PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DA 9 (NONA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA
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NOVA TRANSPORTADORA DO SUDESTE S.A. - NTS

CNPJ n° 04.992.714/0001-84 - NIRE 33.3.0026999-1
Companhia Aberta, em fase operacional, inscrita na CVM sob o Cédigo CVM n° 24708, Categoria "B"
Praia do Flamengo, n° 200, salas 2201 e 2301, CEP 20031-170, Rio de Janeiro - RJ
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Codigo ISIN BRNTSDDBS0D2

Classificacéo de Risco (Rating) da Emissao pela Fitch Ratings Brasil Ltda.: "AAA.bra"*
*Esta classificacdo foi realizada em 31 de julho de 2025, estando as caracteristicas deste papel sujeitas a alteracoes.

No montante total de

R$260.000.000,00

(duzentos e sessenta milhoes de reais)

Registro da Oferta das Debéntures: CVM/SRE/AUT/DEB/PRI/2025/582, em 12 de agosto de 2025

Nos termos do artigo 26, inciso V, alinea (b), da Resolugao da Comisséo de Valores Mobilidrios ("CVM") n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor (“Resolugdo CVM 160"), da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme em vigor (“Lei n° 12.431"), do Decreto
° 11.964, de 26 de margo de 2024, conforme em vigor (“Decreto n° 11.964"), da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme em vigor (*Lei n° 6.385"), bem como das demais disposiges legais e regulamentares aplicaveis, a NOVA TRANSPORTADORA DO SUDESTE
S.A.— NTS, sociedade por agdes com registro de emissor de valores mobilirios sob a categoria "B" perante a CVM, em fase operacional, com sede na Cidade do Rio de Jangiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia do Flamengo, n° 200, Salas 2201 e 2301, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o n° 04.992.714/0001-84, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro ("JUCERJA") sob o NIRE 33.3.0026999-1, na qualidade de emissora ‘missora”) esta realizando
uma oferta piblica de distribuigéo, sob o rito de registro automético, de 260.000 (duzentas e sessenta mil) debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirograféria, em série Gnica ("Debéntures"), com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais) ("Valor Nominal
Unitério"), na data de emisso das Debéntures, qual seja, 15 de julho de 2025 (“Data de Emisséo"), perfazendo o montante total de R$260.000.000,00 (duzentos e sessenta milhdes de reais) (“Valor Total da Emissao”, "Oferta" ou "Emissao”, respectivamente), sob a coordenagao
da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigéo financeira integrante do sistema de distribuigZo de valores mobiliarios, constituida sob a forma de sociedade an()nlma com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, bloco I, Botafogo, CEP 22200-210, inscrita na CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04 ("Coordenador Lider"). O Coordenador Lider pode convidar instituigdes, que ndo se operar no
mercado de capitais para atuar na Oferta na qualidade de participantes especiais para fins exclusivos de recebimento de reservas, mediante a celebragio de termo de adesao ao “Contrato de Coordenagao e Distribuigo Publica, de Debéntures Slmples Nao Conversiveis em Aces, em
Série Unica, da Espécie Quirogratria, sob o Regime de Garantia Firme de Colocagdo, Sob o Rito de Registro Automético, da 9° (Nona) Emisséo da Nova Transportadora do Sudeste S.A.", celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider, em 31 de julho de 2025 ("Contrato de
Distribuigio"), entre o Coordenador Lider e cada uma das referidas instituicdes financeiras ("Participantes Especiais” e, em conjunto com o Coordenador Lider, "Instituices Participantes da Oferta”). No ambito da Oferta, néo foram contratados Participantes Especiais. A Emisséo
e a Oferta sdo realizadas com base na reunizo do conselho de administragéo da Emissora realizada em 30 de julho de 2025, qua ata serd arqulvada na JUCERJA. O piblico-alvo da Oferta ¢ composto por investidores qualificados, assim definidos nos termos dos artigos 12 e 13 da
Resolugao da CVM r° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada ("Resolugéo CVM 30" e “Investidores Q p

As Debéntures foram emitidas nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da 9 (Nona) Emisséo de Debéntures Simples, Néio Conversiveis em Ages, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicéo Piblica, sob o Rito de Registro Automatico de Distribuigéo da
Nova Transportadora do Sudeste S.A. - NTS ", celebrado entre a Emissora e a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por agdes com filial situada na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nagdes
Unidas, n° 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte, Centro Empresarial Nacdes Unidas (CENU), Brooklin, CEP 04578-910, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0004-34 ("Agente Fiduciario”), em 31 de julho de 2025 ("Escritura de Emiss&o").

As Debénlures contam com o incentivo fiscal previsto no artigo 2° da Lei n° 12.431, no Decreto n° 11.964, na Resolugio do Conselho Monetério Nacioral ('CMIN') 195,034, de 21 dejulho de 2022 mnlorme emvigor (‘Resolugéo CMIN 5,034, i Resolugdo do CMN n“A 751, de 26 de setembro de

2019, conforme em vigor ("Resolugéo CMN 4.751") ou sendo , despesas ou dividk

e definidos na Segdo 3 deste Prospecto Definitivo) realizados nos 36 (trinta e seis) 30 do Aniincio nforme abaixo definido); e (b) em novos jetos, tendo em

priitrios nos termos do Decreto 11.964  da Portaria Normativa GM/MME P 93, de 10 de dezembro de 2024, ecitada pelo Ministério de Minas e Energia (‘MME" ¢ "Portaria”, respectivamente), conforme os seguintes niimeros de protocolo digital perarte 0 MME: (i) INTERCONEXAQ

CABIUNAS: GASODUTO CABIUNAS - REDUC - GASDUC 11: 48340.003424/2025-68; (i) GASODUTO DE TRANSPORTE ITABORAI - GUAPIMIRIM (GASIG) E PONTO DE RECEBIMENTO (PR ITABORAI): 48340.003425/2025-L1; (iii) PONTO DE RECEBIMENTO
PR GNL BG": 48340.003426/202557; (iv) ESTAGAO DE MEDIGAO (EMED) DO GASODUTO GASDUC I11: 48340.003432/2025-12; € (v) SISTEMA DE MEDIGAO DO PONTO DE RECEBIMENTO E PONTO DE ENTREGA REPLAN "PRIPE REPLAN"': 48340.003428/2025-

Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado total das Debéntures ou de vencimento antecipado das obrigages decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emisséo, as Debéntures terdo prazo de vigéncia de 5.479 (cinco mil, quatrocentos e setenta e nove) dias
contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2040 ("Data de Vencimento").

0 Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitério, conforme aplicavel, das Debéntures ser4 atualizado pela variagéo acumulada do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (*IPCA"), apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica ("IBGE"), calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, desde a data da 1¢ (primeira) integralizacéo de Debéntures (“Data de Inicio da Rentabilidade") até a data de seu efetivo pagamento (*Atualizagéo Monetaria das Debéntures"), sendo o produto
da Atualizacio Monetéria das Debéntures automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitério ou ao saldo do Valor Nominal Unitério, conforme aplicével, das Debéntures ("Valor Nominal Unitario Atualizado"), segundo a formula constante no item 2.6 (i) deste Prospecto e
na Cléusula 5.11 da Escritura de Emisséo

Sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures incidirao juros remuneratérios correspondentes a 6,7269% (seis inteiros e sete mil duzentos e sessenta e nove décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma
exponencial pro rata temporis por Dias Uteis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures, ou Data de Pagamento da Remuneragéo (conforme abaixo definida) das Debéntures imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive)
(“Juros Remuneratorios” e A 200 serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data
de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até (i) a Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures em questdo (exclusive); ou (i a data de pagamento em decorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado (conforme definido abaixo);
ou (iii) a data de resgate antecipado total decorrente de eventual Oferta de Resgate Antecipado (conforme abaixo definida) da totalidade das Debéntures, de eventual Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme abaixo definido), de eventual Resgate Obrigatdrio Total (conforme
abaixo definido), o que ocorrer primeiro (exclusive) ou de eventual Aquisicio Facultativa (conforme abaixo definida). A Remuneracao seré calculada de acordo com a férmula constante no item 2.6 (i) deste Prospecto e na Clausula 5.12.1 da Escritura de Emissio,

As Debéntures serdo depositadas para distribuigio no mercado primério por meio do MDA - Médulo de Distribuigéo de Ativos ("MDA"), administrado e operamonallzado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo — Balcao B3 ("B3"), sendo a distribuico liquidada financeiramente por
meio da B3. As Debéntures serdo depositadas para negociagao no mercado secundério por meio do CETIP21 - Titulos e Valores ios ("CETIP21"), pela B3, sendo as liquidadas por meio da B3 e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3. As Debéntures podero ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios (i) entre Investidores Qualificados, a qualquev momento; e (ii) com o publico investidor em geral apds decorrido 6 (seis) meses da data de divulgacéo do
Aniincio de Encerramento, nos termos do disposto no artigo 86, inciso I11 da Resolugéo CVM 160. As restrigdes a negociagéo das Debéntures aqui previstas deixam de ser aplicveis caso a Emissora realize oferta subsequente de debéntures de emissio da Emissora destinada ao piblico
investidor em geral e sujeita o rito de registro ordinario de ofertas pblicas de distribuigio de valores mobiliarios previsto no artigo 28 e sequintes da Resolugo CVM 160, observado o disposto no artigo 86, paragrafo 4°, da Resolugéo CVM 160.

O Coordenador Lider organizou procedimento de coleta de intengdes de investimento, com recebimento de reservas durante o perfodo de reserva indicado no "Prospecto Preliminar da Oferta Piblica de Distribuigo da 8¢ (Nona) Emiss&o de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em
AgBes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuigao Pablica, sob o Rito de Registro Automético de Distribuicdo, da Nova Transportadora do Sudeste S.A. — NTS" ("Prospecto Preliminar” e “Periodo de Reserva", respectivamente), sem lotes minimos ou méximos,
para auferir a demanda pelas Debéntures e realizar o procedimento de alocagdo das Debéntures entre os Investidores Qualificados ("Procedimento de Alocagao”)

As Debentures sio da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por Agdes"), sem quaisquer garantias

Para fins deste Prospecto Definitivo, “Dia(s) Util(eis)" significa: (i) com relagéo a qualquer obrigagdo pecuniaria realizada por meio da B3, inclusive para fins de calculo, qualquer dia que néo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional; (ii) com relagéo a qualquer obrigagdo
pecunidria que ndo seja realizada por meio da B3, qualquer dia no qual haja expediente integral nos bancos comerciais na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional; e (iii) com relagéo a qualquer obrigagdo néo
pecunidria prevista na Escritura de Emisséo, qualquer dia no qual haja expediente integral nos bancos comerciais na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

AS DEBENTURES NAO SAO QUALIFICADAS COMO "VERDI "SOCIAL", "SUSTENTAVEL" OU TERMOS CORRELATOS.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 22 A 46 DESTE PROSPECTO.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO
SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

0OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO, PRINCIPALMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO", NA SECAO 4 DESTE PROSPECTO, NAS PAGINAS 22 A 46 DESTE PROSPECTO,
BEM COMO A SEGAO "4. FATORES DE RISCO" DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA PARA AVALIACAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES. QUAISQUER OUTRAS
INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA E A DISTRIBUIGAO EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LIDER E/OU NA CVM

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTA DISPONIVEL EM PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA EMISSORA, DO COORDENADOR LIDER, DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DO CONSORCIO DE DISTRIBUIGAO,
SE HOUVER, DAS ENTIDADES ADMINISTRADORAS DE MERCADO ORGANIZADO DE VALORES MOBILIARIOS NO QUAL OS VALORES MOBILIARIOS DA EMISSORA SEJAM ADMITIDOS A NEGOCIAGAO E DA CVM.

EXISTEM RESTRIGOES QUE SE APLICAM A REVENDA DAS DEBENTURES, CONFORME DESCRITAS NO ITEM 7.1 DESTE PROSPECTO.

A OFERTA A MERCADO E IRREVOGAVEL E IRRETRATAVEL, MAS PODE ESTAR SUJEITA A CONDIGOES PREVIAMENTE INDICADAS QUE CORRESPONDAM A UM INTERESSE LEGITIMO DO OFERTANTE E CUJO IMPLEMENTO NAO
DEPENDA DE ATUAGAO DIRETA OU INDIRETA DO OFERTANTE OU DE PESSOAS A ELE VINCULADAS,

AS INFORMAGOES CONTIDAS NO PROSPECTO PRELIMINAR E NESTE PROSPECTO DEFINITIVO NAO FORAM ANALISADAS PREVIAMENTE PELA CVM OU PELA ANBIMA, NEM POR QUALQUER ENTIDADE AUTOREGULADORA.

ACVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

ESTE PROSPECTO DEVE SER LIDO EM CONJUNTO COM AS INFORMAGOES APRESENTADAS NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, O QUAL FOI ELABORADO NOS TERMOS DA RESOLUGAO CVM N° 80, DE 29 DE MARGO DE
2022, CONFORME EM VIGOR ("RESOLUGAO CVM 80"), E COM AS INFORMAGOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS E DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA, OS QUAIS SAO INCORPORADOS POR REFERENCIA A ESTE
PROSPECTO, PODENDO SER ENCONTRADOS NOS ENDEREGCOS INDICADOS NA SEGAO 11 - "DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS", NA PAGINA 60
DESTE PROSPECTO.

FOI ADMITIDO O RECEBIMENTO DE RESERVAS, ENTRE 7 DE AGOSTO DE 2025 E 10 DE AGOSTO DE 2025. OS PEDIDOS DE RESERVAS SAO IRREVOGAVEIS E SERAO QUITADOS APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUIGAO CONFORME
0S TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA,

O REGISTRO AUTOMATICO DA OFERTA FOI REQUERIDO PERANTE A CVM EM 31 DE JULHO DE 2025. O PROSPECTO PRELIMINAR FOI ORIGINALMENTE PUBLICADO EM 31 DE JULHO DE 2025 E FOI REPUBLICADO EM 1 DE AGOSTO
DE 2025 EXCLUSIVAMENTE PARA REALIZAGAO DE ALTERAGOES NO ANEXO I11
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

A PRESENTE SECAO NAO CONTEM TODAS AS INFORMAGCOES QUE O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE
CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES. O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE LER
CUIDADOSA E ATENTAMENTE O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, A ESCRITURA DE
EMISSAO E ESTE PROSPECTO DEFINITIVO, INCLUSIVE SEUS ANEXOS, PRINCIPALMENTE AS
INFORMACOES CONTIDAS NA SEGCAO "FATORES DE RISCO", A PARTIR DA PAGINA 22 DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO.

O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ESPECIALMENTE A SECAO 4. FATORES DE RISCO",
E AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E RESPECTIVAS NOTAS EXPLICATIVAS, DEVEM SER LIDOS
PARA MELHOR COMPREENSAO DAS ATIVIDADES DA EMISSORA E DA OFERTA, ANTES DE TOMAR A
DECISAO DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

Os termos iniciados em letras mailsculas e ndo definidos neste "Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribui¢do da
92 (Nona) Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico de Distribui¢do, da Nova Transportadora do Sudeste S.A. — NTS"
("Prospecto Definitivo" ou "Prospecto™) tém o seu significado atribuido na Escritura de Emisséo, cuja versdo assinada
encontra-se anexa a este Prospecto, conforme Anexo II.

2.1. Breve descricao da Oferta

Nos termos do artigo 26, alinea V, item (b), da Resolugdo CVM 160, da Lei n® 12.431, do Decreto n° 11.964, da Lei n° 6.385, bem
como das demais disposicBes legais e regulamentares aplicaveis, a Emissora esta realizando a sua 9% (nona) emisséo de debéntures
simples, ndo conversiveis em agBes, da espécie quirografaria, em série Unica, para distribuicdo publica, sob o rito de registro
automatico, a serem distribuidas pelo Coordenador Lider, sendo certo que a Oferta ndo contou com a participagao de Participantes
Especiais. Foram emitidas 260.000 (duzentas e sessenta mil) Debéntures, com Valor Nominal Unitério de R$1.000,00 (mil reais), na
Data de Emisséo, perfazendo o Valor Total da Emisséo de R$260.000.000,00 (duzentos e sessenta milhdes de reais).

A Oferta foi registrada sob o rito automatico, nos termos do artigo 26, alinea V, item (b), da Resolugdo CVM 160, por se tratar
de oferta publica de distribuicdo de debéntures ndo conversiveis em a¢des destinada a Investidores Qualificados, sendo certo
que a CVM ndo realizou a andlise prévia dos documentos da Oferta e de seus termos e condicdes.

Nos termos do artigo 73 da Resolugdo CVM 160, ndo foi admitida a Distribui¢do Parcial, tendo em vista que o Valor Total da
Emissdo sera distribuido em regime de garantia firme de colocagéo, nos termos do Contrato de Distribuigdo.

As Debéntures, por serem da espécie quirograféaria e por ndo possuirem garantia adicional, ndo oferecem privilégio algum sobre
0 ativo da Emissora. O crédito dos titulares das Debéntures ("Debenturistas™) junto a Emissora, concorre em igualdade de
condigdes com os demais credores quirografarios, em caso de faléncia da Emissora.

As Debéntures contam com o incentivo fiscal previsto no artigo 2°, da Lei n® 12.431, no Decreto n° 11.964, na Resolugdo CMN
5.034, na Resolugdo CMN 4.751 ou nas normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, observado o
enquadramento automatico dos Projetos como projetos prioritarios nos termos do Decreto n° 11.964 e da Portaria, sendo que
as demais informacdes sobre os Projetos estdo detalhadas na Escritura de Emisséo. Para mais informacdes sobre a destinagdo
de recursos e 0s Projetos, favor verificar a Se¢do 3 deste Prospecto.

2.2. Apresentacdo da Emissora, com informacdes que o ofertante deseja destacar em relagdo aquelas contidas no
formulario de referéncia

ESTE ITEM E APENAS UM RESUMO DAS INFORMAGCOES DA EMISSORA. AS INFORMAGOES COMPLETAS
SOBRE A EMISSORA ESTAO NO SEU FORMULARIO DE REFERENCIA E EM SUAS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS E INFORMAGOES FINANCEIRAS TRIMESTRAIS, QUE INTEGRAM OS DOCUMENTOS E
INFORMAGCOES INCORPORADOS POR REFERENCIA AO PRESENTE PROSPECTO, AS QUAIS
RECOMENDA-SE A LEITURA. ASSEGURAMOS QUE AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTA SECAO SAO
COMPATIVEIS COM AS APRESENTADAS NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA.

A Emissora foi constituida pela Petrobras Gas S.A. — Gaspetro (subsidiaria da Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras) em 15 de
janeiro de 2002, e passou a operar comercialmente a partir de 1 de janeiro de 2006, por meio do Consorcio Malhas Sudeste
Nordeste (formado (i) pela NTS, (ii) pela Nova Transportadora do Nordeste S.A. — NTN, (iii) pela Transportadora do Nordeste
Sudeste S.A. - TNS, e (iv) pela Petrobras Transportes S.A. — Transpetro), com o objetivo de viabilizar a construcéo, instalacéo,
operacdo e manutencgdo de gasodutos. Atualmente, a Emissora abrange trecho de aproximadamente 2.060km que se estende
entre os estados de S&o Paulo, Minas Gerais e Rio de Janeiro, integrada por sistemas de compressao, pontos de recebimento e
pontos de entrega, incluindo interconexdes

A NTS permanece em operac¢do ininterrupta desde a referida data, sendo que, em 28 de julho de 2021, primarizou as atividades
de operagdo e manutencgdo dos gasodutos de transporte de gas de sua propriedade, até entdo executadas pela Transpetro, com
base em Contrato de Servicos de Apoio Técnico ao Transporte de Gas.

Apds reorganizagdo societaria ocorrida em 2016 e a concluséo do desinvestimento da Petrobras na NTS (alienagdo de 90% das
suas agOes de emissdo da Emissora em 2017 e dos 10% restantes em 2021), a composicao acionaria atual da N TS é de: (i) 91,5%
das acOes detidas pelo Nova Infraestrutura Fundo de Investimento em Participacdes, gerido pela Brookfield Brasil Asset
Management Investimentos Ltda., entidade afiliada & Brookfield Asset Management e (ii) 8,5% Italsa S.A.

A Emissora tem como objeto social: (i) a construcdo, instalagdo, operagcdo e manutengdo de gasodutos, bem como das
instalagBes correspondentes, visando atender ao transporte de gas natural através dos gasodutos; (ii) o desenvolvimento de
atividades auxiliares ou correlatas, direta ou indiretamente relacionadas com o transporte de gas natural através dos gasodutos;
(iii) a construcdo, instalacdo, operacdo e/ou manutencdo de outras instalacdes relacionadas ao setor de energia, incluindo
gasodutos, terminais ou qualquer outra instalacdo de armazenamento, tratamento, liquefacdo ou processamento; e (iv) a
participacdo em outras sociedades, conforme itens (i) a (iii) acima, como quotista ou acionista.



Os gasodutos de transporte operados pela Emissora movimentam gas natural em alta pressao desde as fontes de suprimento de
gés, instalagdes de processamento ou advindos de outros gasodutos de transporte, podendo passar por instalacdes ou terminais
de liquefacdo, armazenamento ou regaseificacdo, com destino a pontos de entrega para concessionarias de distribui¢éo de gas
natural, ou armazenamento.

Para mais informagdes sobre a Emissora, consultar o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporada por referéncia a este
Prospecto, especialmente o item 1 "Atividades do Emissor".

2.3. Identificacdo do Publico-Alvo

O publico-alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus destinatarios, é composto por
Investidores Qualificados.

2.4. Indicacéo sobre a admissdo a negocia¢do em mercados organizados de bolsa e balcéo

As Debéntures serdo depositadas para distribuigdo no mercado primério por meio do MDA, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo a distribuicéo liquidada financeiramente por meio da B3.

As Debéntures serdo depositadas para negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociaces liquidadas financeiramente por meio da B3 e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

As Debéntures poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios (i) entre Investidores Qualificados, a
qualquer momento; e (ii) com o publico investidor em geral ap6s decorrido 6 (seis) meses da data de divulgacéo do Andncio de
Encerramento, nos termos do disposto no artigo 86, inciso 111 da Resolugdo CVM 160. As restri¢des a negociacdo das Debéntures aqui
previstas deixam de ser aplicaveis caso a Emissora realize oferta subsequente de debéntures de emissdo da Emissora destinada ao
publico investidor em geral e sujeita ao rito de registro ordinario de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios previsto no
artigo 28 e seguintes da Resolugdo CVM 160, observado o disposto no artigo 86, paragrafo 4°, da Resolugdo CVM 160.

2.5. Valor total da Oferta

O Valor Total da Emissdo € de R$260.000.000,00 (duzentos e sessenta milhdes de reais), na Data de Emissao.
2.6. Caracteristicas da Oferta

(a) Valor Nominal Unitario

O Valor Nominal Unitério das Debéntures é de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emisséo.

(b) Preco Unitéario de Subscri¢do

A integralizacdo das Debéntures no mercado primario serd realizada de acordo com os procedimentos da B3, a vista, em moeda
corrente nacional, no ato de subscrigdo, admitindo-se uma ou mais subscri¢des e integralizages, podendo ser colocadas com
agio e desagio, a exclusivo critério do Coordenador Lider, a ser definido, se for o caso, no ato de subscri¢do, desde que aplicado
de forma igualitaria a todos os Investidores em cada data de integralizacdo, observado o disposto abaixo. Na data em que
ocorrer a primeira subscricdo e integralizacdo das Debéntures ("Primeira Data de Integralizacao"), a integralizacdo das
Debéntures sera realizada pelo Valor Nominal Unitario, considerando o deségio a ser aplicado conforme abaixo, nos termos
previstos neste Prospecto, na Escritura de Emissdo e no Contrato de Distribuicdo. As demais integralizacdes das Debéntures,
caso ocorram, serdo realizadas pelo Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios calculados pro
rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo até a respectiva data de integralizacdo ("Preco de Integralizagdo").

A aplicacdo do &gio ou deséagio sera realizada em funcdo de condicdes objetivas de mercado, a exclusivo critério do
Coordenador Lider, incluindo, mas ndo se limitando a: (i) alteragdo na taxa SELIC; (ii) alteragcdo na remuneracgdo dos titulos
do tesouro nacional; (iii) alteragdo na Taxa DI; (iv) alteracdo material nas taxas indicativas de negociacéo de titulos de renda
fixa (debéntures, certificados de recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis do agronegécio e outros) divulgadas
pela ANBIMA,; ou (v) o disposto abaixo. A aplicagdo de agio ou desagio ndo importara em alteracdo dos custos totais (all-in)
da Emissora. O desagio a ser aplicado no Prego de Integralizacdo na Primeira Data de Integralizacdo, nos termos abaixo, foi
realizado a exclusivo critério do Coordenador Lider, com base nos termos presentes neste Prospecto e no Contrato
de Distribuicéo.

O deségio a ser aplicado no Preco de Integralizagdo na Primeira Data de Integralizacéo foi apurado no fechamento da data do
Procedimento de Alocagdo para refletir a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ (nova denominagdo da Nota do Tesouro
Nacional, Série B — NTN-B) com vencimento em 2040, baseada na cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina
na internet (http://www.anbima.com.br) acrescida exponencialmente de uma sobretaxa (spread) equivalente a -0,25% (vinte e
cinco centésimos por cento negativos) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Dessa forma, considerando o disposto acima e o desagio a ser aplicado, o Prego de Integralizacdo a ser integralizado pelos
Investidores Qualificados na Primeira Data de Integralizacdo sera de R$983,32 (novecentos e oitenta e trés reais e trinta e
dois centavos).

O Preco de Integralizacao sera aplicado de forma indistinta e equitativa a todos os Investidores Qualificados que integralizem
as Debéntures em uma mesma data de integralizag8o, de modo a preservar o tratamento equitativo e justo a todos os Investidores
Qualificados e com base numa regra Unica, objetiva e imutavel para todos os Investidores Qualificados durante todo o periodo
da Oferta.

O Preco de Integralizacdo sera igual para todos os Investidores Qualificados que integralizem em uma mesma data de
integralizacdo, incluindo na Primeira Data de Integralizac&o.

Assim como apresentado acima, o Precgo de Integralizago apurado no fechamento da data de realizacdo do Procedimento de
Alocacdo para a Primeira Data de Integralizacdo também constara do andncio de inicio da Oferta, nos termos do artigo 59,
paragrafo 3°, da Resolugdo CVM 160 ("Antncio de Inicio") , que sera divulgado nos Meios de Divulgacao.

(c) Quantidade

Foram emitidas 260.000 (duzentas e sessenta mil) Debéntures.

(d) Opcéo de Lote Adicional

A Oferta ndo contou com opgéo de lote adicional, nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160.



http://www.anbima.com.br/

(e) Cddigo ISIN
BRNTSDDBS0D?2.

(f) Classificacdo de Risco

Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco das Debéntures a Fitch Ratings Brasil Ltda., inscrita no CNPJ sob o n°
01.813.375/0001-33 ("Agéncia de Classificagdo de Risco"), que atribuiu classificacdo de risco (rating) "AAA.bra" em 31 de julho de
2025 a Emissgo. Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora devera manter contratada a Agéncia de Classificacéo de Risco
para a atualizacdo anual da classificagdo de risco (rating) das Debéntures, sendo permitida sua substituicdo pela Moody’s Local BR
Agéncia de Classificacdo de Risco Ltda., inscrita no CNPJ sob 0 n° 02.101.919/0001-05, ou pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil
Ltda., inscrita no CNPJ sob 0 n° 02.295.585/0001-40, que passardo a ser denominadas "Agéncia de Classificagao de Risco". A Emissora
devera manter contratada, as suas expensas, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Agéncia de Classificacdo de Risco para
realizar a classificagdo de risco (rating) da Emisséo, devendo, ainda (a) atualizar tal classificacdo de risco em cada ano-calendario,
contado da Data de Emisséo, até a integral quitacdo das Debéntures; e (b) divulgar e permitir que a Agéncia de Classificacdo de Risco
divulgue amplamente ao mercado os relatérios de tal classificacdo de risco.

(9) Data de Emisséo
Para todos os fins e efeitos, a Data de Emissdo das Debéntures é 15 de julho de 2025.
(h) Prazo e Data de Vencimento

Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado total das Debéntures ou de vencimento antecipado das obrigactes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, as Debéntures terdo prazo de vigéncia de 5.479 (cinco mil, quatrocentos e
setenta e nove) dias -contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2040.

(i) Juros Remuneratorios e Atualizacdo Monetéria - forma, indice e base de calculo

Atualizacdo Monetéria. O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, das Debéntures
serd atualizado pela variacdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE, calculado de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data de seu efetivo pagamento, sendo o produto da
Atualizacdo Monetéaria das Debéntures automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitério ou ao saldo do VValor Nominal
Unitério, conforme aplicavel, das Debéntures, segundo a seguinte formula::

VNa = VNexC

onde:
VNa = Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério, ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das varia¢des mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da
seguinte forma:

n dup

[|G@s)™
B |\

k=1

Onde:
n = nimero total de indices considerados na Atualizagdo Monetéria das Debéntures, sendo "n" um ndmero inteiro;
k = NUmero de ordem de NIk, variando de 1 até n;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacdo caso a atualizacdo seja em data anterior ou na
propria data de aniversario do ativo. ApGs a data de aniversario, valor do nimero-indice do més de atualizagdo. O més de
atualizacéo refere-se a data de célculo da debénture™;

NIk-1= valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més "k";

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilid@de ou a ultima data de aniversario das Debéntures, inclusive,
e a data de célculo, exclusive, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo "dup" um
ndmero inteiro"; e

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Gltima, inclusive, e préxima data de aniversario das Debéntures, exclusive,
conforme o caso, sendo "dut" um nlimero inteiro".

Observacoes:

€) 0 numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo
IBGE;

(b) considera-se como "Data de Aniversario" todo dia 15 (quinze) de cada més;

(c) considera-se como més de atualizacdo o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversarios consecutivas
das Debéntures;

(d) o fator resultante da expressdo abaixo é considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

dup
( NIy )dut
Nlg—q
(e) 0 produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, 0os mais remotos. Os resultados
intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; e

U] os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util subsequente, apropriando o pro rata do
altimo Dia Util anterior.



No caso de indisponibilidade temporéaria do IPCA quando do pagamento de qualquer obrigagdo pecuniéria prevista na
Escritura de Emisséo, serd utilizada, em sua substitui¢do, a variagdo correspondente ao tltimo IPCA divulgado oficialmente
até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas quando da divulgacéo posterior do IPCA.

Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagao do IPCA por prazo superior a 30 (trinta) dias contados da data esperada para apuragéo
e/ou divulgacéo ("Periodo de Auséncia do IPCA™) ou, ainda, na hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicéo legal
ou determinagdo judicial, o IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal ("Taxa Substitutiva Legal").

Observado o disposto acima, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados do final do Periodo de Auséncia do IPCA acima mencionado ou do evento de extingdo ou da
inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definida), na forma e nos
prazos previstos na Escritura de Emissdo, para que os Debenturistas definam, observado o quérum previsto na Clausula 10 da
Escritura de Emissdo, de comum acordo com a Emissora, e observada a regulamentacéo aplicavel, o novo pardmetro de
atualizacdo a ser aplicado, o qual devera refletir parametros utilizados em operacdes similares existentes a época ("Taxa
Substitutiva™). Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva, serd utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigactes
pecunidrias previstas na Escritura de Emisséo em relagdo as Debéntures, a mesma taxa produzida pelo Gltimo IPCA divulgado,
ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas quando da divulgag&o posterior do IPCA.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada acima, referida
Assembleia Geral de Debenturistas ndo serd mais realizada, e o IPCA, a partir da data de sua divulgacéo, voltara a ser utilizado
para o célculo do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures desde o dia da sua indisponibilidade, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas quando da divulgagéo posterior
do IPCA.

Caso a Taxa Substitutiva venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo tratamento tributario previsto na Lei n® 12.431, a
Emissora deverd, a seu exclusivo critério, optar por: (i) arcar com todos os tributos devidos e acrescer aos pagamentos devidos
sob as Debéntures os valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos
valores adicionais ndo fossem incidentes; ou (ii) desde que assim autorizado por regulamentacgao especifica, nos termos da Lei
n° 12.431 e da Resolugdo CMN 4.751, efetuar o Resgate Obrigatdrio Total da totalidade das Debéntures, no prazo de até 30
(trinta) dias corridos contados da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, ou caso ndo sejam atendidas as exigéncias
para a realizacdo do resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Lei n° 12.431, da Resolu¢gdo CMN 4.751 e das demais
regulamentagdes aplicaveis, realizar o Resgate Obrigatorio Total na data subsequente de Resgate Obrigatério Total prevista na
Clausula 6.2.2 da Escritura de Emisséo, observado que, se houver incidéncia de tributos sobre a Emisséo até a data do efetivo
resgate, a Emissora devera acrescer aos pagamentos de quaisquer montantes relativos as Debéntures os valores adicionais
suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos tributos ndo fossem incidentes.
Adicionalmente, caso a Emissora opte por resgatar a totalidade das Debéntures, nos termos do item (ii) acima, para célculo da
Atualizacdo Monetaria serdo utilizadas as projegdes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Comité de Acompanhamento
Macroecondmico da ANBIMA.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas, ou na hipétese de néo ser obtido quérum
de deliberacéo da Assembleia Geral de Debenturistas, ou ainda, caso néo seja obtido o quérum de instalagcdo em qualquer uma
das referidas Assembleias Gerais de Debenturistas, em segunda convocagdo, observados 0s quoéruns previstos na Clausula 10
da Escritura de Emisséo, a Emissora deverd, desde que assim autorizado por regulamentagdo especifica, nos termos da Lei n°
12.431 e da Resolucdo CMN 4.751, efetuar o Resgate Obrigatdrio Total da totalidade das Debéntures, no prazo de até 30 (trinta)
dias corridos contados da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas (ou da data em que seria realizada a respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas, caso ndo seja obtido quérum de instalagdo em segunda convocagao), ou caso ndo sejam
atendidas as exigéncias para a realizacdo do resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Lei n® 12.431, da Resolugdo
CMN 4.751 e das demais regulamentacdes aplicaveis, realizar 0 Resgate Obrigatério Total na data subsequente de Resgate
Obrigatorio Total prevista na Clausula 6.2.2 da Escritura de Emisséo, sem a incidéncia de multa ou prémio de qualquer natureza.
Nesta alternativa, com a finalidade de apurar-se a Atualizacdo Monetaria com relagdo as Debéntures a serem resgatadas e,
consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia do IPCA serdo utilizadas as projecdes ANBIMA para o
IPCA, coletadas com o Comité de Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA.

Juros Remuneratorios. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures incidirdo juros remuneratdrios
correspondentes a 6,7269% (seis inteiros e sete mil duzentos e sessenta e nove décimos de milésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial pro rata temporis por Dias Uteis, desde a Data
de Inicio da Rentabilidade das Debéntures, ou Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive).

A Remuneragéo seré calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidentes
sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até (i) a Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures em questdo
(exclusive), ou (ii) a data de pagamento em decorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado ou (iii) a data de resgate
antecipado total decorrente de eventual Oferta de Resgate Antecipado da totalidade das Debéntures, de eventual Resgate
Antecipado Facultativo Total, de eventual Resgate Obrigatério Total, o que ocorrer primeiro (exclusive) ou de eventual
Aquisicdo Facultativa. A Remuneracdo sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J = VNax (Fator Juros — 1)
onde:

J = Valor unitario da Remuneragao devida ao final de cada Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (0ito) casas decimais,
sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;



Fator Juros = Fator de juros composto pelo parametro de flutuagao acrescido de spread calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:
DP

Fator Juros = [(tf%+ I)E]

onde:
taxa = 6,7269 (seis inteiros e sete mil duzentos e sessenta e nove décimos de milésimos);

DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures ou a Data de Pagamento da Remuneragéo
das Debéntures imediatamente anterior, inclusive, conforme o caso, e a data de calculo, exclusive.

Para fins deste Prospecto Definitivo, "Periodo de Capitaliza¢éo" significa (i) para o 1° (primeiro) Periodo de Capitalizagéo
das Debéntures, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) e termina na 12 (primeira)
Data de Pagamento da Remuneracéo (exclusive); e (ii) para os demais Periodos de Capitalizac8o das Debéntures, o intervalo
de tempo que se inicia na Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior (inclusive) e termina na Data do
Pagamento da Remuneragéo das Debéntures subsequente (exclusive). Cada Periodo de Capitalizacdo das Debéntures sucede o
anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

(i) Pagamento da Remuneracéo - Periodicidade e Data de Pagamentos

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures e/ou de resgate
antecipado total das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, a Remuneracdo sera paga semestralmente, nos meses
de janeiro e julho de cada ano, sendo o 1° (primeiro) pagamento da Remuneracdo devido em 15 de janeiro de 2026 e o Gltimo na Data
de Vencimento, nos termos do Anexo Il da Escritura de Emissdo e nas datas indicadas na tabela abaixo (cada uma dessas datas uma

"Data de Pagamento da Remunerag&o").
Data de Pagamento da Taxa de Amortizacdo do saldo

Remuneracdo - A
do Valor Nominal Unitario das Debéntures

Remuneracdo das Debéntures

15/01/2026 Sim 0,0000%
15/07/2026 Sim 0,0000%
15/01/2027 Sim 0,0000%
15/07/2027 Sim 0,0000%
17/01/2028 Sim 0,0000%
17/07/2028 Sim 0,0000%
15/01/2029 Sim 0,0000%
16/07/2029 Sim 0,0000%
15/01/2030 Sim 0.0000%
15/07/2030 Sim 0.0000%
15/01/2031 Sim 0.0000%
15/07/2031 Sim 0.0000%
15/01/2032 Sim 0.0000%
15/07/2032 Sim 0.0000%
17/01/2033 Sim 0.0000%
15/07/2033 Sim 0.0000%
16/01/2034 Sim 0.0000%
17/07/2034 Sim 0.0000%
15/01/2035 Sim 0.0000%
16/07/2035 Sim 0.0000%
15/01/2036 Sim 0.0000%
15/07/2036 Sim 0.0000%
15/01/2037 Sim 0,0000%
15/07/2037 Sim 0.0000%
15/01/2038 Sim 0,0000%
15/07/2038 Sim 33,3333%
17/01/2039 Sim 0,0000%
15/07/2039 Sim 50,0000%
16/01/2040 Sim 0.0000%
16/07/2040 Sim 100,0000%

(k) Repactuacdo
As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.

(I) Amortizacdo e Hipdteses de Resgate Antecipado - existéncia, datas e condi¢Ges

Amortizacdo das Debéntures. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures e de resgate antecipado total das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emisséao, o Valor
Nominal Unitario Atualizado ou o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado sera amortizado em 3 (trés) parcelas anuais e
consecutivas, no 13° (décimo terceiro), 14° (décimo quarto) e 15° ano (décimo quinto) anos contados da Data de Emissao,
conforme tabela abaixo (cada uma "Data de Amortizagéo"):




Percentual do saldo

Data de Amortizacéo

Parcela X Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures . .
das Debéntures a ser amortizado
12 15 de julho de 2038 33,3333%
22 15 de julho de 2039 50,0000%
3 Data de VVencimento 100,0000%

Resgate Antecipado Facultativo Total. Observado o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, combinado com o artigo 2°,
paragrafo 1°, da Lei n° 12.431, nas disposi¢es do CMN, incluindo a Resolugdo CMN 4.751, e demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis, ou de outra forma (se permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacéo e regulamentacéo
aplicaveis) desde que (i) esteja adimplente com as suas obrigagdes pecunidrias nos termos da Escritura de Emisséo; e (ii) apds
0 prazo médio ponderado dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado
facultativo seja superior a 4 (quatro) anos, nos termos do inciso |, do artigo 1°, da Resolucdo CMN 4.751 ou prazo inferior que
venha a ser determinado pela legislacdo e/ou regulamentacéo aplicveis, a Emissora poderd, independentemente de qualquer
aprovacdo, realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures (sendo vedado o resgate parcial), calculado nos termos
da Resolucdo CMN 5.034 ("Resgate Antecipado Facultativo Total").

A eventual dispensa aos requisitos constantes nos incisos Il e 1V, do artigo 1°, da Resolucdo CMN 4.751, sera objeto de
deliberagéo em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos do paragrafo 1°, do artigo 1°, da Resolucdo CMN 4.751, sendo
que dependera da aprovagdo, tanto em primeira quanto em segunda convocagdes, por Debenturistas que representem, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo (conforme abaixo definidas), nos termos do paragrafo
1°, do artigo 1° da Resolugdo CMN 4.751, e, no que for aplicavel, desde que venha a ser legalmente permitido pela legislacdo
ou regulamentaces aplicaveis.

Para fins do disposto no artigo 1°, inciso IV, da Resolucdo CMN 4.751, a Emissora estabelece as datas de pagamento da
Remuneracdo como possiveis datas para a realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total.

O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures somente serd realizado mediante (i) o envio, pela Emissora, de
comunicacdo individual aos Debenturistas, com cdpia para o Agente Fiduciario, a B3, a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios S.A., institui¢do financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, n° 3.434, Bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ sob 0 n° 36.113.876/0001-91,
na qualidade de agente de liquidagdo e escriturador ("Agente de Liquidacao" e "Escriturador", respectivamente), ou (ii) a
publicacdo de anincio pela Emissora, nos termos da Clausula 5.20 da Escritura de Emissdo, a qual devera ser enviada ao Agente
Fiduciario, a B3, a8 ANBIMA, ao Agente de Liquidagdo e ao Escriturador, em todos os casos, com, no minimo, 3 (trés) Dias
Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total ("Comunicac&o de
Resgate Facultativo"), sendo que na referida Comunicacéo de Resgate Facultativo devera constar: (a) a data (que devera ser
um Dia Util) e o procedimento de realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total, observada a legislagdo pertinente, bem
como os termos e condigdes estabelecidos na Escritura de Emisséo; (b) mengéo ao valor estimado do pagamento devido aos
Debenturistas; (c) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total; e
(d) as demais informagdes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas.

O valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total serd o equivalente
ao maior valor entre (A) e (B) abaixo, observado, ainda, o disposto no inciso 111, do artigo 1°, da Resolugdo CMN 4.751 ("Valor
do Resgate Antecipado Facultativo Total"): (A) Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures acrescido (i) da
Remuneracdo das Debéntures, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) aplicavel as
Debéntures ou da Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior (inclusive) até a data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo Total (exclusive); (ii) dos Encargos Moratdrios, se houver; e (iii) de quaisquer obrigacoes
pecunidrias e outros acréscimos referentes as Debéntures; ou (B) (i) a soma do valor presente das parcelas remanescentes de
pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures e da Remuneragao das Debéntures, calculada
pro rata temporis desde a data do Resgate Antecipado Facultativo Total até a Data de Vencimento das Debéntures, sendo esta
soma trazida a valor presente até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total, utilizando como taxa de desconto a taxa
interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a duration
remanescente das Debéntures na data do Resgate Antecipado Facultativo Total, utilizando-se a cotacdo indicativa divulgada
pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util
imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo Total, decrescida de Prémio (conforme abaixo definido),
calculado conforme férmula abaixo; (ii) dos Encargos Moratdrios, se houver; e (iii) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e

outros acréscimos referentes as Debéntures:
Z": VNEk c)
— X
(F VPk
k=1

VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures;

VP =

onde:

VNEK = parcela de amortizagdo do valor nominal unitario de cada uma das "k" parcelas vincendas das Debéntures, sendo o
valor de cada parcela "k" equivalente ao Valor Nominal Unitéario Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneragao das
Debéntures;

C = Fator acumulado das varia¢fes mensais do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data do Resgate Antecipado Facultativo;

n = ntmero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures, sendo "n" um ndmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme formula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento:

[(1 + Taxa de Desconto Base)/(1 + Prémio)]|*(nk/252)
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onde:

Taxa de Desconto Base = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais proxima a duration remanescente das
Debéntures na data do efetivo resgate;

Prémio = 0,85% (oitenta e cinco centésimos por cento); e

nk = namero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total e a data de vencimento programada de cada
parcela “k” vincenda.

As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos serdo obrigatoriamente canceladas pela Emissora.
Néo serd admitido o Resgate Antecipado Facultativo parcial das Debéntures.

Caso a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total coincida com uma Data de Amortizagdo e/ou Data de
Pagamento da Remuneragdo, o valor devido pela Emissora referente ao Resgate Antecipado Facultativo Total previsto acima
e os demais calculos deverdo ser efetuados sobre o saldo do VValor Nominal Unitario Atualizado, apds os referidos pagamentos.

O Resgate Antecipado Facultativo Total para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de
liquidacéo de eventos adotados pela B3. Caso as Debéntures objeto de Resgate Antecipado Facultativo Total ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado Facultativo Total sera realizado por meio do Escriturador.

Resgate Obrigatério Total. Ocorrido o evento previsto nas Clausulas 5.11.5 e 5.11.6 da Escritura de Emisséo, ou, ainda, um
Evento Tributario (conforme abaixo definido), e desde que transcorrido o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos
considerando os pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado, nas hip6teses
aplicaveis, nos termos do disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei n°
12.431, nas disposi¢des do CMN, incluindo a Resolugcdo CMN 4.751, e demais disposic¢des legais e regulamentares aplicaveis
e calculado nos termos da Resolugdo CMN 5.034, a Emissora estard obrigada, e, no caso de um Evento Tributério, terd a
faculdade (nos termos da Clausula 5.21.3(ii) da Escritura de Emissdo), de realizar o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures, observado o procedimento descrito abaixo, sem incidéncia de multa ou prémio de qualquer natureza (“"Resgate
Obrigatdrio Total").

A eventual dispensa aos requisitos constantes nos incisos Il e IV, do artigo 1°, da Resolu¢cdo CMN 4.751, ser& objeto de
deliberacdo em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos do paragrafo 1°, do artigo 1°, da Resolugdo CMN 4.751, sendo
que dependera da aprovagdo, tanto em primeira quanto em segunda convocagdes, por Debenturistas que representem, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, nos termos do pardgrafo 1°, do artigo 1° da Resolugéao
CMN 4.751, e, no que for aplicavel, desde que venha a ser legalmente permitido pela legislacdo ou regulamentacdes aplicaveis.

Para fins do disposto no artigo 1°, inciso IV, da Resolugdo CMN 4.751, a Emissora estabelece as datas de pagamento da
Remuneracdo como possiveis datas para a realizagdo do Resgate Obrigatorio Total, observado o disposto na Clausula 5.11.5
da Escritura de Emissdo.

O Resgate Obrigatorio Total somente serd realizado mediante (i) o envio, pela Emissora, de comunicacdo individual aos
Debenturistas, com copia para o Agente Fiduciario, a B3, o Agente de Liquidagdo e o Escriturador, ou (ii) a publicacéo de
anuncio pela Emissora, nos termos da Clausula 5.20 da Escritura de Emisséo, a qual devera ser enviada ao Agente Fiduciério,
a B3, 4 ANBIMA, ao Agente de Liquidacio e ao Escriturador, em todos 0s casos, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia da data em que se pretende realizar o efetivo Resgate Obrigatério Total ("Comunicacdo de Resgate
Obrigatdrio"), sendo que na referida Comunicacio de Resgate Obrigatério devera constar: (a) a data (que devera ser um Dia
Util) e o procedimento de realizagio do Resgate Obrigatdrio Total, observada a legislagdo pertinente, bem como os termos e
condigdes estabelecidos na Escritura de Emisséo; (b) menc¢do ao valor estimado do pagamento devido aos Debenturistas; (c)
quaisquer outras informagBes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Obrigatdrio Total; e (d) as demais informacdes
consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas.

O valor a ser pago em relacéo a cada uma das Debéntures objeto do Resgate Obrigatério Total serd o equivalente ao maior
valor entre (A) e (B) abaixo, observado, ainda, o disposto no inciso Ill, do artigo 1°, da Resolu¢do CMN 4.751 (*Valor do
Resgate Obrigatorio Total"): (A) Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures acrescido (i) da Remuneragdo das
Debéntures, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) aplicavel as Debéntures ou da Data
de Pagamento da Remuneracéo das Debéntures imediatamente anterior (inclusive) até a data do efetivo Resgate Obrigatorio
Total (exclusive); (ii) dos Encargos Moratérios, se houver; e (iii) de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos
referentes as Debéntures; ou (B) (i) a soma do valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdo do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures e da Remuneragdo das Debéntures, calculada pro rata temporis desde a
data do Resgate Obrigatério Total até a Data de Vencimento das Debéntures, sendo esta soma trazida a valor presente até a
data do Resgate Obrigatdrio Total, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo ptblico Tesouro IPCA+
com juros semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a duration remanescente das Debéntures na data do Resgate
Obrigatorio Total, utilizando-se a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate Obrigatorio Total, calculado
conforme formula abaixo; (ii) dos Encargos Moratorios, se houver; e (iii) de quaisquer obrigacfes pecunidrias e outros

acréscimos referentes as Debéntures:
4 (VNEk c
Z FVPk )
k=1

VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures;

VP =

onde:

VNEK = parcela de amortizagéo do valor nominal unitério de cada uma das “k” parcelas vincendas das Debéntures, sendo o
valor de cada parcela “k” equivalente ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneragao das
Debéntures;

C = Fator acumulado das varia¢fes mensais do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data do Resgate Obrigatorio Total;
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n = niimero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures, sendo “n” um ntimero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento:

[(1 + Taxa de Desconto Base)]|"(nk/252)
onde:

Taxa de Desconto Base = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais préxima a duration remanescente das
Debéntures na data do efetivo resgate; e

nk = ntiimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Obrigatério Total e a data de vencimento programada de cada parcela “k”
vincenda.

Né&o havera incidéncia de multa ou prémio de qualquer natureza em caso de Resgate Obrigatorio Total.
As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos serdo obrigatoriamente canceladas pela Emissora.
N&o serd admitido o Resgate Obrigatorio Total parcial das Debéntures.

Caso a data de realizacdo do Resgate Obrigatdrio Total coincida com uma Data de Amortizacdo e/ou Data de Pagamento da
Remuneracéo, o valor devido pela Emissora referente ao Resgate Obrigat6rio Total previsto acima e os demais calculos deveréo
ser efetuados sobre o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, ap6s os referidos pagamentos.

O Resgate Obrigatdrio Total para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidacéo de
eventos adotados pela B3. Caso as Debéntures objeto de Resgate Obrigatério Total ndo estejam custodiadas eletronicamente
na B3, o Resgate Obrigatério Total serd realizado por meio do Escriturador.

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, desde que observado o prazo médio ponderado minimo de
4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emisséo e a data do efetivo resgate antecipado da totalidade das
Debéntures decorrente da Oferta de Resgate Antecipado, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso 1, da Lei n°® 12.431 e da
Resolucdo CMN 4.751, ou prazo inferior que venha a ser determinado pela legislacdo e/ou regulamentacdo aplicaveis,
observados os termos e condicdes estabelecidos a seguir e o disposto na Lei n® 12.431, na Resolugdo CMN 4.751 e nas demais
legislacBes ou regulamentagBes aplicaveis, realizar oferta de resgate antecipado da totalidade (sendo vedada oferta facultativa
de resgate antecipado parcial) das Debéntures enderegada a todos os Debenturistas em igualdade de condi¢des para aceitar o
resgate das Debéntures por eles detidas ("Oferta de Resgate Antecipado™).

A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de envio de comunicagao individual aos Debenturistas, com
copia para 0 Agente Fiduciério, ou publicagdo de aniincio nos termos da Clausula 5.20 da Escritura de Emisséo ("Comunicacao
de Oferta de Resgate Antecipado™) com 30 (trinta) Dias Uteis de antecedéncia da data em que pretende realizar a Oferta de
Resgate Antecipado, sendo que na referida comunicagéo devera constar: (i) que a Oferta de Resgate Antecipado sera relativa a
totalidade das Debéntures; (ii) o valor do prémio de resgate, caso existente, que devera respeitar a Resolugdo CMN 4.751, que
ndo podera ser negativo, e quaisquer outras normas que venha a substitui-la; (iii) a forma de manifestacdo, a Emissora, com
copia para o Agente Fiduciario, pelo Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado; (iv) a data efetiva para o resgate
das Debéntures e pagamento aos Debenturistas, que devera ser um Dia Util; e (v) demais informages necessarias para tomada
de decisdo e operacionalizagdo pelos Debenturistas.

Apbs o envio ou a publicagdo, conforme o caso dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que optarem
pela adesdo a referida oferta terdo que se manifestar 8 Emissora, com cOpia para o Agente Fiduciario, e formalizarem sua adesao
no sistema da B3, no prazo e forma dispostos na Comunicacéo de Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrera em uma Unica
data para todas as Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado, observado que a Emissora somente podera resgatar
antecipadamente a quantidade de Debéntures que tenha sido indicada por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado.

A Emissora podera condicionar a oferta de resgate antecipado a aceitagdo deste por um percentual minimo de Debéntures, a
ser por ela definido quando da realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado. Tal percentual deverd estar estipulado na
Comunicacédo de Oferta de Resgate Antecipado.

O valor a ser pago aos Debenturistas serd equivalente ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures a serem resgatadas,
acrescido (i) da Remuneracdo e demais encargos devidos e ndo pagos até a data da Oferta de Resgate Antecipado, calculado
pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a Data de Pagamento da Remunerag&o anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo resgate das Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado, e (ii) se for o caso, do prémio de resgate
indicado na Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado, nos termos do paragrafo 1°, do artigo 1°, da Resolu¢cdo CMN
4.751, que ndo podera ser negativo.

A Oferta de Resgate Antecipado podera ser realizada apenas em periodos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias contados
do primeiro Dia Util ap6s ser alcancado o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos entre a Data de Emisséo e a data
do efetivo resgate das Debéntures, ou outro que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentagdes aplicaveis, exceto
se houver aprovacao pelos Debenturistas, que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulacdo, por meio de deliberagdo em Assembleia Geral de Debenturistas ou adesdo a Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo de Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, nos
termos do paragrafo 1°, do artigo 1° da Resolugdo CMN 4.751.

As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto acima, serdo obrigatoriamente canceladas.

O resgate antecipado parcial ou total proveniente da Oferta de Resgate Antecipado para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidacdo adotados pela B3. Caso as Debéntures nao estejam custodiadas
eletronicamente na B3, serd realizado por meio do Escriturador.

A B3 e a ANBIMA deverdo ser notificadas pela Emissora sobre a realizacao de resgate antecipado parcial ou total proveniente
da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de sua realiza¢do, por meio
de correspondéncia com o “de acordo” do Agente Fiduciario.



(m) Aquisicdo Facultativa

A aquisicao facultativa das Debéntures podera ocorrer a qualquer tempo ap6s 2 (dois) anos contados da Data de Emisséo ou
prazo inferior que venha a ser determinado pela legislagdo e/ou regulamentacéo aplicaveis, e observado o disposto na Lei n°
12.431 e na regulamentacdo aplicavel da CVM e do CMN, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido,
nos termos do artigo 1°, pardgrafo 1°, inciso Il da Lei n® 12.431, da regulamentacdo do CMN ou de outra legislagdo ou
regulamentacéo aplicavel ("Aquisi¢do Facultativa").

Desde que observadas as regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo aplicavel, as Debéntures poderdo ser adquiridas pela
Emissora, no mercado secundario, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor e observado o disposto no
artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ag¢des: (a) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario Atualizado,
acrescido da respectiva Remuneragdo incorrida e ndo paga até a data da aquisicéo e, se for o caso, dos Encargos Moratorios,
devendo o fato constar do relatério da administracdo e das demonstragBes financeiras, ou (b) por valor superior ao Valor
Nominal Unitéario Atualizado, desde que observe os procedimentos para aquisicdo facultativa previstos nos artigos 14 e
seguintes da Resolucdo da CVM n° 77, de 29 de margo de 2022, conforme em vigor ("Resolu¢do CVM 77").

As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos acima poderdo: (i) ser canceladas, caso seja legalmente permitido, observado
o disposto na Lei n° 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentacdo aplicavel; (ii) permanecer na tesouraria da
Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria
nos termos acima, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos valores de atualizagio monetaria e juros
remuneratérios das demais Debéntures, conforme aplicavel.

(n)_Garantias - tipo, forma e descrigéo

As Debéntures por serem da espécie quirografaria e por ndo possuirem garantia adicional ndo oferecem privilégio algum
sobre o ativo da Emissora. O crédito dos Debenturistas junto a Emissora, concorre em igualdade de condi¢des com o0s
demais credores quirografarios, em caso de faléncia da Emissora.

(o) Direito de Preferéncia

N&o havera direito de preferéncia para subscri¢do das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.
(p) Tratamento Tributario

As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei n°® 12.431, e, consequentemente, também gozam do
tratamento tributario previsto no artigo 1° da Lei n® 12.431. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou
isencdo tributéria diferente daquelas previstas na Lei n® 12.431, este devera encaminhar ao Agente de Liquidagdo e a Emissora,
no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacio & data prevista para recebimento de quaisquer valores
relativos as Debéntures, documentacdo comprobatdria da referida imunidade ou isencdo tributaria, sendo certo que, caso 0
Debenturista ndo envie a referida documentacéo dentro do referido prazo minimo, a Emissora fara as reten¢6es dos tributos
previstos na legislacdo tributaria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

Caso a Emissora destine os recursos obtidos com a Emissdo de forma diversa da prevista na Clausula 4.5 da Escritura de
Emissédo, dando causa ao seu desenquadramento definitivo da Lei n.° 12.431, a Emissora seré responsavel pelo pagamento de
multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado ndo alocado nos Projetos, observado o artigo 2°, paragrafos 5°, 6°
e 7° da Lein. 12.431.

Sem prejuizo do disposto acima, caso, a qualquer tempo durante a vigéncia da Emissdo, (a) as Debéntures deixem de gozar de
forma definitiva do tratamento tributrio previsto na Lei n.° 12.431; e (b) haja qualquer retencdo de tributos sobre os
rendimentos das Debéntures exclusivamente em razao do ndo atendimento, pela Emissora, dos requisitos estabelecidos na Lei
n.°12.431 ("Evento Tributéario™), a Emissora:

(i) desde j4, se obriga a arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas diretamente relacionados
a perda do beneficio fiscal previsto na Lei n.° 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer aos pagamentos devidos
aos Debenturistas valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se 0s
referidos valores ndo fossem incidentes, sendo certo que tais pagamentos serdo realizados fora do &mbito da B3; e

(i) sem prejuizo do disposto no item (i) acima, estard autorizada, a seu exclusivo critério, a realizar o resgate antecipado
total das Debéntures, nos termos da Clausula 6.2 e seguintes da Escritura de Emissdo ou uma Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures, a seu exclusivo critério, sem a incidéncia de prémio de qualquer natureza, sendo certo que
a realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado ndo dependera de uma aceitagdo minima, exceto se de outra forma
previsto, conforme Clausula 6.3.3 da Escritura de Emissdo, independentemente de qualquer procedimento ou
aprovacéo, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei n.° 12.431 e da Resolugdo CMN 4.751 ou regulacéo
que venha substitui-la. Até a realizagdo do resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 6.2 e seguintes
da Escritura de Emisséo, ou da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, conforme o caso, a Emissora devera
arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas diretamente relacionados a perda do beneficio
fiscal previsto na Lei n.° 12.431, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n.? 12.431, se aplicavel,
de modo que a Emissora devera acrescer aos pagamentos aos Debenturistas valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes, sendo certo que tais
pagamentos serdo realizados fora do ambito da B3. Ainda, a Emissora obriga-se a efetuar no prazo estabelecido na
legislacdo em vigor o recolhimento de quaisquer tributos ou tarifas que incidam ou venham a incidir sobre as
Debéntures e que sejam legalmente atribuidos a Emissora.

Caso qualquer Debenturista ndo aceite a Oferta de Resgate Antecipado prevista acima, tal Debenturista devera arcar com todos
os tributos diretamente relacionados a perda do beneficio fiscal atualmente previsto na Lei n.° 12.431.

(9) Covenants Financeiros

Nos termos da Clausula 7.1.2, inciso XII, da Escritura de Emissdo, constitui Evento de Inadimplemento (conforme abaixo
definido), que pode acarretar o vencimento das obrigagdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na Clausula
7.1.4 da Escritura de Emissdo, o ndo atendimento, pela Emissora, do seguinte indice financeiro ("Indice Financeiro"), a ser
apurado pela Emissora, semestralmente, e acompanhado pelo Agente Fiduciario com base nas informagdes a que se refere a



Clausula 8.1 da Escritura de Emissdo, inciso |, alinea c), tendo por base as Demonstra¢fes Financeiras Consolidadas da
Emissora divulgadas, a partir, inclusive, das Demonstraces Financeiras Consolidadas Auditadas da Emissora divulgadas
relativas a 31 de dezembro de 2025: indice financeiro decorrente do quociente da divisdo da Divida Financeira Liquida pelo
EBITDA, que devera ser igual ou inferior a 4,00 vezes.

Sera configurado um Evento de Inadimplemento o néo atendimento, por qualquer motivo, do indice Financeiro em qualquer
semestre fiscal, incluindo caso tal ndo atendimento durante referido semestre fiscal tenha sido causado direta, exclusiva e
comprovadamente por alteragbes ocorridas durante referido semestre fiscal ou o semestre fiscal imediatamente anterior a
qualquer dos Contratos Operacionais.

Caso o Indice Financeiro ndo seja atendido em qualquer semestre fiscal, a Emissora e suas Afiliadas terdo o direito ("Direito
de Cura"), a qualquer tempo durante o periodo entre a primeira data de publicacdo do edital da primeira convocagdo e a data
prevista de realizacéo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula 7.1.4 da Escritura de Emisséo,
de aumentar o capital social da Emissora em dinheiro (*Valor de Cura"), devendo, para tanto, ser encaminhada ao Agente
Fiduciario documentacio que evidencie o referido aumento de capital na Emissora, e, assim, o cumprimento do indice
Financeiro devera ser recalculado, observados os seguintes ajustes pro forma: a Divida Financeira Liquida devera ser
diminuida, exclusivamente para fins de determinar o atendimento do indice Financeiro, incluindo a determinacio do
atendimento do indice Financeiro ao final do respectivo semestre fiscal e dos periodos subsequentes aplicaveis que incluam tal
semestre fiscal, por um valor igual ao Valor de Cura. Se, ap6s concluir os recalculos acima descritos (mas, para evitar davidas,
ndo levando em conta qualquer pagamento imediato de endividamento da Emissora em relagdo ao mesmo), o requisito do
indice Financeiro for satisfeito, a exigéncia do Indice Financeiro sera considerada satisfeita ao final do respectivo semestre
fiscal como se ndo houvesse ndo atendimento do indice Financeiro em tal data, e o ndo atendimento do indice Financeiro sera
considerado sanado para os fins da Escritura de Emisséo.

N&o obstante qualquer disposi¢do em contrério, até a Data de Vencimento, o Direito de Cura ndo podera ser exercido mais de
4 (quatro) vezes.

Mediante o recebimento pelo Agente Fiduciario de uma notificacdo da Emissora de que pretende exercer o Direito de Cura
("Notificagio de Intencdo de Cura™) até o 15° (décimo quinto) Dia Util contado da primeira data de publicacio do edital da
primeira convocagdo para a respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula 7.1.4 da Escritura de
Emissdo, e desde que o Direito de Cura seja comprovadamente realizado nos termos previstos acima, os Debenturistas ndo
poderdo exercer seu direito de vencer antecipadamente as obrigacdes decorrentes da Escritura de Emissdo.

Para fins deste Prospecto Definitivo:

(1) "Despesa Financeira" significa, com base nas Demonstra¢bes Financeiras Consolidadas da Emissora relativas aos
12 (doze) meses imediatamente anteriores divulgadas, o valor constante da rubrica "Despesas Financeiras";

(2) "Divida Financeira Liquida" significa, com base nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Emissora divulgadas,
a Divida Financeira da Emissora, deduzida do somatério de caixa, equivalente de caixa, aplica¢des financeiras e titulos e
valores mobiliarios;

(3) "EBITDA" significa, com base nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Emissora relativas aos 12 (doze) meses
imediatamente anteriores divulgadas, o lucro liquido (ajustado pelos ganhos ou perdas extraordinarios) (i) acrescido, desde que
deduzido no célculo de tal lucro liquido, sem duplicidade, da soma de (a) despesa de impostos sobre o lucro liquido; (b) Despesa
Financeira; (c) despesa de amortizacdo e depreciacao; e (ii) decrescido, desde que incluido no célculo de tal lucro liquido, sem
duplicidade, da Receita Financeira, incluindo os ultimos 12 (doze) meses de EBITDA das companhias que vierem a ser
controladas em processos de aquisi¢ao/incorporacéo; e

(4) "Receita Financeira" significa, com base nas Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Emissora relativas aos 12 (doze)
meses imediatamente anteriores divulgadas, o valor constante da rubrica “"Receitas Financeiras".

(5) "Contratos Operacionais" significa, coletivamente, enquanto estiverem vigentes, e conforme venham a ser aditados, (i) o
"Segundo Contrato de Servico de Transporte Firme de Gas Natural da Malha Sudeste Aditado e Consolidado”, celebrado em
1° de agosto de 2007, entre a Petrobras e a Transportadora Associada de Gas S.A. ("TAG"), cedido pela TAG a Emissora em
24 de outubro de 2016; (ii) o “Contrato de Servigo de Transporte Firme de Gas Natural do Gasoduto GASDUC 1117, celebrado
em 1° de dezembro de 2009, entre a Petrobras e a TAG, cedido pela TAG a Emissora em 24 de outubro de 2016; (iii) o
"Contrato de Servico de Transporte Firme de Gas Natural do Gasoduto Paulinia-Jacutinga”, celebrado em
1° de dezembro de 2009, entre a Petrobras e a TAG, cedido pela TAG a Emissora em 24 de outubro de 2016; (iv) o "Contrato
de Servico de Transporte Firme de Gas Natural do Novo Sistema de Transporte", celebrado em 1° de dezembro de 2009, entre
a Petrobras e a TAG, cedido pela TAG a Emissora em 24 de outubro de 2016; (v) o "Contrato de Servico de Transporte Firme
de Gas Natural do Gasoduto Caraguatatuba-Taubaté", celebrado em 1° de dezembro de 2011, entre a Petrobras e a TAG, cedido
pela TAG a Emissora em 24 de outubro de 2016; (vi) "Contrato para a Locagdo de Equipamentos e Prestagdo de Servigos de
Apoio Técnico ao Transporte de Gas na Estacdo de Congonhas para 0 Gasoduto Rio de Janeiro — Belo Horizonte (GASBEL)",
celebrado em 27 de dezembro de 2019, entre a Emissora e Enerflex Energia Ltda.; e (vii) "Contrato para Prestacdo de Servi¢cos
de Apoio Técnico ao Transporte de Gas na Estacdo de Mantiqueira para o Gasoduto Rio de Janeiro — Belo Horizonte
(GASBEL)", celebrado em 21 de fevereiro de 2020, entre a Emissora e Enerflex Energia Ltda.

(6) "Afiliadas" significa, com relacdo a uma pessoa, as Controladoras, as Controladas, as Coligadas, e as Sociedades sob
Controle Comum com tal pessoa.

(7) "Controladora” significa, com relacdo a qualquer pessoa, qualquer controladora (conforme definicéo de Controle), direta
ou indireta, de tal pessoa.

(8) "Sociedade Sob Controle Comum® significa, com relacdo a qualquer pessoa, qualquer sociedade sob Controle comum
com tal pessoa.

(9) "Coligada™ significa, em relacdo a qualquer pessoa, qualquer sociedade coligada a tal pessoa, conforme definido no
artigo 243, paragrafo 1° da Lei das Sociedades por Acdes.
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(r) Eventos de vencimento antecipado

Sujeito ao disposto nas Clausulas 7.1.1 a 7.1.6 da Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario devera considerar ou declarar,
conforme o caso, antecipadamente vencidas as obrigacGes decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela
Emissora, dos valores devidos nos termos da Clausula 7.1.5 da Escritura de Emissdo, na ocorréncia de qualquer dos eventos
previstos nas Clausulas 7.1.1 e 7.1.2 da Escritura de Emiss&o e abaixo (cada evento, um "Evento de Inadimplemento™).

Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento automatico das obrigagdes decorrentes das Debéntures,
independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na Clausula 7.1.3 da Escritura
de Emiss&o:

VI.

VIL.
a)

b)

VIIL

Xl.

XIlI.

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista na Escritura de Emissdo, ndo sanado no
prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da respectiva data de pagamento;

ndo destinacdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Emissdo, nos termos da Clausula 4.5 da Escritura
de Emisséo;

cessdo ou qualquer forma de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora, de qualquer de suas
obrigagdes nos termos da Escritura de Emissdo, exceto se em decorréncia de uma operagao societaria que ndo constitua
um Evento de Inadimplemento, nos termos permitidos pelo inciso VI abaixo;

liquidagdo, dissolucéo ou extincéo da Emissora, exceto se em decorréncia de uma operacéo societéria que ndo constitua
um Evento de Inadimplemento, nos termos permitidos pelo inciso VII abaixo;

(a) decretacdo de faléncia da Emissora e/ou de qualquer de suas Controladas Relevantes (conforme definido abaixo);
(b) pedido de autofaléncia formulado pela Emissora e/ou por qualquer de suas Controladas Relevantes; (c) pedido de
faléncia da Emissora e/ou de qualquer de suas Controladas Relevantes, formulado por terceiros, néo elidido no prazo
legal; (d) propositura, pela Emissora, de plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacéo judicial do referido plano; (e) ingresso pela Emissora
em juizo com requerimento de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperacdo ou de sua concesséo pelo juiz competente; ou (f) pedido de suspensdo de execucdo de dividas para fins de
preparacdo para pedido de recuperacdo judicial da Emissora, ou, ainda, propositura, pela Emissora, de qualquer
procedimento ou medida antecedente, cautelar ou antecipatdria, nos termos do artigo 20-B e do artigo 6°, paragrafo 12,
da Lei n°11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme em vigor. Para fins deste Prospecto, "Controlada Relevante"
significa uma Controlada da Emissora que represente, individualmente, no minimo, 15% (quinze por cento) da receita
operacional bruta consolidada da Emissora, apurada com base nas suas entdo mais recentes Demonstra¢des Financeiras
Consolidadas da Emissora divulgadas;

transformagdo da forma societaria da Emissora de sociedade por agdes para qualquer outro tipo societario, nos termos
dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Acdes;

cisédo, fusdo, incorporacdo (no qual referida sociedade é a incorporada) ou incorporacéo de agBes da Emissora, exceto:

se previamente autorizado pelos Debenturistas, de acordo com o quérum de deliberacdo em Assembleia Geral de
Debenturistas previsto na Clausula 10.6 da Escritura de Emisséo; ou

se tiver sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data
de publicacdo das atas dos atos societarios relativos a operacao, o resgate das Debéntures de que forem titulares,
mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata temporis,
desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento, sem qualquer prémio ou penalidade;

reducdo de capital social da Emissora, exceto:

a) se previamente autorizado pelos Debenturistas, de acordo com o quérum de deliberagcdo em Assembleia Geral
de Debenturistas previsto na Clausula 10.6 da Escritura de Emisséo; ou

b) para a absorgao de prejuizos; ou

c) por uma Reducéo de Capital Previamente Aprovada.

alteragdo do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu estatuto social vigente na Data de Emisséo, exceto
se ndo resultar em alteracéo de sua atividade principal;

vencimento antecipado de qualquer Divida Financeira da Emissora e/ou de qualquer de suas Controladas Relevantes
(em ambos os casos, ainda que na condi¢do de garantidora), em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$228.000.000,00 (duzentos e vinte e oito milhdes de reais), atualizados anualmente, a partir da Data de Emissao, pela
variagdo positiva do Indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundagdo Getalio Vargas ("IGPM"), ou seu
equivalente em outras moedas. Para fins deste Prospecto, "Divida Financeira" significa o somatério de qualquer valor
devido, no Brasil e no exterior, no passivo circulante e no passivo ndo circulante, em decorréncia de (a) empréstimos,
matuos, financiamentos ou outras dividas financeiras, incluindo arrendamento mercantil, leasing financeiro, titulos de
renda fixa, debéntures, letras de cAmbio, notas promissdrias ou instrumentos similares; (b) passivos decorrentes de
derivativos; e (c) cartas de crédito, avais, fiancas, coobrigacdes e demais garantias prestadas em beneficio de pessoas
ndo consolidadas nas demonstragdes financeiras;

declaragdo judicial de invalidade, nulidade ou inexequibilidade da Escritura de Emissdo ndo suspensa ou revertida no
prazo legal aplicével; ou

questionamento judicial, pela Emissora, suas Controladas e/ou controladoras diretas, caso aplicavel, acerca da
existéncia, validade, legalidade ou exequibilidade, da Escritura de Emiss&o.

Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento das obrigagcdes decorrentes das Debéntures,
aplicando-se o disposto na Clausula 7.1.4 da Escritura de Emissao, qualquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer dos
seguintes Eventos de Inadimplemento:
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inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo néo pecunidria prevista na Escritura de Emissdo, ndo sanado no
prazo de 20 (vinte) Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento, sendo que 0 prazo previsto neste inciso
ndo se aplica as obrigacGes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico ou para qualquer dos demais
Eventos de Inadimplemento;

incorre¢do, em qualquer aspecto relevante, ou falsidade de qualquer das declaragbes prestadas pela Emissora na
Escritura de Emissao;

ocorréncia da Alteracdo do Controle (conforme definido abaixo) da Emissora, exceto se:

a) previamente autorizado pelos Debenturistas, de acordo com o qudérum de deliberagdo em Assembleia Geral de
Debenturistas previsto na Clausula 10.6 da Escritura de Emisséo; ou
b) cumulativamente: i) a Alteracdo do Controle da Emissora ndo resultar, com base em relatério emitido

imediatamente ap6s ter sido anunciada ou ocorrida a referida Alteragdo do Controle, em rebaixamento, por
Agéncia de Classificacdo de Risco, da classificacdo de risco (rating) corporativo da Emissora emitida por
Agéncia de Classificacdo de Risco, em escala nacional, em 1 (uma) nota ou mais em relacéo a classificagdo de
risco (rating) corporativo da Emissora vigente na data da Alteracdo de Controle, em escala nacional; e ii) o(s)
novo(s) detentor(es) do controle da Emissora (a) ndo se enquadre(m) na definicdo de Pessoa Sancionada
(conforme abaixo definido); e (b) ndo esteja(m) comprovadamente envolvido(s) em praticas contrarias a
Legislacdo Anticorrupcdo e a Legislacdo Socioambiental (conforme definidas abaixo). Para fins deste
Prospecto, (a) "Alteragdo do Controle" significa os integrantes do Grupo de Controle, isolada ou
conjuntamente, deixarem de efetivamente exercer o poder de Controle sobre a Emissora, direta ou
indiretamente. Para que ndo haja ddvida, ndo serd considerada uma Alteracdo do Controle qualquer
transferéncia direta ou indireta de participacdo na Emissora por quaisquer integrantes do Grupo de Controle,
entre eles e/ou para terceiros, desde que, apds tal transferéncia, os demais integrantes do Grupo de Controle
continuem a exercer o poder de Controle sobre a Emissora; (b) "Grupo de Controle" significa o grupo de
acionistas que, na Data de Emissdo, exerce efetivamente o Controle da Emissora, direta ou indiretamente;
(c) "Pessoa Sancionada”, significa a qualquer tempo, qualquer pessoa fisica ou juridica (i) indicada em
qualquer lista relacionada a Sancdes relativas as pessoas fisicas ou juridicas, mantidas por qualquer Autoridade
Sancionadora, (ii) que opere, seja organizada ou residente em qualquer Pais Sancionado, e (iii) de propriedade
de ou controlada por quaisquer pessoas fisicas ou juridicas descritas nas alineas (i) ou (ii), ou (iv) sujeita a
quaisquer Sancdes; (d) "Sancdes" significa qualquer lei relativa a san¢fes econdmicas administrativas, editada
ou executada por qualquer Autoridade Sancionadora, (e) "Autoridade Sancionadora" significa o governo dos
Estados Unidos da Ameérica (incluindo, sem limitagdo, a Office of Foreign Assets Control of the U.S.
Department of the Treasury — OFAC, o U.S. Department of State, incluindo, sem limitagdo, a designago como
"specially designated national" ou "blocked person™), Conselho de Seguranca das NagBes Unidas, Unido
Europeia, 0 Reino Unido ou Tesouro do Reino Unido, (f) "Pais Sancionado" significa, a qualquer tempo, um
pais, regido ou territério que seja, ele prdprio, sujeito, ou alvo, de quaisquer Sancdes, (g) "Legislacdo
Anticorrupcao” significa as disposicOes legais e regulamentares relacionadas a pratica de corrupgdo e atos
lesivos a administracdo publica e ao patrimdnio publico, nacional ou estrangeiros, incluindo, sem limitacéo, o
Codigo Penal Brasileiro, a Lei N°8.429, de 2 de julho de 1992, conforme alterada, a Lei N°9.613, de
3 de marco de 1998, conforme alterada, a Lei N° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto
N° 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme alterado, e, conforme aplicavel, o U.S. Foreign Corrupt Practices
Act of 1977, o U.K. Bribery Act e o Canada's Corruption of Foreign Public Officials Act, e (h) "Legislagéo
Socioambiental” significa as leis e regulamentos relativos a discriminagao de raga ou género, inexisténcia de
incentivo a prostituicéo, e/ou a ndo utilizagdo de mao de obra infantil e/ou em condigBes analogas as de escravo
ou que de qualquer forma possa infringir os direitos dos silvicolas, bem como ao direito sobre as areas de
ocupagcdo indigena, assim declaradas pela autoridade competente;

inadimplemento, pela Emissora e/ou por qualquer de suas Controladas Relevantes (ainda que na condicdo de
garantidora), de qualquer Divida Financeira em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$228.000.000,00
(duzentos e vinte e oito milhdes de reais), atualizados anualmente, a partir da Data de Emiss&o, pela varia¢do positiva
do IGPM, ou seu equivalente em outras moedas, ndo sanado no prazo previsto no respectivo contrato;

protesto de titulos contra a Emissora e/ou qualquer de suas Controladas Relevantes (ainda que na condigdo de
garantidora), em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$228.000.000,00 (duzentos e vinte e oito milhdes
de reais), atualizados anualmente, a partir da Data de Emisséo, pela varia¢do positiva do IGPM, ou seu equivalente em
outras moedas, exceto se, no prazo legal, (a) tiver sido comprovado ao Agente Fiduciario que o(s) protesto(s) foi(ram)
cancelado(s) ou suspenso(s); ou (b) a Emissora e/ou qualquer de suas Controladas Relevantes, conforme o caso, tiver
apresentado garantias em juizo em valor, no minimo, correspondente ao(s) montante(s) protestado(s);

inadimplemento, pela Emissora e/ou por qualquer de suas Controladas Relevantes, de qualquer decisdo judicial final
transitada em julgado e/ou de qualquer decisdo administrativa e/ou arbitral ndo sujeita a recurso, em valor, individual
ou agregado, igual ou superior a R$228.000.000,00 (duzentos e vinte e oito milhdes de reais), atualizados anualmente,
a partir da Data de Emissdo, pela variacdo positiva do IGPM, ou seu equivalente em outras moedas, ndo sanado no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento;

cessdo, venda, alienacdo e/ou qualquer forma de transferéncia, pela Emissora e/ou por qualquer de suas Controladas
Relevantes, por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de ativo(s), exceto nos seguintes casos:

a) se previamente autorizado pelos Debenturistas, de acordo com o quérum de deliberagcdo em Assembleia Geral
de Debenturistas previsto na Clausula 10.6 da Escritura de Emisséo;

b) por cessdo, venda, alienagdo e/ou transferéncia de ativo(s) de forma onerosa, cujo produto seja integralmente
utilizado na aquisicéo, pela Emissora, de novo(s) ativo(s); ou

c) por cessdo, venda, alienagdo e/ou transferéncia de ativo(s) em valor, individual ou agregado, somado ao valor

das vendas, alienagdes e/ou transferéncias realizadas desde a Data de Emissdo, seja igual ou inferior a 10%
(dez por cento) do ativo total da Emissora, conforme o caso, com base nas entdo mais recentes Demonstracdes
Financeiras Consolidadas da Emissora divulgadas.
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VIIL

X

XIlI.

constituicdo ou outorga, pela Emissora e/ou por qualquer de suas Controladas Relevantes, a qualquer tempo de
quaisquer garantias reais, incluindo hipoteca, penhor, alienacéo fiduciaria, cessdo fiduciaria, usufruto, fideicomisso,
promessa de venda, opcdo de compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou 6nus, arresto, sequestro ou penhora,
judicial ou extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das
expressdes acima ("Onus") sobre ativo(s) da Emissora e/ou de qualquer de suas Controladas Relevantes, exceto:

a) se previamente autorizado pelos Debenturistas, de acordo com o quérum de deliberacdo em Assembleia Geral
de Debenturistas previsto na Clausula 10.6 da Escritura de Emisséo;

b) por Onus existentes na Data de Emisséo;

C) por Onus constituidos em decorréncia de renovagdes ou substituicBes ou repactuagdes, totais ou parciais, de

dividas existentes na Data de Emisséo, desde que o Onus seja constituido exclusivamente sobre o ativo que, na
Data de Emissdo, garante a divida renovada, substituida ou repactuada;

d) por Onus existentes sobre qualquer ativo de qualquer sociedade no momento em que tal sociedade se torne uma
Controlada Relevante, até 0 montante, individual ou agregado, de R$228.000.000,00 (duzentos e vinte e oito
milhdes de reais), atualizados anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagdo positiva do IGPM,
observado o disposto na Clausula 8.1, inciso X1X, da Escritura de Emisséo;

e) por Onus constituidos para financiar a aquisigdo ou construgéo, apds a Data de Emisséo, de qualquer ativo,
desde que o0 Onus seja constituido exclusivamente sobre o ativo adquirido ou construido;

f) por Onus constituidos sobre valores recebidos em contrapartida & venda de qualquer ativo, desde que tal Onus
seja constituido exclusivamente para garantir eventuais contingéncias relacionadas ao ativo vendido;

g) por Onus constituidos em decorréncia de exigéncia do licitante em concorréncias publicas ou privadas
(performance bond), até o limite e prazo determinados nos documentos relativos a respectiva concorréncia;

h) por Onus constituidos no Ambito de processos judiciais ou administrativos;

i) por Onus constituidos no Ambito de qualquer financiamento, direto ou indireto, com data de vencimento igual

ou posterior a Data de Vencimento junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social —
BNDES, ou qualquer outra instituicéo financeira de fomento, desenvolvimento ou organizacdo multilateral,
nacionais ou estrangeiras(os);

J) por Onus constituidos sobre agdes representativas do capital social de Controladas da Emissora, desde que em
garantia de financiamentos contratados pela Emissora e/ou tais Controladas sob a modalidade "project finance™; ou

k) por Onus constituidos em garantia de dividas em valor, individual ou agregado, limitado, a qualquer tempo, a
R$228.000.000,00 (duzentos e vinte e oito milhdes de reais), atualizados anualmente, a partir da Data de
Emissdo, pela variagdo positiva do IGPM, ou seu equivalente em outras moedas;

extingdo, suspensdo ou transferéncia (total ou parcial) de qualquer concessdo, permissdo ou autorizagdo outorgada a
Emissora e/ou suas Controladas Relevantes, ou intervencao, pelo Poder Concedente, em qualquer concesséo, permissao
ou autorizagdo outorgada a Emissora e/ou a qualquer de suas Controladas Relevantes, exceto:

a) se tal evento ndo resultar em qualquer efeito adverso relevante na situacdo financeira ou de outra natureza, nos
negdcios, nos bens, nos resultados operacionais e/ou nas perspectivas da Emissora e de suas Controladas
Relevantes, consideradas em conjunto, que comprovadamente afete de forma relevante, direta e adversamente
a capacidade da Emissora de cumprir com qualquer de suas obrigacdes pecunidrias previstas na Escritura de
Emissdo ("Efeito Adverso Relevante");

b) se, no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contados da data da extingao, suspenso, transferéncia ou intervencio, a
Emissora comprovar a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade da concesséo,
permissdo ou autorizagdo em questdo, conforme o caso, ou a obten¢do de nova concessdo, permissdo ou
autorizagdo, conforme o caso, em sua substituigao;

c) aqueles que estejam em processo de obtencdo ou renovagao tempestiva;
d) pelo decurso do prazo original; ou
e) no caso de substituicdo ou desativacdo de ativos;

desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade governamental de qualquer jurisdi¢do que resulte
na perda, pela Emissora e/ou por qualquer de suas Controladas Relevantes, da propriedade e/ou da posse direta ou
indireta da totalidade ou de parte substancial de seus ativos que cause um Efeito Adverso Relevante;

distribuicdo e/ou pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre o capital préprio ou quaisquer outras
distribuigBes de lucros, exceto pelos dividendos obrigatdrios previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acoes,
nos termos do estatuto social da Emissora vigente na Data de Emisséo, caso (a) a Emissora esteja em mora com qualquer
de suas obrigacGes pecuniarias estabelecidas na Escritura de Emissdo; ou (b) tenha ocorrido e esteja vigente qualquer
Evento de Inadimplemento;

ndo atendimento, pela Emissora, do indice Financeiro, a ser apurado pela Emissora, semestralmente, e acompanhado
pelo Agente Fiduciario com base nas informagfes a que se refere a Clausula 8.1, inciso |, alinea c), da Escritura de
Emisséo, tendo por base as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Emissora divulgadas, a partir, inclusive, das
Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Emissora divulgadas relativas a 31 de dezembro de 2025:

indice financeiro decorrente do quociente da divisdo da Divida Financeira Liquida pelo EBITDA, que devera ser igual
ou inferior a 4,00 vezes, observado, para os fins deste inciso XIlI, o disposto no item (q) da secéo 2.6 deste Prospecto.
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(s) Conversibilidade em outros valores mobiliarios

As Debéntures sdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agoes de emissao da Emissora.

(t) Indicacdo sobre a previsdo de desmembramento, do seu valor nominal, dos juros e dos demais direitos conferidos aos
titulares

Néo serd admitido o desmembramento do Valor Nominal Unitério, da Remuneragéo das Debéntures e dos demais direitos
conferidos aos Debenturistas, nos termos do inciso 1X do artigo 59 da Lei das Sociedades por A¢des.

(u) Agente Fiduciério

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., conforme qualificada na capa
deste Prospecto, sendo que o Agente Fiduciario identificou que presta servicos de agente fiduciario em emissdes da mesma
Emissora, coligada e/ou controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, conforme tabela presente no Anexo
111 da Escritura de Emissdo.

(v) Outros direitos, vantagens e restrices

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Acoes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas ("Assembleia Geral
de Debenturistas").

Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada uma das Debéntures em Circulagéo cabera um voto, admitida
a constituicdo de mandatério, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto abaixo, todas as deliberagbes a serem tomadas em
Assembleia Geral de Debenturistas (inclusive aquelas relativas a rentncia ou perddo temporario (waiver) de um Evento de
Inadimplemento) dependerdo de aprovagdo, (i) em primeira convocagdo, de Debenturistas representando a maioria das Debéntures
em Circulagdo; ou (ii) em segunda convocagao, de Debenturistas representando a maioria das Debéntures em Circulagéo presentes,
desde que tal maioria represente, no minimo, de 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagao.

N&o estdo incluidos no quérum acima:
I 0s qudruns expressamente previstos em outras Clausulas da Escritura de Emisséo;

Il. as alteragBes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures
em Circulagdo, (a) das disposi¢des da Clausula 10.6.1 da Escritura de Emissao; (b) de qualquer dos quéruns previstos
na Escritura de Emisséo; (c) da Remunerag&o, exceto pelo disposto na Clausula 5.11.3 da Escritura de Emisséo; (d) de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos na Escritura de Emissdo; (e) do prazo de vigéncia das
Debéntures; (f) da espécie das Debéntures; (g) da criagdo de evento de repactuacdo; (h) das disposi¢des relativas a
Resgate Antecipado Facultativo Total; (i) das disposicOes relativas a aquisicdo facultativa das Debéntures; (j) das
disposigdes relativas a Oferta de Resgate Antecipado; (k) das disposicoes relativas ao Resgate Obrigatdrio Total ou (1)
da redacéo e/ou exclusdo de qualquer Evento de Inadimplemento.

Além dos quéruns previstos acima e nos itens (i), (I) e (g), desta Secdo 2.6, deve ser observado o quérum de vencimento antecipado,
conforme previsto na Clausula 7.1.4 da Escritura de Emissdo e abaixo.

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 7.1.2 da Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario
dever4, inclusive para fins do disposto na Clausula 9.6 da Escritura de Emissio, convocar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que tomar conhecimento de sua ocorréncia, Assembleia Geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo
previsto em lei, e, exclusivamente no caso do Evento de Inadimplemento previsto na Clausula 7.1.2, inciso XII, da Escritura de
Emissao, no 30° (trigésimo) Dia Util contado da data da publicacio do edital da primeira convocag&o. No caso de ocorréncia do
Evento de Inadimplemento previsto na Clausula 7.1.2, inciso XII, da Escritura de Emissdo, a realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas ficara cancelada de pleno direito caso a Emissora e/ou suas Afiliadas aporte(m) o Valor de Cura, nos termos da
Cléusula 7.1.2, inciso X, alineas c) a e), da Escritura de Emiss&o. Se, em qualquer Assembleia Geral de Debenturistas:

I a Assembleia Geral de Debenturistas tiver sido instalada, (a) em primeira convocagao, e Debenturistas representando,
no minimo, a maioria das Debéntures em Circulagdo, decidirem por declarar o vencimento antecipado das obrigacoes
decorrentes das Debéntures; ou (b) em segunda convocagéao, e Debenturistas representando a maioria das Debéntures
em Circulacdo presentes desde que tal maioria seja, no minimo, de 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagéo,
decidirem por declarar o vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures, o Agente Fiduciario
devera declarar o vencimento antecipado das obrigages decorrentes das Debéntures; ou

1. a Assembleia Geral de Debenturistas tiver sido instalada, em primeira convocagdo ou em segunda convocacgao, mas
ndo tiver sido atingido o quérum de deliberagéo previsto no inciso | acima, 0 Agente Fiduciario devera interpretar como
um opcdo dos Debenturistas em ndo declarar antecipadamente vencidas as obrigacdes previstas na Escritura de
Emisséo, ndo podendo o Agente Fiduciario ou os Debenturistas convocar nova Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberacéo sobre 0 mesmo Evento de Inadimplemento objeto das convocagdes anteriores, entretanto, caso a Emissora
incorra novamente no inadimplemento sobre 0 mesmo evento referido acima, o Agente Fiduciario devera convocar
nova Assembleia Geral de Debenturistas; ou

1. a Assembleia Geral de Debenturistas ndo tiver sido instalada em primeira e em segunda convocacfes, 0 Agente
Fiduciario devera interpretar como uma opgdo dos Debenturistas em néo declarar antecipadamente vencidas as
obrigac@es previstas na Escritura de Emissdo, ndo podendo o Agente Fiduciario ou os Debenturistas convocar nova
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberagdo sobre o0 mesmo Evento de Inadimplemento objeto das convocagdes
anteriores, entretanto, caso a Emissora incorra novamente em inadimplemento sobre 0 mesmo evento referido acima,
0 Agente Fiduciario devera convocar nova Assembleia Geral de Debenturistas.

Os demais direitos, vantagens e restri¢des das Debéntures estdo descritos na Escritura de Emisséo.
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Para fins deste Prospecto: "Debéntures em Circulag8o" significa todas as Debéntures subscritas e integralizadas e néo
resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e, ainda, adicionalmente, para fins de constitui¢cdo de quérum,
excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, (i) & Emissora; (ii) a qualquer Controladora, a qualquer
Controlada e/ou a qualquer Coligada de qualquer das pessoas indicadas no item anterior; ou (iii) a qualquer diretor, conselheiro,
conjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores; "Controladora”
significa, com relagdo a qualquer pessoa, qualquer controladora (conforme definicéo de Controle), direta ou indireta, de tal
pessoa; "Controlada” significa, com relaco a qualquer pessoa, qualquer sociedade controlada (conforme definigdo de
Controle), direta ou indiretamente, por tal pessoa; "Controle" significa o controle, direto ou indireto, de qualquer sociedade,
conforme definido no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes; e "Coligada" significa, em relagdo a qualquer pessoa,
qualquer sociedade coligada a tal pessoa, conforme definido no artigo 243, paragrafo 1° da Lei das Sociedades por Agdes.

Nos termos da Clausula 5.23 da Escritura de Emisséo, cada um dos Debenturistas, ao subscrever e integralizar as Debéntures
no mercado priméario ou ao adquirir as Debéntures no mercado secundario, sera considerado como tendo aprovado, automatica,
voluntéria, incondicional, irretratavel e irrevogavelmente, independentemente da realizacdo de qualquer Assembleia Geral de
Debenturistas, inclusive para efeitos do artigo 174, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des, uma ou mais reducdes do
capital social da Emissora, a serem oportunamente aprovadas pelos acionistas da Emissora, reunidos em assembleia geral
extraordindria, até a Data de Vencimento, desde que sejam atendidas, cumulativamente, as seguintes condicdes (cada redugdo
de capital da Emissora realizada nos termos da referida clausula, uma "Reduc&o de Capital Previamente Aprovada"):

l. o capital social da Emissora, imediatamente apos a aprovagao de qualquer Reducéo de Capital Previamente Aprovada,
seja de, no minimo, R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais);

1. na data de aprovagdo de cada Reducéo de Capital Previamente Aprovada e na data da efetiva transferéncia dos recursos
de cada Reducéo de Capital Previamente Aprovada, ndo tenha ocorrido e esteja em curso (a) qualquer inadimplemento,
pela Emissora, de qualquer obrigagdo prevista na Escritura de Emisséo; e/ou (b) qualquer Evento de Inadimplemento;

111, o Indice Financeiro, calculado pro forma com base na ultima versio das Demonstrac@es Financeiras Consolidadas da
Emissora divulgadas, e considerando como se a respectiva Reducdo de Capital Previamente Aprovada tivesse ocorrido
no Ultimo dia de tais Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Emissora divulgadas, permaneca atendido; e

V. na data de aprovagdo de cada Reducéo de Capital Previamente Aprovada e na data da efetiva transferéncia dos recursos
de cada Reducdo de Capital Previamente Aprovada, seja apresentada ao Agente Fiduciario uma declaracgéo firmada por
representantes legais da Emissora, na forma de seu estatuto social, (a) atestando o atendimento a todas as condicfes
previstas na Clausula 5.23 da Escritura de Emissdo; e (b) demonstrando o calculo do Indice Financeiro nos termos do
inciso 111 acima.
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3. DESTINACAO DOS RECURSOS

3.1. Exposicdo clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da oferta, bem como seu impacto na
situacéo patrimonial e nos resultados da Emissora

Os recursos totais captados por meio da Oferta serdo destinados, nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei n°
12.431, e do Decreto n° 11.964, (a) ao custeio de gastos, despesas ou dividas relacionados aos investimentos nos
projetos descritos no Anexo | da Escritura de Emisséo e abaixo ("Projetos"), realizados nos 36 (trinta e seis) meses
anteriores a data de encerramento da Oferta; e (b) em novos investimentos relativos aos referidos Projetos.

As caracteristicas dos Projetos, bem como todas as informagdes necessarias nos termos da Resolu¢do CMN 5.034,
encontram-se abaixo:

Interconexdo Cabilinas: Gasoduto Cabilinas - REDUC - GASDUC 111

Nome Empresarial Nova Transportadora do Sudeste S.A. — NTS

CNPJ 04.992.714/0001-84

N° do protocolo perante 0 MME (“*NUP*") 48340.003424/2025-68

Setor prioritario em que o Projeto se enquadra Transporte de gas natural (art. 4°, inciso |, da Portaria MME 93/2024).

O Projeto teve por objetivo a implantagdo de uma interconexao fisica entre
0s gasodutos GASDUC Il (de titularidade da Nova Transportadora do
Sudeste S.A. — NTS) e GASCAV (de titularidade da Transportadora
Associada de Gas S.A. — TAG), no Municipio de Macaé, Estado do Rio de
Janeiro, por meio da construgdo de um novo trecho de gasoduto com
aproximadamente 520 metros de extensdo e 24 polegadas de diametro.

A iniciativa visou a adequacéo e modernizagao da malha de transporte de
gas natural, ao permitir a movimentacdo bidirecional de gas entre
transportadoras distintas, de forma direta, eficiente e segura. Com isso, o
Objeto e objetivo do Projeto Projeto promoveu maior flexibilidade operacional e contribui, atualmente,
para a integragdo nacional da infraestrutura de transporte, em linha com as
politicas plblicas setoriais de expansdo e racionalizacdo do uso da
infraestrutura existente.

Adicionalmente, o empreendimento estd alinhado aos objetivos
estratégicos de integragdo dos sistemas de transporte e de fusdo de areas de
mercado, conforme disposto na Lei n°® 14.134/2021, no Decreto n°
10.712/2021 e na Resolucdo CNPE n° 3/2022, favorecendo a contratacéo
independente de capacidade e o fortalecimento do mercado de gas natural
no Brasil.

Do ponto de vista social, o Projeto contribui para o fortalecimento da
seguranga energética nacional, ao viabilizar o fluxo bidirecional de gas
natural entre diferentes regides do Brasil e, assim, assegurar maior
estabilidade no fornecimento do insumo a mercados industriais, comerciais
e residenciais. Essa integracdo entre as malhas de transporte da NTS e da
TAG cria condi¢gBes mais favoraveis a competitividade, a geracdo de
empregos locais durante as fases de implantagdo e operagdo. Sob a 6tica
ambiental, o Projeto fomenta o uso mais racional e eficiente do gas natural,
que se destaca como fonte energética de menor impacto ambiental em
comparagdo a combustiveis fésseis mais intensivos em emissdes de
carbono.

Beneficios sociais ou ambientais advindos da
implementacéo do Projeto

Fase atual do Projeto Concluida

Data de inicio do Projeto Janeiro/2020

Data estimada de encerra 0 do Projeto 27 de dezembro de 2024

Descricao da fase atual que se encontra o Projeto O Projeto se encontra em fase operacional

Volume estimado dos recursos financeiros totais

*
necessarios para a realizacdo do Projeto* R$ 41.403.468,00

Volume de recursos financeiros estimado a ser captado

v R$ 24.505.228,18*
com a Emissdo

Percentual que se estima captar com as Debéntures
frente as necessidades de recursos financeiros do 59,19%*
Projeto*
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Gasoduto de transporte Itaborai - Guapimirim (GASIG) e Ponto de Recebimento (PR Itaborai)

Nome Empresarial
CNPJ
N° do protocolo perante 0 MME (**NUP*")

Setor prioritario em que o Projeto se enquadra

Objeto e objetivo do Projeto

Beneficios sociais ou ambientais advindos da
implementacédo do Projeto

Fase atual do Projeto

Data de inicio do Projeto

Data estimada de encerramento do Projeto
Descricdo da fase atual que se encontra o Projeto

Volume estimado dos recursos financeiros totais
necessarios para a realizacdo do Projeto*

Volume de recursos financeiros estimado a ser captado
com a Emissao*

Percentual que se estima captar com as Debéntures
frente as necessidades de recursos financeiros do
Projeto*

Ponto de Recebimento ""PR GNL BG"

Nome Empresarial
CNPJ
N° do protocolo perante 0 MME (**"NUP*)

Setor prioritario em que o Projeto se enq

Objeto e objetivo do Projeto

Nova Transportadora do Sudeste S.A. — NTS

04.992.714/0001-84

48340.003425/2025-11

Transporte de gas natural (art. 4°, inciso |, da Portaria MME 93/2024).

O Projeto de Investimento teve como objetivo a implantagdo do Gasoduto
Itaborai-Guapimirim (GASIG) e Ponto de Recebimento (PR Itaborai).

O Projeto teve por objetivo a implantacdo e operagdo do gasoduto de
transporte GASIG, com 11 km de extensdo e 24 polegadas de didmetro,
interligando o Ponto de Recebimento Itaborai (PR ltaborai) a Estacéo
Guapimirim (GASDUC ll11), no Estado do Rio de Janeiro. O escopo do
Projeto incluiu, ainda, a construgdo do PR Itaborai, infraestrutura essencial
para a entrada de gas natural no sistema de transporte.

Autorizado pela ANP por meio da Autorizagdo SIM-ANP n° 302/2024, o
GASIG possui capacidade de até 18,2 milhdes de m3/dia e viabiliza o
escoamento do gas do pré-sal pela Rota 3. Trata-se do primeiro projeto de
contratagdo de capacidade e construgéo de gasoduto sob a vigéncia da Nova
Lei do Gés (Lei n° 14.134/2021), representando um marco na expansao e
modernizagdo da malha de transporte nacional e no fortalecimento do
mercado de gas natural.

A implementacéo do Projeto GASIG contribuiu para o fortalecimento da
infraestrutura de transporte de gas natural, promovendo maior seguranga,
eficiéncia e confiabilidade no fornecimento de energia em regido
estratégica, com reflexos positivos para o desenvolvimento econdmico e
social local.

Entre os beneficios sociais, destaca-se a realizagdo de Projetos Sociais
aplicados na area de influéncia, incluindo a consolidagdo das ruinas da
igreja de S&do José da Boa Morte, com investimento de R$ 18 milhdes via
leis de incentivo, e a execugdo de um programa de educagdo ambiental,
com aporte de R$ 500 mil, reforgando o compromisso com a preservacdo
do patriménio histérico-cultural e com a conscientizacdo ambiental das
comunidades locais. Do ponto de vista ambiental, o Projeto favorece a
reducdo de impactos associados ao transporte de combustiveis mais
poluentes, contribuindo para praticas mais sustentaveis no setor de energia.

Concluida

2021

28 de maio de 2024

O Projeto se encontra em fase operacional

R$ 167.557.663,58*

R$ 167.557.663,58*

100%*

Nova Transportadora do Sudeste S.A. — NTS

04.992.714/0001-84

48340.003426/2025-57

Transporte de gas natural (art. 4°, inciso |, da Portaria MME 93/2024).

O Projeto teve por objetivo a ampliacéo da capacidade de recebimento de
gas pelo Ponto de Recebimento "PR GNL BG", localizado no municipio de
Duque de Caxias/RJ, responsavel por receber o gas natural regaseificado
proveniente do Pier de GNL da Baia de Guanabara. O gas é destinado a
rede de transporte operada pela Nova Transportadora do Sudeste S.A. —
NTS, atendendo diversas regides e clientes.

O PR GNL BG integra a infraestrutura de transporte de gas natural com
papel relevante no aumento da oferta, na seguranga do abastecimento e na
adequacdo da malha dutovidria ao novo modelo regulatério instituido
pela Lei n° 14.134/2021. Com vazdo maxima autorizada de até 30 milhdes
de m3/dia e pressdo de até 100 kgf/cm?g, a infraestrutura contribui
diretamente para a expansdo e modernizagdo do sistema nacional de
transporte, reforcando a integracdo entre terminais de GNL e a rede de
gasodutos existente.
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Beneficios sociais ou ambientais advindos da
implementacéo do Projeto

Fase atual do Projeto

Data de inicio do Projeto
Data estimada de encerramento do Projeto
Descricao da fase atual que se encontra o Projeto

Volume estimado dos recursos financeiros totais
necessarios para a realizacdo do Projeto*

Volume de recursos financeiros estimado a ser captado
com a Emisséo*

Percentual que se estima captar com as Debéntures
frente as necessidades de recursos financeiros do
Projeto*

A implantagdo do PR GNL BG contribui para o fortalecimento da
seguranca energética e para o aumento da oferta de gés natural na regido,
com impacto positivo no abastecimento de usinas termelétricas e na
estabilidade do sistema elétrico. O Projeto também promove maior
eficiéncia e modernizagdo da malha de transporte, alinhando-se as
diretrizes da transicédo energética e as melhores praticas ambientais do setor.

Concluida

2022

06 de novembro de 2023

O Projeto se encontra em fase operacional

R$ 17.985.129,24*

R$ 17.503.950,92*

97,32%*

Estacdo de Medicao (EMED) do gasoduto GASDUC 111

Nome Empresarial
CNPJ
N° do protocolo perante 0 MME (*"NUP")

Setor prioritario em que o Projeto se enqu

Objeto e objetivo do Projeto

Beneficios sociais ou ambientais advindos da
implementacédo do Projeto

Fase atual do Projeto

Data de inicio do Projeto

Data estimada de encerramento do Projeto

Descricédo da fase atual que se encontra o Projeto

Volume estimado dos recursos financeiros totais
necessarios para a realizacdo do Projeto*

Volume de recursos financeiros estimado a ser captado
com a Emisséo*

Percentual que se estima captar com as Debéntures
frente as necessidades de recursos financeiros do
Projeto*

Nova Transportadora do Sudeste S.A. — NTS

04.992.714/0001-84

48340.003432/2025-12

Transporte de gas natural (art. 4°, inciso |, da Portaria MME 93/2024).

O Projeto tem por objetivo a construcéo e a adequagdo das instalacdes da
Estacdo de Medicdo (EMED) do gasoduto GASDUC IlI, localizada na
Estacdo de Distribuigdo de Gas (EDG) Campos Eliseos, no municipio de
Duque de Caxias, Estado do Rio de Janeiro, com as obras autorizadas pela
ANP por meio da Autorizagéo SIM-ANP n° 22/2024.

A EMED GASDUC IIl em Campos Eliseos é responsavel pela medigéo do
gas natural transportado pelo gasoduto que interliga Cabitnas & Duque de
Caxias. O gasoduto GASDUC IlI desempenha papel essencial no
abastecimento de unidades termelétricas e na seguranca operacional da
malha de transporte do Sudeste. O objetivo principal desse projeto é
aumentar a confiabilidade do sistema, possibilitando a calibracdo dos
instrumentos de medicdo sem interrupcdo do fluxo de gés, visando sua
operagdo mais eficiente e resiliente.

A adequacdo da Estacdo de Medigdo (EMED) do GASDUC Il contribui
para o fortalecimento da infraestrutura de transporte de gas natural,
promovendo maior eficiéncia, seguranca e confiabilidade na medicéo e
entrega do insumo.

O Projeto favorece o abastecimento energético em regido estratégica, com
impactos positivos para a atividade industrial e para a sociedade. Do ponto
de vista ambiental, a modernizagéo dos sistemas de medicdo e controle
auxilia na redugdo de perdas e emissdes, alinhando-se as melhores praticas
de sustentabilidade.

Concluida

Julho/2022

2024

As fases ja concluidas até o momento incluem o projeto bésico, o
fornecimento dos bens criticos (como medidores ultrassonicos e valvulas
de grande diametro), a construgdo e montagem, integragdo dos sistemas,
comissionamento e testes finais. O projeto se encontra atualmente em fase
final de obtengdo de Autorizagdo de Operacdo junto a ANP.

R$ 22.911.340,12*

R$ 22.678.272,48*

98,98%*
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Sistema de Medicéo do Ponto de Recebimento e Ponto de Entrega REPLAN (""PR/PE REPLAN")

Nome Empresarial Nova Transportadora do Sudeste S.A. — NTS

CNPJ 04.992.714/0001-84

N° do protocolo perante 0 MME (*"NUP*) 48340.003428/2025-46

Setor prioritario em que o Projeto se enq Transporte de gas natural (art. 4°, inciso |, da Portaria MME 93/2024).

O Projeto tem por objetivo a implantacéo do Sistema de Medig&o do Ponto
de Recebimento e Ponto de Entrega REPLAN (PR/PE REPLAN),
localizado junto a Refinaria de Paulinia — REPLAN, no municipio de
Paulinia/SP. A infraestrutura serd implantada pela Nova Transportadora do
Sudeste S.A. — NTS, conforme construcéo autorizada pela ANP por meio
da Autorizagdo SIM-ANP n° 101/2025.

Objeto e objetivo do Projeto A instalagio do PR/PE REPLAN visa & modernizacdo da malha de
transporte de gas natural, permitindo maior confiabilidade e precisdo na
medicéo e entrega do insumo a REPLAN. O Projeto é estratégico para 0
abastecimento energético da regido Sudeste e contribui para o
fortalecimento da integracéo entre a infraestrutura de transporte e o parque
de refino nacional, em conformidade com as diretrizes da Lei n°
14.134/2021 e do Decreto n° 10.712/2021.

O Projeto contribui para o fortalecimento da infraestrutura de transporte de
gas natural, promovendo maior seguranga, precisdo e eficiéncia no
abastecimento energético da regido, favorecendo a sociedade e a regido.

Beneficios sociais ou ambientais advindos da
implementacédo do Projeto

Contratagdes necessarias para execugao das fases de construgdo, montagem

F tual do Projet feai
RIS e comissionamento.

Data de inicio do Projeto Dezembro/2020

Data estimada de encerramento do Projeto Outubro/2026

A expectativa é que as etapas de suprimentos, constru¢do e montagem,
comissionamento e partida ocorram entre agosto/setembro de 2025 e
outubro de 2026, uma vez que foi obtida a Autorizacéo de Construcéo pela
ANP em fevereiro de 2025 (Autorizagéo de Construgdo ANP n° 101/2025).

Descricao da fase atual que se encontra o Projeto

Volume estimado dos recursos financeiros totais

*
necessarios para a realizacdo do Projeto* R$33.544.310,65

Volume de recursos financeiros estimado a ser captado

*
com a Emissio* R$ 33.248.313,07
Percentual que se estima captar com as Debéntures
frente as necessidades de recursos financeiros do 99,12%*

Projeto*

*Considerando os valores brutos decorrentes desta Emissdo. Todavia, determinado montante dos recursos
captados pela Emissora por meio da integralizagdo das Debéntures, serd utilizado para pagamento dos custos
incorridos referentes as despesas e/ou comissdes decorrentes da distribui¢do puablica das Debéntures, conforme
previsto no item 9.2 deste Prospecto Definitivo, de forma que os valores constantes das tabelas acima sofreré@o
alteracdes apds deducdo dos referidos custos.

Para o cumprimento, pelo Agente Fiduciario, do disposto na Resolugdo CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021,
conforme alterada ("Resolucdo CVM 17"), a Emissora devera encaminhar ao Agente Fiduciério anualmente, a partir
da Primeira Data de Integralizacdo e até que seja comprovada a totalidade da destina¢do dos recursos ou até a Data de
Vencimento, o que ocorrer primeiro, declaracdo em papel timbrado e assinada pelos seus representantes legais,
informando a destinagdo dos recursos da presente Emisséo nos termos da Escritura de Emissdo, de forma a atestar a
destinacdo dos recursos, indicando, inclusive, os custos incorridos com as despesas da operacdo, nos termos da
Escritura de Emissdo, podendo o Agente Fiducidrio solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos e
documentos adicionais que se facam necessarios, sendo que referidos esclarecimentos e documentos adicionais
deverao ser apresentados pela Emissora em até 30 (trinta) dias corridos contados da referida solicitagdo, observado,
ainda, que as declaragGes anuais deverdo abarcar os investimentos efetivamente realizados até o Gltimo ano, ndo
abarcando, para evitar quaisquer ddvidas, investimentos que estejam em processo de analise e/ou que estejam sendo
discutidos de boa-fé pela Emissora junto a ANP, o MME e/ou outras autoridades e 6rgdos reguladores competentes.

Na hipotese de o Agente Fiduciario receber solicitacdo formal de autoridades ou érgéaos reguladores, regulamentos,
leis ou determinacdes judiciais, administrativas ou arbitrais, para comprovar a destina¢do dos recursos da Emisséo, a
Emissora se compromete a apresentar os documentos que demonstrem a destinagdo dos recursos ao Agente Fiduciario
em até 30 (trinta) dias corridos contados da referida solicitacdo, ou em prazo inferior, caso assim seja necessario para
fins de seu cumprimento tempestivo, e desde que o Agente Fiduciario envie referida solicitacdo a Emissora
prontamente apds o seu recebimento.
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Impacto da Oferta na situacéo patrimonial da Emissora e nos resultados da Emissora

A tabela abaixo apresenta a capitalizacdo total da Emissora, composta pela soma de seus empréstimos e
financiamentos circulante e nao circulante, debéntures circulante e ndo circulante e patrimonio liquido, e indicam
(i) na coluna "Saldo Histérico", a posicéo histérica em 31 de marco de 2025; (ii) na coluna "Saldo Ajustado pos
Oferta", a posicao ajustada para refletir os recursos liquidos que a Emissora espera receber com a presente Oferta,
estimado em R$247.577.068,94 (duzentos e quarenta sete milhGes, quinhentos e setenta e sete mil, sessenta e oito
reais e noventa e quatro centavos) ap6s a deducdo das comissdes e despesas estimadas, conforme previstas na
Secdo "9.2. Demonstrativo dos custos estimados de distribuicdo da Oferta”, na pagina 58 deste Prospecto
Definitivo, conforme previstas na Secdo "9.2. Demonstrativo dos custos estimados de distribuicdo da Oferta”, na
pagina 58 deste Prospecto Definitivo.

Saldo Histérico Saldo Histérico Saldo Histdrico L
Saldo Histdrico em

em 31 de em 31 de em 31 de Saldo Ajustado

31 de marco de

20250 apos Oferta®

dezembro de dezembro de dezembro de
20220 20230 20240

Informagoes Financeiras

Empréstimos e Financiamentos

Circulante e Nio Circulante 3.940.282 3.656.523 4.309.456 4.002.539 4.002.539
Debéntures Circulante e

Nio Circulante 8.277.218 7.692.163 17.777.449 16.422.662 16.670.239
Total do Patrimdnio Liquido (4.141.605) (3.903.428) (3.837.844) (4.213.640) (4.213.640)
Total da Capitalizacdo® 8.075.895 7.445.258 18.249.061 16.211.561 16.459.139
® Significa a posigéo historica em 31 de dezembro de 2022, em 31 de dezembro de 2023 e em 31 de dezembro de 2024 conforme as demonstracdes

financeiras auditadas consolidadas referentes aos respectivos exercicios sociais encerrados em em 31 de dezembro de 2022, em 31 de dezembro de 2023
e em 31 de dezembro de 2024, incorporadas por referéncia na Se¢éo "11. Documentos ou informagdes incorporadas ao Prospecto por referéncia ou como
Anexos".

@ Significa a posigéo histérica em 31 de margo de 2025, conforme as informagdes financeiras trimestrais referentes ao periodo de 3 (trés) meses encerrado
em 31 de margo de 2025, incorporadas por referéncia na Secdo "11. Documentos ou informagdes incorporadas ao Prospecto por referéncia ou
como Anexos".

@ O total da capitalizagéo corresponde a soma de seus valores referentes a empréstimos e financiamentos circulantes e néo circulantes, debéntures circulante
e ndo circulante e patrimdnio liquido. Esta definicéo relativa ao total da capitalizacdo da Emissora pode divergir daquelas adotadas por outras empresas.

@ O Saldo Ajustados Pés - Oferta foi calculado considerando os recursos liquidos da Oferta, sendo recursos brutos de R$ 260.000.000,00 (duzentos e
sessenta milhdes de reais), deduzidos das comissdes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na Segdo "9.2. Demonstrativo dos custos
estimados de distribuicdo da Oferta”, na pagina 58 deste Prospecto Definitivo, perfazendo os recursos liquidos no montante de R$247.577.068,94
(duzentos e quarenta sete milhdes, quinhentos e setenta e sete mil, sessenta e oito reais e noventa e quatro centavos).

3.2. Se os recursos forem, direta ou indiretamente, utilizados na aquisi¢do de ativos, a excecao daqueles
adquiridos no curso regular dos negécios, descrever sumariamente esses ativos e seus custos. Se forem
adquiridos de partes relacionadas, informar de quem serdo comprados e como o custo serd determinado

Item ndo aplicavel, tendo em vista que os recursos nao serdo utilizados, direta ou indiretamente, na aquisicao de ativos
de terceiros ou de partes relacionadas.

3.3. Se os recursos forem utilizados para adquirir outros negocios, apresentar descricdo sumaria desses
negacios e o estagio das aquisi¢des. Se forem adquiridos de partes relacionadas, informar de quem seréo
comprados e como o custo sera determinado

Item ndo aplicavel, tendo em vista que os recursos provenientes da Oferta ndo serdo utilizados para adquirir outros
negdécios, bem como ndo foram adquiridos de partes relacionadas.

3.4. Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas, descrever taxa de juros e prazo
dessas dividas e, para aquelas incorridas a partir do ano anterior, apresentar a destinacéo daqueles recursos

Item ndo aplicavel, tendo em vista que os recursos provenientes da Oferta serdo utilizados para (a) o reembolso de
gastos, despesas ou dividas relacionados aos Projetos, realizados nos 36 (trinta e seis) meses anteriores a data de
encerramento da Oferta; e (b) novos investimentos relativos aos referidos Projetos, conforme especificado na
Secdo "3.1. Exposicdo clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da oferta, bem como seu impacto na
situacdo patrimonial e nos resultados da Emissora™ deste Prospecto Definitivo.
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3.5. No caso de parte dos recursos serem destinados a pagamentos a serem efetuados a partes relacionadas
ou a coordenadores da oferta, por conta de transacdes ja realizadas ou cuja celebracéo seja esperada,
indicacdo do montante e dos beneficiarios do pagamento

Item ndo aplicavel, tendo em vista que os recursos provenientes da Oferta ndo serdo destinados a pagamentos a
serem efetuados a partes relacionadas ou ao Coordenador Lider, por conta de transac@es ja realizadas ou cuja
celebracdo seja esperada.

3.6. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuicao,
especificacdo dos objetivos prioritarios e se ha outras formas de captacdo previstas para atingir todos 0s
objetivos originais da Emissora

O presente item ndo é aplicavel a Oferta, tendo em vista que nédo foi permitida a distribuicao parcial das Debéntures,
uma vez que estas serdo colocadas sob o regime de garantia firme, nos termos do presente Prospecto e do Contrato
de Distribuig&o.

3.7. Outras fontes de recursos: se aplicavel, discriminar outras fontes de recursos que terao destinacio
associada aquela relativa a distribuicdo publica

Os recursos adicionais necessarios aos Projetos decorreram ou decorrerdo, conforme cada Projeto, de uma
combinacdo de recursos préprios provenientes das atividades da Emissora e/ou de outros financiamentos
contratados via mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre outros.

3.8. Se o titulo ofertado for qualificado pela Emissora como "verde", "'social", "‘sustentavel" ou termos
correlatos, informar

(a) guais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para qualificacdo da
oferta conforme item acima;

Item ndo aplicavel, dado que as Debéntures ndo sdo qualificadas como "verde", "social", "sustentavel" ou
termos correlatos.

(b) qual a entidade independente responsavel pela averiguacdo acima citada e tipo de avaliacdo envolvida;

Item ndo aplicavel, dado que as Debéntures ndo sdo qualificadas como "verde", "social", "sustentavel" ou
termos correlatos.

(c) obrigacGes que a oferta impde quanto a persecucdo de objetivos "verdes", "sociais", "sustentaveis" ou termos
correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos; e

Item ndo aplicavel, dado que as Debéntures ndo sdo qualificadas como "verde", "social”, "sustentavel" ou

termos correlatos.

(d) especificacdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo reporte acerca do cumprimento de

obrigacOes impostas pela oferta guanto a persecucdo de objetivos "verdes", "sociais", "sustentaveis” ou termos
correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos.

Item ndo aplicavel, dado que as Debéntures ndo sdo qualificadas como "verde", "social", "sustentavel" ou
termos correlatos.
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4. FATORES DE RISCO

Esta secdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados a Oferta e as Debéntures e
0s principais fatores de risco relativos a Emissora e suas atividades ou 0 mercado que atua, os quais o Investidor
deve considerar antes de adquirir as Debéntures no ambito da Oferta.

O investimento nas Debéntures da Oferta envolve a exposicdo a determinados riscos. Antes de tomar qualquer
decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais Investidores devem analisar cuidadosamente todas as
informacgoes contidas na Escritura de Emissdo, neste Prospecto e no Formulario de Referéncia da Emissora, em
especial a Secdo "4. Fatores de Risco", incluindo as demonstra¢des financeiras e/ou informacfes financeiras
intermediarias da Emissora e respectivas notas explicativas incorporadas por referéncia a este Prospecto,
conforme o caso, ou disponiveis no endereco eletrénico da Emissora.

Os negdcios, a situacdo financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez e/ou 0s negécios atuais
e futuros da Emissora podem ser afetados de maneira adversa por qualquer dos fatores de risco mencionados
abaixo. O preco de mercado das Debéntures e a capacidade de pagamento da Emissora podem ser adversamente
afetados em razéo de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipdteses em que os potenciais Investidores
poder&o perder parte substancial ou a totalidade de seu investimento nas Debéntures.

Este Prospecto contém apenas uma descri¢do resumida dos termos e condicdes das Debéntures e das obrigagdes
assumidas pela Emissora no ambito da Oferta. E essencial e indispensavel que os Investidores leiam a Escritura
de Emissdo, o Formulario de Referéncia da Emissora e este Prospecto e compreendam integralmente seus termos
e condigdes, os quais sdo especificos desta operacao e podem diferir dos termos e condi¢Bes de outras operacdes
envolvendo risco de crédito. Os potenciais Investidores podem perder parte substancial ou todo o
seu investimento.

Os riscos descritos abaixo sdo aqueles que conhecemos e que acreditamos que atualmente podem afetar de
maneira adversa a Emissora, as Debéntures e/ou a Oferta, podendo riscos adicionais e incertezas atualmente néo
conhecidos pela Emissora ou que esta considere atualmente irrelevantes, também prejudicar as atividades,
situagdo financeira e resultados operacionais da Emissora, a Oferta e/ou as Debéntures de maneira significativa.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, podendo riscos adicionais impactar adversamente as Debéntures
ou a condicao financeira, 0s negdcios e os resultados das operac¢des da Emissora. Caso qualquer dos riscos e
incertezas aqui descritos venham a se concretizar, as Debéntures ou a condigdo financeira, 0s negécios e 0s
resultados das operacGes da Emissora poderdo ser afetados de forma adversa.

Os potenciais Investidores podem perder parte substancial ou todo o seu investimento. O Coordenador Lider recomenda
aos Investidores interessados que contatem seus consultores juridicos e financeiros antes de investir nas Debéntures.

O investimento nas Debéntures envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma decis@o de investimento nas
Debéntures da Oferta, os potenciais Investidores devem considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias
situagdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informagdes disponiveis na Escritura de Emisséo, no
Formulario de Referéncia da Emissora e neste Prospecto.

A Oferta ndo é adequada aos Investidores que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na
Emisséo, na Oferta e/ou nas Debéntures ou que ndo tenham acesso & consultoria especializada; e que (ii)
necessitem de liquidez consideravel com relacéo as Debéntures.

Para os fins desta secéo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se 0 contexto assim o exigir, a
men¢&o ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou causara ou tera "efeito adverso"
ou "efeito negativo™ para a Emissora, ou expressdes similares, significa que tal risco, incerteza ou problema
podera causar efeito adverso relevante nos negocios, na situagao financeira, nos resultados operacionais, no fluxo
de caixa, na liquidez e/ou nos negécios atuais e futuros da Emissora, bem como no preco das Debéntures.
Expressdes similares incluidas nesta secdo devem ser compreendidas nesse contexto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS
CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES DA OFERTA.

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a Oferta e a Emissora

a) os riscos associados a titulos quirografarios, sem preferéncia ou subordinados, caso aplicavel, e ao
consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia
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As Debéntures sdo da espécie quirografaria, e ndo contam com qualquer tipo de garantia e preferéncia

As Debéntures ndo contardo com qualquer espécie de garantia, conforme previsto neste Prospecto, ou preferéncia em
relacéo aos demais credores da Emissora, pois sdo da espécie quirografaria. Dessa forma, na hip6tese de eventual faléncia
da Emissora, ou de ela ser liquidada, os Debenturistas somente terdo preferéncia no recebimento de valores que lhe
forem devidos pela Emissora em face de titulares de créditos subordinados, se houver, e de acionistas da Emissora, ou
seja, 0s Debenturistas estardo subordinados aos demais credores da Emissora que contarem com garantia real ou
privilégio (em atendimento ao critério legal de classificagdo dos créditos na faléncia). Assim, credores com privilégio
(geral ou especial) ou, ainda, com garantias, assim indicados em lei, receberdo parte ou totalidade dos recursos que lhe
forem devidos em caréater prioritario, antes, portanto, dos Debenturistas. Em caso de liquidago da Emissora, ndo ha
garantias de que os ativos da Emissora serdo suficientes para quitar seus passivos, razdo pela qual ndo ha como garantir
que os Debenturistas receberdo a totalidade, ou mesmo parte dos seus créditos.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Maior

b) os riscos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida em que sejam relevantes
para a sua capacidade de cumprir 0 seu compromisso nos termos da garantia

N&o aplicavel, considerando que as Debéntures sdo da espécie quirografaria e ndo contam com qualquer
preferéncia em relagdo aos demais credores da Emissora.

c) riscos relacionados a Oferta
Risco de ndo cumprimento de Condicfes Suspensivas

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condicfes Suspensivas (conforme abaixo definidas) que devem ser
satisfeitas até a Data de Inicio da Rentabilidade, ou, se houver, a data expressamente indicada em cada evento
abaixo, limitado a Primeira Data de Integralizac&o, sendo certo que as condigdes verificadas anteriormente a obtencdo
do registro da Oferta deverdo ser mantidas até a data de liquidacéo. Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou
mais Condicdes Suspensivas até a Primeira Data de Integralizacéo, o Coordenador Lider avaliard, no caso concreto, se
houve aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta e podera optar por conceder prazo adicional para seu
implemento ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos inerentes & propria Oferta, renunciar a referida Condi¢éo
Suspensiva. A ndo implementacéo de qualquer uma das Condiges Suspensivas, que ndo tenham sido dispensadas por
parte do Coordenador Lider, ensejara a inexigibilidade das obriga¢6es do Coordenador Lider, incluindo a de eventual
exercicio da garantia firme, bem como eventual requerimento de modificacdo ou de revogacéo da Oferta, caso o
requerimento de registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolucdo CVM 160. Neste
caso, se a Oferta ja tiver sido divulgada publicamente por meio do aviso ao mercado da Oferta, nos termos do
artigo 57, paragrafo 1°, da Resolugdo CVM 160 e o registro da Oferta ainda ndo tenha sido obtido, poderd ser
tratado como modificacdo da Oferta, podendo, implicar na resilicdo do Contrato de Distribuigdo; ou se o registro
da Oferta ja tiver sido obtido, poderéa ser tratado como evento de rescisdo do Contrato de Distribuigao, provocando,
portanto, a revogacdo da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o artigo 70, pardgrafo 4°, ambos da
Resolugdo CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE. Em caso de rescisdo do Contrato
de Distribuic8o, tal rescisao importard no cancelamento do registro da Oferta, causando, portanto, perdas financeiras a
Emissora bem como aos Investidores. Em caso de cancelamento da Oferta, todos as intencdes de investimentos seréo
automaticamente canceladas e a Emissora e o0 Coordenador Lider ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos
incorridos pelos potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideragéo
no momento de decisdo de investimento dos Investidores. N&o ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta,
estardo disponiveis para investimento ativos com prazos, risco e retorno semelhante aos valores mobili&rios objeto da
presente Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Maior

A participacéo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas podera resultar na reducao da
liquidez das Debéntures no mercado secundario

Considerando que ndo foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures
ofertada, e que, consequentemente, as intencbes de investimento dos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas
e que tenham participado do procedimento de coleta de inten¢des de investimento ndo foram canceladas, foi aceita
a colocacdo de Debéntures junto aos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas. A participacdo de Pessoas
Vinculadas na subscricéo e integralizagdo das Debéntures na Oferta podera reduzir a quantidade de Debéntures
para os Investidores que ndo sejam Pessoas Vinculadas, podendo posteriormente reduzir a liquidez dessas
Debéntures no mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem optar por ndo negociar o
ativo no mercado secundario e manter essas Debéntures como investimento até o vencimento. Ndo ha como
garantir que o investimento nas Debéntures por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera. Considerando o disposto acima,
os Investidores devem estar cientes de que o investimento nas Debéntures por Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas podera reduzir a liquidez das Debéntures no mercado secundario.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Maior
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Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem nos termos do
artigo 2° da Lei n°® 12.431, a Emissora ndo pode garantir que elas continuardo a receber o tratamento
tributario diferenciado previsto na Lei n® 12.431, e a Emissora nao pode garantir que a Lei n® 12.431 ndo
serd novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar
ou comprometer o tratamento tributério diferenciado previsto na Lei n® 12.431

Nos termos da Lei n°® 12.431, esta reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto de renda incidente
sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior que tenham investido de acordo
com as normas e condicdes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, atualmente a Resolucdo Conjunta
BACEN/CVM n° 13/2024 , e que ndo sejam residentes ou domiciliados em pais que néo tribute a renda ou que a
tribute & aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento), em decorréncia da sua titularidade de, dentre outros,
debéntures incentivadas que atendam determinadas caracteristicas, e que tenham sido objeto de oferta publica de
distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado ndo classificadas como instituicBes financeiras e
regulamentadas pelo CMN ou CVM, tais como a Emissora e as Debéntures.

Adicionalmente, a Lei n°® 12.431 estabelece que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes no Brasil em
decorréncia de sua titularidade de debéntures incentivadas que tenham sido emitidas por sociedade de propdsito
especifico constituida para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, ou por sua sociedade
controladora, desde que constituidas sob a forma de sociedades por acfes, tal como a Emissora, sujeitam-se a incidéncia
do imposto sobre a renda, exclusivamente na fonte, a aliquota de 0% (zero por cento), desde que 0s projetos de
investimento na area de infraestrutura sejam considerados como prioritdrios na forma regulamentada pelo
Governo Federal.

S8o consideradas debéntures incentivadas as debéntures que, além dos requisitos descritos acima, cumpram,
cumulativamente, com: (i) remuneracdo por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa
referencial; (ii) vedada a pactuacdo total ou parcial de taxa de juros pés-fixada; (iii) prazo médio ponderado
superior a 4 (quatro) anos; (iv) vedacao a recompra do titulo ou valor mobiliario pela respectiva emissora ou parte
a ela relacionada nos 2 (dois) primeiros anos apés a sua emissao ou a sua liquidacéo antecipada por meio de resgate
ou pré-pagamento pela respectiva emissora, salvo na forma a ser regulamentada pelo CMN; (v) inexisténcia de
compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento periddico de rendimentos, se existente,
com intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias; (vii) comprovacdo de que as debéntures estejam
registradas em sistema de registro devidamente autorizado pelo Banco Central ou pela CVM, nas suas respectivas
areas de competéncia; e (viii) procedimento simplificado que demonstre o compromisso de alocar 0s recursos
captados no pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados aos projetos de
investimento, inclusive os voltados & pesquisa, ao desenvolvimento e a inovacao, sendo certo que os projetos de
investimento no qual serdo alocados os recursos deverdo ser considerados como prioritdrios na forma
regulamentada pelo Governo Federal.

Em 27 de margo de 2024, foi publicado o Decreto 11.964, que passa a regulamentar os critérios e as condigdes
para enquadramento e acompanhamento dos projetos de investimento considerados como prioritarios nas areas de
infraestrutura para os fins da emisséo das debéntures incentivadas, incluindo as Debéntures, e revoga o Decreto n°
8.874, de 11 de outubro de 2016.

Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas acima relacionadas
(inclusive em razdo de qualquer direito de resgate das Debéntures previsto no paragrafo 1° do artigo 231 da Lei
das Sociedades por A¢des), a Emissora ndo pode garantir que as Debéntures continuardo a receber o tratamento
tributério diferenciado previsto na Lei n® 12.431.

Nesse sentido, nos termos da Escritura de Emisséo, caso, a qualquer momento durante a vigéncia da Emisséo: (a)
as Debéntures deixem de gozar de forma definitiva do tratamento tributario previsto na Lei n® 12.431; e (b) haja
qualquer retencéo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures exclusivamente em razdo do ndo atendimento,
pela Emissora, dos requisitos estabelecidos na Lei n° 12.431 ("Evento Tributario™), a Emissora (i) se obriga a
arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas diretamente relacionados a perda do
beneficio fiscal previsto na Lei n° 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer aos pagamentos devidos aos
Debenturistas valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se 0s
referidos valores ndo fossem incidentes, sendo certo que tais pagamentos serdo realizados fora do &mbito da B3; e
(i) sem prejuizo do disposto no item (i) acima, estard autorizada, a seu exclusivo critério, a realizar o resgate
antecipado total das Debéntures, nos termos da Clausula 6.2 e seguintes da Escritura de Emissdo ou uma Oferta
de Resgate Antecipado das Debéntures, sem a incidéncia de prémio de qualquer natureza, sendo certo que a
realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado ndo dependera de uma aceitagdo minima, exceto se de outra forma
previsto, conforme Clausula 6.3.3 da Escritura de Emissdo, independentemente de qualquer procedimento ou
aprovagdo, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei n°® 12.431 e da Resolugdo CMN 4.751 ou
regulacdo que venha substitui-la. Até a realizacéo do resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula
6.2 e seguintes da Escritura de Emisséo, ou da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, conforme o caso, a
Emissora devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas diretamente
relacionados a perda do beneficio fiscal previsto na Lei n® 12.431, bem como com qualquer multa a ser paga nos
termos da Lei n® 12.431, se aplicavel, de modo que a Emissora devera acrescer aos pagamentos aos Debenturistas
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valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo
fossem incidentes, sendo certo que tais pagamentos serdo realizados fora do ambito da B3. Ainda, a Emissora
obriga-se a efetuar no prazo estabelecido na legislacdo em vigor o recolhimento de quaisquer tributos ou tarifas
gue incidam ou venham a incidir sobre as Debéntures e que sejam legalmente atribuidos a Emissora. Ndo ha como
garantir que a Emissora tera recursos suficientes para arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n® 12.431, se aplicavel, ou, se tiver,
que isso ndo tera um efeito adverso para a Emissora.

Caso qualquer Debenturista ndo aceite a Oferta de Resgate Antecipado prevista na Clausula 5.21.3, item (ii) da
Escritura de Emissao, tal Debenturista deverd arcar com todos os tributos diretamente relacionados a perda do
beneficio fiscal atualmente previsto na Lei n°® 12.431.

Adicionalmente, na hipotese de ndo aplicacdo dos recursos oriundos da Oferta das Debéntures nos Projetos, é
estabelecida uma penalidade de 20% (vinte por cento) sobre o valor captado ndo destinado aos Projetos, sendo mantido
o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n° 12.431 aos investidores nas Debéntures. Ndo ha como garantir
que a Emissora tera recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, se tiver, que isso ndo tera um efeito
adverso para a Emissora, afetando a capacidade de pagamento das Debéntures.

Além disso, a Lei n°® 12.431 podera ser novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais
restritivas, 0 que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n° 12.431
conferido as Debéntures.

Nesse sentido, a Medida Provisoria 1.303, de 11 de junho de 2025 ("MP 1.303") propde a alteracdo do tratamento
tributério previsto na Lei n® 12.431 para as pessoas fisicas e juridicas residentes no pais. Para as pessoas fisicas,
os rendimentos decorrentes das debéntures que cumpram os requisitos apresentados acima passam a estar sujeitos
a incidéncia do imposto de renda exclusivamente na fonte a aliquota de 5%. Caso a MP 1.303 seja convertida em
lei em 2025, mantida sua redacdo atual, a nova aliquota seré aplicavel apenas para rendimentos auferidos a partir
de 1° de janeiro de 2026 em relacdo a debéntures emitidas e subscritas apds essa data. Dessa forma, para as
debéntures incentivadas emitidas e integralmente subscritas até 31 de dezembro de 2025, mantém-se a aliquota
zero do imposto de renda para os rendimentos auferidos pelas pessoas fisicas residentes no Pais, ainda que tais
titulos venham a ser posteriormente negociados no mercado secundario.

Para as pessoas juridicas residentes ou domiciliadas no Pais, ha algum grau de incerteza quanto aos impactos da
MP 1.303, em sua redacéo atual, no que tange aos rendimentos decorrentes de Debéntures incentivadas emitidas
até 31 de dezembro de 2025. E possivel que os rendimentos auferidos a partir de 1° de janeiro de 2026 por tais
investidores decorrentes dessas debéntures passem a estar sujeitos a incidéncia do imposto de renda na fonte a
aliquota de 17,5%. Nesse caso, esse imposto de renda retido na fonte sera considerado antecipagdo do montante
devido pela pessoa juridica sujeita aos regimes do lucro real, presumido ou arbitrado, ou seja, deixam de ser
considerados sujeitos a imposto de renda exclusivo de fonte. Caso a MP 1.303 seja convertida em lei em 2025,
mantida sua redacdo atual, os rendimentos auferidos por essas pessoas juridicas decorrentes de debéntures
incentivadas emitidas a partir de 1° de janeiro de 2026 observaré a nova legislacéo.

N&o é possivel prever se a MP 1.303 seré convertida em lei, nem se, caso seja convertida em lei, serdo mantidas
suas disposic¢des atuais.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Maior

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundério brasileiro
poder&o limitar substancialmente a capacidade dos Investidores de vender as Debéntures pelo prego e na
ocasido que desejarem

O investimento em valores mobiliarios negociados em paises de economia emergente, tais como o Brasil, envolve,
com frequéncia, maior grau de risco em comparacdo a outros mercados mundiais, sendo tais investimentos
considerados, em geral, de natureza mais especulativa.

O mercado brasileiro de valores mobiliarios é substancialmente menor, menos liquido e mais concentrado,
podendo ser mais volatil do que os principais mercados de valores mobilidrios mundiais, como o dos Estados
Unidos. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um mercado liquido em
gue possam negociar a alienagdo desses titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer
dificuldades aos titulares de Debéntures que queiram vendé-las no mercado secundario.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Maior

Eventual rebaixamento na classificagdo de risco atribuida as Debéntures e/ou a Emissora podera dificultar
a captacdo de recursos pela Emissora, bem como acarretar reducdo de liquidez das Debéntures para
negociagdo no mercado secundario e impacto negativo relevante na Emissora

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sdo levados em
consideracao, tais como sua condicdo financeira, sua administracao e seu desempenho. Sao analisadas, também,
as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigagdes assumidas pela Emissora e os fatores politico-
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econdmicos que podem afetar a condi¢do financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagBes representam uma
opinido da Agéncia de Classificacdo de Risco quanto as condicdes da Emissora de honrar seus compromissos
financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento em
classificagOes de risco obtidas com relagdo as Debéntures e/ou a Emissora durante a vigéncia das Debéntures
podera afetar negativamente o prego dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado secundario. Além disso, a
Emissora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobiliarios, o que podera,
consequentemente, ter um impacto adverso relevante nos resultados e nas operacBes da Emissora e na sua
capacidade de honrar com as obrigacdes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas pablicas
no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentacdes especificas que
condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas classificacbes de risco. Assim, o
rebaixamento de classificacdes de risco obtidas com relacdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar
suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua
negociacdo no mercado secundario.

Além disso, o rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures podera (i) acarretar uma reducéo do
horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do
capital investido pelos Debenturistas a mesma taxa estabelecida para as Debéntures uma vez que podera ser dificil
encontrar valores mobiliarios com as mesmas condi¢8es das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Maior

Em caso de recuperacdo judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes do grupo econémico
da Emissora, ndo é possivel garantir que nao ocorrerd a consolidacdo substancial de ativos e passivos de
tais sociedades

Em caso de processos de recuperacdo judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes do grupo
econdmico da Emissora, ndo € possivel garantir que o juizo responsavel pelo processamento da recuperacao
judicial ou faléncia ndo determinard, ainda que de oficio, independentemente da vontade dos credores, a
consolidacao substancial dos ativos e passivos de tais sociedades.

Nesse caso, haveria o risco de consolidacao substancial com sociedades com situacdo patrimonial menos favoravel
que a da Emissora e, nessa hipdtese, os Debenturistas podem ter maior dificuldade para recuperar seus creditos
decorrentes das Debéntures do que teriam caso a consolida¢do substancial ndo ocorresse, dado que o patrimdnio
da Emissora sera consolidado com o patriménio das outras sociedades de seu grupo econémico, respondendo, sem
distingdo e conjuntamente, pela satisfagéo de todos os créditos de todas as sociedades. 1sso pode gerar uma situagao
na qual os Debenturistas podem ser incapazes de recuperar parte ou mesmo a totalidade de tais créditos, resultando
em possiveis perdas patrimoniais aos Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Maior

Risco decorrente da auséncia de manifestacdo pelos auditores independentes da Emissora no ambito da
Oferta, em relagdo a este Prospecto e ao Formuléario de Referéncia da Emissora

No contexto desta Emissdo, ndo serd emitida manifestagdo escrita por parte dos auditores independentes da
Emissora quanto a consisténcia das informagfes contabeis e financeiras constantes deste Prospecto e do
Formulario de Referéncia da Emissora em relacdo as demonstracfes financeiras e informagdes trimestrais por

ela divulgadas.

Dessa forma, os auditores independentes da Emissora ndo atestardo a conformidade das informacdes contabeis e
financeiras apresentadas pela Emissora neste Prospecto e no referido Formulério de Referéncia, podendo existir
inconsisténcias entre tais informagdes contéabeis e financeiras e as constantes das demonstracdes financeiras e das
informacdes trimestrais da Emissora. Assim, as informacdes fornecidas sobre a Emissora poderdo conter
imprecisdes que podem induzir o investidor a erro quando da tomada de decisdo, afetando de maneira negativa
tais Investidores.

A eventual manifestacdo dos auditores independentes em relacdo a este Prospecto e ao Formulario de Referéncia
da Emissora poderia dar um quadro mais preciso e oferecer um maior grau de confiabilidade aos Investidores
quanto as informag@es contabeis e financeiras da Emissora.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Baixa / Materialidade Maior

Risco de integralizagdo das Debéntures com 4gio ou desagio

A integralizacdo das Debéntures no mercado primario sera realizada de acordo com os procedimentos da B3, a
vista, em moeda corrente nacional, no ato de subscri¢do, admitindo-se uma ou mais subscricfes e integralizacdes,
podendo ser colocadas com agio e desagio, a exclusivo critério do Coordenador Lider, a ser definido, se for o caso,
no ato de subscricdo, desde que aplicado de forma igualitaria a todos os Investidores em cada data de

26



integralizagdo. A aplicacdo do agio ou desagio sera realizada em funcgéo de condicdes objetivas de mercado, a
exclusivo critério do Coordenador Lider, incluindo, mas ndo se limitando a: (i) alteracdo na taxa SELIC; (ii)
alteracdo na remuneracdo dos titulos do tesouro nacional; (iii) alteracdo na Taxa DI; (iv) alteragdo material nas
taxas indicativas de negociacdo de titulos de renda fixa (debéntures, certificados de recebiveis imobiliarios,
certificados de recebiveis do agronegdcio e outros) divulgadas pela ANBIMA; ou (v) o disposto no item 2.6(b)
deste Prospecto.

Além disso, as Debéntures, quando de sua negociacdo em mercado secundario, poderdo ser negociadas pelos novos
investidores com agio ou desagio, calculado em funcéo da rentabilidade esperada por esses investidores ao longo
do prazo de amortizacdo das Debéntures originalmente programado.

Na ocorréncia de eventuais resgates antecipados das Debéntures, o valor a ser recebido pelos investidores podera
ndo ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de
rentabilidade do investidor que motivou o pagamento do agio.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

Pode haver divergéncia entre as informacdes financeiras constantes neste Prospecto e as informac6es
financeiras constantes das respectivas demonstracdes financeiras auditadas pelos auditores independentes
da Emissora devido a néo verificacio da consisténcia de tais informaces pelos auditores independentes da
Emissora no &mbito da Oferta

As Regras e Procedimentos ANBIMA, em vigor desde 24 de marco de 2025, preveem a manifestacao escrita por
parte dos auditores independentes da Emissora acerca da consisténcia das informacdes financeiras constantes neste
Prospecto com as demonstrac¢des financeiras publicadas pela Emissora.

No ambito desta Oferta, os auditores independentes da Emissora nao verificaram ou verificardo a consisténcia das
informagdes financeiras referentes & Emissora constantes deste Prospecto. Assim, tais informagfes podem ser
divergentes das respectivas demonstragdes financeiras revisadas ou auditadas pelos auditores independentes da
Emissora. Consequentemente, as informacbes financeiras da Emissora constantes deste Prospecto, cuja
consisténcia ndo foi ou serd verificada, podem conter imprecisdes que podem induzir o Investidor em erro quando
da tomada de deciséo de investimento, fazendo com que o Investidor tenha um retorno inferior ao esperado.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média

As obriga¢des da Emissora constantes da Escritura de Emissdo estdo sujeitas a hipoteses de vencimento
antecipado

A Escritura de Emissdo estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado (automético ou ndo) das
obrigagdes da Emissora com relagdo as Debéntures. Ndo ha garantias de que a Emissora disporé de recursos
suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipdtese de ocorréncia de vencimento
antecipado de suas obrigacdes, hipdtese na qual os Debenturistas poderdo sofrer um impacto negativo relevante
no recebimento dos pagamentos relativos as Debéntures e a Emissora podera sofrer um impacto negativo relevante
nos seus resultados e nas suas operagdes. Caso ocorra uma das hip6teses de vencimento antecipado, os titulares
das Debéntures terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneracgdo buscada nas Debéntures ou sofrer prejuizos em razdo de eventual
tributacdo em decorréncia do prazo de aplicacdo dos recursos investidos.

Para mais informacdes, veja a Secdo 2 "Principais Caracteristicas da Oferta", na pagina 1 deste Prospecto.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média

As Debéntures poderéo ser objeto de Aquisicdo Facultativa, nos termos previstos na Escritura de Emisséo,
0 que poderd impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor das Debéntures no mercado secundario

Desde que observadas as regras expedidas pelo CMN e pela legislagdo aplicaveis, a Emissora poderd, a seu
exclusivo critério, apés decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo, nos termos do artigo 1°, paragrafo
19 inciso Il, da Lei n® 12.431, ou antes de tal data, desde que venha a ser autorizado pela legislacdo ou
regulamentacéo aplicaveis, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso |1, da Lei n® 12.431, da regulamentacdo
do CMN ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, ou de outra legislagdo ou
regulamentacdo aplicavel, adquirir as Debéntures, condicionado ao aceite do Debenturista vendedor e desde que,
conforme aplicavel, observem o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Aces, nas regras
estabelecidas na Resolucdo CVM 77 e nas demais regulamentacdes aplicaveis do CMN.
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Caso a Emissora adquira Debéntures, os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal
Aquisicdo Facultativa, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento da aquisi¢éo, outros ativos no
mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Além disso, a realizagdo de Aquisi¢do Facultativa podera ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no
mercado secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures podera ser retirada de negociacao.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média

As Debéntures poderao ser objeto de resgate antecipado nas hipoteses previstas na Escritura de Emissao

Podera ocorrer o Resgate Obrigatério Total, observado o disposto na Lei n® 12.431 e na Resolucdo CMN 4.751,
na hipotese de extincdo, limitacdo e/ou auséncia da divulgacdo do IPCA por mais de 30 (trinta) dias consecutivos
da data esperada para a sua apuracdo ou em caso de extin¢do ou de impossibilidade de aplicacdo do IPCA as
Debéntures por imposicdo legal ou determinacdo judicial, e, ndo havendo um substituto legal, ndo haja acordo
sobre o novo indice para calculo da Atualizagdo Monetaria entre a Emissora e os Debenturistas, ou caso ndo seja
obtido quérum de instalagdo em primeira e segunda convocagdes nas Assembleias Gerais de Debenturistas
convocadas para deliberar a respeito do novo indice de atualizagdo. Adicionalmente, as Debéntures poderdo ser
objeto Oferta de Resgate Antecipado Facultativo e Resgate Antecipado Facultativo, se assim permitido pelas
regras expedidas pelo CMN e pela legislagdo e regulamentagdo aplicaveis, observados os termos e condicGes
previstos na Escritura de Emisséo.

Nas hip6teses acima, os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia do resgate antecipado
das Debéntures, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate antecipado, outros ativos
no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média

O Investidor titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisdes deliberadas
em Assembleia Geral de Debenturistas

O Debenturista detentor de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria dos
Debenturistas ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo compareca a assembleia geral de Debenturistas ou se
abstenha de votar, ndo existindo qualquer mecanismo para o resgate, a amortizagao ou a venda compulséria no caso
de dissidéncia em determinadas matérias submetidas a deliberacdo pela assembleia de Debenturistas. H4 também o
risco de o quérum de instalacdo ou deliberacdo de determinada matéria ndo ser atingido e, dessa forma, 0s
Debenturistas poderdo ndo conseguir, ou ter dificuldade de deliberar matérias sujeitas a assembleia de Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Média

A Oferta esta dispensada de analise prévia perante a CVM e a ANBIMA

A Oferta foi registrada perante a CVM sob o rito de registro automatico de distribui¢do, nos termos da Resolugdo
CVM 160, de forma que este Prospecto, os demais documentos da Oferta e as informacdes prestadas pela Emissora
e pelo Coordenador Lider ndo foram e ndo serdo objeto de analise prévia pela CVM, podendo esta autarquia, caso
analise a Oferta, fazer eventuais exigéncias e até mesmo determinar seu cancelamento, o que poderd afetar
adversamente o potencial Investidor. Ademais, nos termos do artigo 15 do "Regras e Procedimentos de Ofertas
Publicas", expedidas pela ANBIMA e do artigo 19 do Cédigo ANBIMA, ambos atualmente em vigor, a Oferta sera
registrada na ANBIMA, pelo Coordenador Lider, no prazo de 7 (sete) dias contados da divulgacdo do antncio de
encerramento da Oferta ("Anuncio de Encerramento"), a ser realizada pelo Coordenador Lider nos termos do artigo
76 da Resolugdo CVM 160.

Os Investidores interessados em subscrever e integralizar as Debéntures no &mbito da Oferta devem ter conhecimento
suficiente sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais para conduzir sua propria pesquisa,
avaliacdo e investigacdo independentes sobre a situagao financeira e as atividades da Emissora e sobre as Debéntures,
tendo em vista que as informagOes contidas nos documentos da Oferta ndo foram nem serdo submetidas a prévia
apreciagdo e revisdo da CVM e que nao lhes sdo aplicaveis, no ambito da Oferta, todas as protecdes legais e
regulamentares conferidas a investidores que investem em ofertas pUblicas de distribuigdo de valores mobiliarios com
analise prévia perante a CVM, incluindo a revisdo, pela CVM ou pela ANBIMA no a&mbito do convénio
CVM/ANBIMA.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média
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Risco de Auditoria Juridica Restrita

No ambito da oferta pablica das Debéntures, foi realizada auditoria juridica com escopo reduzido, ndo abrangendo
todos os aspectos relacionados a Emissora. Caso tivesse sido realizado um procedimento mais amplo de auditoria
legal, poderiam ter sido detectadas contingéncias referentes a Emissora que podem, eventualmente, trazer prejuizos
aos Debenturistas, na medida em que poderiam indicar um risco maior no investimento e, consequentemente, uma
remuneracao maior, ou mesmo, desestimular o investimento nas Debéntures. Da forma, os potenciais Debenturistas
devem realizar a sua prdpria investigacdo antes de tomar uma decisdo de investimento, bem como estarem cientes
que o Formulario de Referéncia, as demonstraces financeiras e as informacgdes financeiras intermediarias da
Emissora também néo foram objeto de auditoria juridica pelo Coordenador Lider ou pelos assessores legais da Oferta.

Caso surjam eventuais passivos ou riscos nao mapeados na auditoria juridica, o fluxo de pagamento das Debéntures
podera sofrer impactos negativos, fatos estes que podem impactar o retorno financeiro esperado pelos investidores,
com perda podendo chegar a totalidade dos investimentos realizados pelos investidores quando da aquisicao
das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

Riscos relacionados a situagédo da economia global e brasileira poderéo afetar a percepcéo do risco no Brasil
e em outros paises, especialmente nos mercados emergentes, 0 que podera afetar negativamente a economia
brasileira inclusive por meio de oscilagbes nos mercados de valores mobiliarios, incluindo as Debéntures

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras € influenciado, em diferentes graus,
pelas condigdes econdmicas e de mercado do Brasil e de outros paises, inclusive Estados Unidos, paises membros da
Unido Europeia e de economias emergentes. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses paises pode causar
um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios de companhias brasileiras, inclusive das
Debéntures. Crises no Brasil, nos Estados Unidos, na Unido Europeia ou em paises de economia emergente podem
reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, inclusive os valores
mobiliarios da Emissora.

Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condi¢des de mercado e pelas condi¢des econdmicas
internacionais, especialmente, pelas condi¢cbes econdmicas dos Estados Unidos. Os pregos das acBes na B3,
por exemplo, sdo altamente afetados pelas flutuac6es nas taxas de juros dos Estados Unidos e pelo comportamento
das principais bolsas norte-americanas. Qualquer aumento nas taxas de juros em outros paises, especialmente os
Estados Unidos, poderd reduzir a liquidez global e o interesse do investidor em realizar investimentos no mercado de
capitais brasileiro.

N&o é possivel assegurar que 0 mercado de capitais brasileiro estard aberto as companhias brasileiras e que 0s custos
de financiamento no mercado sejam favoraveis as companhias brasileiras. Crises politicas ou econémicas no Brasil
e em mercados emergentes podem reduzir o interesse do investidor por valores mobiliarios de companhias brasileiras,
inclusive os valores mobiliarios emitidos pela Emissora. 1sso podera afetar a liquidez e o preco de mercado das
Debéntures, bem como podera afetar o seu futuro acesso ao mercado de capitais brasileiros e a financiamentos em
termos aceitaveis, o que poder afetar adversamente o preco de mercado das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundirio brasileiro de

Debéntures, bem como as restricoes a negociacio, podem dificultar a venda das Debéntures, podendo
acarretar prejuizos financeiros aos Investidores

O investimento em valores mobilidrios negociados em paises de economia emergente, tais como o Brasil, envolve
frequentemente um maior grau de risco se comparado a investimentos em valores mobiliarios de empresas
localizadas em mercados desenvolvidos. O mercado de capitais brasileiro € significativamente menor, menos
liquido, mais concentrado e geralmente mais volatil do que alguns mercados internacionais desenvolvidos, como
o dos Estados Unidos. Atualmente, 0 mercado secundario brasileiro apresenta baixa liquidez para negociacdes de
Debéntures. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um mercado liquido
em que possam negociar a alienacao desses titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento. A falta de liquidez
podera resultar em perdas aos Investidores, na medida em que ndo consigam vender as Debéntures por eles detidos
no mercado secundario, ou consigam vendé-los por preco inferior ao esperado.

Adicionalmente, as Debéntures poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios
(i) entre Investidores Qualificados, a qualquer momento; e (ii) com o publico investidor em geral ap6s decorrido
6 (seis) meses da data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, nos termos do disposto no artigo 86, inciso 111
da Resolucdo CVM 160. Tais restricGes podem diminuir a liquidez das Debéntures no mercado secundario. Nestas
hip6teses, o Debenturista podera ter dificuldades em negociar as Debéntures, podendo resultar em prejuizos
aos Debenturistas.
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Né&o ha qualquer garantia ou certeza de que o Debenturista conseguira liquidar suas posi¢cGes ou negociar suas
Debéntures no mercado secundario, tampouco pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual
alienacéo das Debéntures podera causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Debenturista que subscrever ou
adquirir as Debéntures deve estar preparado para manter o investimento nas Debéntures até a Data de Vencimento.

Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir as Debéntures podera encontrar dificuldades para negocia-
las com terceiros no mercado secundario, dificultando o desinvestimento nas Debéntures ou, ainda, resultar em
prejuizos financeiros, devendo estar preparado para manter o investimento nas Debéntures até a Data
de Vencimento.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

E possivel que decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras prejudiquem a estrutura da Oferta

Né&o pode ser afastada a hipotese de decisGes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras que possam ser contrarias
ao disposto nos documentos da Oferta. Além disso, toda a estrutura de emisséo e remuneracéo das Debéntures foi
realizada com base em disposicdes legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restri¢des de natureza legal ou
regulatoria, que possam vir a ser editadas podem afetar adversamente a validade da Emisséo, podendo gerar perda do
capital investido pelos Debenturistas, caso tais decisdes tenham efeitos retroativos.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Menor

Eventuais matérias veiculadas na midia com informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a
Emissora ou o Coordenador Lider e/ou os respectivos representantes de cada uma das entidades
mencionadas poderdo gerar questionamentos por parte da CVM, da B3 e de potenciais investidores da
Oferta, 0 que podera impactar negativamente a Oferta

A Oferta e suas condigdes, passaram a ser de conhecimento publico ap6s a divulgacdo deste Prospecto. A partir
deste momento e até a disponibilizacdo do Anincio de Encerramento, poderéo ser veiculadas matérias contendo
informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora ou o Coordenador Lider e/ou os respectivos
representantes de cada uma das entidades mencionadas, ou, ainda, contendo certos dados que ndo constam deste
Prospecto. Tendo em vista que o artigo 11 e seguintes da Resolu¢cdo CVM 160 veda qualquer manifestagdo na
midia por parte da Emissora ou do Coordenador Lider sobre a Oferta até a disponibiliza¢cdo do Andncio de
Encerramento, eventuais noticias sobre a Oferta poderdo conter informacdes que nao foram fornecidas ou que nao
contaram com a revisdo da Emissora ou do Coordenador Lider. Assim, caso haja informagdes equivocadas ou
imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia ou, ainda, caso sejam veiculadas noticias com dados que ndo
constam deste Prospecto, a CVM, a B3 ou potenciais investidores poderdo questionar o contetido de tais matérias,
0 que poderéa afetar negativamente a tomada de decisdo de investimento pelos potenciais investidores podendo
resultar, ainda, a exclusivo critério da CVM, na suspensdo da Oferta, com a consequente alteracdo do seu
cronograma, ou no seu cancelamento.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

As informagcdes acerca do futuro da Emissora contidas neste Prospecto (incluindo seus anexos) podem néo
ser precisas, podem nao se concretizar e/ou serem substancialmente divergentes dos resultados efetivos e,
portanto, ndo devem ser levadas em consideragéo pelos investidores na sua tomada de decisdo em investir
nas Debéntures

Este Prospecto (incluindo seus anexos) contém informacdes acerca das perspectivas do futuro e projecbes da
Emissora, as quais refletem as opinides da Emissora em relacdo ao desenvolvimento futuro e que, como em
qualquer atividade econdmica, envolve riscos e incertezas. Ndo ha garantias de que o desempenho futuro da
Emissora sera consistente com tais informac6es. Os eventos futuros e projecBes poderdo diferir sensivelmente das
tendéncias aqui indicadas, dependendo de varios fatores discutidos nesta se¢do. As expressdes "acredita que”,
"espera que" e "antecipa que", bem como outras expressdes similares, identificam informacbes acerca das
perspectivas do futuro e projecdes da Emissora que ndo representam qualquer garantia quanto a sua ocorréncia.
Os potenciais investidores sdo advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as informac6es contidas neste
Prospecto (incluindo seus anexos) e a ndo tomar decisdes de investimento baseados em previsdes futuras, projecdes
ou expectativas. Nao é possivel assumir qualquer obrigacdo de atualizar ou revisar quaisquer informacdes acerca
das perspectivas do futuro, exceto pelo disposto na regulamentacdo aplicdvel, e a ndo concretizacdo das
perspectivas do futuro ou projecdes da Emissora divulgadas podem resultar em um efeito negativo relevante nos
resultados e operacBes da Emissora, 0 que poderd impactar negativamente sua capacidade de pagamento das
Debéntures, afetando negativamente os Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor
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A Oferta podera vir a ser cancelada ou revogada pela CVM

Nos termos dos artigos 70 e seguintes da Resolugdo CVM 160, a CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer
tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condicdes diversas das constantes da Resolugdo CVM 160;
(ii) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado; ou (iii) for havida
por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta. Adicionalmente, a rescisdo do Contrato de
Distribuicdo também importara no cancelamento do registro da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, cancelada ou revogada, nos termos da Resolu¢cdo CVM 160 e/ou do Contrato de
Distribuicdo da Oferta, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e o Coordenador Lider e a Emissora
comunicardo tal evento aos investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante publicacdo de aviso ao
mercado. Logo, nas hipéteses de cancelamento ou revogacdo da Oferta, se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Integralizacdo que houver subscrito, referido Preco de Integralizacdo seréa devolvido sem
juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos
eventualmente incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacio do
cancelamento ou revogacdo da Oferta. Em caso de cancelamento da Oferta, a Emissora e 0 Coordenador Lider ndo
serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos investidores. Para mais informacdes sobre a
eventual revogacdo, suspensdo e/ou modificacdo da Oferta, veja e Se¢do "5. Cronograma de Etapas da Oferta”, na
pagina 47 deste Prospecto.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

Risco de potencial conflito de interesse

O Coordenador Lider e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmicos eventualmente possuem
titulos e valores mobiliarios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados
e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operagdes regulares em bolsa de valores a precos e condicGes de
mercado, bem como mantém relagfes comerciais, no curso normal de seus negdcios, com a Emissora. Por esta
razdo, o eventual relacionamento entre a Emissora e o Coordenador Lider e sociedades integrantes de seus
respectivos grupos econdmicos pode gerar um conflito de interesses.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

Risco de participacéo do agente fiduciario em outras emissdes da mesma emissora

O Agente Fiduciario atua como agente fiduciario em emiss6es da Emissora, conforme identificadas no Anexo
Il da Escritura de Emissdo. Uma vez ocorridas quaisquer hipdteses de vencimento antecipado ou
inadimplemento das obrigacdes assumidas pela Emissora, no ambito da Emissdo ou da outra eventual
emissdo, em caso de fato superveniente, eventualmente, o Agente Fiduciario podera se encontrar em situagdo
de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os debenturistas e os titulares de debéntures da outra
eventual emisséo.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

d) riscos relacionados ao ambiente macroecondémico do Brasil

Politicas econdmicas do Governo Federal podem afetar negativamente a capacidade de pagamento
da Emissora

A economia brasileira é marcada por frequentes e, por vezes, significativas intervencdes do Governo Federal,
que modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a economia do Brasil. As
acdes do Governo Federal para controlar a inflagdo e efetuar outras politicas, envolveram no passado, controle
de salarios e precos, desvalorizagdo da moeda, controles no fluxo de capital e determinados limites sobre as
mercadorias e servi¢os importados, dentre outras. A Emissora ndo tem controle sobre quais medidas ou politicas
gue o Governo Federal podera adotar no futuro e, portanto, ndo pode prevé-las. Os negocios, resultados
operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da Emissora podem ser adversamente afetados em razdo de
mudancas na politica publica federal, estadual e/ou municipal, e por fatores como: novos tributos sobre a
distribuicdo de dividendos; variagdo nas taxas de cambio; controle de cambio; indices de inflagdo; flutuagoes
nas taxas de juros; falta de liquidez nos mercados domeéstico, financeiro e de capitais; racionamento de energia
elétrica; instabilidade de precos; politica fiscal e regime tributario; e medidas de cunho politico, social e
econdmico que ocorram ou possam afetar o Pais. Adicionalmente, o Presidente da Republica tem poder
considerdvel para determinar as politicas governamentais e atos relativos a economia brasileira e,
consequentemente, afetar as operacdes e desempenho financeiro de empresas brasileiras. A incerteza quanto a
implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses
ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econémica no Brasil e para aumentar a volatilidade
do mercado de valores mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na
economia brasileira poderdo prejudicar o desempenho da Emissora e respectivos resultados operacionais.
Dentre as possiveis consequéncias para a Emissora, ocasionadas por mudancas na politica econdmica, pode-se
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citar: (i) mudangas em indices de inflagdo que causem problemas as Debéntures; (ii) restrices de capital que
reduzam a liquidez e a disponibilidade de recursos no mercado; e (iii) variagdo das taxas de cambio que afetem
de maneira significativa a capacidade de pagamento das empresas. Qualquer desses casos poderd gerar um
impacto negativo nos resultados financeiros da Emissora e, consequentemente, na sua capacidade de honrar
com as obrigacdes relativas a Oferta, prejudicando os Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Maior

Eventual rebaixamento na classificacao de risco (rating) do Brasil podera dificultar a captacéo de recursos
pela Emissora, bem como acarretar reducdo de liquidez das Debéntures para negociacdo no mercado
secundario e impacto negativo relevante na Emissora

Fatores politico-econdmicos, os quais estdo fora do controle da Emissora, poderdo levar ao rebaixamento da
classificagéo de risco do Brasil. Eventual rebaixamento de classificacéo, durante a vigéncia das Debéntures, podera
obrigar determinados investidores (tais como entidades de previdéncia complementar) a aliena-las, de forma a
afetar negativamente seu preco e sua negociacdo no mercado secundario. O eventual rebaixamento da classificacéo
de risco do Brasil também podera afetar adversamente a classificacdo de risco das Debéntures, o que também
poderéa afetar negativamente seu preco e sua negociacdo no mercado secundario. Além disso, a Emissora podera
encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobiliarios, 0 que podera,
consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operacdes da Emissora e na sua
capacidade de honrar com as obrigagdes relativas a Oferta, prejudicando os Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Maior

A variacdo da taxa bésica de juros podera ter um efeito prejudicial sobre as atividades e resultados
operacionais da Emissora

A elevacdo da taxa bésica de juros estabelecida pelo Banco Central do Brasil podera ter impacto negativo no resultado
da Emissora, na medida em que pode inibir o crescimento econdmico. Diante desse cendrio, ndo ha garantia de que
serdo concedidos financiamentos & Emissora e nem de que os custos de eventual financiamento serdo satisfatérios.
Na hip6tese de elevagdo da taxa basica de juros, tal fato podera impactar nos custos da divida da Emissora e das
respectivas despesas financeiras deles originadas, o que podera ter um impacto negativo nos negécios da Emissora,
na sua respectiva condig8o financeira e nos resultados de suas operagdes e, consequentemente, na sua capacidade de
honrar com as obrigac6es relativas a Oferta, prejudicando os Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Maior

A percepg¢do de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia emergente, podera
afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobiliarios brasileiros, incluindo as Debéntures

O investimento em titulos de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior do que investir em
titulos de emissores de paises desenvolvidos. Os investimentos brasileiros, tal como as Debéntures, estdo sujeitos
a riscos econdmicos e politicos deste pais, que podem afetar a capacidade dos emissores destes valores mobiliarios
de cumprir com suas obrigacdes, envolvendo sem limitacdo, os listados abaixo:

. mudancas nos ambientes regulatorio, fiscal, econdémico e politico que podem afetar a capacidade dos
investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relacdo a seus investimentos;

. restricBes a investimentos estrangeiros e a repatriagdo de capital investido. Os mercados de titulos
brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e mais volateis do que os
principais mercados de titulos americanos e europeus; e

. a capitalizagdo de mercado relativamente pequena e a falta de liquidez dos mercados de titulos brasileiros
podem limitar substancialmente a capacidade de negociar as Debéntures ao preco e no momento desejados.

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil, envolve um risco maior do
gue os investimentos em titulos de emissores de paises desenvolvidos, podendo tais investimentos serem tidos
como sendo de natureza especulativa. Eventos econdmicos e politicos nestes paises podem, ainda, ter como
consequéncia restricdes a investimentos estrangeiros e/ou a repatriacdo de capital investido. Nao ha certeza de que
ndo ocorrerdo no Brasil eventos politicos ou econdmicos que poderdo interferir nas atividades da Emissora,
conforme descrito acima. Em caso de interferéncia nas atividades da Emissora, a Emissora podera sofrer um
impacto negativo nos seus resultados financeiros e, consequentemente, na sua capacidade de honrar com as
obrigacdes relativas a Oferta, prejudicando os Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média
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A inflacdo e certas medidas do Governo Federal para combaté-la podem afetar adversamente a economia
brasileira e 0 mercado brasileiro de valores mobiliarios, bem como a conducao dos negécios da Emissora

O Brasil apresentou no passado um histérico de altos indices de inflagdo. Medidas do Governo Federal para
combaté-la, combinadas com a especulacdo sobre possiveis medidas governamentais futuras, podem contribuir
para incertezas na economia brasileira e para aumentar a volatilidade no mercado de capitais brasileiro. AcGes
futuras do Governo Federal, incluindo definicdo das taxas de juros ou interven¢des no mercado de cambio para
ajustar ou recuperar o valor do Real, poderdo ter efeitos relevantes e adversos na economia brasileira e/ou nos
negocios da Emissora. Caso o Brasil apresente altas taxas de inflagdo no futuro, talvez a Emissora nao seja capaz
de reajustar os precos que cobram de seus respectivos clientes para compensar os efeitos da inflacdo em sua
estrutura de custos operacionais e/ou financeiros. A Emissora ndo tem controle sobre quais medidas ou politicas
que o Governo Federal podera adotar no futuro e, portanto, ndo pode prevé-las, afetando a capacidade da Emissora
de se antecipar a politicas governamentais de combate a inflagdo que possam causar danos aos seus negocios.
Dessa forma, caso seja adotada alguma medida ou politica que impacte adversamente a Emissora, a Emissora
podera sofrer um impacto negativo nos seus resultados financeiros e, consequentemente, na sua capacidade de
honrar com as obrigac®es relativas a Oferta, prejudicando os Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

Mudancas na economia global e outros mercados emergentes podem afetar negativamente a capacidade de
pagamento da Emissora

O mercado de titulos e valores mobiliarios nacional é influenciado, em vérios graus, pela economia e condicfes
dos mercados globais, e especialmente pelos mercados dos paises da América Latina e de outros emergentes. A
reacdo dos investidores ao desenvolvimento em outros paises pode ter um impacto desfavoravel no valor de
mercado dos titulos e valores mobilidrios de companhias brasileiras. Crises em outros paises emergentes ou
politicas econdmicas de outros paises, dos Estados Unidos da América em particular, podem reduzir a demanda
do investidor por titulos e valores mobiliarios de companhias brasileiras. Qualquer dos acontecimentos
mencionados acima pode afetar desfavoravelmente a liquidez do mercado e até mesmo a qualidade do crédito da
Emissora, 0 que podera gerar um impacto negativo nos resultados financeiros da Emissora e, consequentemente,
na sua capacidade de honrar com as obrigacGes relativas a Oferta, prejudicando os Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

Reducao de investimentos estrangeiros no Brasil podem afetar negativamente a capacidade de pagamento
da Emissora

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balan¢o de
pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter maior necessidade de captages de recursos, tanto no mercado
domestico quanto no mercado internacional, as taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacdo
significativa nos indices de inflagdo brasileiros e a atual desaceleragdo da economia americana podem trazer impacto
negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos
ja obtidos e custos de novas captagdes de recursos por empresas brasileiras, bem como aumentar a volatilidade do
mercado de valores mobilidrios brasileiro. Além disso, a redugdo de investimentos estrangeiros no Brasil pode
prejudicar de forma significativa as respectivas atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora,
0 que poderd gerar um impacto negativo nos resultados financeiros da Emissora e, consequentemente, na sua
capacidade de honrar com as obrigac0es relativas a Oferta, prejudicando os Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

Riscos relacionados a politicas globais de imposicao de tarifas

A intensificacdo de disputas comerciais entre paises por meio da imposicdo de tarifas representa um risco ao
cenario macroecondmico internacional. A ado¢do de medidas protecionistas por paises como Estados Unidos e
China pode resultar em retaliacbes comerciais e contribuir para a desaceleragdo do comércio mundial. A economia
brasileira pode ser adversamente afetada por este cendrio, tendo em vista a relevancia da exportacdo de
commodities e da estabilidade dos fluxos de comércio internacional para o Brasil. Dentre os riscos para a economia
brasileira atrelados a uma guerra tarifaria prolongada, destacam-se a reducdo da demanda global, a elevacao da
volatilidade nos mercados financeiros e cambiais, e a retragdo dos investimentos internacionais. Além disso, a
continua elevacdo das tarifas pode impactar negativamente os precos de produtos exportados pelo Brasil, afetando
setores-chave da economia nacional, como agricultura, mineragdo e energia. Em um cenario de guerra tarifaria
prolongada, os negocios, a condigdo financeira e os resultados operacionais do Emitente e/ou do Fiador podem ser
adversamente afetados.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média
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Riscos geopoliticos, como guerras, conflitos e invasGes, podem resultar em maior volatilidade e incerteza do
mercado, o que pode impactar negativamente os negocios, condi¢do financeira e resultados operacionais da
Emissora

A natureza incerta, magnitude e duracéo das hostilidades decorrentes do conflito militar entre a Ucrania a Russia,
e dos conflitos armados em curso no Oriente Médio, incluindo os efeitos potenciais das limitagdes das sancdes,
ataques cibernéticos retaliatorios a economia e mercados mundiais e potenciais atrasos nos embarques,
contribuiram para aumentar a volatilidade do mercado e incerteza, o que pode ter um impacto adverso sobre os
fatores macroecondmicos que afetam os negocios da Emissora. Todas as tensdes descritas acima podem gerar uma
instabilidade politica e econdmica ao redor do mundo, impactando de forma adversa e relevante o mercado
secundario em que as Debéntures serdo negociadas, dificultando o desinvestimento das Debéntures pelos
Debenturistas no mercado secundario.

Os custos de inflacdo, energia e commodities podem flutuar como resultado do conflito entre a Rissia e a Ucrania,
conflitos armados no Oriente Médio e as sanc¢Bes econdmicas relacionadas. Essas flutuacdes podem resultar em
um aumento em nossos custos de transporte para distribuicdo, custos de servigos publicos para nossas lojas de
varejo e custos de compra de produtos de nossos fornecedores. Um aumento continuo nos custos de energia e
commodities pode afetar negativamente os gastos do consumidor e a demanda por nossos produtos e aumentar
Noss0s custos operacionais, 0s quais podem ter um efeito adverso relevante em nossos resultados operacionais,
situacdo financeira e fluxos de caixa.

Os efeitos dos conflitos armados em curso resultaram em uma volatilidade significativa nos mercados financeiros,
bem como em um aumento nos precos de energia e commodities globalmente.

Caso as tensBes geopoliticas ndo diminuam ou se deteriorem ainda mais, sangdes governamentais adicionais
podem ser decretadas impactando negativamente a economia global, seus sistemas bancarios e monetarios,
mercados ou clientes de nossos produtos. Caso a capacidade da Emissora seja afetada, a Emissora podera nao
conseguir quitar integralmente ou até mesmo parcialmente o saldo devedor das Debéntures, afetando
adversamente, portanto, os Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Baixa

Situagoes de instabilidade politica, econdmica e de outra natureza no Brasil, bem como as politicas ou medidas
do Governo Federal em resposta a tais situacdes poderao prejudicar os resultados operacionais da Emissora

A economia brasileira foi e continua a ser afetada por eventos politicos no Brasil, que também afetaram a confianga
dos investidores e do publico em geral, afetando adversamente o desempenho da economia brasileira e aumentando
a volatilidade dos titulos e valores mobiliarios emitidos por empresas brasileiras. Recentemente, o cendrio politico
e econdmico brasileiro passou por altos niveis de volatilidade e instabilidade, incluindo a contracdo do Produto
Interno Bruto (PIB), fortes oscilagdes do real em relagdo ao dolar americano, aumento do desemprego e menores
niveis de gastos e confianca do consumidor. As incertezas em relagdo a implementagdo, pelo governo atual,
principalmente considerando que a maioria eleita para o legislativo federal é de partido de oposi¢do do presidente
da Republica, de mudangas relativas as politicas monetéria, fiscal e previdenciaria, bem como o clima politico
instaurado apds as eleicdes de 2022, com manifestacbes massivas e/ou greves, podem contribuir para a
instabilidade econdmica do pais. Essas incertezas e novas medidas podem aumentar a volatilidade do mercado de
titulos brasileiros.

Ainda, a recente instabilidade econdmica no Brasil contribuiu para a reducdo da confianca do mercado na
economia brasileira e para 0 agravamento da situagdo do ambiente politico interno. Os mercados brasileiros tém
sofrido maior volatilidade devido as incertezas derivadas das investigacdes em andamento conduzidas pela Policia
Federal e pelo Ministério Pablico Federal, e ao impacto dessas investigaces na economia brasileira e no ambiente
politico. Numerosos membros do governo brasileiro e do poder legislativo, bem como altos funcionarios de
grandes empresas estatais e privadas foram condenados por corrupcéo politica relacionada a subornos através de
propinas em contratos concedidos pelo governo a diversas infraestruturas, petréleo e gas e construtoras, entre
outras. Essas investigacBes tiveram um impacto adverso na imagem e reputacdo das empresas envolvidas e na
percepcdo geral do mercado brasileiro. A Emissora ndo pode prever se desenvolvimentos e investigacdes futuras
causarao volatilidade econdmica e politica no Brasil, 0 que pode afetar adversamente o preco de negociagdo de
titulos e valores mobiliarios emitidos por empresas brasileiras, incluindo da Emissora.

Além disso, o Presidente do Brasil pode determinar politicas e expedir/emitir atos governamentais relativos a
economia brasileira que afetem as operacdes e o desempenho financeiro das empresas no Brasil, incluindo a
Emissora. A Emissora ndo pode prever quais politicas o Presidente adotara ou se essas politicas ou mudancas nas
politicas atuais podem ter um efeito adverso sobre a economia brasileira ou sobre a Emissora. A incerteza politica
e econdmica e quaisquer novas politicas ou mudangas nas politicas atuais podem ter um efeito adverso relevante
sobre o0s negdcios, resultados operacionais, condigdo e perspectivas da Emissora, o que podera gerar um impacto
negativo nos resultados financeiros da Emissora e, consequentemente, na sua capacidade de honrar com as
obrigac0es relativas a Oferta, prejudicando os Debenturistas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Baixa
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Pandemias podem levar a uma maior volatilidade nos mercados financeiro e de capitais brasileiro e
internacional, o que podera impactar a negociacgéo de valores mobiliarios em geral, inclusive a negociacao
das Debéntures e, consequentemente, a Oferta

O surto de doencas transmissiveis em escala global, pode resultar em impactos sociais e econdmicos significativos
resultantes das medidas tomadas pelas autoridades para conter os seus efeitos. Dessa forma, pandemias e os
impactos sociais e econdmicos dela decorrentes podem afetar as decis6es de investimento e vem causando (e pode
continuar a causar) volatilidade elevada nos mercados financeiro e de capitais brasileiro e internacional, inclusive
causando reducéo no nivel de atividade econdmica, desvalorizagdo cambial e diminui¢éo da liquidez disponivel
nos mercados financeiro e de capitais.

Mudancas materiais na economia nacional e internacional como resultado desses eventos podem afetar negativa e
adversamente os negdcios e a situacdo financeira da Emissora, diminuir o interesse de investidores em valores
mobiliarios de emissores brasileiros, bem como limitar substancialmente a capacidade dos investidores em
negociar com as Debéntures de emissdo da Emissora, pelo preco e na ocasido desejados, o que pode ter efeito
substancialmente adverso na Oferta e no prego das Debéntures no mercado secundario.

Nesse cenario, é possivel haver redugéo ou inexisténcia de demanda pelas Debéntures nos respectivos mercados,
devido a iliquidez que lhes é caracteristica, da auséncia de mercados organizados para sua negociacdo ou
precificacdo e/ou de outras condigdes especificas. Em virtude de tais riscos, os Investidores poderdo encontrar
dificuldades para vender as Debéntures, em prazo, pre¢o e condi¢Oes desejados ou contratados. Até que a venda
ocorra, 0s Investidores permanecerdo expostos aos riscos associados as Debéntures.

Ainda, a Emissora sofrera maior pressdo sobre sua liquidez e, para preservar seu caixa e suas atividades, podendo
ndo pagar os valores devidos no ambito das Debéntures, impactando negativamente os pagamentos devidos aos
Investidores. Nesses casos, ndo ha como garantir que os Investidores receberdo a totalidade ou mesmo parte dos
seus creditos.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Baixa / Materialidade: Baixa

e) riscos relacionados a Emissora
e.i) A Emissora

O comprometimento da integridade dos ativos da Emissora pode afetar a sua receita e/ou implicar em
acidentes de variados graus de severidade

Os ativos da Emissora estdo sujeitos a diversos riscos e danos estruturais que podem comprometer sua integridade,
tais como: riscos geolégicos e geotécnicos, perda de metal, corrosdo, deformagdo mecénica, trincas relacionadas
aos processos de fabricacdo, instalacdo e/ou & exposi¢cdo ao ambiente natural, operacdo inadequada e atos de
vandalismo, incluindo eventos de trepanacdo clandestina (evento relacionado a tentativa de furto de combustivel
que consiste na perfuragdo de dutos, podendo causar acidentes graves, incluindo incéndio e explosao).

O comprometimento da integridade dos ativos pode ter consequéncias como reducdo da vida atil do ativo,
necessidade de reparo emergencial, falha ou interrupcdo no servigo de transporte de gas, reducdo da pressdo da
malha de transporte e multas contratuais previstas, o que, em Ultima instancia, poderia afetar a receita da Emissora
e/ou implicar em acidentes de variados graus de severidade.

Eventual materializacdo deste risco pode afetar o pagamento das Debéntures, prejudicando, assim, os titulares
das Debéntures.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior.

Ataques cibernéticos podem afetar negativamente os negécios da Emissora

A Emissora esta sujeita a riscos cibernéticos decorrentes da integracdo entre os ambientes de Tecnologia da
Informacdo (IT) e Tecnologia Operacional (OT). Ataques direcionados a esses ambientes podem comprometer
sistemas de controle operacional, ocasionando interrupcdes, falhas em equipamentos e, em casos mais graves,
danos fisicos como vazamentos e explosoes.

Além dos impactos operacionais e de seguranca, a Emissora esta exposta a ameagcas relacionadas ao sequestro de
dados dos quais informacdes sensiveis sdo utilizadas como instrumento de extorsdo. Esses eventos, caso ocorram,
poderdo ter um efeito adverso sobre sua operagdo, afetando a continuidade dos servigos, a integridade dos dados
e a reputacdo institucional.

Eventual materializacdo deste risco pode afetar o pagamento das Debéntures, prejudicando, assim, os titulares
das Debéntures.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior.
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Interrupcao no servico de transporte de gas e/ou falha na entrega pode causar um efeito adverso sobre 0s
resultados da Emissora

A Emissora esta sujeita ao risco de precisar interromper ou reduzir o seu servigo de transporte de gas (podendo
caracterizar-se como "Falha no Servico de Transporte™, nos termos dos contratos de transporte), podendo tal risco
ser majorado em fungdo de uma incorreta ou indevida gestdo de crise. Dentre as possiveis causas estdo: paradas
operacionais para manutencao e execucao de reparo sem carater de emergéncia, acoes de vandalismo, falhas no
suprimento de energia, falhas operacionais, falta de atualizacdo ou manutencéo adequada ou perda de sistemas
de tecnologia da informacéo ou sistemas operacionais, dos quais dependem os aspectos criticos da operacéo da
Emissora e danos a integridade do duto ou em decorréncia da passagem dos gasodutos da Emissora por faixas de
dominio compartilhadas com outros dutos e/ou linhas de transmisséo.

A materializag&o deste risco, a depender da circunstancia envolvida, pode promover consequéncias desde multas,
perda de receita e até o encerramento dos contratos de transporte existentes, o que poderia causar um efeito
adverso sobre os resultados da Emissora. Adicionalmente, uma interrupgéo ou falha no servico de transporte
podem estar relacionadas a perdas extraordinarias de gas, que poderiam gerar perdas financeiras, incluindo os
custos de reposicao do gas pela Emissora, bem como afetar adversamente seus resultados.

Eventual materializacdo deste risco pode afetar o pagamento das Debéntures, prejudicando, assim, os titulares
das Debéntures.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior.

Incéndios ou outros desastres naturais ou de origem humana podem afetar as instalagGes e a estrutura de
custos da Emissora, o que pode causar um efeito material adverso em suas atividades, situacéo financeira,
resultados operacionais e reputacao.

Incéndios, danos causados por desastres naturais ou de origem humana, danos ambientais e outras condicfes
imprevistas ou imprevisiveis podem causar danos significativos aos empreendimentos da Emissora, danificar ou
destruir as suas instalacGes e propriedades, ocasionar atrasos em sSeus projetos e causar custos adicionais.
Adicionalmente, as propriedades em que a Emissora pretende desenvolver seus projetos podem também ser
afetadas por problemas ou condi¢Bes imprevistas de planejamento, engenharia, ambientais ou geoldgicos,
incluindo condigBes ou problemas que surgem em propriedades de terceiros adjacentes ou nas proximidades de
propriedades que a Emissora desenvolve seus projetos e que podem resultar em impacto adverso.

A ocorréncia de tais eventualidades pode causar um efeito material adverso nas atividades, situacdo financeira,
resultados operacionais e reputacdo da Emissora.

Eventual materializacdo deste risco pode afetar o pagamento das Debéntures, prejudicando, assim, os titulares
das Debéntures.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior.

A Emissora possui acdes de naturezas tributaria, civel e trabalhista, envolvendo riscos de perda financeira

A Emissora podera ter prejuizos financeiros na gestdo de processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais em
gue é parte, além de outros que poderdo ser movidos pela ou contra a Emissora. A Emissora ndo pode garantir
gue os resultados destes processos sejam favoraveis, sendo que o provisionamento existente é feito apenas para
0s passivos classificados como perda provavel. Assim, decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais contrarias
aos interesses da Emissora, que eventualmente (i) impe¢cam a realizagcdo dos seus negdcios como inicialmente
planejados, (ii) alcancem valores substanciais sem provisionamento adequado, ou (iii) afetem a reputacdo da
Emissora ou de seus administradores, podem causar efeitos adversos aos seus negdcios e a sua situacdo financeira.

Para informacdes sobre os processos judiciais e administrativos, ver itens 4.4 ao 4.7 do Formulario de Referéncia
da Emissora.

Eventual materializac8o deste risco pode afetar o pagamento das Debéntures, prejudicando, assim, os titulares
das Debéntures.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior.

Alteracdes em praticas contabeis ou na legislacdo tributaria do Brasil ou conflitos em sua interpretacao,
poderéo afetar adversamente os resultados operacionais da Emissora

Os Governos Federal, Estadual e Municipal regularmente implementam alteracdes no regime fiscal que afetam a
Emissora. Estas alteracdes incluem mudancas nas aliquotas vigentes, fim de incentivos fiscais e/ou criagéo de
tributos, temporarios ou definitivos, cuja arrecadacdo é associada a determinados propdsitos governamentais
especificos. Algumas dessas medidas poderao resultar em alteracdo da carga tributaria da Emissora o que podera,
por sua vez, influenciar a lucratividade e, consequentemente, o resultado financeiro da Emissora.

36



Ademais, autoridades fiscais podem interpretar algumas leis fiscais de maneira divergente da interpretacdo
adotada pela Emissora. Caso haja uma interpretacdo pelos érgéos fiscais diferente daquela em que a Emissora se
baseou para realizar suas transacGes, a Emissora e seus resultados poderdo ser adversamente afetados.

Por fim, a introdugdo de novas normas contabeis e/ou futuras alteracdes das praticas contabeis da Emissora,
geralmente decorrentes de determinagdo normativa/regulatéria e/ou revisdo das praticas usualmente aceitas pelo
mercado podem afetar adversamente os seus resultados, sua rentabilidade e estrutura de capital.

Eventual materializacdo deste risco pode afetar o pagamento das Debéntures, prejudicando, assim, os titulares
das Debéntures.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior.

A Emissora poderd enfrentar dificuldades em captar recursos, no futuro, caso precise, por meio de
operacdes no mercado financeiro e de capitais.

A Emissora se utiliza de operac6es de mercado de capitais e empréstimos para financiar parcela substancial dos
dispéndios de capital de seus projetos e para o refinanciamento de dividas existentes. Assim, a Emissora pode
enfrentar dificuldades na captacdo destes recursos, tais como (i) flutuacdo das taxas de juros sobre empréstimos,
financiamentos ou debéntures; (ii) restricdes de liquidez, incluindo clausulas de vencimento antecipado e
obrigagdes de manutencdo de indices financeiros; (iii) expansao ou contracdo da economia global ou brasileira,
e (iv) crises econdmicas ocasionadas por calamidades, desastres naturais e pandemias, influenciando na avalia¢do
de crédito das contrapartes, dentre outros riscos de mercado.

Desta forma, caso a Emissora seja incapaz de captar recursos por meio de operacfes de mercado de capitais e/ou
empréstimos ou ainda capte em condicBes piores que as inicialmente previstas, a Emissora podera ter sua
condicdo financeira afetada, bem como a sua capacidade de adimplir com suas obriga¢Ges contratuais.

Eventual materializacdo deste risco pode afetar o pagamento das Debéntures, prejudicando, assim, os titulares
das Debéntures.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior.

A Emissora pode ndo consequir atender as clausulas restritivas (covenants) de seus contratos de divida.

A Emissora possui em contratos financeiros clausulas que exigem a manutencdo de certos indices financeiros
e/ou cumprimento de determinadas obrigacfes. Eventual inadimplemento de tais obriga¢Ges contratuais, que ndo
seja sanado pela Emissora ou renunciado por seus respectivos credores, podera acarretar o vencimento antecipado
do saldo devedor dos respectivos contratos de dividas. Dessa forma, caso ocorra qualquer evento de
inadimplemento previsto em tais contratos, o fluxo de caixa e demais condi¢es financeiras da Emissora poderédo
ser afetadas de forma adversa.

Para uma descrigdo das limitagBes por covenants as quais a Emissora esta sujeita, verificar os itens 2.1(d) e (f) e
12.9 do Formulério de Referéncia da Emissora.

Eventual materializacio deste risco pode afetar o pagamento das Debéntures, prejudicando, assim, os titulares
das Debéntures.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior.

Desvio de conduta de colaboradores ou representantes podem afetar a Emissora de forma adversa

Acoes dos administradores, diretores, colaboradores ou terceiros atuando em nome da Emissora, em violacéo a
legislagdo de combate a corrupcao e as suas politicas internas, podem expor a Emissora a san¢des administrativas
e judiciais, erros ou ajustes contabeis e prejuizos monetéarios. Além disso, a percep¢do ou alegacgdes de que a
Emissora, seus colaboradores ou representantes estejam envolvidos em alguma dessas condutas indevidas,
mesmo que sem fundamento, podem causar dano significativo a sua reputagdo ou outros efeitos adversos.

Adicionalmente, a Emissora esta sujeita a legislacao brasileira de combate a corrupgao (Lei n® 12.846/2013 — Lei
Anticorrupcao Brasileira) e a legislagcdo de foco similar de outros paises, como a Lei Antissuborno do Reino
Unido (U.K. Bribery Act), que exigem da Emissora, dentre outros, a manutengdo de politicas e procedimentos

destinados a evitar quaisquer atividades relacionadas a corrupcdo envolvendo entidades governamentais e
funcionarios do governo e um sistema de controles internos robusto.

A ocorréncia das situacdes descritas acima podera afetar adversamente a Emissora, seus negdcios, seus resultados
e sua reputacao.

Eventual materializacdo deste risco pode afetar o pagamento das Debéntures, prejudicando, assim, os titulares
das Debéntures.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior.
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Deficiéncias _nos procedimentos de controles internos relacionados a elaboracdo e divulgacdo das
demonstracdes financeiras, de modo que a Emissora pode ndo ser capaz de manter seus controles internos
operando de maneira adequada.

Os sistemas, politicas e procedimentos de controles internos da Emissora podem ndo ser suficientes e/ou
totalmente eficazes para detectar praticas inapropriadas ou erros na emissao das demonstracdes financeiras.

Se os controles internos relacionados a preparagdo e divulgacdo das informacdes financeiras ndo forem efetivos,
os investidores podem perder a confianga na exatiddo e na integridade de tais relatérios financeiros, de modo que
a cotacdo dos valores mobiliarios de emissdo da Emissora podem cair e a Emissora pode ficar sujeita a sangdes
ou investigacdes da autoridade regulatoria.

Eventual materializacdo deste risco pode afetar o pagamento das Debéntures, prejudicando, assim, os titulares
das Debéntures.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior.

Risco de instabilidade das taxas de inflacdo e de juros poderdo afetar adversamente os resultados
econdmicos e a situacao financeira da Emissora.

O governo brasileiro exerce influéncia significativa sobre a situa¢cdo macroecondmica do pais, principalmente
por meio de alteracGes nas politicas fiscal, monetaria e cambial. Tais alteracfes, bem como a conjuntura
econdmica e politica brasileira, poderdo vir a causar um efeito adverso relevante nas atividades da Emissora.

As politicas fiscais e de gestdo de contas publicas adotadas pelo governo brasileiro podem contribuir para a
incerteza econbmica no Brasil e causar flutuagdes nas taxas de juros e inflacdo nacionais, que poderdo afetar
adversamente a Emissora em funcéo dos contratos de transporte de gas possuirem seu reajuste anual atrelado a
variacdo do IGP-M, assim como seus contratos de divida, que tém estrutura de indexagcdo com componente
variavel, vinculado ao CDI.

Eventual materializacdo deste risco pode afetar o pagamento das Debéntures, prejudicando, assim, os titulares
das Debéntures.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média.

Os seguros _contratados pela Emissora podem ser insuficientes para cobrir_eventuais perdas e danos
decorrentes dos riscos de integridade, operacionais e ambientais.

A Emissora possui apélices de seguro que apresentam limites maximos de indenizacéo, limites no valor de cada
cobertura e exclusdes de cobertura. A Emissora ndo pode, portanto, garantir que os valores das coberturas de
seguros contratadas serdo suficientes, na eventualidade de um sinistro, para cobrir perdas e danos causados, 0
que pode afetar adversamente seus negdcios, operagdes e resultados financeiros. A Emissora também ndo pode
garantir a contratacdo de seguros para todos 0s riscos aos quais esta exposta, tampouco a manutengdo ou
renovacdo de apolices de seguro, quando do vencimento, em termos e taxas comerciais aceitaveis, o que podera
afetar adversamente seus resultados e negécios.

Eventual materializacdo deste risco pode afetar o pagamento das Debéntures, prejudicando, assim, os titulares
das Debéntures.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média.

e.ii) Aos seus administradores

Eventuais decisdes desfavoraveis ou o envolvimento dos administradores da Emissora em processos
administrativos, judiciais ou arbitrais, procedimentos de investigacdo, podem causar um efeito
adverso significativo.

Os administradores da Emissora poderdo vir a ser réus em processos administrativos, judiciais e arbitrais,
procedimentos de investigacdo ou inquéritos policiais envolvendo questdes civeis, tributéarias, trabalhistas,
criminais, ambientais e regulatérias, dentre outras. A Emissora ndo pode garantir que 0s resultados desses
processos serdo favoraveis, ou, ainda, que os critérios e valores de provisionamento adotados pela Emissora
(quando houver) serdo adequados efou suficientes para responder por todos os passivos eventualmente
decorrentes destes processos.
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Caso as decisOes sobre 0s processos nos quais a Emissora é parte sejam contrarias aos seus interesses, a Emissora
podera ser afetada negativa e materialmente. Decisfes contrarias aos interesses da Emissora, que impegam a
realizacdo de negocios, como inicialmente planejados, ou que eventualmente alcancem valores substanciais e ndo
tenham provisionamento adequado e suficiente podem causar um efeito adverso significativo nos negdcios, na
situacdo financeira e na reputacdo da Emissora.

Eventual materializacdo deste risco pode afetar o pagamento das Debéntures, prejudicando, assim, os titulares
das Debéntures.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior.

e.iii) Aos seus fornecedores

A Emissora ndo pode garantir que seus fornecedores ndo irdo se envolver em praticas irregulares.

Considerando a descentralizacdo e a terceirizacdo das cadeias de producdo dos fornecedores da Emissora, ndo é
possivel garantir que os fornecedores ndo tenham problemas em relacdo as condigBes de trabalho,
sustentabilidade, terceirizacdo da cadeia de producéo e condi¢fes inadequadas de seguranga, ou que ndo usem
essas préaticas irregulares para reduzir os custos do produto. Se um nimero qualquer de fornecedores se envolver
nessas préaticas, a reputacdo da Emissora podera ser prejudicada e, consequentemente, sua imagem poderé ser
afetada negativamente.

Eventual materializacdo deste risco pode afetar o pagamento das Debéntures, prejudicando, assim, os titulares
das Debéntures.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior.

A Emissora pode ser responsabilizada pelas obrigactes trabalhistas e previdenciarias de fornecedores
terceirizados.

A Emissora pode ser solidariamente responsavel, em conjunto com terceiros que a prestam servicos, se tais
terceiros deixarem de cumprir com algumas de suas obrigacGes. Por exemplo, a legislagéo trabalhista brasileira
prevé que a Emissora podera ser solidariamente responsavel em conjunto com tais terceiros caso estes deixem de
cumprir com suas obrigagdes sob as leis trabalhistas e previdenciarias. 1sso pode resultar em multas e outras
penalidades que podem afetar a Emissora negativamente de maneira relevante.

A Emissora também pode ser responsabilizada por lesGes corporais ou mortes ocorridas em suas instalagfes de
empregados terceirizados que a prestam servicos. Quaisquer destas situagdes pode afetar negativamente a
reputacdo da Emissora de maneira relevante, assim como seus negdcios, condicdo financeira e resultados
operacionais.

Eventual materializacéo deste risco pode afetar o pagamento das Debéntures, prejudicando, assim, os titulares
das Debéntures.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior.

A Emissora depende de poucos fornecedores para determinados equipamentos importantes, podendo a
rescisdo ou modificacdo dos acordos com esses terceiros prejudicar os negécios da Emissora.

Devido as especificacdes técnicas dos equipamentos utilizados em suas instalagdes, a Emissora tem a disposicéo
poucos fornecedores para determinados equipamentos e, em certos casos, um Unico fornecedor. Caso algum
fornecedor descontinue a producdo ou interrompa a venda de qualquer dos equipamentos adquiridos pela
Emissora ou aumente significativamente o valor dos equipamentos, a Emissora podera ndo ser capaz de adquirir
tal equipamento com outros fornecedores. Neste caso, a prestacdo dos servicos de transporte de gas podera ser
afetada de forma relevante, e a Emissora podera ser obrigada a realizar investimentos ndo previstos, de forma a
desenvolver ou custear o desenvolvimento de nova tecnologia para substituir o equipamento indisponivel ou
adquirir custos maiores do que os praticados atualmente, o que podera impactar negativamente a condigdo
financeira e os resultados operacionais da Emissora.

Eventual materializacdo deste risco pode afetar o pagamento das Debéntures, prejudicando, assim, os titulares
das Debéntures.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média.
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Custos de contratacdo da Emissora podem variar de acordo com a demanda de mercado devido a limitacdo
do nimero de fornecedores.

Os custos de contratacdo de fornecedores podem variar de acordo com o grau de risco imputado a Emissora, por
meio do seu historico de pagamentos.

As necessidades de manutencéo e as demandas de construgdo de novas instalacfes sdo atendidas por poucos
fornecedores, em virtude da alta concentracdo no mercado de servigos técnicos relacionados a atividade-fim da
organizacdo. Assim, a Emissora esta sujeita a oferta e demanda desse mercado, principalmente em circunstancias
em que sao realizados grandes investimentos no setor de 6leo e gas, que podem gerar distor¢do nos precos dos
servicos previamente considerados no Plano de Orcamento e Investimento da Emissora.

Adicionalmente, os precos de alguns materiais e equipamentos utilizados na construgdo e manutencdo dos ativos
sdo influenciados pela cotacdo de moedas estrangeiras para certos grupos de mercadorias, podendo variar
significativamente, o que podera gerar um efeito adverso relevante financeiro para a Emissora.

Eventual materializacdo deste risco pode afetar o pagamento das Debéntures, prejudicando, assim, os titulares
das Debéntures.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média.

Incapacidade e/ou indisponibilidade dos fornecedores pode(m) impactar negativamente a Emissora.

A incapacidade e/ou indisponibilidade dos fornecedores em prestar os servi¢os contratados pela Emissora com a
qualidade prevista em contrato podera(&o): (i) ocasionar o inadimplemento das obrigacfes regulatérias da
Emissora; (ii) colocar em risco a continuidade das suas obras e a manutencdo dos seus equipamentos; e (iii)
reduzir temporariamente a disponibilidade/capacidade de transporte de gas.

Ainda, a Emissora pode estar sujeita ao pagamento de multas e penalidades em decorréncia do descumprimento,
por seus fornecedores, de suas obriga¢des, faléncia ou dificuldades financeiras, 0 que podera causar um efeito
adverso sobre os resultados da Emissora.

Adicionalmente, o fornecimento e a prestacdo de servicos com qualidade abaixo daquela prevista poderdo gerar
0 ndo cumprimento de condicfes impostas a Emissora pela autoridade responsavel e provocar, por exemplo,
desgaste acelerado de ativos acarretando custos adicionais e interferindo no fluxo de caixa dos projetos e da
Emissora, podendo causar um impacto adverso em sua situacdo financeira e seus resultados operacionais. O
mesmo podera acontecer no caso de suspensdo ou ruptura imprevista dos contratos de fornecimento de
equipamentos ou de prestacéo de servigos, 0 que poderd afetar adversamente a Emissora.

Eventual materializacdo deste risco pode afetar o pagamento das Debéntures, prejudicando, assim, os titulares
das Debéntures.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média.

e.iv) Aos seus clientes

A Emissora podera enfrentar dificuldades de caixa em decorréncia da concentracdo de receita

As receitas da Emissora sdo majoritariamente dependentes de um cliente, a Petrobras (vide item 1.5 do
Formulario de Referéncia da Emissora). Portanto, em evento de inadimplemento por parte de seu principal cliente
com relacdo aos valores devidos pela prestacdo de servicos de transporte de gés, sua liquidez podera ser afetada,
comprometendo sua capacidade de honrar compromissos de curto prazo e de conduzir suas atividades de operacéo
da malha de gasodutos.

Eventual materializac8o deste risco pode afetar o pagamento das Debéntures, prejudicando, assim, os titulares
das Debéntures.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior.

e.v) Aos setores da economia nos quais a Emissora atue

ModificacOes significativas nas politicas e normas monetérias, fiscais, crediticias e tarifarias brasileiras
podem afetar os negdécios da Emissora.

O passado recente da economia brasileira permite verificar inimeros exemplos de medidas adotadas pelo governo
brasileiro que alteraram significativamente a condug&o de suas politicas, com intuito de fazer frente as situagdes
econdmicas e politicas da época. Citam-se como exemplos, os aumentos ou redugdes das taxas de juros, mudanga
das politicas fiscais, controle de salarios e precos, desvalorizagcdo cambial, controle de capital, limitacdo as
importacfes, dentre outras medidas.
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Nesse sentido, a Emissora ndo tem controle sobre quais medidas ou politicas o governo brasileiro podera adotar
no futuro. Os negocios da Emissora, sua situacéo financeira, o resultado das operages e suas perspectivas futuras
poderao ser afetados de maneira significativa por modificagOes relevantes nas politicas ou normas que envolvam
ou influam em fatores, tais como:

. politica monetaria;

. politica fiscal;

. politica cambial;

. estabilidade social e politica;

. expansdo ou contracdo da economia global ou brasileira;

. controles cambiais e restricdes a remessas para 0 exterior;

. alteracGes no regime fiscal e tributario;

. liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos;

. taxas de juros;

. inflacéo;

. modificagdo nos critérios de definicdo de precos e tarifas praticados; e
. outros acontecimentos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que venham a ocorrer no Brasil ou

que o afetem.

A adocdo de politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a
incerteza econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado interno de valores mobiliarios. A
ocorréncia de qualquer desses eventos pode ter um efeito adverso para a Emissora.

Eventual materializacdo deste risco pode afetar o pagamento das Debéntures, prejudicando, assim, os titulares
das Debéntures.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior.

A inflacdo e as medidas do Governo Federal para combaté-la podem influenciar significativamente a
atividade econdmica no Brasil, o comportamento das taxas de juros e também os resultados operacionais
da Emissora.

De acordo com o IPCA, indice oficial de inflagdo divulgado pelo IBGE, as taxas de inflagdo anuais brasileiras
em 2022, 2023 e 2024 foram de 5,79%, 4,62% e 4,83% respectivamente. O IGPM divulgado pela Fundagédo
Getulio Vargas ("FGV"), também utilizado como referéncia do mercado para a variacdo de precos, fechou 2024
em 6,54%.

Ao final de 2020, como forma de enfrentar a elevacdo da inflagdo, 0o BACEN passou a indicar a adogdo de uma
politica monetéria contracionista, marcada pela elevagdo da taxa de juros a partir do fim do primeiro trimestre de
2021. De marco de 2021 a agosto de 2022, o Copom elevou a Selic por 12 vezes consecutivas, atingindo 13,75%
ao final de 2022. A reducdo da taxa basica de juros so se iniciou em agosto de 2023, fechando 0 ano em 11,75%.
Em 2024, o Copom continuou a reduzir a Selic, que fechou o ano em 12,75%. O Copom reverteu o ciclo de
afrouxamento monetério no inicio de 2025 e a Selic foi elevada para 13,25% em janeiro, 14,25% em marco,
encerrando o primeiro trimestre de 2025 com uma forte alta.

O comportamento dos indices de precos, as medidas de politica monetéria, tributaria e austeridade fiscal do
Governo Federal tém impacto direto no resultado operacional da empresa (receita 100% indexada ao IGP-M) e
no seu desempenho financeiro (divida e receita financeira integralmente atrelados ao CDI). Também pode ser
afetada adversamente a capacidade da Emissora em manter custos de novas captagdes em niveis compativeis com
0s atuais, bem como acessar novos mercados (exterior).

Eventual materializacdo deste risco pode afetar o pagamento das Debéntures, prejudicando, assim, os titulares
das Debéntures.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média.
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e.vi) A regulacéo dos setores em que a Emissora atue

Incertezas requlatérias quanto aos parametros para a remuneracdo do transportador em relacdo a
investimentos realizados e ndo reconhecidos em sua base requlatéria de ativos, bem como para
futuros investimentos

As regras para remuneracdo e inclusdo de novos investimentos na base regulatéria de ativos (BRA) da NTS ainda
estdo em elaboracdo e/ou revisdo, conforme o caso, pela ANP, o que gera incertezas em relacdo a forma de
remuneracao do transportador, de acordo com as diretrizes e objetivos do novo mercado concorrencial de gas,
tracados pela Nova Lei do Gas e pela regulamentacdo do Conselho Nacional de Politica Energética (CNPE), no
ambito do Ministério de Minas e Energia (MME). Dessa forma, até que novas regras sejam editadas, ha riscos
quanto a previsibilidade da remuneracdo devida ao transportador, de modo que a efetiva decisdo de realizagdo de
novos investimentos pode ser afetada por este cenario. Eventuais investimentos que venham a ser realizados
podem estar sujeitos a regras transitorias ou solugdes individuais pelo érgdo regulador, o que pode afetar
adversamente os resultados e negdcios da Emissora.

Eventual materializacdo deste risco pode afetar o pagamento das Debéntures, prejudicando, assim, os titulares
das Debéntures.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior.

Falta de harmonizacdo entre as regulamentacfes federal e estaduais para gas natural gera risco de
competicdo indevida entre as atividades de transporte e distribuicio

A Emissora podera, ainda, sofrer impactos adversos quanto a capacidade de expansdo de sua malha em
decorréncia de extrapolacdo do limite da competéncia constitucional dada aos Estados, por meio de legislagdes
estaduais e das suas agéncias reguladoras que regulam o servico de gés canalizado, podendo interferir em assuntos
de competéncia da Unido, que deveriam ser regidos pela legislagao federal e regulados pela ANP, dando margem
a uma competicdo indevida da atividade de distribuicdo com o transporte, potencializada por conflitos entre a
regulacdo federal e estadual. Tais situacdes podem afetar adversamente os resultados e negécios da Emissora.

Eventual materializacdo deste risco pode afetar o pagamento das Debéntures, prejudicando, assim, os titulares
das Debéntures.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior.

Incerteza quanto ao volume de recontratacdo de capacidade da rede de transporte apdés o término dos
contratos de servico de transporte de longo prazo firmados com a Petrobras

Apos o término dos contratos de servico de transporte de longo prazo firmados com a Petrobras, a capacidade até
entéo associada a tais contratos vencidos devera ser ofertada, pela Emissora, a outros participantes do mercado.
Incertezas quanto a regulamentacéo relativa a definicdo da base regulatéria de ativos (BRA) da NTS e a sua
remuneracdo, bem como sobre a expectativa de demanda em relagdo a tal capacidade poderdo afetar
adversamente os resultados da Emissora.

Eventual materializacdo deste risco pode afetar o pagamento das Debéntures, prejudicando, assim, os titulares
das Debéntures.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior.

Aumentos abruptos e acentuados nos precos da molécula e/ou na tarifa de transporte de gas natural podem
reduzir a competitividade do gas natural ao consumidor final, provocando substituicdo por outra fonte

de energia

Na hipotese de redugdes bruscas na capacidade de transporte contratada em base firme e de longo prazo pelas
termelétricas, a tarifa de transporte podera sofrer incremento relevante que, no limite, poderia levar a
descontratacdo de capacidade por tais consumidores relevantes. A Emissora podera sofrer impactos econdémicos-
financeiros adversos em decorréncia de inutilizagdo parcial ou total de sua malha de gasodutos de transporte que
ndo mais justifique a permanéncia do(s) respectivo(s) ativo(s) na base regulatéria de ativos da Emissora e sua
consequente remuneragao.

Eventual materializac8o deste risco pode afetar o pagamento das Debéntures, prejudicando, assim, os titulares
das Debéntures.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior.
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A Emissora podera ser penalizada pela ANP em caso de descumprimento da regulamentacdo vigente

A regulacdo da atividade de transporte de gas é ampla, estando contemplada na Lei n® 10.712/2021 (Nova Lei do
Gas), na Lein®9.478/97 (Lei do Petrdleo), na Lei n®9.847/99 e diversos outros atos normativos e regulamentacées
emitidos pelo Ministério de Minas e Energia - MME, ANP, INMETRO e demais 0rgdos aplicaveis.
O descumprimento de obrigacGes previstas nesses atos normativos podera resultar na aplicagdo de penalidades,
a exemplo das sancBes previstas no artigo 2° da Lei n° 9.847/99: (i) multa; (ii) apreensdo de bens e produtos;
(iii) perda de produtos apreendidos; (iv) cancelamento do registro do produto junto a ANP; suspensao de
fornecimento de produtos; (vi) suspenséo tempordria, total ou parcial, de funcionamento de estabelecimento ou
instalacdo; (vii) cancelamento de registro de estabelecimento ou instalacdo; e (viii) revogacdo de autorizacdo para
0 exercicio de atividade.

Grande parte da regulamentacdo do setor ainda carece de regulamentacdo pela ANP, e, a depender das novas
normas que serdo futuramente editadas, a regulacéo da atividade de transporte de gas podera passar por alteracdes
significativas, 0 que poderd causar impacto negativo as atividades, a situacdo econdémico-financeira e aos
resultados operacionais da Emissora.

Eventual materializagdo deste risco pode afetar o pagamento das Debéntures, prejudicando, assim, os titulares
das Debéntures.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média.

e.vii) A questdes sociais

A proximidade de alguns empreendimentos da Emissora a areas de comunidades pode resultar na
imposicdo de medidas de mitigacdo e compensacao de impactos adicionais

As atividades de transporte de gas natural por dutos estdo suscetiveis a acidentes em decorréncia de suas
atividades operacionais (como acidentes pessoais), e risco social, uma vez que os dutos da NTS passam por areas
socialmente sensiveis e, adicionalmente, por areas de densidade populacional elevada ou ambientalmente
sensiveis, e podem ocorrer danos significativos a vida e a propriedade de terceiros, além de danos ambientais, o
que poderia afetar a Emissora de forma financeira e reputacional.

Eventual materializacdo deste risco pode afetar o pagamento das Debéntures, prejudicando, assim, os titulares
das Debéntures.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior.

As operacdes da Emissora estdo sujeitas a incidentes de salide e sequranca

A viabilidade do negécio da Emissora esta intrinsecamente ligada ao bem-estar do meio ambiente, dos
trabalhadores e das comunidades em que atua. Dessa forma, os riscos e perigos significativos atrelados as
operacOes da Emissora, incluindo incéndio, explosdo, vazamento de gases ou outros materiais perigosos,
deslizamentos de rochas, falha de outras estruturas operacionais, bem como atividades envolvendo equipamentos,
veiculos ou maquinarios méveis e outros incidentes e acidentes potencialmente fatais.

Ademais, podem ocorrer incidentes devido a deficiéncia na identificagdo, avaliacdo de riscos, implementacédo de
medidas de controle, ou auséncia de uma gestao de riscos robusta, uma vez que esses riscos, caso se materializem,
podem resultar em impactos ambientais, sociais, danos materiais e acidentes pessoais envolvendo empregados,
prestadores de servigcos ou membros da comunidade circunvizinha as operagdes, bem como atrasos na entrega do
gés, prejuizos financeiros e possivel responsabilidade civil. Tal cenéario pode estar relacionado tanto com as
atividades e responsabilidades da Emissora tanto nas faixas de dutos compartilhados, com as atividades e
responsabilidades de uma empresa terceira responsavel pela identificacdo, avaliagdo de riscos, implementagdo de
medidas de controle dos diferentes tipos de dutos que compartilham a faixa.

Né&o obstante as normas, politicas, controles e procedimentos de monitoramento da Emissora, suas operacées
permanecem sujeitas a incidentes ou acidentes, que podem afetar de maneira adversa seus negocios, suas partes
interessadas ou sua reputacao.

Eventual materializacdo deste risco pode afetar o pagamento das Debéntures, prejudicando, assim, os titulares
das Debéntures.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior.
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e.viii) A questbes ambientais

As operacdes da Emissora estdo sujeitas a incidentes ambientais (evento climatico), sallde e sequranca.

Na hipdtese de ocorréncia de danos ambientais nas areas onde ha operacdo de transporte da Emissora, a
responsabilidade sera solidaria e objetiva, isto significa que a obrigacdo de reparar o dano causado podera afetar,
direta ou indiretamente, todos os envolvidos, independentemente da comprovagéo de culpa ou dolo dos agentes.
Como consequéncia, os danos ambientais, ainda que decorrentes de atividade realizada por terceiros contratados
podem gerar a Emissora a responsabilidade pela reparagdo, ocasido em que podera ser demandada a remediagao
ou pagamento de indenizacdo a empresa que tiver melhores condic6es financeiras para fazé-lo.

Ademais, a contratagdo de terceiros para proceder a qualquer intervencdo nos estabelecimentos e nas atividades
da Emissora, tais como supresséo de vegetacdo, construgdes ou disposicdo final de residuos sélidos, ndo exime a
responsabilidade da Emissora por eventuais danos ambientais causados pelo terceiro contratado. Caso a Emissora
seja responsabilizada por eventuais danos, seus resultados poderdo ser adversamente afetados.

Por fim, a responsabilizacdo da Emissora por danos ambientais que promovam efeito material adverso para a
Emissora pode gerar o vencimento antecipado de suas dividas, o que podera causar um efeito adverso nas
condices financeiras da Emissora, resultados operacionais e financeiros, imagem e reputagao.

Eventual materializagdo deste risco pode afetar o pagamento das Debéntures, prejudicando, assim, os titulares
das Debéntures.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior.

A Emissora esta sujeita_a uma ampla legislacdo e regulacdo do setor ambiental, o que pode lhes
afetar adversamente

A Emissora estd sujeita a uma ampla legislacdo e regulacdo do setor ambiental relacionadas, dentre outros
aspectos, as emissdes atmosféricas, ao gerenciamento de residuos, ao uso de recursos hidricos e a supressdo de
vegetacgdo e as intervencdes em areas especialmente protegidas. A Emissora necessita de licengas e autorizagdes
de 6rgdos governamentais para a condugao de suas atividades. No curso do processo de licenciamento ambiental,
0 6rgdo licenciador podera atrasar a analise dos pedidos de emissdo ou renovagdo das licengas e autorizagdes
necessarias para os negdcios da Emissora, ou mesmo indeferir esses pedidos, exigir o atendimento de
condicionantes complexas e onerosas, 0 que pode atrasar a implementacdo de projetos da Emissora, impactar
negativamente cronogramas e custos de implantacdo. A impossibilidade da Emissora em atender as exigéncias
técnicas (condicionantes) estabelecidas por tais 6rgdos ambientais no curso do processo de licenciamento
ambiental, poderdo prejudicar, ou mesmo impedir, conforme o caso, a instalagdo e a operagdo dos
empreendimentos, bem como o desenvolvimento das atividades da Emissora, podendo afetar adversamente os
seus resultados operacionais.

Na hipétese de violagdo ou ndo cumprimento de tais leis, regulamentos, licencas e autoriza¢des, bem como de
obrigagdes assumidas em termos de ajuste de conduta ou termos de compromisso ambiental ou em acordos
judiciais, a Emissora pode sofrer sancbes administrativas, tais como multas, interdicdo de atividades,
cancelamento de licengas e revogacdo de autorizagcBes, bem como sanc¢Bes criminais (inclusive seus
administradores), 0 que pode afetar de maneira relevante e adversa a reputacdo, imagem, receita e resultados
operacionais da Emissora. O Ministério Publico poderd instaurar inquérito civil e/ou, desde logo, promover acdo
civil piblica visando o ressarcimento de eventuais danos causados ao meio ambiente e a terceiros.

Os 6rgdos governamentais ou outras autoridades podem também editar novas regras mais rigorosas ou buscar
interpretagBes mais restritivas das leis e regulamentos existentes, o que poderia resultar em necessidade de
incorrer em recursos adicionais para adequagdo ambiental e/ou no licenciamento de areas que serdo utilizadas
para implantacdo de novos empreendimentos.

Eventual materializac8o deste risco pode afetar o pagamento das Debéntures, prejudicando, assim, os titulares
das Debéntures.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior.

O desenvolvimento das atividades da Emissora esta sujeito a obtencdo de licencas e autorizacdes ambientais

A Emissora esta sujeita a legislacdo e regulacdo ambiental envolvendo licenciamento, emissdes atmosféricas,
gerenciamento de residuos, uso de recursos renovaveis, intervencdes em areas protegidas (especialmente Areas
de Protecdo Ambiental e Unidades de Conservacao) e relagdes socioambientais.
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Para a implantacdo e condugdo de suas atividades, a Emissora precisa obter licencas, outorgas e autorizacGes
especificas junto aos 6rgdos ambientais federal, estaduais e municipais, que para novos projetos podem ter um tempo
elevado entre o prazo da submissdo ao orgdo e subsequente aprovacdo, potencialmente impactando o cronograma dos
projetos. Uma vez obtida a licenga, outorga ou autorizagdo, a Emissora deve observar as condicionantes nelas
estabelecidas, monitorando o seu cumprimento durante toda a vida operacional do empreendimento.

A validade de cada licenca varia individualmente em funcédo das caracteristicas de cada atividade e de cada 6rgao
ambiental responsavel, podendo chegar a 10 anos. O processo de licenciamento ambiental esta sujeito aos riscos
principais relacionados ao cumprimento dos prazos de renovacdo e de condicionantes.

O ndo cumprimento de determinada condicionante durante a vigéncia da licenca expde a Emissora a sangdes
administrativas, como notificagdes, multas e autuacoes pelos dérgaos fiscalizadores. Em situagdes extremas, a
Emissora pode sofrer a interdicdo das atividades operacionais ou a perda das licencas e autorizag@es vinculadas
a condicionante ndo cumprida. Em caso de perda das licencas e autorizacdes relativas as atividades da Emissora,
tal situacdo podera gerar o vencimento antecipado de suas dividas, 0 que podera causar um efeito adverso nas
condices financeiras da Emissora, resultados operacionais e financeiros, imagem e reputacéo.

Caso os prazos de renovagdo ndo sejam observados, a Emissora podera ficar impossibilitada de operar, estando
sujeita, ainda a penalidades administrativas vinculadas a eventuais violagfes, sujeitando-a a multas previstas nas
esferas federal, estadual e municipal.

Além disso, tanto a Emissora quanto os seus administradores estdo sujeitos a san¢des criminais, 0 que pode afetar
de maneira material a reputacdo e resultados operacionais da Emissora.

Eventual materializacdo deste risco pode afetar o pagamento das Debéntures, prejudicando, assim, os titulares
das Debéntures.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior.

e.ix) Questdes climaticas, incluindo riscos fisicos e de transicao

Mudancas climaticas e o efeito estufa podem causar um efeito adverso nas atividades e mercado, em que a
Emissora desenvolve suas atividades.

Atualmente, as emissfes dos gases de efeito estufa estdo alterando a composicao da atmosfera e afetando o clima
global. Os riscos da mudanga climética incluem um aumento da temperatura global e um aumento no nivel dos
oceanos, bem como mudancas nas condi¢cBes climéticas regionais relacionadas as alteragcBes no regime
hidrolégico e dos ventos. Adicionalmente, aspectos de sazonalidade nas estacfes do ano, bem como
caracteristicas do ambiente em que os projetos da Emissora sdo desenvolvidos (i.e., crises hidricas, alteraces em
velocidade dos ventos, volumes de chuva, periodos de exposi¢do solar, entre outros), podem gerar impactos
negativos e inesperados a produtividade e ao desempenho de suas atividades. Essas alteragdes podem afetar o
setor de atuacdo da Emissora e, consequentemente, seu desempenho.

Ademais, eventos meteoroldgicos extremos podem causar, dentre outros fatores, relampago, terremoto, vento
extremo, tempestade severa, incéndios e outras condi¢gdes meteoroldgicas desfavoraveis ou catdstrofes naturais
que podem danificar ou exigir o desligamento dos equipamentos, impedindo a Emissora de manter suas atividades
e impactando suas receitas.

Regulamentagdo ambiental mais restritiva pode resultar na imposicao de custos associados ao controle e a redugdo
das emissdes de Gases de Efeito Estufa ("GEE"), seja através de exigéncias por parte dos 6rgdos ambientais, seja
por meio de outras medidas de natureza regulatdria e ambiental. Devido & preocupacdo quanto ao risco das
alteracBes climaticas, uma série de paises, incluindo o Brasil, adotou ou est4 considerando adotar marcos
regulatorios que, entre outras regras, visam a reduzir a emissdo de GEE. A atual regulamentagdo sobre GEE, ou,
ainda, a regulamentacéo que eventualmente venha a ser aprovada, poderd aumentar os custos da Emissora para
estar em conformidade com a legislacdo ambiental. Assim, as mudancas climéaticas podem afetar adversamente
os resultados da Emissora.

Eventual materializac8o deste risco pode afetar o pagamento das Debéntures, prejudicando, assim, os titulares
das Debéntures.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior.

e.x) Outras questBes ndo compreendidas nos itens anteriores

A ocorréncia de eventos externos envolvendo as atividades da Emissora podem influenciar a percepcéo de
diversos grupos de interesses quanto a aderéncia de seu comportamento em relacdo ao esperado e gerar
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questionamentos acerca das praticas ASG (Ambiental, Social, Governanca), impactando negativamente o
valor da Emissora.

As atividades desempenhadas pela Emissora envolvem questfes relacionadas a sociedade em geral, meio
ambiente e governanca, tanto na forma direta, quando da prestacdo de servico e construcdo de um ativo, quanto
indireta, através da regulamentacéo setorial, incluindo suas mudangas, promovidas pelos 6rgaos reguladores. A
ocorréncia de eventos externos envolvendo colaboradores proprios, terceiros e as atividades realizadas pela
Emissora ou relacionadas a mesma de forma geral, podem influenciar o grau de confianca dos diversos grupos
de interesses (6rgdos reguladores, consumidores, fornecedores, meios de comunicacdo, sociedade em geral,
formadores de opinido e meio ambiente) em relagdo aos propdsitos e valores da Emissora, trazendo impactos
negativos a reputacdo da Emissora e, por conseguinte, a sua capacidade de obter recursos no mercado.

A crescente preocupagdo dos principais stakeholders da Emissora com as questdes Ambientais, Sociais e de
Governanga (ASG) chama a atencédo para o cumprimento dos compromissos publicos assumidos pela Emissora
relacionados a esses assuntos.

Desta forma, o descumprimento desses compromissos pode ocasionar danos a reputacdo da Emissora, bem como
uma possivel repercussdo negativa em seus negadcios.

Eventual materializacdo deste risco pode afetar o pagamento das Debéntures, prejudicando, assim, os titulares
das Debéntures.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média.
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5. CRONOGRAMA DE ETAPAS DA OFERTA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando, no minimo

(a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensdo ou a sua
prorrogacdo, conforme o caso, ou, ainda, na hipdtese de ndo serem conhecidas, a forma como seréo
anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgagdo a quaisquer anuncios relacionados
a oferta.

Abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos a partir do
protocolo na CVM do pedido de registro automatico da Oferta:

Ordem dos

Eventos Data Prevista®@®®
Eventos

1. Protocolo do pedido de registro automatico da Oferta na CVM 31/07/2025
Divulgacédo do Aviso ao Mercado

2. VU1gageo o, . 31/07/2025
Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar
Comunicado ao Mercado sobre Nova Disponibilizagéo do Prospecto Preliminar

3, caco ao iere POnITIZag P 01/08/2025
Nova Disponibilizagéo do Prospecto Preliminar

4. Inicio do Roadshow 01/08/2025

5. Inicio do Periodo de Reserva 07/08/2025

6. Encerramento do Periodo de Reserva 10/08/2025

7. Procedimento de Alocacéo 11/08/2025

8. Registro da Oferta na CVM 12/08/2025
Divulgacédo do Anuncio de Inicio

9. rfigagao do. o 12/08/2025
Disponibilizagdo deste Prospecto Definitivo

10. Liquidag&o das Debéntures 13/08/2025

o . x . Em até 180 dias apés a
11. Data Méxima para Divulgacéo do Anlncio de Encerramento divulgacio do Andncio de Inicio
® Quaisquer comunicados ou anuncios relativos a Oferta serdo disponibilizados na rede mundial de computadores da CVM, da B3, da Emissora e do
Coordenador Lider, nos termos previstos neste Prospecto Definitivo.
@ Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, suspensdes, antecipacdes ou prorrogacdes a critério da Emissora

e do Coordenador Lider da Oferta. Nos termos do artigo 67, paragrafo 2°, da Resolugdo CVM 160, eventual alteragdo no cronograma de distribuicéo ndo
dependera de aprovagéo prévia da SRE. N&o obstante, qualquer modificacdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada & CVM e podera ser
analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto no artigo 67 da Resolugdo CVM 160, hipétese na qual incidirdo os efeitos descritos nos
artigos 68 e 69, da Resolucdo CVVM 160. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogacéo ou modificagédo da Oferta, tal cronograma podera
ser alterado.

® Para informagdes sobre manifestacdo de aceitagdo a Oferta, manifestacdo de revogagao da aceitagdo a Oferta, ver item "Dinamica de coleta de intencoes
de investimento e determinagdo do prego ou taxa" da se¢do "Outras Caracteristicas da Oferta” deste Prospecto Definitivo e para informacdes sobre
modificagdo da Oferta, suspensédo da Oferta e cancelamento ou revogagéo da Oferta, veja o item "6.3 Esclarecimentos sobre os procedimentos previstos
nos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160 a respeito da eventual modificagdo da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor" na
pagina 51 e o item (b) abaixo.

@ Os Investidores devem tomar a sua decisdo de investimento nas Debéntures com base na Gltima versdo do Prospecto Preliminar disponivel e deste
Prospecto Definitivo.

Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta serdo publicados e divulgados
nos termos do artigo 13 da Resolucdo CVM 160, nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, do
Coordenador Lider, da CVM e da B3, nos enderec¢os abaixo indicados:

Emissora:

https://www.ntsbrasil.com/divulgacao-ao-mercado/debentures/ (neste website selecionar a presente Emisséo,
e entdo, clicar no documento desejado).

Coordenador Lider:

https://www.xpi.com.br (neste website, na aba "Produtos e Servigos"”, clicar em "Ofertas Publicas”, em seguida
clicar em "Debéntures NTS - Oferta Publica da 92 (Nona) Emissdo de Debéntures Simples, em Série Unica, da
Nova Transportadora do Sudeste S.A. — NTS" e entdo, clicar no documento desejado).

CVM:

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na parte inferior da pagina principal, dentro da coluna "Principais
Consultas”, clicar em "Ofertas Publicas", na sequéncia clicar em "Ofertas Publicas de Distribui¢do”, clicar
novamente em "Consulta de InformagGes". Na pagina do Sistema de Registro de Ofertas, selecionar "Debéntures"
dentro da aba "Valor Mobiliario", buscar, dentro do campo "Emissor"”, por "Nova Transportadora do Sudeste S.A.
— NTS", bem como certificar-se que os campos "Periodo Criagdo Processo” e "Periodo Criacdo Registro" estdo
sem preenchimento, selecionar a presente Emisséo, e entdo, clicar no documento desejado).
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B3:
www.b3.com.br/pt_br (neste website, acessar em "Produtos e Servi¢os" o campo "Renda Fixa", em seguida clicar

em "Titulos Privados"”, selecionar "Debéntures"”, e no campo direito em "Saiba mais", selecionar a op¢éo "Ofertas
publicas", clicar em "Empresas”, identificar a presente Oferta e, entdo, localizar o documento desejado).

Nos termos do artigo 13 da Resolucdo CVM 160, as divulgacBes das informagdes e dos documentos da Oferta
devem ser feitas, com destaque e sem restricGes de acesso, na pagina da rede mundial de computadores: (i) da
Emissora; (ii) do Coordenador Lider; (iii) da B3; e (iv) da CVM (em conjunto, "Meios de Divulgacédo").
Adicionalmente, a critério do Coordenador Lider da Oferta e da Emissora, a divulgacdo da Oferta podera ser feita
em quaisquer outros meios que entenderem necessarios para atender os fins da Oferta, observados os termos da
regulamentacdo da CVM, inclusive a Resolucdo CVM 160.

Nos termos do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se:
(a) estiver se processando em condicBes diversas das constantes da Resolugdo CVM 160 ou do registro da Oferta;
(b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a
regulamentacéo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios; ou
(c) for havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ap6s obtido o respectivo registro da
Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagao de regulamento sanaveis, sendo
certo que o prazo de suspensdo da Oferta ndo poderé ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade
apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao,
a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro ou indeferir o requerimento do
respectivo registro caso este ainda ndo tenha sido concedido.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICACAO OU REVOGAGCAO DA
OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMAGCOES SOBRE OS
EFEITOS DE EVENTUAL MODIFICACAO DA OFERTA, VEJA O ITEM 6.3 DA SECAO "6.
RESTRICOES A DIREITO DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA", DESTE PROSPECTO
DEFINITIVO.

(b) os prazos, condicbes e forma para: (i) manifestacGes de aceitacdo dos investidores interessados e de
revogacdo da aceitacdo; (ii) subscricdo, integralizacdo e entrega de respectivos certificados, conforme o
caso; (iii) distribuicdo junto ao publico investidor em geral; (iv) posterior alienacéo dos valores mobilidrios
adquiridos pelo Coordenador Lider em decorréncia da prestacdo de garantia; (v) devolucéo e reembolso
aos investidores, se for o caso; e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta pablica de interesse para os
investidores ou ao mercado em geral

As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuigdo, sob o rito de registro automatico, nos termos da
Resolucdo CVM 160, sob o regime de garantia firme de colocacdo com relacéo ao Valor Total da Emisséo, com a
intermediacdo do Coordenador Lider, nos termos do Contrato de Distribui¢do, observado o procedimento previsto
no artigo 49 da Resolugdo CVM 160 e no Contrato de Distribui¢do ("Plano da Oferta™). Os termos e condi¢fes
do Plano da Oferta seguem descritos abaixo.

Nos termos do artigo 59 Resolu¢cdo CVM 160, a Oferta esta em periodo de distribui¢cdo com: (i) a concessdo do
registro da Oferta pela CVM; (ii) a divulgacdo do Andncio de Inicio, nos Meios de Divulgacdo; e (iii) a
disponibilizacdo deste Prospecto Definitivo aos Investidores Qualificados, nos Meios de Divulgacéo.

O Plano da Oferta deve assegurar (i) que o tratamento conferido aos Investidores Qualificados seja equitativo;
(i) a adequacdo do investimento ao perfil de risco do publico-alvo da Oferta; e (iii) que os representantes de venda
do Coordenador Lider recebam previamente exemplar dos documentos da Oferta, conforme aplicavel.

A Oferta ndo contard com esforcos de colocacdo no exterior.

Nos termos do artigo 57 da Resolucdo CVM 160, o Coordenador Lider realizou esforgos de venda das Debéntures
a partir da data de divulgacdo do aviso ao mercado da Oferta ("Aviso ao Mercado") e do Prospecto Preliminar
aos Investidores Qualificados, nos Meios de Divulgacdo ("Oferta a Mercado").

Apoés a divulgacdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizagdo do Prospecto Preliminar, foram realizadas
apresentacdes para potenciais Investidores Qualificados (roadshow e/ou one-on-ones) ("Apresentaces para
Potenciais Investidores"), conforme determinado pelo Coordenador Lider em comum acordo com a Emissora.

Os documentos de suporte as ApresentacSes para Potenciais Investidores eventualmente utilizados foram
encaminhados @ CVM em até 1 (um) Dia Util contado da sua utilizagéo, nos termos do artigo 60, paragrafo 1°,
e do artigo 12, paragrafo 6°, da Resolugdo CVM 160.

IntencBes de Investimento. A intencdo de investimento enviada/formalizada pelo Investidor Qualificado constitui
ato de aceitacdo dos termos e condi¢es da Oferta e tem carater irrevogavel, exceto (i) em caso de divergéncia
relevante entre as informacdes constantes do Prospecto Preliminar e deste Prospecto Definitivo que altere
substancialmente o risco assumido pelo Investidor Qualificado ou a sua decisdo de investimento, ou (ii) nas
hipoteses de suspensdo, modificacdo e cancelamento da Oferta previstas neste Prospecto, nos termos da Resolugédo
CVM 160.
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A intencdo de investimento: (i) continha as condi¢bes de integralizacdo e subscricdo das Debéntures;
(ii) possibilitava a identificagdo da condicdo de Investidor como Pessoa Vinculada; e (iii) incluia declaracéo de
que o Investidor Qualificado obteve exemplar deste Prospecto e da 1dmina da Oferta.

As intencbes de investimento enviadas/formalizadas deverdo ser mantidas pelo Coordenador Lider a disposicéo
da CVM.

FOI RECOMENDADO AOS INVESTIDORES QUE: (I) LESSEM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS
E CONDICOES ESTIPULADOS NA INTENGCAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL OS
PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDAGAO DA OFERTA E AS INFORMAGOES
CONSTANTES NO PROSPECTO PRELIMINAR E NA LAMINA DA OFERTA, ESPECIALMENTE NA
SEGAO "FATORES DE RISCO", QUE TRATA, DENTRE OUTROS, SOBRE OS RISCOS AOS QUAIS
A OFERTA ESTA EXPOSTA; E (II) ENTRASSEM EM CONTATO COM A INSTITUICAO
PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA, ANTES DE ENVIAR/FORMALIZAR A SUA
INTENGCAO DE INVESTIMENTO, PARA VERIFICAR OS PROCEDIMENTOS ADOTADOS PELA
RESPECTIVA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA PARA CADASTRO DO INVESTIDOR E
EFETIVAGAO DA RESERVA, INCLUINDO, SEM LIMITACAO, PRAZOS ESTABELECIDOS PARA
A ENVIO/FORMALIZAGCAO DA REFERIDA INTENCAO E EVENTUAL NECESSIDADE DE
DEPOSITO PREVIO DO INVESTIMENTO PRETENDIDO.

O Coordenador Lider disponibilizou 0 modelo aplicavel de intengdo de investimento enviado/formalizado pelo
Investidor Qualificado interessado, que observou o disposto no Contrato de Distribuigdo e no Prospecto Preliminar,
se aplicavel, formalizou por qualquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente, nos termos da Resolucéo
CVM 160. Os Investidores Qualificados que manifestaram interesse na subscricdo das Debéntures por meio do
envio/formalizagdo da intencdo de investimento e que tiveram suas inten¢des alocadas, estdo dispensados da
apresentacdo de boletim de subscrigdo, sendo certo que a intencdo de investimento preenchida pelo Investidor
Qualificado passara a ser o documento de aceitacdo de que trata o artigo 9° da Resolugdo CVM 160.

Até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacdo do Antncio de Inicio, foram informados ao
Investidor Qualificado, pela Instituigdo Participante da Oferta que recebeu sua intencdo de investimento, por meio
de seu respectivo enderego eletrdnico, ou, na sua auséncia, por telefone ou outro meio previamente acordado entre
as partes: (a) a quantidade de Debéntures alocada ao Investidor Qualificado; e (b) a Primeira Data
de Integralizacéo.

Os Investidores Qualificados deverdo realizar a integralizagdo das Debéntures pelo Preco de Integralizacéo,
mediante 0 pagamento a vista, na Primeira Data de Integralizagdo, em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis, observado o disposto no Contrato de Distribui¢&o.

Pessoas Vinculadas. Nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, foi aceita a participacdo de Investidores
que sejam Pessoas Vinculadas.

Para fins desta Oferta, nos termos do artigo 2°, inciso XVI1, da Resolu¢do CVM 160, "Pessoas Vinculadas" s&o (i) nos
termos do artigo 2°, inciso XVI, da Resolucdo CVM 160 controladores, diretos ou indiretos, ou administradores do
Coordenador Lider, da Emissora, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° grau, sociedades por eles controladas direta ou indiretamente e, quando atuando na emissdo ou
distribuicdo, as demais pessoas consideradas vinculadas na regulamentacdo da CVM que dispBe sobre normas e
procedimentos a serem observados nas operagdes realizadas com valores mobilidrios em mercados regulamentados; e
(if) nos termos do artigo 2°, inciso XlI, da Resolugdo da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada: (a)
administradores, funcionarios, operadores e demais prepostos do Coordenador Lider que desempenhem atividades de
intermediacdo ou de suporte operacional; (b) assessores de investimento que prestem servicos ao Coordenador Lider;
(c) demais profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider, contrato de prestacdo de servicos diretamente
relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional; (d) pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladoras ou participem do controle societario do Coordenador Lider; (e) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, pelo Coordenador Lider ou por pessoas a eles vinculadas; (f) conjuge ou companheiro e filhos
menores das pessoas mencionadas nos itens "a" a "d" acima; e (g) clubes e fundos de investimento cuja maioria das
cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados.

Considerando que ndo foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures
ofertada, foi permitida a colocacdo de Debéntures junto aos Investidores Qualificados que sejam
Pessoas Vinculadas. Assim, como ndo foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) das
Debéntures ofertadas, ndo havera limitagdo para participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta.

OS INVESTIDORES QUALIFICADOS DEVEM ESTAR CIENTES DE QUE A COLOCACAO
PERANTE PESSOAS VINCULADAS, NOS TERMOS ACIMA PREVISTOS, PODERA REDUZIR A
LIQUIDEZ DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO.

A colocacdo das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos adotados pela B3, bem como com o
Plano da Oferta.
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Né&o foi permitida a colocacéo parcial das Debéntures, tendo em vista que as Debéntures ofertadas serdo colocadas
sob o regime de garantia firme de colocac&o, nos termos do Contrato de Distribuicéo.

As Debéntures poderdo ser subscritas no mercado primario a qualquer tempo, dentro do prazo de colocacgéo, com
integralizacdo a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional, pelo Preco de Integralizacdo, de acordo
com as normas de liquidacédo e os procedimentos aplicaveis a B3, sendo a liquidacdo realizada por meio da B3.

Caso, na data do Procedimento de Alocacdo, fosse verificado que o total de Debéntures objeto das intengdes de
investimento admitidas pelo Coordenador Lider no &mbito da Oferta excedeu o Valor Total da Emissdo, haveria
rateio a ser operacionalizado pelo Coordenador Lider, de forma discricionaria, na ordem cronolégica em que foram
apresentadas e/ou que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com a Emissora, e a exclusivo
critério destes, melhor atendessem os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de
investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas da Emissora e a
conjuntura macroecondmica brasileira e internacional, considerando também relacfes comerciais, de
relacionamento ou estratégia, do Coordenador Lider e da Emissora, bem como criar condi¢bes para o
desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de renda fixa, observado o Plano da Oferta.
Considerando o disposto acima, ndo houve rateio operacionalizado pelo Coordenador Lider.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo K a Resolucdo CVM 160, caso o Coordenador Lider eventualmente
(i) venha a subscrever Debéntures por forca da garantia firme; e (ii) tenha interesse em vender tais Debéntures
antes da divulgagdo do Andncio de Encerramento, o preco de venda de tais Debéntures serd limitado ao Valor
Nominal Unitéario Atualizado acrescido da Remuneracéo aplicavel, calculada pro rata temporis, desde a Data de
Inicio da Rentabilidade até a data da respectiva venda. A venda das Debéntures pelo Coordenador Lider ap6s a
divulgacdo do Anudncio de Encerramento podera ser feita pelo preco a ser apurado de acordo com as condigdes de
mercado verificadas a época. A venda das Debéntures, conforme aqui mencionada, devera ser efetuada respeitada
a regulamentacéo aplicavel.

PARA MAIS INFORMACOES SOBRE A APLICACAO DO REEMBOLSO AOS INVESTIDORES,
VEJA O ITEM 6.3 DA SECAO "6. RESTRICOES A DIREITO DE INVESTIDORES NO CONTEXTO
DA OFERTA", DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.
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6. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

6.1. Eventuais restricdes a transferéncia das Debéntures

As Debéntures poderao ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios (i) entre Investidores
Qualificados, a qualquer momento; e (ii) com o publico investidor em geral ap6s decorrido 6 (seis) meses da data
de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, nos termos do disposto no artigo 86, inciso |11 da Resolu¢cdo CVM
160. As restricdes a negociacdo das Debéntures aqui previstas deixam de ser aplicaveis caso a Emissora realize
oferta subsequente de debéntures de emisséo da Emissora destinada ao publico investidor em geral e sujeita ao rito
de registro ordinario de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios previsto no artigo 28 e seguintes da
Resolugdo CVM 160, observado o disposto no artigo 86, paragrafo 4° da Resolucdo CVM 160.

6.2. Declaracdo em destaque da inadequacdo de investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE: (1) NAO
TENHAM PROFUNDO CONHECIMENTO DOS RISCOS ENVOLVIDOS NA OPERACAO OU QUE
NAO TENHAM ACESSO A CONSULTORIA ESPECIALIZADA; (1) NECESSITEM DE LIQUIDEZ
COM RELACAO AS DEBENTURES A SEREM ADQUIRIDAS, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE
DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIAGOES DAS DEBENTURES NO
MERCADO SECUNDARIO; E/OU (I11) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER O RISCO DE
CREDITO DE EMPRESA DO SETOR PRIVADO E/OU DOS SETORES EM QUE A EMISSORA ATUA.

Para uma avaliacéo adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures da Oferta, os investidores
deverdo ler a Se¢éo 4 ""Fatores de Risco", nas paginas 22 a 35 deste Prospecto, bem como a Secao "'4. Fatores
de Risco" do Formulario de Referéncia da Emissora.

6.3. Esclarecimentos sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160 a respeito
da eventual modificacdo da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 67 e 69 da Resolu¢cdo CVM 160, (a) a modificacdo devera
ser divulgada imediatamente através de meios a0 menos iguais aos utilizados para a divulgagdo da Oferta; (b) o
Coordenador Lider devera se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, de
gue o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigdes; e () 0s
Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser imediatamente comunicados, diretamente, por correio
eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicagdo passivel de comprovacéo, a respeito da
modificacao efetuada, para que confirmem, até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foram diretamente
comunicados por escrito sobre a modificacdo da Oferta, o interesse em revogar sua aceitagdo a Oferta, presumindo-
se, na falta de manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Se o Investidor revogar sua
aceitacdo e se o Investidor ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Integralizacdo que houver subscrito, referido
Preco de Integralizacédo ser& devolvido sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com deducéo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogacao.

Caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e deste
Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor ou a sua decisdo de
investimento; ou (b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolucdo CVM 160, a suspenséo
deverd ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacao da Oferta,
bem como o Investidor que ja tiver aderido a Oferta devera ser diretamente comunicado, por correio eletrénico,
correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicacéo passivel de comprovagdo, a respeito e podera revogar
sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituicdo Participante da Oferta com quem
tenha realizado sua intengdo de investimento até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi diretamente
comunicado por escrito sobre a divergéncia entre as informagfes constantes do Prospecto Preliminar e deste
Prospecto Definitivo no caso do inciso (i) acima ou da suspensdo da Oferta, no caso do item (ii) acima, presumindo-
se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o Investidor revogar sua
aceitagdo e se o Investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagdo que houver subscrito, referido
Preco de Integralizacéo sera devolvido sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogagéo.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolucdo CVM 160; (b) a Oferta seja
revogada, nos termos dos artigos 67 e 69 da Resolu¢cdo CVM 160; ou (c) o Contrato seja resilido, todos os atos de
aceitacdo serdo cancelados e o Coordenador Lider e a Emissora comunicardo tal evento aos Investidores, o que
poderéd ocorrer, inclusive, mediante publicacdo de aviso ao mercado. Se o Investidor ja tiver efetuado o pagamento
do Preco de Integralizacdo das Debéntures que houver subscrito, referido Preco de Integralizacdo serd devolvido
sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicagdo do cancelamento ou
revogacdo da Oferta.
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7. OUTRAS CARACTERISTAS DA OFERTA

7.1. Caso as Debéntures sejam conversiveis ou permutaveis em agoes, incluir as informagdes dos itens 6 e 9
do Anexo A da Resolugdo CVM 160, quando aplicavel

As Debéntures sdo simples, ou seja, ndo conversiveis em a¢des de emissdo da Emissora.
7.2. Eventuais condigdes as quais a Oferta esteja submetida

O periodo de distribuicdo somente tem inicio ap6s observar cumulativamente as seguintes condi¢des: (i) concessao
do registro da Oferta pela CVM; e (ii) divulgacdo do Anudncio de Inicio e deste Prospecto Definitivo nos Meios de
Divulgacdo. A Oferta a mercado é irrevogavel, exceto nos casos de ocorréncia de qualquer das hip6teses de
resilicdo do Contrato de Distribuicdo, nos termos 4 previstos.

O cumprimento, por parte do Coordenador Lider, de todos os deveres e obrigagdes assumidos no Contrato de
Distribuicdo esta condicionado ao atendimento cumulativo das Condi¢des Suspensivas, previstas na Clausula 6 do
Contrato de Distribuicdo e na Secdo 9.1 deste Prospecto, conforme pagina 55 deste Prospecto, observado o disposto
no Contrato de Distribuigdo e na Secdo 9.1 deste Prospecto.

7.3. Eventual destinacdo da Oferta ou partes da Oferta a investidores especificos e a descricdo destes
investidores

Né&o foram estabelecidas parcelas da Oferta destinadas a Investidores especificos, sendo a Oferta integralmente
destinada aos Investidores.

7.4. Autorizacdes societarias necessarias & emissao ou distribuicdo das Debéntures, identificando os drgédos
deliberativos responsaveis e as respectivas reuniées em que foi aprovada a emisséo

A Emisséo e a Oferta sdo realizadas com base na reunido do conselho de administragdo da Emissora realizada em
30 de julho de 2025, cuja ata sera arquivada na JUCERJA.

7.5. Regime de Distribui¢éo

Observado o cumprimento das obrigacGes e das Condigdes Suspensivas previstas no Contrato de Distribuicdo, o
Coordenador Lider estruturou a Oferta em regime de garantia firme de colocacéo, nos termos e sujeito as condi¢des
do Contrato de Distribuicéo, para o Valor Total da Emisséo, observado que, caso o Coordenador Lider exerca a
garantia firme de colocacéo, seu exercicio se dard sobre o saldo das Debéntures ndo distribuidas. O plano de
distribuicdo das Debéntures, além de descrito abaixo, consta da Clausula 8 do Contrato de Distribuicéo.

7.6. Dinamica de Coleta de IntencGes de Investimento e Determinacgdo do Preco ou Taxa

O Coordenador Lider organizou o Procedimento de Alocacdo, para auferir a demanda pelas Debéntures e realizar
o procedimento de alocagdo das Debéntures entre os Investidores Qualificados.

No dmbito da coleta de intengdes de investimento, foram observados os seguintes procedimentos:

0] o Investidor Qualificado, inclusive aquele considerado Pessoa Vinculada, p6de enviar sua intengdo de
investimento, na forma de reserva, a uma Instituicdo Participante da Oferta, durante o Periodo de Reserva,
sendo certo que: (a) o recebimento de reservas para subscricdo foi devidamente divulgado na 1dmina da
Oferta e somente foi admitido ap6s o inicio da Oferta a Mercado; e (b) o Prospecto Preliminar estava
disponivel nos Meios de Divulgagdo, pelo menos, 5 (cinco) Dias Uteis antes do inicio do Periodo
de Reserva;

(i) narespectiva intencdo de investimento, o Investidor Qualificado deveria indicar, sob pena de cancelamento
da sua intencdo de investimento (a) a quantidade de Debéntures que desejava subscrever; e (b) sua condi¢do
de Pessoa Vinculada, se este fosse o caso;

(iii) ~ findo o Periodo de Reserva, os InstituicBes Participantes da Oferta consolidaram todas as intencfes de
investimento que receberam e as encaminharam j& consolidadas ao Coordenador Lider;

(iv)  os Investidores Qualificados também puderam apresentar intengdes de investimento, na forma de carta
proposta (disponibilizada pelo Coordenador Lider), ao Coordenador Lider, na data de realizacdo do
Procedimento de Alocacéo; e

(v)  no Procedimento de Alocacdo, o Coordenador Lider consolidou todas as intengdes de investimento que
recebeu, inclusive as efetuadas nos termos do item (iv) acima.
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7.7. Admissao a negociagdo em mercado organizado de bolsa ou balcdo

As Debéntures serdo depositadas para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3. As Debéntures seréo
depositadas para negociacdo no mercado secundario por meio CETIP21, administrado e operacionalizado pela
B3, sendo as negocia¢Bes liquidadas financeiramente por meio da B3 e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

As Debéntures poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios (i) entre
Investidores Qualificados, a qualquer momento; e (ii) com o publico investidor em geral apés decorrido 6 (seis)
meses da data de divulgacdo do Anlncio de Encerramento, nos termos do disposto no artigo 86, inciso Il da
Resolucdo CVM 160.

7.8. Formador de mercado

O Coordenador Lider recomendou formalmente a Emissora, por meio do Contrato de Distribuicdo, a contratagao
de instituicdo integrante do sistema de distribuicéo de valores mobiliarios para desenvolver atividades de formador
de mercado em relagdo as Debéntures com o objetivo de (i) realizar operacGes destinadas a fomentar a liquidez
das Debéntures; e (ii) proporcionar um preco de referéncia para a negociacdo das Debéntures no mercado
secundario, nos termos do artigo 4°, inciso Il, e do artigo 6°, do Anexo Complementar IV, das Regras e
Procedimentos ANBIMA. N&o obstante, ndo sera contratada, no ambito da Oferta, instituicdo para realizar os
servicos de formador de mercado.

7.9. Fundo de liquidez e estabilizacao
N&o foi e nem seré constituido fundo de manutencao de liquidez para as Debéntures.
7.10. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento

No ambito da Oferta, a quantidade minima a ser subscrita por cada Investidor sera correspondente ao Preco de
Integralizacéo de uma unidade de Debénture.
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8. RELACIONAMENTOS E CONFLITOS DE INTERESSES

8.1. Descricdo dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e sociedades do seu grupo
econdmico e Emissora e sociedades do seu grupo econdémico, contemplando: a) vinculos societarios
existentes; b) financiamentos, existentes ou que tenham sido liquidados nos 12 (doze) meses anteriores, e
que tenham influenciado na contratacao dos coordenadores para atuarem na oferta; e c) indicacdo sucinta
das transacbes comerciais vigentes nos 12 (doze) meses anteriores e 0 montante agregado envolvido
nessas transagdes

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Emissora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Emissora e/ou sociedades integrantes do
seu grupo econdmico ndo possuem relacionamentos comerciais relevantes com o Coordenador Lider e/ou
sociedades integrantes de seu grupo econdmico.

Na data deste Prospecto, ndo ha, entre a Emissora e as sociedades de seu grupo econdmico, e o Coordenador Lider
e as sociedades do seu grupo econdmico (i) vinculos societarios existentes; (ii) financiamentos, existentes ou que
tenham sido liquidados nos 12 (doze) meses que antecederam o pedido de registro automatico da Oferta e que
tenham influenciado na contratacdo do Coordenador Lider para atuar na Oferta; e/ou (iii) transa¢des que tenham
valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante
em decorréncia da Oferta.

O Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico poderao, no futuro, serem contratados pela
Emissora para a realizacéo de operagdes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissoes de valores
mobiliarios, prestacdo de servigos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira
ou quaisquer outras operages financeiras necessérias a condugdo de suas atividades.

O Coordenador Lider e/ou sociedades do seu grupo econdmico poderdo possuir titulos e valores mobiliarios de
emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades,
adquiridos ou subscritos e integralizados em operacdes regulares a precos e condi¢des de mercado.

O Coordenador Lider e a Emissora declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuacdo do
Coordenador Lider como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das informacdes
prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o Coordenador Lider ou qualquer sociedade
de seu grupo econdmico e a Emissora.

8.2. Em relacdo ao item 3.5, quando aplicavel, apresentacéo: (i) das razdes que justificam a operacéo; e (ii)
da manifestacdo do credor acerca de potencial conflito de interesse decorrente de sua participagéo na oferta

Nédo aplicavel, dado que os recursos ndo sdo direcionados a pagamento de partes relacionadas ou ao
Coordenador Lider.
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9. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

9.1. Condicg0es do contrato de distribui¢do no que concerne a distribuicao dos valores mobiliarios junto ao
publico investidor em geral e eventual garantia de subscricdo prestada pelos coordenadores e demais
consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do contrato esta disponivel
para consulta ou reproducéo

O Contrato de Distribuicdo disciplina a forma de colocacdo das Debéntures, bem como a relacdo existente
entre o Coordenador Lider e a Emissora.

Observado o disposto abaixo, o cumprimento, pelo Coordenador Lider, das obriga¢des previstas no Contrato de
Distribuicdo, estd condicionado a verificacdo, pelo Coordenador Lider, das seguintes condi¢des, nos termos do
artigo 125 do Codigo Civil, até a Data de Inicio da Rentabilidade, ou, se houver, a data expressamente indicada
em cada evento abaixo, limitado a Primeira Data de Integralizacdo ("Condicdes Suspensivas"):

l. negociacdo, preparacdo, formalizacéo e registro, conforme o caso, de toda a documentagdo necesséaria a
Emisséo e a Oferta em forma e substancia satisfatorias ao Coordenador Lider e aos assessores legais,
incluindo o Contrato de Distribuicdo, a Aprovacdo Societaria da Emissora e a Escritura de Emissao;

. obtencdo, pela Emissora e/ou suas Afiliadas, de todas as autorizagdes, registros e aprovagtes que se
fizerem necessérias a realizagdo, efetivacdo, formalizacdo, liquidacdo, boa ordem e transparéncia dos
negacios juridicos descritos na Escritura de Emissdo e no Contrato de Distribui¢&o, incluindo, mas néo
se limitando a aprovacgdes societarias, governamentais, regulatorias, de terceiros, credores e/ou sécios;

. ndo ocorréncia de um evento de resilicdo involuntaria previsto na Clausula 14 do Contrato
de Distribuic&o;

V. adimplemento, pela Emissora, de suas obrigacdes previstas na Escritura de Emissdo e no Contrato de
Distribuicdo, e ndo ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento;

V. fornecimento, pela Emissora, em tempo habil, ao Coordenador Lider e aos assessores legais, de todas as
informacgdes necessarias, suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais para atender aos
requisitos da Emissdo e da Oferta, sendo que qualquer alteracdo ou incongruéncia verificada nas
informacdes fornecidas devera ser analisada pelo Coordenador Lider, visando a decidir, a seu exclusivo
critério, sobre a continuidade da Oferta;

VI. manutengdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que ddo & Emissora
condicao fundamental de funcionamento;

VII. verificacdo de que todas e quaisquer obrigacBes pecunidrias assumidas pela Emissora perante o
Coordenador Lider, o Banco XP (conforme abaixo definido) ou suas respectivas Afiliadas, advindas de
quaisquer contratos, termos ou compromissos, estdo devida e pontualmente adimplidas;

VIII.  aceitagdo, por parte do Coordenador Lider, e contratacdo, mediante consentimento e aprovagdo prévia
pela Emissora, de todos os prestadores de servigos necessarios para a boa estruturacdo e execucdo da
Emissdo e da Oferta, inclusive dos assessores legais, do Agente Fiduciario, do Agente de Liquidagdo, do
Escriturador e da Agéncia de Classificacdo de Risco;

IX. conclusdo do levantamento de informacfes e do processo de andlise detalhada (due diligence) da
Emissora, em termos satisfatorios, a exclusivo critério do Coordenador Lider e dos assessores legais
do Coordenador Lider, conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operac6es

desse tipo;

X. realizacdo de procedimentos de bring down due diligence anteriormente ou nas datas (i) da divulgacdo do
Aviso ao Mercado, (ii) do Procedimento de Alocagdo e a Primeira Data de Integralizacdo,
conforme aplicavel,

XI. encaminhamento, pelos assessores legais, até 3 (trés) Dias Uteis antes da Primeira Data de Integralizacao,

das legal opinions que deverdo ser emitidas pelos assessores legais em conclusdo aos
procedimentos descritos no item 1X acima e em termos usuais para esse tipo de operagao e satisfatdrios
ao Coordenador Lider;
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XIlI.

XII.

XIV.

XV.

XVI.

XVII.

XVIII.

XIX.

XX.

XXI.

XXII.

XXI1HI.

XXIV.

encaminhamento, pelos assessores legais, na Primeira Data de Integralizacdo, das respectivas legal
opinions devidamente assinadas pelos assessores legais em conclusdo aos procedimentos descritos no
item IX acima, e cujos termos e condic¢Ges das respectivas legal opinions deverdo ser idénticos aqueles
enviados em cumprimento ao item XI acima;

obtencdo do registro automatico da Oferta pela CVM e do registro para colocacdo e negociacdo das
Debéntures junto a B3;

encaminhamento de declaracdo de veracidade assinada pela Emissora atestando que, na Primeira Data de
Integralizagdo, todas informagGes prestadas aos investidores, bem como as declaracdes feitas pela
Emissora e constantes nos documentos da Emissdo e da Oferta sejam suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais;

que os documentos apresentados pela Emissora ou suas Afiliadas ndo contenham irregularidades que
possam prejudicar a regularidade da Emisséo e da Oferta e/ou 0 que esta estabelecido nos documentos da
Emisséo e da Oferta;

recolhimento, pela Emissora, de quaisquer taxas ou tributos incidentes sobre o registro da Oferta;

inexisténcia de descumprimento, pela Emissora, da legislagdo ambiental e trabalhista em vigor, adotando
as medidas e acOes preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio
ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social, devendo a
Emissora, ainda, proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas, preservando o
meio ambiente e atendendo as determinacBes dos drgdos municipais, estaduais e federais que,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor, exceto por
aqueles(as) questionados(as) de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, ou por aqueles(as) cujo
descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante;

assinatura do Contrato de Distribuicdo e o encaminhamento dos documentos de representacdo
da Emissora;

ndo ocorréncia de alteracdo adversa relevante nas condi¢cBes econdmicas, financeiras, reputacional,
juridicas ou operacionais da Emissora;

ndo ocorréncia de venda, cessdo, locacdo ou qualquer forma de alienacéo da totalidade ou parte relevante
de ativos da Emissora, que possa afetar de forma material e adversa a capacidade de pagamento da
Emissora de suas obrigagdes relativas as Debéntures, seja em uma Unica transacdo ou em uma série de
transacoes, relacionadas ou ndo;

ndo ocorréncia de Alteracdo do Controle da Emissora, exceto se: (a) previamente autorizado pelo
Coordenador Lider; ou (b) cumulativamente: (i) a Alteragdo do Controle da Emissora ndo resultar, com
base em relatorio emitido imediatamente ap0s ter sido anunciada ou ocorrida a referida Alteragdo do
Controle, em rebaixamento, por Agéncia de Classificacdo de Risco, da classificagdo de risco (rating)
corporativo da Emissora emitida por Agéncia de Classificacdo de Risco, em escala nacional, em 1 (uma)
nota ou mais em relacdo a classificacdo de risco (rating) corporativo da Emissora vigente na data da
Alteracdo de Controle, em escala nacional; e (ii) o(s) novo(s) detentor(es) do controle da Emissora (a) ndo
se enquadre(m) na definicdo de Pessoa Sancionada; e (b) ndo esteja(m) comprovadamente envolvido(s)
em praticas contrérias & Legislacdo Anticorrupcdo e a Legislacdo Socioambiental;

obtencao de classificagdo de risco (rating) minima da Emissao, em escala nacional, equivalente a "AAA",
com perspectiva estavel ou positiva da Emisséo pela Fitch Ratings ou rating equivalente pela Standard &
Poor's ou Moody's América Latina. A Emissora compromete-se a fornecer informagdes a Agéncia de
Rating contratada, com toda transparéncia e clareza, para obtencdo da mais precisa classificacdo de risco
(rating) possivel,

inexisténcia de violagdo pela Emissora, suas Afiliadas e seus administradores e funcionarios de
dispositivo legal ou regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupgao ou de atos lesivos
a administragdo publica, incluindo, sem limitagdo, a Legislacdo Anticorrupcao;

no que for aplicavel, (@) a Emissora, suas Controladas, ou qualquer um de seus respectivos
administradores ou executivos (a.1) ndo ser uma Contraparte Restrita ou (a.2) incorporada em um
Territério Sancionado ou (b) uma subsidiaria das partes indicadas no item (a) retro ndo ser uma
Contraparte Restrita; observado que durante a vigéncia do Contrato de Distribuicdo, a Emissora e suas
Controladas manterdo procedimentos razoaveis com a finalidade de cumprir com todos os regulamentos
referentes as Sangdes aplicaveis nas jurisdicdes onde operam, que proibam, incluindo, mas nao se
limitando, seu envolvimento em quaisquer operagdes com valores mobiliarios de sua titularidade, ou
quaisquer relagGes comerciais com ou prestacao servicos a (i) Territdrios Sancionados; (ii) Contraparte
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Restrita; ou (iii) cidaddos qualificados como traficantes de narcéticos, terroristas e/ou apoiadores do
terrorismo. Para fins deste Prospecto, (a) "Contraparte Restrita" significa qualquer pessoa, organizacdo
ou embarcacdo (1) sancionada por qualquer Autoridade Sancionadora, ou (2) que é incorporada,
domiciliada ou localizada em um Territorio Sancionado, ou (3) de propriedade ou controlada por, ou
agindo em nome de, qualquer um dos anteriores e (b) "Territorio Sancionado" significa qualquer pais
ou outro territorio sujeito a um embargo geral de exportacdo, importacdo, financeiro ou de investimento
sob Sancdes, cujos paises e territérios na data deste Contrato incluem a Crimeia (conforme definido e
interpretado nas aplicaveis Leis e regulamentos de san¢des), Russia, territérios de Donetsk, Luhansk,
Zaporizhzhia e Kherson, Ira, Coréia do Norte, Siria, Cuba e Venezuela.

XXV. engquadramento dos Projetos de Investimento nos termos da Lei N° 12.431, por meio de realizagdo dos
protocolos e formularios exigidos enquadramento automatico dos Projetos como projetos prioritarios, nos
termos do Decreto 11.964 e da Portaria Normativa GM/MME N° 93, de 10 de dezembro de 2024, editada
pelo MME;

XXVI. recebimento de declaracdo firmada pelo Diretor Financeiro da Emissora (CFO Certificate) atestando a
veracidade e consisténcia de determinadas informac@es gerenciais, contabeis e financeiras da Emissora
constantes dos Prospectos e/ou do material publicitario, que ndo foram passiveis de verificagdo no
procedimento de back-up (desde que previamente alinhado com o Coordenador Lider), e que tais
informagdes, conforme o caso, sdo compativeis, estdo contidas, foram calculadas com base em e/ou
contam com suporte em informacdo presente nas demonstracdes financeiras auditadas e revisadas
da Emissora;

XXVII. realizacdo e concluséo do processo de back-up das informagdes constantes dos Prospectos e dos materiais
publicitarios da Oferta, conforme aplicavel, até a data de realizacéo do roadshow (exclusive), de maneira
satisfatoria ao Coordenador Lider e ao assessor legal do Coordenador Lider, conforme padréo usualmente
utilizado pelo mercado de capitais em operacdes similares;

XXVIII.manutencdo do registro de Emissora aberta da Emissora, bem como manutenc¢do e atualiza¢do do seu
formulério de referéncia, nos termos da legislagéo aplicavel; e

XXIX. envio, pelo assessor legal do Coordenador Lider até a data do protocolo do requerimento de registro da
Oferta perante a CVM (exclusive), do checklist de cumprimento das disposi¢Ges do cddigo de ofertas da
ANBIMA e das demais regras e procedimentos, delibera¢fes e normativos da ANBIMA vinculados e
aplicaveis ao cddigo de ofertas da ANBIMA, devidamente preenchido.

De forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da Oferta e
demais informacbes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de diligéncia do
Coordenador Lider, as Partes acordaram as Condi¢des Suspensivas acima indicadas, cujo ndo implemento de
forma satisfatdria pode configurar alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato
existentes quando da estruturacéo da Oferta e aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condi¢gBes Suspensivas até a Primeira Data de
Integralizagdo, o Coordenador Lider avaliard, a seu exclusivo critério, no caso concreto, se houve aumento
relevante dos riscos inerentes a propria Oferta e podera optar, a seu exclusivo critério, por conceder prazo adicional
para seu implemento ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta, renunciar a referida
Condicéo Suspensiva, observado o disposto no Contrato de Distribui¢do. ndo implementagéo de qualquer uma das
Condigdes Suspensivas, que ndo tenham sido dispensadas por parte do Coordenador Lider, ensejara a
inexigibilidade das obrigacdes do Coordenador Lider, incluindo a de eventual exercicio da garantia firme, bem
como eventual requerimento de modificacdo ou de revogacéo da Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta
ja tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolucdo CVM 160. Neste caso, se a Oferta ja tiver sido
divulgada publicamente por meio do aviso ao mercado da Oferta, nos termos do artigo 57, paragrafo 1°, da
Resolucdo CVM 160 e o registro da Oferta ainda ndo tenha sido obtido, podera ser tratado como modificacdo da
Oferta, podendo, implicar na resilicdo do Contrato de Distribuicdo; ou se o registro da Oferta ja tiver sido obtido,
poderéa ser tratado como evento de rescisdo do Contrato de Distribui¢do, provocando, portanto, a revogacdo da
Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 4°, ambos da Resolugdo CVM 160 e do
paragrafo 6° do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE.

Para informagdes acerca do risco de ndo cumprimento das Condigdes Suspensivas e consequente cancelamento
do registro da Oferta, veja a Secao "'4. Fatores de Risco'", na pagina 22 e seguintes deste Prospecto.

Regime de Colocacéo

Observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, e desde que todas as Condi¢cdes Suspensivas tenham sido
satisfeitas, ou tenham sido renunciadas pelo Coordenador Lider, nos termos do Contrato de Distribuicdo, o
Coordenador Lider realizara a distribuicdo publica das Debéntures no dmbito da Oferta em regime de garantia
firme de colocacdo, com relagdo a totalidade das Debéntures.
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A garantia firme é valida at¢ 13 de agosto de 2025, podendo tal data ser estendida a exclusivo critério
do Coordenador Lider, caso a Emissora tenha solicitado por escrito a sua extensdo em até 1 (um) Dia Util antes
de tal data.

Se, cumpridas as disposi¢Bes do Contrato de Distribuicdo, as Debéntures ndo tiverem sido totalmente alocadas, o
Coordenador Lider, devera, até a data estipulada acima, subscrever e integralizar as Debéntures que porventura
nao forem alocadas aos Investidores Qualificados.

9.2. Demonstrativo dos custos estimados de distribuicdo da Oferta

S Valor Total % do Valor Total da
Comissoes e Despesas

Oferta
(em R$)

Custo Total 12.422.931,06 47,78 4,78%
Comissdes do Coordenador 11.809.319,76 45,42 4,54%
Comissdo de Estruturagdo e Coordenagéo (flat) @ 520.000,00 2,00 0,20%
Comissao de Garantia Firme (flat) @ 130.000,00 0,50 0,05%
Comissao de Remuneragéo dos Canais de Distribuigéo (flat) © 10.374.000,00 39,90 3,99%
Impostos (Gross up) 785.319,76 3,02 0,30%
Registros 158.969,00 0,61 0,06%
ANBIMA - Taxa de Registro de Ofertas Plblicas 14.169,00 0,05 0,01%
CVvM 78.000,00 0,30 0,03%
B3 - Registro 62.250,00 0,24 0,02%
B3 - Custodia 4.550,00 0,02 0,00%

Prestadores de Servico 454.642,29 1,75 0,17%

Agéncia de Classificacdo de Risco (Flat) 50.000,00 0,19 0,02%
Agente Fiduciario + Escriturador e Liquidante (Flat) 16.602,10 0,06 0,01%
Assessores Legais 378.040,19 1,45 0,15%
Diagramacao 10.000,00 0,04 0,00%

Valor Liquido para Emissora 247.577.068,94

® "'Comissdo de Estruturacdo e Coordenagdo™: a este titulo, a Emissora pagara ao Coordenador Lider uma comissdo equivalente a 0,20% (vinte
centésimos por cento) flat, incidente sobre o valor total da Oferta, calculado com base no Valor Nominal Unitario (sem considerar eventual 4gio
ou desagio);

@ ""Prémio de Garantia Firme"': a este titulo, a Emissora pagara ao Coordenador Lider ou ao Banco XP S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201 (parte), Leblon, CEP 22440-032, inscrito no CNPJ sob o
n° 33.264.668/0001-03, conforme o caso, uma comissdo equivalente a 0,05% (cinco centésimos por cento) flat, incidente sobre 0 montante de Garantia
Firme, calculado com base no Valor Nominal Unitério (sem considerar eventual agio ou desagio), independentemente de exercicio da Garantia Firme; e

® "Comissdo de Distribuicdo™: a este titulo, a Emissora pagara ao Coordenador Lider uma comissédo de distribuicéo equivalente a 0,285% (duzentos
e oitenta e cinco milésimos por cento) ao ano, incidente sobre o valor total de Debéntures efetivamente colocadas, multiplicado pelo prazo médio das
respectivas Debéntures, calculado com base no Valor Nominal Unitario (sem considerar eventual 4gio ou deséagio), sendo certo que o célculo do prazo
médio considera apenas o fluxo de pagamento de principal, desconsiderando qualquer projecéo futura de atualizagdo monetaria pelo IPCA.

% em Relacéo ao % em Relacéo ao
Valor Nominal Valor Total da
Unitario Oferta

Valor Nominal Custo Unitario por

Valor Liquido por

N° de Debéntures Debénture (R$)

Unitario (R$) Debénture (R$)

260.000 1.000 47,78 4,78% 4,78% 952,22
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10. INFORMAGOES RELATIVAS AO TERCEIRO PRESTADOR DE GARANTIA

10.1. Denominagéo social, CNPJ, sede e objeto social
Né&o aplicavel, dado que a Oferta ndo conta com terceiro prestador de garantia.

10.2. Informagdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de
referéncia

Né&o aplicavel, dado que a Oferta ndo conta com terceiro prestador de garantia.
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11. DOCUMENTOS OU INFORMAGCOES INCORPORADAS
AO PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

E imprescindivel a leitura e analise dos seguintes documentos, conforme arquivados na CVM, e anexos ou
incorporados por referéncia a este Prospecto:

11.1. Ultimo formuléario de referéncia entregue pela Emissora

As informacdes referentes a situacdo financeira da Emissora e outras informacdes a ela relativas, tais como
historico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, composicao do capital social, administracdo, recursos
humanos, processos judiciais, administrativos e arbitrais, incluindo também (i) a descricdo dos neg6cios com
empresas ou pessoas relacionadas com a Emissora, assim entendidos os neg6cios realizados com os respectivos
Controladores, bem como empresas coligadas, sujeitas a Controle comum ou que integrem 0 mesmo grupo
econdmico da Emissora, e (ii) analise e comentarios da Administracdo sobre as demonstracGes financeiras da
Emissora, podem ser encontradas no Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da Resolucéo
CVM 80, que se encontra disponivel para consulta nos seguintes websites:

CVM: www.gov.br/cvm (neste website acessar em "Regulados", clicar em "Regulados CVM (sobre e dados
enviados a CVM)", clicar em "Companhias", posteriormente clicar em "Informagdes Periddicas e Eventuais
Enviadas a CVM", buscar "Nova Transportadora do Sudeste S.A. — NTS". Em seguida, clicar em "Continuar",
selecionar "Exibir Filtros e Pesquisa"”, e posteriormente no campo “categoria” selecionar "FRE — Formulario de
Referéncia", e selecionar "Periodo™ no campo "Periodo de Entrega”, e posteriormente preencher no campo "de:" a
data que corresponda a data da Divulgagdo do Aviso ao Mercado. Em seguida, selecionar a verséo mais recente
do Formulario de Referéncia e clicar em "consultar”. Procure pelo Formulario de Referéncia que sera consultado.
Na coluna "Ac¢des", clique no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um papel dobrado; descricao "visualizar o
documento™) e, em seguida, clicar em "Salvar em PDF". Certifique-se de que todos os campos estdo selecionados
e, por fim, clicar em "Gerar PDF" para fazer o download).

Emissora: https://www.ntsbrasil.com/divulgacao-ao-mercado/formulario-de-referencia/

11.2. Ultimas informacdes trimestrais, demonstracdes financeiras relativas aos 3 (trés) Gltimos exercicios
sociais encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, exceto
quando o emissor ndo as possua por ndo ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

As informac@es divulgadas pela Emissora acerca de seus resultados, as demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas, elaboradas em conformidade com as préaticas contabeis adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades por
Ac0es, as normais internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidos pelo International Accounting Standards
Board (IASB), e com as normas e regulamentos emitidos pela CVM, referentes aos exercicios sociais encerrados
em 31 de dezembro de 2022, 2023 e 2024 e informacdes contdbeis intermediarias individuais e consolidadas da
Emissora referentes ao periodo de 3 (trés) meses encerrado em 31 de margo de 2025, elaboradas de acordo com a
NBC TG 21, podem ser encontradas no seguinte website:

CVM: https://www.gov.br/cvm, neste website acessar em "Regulados”, clicar em "Regulados CVM (sobre e
dados enviados a CVM)", clicar em "Companhias", posteriormente clicar em "Informac@es Periddicas e Eventuais
Enviadas a CVM", buscar "Nova Transportadora do Sudeste S.A. - NTS". Em seguida clicar em "Continuar",
selecionar "Exibir Filtros e Pesquisa”, e posteriormente no campo “categoria” selecionar "Dados Econémico-
Financeiros", e selecionar "Periodo" no campo "Periodo de Entrega”, e posteriormente preencher no campo "de:"
a data de 31/12/2020 e preencher no campo "até:" a data da consulta. Em seguida, clicar em "consultar". Procure
pelas Demonstra¢des Financeiras Anuais Completas e/ou Demonstra¢fes Financeiras Intermediérias que serdo
consultadas. Na coluna "Acdes", clique no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um papel dobrado; descricéo
"visualizar o documento") e, em seguida, clicar em "Salvar em PDF", certifique-se de que todos os campos estéo
selecionados e, por fim, clicar em "Gerar PDF" para fazer o download). selecionar "Todos", depois clicar em
"Gerar PDF".

Emissora: https://www.ntsbrasil.com/resultados-financeiros/demonstracoes-financeiras/

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Emissora referentes aos exercicios sociais encerrados
em 31 de dezembro de 2022, as quais foram auditadas e revisadas pela Ernst & Young Auditores Independentes
SIS Ltda., e as demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas da Emissora referentes aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2023 e 2024 e as informaces financeiras trimestrais individuais e consolidadas
da Emissora referentes ao periodo de 3 (trés) meses encerrado em 31 de marco de 2025, as quais foram auditadas
e revisadas pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes Ltda., encontram-se incorporadas por
referéncia ao presente Prospecto.
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11.3. Ata da assembleia geral extraordinaria ou da reunido do conselho de administracdo que deliberou
a emisséo

Reunido do conselho de administracio da Emissora realizada em 30 de julho de 2025, nos termos do Anexo I.
11.4. Estatuto Social atualizado da Emissora

Estatuto Social da Emissora incorporado a este Prospecto, nos termos do Anexo V, bem como incorporado por
referéncia nos enderecos eletrénicos abaixo:

Emissora: https://www.ntsbrasil.com/governanca-corporativa/estatuto-social/

CVM: www.gov.br/cvm (nesta pagina acessar no menu a esquerda "Assuntos”, em seguida, "Regulados”, clicar
em "Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)", selecionar "Companhias" e, entdo, "InformacGes
Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM". Digitar no campo de pesquisa "Nova Transportadora do Sudeste S.A. -
NTS" e clicar em "Continuar").

B3: http://www.b3.com.br/ (nesta pagina, acessar "Empresas listadas" no menu a direita, digitar "Nova
Transportadora do Sudeste S.A. - NTS" no campo "Nome da Empresa" e, entdo, clicar em "Buscar"; em seguida,
clicar em "NTSD").

11.5. Escritura de Emissao
Incorporada a este Prospecto, nos termos do Anexo II.
11.6. Outros Documentos

Além dos Documentos incorporados por referéncia ou anexos a este Prospecto mencionados nos itens acima,
também encontram-se anexos a este Prospecto os seguintes documentos:

0] Relatério de Classificacio de Risco das Debéntures, incorporado a este Prospecto, nos termos do Anexo Ill; e

(i)  Declaracdo da Emissora de registro atualizado na CVM, incorporada a este Prospecto, nos termos do
Anexo IV.

E RECOMENDADA AOS INVESTIDORES A LEITURA DESTE PROSPECTO, EM ESPECIAL
A SECAO 4. FATORES DE RISCO", APARTIR DA PAGINA 22 DESTE PROSPECTO, BEM COMO A
SECAO "4. FATORES DE RISCO" DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ANTES DA
TOMADA DE QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO.
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12. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

12.1. Denominagcdo social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato da Emissora

EMISSORA DAS DEBENTURES
NOVA TRANSPORTADORA DO SUDESTE S.A. —NTS

Praia do Flamengo, 200, Salas 2201 e 2301

CEP 20031-170, Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Alex Monteiro / Sr. Manoel Maria Cardoso / Sra. Luiza Fridman

Tel.: (21) 3250-9200

E-mail: alex.monteiro@ntsbrasil.com / manoel.cardoso@ntsbrasil.com/ luiza.fridman@ntsbrasil.com

12.2. Nome, endereco comercial, endereco eletrdnico e telefones de contato dos administradores que podem
prestar esclarecimentos sobre a Oferta

COORDENADOR LIDER

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Praia de Botafogo, n° 501, bloco I, Botafogo

CEP 22290-210 - Rio de Janeiro, RJ

At.: Departamento de Mercado de Capitais e Departamento Juridico de Mercado de Capitais
Tel.: (11) 3526-1300

E-mail: dcm@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br

12.3. Nome, enderego comercial, endereco eletronico e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.)
envolvidos na Oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no Prospecto

ASSESSOR JURIDICO DA EMISSORA

STOCCHE FORBES ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.100, 10° andar

CEP 04538-132 - Sdo Paulo, SP

At.: Laercio Munechika e Thadeu Bretas

Tel.: (11) 3755-5400

E-mail: .munechika@stoccheforbes.com.br e thretas@stoccheforbes.com.br
Website: https://www.stoccheforbes.com.br/

ASSESSOR JURIDICO DO COORDENADOR LIDER

PINHEIRO GUIMARAES ADVOGADOS

Avenida Rio Branco, n° 181, 27° andar

CEP 20040-918, Rio de Janeiro - RJ

At.: Plinio Pinheiro Guimar&es, Bruno Lardosa, Carolina Alonso

Tel.: + 55 (21) 4501-5000

E-mail: plinio@pinheiroguimaraes.com.br; blardosa@pinheiroguimaraes.com.br; e
calonso@pinheiroguimaraes.com.br

Website: http://www.pinheiroguimaraes.com.br/

12.4. Nome, enderego comercial, endereco eletronico e telefones dos auditores responsaveis por auditar as
demonstragdes financeiras dos 3 (trés) Gltimos exercicios sociais

AUDITORES INDEPENDENTES PARA O EXERCICIO SOCIAL ENCERRADO EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2022

ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S/S LTDA.

Praia de Botafogo, n° 370, 8° andar, Botafogo
CEP 22250-040, Rio de Janeiro — RJ

At.: Diogo Afonso da Silva

Tel.: (11) 2573-2565/ (11) 2573-2565
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AUDITORES INDEPENDENTES PARA OS EXERCTCIOS SOCIAIS ENCERRADOS EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2023 E 2024 E PARA O PERIODO DE 3 (TRES) MESES ENCERRADO EM 31 DE
MARCO DE 2025

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU AUDITORES INDEPENDENTES LTDA

Rua Sdo Bento, n° 18, Rio de Janeiro, 15° e 16° andar
CEP 20090-010, Rio de Janeiro — RJ

At.: Fernando de Souza Leite

Tel.: (11) 5186-1000

12.5. Nome, endereco comercial endereco eletrdnico e telefones do agente fiduciario

AGENTE FIDUCIARIO
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Nag¢des Unidas, n® 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte, Centro Empresarial
Nacdes Unidas (CENU), Brooklin

CEP 04578-910, Séo Paulo - SP

At.: Antonio Amaro e Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira

Tel.: (21) 3514-0000

E-mail : af.controles@oliveiratrust.com.br / af.assembleias@oliveiratrust.com.br /
af.precificacao@oliveiratrust.com.br (esse Gltimo para preco unitério do ativo)

Website: https://www.oliveiratrust.com.br/

12.6. Declaracdo de que quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a companhia e a
distribuicdo em questdo podem ser obtidas junto aos coordenadores e/ou consorciados e na CVM

Para fins do disposto no item 12 do Anexo B da Resolugdo CVM 160, esclarecimentos sobre a Emissora e a Oferta,
bem como este Prospecto, poderdo ser obtidos junto ao Coordenador Lider nos enderecos descritos acima.

O COORDENADOR LIDER DECLARA QUE QUAISQUER OUTRAS INFORMAGCOES OU
ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA E A OFERTA EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS
JUNTO AO COORDENADOR LIDER E NA CVM.

12.7. No caso de oferta de emissor registrado, declaracéo de que o registro de emissor encontra-se atualizado

A Emissora prestou declaracdo de que possui registro de emissor de valores mobiliarios perante a CVM na
categoria "B" e que referido registro encontra-se devidamente atualizado, nos termos do item 12.7 do Anexo B da
Resolugcdo CVM 160 e constante no Anexo IV deste Prospecto.

12.8. Declaracéo, nos termos do art. 24 da Resolucédo, atestando a veracidade das informacdes contidas
no prospecto

Adicionalmente, a Emissora declara que é responsavel pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e
atualidade dos documentos da Oferta e das demais informacdes fornecidas ao mercado durante a Oferta, nos termos
do artigo 24 e do item 12.8 do Anexo B da Resolugdo CVM 160.

Nos termos do paragrafo 1°, do artigo 24, da Resolugdo CVM 160, o Coordenador Lider declara que tomou todas
as cautelas e agiu com elevados padrbes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para
assegurar que as informagdes prestadas pelas Emissora, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da
atualizacdo do registro do emissor na CVM, sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo
aos investidores uma tomada de decisdao fundamentada a respeito da Oferta.

A EMISSORA DECLARA QUE ESTE PROSPECTO DEFINITIVO CONTEM AS INFORMACOES
SUFICIENTES, VERDADEIRAS, PRECISAS E CONSISTENTES E ATUALIZADAS, NECESSARIAS
AO CONHECIMENTO PELOS INVESTIDORES DA OFERTA, DAS DEBENTURES, DA EMISSORA
E QUAISQUER OUTRAS INFORMAGCOES RELEVANTES.

A EMISSORA ENCONTRA-SE EM REGULAR FUNCIONAMENTO E SEU REGISTRO DE EMISSOR

DE VALORES MOBILIARIOS ENCONTRA-SE ATUALIZADO, NOS TERMOS DA RESOLUCAO DA
CVM N° 80, DE 29 DE MARCO DE 2022, CONFORME EM VIGOR.
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13. INFORMAGCOES ADICIONAIS

13.1. Informagc@es Adicionais da Emissora

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMACOES DA EMISSORA. AS
INFORMACOES COMPLETAS DA EMISSORA ESTAO NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA
EMISSORA, LEIA-O ANTES DE ACEITAR A OFERTA. O FORMULARIO DE REFERENCIA DA
EMISSORA ESTA DISPONIVEL PARA ACESSO NO WEBSITE DA EMISSORA E DA CVM. O
FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA INCORPORADO POR REFERENCIA AO
PRESENTE PROSPECTO INCLUINDO, MAS NAO SE LIMITANDO AOS FATORES DE RISCO.

Em atendimento ao artigo 17 da Resolugdo CVM 160, adicionalmente as informacdes ja constantes deste
Prospecto, seguem abaixo informac6es adicionais da Emissora:

Principais Clientes da Emissora

Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras.

Principais Concorrentes da Emissora

Transportadora Associada de Gas S.A. — TAG
Transportadora Brasileira Gasoduto Bolivia-Brasil S.A. (TBG)

CEO da Emissora

Erick Portela Pettendorfer

Presidente do Conselho de Administracdo da Emissora

Marcos Pinto de Almeida.

Caixa Liquido e Investimentos (pro forma)

R$10.002.354.000,00, em 31 de margo de 2025.

O valor acima se refere a soma do caixa e equivalentes de caixa (R$1.244.656.000,00), titulos e valores mobiliarios
— circulante (R$157.698.000,00) e titulos e valores mobiliarios — ndo circulante (R$8.600.000.000,00), conforme
Demonstracdes Financeiras intermediarias da Emissora relativas ao periodo de 3 (trés) meses findo em 31 de
marco de 2025.

Situacdo Patrimonial, Econdmica e Financeira da Emissora

Para mais informagdes sobre a situagdo patrimonial, econdmica e/ou financeira da Emissora, veja abaixo as
informagdes adicionais relativas a Emissora, bem como a Se¢do 2.2 deste Prospecto Definitivo, as Demonstragdes
Financeiras individuais e consolidadas da Emissora para os exercicios sociais encerrados em 2022, 2023 e 2024 e
intermediarias da Emissora relativas ao periodo de 3 (trés) meses findo em 31 de marco de 2025 e o Formulario
de Referéncia da Emissora, incorporados por referéncia a este Prospecto Definitivo e disponiveis para consulta
nos caminhos indicados na Secdo 11 deste Prospecto Definitivo:
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A Companhia

/ A NTS atua sob regime de autorizagdo com prazo
indeterminado. 91.5%
[S = Malha localizada na regifo mais importante do Brasil (50%

PIBY), centro da demanda nacional e que representa mais de
65% do consumo nacional?.

-
Ativo conectado na regide de produgdo do gas do pré-sal,
com elevada oferta de gas e de maior capacidade de

terminais de GNL.

+2.000 -

KM dutos de alta pressdo

10

pantos de recebimento

47

Pontos de entrega

Sistema conectado com as outras 2 transportadoras
nacionais: TBG e TAG

i 'FIP é um consdrcio de investimento
Gas natural representa um papel fundamental como pelos segui Jotil
combustivel mais limpo na agenda de transigéo energética. Brookfield (Fundo Inslilucional Canadense)

BCI (Fundo Institucional Canadense)

CIC {Fundo Seberana da China)

GIC (Fundo Soberano de Singapura)

UPSTREAM MIDSTREAM DOWNSTREAM

Distribuicao

fin 2> =In

Exploragdo & Produgéo

Consumidor final

Fonte: Emissora. Nota (1) Dados de 2022. (7} Dadas de 2008, 1

Nossa Histéria Comeca em 2017

- 4

Uit

2017

= Em 2017, FIP2e
ITAUSA adquirem 90%
das agdes da
companhia NTS, antes
pertencentes a
Petrobras.

2021

= Concluida a aquisicio
de 10% remanescentes
da acdes detidas pela
Petrobras.

* Primarizacdo da
Operacéo

= Aprovagao da Nova
Lei do Gas em 2021 com
a entrada de novos
agentes no sistema.

2023

» Entrega do Gasoduto
GASIG conectando até 18
Mm? por dia de gas da
Rota 3 (pre-sal) a malha
daNTS

m 2024+

= Em 2024, publicado o
Decreto Gas para
Empregar scb o contexto
de excesso de oferta
necessidade de
desenvolver demanda

= 1° ciclo regulatério da
NTS previsto para o final
de 2025

= Emitida Autorizagio
de Coenstrugao ECOMP
Japeri

= Emitida Autorizacso
de Operacdo da
Interconexdo Cabilinas
pela ANP

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIlllllllllllllllllllll.b

Estruturagao

Aguisigdo do ativo e
inicio da operagdo

Fonte: Agéncia Nacional do Petrcles, Gas Natural &

Consolidagao
Desenvolvimento de
competéncia e primariza¢éo
da operagao

Expansao

Iniciativas de Crescimento

(ANPY, Nowa

Fundo de em

des (FIF), gerido pela Brookfield Brasil Assst Managemert Investimentos Ltds,
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Desafios
Desenvolvimento do
Mercado de Gas Natural e
1 Ciclo Regulatério



Nossa Rede de Transporte

Fonte: Emissora. Nota (1) Na visdo da Emissora; Nota (2) Dado Relativo a 2019

Nossa Lideranca Executiva

CA possui 10 membros efetivos,
representando Brookfield, BCI,
GIC, CIC e Itausa

ERICK PETTENDORFER
Diretor Presidente

+30 anos d
s de engenharia e dreas

eriéneia nas

Fonte: Emissora.

Integrada

evacin i

et apod

Conselho Fiscal

educ
eIMD
+20)

finangas em empr

presas
energia e mineragia

- H
ey = o8
H
- i ; 3—,t e
4 Ee— ey
. @ Pontos de Entrega
°

@ Bases Oparacionsis « de Apoio

@ Estagses
@ Pontos de Interconexso

Assembleia Geral

Conselho de Adm.

66

Principais destaques
* 2.060 KM de dutos
- 16 gasodutos

Malha conectadas aos 2 transportadores
nacionais: TBG e TAG

6 sistemas de compressao

Oportunidade de conexdo com as novas ofertas offshore do pré-sal na
Bacia de Santos."

Pontos de entrega: Demanda

+ Setor industrial responsavel por aproximadamente 47% do consumo de gés natural do
Brasil.

47 pontos de entrega, com destaque:
1 10 Termelétricas: 2 SP, 2 MG e 6 RJ
[0 3 Distribuidoras: Naturgy, Cemig e Comgas

. 5 Refinarias: RPBC, RECAP, REVAP, REDUC e REGAP

Pontos de Recebimento: Oferta

Malha conectada ao Pre-sal: Rota 1, Rota 2 e Rota 3
+ 10 pontos de recebimento

[ 6 UPGN: Itaborai, TECAB, REDUC | e I, RPBC, UTGCA

1 Terminal GNL: Baia de Guanabara, RJ

3 pontos de Interconexao: Cabitinas, REPLAN, e Guararema.

Auditoria Interna

BRUNO PILOTO
Diretor Juridico e Compliance

Graduado em D
em Fnergia e parti
ogramas de



Geracdo de Valor Para Sociedade

Pessoas

(o] o o]
{}OO 2 7 7 Colaboradores

1 Hor o
+6 mi IA‘;rwa :'pmmpnm

Ativos Financeiros
~ Bilhdes Ativos
7,3

nalno 1725

Estrutura Operacional

1 6 Gasodutos

Sistem
de comp

Nossos Destaques

Transporte de
gas natural

26,2

Compromissos EBITDA

Forte geragdo de caixa
operacional assegurado

% Pacto Global e
Braci pela eficiéncia de custo

MilhGes m*/dia
médio no 1725

55,6

Milhes m3/dia
maxima entrega

BRL1 ,8

sno 1725

Transporte de Gas

MO 26,2 tmsn | 59 g une

Seguranca e Ecossistema
0,00 rwms Acident Ambenta

e

Geracao de Valor 2
+2,8 m,

e contribuicd

(4) Carrespor

Programa Social ! Investimentos

Compromisso
integridade e efi
dos nossos ativos

Acoes ligadas a cultura,
cidadania e esportes

Alavancagem
Financeira 2

Baixa alavancagem
representada pelo
indice Divida Liquida

sabre EBITI

1,9x

Ebitda

+E1RL1 '0

Bilhdes desde 2017

Projetos Sociais

Fonte: Emissora. Nota {1} Correspandem 205 "Patrosinias” nas Demonsiragies Financeiras. (2] Valores referertes 2os ditimos 12 meses findos em margn de 2025,
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Nossos Servicos Ofertados

Tipos de Servigo de Transporte Prestados

0 Transportador se obriga a receber, movimentar e entregar, em base diaria, a quantidade de gas solicitada pelo carregador

0 Transportador envidara esforgos comercialmente razoaveis para receber, movimentar e entregar, em base diaria, a Q
de Gas solicitada pelo Carregador, sem garantia de continuidade.

= Produtos Anuais: Ofertado via Processo de Oferta e Contratagao de Capacidade
= Produtos de Curto Prazo: Flexivel Anual, Trimestral, Bimestral, Mensal e Diario - Ofertado com a capacidade remanescente ap6s
Processo de Oferta.

Fonte: Emissora. Canforme informagoes prestadas pela Emissora 7

Nossos Contratos Comerciais

Contratos Legados com a Petrobras
362 Principais destaques

Novos contratos no

1T25
Contrato Capacidade Assinatura Vigéncia Didrio | Trimestral | Mensal | Anual
(W m?/dia)
Principais Clientes
Malhas SE 438 2007 2025
Malhas SE I 49.4 2009 2031 GALP Edge
GASDUC Il 40.0 2009 2030 Espfigar csN
GASTAU 200 2011 2031
GASPAJ 5.0 2009 2030 Shell Outros
Ri de gasodutos NTS (KM)
1275 Receita com base na disponibilidade da
rede, indexada ao IGPM e com primeiro
g 180 0 0 vencimento (Malhas SE) somente ao final
n de 2025
Malha SE Malha SE Il GASDUC I GASTAU GASPAJ GASIG
Fonte: Emissora. 8
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Nossa Malha de Transporte por Contrato

Representagdo Geogréfica dos Contratos Legados

Sdo Paulo Rio de Janeiro Minas Gerais

v 3
ESBC Ber Capuzva ema s Japerl [ AL Queluzito
do Gampo Caraguatatubal] dos Campos.

GASBEL Nl GASBEL|

[ oen | ST

Fonte: Emissora, Nota (1) GASIS compoe a malha da regida da Rt porém nao estd inserido em um BTA especifico.

GASBEL Il

Metodologia do Calculo Regulatério

Determinar a base
regulatéria de ativos (BRA)

Ciclo Regulatorio

Periodo de 5 anos em gue a metedologia e os pardmetros utilizados no célculo
da Receita Mdxima Permitida (RMP) e das tarifas de referéncia sdo revisados e
estabelecidos pela ANP, incluindo

Definir a taxa
de remuneragao
(WACC)

Tarifa de

WACC regulatd
Entrada x Saida

CAPEX Incorrido e a Incorrer no ciclo
Remuneragdo do OPEX e G&A
Definigio de Capacidade e Volume

Caleular a receita Em janeiro de : se inicia o 1° ciclo regulatério da Companhia, apds o
maxima permitida vencimento do contrato legado Malhas SE
(Fluxo de Caixa)

Tarifas de Entrada e Saida
Parametros Vigentes:

Definir
parametros
do modelo

Receita: 70% Entrada | 30% Saida
Metodalogi: P le CWD (capacity, weight, distance)
90% de desconto nas intercon:

Aplicar metadologia
de referéncias de tarifas

Fonte: Emissora,
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Diretrizes no Setor de Gas Natural

Gas para Crescer

Programa gavernamental

para adequar o setor de gas natural
¢ redugio da participago da

Decreto 9.616/2018
Puslicagio de medidas
Infralegais que
implementam alguns

Resolugéio CNPE
16/2019

Tem por abjsto estabel
diretiizes & aperleica:
poliicas energéricas voharas &
pramogaa da ivre concarréncia
ne mercada de gés natursl

o de

Chamada Publica
TBG e Termo de
Compromisse de Cessagao
(TEC) entre CADE &
Petrobras

Publicag#o da Nova Lei do Gas
(Lei 14.134/21)

Estabeloce 0 novo marce
regulatorio do setor de gas,
possibilitando o
deservolvimento &

Resolugdo CNPE N° 3 DE 07/04/2022
Estabelece as diretrizes estratégicas
para o desenno do novo mercado de gas
natural, 03 aperfeigoamentos de politicas
energélicas volladas & promogio da live
concoméncia nesse mercado, os

Decreto Gas para
Empregar

Propée a reduséo dos
custos do acesso a5
infraestruluras
essenciais, além de criar
© Plano Nacional
Integrado das
Infragstruturas de Gas
Natural ¢ Biometana que

Petrobras tos discutide GPC A ResE0

s pontae dssitdos no LANP svovou o rocess de modernizagio do celor o Hndamantos to periacd g ransicas, reforca a posicao da
de 2019, 3088 & 3SiNAUrA de Brasil, para atrair novos entre autras providéncias, Empresa de Pesquisa
Decretn de Antn investidores. (Dec. n* Energética (EPE) no
Petiobras 10.712/21). planejamento do selor.

2016 2018 2019 2021 2022 2024+

0 da concorréncia

Harmonizag&o das regulag

s estaduais e Federal

Melhorar o aproveitamento do gés do pre-sal, da bacia de SE/AL e outras descobertas.

Ampliar investimentes em infraestrutura de escoamento, processamento, transporte e

Integragdo do setor de gas com setores elétrico e industrial

5 T ) - ) Aumentar a competi¢ao na geracio termelétrica a gas
Aperfeigoamento da estrutura tributaria e remogdo de barreiras econémicas e regulatorias.

Retomar a competitividade da industria em seus diversos segmentos: celulose
fertilizantes, petroguimica, siderurgia.

Fonte: Emissora. Nota (1} Na viséo da Emissora n

Nossa Estratégia de Crescimento

Seguranca Energética Nacional

Expansao do Mercado

Limpeza da Matriz Energética

Fonte: Emissora, 12

- 4

‘"!mv
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Resultados Consistentes

Em BRL Milhdes

Receita Liquida

Destaques
6778 7.353 7.256
No primeiro trimestre de 2025, a Receita Operacional
Liquicda alcangou RS 1,963 milhdes, representando um
2022 2023 2024

aumento de 11% em relagao ao mesmo periodo do
ano anteriar.
EBITDA Os Contratos de Transporte de Gdas, comumente

referidos como contratos legados, constituem a
55 5801 6.562 principal fonte de receitas para a Companhia.

+11%

1.630 1 807 Estes contratos séo submetidos a um reajuste anual
baseado na variagdo do Indice Geral de Pregos do
2022 2023 2024 1124 1125 Mercado (IGP-M), que € o principal fator influenciador
das flutuagGes de receita da empresa ao longo do
tempo.

Lucro Liquido

No ajuste mais recente, observou-se uma variagdo

3.075 3952 3279 +11% positiva de 6,5% no indice aplicado. 2
792 886
2022 2023 2024 1724 1725
Fonte: Emissora. Nota (1) Na visdo da Emissora. (2) Variagao referente & dezembro de 2024,
Resultados Consistentes
Alavancagem Financeira — Divida Liquida sobre EBITDA' s
Covenants = 4.0 X q
16x . « Em 2024, a Companhia realizou 3 emisstes de
- 14X 14X [Labe debéntures simples e ndo conversiveis da espécie
quirografaria ocorridas: A primeira no 1° semestre de
2024, no valor total RS 8.000 milhGes e outras duas
emissdes no 2° semestre de 2024, no valor de RS
1.000 milh&o e RS 1.750 milhdes respectivamente.
2022 2023 2024 1T25 A divida liquida permaneceu praticamente inalterada
dado a alocagdo do mantante de BRL 8.6 bilhdes em
titulos e valores mobilidrios emitido pelos acionistas
L i ~ _ da Companhia.
Principal Amortizagdo — BRL Milhtes
10,002 Divida Perfil da Divida apés Swap
TVM Custo Médio
4167 4903
Prazo Médio
2,005 27535 bao
Caixa 676 924 924 889 889

1.245

1725 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034

Fonte: Emissora. Nota (1} Yalores referertes 2 dezembiro do referido exercicia. (2] Valores referentes 203 ultimos 12 meses findos em marc de 2025
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Programa de Investimento

CAPEX Manutengao e Crescimento ' — BRL Milhdes

2022

431

Milhdes
Seguranga
e Integridade

ubstituig

Fonte: Emissora. Nota (1) Carrespandsm a “Aquisigio de Imabilizada” nas.

Eficiéncia e Continuidade
do Negdcio

Melhoria n;

210

Milhdes

176

Milhdes 59%
25%
9%

Ativos com baixo custo de manutengao

Regulatério

A Expansao
e Ambiental e Outros

I
PR Guapimirim:
CCO e Primari:
Gas Linepack:
abidn 2 >
G Gasodute: e

Adequagdo da si
Reflat

Licenca Ambiental;
T

ema de medic

30 de equipamento
as bases operaciof

Financeiras,

sis indlicados na viso da Emissors. 15
Visdo Missao Gente
Ser reconhecida como uma ASSequrar o transporte seguro Trabalhamos como um time,
empresa de classe mundial pela e sustentavel de gés natural temos palxdo pelo nosso negdcio
exceléncia na gestdo do transporte € usamos a meritocracia para
de gas natural, liderando a reconhecer o desempenho
transformacéo deste setor no Brasil
Projetos em execugdo
em 2025. Investidos por Milhdes de reais Mil pessoas
meio de leis de incentivo investidos? desde beneficiadas desde
a cultura, esportes, FIA e 2017 2017
fundo do idoso
Conguistamos a 16" posigie no ranking realizade pela Simbi, social tech especializada em
gesto de investimento socizl, 2 qual mapeou as 100 emprezas brasileiras que mais
investem em leis de incentivo.
Recebemos da Comissso do Fspors da Camara dos Deputsdos homensqem pars sz dez
qQ o na do esporte.
e eyt e SEmiolalo OO0 comel dimetioy IS ece IS OGMEZ D Motk Finalista na catogorka de médias emoresas pela ABRH com o tema Certificada pela GETW
ranspartes pelo, 2° ana empresa da setor de ranspories & foi pioneira no Brasil & a0 Pacta e " = = - " # N
B o estia da Conhecimento e Desenvolvimento de Talentos e Prémio Ser Humano como uma das
W”‘fvewl‘w- na edicia Malores & logistica, pelo 4° ano consecutivo, Global da Us‘“- ’ o A Estralegia da NTS para Superar a Escassez de Profissionais no Setor de Transporte de melhores empresas
Melnores EXAME Assinatura do WEP, principio de Géo Natordl" IR
empaderamento das mulheres.
2020 2021 2022 2024 2025
Fonte: Emissora. Nota (1) Yisio, missiio & qente decarremies de apiniao da Emissora, (2) Comespondem aos ‘Patrocinios” nas Demonstragoes Financeiras. 18
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13.2. Informagdes Adicionais em Atendimento ao Codigo ANBIMA

13.2.1. Secao de fatores de risco: descricdo, sem mitigacao, dos fatores de risco especificos em relagéo a
Emissora, as Debéntures, e a Oferta, considerados relevantes, assim entendidos aqueles que sejam capazes
de afetar a deciséo de investimento do potencial investidor

Veja a Secdo "4. Fatores de Risco" deste Prospecto Definitivo.

a. possibilidade de resgate antecipado e/ou a amortizacdo antecipada e/ou realizacdo de oferta publica de resgate
antecipado das Debéntures, a exclusivo critério da Emissora, incluindo a ocorréncia de possiveis perdas financeiras
para os investidores, inclusive na hipétese de aumento ou incidéncia de tributacdo.

Veja a Secdo "4. Fatores de Risco" deste Prospecto Definitivo.

b. o risco pertinente a eventual ndo colocacdo, ou colocacdo parcial, das Debéntures, bem como as consequéncias
advindas da ndo colocacdo integral das Debéntures.

Veja a Secdo "4. Fatores de Risco" deste Prospecto Definitivo.

c. riscos relativos a dispensa de analise prévia dos Prospectos e dos demais documentos da Oferta pela CVM e
pela ANBIMA no ambito do acordo de cooperacdo técnica para registro de Oferta Publica.
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Veja a Secdo "4. Fatores de Risco" deste Prospecto Definitivo.

d. riscos relativos a existéncia ou ndo de garantias reais, fidejussérias ou quirografarias, bem como a constituicéo,
formalizacdo e exequibilidade de referidas garantias, conforme aplicavel.

Veja a Secdo "4. Fatores de Risco" deste Prospecto Definitivo.

e. riscos relativos aos prestadores de servicos da Oferta, incluindo eventuais hipoteses de conflitos de interesses.

Veja a Secdo "4. Fatores de Risco" deste Prospecto Definitivo.

f. riscos relativos a possibilidade de determinados investidores titulares de poucas guantidades de Debéntures
serem obrigados a acatar determinadas decisdes deliberadas em assembleia de titulares de Debéntures, ainda que
manifestem votos contrarios.

Veja a Secdo "4. Fatores de Risco" deste Prospecto Definitivo.

g. riscos relativos a eventual falta de liguidez no mercado secundario.

Veja a Secdo "4. Fatores de Risco™ deste Prospecto Definitivo.

h. riscos relativos a Emissora, incluindo, mas néo se limitando, aqueles relativos ao seu respectivo setor de atuacao,
bem como os eventualmente identificados durante o processo de auditoria conduzido na estruturacdo da Oferta e
todos agueles gue podem ensejar a eventual inadimpléncia de suas obrigacGes relativas as Debéntures.

Veja a Secdo "4. Fatores de Risco™ deste Prospecto Definitivo.

13.2.2. Informagdes sobre os quéruns minimos estabelecidos para as Deliberagdes das assembleias gerais de
titulares de VValores Mobilirios

Veja a Secdo 2.6, itens (i), (1), (q) e (v), deste Prospecto Definitivo.
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NOVA TRANSPORTADORA DO SUDESTE S.A. - NTS

CNPJ n° 04.992.714/0001-84
NIRE 33.3.0026999-1

EXTRATO DA ATA DE REUNIAO EXTRAORDINARIA DO CONSELHO DE
ADMINISTRACAO REALIZADA EM 30 DE JULHO DE 2025

1. DATA, HORA E LOCAL: No dia 30 de julho de 2025, as 15 horas, a Reunido foi realizada por
meio de videoconferéncia, em conformidade com o artigo 12, §{4°, do Estatuto Social da Nova

Transportadora do Sudeste S.A. — N'TS (“Companhia”).

2. CONVOCACAO E PRESENCA: A convoca¢ao da Reuniao foi realizada na forma do paragrafo
1° do artigo 12 do Estatuto Social da Companhia e instalada com a presenca da totalidade dos

membros em exercicio do Conselho de Administragao, na forma do paragrafo 2° do artigo 12 do
Estatuto Social da Companbhia.

3. MESA: A Reunido foi presidida pelo Conselheiro Marcos Pinto Almeida, que convidou o
Conselheiro Fernando Ziziotti para secretariar os trabalhos.

4. ORDEM DO DIA: Deliberar sobre: (a) a retificacao e ratificacao do item (b) das deliberacoes
da Reunido do Conselho de Administragao realizada no dia 12 de junho de 2025; (b) a realizagdao da

Emissao (conforme definido abaixo) e da Oferta (conforme definido abaixo); (c) a delegacao de
poderes a Diretoria da Companhia para, direta ou indiretamente por meio de procuradores, tomar
todas as providéncias e assinar todos os documentos necessarios a formalizacao da Emissao e da
Oferta, inclusive, mas nao limitado (i) a contratacio de institui¢do integrantes do sistema de
distribuicao de valores mobiliarios para a realizacio da Oferta (“Coordenador Lider”), mediante a

celebracao do “Contrato de Coordenagcao e Distribuicao Piiblica, de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes,
em Série Unica, da Espécie Quirografiria, sob o Regime de Garantia Firme de Colocagio, Sob o Rito de Registro
Auntomatico, da 9° (Nona) Ewmissio da Nova Transportadora do Sudeste S.A. — NTS” (“Contrato de
Distribuicao”), a ser celebrado entre a Companhia e o Coordenador Lider; (ii) a participagao em
discussoes e negociacoes para definicao dos termos das Debéntures (conforme definido abaixo) e da
Emissdao, bem como a assinatura, pela Companhia, do “Tustrumento Particular de Escritura da 9° (Nona)
Ewmissio de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agies, da Espécie Quirggrafiria, em Série Unica, para
Distribuigao Priblica, Sob o Rito de Registro Automatico de Distribuicao da Nova Transportadora do Sudeste S .A.—
NTS” (“Escritura de Emissao”) e demais documentos necessarios a Emissao e a Oferta; bem como
(iii) negociagao e assinatura de todos os demais documentos relativos a Emissao e a Oferta, inclusive
procuragoes, eventuais aditamentos, cartas, declaragGes, contratos, notificagdes e comunicagdes, além
da pratica de todos os atos necessarios a efetivagao da Emissio e da Oferta; (d) a realizacio de
pagamentos e/ou amortizacoes antecipadas facultativas, em 1 (uma) ou mais operagdes, das
Debéntures (conforme definido abaixo), mediante a realizagao de Resgate Antecipado Facultativo
Total (conforme definido abaixo), Resgate Obrigatério Total (conforme definido abaixo), Oferta de
Resgate Antecipado (conforme definido abaixo) e/ou Aquisicao Facultativa (conforme definido
abaixo), observados os termos e condigoes previstos na Escritura de Emissao, bem como autorizagao
para que a Diretoria da Companbhia realize todos os atos necessarios a efetivagao desta deliberagao; e

1
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(e) a ratificagdao de todos os atos praticados pela Diretoria da Companhia até a presente data no ambito
da Emissiao e da Oferta.

5. DELIBERACOES: O Presidente declarou instalada a Reunido, tendo em vista a comprovagao
da existéncia do quérum exigido. Apds o exame dos itens constantes da Ordem do Dia, os
Conselheiros decidiram, por unanimidade de votos, o quanto segue:

(@)  Aprovar a retificagio e a ratificacao do item (b) das deliberagdes da Reunido do Conselho de
Administragao realizada no dia 12 de junho de 2025, passando referida redagao a vigorar conforme
abaixo:

“Aprovar, por unanimidade de votos, estratégia de refinanciamento da Companhia, que
envolvera emissao das Debéntures com incentivo fiscal, nos termos da Lei 12.431 e do Decreto
11.964, no montante de R§ 260.000.000,00 (duzentos e sessenta milhGes de reais), nio
conversiveis em agoes, da espécie quirografiria, em série Unica, para distribuicido publica
destinada a investidores qualificados, nos termos da Resolucio da Comissao de Valores
Mobiliarios n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada, junto a institui¢des financeiras
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios (“Coordenadores”), com prazo
de vencimento de até 15 (quinze) anos e custo do maior entre (a) NTN-B + -0,55% (cinquenta
e cinco centésimos por cento negativos) ou (b) IPCA + 6,45% (seis inteiros e quarenta e cinco
centésimos por cento) ao ano, de acordo com os critérios e condi¢Ses constantes na proposta
apresentada pela Administracdao aos Conselheiros, com o objetivo de (i.i) custear o pagamento
futuro ou reembolso, conforme aplicavel, de gastos, despesas ou dividas relacionados a
implantacio de novos projetos elegiveis nos termos da Lei 12.431 e do Decreto 11.964/2024
pela Companhia; e (i.ii) realizar o pagamento de taxas e despesas relacionadas a emissdo e a
oferta das Debéntures, sendo, com relacdo a reembolsos, limitado aos gastos e despesas que
tenham sido incorridos em prazo compativel com o disposto na Lei n® 12.431, conforme
alteracoes vigentes trazidas pela Lei n® 14.801, de 9 de janeiro de 2024, conforme alterada;
estando os termos e condi¢Oes finais da referida emissdo sujeitos a nova aprovagiao deste
Conselho de Administracdo quando da efetiva conclusdo da negociacio das condi¢oes
especificas da emissdo e da escritura de emissao, contrato de distribuicdo e demais documentos
pertinentes;”

(b)  Aprovar a realizacio, pela Companhia, da 9* (nona) emissao de debéntures simples, nao
conversiveis em agOes, da espécie quirografaria, em série unica, da Companhia (“Debéntures” e
“Emissao”, respectivamente), para distribuicio publica sob o rito de registro automatico de
distribuicao, destinada a Investidores Qualificados (conforme definido abaixo), nos termos da
Resolugao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada (“Resolucio CVM 1607), e demais regulamentagdes aplicaveis (“Oferta”), cujas principais

condi¢les e caracteristicas encontram-se descritas abaixo:

@) Numero da Emissao: As Debéntures representam a 9* (nona) emissao de debéntures da
Companhia;
(ii)  Séries: A Emissio sera realizada em série unica;

(iii) Valor Total da Emissao: O valor total da Emissao sera de R$ 260.000.000,00 (duzentos e
sessenta milhdes de reais), na Data de Emissio (conforme definido abaixo) (“Valor Total da

Emissao”);

la)
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(iv)  Destinagao dos Recursos: Os recursos totais captados por meio da Oferta serao destinados,
nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei
12.431”), e do Decreto n° 11.964, de 26 de marco de 2024, conforme alterado (“Decreto 11.964”), (a)
ao custeio de gastos, despesas ou dividas relacionados aos investimentos nos projetos descritos na
Escritura de Emissdo (“Projetos”), realizados nos 36 (trinta e seis) meses anteriores a data de
encerramento da Oferta; e (b) em novos investimentos relativos aos referidos Projetos;

V) Colocagdo: As Debéntures serao objeto de oferta publica de distribuicio, destinada
exclusivamente a Investidores Qualificados (conforme definido abaixo), sob o rito de registro
automatico de distribuicio, nos termos da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada,
da Resolugao CVM 160 e das demais disposi¢oes legais e regulamentares aplicaveis, e do Contrato de
Distribui¢ao, sob o regime de garantia firme de coloca¢ao com relagdo a totalidade das Debéntures,
com a intermedia¢ao do Coordenador Lider. O publico-alvo da Oferta sera composto por investidores
qualificados, assim definidos nos termos dos artigos 12 e 13 da Resolugao da CVM n° 30, de 11 de
maio de 2021, conforme alterada (“Resolucio CVM 30” e “Investidores Qualificados”,

respectivamente);

(vi)  Procedimento de Alocagao: O Coordenador Lider organizara procedimento de coleta de
intengdes de investimento, com recebimento de reservas durante o perfodo de reserva indicado no
Prospecto Preliminar (conforme definido na Escritura de Emissao), sem lotes minimos ou maximos,
para aferir a demanda pelas Debéntures e realizar o procedimento de alocagao das Debéntures entre
os Investidores Qualificados;

(vii) Depésito para Distribuigao: As Debéntures serdo depositadas para distribui¢ao no mercado
primario por meio do MDA — Moddulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e
operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcio B3 (“B3”), sendo a distribuicao
liquidada financeiramente por meio da B3;

(viii) Depésito para Negociagao: Observado o disposto na Escritura de Emissao, as Debéntures
serao depositadas para negociacao no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores
Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagoes liquidadas
financeiramente por meio da B3 e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3;

(ix) Data de Emissdo: Para todos os efeitos legais, a data de emissdao das Debéntures sera aquela
definida na Escritura de Emissao (“Data de Emissao”);

(x) Data de Inicio da Rentabilidade: Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da
rentabilidade das Debéntures serd a data da 1* (primeira) integralizacao de Debéntures (“Data de Inicio
da Rentabilidade”);

(xi) Forma, Tipo e Comprovagiao da Titularidade: As Debéntures serdo emitidas na forma
nominativa e escritural, sem a emissdao de cautelas ou certificados, e, para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato das Debéntures emitido pelo Escriturador.
Adicionalmente, sera igualmente reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures que
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estejam custodiadas eletronicamente na B3 o extrato expedido pela B3 em nome do Debenturista
(conforme definido na Escritura de Emissao);

(xii) Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em ac¢les de
emissao da Companbhia;

(xiii) Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput da Lei
n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Ag¢des”), sem
quaisquer garantias;

(xiv) Prazo e Data de Vencimento: Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado total das
Debéntures ou de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos na Escritura de Emissdo, as Debéntures terdo prazo de vigéncia de 5.479 (cinco mil,
quatrocentos e setenta e nove) dias contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, na data
prevista na Escritura de Emissao (“Data de Vencimento™);

(xv)  Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000,00 (um
mil reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

(xvi) Quantidade de Debéntures Emitidas: Serdo emitidas 260.000 (duzentas e sessenta mil)
Debéntures;

(xvii) Prazo de Subscrigao: Respeitados (i) o atendimento dos requisitos previstos na Escritura de
Emissao; (i) a concessao do registro da Oferta pela CVM; e (iif) a divulgagao do anuncio de infcio da
Oferta, nos termos do artigo 59, parigrafo 3° da Resolu¢io CVM 160 (“Antncio de Inicio”), as
Debéntures serao subscritas, a qualquer tempo, em até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de

divulgacio do Anuincio de Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolucao CVM 160;

(xviii) Preco e Forma de Integralizagdo: A integralizacio das Debéntures no mercado primario
sera realizada de acordo com os procedimentos da B3, a vista, em moeda corrente nacional, no ato de
subscri¢ao, admitindo-se uma ou mais subscri¢des e integraliza¢oes, podendo ser colocadas com agio
e desagio, a exclusivo critério do Coordenador Lider, a ser definido, se for o caso, no ato de subscricio,
desde que aplicado de forma igualitaria a todos os Investidores em cada data de integralizagao,
observado o disposto na Escritura de Emissao. Na data em que ocorrer a primeira subscricao e
integralizagdo das Debéntures ("Primeira Data de Integralizacdo"), a integralizacio das Debéntures

sera realizada pelo Valor Nominal Unitario, observada a possibilidade de colocacao com agio ou
desagio, a exclusivo critério do Coordenador Lider, observado o disposto na Escritura de Emissio e
no Contrato de Distribuicao. As demais integralizagdes das Debéntures serdao realizadas pelo Valor
Nominal Unitario Atualizado (conforme abaixo definido), acrescido dos Juros Remuneratérios
(conforme definido da Escritura de Emissao) calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizagdo até a respectiva data de integralizacao;

(xix) Atualizagdo Monetaria das Debéntures: O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme aplicavel, das Debéntures sera atualizado pela variacdo acumulada do
Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”), calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata

A
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temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data de seu efetivo pagamento (“Atualizacao
Monetaria das Debéntures”), sendo o produto da Atualizagaio Monetaria das Debéntures
automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme aplicavel, das Debéntures (“Valor Nominal Unitario Atualizado”), segundo a férmula
descrita na Escritura de Emissao;

(xx) Remuneragao das Debéntures: Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
incidirao juros remuneratérios correspondentes a determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial pro rata temporis por Dias Uteis, desde
a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures, ou Data de Pagamento da Remuneragao das
Debéntures imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento
(exclusive), sendo equivalente ao maior entre: (i) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ (nova
denominacao da Nota do Tesouro Nacional, Série B — NTN-B) com vencimento em 2040, baseada
na cotagao indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http:/ /www.anbima.com.br), apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data em
que for realizado o protocolo da Oferta perante a CVM, acrescida exponencialmente de uma sobretaxa
(spread) equivalente a -0,55% (cinquenta e cinco centésimos por cento negativos) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 6,45% (seis inteiros e quarenta e cinco centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracio”), calculados
conforme férmula e termos previstos na Escritura de Emissao;

(xxi) Pagamento da Remuneragio: Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de vencimento
antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures e/ou de resgate antecipado total das
Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissao, a Remuneracio sera paga semestralmente,
nos meses de janeiro e julho de cada ano, nas datas previstas na Escritura de Emissao (cada uma dessas

datas, uma “Data de Pagamento da Remuneracio™);
> Data d€ IFagamento da REmMuncracao

(xxii) Amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures: Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de vencimento antecipado das obriga¢oes decorrentes das Debéntures e
de resgate antecipado total das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissao, o Valor
Nominal Unitario Atualizado ou o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado sera amortizado em
3 (tres) parcelas anuais e consecutivas, nas datas previstas na Escritura de Emissao (cada uma dessas
datas, uma “Data de Amortizagdo”);

(xxiii) Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Companhia no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados
pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente nela; e/ou (b) os procedimentos adotados
pelo Escriturador para as Debéntures que nao estejam custodiadas eletronicamente na B3;

(xxiv) Prorrogagio dos Prazos: Considerar-se-2o prorrogados os prazos referentes ao pagamento
de qualquer obrigacio prevista na Escritura de Emissdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a
data de vencimento coincidir com dia em que nao houver expediente bancario no local de pagamento
das Debéntures, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipotese
em que somente havera prorrogacao quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado
nacional, saibado ou domingo ou qualquer dia que nao houver expediente na B3;

-
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(xxv) Encargos Moratérios: Sem prejuizo da Remuneracdo, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Companhia de qualquer quantia devida e ndo paga aos Debenturistas nos termos da
Escritura de Emissdo, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Companhia ficardo sujeitos a,
independentemente de aviso, notificagio ou interpelacio judicial ou extrajudicial (i) multa
convencional, irredutivel e de natureza nio compensatoria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros
moratérios a razao de 1% (um por cento) ao més, pro rata temporis, desde a data de inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento; ambos calculados sobre o montante devido e nio pago (“Encargos
Moratérios™);

(xxvi) Repactuagao Programada: As Debéntures nao serdo objeto de repactuagao programada;

(xxvii) Classificagdo de risco (rating). Sera contratada, como agéncia de classificagiao de risco da
Oferta, a Fitch Ratings Brasil Ltda., que atribuira rating as Debéntures. O primeiro relatério de
classificacao de risco (rating) das Debéntures devera ser emitido, pela agéncia de classificagao de risco
da Emissio, anteriormente a Primeira Data de Integralizagao.

(xxviii) Desmembramento. Nao serda admitido o desmembramento do Valor Nominal
Unitario, da Remuneracio das Debéntures e dos demais direitos conferidos aos Debenturistas, nos
termos do inciso IX do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdes.

(xxix) Resgate Antecipado Facultativo Total: Observado o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°,
inciso II, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei n.° 12.431, nas disposi¢oes do CMN,
incluindo a Resolu¢ao CMN 4.751, e demais disposi¢oes legais e regulamentares aplicaveis, ou de outra
forma (se permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislagdao e regulamentacio aplicaveis)
desde que (i) esteja adimplente com as suas obrigacdes pecunidrias nos termos da Escritura de
Emissio; e (ii) apos o prazo médio ponderado dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissao
e a data do efetivo resgate antecipado facultativo seja superior a 4 (quatro) anos, nos termos do inciso
I, do artigo 1°, da Resolugao CMN 4.751 ou prazo inferior que venha a ser determinado pela legislacao
e/ou regulamentacio aplicaveis, a Companhia podera, independentemente de qualquer aprovacio,
realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures (sendo vedado o resgate parcial), calculado
nos termos da Resolu¢ao CMN 5.034 (“Resgate Antecipado Facultativo Total”). O valor a ser pago

em relacdo a cada uma das Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total serd o
equivalente ao maior valor entre (A) e (B) abaixo, observado, ainda, o disposto no inciso 111, do
artigo 1°, da Resolu¢ao CMN 4.751 (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total”): (A) Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures acrescido (i) da Remuneraciao das Debéntures, calculada

pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) aplicavel as Debéntures ou da Data
de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior (inclusive) até a data do
efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (exclusive); (ii) dos Encargos Moratorios, se houver; e
(i) de quaisquer obrigacdes pecunidrias e outros acréscimos referentes as Debéntures; ou (B) (i) a
soma do valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures e da Remuneragdo das Debéntures, calculada pro rata temporis
desde a data do Resgate Antecipado Facultativo Total até a Data de Vencimento das Debéntures,
sendo esta soma trazida a valor presente até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total, utilizando
como taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros
semestrais (NTN-B), com duration mais proxima a duration remanescente das Debéntures na data do
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Resgate Antecipado Facultativo Total, utilizando-se a cotagao indicativa divulgada pela ANBIMA em
sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util
imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo Total, decrescida de Prémio
(conforme definido na Escritura de Emissao), calculado conforme férmula abaixo; (ii) dos Encargos
Moratérios, se houver; e (iif) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as

Debéntures;

(xxx) Resgate Obrigatdrio Total: Ocorrido o evento previsto na Escritura de Emissao, ou, ainda,
um Evento Tributario (conforme definido na Escritura de Emissao), e desde que transcorrido o prazo
médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos considerando os pagamentos transcorridos entre a Data
de Emissao e a data do efetivo resgate antecipado, nas hipoteses aplicaveis, nos termos do disposto
no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso II, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei n°® 12.431, nas
disposi¢des do CMN, incluindo a Resolugao CMN 4.751, e demais disposi¢oes legais e regulamentares
aplicaveis e calculado nos termos da Resolugao CMN 5.034, a Companbhia estara obrigada a, e, no caso
de um Evento Tributario, tera a faculdade de, realizar o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures, observado o procedimento descrito na Escritura de Emissao (“Resgate Obrigatério

Total”). O valor a ser pago em relagao a cada uma das Debéntures objeto do Resgate Obrigatério
Total sera o equivalente ao maior valor entre (A) e (B) abaixo, observado, ainda, o disposto no
inciso II1, do artigo 1°, da Resolugao CMN 4.751 (“Valor do Resgate Obrigatério Total”): (A) Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures acrescido (i) da Remuneraciao das Debéntures, calculada

pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) aplicavel as Debéntures ou da Data
de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior (inclusive) até a data do
efetivo Resgate Obrigatorio Total (exclusive); (i) dos Encargos Moratorios, se houver; e (iii) de
quaisquer obrigacoes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures; ou (B) (i) a soma do
valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagao do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures e da Remuneracao das Debéntures, calculada pro rata temporis desde a data
do Resgate Obrigatorio Total até a Data de Vencimento das Debéntures, sendo esta soma trazida a
valor presente até a data do Resgate Obrigatério Total, utilizando como taxa de desconto a taxa interna
de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration mais
proxima a duration remanescente das Debéntures na data do Resgate Obrigatério Total, utilizando-se
a cotagao indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http:/ /www.anbima.com.br) apurada no Dia Util imediatamente anterior a data do Resgate
Obrigatorio Total, calculado conforme férmula descrita na Escritura de Emissao; (ii) dos Encargos
Moratérios, se houver; e (iii) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as
Debéntures;

(xxxi) Oferta de Resgate Antecipado: A Companhia poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer
momento, desde que observado o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos
transcorridos entre a Data de Emissio e a data do efetivo resgate antecipado da totalidade das
Debéntures decorrente da Oferta de Resgate Antecipado (conforme definido abaixo), nos termos do
artigo 1°, paragrafo 1°, inciso II, da Lei n.° 12.431 e da Resolugao CMN 4.751, ou prazo inferior que
venha a ser determinado pela legislacio e/ou regulamentagao aplicaveis, observados os termos e
condigdes estabelecidos a seguir e o disposto na Lei n.” 12.431, na Resolu¢ao CMN 4.751 e nas demais
legislagcdes ou regulamentagoes aplicaveis, realizar oferta de resgate antecipado da totalidade (sendo
vedada oferta facultativa de resgate antecipado parcial) das Debéntures enderecada a todos os
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Debenturistas em igualdade de condi¢oes para aceitar o resgate das Debéntures por eles detidas
(“Oferta de Resgate Antecipado™);

(xxxii) Aquisi¢ao Facultativa: A aquisicdo facultativa das Debéntures podera ocorrer a qualquer
tempo apos 2 (dois) anos contados da Data de Emissao ou prazo inferior que venha a ser determinado
pela legislacio e/ou regulamentacio aplicaveis, e observado o disposto na Lei n.° 12.431 e na
regulamentacio aplicavel da CVM e do CMN, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente
permitido, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso II da Lei n.° 12.431, da regulamenta¢ao do
CMN ou de outra legislagao ou regulamentagao aplicavel. As Debéntures que venham a ser adquiridas
nos termos acima poderao: (i) ser canceladas, caso seja legalmente permitido, observado o disposto
na Lei n.” 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentag¢ao aplicavel; (i) permanecer na
tesouraria da Companhia; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas
pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus aos mesmos valores de atualizagao monetaria e juros remuneratérios das demais
Debéntures, conforme aplicavel;

(xxxiii) Vencimento Antecipado: Observados os termos e condi¢bes a serem previstos na
Escritura de Emissao, na ocorréncia de determinados eventos ali previstos (“Eventos de Vencimento

Antecipado”), as Debéntures estardo sujeitas ao vencimento antecipado automatico, bem como ao
vencimento antecipado nao automatico mediante deliberacao em Assembleia Geral de Debenturistas,
conforme o caso, de forma que o Agente Fiduciario devera exigir o pagamento, pela Companhia, do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracio até a data do efetivo pagamento,
calculada pro rata temporis, dos Encargos Moratérios, se houver e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Companhia, nos termos e prazos a serem descritos na HEscritura de
Emissio;

(xxxiv)Agente Fiduciario: Sera contratada a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., sociedade por acSes com filial situada na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida das Nag¢oes Unidas, n.° 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte, Centro
Empresarial Nag¢oes Unidas (CENU), Brooklin, CEP 04.578-910, inscrita no CNPJ] sob o n°
36.113.876/0004-34, as expensas da Companhia, nos termos do respectivo contrato de prestacao de
servicos, para atuar como agente fiduciario e representante dos interesses da comunhao dos titulares
das Debéntures (“Agente Fiduciario™); e

(xxxv) Demais Condigdes: Todas as demais condigoes e regras especificas a respeito da Emissao de
Debéntures deverio ser tratadas detalhadamente na Escritura de Emissao.

(c)  Aprovar a outorga de poderes a Diretoria da Companhia para, direta ou indiretamente por
meio de procuradores, a tomar todas as providéncias e assinar todos os documentos necessarios a
formalizacao da Emissdo e da Oferta, inclusive, mas nao limitando (i) a contratacio do Coordenador
Lider e demais prestadores de servicos necessarios para a realizagio da Oferta, inclusive mediante a
celebracao do Contrato de Distribuicao; e (ii) a participacao em discussoes e negociacOes para
defini¢do dos termos das Debéntures e da Emissdo, bem como a assinatura, pela Companhia, da
Escritura de Emissao e demais documentos necessarios 2 Emissio e a Oferta, bem como (iii)
negocia¢ao e assinatura de todos os demais documentos relativos a Emissio e a Oferta, inclusive
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procuragoes, eventuais aditamentos, cartas, declaragdes, contratos, notificacdes e comunicagoes, além
da pratica de todos os atos necessarios a efetivacio da Emissao e da Oferta.

(d)  Aprovar a realizacio de pagamentos e/ou amortizacdes antecipadas facultativas, em uma ou
mais operagoes, das Debéntures, mediante a realizagdo de (1) Resgate Antecipado Facultativo Total,
nos termos da Clausula 6.1 da Escritura de Emissao, (if) Resgate Obrigatério Total, nos termos da
Clausula 6.2 da Escritura de Emissao, (iii) Oferta de Resgate Antecipado, nos termos da Clausula 6.3
da Escritura de Emissio, e/ou (iv) Aquisi¢io Facultativa, nos termos da Cldusula 6.4 da Esctitura de
Emissao, bem como autorizar a Diretoria da Companhia a realizar todos os atos necessarios a
efetivacao desta deliberacio.

(e) Aprovar a ratifica¢ao de todos e quaisquer atos ja praticados pela Diretoria da Companhia nos
termos das deliberagoes previstas nos itens “(b)” e “(c)” acima, para consecu¢ao da Emissio e da
Oferta.

6. LEITURA E LAVRATURA DA ATA: Nada mais havendo a ser tratado, o Presidente lavrou a
presente Ata, a qual, ap6s lida, foi considerada conforme, sendo assinada pelo Presidente da Reuniao,

pelo Secretario e por todos os Conselheiros participantes.

7. CONSELHEIROS PRESENTES: Marcos Pinto Almeida, Fernando Ziziotti, Carlos David Castro
Ibafies, Marcel Jun Tamura, Paraskevas Fronimos, Jianyue Zhang, Frederico Pascowitch, Bruno

Henrique Lopez Lima, Wong Loon e Ronald José Paz Vargas.
Rio de Janeiro, 30 de julho de 2025.

Certifica-se que a presente ¢ cipia fiel da original lavrada no livro proprio da Companbia

Marcos Pinto Almeida Fernando Ziziotti
Presidente Secretario
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ANEXO 11

ESCRITURA DE EMISSAO
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Versao de Assinatura

Autorregulagao

. ANBIMA

¢
Agente Fiduciario

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 92 (NONA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA NOVA
TRANSPORTADORA DO SUDESTE S.A. — NTS

entre

NOVA TRANSPORTADORA DO SUDESTE S.A. — NTS
como Emissora

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
como Agente Fiducidrio

datado de
31 de julho de 2025
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 92 (NONA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO DA NOVA
TRANSPORTADORA DO SUDESTE S.A. - NTS

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

NOVA TRANSPORTADORA DO SUDESTE S.A.—NTS, sociedade por agdes com registro de emissor
de valores mobilidrios sob a categoria “B” perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVYM”),
em fase operacional, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia
do Flamengo, n.2 200, Salas 2201 e 2301, Flamengo, CEP 22210-901, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n.2 04.992.714/0001-84,
com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
(“JUCERJA”) sob o NIRE 33.3.0026999-1, neste ato representada nos termos de seu estatuto
social por seus representantes legais devidamente autorizados e identificados nas paginas de
assinaturas deste instrumento (“Companhia”);

e, de outro lado,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por
acGes com filial situada na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida das Nagdes
Unidas, n.2 12.901, 112 andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte, Centro Empresarial Nag¢bes
Unidas (CENU), Brooklin, CEP 04.578-910, inscrita no CNPJ sob o n.2 36.113.876/0004-34, neste
ato representada nos termos de seu estatuto social por seu representante legal devidamente
autorizado e identificado nas paginas de assinaturas deste instrumento (“Agente Fiduciario”),
na qualidade de representante dos titulares das Debéntures (conforme definido abaixo)
(“Debenturistas”);

sendo a Companhia e o Agente Fiduciario designados, em conjunto, como “Partes” e, individual
e indistintamente, como “Parte”;

VEM, por esta e na melhor forma de direito, celebrar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 92 (Nona) Emissdo de Debéntures Simples, NGo Conversiveis em Acoes, da Espécie
Quirografdria, em Série Unica, para Distribui¢do Publica, Sob o Rito de Registro Automdtico de
Distribui¢do, da Nova Transportadora do Sudeste S.A. — NTS” (“Escritura de Emissdo”), mediante
as cladusulas e condig¢des a seguir.

1. AUTORIZACOES

1.1 A celebracdo desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Distribuicdo (conforme
definido abaixo), a realizacdo da 92 (nona) emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em acOes, da espécie quirografaria, em série Unica, objeto desta
Escritura de Emissdo (“Debéntures” e “Emissdo”, respectivamente), a oferta
publica de distribuicdo sob o rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos
da Lei n.2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado
de Capitais”), da Resolucdo da CVM n.2 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 160”), da Lei n.2 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme alterada (“Lei n.2 12.431”), do Decreto n.2 11.964, de 26 de marco de
2024, conforme alterado (“Decreto 11.964”) e das demais disposi¢Ges legais e
regulamentares aplicaveis (“Oferta”), serdo realizadas com base na reunido do
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conselho de administracdo da Companhia realizada em 30 de julho de 2025
(“Aprovacdo Societaria da Companhia”).

2. REQUISITOS

2.1 A Emissdo, a Oferta e a celebracdo desta Escritura de Emissdao e do Contrato de
Distribuicdo serdo realizadas com observancia aos seguintes requisitos:

I. arquivamento e divulgacdo da ata da Aprovacdo Societdria da Companhia. Nos
termos do artigo 62, incisol, da Lei n.26.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), a ata da Aprovagao Societaria
da Companhia sera (a) arquivada na JUCERJA; e (b) divulgada (b.1) em sistemas
eletronicos disponiveis nas pdaginas da CVM e da B3 na rede mundial de
computadores; e (b.2) na pagina da Companhia na rede mundial de computadores
(https://www.ntsbrasil.com/home-ri/); em até 7 (sete) dias contados da data da
Aprovacao Societaria Companhia, nos termos do artigo 89, inciso VIII, e paragrafos
39,52 e 69, da Resolugdao CVM 160.

Il. divulgacdo desta Escritura de Emissdo e seus aditamentos. Nos termos do artigo
62, paragrafo 52 da Lei das Sociedades por Ag¢bes e da Resolugdo CVM 160, a
presente Escritura de Emissdo e seus aditamentos deverao ser divulgados na pagina
da Companhia na rede mundial de computadores
(https://www.ntsbrasil.com/home-ri/) e em sistemas eletronicos disponiveis nas
paginas da CVM e da B3 na rede mundial de computadores, nos termos do artigo
89, inciso IX, e paragrafos 32, 52 e 62 da Resolugdao CVM 160, em até 7 (sete) dias
contados da data da respectiva assinatura.

IIl. depdsito para distribuicGo. As Debéntures serdo depositadas para distribuicdo
no mercado primario por meio do MDA — Mddulo de Distribuicio de Ativos
(“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo —
Balcdo B3 (“B3”), sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3;

IV. depdsito para negociacdo. Observado o disposto na Clausula 4.9 abaixo, as
Debéntures serdao depositadas para negociagao no mercado secunddrio por meio
do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢des liquidadas financeiramente por
meio da B3 e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3;

V. registro automdtico da Oferta pela CVM. A Oferta sera registrada pela CVM, nos
termos da Lei do Mercado de Capitais, da Resolucdo CVM 160 e das demais
disposicbes legais e regulamentares aplicaveis, observado o rito de registro
automatico de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios previsto no
artigo 26, inciso V, alinea (b) e artigo 27 da Resolucdo CVM 160, sendo destinada
exclusivamente a Investidores Qualificados (conforme definido abaixo);

VL. registro da Oferta pela ANBIMA. A Oferta sera objeto de registro pela ANBIMA —
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
("ANBIMA"), nos termos do artigo 19 do "Cddigo de Ofertas Publicas", em vigor
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desde 15 de julho de 2024, e do artigo 15 e seguintes da parte geral das "Regras e
Procedimentos de Ofertas Publicas", em vigor desde 24 de mar¢o de 2025, ambos
emitidos pela ANBIMA, no prazo de até 7 (sete) dias contados da data de divulgacao
do anuncio de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM
160 (“Anudncio de Encerramento”).

VII. disponibilizacdo de Prospecto e Ldmina. Tendo em vista o rito e o
publico-alvo adotado, conforme item V acima, (i) a Oferta contara com a divulgacdo
de prospectos, preliminar e definitivo (“Prospectos”), e lamina elaborados nos
termos da Resolugdo CVM 160, os quais estardo disponiveis nos Meios de
Divulgacao (conforme abaixo definido), nos termos do artigo 13 da Resolu¢dao CVM
160, sendo certo que a CVM nao realizou analise prévia dos documentos da Oferta
nem de seus termos e condicdes; e (ii) devem ser observadas as restricGes de
negociac¢do das Debéntures previstas no artigo 86, inciso lll, da Resolugao CVM 160
e nesta Escritura de Emissao.

VIII. Divulgacdo dos Documentos e Informagdes da Oferta. As divulgacdes
das informagdes e documentos da Oferta requeridas pela Resolugdo CVM 160
devem ser feitas, com destaque e sem restricGes de acesso, na pagina da rede
mundial de computadores: (i) da Emissora; (ii) do Coordenador Lider (conforme
abaixo definido); (iii) da B3; e (iv) da CVM (“Meios de Divulgacdo”).

3. ENQUADRAMENTO DOS PROJETOS COMO PRIORITARIOS

3.1 As Debéntures contardo com o incentivo fiscal previsto no artigo 22 da Lei n.2
12.431, no Decreto 11.964, na Resolugdao do CMN n.2 5.034, de 21 de julho de 2022
(“Resolucdo CMN 5.034”), na Resolugdo do Conselho Nacional (“CMN”) n.2 4,751,
de 26 de setembro de 2019 (“Resolucdo CMN 4.751”) ou nas normas posteriores
gue as alterem, substituam ou complementem, sendo a totalidade dos recursos
captados com a Emissdo aplicados (a) no custeio de gastos, despesas ou dividas
relacionados aos investimentos nos Projetos realizados nos 36 (trinta e seis) meses
anteriores a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento; e (b) em novos
investimentos relativos aos Projetos, conforme descrito na Clausula 4.5.1 abaixo,
tendo em vista o enquadramento automatico dos Projetos como projetos
prioritarios nos termos do Decreto 11.964 e da Portaria Normativa GM/MME n.2
93, de 10 de dezembro de 2024, editada pelo Ministério de Minas e Energia
(“MME” e "Portaria", respectivamente).

4. DO OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

4.1 Objeto Social da Companhia. A Companhia tem por objeto social (i) a construgao,
instalacdo, operacdo e manutencdo de gasodutos (“Gasodutos”), bem como das
instalacGes correspondentes, visando atender ao transporte de gds natural através
dos Gasodutos (“Transporte”); (ii) o desenvolvimento de atividades auxiliares ou
correlatas direta ou indiretamente relacionadas com o Transporte; (iii)a
construcdo, instalagdo, operacdo e/ou manutencdo de outras instalacdes
relacionadas ao setor de energia, incluindo gasodutos, terminais ou qualquer outra
instalacdo de armazenamento, tratamento, liquefagdo ou processamento; e (iv) a
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participacdo em outras sociedades, conforme itens (i) a (iii) acima, como quotista
ou acionista.

4.2 Numero da Emissdo. As Debéntures representam a 92 (nona) emissdo de
debéntures da Companhia.

4.3 Séries. A Emissdo sera realizada em série Unica.

4.4 Valor Total da Emissdo. O valor total da Emiss3o serd de RS 260.000.000,00
(duzentos e sessenta milhdes de reais), na Data de Emissdo (conforme definido
abaixo).

4.5. Destinacdo dos Recursos. Os recursos totais captados por meio da Oferta serao
destinados, nos termos do artigo 29, paragrafo 12, da Lei n.2 12.431, e do Decreto
11.964, (a) ao custeio de gastos, despesas ou dividas relacionados aos
investimentos nos projetos descritos na Clausula 4.5.1 abaixo (“Projetos”),
realizados nos 36 (trinta e seis) meses anteriores a data de encerramento da Oferta;
e (b) em novos investimentos relativos aos referidos Projetos.

4.5.1. As caracteristicas dos Projetos, bem como todas as informagdes necessarias nos
termos da Resolugdo CMN 5.034, encontram-se no Anexo | desta Escritura de
Emissao.

4.5.2. Paraocumprimento, pelo Agente Fiduciario, do disposto na Resolu¢do CVM n.2 17,
de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 17”), a Companhia
devera encaminhar ao Agente Fiducidrio anualmente, a partir da Primeira Data de
Integralizacdo (conforme abaixo definido) e até que seja comprovada a totalidade
da destinacdo dos recursos ou até a Data de Vencimento (conforme abaixo
definido), o que ocorrer primeiro, declaragdo em papel timbrado e assinada pelos
seus representantes legais, informando a destinagdo dos recursos da presente
Emissdo nos termos da presente Escritura de Emissdo, de forma a atestar a
destinacdo dos recursos, indicando, inclusive, os custos incorridos com as despesas
da operacdo, nos termos da presente Escritura de Emissdo, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar a Companhia todos os eventuais esclarecimentos e documentos
adicionais que se fagcam necessdarios, sendo que referidos esclarecimentos e
documentos adicionais deverdo ser apresentados pela Companhia em até 30
(trinta) dias corridos contados da referida solicitacdo, observado, ainda, que as
declara¢Ges anuais deverdo abarcar os investimentos efetivamente realizados até
o ultimo ano, ndo abarcando, para evitar quaisquer duvidas, investimentos que
estejam em processo de analise e/ou que estejam sendo discutidos de boa-fé pela
Emissora junto a ANP, o MME e/ou outras autoridades e érgdos reguladores
competentes.

4.5.3. Na hipdtese de o Agente Fiducidrio receber solicitacdo formal de autoridades ou
6rgaos reguladores, regulamentos, leis ou determinagdes judiciais, administrativas
ou arbitrais, para comprovar a destinacdo dos recursos da Emissdo, a Companhia
se compromete a apresentar os documentos que demonstrem a destinagdo dos
recursos ao Agente Fiducidrio em até 30 (trinta) dias corridos contados da referida
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solicitacdo, ou em prazo inferior, caso assim seja necessario para fins de seu
cumprimento tempestivo, e desde que o Agente Fiduciario envie referida
solicitacdo a Companhia prontamente apds o seu recebimento.

4.6. Procedimento de Alocacdo. O Coordenador Lider organizard procedimento de
coleta de intencdes de investimento, com recebimento de reservas durante o
periodo de reserva indicado no Prospecto Preliminar, sem lotes minimos ou
maximos, para aferir a demanda pelas Debéntures e realizar o procedimento de
alocacdo das Debéntures entre os Investidores Qualificados.

4.7. Colocacdo. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribui¢do, destinada
exclusivamente a Investidores Qualificados, sob o rito de registro automatico de
distribuicdo, nos termos da Lei do Mercado de Capitais, da Resolugdo CVM 160 e
das demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, e do “Contrato de
Coordenagdo e Distribui¢cGo Publica, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acbes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, sob o Regime de Garantia Firme
de Colocag¢do, Sob o Rito de Registro Automdtico de Distribui¢do, da 92 (Nona)
EmissGo da Nova Transportadora do Sudeste S.A.”, a ser celebrado entre a
Companhia e o Coordenador Lider (“Contrato de Distribuicdo”) sob o regime de
garantia firme de colocagdo com relagdo a totalidade das Debéntures, com a
intermediacdo de instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios contratada para coordenar e intermediar a Oferta (“Coordenador
Lider”).

4.7.1 O publico-alvo da Oferta serda composto por investidores qualificados, assim
definidos nos termos dos artigos 12 e 13 da Resolucdao da CVM n.230, de
11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 30” e “Investidores
Qualificados” ou “Investidores”, respectivamente). Tendo em vista o rito de
registro e o publico-alvo adotado, (i) a Oferta contara com a apresentagao dos
Prospectos e lamina para sua realizacdo; (ii) a CVM nao realizou analise prévia dos
documentos da Oferta, nem de seus termos e condi¢cOes; e (iii) devem ser
observadas as restricdes de negociacdo das Debéntures previstas no artigo 86,
inciso Ill, da Resolugao CVM 160 e na Clausula 4.9 abaixo.

4.7.2 A Emissdo e a Oferta ndo poderdo ter seu valor e quantidade de Debéntures
aumentados em nenhuma hipdtese, ndo existindo, portanto, lote adicional e/ou
lote suplementar de Debéntures, nos termos dos artigos 50 e 51 da Resolugdo CVM
160.

4.8. Plano de Distribuicéo. O plano de distribui¢cao seguird o procedimento descrito no
artigo 49 da Resolugdo CVM 160, conforme previsto no Contrato de Distribui¢do e
nos Prospectos. Para tanto, o Coordenador Lider organizard a colocagdo das
Debéntures perante os Investidores Qualificados que desejarem efetuar
investimentos nas Debéntures, a seu exclusivo critério.

4.9. Negociagcdo. As Debéntures serdo depositadas para negociagdo no mercado
secunddrio por meio do CETIP21, sendo as negociac¢des liquidadas financeiramente
por meio da B3 e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3. As Debéntures
poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios (i)
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entre Investidores Qualificados, a qualquer momento; e (ii)com o publico
investidor em geral apds decorrido 6 (seis) meses da data de divulga¢do do Anuncio
de Encerramento, nos termos do disposto no artigo 86, inciso 11l da Resolugdo CVM
160. As restricdes a negociacdo das Debéntures aqui previstas deixam de ser
aplicaveis caso a Companhia realize oferta subsequente de debéntures de emissdo
da Companhia destinada ao publico investidor em geral e sujeita ao rito de registro
ordinario de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios previsto no
artigo 28 e seguintes da Resolugdao CVM 160, observado o disposto no artigo 86,
paragrafo 42 da Resolugdo CVM 160.

4.10. Agente de LiquidacGo e Escriturador. A instituicdo prestadora dos servicos de
agente de liquidacdo e escriturador das Debéntures é a Oliveira Trust Distribuidora
de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., instituicao financeira, com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.2 3.434, Bloco
07, sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ sob o
n.2 36.113.876/0001-91 (“Agente  de Liquidacao” e  “Escriturador”,
respectivamente). As definicdes constantes desta Cldusula incluem qualquer outra
instituicdo que venha a suceder o Agente de Liquidagdo e/ou o Escriturador na
prestacdo dos servicos previstos acima.

5. CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

5.1. Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures
sera 15 de julho de 2025 (“Data de Emissdo”).

5.2. Data de Inicio da Rentabilidade. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio
da rentabilidade das Debéntures serd a data da 12 (primeira) integralizacdo de
Debéntures (“Data de Inicio da Rentabilidade”).

5.3. Forma, Tipo e Comprovacdo da Titularidade. As Debéntures serdo emitidas na
forma nominativa e escritural, sem a emissdo de cautelas ou certificados, e, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato das Debéntures emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, sera
igualmente reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures que
estejam custodiadas eletronicamente na B3 o extrato expedido pela B3 em nome
do Debenturista.

5.4. Conversibilidade. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em a¢des
de emissdao da Companhia.

5.5. Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58,
caput, da Lei das Sociedades por A¢des, sem quaisquer garantias.

5.6. Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado total
das Debéntures ou de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, as Debéntures terdo
prazo de vigéncia de 5.479 (cinco mil, quatrocentos e setenta e nove) dias contados
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da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2040 (“Data de
Vencimento”).

5.7. Valor Nominal Unitdrio. O valor nominal unitario das Debéntures serd de
R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitdrio”).

5.8. Quantidade de Debéntures Emitidas. Serdo emitidas 260.000 (duzentas e sessenta
mil) Debéntures.

5.9. Prazo de Subscricdo. Respeitados (i) o atendimento dos requisitos a que se refere a
Clausula 2 acima; (ii) a concessao do registro da Oferta pela CVM; e (iii) a divulgacdo
do anuncio de inicio da Oferta, nos termos do artigo 59, paragrafo 32 da Resolucdo
CVM 160 (“Anuncio de Inicio”), as Debéntures serao subscritas, a qualquer tempo,
em até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgacdo do Anuncio de
Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160.

5.10. Preco e Forma de IntegralizacGo. A integralizagcdao das Debéntures no mercado
primario sera realizada de acordo com os procedimentos da B3, a vista, em moeda
corrente nacional, no ato de subscri¢cdo, admitindo-se uma ou mais subscri¢des e
integralizacGes, podendo ser colocadas com agio e desagio, a exclusivo critério do
Coordenador Lider, a ser definido, se for o caso, no ato de subscricdo, desde que
aplicado de forma igualitdria a todos os Investidores em cada data de
integralizacdo, observado o disposto na Cldusula 5.10.1 abaixo. Na data em que
ocorrer a primeira subscricdo e integralizacdao das Debéntures ("Primeira Data de
Integralizacdo"), a integralizagdo das Debéntures sera realizada pelo Valor Nominal
Unitario, observada a possibilidade de agio ou desagio, a exclusivo critério do
Coordenador Lider, observado o disposto na Clausula 5.10.1 abaixo, nesta Escritura
de Emissdao e no Contrato de Distribuicdo. As demais integralizacdes das
Debéntures serdo realizadas pelo Valor Nominal Unitdrio Atualizado (conforme
abaixo definido), acrescido dos Juros Remuneratérios (conforme abaixo definido)
calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo até a
respectiva data de integralizacao.

5.10.1. A aplica¢do do agio ou desagio serd realizada em fungao de condigdes objetivas de
mercado, a exclusivo critério do Coordenador Lider, incluindo, mas ndo se limitando
a: (i) alteracdo na taxa SELIC; (ii) alteracdo na remuneracdo dos titulos do tesouro
nacional; (iii) alteracdo na Taxa DI; (iv) alteragdo material nas taxas indicativas de
negociacdo de titulos de renda fixa (debéntures, certificados de recebiveis
imobiliarios, certificados de recebiveis do agronegdcio e outros) divulgadas pela
ANBIMA; ou (v) ao disposto no item 2.6(b), constante da secdo 2 do Prospecto. A
aplicacdo de agio ou desagio ndo importara em alteracdo dos custos totais (all-in)
da Companhia.

5.11. Atualizacdo Monetdria das Debéntures. O Valor Nominal Unitdrio ou o saldo do
Valor Nominal Unitdrio, conforme aplicavel, das Debéntures sera atualizado pela
variacdo acumulada do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA”),
apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”),
calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, desde a Data de
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Inicio da Rentabilidade até a data de seu efetivo pagamento (“Atualizacdo
Monetdria _das Debéntures”), sendo o produto da Atualizacdo Monetdria das
Debéntures automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitdrio ou ao saldo
do Valor Nominal Unitdrio, conforme aplicavel, das Debéntures (“Valor Nominal
Unitario Atualizado”), segundo a seguinte férmula:

VNa =VNe = C
onde:

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito)

casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o

caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C= fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

n dup

NI, \dut
e = [ |775)
NIy

onde:

n = numero total de indices considerados na Atualizacio Monetéaria das

“_ . n

Debéntures, sendo “n” um numero inteiro;
k = nUmero de ordem de NIk, variado de 1 até n;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo caso
a atualizacdo seja em data anterior ou na prdpria data de aniversario do ativo. Apds
a data de aniversdrio, valor do nimero-indice do més de atualizacdo. O més de
atualizacdo refere-se a data de calculo da debénture;

NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Gltima data
de aniversario das Debéntures, inclusive, e a data de célculo, exclusive, limitado ao
numero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo “dup” um
numero inteiro;

dut = numero de Dias Uteis contidos entre a tltima, inclusive, e préxima data
de aniversario das Debéntures, exclusive, conforme o caso, sendo “dut” um
ndmero inteiro.

A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor,

sem a necessidade de ajuste desta Escritura de Emissdo ou qualquer outra
formalidade.
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(a) o nimero de indice do IPCA deverd ser utilizado considerando-se idéntico
numero de casas decimais divulgado pelo IBGE;

Observagoes:

(b) considera-se como “Data de Aniversdrio” todo dia 15 (quinze) de cada més;

(c) considera-se como més de atualizagdo o periodo mensal compreendido entre
duas datas de aniversario consecutivas das Debéntures;

(d) o fator resultante da expressdo abaixo é considerado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

dup
NIy
(e) o produto é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em

seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; e

(f) os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util
subsequente, apropriando o pro rata do Gltimo Dia Util anterior.

5.11.1. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de
qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, sera utilizada,
em sua substituicdo, a variacdo correspondente ao ultimo IPCA divulgado
oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes
financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Companhia quanto pelos
Debenturistas quando da divulgacao posterior do IPCA.

5.11.2. Na auséncia de apuracdo e/ou divulgagdo do IPCA por prazo superior a 30 (trinta)
dias contados da data esperada para apuracdo e/ou divulgacdo (“Periodo de
Auséncia_do IPCA”) ou, ainda, na hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade por
disposicdo legal ou determinagdo judicial, o IPCA devera ser substituido pelo seu
substituto legal (“Taxa Substitutiva Legal”).

5.11.3. Observado o disposto na Clausula 5.11.1 acima, no caso de inexistir substituto legal
para o IPCA, o Agente Fiduciario deverd, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados do final do Periodo de Auséncia do IPCA acima mencionado ou do evento
de extin¢do ou da inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas, na forma e nos prazos previstos nesta Escritura de Emissdo, para
que os Debenturistas definam, observado o quérum previsto na Clausula 10 abaixo,
de comum acordo com a Companhia, e observada a regulamentacdo aplicavel, o
novo parametro de atualizacdo a ser aplicado, o qual devera refletir pardmetros
utilizados em operacgGes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva”). Até a
deliberagdo da Taxa Substitutiva, sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer
obrigacdes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo em relacdo as
Debéntures, a mesma taxa produzida pelo ultimo IPCA divulgado, ndo sendo
devidas quaisquer compensac¢des financeiras, multas ou penalidades, tanto por
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parte da Companhia quanto pelos Debenturistas quando da divulga¢do posterior
do IPCA.

5.11.4. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo
serd mais realizada, e o IPCA, a partir da data de sua divulgacdo, voltara a ser
utilizado para o calculo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures desde
o dia da sua indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes
financeiras, tanto por parte da Companhia quanto pelos Debenturistas quando da
divulgacao posterior do IPCA.

5.11.5. Caso a Taxa Substitutiva venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo
tratamento tributario previsto na Lei n.2 12.431, a Companhia deverd, a seu
exclusivo critério, optar por: (i) arcar com todos os tributos devidos e acrescer aos
pagamentos devidos sob as Debéntures os valores adicionais suficientes para que
os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores adicionais
nao fossem incidentes; ou (ii) desde que assim autorizado por regulamentacdo
especifica, nos termos da Lei n.2 12.431 e da Resolugdo CMN 4.751, efetuar o
Resgate Obrigatdrio Total da totalidade das Debéntures, no prazo de até 30 (trinta)
dias corridos contados da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, ou caso
ndo sejam atendidas as exigéncias para a realizacdo do resgate antecipado das
Debéntures, nos termos da Lei n.2 12.431, da Resolu¢gdo CMN 4.751 e das demais
regulamentacles aplicaveis, realizar o Resgate Obrigatério Total na data
subsequente de Resgate Obrigatério Total prevista na Clausula 6.2.2 abaixo,
observado que, se houver incidéncia de tributos sobre a Emissdo até a data do
efetivo resgate, a Companhia deverad acrescer aos pagamentos de quaisquer
montantes relativos as Debéntures os valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos tributos ndo fossem
incidentes. Adicionalmente, caso a Companhia opte por resgatar a totalidade das
Debéntures, nos termos do item (ii) acima, para calculo da Atualizacdo Monetaria
serdo utilizadas as projecées ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Comité de
Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA.

5.11.6. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Companhia e os
Debenturistas, ou na hipdtese de ndo ser obtido quérum de deliberacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas, ou ainda, caso ndo seja obtido o quérum de
instalacdao em qualquer uma das referidas Assembleias Gerais de Debenturistas, em
segunda convocacdo, observados os quéruns previstos na Clausula 10 abaixo, a
Companhia devera, desde que assim autorizado por regulamentagdo especifica,
nos termos da Lei n.2 12.431 e da Resolucdo CMN 4.751, efetuar o Resgate
Obrigatdrio Total da totalidade das Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) dias
corridos contados da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas (ou da data
em que seria realizada a respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, caso ndo
seja obtido quérum de instalagdo em segunda convocagdo), ou caso ndo sejam
atendidas as exigéncias para a realizagdo do resgate antecipado das Debéntures,
nos termos da Lei n.2 12.431, da Resolucdo CMN 4.751 e das demais
regulamentacGes aplicaveis, realizar o Resgate Obrigatério Total na data
subsequente de Resgate Obrigatério Total prevista na Clausula 6.2.2 abaixo, sem a
incidéncia de multa ou prémio de qualquer natureza. Nesta alternativa, com a
finalidade de apurar-se a Atualizacdo Monetaria com relacdo as Debéntures a
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serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de
Auséncia do IPCA serdo utilizadas as projecdes ANBIMA para o IPCA, coletadas com
o Comité de Acompanhamento Macroecon6mico da ANBIMA.

5.12. Remuneracio das Debéntures. Sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das
Debéntures incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 6,7269% (seis
inteiros e sete mil duzentos e sessenta e nove décimos de milésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma
exponencial pro rata temporis por Dias Uteis, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade das Debéntures, ou Data de Pagamento da Remuneragdo das
Debéntures imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento (exclusive) (“Juros Remuneratérios” e “Remuneracdo”,
respectivamente).

5.12.1. A Remuneragdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da
Remunerag¢do imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até (i) a Data
de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures em questdo (exclusive), ou (ii) a
data de pagamento em decorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado
(conforme definido abaixo) ou (iii) a data de resgate antecipado total decorrente
de eventual Oferta de Resgate Antecipado da totalidade das Debéntures, de
eventual Resgate Antecipado Facultativo Total, de eventual Resgate Obrigatdrio
Total, o que ocorrer primeiro (exclusive) ou de eventual Aquisicdo Facultativa. A
Remuneracgdo sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = VNax (Fator Juros — 1)

onde:

J =Valor unitario da Remuneragdo devida ao final de cada Periodo de Capitalizacdo,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Vna = Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures, informado/calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido de
spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

DP
Fator Juros = [(tfgcg + l)zszl

onde:

taxa = 6,7269 (seis inteiros e sete mil duzentos e sessenta e nove décimos de
milésimos).
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DP = niimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures
ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente
anterior, inclusive, conforme o caso, e a data de calculo, exclusive.

5.12.2. Para fins desta Escritura de Emissdo, “Periodo de Capitalizacdo” significa (i) para o
19 (primeiro) Periodo de Capitalizacdo das Debéntures, o intervalo de tempo que
se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) e termina na 12 (primeira)
Data de Pagamento da Remuneracdo (exclusive); e (ii) para os demais Periodos de
Capitalizacdo das Debéntures, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior (inclusive) e termina na Data
do Pagamento da Remuneragdo das Debéntures subsequente (exclusive). Cada
Periodo de Capitalizacdo das Debéntures sucede o anterior sem solugdo de
continuidade, até a Data de Vencimento.

5.13. Pagamento da Remuneracdo. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures e/ou de
resgate antecipado total das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissdo, a Remuneragdo sera paga semestralmente, nos meses de janeiro e julho
de cada ano, sendo o 192 (primeiro) pagamento da Remuneragdo devido em
15 de janeiro de 2026 e o ultimo na Data de Vencimento, nos termos do Anexo |l
desta Escritura de Emissdo de Debéntures (cada uma dessas datas uma “Data de
Pagamento da Remuneracdo”).

5.13.1. Fardo jus ao recebimento da Remuneragdo, bem como dos demais valores devidos
pela Companhia, nos termos desta Escritura de Emissdo, aqueles que forem
titulares de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva
data de pagamento prevista nesta Escritura de Emissao.

5.14. Amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures. Sem prejuizo
dos pagamentos em decorréncia de vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures e de resgate antecipado total das Debéntures, nos
termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitario Atualizado
ou o saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado sera amortizado em 3 (trés)
parcelas anuais e consecutivas, no 132 (décimo terceiro), 142 (décimo quarto) e 152
ano (décimo quinto) anos contados da Data de Emissdo, conforme tabela abaixo
(cada uma “Data de Amortizacdo”):

Parcela Data de Percentual do saldo
Amortiza¢ao das Valor Nominal Unitario
Debéntures Atualizado das
Debéntures a ser
amortizado

12 15 de julho de 2038 33,3333%

pL 15 de julho de 2039 50,0000%

32 Data de 100,0000%
Vencimento
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5.15. Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo
efetuados pela Companhia no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o
caso: (i) os procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas
eletronicamente nela; e/ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador para
as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

5.16. Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo até o 12
(primeiro) Dia Util subsequente, se a data de vencimento coincidir com dia em que
ndo houver expediente bancario no local de pagamento das Debéntures,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3,
hipétese em que somente havera prorrogacdo quando a data de pagamento
coincidir com feriado declarado nacional, sdbado ou domingo ou qualquer dia que
nao houver expediente na B3.

5.16.1. Para fins desta Escritura de Emissdo, a expressdo “Dia(s) Util(eis)” significa: (i) com
relacdo a qualquer obrigacdo pecuniaria realizada por meio da B3, inclusive para
fins de calculo, qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado
nacional; (ii) com relagdo a qualquer obrigacdo pecunidria que ndo seja realizada
por meio da B3, qualquer dia no qual haja expediente integral nos bancos
comerciais na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e que ndo seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional; e (iii) com relagdo a qualquer
obrigacdo ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, qualquer dia no qual
haja expediente integral nos bancos comerciais na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, e que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

5.17. Encargos Moratdrios. Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade
no pagamento pela Companhia de qualquer quantia devida e n3ao paga aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo, os débitos em atraso
vencidos e nao pagos pela Companhia ficardo sujeitos a, independentemente de
aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (i) multa convencional,
irredutivel e de natureza ndo compensatéria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros
moratérios a razdo de 1% (um por cento) ao més, pro rata temporis, desde a data
de inadimpléncia até a data do efetivo pagamento; ambos calculados sobre o
montante devido e ndo pago (“Encargos Moratérios”).

5.18. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.17
acima, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigaces pecuniarias devidas pela Companhia,
nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado pela
Companhia na forma da Clausula 5.20 abaixo, ndo Ihe dara direito ao recebimento
da Remuneracdo e/ou dos Encargos Moratdrios (se aplicavel) no periodo relativo
ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos
até a data do respectivo vencimento ou pagamento.

5.19. Repactuacdo Programada. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacgdo
programada.
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5.20. Publicidade. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissao
que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverao
ser obrigatoriamente comunicados na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores (https://www.ntsbrasil.com/home-ri/) (“Aviso aos Debenturistas”),
observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Acdes, e as
limitagcOes impostas pela Resolugdo CVM 160 em relacdo a publicidade da Oferta e
os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiducidrio a respeito de
qualquer divulgacdo de Aviso aos Debenturistas. O Agente Fiducidrio deve
encaminhar a ANBIMA os seguintes documentos: (i) os editais de convocag¢do das
Assembleias Gerais de Debenturistas na mesma data da sua divulga¢do ao mercado
daquelas assembleias que tiver convocado e os demais na mesma data do seu
conhecimento, e (ii) as atas das assembleias de emissGes em que atue como agente
fiduciario, na mesma data de envio a B3.

5.21. Tratamento Tributdrio.

5.21.1 As Debéntures gozam do tratamento tributdrio previsto no artigo 22 da Lei n.2
12.431, e, consequentemente, também gozam do tratamento tributario previsto
no artigo 12 da Lei n.2 12.431. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isengao tributaria diferente daquelas previstas na Lei n.212.431, este
devera encaminhar ao Agente de Liquidacdo e a Companhia, no prazo minimo de
10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relagdo a data prevista para recebimento
de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria da
referida imunidade ou isencdo tributdria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo
envie a referida documentacdo dentro do referido prazo minimo, a Companhia fara
as retencdes dos tributos previstos na legislacdo tributaria em vigor nos
rendimentos de tal Debenturista.

5.21.2 Caso a Companhia destine os recursos obtidos com a Emissao de forma diversa da
prevista na Clausula 4.5 acima, dando causa ao seu desenquadramento definitivo
da Lei n.2 12.431, a Companhia serd responsdvel pelo pagamento de multa
equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado ndo alocado nos Projetos de
Investimento, observado o artigo 22, paragrafos 52, 62 e 72, da Lei n.2 12.431.

5.21.3 Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.21.2 acima, caso, a qualquer tempo durante
a vigéncia da Emissdo, (a) as Debéntures deixem de gozar de forma definitiva do
tratamento tributario previsto na Lei n.2 12.431; e (b) haja qualquer retencdo de
tributos sobre os rendimentos das Debéntures exclusivamente em razdo do ndo
atendimento, pela Companhia, dos requisitos estabelecidos na Lei n.2 12.431
(“Evento Tributdrio”), a Companhia:

(i) desde ja, se obriga a arcar com todos os tributos que venham a ser devidos
pelos Debenturistas diretamente relacionados a perda do beneficio fiscal
previsto na Lei n.2 12.431, de modo que a Companhia devera acrescer aos
pagamentos devidos aos Debenturistas valores adicionais suficientes para
gue os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores
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ndo fossem incidentes, sendo certo que tais pagamentos serdo realizados
fora do ambito da B3; e

(ii)  sem prejuizo do disposto no item (i) acima, estara autorizada, a seu exclusivo
critério, a realizar o resgate antecipado total das Debéntures, nos termos da
Clausula 6.2 e seguintes abaixo ou uma Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures, a seu exclusivo critério, sem a incidéncia de prémio de qualquer
natureza, sendo certo que a realizacdao da Oferta de Resgate Antecipado nao
dependerd de uma aceitacdo minima, exceto se de outra forma previsto,
conforme Clausula 6.3.3 abaixo, independentemente de qualquer
procedimento ou aprovacgdo, nos termos do artigo 12, paragrafo 19, inciso Il,
da Lei n.2 12.431 e da Resolucdo CMN 4.751 ou regulacdo que venha
substitui-la. Até a realizacdo do resgate antecipado das Debéntures, nos
termos da Clausula 6.2 e seguintes abaixo, ou da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures, conforme o caso, a Companhia deverd arcar
com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas
diretamente relacionados a perda do beneficio fiscal previsto na Lei n.2
12.431, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n.
12.431, se aplicavel, de modo que a Companhia devera acrescer aos
pagamentos aos Debenturistas valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores nao
fossem incidentes, sendo certo que tais pagamentos serao realizados fora do
ambito da B3. Ainda, a Companhia obriga-se a efetuar no prazo estabelecido
na legislacdo em vigor o recolhimento de quaisquer tributos ou tarifas que
incidam ou venham a incidir sobre as Debéntures e que sejam legalmente
atribuidos a Companhia.

10

5.21.3.1. Caso qualquer Debenturista ndo aceite a Oferta de Resgate Antecipado
prevista na Clausula 5.21.3, item (ii) acima, tal Debenturista devera arcar com todos
os tributos diretamente relacionados a perda do beneficio fiscal atualmente
previsto na Lei n.2 12.431.

5.22. Classificacdo de risco (rating). Foi contratada, como agéncia de classificacdo de
risco da Oferta, a Fitch Ratings Brasil Ltda., que atribuira rating as Debéntures. O
primeiro relatério de classificagdao de risco (rating) das Debéntures deverd ser
emitido, pela agéncia de classificagdo de risco da Emissao, anteriormente a Primeira
Data de Integralizacdo.

5.23. Reducdo de Capital Previamente Aprovada. Cada um dos Debenturistas, ao
subscrever e integralizar as Debéntures no mercado primario ou ao adquirir as
Debéntures no mercado secunddrio, sera considerado como tendo aprovado,
automatica, voluntdria, incondicional, irretratdavel e irrevogavelmente,
independentemente da realizagcdo de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definido abaixo), inclusive para efeitos do artigo 174, paragrafo 32, da
Lei das Sociedades por Ac¢bdes, uma ou mais reducdes do capital social da
Companhia, a serem oportunamente aprovadas pelos acionistas da Companhia,
reunidos em assembleia geral extraordinadria, até a Data de Vencimento, desde que
sejam atendidas, cumulativamente, as seguintes condi¢bes (cada reducgdo de
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capital da Companhia realizada nos termos desta Clausula, uma “Reducdo de
Capital Previamente Aprovada”):

I. o capital social da Companhia, imediatamente apds a aprovacgdo de qualquer
Reducdo de Capital Previamente Aprovada, seja de, no minimo,
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais);

Il. na data de aprovac¢do de cada Reducao de Capital Previamente Aprovada e na
data da efetiva transferéncia dos recursos de cada Reducdo de Capital
Previamente Aprovada, ndo tenha ocorrido e esteja em curso (a) qualquer
inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigacdo prevista nesta
Escritura de Emissdo; e/ou (b) qualquer Evento de Inadimplemento;

l1l. o indice Financeiro (conforme definido abaixo), calculado pro forma com base
na ultima versdo das DemonstracGes Financeiras Consolidadas da Companhia
(conforme definido abaixo) divulgadas, e considerando como se a respectiva
Reducdo de Capital Previamente Aprovada tivesse ocorrido no ultimo dia de tais
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia divulgadas, permaneca
atendido; e

IV. na data de aprovac¢do de cada Reducao de Capital Previamente Aprovada e na
data da efetiva transferéncia dos recursos de cada Reducdo de Capital
Previamente Aprovada, seja apresentada ao Agente Fiducidrio uma declaragdo
firmada por representantes legais da Companhia, na forma de seu estatuto
social, (a) atestando o atendimento a todas as condi¢Ges previstas nesta
Clausula 5.23; e (b) demonstrando o célculo do indice Financeiro nos termos do
inciso Il acima.

5.24. Desmembramento. Ndo serd admitido o desmembramento do Valor Nominal
Unitario, da Remuneracdo das Debéntures e dos demais direitos conferidos aos
Debenturistas, nos termos do inciso IX do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdes.

6. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO TOTAL E AQUISICAO
FACULTATIVA

6.1. Resgate Antecipado Facultativo Total. Observado o disposto no artigo 12, paragrafo
19, inciso Il, combinado com o artigo 29, paragrafo 12, da Lei n.2 12.431, nas
disposicdes do CMN, incluindo a Resolugao CMN 4.751, e demais disposi¢cdes legais
e regulamentares aplicaveis, ou de outra forma (se permitido pelas regras
expedidas pelo CMN e pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis) desde que (i)
esteja adimplente com as suas obrigacGes pecuniarias nos termos desta Escritura
de Emissdo; e (ii) apds o prazo médio ponderado dos pagamentos transcorridos
entre a Data de Emissao e a data do efetivo resgate antecipado facultativo seja
superior a 4 (quatro) anos, nos termos do inciso |, do artigo 12, da Resolugao CMN
4.751 ou prazo inferior que venha a ser determinado pela legislacdo e/ou
regulamentacdo aplicaveis, a Companhia podera, independentemente de qualquer
aprovacdo, realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures (sendo
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vedado o resgate parcial), calculado nos termos da Resolugdo CMN 5.034 (“Resgate
Antecipado Facultativo Total”).

6.1.1 A eventual dispensa aos requisitos constantes nos incisos Ill e IV, do artigo 19, da
Resolugdo CMN 4.751, serd objeto de deliberacdo em Assembleia Geral de
Debenturistas, nos termos do paragrafo 12, do artigo 12, da Resolugdo CMN 4.751,
sendo que dependerda da aprovacdo, tanto em primeira quanto em segunda
convocagdes, por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulacdo, nos termos do paragrafo 12, do artigo 12
da Resolugdo CMN 4.751, e, no que for aplicavel, desde que venha a ser legalmente
permitido pela legislagdo ou regulamentagdes aplicaveis.

6.1.2 Parafins do disposto no artigo 19, inciso IV, da Resolu¢do CMN 4.751, a Companhia
estabelece as datas de pagamento da Remunera¢do como possiveis datas para a
realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total.

6.1.3 O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures somente sera realizado
mediante (i) o envio, pela Companhia, de comunica¢do individual aos
Debenturistas, com cdpia para o Agente Fiduciario, a B3, o Agente de Liquidacdo e
o Escriturador, ou (ii) a publicacdo de anuncio pela Companhia, nos termos da
Clausula 5.20 acima, a qual devera ser enviada ao Agente Fiduciario, a B3, a
ANBIMA, ao Agente de Liquida¢do e ao Escriturador, em todos os casos, com, no
minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar o
efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (“Comunicacdo de Resgate
Facultativo”), sendo que na referida Comunica¢do de Resgate Facultativo devera
constar: (a) a data (que devera ser um Dia Util) e o procedimento de realizacdo do
Resgate Antecipado Facultativo Total, observada a legislacdo pertinente, bem como
os termos e condigOes estabelecidos nesta Escritura de Emissdo; (b) mencdo ao
valor estimado do pagamento devido aos Debenturistas; (c) quaisquer outras
informacgdes necessdrias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo
Total; e (d) as demais informagdes consideradas relevantes pela Companhia para
conhecimento dos Debenturistas.

6.1.4 O valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures objeto do Resgate
Antecipado Facultativo Total serd o equivalente ao maior valor entre (A) e (B)
abaixo, observado, ainda, o disposto no inciso lll, do artigo 12, da Resolucao CMN
4.751 (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total”): (A) Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures acrescido (i) da Remuneracdo das Debéntures,
calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive)
aplicavel as Debéntures ou da Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures
imediatamente anterior (inclusive) até a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo Total (exclusive); (ii) dos Encargos Moratérios, se houver; e (iii) de
quaisquer obrigacGes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures;
ou (B) (i) a soma do valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de
amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures e da
Remuneracdo das Debéntures, calculada pro rata temporis desde a data do Resgate
Antecipado Facultativo Total até a Data de Vencimento das Debéntures, sendo esta
soma trazida a valor presente até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total,
utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo publico
Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration mais préoxima a
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duration remanescente das Debéntures na data do Resgate Antecipado Facultativo
Total, utilizando-se a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na
rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util
imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo Total, decrescida
de Prémio (conforme abaixo definido), calculado conforme férmula abaixo; (ii) dos
Encargos Moratdrios, se houver; e (iii) de quaisquer obrigagGes pecuniarias e outros
acréscimos referentes as Debéntures:

- [$ (o)

onde:
VP = somatodrio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures;

VNEK = parcela de amortizagdo do valor nominal unitdrio de cada uma das “k”
parcelas vincendas das Debéntures, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente
ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneragao
das Debéntures;

C = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado desde a Data

de Inicio da Rentabilidade até a data do Resgate Antecipado Facultativo;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures,

“_ n

sendo “n” um numero inteiro;
FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com

9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

[(1 + Taxa de Desconto Base)/(1 + Prémio)]"(nk/252)

onde:

Taxa de Desconto Base = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais
préxima a duration remanescente das Debéntures na data do efetivo resgate;

Prémio = 0,85% (oitenta e cinco centésimos por cento); e

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total e a
data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda.

6.1.5 As Debéntures resgatadas pela Companhia nos termos aqui previstos serdo
obrigatoriamente canceladas pela Companhia.

6.1.6 Nao sera admitido o Resgate Antecipado Facultativo parcial das Debéntures.
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6.1.7 Caso a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total coincida com
uma Data de Amortizacdo e/ou Data de Pagamento da Remuneracdo, o valor
devido pela Companhia referente ao Resgate Antecipado Facultativo Total previsto
na Clausula 6.1.3 acima e os demais cdlculos deverdo ser efetuados sobre o saldo
do Valor Nominal Unitario Atualizado, apds os referidos pagamentos.

6.1.8 O Resgate Antecipado Facultativo Total para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 seguird os procedimentos de liquidacdo de eventos
adotados pela B3. Caso as Debéntures objeto de Resgate Antecipado Facultativo
Total ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado
Facultativo Total sera realizado por meio do Escriturador.

6.2. Resgate Obrigatdrio Total. Ocorrido o evento previsto nas Clausulas 5.11.5e 5.11.6
acima, ou, ainda, um Evento Tributdrio, e desde que transcorrido o prazo médio
ponderado minimo de 4 (quatro) anos considerando os pagamentos transcorridos
entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado, nas hipdteses
aplicaveis, nos termos do disposto no artigo 19, pardgrafo 19, inciso Il, combinado
com o artigo 29, paragrafo 12, da Lei n.2 12.431, nas disposi¢cdes do CMN, incluindo
a Resolucdo CMN 4.751, e demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis e
calculado nos termos da Resolugao CMN 5.034, a Companhia estara obrigada, e, no
caso de um Evento Tributdrio, terd a faculdade (nos termos da Cldusula 5.21.3(ii)
acima), de realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures, observado
o procedimento descrito nesta Clausula 6.2 ("Resgate Obrigatdrio Total").

6.2.1. A eventual dispensa aos requisitos constantes nos incisos Ill e IV, do artigo 19, da
Resolugdo CMN 4.751, serd objeto de deliberacdo em Assembleia Geral de
Debenturistas, nos termos do paragrafo 12, do artigo 12, da Resolugdo CMN 4.751,
sendo que dependerda da aprovacdo, tanto em primeira quanto em segunda
convocagdes, por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulacdo, nos termos do paragrafo 12, do artigo 12
da Resolugdo CMN 4.751, e, no que for aplicavel, desde que venha a ser legalmente
permitido pela legislacdo ou regulamentacdes aplicaveis.

6.2.2. Parafins do disposto no artigo 19, inciso IV, da Resolu¢do CMN 4.751, a Companhia
estabelece as datas de pagamento da Remuneragdo como possiveis datas para a
realizacdo do Resgate Obrigatdrio Total, observado o disposto na Cldusula 5.11.5
acima.

6.2.3. O Resgate Obrigatério Total somente sera realizado mediante (i) o envio, pela
Companhia, de comunicacdo individual aos Debenturistas, com cépia para o Agente
Fiduciario, a B3, o Agente de Liquidacdo e o Escriturador, ou (ii) a publicacdo de
anuncio pela Companhia, nos termos da Clausula 5.20 acima, a qual devera ser
enviada ao Agente Fiducidrio, a B3, a ANBIMA, ao Agente de Liquidacdo e ao
Escriturador, em todos os casos, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia da data em que se pretende realizar o efetivo Resgate Obrigatério
Total (“Comunicacdo de Resgate Obrigatdrio”), sendo que na referida Comunicac¢do
de Resgate Obrigatério devera constar: (a) a data (que devera ser um Dia Util) e 0
procedimento de realizagdo do Resgate Obrigatério Total, observada a legislacao
pertinente, bem como os termos e condi¢des estabelecidos nesta Escritura de
Emissdo; (b) mencdo ao valor estimado do pagamento devido aos Debenturistas;
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(c) quaisquer outras informagOes necessdrias a operacionalizacdo do Resgate
Obrigatdrio Total; e (d) as demais informac¢des consideradas relevantes pela
Companhia para conhecimento dos Debenturistas.

6.2.4. O valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures objeto do Resgate
Obrigatdrio Total serd o equivalente ao maior valor entre (A) e (B) abaixo,
observado, ainda, o disposto no inciso lll, do artigo 12, da Resolucao CMN 4.751
(“Valor do Resgate Obrigatério Total”): (A) Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures acrescido (i) da Remuneracdo das Debéntures, calculada pro rata
temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) aplicavel as Debéntures
ou da Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente
anterior (inclusive) até a data do efetivo Resgate Obrigatdrio Total (exclusive); (ii)
dos Encargos Moratdrios, se houver; e (iii) de quaisquer obrigacGes pecuniarias e
outros acréscimos referentes as Debéntures; ou (B) (i) a soma do valor presente das
parcelas remanescentes de pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures e da Remuneragdo das Debéntures, calculada pro rata
temporis desde a data do Resgate Obrigatdrio Total até a Data de Vencimento das
Debéntures, sendo esta soma trazida a valor presente até a data do Resgate
Obrigatdrio Total, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do
titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration mais
proxima a duration remanescente das Debéntures na data do Resgate Obrigatorio
Total, utilizando-se a cotacgdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na
rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util
imediatamente anterior a data do Resgate Obrigatério Total, calculado conforme
formula abaixo; (ii) dos Encargos Moratdérios, se houver; e (iii) de quaisquer
obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures:

> (e <c)

k=1

VP =

onde:

VP = somatdrio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures;
VNEkK = parcela de amortizagdo do valor nominal unitario de cada uma das “k”
parcelas vincendas das Debéntures, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente
ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneragao
das Debéntures;

C = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado desde a Data

de Inicio da Rentabilidade até a data do Resgate Obrigatério Total;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures,

“_ n

sendo “n” um numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

21

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]

115



Docusign Envelope ID: 12DA7760-E327-4553-B40D-EC50CDCB7B21

Autorregulagdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

[(1 + Taxa de Desconto Base)]"(nk/252)

onde:

Taxa de Desconto Base = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais
préxima a duration remanescente das Debéntures na data do efetivo resgate;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Obrigatério Total e a data de
vencimento programada de cada parcela “k” vincenda.

6.2.5. N&o haverd incidéncia de multa ou prémio de qualquer natureza em caso de
Resgate Obrigatdrio Total.

6.2.6. As Debéntures resgatadas pela Companhia nos termos aqui previstos serdo
obrigatoriamente canceladas pela Companhia.

6.2.7. Nao sera admitido o Resgate Obrigatdrio Total parcial das Debéntures.

6.2.8. Caso a data de realiza¢cdo do Resgate Obrigatdrio Total coincida com uma Data de
Amortizacdo e/ou Data de Pagamento da Remunerac¢do, o valor devido pela
Companhia referente ao Resgate Obrigatério Total previsto na Clausula 6.2.3 acima
e os demais cdlculos deverdo ser efetuados sobre o saldo do Valor Nominal Unitério
Atualizado, apds os referidos pagamentos.

6.2.9. O Resgate Obrigatdrio Total para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
B3 seguird os procedimentos de liquidacdo de eventos adotados pela B3. Caso as
Debéntures objeto de Resgate Obrigatdrio Total ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3, o Resgate Obrigatério Total sera realizado por meio do
Escriturador.

6.3. Oferta de Resgate Antecipado. A Companhia podera, a seu exclusivo critério, a
qualguer momento, desde que observado o prazo médio ponderado minimo de 4
(quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do
efetivo resgate antecipado da totalidade das Debéntures decorrente da Oferta de
Resgate Antecipado (conforme definido abaixo), nos termos do artigo 12, paragrafo
19, inciso Il, da Lei n.2 12.431 e da Resolugdao CMN 4.751, ou prazo inferior que
venha a ser determinado pela legislagio e/ou regulamentacdo aplicaveis,
observados os termos e condi¢des estabelecidos a seguir e o disposto na Lei n.2
12.431, na Resolugcdao CMN 4.751 e nas demais legislagdes ou regulamentacgdes
aplicaveis, realizar oferta de resgate antecipado da totalidade (sendo vedada oferta
facultativa de resgate antecipado parcial) das Debéntures enderecada a todos os
Debenturistas em igualdade de condi¢Oes para aceitar o resgate das Debéntures
por eles detidas (“Oferta de Resgate Antecipado”):

6.3.1. A Companhia realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de envio de
comunicacdo individual aos Debenturistas, com cépia para o Agente Fiducidrio, ou
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publicacdo de anuncio nos termos da Clausula 5.20 acima (“Comunicacdo de Oferta
de Resgate Antecipado”) com 30 (trinta) Dias Uteis de antecedéncia da data em que
pretende realizar a Oferta de Resgate Antecipado, sendo que na referida
comunicac¢do deverd constar: (i) que a Oferta de Resgate Antecipado sera relativa
a totalidade das Debéntures; (ii) o valor do prémio de resgate, caso existente, que
devera respeitar a Resolucdo CMN 4.751, que ndo podera ser negativo, e quaisquer
outras normas que venha a substitui-la; (iii) a forma de manifestacdo, a Companhia,
com cépia para o Agente Fiduciario, pelo Debenturista que aceitar a Oferta de
Resgate Antecipado; (iv) a data efetiva para o resgate das Debéntures e pagamento
aos Debenturistas, que devera ser um Dia Util; e (v) demais informac&es necessdrias
para tomada de decisdo e operacionaliza¢do pelos Debenturistas.

6.3.2. Apds o envio ou a publicacdo, conforme o caso dos termos da Oferta de Resgate
Antecipado, os Debenturistas que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que
se manifestar a Companhia, com cépia para o Agente Fiduciario, e formalizarem
sua adesdo no sistema da B3, no prazo e forma dispostos na Comunicagao de Oferta
de Resgate Antecipado, a qual ocorrerd em uma Unica data para todas as
Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado, observado que a Companhia
somente podera resgatar antecipadamente a quantidade de Debéntures que tenha
sido indicada por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado.

6.3.3. A Companhia podera condicionar a oferta de resgate antecipado a aceita¢do deste
por um percentual minimo de Debéntures, a ser por ela definido quando da
realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado. Tal percentual devera estar estipulado
na Comunicac¢do de Oferta de Resgate Antecipado.

6.3.4. O valor a ser pago aos Debenturistas sera equivalente ao Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures a serem resgatadas, acrescido (i) da Remuneragdo e
demais encargos devidos e ndo pagos até a data da Oferta de Resgate Antecipado,
calculado pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a Data de
Pagamento da Remuneragdo anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
resgate das Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado, e (ii) se for o caso,
do prémio de resgate indicado na Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado,
nos termos do paragrafo 12, do artigo 12, da Resolugdo CMN 4.751, que ndo podera
ser negativo.

6.3.5. A Oferta de Resgate Antecipado podera ser realizada apenas em periodos de, no
minimo, 180 (cento e oitenta) dias contados do primeiro Dia Util apds ser alcangado
o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos entre a Data de Emissdo e a
data do efetivo resgate das Debéntures, ou outro que venha a ser autorizado pela
legislagdo ou regulamentac¢Oes aplicdveis, exceto se houver aprovacdo pelos
Debenturistas, que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulacdo, por meio de deliberacdo em Assembleia Geral de
Debenturistas ou adesdo a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo de
Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulacdo, nos termos do paragrafo 12, do artigo 12 da Resolucdo
CMN 4.751.
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6.3.6. As Debéntures resgatadas pela Companhia, conforme previsto nesta clausula,
serdo obrigatoriamente canceladas.

6.3.7. Oresgate antecipado parcial ou total proveniente da Oferta de Resgate Antecipado
para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 seguira os procedimentos
de liquidacdo adotados pela B3. Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3, sera realizado por meio do Escriturador.

6.3.8. A B3 e a ANBIMA deverdo ser notificadas pela Companhia sobre a realiza¢do de
resgate antecipado parcial ou total proveniente da Oferta de Resgate Antecipado
com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de sua realizagdo,
por meio de correspondéncia com o “de acordo” do Agente Fiduciario.

6.4. Aquisicdo Facultativa. A aquisicdo facultativa das Debéntures poderd ocorrer a
qualquer tempo apds 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo ou prazo inferior
que venha a ser determinado pela legislacdo e/ou regulamentacdo aplicaveis, e
observado o disposto na Lei n.2 12.431 e na regulamentacdo aplicavel da CVM e do
CMN, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos
do artigo 19, paragrafo 19, inciso Il da Lei n.2 12.431, da regulamentac¢do do CMN
ou de outra legislacdo ou regulamentacdo aplicavel.

6.4.1. Desde que observadas as regras expedidas pelo CMN e pela legislagdo aplicavel, as
Debéntures poderdo ser adquiridas pela Companhia, no mercado secundario,
condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor e observado o
disposto no artigo 55, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por A¢des: (a) por valor
igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da respectiva
Remuneracdo incorrida e ndo paga até a data da aquisicdo e, se for o caso, dos
Encargos Moratdrios, devendo o fato constar do relatério da administracdo e das
demonstracdes financeiras, ou (b) por valor superior ao Valor Nominal Unitario
Atualizado, desde que observe os procedimentos para aquisicao facultativa
previstos nos artigos 14 e seguintes da Resolugdao da CVM n.2 77, de 29 de marco
de 2022, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 77”).

6.4.2. As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos da Clausula 6.4.1 acima
poderdo: (i) ser canceladas, caso seja legalmente permitido, observado o disposto
na Lei n.2 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentagado aplicavel;
(ii) permanecer na tesouraria da Companhia; ou (iii) ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em
tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo
jus aos mesmos valores de atualizagdo monetaria e juros remuneratérios das
demais Debéntures, conforme aplicavel.

7. VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1 Sujeito ao disposto nas Clausulas 7.1.1 a 7.1.6 abaixo, o Agente Fiduciario devera
considerar ou declarar, conforme o caso, antecipadamente vencidas as obriga¢des
decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela Companhia, dos
valores devidos nos termos da Clausula 7.1.5 abaixo, na ocorréncia de qualquer dos
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eventos previstos nas Cldusulas 7.1.1 abaixo e 7.1.2 abaixo (cada evento, um
“Evento de Inadimplemento”).

7.1.1 Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento automatico
das obrigacOes decorrentes das Debéntures, independentemente de aviso ou
notificacdo, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na Clausula 7.1.3
abaixo:

I. inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigacdo pecunidria prevista
nesta Escritura de Emiss3o, ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da
respectiva data de pagamento;

Il. ndo destinacdo, pela Companhia, dos recursos obtidos com a Emissdo, nos
termos da Clausula 4.5 acima;

Ill. cessdo ou qualquer forma de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte,
pela Companhia, de qualquer de suas obrigacdes nos termos desta Escritura de
Emissdo, exceto se em decorréncia de uma operacdo societaria que ndo constitua
um Evento de Inadimplemento, nos termos permitidos pelo inciso VIl abaixo;

IV. liquidagao, dissolucdo ou extincdo da Companhia, exceto se em decorréncia de
uma operacdo societaria que ndo constitua um Evento de Inadimplemento, nos
termos permitidos pelo inciso VIl abaixo;

V. (a) decretacdo de faléncia da Companhia e/ou de qualquer de suas Controladas
Relevantes (conforme definido abaixo); (b) pedido de autofaléncia formulado pela
Companhia e/ou por qualquer de suas Controladas Relevantes; (c) pedido de
faléncia da Companhia e/ou de qualquer de suas Controladas Relevantes,
formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal; (d)propositura, pela
Companhia, de plano de recuperagao extrajudicial a qualquer credor ou classe de
credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao
judicial do referido plano; (e) ingresso pela Companhia em juizo com requerimento
de recuperacao judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperagao ou de sua concessao pelo juiz competente; ou (f) pedido de suspensado
de execucdo de dividas para fins de preparacdo para pedido de recuperacéo judicial
da Companhia, ou, ainda, propositura, pela Companhia, de qualquer procedimento
ou medida antecedente, cautelar ou antecipatdria, nos termos do artigo 20-B e do
artigo 69, paragrafo 12, da Lei n.211.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme em
vigor. Para fins desta Escritura de Emissao, (i) “Controlada” significa, com relacéo a
qualquer pessoa, qualquer sociedade controlada (conforme definicdo de Controle),
direta ou indiretamente, por tal pessoa, e (ii) “Controle” significa o controle, direto
ou indireto, de qualquer sociedade, conforme definido no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Acdes; e (iii) “Controlada Relevante” significa uma Controlada da
Companhia que represente, individualmente, no minimo, 15% (quinze por cento)
da receita operacional bruta consolidada da Companhia, apurada com base nas
suas entdo mais recentes Demonstracoes Financeiras Consolidadas da Companhia
divulgadas;
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VI. transformacdo da forma societaria da Companhia de sociedade por a¢des para
qualquer outro tipo societario, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Ac¢des;

VII. cisdo, fusdo, incorporacdo (no qual referida sociedade é a incorporada)
ou incorporacado de acdes da Companhia, exceto:

a) se previamente autorizado pelos Debenturistas, de acordo com o quérum de
deliberacdo em Assembleia Geral de Debenturistas previsto na Clausula 10.6
abaixo; ou

b) se tiver sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante o prazo
minimo de 6 (seis) meses contados da data de publicacdo das atas dos atos
societarios relativos a operacdo, o resgate das Debéntures de que forem titulares,
mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da
Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade
ou a Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento, sem qualquer prémio ou penalidade;

VIII. reducdo de capital social da Companhia, exceto:

a) se previamente autorizado pelos Debenturistas, de acordo com o quérum de
deliberagdo em Assembleia Geral de Debenturistas previsto na Clausula 10.6
abaixo; ou

b) para a absorgdo de prejuizos; ou
) por uma Reducgao de Capital Previamente Aprovada.

IX. alteracdo do objeto social da Companhia, conforme disposto em seu estatuto
social vigente na Data de Emissdo, exceto se nao resultar em alteracao de sua
atividade principal;

X. vencimento antecipado de qualquer Divida Financeira da Companhia e/ou de
qualquer de suas Controladas Relevantes (em ambos os casos, ainda que na
condicdo de garantidora), em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$228.000.000,00 (duzentos e vinte e oito milhdes de reais), atualizados
anualmente, a partir da Data de Emiss3o, pela variag3o positiva do indice Geral de
Precos — Mercado, divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas (“IGPM”), ou seu
equivalente em outras moedas. Para fins desta Escritura de Emissdo, “Divida
Financeira” significa o somatdrio de qualquer valor devido, no Brasil e no exterior,
no passivo circulante e no passivo ndo circulante, em decorréncia de
(a) empréstimos, mutuos, financiamentos ou outras dividas financeiras, incluindo
arrendamento mercantil, leasing financeiro, titulos de renda fixa, debéntures,
letras de cambio, notas promissdrias ou instrumentos similares; (b) passivos
decorrentes de derivativos; e (c) cartas de crédito, avais, fiancas, coobrigactes e
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demais garantias prestadas em beneficio de pessoas ndao consolidadas nas
demonstragdes financeiras;

XI. declaracdo judicial de invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura
de Emissdo ndo suspensa ou revertida no prazo legal aplicavel; ou

Xll.questionamento judicial, pela Companhia, suas Controladas e/ou controladoras
diretas, caso aplicdvel, acerca da existéncia, validade, legalidade ou exequibilidade,
desta Escritura de Emissao.

7.1.2 Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na Clausula 7.1.4
abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer dos seguintes Eventos
de Inadimplemento:

I. inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigacdo ndo pecunidria
prevista nesta Escritura de Emiss3o, ndo sanado no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis
contados da data do respectivo inadimplemento, sendo que o prazo previsto neste
inciso ndo se aplica as obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura
especifico ou para qualquer dos demais Eventos de Inadimplemento;

Il. incorrecdo, em qualquer aspecto relevante, ou falsidade de qualquer das
declaragdes prestadas pela Companhia nesta Escritura de Emissao;

Ill. ocorréncia da Alteragdo do Controle (conforme definido abaixo) da Companhia,
exceto se:

a) previamente autorizado pelos Debenturistas, de acordo com o quérum de
deliberacdo em Assembleia Geral de Debenturistas previsto na Clausula 10.6
abaixo; ou

b) cumulativamente:

i) a Alterac¢do do Controle da Companhia ndo resultar, com base em relatério
emitido imediatamente apds ter sido anunciada ou ocorrida a referida Alteracdo do
Controle, em rebaixamento, por Agéncia de Classificagcdo de Risco, da classificacdo
de risco (rating) corporativo da Companhia emitida por Agéncia de Classificacdo de
Risco, em escala nacional, em 1 (uma) nota ou mais em rela¢do a classificacdo de
risco (rating) corporativo da Companhia vigente na data da Altera¢do de Controle,
em escala nacional. Para fins desta Escritura de Emissdo, “Agéncia de Classificacdo
de Risco” significa Moody's, Standard & Poor’s ou Fitch Ratings; e

i) o(s) novo(s) detentor(es) do controle da Companhia (a) ndo se enquadre(m)
na definicdo de Pessoa Sancionada (conforme abaixo definido); e (b) ndo esteja(m)
comprovadamente envolvido(s) em praticas contrarias a Legislacdo Anticorrupcao
e a Legislacdo Socioambiental (conforme definido abaixo);
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Para fins desta Escritura de Emissdo, (a) “Alteracdo do Controle” significa os
integrantes do Grupo de Controle, isolada ou conjuntamente, deixarem de
efetivamente exercer o poder de Controle sobre a Companhia, direta ou
indiretamente. Para que ndo haja duvida, ndo sera considerada uma Alteragdo do
Controle qualquer transferéncia direta ou indireta de participacdo na Companhia
por quaisquer integrantes do Grupo de Controle, entre eles e/ou para terceiros,
desde que, apds tal transferéncia, os demais integrantes do Grupo de Controle
continuem a exercer o poder de Controle sobre a Companhia; (b) “Grupo de
Controle” significa o grupo de acionistas que, na Data de Emissdao, exerce
efetivamente o Controle da Companhia, direta ou indiretamente; (c) “Pessoa
Sancionada”, significa a qualquer tempo, qualquer pessoa fisica ou juridica
(i) indicada em qualquer lista relacionada a Sancdes relativas as pessoas fisicas ou
juridicas, mantidas por qualquer Autoridade Sancionadora, (ii) que opere, seja
organizada ou residente em qualquer Pais Sancionado, e (iii) de propriedade de ou
controlada por quaisquer pessoas fisicas ou juridicas descritas nas alineas (i) ou (ii),
ou (iv) sujeita a quaisquer Sang¢des; (d) “Sancbes” significa qualquer lei relativa a
san¢Oes econOmicas administrativas, editada ou executada por qualquer
Autoridade Sancionadora, (e) "Autoridade Sancionadora" significa o governo dos
Estados Unidos da América (incluindo, sem limitagao, a Office of Foreign Assets
Control of the U.S. Department of the Treasury — OFAC, o U.S. Department of State,
incluindo, sem limita¢do, a designacdo como “specially designated national” ou
“blocked person”), Conselho de Seguranga das Nag¢des Unidas, Unido Europeia, o
Reino Unido ou Tesouro do Reino Unido, e (f) “Pais_Sancionado” significa, a
qualquer tempo, um pais, regido ou territério que seja, ele préprio, sujeito, ou alvo,
de quaisquer Sancgodes;

IV. inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer de suas Controladas
Relevantes (ainda que na condicdo de garantidora), de qualquer Divida Financeira
em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$228.000.000,00 (duzentos
e vinte e oito milhdes de reais), atualizados anualmente, a partir da Data de
Emissdo, pela variacdo positiva do IGPM, ou seu equivalente em outras moedas,
ndo sanado no prazo previsto no respectivo contrato;

V. protesto de titulos contra a Companhia e/ou qualquer de suas Controladas
Relevantes (ainda que na condicdo de garantidora), em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a R$228.000.000,00 (duzentos e vinte e oito milhdes de
reais), atualizados anualmente, a partir da Data de Emissao, pela variacdo positiva
do IGPM, ou seu equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo legal, (a) tiver
sido comprovado ao Agente Fiduciario que o(s) protesto(s) foi(ram) cancelado(s)
ou suspenso(s); ou (b) a Companhia e/ou qualquer de suas Controladas Relevantes,
conforme o caso, tiver apresentado garantias em juizo em valor, no minimo,
correspondente ao(s) montante(s) protestado(s);

VI. inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer de suas Controladas
Relevantes, de qualquer decisdo judicial final transitada em julgado e/ou de
qualquer decisdo administrativa e/ou arbitral ndo sujeita a recurso, em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$228.000.000,00 (duzentos e vinte e
oito milhdes de reais), atualizados anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela
variacdo positiva do IGPM, ou seu equivalente em outras moedas, ndo sanado no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento;
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VII. cessdo, venda, alienacdo e/ou qualquer forma de transferéncia, pela
Companhia e/ou por qualquer de suas Controladas Relevantes, por qualquer meio,
de forma gratuita ou onerosa, de ativo(s), exceto nos seguintes casos:

a) se previamente autorizado pelos Debenturistas, de acordo com o quérum de
deliberacdo em Assembleia Geral de Debenturistas previsto na Cladusula 10.6
abaixo;

b) por cessdo, venda, alienacdo e/ou transferéncia de ativo(s) de forma
onerosa, cujo produto seja integralmente utilizado na aquisicao, pela Companhia,
de novo(s) ativo(s); ou

) por cessdo, venda, alienacdo e/ou transferéncia de ativo(s) em valor,
individual ou agregado, somado ao valor das vendas, alienagbes e/ou
transferéncias realizadas desde a Data de Emissdo, seja igual ou inferior a 10% (dez
por cento) do ativo total da Companhia, conforme o caso, com base nas entdo mais
recentes Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia divulgadas.

VIII. constituicdo ou outorga, pela Companhia e/ou por qualquer de suas
Controladas Relevantes, a qualquer tempo de quaisquer garantias reais, incluindo
hipoteca, penhor, alienagdo fiduciaria, cessdo fiduciaria, usufruto, fideicomisso,
promessa de venda, op¢do de compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou
onus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario ou
involuntdrio, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das
expressdes acima (“Onus”) sobre ativo(s) da Companhia e/ou de qualquer de suas
Controladas Relevantes, exceto:

a) se previamente autorizado pelos Debenturistas, de acordo com o quérum de
deliberacdo em Assembleia Geral de Debenturistas previsto na Clausula 10.6
abaixo;

b) por Onus existentes na Data de Emiss3o;

) por Onus constituidos em decorréncia de renova¢des ou substituicdes ou
repactuacoes, totais ou parciais, de dividas existentes na Data de Emissdo, desde
que o Onus seja constituido exclusivamente sobre o ativo que, na Data de Emiss3o,
garante a divida renovada, substituida ou repactuada;

d) por Onus existentes sobre qualquer ativo de qualquer sociedade no
momento em que tal sociedade se torne uma Controlada Relevante, até o
montante, individual ou agregado, de R$228.000.000,00 (duzentos e vinte e oito
milhGes de reais), atualizados anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela
variacdo positiva do IGPM, observado o disposto na Clausula 8.1 abaixo, inciso
XVIII;

29

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]

123



Docusign Envelope ID: 12DA7760-E327-4553-B40D-EC50CDCB7B21

Autorregulagdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

e) por Onus constituidos para financiar a aquisi¢io ou construgdo, apds a Data
de Emissdo, de qualquer ativo, desde que o Onus seja constituido exclusivamente
sobre o ativo adquirido ou construido;

f) por Onus constituidos sobre valores recebidos em contrapartida a venda de
qualquer ativo, desde que tal Onus seja constituido exclusivamente para garantir
eventuais contingéncias relacionadas ao ativo vendido;

g) por Onus constituidos em decorréncia de exigéncia do licitante em
concorréncias publicas ou privadas (performance bond), até o limite e prazo
determinados nos documentos relativos a respectiva concorréncia;

h) por Onus constituidos no ambito de processos judiciais ou administrativos;

i) por Onus constituidos no ambito de qualquer financiamento, direto ou
indireto, com data de vencimento igual ou posterior a Data de Vencimento junto
ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES, ou qualquer
outra instituicdo financeira de fomento, desenvolvimento ou organizacao
multilateral, nacionais ou estrangeiras(os);

j) por Onus constituidos sobre acdes representativas do capital social de
Controladas da Companhia, desde que em garantia de financiamentos contratados
pela Companhia e/ou tais Controladas sob a modalidade "project finance"; ou

k) por Onus constituidos em garantia de dividas em valor, individual ou
agregado, limitado, a qualquer tempo, a R$228.000.000,00 (duzentos e vinte e oito
milhGes de reais), atualizados anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela
variagdo positiva do IGPM, ou seu equivalente em outras moedas;

IX. extingdo, suspensdo ou transferéncia (total ou parcial) de qualquer concesséo,
permissdo ou autorizacdo outorgada a Companhia efou suas Controladas
Relevantes, ou intervencao, pelo Poder Concedente, em qualquer concessao,
permissdo ou autorizacdo outorgada a Companhia e/ou a qualquer de suas

Controladas Relevantes, exceto:

a) se tal evento ndo resultar em qualquer efeito adverso relevante na situagao
financeira ou de outra natureza, nos negdcios, nos bens, nos resultados
operacionais e/ou nas perspectivas da Companhia e de suas Controladas
Relevantes, consideradas em conjunto, que comprovadamente afete de forma
relevante, direta e adversamente a capacidade da Companhia de cumprir com
qualquer de suas obriga¢Bes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo
(“Efeito Adverso Relevante”);

b) se, no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contados da data da extincdo,
suspensdo, transferéncia ou intervencdo, a Companhia comprovar a existéncia de
provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade da concessao,
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permissdao ou autorizagdo em questdo, conforme o caso, ou a obtengdo de nova
concessao, permissdao ou autorizagdo, conforme o caso, em sua substituicao;

) aqueles que estejam em processo de obtencdo ou renovacao tempestiva;
d) pelo decurso do prazo original; ou
e) no caso de substituicdo ou desativagao de ativos;

X. desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade
governamental de qualquer jurisdicdo que resulte na perda, pela Companhia e/ou
por qualquer de suas Controladas Relevantes, da propriedade e/ou da posse direta
ou indireta da totalidade ou de parte substancial de seus ativos que cause um Efeito
Adverso Relevante;

Xl. distribuicdo e/ou pagamento, pela Companhia, de dividendos, juros sobre o
capital préprio ou quaisquer outras distribuicdes de lucros, exceto pelos dividendos
obrigatodrios previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades por Ag¢des, nos termos
do estatuto social da Companhia vigente na Data de Emissao, caso (a) a Companhia
esteja em mora com qualquer de suas obriga¢des pecunidrias estabelecidas nesta
Escritura de Emissdo; ou (b) tenha ocorrido e esteja vigente qualquer Evento de
Inadimplemento;

Xll.ndo atendimento, pela Companhia, do seguinte indice financeiro (“indice
Financeiro”), a ser apurado pela Companhia, semestralmente, e acompanhado pelo
Agente Fiduciario com base nas informacgGes a que se refere a Clausula 8.1 abaixo,
inciso |, alinea c), tendo por base as Demonstra¢des Financeiras Consolidadas da
Companhia divulgadas, a partir, inclusive, das Demonstra¢des Financeiras
Consolidadas Auditadas da Companhia divulgadas relativas a
31 de dezembro de 2025:

a) indice financeiro decorrente do quociente da divisdo da Divida Financeira
Liquida pelo EBITDA, que devera ser igual ou inferior a 4,00 vezes.

observado, para os fins deste inciso XII, que:

(1) “Despesa_Financeira” significa, com base nas Demonstracdes Financeiras
Consolidadas da Companhia relativas aos 12 (doze) meses imediatamente
anteriores divulgadas, o valor constante da rubrica "Despesas Financeiras";

(2) “Divida Financeira Liguida” significa, com base nas Demonstra¢des Financeiras
Consolidadas da Companhia divulgadas, a Divida Financeira da Companhia,
deduzida do somatdrio de caixa, equivalente de caixa, aplica¢cdes financeiras e
titulos e valores mobiliarios;

(3) “EBITDA” significa, com base nas Demonstracdes Financeiras Consolidadas da
Companbhia relativas aos 12 (doze) meses imediatamente anteriores divulgadas, o
lucro liguido (ajustado pelos ganhos ou perdas extraordinarios) (i) acrescido, desde
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que deduzido no calculo de tal lucro liquido, sem duplicidade, da soma de
(a) despesa de impostos sobre o lucro liquido; (b) Despesa Financeira; (c) despesa
de amortizacdo e depreciacdo; e (ii) decrescido, desde que incluido no célculo de
tal lucro liquido, sem duplicidade, da Receita Financeira, incluindo os ultimos 12
(doze) meses de EBITDA das companhias que vierem a ser controladas em
processos de aquisi¢do/incorporacgéo; e

(4) “ReceitaFinanceira” significa, com base nas DemonstracGes Financeiras
Consolidadas da Companhia relativas aos 12 (doze) meses imediatamente
anteriores divulgadas, o valor constante da rubrica “Receitas Financeiras”;

b) serd configurado um Evento de Inadimplemento o ndo atendimento, por
qualquer motivo, do indice Financeiro em qualquer semestre fiscal, incluindo caso
tal ndo atendimento durante referido semestre fiscal tenha sido causado direta,
exclusiva e comprovadamente por alteragées ocorridas durante referido semestre
fiscal ou o semestre fiscal imediatamente anterior a qualquer dos Contratos
Operacionais. Para fins desta Escritura de Emissdo, “Contratos Operacionais”
significa, coletivamente, enquanto estiverem vigentes, e conforme venham a ser
aditados, (i) o “Segundo Contrato de Servico de Transporte Firme de Gas Natural
da Malha Sudeste Aditado e Consolidado”, celebrado em 12 de agosto de 2007,
entre a Petrobras e a Transportadora Associada de Gas S.A. (“TAG”), cedido pela
TAG a Companhia em 24 de outubro de 2016; (ii)o “Contrato de Servico de
Transporte Firme de Gas Natural do Gasoduto GASDUC IlI”, celebrado em
12 de dezembro de 2009, entre a Petrobras e a TAG, cedido pela TAG a Companhia
em 24 de outubro de 2016; (iii) o "Contrato de Servico de Transporte Firme de Gas
Natural do Gasoduto Paulinia-Jacutinga", celebrado em 12 de dezembro de 2009,
entre a Petrobras e a TAG, cedido pela TAG a Companhia em
24 de outubro de 2016; (iv) o “Contrato de Servico de Transporte Firme de Gas
Natural do Novo Sistema de Transporte”, celebrado em 12 de dezembro de 2009,
entre a Petrobras e a TAG, cedido pela TAG a Companhia em
24 de outubro de 2016; (v) o “Contrato de Servico de Transporte Firme de Gas
Natural do Gasoduto Caraguatatuba-Taubaté”, celebrado em
19 de dezembro de 2011, entre a Petrobras e a TAG, cedido pela TAG a Companhia
em 24 de outubro de 2016; (vi) "Contrato para a Locacdo de Equipamentos e
Prestacdo de Servicos de Apoio Técnico ao Transporte de G&as na Estacdo de
Congonhas para o Gasoduto Rio de Janeiro — Belo Horizonte (GASBEL)", celebrado
em 27 de dezembro de 2019, entre a Companhia e Enerflex Energia Ltda.; e
(vii) "Contrato para Prestacao de Servigcos de Apoio Técnico ao Transporte de Gas
na Estacdo de Mantiqueira para o Gasoduto Rio de Janeiro— Belo Horizonte
(GASBEL)", celebrado em 21 de fevereiro de 2020, entre a Companhia e Enerflex
Energia Ltda.;

c) caso o indice Financeiro n3o seja atendido em qualquer semestre fiscal, a
Companhia e suas Afiliadas terdo o direito (“Direito de Cura”), a qualquer tempo
durante o periodo entre a primeira data de publicacdo do edital da primeira
convocagao e a data prevista de realizacdo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, nos termos da Clausula 7.1.4 abaixo, de aumentar o capital social da
Companhia em dinheiro (“Valor de Cura”), devendo, para tanto, ser encaminhada
ao Agente Fiduciario documentagdao que evidencie o referido aumento de capital
na Companhia, e, assim, o cumprimento do Indice Financeiro devera ser
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recalculado, observados os seguintes ajustes pro forma: a Divida Financeira Liquida
devera ser diminuida, exclusivamente para fins de determinar o atendimento do
indice Financeiro, incluindo a determinagdo do atendimento do indice Financeiro
ao final do respectivo semestre fiscal e dos periodos subsequentes aplicaveis que
incluam tal semestre fiscal, por um valor igual ao Valor de Cura. Se, apds concluir
os recalculos acima descritos (mas, para evitar duvidas, ndo levando em conta
qualquer pagamento imediato de endividamento da Companhia em relacdo ao
mesmo), o requisito do indice Financeiro for satisfeito, a exigéncia do indice
Financeiro sera considerada satisfeita ao final do respectivo semestre fiscal como
se n3o houvesse ndo atendimento do indice Financeiro em tal data, e o n3o
atendimento do indice Financeiro serd considerado sanado para os fins desta
Escritura de Emissdo. Para fins desta Escritura de Emissao, (a) “Afiliadas” significa,
com relagcdo a uma pessoa, as Controladoras, as Controladas, as Coligadas, e as
Sociedades sob Controle Comum com tal pessoa, (b) “Controladora” significa, com
relagido a qualquer pessoa, qualquer controladora (conforme definicdo de
Controle), direta ou indireta, de tal pessoa, (c) “Sociedade Sob Controle Comum”
significa, com relagdo a qualquer pessoa, qualquer sociedade sob Controle comum
com tal pessoa, e (d) “Coligada” significa, em relacdo a qualquer pessoa, qualquer
sociedade coligada a tal pessoa, conforme definido no artigo 243, paragrafo 12 da
Lei das Sociedades por Acoes;

d) nado obstante qualquer disposi¢cdo em contrario, até a Data de Vencimento,
o Direito de Cura ndo podera ser exercido mais de 4 (quatro) vezes; e

e) mediante o recebimento pelo Agente Fiducidrio de uma notificacdo da
Companhia de que pretende exercer o Direito de Cura (“Notificacdo de Intencdo de
Cura”) até o 152 (décimo quinto) Dia Util contado da primeira data de publicagdo
do edital da primeira convocacdo para a respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, nos termos da Cldusula 7.1.4 abaixo, e desde que o Direito de Cura
seja comprovadamente realizado nos termos previstos no itemc) acima, os
Debenturistas ndo poderdao exercer seu direito de vencer antecipadamente as
obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissao.

7.1.3 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 7.1.1
acima, as obriga¢des decorrentes das Debéntures tornar-se-do automaticamente
vencidas, independentemente de aviso ou notifica¢do, judicial ou extrajudicial.

7.1.4 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 7.1.2
acima, o Agente Fiducidrio dever3, inclusive para fins do disposto na Clausula 9.6
abaixo, convocar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
tomar conhecimento de sua ocorréncia, Assembleia Geral de Debenturistas, a se
realizar no prazo minimo previsto em lei, e, exclusivamente no caso do Evento de
Inadimplemento previsto na Clausula 7.1.2 acima, inciso Xll, no 302 (trigésimo) Dia
Util contado da data da publicacdo do edital da primeira convocacdo. No caso de
ocorréncia do Evento de Inadimplemento previsto na Clausula7.1.2 acima,
inciso XII, a realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas ficara cancelada de
pleno direito caso a Companhia e/ou suas Afiliadas aporte(m) o Valor de Cura, nos
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termos da Clausula7.1.2 acima, inciso Xll, alineasc) a e). Se, em qualquer
assembleia geral de Debenturistas:

I. a Assembleia Geral de Debenturistas tiver sido instalada, (a) em primeira
convocacgdo, e Debenturistas representando, no minimo, a maioria das Debéntures
em Circulagao, decidirem por declarar o vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures; ou (b) em segunda convocacdo, e Debenturistas
representando a maioria das Debéntures em Circulagdo presentes desde que tal
maioria seja, no minimo, de 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagado,
decidirem por declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures; ou

II. a Assembleia Geral de Debenturistas tiver sido instalada, em primeira
convocagdo ou em segunda convocag¢do, mas nao tiver sido atingido o quérum de
deliberagdo previsto no inciso | acima, o Agente Fiduciario devera interpretar como
um opg¢do dos Debenturistas em nao declarar antecipadamente vencidas as
obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo podendo o Agente Fiduciario
ou os Debenturistas convocar nova Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberacdo sobre o mesmo Evento de Inadimplemento objeto das convocacdes
anteriores, entretanto, caso a Emissora incorra novamente no inadimplemento
sobre o mesmo evento referido acima, o Agente Fiducidrio devera convocar nova
Assembleia Geral de Debenturistas; ou

Ill. a Assembleia Geral de Debenturistas ndo tiver sido instalada em primeira e em
segunda convocagdes, o Agente Fiducidrio devera interpretar como uma op¢do dos
Debenturistas em nao declarar antecipadamente vencidas as obriga¢des previstas
nesta Escritura de Emissdo, ndo podendo o Agente Fiduciario ou os Debenturistas
convocar nova Assembleia Geral de Debenturistas para deliberagdo sobre o mesmo
Evento de Inadimplemento objeto das convocacgdes anteriores, entretanto, caso a
Emissora incorra novamente em inadimplemento sobre o mesmo evento referido
acima, o Agente Fiducidrio deverd convocar nova Assembleia Geral de
Debenturistas.

7.1.5 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das
Debéntures, a Companhia obriga-se a pagar a totalidade das Debéntures, com o
seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario
Atualizado, acrescido da Remuneracgao, calculada pro rata temporis, desde a Data
de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem
prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta Escritura
de Emiss3o, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data do vencimento
antecipado, sob pena de, em nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento
dos Encargos Moratorios.

7.1.6 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das
Debéntures, os recursos recebidos em pagamento das obriga¢tes decorrentes das
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Debéntures, na medida em que forem sendo recebidos, deverao ser prontamente
aplicados na amortizagdo ou, se possivel, quitacdo do saldo das obrigacGes
decorrentes das Debéntures. Caso os recursos recebidos em pagamento das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, ndo sejam suficientes para quitar
simultaneamente todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, tais recursos
deverdo ser imputados na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez quitados os
valores referentes ao primeiro item, os recursos sejam alocados para o item
imediatamente seguinte, e assim sucessivamente: (i) quaisquer valores devidos
pela Companhia nos termos desta Escritura de Emissdo (incluindo a remuneracdo
e as despesas incorridas pelo Agente Fiduciario), que ndo sejam os valores a que se
referem os itens (ii) e (iii) abaixo; (ii) Remuneracdo, Encargos Moratdrios e demais
encargos devidos sob as obriga¢des decorrentes das Debéntures; e (iii) o Valor
Nominal Unitario Atualizado. A Companhia permanecera responsavel pelo saldo
das obrigacdes decorrentes das Debéntures que nao tiverem sido pagas, sem
prejuizo dos acréscimos de Remunerag¢ao, Encargos Moratodrios e outros encargos
incidentes, conforme o caso, sobre o saldo das obriga¢des decorrentes das
Debéntures enquanto ndo forem pagas, sendo considerada divida liquida e certa,
passivel de cobranga extrajudicial ou por meio de processo de execugao judicial.

7.1.7 A B3 deverd ser notificada pelo Agente Fiduciario sobre o vencimento antecipado
das obrigacGes decorrentes das Debéntures na mesma data em que o vencimento
antecipado for declarado, de acordo com o disposto nesta Clausula 7.

8 OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA

8.1 A Companbhia estd adicionalmente obrigada a:

I. fornecer ao Agente Fiducidrio:

a) na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (trés) meses contados
da data de término de cada exercicio social ou a data da efetiva divulgacdo, copia
das demonstracgdes financeiras consolidadas da Companhia auditadas por auditor
independente registrado na CVM (“Auditor Independente da Companhia”),
relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com a Lei das
Sociedades por Agles e as regras emitidas pela CVM (“Demonstracdes Financeiras
Consolidadas Auditadas da Companhia”);

b) na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de 45 (quarenta e cinco)
dias contados da data de término de cada trimestre de seu exercicio social (exceto
pelo ultimo trimestre de seu exercicio social) e a data da efetiva divulgacdo, copia
das demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia com revisdo limitada
pelo Auditor Independente da Companhia, relativas ao respectivo trimestre,
preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por Ac¢des e as regras emitidas pela
CVM (“Demonstracées Financeiras Consolidadas Revisadas da Companhia”, sendo
as Demonstracdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Companhia e as
Demonstracdes Financeiras Consolidadas Revisadas da Companhia, quando
referidas indistintamente, “Demonstracdes Financeiras Consolidadas da

Companhia”);
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c) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da (i) data a que se refere a
alineaa) acima, ou (ii)entrega da cdpia das Demonstra¢des Financeiras
Consolidadas Revisadas da Companhia referentes ao periodo de seis meses findo
em 30 de junho de cada ano, conforme o caso, relatério especifico de apuragao do
indice Financeiro, elaborado pela Companhia, contendo a meméria de célculo com
todas as rubricas necessarias que demonstrem o célculo do indice Financeiro, sob
pena de impossibilidade de acompanhamento do indice Financeiro pelo Agente
Fiduciario, podendo este solicitar a Companhia e/ou ao Auditor Independente da
Companhia todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam
necessarios;

d) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data a que se refere a
alinea a) acima, declara¢do firmada por representantes legais da Companhia, na
forma de seu estatuto social, atestando (i) a veracidade e auséncia de vicios do
indice Financeiro; (ii) que permanecem validas as disposicdes contidas nesta
Escritura de Emissdo; e (iiija ndo ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento e a inexisténcia de descumprimento de qualquer obrigacdo
prevista nesta Escritura de Emissao;

e) no prazo de até 30 (trinta) dias antes da data de encerramento do prazo para
disponibilizacdo, na pagina do Agente Fiduciario na rede mundial de computadores,
do relatério anual do Agente Fiduciario, conforme Resolugdo CVM 17, informacdes
financeiras, atos societarios e organograma do grupo societario da Companhia (que
devera conter todas as suas Afiliadas e integrantes do bloco de Controle no
encerramento de cada exercicio social) e demais informagdes razodveis e
necessarias a realizacao do relatério que venham a ser solicitados, por escrito, pelo
Agente Fiduciario;

f) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que forem realizados,
Avisos aos Debenturistas;

g) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ocorréncia,
informacdes a respeito da ocorréncia de (i) qualquer inadimplemento, pela
Companhia, de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo; e/ou
(ii) qualquer Evento de Inadimplemento;

h) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ciéncia, informacdes
a respeito da ocorréncia de qualquer evento ou situacdo que cause um Efeito
Adverso Relevante;

i) no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de sua ocorréncia,
informacdes a respeito de alteragdes estruturais a qualquer dos Contratos
Operacionais;

i) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitacdo, informacBes e/ou documentos que venham a ser
razoavelmente solicitados pelo Agente Fiduciario;
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k) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo
arquivamento na JUCERIJA, (i) uma via original da respectiva ata de Assembleia
Geral de Debenturistas arquivada na JUCERJA; ou (ii) caso aplicavel, copia
eletronica (formato PDF) da respectiva ata de Assembleia Geral de Debenturistas
contendo a chancela digital de arquivamento na JUCERJA; e

) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de destinacdo dos
recursos liquidos obtidos com a Emissdo, declaragdo firmada por representantes
legais da Companhia acerca da destina¢do dos recursos liquidos obtidos com a
Emissdo nos termos da Clausula 4.5 acima, podendo o Agente Fiducidrio solicitar a
Companhia todos os eventuais esclarecimentos e/ou documentos que se facam
necessarios, nos termos da Clausula 4.5.2 acima; e

m)  asinformacdes periddicas e eventuais da Companhia previstas nos artigos 22
a 32 da Resolugdo CVM n.2 80, de 29 de margo de 2022, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 80”), nos prazos ali previstos ou, se ndo houver prazo
determinado nesse normativo, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que forem
realizados, sendo que a Companhia ficara dispensada de entregar as copias das
respectivas informac&es a Debenturista quando as disponibilizar a CVM.

Il. tomar todas as medidas e arcar com todos os custos (a) decorrentes da Emissdo
e da Oferta, incluindo todos os custos relativos ao depdsito das Debéntures na B3;
(b) de registro e de publicacdo dos atos necessarios a Emissdo, tais como esta
Escritura de Emissdo, seus eventuais aditamentos e os atos societarios; e (c) de
contratacdo do Agente Fiduciario, da agéncia de classificacdo de risco da Emissao,
do Agente de Liquida¢do e do Escriturador;

Ill. ndo realizar operagdes fora de seu objeto social e ndo praticar qualquer ato em
desacordo com seu estatuto social;

IV. cumprir, e fazer com que suas Controladas Relevantes cumpram, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinacbes dos o6rgdos
governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas
atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial ou cujo descumprimento n3do possa causar um Efeito Adverso
Relevante;

V. cumprir e envidar seus melhores esfor¢os para fazer com que suas Controladas,
seus administradores, empregados e eventuais subcontratados cumpram, a
Legislagdo Anticorrupcdo, bem como (a) manter politicas e procedimentos internos
objetivando a divulgacdo e o integral cumprimento da Legislacdo Anticorrupcgao;
(b) dar conhecimento acerca da necessidade de observancia da Legislacdo
Anticorrupcao aos profissionais com quem venha a contratar, por ocasido de sua
contratacdo; (c) abster-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva a
administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou ndo; e (d) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da
data de ciéncia, comunicar os Debenturistas e o Agente Fiduciario de qualquer ato
ou fato que comprovadamente tenha violado a Legislacdao Anticorrupcao. Para fins
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desta Escritura de Emissdo, “Legislacdo Anticorrupcdo” significa as disposicdes
legais e regulamentares relacionadas a prdtica de corrup¢do e atos lesivos a
administracao publica e ao patrimonio publico, nacional ou estrangeiros, incluindo,
sem limitacdo, o Decreto-Lei n.22.848, de 7 de dezembro de 1940, conforme
alterada (“Cédigo Penal Brasileiro”), a Lei n.28.429, de 2 de julho de 1992,
conforme alterada, a Lei n.2 9.613, de 3 de marc¢o de 1998, conforme alterada, a Lei
n.2 12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto n.2 11.129, de
11 de julho de 2022, conforme alterado, e, conforme aplicavel, o U.S. Foreign
Corrupt Practices Act of 1977, o U.K. Bribery Act e o Canada's Corruption of Foreign
Public Officials Act;

VI. cumprir e, ainda fazer com que suas Controladas cumpram (a)as leis e
regulamentos relativos a discriminagdo de raga ou género, inexisténcia de incentivo
a prostituicdo e/ou a ndo utilizagdo de m&o de obra infantil e/ou em condi¢des
andlogas as de escravo ou que de qualquer forma possa infringir os direitos dos
silvicolas, bem como ao direito sobre as dreas de ocupacdo indigena, assim
declaradas pela autoridade competente (“Legislacdo Socioambiental”), assim como
nao adotar a¢des que incentivem a prostituicdo, em especial com relagcdo aos seus
projetos e atividades de qualquer forma beneficiados pela Emissdo; e (b) as demais
legislacbes ambientais e legislacdes trabalhistas e regulamentac¢des trabalhistas
(incluindo, mas ndo se limitando, aquelas relativas a saude e seguranca
ocupacional) ndo abarcadas pela alinea (a) acima, exceto, no caso desta alinea (b),
por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa ou judicial ou cujo
descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante, zelando sempre
para que os trabalhadores da Companhia e suas Controladas estejam devidamente
registrados nos termos da legislacdo em vigor e a Companhia e suas Controladas
cumpram as obrigacdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da
legislacdo trabalhista e previdencidria em vigor;

VII. manter, assim como suas Controladas Relevantes, em dia o pagamento
de todas as obriga¢des de natureza tributdria (municipal, estadual e federal),
trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obriga¢des impostas
por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial ou cujo descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante;

VIII. manter e fazer com que as suas Controladas Relevantes mantenham,
seguro adequado para seus bens e ativos relevantes, conforme praticas correntes
da industria em que atua, ndo cabendo ao Agente Fiducidrio qualquer
acompanhamento nesse sentido;

IX. manter sempre vdlidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagdes necessarias a celebragdo desta Escritura de Emissdo e ao
cumprimento de todas as obriga¢des aqui previstas;

X. contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servicos
inerentes as obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo o Agente
Fiduciario, o Escriturador, o Agente de Liquidagdo, o Auditor Independente da
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Companhia, o ambiente de distribuicdo no mercado primario (MDA) e o ambiente
de negociacdao no mercado secundario (CETIP21);

XI. contratar e manter contratada, as suas expensas, pelo menos uma agéncia de
classificacdo de risco, para realizar a classificacdo de risco (rating) da Emissao,
devendo, ainda, com relacdo a pelo menos uma agéncia de classificacdo de risco,
(a) atualizar tal classificacdo de risco anualmente, em cada ano-calendario, até a
integral quitacdo das Debéntures; (b)divulgar e permitir que a agéncia de
classificagdo de risco divulgue amplamente ao mercado os relatdrios de tal
classificacdo de risco; (c) entregar ao Agente Fiducidrio cdpia eletronica (formato
PDF) dos relatdrios de tal classificagdo de risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de sua veicula¢do; e (d) comunicar, na mesma data, ao Agente
Fiducidrio qualquer alteragdao de tal classificacdo de risco; observado que, caso a
agéncia de classificacdo de risco contratada cesse suas atividades no Brasil, tenha
seu registro ou reconhecimento, perante a CVM, para atua¢do como agéncia de
classificacdo de risco, cancelado, ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida
de emitir tal classificagdo de risco, a Companhia deverd (i) contratar outra agéncia
de classificacdo de risco sem necessidade de aprovagdo dos Debenturistas,
bastando notificar o Agente Fiducidrio, desde que tal agéncia de classificacdo de
risco seja uma agéncia de classificacdo de risco; ou (ii) caso a agéncia de
classificacdo de risco ndo esteja entre as indicadas no item (i) acima, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento,
notificar o Agente Fiducidrio e convocar assembleia geral de Debenturistas para
gue estes definam a agéncia de classificacdo de risco substituta;

Xll.realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a incidir
sobre a Emissdo que sejam de responsabilidade da Companhia;

XIILI. realizar (a) o pagamento da remuneracdo do Agente Fiduciario, nos
termos da Clausula 9.4 abaixo, inciso |; e (b) desde que assim solicitado pelo Agente
Fiduciario, o pagamento das despesas devidamente comprovadas incorridas pelo
Agente Fiduciario, nos termos da Clausula 9.4 abaixo, inciso VII;

XIV. notificar, na mesma data, o Agente Fiducidrio da convocacdo, pela
Companhia, de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;

XV. convocar, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse
dos Debenturistas, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da lei e/ou
desta Escritura de Emissdo, mas ndo o faca no prazo aplicavel;

XVI. comparecer, por meio de um de seus representantes, as Assembleias
Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;

XVILI. (a) praticar todos os atos necessarios para manutengdo do
enquadramento da Emissdo nos termos da Lei n.2 12.431, de acordo os termos da
regulamentacdo aplicavel, incluindo do MME; e (b) manter-se adimplente no
cumprimento das obriga¢Ges previstas na Portaria, bem como manter os Projetos
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enquadrados nos termos da Lei n.2 12.431 durante a vigéncia das Debéntures e
comunicar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis, sobre o recebimento de
quaisquer comunicacles por escrito ou intimacOes acerca da instauragdo de
qualquer processo administrativo ou judicial que possa resultar no
desenquadramento dos Projetos como prioritarios;

XVIII. caso uma Controlada da Companhia venha a se tornar uma Controlada
Relevante da Companhia nos termos desta Escritura de Emissdo, tal Controlada
deverd, dentro de até 120 (cento e vinte) dias contados da data de alteragdo de seu
status de Controlada para Controlada Relevante, promover a desoneracdo de Onus
constituidos sobre seus ativos que representem um montante total agregado que
exceda R$228.000.000,00 (duzentos e vinte e oito milhdes de reais), atualizados
anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagdo positiva do IGPM, ou seu
equivalente em outras moedas; e

XIX. nao emitir qualquer divida incentivada no mercado de capitais local com
previsdao de quoruns para assembleia de seus respectivos titulares mais restritiva
para a Companhia do aquelas previstas nesta Escritura de Emissao

9. AGENTE FIDUCIARIO

9.1 A Companhia nomeia e constitui agente fiducidrio da Emissdo o Agente Fiduciario,
qualificado no predmbulo desta Escritura de Emissdao, que assina nessa qualidade
e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeacdo para, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissdo, representar a comunhdo dos Debenturistas,
declarando que:

I. é instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por ac¢des, de acordo com as leis brasileiras;

Il. estd devidamente autorizado e obteve todas as autorizagBes, inclusive,
conforme aplicavel, legais, societdrias, regulatérias e de terceiros, necessarias a
celebragao desta Escritura de Emissdao e ao cumprimento de todas as obriga¢oes
aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais,
societarios, regulatdrios e de terceiros necessarios para tanto;

lll. o(s) representante(s) legal(is) do Agente Fiducidrio que assina(m) esta Escritura
de Emissdo tem(tém), conforme o caso, poderes societérios e/ou delegados para
assumir, em nome do Agente Fiducidrio, as obrigacGes aqui previstas e, sendo
mandatario(s), tem(tém) os poderes legitimamente outorgados, estando of(s)
respectivo(s) mandato(s) em pleno vigor;

IV. esta Escritura de Emissdo e as obrigacGes aqui previstas constituem obrigacGes
licitas, validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiducidrio, exequiveis de acordo
com os seus termos e condicdes;
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V. a celebragdo, os termos e condi¢cbes desta Escritura de Emissdo e o
cumprimento das obrigacGes aqui previstas (a) ndo infringem o estatuto social do
Agente Fiduciario; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual o
Agente Fiducidrio seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito;
(c) ndo infringem qualquer disposicdo legal ou regulamentar a que o Agente
Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d) no infringem qualquer
ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente
Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos;

VI. aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres
e atribuicdes previstos na legislacao especifica e nesta Escritura de Emissao;

VII. conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdao e todos os
seus termos e condigdes;

VIII. verificou as informacdes contidas nesta Escritura de Emissdao, com base
nas informacgdes prestadas pela Companhia, sendo certo que o Agente Fiduciario
nao conduziu qualquer procedimento de verificacdo independente ou adicional;
IX. esta ciente da regulamentacdo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e
da CVM;

X. ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
pardgrafo 32, da Lei das Sociedades por A¢bes, a Resolugdo CVM 17 e demais
normas aplicaveis, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

Xl. ndo se encontra em qualquer das situa¢des de conflito de interesse previstas no
artigo 62 da Resolucao CVM 17;

Xll.ndo tem qualquer ligacdo com a Companhia que o impeca de exercer suas
funcgoes;

XIIl. na data de celebragdo desta Escritura de Emissdo, conforme
organograma encaminhado pela Companhia, o Agente Fiduciario identificou que
presta servicos de agente fiducidrio em emissdes de valores mobiliarios, publicas
ou privadas, realizadas pela prépria Companhia, por sociedade Coligada,
Controlada, Controladora ou integrante do mesmo grupo da Companhia, nos
termos da Resolugdo CVM 17, conforme indicadas no Anexo lll a esta Escritura de
Emissao; e

XIV. assegurara tratamento equitativo a todos os Debenturistas e a todos os
titulares de valores mobilidarios em que atue ou venha a atuar como agente
fiduciario, agente de notas ou agente de garantias, respeitadas as garantias, as
obrigacdes e os direitos especificos atribuidos aos respectivos titulares de valores
mobilidrios de cada emissdo ou série.

9.2 O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de celebragdo desta

N

Escritura de Emissdao ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo,
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devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a integral quitacdo de todas
as obrigagGes nos termos desta Escritura de Emissdo, ou até sua substitui¢ao.

9.3 Em caso de impedimentos, renuncia, destituicdo, intervengdo, liquidagdo judicial
ou extrajudicial ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiducidrio, aplicam-
se as seguintes regras:

I. os Debenturistas podem substituir o Agente Fiducidrio e indicar seu substituto
a qualquer tempo apds o encerramento da Oferta, em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

Il. caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas funcGes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar
prontamente o fato a Companhia e aos Debenturistas, mediante convocacdo de
Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua substituicao;

Ill. caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fun¢bes, deverd permanecer no
exercicio de suas func¢Oes até que uma instituicdo substituta seja indicada pela
Companhia e aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas e assuma
efetivamente as suas fungdes;

IV. sera realizada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data do evento
qgue a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas, para a escolha do novo
agente fiduciario, que deverd ser convocada pelo prdprio Agente Fiducidrio a ser
substituido, podendo ser convocada por Debenturistas representando, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo; na hipdtese da convocagdo nao
ocorrer no prazo de até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto,
caberd a Companbhia realiza-la; em casos excepcionais, a CVM pode proceder a
convocacao da Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente
fiducidrio ou nomear substituto provisoério;

V. a substituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM no prazo de
até 7 (sete) Dias Uteis contados da data de inscri¢do do aditamento a esta Escritura
de Emissdao nos termos da Cldusula 2.1 acima, juntamente com a declaragdo e as
demais informacbes exigidas no artigo 59, caput e paragrafo1?, da
Resolugao CVM 17;

VI. o agente fiducidrio substituto fara jus a mesma remuneracdo percebida pelo
anterior, caso (a)a Companhia ndo tenha concordado com o novo valor da
remuneracdo do agente fiducidrio proposto pela Assembleia Geral de
Debenturistas a que se refere o inciso IV acima; ou (b) a Assembleia Geral de
Debenturistas a que se refere o inciso IV acima ndo delibere sobre a matéria;

VII. o agente fiducidrio substituto deverd, prontamente apds sua nomeacgao,
comunica-la a Companhia e aos Debenturistas nos termos da Clausula 5.20 acima
e da Clausula 12.2 abaixo; e
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VIII. aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas
e preceitos emanados da CVM.

9.4 Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei
e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio, ou a instituicdo que vier a
substitui-lo nessa qualidade, receberd uma remuneracdo nos seguintes termos:

I. parcelas anuais no montante de R$9.000,00 (nove mil reais), sendo a primeira
parcela devida no 52 (quinto) Dia Util contado da data de celebrac3o desta Escritura
de Emissdo, e as demais no mesmo dia dos anos subsequentes.

Il. as parcelas citadas acima serdao reajustadas anualmente pela variacdo
acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagao,
pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as
datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario.

lll. a remuneracdo do Agente Fiducidrio sera devida até a liquidacdo integral das
Debéntures, caso estas ndao sejam quitadas na data de seu vencimento. Em
nenhuma hipdtese serd cabivel pagamento pro rata temporis de tal remuneragao
ou devolugdo, mesmo que parcial.

IV. a remuneracdo do Agente Fiduciario sera acrescida, em caso de mora em seu
pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao judicial ou
extrajudicial, sobre os valores em atraso, sem prejuizo de atualizagdo monetaria,
de (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculado pro rata temporis,
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa
moratoria, irredutivel e de natureza ndo compensatdria, de 2% (dois por cento).

V. no caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de
reestruturacdo das condi¢des das Debéntures apds a emissdo ou da participacdo
em reunides ou conferéncias telefonicas, antes ou depois da Emissdo, bem como
atendimento a solicitagOes extraordindrias, serd devido ao Agente Fiduciario,
adicionalmente, o valor de R$800,00 (oitocentos reais) por hora-homem de
trabalho dedicado a tais fatos, bem como a: (i) participagdo em reunides formais
ou virtuais com a Companhia e/ou com investidores; (ii) implementacdo das
consequentes decisGes tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias apods
comprovacdo da entrega, pelo Agente Fiduciario, de "relatério de horas" a
Companbhia; (iii) execucdo de garantias, caso sejam concedidas; e (iv) celebracdo de
aditamentos a Escritura de Emissdo. Entende-se por reestruturagdo das Debéntures
os eventos relacionados a alteracdo: (i) dos prazos de pagamento; (ii) de condi¢des
relacionadas ao vencimento antecipado e (iii) de garantias, caso concedidas. Os
eventos relacionados a amortizacdo das Debéntures ndo sdo considerados
reestruturacdo das Debéntures.

VI. as parcelas citadas nos itens acima serao reajustadas acrescidas dos seguintes
impostos: ISS (Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao
Programa de Integragdo Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social), e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
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remuneracdo do Agente Fiducidrio nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

VII. a remuneragdo ndo inclui despesas consideradas necessarias ao
exercicio da funcdo de agente fiduciario durante a implantacdo e vigéncia do
servico, as quais serdao cobertas pela Companhia, mediante pagamento das
respectivas cobrancas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas
diretamente em nome da Companhia ou mediante reembolso, apds prévia
aprovacdo pela Companhia, quais sejam: publicacdes em geral, notificacbes,
extracdo de certidGes, despesas cartorarias, fotocépias, digitalizagdes, envio de
documento, viagens, alimentagdo e estadias, despesas com especialistas, tais
como, auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal ao Agente
Fiduciario e/ou aos Debenturistas;

VIII. todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente, sempre que possivel,
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto
em lei, ressarcidas pela Companhia. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas correspondem a depdsitos, custas e taxas judicidrias nas acdes
propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas. Os honordarios de sucumbéncia em ag¢des judiciais serdo igualmente
suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo do Agente Fiducidrio na
hipétese de a Companhia permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o
Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de
sucumbeéncia;

IX. o Agente Fiducidrio ndo antecipard recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissdo, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e
antecipados pela Companhia ou pelos Debenturistas, conforme o caso; e

X. ndo havera devolucdo de valores ja recebidos pelo Agente Fiducidrio a titulo da
prestacdo de servigos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

9.5 Além de outros previstos em lei, na regulamentacdo da CVM e nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribuicées do Agente Fiduciario:

I. exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;

Il. proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio
da funcdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administragdo de seus préprios bens;

lll. renunciar a func¢do, na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocacao da
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Assembleia Geral de Debenturistas prevista no artigo 72 da Resolugao CVM 17 para
deliberar sobre sua substituicdo;

IV. conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas
funcoes;

V. verificar, no momento de aceitar a fungdo, a consisténcia das informacgdes
contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando no sentido de que sejam sanadas
as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

VI. diligenciar junto a Companhia para que esta Escritura de Emissdo e seus
aditamentos sejam inscritos nos termos da Clausula 2.1 acima, adotando, no caso
da omissdao da Companhia, as medidas eventualmente previstas em lei;

VII. acompanhar a prestagdo das informacgdes periddicas pela Companhia e
alertar os Debenturistas, no relatério anual de que trata o inciso XVII abaixo, sobre
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

VIII. opinar sobre a suficiéncia das informacgGes prestadas nas propostas de
modificagdo das condi¢Ges das Debéntures;

IX. solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas fungdes,
certidGes atualizadas da Companhia, dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda
Publica, dos cartérios de protesto, das varas da Justica do Trabalho e da
Procuradoria da Fazenda Publica, da localidade onde se situe o domicilio ou a sede
da Companbhia;

X. solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria externa da Companhia;

Xl. convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas nos termos da
Cldusula 10.3 abaixo;

Xll.comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as
informacgdes que |lhe forem solicitadas;

XIILI. manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos,
mediante, inclusive, gestdes perante a Companhia, o Escriturador, o Agente de
Liquidacao e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a
Companhia e os Debenturistas, assim que subscreverem e integralizarem ou
adquirirem as Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador, o
Agente de Liquidacao e a B3 a atenderem quaisquer solicitagcdes realizadas pelo
Agente Fiduciario, inclusive referente a divulga¢do, a qualquer momento, da
posicdo de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

XIV. coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas nos casos
previstos nesta Escritura de Emissdo, se aplicavel;
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XV. fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emissdo, inclusive (a) daquelas impositivas de obrigacGes de fazer e de nao fazer;
(b) daquelas relativas a obrigacdo de manutencdo da contratacdo de agéncia de
classificacdo de risco para atualizacdo do relatério de classificagdo de risco da
Emissdo, nos termos da Clausula 8.1 acima, inciso XI; e (c) daquela relativa a
observancia do indice Financeiro;

XVI. comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela
Companhia, de obriga¢des financeiras assumidas nesta Escritura de Emissao,
incluindo obrigacdes relativas a cldusulas contratuais destinadas a proteger o
interesse dos Debenturistas e que estabelecem condi¢des que ndo devem ser
descumpridas pela Companhia, indicando as consequéncias para os Debenturistas
e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, no prazo de até
7 (sete) Dias Uteis contados da data da ciéncia, pelo Agente Fiducidrio, do
inadimplemento;

XVILI. no prazo de até 4 (quatro) meses contados do término do exercicio
social da Companbhia, divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, e
enviar 3 Companhia para divulgacdo na forma prevista na regulamentagao
especifica, relatdrio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
pardgrafo 19, alinea (b), da Lei das Sociedades por Ac¢des, descrevendo os fatos
relevantes ocorridos durante o exercicio relativos as Debéntures, conforme o
conteldo minimo estabelecido no artigo 15 da Resolu¢do CVM 17;

XVIII. manter o relatdrio anual a que se refere o inciso XVII acima disponivel
para consulta publica em sua pagina na rede mundial de computadores pelo prazo
de 3 (trés) anos;

XIX. manter disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores lista
atualizada das emissGes em que exerce a fungdao de agente fiducidrio, agente de
notas ou agente de garantias;

XX.divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores as informacgdées
previstas no artigo 16 da Resolucdo CVM 17 e manté-las disponiveis para consulta
publica em sua pagina na rede mundial de computadores pelo prazo de 3 (trés)
anos; e

XXI. divulgar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua
pagina na rede mundial de computadores e/ou em sua central de atendimento, em
cada Dia Util, o saldo unitario das Debéntures, calculado pela Companhia em
conjunto com o Agente Fiduciario.

9.6 No caso de inadimplemento, pela Companhia, de qualquer de suas obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, devera o Agente Fiduciario usar de toda e
qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emissdao para proteger
direitos ou defender interesses dos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
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pardgrafo 32, da Lei das Sociedades por Ag¢bes e do artigo 12 da Resolugdao CVM 17,
incluindo:

I. declarar, observadas as condi¢des desta Escritura de Emissao, antecipadamente
vencidas as obrigacGes decorrentes das Debéntures, e cobrar seu principal e
acessorios;

Il. requerer a faléncia da Companhia, se nao existirem garantias reais;

Ill. tomar quaisquer outras providéncias necessdarias para que os Debenturistas
realizem seus créditos; e

IV. representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial,
recuperacdo extrajudicial ou, se aplicavel, intervencdo ou liquidacdo extrajudicial
da Companhia.

9.7 O Agente Fiduciario pode se balizar nas informacgdes que lhe forem disponibilizadas
pela Companhia para acompanhar o atendimento do Indice Financeiro.

9.8 O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a realizar qualquer verificacdo de veracidade
de qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido
encaminhado pela Companhia ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas
suas decisdes, e ndo sera responsavel pela elaboracdo desses documentos,
permanecendo sob obrigacdo legal e regulamentar da Companhia elabora-los, nos
termos da legislacdo aplicavel.

9.9 Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducidrio (i) que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes
para com eles; e/ou (ii) relacionados ao cumprimento, pela Companhia, de suas
obrigacOes nesta Escritura de Emissdo, somente serdo validos quando previamente
assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas. O Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o
resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientacdes dos Debenturistas que Ihe forem transmitidas conforme definidas
pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 10 abaixo, e reproduzidas perante a
Companhia.

9.10 A atuacdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Resolu¢do CVM 17, dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢Oes e desta Escritura de Emissao,
estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que n3do tenha decorrido das disposi¢cdes legais e
regulamentares aplicaveis e desta Escritura de Emissao.

9.11 O Agente Fiducidrio declara que tem conhecimento da excec¢do para a realizacdo
da Reducdo de Capital Previamente Aprovada, de modo que a realizacdo da
Reducdo de Capital Previamente Aprovada nos termos da Clausula 5.23 acima nao
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configurard Evento de Inadimplemento e independera de realizagdo de Assembleia
Geral de Debenturistas para sua efetivacao.

10. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1  Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ac¢des, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas
(“Assembleia Geral de Debenturistas”).

10.2  As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo, 10%
(dez por cento) das Debéntures em Circulagdo ou pela CVM. Para fins desta
Escritura de Emissdo, “Debéntures em Circulacdo” significa todas as Debéntures
subscritas e integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas em
tesouraria e, ainda, adicionalmente, para fins de constituicdo de quérum, excluidas
as Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, (i) a Companhia; (ii)a
qualquer Controladora, a qualquer Controlada e/ou a qualquer Coligada de
qualguer das pessoas indicadas no item anterior; ou (iii) a qualquer diretor,
conselheiro, conjuge, companheiro ou parente até o 32 (terceiro) grau de qualquer
das pessoas referidas nos itens anteriores.

10.3 A convocac¢do das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-a mediante anuncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 5.20 acima, respeitadas
outras regras relacionadas a publicacdo de anlncio de convocac¢do de assembleias
gerais constantes da Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentacao aplicavel e
desta Escritura de Emissdo, ficando dispensada a convocagdo no caso da presenca
da totalidade dos Debenturistas.

10.4  As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira convocacao,
com a presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em Circulacéo,
e, em segunda convocagao, com qualquer quérum.

10.5 A presidéncia das Assembleias Gerais de Debenturistas caberda ao Debenturista
eleito por estes proprios ou aquele que for designado pela CVM.

10.6  Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada uma das
Debéntures em Circulacdo caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatario,
Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 10.6.1 abaixo, todas as
deliberagGes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas (inclusive
aquelas relativas a rendncia ou perddo temporario (waiver) de um Evento de
Inadimplemento) dependerdo de aprovacdo, (i) em primeira convocagdo, de
Debenturistas representando a maioria das Debéntures em Circulagdo; ou (ii) em
segunda convocacdo, de Debenturistas representando a maioria das Debéntures
em Circulagdo presentes, desde que tal maioria represente, no minimo, de 10%
(dez por cento) das Debéntures em Circula¢do.

10.6.1 Nao estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 10.6 acima:
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I.os qudruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura de
Emissao;

Il. as alteragGes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacdo, (a) das disposi¢cdes desta
Clausula; (b) de qualquer dos qudruns previstos nesta Escritura de Emissao; (c) da
Remuneracdo, exceto pelo disposto na Clausula 5.11.3 acima; (d) de quaisquer
datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissao;
(e) do prazo de vigéncia das Debéntures; (f) da espécie das Debéntures; (g) da
criacdo de evento de repactuacdo; (h)das disposicdes relativas a Resgate
Antecipado Facultativo Total; (i) das disposi¢des relativas a aquisicdo facultativa das
Debéntures; (j) das disposicOes relativas a Oferta de Resgate Antecipado; (k) das
disposicdes relativas ao Resgate Obrigatério Total ou (l) da redagdo e/ou exclusdo
de qualquer Evento de Inadimplemento.

10.7  AsdeliberagGes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quéruns previstos nesta Escritura de Emissdo, serdo validas e
eficazes perante a Companhia e obrigardo todos os Debenturistas,
independentemente de seu comparecimento ou voto na respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas.

10.8 Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre (i) correcdo de erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético;
(ii) alteracdes a esta Escritura de Emissdo ja expressamente permitidas nos termos
desta Escritura de Emissdo; (iii) alteragcGes a esta Escritura de Emissdo em
decorréncia de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3 ou pela ANBIMA; ou
(iv) alteragGes a esta Escritura de Emissdo em decorréncia da atualizagdo dos dados
cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razao social, endereco e telefone,
entre outros, desde que as alteragdes ou correcdes referidas nos itens (i), (ii), (iii) e
(iv) acima nd3o possam acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas e/ou a
Companhia ou qualquer alteragdo no fluxo das Debéntures, e desde que nao haja
qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

10.9 O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informacdes que |he forem solicitadas.

10.10 Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Ag¢des sobre a assembleia geral de acionistas.

10.11 Sem prejuizo das demais disposi¢cdes desta Escritura de Emissao, as Assembleias
Gerais de Debenturistas poderdo ser realizadas de forma exclusiva ou parcialmente
digital, observadas as disposicdes da Resolucgdo da CVM n.281, de
29 de margo de 2022.

11. DECLARACOES DA COMPANHIA
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11.1 A Companhia, nesta data declara e garante que:

I. a Companhia é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob
a forma de sociedade por a¢des, de acordo com as leis brasileiras, com registro de
emissor de valores mobiliarios sob a categoria “B” perante a CVM;

Il. estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagbes, inclusive,
conforme aplicavel, legais, societdrias, regulatérias e de terceiros, necessarias a
celebragao desta Escritura de Emissdao e ao cumprimento de todas as obriga¢des
aqui previstas e a realizagdo da Emissdao e da Oferta, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais, societdrios, regulatérios e de terceiros
necessarios para tanto;

lll. os representantes legais da Companhia que assinam esta Escritura de Emissao
tém, conforme o caso, poderes societarios e/ou outorgados para assumir, em nome
da Companhia, as obrigacGes aqui previstas e, sendo mandatarios, tém os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

IV. esta Escritura de Emissdo e as obrigacGes aqui previstas constituem obrigacGes
licitas, validas, vinculantes e eficazes da Companhia, exequiveis de acordo com os
seus termos e condigdes;

V. exceto pelo disposto na Clausula 2 acima, nenhuma aprovacdo, autorizacgdo,
consentimento, ordem, registro ou habilitacdo de ou perante qualquer instancia
judicial, 6rgdo ou agéncia governamental ou érgao regulatério se faz necessario a
celebracdo e ao cumprimento desta Escritura de Emissdo, a realizacdo da Emissdo
e da Oferta;

VI. a celebragdo, os termos e condi¢des desta Escritura de Emissdo, o cumprimento
das obrigacGes aqui previstas e a realizacdo da Emissdo e da Oferta (a) ndo
infringem o estatuto social da Companhia; (b) ndo infringem os termos da Portaria
e o enquadramento dos Projetos como prioritdrio; (c) ndo infringem qualquer
contrato ou instrumento do qual a Companhia seja parte e/ou pelo qual qualquer
de seus ativos esteja sujeito; (d) ndo resultardao em (i) vencimento antecipado de
qualquer obrigacao estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a
Companhia seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; ou
(ii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (e) ndo resultardo na
criacdo de qualquer Onus sobre qualquer ativo da Companhia; (f) ndo infringem
qualquer disposicdo legal ou regulamentar a que a Companhia e/ou qualquer de
seus ativos esteja sujeito; e (g) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Companhia e/ou qualquer de seus
respectivos ativos;

VII. estd adimplente com o cumprimento das obriga¢des constantes desta
Escritura de Emissdo, e ndo ocorreu e nao existe, nesta data, qualquer Evento de
Inadimplemento;
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VIII. tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo
e apuracdo do IPCA, e a forma de cdlculo da Remuneracdo foi acordada por livre
vontade da Companhia, em observancia ao principio da boa-fé;

IX. as informacdes prestadas por ocasido do registro da Oferta na CVM sdo
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdao fundamentada a respeito da Oferta;

X. ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento
e que possa resultar em um Efeito Adverso Relevante a Companhia em prejuizo dos
Debenturistas;

Xl. os documentos e informacdes fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou aos
potenciais Investidores Qualificados, sdo suficientes, verdadeiros, precisos,
consistentes, estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informacdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento
sobre as Debéntures;

Xll.os contratos operacionais de transporte de gas em vigor, nesta data,
representando aproximadamente 99% (noventa e nove por cento) da receita da
Companhia, bem como a totalidade dos contratos operacionais de operacdo e
manutenc¢do da Companhia em vigor, nesta data, na Data de Emissdo e em cada
data de integralizagdo, sdo aqueles listados sob o termo definido “Contratos

Operacionais”;

XIILI. as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas ao
exercicio social encerrado em 31 dedezembrode 2024, bem como as
Demonstracdes Financeiras Consolidadas Revisadas da Companhia relativas ao
periodo de trés meses encerrado em 31 de marco de 2025, representam
corretamente a posicdo patrimonial e financeira consolidada da Companhia
naguela data e para aquele periodo e foram devidamente elaboradas em
conformidade com a Lei das Sociedades por A¢Bes e com as regras emitidas pela
CVM, conforme aplicavel;

XIV. desde a data das mais recentes Demonstracbes Financeiras
Consolidadas da Companhia divulgadas, ndo houve qualquer (a) Efeito Adverso
Relevante; (b) operacdo relevante realizada pela Companhia e/ou qualquer de suas
Controladas Relevantes; (c) obrigacdo relevante, direta ou contingente, incorrida
pela Companhia e/ou qualquer de suas Controladas Relevantes; ou (d) alteragdo no
capital social ou aumento no endividamento da Companhia e/ou de qualquer de
suas Controladas Relevantes;

XV. estd, assim como suas Controladas Relevantes, cumprindo as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagbes dos 6rgdos
governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas
atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial ou cujo descumprimento n3do possa causar um Efeito Adverso
Relevante;
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XVI. estd, assim como suas Controladas Relevantes, em dia com o
pagamento de todas as obrigacGes de natureza tributdria (municipal, estadual e
federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigacGes
impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento ndo possa causar um Efeito
Adverso Relevante;

XVII. possui (seja em nome da Companhia ou em nome de suas Controladas
Relevantes), assim como suas Controladas Relevantes, validas, eficazes, em perfeita
ordem e em pleno vigor todas as licengas, concessdes, autorizagdes, permissoes e
alvaras, inclusive ambientais, inclusive aquelas necessarias para o regular
desenvolvimento dos Projetos, aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto
por aquelas que estejam em processo tempestivo de emissdo, renovagdo,
prorrogacdo ou transferéncia para o nome da Companhia, ou cuja auséncia ndo
possa causar um Efeito Adverso Relevante;

XVIII. cumpre e envida seus melhores esforcos para fazer com que suas
Controladas Relevantes, bem como envida melhores esforcos para que seus
administradores, empregados e eventuais subcontratados agindo em seu nome
também cumpram, a Legislagdo Anticorrup¢ao, bem como (a) mantém politicas e
procedimentos internos, proprios ou do seu grupo econOmico, objetivando a
divulgacdo e o integral cumprimento da Legislacdo Anticorrupcdo; (b)da
conhecimento acerca da necessidade de observancia da Legislacdo Anticorrupgao
aos profissionais com quem venha a contratar, por ocasido de sua contratagdo; e
(c) ndo violou, assim como suas Controladas Relevantes, empregados e eventuais
subcontratados agindo em seu nome, a Legislagao Anticorrupgao;

XIX. cumpre e faz com que suas Controladas cumpram, em todos os
aspectos, as leis ambientais, regulamentos, normas administrativas e
determinacbes dos drgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducdo de seus negdcios e necessarias para a execugdo de seu objeto social, em
especial a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolu¢cbes do Conama —
Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagdes e regulamentagdes
ambientais supletivas, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa ou judicial e para os quais tenha sido obtido efeito suspensivo;

XX.cumpre e faz com que suas Controladas cumpram (a)a Legislacdo
Socioambiental, assim como nao adota a¢des que incentivem a prostituicdo, em
especial com relacdo aos seus projetos e atividades de qualquer forma beneficiados
pela Emissdo; e (b) as demais legislacbes ambientais e legislacGes trabalhistas e
regulamentacdes trabalhistas (incluindo, mas ndo se limitando, aquelas relativas a
saude e seguranca ocupacional) ndo abarcadas pela alinea (a) acima, exceto, no
caso desta alinea(b), por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa ou judicial ou cujo descumprimento ndo possa causar um Efeito
Adverso Relevante, zelando sempre para que seus trabalhadores e os de suas
Controladas estejam devidamente registrados nos termos da legislacdao em vigor e
a Companhia e suas Controladas cumpram as obrigacdes decorrentes dos
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respectivos contratos de trabalho e da legislacdo trabalhista e previdenciaria em
vigor;

XXI. inexiste, inclusive em relacdo as suas Controladas Relevantes,
(a) descumprimento de qualquer disposicdo contratual, legal ou de qualquer
ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b)qualquer processo, judicial,
administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacdo
governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (i) que possa causar um Efeito
Adverso Relevante; ou (ii) visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de
qualquer forma afetar esta Escritura de Emissao;

XXII. nao foi condenada definitivamente na esfera judicial por meio de
decisdo transitada em julgado ou decisdo administrativa que ndo seja passivel de
judicializacdo por crime contra o meio ambiente e/ou por quest8es trabalhistas
envolvendo trabalho em condi¢do analoga a de escravo, ao emprego de silvicolas,
ao trabalho infantil e/ou incentivo a prostituicdo;

XXIII. inexiste qualquer situacao de conflito de interesses que impeca o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes; e

XXIV. os Projetos foram devidamente enquadrados nos termos da Lei n.2
12.431, do Decreto 11.964 e considerados como prioritarios nos termos da Portaria
e as obrigacGes previstas na referida Portaria estdo devidamente adimplidas.

11.2 A Companhia obriga-se a notificar, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da
data em que tomar conhecimento, os Debenturistas (por meio de publicacdo de
anuncio nos termos da Clausula 5.20 acima ou de comunicacdo escrita individual a
todos os Debenturistas, com copia ao Agente Fiduciario) e o Agente Fiduciario caso
qualguer das declaragGes prestadas nos termos da Clausula 11.1 acima seja falsa
e/ou incorreta, na data em que foi prestada.

12. DisPOSICOES GERAIS

12.1  Correrdo por conta da Companhia todos os custos comprovadamente incorridos
com a Emissdo e a Oferta e com a estruturagdo, emissdo, registro, depdsito e
execucdo das Debéntures, incluindo publicacbes, inscri¢cdes, registros, depdsitos,
contratacdo do Agente Fiduciario, do Escriturador, do Agente de Liquidagdo, do
Auditor Independente da Companhia, e dos demais prestadores de servicos, e
quaisquer outros custos relacionados as Debéntures.

12.2  Todas as comunicagées realizadas nos termos desta Escritura de Emissdao devem
ser sempre realizadas por escrito, para os enderecos abaixo, e serdo consideradas
recebidas (i) no caso das comunicacdes em geral, na data de sua entrega, sob
protocolo ou mediante "aviso de recebimento" expedido pela Empresa Brasileira
de Correios e Telégrafos; e (ii) no caso das comunicacdes realizadas por correio
eletronico, na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por
meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). A
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alteracdo de qualquer dos enderecos abaixo deverd ser comunicada as demais
Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado.

I. para a Companhia:

NOVA TRANSPORTADORA DO SUDESTE S.A. — NTS

Praia do Flamengo, 200, Salas 2201 e 2301

22210-901 - Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Alex Monteiro / Sr. Manoel Maria Cardoso / Sra. Luiza Fridman
Telefone: (21) 3250-9200

E-mail: alex.monteiro@ntsbrasil.com / manoel.cardoso@ntsbrasil.com/
luiza.fridman@ntsbrasil.com

Il. para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A

Avenida das Nac¢des Unidas, n.2 12.901, 119 andar,
conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte, Centro Empresarial
Nagdes Unidas (CENU), Brooklin

04578-910 Sao Paulo, SP

At.: Sr. Antonio Amaro e Maria Carolina Abrantes

Tel.: (21) 3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br;
af.assembleias@oliveiratrust.com.br;
af.precificacao@oliveiratrust.com.br (esse ultimo para
preco unitario do ativo)

12.3  As obriga¢Oes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral
cumprimento.

12.4 Qualquer alteragao a esta Escritura de Emissdo somente serd considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as Partes.

12.5 Ainvalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta
Escritura de Emissdo ndo afetara as demais, que permanecerdo validas e eficazes
até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas.

12.6  Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes serd sempre
considerado mera liberalidade, e ndo configurara rendncia ou perda de qualquer
direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de
mandato), nem implicard novacdo, alteragdo, transigéncia, remissao, modificacdo
ou reducdo dos direitos e obrigacdes daqui decorrentes.

12.7  As Partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos | e lll, da Lei n.2 13.105,
de 16 de marco de 2015, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil”).
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12.8  Para os fins desta Escritura de Emissdo, as Partes poderao, a seu critério exclusivo,
requerer a execucao especifica das obrigacGes aqui assumidas, nos termos dos
artigos 497 e seguintes, 538 e dos artigos sobre as diversas espécies de execugao
(artigo 797 e seguintes), todos do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito
de declarar o vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures,
nos termos previstos nesta Escritura de Emissao.

12.9 As Partes desde ja concordam que esta Escritura de Emissdo sera assinada e
formalizada de forma eletrénica, por meio de assinaturas eletrénicas qualificadas
dos representantes legais das Partes que sejam titulares de certificados eletronicos
emitidos pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, conforme
disposto na Medida Proviséria n.2 2.220-2, de 24 de agosto de 2001, reconhecendo
essa forma de contratagdao em meio eletronico, digital e informatico como vdlida e
plenamente eficaz, constituindo titulo executivo extrajudicial para todos os fins de
direito.

12.10 Esta Escritura de Emissao produz efeitos para todas as Partes a partir da data nela
indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletrénica em data
posterior. Ademais, ainda que alguma das Partes venha a assinar eletronicamente
este instrumento em local diverso, o local de celebracdo desta Escritura de Emissao
é, para todos os fins, aquele indicado abaixo.

12.11 Esta Escritura de Emissao é regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

12.12 Ficaeleito o foro da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as
guestdes porventura oriundas desta Escritura de Emissao.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam esta Escritura de Emissao de forma digital,
dispensada a assinatura de testemunhas, observado o disposto na Clausula 12.9 acima e no
artigo 784, paragrafo 42 do Codigo de Processo Civil.

Rio de Janeiro, 31 de julho de 2025.

(As assinaturas seguem na pdgina seguinte.)

(Restante desta pdgina intencionalmente deixado em branco.)
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ANEXO |

CARACTERISTICAS DOS PROJETOS

Interconexdo Cabitinas: Gasoduto Cabitinas - REDUC - GASDUC Il

Nome Empresarial Nova Transportadora do Sudeste S.A. — NTS

CNPJ 04.992.714/0001-84

N.2 do protocolo perante o MME | 48340.003424/2025-68

(“NUP”)

Setor prioritario em que o Projeto se | Transporte de gas natural (art. 49, inciso |, da

enquadra Portaria MME 93/2024).

Objeto e objetivo do Projeto O Projeto teve por objetivo a implantagdo de
uma interconexao fisica entre os gasodutos
GASDUC Il (de titularidade da Nova

Transportadora do Sudeste S.A. — NTS) e
GASCAV (de titularidade da Transportadora
Associada de Gas S.A. —TAG), no Municipio de
Macaé, Estado do Rio de Janeiro, por meio da
constru¢ao de um novo trecho de gasoduto
com aproximadamente 520 metros de
extensdo e 24 polegadas de diametro.

A iniciativa visou a adequagdo e
modernizacdo da malha de transporte de gas
natural, ao permitir a movimentacao
bidirecional de gas entre transportadoras
distintas, de forma direta, eficiente e segura.
Com isso, o Projeto promoveu maior
flexibilidade  operacional e  contribui,
atualmente, para a integracao nacional da
infraestrutura de transporte, em linha com as
politicas publicas setoriais de expansdo e
racionalizacdo do uso da infraestrutura
existente.

Adicionalmente, o empreendimento esta
alinhado aos objetivos estratégicos de
integracdo dos sistemas de transporte e de
fusdo de areas de mercado, conforme
disposto na Lein® 14.134/2021, no Decreto n?
10.712/2021 e na Resolugdo CNPE n2 3/2022,
favorecendo a contratacdo independente de
capacidade e o fortalecimento do mercado de
gas natural no Brasil.

Beneficios sociais ou ambientais | Do ponto de vista social, o Projeto contribui
advindos da implementagdo do | para o fortalecimento da seguranca
Projeto energética nacional, ao viabilizar o fluxo
bidirecional de géas natural entre diferentes
regidoes do Brasil e, assim, assegurar maior
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estabilidade no fornecimento do insumo a
mercados industriais, comerciais e
residenciais. Essa integracdo entre as malhas
de transporte da NTS e da TAG cria condi¢Ges
mais favordveis a competitividade, a geragao
de empregos locais durante as fases de
implantacdo e operacdo. Sob a dtica
ambiental, o Projeto fomenta o uso mais
racional e eficiente do gas natural, que se
destaca como fonte energética de menor
impacto ambiental em comparacdo a
combustiveis fdsseis mais intensivos em
emissdes de carbono.

Fase atual do Projeto Concluida

Data de inicio do Projeto Janeiro/2020

Data estimada de encerramento do | 27 de dezembro de 2024
Projeto
Descricdo da fase atual que se | O Projeto se encontra em fase operacional
encontra o Projeto
Volume estimado dos recursos | RS 41.403.468,00*
financeiros totais necessarios para a
realizagdo do Projeto*

Volume de recursos financeiros | RS 24.505.228,18*
estimado a ser captado com a
Emissao*

Percentual que se estima captar | 59,19%*
com as Debéntures frente as
necessidades de recursos
financeiros do Projeto*

Gasoduto de transporte Itaborai - Guapimirim (GASIG) e Ponto de Recebimento (PR

Itaborai)
Nome Empresarial Nova Transportadora do Sudeste S.A. — NTS
CNPJ 04.992.714/0001-84
N.2 do protocolo perante o MME | 48340.003425/2025-11
(“NUP”)
Setor prioritario em que o Projeto se | Transporte de gas natural (art. 49, inciso |, da
enquadra Portaria MME 93/2024).
Objeto e objetivo do Projeto O Projeto de Investimento teve como objetivo

a implantagdo do Gasoduto Itaborai-
Guapimirim (GASIG) e Ponto de Recebimento
(PR ltaborai).

O Projeto teve por objetivo a implantagdo e
operacao do gasoduto de transporte GASIG,
com 11 km de extensdo e 24 polegadas de
didmetro, interligando o Ponto de
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Recebimento Itaborai (PR Itaborai) a Estagdo
Guapimirim (GASDUC lll), no Estado do Rio de
Janeiro. O escopo do Projeto incluiu, ainda, a
construcdo do PR Itaborai, infraestrutura
essencial para a entrada de gas natural no
sistema de transporte.

Autorizado pela ANP por meio da Autorizacao
SIM-ANP n2 302/2024, o GASIG possui
capacidade de até 18,2 milhdes de m3/dia e
viabiliza o escoamento do gas do pré-sal pela
Rota 3. Trata-se do primeiro projeto de
contratacao de capacidade e construcdao de
gasoduto sob a vigéncia da Nova Lei do Gas
(Lei n® 14.134/2021), representando um
marco na expansao e modernizacao da malha
de transporte nacional e no fortalecimento do
mercado de gds natural.

Beneficios sociais ou ambientais | A implementacdio do Projeto GASIG
advindos da implementagdo do | contribuiu para o fortalecimento da
Projeto infraestrutura de transporte de gas natural,
promovendo maior segurancga, eficiéncia e
confiabilidade no fornecimento de energia
em regido estratégica, com reflexos positivos
para o desenvolvimento econ6mico e social
local.

Entre os beneficios sociais, destaca-se a
realizacdo de Projetos Sociais aplicados na
area de influéncia, incluindo a consolidagdo
das ruinas daigreja de S3o José da Boa Morte,
com investimento de RS 18 milhdes via leis de
incentivo, e a execucdo de um programa de
educacdo ambiental, com aporte de RS 500
mil, reforcando o compromisso com a
preservacdo do patrimonio histérico-cultural
e com a conscientizacdo ambiental das
comunidades locais. Do ponto de vista
ambiental, o Projeto favorece a redugao de
impactos associados ao transporte de
combustiveis mais poluentes, contribuindo
para praticas mais sustentdveis no setor de

energia.
Fase atual do Projeto Concluida
Data de inicio do Projeto 2021
Data estimada de encerramento do | 28 de maio de 2024

Projeto
Descricdo da fase atual que se | O Projeto se encontra em fase operacional
encontra o Projeto
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Volume estimado dos recursos
financeiros totais necessarios para a
realizagdo do Projeto*

RS 167.557.663,58*

Volume de recursos financeiros
estimado a ser captado com a
Emissdao*

RS 167.557.663,58*

Percentual que se estima captar
com as Debéntures frente as
necessidades de recursos
financeiros do Projeto*

100%*

Ponto de Recebimento "PR GNL BG"

Nome Empresarial

Nova Transportadora do Sudeste S.A. — NTS

CNPJ

04.992.714/0001-84

N.2 do protocolo perante o MME
(IINUPM)

48340.003426/2025-57

Setor prioritario em que o Projeto se
enquadra

Transporte de gas natural (art. 49, inciso |, da
Portaria MME 93/2024).

Objeto e objetivo do Projeto

O Projeto teve por objetivo a ampliagcdo da
capacidade de recebimento de gas pelo Ponto
de Recebimento “PR GNL BG”, localizado no
municipio de Duque de Caxias/RJ, responsavel
por receber o gds natural regaseificado
proveniente do Pier de GNL da Baia de
Guanabara. O gas é destinado a rede de
transporte operada pela Nova
Transportadora do Sudeste S.A. — NTS,
atendendo diversas regiodes e clientes.

O PR GNL BG integra a infraestrutura de
transporte de gas natural com papel relevante
no aumento da oferta, na seguranca do
abastecimento e na adequagdo da malha
dutovidria ao novo modelo regulatdrio
instituido pela Lei n2 14.134/2021. Com vazdo
maxima autorizada de até 30 milhdes de
m3/dia e pressdo de até 100 kgf/cm?g, a
infraestrutura contribui diretamente para a
expansao e modernizacdio do sistema
nacional de transporte, reforcando a
integracao entre terminais de GNL e a rede de
gasodutos existente.

Beneficios sociais ou ambientais
advindos da implementagao do
Projeto

A implantacdo do PR GNL BG contribui para o
fortalecimento da seguranca energética e
para o aumento da oferta de gds natural na
regiao, com impacto positivo no
abastecimento de usinas termelétricas e na
estabilidade do sistema elétrico. O Projeto
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também promove maior eficiéncia e
modernizacdo da malha de transporte,
alinhando-se as diretrizes da transicdo
energética e as melhores praticas ambientais

do setor.
Fase atual do Projeto Concluida
Data de inicio do Projeto 2022
Data estimada de encerramento do | 06 de novembro de 2023

Projeto
Descricdo da fase atual que se | O Projeto se encontra em fase operacional
encontra o Projeto
Volume estimado dos recursos | RS 17.985.129,24*
financeiros totais necessarios para a
realizagdo do Projeto*

Volume de recursos financeiros | RS 17.503.950,92*
estimado a ser captado com a
Emissao*

Percentual que se estima captar | 97,32%*
com as Debéntures frente as
necessidades de recursos
financeiros do Projeto*

Estacdo de Medicdao (EMED) do gasoduto GASDUC Il

Nome Empresarial Nova Transportadora do Sudeste S.A. — NTS
CNPJ 04.992.714/0001-84

N.2 do protocolo perante o MME | 48340.003432/2025-12

(“NUP”)

Setor prioritario em que o Projeto se | Transporte de gas natural (art. 49, inciso |, da
enquadra Portaria MME 93/2024).

Objeto e objetivo do Projeto O Projeto tem por objetivo a construcdo e a

adequacdo das instalagbes da Estacdo de
Medicdo (EMED) do gasoduto GASDUC I,
localizada na Estacdo de Distribuicdo de Gas
(EDG) Campos Eliseos, no municipio de Duque
de Caxias, Estado do Rio de Janeiro, com as
obras autorizadas pela ANP por meio da
Autorizacdo SIM-ANP n2 22/2024.

A EMED GASDUC Ill em Campos Eliseos é
responsavel pela medicdo do gdas natural
transportado pelo gasoduto que interliga
Cabitnas a Duque de Caxias. O gasoduto
GASDUC IIl desempenha papel essencial no
abastecimento de unidades termelétricas e
na seguranga operacional da malha de
transporte do Sudeste. O objetivo principal
desse projeto é aumentar a confiabilidade do
sistema, possibilitando a calibragdo dos

61

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]

155



Docusign Envelope ID: 12DA7760-E327-4553-B40D-EC50CDCB7B21

Autorregulagdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

instrumentos de medicdo sem interrupc¢do do
fluxo de gas, visando sua operagdao mais
eficiente e resiliente.

Beneficios sociais ou ambientais | A adequac¢do da Estacdo de Medi¢dao (EMED)
advindos da implementagdao do | do GASDUC Il contribui para o fortalecimento
Projeto da infraestrutura de transporte de gas
natural, promovendo maior eficiéncia,
seguranca e confiabilidade na medicdo e
entrega do insumo.

O Projeto favorece o abastecimento
energético em regido estratégica, com
impactos positivos para a atividade industrial
e para a sociedade. Do ponto de vista
ambiental, a modernizac¢ao dos sistemas de
medicdo e controle auxilia na reducdo de
perdas e emissoes, alinhando-se as melhores
praticas de sustentabilidade.

Fase atual do Projeto Concluida

Data de inicio do Projeto Julho/2022

Data estimada de encerramento do | 2024

Projeto

Descricdo da fase atual que se | Asfasesjaconcluidas até o momento incluem
encontra o Projeto 0 projeto basico, o fornecimento dos bens

criticos (como medidores ultrassonicos e
valvulas de grande didametro), a construcdo e
montagem, integracdo dos sistemas,
comissionamento e testes finais. O projeto se
encontra atualmente em fase final de
obtencdo de Autorizacdo de Operagdo junto a
ANP.

Volume estimado dos recursos | RS 22.911.340,12*

financeiros totais necessarios para a
realizagdo do Projeto*

Volume de recursos financeiros | RS 22.678.272,48*
estimado a ser captado com a
Emissao*

Percentual que se estima captar | 98,98%*
com as Debéntures frente as
necessidades de recursos
financeiros do Projeto*

Sistema de Medigdo do Ponto de Recebimento e Ponto de Entrega REPLAN ("PR/PE

REPLAN")
Nome Empresarial Nova Transportadora do Sudeste S.A. — NTS
CNPJ 04.992.714/0001-84
N.2 do protocolo perante o MME | 48340.003428/2025-46
(MNUP")
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Setor prioritario em que o Projeto se
enquadra

Transporte de gas natural (art. 49, inciso |, da
Portaria MME 93/2024).

Objeto e objetivo do Projeto

O Projeto tem por objetivo a implantagdo do
Sistema de Medicdo do Ponto de
Recebimento e Ponto de Entrega REPLAN
(PR/PE REPLAN), localizado junto a Refinaria
de Paulinia — REPLAN, no municipio de
Paulinia/SP. A infraestrutura serd implantada
pela Nova Transportadora do Sudeste S.A. —
NTS, conforme construgdo autorizada pela
ANP por meio da Autorizacdo SIM-ANP n2
101/2025.

A instalacdo do PR/PE REPLAN visa a
modernizacdo da malha de transporte de gas
natural, permitindo maior confiabilidade e
precisdo na medicdo e entrega do insumo a
REPLAN. O Projeto é estratégico para o
abastecimento energético da regido Sudeste
e contribui para o fortalecimento da
integracdo entre a infraestrutura de
transporte e o parque de refino nacional, em
conformidade com as diretrizes da Lei n2
14.134/2021 e do Decreto n? 10.712/2021.

Beneficios sociais ou ambientais
advindos da implementagao do
Projeto

O Projeto contribui para o fortalecimento da
infraestrutura de transporte de gas natural,
promovendo maior seguranga, precisdo e
eficiéncia no abastecimento energético da
regidao, favorecendo a sociedade e a regido.

Fase atual do Projeto

ContratagOes necessarias para execugdo das

fases de construgdo, montagem e
comissionamento.

Data de inicio do Projeto Dezembro/2020

Data estimada de encerramento do | Outubro/2026

Projeto

Descricdo da fase atual que se
encontra o Projeto

A expectativa é que as etapas de suprimentos,
construgao e montagem, comissionamento e
partida ocorram entre agosto/setembro de
2025 e outubro de 2026, uma vez que foi
obtida a Autorizacao

de Construcao pela ANP em fevereiro de 2025
(Autorizacdo de Construgdgo ANP n@
101/2025).

Volume estimado dos recursos
financeiros totais necessarios para a
realiza¢ao do Projeto*

RS 33.544.310,65*

Volume de recursos financeiros
estimado a ser captado com a
Emissao*

RS 33.248.313,07*
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4
Agente Fiduciario

Percentual que se estima captar | 99,12%*
com as Debéntures frente as
necessidades de recursos
financeiros do Projeto*

* Considerando os valores brutos decorrentes desta Emissdo. Todavia, determinado montante
dos recursos captados pela Companhia por meio da integralizagdo das Debéntures, serd utilizado
para pagamento dos custos incorridos referentes as despesas e/ou comissées decorrentes da
distribuigcdo publica das Debéntures, conforme previsto nos Prospectos, de forma que os valores
constantes das tabelas acima sofrerdo altera¢des apds dedugéio dos referidos custos.

64

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |

158



Docusign Envelope ID: 12DA7760-E327-4553-B40D-EC50CDCB7B21

Autorregulagdo

. ANBIMA

4
Agente Fiduciario

ANEXO Il

DATAS DE PAGAMENTO DAS DEBENTURES

Data de Pagamento da

Taxa de Amortizacdo do saldo do Valor

Remunetacdodas  Remuneracio  ~\oing) unitario das Debéntures
15/01/2026 Sim 0,0000%
15/07/2026 Sim 0,0000%
15/01/2027 Sim 0,0000%
15/07/2027 Sim 0,0000%
17/01/2028 Sim 0,0000%
17/07/2028 Sim 0,0000%
15/01/2029 Sim 0,0000%
16/07/2029 Sim 0,0000%
15/01/2030 Sim 0,0000%
15/07/2030 Sim 0,0000%
15/01/2031 Sim 0,0000%
15/07/2031 Sim 0,0000%
15/01/2032 Sim 0,0000%
15/07/2032 Sim 0,0000%
17/01/2033 Sim 0,0000%
15/07/2033 Sim 0,0000%
16/01/2034 Sim 0,0000%
17/07/2034 Sim 0,0000%
15/01/2035 Sim 0,0000%
16/07/2035 Sim 0,0000%
15/01/2036 Sim 0,0000%
15/07/2036 Sim 0,0000%
15/01/2037 Sim 0,0000%
15/07/2037 Sim 0,0000%
15/01/2038 Sim 0,0000%
15/07/2038 Sim 33,3333%
17/01/2039 Sim 0,0000%
15/07/2039 Sim 50,0000%
16/01/2040 Sim 0,0000%
16/07/2040 Sim 100,0000%
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RELAGAO DE EMISSOES DO GRUPO DA COMPANHIA EM QUE O AGENTE FIDUCIARIO ATUA

Emissora: ITAUSA S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissdo: 4

Volume na Data de Emissdo: RS 1.250.000.000,00 | Quantidade de ativos: 1.250.000

Espécie: QUIROGRAFARIA

Data de Vencimento: 15/06/2027

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,4% a.a. na base 252 no periodo de 29/06/2021 até 15/06/2027.

Atualizagao Monetdria: N3o ha.

Status: ATIVO

Emissora: ITAUSA S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissdo: 6

Volume na Data de Emissdo: RS 1.250.000.000,00 | Quantidade de ativos: 1.250.000

Espécie: QUIROGRAFARIA

Data de Vencimento: 13/12/2031

Taxa de Juros: CDI + 1,37% a.a. na base 252 no periodo de 13/12/2023 até 13/12/2031.

Atualizagao Monetdria: N3o ha.

Status: ATIVO

Emissora: ITAUSA S.A.

Ativo: Debénture

Série: 2 Emissdo: 4

Volume na Data de Emissdo: RS 1.250.000.000,00 | Quantidade de ativos: 1.250.000

Espécie: QUIROGRAFARIA

Data de Vencimento: 15/06/2031

Taxa de Juros: 100% do CDI + 2% a.a. na base 252 no periodo de 29/06/2021 até 15/06/2031.

Atualizagdo Monetdria: Nao ha.

Status: ATIVO
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Emissora: NOVA TRANSPORTADORA DO SUDESTE S.A. - NTS

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 4

Volume na Data de Emissdo: RS 1.500.000.000,00 | Quantidade de ativos: 1.500.000

Espécie: QUIROGRAFARIA

Data de Vencimento: 24/03/2032

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,9% a.a. na base 252 no periodo de 24/03/2022 até 24/03/2032.

Atualizagao Monetdria: N3o ha.

Status: ATIVO

Emissora: NOVA TRANSPORTADORA DO SUDESTE S.A. - NTS

Ativo: Notas Comerciais

Série: 1 Emissao: 1

Volume na Data de Emissdo: RS 1.500.000.000,00 | Quantidade de ativos: 1.500.000

Espécie: QUIROGRAFARIA

Data de Vencimento: 24/03/2032

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,9% a.a. na base 252 no periodo de 24/03/2022 até 24/03/2032.

Atualizagao Monetdria: N3o ha.

Status: ATIVO

Emissora: NOVA TRANSPORTADORA DO SUDESTE S/A - NTS

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 5

Volume na Data de Emissdo: RS 1.000.000,00 Quantidade de ativos: 1.000

Espécie: QUIROGRAFARIA

Data de Vencimento: 13/09/2027

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,3% a.a. na base 252 no periodo de 06/10/2022 até 13/09/2027.

Atualizagao Monetdria: N3o ha.

Status: ATIVO

Emissora: NOVA TRANSPORTADORA DO SUDESTE S/A - NTS

Ativo: Debénture
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Série: 1 Emissao: 8

Volume na Data de Emiss3o: RS 1.750.000.000,00 | Quantidade de ativos: 1.750.000

Espécie: QUIROGRAFARIA

Data de Vencimento: 22/11/2030

Taxa de Juros: CDI + 0,8% a.a. na base 252 no periodo de 27/12/2024 até 22/11/2030.

Atualizagao Monetdria: N3o ha.

Status: ATIVO

Emissora: NOVA TRANSPORTADORA DO SUDESTE S/A - NTS

Ativo: Debénture

Série: 2 Emissao: 5

Volume na Data de Emissdo: RS 1.500.000,00 Quantidade de ativos: 1.500

Espécie: QUIROGRAFARIA

Data de Vencimento: 13/09/2029

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,6% a.a. na base 252 no periodo de 06/10/2022 até 13/09/2029.

Atualizagdo Monetdria: Nao ha.

Status: ATIVO

Emissora: NOVA TRANSPORTADORA DO SUDESTE S/A - NTS

Ativo: Debénture

Série: 3 Emissdo: 5

Volume na Data de Emissdo: RS 1.000.000,00 Quantidade de ativos: 1.000

Espécie: QUIROGRAFARIA

Data de Vencimento: 13/09/2032

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,85% a.a. na base 252 no periodo de 06/10/2022 até 13/09/2032.

Atualizagdo Monetdria: Ndo ha.

Status: ATIVO

Emissora: NOVA TRANSPORTADORA DO SUDESTE S/A - NTS

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 7

Volume na Data de Emissdo: RS 1.000.000.000,00 | Quantidade de ativos: 1.000.000
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Espécie: QUIROGRAFARIA

Data de Vencimento: 20/06/2028

Taxa de Juros: 100% do CDI + 0,8% a.a. na base 252 no periodo de 27/06/2024 até 20/06/2028.

Atualizagdo Monetdria: Nao ha.

Status: ATIVO

Informacdes detalhadas podem ser obtidas no relatdrio da respectiva série, disponivel no site do Agente
Fiduciario.
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ANEXO Il

RELAGAO DE EMISSOES DO GRUPO DA COMPANHIA EM QUE O AGENTE FIDUCIARIO ATUA

Emissora: ITAUSA S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissdo: 4

Volume na Data de Emissdo: RS 1.250.000.000,00 Quantidade de
ativos: 1.250.000

Espécie: QUIROGRAFARIA

Data de Vencimento: 15/06/2027

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,4% a.a. na base 252 no periodo de 29/06/2021 até 15/06/2027.

Atualizagdo Monetdria: Nao ha.

Status: ATIVO

Emissora: ITAUSA S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 6

Volume na Data de Emissao: RS | Quantidade de ativos: 1.250.000
1.250.000.000,00

Espécie: QUIROGRAFARIA

Data de Vencimento: 13/12/2031

Taxa de Juros: CDI + 1,37% a.a. na base 252 no periodo de 13/12/2023 até 13/12/2031.

Atualizagao Monetdria: N3o ha.

Status: ATIVO

Emissora: ITAUSA S.A.

Ativo: Debénture

Série: 2 Emissdo: 4

Volume na Data de Emissdo: RS | Quantidade de ativos: 1.250.000
1.250.000.000,00

Espécie: QUIROGRAFARIA

Data de Vencimento: 15/06/2031

Taxa de Juros: 100% do CDI + 2% a.a. na base 252 no periodo de 29/06/2021 até 15/06/2031.

Atualizagao Monetdria: N3o ha.
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Status: ATIVO

Emissora: NOVA TRANSPORTADORA DO SUDESTE S.A. - NTS

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissdo: 4

Volume na Data de Emissdo: RS 1.500.000.000,00 | Quantidade de ativos: 1.500.000

Espécie: QUIROGRAFARIA

Data de Vencimento: 24/03/2032

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,9% a.a. na base 252 no periodo de 24/03/2022 até 24/03/2032.

Atualizagao Monetdria: N3o ha.

Status: ATIVO

Emissora: NOVA TRANSPORTADORA DO SUDESTE S.A. - NTS

Ativo: Notas Comerciais

Série: 1 Emissao: 1

Volume na Data de Emissdo: RS 1.500.000.000,00 | Quantidade de ativos: 1.500.000

Espécie: QUIROGRAFARIA

Data de Vencimento: 24/03/2032

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,9% a.a. na base 252 no periodo de 24/03/2022 até 24/03/2032.

Atualizagdo Monetdria: Ndo ha.

Status: ATIVO

Emissora: NOVA TRANSPORTADORA DO SUDESTE S/A - NTS

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 5

Volume na Data de Emissdo: RS 1.000.000,00 Quantidade de ativos: 1.000

Espécie: QUIROGRAFARIA

Data de Vencimento: 13/09/2027

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,3% a.a. na base 252 no periodo de 06/10/2022 até 13/09/2027.

Atualizagdo Monetdria: Nao ha.

Status: ATIVO
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Emissora: NOVA TRANSPORTADORA DO SUDESTE S/A - NTS

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissdo: 8

Volume na Data de Emissdo: RS 1.750.000.000,00 | Quantidade de ativos: 1.750.000

Espécie: QUIROGRAFARIA

Data de Vencimento: 22/11/2030

Taxa de Juros: CDI + 0,8% a.a. na base 252 no periodo de 27/12/2024 até 22/11/2030.

Atualizagao Monetdria: N3o ha.

Status: ATIVO

Emissora: NOVA TRANSPORTADORA DO SUDESTE S/A - NTS

Ativo: Debénture

Série: 2 Emissdo: 5

Volume na Data de Emissdo: RS 1.500.000,00 Quantidade de ativos: 1.500

Espécie: QUIROGRAFARIA

Data de Vencimento: 13/09/2029

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,6% a.a. na base 252 no periodo de 06/10/2022 até 13/09/2029.

Atualizagao Monetdria: N3o ha.

Status: ATIVO

Emissora: NOVA TRANSPORTADORA DO SUDESTE S/A - NTS

Ativo: Debénture

Série: 3 Emissao: 5

Volume na Data de Emissdo: RS 1.000.000,00 Quantidade de ativos: 1.000

Espécie: QUIROGRAFARIA

Data de Vencimento: 13/09/2032

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,85% a.a. na base 252 no periodo de 06/10/2022 até 13/09/2032.

Atualizagao Monetdria: N3o ha.

Status: ATIVO

Emissora: NOVA TRANSPORTADORA DO SUDESTE S/A - NTS

Ativo: Debénture
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Emissdo: 7

Volume na Data de Emissdo: RS 1.000.000.000,00

Quantidade de ativos: 1.000.000

Espécie: QUIROGRAFARIA

Data de Vencimento: 20/06/2028

Taxa de Juros: 100% do CDI + 0,8% a.a. na base 252 no periodo de 27/06/2024 até 20/06/2028.

Atualizagao Monetdria: N3o ha.

Status: ATIVO

Informacgdes detalhadas podem ser obtidas no relatério da respectiva série, disponivel no site do Agente

Fiduciario.

73

167

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

168



ANEXO 11

RELATORIO DE RATING

169



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

170



8/1/25, 10:01 AM Fitch Assigns ‘AAA(bra)’ Rating to NTS’s Proposed 9th Debenture Issuance

FitchRatings

RATING ACTION COMMENTARY

Fitch Atribui Rating ‘AAA(bra)’ a Proposta de 92 Emissido de Debéntures da

NTS

Brazil Thu31Jul,2025-6:56 PMET

Fitch Ratings - Rio de Janeiro - 31 Jul 2025: A Fitch Ratings atribuiu, hoje, o Rating Nacional de Longo
Prazo ‘AAA(bra)’ a proposta de nona emissio de debéntures quirografarias da Nova Transportadora do
Sudeste S.A. - NTS, de BRL260 milhdes, em série Ginica e vencimento final em 2040. Os recursos serao
utilizados para pagamento de gastos, despesas ou dividas relacionadas a projetos. A Fitch classifica a
NTS com o Rating Nacional de Longo Prazo ‘AAA(bra), Perspectiva Estavel.

O rating da NTS reflete seu sélido modelo de negdcios no transporte de gas natural no Brasil, de
caracteristica monopolista e sustentado por contratos de longo prazo sem risco volumétrico e com
garantias que protegem receitas e permitem margens elevadas. A empresa se beneficia de robustos
saldos de fluxo de caixa livre (FCF) antes dos relevantes dividendos. A NTS possui, ainda, forte perfil de
liguidez e deve manter moderada alavancagem mesmo com a estimativa de reducio de receita com a
renovacao de um dos seus contratos de operacao, em 2026.

PRINCIPAIS FUNDAMENTOS DO RATING

Robusto Perfil de Negocios: O perfil de negdcios da NTS é forte e se beneficia da caracteristica
monopolista de sua atividade de transporte de gas natural. Toda a capacidade instalada da empresa esta
contratada sob o regime de ship or pay, o que a protege das oscilacdes do volume de gas efetivamente
transportado. Isto suporta a elevada previsibilidade de receita da NTS, que é remunerada pela
disponibilidade de seus gasodutos.

A capacidade instalada da companhia esta contratada majoritariamente pela Petréleo Brasileiro S.A.
(Petrobras, AAA(bra)/Estavel), por meio de cinco contratos cujas tarifas sdo reajustadas pelo indice
Geral de Precos do Mercado (IGP-M). Um dos contratos, que representa cerca de 30% das receitas,
vence ao final de 2025, enquanto os demais vencem em 2030 e 2031. O cendrio-base da Fitch
considera renovacao deste contrato com 30% de reducao da receita a partir de 2026.

Risco de Concentracao da Receita Mitigado: O risco de concentracao de receita na Petrobras é
mitigado pela possibilidade muito baixa de descontinuidade de fornecimento de gas pela petroleira a
seus clientes. Os pagamentos da Petrobras a NTS sdo garantidos por fianca bancéria e recebiveis de um
grupo de distribuidoras de gas clientes da Petrobras, que devem representar pelo menos 120% do valor

https://www.fitchratings.com/research/pt/corporate-finance/fitch-assigns-aaa-bra-rating-to-ntss-proposed-9th-debenture-issuance-31-07-2025

171

17



8/1/25, 10:01 AM Fitch Assigns ‘AAA(bra)’ Rating to NTS’s Proposed 9th Debenture Issuance

mensal a ser recebido pela transportadora. O perfil de crédito dessas distribuidoras é robusto, o que
mitiga o risco de recebimento, pois o pagamento do fornecimento de gas é prioridade para elas.

CFFO Forte e Resiliente: A NTS deve continuar gerando forte FCF antes dos dividendos, mesmo apds o
término dos acordos atuais e sua esperada repactuacdo. O cendrio-base do rating contempla EBITDA
de BRL7,1 bilhdes em 2025 e reducdo para BRL6,5 bilhdes em 2026, todos com margem elevada, de
91% a 92%. O fluxo de caixa das operacdes (CFFO) médio anual esperado é de BRL3,7 bilhdes em 2025-
2026, com investimentos e robustos dividendos médios anuais estimados em BRL454 milhoes e BRL3,2
bilhdes, respectivamente, e FCF médio anual em cerca de BRL60 milhdes no biénio.

Transagao com Acionistas é Neutra: Ao menos parte do elevado volume de dividendos distribuidos
pela NTS deve retornar a companhia como pagamento, por parte dos acionistas, do servico da divida
das notas de BRL8,6 bilhdes. As notas, emitidas pelos acionistas e adquiridas pela NTS, e a sexta
emissao de debéntures da NTS, que totaliza BRL8,0 bilhdes e foi realizada como fonte para aquisicio
das notas, foram estruturadas para que o cronograma e os percentuais de amortizacdo do principal,
bem como os periodos de pagamentos de juros, sejam os mesmos. O recebimento das notas pela NTS
aumentara seu fluxo de caixa para pagamento da divida.

Moderada Alavancagem Financeira: A NTS deve manter relacdo divida liquida/EBITDA moderada, de
2,0 vezes a 3,0 vezes, até 2029. A partir daquele ano, a estrutura financeira utilizada para antecipar
recursos aos acionistas comeca a ser desfeita e deve acelerar a desalavancagem. Para efeito de célculo,
a Fitch ndo considerou no caixa e aplicacdes financeiras os BRL8,6 bilhdes em notas adquiridas pela
NTS de seus acionistas. No periodo de 12 meses encerrado em 31 de marco de 2025, a alavancagem
liquidada NTS erade 2,8 vezes, sendo de 2,7 vezes em 2024 e de 1,3 vez na média de 2021 a 2023,
antes do repasse aos acionistas.

Favoravel Estratégia de Diversificacao: A NTS estd focada em diversificar sua base de clientes e
ampliar sua infraestrutura de transporte para atender a novos carregadores. A regido Sudeste, onde
esta localizada a infraestrutura da NTS, é a mais importante economicamente do pais e concentra cerca
de 50% da demanda de gas do Brasil, que necessita da sua infraestrutura, o que fortalece seu perfil de
negocios. A rede de gasodutos da companhia também é importante para o transporte do gas oriundo da
Bolivia, das bacias de Santos e de Campos e dos terminais de gas natural liquefeito (GNL) do Sudeste
para outras regioes.

SENSIBILIDADE DOS RATINGS
Fatores Que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a Uma Acao de Rating

Negativa/Rebaixamento:

-- Deterioracdo substancial do perfil de crédito da Petrobras que resulte em revisio de seu rating para a
categoria ‘A(bra)’;

-- Enfraquecimento da estrutura de garantias de clientes da Petrobras que realizam depdsitos na conta
de cobrancada NTS;

https://www.fitchratings.com/research/pt/corporate-finance/fitch-assigns-aaa-bra-rating-to-ntss-proposed-9th-debenture-issuance-31-07-2025
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-- Alavancagem liquida acima de 3,5 vezes, de forma continua;

-- Mudancas regulatérias ou contratuais que piorem os fundamentos da industria de transporte de gas

e/ou o modelo de negdcios da NTS.

Fatores Que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a Uma Acao de Rating Positiva/Elevacao:

-- Nao se aplicam, pois o rating encontra-se no patamar mais alto da escala nacional da Fitch.

PRINCIPAIS PREMISSAS

As principais premissas utilizadas pela Fitch em seu cenario-base incluem:
-- Receitas baseadas nos valores contratados e reajustes anuais pelo IGP-M;

-- Reducao de cerca de 7% da receita total em 2026, em decorréncia do término de um dos contratos de
transporte ao final de 2025, com recontratacio sob novas bases, e reajustes em linha com as
estimativas de inflacdo da agéncia nos anos seguintes;

-- Investimentos médios anuais em torno de BRL490 milhdes de 2025 a 2027, incluindo projetos de

expansao;
-- Distribuicdo de dividendos médios de BRL3,1 bilhées de 2025 a 2027.

ANALISE DE PARES

O perfil de negécios da NTS — caracterizado por apresentar robustez e previsibilidade de fluxos de
caixa — é muito similar ao de transmissoras de energia elétrica brasileiras classificadas pela Fitch, como
a Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A. (Taesa, AAA(bra)/Estavel), que faturam pela
disponibilidade da rede, e ndo pelo volume transportado.

Reajustes automaticos pela inflacdo de contratos de longo prazo sido outra caracteristica comum aos
negocios de transporte de gas e de transmissao de energia. A alavancagem financeira da NTS deve
permanecer inferior a da Taesa, que apresenta maior diluicdo de riscos operacionais devido a maior

diversificacdo de ativos.

O sélido perfil financeiro e de negécios da NTS também é semelhante ao da Transportadora Associada
de Gas S.A. (TAG, AAA(bra)/Estavel), embora esta apresente margens de EBITDA um pouco menores.
Ambas atuam no transporte de gas no Brasil, por meio de contratos de longo prazo sem risco

volumétrico.

LIQUIDEZ E ESTRUTURA DA DiVIDA

A robustez e aresiliéncia da geracdo de caixa operacional, bem como o amplo acesso ao mercado de

divida e de capitais, limitam os riscos da NTS de operar por vezes com moderada liquidez. Em 31 de

https://www.fitchratings.com/research/pt/corporate-finance/fitch-assigns-aaa-bra-rating-to-ntss-proposed-9th-debenture-issuance-31-07-2025
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marco de 2025, caixa e aplicagdes financeiras da companhia totalizavam BRL1,4 bilhdo, frente auma
divida de curto prazo de BRL1,3 bilhdo. A nona emissio de debéntures deve fortalecer a liquidez. Na
mesma data, a divida ajustada totalizava BRL20,4 bilhdes e era composta majoritariamente por
debéntures (BRL16,1 bilhdes) e empréstimos bancarios (BRL4,0 bilhées), ndo havendo exposicio
cambial.

PERFIL DO EMISSOR

A NTS opera gasodutos em Sdo Paulo, Rio de Janeiro e Minas Gerais. Seus acionistas sdo a Nova
Infraestrutura Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia, administrado pela Brookfield
Asset Management, com 91,5%, e a Itatisa S.A. (AAA(bra)/Estavel), com 8,5%.

DATA DO COMITE DE RATING RELEVANTE

19 December 2024

INFORMAGOES REGULATORIAS:

A presente publicacido é um relatorio de classificacio de risco de crédito, para fins de atendimento ao
artigo 16 da Resolucdo CVM n°® 9/20.

As informacoes utilizadas nesta analise sdo provenientes da NTS.

A Fitch adota todas as medidas necessarias para que as informacoes utilizadas na classificacio de risco
de crédito sejam suficientes e provenientes de fontes confidveis, incluindo, quando apropriado, fontes
de terceiros. No entanto, a Fitch nao realiza servicos de auditoria e ndo pode realizar, em todos os
casos, verificacao ou confirmacao independente das informacdes recebidas.

Historico dos Ratings:

Nova Transportadora do Sudeste S.A. - NTS (NTS)

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 19 de fevereiro de 2018.

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi atualizada pela Gltima vez: 20 de dezembro de 2024.

A classificacdo de risco foi comunicada a entidade avaliada ou a partes a ela relacionadas, e o rating
atribuido nao foi alterado em virtude desta comunicacao.

Os ratings atribuidos pela Fitch sdo revisados, pelo menos, anualmente.

A Fitch publica a lista de conflitos de interesse reais e potenciais no Anexo X do Formulario de
Referéncia, disponivel em www.fitchratings.com/brasil
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Para informacoes sobre possiveis alteracoes na classificacio de risco de crédito veja o item:
Sensibilidade dos Ratings.

Informacdes adicionais estdo disponiveis em 'www.fitchratings.com' e em
'www.fitchratings.com/site/brasil’.

A Fitch Ratings Brasil Ltda., ou partes a ela relacionadas, pode ter fornecido outros servicos a entidade
classificada no periodo de 12 meses que antecede esta acdo de rating de crédito. A lista de outros
servicos prestados as entidades classificadas esta disponivel em
https://www.fitchratings.com/pt/region/brazil/exigencias-regulatorias/outros-servicos. A prestacdo
deste servico nao configura, em nossa opinido, conflito de interesses em face da classificacdo de risco de

crédito.

A Fitch Ratings foi paga para determinar cada rating de crédito listado neste relatério de classificacdo
de risco de crédito pelo devedor ou emissor classificado, por uma parte relacionada que nio seja o
devedor ou o emissor classificado, pelo patrocinador (“sponsor”), subscritor (“underwriter”), ou o
depositante do instrumento, titulo ou valor mobiliario que esta sendo avaliado.

Metodologia Aplicada e Pesquisa Relacionada:

-- Metodologia de Ratings Corporativos (27 de junho de 2025);

-- Metodologia de Ratings em Escala Nacional (22 de dezembro de 2020).

RATING ACTIONS

ENTITY/DEBT ¢ RATING $

Nova Transportadora do Sudeste
S.A.-NTS

senior unsecured
NatlLT  AAA(bra) New Rating

Page 1 of 1 10 rows v

VIEW ADDITIONAL RATING DETAILS

Informacgoes adicionais estao disponiveis em www.fitchratings.com
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PARTICIPATION STATUS

The rated entity (and/or its agents) or, in the case of structured finance, one or more of the transaction
parties participated in the rating process except that the following issuer(s), if any, did not participate in
the rating process, or provide additional information, beyond the issuer’s available public disclosure.

APPLICABLE CRITERIA

Metodologia de Ratings em Escala Nacional (pub. 22 Dec 2020)

Metodologia de Ratings Corporativos - Vigente de 6 de dezembro de 2024 a 27 de junho de 2025 (pub.
06 Dec 2024)

APPLICABLE MODELS

Numbers in parentheses accompanying applicable model(s) contain hyperlinks to criteria providing
description of model(s).

Corporate Monitoring & Forecasting Model (COMFORT Model), v8.1.0 (27 Jun 2025, 08 Apr 2025)

ADDITIONAL DISCLOSURES

Solicitation Status

Endorsement Policy

ENDORSEMENT STATUS

Nova Transportadora do Sudeste S.A. - NTS -

DISCLAIMER & COPYRIGHT

Todos os ratings de crédito da Fitch estao sujeitos a algumas limitacoes e termos de isencdo de
responsabilidade. Por favor, veja no link a seguir essas limitacdes e termos de isencio de
responsabilidade: http://fitchratings.com/understandingcreditratings. Além disso, as def

READ MORE

SOLICITATION STATUS

The ratings above were solicited and assigned or maintained at the request of the rated entity/issuer or
arelated third party. Any exceptions follow below.

Fitch's solicitation status policy can be found at www.fitchratings.com/ethics.

ENDORSEMENT POLICY

Os ratings de crédito internacionais da Fitch produzidos fora da Unido Europeia (UE)ou do Reino Unido,

conforme o caso, sdo endossados para uso por entidades reguladas na UE ou no Reino Unido,
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respectivamente, para fins regulatérios, de acordo com os termos do Regulamento das Agéncias de
Rating de Crédito da UE ou do Reino Unido (Alteracoes etc.) (saida da UE), de 2019 (EU CRA Regulation
or the UK Credit Rating Agencies (Amendment etc.) (EU Exit) Regulations 2019), conforme o caso. A
abordagem da Fitch para endosso na UE e no Reino Unido pode ser encontrada na pagina de Regulatory
Affairs (Assuntos Regulatorios) da Fitch, no site da agéncia. O status de endosso dos ratings de crédito
internacionais é fornecido na pagina de sumario da entidade, para cada entidade classificada, e nas

paginas de detalhes das transacdes, para transacdes de financas estruturadas, no site da Fitch. Estas
divulgacoes sdo atualizadas diariamente.
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Docusign Envelope ID: 5515F6A1-76E5-41CD-A902-EE282416DFC9

DECLARAGCAO DE COMPANHIA ABERTA

NOVA TRANSPORTADORA DO SUDESTE S.A. — NTS, sociedade por agdes com
registro de emissor de valores mobilidrios sob a categoria “"B” perante a Comissao de
Valores Mobilidrios ("CVM”), em fase operacional, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia do Flamengo, n.© 200, Salas 2201 e 2301,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o
n° 04.992.714/0001-84, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Emissora”), declara, para fins de atender o que prevé a alinea “c” do inciso I do
artigo 27 da Resolugao da CVM n© 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor,
no ambito da oferta publica de distribuicdo de debéntures simples, ndo conversiveis
em acdes, em série Unica, da espécie quirografaria da 92 (nona) emissdo da
Emissora, para todos os fins e efeitos, que possui registro de companhia aberta sob
0 n% 02470-8, e este encontra-se devidamente atualizado perante a CVM.

Rio de Janeiro, 30 de julho de 2025

NOVA TRANSPORTADORA DO SUDESTE S.A. - NTS

Docusigned by
Mg Mantire

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO V

ESTATUTO SOCIAL DA EMISSORA
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fe} JUCERIA

N2 do Protocolo

00-2023/718304-8
JUCERJA

NIRE (DA SEDE OU DA FILIAL QUANDO A SEDE FOR EM OUTRA UF) Utimo arquivamento: Orgio |Calculado Pago
33.3.0026999-1 00005680383 - 11/09/2023 Junta 720,00 720,00
Tipo Juridico NIRE: 33.3.0026999-1 DNRC 0,00 0,00
Sociedade anénima NOVA TRANSPORTADORA DO SUDESTE S/A NTS
Porte Empresarial Boleto(s):
Normal Hash: 4E33E4F4-9551-4FCA-AB79-FO1EA18A1177
Nome TERMO DE AUTENTICACAO
NOVA TRANSPORTADORA DO SUDESTE S/A NTS
Cédigo Ato Eventos
007 Céd Qtde. |Descrigdo do Ato / Evento
999 1 Ata de Assembleia Geral Extraordinaria / Sem Eventos (Empresa)
XXX XX XXXXXXXXXXKXKXXKXKXKIKXXKXKXKIKKXXXKXKXKX
XXX XX N80.0.0.0.9.0.0.0.9.9.0.0.0.0.09.90.690.906009006009000690004¢
XXX XX XXOKXXXXXXXXKXKXRXXXKXKXKKRXXXKXKXXXXXXKXKX
XXX XX XXXXXXXXXXKXKXKKXKXKIKXKKXKXKXKXKXKXXXKXKX
CERTIFICO O DEFERIMENTO POR ANTONIO CHARBEL JOSE ZAIB, JOSE LUIZ ROMERO TOME E JOSE ROBERTO BORGES SOB O NUMERO E DATA ABAIXO:
NIRE / Arquivamento |CNPJ Endereco / Enderego completo no exterior Bairro Municipio Estado
00005692087 04.992.714/0001-84 Praia DO FLAMENGO 0200 Flamengo Rio de Janeiro RJ
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX XXX XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX XXX XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX XXX XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX XXX XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX XXX XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX XXX XXX/ XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX
XXXXXXXXXXX XX.XXX.XXX/XXXX-XX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXX XX

Gabriel Oliveira de Souza Voi
SECRETARIO GERAL

Observagao:

Deferido em 15/09/2023 e arquivado em 18/09/2023

N@ de Paginas

Capa N Paginas

28

1/1

autenticacéo.
Autenticacgéo:

00-2023/718304-8 Data do protocolo:
CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 18/09/2023 SOB O NUMERO 00005692087 e demais constantes do termo de

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: NOVA TRANSPORTADORA DO SUDESTE S/A NTS
NIRE: 333.0026999-1 Protocolo:

14/09/2023

F7FB81E6ATDC527D06051C6C789DBE32D5F13EB8COE918D331287DI9DAFOF31F2

Para validar o documento acesse https://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital,

L J assinado digitalmente /
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informe o n° de protocolo.
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Presidéncia da Republica

3 ) N¢ do Protocolo
Secretaria de Micro e Pequena Empresa

Secretaria de Racionalizagdo e Simplificagdo 00-2023 / 718304-8 14/09/2023 11:21:53
Departamento de Registro Empresarial e Integragdo
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro JUCERJA
NIRE (DA SEDE OU DA FILIAL QUANDO A SEDE FOR EM OUTRA UF) Ultimo arquivamento: Orgao | Calculado Pago
33.3.0026999-1 00005680383 - 11/09/2023 Junta 720.00 720.00
Tipo Juridico NIRE: 33.3.0026999-1 DREI 0.00 0.00

Sociedade andnima
NOVA TRANSPORTADORA DO SUDESTE S/A NTS

Boleto(s): 104494834
Normal Hash: 4E33E4F4-9551-4FCA-AB79-FO1EA18A1177

Porte Empresarial

REQUERIMENTO

IImo Sr. Presidente da Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

NOVA TRANSPORTADORA DO SUDESTE S/A NTS

requer a v. sa o deferimento do seguinte ato:

|C6digo |
Cddigo
do Ato Evento Qtde. Descrigdo do ato / Descri¢do do evento
| o007 | 999 1 Ata de Assembleia Geral Extraordindria / Sem Eventos (Empresa)
XXX XXX D 0.0.0,0.0.0.0.0.0.0.9.0.0.9.0.0 0.9.0.0.9.9.00.9.90 0,00 0900090 0.0000.90000000000.0000000000.0000.000000 0000000004
XXX XXX D 00.0.0.0.0.0.0.0.0.0.00.9.9.09.9.00.9.90 00900000090 0.90000000.900000000000.0000000009.0000.900.0000.000600004
XXX XXX D 0.0.0,0.0.0.0.0.0.0.9.0.0.9,.0.0 0.9.0.0.9.9.00.9.900.00 0900090 0.0000.00000000000.000.0000000.0000.00 00000000000 004
XXX XXX D 0.0.0.9.0.0.0.0.0.0.9.00.9.9.0 9,909,900 0.9.900.00 09900090 00000.000000 0000000 00000000.0000.9000000.000000004
Requerente
Nome: Alba Gongalves de Oliveira Vieira
Assinatura: ASSINADO DIGITALMENTE
Rio de Janeiro O Requerente DECLARA, sob sua responsabilidade pessoal, sem
prejuizo das sangbes administrativas, civeis e penais, a veracidade
Local dos documentos e assinaturas apresentados no presente processo
14/09/2023
Data Telefone de contato: [21987046072
E-mail: videira.paralegal@gmail.com
Tipo de documento: Digital
Data de criagdo: 14/09/2023
Data da 12 entrada:

00-2023/718304-8

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro r

Empresa: NOVA TRANSPORTADORA DO SUDESTE S/A NTS o JUCEMRIJA
NIRE: 333.0026999-1 Protocolo: 00-2023/718304-8 Data do protocolo: 14/09/2023 L J assinado digitalmente /
autenticacdo. Pag. 02/28
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NOVA TRANSPORTADORA DO SUDESTE S.A. - NTS
CNPJ n.° 04.992.714/0001-84
NIRE: 33.3.0026999-1

EXTRATO DA ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 13 DE SETEMBRO DE 2023

1. DATA, HORA E LOCAL: No dia 13 de setembro de 2023, as 10 horas, na sede social
da Nova Transportadora do Sudeste S.A. — NTS (“Companhia”), na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia do Flamengo, n® 200, Salas 2201 e 2301,
Flamengo, CEP 22210-901.

2. CONVOCAGCAO E PRESENCA: Dispensada a convocagdo prévia em virtude da
presenca de acionistas representando a totalidade do capital social da Companhia, nos termos
do art. 23, caput, do estatuto da Companhia e do art. 124, § 4°, da Lei n® 6.404, de 1976 (“Lei

das S.A.”), consoante assinaturas apostas no “Livro de Presenca de Acionistas”.

3. MESA: Os trabalhos foram presididos pelo Sr. Marcos Pinto Almeida e secretariados

pelo St. Fernando Ziziotti.

4. ORDEM DO DIA: Reuniram-se os acionistas da Companhia para examinar, discutir e
votar a respeito da seguinte ordem do dia: (i) a retificagio dos itens 5.b.(iv) e 5.b.(v) das
deliberagdes da Assembleia Geral Extraordinaria da Companbhia, realizada em 12 de janeiro de
2023, arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro, sob o nimero 5373125, em
sessao de 16 de marco de 2023 (“AGE 12.01.2023”), bem como do art. 5° do Anexo I a AGE
12.01.2023, para ajustar o valor nominal das agoes de emissao da Companhia de R$ 0,22 para

R$ 0,21666470966394 por acdo; (ii) a conversao da totalidade das agdes preferenciais, classes
“A” e “B”, de emissao da Companhia, em a¢oes ordinarias, nominativas e com valor nominal
de R$ 0,21666470966394 cada, de emissio da Companhia, na propor¢io de 1 (uma) agao
ordinaria para cada 1 (uma) agao preferencial classe “A” ou “B”, sem importar em qualquer
alteracao do valor do capital social da Companhia; (iii) a alteragiao dos artigos 5°, 6° e 29 do
Estatuto Social, de modo a refletir a conversao da totalidade das a¢oes preferenciais classe “A”
e classe “B” de emissao da Companhia em a¢oes ordinarias; e (iv) a consolidagao do Estatuto

Social da Companhia.

5. DELIBERACOES: Instalada a assembleia, ap6s andlise e discussao da ordem do dia,

bem como aprovagao da lavratura e publicagdo da presente ata sob a forma prevista nos

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro r

Autenticagdo: F7FB81lE6A7DC527D06051C6C789DBE32D5F13EB8CIE918D331287D9DAFIF31F2
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§§ 1.2 e 2° do art. 130 da Lei das S.A., os acionistas presentes, por unanimidade, conforme

votos constantes do Anexo I a presente, deliberaram o quanto segue:

5.1.  Aprovar a retificagao dos itens 5.b.(iv) e 5.b.(v) das deliberacdes da AGE 12.01.2023,
bem como do art. 5° do Anexo I a AGE 12.01.2023, para alterar o valor nominal das agdes
de emissao da Companhia de R$ 0,22 para R$ 0,21666470966394 por agao.

5.1.1. Consignar que, em virtude da deliberagao aprovada conforme item 5.1
acima, os itens 5.b.(iv) e 5.b.(v) das deliberagcdes da AGE 12.01.2023 ¢ o art.
5?2 do Anexo I a AGE 12.01.2023, passam a ter a seguinte redag¢ao:

"5.b.(iv): nos termos do artigo 173 da Leéi das S.A., a redugio do capital social da
Companbia, no montante de R§ 300.602.715,14 (trezentos milhaes, seiscentos e dois
miil, setecentos e quinze reais e quatore centavos), por ser considerado excessivo. O referido
capital social passari de R§ 801.602.715,14 (vitocentos e um milhaes, seiscentos e dois
miil, setecentos e quinge reais e quatorze centavos) para R§ 501.000.000,00 (quinhentos
e um milhoes de reais), mediante restituicao de capital aos acionistas, em moeda corrente
nacional, proporcionalmente as suas respectivas participagies no capital social, e com a
redugao do valor nominal das agies para R§ 0,21666470966394 por agio, sem que
haja cancelamento de quaisquer agoes representativas do seu capital social, de modo que o
ndimero de ages e o percentual de participagio de cada acionista no capital social se

mantém inalteradoy (...)"”

"5.b.(v): a alteragio do art. 5°, caput, do Estatuto Social, de forma a refletir as
alteragoes do capital social ora aprovadas, e a alteragio dos artigos 12, pardgrafos
primeiro e quarto, e 15, pardgrafo terceiro, do Estatuto Social da Companbia, que
passario a vigorar com a seguinte redagao, observado que a alteracao do art. 5°, caput,

do Estatuto Social passard a vigorar a partir da eficacia da redugao do capital social:

“Artigo 5° - O capital social da Sociedade, totalmente subscrito e integralizado, ¢ de R§
501.000.000,00 (quinbentos e um milhoes de reais), representado por 2.312.328.578
(dots bilhaes, trezentos e doze milhes, trezentas e vinte e oito mil, quinbentas e setenta e
vito) agoes, sendo (a) 2.312.327.578 (dois bilhoes, tregentos e doze milhies, trezentas e
vinte e sete mil, quinbentas e setenta e oito) ordindrias, (b) 85 (oitenta e cinco) preferenciais
Classe A e (c) 915 (novecentas e quinze) preferenciais Classe B, todas nominativas e com
valor nominal de R§ 0,21666470966394 cada. (...)”

Autenticagdo: F7FB81E6A7DC527D06051C6C789DBE32D5F13EB8CIE918D331287D9DAFIF31F2
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“Artigo 5° - O capital social da Sociedade, totalmente subscrito e integralizado, ¢ de R§
501.000.000,00 (quinbentos e um milhoes de reais), representado por 2.312.328.578
(dots bilhaes, trezentos e doze milhes, trezentas e vinte e oito mil, quinbentas e setenta e
vito) agoes, sendo (a) 2.312.327.578 (dois bilhoes, trezentos e doze milhies, trezentas e
vinte e sete mil, quinbentas e setenta e oito) ordinarias, (b) 85 (oitenta e cinco) preferenciais
Classe A e (c) 915 (novecentas e quinge) preferenciais Classe B, todas nominativas e com
valor nominal de R§ 0,21666470966394 cada.”

5.1.2. Consignar que sao ratificadas as demais disposi¢coes e deliberagdes
constantes da AGE 12.01.2023 nao expressamente modificadas na presente

ata.

5.2.  Considerando a efetivagao e conclusio dos pagamentos relativos aos dividendos
fixos, cumulativos e prioritarios aos quais os acionistas faziam jus, na qualidade de detentores
de acles preferenciais, classes “A” e “B”, de emissao da Companhia, observando-se a
proporcao estabelecida no Estatuto Social da Companhia, aprovar a conversao da totalidade
destas agbes preferenciais classes “A” e “B” em ag¢bes ordinarias, nominativas e com valor
nominal de R$ 0,21666470966394 cada, de emissao da Companhia, na propor¢ao de 1 (uma)
acao ordinaria para cada 1 (uma) acao preferencial classe “A” ou “B”, sem qualquer alteragao

do valor do capital social.

5.2.1. Consignar que, nos termos da deliberacio ora aprovada, e observada a
propor¢ao acima indicada, sio convertidas em a¢oes ordinarias de emissao da
Companbhia a totalidade das: (1) 85 (oitenta e cinco) agdes preferenciais classe
“A” de emissio da Companhia; e (i) 915 (novecentos e quinze) agoes

preferenciais classe “B” de emissado da Companhia.

5.2.2. Consignar que, como a conversao ora aprovada ¢ estruturada de modo que
cada 1 (uma) agdo preferencial classes “A” e “B” de emissao da Companhia
¢ convertida em 1 (uma) a¢ao ordinaria de emissao da Companhia, ndo havera

sobras decorrentes de fracoes.

5.2.3. Consignar que as a¢Oes ordinarias resultantes da conversao ora aprovada
conferirdo a seus titulares os mesmos direitos das agdes ordinarias ja
existentes, inclusive com relagdo a eventuais proventos que venham a ser

declarados pela Companbhia.
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5.2.4. Consignar que as a¢Oes ordinarias resultantes da conversao ora aprovada
serao atribuidas aos respectivos titulares das agdes preferenciais classes “A” e

“B” na presente data.

5.2.5. Considerando a conversao ora aprovada, consignar que o capital social da
Companhia, no montante total de R$ 501.000.000,00 (quinhentos e um
milhoes de reais), passa a ser representado por 2.312.328.578 (dois bilhdes,
trezentos e doze milhdes, trezentas e vinte e oito mil, quinhentas e setenta e
oito) acdes, sendo todas ordinarias, nominativas e com valor nominal de R$
0,21666470966394 cada.

5.3.  Aprovar a alteragao dos artigos 5°, 6° e 29 do Estatuto Social, de modo a refletir a
conversao da totalidade das agdes preferenciais classe “A” e classe “B” de emissio da

Companhia em a¢oes ordinarias, conforme item 5.2 acima.

5.3.1. Consignar que, em decorréncia das alteragdes ora aprovadas, os artigos 5°,
6° e 29 do Estatuto Social da Companhia passam a vigorar com a seguinte

redagio:

“Artigo 5° - O capital social da Sociedade, totalmente subscrito e integralizado, é de R§
501.000.000,00 (quinhentos e um milhoes de reais), representado por 2.312.328.578
(dois bilhdes, trezentos e dozge milhoes, trezentas e vinte e oito mil, quinbentas e setenta e

oito) agoes, sendo ‘todas ordindrias, nominativas e com valor nominal de R§
0,21666470966394 cada.”

“Artigo 6° - Cada agio ordindria nominativa corresponderd a um voto nas deliberagies

das Assembleias Gerais dos Acionistas.”

“Artigo 29 — Os lucros liguidos apurados em cada exercicio, apds as dedugies legais, terio
a destinagao que for determinada pela Assembleia Geral, ouvido o Conselho Fiscal.,
Paragrafo 1° - A Sociedade poderd elaborar demonstragoes financeiras em bases semestrais,
trimestrais on em periodicidade inferior, e poderd distribuir dividendos intermedidrios com
base nos resultados apurados on a conta de lucros acumulados on de reserva de lucros,
observadas as limitacoes legais.

Pardgrafo 2° - Dos resultados trimestrais, semestrais e/ on annais a Sociedade poderdi
creditar ou pagar juros sobre o capital proprio. As importancias pagas ou creditadas a este

titulo poderdo ser imputadas ao valor do dividendo obrigatirio.
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Paragrafo 3° - Do lucro liguido do exercicio, ajustado nos termos da legislacao vigente, (i)
5% (cinco por cento) deverdo ser destinados para a reserva legal, gue nao excederd 20%
(vinte por cento) do capital social, observado, ainda, que a Sociedade poderd deixar de
constituir a reserva legal no exercicio em que o saldo dessa reserva, acrescido do montante
das reservas de capital de que trata o §1° do artigo 182 da 1ei das Sociedades por Agaes,
exceder 30% (trinta por cento) do capital socialy e (i7) 25% (vinte e cinco por cento) no
minimo, serd distribuido como dividendo obrigatdrio, observadas as demais disposicoes do

presente Estatuto Social e da legislagao aplicavel”.

5.4.  Aprovar a consolidagdo do Estatuto Social da Companhia, que passa a vigorar com
a redagdo prevista no Anexo II a presente ata, ja considerando as alteragdes anteriormente

aprovadas.

6. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a assembleia, da qual
se lavrou a presente ata, que, ap6s lida, foi achada conforme e assinada. Rio de Janeiro, 13
de setembro de 2023. Mesa: Marcos Pinto Almeida — Presidente; Fernando Ziziotti —

Secretario. Acionistas presentes: Nova Infraestrutura Fundo de Investimento em

Participa¢des Multiestratégia e Itatusa S.A.

Certificamos que a presente ¢ cdpia fiel da ata original lavrada no Livro de Atas de Assembleias Gerais da
Companbia.

Rio de Janeiro, 13 de setembro de 2023.
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Quantidade de votos

Aprovar Rejeitar Abster-se
Matérias de AGE
A conversiao da totalidade das a¢oes preferenciais, classes “A” e “B”, de
emissao da Companhia, em a¢oes ordinarias, nominativas e com valor
1 nominal de R$ 0,21666470966394 cada, de emissiao da Companhia, na 2.312.327.578 0 0 2.312.327.578
propor¢ao de 1 (uma) agao ordinaria para cada 1 (uma) agao preferencial
classe “A” ou “B”, sem qualquer alteracdo do valor do capital social
A alteragao dos artigos 5%, 6° ¢ 29 do Estatuto Social, de modo a refletir a
2 conversao da totalidade das a¢oes preferenciais classe “A” e classe “B” de 2.312.327.578 0 0 2.312.327.578
emissao da Companhia em a¢des ordinarias
3 A consolidacdo do Estatuto Social da Companhia. 2.312.327.578 0 0 2.312.327.578
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NOVA TRANSPORTADORA DO SUDESTE S.A. - NTS
CNPJ n.° 04.992.714/0001-84
NIRE: 33.3.0026999-1

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 13 DE SETEMBRO DE 2023

Anexo I1

Estatuto Social Consolidado

CAPITULO I - DA DENOMINACAO, SEDE, OBJETO E DURACAO -

Artigo 1° - Sob a denominagdo de Nova Transportadora do Sudeste S.A. — NTS
(“Sociedade” ou “Companhia”), fica constituida uma sociedade anénima, que se regera pelo
disposto neste Estatuto, pelas disposi¢cdes legais aplicaveis e por qualquer acordo de
acionistas arquivado na sede da Sociedade, o qual devera ser observado pela Companhia

conforme previsto em lei, especialmente no Art. 118 da Lei das Sociedades por A¢oes.

Artigo 2° - A Sociedade tem sua sede e foro na Praia do Flamengo, n°® 200, Salas 2201 e
2301, Flamengo, CEP: 22210-901, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
podendo abrir filiais, agéncias ou representagoes, em qualquer localidade do pafs ou do

exterior, mediante resolucdao da Diretoria.

Artigo 3° - A Sociedade tem por objeto: (i) a construgao, instalagao, operagao e manutengao
de gasodutos (os “Gasodutos”), bem como das instalagoes correspondentes, visando atender
ao transporte de gas natural através dos Gasodutos (“Transporte”); (if) o desenvolvimento
de atividades auxiliares ou correlatas direta ou indiretamente relacionadas com o Transporte;
(iif) a construcio, instalacdo, operagdo e¢/ou manutencio de outras instalacdes relacionadas
ao setor de energia, incluindo gasodutos, terminais ou qualquer outra instalagio de
armazenamento, tratamento, liquefacio ou processamento; e (v) a participagdo em outras

sociedades, conforme itens (i) a (iii) acima, como quotista ou acionista.
Artigo 4° - A Sociedade tera prazo de duracio indeterminado.

CAPITULO II - CAPITAL SOCIAL -

Artigo 5° - O capital social da Sociedade, totalmente subscrito e integralizado, é de R$
501.000.000,00 (quinhentos e um milhoes de reais), representado por 2.312.328.578 (dois
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bilh&es, trezentos e doze milhoes, trezentas e vinte e oito mil, quinhentas e setenta e oito)
acoes, sendo todas ordinarias, nominativas e com valor nominal de R$ 0,21666470966394

cada.

Paragrafo 1° - Os acionistas tém preferéncia para a subscri¢ao das agdes do capital na

proporcao das agoes ja possuidas anteriormente.

Paragrafo 2° - A subscricido de agoes do capital para integralizacdo a prazo fica sujeita ao
pagamento inicial previsto na forma da lei, devendo o saldo ser pago nas condi¢des fixadas
pela Assembleia Geral de Acionistas, de acordo também com parecer prévio emitido pelo

Conselho Fiscal.

Artigo 6° - Cada agdo ordinaria nominativa correspondera a um voto nas deliberages das

Assembleias Gerais dos Acionistas.

Artigo 7° - A Companhia nao possui partes beneficiarias em circulagao e nao podera emitir

partes beneficiarias.
CAPITULO III - DA ADMINISTRAQAO -

Artigo 8° - A Sociedade sera administrada por um Conselho de Administragao, com fungoes

deliberativas e por uma Diretoria Executiva.

Paragrafo 1° - A remuneracio global do Conselho de Administragao, da Diretoria e do
Conselho Fiscal sera fixada pela Assembleia Geral, cabendo ao Conselho de Administragao,
salvo no que tange a remuneragao dos membros do Conselho Fiscal, deliberar acerca da

distribuicao aos respectivos membros e da reparticao entre parcela fixa e parcela variavel.

Paragrafo 2° - Os membros do Conselho de Administragao (incluindo os suplentes) e
Diretores da Sociedade serdao investidos nos seus cargos mediante assinatura de termo de
posse, nos livros de Atas de Reunides do Conselho de Administragao e Atas de Reunides da

Diretoria, respectivamente.

Paragrafo 3° - Em caso de impedimento temporario ou auséncia, o membro do Conselho
de Administragdo temporariamente impedido ou ausente sera automaticamente substituido
por um membro suplente durante o perfodo de sua auséncia. Cada suplente somente podera
substituir no maximo um membro titular do Conselho de Administragdo temporariamente

impedido ou ausente por reunido.
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Paragrafo 4° - Em caso de destitui¢do, rentincia, substitui¢ao, impedimento permanente ou
qualquer outro evento que resulte na vacancia do cargo de qualquer dos membros do
Conselho de Administra¢ao, um suplente devera substitui-lo e devera ser automaticamente

investido em seu cargo até que outro seja eleito para assumir o cargo do membro substituido.

Paragrafo 5° - Quando findo o mandato, os membros do Conselho de Administragao ou os

Diretores permanecerao no cargo até a posse do substituto.

CAPITULO IV - DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO -

Artigo 9° - O Conselho de Administragdo da Companhia serd composto por 10 (dez)
membros titulares e até 10 (dez) membros suplentes, eleitos e destituiveis a qualquer tempo

pela Assembleia Geral, com mandato unificado de 1 (um) ano, admitida a reeleigao.

Paragrafo unico - O Conselho de Administra¢io devera escolher, dentre os conselheiros

eleitos, o Presidente do Conselho de Administragao.

Artigo 10 - O Conselho de Administracdo é o 6rgao de orientacdo e diregao superior da

Companhia.

Artigo 11 - As seguintes matérias estao sujeitas a aprovacao pelo Conselho de Administracao,
observadas quaisquer especificidades que possam exigir que a matéria seja aprovada pela
Assembleia Geral:

I - fixar as diretrizes gerais da Sociedade, sua missao, visao, principios e objetivos estratégicos;
IT - aprovar o plano de negdcios;

III - aprovar o plano estratégico, o plano plurianual, o plano anual
investimentos/desinvestimentos, o orcamento anual da Sociedade e alteracdes a estes,

observada a opinido do Conselho Fiscal, conforme exigido pela legislacao aplicavel;

IV - definir as politicas gerais da Sociedade, inclusive aquelas relacionadas a operagao e

manuten¢ao (O&M);
V - alteragdes relevantes nas praticas e politicas contabeis da Sociedade;

VI - aprovar ou alterar os regimentos internos do Conselho de Administragao e de seus
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Comités;

VII - convocar Assembleias Gerais;

VIII - eleger e destituir os Diretores e definir suas competéncias;

IX - fiscalizar os Diretores, individualmente, inclusive examinando, a qualquer tempo, as
atas, livros e documentos da Sociedade e de suas controladas, solicitando informac¢iao com

relagio aos contratos celebrados ou a serem celebrados e quaisquer outros atos;

X — emitir opinides a respeito do relatério e das contas da administragio apresentados pela
Diretoria bem como das demonstra¢des financeiras anuais e propor a alocagao do lucro da

Sociedade para cada exercicio fiscal;

XI - examinar e deliberar sobre os resultados trimestrais da Sociedade;

XII - declarar dividendos intermediarios e juros sobre o capital préprio, os quais podem
corresponder ao valor minimo obrigatério, a conta de lucro acumulado ou lucro alocado em
reservas, com base em demonstracoes financeiras levantadas anual, semestralmente,

trimestralmente ou em periodo inferior, sujeito as limitagSes legais;

XIII - contratar e dispensar auditores independentes da Sociedade;

XIV - definir as atribuicdes dos auditores independentes, os quais nao poderdo prestar

servigos de consultoria para a Sociedade durante o prazo do respectivo contrato;

XV - autorizar a aquisi¢ao, pela Sociedade, de a¢es emitidas pela Sociedade e a manutengao
em tesouraria, ou o cancelamento dessas acoes, bem como a alienacao das acGes mantidas
em tesouraria, desde que para acionistas da Companhia, e desde que na propor¢ao de suas

respectivas participagoes;

XVI - outorga de opg¢odes de compra de agdes para seus administradores e empregados, bem
como administradores e empregados de outras companhias que sejam direta ou
indiretamente controladas pela Sociedade, sem outorgar direito de preferéncia aos acionistas,

nos termos dos planos aprovados em Assembleia Geral;

XVII - autorizar a contratagao de empréstimos ou financiamentos pela Sociedade que sejam

garantidos por seus bens e ativos em montante, por operagao ou série de operagoes, que
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exceda R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhoes de reais) (corrigidos pelo IGPM);

XVII - autorizar a celebra¢io de instrumentos, contrato e acordos que criem onus,
obrigagcbes ou compromissos para a Sociedade de realizar desembolsos de capital no
montante, por operac¢ao ou série de operagoes, que excedam R$ 250.000.000,00 (duzentos e
cinquenta milhoes de reais) (corrigidos pelo IGPM), exceto por despesas ou desembolsos de
capital (i) estabelecidos no or¢amento anual aplicavel, (i) incorridos no curso normal dos
negocios, (iii) previstos no plano para a corre¢ao da corrosao ou fissuragao por desgaste de
ativos da Sociedade, (iv) incorridas em antecipacio a uma Situa¢ao Emergencial ou de
Desastre com a inten¢ao de preveni-la, ou (v) incorridas em decorréncia de uma Situagao
Emergencial ou de Desastre com o objetivo de mitigar qualquer efeito adverso resultante de
tal situagdo. “Situagdo Emergencial ou de Desastre” significa qualquer situagio que
represente uma imediata ou iminente ameaga a seguranca das pessoas ou propriedades ou a
capacidade da Sociedade de cumprir com suas obrigagdes relativas a obrigagao de
manuten¢ao da seguranga de fornecimento de material de acordo com as leis e

regulamentag¢oes ambientais e de saude;

XIX - autorizar a aquisi¢ao, alienagao, cessao, outorga de op¢ao ou qualquer outra forma de
transferéncia de propriedade, ativos, direitos ou negécios pela Sociedade em montante, por
operagao ou série de operagoes, que exceda R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta

milhSes de reais) (corrigidos pelo IGPM);

XX - autorizar a contratagao de servi¢os em montante, por operagao ou série de operagoes,
inclusive de contratos de O&M que exceda R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais)
(corrigidos pelo IGPM);

XXI - autorizar a venda ou oneragao de propriedade em montante, por operagao ou série de
operagoes, que exceda R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) (corrigidos pelo
IGPM);

XXII - autorizar a outorga de garantia real ou garantia pessoal de qualquer natureza pela
Sociedade em montante, por operagao ou série de operagdes, que exceda R$ 50.000.000,00

(cinquenta milhoes de reais) (corrigidos pelo IGPM); e
XXIII - autorizar a contratagao de financiamentos ou empréstimo sem garantia sobre bens

ou ativos da Sociedade em montante, por operaciao ou série de operagdes, que exceda R$
50.000.000,00 (cinquenta milhoes de reais) (corrigidos pelo IGPM);
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XXIV - autorizar qualquer ato que implique na renuncia de direitos da Sociedade;

XXV - definir as condi¢des gerais e autorizar a celebragao de contratos de qualquer natureza
entre a Sociedade e: (a) qualquer controlada, controladora ou sociedade sob controle comum,
diretor, conselheiro, administrador ou empregado de um acionista, seus s6cios ou acionistas;
(b) sociedades controladas por Diretores ou membros do Conselho de Administragao; e (c)
qualquer outra sociedade com a qual qualquer pessoa fisica ou juridica mencionada nos itens

“a” e “b” acima seja parte do grupo de fato ou por direito;

XXVI - autorizar a assinatura ou a alteragdao de qualquer contrato de transporte de gas;

XXVII - revisao, a qualquer tempo, de qualquer matéria relacionada aos negocios da
Sociedade e suas controladas, joint venture, consorcios ou sociedades nos quais a Sociedade

participe que nao seja exclusivamente de competéncia da Assembleia Geral;

XXVIII - aprovar a aquisi¢ao, o aumento, a redugdo, a cessao ou a transferéncia de
participagao da Sociedade, suas subsidiarias e controladas em quaisquer outras companhias,

consorceios, sociedades ou joint ventures, no Brasil ou no exterior;

XXIX - aprovar as instru¢des de voto da Sociedade com relagao as assembleias gerais das
subsidiarias, joint venture, consoércios ou sociedades nos quais a Sociedade participe, desde

que o voto verse sobre uma das matérias elencadas neste Artigo;

XXX - definir a estratégia geral a ser adotada pela Sociedade;

XXXI - monitorar a participa¢ao direta ou indireta das sociedades afiliadas;

XXXII - deliberar sobre planos de carreira, salarios, vantagens, beneficios dos empregados e

dos administradores da Sociedade, inclusive com relagao a participagao nos lucros;

XXXIII - deliberar sobre a reformulacio, alteracio ou aditamento dos acordos de acionistas
ou contratos de consoércio de sociedades ou consércios nos quais a Sociedade participe e,

ainda, com relacao a celebracao de novos acordos e contratos de consécio;

XXXIV - deliberar sobre a emissio de agoes dentro do limite do capital autorizado, se
houver, sobre a emissao de debéntures nao conversiveis em agoes, sobre as garantias dessas
debéntures, bem como com rela¢io ao valor da emissao, forma de subscri¢ido e pagamento

e outras condi¢cOes relacionadas a essa matéria; e
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XXXV — celebrar, em nome da Sociedade, qualquer acordo com relagao a um litigio ou

processo relevante.

Artigo 12 - O Conselho de Administra¢ao reunir-se-a, ordinariamente, 1 (uma) vez por
trimestre e, extraordinariamente, sempre que os negocios da Sociedade exigirem. As reunides
deverio ser realizadas na sede da Sociedade, exceto se acordado de outra forma entre todos
os membros do Conselho de Administracdo. As reunides do Conselho de Administracio e
as deliberagoes aprovadas deverao ser registradas, em portugués, no livro de registro de atas
de reunides do Conselho de Administragdo. Caso exigido por lei, tais atas deverdo ser

arquivadas na Junta Comercial competente.

Paragrafo 1° - As reunides serao convocadas por quaisquer 2 (dois) membros do Conselho
de Administracao, mediante convocac¢ao enderecada ao demais membros do Conselho de
Administra¢ao, com pelo menos 5 (cinco) dias de antecedéncia da data pretendida para a
reunido em questdo. A convocacio devera especificar todos os assuntos a serem discutidos
e votados na reuniio, bem como o local, a data e o horirio da reunido, além de ser
acompanhada com toda a documentagao necessaria para a analise dos assuntos a serem
discutidos. A convocag¢ao podera ser dispensada sempre que estiver presente a reuniao a
totalidade dos membros do Conselho de Administracao em exercicio e assim acordarem, ou
pela concordancia prévia, por escrito, dos membros do Conselho de Administragao ausentes

com relacao as matérias da ordem do dia.

Paragrafo 2° - As reunides do Conselho de Administra¢ao instalar-se-a20 com a presenca da
maioria de seus membros, seja pessoalmente ou por meio de representagdo por outro
membro do Conselho de Administragdo como procurador. As reunides do Conselho de
Administracao serao presididas pelo Presidente do Conselho de Administragao, ou em sua
auséncia, por um membro do Conselho de Administraciao escolhido pela maioria de votos
dos membros do Conselho de Administragao presentes. O Presidente da reuniao escolhera,
dentre os membros do Conselho de Administracio presentes, o secretario da mesa. A
presenca de pelo menos 1 (um) membro indicado por cada acionista com direito de indicar
um membro do Conselho de Administragdo sera necessaria para constituir o quérum
necessario em primeira convocag¢ao. Se o quoérum necessario nao for alcangado em qualquer
Reunido do Conselho de Administracio agendada, a reunidao sera mais uma vez convocada,
conforme previsto no paragrafo 1° acima, sujeito a entrega da convocagao indicada no
paragrafo 1° acima e o quérum para esta reunido reagendada devera ser satisfeito com a

presenca de quaisquer 3 (trés) membros do Conselho de Administragao.
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Paragrafo 3° - As delibera¢oes do Conselho de Administra¢do serao tomadas pelo voto da
maioria simples dos membros do Conselho de Administracao, sendo certo que as matérias
abaixo dependem do voto afirmativo dos membros do Conselho de Administragao indicados
por acionistas representando ao menos 75% (setenta e cinco por cento) do capital social da

Companhia:

(a) item XVIII do Artigo 11, se exceder R$ 500.000.000,00 (corrigido pelo IGPM);

(b) item XIX do Artigo 11, se exceder R$ 500.000.000,00 (corrigido pelo IGPM); e

(©) Item XXV, subitem ‘’, em opera¢Ges que envolvam o acionista majoritario, e

subitem ‘b’, do Artigo 11.

Paragrafo 4° - Os membros do Conselho de Administragao poderao participar de qualquer
reunido do Conselho de Administragao por meio de conferéncia telefonica, videoconferéncia
ou outros meios de comunicagao que permitam a comunica¢ao simultanea e instantanea e
tal participagdo sera considerada presenca pessoal na referida reunido. Neste caso, os
membros do Conselho de Administracao deverdo expressar seus votos por meio de carta,
fac-simile ou correio eletronico enviado ao presidente de referida reunidao do Conselho de

Administragao e que identifique de forma inequivoca o remetente.

Paragrafo 5° - O Conselho de Administragao podera criar comités técnicos e consultivos
com propdsitos especificos para aprovar suas respectivas exigéncias internas e nomear para
a composicao de tais comités individuos que participem da administragdo da Sociedade ou

pessoas que nao sejam membros da administragao da Sociedade.

Paragrafo 6° - Os acionistas poderao convidar observadores para participar das reunides do
Conselho de Administra¢ao, sendo certo que tais individuos deverao ser diretores, s6cios ou
empregados dos acionistas (“Observadores”). Os Observadores poderao participar das
reunioes do Conselho de Administragao, mas nao poderao votar em qualquer deliberagao da
ordem do dia e deverdo ter acesso aos mesmos documentos e informagdes que os membros
do Conselho de Administra¢ao e a0 mesmo tempo que tais documentos e informagdoes forem
disponibilizados para os membros do Conselho de Administragao ou quando o Conselho de
Administracio for notificado sobre a identificacio dos Observadores, se tal notificacao
ocorrer posteriormente. Os acionistas deverdo zelar para que os Observadores por eles

indicados tratem as informacées e documentos a que tiverem acesso de maneira estritamente

confidencial.
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CAPITULO V - DA DIRETORIA -

Artigo 13 - A Diretoria sera composta de no minimo 2 (dois) e no maximo 5 (cinco)
membros, eleitos pelo Conselho de Administragao, por um mandato de 3 (trés) anos, sendo
pelo menos 1 (um) Diretor Presidente, 1 (um) Diretor Financeiro, 1 (um) Diretor de
Operagdes e 1 (um) Diretor de Relagdes com Investidores, permitida a reelei¢ao, podendo
ser destituidos a qualquer tempo. Os demais Diretores nio terdo designacao especifica. Os

Diretores serao eleitos e destituidos pela maioria simples do Conselho de Administragao.

Paragrafo tnico - Desde que respeitado o minimo de 2 (dois) membros na Diretoria, é

permitida a cumulagao de cargos por uma mesma pessoa.

Artigo 14 - Compete a Diretoria a administracao dos negdcios sociais em geral e a pratica,
para tanto, de todos os atos necessarios ou convenientes, ressalvados aqueles para os quais
seja, por lei ou pelo presente Estatuto, atribuida a competéncia ao Conselho de
Administracao ou a Assembleia Geral. Seus poderes incluem, mas nao estao limitados a,
entre outros, os suficientes para: (a) zelar pela observancia da lei e deste Estatuto; (b) zelar
pelo cumprimento das deliberagdes tomadas nas Reunides do Conselho de Administragao,
nas Assembleias Gerais e nas suas proprias reunioes; (c) administrar, gerir e superintender os
negobcios sociais; (d) emitir e aprovar instrugdes e regulamentos internos que julgar tteis ou
necessarios; (e) distribuir, entre seus membros, as fun¢oes da administragao da sociedade e
(f) aprovar as instru¢des de voto da Sociedade com relagao as assembleias gerais das
subsidiarias, joint venture, consorcios ou sociedades nos quais a Sociedade participe,
excetuadas as previstas no Item XXIX do Artigo 11 deste Estatuto. A Diretoria (e cada um
de seus membros) devera sempre atuar de acordo com o mais recente plano estratégico
aprovado, plano plurianual, or¢amento anual, plano anual de
investimentos/desinvestimentos, e cada Diretor individualmente deverd sempre atuar de

acordo com as decisoes aprovadas nas reunides da Diretoria.

Paragrafo 1° - Sem prejuizo das demais atribui¢des fixadas pelo Conselho de Administragao

e por este Estatuto Social, compete:

@) Ao Diretor Presidente: (a) liderar, planejar, coordenar, organizar, supervisionar e
gerir os negocios da Companhia; (b) supervisionar e coordenar as politicas
internas da Companhia, de acordo com as orientagdes do Conselho de
Administragao; (c) realizar outras atividades indicadas pelo Conselho de

Administragao; e (d) manter atualizado os registros necessarios a Companhia;
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(i) Ao Diretor Financeiro: (a) planejar, coordenar, organizar, supervisionar e dirigir
as atividades relativas as operagoes de natureza financeira da Companhia; (b) gerir
as finangas consolidadas da Companhia, o or¢camento das diversas areas da
Companhia e o plano de investimentos da Companhia; (c) desenvolver o
or¢amento economico-financeiro da Companhia; (d) gerir o mapeamento, o
monitoramento e a quantificagao de riscos da Companhia e atuar ativamente em
suas mitigacoes; (e) elaborar e revisar as demonstragdes financeiras e o relatério
anual da administracio da Companhia; e (f) realizar outras atividades indicadas

pelo Conselho de Administracao e/ou pelo Diretor Presidente;

(i) Ao Diretor de Operagdes: (a) Dirigir as operagdes da Companhia; (b)
desenvolver o planejamento estratégico, or¢amento econdémico-financeiro e
plano de investimento da Companhia; e (c) implantar o projeto de negdcios para

alcangar os objetivos de rentabilidade, custos e crescimento;

(iv) Ao Diretor de Relagoes com Investidores: (a) representar a Companhia perante
a CVM, acionistas, investidores, bolsas de valores, Banco Central do Brasil e
demais 6rgaos relacionados as atividades no ambito do mercado de valores
mobiliarios; (b) coordenar e orientar o relacionamento e a comunicagao entre a
Companhia e seus investidores, a CVM e demais 6rgaos nos quais a Companhia
tenha valores mobiliarios admitidos a negociagao; (c) zelar para que a Companhia
observe a legislacao e regulamentagao relativa ao mercado de valores mobiliarios,
inclusive no tocante a divulgacio ao mercado das informagdes relevantes
referentes 2 Companhia e seus negocios; (d) guardar os livros societarios e zelar

pela regularidade dos seus assentamentos; e

v) Aos Diretores sem Designacao Especifica: (a) auxiliar os demais Diretores em
todas as tarefas que qualquer um desses lhes atribuir; e (b) praticar todos os atos
necessarios ao funcionamento regular da Companhia, inclusive sua representagao

perante terceiros, desde que autorizados no ambito deste Estatuto Social.

Paragrafo 2° - A representa¢ao da sociedade, em Juizo e fora dele, ativa ou passivamente,
perante terceiros, quaisquer reparticdes publicas ou autoridades federais, estaduais ou
municipais, bem como autarquias, sociedades de economia mista e entidades paraestatais
compete a qualquer um dos Diretores da Sociedade, individualmente, que esteja devidamente

no exercicio de seu mandato.

Paragrafo 3° - A Diretoria podera, em reunido, indicar qualquer diretor, ou autorizar a
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outorga de mandato a terceiros, para, isoladamente, observado o disposto nos Arts. 17 e 18
abaixo, praticar atos de atribui¢aio da Diretoria ou de qualquer diretor, sem prejuizo de
poderes ou atribuigoes idénticos conferidos por este Estatuto ou pela Diretoria a ela propria

ou a qualquer diretor.

Artigo 15 - A Diretoria reunir-se-a, ordinariamente, semanalmente, e, extraordinariamente,

sempre que os negocios da Sociedade exigirem.

Paragrafo 1° - As reunides da Diretoria serdo convocadas por qualquer Diretor, mediante
notificacdo enderecada aos demais Diretores, com pelo menos 5 (cinco) dias uteis de
antecedéncia da data pretendida para a reunido em questdao. A notificagdo devera especificar
todos os assuntos a serem discutidos e votados na reuniio, bem como a data, local e horario
da reuniao e vir acompanhada de todos os documentos necessarios para analise das matérias
constantes da ordem do dia da reuniao. A convocagao podera ser dispensada sempre que
estiver presente a reuniao a totalidade dos Diretores, ou pela concordancia prévia, por escrito,

dos Diretores ausentes com relacao as matérias da ordem do dia.

Paragrafo 2° - As reunides da Diretoria serdo instaladas com a presenca da maioria dos
Diretores que na ocasido estiverem no exercicio de seus cargos, sendo um deles,
necessariamente, o Diretor Presidente. A presenca do Diretor de Operagdes sera necessaria
para que a reunido da Diretoria seja instalada em primeira convocagao. Caso a reuniao nao
seja instalada em primeira convocagao, podera ser novamente convocada, € neste caso, o
quérum de instalagao de tal reunido consistira na maioria dos Diretores, observado que, neste

caso, a presenca do Diretor de Operag¢oes nao sera exigida.

Paragrafo 3° - Os Diretores poderao participar de qualquer reunido de Diretoria por meio
de conferéncia telefonica, videoconferéncia ou outros meios de comunicagao que permitam
a comunicag¢ao simultanea e instantanea e tal participagao sera considerada presencga pessoal
na referida reuniao. Neste caso, os Diretores deverdo expressar seus votos por meio de carta,

fac-simile ou correio eletronico que identifique de forma inequivoca o remetente.

Paragrafo 4° - As deliberacbes da Diretoria constarao de atas lavradas no livro proprio e

serao tomadas por maioria simples de votos de seus membros.

Artigo 16 - Nas auséncias ou impedimentos temporarios de qualquer Diretor, este, sujeito o
ato a aprovacao da Diretoria, podera indicar um substituto para servir durante sua auséncia
ou impedimento. O substituto do diretor exercera todas as fungdes e tera os poderes, direitos

e deveres do diretor substituido.
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Paragrafo 1° - O substituto podera ser um dos demais diretores que, neste caso, votara nas

reunides da Diretoria por si e pelo diretor que estiver substituindo.

Paragrafo 2° - Em caso de destitui¢do, renuincia, substitui¢ao, impedimento permanente ou
qualquer outro evento que resulte na vacancia do cargo de qualquer dos Diretores da
Companhia, o Conselho de Administrag¢ao tera o direito de indicar por maioria simples o

respectivo suplente da Diretoria.

Artigo 17 - As escrituras de qualquer natureza, as letras de cambio, os cheques, as ordens de
pagamento, os contratos e quaisquer outros documentos que importem em responsabilidade
ou obrigacao para a Sociedade, serao obrigatoriamente assinados: (a) por dois Diretores em
conjunto; (b) por um de seus Diretores em conjunto com um procurador; ou (c) por dois

procuradores em conjunto, desde que investidos de especiais e expressos poderes.

Artigo 18 - As procuracées em nome da Sociedade deverio ser assinadas por dois Diretores
em conjunto. Os poderes conferidos e o prazo deverao estar especificados no documento.
As procuragbes nao poderdo ser outorgadas por prazo superior a 1 (um) ano, exceto caso
outorgadas para advogados representarem a companhia em juizo ou em procedimentos

administrativos, caso em que poderao ser outorgadas por prazo indeterminado.

Artigo 19 - Sao expressamente vedados, sendo nulos e inoperantes com relagao a Sociedade,
os atos de qualquer membro do Conselho de Administracao ou Diretor, procurador ou
funcionario, que a envolverem em obriga¢oes ou responsabilidades relativas a negécios ou
operagoes estranhos ao objeto social, tais como fiangas, avais, endossos ou quaisquer
garantias em favor de terceiros, salvo quando expressamente autorizados pelo Conselho de

Administragao de acordo com o Artigo 11, item XXII.

CAPITULO VI - DAS ASSEMBLEIAS GERALIS -

Artigo 20 - As Assembleias Gerais serdo ordinarias e extraordinarias. As Assembleias Gerais
ordinarias realizar-se-3o, anualmente, no prazo previsto no artigo 132 da Lei das Sociedades
por Agdes, em local, data e hora previamente fixado pelo Conselho de Administragao e, as
extraordinarias, sempre que os negocios da Sociedade exigirem.

Artigo 21 - As Assembleias Gerais Ordinarias deverdo deliberar sobre os seguintes assuntos:

I - receber e analisar as contas da Sociedade, apresentadas pelo Conselho de Administragao

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro "
Empresa: NOVA TRANSPORTADORA DO SUDESTE S/A NTS ) JUCERJA
NIRE: 333.0026999-1 Protocolo: 00-2023/718304-8 Data do protocolo: 14/09/2023 \. assinado digitalmente /

CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 18/09/2023 SOB O NUMERO 00005692087 e demais constantes do termo de

autenticacédo.

Autenticagdo: F7FB81lE6A7DC527D06051C6C789DBE32D5F13EB8CIE918D331287D9DAFIF31F2
Para validar o documento acesse https://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o n° de protocolo.

Pag. 21/28



e pela Diretoria e examinar, discutir e votar as demonstragdes financeiras;

IT - alocagao do lucro liquido da Sociedade ao final do exercicio social e distribuicdo dos

dividendos ou juros sobre capital proprio;

III - eleger os membros do Conselho de Administragao, se o mandato tiver expirado, e 0s

membros do Conselho Fiscal; e

IV - aprovagao da remuneracao global da Diretoria, do Conselho de Administracao e do
Conselho Fiscal, incluindo a remuneracio individual dos membros do Conselho Fiscal, bem

como alteracOes dessas remuneragoes.

Artigo 22 - A Assembleia Geral Extraordinaria, além dos casos previstos em lei, deliberara

sobre assuntos de interesse da Sociedade, especialmente:

I - qualquer alteragao do Estatuto Social;

IT - qualquer eleicdo ou destituicdo de membros do Conselho de Administracio e do

Conselho Fiscal,

III - (A) qualquer emissao privada de debéntures conversiveis em, ou permutaveis por, agdes
de emissdo da Sociedade ou suas subsidiarias, (B) qualquer deliberagio que contemple a
conversao das debéntures privadas emitidas pela Sociedade em agdes, (C) qualquer alteragao
nos termos e condi¢des estabelecidos em escritura de emissao privada de debéntures
conversiveis e documentos relacionados que possam afetar, direta ou indiretamente, qualquer
aspecto relacionado a sua conversibilidade, incluindo termos, condi¢oes, exigéncias e critério
de conversao em agdes, (D) qualquer alteragao as condi¢des de amortizagdo ou prorrogagao
de vencimento de debéntures privadas conversiveis, (E) qualquer transferéncia, total ou
parcial, de debéntures privadas conversiveis para um terceiro, exceto para afiliadas dos
acionistas, () qualquer emissdao privada de bonus de subscricao ou qualquer outro titulo
conversivel em, ou permutaveis por, a¢oes da Sociedade ou suas subsidiarias, (G) qualquer
alteragdo as condi¢bes da escritura de debéntures de emissio privada ou outros valores
mobiliarios de emissao privada que nao sao conversiveis em, ou permutaveis por, acoes da
Sociedade ou de suas subsidiarias de forma a torna-las conversiveis em, ou permutaveis pot,
acoes da Sociedade ou de suas subsidiarias, ou (H) qualquer alienagao de agdes de tesouraria

para partes que nao sejam acionistas ou para acionistas de forma nao proporcional;

IV - qualquer aumento de capital da Sociedade, por meio da subscrigao de novas agoes, salvo
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a competencia do Conselho de Administragao para a emissao de agoes dentro do limite do
capital autorizado, se houver, prevista no Art. 11, item XXXIV acima, estabelecendo os

termos e condi¢oes de emissao, incluindo o preco, prazo e forma de pagamento;

V - redugdes de capital da Sociedade;

VI - emissao de quaisquer valores mobiliarios pela Sociedade, no Brasil ou no exterior, exceto
aqueles cuja aprovagao da emissao seja de competéncia do Conselho de Administragao, nos

termos deste Estatuto;

VII - transformagao, consolidagio, cisao, fusdo, incorporagao, incorporacao de agoes,
faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial, dissolugao e liquidagao da Sociedade, bem

como a eleigao e destituicao dos liquidantes e a aprovacao de suas contas;

VIII - oferta publica, seja inicial ou secundaria;

IX - aprovagao da remuneracio global da Diretoria, do Conselho de Administra¢ao e do
Conselho Fiscal, incluindo a remunerac¢io individual dos membros do Conselho Fiscal, bem

como alteracOes dessas remuneracoes;

X - participag¢ao da Sociedade em outros grupos de sociedades, conforme definido no Artigo

265 da Lei das Sociedades por Ac¢des;

XI - alteragdes da politica de distribuicao de dividendos da Sociedade;

XII - alteragao da estrutura ou do nimero de membros da administracdo e do Conselho de

Administra¢ao da Sociedade;

XIII - avaliagao dos ativos contribuidos por qualquer acionista ao capital social da Sociedade;

c

XIV - quaisquer outras matérias submetidas a aprovagao da Assembleia Geral pelo Conselho

de Administragao que nao estejam dentre as matérias listadas acima.

Artigo 23 - Além das situagoes previstas em Lei, a Assembleia Geral podera ser convocada
por qualquer acionista, por um membro do Conselho Fiscal, pelo Presidente do Conselho
de Administracio ou por quaisquer 3 (trés) membros do Conselho de Administragao,

devendo, para tanto, ser observadas todas as formalidades previstas na lei aplicavel e neste
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Estatuto. As Assembleias Gerais serdo convocadas nos termos da Lei das Sociedades por
Agdes, com antecedéncia minima de 21 (vinte e um) dias da data agendada para a Assembleia
Geral, quando em primeira convocagao, e de 8 (oito) dias da data agendada para a Assembleia
Geral, quando em segunda convocagio, e devera conter o local, data, horario e ordem do dia

de tal reunido, bem como toda a documentagao de suporte.

Paragrafo 1° - Ressalvadas as excegoes previstas em lei, as Assembleias Gerais instalam-se:

@) em primeira convoca¢ao, com a presenca de acionistas titulares de agOes
representativas de, no minimo, "4 (um quarto) do capital social com direito a
voto;

(i) em segunda convocagao, com a presenca de qualquer numero de acionistas.

Paragrafo 2° - As Assembleias Gerais serdo presididas pelo Presidente do Conselho de
Administracao ou seu suplente, ou na auséncia de ambos, por um acionista escolhido pela
maioria de votos dos presentes. O presidente da Assembleia Geral escolhera, dentre os

acionistas presentes, o secretario da mesa.

Artigo 24 - Quaisquer matérias submetidas a Assembleia Geral, ressalvadas as excegoes
>
previstas em lei, serdo aprovadas por maioria dos votos dos presentes, nao se computando

0s votos em branco.

CAPITULO VII - DO CONSELHO FISCAL -

Artigo 25 - O Conselho Fiscal da Sociedade, de carater permanente, sera composto de, no
minimo, 3 (trés) e, no maximo, 5 (cinco) membros titulares e suplentes em igual nimero,

indicados de acordo com as previsoes da Lei das Sociedades por A¢oes.

Paragrafo 1° - Em caso de vacancia, renuncia, impedimento ou auséncia injustificada em 2
(duas) reunides consecutivas por um membro titular do Conselho Fiscal, tal membro sera

substituido, até o término do seu mandato, pelo respectivo suplente.

Paragrafo 2° - O funcionamento, remuneracao, competéncia, deveres e atribuicoes de seus
b b b

membros obedecerio ao disposto na legislagao em vigor e neste Estatuto Social.

Artigo 26 - O Conselho Fiscal tem as atribui¢cdes e deveres previstos na Lei das Sociedades
por Agbes, sem prejuizo de outras atribuicdes que lhe sejam conferidas em virtude de

disposicao legal, deste Estatuto ou por determinagao da Assembleia Geral.

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro "
Empresa: NOVA TRANSPORTADORA DO SUDESTE S/A NTS ) JUCERJA
NIRE: 333.0026999-1 Protocolo: 00-2023/718304-8 Data do protocolo: 14/09/2023 \. assinado digitalmente /

CERTIFICO O ARQUIVAMENTO em 18/09/2023 SOB O NUMERO 00005692087 e demais constantes do termo de

autenticacédo.

Autenticagdo: F7FB81lE6A7DC527D06051C6C789DBE32D5F13EB8CIE918D331287D9DAFIF31F2
Para validar o documento acesse https://www.jucerja.rj.gov.br/servicos/chanceladigital, informe o n° de protocolo.

Pag. 24/28



CAPITULO VIII - DO ANO SOCIAL, DO BALANCO E DOS LUCROS -

Artigo 27 - O exercicio social tera infcio em 1° de janeiro e terminara em 31 de dezembro

de cada ano.

Artigo 28 - Ao fim de cada exercicio, serao elaboradas as demonstragoes financeiras,
observadas as disposi¢oes legais vigentes, que deverdo ser auditadas por auditores

independentes registrados na Comissao de Valores Mobiliarios.

Artigo 29 - Os lucros liquidos apurados em cada exercicio, apos as dedugoes legais, terdo a

destinagao que for determinada pela Assembleia Geral, ouvido o Conselho Fiscal.

Paragrafo 1° - A Sociedade podera elaborar demonstragoes financeiras em bases semestrais,
trimestrais ou em periodicidade inferior, e podera distribuir dividendos intermediarios com
base nos resultados apurados ou a conta de lucros acumulados ou de reserva de lucros,

observadas as limita¢oes legais.

Paragrafo 2° - Dos resultados trimestrais, semestrais ¢/ou anuais a Sociedade podera
creditar ou pagar juros sobre o capital proprio. As importancias pagas ou creditadas a este

titulo poderao ser imputadas ao valor do dividendo obrigatério.

Paragrafo 3° - Do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos da legislagao vigente, (i)
5% (cinco por cento) deverdo ser destinados para a reserva legal, que nao excedera 20%
(vinte por cento) do capital social, observado, ainda, que a Sociedade podera deixar de
constituir a reserva legal no exercicio em que o saldo dessa reserva, acrescido do montante
das reservas de capital de que trata o {1° do artigo 182 da Lei das Sociedades por Ag¢oes,
exceder 30% (trinta por cento) do capital social; e (i) 25% (vinte e cinco por cento) no
minimo, sera distribuido como dividendo obrigatério, observadas as demais disposi¢des do

presente Estatuto Social e da legislagdo aplicavel.
CAPITULO VIII - DO JUIZO ARBITRAL -

Artigo 30 - A Sociedade, seus acionistas, diretores, membros do Conselho de Administragao
e do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, toda e qualquer disputa
ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada a este Estatuto Social, inclusive, mas
nao se limitando a disputas relacionadas a aplicagao, validade, eficacia, interpretagao, violagao
e seus efeitos, das disposi¢des contidas neste Estatuto Social, de acordo com o Regulamento
de Arbitragem (“Regulamento”) da Camara de Comércio Internacional (“CCI”), observado

o estabelecido na Lei n® 9.307/96, a qual deverd ser aplicada subsidiatiamente ao
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Regulamento. A Corte Internacional de Arbitragem da CCI (“Corte CCI”) sera responsavel

pela administragao da arbitragem.

Paragrafo 1° - O Tribunal Arbitral serd composto por 3 (trés) arbitros a serem indicados de
acordo com o Regulamento. A arbitragem sera conduzida em portugués e a sede da
arbitragem sera na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Brasil. A sentenca
arbitral sera vinculante e obrigatéria entre as partes da arbitragem, e devera ser emitida na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Brasil. A arbitragem sera conduzida de

acordo com as leis do Brasil, sendo vedado o julgamento por equidade.

Paragrafo 2° - As despesas e custos relacionados a arbitragem, incluindo, mas nao se
limitando, honorarios de arbitros e suas despesas e despesas administrativas devidas a Corte
ICC serao pagas conforme o Regulamento. A sentenca arbitral devera estabelecer quem e
em qual proporc¢ao devera suportar as despesas e os custos da arbitragem, compensando as
outras despesas pagas anteriormente durante o processo, conforme o caso. De qualquer
forma, a parte perdedora devera arcar, total ou parcialmente, com os honorarios advocaticios

contratualmente acordados, desde que razoaveis, entre a parte vencedora e seus advogados.

Paragrafo 3° - Antes da constituicao do Tribunal Arbitral, as Partes poderio pleitear tutela
provisoria ao Poder Judiciario. A partir de sua constituicdo, todos os pedidos de tutela
provisoria deverao ser feitos ao Tribunal Arbitral, o qual tera autoridade para manter, revogar
ou modificar tais medidas anteriormente requeridas. Ag¢des de execucdo e agoes de
cumprimento da sentenga arbitral, quando aplicaveis, poderao ser pleiteadas e propostas, a
escolha do interessado, na comarca onde estejam o domicilio ou os bens da(s) parte(s)
requetida(s) e/ou da Companhia, ou na comarca da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, Brasil. Para quaisquer outras medidas judiciais permitidas pela Lei n® 9.307/96,
inclusive pedidos de tutela provisoria, elege-se exclusivamente a comarca do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, Brasil. O requerimento de qualquer medida judicial permitida pela
Lei n° 9.307/96 nio serad considerado uma rendncia aos diteitos previstos nesta Clausula

como o unico método de solugao de disputas previsto neste instrumento.

Paragrafo 4° - A arbitragem devera ser mantida estritamente confidencial e seus elementos
(incluindo, mas nao limitado, a sua existéncia, as alega¢oes das partes, provas, laudos e outras
manifestacOes de terceiros e quaisquer outros documentos apresentados ou trocados no
curso do procedimento arbitral) somente serdo revelados ao Tribunal Arbitral a Corte CCI e
sua Secretaria, as partes da arbitragem, a Companhia, aos seus advogados e a qualquer pessoa
necessaria ao andamento da arbitragem, ressalvadas as divulgagdes realizadas para

cumprimento das normas aplicaveis.
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Paragrafo 5° - Antes da assinatura da Ata de Missao, ou antes de sua aprovagao pela Corte
CCI, a Corte CCI sera competente para decidir sobre a consolida¢ao de procedimentos
arbitrais simultaneos fundados neste ou em qualquer outro instrumento relacionado. Apos a
assinatura da Ata de Missao, ou apds a sua aprovacao pela CCI, essa competéncia sera do
tribunal arbitral, que podera consolidar procedimentos arbitrais simultaneos fundados neste
ou em qualquer outro instrumento relacionado, incluindo, mas nao limitado, a acordo de
acionistas arquivado na sede da Companhia, desde que (i) tais procedimentos digam respeito
a mesma relacdo juridica; (if) as clausulas compromissorias sejam compativeis; e (lii) a
consolidagao nao resulte em prejuizos a uma das partes. A competéncia para consolidagao
sera do primeiro Tribunal Arbitral constituido, e sua decisao sera vinculante a todas as partes

das arbitragens consolidadas.
CAPITULO IX - DA DISSOLUCAO E LIQUIDACAO -

Artigo 31 - A Sociedade dissolve-se e tem o seu patrimonio liquidado nos casos legais,

competindo a Assembleia Geral estabelecer a forma de liquidagao e nomear o liquidante.

Artigo 32 - Nos casos omissos ou duvidosos aplicar-se-ao as disposi¢des legais vigentes.
CAPITULO X - DAS DISPOSICOES GERAIS -

Artigo 33 - A Sociedade devera disponibilizar aos acionistas copia dos contratos com partes
relacionadas, acordos de acionistas e programas de opg¢oes de aquisi¢ao de agdes ou de outros

titulos ou valores mobiliarios de emissao da Sociedade.

Artigo 34 - Caso as a¢Oes de emissao da Companhia sejam admitidas a negocia¢ao em bolsa
ou mercado de balcao organizado, a Sociedade devera aderir a segmento especial de bolsa de
valores ou de entidade mantenedora de mercado de balcdo organizado que assegure, no

minimo, niveis diferenciados de praticas de governanga corporativa.
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MINISTERIO DO DESENVOLVIMENTO, INDUSTRIA, COMERCIO E SERVICOS ‘ ‘
Secretaria da Micro e Pequena Empresa e Empreendedorismo
Departamento Nacional de Registro Empresarial e Integragdo \ '

LA

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

E

IDENTIFICAGAO DOS ASSINANTES
CERTIFICO QUE O ATO DA NOVA TRANSPORTADORA DO SUDESTE S/A NTS, NIRE
33.3.0026999-1, PROTOCOLO  00-2023/718304-8,  ARQUIVADO EM  18/09/2023, SOB O
NUMERO (S) 00005692087, FOI ASSINADO DIGITALMENTE.

CPF/CNPJ Nome
057.414.927-97 ALBA GONCALVES DE OLIVEIRA VIEIRA
18 de setembro de 2023.
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PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DA 92 (NONA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA
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