DOCUMENTO DE INFORMACOES ESSENCIAIS — DIE DA 12 (PRIMEIRA)
EMISSAO PARA DISTRIBUICAO PUBLICA NAO SUJEITA A REGISTRO, DE
LETRAS FINANCEIRAS, EM SERIE UNICA, DO PICPAY BANK — BANCO
MULTIPLO S.A. (“DIE”)
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PicPay | Bank

PICPAY BANK — BANCO MULTIPLO S.A.
CNPJ n° 09.516.419/0001-75
NIRE n° 35300354991

Avenida Manuel Bandeira, n° 291, Bloco B, 3° andar, Condominio Atlas Office Park,

Vila Leopoldina, Sao Paulo, SP — CEP 05317-020

No montante total de até R$300.000.000,00
(trezentos milhoes de reais)

CARACTERISTICAS GERAIS

Emissora: PICPAY BANK — BANCO MULTIPLO S.A., instituicdo financeira inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n°
09.516.419/0001-75 (“Emissora”).

Titulo: letras financeiras séniores (“Letras Financeiras”).

Emissao: 12 (primeira) emissdo de Letras Financeiras da Emissora (“Emissao”).
Subordinagéo aos credores quirografarios: nao aplicavel.

Série: unica.

Prazo e Data de Vencimento: as Letras Financeiras terdo prazo de 24 (vinte e quatro)
meses contados da Data de Emisséo (“Data de Vencimento”).

Garantias: as Letras Financeiras ndo contardao com quaisquer garantias, reais,
fidejussorias ou flutuantes.

Volume Total da Emissdo: até R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais),
equivalente a até 6.000 (seis mil) Letras Financeiras, sendo que a quantidade de letras
financeiras sera definida no Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo).!

Distribuigao Parcial: sera admitida, desde que colocadas no minimo 2.000 (duas mil)
Letras Financeiras, conforme alocacdo a ser definida no ambito do Procedimento de
Bookbuilding (“Quantidade Minima de Emissdo”). Na eventualidade de a Quantidade
Minima da Emissdo ndo ser atingida, a Oferta e, portanto, as intengdes de investimento
serdo canceladas

Data de Emisséo: para todos os efeitos legais, a data de emiss&o das Letras Financeiras
(“Data de Emissao”) serd aquela a ser estipulada no “Instrumento Particular da 1°

1 (a) O Valor Total da Emiss&o; (b) a quantidade de Letras Financeiras da Emiss&o; e (c) a Remuneragdo das Letras
Financeiras serdo definidos apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding e constardo do DIE definitivo, a ser
divulgado apés a Data do Procedimento de Bookbuilding, indicada no item 1.17.1 abaixo.
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(Primeira) Emissdo para Distribuicdo Publica N&o Sujeita a Registro, de Letras
Financeiras, em Série Unica, do Picpay Bank - Banco Multiplo S.A.” (“Instrumento de
Emissio”), a ser celebrado entre a Emissora e a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n°® 215, 4° andar, Bairro Pinheiros,
CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ sob o n® 22.610.500/0001-88, na qualidade de agente
de letras (“Agente de Letras”).

Valor Nominal Unitario: R$50.000,00 (cinquenta mil reais), na Data de Emissao (“Valor
Nominal Unitario”).

Amortizagao do Valor Nominal Unitario: sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia
de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Letras Financeiras,
observada a condigao suspensiva de exigibilidade de vencimento antecipado, conforme
venha a ser definida no Instrumento de Emiss&o, o Valor Nominal Unitério das Letras
Financeiras sera amortizado em uma Unica parcela, a ser paga na Data de Vencimento.

Atualizagao Monetaria: as Letras Financeiras nao seréo atualizadas monetariamente.

Remuneragéao: sobre o Valor Nominal Unitério das Letras Financeiras incidirdo juros
remuneratorios correspondentes a variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das
taxas médias diarias da Taxa DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra
grupo”, em termos percentuais anuais, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, conforme calculado e divulgado diariamente pela B3, no informativo diario,
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”) acrescida
exponencialmente de sobretaxa equivalente a, no maximo, 1,75% (um inteiro e setenta
e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Remuneracgao das Letras Financeiras”).?

Forma de calculo da remuneragao: a Remuneragdo das Letras Financeiras sera
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Letras Financeiras, desde a primeira Data
de Integralizacao (inclusive) (conforme venha a ser definida no Instrumento de Emiss&o)
até as respectivas datas do efetivo pagamento (exclusive). A Remuneragao das Letras
Financeiras sera calculada de acordo com a férmula a ser descrita no Instrumento de
Emisséao, observados os critérios de calculo definidos no "Caderno de Férmulas — CDBs-
DIs-DPGE-LAM-LC-LF-LFS-LFSC-LFSN-IECI-RDB", disponivel para consulta no
website da B3 (http://www.b3.com.br).

Pagamento da Remuneragdo: sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das Letras Financeiras (observada a
condigdo suspensiva de exigibilidade de vencimento antecipado, conforme venha a ser
definida no Instrumento de Emiss&o), a Remuneragéo das Letras Financeiras sera paga
em uma unica parcela, na Data de Vencimento.

Procedimento de Coleta de Informagbes: sera realizado um procedimento de coleta
de intengdes de investimento pelo Coordenador Lider e pela Emissora junto aos
Investidores, por meio do qual as seguintes caracteristicas das Letras Financeiras e da
Oferta serdo definidas: (a) o Valor Total da Emissdo; (b) a quantidade de Letras

2 (a) O Valor Total da Emissao; (b) a quantidade de Letras Financeiras da Emiss&o; e (c) a Remuneragdo das Letras
Financeiras serdo definidos apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding e constardo do DIE definitivo, a ser
divulgado apés a Data do Procedimento de Bookbuilding, indicada no item 1.17.1 abaixo.


http://www.b3.com.br/

1171

1.18

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

Financeiras da Emissdo; e (c) a Remuneragéo das Letras Financeiras (“Procedimento
de Bookbuilding”).

Data do Procedimento de Bookbuilding: 18 de agosto de 2025.

Outras Formas de Remuneragao: ndo aplicavel.

DESCRIGAO

As Letras Financeiras sao titulos de renda fixa de longo prazo, emitidas por instituicdes
financeiras, com prazo de vencimento superior a dois anos e demais caracteristicas
minimas definidas pela legislagdo em vigor.

OUTRAS CARACTERISTICAS

Regime de Colocacgéo: as Letras Financeiras serdo objeto de distribuicdo publica ndo
sujeita a registro, nos termos da Resolugdo CVM n° 8, de 14 de outubro de 2020,
conforme alterada (“Resolugio CVM 8”), e das demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, nos termos e condigcbes abaixo (“Oferta”). A Oferta sera
intermediada por instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios (“Coordenador Lider”), sob regime de colocagao de melhores esforgos de
distribuicdo pelo Coordenador Lider.

Publico-Alvo: as Letras Financeiras serdo destinadas ao publico em geral
(“Investidores”).

Tributagao: IOF (aliquota zero) e IR (tabela regressiva), de acordo com a segéo
“Tributagdo Aplicavel” abaixo.

Entidade administradora do mercado organizado que mantém sistema de registro
das Letras Financeiras: as Letras Financeiras serdo depositadas para distribuigcdo no
mercado primario e secundario, exclusivamente por meio do CETIP21 — Titulos e Valores
Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo —
Balcéo B3 (“B3”), observado que: (a) a liquidagao financeira e a custddia eletrbnica das
Letras Financeiras serdo realizadas na B3; e (b) a negociacao das Letras Financeiras
devera sempre respeitar as disposi¢oes legais e regulamentares aplicaveis.

Forma e titularidade: as Letras Financeiras serao emitidas exclusivamente sob a forma
escritural, em sistema de registro administrado e operacionalizado pela B3.

Condig¢oes de Negociagao das Letras Financeiras: as Letras Financeiras poderao ser
livremente transferidas e alienadas, observadas as normas aplicaveis a distribuicao de
valores mobiliarios, as Letras Financeiras e os procedimentos da B3.

Local de pagamento: todos e quaisquer pagamentos referentes as Letras Financeiras e
a quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora em razao das Letras
Financeiras serao realizados por meio da B3, de acordo com os procedimentos adotados
pela B3, sem a aplicacao de qualquer compensacao nos termos do artigo 368 da Lei n.°
10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos: fardo jus ao recebimento de qualquer valor
devido aos titulares de Letras Financeiras aqueles que forem titulares no encerramento
do dia util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.
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Resgate Antecipado Facultativo: sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das Letras Financeiras caso
implementada a condigdo suspensiva de exigibilidade de vencimento antecipado que
venham a ser estabelecida no Instrumento de Emissao, nos termos do artigo 5° da
Resolugdao CMN 5.007, de 24 de margo de 2022, conforme alterada (“Resolugao CMN
5.007"), é vedado o resgate voluntario das Letras Financeiras, total ou parcial, antes da
respectiva Data de Vencimento, observado que a vedagdo nao sera aplicavel se a
Emissora efetuar o resgate antecipado para fins de imediata troca do titulo por outra Letra
Financeira de sua emissao, nas hipéteses e condi¢des previstas pela regulamentag¢ao do
CMN.

Amortizagao Antecipada Facultativa: a Emissora nao podera, voluntariamente, realizar
a amortizagao antecipada das Letras Financeiras.

Recompra Facultativa: A Emissora podera, a qualquer tempo, desde que por meio de
bolsas de valores ou de mercado de balcdo organizado em que as Letras Financeiras
forem admitidas a negociagéo, adquirir Letras Financeiras, observado, entretanto, o limite
de 5% (cinco por cento) do saldo total das Letras Financeiras emitidas, para efeito de
permanéncia em tesouraria e venda posterior pela Emissora, e observadas as restricoes
impostas pelo artigo 10 da Resolucdo CMN 5.007. As Letras Financeiras adquiridas de
terceiros por instituicdes do mesmo conglomerado prudencial da Emissora e por demais
entidades submetidas ao controle direto ou indireto da Emissora, devem ser
consideradas no computo do limite aqui tratado, nos termos do paragrafo 2° do artigo 10°
da Resolugao CMN 5.007.

As Letras Financeiras adquiridas de terceiros por instituigdes do mesmo conglomerado
prudencial da Emissora, nos termos da Resolugdo do CMN n° 4.950, de 30 de setembro
de 2021, conforme alterada (“Resolugdo CMN n° 4.950”), e por demais entidades
submetidas ao controle direto ou indireto da Emissora, devem ser consideradas no
cObmputo do limite de que trata este item, nos termos do artigo 10, paragrafo 2° da
Resolugdo CMN 5.007

As Letras Financeiras objeto desse procedimento poderao: (i) permanecer em tesouraria
da Emissora; ou (ii) ser recolocadas no mercado, observadas as restricdes impostas pela
Resolucdo CMN 5.007. As Letras Financeiras, se recolocadas no mercado, fardo jus aos
direitos das demais Letras Financeiras, inclusive a respectiva remuneragao.

Opcéao de recompra pela Emissora ou de op¢ao de revenda para a Emissora: nao
aplicavel.

Remuneragao do Coordenador Lider pela atividade de distribuicdo das Letras
Financeiras: 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) flat, incidente sobre o valor total
de Letras Financeiras efetivamente integralizadas, observado que se trata de uma
estimativa de remuneragao, conforme o §2° do artigo 26-E da Resolugédo n° CVM 35, de
26 de maio de 2021.

PRINCIPAIS FATORES DE RISCO:

Esta segcdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados a 12
(primeira) emisséo de letras financeiras do PicPay Bank — Banco Multiplo S.A., realizada nos
termos da Resolugdo CVM 8, os quais o Investidor deve considerar antes de aceitar a Oferta. Os
negdcios, situacao financeira, ou resultados da Emissora podem ser adversamente afetados por
esses riscos. Riscos adicionais que nao sao atualmente do conhecimento da Emissora podem
vir a afetar os seus negdcios e, consequentemente, sua situacao financeira.



Antes de tomar uma decisao de investimento nas Letras Financeiras, os potenciais Investidores
devem considerar cuidadosamente, a luz de sua propria situagdo financeira e objetivos de
investimento, todas as informagdes disponiveis no Instrumento de Emissao e neste DIE.

Recomenda-se aos Investidores interessados que contatem seus assessores em matérias
legais, regulatérias, tributarias, negociais e/ou investimentos antes de investir nas Letras
Financeiras, até a extensao que julgarem necessaria para tomarem uma decisdo consistente de
investimento nas Letras Financeiras.

Risco de Mercado: o desempenho das Letras Financeiras depende do valor dos seus
componentes financeiros, que podem ser afetados por seus respectivos indexadores de
referéncia, volatilidade na taxa de juros corrente e futura, politica e econdémica e demais itens
alheios ao controle das partes, o que podera afetar negativamente o investimento realizado pelos
titulares das Letras Financeiras.

O risco de mercado representa as oscilagdes dos pregos dos ativos e das taxas de juros diante
de eventos que influenciam no andamento do mercado. Também a politica e a economia s&o
pontos alheios ao controle da Emissora, portanto oscilagbes nos mercados futuros de juros
podem trazer impacto sobre o prego das Letras Financeiras.

Risco de Crédito da Emissora: o recebimento dos montantes devidos aos Investidores esta
sujeito ao risco de crédito da Emissora.

A capacidade da Emissora de suportar as obrigagbes decorrentes da emissdo das Letras
Financeiras depende do adimplemento, pela Emissora, das obrigagées oriundas do Instrumentos
de Emissao e conforme informadas neste DIE.

As Letras Financeiras ndo contam com qualquer garantia ou coobrigagédo. Assim, o recebimento
integral e tempestivo pelos titulares das Letras Financeiras dos montantes devidos dependera
do adimplemento das Letras Financeiras pela Emissora.

Ademais, é importante salientar que ndo ha garantias de que os procedimentos de
cobranga/execucdo judicial ou extrajudicial das Letras Financeiras serdo bem-sucedidos, e
mesmo de que os procedimentos de cobranca/execugao judicial ou extrajudicial terdo um
resultado positivo.

Portanto, uma vez que o pagamento das remuneracdes e amortizagdo das Letras Financeiras
depende do pagamento integral e tempestivo pela Emissora, a ocorréncia de eventos internos
ou externos que afetem a situagdo econdmico-financeira e reputacional da Emissora e sua
capacidade de pagamento podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos das Letras
Financeiras, que podera afetar a capacidade de os titulares das Letras Financeiras receberem
os valores que |Ihes forem devidos nos termos do Instrumento de Emissao.

Risco de auséncia de garantia do Fundo Garantidor de Crédito (FGC): as Letras Financeiras ndo
contam com a garantia do FGC e/ou qualquer tipo de garantia da Emissora, o que podera afetar
negativamente o investimento realizado pelos titulares das Letras Financeiras.

Risco de Liquidez: a Letra Financeira ndo possui liquidez e o Investidor tera que manter o valor
aplicado até a data de vencimento, exceto para fins de imediata troca por outras letras financeiras
de emissdao da mesma instituigdo financeira, nas hipoteses e condigdes previstas na
regulamentacdo do Conselho Monetério Nacional (“CMN”) e condigcbes a serem previstas no
Instrumento de Emisséo. Os subscritores das Letras Financeiras ndo terdo nenhuma garantia de
que no futuro terdo um mercado de capitais liquido em que possam negociar a alienagao desses




titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares que
queiram vendé-las no mercado secundario.

Risco de auséncia de garantia fidejussoria ou garantias reais outorgadas pela Emissora e/ou
sociedades de seu grupo: as Letras Financeiras ndo contam com quaisquer garantias, sendo
uma espécie de obrigagao cujo pagamento esta subordinado, nos termos da Lei de Faléncias,
ao pagamento de determinados credores especificos, como, por exemplo, credores de créditos
trabalhistas (observado o limite legal) e credores de dividas garantidas por garantias reais e
dividas com privilégio geral sobre o ativo da Emissora, em caso de faléncia ou procedimento
similar. No caso de inadimplemento das Letras Financeiras, a Emissora podera nao ter
patriménio suficiente para garantir o cumprimento das obrigagdes assumidas e, pelo fato de nao
haver garantias fidejussérias ou garantias reais no ambito da Oferta, os titulares das Letras
Financeiras poderao ser afetados de forma adversa.

Risco em funcdo da Oferta ndo estar sujeita a registro perante a CVM e auséncia de reqistro na
ANBIMA: a Oferta distribuida nos termos do artigo 2° da Resolu¢gdo CVM 8 nao é sujeita a registro
perante a CVM, de forma que as informagbes a serem prestadas no dmbito do Instrumento de
Emisséo e no presente DIE ndo foram objeto de analise pela referida autarquia. Além disso, a
Oferta ndo é passivel de registro perante a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) e, portanto, ndo sera objeto de analise prévia ou posterior
por referida entidade autorreguladora.

Os Investidores interessados em investir nas Letras Financeiras no ambito da Oferta devem ter
conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para
conduzir sua prépria pesquisa, avaliagdo e investigacdo independentes sobre a situagao
financeira e as atividades da Emissora, tendo em vista que as informagdes constantes neste DIE
e a constarem no Instrumento de Emissdo e em quaisquer outros documentos relacionados a
Oferta ndo serdo revisados pela CVM e/ou pela ANBIMA, o que podera adversamente os
Investidores.

Risco de nao cumprimento de condicdes precedentes: a Oferta somente sera distribuida pelo
Coordenador Lider caso satisfeitas diversas condigdes precedentes das Letras Financeiras, as
quais deverao ser estipuladas no Contrato de Distribuigao a ser celebrado entre a Emissora e o
Coordenador Lider. Na hipétese do nado atendimento de tais condigbes precedentes, o
Coordenador Lider podera decidir pela ndo continuidade da Oferta. Caso o Coordenador Lider
decida pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e n&o produzira efeitos com
relagdo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta, trazendo prejuizos
em termos de custo de oportunidade ao possivel Investidor que havia reservado recursos para a
Oferta. Adicionalmente, ressalta-se que o presente fator risco estara superado uma vez ocorrida
a divulgacao do DIE definitivo, motivo pelo qual ndo constara no referido documento.

Riscos dos prestadores de servicos da Emissora: a Emissora contratou diversos prestadores de
servigos terceirizados para a realizagao de atividades no ambito da Oferta. Caso qualquer desses
prestadores de servigos aumente significantemente seus pregos ou ndo prestem servigos com a
qualidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servigo,
0 que pode afetar adversa e negativamente as Letras Financeiras ou a Emissora ou até mesmo
criar eventuais 6nus aos Investidores.

Risco de Pedido de Recuperacdo Judicial ou Extrajudicial, Decretacdo de Regime de
Administracdo Especial Temporaria (RAET), Intervencéo, Liquidacdo Extrajudicial, da Emissora:
ao longo do prazo de duragao das Letras Financeiras, a Emissora podera estar sujeito a eventos
de recuperacdo judicial ou extrajudicial, decretagcdo de regime de administragdo especial




temporéria (RAET), intervengao, liquidagao extrajudicial, ou de outras situagdes dispostas em lei
que venha a ser editada e que apresentem efeitos similares, extingdo, liquidagdo, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros e nao elidido no prazo legal ou
decretacdo de faléncia da Emissora ou de sua atual controladora direta, de acordo com o
estabelecido na Lei n® 6.024, de 13 de marco de 1974, conforme alterada (“Lei n° 6.024/74"), ou,
subsidiariamente, na Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (“Lei de
Faléncias”), conforme aplicavel, o que podera impactar negativamente no retorno de
investimento esperado pelo Investidor. Além disso, o vencimento antecipado das Letras
Financeiras nas hipéteses previstas acima esta condicionado a implementagao da Condicao
Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento Antecipado. Entende-se por “Condigdo Suspensiva
de Exigibilidade de Vencimento Antecipado” qualquer manifestagdo formal do Congresso
Nacional, Presidéncia da Republica, Ministério da Fazenda ou equivalente, pelo CMN, CVM ou
Banco Central do Brasil (‘BACEN”), suas delegacias, reparticdes e representantes (“Entidades
Governamentais Relevantes”), que possua forga legal ou regulamentar para validar, admitir ou
nao obstar, a inclusdo de eventos de vencimento antecipado em operagdes de emisséo e
distribuicao publica de letras financeiras.

Qualquer um dos eventos listados, poderdo afetar material e adversamente os negécios, a
condicdo financeira, os resultados das operagbes e a capacidade de financiamento,
alavancagem e de pagamento das obrigagdes pecuniarias contraidas pela Emissora, por
consequéncia, podera impactar negativamente o pagamento das Letras Financeiras

Riscos relacionados a questdes socioambientais da Emissora: a nao observancia da legislagao
ambiental e/ou trabalhista pela Emissora pode levar a inadimpléncia das Letras Financeiras,
tendo em vista as diversas sangdes que podem ser determinadas, como pagamento de multa ou
mesmo uma sang¢ao criminal, bem como ocasionar a revogagao da sua licenga ou suspensao de
determinadas atividades, de modo que, consequentemente, podera gerar efeitos adversos as
Letras Financeiras e aos Investidores. Além disso, 0 ndo cumprimento das leis e regulamentos
ambientais poderia restringir a capacidade da Emissora na obtengao de financiamentos junto as
instituicbes financeiras. Ademais, infringéncia a legislagdo que trata do combate ao trabalho
infantil e ao trabalho escravo, bem como ao crime contra 0 meio ambiente, possuem um risco de
imagem que pode trazer efeitos adversos para a Emissora.

As hipbteses de vencimento antecipado das Letras Financeiras estdo sujeitas a condicdo
suspensiva: o0 vencimento antecipado das Letras Financeiras, em decorréncia das hipoteses
previstas neste DIE e a serem previstas no Instrumento de Emisséo, estéa sujeito a ocorréncia da
Condicao Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento Antecipado.

Dessa forma: (i) ndo ha garantias de que sera feita qualquer manifestacao formal de quaisquer
entidades governamentais competentes, no sentido de validar, admitir ou ndo obstar a incluséo
de Eventos de Crédito e Vencimento Antecipado (conforme a serem definidos no Instrumento de
Emisséo) como eventos passiveis de ensejar o vencimento antecipado em emissées privadas e
distribui¢cdes publicas de letras financeiras (inclusive aquelas nao sujeitas a registro), nem de que
tais manifestagdes ocorram em tempo habil, conforme a ser previsto no Instrumento de Emisséao;
e (ii) ndo ha prazo legal ou regulamentar para que as Entidades Governamentais Relevantes
emitam qualquer manifestacdo formal nesse sentido. Para efeitos da presente definigao,
entende-se por manifestacao formal, qualquer lei federal, medida proviséria, decreto, normativo,
comunicagao, resolugao, circular, carta-circular, comunicado, instru¢ao, ato ou qualquer tipo de
regulamentacéo editada pelo CMN, pelo BACEN ou pela CVM, bem como o envio, por qualquer
entidade governamental competente, de mensagem ou aprovacao a Emissora com relagcéo a
Emisséo das Letras Financeiras ou a qualquer instituigdo do mercado financeiro ou de capitais



validando e/ou admitindo o vencimento antecipado de todas as letras financeiras emitidas
privada ou publicamente em circulagéo.

Adicionalmente, (i) na hipétese de implementacdo da Condicdo Suspensiva de Exigibilidade de
Vencimento Antecipado e ocorrer um dos Eventos de Vencimento Antecipado que gere o
vencimento antecipado das obriga¢des, ou (ii) na hipotese de ocorréncia do vencimento
antecipado em razdo do (A) inadimplemento de obrigagdo de pagar a remuneragéo e (B)
dissolugdo da Emissora, nos termos do art. 38, paragrafo 5° da Lei 12.249, ndo ha garantias de
que a Emissora tera recursos suficientes em caixa para fazer face as suas obrigacdes e
pagamento das Letras Financeiras aos seus titulares.

Risco de alteracbes da legislacéao tributaria: a eventual alteragao da legislagao tributaria em vigor
pode impactar no rendimento das Letras Financeiras para o investidor.

E possivel que decisbes judiciais futuras prejudiquem a estrutura da Emissdo: ndo pode ser
afastada a hipotese de que decisbes judiciais futuras serem contrarias ao disposto nos
documentos da Oferta. Além disso, toda a estrutura de emissdo e remuneragao das Letras
Financeiras foi realizada com base em disposi¢des legais vigentes atualmente. Dessa forma,
eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria, que possam vir a ser editadas podem afetar
adversamente a validade da constituigdo da Emisséo, podendo gerar perda do capital investido
pelos titulares das Letras Financeiras.

Adicionalmente, a Emissora esta sujeita a leis trabalhistas, ambientais e anticorrupgéo locais,
estaduais e federais, conforme o caso, assim como a regulamentos, autorizagdes e licengas que
abrangem, entre outras coisas, o regime de contratagcdo de seus empregados. Qualquer
descumprimento dessas leis, regulamentos, licencas e autorizagdes, ou falha na sua obtencao
ou renovagao, podem resultar na aplicagao de penalidades civis, criminais e administrativas, tais
como imposi¢ao de multas, cancelamento de licengas (inclusive licengas de funcionamento que
podem resultar na paralisacdo das atividades da Emissora e de outras empresas de seu grupo)
e revogagado de autorizagbes, além da publicidade negativa e responsabilidade por danos
ambientais e praticas de corrupgéo, podendo afetar adversamente a capacidade de pagamento
da Emissora.

Decisbées desfavoraveis a Emissora e as suas controladas em processos judiciais,
administrativos ou arbitrais podem afetar adversamente a capacidade de pagamento da
Emissora: a Emissora e suas controladas sdo ou podem vir a ser autores ou réus em processos
judiciais ou administrativos, seja nas esferas civel, tributaria, trabalhista, previdenciaria,
ambiental e/ou criminal, anticorrupgao, inclusive decorrente de praticas tributarias, trabalhistas
ou previdenciarias, assim como em processos administrativos (perante autoridades das mesmas
areas mencionadas acima, além de setoriais, concorrenciais, de zoneamento, dentre outras) e
procedimentos arbitrais, sigilosos ou n&o.

A Emissora e suas controladas ndo podem garantir que os resultados destes processos serédo
favoraveis a elas, ou, ainda, que manterao provisionamento, parcial ou total, suficiente para todos
os passivos eventualmente decorrentes de tais processos. Decisdes contrarias aos interesses
da Emissora e/ou de suas controladas que impegam a realizagdo dos seus negdcios como
inicialmente planejados, ou que eventualmente alcancem valores substanciais, podem causar
um efeito adverso nos negécios, na reputagdo e/ou na situagao financeira e na imagem da
Emissora e/ou de suas controladas, e afetar adversamente a capacidade de pagamento da
Emissora e o pagamento das Letras Financeiras aos seus titulares.

Da mesma forma, administradores da Emissora e/ou de suas controladas sao ou podem vir a ser
réus em processos judiciais, administrativos e/ou arbitrais, nas esferas civel, criminal,
anticorrupgao, ambiental, tributéria e trabalhista, cuja instauragédo e/ou resultados podem afeta-



los negativamente, especialmente se forem processos de natureza criminal, eventualmente
impossibilitando os administradores de exercer suas fungdes na Emissora e/ou em suas
controladas, o que podera causar efeito adverso relevante na reputagédo, nos negocios e nos
resultados da Emissora e/ou de suas controladas, direta ou indiretamente, e afetar adversamente
a capacidade de pagamento da Emissora e o pagamento das Letras Financeiras aos seus
titulares.

O titular de pequena quantidade de Letras Financeiras pode ser obrigado a acatar decisbes
deliberadas em assembleia: salvo o quérum da assembleia geral de titulares das Letras
Financeiras da deliberagao a ser previsto no Instrumento de Emisséo, as deliberagbes a serem
tomadas em assembleias gerais de titulares de Letras Financeiras serdo aprovadas por titulares
de Letras Financeiras que representem 75% (setenta e cinco por cento) das Letras Financeiras
em circulagdo. O titular de pequena quantidade de Letras Financeiras pode ser obrigado a acatar
decisbes deliberadas em assembleia, ainda que manifeste voto desfavoravel. Nao ha
mecanismos de venda compulséria dos titulos no caso de dissidéncia do titular de Letras
Financeiras vencido nas deliberagdes tomadas em assembleias gerais de titulares de Letras
Financeiras.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco da Emissora podera acarretar reducéo de
liquidez das Letras Financeiras para negociacdo no mercado secundario: para se realizar
classificagdo de risco, certos fatores relativos a Emissora sao levados em consideracgéo, tais
como condicdo financeira, administragdo e desempenho. S&o analisadas, também,
caracteristicas das proprias emissdes e das Letras Financeiras, assim como as obrigagdes
assumidas pela Emissora, bem como os fatores politico-econdémicos que podem afetar a
condicao financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagdes representam uma opinido quanto
as condigbes da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do
principal e juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento na classificacdo de risco das
Letras Financeiras podera afetar negativamente o preco das Letras Financeiras e sua
negociagdo no mercado secundario.

A taxa de juros estipulada nas Letras Financeiras pode ser questionada em decorréncia da
Sumula n® 176 do STJ: o STJ editou a Sumula n°® 176 declarando ser “nula a clausula contratual
que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela CETIP”. Referida Sumula n&o vincula as
decisdes do Poder Judiciario e decorreu do julgamento de agdes judiciais em que se discutia a
validade da aplicacdo da Taxa DI divulgada pela B3 em contratos utilizados em operacdes
bancarias ativas. H& possibilidade de, em uma eventual disputa judicial, a Sumula n® 176 vir a
ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de
remuneragao das Letras Financeiras. Em se concretizando esta hipétese, o indice que vier a ser
determinado pelo Poder Judiciario para substituir a Taxa DI podera conceder aos titulares das
Letras Financeiras uma remuneracgao inferior a remuneragéao inicialmente estabelecida para as
Letras Financeiras e nos Termos e Condi¢des da Emissao.

Colocacéo sob o regime de melhores esforcos e admissdo de distribuicdo parcial no &mbito da
Oferta, o que pode afetar a liquidez das Letras Financeiras no mercado secundario e a
destinagdo de recursos da Emissora: a Emissao das Letras Financeiras sera realizada sob o
regime de melhores esforgos para a totalidade da Emisséo. A quantidade de Letras Financeiras
colocadas no ambito da Oferta, sera apurada em Procedimento de Bookbuilding (conforme
definido acima), sendo que eventual saldo de Letras Financeiras que ndo for colocado no &mbito
da Oferta sera cancelado pela Emissora. Nenhuma garantia pode ser dada de que as Letras
Financeiras serao integralmente colocadas, o que pode afetar a liquidez das Letras Financeiras
no mercado secundario. Ademais, se até a data de liquidagao, as Letras Financeiras nio tiverem
sido subscritas e integralizadas, a Emissora e o Coordenador Lider ndo se responsabilizardo
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pelo saldo n&o colocado. Dessa forma, ndo se pode garantir que o Volume Total da Emissao sera
efetivamente captado e, nesse caso, se a Emissora tera disponivel caixa suficiente para atingir
a pretendida destinagdo de recursos, o que podera impactar de forma adversa as Letras
Financeiras e os Investidores. Para mais informagodes sobre a destinagao de recursos da Oferta,
ver item “Destinagao de Recursos” do presente DIE e do Instrumento de Emisséo.

A participacdo de Investidores que sejam considerados pessoas vinculadas na Oferta pode
promover a ma formacédo na taxa de remuneracao final das Letras Financeiras e o investimento
nas Letras Financeiras por Investidores que sejam pessoas vinculadas podera ter um impacto
adverso na liquidez das Letras Financeiras no mercado secundario: serdo aceitas intengdes de
investimento de Investidores que sejam pessoas vinculadas, isto é, Investidores que sejam (i)
controladores ou administradores da Emissora; (ii) controladores ou administradores do
Coordenador Lider; (iii) outras pessoas vinculadas a Oferta; ou (iv) cénjuges, companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau de cada uma das pessoas referidas
nas alineas (i), (ii) ou (iii) acima (“Pessoas Vinculadas”).

Nao ha qualquer garantia de que o investimento nas Letras Financeiras por Pessoas Vinculadas
nao ocorrera ou que referidas pessoas vinculadas n&do optardo por manter suas Letras
Financeiras fora de circulagdo. Dessa forma, o investimento nas Letras Financeiras por
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das
Letras Financeiras no mercado secundario e na definicdo da taxa de remuneracdo aplicavel as
Letras Financeiras, o que podera, consequentemente, afetar de forma adversa os Investidores.

Medidas tomadas pelo Governo Federal para controlar a inflacdo podem aumentar a volatilidade
do mercado de capitais _brasileiro: historicamente, o Brasil teve altos indices de inflagdo. A
inflacdo e as medidas do Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulacao de
futuras politicas de controle inflacionario, contribuiram para a incerteza econémica e aumentaram
a volatilidade do mercado de capitais brasileiro. As medidas do Governo Federal para controle
da inflagédo frequentemente tém incluido a manutengéo de politica monetaria restritiva com altas
taxas de juros, restringindo, assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento
econdmico. Possiveis futuras medidas tomadas pelo Governo Federal, incluindo ajustes na taxa
de juros, intervengao no mercado de caAmbio e agdes para ajustar ou fixar o valor do Real, podem
ter um efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira, sobre as Letras Financeiras e a
Emissora. A redugéo da disponibilidade de crédito, visando o controle da inflagdo, pode afetar a
demanda por titulos de renda fixa, tais como as Letras Financeiras, bem como tornando o crédito
mais caro inviabilizando operagdes, podendo afetar o resultado da Emissora, de modo que a
capacidade da Emissora em honrar os pagamentos relacionados as Letras Financeiras sera
afetado, o que podera impactar de forma adversa os Investidores.

Riscos relacionados a politica econémica do Governo Federal: a economia brasileira tem sido
marcada por frequentes, e por vezes, significativas intervengdes do Governo Federal, que
modificam as politicas monetarias, de crédito, fiscal e outras para influenciar a economia do
Brasil.

As acdes do Governo Federal para controlar a inflagédo e efetuar outras politicas, envolveram no
passado, controle de salarios e pregos, desvalorizagdo da moeda, controles no fluxo de capital
e determinados limites sobre as mercadorias e servigos importados, dentre outras. A Emissora
nao tem controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal podera adotar no
futuro e ndo pode prevé-las. Os negdcios, os resultados operacionais e financeiros e o fluxo de
caixa da Emissora podem ser adversamente afetados em razdo de mudangas na politica publica
federal, estadual e/ou municipal, e por fatores como:
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. variagdo nas taxas de cambio;

J controle de cambio;

. indices de inflagao;

. flutuagdes nas taxas de juros;

. falta de liquidez nos mercados domésticos, financeiro e de capitais;
. racionamento de energia elétrica;

. instabilidade de precos;

. politica fiscal e regime tributario; e

medidas de cunho politico, social e econémico que ocorram ou possam afetar o Pais.

A incerteza quanto a implementacdo de mudangas por parte do Governo Federal nas politicas
ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza
econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro,
sendo assim tais incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderéo
prejudicar as atividades da Emissora, bem como a capacidade da Emissora em honrar os
pagamentos relacionados as Letras Financeiras, o que podera impactar de forma adversa os
Investidores.

A percepcdo de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia
emergente, podera afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobiliarios brasileiros,
incluindo as Letras Financeiras: investir em titulos de mercados emergentes como o Brasil
envolve um risco maior do que investir em titulos de emissores de paises mais desenvolvidos.
Os investimentos brasileiros, tal como as Letras Financeiras, estdo sujeitos a riscos econémicos
e politicos envolvendo, dentre outros:

(i) mudangas nos ambientes regulatorio, fiscal, econdmico e politico que podem afetar a
capacidade dos Investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relagao
a seus investimentos;

(ii) eventos econdmicos e politicos nestes paises podem, ainda, ter como consequéncia
restricdes a investimentos estrangeiros e/ou a repatriacdo de capital investido, visto que
os mercados de titulos brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais
concentrados e mais volateis do que os principais mercados de titulos americanos e
europeus, e ndo sao tao regulamentados ou supervisionados como esses. Ndo ha como
garantir que nao ocorrerdo, no Brasil, eventos politicos e econdmicos que poderéo
interferir nas atividades da Emissora, conforme descrito acima, bem como poderéo afetar
de maneira adversa os Investidores; e

(iii) a capitalizagao de mercado relativamente pequena e a falta de liquidez dos mercados de
titulos brasileiros podem limitar substancialmente a capacidade de negociar as Letras
Financeiras ao pre¢co e no momento desejados;

Reducéo de investimentos estrangeiros no Brasil: uma eventual redugdo do volume de
investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balangco de pagamentos, o que pode
forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de captagdes de recursos, tanto no mercado
doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente,
eventual elevagéao significativa nos indices de inflagao brasileiros e as atuais desaceleragdes das
economias europeias e americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e




12

vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e
custos de novas captagdes de recursos por empresas brasileiras. Dessa forma, a capacidade de
pagamento da Emissora podera vir a ser afetada, e impactando negativamente o adimplemento
pontual das Letras Financeiras, podendo acarretar prejuizos aos titulares das Letras Financeiras.

As Letras Financeiras poderao ser objeto de recompra facultativa nos termos previstos acima e
a serem previstos no Instrumento de Emissdo, o que podera impactar de maneira adversa na
liquidez das Letras Financeiras no mercado secundario. conforme descrito acima e a ser descrito
no Instrumento de Emissdo, a Emissora podera a qualquer tempo, a seu exclusivo critério,
adquirir Letras Financeira de sua propria emissao, observadas as restricbes de negociagao e
prazo previsto na Resolugdao CMN 5.007 e no presente DIE. As Letras Financeiras objeto desse
procedimento poderdo: (i) permanecer em tesouraria da Emissora; ou (ii) ser recolocadas no
mercado, observadas as restricdes impostas pela Resolugdo CMN 5.007. As Letras Financeiras,
se recolocadas no mercado, fardo jus aos juros remuneratdrios aplicaveis as Letras Financeiras.
A realizagdo de aquisi¢gdo facultativa podera ter impacto adverso na liquidez das Letras
Financeiras no mercado secundario, uma vez que conforme o caso, parte consideravel das
Letras Financeiras poderao ser retiradas de negociagéo, o que podera resultar em dificuldades
de reinvestimento por parte dos titulares de Letras Financeiras a mesma taxa, prazo e/ou demais
condigbes daquelas estabelecidas para as Letras Financeiras e impactar negativamente a
expectativa de retorno inicialmente esperado pelos titulares de Letras Financeiras.

Néo foi emitida carta conforto e/ou manifestacdo escrita por auditores independentes da
Emissora no ambito da Oferta: no ambito da Oferta ndo houve a contratacdo dos auditores
independentes para emissao de carta conforto e/ou para se manifestarem por escrito em relacao
a quaisquer informagbes financeiras da Emissora, constantes em qualquer documento
relacionado a Oferta e/ou nas demonstragdes financeiras da Emissora. Consequentemente, os
auditores independentes da Emissora ndo se manifestaram sobre a consisténcia das
informagdes financeiras constantes em qualquer documento relacionado a Oferta e nas
demonstragdes financeiras da Emissora (as quais nao estao incorporadas, por referéncia, neste
material) no contexto da Oferta.

Eventual inconsisténcia nas informagdes financeiras da Emissora constantes em qualquer
documento relacionado a Oferta e nas demonstragdes financeiras da Emissora (as quais ndo
estdo incorporadas, por referéncia, neste material), conforme aplicavel, podem afetar a andlise
dos Investidores sobre as condigdes econbmicas e/ou perspectivas de desempenho financeiro
da Emissora, e, consequentemente, sobre a capacidade da Emissora de pagamento das Letras
Financeiras.

Risco relacionado ao escopo limitado da auditoria: a auditoria realizada no ambito da Oferta teve
escopo limitado a determinados aspectos legais, ndo abrangendo todos os aspectos
relacionados a Emissora (a titulo exemplificativo, ndo houve qualquer auditoria, revisdo ou
investigacao de natureza econdémica, financeira, contabil ou estatistica da Emissora no escopo
da auditoria juridica da Oferta). Caso tivesse sido realizado um procedimento mais amplo de
auditoria legal, poderiam ter sido detectadas contingéncias referentes a Emissora que podem,
eventualmente, trazer prejuizos aos titulares de Letras Financeiras.

A Emissora e seus administradores podem ser parte em processos judiciais, administrativos ou
arbitrais em matéria civel, tributaria, trabalhista, criminal, ambiental, regulatéria ou de outra
natureza, bem como os fornecedores, contratados, subcontratados ou terceiros, decorrentes
tanto dos negécios da Emissora em geral como de eventos ndo recorrentes de natureza
societaria, tributéria, regulatéria, dentre outros. Decisbes desfavoraveis em procedimentos
investigatorios ou processos judiciais envolvendo a Emissora e/ou membros de sua
administragao, atuais ou futuros, poderao causar um efeito adverso relevante em seus negécios,
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seus resultados operacionais, sua imagem institucional e sua situacdo financeira, e,
consequentemente, a sua capacidade de suportar o fluxo de pagamentos e as obrigacdes
decorrentes da emissao das Letras Financeiras.

Riscos Relacionados a Requlacdo Bancaria e Fiscalizacdo: o Governo Federal regulamenta as
operagoOes das instituicdes financeiras brasileiras e quaisquer modificagdes ou criacao de leis e
regulamentos existentes, bem como fiscaliza o descumprimento de tais leis e regulamentos
existentes. O BACEN atua como érgao executivo central do sistema financeiro responsavel por
normatizar, cumprir e fiscalizar as disposicbes pertinentes ao funcionamento do sistema
financeiro, podendo, para tanto, aplicar sancbes as instituicbes financeiras em casos de
situagdes de ndo conformidade. O nado atendimento, total ou parcial, de leis e regulamentos
existentes na legislagao bancaria, inclusive relacionadas a recursos oriundos de operagdes de
repasses (e.g.: BNDES), pode ocasionar san¢des administrativas pelo BACEN e, portanto, afetar
negativamente as operagdes e receitas da Emissora. O ndo atendimento, total ou parcial, a leis
e regulamentos existentes atualmente na legislagdo bancaria, inclusive relacionadas a recursos
oriundos de operagdes de repasses de bancos de fomento, pode ocasionar sangdes
administrativas pelo BACEN, o que podera afetar adversamente as operagbes e receitas da
Emissora.

O relacionamento entre a Emissora e sociedades integrantes do conglomerado econémico do
Coordenador Lider pode gerar um conflito de interesses: o Coordenador Lider e/ou sociedades
integrantes de seu conglomerado econémico eventualmente possuem titulos e valores
mobiliarios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados
elou geridos por tais sociedades, adquiridas em operacdes regulares em bolsa de valores a
pregos e condi¢gdes de mercado, bem como mantém relagdes comerciais, no curso normal de
seus negocios, com a Emissora. Por esta razdo, o relacionamento entre a Emissora e o
Coordenador Lider e sociedades integrantes do conglomerado econdmico do Coordenador Lider
pode gerar um conflito de interesses, o que podera afetar de maneira adversa os titulares de
Letras Financeiras.

Risco de ocorréncia de casos fortuitos e eventos de forca maior: os Investidores devem estar
cientes que os pagamentos das Letras Financeiras estdo ou estardo, conforme o caso, sujeitos
a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados a operagao da Emissora, em virtude de casos
fortuitos e eventos de forga maior, os quais consistem em acontecimentos inevitaveis e
involuntédrios que afetem o cumprimento das obrigacdes assumidas, tais como,
exemplificativamente, terremotos, vendavais, enchentes, deslizamentos de terra, conflitos
armados ou geopoliticos, epidemias ou pandemias. Qualquer mudanga material, volatilidade ou
incertezas nos mercados financeiros, na economia brasileira ou na economia global como
resultado dos eventos descritos acima pode afetar a rentabilidade e os resultados da Emissora
e, consequentemente, impactar negativamente os pagamentos devidos aos titulares das Letras
Financeiras.

A PRESENTE OFERTA NAO FOI SUJEITA A REGISTRO NA CVM. A CVM NAO ANALISOU
PREVIAMENTE ESTA OFERTA. A DISTRIBUIGAO DA LETRA FINANCEIRA NAO IMPLICA,
POR PARTE DA CVM, A GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS,
DE ADEQUAGAO DA LETRA FINANCEIRA A LEGISLAGAO VIGENTE OU JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA OU DO COORDENADOR LIDER.

RECOMENDA-SE A LEITURA DA SEGCAO FATORES DE RISCO ACIMA, BEM COMO DO
INSTRUMENTO DE EMISSAO.
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AS INFORMAGOES DISPONIVEIS NO SITE E NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA
EMISSORA NAO ESTAO INCORPORADAS POR REFERENCIA NESTE DIE E, PORTANTO,
NAO FORAM OBJETO DE ANALISE PELO COORDENADOR LIDER E NAO FAZEM PARTE
DA PRESENTE OFERTA.

5 TRIBUTAGAO APLICAVEL:

Alguns Investidores podem estar sujeitos a tributagdo especifica, dependendo de sua
qualificacao ou localizagdo. Os Investidores ndo devem considerar unicamente as informagdes
contidas neste item para fins de avaliar o investimento nas Letras Financeiras, devendo consultar
seus proprios assessores quanto a tributagdo especifica sobre o investimento, ou a ganhos
porventura auferidos em operagdes com as Letras Financeiras.

Imposto de Renda

Medida Proviséria n® 1.303, de 11 de junho de 2025 (“MP 1303")

O Governo Federal editou a MP 1303 que trata de alteracbes relevantes na tributacdo de
aplicacdes financeiras no Brasil, inclusive no que se refere ao regime fiscal descrito a seguir para
investidores residentes e ndo residentes no Brasil. A MP 1303 tem previsdo de entrada em vigor
em 1° de janeiro de 2026, mas ainda esta sujeita a avaliagdo do Congresso Nacional, que pode
introduzir modificagbes em seu conteudo ou rejeita-la integralmente. Recomenda-se que os
Investidores acompanhem a tramitagdo da MP 1303 para verificar eventuais modificagdes no
tratamento tributavel aplicavel.

Pessoas Fisicas ou Juridicas ndo-financeiras Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos de renda fixa auferidos por pessoas fisica e juridicas nao-
financeiras estédo sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”), a ser
calculado com base na aplicagdo de aliquotas regressivas, aplicadas em fungdo do prazo do
investimento gerador dos rendimentos tributaveis. As aliquotas regressivas, aplicadas em fungéo
do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis decorrentes das Letras
Financeiras, geralmente estdo restritas a aliquota de 15%, como investimento com prazo
superior a 720 dias. O prazo de aplicacao € contado da data em que o respectivo titular da Letra
Financeiras efetuou o investimento, até a Data de Vencimento das Letras Financeiras (artigo 1°
da Lei 11.033/2004 e artigo 65 da Lei 8.981/1995).

Ha ainda regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificagcdo como
pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituicdes financeiras, fundos de investimento,
seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de capitalizagdo, corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil ou
investidor estrangeiro.

O IRRF retido na forma descrita acima, das pessoas juridicas nao financeiras tributadas com
base no lucro real, presumido ou arbitrado, € considerado antecipagao do imposto de renda
devido, gerando o direito a restituicdo ou compensagédo com o Imposto de Renda Pessoa Juridica
(“IRPJ”) apurado em cada periodo de apuracdo. O rendimento também devera ser computado
na base de calculo do IRPJ e da Contribui¢cdo Social sobre o Lucro Liquido (“CSLL”). As aliquotas
do IRPJ correspondem a 15% e adicional de 10%, sendo o adicional calculado sobre a parcela
do lucro tributavel que exceder o equivalente a R$ 240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais)
por ano. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas nao financeiras, corresponde a 9%.

As pessoas fisicas e pessoas juridicas optantes pela inscrigdo no Simples Nacional ou isentas
terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou seja, o imposto néo é
compensavel (art. 76, I, da Lei n® 8.981). A retengdo do imposto na fonte sobre os rendimentos
das entidades imunes esta dispensada desde que as entidades declarem sua condigéo a fonte
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pagadora (art. 71 da Lei n® 8.981, com a redagéo dada pela Lei n° 9.065, de 20 de junho de
1995).

Instituicdes Financeiras, Fundos de Investimento e Outros

Com relacao aos investimentos nas Letras Financeiras realizados por instituicbes financeiras,
fundos de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades
de previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizagdo, corretoras e distribuidoras
de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, em regra ha dispensa
de retencao do IRRF, de acordo com a legislagao aplicavel a cada caso.

Nao obstante a dispensa de retencao na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento em
Letras Financeiras por essas entidades, em regra e a excec¢ao dos fundos de investimento, serdo
tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% e adicional de 10%; e pela CSLL a aliquota de (i) 15%
para as pessoas juridicas de seguros privados, de capitalizagdo, distribuidoras de valores
mobiliarios, corretoras de cambio e de valores mobiliarios, sociedades de crédito, financiamento
e investimento, sociedades de crédito imobiliario, administradoras de cartdo de crédito,
sociedades de arrendamento mercantil, associacées de poupanca e empréstimo e cooperativas
de crédito; e (ii) 20% no caso dos bancos de qualquer espécie.

As carteiras de fundos de investimentos (exceto fundos de investimentos imobiliarios), em regra,
sdo isentas de imposto de renda (artigo 16, paragrafo Unico, da Lei n° 14.754/2023). Para os
fundos de investimentos imobiliarios, nos termos do artigo 16-A, §1°, da Lei n°® 8.668/1993, e
artigo 36 da IN RFB 1.585/2015, como regra a isengéo nao abrange as aplica¢des financeiras
de renda fixa ou de renda variavel, que estdo sujeitas a IRRF, compensavel com o imposto devido
pelo investidor no momento das distribuigdes feitas pelo fundo.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Regra geral, os Investidores residentes no exterior estdo sujeitos ao mesmo tratamento tributario
aplicavel aos Investidores residentes no Brasil (artigo 78 da Lei n°® 8.981/1995, artigo 85 da IN
RFB 1.585/2015). A legislagéo tributaria, no entanto, prevé aliquotas distintas de IRRF conforme
a categoria de beneficiario ndo-residente, isto &, se residente ou ndo em pais ou jurisdigdo com
tributagéo favorecida nos termos do art. 24 da Lei n° 9.430/1996 (“JTF”), conforme definido pela
legislacdo brasileira.

De qualquer maneira, tratamento tributario especifico pode se aplicar a certas operagoes, razao
pela qual os investidores devem consultar seus proprios assessores.

Nao obstante, os rendimentos auferidos por investidores residentes e domiciliados no exterior,
que (i) ingressarem recursos no Brasil de acordo com os termos previstos na Resolugéo Conjunta
n® 13, de 3 de dezembro de 2024 e (ii) que nao residam em pais ou jurisdicdo com tributagcédo
favorecida nos termos do artigo 24 da Lei n°® 9.430, de 27 de dezembro de 1996 (“JTF”), estdo
sujeitos a incidéncia do IRRF & aliquota unica de 15% (quinze por cento) (artigo 88 e 89, | da IN
RFB 1.585). Tratamento tributario diferente pode ser aplicavel em certas operagdes.

Caso os demais Investidores sejam residentes em JTF, os rendimentos auferidos por estes
investidores decorrentes de Letras Financeiras estardo sujeitos ao IRRF conforme aliquotas
regressivas aplicadas em fung¢ao do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis,
sendo no caso das Letras Financeiras geralmente restritas a aliquota de 15%, como investimento
com prazo superior a 720 dias. Nao obstante, tratamento tributario diferente pode ser aplicavel
em certas operagoes.

Considera-se JTF o pais ou dependéncia: (i) que nao tribute a renda; (ii) que tribute a renda a
aliquota maxima inferior a 17%, conforme alteragdo promovida pela Lei n® 14.596, de 14 de junho
de 2023 (“Lei n° 14.596”), com eficacia desde 1° de janeiro de 2024 (anteriormente o percentual
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era de 20% (vinte por cento)); ou (iii) cuja legislagdo interna ndo permita acesso a informagdes
relativas a composigao societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade, ou a identificagdo
do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a ndo residentes. No entender das autoridades
fiscais sdo atualmente consideradas JTF os paises ou dependéncias listadas no artigo 1° da
Instrugdo Normativa da Receita Federal do Brasil n.° 1.037, de 4 de junho de 2010.

A Lei 14.596 ainda reduziu a aliquota maxima de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por
cento) para fins do conceito de regime fiscal privilegiado (“RFP”). De todo modo, a despeito do
conceito legal, no entender das autoridades fiscais a tributagcdo mais elevada atualmente
aplicavel as JTF nao é extensivel ao RFP.

Adicionalmente, os ganhos decorrentes das operagdes em bolsa realizadas por investidores
residentes em jurisdicdo com tributagédo favorecida sujeitam-se também ao IRRF a aliquota de
0,005%, nos termos da Instru¢do Normativa RFB n°® 1.585/2015, artigo 63, paragrafo 3°, inciso |,
"b", e inciso Il, "c".

Contribuicdo Social para o Programa de Integracdo Social — PIS e Contribuicao para o
Financiamento da Seguridade Social — COFINS

Na sistematica ndo-cumulativa, as contribuicdes ao PIS e COFINS incidem sobre a totalidade
das receitas auferidas pelas pessoas juridicas ou a elas equiparadas, independentemente do
tipo de atividade exercida e da classificagao contabil adotada para tais receitas.

Aremuneracao conferida a titulo de pagamento de juros das Letras Financeiras aos Investidores
constitui receita financeira. Para os Investidores pessoas juridicas sujeitas ao regime de
incidéncia ndo-cumulativa, aplicam-se as receitas financeiras as aliquotas de PIS e COFINS de
0,65% (zero inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro inteiros por cento),
respectivamente, conforme o Decreto n® 8.426/2015.

Se a pessoa juridica for sujeita a sistematica cumulativa de apuracdo do PIS e da COFINS, a
base de célculo das referidas contribuicbes é o faturamento, que abrange as receitas da atividade
ou objeto principal da pessoa juridica (artigo 12, 1V, do Decreto-Lei n® 1.598/1977 e alteracbes
posteriores). Se os rendimentos decorrentes do investimento em Letras Financeiras forem
entendidos como sendo decorrentes da atividade principal da pessoa juridica, referidos
rendimentos podem estar sujeitos a referidas contribuigbes. Por outro lado, caso os
investimentos em Letras Financeiras nao representem a atividade ou objeto principal da pessoa
juridica investidora, ha base juridica para se sustentar ndo haver incidéncia do PIS e da COFINS,
face a revogacgao do paragrafo 1° do artigo 3° da Lei n°® 9.718/1998, pela Lei n°® 11.941/2009, em
decorréncia da anterior declaragédo de inconstitucionalidade de referido dispositivo pelo plenario
do STF.

E importante ressalvar que no caso das pessoas juridicas que tenham como atividade principal
a exploragdo de operagbes financeiras, como, por exemplo, as instituicdes financeiras e
entidades assemelhadas, a remuneragéo conferida a titulo de pagamento dos juros das Letras
Financeiras é considerada, pela Receita Federal do Brasil e pela Procuradoria Geral da Fazenda
Nacional, como receita operacional dessas pessoas juridicas, estando, portanto, sujeita a
tributagéo pela contribuicdo ao PIS e pela COFINS, na forma da legislagdo aplicavel a pessoa
juridica que a auferir.

Sobre os rendimentos auferidos por Investidores pessoas fisicas nao ha qualquer incidéncia dos
referidos tributos.

Reforma Tributaria — Imposto sobre Bens e Servicos e Contribuicdo sobre Bens e Servicos

Em 16 de janeiro de 2025, foi promulgada a Lei Complementar 214/2025 (“LCP 214”), que
buscou regulamentar a reforma tributaria inicialmente implementada pela Emenda Constitucional
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132/2023 (“EC 132”). A LCP 214/2025 definiu que, a partir de 1° de janeiro de 2026, sera
implementado o periodo de transicdo para o novo sistema tributario, com redugéo gradual de
tributos atualmente existentes (como o PIS e a COFINS) e sua substituicdo pela Contribuigdo
sobre Bens e Servicos (“CBS”) e o Imposto sobre Bens e Servigos (“IBS”).

Em seu art. 6°, incisos V e VII, a LCP 214 também determina que o IBS e a CBS nao incidem
sobre rendimentos financeiros e sobre as demais operagdes com titulos ou valores mobiliarios,
exceto pelo disposto no Capitulo relativo a servigos financeiros, constante nos artigos 181 e
seguintes e/ou em outras previsdes expressas da lei. Ja no Capitulo Il, no art. 182, a LCP 214
inclui, dentre os servigos financeiros, as operagdes de crédito e as operagbes com titulos e
valores mobiliarios.

Nos termos do art. 183, os servigos financeiros definidos no Capitulo Il (e na listagem constante
no art. 182) estao sujeitos ao regime especifico de servigos financeiros quando (i) prestados por
pessoas fisicas e juridicas supervisionadas pelos 6rgdos governamentais que compdem o
Sistema Financeiro Nacional ou (ii) prestados por demais fornecedores que prestem servico
financeiro no desenvolvimento de atividade econémica, de modo habitual ou em volume que
caracterizem atividade econémica ou de forma profissional, ainda que a profissdo ndo seja
regulamentada.

A LCP 214 também incluiu como fornecedores de servigos financeiros os participantes de
arranjos de pagamento que nao sao instituicdes de pagamento, empresas que tém por objeto a
securitizagdo de créditos, empresas de faturizagdo, empresas simples de crédito e
correspondentes registrados no Banco Central do Brasil.

A base de calculo do IBS e da CBS sob o regime especifico de servigos financeiros é a receita
das operagdes tributadas, com as dedugdes previstas pelo regime. Por fim, de acordo com o art.
189, as aliquotas aplicaveis as operagdes dispostas no Capitulo Il serdo especificas,
nacionalmente uniformes, mas ainda necessitam de definicao. Elas serao fixadas conforme o art.
233 da LCP 214.

Os Titulares de Letras Financeiras devem consultar seus assessores para verificarem a
tributacdo a que estardo sujeitos sob a vigéncia da LCP 214 e seu enquadramento no regime
especifico de servigos financeiros.

IOF/Titulos

As operacdes com Letras Financeiras estao sujeitas ao |OF/Titulos a aliquota de 0%, nos termos
do Decreto n® 6.306 de 14 de dezembro de 2007, artigo 32, §2° inciso VI. A aliquota do
IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual
de 1,5% ao dia, embora essa possibilidade seja valida apenas para as transagoes efetuadas em
data futura a majoragéo da aliquota.

IOF/Cémbio

As conversdes de moeda estrangeira para a moeda Brasileira, bem como de moeda Brasileira
para moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Letras Financeiras, estédo
sujeitas ao IOF/Cambio. Atualmente, apesar da maioria das operagdes de cambio estar sujeita a
aliquota de 0,38%, regra geral, a liquidagéo das operagdes de cambio contratadas por investidor
estrangeiro para ingresso de recursos no pais para aplicagao no mercado financeiro e de capitais
estdo atualmente sujeitas a aliquota 0%. A mesma aliquota aplica-se as remessas efetuadas
para retorno dos recursos ao exterior. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%, relativamente
a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.
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6 ATOS NORMATIVOS DO CMN E DO BANCO CENTRAL DO BRASIL QUE DISPOEM
SOBRE A LETRA FINANCEIRA:

Atos normativos do CMN e do Banco Central do Brasil que dispdem sobre a Letra Financeira. As
Letras Financeiras estdo sujeitas aos seguintes atos normativos, sendo que aqueles com
disposicdo do CMN e do Banco Central do Brasil podem ser obtidos no link a seguir:
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/buscanormas

Resolugdo CMN n° 5.007, de 24 de margo de 2022 — Dispbe sobre as condigdes de emissao de
Letra Financeira por parte das instituicbes financeiras que especifica.

Resolugao BCB n° 122, de 2 de agosto de 2021 — Dispde sobre o depdsito de Letras Financeiras
em entidade autorizada pelo Banco Central do Brasil e sobre a autorizagdo para utilizagdo de
recursos captados por meio de Letra Financeira na composicado do Patriménio de Referéncia.

Resolugao CVM n° 8, de 14 de outubro de 2020, conforme alterada — Dispde sobre as ofertas
publicas de distribuicdo de Certificado de Operagdes Estruturadas — COE e dos titulos de crédito
Letra Financeira — LF e Letra Imobiliaria Garantida — LIG realizadas com dispensa de registro.

Resolugao CMN n° 4.950, de 30 de setembro de 2021 — Dispde sobre os critérios contabeis
aplicaveis as instituicées financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil na elaboragdo dos documentos contabeis consolidados do conglomerado
prudencial.

7 DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA:

As demonstracdes financeiras e outras informagdes e apresentacdes da Emissora podem ser
encontradas no link abaixo: https://picpay.com/demonstracoes-financeiras.

RECOMENDA-SE A LEITURA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA,
DISPONIVEIS NA PAGINA DE INTERNET ACIMA MENCIONADA, BEM COMO DO
INSTRUMENTO DE EMISSAO. AS INFORMAGOES COMPLETAS SOBRE A EMISSORA
ESTARAO NO INSTRUMENTO DE EMISSAO. LEIA-O ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

AS INFORMAGCOES DISPONIVEIS NO SITE E NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA
EMISSORA NAO ESTAO INCORPORADAS POR REFERENCIA AO PRESENTE DIE E,
PORTANTO, NAO FORAM OBJETO DE ANALISE PELO COORDENADOR LIDER.

8 AVISOS IMPORTANTES:

A PRESENTE OFERTA NAO ESTA SUJEITA A REGISTRO NA CVM. A CVM NAO ANALISOU
PREVIAMENTE ESTA OFERTA. A DISTRIBUIGAO DAS LETRAS FINANCEIRAS NAO
IMPLICA, POR PARTE DA CVM, A GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES
PRESTADAS, DE ADEQUAGAO DAS LETRAS FINANCEIRAS A LEGISLAGAO VIGENTE OU
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA OU DAS INSTITUIGOES
INTERMEDIARIAS DA OFERTA.

O RECEBIMENTO, PELO INVESTIDOR, DOS MONTANTES A ELES DEVIDOS EM RAZAO
DA AQUISIGAO DAS LETRAS FINANCEIRAS ESTA SUJEITO AO RISCO DE CREDITO DA
EMISSORA.

AS LETRAS FINANCEIRAS NAO CONTAM COM GARANTIA DO FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITOS - FGC.

AS LETRAS FINANCEIRAS NAO PODERAO SER RESGATADAS, TOTAL OU
PARCIALMENTE ANTES DA DATA DO VENCIMENTO, EXCETO PARA FINS DE IMEDIATA
TROCA POR OUTRAS LETRAS FINANCEIRAS DE EMISSAO DA MESMA INSTITUICAO
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FINANCEIRA, NAS HIPOTESES E CONDIGOES PREVISTAS NA REGULAMENTAGAO DO
CONSELHO MONETARIO NACIONAL. A OFERTA NAO APRESENTA OPGAO DE
RECOMPRA PELA EMISSORA OU DE REVENDA PARA A EMISSORA.

AS PREVISOES DE RENTABILIDADE SAO VALIDAS APENAS NO VENCIMENTO. A LETRA
FINANCEIRA NAO PODERA SER RESGATADA, TOTAL OU PARCIALMENTE ANTES DA
DATA DO VENCIMENTO. NO CASO DE SAIDA ANTECIPADA, NENHUMA DAS PREVISOES
APRESENTADAS PODERA SER GARANTIDA, ATE MESMO A PROTEGAO DE CAPITAL
INVESTIDO.

A LETRA FINANCEIRA PODE GERAR VALOR DE RESGATE INFERIOR AO VALOR DE SUA
EMISSAO DEPENDENDO DOS CRITERIOS DE REMUNERAGAO.

A OFERTA, POR SE REALIZAR NOS TERMOS DA RESOLUGAO CVM 8, NAO FOI OBJETO
DE REGISTRO PERANTE A ANBIMA — ASSOCIAGAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS
MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS, VEZ QUE A NECESSIDADE DE REGISTRO DE
OFERTA DE LETRAS FINANCEIRAS NOS TERMOS DA REFERIDA RESOLUGAO NAO ESTA
PREVISTA NO "CODIGO DE OFERTAS PUBLICAS" ATUALMENTE EM VIGOR.

A EMISSORA DECLARA QUE AS INFORMAGOES CONSTANTES DESTE DIE SAO
VERDADEIRAS, COMPLETAS, CONSISTENTES, ATUAIS, CORRETAS, SUFICIENTES E
QUE NAO INDUZEM O INVESTIDOR EM ERRO.

9 CONTATO:

Em caso de duvidas e/ou reclamagdes sobre o produto descrito neste DIE, entre em contato pelo
telefone 0800 025 8000. Para eventuais reclamagdes, contate a Ouvidoria pelo telefone 0800
025 2000, pelo site: www.picpay.com ou via correspondéncia para Av. Manuel Bandeira, 291 —
Bloco B, 3° andar — Vila Leopoldina, Sdo Paulo - SP, 05317-020.

Reclamagoes ao Banco Central do Brasil, acesse:
https://www.bcb.gov.br/acessoinformacao/registrar_reclamacao

Reclamacgdes a CVM, acesse: https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg sistema=sac

* k k k%


https://www.bcb.gov.br/acessoinformacao/registrar_reclamacao
https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=sac

