ANUNCIO DE INIiCIO
DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA 2* (SEGUNDA) EMISSAO,
EM SERIE UNICA, DA

AZZAS

2154

AZZAS 2154 S.A.
Companhia Aberta
CNPJ/MF n° 16.590.234/0001-76
no valor total de
R$600.000.000,00
(seiscentos milhoes de reais)

CLASSIFICACAO DE RISCO DA EMISSAO DAS DEBENTURES REALIZADA PELA
STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA.: brAA+*
*Esta classificagdo foi realizada em 08 de agosto de 20235, estando as carateristicas deste papel sujeitas a
alteracoes

CODIGO ISIN DAS DEBENTURES: BRAZZADBS019

O REGISTRO DA OFERTA DAS DEBENTURES FOI CONCEDIDO AUTOMATICAMENTE
PELA CVM EM 28 DE AGOSTO DE 2025, SOB O N° CVM/SRE/AUT/DEB/PR1/2025/617

1. VALOR MOBILIARIO OFERTADO E IDENTIFICACAO DO OFERTANTE

A AZZAS 2154 S.A., sociedade por acdes com registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM”), como categoria “A”, em fase operacional, com sede na cidade de Belo Horizonte,
estado de Minas Gerais, na Rua Fernandes Tourinho n° 147, sala 402, Bairro Savassi, CEP 30.112-000,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o
n°® 16.590.234/0001-76 e na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais sob o Numero de Identificagdao do
Registro de Empresas — NIRE 31.300.025.91-8 (“Emissora’), em conjunto com a XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigio financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, constituida sob a forma de sociedade por acdes,
com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909,
andar 29 e 30, Vila Nova Concei¢ao, CEP 04.543-907, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.332.886/0011-78
(“Coordenador Lider”) ¢ o ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., sociedade andnima, com sede
na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 1°, 2° e 3° Andar
(Parte), 4° ¢ 5° Andares, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 04.845.753/0001-59
(“Itad BBA” e, em conjunto com o Coordenador Lider, os “Coordenadores’), comunicam, nos termos do
artigo 59, inciso II e §3°, da Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor
(“Resolucao CVM 160”), o inicio da distribuicdo publica de 600.000 (seiscentas mil) debéntures simples,
emitidas sob a forma nominativa e escritural, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, integrantes



da 2* (segunda) emissdo, em série Unica, da Emissora (“Emissao” ¢ “Debéntures”, respectivamente), com
valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil reais), perfazendo, na data de emissdo das Debéntures, qual
seja, 15 de agosto de 2025, o montante total de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), destinada
exclusivamente a investidores profissionais, assim definidos nos termos dos artigos 11 e, conforme aplicavel,
13 da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor (“Investidores Profissionais™),
estando, portanto, sujeita ao rito de registro automatico de oferta publica de distribuicdo de valores
mobiliarios, nos termos dos artigos 25 e 26, inciso V, alinea “a”, e demais dispositivos aplicaveis, da
Resolugdo CVM 160 e do artigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Oferta”),
conforme previsto no “Instrumento Particular de Escritura da 2“ (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples,
Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirograféria, em Série Unica, para Distribui¢do Publica, da Azzas
2154 S.A.”, celebrado em 11 de agosto de 2025, entre a Emissora ¢ a OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., institui¢io financeira autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, com filial na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida
das Nagdes Unidas, n° 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte, Centro Empresarial Nacdes
Unidas (CENU), Brooklin, CEP 04.578-910, inscrita no CNPJ/MF sob 0 n.° 36.113.876/0004-34, na qualidade
de agente fiducidrio das Debéntures, conforme aditado em 28 de agosto de 2025 por meio do “Primeiro
Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 2° (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em A¢ées, da Espécie Quirografiria, em Série Unica, para Distribui¢do Piblica, da Azzas 2154
S.A.” (“Escritura de Emissao”), para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme
definido na Escritura de Emissao).

2. RITO DE REGISTRO DE DISTRIBUICAO

A Oferta ¢ realizada sob o rito de registro automatico, nos termos do artigo 26, inciso V, alinea “a”, da
Resolugdo CVM 160, bem como das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, ndo estando
sujeita a analise prévia da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais —
ANBIMA (“ANBIMA”) ou da CVM, por se tratar de oferta de Debéntures emitidas por companhia aberta
registrada perante a CVM, destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, sendo certo que a CVM nao
realizou analise prévia dos documentos da Oferta, nem de seus termos e condi¢des, observadas as restricoes
de negociagao atinentes a Oferta previstas na Resolu¢do CVM 160 e na Escritura de Emissao.

A Oferta serd objeto de registro na ANBIMA no prazo de até 7 (sete) dias corridos contados da data da
divulgacdo do Anuncio de Encerramento, conforme artigo 19 do “Codigo de Ofertas Publicas”, em vigor
desde 15 de julho de 2024, ¢ artigos 15 e 16 das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, em vigor
desde 24 de margo de 2025.

3. REGISTRO DA OFERTA NA CVM

A Oferta foi registrada automaticamente perante a CVM em 28 de agosto de 2025, sob o n°
CVM/SRE/AUT/DEB/PRI/2025/617.



4. DISPENSA DE PROSPECTO E LAMINA DA OFERTA

As Debéntures sao ofertadas exclusivamente para Investidores Profissionais, sendo, portanto, dispensada a
divulgacao de prospecto e lamina e a utilizacdo de documento de aceitagdo da oferta, nos termos do artigo 9°,
inciso [ e §3°, e do artigo 23, §1°, ambos da Resolugdo CVM 160.

5. RESULTADO DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING
O Procedimento de Bookbuilding, organizado pelos Coordenadores para definir a taxa final da Remuneragao

(conforme definido abaixo) das Debéntures, foi concluido em 27 de agosto de 2025, tendo sido verificado e
definido o quanto segue:

Sobre o Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a
100% (cem por cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos
Depositos Interfinanceiros — DI de um dia, “over extra grupo”, calculadas e
Remuneragido das | divulgadas diariamente pela B3, no Informativo Didrio, disponivel em sua pagina

Debéntures na Internet (http://www.b3.com.br), expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescida exponencialmente de sobretaxa
(spread) equivalente a 1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracio”). O

calculo da Remuneragao obedecera a formula constante na Escritura de Emissao.

Como nao foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade de Debéntures ofertada,
apurado pelos Coordenadores com base na taxa de corte da Remuneragdo, serd permitida a colocagdo das
Debéntures perante Pessoas Vinculadas, sendo que as inten¢des de investimento realizadas por Investidores
Profissionais que sejam Pessoas Vinculadas nao foram automaticamente canceladas, nos termos do artigo 56
da Resolugdo CVM 160.

6. CRONOGRAMA ESTIMADO DA OFERTA

Evento @ Data (V
1 Apresentacdo de formulario eletronico de requerimento da Oferta a CVM 11/08/2025
Divulgagdo do Aviso ao Mercado
2 Inicio das apresentagdes aos potenciais investidores (Roadshow) 12/08/2025
3 Procedimento de Bookbuilding 27/08/2025
4 Concessdo do Registro Automatico da Oferta pela CVM 28/08/2025
Divulgagao deste Antncio de Inicio
5 Procedimento de Alocagao 29/08/2025
Primeira Data de Liquidacdo Financeira das Debéntures




Em até 180 dias da
6 Data maxima para divulga¢do do Anuncio de Encerramento divulgacdo do Anuncio
de Inicio

(1) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério da
Emissora e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuigdo devera ser comunicada 8 CVM e podera ser analisada como modificagdo
da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e 69 da Resolugdo CVM 160.

(2) Quaisquer comunicados ou antncios relativos a Oferta serdo disponibilizados na rede mundial de computadores da CVM, da B3 S.A. — Brasil, Bolsa,

Balcao — Balcdo B3, da Emissora e dos Coordenadores, nos termos previstos no artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

7. INFORMACOES ADICIONAIS

Informacdes adicionais a respeito da Emissdo, da Oferta, da distribui¢do e das Debéntures podem ser obtidas
com os Coordenadores ou com a CVM.

Os termos iniciados em letra maitscula e utilizados neste “Amuncio de Inicio da Oferta Publica de
Distribui¢do de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢oes, da Espécie Quirografaria, da 2° (Segunda)
Emissdo, em Série Unica, da Azzas 2154 S.A.” (“Antincio de Inicio”), que ndo estejam aqui definidos, terdo
o significado a eles atribuido na Escritura de Emissao.

FOI DISPENSADA DIVULGACAO DE PROSPECTO E DA LAMINA DA OFERTA PARA A
REALIZACAO DESTA OFERTA. ADICIONALMENTE, TENDO EM VISTA QUE A OFERTA E
DESTINADA EXCLUSIVAMENTE A INVESTIDORES PROFISSIONAIS, NOS TERMOS DO
ARTIGO 26, INCISO V, ALINEA “A”, DA RESOLUCAO CVM 160 E FOI SUJEITA AO RITO DE
REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO PREVISTO NA RESOLUCAO CVM 160, AS
DEBENTURES ESTARAO SUJEITAS A RESTRICOES A REVENDA, CONFORME INDICADO
NO ARTIGO 86, INCISO II, DA RESOLUCAO CVM 160.

AINDA, CONSIDERANDO QUE A OFERTA ESTEVE SUJEITA AO RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, O REGISTRO DA OFERTA PRESCINDIU DE ANALISE
PREVIA DA CVM. NESSE SENTIDO, OS DOCUMENTOS RELATIVOS AS DEBENTURES E A
OFERTA NAO FORAM OBJETO DE REVISAO PELA CVM, INCLUINDO, SEM LIMITACAO,
TODOS OS DOCUMENTOS DA OFERTA E ESTE ANUNCIO DE INiCIO.

A OFERTA E IRREVOGAVEL, MAS PODE ESTAR SUJEITA A CONDICOES PREVIAMENTE
INDICADAS QUE CORRESPONDAM A UM INTERESSE LEGITIMO DA EMISSORA E CUJO
IMPLEMENTO NAO DEPENDA DE ATUACAO DIRETA OU INDIRETA DA EMISSORA OU DE
PESSOAS A ELA VINCULADAS, NOS TERMOS DO ARTIGO 58 DA RESOLUCAO CVM 160.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, NEM POR
PARTE DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES
A SEREM DISTRIBUIDAS.

A data deste Anuncio de Inicio € 28 de agosto de 2025.
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