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Requerimento de Registro Automatico da Oferta na CVM realizado em [e] de [agosto] de 2025*
*concedido por meio do Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, nos termos da Resolugido da Comissdo
de Valores Mobiliarios (“"CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugao CVM 160").

Registro de funcionamento do fundo concedido em 23 de julho de 2025
Classificagdo ANBIMA: Financeiro — Multicarteira Financeiro

S&o ofertadas, no dmbito da primeira emissdo (“Primeira Emiss&o”), cotas da classe (nica do ITAU CREDITO ESTRUTURADO ADVISORY ALPES III FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
("Cotas”, “Classe” e “Fundo”, respectivamente), todas nominativas e escriturais, com prego unitario de emissdo de R$ 100,00 (cem reais) por Cota (“Prego de Emiss@o”). O custo unitério de distribuicdo, ou seja, o custo de distribuicdo dividido pelo
nimero de Cotas subscritas no dmbito da Oferta sera de R$3,58 (trés reais e cinquenta e oitro centavos) por cada Cota, que seré utilizado pelo Fundo para o pagamento relacionada a constituig&o do Fundo, da Classe, & distribuigdo das Cotas e ao registro
da Oferta (conforme abaixo definida) ("Custo Unitario de Distribuicao”).
As Cotas serdo distribuidas sob regime de melhores esforgos de colocagdo, nos termos da Resolugdo CVM 160, da Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 175"), e demais leis e regulamentagdes
aplicaveis e nos termos do regulamento do Fundo, bem como do anexo descritivo da Classe ("Regulamento”, “Anexo I" e “Oferta”, respectivamente), sob a coordenagdo da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
\ MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicio de valores mobiliarios, endereco na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 3° andar, Vila Nova Conceicgo,
CEP 04543-907, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNP3"), sob o n® 02.332.886/0011-78 (“Coordenador Lider”) e a MONTE BRAVO CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio
financeira, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Rua Ministro Jesuino Cardoso, n® 454, 9° andar, , Vila Nova Conceicéo, CEP 04544-051, inscrita no CNPJ sob o n° 50.489.148/0001-00 autorizada a operar no mercado de capitais,
credenciada junto & B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO, sociedade poragoes com sede na cidade de Sao Paulo, stado de S&o Paulo, na Praga Antnio Prado, n°® 48, 7° andar, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ sob o n°® 9.346.601/0001 25 (“B3"), convidada
a participar da Oferta (*Participante Especial” e, em conjunto com o C Lider, as da Oferta”).

A Oferta compreende a emisséo de, inicialmente, até 2.000.000 (dois milhGes) de Cotas da Primeira Emissdo da Classe, todas emitidas, subscritas e integralizadas pelo Prego de Emisséo, o volume total i inici ) a até

R$200.000.000,00%*

(duzentos milhdes de reais)
("Montante Inicial da Oferta”)

*podendo referido Montante Inicial da Oferta ser (a) aumentado em virtude da possibilidade do exercicio parcial ou total do Lote Adicional (conforme abaixo definido); ou (b) diminuido em virtude da possibilidade de Dlstr\bu\gao Parcial (conforme abaixo
definido), desde que observado o montante minimo da Oferta, correspondente a R$ 30.000.000,00 (trinta milh&es de reais), equivalente a 300.000 (trezentas mil) Cotas, considerando o Preco de Emissdo (“"Montante Minimo da Oferta”). O Montante Inicial
da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 500.000 mil) Cotas, 0 que c ao volume de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) ("Cotas do Lote Adicional”), sendo certo que a definigdo
acerca do exercicio da opgao de emissdo das Cotas do Lote Adicional ocorrera na data do Procedimento de Alocagdo (conforme abaixo definido), sem a necessidade de novo pedido de registro ou modificagdo dos termos da Oferta @ CVM, a exclusivo critério
do Administrador e do Gestor, em comum acordo com o Coordenador Lider, nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160 (“Lote Adicional”). Assim, caso sejam colocadas as Cotas do Lote Adicional, a Oferta poderd compreender a emissdo de até
2.500.000 (dois milhGes e quinhentos mil) Cotas, equivalente ao volume total de até R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhes de reais) ("Montante Total da Oferta”).
As Cotas terdo o valor unitrio de R$ 100,00 (cem reais) por Cota na data de integralizagdo de Cotas.
As Cotas serdo depositadas para (i) distribuigdo, no mercado primario, por meio do Médulo de Distribuigdo de Ativos ("MDA"), e pela B3, sendo a 30 liquidada por meio de balcéo da B3 (“Balcdo B3");
e (i) negociagdo, no mercado secundario, no Fundos 21 — Médulo de Fundos (“Fundes 21"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente no
Balcdo B3. A colocagdo das Cotas objeto da Oferta para Investidores que ndo possuam contas operacionais de liquidag&o dentro dos sistemas de liquidagdo da B3 no ambiente de balcdo podera ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider
sob procedimento de distribuigéio por conta e ordem, de acordo com as regras definidas entre o Coordenador Lider, o Administrador e o Gestor.
A Classe poderé adquirir direitos creditrios, conforme definidos no art. 20, XII, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175, ori por mdiltiplos devedort bservados os critérios de elegibilidade e os requisitos de diversificagdo estabelecidos na
regulamentag@o aplicavel e no Regulamento, incluindo, para fins de esclarecimento, cotas de outros fundos de investimento em direitos creditérios ("FIDC” e “Direitos Credit6rios”, respectivamente).
As Cotas ndo contam com um indice referencial para efeitos do célculo da sua meta de valorizagdo. O valor das Cotas no estard sujeito a atualizagdo monetaria
As aplicagdes realizadas na Classe Unica nio contam com garantia do Administrador, do Gestor ou de qualquer instituicio pertencente ao mesmo conglomerado do Administrador e/ou do Gestor ou de quaisquer terceiros, ou de qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
0 REGISTRO DA OFERTA FOI CONCEDIDO PELA CVM EM [=] DE AGOSTO DE 2025, SOB O N° [=].
E ADMISSfVEL~O RECEBIMENTO DE INTENCGES DE INVESTIMENTO A PARTIR DE 15 DE AGOSTO DE 2025. OS TERMOS DE ACEITACAO DA OFERTA OU ORDENS DE INVESTIMENTO, CONFORME O CASO, (CONFORME ABAIXO
DEFINIDOS) SAO IRREVOGAVEIS E IRRETRATAVEIS E SERAO QUITADOS APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUICAO (CONFORME ABAIXO DEFINIDO), CONFORME TERMOS E CONDICOES DA OFERTA.
A RESPONSABILIDADE DO COTISTA DO FUNDO ("COTISTA") SERA LIMITADA AO VALOR DAS COTAS DO FUNDO POR ELE SUBSCRITAS, NOS TERMOS DO REGULAMENTO DO FUNDO E DA RESOLUGAO CVM 175.
0S INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 17 A 36 DESTE PROSPECTO (CONFORME ABAIXO DEFINIDO).
O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DA CLASSE
OU DOS DIREITOS CREDITORIOS A SEREM INVESTIDOS.
A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.
EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NESTE PROSPECTO.
0 FUNDO, A CLASSE E AS COTAS NAO SAO QUALIFICADOS COMO “VERDE", "SOCIAL", "SUSTENTAVEL"” OU TERMOS CORRELATOS.

ESTE PROSPECTO ESTARA NAS DA REDE N DE COMPUTADORES DO FUNDO, DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA, DA CVM E DO FUNDOS.NET,
ADMINISTRADO PELA B3, NOS TERMOS DO ARTIGO 13 DA RESOLUCAO CVM 160 (EM CONJUNTO, “MEIOS DE DIVULGAGAO").
OUTRAS INF GOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A CLASSE, AS COTAS, A OFERTA E ESTE PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO ADMINISTRADOR, AO GESTOR, AS INSTITUIGOES PARTICIPANTES

DA OFERTAE/OU CVM, POR MEIO DOS ENDERECOS, TELEFONES E E-MAILS INDICADOS NESTE PROSPECTO.

ESTE FUNDO PODE INVESTIR, POR MEIO DE OUTROS FUNDOS, EM CARTEIRA DE DIREITOS CREDITORIOS DIVERSIFICADA, COM NATUREZA E CARACTERISTICAS DISTINTAS, ORIUNDOS DE SEGMENTOS ECONOMICOS E
MODALIDADES DE CREDITO PRIVADO DIVERSOS. DESSA FORMA, O DESEMPENHO DA CARTEIRA PODE APRESENTAR VARIACAO DE COMPORTAMENTO AO LONGO DA EXISTENCIA DO FUNDO.

AS COTAS NAO CONTARAO COM CLASSIFICACAO DE RISCO CONFERIDA POR AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO EM FUNCIONAMENTO NO PAis.

NA AQUISICAO PRIMARIA DE COTAS DO FUNDO, INCIDIRA IOF A ALIQUOTA DE 0,38% (TRINTA E OITO CENTESIMOS POR CENTO) SOBRE O VALOR INVESTIDO, INCLUSIVE PARA INSI'ITUICOES FINANCEIRAS E FUNDOS DE
INVESTIMENTO. A AQUISICAO, PELO FUNDO, DE COTAS DE OUTROS FIDCS NO MERCADO PRIMARIO TAMBEM ESTA SUJEITA A INCIDENCIA DE IOF, NOS TERMOS DA LEGISLACAO APLICAVEL.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA




Os termos e expressoes iniciados em letras mailsculas e utilizados neste Prospecto (estejam no singular
ou no plural), que ndo sejam diversamente definidos neste Prospecto, terdao os significados que Ihe sao
atribuidos no Regulamento.

2.1. Breve descricao da Oferta

A Oferta consiste na distribuicdo publica de Cotas, nos termos deste Prospecto, submetida a registro
pelo rito de registro automatico de distribuicao, conforme previsto no artigo 26, inciso VI, alinea “b”, da
Resolugdo CVM 160, sob coordenacgdo do Coordenador Lider, o qual sera responsavel pela distribuicdo
publica das Cotas durante o Periodo de Distribuicdo, sob regime de melhores esforcos de colocacao,
conforme procedimentos previstos na Resolugao CVM 175 e na Resolucao CVM 160, observados, ainda,
os termos e condices do Regulamento, e desde que cumpridas as Condigcdes Precedentes (conforme
abaixo definido) previstas no “ Contrato de Estruturagdo, Coordenagdo e Distribuigdo, sob o Regime de
Melhores Esforcos de Colocacdo, da Primeira Emissdo de Cotas da Classe Unica do Itau Crédito
Estruturado Advisory Alpes III Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Responsabilidade
Limitada", firmado pela Classe, pelo Gestor, pela Administradora e pelo Coordenador Lider (“Contrato
de Distribuicao”) e descritas na secao 13.1 “Condicoes do Contrato de Distribuicdo e eventual garantia
de subscricdo”, na pagina 73 deste Prospecto.

A Primeira Emissdo, a Oferta, a contratacdo do Coordenador Lider para realizar a coordenacdo,
estruturacdo e distribuigdo publica da Oferta, dentre outros, foram aprovados pelo Administrador e pelo
Gestor em 23 de julho de 2025 por meio do “Instrumento Particular de Deliberacdo Conjunta de
Constituicdo do Itau Crédito Estruturado Advisory Alpes III Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Responsabilidade Limitada” (“Instrumento de Constituicdo do Fundo”), conforme
disposto no Anexo I deste Prospecto.

A versdo vigente do Regulamento foi aprovada pelo Administrador e pelo Gestor, em 06 de agosto de
2025 por meio do “Instrumento Particular de Deliberacdo Conjunta de alteracdo do Regulamento do
Itau Crédito Estruturado Advisory Alpes III Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Responsabilidade Limitada” (“Instrumento de Deliberacdo Conjunta”), conforme disposto no
Anexo II deste Prospecto.

O Fundo sera registrado na ANBIMA, nos termos do artigo 82 e seguintes do Capitulo XI das “Regras e
Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros” da Associacao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, conforme em vigor ("Regras e Procedimentos de
AGRT” e "ANBIMA”, respectivamente) e do artigo 38 do “Cddigo ANBIMA de Autorregulacdo de
Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros”, conforme em vigor (“Coédigo de AGRT").

A Oferta devera ser objeto de registro na ANBIMA, em atendimento ao disposto no “ Cddigo ANBIMA de
Autorregulacéo para Estruturacdo, Coordenagdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios
e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobilidrios”, conforme em vigor ("Codigo de Ofertas
Puablicas” e, em conjunto com o Codigo de AGRT, os “Codigos ANBIMA"), das “Regras e
Procedimentos de Ofertas Publicas’, conforme em vigor ("Regras e Procedimentos de Ofertas
Publicas” e, em conjunto com os Cddigos ANBIMA e as Regras e Procedimentos de AGRT, os
“Normativos ANBIMA"”), em até 7 (sete) dias contados da data de divulgacao do Andncio de
Encerramento (conforme abaixo definido).

2.2. Apresentacao dos prestadores de servigos essenciais e do custodiante do fundo

O Fundo € administrado pela INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 4° andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ
sob o n° 62.418.140/0001-31, sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de administrador
fiduciario, conforme Ato Declaratério CVM n° 2.528, de 29 de julho de 1993 ("Administrador”), e a
carteira de ativos da Classe é gerida pelo ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA.,
sociedade limitada com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n® 3.500, 4° andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ sob o n°
40.430.971/0001-96, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n® 18.862, de 25 de
junho de 2021, ("Gestor” e, quando referido em conjunto com o Administrador, os “Prestadores
de Servigos Essenciais”).



O ITAU UNIBANCO S.A., sociedade com sede na cidade de S3o Paulo, estado de S&o Paulo, na Praca
Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, bloco Torre Olavo Setubal, Parque Jabaquara, CEP 04.344-
902, inscrita no CNPJ sob o n° 60.701.190/0001-04, devidamente credenciada na CVM para o exercicio
da atividade de prestador de servicos de custddia de valores mobiliarios , conforme Atos Declaratdrios
CVM n° 990 e de 06 de julho de 1989, sera responsavel pelos servicos de custddia e controle dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, nao abrangendo os servicos previstos na Segao IV do Capitulo VIII
do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 175. (“Custodiante”).

2.3. Informagoes sobre o fundo que os prestadores de servicos essenciais desejam
destacar em relagdo aquelas contidas no regulamento

Classe e Subclasses

O Fundo possui uma classe Unica de Cotas, sendo vedada a afetacdo ou a vinculagao, a qualquer titulo,
de parcela do patriménio do Fundo a qualquer Cotista. Para fins da Resolugao CVM 175, todas as
referéncias ao Fundo neste Prospecto serdao entendidas como referéncias a Classe.

Base Legal

O Fundo é regido pela Resolucdo CVM 175, pelo Regulamento, pelo Cédigo de AGRT e pelas Regras e
Procedimentos de AGRT.

Prazo de Duracdo do Fundo

O prazo de duracao do Fundo sera de 66 (sessenta e seis) meses, contados a partir da data da primeira
integralizagdo de Cotas, podendo referido prazo ser prorrogado por até 18 (dezoito) meses, a critério
exclusivo do Gestor, independentemente de realizacdo de assembleia geral de cotistas (“Prazo de
Duragao”).

Caracteristicas da Cotas

As Cotas correspondem a fracoes ideais do patriménio da Fundo e possuirdo a forma nominativa
e escritural. Todas as Cotas terao os mesmos direitos politicos e as amortizacdes de Cotas serdo sempre
realizadas na proporcdo das Cotas integralizadas. A titularidade das Cotas sera comprovada por extrato
emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato
emitido pelo Escriturador, com base nas informagOes prestadas pela B3, quando as Cotas estiverem
eletronicamente custodiadas na B3.

O Fundo foi constituido sob forma de condominio fechado de natureza especial e nao admite o resgate
de suas Cotas a qualquer momento, exceto nas hipdteses previstas no Regulamento.

Publico-Alvo do Fundo

As Cotas serdo destinadas aos investidores que atendam as caracteristicas de investidor qualificado,
assim definidos nos termos dos artigos 12 e 13 da Resolucdao da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada ("Resolucao CVM 30" e “Investidores Qualificados”, respectivamente).

Responsabilidade limitada

A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse modo, os
Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente subscreverem, observadas as
condigOes estabelecidas no Anexo I do Regulamento e no respectivo documento de subscricao. Caso nao
haja saldo de Cotas subscrito e ndo integralizado ou compromisso de subscrigao e integralizagao de novas
Cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas nao serdao
obrigados a realizar novos aportes de recursos na Classe, mesmo na hipotese de o patrimonio liquido da
Classe ser negativo ou de a Classe ndo ter recursos suficientes para fazer frente as suas obrigagdes.

Para mais informac0es, favor verificar o fator de risco "Limitacdo da Responsabilidade dos Cotistas e o
Regime de Insolvéncia”na segao “4. Fatores de Risco” deste Prospecto.

Novas emissoes

A Assembleia Geral podera deliberar sobre novas emissdes das Cotas, seus termos e condicOes,
incluindo, sem limitagdo, a possibilidade de subscricao parcial e o cancelamento de saldo ndo colocado
findo o prazo de distribuigao, observado o quanto disposto na regulamentagao aplicavel.



No ambito de emissdo de novas Cotas, o preco de emissao das novas Cotas devera ser deliberado pelos
Cotistas por meio de Assembleia Geral, conforme sugestao do Gestor, tendo-se como base (i) o valor
patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do patrimonio liquido contabil
atualizado do Fundo e o nimero de Cotas emitidas; (ii) as perspectivas de rentabilidade do Fundo; (iii)
o valor de mercado das Cotas ja emitidas; ou (iv) uma combinagao dos critérios indicados nos incisos
anteriores.

N3o poderad ser iniciada nova distribuicdo de Cotas antes de totalmente subscrita, encerrada ou
cancelada a distribuicao anterior.

Encargos

Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolucao CVM 175 e do artigo 53 do Anexo Normativo II
da Resolucao CVM 175, constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser
debitadas diretamente, assim como de sua Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas na
regulamentacdo vigente ("Encargos do Fundo”):

(i) taxas, impostos ou contribuicOes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

(i) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicagao de relatdrios,
formularios e informagOes periddicas previstas no Regulamento ou na regulamentagao
pertinente;

(iii)  despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicacdo aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas devidos a Empresa de Auditoria, encarregada da revisao das
demonstragbes financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua situacao e da atuacado do
Administrador;

(v) emolumentos e comissdes pagos sobre as operagdes da carteira de ativos;

(vi) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execugao de garantia ou
de acordo com devedor;

(vii) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em
razdo de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao
imputada, caso o mesmo venha a ser vencido;

(viii) gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como
a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas
fungoes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
(x) despesas com a realizagao de Assembleia Geral;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacgao, cisdo, transformagdo ou liquidagao do
Fundo;

(xii) despesas com liquidacdo, registro e custodia de operagdes com ativos da carteira;
(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;

(xiv) despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas e/ou admissdo das Cotas a negociagédo em
mercado organizado;

(xv) Taxa Global e Taxa de Performance;

(xvi) montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragao com base na
taxa de administracdo, taxa de performance ou taxa de gestdo, observado que o valor das
correspondentes parcelas das taxas de administragao ou gestdo deve ser subtraido e limitado
aos valores destinados pela classe investida ao provisionamento ou pagamento das despesas
com as referidas taxas;



(xvii) taxa maxima de distribuicdo;
(xviii) taxa maxima de custodia;
(xix) despesas relacionadas ao servico de formagdao de mercado;

(xx) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do Fundo, desde que de acordo
com as hipéteses previstas na Resolucao CVM 175 e no Regulamento;

(xxi) contratagdo da agéncia de classificacao de risco de crédito;
(xxii) despesas com o registro de Direitos Creditdrios, inclusive junto a entidades registradoras;

(xxiii) despesas com a contratagao de pareceres juridicos relativos a operacdes do Fundo, incluindo,
mas ndo se limitando, sobre a existéncia, a validade, a eficacia e a liquidez de tais operacoes,
bem como os termos e condicdes dos Documentos Comprobatorios;

(xxiv) despesas com a contratacao do Agente de Cobranca Extraordinaria.

Quaisquer despesas nao previstas como Encargos do Fundo correrao por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado.

Taxa Global

Pela prestacao dos servicos de administracdo, gestdo e escrituragao das cotas, sera devida pelo Fundo
uma taxa global ("Taxa Global”) equivalente a 2,00% (dois inteiros por cento) ao ano, sendo cobrada
sobre o Patrimonio Liquido do Fundo, conforme abaixo

(i)  Da data de inicio das atividades do Fundo até o dltimo Dia Util do més de setembro de 2025 a
taxa a ser aplicada sera de 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano;

(i) Do primeiro Dia Util ao Ultimo Dia Util do més de outubro de 2025 a taxa a ser aplicada seréa de
0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano;

(i) Do primeiro Dia Util ao Ultimo Dia Util do mé&s de novembro de 2025 a taxa a ser aplicada sera
de 0,60% (sessenta centésimos por cento) ao ano;

(iv) Do primeiro Dia Util ao Gltimo Dia Util do més de dezembro de 2025 a taxa a ser aplicada serd
de 0,80% (oitenta centésimos por cento) ao ano;

(v) Do primeiro Dia Util ao ultimo dia Gtil do més de janeiro de 2026 a taxa a ser aplicada sera de
1,00% (um inteiro por cento) ao ano;

(vi) Do primeiro Dia Util ao Gltimo Dia Util do més de fevereiro de 2026 a taxa a ser aplicada sera de
1,20% (um inteiro e vinte centésimos por cento) ao ano;

(vii) Do primeiro Dia Util ao ultimo Dia Util do més de marco de 2026 a taxa a ser aplicada sera de
1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por cento) ao ano;

(viii) Do primeiro Dia Util ao Gltimo Dia Util do més de abril de 2026 a taxa a ser aplicada sera de
1,60% (um inteiro e sessenta centésimos por cento) ao ano;

(ix) Do primeiro Dia Util ao dltimo Dia Util do més de maio de 2026 a taxa a ser aplicada seréa de
1,80% (um inteiro e oitenta centésimos por cento) ao ano;

(x) A partir do primeiro Dia Util de junho de 2026 a taxa a ser aplicada sera de 2,00% (dois inteiros
por cento) ao ano;

A segregacao da Taxa Global em taxa de administragdao e taxa de gestdo estara disponivel em forma
de sumario no website: https://www.itauassetmanagement.com.br.

Caso as Cotas do Fundo passem a integrar indice de mercado, a Taxa Global sera calculada com base
no valor patrimonial das Cotas.

A Taxa Global sera calculada, apropriada e paga em Dias Uteis, mediante a divisdo da taxa anual por
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.


https://www.itauassetmanagement.com.br/

Os tributos incidentes sobre a Taxa Global serdo arcados pelos seus respectivos responsaveis tributarios,
conforme definidos na legislagdo tributaria aplicavel.

Entende-se por Dia Util qualquer dia exceto: (i) sabados, domingos ou feriados nacionais; e (ii) aqueles
sem expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste Prospecto
ndo sejam Dia Util, conforme definicdo deste item, considerar-se-a como a data devida para o referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte e/ou caso as datas em que venham a ocorrer eventos no
ambito da B3 nos termos deste Prospecto sejam em dias em que a B3 ndo esteja em funcionamento,
considerar-se-a como a data devida para o referido evento o dia imediatamente subsequente em que a
B3 esteja em funcionamento, conforme as Cotas estejam eletronicamente custodiadas na B3.

A Taxa Global sera provisionada diariamente até o ultimo dia util de cada més e paga mensalmente ao
3’,‘,}:;:, Administrador, por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servigos
)
\ prestados.

O Administrador e o Gestor poderao estabelecer que parcelas da Taxa Global sejam pagas diretamente
pelo Fundo aos demais prestadores de servicos, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o
valor total da Taxa Global.

A Taxa Global ndo inclui os demais encargos do Fundo, os quais serao debitados diretamente do
patrimonio do Fundo.

A Taxa Global compreende as taxas de administracao e de gestao das classes cujas cotas venham a ser
adquiridas pelo Fundo, de acordo com a politica de investimento descrita no presente Anexo. Para fins
deste item, ndo serdo consideradas as aplicagOes realizadas pelo Fundo em cotas que sejam (a)
admitidas a negociacdo em mercado organizado; e (b) emitidas por fundos de investimento geridos por
partes nao relacionadas ao Gestor.

7axa de Performance

Além da remuneracdo que |he é devida, o Gestor fara jus a uma taxa de performance equivalente a

\ 20% (vinte por cento) da rentabilidade da Classe, depois de deduzidas todas as despesas, inclusive a

——. Taxa Global, que exceder (i) da data de inicio das atividades do Fundo até o Ultimo Dia Util do més de

fevereiro de 2026, 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI —

Depositos Interfinanceiros de um dia, extra-grupo, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis,

calculadas e divulgadas diariamente pela B3, disponivel na pagina na internet

(http://www.b3.com.br) ("Taxa DI"), e (ii) a partir do primeiro Dia Util de marco de 2026, 100%

(cem por cento) da variacao acumulada da Taxa DI, acrescida exponencialmente da sobretaxa de 2,00%

(dois por cento) ao ano ("Benchmark” e "Taxa de Performance”, respectivamente), nos termos da
formula a seguir:

PFee = (PLb - INTcor — AMOcor) > 0; x 20%
Onde:
PFee = Valor a ser provisionado de taxa de performance;
PLb = Patrimonio bruto antes de descontar a taxa de performance

INTcor = Integralizagdes, deduzidas dos custos de distribuicdo da oferta da primeira emissao do Fundo,
corrigidas pelo benchmark desde a data da integralizacao

AMOcor = AmortizagOes corrigidas pelo benchmark desde a data do pagamento
Calculo da taxa de performance apds devolugdo das integralizacdes corrigidas:

PFee = PLb * 20%

Onde:

PFee = Valor da taxa de performance devida

A Taxa de Performance sera calculada, provisionada diariamente e apropriada (i) a partir da data em
que o valor distribuido aos Cotistas seja equivalente ao valor integralizado pelos Cotistas, deduzidas dos
custos de distribuicao da oferta da primeira emissao do Fundo, corrigido pelo Benchmark, por meio de



http://www.b3.com.br/

distribuicao de rendimentos, de resultado e/ou amortizacdo de cotas e/ou dacdo em pagamento de
quaisquer ativos do Fundo; ou (ii) em caso de liquidagdo do Fundo;

Uma vez pago o valor integralizado pelos Cotistas, deduzidas dos custos de distribuicao da oferta da
primeira emissdao do Fundo, corrigido pelo Benchmark, o montante correspondente a quaisquer
distribuicbes aos cotistas, seja por distribuicdo de rendimentos e/ou amortizacao, sera distribuido de
maneira que 80% (oitenta por cento) do montante seja pago aos Cotistas, na proporcao de sua
participacdo no Fundo, e 20% (vinte por cento) ao Gestor, a titulo de Taxa de Performance.

7Taxa de Custodia

Pelos servicos de custddia, o Custodiante fara jus a uma remuneragao mensal conforme previsto no
Contrato de Custddia, devendo ser observada, especificamente no tocante a taxa de custddia, a taxa
maxima de 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano sobre o patrimoénio liquido do Fundo, sem prejuizo
de ser observado o valor minimo mensal de R$ 20.000,00 (vinte mil reais) corrigidos anualmente, a
contar da data de inicio do Fundo, pela variacao do IPCA/IBGE ou, na sua falta, pela variacao do IGP-
M/FGV ou, na sua falta, pela variacdo do IPC/FIPE, e na sua falta, pela variacao do IGP-DI/FGV, ou na
sua falta deste Ultimo, por qualquer outro indice que venha a substitui-lo.

Remuneracdo de Descontinuidade

Na hipdtese de destituicdo do Gestor, sem Justa Causa (conforme abaixo definido), este fara jus a
parcela da Taxa Global e da Taxa de Performance devidas até a data da efetiva cessacdo dos servigos,
observado que da Taxa de Performance que vier a ser efetivamente paga apos a destituicdo do Gestor,
este fara jus a uma parcela que sera ponderada pelo periodo em que exerceu a gestdo do Fundo até a
sua destituicao e o prazo total do Fundo, sendo tal parcela descontada da Taxa de Performance a ser
paga ao novo gestor do Fundo ("Remuneracao de Descontinuidade”).

10.1. Para fins do disposto neste Prospecto e no Regulamento, considerar-se-a “Justa Causa” em
relacdo ao Gestor: (i) a pratica ou constatagao de atos ou situagdes, por parte do Gestor, com ma-fé,
dolo, culpa grave, negligéncia, desvio de conduta, fraude ou violagdo substancial de suas obrigacoes
nos termos deste Regulamento, do acordo operacional do Fundo formalizado com o Gestor para regular
a atividade de gestdo, ou da legislacao e regulamentacao aplicaveis da CVM, conforme determinado por
decisdo arbitral, judicial ou administrativa, contra a qual o efeito suspensivo ou medida similar ndo
tenha sido obtida; (ii) o cometimento de crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro, conforme
determinado por decisao arbitral, judicial ou administrativa, contra a qual o efeito suspensivo ou medida
similar ndo tenha sido obtida; (iii) descredenciamento permanente pela CVM como gestor de carteira
de valores mobiliarios; (iv) a ocorréncia de decretacdo de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial
do Gestor, ou, ainda, propositura pelo Gestor de medida antecipatéria referente a tais procedimentos,
pedido de conciliacdo e mediacao, incluindo aqueles previstos na Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de
2005, conforme alterada (“Lei 11.101"), ou ajuizamento de medida cautelar para requerer a antecipagao
total ou parcial dos efeitos do deferimento do processamento da recuperacao judicial, nos termos do
artigo 69, §12° da Lei 11.101.

A Classe ndo possui taxa de ingresso ou saida.
Politica de voto

O Fundo exercera seu direito de voto em relacdo aos ativos investidos em observancia aos parametros
e regras constantes da politica de voto do Gestor, disponibilizada no site do Gestor, no seguinte
enderego: www.itauassetmanagement.com.br.

Assembleias Geral de Cotistas

E de competéncia privativa da assembleia geral de cotistas ("Assembleia Geral”) deliberar sobre:

(i) demonstragOes financeiras apresentadas pelo Administrador;

D) alteracdo do Regulamento, ressalvado o disposto no item 21.7 do Regulamento;
(iii) destituicdo do Administrador ou do Custodiante;

(iv) destituicdo com ou sem Justa Causa do Gestor;

(v) escolha do substituto do Administrador ou do Gestor;



(vi) emissao de nova Cotas;
(vii) fusdo, incorporacgao, cisao, total ou parcial, e transformacdo do Fundo;

(viii) liquidagao do Fundo quando nao prevista e disciplinada no Regulamento (exceto na ocorréncia
de um Evento de Liquidacao);

(ix) alteracdo da Taxa Global ou da Taxa de Performance;
(x) alteracdo do prazo de duragdo do Fundo;
(xi) sobre o0 resgate e a amortizagdo de cotas em Direitos Creditorios e Ativos Financeiros,

observadas as hipoteses previstas na regulamentagdo editada pela CVM;

(xii) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, tais Eventos de Avaliagdo
devem ser considerados como Eventos de Liquidacao;

(xiii) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagao, tais Eventos de Liquidacao
devem acarretar na liquidacdo do Fundo.

(xiv) alterar os quéruns de deliberagao das Assembleias Gerais;

(xv) alterar os Critérios de Elegibilidade previstos no Regulamento;
(xvi) o plano de resolugao de patrimonio liquido negativo;

(xvii) alterar o ambiente de negociagao das Cotas; e

(xviii) o pedido de declaragao judicial de insolvéncia da classe de cotas.

A Assembleia Geral instalar-se-a com qualquer nimero de Cotistas e as deliberacdes serao tomadas por
maioria simples das Cotas presentes a Assembleia Geral ou, caso aplicavel, pela maioria simples das
respostas a consulta formal realizada na forma do item 21.8 do Anexo Descritivo do Regulamento,
cabendo para cada Cota um voto, exceto com relagdo as matérias previstas no item 21.5. do Anexo
Descritivo do Regulamento, alineas (b), (c), (d), (e), (g), (h), (i), (1), (m), (n) e (q) que dependem da
aprovacdo de Cotistas que representem, no minimo, metade das Cotas emitidas e em circulacdo. A
Assembleia Geral podera ser instalada com a presenca de um Unico Cotista, de modo que apenas
considerar-se-a nao instalada a Assembleia Geral na hipdtese de ndao comparecimento de nenhum
Cotista a respectiva Assembleia Geral.

Os percentuais de que trata o item 21.8. do Anexo Descritivo do Regulamento deverao ser determinados
com base no nimero de Cotistas do Fundo indicados no registro de Cotistas na data de convocagao da
assembleia, cabendo ao Administrador informar no edital de convocagao qual sera o percentual aplicavel
nas Assembleias Gerais que tratem das matérias sujeitas a deliberacao por quérum qualificado.

Todos os Cotistas possuirdo direito de voto em todas as matérias previstas no item 21.6. do Anexo
Descritivo do Regulamento ou em quaisquer outras matérias previstas no Regulamento.

Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data da
convocacao da Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores constituidos ha menos de
1 (um) ano.

Nao podem votar nas Assembleias Gerais do Fundo, exceto se as pessoas abaixo mencionadas forem
o0s Unicos Cotistas do Fundo ou mediante aprovagdo expressa da maioria dos demais Cotistas na propria
assembleia geral de Cotistas ou em instrumento de procuragdo que se refira especificamente a
assembleia geral de Cotistas em que se dara a permissao de voto:

(i) o Administrador ou o Gestor; (ii) os sdcios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;
(iii) empresas ligadas ao Administrador ou ao Gestor, seus soécios, diretores e funcionarios; (iv) os
prestadores de servicos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios; (v) o Cotista, na hipotese de
deliberacdo relativa a laudos de avaliagao de bens de sua propriedade que concorram para a formacao
do patriménio do Fundo; e (vi) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo.
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N3o se aplica a vedagdo prevista neste item quando: (i) os Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas
mencionadas nos incisos “i” a “vi”; ou (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas
do Fundo.

Os Cotistas poderao enviar votos por escrito no formato informado pelo Administrador, em substituicao
a sua participacao na assembleia geral de Cotistas, desde que a convocacao indique essa possibilidade
e estabeleca os critérios para essa forma de voto, que ndo exclui a realizacdo da reunido de Cotistas,
no local e horario estabelecidos, cujas deliberacdes serdao tomadas pelos votos dos presentes e dos
votos por escrito, observados os qudruns previstos no item 21.8. do Anexo Descritivo do Regulamento.

A critério do Administrador, que definird os procedimentos a serem seguidos, as deliberacdoes da
assembleia geral de Cotistas poderao ser tomadas por meio de consulta formal, sem reunido de Cotistas,
em que (i) os Cotistas manifestardo seus votos no formato informado pelo Administrador; e (ii) as
decisOes serao tomadas com base na maioria dos votos recebidos, observados os qudruns previstos no
item 21.8. do Anexo Descritivo do Regulamento e desde que sejam observadas as formalidades
previstas no Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.

Na hipotese acima, sera concedido aos cotistas o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestagao,
contado da consulta por meio eletronico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por meio fisico.

2.4. Identificacao do publico-alvo

A Oferta é destinada a Investidores Qualificados, sendo certo que aqueles que formalizem termo de
aceitacao da Oferta ("Termo de Aceitacao da Oferta”) ou ordem de investimento (“Ordem de
Investimento”), conforme o caso e que: (i) sejam fundos de investimentos, entidades administradoras
de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil ("BACEN"), condominios destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores mobilidrios
registrados na CVM ef/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar e de capitalizagdo, em qualquer caso, com sede no Brasil, assim como investidores
pessoas fisicas ou juridicas que formalizem Termo de Aceitacdo da Oferta ou Ordem de Investimento,
conforme o caso, em valor igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) por Investidor,
que equivale a quantidade minima de 10.000 (dez mil) Cotas, serdo considerados “Investidores
Institucionais”; ou (ii) investidores pessoas fisicas ou juridicas que formalizem Termo de Aceitacdo
da Oferta ou Ordem de Investimento, conforme o caos, em valor igual ou inferior a R$ 999.900,00
(novecentos e noventa e nove mil e novecentos reais), que equivale a quantidade maxima de 9.999
(nove mil, novecentas e noventa e nove) Cotas, serdo considerados “Investidores Nao
Institucionais” e, em conjunto com os Investidores Institucionais, “Investidores”, em qualquer caso,
que se enquadrem no publico-alvo da Classe, conforme previsto no Regulamento.

No ambito da Oferta, nao serd admitida a aquisicdo das Cotas por clubes de investimento constituidos
nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolugao da CVM n° 11, de 18 de novembro de 2020, conforme
alterada ("Resolugcao CVM 11").

Adicionalmente, ndo serdo realizados esforcos de colocagao de Cotas em qualquer outro pais que nao
0 Brasil.

Pessoas Vinculadas

Nos termos da regulamentagdo em vigor, poderd ser aceita a participagdo de Pessoas Vinculadas
(conforme abaixo definido) na Oferta. Para os fins da Oferta, serao consideradas pessoas vinculadas os
Investidores que sejam, nos termos do inciso XVI do artigo 2° da Resolucao CVM 160 e do artigo 29,
inciso XII, da Resolucdo da CVM n© 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada ("Resolucao CVM
35"): (i) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores, do Fundo, do Administrador, do Gestor
e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau, sociedades por eles controladas direta
ou indiretamente; (ii) controladores, diretos ou indiretos, e/ou administradores das Instituicoes
Participantes da Oferta; (iii) funcionarios, operadores e demais prepostos das Instituigdes Participantes
da Oferta, do Administrador e do Gestor, diretamente envolvidos na estruturagao da Oferta; (iv)
assessores de investimento que prestem servicos as InstituicGes Participantes da Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com as Instituigdes Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de
servicos diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte operacional no ambito
da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicdes Participantes da
Oferta, pelo Administrador e pelo Gestor, ou por pessoas a eles vinculadas; (vii) cOnjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “(iii)” a “(vi)” acima; e (viii) clubes



e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas mencionadas nos itens acima, salvo
se geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados, nos termos do artigo 2° da Resolugdo CVM
35 ("Pessoas Vinculadas”).

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverao, necessariamente, indicar
no Termo de Aceitacdo da Oferta ou na Ordem de Investimento, conforme o caso, a sua condicdo de
Pessoa Vinculada, sob pena de cancelamento do respectivo Termo de Aceitagao da Oferta ou Ordem
de Investimento, conforme o caso.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente
ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo serda permitida a
colocacao de Cotas junto aos Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do
artigo 56 da Resolucao CVM 160, sendo as respectivas Ordens de Investimento e Termos de Aceitagao
da Oferta, conforme o caso, automaticamente cancelados, observadas as excegoes previstas no §1° do
artigo 56 da Resolucao CVM 160.

A vedacdo prevista acima ndo sera aplicavel (i) as instituicdes financeiras contratadas como formadores
de mercado; (ii) aos gestores de recursos e as demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentacao
gue exija a aplicacdo minima de recursos em fundos de investimento para fins da realizagdo de
investimentos por determinado tipo de investidor, exclusivamente até o montante necessario para que
a respectiva regra de aplicagdo minima de recursos seja observada; e (iii) caso, na auséncia de
colocagdo para as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente seja inferior a quantidade de Cotas
inicialmente ofertada. Nas hipoteses dos subitens “(i)” e “(ii)” acima, ndo havera limitacdo da quantidade
de Cotas que poderdo ser subscritas por Pessoas Vinculadas. Na hipdtese do subitem “(iii)” acima, a
colocagdo de Cotas para Pessoas Vinculadas ficara limitada ao necessario para perfazer a quantidade
de Cotas inicialmente ofertada, desde que preservada a colocacao integral, junto aos Investidores que
nao sejam Pessoas Vinculadas, das Cotas por eles demandadas.

Caso nao seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo havera
limitacdo para participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas
representarem até 100% (cem por cento) dos Investidores.

2.5. Valor total da oferta

A Oferta compreende a emissao de, inicialmente, até 2.000.000 (dois milhdes) de Cotas da Primeira
Emissao do Fundo, todas emitidas, subscritas e integralizadas pelo Preco de Emissao, totalizando o
volume equivalente a, inicialmente, até R$ 200.000.000 (duzentos milhGes de reais), podendo referido
montante ser (a) aumentado em virtude da possibilidade do exercicio parcial ou total do Lote Adicional,
ou (b) diminuido em virtude da possibilidade de Distribuicao Parcial, desde que observado o Montante
Minimo da Oferta.

A manutencdo da Oferta estd condicionada a subscricdo e integralizacado de, no minimo,
300.000 (trezentas mil) Cotas, correspondentes a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais),
considerando o Prego de Emissao (“"Montante Minimo da Oferta”). Uma vez atingido o Montante
Minimo da Oferta, o Gestor, de comum acordo com o Coordenador Lider, podera encerrar a Oferta a
qualquer momento. As Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas deverdo ser
canceladas pelo Administrador.

O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em
até 500.000 (quinhentas mil) Cotas, o que corresponde ao montante de R$ 50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais) (“Cotas do Lote Adicional”), sendo certo que a definigdo acerca do exercicio da
opcdo de emissao das Cotas do Lote Adicional ocorrerd na data do Procedimento de Alocacdo, sem a
necessidade de novo pedido de registro ou modificacdo dos termos da Oferta a CVM, a exclusivo critério
do Administrador e do Gestor, em comum acordo com o Coordenador Lider, nos termos do artigo 50
da Resolucdo CVM 160 (“Lote Adicional”). Assim, caso sejam colocadas as Cotas do Lote Adicional, a
Oferta podera compreender a emissao de até 2.500.000 (dois milhdes e quinhentos mil) Cotas,
equivalente ao volume total de até R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhGes de reais)
("Montante Total da Oferta”).

Ndo sera outorgada pela Classe ao Coordenador Lider a opcdo de distribuicdo de lote suplementar para
fins de estabilizacdo do preco das Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolugdo CVM 160.
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2.6. Em relacdo a cada classe de cota objeto da oferta, informar, caso aplicavel

Esta subsecao é apenas um resumo das principais caracteristicas do Fundo. As informagdes completas
estdo no Regulamento e na Documentacdo da Oferta. Leia o Regulamento antes de aceitar a Oferta.
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A leitura desta segao nao substitui a leitura do Regulamento.

a) valor nominal unitario

O preco de emissao de cada Cota sera de R$ 100,00 (cem reais).

O custo de distribuicao dividido pelo nimero de Cotas no ambito da
Oferta sera de R$ 3,58 (trés reais e cinquenta e oito centavos) por cada
Cota, que sera utilizado pelo Fundo para o pagamento relacionada a
constituicdo do Fundo, da Classe, a distribuicdo das Cotas e ao registro
da Oferta.

O Custo Unitario de Distribuicdo da Oferta ira variar conforme a
quantidade de Cotas efetivamente distribuidas no ambito desta
Emissdo.

b) quantidade

Inicialmente, 2.000.000 (dois milhdes) de Cotas, equivalente a,
inicialmente, R$ 250.000.000,00 (duzentos milhdes de reais),
podendo referido montante ser (a) aumentado em virtude das Cotas
do Lote Adicional, ou (b) diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial,
desde que observado o Montante Minimo da Oferta.

c) opcao de lote adicional

500.000 (quinhentas mil) Cotas, equivalente a R$ 50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais).

d) cédigo ISIN

[=1.

e) classificacdo de risco

As Cotas nao contardao com classificagao de risco conferida por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no pais.

f) data de emissao

Data de liquidacdo da Oferta.

g) prazo e data de
vencimento

66 (sessenta e seis) meses, contados a partir da data da primeira
integralizacdo de Cotas, podendo referido prazo ser prorrogado por até
18 (dezoito) meses, a exclusivo critério do Gestor, independentemente
de realizacdo de assembleia geral de cotistas.

h) indicacao sobre a
admissao a negociacdo em
mercados organizados de
bolsa ou balcao

As Cotas serao depositadas para (i) distribuicao, no mercado primario,
no MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao
liquidada financeiramente por meio do Balcdo B3; e (ii) negociagdo, no
mercado secundario, no Fundos 21, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo as negocia¢des e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente no Balcdo B3.
A colocacdo de Cotas objeto da Oferta para Investidores que nao
possuam contas operacionais de liquidacdao dentro dos sistemas de
liquidagdo da B3 no ambiente de balcdo podera ocorrer por meio de
conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider sob procedimento de
distribuicdo por conta e ordem, de acordo com as regras definidas
entre o Coordenador Lider e o Gestor. Sem prejuizo do disposto acima,
o Gestor e o Administrador poderdo, na forma e prazos previstos no
Regulamento, alterar o mercado de negociacao das Cotas para a bolsa
de valores administrada pela B3.

i) juros remuneratorios e
atualizacdo monetaria —
indices e forma de calculo

As Cotas ndao contam com um indice referencial para efeitos do
calculo da sua meta de valorizacao.

O valor das Cotas ndo estara sujeito a atualizagdo monetaria.
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j) pagamento da
remuneracao —
periodicidade e data de
pagamentos

A amortizacdo das Cotas e a distribuicdo de rendimentos serdao
realizados, a exclusivo critério do Gestor, independentemente da
realizacdo de Assembleia Geral, isto é, de acordo com os pagamentos
programados pelos ativos da carteira do Fundo. O pagamento
ocorrera conforme a disponibilidade de caixa, observada a ordem de
alocacdo de recursos prevista no Regulamento, podendo ser
distribuidos valores distintos em periodos diferentes, a depender do
desempenho e liquidez dos ativos do Fundo.

k) repactuacao

N3o aplicavel.

1) amortizacao e hipoteses
de liquidagao antecipada -
existéncia, datas e
condicoes

Conforme descrito no item 8.5 deste Prospecto.

m) garantias — tipo,
forma e descricao

As aplicagBes realizadas na Classe Unica ndo contam com garantia do
Administrador, do Gestor ou de qualquer instituicdo pertencente ao
mesmo conglomerado do Administrador efou do Gestor ou de
quaisquer terceiros, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

n) lastro

Pulverizado.

0) existéncia ou ndo de
patrimonio segregado

A Classe € a classe Unica do Fundo e, portanto, nao possui patriménio
segregado.

p) eventos de liquidagao
do patrimonio segregado

A Classe Unica de Cotas do Fundo ndo possui patrimonio segregado.
O Fundo serd liquidado ao término do Prazo de Duracdo.
Adicionalmente, o Fundo podera ser liquidado antecipadamente,
conforme descrito no item 8.5 deste Prospecto.

q) tratamento tributario

O Gestor buscara perseguir, em regime de melhores esforgos, a
composicdo da carteira do Fundo adequada ao Regime Especifico dos
Fundos N&o Sujeitos a Tributacao Periddica, conforme definido pela
Lei n© 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme em vigor (“Lei
14.754"). Assim, os rendimentos auferidos pelo cotista do Fundo
estardo, em regra, sujeitos a tributacdo pelo Imposto de Renda
Retido na Fonte ("IRRF"), a aliquota de 15% (quinze por cento), na
data da distribuicdo de rendimentos, da amortizacdo ou do resgate
de cotas, considerando que o Fundo seja classificado como entidade
de investimento e tenha a carteira composta por, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) de direitos creditorios, de acordo com a
Lei 14.754 e a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n° 5.111,
de 21 de dezembro de 2023, conforme em vigor (“Resolugao CMN
5.111").

Os Cotistas estao cientes que o Fundo buscard cumprir todos os
requisitos aplicaveis para que se sujeite a tributacdo indicada acima,
mas podera sofrer desenquadramento tributario, caso, por qualquer
motivo, ndo seja caracterizado como entidade de investimento e/ou
ndo mantenha a carteira composta por, no minimo, 67% (sessenta e
sete por cento) de direitos creditdrios, nos termos da Lei 14.754 e da
Resolugao CMN 5.111. Em caso de desenquadramento, o Fundo e os
Cotistas passarao a se sujeitar a regra geral de tributacdo de fundos,
conforme previsto no art. 17 da Lei 14.754.

Nesse caso, o Fundo buscard manter carteira com prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, possibilitando a
caracterizacao do Fundo como “longo prazo” para fins tributarios. No
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entanto, ndo ha garantia de que o Gestor conseguira fazer com que
o Fundo seja classificado como de longo prazo.

O Imposto de Renda ("IR") e o Imposto sobre Operagdes Financeiras
(“IOF") aplicaveis aos Cotistas que sejam residentes no Brasil ou nao
residentes incidirdo as aliquotas descritas na legislagao vigente na
hipoétese da ocorréncia dos eventos nela previstos. Ha excegbes
(inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do Cotista) e tributos
adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os Cotistas
devem consultar seus assessores juridicos com relacao a tributacao
aplicavel nos investimentos realizados no Fundo. O Cotista que nao
estiver sujeito a tributacdo do IR e/ou do IOF em razdo de isencdo,
aliquota zero, imunidade e outros, nos termos da legislacao em vigor,
deverd comprovar a sua situagao tributaria perante o Administrador.

r) outros direitos,
vantagens e restricoes

As Cotas conferem direito de voto em todas e quaisquer matérias
objeto de deliberacdo nas Assembleias de Cotistas, sendo que a cada
Cota correspondera a 1 (um) voto.

As Cotas conferirdo aos seus titulares, desde que totalmente
subscritas e integralizadas, direito de participar nos rendimentos da
Classe, se houver, na forma prevista nesse Prospecto e no
Regulamento.

As Cotas nao conferem aos seus titulares propriedade sobre os ativos
integrantes da carteira da Classe ou sobre fracdo ideal desses ativos.

As demais caracteristicas, vantagens e restricoes das Cotas constam
no Regulamento.

s) indice de subordinacao
minima

Nao aplicavel.
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3. DESTINAGAO DOS RECURSOS




3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da oferta

Os recursos liquidos provenientes da Oferta, inclusive os recursos provenientes da eventual emissdo de
Cotas Adicionais, serdo destinados DE FORMA ATIVA E DISCRICIONARIA PELO GESTOR, 3
aquisicdo, de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu patrimonio liquido em Direitos Creditorios,
conforme definidos no Anexo Normativo II da Resolugao CVM n° 175/22, que atendam aos Critérios de
Elegibilidade (conforme abaixo definidos).

O Fundo podera, conforme o caso, manter a totalidade do saldo remanescente de seu Patrim6nio
Liquido ndo investido em Direitos Creditérios em moeda corrente nacional ou aplica-lo, exclusivamente,
nos seguintes Ativos Financeiros: (i) titulos publicos federais; (i) ativos financeiros de renda fixa de
emissdo ou coobrigacdo de instituigdes financeiras; (iii) operagbes compromissadas lastreadas nos
ativos referidos nas alineas “i” e “ii”; e (iv) cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos
referidos nas alineas “i” a “iii” (“Ativos Financeiros”). Adicionalmente, o Gestor, em carater de melhores
esforgos, buscara manter, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do Patrimonio Liquido da Classe

em direitos creditorios, conforme definido pela Resolugdo CMN n° 5.111/23.

NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, O FUNDO NﬂO_ POSSUI UM ATIVO ESPECIFICO PARA A
DESTINAGCAO DOS RECURSOS DA OFERTA, E NAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA
CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA CONFORME ESPERADO.

Durante o prazo de 180 (cento e oitenta) dias de que trata o art. 44 do Anexo Normativo II da Resolucdo
CVM 175, a Gestora devera identificar Direitos Creditdrios que serdo objeto de subscricdo ou aquisicdo
pela Classe, de forma a atender a alocacdo minima de 50% (cinquenta por cento) em direitos creditorios
prevista no mesmo item.

NA DATA DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, O FUNDO !‘IRO CELEBROU QUALQUER
INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE GARANTA O DIREITO A AQUISIGAO DE QUAISQUER
ATIVOS PRE-DETERMINADOS COM A UTILIZACAO DE RECURSOS DECORRENTES DA
OFERTA, DE MODO QUE A DESTINACAO DE RECURSOS ORA DESCRITA E ESTIMADA, NAO
CONFIGURANDO QUALQUER COMPROMISSO DO FUNDO OU DO GESTOR EM RELACAO A
EFETIVA APLICACAO DOS RECURSOS OBTIDOS NO AMBITO DA OFERTA, CUJA
CONCRETIZACAO DEPENDERA, DENTRE OUTROS FATORES, DA EXISTENCIA DE ATIVOS
DISPONIVEIS PARA INVESTIMENTO PELO FUNDO. ALEM DISSO, POR DEVER DE
CONFIDENCIALIDADE, NAO SERAO DIVULGADOS MAIORES DETALHES.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NESTE PROSPECTO OU NOS DEMAIS
DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A
QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER’HIPéTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

Sem prejuizo do disposto acima e desde que observada a politica de investimentos do Fundo, a Gestora,
Administradora e/ou as suas partes relacionadas poderao, direta ou indiretamente, atuar na contraparte
das operacGes da Classe, o que podera ensejar potencial conflito entre os interesses da Classe e das
contrapartes de tais operacoes.

3.2. Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente, na
aquisicao de ativos, a excecao daqueles adquiridos no curso regular dos negocios, descrigdao
sumaria desses ativos e seus custos, se tais ativos e seus custos ja puderem ser
identificados e divulgados. Se forem adquiridos de partes relacionadas, indicagcao de quem
serdo comprados e como o custo sera determinado

Ndo aplicavel. Na data de divulgacdao deste Prospecto, ndao ha qualquer instrumento vinculativo
celebrado pela Classe, ou pela Gestora em beneficio da Classe, e quaisquer emissores Direitos
Creditdrios, que permita a identificacdo e divulgagao dos ativos a serem potencialmente adquiridos pela
Classe, nos termos do que prevé o item 3.2 do Anexo D da Resolugao CVM 160.

Se 0s recursos forem utilizados para adquirir outros neqocios, descricdo sumaria desses negocios € o
estagio das aquisicoes, caso tais neqocios ja possam ser identificados e divulgados. Se forem adquiridos
de partes relacionadas, indicacdo de quem serdo comprados e como o custo serd determinado

N3o aplicavel.
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Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas, indicacdo da taxa de juros e prazo
dessas dividas; para aquelas incorridas a partir do ano anterior, apresentar a_destinacdo daqueles
recursos, nos termos dos itens acima

N3o aplicavel.

No caso de parte dos recursos ser destinada a pagamentos a serem efetuados a partes relacionadas ou
ao Coordenador Lider, por causa de transacoes ja realizadas ou cuja celebracdo seja esperada, indicacéo
do montante e dos beneficidrios do pagamento

Nao aplicavel.

Com relacdo ao item acima, quando aplicavel, apresentacdo (a) das razbes que justificam a operacio;
e (b) da manifestacdo do credor acerca de potencial confiito de interesse decorrente de sua participacdo
na Oferta

Nao aplicavel.

3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por
meio da distribuicdo, indicacao das providéncias que serao adotadas

Em caso de Distribuicao Parcial da Oferta, conforme possibilidade descrita neste Prospecto, e desde que
atingido o Montante Minimo da Oferta, os recursos captados serao aplicados em conformidade com o
disposto nesta Secao, nao havendo fontes alternativas para obtencdo de recursos pelo Fundo.

3.4. Outras fontes de recursos: se aplicavel, especificacao de outras fontes de recursos
que terdo destinacdo associada aquela relativa a distribuicao publica

Ndo aplicavel.
3.5. Se o titulo ofertado for qualificado pelo Fundo como “verde”, “social”, “sustentavel”
ou termos correlatos, informar

a)  Quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para
qualificacdo da Oferta conforme o item acima

N3o aplicavel.

b)  Qual a entidade independente responsavel pela averiguacdo acima citada e tipo de avaliagdo
envolvida

Ndo aplicavel.

¢) Obrigacbes que a Oferta impde quanto a persecucdo de objetivos "verdes”, “sociais”,
"sustentaveis” ou termos correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes amplamente
reconhecidos

Ndo aplicavel.

d)  Especificacdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo reporte acerca do
cumprimento de obrigacdes impostas pela Oferta quanto a persecucdo de objetivos "verdes”,

"sociais”, "sustentdveis” ou termos correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes
amplamente reconhecidos

Ndo aplicavel.

PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE A DISTRIBUICAO PARCIAL E OS SEUS RISCOS,
RECOMENDA-SE AO INVESTIDOR A LEITURA DO ITEM 7.1 "EVENTUAIS CONDIGOES A QUE
A OFERTA PUBLICA ESTEJA SUBMETIDA” E DO FATOR DE RISCO “RISCO DE DISTRIBUIGAO
PARCIAL E NAO COLOCAGAO DO MONTANTE MINIMO DA OFERTA” NAS PAGINAS 48 E 23
DESTE PROSPECTO.
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4. FATORES DE RISCO




4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a
oferta e ao emissor, incluindo: (a) riscos associados ao nivel de subordinacdo, caso
aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de
insolvéncia; b) riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador ou cedente para
concessao de crédito; c) eventuais restricoes de natureza legal ou regulatdria que possam
afetar adversamente a validade da constituicao e da cessao dos direitos creditorios para o
emissor, bem como o comportamento do conjunto dos direitos creditérios cedidos e os
fluxos de caixa a serem gerados; e d) riscos especificos e significativos relacionados com o
agente garantidor da divida, se houver, na medida em que sejam relevantes para a sua
capacidade de cumprir o seu compromisso nos termos da garantia

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem, considerando
sua propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar,
cuidadosamente, todas as informagdes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento e, em particular,
aquelas relativas a Politica de Investimento e composicdo da carteira da Classe, e aos fatores de risco
descritos a seguir, relativos ao Fundo.

Para os fins desta secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim
0 exigir, @ mencdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou causarad ou
terd "efeito adverso” ou "efeito negativo” para o Fundo, ou expressoes similares, significa que tal risco,
incerteza ou problema podera ou poderia causar efeito adverso relevante nos negocios, na situacdo
financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liguidez &/ou nos negocios atuais e futuros
do Fundo, bem como no preco das Cotas. Expressdes similares incluidas nesta secdo devem ser

compreendidas nesse contexto.

As aplicagbes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do
Coordenador Lider, do Gestor, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC ou de gualquer mecanismo de
seguro, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital
investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagoes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacéo
e ainda que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES
JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS COTAS.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais nao sao 0s Unicos aos
guais estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios, situagao financeira
ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem
prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento do Administrador ou do Gestor
ou que sejam julgados de pequena relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua
ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa
de risco, nos termos do artigo 19, §49, da Resolucao CVM 160. A alocacao dos fatores de risco nesse
sentido ndo acarreta diminuigdo da importdncia de nenhum fator de risco previsto neste Prospecto e/ou
no Regulamento. A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas a
Classe, ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Risco de Crédito Relativo aos Direitos Creditorios

Decorre da capacidade dos devedores e dos garantidores, se houver, em honrar seus compromissos,
pontual e integralmente, conforme contratados. Alteragdes no cenario macroecondmico ou nas
condigdes financeiras dos devedores ou dos garantidores, se houver, poderdao afetar adversamente os
resultados do Fundo, que podera ndo receber o pagamento referente aos Direitos Creditérios que
compGem sua carteira. O Fundo somente procedera ao resgate, total ou parcial, das Cotas em moeda
corrente nacional, na medida em que os Direitos Creditorios sejam pagos pelos devedores e/ou pelos
garantidores, se for 0 caso, e os respectivos valores sejam transferidos ao Fundo, ndao havendo qualquer
garantia de que o resgate, total ou parcial, das Cotas ocorrera integralmente nas datas solicitadas.
Nessas hipoteses, ndo sera devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante,
qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
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Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros

Os Ativos Financeiros estao sujeitos as oscilagGes de pregos e cotagdes de mercado, e a outros riscos,
tais como riscos de crédito e de liquidez, de oscilacdo de mercados e de precificagdo de ativos, o que
pode afetar negativamente o desempenho do Fundo e do investimento realizado pelos Cotistas. O
Administrador e o Gestor, em hipdtese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado
dolo ou ma-fé de sua parte, serao responsabilizados por qualquer depreciacdo dos bens da carteira do
Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacao do Fundo ou resgate, total ou parcial, de
Cotas.

Os Ativos Financeiros estao sujeitos a oscilagdes nos seus precos em funcao da reacdo dos mercados
frente a noticias econ6micas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a
noticias especificas a respeito dos respectivos devedores ou contrapartes. As variagbes de precos dos
Ativos Financeiros poderao ocorrer também em funcao de alteracdes nas expectativas dos participantes
do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padroes de comportamento de precos dos Ativos
Financeiros sem que haja mudancgas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e
internacional.

Os Ativos Financeiros estao sujeitos a capacidade dos seus devedores ou contrapartes em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros. AlteracOes nas
condigdes financeiras dos devedores ou contrapartes dos Ativos Financeiros e/ou na percepcao que os
investidores tém sobre tais condigdes, bem como alteracdes nas condigdes econémicas e politicas que
possam comprometer a capacidade de pagamento dos devedores ou contrapartes, podem trazer
impactos significativos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudancas na percepcao da
qualidade dos créditos dos devedores ou contrapartes poderdo também trazer impactos nos precos e
na liquidez dos Ativos Financeiros.

O Fundo podera incorrer em risco de crédito em caso de ndo liquidacao das operacoes realizadas por
meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios que venham a intermediar as operacoes de
compra e venda de Ativos Financeiros em nome do Fundo. Na hipdtese de falta de capacidade e/ou
falta de disposicao de pagamento de qualquer dos devedores de Ativos Financeiros ou das contrapartes
nas operagoes integrantes da carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive
incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de Desenquadramento e Incidéncia do Come-Cotas

Caso a carteira da Classe deixe de ser composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) em
Direitos Creditdrios, apds o prazo de 180 (cento e oitenta dias) contados da data da primeira integralizagao
de Cotas, e tal situacdao ndo seja sanada nos prazos previstos na legislacdo aplicavel, a Classe estara sujeita
ao regime geral de tributacdo de fundos previsto no artigo 17 e seguintes da Lei 14.754, que prevé o
pagamento de imposto de renda retido na fonte sobre os rendimentos das aplicagdes em fundos de
investimento no ultimo dia Util dos meses de maio e novembro de cada ano, segundo uma tabela regressiva
gue vai de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) a 15% (quinze por cento) (come-cotas),
0 que ira significar uma antecipacao de recolhimento de impostos ao Cotista e, conforme o caso, a sujeigao
a uma aliquota maior.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Amortizacao e resgate condicionado das Cotas

As Unicas fontes de recursos da Classe para efetuar o pagamento da amortizagdo e/ou resgate das
cotas sdo (i) o pagamento das amortizagGes e resgates dos Direitos Creditdrios de propriedade da
Classe e (ii) a liquidacao dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento
desses recursos €, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga,
extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, a Classe ndo dispora de quaisquer outras verbas para
efetuar a amortizacao e/ou o resgate, total ou parcial, das Cotas, o que podera acarretar prejuizo aos
Cotistas. Caso tal evento ocorra ndo sera devido aos Cotistas pela Classe ou qualquer pessoa,
incluindo o Administrador, o Custodiante e o Gestor, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
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Risco de Liquidez

(@) Risco de Liquidez Relativo aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de
liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo
sao negociados e/ou outras condicOes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo estara
sujeito a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situacao em que o Fundo
podera ndo estar apto a efetuar pagamentos relativos ao resgate, total ou parcial, de suas Cotas.

(b) Risco de Liquidez dos Direitos Creditdrios. O risco de liquidez dos Direitos Creditdrios decorre da
nao existéncia (i) de um mercado secundario ativo e organizado para os Direitos Creditdrios, e
da consequente falta de liquidez dos Direitos Creditorios; e (ii) de qualquer tipo de coobrigacado
ou direito de regresso do Fundo contra os Devedores, de modo que, caso o Fundo necessite, a
gualquer momento, alienar quaisquer Direitos Creditorios, podera ndo existir potenciais
adquirentes para os referidos Direitos Creditorios ou o preco de negociagao podera resultar em
perda patrimonial ao Fundo.

(c) Classe de Cotas fechada e mercado secundario. A Classe é constituida sob a forma de condominio
fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidagdo antecipada da
Classe. Nao ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante em relacao a
possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo
garantia de saida ao Cotista.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de Concentracao

O risco da aplicacdo no Fundo tera intima relagdo com a concentragao de sua carteira, sendo que, o
Fundo podera adquirir Direitos Creditérios de um Unico Devedor ou de empresas pertencentes ao
mesmo grupo econdmico, aumentando as chances de o Fundo sofrer perda patrimonial que afete
negativamente a rentabilidade das Cotas, o que pode aumentar a possibilidade de perda potencial para
o Fundo. E permitido ao Fundo, suplementarmente a parcela de Direitos Creditdrios que compordo a
carteira do Fundo, adquirir e manter em sua carteira Ativos Financeiros. Em qualquer desses casos, se,
por qualquer motivo, os emissores e/ou contrapartes dos Ativos Financeiros nao honrarem seus
compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco Tributario
Ndo ha garantia de que este tratamento tributario sera sempre aplicavel a Classe ou ao Fundo.

Caso, por qualquer motivo, ndo sejam observados os requisitos tributarios previstos na Lei 14.754, ndo sera
possivel assegurar a aplicacdo do “Regime Especifico dos Fundos N&o Suijeitos a Tributacdo Periddica”.

Em caso de ndo observancia dos requisitos tributarios previstos na Lei 14.754, também ndo havera
garantia de que a Classe e o Fundo mantenham sua respectiva classificacdo tributaria como “longo prazo”
para fins tributarios, devido (i) a possibilidade de ser alterada a estratégia de investimento pelo Gestor,
para fins de cumprimento da Politica de Investimento da Classe e/ou protegao da carteira, bem como, (ii)
eventuais alteracdes nas regras regulatorias e tributarias aplicaveis, inclusive quanto a sua interpretacdo.

Caso ndo seja possivel manter o tratamento tributario, ou acontegam mudangas no tratamento tributario
aplicavel a Classe e ao Fundo, é possivel que haja majoracdo da carga tributaria aplicavel ao Fundo e
aos investimentos no Fundo realizados pelos Cotistas.

Além disso, alteracOes nas regras tributarias e/ou na sua interpretagao e aplicacdo podem implicar no
aumento da carga tributdria incidente sobre o investimento na Classe e o tratamento fiscal dos Cotistas.
Essas alteragdes incluem, mas ndo se limitam, a (i) eventual extingdo de eventuais beneficios fiscais,
na forma da legislacdo em vigor, (ii) modificacdes nas aliquotas e nas bases de calculo dos tributos, (iii)
ocasionalmente, a criagdo de tributos temporarios, cujos recursos sdo destinados a determinadas
finalidades governamentais, bem como (iv) mudangas na interpretacdo e/ou aplicagdo das regras
tributarias em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais. Os efeitos dessas
medidas e/ou de outras alteracdes nas regras tributarias ndo podem ser previstos e quantificados
antecipadamente, mas poderdo sujeitar o Fundo, a Classe e/ou seu Cotista a recolhimentos nao
previstos inicialmente.
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Isto posto, caso (@) o Fundo deixe de manter, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu
Patrimonio Liquido aplicado em direitos creditorios, nos termos dos artigos 18, 19 e 24 da Lei 14.754,
ou em qualquer norma que venha a substitui-la, o que podera resultar no enquadramento do Fundo ao
Regime Geral dos Fundos, nos termos da referida Lei, ou deixe de satisfazer qualquer uma das condigdes
previstas na Lei 14.754 e neste Regulamento; e/ou (b) ndo seja considerado como Entidade de
Investimento, nos termos dos artigos 18 e 23 da Lei 14.754, da Resolucdo CMN 5.111, ou demais
normas editadas pelo CMN e pela CVM, nao é possivel garantir que o Fundo receba o tratamento
tributario destinado ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacao Periddica, o que podera
afetar a tributacdo do Fundo e, consequentemente, a sua rentabilidade. Se mantido o enquadramento
da Alocacao Minima de Investimento, a qual o Gestor de forma discricionaria busca perseguir, os cotistas
passarao a se sujeitar ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica, conforme
definicdo disposta na Lei 14.754, e suas alteragGes. Isso significa que, o Fundo estara sujeito ao IRRF
de 15% (quinze por cento) na distribuicdo de rendimentos, amortizacdo ou resgate de cotas.

Foi publicada a Lei Complementar n° 214, de 16 de janeiro de 2025 ("LCP 214"), que regulamenta a
criacao do Imposto sobre Bens e Servigos (“"IBS”), da Contribuicdo Social sobre Bens e Servigos ("CBS")
e do Imposto Seletivo (IS). De acordo com a redagao sancionada pelo Presidente da Republica, podem
surgir diferentes discussGes quanto a incidéncia do IBS e CBS sobre operagOes realizadas no nivel de
carteira de fundos de investimento. Recomenda-se o acompanhamento de discussdes legislativas
atinentes a LCP n°® 214 e/ou de outros projetos de lei que possam eventualmente impactar a Classe,
Fundo e os rendimentos dos Cotistas.

Vale ressaltar que, a Medida Provisoria n® 1.303 publicada em 2025, alterou significativamente a
tributacao incidente sobre aplicagdes financeiras no Brasil, inclusive os Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios. Dentre as principais alteracdes propostas, a Medida Provisdria n® 1.303/2025
prevé o aumento da aliquota de IRRF sobre rendimentos de aplicacoes financeiras, inclusive em cotas
de FIDC para 17,5%. Tais alteracdes poderao afetar negativamente a atratividade dos Fundos de
Investimento em Direitos Creditdrios como veiculo de investimento, influenciar a rentabilidade liquida
dos cotistas e impactar a demanda por novas emissdes de cotas. Ademais, os efeitos praticos e
definitivos dessas medidas dependerao da regulamentagdo complementar que venha a ser editada,
da interpretacdo dos 6rgaos competentes, de eventual questionamento judicial e da conversado (ou
nao) da Medida Proviséria em lei, com ou sem modificacdes em seu contetdo original. Em razao da
recente publicacdo da referida medida, os impactos efetivos e definitivos sobre o Fundo e seus
Cotistas ainda sao incertos.

Por fim, importante mencionar a edicao do Decreto n° 12.499, de 11 de junho de 2025, que promoveu
alteracOes relevantes no Regulamento do IOF (Decreto n°® 6.306/2007), alvo de agdes no Supremo
Tribunal Federal. Entre essas mudancas, o novo art. 32-D passou a sujeitar a aquisicdo primaria de
cotas de FIDC a incidéncia de IOF-TVM a aliquota de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento), mesmo
guando adquiridas por instituicdes financeiras. Tal cobranca pode reduzir a rentabilidade liquida dos
cotistas, diminuir a atratividade do Fundo como veiculo de investimento e impactar a demanda por
novas emissoes. Importa destacar que as aliquotas do IOF podem ser elevadas por decreto do Poder
Executivo, com vigéncia praticamente imediata e sem nova tramitacdo legislativa, desde que observados
os limites e condicdes previstos em lei. Eventuais alteracdes futuras no Decreto mencionado, durante o
periodo de distribuicdo das Cotas e/ou apds a liquidacdo da Oferta, poderao afetar adversamente o
desempenho do Fundo e o retorno dos cotistas. O Coordenador Lider e os demais participantes da
Oferta ndo serdo responsaveis por eventuais impactos decorrentes de modificagbes na referida
legislacdo, de modo que poderdo, conforme julgar necessario, suspender, cancelar ou ajustar os termos
da Oferta, com a devida comunicagdo aos cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de Distribuicao Parcial ou ndo colocacdao do Montante Minimo da Oferta

No ambito da Oferta, sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas. Em caso de
Distribuigdo Parcial, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacdo dos Termos
de Aceitagao da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Termos
de Aceitacao da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso, automaticamente cancelados.
Para maiores informacoes, vide secdo 6.3 “Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos
70 e 71 da Resolugao CVM 160 a respeito da eventual modificagdo da Oferta, notadamente quanto aos
efeitos do siléncio do investidor” na pagina 44 deste Prospecto.
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Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas ndo seja atingido o Montante
Total da Oferta, o Fundo tera menos recursos para investir nos Direitos Creditérios, podendo impactar
negativamente a rentabilidade das Cotas. Ainda, em caso de Distribuicdo Parcial, a quantidade de Cotas
da Primeira Emissdo distribuidas sera inferior ao Montante Total da Oferta. A possibilidade de
cancelamento da Oferta deve ser levada em consideracdao no momento de decisao de investimento dos
Investidores. Nao ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estardo disponiveis para
investimento ativos com prazos, risco e retorno semelhante aos valores mobilidrios objeto da presente
Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco relacionado ao cancelamento da Oferta

Caso, por algum motivo a Oferta venha a ser cancelada pela CVM ou pelo Gestor e /ou Administrador,
o Fundo sera liquidado nos termos do Regulamento. Nessa hipotese, os valores eventualmente
depositados pelos Investidores serdo devolvidos integralmente, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores (conforme definido abaixo). A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser
levada em consideragao no momento de decisdo de investimento dos Investidores. Ndo ha garantias
de que, em caso de cancelamento da Oferta, estardo disponiveis para investimento ativos com prazos,
risco e retorno semelhante aos valores mobiliarios objeto da presente Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR

Risco de nao materializacao das perspectivas contidas neste Prospecto

Este Prospecto contém informacGes acerca do Fundo que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente,
as informacdes contidas neste Prospecto em relacao ao Brasil e a economia brasileira s3o baseadas em
dados publicados por érgaos publicos e por outras fontes independentes. Nao obstante, as estimativas
deste Prospecto foram elaboradas pelo Gestor e nao foram objeto de auditoria, revisao, compilagdo ou
qualquer outro procedimento por parte de Auditor Independente ou qualquer outra empresa de
avaliacdo. Ainda, em razdao de nao haver verificacdao independente das informagdes, estas podem
apresentar estimativas e suposicoes enviesadas acarretando sério prejuizo ao Investidor e ao Cotista.
Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem
resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas. A EXPECTATIVA DE RETORNO PREVISTA NESTE
PROSPECTO E NO MATERIAL PUBLICITARIO DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE
SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA AOS INVESTIDORES.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Informacodes Contidas neste Prospecto

Este Prospecto contém informac0es acerca do Fundo, bem como perspectivas de desempenho do Fundo
que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as informacdes contidas neste Prospecto em relacao
ao Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos 6rgdos publicos
e por outras fontes independentes. As informacdes sobre o mercado apresentadas ao longo deste
Prospecto foram obtidas por meio de pesquisas internas, pesquisas de mercado, informagbes publicas
e publicagbes do setor. Nao ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com
essas perspectivas. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste
Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de Auséncia de Historico da Carteira

O Fundo investira seus recursos preponderantemente em Direitos Creditorios. O Gestor tera
discricionariedade na selecdo e diversificacdo dos Direitos Creditdrios que serdo adquiridos pelo Fundo,
desde que respeitada a Politica de Investimento do Fundo, nos termos do Regulamento e da
regulamentagdo aplicavel. O Fundo ndo se encontra em atividade na data deste Prospecto e,
consequentemente, ndo possui dados referentes ao desempenho de sua carteira. Dados de
rentabilidade verificados no passado em relacdo a outros FIDC ndao representam garantia de
rentabilidade futura.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
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Riscos de Mercado

A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiguem a ordem atual e
influenciem o mercado financeiro brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacao da moeda e mudancas legislativas, assim como a materializacdo dos riscos inerentes a
propria natureza do Fundo, incluindo, entre outros, os fatores de risco descritos neste anexo, poderdo
resultar em perda, pelos Cotistas, do valor de principal e dos rendimentos de suas aplicacdes nas Cotas.
Ademais, o atual cenario politico brasileiro, bem como a especulagdo sobre eventuais fatos ou
acontecimentos futuros, geram incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, e podem vir a afetar adversamente o valor e o pagamento dos ativos
integrantes da carteira do Fundo e, consequentemente, das Cotas. Nao sera devida pelo Fundo, pelo
Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza,
caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante do risco aqui descrito.

Adicionalmente, devido a possibilidade de concentracao da carteira em Direitos Creditdrios, de acordo
com a politica de investimento estabelecida no Regulamento, hd um risco adicional de liquidez dos
ativos, uma vez que a ocorréncia de quaisquer dos eventos previstos acima, isolada ou
cumulativamente, pode afetar adversamente o prego e/ou rendimento dos Direitos Creditorios da
carteira do Fundo. Nestes casos, o Gestor pode ser obrigado a liquidar os Direitos Creditdrios a pregos
depreciados, podendo, com isso, influenciar negativamente o valor das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal

Consiste no risco de fatores macroeconémicos, como os efeitos da politica economica praticada pelo
governo brasileiro e demais variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos
de natureza politica, econdmica, financeira e/ou regulatéria que influenciem de forma relevante o
mercado brasileiro.

A Classe, os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica
praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria,
fiscal e cambial, e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle
de salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitacdes no comércio exterior,
entre outras. Os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros podem ser adversamente afetados por
mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii)
alteracbes na inflacdo; (iii) alteragbes nas taxas de juros; (iv) alteracdes na politica fiscal; e (v) outros
eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados
internacionais. As medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdémica, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia
brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, podendo impactar negativamente
o patrimonio liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas. Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros
estdo sujeitos a oscilagbes nos seus precos em funcdo da reagdo dos mercados frente a noticias
econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas
a respeito dos respectivos emissores. As variacdes do valor dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros poderdo ocorrer também em fungdo de alteragbes nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento de pregos dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros sem que haja mudangas significativas no contexto econémico e/ou
politico nacional e internacional. Dessa forma, as oscilagbes acima referidas podem impactar
negativamente o patrimonio liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de Alteracoes na Taxa de Juros e Cambial

Consiste no risco de oscilacdes do preco da moeda estrangeira ou a variacgdo de uma taxa de
juros/cupom cambial que podera afetar negativamente a carteira da Classe, com a consequente
possibilidade de perda do capital investido, em virtude de a carteira estar aplicada em ativos atrelados
direta ou indiretamente a variacdo da moeda estrangeira.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
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Risco de Natureza Legal ou Regulatéria

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico do Fundo considera um conjunto de
rigores e obrigacOes de parte a parte estipuladas através de contratos publicos ou privados tendo por
base a legislacdo em vigor. Entretanto, em razao da pouca maturidade e da falta de precedentes e
jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a este tipo de operacdo financeira, em
situacOes adversas de mercado podera haver perdas por parte dos Cotistas em razao do dispéndio de
tempo e recursos para dar eficacia ao arcabougo contratual.

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle do Administrador, advindos
de eventuais restricoes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da
constituicdo e/ou da aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo. Na hipdtese de tais restricoes
ocorrerem, o fluxo de aquisicbes ou pagamentos de Direitos Creditérios ao Fundo podera ser
interrompido, podendo, desta forma, comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de
investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos Creditdrios ja integrantes da carteira do Fundo podem
ter sua validade questionada, podendo acarretar prejuizos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR

Risco de Inadimpléncia dos Devedores dos Direitos Creditdrios investidos pela Classe e
possivel ndo existéncia de Coobrigacao ou Garantia dos Cedentes pela Solvéncia dos
Direitos Creditorios

Parte dos cedentes dos Direitos Creditdrios investidos pela Classe podera ser responsavel somente pela
obrigagdo e formalizacdo dos direitos creditorios cedidos, ndo assumindo quaisquer responsabilidades
pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos devedores. Dessa forma, na hipdtese de inadimpléncia, total
ou parcial, por parte dos devedores no pagamento dos direitos creditérios, a Classe podera sofrer
impactos decorrentes do ndo pagamento dos valores correspondentes aos referidos direitos creditorios,
proporcionando prejuizo para a Classe.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco dos Originadores

Os ativos adquiridos pela Classe poderdao ser decorrentes de operacdes realizadas nos segmentos
comercial, industrial, imobiliario, financeiro, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacao
de servicos realizadas, dentre outros. Os devedores e originadores dos direitos creditorios estdo
sujeitos aos riscos que sdo inerentes ao seu segmento de atuagao a exemplo da sazonalidade do
referido setor, do aumento dos seus custos operacionais, da dificuldade em obter suprimentos para
desenvolver as suas atividades, da concorréncia de terceiros que atuam no seu mesmo segmento, da
ocorréncia de problemas operacionais no desenvolvimento de suas atividades, das responsabilidades
decorrentes do descumprimento da legislacdo, principalmente a ambiental e, ainda, estao sujeitos
aos fatores politicos e economicos globais e do Brasil, dentre outras questdes poderdo afetar aos
devedores e originadores dos direitos creditdrios. A materializacdo dos riscos e das questdes descritas
acima podera provocar uma diminuigdo da capacidade de pagamento dos devedores e originadores
dos direitos creditérios, bem como uma diminuicdo dos diretos creditérios que sdo originados pelos
referidos devedores e ofertados inclusive aos FIDC cujas cotas poderao ser adquiridas pela Classe
pelos respectivos cedentes. Referida diminuicdo de capacidade podera resultar em inadimplemento
pelos respectivos devedores e originadores dos direitos creditdrios, bem como em redugdo da oferta
de direitos creditorios pelos cedentes, sendo que, tais fatores poderdo prejudicar a rentabilidade dos
Direitos Creditdrios adquiridos pela Classe e, consequentemente, a rentabilidade da Classe e a
dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

As rentabilidades alvo buscadas pela Classe e pelos ativos integrantes da carteira sao apenas uma meta
estabelecida pela Classe e tém por objetivo funcionar como indicadores de desempenho. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relacdo a Classe e/ou aos ativos objeto de investimento pela
Classe, nao representam garantia de rentabilidade futura.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
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Risco de Auséncia de Garantia

As aplicacOes realizadas na Classe ndao contam com garantia do Administrador, do Custodiante, do
Gestor ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, de modo que € possivel a perda total do capital
investido pelos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR

Risco Relacionado a Destituicio do Gestor e ao pagamento da Remuneracao de
Descontinuidade do Gestor

O Gestor podera ser destituida de suas atividades com ou sem Justa Causa, sendo que a efetiva
caracterizacdo de um evento de Justa Causa podera depender de decisao final reconhecida em decisao
judicial ou decisdo do Colegiado da CVM. Na hipotese de destituicdo do Gestor, sem Justa Causa, este fara
jus a parcela da Taxa Global e a Taxa de Performance devidas até a data da efetiva cessagao dos servicos,
observado que da Taxa de Performance que vier a ser efetivamente paga apds a destituicdo do Gestor, este
farad jus a uma parcela que serd ponderada pelo periodo em que exerceu a gestdo do Fundo até a sua
destituicdo e o prazo total do Fundo, sendo tal parcela descontada da Taxa de Performance a ser paga ao
novo gestor do Fundo. Além disso, o Fundo pode ter dificuldades para selecionar e contratar um gestor de
recursos devidamente capacitado que esteja disposto a prestar servigos a um FIDC que ja esteja em
funcionamento. Os fatores acima, bem como eventual demora na decisdo para fins de estruturacdo com
Justa Causa, poderdo impactar negativamente os Cotistas, a Classe e o Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
N3o Existéncia de Garantia de Eliminacdo de Riscos ou de Rentabilidade das Cotas

(a) A realizacdo de investimentos no Fundo exp0e o investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito,
0s quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Tais riscos podem advir da simples consecugao do
objeto do Fundo, assim como de motivos alheios ou exdgenos, tais como moratdria, guerras, revolucoes,
mudancas nas regras aplicaveis as Debéntures Incentivadas de Infraestrutura e/ou aos demais ativos
integrantes da carteira do Fundo, alteracao na politica econOomica, decisGes judiciais etc. Ndo ha
qualquer garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

(b) As aplicagbes no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante,
de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito —
FGC. Igualmente, o Fundo, o Administrador, o Gestor, o Custodiante e quaisquer terceiros nao
prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade ou remuneragao decorrentes da aplicacao
nas Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de Insuficiéncia das Garantias

Uma parcela ou a totalidade dos Direitos Creditdrios podera contar com garantias reais ou fidejussorias.
Havendo inadimplemento dos Direitos Creditorios, os Devedores e os respectivos garantidores, se
houver, serdo executados, conforme o caso, extrajudicialmente ou judicialmente. No entanto,
dependendo da garantia prestada, é possivel que o objeto que garante a divida ndo seja encontrado,
gue o preco obtido na venda do objeto seja insuficiente para cobrir o débito com o Fundo, que a
execucao da garantia seja morosa ou, ainda, que o Fundo ndo consiga executar a garantia. Nesses
casos, o Patrimonio Liquido do Fundo podera ser afetado negativamente e o Fundo pode ndo ter
recursos suficientes para efetuar os pagamentos previstos no Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Risco de Patriménio Liquido Negativo

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagGes tipicas de mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacao,
sendo que ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para o
Cotista. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pela Classe poderao fazer com que a Classe
apresente patrimonio liquido negativo. Nesse caso, o Administrador deve observar o disposto no art.
122 da parte geral da Resolugao CVM 175, elaborar um plano de resolugao do patrimonio liquido
negativo em conjunto com o Gestor, bem como convocar Assembleia de Cotistas para deliberar acerca
do plano de resolugdo do patrimonio liquido negativo. Caso o plano de resolucdo do patrimonio liquido
negativo ndo seja aprovado em Assembleia de Cotistas, os cotistas devem deliberar sobre (i) cobrir o
patrimonio liquido negativo, mediante aporte de recursos, prdprios ou de terceiros, em montante e
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prazo condizentes com as obrigacdes da Classe, hipotese que afasta a proibicao disposta no art. 122,
inciso I, alinea “b” da parte geral da Resolugao CVM 175; (ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe a
outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pelos prestadores de servicos essenciais; (iii)
liquidar a Classe que estiver com patriménio liquido negativo, desde que ndo remanescam obrigagoes
a serem honradas pelo seu patrimonio; ou (iv) determinar que o Administrador entre com pedido de
declaracdo judicial de insolvéncia da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA

Risco de Originacao — Inexisténcia de Direitos Creditérios que se enquadrem na Politica de
Investimento e nos Critérios de Elegibilidade

O Fundo podera nao dispor de ofertas de Direitos Creditdrios suficientes ou em condi¢Oes aceitaveis, a
critério do Gestor, que atendam a politica de investimento e aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos
no Regulamento, de modo que o Fundo podera enfrentar dificuldades para atender a Alocacao Minima,
bem como de empregar suas disponibilidades de caixa para aquisicdo de Direitos Creditdrios. A auséncia
de Direitos Creditorios elegiveis para aquisicao pelo Fundo podera resultar no desenquadramento da
Alocacdo Minima (e, consequentemente, na Amortizacdo Extraordinaria), bem como impactar
negativamente na rentabilidade das Cotas em funcdo da impossibilidade de aquisicdo de Ativos
Financeiros com a rentabilidade proporcionada pelos Direitos Creditorios.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Cobranca Judicial e Extrajudicial dos Direitos Creditdrios Vencidos e Nao Pagos

O Agente de Cobranca Extraordinaria podera celebrar, em nome do Fundo, acordos com os Devedores
para a liquidagao dos seus débitos, sendo que tais acordos poderdo incluir descontos no valor total
devido pelo respectivo Devedor, ou extensdo do respectivo prazo de vencimento. Ndo ha garantias de
gue o Agente de Cobranca Extraordindria consiga receber dos Devedores, em nome do Fundo, a
totalidade ou qualquer parte dos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos. O insucesso na cobranca
dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos pode acarretar perdas para o Fundo e seus Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo da Classe

A Classe podera ser liquidada antecipadamente conforme o disposto no Regulamento. Ocorrendo a
liquidagao, a Classe pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em hipotese de, por exemplo,
o pagamento dos Direitos Creditdrios ainda ndo ser exigivel. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria
condicionado: (i) ao vencimento e pagamento dos Direitos Creditorios; (ii) a venda dos Direitos Creditdrios
a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer a rentabilidade da Classe; ou (iii) ao resgate de
cotas em Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, exclusivamente nas hipdteses de liquidacdo antecipada
da Classe. Nas trés situacoes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Risco de Fungibilidade — Bloqueio da Conta do Fundo

Os recursos provenientes dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros serdo recebidos na Conta
Corrente Autorizada do Fundo. Na hipdtese de intervencao ou liquidacdo extrajudicial da instituicao
financeira na qual é mantida a Conta Corrente Autorizada do Fundo, os recursos provenientes dos
Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros la depositados poderao ser bloqueados, podendo somente
ser recuperados pelo Fundo por via judicial e, eventualmente, poderao nao ser recuperados, causando
prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Riscos de Precificacao dos Investimentos

A precificacdao dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devera ser
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores
mobilidrios e demais operacbes estabelecidos na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de
avaliacdo de ativos, tais como os de marcacdao a mercado (mark-to-market), poderao ocasionar
variagdes nos valores dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
resultando em aumento ou reducao no valor das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
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Risco de Auséncia de Classificacao de Risco dos Direitos Creditérios

O Fundo podera adquirir Direitos Creditdrios em relacdo aos quais nao tenha sido atribuida classificacdo
de risco por agéncia em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificacdo de risco dos Direitos
Creditorios integrantes das carteiras dos FIDCs podera dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco
de crédito dos referidos ativos. Caso o risco de crédito de referidos ativos seja superior ao risco atribuido
pelo Investidor, este podera ter seu investimento afetado negativamente, em razdo de eventual impacto
negativo na rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Auséncia de Classificacao de Risco das Cotas e Politica de Investimento Genérica

As Cotas ndo possuem classificacdo de risco emitida por agéncia classificadora de risco. A auséncia de
requisitos rigidos relacionados aos Direitos Creditdrios passiveis de aquisicao pela Classe podera
dificultar a definicdo do perfil de risco da carteira, afetando a capacidade de o Cotista avaliar o risco de
seu investimento. Esses fatores podem dificultar a avaliagdo, por parte dos investidores, da qualidade
do crédito representado pelas Cotas e com a capacidade da Classe em honrar com os pagamentos das
Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Risco de nao cumprimento das Condigoes Precedentes

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condicdes precedentes a realizacao da Oferta, sendo certo
que o cumprimento pelo Coordenador Lider, das obrigacoes previstas no Contrato de Distribuicdo esta
condicionado, mas ndo limitado, ao atendimento, até a data da obtencdo do registro automatico da
Oferta na CVM ou até a data da liquidacao da Oferta para as condicdes precedentes que possam ser
verificadas apds o registro da Oferta, conforme o caso, sendo certo que (i) as condigbes verificadas
anteriormente a obtencdo do registro da Oferta deverdo ser mantidas até a data de liquidagao da Oferta,
das CondigOes Precedentes, as quais estao descritas no item “Condicdes Precedentes” deste Prospecto;
e (ii) as condicdes verificadas posteriormente ao registro da Oferta, sob pena de resilicao do Contrato
de Distribuicdo, deverao ser observados os termos do paragrafo 4° do artigo 70 da Resolucao CVM 160.

Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo e no item “Condicdes Precedentes” deste Prospecto, as
CondigOes Precedentes foram acordadas entre o Coordenador Lider, o Administrador e o Gestor de
forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisao, consisténcia e atualidade dos documentos da
Oferta e demais informac0es fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de
diligéncia do Coordenador Lider.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais CondigGes Precedentes até a obtencao do
registro automatico da Oferta ou até a data de liquidacdo da Oferta, conforme o caso, nos termos do
Contrato de Distribuicdo, o Coordenador Lider avaliara, no caso concreto, se houve aumento relevante
dos riscos inerentes a propria Oferta e podera optar por conceder prazo adicional para seu implemento
ou, caso nao haja aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, renunciar a referida Condigdo
Precedente, observado o disposto no Contrato de Distribuicao. A ndo implementacao de qualquer uma
das Condicoes Precedentes, que nao tenham sido dispensadas por parte do Coordenador Lider, ensejara
a inexigibilidade das obrigagGes do Coordenador Lider, bem como eventual requerimento de modificacdo
ou de revogacdo da Oferta, caso o registro da Oferta ja tenha sido obtido, nos termos do artigo 67 da
Resolucdo CVM 160. Neste caso, se a Oferta ja tiver sido divulgada publicamente por meio do Aviso ao
Mercado (conforme abaixo definido) e o registro da Oferta ainda ndo tenha sido obtido, podera ser
tratado como modificagdo da Oferta, podendo, implicar na resilicdo do Contrato de Distribuicdo; ou, se
o registro da Oferta ja tiver sido obtido, podera ser tratado como evento de rescisdo do Contrato de
Distribuicao, provocando, portanto, a revogacao da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o
artigo 70, paragrafo 4°, ambos da Resolucdo CVM 160.

Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, tal rescisdo importara no cancelamento de registro da
Oferta, causando, portanto, perdas financeiras aos investidores. Em caso de cancelamento da Oferta,
todas as intencOes e ordens de investimentos serdo automaticamente canceladas, observados os
procedimentos descritos neste Prospecto, e o Administrador, o Gestor, e o Coordenador Lider ndo serdo
responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores. A possibilidade de
cancelamento da Oferta deve ser levada em consideragao no momento de decisao de investimento aos
Investidores sob risco de gerar prejuizos aos investidores. Ndo ha garantias de que, em caso de
cancelamento da Oferta, estdo disponiveis para investimentos ativos com prazos, riscos e retorno
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semelhante aos valores mobilidrios objeto da presente Oferta. Para mais informagdes acerca das
Condicoes Precedentes da Oferta, veja o item 13.1 da secdo “13. Contrato de distribuicdo”, na pagina
78 deste Prospecto.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA

Risco de Originacdao — Questionamento da Validade e da Eficacia

A cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial
ou administrativa, afetando negativamente o Patrimonio Liquido do Fundo. Ademais, os Direitos
Creditorios adquiridos pelo Fundo podem apresentar vicios questionaveis juridicamente em sua
constituicdo, podendo ainda apresentar irregularidades de forma ou contetido. Assim, podera ser
necessaria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo a tais Direitos Creditdrios pelos
Devedores, ou ainda podera ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Consequentemente, o Fundo
podera sofrer prejuizos seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Risco Relacionado a Cobrancga dos Direitos Creditérios

No caso de os devedores e/ou coobrigados pelos Direitos Creditorios objeto de investimento pela Classe
inadimplirem as suas respectivas obrigacoes de pagamento dos referidos Direitos Creditdrios adquiridos
pela Classe, os processos de cobranga descritos no Regulamento serdo adotados para fins de
recebimento dos valores devidos a Classe. Ndo ha qualquer garantia, contudo, de que as referidas
cobrancas resultardo na efetiva recuperagdo, parcial ou total, dos referidos direitos creditdrios
inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

A cobranca dos Direitos Creditorios depende da atuagdo diligente dos prestadores de servigo
competentes, inclusive, se for o caso, do agente de cobranca que podera ser contratado pelo Gestor
em nome da Classe, nos termos da regulamentacdo aplicavel. Assim, qualquer falha de procedimento
do agente de cobranga podera acarretar o ndo recebimento dos recursos devidos pelos devedores e/ou
coobrigados pelos Direitos Creditorios, o recebimento a menor ou, ainda, a morosidade no recebimento
devido, o que podera afetar adversamente o patrimonio liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas,
implicando em perdas patrimoniais aos Cotistas.

Por fim, os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranga e a salvaguarda dos direitos
da Classe sobre os Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe, inclusive judiciais, se for o
caso, sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até o limite total
de seu patrimonio liquido, o que também podera causar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA

Inexisténcia de descricao dos processos de origem dos Direitos Creditorios e das politicas
de concessao de crédito pelos Cedentes

Tendo em vista que a Classe buscara adquirir, de tempos em tempos, Direitos Creditorios originados
por cedentes distintos, e que cada Direito Creditdrio terd sido objeto de processos de origem e de
politicas de concessao de crédito distintos, ndo é possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo esta contida
no Regulamento descricdo dos processos de origem e das politicas de concessdo dos Direitos Creditdrios
gue serdo adquiridos pela Classe, tampouco descrigdo dos fatores de risco especificos associados a tais
processos e politicas. Dessa forma, os Direitos Creditdrios que vierem a ser adquiridos pela Classe
poderdo ser originados com base em politicas de concessao de crédito que ndo assegurem a auséncia
de eventuais vicios na sua originagdo e/ou formalizagdo, o que podera dificultar ou até mesmo
inviabilizar a recuperacao de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos Direitos
Creditdrios integrantes da carteira pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Riscos de Fungibilidade

Os Direitos Creditdrios poderdo estar sujeitos aos riscos decorrentes da auséncia de segregacao do fluxo
de pagamento dos direitos creditérios que adquirir. A materializagao do referido risco podera prejudicar
a rentabilidade dos Direitos Creditorios adquiridos pela Classe e, consequentemente, a rentabilidade da
Classe e a dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
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Risco de Governanca

Algumas matérias relacionadas a manutencdo do Fundo e a consecucao de sua estratégia de
investimento estdo sujeitas a deliberagdo por quérum qualificado, de modo que determinadas matérias
podem ficar impossibilitadas de aprovacao, o que afetara os Cotistas negativamente. Adicionalmente,
nao podem votar nas Assembleias de Cotistas: (i) o prestador de servico, essencial ou ndo; (ii) os socios,
diretores e empregados do prestador de servigo; (iii) as partes relacionadas ao prestador de servigo,
seus socios, diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a
sua Classe de Cotas, no que se refere a matéria em votacao; e (v) o Cotista, na hipdtese de deliberagao
relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade. Tal restricdo de voto pode trazer prejuizos
as pessoas listadas nas alineas “(i)” a “(v)” acima, caso estas decidam adquirir Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participacao de Pessoas Vinculadas na
Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas objeto
da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo sera permitida a colocagao de Cotas a Pessoas
Vinculadas, e os Termos de Aceitagao da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso, firmados
por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos da Resolugdo CVM 160.

A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (i) promover reducdo da liquidez das Cotas no
mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas Cotas fora
de circulagao, influenciando a liquidez; e (ii) prejudicar a rentabilidade da Classe. O Administrador, o
Gestor e o Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas
Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Cotas fora
de circulagdo, o que podera reduzir a liquidez das Cotas no mercado secundario e, consequentemente,
afetar os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MENOR
Risco relacionado ao critério de rateio da Oferta Nao Institucional

Caso, no ambito da Oferta Nao Institucional (conforme abaixo definido), o total de Cotas objeto dos
Termos de Aceitacdo da Oferta ou das Ordens de Investimento, conforme o caso apresentados pelos
Investidores Nao Institucionais seja superior ao percentual destinado a Oferta Nao Institucional, sera
realizado rateio das Cotas, por ordem de chegada dos Termos de Aceitacdo da Oferta ou das Ordens
de Investimento, conforme o caso, considerando o momento de apresenta¢ao do Termo de Aceitagdo
da Oferta ou da Ordem de Investimento, conforme o caso, conforme o caso, pelo respectivo Investidor
N3o Institucional ao Coordenador Lider.

O processo de alocacdo dos Termos de Aceitacdo da Oferta ou das Ordens de Investimento, conforme o
caso, apresentados pelos Investidores Nao Institucionais por ordem de chegada podera acarretar: (1)
alocagao parcial do Termo de Aceitacao da Oferta ou da Ordem de Investimento, conforme o caso, pelo
Investidor Ndo Institucional, hipdtese em que o Termo de Aceitacdo da Oferta ou a Ordem de
Investimento, conforme o caso, do Investidor Nao Institucional podera ser atendido em montante inferior
ao Investimento Minimo por Investidor (conforme abaixo definido) e, portanto, o Ultimo Investidor Nao
Institucional podera ter o seu Termo de Aceitacdo da Oferta ou sua Ordem de Investimento, conforme o
caso, atendido parcialmente; ou (2) nenhuma alocagao, conforme a ordem em que o Termo de Aceitacdo
da Oferta ou a Ordem de Investimento, conforme o caso, for recebido e processado.

Escala Qualitativa de Risco: MENOR
Due diligence de Futuros Investimentos

N3o foi realizada analise da documentagdo e do estado de potenciais ativos a serem adquiridos pela
Classe, direta ou indiretamente, que podem, apds o processo de diligéncia a ser conduzido futuramente,
revelar passivo financeiro, ambiental, legal ou estrutural, ocasionando despesas inesperadas ou até
mesmo inviabilizando a aquisigao de referidos ativos por parte da Classe, o que podera ser determinado
discricionariamente pelo Gestor. Portanto, o processo de diligéncia futuro pode ndo ser concluido de
forma satisfatoria as partes e identificar outros passivos ndo descritos neste Prospecto, conforme
aplicavel. A ndo aquisicdo dos ativos ou materializacdo de potenciais passivos ndo antecipados podem
impactar a rentabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MENOR
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Risco de Falha de Liquidagao pelos Investidores

Caso na data de liquidacao da Oferta os Investidores nado integralizem as Cotas conforme seu respectivo
Termo de Aceitacao da Oferta ou sua respectiva Ordem de Investimento, conforme o caso, o Montante
Minimo da Oferta podera ndo ser atingido, podendo, assim, resultar em ndo concretizagdo da Oferta. Nesta
hipbtese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de ndo concretizacdo da Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: MENOR
Risco de Falha ou interrupcao da prestacao de servico

O funcionamento do Fundo e de sua Classe depende da atuacdo conjunta e coordenada dos Prestadores
de Servigos Essenciais e dos demais prestadores de servigos. Qualquer falha de procedimento ou
ineficiéncia, bem como qualquer interrupcao na prestacao dos servicos pelos Prestadores de Servicos
Essenciais ou pelos demais prestadores de servicos, inclusive em razdo da sua substituicdo, podera
prejudicar o regular funcionamento do Fundo. Ademais, caso qualquer dos Prestadores de Servigos
Essenciais ou dos demais prestadores de servicos sejam substituidos, podera haver um aumento dos
custos do Fundo com a contratacdo de um novo prestador de servicos e, conforme o caso, podera afetar
a capacidade do Fundo de geragao de resultado, o que pode resultar em prejuizos para a Classe, e por
consequéncia aos seus Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MENOR
Limitacdo da Responsabilidade dos Cotistas e o Regime de Insolvéncia

A Lei n° 13.874, de 20 de setembro de 2019 alterou a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Codigo Civil Brasileiro”) e estabeleceu que o regulamento do Fundo poderad estabelecer a
limitacdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observada regulamentacdao
superveniente da CVM. A CVM regulamentou esse assunto, por meio da Resolucdo CVM 175. O Cadigo Civil
Brasileiro também passou a estabelecer que os fundos de investimento cujo Regulamento estabeleca a
responsabilidade limitada de seus cotistas ao valor de suas cotas estarao sujeitos ao regime da insolvéncia
previsto no Codigo Civil Brasileiro. Nessa hipotese, em caso de insuficiéncia do patriménio liquido da Classe,
a insolvéncia da Classe podera ser requerida: (a) por qualquer dos credores; (b) por decisdao da Assembleia
de Cotistas; e (c) conforme determinado pela CVM. Ademais, ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial
a respeito da extensdo da limitacdo da responsabilidade dos cotistas de fundos de investimento, tampouco
do procedimento de insolvéncia aplicavel aos fundos de investimento.

Escala Qualitativa de Risco: MENOR
Risco do Uso de Derivativos

O Fundo podera contratar instrumentos derivativos para fins de protecdo patrimonial, desde que a
€Xposicao seja sempre, no maximo, o valor do Patrimonio Liquido do Fundo. A contratacdo, pelo Fundo,
dos referidos instrumentos de derivativos poderd acarretar oscilacbes negativas no valor de seu
Patrimonio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais instrumentos ndo fossem utilizados. A
contratacdo deste tipo de operacdao nao deve ser entendida como uma garantia do Administrador, do
Gestor, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC
de remuneracao das Cotas do Fundo. A contratacdo de operagdes com derivativos podera resultar em
perdas para o Fundo e para os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MENOR
Risco de potencial conflito de interesse

O Gestor e o Administrador e/ou as suas partes relacionadas poderdo, direta ou indiretamente, atuar
na contraparte das operagoes da Classe, o que podera ensejar potencial conflito entre os interesses da
Classe e das contrapartes de tais operacgoes, resultando em prejuizos a Classe e, consequentemente,
aos cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MENOR
Risco Operacional

Dada a complexidade operacional prépria dos FIDC, apesar dos contratos de cobranca celebrados entre
os agentes envolvidos nas operacoes dos FIDC, podem ocorrer falhas técnicas ou erros na troca de
informagOes entre os sistemas eletronicos, o que, por sua vez, pode vir a dificultar a execucdo da
cobranca dos documentos afetados, reduzindo os resultados dos FIDC, proporcionando prejuizo para
os FIDC e, consequentemente, para seus condéminos, dentre os quais, a Classe.

Escala Qualitativa de Risco: MENOR
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Risco de Sistemas

Dada a complexidade operacional propria dos Direitos Creditorios investidos pela Classe, ndo ha garantia
de que as trocas de informagbes entre os sistemas eletronicos dos devedores, cedentes e dos
prestadores de servicos ocorrerao livre de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar,
a aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos direitos creditérios poderd ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho dos Direitos Creditérios e, consequentemente, da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: MENOR
Risco de Pré-Pagamento dos Direitos Creditorios

Os devedores podem voluntariamente pagar antecipadamente os Direitos Creditdrios. Ademais, os
Direitos Creditdrios estdo sujeitos a determinados eventos de vencimento antecipado previstos nos seus
respectivos instrumentos de emissdo. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, podera haver o
vencimento antecipado desses Direitos Creditdrios. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, pode
haver alteracdao no fluxo de caixa previsto para o Fundo, o que pode vir a impactar de forma negativa
a expectativa de recebimento dos respectivos rendimentos nos prazos originariamente estabelecidos,
bem como a consequente remuneragao dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MENOR

Risco de Intervencgao ou Liquidacao do Custodiante

Na hipdtese de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante, ha possibilidade de os recursos ali
depositados serem bloqueados e nao serem recuperados para a Classe, o que afetaria sua rentabilidade e
poderia leva-lo a perder parte do seu patrimonio risco de intervengao ou liquidagcdo do Custodiante.

Escala Qualitativa de Risco: MENOR
Risco de Alteracao do Regulamento

O Regulamento podera ser alterado sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a exigéncias da CVM, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, por
determinacdo da CVM ou por deliberacdo da Assembleia Geral. Tais alteracdes poderdo afetar o modo de
operacao do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MENOR
Risco de Limitacao do Gerenciamento de Riscos

A realizac3o de investimentos na Classe expde o investidor aos riscos a que a Classe esta sujeita, os
quais poderao acarretar perdas para os Cotistas. Embora o Administrador e o Gestor mantenham
sistema de gerenciamento de riscos das aplicacoes da Classe, ndo ha qualquer garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Em condicOes adversas de
mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

Escala Qualitativa de Risco: MENOR
Risco Juridico

O Fundo podera ser réu em diversas agoes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Ndo ha garantia
de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos arbitrais, judiciais ou
administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele
tenha reservas suficientes. Caso tais reservas nao sejam suficientes, é possivel que um aporte adicional
de recursos seja feito mediante a subscricao e integralizacao de Cotas pelos Cotistas, que deverao arcar
com eventuais perdas. A despeito das diligéncias realizadas, é possivel que existam contingéncias nao
identificadas ou ndo identificaveis que possam onerar o Fundo e o valor de suas Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: MENOR
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Risco relativo a dispensa de analise prévia do prospecto e dos demais documentos da Oferta
pela CVM e pela ANBIMA no ambito do acordo de cooperacdo técnica para registro de
ofertas, no caso das ofertas de cotas de classes de fundos de investimento fechados
submetidas ao registro automatico

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico de distribuicdo previsto na Resolucdo CVM 160, de
modo que os termos e condicdes da Emissao e da Oferta constantes dos documentos nao foram objeto
de andlise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA,

Os Cotistas interessados em investir nas Cotas devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados
aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliacdo e
investigacao independentes sobre a situacdo financeira e as atividades do Fundo.

Tendo isso em vista, a CVM e/ou a ANBIMA poderdo analisar a Oferta a posteriori, podendo fazer
eventuais exigéncias e, inclusive, solicitar o seu cancelamento, conforme o caso, o que podera afetar
os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MENOR
Risco de Concentracao das Cotas

N3o ha restricao quanto a quantidade maxima de Cotas que podera ser detida por um mesmo Cotista.
Assim, um Unico Cotista pode vir a deter parcela substancial das Cotas e, consequentemente, uma
participacao expressiva no patrimonio liquido do Fundo. Tal fato podera fragilizar a posicdo dos demais
Cotistas em razao da possibilidade de certas deliberagdes na Assembleia de Cotistas virem a ser tomadas
pelo Cotista “majoritario” em funcdo de seus interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos
Cotistas “minoritarios”.

Escala Qualitativa de Risco: MENOR
Questionamento da validade e da eficacia da transferéncia dos Direitos Creditérios

Caso os Direitos Creditdrios sejam transferidos ao Fundo por terceiros, a validade e a eficacia da
transferéncia podem ser questionadas, inclusive em decorréncia de insolvéncia, recuperacao judicial ou
extrajudicial, faléncia ou outro procedimento de natureza similar dos referidos terceiros. Ademais, a
transferéncia dos Direitos Creditdrios ao Fundo podera vir a ser questionada caso (a) haja garantias
reais sobre os Direitos Creditdrios, constituidas antes da sua transferéncia e sem o conhecimento do
Fundo; (b) ocorra a penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditorios, antes
da sua transferéncia e sem o conhecimento do Fundo; (c) seja verificada, em processo judicial, fraude
contra credores ou fraude a execugdo praticada pelos cedentes dos Direitos Creditorios; ou (d) a
transferéncia dos Direitos Creditérios seja revogada, quando restar comprovado que a mesma foi
praticada com a intengdo de prejudicar os credores dos alienantes. Em qualquer hipotese, os Direitos
Creditdrios poderdo ser bloqueados ou redirecionados para o pagamento de outras obrigacdes dos
respectivos alienantes, afetando negativamente o Patrimonio Liquido e a rentabilidade das Cotas,
podendo haver perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MENOR
Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidacao do Fundo

O Fundo estd sujeito a determinados Eventos de Avaliagdo e Eventos de Liquidacdo previstos no
Regulamento. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo, o Administrador (i) comunicara os
Cotistas acerca do fato e suspendera imediatamente o processo de aquisigdo de Direitos Creditdrios; e
(i) convocara, em até 3 (trés) Dias Uteis subsequentes ao dia em que tomar ciéncia do Evento de
Avaliacdo, uma Assembleia Geral para que seja avaliado o grau de comprometimento das atividades do
Fundo. Caso os Cotistas deliberem que os efeitos do Evento de Avaliagdo constituem um Evento de
Liquidagao, serao adotados os procedimentos definidos no Regulamento para um Evento de Liquidacao.
Na hipdtese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo, independentemente de qualquer
procedimento adicional, o Administrador devera (i) interromper, imediatamente, a aquisigao de Direitos
Creditdrios; e (ii) convocar, imediatamente, uma Assembleia Geral para que seja avaliado o grau de
comprometimento das atividades do Fundo. Observadas as disposicdes do Regulamento, caso os
Cotistas na Assembleia Geral decidam pela liquidagdo do Fundo, o Administrador procedera ao resgate
total das Cotas, o qual podera vir a ser realizado, inclusive, mediante dagdo em pagamento dos Direitos
Creditdrios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: MENOR
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Inexisténcia de Rendimento Predeterminado

O valor unitario das Cotas sera atualizado diariamente. Tal atualizagdo tem como finalidade definir qual
a parcela do Patrimonio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas na
hipotese de resgate de suas respectivas Cotas, e nao representa nem devera ser considerada, sob
qualquer hipétese ou circunstancia, como uma promessa ou obrigacdo, legal ou contratual, do
Administrador, do Gestor, do Custodiante, de suas respectivas Partes Relacionadas, de qualquer
mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, em assegurar tal remuneracdo aos
referidos Cotistas. Independentemente do valor do Patrimonio Liquido, os titulares das Cotas nao farao
jus, em qualquer circunstancia, quando do resgate, total ou parcial, de suas Cotas, a uma remuneragao
superior ao valor delas na respectiva data de resgate, o qual representa o seu limite maximo de
remuneracao.

Escala Qualitativa de Risco: MENOR
Riscos Atrelados aos Fundos Investidos

O remanescente do Patrimonio Liquido, ndo aplicado em Direitos Creditdrios, podera ser investido em
Ativos Financeiros, inclusive em cotas de fundos de investimento financeiro registrados na CVM,
independentemente da categoria de investidores. Pode ndo ser possivel para o Gestor e o Administrador
identificar falhas na administracdo ou na gestdo de tais fundos investidos, hipotese em que o
Administrador e/ou Gestor ndo responderao pelas eventuais consequéncias negativas decorrentes de
tal situacao.

Escala Qualitativa de Risco: MENOR
Risco Decorrente de Alteracdo da Regulamentagao Aplicavel ao Fundo

O BACEN, a CVM e os demais érgaos competentes poderdo realizar alteragbes na regulamentacao
aplicavel ao Fundo, hipotese em que o Administrador tera a prerrogativa de alterar o Regulamento
independentemente de Assembleia Geral, o que podera impactar a estrutura do Fundo, podendo haver
inclusive, aumento nos encargos do Fundo. Tais alteracdes poderao, assim, afetar negativamente a
rentabilidade do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: MENOR

A Propriedade das Cotas ndao Confere aos Cotistas Propriedade Direta sobre os Direitos
Creditorios

Os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo nao
individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas ndao
terdo qualquer direito de propriedade ou cobranca com relagdo aos Direitos Creditdrios nem sobre
qualquer Ativo Financeiro parte da carteira do Fundo (incluindo eventuais bens recebidos em
decorréncia da execucao ou excussao das garantias vinculadas a esses ativos).

Escala Qualitativa de Risco: MENOR
Risco de Descontinuidade

O Fundo podera resgatar as Cotas ou proceder a sua amortizacdo extraordinaria, conforme o caso,
podendo inclusive efetuar tais pagamentos por meio da entrega de ativos integrantes de sua carteira
(incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execugao ou excussao das garantias vinculadas
a esses ativos). Deste modo, os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderao
nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada pelo Fundo,
nao sendo devida pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo o Administrador, o Gestor ou o Custodiante,
qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Escala Qualitativa de Risco: MENOR
Riscos Relacionados a Pandemias

A disseminagao de doengas transmissiveis pelo mundo pode levar a uma maior volatilidade nos
mercados de capitais global e local e a uma pressao recessiva na economia global e brasileira. O surto
de doencas transmissiveis, como o da COVID-19, em uma escala internacional, pode afetar a confianga
do investidor e resultar em uma volatidade esporadica nos mercados de capitais global e local, o que
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pode ter um efeito recessivo na economia global e brasileira e afetar adversamente o interesse de
investidores na aquisicao ou manutengao de Cotas. Adicionalmente, referidos surtos podem resultar em
restriges a viagens, utilizacdo de transportes publicos e dispensas prolongadas das areas de trabalho,
o que pode ter um efeito adverso na economia global e, mais especificamente, na economia brasileira.
Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira resultante desses
eventos, ou dos seus desdobramentos, podem afetar adversamente os negdcios e os resultados
operacionais do Fundo, bem como a condicdo financeira do Fundo. A disseminacao de doencas
transmissiveis, como o surto de COVID-19, pode afetar diretamente, ou indiretamente, suas operagoes,
como, a necessidade de realizagdo de quarentena pode restringir as atividades econémicas das regides
afetadas no Brasil, implicando na reducdo do volume de negdcios nos setores-alvo de investimento por
parte do Fundo, além de interrupgGes nos negdcios e dispensas temporarias de colaboradores, o que
pode afetar adversamente a originacdo de novos ativos elegiveis ao Fundo ou o adimplemento de
obrigacOes relacionadas. Eventos que impactem negativamente a originagao de ativos elegiveis ao
Fundo podem prejudicar a continuidade do Fundo. Como consequéncia, € possivel que haja o aumento
da inadimpléncia dos ativos detidos pelo Fundo, afetando negativamente os resultados do Fundo e/ou
provocando perdas patrimoniais. Por fim, com o objetivo de combater os efeitos negativos na economia
trazidos pelo surto de doengas transmissiveis, tais como a COVID-19, é possivel que o Governo Brasileiro
e o mercado implementem medidas de estimulo, tais como prorrogacao no pagamento de ativos
financeiros, podendo ocasionar adversamente o pagamento de ativos detidos, diretamente ou
indiretamente, pelo Fundo e, portanto, a rentabilidade do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: MENOR
Riscos Operacionais

(@) Guarda dos Documentos Comprobatdrios. O Administrador contratou o Custodiante para realizar
a guarda dos Documentos Comprobatdrios. O Custodiante tem a faculdade de contratar terceiro
para a prestacdo de servicos de guarda dos Documentos Comprobatdrios, desde que o
Custodiante se mantenha responsavel por esse terceiro. Ainda que o Custodiante continue
responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatdrios, a contratagdo de eventual terceiro
para a prestacdo de tais servicos podera representar dificuldade adicional a verificacdo do lastro
dos Direitos Creditdrios ou, até mesmo, a sua cobranca, podendo gerar perdas ao Fundo e,
consequentemente, aos Cotistas.

(b) Troca de Informacdes. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em
direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre o Administrador, o
Gestor, o Custodiante e terceiros ocorrerao livre de erros. Caso esse risco venha a se materializar,
0s processos de aquisicao, monitoramento e cobranca dos Direitos Creditdrios, inclusive dos
Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos, poderdo ser adversamente afetados, prejudicando o
desempenho do Fundo.

(c) Verificacdo dos Critérios de Elegibilidade. O Fundo adquirird apenas Direitos Creditdrios que
atendam aos Critérios de Elegibilidade, na respectiva data de aquisicdo, nos termos do
Regulamento. Na hipdtese de, apds a sua aquisicao pelo Fundo, os Direitos Creditorios deixarem,
por qualguer motivo, de atender aos Critérios de Elegibilidade, nenhuma medida a esse respeito
sera tomada pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante em relagdo a referidos Direitos
Creditdrios, que permanecerao na carteira do Fundo. O ndo atendimento dos Direitos Creditorios
aos Critérios de Elegibilidade, apds a respectiva data de aquisicdo, ndo ensejara qualquer direito
de indenizacdo do Fundo contra o Administrador, o Gestor ou o Custodiante em relagdo aos
Direitos Creditérios que tenham sido regularmente adquiridos, nos termos do Regulamento.

(d) Falhas ou Interrupcdo da Prestagao de Servigos pela Instituicdo Financeira na qual o Fundo Mantém
Conta. Qualquer falha ou eventual interrupcao da prestacao de servigos pela instituicdao financeira
na qual o Fundo mantém a Conta Corrente Autorizada do Fundo, inclusive no caso de sua
substituicdo, podera afetar a cobranca dos Direitos Creditdrios e o recebimento dos recursos devidos
pelos Devedores. Isso pode levar a queda da rentabilidade ou a perda patrimonial do Fundo.

(e) Falhas ou Interrupgao da Prestagao de Servicos de Cobranca. A cobranga dos Direitos Creditdrios
inadimplidos depende da atuacgdo diligente do Agente de Cobranga Extraordinaria. Assim,
qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia do Agente de Cobranga Extraordinaria podera
acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores, levando a queda da
rentabilidade do Fundo. Ademais, caso, por qualquer motivo, o Agente de Cobrancga
Extraordinaria deixe de prestar esses servigos, a cobranga dos Direitos Creditdrios inadimplidos
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ficaria prejudicada enquanto nao fosse contratado novo prestador de servicos pelo Fundo. Ainda,
poderia haver um aumento de custos do Fundo com a contratacdo desse servico. Quaisquer
desses fatos poderdo afetar negativamente a rentabilidade das Cotas.

(f)  Falhas ou Interrupcao dos Demais Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo. Eventual
falha ou interrupcdo da prestacao de servicos pelos prestadores de servicos contratados pelo
Fundo, incluindo, sem se limitar, o Administrador, o Custodiante e o Gestor, inclusive no caso de
sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso
podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacao.

Escala Qualitativa de Risco: MENOR
Risco de Desenquadramento em Relacao a Alocacdao Minima

O desenquadramento em relagdo a Alocagdo Minima podera dar causa a Amortizagao Extraordinaria de
Cotas nos termos do Regulamento, sendo que, nesta hipdtese, determinados recursos poderao ser
restituidos aos Cotistas que, caso ndo disponham de outros investimentos similares para alocar tais
recursos, poderdo sofrer perdas patrimoniais em relagdo a seus investimentos.

Escala Qualitativa de Risco: MENOR
Risco de Desenquadramento Passivo Involuntario

Sem prejuizo do quanto estabelecido no Regulamento, na ocorréncia de algum evento que enseje o
desenquadramento passivo involuntario, a CVM podera determinar ao Administrador, sem prejuizo das
penalidades cabiveis, a convocacdo de Assembleia Geral para decidir sobre uma das seguintes
alternativas: (i) transferéncia da administragdo ou da gestdo do Fundo, ou de ambas; (ii) incorporagdo
a outro fundo; ou (iii) liquidacdo do Fundo.

A ocorréncia das hipdteses previstas nos itens “i” e “ii” acima podera afetar negativamente o valor das Cotas
e a rentabilidade do Fundo. Na ocorréncia do evento previsto no item “iii” acima, nao ha como garantir que
o prego de venda dos ativos integrantes da carteira do Fundo sera favoravel aos Cotistas, bem como ndo ha
como assegurar que os Cotistas conseguirdo reinvestir os recursos em outro investimento que possua
rentabilidade igual ou superior aquela auferida pelo investimento nas Cotas do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: MENOR

Necessidade de Aporte de Recursos Adicionais, caso Aprovado pela Assembleia Geral, para
Proceder a Cobranca Judicial e Extrajudicial dos Direitos Creditdrios

By

Os respectivos custos e despesas relativos a cobranga dos Direitos Creditdrios serdao de inteira e
exclusiva responsabilidade do Fundo, até o limite de seu Patriménio Liquido. O Fundo, por sua vez,
somente podera adotar e/ou manter os procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranca, uma vez
ultrapassado o limite referido acima, caso os titulares das Cotas adiantem os valores necessarios para
a sua adocao e/ou manutencdo, o que sera deliberado em Assembleia Geral. Caso quaisquer dos
titulares das Cotas ndao aportem os recursos suficientes para tanto, na forma prevista no Regulamento,
o Administrador, o Gestor e o Custodiante, seus administradores, empregados e demais prepostos nao
serao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e por
seus Cotistas em decorréncia da ndo propositura ou manutencao de medidas judiciais e/ou extrajudiciais
necessarias a Cobranca Judicial e Extrajudicial dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos ou a
salvaguarda de seus direitos e prerrogativas.

Escala Qualitativa de Risco: MENOR
Demora na Obtencao de Decisdo Judicial em Agoes de Cobranca ou Agoes de Execucao

O Fundo ou terceiro por ele contratado poderd ajuizar agdo de cobranca dos Direitos Cyeditérios
vencidos e ndo pagos ou agao de execugao das garantias referentes a tais Direitos Creditorios. E possivel
que tais agdes se estendam por um periodo de tempo excessivamente superior ao estimado e que o
Fundo demore ou ndo consiga recuperar os valores devidos. Ademais, em um eventual processo de
execucdo das garantias (se houver) dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos, podera haver a
necessidade de contratacdo de consultores, dentre outros custos, que deverdao ser suportados pelo
Fundo, na qualidade de investidor de tais Direitos Creditorios. Nesses casos, o Fundo pode ndo ter os
recursos necessarios para fazer os pagamentos previstos no Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: MENOR
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Risco Relacionado a Discricionariedade do Gestor na Gestdo da Carteira

O Gestor tera discricionariedade na selegdo e diversificacdo dos Direitos Creditorios e dos demais ativos
de liquidez da carteira do Fundo, desde que seja respeitada a politica de investimento prevista no
Regulamento, ndo tendo o Gestor nenhum compromisso formal de concentragdo em nenhum setor
especifico, respeitados eventuais limites de concentracdo aplicaveis nos termos do Regulamento e da
regulamentacdo aplicavel, sendo que o Preco de Aquisicao dos Direitos Creditdrios e dos demais Ativos
Financeiros a serem adquiridos pelo Fundo podera ser definido a exclusivo critério do Gestor. Nao é
possivel assegurar que quando da aquisicdo de determinado ativo existam operagGes semelhantes no
mercado com base nas quais o Gestor possa determinar o Preco de Aquisicdo. Neste caso, o Gestor ira
utilizar-se do critério que julgar mais adequado ao caso em questao.

Escala Qualitativa de Risco: MENOR
Risco de Eventual Execucao de Garantias Fidejussodrias Prestadas por Partes Relacionadas

Observado o disposto na regulamentagao aplicavel, o Fundo podera ter até a totalidade de seu
Patrimonio Liquido alocado em Direitos Creditérios que contem com garantias fidejussorias adicionais
prestadas por uma Parte Relacionada ao Administrador ou ao Gestor. Sendo necessaria a execucao de
quaisquer garantias fidejussorias adicionais prestadas por Parte Relacionada ao Administrador ou ao
Gestor, € possivel que venha a existir eventual conflito de interesses na atuacdo do Administrador e do
Gestor no ambito de assembleias gerais de investidores dos respectivos Direitos Creditorios, que
venham a deliberar sobre tais matérias, o que poderda gerar prejuizos para o Fundo e,
consequentemente, para os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MENOR
Inexisténcia de Processos de Cobranca Pré-Estabelecidos

Tendo em vista a natureza dos Direitos Creditdrios que o Fundo pretende investir a maior parte de seus
recursos, nao havera necessidade de adogao de processos especificos de cobranca dos Direitos Creditdrios.
Dessa forma, ndo € possivel pré-estabelecer e, portanto, nao esta contida no Regulamento, descrigao de
processo de cobranca dos Direitos Creditorios, o qual serd acordado caso a caso entre o Fundo e o Agente
de Cobranca Extraordinaria, de acordo com a natureza e as caracteristicas especificas de cada Direito
Creditério. Além disso, ndo é possivel assegurar que os procedimentos de cobranga dos Direitos Creditorios
a vencer ou dos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos garantirdo o recebimento pontual e/ou integral
dos pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios. Adicionalmente, o Fundo, o Administrador, o
Custodiante e suas respectivas Partes Relacionadas ndao assumem qualquer responsabilidade pelo
cumprimento, pelo Agente de Cobranga Extraordinarias, de suas obrigacoes de cobranca dos Direitos
Creditdrios, de acordo com os termos e condigGes que venham a ser acordados com o Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: MENOR
Risco de Governanca em relacao aos Direitos Creditérios

As deliberacoes a serem tomadas em assembleias gerais de titulares dos respectivos Direitos Creditorios
serdo aprovadas mediante observancia dos quéruns estabelecidos nos respectivos instrumentos que
formalizam a emissdo de tais Direitos Creditorios, de modo que, caso o Fundo detenha uma quantidade
de Direitos Creditdrios que ndo Ihe garanta o controle em tais assembleias, o Fundo podera ser obrigado
a acatar decisOes deliberadas em assembleia geral de titulares dos Direitos Creditdrios, ainda que
manifeste voto desfavoravel. Ademais, os instrumentos que formalizam a emissdo dos Direitos
Creditorios poderdao ndo prever quaisquer mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do
Fundo nas deliberacOes das assembleias gerais de titulares dos Direitos Creditorios.

Escala Qualitativa de Risco: MENOR
Demais Riscos

A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle do Administrador, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras
aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira,
alteragao na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos.

Escala Qualitativa de Risco: MENOR

A PRESENTE DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU
EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES
QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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5. CRONOGRAMA




5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo: a) as datas previstas para
o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensdo ou a sua prorrogacao,
conforme o caso, ou, ainda, na hipotese de ndo serem conhecidas, a forma como serdo
anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgacao a quaisquer anidincios
relacionados a oferta; e b) os prazos, condicoes e forma para: (i) manifestagoes de
aceitacdo dos investidores interessados e de revogacao da aceitacao, (ii) subscrigao,
integralizacao e entrega de respectivos certificados, conforme o caso, (iii) distribuicao
junto ao publico investidor em geral, (iv) posterior alienacao dos valores mobiliarios
adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestacdo de garantia, (v) pagamento
e financiamento, se for o caso, (vi) devolucdao e reembolso aos investidores, se for o caso,
e (vii) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os investidores
ou ao mercado em geral.

Ordem dos
Eventos

Evento Data Prevista ) (@

Requerimento de Registro Automatico Oferta na CVM
1. Divulgacao do Aviso ao Mercado 08/08/2025
Disponibilizacdo deste Prospecto Preliminar e da Lamina

2. Inicio das apresentagOes a potenciais Investidores 08/08/2025

3. Inicio do Periodo de Reservas 15/08/2025

Concessao do Registro Automatico da Oferta na CVM
4. . R L L L 19/08/2025
Divulgagao do Anuncio de Inicio e do Prospecto Definitivo

5. Encerramento do Periodo de Reservas 01/09/2025
6. Data de realizacdo do Procedimento de Alocacao 02/09/2025
7. Data de Liquidacdo da Oferta 03/09/2025
8. Data maxima para divulgacdo do Antincio de Encerramento 30/01/2026
() As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alterages, atrasos e antecipagdes sem aviso

prévio, a critério do Administrador, do Gestor e do Coordenador Lider.

@ Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensdo, prorrogacdo, revogacdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser
alterado. Nessas hipoteses, os Investidores serdo informados imediatamente pelos mesmos meios de comunicagdo utilizados para a
divulgagdo da Oferta, pelo menos.

PARA MAIS INFORMAGOES VEJA A SECAO 6.3 “ESCLARECIMENTO SOBRE OS
PROCEDIMENTOS PREVISTOS NOS ARTIGOS 70 E 71 DA RESOLUGCAO CVM 160 A RESPEITO
DA EVENTUAL MODIFICACAO DA OFERTA, NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO
SILENCIO DO INVESTIDOR” DA SECAO 6 "RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO
CONTEXTO DA OFERTA".

Quaisquer informacoes referentes a Oferta, incluindo este Prospecto, os anlncios e comunicados da
Oferta, conforme mencionados no cronograma acima, as informagdes sobre manifestacao de aceitacdo
a Oferta, manifestacdo de revogacao da aceitagao a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensado da Oferta
e cancelamento ou revogacao da Oferta, prazos, termos, condicdes e forma para devolugdo e reembolso
dos valores dados em contrapartida as Cotas, estarao disponiveis nas paginas da rede mundial de
computadores da:

Administrador: https://www.intrag.com.br (neste website clicar em “Fundos de Investimento” e
pesquisar por “Itatl Crédito Estruturado Advisory Alpes III Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
Responsabilidade Limitada” e entdo clicar na opgao desejada);

Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servicos”, depois clicar
em “Ofertas Publicas”, em seguida clicar em “Oferta Publica de Distribuicdo da 12 Emissdo de Cotas da
Classe Unica do Ital Crédito Estruturado Advisory Alpes III Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios Responsabilidade Limitada” e, entdo, localizar a opgdo desejada);
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Gestor: (i) Para acessar o Prospecto, acessar o seguinte link:

https:/ /assetfront.arquivosparceiros.cloud.itau.com.br/FND/Prospecto%20Ita%C3%BA%2
0Alpes%20I11.pdf; (ii) Para acessar a Lamina, acessar o seguinte link:

https:/ /assetfront.arquivosparceiros.cloud.itau.com.br/FND/L%C3%A2mina%20Ita%C3%
BA%20Alpes%020I1I1.pdf; (iii) Para acessar o Anuncio de Inicio, acessar o seguinte link:
https://assetfront.arquivosparceiros.cloud.itau.com.br/FND/An%C3%BAncio%20de%20In
%0 C3%ADCi0%20Ita%C3%BA%20Alpes% 20Advisory% 20III.pdf; e (iv) Para acessar o
Anuncio de Encerramento, quando disponivel, acessar o seguinte link:
https://assetfront.arquivosparceiros.cloud.itau.com.br/FND/An%C3%BAncio%20de%20En
cerramento.pdf. (vi) Para acessar o Aviso ao Mercado, quando disponivel, acessar o seguinte

link: https:/ /assetfront.arquivosparceiros.cloud.itau.com.br/FND/Avis0%20a0%?20Mercado
%020Alpes%20111%20Advisory.pdf

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website , (a) em “Principais Consultas”, clicar em “Fundos de
Investimento”, clicar em “Fundos Registrados”, digitar “ITAU CREDITO ESTRUTURADO ADVISORY ALPES
Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA”, clicar em
“Documentos Eventuais”, em seguida selecionar o documento desejado na aba “Tipo de Documento”,
indicar a respectiva data na aba “Data”, clicar em “Exibir” e, entdo, no link do “Anuncio de Inicio”, e/ou
(b) em “Principais Consultas”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas Publicas de Distribuicdo”,
em seguida em “Ofertas rito automatico Resolucao CVM 160" clicar em “Consulta de Informacdes”, em
“Emissor” digitar “ITAU CREDITO ESTRUTURADO ADVISORY ALPES Ill FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA”, clicar em “Filtrar”, clicar em “Acdes” e, entao,
localizar o “Anuncio de Inicio”, o “Anlncio de Encerramento” ou quaisquer comunicados ao mercado
relativos a tais eventos relacionados a Oferta);

Fundos.NET, administrado pela B3: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar
“Centrais de Conteldo”, clicar em “Central de Sistemas da CYM”, clicar em “Fundos de Investimento”,
em seguida, clicar em “Fundos Registrados”, em seguida buscar por e acessar “Ital Crédito Estruturado
Advisory Alpes III Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Responsabilidade Limitada”. Selecione
“aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET, e, entdo, localizar a opcao desejada); e

Participantes Especiais: Informacgdes adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas
nas dependéncias dos Participantes Especiais e/ou na pagina da rede mundial de computadores da B3
(www.b3.com.br).

Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

No ato da subscricdo de Cotas, cada subscritor: (i) assinara o termo de adesdo ao Regulamento e ciéncia
de risco (“Termo de Adesdo ao Regulamento”), por meio do qual o Investidor devera declarar que
tomou conhecimento e os termos e clausulas das disposicoes do Regulamento, em especial daquelas
referentes a Politica de Investimento e aos fatores de risco; (ii) se comprometera, de forma irrevogavel
e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas, nos termos do Regulamento e deste Prospecto;
e (iii) atestara sua qualificacdo como Investidor Qualificado. As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas
deverdo atestar esta condicao quando da celebracao do Termo de Aceitacdo da Oferta ou Ordem de
Investimento, conforme o caso.

A integralizacdo de cada uma das Cotas sera realizada em moeda corrente nacional, quando da sua
liquidagao, pelo Preco de Emissdo, ndo sendo permitida a aquisicao de Cotas fracionadas. Cada um dos
Investidores deverd efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas que
subscrever, observados os procedimentos de colocacdo, ao Coordenador Lider.

Para fins da Oferta, “Dia Util” ou “Dias Uteis” significa qualquer dia da semana exceto sabados,
domingos ou feriados declarados nacionais.

Reembolso dos Investidores em caso de cancelamento da Oferta ou desisténcia

Caso a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugao CVM 160, todos os atos de
aceitacdo serdo cancelados e o Coordenador Lider, o Administrador e o Gestor comunicardo aos
Investidores o cancelamento da Oferta. Nesse caso, os valores eventualmente ja integralizados serao
devolvidos aos respectivos Investidores, conforme Critérios de Restituicdo de Valores. Na hipdtese de
restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos
recursos servira de recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos e os Investidores deverdo efetuar
a devolugdo do documento de aceitagdo das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.
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6. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA




6.1. Descricdo de eventuais restrigoes a transferéncia dos valores mobiliarios

As Cotas poderao ser transferidas, observadas as condigdes descritas no Regulamento, no Termo de
Aceitacdo da Oferta ou Ordem de Investimento, conforme o caso, e na regulamentagdo e legislagdo aplicavel.

As Cotas somente poderdo ser negociadas no mercado secundario com o publico em geral apds
decorridos 6 (seis) meses contados da data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, nos termos do
inciso III do artigo 86 da Resolugao CVM 160.

Os Investidores que integralizarem as Cotas terdo suas Cotas bloqueadas para negociacdo pelo
Administrador e pelo Coordenador Lider, observado que as Cotas somente passardo a ser livremente
negociadas na B3 apos a divulgagdo do Anuncio de Encerramento.

6.2. Declaracdao em destaque da inadequacao do investimento, caso aplicavel, especificando
os tipos de investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

NAO OBSTANTE O DISPOSTO NESTE PROSPECTO, A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO
SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E
ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO EM FUNDOS QUE INVESTEM EM DIREITOS
CREDITORIOS REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE RISCO E, ASSIM, OS INVESTIDORES
DA OFERTA QUE PRETENDAM INVESTIR NAS COTAS ESTAO SUJEITOS A DIVERSOS RISCOS,
INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS, A
LIQUIDEZ DAS COTAS, A OSCILAGAO DE SUAS COTACOES NO MERCADO SECUNDARIO E A
PERFORMANCE DOS ATIVOS INVESTIDOS, E, PORTANTO, PODERAO PERDER UMA PARCELA
OU A TOTALIDADE DE SEU EVENTUAL INVESTIMENTO. O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO
E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE (A) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM
VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIAGOES DAS
COTAS NO MERCADO SECUNDARIO, E/OU (B) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS
DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SEGAO "FATORES DE RISCO” DO REGULAMENTO ANEXO A
ESTE PROSPECTO. ALEM DISSO, O FUNDO E CONSTITUIDO SOB A FORMA DE CONDOMINIO
FECHADO DE NATUREZA ESPECIAL, OU SEJA, NAO ADMITE A POSSIBILIDADE DE RESGATE
DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR
SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES
— N QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. OS INVESTIDORES DA OFERTA DEVEM LER
CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 17 E SEGUINTES DESTE
PROSPECTO, PARA AVALIAGAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO
O REGULAMENTO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO.
O INVESTIMENTO NO FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE
ADQUIRIR COTAS DE FIDC.

6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da Resolucdo
CVM 160 a respeito da eventual modificacdao da oferta, notadamente quanto aos efeitos do
siléncio do investidor.
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Alteracdo das Circunstincias, Modificacdo, Revogacdo, Suspensdo ou Cancelamento da Oferta

Caso a Oferta seja modificada, nos termos da regulamentagao da CVM: (i) a modificacdo devera ser
divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgagdo da Oferta;
e (ii) as Instituicdes Participantes da Oferta deverdo se acautelar e se certificar, no momento do
recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de
que tem conhecimento das novas condigdes.

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 67 da Resolugao CVM 160, tendo em vista que a Oferta sera submetida
ao rito de registro automatico, a modificacdo de Oferta ndo depende de aprovagao prévia da CVM.

Os Investidores ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente pela Instituigao
Participante da Oferta que recebeu o respectivo Termo de Aceitacdao da Oferta e/ou Ordem de
Investimento, conforme o caso, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma
de comunicagdo passivel de comprovagdo, a respeito da modificagdo efetuada, para que confirmem a
respectiva Instituicao Participante da Oferta, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento
da respectiva comunicacdo, o interesse em revogar sua aceitagao a Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestagao, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitacdo. O disposto neste paragrafo ndo
se aplica a hipdtese de modificacdo da oferta para melhora-la em favor dos investidores, entretanto a
CVM pode determinar a sua adogao caso entenda que a modificagdo ndao melhora a Oferta em favor
dos Investidores.
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EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM
MANTER A DECLARACAO DE ACEITACAO. AS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA
DEVERAO ACAUTELAR-SE E CERTIFICAR-SE, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS
ACEITAGOES DA OFERTA, DE QUE O INVESTIDOR ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI
ALTERADA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDIGOES, CONFORME O CASO.

Nos termos do paragrafo 4° do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, se o Investidor revogar sua aceitagao
e ja tiver efetuado a integralizagdo de Cotas, os valores efetivamente integralizados serdo devolvidos
de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados
da respectiva comunicagdo, observado que, mesmo com relacdo as Cotas custodiadas eletronicamente
na B3, tal procedimento sera realizado fora do ambito da B3, de acordo com os procedimentos do
Escriturador. Na hipdtese de restituicao de quaisquer valores aos Investidores, conforme o caso, o
comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitagao relativo aos valores
restituidos, e os Investidores deverdo efetuar a devolugao do Termo de Aceitagao da Oferta ou Ordem
de Investimento, conforme o caso, das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

A documentacdo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposicao da CVM, pelo prazo de 5
(cinco) anos apos a data de divulgacdo do Andncio de Encerramento.

Nos termos do artigo 70 da Resolucao CVM 160, a CVM: (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer
tempo, a Oferta se: (a) estiver se processando em condigdes diversas das constantes da Resolucdo CVM
160 ou do registro da Oferta; (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro
suspenso ou cancelado, conforme a regulamentacdao que dispOe sobre coordenadores de ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliarios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentacao
da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender
a Oferta quando verificar ilegalidade ou violacao de regulamento sanaveis, sendo certo que o prazo de
suspensao da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada
devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o registro ou indeferir o requerimento
de registro caso este ainda ndo tenha sido concedido.

O Coordenador Lider, o Fundo, o Administrador e o Gestor deverao divulgar imediatamente, por meios
a0 menos iguais aos utilizados para a divulgacao da Oferta, comunicado ao mercado informando sobre
a suspensdo ou o cancelamento, bem como dar conhecimento de tais eventos aos Investidores que ja
tenham aceitado a Oferta, diretamente por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra
forma de comunicagdo passivel de comprovagdo, facultando-lhes, em caso de suspensdo, a
possibilidade de revogar a aceitagdo até as 16:00 (dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente
a data em que foi comunicada ao Investidor a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitacgao.

EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM
MANTER A DECLARAGCAO DE ACEITACAO. AS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA
DEVERAO ACAUTELAR-SE E CERTIFICAR-SE, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS
ACEITAGOES DA OFERTA, DE QUE O INVESTIDOR ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI
SUSPENSA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDICOES, CONFORME O CASO.

As InstituicOes Participantes da Oferta deverdo acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento
das aceitagOes da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi suspensa e que tem
conhecimento das novas condigbes, conforme o caso.

Nos termos do paragrafo 4° do artigo 70 da Resolugao CVM 160, a rescisdo do Contrato de Distribuigdo,
decorrente de inadimplemento de quaisquer das partes do Contrato de Distribuicdo ou de
nao verificacdo da implementagao das Condigdes Precedentes, importa no cancelamento do registro
da Oferta.

Nos termos do paragrafo 5° do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a Resiligdo Voluntaria (conforme
definida no Contrato de Distribuicdo) do Contrato de Distribuicdo, por motivo distinto daqueles
previstos acima, ndo implica revogacdo da Oferta, mas sua suspensdo, até que novo contrato de
distribuicao seja firmado.

Até a data deste Prospecto, ndo houve a divulgacdo e qualquer comunicado referente a modificagdo da
presente Oferta.
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7. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA




7.1. Eventuais condicoes a que a Oferta esteja submetida

Distribuicdo Parcial

O Periodo de Distribuicdo somente tera inicio apds observar cumulativamente as seguintes condicoes:
(i) obtengdo do registro da Oferta pela CVM; e (ii) divulgacdo do antincio de inicio da Oferta (“"Antncio
de Inicio”) e do Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgacdo. A Oferta a mercado é irrevogavel, exceto
nos casos de ocorréncia de qualquer das hipdteses de resilicao do Contrato de Distribuicao, nos termos
|4 previstos.

O cumprimento, por parte do Coordenador Lider, de todos os deveres e obrigacdes assumidos no
Contrato de Distribuicdo esta condicionado ao atendimento cumulativo das Condicdes Precedentes,
observado o disposto no Contrato de Distribuigao e no item 13.1 deste Prospecto.

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a distribuicdo parcial das Cotas,
desde que respeitado o Montante Minimo da Oferta, sendo que a Oferta em nada sera afetada caso nao
haja a integralizacdo da totalidade das Cotas no ambito da Oferta, desde que seja atingido o Montante
Minimo da Oferta.

Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Cotas excedentes que ndo forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo deverdo ser canceladas pela Administradora.

Como condicao de eficacia de seu Termo de Aceitacdo da Oferta ou Ordem de Investimento, conforme o
caso, que podera ser enviado por Investidores Nao Institucionais durante o Periodo de Reservas (conforme
abaixo definido), ou seu Termo de Aceitacdao da Oferta ou Ordem de Investimento, conforme o caso, por
Investidores Institucionais até a data do Procedimento de Alocagao, os Investidores terdo a faculdade de
condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de
guantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta.

As Instituicdes Participantes da Oferta disponibilizardo o modelo aplicavel do Termo de Aceitagdo da
Oferta e da Ordem de Investimento a ser formalizado pelo Investidor interessado em aderir a Oferta, e
que podera ser assinado por qualquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor devera, nos termos do artigo 74 da Resolucdo CVM 160, no
momento da aceitagao da Oferta, indicar se, implementando-se a condicdo prevista, pretende receber
(1) a totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporcdo entre o nimero
de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se,
na falta de manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto da
Ordem de Investimento ou do Termo de Aceitacdo da Oferta, conforme o caso (“Critérios de
Aceitagao da Oferta”).

Caso o Investidor indique o item “(2)” acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor, no contexto
da Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor. Adicionalmente, caso seja atingido
o Montante Minimo da Oferta, nao havera abertura de prazo para desisténcia, nem para os Investidores
dos Termos de Aceitacdo da Oferta e/ou das Ordens de Investimento, conforme o caso.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido
a integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdao devolvidos aos
respectivos Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos
Termos de Aceitacdo da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso, sem juros ou corregao
monetaria, sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor e com deducdo dos valores relativos aos
tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicagao do cancelamento da Oferta, observado que, mesmo com relagao as Cotas custodiadas
eletronicamente na B3, tal procedimento sera realizado fora do ambito da B3, de acordo com os
procedimentos do Escriturador. Na hipotese de restituicio de quaisquer valores aos Investidores, o
comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitagdo relativo aos valores
restituidos e os Investidores deverdo efetuar a devolugdo do Termo de Aceitacdo da Oferta ou da Ordem
de Investimento, conforme o caso, das Cotas cujos valores tenham sido restituidos (“Critérios de
Restituicao de Valores").Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior
ao Montante Minimo da Oferta, mas inferior ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta poderd ser
encerrada, pelo Administrador e pelo Gestor, de comum acordo com o Coordenador Lider, € o
Administrador realizara o cancelamento das Cotas nao colocadas, nos termos da regulamentacdo em
vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores que tiverem condicionado a sua adesdo a colocagao
integral, ou para as hipoteses de alocacao proporcional, os valores ja integralizados, de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores.
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Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos
respectivos recursos servira de recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos e os Investidores
deverdo efetuar a devolucdo do Termo de Aceitacdo da Oferta ou da Ordem de Investimento, conforme
o0 caso, das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

N3o havera fontes alternativas de captacao de recursos, em caso de Distribuicao Parcial.

7.2. Eventual destinacao da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores
especificos e a descricdao destes investidores

A presente Oferta € destinada aos Investidores Qualificados, sendo dividida para fins de critério de
colocacdo das Cotas entre Investidores Nao Institucionais e Investidores Institucionais, conforme
definido na segao “2.4 Identificacdo do publico-alvo” deste Prospecto.

Oferta Nio Institucional

Durante o Periodo de Reservas, os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles considerados
Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas objeto da Oferta deverao preencher e
apresentar um ou mais Termo(s) de Aceitacdo da Oferta ou enviar Ordem(ns) de Investimento,
conforme o caso, indicando, dentre outras informacOes, a quantidade de Cotas que pretendem
subscrever (observado o Investimento Minimo por Investidor), a uma Unica Instituicao Participante da
Oferta. Os Investidores Nao Institucionais deverao indicar, obrigatoriamente, no(s) seu(s) respectivo(s)
Termo(s) de Aceitagao da Oferta ou Ordem(ns) de Investimento, conforme o caso, a sua qualidade ou
nao de Pessoa Vinculada, sob pena de seu(s) Termo(s) de Aceitacdao da Oferta ou Ordem(ns) de
Investimento, conforme o caso, ser(em) cancelado(s) pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta,
conforme demanda a ser observada no ambito do Procedimento de Alocagdo.

Observado o disposto acima, no minimo 20% (vinte por cento) do montante final da Oferta, sera
destinado, prioritariamente, aos Investidores Nao Institucionais (“Oferta Nao Institucional”), sendo
certo que o Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, podera aumentar a
quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Ndo Institucional até o limite maximo do Montante
Inicial da Oferta, podendo considerar, inclusive, as Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas.

Os Termos de Aceitacdo da Oferta e as Ordens de Investimento, conforme o caso, serao efetuados
pelos Investidores Ndo Institucionais de maneira irrevogavel e irretratavel, ressalvado o disposto no
Contrato de Distribuicao e nos Prospectos, devendo observar as condicdes, dentre outras previstas no
proprio Termo de Aceitagdo da Oferta ou da Ordem de Investimento, conforme o caso, os
procedimentos e normas de liquidacao da B3, bem como os seguintes procedimentos:

(i) fica estabelecido que os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverao,
necessariamente, indicar no(s) seu(s) respectivo(s) Termo(s) de Aceitacdo da Oferta ou
Ordem(ns) de Investimento, conforme o caso, a sua condicao ou ndo de Pessoa Vinculada. Dessa
forma, serdo aceitos os Termos de Aceitacdo da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o
caso, firmados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitagao, observado, no entanto, que no
caso de excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente
ofertada no ambito da Oferta (sem considerar eventuais Cotas do Lote Adicional), sera vedada a
colocacao de Cotas para as Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugao CVM 160,
observadas as excegbes previstas nos paragrafos do referido artigo;

(ii) durante o Periodo de Reservas, cada Investidor Nao Institucional, incluindo os Investidores Ndo
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, devera enviar o Termo de Aceitacao da Oferta ou a
Ordem de Investimento, conforme o caso, junto a uma Unica Instituigdo Participante da Oferta,
podendo, em razado da possibilidade de Distribuicdo Parcial, condicionar sua adesdo a Oferta, de
acordo com os Critérios de Aceitacao da Oferta;

(iii) as Instituicdes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissao a B3 das ordens
acolhidas no ambito dos Termos de Aceitagcdo da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o
caso. As Instituicdes Participantes da Oferta somente atenderdao aos Termos de Aceitagdo da
Oferta ou Ordens de Investimento feitos por Investidores Nao Institucionais titulares de conta
nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor Nao Institucional;

(iv) no ambito do Procedimento de Alocacdo, o Coordenador Lider alocara as Cotas objeto dos Termos
de Aceitacdo da Oferta e das Ordens de Investimento, em observancia aos Critérios de Rateio da
Oferta Nao Institucional (conforme abaixo definido);
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(v) a quantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor a ser integralizado dos Investidores Nao
Institucionais, serdo informados a cada Investidor Ndo Institucional até o Dia Util imediatamente
anterior a data de liquidagao da Oferta pela Instituicdo Participante da Oferta que houver recebido
o(s) respectivo(s) Termo(s) de Aceitacdo da Oferta ou Ordem(ns) de Investimento, conforme o
caso, por meio de mensagem enviada ao endereco eletrénico indicado nos(s) Termo(s) de
Aceitacdo da Oferta ou Ordem(ns) de Investimento, conforme o caso, ou, na sua auséncia, por
telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com o item (vi) abaixo
limitado ao valor do(s) Termo(s) de Aceitacdo da Oferta ou Ordem(ns) de Investimento, conforme
0 caso, e observada a possibilidade de Rateio (conforme abaixo definido), nos termos abaixo.
Caso tal relacdo resulte em fracdo de Cotas, o valor do investimento sera limitado ao valor
correspondente ao maior nimero inteiro de Cotas, desprezando-se a referida fragdo; e

(vi) os Investidores Nao Institucionais deverao efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente
nacional, do valor indicado no inciso (v) acima a Instituicdo Participante da Oferta que houver
recebido o(s) respectivo(s) Termo(s) de Aceitacdo da Oferta ou Ordem(ns) de Investimento,
conforme o caso, em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00 (dezesseis) horas da data
de liquidacdo da Oferta. Nao havendo pagamento pontual, os Termos de Aceitagao da Oferta ou
Ordens de Investimento, conforme o caso, serdao automaticamente cancelados pela Instituicao
Participante da Oferta que houver recebido o(s) respectivo(s) Termo(s) de Aceitacao da Oferta
ou Ordem(ns) de Investimento, conforme o caso.

Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional

Caso, no ambito da Oferta Nao Institucional, o total de Cotas objeto dos Termos de Aceitagao da Oferta
ou Ordens de Investimento, conforme o caso, apresentados pelos Investidores Nado Institucionais
durante o Periodo de Reservas, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas
(“Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional”):

(i) seja igual ou inferior a 20% (vinte por cento) do montante final da Oferta (sem considerar as
Cotas do Lote Adicional), ndo havera rateio, sendo integralmente atendidos todos os Termos de
Aceitacdo da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso, dos Investidores Nao
Institucionais, de modo que as Cotas remanescentes, se houver, poderao ser destinadas a Oferta
Institucional (conforme abaixo definido), nos termos do subitem “Oferta Institucional” abaixo; ou

(ii) seja superior a0 montante total das Cotas destinado a Oferta Nao Institucional (o qual sera de,
inicialmente, 20% (vinte por cento) do montante final da Oferta, considerando a faculdade de
referido percentual ser aumentado pelo Coordenador Lider, em comum acordo com Administrador
e o Gestor, nos termos previstos no Contrato de Distribuicdo), podendo considerar, inclusive,
eventuais Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas, sera realizado rateio das Cotas, por
meio da alocacdo destas por ordem de recebimento pelas Instituicdes Participantes da Oferta, dos
Termos de Aceitacdao da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso, considerando o
momento de apresentacdo dos Termos de Aceitagdo da Oferta ou Ordens de Investimento,
conforme o caso, pelo respectivo Investidor Nao Institucional, inclusive aquele considerado Pessoa
Vinculada, as Instituigdes Participantes da Oferta, limitada ao valor individual de cada Termo de
Aceitacao da Oferta e Ordem de Investimento, conforme o caso, e ao montante de Cotas destinadas
a Oferta Ndo Institucional, desconsiderando-se, entretanto, as fragdes de Cotas, sendo que neste
caso, poderd ndo ser observado o Investimento Minimo por Investidor (“Rateio”). Caso seja
aplicado o Rateio indicado acima, o Termo de Aceitacdo da Oferta ou Ordem de Investimento,
conforme o caso, podera ser atendido em montante inferior ao indicado por cada Investidor Nao
Institucional e/ou ao Investimento Minimo por Investidor, sendo que nao ha nenhuma garantia de
que os Investidores Nao Institucionais venham a adquirir a quantidade de Cotas desejada, conforme
indicada no Termo de Aceitacao da Oferta ou Ordem de Investimento, conforme o caso.

Em qualquer hipétese, o Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor,
podera manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional, qual seja,
20% (vinte por cento) do montante final da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional) ou
aumentar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender,
total ou parcialmente, aos referidos Termos de Aceitacao da Oferta, podendo considerar, inclusive,
eventuais Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas.

Na Oferta Nédo Institucional ndo serdo consideradas na alocagao, em nenhuma hipotese, relagées com
clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica das Instituigoes Participantes da
Oferta e do Fundo.
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Oferta Institucional

Apds o atendimento dos Termos de Aceitagao da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso,
apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, as Cotas remanescentes que nao forem colocadas
na Oferta Nao Institucional serdo destinadas a colocacao junto a Investidores Institucionais, ndo sendo
admitidas, para tais Investidores Institucionais, reservas antecipadas e ndo sendo estipulados valores
maximos de investimento, observados os seguintes procedimentos (“Oferta Institucional”):

(i) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados
em subscrever Cotas objeto da Oferta deverdo apresentar suas Ordens de Investimento e/ou
Termos de Aceitagdo da Oferta, conforme o caso, exclusivamente ao Coordenador Lider, até a
data de realizacdo do Procedimento de Alocacgao, indicando a quantidade de Cotas a ser subscrita,
inexistindo limites maximos de investimento, observado o Investimento Minimo por Investidor.
Os Termos de Aceitacdo da Oferta e as Ordens de Investimento, conforme o caso, serdao
efetuados pelos Investidores Institucionais de maneira irrevogavel e irretratavel, ressalvado o
disposto no Contrato de Distribuicdo e nos Prospectos, devendo observar, ainda, as condigcoes
previstas no Termo de Aceitacdao da Oferta ou Ordem de Investimento, conforme o caso;

(if) fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverao,
necessariamente, indicar na Ordem de Investimento ou no Termo de Aceitacdo da Oferta,
conforme o caso, a sua condicdao ou ndo de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serao aceitas as
Ordens de Investimento e os Termos de Aceitacdo da Oferta, conforme o caso, enviadas por
Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacdao, observado, no entanto, que no caso de excesso de
demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da
Oferta (sem considerar eventuais Cotas do Lote Adicional), serad vedada a colocagao de Cotas
para as Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolucao CVM 160, observadas as
excecdes previstas nos paragrafos do referido artigo;

(iii) cada Investidor Institucional, incluindo os Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas, devera formalizar Termo de Aceitacdo da Oferta ou enviar Ordem de Investimento,
conforme o caso, junto ao Coordenador Lider, podendo, em razdo da possibilidade de Distribuicao
Parcial, condicionar sua adesao a Oferta, de acordo com os Critérios de Aceitacdo da Oferta;

(iv) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a
obrigacdo de verificar se esta cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Institucional,
para entdo apresentar suas Ordens de Investimento ou Termos de Aceitacao da Oferta, conforme
0 caso;

(v) a quantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor a ser integralizado dos Investidores
Institucionais, serdo informados a cada Investidor Institucional até o Dia Util imediatamente
anterior a data de liquidacao da Oferta pelo Coordenador Lider, por meio de mensagem enviada
ao endereco eletronico indicado na(s) Ordem(ns) de Investimento ou no(s) Termo(s) de
Aceitacdo da Oferta, conforme o caso, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia,
devendo o pagamento ser feito de acordo com o item (vi) abaixo limitado ao valor da(s)
Ordem(ns) de Investimento ou do(s) Termo(s) de Aceitacdo da Oferta, conforme o caso; e

(vi) os Investidores Institucionais deverdo efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente
nacional, do valor indicado no inciso (v) acima ao Coordenador Lider em recursos imediatamente
disponiveis, até as 16:00 (dezesseis) horas da data de liquidacao da Oferta. Ndo havendo
pagamento pontual, os Termos de Aceitacdo da Oferta e/ou as Ordens de Investimento, conforme
0 caso, serdo automaticamente cancelados pelo Coordenador Lider.

Critério de Rateio da Oferta Institucional

Caso as Ordens de Investimento ou os Termos de Aceitacdao da Oferta, conforme o caso, apresentados
pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas remanescentes apos o atendimento da Oferta
Nao Institucional, o Coordenador Lider dara prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender
do Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, melhor atendam os objetivos
da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de Investidores, integrada por Investidores
com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroecondmica
brasileira, bem como criar condicdes para o desenvolvimento do mercado local de fundos de
investimento em cotas de FIDC (“Critérios de Rateio da Oferta Institucional”).

51



Disposicdes comuns a Oferta Ndo Institucional e a Oferta Institucional

Durante a colocacdo das Cotas, o Investidor que subscrever as Cotas tera suas Cotas bloqueadas para
negociacdo pelo Administrador e pelo Coordenador Lider, as quais somente passardo a ser livremente
negociadas na B3 apds a divulgacdo do Anlncio de Encerramento, observado que as Cotas somente
poderao ser negociadas no mercado secundario entre Investidores Qualificados, em razdo do publico-alvo
da Classe. Também ndo sera atribuido aos Investidores recibo para as Cotas com direito ao recebimento
de quaisquer rendimentos sobre o valor eventualmente pago a titulo de preco de integralizacdo.

O Coordenador Lider somente atenderd aos Termos de Aceitagdo da Oferta e as Ordens de
Investimento, conforme o caso, feitos por Investidores titulares de conta nele abertas ou mantidas pelo
respectivo Investidor.

Nos termos da Resolucdo da CVM n° 27, de 8 de abril de 2021 ("Resolucdao CVM 27") e da Resolugao
CVM 160, a Oferta ndo contara com a assinatura de boletins de subscrigdo para a integralizacdo pelos
Investidores das Cotas subscritas. Para os Investidores que ndo se enquadrem na definicao constante
no artigo 29, §2° da Resolugao CVM 27 e do paragrafo 3°, do artigo 9° da Resolugdgo CVM 160,
o Termo de Aceitacdo da Oferta a ser assinado é completo e suficiente para validar o compromisso
de integralizacdo firmado pelos Investidores, e contém as informacdes previstas no artigo 2° da
Resolucdo CVM 27.

7.3. Deliberacboes necessarias a emissao ou distribuicio das cotas, identificando os
orgdos deliberativos responsaveis e as respectivas reunides em que foi aprovada a
operagao

A Primeira Emissdo, a Oferta, a contratacdo do Coordenador Lider para realizar a coordenacdo,
estruturagdo e distribuigao publica da Oferta, dentre outros, foram aprovados pelo Administrador e pelo
Gestor por meio do Instrumento de Constituicao do Fundo.

7.4. Regime de distribuicdo

Distribuicao publica primaria, sob regime de melhores esforcos de colocacdo, a ser realizada pelo
Coordenador Lider, tendo por base o Plano de Distribuicdo (conforme abaixo definido), conforme artigo
49 da Resolucdo CVM 160, elaborado pelo Coordenador Lider, com a anuéncia do Gestor e do
Administrador, nos termos deste Prospecto e do Contrato de Distribuicao.

7.5. Dinamica de coleta de intengées de investimento e determinacdo do prego ou taxa

Observadas as disposicoes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider podera, em comum
acordo com o Gestor, sujeito aos termos e as condicdes do Contrato de Distribuicao, convidar outras
instituicoes financeiras integrantes do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, autorizadas a
operar no mercado de capitais brasileiro e credenciadas ou ndo junto a B3, para participarem do
processo de distribuicdo das Cotas, desde que nao represente qualquer aumento de custos para o
Gestor e o Fundo (“Participantes Especiais” e, quando em conjunto com o Coordenador Lider,
“Instituicoes Participantes da Oferta”).

A quantidade de Cotas a ser alocada aos Participantes Especiais sera deduzida do nimero de Cotas a
ser distribuido pelo Coordenador Lider.

Os Participantes Especiais estdo sujeitos as mesmas obrigacdes e responsabilidades do Coordenador
Lider previstas no Contrato de Distribuicao, inclusive no que se refere as disposicGes regulamentares e
a legislagdo em vigor.

Observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a Oferta, sob o
regime de melhores esforgos de colocagao (inclusive com relagdo a eventuais Cotas do Lote Adicional
gue venham a ser emitidas), de acordo com a Resolugao CVM 160 e demais normas pertinentes e/ou
legislagdes aplicaveis, conforme o plano de distribuicao adotado em cumprimento ao disposto nos
artigos 49, 82 e 83 da Resolugdo CVM 160, o qual leva em consideracao as relagbes com clientes e
outras consideragGes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider, exceto no caso da
Oferta Nao Institucional, na qual tais elementos ndo poderao ser considerados para fins de alocacao,
devendo assegurar durante todo o procedimento de distribuicdo: (i) que as informagdes divulgadas e a
alocacao da Oferta ndo privilegiem Pessoas Vinculadas, em detrimento de pessoas nao vinculadas; (ii)
a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informac0des constantes nos Prospectos
e demais documentos da Oferta e demais informacgdes fornecidas ao mercado durante a Oferta; (iii) a
adequacao do investimento ao perfil de risco dos Investidores nos termos do artigo 64 da Resolucao
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CVM 160 e diligenciar para verificar se os Investidores acessados podem adquirir as Cotas ou se ha
restricdes que impegam tais Investidores de participar da Oferta; e (iv) que os representantes dos
Participantes Especiais recebam previamente exemplares dos Prospectos para leitura obrigatdria e que
suas duvidas possam ser esclarecidas tempestivamente por pessoas designadas pelo Coordenador Lider
("Plano de Distribuicao”).

A Oferta contard com este Prospecto Preliminar, com o prospecto definitivo (“Prospecto Definitivo”
ou “Prospecto”) e com a lamina (“Lamina”), elaborados nos termos da Resolucao CVM 160, a serem
divulgados, com destaque e sem restricoes de acesso, nas paginas da rede mundial de computadores
do Fundo (se houver), do Administrador, do Gestor, das Instituicdes Participantes da Oferta, da CVM e
do Fundos.NET, administrado pela B3, nos termos do artigo 13 da Resolucao CVM 160 (em conjunto,
“Meios de Divulgacao”).

O Plano de Distribuicdo sera fixado nos seguintes termos:

(i) a Oferta terd como publico-alvo: (a) os Investidores Institucionais; e (b) os Investidores Nao
Institucionais, em qualquer caso, que se enquadrem no publico-alvo do Fundo, conforme
previsto no Regulamento;

(i) nos termos do artigo 57 da Resolucao CVM 160, a Oferta estard a mercado a partir da
disponibilizacdo deste Prospecto Preliminar, da Ldmina e da divulgacdo do aviso ao mercado da
Oferta ("Aviso ao Mercado”) nos Meios de Divulgacdo, podendo ser realizados esforgos de
venda, incluindo apresentacdes para potenciais Investidores, conforme determinado pelo
Coordenador Lider e observado o inciso “(iii)” abaixo;

(iii) os materiais publicitarios e/ou documentos de suporte as apresentacdes para potenciais
Investidores eventualmente utilizados no ambito da Oferta serdo encaminhados a CVM em até
1 (um) Dia Util apds sua utilizacdo, nos termos do artigo 12, §6°, da Resolugdo CVM 160;

(iv)  observados os termos e condicoes do Contrato de Distribuicdo e o artigo 59 da Resolucao CVM
160, o Periodo de Distribuigdo somente tera inicio apds: (a) a concessao do registro da Oferta
pela CVM; (b) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgacdo; e
(c) a divulgagdo do Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgagao, sendo certo que, as providéncias
constantes dos itens “(b)” e “(c)” deverdo, nos termos do paragrafo Unico do artigo 47 da
Resolugdo CVM 160, ser tomadas em até 2 (dois) Dias Uteis contados da concesséo do registro
da Oferta pela CVM, sob pena de decadéncia do referido registro;

(v) observado o disposto no item “(vi)” abaixo: (a) durante o periodo de reservas da Oferta, previsto
no cronograma indicativo da Oferta, constante dos Prospectos (“Periodo de Reservas”), as
Instituicdes Participantes da Oferta receberdo os Termos de Aceitacdo da Oferta e as Ordens
de Investimento, conforme o caso, dos Investidores Nao Institucionais; e (b) até a data do
Procedimento de Alocacao, inclusive, o Coordenador Lider recebera os Termos de Aceitacao da
Oferta e as Ordens de Investimento, conforme o caso, dos Investidores Institucionais,
observado, em qualquer caso, o Investimento Minimo por Investidor;

(vi) o Coordenador Lider devera receber os Termos de Aceitacdo da Oferta ou Ordens de
Investimento, conforme o caso, dos Investidores Nao Institucionais durante todo o Periodo de
Reservas, €, no caso dos Investidores Institucionais, até a data do Procedimento de Alocacao,
inclusive, ainda que o total de Cotas correspondente aos Termos de Aceitacdo da Oferta ou
Ordens de Investimento, conforme o caso, recebidos durante o Periodo de Reservas exceda o
percentual prioritariamente destinado a Oferta Nao Institucional, de modo que eventual excesso
de demanda possa ser corretamente verificado pelo Coordenador Lider durante o Procedimento
de Alocacao;

(vii) ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores da
Oferta interessados em subscrever Cotas no ambito da Oferta;

(viii) o Coordenador Lider ndo aceitara documentos de aceitagao cujo montante de Cotas solicitadas
pelo Investidor seja inferior ao Investimento Minimo por Investidor, observadas as excegoes
previstas no Contrato de Distribuicao;

(ix) o Investidor Nao Institucional, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja
interessado em investir em Cotas devera formalizar seu(s) respectivo(s) Termo(s) de Aceitacdo
da Oferta ou Ordem(ns) de Investimento, conforme o caso, junto a uma Unica Instituicdo
Participante da Oferta, durante o Periodo de Reservas;
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

o Investidor Institucional, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja
interessado em investir em Cotas devera formalizar Termo de Aceitacdo da Oferta ou enviar
sua Ordem de Investimento, conforme o caso, para o Coordenador Lider até a data do
Procedimento de Alocacdo, inclusive;

os Investidores interessados na subscricdo das Cotas deverao enviar Termo de Aceitacdo da
Oferta ou Ordem de Investimento, conforme o caso, as Instituicbes Participantes da Oferta,
podendo indicar, em ambos os casos, a quantidade de Cotas que desejam adquirir, observado
o Investimento Minimo por Investidor, e se desejam condicionar sua adesdo a Oferta a que haja
distribuicdo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o
Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta, em razao da possibilidade
de Distribuicdo Parcial. Ainda, o Termo de Aceitacao da Oferta e a Ordem de Investimento,
conforme o caso, deverdo: (a) conter as condicdes de integralizagao e subscricao das Cotas;
(b) possibilitar a identificacdo da condicdo de Investidor como Pessoa Vinculada; e (c) incluir
declaragdo assinada pelo subscritor de haver obtido exemplar do Regulamento, dos Prospectos
e da Lamina;

o Coordenador Lider devera manter controle de data e horario do recebimento de cada um dos
Termos de Aceitacao da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso, sendo certo que,
caso necessario, para fins do rateio de colocagdo das Cotas no ambito da Oferta Nao
Institucional, na hipdtese de alteracdo e reenvio do Termo de Aceitacdo da Oferta ou Ordem de
Investimento, conforme o caso, durante o Periodo de Reservas, sera considerado apenas o
valor total das Cotas constantes do Ultimo Termo de Aceitacdo da Oferta ou Ordem de
Investimento, conforme o caso, enviado por cada Investidor sendo desconsiderado qualquer
outro envio;

cada Instituicao Participante da Oferta disponibilizara o modelo aplicavel de Termo de Aceitacao
da Oferta a ser formalizado pelo Investidor interessado, observado o disposto no item (ix)
acima, e que podera ser assinado por qualquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente,
nos termos do artigo 9° da Resolugao CVM 160. As Instituicdes Participantes da Oferta
serao responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no ambito dos Termos de
Aceitacdo da Oferta;

apos o término do Periodo de Reservas, a B3 consolidara (a) Termos de Aceitacao de Oferta ou
Ordens de Investimento, conforme o caso, enviados pelos Investidores Ndo Institucionais,
sendo que cada Instituicdo Participante da Oferta devera enviar a posicdo consolidada
dos Termos de Aceitacdo da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso, dos
Investidores Nao Institucionais, inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas; e (b) as
Ordens de Investimento dos Investidores Institucionais, conforme consolidagdo enviada pelo
Coordenador Lider;

os Investidores que tiverem seus Termos de Aceitacdo da Oferta ou as suas Ordens de
Investimento, conforme o caso, alocados, deverdo assinar o Termo de Adesdo ao Regulamento,
sob pena de cancelamento dos respectivos Termos de Aceitacdo da Oferta ou Ordens de
Investimento, conforme o caso;

posteriormente a (a) concessdo do registro da Oferta pela CVM; (b) disponibilizacdo dos
Prospecto nos Meios de Divulgacdo; e (c) divulgacao do Anuncio de Inicio nos Meios de
Divulgacdo, sera realizado o Procedimento de Alocacdo, o qual devera seguir os critérios
estabelecidos nos Prospectos e no Contrato de Distribuicao; e

uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante a
divulgacao do Anuncio de Encerramento nos Meios de Divulgacdo, nos termos do artigo 76 da
Resolugdo CVM 160.

N3o sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizagdo do prego das Cotas.

Procedimento de Alocacdo de Ordens

Havera procedimento de alocacdo no ambito da Oferta, a ser conduzido pelo Coordenador Lider,
posteriormente ao término do Periodo de Reservas, a obtencdo do registro da Oferta e a divulgacdo do
Prospecto Definitivo e do Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgagdo, para a verificagdo, junto aos
Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Termos de
Aceitacdo da Oferta e as Ordens de Investimento, conforme o caso, sem lotes maximos (sendo certo
que este ndo se aplica aos Investidores Ndo Institucionais), observado o Investimento Minimo por
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Investidor, para: (i) verificar se 0 Montante Minimo da Oferta foi atingido; (ii) verificar se havera
emissao, e em qual quantidade, das Cotas do Lote Adicional; (iii) determinar o montante final da Oferta,
considerando que o Montante Inicial da Oferta podera ser aumentado em virtude do exercicio total ou
parcial do Lote Adicional ou diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial, desde que observado o
Montante Minimo da Oferta; (iv) determinar o percentual do montante final da Oferta a ser destinado
a Oferta Nao Institucional (se 20% (vinte por cento) ou maior, nos termos previstos no Contrato de
Distribuicao e neste Prospecto) e, assim, definir a quantidade de Cotas a ser destinada a Oferta Nao
Institucional e se serd necessario aplicar o rateio previsto acima, caso em que serdo observados os
Critérios de Rateio da Oferta Ndo Institucional; e (v) apds a alocagdo da Oferta Nao Institucional,
realizar a alocacao das Cotas junto aos Investidores Institucionais, observados, se necessarios, 0s
Critérios de Rateio da Oferta Institucional (“Procedimento de Alocagao”).

Poderdo participar do Procedimento de Alocacdo, os Investidores que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, sem limite de participagao em relacdo ao Montante Inicial da Oferta, observado, no entanto,
que, caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), os Termos de
Aceitacdo da Oferta e as Ordens de Investimento, conforme o caso, das Pessoas Vinculadas serao
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugao CVM 160, observadas as excegoes
previstas nos paragrafos do referido artigo.

Liquidacdo da Oferta

A liquidacao fisica e financeira dos Termos de Aceitagdo da Oferta e das Ordens de Investimento,
conforme o caso, se dara na data de liquidacdo da Oferta e sera realizada por meio e de acordo com
os procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme o caso.

A integralizagdo de cada uma das Cotas serd realizada em moeda corrente nacional, quando da sua
liquidacao, pelo Preco de Emissao, ndo sendo permitida a aquisicao de Cotas fracionadas. Cada um dos
Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas que
subscrever, observados os procedimentos de colocacdo, ao Coordenador Lider.

Caso, na respectiva data de liquidacdo da Oferta, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente
integralizadas por falha dos Investidores e/ou das Instituigbes Participantes da Oferta, a integralizagao
das Cotas objeto da falha poderad ser realizada junto ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util
imediatamente subsequente a data de liquidacao da Oferta, pelo Preco de Emissao.

Caso ap6s a possibilidade de integralizagdo das Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por
Investidores, de modo a nao ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e as
Instituicdes Participantes da Oferta deverao devolver aos Investidores os recursos eventualmente
depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da respectiva comunicacdo. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos
Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitacao
relativo aos valores restituidos.

Periodo de Distribuicdo

A subscricao das Cotas objeto da Oferta devera ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias
contados da divulgacdo do Anuincio de Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolucdao CVM 160 (“Periodo
de Distribuicao”).

7.6. Formador de mercado

O Fundo ndo contratou formador de mercado, mas podera contratar tais servigos no futuro caso esteja
listado em mercado de bolsa da B3, conforme previsto no Regulamento. O Coordenador Lider
recomendou ao Fundo, por meio do Gestor e do Administrador, a contratacdo de instituicao para
desenvolver atividades de formador de mercado em relagao as Cotas no ambito da Oferta.

7.7. Fundo de liquidez e estabilizacao, se houver

Nao sera (i) constituido fundo de sustentacao de liquidez; ou (ii) firmado contrato de garantia de liquidez
para as Cotas. Nao sera firmado contrato de estabilizacdo de pregos das Cotas no ambito da Oferta.
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7.8. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

A quantidade minima a ser subscrita por cada Investidor no contexto da Oferta sera de 10 (dez) Cotas,
correspondente a R$ 1.000,00 (um mil reais) ("Investimento Minimo por Investidor”), observado
gue a quantidade de Cotas atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao minimo acima referido se:
(i) ao final do Periodo de Reservas restar um saldo de Cotas inferior ao montante necessario para se
atingir este Investimento Minimo por Investidor por qualquer Investidor, hipdtese em que sera
autorizada a subscricdo e a integralizacao do referido saldo para que complete integralmente a
distribuicao da totalidade das Cotas; (ii) caso o total de Cotas correspondente aos Termos de Aceitagao
da Oferta e Ordens de Investimento, conforme o caso, exceda o percentual prioritariamente destinado
a Oferta N3o Institucional, ocasido em que as Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional serdo rateadas
entre os Investidores Nao Institucionais, o que podera reduzir o Investimento Minimo por Investidor;
ou (iii) na hipdtese de Distribuicao Parcial, caso o Investidor tenha condicionado sua adesdo a Oferta,
nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, hipdtese na qual o valor a ser subscrito pelo
Investidor no contexto da Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

N3o ha valor maximo de aplicacdo por Investidor em Cotas da Classe, observado o limite maximo de
aplicacdo por Investidor Nao Institucional, conforme previsto neste Prospecto.
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8. INFORMACOES SOBRE A ESTRUTURA DA OPERACAO
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8.1. Possibilidade de os direitos creditorios cedidos serem acrescidos, removidos ou
substituidos, com indicacdo das condic6es em que tais eventos podem ocorrer e dos efeitos
que podem ter sobre os fluxos de pagamentos aos titulares dos valores mobiliarios
ofertados

Os recursos investidos pelos Investidores mediante a subscricdo e integralizacao de Cotas no ambito da
Oferta serao aplicados pela Classe em: (i) Direitos Creditdrios; e (ii) Ativos Financeiros, em estrita
observancia da Politica de Investimentos da Classe estabelecida no Anexo I ao Regulamento, bem como
da regulamentacdo aplicavel.

A Classe ndo possui qualquer compromisso de alocagdo de recursos em Direitos Creditorios pré-
determinados. Sendo assim, os Direitos Creditorios poderdo ser livremente adquiridos pela classe, de
forma originaria ou mediante cessdo, a critério do Gestor, observados os critérios de elegibilidade
estabelecidos no Regulamento. A aquisicao dos Direitos Creditdrios ao Fundo sera definitiva, irrevogavel
e irretratavel e transferird ao Fundo todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e
acdes relacionados aos Direitos Creditorios, mantendo-se inalterados os demais elementos da relacdo
obrigacional. A efetiva aplicagdo dos recursos obtidos no ambito da Oferta dependera, dentre outros
fatores, do trabalho do Gestor de identificacdo e selecdo de oportunidades de investimento e da existéncia
de ativos disponiveis para investimento. O Gestor e/ou terceiro por ele contratado deverdo verificar a
existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditorios, de forma integral e previamente
a respectiva subscricdo ou aquisicao pela Classe, na forma exigida pela regulamentagdo aplicavel. Em
fungao da inexisténcia de compromisso de alocagao de recursos da Oferta em Direitos Creditdrios pré-
determinados, ndo é possivel detalhar neste item as condicdes de acréscimo, remocao ou substituicdo dos
direitos creditdrios que serao adotadas pelos Direitos Creditdrios a serem investidos.

O custodiante dos Direitos Creditérios devera, em periodicidade trimestral ou em periodicidade
compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios da carteira, verificar a existéncia,
integralidade e titularidade do lastro dos Direitos Creditorios que ingressaram na carteira no periodo a
titulo de substituicdo, assim como o lastro dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos no mesmo
periodo, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

8.2. Informacdo e descricdo dos reforcos de créditos e outras garantias existentes

Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ou ndo contar com garantias reais ou
fidejussorias, prestadas pelos respectivos devedores ou por terceiros.

O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos demais
prestadores de servigos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos (FGC).

TENDO EM VISTA QUE OS DIREITOS CREDITORIOS A SEREM ADQUIRIDOS PELO FUNDO
PODERAO SER VARIADOS E DE NATUREZAS DISTINTAS, NAO E POSSIVEL PREVER E,
PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A
DESCRIC[\O DAS GARANTIAS APLICAVEIS AOS DIREITOS CREDITORIOS.

8.3. Informagao sobre eventual utilizacdo de instrumentos derivativos que possam
alterar os fluxos de pagamento previstos para os titulares dos valores mobiliarios ofertados

A Classe podera realizar operacdes com derivativos, desde que exclusivamente com o objetivo de
protecdo patrimonial.

8.4. Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios utilizados
para selegao dos ativos

Politica de Investimento

A Classe tem por objetivo proporcionar a seus Cotistas, observada a politica de investimento, de
composicdo e de diversificacdo da carteira definida no Regulamento, bem como na legislacdo vigente,
a valorizacao de suas Cotas por meio da aquisicdo, pelo Fundo, no mercado primario ou secundario, de,
no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu patrimonio liquido em Direitos Creditérios, conforme
definidos no Anexo Normativo II da Resolucao CVM 175, que sejam selecionados pelo Gestor, bem
como atendam, cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade previstos no Regulamento, juntamente
com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes assegurados aos titulares de tais
Direitos Creditdrios, inclusive quanto as garantias outorgadas, tudo nos termos dos Documentos
Comprobatdrios, incluindo, para fins de esclarecimento, cotas de outros FIDC de responsabilidade
limitada. Adicionalmente, o Gestor, em carater de melhores esforgos, buscara manter, no minimo, 67%
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(sessenta e sete por cento) do Patriménio Liquido da Classe em direitos creditdrios, conforme definido
pela Resolucdo CMN n© 5.111/23 (“Politica de Investimento”).

O Fundo buscarad cumprir a sua politica de investimentos por meio do coinvestimento em Direitos
Creditdrios, em conjunto com o Ital Crédito Estruturado Alpes III Upfront Fundo de Investimento em
Direitos Creditdrios Responsabilidade Limitada e o Itau Crédito Estruturado Alpes III Chamada de Capital
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada, fundos estes constituidos
com esta finalidade (o Fundo em conjunto com estes, "Fundos Coinvestidores”).

Os coinvestimentos do Fundo com os Fundos Coinvestidores sé poderdo ser realizados nos termos do
Regulamento, se o Gestor atestar que os Direitos Creditorios, no momento da aprovacao do
coinvestimento do Fundo com os demais Fundos Coinvestidores, ja tenham recebido investimento dos
demais Fundos Coinvestidores ou receberdo o investimento dos demais Fundos Coinvestidores
concomitantemente ou apds o investimento pelo Fundo.

Tais coinvestimentos poderdo ocorrer por meio de cessoes, aquisicdoes ou participacdes simultaneas ou
em momentos distintos, observadas as condi¢des de mercado e os principios de isonomia, transparéncia
e equidade entre os Fundos Coinvestidores.

A alocagdo dos Direitos Creditérios objeto de coinvestimento entre os Fundos Coinvestidores sera
realizada, preferencialmente, na proporcdo do respectivo patriménio liquido de cada fundo no momento
da aquisigao, observado que, em qualquer hipdtese, deverdo ser respeitadas as regras da politica de
investimento e Critérios de Elegibilidade do Fundo, bem como os limites e condigdes estabelecidos no
Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.

O Gestor observara os prazos e os limites de concentracdo previstos no Anexo Normativo II da
Resolucao CVM 175 para a composicao da carteira da Classe.

Em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, o Fundo aplicard, no minimo 50%
(cinquenta por cento) de seu Patriménio Liquido em Direitos Creditorios (“Alocagdo Minima”).
Adicionalmente, o Gestor, em carater de melhores esforcos, buscara manter, no minimo, 67% (sessenta
e sete por cento) do Patrimonio Liquido da Classe em direitos creditérios, conforme definido pela
Resolucao CMN n© 5.111/23

O Fundo ndo podera realizar: (i) aquisicao de ativos ou aplicacdo de recursos em modalidades de
investimento de renda variavel; e (ii) operacdes em mercado de derivativos, exceto para fins de protegao
da carteira. Para fins do previsto no inciso “(ii)”, o Fundo podera realizar operacées em mercados de
derivativos, com o objetivo de proteger posicoes detidas a vista, até o limite dessas

E vedado ao Fundo realizar aplicacdes em Direitos Creditdrios originados ou cedidos, pelo Administrador
ou do Gestor, ou de suas respectivas Partes Relacionadas. O Gestor esta dispensado de observar a
vedacdo acima, podendo adquirir os referidos Direitos Creditorios, desde que, (i) o Gestor, a entidade
registradora eventualmente contratada e/ou o custodiante dos direitos creditdrios ndo sejam partes
relacionadas entre si e (i) a entidade registradora e/ou um custodiante ndo sejam partes relacionadas ao
originador ou cedente do Direito Creditdrio que o Gestor pretenda adquirir.

Em nenhuma hipdtese a vedagao de que trata o item acima implica em vedacdo a aquisicdo, pelo Fundo,
de Direitos Creditérios cuja respectiva oferta publica de distribuicdo ou negociagao no mercado secundario
seja estruturada e/ou intermediada por quaisquer Partes Relacionadas do Administrador, do Gestor ou do
Custodiante. O Gestor tera discricionariedade na selecao e diversificacao dos Direitos Creditorios e dos
Ativos de Liquidez, desde que seja respeitada a Politica de Investimento, ndo tendo o Gestor nenhum
compromisso formal de concentracdo em nenhum setor especifico, respeitados eventuais limites de
concentracdo aplicaveis nos termos do Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, sendo que o valor
de aquisicao dos Direitos Creditorios e dos Ativos de Liquidez pelo Fundo podera ser definido a exclusivo
critério do Gestor.

A Classe ndo realizara operacoes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia.

Requisitos e Processos de AquisicGo e de Cobranca de Direitos Creditorios

Tendo em vista que o Fundo pretende investir parcela preponderante de seus recursos em Direitos
Creditdrios de natureza financeira, ndo havera necessidade de adocao de processos especificos de
cobranca de tais ativos. Entretanto, a exclusivo critério do Gestor, o Fundo podera contratar um ou mais
prestadores de servigo para a cobranca dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos, podendo ainda
estabelecer diferentes estratégias para a sua cobranca. Dessa forma, ndo é possivel pré-estabelecer e,
portanto, ndo esta contida neste Regulamento descricdo de processo de cobranca dos Direitos
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Creditdrios vencidos e ndo pagos, o qual sera analisado caso a caso, quando couber, pelo Agente de
Cobranca Extraordinaria, de acordo com a natureza e caracteristicas especificas de cada Direito
Creditdrio. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar por escrito estar ciente e concordar com
o disposto neste item por meio de assinatura do Termo de Adesao.

Toda e qualquer operacdo de aquisicdo de Direitos Creditorios pelo Fundo, seja no mercado primario
ou no mercado secundario, devera ser amparada pelos seguintes documentos:

(i)  comunicacdo do Gestor ao Administrador e ao Custodiante, por escrito, por meio eletronico,
identificando os potenciais Direitos Creditdrios para aquisicao pelo Fundo, informando que tais
Direitos Creditérios atendem aos Critérios de Elegibilidade; e

(i) Copia digitalizada dos documentos que formalizam e comprovam a existéncia e definem as
caracteristicas dos Direitos Creditdrios, conforme listados no Anexo Descritivo do Regulamento
("Documentos Comprobatorios”).

As operag0es de aquisicdo de Direitos Creditdrios realizadas em mercado primario terdo suas condigdes
e procedimentos estabelecidos diretamente nos respectivos Documentos Comprobatorios. A aquisicao
pelo Fundo dos Direitos Creditorios em mercado secundario sera realizada com base nas regras,
condicdes e procedimentos estabelecidos pela entidade administradora do mercado de balcao em que
os respectivos Direitos Creditorios estejam depositados.

Em ambos os casos: (i) a aquisicao do Direito Creditdrio e a consequente liquidacdo da operagdo de
aquisicdo do referido Direito Creditorio ocorrera somente em sistema de registro devidamente
autorizado pelo BACEN ou pela CVM; e (ii) o valor de aquisicdo dos Direitos Creditdrios podera ser
definido a exclusivo critério do Gestor.

Quaisquer contratos e/ou documentos relativos as operagGes da carteira do Fundo poderdo ser
celebrados pelo Gestor, devendo ser encaminhados, em até 20 (vinte) Dias Uteis, para o Administrador
ou para o Custodiante, conforme o caso.

Sem prejuizo das demais disposicoes deste Capitulo, o Custodiante, por conta e ordem do Fundo,
somente efetuard a aquisicao de Direitos Creditorios se estes atenderem, na respectiva data de
aquisicdo do respectivo Direito Creditdrio, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade, a
serem verificados pelo Gestor (“Critérios de Elegibilidade”):

Direitos Creditorios Critérios de Elegibilidade

(i) os Direitos Creditorios estejam depositados para negociacdo na B3 ou
outro sistema de registro, liquidagdo e custddia reconhecido pelo BACEN
ou autorizado pela CVM de forma que a liquidacdo financeira de sua

Debéntures aquisicao possa ser realizada em um de tais sistemas de registro;

(i) ndo sejam Direitos Creditdrios vencidos; e

(iii) possuam agente fiduciario contratado para defender os interesses dos
titulares do respectivo Direito Creditdrio.

(i) os Direitos Creditdrios estejam depositados para negociagdo na B3 ou
outro sistema de registro, liquidagao e custddia reconhecido pelo BACEN
ou autorizado pela CVM de forma que a liquidacdo financeira de sua
CRI aquisicdo possa ser realizada em um de tais sistemas de registro;

(ii) ndo sejam Direitos Creditorios vencidos; e

(iii) possuam agente fiduciario contratado para defender os interesses dos
titulares do respectivo Direito Creditdrio.

(i) os Direitos Creditorios estejam depositados para negociacdo na B3 ou
outro sistema de registro, liquidagdo e custddia reconhecido pelo BACEN
ou autorizado pela CVM de forma que a liquidacdo financeira de sua
CRA aquisicao possa ser realizada em um de tais sistemas de registro;

(i) ndo sejam Direitos Creditdrios vencidos; e

(iii) possuam agente fiduciario contratado para defender os interesses dos
titulares do respectivo Direito Creditdrio.
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(i) os Direitos Creditdrios estejam depositados para negociagdo na B3 ou
outro sistema de registro, liquidagdo e custddia reconhecido pelo BACEN
ou autorizado pela CVM de forma que a liquidacdo financeira de sua
aquisicao possa ser realizada em um de tais sistemas de registro;

(ii) ndo sejam Direitos Creditdrios vencidos; e

(iii) possuam agente fiduciario contratado para defender os interesses dos
titulares do respectivo Direito Creditdrio.

NP Comercial

(i) os Direitos Creditorios estejam depositados para negociacdo na B3 ou
outro sistema de registro, liquidagdo e custddia reconhecido pelo BACEN
ou autorizado pela CVM de forma que a liquidacao financeira de sua
aquisicao possa ser realizada em um de tais sistemas de registro;

(ii) o Direito creditério deve observar as disposicoes da regulamentagao
editada pela CVM

LF

(i) os Direitos Creditorios estejam registrados/depositados* para
negociacao na B3 ou outro sistema de registro, liquidacao e custddia
reconhecido pelo BACEN ou autorizado pela CVM de forma que a
liquidacao financeira de sua aquisicdo possa ser realizada em um de tais
sistemas de registro*.

LCI

(i) os Direitos Creditorios estejam registrados/depositados* para
negociacao na B3 ou outro sistema de registro, liquidacao e custddia
reconhecido pelo BACEN ou autorizado pela CVM de forma que a
liquidacdo financeira de sua aquisicdo possa ser realizada em um de tais
sistemas de registro*;

(ii) que a LCI esteja sob a forma escritural.

LCA

(i) os Direitos Creditorios estejam registrados/depositados* para
negociacao na B3 ou outro sistema de registro, liquidacao e custodia
reconhecido pelo BACEN ou autorizado pela CVM de forma que a
liguidacdo financeira de sua aquisicao possa ser realizada em um de tais
sistemas de registro*;

(ii) que a LCA esteja sob a forma escritural.

CDB

(i) os Direitos Creditorios estejam registrados/depositados* para
negociacao na B3 ou outro sistema de registro, liquidacao e custddia
reconhecido pelo BACEN ou autorizado pela CVM de forma que a
liquidacao financeira de sua aquisicdo possa ser realizada em um de tais
sistemas de registro*

CcCB

(i) os Direitos Creditorios estejam registrados/depositados* para
negociagao na B3 ou outro sistema de registro, liquidacao e custddia
reconhecido pelo BACEN ou autorizado pela CVM de forma que a
liquidacao financeira de sua aquisicdo possa ser realizada em um de tais
sistemas de registro*;

CDCA

(i) os Direitos Creditorios estejam registrados/depositados* para
negociagao na B3 ou outro sistema de registro, liquidacdao e custddia
reconhecido pelo BACEN ou autorizado pela CVM de forma que a
liguidacao financeira de sua aquisicao possa ser realizada em um de tais
sistemas de registro*;

(ii) que a CDCA esteja sob a forma escritural.

CPR

(i) os Direitos Creditorios estejam registrados/depositados* para
negociagao na B3 ou outro sistema de registro, liquidacao e custddia
reconhecido pelo BACEN ou autorizado pela CVM de forma que a
liguidagao financeira de sua aquisicao possa ser realizada em um de tais
sistemas de registro*;

(ii) que a CPR esteja sob a forma escritural.
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Os Critérios de Elegibilidade serdo definidos de comum acordo entre
Outros Direitos Administrador, Gestor e Custodiante e estardo discriminados no respectivo

Creditdrios Documento de Cessao de Direitos Creditorios, quando da aquisicdo dos
Direitos Creditérios pelo Fundo.

A verificacdo do enquadramento dos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade sera de
responsabilidade exclusiva do Gestor e, desde que observados os termos doe Regulamento, sera
definitiva.

O ndo atendimento, pelos Direitos Creditdrios, aos Critérios de Elegibilidade, apds cada data de
aquisigao, ndo ensejara qualquer direito de indenizagdo do Fundo contra o Administrador, o Gestor ou
o Custodiante com relacao a eventuais Direitos Creditorios que tenham sido regularmente adquiridos
nos termos do Regulamento.

8.5. Os eventos que podem alterar o cronograma ou a prioridade de pagamento e
amortizagao das cotas, como, por exemplo, eventos de avaliacdo e liquidacao

Patriménio Liquido negativo

O Administrador devera verificar se o patrimonio liquido do Fundo esta negativo nos seguintes eventos:
(i) houver pedido de declaragao judicial de insolvéncia do Fundo; ou (ii) o Administrador tomar
conhecimento de oscilagbes relevantes nos valores dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros nos
quais o Fundo invista.

Caso o Administrador verifique que o Fundo apresentou patrimonio liquido negativo no fechamento do
dia, o Administrador deve imediatamente: (a) ndo realizar amortizagdo de cotas; (b) ndo aceitar novas
subscricoes de Cotas; (c) comunicar a existéncia de patrimoénio liquido negativo ao Gestor; e (d)
proceder a divulgagao de Fato Relevante, nos termos da regulamentagao vigente.

Adicionalmente, caso o Administrador verifiqgue que o Fundo apresentou patrimonio liquido negativo, o
Administrador deve, em até 20 (vinte) dias:

(i)  elaborar um plano de resolucdo de patrimoénio liquido negativo em conjunto com o Gestor (“Plano
de Resolugdo”), do qual conste, no minimo: (a) andlise das causas e circunstancias que
resultaram no patrimonio liquido negativo; (b) balancete; e (c) proposta de resolucdao para o
patrimonio liquido negativo que, a critério do Administrador e do Gestor, pode contemplar as
possibilidades previstas no item 18.7 do Regulamento, assim como a possibilidade de tomada de
empréstimo pelo Fundo, exclusivamente para cobrir o patrimoénio liquido negativo.

(iii)  convocar Assembleia Especial de Cotistas do Fundo para deliberar acerca do Plano de Resolucao
(“Assembleia de Resolucao”). A referida convocacao devera ser realizada em até 02 (dois) dias
Uteis apds a conclusao do Plano de Resolugdo, que devera ser encaminhado conjuntamente com
a convocagao.

Caso, ap0s a adocdo das medidas previstas no item 18.2 do Regulamento, o Administrador e o Gestor
avaliem, em conjunto e de modo fundamentado, que a ocorréncia do patriménio liquido negativo nao
representa risco a solvéncia do Fundo, a adogdo das medidas referidas no item 18.3 do Regulamento
se torna facultativa.

Caso o patrimonio liquido do Fundo deixe de estar negativo anteriormente a convocagdo da Assembleia
de Resolucao, o Gestor e o Administrador ficam dispensados de prosseguir com os procedimentos
previstos acima, devendo o Administrador divulgar novo Fato Relevante, no qual deverd constar o
patrimonio liquido atualizado do Fundo e as causas e circunstancias que resultaram no patriménio
liquido negativo, conforme venham a ser informadas pelo Gestor ao Administrador.

Eventos de Avaliacdo

Sédo considerados eventos de avaliacdo do Fundo quaisquer das seguintes ocorréncias (“Eventos de
Avaliacdo”): (i) descredenciamento, destituicdo, ou renuncia do Administrador, do Gestor, do
Custodiante ou do Escriturador, sem que tenha sido convocada Assembleia Geral para decidir sobre a
sua substituicdo; ou (ii) ocorréncia de patriménio liquido negativo apds a alienacdao dos Direitos
Creditorios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo.
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Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo, o Administrador comunicara os Cotistas acerca do
fato, cabendo ao Gestor suspender imediatamente o processo de aquisicao de Direitos Creditorios.

O Administrador convocara, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do dia em que tomar ciéncia do Evento
de Avaliacao, uma Assembleia Geral para que seja avaliado o grau de comprometimento das atividades
do Fundo. Caso os Cotistas deliberem que o Evento de Avaliacao ndo constitui um Evento de Liquidacao,
ainda que com a necessidade de ajustes para recompor o equilibrio econdmico-financeiro do Fundo,
sera retomada a aquisicao pelo Fundo de Direitos Creditdrios que atendam aos Critérios de Elegibilidade.
Neste caso, o Administrador, se necessario, promovera os ajustes no Regulamento aprovados pelos
referidos Cotistas na Assembleia Geral. Caso os Cotistas deliberem que os efeitos do Evento de Avaliacao
constituem um Evento de Liquidacdo, serdo adotados os procedimentos definidos no Regulamento

Mesmo que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia Geral prevista no
acima, a referida Assembleia Geral sera instalada e deliberara normalmente, podendo inclusive decidir
pela configuracdo de um Evento de Liquidacao (conforme abaixo definido).

Liguidacdo e Eventos de Liguidacdo

O Fundo sera liquidado ao término do Prazo de Duracdo, conforme o caso. Adicionalmente, o Fundo
podera ser liquidado, a qualquer momento, por deliberacao da Assembleia de Cotistas.

Sao considerados eventos de liquidacdo do Fundo quaisquer das seguintes ocorréncias (“Eventos de
Liquidagao”): (i) se apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades do Fundo, o Fundo mantiver, a
qualquer tempo, Patrimoénio Liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo
de 90 (noventa) dias consecutivos; (ii)caso os Cotistas, observado o disposto no Regulamento, venham
a deliberar que um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacdo nos termos acima; (iii) caso
em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio das atividades do Fundo, a Classe ainda ndo estiver alocada
na Alocacao Minima; (iv) decretacao de faléncia, intervengao, liquidacdo, recuperacao judicial ou
extrajudicial do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou do Escriturador, sem que tenha sido
convocada Assembleia Geral para, conforme o caso, nomear representante dos Cotistas e decidir sobre
a sua substituicdo; ou (v) cessacdo pelo Custodiante, a qualquer tempo até a data de liquidacao do
Fundo, por qualquer motivo, da prestagao dos servicos objeto do contrato de custddia, sem que tenha
havido sua substituicao por outra instituicdo, de acordo com o procedimento estabelecido no contrato
de custddia.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacao, independentemente de qualquer procedimento
adicional, o Administrador e/ou o Gestor, observadas suas atribuicdes, deverdo (i) interromper,
imediatamente, a aquisicdo de Direitos Creditdrios, notificar os Cotistas e adotar os procedimentos
cabiveis. O Administrador convocara Assembleia Geral para deliberacdo sobre a liquidacao do Fundo,
observando o quoérum aplicavel. Caso a liquidacdo ndo seja aprovada, os Cotistas decidirdo sobre
medidas para preservacao de seus interesses, sendo assegurado o resgate das Cotas aos dissidentes
pelo valor patrimonial.

Na liquidacdo, o Fundo realizara o resgate total das Cotas proporcionalmente a participacdo de cada
Cotista. Se, apds 60 dias do vencimento dos Ultimos Direitos Creditdrios, ndo houver recursos suficientes
para o resgate integral, o pagamento sera realizado mediante dagdo de ativos aos Cotistas, sem direito
de regresso contra o Fundo. Na auséncia de deliberacdo especifica, esses ativos formarao um
condominio, com fragdes ideais proporcionais as Cotas detidas. O Administrador notificara os Cotistas
para eleicdo de um administrador do condominio. O Custodiante manterd a guarda dos ativos por 30
dias, periodo no qual o administrador eleito devera definir a entrega dos ativos. Caso contrario, o
Administrador poderd consigna-los conforme a legislagao aplicavel.

8.6. Descricao dos outros prestadores de servigos contratados em nome do fundo

Auditor Independente. Sera contratada empresa de auditoria independente de primeira linha, conforme
definido de comum acordo com o Gestor, para a prestacdo de tais servicos.

Entidade Registradora. A Entidade Registradora (conforme definida no Regulamento) sera contratada para
realizar o registro dos Direitos Creditorios, desde que estes sejam passiveis de registro, nos termos da
regulamentagao aplicavel.

Custodiante. ITAU UNIBANCO S.A., conforme acima qualificado.

Escriturador. ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade por acdes com sede na Cidade de S3o
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3° andar (parte), inscrita no
CNPJ sob 0 n® 61.194.353/0001-64.
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Distribuidpr. XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., conforme acima qualificado.

Agente de Cobranca. O Agente de Cobranga podera ser contratado para prestar os servigos de cobranca
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos, as expensas e em nome do Fundo,
nos termos do Regulamento.
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9. INFORMACOES SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS
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A CLASSE PODERA ADQUIRIR DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZAS DISTINTAS E
ORIGINADOS EM SEGMENTOS ECONOMICOS DIVERSOS, SEM O COMPROMISSO DO
GESTOR DE CONCENTRAGAO EM DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZA ESPECIFICA OU
ORIGINADOS EM UM SEGMENTO ECONOMICO ESPECIFICO. NAO E POSSIVEL PREVER E,
PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A
DESCRIGAO DAS CARACTERISTICAS DE TODOS OS DIREITOS CREDITORIOS QUE
PODERAO SER ADQUIRIDOS PELA CLASSE, TAMPOUCO OS FATORES DE RISCO
ESPECIFICOS A ELAS ASSOCIADOS.

9.1. Informacoes descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos creditorios, tais
como:

A Classe esta realizando a Primeira Emissao. Até a data deste Prospecto, a Classe nao adquiriu quaisquer
Direitos Creditorios.

a)  ndmero de Direitos Creditorios e valor total:

N3o aplicavel.

b)  taxas de juros ou de retorno incidentes sobre os Direitos Creditorios:

Ndo aplicavel.

c) prazos de vencimento dos Direitos Credjtorios:

Ndo aplicavel.

d)  periodos de amortizacdo dos Direitos Creditorios:

N3o aplicavel.

e) finalidade dos Direitos Creditorios:

N3o aplicavel.

f) descricdo das garantias eventualmente previstas para o conjunto de Direitos Creditorios:

Ndo aplicavel.

9.2. Descricao da forma de cessao dos direitos creditérios ao emissor, destacando-se as
passagens relevantes de eventuais contratos firmados com este propdsito, e indicagdo
acerca do carater definitivo, ou ndo, da cessdo:

A cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo sera definitiva, irrevogavel e irretratavel e transferira ao
Fundo todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agbes relacionados aos
Direitos Creditorios, mantendo-se inalterados os demais elementos da relagao obrigacional. Os demais
procedimentos aplicaveis a cessao dos Direitos Creditdrios ao Fundo serdo descritos nos respectivos
contratos de cessao.

9.3. Indicacdo dos niveis de concentracdo dos direitos creditorios, por devedor, em
relacao ao valor total dos créditos que servem de lastro para os valores mobiliarios
ofertados

N3o aplicavel. O Fundo podera ter até 100% (cem por cento) de seu Patrimonio Liquido alocado em
Direitos Creditorios, inclusive, considerados por equiparacdo, cotas de emissdo de outros fundos de
investimento em direitos creditorios, nos termos do Anexo Normativo II, que por sua vez, adquirirdo
direitos creditorios originados e cedidos por um ou mais originadores e cedentes, ndo sendo possivel,
na data do presente Prospecto, identificar os niveis de concentracdo dos Direitos Creditorios, por
devedor, em relagdo ao valor total dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo.

9.4. Descricdo dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessdo de
crédito

Tendo em vista que os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ser variados e de
naturezas distintas, ndo € possivel prever e, portanto, ndo esta contida no Regulamento a descricdo dos
processos de originacdo ou da politica de concessao de crédito adotada por cada cedente quando da
originacao dos Direitos Creditdrios, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos
ou politica.
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No caso do investimento, pelo Fundo, em cotas de outros fundos de investimento em direitos creditorios,
os critérios adotados pelos originadores ou cedentes dos direitos creditorios que compdem o patrimonio
de tais fundos estarao descritos nos seus respectivos regulamentos, os quais poderao ser acessados na
pagina da CVM na rede mundial de computadores.

9.5. Procedimentos de cobranca e pagamento, abrangendo o agente responsavel pela
cobranca, a periodicidade e condicoes de pagamento.

Tendo em vista a natureza dos Direitos Creditorios que o Fundo pretende investir a maior parte de seus
recursos, ndo havera necessidade de adogao de processos especificos de cobranga dos Direitos
Creditorios. Dessa forma, ndo € possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo esta contida neste Prospecto
Preliminar, descricdo de processo de cobranca dos Direitos Creditdrios, o qual sera acordado caso a
caso entre o Fundo e o Agente de Cobranga Extraordindria, de acordo com a natureza e as
caracteristicas especificas de cada Direito Creditdrio.

O Gestor, em nome do Fundo, podera contratar um ou mais terceiros para o monitoramento
e cobranca dos Direitos Creditdrios, os quais poderdo ser partes relacionadas ou integrar o
grupo do Administrador ou dos demais prestadores de servicos do Fundo, observado o
disposto no Requlamento e na requlamentacado aplicavel.

9.6. InformacgoOes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de
créditos de mesma natureza dos direitos creditérios que comporao o patriménio do
emissor, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da
oferta, acompanhadas de exposicao da metodologia utilizada para efeito desse calculo

O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios de naturezas distintas e originados em segmentos
econdmicos diversos, sem o compromisso da Gestora de concentragdo em Direitos Creditdrios de
natureza especifica ou originados em um segmento econdmico especifico. Ndo é possivel prever e,
portanto, ndo esta contida no Regulamento e/ou neste Prospecto a descricdo das caracteristicas de
todos os Direitos Creditdrios que poderao ser adquiridos pelo Fundo, tampouco os fatores de risco
especificos a eles associados. Dado que se trata de primeira emissdo da Classe e nao ha compromisso
formal de aquisicdo de possiveis Direitos Creditérios, ndo ha informacOes estatisticas sobre
inadimplementos, perdas ou pré-pagamentos de Direitos Creditdrios que poderdo compor a carteira
da Classe.

9.7. Se as informagoes requeridas no item 9.6 supra nao forem de conhecimento dos
administradores do emissor ou da instituicao intermediaria da oferta, nem possam ser por
eles obtidas, tal fato deve ser divulgado, juntamente com declaracao de que foram feitos
esforcos razoaveis para obté-las. Ainda assim, devem ser divulgadas as informacoes que o
administrador e a instituicdo intermediaria tenham a respeito, ainda que parciais

Tendo em vista que o Fundo podera adquirir Direitos Creditdrios de naturezas distintas e originados em
segmentos econdmicos diversos, sem o compromisso da Gestora de concentracdo em Direitos
Creditorios de natureza especifica ou originados em um segmento econdmico especifico, a Gestora
declara que ndo ha como obter um parametro de referéncia para as informacgdes estatisticas sobre
inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma natureza dos direitos creditorios que
comporao o patriménio do Fundo.

9.8. Informagdo sobre situacdes de pré-pagamento dos direitos creditorios, com
indicagdo de possiveis efeitos desse evento sobre a rentabilidade dos valores mobiliarios
ofertados

Os Devedores podem voluntariamente pagar antecipadamente os Direitos Creditdrios. Ademais, os
Direitos Creditdrios estdo sujeitos a determinados eventos de vencimento antecipado previstos nos seus
respectivos instrumentos de emissdo. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, podera haver o
vencimento antecipado desses Direitos Creditdrios. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, pode
haver alteracdao no fluxo de caixa previsto para o Fundo, o que pode vir a impactar de forma negativa
a expectativa de recebimento dos respectivos rendimentos nos prazos originariamente estabelecidos,
bem como a consequente remuneragao dos Cotistas.
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9.9. Identificacdo de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para
estruturar a operacao, que possam acarretar a liquidacao ou amortizacdo antecipada dos
créditos cedidos ao emissor, bem como quaisquer outros fatos que possam afetar a
regularidade dos fluxos de pagamento previstos

N3o Aplicavel.

9.10. Descricdo das principais disposicoes contratuais, ou, conforme o caso, do
regulamento do fundo, que disciplinem as fungoes e responsabilidades do custodiante e
demais prestadores de servico, com destaque para

a)  procedimentos para recebimento e cobranca dos créditos, bem como medidas de segregacdo dos
valores recebidos guando da liquidacdo dos direitos creditorios

Os procedimentos de cobranga dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo, inclusive dos
Direitos Creditorios inadimplidos, estdo descritos no item 9.5 acima.

b)  procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relacdo a inadimpléncias,
perdas, faléncias, recuperacio, incluindo mencdo quanto a eventual execucdo de garantias

Tendo em vista que os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ser variados e de
naturezas distintas, as estratégias de cobranca deverao ser estabelecidas de acordo com as
caracteristicas especificas de cada Direito Creditorio inadimplido, pelo prestador de servico devidamente
contratado para o monitoramento e cobranga dos Direitos Creditdrios, nos termos do Regulamento.

c) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relacdo a validacdo das
condicdes de cessdo dos direitos creditorios e a verificacdo de seu lastro;

O Custodiante, por conta e ordem do Fundo, somente efetuara a aquisicao de Direitos Creditdrios se
estes atenderem, na respectiva data de aquisicao do respectivo Direito Creditério, cumulativamente,
aos Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pelo Gestor. A verificacdo do enquadramento dos
Direitos Creditdrios aos Critérios de Elegibilidade sera de responsabilidade exclusiva do Gestor e, desde
que observados os termos do Regulamento, sera definitiva. O Custodiante devera realizar a custodia
dos Direitos Creditérios e dos Documentos Comprobatdrios aplicaveis a aquisicdo dos Direitos
Creditdrios que ndo estejam registradas em mercado organizado de balcdo autorizado pela CVM ou
depositadas em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN, de acordo com o disposto no
artigo 37 do Anexo Normativo II da Resolugao CVM n© 175/22. As demais disposicoes que disciplinam
as funcdes e responsabilidades do Custodiante e dos Demais Prestadores de Servicos estdao descritas,
no Regulamento, nos respectivos contratos de prestacao de servicos e nas secoes 8 e 9 deste Prospecto.

d)  procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relacdo a guarda da
documentacdo relativa aos direitos creditdrios

Os Documentos Comprqbatérios, quando aplicavel, deverdo ser enviados, pelo Gestor, ao Custodiante
em até 20 (vinte) Dias Uteis contados da data de aquisicao do respectivo Direito Creditorio. Conforme
aplicavel, o Custodiante, em periodicidade trimestral, verificara os Documentos Comprobatdrios que
evidenciem a formalizagao dos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos e dos Direitos Creditorios
substituidos no referido trimestre. As demais disposicoes que disciplinam as fungoes e responsabilidades
do Custodiante e dos Demais Prestadores de Servicos estao descritas, no Regulamento, nos respectivos
contratos de prestacdo de servicos e nas secoes 8 e 9 deste Prospecto.

9.11. Informacao sobre taxas de desconto praticadas pelos administradores do emissor
na aquisicao de direitos creditorios

O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios de naturezas distintas e originados em segmentos
econdmicos diversos, sem o compromisso do Gestor de concentracdo em Direitos Creditdrios de
natureza especifica ou originados em um segmento econdmico especifico. A taxa de desconto a ser
aplicada pelo Gestor na aquisicdo dos Direitos Creditdrios sera definida, caso a caso, e sempre no melhor
interesse do Fundo e dos Cotistas.
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10. INFORMACOES SOBRE ORIGINADORES
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A CLASSE PODERA ADQUIRIR DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZAS DISTINTAS E
ORIGINADOS EM SEGMENTOS ECONOMICOS DIVERSOS, SEM O COMPROMISSO DO
GESTORO DE CONCENTRAGCAO EM DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZA ESPECIFICA OU
ORIGINADOS EM UM SEGMENTO ECONOMICO ESPECIFICO. NAO E POSSIVEL PREVER E,
PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A
DESCRIGAO DAS CARACTERISTICAS DE TODOS OS DIREITOS CREDITORIOS QUE
PODERAO SER ADQUIRIDOS PELA CLASSE, TAMPOUCO OS FATORES DE RISCO
ESPECIFICOS A ELAS ASSOCIADOS.

10.1. Identificacao dos originadores e cedentes que representem ou possam vir a
representar mais de 10% (dez por cento) dos direitos creditorios cedidos ao emissor,
devendo ser informado seu tipo societario, e caracteristicas gerais de seu negdcio, e, se for
o caso, descrita sua experiéncia prévia em outras operagoes de securitizacdo tendo como
objeto o mesmo ativo objeto da securitizacao

Ndo aplicavel. O Fundo adquirira Direitos Creditorios originados e/ou cedidos por um ou mais
originadores ef/ou cedentes, ndo sendo possivel, na data do presente Prospecto, identificar os
originadores e cedentes que representem ou possam vir a representar mais de 10% (dez por cento)
dos Direitos Creditdrios.

10.2. Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por cento)
dos direitos creditorios cedidos ao emissor, quando se tratar dos direitos creditdrios
originados de warrants e de contratos mercantis de compra e venda de produtos,
mercadorias ou servicos para entrega ou prestacdo futura, bem como em titulos ou
certificados representativos desses contratos, além das informagGes previstas no item
10.1, devem ser apresentadas suas demonstracoes financeiras de elaboradas em
conformidade com a Lei n° 6.404, de 1976, e a regulamentacao editada pela CVM, auditadas
por auditor independente registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social. Essas
informagcdes ndo serdao exigiveis quando os direitos creditorios forem originados por
instituicoes financeiras de demais instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil

Ndo aplicavel.
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11. INFORMACOES SOBRE DEVEDORES OU COOBRIGADOS




A CLASSE PODERA ADQUIRIR DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZAS DISTINTAS E
ORIGINADOS EM SEGMENTOS ECONOMICOS DIVERSOS, SEM O COMPROMISSO DO
GESTOR DE CONCENTRAGAO EM DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZA ESPECIFICA OU
ORIGINADOS EM UM SEGMENTO ECONOMICO ESPECIFICO. NAO E POSSIVEL PREVER E,
PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A
DESCRIGAO DAS CARACTERISTICAS DE TODOS OS DIREITOS CREDITORIOS QUE
PODERAO SER ADQUIRIDOS PELA CLASSE, TAMPOUCO OS FATORES DE RISCO
ESPECIFICOS A ELAS ASSOCIADOS.

11.1. Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos direitos creditorios

O Fundo adquirira Direitos Creditorios variados e de naturezas distintas, ndo sendo possivel, na data do
presente Prospecto, descrever as principais caracteristicas homogéneas de todos os devedores dos
Direitos Creditorios.

Os fundos de investimento em direitos creditdrios cujas cotas poderao ser adquiridas pelo Fundo
poderdo ter diferentes politicas de investimento e investir em direitos creditdrios de naturezas distintas
e originadas em segmentos econdmicos diversos, sem o compromisso do Gestor de concentragdo em
fundos de investimento em direitos creditdrios com politicas de investimento similares ou que invistam
em direitos creditdrios de natureza especifica ou originados em um segmento econdmico especifico,
observada a Politica de Investimento do Fundo, os Critérios de Elegibilidade (conforme definidos no
regulamento), nos termos do Regulamento e deste Prospecto.

11.2. Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela liquidagdo de
mais de 10% (dez por cento) dos ativos que compéem o patrimonio do emissor ou do
patrimonio segregado, composto pelos direitos creditérios que lastreiam a operacao; tipo
societario e caracteristicas gerais de seu negocio; natureza da concentracdo dos direitos
creditérios cedidos; disposicoes contratuais relevantes a eles relativas

Ndo aplicavel. O Fundo adquirira Direitos Creditdrios devidos ou garantidos por um ou mais devedores
ou Coobrigados, ndo sendo possivel, na data do presente Prospecto, identificar os devedores ou
coobrigados que representem ou possam vir a representar mais de 10% (dez por cento) dos Direitos
Creditdrios.

11.3. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte
por cento) dos direitos creditorios, demonstracdes financeiras, elaboradas em
conformidade com a Lei n° 6.404, de 1976, e a regulamentacgao editada pela CVM, auditadas
por auditor independente registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social

Ndo aplicavel.

11.4. Informacgoes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3
do formulario de referéncia, em relacao aos devedores responsaveis por mais de 20%
(vinte por cento) dos direitos creditorios e que sejam destinatarios dos recursos oriundos
da emissdo, ou aos coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos
direitos creditorios

Ndo aplicavel.
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12. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES




12.1. Descricdo dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e
sociedades do seu grupo economico e cada um dos prestadores de servigos essenciais ao
fundo, contemplando: a) vinculos societarios existentes; e b) descricdo individual de
transagoes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do
montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da oferta.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Gestor

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Gestor ndo possuem qualquer relagao societaria entre
si e 0 relacionamento se restringe apenas a distribuicao realizada pelo Coordenador Lider de fundos
geridos pelo Gestor. Adicionalmente, nos Ultimos 12 (doze) meses, o Coordenador Lider atuou como
instituicdo intermediaria (lider ou ndo) em ofertas de cotas de outros fundos de investimento geridos
pelo Gestor.

O Fundo, o Gestor e as sociedades pertencentes ao conglomerado econémico do Gestor contrataram e
poderdo vir a contratar, no futuro, o Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econémico
para celebrar acordos e para a realizacdo de operacdes financeiras, em condicoes a serem acordadas
oportunamente entre as partes, incluindo mas nao se limitando, entre outras, investimentos, emissoes de
valores mobilidrios, distribuicdo por conta e ordem, prestacdo de servicos de banco de investimento,
formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacbes financeiras
necessarias a condugao de suas atividades, sempre observando a regulamentacdo em vigor.

O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico poderao negociar no futuro cotas
de emissao do Fundo, nos termos da regulamentacao aplicavel.

O Gestor e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos
acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagao ao Fundo.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Administrador

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Administrador ndo possuem qualquer relacao
societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe apenas a distribuicao realizada pelo
Coordenador Lider de fundos administrados pelo Administrador. Adicionalmente, nos Ultimos 12 (doze)
meses, o Coordenador Lider atuou como instituicdo intermediaria (lider ou ndo) de ofertas de cotas de
outros fundos de investimento administrados pelo Administrador.

N3ao obstante, o Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com o Fundo,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para a realizacao de investimentos e/ou
em quaisquer outras operagdes de banco de investimento, incluindo a coordenacdo de outras ofertas
de cotas do Fundo e de outros fundos administrados pelo Administrador, podendo vir a contratar com
o Coordenador Lider ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou
servicos de banco de investimento necessarios a condugdo das atividades do Fundo, observados os
requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a realizacdo de negocios entre as
partes.

O Coordenador Lider e o Administrador nado identificaram, na data deste Prospecto, conflitos de interesse
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacdo
ao Fundo.

Relacionamento entre o Gestor e o Administrador

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Gestor integram o mesmo conglomerado financeiro,
controlado pelo Itall Unibanco Holding S.A.

O Administrador e o Gestor mantém, na data deste Prospecto, as seguintes relages: (i) o Gestor
celebrara, em conjunto com o Administrador, acordo operacional para prestacao de servicos de gestao
e administracao, como prestadores de servicos essenciais do Fundo; e (ii) o Gestor presta servicos de
gestdo de carteiras de outros fundos de investimento administrados pelo Administrador. A prestacao de
servigos referida na alinea “ii” acima é regulada por meio de contratos celebrados entre o Administrador
e o Gestor.

O Administrador e o Gestor estdo sujeitos a uma série de responsabilidades e obrigagdes de segregacao
de atividades, de modo que ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos
acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagdo ao Fundo.
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Relacionamento entre o Coordenador Lider, o Custodiante e o Escriturador

Na data deste Prospecto Preliminar, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, ndo existe
relacionamento relevante entre o Custodiante, o Escriturador e as sociedades do grupo econdmico com
o Coordenador Lider e as sociedades do seu conglomerado econdmico.

Ademais, nao ha, entre o Custodiante, o Escriturador e as sociedades do grupo econdmico, e o
Coordenador Lider e as sociedades do seu conglomerado econdmico, transacdes que tenham valor de
referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante
em decorréncia da Oferta. No entanto, o Coordenador Lider tem como acionista indireto minoritario a
ITB Holding Ltd. (entidade relacionada ao grupo econémico do Custodiante e do Escriturador).

O Coordenador Lider, o Custodiante e o Escriturador nao identificaram conflitos de interesse decorrentes
dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relacdao ao Fundo.

Relacionamento entre o Gestor e o Custodiante e Escriturador

Na data deste Prospecto, o Custodiante, o Escriturador e o Gestor integram o mesmo conglomerado
financeiro, controlado pelo Ital Unibanco Holding S.A.

O Escriturador e o Gestor mantém, na data deste Prospecto, a seguinte relagao: o Escriturador foi
contratado pelo Administrador para atuar como Escriturador de Fundos geridos pelo Gestor.

O Custodiante e o Gestor mantém, na data deste Prospecto, a seguinte relacdo: o Custodiante foi
contratado pelo Administrador para atuar como Custodiante de Fundos geridos pelo Gestor.

O Escriturador, o Custodiante e o Gestor estdo sujeitos a uma série de responsabilidades e obrigacdes
de segregagao de atividades, de modo que ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagoes de cada parte com relacdo ao Fundo.

Potenciais conflitos de interesse entre as partes

E possivel que venha a existir eventual conflito de interesse na atuacdo do Administrador e do Gestor
no ambito de assembleias gerais de investidores dos respectivos Direitos Creditdrios, que venham a
deliberar sobre tais matérias, o que podera gerar prejuizos para o Fundo e, consequentemente, para
os Cotistas.

Para mais informag0Oes veja a secao “Fatores de Risco” em especial o Fator de Risco “Risco de Eventual
Execugdo de Garantias Fidejussorias Prestadas por Partes Relacionadas” na pagina 36 deste Prospecto.
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13. CONTRATO DE DISTRIBUICAO




13.1. Condicoes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo dos valores
mobiliarios junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de subscricao prestada
pelos coordenadores e demais consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada
um, se for o caso, além de outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor,
indicando o local onde a cépia do contrato esta disponivel para consulta ou reproducao

Contrato de Distribuicdo

Por meio do Contrato de Distribuicao, a Classe, representada por seu Gestor, contratou o Coordenador
Lider para atuar como instituicdo intermediaria lider da Oferta, responsavel pelos servicos de distribuicao
das Cotas.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta e obtencdao de coOpias junto ao
Coordenador Lider, no endereco indicado na Segdo “Identificagdo das Pessoas Envolvidas”, na pagina
89 deste Prospecto.

Condicbes Precedentes da Oferta

De forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos
da Oferta e demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever
de diligéncia do Coordenador Lider, este e o Gestor acordaram um conjunto de condigOes precedentes,
consideradas suspensivas nos termos do artigo 125 do Cddigo Civil (*Condigoes Precedentes”), cujo
nao implemento de forma satisfatdria pode configurar alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas
circunstancias de fato existentes quando da estruturacao da Oferta e aumento relevante dos riscos
inerentes a prépria Oferta. Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condigbes
Precedentes até a obtengdo do registro da Oferta ou até a data de integralizacao das Cotas, conforme
aplicavel, o Coordenador Lider avaliard, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos
inerentes a prépria Oferta e podera optar por conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso
nao haja aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, renunciar a referida Condicdo
Precedente. A ndo implementacdo de qualquer uma das Condigdes Precedentes, que nao tenham sido
dispensadas por parte do Coordenador Lider ensejara a inexigibilidade das obrigagdes do Coordenador
Lider, bem como eventual requerimento de modificacao ou de revogacdo da Oferta, nos termos do
artigo 67 da Resolucdo CVM 160. Se o registro da Oferta ja tiver sido obtido, podera ser tratado como
evento de rescisao do Contrato de Distribuicdo, provocando, portanto, a revogacao da Oferta, nos
termos do artigo 67 conjugado com o 70, paragrafo 4°, ambos da Resolucao CVM 160 e do paragrafo
6° do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE.

Sem prejuizo da possibilidade de o Coordenador Lider renunciar, nos termos acima, a observagao de
determinada Condicdo Precedente ou conceder prazo adicional para seu implemento, o Gestor, desde
ja, se obriga a cumprir com as CondicOes Precedentes que sejam imputaveis a ela ou a seu grupo
econémico, conforme o caso, sob o risco da incidéncia do artigo 67 conjugado com o 70, paragrafo 4°,
ambos da Resolucdo CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE.

As CondicOes Precedentes acordadas no Contrato de Distribuicdo sao as seguintes:

(i) obtengdo, pelo Coordenador Lider, de todas as aprovagdes internas necessarias para a
prestacdo dos servigos, incluindo, mas nao se limitando, das areas juridica, socioambiental,
contabilidade, risco e compliance, além de regras internas da organizacdo;

(i) aceitacdo, pelo Coordenador Lider e pelo Gestor, da contratacdo dos assessores juridicos e
dos demais prestadores de servigos necessarios para o funcionamento do Fundo e a realizagao
da Oferta, bem como a remuneragao e a manutengao de suas contratacdes pelo Gestor e pelo
Coordenador Lider, conforme aplicavel;

(iii) obtencdo do registro de funcionamento do Fundo na CVM e o registro das Cotas na B3, nos
termos da Resolugdo CVM 160;

(iv) negociagao, preparacao e formalizacdo de toda documentacao necessaria a Oferta, em forma
e substancia satisfatoria ao Coordenador Lider, elaborada pelos assessores legais, incluindo
este Contrato, o Prospecto, o material publicitario, fatos relevantes, entre outros, os quais
conterdo todas as condicdes da Oferta aqui propostas, sem prejuizo de outras que vierem a
ser estabelecidas (“Documentacdo da Oferta”);
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)
(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

fornecimento pela Classe, em tempo habil, ao Coordenador Lider e aos assessores legais, de
todos os documentos necessarios para a comprovacao de que (a) a Classe esta apta para a
realizacdo da Oferta e (b) os representantes da Gestora possuem poderes para formalizar a
respectiva Documentacdo da Oferta;

contratacdo de todos os prestadores de servicos necessarios a operacionalizacdo e
funcionamento do Fundo, tais como, sem limitagdo, instituicdo devidamente habilitada pela
CVM para realizar a custddia qualificada dos ativos integrantes da carteira de investimentos
do Fundo e a escrituracdo das Cotas, bem como contratacao posterior de auditor independente
responsavel pela revisdo das demonstragdes contabeis do Fundo;

fornecimento, pelo Fundo, pelo Gestor e pela Administradora, de forma satisfatoria ao
Coordenador Lider, de todas as informaglGes necessarias ao atendimento das regras
estabelecidas pela CVM e pela ANBIMA para a constituicao do Fundo e estruturagdo da Oferta,
respondendo o Fundo pela veracidade, precisdo, consisténcia, suficiéncia e atualidade de tais
informacoes;

aprovacdo, pelo Fundo e pelo Coordenador Lider, de toda a documentacdo legal necessaria a
realizacao da Oferta;

obtencdo, pelo Fundo, pelo Gestor e demais partes envolvidas, de todas e quaisquer
aprovacdes necessarias a realizacdo, efetivacdo, liquidacao, boa ordem e transparéncia de
todos e quaisquer dos negdcios juridicos descritos no Contrato de Distribuicdo;

manutencao do registro do Gestor perante a CVM;

manutencao dos registros do Coordenador Lider perante a CVM e o Banco Central do Brasil,
conforme aplicaveis, para atuacao no sistema brasileiro de distribuicdo de titulos e valores
mobiliarios;

nao ocorréncia de qualquer evento de resilicdo involuntaria, nos termos do Contrato
de Distribuicdo;

nao ocorréncia de qualquer alteracao significativa nas condigdes do mercado financeiro e de
capitais, tanto no Brasil quanto no exterior, assim como qualquer alteragdo de ordem politica
e/ou econdmica que altere as condicoes de mercado e as condigdes operacionais e/ou
financeiras e que possam comprometer a realizacdao da Oferta;

conclusdo, de forma satisfatéria ao Coordenador Lider, de procedimento de verificacdo das
informacdes constantes deste Prospecto, conforme padrao usualmente utilizado pelo mercado
de capitais em operacOes similares. Se aplicavel, recebimento de declaracdo firmada pelo
Gestor atestando a veracidade e consisténcia de determinadas informacOes gerenciais,
operacionais, contabeis e financeiras constantes deste Prospecto (quando aplicaveis) que nao
foram passiveis de verificagdo no procedimento de back-up (desde que previamente alinhado
com o Coordenador Lider), e que tais informagGes, conforme o caso, sdo compativeis e estdo
consistentes com as informacdes auditadas;

recebimento, pelo Coordenador Lider, com antecedéncia de, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis
da data da liquidacdo da Oferta (exclusive), em termos satisfatérios ao Coordenador Lider, da
redagdo final de: (@) opinido legal (/egal opinion) do assessor juridico do Coordenador Lider
e do assessor juridico do Gestor, sem ressalvas, e elaborada de acordo com as praticas de
mercado para operagdes da mesma natureza, que devera confirmar, entre outros: (a) a
conformidade da representacdo dos participantes da Oferta nos documentos da Oferta; (b) a
existéncia, validade, legitimidade e exequibilidade da Primeira Emissdo, da Oferta e dos
documentos da Oferta; (c) a adequacdo e regularidade juridica dos demais documentos
da Primeira Emissao, sobretudo o devido atendimento ao disposto na Resolugao CVM 160, na
Resolugdo CVM 175, no Codigo de AGRT e nas demais normas aplicaveis; e (b) confirmacao
escrita, de natureza factual, sobre: (1) a consisténcia entre as informacdes fornecidas
nos documentos da Primeira Emissao, nos termos do artigo 12. §29, I da Resolugao CVM 160;
e (2) auséncia de insuficiéncia, inveracidade, imprecisdo, inconsisténcia e desatualizacdo
dos documentos da Oferta e demais informacdes fornecidas ao mercado durante a Oferta
(“Legal Opinion");
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(xvi)

(xix)

(xviii)

(xix)

(xx)

()

(xxii)

fornecimento pela Classe, com antecedéncia de 01 (um) Dia Util da primeira data de
subscrigdo das Cotas, ao Coordenador Lider, de declaragao de veracidade atestando, entre
outros, que todos documentos e informacdes fornecidos ao Coordenador Lider sdo suficientes,
verdadeiros, precisos, consistentes e atuais e necessarios para atender as normas aplicaveis
a Oferta, de forma satisfatdria ao Coordenador Lider, sendo que a Classe sera responsavel
pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacdes fornecidas,
sob pena do pagamento de indenizagdo nos termos deste Contrato;

nao ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteracdo ou incongruéncia
verificada nas informacdes fornecidas ao Coordenador Lider, observado que, caso verificada
a existéncia de ato ou fato novo que, de forma razoavel, resulte em alteracdo ou incongruéncia
verificada nas informagOes fornecidas ao Coordenador Lider, este devera, a seu exclusivo
critério, fundamentadamente, decidir sobre a continuidade da Oferta;

nao ocorréncia de alteracdo do controle, conforme a definicdo prevista na Lei n® 6.404, de 15
de dezembro de 1976, conforme alterada (“Controle” e “Lei 6.404", respectivamente) do
Gestor, que, cumulativamente, (a) implique a perda do Controle pelos controladores,
conforme Lei 6.404 (“"Controladores”), (b) faca com que o Gestor deixe de: (1) agir com
autonomia no desenvolvimento de suas atividades junto ao Fundo; (2) cumprir seus deveres
previstos no Regulamento, sem qualquer alteracdo de curso em tais atividades ou no nivel da
prestacdao de tais servicos; e (3) assegurar, adicionalmente, a manutencao do previsto no
Regulamento;

manutencdo de todos os acordos existentes e relevantes que dao ao Gestor condicao
fundamental de funcionamento;

inexisténcia de violagdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou
estrangeiro, aplicaveis ao Contrato de Distribuicdo e aos quais estao sujeitos o Coordenador
Lider e o Gestor, contra pratica de corrupcao ou atos lesivos a administracao publica e ao
patrimonio publico, crimes contra a ordem econémica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultacdo
de bens, direitos e valores, ou contra o sistema financeiro nacional, incluindo aqueles previstos
na Lei n°® 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada, a Lei n® 9.613, de 3 de
marco de 1998, conforme alterada, Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada, o Decreto n® 11.129, de 11 de julho de 2022, o Decreto-Lei n® 2.848, de 7 de
dezembro de 1940, conforme alterado, e, conforme aplicaveis, o US Foreign Corrupt Practices
Act (FCPA) de 1977 e o UK Bribery Act de 2010 (em conjunto, “Leis Anticorrupgdao”) ou,
ainda, desde que agindo em nome e interesse do Gestor, por qualquer sociedade controlada
do Gestor (direta ou indiretamente), de qualquer controlador (ou grupo de controle) ou
sociedade sob controle comum do Gestor, conforme o caso (sendo tais sociedades, em
conjunto, o “Grupo Econdmico”) pelo Gestor, por qualquer sociedade do seu Grupo
Econ6mico e por qualquer de seus respectivos administradores ou funcionarios, agindo em
Seu nome e interesse;

verificagao de que todas e quaisquer obrigagGes pecuniarias assumidas pelo Gestor junto ao
Coordenador Lider e seu Grupo Econémico no ambito do Contrato de Distribuicdo estdo devida
e pontualmente adimplidas;

cumprimento, pelo Gestor e/ou entidades do Grupo Economico: (a) da legislagao ambiental;
(b) da Legislagdo Trabalhista Especifica (conforme definida no Contrato de Distribuicdo); e (c)
da Legislagao Trabalhista Ampla (conforme definida no Contrato de Distribuicdo), neste caso,
conforme verificado por meio da ndo inclusao do Gestor em qualquer espécie de lista oficial
emitida por 6rgao governamental brasileiro, com sociedades que descumpram regras relativas
a tal legislagdo — exceto, em qualquer caso, por aqueles que nao sejam relevantes e sejam
questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, conforme aplicaveis aos seus
negocios (“Legislagdo Socioambiental”), observado que o Gestor devera, na medida
exigida por lei: (1) adotar as medidas e acOes preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar
e corrigir eventuais danos, que tenha causado, ao meio ambiente e a seus empregados
decorrentes das atividades descritas em seu objeto social; e (2) atender a todas as diligéncias
relevantes e razoaveis exigidas para a consecucdo da sua atividade econdmica, preservando
0 meio ambiente e atendendo as determinagdes dos 6rgaos Municipais, Estaduais e Federais
que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;
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(xxiii) acordo entre as partes do Contrato de Distribuicdo quanto a estrutura da Oferta, do Fundo,
da Classe, das Cotas, e ao conteldo da documentacdo da operacao em forma e substancia
satisfatoria as partes do Contrato de Distribuicdo e seus assessores juridicos, e em
concordancia com as legislagdes e normas aplicaveis;

(xxiv) obtencdo do registro da Oferta concedido pela CVM, com as caracteristicas descritas no
Contrato de Distribuicdo e no Regulamento;

(xxv) obtencdo do registro das Cotas, conforme o caso, para (a) distribuicdo, no mercado primario,
no MDA; e (b) negociacdo, no mercado secundario, no Fundos 21, ambos administrados e
operacionalizados pela B3;

(xxvi) recebimento, pelo Coordenador Lider, em pelo menos 2 (dois) Dias Uteis anteriores & data de
divulgagao do Aviso do Mercado, do checklist preparado pelos assessores legais do Coordenador
Lider e ratificado pelos assessores legais do Gestor, indicando que a documentagao elaborada
no ambito da Oferta atende a todos os requisitos estabelecidos no “Codigo ANBIMA de
Autorregulacdo para Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores
Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobilidrios” da ANBIMA (“Cédigo de
Ofertas Publicas”), nas Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas e nas demais regras e
procedimentos, deliberacGes e normativos da ANBIMA vinculados e aplicaveis;

(xxvii) nao ocorréncia de alteracoes na legislacdo e regulamentacao relativa a fundos de investimento
em direitos creditorios (inclusive em sua tributacdo ou tributacdo dos cotistas) ou mesmo
indicacOes de possiveis alteracdes por parte das autoridades governamentais que afetem de
maneira relevante ou indiquem que possam vir a afetar de maneira negativa e relevantemente
o preco de mercado das Cotas, conforme o caso, que tornem impossivel ou desaconselhavel
a qualquer das partes o cumprimento das obrigacbes assumidas, a exclusivo critério do
Coordenador Lider; e

(xxviii) negociagao, formalizagdo e registros, conforme aplicavel, dos contratos definitivos necessarios
para a efetivacdo da Oferta, incluindo, sem limitacdo, o Contrato de Distribuicao, o
Regulamento, o ato de aprovacao da Oferta, entre outros, os quais conterao substancialmente
as condicOes da Oferta, sem prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas em termos
mutuamente aceitaveis pelas partes do Contrato de Distribuicdo e de acordo com as praticas
de mercado em operagdes similares.

Caso o Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta em razdo da nao verificacao das
CondicOes Precedentes, a Primeira Emissao ndo sera efetivada e ndo produzira efeitos com relacdo a
qualquer das partes do Contrato de Distribuicdo, exceto pela obrigagdo do Gestor de (i) reembolsar o
Coordenador Lider por todas as despesas necessarias e comprovadamente incorridas pelo Coordenador
Lider com relagdo a Primeira Emissdao e a Oferta, conforme aplicavel nos termos do Contrato de
Distribuigdo; e (ii) efetuar o pagamento da Remuneracgdo de Descontinuidade ao Coordenador Lider,
observado o disposto no Contrato de Distribuicao.

Caso o Coordenador Lider decida pela nao continuidade da Oferta em razao da ndo verificacdo das
CondicOes Precedentes, o Contrato de Distribuigdo sera rescindido e, nos termos do artigo 70, §49, da
Resolucao CVM 160, tal rescisao importard no cancelamento do registro da Oferta.

A renlncia pelo Coordenador Lider, ou a concessao, em qualquer caso, por escrito, de prazo adicional
que entenda adequado, a seu exclusivo critério, para verificacao de qualquer das CondigGes Precedentes
descritas acima nao podera (i) ser interpretada como uma rendncia do Coordenador Lider quanto ao
cumprimento, pelo Gestor, de suas obrigacdes previstas no Contrato de Distribuicdo; ou (ii) impedir,
restringir ou limitar o exercicio, pelo Coordenador Lider, de qualquer direito, obrigagao, recurso, poder
ou privilégio pactuado no Contrato de Distribuicdo.

Comissionamento

Em contraprestagdo aos servigos prestados pelo Coordenador Lider nos termos do Contrato de
Distribuigdo, o Coordenador Lider fara jus ao seguinte comissionamento (“Comissionamento”):

(i) Comissao de Coordenacao e Estruturacao: valor equivalente ao percentual de 1,00% (um
por cento) incidente sobre o valor total das Cotas efetivamente subscritas e integralizadas no
ambito da Oferta, inclusive as Cotas que venham a ser emitidas em razao do exercicio parcial ou
total do Lote Adicional, calculado com base no Prego de Emissao (“Comissao de Coordenacao
e Estruturacao”); e
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(i) Comissao de Distribuicao: o valor equivalente ao percentual de 2,00% (dois inteiros por cento)
incidente sobre o valor total das Cotas efetivamente subscritas e integralizadas no ambito da
Oferta, inclusive as Cotas que venham a ser emitidas em razao do exercicio parcial ou total do
Lote Adicional, calculado com base no Preco de Emissdo (“Comissao de Distribuicao”).

O Comissionamento sera pago pelo Fundo ao Coordenador Lider, liquido de qualquer retencao, deducdo
e/ou antecipacdo de qualquer tributo, com excecdo para Imposto sobre a Renda (“"IR") e Contribuicdo
Social Sobre o Lucro Liquido ("CSLL"), taxa ou contribuicdo que incida ou venha a incidir, com base em
norma legal ou regulamentar, sobre os pagamentos a serem realizados pelo Fundo ao Coordenador
Lider, nos termos do Contrato de Distribuicdo, bem como quaisquer majoracdes das aliquotas dos
tributos ja existentes, em moeda corrente nacional. Dessa forma, todos os pagamentos relativos ao
Comissionamento serdo acrescidos dos valores relativos ao Imposto Sobre Servicos de Qualquer
Natureza — ISS, a Contribuicao para o Programa de Integragao Social — PIS, a Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social — COFINS e aos demais tributos eventualmente aplicaveis (exceto
IR e CSLL), de forma que o Coordenador Lider receba o Comissionamento como se tais tributos ndo
fossem incidentes (gross up).

O Comissionamento ndo inclui os honorarios devidos aos assessores juridicos e aos demais prestadores
de servicos, os quais deverao ser diretamente contratados e remunerados pelo Fundo. O Coordenador
Lider n3o é, em nenhuma hipdtese, responsavel pela qualidade e pelo resultado do trabalho de qualquer
dos prestadores de servigos contratados no ambito da Primeira Emissdo e da Oferta, que sdo empresas
ou profissionais independentes ja contratados e/ou a serem contratados e remunerados diretamente
pelo Fundo.

As disposicOes contidas nesta secao, bem como no Contrato de Distribuicdo deverdao permanecer em
vigor, sendo existentes, validas e eficazes mesmo apds o decurso do prazo, resilicdo, resolucao ou
término do Contrato de Distribuicdo, até que todos os pagamentos tenham sido realizados e os recibos
do Comissionamento sejam enviados ao Fundo.

As despesas recorrentes ao longo do prazo do Fundo e as despesas proprias da Oferta correrdo
exclusivamente por conta do Fundo.

Sera de responsabilidade do Coordenador Lider definir a forma de remuneracdo dos Participantes
Especiais, bem como a efetivacio do Pagamento ("Comissionamento dos Participantes
Especiais”), observado que o montante do Comissionamento dos Participantes Especiais e do
Coordenador Lider estara limitado ao montante do Comissionamento.

O Comissionamento dos Participantes Especiais sera integralmente descontado dos montantes devidos
ao Coordenador Lider a titulo de Comissionamento, de modo que ndo haverd nenhum incremento nos
custos para o Fundo e/ou o Gestor em razao da contratacdao dos Participantes Especiais.

13.2. Demonstrativo do custo da distribuicdo, discriminando: a) a porcentagem em
relacdao ao precgo unitario de subscricdo; b) a comissao de coordenacdo; c) a comissao de
distribuicao; d) a comissao de garantia de subscricao; e) outras comissoes (especificar); f)
o custo unitario de distribuicao; g) as despesas decorrentes do registro de distribuicdo; e
h) outros custos relacionados

Todos os custos e despesas da Oferta serdo de responsabilidade da Classe.

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculados com base no
Montante Inicial da Oferta, assumindo a colocacdo do Montante Inicial da Oferta, podendo haver
alteracdes em razao da eventual emissao das Cotas do Lote Adicional (“Custos de Distribuicao”).

% em relacao ao

Custos IndicativosI= ::d(‘),ferta arcados pelo Base R$ (\:I:tlgr(:g; preco unitario
da Cota
Comissdo de Coordenacao e Estruturacao 2.000.000,00 1,00% 1,00 1,00%
E;Lt;ﬂigfaz%t;re a Comissdo de Coordenagdo e 213.613,72 0,11% 0,11 0,11%
Comissdo de Distribuicdo 4.000.000,00 2,00% 2,00 2,00%
Tributos sobre a Comissao de Distribuicdo 427.227,45 0,21% 0,21 0,21%
Assessores Legais 225.000,00 0,11% 0,11 0,11%
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% em % em relacao ao
reI;gﬁo a gztlgr(:;; ;rego unitgaério
Emissao da Cota

Custos Indicativos da Oferta arcados pelo

Fundo

Tribu_tos sobre 0 pagamento aos Assessores 41.732,07 0,02% 0,02 0,02%
Legais

CVM - Taxa de Registro 75.000,00 0,04% 0,04 0,04%
ANBIMA - Taxa de Registro FIDC 8.697,50 0,00% 0,00 0,00%
B3 - Registro, Analise e Distribuigao (flat) 49.000,00 0,02% 0,02 0,02%
ANBIMA - Taxa de Registro Ofertas Publicas 24.800,00 0,01% 0,01 0,01%
Custos de Marketing e Outros Custos 100.000,00 0,05% 0,05 0,05%
TOTAL 7.165.070,75 3.58% 3,58 3,58%

1) Valores aproximados, considerando a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta, sem considerar as Cotas do Lote Adicional. Os nimeros

apresentados sdo estimados, estando sujeitos a variagdes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais
apresentados podem ndo corresponder a soma aritmética dos ndimeros que os precedem.
Os valores da tabela consideram o Montante Inicial da Oferta de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes
de reais). Em caso de exercicio da opcdo do Lote Adicional, os valores das comissdes serao resultado
da aplicacdo dos mesmos percentuais acima sobre o valor total distribuido considerando as Cotas do
Lote Adicional.

Em razdo da atuacdo do Coordenador Lider como distribuidor por conta e ordem das Cotas, o
Coordenador Lider fara jus, pelo prazo de duracdo do Fundo, conforme previsto em seu Regulamento,
a uma remuneragdo correspondente a parcela da (i) Taxa de Gestdo (conforme abaixo definida) devida
pelo Fundo ao Gestor, a ser paga pelo Fundo mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util de cada més
subsequente ao vencido; (ii) Taxa de Performance (conforme abaixo definido), paga nas mesmas datas
de pagamento da Taxa de Performance pelo Fundo ao Gestor, sendo certo que tal remuneragao nao
acarretara quaisquer custos adicionais aos Investidores.

A copia do Contrato de Distribuicdo esta disponivel aos Investidores, para consulta ou reproducdo, na
sede do Coordenador Lider.

O VALOR POR COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELAGAO AO MONTANTE INICIAL
DA OFERTA DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA ALCANCE O MONTANTE
INICIAL DA OFERTA. EM CASO DE EXERCICIO DA OPCAO DO LOTE ADICIONAL, OS
VALORES DAS COMISSOES SERAO RESULTADO DA APLICACAO DOS MESMOS
PERCENTUAIS ACIMA SOBRE O VALOR TOTAL DISTRIBUIDO CONSIDERANDO AS COTAS
DO LOTE ADICIONAL.
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14.1. Ultimo formulario de referéncia entregue por devedores ou coobrigados referidos
no item 11.3 acima, caso sejam companhias abertas

Ndo aplicavel. O Fundo adquirira Direitos Creditdrios devidos ou garantidos por um ou mais devedores
ou Coobrigados, ndo sendo possivel, na data do presente Prospecto, identificar os devedores ou
Coobrigados que representem ou possam vir a representar mais de 20% (vinte por cento) dos Direitos
Creditdrios.

14.2. Regulamento do fundo

As informacOes exigidas pelo artigo 48, §2°, incisos I a XIX, da Resolucdgo CVM 175 podem ser
encontradas no Anexo I ao Regulamento.

As informagOes sobre a Assembleia de Cotistas podem ser encontradas no item 21 no Anexo I ao
Regulamento.

As informac0Oes sobre os representantes de Cotistas podem ser encontradas no item 21 no Anexo I ao
Regulamento.

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina
principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos
de Investimento” clicar em “Fundos registrados”, buscar por e acessar “Itau Crédito Estruturado
Advisory Alpes III Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Responsabilidade Limitada”. Selecione
“aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET e, entdo, procure pelo “Regulamento”, e selecione a ultima
versao disponivel.

Ainda, o referido Regulamento consta do Anexo II deste Prospecto.

14.3. Ultimas informacdes trimestrais, demonstracdes financeiras relativas aos 3 (trés)
ultimos exercicios sociais encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores
independentes e eventos subsequentes, do emissor, exceto quando o emissor nao as
possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

Considerando que a presente Primeira Emissdo se caracteriza como a 12 (primeira) emissao de Cotas
da Classe, ndo ha, nesta data, informacoes trimestrais ou demonstragGes financeiras do Fundo relativas
aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais. Passando a serem disponibilizados, a consulta podera ser
realizada no seguinte endereco:

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, a) em “Principais Consultas”, clicar em “Fundos de
Investimento” clicar em “Fundos Registrados”, digitar “Itdu Crédito Estruturado Advisory Alpes III
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada” clicar em “Documentos
Eventuais”, em seguida selecionar o documento desejado na aba “Tipo de Documento”, indicar a
respectiva data na aba “Data”, clicar em “Exibir” e, entdo, no link das “Demonstracdes Financeiras” e
“Informe Trimestral”, /ou (b) em “Principais Consultas”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas
Publicas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas rito automatico Resolucado CVM 160" clicar em
“Consulta de Informacdes”, em “Emissor” digitar “Itau Crédito Estruturado Advisory Alpes III Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada”, clicar em “Filtrar”, clicar em “Acdes”
e, entdo, localizar as “Demonstracdes Financeiras” e “Informe Trimestral”.

Caso, ao longo do Periodo de Distribuicdo da Oferta, haja a divulgacao pelo Fundo de alguma informagao
periédica exigida pela regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider realizard a insercdo neste
Prospecto das informagOes previstas pela Resolugao CVM 160.

14.4. Demonstragoes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n°® 6.404, de
1976, e a regulamentacao editada pela CVM, auditadas por auditor independente
registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social, dos devedores ou coobrigados
referidos no item 11.3 acima

Considerando que a presente Primeira Emissao se caracteriza como a 12 (primeira) emissdao de Cotas
da Classe, este item ndo é aplicavel.

14.5. Ata da assembleia geral extraordinaria ou ato do administrador que deliberou a
emissao

A realizacdo da Oferta foi aprovada por meio do Instrumento de Constituicao do Fundo, disponibilizado
no Anexo I deste Prospecto.
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14.6. Estatuto social atualizado da emissora e dos devedores ou coobrigados referidos no
item 11.3 acima

Considerando que a presente Primeira Emissao se caracteriza como a 12 (primeira) emissao de Cotas
da Classe, este item nao é aplicavel.
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15. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS




15.1. Denominacao social, endereco comercial, enderego eletronico e telefones de contato
do representante do emissor

Fundo

ITAU CREDITO ESTRUTURADA ADVISORY ALPES III FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 4° andar,

CEP 04.538-132 | Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 5019-9986

E-mail: relacionamento.reguladores@itau-unibanco.com.br

15.2. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato dos
prestadores de servicos essenciais que podem prestar esclarecimentos sobre a oferta

Gestor

ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 4° andar,
CEP 04.538-132 | Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 3003-7377

E-mail: atendimentoasset@itau-unibanco.com.br

Administrador

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 4° andar,
CEP 04.538-132 | Sao Paulo - SP
E-maijl. produtosestruturados@itau-unibanco.com.br

Coordenador
Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 3° andar
CEP 04543-907 | Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 3526-1300

E-mail. dcm@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br

15.3. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos assessores
(financeiros, juridicos etc.) envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos
citados no prospecto

Assessor Legal
do Coordenador
Lider

STOCCHE FORBES ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.100, 10° andar
CEP 04538-132 | Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 3755-5400

E-mail. mribeiro@stoccheforbes.com.br

Assessor Legal
do Gestor

i2a Advogados

Rua Butanta, n° 336, 4° andar
CEP 05424-000 | Sao Paulo - SP
Telefone: (11) 5102-5400
E-mail: rish@i2a.legal
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15.4. Denominacdo social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos
auditores responsaveis por auditar as demonstragoes financeiras dos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais

Empresa de auditoria independente de primeira linha, que venha a ser contratada
Auditor pelo Administrador, conforme definido de comum acordo com o Gestor, para a
Independente prestacdo de tais servigos. O Fundo esta em fase pré-operacional e, portanto,
ainda nao foi contratada empresa de auditoria.

15.5. Denominacdo social, endereco comercial, endereco eletronico dos prestadores de
servigos contratados em nome do fundo

ITAU UNIBANCO S.A.
Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Settbal, S3o Paulo - SP

Custodiante Tel.: (11) 4004-3131 para capitais e regides metropolitanas e 0800 722 3131
para as demais localidades

(em Dias Uteis, das 9h as 18h)
Website: www.itau.com.br

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3° andar (parte), Sao Paulo - SP

. Tel.: (11) 4004-3131 - Para Sao Paulo e Grande Sao Paulo e 0800-7223131
Escriturador para as demais localidades

(em Dias Uteis das 9 as 18h)
E-mail: Fale Conosco do website Ital Corretora (www.itaucorretora.com.br)

Website: www.itaucorretora.com.br

15.6. Declaracio de que quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o
emissor e a distribuicao em questdo podem ser obtidas junto ao lider e as instituicoes
consorciadas e na CVM

QUAISQUER INFORMAGCOES, RECLAMAGCOES, SUGESTOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O
FUNDO E/OU SOBRE A OFERTA PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO ADMINISTRADOR, AO
COORDENADOR LIDER E AO GESTOR, CUJOS ENDERECOS E TELEFONES PARA CONTATO
ENCONTRAM-SE INDICADOS ACIMA.

Os Investidores poderdo obter, no enderego indicado no item 14.2 acima, o Regulamento, o histérico
de performance do Fundo, bem como informacdes adicionais referentes ao Fundo.

Para a solucdo amigavel de conflitos relacionados ao Regulamento, reclamacdes ou pedidos de
esclarecimentos, poderao ser direcionados ao atendimento comercial. Se nao for solucionado o conflito,
a Ouvidoria Corporativa Itall Unibanco podera ser contatada pelo 0800 570 0011, em Dias Uteis, das 9
as 18 horas, ou pela Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971.

15.7. Declaracdo de que o registro de emissor encontra-se atualizado

O registro de funcionamento do Fundo foi concedido em 23 de julho de 2025 sob o n° 0225862.

15.8. Declaragao, nos termos do art. 24 da Resolucao, atestando a veracidade das
informacoes contidas no prospecto

O Administrador e o Gestor garantem, nos termos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160, que os
documentos da Oferta e demais informagoes fornecidas ao mercado durante a Oferta sdo suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas.

O Coordenador Lider garante, nos termos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160, que tomaram todas as
cautelas e agiram com elevados padroes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissao,
para assegurar que as informagdes prestadas pelo Fundo, pelo Gestor e pelo Administrador, inclusive
aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizagao do registro do Fundo na CVM, s3o suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas, permitindo aos investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta.
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17. INFORMACOES ADICIONAIS




Divulgacdo de informacdes do Fundo e acesso a Documentacdo da Oferta

Para mais esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencdo de copias deste
Prospecto, do Regulamento, do Anlncio de Inicio, do Andncio de Encerramento, de eventuais andncios
de retificacdo, bem como de quaisquer avisos ou comunicados relativos a Oferta, até o encerramento
da Oferta, os interessados deverao dirigir-se a sede do Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider
e da CVM, nos enderecos indicados na sec¢ao 15 “Identificagao das Pessoas Envolvidas” deste Prospecto
e websites indicados na secdo 5 “Cronograma estimado das Etapas da Oferta”.

Breve historico do Administrador e do Gestor

Breve historico do Administrador

O Fundo é administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., sociedade
validamente constituida e em funcionamento de acordo com a legislacao aplicavel e devidamente
autorizada, nos termos das normas legais e regulamentares vigentes, a operar no mercado de capitais
brasileiro.

O Administrador é controlado diretamente pelo Itatl Unibanco S.A., que detém 99,99% (noventa e nove
inteiros e noventa e nove centésimos por cento) das cotas representativas do seu capital social e integra
um dos maiores grupos na administragado de fundos de investimento no Pais.

O Administrador oferece servicos de administracdo fiduciaria visando a atender as necessidades de
controle e acompanhamento da gestdo propria ou terceirizada de seus clientes. Estes servigos
compreendem a administragao legal de fundos de investimento, incluindo as atividades de supervisao,
monitoramento e controle da adequacao dos investimentos e aplicacdes aos limites estabelecidos na
legislacdo aplicavel e normas e diretrizes fixadas na politica de investimento.

O Administrador exerce suas atividades buscando sempre as melhores condicGes para os fundos de
investimentos, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar
a administracdo de seus proprios negdcios, atuando com lealdade em relacdo aos interesses do cliente,
evitando praticas que possam ferir a relacdo fiduciaria com ele mantida.

Exerce, ou diligéncia para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do patrimonio e das
atividades de administragdo dos ativos dos seus clientes, ressalvado o que dispuser a mesma sobre a
politica relativa ao exercicio de direito de voto com relacdo a participacbes acionarias.

Breve historico do Gestor

A Ttal Asset Management, responsavel pela atividade de gestdo de recursos de terceiros do Itau
Unibanco, estd hoje entre os maiores gestores privados de recursos de terceiros do Brasil com R$ 1
trilhdo em ativos sob gestao (ANBIMA, Agosto de 2024), market share de 13,7% do mercado brasileiro,
mais de 2,7 milhdes de clientes e mais de 300 profissionais. Sua experiéncia em gestdo remonta ao ano
de 1957, quando lancou o primeiro fundo mutuo brasileiro. Nas Ultimas seis décadas evoluimos em
solucdes de investimento com uma estrutura focada em gestdo, oferecendo um amplo e sofisticado
portfolio adequado as particularidades de cada segmento de clientes. Como consequéncia desse
trabalho baseado em disciplina, foco e ética, recebemos diversos prémios ao longo da nossa historia,
entre eles, eleitos 15 vezes e pelo 11° ano consecutivo como a Melhor Gestora de Fundos pela Revista
Guia EXAME de Investimentos 2023. Neste contexto, também destacamos a avaliacdo recebida pela
agéncia de Rating Standard & Poor’s Global Ratings quanto qualidade de gestdo de investimento e
praticas de administracdo de recursos de terceiros:

“A Standard & Poor’s Global Ratings afirmou, em dezembro de 2023, o Rating de Praticas de
Administracdao de Recursos de Terceiros da Itau Asset Management (IAM) em AMP-1 (Forte)”.

A drea de gestdo de fundos de crédito estruturado da Ital Asset Management é composto 14
profissionais, dos quais 10 possuem mais de 10 anos de experiéncia no mercado financeiro. Com um
time multidisciplinar e com complementariedade de backgrounds, os profissionais sdo responsaveis pela
analise e aprovacao dos deals e prevencao da deterioragao do risco de crédito das carteiras dos variados
fundos sob gestdo da area de crédito estruturado. Atualmente, possui um patrimonio sob gestdo de R$
54 bilhoes em fundos de diversas estratégias, desde fundos abertos, fundos fechados, fundos listados
e fundos com teses especificas de investimento, sempre com uma tonica de entregar produtos
diferenciados para os investidores do ponto de vista risco e retorno.
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Ainda, a Ital Asset Management possui (i) equipes de risco gerencial de Mercado, a qual é responsavel
pelo monitoramento diario do risco do fundo por equipes independentes e da propria Itau Asset
Management; (ii) time de ESG (Ambiental, Social € Governanca), o qual visa a minimizacdo dos riscos
sob a otica ambiental, social e de governancga corporativa, que podem comprometer as emissoes de
infraestrutura; (iii) area juridica, a qual é responsavel pela avaliagdo da estrutura da divida pelo ponto
de vista legal, garantindo formalizacdo adequada de garantias e covenants; e (iv) area de prevencao
de lavagem de dinheiro, responsavel pela analise minuciosa sobre os negdcios do emissor e socios.

Ordem de alocacdo de recursos e prioridades de pagamento

Diariamente, a partir da primeira data de integralizacdo de Cotas do Fundo, o Administrador obriga-se
a utilizar as disponibilidades do Fundo para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na
seguinte ordem de preferéncia:

Q)] pagamento dos Encargos do Fundo;

(i) formagdo de reserva equivalente ao montante estimado dos Encargos do Fundo a serem
incorridos no més calendario imediatamente subsequente aquele em que for efetuado o
respectivo provisionamento;

(i) pagamento dos valores referentes Amortizagao Extraordindria (conforme o caso) das Cotas, nos
termos do Regulamento ou por decisao da Assembleia Geral,

(iv) pagamento do Preco de Aquisicao (conforme definido no Regulamento);

(v) se aplicavel, formacdo de reserva para pagamento das despesas relacionadas a liquidacdo e
extincdo do Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades; e

(vi) se aplicavel, pagamento dos valores referentes ao resgate das Cotas em caso de liquidacao do
Fundo por decisdo da Assembleia Geral, hipotese em que ndo se observara o item “jii” para efeito
de ordem de alocagao de recursos.

A amortizagdo das Cotas e a distribuicdo de rendimentos serdo realizados, a exclusivo critério do Gestor,
independentemente da realizagdo de Assembleia Geral, isto €, de acordo com os pagamentos
programados pelos ativos da carteira do Fundo. O pagamento ocorrera conforme a disponibilidade de
caixa, observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no Regulamento, podendo ser distribuidos
valores distintos em periodos diferentes, a depender do desempenho e liquidez dos ativos do Fundo

Tratamento tributario

Com base na legislacdo em vigor no Brasil na data deste Prospecto, este item traz as regras gerais de
tributacdo aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas e ndo tem o propdsito de ser uma analise completa e
exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos nos investimentos nas Cotas. Existem algumas
excegoes e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns Cotistas, que podem estar sujeitos a
tributacdo especifica, dependendo de sua qualificacdo ou localizacao.

O Fundo ndo tem como garantir aos seus Cotistas que a legislagdo atual permanecera em vigor pelo
Prazo de Duracdo, e nao tem como garantir que ndo havera alteracdo da legislacdo e regulamentacao
em vigor, e que esse sera o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas a época da distribuicdo de
rendimentos, amortizacao ou resgate das Cotas.

Os Cotistas ndo devem considerar unicamente as informag0es contidas neste Prospecto para fins de
avaliar o investimento no Fundo, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributagdo
especifica que sofrerdo enquanto cotistas do Fundo.

Tributacdo aplicavel ao Fundo

Os resultados auferidos pelo Fundo ndo se sujeitam a incidéncia de IR, Contribuicdo Social sobre o
Lucro Liquido ("CSLL"), Contribuicdo para o Programa de Integracao Social ("PIS") ou Contribuicdo
para o Financiamento da Seguridade Social ("COFINS”). Além disso, atualmente existe regra geral
estabelecendo aliquota zero para as operagOes das carteiras dos fundos de investimento, para fim de
incidéncia do IOF na modalidade Titulo e Valores Mobilidrios ("IOF/TVM"). Porém, esta aliquota pode
ser aumentada pelo Poder Executivo futuramente.
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Tributacdo aplicavel aos Cotistas

I —IRRF:
Cotistas residentes

Considerando que o Fundo sera classificado como entidade de investimento e tera a carteira composta
por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditdrios, de acordo com a Lei 14.754 e
a Resolugdo CMN 5.111, como regra geral, os rendimentos auferidos pelos Cotistas estarao sujeitos a
tributacdo pelo IRRF, a aliquota de 15% (quinze por cento), na data da distribuicdo de rendimentos, da
amortizacdo ou resgate de Cotas. O IRRF sera considerado antecipacao do devido no caso de
beneficiario pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais
casos, sera considerado tributagdo exclusiva. Ha regras e aliquotas especificas para certas situagbes e
certos tipos de investidores, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relagdo a tributacdo aplicavel aos investimentos realizados no Fundo.

Cotistas ndo-residentes

Os rendimentos decorrentes de investimento no Fundo realizado por investidores residentes ou
domiciliados no exterior que invistam de acordo com as normas e condicdes estabelecidas pelo Conselho
Monetario Nacional, e que ndo estejam localizados em jurisdicdo com tributacdo favorecida (“JTF"),
conforme definido na legislagao aplicavel e atualmente listadas na Instrucao Normativa n® 1.037/2010,
emitida pela Receita Federal do Brasil, estarao sujeitos a tributacao pelo IRRF, a aliquota de 15% (quinze
por cento), na data da distribuicdo de rendimentos, da amortizacdo ou resgate de Cotas. Ha regras e
aliquotas especificas para certas situacoes e certos tipos de investidores, motivo pelo qual os cotistas
devem consultar seus assessores juridicos com relacdo a tributacdo aplicavel aos investimentos
realizados no Fundo.

Desenquadramento para fins fiscais

O Fundo buscard manter a composicdo de sua carteira com, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) em direitos creditérios, bem como cumprir com os requisitos para ser enquadrado como entidade
de investimento, nos termos da Lei 14.754 e da Resolugdao CMN 5.111. Todavia, caso referidos requisitos
deixem de ser cumpridos e ocorra o efetivo desenquadramento do Fundo, os Cotistas pessoa fisica ou
juridica residentes no Brasil passarao a se sujeitar a regra geral de tributagdo de fundos, conforme
previsto no art. 17 da Lei 14.754, segundo a qual (a) havera incidéncia periddica de IRRF todo més de
maio e novembro de cada ano-calendario sobre os rendimentos auferidos pelo Cotista em relagdo ao
investimento nas Cotas, a aliquota de 15% (quinze por cento) ou 20% (vinte por cento), a depender
da carteira do Fundo ser classificada, respectivamente, como de longo ou curto prazo; e (b) havera
incidéncia de IRRF complementar, conforme aliquotas regressivas que variam de 22,5% (vinte e dois e
meio por cento) a 15% (quinze por cento) na data da distribuicdo de rendimentos, da amortizacdo ou
resgate de cotas, a depender do prazo de aplicagao e da classificagao do Fundo como de curto ou longo
prazo. Certos tipos de investidor podem se beneficiar de tratamento diferenciado.

IT -IOF.
IOF-TVM

E cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor de resgate/liquidacdo das Cotas,
limitado a um percentual do rendimento da operacdao, em funcao do prazo e conforme a tabela
regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007. A aliquota ¢ igual a 0% (zero por
cento) do rendimento nas operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Especificamente no
caso de aquisicdo primaria de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, mudancas
recentes no Decreto 6.306, introduzidas pelo Decreto n® 12.499 de 11 de junho de 2025, estabelecem
a cobranca de IOF-TVM a aliquota de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento) sobre o valor de
aquisicao primaria, inclusive quando realizada por instituicdes financeiras. A aliquota do IOF-TVM, em
qualquer hipétese, pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual
de 1,5% (um e meio por cento) ao dia.

IOF/Cambio

As operagbes de conversOes de moeda estrangeira para moeda brasileira, bem como de moeda
brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao IOF, na modalidade cambio (“IOF/Cambio”).
Atualmente, as operacbes de cambio referentes ao ingresso no Pais para investimentos nos mercados
financeiros e de capitais e retorno estao sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as
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operac0es para remessas € ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo relativas as suas aplicacdes no
mercado internacional, nos limites e condicOes fixados pela CVM, também estdo sujeitas a aliquota de
0% (zero por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo
por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

Demais Consideracoes

Reforma Tributaria

Recentemente foi publicada a LCP 214, que regulamenta a criacdo do Imposto sobre Bens e Servicos
("IBS") e da Contribuicao sobre Bens e Servicos ("CBS”). De acordo com a redagdo da LCP 214, os
fundos de investimento em direitos creditdrios que liquidem antecipadamente recebiveis comerciais por
meio de desconto de duplicatas, notas promissorias, cheques e outros titulos mercantis e os fundos de
investimento em direitos creditorios que liquidem antecipadamente recebiveis de arranjos de
pagamento, caso nao fossem classificados como Entidades de Investimento, nos termos da Resolugao
5.111, poderao ficar sujeitos ao IBS e ao CBS no dmbito dessas operacoes.

Além disso, o Projeto de Lei Complementar que deu origem a LCP 214, previa que, em regra, os fundos
de investimento, exceto os fundos de investimento em direitos creditdrios citados no paragrafo anterior,
nao seriam contribuintes do IBS e da CBS. Contudo, o dispositivo que previa que os fundos de
investimento em geral ndo seriam contribuintes do IBS e da CBS foi vetado pela Presidéncia da
Republica. Desse modo, ndo ha clareza quanto a incidéncia do IBS e da CBS sobre os ganhos auferidos
pelos fundos que ndo estavam expressamente mencionados na lei (por exemplo, que sejam
considerados entidades de investimento). Assim, podera haver discussao quanto a incidéncia do IBS e
da CBS nas operacoes realizadas pelo Fundo.

Informacoes Adicionais

A maior gestora privada de recursos do Brasil Asset
Itau Asset em niimeros
R$40
Bilhdes’
Offshore 2.6
Milhoes de
clientes®
R$1 171 1 4 50 Volume de titulos
. 9% 2
R$1 ,(193 Trilhdo? Marketshare? R$647 bi
ilei De titulos?® publico 12,2% da
Trilhdo de ativos Local araslielig divida pdbll’i:a‘ !
b gestédo’ :
sob gestéo +300 R$355 ‘bl
profissionais7 De titulos privados *
Retorno absoluto®
R$113,5bi

0 ¢ de Capitais (ANS MA), 2 ltau Asset Management. ANBIMA, junho 2025, & Banco Contral, SIS
itau com br/ISG s

Management 7 It tau-Asset pef
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Retorno Absoluto ® e
na Itau Asset uma Holding de Assets

Independentes
Itau Asset

AuM Crédito
Estruturado Asgard

« Infra/Agro/lmob + RV Unconstrained
+ Oper. EStruturadas

Janeiro

« Macro
+ RF Unconstrained

Optimus Legend Presente no Global

Dindmico MM

+ Macro
+ RF Unconstrained
+ Long Bias

Unconstrained Possui fundo dedicado

Equities
Au

Aurora
Yield Plus

*  Multimercado
Juros e Moedas

Hunter

Artax

* Macro
+ RF Unconstrained

* RV Unconstrained
* Multimercado L/

Crédito Estruturado +

RF Unconstrained
AuM Além de outros times acessados exclusivamente via estratégias Global Dindmico

Fonte: 1 itai

Disponivel Publicamente no link: https://assetfront.arquivosparceiros.cloud.itau.com.br/ISG/Apresentacao-Institucional-ltau-Asset.pdf

Equipe de Crédito Estruturado Asm
Sérgio Goldstein Felipe Wright, CFA Leandro Nogueira Ricardo Heil Martins  Fabiane Cunha Luiz Faria Estrada Murillo Weller
+26 anos de experiéncia +13 anos de experiéncia  +18 anos de experiéncia +23 anos de experiéncia+21 anos de ¢ +26 anos de experiéncia +5 anos de experiéncia

Estrategista Sénior

e 6 @

. . 5 - André Engler Mariana Pellegrini, CFA
Carolina Magnoler Tadeu Barreto Gabriel Pegorer Tatyana Katalan Felipe Bilia 2 +13 anos de experiéncia
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+26 anos de experiéncia +17 anos de experiéncia  +8 anos de experiéncia +21 anos de experiéncia  +4 anos de experiéncia

Jair Cesario, CAIA
+25 anos de experiéncia
Fonte: 1tav Asset Managerrent Portfolio Specialist
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@ Fitineus |l @ Apesi
@ Pirineus i
@ isenm
@ st

. Fundos Listados . Fundos Abertos . Fundos Fechados

Fonte: ltau Assct Managerrent
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Novidade Itad Crédito Estruturado Alpes IlI ® e

Fundo busca retorno alvo de CDI +4,5 A 5,0%* a.a, por meio de uma gestédo ativa em oportunidades exclusivas de investimentos em deals
altamente estruturados

Aplicagdo Minima: Fundo de condominio fechado: prazo 5, Alocagio em ativos
R$1.000,00 anos (podendo ser prorrogado em até 18 multisetoriais, com flexibilidade \ \
meses, a critério da gest&o) de instrumentos e garantias
adequadas para buscar entregar
um retorno high yield

N\ 0 \ o©

10 considera custs de entradanem impustos. O retomo efetivo podc ser impactado por esses fatores. * 0 fundo buscard estruturar sua carteira ce forina a atender us reguisitos para iscrigdo da cobranga de ‘corre cotas . pustergando,
Ppagamento ce impostos. No entanto, tal estratégia ndo constitui um cor promisso formal, estando sujeita a alteragies confonre as condigbes ce mercado e a legislagdo vigente. As analises acui conticas 530 bascacas na visio do Gestor sobre o ceserrpenho do mercaco, bem como
em diversos modelos. estirauvas e premissas acotacas pelo Gestor, incluindo projectes sobre potencials eventos futuros. A porcentagen de retomo médio ao ano poce ndo coresponder ao estirado. \do ha garantia de cue potenciais oportunicades estardo cisponiveis para o Gestor. nem de
Gue este sera capaz de dentificar oportunicades de investi ento apropriacas, implementar sua estratégia ce investimento. alcancar seus objetivos ou evitar perdas substancials. Tampouco se garante cue as analises Co Gestor se concrenzem ou Gue o retomo esperado seja efetivamente
aleancada (1 desemnenho nassacn nAin rearesenta aarantia da resultacos futirns

Itad Crédito Estruturado Alpes IlI

Cendrio de investimento em FIDC com IOF porém sem Come Cotas
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Novidade Itau Crédito Estruturado Alpes Il

...

Fundo busca retorno alvode CDI+4,5a 5,0% a.a ., por meio de uma gestao ativa em oportunidades exclusivas de investimentos em deals

altamente estruturados

Caracteristicas

Carteira

Hedge Fund de Crédito com
carteira diversificada,
incluindo empresas com
foco em desintermediagéo,
estruturas de kicker, Cotas
subordinadas de consorcio,

DIP Financing, Venture debt,

NPL, Legal Claims, entre
outros

Prazo

5,5 anos (podendo ser
prorrogado em até 18 meses,
a critério da gestao)

Periodo de
Investimento

Melhores esforgos para

Instrumentos
Permitidos
Debéntures, NP, NC
CDB, FIDC, CRA, CR
entre outros, incluindo
operagdes com cotas
mezanino e subordinadas.
Sendo que todos os
instrumentos podem contar
com kicker (remuneragdo
adicional).

Volume da Oferta

RS$200 MM

Garantias

Imoveis, aval, recebiveis,
cash colateral e outros
instrumentos considerados
adequados pela a gestao

Publico Alvo

Investidores Qualificados

efetuar os investimentos nos
3 primeiros anos

+ Taxa Global: 2,00 % a.a. ,com escalonamenta de 0,20% a.a. no primeiro més, sendo adicionado 0,20% a.a. por més durante 10 {dez) meses.
+ Taxa de performance: 20% sobre CDI +2,00%. , durante os seis primeiros meses a cobranga sera sobre CDI.

jement. 1. A eta de rentahilidade ndo consicera custos Ge entraca nem irpastos. O refomn efetivo pode ser impactado por esses fatores. 2 O fundo buscara estruturar sua carteira ce fonTa a atender 3 rRGUISITOS PAra isenGAn da cnbranca de ‘come-cotas',
N entanto, tal estratégia nao consfitui um corr| al, estando sujeita a alferacdes conforme as concicies de mercacn e @ legislacao vigente. As andl
s @ premissas acotacas pelo Gestor, ine Iuturos. A porcentagerr de retorna 10 pode ndo
de tegia de investimento, alangar seus objelivas vy evitar perc

Fonte: tai Asset Manage
posterganco, assi,
"
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substanciais. Tampoucu se carante que as analiaes do GEslur se ConNcrelizen ou que o

@ Asset

Novidade Itau Crédito Estruturado Alpes Il

Fundo busca retorno alvo de CDI +4,5 A 5,0% a.a, por meio de uma gest&o ativa em oportunidades exclusivas de investimentos em deals
altamente estruturados

Langamento

Operagdes
Corporativas

Operagdes
Estruturadas

O Hedge Fund de Crédito da Itau Asset

Teses de Investimento

Alpes ||

Venture Debt
fatores. As andlises aqui contidas sdo b

ot

fcentagen” de refomo médio a0 Ano pace nao comesponcer
sua estratégia de

representa carantia de resultados luturos

AlocacgGes nas mais diferentes e sofisticadas
teses do mercado de crédito privado em um
Unico produto

Legal
Claims

0 retormo efetivo pode s irpactad
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Novidade Itau Crédito Estruturado Alpes llI

Asset

Fundo busca retorno alvo de CDI +4,5 A 5,0% a.a, por meic de uma gestdo ativa em oportunidades exclusivas de investimentos em deals

altamente estruturados
Lan¢amento
Debéntures

lady por esses Tatores. A
i«

O Hedge Fund de Crédito da Itau Asset

Exemplos de Instrumentos
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Novidade Itau Crédito Estruturado Alpes Il

Asset

Fundo busca retorno alvo de CDI + 4,5 a 5,0% a.a *., por meio de uma gest&o ativa em oportunidades exclusivas de investimentos em deals
altamente estruturados

Track Record

ltati Crédito Estruturado Alpes | ' RS 191,1MM | 100% | 848%

em patrimonio liquido Integralizado Amortizado

100% Inicio: jun/2021 | 49 meses desde o comeco

90% 86,76%

80% 86,76%

70% de rentabllidade liquida nominal desde o inicio

60% 54,55%

50% CDI +4,86% a.a.

40% de rentabilidade liquida desde o inicio

30%

20%

159,31% do CDI
10%

de rentabilidade liquida desde o inicio

0%
— - —m N N AN N NNOOOO O NS S S S8 S S 0N W
TV A N NS A B B B R B BB B B B TIR = 16,88% a.a.
SO SN A E O SR VR O O e L R G NS e A desde o inicio
= o = Q =3 el 3 o
25 o 2 Dg g 2 Do Sl g A P g 2
ALPES CDI Equivalente a

CDI +4,23% a.a..

Tont; ai Asset anagement 1. Taxa Total Méxima 125% a0 ano Taxa de Performance 20% sobre o cus excecer 100% 6o D1 1.3 0% 8., 2ibiico Alv nvesidores Profissionais A rentablidade
obtica no passadn ndo representa garantia ce resultacos futuras. entos em fundos o sa0 qsmmmm pela sdmln racor, pelo Gestor, par qualquer mecanisma e sequro o pelo
Fundo Garanticor de Crécito — FGC. A carteira ca estratégia estd disy ,_ cu = cta de rentabilidace ndo considera custos
/S8 T DAL o YA PO et nGaCiads DO ERtes (rea. HOlSE () Cou aieis FanEk et oms (T {2) Data de referéncia 20/06/2025. As andlises aqui contidas
sdo baseadas na visdo do Gestor sobre o desempenho do mercado, bem como em diversos modelos, estimativas ¢ premissas acotadas pelo Gestor, Incluinco projegoes sobre potencials eventos

turos. A porcentagem de retorno médio ap ano pode ndo corresponder ao estimado. Néo ha garantia de cue potenciais oportunidaces estaréo disponivels para o Gestor, nem ce que este sera
capaz ce iemificar oporunicades s investimento seopriadas. implementar sua estiatégia de nvesumento, scangar Seus objetos ou evitar perdes subtancias. Tampouco se gerante que a3

u aue Garantia ce resultados futu

MOIC = 1,60X

desde oinicio

Novidade Itau Crédito Estruturado Alpes llI Asset

Fundo busca retorno alvo de CDI + 4,5 a 50% a.a *,, por meio de uma gestéo ativa em oportunidades exclusivas de investimentos em deals
altamente estruturados

Track Record — Itau Crédito Estruturado Alpes ['2

Indexador Instrumento Setor Garantia E s
N ¢ Servicos Financeiros | A A A A <94 §
DES [N 2377% Legal Claims [ 1575%
Titulos Pablicos | 1,96% 5 37% « Recebiveis
\PCA I 7% WP |io5% Agronegécio . 7.24%
CRI | 090% tmobiligrio [|] 3,70% Subordinagio
PréFixado 1% Caikag CER. | D77% Oleoecas J| 335% « v
Overnight ~ 0,52% « AF de veleulos e
\ recebivels
Instrumento Setor Posigio (RS MM} %PL 52 Data Amon&iﬂcac (RS vs. % Integralizado
— O\, FIDC Servigos Financeiros 21 e aaie )
FIDC Servigos Financeiros 14 na carteira set/23 15 6.3%
FIC/FIDG Legal Claims 121 dez/23 55 2.3%
FIDC Legal Claims 10,1 4 5 mar/24 28 11,7%
;“E’BC 7 ‘I‘g"":g""’l ::: i jun/24 415 17,3%
Tvicos Financeiros ),
o T . = diferentes set/24 30
rvigos Financeiros dez/24 40
DEB Oleo & Gds 603 9
DEV. Aluguel de Ativos 585 CDI+ 8 579 % UG 18
DEB Consumo e Varejo 591 de carrege bruto atual jun/25 25
(sem considerar kickers) Total 203
“onte;

i Asset Management 1 Taxa Total Wiima 1.26% a0 ano Toxa ce Perfonnance 20% sobre o que exceder 100% do CDI + 3.0% 8., Pibiico Mo nvesndores rofissionsi, A renabiidade obitids no passado o representa garantia de resuitdos fuwros
vmm nao atidos pelo aoministiador, pela Gestor, por qualcuer mecansiro de sequio ou pelo Tunco Garanticor de T6C. *Valores referente cela ce credito
nalises, acui conticas sao nmn:nr na isdn do Gestor sobre o nmmpsnm e e e rw = mnaslm {eatimatvas ¢ premisans adotades pelo emir rclacn pm.—c
is oppriunidacies estardo disponiveis para o Gestor. o sera capaz e icentificar

Novidade Itau Crédito Estruturado Alpes llI

Fundo busca retorno alvo de CDI + 4,5a 5,0% a.a *., por meio de uma gestéo ativa em oportunidades exclusivas de investimentos em deals
altamente estruturados

RS 219,9MM ‘ 100%

em patriménio liquido Integralizado

Track Record - Itau Crédito Estruturado Alpes II'

Inicio: fev/2024 | 17 meses desde o comego
30%

9 25,06% 25,06%

25% de rentabilidade liquida nominal desde o inicio
9

20% 16,85% CDI +4,96% a.a.

15% de rentabilidade liguida desde o inicic
o

10% 148,71% do CDI

de rentabilidade liquida desde o inicio

TIR=17,70% a.a.

desde o inicio

Y X K N g X K
'Q« & &S é\fo & N ron & o& S & ,\00

Tonte; tai Asset tanagem ent. "Taxa Total Maxima 2.00% 30 ano Taxa de Perfomance 20% sobre o que excecer 1003 co CT 1 2.0% a8, Piblico Alvo nvesticores Frofissionais, Arentabiicade
em fundos peln gestor, por qualquer mecanismo e securo ou pelo
ruuuu Garantidor de Cr:

- FGC. *Am dera custos ce imposios. impactado por esses fatores. Notas: {1 wc:.mswua Dot
em ativos e crédito. { ata de referéncio 30/06/2025. A corléra €0 em: htips.//cvnwel o 2 As onticas

540 bosedas na visao do Gestor oD 0 ceserrpento do metcaco, ber coro em dversos modelos, estimatias e remissas acotodas pelo(:eslol ek pojecti Loiye potdnolas cramton

futuros. A néo 0 hd garantia de que potencials oportunidades. e51ardo cisponiveis para o Gestor, nem ce que este serd.

capaz ce icentificar apropriacas, i ntar sua alcancar evitar perdas Tampaucn se garante que as
alises do Gestor se cx em ou que uunumo. penho passado nao representa garantia ce resultados futuros
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Novidade Ital Crédito Estruturado Alpes llI Asset

Fundo busca retorno alvo de CDI+ 4,5a 5,0% a.a *., por meio de uma gestéo ativa em oportunidades exclusivas de investimentos em deals
altamente estruturados

Track Record — Itau Crédito Estruturado Alpes |12

Indexador Instrumento Setor
FIDC 84,11% o "
Servigos Financeiros | AN NI 4.95%
DEB B 7,69%
col 97% CRA 1 376% FIoC Precatorio Il 11.65%
Titulos Pblicos | 2,46% Agronegécio - 11,37%

CRI 1,10%

Overnight  0,83%

NP 082% Fundo Caixa [l 7.49%
CaixaeCPR  0,03%

Legal Claims [l] 8.07%
PréFixado | 3%

Instrumento Setor Posicao (RS MM) % PL

FIDC Legal Claims 155 7.12% 47 3 1
FIDC a 152 6,98% ’

Servigos Financeiros

FIDC Servigos Financeiros 1,1 508% ativos de crédito anos duration
FIDC Servigos Financeiros 10 4,60% na carteira da carteira
FIDC Servicos Financeiros 98 4,48%
CRA Servigos Financeiros 95 4,34% CDI+
FIDC Servigos Financeiros 89 412% 43
FIDC Agronegécio 82 3,76% 3 7 1 40/
FIDC Agronegécio 81 373% 3!;"550’95 ’ b
FIDC Precatorio 77 3,53% iferentes de carrego bruto atual
Top 10 104 47,7% (sem considerar kickers)
Foute: tay Assct Management. *Taza Total Maxirma 2.00% a0 ano Taxa ce Performance 20% sobre o que exceder 100% do ©3) + 2.0% a.a. Pablico Alvo Investidores obtida nu S rcprcsenta garantia e resulados (s, - o invest
b s ourado oo e o ek e oy s macaien de e u el Ao o €5 Cocn L. oA e dtensol dace i comadce it e enred fem WposioR. 0 etame eletivopace ser esses fatores. Val parcela de
crécitn do funcn A carteira da estratigia esta cisponivel em: hitps #/cvmueh.cvm gov.br/swhicefault.asp?sq_sistema-funcasreqAs analises acur conticas sao baseacas na visao a Gestor sohre o deserpenho do -ercaca, hem como em diversos odelos, st ativas & premissas acotades

pelo Gestor, inuluiiico prujeges Subre pOLEnciais eventus [ULMos. A pOrCLilagan ¢e felomio médio au ai pod 20 Collinacy. NGO ha Garanta t o pUIHGals OporWnICIUS Cetarlo dsponivels ara O Geslor, N de Quc ¢ate set capas ot ot opertmidades de
ivesi-eno apipraGs. il entar 3 eAateqia co IVeSmeTTo, SICAICAr 56U Gbjefins ou PvTar DercAs SUDSTANCIAS. TAMpUH S6 GaraNte Gue 45 ANAISES C GAStor Se Concrelizem nu e o (Btord 65p1ad0 5613 efetivaMeNte AlcANCAG. O ceaempAIno pASEAO nAC tepresents
arantia de resultacos futuros

Itau Crédito Estruturado Alpes

Exemplos de Operagdes que foram adquiridas pelo Alpes Il

Instrumento  Senioridade (;ﬁ‘;’ A";T‘ . Setor Instrumento  Senioridade L\R;‘::‘j) Taxa
Servigos Financeiros FIDC Mezanino 7,01 COI+16% Servicos Financeiros FIDC Mezanino 0,17 CDI+6%
Servigos Financeiros FIDC Subardinada 15 CDI+15,4% Servigos Financeiros FIDC Mezanino 0,17 CDI+6%
Agronegcio FIDC Subordinada 0,02 CDI+15% Servigos Financeiros FIDC Mezanino 0,31 CDI+6%
Agronegécio FIDC subordinada 1,28 CDI+15% Servigos Financeiros FIDC Mezanina 0,89 COI+6%
Agronegocio FIDC Ssubordinada 0,83 CDI+15% Servios Financeiros FIDC Mezanino 0,19 CDI+6%
Servigos Financeiros FIDC Sénior 7,01 CDI¥13,5% Servicos Financeiros FIDC Mezanino 0,04 CDI+6%
Servigos Financeiros FIDC Mezanina 0,55 CDI+13% Servicos Financeiros FIDC Mezanino 0,83 CDI+6%
Consumo e Varejo FIDC Mezanino 098 COI+9% Servigos Financeiros FIDC Mezanino 028 CDI+6%
Servigos Financeiros FIDC Sénior 3,25 CDI+9% Servicos Financeiros FIDC Mezanino 05 CDI+6%
Servigos Financeiros FIDC Sénior 1,63 COI+9% Servigos Financeiros FIDC Mezanino 1,06 COI+6%
Servigos Financeiros FIDC Sénior 17 COM9% Servios Financeiros FIDC Mezanino 1,63 CDI+6%
Fintech - Energia FIDC Mezanino 11,02 CDI+8,5% Imobilidrio FIDC Mezanino 124 CDI+6%
Agronegdcio FIDC Mezanino 1,86 COI7% Imobilidrio FIDC Mezanino 1,23 COI+6%
FIDC Precatorio FIDC Mezanino 05 CO7% Servicos Financeiras FIDC Mezanina 048 COI+6%
Agronegécio FIDC Mezanino 1,23 COWT% Imobilirio FIDC Mezanino 1,23 CDI+6%
FIDC Precatério FIDC Mezanino 113 COI+7% Servicos Financeiros FIDC Mezanino 3 CDI+6%
FIDC Precatéria FIDC Mezanina 1,09 CDI+7% Servigos Financeiros FIDC Mezanino 0,87 CDI+6%
Agronegécio FIDC Mezanino 0,79 COT% Servicos Financeiras FIDC Mezanino a CO5,1%
FIDC Precatério FIDC Mezanino 1,02 COI+7% Servicos Financeiros FIDC Mezanino 45 COI¥5,1%
Servicos Financeiras FIDC Sénior 1 COMTH Servigos Financeiros FIDC Mezanina 25 COI5,1%
Servigos Financeiros FIDC Mezanino 6 CDI+6% Aluguel de Ativos NC 25 CDI45,11%
Servigos Financeiros FIDC Mezanino 3,51 CDI+6% Fintech - Energia CRI- 2,38 CDI+5,75%
Servigos Financeiros FIDC Mezanino 132 CDI+6% Oleo & Gas DEBNC 4,14 CDI45,75%
Servigos Financeiros FIDC Mezanino 1,15 CDI+6% FIDC Precatdrio FIDC Séniar 181 CDI+10%

Tonte: Itai Asset Management O desempenho passado ndo representa garantia de resultados futuros

Novidade Itau Crédito Estruturado Alpes llI

Fundo busca retorno alvode CDI+4,5a 5,0% a.a ', por meio de uma gestéo ativa em oportunidades exclusivas de investimentos em deals
altamente estruturados

Pipeline Indicativo de Oportunidades para o Alpes Il

Setor Instrumento Senioridade Volume (RS MM) Taxa

Legal Claims Alimentares FIDC Mezanino 15 CDI+8,00%

Arranjo de Pagamentos FIDC Mezanino 10 CDI+5% e kicker
Empréstimo Pessoal FIDC Sénior 25 CDI+7,00%
NPL DEBS Sénior 20 CDI+6,00%
Empréstimos Gerais FIDC Sénior 30 CDI+7,00%
Agronegocio CRA - 25 CDI+6,00%
Locagdo de Veiculos DEB - 20 CDI+6,00%

Financiamento Auto FIDC Subordinada 15 25% a.a.
Empréstimo Pessoal FIDC Mezanino 10 CDI+15,00%
Desconto de Duplicatas FIDC Subordinada 30 CDI+6,00%
Financiamento Agro CRA Sénior 20 CDI+5,50%
Financiamento Imobiliario CRI - 25 CDI+5,25%
Cotas de Condominios FIDC Sénior 30 CDI+6,00%
Plataforma SaaS DEB - 20 CDI+6,50%
Venture Debt FIDC - 20 CDI+8,00%
e et el 6 o poebBs coeaponder o Ssimast, \Bod ramise Sanom o loporivel pare G4 st w00 Qo S5 S0 cADOL 051 0SRANCRr DoomeIGBlek 06 BvesAmens aonopaBCon Knpiomontar Jh':";;ﬂ?&?ii‘;ﬁl.“ﬁﬁ'ﬁ

slcancar seus obitivos ou evar peldas sbstancii. Tampauco se Cafante qu a2 anklises do Gestor se concrelzem ou Que 0 feomo eepeiado sef efevamente aicancado. O desempenhn passado ndo representa garantia e resultados futuros. O Fundo no celebrou
ualyuer instumento vinculante gue Ihe garanta o direito 3 acuisigau U quaiscucr alivos pré celenminaos corr 3 ulizagio ce reursos cecomentcs da ulerta, de modo yue a deslinagdo ¢ revursus ora deserita ¢ cstimaca, ndu conligurando qualcues cormprorrisso do fundo vy
Go gestor en” ambito ca oferta, cuja ependers.dentic autros faores. a existencia de aVOS cI5pONNeis pors investimenta pelo Fundo
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ﬁ ANEXO I

INSTRUMENTO DE CONSTITUIGAO DO FUNDO
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Docusign Envelope ID: 2B54D8B8-EA6C-41D5-8397-26267CA87108

INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO CONJUNTA DE CONSTITUICAO DO
ITAU CREDITO ESTRUTURADO ADVISORY ALPES 11l FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Pelo presente Instrumento Particular de Deliberacdo Conjunta (“Instrumento Particular”), a INTRAG
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sediada na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500,
[taim Bibi, S0 Paulo — SP, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas (“CNPJ") sob o n°® 62.418.140/0001-
31, habilitada para a administracdo de fundos de investimento conforme Ato Declaratério expedido pela
Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") n° 2.528, de 29 de julho de 1993 (“Administrador”), neste ato

representada na forma de seu Contrato Social, com a prévia concordancia da ITAU UNIBANCO ASSET
MANAGEMENT LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 4° andar, inscrito no CNPJ/ME sob n°® 40.430.971/0001-96, devidamente
autorizado pela CVM a prestacdo dos servicos de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios por
meio do Ato Declaratério n® 18.862, expedido em 25 de junho de 2021 (“Gestor” e, em conjunto com o

Administrador, “Prestadores de Servigos Essenciais”), nos termos do Acordo Operacional firmado entre o

Administrador e o Gestor, resolve:

(i) constituir um fundo de investimento em direitos creditérios, sob a forma de condominio fechado, nos

termos da Resolucdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada ("Resolucdo CVM n° 175")

e demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis;

(i) determinar que o fundo de investimento em direitos creditérios sera denominado “ITAU CREDITO
ESTRUTURADO ADVISORY ALPES Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA" (“Fundo”), e contard com uma classe Unica de cotas (“Classe”);

(i) assumir as fun¢des de Administrador e, o Gestor, as fun¢des de Gestor do Fundo;

(iv) aprovar a contratacdo da ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade anonima, com sede na
Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 3° andar (parte), inscrita

no CNPJ sob o n°® 61.194.353/0001-64, para prestar os servigos de escrituracdo das cotas do Fundo;

(v) aprovar a contratacido do ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo Setubal, Parque
Jabaquara, inscrita no CNPJ sob o n® 60.701.190/0001-04, habilitada para a atividade de custédia qualificada
conforme Ato Declaratério CVM n° 1.524, de 23 de outubro de 1990, para prestar os servicos de custddia dos
controle dos ativos integrantes da carteira do Fundo, ndo abrangendo os servigos previstos na Secdo IV do
Capitulo VIl do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175/22, bem como os servigos de tesouraria, controle e

processamento dos ativos financeiros, titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo;
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Docusign Envelope ID: 2B54D8B8-EA6C-41D5-8397-26267CA87108

(vi) aprovar o inteiro teor do regulamento do Fundo, na forma do Apéndice A ao presente instrumento

(“Regulamento”);

(vil) aprovar a 12 (primeira) Emissdo de cotas da Classe, nominativas e escriturais (“12 Emissdo” e “Cotas”,

respectivamente), a ser realizada no Brasil, as quais serdo distribuidas pelo Coordenador Lider (conforme abaixo
definido), sob o regime de melhores esforcos de colocagdo, destinada a investidores qualificados, conforme
assim definidos nos termos da Resolucdo da CVM n® 30, de 11 de maio de 2021, conforme altera (“Investidores”),
sob o rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de

2022, conforme alterada ("Resolucdo CVM n° 160"), da Resolugcdo CVM n° 175 e demais normativos aplicaveis

("Oferta”), com as caracteristicas abaixo:

(a) Valor Total de Emissdo: R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), correspondente ao

produto entre a quantidade de Cotas ofertadas e o Valor Nominal Unitario;

(b) Preco de Emisso: R$ 100,00 (cem reais);

(c) Quantidade de Cotas: R$ 2.000.000 (dois milhdes) de Cotas;

(d) Data de Emisséo: data da liquidacao;

(e) Data de Vencimento/Resgate: 66 (sessenta e seis) meses apds a data de liquidacdo, podendo

ser prorrogado por até 18 (dezoito) meses, a exclusivo critério do Gestor.

(f) Investimento Minimo por Investidor: Cada Investidor deverd subscrever e integralizar no

minimo, 10 (dez) Cotas, pelo Preco de Emissdo, no montante equivalente a R$1.000,00 (mil reais)

(“Investimento Minimo por Investidor”), observados os termos e condi¢cbes a serem previstos nos

documentos da Oferta.

(9) Lote adicional: Os Prestadores de Servico Essenciais, em comum acordo com o Coordenador
Lider (conforme abaixo definido), nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da
Resolucdo CVM n° 160, poderdo optar por acrescer ao volume total da Oferta até 25% (vinte e cinco

por cento) do volume total da Oferta, ou seja, até 500.000 (quinhentas mil) Cotas, perfazendo o
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montante de até R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), sem a necessidade de novo pedido de

registro ou modificacdo dos termos da Oferta a CVM.

(h) Forma de subscricdo/integralizacdo: As Cotas serdo subscritas pelos Investidores mediante a

assinatura dos documentos de aceitagdo da Oferta durante o periodo de reservas previsto no

cronograma da Oferta, e integralizadas a vista, na data de liquidagdo da Oferta, pelo Preco de Emissao;

() Distribuicdo Parcial: Serd admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucdo CVM 160, a
distribuicdo parcial das Cotas, podendo Oferta ser encerrada a qualquer momento, a exclusivo critério
do Gestor, em comum acordo com o Coordenador Lider, caso ocorra a distribuicdo das Cotas em
montante equivalente a, no minimo, R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), equivalente a 300.000
(trezentas mil) Cotas, desconsiderando as Cotas cuja integralizacdo esteja condicionada na forma
prevista no artigo 73 da Resolucggo CVM n° 160, ou seja, desconsiderando as Cotas cujo
condicionamento implique em seu potencial cancelamento. As Cotas que nao forem efetivamente

subscritas e integralizadas deverdo ser canceladas pelo Administrador.

() Registro para Distribuicdo e Negociacdo das Cotas: As Cotas serdo depositadas para (i)

distribuicdo, no mercado primario, por meio do Médulo de Distribuicao de Ativos (“MDA"), administrado
e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio de balcdo da B3
(“Balcdo B3"); e (ii) negociacdo, no mercado secundario, no Fundos 21 — Médulo de Fundos (“Fundos
21"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes e os eventos de pagamento
liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente no Balcdo B3. A colocacdo das Cotas
objeto da Oferta para Investidores que ndo possuam contas operacionais de liquidacdo dentro dos
sistemas de liquidacao da B3 no ambiente de balcdo podera ocorrer por meio de conta(s) mantida(s)
pelo Coordenador Lider sob procedimento de distribuicdo por conta e ordem, de acordo com as regras

definidas entre o Coordenador Lider, o Administrador e o Gestor.

(viii) aprovar a contratacio da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A, instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com
endereco na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909,
Torre Sul, 3° andar, Vila Nova Conceicao, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ sob o n°® 02.332.886/0011-78

("Coordenador Lider"), para realizar a distribuicdo das Cotas; e

(ix) autorizar o Administrador e Gestor para a pratica de todos e quaisquer atos necessarios a efetivagcdo

das matérias acima, incluindo a elaboracao e divulgagdo do prospecto e demais documentos da Oferta.

Sao Paulo - SP, 23 de julho de 2025.
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INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administrador do ITAU CREDITO ESTRUTURADO ADVISORY ALPES Ill FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
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APENDICE A - REGULAMENTO

(requlamento na pagina seguinte)
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N ANEXO 11

INSTRUMENTO DE DELIBERACAO CONJUNTA E VERSAO VIGENTE DO REGULAMENTO
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO CONJUNTA DE ALTERAGAO DO REGULAMENTO DO
ITAU CREDITO ESTRUTURADO ADVISORY ALPES Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Pelo presente Instrumento Particular de Deliberagdo Conjunta (“Instrumento Particular”), a INTRAG
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sediada na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°

3.500, Itaim Bibi, Sdo Paulo — SP, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas (“CNPJ") sob o n°
62.418.140/0001-31, habilitada para a administracdo de fundos de investimento conforme Ato Declaratério
expedido pela Comissao de Valores Mobilidrios ("“CVM") n® 2.528, de 29 de julho de 1993 (“Administrador”),
neste ato representada na forma de seu Contrato Social, com a prévia concordancia da ITAU UNIBANCO
ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 4° andar, inscrito no CNPJ/ME sob n° 40.430.971/0001-96,
devidamente autorizado pela CVM a prestacdo dos servicos de administracdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios por meio do Ato Declaratdrio n° 18.862, expedido em 25 de junho de 2021 (“Gestor” e, em conjunto
com o Administrador, “Prestadores de Servicos Essenciais”), na qualidade de Administrador e Gestor,
respectivamente, do ITAU CREDITO ESTRUTURADO ADVISORY ALPES Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n° 61.885.788/0001-55
(“Eundo”).

CONSIDERANDO QUE:

) os termos iniciados em letra maiuscula ndo definidos no presente instrumento terdo o significado a

eles atribuido no Regulamento do Fundo;

(i) o Fundo encontra-se devidamente constituido; e

(iiv) até a presente data ndo ocorreu qualquer subscricdo de cotas do Fundo, cabendo, assim, Unica e
exclusivamente ao Administrador e ao Gestor a deliberacdo acerca de retificacOes e alteracdes e documentos
relacionados ao Fundo, sobretudo no Regulamento;

RESOLVEM:

Q) alterar as redagdes do item 6.2 da parte geral do Regulamento e dos itens 5.2, 15.1, 15.1.1, 20.10,
20.10.1 e 20.10.2 do Anexo | ao Regulamento, os quais passardo a viger conforme as redacdes previstas no

Regulamento consolidado constante do Apéndice A ao presente instrumento.

Sao Paulo - SP, 06 de agosto de 2025.
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INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administrador do ITAU CREDITO ESTRUTURADO ALPES 11l UPFRONT FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
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APENDICE A - REGULAMENTO

(regulamento na pagina seguinte)
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REGULAMENTO

DO

ITAU CREDITO ESTRUTURADO ADVISORY ALPES Ill FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Datado de 06 de agosto de 2025.
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REGULAMENTO DO
ITAU CREDITO ESTRUTURADO ADVISORY ALPES Ill FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

PARTE GERAL

1. Definigoes

“Administrador”: é a INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
empresaria limitada com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n° 3.500, 4° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 62.418.140/0001-31, habilitada para a administragéo de
fundos de investimento conforme Ato Declaratério expedido pela CVM n° 2.528, de 29 de julho de 1993.

“‘Acordo Operacional” é o acordo operacional celebrado entre os Prestadores de Servigos Essenciais para

operacao do Fundo, entre outras obrigagdes.

‘Agente de Cobranca Extraordinaria” € o prestador de servigos especializado, eventualmente contratado pelo

Gestor, para cobrar e receber direitos creditorios vencidos e ndo pagos.

‘Amortizacdo Extraordinéria” é a amortizag&o antecipada compulsoria, integral ou parcial, do principal das

Cotas em circulagéo, conforme disposto no Capitulo 15 do Anexo Descritivo deste Regulamento.
‘ANBIMA”: é a Associagéo Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

“‘Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n° 175/22": é o Anexo Normativo Il da Resolugdo n°® 175, emitida pela

CVM em 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, que em complemento a parte geral da Resolugdo CVM
n°® 175/22 dispde sobre a constituicdo e o funcionamento dos Fundos de Investimento em Direitos Credit6rios
- FIDC e dos Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios — FIC-
FIDC.

“Anexo Descritivo”; E o Anexo referente as caracteristicas da Classe Unica de Cotas do Fundo.

‘Anexos”: s&o 0s anexos a este Regulamento.

‘Assembleia Geral”: é a assembleia geral de Cotistas, ordinaria e extraordinaria, realizada nos termos do

Capitulo 21 do Anexo Descritivo, para a qual séo convocados todos os Cotistas.

“Ativos Financeiros”: sdo os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros, distintos dos Direitos Creditérios,

que compdem o Patrimdnio Liquido, conforme o item 6.8 do Anexo Descritivo.

“BACEN": é o Banco Central do Brasil.

“B3": ¢ a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

“Classe”: ¢ a classe Unica de Cotas do Fundo;

“CNPJ": é o Cadastro Nacional de Pessoa Juridica.

“Cobranca Judicial e Extrajudicial”: é a cobranca judicial e extrajudicial dos Direitos Creditérios vencidos e nao

pagos que sera realizada pelo Agente de Cobranga Extraordinaria.
“Conta Corrente Autorizada do Fundo™: é a conta corrente de titularidade do Fundo que sera utilizada para todas
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as movimentagdes de recursos pelo Fundo, inclusive para o pagamento das obrigagcdes do Fundo.

“Contrato de Custddia™ é o “Contrato de Prestagao de Servigos Qualificados para Fundo de Investimento em

Direitos Creditérios e Outras Avengas”, celebrado pelo Fundo, representado pelo Administrador, e o
Custodiante, que podera, por meio de aditivo, sofrer alteragdes entendidas pelas partes como pertinentes.
“Cotas”: séo as cotas de emissao do Fundo, representando a totalidade das cotas em circulagao.

“Cotistas”: sdo os titulares de Cotas;

“Critérios de Eleqgibilidade”: séo os critérios a serem observados pelo Gestor para que os Direitos Creditorios

possam ser adquiridos pelo Fundo, conforme definidos neste Regulamento.

“Custodiante”: é o ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
Sé&o Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, inscrita no CNPJ sob o n° 60.701.190/0001-04,
responsavel pelos servigos de custodia e controle dos ativos integrantes da carteira do Fundo, néo abrangendo
0s servigos previstos na Segao IV do Capitulo VIl do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n° 175/22.
“CVM”; é a Comissao de Valores Mobiliarios.

“‘Devedores”: Os emissores, devedores e/ou garantidores dos Direitos Creditorios ou Ativos Financeiros,
conforme 0 caso.

“Dia Util": significa segunda a sexta-feira, exceto feriado nacional ou dias em que, por qualquer motivo, ndo
houver expediente bancério em @mbito nacional.

“Direitos Creditdrios”: séo os direitos creditdrios passiveis de investimento pelo Fundo, conforme definidos no
Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n° 175/22.

“Diretor Designado™: é o diretor do Administrador designado para, nos termos da legislagao aplicavel, responder

civil e criminalmente, pela supervisdo e acompanhamento do Fundo, bem como pela prestagao de informagdes
relativas ao Fundo.

“Disponibilidades”: sdo as disponibilidades diarias havidas com o recebimento (i) do valor de integralizacdo das
Cotas; e/ou (i) do valor dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

‘Documentos Comprobatorios™: sdo os documentos que formalizam e comprovam a existéncia e definem as

caracteristicas dos Direitos Creditorios, conforme listados no item 6.20 do Anexo Descritivo.

‘Empresa de Auditoria”: é a instituicdo aprovada pela CVM, contratada pelo Administrador, encarregada da

revisdo das demonstragdes financeiras e das contas do Fundo.
“Encargos do Fundo”: sdo os encargos do Fundo, conforme identificados no item 20.14. do Anexo Descritivo.
“Escriturador”: é a ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de S&o

Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 3° andar (parte), inscrita no CNPJ sob

0n°61.194.353/0001-64, responsavel pelos servigos de escrituragéo das Cotas.
“Eventos de Avaliacdo”: séo os eventos de avaliagdo do Fundo, identificados no item 19.1 do Anexo Descritivo.

“Eventos de Liguidacdo™ sdo os eventos de liquidacdo do Fundo, identificados no item 19.2 do Anexo

Descritivo.
“Fundo”™ é o ITAU CREDITO ESTRUTURADO ADVISORY ALPES Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA.
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6

122



Docusign Envelope ID: C1D5D8FF-BAFF-4484-9A93-F158E741F766

“Gestor”: ¢ o ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA., com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
Sé&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 4° andar, inscrito no CNPJ/ME sob n° 40.430.971/0001-
96, devidamente autorizado pela CVM a prestagdo dos servigos de administragéo de carteira de titulos e valores
mobiliérios por meio do Ato Declaratério n® 18.862, expedido em 25 de junho de 2021, responsavel pelos
servigos de gestéo.

“|GP-DI/FGV”: é o indice Geral de Pregos - Disponibilidade Interna, calculado e divulgado pela Fundagdo
Getulio Vargas.

“IGP-M/FGV”: é o indice Geral de Pregos do Mercado, calculado e divulgado pela Fundago Gettlio Vargas.

“Instrucdo CVM n°489/11”: é a Instrugao n° 489, emitida pela CVM em 14 de janeiro de 2011, conforme alterada,

que dispde sobre a elaboragéo e divulgacao das Demonstragdes Financeiras dos Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios — FIDC e dos Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios — FIC-FIDC, dentre outros.

“Investidores Qualificados”: sdo aquelas pessoas definidas nos termos dos artigos 12 e 13 da Resolugédo CVM
30.

“IPCIFIPE”: é o indice de Precos ao Consumidor, calculado e divulgado pela Fundagéo Instituto de Pesquisas

Econdmicas.

“IPCA/IBGE”: é o indice de Pregos ao Consumidor Amplo, calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica.

‘MDA": € o Mddulo de Distribuigdo de Ativos, ambiente de distribuigdo primaria de titulos e valores mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3.

“Partes Relacionadas”: sdo as partes relacionadas a uma determinada pessoa, conforme definidas nas normas

contabeis que tratam do assunto.

“Patriménio Liquido”: é o patrimdnio liquido do Fundo, apurado na forma do item 17.1 do Anexo Descritivo.

“Plano Contabil”: é o plano contabil, conforme estabelecido pela Instru¢do CVM n° 489/11, ou qualquer outro
plano contabil aplicavel aos fundos de investimento em direitos creditérios que venha a substitui-lo nos termos
da legislacdo aplicavel.

“Politica de Voto”: é a politica de exercicio de direito de voto, adotada pelo Gestor, em assembleias gerais dos
emissores dos Direitos Creditérios e, conforme o caso, de outros ativos integrantes da carteira do Fundo.

“Prazo de Duragdo”: € o prazo de duragdo do Fundo e da Classe, conforme estabelecido no item 6.1 deste

Regulamento e no item 5.1. do Anexo Descritivo.

‘Preco de Aquisicdo™ & o prego de aquisicdo de cada Direito Creditério que atenda aos Critérios de
Elegibilidade.

“Prestadores de Servicos Essenciais”: Sdo o Administrador e 0 Gestor, sendo certo que quando empregado no

singular pode se referir ao Gestor ou ao Administrador, indistintamente.
“Regulamento” € o presente regulamento do Fundo e seus eventuais aditamentos.
“‘Resolucdo CVM n° 30”: é a Resolugédo n° 30, emitida pela CYM em 11 de maio de 2021, conforme alterada,

que dispde sobre o dever de verificacdo da adequacado dos produtos, servigos e operagdes ao perfil do cliente.
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“‘Resolucdo CVM n® 175/22”: é a Resolugéo n° 175, emitida pela CVM em 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada, que dispde sobre a constitui¢do e o funcionamento dos Fundos de Investimento.
“SELIC”: é o Sistema Especial de Liquidagao e Custddia.

“Taxa de Performance”: é a taxa a que o Gestor tera direito pela performance do Fundo.

“Taxa Global”: é a taxa definida no item 20.1. do Anexo Descritivo.

“Termo de Adesé&o”: é o documento elaborado nos termos do artigo 29 da Resolugdo CVM n° 175/22, por meio

do qual o Cotista adere ao Regulamento e ao Anexo Descritivo e que deve ser firmado quando de seu ingresso
na Classe, declarando, inclusive, sem se limitar, a ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operagao,
inclusive da possibilidade de perda total do capital investido.

1.1 Para os fins deste Regulamento e seus Anexos, os termos e expressdes neles néo definidos teréo o
significado que Ihes é atribuido no Capitulo 1 acima, aplicaveis tanto as formas no singular quanto no plural.
1.2 Observado que o Fundo sera composto exclusivamente de uma Classe de Cotas, pode-se, para efeito
de entendimento do Anexo Descritivo do presente Regulamento, considerar os termos definidos “Fundo” e

“Classe” como tendo 0 mesmo significado, quando tais termos se referirem a classe unica de Cotas do Fundo.

2. Fundo

21 O ITAU CREDITO ESTRUTURADO ADVISORY ALPES il FUNDO DE INVESTIMENTOS EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA é regido pelo presente Regulamento e pelas
demais disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial, a Resolugdo CVM n°

175/22, em conjunto com o Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n® 175/22.

3. PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

Administracéo e Gestdo

3.1.1 O Fundo ¢ administrado pelo Administrador e possui 0 Gestor como responsavel pela gestao de sua
carteira.
3.1.2 O Administrador devera administrar o Fundo e o Gestor deveréa gerir a carteira de Direitos Creditorios
e Ativos Financeiros do Fundo, cumprindo suas obrigagdes com a diligéncia e a correcao que todo homem ativo
e probo deve empregar na condugao de seus proprios negaécios, praticando todos os seus atos com a estrita
observancia (i) da lei, das normas regulamentares, em especial as da CVM, deste Regulamento e das
deliberagbes da Assembleia Geral; e (ii) dos deveres de diligéncia, lealdade, informacdo aos Cotistas e
salvaguarda da integridade dos direitos destes.
3.1.3 O Administrador, observadas as limitacdes deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, tem
poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo do Fundo, cabendo-lhe, sem prejuizo das
demais obrigagdes previstas na legislagdo e regulamentacao aplicavel e neste Regulamento:

(i) contratar em nome do Fundo, comunicando o Gestor a respeito dessa contratagdo, 0s

seguintes servigos:
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(i)

(a) quando necessario, registro de direitos creditérios em entidade registradora autorizada
pelo BACEN, observado que a entidade registradora ndo pode ser parte relacionada ao
Gestor ou da consultoria especializada;

(b) quando necessario, custddia de direitos creditérios, alcangando os servigos previstos na
Secao IV do Capitulo VIl do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n° 175/22;

(c) se for o caso, custodia e/ou controladoria dos ativos integrantes das Carteiras, que devera
ser prestado por prestador habilitado e autorizado para a prestacdo dos referidos servicos;
(d) quando necessario, guarda da documentagdo que constitui o lastro dos direitos
creditorios, a qual pode se dar por meio fisico ou eletronico; e

(e) quando necessario, liquidag&o fisica ou eletrénica e financeira dos direitos creditorios.

fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Administrador em nome do

Fundo, caso o prestador de servigo ndo seja um participante de mercado regulado pela Comisséo de

Valores Mobiliarios;

(i)

diligenciar para que os prestadores de servigos contratados possuam regras e procedimentos

adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, para permitir o efetivo controle sobre a

movimentagdo da documentagéo relativa aos direitos creditorios;

(v)

prestar, no limite de sua competéncia, informagdes as autoridades fiscalizadoras, sendo que,

neste caso, havendo necessidade de acesso a informagdes que sejam de competéncia dos prestadores

de servigos contratados pelo Administrador e/ou pelo Gestor em nome do Fundo, referidos prestadores

de servicos deverao envia-las ao Administrador tempestivamente;

(v)

(vi)

diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem:

(a) o registro de cotistas;

(b) o livro de atas das assembleias gerais;

(c) o livro ou lista de presenga de cotistas;

(d) os pareceres do auditor independente; e

() os registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio do Fundo;

pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislagao vigente, por cada dia

de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao aplicavel;

(vii)

elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais dos Fundos, em observancia ao

disposto das “Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros” da
ANBIMA;

(vii

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo

Fundo, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as demais informagdes cadastrais

do Fundo;

(ix)

manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo

recebimento de reclamagdes, conforme definido neste Regulamento

(x)

efetuar as amortizagdes de cotas que sejam solicitadas pelo Gestor;
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9

125



Docusign Envelope ID: C1D5D8FF-BAFF-4484-9A93-F158E741F766

(xi) monitorar, na esfera de sua competéncia, as hipdteses de liquidagdo antecipada do Fundo,
inclusive aquelas ocasionadas por eventos de avaliagao ou liquidagao;
(xii)  cumprir as deliberagbes da Assembleia Geral;
(xii)  manter registro da documentagéo e demais informagoes relativas as operagdes do Fundo que
geraram desenquadramento, pelo prazo de 5 (cinco) anos;
(xiv)  diligenciar, na esfera de sua competéncia, para que sejam exercidos os direitos decorrentes do
patrimdnio do Fundo;
(xv)  informar ao Gestor as contas correntes e de custddia do Fundo;
(xvi)  fornecer ao Gestor, tempestivamente, todas as informagdes e orientagdes necessérias para
que o Gestor execute os servigos previstos neste Regulamento, inclusive procedimentos a serem
observados no relacionamento com os prestadores de servigos indicados no item “(i)” deste item;
(xvii)  prestar ao Gestor informagdes diarias a respeito dos ativos e da composicao da carteira do
Fundo ou viabilizar que essas informagdes Ihe sejam fornecidas diretamente pelos prestadores de
servigos indicados no item “(i)” deste item, conforme aplicavel;
(xviii)  recolher, ou providenciar para que os prestadores de servigos de custodia e/ou controladoria
recolham, os impostos incidentes sobre as aplicagdes na Classe e sobre as operagdes realizadas em
sua carteira;
(xix)  convocar e realizar as Assembleias Gerais, nos termos da legislacao;
(xx)  remeter ao Gestor, no menor prazo possivel, notificagdes de penalidades aplicadas pelas
autoridades fiscalizadoras (tais como avisos, autos de infragdo, multas, etc.), decorrentes das
atividades desenvolvidas pelo Gestor, para que este, a suas expensas, assuma conjuntamente com o
Administrador a defesa nesses procedimentos ou, se néo for possivel a defesa conjunta, forneca os
subsidios necessarios para que o Administrador defenda os interesses do Fundo;
(xxi)  em caso de verificacdo de Patrimdnio Liquido negativo, elaborar um plano de resolu¢éo do
patriménio liquido negativo, em conjunto com o Gestor, do qual conste, no minimo:
(a) anélise das causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo;
(b) balancete; e
(c) proposta de resolugéo para o patriménio liquido negativo, que, a critério do Administrador
e do Gestor, pode contemplar as possibilidades previstas na Resolugdo CVM n° 175/22,
assim como a possibilidade de tomada de empréstimo pelo Fundo, exclusivamente para
cobrir o patriménio liquido negativo.
(xxi) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracbes contébeis,
manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociagao realizada entre o Administrador, o Gestor e respectivas partes relacionadas, bem como,
quando aplicavel, o custodiante de direitos creditorios e a entidade registradora, e respectivas partes
relacionadas, de um lado; e o Fundo, de outro;
(xxiii) encaminhar ao Sistema de Informagdes de Créditos do Banco Central do Brasil - SCR
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documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada operagao de
crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores; e
(xxiv) diligenciar junto ao Gestor para que este entregue tempestivamente as informagdes contidas
no relatorio trimestral do gestor, devendo notificar o Gestor € comunicar imediatamente a CVM caso
nao receba a informagédo, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referir o relatério.
3.1.4 O Administrador devera, nos termos da legislagao aplicavel, elaborar demonstrativo trimestral do
Fundo, a ser enviado a CVM e mantido a disposi¢do dos Cotistas com as informagdes exigidas nos termos da
regulagéo vigente para fundos de investimentos em direitos creditérios.
3.1.5 O Gestor, observadas as limitagbes estabelecidas neste Regulamento e na legislagédo e
regulamentag&o aplicaveis, tem poderes para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditdrios e aos Ativos
Financeiros, inclusive o de comparecer e votar, em nome do Fundo, nas assembleias gerais ou especiais de
interesse do Fundo, conforme o caso.
3.1.5.1 No intuito de defender os interesses do Fundo e dos Cotistas, o Gestor adota a Politica de
Voto no exercicio do direito de voto do Fundo em assembleias gerais dos emissores dos ativos
integrantes da carteira do Fundo.
3.1.5.2 Aintegra da Politica de Voto encontra-se registrada na ANBIMA e esta disponivel na sede do

Gestor e no website do Gestor (https://www.itauassetmanagement.com.br).

3.1.6  Dentre suas atribuicbes, o Gestor sera responsavel, para todos os fins de direito, pela selecdo dos
Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo, bem como o seu monitoramento.
3.1.6.1 O Administrador e/ou 0 Custodiante, em nenhuma hipétese serdo responsaveis pela selegao
dos Direitos Creditérios que comporao a carteira do Fundo, sendo o Gestor, nos termos do subitem
3.1.7 abaixo o unico responsavel pela selecdo e monitoramento dos Direitos Creditorios.
3.1.7 Observados os termos e as condi¢Oes estabelecidos neste Regulamento e no Acordo Operacional, e
observada a regulamentagéo aplicavel, o Gestor, por meios proprios ou por meio de prestadores de servigos
por este contratados nos termos deste Regulamento, independentemente de qualquer procedimento adicional,
incluindo, mas n&o se limitando, as Assembleias Gerais, obriga-se:
(i) cumprir fielmente as disposi¢oes do Acordo Operacional, deste Regulamento, dos Cddigos de
Regulagdo e Melhores Préticas da ANBIMA e da legislacéo aplicavel ao Fundo e a atividade de
administracéo de carteiras de valores mobiliarios;
(ii) executar a politica de investimentos, devendo analisar e selecionar os direitos creditorios para
a carteira de ativos, o que inclui, no minimo:
(a) verificar o enquadramento dos direitos creditorios a politica de investimento,
compreendendo, no minimo, a validagdo dos direitos creditérios quanto aos critérios de
elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicdo e diversificacdo, de forma

individualizada; e
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(b) avaliar a aderéncia do risco de performance dos direitos creditdrios, se houver, a politica de

investimento;
(iii) fornecer instrugbes para a negociagdo de Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de
liquidez e modalidades operacionais, com identificagdo, dados, caracteristicas e valores precisos;
(iv) No ambito de suas diligéncias relacionadas a aquisicdo de direitos creditérios, verificar a
possibilidade de ineficacia da cessdo ao Fundo em virtude de riscos de natureza fiscal, alcangando
Direitos Creditdrios que tenham representatividade no patrimonio do Fundo, assim como dar ciéncia do
risco, caso existente, no termo de adesdo e no material de divulgagéo;
(v) fornecer ao Administrador e manter registro da documentacéo relativa as operagdes do Fundo
pelo prazo de 5 (cinco) anos;
(viy  fornecer ao Administrador e manter registro da documentacéo e demais informagdes relativas
as operagdes do Fundo que geraram desenquadramento pelo prazo de 5 (cinco) anos;
(vii)  exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des para o Fundo;
(viii)  respeitar os limites de risco do Fundo;
(ix) auxiliar distribuidores na elaboracéo de eventuais materiais publicitarios e de divulgagéo do
Fundo, os quais deverdo, em qualquer hipbtese, ser produzidos de comum acordo com o Gestor ou
por ele autorizados antes de sua utilizagdo pelos distribuidores da Classe;
(x) atender as disposi¢des da ANBIMA acerca da politica de exercicio de voto em assembleias
gerais relativas aos Direitos Creditdrios detidos pelo Fundo, observadas as disposicdes dos
regulamentos do Fundo e de sua propria politica de voto registrada na ANBIMA, a qual devera estar
disponivel no website da ANBIMA, na sede do Gestor e em seu website, se existente;
(xi) observar, nas operagdes de compra ou venda de titulos e valores mobiliarios, os critérios de
apuracdo do valor de mercado ou intervalo referencial de precos maximos € minimos dos ativos
financeiros, nos termos da regulamentagao e da autorregulamentacao vigentes, sempre que aplicavel;
(xi)  manter em sua pagina na rede mundial de computadores os fatos relevantes divulgados pelo
Fundo;
(xiii)  contratar diretamente em nome do Fundo, se for o caso, mediante prévia e criteriosa avaliagéo,
os prestadores de servigos de responsabilidade do Gestor nos termos da Resolu¢do CVM n® 175/22,
incluindo os servigos de consultoria especializada e agente de cobranga extraordinaria de direitos
creditérios;
(xiv)  comunicar a existéncia do patriménio liquido negativo ao Administrador em relagao ao Fundo;
(xv)  elaborar plano de resolugdo do patriménio liquido negativo, em conjunto com o Administrador;
(xvi)  comparecer a assembleia do Fundo que deliberara acerca do plano de resolugao do patriménio
liquido negativo, na qualidade de responsavel pela gestao da Carteira;
(xvii)  garantir, quando da divulgagédo de quaisquer informagdes, que tais informagdes sejam (a)
verdadeiras, completas, consistentes e que ndo induzam o investidor a erro; e (b) escritas em
linguagem simples, clara, objetiva e concisa.
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(xviii)

nao realizar investimentos em Direitos creditérios, rem relagéo aos quais o Gestor tenha ciéncia

de que o emissor do respectivo Direito Creditorio: (a) ndo respeite a legislagéo e regulamentagéo

relacionadas a salde e seguranga ocupacional e ao meio ambiente; (b) incentive a prostitui¢do; (c)

utilize ou incentive o uso de mao-de-obra infantil e/ou em condigdo analoga a de escravo; ou (d) de

qualquer forma infrinja direitos dos silvicolas (“Legislacdo Socioambiental”).

(xix)

certificar-se que os emissores dos Direitos Creditérios que compordo a carteira de

investimentos do Fundo possuam uma politica socioambiental, contendo inclusive, quando aplicavel,

disposicdes voltadas para mitigar eventuais impactos ambientais ocasionados pelas atividades por eles

desenvolvidas.

(xx)

registrar os Direitos Creditorios na entidade registradora ou entrega-los ao custodiante de

direitos creditorios ou ao Administrador, conforme o caso;

(xxi)

na hipétese de ocorrer substituigéo de Direitos Creditérios, por qualquer motivo, diligenciar para

que a relagdo entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditérios ndo seja alterada, nos termos da

politica de investimentos;

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a cesséo dos Direitos Creditorios;
sem prejuizo de outros pardmetros eventualmente definidos neste Regulamento, monitorar:
(a) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, em relagéo aos Direitos Creditorios
vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobranga,
observado que essa ultima obrigacao inexiste no caso de hipoteses de dispensa previstas
neste Regulamento; e

(b) a taxa de retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo, pagamentos, pré-
pagamentos e inadimpléncia; e

elaborar e encaminhar ao administrador, em até 40 (quarenta) dias ap6s o encerramento do

trimestre civil a que se referir, relatério contendo:

(a) os efeitos de eventual alterag&o na politica de investimento sobre a rentabilidade da
carteira de ativos;
(b) em relagao aos originadores que representem individualmente 10% (dez por cento) ou
mais da carteira de Direitos Credit6rios no trimestre:
(1) critérios para a concessao de crédito adotados pelos originadores, caso tais
critérios ndo tenham sido descritos no regulamento ou em outros demonstrativos
trimestrais; e
(2) eventuais alteragdes nos critérios para a concessao de crédito adotados por tais
originadores, caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no regulamento ou
em outros demonstrativos trimestrais;
(c) eventuais alteragdes nas garantias existentes para o conjunto de Direitos Creditorios;
(d) forma como se operou a cesséo dos Direitos Creditorios, incluindo:
(1) descricao de contratos relevantes firmados com esse proposito, se houver; e
[ CLASSIFICAGAO: PUBLICA ]
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(2) indicagéo do carater definitivo, ou néo, da cessao de direitos creditorios;
(e) impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do patriménio liquido e na
rentabilidade da carteira;
() condigdes de alienagao, a qualquer titulo, de Direitos Creditdrios, incluindo:
(1) momento da alienagao (antes ou depois do vencimento); e
(2) motivagéo da alienagao;
(9) impacto no valor do patriménio liquido e na rentabilidade da carteira de ativos de uma
possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da originagéo ou cesséo de Direitos Creditérios;
(h) prestar informagdes sobre:
(1) fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos financeiros oriundos dos
Direitos Creditdrios, incluindo, mas ndo se limitando, a quaisquer eventos que
acarretem na liquidagao ou amortiza¢do antecipada de direitos creditorios;
(2) resultados do registro dos Direitos Creditorios no que se refere & origem, existéncia
e exigibilidade desses ativos, explicitando a quantidade e a relevancia dos créditos que
nao foram aceitos para registro; e
(3) Eventual ajuizamento de acdo judicial de cobranga ou propositura de processo
administrativo, judicial ou arbitral envolvendo o Fundo, bem como a indicagdo do
percentual do patriménio envolvido e em risco.
3.2 O Administrador ou 0 Gestor devem ser substituidos nas hipoteses de:
(i) descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao Fundo, por
decisdo da CVM;
(j) renuncia; ou
(k) destituicdo, por deliberagdo da Assembleia Geral.
3.21 O pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo impede o Administrador de renunciar a
administragéo fiduciaria do Fundo, mas ndo sua destituicao por for¢a de deliberagéo da Assembleia Geral.
3.22 Nas hipéteses de descredenciamento ou rendncia, fica o administrador obrigado a convocar
imediatamente Assembleia Geral para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias,
sendo facultada a convocagéo da assembleia a cotistas que detenham cotas representativas de ao menos 5%
(cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo.
3.2.3 No caso de renuncia, o prestador de servico essencial deve permanecer no exercicio de suas fungdes
até sua efetiva substituigdo, que deve ocorrer no prazo méaximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir
da renuncia.
3.24 Caso o prestador de servico essencial que renunciou ndo seja substituido dentro do prazo referido no
item 3.2.3., 0 Fundo deve ser liquidado, nos termos da regulamentacgéo aplicavel, devendo o Gestor permanecer
no exercicio de suas fungdes até a concluséo da liquidacdo e o Administrador até o cancelamento do registro
do Fundo na CVM.
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3.2.5 No caso de descredenciamento de prestador de servigo essencial, a Superintendéncia competente
pode nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocagao de
Assembleia Geral de que trata o subitem 3.2.2., acima.

3.2.6 Caso o prestador de servigo essencial que foi descredenciado ndo seja substituido pela Assembleia
Geral, o Fundo deve ser liquidado, nos termos da regulamentacao aplicavel, devendo o Gestor permanecer no
exercicio de suas fungdes até a concluséo da liquidagao e o Administrador até o cancelamento do registro do
fundo na CVM.

3.2.7 Nas hipoteses de substituicdo do Gestor por motivo de Renuncia, destituicdo ou descredenciamento, a
Assembleia Geral que deliberar pela referida substituicdo, automaticamente fica obrigada a deliberar pela
substituicdo do Administrador, em conjunto com a substituigdo do Gestor, salvo se, a seu exclusivo critério, 0
Administrador em comunicag&o formal e prévia a referida Assembleia Geral, informe aos Cotistas sua intengao
de permanecer responsavel pela administragao do Fundo.

3.2.8 A destituicdo do Administrador ndo implicara na destituicdo do Gestor e a destituicdo do Gestor nao
implicara na destituicdo do Administrador.

3.2.9 No caso de alteracao de prestador de servigo essencial, o Administrador ou Gestor substituido deve
encaminhar ao substituto copia de toda a documentagéo referida no art. 130 da Resolugdo CVM n°® 175/22, em

até 15 (quinze) dias contados da efetivacéo da alteragao.

Custddia, Controladoria e Escrituracéo das Cotas do Fundo

3.3 Para a prestacdo dos servigcos de custddia qualificada de valores mobiliarios e controle dos Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, o Fundo contratou o Custodiante por meio
da celebragdo do Contrato de Custddia.

3.4 O Escriturador prestara ao Fundo os servigos de escrituragéo de Cotas, nos termos do contrato firmado

entre o Fundo, representado pelo Administrador, e o Escriturador e de acordo com a legislagao vigente.

4, VEDAGOES
4.1 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, em suas respectivas esferas de atuagéo, praticar
0s seguintes atos em nome do fundo, sem prejuizo das demais vedagdes previstas na legislagdo e
regulamentagéo aplicaveis e neste Regulamento:
() receber depdsito em conta corrente;
(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses previstas nos termos da regulamentagao
aplicavel;
(i) vender cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo de cotas
subscritas;
(iv) garantir rendimento predeterminado aos cotistas;
(v) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de cotistas;
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(vi) praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagdes que o Fundo estiver autorizado a fazer
nos termos deste Regulamento; e
(vii) receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que néo seja de titularidade da

Classe de cotas ou néo seja conta-vinculada.

5. CLASSE

5.1. O Fundo é composto por uma Unica Classe de Cotas.

5.2.  As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo, cuja
propriedade presume-se pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas ou por extrato

emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

6. PRAZO DE DURAGAO DO FUNDO

6.1. O Fundo tera prazo de duragao de 66 (sessenta e seis) meses, contados a partir da data da primeira
integralizagé@o de Cotas, podendo referido prazo ser prorrogado por até 18 (dezoito) meses, a exclusivo critério
do Gestor, independentemente de realizacdo de Assembleia Geral.

6.2. Observada a Politica de Investimento do Fundo, o Administrador podera manter o Fundo em funcionamento
por até 5 anos contados da data de encerramento do Fundo, independentemente de deliberagdo em
Assembleia Geral, caso os Direitos Creditorios ainda integrem a carteira do Fundo durante o processo de
desinvestimento, ou enquanto vigorarem direitos e/ou obrigacdes contratuais, parcelas a receber, earn-outs,
contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pelo Fundo para fazer frente a tais contingéncias passivas,
valores em contas escrow ou vinculadas, e valores a indenizar pelo Fundo relativos a desinvestimentos do

Fundo.

7. EXERCICIO SOCIAL
7.1. O exercicio social do Fundo tem inicio em 1° de setembro de cada ano e término em 31 de agosto do

ano subsequente.

8. CORRESPONDENCIA ELETRONICA
8.1.  Considera-se o correio eletronico, ou outras formas de comunicagao admitidas nos termos da
legislagé@o ou regulamentacéo aplicaveis, como forma de correspondéncia vélida entre o Administrador e o

Cotista, inclusive para convocagao de Assembleias Gerais de Cotistas e procedimento de consulta formal.

9. FALECIMENTO OU INCAPACIDADE DO COTISTA

9.1.  Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, até 0 momento da adjudicacdo da partilha, o
representante do espdlio ou do incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigacdes, perante o
Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢oes legais.
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10. DISPOSIGOES FINAIS

10.1.  Os potenciais investidores devem, antes de tomar uma decisao de investimento nas Cotas do Fundo,
analisar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, todas as
informagdes disponiveis neste Regulamento e, em particular, avaliar os fatores de risco de investimento no
Fundo, incluindo, mas néo se limitando, aos descritos neste Regulamento.

10.2. Em quaisquer calculos realizados nos termos deste Regulamento serdo utilizadas sempre cinco casas

decimais, sendo que o arredondamento sera feito na 5% (quinta) casa decimal.

11.  FORO E SOLUGAO AMIGAVEL DE CONFLITOS.

11.1.  FICAELEITO O FORO DA COMARCA DA CAPITAL DO ESTADO DE SAO PAULO.

11.2. Para a solugao amigavel de conflitos relacionados a este Regulamento, reclamacdes ou pedidos de
esclarecimentos, poderao ser direcionados ao atendimento comercial. Se néo for solucionado o conflito, a
Ouvidoria Corporativa Itat Unibanco podera ser contatada pelo 0800 570 0011, em Dias Uteis, das 9 as 18
horas, ou pela Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971.

Séo Paulo, 06 de agosto de 2025.

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO | AO REGULAMENTO DO ITAU CREDITO ESTRUTURADO ADVISORY ALPES Ill FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO DESCRITIVO

1. QUALIFICAGAO

1.1. A Classe recebera recursos de Investidores Qualificados.

2, RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS
21. O Fundo possui responsabilidade limitada dos Cotistas, observadas as regras e procedimentos

previstos neste Regulamento.

3. REGIME
3.1. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas ndo poderao ser

resgatadas, a qualquer tempo, pelo Cotista.

4, CATEGORIA
41. O Fundo é constituido sob a forma de um fundo de investimento em direitos creditérios, regido nos

termos deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel.

5. PRAZO DE DURAGAO DA CLASSE

5.1.  AClasse tera prazo de duracao de 66 (sessenta e seis) meses, contados a partir da data da primeira
integralizacédo de Cotas, podendo referido prazo ser prorrogado por até 18 (dezoito) meses, a exclusivo critério
do Gestor, independentemente de realizagdo de Assembleia Geral. A Classe, em carater de melhores esforgos,
buscara efetuar seus investimentos nos 3 (trés) primeiros anos da Classe, contados da data da primeira
integralizagéo das cotas da Classe.

5.2. Observada a politica de investimento da Classe, o Administrador podera manter a Classe em
funcionamento por até 5 anos contados da data de encerramento da Classe, independentemente de delibera¢éo
em Assembleia Geral, caso os Direitos Creditérios ainda integrem a carteira da Classe durante o processo de
desinvestimento, ou enquanto vigorarem direitos e/ou obrigagdes contratuais, parcelas a receber, earn-outs,
contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pela Classe para fazer frente a tais contingéncias passivas,
valores em contas escrow ou vinculadas, e valores a indenizar pela Classe relativos a desinvestimentos da

Classe.

6. OBJETIVO DO FUNDO E POLITICA DE INVESTIMENTO, DE COMPOSIGAO E DE
DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA
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6.1.  Oobjetivo do Fundo é proporcionar a seus Cotistas, observada a politica de investimento, de composigao
e de diversificagdo da carteira definida neste Capitulo 6, bem como na legislacao vigente, a valoriza¢do de suas
Cotas por meio da aquisicdo, pelo Fundo, no mercado priméario ou secundario, de, no minimo, 50% (cinquenta
por cento) do seu patriménio liquido em Direitos Creditorios, conforme definidos no Anexo Normativo Il da
Resolugdo CVM n°® 175/22, que sejam selecionados pelo Gestor, bem como atendam, cumulativamente aos
Critérios de Elegibilidade previstos no Capitulo 7 deste Anexo Descritivo, juntamente com todos os direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes assegurados aos titulares de tais Direitos Creditorios, inclusive
quanto as garantias outorgadas, tudo nos termos dos Documentos Comprobatorios, incluindo, para fins de
esclarecimento, cotas de outros FIDC de responsabilidade limitada. Adicionalmente, o Gestor, em carater de
melhores esforgos, buscara manter, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do Patriménio Liquido da Classe
em direitos creditorios, conforme definido pela Resolugdo CMN n° 5.111/23.

6.2. O Fundo buscara cumprir a sua politica de investimentos por meio do coinvestimento em Direitos
Creditdrios, em conjunto com o Itau Crédito Estruturado Alpes Ill Upfront Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Responsabilidade Limitada e o Itau Crédito Estruturado Alpes Il Chamada de Capital Fundo de

Investimento em Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada, fundos estes constituidos com esta finalidade

(0o Fundo em conjunto com estes, “Fundos Coinvestidores”).

6.2.1. Os coinvestimentos do Fundo com os Fundos Coinvestidores s6 poderdo ser realizados nos termos
deste Regulamento, se o Gestor atestar que os Direitos Creditérios, no momento da aprovagdo do
coinvestimento do Fundo com os demais Fundos Coinvestidores, ja tenham recebido investimento dos demais
Fundos Coinvestidores ou receberao o investimento dos demais Fundos Coinvestidores concomitantemente ou
apds o investimento pelo Fundo.

6.2.2. Tais coinvestimentos poderdo ocorrer por meio de cessdes, aquisi¢des ou participagdes simultaneas ou
em momentos distintos, observadas as condi¢oes de mercado e os principios de isonomia, transparéncia e
equidade entre os Fundos Coinvestidores.

6.2.3. A alocacdo dos Direitos Creditorios objeto de coinvestimento entre os Fundos Coinvestidores sera
realizada, preferencialmente, na proporgdo do respectivo patriménio liquido de cada fundo no momento da
aquisicao, observado que, em qualquer hipotese, deverao ser respeitadas as regras da politica de investimento
e Critérios de Elegibilidade do Fundo, bem como os limites e condigdes estabelecidos neste Regulamento e na
regulamentagéo aplicavel.

6.3. Em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, o Fundo aplicara, no minimo, 50%

(cinquenta por cento) de seu Patriménio Liquido em Direitos Creditérios (“Alocacdo Minima de Investimento”).
Adicionalmente, o Gestor, em caréater de melhores esforgos, buscara manter, no minimo, 67% (sessenta e sete
por cento) do Patriménio Liquido da Classe em direitos creditorios, conforme definido pela Resolugdo CMN n°
5.111/23.
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6.4. Os investimentos do Fundo estardo sujeitos aos requisitos de composicdo e de diversificagao
estabelecidos pelas normas regulamentares em vigor, sempre observado o disposto neste Capitulo 6.
6.5. O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios de um unico Devedor ou de empresas pertencentes ao
mesmo grupo econdmico, desde que observado o previsto na regulamentagéo em vigor.
6.6. As aplicagdes em cotas de uma mesma classe podem corresponder a até 100% (cem por cento) do
patrimoénio liquido do Fundo, na medida em que o Fundo é voltado para Investidores Qualificados.
6.7.  Observado o disposto na regulamentagdo aplicavel, o Fundo podera ter até a totalidade de seu
Patrimonio Liquido alocado em Direitos Creditdrios que contem com garantias fidejussérias adicionais prestadas
por uma Parte Relacionada ao Administrador ou ao Gestor.
6.8. O Fundo podera, conforme o caso, manter a totalidade do saldo remanescente de seu Patrimonio Liquido
nao investido em Direitos Creditorios em moeda corrente nacional ou aplica-lo, exclusivamente, nos seguintes
Ativos Financeiros:

(i) titulos publicos federais;

(i) ativos financeiros de renda fixa de emissao ou coobrigacdo de institui¢des financeiras;

W Wi,

(iii) operagdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nas alineas " e “ii"; e

(iv) cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas alineas ‘" a iii”
6.9. E vedado ao Fundo adquirir quaisquer dos direitos creditérios definidos como direitos creditérios néo-
padronizados pela regulamentacéo editada pela CVM.
6.9.1. Sem prejuizo do disposto no item 6.7. acima, a Classe podera adquirir Cotas de FIDC que admitam a
aquisicdo de direitos creditorios ndo-padronizados, observados os limites estabelecidos na regulamentagéo
vigente.
6.10. O Fundo nao realizara operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia.
6.11. Todos os resultados auferidos pelo Fundo seréo incorporados ao seu Patrimonio Liquido.
6.12. O Gestor tera discricionariedade na sele¢do e diversificagdo dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros da carteira do Fundo, desde que seja respeitada a politica de investimento prevista neste
Regulamento, ndo tendo o Gestor nenhum compromisso formal de concentragdo em nenhum setor especifico,
respeitados eventuais limites de concentragéo aplicaveis nos termos deste Regulamento e da regulamentagéo
aplicavel, sendo que o valor de aquisi¢do dos Direitos Creditérios e dos demais Ativos Financeiros de liquidez
pelo Fundo podera ser definido a exclusivo critério do Gestor.
6.13. Tendo em vista a natureza dos Direitos Creditérios passiveis de aquisi¢do pelo Fundo, ndo é possivel
fornecer uma descri¢do detalhada dos processos de originagao e/ou das politicas de concesséo de crédito que

poderdo ser verificados pelo Gestor quando da sele¢do de Direitos Creditérios para aquisicdo pelo Fundo e,
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portanto, dos fatores de risco associados a tais processos e politicas de sele¢ao. Todo Cotista, ao ingressar no
Fundo, devera atestar por escrito estar ciente e concordar com o disposto neste item.
6.14. O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios que sejam garantidos por bens ou ativos estranhos a
carteira do Fundo. Na hipotese de recebimento, pelo Fundo, dos ativos referidos neste item em virtude da
execucao de garantias, o Gestor devera tomar as medidas necessarias para alienar tais ativos dentro do prazo
que julgar mais adequado para os melhores interesses do Fundo e dos Cotistas, observado o disposto na
regulamentagéo aplicavel.
6.15. O Fundo néo podera realizar:

() aquisicdo de ativos ou aplicagao de recursos em modalidades de investimento de renda variavel; e

(i) operagdes em mercado de derivativos, exceto para fins de protecao da carteira.
6.15.1. Para fins do previsto no inciso “(ii)” do item 6.14 acima, o Fundo podera realizar operagdes em mercados
de derivativos, com o objetivo de proteger posigdes detidas a vista, até o limite dessas.
6.15.2. E vedado ao Fundo realizar aplicagdes em Direitos Creditérios originados ou cedidos, pelo Administrador
ou do Gestor, ou de suas respectivas Partes Relacionadas.
6.15.3. O Gestor esta dispensado de observar a vedagéo de que trata o item 6.15.2. acima, podendo adquirir 0s
referidos Direitos Creditorios, desde que, (i) o gestor, a entidade registradora eventualmente contratada e/ou o
custodiante dos direitos creditérios ndo sejam partes relacionadas entre si e (ii) a entidade registradora e/ou um
custodiante ndo sejam partes relacionadas ao originador ou cedente do Direito Creditorio que o Gestor pretenda
adquirir.
6.15.4. Em nenhuma hipdtese a vedacédo de que trata o item 6.13.2. implica em vedagao a aquisigéo, pelo
Fundo, de Direitos Creditérios cuja respectiva oferta publica de distribuicdo ou negociagdo no mercado
secundario seja estruturada e/ou intermediada por quaisquer Partes Relacionadas do Administrador, do Gestor
ou do Custodiante.
6.16. O Administrador, o Gestor, o Custodiante e suas respectivas Partes Relacionadas néao respondem pela
certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade e validade dos Direitos Creditorios
adquiridos pelo Fundo, bem como pela solvéncia dos respectivos Devedores, sem prejuizo de suas obrigagdes
previstas na regulamentacao vigente.
6.17. Os Direitos Creditorios devem ser registrados em mercado organizado de balcdo autorizado pela CVM
ou depositado em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN, estando dispensados de registro em
entidade registradora, conforme disposto no artigo 37, paragrafo unico do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM
n° 175/22.
6.18. Os Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de depdsito

diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidag&o financeira
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administrado pela B3 ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestagao desse servigo pelo BACEN ou
pela CVM.

6.19. Tendo em vista que o Fundo pretende investir parcela preponderante de seus recursos em Direitos
Creditorios de natureza financeira, ndo havera necessidade de adogao de processos especificos de cobranga
de tais ativos. Entretanto, a exclusivo critério do Gestor, o Fundo podera contratar um ou mais prestadores de
servigo para a cobrancga dos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos, podendo ainda estabelecer diferentes
estratégias para a sua cobranga. Dessa forma, ndo é possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo esta contida neste
Regulamento descricdo de processo de cobranga dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos, o qual sera
analisado caso a caso, quando couber, pelo Agente de Cobranga Extraordinaria, de acordo com a natureza e
caracteristicas especificas de cada Direito Creditério. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar por
escrito estar ciente e concordar com o disposto neste item por meio de assinatura do Termo de Adesé&o.

6.20. Os Documentos Comprobatorios que formalizam e comprovam a existéncia e definem as caracteristicas

dos Direitos Creditérios consistirdo nos seguintes documentos:

Direitos Creditorios Documentos Comprobatérios

(i) copias autenticadas, emitidas em suporte analdgico; ou (b) cdpia
fiel, digitalizada e certificada nos termos constantes em lei e

A regulamentacgéo especifica das escrituras que formalizam a
Debéntures - o o
constituicao dos Direitos Creditorios;

(ii) copias simples dos instrumentos que formalizam as garantias

vinculadas aos Direitos Creditérios, conforme aplicavel.

(i) copias autenticadas, emitidas em suporte analégico; ou (b) copia
fiel, digitalizada e certificada nos termos constantes em lei e

o regulamentacg&o especifica, dos instrumentos, certificados ou
escrituras que formalizam a constituigéo dos Direitos Creditorios;
(ii) copias simples dos instrumentos que formalizam as garantias

vinculadas aos Direitos Creditérios, conforme aplicavel.

(i) copias autenticadas, emitidas em suporte analdgico; ou (b) cdpia
fiel, digitalizada e certificada nos termos constantes em lei e

CRA regulamentac&o especifica, dos instrumentos, certificados ou
escrituras que formalizam a constituicdo dos Direitos Creditorios;
(ii) copias simples dos instrumentos que formalizam as garantias

vinculadas aos Direitos Creditorios, conforme aplicavel.
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(i) copias autenticadas, emitidas em suporte analégico; ou (b) copia
fiel, digitalizada e certificada nos termos constantes em lei e
= regulamentacg&o especifica, dos instrumentos, certificados ou
escrituras que formalizam a constituicdo dos Direitos Creditérios;
(ii) copias simples dos instrumentos que formalizam as garantias
vinculadas aos Direitos Creditérios, conforme aplicavel.
NP Comercial (i) cartulas de notas promissoérias
LF (i) certid@o de inteiro teor expedida pela entidade registradora
LCI (i) certidao de inteiro teor expedida pela entidade registradora
LCA (i) certiddo de inteiro teor expedida pela entidade registradora
CDB (i) certiddo de inteiro teor expedida pela entidade registradora
(i) Cartula da CCB;
CCB (ii) copias simples dos instrumentos que formalizam as garantias
vinculadas aos Direitos Creditérios, conforme aplicavel.
CDCA (i) certidao de inteiro teor expedida pela entidade registradora
CPR (i) certidao de inteiro teor expedida pela entidade registradora

Cotas de FIDC (i) copia simples do regulamento dos fundos;

CDB-vinculado (i) certidao de inteiro teor expedida pela entidade registradora
os documentos comprobatorios: (a) deverdo ser suficientes a
cobrancga ou execucao judicial ou extrajudicial dos Direitos
Creditérios; e (b) serdo definidos de comum acordo entre

Outros Direitos
Administrador, Gestor, Custodiante e Cedente e estarao

Creditorios -
discriminados no respectivo Documento de Cessao de Direitos
Creditérios, quando da aquisicao dos Direitos Credit6rios pelo
Fundo.

6.21. Os Documentos Comprobatdrios, quando aplicavel, deverdo ser enviados, pelo Gestor, ao Custodiante

em até 20 (vinte) Dias Uteis contados da data de aquisi¢do do respectivo Direito Creditorio.
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6.22. Conforme aplicavel, o Custodiante, em periodicidade trimestral, verificara os Documentos
Comprobatérios que evidenciem a formalizagao dos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos e dos Direitos
Creditorios substituidos no referido trimestre.

6.23. Os percentuais e limites referidos neste Capitulo 6 serdo cumpridos diariamente, com base no
Patrimonio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

6.24. Asaplicagdes no Fundo ndo contam com qualquer mecanismo de seguro ou a garantia do Administrador,
do Gestor, do Custodiante ou de suas Partes Relacionadas, nem mesmo do Fundo Garantidor de Créditos -
FGC.

7. OPERAGAO DE AQUISIGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
7.1.  Toda e qualquer operagado de aquisicao de Direitos Creditorios pelo Fundo, seja no mercado primario ou
no mercado secundario, devera ser amparada pelos seguintes documentos:
(i) comunicagao do Gestor ao Administrador e ao Custodiante, por escrito, por meio eletronico,
identificando os potenciais Direitos Creditdrios para aquisi¢do pelo Fundo, informando que tais Direitos
Creditérios atendem aos Critérios de Elegibilidade; e
(ii) Copia digitalizada dos Documentos Comprobatérios.
7.2.  Asoperagdes de aquisi¢ao de Direitos Creditérios realizadas em mercado primario terdo suas condicdes
e procedimentos estabelecidos diretamente nos respectivos Documentos Comprobatérios. A aquisicdo pelo
Fundo dos Direitos Creditérios em mercado secundario sera realizada com base nas regras, condi¢des e
procedimentos estabelecidos pela entidade administradora do mercado de balcdo em que os respectivos Direitos
Creditérios estejam depositados.
7.21. Em ambos os casos: (i) a aquisicdo do Direito Creditorio e a consequente liquidagdo da operagao de
aquisicao do referido Direito Creditério ocorrera somente em sistema de registro devidamente autorizado pelo
BACEN ou pela CVM; e (i) o valor de aquisi¢do dos Direitos Creditorios podera ser definido a exclusivo critério
do Gestor.
7.3.  Quaisquer contratos e/ou documentos relativos as operagdes da carteira do Fundo poderdo ser
celebrados pelo Gestor, devendo ser encaminhados, em até 20 (vinte) Dias Uteis, para o Administrador ou para
o Custodiante, conforme o caso.
7.4.  Sem prejuizo das demais disposicdes deste Capitulo, o Custodiante, por conta e ordem do Fundo,
somente efetuara a aquisicdo de Direitos Creditérios se estes atenderem, na respectiva data de aquisicao do
respectivo Direito Creditorio, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade, a serem verificados pelo
Gestor (“Critérios de Elegibilidade”):
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Direitos Creditorios Critérios de Elegibilidade

(i) os Direitos Creditérios estejam depositados para negociagao na
B3 ou outro sistema de registro, liquidacdo e custddia reconhecido
pelo BACEN ou autorizado pela CVM de forma que a liquidagéo
financeira de sua aquisicao possa ser realizada em um de tais
Debéntures
sistemas de registro;

(i) ndo sejam Direitos Creditérios vencidos; e

(iii) possuam Agente Fiduciario contratado para defender os

interesses dos titulares do respectivo Direito Creditorio.

(i) os Direitos Creditdrios estejam depositados para negociagao na
B3 ou outro sistema de registro, liquidagéo e custodia reconhecido
pelo BACEN ou autorizado pela CVM de forma que a liquidagao
o financeira de sua aquisicao possa ser realizada em um de tais
sistemas de registro;

(i) ndo sejam Direitos Creditorios vencidos; e

(iif) possuam Agente Fiduciario contratado para defender os

interesses dos titulares do respectivo Direito Creditorio.

(i) os Direitos Creditdrios estejam depositados para negocia¢do na
B3 ou outro sistema de registro, liquidacdo e custddia reconhecido
pelo BACEN ou autorizado pela CVM de forma que a liquidagéo
CRA financeira de sua aquisicao possa ser realizada em um de tais
sistemas de registro;

(i) ndo sejam Direitos Creditdrios vencidos; e

(iif) possuam Agente Fiduciario contratado para defender os

interesses dos titulares do respectivo Direito Creditorio.

(i) os Direitos Creditdrios estejam depositados para negocia¢do na
B3 ou outro sistema de registro, liquidag&o e custodia reconhecido
pelo BACEN ou autorizado pela CVM de forma que a liquidagao
e financeira de sua aquisigao possa ser realizada em um de tais
sistemas de registro;

(i) ndo sejam Direitos Creditérios vencidos; e

(iii) possuam Agente Fiduciario contratado para defender os

interesses dos titulares do respectivo Direito Creditorio.
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(i) os Direitos Creditérios estejam depositados para negociagao na
B3 ou outro sistema de registro, liquidag&o e custodia reconhecido
pelo BACEN ou autorizado pela CVM de forma que a liquidagao
NP Comercial financeira de sua aquisicao possa ser realizada em um de tais
sistemas de registro;

(ii) o Direito creditdrio deve observar as disposi¢oes da

regulamentac&o editada pela CVM

(i) os Direitos Creditdrios estejam registrados/depositados* para
negociacao na B3 ou outro sistema de registro, liquidagéo e custodia
LF reconhecido pelo BACEN ou autorizado pela CVM de forma que a
liquidag&o financeira de sua aquisi¢do possa ser realizada em um de

tais sistemas de registro*;

(i) os Direitos Creditorios estejam registrados/depositados* para
negociag@o na B3 ou outro sistema de registro, liquidagéo e custddia
Ll reconhecido pelo BACEN ou autorizado pela CVM de forma que a
liquidac&o financeira de sua aquisi¢do possa ser realizada em um de
tais sistemas de registro*;

(i) que a LCl esteja sob a forma escritural.

(i) os Direitos Creditorios estejam registrados/depositados* para
negociacao na B3 ou outro sistema de registro, liquidacéo e custddia
o reconhecido pelo BACEN ou autorizado pela CVM de forma que a
liquidacdo financeira de sua aquisi¢do possa ser realizada em um de
tais sistemas de registro*;

(i) que a LCA esteja sob a forma escritural.

(i) os Direitos Creditorios estejam registrados/depositados* para
negociagao na B3 ou outro sistema de registro, liquidacéo e custodia
CDB reconhecido pelo BACEN ou autorizado pela CVM de forma que a
liquidac&o financeira de sua aquisi¢do possa ser realizada em um de

tais sistemas de registro*;

(i) os Direitos Creditdrios estejam registrados/depositados* para
CcCB negociagao na B3 ou outro sistema de registro, liquidagéo e custodia
reconhecido pelo BACEN ou autorizado pela CVM de forma que a
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liquidag&o financeira de sua aquisi¢do possa ser realizada em um de
tais sistemas de registro®;

(i) os Direitos Creditdrios estejam registrados/depositados* para
negociacao na B3 ou outro sistema de registro, liquidacédo e custddia
CDCA reconhecido pelo BACEN ou autorizado pela CVM de forma que a
liquidac&o financeira de sua aquisi¢do possa ser realizada em um de
tais sistemas de registro*;

(i) que a CDCA esteja sob a forma escritural.

(i) os Direitos Creditorios estejam registrados/depositados* para
negociagao na B3 ou outro sistema de registro, liquidacéo e custodia
R reconhecido pelo BACEN ou autorizado pela CVM de forma que a
liquidag&o financeira de sua aquisi¢do possa ser realizada em um de
tais sistemas de registro*;

(i) que a CPR esteja sob a forma escritural.

Os Critérios de Elegibilidade serao definidos de comum acordo entre
Outros Direitos Administrador, Gestor e Custodiante e estardo discriminados no

Creditorios respectivo Documento de Cesséo de Direitos Creditorios, quando da

aquisicao dos Direitos Creditdrios pelo Fundo.

7.41. A verificagdo do enquadramento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade sera de
responsabilidade exclusiva do Gestor e, desde que observados os termos deste Regulamento, sera definitiva.
7.4.2. O nao atendimento, pelos Direitos Creditorios, aos Critérios de Elegibilidade, apds cada data de
aquisicdo, ndo ensejara qualquer direito de indenizacdo do Fundo contra o Administrador, o Gestor ou o
Custodiante com relagdo a eventuais Direitos Creditorios que tenham sido regularmente adquiridos nos termos
deste Regulamento.

7.5. O Custodiante devera realizar a custddia dos Direitos Creditérios e dos Documentos Comprobatorios
aplicaveis a aquisigéo dos Direitos Creditdrios que nao estejam registradas em mercado organizado de balcao
autorizado pela CVM ou depositadas em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN, de acordo

com o disposto no artigo 37 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n° 175/22.

8. RISCOS

8.1. O FUNDO ESTA SUJEITO AS FLUTUAGOES DO MERCADO E A RISCOS QUE PODEM GERAR
DEPRECIAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ E PERDAS PARA OS
COTISTAS.
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8.2.  Osriscos a que o Fundo e seus Cotistas estdo sujeitos encontram-se descritos no Anexo Il ao presente
Regulamento. A integralidade dos riscos atualizados e inerentes ao investimento no Fundo encontra-se
disponivel aos respectivos investidores por meio do formulario eletrénico elaborado nos moldes da
regulamentagéo aplicavel e disponibilizado na pagina do Administrador na rede mundial de computadores
(www.intrag.com.br), de modo que, a partir desse momento, os investidores e os potenciais investidores deverdo
analisar atentamente os fatores de risco e demais informagdes disponibilizadas exclusivamente por meio do
referido documento.

8.3.  As aplicagdes realizadas no Fundo nao tém garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante, de

qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

9. ORIGINAGAO, CESSAO E COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS

9.1.  Os procedimentos de oferta, aquisi¢do e cobranga dos Direitos Creditorios observarao os procedimentos
estabelecidos nos Documentos Comprobatérios, quando aplicavel, € no Acordo Operacional, e o disposto nos
itens abaixo.

9.2. O Gestor selecionara potenciais Direitos Creditérios passiveis de aquisicao pela Classe, considerando
a Politica de Investimentos, os limites de concentracdo e demais termos e condigbes previstos neste
Regulamento.

9.3. O Gestor ou terceiro por ele contratado deveré verificar a existéncia, a integridade e a titularidade do
lastro dos Direitos Creditérios selecionados de acordo com os Documentos Comprobatérios.

9.3.1. A verificagdo do lastro podera ser realizada de forma integral.

9.4. A cobranga ordinaria dos Direitos Creditdrios sera realizada pelo Custodiante, nos termos do presente
Regulamento. Os valores decorrentes dos pagamentos dos Direitos Creditérios pelos respectivos Devedores
serdo depositados diretamente na Conta Corrente Autorizada do Fundo.

9.5. A Cobranca Judicial e Extrajudicial dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos sera feita pelo Agente
de Cobranga Extraordinaria, observado o disposto no Capitulo 13.

9.6. No ambito da Cobranga Judicial e Extrajudicial dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos, o Agente
de Cobranca Extraordinaria instruira os Devedores a efetuarem os pagamentos relativos aos Direitos Creditorios
vencidos e ndo pagos na Conta Corrente Autorizada do Fundo.

9.7. O Custodiante, durante o exercicio de suas atividades, ndo sera o responsavel pela indicagéo dos titulos
representativos dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos a protesto, ou pela insercdo dos Devedores
inadimplentes em drgaos responsaveis pelo apontamento de descumprimento de obrigagdes pecuniarias,
cabendo ao Fundo, representado por seu Agente de Cobranga Extraordinaria, realizar tais atividades e assumir

a integral responsabilidade e os eventuais 6nus dessa deciséo.
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10.  EMISSAO, DISTRIBUIGAO, SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO
10.1. A Classe seréa inicialmente composta pelas Cotas da primeira emissdo, cujos principais termos e
condicdes estao descritos abaixo:

(i) Valor Inicial de Emissao: R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), correspondente ao

produto entre a quantidade de Cotas ofertadas e o Valor Nominal Unitario, observado a possibilidade

de Lote Adicional ou distribuigéo parcial conforme Valor Minimo de Emisséo;

(ii) Valor Nominal Unitario/Preco de Emissao: R$ 100,00 (cem reais);

(iii) Quantidade de Cotas: 2.000.000 (dois milhdes);

(iv) Valor Minimo de Emiss&o: R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais)

(iv) Lote Adicional: R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), correspondentes a 25% (vinte e

cinco por cento) do Valor Inicial de Emissé&o;

(vi) Data de Emissao: data da liquidagao;

(vii  Data de Vencimento/Resgate: ao fim do Prazo de Duragdo do Fundo.
10.2. As Cotas terdo a forma escritural, permanecendo em contas de deposito em nome de seus titulares.
10.3. As Cotas poderdo ser objeto de resgate antecipado na hipotese de ocorréncia de um Evento de
Liquidagéo, nos termos deste Regulamento.
10.4. O somatério do valor patrimonial das Cotas sera necessariamente equivalente ao valor do Patriménio
Liquido.
10.5. O Cotista, por ocasi@o de seu ingresso no Fundo, assinard o Termo de Adeséo, por meio do qual
declarara sua condicdo de Investidor Qualificado e sua ciéncia das disposigbes contidas neste Regulamento,
dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e
da auséncia de classificagdo de risco das cotas subscritas; e indicara um representante que sera responsavel
pelo recebimento das comunicagdes a serem enviadas pelo Administrador relativas ao Fundo, nos termos deste
Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo enderego completo e, caso disponivel,
enderego eletronico. Cabera a cada Cotista informar ao Administrador a alteragdo de seus dados cadastrais.
10.6. Aintegralizagdo das Cotas seréa efetuada em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas
estejam depositadas na B3; ou (b) por Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia
de recursos autorizada pelo BACEN, caso as Cotas nao estejam depositadas na B3.
10.7. A confirmagao da subscricdo e integralizacdo das Cotas estara condicionada a efetiva disponibilidade
pelos Cotistas dos recursos na Conta Corrente Autorizada do Fundo.
10.8. O extrato da conta de depésito emitido pela respectiva corretora sera o documento habil para comprovar

a propriedade do numero de Cotas pertencentes a cada Cotista.
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10.9. No momento da integralizagao das Cotas, cabera a corretora solicitar ao investidor os documentos que
comprovem sua qualificagdo e assegurar o enquadramento deste ao publico-alvo do Fundo, nos termos deste
Regulamento.

10.10. Satisfeitos os requisitos necesséarios para ser Cotista do Fundo nos termos da legislagédo e da
regulamentagé@o em vigor, sera admitida a integralizagdo por um mesmo investidor de qualquer quantidade de
Cotas. Nao havera, portanto, requisitos de concentracéo das Cotas de emissdo do Fundo.

10.11. A Assembleia Geral podera deliberar sobre novas emissdes das Cotas, seus termos e condigdes,
incluindo, sem limitagéo, a possibilidade de subscri¢ao parcial e o cancelamento de saldo néo colocado findo o
prazo de distribuicao, observado o quanto disposto na regulamentagéo aplicavel.

10.12. No ambito de emissao de novas Cotas, 0 pre¢o de emissao das novas Cotas devera ser deliberado pelos
Cotistas por meio de Assembleia Geral, conforme sugestdo do Gestor, tendo-se como base (i) o valor patrimonial
das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do patriménio liquido contabil atualizado do Fundo e o
numero de Cotas emitidas; (i) as perspectivas de rentabilidade do Fundo; (iii) o valor de mercado das Cotas ja
emitidas; ou (iv) uma combinag&o dos critérios indicados nos incisos anteriores.

10.13. N&o poderad ser iniciada nova distribuicdo de Cotas antes de totalmente subscrita, encerrada ou
cancelada a distribui¢do anterior.

10.14. Quando da subscricdo e integralizacdo de Cotas do Fundo, poderd ser devida pelos Cotistas e
investidores uma taxa de distribuigéo primaria, por Cota subscrita, equivalente a um percentual fixo, conforme
determinado em cada nova emisséo de Cotas.

10.15. Os recursos captados a titulo de taxa de distribuicdo primaria seréo utilizados para pagamento dos
custos de distribuicao primaria. Caso ap6s o pagamento de todos os gastos da distribuico primaria das Cotas
haja algum valor remanescente decorrente do pagamento da taxa de distribuicao primaria, tal valor sera revertido

em beneficio do Fundo.

11.  AMORTIZAGAO E DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS

11.1. A amortizagdo das Cotas e a distribuicdo de rendimentos serdo realizados, a exclusivo critério do Gestor,
independentemente da realizagdo de Assembleia Geral, isto €, de acordo com os pagamentos programados
pelos ativos da carteira do Fundo. O pagamento ocorrera conforme a disponibilidade de caixa, observada a
ordem de alocagao de recursos prevista neste Regulamento, podendo ser distribuidos valores distintos em
periodos diferentes, a depender do desempenho e liquidez dos ativos do Fundo.

11.1.1. Os rendimentos mencionados no item 11.1. acima serdo pagos a titulo de amortizagéo de rendimentos.
11.2.  Os pagamentos dos eventos de rendimentos e amortizagdes realizados por meio da B3 seguirdo os seus
prazos e procedimentos operacionais, bem como abrangerao todas as cotas nesta custodiadas eletronicamente,

de forma igualitaria, sem distingéo entre os cotistas.
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11.3. Compartilhamento de Dados de Custo de Aquisicdo das Cotas: Nos termos da Instru¢do Normativa da

Receita Federal Brasileira n® 1.585 (‘IN 1585”), de 31 de agosto de 2015, considerando que o responsavel pela
retencdo do Imposto de Renda eventualmente incidente sobre os rendimentos auferidos pelos Cotistas na
amortizagéo, na distribuicdo de rendimentos ou no resgate das Cotas é o Administrador ou a instituicdo
intermediadora de recursos por conta e ordem de seus clientes, para aplica¢des no Fundo, conforme aplicavel,
para 0s casos nos quais o respectivo investidor adquiriu Cotas do Fundo no mercado secundario, de forma a
permitir que o Administrador ou a instituicao intermediadora de recursos por conta e ordem, conforme aplicavel,
possa apurar a base de calculo do Imposto de Renda, de forma acurada e sem prejuizos ao investidor, se faz
necessario o compartilhamento das informagdes de custo e data de aquisicdo das cotas negociadas em tal
mercado.

11.4. Considerando o exposto no item 11.3. acima e que a negociagao das Cotas, caso aplicavel conforme
prevé o item 12 abaixo, ocorre em mercados organizados de bolsa ou balcdo, em caso de aquisi¢des de Cotas
do Fundo, o respectivo investidor, por meio da assinatura de termo de ades&do ao presente Regulamento e do
respectivo documento de subscricao, fica ciente de que a B3 realizara o compartilhamento das informagdes de
custo e data de aquisicdo das Cotas negociadas no mercado secundario ao Escriturador, e este, repassara 0s
dados ao Administrador ou a instituicao intermediadora de recursos por conta e ordem, conforme aplicavel, com
0 objetivo, unico e exclusivo, de calculo do Imposto de Renda dos rendimentos e amortizagdo, sendo certo que,
0 ndo compartilhamento ensejaria maior 6nus tributario ao respectivo investidor, esclarece-se que o nédo
compartilhamento enseja em maior &nus tributario para o investidor, uma vez que o Administrador ou a instituico
intermediadora de recursos por conta e ordem, conforme aplicavel, ndo podera aferir o custo e a data de

aquisi¢éo das Cotas do Fundo.

12. REGISTRO PARA DISTRIBUIGAO E NEGOCIAGAO DAS COTAS

12.1. As Cotas serdo depositadas (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuigéo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociagao
no mercado secundario por meio do FUNDOS21 - Mdédulo de Fundos (“Fundos21”), administrado e
operacionalizado pelo “balcao B3”, sendo as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente
e as cotas custodiadas eletronicamente por meio do balcdo B3.

12.2. Parafins desta Clausula 12, ndo s&o consideradas negociacdo de Cotas as transferéncias nao onerosas

de Cotas por meio de doagao, heranga e sucessao.
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13. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO

13.1.  Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros serdo precificados de acordo com procedimentos para
registro e avaliagéo de titulos e valores mobiliarios, conforme estabelecido no Manual de Marcagéo a Mercado
do Custodiante.

13.2.  Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros serdo reconhecidos em
razdo do recebimento de seu valor pelo Fundo, computando-se a valorizagéo e eventuais amortizagdes em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

13.3. As demonstragbes financeiras anuais do Fundo terdo notas explicativas divulgando informagées que

abranjam, no minimo, o montante, a natureza e o vencimento dos Direitos Creditérios do Fundo.

14. CUSTOS REFERENTES A COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS DO FUNDO

14.1. Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas
e/ou com a Cobranca Judicial e Extrajudicial dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos e/ou dos Ativos
Financeiros serdo de inteira responsabilidade do Fundo ou dos Cotistas, observado o disposto no item 14.2
abaixo, ndo estando o Administrador, o Gestor ou o Custodiante de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento
ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranga dos seus ativos. O Administrador, o Gestor e 0
Custodiante ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios
advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos que o
Fundo venha a iniciar em face de terceiros ou dos Devedores, os quais deverao ser custeados pelo préoprio
Fundo ou diretamente pelos Cotistas, observado o disposto no item 14.2 abaixo.

14.2. As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos
direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a Cobranga Judicial e Extrajudicial dos Direitos Creditérios vencidos e ndo
pagos e/ou dos Ativos Financeiros serdo suportadas diretamente pelo Fundo até o limite de seu Patrimdnio
Liquido. A parcela que exceder a este limite devera ser previamente aprovada pelos Cotistas em Assembleia
Geral convocada especialmente para este fim, hipétese em que os titulares das Cotas aportaréo tais recursos
diretamente ao Fundo, por meio da subscri¢ao e integralizacdo de Cotas, considerando o valor da participagao
de cada Cotista no valor total das Cotas em circulagdo, na data da respectiva aprovacado. Os recursos aportados
ao Fundo nos termos acima serao reembolsados por meio do resgate das Cotas entdo integralizadas, de acordo
com os procedimentos previstos neste Regulamento.

14.2.1. Fica, desde ja, estabelecido que, observada a manutengdo do regular funcionamento do Fundo,
nenhuma medida judicial ou extrajudicial seré iniciada ou mantida pelo Fundo antes (i) do recebimento integral
do adiantamento a que se refere o item 14.2 acima; e (i) da assungao, pelos Cotistas, do compromisso de prover
0S recursos necessarios ao pagamento de eventual verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser

condenado. O Administrador, o Gestor e o Custodiante néo seréo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo,
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direto ou indireto, sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou
prosseguimento), pelo Fundo, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos
e prerrogativas, caso os Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto na forma deste Capitulo 14.

14.2.2. Todos os valores aportados pelos Cotistas ao Fundo nos termos do item 14.2 acima deverao ser feitos
em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer taxas, impostos, contribuicbes e/ou
encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais valores, incluindo as despesas
decorrentes de tributos ou contribuigdes (inclusive sobre movimentagdes financeiras) incidentes sobre os
pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte e de forma que o Fundo receba as
referidas verbas pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos valores necessarios para que o Fundo
possa honrar integralmente suas obrigagdes nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou

deducao, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

15.  AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA

15.1. O Administrador, conforme orientacdo do Gestor e sem que haja qualquer imputacéo de qualquer multa,
compensatoria ou punitiva, podera proceder a Amortizagdo Extraordinaria de Cotas, observado o disposto neste
Capitulo.

15.1.1. A Amortizagéo Extraordinaria das Cotas sera realizada impreterivelmente a partir do 3° (terceiro) Dia Util
contado da solicitagdo de amortizagdo do Gestor, observado, no que for aplicavel, o disposto no Capitulo 16
abaixo.

15.1.2. A Amortizagdo Extraordinaria beneficiara todos os titulares de Cotas sempre considerando o valor da
participagdo de cada Cotista no valor total das Cotas em circulagao.

15.1.3. As Amortizagbes Extraordinarias serao realizadas proporcionalmente ao montante que o valor de cada
Cota representa relativamente ao Patriménio Liquido e recairdo proporcionalmente sobre o valor principal

investido e o rendimento de cada Cota.

16. ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS
16.1. Diariamente, a partir da primeira data de integralizagao de Cotas do Fundo, o Administrador obriga-se a
utilizar as Disponibilidades para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de
preferéncia:
()  pagamento dos Encargos do Fundo;
(i)  formagdo de reserva equivalente ao montante estimado dos Encargos do Fundo a serem
incorridos no més calendario imediatamente subsequente aquele em que for efetuado o respectivo

provisionamento;
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(i)  pagamento dos valores referentes Amortizagdo Extraordinéria (conforme o caso) das Cotas, nos
termos deste Regulamento ou por decisdo da Assembleia Geral;

(iv)  pagamento do Prego de Aquisicao;

(v)  se aplicavel, formacédo de reserva para pagamento das despesas relacionadas a liquidagéo e
extingdo do Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades; e

(vi)  se aplicavel, pagamento dos valores referentes ao resgate das Cotas em caso de liquidagdo do
Fundo por decisédo da Assembleia Geral, hipotese em que néo se observara o item “iii” para efeito de

ordem de alocagao de recursos.

17. PATRIMONIO LiQUIDO

17.1. O Patrimdnio Liquido correspondera ao somatério dos valores das disponibilidades em moeda corrente
nacional, dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, apurados na forma
do Capitulo 13 acima, menos as exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo e as provisdes referidas no
Capitulo 20.

17.1.1. Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo, relativos a Direitos Creditdrios
pertencentes a carteira do Fundo e/ou de qualquer terceiro a titulo, entre outros, de multas, indenizagbes ou

verbas compensatorias serao incorporados ao Patrimonio Liquido.

18. PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO E PROCEDIMENTO DE INSOLVENCIA DO FUNDO
18.1. O Administrador devera verificar Patrimonio Liquido do Fundo estéd negativo nos seguintes eventos:
(i) houver pedido de declaracéo judicial de insolvéncia do Fundo; ou
(ii) 0 Administrador tomar conhecimento de oscilagdes relevantes nos valores dos Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros nos quais o Fundo invista.
18.2. Caso o Administrador verifique que o Fundo apresentou patriménio liquido negativo no fechamento do
dia, o Administrador deve imediatamente: (a) ndo realizar amortizagdo de cotas; (b) ndo aceitar novas
subscrigbes de Cotas; (c) comunicar a existéncia de patriménio liquido negativo ao Gestor; e (d) proceder a
divulgagéo de Fato Relevante, nos termos da regulamentacao vigente.
18.3. Adicionalmente, caso o Administrador verifique que o Fundo apresentou patriménio liquido negativo, o
Administrador deve, em até 20 (vinte) dias:
(i) elaborar um plano de resolugéo de patriménio liquido negativo em conjunto com o Gestor (“Plano de
Resolugéo”), do qual conste, no minimo: (a) analise das causas e circunstancias que resultaram no
patriménio liquido negativo; (b) balancete; e (c) proposta de resolugao para o patriménio liquido negativo

que, a critério do Administrador e do Gestor, pode contemplar as possibilidades previstas no item 18.7
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abaixo, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo pelo Fundo, exclusivamente para cobrir
0 patriménio liquido negativo.
(i) convocar Assembleia Especial de Cotistas do Fundo para deliberar acerca do Plano de Resolugéo

(“Assembleia de Resolucdo”). A referida convocagéo devera ser realizada em até 02 (dois) dias Uteis

apdés a conclusdo do Plano de Resolugdo, que deverd ser encaminhado conjuntamente com a
convocagao.
18.4. Caso, apds a adogdo das medidas previstas no item 18.2., o Administrador e o Gestor avaliem, em
conjunto e de modo fundamentado, que a ocorréncia do patriménio liquido negativo ndo representa risco a
solvéncia do Fundo, a adogdo das medidas referidas no item 18.3. se torna facultativa.
18.5. Caso o patrimdnio liquido do Fundo deixe de estar negativo anteriormente a convocagao da Assembleia
de Resolugao, o Gestor e 0 Administrador ficam dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos
neste Capitulo, devendo o Administrador divulgar novo Fato Relevante, no qual devera constar o patriménio
liquido atualizado do Fundo e as causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo,
conforme venham a ser informadas pelo Gestor ao Administrador.
18.6.  Caso o patriménio liquido do Fundo deixe de estar negativo posteriormente a convocagdo da Assembleia
de Resolugao e anteriormente & sua realizagao, a referida Assembleia deve ser realizada para que o Gestor
apresente aos cotistas o patrimdnio liquido atualizado do Fundo e as causas e circunstancias que resultaram no

patrimoénio liquido negativo (‘Assembleia de Esclarecimento”), ndo se aplicando o disposto no item 18.7. abaixo.

18.7.  Em caso de ndo aprovagédo do Plano de Resolugdo na Assembleia de Resolugéo, os Cotistas devem
deliberar sobre as seguintes possibilidades:
(i) cobrir o patrimdnio liquido negativo do Fundo mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros,
em montante e prazo condizentes com as obrigag¢des do Fundo;
(ii) cindir, fundir ou incorporar o Fundo a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pelo
Administrador e pelo Gestor;
(iii) liquidar o Fundo, desde que nédo remanesgam obrigagdes a serem honradas pelo seu patrimdnio; ou
(iv)determinar que o Administrador apresente pedido de declaragao judicial de insolvéncia do Fundo.
18.8. O Gestor deve comparecer a Assembleia de Resolucdo ou Assembleia de Esclarecimento, conforme o
caso, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira do Fundo. No entanto, a auséncia do Gestor nao
impde ao Administrador qualquer dbice quanto a realizagao da referida Assembleia.
18.9. Na Assembleia de Resolugao, é permitida a manifestagdo dos credores, nessa qualidade, desde que
prevista na convocagao ou autorizada pela mesa ou pelos cotistas presentes.
18.10. Caso a Assembleia de Resolugdo néo seja instalada por falta de quérum ou os cotistas n&o deliberem
em favor de qualquer possibilidade no item 18.7, o Administrador deve ingressar com pedido de declaragéo

judicial de insolvéncia do Fundo.
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18.11. A CVM pode pedir a declaragéo judicial de insolvéncia do Fundo, quando identificar situagdo na qual o
patrimoénio liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado de valores mobilidrios
ou para a integridade do sistema financeiro.
18.12. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo, o
Administrador deve divulgar Fato Relevante, nos termos da regulamentagao vigente e deste Regulamento.
18.13. Téo logo tenha ciéncia da declaragéo judicial de insolvéncia do Fundo, o Administrador deve adotar as
seguintes medidas:

(i) divulgar Fato Relevante; e

(ii) efetuar o cancelamento de registro no Fundo na CVM.
18.13.1. A CVM pode efetuar o cancelamento do registro do Fundo caso o Administrador ndo adote a medida
disposta no inciso (ii) acima de modo tempestivo, informando tal cancelamento por meio de oficio encaminhado
ao Administrador e de comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.
18.13.2. O cancelamento do registro do Fundo ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das eventuais
infragdes cometidas antes do cancelamento.
18.14. O Administrador, o Gestor e os demais prestadores de servigos do Fundo ndo sao responsaveis por
quaisquer obrigacdes legais e contratuais assumidas pelo Fundo, incluindo, mas n&o se limitando, as despesas
atribuiveis a Classe com patrimdnio liquido negativo ou insolvente, excegao feita as situagbes expressamente
previstas na legislagao vigente.
18.14.1. A renuncia ou a continuidade no exercicio de suas fungdes pelo Administrador e/ou pelo Gestor
no Fundo com patriménio liquido negativo ndo poderé ser interpretada, em nenhuma hipétese, como assungéao

de responsabilidade pelas obrigagdes ou dividas contraidas ao Fundo.

19. EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO

19.1. Séo considerados Eventos de Avaliagdo do Fundo quaisquer das seguintes ocorréncias:
()  descredenciamento, destituicdo, ou renuncia do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou do
Escriturador, sem que tenha sido convocada Assembleia Geral para decidir sobre a sua substituicao; ou
(i) ocorréncia de patriménio liquido negativo apds a alienagéo dos Direitos Creditérios e demais
ativos integrantes da carteira do Fundo.

19.1.1. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo, o Administrador comunicara os Cotistas acerca

do fato, cabendo ao Gestor suspender imediatamente o processo de aquisicao de Direitos Creditorios.

19.1.2. O Administrador convocara, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do dia em que tomar ciéncia do Evento

de Avaliagdo, uma Assembleia Geral para que seja avaliado o grau de comprometimento das atividades do

Fundo. Caso os Cotistas deliberem que o Evento de Avaliagéo néo constitui um Evento de Liquidagéo, ainda

que com a necessidade de ajustes para recompor o equilibrio econémico-financeiro do Fundo, sera retomada a
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aquisicdo pelo Fundo de Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade. Neste caso, o
Administrador, se necessario, promovera os ajustes neste Regulamento aprovados pelos referidos Cotistas na
Assembleia Geral. Caso os Cotistas deliberem que os efeitos do Evento de Avaliagdo constituem um Evento de
Liquidag&o, serdo adotados os procedimentos definidos no Capitulo 23 deste Anexo Descritivo.
19.1.3. Mesmo que o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizagdo da Assembleia Geral prevista no
item 19.1.2 acima, a referida Assembleia Geral sera instalada e deliberard normalmente, podendo inclusive
decidir pela configuragao de um Evento de Liquidag&o.
19.2. Séo considerados Eventos de Liquidagdo do Fundo, quaisquer das seguintes ocorréncias:
() seapos 90 (noventa) dias do inicio das atividades do Fundo, o Fundo mantiver, a qualquer tempo,
Patrimonio Liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) pelo periodo de 90 (noventa)
dias consecutivos;
(i) caso os Cotistas, observado o disposto no Capitulo 18 deste Regulamento, venham a deliberar
que um Evento de Avaliagéo constitui um Evento de Liquidacdo nos termos do item 19.1.2 acima;
(i)  caso em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio das atividades do Fundo, a Classe ainda ndo
estiver alocada na Alocagé@o Minima;
(iv) decretacdo de faléncia, intervencdo, liquidagdo, recuperagdo judicial ou extrajudicial do
Administrador, do Gestor, do Custodiante ou do Escriturador, sem que tenha sido convocada Assembleia
Geral para, conforme o caso, nomear representante dos Cotistas e decidir sobre a sua substituicao; ou
(v)  cessacao pelo Custodiante, a qualquer tempo até a data de liquida¢do do Fundo, por qualquer
motivo, da prestacdo dos servigos objeto do Contrato de Custédia, sem que tenha havido sua
substituicdo por outra instituicao, de acordo com o procedimento estabelecido no Contrato de Custddia.
19.2.1. Na hipdtese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagéo, independentemente de qualquer
procedimento adicional, o Administrador e/ou o Gestor, observadas suas atribuicdes, deverao (i) interromper,
imediatamente, a aquisicdo de Direitos Creditdrios (i) notificar os Cotistas; e (iii) observar os procedimentos
definidos no subitem 19.2.2 abaixo e seguintes.
19.2.2. Na ocorréncia da hipotese prevista no subitem 19.2.1 acima, o Administrador devera convocar
imediatamente uma Assembleia Geral, a fim de que os Cotistas deliberem acerca da liquidagdo do Fundo. A
deliberacéo da liquidagdo do Fundo devera observar o quérum estabelecido no subitem 21.8. abaixo. Na hipotese
de ndo ser aprovada a liquidagdo do Fundo, os Cotistas deverdo deliberar, na mesma assembleia, os
procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas. E assegurado aos
Cotistas, no caso de decisdo pela néo liquidagao do Fundo, o resgate das Cotas detidas pelos titulares de Cotas
dissidentes, pelo seu respectivo valor patrimonial.
19.2.3. Observada a ordem de alocag&o dos recursos definida no Capitulo 16 acima e a deliberagéo dos Cotistas

na Assembleia Geral referida no subitem 19.2.2 acima, na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagéo, o
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Fundo procedera ao resgate total das Cotas, ao mesmo tempo, em igualdade de condigdes e considerando o
valor da participagao de cada Cotista no valor total das Cotas em circulagdo na data de realizagdo do resgate.
19.3. Os procedimentos descritos no item 19.2 acima somente poderdo ser interrompidos mediante a
deliberacdo de Cotistas em Assembleia Geral, nos termos do Capitulo 21 deste Anexo Descritivo.

19.4. Caso 60 (sessenta) dias apds a ultima data de vencimento de Direitos Creditorios integrantes da carteira
do Fundo, e observadas as deliberagdes da Assembleia Geral referida no subitem 19.2.2 acima, o Fundo ndo
disponha de recursos para o0 resgate integral das Cotas, o Administrador realizara o resgate do saldo das Cotas
mediante dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo (bem como de eventuais bens recebidos em decorréncia da execugdo ou excussdo das garantias
vinculadas a esses ativos), em carater definitivo e sem direito de regresso contra o0 Fundo ou coobrigagdo deste,
sempre considerando o valor da participagdo de cada Cotista no valor total das Cotas em circulagao.

19.4.1. Para fins do disposto no item 19.4 acima e caso a Assembleia Geral referida no subitem 19.2.2 acima
nao delibere sobre os procedimentos para dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
(e dos eventuais bens recebidos em decorréncia da execugdo ou excussdo das garantias vinculadas a esses
ativos), os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros (e os eventuais bens recebidos em decorréncia da
execucao ou excussao das garantias vinculadas a esses ativos) dados em pagamento aos titulares das Cotas
constituirao um condominio, cujas fragdes ideais de cada titular de Cotas serdo calculadas de acordo com a
propor¢do das respectivas Cotas detidas por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulagdo. O
Administrador devera notificar os Cotistas para (i) que os Cotistas elejam um administrador para o referido
condominio, na forma do artigo 1.323 do Codigo Civil; e (ii) informar a proporgéo de Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros (e eventuais bens recebidos em decorréncia da execugao ou excussao das garantias vinculadas a
esses ativos) a que cada titular de Cotas faz jus.

19.4.2. O Custodiante fara a guarda dos ativos pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contado da
notificacdo referida no item 19.4.1 acima, dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos Cotistas,
indicara ao Custodiante hora e local para que seja feita a entrega ativos. Expirado este prazo, (i) sem que o
administrador do condominio tenha feito a indicacdo de hora e local para que seja feita a entrega dos ativos, ou
(i) ndo tenha sido eleito um administrador para o condominio, nos termos solicitados pelo Administrador na
notificacdo referida no item 19.4.1, o Administrador podera promover a consignacdo dos ativos, na forma do
Artigo 334 do Codigo Civil Brasileiro.

20. REMUNERA(}AO E ENCARGOS DO FUNDO
Taxa Global
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20.1. Pela prestagéo dos servigos de administragdo, gestéo e escrituragao das cotas, sera devida pelo Fundo
uma Taxa Global méxima equivalente a 2,00% (dois inteiros por cento) ao ano, sendo cobrada sobre o Patriménio
Liquido do Fundo, conforme abaixo:
(i) Da data de inicio das atividades do Fundo até o Gltimo Dia Util do més de setembro de 2025 a
taxa a ser aplicada sera de 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano;
(ii) Do primeiro Dia Util ao Gltimo Dia Util do més de outubro de 2025 a taxa a ser aplicada sera de
0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano;
(iii) Do primeiro Dia Util ao ultimo Dia Util do més de novembro de 2025 a taxa a ser aplicada sera
de 0,60% (sessenta centésimos por cento) ao ano;
(iv) Do primeiro Dia Util ao tltimo Dia Util do més de dezembro de 2025 a taxa a ser aplicada sera
de 0,80% (oitenta centésimos por cento) ao ano;
(V) Do primeiro Dia Util ao ultimo dia util do més de janeiro de 2026 a taxa a ser aplicada sera de
1,00% (um inteiro por cento) ao ano;
(vi) Do primeiro Dia Util ao tltimo Dia Util do més de fevereiro de 2026 a taxa a ser aplicada sera de
1,20% (um inteiro e vinte centésimos por cento) ao ano;
(vi) Do primeiro Dia Util ao ultimo Dia Util do més de marco de 2026 a taxa a ser aplicada sera de
1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por cento) ao ano;
(vii) Do primeiro Dia Util ao Ultimo Dia Util do més de abril de 2026 a taxa a ser aplicada sera de
1,60% (um inteiro e sessenta centésimos por cento) ao ano;
(ix) Do primeiro Dia Util ao Ultimo Dia Util do més de maio de 2026 a taxa a ser aplicada sera de
1,80% (um inteiro e oitenta centésimos por cento) ao ano;
(x) A partir do primeiro Dia Util de junho de 2026 a taxa a ser aplicada sera de 2,00% (dois inteiros
por cento) ao ano;
20.1.1. A segregacao da Taxa Global em taxa de administragao e taxa de gestédo estara disponivel em forma de

sumario no website: https://www.itauassetmanagement.com.br.

20.1.2. Caso as Cotas do Fundo passem a integrar indice de mercado, a Taxa Global sera calculada com base
no valor patrimonial das Cotas.

20.2. A Taxa Global sera calculada, apropriada e paga em Dias Uteis (conforme abaixo definido), mediante a
divisdo da taxa anual por 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

20.3. Os tributos incidentes sobre a Taxa Global serdo arcados pelos seus respectivos responsaveis
tributarios, conforme definidos na legislagao tributaria aplicavel.

20.4. Para os fins deste Regulamento, entende-se por Dia Util qualquer dia exceto: (i) sabados, domingos ou
feriados nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos

termos deste Regulamento n&o sejam Dia Util, conforme definicdo deste item, considerar-se-a como a data
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devida para o referido evento o Dia Util imediatamente seguinte e/ou caso as datas em que venham a ocorrer
eventos no ambito da B3 nos termos deste Regulamento sejam em dias em que a B3 ndo esteja em
funcionamento, considerar-se-a como a data devida para o referido evento o dia imediatamente subsequente em
que a B3 esteja em funcionamento, conforme as Cotas estejam eletronicamente custodiadas na B3.

20.5. A Taxa Global sera provisionada diariamente até o ultimo dia util de cada més e paga mensalmente ao
Administrador, por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servigos prestados.
20.6. Nao seréo cobradas taxas de ingresso ou de saida pelo Administrador.

20.7. O Administrador e o Gestor poderéo estabelecer que parcelas da Taxa Global sejam pagas diretamente
pelo Fundo aos demais prestadores de servigos, desde que o somatorio dessas parcelas nao exceda o valor
total da Taxa Global.

20.8. A Taxa Global ndo inclui os demais Encargos do Fundo, os quais seréo debitados diretamente do
patriménio do Fundo.

20.9. A Taxa Global compreende as taxas de administracéo e de gestao das classes cujas cotas venham a
ser adquiridas pelo Fundo, de acordo com a politica de investimento descrita no presente Anexo. Para fins deste
item, ndo serdo consideradas as aplicagbes realizadas pelo Fundo em cotas que sejam (a) admitidas a
negociacdo em mercado organizado; e (b) emitidas por fundos de investimento geridos por partes nédo
relacionadas ao Gestor.

Taxa de Performance

20.10. Além da remuneragdo que Ihe é devida nos termos do caput, 0 Gestor fara jus a uma taxa de
performance equivalente a 20% (vinte por cento) da rentabilidade da Classe, depois de deduzidas todas as
despesas, inclusive a Taxa Global, que exceder, (i) da data de inicio das atividades do Fundo até o ultimo Dia
Util do més de fevereiro de 2026, 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos Dl
- Depésitos Interfinanceiros de um dia, extra-grupo, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas
e divulgadas diariamente pela B3, disponivel na pagina na internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI"), e (i) a
partir do primeiro Dia Util de margo de 2026, 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida

exponencialmente da sobretaxa de 2,00% (dois por cento) ao ano (“Benchmark” e “Taxa de Performance’,

respectivamente), nos termos da formula a seguir.
PFee = (PLb - INTcor - AMOcor) > 0; x 20%
Onde:
PFee = Valor a ser provisionado de taxa de performance;
PLb = Patrim6nio bruto antes de descontar a taxa de performance
INTcor = Integralizagdes, deduzidas dos custos de distribuigdo da oferta da primeira emissao do Fundo,
corrigidas pelo benchmark desde a data da integralizagéo

AMOcor = Amortizagdes corrigidas pelo benchmark desde a data do pagamento
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Calculo da taxa de performance apds devolugéo das integralizagdes corrigidas:

PFee = PLb * 20%
Onde:
PFee = Valor da taxa de performance devida
20.10.1. A Taxa de Performance sera calculada, provisionada diariamente e apropriada (i) a partir da data
em que o valor distribuido aos Cotistas seja equivalente ao valor integralizado pelos Cotistas, deduzido dos
custos de distribuicdo da oferta da primeira emissédo do Fundo, corrigido pelo Benchmark, por meio de
distribuicdo de rendimentos, de resultado e/ou amortizagdo de cotas e/ou dagdo em pagamento de quaisquer
ativos do Fundo; ou (i) em caso de liquidagao do Fundo;
20.10.2. Uma vez pago o valor integralizado pelos Cotistas, deduzido dos custos de distribuicdo da oferta
da primeira emissao do Fundo, corrigido pelo Benchmark, conforme o item 20.10.1. acima, o montante
correspondente a quaisquer distribuigdes aos cotistas, seja por distribuicdo de rendimentos e/ou amortizagéo,
sera distribuido de maneira que 80% (oitenta por cento) do montante seja pago aos cotistas, na proporgéo de
sua participagao no Fundo, e 20% (vinte por cento) ao Gestor, a titulo de Taxa de Performance.

Remuneracdo de Descontinuidade

20.11. Na hipotese de destituicdo do Gestor, sem Justa Causa (conforme abaixo definido), este fara jus a
parcela da Taxa Global e a Taxa de Performance devidas até a data da efetiva cessagédo dos servigos, observado
que da Taxa de Performance que vier a ser efetivamente paga ap6s a destituicdo do Gestor, este fara jus a uma
parcela que sera ponderada pelo periodo em que exerceu a gestdo do Fundo até a sua destituicdo e o prazo
total do Fundo, sendo tal parcela descontada da Taxa de Performance a ser paga ao novo gestor do Fundo

(‘Remuneracéo de Descontinuidade”).

20.12. Para os fins deste Regulamento, considerar-se-a "Justa Causa", em relagdo ao Gestor: (i) a pratica ou
constatacdo de atos ou situagdes, por parte do Gestor, com ma-fé, dolo, culpa grave, negligéncia, desvio de
conduta, fraude ou violagdo substancial de suas obrigagdes nos termos deste Regulamento, do acordo
operacional do Fundo formalizado com o Gestor para regular a atividade de gestdo, ou da legislacdo e
regulamentacao aplicaveis da CVM, conforme determinado por decisao arbitral, judicial ou administrativa, contra
a qual o efeito suspensivo ou medida similar ndo tenha sido obtida; (ii) o cometimento de crime de fraude ou
crime contra o sistema financeiro, conforme determinado por decisao arbitral, judicial ou administrativa, contra a
qual o efeito suspensivo ou medida similar ndo tenha sido obtida; (iii) descredenciamento permanente pela CVM
como gestor de carteira de valores mobiliérios; (iv) a ocorréncia de decretagéo de faléncia, recuperacao judicial
ou extrajudicial do Gestor, ou, ainda, propositura pelo Gestor de medida antecipatéria referente a tais
procedimentos, pedido de conciliagédo e mediagéo, incluindo aqueles previstos na Lein® 11.101, de 9 de fevereiro

de 2005, conforme alterada (“Lei 11.101"), ou ajuizamento de medida cautelar para requerer a antecipagao total
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ou parcial dos efeitos do deferimento do processamento da recuperagéo judicial, nos termos do artigo 6°, §12°
da Lei 11.101.

Taxa de Custddia

20.13. Pelos servigos de custddia, o Custodiante fara jus a uma remuneragdo mensal conforme previsto no
Contrato de Custddia, devendo ser observada, especificamente no tocante a taxa de custddia, a taxa maxima
de 0,10% (dez centésimos por cento) a.a. sobre o patriménio liquido do Fundo, sem prejuizo de ser observado
o valor minimo mensal de R$ 20.000,00 (vinte mil reais) corrigidos anualmente, a contar da data de inicio do
Fundo, pela variagao do IPCA/IBGE ou, na sua falta, pela variagao do IGP-M/FGV ou, na sua falta, pela variagao
do IPC/FIPE, e na sua falta, pela variagao do IGP-DI/FGV, ou na sua falta deste ltimo, por qualquer outro indice
que venha a substitui-lo.

Encargos do Fundo

20.14. Constituem Encargos do Fundo, além da taxa de administragao, as seguintes despesas:
()  taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre 0s bens, direitos e obriga¢des do Fundo;
(i) despesas com o registro de documentos, impresséo, expedigdo e publicacdo de relatdrios,
formularios e informagdes periodicas previstas neste Regulamento ou na regulamentagéo pertinente;
(i)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagao aos Cotistas;
(iv) honorarios e despesas devidos @ Empresa de Auditoria, encarregada da revisédo das
demonstragdes financeiras e das contas do Fundo e da anélise de sua situagdo e da atuacdo do
Administrador;
(v)  emolumentos e comissdes pagos sobre as operagdes da carteira de ativos;
(vi)  despesas com a manutencgéo de ativos cuja propriedade decorra de execugao de garantia ou de
acordo com devedor;
(vii) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em
razdo de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagédo
imputada, caso 0 mesmo venha a ser vencido;
(viii) gastos derivados da celebragéo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como
a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apélices de seguro, salvo se decorrente diretamente
de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungdes;
(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
(x)  despesas com a realizacdo de Assembleia Geral;
(xi)  despesas inerentes a constituicao, fusao, incorporagao, cisdo, transformacao ou liquidagéo do
Fundo;

(xii) despesas com liquidac&o, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;
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(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;
(xiv) despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas e/ou admiss&o das Cotas a negocia¢do em
mercado organizado;
(xv) Taxa Global e Taxa de Performance;
(xvi) montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneragéo com base na
taxa de administracdo, taxa de performance ou taxa de gestdo, observado que o valor das
correspondentes parcelas das taxas de administragéo ou gestdo deve ser subtraido e limitado aos
valores destinados pela classe investida ao provisionamento ou pagamento das despesas com as
referidas taxas;
(xvii) taxa maxima de distribuicao;
(xviii) taxa maxima de custddia;
(xix) despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado;
(xx) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do Fundo, desde que de acordo com
as hipdteses previstas na Resolugdo CVM n° 175/22 e neste Regulamento;
(xxi) contratagdo da agéncia de classificagdo de risco de crédito;
(xxii) despesas com o registro de Direitos Creditdrios, inclusive junto a entidades registradoras;
(xxiii) despesas com a contratagdo de pareceres juridicos relativos a operagdes do Fundo, incluindo,
mas nao se limitando, sobre a existéncia, a validade, a eficacia e a liquidez de tais operagdes, bem como
os termos e condigdes dos Documentos Comprobatorios;
(xxiv) despesas com a contratacdo do Agente de Cobranga Extraordinaria.
20.15. Quaisquer despesas nao previstas como Encargos do Fundo correréo por conta do prestador de servigo
essencial que a tiver contratado.
20.16. O Gestor podera, caso entenda necessario, estabelecer uma reserva para o pagamento de encargos do
Fundo e/ou da Classe que serdo devidos pelo Fundo no intervalo maximo de 3 (trés) meses, bem como para

provisdo de eventuais contingéncias do Fundo e, conforme determinado pelo Gestor em seu exclusivo critério.

21.  ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

21.1. O Administrador convocaréa os Cotistas, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias da data de realizagéo
da Assembleia Geral, e, caso haja distribuicdo de Cotas por conta e ordem, o prazo de convocagao, via
eletronica, devera ser de, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia e sem prejuizo dos prazos aplicaveis ao
processo de consulta formal, para deliberar sobre assuntos do Fundo.

21.2. A presencga de todos os Cotistas supre a convocagao por correspondéncia e/ou por correio eletrénico e

dispensa a observancia dos prazos acima indicados.
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21.3. A convocagdo da assembleia geral de Cotistas, da qual constardo o dia, a hora e o local em que sera
realizada a assembleia geral de Cotistas, bem como a ordem do dia, devera enumerar, expressamente, todas
as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que
dependam de deliberagdo da assembleia geral de Cotistas.
21.4. O Administrador disponibilizara, na mesma data de convocagao (podendo ser mantidas até a data da
assembleia geral de Cotistas), (i) em sua pagina na rede mundial de computadores, (ii) no Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, e (iii) na pagina da entidade
administradora do mercado organizado em que as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociagéo, todas as
informagdes e documentos necessarios ao exercicio informado do direito de voto em assembleias gerais de
Cotistas.
21.5. A Assembleia Geral também podera ser convocada diretamente por cotistas que detenham, no minimo,
5% (cinco por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo, observados os demais requisitos estabelecidos neste
Regulamento. Para fins deste dispositivo, a convocagdo de Assembleia Geral solicitada pelos cotistas sera
realizada observando-se o prazo minimo de 30 (trinta) dias a partir do momento em que o Administrador dispuser
de todas as informagdes necessérias para a devida convocagéo da respectiva assembleia, inclusive aqueles
descritos no paragrafo 5° abaixo. Adicionalmente, a presidéncia da Assembleia Geral, na hipotese deste
dispositivo, sera assegurada ao Gestor ou seus representantes.
21.6. Sem prejuizo das demais competéncias previstas neste Regulamento, compete privativamente a
Assembleia Geral deliberar sobre:
a)  demonstragdes financeiras apresentadas pelo Administrador;

) alteragdo do Regulamento, ressalvado o disposto no item 21.7;

) destituicdo do Administrador ou do Custodiante;
d)  destituicdo com ou sem Justa Causa do Gestor;

) escolha do substituto do Administrador ou do Gestor;
f) emissdo de novas Cotas;
g)  fusdo, incorporagéo, cisdo, total ou parcial, e transformagao do Fundo;
h)  liquidagdo do Fundo quando n&o prevista e disciplinada neste Regulamento (exceto na ocorréncia
de um Evento de Liquidagao);
i) aumento da Taxa Global ou da Taxa de Performance;
j) alteracao do prazo de duracao do Fundo;
k)  sobre oresgate e aamortizagdo de cotas em Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, observadas
as hipdteses previstas na regulamentagao editada pela CVM;
1) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, tais Eventos de Avaliagdo

devem ser considerados como Eventos de Liquidagao; e
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m)  resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagao, tais Eventos de Liquidagéo
devem acarretar na liquidagdo do Fundo.
n)  alterar os quoruns de deliberag@o das Assembleias Gerais, conforme previsto neste Capitulo;

) alterar os Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento;
p) o plano de resolugdo de Patrimodnio Liquido negativo;

) alterar o ambiente de negociagao das Cotas; e

r o pedido de declarag&o judicial de insolvéncia da Classe.

21.7. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral, sempre que tal alteragao:
(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias
expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados onde as Cotas do Fundo sejam
admitidas a negociagao, ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislagéo aplicavel e de convénio com
a CVM; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do Administrador ou dos prestadores
de servigos do Fundo, tais como alterag¢do na razéo social, enderego, pagina na rede mundial de computadores
e telefone; ou (iii) envolver redugéo das taxas de administracéo, de custddia ou de performance.
21.7.1. As alteragdes referidas no subitem 21.7. (i) e (ii) acima devem ser comunicadas aos Cotistas, no prazo
de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido implementadas.
21.7.2. A alterag@o referida no subitem 21.7. (i) acima deve ser comunicada imediatamente aos Cotistas.
21.8. A Assembleia Geral instalar-se-a com qualquer numero de Cotistas e as deliberagdes serdo tomadas
por maioria simples das Cotas presentes a Assembleia Geral ou, caso aplicavel, pela maioria simples das
respostas a consulta formal realizada na forma do item 21.8. deste Anexo Descritivo, cabendo para cada Cota
um voto, exceto com relagdo as matérias previstas no item 21.5. deste Anexo Descritivo, alineas (b), (c), (d), (e),
(), (), (i), (1), (m), (n) e (q) que dependem da aprovagéo de Cotistas que representem, no minimo, metade das
Cotas emitidas e em circulagdo. A Assembleia Geral podera ser instalada com a presenca de um unico Cotista,
de modo que apenas considerar-se-a nao instalada a Assembleia Geral na hipétese de ndo comparecimento de
nenhum Cotista a respectiva Assembleia Geral.
21.8.1. Os percentuais de que trata o item 21.8. deste Anexo Descritivo, deverao ser determinados com base
no numero de Cotistas do Fundo indicados no registro de Cotistas na data de convocagédo da assembleia,
cabendo ao Administrador informar no edital de convocagdo qual sera o percentual aplicavel nas Assembleias
Gerais que tratem das matérias sujeitas a deliberacdo por quérum qualificado.
21.8.2. Todos os Cotistas possuiréo direito de voto em todas as matérias previstas no item 21.6. deste Anexo
Descritivo ou em quaisquer outras matérias previstas no Regulamento.
21.8.3. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data da
convocagao da Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores constituidos ha menos de 1 (um)

ano.
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21.8.4. Nao podem votar nas Assembleias Gerais do Fundo, exceto se as pessoas abaixo mencionadas forem
os Unicos Cotistas do Fundo ou mediante aprovagao expressa da maioria dos demais Cotistas na propria
Assembleia Geral ou em instrumento de procuragao que se refira especificamente a Assembleia Geral em que
se dara a permissao de voto:

a) o Administrador ou o Gestor;

C

b) os s6cios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;
) empresas ligadas ao Administrador ou ao Gestor, seus sdcios, diretores e funcionarios;

d

e) o Cotista, na hipdtese de deliberagéo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade

os prestadores de servicos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios;

que concorram para a formagao do patriménio do Fundo; e
f) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo.
21.8.5. Nao se aplica a vedacao prevista neste item quando:

(i) os unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas nos incisos “i” a “vi”; ou

(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo.
21.8.6. Os Cotistas poderao enviar votos por escrito no formato informado pelo Administrador, em substituigao
a sua participagdo na Assembleia Geral, desde que a convocagao indique essa possibilidade e estabeleca os
critérios para essa forma de voto, que ndo exclui a realizagdo da reunido de Cotistas, no local e horario
estabelecidos, cujas deliberagdes serdo tomadas pelos votos dos presentes e dos votos por escrito, observados
0s quoruns previstos no item 21.8. deste Anexo Descritivo.
21.9. A critério do Administrador, que definird os procedimentos a serem seguidos, as deliberagdes da
Assembleia Geral poderéo ser tomadas por meio de consulta formal, sem reuni@o de Cotistas, em que (i) os
Cotistas manifestardo seus votos no formato informado pelo Administrador; e (i) as decisdes serdo tomadas com
base na maioria dos votos recebidos, observados os quéruns previstos no item 21.8. deste Anexo Descritivo e
desde que sejam observadas as formalidades previstas neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel.
21.9.1. Na hipdtese a que se refere o item 21.9. acima, sera concedido aos cotistas 0 prazo minimo de 10 (dez)
dias para manifesta¢do, contado da consulta por meio eletrnico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta
por meio fisico.
21.10. O Administrador disponibilizara, no prazo em até 30 (trinta) dias contados da data de sua realizagao,
ata da assembleia aos Cotistas.

22. DEMONSTRAGOES CONTABEIS E RELATORIOS DE AUDITORIA
221. O Fundo tera escrituragdo contabil prépria, devendo as suas contas e demonstra¢des contabeis ser

segregadas das demonstragdes contabeis dos prestadores de servigo essenciais. As demonstragdes financeiras
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do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituracdo, elaboragéo, remessa e publicagdo previstas no Plano
Contabil e na legislagéo aplicavel.

22.2. Sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contabeis, quando
aplicavel, serdo mantidos, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociacdo realizada entre o Administrador, Gestor, Custodiante, entidade registradora e
respectivas partes relacionadas, de um lado; e o Fundo, de outro;

22.3. As demonstragdes financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente pela Empresa de Auditoria,
observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade. A Empresa de Auditoria devera examinar,
quando da realiza¢do da auditoria anual, os demonstrativos preparados pelo Diretor Designado nos termos deste

Regulamento e da regulamentagao vigente.

23. POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES
23.1. O Administrador prestara as informagdes periddicas e disponibilizara os documentos relativos a

informagdes eventuais sobre o Fundo aos Cotistas, inclusive fatos relevantes, em conformidade com a

regulamentag&o especifica e observada a periodicidade nela estabelecida (“Informagdes do Fundo”).

23.1.1. As Informagdes do Fundo serdo divulgadas na pégina do Administrador na rede mundial de
computadores (www.intrag.com.br), em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito, e mantidas
disponiveis aos Cotistas na sede do Administrador.

23.2. O Administrador mantera sempre disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores
(www.intrag.com.br) o Regulamento do Fundo, em sua vers&o vigente e atualizada.

23.3. O Administrador, simultaneamente a divulgagao das Informagdes do Fundo referida no item 23.1. deste
Anexo Descritivo, enviara as Informagdes do Fundo a entidade administradora do mercado organizado em que
as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociagdo, bem como a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

23.4. As Informagbes do Fundo poderdo ser remetidas aos Cotistas por meio eletrénico ou disponibilizados
por meio de canais eletrénicos.

23.5. Cumpre ao Administrador zelar pela ampla e imediata disseminagéo dos fatos relevantes relativos ao
Fundo.

23.5.1. Considera-se relevante, para os efeitos do item 23.5. deste Anexo Descritivo, qualquer deliberagéo da
Assembleia Geral, do Administrador ou do Gestor, ou qualquer outro ato ou fato que possa influir de modo
ponderavel (i) na cotacdo das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados, (ii) na decisdo dos
investidores de comprar, vender ou manter as Cotas, e (iii) na decisdo dos investidores de exercer quaisquer

direitos inerentes a condigéo de titular de Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.
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23.5.2. Excepcionalmente, os fatos relevantes podem deixar de ser divulgados se o Gestor e 0 Administrador,
em conjunto, entenderem que sua revelagdo pora em risco interesse legitimo do Fundo ou dos Cotistas.
23.5.3. O administrador ficaré obrigado a divulgar imediatamente fato relevante na hipotese de a informagéo

escapar ao controle.

24.  POLITICA DE EXERCICIO DE VOTO

241. O Gestor exercera o direito de voto em assembleias gerais relacionadas aos Direitos Creditorios, aos
Ativos Financeiros e aos demais ativos integrantes do patriménio do Fundo, na qualidade de representante deste,
norteado pela lealdade em relagéo aos interesses dos Cotistas e do Fundo, empregando, na defesa dos direitos
dos Cotistas, todo o cuidado e a diligéncia exigidos pelas circunstancias.

24.2. Caso o Gestor verifique potencial conflito de interesses deixara de exercer direito de voto nas
assembleias relativas aos Direito Creditorio e aos Ativos Financeiros objeto da Politica de Investimento pelo
Fundo.

24.3. O Gestor exercera o voto sem a necessidade de consulta prévia a Cotistas ou de orientagdes de voto
especifico, ressalvadas as eventuais previsdes em sentido diverso no Regulamento do Fundo, sendo que o
Gestor tomaré as decisdes de voto com base em suas proprias convicgdes, de forma fundamentada e coerente
com os objetivos de investimento do Fundo sempre na defesa dos interesses dos Cotistas.

244. O GESTOR DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS
MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA
ORIENTA AS DECISOES DO Gestor EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM
AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO E PODE SER ENCONTRADA NO SITE
HTTPS://WWW.ITAUASSETMANAGEMENT.COM.BR.

25.  LIQUIDAGAO
25.1. O Fundo sera liquidado:
(a) por deliberagao da Assembleia Geral especialmente convocada para esse fim;
(b) na ocorréncia dos eventos de liquidagdo descritos neste Regulamento;
(c) pela determinagéo da CVM, na hipétese de violagdo de normas legais ou regulamentares; ou
(d) desinvestimento com relagéo a todos os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros integrantes do
patrimdnio do Fundo;
25.2. A liquidagdo do Fundo e o consequente resgate das Cotas serédo realizados apds (i) alienagéo da
totalidade dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes do patriménio do Fundo, (i) alienagao

dos valores mobiliarios integrantes do patrimdnio do Fundo em bolsa de valores, em mercado de balcdo
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organizado, em mercado de balcdo nédo organizado ou em negociagdes privadas, conforme o tipo de valor
mobiliario; (iii) a cesséo de recebiveis eventualmente gerados no processo de venda dos Direitos Creditorios e
Ativos Financeiros do Fundo.

25.3. Apos o pagamento de todos os custos e despesas, bem como encargos devidos pelo Fundo, as Cotas
serdo resgatadas em moeda corrente nacional ou em Direitos Creditorios e/ou em Ativos Financeiros integrantes
do patriménio do Fundo, se for o caso, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data da Assembleia
Geral que deliberou pela liquidagdo do Fundo ou da data em que ocorrer um evento de liquidagdo antecipada,
observado, se for o0 caso, 0 quanto disposto neste Regulamento.

25.3.1. Para o pagamento do resgate sera utilizado o valor do quociente obtido com a divisdo do montante obtido
com a alienagéo dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros do Fundo, deduzido das despesas e demais
exigibilidades do Fundo, pelo numero de Cotas emitidas pelo Fundo.

25.4. Caso ndo seja possivel a liquidagao do Fundo com a adog&o dos procedimentos previstos no item 25.2.
deste Anexo Descritivo, o Administrador resgatara as Cotas mediante entrega aos Cotistas dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros do Fundo, pelo prego em que se encontram contabilizados na carteira do
Fundo e tendo por parametro o valor da Cota em conformidade com o disposto no subitem 25.3.1. deste Anexo
Descritivo.

25.4.1. A Assembleia Geral devera deliberar sobre os procedimentos para entrega dos Direitos Creditérios e
dos Ativos Financeiros do Fundo para fins de pagamento de resgate das Cotas emitidas.

25.4.2. Na hipotese da Assembleia Geral referida acima néo chegar a acordo sobre o0s procedimentos para
entrega dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros a titulo de resgate das Cotas, os Direitos Creditorios e
os Ativos Financeiros do Fundo ser&o entregues aos Cotistas mediante a constituicdo de um condominio, cuja
fracdo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a propor¢éo de Cotas detida por cada um sobre 0
valor total das Cotas emitidas. Apds a constituicdo do condominio acima referido, o Administrador estara
desobrigado em relagéo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar o
Fundo perante as autoridades competentes.

25.4.3. O Administrador devera notificar os Cotistas para que elejam um administrador do referido condominio,
na forma do Cddigo Civil Brasileiro. Caso a eleigdo ndo ocorra no prazo de 15 (quinze) dias contados da
notificacdo, o Administrador podera promover a consignagao dos ativos, na forma do artigo 334 do Cadigo Civil
Brasileiro.

25.4.4. O Custodiante continuara prestando servigos de custodia pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias,
contado da notificacdo referida no item anterior, dentro do qual o administrador do condominio eleito pelos
Cotistas indicara ao Administrador e ao Custodiante, hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos

Creditdrios e/ou dos Ativos Financeiros. Expirado este prazo, o Administrador podera promover o pagamento em
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consignacao dos Ativos e/ou dos Ativos Financeiros da carteira do Fundo, em conformidade com o disposto no
Cadigo Civil Brasileiro.
25.5. Nas hipoteses de liquidacdo do Fundo, a Empresa de Auditoria devera emitir relatério sobre a
demonstragdo da movimentacdo do patriménio liquido, compreendendo o periodo entre a data das Ultimas
demonstragdes financeiras auditadas e a data da efetiva liquidagdo do Fundo.
25.5.1. Devera constar das notas explicativas as demonstragdes financeiras do Fundo analise quanto a terem
os valores dos resgates sido ou nao efetuados em condigdes equitativas e de acordo com a regulamentagao
pertinente, bem como quanto a existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou passivos néo contabilizados.
25.6. Apos a partilha dos Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, o Administrador devera promover o
cancelamento do registro do Fundo, mediante o encaminhamento a CVM da seguinte documentacao:
a) no prazo de 15 (quinze) dias: (i) o termo de encerramento firmado pelo Administrador em caso de
pagamento integral aos Cotistas, ou a ata da Assembleia Geral que tenha deliberado a liquidacdo do
Fundo, quando for o caso; e (ii) 0 comprovante da entrada do pedido de baixa no registro no CNPJ; e
b) no prazo de 90 (noventa) dias, a demonstracao de movimentagédo de patrimdnio do Fundo a que se

refere o item 25.5. deste Anexo Descritivo, acompanhada do relatorio da Empresa de Auditoria.

50

[ CLASSIFICAGCAO: PUBLICA ]

166



Docusign Envelope ID: C1D5D8FF-BAFF-4484-9A93-F158E741F766

ANEXO Il AO REGULAMENTO DO ITAU CREDITO ESTRUTURADO ADVISORY ALPES Ill FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
FATORES DE RISCO

FATORES DE RISCO

ANTES DE DECIDIR POR ADQUIRIR AS COTAS, OS INVESTIDORES DEVEM CONSIDERAR
CUIDADOSAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUAGOES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE
INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMAGOES DISPONIVEIS NO REGULAMENTO E AVALIAR OS FATORES
DE RISCO DESCRITOS NESTE ANEXO. O INVESTIMENTO NAS COTAS ENVOLVE UM ALTO GRAU DE
RISCO. INVESTIDORES DEVEM CONSIDERAR AS INFORMAGOES CONSTANTES DESTA SEGAO, EM
CONJUNTO COM AS DEMAIS INFORMAGOES CONTIDAS NO REGULAMENTO ANTES DE DECIDIR EM
ADQUIRIR AS COTAS. EM DECORRENCIA DOS RISCOS INERENTES A PROPRIA NATUREZA DO
FUNDO, INCLUINDO, ENTRE OUTROS, OS FATORES DE RISCO DESCRITOS NESTA SECAO, PODERA
OCORRER PERDA OU ATRASO, POR TEMPO INDETERMINADO, NA RESTITUIGAO AOS COTISTAS DO
VALOR INVESTIDO OU EVENTUAL PERDA DO VALOR PRINCIPAL DE SUAS APLICAGOES.

O objetivo e a politica de investimento do Fundo nao constituem promessa de rentabilidade. A rentabilidade da
Cota néo coincide com a rentabilidade dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros que compdem a
carteira do Fundo em decorréncia dos encargos incidentes sobre o Fundo e dos tributos incidentes sobre os

recursos investidos.

O investimento no Fundo apresenta riscos para os Cotistas, notadamente aqueles abaixo indicados. Ainda que
o Gestor mantenha sistema de gerenciamento de riscos por meio do acompanhamento dos riscos envolvendo
os Direitos Creditérios, ndo ha garantia de completa elimina¢do da possibilidade de perdas para o Fundo e
para os Cotistas. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente o presente Regulamento,
especialmente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.
O investidor, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar ciente dos riscos do seu investimento e
expressar sua concordancia em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do Termo de Ciéncia de Risco

e de Adeséo ao Regulamento.

Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estdo sujeitos a flutuacdes de
mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes que poderéo gerar perdas ao Fundo e aos
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Cotistas. Na eventualidade de o Fundo vir a sofrer prejuizos que o levem a apresentar Patriménio Liquido

negativo o Fundo podera estar sujeito aos procedimentos de insolvéncia descritos na legislagéo e

regulamentag&o aplicaveis, bem como no presente Regulamento. Além disso, por este Regulamento, na

hipétese de o Fundo precisar realizar a cobranga de Direitos creditorios vencidos e ndo pagos, pode existir a

necessidade de realizagao de aportes de recursos ao Fundo pelos Cotistas, caso aprovado pelos Cotistas nos

termos deste Regulamento e do Anexo Descritivo. O Administrador, o Gestor e o Custodiante, bem como

qualquer de suas Partes Relacionadas, ndo poderéo ser responsabilizados, entre outros eventos, (i) por

qualquer depreciagdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo; (ii) pela inexisténcia de

mercado secundario para os Direitos Creditérios e para os Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos

incorridos pelos Cotistas quando do resgate, total ou parcial, de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

| - Quanto aos riscos associados ao investimento no Fundo:

(i) Risco de Mercado.

(@)

A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagbes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem o mercado financeiro brasileiro, incluindo variagdes
nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudangas legislativas, assim
como a materializagdo dos riscos inerentes a propria natureza do Fundo, incluindo, entre
outros, os fatores de risco descritos neste anexo, poderao resultar em perda, pelos Cotistas,
do valor de principal e dos rendimentos de suas aplicagbes nas Cotas. Ademais, o atual
cenario politico brasileiro, bem como a especulagdo sobre eventuais fatos ou
acontecimentos futuros, geram incertezas sobre a economia brasileira € uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, e podem vir a afetar adversamente o valor e 0
pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo e, consequentemente, das Cotas.
N&o sera devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante, qualquer
multa ou penalidade, de qualquer natureza, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou
prejuizo resultante do risco aqui descrito.

adicionalmente, devido a possibilidade de concentragao da carteira em Direitos Creditorios,
de acordo com a politica de investimento estabelecida no Regulamento, ha um risco
adicional de liquidez dos ativos, uma vez que a ocorréncia de quaisquer dos eventos
previstos acima, isolada ou cumulativamente, pode afetar adversamente o preco e/ou
rendimento dos Direitos Creditérios da carteira do Fundo. nestes casos, o Gestor pode ser
obrigado a liquidar os Direitos Creditérios a pregos depreciados, podendo, com isso,

influenciar negativamente o valor das Cotas.
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(ii) Risco de Creédito.

(a) Risco de Crédito Relativo aos Direitos Creditorios. Decorre da capacidade dos
Devedores e dos garantidores, se houver, em honrar seus compromissos, pontual e
integralmente, conforme contratados. Alteragdes no cenario macroecondémico ou nas
condigdes financeiras dos Devedores ou dos garantidores, se houver, poderao afetar
adversamente os resultados do Fundo, que podera n&o receber o pagamento referente
aos Direitos Creditdrios que compdem sua carteira. O Fundo somente procedera ao
resgate, total ou parcial, das Cotas em moeda corrente nacional, na medida em que os
Direitos Creditérios sejam pagos pelos Devedores e/ou pelos garantidores, se for o
caso, e 0s respectivos valores sejam transferidos ao Fundo. Nessas hipoteses, ndo sera
devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante, qualquer multa
ou penalidade, de qualquer natureza.

(b) Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros estao sujeitos
as oscilagdes de pregos e cotagdes de mercado, e a outros riscos, tais como riscos de
crédito e de liquidez, de oscilagdo de mercados e de precificagdo de ativos, o que pode
afetar negativamente o desempenho do Fundo e do investimento realizado pelos
Cotistas. O Administrador e o Gestor, em hipdtese alguma, excetuadas as ocorréncias
resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, seréo responsabilizados por
qualquer deprecia¢do dos bens da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos em
caso de liquidag¢do do Fundo ou resgate, total ou parcial, de Cotas.

(©) Os Ativos Financeiros estao sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em fungdo da reagéo
dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,
podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos devedores
ou contrapartes. As variagdes de precos dos Ativos Financeiros poderao ocorrer
também em funcdo de alteragbes nas expectativas dos participantes do mercado,
podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento de pregos dos
Ativos Financeiros sem que haja mudangas significativas no contexto econémico e/ou
politico nacional e internacional.

(d) Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus devedores ou contrapartes
em honrar 0os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos
Financeiros. Alteragdes nas condi¢des financeiras dos devedores ou contrapartes dos
Ativos Financeiros e/ou na percepgao que os investidores tém sobre tais condi¢des, bem
como alteragbes nas condigdes econdmicas e politicas que possam comprometer a

capacidade de pagamento dos devedores ou contrapartes, podem trazer impactos
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significativos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudangas na percepgéao
da qualidade dos créditos dos devedores ou contrapartes poderdo também trazer
impactos nos pregos e na liquidez dos Ativos Financeiros.

(e) O Fundo podera incorrer em risco de crédito em caso de nao liquidacdo das operagdes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios que venham a
intermediar as operagdes de compra e venda de Ativos Financeiros em nome do Fundo.
Na hipétese de falta de capacidade e/ou falta de disposi¢do de pagamento de qualquer
dos devedores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operacdes integrantes da
carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos
para conseguir recuperar os seus creditos.

(iii) Riscos de Precificacdo dos Investimentos. A precificagdo dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores mobiliarios e demais operagdes
estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliagéo de ativos, tais como
os de marcagdo a mercado (mark-to-market), poderdo ocasionar variagdes nos valores dos
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, resultando em
aumento ou reducg&o no valor das Cotas.

(iv) Riscos do Uso de Derivativos. O Fundo podera contratar instrumentos derivativos para fins de
protegao patrimonial, desde que a exposi¢do seja sempre, no maximo, o valor do Patriménio
Liquido do Fundo. A contratagao, pelo Fundo, dos referidos instrumentos de derivativos podera
acarretar oscilagbes negativas no valor de seu Patriménio Liquido superiores aquelas que
ocorreriam se tais instrumentos ndo fossem utilizados. A contratagao deste tipo de operagdo néo
deve ser entendida como uma garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, de
qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC de remuneragéo das
Cotas do Fundo. A contratacdo de operagdes com derivativos podera resultar em perdas para o
Fundo e para os Cotistas.

(v) Risco de Auséncia de Classificagao de Risco dos Direitos Creditérios. O Fundo podera adquirir
Direitos Creditorios em relagdo aos quais néo tenha sido atribuida classificagdo de risco por
agéncia classificadora em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificagdo de risco dos
Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo podera dificultar a avaliagdo e o
monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.

(vi) Risco de Liquidez.

(a) Risco de Liquidez Relativo aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar

a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da
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carteira do Fundo s&o negociados e/ou outras condigdes atipicas de mercado. Caso isso
ocorra, 0 Fundo estara sujeito a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em
carteira, situagdo em que o Fundo podera néo estar apto a efetuar pagamentos relativos
ao resgate, total ou parcial, de suas Cotas.

(b) Risco de Liquidez dos Direitos Creditérios. O risco de liquidez dos Direitos Creditorios
decorre da ndo existéncia (i) de um mercado secundario ativo e organizado para 0s
Direitos Creditorios, e da consequente falta de liquidez dos Direitos Creditérios; e (ii) de
qualquer tipo de coobrigagéo ou direito de regresso do Fundo contra os Devedores, de
modo que, caso 0 Fundo necessite, a qualquer momento, alienar quaisquer Direitos
Creditdrios, podera nao existir potenciais adquirentes para os referidos Direitos
Creditdrios ou o prego de negociacao podera resultar em perda patrimonial ao Fundo.

(©) Classe de Cotas fechada e mercado secundario. A Classe é constituida sob a forma de
condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em caso de
liquidag&o antecipada da Classe. Nao ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor,
do Custodiante em relagéo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario
ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

(vi)  Riscos de Natureza Legal ou Regulatoria.

(@) Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico do Fundo considera um
conjunto de rigores e obrigagdes de parte a parte estipuladas através de contratos
publicos ou privados tendo por base a legislagdo em vigor. Entretanto, em raz&o da
pouca maturidade e da falta de precedentes e jurisprudéncia no mercado de capitais
brasileiro, no que tange a este tipo de operacéo financeira, em situacdes adversas de
mercado podera haver perdas por parte dos Cotistas em razao do dispéndio de tempo
e recursos para dar eficacia ao arcabougo contratual.

(b) O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos, exégenos ao controle do
Administrador, advindos de eventuais restricdes futuras de natureza legal e/ou
regulatéria que podem afetar a validade da constituicéo e/ou da aquisi¢do dos Direitos
Creditdrios pelo Fundo. Na hipétese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de aquisicdes
ou pagamentos de Direitos Creditérios ao Fundo podera ser interrompido, podendo,
desta forma, comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos
Cotistas. Além disso, os Direitos Creditérios ja integrantes da carteira do Fundo podem
ter sua validade questionada, podendo acarretar prejuizos aos Cotistas.

(viii)  Limitagdo de Ativos do Fundo. A unica fonte de recursos do Fundo para efetuar o pagamento

dos resgates das Cotas aos Cotistas € o0 pagamento dos Direitos Creditorios pelos Devedores e
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dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes ou a alienagéo de tais ativos pelo Fundo.
Em caso de néo recebimento destes recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os
meios cabiveis para a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, o Fundo ndo
dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate, total ou parcial, das Cotas, podendo,
inclusive, realizar o resgate do saldo das Cotas mediante dagdo em pagamento dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros (incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da
execucao ou excussdo das garantias vinculadas a esses ativos), conforme hipétese prevista
neste Regulamento. Caso o Fundo necessite vender os ativos detidos em carteira, podera néo
haver mercado comprador e/ou o pre¢o de alienagao de tais ativos podera refletir essa falta de
liquidez, causando perda patrimonial para o Fundo.

(ix) Risco de Fungibilidade — Bloqueio da Conta do Fundo. Os recursos provenientes dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros seréo recebidos na Conta Corrente Autorizada do Fundo.
Na hipétese de intervencao ou liquidagéo extrajudicial da instituicdo financeira na qual € mantida
a Conta Corrente Autorizada do Fundo, os recursos provenientes dos Direitos Creditdrios e dos
Ativos Financeiros la depositados poderao ser bloqueados, podendo somente ser recuperados
pelo Fundo por via judicial e, eventualmente, poderéo nédo ser recuperados, causando prejuizos
ao Fundo e aos Cotistas.

(x) Resgate Condicionado das Cotas. O Fundo esté exposto a determinados riscos inerentes aos
Direitos Creditdrios e aos Ativos Financeiros que compdem o seu patrimdnio e aos mercados
em que 0s mesmos sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de o Gestor alienar 0s
respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos Creditorios, devido a
inexisténcia de mercado secundario ativo e organizado para a negociagéo deste tipo de ativo.
Considerando-se que o Fundo somente procedera ao resgate das Cotas na medida em que os
Direitos Creditérios sejam pagos pelos Devedores efou os Ativos Financeiros sejam
devidamente liquidados pelas respectivas contrapartes, o Administrador, o Gestor e o
Custodiante, bem como suas respectivas Partes Relacionadas, encontram-se impossibilitados
de assegurar que o resgate das Cotas ocorrerdo conforme solicitado, ndo sendo devido pelo
Fundo ou qualquer pessoa, incluindo o Administrador, 0 Gestor ou o Custodiante, qualquer multa
ou penalidade, de qualquer natureza.

(xi) Eventos de Avaliagdo e Eventos de Liquidacdo do Fundo. O Fundo esta sujeito a determinados
Eventos de Avaliagao e Eventos de Liquidagédo previstos no Regulamento. Na ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Avaliagao, o Administrador (i) comunicara os Cotistas acerca do fato e
suspendera imediatamente o processo de aquisicao de Direitos Creditorios; e (i) convocara, em

até 3 (trés) Dias Uteis subsequentes ao dia em que tomar ciéncia do Evento de Avaliagdo, uma
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Assembleia Geral para que seja avaliado o grau de comprometimento das atividades do Fundo.
Caso os Cotistas deliberem que os efeitos do Evento de Avaliagao constituem um Evento de
Liquidag&o, serdo adotados os procedimentos definidos neste Regulamento para um Evento de
Liquidagdo. Na hipotese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacao,
independentemente de qualquer procedimento adicional, o Administrador devera (i) interromper,
imediatamente, a aquisicdo de Direitos Creditérios; e (i) convocar, imediatamente, uma
Assembleia Geral para que seja avaliado o grau de comprometimento das atividades do Fundo.
Observadas as disposicdes do presente Regulamento, caso os Cotistas na Assembleia Geral
decidam pela liquidagdo do Fundo, o Administrador procedera ao resgate total das Cotas, o qual
podera vir a ser realizado, inclusive, mediante dacdo em pagamento dos Direitos Creditdrios e
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

(xii)  Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. O valor unitario das Cotas sera atualizado
diariamente. Tal atualizagdo tem como finalidade definir qual a parcela do Patriménio Liquido
que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas na hipétese de resgate de suas
respectivas Cotas, e ndo representa nem devera ser considerada, sob qualquer hipdtese ou
circunsténcia, como uma promessa ou obrigacéo, legal ou contratual, do Administrador, do
Gestor, do Custodiante, de suas respectivas Partes Relacionadas, de qualquer mecanismo de
seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, em assegurar tal remuneragao aos referidos
Cotistas. Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Cotas néo fardo
jus, em qualquer circunstancia, quando do resgate, total ou parcial, de suas Cotas, a uma
remuneracgao superior ao valor delas na respectiva data de resgate, o qual representa o seu
limite maximo de remuneracao.

(xii)  Riscos Atrelados aos Fundos Investidos. O remanescente do Patriménio Liquido, ndo aplicado
em Direitos Creditérios, podera ser investido em Ativos Financeiros, inclusive em cotas de
fundos de investimento financeiro registrados na CVM, independentemente da categoria de
investidores. Pode ndo ser possivel para o Gestor e o Administrador identificar falhas na
administrag@o ou na gestéo de tais fundos investidos, hipotese em que o Administrador e/ou
Gestor ndo responderao pelas eventuais consequéncias negativas decorrentes de tal situagéo.

(xiv)  Né&o Existéncia de Garantia de Eliminag&o de Riscos ou de Rentabilidade das Cotas:

(a) A realizagdo de investimentos no Fundo exp®e o investidor aos riscos a que o Fundo
estad sujeito, 0s quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Tais riscos podem
advir da simples consecugéo do objeto do Fundo, assim como de motivos alheios ou
exogenos, tais como moratdria, guerras, revolugdes, mudangas nas regras aplicaveis

as Debéntures Incentivadas de Infraestrutura e/ou aos demais ativos integrantes da
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carteira do Fundo, alteragdo na politica econdmica, decisdes judiciais etc. Ndo ha
qualquer garantia de eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Cotistas.

(b) As aplicagbes no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do
Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Igualmente, o Fundo, o Administrador, o Gestor, 0
Custodiante e quaisquer terceiros ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade ou remuneragao decorrentes da aplica¢do nas Cotas.

(xv)  Risco de Patrim6nio Negativo. Na eventualidade de o Fundo vir a sofrer prejuizos que o levem
a apresentar Patrimonio Liquido negativo o Fundo podera estar sujeito aos procedimentos de
insolvéncia descritos na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, bem como no presente
Regulamento. O regime de responsabilidade limitada dos Cotistas e o regime de insolvéncia das
classes sdo inovagdes legais recentes e ndo foram sujeitas a revisdo judicial, podendo ser
questionados ou desconsiderados em ocasionais disputas judiciais. Além disso, por este
Regulamento, na hipétese de o Fundo precisar realizar a cobranga de Direitos creditorios
vencidos e ndo pagos, pode existir a necessidade de realizagdo de aportes de recursos ao
Fundo pelos Cotistas, caso aprovado pelos Cotistas nos termos deste Regulamento e do Anexo
Descritivo.

(xvi)  Risco Decorrente de Alteragao da Regulamentagéo Aplicavel ao Fundo. O BACEN, a CVM e os
demais érgéos competentes poderao realizar alteragdes na regulamentacao aplicavel ao Fundo,
hipétese em que o Administrador terd a prerrogativa de alterar o Regulamento
independentemente de Assembleia Geral, 0 que podera impactar a estrutura do Fundo, podendo
haver inclusive, aumento nos encargos do Fundo. Tais alteracdes poderdo, assim, afetar
negativamente a rentabilidade do Fundo.

(xvii) A Propriedade das Cotas ndo Confere aos Cotistas Propriedade Direta sobre os Direitos
Creditdrios. Os direitos dos Cotistas s&o exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo
de modo néo individualizado, proporcionalmente ao numero de Cotas detidas por cada um.
Portanto, os Cotistas nao terdo qualquer direito de propriedade ou cobranga com relagao aos
Direitos Creditérios nem sobre qualquer Ativo Financeiro parte da carteira do Fundo (incluindo
eventuais bens recebidos em decorréncia da execugéo ou excussao das garantias vinculadas a
esses ativos).

(xviii)  Risco de Descontinuidade. O Fundo poderéa resgatar as Cotas ou proceder a sua amortizagao
extraordinaria, conforme o caso, podendo inclusive efetuar tais pagamentos por meio da entrega

de ativos integrantes de sua carteira (incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da
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execucao ou excussao das garantias vinculadas a esses ativos). Deste modo, os Cotistas terdo
seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo néo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneragao proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo
ou qualquer pessoa, incluindo o Administrador, o Gestor ou o Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

(xix)  Riscos Relacionados a Pandemias. A disseminagdo de doencgas transmissiveis pelo mundo
pode levar a uma maior volatilidade nos mercados de capitais global e local e a uma presséo
recessiva na economia global e brasileira. O surto de doengas transmissiveis, como o ocorrido
a época da COVID-19, em uma escala internacional, pode afetar a confianga do investidor e
resultar em uma volatidade esporadica nos mercados de capitais global e local, 0 que pode ter
um efeito recessivo na economia global e brasileira e afetar adversamente o interesse de
investidores na aquisicdo ou manutencao de Cotas. Adicionalmente, referidos surtos podem
resultar em restri¢des a viagens, utilizagdo de transportes publicos e dispensas prolongadas das
areas de trabalho, o que pode ter um efeito adverso na economia global e, mais especificamente,
na economia brasileira. Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia
brasileira resultante desses eventos, ou dos seus desdobramentos, podem afetar adversamente
0s negacios e os resultados operacionais do Fundo, bem como a condig&o financeira do Fundo.
Além disso, a disseminagdo de doengas transmissiveis pode afetar diretamente, ou
indiretamente, suas operagdes, como, a necessidade de realizacao de quarentena assim como
necessario a época do surto de COVID-19, podendo restringir as atividades econdmicas das
regides afetadas no Brasil, implicando na redugao do volume de negdcios nos setores-alvo de
investimento por parte do Fundo, além de interrupgdes nos negdcios e dispensas temporarias
de colaboradores, 0 que pode afetar adversamente a originagdo de novos ativos elegiveis ao
Fundo ou o adimplemento de obrigacdes relacionadas. Eventos que impactem negativamente a
originagdo de ativos elegiveis ao Fundo podem prejudicar a continuidade do Fundo. Como
consequéncia, € possivel que haja o aumento da inadimpléncia dos ativos detidos pelo Fundo,
afetando negativamente os resultados do Fundo e/ou provocando perdas patrimoniais. Por fim,
com o objetivo de combater os efeitos negativos na economia trazidos pelo surto de doencas
transmissiveis, tais como a COVID-19, é possivel que o Governo Brasileiro e o mercado
implementem medidas de estimulo, tais como prorrogacdo no pagamento de ativos financeiros,
podendo ocasionar adversamente o pagamento de ativos detidos, diretamente ou indiretamente,
pelo Fundo e, portanto, a rentabilidade do Fundo.

(xx)  Risco Decorrente de Alteragdes do Regulamento. O regulamento podera ser alterado sempre

que tal alteracéo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias da CVM,
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em consequéncia de normas legais ou regulamentares, por determinagdo da CVM ou por

deliberacéo da Assembleia Geral. tais alteragdes poderdo afetar o modo de operagao do Fundo

e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

(xxi)  Demais Riscos. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e do Gestor, tais como moratdria, guerras,
revolugdes, além de mudangas nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas
aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica econémica e decisdes
judiciais porventura ndo mencionados nesta se¢do. Ndo ha garantia de que o desempenho futuro
do Fundo seja consistente com essas perspectivas. os eventos futuros poderdo diferir
sensivelmente das tendéncias aqui indicadas.

Il - Quanto aos riscos associados aos Direitos Creditérios:

(i) Riscos Operacionais.

(a) Guarda dos Documentos Comprobatérios. O Administrador contratou o Custodiante
para realizar a guarda dos Documentos Comprobatérios. O Custodiante tem a faculdade
de contratar terceiro para a prestacdo de servicos de guarda dos Documentos
Comprobatdrios, desde que o Custodiante se mantenha responsavel por esse terceiro.
Ainda que o Custodiante continue responsavel pela guarda dos Documentos
Comprobatérios, a contratagdo de eventual terceiro para a prestagao de tais servicos
podera representar dificuldade adicional a verificagao do lastro dos Direitos Creditorios
ou, até mesmo, a sua cobranga, podendo gerar perdas ao Fundo e, consequentemente,
aos Cotistas.

(b) Troca de Informagbes. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de
investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes
entre o0 Administrador, o Gestor, o Custodiante e terceiros ocorrero livre de erros. Caso
esse risco venha a se materializar, os processos de aquisi¢do, monitoramento e
cobranga dos Direitos Creditérios, inclusive dos Direitos Creditérios vencidos e néo
pagos, poderéo ser adversamente afetados, prejudicando o desempenho do Fundo.

(c) Verificagao dos Critérios de Elegibilidade. O Fundo adquirira apenas Direitos Creditérios
que atendam aos Critérios de Elegibilidade, na respectiva data de aquisi¢ao, nos termos
do Regulamento. Na hipotese de, apds a sua aquisicdo pelo Fundo, os Direitos
Creditérios deixarem, por qualquer motivo, de atender aos Critérios de Elegibilidade,
nenhuma medida a esse respeito sera tomada pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo
Custodiante em relacéo a referidos Direitos Creditorios, que permanecerao na carteira

do Fundo. O néo atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade,
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apds a respectiva data de aquisig@o, ndo ensejara qualquer direito de indenizagéo do
Fundo contra o Administrador, o Gestor ou o Custodiante em relagdo aos Direitos
Creditorios que tenham sido regularmente adquiridos, nos termos do Regulamento.

(d) Falhas ou Interrupgao da Prestacdo de Servigos pela Instituicdo Financeira na qual o
Fundo Mantém Conta. Qualquer falha ou eventual interrupgéo da prestagao de servigos
pela instituicdo financeira na qual o Fundo mantém a Conta Corrente Autorizada do
Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, podera afetar a cobranga dos Direitos
Creditdrios e o recebimento dos recursos devidos pelos Devedores. Isso pode levar a
queda da rentabilidade ou a perda patrimonial do Fundo.

(e) Falhas ou Interrup¢éo da Prestacdo de Servigos de Cobrancga. A cobranga dos Direitos
Creditérios inadimplidos depende da atuacdo diligente do Agente de Cobranca
Extraordinaria. Assim, qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia do Agente de
Cobranga Extraordinaria podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos
pelos Devedores, levando a queda da rentabilidade do Fundo. Ademais, caso, por
qualquer motivo, o Agente de Cobranca Extraordinaria deixe de prestar esses servigos,
a cobranga dos Direitos Creditdrios inadimplidos ficaria prejudicada enquanto néo fosse
contratado novo prestador de servigos pelo Fundo. Ainda, poderia haver um aumento
de custos do Fundo com a contratagéo desse servigo. Quaisquer desses fatos poderdo
afetar negativamente a rentabilidade das Cotas.

(f) Falhas ou Interrupcéo dos Demais Servigos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo.
Eventual falha ou interrupgao da prestacdo de servigos pelos prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, incluindo, sem se limitar, o0 Administrador, o Custodiante e o
Gestor, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o
regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo,
a sua liquidagéo.

(ii) Risco de Originagdo — Questionamento da Validade e da Eficacia. A cess@o dos Direitos
Creditérios ao Fundo pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial ou
administrativa, afetando negativamente o Patrimbnio Liquido do Fundo. Ademais, os Direitos
Creditérios adquiridos pelo Fundo podem apresentar vicios questionaveis juridicamente em sua
constituicdo, podendo ainda apresentar irregularidades de forma ou conteudo. Assim, podera
ser necessaria decisao judicial para efetivacdo do pagamento relativo a tais Direitos Creditorios
pelos Devedores, ou ainda podera ser proferida decisdo judicial desfavoravel.
Consequentemente, o Fundo podera sofrer prejuizos seja pela demora, seja pela auséncia de

recebimento de recursos.

61

[ CLASSIFICAGCAO: PUBLICA ]

177



Docusign Envelope ID: C1D5D8FF-BAFF-4484-9A93-F158E741F766

(iii) Risco de Desenquadramento em Relagéo a Alocagao Minima. O desenquadramento em relagéo
a Alocagao Minima poderéa dar causa a Amortizacao Extraordinéria de Cotas nos termos deste
Regulamento, sendo que, nesta hipdtese, determinados recursos poderéo ser restituidos aos
Cotistas que, caso nao disponham de outros investimentos similares para alocar tais recursos,
poderdo sofrer perdas patrimoniais em relagdo a seus investimentos.

(iv) Risco de Desenquadramento Passivo Involuntério. Sem prejuizo do quanto estabelecido neste
Regulamento, na ocorréncia de algum evento que enseje 0 desenquadramento passivo
involuntario, a CVM podera determinar ao Administrador, sem prejuizo das penalidades cabiveis,
a convocagdo de Assembleia Geral para decidir sobre uma das seguintes alternativas: (i)
transferéncia da administragdo ou da gestado do Fundo, ou de ambas; (ii) incorporagdo a outro
fundo; ou (iii) liquidagao do Fundo.

A ocorréncia das hipdteses previstas nos itens “" e “i” acima podera afetar negativamente o
valor das Cotas e a rentabilidade do Fundo. Na ocorréncia do evento previsto no item “jii”
acima, ndo ha como garantir que o prego de venda dos ativos integrantes da carteira do Fundo
sera favoravel aos Cotistas, bem como ndo ha como assegurar que os Cotistas conseguirdo
reinvestir os recursos em outro investimento que possua rentabilidade igual ou superior aquela
auferida pelo investimento nas Cotas do Fundo.

(V) Risco de Concentragao. O risco da aplicagdo no Fundo tera intima relagédo com a concentragéo
de sua carteira, sendo que, o Fundo podera adquirir Direitos Creditérios de um Unico Devedor
ou de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico, aumentando as chances de o Fundo
sofrer perda patrimonial que afete negativamente a rentabilidade das Cotas, o que pode
aumentar a possibilidade de perda potencial para o Fundo.

(vi) Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros. E permitido ao Fundo, suplementarmente a
parcela de Direitos Creditdrios que comporao a carteira do Fundo, adquirir e manter em sua
carteira Ativos Financeiros. Em qualquer desses casos, se, por qualquer motivo, os emissores
e/ou contrapartes dos Ativos Financeiros ndo honrarem seus compromissos, ha chance de o
Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das
Cotas.

(vi)  Risco de Pré-pagamento. Os Devedores podem voluntariamente pagar antecipadamente os
Direitos Creditorios. Ademais, os Direitos Creditdrios estao sujeitos a determinados eventos de
vencimento antecipado previstos nos seus respectivos instrumentos de emisséo. Na ocorréncia
de qualquer desses eventos, podera haver o vencimento antecipado desses Direitos Creditdrios.
Caso tais pagamentos antecipados ocorram, pode haver alteracdo no fluxo de caixa previsto

para o Fundo, o que pode vir a impactar de forma negativa a expectativa de recebimento dos
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respectivos rendimentos nos prazos originariamente estabelecidos, bem como a consequente
remuneragao dos Cotistas.

(vii)  Necessidade de Aporte de Recursos Adicionais, caso Aprovado pela Assembleia Geral, para
Proceder a Cobranga Judicial e Extrajudicial dos Direitos Creditdrios. Os respectivos custos e
despesas relativos a cobranga dos Direitos Creditdrios serdo de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo, até o limite de seu Patriménio Liquido. O Fundo, por sua vez,
somente podera adotar e/ou manter os procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranga,
uma vez ultrapassado o limite referido acima, caso os titulares das Cotas adiantem os valores
necessarios para a sua adogdo e/ou manutengéo, o que sera deliberado em Assembleia Geral.
Caso quaisquer dos titulares das Cotas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, na forma
prevista neste Regulamento, o Administrador, o Gestor e o Custodiante, seus administradores,
empregados e demais prepostos ndo serdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de
qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e por seus Cotistas em decorréncia da ndo propositura
ou manutengdo de medidas judiciais e/ou extrajudiciais necesséarias a Cobranga Judicial e
Extrajudicial dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos ou a salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas.

(ix)  Cobranga Judicial e Extrajudicial dos Direitos Creditorios Vencidos e N&o Pagos. O Agente de
Cobranga Extraordinaria poderéa celebrar, em nome do Fundo, acordos com os Devedores para
a liquidacéo dos seus débitos, sendo que tais acordos poderao incluir descontos no valor total
devido pelo respectivo Devedor, ou extensdo do respectivo prazo de vencimento. Nao ha
garantias de que o Agente de Cobranga Extraordinaria consiga receber dos Devedores, em
nome do Fundo, a totalidade ou qualquer parte dos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos.
O insucesso na cobranca dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos pode acarretar perdas
para o Fundo e seus Cotistas.

(x) Risco de Insuficiéncia das Garantias. Uma parcela ou a totalidade dos Direitos Creditorios
podera contar com garantias reais ou fidejussérias. Havendo inadimplemento dos Direitos
Creditérios, os Devedores e 0s respectivos garantidores, se houver, serao executados, conforme
0 caso, extrajudicialmente ou judicialmente. No entanto, dependendo da garantia prestada, é
possivel que o objeto que garante a divida ndo seja encontrado, que o pre¢o obtido na venda
do objeto seja insuficiente para cobrir o débito com o Fundo, que a execucdo da garantia seja
morosa ou, ainda, que o Fundo ndo consiga executar a garantia. Nesses casos, o Patriménio
Liquido do Fundo podera ser afetado negativamente e o Fundo pode néo ter recursos suficientes

para efetuar os pagamentos previstos neste Regulamento.
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(xi) Demora na Obtencdo de Decisédo Judicial em Agdes de Cobranga ou Agdes de Execugdo. O
Fundo ou terceiro por ele contratado podera ajuizar acao de cobranga dos Direitos Creditorios
vencidos e ndo pagos ou agao de execugdo das garantias referentes a tais Direitos Creditérios.
E possivel que tais agdes se estendam por um periodo de tempo excessivamente superior ao
estimado e que o Fundo demore ou ndo consiga recuperar os valores devidos. Ademais, em um
eventual processo de execugao das garantias (se houver) dos Direitos Creditérios vencidos e
n&o pagos, podera haver a necessidade de contratacdo de consultores, dentre outros custos,
que deveréo ser suportados pelo Fundo, na qualidade de investidor de tais Direitos Creditorios.
Nesses casos, 0 Fundo pode n&do ter os recursos necessarios para fazer os pagamentos
previstos neste Regulamento.

(xii)  Inexisténcia de Descricdo dos Processos de Origem dos Direitos Creditorios e das Politicas de
Concessao de Crédito. Tendo em vista a natureza dos Direitos Creditorios passiveis de
aquisicao pelo Fundo, ndo é possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo esta contida no presente
Regulamento, descrigdo detalhada dos processos de origem e das politicas de concessao de
crédito que poderéo ser verificados pelo Gestor quando da selegéo de Direitos Creditorios para
aquisigdo pelo Fundo, tampouco descri¢do dos fatores de risco especificos associados a tais
processos e politicas. Dessa forma, os Direitos Creditérios que vierem a ser adquiridos pelo
Fundo poderao ser originados com base em processos e politicas de concessao de crédito que
nao assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originacdo e/ou formalizagdo, o que
podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperacdo de parte ou da totalidade dos
pagamentos referentes aos referidos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo.

(xii)  Risco de Originacdo — Inexisténcia de Direitos Creditdrios que se enquadrem na Politica de
Investimento e nos Critérios de Elegibilidade. O Fundo podera nao dispor de ofertas de Direitos
Creditérios suficientes ou em condigdes aceitaveis, a critério do Gestor, que atendam a politica
de investimento e aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento, de modo que
o Fundo podera enfrentar dificuldades para atender a Alocagdo Minima, bem como de empregar
suas disponibilidades de caixa para aquisi¢cdo de Direitos Creditdrios. A auséncia de Direitos
Creditérios elegiveis para aquisicdo pelo Fundo podera resultar no desenquadramento da
Alocagao Minima (e, consequentemente, na Amortizagdo Extraordinaria), bem como impactar
negativamente na rentabilidade das Cotas em fungéo da impossibilidade de aquisi¢do de Ativos
Financeiros com a rentabilidade proporcionada pelos Direitos Creditérios.

(xiv)  Risco Relacionado & Discricionariedade do Gestor na Gestdo da Carteira. O Gestor terd
discricionariedade na selegéo e diversificagdo dos Direitos Creditérios e dos demais ativos de

liquidez da carteira do Fundo, desde que seja respeitada a politica de investimento prevista neste
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Regulamento, ndo tendo o Gestor nenhum compromisso formal de concentragédo em nenhum
setor especifico, respeitados eventuais limites de concentragdo aplicaveis nos termos do
Regulamento e da regulamentagéo aplicavel, sendo que o Prego de Aquisicdo dos Direitos
Creditérios e dos demais Ativos Financeiros a serem adquiridos pelo Fundo podera ser definido
a exclusivo critério do Gestor. N&o é possivel assegurar que quando da aquisicdo de
determinado ativo existam operagdes semelhantes no mercado com base nas quais o Gestor
possa determinar o Precgo de Aquisicao. Neste caso, o Gestor ira utilizar-se do critério que julgar
mais adequado ao caso em questao.

(xv)  Risco de Eventual Execugédo de Garantias Fidejussorias Prestadas por Partes Relacionadas.
Observado o disposto na regulamentacéo aplicavel, o Fundo podera ter até a totalidade de seu
Patriménio Liquido alocado em Direitos Creditorios que contem com garantias fidejussorias
adicionais prestadas por uma Parte Relacionada ao Administrador ou ao Gestor. Sendo
necessaria a execugdo de quaisquer garantias fidejussorias adicionais prestadas por Parte
Relacionada ao Administrador ou ao Gestor, é possivel que venha a existir eventual conflito de
interesses na atuagdo do Administrador e do Gestor no dmbito de assembleias gerais de
investidores dos respectivos Direitos Creditorios, que venham a deliberar sobre tais matérias, o
que podera gerar prejuizos para o Fundo e, consequentemente, para os Cotistas.

(xvi)  Inexisténcia de Processos de Cobranga Pré-Estabelecidos. Tendo em vista a natureza dos
Direitos Creditdrios que o Fundo pretende investir a maior parte de seus recursos, ndo havera
necessidade de adogéo de processos especificos de cobranga dos Direitos Creditorios. Dessa
forma, ndo é possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo esta contida neste Regulamento,
descri¢do de processo de cobranga dos Direitos Creditorios, o qual sera acordado caso a caso
entre 0 Fundo e o Agente de Cobranga Extraordinaria, de acordo com a natureza e as
caracteristicas especificas de cada Direito Creditorio. Além disso, ndo é possivel assegurar que
os procedimentos de cobranga dos Direitos Creditorios a vencer ou dos Direitos Creditdrios
vencidos e ndo pagos garantirdo o recebimento pontual e/ou integral dos pagamentos referentes
aos Direitos Creditorios. Adicionalmente, o Fundo, o Administrador, o Custodiante e suas
respectivas Partes Relacionadas ndo assumem qualquer responsabilidade pelo cumprimento,
pelo Agente de Cobranga Extraordinarias, de suas obrigacdes de cobranca dos Direitos
Creditérios, de acordo com os termos e condigdes que venham a ser acordados com o Fundo.

(xvii)  Risco de Alteracbes do Regime Tributario Aplicavel ao Fundo. Como regra, os fundos de
investimento em direitos creditérios, tal como o Fundo, ndo sdo sujeitos a incidéncia de
determinados tributos (ou s&o tributados a aliquota zero), incluindo o imposto sobre seus ganhos

e rendimentos. A tributagdo sobre rendimentos e ganhos de capital recaira sobre os Cotistas
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quando os lucros auferidos pelo investimento no Fundo |hes forem atribuidos, por ocasiao do
resgate, total ou parcial, das Cotas. Eventuais alteragbes na legislacao tributaria eliminando
beneficios, criando ou elevando aliquotas, bem como no caso de criagdo de novos tributos ou,
ainda, na ocorréncia de mudangas na interpretagdo ou aplicagdo da legislagdo tributaria por
parte dos tribunais e autoridades governamentais poderéo afetar negativamente (i) os resultados
do Fundo, causando prejuizos a ele e aos seus Cotistas; e/ou (i) 0s ganhos eventualmente
auferidos pelos Cotistas, quando do resgate, total ou parcial, das Cotas.

(xviii)  Risco de Governanga em relagdo aos Direitos Creditorios. As deliberacdes a serem tomadas em
assembleias gerais de titulares dos respectivos Direitos Creditorios serdo aprovadas mediante
observancia dos quéruns estabelecidos nos respectivos instrumentos que formalizam a emissao
de tais Direitos Creditdrios, de modo que, caso o Fundo detenha uma quantidade de Direitos
Creditérios que néo Ihe garanta o controle em tais assembleias, 0 Fundo podera ser obrigado a
acatar decisdes deliberadas em assembleia geral de titulares dos Direitos Creditérios, ainda que
manifeste voto desfavoravel. Ademais, os instrumentos que formalizam a emissao dos Direitos
Creditérios poderdo nao prever quaisquer mecanismos de venda compulséria no caso de
dissidéncia do Fundo nas deliberagdes das assembleias gerais de titulares dos Direitos

Creditorios.
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