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INVESTIMENTOS

PROSPECTO DEFINITIVO
DA OFERTA PUBLICA PRIMARIA DE COTAS DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DAS COTAS SENIORES DA CLASSE UNICA DO

ARTESANAL CDI+ FIDC Il FUNDO DE INVESTIMENTO
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CNPJ n® 62.017.163/0001-34
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XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, ARTESANAL INVESTIMENTOS LTDA.
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. CNPJ n2 03.084.098/0001-09
CNPJ n? 02.332.886/0001-04 Avenida Dra. Ruth Cardoso, n? 4.777, conjunto 7-A, Jardim Universidade Pinheiros, CEP
Avenida Ataulfo de Paiva, n? 153, sala 201, Leblon - Rio de Janeiro/RJ 05477-903 - Sdo Paulo/SP
(“Administradora” ou “Coordenador Lider”) (“Gestora”)
Sdo ofertadas, no dmbito da primeira emissdo (“Primeira Emissdo”), cotas da sénior (“ Sénior” ou si “Cotas”) da classe Uinica do ARTESANAL CDI+ FIDC Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe” ou “Fundo”), todas nominativas e escriturais, ao prego unitario de R$ 100,00 (cem reais) por Cota (“Preco de Emiss3o”). O custo unitario de distribuigo, entendido
como o custo de distribuicdo dividido pelo nimero de Cotas subscritas no dmbito da Oferta, serd de RS 4,27 (quatro reais e vinte e sete centavos) por Cota (“Custo Unitéario de Distribuicdo”), valor di do ao das

despesas relacionadas a constituigdo da Classe, a distribuicdo das Cotas e ao registro automatico da Oferta (conforme abaixo definida).

As Cotas serdo distribuidas sob o regime de melhores esforgos de colocagéo, nos termos da Resolugdo da CVM ne 160, de 12 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”), da Resolugdo da CVM n2 175, de 23
de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 175”) e seu Anexo Normativo Il, bem como das demais normas e regulamentagdes aplicaveis, e de acordo com o regulamento do Fundo, o anexo descritivo da Classe
e o apéndice da Subclasse Sénior (o “Regulamento” e a “Oferta”). A coordenagio da Oferta sera realizada pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituico integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com enderego na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, Bloco |, Botafogo, CEP 22290-210, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n2 02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider”). O processo de distribui¢do das Cotas podera contar, ainda, com a pamc\pagao de outras institui¢des autorizadas a operar no
mercado de capitais, credenciadas ou ndo junto a B3, convidadas a participar da Oferta (“Participantes Especiais” e, em conjunto com o Coord: jor Lider, as i Partici da Oferta”).

A Oferta comp de a emissdo de, iniciall e, até 2.000.000 (duas milhdes) de Cotas da Primeira Emissdo, todas emitidas, subscritas e integralizadas pelo Prego de Emissdo, totalizando, inicialmente, o montante de até:

R$200.000.000,00*

(duzentos milhdes de reais)
(“Montante Inicial da Oferta”)

*0 Montante Inicial da Oferta poderd, a critério da Gestora e da Administradora, em comum acordo com o C Lider, ser (i) em até 25% (vinte e cinco por cento) da quantidade de Cotas inicialmente aprovada,
equivalente a 500.000 (quinhentas mil) Cotas, ao prego de emissdo de R$ 100,00 (cem reais) cada (“Cotas do Lote Adicional”), resultando em um acréscimo de até R$ 50.000.000,00 (cinquenta milh&es de reais), mediante a possibilidade
do exercicio do lote adicional, conforme previsto no artigo 50 da Resolugdo CVM 160; ou (ii) reduzido, em razdo da possibilidade de distribuigdo parcial, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta (conforme definido abaixo)
(“Distribuigdo Parcial”), permitindo a efetiva distribuicdo das Cotas mesmo em valor inferior ao Montante Inicial da Oferta. Assim, caso sejam colocadas as Cotas do Lote Adicional, a Oferta podera compreender a emissdo de até 2.500.000
(duas milhdes e quinhentas mil) Cotas, totalizando até R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais) (“Montante Total da Oferta”).

As Cotas serdo depositadas para: (i) distribuigdo no mercado primario, por meio do Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3, com liquidagdo financeira no mercado de balcdo da B3
(“Balcdo B3”); e (ii) negociagdo no mercado secunddrio, no FUNDOS 21 — Médulo de Fundos (“Fundos 21”), também administrado e operacionalizado pela B3, sendo as iagGes e eventos de liquidados
financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente no Balcdo B3, observado que ndo havera listagem das Cotas no mercado secundario. A colocagdo de Cotas para Investidores (conforme definido abaixo) que ndo possuam
contas operacionais de liquidagdo nos sistemas da B3 poderda ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider, sob o procedimento de distribui¢do por conta e ordem, conforme regras estabelecidas entre o
Coordenador Lider, a Administradora e a Gestora.

A Classe tem por objetivo obter ganhos por meio da aplicagdo de recursos em cotas de direitos creditdrios, preponderantemente, em cotas do Fundo-Alvo (conforme definido abaixo) e de outras classes de fundos de investimento
em direitos creditérios (“FIDC”), inclusive aquelas que invistam em direitos creditdrios ndo padronizados, nos termos do art. 22, XIlI, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, bem como mediante a aplicagdo em outros
tipos de direitos creditorios previstos na Resolugdo CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023, conforme alterada (“Direitos Creditérios”), observado que a Classe somente poderd adquirir Direitos Creditérios representados
por cotas de emiss3o do ARTESANAL CREDITO ESTRUTURADO il FIDC RL (“Fundo-Alvo”), sendo este o (nico critério de elegibilidade a ser verificado e validado pela Gestora, previ a subscrigdo ou isicdo das Cotas
do Fundo-Alvo (“Critério de Elegibilidade”). O prazo de duragdo do Fundo sera de até 3 (trés) anos, prorrogavel por mais 1 (um) ano, a exclusivo critério da Gestora (“Prazo de Duragdo da Classe”).

O REGISTRO AUTOMATICO DA OFERTA FOI CONCEDIDO PELA CVM EM 1° DE AGOSTO DE 2025, SOB O N2 CVM/SRE/AUT/FDC/PRI/2025/1234.

E ADMITIDO O RECEBIMENTO DE INTENGOES DE INVESTIMENTO A PARTIR DE 08 DE AGOSTO DE 2025, CONFORME DISPOSTO NO CRONOGRAMA DESCRITO NO ITEM “5. CRONOGRAMA”, NA PAGINA 29 DESTE PROSPECTO.
0S TERMOS DE ACEITACAO DA OFERTA OU ORDENS DE INVESTIMENTO (CONFORME DEFINIDO ABAIXO) SAO IRREVOGAVEIS E IRRETRATAVEIS E SERAO LIQUIDADOS APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUICAO
(CONFORME DEFINIDO ABAIXO), NOS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA.

NA AQUISICAO PRIMARIA DE COTAS DO FUNDO, INCIDIRA IOF A ALIQUOTA DE 0,38% SOBRE O VALOR INVESTIDO, INCLUSIVE PARA INSTITUICOES FINANCEIRAS E FUNDOS DE INVESTIMENTO. A AQUISICAO, PELO FUNDO,
DE COTAS DE OUTROS FIDCS NO MERCADO PRIMARIO TAMBEM ESTA SUJEITA A INCIDENCIA DE IOF, NOS TERMOS DA LEGISLAGAO APLICAVEL.

A RESPONSABILIDADE DO COTISTA DO FUNDO (“COTISTA”) SERA LIMITADA AO VALOR DAS COTAS DO FUNDO POR ELE SUBSCRITAS, NOS TERMOS DO REGULAMENTO E DA RESOLUGAO CVM 175.
0S INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A SECAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 16 A 28 DESTE PROSPECTO (CONFORME ABAIXO DEFINIDO).

O REGISTRO AUTOMATICO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DA CLASSE, DA
SUBCLASSE SENIOR OU DOS DIREITOS CREDITORIOS A SEREM INVESTIDOS. A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NESTE PROSPECTO. AS COTAS OFERTADAS NO AMBITO DA OFERTA NAO SERAO NEGOCIADOS EM MERCADO ORGANIZADO
DE BOLSA, E AINDA QUE AS COTAS SEJAM NEGOCIADAS EM MARCADO ORGANIZADO DE BALCAO, NAO PODE SER ASSEGURADA A DISPONIBILIDADE DE INFORMAGOES SOBRE OS PRECOS PRATICADOS OU SOBRE OS
NEGOCIOS REALIZADOS.

O FUNDO, A CLASSE, AS SUBCLASSES E AS COTAS DO FUNDO NAO SAO QUALIFICADOS COMO “VERDE”, “SOCIAL”, “SUSTENTAVEL” OU TERMOS CORRELATOS.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A CLASSE, AS SUBCLASSES, AS COTAS, A OFERTA E ESTE PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, A GESTORA, AO COORDENADOR
LIDER E/OU A CVM, POR MEIO DOS ENDERECOS, TELEFONES E E-MAILS INDICADOS NESTE PROSPECTO.

AS COTAS NAO CONTARAO COM CLASSIFICAGAO DE RISCO CONFERIDA POR AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO EM FUNCIONAMENTO NO PAIS. A CLASSE CONTA COM DUAS SUBCLASSES, SENDO UMA SUBCLASSE
SENIOR E UMA SUBORDINADA, DE MODO QUE A SUBCLASSE SUBORDINADA E SUBORDINADA A SUBCLASSE SENIOR, DE MODO QUE AS COTAS SENIORES POSSUEM DIREITOS PRIORITARIOS EM RELAGAO A
SUBCLASSE SUBORDINADA.

Este Prospecto esta disponivel nas paginas da rede mundial de computadores da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider e da CVM.

ANBIMA ANBIMA ANBIMA ANBIMA
J e
COORDENADOR LIDER
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A data deste Prospecto é 1° de agosto de 2025.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Os termos e expressées iniciados em letras maiusculas e utilizados neste Prospecto (estejam no singular ou no
plural), que ndo sejam diversamente definidos neste Prospecto, terdo os significados que lhes sdo atribuidos no
Regulamento e/ou no Contrato de Distribuic3o.

2.1. Breve descri¢do da Oferta

A Oferta consiste na distribuicdo publica de Cotas, nos termos deste Prospecto, submetida a registro pelo rito de
registro automatico de distribuicdo, conforme previsto no artigo 26, inciso VI, alinea “b”, da Resolu¢dao CVM 160.
A distribuicdo serd coordenada pelo Coordenador Lider, responsavel pela colocagao publica das Cotas durante o
Periodo de Distribuigdo, sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, conforme os procedimentos previstos
na Resolugdo CVM 175 e na Resolugdo CVM 160, bem como aos termos e condigGes previstos no Regulamento.

A efetivagdo da Oferta estd condicionada ao cumprimento das Condigdes Precedentes (conforme abaixo
definido), previstas no “Contrato de Estruturagdo, Coordenagdo e Distribui¢éo, sob o Regime de Melhores Esforcos
de Colocagdo, da Primeira Emissdo de Cotas Seniores da Classe Unica do Artesanal CDI+ FIDC Il Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios - Responsabilidade Limitada”, celebrado entre (1) a Classe, representada
pela Gestora, o Coordenador Lider e a Administradora; e (2) com a interveniéncia-anuéncia da Gestora e do
Fundo-Alvo (“Contrato de Distribuicdo”).

As CondigOes Precedentes estdo descritas na se¢do 13. “Contrato de Distribui¢do”, na pagina 49 deste Prospecto.

A Primeira Emissdo, a Oferta, a versdao vigente do Regulamento, a contratacdo do Coordenador Lider para a
coordenacgdo, estruturacdo e distribuicdo publica da Oferta, entre outros atos, foram aprovados pela
Administradora e pela Gestora no dia 31 de julho de 2025, por meio do “Instrumento Particular de Constitui¢do
do Artesanal CDI+ FIDC Ill Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — Responsabilidade Limitada”
(“Instrumento de Constituicdo do Fundo”), conforme disposto no ANEXO | deste Prospecto.

O Fundo sera registrado na ANBIMA, nos termos do artigo 82 e seguintes do Capitulo XI das “Regras e
Procedimentos de Administra¢do e Gestdo de Recursos de Terceiros” da Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA” e “Regras e Procedimentos de AGRT”, respectivamente), bem
como do artigo 38 do “Cddigo de Administragdo e Gestdo de Recursos de Terceiros” (“Cédigo de AGRT”), ambos
conforme suas versoes vigentes.

A Oferta também sera registrada na ANBIMA, em atendimento ao disposto no “Cddigo de Ofertas Publicas de
Valores Mobilidrios”, conforme em vigor (“Cédigo de Ofertas Publicas” e, em conjunto com o Cédigo de AGRT, os
“Cédigos ANBIMA”), das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, conforme em vigor (“Regras e
Procedimentos de Ofertas Publicas” e, em conjunto com os Cédigos ANBIMA e as Regras e Procedimentos de
AGRT, os “Normativos ANBIMA”), em até 7 (sete) dias contados da data de divulgagdo do Anlncio de
Encerramento (conforme abaixo definido).

2.2. Apresentac¢ao dos Prestadores de Servigos Essenciais e do Custodiante da Classe

Administracdo

A Classe é administrada pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n2 153, sala 201, Leblon, CEP 22440-032,
inscrita no CNPJ sob o n2 02.332.886/0001-04, sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria “administrador fiduciario”,
conforme Ato Declaratério CVM n? 10.460, de 26 de junho de 2009 (“Administradora”).

Gestdo

A carteira de ativos da Classe é gerida pela ARTESANAL INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada, com sede na
Cidade de S3o Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Avenida Dra. Ruth Cardoso, n2 4.777, conjunto 7-A, Jardim
Universidade Pinheiros, CEP 05477-903, inscrita no CNPJ sob o n2 03.084.098/0001-09, devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios na categoria “gestor
de recursos”, por meio do Ato Declaratério n? 8.187, de 17 de fevereiro de 2005 (“Gestora” e, quando referida
em conjunto com a Administradora, os “Prestadores de Servicos Essenciais”).
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A OLIVEIRA TRUST DTVM S.A., sociedade com sede na Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 07, Sala 201, CEP
22640-102, Barra da Tijuca, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n? 36.113.876/0001-91,
devidamente credenciada na CVM para o exercicio da atividade de prestador de servicos de custddia de valores
mobilidrios e de escrituragdo de cotas, conforme Ato Declaratério CVM n2 11.484 (Custddia) e 11.485
(Escrituracdo), de 27 de dezembro de 2010, serd responsavel pela escrituragdo e custddia das Cotas que nao
estiverem custodiadas eletronicamente na B3 (“Escriturador” ou “Custodiante”, conforme o caso).

2.3. Informagdes sobre o Fundo que os Prestadores de Servigos Essenciais desejam destacar em relagdo aquelas
contidas no Regulamento

Subclasses e Caracteristicas

O Fundo se divide em classe Unica de Cotas. A Classe, por sua vez, se divide nas seguintes subclasses de Cotas
(“Subclasses”): (i) subclasse de Cotas seniores (“Cotas Seniores”) e (ii) subclasse de Cotas subordinadas (“Cotas
Subordinadas”). Para fins de esclarecimento:

(i) As Cotas Seniores sdo aquelas que ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para fins de amortizag¢do ou
resgate de Cotas, bem como de distribuicdo de rendimentos aos respectivos titulares.

(ii) As Cotas Subordinadas sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para fins de amortizagao ou
resgate de Cotas, incluindo o cronograma para amortizagao de cotas ou distribuicdo de rendimentos, se
for o caso, bem como de distribuigdo de rendimentos aos respectivos titulares.

(iii)  As caracteristicas, os direitos e as condi¢des especificos de emissdo, distribuicdo, subscrigdo,

integralizacdo, amortizacdo e resgate das Cotas, estardo descritos no respectivo Apéndice do
Regulamento.

Base Legal
A Classe é regida pela Resolugdo CVM 175 e respectivo Anexo Normativo Il, pelo Regulamento, pelo Cadigo Civil,
pelo Cdédigo de AGRT, pelas Regras e Procedimentos de AGRT, além das demais disposi¢cGes legais e

regulamentares que Ihe forem aplicaveis, observado o disposto neste Prospecto.

Prazo de Duracdo da Classe

A Classe possui prazo de duragdo de até 3 (trés) anos, prorrogavel por mais 1 (um) ano, a exclusivo critério da
Gestora.

Caracteristicas das Cotas

As Cotas correspondem a fragcGes ideais do patrimdnio da Classe e sdo escriturais e nominativas. A titularidade
das Cotas serd comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na B3
e adicionalmente por extrato emitido pelo Escriturador, com base nas informagdes prestadas pela B3, quando as
Cotas estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

O Fundo foi constituido sob forma de condominio fechado de natureza especial e ndo admite o resgate de suas
Cotas a qualquer momento, exceto nas hipdteses previstas no Regulamento.

indice de Subordinacdo

As Cotas Subordinadas estdo sujeitas, individualmente, a um indice de subordinagdo correspondente a 5% (cinco
por cento) do patriménio liquido da Classe (“indice de Subordinacdo”), que consiste em uma relacdo entre (i) o
valor total das Cotas da respectiva Subclasse; e (ii) o patrimonio liquido da Classe.

O indice de Subordinacdo serd a relacdo minima a ser observada entre o valor das Cotas Subordinadas e o
patrimonio liquido da Classe, a qual devera, diariamente, representar o respectivo percentual minimo indicado
acima. Isso significa que, no minimo, o respectivo percentual indicado acima do patrimdnio liquido da Classe deve
ser representado por Cotas Subordinadas em circulagdo.

O indice de Subordinacdo devera ser observado durante todo o Prazo de Durag¢do da Classe e serd apurado
diariamente pela Gestora.
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Na hipdtese de desenquadramento do indice de Subordinagdo ao limite acima indicado, a Gestora (i) instruira a
Administradora a notificar imediatamente os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas, para que respondam, por
meio dos canais a serem oportunamente indicados pela Administradora, se desejam, ou ndo, integralizar novas
Cotas Subordinadas, conforme seja necessario para reenquadrar o indice de Subordinacdo e observados os
demais termos e condi¢Oes da integralizagdo descritos na comunicagdo a ser enviada pela Administradora; e (ii)
interromper aquisicdes ou alienacSes de ativos integrantes da carteira da Classe até que o indice de Subordinagdo
tenha sido reenquadrado.

Caso os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas (i) ndo respondam tempestivamente a notificagdo enviada pela
Administradora, conforme previsto acima; (ii) manifestem seu desejo de ndo integralizar novas Cotas
Subordinadas de forma suficiente ao reenquadramento do indice de Subordinacdo ou, apds a subscricdo; (iii) ndo
integralizem novas Cotas Subordinadas de forma suficiente ao reenquadramento do indice de Subordinacio, de
modo que este fique desenquadrado por 20 (vinte) Dias Uteis consecutivos ou mais, a Administradora devera
adotar os procedimentos de liquidagdo antecipada da Classe previstos no item | do Anexo | ao Regulamento.

Por outro lado, na hipdtese de o percentual do Patriménio Liquido representado por Cotas Subordinadas ser
superior ao indice de Subordinac3o, sera caracterizado excesso de subordinacgdo, hipétese em que a Gestora, sem
necessidade de aprovacdo em sede de Assembleia de Cotistas, podera decidir, unilateralmente, pela realizagdo
de amortizagdo(Ges) extraordindria(s) das Cotas Subordinadas, até o limite do referido excesso de subordinacao,
desde que: (i) seja observada a ordem de alocagdo de recursos do item F do Anexo I; (ii) a Classe esteja adimplente
com suas obrigacdes; e (iii) existam suficientes Ativos Financeiros e/ou recursos disponiveis.

Séries

Observado o disposto acima, as Cotas Seniores poderdo ser emitidas em séries distintas, diferenciando-se,
exclusivamente, pelos prazos e condi¢gbes de amortizacdo e/ou pela meta de valorizacdo das Cotas, conforme
previsto no respectivo Apéndice ao Regulamento. As Cotas Subordinadas serdo emitidas sempre em série Unica.

indice Referencial

Cada Subclasse de Cotas poderd estar atrelada a um indice Referencial, que consiste em uma meta de valorizagdo
respectiva no decorrer do tempo, conforme especificado no Apéndice relativo a respectiva emissao.

AS METAS DE VALORIZACAO REPRESENTADAS PELOS INDICES REFERENCIAIS NAO CONSTITUEM, SOB
QUALQUER HIPOTESE, GARANTIA DA CLASSE OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS QUANTO A
EFETIVA VALORIZAGAO DAS COTAS DE ACORDO COM AS RESPECTIVAS METAS, SENDO UMA MERA EXPECTATIVA
PARA DISTRIBUIGAO DE RENDIMENTOS AOS SEUS TITULARES, OBSERVADOS OS FATORES DE RISCO
DETALHADOS NO REGULAMENTO E NESTE PROSPECTO.

Publico-Alvo do Fundo

As Cotas serdo destinadas exclusivamente a investidores que sejam considerados “investidores qualificados”,
assim definidos nos termos dos artigos 12 e 13 da Resolugdo da CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 30” e “Investidores Qualificados”, respectivamente).

Responsabilidade Limitada

A Classe limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das respectivas Cotas subscritas, na forma prevista na
Resolugdo CVM 175 e no Anexo | ao Regulamento. A limitacdo da responsabilidade dos Cotistas ao seu capital
subscrito é uma faculdade prevista no artigo 1.368-D, inciso |, do Cédigo Civil Brasileiro e na Resolugdo CVM 175.
Desta forma, os Cotistas ndo poderdo ser demandados a arcar com quaisquer obrigacdes assumidas pela Classe
em valor superior ao valor por eles subscritos, ndo havendo qualquer forma de solidariedade ou coobrigacao
entre os Cotistas.

Para mais informacdes, favor verificar o fator de risco “Limitacdo da Responsabilidade dos Cotistas e o Regime de
Insolvéncia” na secdo “4. Fatores de Risco” deste Prospecto.

Novas Emissdes de Cotas

Observada a possibilidade de emisses extraordinarias exclusivamente para assegurar o atendimento ao indice
de Subordinagdo, eventuais novas emissGes de Cotas deverdo ser previamente aprovadas em Assembleia de
Cotistas, respeitado o quérum estabelecido no Anexo | do Regulamento.

Na hipdtese de emissdo de novas Cotas por deliberacdo dos Cotistas, o preco de emissao de novas Cotas também
deverd ser deliberado pelos Cotistas no ambito da respectiva Assembleia de Cotistas.
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Encargos do Fundo

Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e do artigo 53 do Anexo Normativo Il da
Resolugdo CVM 175, constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente, assim como de sua Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas na regulamentagao vigente
(“Encargos do Fundo”):

(viii)

(xii)
(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)
(xviii)

(xix)

(xx)
(xxi)
(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo ou da Classe;

despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios e informagdes
periddicas previstas na regulamentagado vigente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou da Classe, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

honorarios e despesas do auditor independente do Fundo e/ou da Classe (“Auditor Independente”);

emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

despesas com a manutengao de ativos cuja propriedade decorra de execugao de garantia ou de acordo
com devedor;

honordrios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em razao de
defesa dos interesses do Fundo ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao
imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou
dolo dos prestadores dos servicos do Fundo e/ou da Classe no exercicio de suas respectivas func¢des;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
despesas com a realizagdao de Assembleia de Cotistas;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou liquidagdo do Fundo ou
da Classe;

despesas com liquidagao, registro e custédia de operagdes com ativos da carteira;
despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagoes da carteira de ativos;

no caso de classe fechada, despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas, incluindo despesas com
roadshow e estratégias de marketing para a divulgacdo da oferta e/ou admissdo das Cotas a negociagdo
em mercado organizado, conforme aplicavel;

Taxa Global da Classe e de eventuais novas classes que venham a ser constituidas;

montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragdo com base na taxa de
administracdo, performance ou gestdo, observado o disposto no artigo 99 da Resolugdo CVM 175;

taxa maxima de distribuicdo, se aplicavel;
despesas relacionadas ao servico de formagdo de mercado, se houver;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de acordo com as
hipdteses previstas na regulamentacgdo aplicavel;

despesas decorrentes da contrata¢do de agéncia de classificagdo de risco de crédito, se aplicavel;
taxa de performance, se houver;
taxa maxima de custddia;

despesas com o registro dos Direitos Creditdrios (conforme abaixo definido) que integrem a carteira da
Classe, inclusive, se for o caso, junto a entidades registradoras com competéncia para a realizagdo de tal
registro (“Entidade Registradora”);

despesas relacionadas com a aquisicdao dos Direitos Creditérios (conforme abaixo definido) pela Classe,
incluindo honordrios de advogado para a elaboragcdo dos documentos e eventual auditoria;
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(xxv) despesas com a contratacdo de consultor especializado e/ou de agente de cobranca de Direitos Creditérios
(conforme abaixo definido) que integrem a carteira da Classe; e

(xxvi) custos e despesas diretamente relacionados com a estruturagdo, a constitui¢do e o registro do Fundo na
CVM, tais como registros junto a registros de titulos e documentos, inscrigdo no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica, taxas de registro na CVM, taxas cobradas por entidades de autorregulagdo, servigos de
traducdo e outras despesas similares, incorridas até 1 (um) ano antes do registro do Fundo junto a CVM.

N3o estdo incluidas neste rol quaisquer consultas preventivas relacionadas as operagdes do Fundo ou de sua
Classe. Todas as despesas eventualmente atribuidas ao Fundo ou a Classe com consultores juridicos deverdo ser
previamente avaliadas e, conforme o caso, aprovadas pela Administradora.

Quaisquer despesas ndo previstas como Encargos correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver
contratado, inclusive a eventual remuneracdo dos membros do conselho ou comité do Fundo, quando

constituidos por iniciativa de referido Prestador de Servico Essencial.

Remuneracdo dos Prestadores de Servico

A. Taxa Global

A Classe estara sujeita a taxa global de 0,60% (zero virgula sessenta por cento) ao ano sobre valor contdbil do
patrimonio liquido da Classe (“Taxa Global”), para pagamento da remuneragdo devida a Administradora (“Taxa
de Administracdo”), a Gestora (“Taxa de Gestdo”) e ao Custodiante (“Taxa_Maxima de Custddia”). Eventuais
valores devidos a titulo de Taxa Maxima de Distribuicdo poderdo ser incluidos na Taxa Global, conforme previsto
no Sumario de Remuneragdo abaixo mencionado, observado, ainda, os termos aplicdveis ao mecanismo de
distribuicdo por conta e ordem descrito no Anexo | do Regulamento.

Em linha com o Oficio-Circular n2 6/2024/CVM/SIN e as “Regras e Procedimentos de Administra¢do e Gestdo de
Recursos de Terceiros da ANBIMA”, conforme alterado de tempos em tempos, a Gestora mantém o Sumario da
Remuneragdo da Classe disponivel em seu site: https://www.artesanalinvestimentos.com.br/regulatorios/
(“Sumadrio de Remuneracdo”).

Em atencdo ao disposto na Resolu¢do CVM 175, a Taxa Global ndo considera as taxas previstas nos regulamentos
das classes de cotas investidas pela Classe, incluindo o Fundo-Alvo. Para maiores informacgGes, recomenda-se a
leitura dos regulamentos do Fundo-Alvo e de eventuais classes de cotas investidas.

As aplicagGes em classes de cotas pertencentes aos seguintes fundos de investimento ndo serdo consideradas
para o cdmputo do disposto acima: (i) fundos de investimento cujas cotas sejam admitidas a negocia¢do em
mercado organizado; e (ii) fundos de investimento geridos por partes ndo relacionadas da Gestora.

Independentemente do percentual indicado no item acima, a Administradora fara jus a uma remuneracgdo
minima mensal de RS 8.000,00 (oito mil reais).

A Taxa Global sera calculada linearmente e provisionada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos)
e serd paga pela Classe a cada prestador de servico da Classe mensalmente, por periodos vencidos, até o 52
(quinto) Dia Util do més subsequente.

A Taxa Global serd calculada na forma descrita nas Condi¢des Gerais Aplicaveis ao Fundo contidas no
Regulamento, bem como no item D do Anexo | ao Regulamento, observado que os valores minimos serdao
atualizados anualmente pela variagdo positiva do IGP-M verificada nos 12 (doze) meses anteriores a cada data de
atualizacdo.

B. Taxa Mdxima de Distribuicdo

Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a taxa e as despesas com a distribui¢do de cotas da
Classe serdo descritas nos documentos da oferta de cada emissdo, conforme aplicivel (“Taxa Mdxima de

Distribuicdo”).

Sem prejuizo do disposto acima, e adicionalmente a Taxa Maxima de Distribui¢do, em linha com o Oficio-Circular
n? 6/2024/CVM/SIN, considerando que, no ambito da operacionalizacdo da Classe, prestadores de servico de
distribuicdo de Cotas serdo contratados e remunerados de forma continua pela prestacdo de servico relacionado
ao mecanismo de distribuicdo por conta e ordem, a Gestora manterd o Sumario de Remunerac¢do da Classe
disponivel seu site, conforme endereco eletrénico acima.


https://www.artesanalinvestimentos.com.br/regulatorios/
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C. Taxa Mdxima de Custédia

A titulo de Taxa Maxima de Custédia, ja incluida na Taxa de Administracdo, serd devida ao Custodiante a
remuneragdo correspondente a 0,025% (vinte e cinco milésimos por cento) ao ano sobre o valor do Patriménio
Liquido da Classe, respeitado o valor minimo mensal de RS 5.000,00 (cinco mil reais).

D. Taxa de Performance

N3o ha.
E. Taxa de Saida
N3o ha.

Politica de Voto da Gestora

A Gestora n3o se obriga a exercer o direito de voto em assembleias de fundos de investimento e/ou companhias
nas quais o Fundo tenha participagdo. No entanto, a Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em
assembleias (“Politica de Voto”) e podera exercer tal direito caso entenda conveniente e/ou relevante, conforme
os principios gerais, o processo decisorio e as matérias relevantes obrigatdrias previstas na Politica de Voto, a
qual se encontra disponivel no site da Gestora.

A Politica de Voto orienta as decisdes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e/ou valores mobilidrios
que confiram aos seus titulares o direito de voto, na hipdtese de comparecimento e de efetivo exercicio de direito

de voto.

Assembleias de Cotistas

A. Competéncia Privativa. E de competéncia privativa da assembleia de cotistas (“Assembleia de Cotistas”) de
todas as subclasses em circulagdo:

(i) as demonstragOes contabeis em, no minimo, 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas,
contendo relatério do Auditor Independente;

(ii) a destituicdo da Administradora ou do Custodiante;

(iii)  a destituicdo com Justa Causa da Gestora;

(iv)  a destituigdo sem Justa Causa da Gestora;

(v) a emissdo de novas Cotas;

(vi)  afusdo, aincorporagdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacao ou a liquidagdo do Fundo ou da Classe;
(vii)  a alteracdo do quérum de instalacdo e deliberagdo da Assembleia de Cotistas;

(viii) o aumento da Taxa Global;

(ix)  aalteracdo do prazo de duragédo do Fundo e da Classe;

(x) a alteragdo do Regulamento, ressalvado o disposto no artigo 52 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e as
demais matérias objeto de Assembleia de Cotistas;

(xi)  ainclusdo de encargos ndo previstos no Regulamento;
(xii)  ainstituicdo de taxa de performance e/ou de novas taxas para o Fundo e/ou a Classe;

(xiii) ainstalacdo de comités e conselhos para o Fundo;

(xiv) aaprovagdo de plano de resolucdo de patrimonio liquido negativo, no caso de classe com responsabilidade
limitada dos cotistas; e

(xv) o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da classe de Cotas, no caso de classe com responsabilidade
limitada dos cotistas.
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Para fins do disposto acima, “Justa Causa” significa (i) comprovado dolo, fraude, negligéncia ou ma-fé no
desempenho de suas funcGes e responsabilidades nos termos do Regulamento ou da legislacdo e regulamentacao
aplicaveis da CVM, reconhecida em decisdo judicial em primeira instancia, decisdo arbitral ou decisdo do
Colegiado da CVM,; (ii) descredenciamento pela CVM como “gestor de carteira de valores mobiliarios”; ou (iii)
caso a Gestora esteja em processo de faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial, desde que, conforme
aplicavel, ndo elidido dentro do prazo legal ou, ainda, propositura pela Gestora de medida antecipatoria referente
a tais procedimentos, ou ajuizamento de medida cautelar para requerer a antecipagao total ou parcial dos efeitos
do deferimento do processamento da recuperagdo judicial, nos termos do artigo 62, §122 da Lein2 11.101, de 9
de fevereiro de 2005, conforme alterada.

B. Procedimento de Orientacdo de Voto. A Gestora devera submeter a aprovacdo da Assembleia Geral a
orientagdo de voto a ser proferida nas assembleias gerais de cotistas do Fundo-Alvo, sempre que a ordem do dia
do Fundo-Alvo incluir deliberagGes sobre as matérias previstas nos incisos “(ii)” a “(xii)” do item | acima.

C. Convocacdo. As Assembleias de Cotistas serdo convocadas com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da
data de sua realizagdo e, caso haja distribuicdo de Cotas por conta e ordem, o prazo de convocagdo, (i) via
eletrénica, devera ser de, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia, e (ii) via fisica, devera ser de, no minimo,
17 (dezessete) dias de antecedéncia, em ambos os casos, sem prejuizo dos prazos aplicaveis ao processo de
consulta formal.

A convocacgado sera realizada mediante o envio, a cada Cotista, de correspondéncia eletronica, e disponibilizada
na pagina da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, contendo a data, a hora e o local
em que sera realizada a Assembleia de Cotistas e a pagina da rede mundial de computadores em que o Cotista
pode acessar os documentos pertinentes a eventual proposta submetida a apreciagdo da Assembleia de Cotistas.
A presenca da totalidade dos Cotistas supre eventual falta de convocagao.

D. Forma. As Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas de forma presencial, por meio eletrénico, por meio
parcialmente eletrénico ou por meio de consulta formal, conforme orientagcdes constantes da convocagdo,
observado que, no caso de consulta formal, estara dispensada a reunido dos Cotistas.

E. Qudruns e Deliberacbes. A Assembleia de Cotistas instalar-se-a com a presenca de qualquer nimero de
Cotistas. Salvo se disposto de forma diversa no Anexo | do Regulamento, as deliberagdes da Assembleia de
Cotistas sdo tomadas por maioria simples de votos dos Cotistas presentes, e a cada Cotista cabe uma quantidade
de votos representativa da sua participagdo financeira no Fundo, ressalvadas as matérias referidas (1) nos incisos
(v), (viii), (ix), (x) e (xii) do item | acima, que somente poderdo ser aprovadas mediante deliberagdo de Cotistas
representando, no minimo, maioria das Cotas subscritas; (2) nos incisos (ii), (iii) e (xi) do item | acima, que
somente poderdo ser aprovadas mediante deliberagdo de Cotistas representando, no minimo, 60% (sessenta por
cento) das Cotas subscritas; e (3) nos incisos (iv), (vi) e (vii) do item | acima, que somente poderdo ser aprovadas
mediante deliberagdo de Cotistas representando, no minimo, 80% (oitenta por cento) das Cotas Subscritas.

Os Cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicagdo eletronica, mediante meio eletronico a ser
disponibilizado pela Administradora, sempre que a Administradora permitir tal faculdade, desde que os votos
sejam recebidos até a véspera da data de realizacdo da Assembleia de Cotistas, para fins de computo.

Caso a Assembleia de Cotistas seja realizada por meio de consulta formal, os Cotistas deverdo se manifestar,
por meio eletrénico, no prazo definido na consulta formal, desde que respeitado o prazo minimo da
regulamentagdo em vigor.

F. Quem Pode Votar. Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data da convocacdo, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente constituidos.

G. Direito de Voto. Observado o disposto acima, ndo podem votar nas Assembleias de Cotistas: (i) o prestador de
servigo, essencial ou ndo; (ii) os sdcios, diretores e empregados do prestador de servigo; (iii) as partes
relacionadas ao prestador de servigo, seus sdcios, diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse
conflitante com o Fundo ou a Classe; e (v) o Cotista, na hipdétese de deliberacgdo relativa a laudos de avaliagdo de
bens de sua propriedade.

A vedacgado prevista no item acima ndo se aplica quando estas pessoas forem os Unicos cotistas do Fundo, da classe
ou da subclasse, conforme o caso, ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do
Fundo, da mesma classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria Assembleia de
Cotistas ou constar de permissdao previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada
pela Administradora.

H. Direito de Voto. Cotas Subordinadas Junior. Adicionalmente e sem prejuizo do disposto no item acima, a
vedagdo prevista acima ndo se aplica aos prestadores de servigo, essenciais ou ndo, que forem titulares de Cotas
Subordinadas Junior.
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I. Regras Especificas da Assembleia Especial de Cotistas. Caso a matéria em deliberacdo na Assembleia de Cotistas
resulte ou possa resultar em uma reducdo do indice de Subordinacdo, somente poderdo votar na referida
Assembleia de Cotistas os titulares de Cotas Seniores.

J. Destituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais. O Cotista ou grupo de Cotistas titulares de mais de 5% (cinco
por cento) do total das cotas emitidas deverdo enviar notificacdo escrita a Administradora, solicitando a
convocacdo de Assembleia de Cotistas para substituicdo da Administradora e/ou da Gestora, conforme o caso. A
Administradora devera convocar a Assembleia de Cotistas em até 30 (trinta) dias contados do recebimento da
referida notificacao.

A Assembleia de Cotistas de que trata o item | acima devera respeitar o intervalo minimo de 60 (sessenta) dias
corridos entre (i) a data da notificagdo da Administradora e/ou da Gestora a respeito da convocacdo, e (ii) a data
da efetiva realizacdo de referida Assembleia de Cotistas.

K. Destituicdo da Gestora com Justa Causa. O Cotista ou grupo de Cotistas que solicitarem a convocagao referida
no item | acima para destituicdo da Gestora com Justa Causa deverd, até a data de envio de referida convocacao,
enviar a Administradora e a Gestora os documentos e informagGes que embasem sua alegagdo sobre a existéncia
da Justa Causa para servirem como material de suporte para a apreciagdo dos demais Cotistas na Assembleia
de Cotistas.

A Gestora podera participar da Assembleia de Cotistas que ird votar pela sua destituicdo, podendo apresentar
esclarecimentos e razées pelas quais, em seu entendimento, ndo ha Justa Causa para sua destituicdo e, ainda,
exigir que referida manifestacdo seja refletida na ata da Assembleia de Cotistas.

Fica estabelecido que a Justa Causa relativa a Gestora, individualmente, ndo deve ser, em si mesma, fundamento
para destituicdo da Administradora e dos demais prestadores de servigos, e tampouco impactara a remuneragao
devida aos demais prestadores de servigos.

2.4. Identificagdo do publico-alvo da Oferta

A Oferta é destinada a Investidores Qualificados que formalizem termo de aceitagdo da Oferta (“Termo de
Aceitacdo da Oferta”) ou ordem de investimento (“Ordem de Investimento”), conforme o caso e que: (i) sejam
fundos de investimentos, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”), condominios destinados a aplicacdo em carteira
de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar e de capitalizacdo, em qualquer caso, com sede no Brasil, assim como investidores
pessoas fisicas ou juridicas que formalizem Termo de Aceita¢do da Oferta ou Ordem de Investimento, conforme
0 caso, em qualquer caso, que se enquadrem no publico-alvo da Classe, conforme previsto no Regulamento.

No ambito da Oferta, ndo serd admitida a aquisicdo das Cotas por clubes de investimento constituidos nos
termos dos artigos 27 e 28 da Resolug¢do da CVM n2 11, de 18 de novembro de 2020, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 11”).

NAO SERAO REALIZADOS ESFORCOS DE COLOCACAO DE COTAS EM QUALQUER OUTRO PAIS QUE NAO
O BRASIL.

Pessoas Vinculadas

Nos termos do artigo 56 da Resolu¢do CVM 160, podera ser aceita a participacdo de Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas.

Sdo consideradas “Pessoas Vinculadas” os Investidores que sejam: (i) nos termos do artigo 29, inciso XVI, da
Resolugdo CVM 160 controladores, diretos ou indiretos, ou administradores do Coordenador Lider, da
Administradora e/ou da Gestora, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 22 (segundo) grau, sociedades por eles controladas direta ou indiretamente; e (ii) quando atuando
na Oferta, nos termos do artigo 29, inciso Xll, da Resolu¢dao da CVM n2 35, de 26 de maio de 2021, conforme em
vigor: (a) administradores, funciondrios, operadores e demais prepostos do Coordenador Lider que
desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte operacional; (b) assessores de investimento que
prestem servigcos ao Coordenador Lider; (c) demais profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider,
contrato de prestacdo de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte
operacional; (d) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle
societdrio do Coordenador Lider; (e) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Coordenador Lider
ou por pessoas a ele vinculadas; (f) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nas
alineas “a” a “d”; e (g) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados.
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Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverao, necessariamente, indicar no Termo
de Aceitacdo da Oferta ou na Ordem de Investimento, conforme o caso, a sua condicdo de Pessoa Vinculada, sob
pena de cancelamento do respectivo Termo de Aceitacdo da Oferta ou Ordem de Investimento, conforme o caso.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada
no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo sera permitida a colocagdo de Cotas junto
aos Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugdao CVM 160,
sendo as respectivas Ordens de Investimento e Termos de Aceitagdo da Oferta, conforme o caso,
automaticamente cancelados, observadas as excec¢des previstas no §12 do artigo 56 da Resolugdo CVM 160.

Caso n3o seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas inicialmente
ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo havera limitagdo para participagdo
de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento) dos
Investidores.

A vedacgdo prevista acima ndo sera aplicavel (i) as instituicdes financeiras contratadas como formadores de
mercado; (ii) aos gestores de recursos e as demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentagdo que exija a
aplicagdo minima de recursos em fundos de investimento para fins da realizagdo de investimentos por
determinado tipo de investidor, exclusivamente até o montante necessario para que a respectiva regra de
aplicagdo minima de recursos seja observada; e (iii) caso, na auséncia de colocagdo para as Pessoas Vinculadas,
a demanda remanescente seja inferior a quantidade de Cotas inicialmente ofertada. Nas hipdteses dos subitens
“(i)” e “(ii)” acima, ndo havera limitacdo da quantidade de Cotas que poderdo ser subscritas por Pessoas
Vinculadas. Na hipotese do subitem “(iii)” acima, a colocagdo de Cotas para Pessoas Vinculadas ficara limitada ao
necessario para perfazer a quantidade de Cotas inicialmente ofertada, acrescida do Lote Adicional, desde que
preservada a colocagdo integral, junto aos Investidores que ndo sejam Pessoas Vinculadas, das Cotas por eles
demandadas.

2.5. Montante Total da Oferta

A Oferta abrangerd, inicialmente, até 2.000.000 (duas milh&es) de Cotas, pelo valor unitario de RS 100,00 (cem
reais) por Cota (“Preco de Emissdo”), totalizando, inicialmente, até RS 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais)
(“Montante Inicial da Oferta”). O Montante Inicial da Oferta poderd, sem a necessidade de novo requerimento
de registro automatico ou de modificagcdo dos termos da Oferta, a critério da Gestora e da Administradora, em
comum acordo com o Coordenador Lider, ser (i) aumentado em até 25% (vinte e cinco por cento) da quantidade
de Cotas inicialmente aprovada, equivalente a 500.000 (quinhentas mil) Cotas, ao preco de emissdo de RS 100,00
(cem reais) cada, resultando em um acréscimo de até RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), mediante
a possibilidade do exercicio de lote adicional, conforme faculdade prevista no artigo 50 da Resolugdo CVM 160;
ou (ii) reduzido em razdo da possibilidade de distribuicdo parcial, desde que atingido o Montante Minimo da
Oferta (conforme abaixo definido) (“Distribuicdo Parcial”), permitindo a efetiva distribuicdo das Cotas mesmo em
valor inferior ao Montante Inicial da Oferta.

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a distribuicdo parcial das Cotas, desde que
respeitado o montante minimo de RS 100.000.000,00 (cem milh&es de reais), equivalente a 1.000.000 (um milh3o)
de Cotas (“Montante Minimo da Oferta”), sendo que a Oferta em nada sera afetada caso ndo haja a integralizagdo
da totalidade das Cotas no ambito da Oferta, desde que seja atingido o Montante Minimo da Oferta.

N3o serd outorgada pela Classe ao Coordenador Lider a opgdo de distribuicdo de lote suplementar para fins de
estabilizagdo do prego das Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolugdo CVM 160.

2.6. Em relagdo a Classe de Cota objeto da Oferta, informar, caso aplicavel

Esta subsegdo é apenas um resumo das principais caracteristicas do Fundo. As informag¢des completas estdo no
Regulamento, ao longo deste Prospecto e nos demais documentos da Oferta. Leia atentamente o Regulamento
antes de aceitar a Oferta. A leitura desta se¢do nao substitui a leitura do Regulamento.

Valor Nominal Unitério R$100,00 (cem reais) por Cota.

O custo de distribuicdo ponderado dividido pelo nimero de Cotas
subscritas no dmbito da Oferta sera de R$4,27 (quatro reais e vinte e sete

Custo de Distribuicdo centavos) por cada Cota, valor destinado ao pagamento das despesas
relacionadas a constitui¢do da Classe, a distribuicdo das Cotas e ao registro
automatico da Oferta.

Quantidade de Cotas Inicialmente, até 2.000.000 (duas milhdes) de Cotas.
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Montante Inicial da Oferta

Montante Minimo da Oferta

Opgcao de Lote Adicional

Montante Total da Oferta
Cadigo ISIN

Classificagao de Risco
Data de emissao

Prazo de Duragdo e Data de
Vencimento

Admissdo a negociagao em
mercados organizados de bolsa
ou balcdo

Rentabilidade-Alvo da Subclasse
Sénior

Rentabilidade-Alvo da Subclasse

Subordinada

Repactuagao

Amortizacdo e demais hipdteses
de Liquida¢ao Antecipada

Garantias: tipo, forma e
descrigao

Lastro

Até RS 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais).
RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais).

Até 500.000 (quinhentas mil) Cotas, equivalente a R$50.000.000,00
(cinquenta milhGes de reais).

Até RS 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais).
BRFIDCCTF0O00.

Ndo haverd classificagdo de risco para as Cotas.

Data de liquidagdo da Oferta.

Prazo de Duracdo da Classe: até 3 (trés) anos, prorrogavel por mais 1 (um)
ano, a exclusivo critério da Gestora.

As Cotas serdo depositadas para: (i) distribuigdo no mercado primdrio, por
meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, com liquidacdo
financeira no Balcdo B3; e (ii) negociagdo no mercado secundario, no
Fundos 21, também administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociagles e eventos de pagamento liquidados financeiramente e as
Cotas custodiadas eletronicamente no Balcdo B3, observado que ndo
haverd listagem das Cotas no mercado secundario. A colocagdo de Cotas
para Investidores que ndo possuam contas operacionais de liquidagdo nos
sistemas da B3 poderd ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo
Coordenador Lider, sob o procedimento de distribuicdo por conta e ordem,
conforme regras estabelecidas entre o Coordenador Lider, a
Administradora e a Gestora.

A rentabilidade-alvo da Subclasse Sénior sera de 100% (cem por cento) da
variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida exponencialmente de um spread
(sobretaxa) de 2,25% (dois inteiros e vinte e cinco centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

A remuneragdo da Subclasse Subordinada sera equivalente ao resultado
residual do Fundo, apurado apds a dedugdo integral de todas as despesas,
encargos, tributos e dos valores devidos a Subclasse Sénior, conforme sua
rentabilidade-alvo.

Nao aplicavel.

A Classe realizard amortizacdo de Cotas (i) de acordo com os prazos,
guantidades e demais termos e condi¢Ges especificos constantes do
Apéndice relativo a respectiva emissao; ou (ii) mediante deliberacdo dos
Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas, sendo seu pagamento
uniforme a todos os seus cotistas de parcela do valor proporcional as suas
Cotas, sem redugdo do numero de Cotas emitidas.

N&o serd permitida a amortizacdo de Cotas mediante a entrega de Direitos
Creditdrios e/ou ativos financeiros de liquidez ao Cotista como pagamento.

As aplicagbes realizadas na Classe ndao contam com garantia da
Administradora, da Gestora ou de qualquer instituicdo pertencente ao
mesmo conglomerado da Administradora e/ou da Gestora ou de
quaisquer terceiros, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Carteira pulverizada, composta diretamente por cotas do Fundo-Alvo, e
indiretamente por direitos creditdrios detidos pelo Fundo-Alvo, observadas as
caracteristicas e critérios de elegibilidade definidos no Regulamento.

A Gestora e/ou terceiro por ela contratado, na qualidade de gestora do
Fundo-Alvo, deverdo verificar a existéncia, a integridade e a titularidade
do lastro dos Direitos Creditdrios adquiridos, tanto para fins da aquisicao
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Existéncia ou nao de patrimonio
segregado

Eventos de liquidagdo do
patrimonio segregado

Tratamento Tributario

origindria quanto de forma periddica a partir da aquisicdo, na forma
exigida pela regulamentacdo aplicavel. A verificacdo de lastro indicada
neste item ndo é aplicavel por amostragem, tendo em vista que o
investimento da Classe é realizado diretamente em cotas do Fundo-Alvo.

O Fundo é composto por uma classe Unica de cotas, ndo havendo
patrimonio segregado entre diferentes classes de cotas.

Liguidacdo Antecipada. A Classe devera ser imediatamente liquidada ou
incorporada a outro fundo de investimento ou classe de Cotas, pela
Administradora, nas seguintes hipdteses: (i) apds 90 (noventa) dias do
inicio de atividades, caso a Classe mantenha, a qualquer tempo,
patriménio liquido didrio inferior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais)
pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, ou (ii) caso qualquer
indice de Subordinagdo fique desenquadrado por 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos ou mais e os Cotistas ndo tomem as medidas necessarias ao
seu reenquadramento, conforme disposto no Anexo | ao Regulamento.

Liquidacdo por Deliberacdo da Assembleia de Cotistas. Na hipdtese de
liquidagdo da Classe por deliberacdo da Assembleia de Cotistas, a
Administradora deve promover a divisdo de seu patrimbnio entre os
Cotistas, na proporgao das Cotas de suas respectivas titularidades, no prazo
eventualmente definido na Assembleia de Cotistas, a qual deliberara sobre:
(i) o plano de liquidagdo elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais
no qual deve constar uma estimativa acerca da forma e cronograma de
pagamento dos valores devidos aos Cotistas; e (ii) o tratamento a ser
conferido aos direitos e obrigagdes dos Cotistas que ndo puderam ser
contatados quando da convocagdo da Assembleia de Cotistas.

Liquidacdo compulséria. Observado o item “Liquidagdo Antecipada” acima, a
liquidacdo compulsodria: (i) deve ser realizada de forma equanime, simultanea
e proporcional entre todos os Cotistas; e (ii) ndo enseja a cobranca, pela
Classe, de taxa de saida, se existente. A Administradora podera realizar a
liquidacdo compulsdria das Cotas, com a consequente liquidacdo antecipada
da Classe e do Fundo, caso: (a) a Classe mantenha, a qualquer tempo,
patriménio liquido didrio inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo
periodo de 90 (noventa) dias consecutivos a contar do inicio de suas
atividades; ou (b) seja verificado o desenquadramento de indice de
Subordinac&o por periodo igual ou superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos.

A Gestora buscard perseguir, em regime de melhores esforgos, a
composi¢do da carteira do Fundo adequada ao Regime Especifico dos
Fundos N&o Sujeitos a Tributacdo Periddica, conforme definido pela Lei n®
14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme em vigor (“Lei 14.754").
Assim, os rendimentos auferidos pelo cotista do Fundo estardo, em regra,
sujeitos a tributagdo pelo Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”), a
aliquota de 15% (quinze por cento), na data da distribuicio de
rendimentos, da amortizagdo ou do resgate de cotas, considerando que o
Fundo seja classificado como entidade de investimento e tenha a carteira
composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos
creditérios, de acordo com a Lei 14.754 e a Resolugdo do Conselho
Monetdrio Nacional n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023, conforme em
vigor (“Resolucdo CMN 5.111").

Os Cotistas estdo cientes que o Fundo buscara cumprir todos os requisitos
aplicaveis para que se sujeite a tributacdo indicada acima, mas podera
sofrer desenquadramento tributario, caso, por qualquer motivo, ndo seja
caracterizado como entidade de investimento e/ou n3o mantenha a
carteira composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de
direitos creditdrios, nos termos da Lei 14.754 e da Resolugdo CMN 5.111.
Em caso de desenquadramento, o Fundo e os Cotistas passardo a se
sujeitar a regra geral de tributagdo de fundos, conforme previsto no art.
17 da Lei 14.754.

Nesse caso, o Fundo buscara manter carteira com prazo médio superior a
365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, possibilitando a caracterizagdo do
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Outros direitos, vantagens e
restrigcoes

indice de Subordina¢do Minima

Fundo como “longo prazo” para fins tributdrios. No entanto, ndo ha
garantia de que a Gestora conseguird fazer com que o Fundo seja
classificado como de longo prazo.

O Imposto de Renda (“IR”) e o Imposto sobre Operagdes Financeiras
(“10F”) aplicaveis aos Cotistas que sejam residentes no Brasil ou ndo
residentes incidirdo as aliquotas descritas na legislagdo vigente na
hipdtese da ocorréncia dos eventos nela previstos. Ha excegdes (inclusive
relativas a natureza ou ao domicilio do Cotista) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus
assessores juridicos com relagdo a tributagdo aplicavel nos investimentos
realizados no Fundo. O Cotista que ndo estiver sujeito a tributagdo do IR
e/ou do IOF em razdo de isencgdo, aliquota zero, imunidade e outros, nos
termos da legislagdo em vigor, devera comprovar a sua situagado tributaria
perante a Administradora.

As Cotas conferem direito de voto nas deliberagGes das Assembleias de
Cotistas, observados os qudéruns previstos no Regulamento, sendo que a
cada Cota correspondera 1 (um) voto.

As Cotas Seniores tém prioridade de distribuicdo de rendimentos,
amortizagdo e/ou resgate em relacdo as Cotas Subclasse Subordinada,
observado o disposto no Anexo | ao Regulamento e serdo amortizadas
conforme a ordem de alocagdo de recursos do item F do Anexo | ao
Regulamento.

As Cotas Subordinadas ndo tém prioridade de distribuicdo de
rendimentos, amortizagdo e/ou resgate em relagdo as Cotas Seniores.

As Cotas Subordinadas estdo sujeitas, individualmente, a um indice de
subordinacdo correspondente a 5% (cinco por cento) do patrimdnio
liqguido da Classe, que consiste em uma relacdo entre (i) o valor total das
Cotas da respectiva Subclasse; e (ii) o patriménio liquido da Classe.
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3. DESTINAGAO DOS RECURSOS
3.1. Exposigdo clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da Oferta
Objetivo

A Classe tem por objetivo obter ganhos, mediante a aplicagdo de recursos em cotas de direitos creditdrios,
preponderantemente, em cotas de emissdo do Fundo-Alvo e de outras classes de fundos de investimento em
direitos creditdrios, (inclusive aquelas que invistam em direitos creditérios ndo-padronizados previstos no art. 2°,
Xlll, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175), bem como mediante a aplicagdo em outros tipos de direitos
creditérios previstos na Resolugdo CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023, conforme alterada (“Direitos
Creditdrios”), desde que atendido o Critério de Elegibilidade (conforme abaixo definido).

A parcela dos recursos da Classe que ndo estiver aplicada em Direitos Creditdrios deverd, obrigatoriamente, estar
aplicada em quaisquer dos titulos, valores mobilidrios e outros ativos financeiros de liquidez previstos no art. 2°,
Il, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175 (em conjunto, os “Ativos Financeiros de Liquidez”).

E vedado, em qualquer hipdtese, que a Classe seja objeto de investimento por outros fundos de investimento
que ndo sejam classificados como “exclusivos” pelas disposi¢Ges regulatérias editadas pela CVM. Ainda, é vedado,
em qualquer hipdtese, prestar fianga, aval, aceite ou coobrigagdo com ativos que integrem a carteira da Classe.

Critério de Elegibilidade e CondicGes de Aquisicdo

A Classe somente poderd adquirir Direitos Creditorios representados por cotas de emissdao do Fundo-Alvo, sendo
este 0 Unico critério de elegibilidade a ser verificado e validado pela Gestora, previamente a subscri¢do ou
aquisicdo das Cotas do Fundo-Alvo (“Critério de Elegibilidade”).

Os Direitos Creditdrios poderdo ser livremente adquiridos pela Classe, desde que atendido o Critério de
Elegibilidade, de forma origindria, no mercado secunddrio ou mediante cessdo, a critério da Gestora, sem
necessidade de observancia a condi¢gdes de aquisicdo especificas, desde que respeitados os limites e demais
comandos estabelecidos no Regulamento.

Na data de divulgagdo deste Prospecto, ndo ha qualquer instrumento vinculativo celebrado pela Classe, ou pela
Gestora em beneficio da Classe, e quaisquer emissores de Direitos Creditdrios, que permita a identificacdo e
divulgacdo dos ativos a serem potencialmente adquiridos pela Classe, nos termos do que prevé o item 3.2 do
Anexo D da Resolugao CVM 160.

NA DATA DESTE PROSPECTO, COM EXCECAO DAS COTAS DO FUNDO-ALVO, O FUNDO NAO CELEBROU
QUALQUER INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE QUAISQUER ATIVOS
PRE-DETERMINADOS COM A UTILIZAGAO DE RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA, DE MODO QUE A
DESTINAGCAO DE RECURSOS ORA DESCRITA E ESTIMADA, NAO CONFIGURANDO QUALQUER COMPROMISSO DO
FUNDO OU DA GESTORA EM RELAGAO A EFETIVA APLICAGAO DOS RECURSOS OBTIDOS NO AMBITO DA OFERTA
EM COTAS DO FUNDO-ALVO, CUJA CONCRETIZAGCAO DEPENDERA, DENTRE OUTROS FATORES, DA EFETIVA
LIQUIDAGAO DA OFERTA.

Enquadramento e Alocacdo Minima

Durante o prazo de 180 (cento e oitenta) dias de que trata o art. 44 do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM
175, a Gestora deverd atender a alocagdo minima de 67% (sessenta e sete por cento) em Direitos Creditérios

(“Alocacdo Minima”).

Sem prejuizo do disposto acima e desde que observada a Politica de Investimentos da Classe, incluindo, mas nao
se limitando, ao Critério de Elegibilidade e as Condigdes de Aquisi¢do, e limites de concentra¢do, a Gestora,
Administradora e/ou as suas partes relacionadas poderdo, direta ou indiretamente, atuar na contraparte das
operagdes da Classe, o que poderd ensejar potencial conflito entre os interesses da Classe e das contrapartes de
tais operagodes.

Processo de Originagdo e Formalizagéo

Os Direitos Creditérios serdo originados e a sua aquisi¢do sera formalizada de acordo com os processos e etapas
a seguir descritos:
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(i) a Gestora selecionard potenciais Direitos Creditdrios passiveis de aquisicdo — de forma direta ou indireta
— pela Classe, considerando a Politica de Investimentos, os limites de concentracdo e demais termos e
condigdes previstos no Regulamento e seu Anexo [;

(ii) a Gestora verificard o atendimento dos Direitos Creditérios selecionados ao Critério de Elegibilidade e/ou
as Condic¢des de Aquisigdo previstas no Regulamento e seu Anexo |, conforme aplicavel;

(iii)  a Gestora ou terceiro por ela contratado verificara o lastro dos Direitos Creditorios selecionados a luz da
documentagdo comprobatdria pertinente, conforme aplicavel;

(iv)  concluidas, satisfatoriamente, as etapas indicadas nos itens “(i)” a “(iii)” acima, a Gestora podera celebrar,
em nome da Classe e/ou do Fundo-Alvo, conforme aplicével, os instrumentos necessarios a aquisi¢do dos
Direitos Creditérios aprovados, hipdtese em que a Administradora devera realizar o pagamento do
respectivo prego de aquisicdo junto a contraparte em nome da Classe, se aplicavel; e

(v) apds a formalizacdo da aquisicdo dos Direitos Creditérios e/ou do pagamento do respectivo prego de
aquisicdo junto a contraparte, a Gestora devera providenciar o registro dos Direitos Creditérios junto a
Entidade Registradora ou a sua custddia junto ao Custodiante, se necessario, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

Processo de Cobranca

A Gestora, em nome da Classe, podera contratar um ou mais terceiros para o monitoramento e cobranga dos
Direitos Creditdrios, o(s) qual(is) podera(do) ser partes relacionadas ou integrar o grupo da Administradora ou
dos demais prestadores de servicos da Classe, observado o disposto no Anexo | do Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NESTE PROSPECTO OU NOS DEMAIS DOCUMENTOS DA
OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER
HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MiNIMA OU GARANTIDA
AOS INVESTIDORES.

3.2. Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente, na aquisi¢cdo de ativos, a
excec¢ao daqueles adquiridos no curso regular dos negdcios, descricdo sumaria desses ativos e seus custos, se
tais ativos e seus custos ja puderem ser identificados e divulgados. Se forem adquiridos de partes relacionadas,
indicacdo de quem serdo comprados e como o custo sera determinado

N&o aplicavel.
Se os recursos forem utilizados para adquirir outros negdcios, descricdo sumaria desses negécios e o estagio das

aquisicdes, caso tais negdcios ja possam ser identificados e divulgados. Se forem adquiridos de partes
relacionadas, indicacdo de quem serdo comprados e como o custo sera determinado.

N3o aplicavel.

Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas, indicacdo da taxa de juros e prazo dessas
dividas; para aquelas incorridas a partir do ano anterior, apresentar a destinacdo daqueles recursos, nos termos
dos itens acima.

N&o aplicavel.

No caso de parte dos recursos ser destinada a pagamentos a serem efetuados a partes relacionadas ou ao
Coordenador Lider, por causa de transacGes ja realizadas ou cuja celebracdo seja esperada, indicacdo do
montante e dos beneficidrios do pagamento.

N3o aplicavel.

Com relacdo ao item acima, quando aplicavel, apresentacdo (a) das razdes que justificam a operacdo; e (b) da
manifestacdo do credor acerca de potencial conflito de interesse decorrente de sua participacdo na Oferta.

Nao aplicavel.
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3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a Oferta vir a ser obtida por meio da distribuigao,
indicacdo das providéncias que serdao adotadas

Em caso de Distribui¢do Parcial da Oferta, conforme possibilidade descrita neste Prospecto, e desde que atingido
o Montante Minimo da Oferta, os recursos captados serdo aplicados em Direitos Creditérios representados por
cotas do Fundo-Alvo em conformidade com o disposto nesta Se¢do, ndo havendo fontes alternativas para
obtencdo de recursos pelo Fundo.

NO CASO DE DISTRIBUIGAO PARCIAL, TENDO EM VISTA A NATUREZA DO INVESTIMENTO REALIZADO, O FUNDO
IRA REDUZIR A QUANTIDADE DE COTAS DO FUNDO-ALVO A SER ADQUIRIDA, DE MODO A ADEQUAR REFERIDO
MONTANTE A PROPORGAO OBSERVADA ENTRE O MONTANTE INICIAL DA OFERTA E O VOLUME EFETIVAMENTE
CAPTADO.

3.4. Outras fontes de recursos: se aplicavel, especificagdo de outras fontes de recursos que terdao destinagao
associada aquela relativa a distribui¢do publica

Ndo aplicavel.

” u

3.5. Se o titulo ofertado for qualificado pelo Fundo como “verde”, “social”, “sustentavel” ou termos correlatos,
informar

a) Quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para qualificacdo da
Oferta conforme o item acima.

N3o aplicavel.

b) Qual a entidade independente responsavel pela averiguacdo acima citada e tipo de avaliacdo envolvida.

Ndo aplicavel.

” u ” u

c) ObrigacGes que a Oferta impde quanto a persecucdo de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentdveis” ou termos
correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos.

N3do aplicdvel.

d) Especificacdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsével pelo reporte acerca do cumprimento de
”n u n”n u

obrigacdes impostas pela Oferta quanto a persecucdo de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentaveis” ou termos
correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos.

N&o aplicavel.

PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE A DISTRIBUICAO PARCIAL E OS SEUS RISCOS, RECOMENDA-SE AO
INVESTIDOR A LEITURA DO ITEM 7.1 “EVENTUAIS CONDIGOES A QUE A OFERTA ESTEJA SUBMETIDA” E DO
FATOR DE RISCO “RISCO DE DISTRIBUIGAO PARCIAL E NAO COLOCACAO DO MONTANTE MINIMO DA OFERTA”
NAS PAGINAS 34 E 19 DESTE PROSPECTO.
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4. FATORES DE RISCO

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a Oferta e ao Fundo,
incluindo, conforme aplicavel: (a) riscos associados ao indice de subordinagio e ao consequente impacto nos
pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia; (b) riscos decorrentes dos critérios adotados pelo
originador ou cedente para concessdo de crédito; (c) eventuais restrigées de natureza legal ou regulatdria que
possam afetar adversamente a validade da constituicdo e da cessdao dos direitos creditérios para o emissor,
bem como o comportamento do conjunto dos direitos creditdrios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados;
e (d) riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida
em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos termos da garantia.

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem, considerando sua
prépria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar, cuidadosamente, todas
as informacgdes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento e, em particular, aquelas relativas a Politica de
Investimento e composi¢do da carteira da Classe, e aos fatores de risco descritos a seguir, relativos ao Fundo.

Para os fins desta secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir, a
mencdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou causara ou tera “efeito adverso”
ou “efeito negativo” para o Fundo, ou expressoes similares, significa que tal risco, incerteza ou problema podera
ou poderia causar efeito adverso relevante nos negdcios, na situagdo financeira, nos resultados operacionais, no
fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negdcios atuais e futuros do Fundo, bem como no prego das Cotas. Expressdes
similares incluidas nesta se¢do devem ser compreendidas nesse contexto.

As aplicagdes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do Coordenador
Lider, da Gestora, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC ou de qualquer mecanismo de seguro, podendo ocorrer,
inclusive, perda total do patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condi¢Ges adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo e, ainda que a
Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS E
FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS COTAS.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sdo os Unicos aos quais
estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios, situacdo financeira ou resultados do
Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos
adicionais que nao sejam atualmente de conhecimento da Administradora ou da Gestora ou que sejam julgados
de pequena relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia,
sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos
do artigo 19, §49, da Resolugdao CVM 160. A alocacdo dos fatores de risco nesse sentido ndo acarreta diminuicao
da importancia de nenhum fator de risco previsto neste Prospecto e/ou no Regulamento. A materializacdo de
qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas a Classe, ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Risco de Crédito / Contraparte

Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a carteira da Classe estdo sujeitos, direta
ou indiretamente, a solvéncia e a capacidade dos seus respectivos emissores e/ou contrapartes de honrarem os
compromissos de pagamento, podendo tal capacidade ser impactada por iniUmeros e imprevisiveis motivos.
Alteracdes nesta capacidade de honrar com compromissos e/ou na percep¢do que os investidores tenham sobre
tais emissores e/ou contrapartes, por qualquer motivo, podem levar ao inadimplemento e/ou ao atraso nos
pagamentos dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez, o que pode afetar adversamente os
resultados da Classe, seu patrimonio liquido e a rentabilidade das Cotas, podendo, por sua vez, implicar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco de crédito dos emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros de Liquidez

A parcela do patriménio liquido ndo aplicada no Fundo-Alvo e/ou em outros Direitos Creditérios poderd ser
aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez. Os Ativos Financeiros de Liquidez poderdo vir a ndo ser honrados
pelos respectivos emissores ou contrapartes, de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, afetando
negativamente a rentabilidade das Cotas, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugdo de ganhos ou mesmo
perdas financeiras até o valor das operagGes contratadas, e podendo afetar negativamente a capacidade do
Fundo de honrar obriga¢des financeiras de curto prazo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Desenquadramento Tributdrio e Incidéncia do Come-Cotas

Caso a carteira da Classe deixe de ser composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) em Direitos
Creditdrios, apds o prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data da primeira integralizagdo de Cotas, e tal
situagcdo ndo seja sanada nos prazos previstos na legislagao aplicdvel, a Classe estara sujeita ao regime geral de
tributacdo de fundos previsto no artigo 17 e seguintes da Lei 14.754, que prevé o pagamento de imposto de renda
retido na fonte sobre os rendimentos das aplicages em fundos de investimento no ultimo dia Gtil dos meses de
maio e novembro de cada ano, segundo uma tabela regressiva que vai de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco
décimos por cento) a 15% (quinze por cento) (come-cotas), o que ira significar uma antecipacdo de recolhimento
de impostos ao Cotista e, conforme o caso, a sujeicdo a uma aliquota maior.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Alteragdo da Legislagdo Tributdria

As leis e regulamentacgGes aplicaveis ao Fundo, a Classe e eventuais novas classes, incluindo, mas nao se limitando,
aquelas de natureza tributdria, podem ser alteradas a qualquer tempo, por iniciativa de autoridades
competentes. Alteragdes na legislagdo tributdria, bem como mudangas na interpretacado ou aplicagdo de normas
ja existentes, podem impactar negativamente a rentabilidade da Classe, a forma de apuragdo e recolhimento de
tributos, a distribuicdo de rendimentos aos Cotistas e o valor das Cotas. Adicionalmente, a introdugdo de novos
tributos, a modificacdo de aliquotas, a revogacdo de beneficios fiscais ou a imposicdo de regimes tributarios mais
onerosos podem afetar substancialmente a atratividade do investimento na Classe. Tais alteragGes podem ocorrer
de forma abrupta, e estdo fora do controle da Administradora e da Gestora.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Classe Fechada e Mercado Secunddrio

Os FIDC sao tipos sofisticados de investimento no mercado financeiro brasileiro. A Classe é constituida sob a
forma de condominio fechado de natureza especial, de modo que as suas cotas somente serdo resgatadas em
caso de liquidagdo da Classe, de modo que o universo de possiveis investidores ou adquirentes de suas Cotas é
reduzido. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento, tais como a Classe, apresenta
baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas da Classe ou ocasionar a obten¢do de um preco de venda
que cause perda patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado das Cotas da Classe pode ser afetado
por diversos fatores que ndo apenas o valor dos ativos integrantes da carteira da Classe, ndo refletindo a situacao
patrimonial da Classe ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos Cotistas. Ndo ha qualquer garantia da
Administradora, do Custodiante, da Gestora quanto a possibilidade de venda das Cotas da Classe no mercado
secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas. Ndo até a data um mercado
secundario desenvolvido com liquidez considerdvel para a negociagdo de cotas de FIDC. Caso o mercado nao
venha a se desenvolver para tais tipos de ativos, eles poderdo continuar tendo baixa liquidez, fato este que podera
implicar na impossibilidade de venda das cotas da Classe ou dos Direitos Creditérios ou em venda a prego inferior
a0s seus respectivos valores patrimoniais, causando prejuizo aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Amortizagdo e Resgate Condicionado das Cotas

As Unicas fontes de recursos da Classe para efetuar o pagamento da amortizagdo e/ou resgate das cotas sdo (i) o
pagamento das amortizacOes e resgates dos Direitos Creditérios de propriedade da Classe; e (ii) a liquidacdo dos
Ativos Financeiros de Liquidez pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o
caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos,
a Classe ndo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizacdo e/ou o resgate, total ou parcial,
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das Cotas, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas. Caso tal evento ocorra ndo sera devido aos Cotistas pela
Classe ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante e a Gestora, qualquer multa ou penalidade,
de qualquer natureza.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Liquidez

A Classe somente procedera a amortizagdo programada e/ou ao resgate das Cotas, em moeda corrente nacional,
somente se e na medida em que os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a
carteira da Classe sejam devidamente adimplidos pelos respectivos devedores e contrapartes. A Administradora
encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo de tempo necessario para a amortizacdo ou o resgate
integral das Cotas. Além disso, apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos
os meios judiciais ou extrajudiciais cabiveis para sua cobranga, é possivel que a Classe ndo disponha dos recursos
suficientes para efetuar as amortizag8es (inclusive as programadas, se for o caso) e/ou o resgate parcial ou total
das Cotas.

N3o existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditérios, como ocorre para
outros tipos de fundos de investimento. Assim, caso seja necessdria a venda dos Direitos Creditdrios, pela Classe,
para fazer frente a amortizagGes programadas, resgates ou nas hipdteses de liquidacdo da Classe previstas no
Regulamento, podera ndo haver compradores ou a Classe precisara flexibilizar os termos e condi¢cdes da
negociacdo dos Direitos Creditorios para tornar a venda viavel, o que podera afetar adversamente o patrimonio
liquido e a rentabilidade das Cotas, bem como acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Por fim, no caso de liquidagdo antecipada, a Classe pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em
hipotese de, por exemplo, o adimplemento dos Direitos Creditdrios que integram a carteira da Classe ainda ndo
ser exigivel dos respectivos devedores e/ou coobrigados. Nesse caso especifico, o pagamento aos Cotistas ficaria
condicionado: (a) ao vencimento e ao pagamento dos valores devidos pelos devedores e/ou coobrigados pelos
Direitos Creditorios detidos de forma direta pelo Fundo-Alvo; (b) a venda dos Direitos Creditérios detidos de
forma direta pelo Fundo-Alvo a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer a rentabilidade da Classe;
ou (c) a amortizacdo e/ou ao resgate de Cotas mediante a entrega de Direitos Creditérios aos Cotistas, caso venha
a ser permitido no Regulamento. Nas trés situacdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Concentragdo

A carteira da Classe estard exposta exclusivamente por Direitos Creditérios representados por cotas de emissao
do Fundo-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez, os quais, por sua vez, poderdo estar expostos a concentragao em
Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de Liquidez atrelados a um baixo nimero de cedentes, contrapartes e/ou
emissores, na forma disposta no Regulamento. Essa concentragdo de investimentos podera aumentar a exposicdo
da carteira da Classe aos riscos mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor das cotas de sua emissao.

Nos termos previstos no Regulamento, a Classe devera aplicar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do
seu patriménio liquido em Direitos Creditdrios, sendo certo que a Classe devera respeitar os limites de
concentragdo descritos na sua Politica de Investimentos. AlteragGes na condigdo econdmico-financeira e na
expectativa de desempenho/resultado dos Direitos Creditérios podem, isolada ou cumulativamente, afetar de
forma negativa o pre¢o e/ou rendimento dos investimentos da Classe e, consequentemente, dos Cotistas, de
forma mais severa se a Classe adotasse uma estratégia de investimento de maior diversificacdo de seus
investimentos em diversos Direitos Creditdrios. O risco associado as aplicacées da Classe é diretamente
proporcional a concentragdo das aplicagdes. Quanto maior a concentragdo das aplicagdes da Classe em um Unico
emissor, maior serd a vulnerabilidade da Classe em relagdo ao risco de crédito desse emissor.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco Tributdrio
Ndo ha garantia de que este tratamento tributario serd sempre aplicavel a Classe ou ao Fundo.

Caso, por qualquer motivo, ndo sejam observados os requisitos tributarios previstos na Lei 14.754, nao serd
possivel assegurar a aplicacdo do “Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacao Periddica”.
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Em caso de ndo observancia dos requisitos tributdrios previstos na Lei 14.754, também nao havera garantia de
que a Classe mantenha sua respectiva classificagdo tributdria como “longo prazo” para fins tributarios, devido (i)
a possibilidade de ser alterada a estratégia de investimento pela Gestora, para fins de cumprimento da Politica
de Investimento e/ou protecdo da carteira, bem como, (ii) eventuais altera¢Bes nas regras regulatdrias e
tributarias aplicaveis, inclusive quanto a sua interpretagdo.

Caso ndo seja possivel manter o tratamento tributario, ou acontegam mudangas no tratamento tributario
aplicdvel a Classe e ao Fundo, é possivel que haja majoragdo da carga tributdria aplicdvel ao Fundo e aos
investimentos no Fundo realizados pelos Cotistas.

Além disso, alteragBes nas regras tributarias e/ou na sua interpretacdo e aplicagdo podem implicar no aumento
da carga tributaria incidente sobre o investimento na Classe e o tratamento fiscal dos Cotistas. Essas alteracoes
incluem, mas nado se limitam, a (i) eventual extingdo de eventuais beneficios fiscais, na forma da legislagdo em
vigor, (ii) modificagOes nas aliquotas e nas bases de calculo dos tributos, (iii) ocasionalmente, a criagdo de tributos
temporarios, cujos recursos sdo destinados a determinadas finalidades governamentais, bem como (iv)
mudangas na interpretagdo e/ou aplicagdo das regras tributarias em vigor por parte dos tribunais e/ou das
autoridades governamentais. Os efeitos dessas medidas e/ou de outras altera¢cBes nas regras tributdrias ndo
podem ser previstos e quantificados antecipadamente, mas poderdo sujeitar o Fundo, a Classe e/ou seu Cotista
a recolhimentos nao previstos inicialmente.

Recentemente, foi publicada a Lei Complementar n°® 214, de 16 de janeiro de 2025 (“LCP 214”), que regulamenta
a criagdo do Imposto sobre Bens e Servigos (“IBS”), da Contribui¢do Social sobre Bens e Servigos (“CBS”) e do
Imposto Seletivo (IS). De acordo com a redagdo apds derrubada do veto do Presidente da Republica, que tratava
da condigdo dos fundos de investimentos com contribuintes do IBS e da CBS, ficou definido que, regra geral, o
IBS e a CBS ndo incidirdo nas operagdes realizadas no nivel de carteira de fundos de investimento. De qualquer
forma, recomenda-se o acompanhamento de discussdes legislativas atinentes a LCP 214 e/ou de outros projetos
de lei que possam eventualmente impactar a Classe, Fundo e os rendimentos dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Distribuigcdo Parcial ou ndo colocagdo do Montante Minimo da Oferta

No ambito da Oferta, serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas. Em caso de
Distribuicdo Parcial, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacdo dos Termos de
Aceitagdo da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta serd cancelada, sendo todos os Termos de
Aceitagdo da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso, automaticamente cancelados. Para maiores
informacdes, vide secdo 6.3 'Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 71 da Resolugdo
CVM 160 a respeito da eventual modificagdo da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor'
na pagina 31 deste Prospecto.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas ndo seja atingido o Montante Total da
Oferta, o Fundo tera menos recursos para investir em cotas do Fundo-Alvo, podendo impactar negativamente a
rentabilidade das Cotas. Ainda, em caso de Distribuicdo Parcial, a quantidade de Cotas da Primeira Emissdo
distribuidas sera inferior ao Montante Total da Oferta. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada
em consideracdo no momento de decisdo de investimento dos Investidores. Ndo ha garantias de que, em caso
de cancelamento da Oferta, estardo disponiveis para investimento ativos com prazos, risco e retorno semelhantes
aos valores mobiliarios objeto da presente Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco Relacionado ao Cancelamento da Oferta

Caso, por algum motivo, a Oferta venha a ser cancelada pela CVM ou pela Gestora e/ou Administradora, o Fundo
sera liquidado nos termos do Regulamento. Nessa hipdtese, os valores eventualmente depositados pelos
Investidores serdo devolvidos integralmente, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores (conforme
definido abaixo). A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideragdo no momento de
decisdo de investimento dos Investidores. Ndo ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estardo
disponiveis para investimento ativos com prazos, risco e retorno semelhantes aos valores mobiliarios objeto da
presente Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

19



I1o)
C
D
iy
Q
h
Yo
<

INVESTIMENTOS

Risco de ndo materializa¢éo das perspectivas contidas neste Prospecto

Este Prospecto contém informacgGes acerca do Fundo que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as
informagdes contidas neste Prospecto em relagdo ao Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados
publicados por drgdos publicos e por outras fontes independentes. Ndo obstante, as estimativas deste Prospecto
foram elaboradas pela Gestora e nao foram objeto de auditoria, revisdo, compilagdo ou qualquer outro
procedimento por parte de Auditor Independente ou qualquer outra empresa de avaliagdo. Ainda, em razao de
nao haver verificagdo independente das informagdes, estas podem apresentar estimativas e suposicoes
enviesadas acarretando sério prejuizo ao Investidor e ao Cotista. Os eventos futuros poderdo diferir
sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os
Cotistas. A EXPECTATIVA DE RETORNO PREVISTA NESTE PROSPECTO E NO MATERIAL PUBLICITARIO DA OFERTA
NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE,
COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA AOS INVESTIDORES.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Informagdbes Contidas neste Prospecto

Este Prospecto contém informagdes acerca do Fundo, bem como perspectivas de desempenho do Fundo que
envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as informacgGes contidas neste Prospecto em relagdo ao Brasil e a
economia brasileira sdo baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos drgdos publicos e por outras fontes
independentes. As informacgGes sobre o mercado apresentadas ao longo deste Prospecto foram obtidas por meio
de pesquisas internas, pesquisas de mercado, informagdes publicas e publicacdes do setor. Ndo ha garantia de
que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderao diferir
sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os
Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Auséncia de Historico da Carteira

O Fundo investird seus recursos preponderantemente em Direitos Creditérios representados por cotas do Fundo-
Alvo. A Gestora do Fundo-Alvo, por sua vez, tera discricionariedade na selec¢do e diversificagdo dos Direitos
Creditorios que serdao adquiridos indiretamente pelo Fundo, desde que respeitada a Politica de Investimento, nos
termos do Regulamento e da regulamentagdo aplicavel. O Fundo ndo se encontra em atividade na data deste
Prospecto e, consequentemente, ndo possui dados referentes ao desempenho de sua carteira. Dados de
rentabilidade verificados no passado em relagao a outros FIDC ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos de Mercado

Os valores dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe sdo passiveis das oscilacGes decorrentes das
flutuagGes de precgos e cotagdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos
ativos financeiros integrantes da carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos
financeiros integrantes da carteira da Classe, o patrimdnio liquido da Classe pode ser afetado negativamente. Em
determinados momentos de mercado, a volatilidade dos pregos dos ativos pode ser elevada, podendo acarretar
oscilagdes bruscas no valor das Cotas e no resultado da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal

Consiste no risco de fatores macroeconémicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo
brasileiro e demais variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos de natureza
politica, econdmica, financeira e/ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado brasileiro.

A Classe, os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez estdo sujeitos aos efeitos da politica
econOmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria,
fiscal e cambial, e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e
precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. Os Direitos
Creditdrios e os Ativos Financeiros de Liquidez podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas
governamentais, bem como por: (i) flutuacdes das taxas de cambio; (ii) alteracGes na inflagdo; (iii) alteragdes nas
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taxas de juros; (iv) alteracdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos
que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. As medidas do Governo Federal para manter a
estabilidade econdmica, bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, podendo
impactar negativamente o patrimdnio liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas. Os Direitos Creditérios e os
Ativos Financeiros de Liquidez estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em funcdo da reacdo dos mercados
frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias
especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagdes do valor dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez poderao ocorrer também em fungao de alteragdes nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrées de comportamento de precos dos Direitos
Creditdrios e dos Ativos Financeiros de Liquidez sem que haja mudangas significativas no contexto econdmico
e/ou politico nacional e internacional. Dessa forma, as oscilagbes acima referidas podem impactar negativamente
o patriménio liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Alteragées na Taxa de Juros e Cambial

Consiste no risco de oscilagdes do preco da moeda estrangeira ou a variacdo de uma taxa de juros/cupom cambial
que podera afetar negativamente a carteira da Classe, com a consequente possibilidade de perda do capital
investido, em virtude de a carteira estar aplicada em ativos atrelados direta ou indiretamente a varia¢do da
moeda estrangeira.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco Regulatério

Alteragbes na legislagdo e/ou regulamentacio aplicaveis a Classe, aos Direitos Creditdrios e aos Ativos Financeiros
de Liquidez, incluindo, mas ndo se limitando aquelas relativas a composigao de carteira, encargos do Fundo,
tributos e outros, podem ter impacto nos pregos dos ativos financeiros ou nos resultados das posi¢gdes assumidas
pela Classe e, portanto, no valor das cotas e nas condi¢cdes de operagdo da Classe e do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Subordinag¢éo no dmbito da Classe

A Classe é composta por duas subclasses: Subclasse Sénior e Subclasse Subordinada. A Subclasse Subordinada
esta subordinada a Subclasse Sénior, o que significa que as Cotas Seniores possuem prioridade no recebimento
de pagamentos e na alocagdo de recursos, em relagdo as Cotas Subordinadas. Em situacGes de inadimpléncia ou
desempenho abaixo do esperado dos Direitos Creditdrios, os prejuizos serdo inicialmente absorvidos pelas Cotas
Subordinadas. Somente apds o esgotamento da Subclasse Subordinada é que eventuais perdas poderdo impactar
as Cotas Seniores.

Essa estrutura de subordinagdo oferece uma camada adicional de protegao aos Cotistas da Subclasse Sénior,
reduzindo seu risco de perdas. Por outro lado, os Cotistas da Subclasse Subordinada assumem maior exposi¢cdo
ao risco, podendo ter sua remuneragdo comprometida em cendrios adversos. A subordinagdo, portanto,
influencia diretamente a distribuicdo de prejuizos e a recuperagdo dos investimentos entre as subclasses.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Inadimpléncia dos Devedores dos Direitos Creditdrios investidos pela Classe e possivel ndo existéncia de
Coobrigagdo ou Garantia dos Cedentes pela Solvéncia dos Direitos Creditdrios

Parte dos cedentes dos Direitos Creditdrios investidos pela Classe podera ser responsavel somente pela obrigagdo
e formalizacdo dos Direitos Creditérios cedidos, ndo assumindo quaisquer responsabilidades pelo seu pagamento
ou pela solvéncia dos devedores. Dessa forma, na hipdtese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos
devedores no pagamento dos Direitos Creditérios, a Classe poderad sofrer impactos decorrentes do nao
pagamento dos valores correspondentes aos referidos direitos creditdrios, proporcionando prejuizo para
a Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco dos Originadores

Os ativos adquiridos indiretamente pela Classe poderdo ser decorrentes de operagdes realizadas nos segmentos
comercial, industrial, imobiliario, financeiro, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacdo de servigos
realizadas, dentre outros. Os devedores e originadores dos direitos creditérios estdo sujeitos aos riscos que sdo
inerentes ao seu segmento de atuagao, a exemplo da sazonalidade do referido setor, do aumento dos seus custos
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operacionais, da dificuldade em obter suprimentos para desenvolver as suas atividades, da concorréncia de
terceiros que atuam no seu mesmo segmento, da ocorréncia de problemas operacionais no desenvolvimento de
suas atividades, das responsabilidades decorrentes do descumprimento da legislagdo, principalmente a
ambiental e, ainda, estdo sujeitos aos fatores politicos e econémicos globais e do Brasil, dentre outras questdes
que poderdo afetar os devedores e originadores dos direitos creditérios. A materializagdo dos riscos e das
questdes descritas acima podera provocar uma diminuicdo da capacidade de pagamento dos devedores e
originadores dos direitos creditorios, bem como uma diminuicdo dos direitos creditérios que sdo originados pelos
referidos devedores e ofertados inclusive aos FIDC cujas cotas poderdo ser adquiridas pela Classe pelos
respectivos cedentes. Referida diminui¢do de capacidade podera resultar em inadimplemento pelos respectivos
devedores e originadores dos direitos creditdrios, bem como em redugdo da oferta de direitos creditérios pelos
cedentes, sendo que tais fatores poderdo prejudicar a rentabilidade dos Direitos Creditérios adquiridos pela
Classe e, consequentemente, a rentabilidade da Classe e a dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

As rentabilidades alvo buscadas pela Classe e pelos ativos integrantes da carteira sdo apenas uma meta
estabelecida pela Classe e tém por objetivo funcionar como indicadores de desempenho. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relacdo a Classe e/ou aos ativos objeto de investimento pela Classe, ndo representam
garantia de rentabilidade futura.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Auséncia de Garantia

As aplicagOes realizadas na Classe ndo contam com garantia da Administradora, do Custodiante, da Gestora ou
do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, de modo que é possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Auséncia de Classificag¢do de Risco dos Direitos Creditorios

O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios em relagao aos quais ndo tenha sido atribuida classificagao de risco
por agéncia em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificagdo de risco dos Direitos Creditérios integrantes
das carteiras dos FIDCs podera dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.
Caso o risco de crédito de referidos ativos seja superior ao risco atribuido pelo Investidor, este podera ter seu
investimento afetado negativamente, em razdo de eventual impacto negativo na rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Média
Auséncia de Classificagdo de Risco das Cotas e Politica de Investimento Genérica

As Cotas ndo possuem classificagdo de risco emitida por agéncia classificadora de risco. A auséncia de requisitos
rigidos relacionados aos Direitos Creditdrios passiveis de aquisicdo pela Classe podera dificultar a definicdo do
perfil de risco da carteira, afetando a capacidade de o Cotista avaliar o risco de seu investimento. Esses fatores
podem dificultar a avaliagdo, por parte dos investidores, da qualidade do crédito representado pelas Cotas e com
a capacidade da Classe em honrar com os pagamentos das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Média
Risco de ndio cumprimento das Condi¢des Precedentes

O Contrato de Distribuigdo prevé diversas condi¢Oes precedentes a realizacdo da Oferta, sendo certo que o
cumprimento, pelo Coordenador Lider, das obrigagGes previstas no Contrato de Distribui¢do esta condicionado,
mas ndo limitado, ao atendimento, até a data da obtenc¢do do registro automatico da Oferta na CVM ou até a
data da liquidacdo da Oferta para as condicGes precedentes que possam ser verificadas apds o registro da Oferta,
conforme o caso, sendo certo que (i) as condig¢Bes verificadas anteriormente a obtencdo do registro da Oferta
deverdo ser mantidas até a data de liquida¢do da Oferta, das Condi¢Ges Precedentes, as quais estdo descritas no
item “Condi¢Oes Precedentes” deste Prospecto; e (ii) as condigGes verificadas posteriormente ao registro da
Oferta, sob pena de resilicdo do Contrato de Distribuigdo, deverao ser observados os termos do paragrafo 42 do
artigo 70 da Resolugdo CVM 160.
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Conforme previsto no Contrato de Distribui¢do e no item “Condi¢des Precedentes” deste Prospecto, as Condi¢Oes
Precedentes foram acordadas entre o Coordenador Lider, a Administradora e a Gestora de forma a resguardar a
suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da Oferta e demais informagdes
fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de diligéncia do Coordenador Lider.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condi¢Ges Precedentes até a obtenc¢do do registro
automatico da Oferta ou até a data de liquidag¢do da Oferta, conforme o caso, nos termos do Contrato de
Distribuicdo, o Coordenador Lider avaliard, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a
prépria Oferta e poderd optar por conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso ndao haja aumento
relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta, renunciar a referida Condigdo Precedente, observado o disposto
no Contrato de Distribui¢do. A ndo implementagdo de qualquer uma das Condi¢des Precedentes, que ndao tenham
sido dispensadas por parte do Coordenador Lider, ensejara a inexigibilidade das obriga¢cdes do Coordenador Lider,
bem como eventual requerimento de modificagdo ou de revogacdo da Oferta, caso o registro da Oferta ja tenha
sido obtido, nos termos do artigo 67 da Resolugdo CVM 160.

Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuigdo, tal rescisdo importara no cancelamento de registro da Oferta,
causando, portanto, perdas financeiras aos investidores. Em caso de cancelamento da Oferta, todas as intengdes
e ordens de investimentos serdo automaticamente canceladas, observados os procedimentos descritos neste
Prospecto, e a Administradora, a Gestora, e o Coordenador Lider ndo serao responsaveis por eventuais perdas e
danos incorridos pelos potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em
consideracdo no momento de decisdo de investimento aos Investidores sob risco de gerar prejuizos aos
investidores. Ndo ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estdo disponiveis para investimentos
ativos com prazos, riscos e retorno semelhante aos valores mobilidrios objeto da presente Oferta. Para mais
informagdes acerca das Condigdes Precedentes da Oferta, veja o item 13.1 da secdo “13. Contrato de
distribuicdo”, na pagina 49 deste Prospecto.

Escala Qualitativa de Risco: Média
Risco de Originagdo ou de Formalizagdo dos Direitos Creditorios

A Classe podera adquirir, indiretamente por meio do Fundo-Alvo, Direitos Creditorios que estejam sujeitos a
rescisdo ou a existéncia de vicios diversos, inclusive de formalizagdo, nos instrumentos que deram origem aos
referidos Direitos Creditdrios. A rescisdo ou a existéncia de vicios com relacdo aos Direitos Creditdrios adquiridos,
bem como a eventual dificuldade em encontrar Direitos Creditérios que possam ser adquiridos pela Classe, sdo
fatores que podem prejudicar a rentabilidade da Classe e das Cotas, causando efeitos adversos ao Cotista.

Escala Qualitativa de Risco: Média
Risco Relacionado a Cobranga dos Direitos Creditdrios

No caso de os devedores e/ou coobrigados pelos Direitos Creditérios objeto de investimento pela Classe
inadimplirem as suas respectivas obrigacdes de pagamento dos referidos Direitos Creditérios adquiridos pela
Classe, os processos de cobranga descritos no Regulamento serdo adotados para fins de recebimento dos valores
devidos a Classe. Ndo ha qualquer garantia, contudo, de que as referidas cobrancas resultardo na efetiva
recuperagao, parcial ou total, dos referidos direitos creditérios inadimplidos, o que podera implicar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

A cobranca dos Direitos Creditérios depende da atuagdo diligente dos prestadores de servico competentes,
inclusive, se for o caso, do agente de cobranca que podera ser contratado pela Gestora em nome da Classe, nos
termos da regulamentacdo aplicavel. Assim, qualquer falha de procedimento do agente de cobranca podera
acarretar o ndo recebimento dos recursos devidos pelos devedores e/ou coobrigados pelos Direitos Creditérios,
o recebimento a menor ou, ainda, a morosidade no recebimento devido, o que podera afetar adversamente o
patrimoénio liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas, implicando em perdas patrimoniais aos Cotistas.

Por fim, os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranga e a salvaguarda dos direitos da Classe
sobre os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe, inclusive judiciais, se for o caso, sdo de inteira e
exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até o limite total de seu patrimonio liquido, o que

também podera causar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Média

23



I1o)
C
D
iy
Q
h
Yo
<

INVESTIMENTOS

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo da Classe

A Classe podera ser liquidada antecipadamente conforme o disposto no Regulamento. Ocorrendo a liquidagao, a
Classe pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em hipdtese de, por exemplo, o pagamento dos
Direitos Creditérios ainda ndo ser exigivel. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao
vencimento e pagamento dos Direitos Creditérios; (ii) a venda dos Direitos Creditdrios a terceiros, com risco de
desdgio capaz de comprometer a rentabilidade da Classe; ou (iii) ao resgate de cotas em Direitos Creditdrios e
Ativos Financeiros de Liquidez, exclusivamente nas hipdteses de liquidagdo antecipada da Classe. Nas trés
situagdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Inexisténcia de descrigdo dos processos de origem dos Direitos Creditorios e das politicas de concesséo de crédito
pelos Cedentes

Tendo em vista que a Classe buscara adquirir, por meio do Fundo-Alvo, de tempos em tempos, Direitos Creditdrios
originados por cedentes distintos, e que cada Direito Creditério terd sido objeto de processos de origem e de
politicas de concessdo de crédito distintos, ndo é possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo esta contida no
Regulamento descrigdao dos processos de origem e das politicas de concessdo dos Direitos Creditérios que serdo
adquiridos indiretamente pela Classe, tampouco descricdo dos fatores de risco especificos associados a tais
processos e politicas. Dessa forma, os Direitos Creditérios que vierem a ser adquiridos pela Classe poderdo ser
originados com base em politicas de concessdo de crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na
sua originacdo e/ou formalizagdo, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperacdo de parte ou
da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos Direitos Creditdrios integrantes da carteira pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Média
Riscos de Fungibilidade

Os Direitos Creditérios poderdo estar sujeitos aos riscos decorrentes da auséncia de segregacdo do fluxo de
pagamento dos direitos creditérios que adquirir. A materializacdo do referido risco podera prejudicar a
rentabilidade dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe e, consequentemente, a rentabilidade da Classe e a
dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Média
Risco de potencial conflito de interesses entre o Coordenador Lider e a Administradora

O Fundo é administrado pela Administradora e suas Cotas serdo distribuidas, no ambito da Oferta, pelo
Coordenador Lider, que consistem na mesma pessoa juridica. Assim, podera haver potencial conflito de
interesses, uma vez que a mesma pessoa juridica desempenhara duas fungdes diferentes na Oferta e no Fundo,
0 que podera prejudicar os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Baixa
Responsabilidade Limitada e Risco de Patriménio Liquido Negativo

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo, sendo que ndo ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para o Cotista. Além disso, as
estratégias de investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que a Classe apresente patrimonio liquido
negativo. Nesse caso, a Administradora deve observar o disposto no artigo 122 da parte geral da Resolu¢gao CVM
175, elaborar um plano de resolugdo do patrimdnio liquido negativo em conjunto com a Gestora, bem como
convocar Assembleia de Cotistas para deliberar acerca do plano de resolucdo do patriménio liquido negativo.

Caso o plano de resolucdo do patrimonio liquido negativo ndo seja aprovado em Assembleia de Cotistas, os
cotistas devem deliberar sobre (i) cobrir o patriménio liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou
de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obriga¢cdes da Classe, hipdtese que afasta a proibicdo
disposta no artigo 122, inciso |, alinea “b” da parte geral da Resolu¢do CVM 175; (ii) cindir, fundir ou incorporar a
Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pelos prestadores de servigos essenciais;
(iii) liquidar a Classe que estiver com patrimonio liquido negativo, desde que ndo remanes¢cam obrigacGes a serem
honradas pelo seu patrimonio; ou (iv) determinar que a Administradora entre com pedido de declarac¢ao judicial
de insolvéncia da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Baixa
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Participag¢do de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participagao de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso
seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem
considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo sera permitida a colocagdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Termos
de Aceitacdo da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso, firmados por Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados, nos termos da Resolugdo CVM 160.

A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (i) promover redugdo da liquidez das Cotas no mercado
secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas Cotas fora de circulagdo,
influenciando a liquidez; e (ii) prejudicar a rentabilidade da Classe. A Administradora, a Gestora e o Coordenador
Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas
Pessoas Vinculadas ndao optardo por manter suas Cotas fora de circulagdo, o que podera reduzir a liquidez das
Cotas no mercado secundario e, consequentemente, afetar os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Baixa
Risco de Falha de Liquidagdo pelos Investidores

Caso na data de liquidagdo da Oferta os Investidores ndo integralizem as Cotas conforme seu respectivo Termo
de Aceitagdo da Oferta ou sua respectiva Ordem de Investimento, conforme o caso, o Montante Minimo da Oferta
podera ndo ser atingido, podendo, assim, resultar em ndo concretizagdo da Oferta. Nesta hipotese, os
Investidores incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de ndo concretizagdo da Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Baixa
Risco de Falha ou Interrupgdo da Prestagdo de Servigo

O funcionamento do Fundo e de sua Classe depende da atuagdo conjunta e coordenada dos Prestadores de
Servigos Essenciais e dos demais prestadores de servigos. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem
como qualquer interrupgdo na prestacdo dos servicos pelos Prestadores de Servigos Essenciais ou pelos demais
prestadores de servigos, inclusive em razdo da sua substituicdo, podera prejudicar o regular funcionamento do
Fundo. Ademais, caso qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos demais prestadores de servigos
sejam substituidos, poderd haver um aumento dos custos do Fundo com a contratagdo de um novo prestador de
servigos e, conforme o caso, poderd afetar a capacidade do Fundo de geragao de resultado, o que pode resultar
em prejuizos para a Classe, e por consequéncia aos seus Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Baixa
Limitagdo da Responsabilidade dos Cotistas e o Regime de Insolvéncia

A Lei n® 13.874, de 20 de setembro de 2019 alterou a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Cddigo Civil Brasileiro”) e estabeleceu que o Regulamento podera estabelecer a limitacdo de responsabilidade
de cada cotista ao valor de suas cotas, observada regulamentagao superveniente da CVM. A CVM regulamentou
esse assunto, por meio da Resolugdo CVM 175. O Cédigo Civil Brasileiro também passou a estabelecer que os
fundos de investimento cujo Regulamento estabeleca a responsabilidade limitada de seus cotistas ao valor de
suas cotas estardo sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Cédigo Civil Brasileiro.

Nesta hipdtese, em caso de insuficiéncia do patriménio liquido da Classe, a insolvéncia da Classe podera ser
requerida: (a) por qualquer dos credores; (b) por decisdao da Assembleia de Cotistas; e (c) conforme determinado
pela CVM. Ademais, ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensdo da limitagdo da
responsabilidade dos cotistas de fundos de investimento, tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel
aos fundos de investimento.

Escala Qualitativa de Risco: Baixa
Risco de Potencial Conflito de Interesse

A Gestora e a Administradora e/ou as suas partes relacionadas poderdo, direta ou indiretamente, atuar na
contraparte das operagdes da Classe, o que podera ensejar potencial conflito entre os interesses da Classe e das
contrapartes de tais operagdes, resultando em prejuizos a Classe e, consequentemente, aos cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Baixa
Risco Operacional

Dada a complexidade operacional prépria dos FIDC, apesar dos contratos de cobranca celebrados entre os
agentes envolvidos nas operagdes dos FIDC, podem ocorrer falhas técnicas ou erros na troca de informacgGes
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entre os sistemas eletronicos, o que, por sua vez, pode vir a dificultar a execu¢do da cobranca dos documentos
afetados, reduzindo os resultados dos FIDC, proporcionando prejuizo para os FIDC e, consequentemente, para
seus condominos, dentre os quais, a Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Baixa
Risco de Sistemas

Dada a complexidade operacional prépria dos Direitos Creditérios investidos pela Classe, ndo ha garantia de que
as trocas de informacgGes entre os sistemas eletrénicos dos devedores, cedentes e dos prestadores de servigos
ocorrerao livre de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisi¢cdo, cobranga ou realizagdo
dos direitos creditérios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho dos Direitos Creditérios
e, consequentemente, da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Baixa
Risco de Pré-Pagamento dos Direitos Creditdrios

Os Direitos Creditdrios integrantes indiretamente da carteira da Classe podem ser objeto de amortizacdo ou
liqguidagdo antecipada, tendo em vista, principalmente, a ocorréncia de eventos de avaliagdo e de eventos de
liguidagao no ambito dos Direitos Creditdrios. A liquidagdo antecipada dos Direitos Creditdrios podera implicar,
inclusive, que a Classe receba direitos creditérios em dagdo em pagamento. A amortizagdao antecipada dos
Direitos Creditérios pode gerar uma reduc¢do na rentabilidade esperada do investimento em tais ativos. No caso
de recebimento pela Classe de direitos creditérios em dagdo em pagamento, ndo ha garantia de que a Classe
conseguira alienar tais direitos creditdrios, ou que conseguira alienar tais direitos creditérios sem perdas
significativas.

Escala Qualitativa de Risco: Baixa
Risco de Intervengdo ou Liquidagdo do Custodiante

Na hipotese de intervencdo ou liquidagdo extrajudicial do Custodiante, ha possibilidade de os recursos ali
depositados serem bloqueados e ndo serem recuperados para a Classe, o que afetaria sua rentabilidade e poderia
leva-lo a perder parte do seu patriménio devido ao risco de intervengdo ou liquidag¢do do Custodiante.

Escala Qualitativa de Risco: Baixa
Risco de Alteragdo do Regulamento

O Regulamento, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM, pode ser
alterado independentemente da realizagdo de Assembleia de Cotistas. Tais alteragGes poderdo afetar o modo de
operacgado da Classe e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Baixa
Risco de LimitagGo do Gerenciamento de Riscos

A realizagdo de investimentos na Classe exp&e o Investidor aos riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderdo
acarretar perdas para os Cotistas. Embora a Administradora e a Gestora mantenham sistema de gerenciamento
de riscos das aplicagGes da Classe, ndo ha qualquer garantia de completa elimina¢do da possibilidade de perdas
para a Classe e para os Cotistas. Em condi¢Ges adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos
podera ter sua eficiéncia reduzida.

Escala Qualitativa de Risco: Baixa
Risco Juridico

O Fundo podera ser réu em diversas a¢oes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Ndo ha garantia de que o
Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos arbitrais, judiciais ou administrativos
propostos contra o Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes.
Caso tais reservas ndo sejam suficientes, é possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante a
subscricdo e integralizagdo de Cotas pelos Cotistas, que deverdo arcar com eventuais perdas. A despeito das
diligéncias realizadas, é possivel que existam contingéncias nao identificadas ou ndo identificaveis que possam
onerar o Fundo e o valor de suas Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Baixa
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Risco relativo a dispensa de andlise prévia do Prospecto e dos demais documentos da Oferta pela CVM e pela
ANBIMA no dmbito do acordo de cooperagdo técnica para registro de ofertas, no caso das ofertas de cotas de
classes de fundos de investimento fechados submetidas ao registro automdtico

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico de distribuigdo previsto na Resolu¢do CVM 160, de modo que
os termos e condigdes da Primeira Emissdo e da Oferta constantes dos documentos ndo foram objeto de analise
prévia por parte da CVM ou da ANBIMA.

Os Cotistas interessados em investir nas Cotas devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos
mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliagdo e investigagdo
independentes sobre a situagdo financeira e as atividades do Fundo.

Tendo isso em vista, a CVM e/ou a ANBIMA poderdo analisar a Oferta a posteriori, podendo fazer eventuais
exigéncias e, inclusive, solicitar o seu cancelamento, conforme o caso, o que podera afetar os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Baixa
Risco relacionado ao critério de rateio da Oferta

Caso, no ambito da Oferta, o total de Cotas objeto dos Termos de Aceitacdo ou Ordens de Investimento
apresentados pelos Investidores seja superior ao percentual destinado a Oferta, sera realizado rateio das Cotas,
por ordem de chegada dos Termos de Aceitagdo ou Ordens de Investimento considerando o momento de
apresentac¢do dos Termos de Aceitagao ou Ordens de Investimento, conforme o caso, pelo respectivo Investidor
ao Coordenador Lider. O processo de alocagdo por ordem de chegada poderd acarretar: (1) alocagdo parcial dos
Termos de Aceitagcdo ou Ordens de Investimento pelo Investidor, hipdtese em que os Termos de Aceitagdo ou
Ordens de Investimento do Investidor poderdo ser atendidos em montante inferior ao Investimento Minimo por
Investidor e, portanto, o Ultimo Investidor podera ter o seu Termo de Aceitacdo ou Ordem de Investimento
atendido parcialmente; ou (2) nenhuma alocagao, conforme a ordem em que o Termo de Aceitagdo ou Ordem de
Investimento for recebido e processado.

Escala Qualitativa de Risco: Baixa
Risco de Concentragdo das Cotas

N&o ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, um
Unico Cotista pode vir a deter parcela substancial das Cotas e, consequentemente, uma participacdo expressiva
no patrimonio liquido do Fundo. Tal fato podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razdo da possibilidade
de certas deliberacGes na Assembleia de Cotistas virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em fungdo de
seus interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

Escala Qualitativa de Risco: Baixa
Questionamento da validade e da eficdcia da transferéncia dos Direitos Creditorios

Caso os Direitos Creditérios sejam transferidos ao Fundo por terceiros, a validade e a eficacia da transferéncia
podem ser questionadas, inclusive em decorréncia de insolvéncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia
ou outro procedimento de natureza similar dos referidos terceiros. Ademais, a transferéncia dos Direitos
Creditérios ao Fundo podera vir a ser questionada caso (a) haja garantias reais sobre os Direitos Creditdrios,
constituidas antes da sua transferéncia e sem o conhecimento do Fundo; (b) ocorra a penhora ou outra forma de
constri¢do judicial sobre os Direitos Creditdrios, antes da sua transferéncia e sem o conhecimento do Fundo; (c)
seja verificada, em processo judicial, fraude contra credores ou fraude a execucdo praticada pelos cedentes dos
Direitos Creditérios; ou (d) a transferéncia dos Direitos Creditdrios seja revogada, quando restar comprovado que
a mesma foi praticada com a intengdo de prejudicar os credores dos alienantes. Em qualquer hipdtese, os Direitos
Creditérios poderdo ser bloqueados ou redirecionados para o pagamento de outras obrigacdes dos respectivos
alienantes, afetando negativamente o Patrimdnio Liquido e a rentabilidade das Cotas, podendo haver perdas
patrimoniais para o Fundo e os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Baixa
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Demais Riscos

A Classe também poderd estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Administradora, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos ativos
financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica monetaria,
aplicagBes ou resgates significativos.

Escala Qualitativa de Risco: Baixa
A PRESENTE DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO

APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO
SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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5. CRONOGRAMA

Estima-se que a Oferta seguira o cronograma abaixo:

Ordem dos
Eventos

Evento Data Prevista'

Requerimento e Concessdo de Registro Automatico da Oferta na CVM

1 Divulgagdo do Anuncio de Inicio, do Prospecto e da Ladmina 01/08/2025
2 Inicio das Apresentagfes a potenciais Investidores (Roadshow) 04/08/2025
3 Inicio do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 08/08/2025
4 Encerramento do Periodo de Coleta de IntengGes de Investimento 01/09/2025
5 Procedimento de Alocagdo 02/09/2025
6 Liquidago da Oferta 03/09/2025
7 Data Maxima para Publicagdo do Antincio de Encerramento 28/01/2026

"Todas as datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensdes, antecipagdes ou prorrogacdes a critério das Institui¢des Participantes
da Oferta ou de acordo com os regulamentos da B3, incluindo, mas ndo se limitando a possibilidade de encerramento da Oferta em data anterior a indicada acima. Caso ocorram alteragdes
das circunstancias, cancelamento, suspensdo, revogagdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.

PARA MAIS INFORMAGOES VEJA A SEGAO 6.3 “ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS PREVISTOS NOS
ARTIGOS 70 E 71 DA RESOLUGCAO CVM 160 A RESPEITO DA EVENTUAL MODIFICACAO DA OFERTA,
NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO INVESTIDOR” DA SEGAO 6 “RESTRIGOES A DIREITOS
DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA”.

Quaisquer informacdes referentes a Oferta, incluindo este Prospecto, os anuncios e comunicados da Oferta,
conforme mencionados no cronograma acima, as informac¢des sobre manifestacdo de aceitagcdo a Oferta,
manifestacdo de revogacdo da aceitagdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento
ou revogacao da Oferta, prazos, termos, condi¢gdes e forma para devolugdo e reembolso dos valores dados em
contrapartida as Cotas, estarao disponiveis nas paginas da rede mundial de computadores da:

Administradora:

Website: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/index.html
Para acessar os documentos da Oferta, neste website clicar em “Fundos de Investimento”, buscar por “Artesanal
CDI+ FIDC Il Fundo de Investimento em Direitos Creditérios” e, entdo, clicar na opgdo desejada).

Coordenador Lider:

Website: www.xpi.com.br
Para acessar os documentos da Oferta, neste website clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar em “Ofertas
Publicas”, em seguida clicar em “Oferta Publica de Distribuicdo da 12 Emissdo de Cotas Seniores da Classe Unica
do Artesanal CDI+ FIDC Il Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — Responsabilidade Limitada” e, entao,
localizar a opgdo desejada).

Gestora:

Website: https://www.artesanalinvestimentos.com.br/
Para acessar os documentos da Oferta, neste website clicar em “Fundos”, buscar por “Artesanal CDI+ FIDC Il
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios” e, entdo, clicar na opg¢do desejada).

CVM:

Website: https://www.gov.br/cvm/pt-br

Para acessar o Anuncio de Inicio, o Prospecto ou a Ldmina, neste website acessar “Centrais de Conteudo”, clicar
em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida clicar em “Ofertas de Distribuicao”,
em seguida clicar em “Ofertas em Andlise”, e, na coluna “Primarias”, selecionar a opg¢do “Volume em RS” para
“Quotas de FIDC / FIC-FIDC/ FIDC-NP”, em seguida, buscar por “Artesanal CDI+ FIDC Il Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios”, e, entdo, localizar a opgao desejada).
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Participantes Especiais: Informagdes adicionais sobre eventuais Participantes Especiais podem ser obtidas, se
aplicaveis, nas dependéncias dos Participantes Especiais e/ou na pagina da rede mundial de computadores da B3
(www.b3.com.br).

Fundos.NET:

Website: https://www.gov.br/cvm/pt-br

Para acessar o Anuncio de Inicio, o Prospecto ou a Ladmina, neste website acessar a pdagina principal, clicar em
“Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em
“Consulta a informagdes de fundos”, em seguida em “fundos de investimento registrados”, buscar por e acessar
“Artesanal CDI+ FIDC Ill Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios — Responsabilidade Limitada”. Selecione
“aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET, e, entdo, localizar o “Prospecto”, “Anuncio de Inicio”, “Anuncio de
Encerramento” ou a opgao desejada.

Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

No ato da subscrigdo de Cotas, cada subscritor: (i) assinara o termo de adesdo ao Regulamento e ciéncia de risco
(“Termo de Adesdo ao Regulamento”), por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento
e os termos e cldusulas das disposices do Regulamento, em especial daquelas referentes a Politica de
Investimento e aos fatores de risco; (ii) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as
Cotas por ele subscritas, nos termos do Regulamento e deste Prospecto; e (iii) atestara sua qualificagdo como
Investidor Qualificado. As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condi¢cdo quando da
celebragdo do Termo de Aceitagdo da Oferta ou Ordem de Investimento, conforme o caso.

A integralizacdo de cada uma das Cotas sera realizada em moeda corrente nacional, quando da sua liquidagao,
pelo Prego de Emissdo, ndo sendo permitida a aquisicdo de Cotas fracionadas. Cada um dos Investidores devera
efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas que subscrever, observados os
procedimentos de colocagdo, ao Coordenador Lider.

Reembolso dos Investidores em caso de Cancelamento da Oferta ou Desisténcia

Caso a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolu¢do CVM 160, todos os atos de aceitacdo
serdo cancelados e o Coordenador Lider, a Administradora e a Gestora comunicardo aos Investidores o
cancelamento da Oferta. Nesse caso, os valores eventualmente ja integralizados serdo devolvidos aos respectivos
Investidores, conforme os Critérios de Restituicdo de Valores. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos
Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitagdo relativo aos
valores restituidos e os Investidores deverdo efetuar a devolu¢do do documento de aceitagdo das Cotas cujos
valores tenham sido restituidos.
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6. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

6.1. Descrigdao de eventuais restrigdes a transferéncia dos valores mobiliarios

As Cotas poderdo ser transferidas, observadas as condi¢es descritas no Regulamento, no Termo de Aceitagdo da
Oferta ou Ordem de Investimento, conforme o caso, e na regulamentagdo e legislagdao aplicavel.

Os Investidores que integralizarem as Cotas terdo suas Cotas bloqueadas para negocia¢do pela Administradora e
pelo Coordenador Lider, observado que as Cotas somente passardo a ser livremente negociadas na B3 apds a
divulgagdo do Anuncio de Encerramento.

Nos termos do Artigo 86, inciso Il da Resolugdo CVM 160, a revenda das Cotas somente pode ser destinada ao
publico investidor em geral apds decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta. De todo modo,
as Cotas s6 poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados, considerando o publico-alvo do Fundo.

6.2. Declaracdo em destaque da inadequac¢ao do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

NAO OBSTANTE O DISPOSTO NESTE PROSPECTO, A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A
INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O
INVESTIMENTO EM FUNDOS QUE INVESTEM EM DIREITOS CREDITORIOS REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE
RISCO E, ASSIM, OS INVESTIDORES DA OFERTA QUE PRETENDAM INVESTIR NAS COTAS ESTAO SUJEITOS A
DIVERSOS RISCOS, INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS, A
LIQUIDEZ DAS COTAS, A OSCILACAO DE SUAS COTACOES NO MERCADO SECUNDARIO E A PERFORMANCE DOS
ATIVOS INVESTIDOS, E, PORTANTO, PODERAO PERDER UMA PARCELA OU A TOTALIDADE DE SEU EVENTUAL
INVESTIMENTO. O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE (A) NECESSITEM DE
LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS
NEGOCIACOES DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO, E/OU (B) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER 0S
DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SECAO “FATORES DE RISCO” DO REGULAMENTO ANEXO A ESTE PROSPECTO.
ALEM DISSO, O FUNDO E CONSTITUIDO SOB A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO DE NATUREZA ESPECIAL,
OU SEJA, NAO ADMITE A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, SEUS COTISTAS PODEM
TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. A OFERTA NAO E DESTINADA A
INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. OS INVESTIDORES DA OFERTA DEVEM LER
CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 16 E SEGUINTES DESTE PROSPECTO, PARA
AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO O REGULAMENTO, ANTES DA TOMADA
DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O INVESTIMENTO
NO FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FIDC.

6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 71 da Resolugao CVM 160 a respeito da
eventual modificacdo da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Alteracdo das Circunstancias, Modificacdo, Revogacdo, Suspensdo ou Cancelamento da Oferta

Caso a Oferta seja modificada, nos termos da regulamentacdo da CVM: (i) a modificacdo devera ser divulgada
imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta; e (ii) as
InstituicGes Participantes da Oferta deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das
aceitagGes da Oferta, de que o Investidor estd ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento
das novas condigdes.

Nos termos do paragrafo 22 do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, tendo em vista que a Oferta sera submetida ao
rito de registro automatico, a modificacdo de Oferta ndo depende de aprovagdo prévia da CVM.

Os Investidores ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente pela Instituicdo Participante
da Oferta que recebeu o respectivo Termo de Aceitagdo da Oferta e/ou Ordem de Investimento, conforme o caso,
por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagéo passivel de comprovacao,
a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem a respectiva Institui¢cdo Participante da Oferta, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da respectiva comunicagdo, o interesse em revogar sua aceita¢do
a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitagao.
O disposto neste paragrafo ndo se aplica a hipdtese de modificacdo da oferta para melhora-la em favor dos
investidores, entretanto a CVM pode determinar a sua adogdo caso entenda que a modificagdo ndo melhora a
Oferta em favor dos Investidores.
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EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM MANTER A
DECLARAGCAO DE ACEITACAO. AS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA DEVERAO ACAUTELAR-SE E
CERTIFICAR-SE, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS ACEITAGOES DA OFERTA, DE QUE O INVESTIDOR
ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI ALTERADA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDIGOES,
CONFORME O CASO.

Nos termos do paragrafo 32 do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, no caso de modificacdo da Oferta que depende
de aprovacdo prévia da CVM e que comprometa a execu¢do do cronograma, o disposto acima devera ser adotado
também por oportunidade da apresentagdo do pleito de modificagdo.

Nos termos do paragrafo 42 do artigo 69 da Resolugdao CVM 160, se o Investidor revogar sua aceitagdo e ja tiver
efetuado a integralizagdo de Cotas, os valores efetivamente integralizados serdo devolvidos de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicagao,
observado que, mesmo com relagdo as Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento sera realizado
fora do ambito da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer
valores aos Investidores, conforme o caso, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de
recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos, e os Investidores deverdo efetuar a devolug¢do do Termo de
Aceitagdo da Oferta ou Ordem de Investimento, conforme o caso, das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

A documentagdo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposigdo da CVM, pelo prazo de 5 (cinco)
anos apos a data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento.

Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a CVM: (i) poderd suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a
Oferta se: (a) estiver se processando em condic¢Ges diversas das constantes da Resolugdo CVM 160 ou do registro
da Oferta; (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado,
conforme a regulamentac¢do que dispGe sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobilidrios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds
obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo
de regulamento sanaveis, sendo certo que o prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta)
dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados
os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o registro ou
indeferir o requerimento de registro caso este ainda ndo tenha sido concedido.

O Coordenador Lider, o Fundo, a Administradora e a Gestora deverdo divulgar imediatamente, por meios ao
menos iguais aos utilizados para a divulga¢do da Oferta, comunicado ao mercado informando sobre a suspensado
ou o cancelamento, bem como dar conhecimento de tais eventos aos Investidores que ja tenham aceitado a
Oferta, diretamente por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo
passivel de comprovacdo, facultando-lhes, em caso de suspensao, a possibilidade de revogar a aceitagdo até as
16:00 (dezesseis) horas do 52 (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada ao Investidor a
suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua
aceitagdo.

EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM MANTER A
DECLARAGCAO DE ACEITAGAO. AS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA DEVERAO ACAUTELAR-SE E
CERTIFICAR-SE, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS ACEITAGOES DA OFERTA, DE QUE O INVESTIDOR
ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI SUSPENSA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDIGOES,
CONFORME O CASO.

As Instituicdes Participantes da Oferta deverdo acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das
aceitacGes da Oferta, de que o Investidor estd ciente de que a Oferta foi suspensa e que tem conhecimento das
novas condi¢bes, conforme o caso.

Nos termos do paragrafo 42 do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo,
decorrente de inadimplemento de quaisquer das partes do Contrato de Distribuicdo ou de ndo verificagdo da
implementacdo das Condigdes Precedentes, importa no cancelamento do registro da Oferta.

Nos termos do paragrafo 52 do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a Resilicdo Voluntaria (conforme definida no

Contrato de Distribuicdo) do Contrato de Distribuicdo, por motivo distinto daqueles previstos acima, ndo implica
revogacdo da Oferta, mas sua suspensao, até que novo contrato de distribuicdo seja firmado.
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7. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

7.1. Eventuais condigOes a que a Oferta esteja submetida

Distribuicdo Parcial

Observados os termos e as condi¢Ges deste Prospecto e o artigo 59 da Resolugao CVM 160, o Periodo de
Distribuicdo somente tera inicio apds: (a) a concessdo do registro automatico da Oferta pela CVM; (b) a
disponibilizacdo do Prospecto e do Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgacgdo, sendo certo que, as providéncias
constantes do item “(b)” deverdo, nos termos do artigo 47 da Resolugdo CVM 160, ser tomadas em até 90
(noventa) dias contados da concessdo do registro automatico da Oferta pela CVM, sob pena de decadéncia do
referido registro.

O cumprimento, por parte do Coordenador Lider, de todos os deveres e obrigagdes assumidos no Contrato de
Distribuicdo esta condicionado ao atendimento cumulativo das Condi¢es Precedentes, observado o disposto no
Contrato de Distribui¢do e no item 13.1 deste Prospecto.

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugao CVM 160, a distribuicao parcial das Cotas, desde que
respeitado o Montante Minimo da Oferta, sendo que a Oferta em nada serd afetada caso ndo haja a integralizacdo
da totalidade das Cotas no ambito da Oferta, desde que seja atingido o Montante Minimo da Oferta.

Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Cotas excedentes que ndo forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo deverdo ser canceladas pela Administradora.

As Instituicdes Participantes da Oferta disponibilizardo o modelo aplicdvel do Termo de Aceitacdo da Oferta e da
Ordem de Investimento a ser formalizado pelo Investidor interessado em aderir a Oferta, e que podera ser
assinado por qualquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor deverd, nos termos do artigo 74 da Resolugdo CVM 160, no momento
da aceitacdo da Oferta, indicar se, implementando-se a condigcdo prevista, pretende receber (1) a totalidade das
Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a propor¢do entre o nimero de Cotas efetivamente
distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestagado, o interesse
do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto da Ordem de Investimento ou do Termo de Aceita¢do da
Oferta, conforme o caso (“Critérios de Aceitacdo da Oferta”).

Caso o Investidor indique o item “(2)” acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor, no contexto da Oferta
podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor. Adicionalmente, caso seja atingido o Montante
Minimo da Oferta, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para os Investidores dos Termos de
Aceitacdo da Oferta e/ou das Ordens de Investimento, conforme o caso.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos
Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos Termos de Aceitagao
da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso, sem juros ou corre¢do monetdria, sem reembolso de
custos incorridos pelo Investidor e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta, observado
que, mesmo com relacdo as Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento sera realizado fora do
ambito da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores
aos Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servird de recibo de quitagdo relativo
aos valores restituidos e os Investidores deverdo efetuar a devolugdo do Termo de Aceitagdo da Oferta ou da
Ordem de Investimento, conforme o caso, das Cotas cujos valores tenham sido restituidos (“Critérios de
Restituicdo de Valores”).

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta, mas
inferior ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, pela Administradora e pela Gestora, de
comum acordo com o Coordenador Lider, e a Administradora realizard o cancelamento das Cotas ndo colocadas,
nos termos da regulamentagdo em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores que tiverem condicionado a
sua adesdo a colocagdo integral, ou para as hipdteses de alocagdo proporcional, os valores ja integralizados, de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.
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Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos
recursos servira de recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos e os Investidores deverdao efetuar a
devolugdo do Termo de Aceitagdo da Oferta ou da Ordem de Investimento, conforme o caso, das Cotas cujos
valores tenham sido restituidos.

N&o havera fontes alternativas de captagdo de recursos, em caso de Distribui¢do Parcial.
7.2. Deliberagbes necessarias a emissdao ou distribuicdo das Cotas, identificando os 6rgdos deliberativos
responsaveis e as respectivas reuniées em que foi aprovada a operagao

A Primeira Emissao, a Oferta, a contratagdo do Coordenador Lider para realizar a coordenacgdo, estruturagdo e
distribuicdo publica da Oferta, o Regulamento, dentre outros, foram aprovados pela Administradora e pela
Gestora por meio do Instrumento de Constituicao do Fundo.

7.3. Regime de distribui¢ao

A Distribuicdo Inicial sera intermediada pelo Coordenador Lider sob o regime de melhores esfor¢os de colocagéo.
A Oferta tera por base o Plano de Distribui¢do (conforme abaixo definido), conforme artigo 49 da Resolugdo CVM
160, elaborado pelo Coordenador Lider, com a anuéncia da Gestora e da Administradora, nos termos deste
Prospecto e do Contrato de Distribuigdo.

7.4. Dinamica de coleta de inteng6es de investimento e determinagao do prec¢o ou taxa

Observadas as disposi¢cdes da regulamentacao aplicavel, o Coordenador Lider poderd, em comum acordo com a
Gestora, sujeito aos termos e as condigées do Contrato de Distribui¢do, convidar outras instituigdes financeiras
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, autorizadas a operar no mercado de capitais
brasileiro e credenciadas ou ndo junto a B3, para participarem do processo de distribuicao das Cotas, desde que
ndo represente qualquer aumento de custos para a Gestora e o Fundo (“Participantes Especiais” e, quando em
conjunto com o Coordenador Lider, “InstituicGes Participantes da Oferta”).

A quantidade de Cotas a ser alocada aos Participantes Especiais sera deduzida do niumero de Cotas a ser
distribuido pelo Coordenador Lider.

Os Participantes Especiais estdo sujeitos as mesmas obrigacdes e responsabilidades do Coordenador Lider
previstas no Contrato de Distribui¢do, inclusive no que se refere as disposi¢des regulamentares e a legislacdo
em vigor.

Observadas as disposi¢Ges da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a Oferta, sob o regime de
melhores esforcos de colocagdo (inclusive com relagdo a eventuais Cotas do Lote Adicional que venham a ser
emitidas), de acordo com a Resolu¢do CVM 160 e demais normas pertinentes e/ou legislacBes aplicaveis,
conforme o plano de distribuicdo adotado em cumprimento ao disposto nos artigos 49, 82 e 83 da Resolugdao
CVM 160, o qual leva em consideragao as relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou
estratégica do Coordenador Lider, devendo assegurar durante todo o procedimento de distribuicdo: (i) que as
informacgdes divulgadas e a alocacdo da Oferta nao privilegiem Pessoas Vinculadas, em detrimento de pessoas
ndo vinculadas; (ii) a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacGes constantes
neste Prospecto e demais documentos da Oferta e demais informacgdes fornecidas ao mercado durante a Oferta;
(iii) a adequacgdo do investimento ao perfil de risco dos Investidores nos termos do artigo 64 da Resolugdo CVM
160 e diligenciar para verificar se os Investidores acessados podem adquirir as Cotas ou se ha restricdes que
impecam tais Investidores de participar da Oferta; e (iv) que os representantes dos Participantes Especiais
recebam previamente exemplares deste Prospecto para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam ser
esclarecidas tempestivamente por pessoas designadas pelo Coordenador Lider (“Plano de Distribuicdo”).

A Oferta contara com este Prospecto e a lamina (“Ldmina”), elaborados nos termos da Resolu¢do CVM 160, a
serem divulgados, com destaque e sem restricdes de acesso, nas paginas da rede mundial de computadores
do Fundo (se houver), da Administradora, da Gestora, das InstituicGes Participantes da Oferta, da CVM e
do Fundos.NET, administrado pela B3, nos termos do artigo 13 da Resolugio CVM 160 (em conjunto,
“Meios de Divulgacdo”).

O Plano de Distribuicdo sera fixado nos seguintes termos:

(i) a Oferta tera como publico-alvo Investidores Qualificados que se enquadrem no publico-alvo do Fundo
previsto no Regulamento;
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(ii)

(iii)

(vi)

(vii)

(viii)

(x)

(xii)

(xiii)

(xiv)

os materiais publicitdrios e/ou documentos de suporte as apresentacdes para potenciais Investidores
eventualmente utilizados no 4mbito da Oferta serdo encaminhados & CVM em até 1 (um) Dia Util apds
sua utilizacdo, nos termos do artigo 12, §62, da Resolugdo CVM 160;

Observados os termos e as condi¢gdes do Contrato de Distribui¢do e o artigo 59 da Resolugdo CVM 160,
o Periodo de Distribuicdo somente terd inicio apds: (a) a concessdo do registro automatico da Oferta
pela CVM; (b) a disponibilizagdo do Prospecto e do Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgacgdo, sendo
certo que, as providéncias constantes do item “(b)” deverao, nos termos do artigo 47 da Resolug¢do CVM
160, ser tomadas em até 90 (noventa) dias contados da concessdo do registro automatico da Oferta pela
CVM, sob pena de decadéncia do referido registro;

O Coordenador Lider receberd os Termos de Aceitagdo da Oferta e as Ordens de Investimento, conforme
o caso, dos Investidores, observado, em qualquer caso, o Investimento Minimo por Investidor;

O Coordenador Lider devera receber os Termos de Aceitacdo da Oferta ou Ordens de Investimento,
conforme o caso, dos Investidores até a data do Procedimento de Alocacdo, inclusive;

N3o sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores da Oferta
interessados em subscrever Cotas no ambito da Oferta;

O Coordenador Lider ndo aceitard documentos de aceitagdo cujo montante de Cotas solicitadas pelo
Investidor seja inferior ao Investimento Minimo por Investidor, observadas as exce¢des previstas no
Contrato de Distribuigdo;

O Investidor, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja interessado em investir em
Cotas, devera formalizar Termo de Aceitacdo da Oferta ou enviar sua Ordem de Investimento, conforme
o caso, para o Coordenador Lider até a data do Procedimento de Alocacdo, inclusive;

Os Investidores interessados na subscricdo das Cotas deverao enviar Termo de Aceita¢do da Oferta ou
Ordem de Investimento, conforme o caso, as Instituicdes Participantes da Oferta, podendo indicar, em
ambos os casos, a quantidade de Cotas que desejam adquirir, observado o Investimento Minimo por
Investidor, e se desejam condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuigdo: (a) do Montante Inicial
da Oferta; ou (b) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o
Montante Inicial da Oferta, em razdo da possibilidade de Distribuicdo Parcial. Ainda, o Termo de
Aceitacdo da Oferta e a Ordem de Investimento, conforme o caso, deverdo: (1) conter as condicGes de
integralizacdo e subscricdo das Cotas; (2) possibilitar a identificagdo da condigdo de Investidor como
Pessoa Vinculada; e (3) incluir declara¢do assinada pelo subscritor de haver obtido exemplar do
Regulamento, do Prospecto e da Lamina;

O Coordenador Lider devera manter controle de data e horario do recebimento de cada um dos Termos
de Aceitacdo da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso, enviado por cada Investidor, sendo
desconsiderado qualquer outro envio;

Cada Instituicdo Participante da Oferta disponibilizarda o modelo aplicavel de Termo de Aceita¢do da
Oferta a ser formalizado pelo Investidor interessado, observado o disposto no item “(ix)” acima, e que
podera ser assinado por qualquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente, nos termos do artigo
92 da Resolugdo CVM 160. As InstituicGes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissao a
B3 das ordens acolhidas no ambito dos Termos de Aceitagdo da Oferta;

caso a demanda por Cotas (a) seja igual ou inferior ao montante total das Cotas ofertadas, ndo haverd
rateio, sendo integralmente atendidos todos os Termos de Aceitacdo e Ordens de Investimento
realizados por Investidores; ou (b) exceda o montante das Cotas ofertadas, sera observado o Critério de
Rateio da Oferta disposto abaixo;

Ap0ds o término do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, a B3 consolidard os Termos de
Aceitacdo de Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso, dos Investidores, conforme
consolidagdo enviada pelo Coordenador Lider;

Os Investidores que tiverem seus Termos de Aceitacdo da Oferta ou as suas Ordens de Investimento,
conforme o caso, alocados, deverdo assinar o termo de adesdo ao Regulamento (“Termo de Adesdo ao
Regulamento”), sob pena de cancelamento dos respectivos Termos de Aceitacdo da Oferta ou Ordens
de Investimento, conforme o caso;
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(xv) Posteriormente a (a) concessdo do registro automatico da Oferta pela CVM; (b) disponibilizacdo do
Prospecto e do Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgacdo, sera realizado o Procedimento de Alocagdo,
0 qual devera seguir os critérios e cronograma estabelecidos neste Prospecto e no Contrato de
Distribuigdo; e

(xvi) Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante a divulgagdo
do Anuncio de Encerramento nos Meios de Divulga¢do, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.

N3o sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizagdo do preco das Cotas.

Procedimento de Alocacdo de Ordens

Havera procedimento de alocagdo no ambito da Oferta, a ser conduzido pelo Coordenador Lider, posteriormente
a obtenc¢do do registro automatico da Oferta, a divulga¢do do Prospecto e do Anuncio de Inicio nos Meios de
Divulgacdo e ao término do Periodo de Coleta de IntengGes de Investimento, para a verificagdo, junto aos
Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Termos de Aceitagdo da
Oferta e as Ordens de Investimento, conforme o caso, sem lotes maximos, observado o Investimento Minimo por
Investidor, para: (i) verificar se o Montante Minimo da Oferta foi atingido; (ii) verificar se havera emissdo, e em
qual quantidade, das Cotas do Lote Adicional; e (iii) determinar o montante final da Oferta e a alocagdo das Cotas
junto aos Investidores, considerando que o Montante Inicial da Oferta podera ser aumentado em virtude do
exercicio total ou parcial do Lote Adicional ou diminuido em virtude da Distribuigdo Parcial, desde que observado
o Montante Minimo da Oferta (“Procedimento de Alocagdo”).

Poderdo participar do Procedimento de Alocagdo os Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
sem limite de participacdo em relagdo ao Montante Inicial da Oferta, observado, no entanto, que, caso seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no dmbito
da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), os Termos de Aceitagdo da Oferta e as Ordens de
Investimento, conforme o caso, das Pessoas Vinculadas serdao automaticamente cancelados, nos termos do artigo
56 da Resolugao CVM 160, observadas as excegles previstas nos paragrafos do referido artigo.

A quantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor a ser integralizado dos Investidores serdo informados a
cada Investidor até o Dia Util imediatamente anterior a data de liquidacdo da Oferta pelo Coordenador Lider, por
meio de mensagem enviada ao endereco eletrénico indicado na(s) Ordem(ns) de Investimento ou no(s) Termo(s)
de Aceitacdo da Oferta, conforme o caso, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o
pagamento ser feito de acordo com o item abaixo limitado ao valor da(s) Ordem(ns) de Investimento ou do(s)
Termo(s) de Aceitacdo da Oferta, conforme o caso.

Os Investidores deverdo efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, do valor indicado no item
acima ao Coordenador Lider em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00 (dezesseis) horas da data de
liquidagdo da Oferta. Ndo havendo pagamento pontual, os Termos de Aceitacdo da Oferta e/ou as Ordens de
Investimento, conforme o caso, serdo automaticamente cancelados pelo Coordenador Lider.

Durante o Periodo de Distribuicdo da Oferta, a colocagdo das Cotas junto aos Investidores serd efetivada em
ordem cronoldgica, por ordem de chegada, conforme sejam recebidos os referidos pedidos pelo Coordenador
Lider, sendo atendidos os documentos de subscrigao de forma sucessiva, conforme a data e horario em que forem
recebidos pelo Coordenador Lider, até o Montante Inicial da Oferta ser atingido (“Critérios de Colocacdo da
Oferta”), observado o Critério de Rateio da Oferta abaixo.

Critério de Rateio da Oferta

Caso, no ambito da Oferta, o total de Cotas objeto dos Termos de Aceitacdo da Oferta e das Ordens de
Investimento, inclusive aqueles apresentados por Pessoas Vinculadas, seja inferior ao montante de Cotas
ofertadas, todos os Termos de Aceitacdo e Ordens de Investimento ndo cancelados serdo integralmente
atendidos, desde que seja atendido o Montante Minimo da Oferta.

Caso o total de Cotas objeto dos Termos de Aceitagdo da Oferta e das Ordens de Investimento apresentados pelos
Investidores seja superior ao total de Cotas do Lote Adicional ofertadas, sera adotado o critério de ordem de
chegada para alocagdo das Cotas, considerando a data e horario de recebimento dos respectivos Termos de
Aceitacdo ou Ordens de Investimento, inclusive aqueles apresentados por Pessoas Vinculadas. A alocacdo sera
realizada até o limite do montante total de Cotas do Lote Adicional ofertadas, respeitado o numero inteiro de
Cotas por Investidor, desconsiderando-se as fracdes de Cotas.
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A quantidade de Cotas a ser subscrita por cada Investidor devera representar sempre um ndmero inteiro, ndo
sendo permitida a subscri¢do de fragdo de Cotas. Eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da
fragdo, mantendo-se o numero inteiro. Caso seja aplicado o critério de ordem de chegada, o Termo de Aceitagao
ou Ordem de Investimento podera ser atendido em montante inferior ao indicado por cada Investidor, sendo que
ndo ha nenhuma garantia de que os Investidores venham a adquirir a quantidade de Cotas por eles indicada no
respectivo Termo de Aceitacdo ou Ordem de Investimento.

Durante a colocagdo das Cotas, o Investidor que subscrever a Cota tera suas Cotas bloqueadas para negocia¢do
pela Administradora e pelo Coordenador Lider, as quais somente passarao a ser livremente negociadas na B3 em
ambiente de Balcdo ap6s a divulgagdo do Anuncio de Encerramento, observado que as Cotas somente poderdo
ser negociadas no mercado secunddrio — em ambiente de Balcdo — entre investidores considerados, ao menos,
Investidores Qualificados, em razdo do publico-alvo do Fundo. Também ndo serd atribuido aos Investidores recibo
para as Cotas com direito ao recebimento de quaisquer rendimentos sobre o valor eventualmente pago a titulo
de precgo de integralizagdo.

O Coordenador Lider somente atendera aos Termos de Aceitacdo da Oferta e as Ordens de Investimento,
conforme o caso, feitos por Investidores titulares de conta nele abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor.

Nos termos da Resolugdo da CVM n2 27, de 08 de abril de 2021 (“Resolucdo CVM 27”) e da Resolugdo CVM 160,
a Oferta ndo contard com a assinatura de boletins de subscrigdo para a integralizagao pelos Investidores das Cotas
subscritas. Para os Investidores que ndo se enquadrem na definicdo constante no artigo 22, §22 da Resolugao
CVM 27 e do paragrafo 32, do artigo 92 da Resolugdo CVM 160, o Termo de Aceitagdo da Oferta a ser assinado é
completo e suficiente para validar o compromisso de integralizagdo firmado pelos Investidores, e contém as
informacgdes previstas no artigo 22 da Resolugdo CVM 27.

Liguidacdo da Oferta

A liquidagdo fisica e financeira dos Termos de Aceitacdo da Oferta e das Ordens de Investimento, conforme o
caso, se dard na data de liquidagdo da Oferta e sera realizada por meio e de acordo com os procedimentos
operacionais da B3 ou do escriturador, conforme o caso.

A integralizacdo de cada uma das Cotas sera realizada em moeda corrente nacional, quando da sua liquidagdo,
pelo Preco de Emissdo, ndo sendo permitida a aquisicdo de Cotas fracionadas. Cada um dos Investidores devera
efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas que subscrever, observados os
procedimentos de colocagdo, ao Coordenador Lider.

Caso, na respectiva data de liquidagdo da Oferta, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por
falha dos Investidores e/ou das Instituicdes Participantes da Oferta, a integralizagdo das Cotas objeto da falha
poderd ser realizada junto ao escriturador até o 52 (quinto) Dia Util imediatamente subsequente a data de
liquidagdo da Oferta, pelo Prego de Emissao.

Caso, apos a possibilidade de integralizagdo das Cotas junto ao escriturador, ocorram novas falhas por
Investidores, de modo a ndo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada e as Instituicdes
Participantes da Oferta deverdo devolver aos Investidores os recursos eventualmente depositados, de acordo
com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva
comunicagdo. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento
dos respectivos recursos servira de recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos.

Periodo de Distribuicdo

A subscricdo das Cotas objeto da Oferta devera ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados
da divulgacdo do Anudncio de Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160 (“Periodo de Distribuicdo”).

7.5. Formador de mercado

O Fundo nao contratou formador de mercado, mas podera contratar tais servigos no futuro caso esteja listado
em mercado de bolsa da B3, conforme previsto no Regulamento. O Coordenador Lider recomendou ao Fundo,
por meio do Gestor e do Administrador, a contratagdo de instituicdo para desenvolver atividades de formador de
mercado em relagdo as Cotas no ambito da Oferta.
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7.6. Fundo de liquidez e estabiliza¢ao, se houver

N3o sera (i) constituido fundo de sustentagdo de liquidez; ou (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para as
Cotas. Nao serd firmado contrato de estabilizagdo de pregos das Cotas no ambito da Oferta.

7.7. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

A quantidade minima a ser subscrita por cada Investidor no contexto da Oferta serd de 10 (dez) Cotas,
correspondente a RS 1.000,00 (mil reais) (“Investimento Minimo por Investidor”), observado que a quantidade
de Cotas atribuidas ao Investidor poderd ser inferior ao minimo acima referido se na hipdtese de Distribuicao
Parcial, caso o Investidor tenha condicionado sua adesdo a Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugao
CVM 160, hipotese na qual o valor a ser subscrito pelo Investidor no contexto da Oferta podera ser inferior ao
Investimento Minimo por Investidor.

N3o ha valor maximo de aplicagao por Investidor em Cotas da Classe, conforme previsto neste Prospecto.
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8. INFORMAGOES SOBRE A ESTRUTURA DA OPERACAO

8.1. Possibilidade de os direitos creditérios cedidos serem acrescidos, removidos ou substituidos, com
indicagdo das condi¢cdes em que tais eventos podem ocorrer e dos efeitos que podem ter sobre os fluxos de
pagamentos aos titulares dos valores mobiliadrios ofertados

A Classe somente poderd adquirir Direitos Creditorios representados por cotas de emissdao do Fundo-Alvo, sendo
este o Unico Critério de Elegibilidade a ser verificado e validado pela Gestora, previamente a subscricdo ou
aquisicdo das Cotas do Fundo-Alvo.

Os Direitos Creditdrios poderdo ser livremente adquiridos pela Classe, desde que atendido o Critério de
Elegibilidade, de forma origindria, no mercado secundario ou mediante cessdo, a critério da Gestora, sem
necessidade de observancia a condigdes de aquisicdo especificas, desde que respeitados os limites e demais
comandos estabelecidos no Regulamento.

A parcela dos recursos da Classe que ndo estiver aplicada em Direitos Creditdrios deverd, obrigatoriamente, estar
aplicada em quaisquer dos titulos, valores mobilidrios e outros ativos financeiros de liquidez previstos no art. 29,
Il, do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175.

8.2. Informacgdo e descrigcdo dos reforgos de créditos e outras garantias existentes
N3o aplicavel. A Classe adquirira Direitos Creditorios representados por cotas de emissdao do Fundo-Alvo.

8.3. Informagdo sobre eventual utilizagdo de instrumentos derivativos que possam alterar os fluxos de
pagamento previstos para os titulares dos valores mobiliarios ofertados

A Classe pode realizar operagdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento,
exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial ou desde que ndo resulte em exposicdo ao risco de
capital, troca de indexador a que os ativos estdo indexados e/ou prejuizo a respectiva Meta de Remuneragdo, se
aplicavel.

8.4. Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios utilizados para sele¢ao dos ativos

Politica de Investimento

Observado o disposto abaixo, em até 180 (cento e oitenta) dias, contados da data da primeira integralizagdo de
Cotas, a Classe deverd observar a Alocagdo Minima em Direitos Creditdrios, conforme previsto acima.

A Classe tem por objetivo obter ganhos, mediante a aplicacdo de recursos em cotas de direitos creditérios,
preponderantemente, em cotas de emissdao do Fundo-Alvo e outras classes de fundos de investimento em
direitos creditérios, (inclusive aquelas que invistam em direitos ndo-padronizados previstos no art. 22, XllI, do
Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175), bem como mediante a aplicagdo em outros tipos de direitos
creditdrios previstos na Resolugdo CMN 5.111, desde que atendido o Critério de Elegibilidade.

Os Direitos Creditdrios poderdo ser livremente adquiridos pela Classe, desde que atendido o Critério de
Elegibilidade, de forma origindria, no mercado secundario ou mediante cessdo, a critério da Gestora, sem
necessidade de observancia a condigdes de aquisicdo especificas, desde que respeitados os limites e demais
comandos estabelecidos no Regulamento.

A parcela dos recursos da Classe que ndo estiver aplicada em Direitos Creditdrios deverd, obrigatoriamente, estar
aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez.

E vedado, em qualquer hipétese, que a Classe seja objeto de investimento por outros fundos de investimento
que ndo sejam classificados como “exclusivos” pelas disposi¢Ges regulatérias editadas pela CVM. Ainda, é vedado,
em qualquer hipdtese, prestar fiancga, aval, aceite ou coobrigacdo com ativos que integrem a carteira da Classe.

Verificacdo do Lastro. A Gestora e/ou terceiro por ela contratado, na qualidade de gestora do Fundo-Alvo, deverdo
verificar a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditdrios, tanto para fins da aquisi¢ao
origindria quanto de forma periddica a partir da aquisicao, na forma exigida pela regulamentacdo aplicavel. A
verificacdo de lastro indicada neste item ndo é aplicavel por amostragem, tendo em vista que o investimento da
Classe é realizado diretamente em cotas do Fundo-Alvo.

Processos de Originacdo e Formalizacdo. Os Direitos Creditdrios serdo originados e a sua aquisicdo serd
formalizada de acordo com os processos e etapas a seguir descritos:
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(i) a Gestora selecionard potenciais Direitos Creditdrios passiveis de aquisicdo — de forma direta ou indireta
— pela Classe, considerando a Politica de Investimentos, os limites de concentracdo e demais termos e
condigdes previstos no Regulamento e seu Anexo |;

(ii) a Gestora verificard o atendimento dos Direitos Creditérios selecionados ao Critério de Elegibilidade e/ou
as Condic¢des de Aquisigdo previstas no Regulamento e seu Anexo |, conforme aplicavel;

(iii) A Gestora ou terceiro por ela contratado verificara o lastro dos Direitos Creditdrios selecionados a luz da
documentagdo comprobatdria pertinente, conforme aplicavel;

(iv)  Concluidas, satisfatoriamente, as etapas indicadas nos itens “(i)” a “(iii)” acima, a Gestora podera celebrar,
em nome da Classe e/ou do Fundo-Alvo, conforme aplicével, os instrumentos necessarios a aquisi¢do dos
Direitos Creditérios aprovados, hipdtese em que a Administradora devera realizar o pagamento do
respectivo prego de aquisicdo junto a contraparte em nome da Classe, se aplicavel; e

(v) Apds a formalizacdo da aquisicdo dos Direitos Creditérios e/ou do pagamento do respectivo preco de
aquisicdo junto a contraparte, a Gestora devera providenciar o registro dos Direitos Creditérios junto a
Entidade Registradora ou a sua custédia junto ao Custodiante, se necessario, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

Processos de Cobranca. A Gestora, em nome da Classe, poderd contratar um ou mais terceiros para o
monitoramento e cobranga dos Direitos Creditdrios, o(s) qual(is) podera(do) ser partes relacionadas ou integrar
o grupo da Administradora ou dos demais prestadores de servicos da Classe, observado o disposto no
Regulamento e seu Anexo | e na regulamentacdo aplicavel.

8.5. Os eventos que podem alterar o cronograma ou a prioridade de pagamento e amortizagao das Cotas, como,
por exemplo, eventos de avaliagdo e liquidagao

Patrimonio Liguido Negativo

Os eventos que podem alterar o cronograma ou a prioridade de pagamento e amortiza¢do das cotas incluem,
mas ndo se limitam a: (i) verificagdo de patriménio liquido negativo da Classe, decorrente de chamadas de
margem em operagdes de derivativos, exercicios de opgdes, eventos de default em ativos de crédito ou outros
eventos relevantes identificados pela Administradora; (ii) avaliagdes periddicas do valor dos ativos da carteira;
(iii) inadimpléncia relevante dos ativos de crédito; (iv) liquidacdo antecipada do fundo, seja por decisdo da
Administradora, por deliberagdo em assembleia de cotistas ou por determinacgdo regulatoria.

A ocorréncia de tais eventos pode resultar na antecipacdo de pagamentos ou amortizagGes, suspensdo
tempordria de pagamentos, altera¢do na ordem de prioridade entre as diferentes classes de cotas, ou até mesmo
na liquidagdo do fundo. Nessas situagGes, a Administradora adotara os procedimentos previstos no regulamento
do fundo, incluindo a comunicagdo aos cotistas e, quando aplicavel, a convocagdo de Assembleia de Cotistas para
deliberar sobre as medidas a serem tomadas.

Desenquadramento do indice de Subordinacdo

O indice de Subordinacdo devera ser observado durante todo o Prazo de Duragdo da Classe e serd apurado
diariamente pela Gestora. Na hipétese de desenquadramento do indice de Subordinacdo ao limite acima
indicado, a Gestora (i) instruird a Administradora a notificar imediatamente os Cotistas titulares de Cotas
Subordinadas, para que respondam, por meio dos canais a serem oportunamente indicados pela Administradora,
se desejam, ou nao, integralizar novas Cotas Subordinadas, a serem emitidas exclusivamente para esse fim,
mediante deliberagdo da Gestora, sem necessidade de aprova¢cdao em Assembleia de Cotistas, conforme seja
necessario para reenquadrar o indice de Subordinacdo e observados os demais termos e condi¢des da
integralizacdo descritos na comunicagdo a ser enviada pela Administradora; e (ii) interromper aquisi¢cées ou
alienagdes de ativos integrantes da carteira da Classe até que o indice de Subordinacdo tenha sido reenquadrado.
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Caso os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas (i) ndo respondam tempestivamente a notificacdo enviada pela
Administradora, conforme previsto acima; (ii) manifestem seu desejo de ndo integralizar novas Cotas
Subordinadas de forma suficiente ao reenquadramento do indice de Subordinagdo ou, apds a subscricdo; (iii) ndo
integralizem novas Cotas Subordinadas de forma suficiente ao reenquadramento do indice de Subordinacdo, de
modo que este fique desenquadrado por 20 (vinte) Dias Uteis consecutivos ou mais, a Administradora devera
adotar os procedimentos de liquidagdo antecipada da Classe previstos no Regulamento.

Por outro lado, na hipdtese de o percentual do Patriménio Liquido representado por Cotas Subordinadas ser
superior ao indice de Subordinagdo, serd caracterizado excesso de subordinagdo, hipdtese em que a Gestora, sem
necessidade de aprovagdao em sede de Assembleia de Cotistas, podera decidir, unilateralmente, pela realizagdo
de amortizagdo(Bes) extraordinaria(s) das Cotas Subordinadas, até o limite do referido excesso de subordinagao,
desde que: (i) seja observada a ordem de alocagdo de recursos do item F do Anexo |; (ii) a Classe esteja adimplente
com suas obrigagdes; e (iii) existam suficientes Ativos Financeiros e/ou recursos disponiveis.

Liguidacdo Compulsdria

A liquidagdo compulsodria (i) deve ser realizada de forma equanime, simultdnea e proporcional entre todos os
Cotistas; e (ii) ndo enseja a cobranga, pela Classe, de taxa de saida, se existente. A Administradora podera realizar
a liquidagdo compulséria das Cotas, com a consequente liquidagdo antecipada da Classe e do Fundo, caso: (a) a
Classe mantenha, a qualquer tempo, patrimdnio liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais)
pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos a contar do inicio de suas atividades; ou (b) seja verificado
desenquadramento de indice de Subordinag3o por periodo igual ou superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos.

Liguidacdo por Deliberacdo da Assembleia de Cotistas

Na hipotese de liquidacdo desta Classe por deliberagdo da Assembleia de Cotistas, a Administradora deve
promover a divisdo de seu patrimdnio entre os Cotistas, na proporg¢do das Cotas de suas respectivas titularidades,
no prazo eventualmente definido na Assembleia de Cotistas, a qual deliberard sobre (i) o plano de liquidagdo
elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais no qual deve constar uma estimativa acerca da forma e
cronograma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas; e (ii) o tratamento a ser conferido aos direitos e
obriga¢Oes dos Cotistas que ndao puderam ser contatados quando da convocagao da Assembleia de Cotistas.

8.6. Descrigao dos outros prestadores de servigos contratados em nome do Fundo

Auditor Independente

Sera contratada empresa de auditoria independente de primeira linha, conforme definido de comum acordo com
a Gestora, para a prestacdo de tais servigos.

Custodiante e Escriturador

A OLIVEIRA TRUST DTVM S.A., sociedade com sede na Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 07,
Sala 201, CEP 22640-102, Barra da Tijuca, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob o
n? 36.113.876/0001-91, devidamente credenciada na CVM para o exercicio da atividade de prestador de
servigos de custddia de valores mobiliarios e de escrituragdo de cotas, conforme Ato Declaratério CVM n2 11.484
(Custddia) e 11.485 (Escrituracdo), de 27 de dezembro de 2010.

Agente de Cobranca

Podera(3o) ser contratado(s) agente(s) de cobranga para a prestacdo de servicos de cobranga extrajudicial
ou judicial dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos, as expensas e em nome do Fundo, nos termos
do Regulamento.
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9. INFORMAGOES SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS

A CLASSE PODERA ADQUIRIR DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZAS DISTINTAS E ORIGINADOS EM
SEGMENTOS ECONOMICOS DIVERSOS, SEM O COMPROMISSO DA GESTORA DE CONCENTRACAO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE NATUREZA ESPECIFICA OU ORIGINADOS EM UM SEGMENTO ECONOMICO ESPECIFICO. NAO
E POSSIVEL PREVER E, PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A
DESCRICAO DAS CARACTERISTICAS DE TODOS OS DIREITOS CREDITORIOS QUE PODERAO SER ADQUIRIDOS
PELA CLASSE, TAMPOUCO OS FATORES DE RISCO ESPECIFICOS A ELAS ASSOCIADOS.

9.1. Informagdes descritivas das caracteristicas relevantes dos Direitos Creditorios, tais como:

a) numero de Direitos Creditdrios e valor total: o Fundo adquirira cotas do Fundo-Alvo, observado os valores
captados no ambito da Oferta.

b) taxas de juros ou de retorno incidentes sobre os Direitos Creditdrios: ndo aplicavel.

c) prazos de vencimento dos Direitos Creditdrios: ndo aplicavel.

d) periodos de amortizacdo dos Direitos Creditérios: ndo aplicavel.

e) finalidade dos Direitos Creditérios: ndo aplicavel.

f) descricdo das garantias eventualmente previstas para o conjunto de Direitos Creditérios: ndo aplicavel.

9.2. Descrigdo da forma de cessao dos Direitos Creditdrios ao emissor, destacando-se as passagens relevantes
de eventuais contratos firmados com este propdsito, e indicagdo acerca do carater definitivo, ou ndo, da cessao

A cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo serd definitiva, irrevogavel e irretratavel e transferird ao Fundo todos
os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e ag¢des relacionados aos Direitos Creditérios,
mantendo-se inalterados os demais elementos da relagdo obrigacional. Os demais procedimentos aplicaveis a
cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo serdo descritos nos respectivos contratos de cessao.

9.3. Indicagdo dos niveis de concentragdo dos Direitos Creditorios, por devedor, em relagdo ao valor total dos
créditos que servem de lastro para os valores mobilidrios ofertados

Ndo aplicavel. O Fundo investira em Direitos Creditdrios representados por cotas do Fundo-Alvo, sendo também
permitida a aquisicdo de outros Direitos Creditorios. Contudo, ndo ha previsdo de niveis especificos de
concentracdo desses ativos. Dessa forma, na data deste Prospecto, ndo é possivel identificar os niveis de
concentracdo de Direitos Creditérios por devedor em relacdo ao valor total da carteira do Fundo.

9.4. Descrigao dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao de crédito

Tendo em vista que o Fundo investira em Direitos Creditdrios representados por cotas do Fundo-Alvo, sendo
também permitida a aquisicdo de outros Direitos Creditérios de naturezas diversas, ndo é possivel prever, e
portanto ndo consta no Regulamento, a descricdo dos processos de originagdo ou da politica de concessao de
crédito adotada por cada cedente no momento da originagdo dos Direitos Creditdrios, tampouco os fatores de
risco especificos associados a tais processos ou politicas.

No caso de investimento em cotas do Fundo-Alvo ou de outros fundos de investimento em direitos creditérios,
os critérios adotados pelos originadores ou cedentes dos Direitos Creditérios que compdem o patrimonio desses
fundos estardo descritos em seus respectivos regulamentos, os quais poderdo ser acessados na pagina da CVM
na rede mundial de computadores.

9.5. Procedimentos de cobrangca e pagamento, abrangendo o agente responsavel pela cobranga, a
periodicidade e condi¢des de pagamento

Politica e Custos de Cobranca

A Gestora, em nome da Classe, podera contratar um ou mais terceiros para o monitoramento e cobranga dos
Direitos Creditdrios, os quais poderdo ser partes relacionadas ou integrar o grupo da Administradora ou dos
demais prestadores de servicos da classe, observado o disposto no Regulamento e na regulamentagado aplicavel.
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9.6. Informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma
natureza dos direitos creditérios que comporao o patrimonio do emissor, compreendendo um periodo de 3
(trés) anos imediatamente anteriores a data da Oferta, acompanhadas de exposi¢do da metodologia utilizada
para efeito desse calculo

O Fundo adquirira Direitos Creditdrios representados por cotas do Fundo-Alvo, sendo também permitida a
aquisicdo de Direitos Creditorios de naturezas distintas e originados em diversos segmentos econdmicos, sem
que haja compromisso da Gestora quanto a concentragdo em determinada natureza de crédito ou setor
econbémico especifico.

Dessa forma, ndo é possivel prever, e, portanto, ndao consta no Regulamento ou neste Prospecto, a descrigdo das
caracteristicas de todos os Direitos Creditérios que poderdao compor a carteira do Fundo, tampouco os fatores de
risco especificos a eles associados.

Em razdo disso, a Gestora declara ndo ser possivel estabelecer um parametro de referéncia para apresentagdo de
informacgdes estatisticas relativas a inadimplemento, perdas ou pré-pagamentos de créditos de mesma natureza,
abrangendo o periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da Oferta.

9.7. Se as informag6es requeridas no item 9.6 supra nao forem de conhecimento dos administradores do emissor
ou dainstituicdo intermedidaria da Oferta, nem possam ser por eles obtidas, tal fato deve ser divulgado, juntamente
com declaragao de que foram feitos esforgos razodveis para obté-las. Ainda assim, devem ser divulgadas as
informagdes que a Administradora e a instituicao intermediaria tenham a respeito, ainda que parciais

Tendo em vista que o Fundo adquirira Direitos Creditérios representados por cotas do Fundo-Alvo, e podera
adquirir outros Direitos Creditdrios de naturezas distintas e originados em segmentos econdmicos diversos, sem
o compromisso da Gestora de concentragao em Direitos Creditdrios de natureza especifica ou originados em um
segmento econdmico especifico, a Gestora declara que ndo ha como obter um parametro de referéncia para as
informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma natureza dos
direitos creditdrios que compordo o patriménio do Fundo.

9.8. Informagdo sobre situagdes de pré-pagamento dos Direitos Creditorios, com indicagdo de possiveis efeitos
desse evento sobre a rentabilidade dos valores mobiliarios ofertados

A Classe devera ser imediatamente liquidada ou incorporada a outro fundo de investimento ou classe de Cotas,
pela Administradora, nas seguintes hipéteses: (i) apds 90 (noventa) dias do inicio de atividades, caso a Classe
mantenha, a qualquer tempo, patriménio liquido didrio inferior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo
periodo de 90 (noventa) dias consecutivos; ou (ii) caso qualquer indice de Subordinacio fique desenquadrado
por 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ou mais e os Cotistas ndo tomem as medidas necessarias ao seu
reenquadramento, conforme disposto no Anexo | do Regulamento.

9.9. identificacdo de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para estruturar a operagao, que
possam acarretar a liquidacdo ou amortizagdo antecipada dos créditos cedidos ao emissor, bem como
quaisquer outros fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos de pagamento previstos

Vide item 9.8 acima.
9.10. Descrigdo das principais disposi¢des contratuais, ou, conforme o caso, do Regulamento do Fundo, que
disciplinem as fung¢Ges e responsabilidades do custodiante e demais prestadores de servico, com

destaque para:

a)_procedimentos para recebimento e cobranca dos créditos, bem como medidas de segregacdo dos valores
recebidos quando da liquidacdo dos direitos creditérios.

Uma vez que o investimento em Direitos Creditérios representados por cotas do Fundo-Alvo ndo corresponde a
um investimento direto em direitos creditérios, uma série de disposicdes comuns a securitiza¢cdo de direitos
creditérios ndo sera aplicdvel ao investimento nas cotas do Fundo-Alvo. A titulo meramente exemplificativo, ndo
existem processos de originagdo ou politica de concessdo de crédito adotada pela Gestora, tampouco ha que se
falar em verificagdo ou guarda de documentos comprobatérios. Da mesma forma, ndo ha a necessidade de se
prever a adogdo de procedimentos especificos para a cobranga das cotas do Fundo-Alvo.
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b) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relacdo a inadimpléncias, perdas,
faléncias, recuperacao, incluindo mencdo quanto a eventual execucdo de garantias.

N3do aplicavel, na medida em que o Fundo ira investir somente em Direitos Creditdrios representados por cotas
do Fundo-Alvo.

c) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relacdo a validacdo das condicGes de
cessdo dos direitos creditérios e a verificacdo de seu lastro.

Ndo aplicavel, na medida em que o Fundo ird investir somente em Direitos Creditérios representados por cotas
do Fundo-Alvo.

d) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relacdo a guarda da documentacdo
relativa aos direitos creditérios.

Ndo aplicavel, na medida em que o Fundo ird investir somente em Direitos Creditérios representados por cotas
do Fundo-Alvo.

9.11. Informagdo sobre taxas de desconto praticadas pelos administradores do emissor na aquisicio de
direitos creditérios

N3do aplicavel, na medida em que o Fundo ira investir somente em Direitos Creditdrios representados por cotas
do Fundo-Alvo.
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10. INFORMAGOES SOBRE ORIGINADORES

10.1. Identificagao dos originadores e cedentes que representem ou possam vir a representar mais de 10% (dez
por cento) dos direitos creditérios cedidos ao emissor, devendo ser informado seu tipo societdrio, e
caracteristicas gerais de seu negdcio, e, se for o caso, descrita sua experiéncia prévia em outras operagées de
securitizacdao tendo como objeto o mesmo ativo objeto da securitizagao

Ndo aplicavel, na medida em que o Fundo ird investir somente em Direitos Creditérios representados por cotas
do Fundo-Alvo.

10.2. Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por cento) dos direitos creditorios
cedidos ao emissor, quando se tratar dos direitos creditdrios originados de warrants e de contratos mercantis
de compra e venda de produtos, mercadorias ou servigos para entrega ou presta¢ao futura, bem como em
titulos ou certificados representativos desses contratos, além das informagoes previstas no item 10.1, devem
ser apresentadas suas demonstragdes financeiras de elaboradas em conformidade com a Lei n2 6.404, de 1976,
e a regulamentacgao editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao
ultimo exercicio social. Essas informag6es ndo serao exigiveis quando os direitos creditorios forem originados
por institui¢es financeiras de demais instituigées autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil

Ndo aplicavel, na medida em que o Fundo ird investir somente em Direitos Creditérios representados por cotas
do Fundo-Alvo.
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11. INFORMAGOES SOBRE DEVEDORES OU COOBRIGADOS

11.1. Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos direitos creditorios

Ndo aplicavel, na medida em que o Fundo ira investir somente em Direitos Creditdrios representados por cotas
do Fundo-Alvo.

11.2. Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela liquidagao de mais de 10% (dez
por cento) dos ativos que compéem o patrimonio do emissor ou do patrimonio segregado, composto pelos
direitos creditdrios que lastreiam a operagdo; tipo societdrio e caracteristicas gerais de seu negdcio; natureza
da concentragao dos direitos creditdrios cedidos; disposi¢cdes contratuais relevantes a eles relativas

Ndo aplicavel, na medida em que o Fundo ird investir somente em Direitos Creditérios representados por cotas
do Fundo-Alvo.

11.3. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos
creditorios, demonstra¢oes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n? 6.404, de 1976, e a
regulamentacdo editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao
ultimo exercicio social

Ndo aplicavel, na medida em que o Fundo ird investir somente em Direitos Creditérios representados por cotas
do Fundo-Alvo.

11.4. Informagdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de
referéncia, em relagdo aos devedores responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditdrios
e que sejam destinatarios dos recursos oriundos da emissao, ou aos coobrigados responsaveis por mais de 20%
(vinte por cento) dos direitos creditdrios

Ndo aplicavel, na medida em que o Fundo ird investir somente em Direitos Creditérios representados por cotas
do Fundo-Alvo.
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12. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES

12.1. Descrigdo dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e sociedades do seu grupo
econdmico e cada um dos prestadores de servigos essenciais ao fundo, contemplando: a) vinculos societarios
existentes; e b) descrigdo individual de transa¢des que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por
cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da oferta

Relacionamento entre a Administradora e o Coordenador Lider

O Fundo é administrado pela Administradora e suas Cotas serao distribuidas, no ambito da Oferta, pelo
Coordenador Lider, que consistem na mesma pessoa juridica.

A XP Investimentos utiliza sistemas e adota procedimentos internos de compliance e chinese wall (segregacao
das divisOes internas e, consequentemente, das informagdes disponiveis a cada divisdo, de acordo com o seu
segmento e fungdo), com o objetivo de evitar o compartilhamento ndo autorizado de informagdes confidenciais.
Nesse sentido, ndo ha qualquer compartilhamento de informagdes entre as areas que prestam servigos de
administragdo de fundos e as areas que prestam servigos de coordenacdo e distribuicdo de ofertas publicas de
valores mobiliarios, garantindo o pleno atendimento ao disposto na regulamentacdo. Para mais informagdes veja
a secdo “Fatores de Risco”, em especial o fator de risco “Risco de potencial conflito de interesses entre o
Coordenador Lider e a Administradora” na pagina 24 deste Prospecto.

Relacionamento entre a Administradora, o Coordenador Lider e a Gestora

Na data deste Prospecto, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, a Gestora ndo possui qualquer outro
relacionamento relevante com a Administradora ou seu conglomerado econémico e o relacionamento entre eles
se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado. Ndo obstante, a Administradora/Coordenador Lider
podera no futuro manter relacionamento comercial com a Gestora, oferecendo seus produtos e/ou servigos no
assessoramento para realizacdo de investimentos e/ou em quaisquer outras operagdes, podendo vir a contratar
com a Administradora/Coordenador Lider ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico tais
produtos e/ou servicos necesséarios a conducdo das atividades da Gestora, observados os requisitos legais e
regulamentares aplicdveis no que concerne a contratacdo pela Gestora. A Administradora/Coordenador Lider e
a Gestora nao identificaram, na data deste Prospecto, conflitos de interesses decorrentes dos relacionamentos
acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com rela¢do ao Fundo.

Relacionamento entre a Gestora e o Custodiante e Escriturador

Na data deste Prospecto, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, a Gestora ndo possui qualquer outro
relacionamento relevante com o Custodiante e o Escriturador a ou seu conglomerado econémico e o
relacionamento entre eles se restringe a atuagao como contrapartes de mercado. Ndo obstante, o Custodiante e
o Escriturador poderao, no futuro, manter relacionamento comercial com a Gestora, oferecendo seus produtos
e/ou servigos no assessoramento para realizagdo de investimentos e/ou em quaisquer outras operagdes,
podendo vir a contratar com o Custodiante e o Escriturador ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado
econdmico tais produtos e/ou servicos necessarios a conducdo das atividades da Gestora, observados os
requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a contratagdo pela Gestora. O Custodiante e o
Escriturador e a Gestora nao identificaram, na data deste Prospecto, conflitos de interesses decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagGes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre a Gestora e os ativos do Fundo

Observado o disposto no Regulamento, a Classe aplicara seus recursos em Direitos Creditérios representados por
cotas do Fundo-Alvo, fundo de investimento gerido pela Gestora.

Potenciais Conflitos de Interesses

O Fundo pode estar sujeito a potenciais conflitos de interesse em razdo da aquisi¢do das cotas do Fundo-Alvo e
de Ativos Financeiros de Liquidez: (i) emitidos pela Gestora e/ou empresas do seu grupo econdmico; e/ou (ii) cuja
estruturacgdo, distribuicdo, intermediacdo e/ou negociacdo seja realizada por institui¢cdo intermediaria integrante
do mesmo grupo econdémico da Gestora, conforme previsto no Anexo | do Regulamento.

Para mais informagdes veja a secao “Fatores de Risco” em especial o Fator de Risco “Risco de Potencial Conflito
de Interesses” na pagina 24 deste Prospecto.
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13. CONTRATO DE DISTRIBUICAO

13.1. CondigGes do Contrato de Distribuicdo no que concerne a distribuigcdo dos valores mobiliarios junto ao
publico investidor em geral e eventual garantia de subscricio prestada pelos coordenadores e demais
consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do contrato esta disponivel para
consulta ou reprodugao

Contrato de Distribuicéo

Por meio do Contrato de Distribuicdo, a Classe, representada por sua Gestora, contratou o Coordenador Lider
para atuar como instituicdo intermediaria lider da Oferta, sendo responsavel pelos servigos de distribuicdo das
Cotas da Primeira Emissdo.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta e obtengdo de cdpias junto ao Coordenador Lider, no
endereco indicado na Segdo “Identificacdo das Pessoas Envolvidas”, na pagina 57 deste Prospecto.

Condicbes Precedentes da Oferta

Observado o disposto abaixo, sob pena de resilicdo, e sem prejuizo do reembolso das Despesas
comprovadamente incorridas nos termos do Contrato de Distribui¢do, o cumprimento, por parte do Coordenador
Lider, de todos os deveres e obrigagdes assumidos no Contrato de Distribuicdo, esta condicionado ao
atendimento das seguintes condi¢des precedentes, consideradas suspensivas nos termos do artigo 125 da Lei
n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”), a serem cumpridas até a obtengdo do
registro automatico da Oferta ou até a data de integralizagao das Cotas, conforme o caso, sem os quais o Contrato
de Distribuigdo ndo gerara quaisquer efeitos (“Condicdes Precedentes”).

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condi¢Ges Precedentes até a obtencdo do registro
automatico da Oferta ou até a data de integralizacdo das Cotas, conforme aplicavel, o Coordenador Lider avaliar3,
no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta e podera optar por conceder
prazo adicional para seu implemento ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta,
renunciar a referida Condigao Precedente. A ndo implementacdo de qualquer uma das Condi¢Ges Precedentes,
que nao tenham sido dispensadas por parte do Coordenador Lider, ensejara a inexigibilidade das obrigacGes do
Coordenador Lider, bem como eventual requerimento de modificagdo ou de revogacdo da Oferta, nos termos do
artigo 67 da Resolug¢do CVM 160. Se o registro automatico da Oferta ja tiver sido obtido, podera ser tratado como
evento de rescisdo do Contrato de Distribui¢do, provocando, portanto, a revogacdo da Oferta, nos termos do
artigo 67 em conjunto com o artigo 70, paragrafo 42, ambos da Resolugdo CVM 160.

Sem prejuizo da possibilidade de o Coordenador Lider renunciar, nos termos acima, a observagéo de determinada
Condigdo Precedente ou conceder prazo adicional para seu implemento, a Gestora, desde j3, se obriga a cumprir
com as CondigGes Precedentes que sejam imputdveis a ela ou a seu grupo econémico, conforme o caso, sob o
risco da incidéncia do artigo 67 em conjunto com o artigo 70, pardgrafo 42, ambos da Resolugao CVM 160.

As CondigGes Precedentes acordadas no Contrato de Distribuicdo sdo as seguintes:

(i) obtencdo, pelo Coordenador Lider, de todas as aprovagGes internas necessarias para a prestacdo dos
servigos aqui previstos, incluindo, mas ndo se limitando, das dreas juridica, socioambiental, contabilidade,
risco e compliance, além de regras internas da sua organizacao;

(ii) aceitacdo, pelo Coordenador Lider e pela Gestora, da contratacdo dos assessores juridicos e dos demais
prestadores de servicos necessarios para o funcionamento do Fundo e a realizagdo da Oferta, bem como
a remuneragao e a manutenc¢do de suas contratagles pela Gestora e pelo Coordenador Lider, conforme
aplicavel;

(iii)  obtencdo do registro de funcionamento do Fundo na CVM e o registro das Cotas na B3, nos termos da
Resolugdo CVM 160;
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(iv)

(vi)

(vii)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

negociacdo, preparacao e formalizacdo de toda documentac¢do necessdria a Oferta, em forma e substancia
satisfatoria ao Coordenador Lider, elaborada pelos assessores legais, incluindo o Contrato de Distribuicdo,
o Prospecto, o material publicitdrio, fatos relevantes, entre outros, os quais conterdo todas as
condi¢bes da Oferta aqui propostas, sem prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas
(“Documentacdo da Oferta”);

fornecimento pela Classe, em tempo habil, ao Coordenador Lider e aos assessores legais, de todos os
documentos necessarios para a comprovagao de que (a) a Classe esta apta para a realiza¢do da Oferta e
(b) os representantes da Gestora possuem poderes para formalizar a respectiva Documentagdo da Oferta;

contratacdo de todos os prestadores de servicos necessarios a operacionalizagdo e ao funcionamento do
Fundo, tais como, sem limitagao, instituicdo devidamente habilitada pela CVM para realizar a custédia
qualificada dos ativos integrantes da carteira do Fundo e a escrituragdo das Cotas, bem como a contratagdo
posterior de auditor independente responsavel pela revisdo das demonstragdes contabeis do Fundo;

fornecimento, pelo Fundo, pela Gestora e pela Administradora, de forma satisfatoria ao Coordenador
Lider, de todas as informagGes necessarias ao atendimento das regras estabelecidas pela CVM e pela
ANBIMA para a constituicdo do Fundo e a estruturagao da Distribuicdo Inicial, respondendo o Fundo pela
veracidade, precisdo, consisténcia, suficiéncia e atualidade de tais informagdes;

aprovacao, pelo Fundo e pelo Coordenador Lider, de toda a documentagao legal necessaria a realizagao
da Distribuigdo Inicial;

obtencdo, pelo Fundo, pela Gestora e demais partes envolvidas, de todas e quaisquer aprovagoes
necessarias a realizagdo, efetivacdo, liquidacdo, boa ordem e transparéncia de todos e quaisquer dos
negdcios juridicos descritos no Contrato de Distribuicdo;

manutencao do registro da Gestora perante a CVM para atuagao como gestora de recursos;

manutenc¢do dos registros do Coordenador Lider perante a CVM e o Banco Central do Brasil, conforme
aplicaveis, para atuagdo no sistema brasileiro de distribuicao de titulos e valores mobilidrios;

ndo ocorréncia de qualquer evento de resilicdo involuntaria, nos termos da Cldusula 11 e seguintes
do Contrato;

ndo ocorréncia de qualquer alteracdo significativa nas condi¢des do mercado financeiro e de capitais,
tanto no Brasil quanto no exterior, assim como qualquer altera¢do de ordem politica e/ou econdémica que
altere as condi¢des de mercado e as condi¢bes operacionais e/ou financeiras e que possam comprometer
a realizagdo da Distribuic¢do Inicial;

nao ocorréncia de alteragdes na legislagdo e regulamentacdo relativa a fundos de investimento em direitos
creditorios (inclusive em sua tributagdo ou tributagdo dos cotistas) ou mesmo indicagées de possiveis
alteragdes por parte das autoridades governamentais que afetem de maneira relevante ou indiquem que
possam vir a afetar de maneira negativa e relevantemente o preco de mercado das Cotas, conforme o
caso, que tornem impossivel ou desaconselhavel a qualquer das partes o cumprimento das obriga¢des
assumidas, a exclusivo critério do Coordenador Lider;

conclusao, de forma satisfatdria ao Coordenador Lider, de procedimento de verificagdao das informagdes
constantes do Prospecto, conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operagdes
similares. Se aplicavel, recebimento de declaragdo firmada pela Gestora atestando a veracidade e
consisténcia de determinadas informag0es gerenciais, operacionais, contabeis e financeiras constantes do
Prospecto (quando aplicaveis) que ndo foram passiveis de verificacdo no procedimento de back-up (desde
que previamente alinhado com o Coordenador Lider), e que tais informagdes, conforme o caso, sdo
compativeis e estdo consistentes com as informacgdes auditadas;

recebimento, pelo Coordenador Lider, com antecedéncia de, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis da data da
liqguidagdo da Oferta (exclusive), em termos satisfatdrios ao Coordenador Lider, da redacgdo final de: (a)
opinido legal (legal opinion) do assessor juridico do Coordenador Lider e do assessor juridico da Gestora,
sem ressalvas, e elaborada de acordo com as praticas de mercado para opera¢gdes da mesma natureza,
que deverd confirmar, entre outros pontos: (1) a conformidade da representacdo dos participantes da
Oferta nos documentos da Oferta; (2) a existéncia, validade, legitimidade e exequibilidade da Primeira
Emissdo, da Oferta e dos documentos da Oferta; (3) a adequagdo e regularidade juridica dos demais
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xxii)

(xxiii)

documentos da Primeira Emissao, sobretudo o devido atendimento ao disposto na Resolugdo CVM 160,
na Resolugdo CVM 175, nas Regras e Procedimentos de AGRT e nas demais normas aplicaveis; e (b)
confirmagdo escrita, de natureza factual, sobre: (1) a consisténcia entre as informagGes fornecidas nos
documentos da Primeira Emissdo, nos termos do artigo 12, §29, | da Resolugdo CVM 160; e (2) auséncia
de insuficiéncia, inveracidade, imprecisdo, inconsisténcia e desatualizagdo dos documentos da Oferta e
demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta (“Legal Opinion”);

fornecimento pela Classe, com antecedéncia de 01 (um) Dia Util da primeira data de subscricdo das Cotas,
ao Coordenador Lider, de declaragdo de veracidade atestando, entre outros, que todos documentos e
informagdes fornecidos ao Coordenador Lider sdo suficientes, verdadeiros, precisos, consistentes e atuais
e necessarios para atender as normas aplicaveis a Oferta, de forma satisfatéria ao Coordenador Lider,
sendo que a Classe sera responsavel pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das
informagdes fornecidas, sob pena do pagamento de indenizagdo nos termos do Contrato de Distribuicdo;

ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteragdo ou incongruéncia verificada nas
informagdes fornecidas ao Coordenador Lider, observado que, caso verificada a existéncia de ato ou fato
novo que, de forma razodvel, resulte em alteragdo ou incongruéncia verificada nas informagées fornecidas
ao Coordenador Lider, este devera, a seu exclusivo critério, fundamentadamente, decidir sobre a
continuidade da Oferta;

nao ocorréncia de alteragdo do controle, conforme a definigado prevista na Lei n? 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada (“Controle” e “Lei 6.404”, respectivamente) da Gestora, que,
cumulativamente, (a) implique a perda do Controle pelos controladores, conforme Lei 6.404; (b) faga com
que a Gestora deixe de: (1) agir com autonomia no desenvolvimento de suas atividades junto ao Fundo;
(2) cumprir seus deveres previstos no Regulamento e na regulamentagdo aplicavel, sem qualquer
alteragdo de curso em tais atividades ou no nivel da prestagdo de tais servigos; e (3) assegurar,
adicionalmente, a manutengdo do previsto no Regulamento;

manutenc¢do de todos os acordos existentes e relevantes que ddo a Gestora condigdao fundamental de
funcionamento;

inexisténcia de violagdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro,
contra pratica de corrupgdo ou atos lesivos a administracdo publica e ao patriménio publico, crimes contra
a ordem econOmica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, ou contra o
sistema financeiro nacional, incluindo, sem limitagdo, aqueles previstos na Lei n2 12.529, de 30 de
novembro de 2011, conforme alterada, a Lei n2 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada, a Lei
n2 12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto n? 11.129, de 11 de julho de 2022,
conforme alterado, o Decreto-Lei n2 2.848, de 7 de dezembro de 1940, conforme alterado, e, conforme
aplicaveis, o US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) de 1977 e o UK Bribery Act de 2010 (em conjunto,
“Leis Anticorrupcdo”) ou, ainda, desde que agindo em nome e interesse da Gestora, por qualquer
sociedade controlada da Gestora (direta ou indiretamente), de qualquer controlador (ou grupo de
controle) ou sociedade sob controle comum da Gestora, conforme o caso (sendo tais sociedades, em
conjunto, o “Grupo Econémico”) pela Gestora, por qualquer sociedade do seu Grupo Econ6mico e por
qualquer de seus respectivos administradores ou funcionarios, agindo em seu nome e interesse;

verificagdo de que todas e quaisquer obrigagdes pecuniarias assumidas pela Gestora junto ao
Coordenador Lider e seu Grupo Econdmico no ambito deste instrumento estdo devida e pontualmente
adimplidas;

cumprimento, pela Gestora e/ou entidades do Grupo Econdémico: (a) da legislacdo ambiental; (b) da
Legislacdo Trabalhista Especifica (conforme abaixo definido); e (c) da Legislagdo Trabalhista Ampla
(conforme abaixo definido), neste caso, conforme verificado por meio da ndo inclusdo da Gestora em
qualquer espécie de lista oficial emitida por 6rgdo governamental brasileiro, com sociedades que
descumpram regras relativas a tal legislagdo — exceto, em qualquer caso, por aqueles que ndo sejam
relevantes e sejam questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, conforme aplicaveis
aos seus negdcios (“Legislacdo Socioambiental”), observado que a Gestora deverd, na medida exigida por
lei: (1) adotar as medidas e agGes preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais
danos, que tenha causado, ao meio ambiente e a seus empregados decorrentes das atividades descritas
em seu objeto social; e (2) atender a todas as diligéncias relevantes e razoaveis exigidas para a consecucao
da sua atividade econOGmica, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos érgdos
Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor;
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(xxiv) acordo entre as Partes quanto a estrutura da Oferta, do Fundo, das Cotas e ao contetido da documentacdo
da operagdo em forma e substancia satisfatéria as Partes e seus assessores juridicos, e em concordancia
com as legislagGes e normas aplicaveis;

(xxv) obtencdo do registro automatico da Oferta concedido pela CVM, com as caracteristicas descritas no
Contrato de Distribui¢cdo e no Regulamento;

(xxvi) obtengdo do registro das Cotas, conforme o caso, para (a) distribuigdo, no mercado primario, no MDA; e
(b) negociagdo, no mercado secunddrio, no Fundos 21, ambos administrados e operacionalizados pela B3;

(xxvii) recebimento, pelo Coordenador Lider, em pelo menos 2 (dois) Dias Uteis anteriores a data de divulgacio
do Anuncio de Inicio (conforme abaixo definido), do checklist preparado pelos assessores legais do
Coordenador Lider e ratificado pelos assessores legais da Gestora, indicando que a documentagdo
elaborada no ambito da Oferta atende a todos os requisitos estabelecidos no Cédigo de Ofertas Publicas,
nas Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas, e nas demais regras e procedimentos, deliberagcGes e
normativos da ANBIMA vinculados e aplicaveis; e

(xxviii) negociacdo, formalizacdo e registros, conforme aplicavel, dos contratos definitivos necessarios para a
efetivagdo da Oferta, incluindo, sem limitagdo, o Contrato de Distribuicdo, o Regulamento, o ato de
aprovacdo da Oferta, entre outros, os quais conterdo substancialmente as condi¢gbes da Oferta, sem
prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas em termos mutuamente aceitaveis pelas Partes e de
acordo com as praticas de mercado em operacdes similares; e

(xxix) realizacdo de procedimentos de Bring Down Due Diligence, cujos termos sejam satisfatérios ao
Coordenador Lider, em até 1 (um) Dia Util antes da data de inicio do roadshow e da data de liquidagdo.

Para os fins do item (xix) acima, entende-se como: (a) “Legislacdo Trabalhista Especifica”: a legislacdo trabalhista
vigente especificamente com relagdo a inexisténcia de trabalho analogo ao escravo e infantil, inexisténcia de
incentivo a prostituicdao, ou de qualquer forma de violagdo aos direitos relacionados a raga e género e direitos
dos silvicolas; e (b) “Legislacdo Trabalhista Ampla”: a legislagdo e regulamentagdo trabalhista vigentes,
especialmente aquelas relativas a saude e seguranga ocupacional.

De forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da Oferta e
demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de diligéncia do
Coordenador Lider, foram acordadas as Condi¢des Precedentes, cujo ndo implemento de forma satisfatéria pode
configurar alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da
estruturagdo Oferta e aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condi¢Ges Precedentes até a obtencdo do registro
automatico da Oferta ou até a data de integraliza¢do das Cotas, conforme aplicdvel, o Coordenador Lider avaliar3,
no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta e podera optar por conceder
prazo adicional para seu implemento ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta,
renunciar a referida Condicdo Precedente, observado o disposto abaixo. A ndo implementagdo de qualquer uma
das Condi¢Oes Precedentes, que ndo tenham sido dispensadas por parte do Coordenador Lider, ensejara a
inexigibilidade das obrigacdes dos Coordenador Lider, bem como eventual requerimento de modificacdo ou de
revogacdo da Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos do artigo
67 da Resolugdo CVM 160. Se o registro da Oferta ja tiver sido obtido, podera ser tratado como evento de rescisao
do Contrato de Distribuigdo, provocando, portanto, a revogagado da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado
com o 70, paragrafo 42, ambos da Resolu¢do CVM 160 e do paragrafo 62 do Oficio-Circular n2 10/2023/CVM/SER.

Sem prejuizo da possibilidade de o Coordenador Lider renunciar, nos termos acima, a observacdo de determinada
Condicdo Precedente ou conceder prazo adicional para seu implemento, a Gestora, a Administradora e a Classe,
conforme aplicdvel, desde ja, se obrigam a cumprir com as Condi¢Oes Precedentes que sejam imputdveis a ela ou
a seu grupo econdmico, conforme o caso, sob o risco da incidéncia do artigo 67 conjugado com o 70, paragrafo
42, ambos da Resolugdo CVM 160 e do paragrafo 62 do Oficio-Circular n2 10/2023/CVM/SER.

Caso o Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta em razdo da ndo verificagdo de uma ou mais
CondicGes Precedentes, a Primeira Emissdo ndo sera efetivada e ndo produzira efeitos com relagdo a qualquer
das Partes, exceto pela obrigacdo da Gestora de: (i) reembolsar o Coordenador Lider por todas as despesas
necessarias e comprovadamente incorridas pelo Coordenador Lider com relagdo a Primeira Emissdo e a Oferta,
conforme aplicavel nos termos do Contrato de Distribuicdo; e (ii) efetuar o pagamento da Remuneragdo de
Descontinuidade (conforme descrito no Capitulo Xl do Contrato) ao Coordenador Lider, observado o disposto no
Contrato de Distribuigado.
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Caso o Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta em razao da nao verificagdo das Condicbes
Precedentes, o Contrato de Distribuicao sera rescindido e, nos termos do artigo 70, §42, da Resolugdo CVM 160,
tal rescisdo importara no cancelamento do registro automatico da Oferta.

A renuncia pelo Coordenador Lider, ou a concessdo, em qualquer caso, por escrito, de prazo adicional que
entenda adequado, a seu exclusivo critério, para verificacdo de qualquer das Condi¢Ges Precedentes descritas
acima ndo podera (i) ser interpretada como uma renuncia do Coordenador Lider quanto ao cumprimento, pela
Gestora, de suas obrigagGes previstas no Contrato de Distribuigdo; ou (ii) impedir, restringir ou limitar o exercicio,
pelo Coordenador Lider, de qualquer direito, obrigacdo, recurso, poder ou privilégio pactuado no Contrato de
Distribuigdo.

Comissionamento

Em contraprestacdo aos servigos prestados pelo Coordenador Lider nos termos do Contrato de Distribuicdo, o
Coordenador Lider fara jus ao seguinte comissionamento:

(i) Comissdo de Coordenacdo e Estruturacdo: valor equivalente ao percentual de 1,15% (um inteiro e quinze
centésimos por cento) flat, incidente sobre o volume total das Cotas efetivamente subscritas e
integralizadas no ambito da Oferta, inclusive as Cotas que venham a ser emitidas em razdo do
exercicio total ou parcial do Lote Adicional, calculado com base no Prego de Emissdo (“Comissdo de
Coordenacdo e Estruturacdo”).

(ii) Comissdo de Distribuicdo: valor equivalente ao percentual de 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos
por cento) flat, incidente sobre o volume total das Cotas efetivamente subscritas e integralizadas no
ambito da Oferta, inclusive as Cotas que venham a ser emitidas em razdo do exercicio total ou parcial do
Lote Adicional, calculado com base no Prego de Emissdo (“Comissdo de Distribuicdo” e, em conjunto com
a Comissdo de Coordenacdo e Estruturacdo, o “Comissionamento”).

O Comissionamento, bem como os demais custos relacionados a Oferta, conforme descritos abaixo, serdo
integralmente suportados pelo Fundo-Alvo. O pagamento sera pago a vista e em moeda corrente nacional na
data de liquidagdo da Oferta, em conta corrente indicada pelo Coordenador Lider por meio de depdsito,
Transferéncia Eletronica Disponivel — TED ou outros mecanismos de transferéncia equivalentes, sendo admitido
ainda o pagamento por meio da B3 (conforme instru¢es de pagamento apresentadas pelo Coordenador Lider a
B3), para a conta que venha a ser instruida pelo Coordenador Lider a Gestora e ao Fundo-Alvo.

O Coordenador Lider emitird ao Fundo-Alvo recibo do pagamento do Comissionamento em até 5 (cinco) Dias
Uteis da data de liquidacdo da Oferta.

O pagamento do Comissionamento sera realizado diretamente pelo Fundo-Alvo, representado pela Gestora,
liquido de qualquer retengdo, dedugdo e/ou antecipagdo de qualquer tributo, com excecdo para Imposto sobre
a Renda (“IR”) e Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido (“CSLL”), taxa ou contribuicdo que incida ou venha a
incidir, com base em norma legal ou regulamentar, sobre os pagamentos a serem realizados pelo Fundo-Alvo ou
pela Gestora ao Coordenador Lider, nos termos do Contrato de Distribui¢do, bem como quaisquer majora¢des
das aliquotas dos tributos ja existentes, em moeda corrente nacional. Dessa forma, todos os pagamentos relativos
ao Comissionamento serdo acrescidos dos valores relativos ao Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza —
ISS; a Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social — PIS, a Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social — COFINS e aos demais tributos eventualmente aplicaveis (exceto IR e CSLL), de forma que o
Coordenador Lider receba o Comissionamento como se tais tributos ndo fossem incidentes (gross up).

O Comissionamento ndo inclui os honorarios devidos aos assessores juridicos e aos demais prestadores de
servigos, os quais deverdo ser diretamente contratados e remunerados pelo Fundo. O Coordenador Lider néo é,
em nenhuma hipédtese, responsavel pela qualidade e pelo resultado do trabalho de qualquer dos prestadores de
servicos contratados no ambito da Primeira Emissdo e da Oferta, que sdo empresas ou profissionais
independentes ja contratados e/ou a serem contratados e remunerados diretamente pelo Fundo ou pelo Fundo-
Alvo, conforme o caso.

Sera de responsabilidade do Coordenador Lider definir a forma de remuneragdo dos Participantes Especiais, bem
como a efetivacdo do pagamento (“Comissionamento dos Participantes Especiais”), observado que o montante
do Comissionamento dos Participantes Especiais e do Coordenador Lider estara limitado ao montante do
Comissionamento previsto na Clausula IX do Contrato de Distribuigao.
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O Comissionamento dos Participantes Especiais sera integralmente descontado dos montantes devidos ao
Coordenador Lider a titulo de Comissionamento, de modo que ndo havera nenhum incremento nos custos para
o Fundo, o Fundo-Alvo e/ou a Gestora em razdo da contratacgdo dos Participantes Especiais.

As disposi¢cdes aqui contidas e previstas no Contrato de Distribuicdo deverdo permanecer em vigor, sendo
existentes, validas e eficazes mesmo apds o decurso do prazo, resilicdao, resolu¢do ou término do Contrato de
Distribui¢do, até que todos os pagamentos tenham sido realizados e os recibos do Comissionamento sejam
enviados ao Fundo.

Observado o disposto acima, as despesas recorrentes ao longo do prazo do Fundo e as despesas proprias da
Oferta, correrdao exclusivamente por conta do Fundo.

Caso a Oferta seja consumada, o Fundo-Alvo arcara com todas as despesas de estruturagdo, negociagao,
colocagdo e distribuicdo da Oferta, observado o disposto acima, incluindo, mas ndo se limitando a: (i) despesas
com publicagGes em periddicos; (ii) despesas com registro dos documentos das Cotas e da Oferta nos cartérios e
juntas comerciais competentes, conforme aplicavel; (iii) custos e despesas gerais de assessores juridicos; (iv)
custos e despesas gerais dos demais prestadores de servicos; (v) custos e despesas gerais de impressdo dos
documentos relacionados a Oferta, conforme aplicavel; (vi) taxa de registro das Cotas junto a B3; (vii) taxa de
registro da Oferta junto a CVM; (viii) despesas gerais com viagens, hospedagens, alimentagdo, fotocdpias,
mensageiros expressos necessarias para implementagdo da Oferta, nos termos do Contrato de Distribuigdo; e (ix)
outras despesas gerais, desde que, em quaisquer das hipdteses acima, sejam necessarias a implementagdo da
Oferta e sejam devidamente comprovadas nos termos abaixo (em conjunto, as “Despesas”).

O Fundo-Alvo ou a Gestora, conforme o caso, compromete-se a reembolsar, nos termos e condigdes previstos no
Contrato de Distribuicdo, o Coordenador Lider por todas as Despesas necessarias e comprovadamente incorridas
no ambito da prestagdo dos servicos, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados do envio, pelo Coordenador
Lider a Gestora, de copias dos documentos comprobatdrios das despesas com relagao as quais for solicitado o
reembolso, desde que tais despesas tenham sido incorridas de boa-fé e sejam condizentes com os objetivos
pretendidos no ambito do Contrato de Distribuicdo. Fica certo e ajustado que toda e qualquer Despesa
reembolsavel com valor individual ou agregado superior a RS 5.000,00 (cinco mil reais) deverd ser prévia e
expressamente aprovada pela Gestora antes de efetivamente incorrida.

13.2. DEMONSTRATIVO DO CUSTO DA DISTRIBUICAO, DISCRIMINANDO: A) A PORCENTAGEM EM RELAGAO AO
PRECO UNITARIO DE SUBSCRICAO; B) A COMISSAO DE COORDENACAO; C) A COMISSAO DE DISTRIBUICAO; D)
A COMISSAO DE GARANTIA DE SUBSCRICAO; E) OUTRAS COMISSOES (ESPECIFICAR); F) O CUSTO UNITARIO DE
DISTRIBUICAO; G) AS DESPESAS DECORRENTES DO REGISTRO DE DISTRIBUICAO; E H) OUTROS CUSTOS
RELACIONADOS

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculados com base no Montante
Inicial da Oferta, assumindo a coloca¢do do Montante Inicial da Oferta, podendo haver alteragoes em razdo da
eventual emissdo das Cotas do Lote Adicional (“Custos de Distribuicdo”).

% em relagao ao
prego unitario
da Cota

Custos Indicativos da % em relagdo a Valor por
Base RS N s P

Oferta arcados pelo Fundo-Alvo Primeira Emissdo Cota (RS)

Comissao de Coordenagdo e Estruturagdo 2.500.000,00 1,25% 1,25 1,25%

Tributos sobre a Comissdo de Coordenagao

N 178.093,20 0,09% 0,09 0,09%
e Estruturacao
Comissdo de Distribuicdo 5.000.000,00 2,50% 2,50 2,50%
Tributos sobre a Comissdo de Distribuicdo 356.186,40 0,18% 0,18 0,18%
Assessores Legais 235.000,00 0,12% 0,12 0,12%
'[2:;';05 sobre o pagamento aos Assessores 21.041,31 0,01% 0,01 0,01%
CVM - Taxa de Registro 75.000,00 0,04% 0,04 0,04%
ANBIMA - Taxa de Registro FIDC 8.697,50 0,00% 0,00 0,00%
B3 - Registro, Analise e Distribuicdo (flat) 49.000,00 0,02% 0,02 0,02%
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% em relagdo ao

Custos Indicativos da Base RS % em relagdo a Valor por reco unitario
Oferta arcados pelo Fundo-Alvo Primeira Emissao Cota (RS) preg
da Cota
ANBIMA - Taxa de Registro Ofertas Publicas 24.800,00 0,01% 0,01 0,01%
Custos de Marketing e Outros Custos 100.000,00 0,05% 0,05 0,05%
TOTAL 8.547.818,40 4,27% 4,27 4,27%

] Valores aproximados, considerando a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta, sem considerar as Cotas do Lote Adicional. Os
numeros apresentados sdo estimados, estando sujeitos a variagGes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento.
Assim, os totais apresentados podem ndo corresponder a soma aritmética dos nimeros que os precedem.

L Os custos listados acima deverdo ser integralmente suportados pelo Fundo-Alvo.

Os valores da tabela consideram o Montante Inicial da Oferta de R$ 200.000.000,00 (duzentos milh&es de reais).
Em caso de exercicio da op¢do do Lote Adicional, os valores das comissdes serdo resultado da aplicagdo dos
mesmos percentuais acima sobre o valor total distribuido considerando as Cotas do Lote Adicional.

Em razdo da atuagdo do Coordenador Lider como distribuidor por conta e ordem das Cotas, o Coordenador Lider
fara jus, pelo Prazo de Duragdo da Classe, conforme previsto em seu Regulamento, a uma remuneragao
correspondente a (i) determinada parcela da totalidade da Taxa de Gestdo e da Taxa de Administragdo quando
somadas, devidas pelo Fundo, sendo certo que o percentual aplicdvel serd descontado da parcela da Taxa de
Gestdo devida a Gestora pelo Fundo; e (ii) determinada parcela da Taxa de Performance devida a Gestora.
Referidos valores serdo descontados da remunerag¢do devida a Gestora, razdo pela qual ndo serao cobrados do
Fundo e/ou dos investidores/cotistas quaisquer valores adicionais além daqueles previstos no Regulamento e
neste Prospecto. Assim, tal remuneracdo ndo acarretara quaisquer custos adicionais aos investidores/cotistas.

A copia do Contrato de Distribui¢cdo celebrado no ambito da Oferta estd disponivel aos Investidores, para consulta
ou reproducgao, na sede do Coordenador Lider.

O CUSTO UNITARIO POR COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELACAO AO MONTANTE INICIAL DA
OFERTA DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA ALCANCE O MONTANTE INICIAL DA OFERTA. EM CASO
DE EXERCiCIO DA OPCAO DO LOTE ADICIONAL, OS VALORES ACIMA SERAO RESULTADO DA APLICACAO DOS
MESMOS PERCENTUAIS DISPOSTOS NA TABELA ACIMA SOBRE O VALOR TOTAL DISTRIBUIDO CONSIDERANDO
AS COTAS DO LOTE ADICIONAL.

55



I1o)
C
D
iy
Q
h
Yo
<

INVESTIMENTOS

14. DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS AO PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

14.1. Ultimo formulario de referéncia entregue por devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima,
caso sejam companhias abertas

N3o aplicavel. O Fundo adquirird Direitos Creditdrios representativos de cotas do Fundo-Alvo, que por sua vez,
adquirird, direta ou indiretamente, Direitos Creditdrios devidos ou garantidos por um ou mais devedores ou
Coobrigados, ndo sendo possivel, na data do presente Prospecto, identificar os devedores ou Coobrigados que
representem ou possam vir a representar mais de 10% (dez por cento) dos Direitos Creditorios.

14.2. Regulamento do Fundo

As informagdes exigidas pelo artigo 48, §29, incisos | a XIX, da Resolugdo CVM 175 podem ser consultadas no
Anexo | ao Regulamento.

As disposicOes relativas a Assembleia de Cotistas encontram-se detalhadas no Capitulo F da Parte Geral do
Regulamento. Da mesma forma, as informacgBes referentes aos representantes dos Cotistas também estdo
disponiveis no Capitulo F da Parte Geral do Regulamento.

Para acessar o Regulamento do Fundo, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina
principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de
Investimento” clicar em “Fundos registrados”, buscar por e acessar “Artesanal CDI+ FIDC Il Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET e, entdo, procure
pelo “Regulamento”, e selecione a ultima versao disponivel.

Ainda, o referido Regulamento consta do ANEXO Il deste Prospecto.

14.3. Ultimas informagdes trimestrais, demonstra¢des financeiras relativas aos 3 (trés) tltimos exercicios
sociais encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes,
do emissor, exceto quando o emissor ndao as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao
referido periodo

Por se tratar da Primeira Emissdo do Fundo, ndo ha, nesta data, informagdes trimestrais ou demonstragdes
financeiras do Fundo relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais.

Tdo logo sejam disponibilizadas, a consulta poderd ser realizada no seguinte enderego:
https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados
CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Consulta a informacgées de fundos”,
em seguida em “fundos de investimento registrados”, buscar por e acessar “Artesanal CDI+ FIDC Ill Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios” e, entdo, localizar as “DemonstracGes Financeiras” e “Informe Trimestral”.
Caso, ao longo do Periodo de Distribuicdo da Oferta, haja a divulgacdo pelo Fundo de alguma informacdo
periddica exigida pela regulamentagdo aplicavel, o Coordenador Lider realizard a inser¢cdo neste Prospecto das
informagdes previstas pela Resolugdo CVM 160.

14.4. Demonstragées financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n? 6.404, de 1976, e a
regulamentac¢ao editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao
ultimo exercicio social, dos devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima

Por se tratar da Primeira Emissdo do Fundo, este item ndo é aplicavel.

14.5. Ata da assembleia geral extraordinaria ou ato do administrador que deliberou a Emissao

A realizagdo da Oferta foi aprovada por meio do Instrumento de Constituicdo do Fundo, disponibilizado no ANEXO
| deste Prospecto.

14.6. Estatuto social atualizado da emissora e dos devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima

Por se tratar da Primeira Emissdao do Fundo, este item nao é aplicavel.
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15. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

15.1 Denominagao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato do representante

ARTESANAL CDI+ FIDC Ill FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Avenida Ataulfo de Paiva, n? 153, sala 201, Leblon

CEP 22440-032

Rio de Janeiro — RJ

At.: Marcos Wanderley

Telefone: (11) 97220-1906

E-mail: adm.fundos.estruturados@xpi.com.br

15.2 Nome, endereco comercial, enderego eletronico e telefones de contato dos prestadores de servigos
essenciais que podem prestar esclarecimentos sobre a Oferta

ARTESANAL INVESTIMENTOS LTDA.

Avenida Dra. Ruth Cardoso, n2 4.777, conjunto 7-A, Jardim Universidade Pinheiros
CEP 05477-903 | Sdo Paulo — SP

At.: Paula Cristina de Araujo | Luiz Otavio Freitas Barbosa da Cunha | Breno Sartoretto
| Pedro Carvalho Pavanelli

E-mail: estruturacao@artesanalinvestimentos.com.br |
breno@artesanalinvestimentos.com.br | comercial@artesanalinvestimentos.com.br

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Ataulfo de Paiva, n? 153, sala 201, Leblon

CEP 22440-032

Rio de Janeiro —RJ

At.: Marcos Wanderley

Telefone: (11) 97220-1906

E-mail: adm.fundos.estruturados@xpi.com.br

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Praia de Botafogo, n2 501, Bloco I, Botafogo,.

CEP 22290-210

Rio de Janeiro —RJ

At.:: Departamento de Mercado de Capitais e Departamento Juridico

Telefone: (11) 4871-4448

E-mail: dcm@xpi.com.br com cépia para juridicomc@xpi.com.br

15.3 Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.)
Envolvidos na Oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no Prospecto

DEMAREST ADVOGADOS

Avenida Pedroso de Morais, n2 1.201, Sdo Paulo — SP
Tel.: (11) 3356 1800

At.: Mariane Kondo

E-mail.: mkondo@demarest.com.br

VAZ, BURANELLO, SHINGAKI E OIOLI SOCIEDADE DE ADVOGADOS
Rua Gomes de Carvalho, n2 1.108, 102 andar - Vila Olimpia

CEP 04547-004 | S3o Paulo - SP

Telefone: (11) 3043-4999

At.: Henrique Vicentin Lisboa | José Alves Ribeiro Junior

E-mail: hlisboa@vbso.com.br | jribeiro@vbso.com.br
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15.4 Denominagao social, endere¢o comercial, endereco eletronico e telefones dos auditores responsaveis por
auditar as demonstragoes financeiras dos 3 (trés) tltimos exercicios sociais

Empresa de auditoria independente de primeira linha, que venha a ser contratada pela
Auditor Administradora, conforme definido de comum acordo com a Gestora, para a prestagao
Independente de tais servigos. O Fundo esta em fase pré-operacional e, portanto, ainda ndo foi
contratada empresa de auditoria.

15.5 Denominagao social, endere¢o comercial, enderego eletronico dos prestadores de servigos contratados
em nome do Fundo

Custodiante e OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Escriturador Avenida das Américas, n2 3.434, bloco 07, sala 201
Rio de Janeiro — Rio de Janeiro

Telefone: (21) 3514-0000 | (21) 3514-1600

15.6. Declaracdo de que quaisquer outras informagoes ou esclarecimentos sobre o emissor e a distribuicio em
questdo podem ser obtidas junto ao lider e as instituigées consorciadas e na CVM

QUAISQUER INFORMAGCOES, RECLAMAGOES, SUGESTOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E/OU SOBRE
A OFERTA PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, AO COORDENADOR LIDER E A GESTORA,
CUJOS ENDERECOS E TELEFONES PARA CONTATO ENCONTRAM-SE INDICADOS ACIMA.

Os Investidores poderdo obter, no enderego indicado no item 14.2 acima, o Regulamento, o histérico de
performance do Fundo, bem como as informagdes adicionais referentes ao Fundo.

15.7. Declaragao de que o registro de Emissor se encontra atualizado
O registro CVM de funcionamento do Fundo foi concedido no dia 31 de julho de 2025, sob o n2 0225902.

15.8. Declaragdo, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, atestando a veracidade das informacgoes
contidas no Prospecto

A Administradora e a Gestora garantem, nos termos do artigo 24 da Resolugao CVM 160, que os documentos da
Oferta e as demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta sdo suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atualizadas.

O Coordenador Lider garante, nos termos do artigo 24 da Resolu¢do CVM 160, que tomou todas as cautelas e
agiu com elevados padr&es de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que as
informacgdes prestadas pelo Fundo, pela Gestora e pela Administradora, inclusive aquelas eventuais ou periddicas
constantes da atualizacdo do registro do Fundo na CVM, sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e
atualizadas, permitindo aos investidores uma tomada de decisdao fundamentada a respeito da Oferta.
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17.INFORMAGOES ADICIONAIS

Divulgacdo de informacdes do Fundo e acesso a Documentacdo da Oferta

Para mais esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obten¢do de cdpias deste Prospecto,
do Regulamento, do Anuncio de Inicio, do Anuncio de Encerramento, de eventuais anuncios de retificagao, bem
como de quaisquer avisos ou comunicados relativos a Oferta, até o encerramento da Oferta, os interessados
deverdo dirigir-se a sede da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider e/ou da CVM, nos enderegos
indicados na segdo 15 “Identificacdo das Pessoas Envolvidas” deste Prospecto e websites indicados na se¢do 5
“Cronograma estimado das Etapas da Oferta”.

Breve histérico da Administradora e da Gestora

Breve histdrico da Administradora

Em 2014, a Administradora iniciou suas atividades no mercado de administracdo fiduciaria, atuando
exclusivamente com clubes de investimento a partir do final de 2018. Em dezembro de 2019, passou a retomar a
administragdo fiducidria de fundos de investimento, com o objetivo de atender as demandas das gestoras de
recursos do préprio Grupo XP, bem como de outras areas da Administradora. Esse movimento buscou aprimorar
a eficiéncia operacional e, sobretudo, assegurar uma experiéncia diferenciada para todos os clientes.

No decorrer de 2020, a Administradora intensificou sua operagdo, ampliando o escopo de atuacdo e estendendo
seus servigos a gestores independentes, sem vinculo com o Grupo XP. Além disso, retomou a prestagdao de
servicos de administragdo para fundos de investimento estruturados, incluindo fundos imobilidrios e
de participagoes.

A Administradora conta com uma equipe de profissionais altamente capacitados, que reinem profunda vivéncia
no mercado financeiro aliada a conhecimento sdélido de diversos setores da economia brasileira. Essa combinagdo
de competéncias promove uma gestdo dedicada, focada na exceléncia e na continuidade dos servicos de
administracdo fiduciaria de fundos de investimento.

Breve histdrico da Gestora

A Artesanal Investimentos iniciou suas atividades em 2008, com o objetivo de gerir carteiras de renda variavel,
renda fixa e derivativos, através dos sélidos conhecimentos adquiridos por seus sdcios, durante mais de 20 anos
de experiéncia no mercado financeiro.

Hoje, possui um AUM de 16 bilhGes, e tem como principal foco atender, de forma personalizada, os interesses de
seus investidores. Atuando nos segmentos de fomento mercantil, agro, financeiro e imobiliario, o negdcio nasce

na originacdo dos ativos, com foco total na performance do crédito.

Tratamento Tributario

Com base na legislagdo em vigor no Brasil na data deste Prospecto, este item traz as regras gerais de tributacao
aplicdveis ao Fundo e aos Cotistas e ndo tem o propdsito de ser uma analise completa e exaustiva de todos os
aspectos tributarios envolvidos nos investimentos nas Cotas. Existem algumas excegGes e tributos adicionais que
podem ser aplicados a alguns Cotistas, que podem estar sujeitos a tributacdo especifica, dependendo de sua
qualificagdo ou localizacdo.

O Fundo ndo tem como garantir aos seus Cotistas que a legislacdo atual permanecera em vigor pelo Prazo de
Duracdo, e ndo tem como garantir que ndo havera alteracdo da legislacdo e regulamentagdo em vigor, e que esse
sera o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas a época da distribuicdo de rendimentos, amortizagdo ou
resgate das Cotas.

Os Cotistas ndo devem considerar unicamente as informagGes contidas neste Prospecto para fins de avaliar o

investimento no Fundo, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributagao especifica que sofrerdao
enquanto cotistas do Fundo.
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Tributacdo aplicavel ao Fundo

Os resultados auferidos pelo Fundo ndo se sujeitam a incidéncia de IR, Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido
(“CSLL”), Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social (“PIS”) ou Contribui¢do para o Financiamento da
Seguridade Social (“COFINS”). Além disso, atualmente existe regra geral estabelecendo aliquota zero para as
operagdes das carteiras dos fundos de investimento, para fim de incidéncia do IOF na modalidade Titulo e Valores
Mobiliarios (“IOF/TVM”). Porém, essa aliquota pode ser aumentada pelo Poder Executivo futuramente.

Tributacdo aplicavel aos Cotistas

| - IRRF:

Cotistas residentes

Considerando que o Fundo serd classificado como entidade de investimento e tera a carteira composta por, no
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditérios, de acordo com a Lei 14.754 e a Resolugdo CMN
5.111, como regra geral, os rendimentos auferidos pelos Cotistas estardo sujeitos a tributagdao pelo IRRF, a
aliquota de 15% (quinze por cento), na data da distribui¢do de rendimentos, da amortizagdo ou resgate de Cotas.
O IRRF sera considerado antecipag¢do do devido no caso de beneficiario pessoa juridica tributada com base no
lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributacdo exclusiva. Ha regras e
aliquotas especificas para certas situagdes e certos tipos de investidores, motivo pelo qual os Cotistas devem
consultar seus assessores juridicos com relacgdo a tributacdo aplicavel aos investimentos realizados no Fundo.

Cotistas ndo-residentes

Os rendimentos decorrentes de investimento no Fundo realizado por investidores residentes ou domiciliados no
exterior que invistam de acordo com as normas e condicGes estabelecidas pelo Conselho Monetdrio Nacional, e
qgue ndo estejam localizados em jurisdi¢do com tributagdo favorecida (“JTF”), conforme definido na legislagdo
aplicavel e atualmente listadas na Instru¢cdo Normativa n? 1.037/2010, emitida pela Receita Federal do Brasil,
estardo sujeitos a tributagdo pelo IRRF, a aliquota de 15% (quinze por cento), na data da distribuicdo de
rendimentos, da amortizacdo ou resgate de Cotas. Ha regras e aliquotas especificas para certas situacGes e certos
tipos de investidores, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relacdo a
tributacdo aplicavel aos investimentos realizados no Fundo.

Desenquadramento para fins fiscais

O Fundo buscara manter a composi¢do de sua carteira com, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) em
direitos creditdrios, bem como cumprir com os requisitos para ser enquadrado como entidade de investimento,
nos termos da Lei 14.754 e da Resolugdo CMN 5.111. Todavia, caso referidos requisitos deixem de ser cumpridos
e ocorra o efetivo desenquadramento do Fundo, os Cotistas pessoa fisica ou juridica residentes no Brasil passardao
a se sujeitar a regra geral de tributagdo de fundos, conforme previsto no art. 17 da Lei 14.754, segundo a qual (a)
haverad incidéncia periddica de IRRF todo més de maio e novembro de cada ano-calenddario sobre os rendimentos
auferidos pelo Cotista em relagdo ao investimento nas Cotas, a aliquota de 15% (quinze por cento) ou 20% (vinte
por cento), a depender da carteira do Fundo ser classificada, respectivamente, como de longo ou curto prazo; e
(b) havera incidéncia de IRRF complementar, conforme aliquotas regressivas que variam de 22,5% (vinte e dois e
meio por cento) a 15% (quinze por cento) na data da distribuicdo de rendimentos, da amortizagdo ou resgate de
cotas, a depender do prazo de aplicagdo e da classificagdo do Fundo como de curto ou longo prazo. Certos tipos
de investidor podem se beneficiar de tratamento diferenciado.

II-10F.
IOF-TVM

E cobrado a aliquota de 0,38% sobre o valor de aquisi¢do priméria de cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios — FIDC, inclusive nas aquisicOes realizadas por instituicGes financeiras e outros fundos de
investimento. Ndo ha cobranca do IOF no caso de aquisi¢Ges realizadas no mercado secundario.

Além disso, é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor de aquisi¢do ou resgate/liquidagdo
das Cotas, limitado a um percentual do rendimento da operagdao, em funcdo do prazo e conforme a tabela
regressiva anexa ao Decreto n? 6.306, de 14 de dezembro de 2007. A aliquota é igual a 0% (zero por cento) do
rendimento nas opera¢des com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. A aliquota do IOF-TVM pode ser
majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um e meio por cento) ao dia.
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IOF/Cambio

As operagOes de conversGes de moeda estrangeira para moeda brasileira, bem como de moeda brasileira para
moeda estrangeira, estdo sujeitas ao IOF, na modalidade cdmbio (“IOF/Cambio”). Atualmente, as operagdes de
cambio referentes ao ingresso no Pais para investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno estdo
sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as operagGes para remessas e ingressos de recursos,
realizadas pelo Fundo relativas as suas aplicagdes no mercado internacional, nos limites e condigGes fixados pela
CVM, também estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode
ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

Demais Consideracdes

Reforma Tributaria

Recentemente foi publicada a LCP 214, que regulamenta a criagdo do IBS e do CBS. De acordo com a redagdo da
LCP 214, os fundos de investimento em direitos creditérios que liquidem antecipadamente recebiveis comerciais
por meio de desconto de duplicatas, notas promissdrias, cheques e outros titulos mercantis e os fundos de
investimento em direitos creditérios que liquidem antecipadamente recebiveis de arranjos de pagamento, caso
nao fossem classificados como Entidades de Investimento, nos termos da Resolu¢do 5.111, poderdo ficar sujeitos
a0 IBS e ao CBS no ambito dessas operagdes.

Além disso, o Projeto de Lei Complementar que deu origem a LCP 214, previa que, em regra, os fundos de
investimento, exceto os fundos de investimento em direitos creditérios citados no paragrafo anterior, ndo seriam
contribuintes do IBS e da CBS. O dispositivo que previa que os fundos de investimento em geral ndo seriam
contribuintes do IBS e da CBS foi vetado pela Presidéncia da Republica, porém o veto foi posteriormente
derrubado pelo Congresso Nacional. Com a derrubada do veto retomou-se a regra geral de que os fundos de
investimento ndo estariam sujeitos ao IBS e CBS. De qualquer forma, recomenda-se o acompanhamento de
discussdes legislativas atinentes a LCP 214 e/ou de outros projetos de lei que possam eventualmente impactar a
Classe, Fundo e os rendimentos dos Cotistas.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO ARTESANAL CDI+ FIDC Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Pelo presente instrumento particular (“Instrumento de Constituicdo”), a XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
com sede na Avenida Ataulfo de Paiva n°® 153, 5° e 8° andares, Leblon, CEP 22.440-033, na

cidade e Estado do Rio de Janeiro, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF") sob o n® 02.332.886/0001-04, devidamente autorizada
pela Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") a prestar os servicos de administragdo de
carteira de valores mobiliarios, conforme o Ato Declaratério CVM n° 10.460, de 26 de junho
de 2009, neste ato representada nos termos do seu estatuto social ("Administradora”), e a
ARTESANAL INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de titulos e valores
mobiliarios na categoria “gestor de recursos”, por meio do Ato Declaratério CVM n® 5.631,
de 13 de setembro de 1999, com sede na cidade e Estado de Sao Paulo, na Avenida Dra. Ruth
Cardoso n° 4.777, conjunto 7-A, Jardim Universidade Pinheiros, CEP 05.477-903, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 03.084.098/0001-09, neste ato representada nos termos do seu contrato

social (“Gestora” e, em conjunto com a Administradora, “Prestadores de Servicos Essenciais),

resolvem:

1. constituir um fundo de investimento em direitos creditérios, nos termos da Resolucao
da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada ("Resolucao CVM 175"), que
se denominarda ARTESANAL CDI+ FIDC III FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), com classe Unica de cotas

("Classe”), organizado sob a forma de condominio fechado e com prazo de duracao

determinado, cujo objetivo consistirdA em proporcionar aos cotistas a valorizacdo e a
rentabilidade das cotas de suas respectivas titularidades, conforme detalhado na politica de

investimento prevista no regulamento constante do Anexo I a este Instrumento de

Constituicdo (“Regulamento”);

2. determinar que a Classe sera destinada exclusivamente a investidores qualificados,

conforme definidos na Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;
3. desempenhar as fungdes de prestadores de servicos essenciais, na qualidade de

administradora fiduciadria e de gestora de recursos, respectivamente, em observancia aos

deveres e responsabilidades previstos na Resolucdo CVM 175 e no Regulamento;
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4. para fins de atendimento ao Artigo 10, inciso 1V, da parte geral da Resolugdo CVM

175, estipular o montante de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) como patriménio inicial

minimo do Fundo e da Classe;

5. aprovar a indicagdo, pela Administradora, do Sr. LIZANDRO SOMMER ARNONI,
brasileiro, casado, administrador, portador da Cédula de Identidade RG n° 23.855.140-4
(SSP/SP), inscrito no CPF sob o n° 279.902.288-07, com endereco comercial na cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201, Leblon, CEP 22440-
032, como o diretor responsavel pelas operacdes do Fundo e da Classe, no limite de sua

responsabilidade, nos termos previstos no Regulamento;

6. aprovar o Regulamento, nos exatos termos de conteddo e forma do documento

constante do Anexo I deste Instrumento de Constituicao, em atencdo ao disposto no art. 7°

da parte geral da Resolu¢do CVM 175, o qual inclui o anexo que disciplina as regras aplicaveis

a Classe;

7. submeter a CVM a presente deliberagdo e os demais documentos exigidos pelas

disposi¢des da Resolucdo CVM 175 aplicaveis ao Fundo;

8. aprovar as caracteristicas da (i) 12 (primeira) emissao e oferta publica, de até 2.500.000
(dois milhdes e quinhentas mil) de cotas da subclasse sénior da 12 (primeira) série da classe
Unica do Fundo ("Cotas Seniores"), no valor de R$ 100,00 (cem reais) cada uma, na data da
primeira integralizagdo de Cotas Seniores, perfazendo o montante de até R$250.000.000,00
(duzentos e cinquenta milhdes de reais), sem considerar o Lote Adicional; e (ii) emissdo de
até 125.000 (cento e vinte e cinco mil) cotas da subclasse subordinada da classe Unica do

Fundo ("Cotas Subordinadas"), no valor de R$ 100,00 (cem reais) cada uma, na data da

primeira integralizacdo de Cotas Subordinadas, observado o indice de Subordinacdo de 5%

(cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo previsto no Regulamento;

9. aprovar a contratagdo, nos termos da Resolucdo CVM 175, das seguintes pessoas

juridicas para prestarem servicos em favor do Fundo e/ou da Classe:

(@) Custodiante: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na Avenida das Américas, 3434, bloco 07, sala 201, CEP
22.640-102, na cidade e Estado do Rio de Janeiro,, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
36.113.876/0001-91, devidamente autorizada pela CVM a prestagdo dos servicos de
custodia de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n° 11.484, de 27 de

dezembro de 2010, a ser contratada pela Administradora, em nome do Fundo e/ou da
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Classe para prestar servicos de custddia de valores mobilidrios integrantes de sua

carteira, nos termos da Resolucdo CVM 175 e das demais disposi¢des regulatorias

aplicaveis a tal atividade;

(b) Escriturador: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na Avenida das Américas, 3434, bloco 07, sala 201, CEP
22.640-102, na cidade e Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
36.113.876/0001-91, devidamente autorizada pela CVM a prestagdo dos servicos de
custodia de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n° 11.485, de 27 de
dezembro de 2010, a ser contratada pela Administradora, em nome do Fundo e/ou da
Classe, para prestar servigos de escrituracao de cotas, nos termos da Resolucao CVM 175

e das demais disposi¢des regulatdrias aplicaveis a tal atividade; e

(c) Distribuidor Lider: XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por acdes com sede na cidade e Estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo n° 501, Bloco [, sala 501, Botafogo, CEP 22.250-911,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 02.332.886/0001-04, devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracao de carteira de titulos e valores mobiliarios,
por meio do Ato Declaratoério expedido pela CVM n° 10.460, de 26 de junho de 2009, a
ser contratada pela Gestora, em nome do Fundo e/ou da Classe, para prestar servicos
de distribuicdo de cotas, nos termos da Resolugcdo CVM 175 e das demais disposicoes

regulatorias aplicaveis a tal atividade.

Para fins do artigo 10, II, da parte geral da Resolucdo CVM 175, os Prestadores de Servigos

Essenciais declaram que o Regulamento esta plenamente aderente a legislagdo vigente.

Os Prestadores de Servicos Essenciais reconhecem e concordam expressamente que o
presente instrumento e/ou qualquer de seus aditamentos sejam celebrados por meio de
assinaturas fisicas ou eletronicas, inclusive de forma digital, as quais serdo consideradas
validas, vinculantes e executaveis, desde que firmadas pelos representantes legais dos
signatarios, sendo referido instrumento considerado assinado, exigivel e oponivel perante
terceiros, independentemente da aposi¢édo de rubricas em cada pagina, nos termos do inciso
X do caputdo Artigo 3° e no Artigo 18 da Lei n® 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme
alterada, do Artigo 2°-A da Lei n° 12.682, de 9 de julho de 2012, conforme alterada, dos
Artigos 104 e 107 da Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada, e do Artigo 10,
§ 2°, da MP 2.200-2. Os Prestadores de Servigos Essenciais renunciam expressamente o direito
de recusar ou contestar a validade do mecanismo previsto nesta cldusula, na medida

permitida pela legislacdo aplicavel.
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Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos em letra mailscula utilizados neste

instrumento terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.
O presente Instrumento de Constituicdo e o Regulamento estdo dispensados de registro em

cartério de registro de titulos e documentos, em conformidade com o disposto na Lei n.°

13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada, sendo devidamente registrados junto
a CVM.

Rio de Janeiro/RJ, 31 de julho de 2025
[As assinaturas sequem na proxima pagina.

[O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco.
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(P4gina de assinaturas do "INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO
ARTESANAL CDI+ FIDC Ill FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
RESPONSABILIDADE LIMITADA", celebrado na data de 31 de julho de 2025.)

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Administradora

Nome:
CPF:

ARTESANAL INVESTIMENTOS LTDA.

Gestora
(&d«m&t Binowers Fuvndes

Nome:
CPF:
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ANEXO I

REGULAMENTO DO ARTESANAL CDI+ FIDC III FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

(O documento inicia-se na pagina seguinte.)

(O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco.)
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REGULAMENTO DO
ARTESANAL CDI+ FIDC III FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

Classes
Classe Unica.
Uma vez que o fundo (“Fundo”) é
constituido com classe Unica de cotas
("Classe” e “Cotas”, respectivamente), todas
as referéncias a Classe no regulamento do
Fundo (“Regulamento”) serdao entendidas
como referéncias ao Fundo e vice-versa.

Término | Exercicio Social
Duracdo de 12 (doze) meses,
encerrando-se no Uultimo Dia
Util" do més de fevereiro de
cada ano.

Prazo de Duracao
Até 3 (trés) anos,
prorrogavel por mais 1
(um) ano, a exclusivo
critério da Gestora.

A. Prestadores de Servico
Prestadores de Servico Essenciais

Gestora Administradora

ARTESANAL INVESTIMENTOS LTDA. XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
Ato Declaratério: CVM n° 5.631, de 13 de TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
setembro de 1999 Ato Declaratério: 10.460 de 26 de junho de 2009
CNPJ: 03.084.098/0001-09 CNPJ: 02.332.886/0001-04

Outros

Custodiante e Escriturador Distribuidor(es)

OLIVEIRA TRUST DTVM S.A. A distribuicdo publica das Cotas devera ser realizada por
Ato Declaratério: 11.484 (Custddia) e 11.485 distribuidores devidamente autorizados pela Comissdo
(Escrituracdo), de 27 de dezembro de 2010 de Valores Mobilidrios (“CVM"), nos termos da

regulamentacdo aplicavel.
CNPJ: 36.113.876/0001-91

B. Responsabilidade dos Prestadores de Servico

I. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante e os demais prestadores de servico contratados
respondem perante a CVM, os titulares de Cotas que fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido nos
termos desse Regulamento e do Anexo I, que sejam cotistas ao final do Dia Util imediatamente anterior a
respectiva data do pagamento (“Cotistas”) e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias,
sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente
Regulamento ou as disposi¢des regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servicos
Essenciais de fiscalizar os demais prestadores de servigos, nos termos da Resolucdo da CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucao CVM 175").

Dia Util, para fins do presente Regulamento, significa qualquer dia da semana, exceto (i) sabados, domingos ou feriados
declarados nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3.
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II. Nos termos do artigo 1.368-E da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil"),
os Prestadores de Servicos Essenciais e os demais prestadores de servicos ndo responderdo pelas obrigacdes
legais e contratuais assumidas pelo Fundo, mas responderdo pelos prejuizos que causarem ao Fundo quando
procederem com dolo ou ma-fé.

C. Supervisao e Gerenciamento de Risco

I. A supervisdo e o gerenciamento de riscos sao realizados por areas independentes dos Prestadores de Servicos
Essenciais, no limite de suas respectivas competéncias.

II. O gerenciamento de riscos (i) pode utilizar dados histéricos e suposi¢des para tentar prever o comportamento
da economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o Fundo, ndo havendo
como garantir que esses cenarios ocorram na realidade, e (ii) ndo elimina a possibilidade de perdas para os
Cotistas.

III. A exatidao das simulagdes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas de
informacao, as quais serdo as Unicas responsaveis pelos dados fornecidos, ndo respondendo os Prestadores de
Servigos Essenciais por eventual incorre¢do, incompletude ou suspensao de divulgagdo dos dados fornecidos
por tais fontes, de modo a prejudicar o referido monitoramento.

D. Remuneracdo dos Prestadores de Servico

L Os pagamentos das remuneracdes devidas aos prestadores de servicos podem ser efetuados
diretamente pelo Fundo, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite de cada uma das taxas, observado
o disposto no item E (Encargos do Fundo) deste Regulamento e nas regras de remuneragao previstas no Anexo
I deste Regulamento, relativamente a classe de Cotas, observado o disposto no item “II" abaixo.

IL A remuneracao que sera devida pela Classe pela prestacao dos servicos de administracdo da Classe
("Taxa de Administracdo”), gestdo da carteira da Classe (“Taxa de Gestdo” e, em conjunto com a Taxa de
Administracdo, “Taxa Global”) e custédia qualificada dos ativos integrantes da carteira da Classe (“Taxa Maxima
de Custddia”) serdo calculadas de acordo com o disposto no Anexo I deste Regulamento, conforme o caso.

II.1. Para fins de esclarecimento, (i) a Taxa Global, conforme abaixo definido, representa o somatério da Taxa
de Administracdo e da Taxa de Gestdo, observado que (ii) a Taxa Maxima de Custddia esta incluida na Taxa de
Administracdo, porém néao inclui os valores referentes a auditoria das demonstracdes financeiras da Classe,
tampouco os valores correspondentes aos demais encargos da Classe, os quais serdo debitados da Classe de
acordo com o disposto neste Regulamento e na regulamentacao.

II.2. Ainda, a Taxa Global nao inclui os valores correspondentes as taxas, remuneracao dos prestadores de
servicos e demais encargos incidentes sobre o Fundo-Alvo (conforme abaixo definido) e demais fundos
investidos que (i) tenham suas cotas admitidas a negociacdo em mercado organizado, e (ii) sejam geridos por
partes ndo relacionadas a Gestora, os quais também podem cobrar taxa de ingresso, saida e/ou performance,
conforme seus respectivos regulamentos.

I1.3. Nos termos do artigo 98 e paragrafo 1° da parte geral da Resolugdo CVM 175, o Fundo-Alvo e os demais
fundos terdo suas taxas de administracdo e taxa de gestdo incorporadas na Taxa Global da Classe, conforme
indicada no Anexo L.

E. Encargos do Fundo

I. Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolu¢do CVM 175 e do artigo 53 do Anexo Normativo II da
Resolugdo CVM 175 (“Anexo Normativo II"), constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe
podem ser debitadas diretamente, assim como de sua Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas na
regulamentagao vigente ("Encargos do Fundo”):
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()

(i)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
(x)
(xi)

(xii)
(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xix)

(xx)

(xxi)

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo ou da Classe;

despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacdo de relatérios e informacgdes
periddicas previstas na regulamentacéo vigente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou da Classe, inclusive comunica¢des aos Cotistas;

honorarios e despesas do auditor independente do Fundo e/ou da Classe (“Auditor Independente”);

emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execu¢do de garantia ou de acordo
com devedor;

honorarios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao
imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou
dolo dos prestadores dos servicos do Fundo e/ou da Classe no exercicio de suas respectivas fungdes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisdo, transformacao ou liquidacdo do Fundo ou
da Classe;

despesas com liquidagao, registro e custodia de operagdes com ativos da carteira;
despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;

no caso de classe fechada, despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas, incluindo despesas com
roadshow e estratégias de marketing para a divulgacao da oferta e/ou admissao das Cotas a negociagdo
em mercado organizado, conforme aplicavel;

Taxa Global da Classe e de eventuais novas classes que venham a ser constituidas;

montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneracdao com base na taxa de
administracdo, performance ou gestao, observado o disposto no artigo 99 da Resolucdo CVM 175;

(xvii) taxa maxima de distribuicdo, se aplicavel;

(xviii) despesas relacionadas ao servico de formagédo de mercado, se houver;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de acordo com as
hipodteses previstas na regulamentacao aplicavel;

despesas decorrentes da contratacdo de agéncia de classificagdo de risco de crédito, se aplicavel;

taxa de performance, se houver,

(xxii) taxa maxima de custodia;

(xxiii) despesas com o registro dos Direitos Creditérios (conforme abaixo definido) que integrem a carteira da

Classe, inclusive, se for o caso, junto a entidades registradoras com competéncia para a realizacdo de tal
registro ("Entidade Registradora”);
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(xxiv) despesas relacionadas com a aquisi¢do dos Direitos Creditérios (conforme abaixo definido) pela Classe,
incluindo honorarios de advogado para a elaboracdo dos documentos e eventual auditoria;

(xxv) despesas com a contratacdo de consultor especializado e/ou de agente de cobranca de Direitos
Creditérios (conforme abaixo definido) que integrem a carteira da Classe; e

(xxvi) custos e despesas diretamente relacionados com a estruturacdo, a constituicdo e o registro do Fundo na
CVM, tais como registros junto a registros de titulos e documentos, inscricdo no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica, taxas de registro na CVM, taxas cobradas por entidades de autorregulagao, servicos de
traducao e outras despesas similares, incorridas até 1 (um) ano antes do registro do Fundo junto a CVM.

II. Ndo estdo incluidas neste rol quaisquer consultas preventivas relacionadas as opera¢des do Fundo ou de sua
Classe. Todas as despesas eventualmente atribuidas ao Fundo ou a Classe com consultores juridicos deverdo ser
previamente avaliadas e, conforme o caso, aprovadas pela Administradora.

III. Quaisquer despesas nao previstas como Encargos do Fundo correm por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado, inclusive a eventual remuneragcdo dos membros do conselho ou comité do
Fundo, quando constituidos por iniciativa de referido Prestador de Servigo Essencial.

F. Assembleia de Cotistas

L Competéncia privativa: E de competéncia privativa da assembleia de cotistas (“Assembleia de Cotistas”)
de todas as subclasses em circulagao:

(i) as demonstracbes contdbeis em, no minimo, 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas,
contendo relatério do Auditor Independente;

(ii) a destituicdo da Administradora ou do Custodiante;

(iii) a destituicao com Justa Causa da Gestora;

(iv) a destituicao sem Justa Causa da Gestora;

(v) aemissao de novas Cotas;

(vi) afusdo, aincorporagdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacado ou a liquidacdo do Fundo ou da Classe;
(vii) a alteragdo do quérum de instalacdo e deliberagdo da Assembleia de Cotistas;

(viii) o aumento da Taxa Global;

(ix) a alteracao do prazo de duracao do Fundo e/ou da Classe;

(x) a alteracdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no artigo 52 da parte geral da Resolugdo CVM 175
e a demais matérias objeto de Assembleia de Cotistas;

(xi) ainclusdo de encargos ndo previstos neste Regulamento;
(xii) a instituicdo de taxa de performance e/ou de novas taxas para o Fundo e/ou sua Classe;
(xiii) a instalacdo de comités e conselhos para o Fundo;

(xiv) a aprovagdo de plano de resolucdo de patrimdnio liquido negativo, no caso de classe com
responsabilidade limitada dos cotistas; e

(xv) o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da classe de Cotas, no caso de classe com responsabilidade
limitada dos cotistas.

I Para fins do disposto acima, “Justa Causa” significa (i) comprovado dolo, fraude, negligéncia ou ma-fé no
desempenho de suas fungdes e responsabilidades nos termos deste Regulamento ou da legislagdo e
regulamentacdo aplicaveis da CVM, reconhecida em decisdo judicial em primeira instancia, decisdo arbitral ou
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decisdo do Colegiado da CVM; (ii) descredenciamento pela CVM como “gestor de carteira de valores
mobilidrios”; ou (iii) caso a Gestora esteja em processo de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, desde
que, conforme aplicavel, ndo elidido dentro do prazo legal ou, ainda, propositura pela Gestora de medida
antecipatoria referente a tais procedimentos, ou ajuizamento de medida cautelar para requerer a antecipacao
total ou parcial dos efeitos do deferimento do processamento da recuperacado judicial, nos termos do artigo 6°,
§12° da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada.

IMI. Procedimento de Orientacao de Voto. A Gestora deverd submeter a aprovacdo da Assembleia Geral a
orientagdo de voto a ser proferida nas assembleias gerais de cotistas do Fundo-Alvo, sempre que a ordem do
dia do Fundo-Alvo incluir deliberagdes sobre as matérias previstas nos incisos “(ii)” a “(xii)" do item I acima.

IV. Convocacao: As Assembleias de Cotistas serdo convocadas com, no minimo, 10 (dez) dias de
antecedéncia da data de sua realizacdo e, caso haja distribuicdo de Cotas por conta e ordem, o prazo de
convocacao, (i) via eletrénica, devera ser de, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia, e (ii) via fisica, devera
ser de, no minimo, 17 (dezessete) dias de antecedéncia, em ambos os casos, sem prejuizo dos prazos aplicaveis
ao processo de consulta formal.

II.1. A convocacdo sera realizada mediante o envio, a cada Cotista, de correspondéncia eletronica, e
disponibilizada na pagina da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, contendo a data,
a hora e o local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas e a pagina da rede mundial de computadores
em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a eventual proposta submetida a apreciacdo da
Assembleia de Cotistas.

III.2. A presenca da totalidade dos Cotistas supre eventual falta de convocacao.

V. Forma: As Assembleias de Cotistas poderao ser realizadas de forma presencial, por meio eletronico, por
meio parcialmente eletrénico ou por meio de consulta formal, conforme orientagdes constantes da convocagao,
observado que, no caso de consulta formal, estara dispensada a reunido dos Cotistas.

VI. Qudrum e Deliberacoes: A Assembleia de Cotistas instalar-se-a com a presenca de qualquer nimero de
Cotistas.

V.1. Salvo se disposto de forma diversa no Anexo I deste Regulamento, as deliberagdes da Assembleia de
Cotistas sdo tomadas por maioria simples de votos dos Cotistas presentes, e a cada Cotista cabe uma quantidade
de votos representativa da sua participagdo financeira no Fundo, ressalvadas as matérias referidas (1) nos incisos
(v), (viii), (ix), (x) e (xii) do item I acima, que somente poderao ser aprovadas mediante deliberacao de Cotistas
representando, no minimo, maioria das Cotas subscritas; (2) nos incisos (ii), (iii) e (xi) do item I acima, que
somente poderdo ser aprovadas mediante deliberacdo de Cotistas representando, no minimo, 60% (sessenta
por cento) das Cotas subscritas; e (3) nos incisos (iv), (vi) e (vii) do item I acima, que somente poderdo ser
aprovadas mediante deliberacdo de Cotistas representando, no minimo, 80% (oitenta por cento) das Cotas
subscritas.

V.2. Os Cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicagao eletrénica, mediante meio eletronico a ser
disponibilizado pela Administradora, sempre que a Administradora permitir tal faculdade, desde que os votos
sejam recebidos até a véspera da data de realizagdo da Assembleia de Cotistas, para fins de cOmputo.

V.3. Caso a Assembleia de Cotistas seja realizada por meio de consulta formal, os Cotistas deverdo se manifestar,
por meio eletrdonico, no prazo definido na consulta formal, desde que respeitado o prazo minimo da
regulamentagdo em vigor.

VII. Quem pode votar: Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro
de Cotistas na data da convocacdo, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente constituidos.

VL.1. Direito de Voto. Observado o disposto no item V.3, ndo podem votar nas Assembleias de Cotistas: (i) o
prestador de servico, essencial ou nao; (ii) os socios, diretores e empregados do prestador de servico; (iii) as
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partes relacionadas ao prestador de servico, seus socios, diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha
interesse conflitante com o Fundo ou a Classe; e (v) o Cotista, na hipétese de deliberagéo relativa a laudos de
avaliacdo de bens de sua propriedade.

VI.2. A vedacao prevista no item V.1. acima ndo se aplica quando estas pessoas forem os Unicos cotistas do
Fundo, da classe ou da subclasse, conforme o caso, ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos
demais cotistas do Fundo, da mesma classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria
Assembleia de Cotistas ou constar de permissao previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica,
e arquivada pela Administradora.

VI.3. Direito de Voto. Cotas Subordinadas Junior. Adicionalmente e sem prejuizo do disposto no item V.2. acima,
a vedacao prevista no item V.1. ndo se aplica aos prestadores de servigo, essenciais ou ndo, que forem titulares
de Cotas Subordinadas Junior.

VIII. Destituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais. O Cotista ou grupo de Cotistas titulares de mais de
5% (cinco por cento) do total das cotas emitidas deverdo enviar notificacdo escrita a Administradora, solicitando
a convocacao de Assembleia de Cotistas para substituicdo da Administradora e/ou da Gestora, conforme o caso.
A Administradora devera convocar a Assembleia de Cotistas em até 30 (trinta) dias contados do recebimento da
referida notificacao.

VIL.1. A Assembleia de Cotistas de que trata o item VI acima devera respeitar o intervalo minimo de 60 (sessenta)
dias corridos entre (i) a data da notificacdo da Administradora e/ou da Gestora a respeito da convocacao, e (ii)
a data da efetiva realizacdo de referida Assembleia de Cotistas.

VIL.2. Destituicdo da Gestora com Justa Causa. O Cotista ou grupo de Cotistas que solicitarem a convocagao
referida no item VI. acima para destituicdo da Gestora com Justa Causa devera, até a data de envio de referida
convocacao, enviar a Administradora e a Gestora os documentos e informag¢des que embasem sua alegagdo
sobre a existéncia da Justa Causa para servirem como material de suporte para a apreciacdo dos demais Cotistas
na Assembleia de Cotistas.

IX. A Gestora podera participar da Assembleia de Cotistas que ird votar pela sua destituicdo, podendo
apresentar esclarecimentos e razdes pelas quais, em seu entendimento, nao ha Justa Causa para sua destituicdo
e, ainda, exigir que referida manifestacao seja refletida na ata da Assembleia de Cotistas.

X. Fica estabelecido que a Justa Causa relativa a Gestora, individualmente, ndo deve ser, em si mesma,
fundamento para destituicdo da Administradora e dos demais prestadores de servicos, e tampouco impactara a
remuneracao devida aos demais prestadores de servigos.

G. Fatores de Risco Gerais

I. AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO E/OU DO FUNDO GARANTIDOR
DE CREDITOS - FGC.

II. O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO NAO REPRESENTAM, SOB QUALQUER
HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS QUANTO A
SEGURANCA, A RENTABILIDADE E/OU A LIQUIDEZ DOS TiTULOS COMPONENTES DAS CARTEIRAS DE
ATIVOS.

III. Os servicos sdo prestados ao Fundo em regime de melhores esfor¢os, havendo apenas obrigacdo de meio,
e ndo existindo nenhum nivel garantido de resultado ou desempenho dos investimentos.

IV. O Fundo podera estar exposto a significativa concentragcao em ativos financeiros de poucos emissores ou a
uma Unica ou algumas poucas modalidades de ativos, observadas as disposi¢des constantes da regulamentacéo
em vigor.
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V. Embora os Prestadores de Servicos Essenciais adotem métricas de supervisdo e gerenciamento de riscos,
conforme descritos no item C deste Regulamento, ndo ha garantia contra eventuais perdas patrimoniais as quais
a carteira do Fundo possa incorrer.

VI. Cabe ao Cotista o controle e a consolidacdo de seus investimentos mantidos no Fundo com os demais
investimentos de sua carteira propria ou mantidos em outros fundos que ndo estejam sob administragdo da
Administradora. A Administradora e/ou a Gestora ndo sdo responsaveis pela observancia de quaisquer outros
limites, condicdes ou restricdes que ndo os expressamente estabelecidos neste Regulamento. As vedacdes
previstas no Fundo se aplicam exclusivamente a carteira do préprio Fundo, e ndo indiretamente a carteira do
Fundo-Alvo e outros fundos investidos.

VII. O Fundo pode estar sujeito a potenciais conflitos de interesse em razdo da aquisicao de direitos creditorios
e/ou ativos financeiros (i) emitidos pela Gestora e/ou empresas do seu grupo econdmico; e/ou (ii) cuja
estruturagao, distribuicdo, intermediacdo e/ou negociagao seja realizada por instituicdo intermediaria integrante
do mesmo grupo econémico da Gestora, conforme previsto na politica de investimento do Anexo L

VIII. OS FATORES DE RISCO E PRINCIPAIS PONTOS DE ATENGCAO DA CLASSE DE COTAS ENCONTRAM-SE
DETALHADOS NO ANEXO I DESTE REGULAMENTO.

H. Tributacdo Aplicavel

L. A tributagdo aplicavel aos Cotistas e ao Fundo sera aquela definida pela legislacdo tributaria brasileira. Podera
haver tratamento tributario diferente do disposto nos itens abaixo a outros Cotistas sujeitos a regras de
tributacdo especificas, na forma da legislacdo em vigor.

II. A Gestora envidara os seus melhores esforcos para que o Fundo cumpra todos os requisitos aplicaveis
previstos na Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme alterada (“Lei n® 14.754/23"), e na Resolugdo
do Conselho Monetéario Nacional n® 5.111, de 21 de dezembro de 2023, conforme alterada ou substituida, para
gue o Fundo se sujeite ao "Regime Especifico dos Fundos Néo Sujeitos a Tributacdo Periddica” de que trata a
secao IIl da Lei n® 14.754/23. No entanto, ndo é possivel garantir que todos esses requisitos serdo sempre
atendidos, de modo que os rendimentos das aplicagdes no Fundo poderao ficar sujeitos a tributacdo periddica
prevista na secdo II da Lei n°® 14.754/23. Nessa hipdtese, a Gestora envidara os seus melhores esforcos para
adquirir Direitos Creditérios (conforme abaixo definido) e ativos financeiros de liquidez, conforme termo
definido no Anexo Normativo II (“Ativos Financeiros de Liquidez”) que sejam compativeis com a classificacdo do
Fundo como um fundo de investimento de longo prazo para fins tributarios. Todavia, também ndo ha garantia
de que a Gestora conseguira fazer com que o Fundo seja classificado como de longo prazo.

Tratamento tributario da carteira do Fundo:

III. Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira do Fundo nao estdo sujeitos a tributagéo pelo
Imposto de Renda.

Tratamento tributario dado aos Cotistas:

IV. O Fundo buscard manter carteira com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias,
possibilitando a caracteriza¢do do Fundo como “Longo Prazo” para fins tributarios. No entanto, ndo ha garantia
de que o Fundo tera o tratamento tributario para fundos de Longo Prazo, nos termos da legislacdo aplicavel.

V. O Imposto de Renda e o IOF aplicaveis aos Cotistas que sejam residentes no Brasil ou ndo residentes sujeitos
ao regime geral incidirdo as aliquotas descritas na legislacdo vigente na hipotese da ocorréncia dos eventos nela
previstos.

VL. Os Cotistas ndo residentes sujeitos ao regime especial, devidamente caracterizados como tal, nos termos da
legislagdo em vigor, sujeitar-se-do as regras de tributacdo especificas, fazendo jus as isen¢des, imunidades ou
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tributacao privilegiada, nos termos da legislacdo em vigor, devendo, para tanto, comprovar, perante a
Administradora, a sua situacdo tributaria.

I. Informacées Complementares

I. Servico de Atendimento ao Cotista

I.1. Os Cotistas poderao solicitar o esclarecimento de quaisquer duvidas sobre o Fundo ou enviar reclamacoes,
conforme o caso, por meio do Servi¢o de Atendimento ao Cotista: adm.fundos.estruturados@xpi.com.br.

II. Foro para solucao de conflitos

II.1. Fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer questdes oriundas
do Regulamento, com renudncia expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser.

III. Politica de voto da Gestora

III.1. A Gestora ndo se obriga a exercer o direito de voto em assembleias de fundos de investimento e/ou
companhias nos quais o Fundo tenha participagdo. No entanto, a Gestora adota politica de exercicio de direito
de voto em assembleias (“Politica de Voto") e podera exercer tal direito caso entenda conveniente e/ou
relevante, conforme os principios gerais, o processo decisorio e as matérias relevantes obrigatorias previstas na
Politica de Voto, a qual se encontra disponivel no site da Gestora.

III.2. A Politica de Voto orienta as decises da Gestora em assembleias de detentores de titulos e/ou valores
mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto, na hipdtese de comparecimento e de efetivo
exercicio de direito de voto.

IV. Anexos

IV.1. O Anexo I deste Regulamento constituird parte integrante e inseparavel deste Regulamento e obrigara
integralmente os Prestadores de Servicos Essenciais, os demais prestadores de servicos e os Cotistas da Classe.
Em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagédo as disposi¢cdes desta parte geral do Regulamento e de
seu Anexo I, deverdo prevalecer as disposi¢cdes do Anexo I deste Regulamento.
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Anexo 1

CLASSE UNICA DE COTAS DO
ARTESANAL CDI+ FIDC IIl FUNDO DE INVESTIMENTO

EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

(“Classe”)
Prazo:

o . Até 3 (trés) anos, prorrogavel por

Publlco-al\{g: , Condominio: mais 1 (um) ano, a exclusivo

Investidores Qualificados Fechado critério da Gestora (“Prazo de

Duracdo da Classe”)

Término | Exercicio Social:

Responsabilidade dos Cotistas: Classe: Duracao de 12 (doze) meses,
Limitada Unica encerrando no ultimo Dia Util do

més de fevereiro de cada ano

A. Politica de Investimento

I. Objetivo: A Classe tem por objetivo obter ganhos, mediante a aplicacdo de recursos em cotas de direitos
creditorios, preponderantemente, em cotas de emissdao do Fundo-Alvo (conforme abaixo definido) e de outras
classes de fundos de investimento em direitos creditérios, (inclusive aquelas que invistam em direitos creditérios
nao-padronizados previstos no art. 2°, XIII, do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175), bem como mediante
a aplicagdo em outros tipos de direitos creditorios previstos na Resolu¢do CMN n°® 5.111, de 21 de dezembro de
2023, conforme alterada ("Direitos Creditérios”), desde que atendido o Critério de Elegibilidade (conforme
abaixo definido).

L.1. A parcela dos recursos da Classe que nao estiver aplicada em Direitos Creditérios deverd, obrigatoriamente,
estar aplicada em quaisquer dos titulos, valores mobiliarios e outros ativos financeiros de liquidez previstos no
art. 2°, II, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175 (em conjunto, os “Ativos Financeiros de Liquidez").

1.2. E vedado, em qualquer hipétese, que a Classe seja objeto de investimento por outros fundos de investimento
gue nao sejam classificados como “exclusivos” pelas disposi¢des regulatérias editadas pela CVM.

L.3. Ainda, é vedado, em qualquer hipotese, prestar fianca, aval, aceite ou coobrigacdo com ativos que integrem
a carteira da Classe.

II. Alocacao Minima: A Classe deverd, apds 180 (cento e oitenta) dias contados da data de subscricdo inicial da
Classe, observar a alocagdo minima de 67% (sessenta e sete por cento) do patrimonio liquido da Classe em
Direitos Creditorios (“Alocacdo Minima").

B. Requisitos e Processos de Aquisicao e de Cobranca de Direitos Creditérios
L. Critério de Elegibilidade: A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios representados por cotas de
emissdo do ARTESANAL CREDITO ESTRUTURADO III FIDC RL (“Fundo-Alvo"), sendo este o Unico critério de
elegibilidade a ser verificado e validado pela Gestora, previamente a subscri¢do ou aquisi¢cdo das cotas do Fundo-
Alvo (“Critério de Elegibilidade”).

2 Conforme definido nos termos dos artigos 12 e 13, da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada.
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II. Condigoes de Aquisicao: Os Direitos Creditorios poderao ser livremente adquiridos pela Classe, desde que
atendido o Critério de Elegibilidade, de forma originaria, no mercado secundario ou mediante cessao, a critério
da Gestora, sem necessidade de observancia a condi¢des de aquisicdo especificas, desde que respeitados os
limites e demais comandos estabelecidos neste Regulamento.

Sem prejuizo do disposto acima e desde que observada a Politica de Investimentos da Classe, incluindo, mas
nado se limitando, ao Critério de Elegibilidade e aos limites de concentracdo, a Gestora, Administradora e/ou as
suas partes relacionadas poderao, direta ou indiretamente, atuar na contraparte das opera¢des da Classe, o que
podera ensejar potencial conflito entre os interesses da Classe e das contrapartes de tais operacdes.

III. Verificacao do Lastro: A Gestora e/ou terceiro por ele contratado, na qualidade de gestora do Fundo-Alvo,
deverdo verificar a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditorios, tanto para fins da
aquisicdo originaria quanto de forma periddica a partir da aquisi¢do, na forma exigida pela regulamentagéo
aplicavel.

1. A verificagdo de lastro indicada neste item ndo é aplicavel por amostragem, tendo em vista que o
investimento da Classe € realizado diretamente em cotas do Fundo-Alvo.

IV. Processos de Originacao e Formalizagao: Os Direitos Creditérios serdo originados e a sua aquisicao sera
formalizada de acordo com os processos e etapas a seguir descritos:

(i) a Gestora selecionara potenciais Direitos Creditorios passiveis de aquisicdo — de forma direta ou indireta
- pela Classe, considerando a Politica de Investimentos, os limites de concentracdo e demais termos e
condigdes previstos neste Anexo I;

(i)  a Gestora verificara o atendimento dos Direitos Creditérios selecionados ao Critério de Elegibilidade e/ou
as Condicoes de Aquisicdo previstas neste Anexo I, conforme aplicavel;

(iii) a Gestora, ou terceiro por ela contratado, verificara o lastro dos Direitos Creditorios selecionados a luz da
documentacdo comprobatéria pertinente, conforme aplicavel;

(iv) concluidas, satisfatoriamente, as etapas indicadas nos itens “(i)" a “(iii)" acima, a Gestora podera celebrar,
em nome da Classe e/ou do Fundo-Alvo, conforme aplicavel, os instrumentos necessarios a aquisicao dos
Direitos Creditérios aprovados, hipotese em que a Administradora devera realizar o pagamento do
respectivo preco de aquisicdo junto a contraparte em nome da Classe, se aplicavel; e

(v) apods a formalizacdo da aquisicdo dos Direitos Creditorios e/ou do pagamento do respectivo prego de
aquisicao junto a contraparte, a Gestora devera providenciar o registro dos Direitos Creditérios junto a
Entidade Registradora ou a sua custodia junto ao Custodiante, se necessario, nos termos da
regulamentacao aplicavel.

V. Processos de Cobranca: A Gestora, em nome da Classe, podera contratar um ou mais terceiros para o
monitoramento e cobranca dos Direitos Creditorios, o(s) qual(is) podera(do) ser partes relacionadas ou integrar
o grupo da Administradora ou dos demais prestadores de servicos da Classe, observado o disposto neste Anexo
I e na regulamentacéo aplicavel.

C. Cotas, Subclasses e Séries

I. Cotas: As Cotas correspondem a fragoes ideais do patrimonio da Classe e sdo escriturais e nominativas. A
titularidade das Cotas sera comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente
custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato emitido pelo Escriturador, com base nas informacgdes prestadas
pela B3, quando as Cotas estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

II. Subclasses e Caracteristicas: A Classe se divide nas seguintes subclasses de Cotas (“Subclasses”): (i) subclasse
de Cotas seniores ("Cotas Seniores”) e (ii) subclasse de Cotas subordinadas (“Cotas Subordinadas”).
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IL.1. As Cotas Seniores sdo aquelas que ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para fins de amortizagdo ou
resgate de Cotas, bem como de distribuicao de rendimentos aos respectivos titulares.

II.2. As Cotas Subordinadas sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para fins de amortizagdo ou
resgate de Cotas, incluindo o cronograma para amortizacdo de cotas ou distribuicdo de rendimentos, se for o
caso, bem como de distribui¢do de rendimentos aos respectivos titulares.

I1.3. Sem prejuizo do disposto neste Anexo [, as caracteristicas, os direitos e as condi¢des especificos de emissao,
distribuicdo, subscricdo, integralizacdo, amortizacdo e resgate das Cotas, estardo descritos no respectivo
Apéndice.

indice de Subordinacio

1.1. 5% (cinco por cento) do patrimdnio liquido da Classe.

I.2. As Cotas Subordinadas estdo sujeitas, individualmente, a um Indice de Subordinacéo, que consiste em uma
relacdo entre (i) o valor total das Cotas da respectiva Subclasse; e (ii) o patrimonio liquido da Classe.

1.3. O Indice de Subordinacdo sera a relacdo minima a ser observada entre o valor das Cotas Subordinadas e o
patriménio liquido da Classe, a qual devera, diariamente, representar o respectivo percentual minimo indicado
acima. Isso significa que, no minimo, o respectivo percentual indicado acima do patrimonio liquido da Classe
deve ser representado por Cotas Subordinadas em circulagéo.

1.4. O indice de Subordinacéo devera ser observado durante todo o Prazo de Duracdo da Classe e sera apurado
diariamente pela Gestora.

I.5. Na hipotese de desenquadramento do Indice de Subordinacdo ao limite acima indicado, a Gestora
(i) instruird a Administradora a notificar imediatamente os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas, para que
respondam, por meio dos canais a serem oportunamente indicados pela Administradora, se desejam, ou néo,
integralizar novas Cotas Subordinadas, a serem emitidas exclusivamente para esse fim, mediante delibera¢éo da
Gestora, sem necessidade de aprovacao em Assembleia de Cotistas, conforme seja necessario para reenquadrar
o Indice de Subordinacdo e observados os demais termos e condicdes da integralizacdo descritos na
comunicacdo a ser enviada pela Administradora; e (ii) interromper aquisi¢des ou alienacdes de ativos integrantes
da carteira da Classe até que o Indice de Subordinacdo tenha sido reenquadrado.

1.6. Caso os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas (i) ndo respondam tempestivamente a notificacdo enviada
pela Administradora, conforme previsto no item 0 acima; (ii) manifestem seu desejo de ndo integralizar novas
Cotas Subordinadas de forma suficiente ao reenquadramento do indice de Subordinacdo ou, apds a subscricao;
(iii) ndo integralizem novas Cotas Subordinadas de forma suficiente ao reenquadramento do indice de
Subordinacdo, de modo que este fique desenquadrado por 20 (vinte) Dias Uteis consecutivos ou mais, a
Administradora devera adotar os procedimentos de liquidacdo antecipada da Classe previstos no item 0 deste
Anexo L.

L.7. Por outro lado, na hip6tese de o percentual do Patrimdnio Liquido representado por Cotas Subordinadas ser
superior ao Indice de Subordinacdo, sera caracterizado excesso de subordinacdo, hipdtese em que a Gestora,
sem necessidade de aprovagdo em sede de Assembleia de Cotistas, poderd decidir, unilateralmente, pela
realizacdo de amortizacdo(des) extraordinaria(s) das Cotas Subordinadas, até o limite do referido excesso de
subordinacao, desde que: (i) seja observada a ordem de alocacao de recursos do item F do Anexo [; (ii) a Classe
esteja adimplente com suas obrigacdes; e (iii) existam suficientes Ativos Financeiros e/ou recursos disponiveis.

II. Séries: As Cotas Seniores poderao ser emitidas em séries distintas, diferenciando-se, exclusivamente, pelos
prazos e condi¢des de amortizacdo e/ou pela meta de valorizagdo das Cotas, conforme previsto no respectivo
Apéndice. As Cotas Subordinadas serdo emitidas sempre em série Unica.
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I1.1. indice Referencial: Cada Subclasse de Cotas podera estar atrelada a um Indice Referencial, que consiste em
uma meta de valorizagdo respectiva no decorrer do tempo, conforme especificado no Apéndice relativo a
respectiva emissao.

AS METAS DE VALORIZACAO REPRESENTADAS PELOS INDICES REFERENCIAIS NAO CONSTITUEM, SOB
QUALQUER HIPOTESE, GARANTIA DA CLASSE OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS QUANTO
A EFETIVA VALORIZAGCAO DAS COTAS DE ACORDO COM AS RESPECTIVAS METAS, SENDO UMA MERA
EXPECTATIVA PARA DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS AOS SEUS TITULARES, OBSERVADOS OS FATORES
DE RISCO DETALHADOS NESTE ANEXO I.

IIL. Classificacao de Risco: As Cotas ndo serdo objeto de classificagdo de risco por agéncia classificadora de risco
registrada junto a CVM.

IV. Regras Especificas de Assembleia de Cotistas: Caso a matéria em deliberagcdo na Assembleia de Cotistas
resulte ou possa resultar em uma reducdo do Indice de Subordinacdo, somente poderdo votar na referida
Assembleia de Cotistas os titulares de Cotas Seniores.

D. Taxas e outros Encargos

Taxa Global

I. A Classe estara sujeita a taxa global de 0,60% (sessenta centésimos por cento) ao ano sobre valor contabil do
patrimonio liquido da Classe (“Taxa Global”), para pagamento da remuneracdo devida a Administradora (“Taxa
de Administracdo”), a Gestora (“Taxa de Gestdo") e ao Custodiante (“Taxa Maxima de Custddia”). Eventuais
valores devidos a titulo de Taxa Maxima de Distribuicdo poderdo ser incluidos na Taxa Global, conforme previsto
no Sumario de Remuneracdo abaixo mencionado, observado, ainda, os termos aplicaveis ao mecanismo de
distribuicdo por conta e ordem descrito neste Anexo L

L.1. Em linha com o Oficio-Circular n°® 6/2024/CVM/SIN e as “Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo
de Recursos de Terceiros da ANBIMA", conforme alterado de tempos em tempos, a Gestora mantém o Sumario
da Remuneragdo da Classe disponivel em seu site: https://www.artesanalinvestimentos.com.br/regulatorios/
("Sumario de Remuneracio”).

1.2. Independentemente do percentual indicado no item acima, a Administradora fara jus a uma remuneragéo
minima mensal de R$8.000,00 (oito mil reais).

I.3. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestao serdo calculadas linearmente e provisionadas a base de 1/252
(um duzentos e cinquenta e dois avos) e serdo pagas pela Classe, mensalmente por periodos vencidos, até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente.

Taxa de Performance Taxa de Saida
N&o ha. Nao ha.
Taxa Maxima de Distribuicdo Taxa Maxima de Custédia

II. Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a taxa e
as despesas com a distribuicdo de cotas da Classe serdo descritas nos
documentos da oferta de cada emissdo, conforme aplicavel (“Taxa
Maxima de Distribuicao").

A titulo de Taxa Maxima de
Custddia, ja incluida na Taxa de
Administragdo, sera devida ao

o ] ) o . o Custodiante a remuneracao
II.1. Sem prejuizo do disposto acima, e adicionalmente a Taxa Maxima de correspondente a 0,025% (vinte e

Distribuicdo, em linha com o Oficio-Circular n® 6/2024/CVM/SIN,
considerando que, no ambito da operacionalizacdo da Classe,
prestadores de servico de distribuicdo de Cotas serdo contratados e
remunerados de forma continua pela prestacao de servigo relacionado ao

cinco milésimos por cento) ao ano
sobre o valor do Patriménio Liquido
da Classe, respeitado o valor minimo
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mecanismo de distribuicdo por conta e ordem, a Gestora mantera o | mensal de R$5.000,00 (cinco mil
Sumario de Remuneragdo da Classe disponivel em seu site: | reais).
https://www.artesanalinvestimentos.com.br/regulatorios/.

IV. Em atencdo ao disposto na Resolucdo CVM 175, a Taxa Global ndo considera as respectivas taxas previstas
nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe, incluindo o Fundo-Alvo.

FORMA DE CALCULO

V. A Taxa Global sera calculada linearmente e provisionada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois
avos), e sera paga por esta Classe a cada prestador de servi¢o da Classe mensalmente, por periodos vencidos,
até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

VI. A Classe ndo possui taxa de performance, ingresso ou saida.

VII. A Taxa Global serd calculada na forma descrita nas Condi¢des Gerais Aplicaveis ao Fundo contidas no
Regulamento, bem como neste item D do Anexo I, observado que os valores minimos serdo atualizados
anualmente pela variacdo positiva do IGP-M verificada nos 12 (doze) meses anteriores a cada data de
atualizacao.

VIIL Outros Encargos: A Classe podera incorrer em outras despesas, conforme descritas na secdo de Encargos
das Condi¢des Gerais Aplicaveis ao Fundo contidas no Regulamento, sempre nos termos da regulamentagao
em vigor.

E. Negociacao e Transferéncia das Cotas

I. Negociacao de Cotas: Depois de as Cotas estarem integralizadas e ap6s a Classe estar devidamente
constituida e em funcionamento, os titulares das Cotas poderdo negocia-las no mercado secundario, observados
o prazo e as condicbes previstos neste Anexo I e as restricdes de negociacao previstas na Resolugdo CVM 175 e
na Resolucdo CVM 160, conforme aplicavel.

L.1. As Cotas serdo depositadas: (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio do Médulo de Distribuicao
de Ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente por
meio da B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario por meio do FUNDOS21 — Médulo de Fundos,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacbes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.

L1.2. Os Cotistas serdo os Unicos responsaveis pelo pagamento dos custos, tributos ou emolumentos decorrentes
da negociacdo ou da transferéncia das suas Cotas.

F. Amortizacado, Resgate e Ordem de Alocacido de Recursos

I. Valor da Cota: O valor da Cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido da Classe pelo
numero de Cotas emitidas, naquela data, sendo o valor do patrimdnio liquido da Classe apurado diariamente
apo6s o fechamento dos mercados em que esta Classe atue.

II. Resgate e Regras para Utilizacdo de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez no
Resgate: Considerando a relagdo de subordinagdo descrita no item 0 deste Anexo I, as Cotas Subordinadas
somente poderao ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores.

IL.1. O pedido de resgate de Cotas somente sera admitido se ndo resultar em comprometimento de qualquer
fndice de Subordinacéo previsto neste Anexo I.
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I1.2. O resgate de Cotas serd admitido apenas nas seguintes hipoteses: (i) na data de término do Prazo de
Duracao da Classe; (ii) por ocasido da amortizagao integral das respectivas Cotas; (iii) caso os Cotistas, reunidos
em Assembleia de Cotistas, deliberem pela ndo liquidagdo da Classe em fun¢do de ocorréncia de hipdtese
prevista neste Anexo, mas os Cotistas dissidentes em relacdo a tal deliberagdo solicitem o resgate das Cotas de
suas titularidades, nos termos do art. 55 do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175; (iv) na hipdtese de
liquidacdo da Classe em eventos distintos daqueles que ensejarem sua liquidagdo antecipada, nos termos da
regulamentagdo vigente.

I1.3. Para fins de pagamento do resgate previsto nas hipdteses descritas no item IL.2. acima, sera utilizada a Cota
de Fechamento do Ultimo Dia Util (i) correspondente ao término do Prazo de Duragdo da Classe; ou (ii)
imediatamente anterior a data da efetivacdo do pagamento do resgate.

I1.4. Nao sera permitido o resgate de Cotas mediante a entrega de Direitos Creditérios e/ou ativos financeiros
de liquidez ao Cotista como pagamento.

III. Forma de Aplicacdo: Aplicacdo de recursos na Classe e o pagamento do resgate das Cotas poderdo ser
realizados por meio das modalidades de transferéncia de recursos admitidas em lei e adotadas pela
Administradora, sempre em moeda corrente nacional, respeitando-se as regras de movimentagao previstas
neste Regulamento.

IV. Suspensido de Aplicacées e Contratacdo de Empréstimos: Novas aplicagdes poderdo ser suspensas a
qualquer momento a critério da Gestora, mediante comunicado aos distribuidores.

IV.1. A Gestora esta autorizada a contrair empréstimos em nome da Classe para fazer frente ao inadimplemento
de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscreveram, observado que o valor do empréstimo esta
limitado ao valor necessario para assegurar o cumprimento de compromisso de investimento previamente
assumido pela Classe para garantir a continuidade de suas operacdes.

V. Liquidacao compulséria: A liquidacdo compulsoria: (i) deve ser realizada de forma equanime, simultanea e
proporcional entre todos os Cotistas; e (ii) ndo enseja a cobranga, pela Classe, de taxa de saida, se existente. A
Administradora podera realizar a liquidacdo compulséria das Cotas, com a consequente liquidacao antecipada
da Classe e do Fundo, caso: (i) a Classe mantenha, a qualquer tempo, patriménio liquido diario inferior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos a contar do inicio de suas
atividades; ou (ii) seja verificado o desenquadramento de Indice de Subordinacao por periodo igual ou superior
a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos.

VI. Regras para Utilizacao de Direitos Creditorios na Integralizacao de Cotas: Nado sera permitida a utilizacao
de Direitos Creditorios na integralizagdo de Cotas.

VIL. Regras para Utilizacao de Ativos Financeiros de Liquidez na Integralizacao de Cotas: Nao sera permitida
a utilizacdo de ativos financeiros na integralizagédo e no resgate de Cotas.

VIIL. Amortizacao e Regras para Utilizacido de Direitos Creditdrios e/ou Ativos de Liquidez na Amortizacao:
A Classe realizara amortizagdo de Cotas: (i) de acordo com os prazos, quantidades e demais termos e condi¢des
especificos constantes do Apéndice relativo a respectiva emissdo; ou (ii) mediante deliberacdo dos Cotistas
reunidos em Assembleia de Cotistas, sendo seu pagamento uniforme a todos os seus cotistas de parcela do
valor proporcional as suas Cotas, sem reducdo do nimero de Cotas emitidas.

VIIL.1. Nao serd permitida a amortizacdo de Cotas mediante a entrega de Direitos Creditorios e/ou ativos
financeiros de liquidez ao Cotista como pagamento.

IX. Novas Emissoes de Cotas: Observada a possibilidade de emissdes extraordinarias exclusivamente para
assegurar o atendimento ao Indice de Subordinagdo, eventuais novas emissdes de Cotas deverdo ser
previamente aprovadas em Assembleia de Cotistas, respeitado o quérum estabelecido neste Anexo L
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IX.1. Na hipdtese de emissao de novas Cotas por deliberacdo dos Cotistas, o preco de emissdo de novas Cotas
também devera ser deliberado pelos Cotistas no ambito da respectiva Assembleia de Cotistas.

G. Responsabilidade Limitada dos Cotistas

I. A Classe limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das respectivas Cotas subscritas, na forma prevista na
Resolugao CVM 175 e neste Anexo L. A limitagdo da responsabilidade dos Cotistas ao seu capital subscrito é uma
faculdade prevista no artigo 1.368-D, inciso I, do Codigo Civil Brasileiro e na Resolugdo CVM 175. Desta forma,
os Cotistas ndo poderdo ser demandados a arcar com quaisquer obrigagdes assumidas pela Classe em valor
superior ao valor por eles subscritos, ndo havendo qualquer forma de solidariedade ou coobrigagdo entre os
Cotistas.

H. Patrimonio Liquido Negativo da Classe

I. A Administradora verificara se o patrimonio liquido da Classe estd negativo nos seguintes eventos: (i)
chamadas de margem de garantias por operagdes de derivativos e empréstimos tomadores realizadas em bolsa
de valores e/ou balcao; (ii) exercicios de op¢des de compra e de venda caso a Classe figure na ponta vendedora;
(iii) eventos de default em ativos de crédito que porventura a Classe tenha em carteira; e (iv) outros eventos
que a Administradora identifique e que possam gerar impacto significativo no patriménio liquido da Classe.

L. Liquidacdo e Encerramento

I. Liquidacao Antecipada: Esta Classe devera ser imediatamente liquidada ou incorporada a outro fundo de
investimento ou classe de Cotas, pela Administradora, nas seguintes hipoteses: (i) apds 90 (noventa) dias do
inicio de atividades, caso a Classe mantenha, a qualquer tempo, patriménio liquido diario inferior a
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos; ou (ii) caso qualquer Indice
de Subordinacio fique desenquadrado por 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ou mais e os Cotistas ndo tomem
as medidas necessarias ao seu reenquadramento, conforme disposto neste Anexo L

II. Liquidacao por Deliberacao da Assembleia de Cotistas: Na hipdtese de liquidacdo desta Classe por
deliberacdo da Assembleia de Cotistas, a Administradora deve promover a divisdo de seu patrimonio entre os
Cotistas, na proporcdo das Cotas de suas respectivas titularidades, no prazo eventualmente definido na
Assembleia de Cotistas, a qual deliberara sobre: (i) o plano de liquidacao elaborado pelos Prestadores de
Servicos Essenciais no qual deve constar uma estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos
valores devidos aos Cotistas; e (ii) o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacdes dos Cotistas que ndo
puderam ser contatados quando da convocacdo da Assembleia de Cotistas.

III. Encerramento: Apds o pagamento aos Cotistas do valor total das Cotas de suas respectivas titularidades,
por meio de amortizagdo ou resgate, a Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de
funcionamento desta Classe e do Fundo, conforme aplicavel, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de
15 (quinze) dias, da ata da Assembleia de Cotistas que tenha deliberado a liquidagao, se for o caso, e do termo
de encerramento firmado pela Administradora, decorrente do resgate ou amortizagdo total de Cotas.

J. Comunicacoes

L Considera-se valida toda comunicacdo realizada por meio eletronico entre a Administradora, o(s)
distribuidor(es), a Gestora e/ou os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocacdo de Assembleia de
Cotistas, recebimento de votos em Assembleia de Cotistas, divulgagdo de fato relevante e de informacdes da
Classe.

non "nou

L.1. Admite-se, nas hipdteses em que se exija a “ciéncia”, "atesto”,
dos Cotistas, que estes se deem por meio eletronico.

manifestacdo de voto” ou “concordancia”

L.2. As eventuais omissdes do Regulamento serao tratadas pela Administradora, com base na regulamentacao
em vigor e em seus procedimentos internos.
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I.3. As informacgOes periddicas e eventuais da Classe serdo disponibilizadas no site da Administradora, no
endereco: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/.

K. Fatores de Risco da Classe

L Risco de diminuicdao do valor das Cotas do Fundo-Alvo

Decorre da capacidade dos devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, dos direitos creditérios adquiridos
pelos Fundos-Alvo de honrarem seus compromissos pontual e integralmente, conforme contratados. Nesse
cenario, a Classe sofrera o impacto da diminuicdo do valor das Cotas do Fundo-Alvo g, por consequéncia, havera
a diminuigdo do valor das Cotas, o que afetara adversamente os resultados da Classe.

II. Risco de Mercado

Os valores dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe sdo passiveis das oscilacdes decorrentes das
flutuacdes de precos e cotacdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos
ativos financeiros que compdem a carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos
financeiros que compdem a carteira da Classe, o patriménio liquido da Classe pode ser afetado negativamente.
Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos pregos dos ativos pode ser elevada, podendo
acarretar oscilacdes bruscas no valor das Cotas e no resultado da Classe.

III. Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Econdomica do Governo Federal

Consiste no risco de fatores macroecondmicos, como os efeitos da politica econémica praticada pelo governo
brasileiro e demais variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos de natureza
politica, econémica, financeira ou regulatoéria que influenciem de forma relevante o mercado brasileiro.

Iv. Risco de Alteracoes na Taxa de Juros e Cambial

Consiste no risco de oscilagao do preco da moeda estrangeira ou a variacao de uma taxa de juros/cupom cambial
que podera afetar negativamente a carteira da Classe, com a consequente possibilidade de perda do capital
investido, em virtude de a carteira estar aplicada em ativos atrelados direta ou indiretamente a variacdo da
moeda estrangeira.

V. Risco de Crédito / Contraparte

Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a carteira da Classe estdo sujeitos a
solvéncia e a capacidade dos seus respectivos emissores e/ou contrapartes de honrarem os compromissos de
pagamento, podendo tal capacidade ser impactada por inUmeros e imprevisiveis motivos. Alteragdes nessa
capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepcao que os investidores tenham sobre tais emissores
e/ou contrapartes, por qualquer motivo, podem levar ao inadimplemento ou ao atraso nos pagamentos de
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez, o que pode afetar adversamente os resultados da Classe,
seu patrimoénio liquido e a rentabilidade das Cotas, podendo, por sua vez, implicar perdas patrimoniais aos
Cotistas.

VL. Risco de Liquidez

A Classe somente procedera a amortizacao (inclusive as programadas, se for o caso) e/ou ao resgate das Cotas,
em moeda corrente nacional, somente se e na medida em que os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de
Liquidez que compdem a carteira da Classe sejam devidamente adimplidos pelos respectivos devedores e
contrapartes. A Administradora encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo de tempo necessério para
a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas. Além disso, apds o recebimento desses recursos e, se for o caso,
depois de esgotados todos os meios judiciais ou extrajudiciais cabiveis para sua cobranca, é possivel que a
Classe ndo disponha dos recursos suficientes para efetuar as amortiza¢des (inclusive as programadas, se for o
caso) e/ou o resgate parcial ou total das Cotas.
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Pela sua propria natureza, a aplicagdo preponderante em Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em
relagdo as aplicacdes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Ndo existe, no Brasil, por
exemplo, mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditorios. Assim, caso seja necessaria a venda dos
Direitos Creditdrios, pela Classe, para fazer frente a amortizagdes (inclusive as programadas, se for o caso),
resgates ou nas hipoteses de liquidagdo da Classe previstas neste Regulamento, podera ndo haver compradores
ou a Classe precisara flexibilizar os termos e condi¢des da negociacdo dos Direitos Creditorios para tornar a
venda viavel, o que podera afetar adversamente o patrimonio liquido e a rentabilidade das Cotas, bem como
acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Por fim, no caso de liquidacado antecipada, a Classe pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas
em hipotese de, por exemplo, o adimplemento dos Direitos Creditorios que integram a carteira da Classe ainda
ndo ser exigivel dos respectivos devedores e/ou coobrigados. Nesse caso especifico, 0 pagamento aos Cotistas
ficaria condicionado: (a) ao vencimento e ao pagamento dos valores devidos pelos devedores e/ou coobrigados
pelos Direitos Creditérios; (b) a venda dos Direitos Creditorios a terceiros, com risco de desagio capaz de
comprometer a rentabilidade da Classe; ou (c) a amortizacdo e/ou ao resgate de Cotas mediante a entrega de
Direitos Creditérios aos Cotistas, na forma permitida neste Regulamento. Nas trés situacdes, os Cotistas podem
sofrer prejuizos patrimoniais.

VIIL. Risco Tributario

Os Prestadores de Servigos Essenciais envidardo os melhores esforcos para manter a composicédo da carteira da
Classe e do Fundo adequada ao tratamento tributario aplicavel. No entanto, ndo ha garantia de que este
tratamento tributario serd sempre aplicavel a Classe ou ao Fundo devido a possibilidade de ser alterada a
estratégia de investimento pela Gestora, para fins de cumprimento da Politica de Investimento da Classe e/ou
protecdo da carteira, bem como, de alteragdes nos critérios de enquadramento da carteira dos fundos de
investimento pelas autoridades competentes para fins tributarios.

VIII. Risco de Alteracao da Legislacao Tributaria

As leis e regulamentacdes aplicaveis ao Fundo, a Classe e eventuais novas classes, incluindo, mas nao se
limitando, aquelas de natureza tributaria, podem ser alteradas a qualquer tempo, por iniciativa de autoridades
competentes. Alteracdes na legislacdo tributaria, bem como mudangas na interpretacdo ou aplicacdo de normas
ja existentes, podem impactar negativamente a rentabilidade da Classe, a forma de apuragao e recolhimento de
tributos, a distribuicdo de rendimentos aos Cotistas e o valor das Cotas. Adicionalmente, a introducao de novos
tributos, a modificacdo de aliquotas, a revogacado de beneficios fiscais ou a imposicdo de regimes tributarios
mais onerosos podem afetar substancialmente a atratividade do investimento na Classe. Tais alteracdes podem
ocorrer de forma abrupta, e estdo fora do controle da Administradora e da Gestora.

IX. Risco Regulatédrio

Alteragdes na legislacdo e/ou regulamentacdo aplicdveis ao Fundo, a Classe, ao Fundo-Alvo, aos Direitos
Creditérios e aos Ativos Financeiros de Liquidez, incluindo, mas nédo se limitando a, aquelas relativas a tributos,
podem ter impacto nos precos dos ativos financeiros ou nos resultados das posicdes assumidas pela Classe e,
portanto, no valor das Cotas e condicOes de operagao da Classe e do Fundo.

X. Risco de Concentracao

A carteira da Classe poderé estar exposta a concentracdo em Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez
atrelados a um baixo nimero de cedentes, contrapartes e/ou emissores, na forma disposta neste Regulamento.
Essa concentracao de investimentos poderd aumentar a exposicao da carteira da Classe aos riscos mencionados
acima, ocasionando volatilidade no valor das Cotas de sua emissao.

XI. Responsabilidade Limitada e Risco de Patriménio Liquido Negativo
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Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo, sendo que ndo
ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para o Cotista. Além disso, as
estratégias de investimento adotadas pela Classe poderao fazer com que a Classe apresente patrimonio liquido
negativo, fato que ensejara, dentre outros pontos, a elaboragao, pela Administradora e Gestora, de um plano de
resolucdo do patrimonio liquido negativo, nos termos da regulamentacédo aplicavel.

XII. Risco em Mercado de Derivativos

A Classe pode realizar opera¢des nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento,
exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial ou desde que nao resulte em exposi¢do a risco de
capital, troca de indexador a que os ativos estdo indexados e/ou prejuizo a respectiva Meta de Remuneracgao,
se aplicavel. Estas operagdes podem ndo produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e
significativas no resultado da Classe e podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Isso pode
ocorrer, por exemplo, em virtude da distor¢ao entre o prego do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior
volatilidade da carteira da Classe.

XIII.  Risco de Originacdo ou de Formalizacao dos Direitos Creditorios

A Classe podera adquirir Direitos Creditorios que estejam sujeitos a rescisdo ou a existéncia de vicios diversos,
inclusive de formalizacdo, nos instrumentos que deram origem aos referidos Direitos Creditorios. A rescisdo ou
a existéncia de vicios com relacdo aos Direitos Creditérios adquiridos, bem como a eventual dificuldade em
encontrar Direitos Creditorios que possam ser adquiridos pela Classe, sdo fatores que podem prejudicar a
rentabilidade da Classe e das Cotas, causando efeitos adversos ao Cotista.

XIV. Risco Relacionado a Cobranca de Direitos Creditorios

No caso de os devedores e/ou coobrigados pelos Direitos Creditorios inadimplirem as suas respectivas
obriga¢des de pagamento dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, os processos de cobranca descritos
neste Regulamento serdo adotados para fins de recebimento dos valores devidos a Classe. Ndo ha qualquer
garantia, contudo, de que referidas cobrancas resultardo na efetiva recuperacao, parcial ou total, dos Direitos
Creditérios inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

A cobranca dos Direitos Creditérios depende da atuacdo diligente dos prestadores de servico competentes,
inclusive, se for o caso, do agente de cobranga que podera ser contratado pela Gestora em nome da Classe, nos
termos da regulamentacdo aplicavel. Assim, qualquer falha de procedimento do agente de cobranca podera
acarretar o ndo recebimento dos recursos devidos pelos devedores e/ou coobrigados pelos Direitos Creditérios,
o recebimento a menor ou, ainda, a morosidade no recebimento devido, o que podera afetar adversamente o
patrimonio liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas, implicando em perdas patrimoniais aos Cotistas.

Por fim, os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranca e a salvaguarda dos direitos da
Classe sobre os Direitos de Crédito integrantes da carteira da Classe, inclusive judiciais, se for o caso, sdo de
inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até o limite total de seu patrimonio
liquido, o que também poderéa causar perdas patrimoniais aos Cotistas.
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Apéndice I
SUBCLASSE SENIOR DA CLASSE UNICA DE COTAS DO
ARTESANAL CDI+ FIDC IIl FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
- RESPONSABILIDADE LIMITADA

(“Subclasse Sénior")

L Caracteristicas Gerais

L1. Denominacao. Subclasse Sénior.

I.2. Publico-Alvo. Investidores Qualificados.

I.3. Apéndice. Aplicam-se as Cotas Seniores todas as previsdes do Regulamento e do Anexo [,
exceto se de outra forma definido neste Apéndice I. Novos apéndices poderdo ser inseridos no
Regulamento na hipétese de emissdo de novas séries de Cotas Seniores.

L4. As Cotas Seniores tém prioridade de distribuicdo de rendimentos, amortizagdo e/ou resgate
em relacdo as Cotas Subclasse Subordinada, observado o disposto no Anexo I e serdo amortizadas
conforme a ordem de alocacao de recursos do item F do Anexo L.

I.5. As Cotas Seniores conferem direito de voto nas deliberacdes das Assembleias de Cotistas,
observados os quoéruns previstos no Regulamento, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1
(um) voto.

1.6. Os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o patrimonio liquido nos termos do
Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacao entre os titulares de Cotas Seniores.

I.7. A Meta de Remuneracdo tem como finalidade definir qual parcela do Patrimonio Liquido da
Classe de Cotas deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Seniores, e nao representa e nem
devera ser considerada como uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas.
Portanto, os Cotistas somente receberdao rendimentos se os resultados da Carteira assim
permitirem.

II. Forma de Integralizacdo. Serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a)
da B3; ou (b) Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, caso as Cotas ndo estejam depositadas na B3.

III. Rentabilidade Alvo. A rentabilidade alvo das Cotas Seniores (“Meta de Remuneracdo”) sera

de 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida exponencialmente de um
spread (sobretaxa) de 2,25% (dois inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

IV. Inicio da amortizacdao. A amortizagdo terd inicio no dia 03 de julho de 2028 e seguira a
ordem de alocacdo de recursos prevista no item F do Anexo L

V. Cronograma de amortizacdo. A Classe irad realizar amortizagdo de Cotas Seniores (i) de

acordo com os prazos, quantidades e demais termos e condi¢bes constantes do cronograma
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abaixo, desde que a Classe possua recursos suficientes para cumprir com o pagamento das

amortizagbes previstas em cada data, ou (ii) mediante deliberagdo dos Cotistas reunidos em

Assembleia de Cotistas, sendo seu pagamento uniforme a todos os seus cotistas de parcela do

valor de proporcional as suas Cotas, sem reducdo do nimero de Cotas emitidas.

Data Amortizacao de Principal
03/07/2028 33,3333%
01/08/2028 50,0000%
01/09/2028 100,0000%

VI. Vencimento. O vencimento das Cotas Seniores ocorrera no dia 01 de setembro de 2028.
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Apéndice II
SUBCLASSE SUBORDINADA DA CLASSE UNICA DE COTAS DO
ARTESANAL CDI+ FIDC Il FUNDO DE INVESTIMENTO

EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

(“Subclasse Subordinada”)

L Caracteristicas Gerais

I.1. Denominacao. Subclasse Subordinada.

I.2. Publico-Alvo. Investidores Qualificados.

I.3. Apéndice. Aplicam-se as Cotas Subordinadas todas as previsdes do Regulamento e do Anexo
I, exceto se de outra forma definido neste Apéndice IL.

L4. As Cotas Subordinadas nao tém prioridade de distribuicdo de rendimentos, amortizagcdo e/ou
resgate em relagdo as Cotas Seniores.

I.5. As Cotas Subordinadas conferem direito de voto nas deliberacdes das Assembleias de Cotistas,
observados os quoéruns previstos no Regulamento, sendo que a cada Cota Subordinada
correspondera 1 (um) voto.

1.6. Os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas contra o patriménio liquido nos termos do
Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacao entre os titulares de Cotas Subordinadas.

II. Forma de Integralizacdo. Serao integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a)
da B3; ou (b) Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, caso as Cotas nao estejam depositadas na B3.

III. Inicio da amortizagdo. A amortizagdo das Cotas Subordinadas tera inicio apds o pagamento
das Cotas Seniores e seguird a ordem de alocacdo de recursos prevista no item F do Anexo L

IV. Vencimento. O vencimento das Cotas Subordinadas ocorrerd na data de término da Classe

ou de sua amortizacdo integral, o que ocorrer primeiro.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Oferta Publica de Distribuicdo da 12 (Primeira) Emissao de
Cotas da Classe Unica do

Artesanal CDI+ FIDC Il

no volume de, inicialmente, até

R$ 200 . OOO . OOO y OO (Duzentos milhdes de reais)

Tipo ANBIMA: Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Segmento ANBIMA: Multicategoria

o7
LA Autorregulacao

’ . qnc Autorregulacdo
& ‘ Investment Esecurltles -
5 : . ANBIMA ANBIMA
ArTeNS,[aTQNQ! = banking = services -
. _ . utorregulacao
Gestor Coordenador Lider Administrador Administragio Ficiiria ANBIMA

LEIAATENTAMENTE O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO
ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO DE FATORES DE RISCO
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MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer

» Este material publicitario foi preparado pela Artesanal Investimentos Ltda., na qualidade de gestor do Fundo (“Gestor”), em conjunto com a
XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., na qualidade de administradora do Fundo e coordenador lider
da Oferta (conforme definida abaixo) (“Coordenador Lider”), no ambito da distribuicdo publica de cotas seniores da 12 (primeira) emissao da
classe unica de cotas do ARTESANAL CDI+ FIDC Ill FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Material Publicitario”, “Oferta”, “Cotas” e “Fundo”, respectivamente). Este Material Publicitario foi elaborado com base na
Resolucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”) e na
Resolucdo da CVM N° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM n° 175”) e respectivo Anexo Normativo Il. As
Cotas seréo distribuidas pelo Coordenador Lider. E proibida qualquer reproducéo ou distribuicdo deste Material Publicitario, no todo ou em
parte, sem o consentimento prévio do Gestor e do Coordenador Lider.

* As informag0es aqui contidas ndo devem ser utilizadas como base para a decisao de investimento em valores mobiliarios. A deciséo de
investimento dos potenciais investidores nas Cotas é de sua exclusiva responsabilidade, de modo que se recomenda aos potenciais
investidores que, para a tomada de deciséo relativa ao investimento nas Cotas, objeto da Oferta, (i) consultem as informacdes contidas neste
Material Publicitario, no prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto”), em especial a se¢ao “Fatores de Risco”, bem como a versao vigente do
regulamento do Fundo (“Regulamento”), (ii) considerem seus proprios objetivos de investimento, e (iii) consultem seus préprios consultores e
assessores em mateérias legais, regulatérias, tributarias, negociais, de investimentos e financeiras, até a extensdo que julgarem necessaria
para formarem seu julgamento para o investimento nas Cotas, antes da tomada de deciséo de investimento.

* As informacgfes financeiras gerenciais previstas neste Material Publicitario devem ser consideradas apenas para fins informativos, nao
podendo ser utilizadas para qualquer outra finalidade, n&do devem ser consideradas como fundamento para o investimento nas Cotas e nao
devem substituir a leitura cuidadosa do Prospecto, do Regulamento e dos Fatores de Risco, conforme descritos neste Material Publicitario,
no Regulamento e no Prospecto.

LEIAATENTAMENTE O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO
ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO DE FATORES DE RISCO
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Disclaimer

ESTE DOCUMENTO E UM MATERIAL PUBLICITARIO E CONTEM APENAS UM RESUMO DAS PRINCIPAIS INFORMACOES
CONTIDAS NO PROSPECTO, NAO DEVENDO SER CONFUNDIDO COM ELE. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO
DESTE MATERIAL PUBLICITARIO QUANTO DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO PARA AS SECOES
RELATIVAS AO OBJETIVO, A POLITICA DE INVESTIMENTO E AOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

O INVESTIMENTO NO FUNDO DE QUE TRATA ESTE MATERIAL PUBLICITARIO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA
QUE O ADMINISTRADOR, O GESTOR, O COORDENADOR LIDER E OS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO
MANTENHAM UM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DA
POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR.

Este Material Publicitario foi preparado exclusivamente baseado nas informacdes disponibilizadas pelo Gestor até a data de registro
automatico da Oferta, qual seja, 1° de agosto de 2025. Muito embora eventos futuros e outros desdobramentos possam afetar as afirmacoes,
projecdes e/ou conclusdes apresentadas neste Material Publicitario, o Gestor, o Coordenador Lider e o Administrador ndo tém ou tera
qualquer obrigacdo de atualizar, revisar, retificar ou revogar este Material Publicitario, no todo ou em parte, em decorréncia de qualquer
desdobramento posterior ou por qualquer outra razéo.

Outros termos e expressdes contidos neste Material Publicitario que ndo tenham sido definidos neste disclaimer terdo o significado que lhes
for atribuido no Prospecto e/ou no Regulamento, conforme o caso.

Este Material Publicitario apresenta informacdes resumidas e ndo € um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler
o0 Regulamento e o Prospecto, em especial a secao “Fatores de Risco”, antes de decidirem investir no Fundo. Qualquer decisao de
investimento pelos potenciais investidores devera basear-se Unica e exclusivamente nas informacdes contidas no Regulamento e no
Prospecto, os quais conterao informacdes detalhadas a respeito do Fundo, da Oferta, das Cotas e dos riscos relacionados ao investimento
no Fundo.

LEIAATENTAMENTE O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO
ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO DE FATORES DE RISCO
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Disclaimer

Esta apresentacdo contem declaracdes sobre eventos futuros que nao sédo dados historicos. Essas consideragdes sobre eventos futuros
incluem declaragdes, expressas ou implicitas, relativas as expectativas, estimativas, projecdes, opinides e crencas atuais do Gestor, assim
como as premissas nas quais essas declaracdes se baseiam. Palavras como "acredita”, "espera”, "esfor¢a”, "antecipa”, "pretende”, "planeja”,
"estima”, "projeta”, "deveria" e "objetiva" e variacdes de tais palavras e palavras similares também identificam consideracdes sobre eventos
futuros. Tais consideracdes se referem a eventos futuros e envolvem uma série de riscos conhecidos e desconhecidos, incertezas e outros
fatores, incluindo os que estdo descritos neste Material Publicitario e, consequentemente, os resultados reais podem diferir substancialmente
e nenhuma garantia é dada no sentido de que o Fundo ira atingir os retornos pretendidos para seus investimentos. AS INFORMACOES
PRESENTES NESTE MATERIAL PUBLICITARIO SAO BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER

SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

Além disso, ndo h&a garantia de que os investimentos ndo realizados serdo realizados nos valores apresentados, ja que 0s retornos
efetivamente auferidos dependerdo, dentre outros fatores, dos resultados operacionais futuros, do valor dos ativos e das condi¢cdes de
mercado no momento da realizacdo, de quaisquer custos de operacado correlatos e do momento e da forma de venda, todos os quais podem
diferir das premissas nas quais os valores ora mencionados se baseiam. Nada aqui contido deve ser considerado como uma previsdo ou
projecdo de desempenho futuro. Nao ha garantias ou afirmagcdes no sentido de que oportunidades de investimento semelhantes estardo
disponiveis no futuro ou que o Fundo auferira retornos semelhantes sobre tais investimentos.

O investidor deve conduzir as suas proprias investigacdes e avaliacbes acerca das informagdes ora fornecidas. O investidor deve consultar
seu assessor legal, consultor de negocios e assessor tributario quanto aos aspectos juridicos, comerciais, fiscais e afins relacionadas as
informacdes contidas neste Material Publicitario. O investidor é advertido a ndo confiar indevidamente em quaisquer consideracdes acerca de
eventos futuros ou exemplos incluidos aqui. O Fundo ndo assume qualquer obrigacédo de atualizar consideracdes acerca de eventos futuros
em decorréncia de novas informacdes, eventos subsequentes ou quaisquer outras circunstancias. Tais consideracdes referem-se unicamente
a data em que foram originalmente feitas.

LEIAATENTAMENTE O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO
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100



MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVERA SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO
NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS.

A RESPONSABILIDADE DO COTISTA E LIMITADA AO VALOR POR ELE SUBSCRITO. PARA MAIORES INFORMACOES SOBRE A
RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“RESPONSABILIDADE LIMITADA E RISCO DE PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO” CONSTANTE NO PROSPECTO.

O FUNDO DE QUE TRATA ESTE MATERIAL PUBLICITARIO E O PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR,
DO GESTOR, DO COORDENADOR LIDER, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITOS (“EGC”). A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICACAO DE RISCO.

NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR E PELO COORDENADOR LIDER QUALQUER
INDENIZACAO, MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA, CASO OS COTISTAS NAO ALCANCEM A REMUNERACAO
ESPERADA COM O INVESTIMENTO NO FUNDO OU CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUIZO RESULTANTE DE SEU
INVESTIMENTO NO FUNDO.

A OFERTA SERA REGISTRADA NA ANBIMA — ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE
CAPITAIS, EM ATENDIMENTO AO DISPOSTO NO “CODIGO DE OFERTAS PUBLICAS” E NO “REGRAS E PROCEDIMENTOS DE
OFERTAS PUBLICAS”.

LEIAATENTAMENTE O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO
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Disclaimer

O PROTOCOLO DO PEDIDO DE REGISTRO AUTOMATICO DA OFERTA NA CVM FOI REALIZADO EM 1° DE AGOSTO DE 2025. O
REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO SEU OBJETIVO, DA SUA POLITICA DE
INVESTIMENTO, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS QUE INTEGRARAO SUA CARTEIRA OU, AINDA, DAS COTAS. A
CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA
NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA CLASSE, DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

O Prospecto esta disponivel nas paginas da rede mundial de computadores do Gestor, do Administrador, do Coordenador Lider, da CVM e
do FundosNet.
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Sumario Executivo | Artesanal CDI+ FIDC Il

O Fundo investe em cotas do Fundo-Alvo que, por sua vez, investe indiretamente em cotas de FIDCs da Artesanal que possuem mais de 11
anos de histdrico consistente

Subordinacao Volume Prazo Ativo? Retorno
Média da Oferta e Amortizacéao do Investidors

40,82% de Até 200 milhdes +11 anos com

Retorno Acumulado CDI + 2,25% a.a.
de 285,4%

3 anos Bullet2

Subordinacéao: + lote adicional

Taxa de CDI+2,25% a.a. € acumulada ao longo de w A gestora aloca capital proprio nas cotas
cada ano, sem efeito do come-cotas? subordinadas jr. dos seus FIDCs

dos FIDCs investidos chega a 40,82% (média descorrelacionadas

ponderada)

Subordinacéo do Artesanal CDI+ FIDC Ill somada a @ ‘ Exposicéo a multisetores e macrorregides

Fonte: Artesanal Investimentos. - Subordinagdo media ponderada considerando todos os FIDCs alocados; 2 - Amortizagdo de juros e principal nos meses 34, 35 e 36. °Rentabilidade obtida no passado nédo representa garantia de resultados futuros.
As informagOes presentes neste material publicitario sdo baseadas em simulagdes e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes.
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FIDC: O Veiculo Financeiro para Antecipacao de Recebiveis que mais Cresce

Em 2001 o FIDC nasceu da ideia de fomentar o crédito para pequenas e médias empresas. Nos ultimos 5 anos se consolidou como importante
instrumento de crédito, expandindo sua atuagao para diversos segmentos da economia.

Crescimento expressivo do AUM! nos O Produto de Recebiveis que mais Se tornando ainda mais relevantes
altimos 10 anos cresceu em 2024 no mercado
Patrimonio liquido total (R$ milhdes) Quantidade de Operacgoes (#) Volume de Novas Emissées (R$ milhdes)
589.293 2023 m2024
81.413
FIDC +23,4%
587
58.851
-4,7%
47.710
584 43.306 41 559
CRI
203.789 407
174 2023
2014 2019 2024 CRA CRI FIDC

Fonte: Anbima e Artesanal Investimentos (1) Assets under management (termo em inglés para “Ativos sob Gestdo”)
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Estrutura Padrao de um FIDC

Como funciona um FIDC na pratica?

: L Investidor
Padaria Empresa de Laticinio
— : —1
I \ Recebivel — Cot Recebem uma taxa fixa de remuneragéo
‘D = " — 9 a--S Preferéncia no recebimento de juros e amortizacao
I_l e - : : Senior Primeiros a serem pagos no caso de inadimpléncia
! - . ou liquidagéo
Mercadoria
A
Passa a pagar , Também recebem taxa fixa de remuneragéo
ao custodiante Recebivel Cotas ) Sé&o subordinadas as cotas sénior
Mezanino S&o sempre prioridade em relacéo as cotas
Subordinadas
v
v Fundo de
> In.ve.stlmento em Retorno baseado nos lucros remanescentes apos o
Pagamento de Direltos Cotas pagamento das cotas seniores e mezanino
Parcelas ao fundo Creditorios Subordinadas Arcam com todos os custos e despesas do fundo

Ultimos a receber no caso de inadimpléncia ou
liquidacdo, sem garantia de recebimento

Fonte: Artesanal Investimentos.
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Historico Artesanal Investimentos

Artesqnal Artesanal Fundo ég%soagﬁl; g;l\:&? Bi
Investimentos de _ FIM (Out) (Dez)
Investimento
Renda Fixa AuM AuM
(Junho) R$ 3,2 Bi AuM R$ 7,8 Bi
1° FIDC sob (Dez) R$ 5,2 Bi (Dez)
Gestdo Artesanal (Dez)
Segmento
Empresarial
(Industria e
Comeércio)

2009 2018
Artesanal
Artesanal
Total Return PL Master CP PMREV FIM
(Maio) R$ 1,2 Bi (Marco)
Arpoador AUM (Dez)
FlC. Sl e R$ 1,1 Bi PL Master CP
Start da (Maio) Aun R$ 2,7 Bi
Artesanal Artesanal CP Elej ng%:t% RS 6.7 Bi (Dez)
Investimentos FIC FIM (Julho) gment (Dezs
(Dezembro) Imobiliario

(Margo)?*

Fonte: Artesanal Investimentos; Notas: 1) Data da 12 Integraliza¢éo de Cotas
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Conquistando um crescimento expressivo focado na gestéao de FIDCs

NOSSO0S Nl:l meros. Participacdo do Patrimdnio sob Gest&o

— 143 Rating Austin QG2-
R$ 15,5 bilhdes Colaboradores Qualidade de Gestao de
SOb geStaO *Valores referentes ao fechamento Ativos e Ambiente de
de Junho/2025 Controle 42 49% mFIDCS

FIM

+70mil cotistas e gg ';Ian%SOS

Evolucdo AuM (R$ MM)

*Valores referentes ao fechamento de Junho/2025 CAGR 5 anos
+35% a.a.

15.519

6.739 7835
5.203

3.099 3.343
1.710
g74  1.050
67 137 188 226 362 ﬂ_— eees N

dez-10 dez-11 dez-12 dez-13 dez-14 dez-15 dez-16 dez-17 dez-18 dez-19 dez-20 dez-21 dez-22 dez-23 dez-24 jun-25

Fonte: Artesanal Investimentos e Austin Ratings (Austin Rating | Agéncia classificadora de Risco | Histérico do Rating)
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Artesanal Investimentos — Gestao

Time de Gestao com track-record em Fundos e Gestao de Ativos

Breno Sartoretto
CEO

Graduado em Administracao de Empresas na Pontificia Universidade Catdlica de Sdo Paulo (PUC/SP), possui Certificate in Financial Markets e formagao para Mercado Financeiro — Operador/Banker na Saint Paul Escola de Negécios.
Iniciou sua trajetoria na Artesanal Investimentos ha 12 anos, tendo atuado nas areas de BackOffice, MiddleOffice, Fundos Mutuos e Estruturados. Em 2020 assumiu como Diretor Vice-Presidente, area em que atuou até 2024, quando
assumiu como CEO.

Raphael Galhano
Diretor de Gesté&o e Socio Fundador
Graduado em Administragdo de Empresas pela Escola Superior de Propaganda e Marketing (ESPM-SP) e possui diversos cursos sobre o mercado financeiro e temas correlatos. Por trés anos, atuou como chefe da mesa de

renda variavel e responsavel pelo planejamento estratégico da Titulo Corretora. Na Gradual Corretora foi responsavel pelas areas de gestéo de carteiras e de estruturacdo de operacfes de renda variavel para clientes
institucionais de 2007 até a fundagdo da Artesanal em Dez/2008.

Felipe Bastos

Diretor de Risco e Compliance

Graduado em Economia pela Pontificia Universidade Catodlica de Sao Paulo, possui mestrado em Financgas pelo Ibmec S&o Paulo (Insper). Iniciou sua carreira em 1997 no Banco JP Morgan. Migrou para a GP Investimentos
em 2002, onde integrou a equipe de controles dos fundos de investimentos. No periodo de 2003 a 2007, trabalhou no Santander Asset Management na area de Riscos. Juntou-se ao BNP Paribas Asset Management em
Novembro de 2007, como responsavel pelos controles dos fundos de investimentos de renda fixa, multimercado e acdes, de onde saiu em outubro de 2013 para fundar a Garde Asset Management como responsavel pelas
areas de Operagdes, Risco&Compliance e Administrativa. Ingressou na Artesanal Investimentos em abril de 2024.

Pedro Pavanelli
Diretor de Distribuicdo de Fundos Préprios
Mestre em Economia pelo IBMEC - RJ e Graduado em Economia pela Universidade Federal Rural do Rio de Janeiro. Atuou no inicio da sua carreira como broker na Agora CTVM S.A, onde comegou como estagiario e se

tornou Operador de Mesa Platinum. Em seguida atuou como Relationship Manager no BNY Mellon, apos esse periodo migrou para o Relacionamento com Investidor em gestoras independentes, tendo passagem pela STK
Capital até assumir a fungdo de Head Comercial da Artesanal Investimentos em Margo/2023.

Marcos Paulo Ferreira
Especialista de Crédito

Graduado em Administragdo de Empresas pela Faculdade Sao Luiz, possui MBA em Finangas Corporativas pela FGV-SP, Gestdo Empresarial pelo INSPER, e em Bussiness Intelligence & Analytics pela FIAP. Possui mais de
30 anos de experiéncia profissional. Atuou como gestor das areas de crédito, formalizacdo e recuperacdo de ativos no Banco Bradesco, Finasa, Omni Financeira e Grupo Rodobens. Atua na area de gestédo de FIDC’s, como
gestor imediato da equipe de andlise de monitoramento de crédito da Artesanal Investimentos.

Fonte: Artesanal Investimentos
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Artesanal CP FIC FIM — Uma Referéncia na Artesanal

Evolucédo Histérica - Rentabilidade Acumulada e Patriménio (em milhares)?

I Patrimonio —— Rentabilidade Acum. CDI Acum.

2.500 MM

2.000 MM

1.500 MM

1.000 MM :

Retorno Volatilidade de
11 Anos acumulado de 0,09%

ativo 285.40% (Ultimos 12 meses)

Fonte: Artesanal Investimentos; Dados referentes ao fechamento de Junho/2025; * Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. As informagdes presentes neste material publicitario sdo baseadas em simulagdes e os
resultados reais poderdo ser significativamente diferentes. * A rentabilidade divulgada néo € liquida de impostos.
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Ativo - Master FIDC

Ratings dos FIDCs na Carteira Segmentacao de Originagdo do Crédito

Caixa, Titulos

, a .
54 cotas de FIDC’S Pablicos
n.a. Imobiliario 2%
24, 7% 12%
Outros ‘
B BBB 3% \
17,3% 21,6%
Agro,
ANl CCcC Industrlae
’ 11% Mercantil
44%
0 Financeiro
16,2% 0%

27cotas Mezanino

Evolugcdo Composicao do PL (% Sénior e Mezanino)

63% 59% 59% 55% 55% 5706 56%
37% 41% 41% 45% 43% 44%

6.67% Taxa de PDD 1.0 | IR

07/2024 08/2024 09/2024 10/2024 11/2024 12/2024 01/2025 02/2025 03/2025 04/2025 05/2025 06/2025

55% ey, 50% 50% 49% 51% 49% 51% 51% 49%

% PL Mezanino m®% PL Sénior

Fonte: Artesanal Investimentos
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Estrutura do Fundo

Artesanal CDI+ Artesanal Diferenciais de Estrutura do fundo Artesanal CDI+
FIDC llI Master FIDC FIDC Il

Além da subordinacéo de 5% presente no fundo

Clientes XP Artesanal CDI+ FIDC lll, ha a subordinacéo das cotas
Cota Sénior dos FIDCs investidos pelo Artesanal Master FIDC.
A dupla subordinacao melhora a relacao risco x

40.82% retorno dos ativos.
’ 0
Dupla

subordinacao Tese de Investimentos do Artesanal CDI+ FIDC llI

Comprara cota do fundo Artesanal Master FIDC.

35,82%

O fundo Artesanal Master FIDC investe 100% do seu

ARTESANAL patriménio em cotas Sénior e Mezanino de FIDCs

Subordinacéo
média Ponderada
Artesanal Master
FIDC

Cota

X geridos pela Artesanal Investimentos
Subordinada Jr.

VS 6,67%
Taxa PDD médio

Fonte: Artesanal Investimentos. PDD: provisdo para devedores duvidosos.
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Artesanal CDI+ FIDC IlI

Estratégia consiste na compra das cotas do Fundo Artesanal Master FIDC

(I%(gnchmark Retorno Médio/Longo Prazo (%)

117% CDI

100% CDI
O custo inicial com IOF é

superado em apenas 6 dias
Uteis de rentabilidade

| T T T T T T
1-ago-25 1-fev-26 1-ago-26 1-fev-27 1-ago-27 1-fev-28 1-ago-28

- Rentabilidade Acumulada do Investimento (financeiro)

Rentabilidade Acumulada Esperada no Modelo Come-Cotas

Artesanal CDI+ FIDC Il
95% Cota Sénior
5% Cota Subordinada Junior

Ativo Investido: Artesanal Master FIDC

Ativos da carteira com 35,82% de
subordinagéo ponderada

Retorno nominal

Retorno nominal bruto de 57,5% no periodo
Equivalente a 117% do CDI

O custo inicial com o desconto de 0,38% de IOF é
pago em somente 6 dias Uteis

Cotista tem a possibilidade de usufruir de uma rentabilidade potencial equivalente
a CDI + 2,25% a.a. Durante 3 anos de prazo no fundo

Fonte: Artesanal Investimentos. ! Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. As informag6es presentes neste material publicitario sdo baseadas em simulacdes e os resultados reais poderdo ser significativamente

diferentes. 2 A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos.
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Termos e Condicoes da Oferta

Fundo ARTESANAL CDI+ FIDC Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ 62.017.163/0001-34

Administradora XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Gestor Artesanal Investimentos Ltda.

O Fundo tem por objetivo obter ganhos, mediante a aplicacéo de recursos em cotas de direitos creditorios, preponderantemente, em cotas de emissdo do
ARTESANAL CREDITO ESTRUTURADO lll e de outras classes de fundos de investimento em direitos creditorios, (inclusive aquelas que invistam em

Objetivo do Fundo direitos creditérios ndo-padronizados previstos no art. 2°, XlIl, do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM 175), bem como mediante a aplicagdo em outros
tipos de direitos creditorios previstos na Resolugdo CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023, conforme alterada, desde que atendido o Critério de
Elegibilidade, definido no regulamento.

Condominio fechado, sendo que o Fundo possui prazo de duragéo determinado de até 3 (trés) anos, prorrogavel por mais 1 (um) ano, a exclusivo critério da

Tipo e Prazo do Fundo Gestora

Classe Classe Unica.

A rentabilidade alvo das Cotas Seniores (“Meta de Remuneragéo”) sera de 100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida

Rentabilidade-Alvo expoqencialmente de um spread (sobretaxa) de 2,25% (dois inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis.

Amortizagao Ordinéaria de Cotas As Cotas Seniores do Fundo-Alvo serdo amortizadas nos dias 03/07/2028, 01/08/2028 e 01/09/2028, observado o disposto no Apéndice | do Regulamento.

Publico Alvo Investidores Qualificados

Taxa Global 0,60% (sessenta centésimos por cento) ao ano sobre valor contébil do patrimdnio liquido do Fundo.

Classificagdo ANBIMA Fundo de Investimento em Direitos Creditorios, do Tipo “Outros” e Foco de atuagéo “Multicarteira outros”

Fonte: Artesanal Investimentos.
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Cronograma Indicativo

Ordem dos Eventos Data Prevista

Requerimento e Concessao de Registro Automatico da Oferta na CVM
1 . - - A 01/08/2025
Divulgacado deste Anuncio de Inicio, do Prospecto e da Lamina

2 Inicio das Apresentacg@es a potenciais Investidores (Roadshow) 04/08/2025
3 Inicio do Periodo de Coleta de Inten¢des de Investimento 08/08/2025
4 Encerramento do Periodo de Coleta de Inten¢des de Investimento 01/09/2025
5 Procedimento de Alocacéo 02/09/2025
6 Liquidacao da Oferta 03/09/2025
7 Data Maxima para Publicacdo do Anuncio de Encerramento 28/01/2026

Fonte: Artesanal Investimentos.
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Fatores de Risco

Riscos

Risco de Crédito / Contraparte

Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a carteira da Classe estéo sujeitos, direta ou indiretamente, a solvéncia e a capacidade dos seus respectivos emissores e/ou contrapartes de honrarem os compromissos de
pagamento, podendo tal capacidade ser impactada por inimeros e imprevisiveis motivos. Alteracdes nesta capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepgao que os investidores tenham sobre tais emissores e/ou contrapartes, por qualquer
motivo, podem levar ao inadimplemento e/ou ao atraso nos pagamentos dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez, o que pode afetar adversamente os resultados da Classe, seu patriménio liquido e a rentabilidade das Cotas, podendo,
por sua vez, implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa De Risco: Maior

Risco de crédito dos emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros de Liquidez

A parcela do patriménio liquido ndo aplicada no Fundo-Alvo e/ou em outros Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez. Os Ativos Financeiros de Liquidez poderéo vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores ou
contrapartes, de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das Cotas, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugéo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacdes contratadas, e
podendo afetar negativamente a capacidade do Fundo de honrar obrigacdes financeiras de curto prazo.

Escala Qualitativa De Risco: Maior

Risco de Desenquadramento Tributério e Incidéncia do Come-Cotas

Caso a carteira da Classe deixe de ser composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) em Direitos Creditérios, apés o prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data da primeira integralizagdo de Cotas, e tal situa¢édo ndo seja sanada
nos prazos previstos na legislagéo aplicavel, a Classe estara sujeita ao regime geral de tributagdo de fundos previsto no artigo 17 e seguintes da Lei 14.754, que prevé o pagamento de imposto de renda retido na fonte sobre os rendimentos das
aplicagGes em fundos de investimento no Ultimo dia Gtil dos meses de maio e novembro de cada ano, segundo uma tabela regressiva que vai de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) a 15% (quinze por cento) (come-cotas), o que ira
significar uma antecipacgao de recolhimento de impostos ao Cotista e, conforme o caso, a sujeicdo a uma aliquota maior.

Escala Qualitativa De Risco: Maior

Risco de Alteracdo da Legislagdo Tributaria

As leis e regulamentagdes aplicaveis ao Fundo, a Classe e eventuais novas classes, incluindo, mas néo se limitando, aquelas de natureza tributaria, podem ser alteradas a qualquer tempo, por iniciativa de autoridades competentes. Alteragées na
legislacdo tributaria, bem como mudangas na interpretagdo ou aplicagdo de normas ja existentes, podem impactar negativamente a rentabilidade da Classe, a forma de apuragéo e recolhimento de tributos, a distribui¢cdo de rendimentos aos Cotistas e o
valor das Cotas. Adicionalmente, a introdugdo de novos tributos, a modificagédo de aliquotas, a revogacao de beneficios fiscais ou a imposicao de regimes tributarios mais onerosos podem afetar substancialmente a atratividade do investimento na
Classe. Tais alteragbes podem ocorrer de forma abrupta, e estéo fora do controle da Administradora e da Gestora.

Escala Qualitativa De Risco: Maior
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Risco de Classe Fechada e Mercado Secundario

Os FIDC séo tipos sofisticados de investimento no mercado financeiro brasileiro. A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado de natureza especial, de modo que as suas cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidagdo da Classe,
de modo que o universo de possiveis investidores ou adquirentes de suas Cotas é reduzido. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento, tais como a Classe, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas
da Classe ou ocasionar a obtengéo de um preco de venda que cause perda patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado das Cotas da Classe pode ser afetado por diversos fatores que néo apenas o valor dos ativos integrantes da carteira
da Classe, nao refletindo a situagdo patrimonial da Classe ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos Cotistas. Ndo ha qualquer garantia da Administradora, do Custodiante, da Gestora quanto a possibilidade de venda das Cotas da Classe no
mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas. Ndo até a data um mercado secundario desenvolvido com liquidez consideravel para a negociagéo de cotas de FIDC. Caso o mercado ndo venha a se
desenvolver para tais tipos de ativos, eles poderdo continuar tendo baixa liquidez, fato este que podera implicar na impossibilidade de venda das cotas da Classe ou dos Direitos Creditérios ou em venda a prego inferior aos seus respectivos valores
patrimoniais, causando prejuizo aos Cotistas.

Escala Qualitativa De Risco: Maior
Amortizacdo e Resgate Condicionado das Cotas

As Unicas fontes de recursos da Classe para efetuar o pagamento da amortizagdo e/ou resgate das cotas sdo (i) 0 pagamento das amortizagGes e resgates dos Direitos Creditérios de propriedade da Classe; e (ii) a liguidacédo dos Ativos Financeiros de
Liquidez pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, a Classe néo dispora de quaisquer outras verbas
para efetuar a amortizagdo e/ou o resgate, total ou parcial, das Cotas, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas. Caso tal evento ocorra ndo sera devido aos Cotistas pela Classe ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante e a
Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Escala Qualitativa De Risco: Maior
Risco de Liquidez

A Classe somente procedera a amortizagdo programada e/ou ao resgate das Cotas, em moeda corrente nacional, somente se e na medida em que os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros de Liquidez que comp&em a carteira da Classe sejam
devidamente adimplidos pelos respectivos devedores e contrapartes. A Administradora encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo de tempo necessario para a amortizagédo ou o resgate integral das Cotas. Além disso, apds o recebimento
desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios judiciais ou extrajudiciais cabiveis para sua cobranga, é possivel que a Classe ndo disponha dos recursos suficientes para efetuar as amortizagdes (inclusive as programadas, se for
0 caso) e/ou o resgate parcial ou total das Cotas.

N&o existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditérios, como ocorre para outros tipos de fundos de investimento. Assim, caso seja necessaria a venda dos Direitos Creditérios, pela Classe, para fazer frente a
amortizacdes programadas, resgates ou nas hipéteses de liquidagdo da Classe previstas no Regulamento, podera ndo haver compradores ou a Classe precisara flexibilizar os termos e condi¢des da negociacdo dos Direitos Creditérios para tornar a
venda viavel, o que podera afetar adversamente o patriménio liquido e a rentabilidade das Cotas, bem como acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas. Por fim, no caso de liquidacdo antecipada, a Classe pode néo dispor de recursos para pagamento
aos Cotistas em hipétese de, por exemplo, o adimplemento dos Direitos Creditdrios que integram a carteira da Classe ainda nao ser exigivel dos respectivos devedores e/ou coobrigados. Nesse caso especifico, 0 pagamento aos Cotistas ficaria
condicionado: (a) ao vencimento e ao pagamento dos valores devidos pelos devedores e/ou coobrigados pelos Direitos Creditérios detidos de forma direta pelo Fundo-Alvo; (b) a venda dos Direitos Creditérios detidos de forma direta pelo Fundo-Alvo a
terceiros, com risco de deséagio capaz de comprometer a rentabilidade da Classe; ou (c) a amortizacédo e/ou ao resgate de Cotas mediante a entrega de Direitos Creditérios aos Cotistas, caso venha a ser permitido no Regulamento. Nas trés situacdes,
os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Escala Qualitativa De Risco: Maior
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Risco de Concentragao

A carteira da Classe estara exposta exclusivamente por Direitos Creditérios representados por cotas de emissédo do Fundo-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez, os quais, por sua vez, poderdo estar expostos a concentracdo em Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros de Liquidez atrelados a um baixo nimero de cedentes, contrapartes e/ou emissores, na forma disposta no Regulamento. Essa concentracéo de investimentos poderd aumentar a exposicéo da carteira da Classe aos riscos
mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor das cotas de sua emisséo.

Nos termos previstos no Regulamento, a Classe devera aplicar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimonio liquido em Direitos Creditérios, sendo certo que a Classe devera respeitar os limites de concentragdo descritos na sua
Politica de Investimentos. Alteragdes na condi¢cdo econdmico-financeira e na expectativa de desempenho/resultado dos Direitos Creditérios podem, isolada ou cumulativamente, afetar de forma negativa o prego e/ou rendimento dos investimentos da
Classe e, consequentemente, dos Cotistas, de forma mais severa se a Classe adotasse uma estratégia de investimento de maior diversificagdo de seus investimentos em diversos Direitos Creditérios. O risco associado as aplicacdes da Classe é
diretamente proporcional a concentracédo das aplicagées. Quanto maior a concentragdo das aplicagdes da Classe em um Unico emissor, maior sera a vulnerabilidade da Classe em relagéo ao risco de crédito desse emissor.

Escala Qualitativa De Risco: Maior
Risco Tributério

Né&o ha garantia de que este tratamento tributario serd sempre aplicavel a Classe ou ao Fundo. Caso, por qualquer motivo, ndo sejam observados os requisitos tributarios previstos na Lei 14.754, ndo sera possivel assegurar a aplicagao do “Regime
Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagéo Periddica”.

Em caso de ndo observancia dos requisitos tributarios previstos na Lei 14.754, também ndo havera garantia de que a Classe mantenha sua respectiva classificagéo tributaria como “longo prazo” para fins tributarios, devido (i) a possibilidade de ser
alterada a estratégia de investimento pela Gestora, para fins de cumprimento da Politica de Investimento e/ou protecédo da carteira, bem como, (ii) eventuais alteragdes nas regras regulatérias e tributarias aplicaveis, inclusive quanto a sua interpretagao.

Caso nao seja possivel manter o tratamento tributario, ou acontegam mudancas no tratamento tributario aplicavel a Classe e ao Fundo, é possivel que haja majoragéo da carga tributaria aplicavel ao Fundo e aos investimentos no Fundo realizados pelos
Cotistas.

Além disso, alterag6es nas regras tributarias e/ou na sua interpretagdo e aplicagdo podem implicar no aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento na Classe e o tratamento fiscal dos Cotistas. Essas alteragdes incluem, mas néo se
limitam, a (i) eventual extincdo de eventuais beneficios fiscais, na forma da legislagdo em vigor, (ii) modificagdes nas aliquotas e nas bases de célculo dos tributos, (iii) ocasionalmente, a criagdo de tributos temporarios, cujos recursos sdo destinados a
determinadas finalidades governamentais, bem como (iv) mudancgas na interpretacédo e/ou aplicacéo das regras tributarias em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais. Os efeitos dessas medidas e/ou de outras alteragées nas
regras tributarias ndo podem ser previstos e quantificados antecipadamente, mas poderéo sujeitar o Fundo, a Classe e/ou seu Cotista a recolhimentos nédo previstos inicialmente.

Recentemente, foi publicada a Lei Complementar n° 2714, de 16 de janeiro de 2025 (“LCP 214”), que regulamenta a criagdo do Imposto sobre Bens e Servigos (“IBS”), da Contribuicdo Social sobre Bens e Servigos (“CBS”) e do Imposto Seletivo (IS). De
acordo com a redacdo ap6s derrubada do veto do Presidente da Republica, que tratava da condigdo dos fundos de investimentos com contribuintes do IBS e da CBS, ficou definido que, regra geral, o IBS e a CBS néo incidirdo nas operagées realizadas

no nivel de carteira de fundos de investimento. De qualquer forma, recomenda-se o0 acompanhamento de discussdes legislativas atinentes a LCP 214 e/ou de outros projetos de lei que possam eventualmente impactar a Classe, Fundo e os rendimentos
dos Cotistas.
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Risco Tributério

Recentemente, foi publicada a Lei Complementar n° 214, de 16 de janeiro de 2025 (“LCP 214”), que regulamenta a criagdo do Imposto sobre Bens e Servigos (“IBS”), da Contribuicdo Social sobre Bens e Servigos (“CBS”) e do Imposto Seletivo (IS). De
acordo com a redacéo ap6s derrubada do veto do Presidente da Republica, que tratava da condi¢do dos fundos de investimentos com contribuintes do IBS e da CBS, ficou definido que, regra geral, o IBS e a CBS néo incidirdo nas operagdes realizadas
no nivel de carteira de fundos de investimento. De qualquer forma, recomenda-se o acompanhamento de discussdes legislativas atinentes a LCP 214 e/ou de outros projetos de lei que possam eventualmente impactar a Classe, Fundo e os rendimentos
dos Cotistas.

Escala Qualitativa De Risco: Maior

Risco de Distribuigédo Parcial ou ndo colocagdo do Montante Minimo da Oferta

No ambito da Oferta, sera admitida a distribuigdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas. Em caso de Distribuicdo Parcial, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacdo dos Termos de Aceitagédo da Oferta ou Ordens de
Investimento, conforme o caso.

Caso o Montante Minimo da Oferta néo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Termos de Aceitacdo da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso, automaticamente cancelados. Para maiores informagdes, vide secéo 6.3
‘Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160 a respeito da eventual modificagéo da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor’ no Prospecto.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas nédo seja atingido o Montante Total da Oferta, o Fundo terd menos recursos para investir em cotas do Fundo-Alvo, podendo impactar negativamente a rentabilidade das Cotas. Ainda,
em caso de Distribuigdo Parcial, a quantidade de Cotas da Primeira Emissao distribuidas sera inferior ao Montante Total da Oferta. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideragdo no momento de deciséo de investimento
dos Investidores. Nao ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estardo disponiveis para investimento ativos com prazos, risco e retorno semelhantes aos valores mobiliarios objeto da presente Oferta.

Escala Qualitativa De Risco: Maior

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas nédo seja atingido o Montante Total da Oferta, o Fundo terd menos recursos para investir em cotas do Fundo-Alvo, podendo impactar negativamente a rentabilidade das Cotas. Ainda,
em caso de Distribuigdo Parcial, a quantidade de Cotas da Primeira Emisséo distribuidas sera inferior ao Montante Total da Oferta. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideragdo no momento de decisédo de investimento
dos Investidores. Nao ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estardo disponiveis para investimento ativos com prazos, risco e retorno semelhantes aos valores mobiliarios objeto da presente Oferta.

Escala Qualitativa De Risco: Maior

Risco Relacionado ao Cancelamento da Oferta

Caso, por algum motivo, a Oferta venha a ser cancelada pela CVM ou pela Gestora e/ou Administradora, o Fundo sera liquidado nos termos do Regulamento. Nessa hipdtese, os valores eventualmente depositados pelos Investidores serdo devolvidos
integralmente, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores (conforme definido abaixo). A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideragdo no momento de deciséo de investimento dos Investidores. Nao ha garantias
de que, em caso de cancelamento da Oferta, estardo disponiveis para investimento ativos com prazos, risco e retorno semelhantes aos valores mobiliarios objeto da presente Oferta.

Escala Qualitativa De Risco: Maior

LEIAATENTAMENTE O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO
ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO DE FATORES DE RISCO

124



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

Riscos

Risco de ndo materializagdo das perspectivas contidas neste Prospecto

Este Prospecto contém informagdes acerca do Fundo que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as informacdes contidas neste Prospecto em relacédo ao Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados publicados por 6rgdos publicos e
por outras fontes independentes. N&o obstante, as estimativas deste Prospecto foram elaboradas pela Gestora e ndo foram objeto de auditoria, revisdo, compilagdo ou qualquer outro procedimento por parte de Auditor Independente ou qualquer outra
empresa de avaliagdo. Ainda, em razdo de nédo haver verificagdo independente das informagdes, estas podem apresentar estimativas e suposi¢es enviesadas acarretando sério prejuizo ao Investidor e ao Cotista. Os eventos futuros poderao diferir
sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas. A EXPECTATIVA DE RETORNO PREVISTA NESTE PROSPECTO E NO MATERIAL PUBLICITARIO DA OFERTA NAO
REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA AOS INVESTIDORES.

Escala Qualitativa De Risco: Maior

Informac6es Contidas neste Prospecto

Este Prospecto contém informagdes acerca do Fundo, bem como perspectivas de desempenho do Fundo que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as informagdes contidas neste Prospecto em relacéo ao Brasil e a economia brasileira sdo
baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos 6rgéos publicos e por outras fontes independentes. As informagGes sobre o mercado apresentadas ao longo deste Prospecto foram obtidas por meio de pesquisas internas, pesquisas de mercado,
informacdes publicas e publicagdes do setor. Ndo ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem
resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas. Escala Qualitativa De Risco: Maior

Risco de Auséncia de Histdérico da Carteira

O Fundo investira seus recursos preponderantemente em Direitos Creditérios representados por cotas do Fundo-Alvo. A Gestora do Fundo-Alvo, por sua vez, tera discricionariedade na selecéo e diversificacéo dos Direitos Creditérios que serdo
adquiridos indiretamente pelo Fundo, desde que respeitada a Politica de Investimento, nos termos do Regulamento e da regulamentacgéo aplicavel. O Fundo nédo se encontra em atividade na data deste Prospecto e, consequentemente, ndo possui
dados referentes ao desempenho de sua carteira. Dados de rentabilidade verificados no passado em relagéo a outros FIDC n&o representam garantia de rentabilidade futura.

Escala Qualitativa De Risco: Maior

Riscos de Mercado

Os valores dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe sé@o passiveis das oscilagées decorrentes das flutuacdes de precos e cotacdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos ativos financeiros
integrantes da carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, o patrimonio liquido da Classe pode ser afetado negativamente. Em determinados momentos de mercado, a
volatilidade dos precgos dos ativos pode ser elevada, podendo acarretar oscila¢cdes bruscas no valor das Cotas e no resultado da Classe.

Escala Qualitativa De Risco: Maior
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Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal

Consiste no risco de fatores macroeconémicos, como os efeitos da politica econémica praticada pelo governo brasileiro e demais variaveis exégenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos de natureza politica, econdmica, financeira
elou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado brasileiro.

A Classe, os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez estéo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e pregos, desvalorizagdo cambial, controle de
capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. Os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros de Liquidez podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii)
alterag6es na inflacao; (iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteragcdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. As medidas do Governo Federal para
manter a estabilidade econémica, bem como a especula¢do sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, podendo impactar negativamente o
patrimonio liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez estéo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em funcdo da reacédo dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no
Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagdes do valor dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez poderdo ocorrer também em fungéo de alteracdes nas
expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrées de comportamento de precos dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de Liquidez sem que haja mudangas significativas no contexto econémico e/ou
politico nacional e internacional. Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente o patrimonio liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa De Risco: Maior

Risco de Altera¢cfes na Taxa de Juros e Cambial

Consiste no risco de oscilagdes do prego da moeda estrangeira ou a variacdo de uma taxa de juros/cupom cambial que podera afetar negativamente a carteira da Classe, com a consequente possibilidade de perda do capital investido, em virtude de a
carteira estar aplicada em ativos atrelados direta ou indiretamente a variagdo da moeda estrangeira.

Escala Qualitativa De Risco: Maior
Risco Regulatério

Alteracdes na legislacéo e/ou regulamentacéo aplicaveis a Classe, aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros de Liquidez, incluindo, mas ndo se limitando aquelas relativas a composigéo de carteira, encargos do Fundo, tributos e outros, podem
ter impacto nos precos dos ativos financeiros ou nos resultados das posi¢des assumidas pela Classe e, portanto, no valor das cotas e nas condi¢cdes de operagdo da Classe e do Fundo.

Escala Qualitativa De Risco: Maior
Risco de Subordinagdo no ambito da Classe
A Classe é composta por duas subclasses: Subclasse Sénior e Subclasse Subordinada. A Subclasse Subordinada esta subordinada a Subclasse Sénior, o que significa que as Cotas Seniores possuem prioridade no recebimento de pagamentos e na

alocacao de recursos, em relagdo as Cotas Subordinadas. Em situacdes de inadimpléncia ou desempenho abaixo do esperado dos Direitos Creditérios, 0s prejuizos serdo inicialmente absorvidos pelas Cotas Subordinadas. Somente apos o
esgotamento da Subclasse Subordinada € que eventuais perdas poderédo impactar as Cotas Seniores.

LEIAATENTAMENTE O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO
ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO DE FATORES DE RISCO

126



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

Riscos

Essa estrutura de subordinacdo oferece uma camada adicional de prote¢éo aos Cotistas da Subclasse Sénior, reduzindo seu risco de perdas. Por outro lado, os Cotistas da Subclasse Subordinada assumem maior exposi¢ao ao risco, podendo ter sua
remuneracdo comprometida em cenarios adversos. A subordinacéo, portanto, influencia diretamente a distribuicdo de prejuizos e a recuperacado dos investimentos entre as subclasses.

Escala Qualitativa De Risco: Maior

Risco de Inadimpléncia dos Devedores dos Direitos Creditorios investidos pela Classe e possivel ndo existéncia de Coobrigacdo ou Garantia dos Cedentes pela Solvéncia dos Direitos Creditorios

Parte dos cedentes dos Direitos Creditorios investidos pela Classe podera ser responsavel somente pela obrigagdo e formalizagao dos Direitos Creditérios cedidos, ndo assumindo quaisquer responsabilidades pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos
devedores. Dessa forma, na hipétese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos devedores no pagamento dos Direitos Creditérios, a Classe podera sofrer impactos decorrentes do ndo pagamento dos valores correspondentes aos referidos direitos
creditérios, proporcionando prejuizo para a Classe.

Escala Qualitativa De Risco: Maior

Risco dos Originadores

Os ativos adquiridos indiretamente pela Classe poderéo ser decorrentes de operagdes realizadas nos segmentos comercial, industrial, imobiliario, financeiro, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacéo de servicos realizadas, dentre outros.
Os devedores e originadores dos direitos creditérios estdo sujeitos aos riscos que sdo inerentes ao seu segmento de atuagdo, a exemplo da sazonalidade do referido setor, do aumento dos seus custos operacionais, da dificuldade em obter suprimentos
para desenvolver as suas atividades, da concorréncia de terceiros que atuam no seu mesmo segmento, da ocorréncia de problemas operacionais no desenvolvimento de suas atividades, das responsabilidades decorrentes do descumprimento da
legislacdo, principalmente a ambiental e, ainda, estdo sujeitos aos fatores politicos e econémicos globais e do Brasil, dentre outras questdes que poderdo afetar os devedores e originadores dos direitos creditérios. A materializagdo dos riscos e das
guestdes descritas acima podera provocar uma diminui¢cdo da capacidade de pagamento dos devedores e originadores dos direitos creditérios, bem como uma diminuicdo dos direitos creditérios que séo originados pelos referidos devedores e ofertados
inclusive aos FIDC cujas cotas poderdo ser adquiridas pela Classe pelos respectivos cedentes. Referida diminuigdo de capacidade podera resultar em inadimplemento pelos respectivos devedores e originadores dos direitos creditérios, bem como em
reducdo da oferta de direitos creditérios pelos cedentes, sendo que tais fatores poderéo prejudicar a rentabilidade dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe e, consequentemente, a rentabilidade da Classe e a dos Cotistas.

Escala Qualitativa De Risco: Maior

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

As rentabilidades alvo buscadas pela Classe e pelos ativos integrantes da carteira sédo apenas uma meta estabelecida pela Classe e tém por objetivo funcionar como indicadores de desempenho. Dados de rentabilidade verificados no passado com
relacédo a Classe e/ou aos ativos objeto de investimento pela Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Escala Qualitativa De Risco: Maior
Risco de Auséncia de Garantia

As aplicagbes realizadas na Classe nao contam com garantia da Administradora, do Custodiante, da Gestora ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, de modo que é possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas.
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Escala Qualitativa De Risco: Maior

Auséncia de Classificagdo de Risco dos Direitos Creditérios

O Fundo podera adquirir Direitos Creditrios em relagdo aos quais ndo tenha sido atribuida classificagdo de risco por agéncia em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificagdo de risco dos Direitos Creditérios integrantes das carteiras dos FIDCs
podera dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos. Caso o risco de crédito de referidos ativos seja superior ao risco atribuido pelo Investidor, este podera ter seu investimento afetado negativamente, em razdo de
eventual impacto negativo na rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa De Risco: Média

Auséncia de Classificagdo de Risco das Cotas e Politica de Investimento Genérica

As Cotas ndo possuem classificagdo de risco emitida por agéncia classificadora de risco. A auséncia de requisitos rigidos relacionados aos Direitos Creditérios passiveis de aquisi¢do pela Classe podera dificultar a definigdo do perfil de risco da carteira,
afetando a capacidade de o Cotista avaliar o risco de seu investimento. Esses fatores podem dificultar a avaliagdo, por parte dos investidores, da qualidade do crédito representado pelas Cotas e com a capacidade da Classe em honrar com os
pagamentos das Cotas.

Escala Qualitativa De Risco: Média

Risco de Originacdo ou de Formalizagdo dos Direitos Creditérios

A Classe podera adquirir, indiretamente por meio do Fundo-Alvo, Direitos Creditérios que estejam sujeitos a resciséo ou a existéncia de vicios diversos, inclusive de formalizagdo, nos instrumentos que deram origem aos referidos Direitos Creditérios. A
rescisdo ou a existéncia de vicios com relacédo aos Direitos Creditérios adquiridos, bem como a eventual dificuldade em encontrar Direitos Creditérios que possam ser adquiridos pela Classe, séo fatores que podem prejudicar a rentabilidade da Classe e
das Cotas, causando efeitos adversos ao Cotista.

Escala Qualitativa De Risco: Média

Risco de nao cumprimento das Condi¢c8es Precedentes

O Contrato de Distribuicéo prevé diversas condi¢des precedentes a realizagédo da Oferta, sendo certo que o cumprimento, pelo Coordenador Lider, das obrigacdes previstas no Contrato de Distribui¢éo esta condicionado, mas néo limitado, ao
atendimento, até a data da obtengédo do registro automatico da Oferta na CVM ou até a data da liquidacédo da Oferta para as condigbes precedentes que possam ser verificadas apés o registro da Oferta, conforme o caso, sendo certo que (i) as
condicdes verificadas anteriormente a obtengéo do registro da Oferta deverdo ser mantidas até a data de liquidacao da Oferta, das Condigdes Precedentes, as quais estdo descritas no item “Condigbes Precedentes” deste Prospecto; e (ii) as condi¢cbes

verificadas posteriormente ao registro da Oferta, sob pena de resilicdo do Contrato de Distribui¢éo, deverao ser observados os termos do paragrafo 4° do artigo 70 da Resolu¢do CVM 160.

Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo e no item “Condi¢des Precedentes” deste Prospecto, as Condigdes Precedentes foram acordadas entre o Coordenador Lider, a Administradora e a Gestora de forma a resguardar a suficiéncia, veracidade,
precisao, consisténcia e atualidade dos documentos da Oferta e demais informag6es fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de diligéncia do Coordenador Lider.
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Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condig6es Precedentes até a obtencdo do registro automatico da Oferta ou até a data de liquidacédo da Oferta, conforme o caso, nos termos do Contrato de Distribui¢cdo, o Coordenador Lider
avaliara, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta e podera optar por conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, renunciar a
referida Condicdo Precedente, observado o disposto no Contrato de Distribuigcdo. A ndo implementagdo de qualquer uma das Condigdes Precedentes, que ndo tenham sido dispensadas por parte do Coordenador Lider, ensejara a inexigibilidade das
obrigacdes do Coordenador Lider, bem como eventual requerimento de modificagéo ou de revogacdo da Oferta, caso o registro da Oferta ja tenha sido obtido, nos termos do artigo 67 da Resolu¢cdo CVM 160.

Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuicéo, tal rescisdo importard no cancelamento de registro da Oferta, causando, portanto, perdas financeiras aos investidores. Em caso de cancelamento da Oferta, todas as intengGes e ordens de
investimentos serdo automaticamente canceladas, observados os procedimentos descritos neste Prospecto, e a Administradora, a Gestora, e o Coordenador Lider ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais
investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideragdo no momento de decisdo de investimento aos Investidores sob risco de gerar prejuizos aos investidores. Ndo ha garantias de que, em caso de cancelamento da
Oferta, estdo disponiveis para investimentos ativos com prazos, riscos e retorno semelhante aos valores mobiliarios objeto da presente Oferta. Para mais informagdes acerca das Condi¢des Precedentes da Oferta, veja o item 13.1 da segdo “13.
Contrato de distribuigéo”, no Prospecto.

Escala Qualitativa De Risco: Média

Risco Relacionado a Cobranga dos Direitos Creditérios

No caso de os devedores e/ou coobrigados pelos Direitos Creditérios objeto de investimento pela Classe inadimplirem as suas respectivas obrigagées de pagamento dos referidos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, os processos de cobranga
descritos no Regulamento serdo adotados para fins de recebimento dos valores devidos a Classe. Nao ha qualquer garantia, contudo, de que as referidas cobrancas resultardo na efetiva recuperacao, parcial ou total, dos referidos direitos creditérios
inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais aos Cotistas. A cobrancga dos Direitos Creditérios depende da atuagéo diligente dos prestadores de servico competentes, inclusive, se for o caso, do agente de cobranca que podera ser contratado
pela Gestora em nome da Classe, nos termos da regulamentacéo aplicavel. Assim, qualquer falha de procedimento do agente de cobranca podera acarretar o ndo recebimento dos recursos devidos pelos devedores e/ou coobrigados pelos Direitos
Creditérios, o recebimento a menor ou, ainda, a morosidade no recebimento devido, o que podera afetar adversamente o patriménio liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas, implicando em perdas patrimoniais aos Cotistas.

Por fim, os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranca e a salvaguarda dos direitos da Classe sobre os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe, inclusive judiciais, se for o caso, sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até o limite total de seu patrimonio liquido, o que também podera causar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa De Risco: Média

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagao da Classe

A Classe podera ser liquidada antecipadamente conforme o disposto no Regulamento. Ocorrendo a liquidagéo, a Classe pode néo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em hipétese de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios
ainda néo ser exigivel. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e pagamento dos Direitos Creditérios; (ii) a venda dos Direitos Creditérios a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer a rentabilidade da

Classe; ou (iii) ao resgate de cotas em Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez, exclusivamente nas hipéteses de liquidacao antecipada da Classe. Nas trés situagfes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Escala Qualitativa De Risco: Média
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Inexisténcia de descri¢do dos processos de origem dos Direitos Creditérios e das politicas de concesséao de crédito pelos Cedentes

Tendo em vista que a Classe buscara adquirir, por meio do Fundo-Alvo, de tempos em tempos, Direitos Creditérios originados por cedentes distintos, e que cada Direito Creditério tera sido objeto de processos de origem e de politicas de concesséo de
crédito distintos, ndo é possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo esta contida no Regulamento descrigdo dos processos de origem e das politicas de concesséo dos Direitos Creditérios que serdo adquiridos indiretamente pela Classe, tampouco
descricao dos fatores de risco especificos associados a tais processos e politicas. Dessa forma, os Direitos Creditérios que vierem a ser adquiridos pela Classe poderdo ser originados com base em politicas de concesséo de crédito que ndo assegurem
a auséncia de eventuais vicios na sua originagdo e/ou formalizacéo, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperagdo de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos Direitos Creditérios integrantes da carteira pela
Classe.

Escala Qualitativa De Risco: Média

Riscos de Fungibilidade

Os Direitos Credit6rios poderédo estar sujeitos aos riscos decorrentes da auséncia de segregacéo do fluxo de pagamento dos direitos creditérios que adquirir. A materializacéo do referido risco podera prejudicar a rentabilidade dos Direitos Creditérios
adquiridos pela Classe e, consequentemente, a rentabilidade da Classe e a dos Cotistas.

Escala Qualitativa De Risco: Média
Risco de potencial conflito de interesses entre o Coordenador Lider e a Administradora

O Fundo é administrado pela Administradora e suas Cotas seréo distribuidas, no ambito da Oferta, pelo Coordenador Lider, que consistem na mesma pessoa juridica. Assim, podera haver potencial conflito de interesses, uma vez que a mesma pessoa
juridica desempenhara duas funcoes diferentes na Oferta e no Fundo, o que podera prejudicar os Cotistas.

Escala Qualitativa De Risco: Baixa

Responsabilidade Limitada e Risco de Patrimonio Liquido Negativo

Os investimentos da Classe estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociacéo atipica nos mercados de atuagdo, sendo que nado ha garantia de completa
eliminagédo da possibilidade de perdas para a Classe e para o Cotista. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pela Classe poderédo fazer com que a Classe apresente patrimonio liquido negativo. Nesse caso, a Administradora deve
observar o disposto no artigo 122 da parte geral da Resolucdo CVM 175, elaborar um plano de resolugéo do patriménio liquido negativo em conjunto com a Gestora, bem como convocar Assembleia de Cotistas para deliberar acerca do plano de
resolugdo do patriménio liquido negativo. Caso o plano de resolucéo do patrimonio liquido negativo nédo seja aprovado em Assembleia de Cotistas, os cotistas devem deliberar sobre (i) cobrir o patrimdnio liquido negativo, mediante aporte de recursos,
préprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigagdes da Classe, hipotese que afasta a proibi¢édo disposta no artigo 122, inciso |, alinea “b” da parte geral da Resolugdo CVM 175; (ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro
fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pelos prestadores de servigcos essenciais; (iii) liquidar a Classe que estiver com patriménio liquido negativo, desde que ndo remanesgam obrigacdes a serem honradas pelo seu patrimdnio; ou (iv)
determinar que a Administradora entre com pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

Escala Qualitativa De Risco: Baixa
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Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentacé@o em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergco) a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas do
Lote Adicional), ndo sera permitida a colocagéo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Termos de Aceitacdo da Oferta ou Ordens de Investimento, conforme o caso, firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos da
Resolugdo CVM 160.

A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (i) promover reducéo da liquidez das Cotas no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas Cotas fora de circulacéo, influenciando a liquidez; e (ii)
prejudicar a rentabilidade da Classe. A Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas
Cotas fora de circulagéo, o que podera reduzir a liquidez das Cotas no mercado secundario e, consequentemente, afetar os Cotistas.

Escala Qualitativa De Risco: Baixa

Risco de Falha de Liquidagéo pelos Investidores

Caso na data de liquidacdo da Oferta os Investidores néo integralizem as Cotas conforme seu respectivo Termo de Aceitagdo da Oferta ou sua respectiva Ordem de Investimento, conforme o caso, 0 Montante Minimo da Oferta podera nao ser atingido,
podendo, assim, resultar em ndo concretizagdo da Oferta. Nesta hip6tese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de ndo concretizagdo da Oferta.

Escala Qualitativa De Risco: Baixa

Risco de Falha ou Interrupc¢édo da Prestacdo de Servico

O funcionamento do Fundo e de sua Classe depende da atuacao conjunta e coordenada dos Prestadores de Servigcos Essenciais e dos demais prestadores de servi¢os. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como qualquer interrupcéo
na prestacao dos servigos pelos Prestadores de Servigos Essenciais ou pelos demais prestadores de servigos, inclusive em razao da sua substituicdo, podera prejudicar o regular funcionamento do Fundo. Ademais, caso qualquer dos Prestadores de
Servigos Essenciais ou dos demais prestadores de servigos sejam substituidos, podera haver um aumento dos custos do Fundo com a contratagdo de um novo prestador de servicos e, conforme o caso, podera afetar a capacidade do Fundo de
geragdo de resultado, o que pode resultar em prejuizos para a Classe, e por consequéncia aos seus Cotistas.

Escala Qualitativa De Risco: Baixa

Risco de Potencial Conflito de Interesse

A Gestora e a Administradora e/ou as suas partes relacionadas poderao, direta ou indiretamente, atuar na contraparte das operacdes da Classe, o que podera ensejar potencial conflito entre os interesses da Classe e das contrapartes de tais
operacdes, resultando em prejuizos a Classe e, consequentemente, aos cotistas.

Escala Qualitativa De Risco: Baixa
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Limitacdo da Responsabilidade dos Cotistas e o Regime de Insolvéncia

A Lei n°® 13.874, de 20 de setembro de 2019 alterou a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil Brasileiro”) e estabeleceu que o Regulamento podera estabelecer a limitagdo de responsabilidade de cada cotista ao valor
de suas cotas, observada regulamentagéo superveniente da CVM. A CVM regulamentou esse assunto, por meio da Resolugdo CVM 175. O Cddigo Civil Brasileiro também passou a estabelecer que os fundos de investimento cujo Regulamento
estabelega a responsabilidade limitada de seus cotistas ao valor de suas cotas estardo sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Cédigo Civil Brasileiro.

Nesta hipétese, em caso de insuficiéncia do patrimonio liquido da Classe, a insolvéncia da Classe podera ser requerida: (a) por qualquer dos credores; (b) por decisdo da Assembleia de Cotistas; e (c) conforme determinado pela CVM. Ademais, ndo ha
jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extenséo da limitagcdo da responsabilidade dos cotistas de fundos de investimento, tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel aos fundos de investimento.

Escala Qualitativa De Risco: Baixa
Risco Operacional

Dada a complexidade operacional prépria dos FIDC, apesar dos contratos de cobranga celebrados entre os agentes envolvidos nas operagdes dos FIDC, podem ocorrer falhas técnicas ou erros na troca de informagdes entre os sistemas eletrénicos, o
que, por sua vez, pode vir a dificultar a execugdo da cobranga dos documentos afetados, reduzindo os resultados dos FIDC, proporcionando prejuizo para os FIDC e, consequentemente, para seus conddminos, dentre os quais, a Classe.

Escala Qualitativa De Risco: Baixa
Risco de Sistemas

Dada a complexidade operacional prépria dos Direitos Creditérios investidos pela Classe, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas eletronicos dos devedores, cedentes e dos prestadores de servigos ocorrerdo livre de erros.
Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisigdo, cobranga ou realizagéo dos direitos creditérios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho dos Direitos Creditérios e, consequentemente, da Classe.

Escala Qualitativa De Risco: Baixa

Risco de Pré-Pagamento dos Direitos Creditérios

Os Direitos Creditérios integrantes indiretamente da carteira da Classe podem ser objeto de amortizagéo ou liquidacédo antecipada, tendo em vista, principalmente, a ocorréncia de eventos de avaliagdo e de eventos de liquidagdo no ambito dos Direitos
Creditérios. A liguidacéo antecipada dos Direitos Creditérios podera implicar, inclusive, que a Classe receba direitos creditérios em dacdo em pagamento. A amortizacédo antecipada dos Direitos Creditérios pode gerar uma redugéo na rentabilidade
esperada do investimento em tais ativos. No caso de recebimento pela Classe de direitos creditérios em dag¢édo em pagamento, ndo ha garantia de que a Classe conseguira alienar tais direitos creditdrios, ou que conseguira alienar tais direitos creditérios
sem perdas significativas.

Escala Qualitativa De Risco: Baixa

Risco de Intervencdo ou Liquidacdo do Custodiante
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Na hipétese de intervencao ou liquidagdo extrajudicial do Custodiante, ha possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e ndo serem recuperados para a Classe, o0 que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu
patrimdnio devido ao risco de intervengéo ou liquidagdo do Custodiante.

Escala Qualitativa De Risco: Baixa
Risco de Alteracdo do Regulamento

O Regulamento, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, pode ser alterado independentemente da realizacdo de Assembleia de Cotistas. Tais alteragbes poderdo afetar o modo de operacédo da Classe e
acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa De Risco: Baixa
Risco de Limitagdo do Gerenciamento de Riscos

A realizacdo de investimentos na Classe expde o Investidor aos riscos a que a Classe esta sujeita, 0os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Embora a Administradora e a Gestora mantenham sistema de gerenciamento de riscos das
aplicacGes da Classe, ndo ha qualquer garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Em condigGes adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

Escala Qualitativa De Risco: Baixa

Risco Juridico

O Fundo podera ser réu em diversas ac¢oes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Nao ha garantia de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos arbitrais, judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo
venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas ndo sejam suficientes, é possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscrigdo e integralizagdo de Cotas pelos Cotistas,
gue deverdo arcar com eventuais perdas. A despeito das diligéncias realizadas, é possivel que existam contingéncias néo identificadas ou néo identificaveis que possam onerar o Fundo e o valor de suas Cotas.

Escala Qualitativa De Risco: Baixa

Risco relativo a dispensa de andlise prévia do Prospecto e dos demais documentos da Oferta pela CVM e pela ANBIMA no ambito do acordo de cooperagéo técnica para registro de ofertas, no caso das ofertas de cotas de classes de
fundos de investimento fechados submetidas ao registro automatico

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico de distribuicdo previsto na Resolu¢cdo CVM 160, de modo que os termos e condi¢gdes da Primeira Emisséo e da Oferta constantes dos documentos nao foram objeto de andlise prévia por parte da CVM
ou da ANBIMA. Os Cotistas interessados em investir nas Cotas devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliacdo e investigacéo independentes sobre a
situacdo financeira e as atividades do Fundo.

Tendo isso em vista, a CVM e/ou a ANBIMA poderédo analisar a Oferta a posteriori, podendo fazer eventuais exigéncias e, inclusive, solicitar 0 seu cancelamento, conforme o caso, o que podera afetar os Cotistas.

Escala Qualitativa De Risco: Baixa
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Risco relacionado ao critério de rateio da Oferta

Caso, no ambito da Oferta, o total de Cotas objeto dos Termos de Aceitagdo ou Ordens de Investimento apresentados pelos Investidores seja superior ao percentual destinado a Oferta, sera realizado rateio das Cotas, por ordem de chegada dos
Termos de Aceitagdo ou Ordens de Investimento considerando o momento de apresentacéo dos Termos de Aceitagcdo ou Ordens de Investimento, conforme o caso, pelo respectivo Investidor ao Coordenador Lider. O processo de alocacdo por ordem
de chegada podera acarretar: (1) alocacéo parcial dos Termos de Aceitacdo ou Ordens de Investimento pelo Investidor, hipétese em que os Termos de Aceitagédo ou Ordens de Investimento do Investidor poderdo ser atendidos em montante inferior ao
Investimento Minimo por Investidor e, portanto, o Gltimo Investidor podera ter o seu Termo de Aceitagdo ou Ordem de Investimento atendido parcialmente; ou (2) nenhuma alocagdo, conforme a ordem em que o Termo de Aceitagdo ou Ordem de
Investimento for recebido e processado.

Escala Qualitativa De Risco: Baixa

Risco de Concentracao das Cotas

N&o ha restricdo quanto a quantidade méaxima de Cotas que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, um Unico Cotista pode vir a deter parcela substancial das Cotas e, consequentemente, uma participacéo expressiva no patrimoénio liquido do
Fundo. Tal fato podera fragilizar a posicéo dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de certas deliberacdes na Assembleia de Cotistas virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em fungdo de seus interesses proprios e em detrimento do
Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

Escala Qualitativa De Risco: Baixa

Questionamento da validade e da eficacia da transferéncia dos Direitos Creditérios

Caso os Direitos Creditérios sejam transferidos ao Fundo por terceiros, a validade e a eficacia da transferéncia podem ser questionadas, inclusive em decorréncia de insolvéncia, recuperagao judicial ou extrajudicial, faléncia ou outro procedimento de
natureza similar dos referidos terceiros. Ademais, a transferéncia dos Direitos Creditérios ao Fundo podera vir a ser questionada caso (a) haja garantias reais sobre os Direitos Creditérios, constituidas antes da sua transferéncia e sem o conhecimento
do Fundo; (b) ocorra a penhora ou outra forma de constricéo judicial sobre os Direitos Creditérios, antes da sua transferéncia e sem o conhecimento do Fundo; (c) seja verificada, em processo judicial, fraude contra credores ou fraude a execugéo
praticada pelos cedentes dos Direitos Creditérios; ou (d) a transferéncia dos Direitos Creditérios seja revogada, quando restar comprovado que a mesma foi praticada com a intengéo de prejudicar os credores dos alienantes. Em qualquer hipétese, os
Direitos Credit6rios poderdo ser bloqueados ou redirecionados para o pagamento de outras obrigagdes dos respectivos alienantes, afetando negativamente o Patriménio Liquido e a rentabilidade das Cotas, podendo haver perdas patrimoniais para o
Fundo e os Cotistas.

Escala Qualitativa De Risco: Baixa

Demais Riscos

A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle da Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas
impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica monetéria, aplicagdes ou resgates significativos. Escala Qualitativa De Risco: Baixa

A PRESENTE DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO
SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO
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Informacbes Adicionais

Maiores informacdes sobre a Oferta e as copias do Regulamento podem ser obtidas junto ao Coordenador Lider, a Administradora, a Gestora ou
a CVM nos respectivos websites:

Administradora:
Website: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/index.html
Para acessar os documentos da Oferta, neste website clicar em “Fundos de Investimento”, buscar por “Artesanal CDI+ FIDC Il Fundo de Investimento em Direitos Creditérios” e, entéo, clicar na opcao desejada).

Coordenador Lider:

Website: www.xpi.com.br

Para acessar os documentos da Oferta, neste website clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida clicar em “Oferta Publica de Distribui¢cdo da 12 Emissao de Cotas Seniores da
Classe Unica do Artesanal CDI+ FIDC Il Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — Responsabilidade Limitada” e, entéio, localizar a op¢éo desejada).

Gestora:
Website: https://www.artesanalinvestimentos.com.br/
Para acessar os documentos da Oferta, neste website clicar em “Fundos”, buscar por “Artesanal CDI+ FIDC Ill Fundo de Investimento em Direitos Creditérios” e, entdo, clicar na op¢éo desejada)

CVM:

Website: https://www.gov.br/cvm/pt-br

Para acessar o Anuncio de Inicio, o Prospecto ou a Lamina, neste website acessar “Centrais de Conteido”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida clicar em “Ofertas de
Distribuicdo”, em seguida clicar em “Ofertas em Analise”, e, na coluna “Primarias”, selecionar a op¢éo “Volume em R$” para “Quotas de FIDC / FIC-FIDC/ FIDC-NP”, em seguida, buscar por “Artesanal CDI+ FIDC Il
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios”, e, entdo, localizar a opg¢éo desejada).

Participantes Especiais: Informagdes adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas nas dependéncias dos Participantes Especiais e/ou na pagina da rede mundial de computadores da B3
(www.b3.com.br).

Fundos.NET:

Website: https://www.gov.br/cvm/pt-br

Para acessar o Anancio de Inicio, o Prospecto ou a Lamina, neste website acessar a pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento”
clicar em “Consulta a informagdes de fundos”, em seguida em “fundos de investimento registrados”, buscar por e acessar “Artesanal CDI+ FIDC Il Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — Responsabilidade
Limitada”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET, e, entéo, localizar o “Prospecto”, “Anuncio de Inicio”, “Anuncio de Encerramento” ou a op¢ao desejada.

Autorregulacao Autorregulacao Autorregulacao Autorregulacao

ANBIMA ANBIMA ANBIMA ANBIMA

Ofertas Publicas Administracao Fiduciaria
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Artesanal CDI+ FIDC Il

Oferta Publica de Distribuicdo Primaria da 12 Emisséo de Cotas
Seniores
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o investment .
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Gestor Coordenador Lider Administrador
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INVESTIMENTOS

PROSPECTO DEFINITIVO

DA OFERTA PUBLICA PRIMARIA DE COTAS DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DAS COTAS SENIORES DA CLASSE UNICA DO

ARTESANAL CDI+ FIDC Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Administrado por Gerido por

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

(“Administradora” ou “Coordenador Lider”)

ARTESANAL INVESTIMENTOS LTDA.

(“Gestora”)



https://luzcapitalmarkets.com.br/
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