PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE CERTIFICADOS DE RECEBT\{EIS DO AGRONEGOCIO,
DA 106% (CENTESIMA SEXTA) EMISSAO, EM 2 (DUAS) SERIES, DA

VERT

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Companhia Securitizadora — Categoria S2- Cédigo CVM n° 680
CNPJ n° 25.005.683/0001-09
Rua Cardeal Arcoverde, n° 2.365, 11° andar, Pinheiros, CEP 05407-003, S&o Paulo - SP

lastreados em direitos creditorios do agronegécio devidos pela

™) cocal

COCAL COMERCIO INDUSTRIA CANAA ACUCAR E ALCOOL S.A.

Companhia fechada
CNPJ n° 44.373.108/0001-03
Parque Industrial Dr. Camilo Calazans Magalhaes, s/n°, bairro Sdo Matheus, CEP 19714-899, Paraguacu Paulista - SP

no montante total de

R$700.000.000,00

(setecentos milhdes de reais)

CQDIGO ISIN DOS CRA PRIMEIRA S]’:ZRIE: "BRVERTCRAS542"
CODIGO ISIN DOS CRA SEGUNDA SERIE: "BRVERTCRAS59”

Registro Automitico dos CRA Primeira Série na CVM: CYM/SRE/CRA/PR1/2025/192 EM 02 DE OUTUBRO DE 2025
Registro Automatico dos CRA Segunda Série na CVM: CVM/SRE/CRA/PRI/2025/193 EM 02 DE OUTUBRO DE 2025

Classificacdo Definitiva de Risco (Rating) da Emissao atribuida pela Standard & Poor’s Rating do Brasil Ltda.: ""brAA+ (sf)"*
*Esta classificacéo de risco (rating) foi emitida em 02 de outubro de 2025, as caracteristicas deste papel sujeitas a alteracdes.

LAY

DA\ Asimia

A VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade anonima com regstro de companhia securitizadora perante a Comisséo de Valores Mobilidrios ("CVM"), categoria 2, sob 0 n° 680, com sede na cidade de S20 Paulo, estado de S3o Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n° 2365, 11° andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoa Juriica do Ministério da Fazenda (CNPJ') sob o P 25.005.683/0001-09, com seus aos corsfitutivos registrados perante a Junta Comercial do estado de S Paulo ("JUCESP") sob o NIRE 35300492307 ("Emissora" ou "Securitizadora’) esté realizando a emisséo de 700,000 (setecentos mil)cerifcados de
:eoebrwls do agronegdcio, nominativos, escriturais, em 2 (duss) séries, da 10¢ RA"e "Emissé'), com velor nomine untrio e RSLO0O.0 (il eis) (*Valor Naminal Unitrior), erfzeno o martart fotal de R$700,000,000,00 (setecentos milhes e
ais) A, qual see, de 2025 (‘Data de Emissao" e "Valor da Emissao” i i i) CRA Primeira Sé 3 recis) para 0s CRA Primeira Séri, ¢ 200.000 (duzentos mil) CRA
reais) para 0s CRA érie

icantes, isto &, a i foi
a de CRA objeto da Em:sssa( “Sistema de Vasos Comunicantes”), observado que, no mbito da Oferta, 0 mmlame dos CRA limitado milhdes de reais)

(“Valor Méximo dos CRA Segunda Série”).

A presente distribuicdo pblica de CRA fol registrads na CVM sob o rito de regitro automético, sem andlise pévia da CVM efou de entidad autorregulacra, nos termos do atigo 26, iniso V111 alinea ", da Resolugao da CVM r 160, de 13 cejulho ce 2022, conforme em vigor ("Resolucéio CVM 1607),destnada s
investidores que possam investir em certifi o agronegécio e que se enquadrem no conceito de investidor qualificado, conforme definido nos artigos 12 e 13 da Resoluco da CVM n® 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor ("Resolucéo CVM 30", “Investidores Qualificados” ou "

“Pblico-Alvo”, respectivamente) e seré cunﬂuzlda sob 0 regime de garantia firme de colocacéo, na forma da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme em vigor (“Lei 6.385"), da Resolugdo CVM 160, da Resolucéo da CVM 1 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme em vigor (“Resolugdo CVM 60°), P
Resolugéo do Conselho Monetério Nacional n° 5.118, de 1° de fevereiro de 2024, conforme em vigor ("Resolugao CMN 5.118"), e das demais disposicdes requlamentares e autorregulatérias aplicéveis ("Oferta” e "Registro da Oferta”, respectivamente). A Oferta observard, ainda, 0 "C6digo de Ofertas Publicas” da
ASSOCIAGAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS, pessoa juridica de direito privado, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, Bloco 11, Conjunto 704, Botafogo, CEP 22250-911, inscrita no CNPJ s0b o
1P 34.271.171/0001-77 ("ANBIMA'), em vigor desde 15 de julho de 2024 ("C6digo de Ofertas ANBIMA") e as "Regras e Procedimentos do C6digo de Ofertas Piblicas” da ANBIMA, em vigor desde 24 de marco de 2025 ("Regras e Procedimentos ANBIMA" e, em conjunto com o C6digo de Ofertas ANBIMA,
“Normativos ANBIMA").

A Oferta é conduzida pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A, sociedade andnima, com sede na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, i 1.909, Torre Sul, andares 29° e 30° andares, Vila Nova Conceido, cidade de Sao Paulo, estado de Séo Paulo,
CEP 04543-907, inscrita no CNPJ sob o i 02.332.886/0011-78 ("Coordenador Lider") e pela ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., sociedade por acdes, integrante do sistema de distribuicéo de valores mobilidrios, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de S0 Paulo,na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 10
3500 1% 26 3 andar (prt), 4 5 andares, tim Bibi, CEP 04536-12, inscrtano CNP) sob o1 04.845.753/0001-59 "ltald BBA" . e coriunto com o Coordenator Lider, o 'Coordenadores') sob o reime de aranta fime de colocacéo, do "Contrato de Coord Colocacao e Di 20 Publica,
Sob Regime de Garantia Firme de Colocacéo, de Certif 106° (centésima sexta) Emissdo, em Até 2 (Duas) séries, da Vert Companhia Securitizadora, Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegécio d dos pela Cocal Comércio Industria Canaa Acucar e Alcool S.A.", celebrado
a4 desetembio go 2055, conforme adtado,enre & Emissor,os Coordenadores, & COCAL COMERCIO INDUSTRIA CANAR ACUCAR E ALCOOL S.A., sociedade anénima com sede na Cidade de Paraguagu Paulista, Estado de Sio Paulo, com endereco no Parque Industrial Dr. Camilo Calazans de Magalhdes,
s/n, bairro Séo Matheus, CEP 19714-899, inscrita no CNPJ sob 0 i 44.373.108/0001-03 ("Devedora"), por meio do qual a Emissora contratou 0s Coordenadores para realizar a Oferta ("Contrato de Distribuicéo"). Os Coordenadores convidaram as seguintes instituicges financeiras autorizadas a operar no sistema brasileiro

B3 (conforme abaixo definida), para participar da Oferta para fins exclusivos de recebimento de intences e investimento, na qualidade de participante especial, (i) BANCO ANDBANK (BRASIL) S.A., inscrito no CNPJ sob o n° 48.795.256/0001-69, (ii) BANCO
BTG PACTUAL S.A., inscrito no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45, (iii) BANCO DAYCOVAL S.A., inscrito no CNPJ sob 0 i 62.232.889/0001-90, (iv) GENIAL INSTITUCIONAL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrito no CNPJ s0b o i 05.816.451/0001-15, (v)
INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA, inscrito no CNP) sob 0 f 18.945.67010001-46, (vi) RB INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrito no CNPJ sob 0 n° 89.960.090/0001-76 € (vii) TORO CORRETORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrito no CNPJ sob o n° 29.162.769/0001 Especiais", e, em da Oferta), sendo que, neste caso, foram celebrados termos de adesd entre o Coordenador Lider e os Participantes Especiais
(cada, um "Termo de Adesdo"). A adesdo dos Paricipantes Especiais poder ser ealizaca aé a primeira Data de Integralizago (conforme abaixo deﬁnlda} (exclusive).

05 CRA o sireatos e (oo  uasquer ietosaredtros,prinipls  acesstrio,devidos pela Devedora, nostarmos d Cédula e Produo Ruralcom Liguidago Financeir ¢ 00112025, o favor s Eiscra, com o el il de RS 50000000000 @bt mides e o) -CPR Primeira i) da

e de produo Ruralcom Lguidagdo Financeira e 00212025, avor da Emisiora com o valor nominal e ais) ("CPR-F 3 CPRIE Primsira Sri."CPR: =) epesentatvas ds s ceitosprinipls  scesirio, dvidos pela
Devedora por forca das CPR quaisquer onus, que compdem ol CRA, em carévtenrrwogével e retativel por forca do Regire definido) constituic rmo de (conform ("Direitos
Creditorios do Aqronegacm”)

As CPR-Fs, representativas dos Direitos Creditorios do Agronegocio, foram totalmente subscritas e integrali i da data uma “Data de I diges do " itizagao de Direitos Credito Emissao de C:

do Agronegacio da 106* (centésima Sexta) Emissio, em Até 2 (duas) séries, da Vert Companhia I 6 ieiospels Cocal Comércio Indistra Canad AGicar & Alcool .. celebrado em 04 G setembro o 2005, conforme s, e 2 Emissoac a VoRT
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instittigao financeira, com sede na i g Shop palo, ot S0 Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o ° 22.610.500/0001-88 ("Agente RA"e "

fespectivamente) e das CPR-Fs

O CRA teréo prazo de vencimento de 2,191 (dois mil cento e noventa e um) dias corridos contados da Data de Emissdo, vencendo, portanto, em 15 de setembro de 2031 (*Data de Vencimento"), ressalvadas s hipdteses de liquidagéo do Patrimonio Separado ou Resgate Antecipado dos CRA (conforme definido abaixo),
n0s termos do Termo de Securitizagzo.

Os CRA seréo depositados: (i) para distribuicéo no mercado primério por meio do MDA  Médulo de Di Ativos, administrado e 612 B3 5.A. - BRASIL, BOLSA BALCAO - BALCAO B3, soiedade por agiesde capital aberto com sece nia Paca Antbnio Prado, ° 48, 7°andar, Cento,

CEP 01010-901, na cidade de So Paulo, estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob 0 n° 09.346.601/0001-25 ("B3" e "MDA"), sendo a liquidacao financeira realizada por meio da B3; e (ii) para negociacao no mercado secundario, por meio do CETIP 21 - Titulos e
B3 ("CETIP21"), sendo aliquidagdo financeira dos eventos de pagamento e a custédia eletronica dos CRA realizada por meio da B3

0 Valor Nominal nitario dos CRA ou seu saldo, conforme o caso, ndo ser objeto de atualizagao monetéria.

Sobre o Valor Nominal Urnitério dos CRA Primeira Série, ou seu saldo, conforme o caso, incidiré juros remuneratSrios correspondentes a 102,00% (cento e dois por cento) da variagéo acumulada das taxas médias didrias dos Depositos Interfinanceiros — DI de um dia, “over extra grupo”, expressas na forma percentual a0

ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Utels, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo didrio disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br) (*Taxa DI" e "Remuneragéo dos CRA Primeira Série", respectivamente). A Remuneracao dos CRA Primeira Série seré calculada de forma

exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizagao ou a Data de Pagamento da Remuneragao (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, o que ocorrer por Gltimo, até a data de seu efetivo pagamento (inclusive), e paga ao final de cada Periodo de

Captlizgo (conforme aaio efndo) (exalusve). Sobre o Valor NominalUniari dos CRA Sequnda Serie, ouse saldu gonforme o s incdiéo urs emurertcrios rfiados corespondente  13,69% (1 tirose esnta i centsimos por o) a0 no, base 252 (daentos e cnquenta o) Dis Uteis
desdea

( RA ", em CR) temporis, por Dias U
", 0a por o, e it de o et pagamenw (inclusive), e paga ao final de cada Periodo de C: (exclusive). A & calculad: a roitam 25, (i), dasecio
*2. Principais Caracteristicas da Oferta” deste Prospecto Definitivo,
Nos termos da Lei n° 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme em vigor (*Lei 14.430"), serd instituido o regime fiducidrio em favor dos Investi i bscrever e integralizar os CRA da presente Oferta, bem como os investicl iham a adquirir os CRA no ério apo da
Oferta (“Titulares dos CRA"), sobre (a) os Direitos CreditGrios do Agronegacio; (b) demais valores que venham a ser depositados na conta corrente n° 7045.9, mantida na agéncia 3396, do Banco Bradesco S.A., de titularidade da Emissora, atrelada a0 Patrimon do, aberta e usada para a presente
Emiss3o, que seré submetida o regime fiducidrio, nos termos do artigo 37 da Resolucao CVM 60, na qual seréo depositados todos os pagamentos referentes aos Direitos Credit6rios do Agronegécio devidos & Emissora pela Devedora no ambito das CPR-Fs, nos termos do artigo 34 da Resolucgo CVM 60, até a quitacdo
lnlegral de todas as obrigagtes relacionadzs aos CRA ("Conta do P respecti decarrents dos s (" ¢ 1) acim,confome splichet: ¢ () Cones Separado, com . que ndo se confunde com o
" & "Regime Fiducidrio", ndo certo que o Patrimo 0 pagamento dos CRA e das obrigagoes a ele relativas e que o Patrimonio Separado manter-se-4 apartado do patrimonio da Emissora até que se complete

0 esgate de todos 05 CRA, nos ermos do artigo 27, inciso 1, da Lei 14.430. Néo foram consfituidas garantias especifica, reais ou pessuals am bereficio dos tlres das CPR. £, s CRA o rlacionaos aoe Diretos Creditonos do Agronegdcio. Os CRA no contarzo com garantia flutuante da Emissora, razzo pela qual
qualquer bem ou direito integrante de seu patrimonio ndo sera utilizado para satisfazer as obrigagdes decorrentes da emissqo do CRA,

Para fins deste prospecto definitivo, "Dia Util" ou "Dias Uteis" significa todo dia que nao seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional na Repiblica Federativa do Brasil.

Foi admitido o recebimento de reservas, no ambito da Oferta, sem lotes minimos ou maximos,
computadores: (i) da Emissora; (ii) das Instituigdes Participantes da Oferta, conforme aplicavel;

FOI ADMITIDO O RECEBIMENTO DE RESERVAS ENTRE 11 DE SETEMBRO DE 2025 E 29 DE SETEMBRO DE 2025. AS INTENCOES DE INVESTIMENTO SAO IRREVOGAVEIS E SERAO QUITADOS APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUIGAO CONFORME OS TERMOS E
CONDIGOES DA OFERTA,

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A SECURITIZADORA, OS CRA E A OFERTA PODEM SER OBTIDAS JUNTO AOS COORDENADORES, AS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA E A CVM
0S CRA NAO SAO QUALIFICADOS COMO "VERDE", "SOCIAL", "SUSTENTAVEL" OU TERMOS CORRELATOS.

0 INVESTIDORES (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO DEFINITIVO) DEVEM LER A SEGAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 18 A 43 DESTE PROSPECTO.

O PROSPECTO DEFINITIVO ESTA E O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NOS MEIOS DE DIVULGAGAO.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA SECURITIZADORA OU DA DEVEDORA DO
LASTRO DOS CRA.

artir de 11 de setembro de 2025, conforme indicado neste Prospecto Definitivo e no aviso a mercado referente & Oferta, divulgado nesta data, nos termos do artigo 13 da Resolugéo CVM 160, na pégina da rede mundial de
i) da B3; e (iv) da CVM (em conjunto, "Meios de Divulgagao”, "Aviso ao Mercado”, “Periodo de Reserva” e "Reserva" ou "Termo de Aceitagao", respectivamente).

OS CRA OBJETO DA PRESENTE OFERTA ESTAO EXPOSTOS PRIMORDIALMENTE AO RISCO DE CREDITO DA DEVEDORA DAS CPR-FS QUE COMPOEM SEU LASTRO, UMA VEZ QUE FOI INSTITUIDO REGIME FIDUCIARIO SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO E OS CRA.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO NAO FORAM ANALISADAS PELA CVM. ACVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OPERAGAO (CONFORME ABAIXO DEFINIDO) E EXISTEM
RESTRIGOES QUE SE APLICAM A REVENDA DOS VALORES MOBILIARIOS CONFORME DESCRITAS NO ITEM 7.1 DA SEGAO 7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA", NA PAGINA 48 DESTE PROSPECTO.

DE ACORDO COM AS REGRAS E PROCEDIMENTOS ANBIMA, OS CRA SAO CLASSIFICADOS COMO: (A) CONCENTRACAO: CONCENTRADOS, UMA VEZ QUE 100% (CEM POR CENTO), OU SEJA, MAIS DE 20% (VINTE POR CENTO), DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO SAO
DEVIDOS PELA DEVEDORA, NOS TERMOS DA ALINEA "(B)" DO INCISO | DO ARTIGO 8 DO ANEXO COMPLEMENTAR IX DAS REGRAS E PROCEDIMENTOS ANBIMA, (B) REVOLVENCIA: NAO REVOLVENTE, NOS TERMOS DO INCISO I DO ARTIGO 8 DO ANEXO COMPLEMENTAR
IX DAS REGRAS E PROCEDIMENTOS ANBIMA, (C) ATIVIDADE DA DEVEDORA: PRODUTOR RURAL, NOS TERMOS DA ALINEA "(B)" DO INCISO 11l DO ARTIGO 8 DO ANEXO COMPLEMENTAR IX DAS REGRAS E PROCEDIMENTOS ANBIMA,; E (D) SEGMENTO: HIBRIDOS, NOS
TERMOS DA ALINEA “G.” DO INCISO IV DO ARTIGO §° DAS REGRAS E PROCEDIMENTOS ANBIMA PARA CLASSIFICAGAO DE CRA. ESTA CLASSIFICAGAO FOI REALIZADA NO MOMENTO INICIAL DA OFERTA, ESTANDO AS CARACTERISTICAS DOS CRA SUJEITAS A ALTERAGOES.
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A data deste Prospecto Definitivo é 03 de outubro de 2025, originalmente publicado em 02 de outubro de 2025
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Exceto se expressamente indicado neste "Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuigéo de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio, da 1062 (Centésima Sexta) Emissdo, em 2 (Duas) Séries, da Vert Companhia Securitizadora, Lastreados em
Direitos Creditorios do Agronegécio devidos pela Cocal Comércio Indistria Canad Actcar e Alcool S.A." ("Prospecto
Definitivo" ou "Prospecto™), palavras e expressdes em maiusculas, ndo definidas neste Prospecto, terdo o significado previsto
na capa deste Prospecto ou, ainda, no Termo de Securitizag8o (conforme abaixo definido), anexo a este Prospecto Definitivo.

2.1. Breve descricdo da Oferta

Nos termos do artigo 26, inciso VIII, b, da Resolucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 160, de 13 de julho de
2022, conforme em vigor (“Resolu¢do CVM 160”), da Resolugdo da CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme em vigor
(“Resolucdo CVM 607), do “Cddigo de Ofertas Publicas” (“Cdodigo ANBIMA”), em vigor desde 15 de julho de 2024, e das
“Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, em vigor desde 24 de margo de 2025 (“Regras e Procedimentos de Ofertas
Publicas da ANBIMA” e, em conjunto com Cédigo ANBIMA, os “Normativos ANBIMA™), ambos expedidos pela Associagio
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), a Vert Companhia Securitizadora, companhia
securitizadora registrada perante a CVM, na categoria “S2”, sob o n° 680, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo,
na Rua Cardeal Arcoverde, n°® 2.365, 11° andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ sob o n° 25.005.683/0001-09
(“Emissora” ou “Securitizadora™) realizou a sua 1062 (centésima sexta) emissdo de 700.000 (setecentos mil) certificados de
recebiveis do agronegdcio, em classe Unica, em 2 (duas) séries, com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), perfazendo,
na data de emissdo dos CRA, qual seja, 15 de setembro de 2025 (“Data de Emissdo dos CRA”), o montante total de R$
700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais) (“Valor Total da Emissdo”, “CRA”, “Emissdo” e “Oferta”, respectivamente),
sendo 500.000 (quinhentos mil) CRA Primeira Série (conforme definido abaixo), correspondendo a R$ 500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais) para os CRA Primeira Série, 200.000 (duzentos mil) CRA Segunda Série (conforme definido
abaixo), correspondendo a R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) para os CRA Segunda Série.

Os CRA sdo lastreados em todos e quaisquer direitos creditorios, principais e acessorios, devidos pela Cocal Comércio
Indlstria Canad Aclcar e Alcool S.A., sociedade andnima com sede na cidade de Paraguagu Paulista, estado de S&o Paulo,
com endereco no Parque Industrial Dr. Camilo Calazans de Magalhaes, s/n, bairro Sdo Matheus, CEP 19714-899, inscrita no
CNPJ sob 0 n° 44.373.108/0001-03 ("Devedora"), nos termos da “Cédula de Produto Rural com Liquidagdo Financeira n°
001/2025”, em favor da Emissora, com o valor nominal de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) (“CPR-F
Primeira Série”) e da “Cédula de Produto Rural com Liquidagdo Financeira n® 002/2025”, em favor da Emissora, com o
valor nominal de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) (‘CPR-F Segunda Série” e, em conjunto com a CPR-F
Primeira Série, “CPR-FSs”), representativas dos direitos creditorios, principais e acessorios, devidos pela Devedora por forca
das CPR-Fs, livres e desembaragados de quaisquer dnus, que compdem o lastro dos CRA, aos quais estardo vinculadas em
carater irrevogavel e irretratavel, por forca do Regime Fiduciario (conforme abaixo definido) constituido nos termos do Termo
de Securitizagdo ("Direitos Creditérios do Agronegécio™)

Os CRA da primeira série sdo lastreados pelos Direitos Creditérios do Agronegécio representados pela CPR-F Primeira Série,
quando referidos em conjunto, serdo denominados “CRA Primeira Série” e os CRA da segunda série sdo lastreados pelos
Direitos Creditérios do Agronegdcio representados pela CPR-F Segunda Série, quando referidos em conjunto, serdo
denominados “CRA Segunda Série” sendo certo, ainda, que cada uma das séries da 106 (centésima sexta) emissdo da
Emissora, quando referidas em conjunto, serdo denominadas “Séries”, e quando referidas individualmente, serdo denominadas
“Série”. A alocagdo dos CRA entre as Séries ocorreu por meio do sistema de vasos comunicantes, isto é, a quantidade de CRA
de determinada Série foi diminuida da quantidade total de CRA, definindo a quantidade alocada na outra Série, de forma que
a soma dos CRA alocados em cada uma das Séries efetivamente emitida corresponde a quantidade total de CRA objeto da
Emissdo (“Sistema de Vasos Comunicantes™), observado que o montante dos CRA Segunda Série esteve limitado a colocagdo
de 200.000 (duzentos mil) CRA, correspondente a de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) (“Valor Maximo dos
CRA Segunda Série”). Ndo ha qualquer subordinacéo entre as Séries. Observado que, conforme apurado no Procedimento de
Bookbuilding (conforme definido abaixo), a Segunda Série poderia ndo ter sido, mas foi emitida, caso em que a totalidade dos
CRA seriam os CRA da primeira série, hipotese na qual a CPR-F Segunda Série poderia ter sido, mas ndo foi automaticamente
cancelada e ndo produziria qualquer efeito.

Em atengdo a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n® 5.118, de 1° de fevereiro de 2024, conforme em vigor
("Resolucdo CMN 5.118"), a Devedora declara estar apta a figurar como Emitente dos CRA, nos termos da Resolu¢do CMN 5.118,
cumprindo com todos os requisitos estabelecidos na referida resolucdo, incluindo (a) possuir como setor principal de atividade o
agronegocio; (b) ndo ser instituicdo financeira ou entidade autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, entidade integrante de
conglomerado prudencial, ou sua respectiva controlada; e (c) destinara os recursos obtidos com a Emissdo em conformidade com a
Resolugdo CMN 5.118. Para fins de esclarecimento, a expressdo “parte relacionada” a que se refere este item tem o significado
atribuido no respectivo Pronunciamento Técnico do Comité de Pronunciamentos Contabeis, recepcionado pela CVM.

A Oferta é coordenada pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituigao financeira
integrante do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios, com escritério na cidade de Sdo Paulo, estado de Séo Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 29° e 30° Andares, CEP 04.543-907, inscrita no CNPJ sob o n°
02.332.886/0011-78 (“Coordenador Lider”) e pela Ital BBA Assessoria Financeira S.A. sociedade por ag@es, integrante do
sistema de distribuicéo de valores mobiliarios, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n° 3.500, 1°, 2° e 3° andar (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob 0 n° 04.845.753/0001-
59, (“Ital BBA”, ¢ quando em conjunto com 0 Coordenador Lider, os “Coordenadores”), nos termos do “Contrato de
Coordenagao, Colocagdo e Distribuicdo Publica, sob Regime de Garantia Firme de Colocago, de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da 106? (centésima sexta) Emissdo, em até 2 (duas) séries, da Vert Companhia Securitizadora, Lastreados em
Direitos Creditorios do Agronegécio Devidos pela Cocal Comércio Indistria Canad Agucar e Alcool S.A.” celebrado em 04 de
setembro de 2025 entre os Coordenadores, a Emissora e a Devedora (“Contrato de Distribuigo”). Os Coordenadores convidaram
as seguintes institui¢des financeiras autorizadas a operar no sistema brasileiro de distribuicdo de valores mobiliarios, credenciadas
junto & B3 (conforme abaixo definida), para participar da Oferta para fins exclusivos de recebimento de intengdes de investimento
de subscricéo e integralizagdo dos CRA na qualidade de participante especial, (i) BANCO ANDBANK (BRASIL) S.A., inscrito
no CNPJ sob o0 n° 48.795.256/0001-69, (ii) BANCO BTG PACTUAL S.A., inscrito no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45, (iii)
BANCO DAYCOVAL S.A., inscrito no CNPJ sob 0 n® 62.232.889/0001-90, (iv) GENIAL INSTITUCIONAL CORRETORA



DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrito no CNPJ sob o n® 05.816.451/0001-15, (v) INTER
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrito no CNPJ sob 0 n° 18.945.670/0001-46, (Vi)
RB INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrito no CNPJ sob 0
n® 89.960.090/0001-76 e (vii) TORO CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrito no CNPJ
sob 0 n°29.162.769/0001-98 (“Participantes Especiais”, e, em conjunto com 0s Coordenadores, “Institui¢cdes Participantes da
Oferta™), sendo que, neste caso, foram celebrados termos de adesdo entre o Coordenador Lider e os Participantes Especiais (cada
um “Termo de Adesdo”). A adesdo dos Participantes Especiais podera ser realizada até a primeira Data de Integralizacdo
(conforme abaixo definida) (exclusive).

Os CRA séo objeto de distribuicdo publica, sob o rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos do artigo 26, inciso VIII,
item b, da Resolu¢do CVM 160, da Resolugcdo CVM 60, dos Normativos ANBIMA e da Resolugdo CMN 5.118, bem como as
demais disposi¢oes aplicaveis (“Oferta”) sob regime de garantia firme de colocag@o para o Valor Total da Emissao, nos termos
da Lein°6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme em vigor, da Resolu¢do CVM 160, da Lei n° 14.430, de 3 de agosto de 2022,
conforme em vigor (“Lei 14.430”), da Resolugdo CVM 60 e demais leis e regulamentagdes aplicaveis. Dessa forma, ndo houve
distribuicdo parcial dos CRA, nos termos do artigo 73 da Resolugdo CVM 160.

Nos termos do artigo 57 da Resolu¢cdo CVM 160, os Coordenadores realizaram esfor¢os de venda dos CRA a partir de 04 de
setembro de 2025, data de divulgacdo do “Aviso ao Mercado da Oferta Publica de Distribuicdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio, em até 2 (duas) Séries, da 106% (Centésima Sexta) Emissdo da Vert Companhia Securitizadora, Lastreados em
Direitos Creditorios do Agronegécio devidos pela Cocal Comércio Industria Canad Aglcar e Alcool S.A.” (“Aviso ao Mercado™)
e do Prospecto Preliminar nos Meios de Divulgagédo (conforme definido abaixo) (“Oferta a Mercado”). Para fins deste Prospecto
Definitivo, “Meios de Divulgacdo” significam as divulgagdes das informagdes e Documentos da Operagdo (conforme definido
abaixo) que devem ser feitas, com destaque e sem restricoes de acesso, na pagina da rede mundial de computadores: (a) da
Emissora; (b) dos Coordenadores; (c) da B3 (conforme definido abaixo); e (d) da CVM, nos termos do artigo 13 da Resolugéo
CVM 160. Adicionalmente, a critério dos Coordenadores, a divulgagdo podera ser feita em quaisquer outros meios que entender
necessario para atender os fins da Oferta, observados os termos da Resolugédo CVM 160.

Para fins deste Prospecto, “Documentos da Operagdo” significa, em conjunto, (i) o Termo de Securitizagdo, (ii) as CPR-Fs, (iii) o
Contrato de Distribuicéo, (iv) a lamina da Oferta (“Lamina™); (v) o Aviso ao Mercado; (vi) 0 andncio de inicio da Oferta, nos
termos do artigo 59, inciso IT da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de Inicio”); (vii) 0 andncio de encerramento da Oferta (“Andncio
de Encerramento”); (viii) o Prospecto Definitivo; (ix) o prospecto definitivo, elaborado nos termos do Anexo E da Resolugdo
CVM 160 (“Prospecto Definitivo” e, em conjunto com o Prospecto Definitivo, “Prospectos™); (x) as intengdes de investimento
nos CRA; e (xi) os aditamentos relacionados aos instrumentos referidos acima, ou qualquer outro instrumento destinado ao
fornecimento de informagdes relativas a Oferta.

Os Coordenadores organizaram o procedimento de coleta de inten¢Bes de investimento, organizado pelos Coordenadores, com
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, nos termos dos artigos 61 e 62 da Resolugdo CVM 160, bem como nos
termos do Contrato de Distribuicéo, para verificagdo (i) da existéncia dos CRA Segunda Série, e, consequentemente a existéncia
da CPR-F Segunda Série; (ii) o volume de CRA a ser alocado em cada série, conforme o caso, mediante o Sistema de Vasos
Comunicantes e, consequentemente o valor nominal desta CPR-F e da CPR-F Segunda Série, observado Valor Méximo dos CRA
Segunda Série; e (iii) da taxa de remuneracdo aplicavel aos CRA Primeira Série e aos CRA Segunda Série e, consequentemente,
a esta CPR-F e a CPR-F Segunda Série (“Procedimento de Bookbuilding™).

2.2. Apresentacao da Securitizadora

ESTE PROSPECTO CONTEM APENAS UM RESUMO DAS INFORMAGCOES DA EMISSORA. AS INFORMAGCOES
COMPLETAS SOBRE A EMISSORA ESTAO NO SEU FORMULARIO DE REFERENCIA E EM SUAS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS. LEIA-O ANTES DE ACEITAR A OFERTA. LEIA O FORMULARIO DE
REFERENCIA DA EMISSORA E ESTE PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA. QUANTO AO
FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ATENTAR PARA O FATOR DE RISCO "AUSENCIA DE
DILIGENCIA LEGAL DAS INFORMACOES DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA SECURITIZADORA E
DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA DEVEDORA E AUSENCIA DE OPINIAO LEGAL RELATIVA AS
INFORMACOES DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA SECURITIZADORA E DO FORMULARIO DE
REFERENCIA DA DEVEDORA", CONSTANTE DA SECAO "FATORES DE RISCO", NA PAGINA 18 DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO.

Conforme a faculdade descrita no item 15.1, Anexo E da Resolugdo CVM 160, para a consulta ao Formulario de Referéncia,
acesse https://fnet.omfbovespa.com.br/fnet/publico/abrirGerenciadorDocumentosCertificadosCVM (neste website, clicar em
"Exibir Filtros e selecionar "Informagdes da Securitizadora" no campo "Tipo de Certificado", e posteriormente preencher no
campo "Securitizadora" com "Vert Companhia Securitizadora", e em seguida, clicar em "Filtrar". Procure pelo formulario com
a data mais recente de entrega. Na coluna "ag¢des", clique no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um papel dobrado;
descricao "visualizar o documento").

Breve Historico

A Emissora foi constituida em 24 de maio de 2016 e foi devidamente registrada na JUCESP em 15 de junho de 2016, sob o
NIRE 35.300.492.30-7. A VERT nasceu com uma equipe atuante no mercado de securitizacdo agricola brasileiro, tendo
Fernanda Mello, Martha de Sa e Victoria de S& como socias fundadoras. Em 31 de agosto de 2025, a Securitizadora
possuia aproximadamente R$40.266.009.848,92(quarenta bilhdes, duzentos e sessenta e seis milhdes, nove mil, oitocentos e
quarenta e oito reais e noventa e dois centavos) de ofertas publicas de valores mobiliarios ainda em circulagéo.

Principais Fatores de Risco da Emissora

Os principais fatores de risco relativos a8 Emissora e suas atividades estdo descritos na Secdo "Fatores de Risco”, na pagina 18
deste Prospecto Definitivo.



Negdcios, Processos Produtivos, Produtos, Mercado de Atuagéo e Servigos Oferecidos

Para maiores informagdes sobre os negdcios, processos produtivos, produtos e mercados de atuagdo da Emissora, assim como
os servigos fornecidos pela Emissora, vide item 6.1 de seu Formulario de Referéncia. A Emissora possui, na presente data,
100% (cem por cento) da sua receita liquida oriunda da securitizagdo de recebiveis imobiliarios e do agronegdcio.

Ofertas Publicas Realizadas

Na data deste Prospecto Definitivo, o volume de CRA emitido pela Emissora corresponde a R$ 35.309.185.070,63 (trinta e
cinco bilhdes, trezentos e nove milhdes, cento e oitenta e cinco mil, setenta reais e sessenta e trés centavos), correspondentes a
76 emissOes, das quais 38 emissfes ainda se encontram em circulagdo, totalizando R$ 24.024.571.170,63 (vinte e quatro
bilhSes, vinte e quatro milhdes, quinhentos e setenta e um mil, cento e setenta reais e sessenta e trés centavos). A seguir esta o
demonstrativo atualizado das Emissfes da Emissora:

NUmero total de ofertas publicas em circulagédo 200

Saldo atualizado das Ofertas Publicas emitidas R$ 60.775.435.693,57
Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas com patriménio separado 100%
Porcentagem de Ofertas Pablicas realizadas com coobrigacdo da Emissora®™ 0%

® O Patriménio Separado dos CRA constituido em favor dos Titulares dos CRA (conforme abaixo definidos) ndo conta com qualquer

garantia adicional ou coobrigagao da Emissora.
Administracdo da Emissora
A Emissora é administrada por um conselho de administragdo e por uma diretoria.
Conselho de Administragdo

O Conselho de Administragdo da Emissora é composto por 3 (trés) membros efetivos, eleitos em assembleia geral para um
mandato de 3 (trés) anos, sendo permitida a reeleigao.

Conforme estatuto social da Emissora, compete ao seu Conselho de Administracéo:
i fixar e aprovar os planos de negécios e de investimentos da Emissora, propostos pela Diretoria;
ii. eleger, destituir e substituir os membros da Diretoria, fixando suas atribuicdes e remuneracéo;

iii. deliberar sobre o orgamento anual de investimento e demais orgamentos bem como sobre as suas respectivas revisoes;

iv. deliberar sobre a politica de distribuigdo de dividendos observado o previsto em lei e no estatuto social da Emissora;

V. fiscalizar a gestéo dos Diretores da Emissora, a qualquer tempo, os livros e papéis da Emissora, solicitar informaces
sobre contratos celebrados ou em via de celebragao, e quaisquer outros atos, ndo sendo necessaria sua aprovagao prévia;

Vi. convocar a Assembleia Geral quando julgar conveniente, e anualmente, até o dia 30 de abril seguinte ao término do
exercicio social da Emissora;

Vii. manifestar-se sobre o relatorio da administragdo e as contas da Diretoria;

viii.  fiscalizar e avaliar a efetividade do gerenciamento do risco de compliance, inclusive propondo ajustes, bem como julgar
casos de inobservancia grave de cumprimento das regras da Emissora, conforme definido nos regulamentos da
Emissora;

iX. escolher e destituir os auditores independentes; e

X. aprovar a emissao de certificados de recebiveis imobiliarios, de certificados de recebiveis do agronegdcio e demais

certificados de recebiveis, todos sem constituicdo de Patrimdnio Separado.

O Conselho de Administragdo da Emissora é composto pelos seguintes membros:

Cargo no Conselho Data de Eleigédo e Prazo do
de Administracédo Data de Posse mandato
Paulo Piratiny Abbott Caldeira Membro efetivo 30/04/2025 30/04/2028
Martha de S& Pessba Membro efetivo 30/04/2025 30/04/2028
Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello Presidente 30/04/2025 30/04/2028
Diretoria

A Diretoria da Emissora é composta por 5 (cinco) membros, acionistas ou ndo, dispensados de caucéo, com as atribui¢Ges que
Ihes forem conferidas nos termos do estatuto social da Emissora e pelo seu Conselho de Administracdo, sendo um Diretor de
Securitizagdo, um Diretor de Controles Internos, um Diretor de Distribuicdo e os demais Diretores sem Designagdo Especifica,
podendo um Diretor acumular as fungdes de Diretor de Securitizagéo e do Diretor de Distribuicéo.



A Diretoria possui poderes expressos, entre outros outorgados no Estatuto Social da Emissora, para (i) contrair empréstimos e
financiamentos, quando de seus sécios ou terceiros; (ii) definir a politica de remuneracdo dos funcionérios e prestadores de
servicos da Emissora; (iii) autorizar a emisséo e colocacdo junto ao mercado financeiro e de capitais de certificados de
recebiveis imobiliarios e de certificados de recebiveis do agronegdcio ou quaisquer outros valores mobilidrios que nédo
dependam de aprovacdo do Conselho de Administragdo, devendo, para tanto, tomar todas as medidas necessarias para a
implementacdo destas operagdes; (iv) alienar, onerar ou realizar qualquer outra forma de transferéncia, a qualquer titulo, de
bens imoveis e bens do ativo fixo da Emissora, bem como alienar ativos da Emissora, inclusive por meio de conferéncia ao
capital de outra sociedade; (v) conceder a contratar garantias, tais como fianga, aval, alienacéo fiduciaria e garantias reais; (vi)
firmar os instrumentos necessarios para a prestacdo dos servicos definidos no objeto social da Emissora; e (vii) definir politica
de remuneracéo dos funcionérios prestadores de servigos da Companhia.

A Diretoria da Emissora é composta pelos seguintes membros:

Cargo no Conselho Data de Eleicdo e Prazo do

de Administracéo Data de Posse mandato
Cartes Pereira Martins Diretor de Controles Internos 21/03/2024 11/03/2027
Victoria de Sa Diretora sem designacéo especifica 21/03/2024 11/03/2027
Gabriel Pereira Pinto Lopes Diretor de Distribuicéo 21/03/2024 11/03/2027
Luiz Renan Toffanin da Silva Diretor de Securitizagéo 21/03/2024 11/03/2027

Descricao do Capital Social e Principais Acionistas da Emissora

O capital social da Securitizadora é de R$1.200.000,00 (um milhdo e duzentos mil reais), totalmente subscrito e integralizado,
dividido em 100.000 (cem mil) a¢es ordinarias no valor total de R$ 100.000 (cem mil reais), e 11 (onze) acdes preferenciais
no valor total de R$ 1.100.000,00 (um milhdo e cem mil reais).

Portanto, temos a participagdo acionaria da Emissora:

Acionista ON % PN %

Martha de S& Pessoa 1 0,001 0 0
Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello 1 0,001 0 0
VERT Consultoria e Assessoria Financeira Ltda. 99.998 99.998 11 100
TOTAL 100.000 100% 11 100%

Descrigéo do Patriménio Liquido da Emissora

O patriménio liquido da Emissora em 31 de dezembro de 2024 era de R$ 1.667.000,00 (um milh&o, seiscentos e sessenta e sete
mil reais).

Protecdo Ambiental

A Emissora observa e segue, no que é aplicavel, a legislagdo ambiental em vigor, adotando as medidas e agGes preventivas,
destinadas a evitar eventuais danos ao meio ambiente.

Efeitos da agdo governamental nos negécios da Emissora

A atividade que a Emissora desenvolve esté sujeita & regulamentacdo da CVM no que tange a ofertas publicas de CRA.
Ademais, 0 governo brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econémica,
podendo adotar medidas que envolvam controle de salérios, precos, cdmbio, remessas de capital e limites & importacéo,
podendo afetar as atividades da Emissora.

Pendéncias Judiciais e Trabalhistas

As pendéncias judiciais e trabalhistas relevantes da Emissora estdo descritas no item 11 do Formulario de Referéncia da
Emissora.

Descricao dos produtos e/ou servicos em desenvolvimento
Né&o hé produtos e/ou servigos em desenvolvimento pela Emissora.
Relacionamento com fornecedores e clientes

A Emissora mantém um relacionamento comercial com clientes e fornecedores, a fim de desenvolver seu objeto social, com
foco, entre outros, na aquisicéo e securitizacéo de direitos creditérios do agronegécio e imobiliarios; na emissdo de certificados
de recebiveis dos agronegdcios e certificados de recebiveis imobiliarios compativeis com suas atividades; prestacdo de servicos
compativeis com a atividade de securitizagdo, entre outros. Além disso, entende-se por clientes os investidores que adquirem
os certificados de recebiveis imabiliarios ou do agronegocio emitidos pela Emissora. O relacionamento da Emissora com os
fornecedores e com os clientes é regido pelos documentos das respectivas emissdes de certificados de recebiveis imobiliarios
ou do agronegécio.



Relacéo de dependéncia dos mercados nacionais e/ou estrangeiros e fatores macroecondmicos que fagam influéncia sobre
0s negécios da Emissora

A Emissora atualmente possui seus negécios concentrados no mercado nacional, ndo possuindo titulos emitidos no exterior,
havendo, neste sentido, uma relacdo de dependéncia com o mercado nacional. A atividade que a Emissora desenvolve esta
sujeita & regulamentacdo da CVM no que tange a ofertas publicas de CRA. Ademais, 0 Governo Brasileiro tem poderes para
intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econdmica, podendo adotar medidas que envolvam controle de
saldarios, precos, cambio, remessas de capital e limites a importacdo, podendo afetar as atividades da Emissora.

Patentes, Marcas e Licencas
A Emissora ndo possui patentes, marcas ou licengas.
Contratos relevantes celebrados pela Emissora

Todos os documentos celebrados pela Emissora se referem as operacdes de securitizagdo, as quais foram emitidas com a institui¢ao
de regime fiduciario, assim sendo, ndo existem contratos relevantes a serem destacados pela Emissora.

Numero de Funcionarios e Politica de Recursos Humanos

A Emissora ndo possui colaboradores contratados diretamente, somente por outras empresas do Grupo VERT, que possuem
politicas internas de Recursos Humanos.

Negdcios com partes relacionadas

Na data deste Prospecto, ndo existem negocios celebrados entre a Emissora e empresas ligadas ou partes relacionadas do seu
grupo econdmico.

Politica de Investimento

A Emissora ndo possui colaboradores contratados diretamente, somente por outras empresas do Grupo VERT, que possuem
politicas internas de Investimentos.

2.3. Informagdes que a administradora deseja destacar sobre os certificados em relagdo aquelas contidas no Termo de
Securitizagéo

Duration dos CRA

Duration CRA Primeira Série: aproximadamente 4,0 (quatro) anos, calculados em 02 de setembro de 2025.
Duration CRA Primeira Série: aproximadamente 4,0 (quatro) anos, calculados em 02 de setembro de 2025.
Assembleis Especial de Titulares dos CRA

Os Titulares dos CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia especial de Titulares dos CRA, realizada nos termos
da Clausula 11 do Termo de Securitizagdo ("Assembleia Especial” ou "Assembleia Especial de Titulares dos CRA"), a fim
de deliberarem sobre a matéria de interesse da comunhéo dos Titulares dos CRA, nos termos abaixo e conforme previstos na
Clausula 11.1 do Termo de Securitizagéo.

A Assembleia Especial sera realizada separadamente entre as Séries, computando-se em separado os respectivos quéruns de
convocagdo, instalagao e deliberacdo, quando as matérias a serem deliberadas se referirem a interesses especificos a cada uma
das Séries, quais sejam (a) alteracdes nas caracteristicas especificas da respectiva Série, incluindo mas ndo se limitando, a (a.1)
Remuneracéo da respectiva Série e sua forma de calculo; (a.2) amortizacéo, sua forma de calculo e as datas de pagamento da
respectiva Série; e (a.3) Valor Nominal Unitario da respectiva Série ou seu respectivo saldo, conforme aplicavel; e (b) demais
assuntos especificos a uma determinada Série.

A Assembleia Especial sera realizada conjuntamente, computando-se, em conjunto, 0s respectivos qudruns de convocacéo,
instalagdo e deliberacdo, quando as matérias a serem deliberadas ndo abrangerem qualquer dos assuntos indicados na alinea
"(i)" acima, incluindo, mas n&o se limitando, (a) a quaisquer alteragdes relativas aos Eventos de Liquidagdo do Patrimdnio
Separado ou Resgate Antecipado dos CRA (desde que ndo especifico a uma determinada Série apenas), conforme previstos no
Termo de Securitizaco; (b) os quéruns de instalacéo e deliberacdo em Assembleia Especial, conforme previstos no Termo de
Securitizagdo; (c) obrigacbes da Emissora previstas na Clausula 11 do Termo de Securitizacdo; (d) ndo declaragdo do
vencimento antecipado das CPR-Fs; (e) a rendncia ou perddo temporario (waiver) para o cumprimento de obrigacdes da
Emissora; (f) obrigacdes do Agente Fiduciario dos CRA, conforme previstas no Termo de Securitizagdo; e (g) criacdo de
qualquer evento de repactuacéo.

E permitido, aos Titulares dos CRA, votar na Assembleia Especial por meio de processo de consulta formal, escrita ou
eletronica, desde que observadas as formalidades previstas na Resolugdo CVM 81 e nos artigos 26 a 32 da Resolu¢do CVM
60, bem como o disposto na Clausula 11.11 do Termo de Securitizagéo.

A Assembleia Especial podera ser convocada (i) de modo exclusivamente digital, caso os Titulares dos CRA possam participar
e votar somente por meio de comunicagéo escrita ou sistema eletronico; ou (ii) de modo parcialmente digital, caso os Titulares
dos CRA possam participar e votar tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagdo escrita ou sistema
eletronico, desde que de acordo com o quanto previsto nos paragrafos 1° e 2° do artigo 29 da Resolugdo CVM 60.

Competéncia da Assembleia Especial. Além das matérias indicadas no Termo de Securitizagéo, nos termos do artigo 25 da
Resolugdo CVM 60 ou na Lei 14.430, compete privativamente a Assembleia Especial deliberar sobre:

0} a aprovacdo das demonstracdes financeiras do Patrimdnio Separado apresentadas pela Emissora, acompanhadas do
relatorio do Auditor Independente do Patrimdnio Separado, em até 120 (cento e vinte) dias ap6s o término do exercicio
social a que se referirem;

(i) alteracBes no Termo de Securitizaco, exceto nos casos previstos na Clausula 11.18 do Termo de Securitizagio;

(ili)  destituicdo ou substituicdo da Emissora na administragdo do Patrimdnio Separado, neste Gltimo caso, nos termos do
artigo 39 da Resolucdo CVM 60, observado o disposto no Termo de Securitizag&o;
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(iv)  elevacdo da remuneracéo dos prestadores de servigo descritos no Termo de Securitizagdo, observado o disposto na
Clausula 11.18 do Termo de Securitizacéo;

(V) alteraces dos quoéruns de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Especial previstos no Termo de Securitizagdo, com
excecdo dos qudruns legais ou determinados pela CVM por meio de normativos (resolugdes, instrugdes, oficios);

(vi)  destituicdo substituicdo do Agente Fiduciério na administragéo do Patriménio Separado, neste Ultimo caso, nos termos
do artigo 39 da Resolu¢do CVM 60;

(vii)  deliberagéo sobre as previsdes constantes na Resolugdo CVM 60;

(viii) aforma de administragdo e/ou eventual liquidacéo do Patriménio Separado;
(ix)  alteracdo da Remuneragdo dos CRA,;

(x) alteracdo da Taxa de Administracéo;

(xi)  a pratica de atos ou manifestacies pelo Agente Fiduciario ou pela Emissora, que criem responsabilidade para os
Titulares dos CRA e/ou exonerarem terceiros de obriga¢des para com eles, bem como a dispensa do cumprimento das
obrigacdes assumidas pelo Agente Fiduciario ou pela Emissora, conforme aplicavel, nos Documentos da Operagao;

(xii)  alteracdo da Ordem de Pagamentos (conforme abaixo definido);

(xiii) alteragdo da forma de Amortizacdo e/ou de sua forma de calculo e das Datas de Pagamento, bem como outros valores
aplicaveis como Encargos Moratérios;

(xiv) alteragcBes dos Eventos de Liquidagdo do Patrimbnio Separado, dos Eventos de Vencimento Antecipado, dos
procedimentos ou hip6teses de Resgate Antecipado ou da Oferta de Resgate Antecipado; e

(xv)  qualquer deliberagéo pertinente a administracdo ou liquidagao do Patriménio Separado, nos casos de insuficiéncia de
ativos para liquidar a Emissdo ou de decretacdo de faléncia ou recuperacéo judicial ou extrajudicial da Emissora,
podendo deliberar, inclusive, sobre: (a) realizagdo de aporte de capital por parte dos Titulares dos CRA, (b) a dagdo de
ativos em pagamento aos Titulares dos CRA dos valores integrantes do Patriménio Separado; (c) o leildo dos ativos
componentes do Patrimdnio Separado; ou (d) a transferéncia da administracdo do Patriménio Separado para outra
securitizadora ou para 0 Agente Fiducidrio, se for o caso.

Convocacdo. A Assembleia Especial poderd ser convocada pela Emissora, pelo Agente Fiduciario, pela CVM ou pelos
respectivos Titulares dos CRA que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em Circulagéo, nos termos do
artigo 27 da Resolugdo CVM 60, ou ainda por solicitacdo da Devedora a Emissora.

Para fins de constituicdo de quérum de instalacéo e deliberagdo em assembleia previstos no Termo de Securitizacdo, "CRA em
Circulacao" significa todos os CRA subscritos e integralizados e ndo resgatados, ou seja, em circulagdo no mercado, excluidos
0s CRA que a Emissora ou a Devedora eventualmente sejam titulares ou possuam em tesouraria, 0s que sejam de titularidade
(direta ou indireta) de sociedades ligadas a Emissora ou a Devedora, assim entendidas sociedades subsididarias, coligadas,
Controladas, direta ou indiretamente, empresas sob Controle comum ou qualquer de seus diretores, conselheiros, acionistas,
bem como seus cdnjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau, ou, ainda por fundos de
investimento administrados por sociedades integrantes do Grupo Econdmico da Emissora, da Devedora, ou que tenham suas
carteiras geridas por sociedades integrantes do Grupo Econdmico da Emissora ou da Devedora.

Observados os termos e condicBes previstos nos artigos 26 e seguintes da Resolugdo CVM 60, a convocagdo da Assembleia Especial
sera encaminhada pela Securitizadora ou seu custodiante aos Titulares dos CRA com base nas informagdes de endereco de e-mail
fornecidas pela B3 efou pelo Escriturador, com base na lista de contatos disponibilizada pela B3 ou pelo Escriturador a
Securitizadora, e disponibilizada na pagina que contém as informacdes do Patrimdnio Separado na rede mundial de computadores,
devendo constar da convocagéo os itens minimos previstos no paragrafo 2°, do artigo 26 da Resolugdo CVM 60.

Independente da convocagao prevista acima, sera considerada regular a a qual comparecerem todos os Titulares dos CRA, nos
termos do paragrafo Unico do artigo 28 da Resolugdo CVM 60.

Fica permitido & Devedora solicitar a convocagdo de Assembleia Especial junto a Securitizadora ou ao Agente Fiduciario, caso
este esteja administrando o Patriménio Separado, a qualquer momento, as exclusivas expensas da Devedora, caso em que a
Securitizadora ou 0 Agente Fiduciario, conforme o caso, devera realizar a convocagio no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da solicitacdo da Devedora neste sentido.

Prazos. Ressalvadas as hipoteses especificas previstas no Termo de Securitizacdo, as Assembleias Especiais deverdo ser
convocadas com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias, contados da data de sua realizagdo, em primeira ou segunda
convocacéao, exceto para deliberacdes relacionadas a insuficiéncia de ativos integrantes do Patrimdnio Separado para a
satisfacdo integral dos CRA correlatos, cujo prazo sera de 15 (quinze) dias, devendo ser encaminhada pela Emissora aos
Titulares dos CRA com base nas informagdes de endereco de e-mail fornecidas pela B3 e/ou pelo Escriturador.

Caso a Assembleia Especial seja convocada por Titulares dos CRA, nos termos da Clausula 11.4 do Termo de Securitizagdo,
a convocacdo deverd ser dirigida a Emissora, a qual, por sua vez, deverd, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do
recebimento, convocar a Assembleia Especial as expensas do(s) requerente(s).

A Assembleia Especial realizar-se-a no local da sede da Emissora. Quando houver necessidade de realizar em lugar diverso, as
correspondéncias de convocagio indicardo, com clareza, o lugar da reunido. E permitido, aos Titulares dos CRA, participar da
Assembleia Especial por meio de conferéncia eletrdnica e/ou videoconferéncia, devendo, nesse caso, manifestar o voto em
Assembleia Especial por comunicacdo escrita ou eletronica.

Como alternativa a Assembleia Especial, as deliberacdes da Assembleia Especial poderdo ser adotadas mediante processo de consulta
formal, sem necessidade de reunido dos Titulares dos CRA, caso em que os Titulares dos CRA terdo até 10 (dez) dias contados da data
de envio da referida consulta formal pela Securitizadora ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, para manifestacgo.
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Instalacdo. A Assembleia Especial instalar-se-4, em primeira convocacdo, com a presenca de Titulares dos CRA que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo ou dos CRA em Circulagdo da
respectiva Série, conforme aplicavel, e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero, exceto se de outra forma previsto no
Termo de Securitizagéo.

Aplicar-se-& a Assembleia Especial, no que couber, o disposto na Lei 14.430 e na Lei das Sociedades por Agdes, a respeito das
assembleias de acionistas, salvo (i) disposi¢ao especifica no Termo de Securitizagdo ou nos demais Documentos da Operagao;
(ii) disposicdo especifica constante da Resolugdo CVM 60; e (iii) no que se refere aos representantes dos Titulares dos CRA,
que poderdo ser quaisquer procuradores, Titulares dos CRA ou ndo, devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano por
meio de instrumento de mandato valido e eficaz. Cada CRA em Circulagdo correspondera a um voto nas Assembleias Especiais.

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Especial e prestar aos Titulares dos CRA as informagdes que lhe forem
solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera convocar quaisquer terceiros para participar da Assembleia Especial caso a
presenca de qualquer dessas pessoas seja relevante para a deliberacdo das matérias constantes da ordem do dia.

A presidéncia da Assembleia Especial cabera, de acordo com quem a convocou: (i) ao representante da Securitizadora; (ii) ao
representante do Agente Fiduciario; (iii) ao Titular de CRA eleito pelos demais; ou (iv) aquele que for designado pela CVM.

Sera facultada a Devedora a participagdo em Assembleia Especial para prestar esclarecimentos acerca da ordem do dia. Sem
prejuizo de referida faculdade, a Devedora ndo podera participar do processo de deliberagéo e apuracéo dos votos dos Titulares
dos CRA a respeito da respectiva matéria em discussao, que serd conduzida pela Securitizadora e/ou pelo Agente Fiduciério,
conforme o caso.

Quoruns de Deliberagdo. Exceto se de outra forma aqui prevista, as deliberaces em Assembleia Especial serdo tomadas pelos votos
favoraveis de, pelo menos, (i) 50% (cinquenta por cento) mais um dos titulares da totalidade dos CRA em Circulagio ou dos CRA
em Circulagao da respectiva Série, conforme aplicavel, em primeira convocacdo; ou (ii) 50% (cinquenta por cento) mais um dos
titulares da totalidade dos CRA ou dos CRA da respectiva Série, conforme aplicavel, presentes na Assembleia Especial, em segunda
convocacdo, desde que os Titulares dos CRA presentes na Assembleia Especial representem, no minimo, 30% (trinta por cento) da
totalidade dos CRA em Circulacéo ou dos CRA em Circulagéo da respectiva Série, conforme aplicavel.

As demonstracdes financeiras do Patrim6nio Separado, em conjunto com o respectivo parecer do Auditor Independente do
Patriménio Separado, que: (i) ndo contiverem ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas, caso a Assembleia
Especial correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de investidores; e (ii) contiverem ressalvas,
deverdo ser aprovadas em Assembleia Especial de Titulares dos CRA, de acordo com as condi¢des de convocagdo e instalacéo
das Assembleias Especiais previstas acima.

Dependerdo de deliberacdo em Assembleias Especiais, mediante aprovacdo dos Titulares dos CRA que representem, pelo
menos, 2/3 (dois tercos) da totalidade dos CRA em Circulagdo ou dos CRA em Circulagdo da respectiva Série, conforme
aplicavel, em qualquer convocacdo, as seguintes matérias:

(i) alteracdo a Remuneragdo, a Amortizagdo ou aos Encargos Moratdrios;
(ii) alteraces as Datas de Pagamento;

(iii) alteracdes as caracteristicas dos Eventos de Liquidagdo do Patrimdnio Separado, dos Eventos de Vencimento Antecipado
ou do Resgate Antecipado; ou

(iv) alteragbes nos procedimentos aplicAveis as Assembleias Especiais, estabelecidas na Clausula 11 do Termo de
Securitizagdo, inclusive, sem limitacéo, a alteragdo de quaisquer disposi¢es da Clausula 11 do Termo de Securitizagao.

A renuncia ou perddo temporario (waiver) em relagdo a qualquer Evento de Vencimento Antecipado dependera da aprovagao
dos Titulares dos CRA que representem, pelo menos (i) 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA em Circulacéo, quando
em primeira convocagdo; ou (ii) 50% (cinquenta por cento) mais um dos CRA presentes a Assembleia Especial, quando em
segunda convocacdo, desde que os Titulares dos CRA presentes na Assembleia Especial representem, no minimo, 30% (trinta
por cento) da totalidade dos CRA em Circulagao.

Nos termos do artigo 32 da Resolugdo CVM 60, ndo podem votar nas Assembleias Especiais, nem fazer parte do cobmputo para
fins de apuracdo do quérum de aprovagdo: (i) a Emissora, seus socios, diretores e funcionarios e respectivas Partes
Relacionadas; (ii) os prestadores de servicos da Emissdo, seus sdcios, diretores e funcionarios e respectivas Partes
Relacionadas, com excegdo dos Coordenadores e membros de seu conglomerado; e (iii) qualquer titular que tenha interesse
conflitante com os interesses do patriménio em separado no assunto a deliberar.

Despesas.

As despesas indicadas na Clausula 13.1 do Termo de Securitizacdo, dentre outras necessarias a emissdo dos CRA, que forem
devidamente comprovadas, serdo arcadas da seguinte forma: (i) os valores referentes ao Valor Inicial do Fundo de Despesas,
conforme iniciais listadas no Anexo 111 ao Termo de Securitizagdo serdo descontadas pela Emissora do Valor de Desembolso
correspondente a aquisi¢do da CPR-F; e (ii) as despesas recorrentes, referentes ao Valor do Fundo de Despesas, descritas abaixo
serdo arcadas mediante a utilizagdo do Fundo de Despesas e/ou pela Devedora (sendo os itens (i) e (ii) acima, em conjunto,
as “Despesas™)

Fundo de Despesas.

Na primeira Data de Integralizagdo, a Emissora reterd na Conta Centralizadora, 0 montante necessario para a constituicéo de
um fundo de despesas que fara frente ao pagamento das Despesas indicadas acima e no Anexo |11 ao Termo de Securitizagéo,
referentes aos proximos 6 (seis) meses e serd mantido na Conta Centralizadora durante toda a vigéncia das Debéntures (“Valor
do Fundo de Despesas” e “Fundo de Despesas”, respectivamente). Exclusivamente na Primeira Data de Integralizagdo, o
valor a ser retido para a constituigdo do Fundo de Despesas considerara 0 montante necessario para fazer frente ao, referente
aos proximos 6 (seis) meses de pagamento das Despesas Recorrentes, Despesas Flat e caso aplicavel, despesas extraordinarias
provisionadas da Emissdo, conforme previstos no Anexo Il do Termo de Securitizagdo (“Valor Inicial do Fundo
de Despesas”™).
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Toda vez que, por qualquer motivo, os recursos do Fundo de Despesas venham a ser inferiores a0 montante equivalente as
Despesas referentes aos proximos 3 (trés) meses (“Valor Minimo do Fundo de Despesas”), mediante comprovagido da
Securitizadora, a Devedora, no ambito da CPR-F, devera recompor o Valor do Fundo de Despesas mediante transferéncia dos
valores necessarios a sua recomposicéo diretamente para a Conta Centralizadora, em até 5 (cinco) Dias Uteis da comunicago
enviada pela Securitizadora a Devedora.

Em caso de ndo cumprimento, pela Devedora, das obrigacdes de pagamento de Despesas previstas acima, a Securitizadora devera,
nos termos da Ordem de Pagamentos (conforme abaixo definido), realizar o pagamento de Despesas mediante o desconto dos valores
necessarios para tanto dos recursos recebidos da Devedora a titulo de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio,
respondendo a Devedora por eventual insuficiéncia de referidos recursos para o pagamento de despesas e dos demais valores devidos
aos Titulares de CRA, a qualquer titulo, inclusive a titulo de remuneragéo, amortizag&o e demais encargos.

Os recursos do Fundo de Despesas estardo abrangidos pela instituicdo do Regime Fiduciério e integrardo o Patrimonio Separado
(conforme definidos no Termo de Securitiza¢do), podendo ser aplicados pela Emissora, na qualidade de titular da Conta
Centralizadora, nas Aplicacdes Financeiras Permitidas, ndo sendo a Emissora responsabilizada por qualquer garantia minima
de rentabilidade. Os resultados decorrentes desse investimento integrardo automaticamente o Fundo de Despesas.

Caso os recursos do Patrimdnio Separado ndo sejam suficientes para arcar com quaisquer Despesas, a Emissora e/ou qualquer
prestador de servigos indicado na Clausula 13.1 do Termo de Securitizagdo, conforme o caso, poderéo solicitar aos Titulares
dos CRA que arquem com o referido pagamento mediante aporte de recursos no Patrimdnio Separado, sendo certo que 0s
Titulares dos CRA decidirdo sobre tal(is) pagamento(s), conforme deliberacdo na respectiva Assembleia Especial convocada
para este fim. Nesta hipotese, os Titulares dos CRA, reunidos em Assembleia Especial convocada com este fim, nos termos da
Clausula 11 acima, deverao deliberar sobre o aporte de recursos, de forma proporcional a quantidade de CRA detida por cada
Titular de CRA, observado que, caso concordem com tal aporte, possuirdo o direito de regresso contra a Devedora e preferéncia
em caso de recebimento de créditos futuros pelo Patriménio Separado, objeto ou ndo de litigio

Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdo ou Extincdo da Taxa DI

No caso de indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragdo da Taxa DI por mais de 30 (trinta) dias consecutivos apds a
data esperada para sua apuragdo e/ou divulgacdo, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua aplicagdo por
imposicdo legal ou determinagio judicial, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente (“Taxa Substitutiva DI”), até
a data da definicdo ou aplicacdo, conforme o caso, do novo pardmetro, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes
financeiras entre a Devedora, a Securitizadora e os Titulares dos CRA Primeira Série quando da divulgagdo posterior da
taxa/indice de Remuneragéo.

Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal
de aplicacdo da Taxa DI para célculo da Remuneracdo dos CRA Primeira Série, a Securitizadora ou o Agente Fiduciario dos
CRA devera, no prazo méximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou
do evento de extingdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Especial, a qual terd como objeto a
deliberacdo pelos Titulares dos CRA Primeira Série, de comum acordo com a Devedora e a Securitizadora, sobre 0 novo
parametro de Remuneragdo dos CRA Primeira Série, parametro este que devera preservar o valor real e os mesmos niveis da
Remuneracdo dos CRA Primeira Série.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Especial, a referida Assembleia Especial ndo sera mais
realizada, e a Taxa DI divulgada passara novamente a ser utilizada para o calculo da Remuneragéo dos CRA Primeira Série.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva DI entre a Devedora, a Emissora e os Titulares dos CRA, ou caso ndo seja Caso
ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva DI entre a Devedora, a Securitizadora e os Titulares dos CRA Primeira Série, ou caso
ndo seja realizada a Assembleia Especial por falta de quérum de instalagdo, em segunda convocacéo, ou por falta de quérum de
deliberacéo, na forma prevista no Termo de Securitizag8o, a Securitizadora realizara o resgate antecipado da totalidade dos CRA
Primeira Série, no prazo de (i) 30 (trinta) dias (a) da data de encerramento da respectiva Assembleia Especial, (b) da data em que
tal Assembleia Especial deveria ter ocorrido, considerando a segunda convocagao, ou (ii) em outro prazo que venha a ser definido
em referida Assembleia Especial, o que ocorrer primeiro, pelo Preco de Resgate (conforme definido abaixo).

Na hipétese indicada acima, os CRA Primeira Série serdo resgatados pelo VValor Nominal, acrescido da Remuneragéo dos CRA
Primeira Série, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA Primeira Série ou a Data de
Pagamento imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos, nos termos do Termo de Securitizagdo (“Pre¢o de Resgate”), ndo sendo devido qualquer prémio,
desconto ou penalidade. A Taxa DI a ser utilizada para o calculo da Remuneragdo dos CRA Primeira Série nesta situagéo seréa
a Ultima Taxa DI disponivel.

2.4. Identificacdo do publico-alvo

A Oferta é direcionada exclusivamente a Investidores Qualificados, sendo admitida a participagdo de Pessoas Vinculadas
(conforme abaixo definido).

2.5. Valor Total da Oferta

O valor total da Emissdo é de R$ 700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais), sendo R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes
de reais) para os CRA Primeira Série, e R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) para os CRA Segunda Série na Data
de Emissdo (“Valor da Emisséo”).

Né&o foi admitida a distribuicdo parcial dos CRA, tendo em vista a Garantia Firme prestada pelos Coordenadores para o Valor
da Emisséo.

2.6. Resumo das Principais Caracteristicas da Oferta

a) Valor Nominal Unitario

Os CRA terdo Valor Nominal Unitéario de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emisséo.
b) Quantidade de CRA

Foram emitidos, 700.000 (setecentos mil) CRA.



¢) Opcao de Lote Adicional

Né&o haverd Opcéo de Lote Adicional.

d) Codigo ISIN

CODIGO ISIN DOS CRA PRIMEIRA SERIE: "BRVERTCRA542"
CODIGO ISIN DOS CRA SEGUNDA SERIE: "BRVERTCRA559"
e) Classificacdo de Risco

Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco dos CRA a STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA.,
sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
201, conjuntos 181 e 182, Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita no CNPJ sob o n° 02.295.585/0001-40 (**Agéncia de Classificagdo
de Risco”). A Classificagdo de Risco devera ser atualizada anualmente a partir da Data de Emisséo durante toda a vigéncia
dos CRA, tendo como base a data de elaboracéo do primeiro relatério definitivo, sendo certo que o servigo ndo podera ser
interrompido na vigéncia dos CRA. A Devedora deverd, durante todo o prazo de vigéncia dos CRA: (a) manter contratada a
Agéncia de Classificacao de Risco para a atualizacao anual da classificacdo de risco dos CRA, e (b) permitir que a Emissora e
a Agéncia de Classificacdo de Risco divulguem anualmente e amplamente ao mercado os relatérios de tal classificacio de risco,
tudo nos termos dos Normativos ANBIMA. A Emissora dard ampla divulgacdo ao mercado sobre a classificagdo de risco
atualizada por meio da https://data.vert-capital.app/, nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicavel, e devera
encaminhar a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, os relatérios da Agéncia de
Classificacdo de Risco na data de sua divulgag&o.

f) Data de Emisséo
A Data de Emisséo dos CRA foi 15 de setembro de 2025.
g) Prazo e Data de Vencimento dos CRA

Os CRA terdo prazo de vencimento de 2.191 (dois mil cento e noventa e um) dias contados da Data de Emissdo, com
vencimento em 15 de setembro de 2031 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as hipoteses de liquidacdo do Patrimonio
Separado ou Resgate Antecipado dos CRA previstas no Termo de Securitizagao.

h) Indicacéo sobre a admisséo a negociagdo em mercados organizados de bolsa ou balcéo

Os CRA serdo depositados, nos termos do artigo 2° da Resolugdo CVM 31: (i) para distribui¢do pablica no mercado primario
por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagdo financeira da distribuicdo dos CRA realizada
por meio da B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario (mercados organizados), por meio do CETIP 21, administrado
pela B3, em mercado de bolsa e balcdo organizado, sendo a liquidagdo financeira da negociagdo e a custddia eletronica dos
CRA realizada por meio da B3.

Nos termos do artigo 86, inciso 111, da Resolu¢gdo CVM 160 e do artigo 7° do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM
60, (i) os CRA poderdo ser livremente negociados em mercados organizados de valores mobiliarios entre Investidores
Qualificados, a partir da data de divulgacédo do Anuncio de Encerramento; e (ii) desde que observado os requisitos da
Resolucdo CVM 160 e da Resolugdo CVM 60, em especial o disposto no artigo 7° do Anexo Normativo Il da Resolugao
CVM 60, entre o publico investidor em geral, apés decorridos 6 (seis) meses da data de divulgacdo do Anuncio de
Encerramento nos Meios de Divulgacao, sendo certo que, na presente data, tais requisitos ndo se encontram cumpridos.

i) Juros remuneratorios e atualizacdo monetaria - indices e forma de célculo

Atualizacdo Monetaria. O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario ndo serd objeto de atualizagdo
monetaria.

Remuneracdo dos CRA Primeira Série. Sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA Primeira Série, ou seu saldo, conforme o
caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes 102,00% (cento e dois por cento) da variagdo acumulada das taxas médias
diarias dos Depositos Interfinanceiros — DI de um dia, “over extra grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc&o, no
informativo diario disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br) (“Taxa DI”), (“Remuneracdo dos CRA Primeira
Série”). A Remuneragdo dos CRA Primeira Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por
Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizagio ou a Data de Pagamento da Remuneracio imediatamente
anterior, o que ocorrer por Ultimo, até a data de seu efetivo pagamento (inclusive), e paga ao final de cada Periodo de
Capitalizagdo (exclusive), conforme férmula abaixo:

J =VN, x (FatorDI — 1)

onde:

“J” = valor unitario da Remuneragéo devida no final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

“VNe” = corresponde ao Valor Nominal Unitario dos CRA Primeira Série ou seu saldo, conforme o caso, informado/calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“FatorDI” = produtorio das Taxas DI desde a primeira Data de Integralizacéo ou a Data de Pagamento de Remuneragéo dos
CRA Primeira Série imediatamente anterior, inclusive, conforme o caso, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
n
_ p
Fator DI = n [1+(TDI, x 100)]
k=1
onde:

€ a9 [79e1)

n” = numero total de Taxas DI, consideradas em cada Periodo de Capitalizag¢do, sendo “n” um niimero inteiro;

“k” = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até n, sendo "k" um ndmero inteiro; e



“p” =102,00 (cento e dois inteiros); e

“TDIk” = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurada da
seguinte forma:

TDI, = (%+ 1257 -1
100
onde:
“Dly” = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util utilizada com 2 (duas) casas decimais; e
Observacdes aplicaveis ao calculo da Remuneracéo:

(i) a Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela B3;

p

(i) o fator resultante da expressdo (1 + TDI X 100

sem arredondamento;

) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,

(iii)  efetua-se o produto dos fatores (1 + TDI} X 1%0) sendo que a cada fator acumulado, trunca-se o

resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o
altimo considerado;

(iv)  uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento;

(v) para efeito do calculo de TDIk ser4 sempre considerada a Taxa DI divulgada no segundo Dia Util anterior & data do
calculo da Remuneragdo dos CRA Primeira Série (exemplo: para calculo da Remuneracdo no dia 15, a Taxa DI
considerada para calculo de TDIk sera a publicada no dia 13 pela B3, pressupondo-se que os dias 14 e 15 sdo
Dias Uteis).

Remuneracdo dos CRA Segunda Série. Sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA Segunda Série, ou seu saldo, conforme o
caso, incidirdo juros remuneratérios prefixados correspondentes a 13,68% (treze inteiros e sessenta e oito centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracgio dos CRA Segunda Série” e, em conjunto com a
Remuneragdo dos CRA Primeira Série “Remuneragédo”). A Remuneragdo dos CRA Segunda Série sera calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integraliza¢io ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, o que ocorrer por Ultimo, até a data de seu efetivo pagamento (inclusive),
e paga ao final de cada Periodo de Capitalizacdo (exclusive), conforme férmula abaixo:

J =VN, x (FatorJuros — 1)

onde:

“J” = valor unitario da Remuneragdo dos CRA Segunda Série devida no final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com
8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

“VNe” = corresponde ao Valor Nominal dos CRA Segunda Série ou seu saldo, conforme o caso, informado/calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

“FatorJuros” = corresponde ao fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Dp
taxa )252

Fator d = (—
ator de Juros 100 +
onde:

“Taxa” =13,68 (treze inteiros e sessenta e oito centésimos);

“DP” = niimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagio, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacio, ou a Data
de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, inclusive, e a data de
calculo, exclusive, sendo “DP” um niimero inteiro

A Remuneragdo dos CRA serd ratificada por meio de aditamento ao Termo de Securitizagao, independentemente de qualquer
aprovagéo societéria adicional da Emissora ou de Assembleia Especial dos Titulares de CRA.

j) Pagamento da remuneracéo - periodicidade e data de pagamentos

Os valores relativos & Remuneracéo deverdo ser pagos, a partir da Data de Integralizagdo, conforme a tabela constante do
Anexo Il do Termo de Securitizagdo, até as 16:00 da data em questdo, ressalvada a possibilidade de pagamento extraordinério
decorrente da realizacdo do Resgate Antecipado e/ou da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, nos termos do Termo de
Securitizacéo.

k) Repactuacéo
Nos termos das CPR-Fs, as CPR-Fs e, consequentemente, os CRA, ndo serdo objeto de repactuagdo programada.
1) Amortizacao e hipoteses de vencimento antecipado - existéncia, datas e condicoes

Amortizacéo

O pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, devido a titulo de pagamento
de Amortizagdao aos Titulares dos CRA, sera realizado em 2 (duas) parcelas anuais e consecutivas, conforme indicado no Anexo
I1 a0 Termo de Securitizagdo, conforme formula abaixo:

Aai = VNe x Tai

Aai = parcela do Valor Nominal Unitario dos CRA a ser amortizada na i-ésima parcela de amortizacdo dos CRA da respectiva
série, expresso em reais, calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento.
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VNe = Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da respectiva série, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento.

Tai = i-ésima taxa de amortizagéo programada do saldo do Valor Nominal Unitério dos CRA da respectiva série, expressa em
percentual, com 4 (quatro) casas decimais, de acordo com as datas de pagamento de amortizacdo dos CRA indicadas no Anexo
I do Termo de Securitizagéo.

Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA.

Serdo considerados como hipéteses de resgate antecipado obrigatdrio da totalidade, e ndo menos que a totalidade, os CRA de
uma mesma Série, em atengdo ao item “iv”’ abaixo, os seguintes eventos: (i) de vencimento antecipado das CPR-Fs, nos
termos da Clausula 9 das CPR-Fs; (ii) de Liquidagdo Antecipada Facultativa total das CPR-Fs, nos termos da Clausula 6.3 da
CPR-Fs; (iii) de liquidacdo do Patrimdnio Separado dos CRA nos termos da Clausula 12 do Termo de Securitizacdo; e (iv) caso
haja acordo sobre a Taxa Substitutiva DI, nos termos da Clausula 5.4 do Termo de Securitizagdo, caso em que devera ser
realizada a liquidacéo antecipada da CPR-F Primeira Série e dos CRA Primeira Série (“Resgate Antecipado Obrigatério™).

Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.

A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento, a partir da primeira Data de
Integralizacéo, realizar oferta de resgate antecipado dos CRA de uma respectiva Série sempre que a Devedora realizar uma
Oferta de Liquidagdo Antecipada da CPR-F Primeira Série e/ou da CPR-F Segunda Série, conforme abaixo.

Conforme disciplinado nas CPR-Fs, a Devedora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, a partir da primeira Data
de Integralizacdo dos CRA, realizar oferta de liquidagdo antecipada da totalidade dos valores devidos no &mbito da CPR-F
Primeira Série e/ou da CPR-F Segunda Série, desde que condicionada a aceitagdo por parte dos Titulares dos CRA da respectiva
Série, que sera enderecada a Emissora, de acordo com os termos e condigdes previstos nas CPR-Fs e abaixo (“Oferta de
Liquidacéo Antecipada das CPR-Fs”).

A Oferta de Resgate Antecipado dos CRA devera refletir os mesmos termos e condigBes estabelecidos para a Oferta de
Liquidagdo Antecipada das CPR-Fs, que seré operacionalizada mediante o disposto abaixo:

0] a Devedora realizard a Oferta de Liquidagdo Antecipada das CPR-Fs por meio de envio de comunicagdo a Emissora
(“Comunicacéo de Oferta de Liquidagdo Antecipada da CPR-F”), a qual devera descrever os termos e condigdes
da Oferta de Liquidacdo Antecipada das CPR-Fs, incluindo (a) o percentual do prémio de liquidacdo antecipada a ser
oferecido, caso exista; (b) a forma e o prazo de manifestacdo, & Devedora, pela Emissora sobre o nimero de Titulares
de CRA que aderirdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, prazo esse que ndo podera ser superior a 30 (trinta)
dias contados da data da Comunicacéo de Oferta de Liquidacdo Antecipada das CPR-Fs; (c) a data efetiva para a
liquidacdo antecipada e o pagamento das CPR-Fs, que devera ocorrer no prazo de, no minimo, 40 (quarenta) dias
contados da data da Comunicacio de Oferta de Liquidacio Antecipada das CPR-Fs, que devera ser um Dia Util; e (d)
demais informagdes necessarias para a tomada de decisao pelos Titulares dos CRA e a operacionalizagéo da liquidagéo
antecipada das CPR-Fs no ambito da Oferta de Liquidag¢do Antecipada das CPR-Fs;

(i) o valor a ser pago a Emissora sera equivalente ao Valor Nominal Unitario dos CRA, ou seu saldo, acrescido da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA ou a Data de Pagamento
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos, nos termos do Termo de Securitizacdo, acrescido de prémio de liquidagdo antecipada a ser eventualmente
oferecido pela Devedora, a seu exclusivo critério;

(iif)  aliquidagdo antecipada das CPR-Fs e o consequente Resgate Antecipado dos CRA serdo realizados em conformidade
com 0s procedimentos operacionais da B3; e

(iv)  a B3 devera ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada pela Emissora, em conjunto com o Agente
Fiduciario, da realizago da Oferta de Liquidagdo Antecipada das CPR-Fs e o consequente Resgate Antecipado os
CRA, com no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia.

Mediante o recebimento da Comunicagao de Oferta de Liquidacdo Antecipada prevista no item (i) acima, a Emissora realizara
a publicagdo de anuncio na pagina da rede mundial de computadores da Emissora, nos termos da Clausula 15.5 do Termo de
Securitizagdo (“Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado”), que devera prever os termos e condigdes da Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA, em linha com o previsto na Comunicagdo de Oferta de Liquida¢do Antecipada das CPR-Fs.

A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado de todos CRA que aderirem a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA na
data indicada na Comunicacio de Oferta de Resgate Antecipado. A Devedora tera até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
informada pela Emissora sobre a adesao a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA para realizar o efetivo pagamento da Oferta
de Liquidagéo Antecipada das CPR-Fs.

O valor a ser pago aos Titulares dos CRA em decorréncia da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA sera equivalente (i) ao
Valor Nominal Unitario dos CRA que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, acrescido da Remuneragdo incorrida
até a data do resgate antecipado e ainda ndo paga, e dos Encargos Moratérios e demais valores devidos e nao pagos, (ii) dos
demais tributos, encargos moratérios, multas, penalidades, indenizag@es, despesas, custas, honorarios e demais encargos
contratuais e legais previstos na CPR-F ou na legislagao aplicvel, calculados, apurados ou incorridos, conforme o caso, até a
respectiva data do Resgate Antecipado (com relacdo aos CRA que serdo objeto do Resgate Antecipado), e (iii) do prémio
eventualmente oferecido.

Os CRA resgatados antecipadamente nos termos acima serdo obrigatoriamente cancelados pela Emissora.

As despesas relacionadas a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA serdo arcadas pela Devedora, o que inclui as despesas de
comunicacéo e resgate dos CRA.

Resgate Antecipado dos CRA em decorréncia da Liquidacdo Antecipada Facultativa Total da CPR-F.

Nas hipoteses previstas na Clausula 10.2 e seguintes das CPR-Fs, a Devedora poderd, a seu exclusivo critério e sem qualquer
aprovacdo pelos Titulares de CRA, a partir de 15 de setembro de 2029 (inclusive), efetuar o pagamento antecipado total da
CPR-F Primeira Série e/ou da CPR-F Segunda Série e, consequentemente, a Emissora devera realizar o resgate antecipado
facultativo total dos CRA Primeira Série e/ou dos CRA Segunda Série, conforme o caso, sendo vedada a liquidagao antecipada
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facultativa parcial da CPR-F Primeira Série e/ou da CPR-F Segunda Série e, consequentemente, o resgate parcial dos CRA
Primeira Série e/ou dos CRA Segunda Série (“Liquidacdo Antecipada Facultativa Total das CPR-Fs”).

(i) Por ocasido da Liquidagdo Antecipada Facultativa Total das CPR-Fs, a Devedora deverd enviar comunicado a
Emissora, com cdpia para o Agente Fiduciario, ou de publicacdo de comunicado aos Titulares de CRA, com 40
(quarenta) Dias Uteis de antecedéncia da data do evento, informando:

(i) a data em que sera realizada a Liquidagdo Antecipada Facultativa da CPR-F Primeira Série e/ou da CPR-F Segunda
Série, conforme o caso, que devera ser necessariamente uma Data de Pagamento;

(iii) o cancelamento da CPR-F Primeira Série e/ou da CPR-F Segunda Série, conforme o caso, aps o pagamento integral
do Valor da Liquidacdo Antecipada Facultativa Total; e

(iv)  qualquer outra informagéo relevante para a realizacdo da Liquidacdo Antecipada Facultativa da CPR-F Primeira Série
e/ou da CPR-F Segunda Série, conforme o caso.

Por ocasido da Liquidacdo Antecipada Facultativa da CPR-F Primeira Série, os Titulares dos CRA Primeira Série fardo jus ao
recebimento de montante equivalente ao Valor Nominal Unitario dos CRA Primeira Série, ou seu saldo, acrescido (a) da
Remuneracdo dos CRA Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo ou da Data de
Pagamento imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo resgate dos CRA Primeira Série
(exclusive), (b) dos Encargos Moratérios, se houver, (c) de prémio equivalente a 0,40% (quarenta centésimos) ao ano
multiplicado pelo prazo remanescente, considerando a quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data da efetiva Liquidacio
Antecipada Facultativa Total e a Data de Vencimento, e (d) de eventuais despesas ou obriga¢8es pecuniarias vencidas e ndo
pagas referentes aos CRA Primeira Série. O prémio a que se refere o item “c” acima sera calculado de acordo com a
férmula abaixo:

PUprémio = [(1+Prémio)*(Prazo Remanescente/252)-1]* PUCPR
Sendo que:
Prémio = 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano;

Prazo Remanescente = quantidade de Dias Uteis, contados, conforme o caso, da data do resgate dos CRA Primeira Série
(inclusive) até a Data de Vencimento (exclusive); e

PUCPR= Valor Nominal Unitario dos CRA Primeira Série, ou seu saldo, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo dos
CRA Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo, ou desde a Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do resgate dos CRA Primeira Série

Por ocasido da Liquidacdo Antecipada Facultativa da CPR-F Segunda Série, os Titulares dos CRA Segunda Série fardo jus ao
recebimento de montante equivalente ao valor indicado no item (i) ou (ii) abaixo, dos 2 (dois) o que for maior:

0} o Valor Nominal Unitario dos CRA Segunda Série, ou seu saldo, conforme o caso, acrescido (a) da Remuneragéo dos
CRA Segunda Série, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate
(exclusive); e (b) dos Encargos Moratérios, se houver; ou

(i) o valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Unitario dos CRA
Segunda Série, ou seu saldo, conforme o caso, e da Remuneragdo dos CRA Segunda Série, utilizando como taxa de
desconto a Taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis baseada no ajuste (interpolagdo) da curva Pré x
DI, a ser divulgada pela B3 em sua pagina na internet, correspondente ao vértice com nimero de dias corridos mais
préximo a duration remanescente dos CRA Segunda Série, a ser apurada no fechamento do 3° (terceiro) Dia Util
imediatamente anterior & data do resgate dos CRA Segunda Série, calculado conforme férmula abaixo, e somado aos

Encargos Moratérios.
h FVP,
k=1

VP = somatério do valor presente dos valores de pagamento dos CRA Segunda Série;

VNEKk = valor de cada um dos k valores devidos dos CRA Segunda Série, sendo o valor de cada parcela k equivalente ao
pagamento da Remuneragdo dos CRA Segunda Série e/ou a amortizacdo do Valor Nominal Unitario dos CRA Segunda Série,
ou seu saldo, conforme o caso, referenciado a partir da primeira Data de Integralizacéo;

n = nimero total de eventos de pagamento a serem realizados dos CRA Segunda Série, sendo n um ndmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento:

onde:

FVPk = [(1+ Taxa DI)]”™ (nk/252)

onde:

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do resgate dos CRA Segunda Série e a data de vencimento programada de cada parcela
k vincenda; e

Taxa DI = taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseada no ajuste (interpolagdo) da curva Pré x DI,
divulgada pela B3 em sua pagina na internet, equivalente ao vértice com nimero de dias corridos mais proximo a duration
remanescente dos CRA Segunda Série, a ser apurada no fechamento do 3° (terceiro) Dia Util imediatamente anterior a data do
efetivo resgate.

O pagamento da Liquidagdo Antecipada Facultativa das CPR-Fs serd feito mediante depdsito na Conta Centralizadora.
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Qualquer recurso recebido pela Securitizadora decorrente da realizagdo da Liquidacdo Antecipada Facultativa das CPR-Fs
deveré ser integralmente utilizado para fins de Resgate Antecipado dos CRA de uma respectiva Série, conforme o caso, nos
termos do Termo de Securitizagao.

Os pagamentos decorrentes de Resgate Antecipado dos CRA de uma respectiva Série, conforme o caso, serdo realizados de
forma pro rata entre todos os Titulares de CRA de uma respectiva Série e alcangardo, indistintamente, todos os CRA de uma
respectiva Série por meio de procedimento adotado pela B3 para os ativos custodiados eletronicamente na B3.

O Resgate Antecipado dos CRA deveré ser comunicado & B3 com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva
data de sua efetivacdo por meio do envio de correspondéncia pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario neste sentido, a B3,
informando a respectiva data do Resgate Antecipado dos CRA.

A Emissora utilizara os recursos decorrentes do pagamento dos valores devidos pela Devedora, em razao da Liquidagdo
Antecipada Facultativa das CPR-Fs, para o pagamento, aos Titulares de CRA, até o 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao do
recebimento de tais recursos, sob pena de liquidagéo do Patrim6nio Separado, nos termos previstos no Termo de Securitizagdo.

Os CRA resgatados antecipadamente serdo obrigatoriamente cancelados pela Emissora.

Vencimento Antecipado das CPR-Fs.

Os Eventos de Vencimento Antecipado das CPR-Fs estéo descritos no item “10.9. Identificacdo de quaisquer eventos, previstos
nos contratos firmados para estruturar a operagéo, que possam acarretar a liquidacdo ou amortizagao antecipada dos créditos
cedidos & securitizadora, bem como quaisquer outros fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos de pagamento
previstos ” deste Prospecto Definitivo.

m) Garantias - tipo, forma e descrigéo

Néo serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, nem havera coobrigagdo por parte da Emissora.
Os CRA ndo contardo com garantia flutuante da Emissora, razdo pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patrimdnio,
que ndo componha o Patrimdnio Separado, ndo sera utilizado para satisfazer as obrigagdes descritas no Termo de Securitizacéo.

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio também ndo contardo com qualquer tipo de garantia, real ou fidejussdria.
n) Lastro

Os CRA sdo lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegécio representados pelas CPR-Fs. Para mais informacoes sobre
as CPR-Fs, veja a Secdo "10. Informacoes sobre os direitos creditorios', na pagina 54 deste Prospecto.

0) Existéncia ou nao de regime fiduciario

Nos termos da Lei 14.430, sera instituido o regime fiduciario em favor dos Titulares dos CRA, sobre os Direitos Creditérios
do Agronegécio, bem como sobre quaisquer valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora, com a consequente
constitui¢do do Patrimdnio Separado.

Nesse sentido, a Emissora assinou a declaragdo do Anexo IV do Termo de Securitizagdo, incorporada a este Prospecto
Definitivo, constante do Anexo VII.

p) Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos podera ensejar a destituicdo da Emissora e a assuncéo imediata e transitoria
da administragdo do Patrimdnio Separado pelo Agente Fiduciario, sendo certo que, nesta hipdtese, a Emissora ou ao Agente
Fiduciario, caso a Emissora ndo o faca, devera convocar em até 15 (quinze) dias a contar da ciéncia dos eventos abaixo, uma
Assembleia Especial para deliberar sobre a forma de administracdo e/ou eventual liquidagao do Patrimédnio Separado, exceto
pelo indicado nos dispositivos abaixo (“Eventos de Liquida¢do do Patrimdnio Separado”):

0} extingdo, liquidagdo, dissolugdo da Emissora, sendo certo que neste caso ndo ocorrer assungdo do Patriménio Separado
pelo Agente Fiduciario de forma imediata;

(i) pedido ou requerimento de qualquer plano de recuperacéo judicial ou extrajudicial pela Emissora, a qualquer credor ou
classe de credores independentemente de aprovagdo/homologagéo do referido plano de recuperacéo por seus credores
ou classe de credores, ou deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessdo pelo juiz competente;

(iii)  pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente elidido ou cancelado pela Emissora,
conforme o caso, no prazo legal;

(iv)  naocorréncia de descumprimento comprovado e formalmente reconhecido pelo Agente Fiduciario ou pela Assembleia
Especial, das obrigagdes previstas no Termo de Securitizagdo; e

(v) desvio de finalidade do Patrimdnio Separado pela Emissora ou insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado para
liquidar os CRA, sendo certo que neste caso ndo ocorrera assungdo do Patrimdnio Separado pelo Agente Fiduciario de
forma imediata.

g) Tratamento Tributario

Os Titulares dos CRA ndo devem considerar unicamente as informacdes contidas neste item para fins de avaliar o tratamento
tributario aplicavel ao seu investimento nos CRA, devendo consultar seus préprios assessores quanto a tributacéo especifica a
qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento, ou a ganhos
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porventura auferidos em operacdes com CRA. As informacdes aqui contidas levam em consideracgéo as previsdes de regras
tributarias e regulamentacdo aplicaveis a hipotese vigente nesta data, bem como a melhor interpretacdo ao seu respeito neste
mesmo momento, ressalvados entendimentos diversos.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil para Fins Fiscais. Como regra geral, os rendimentos em CRA estédo sujeitos a
incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na aplicacdo de aliquotas regressivas, aplicadas em funcdo do prazo do
investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e
cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento);
(iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos
por cento); e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo de aplicagdo é contado
da data em que o respectivo Titular de CRA efetuou o investimento, até a data do resgate (artigo 1° da Lei 11.033).

Nao obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificacdo como pessoa fisica, pessoa
juridica, inclusive isenta, instituicOes financeiras, fundos de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada,
sociedades de capitalizacéo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil
ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido na forma descrita acima, das pessoas juridicas nao financeiras tributadas com base no lucro real, presumido ou
arbitrado, é considerado antecipacdo do imposto de renda devido, gerando o direito a restituicdo ou compensagdo com o IRPJ
apurado em cada periodo de apuragéo.

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas,
tributadas de acordo com a sistematica ndo-cumulativa para fins de apuragdo das Contribuicdes PIS e COFINS, estdo sujeitos
a incidéncia dessas contribuicdes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento)
respectivamente (Decreto n° 8.426, de 1° de abril de 2015). Com relacéo as pessoas juridicas sujeitas ao regime cumulativo, 0s
rendimentos em CRA ndo estdo, via de regra, sujeitos a incidéncia das contribuigdes.

Com relagéo aos investimentos em CRA realizados, por exemplo, por instituicbes financeiras, fundos de investimento,
sociedade de seguro, por entidades de previdéncia e capitalizacéo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e
sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de retencéo do IRRF de acordo com a legislacdo aplicavel a cada caso.

Ndo obstante a dispensa de retencéo na fonte, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA por essas entidades, via de
regra, e a excecdo dos fundos de investimento, seréo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de
10% (dez por cento); e pela CSLL, a aliquota de 15% (quinze por cento), para as pessoas juridicas de seguros privados, de
capitalizacdo, distribuidoras de valores mobiliarios, corretoras de cambio e de valores mobiliarios, sociedades de crédito,
financiamento e investimento, sociedades de crédito imobilidrio, administradoras de cartdo de crédito, sociedades de
arrendamento mercantil, associacdes de poupanca e empréstimo e cooperativas de crédito. No caso dos bancos de qualquer
espécie, a aliquota da CSLL é de 20% (vinte por cento). As carteiras de fundos de investimentos, em regra, ndo estdo sujeitas
a tributagdo. Ademais, no caso das institui¢Bes financeiras e determinadas entidades definidas em lei, os rendimentos
decorrentes de investimento em CRA estdo sujeitos a Contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco
centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente, podendo haver excecoes.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA estdo atualmente isentos de imposto de renda (na fonte
e na declaracdo de ajuste anual), por forca do artigo 3°, inciso 1V, da Lei 11.033. De acordo com a posi¢do da Receita Federal
do Brasil, expressa no artigo 55, paragrafo Unico, da IN RFB 1.585, tal isencdo se aplica, inclusive, ao ganho de capital auferido
na alienagdo ou cessdo dos CRA.

Pessoas juridicas isentas ou optantes pela inscricdo no Simples Nacional terdo seus ganhos e rendimentos tributados
exclusivamente na fonte, ou seja, 0 imposto ndo é compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso |1, da Lei 8.981. A
retengdo do imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes esté dispensada desde que as entidades declarem sua
condicéo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei 8.981.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior para Fins Fiscais. Como regra geral, os investimentos realizados por
residentes ou domiciliados no exterior se sujeitam as mesmas regras de tributagéo pelo imposto sobre a renda prevista para os
residentes ou domiciliados no pais, conforme art. 78 da Lei 8.981 e art. 85 da IN RFB 1.585.

De acordo com a posicdo da RFB, expressa no artigo 85, § 4°, da IN RFB 1.585, os rendimentos auferidos por investidores
pessoas fisicas residentes ou domiciliados no exterior que invistam em CRA no pais de acordo com as normas regulatorias
vigentes — atualmente, a Resolugdo Conjunta BACEN/CVM 13/2024 —, inclusive as pessoas fisicas residentes em jurisdi¢do
de tributagdo favorecida (“JTF”), estdo atualmente isentos de IRRF.

Rendimentos auferidos pelos demais investidores (que ndo sejam pessoas fisicas), domiciliados para fins fiscais no exterior
que invistam em CRA no pais de acordo com as normas regulatérias vigentes e ndo sejam residentes em JTF estdo sujeitos a
incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento).

Os demais investidores, inclusive que sejam residentes em JTF, estdo sujeitos a tributacdo conforme aliquotas regressivas
aplicadas em funcéo do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota
de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta)
dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de
17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze
por cento).

Conceitualmente, sdo entendidos como JTF aqueles paises ou jurisdi¢des que ndo tributam a renda ou que a tributam a aliquota
méxima inferior a 17% (dezessete por cento), ou cuja legislacdo ndo permita o acesso a informagdes relativas & composigéo
societéria de pessoas juridicas, a sua titularidade ou & identificagdo do beneficiério efetivo de rendimentos atribuidos a ndo
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residentes. De todo modo, a despeito do conceito legal, no entender das autoridades fiscais, sdo atualmente consideradas JTF
0s paises e jurisdicdes listados no artigo 1° da IN RFB n° 1.037, de 4 de junho de 2010, conforme alterada.

Ganhos de capital auferidos na alienacdo de CRA em ambiente de bolsa de valores, balcdo organizado ou assemelhados por
investidores residentes no exterior, cujo investimento seja realizado em acordo com as normas do CMN e que ndo estejam
localizados em JTF, regra geral, sdo isentos de tributagdo.

Com relagdo a investidores residentes em JTF, embora seja possivel sustentar que os ganhos de capital devam ser considerados
como rendimentos, caso em que estariam sujeitos & tributagdo exclusiva pela IRRF, com base na aplicacdo da aliquota
regressiva de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) a 15% (quinze por cento), ha risco de tais valores serem
considerados como ganhos sujeitos a incidéncia do imposto de renda a aliquota de até 25% (vinte e cinco por cento).

Imposto sobre Operagdes Financeiras (10F).

IOF/Cémbio. Regra geral, as operaces de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados
financeiros e de capitais de acordo com as normas do CMN, inclusive por meio de operagdes simultaneas, incluindo as
operacdes de cAmbio relacionadas aos investimentos em CRA, estdo sujeitas & incidéncia do IOF/Cambio & aliquota zero no
ingresso dos recursos no Brasil e & aliquota zero no retorno dos recursos ao exterior, conforme Decreto 6.306, e alteragdes
posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo
Federal, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacdes ocorridas apos este eventual aumento.

IOF/Titulos. As operagdes com CRA estéo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme previsdo do artigo 32, §2°, inciso
V e VI do Decreto 6.306. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo Federal, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transacoes
ocorridas ap6s este eventual aumento.

Consideraces sobre a MP 1.303/25

Em 11 de junho de 2025, foi publicada a Medida Proviséria n® 1.303 (“MP_1.303/25”), que busca promover uma ampla
reformulacdo na tributacdo de aplicagdes financeiras no Brasil, inclusive no que diz respeito ao investimento em CRA, no que
se refere a incidéncia do IRRF.

A MP 1.303/25 entrou em vigor no dia 11 de junho de 2025 e, em relagdo aos dispositivos relevantes para fins da tributagéo
dos rendimentos auferidos por meio do investimento em CRA, passara a produzir efeitos a partir do dia 1° de janeiro de 2026,
caso de fato seja convertida em lei.

Em sua redagdo atual, a MP 1.303/25 traz as seguintes alteracdes na tributacéo dos rendimentos derivados de CRA:

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Para as pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado, o IRRF passaria a incidir
a aliquota de 5% (cinco por cento), e continuaria sendo considerado antecipagdo do IRPJ devido no encerramento do periodo
de apuracéo, gerando o direito a restituicdo ou compensagdo com o IRPJ devido.

A aliquota de 5% (cinco por cento) também seria aplicavel aos ganhos e rendimentos auferidos por pessoas juridicas isentas,
que continuariam tendo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte, ou seja, o imposto ndo seria
compensavel.

Com relagéo aos investimentos em CRA realizados por bancos de qualquer espécie, caixas econdmicas, cooperativas de crédito,
corretoras de cAmbio, corretoras de titulos e valores mobiliarios, distribuidoras de titulos e valores mobiliarios, administradoras
de consércio, sociedades de crédito direto, sociedades de empréstimo entre pessoas, agéncias de fomento, associacdes de
poupanca e empréstimo, companhias hipotecarias, sociedades de crédito, financiamento e investimentos, sociedades de crédito
imobiliario, sociedades de arrendamento mercantil, sociedades de crédito ao microempreendedor e a empresa de pequeno porte,
seguradoras, incluidas as resseguradoras, entidades de previdéncia complementar fechada e aberta, sociedades de capitalizacéo,
securitizadoras, bolsas de valores, de mercadorias e futuros, entidades de liquidacdo e compensagdo e fundos de investimento
(em relagdo aos rendimentos auferidos no nivel de sua propria carteira), existiria dispensa de retencéo do IRRF.

Da perspectiva das pessoas fisicas residentes no Pais, os rendimentos das aplicagdes em CRA, antes isentos, passariam a ser
tributados pelo IRRF a aliquota de 5% (cinco por cento). O IRRF seria definitivo, e esses rendimentos, inclusive ganhos liquidos
e perdas, ndo poderiam ser compensados na Declaragdo de Ajuste Anual (“DAA”). Como regra, havera manutencéo do regime
antigo (isencéo) para CRA emitidos até 31 de dezembro de 2025, de modo que essas novas regras ndo serdo aplicaveis, mesmo
se 0s CRA forem alienados em momento posterior. No entanto, se houver alteragdo do prazo de vencimento do CRA, o IRRF
deverd incidir & aliquota de 5% (cinco por cento) sobre os rendimentos auferidos a partir da data da renegociacéo.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Os investidores estrangeiros, desde que nédo residentes ou domiciliados em JTF, estariam sujeitos a0 mesmo tratamento
aplicavel as pessoas fisicas, ou seja, 0s rendimentos decorrentes das aplicagdes em CRA seriam tributados pelo IRRF a aliquota
de 5% (cinco por cento), de forma definitiva, sendo vedada qualquer compensagéo de ganhos e perdas.

Caso o investidor ndo residente no Pais esteja localizado em JTF, os rendimentos auferidos por meio da aplicacdo em CRA
estariam sujeitos a aliquota de 25% (vinte e cinco por cento) de IRRF, também de forma definitiva, sendo vedada eventual
compensacdo de ganhos e perdas.

r) Outros Direitos, Vantagens e Restri¢des

N4o havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagéo entre os Titulares dos CRA. A cada CRA em Circulagio
caberd um voto nas deliberagdes da Assembleia Especial.
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3. DESTINACAO DE RECURSOS

3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da Oferta
Destinagdo dos Recursos pela Emissora

Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizacdo dos CRA serdo utilizados pela Emissora para pagamento:
(a) pagamento do valor de desembolso das CPR-Fs; (b) pagamento das despesas relacionadas a Oferta; e (c) para
formacéo do Fundo de Despesas.

Destinacdo dos Recursos pela Devedora

Os recursos obtidos pela Devedora em razao do recebimento do valor de desembolso das CPR-Fs serdo por ela,
direta ou indiretamente, por meio de suas Controladas, utilizados integralmente em suas atividades de produc¢éo
e comercializagio de cana-de-agUcar, nos termos do artigo 2°, 89° do Anexo Normativo 11 & Resolugcdo CVM
60 e do artigo 23 da Lei 11.076, e na forma prevista em seu objeto social (“Destinagio dos Recursos”).

3.2. Nos casos em que a destinacdo de recursos por parte dos devedores do lastro dos valores mobiliarios
emitidos for um requisito da emisséo, informacdes sobre:

a) os ativos ou atividades para os quais serdo destinados os recursos oriundos da Emissdo

N&o aplicavel, tendo em vista que as CPR-Fs sdo representativas de créditos do agroneg6cio, nos termos do artigo
20, 84° inciso 111 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 60 e do artigo 23, paragrafo primeiro da Lei 11.076,
uma vez que a Devedora caracteriza-se como “produtora rural”, nos termos do artigo 165 da Instru¢cdo Normativa
RFB 971 e da Lei 11.076, sendo que constam como suas atividades na Classificacdo Nacional de Atividades
Econdmicas — CNAE, identificadas em seu comprovante de inscri¢do e situa¢do cadastral no CNPJ, (i) o “cultivo
de cana-de-agticar”, representado pelo CNAE n° 01.13-0-00; (ii) o “cultivo de soja”, representado pelo CNAE n°
01.15-6-00; (iii) o “cultivo de amendoim”, representado pelo CNAE n° 01.16-4-01; (iv) o “servigo de pulverizagao
e controle de pragas agricolas”, representado pelo CNAE n° 01.61-0-01; (V) o “servigo de preparagdo de terreno,
cultivo e colheita”, representado pelo CNAE n° 01.61-0-03; (vi) a “fabricacdo de alcool”, representado pelo CNAE
n° 19.31-4-00; (vii) a “geragdo de energia elétrica”, representado pelo CNAE n° 35.11-5-01; (viii) o “comércio
atacadista de maquinas e equipamentos para uso industrial; partes e pegas”, representado pelo CNAE n° 46.63-0-
00; (ix) a “locagdo de outros meios de transporte ndo especificados anteriormente, sem condutor”, representado
pelo CNAE n° 77.19-5-99; (X) os “servigos combinados de escritdrio e apoio administrativo”, representado pelo
CNAE n° 82.11-3-00; e (xi) a “ Fabricac@o de aglicar em bruto”, representado pelo CNAE n° 10.71-6-00; sendo
certo que as referidas indicacdes sdo meramente exemplificativas, de modo que as atividades acima indicadas
poderdo ser substituidas no comprovante de inscricdo e situacdo cadastral no CNPJ da Devedora por outra
atividade, a qualquer tempo, observado que o enquadramento da Devedora como produtora rural, nos termos da
legislagdo e regulamentacdo vigentes, deveré ser mantido, pelo menos, durante toda a vigéncia dos CRA.

b) eventual obrigacao do agente fiduciério de acompanhar essa destinagdo de recursos e a periodicidade desse
acompanhamento

Nos termos das CPR-Fs, os direitos creditorios do agronegocio decorrentes das CPR-Fs por si sO representam
direitos creditérios do agronegocio, nos termos do artigo 2°, §4°, inciso 111, do Anexo Normativo Il & Resolucéo
CVM 60, uma vez que decorrem de titulos de divida emitidos pela Devedora, categorizada como produtora rural,
nos termos do objeto social da Devedora, e 0s recursos serdo destinados exclusivamente na forma indicada acima.
Tendo em vista 0 acima exposto, o Agente Fiduciério fica dispensado da verificagdo prevista no artigo 2°, §8°, do
Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60, conforme previsto no artigo 2°, 89°, do Anexo Normativo Il da
Resolugdo CVM 60, ndo obstante o disposto abaixo.

Adicionalmente, em caso de questionamento por Autoridades ou oOrgdos reguladores, bem como em face de
regulamentos, leis ou determinacdes judiciais, administrativas ou arbitrais, a Devedora deverd enviar ao Agente
Fiduciario, com copia a Emissora, dentro do prazo solicitado pelas Autoridades ou 6rgaos reguladores ou estipulados
em regulamentos, leis ou determinaces judiciais, administrativas ou arbitrais, eventuais esclarecimentos e documentos
adicionais (incluindo copias de contratos, notas fiscais e demais documentos, bem como seus arquivos no formato
“XML” de autenticagdo das notas fiscais, atos societarios, faturas, comprovantes de pagamento ¢/ou demonstrativos
contabeis que demonstrem a correta destinagdo dos recursos para fins de atendimento as obrigacdes legais e exigéncias
de referida Autoridade, conforme aplicavel), comprovando a destinacdo dos recursos, para fins de atendimento as
obrigacdes legais e exigéncias de referida Autoridade, em até (a) 5 (cinco) Dias Uteis antes da data final do prazo
demandado pela autoridade competente; ou (b) caso o prazo demandado pelas Autoridades competentes seja inferior
a 5 (cinco) Dias Uteis, em prazo compativel com a apresentacdo tempestiva da referida documentagéo pelo Agente
Fiduciério e/ou pela Emissora as Autoridades competentes.

Caso a Devedora ndo observe o prazo descrito acima, o0 Agente Fiduciario envidara seus melhores esforgos para
fins de obter os documentos e informacfes necessarios a comprovacdo da destinagdo dos recursos na forma
prevista no Termo de Securitizagdo, em linha com a sua prerrogativa de verificar, ao longo do prazo de duracéo
dos CRA ou até a comprovacgao da aplicagdo integral dos recursos oriundos da emissdo de CPR-Fs, o que ocorrer
primeiro, o efetivo direcionamento, pela Devedora, de todos os recursos obtidos por meio da emissdo das CPR-
Fs, exclusivamente mediante a analise dos documentos fornecidos.
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¢) a data limite para que haja essa destinacao

A utilizagdo de recursos nos termos previstos na Clausula 3.5.1 do Termo de Securitizagdo ocorrera
obrigatoriamente até a data de vencimento final das CPR-Fs ou até que a Devedora comprove a aplicacdo da
totalidade dos recursos obtidos com a emissdo das CPR-Fs, o que ocorrer primeiro, sendo certo que, ocorrendo
liquidagdo antecipada ou vencimento antecipado das CPR-Fs, as obrigac¢fes da Devedora referentes a Destinagdo
dos Recursos perdurardo até a data de vencimento das CPR-Fs ou até a destinagdo da totalidade dos recursos ser
efetivada, o que ocorrer primeiro.

d) cronograma indicativo da destinacdo de recursos, com informagdes no minimo semestrais, caso haja
obrigacao de acompanhamento da destinacdo pelo agente fiduciario

Conforme informado no item “b” acima, considerando que a emissdo das CPR-Fs estd em linha com o disposto
no artigo 2°, paragrafo 9°, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60, e com o artigo 23 da Lei 11.076/04, ndo
é obrigatoria a verificagdo, pelo Agente Fiduciario, da Destinagdo dos Recursos de que tratam paragrafos 7° e 8°
do artigo 2° do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM 60.

Né&o obstante o disposto acima, as obrigacdes de fiscalizagdo do Agente Fiducidrio relativas a Destinagdo dos
Recursos disciplinadas no Termo de Securitizagdo, na legislacdo aplicavel e no Oficio-Circular da
Superintendéncia de Registros da CVM n° 01, de margo de 2021, continuardo validas e vigentes.

e) a capacidade de destinacéo de todos os recursos oriundos da emissdo dentro do prazo previsto, levando-se
em conta, ainda, outras obrigacGes eventualmente existentes de destinacao de recursos para 0s mesmos ativos
ou atividades objeto da presente emissao

A Destinagdo dos Recursos, pela Devedora, é feita com base em sua capacidade de aplicacdo de recursos dado o
histérico de recursos por ela aplicados, nos termos das Clausulas 5.5.2 das CPR-Fs:

Abril de 2022 a marco de 2023 R$ 1.165.747.419,00
Abril de 2023 a marco de 2024 R$ 1.151.007.982,00
Abril de 2024 a marco de 2025 R$ 1.178.444.045,00
Total R$ 3.495.199.447,00

3.3. Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente, na aquisi¢do de ativos de partes
relacionadas, indicagdo de quem serdo comprados e como o0 custo serd determinado

Em atendimento ao disposto na Resolugdo CMN 5.118, os recursos captados por meio da emisséo das CPR-Fs ndo
poderdo ser direcionados pela Devedora em operagdes cuja contraparte seja Parte Relacionada da Devedora,
observado que a expressdo "Parte Relacionada" aqui referida tera o significado a ela atribuido no respectivo
Pronunciamento Técnico do Comité de Pronunciamentos Contabeis recepcionado pela CVM. A Devedora e a
Securitizadora reconheceram que a obrigacdo descrita neste item devera ser observada, salvo caso haja
superveniéncia de decisdo ou regramento emitido por autoridade competente que dispense esta exigéncia.

3.4. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuigéo,
indicacéo da providéncias que serdo adotadas

Né&o aplicavel.

3.5. Se o titulo ofertado for qualificado pela securitizadora como "'verde', *'social’, "'sustentavel'" ou termo
correlato, informar:

a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para qualificacdo da
oferta conforme item acima

Né&o aplicavel.
b) qual a entidade independente responsavel pela averiguagdo acima citada e tipo de avaliacao envolvida
N&o aplicavel.

c) obrigacBes que a oferta impde quanto a persecu¢do de objetivos "'verdes", "'sociais", "‘sustentaveis' ou
termos correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos

Néo aplicavel.

d) especificacdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo reporte acerca do cumprimento

de obrigacdes impostas pela oferta quanto a persecucéo de objetivos "'verdes", "'sociais', "'sustentaveis' ou
termos correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos

Né&o aplicavel.
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4. FATORES DE RISCO

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar
cuidadosamente, a luz de suas prdprias situacdes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco
descritos abaixo, bem como as demais informagdes contidas neste Prospecto Definitivo e em outros Documentos
da Operacao, devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negocios, situagdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora e dos demais participantes da presente
Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso quaisquer
dos riscos e incertezas aqui descritos se concretizem, os negdcios, a situacdo financeira, os resultados
operacionais da Emissora e/ou da Devedora poderdo ser afetados de forma adversa, considerando o
adimplemento de suas obrigacdes no &mbito da Oferta.

Esta se¢do contém apenas uma descri¢do resumida dos termos e condi¢fes dos CRA e das obrigacgdes assumidas
pela Emissora e pela Devedora no ambito da Oferta. E essencial e indispensavel que os Investidores leiam o
Termo de Securitizagdo e compreendam integralmente seus termos e condigdes, os quais sao especificos desta
operacdo e podem diferir dos termos e condi¢des de outras operagdes envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Se¢do, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema podera produzir, poderia
produzir ou produziria um "efeito adverso" sobre a Emissora e/ou a Devedora, quer se dizer que o risco, incerteza
ou problema podera, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negécios, a posicdo financeira,
a liquidez, os resultados das operacdes ou as perspectivas da Emissora e/ou da Devedora, conforme o caso, exceto
guando houver indicagdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender
expressoes similares nesta Secdo como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo séo exaustivos. Outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam
considerados imateriais também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora e/ou sobre a Devedora. Na
ocorréncia de qualquer das hip6teses abaixo, os CRA podem nao ser pagos ou serem pagos apenas parcialmente,
gerando uma perda para o Investidor.

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e a securitizadora,
incluindo:

a) riscos associados ao nivel de subordinacao, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos aos
investidores em caso de insolvéncia

Riscos associados ao nivel de subordinacéo

Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio constituem a totalidade do Patrimdnio Separado, de modo que o atraso ou a
falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso ou falha pela Emissora ou a insolvéncia da
Emissora, podera afetar negativamente a capacidade de pagamento das obrigagdes decorrentes dos CRA.

A Emissora é uma companhia securitizadora de direitos creditorios do agronegdcio, tendo como objeto social a
aquisicao e securitizagao de direitos creditérios do agronegdcio por meio da emissdo de certificados de recebiveis
do agronegdcio, cujo patriménio é administrado separadamente do patriménio da Securitizadora. O Patriménio
Separado tem como Unica fonte de recursos os Direitos Creditdrios do Agronegdcio. Desta forma, qualquer atraso,
falha ou falta de recebimento destes valores pela Emissora podera afetar adversamente a capacidade da Emissora
de honrar as obrigacfes decorrentes dos respectivos CRA. Caso 0s pagamentos dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio tenham sido realizados pela Devedora, na forma prevista nas CPR-Fs, a Devedora nédo tera qualquer
obrigacdo de fazer novamente tais pagamentos.

Em Assembleia Especial, os Titulares dos CRA poderdo deliberar sobre novas normas de administracdo do
Patrimdnio Separado ou optar pela liquidagdo deste, de forma que seu resultado podera ser insuficiente para quitar
as obrigacOes da Emissora perante os respectivos Titulares dos CRA, impactando adversamente o desempenho
financeiro dos CRA. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas
financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

A Emissora e a Devedora poderao estar sujeitas a faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial.

Ao longo do prazo de duracdo dos CRA, a Emissora e/ou a Devedora poderdo estar sujeitas a eventos de faléncia,
recuperacdo judicial ou extrajudicial.

Eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar os
créditos que compdem o Patriménio Separado, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre
a plena eficacia da afetagéo de patriménio, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar
as obrigacGes assumidas junto aos Titulares dos CRA.
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A faléncia ou recuperacdo judicial ou extrajudicial da Devedora podera acarretar o vencimento antecipado das CPR-Fs
e, consequentemente, o resgate antecipado da totalidade dos CRA, e afetara de forma negativa a sua situagdo econdmico-
financeira, bem como sua capacidade de pagamento, inclusive dos Direitos Creditorios do Agronegocio, e,
consequentemente, dos CRA. Ainda, as regras estabelecidas em leis aplicaveis a situaces falimentares poderao impactar
adversamente a cobranca e atrasar o pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA.

Ainda, na hipdtese do resgate previsto acima, os Titulares dos CRA terdo seu horizonte original de investimento
reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracéo buscada pelos CRA,
ou sofrer prejuizos em razdo de eventual aplicacdo de aliquota do imposto de renda menos favoravel aquela
inicialmente esperada pelos Titulares dos CRA, decorrente da reducéo do prazo de investimento nos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.
b) riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao de crédito

Né&o aplicavel, considerando que os Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados aos CRA sdo decorrentes das
CPR-Fs, emitidas pela Devedora e subscritas diretamente pela Emissora, ndo havendo qualquer tipo de concesséo
ou cessdo de créditos.

c) eventuais restrigdes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a validade da
constituicédo e da cessdo dos direitos creditérios para a securitizadora, bem como o comportamento do
conjunto dos direitos creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados

N&o aplicavel, considerando que os Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados aos CRA sdo decorrentes das
CPR-Fs, emitidas pela Devedora e subscritas diretamente pela Emissora, ndo havendo qualquer tipo de concesséo
ou cessao de créditos.

d) riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida
em gue sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos termos da garantia

N&o aplicavel, considerando que os Direitos Creditorios do Agronegdcio vinculados aos CRA séo decorrentes das
CPR-Fs, as quais ndo possuem quaisquer garantias.

e) riscos relacionados aos CRA e a Oferta

Risco de ndo cumprimento das Condic6es Precedentes

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condi¢fes Precedentes (conforme abaixo definido) que devem ser
satisfeitas até a data da obtencéo do registro da Oferta na CVM ou até a data da liquidacdo da Oferta, conforme o
caso, sendo certo que as condicdes verificadas anteriormente a obtencéo do registro da Oferta deverdo ser mantidas
até a data de liquidacdo. Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condicdes Precedentes até a
obtencdo do registro da Oferta ou até a Data de Integralizacdo dos CRA, conforme aplicavel, o Coordenador Lider
avaliard, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta e poderédo optar por
conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso ndao haja aumento relevante dos riscos inerentes a propria
Oferta, renunciar a referida Condicdo Precedente. A ndo implementagdo de qualquer uma das Condigdes
Precedentes, que ndo tenham sido dispensadas por parte do Coordenador Lider, individualmente ou em conjunto,
ensejara a inexigibilidade das obrigacGes pelo respectivo Coordenador que ndo a renunciou, bem como eventual
requerimento de modificacdo ou de revogacdo da Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta j& tenha sido
apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolugdo CVM 160. Neste caso, se a Oferta ja tiver sido divulgada
publicamente por meio do Aviso ao Mercado e o registro da Oferta ainda ndo tenha sido obtido, podera ser tratado
como modificacdo da Oferta, podendo implicar na resilicdo do Contrato de Distribuicdo; ou, se o registro da Oferta
jativer sido obtido, podera ser tratado como evento de rescisdo do Contrato de Distribui¢do, provocando, portanto,
a revogacdo da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o 70, paragrafo 4°, ambos da Resolugdo CVM 160
e do paragrafo 6° do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE. Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuigdo, tal
rescisdo importara no cancelamento do registro da Oferta, causando, portanto, perdas financeiras a Emissora, a
Devedora, bem como aos Investidores. Em caso de cancelamento da Oferta, todos as intencfes de investimentos
serdo automaticamente canceladas e a Emissora, a Devedora, e 0 Coordenador Lider ndo serdo responsaveis por
eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve
ser levada em consideracdo no momento de decisdo de investimento dos Investidores. Ndo ha garantias de que,
em caso de cancelamento da Oferta, estardo disponiveis para investimento ativos com prazos, risco e retorno
semelhante aos valores mobiliarios objeto da presente Oferta.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.
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Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegécio no mercado secundario e restricdes a negociacao

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdcio apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma
garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociagdo dos CRA que permita sua alienagdo pelos
subscritores desses valores mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento. N&o ha qualquer garantia ou certeza
de que o Titular do CRA conseguira liquidar suas posi¢cGes ou negociar seus CRA no mercado secundario,
tampouco pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienacdo dos CRA podera causar
prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA deve estar preparado para
manter o investimento nos CRA até a Data de Vencimento.

O inicio da negociacéo na B3 dos CRA ocorreré subsequentemente a divulgacdo do Andncio de Encerramento.
Nesse sentido, cada Investidor deverd considerar essa indisponibilidade de negociagdo temporéria dos CRA no
mercado secundario como fator que podera afetar suas decisdes de investimento. Adicionalmente, conforme
melhor explicado abaixo, a negociacdo dos CRA somente podera ser realizada entre Investidores Qualificados. A
restricdo podera impactar adversamente a liquidez dos CRA, o que pode impactar o valor de mercado dos CRA e
gerar dificuldades na alienagéo, pelo Investidor, dos CRA de sua titularidade.

Tais restricbes podem diminuir a liquidez dos CRA no mercado secundario. Nestas hipoteses, o titular do CRA
podera ter dificuldades em negociar os CRA, podendo resultar em prejuizo ao titular do CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

Restricdo de negociacéo

N&o haverd negociacdo dos CRA no mercado secundario até a divulgagdo do Andncio de Encerramento. A
Emissdo esta condicionada ao cumprimento de determinadas condigdes precedentes pela Devedora, nos termos do
Contrato de Distribuicdo e das CPR-Fs. O Investidor devera considerar a indisponibilidade de negociagdo
temporaria dos CRA no mercado secundario, bem como possibilidade de cancelamento da emisséo pelos eventos
aqui descritos, como fator que poderd afetar suas decisfes de investimento.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

Risco relativo a situacdo financeira e patrimonial da Devedora

A deterioracdo da situacdo financeira e patrimonial da Devedora em decorréncia de fatores internos/externos,
poderé afetar de forma adversa o fluxo de pagamentos das CPR-Fs e, consequentemente, dos CRA.

Com base nas informagdes financeiras combinadas referentes ao exercicio encerrado de 31 de marco de 2025,
0 patriménio liquido consolidado da Devedora é de R$ 1.000.855.137,00 (um bilh&o, oitocentos e cinquenta e
cinco mil, cento e trinta e sete reais). E possivel que existam, ou venham a existir no futuro, contingéncias n&o
materializadas na presente data, que venham a reduzir de forma relevante o patriménio liquido da Devedora, o que
podera impactar adversamente sua condi¢do financeira e sua capacidade de honrar suas obrigagdes decorrentes
das CPR-Fs, podendo, consequentemente, gerar perdas financeiras aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

Risco da Marcacéo a Mercado

Desde 2 de janeiro de 2023, distribuidores de investimento, como bancos e corretoras, deverdo disponibilizar para
os clientes os valores de referéncia para debéntures, certificados de recebiveis imobiliérios, certificados de
recebiveis do agronegdcio e titulos pablicos federais (exceto tesouro direto) que eles possuem. Isso significa que
tais titulos, inclusive os CRA, serdo marcados a mercado, ou seja, tera a atualizagdo diaria de seu prego unitario
em funcdo de varios fatores, como mudangas nas taxas de juros e nas condi¢Ges de oferta e demanda pelo ativo.
Desta forma, a realizacdo da marcacao a mercado dos CRA visando o célculo de seu prego unitario, pode causar
oscilagdes negativas no valor dos CRA, podera ndo refletir necessariamente a rentabilidade tedrica dos CRA.
Dessa forma, os CRA poderdo sofrer oscilagBes negativas de preco, o que pode impactar negativamente na
negociacdo dos CRA pelo Investidor no mercado secundario.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

Riscos relativos ao pagamento condicionado e descontinuidade do fluxo esperado

As fontes de recursos da Securitizadora para fins de pagamento aos Investidores decorrem direta e indiretamente
dos pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegécio. O recebimento dos recursos decorrentes dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio pode ocorrer posteriormente as datas previstas para pagamento da Remuneracéo e da
amortizagdo dos CRA, podendo causar descontinuidade do fluxo de caixa esperado dos CRA. Apoés o recebimento
de referidos recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos 0s meios legais cabiveis para a cobranga judicial
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ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, caso o valor recebido ndo seja suficiente para quitar
integralmente as obrigagdes assumidas no &mbito dos CRA, a Securitizadora ndo dispora de quaisquer outras
fontes de recursos para efetuar o pagamento de eventuais saldos aos Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

Risco de concentracdo da Devedora e dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo devidos, em sua totalidade, apenas pela Devedora. Nesse sentido, o risco
de crédito do lastro dos CRA esta concentrado na Devedora, sendo que todos os fatores de risco aplicaveis a ela, a
seu setor de atuacéo e ao contexto macro e microecondémico em que ela esta inserida sdo potencialmente capazes de
influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegécio e, consequentemente,
0 pagamento dos CRA. A auséncia de diversificagdo de devedores dos Direitos Creditorios do Agronegécio traz risco
para os Investidores, uma vez que qualquer alteracdo na capacidade de pagamento da Devedora pode prejudicar o
pagamento da integralidade dos Direitos Creditorios do Agronegocio e, consequentemente, dos CRA.

Uma vez que os pagamentos de Remuneragdo e a amortizacdo dos CRA dependem do pagamento integral e
tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito das CPR-Fs, os riscos a que a Devedora esta sujeita
pode afetar adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora, podendo afetar o fluxo de pagamentos dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, os recursos decorrentes da
execucdo da CPR-F podem nao ser suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente das CPR-
Fs. Portanto, a inadimpléncia da Devedora pode ter um efeito material adverso no pagamento dos Direitos
Creditorios do Agronegécio e, consequentemente, no pagamento dos CRA.

Pode haver divergéncia entre as informacdes financeiras constantes neste Prospecto e as informacoes financeiras
constantes das respectivas demonstracdes financeiras auditadas por auditores independentes devido a nédo
verificacdo da consisténcia de tais informacdes pelos auditores independentes da Emissora e da Devedora

As Regras e Procedimentos ANBIMA, em vigor desde 24 de marco de 2025, preveem a manifestacdo escrita por
parte dos auditores independentes acerca da consisténcia das informagdes financeiras constantes neste Prospecto
com as demonstracGes financeiras publicadas pela Emissora e pela Devedora.

No ambito desta Oferta, os auditores independentes ndo verificaram ou verificardo a consisténcia das informagdes
financeiras referentes & Emissora e & Devedora constantes deste Prospecto. Assim, tais informacBes podem ser
divergentes com as respectivas demonstragdes financeiras revisadas ou auditadas pelos respectivos auditores
independentes. Consequentemente, as informacoes financeiras da Emissora e da Devedora, constantes deste Prospecto,
cuja consisténcia ndo foi ou serd verificada, podem conter imprecisfes que podem induzir o Investidor em erro quando
da tomada de decis@o de investimento, fazendo com que o Investidor tenha um retorno inferior ao esperado.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

Auséncia de diligéncia legal das informacdes do Formulario de Referéncia da Emissora e auséncia de opinido
legal relativa as informacdes do Formulario de Referéncia da Emissora

As informacdes do Formulério de Referéncia da Emissora ndo foram ou serdo objeto de diligéncia legal para fins
desta Oferta e ndo foi ou sera emitida opinido legal sobre a veracidade, consisténcia e suficiéncia das informagdes,
obrigacdes e/ou contingéncias constantes do Formulario de Referéncia da Emissora. Adicionalmente, ndo foi obtido
parecer legal dos assessores juridicos da Oferta sobre a consisténcia das informagdes fornecidas no Formulario de
Referéncia da Emissora com aquelas analisadas durante o procedimento de diligéncia legal na Emissora.
Consequentemente, as informagdes fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia
a este Prospecto, constantes deste Prospecto, podem conter imprecisfes que podem induzir o Investidor em erro
guando da tomada de decisdo, fazendo com que o Investidor tenha um retorno inferior ao esperado.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

N&o emissdo de carta de conforto relativa as demonstracdes financeiras publicadas da Securitizadora ou da Devedora

Os Normativos ANBIMA preveem entre as obrigacdes dos Coordenadores a necessidade de envio 8 ANBIMA de
uma coOpia da carta conforto e/ou de manifestacdo escrita dos auditores independentes da Securitizadora e da
Devedora acerca da consisténcia das informagdes financeiras constantes dos Prospectos e/ou dos respectivos
Formularios de Referéncia, relativas as demonstragdes financeiras da Securitizadora e da Devedora constantes dos
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Prospectos. No ambito desta Oferta, ndo havera emissdo de carta conforto ou qualquer manifestagdo dos auditores
independentes sobre a consisténcia das informagdes financeiras da Securitizadora e da Devedora constantes dos
Prospectos, 0 que podera prejudicar a analise dos Investidores acerca dos CRA e da Oferta.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

Quérum de deliberacdo em Assembleia Especial de Titulares dos CRA

Algumas deliberacdes a serem tomadas em Assembleias Especiais de Titulares dos CRA por votos favoréaveis de
Titulares dos CRA que representem, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais um dos titulares da totalidade
dos CRA em Circulagdo ou dos CRA em Circulacdo da respectiva Série, conforme aplicavel, em primeira
convocacdo; ou (ii) 50% (cinquenta por cento) mais um dos titulares da totalidade dos CRA ou dos CRA da
respectiva Série, conforme aplicdvel, presentes na Assembleia Especial, em segunda convocacgdo, desde que 0s
Titulares dos CRA presentes na Assembleia Especial representem, no minimo, 30% (trinta por cento) da totalidade
dos CRA em Circulagdo ou dos CRA em Circulagao da respectiva Série. Em certos casos, ha a exigéncia de quérum
qualificado, nos termos do Termo de Securitizag8o e da legislacéo pertinente. O titular de pequena quantidade de
CRA pode ser obrigado a acatar decisdes contrarias ao seu interesse, ndo havendo mecanismos de resgate dos CRA
ou de venda compulséria no caso de dissidéncia do titular do CRA em assembleias. Além disso, em razédo da
existéncia de quéruns minimos de instalagdo e deliberacdo das Assembleias Especiais de Titulares dos CRA, a
operacionalizacdo de convocacdo e realizagdo de Assembleias Especiais de Titulares dos CRA poderdo ser
afetadas negativamente em razdo da grande pulverizagdo dos CRA, o que levara a eventual impacto negativo para
os Titulares dos CRA que terdo que acatar determinadas decisdes contrarias ao seu interesse.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

O risco de crédito da Devedora e a inadimpléncia das CPR-Fs pode afetar adversamente os CRA

A capacidade do Patriménio Separado de suportar as obrigacfes decorrentes dos CRA depende do adimplemento,
pela Devedora, da CPR-F. O Patrimdnio Separado, constituido em favor dos Titulares dos CRA, ndo conta com
qualquer garantia ou coobrigagdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo, pelos Titulares dos
CRA, dos montantes devidos dependera do adimplemento das CPR-Fs, pela Devedora, em tempo habil para o
pagamento dos valores devidos aos Titulares dos CRA.

Ademais, ndo ha garantias de que os procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio serdo bem-sucedidos, e mesmo no caso dos procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial
terem um resultado positivo, ndo ha garantia que o resultado sera suficiente para a integral quitagdo dos valores
devidos pela Devedora, na forma prevista nas CPR-Fs.

Portanto, uma vez que o pagamento dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, das
CPR-Fs, a ocorréncia de eventos internos e/ou externos que afetem a situacdo econdmico-financeira da Devedora
e suas respectivas capacidades de pagamento podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a
capacidade do Patrimbnio Separado de suportar suas obrigacfes, conforme estabelecidas no Termo de
Securitiza¢do, impactando de maneira adversa os Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

Inexisténcia de Garantias

Conforme descrito no Termo de Securitizagdo, ndo serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, em
beneficio dos titulares da CPR-F, dos CRA ou relacionados aos Direitos Creditorios do Agronegocio. Os CRA nao
contardo com garantia flutuante da Emissora, razdo pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patrimdnio
ndo serd utilizado para satisfazer as obrigacdes decorrentes da Emissao. Na hipotese de a Devedora deixar de arcar
com suas obrigacOes descritas nas CPR-Fs, os Titulares dos CRA ndo gozardo de garantia sobre bens especificos
da Devedora, devendo valer-se de processo de execugdo convencional para acessar o patriménio da Devedora a
fim de satisfazer seus créditos. Ainda, na hip6tese de insolvéncia, recuperacdo judicial e/ou faléncia ou ainda
qualquer hipétese envolvendo concurso de credores da Devedora, os créditos do agronegécio ndo gozardo de
qualquer prioridade, o que pode prejudicar os Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

Risco de Alterac6es no Tratamento Tributario Aplicavel aos CRA

O tratamento tributario atualmente aplicavel aos certificados de recebiveis do agroneg6cio poderd ser
substancialmente modificado em razdo da MP n° 1.303/2025, que prop&e uma reforma no regime de tributacéo de
investimentos no Brasil. Caso aprovada pelo Congresso Nacional e convertida em lei, a MP n° 1.303/2025
estabelecerd, a partir de 1° de janeiro de 2026, a substituicdo das aliquotas regressivas de 22,5% a 15% sobre
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rendimentos de aplicagdes financeiras de renda fixa ou varidvel por uma aliquota Unica de 17,5%, bem como a
alteracdo da aliquota para 5% para os rendimentos de CRA emitidos a partir da referida data. Em especial, para
pessoas fisicas residentes, a alteragao implica o fim da isengdo até entdo aplicavel aos rendimentos dos CRA,
enquanto, para pessoas juridicas submetidas ao lucro real, presumido ou arbitrado, o IRRF passara a ser recolhido
como antecipacdo do IRPJ devido no final do periodo de apuracdo. Adicionalmente, a MP n° 1.303/2025 prevé a
imposicéo da aliquota de 5% sobre rendimentos de CRA detidos por investidores estrangeiros pessoas fisicas,
inclusive aqueles localizados em jurisdi¢des de tributagdo favorecida, extinguindo a atual isencdo de IRRF hoje
conferida a esse publico. Dessa forma, eventuais mudangas no tratamento fiscal aplicdvel aos CRA podem
impactar negativamente a atratividade desses instrumentos, bem como gerar prejuizo financeiro aos investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

Interpretacdo da legislacéo tributaria aplicavel a negociacdo dos CRA em mercado secundario

N&o ha unidade de entendimento da Receita Federal do Brasil quanto a tributacdo aplicavel sobre os ganhos
decorrentes de alienagdo dos CRA no mercado secundario. Existem pelo menos duas interpretagdes correntes a
respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de alienaco e o valor de aplicacéo
dos CRA, quais sejam: (i) a de que os ganhos decorrentes da aliena¢do dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda
na fonte, tais como os rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo
1°da Lei 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA séo tributados como ganhos liquidos
nos termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei n° 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme em vigor. Nao
obstante a discussao acima, em relacéo a pessoas fisicas, de acordo com a posic¢do da RFB, expressa no artigo 55,
pardgrafo Gnico, da Instrucdo Normativa RFB 1.585, a isencdo de imposto de renda (na fonte e na declaracéo)
sobre a remuneracdo do CRA, abrange, ainda, o0 ganho de capital auferido pelas pessoas fisicas na alienagdo ou
cessdo dos CRA.

AlteracBes na interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades
governamentais poderdo afetar adversamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

Alteracdes na legislacao tributaria aplicavel aos CRA ou na interpretacdo das normas tributarias podem afetar
o rendimento dos CRA

Poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares: (i) eventuais alteragdes na
legislacdo tributaria, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA,; (ii) a criagao de
novos tributos; (iii) mudangas na interpretacdo ou aplicagdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou
autoridades governamentais; (iv) a interpretacdo desses tribunais ou autoridades sobre a estrutura de outras
emissBes semelhantes a emissdo dos CRA anteriormente realizadas de acordo com a qual a Emissora, os Titulares
dos CRA ou terceiros responsaveis pela retengéo de tributos fiquem obrigados a realizar o recolhimento de tributos
relacionados a essas operacOes anteriores; ou (v) outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a
estruturagdo, emissdo, colocacdo, custddia ou liquidacdo dos CRA e que podem ser impostas até o final do quinto
ano contado da data de liquidacdo dos CRA.

Adicionalmente, de acordo com o Termo de Securitizacdo, 0s impostos diretos e indiretos aplicaveis conforme
legislagdo tributaria vigente constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares dos CRA, e ndo incidirdo no
Patrim6nio Separado. Dessa forma, a auséncia de recursos para fazer frente ao pagamento de tais eventos podera
afetar o retorno dos CRA planejado pelos Investidores.

A Emissora e os Coordenadores recomendam aos Investidores que consultem seus assessores tributarios e
financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA, especialmente no que se refere ao tratamento tributario
especifico a que estardo sujeitos com relagdo aos investimentos em CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

Nao realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos
Direitos Creditorios do Agronegécio

Os CRA tém seu lastro nos Direitos Creditérios do Agronegdcios, os quais sdo oriundos das CPR-Fs emitidas pela
Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os montantes devidos aos Titulares dos CRA durante
todo o prazo da Emissdo. Nao existe garantia de que ndo ocorrerd futuro descasamento, interrupcdo ou
inadimplemento em seu fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso em que os Titulares dos CRA poderdo
ser negativamente afetados, quer seja por atrasos no recebimento de recursos devidos para a Securitizadora ou
mesmo pela dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos em fungdo de inadimplemento por parte
da Devedora.
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A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditorios do Agronegdécio, e o Agente Fiduciario dos CRA,
caso a Emissora ndo o faca, nos termos do artigo 12 da Resolucdo da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme
em vigor, e do artigo 29, §1°, inciso |1, da Lei 14.430, séo responsaveis por realizar os procedimentos de execugdo dos
Direitos Creditérios do Agronegécio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares dos CRA.

A ndo realizacdo ou realizacdo inadequada dos procedimentos de execucdo dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario dos CRA, conforme o caso, em desacordo com a
legislacdo ou regulamentacéo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranca judicial dos Direitos Creditérios
do Agronegécio ou em caso de perda dos Documentos da Operacdo efou Documentos Comprobatorios, a
capacidade de satisfa¢do do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

Insuficiéncia do patrimdnio liquido da Emissora frente ao valor total da oferta

A insuficiéncia dos bens do Patrimdnio Separado ndo dara causa a declaragdo de sua quebra, cabendo, nessa
hipétese, a Emissora ou Agente Fiduciario dos CRA, caso a Emissora ndo o faga, convocar Assembleia Especial
de Titulares dos CRA para deliberar sobre as normas de administracdo ou liquidagdo do Patrimdnio Separado.

A Emissora respondera pelos prejuizos ou por insuficiéncia do Patriménio Separado em caso de descumprimento
de disposi¢do legal ou regulamentar, por negligéncia ou por administragdo temeréria ou, ainda, por desvio de
finalidade do Patrimdnio Separado, bem como em caso de descumprimento das disposi¢des previstas no Termo
de Securitizacdo, desde que devidamente comprovado em sentenca judicial transitada em julgado.

A aquisicdo de créditos de terceiros para a realizacéo de operacdes de securitizagdo é fundamental para manutengéo
e desenvolvimento das atividades da Emissora, que depende de originacdo de novos negdcios de securitizacéo,
bem como da demanda de investidores pela aquisicdo dos valores mobilidrios de sua emissdo. A falta de
capacidade de investimento na aquisicdo de novos créditos ou da aquisicdo em condicOes favoraveis pode
prejudicar a situacdo econdmico-financeira da Emissora e seus resultados operacionais. No mesmo sentido, caso
a Emissora ndo consiga identificar projetos de securitizacdo atrativos para o mercado ou, caso a demanda pela
aquisicdo de CRA venha a ser reduzida, a Emissora podera ser afetada.

Dessa forma, o patriménio liquido da Emissora podera ndo ser suficiente para fazer frente aos prejuizos que causar,
0 que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares
dos CRA.

Adicionalmente, os Titulares dos CRA tém ciéncia que, no caso de decretacdo do vencimento antecipado das CPR-
Fs ou liquidacédo do Patriménio Separado, obrigar-se-ao a, conforme o caso, a: (i) submeter-se as decisdes exaradas
em Assembleia Especial; e (ii) possuir todos os requisitos necessarios para assumir eventuais obrigacdes inerentes
aos CRA emitidos e bens inerentes ao Patrimonio Separado.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

Risco de Fungibilidade

Em seu curso normal, o recebimento do fluxo de caixa dos Direitos Creditérios do Agronegdcio fluird para a Conta
do Patrimbnio Separado. Entretanto, podera ocorrer que algum pagamento seja realizado em outra conta da
Emissora, que ndo a Conta do Patriménio Separado, gerando um potencial risco de fungibilidade de caixa, ou seja,
0 risco de que os pagamentos relacionados aos Direitos Creditorios do Agronegdcio sejam desviados por algum
motivo, por exemplo, a faléncia da Emissora. O pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegécio em outra
conta, que ndo a Conta Centralizadora, podera acarretar atraso no pagamento dos CRA aos Titulares dos CRA, o
gue podera afetar negativamente os Titulares dos CRA. Ademais, caso ocorra um desvio no pagamento dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio, os Titulares dos CRA poderao ser prejudicados e ndo receber a integralidade
dos Direitos Creditorios do Agronegoécio.

A Emissora também utiliza tecnologia da informagdo para processar as informac8es financeiras e resultados
operacionais e monitoramento de suas emiss@es. Os sistemas de tecnologia da informagdo da Emissora podem ser
vulneraveis a interrupgdes. Alguns processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha significativa nos
sistemas da Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impegam seus sistemas de funcionarem
como desejado, poderia causar erros operacionais de controle de cada patriménio separado, gerando um potencial
risco de fungibilidade de caixa, produzindo um impacto negativo nos negdcios da Emissora e em suas operagdes
e reputacdo de seu negécio, podendo assim afetar de maneira adversa os CRA e consequentemente afetar de
maneira negativa os Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.
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O objeto da Emissora e o0 Patrimdnio Separado

A Emissora ¢ uma companhia securitizadora de créditos, tendo como objeto social a aquisicdo e securitizagdo de
quaisquer direitos creditorios do agronegdcio passiveis de securitizagdo por meio da emissdo de certificados de
recebiveis do agronegdécio, nos termos da Lei 14.430 e da Resolu¢do CVM 60, cujos patrimdnios sdo administrados
separadamente. O patriménio separado de cada emissdo tem como principal fonte de recursos 0s respectivos
direitos creditorios do agronegécio. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos Direitos Creditdrios
do Agronegécio por parte dos devedores a Emissora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de
honrar as obrigacGes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

Risco relacionado a inexisténcia de informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas e pré-pagamento

Considerando que a Devedora emitiu as CPR-Fs em favor da Emissora especificamente no ambito da emisséo dos
CRA e da presente Oferta, ndo existem informac®es estatisticas precisas sobre inadimplementos, perdas ou pré-
pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio que compdem o Patrimdnio Separado. Referida inexisténcia
de informagdes estatisticas precisas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento impactam negativamente
na andlise criteriosa da qualidade dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio decorrentes das CPR-Fs e poderdo
gerar um impacto negativo sobre a adimpléncia dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente,
dos CRA, podendo afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA e, consequentemente, gerar um
impacto negativo para os Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

Risco da originacdo e formalizacéo do lastro dos CRA

O lastro dos CRA é composto pelas CPR-Fs. Falhas ou erros na constitui¢do ou formalizag&o do lastro da Emisséo
(As CPR-Fs), de acordo com a legislacdo aplicavel (e no seu registro na junta comercial competente, conforme
aplicavel), inclusive, sem limitacéo, das CPR-Fs e de sua subscri¢do pela Emissora, bem como a impossibilidade
de execucdo especifica de referido titulo e dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, caso necessaria, podem afetar
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA, ocasionando perdas financeiras aos Titulares dos CRA, inclusive,
conforme o caso, resultando em vencimento antecipado.

Eventuais mudancas na interpretacdo ou aplicagdo da legislacdo aplicavel as emissdes de cédulas de produto rural
e aos certificados de recebiveis do agronegdécio por parte dos tribunais ou autoridades governamentais de forma a
considerar a descaracterizagdo das CPR-Fs como lastro dos CRA podem causar impactos negativos aos Titulares
de CRA. Além disso, mudancas na interpretacdo ou aplicagdo da legislacéo tributéria por parte dos tribunais ou
autoridades governamentais, ou outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a estruturacéo, emisséo,
colocagdo, custodia dos CRA para seus titulares podem afetar negativamente os pagamentos a serem realizados
aos Titulares de CRA, uma vez que, de acordo com o Termo de Securitizagdo, esses tributos constituirdo despesas
de responsabilidade dos Titulares de CRA, e ndo incidirdo no Patrimdnio Separado.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Maior.

A participacdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding
poderd afetar adversamente a formacdo da taxa de remuneracdo final dos CRA e sua participacdo na Oferta
poderd resultar na reducdo da liguidez dos CRA.

A Remuneracdo dos CRA foi definida mediante Procedimento de Bookbuilding. Foi aceita a participacdo de
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, o que pode ter afetado de forma
adversa a formacéo e a definicéo da taxa da remuneracdo final dos CRA.

As Pessoas Vinculadas que atuarem como coordenadores da Oferta poderiam ter se beneficiado da reducéo da taxa
de remuneragdo quando houver comissdo de sucesso atrelada a essa reducdo. Isso porque, conforme previsto no
Contrato de Distribuicdo, quanto maior a eficiéncia da taxa de remunerag8o, maior poderia ter sido o valor devido
a titulo de comissdo de sucesso.

Caso fosse verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de CRA inicialmente ofertada,
a ser observada na taxa de corte da Remuneracao, as intenc@es de investimento dos Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas e que tenham participado do Procedimento de Bookbuilding poderiam ter sido, mas ndo foram
canceladas, observado o previsto no §1° do artigo 56 da Resolu¢do CVM 160.

25



A participagdo de Pessoas Vinculadas na subscricdo e integralizacdo dos CRA na Oferta pode reduzir a quantidade
de CRA para os Investidores que ndo sejam Pessoas Vinculadas, podendo posteriormente reduzir a liquidez desses
CRA no mercado secundério, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem optar por ndo negociar o ativo no
mercado secundario e manter esses CRA como investimento até o vencimento. Ndo ha como garantir que o
investimento nos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera.

Considerando o disposto acima, os Investidores devem estar cientes de que a participacdo de Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode ter impactado adversamente a formagao da taxa
final da Remuneracgdo e que foi permitida, nos termos acima previstos, o investimento nos CRA por Investidores
que sejam Pessoas Vinculadas, o que pode reduzir a liquidez dos CRA no mercado secundario.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Maior.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Riscos inerentes as Aplicacdes Financeiras Permitidas

Todos os recursos oriundos dos direitos creditdrios do Patrimdnio Separado que estejam depositados em contas
correntes de titularidade da Emissora poderdo ser aplicados em Aplica¢Bes Financeiras Permitidas.

Como quaisquer ativos financeiros negociados no mercado financeiro e de capitais, os (i) fundos de investimentos
de renda fixa de baixo risco, com liquidez diaria, que tenham seu patriménio representado por titulos ou ativos
financeiros de renda fixa, pré ou pds-fixados, emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo BACEN; (ii) certificados
de deposito bancario com liquidez diaria emitidos pelas instituicdes financeiras Banco do Brasil S.A. ou Banco
Santander (Brasil) S.A.; e (iii) titulos publicos federais, passiveis de investimento pela Emissora junto as
Instituicbes Autorizadas e/ou suas partes relacionadas, estdo sujeitos a perdas decorrentes da variagdo em sua
liquidez didria, rebaixamentos da classificacdo de investimento, fatores econdmicos e politicos, dentre outros,
podendo causar prejuizos aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Maior.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Risco relacionado a realizacdo de auditoria legal com escopo restrito

No ambito da presente Oferta foi realizada auditoria legal (due diligence) com escopo limitado a aspectos legais e
a documentos e informac6es considerados relevantes referentes a Emissora e a Devedora, com base em operagdes
de mercado para operagdes similares. A realizacdo de auditoria juridica com escopo limitado pode ndo revelar
potenciais contingéncias da Devedora, da Emissora e/ou riscos aos quais 0 investimento nos CRA esté sujeito,
sendo que poderdo existir pontos ndo compreendidos e/ndo analisados que impactem negativamente a Emissdo, a
capacidade de pagamento da Devedora e, consequentemente, o investimento nos CRA.

Assim, considerando o escopo restrito da auditoria legal, é possivel que existam riscos relacionados & Emissora e
a Devedora para além dos que constam deste Prospecto, o que podera ocasionar prejuizos aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRA pode dificultar a captacédo de recursos pela Devedora, bem
como acarretar reducdo de liquidez dos CRA para negociacdo no mercado secundario e impacto adverso na Devedora

A realizacdo da classificacdo de risco (rating) dos CRA leva em consideracao certos fatores relativos a Emissora e/ou
a Devedora, tais como sua condigdo financeira, administracdo e desempenho. Sdo analisadas, também, as
caracteristicas dos CRA, assim como as obrigac6es assumidas pela Emissora e/ou pela Devedora e os fatores politico-
econdmicos que podem afetar a condig&o financeira da Emissora e/ou da Devedora. Dessa forma, a classificagéo de
risco representa uma opinido quanto as condi¢des da Devedora de honrar seus compromissos financeiros, tais como
pagamento do principal e juros no prazo estipulado, relativos a amortizagao e remuneracdo das CPR-Fs, que lastreiam
0s CRA, sendo que, no presente caso, a classificagdo de risco sera atualizada anualmente. Caso a classificagdo de
risco originalmente atribuida aos CRA seja rebaixada, a Devedora e podera encontrar dificuldades em realizar novas
captagdes de recursos por meio de emissdes de titulos e valores mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um
impacto adverso nos resultados e nas operaces da Devedora e na sua capacidade de honrar com as obrigacdes
relativas as CPR-Fs, o0 que, consequentemente, impactara adversamente os Investidores dos CRA. Referido
rebaixamento também pode ter um impacto adverso financeiro para os Titulares dos CRA considerando consequente
impacto adverso no preco dos CRA e sua negociacdo no mercado secundario.
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Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas pablicas
no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentacdes especificas, que
restringem seus investimentos a valores mobiliarios com determinadas classificagfes de risco. Assim, o
rebaixamento de classificages de risco obtidas com relagdo aos CRA pode obrigar esses Investidores a alienarem
seus CRA no mercado secundario, podendo afetar adversamente o preco dos CRA e sua negociagdo no mercado
secundario. Caso isso ocorra, 0s Investidores que precisarem vender seus CRA no mercado secundario serao
adversamente afetados.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Decisdes judiciais sobre a Medida Provisoria n® 2.158-35 podem comprometer o regime fiducidrio sobre os
créditos de certificados de recebiveis do agronegécio

A Medida Proviséria n® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que "as
normas que estabelegam a afetacdo ou a separacéo, a qualquer titulo, de patrimdnio de pessoa fisica ou juridica
ndo produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdencidria ou trabalhista, em especial quanto
as garantias e aos privilégios que Ihes sdo atribuidos". Adicionalmente, o paragrafo Gnico deste mesmo artigo
prevé que "desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do
sujeito passivo, seu espolio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacéo ou afetagdo".

A Lei 14.430, estabeleceu no paragrafo 4° de seu artigo 27 que "Os dispositivos desta Lei que estabelecem a afetacédo
ou a separacdo, a qualquer titulo, de patriménio da companhia Emissora a emissdo especifica de Certificados de
Recebiveis produzem efeitos em relagdo a quaisquer outros débitos da companhia Emissora, inclusive de natureza
fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes séo atribuidos", mas
como referida lei ndo revogou expressamente a Medida Provisoria n® 2.158-35, ndo podemos garantir que as CPR-
Fs e os Direitos Creditorios do Agronegdécio delas decorrentes, ndo obstante comporem o Patriménio Separado, ndo
poderdo ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por
credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas € juridicas pertencentes a0 mesmo grupo econdmico da
Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo
grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes direitos creditérios com
os Titulares dos CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizacdo do Patrimdnio Separado. Nesta hipotese,
é possivel que os recursos do Patrimdnio Separado ndo venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRA
apds o cumprimento das obrigacdes da Emissora perante aqueles credores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Risco de liquidacdo do Patriménio Separado

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do Patrimdnio Separado podera ndo haver recursos suficientes
no Patrimodnio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado integral dos CRA. Na hip6tese de
a Emissora ser destituida da administragdo do Patriménio Separado, o Agente Fiduciario dos CRA devera assumir,
temporariamente, a custodia e administragcdo do Patrimdnio Separado.

Em Assembleia Especial, os Titulares dos CRA deverdo deliberar sobre as novas normas de administragdo do
Patrim6nio Separado, inclusive para os fins de receber os Direitos Creditorios do Agronegocio, hem como suas
respectivas garantias, ou optar pela liquidagdo do Patrim6nio Separado, que podera ser insuficiente para a quitagdo
das obrigagdes perante os Titulares dos CRA. Adicionalmente, a Emissora podera promover, a qualquer tempo e
sempre sob a ciéncia do Agente Fiduciario dos CRA, o resgate dos CRA mediante a dagdo em pagamento dos bens
e direitos integrantes do Patrimdnio Separado aos Titulares dos CRA nas seguintes hip6teses: (a) caso a
Assembleia Especial de que trata a Clausula 9 do Termo de Securitizacdo ndo seja instalada, por qualquer motivo,
em segunda convocacao; ou (b) caso a Assembleia Especial de que trata a Clausula 9 do Termo de Securitizacdo
seja instalada e os Titulares dos CRA ndo decidam a respeito das medidas a serem adotadas, na forma do artigo
31 da Lei 14.430. As despesas de liquidacdo e liquidantes, bem como a remuneracdo pela administragdo do
Patrimdnio Separado serdo consideradas uma despesa do Patriménio Separado.

Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do
processo de convocacao e realizagdo de referida Assembleia Especial, ndo € possivel assegurar que a deliberagdo
acerca da eventual liquidacdo dos Patrimdnio Separado ocorrera em tempo habil para que o pagamento antecipado
dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.
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Incerteza quanto a extensdo da interpretacdo sobre os conceitos de caso fortuito, forca maior e teoria
da imprevisdo

Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo, se adotados pelos agentes econdmicos e
reconhecidos por decisGes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, tém o objetivo de eliminar ou modificar os
efeitos de determinados negécios juridicos, com frustacdo da expectativa das contrapartes em receber os valores,
bens ou servicos a que fizerem jus, em prazo, preco e condi¢Ges originalmente contratados.

A Devedora poderd alegar a ocorréncia de caso fortuito, for¢a maior e teoria da imprevisdo, ou eventos com efeito
similar, com o objetivo de eliminar ou modificar suas prestacdes devidas no &mbito das CPR-Fs. Se esta alegacao
for aceita, total ou parcialmente, por decis@es judiciais, arbitrais e/ou administrativas, os Titulares dos CRA teréo
alteracdo das prestacdes a que fizer jus no &mbito dos CRA, em comparagdo com o prazo, o prego e as condicdes
originalmente contratados, ou mesmo a extingdo destas prestagdes, com impacto relevante e adverso em
seu investimento.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

A presente Oferta esta dispensada de analise prévia perante a CVM e a ANBIMA

A Oferta serd registrada perante a CVM sob o rito de registro automatico de distribuigdo, nos termos da Resolugéo
CVM 160, de forma que este Prospecto, os demais documentos da Oferta e as informagdes prestadas pela
Devedora, pela Emissora e pelos Coordenadores ndo foram e ndo serdo objeto de andlise prévia pela CVM,
podendo esta autarquia, caso analise a Oferta, fazer eventuais exigéncias e até mesmo determinar seu
cancelamento, o que podera afetar adversamente o potencial Investidor. Ademais, nos termos do artigo 15 das
"Regras e Procedimentos de Ofertas PUblicas", expedidas pela ANBIMA e do artigo 19 do Cddigo ANBIMA,
ambos atualmente em vigor, a Oferta sera registrada na ANBIMA, pelos Coordenadores, no prazo de 7 (sete) dias
contados da divulgagéo do andncio de encerramento da Oferta, a ser realizada pelos Coordenadores nos termos do
artigo 76 da Resolucdo CVM 160.

Os Investidores interessados em subscrever e integralizar os CRA no dmbito da Oferta devem ter conhecimento
suficiente sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais para conduzir sua prépria pesquisa,
avaliacdo e investigacdo independentes sobre a situacéo financeira e as atividades da Devedora, da Emissora e
sobre os CRA, tendo em vista que ndo lhes sdo aplicaveis, no &mbito da Oferta, todas as protecdes legais e
regulamentares conferidas a investidores que investem em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios
com analise prévia perante a CVM, incluindo a revisao prévia, pela CVM ou pela ANBIMA no &mbito do convénio
CVM/ANBIMA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Risco relacionado ao registro dos CRA na CVM por meio do rito de registro automatico de distribuicdo

A Oferta serd distribuida nos termos da Resolucdo CVM 160 por meio do rito de registro automatico de
distribuicdo, de forma que as informag6es prestadas pela Devedora, pela Emissora e pelos Coordenadores ndo
foram e nédo serdo objeto de andlise prévia pela CVM, podendo esta Autarquia, caso analise a Oferta, fazer
eventuais exigéncias e até mesmo determinar seu cancelamento, o que podera afetar adversamente o potencial
Investidor. Neste sentido, os Investidores interessados em adquirir os CRA, no dmbito da Oferta, devem ter
conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente par conduzir sua prépria pesquisa, validacéo e
investigacao independentes sobre a Emissora, a Devedora, bem como suas atividades e situacdo financeira, tendo
em vista que as informacdes contidas nos Documentos da Operacdo ndo foram nem serdo submetidas a prévia
apreciacao e revisdo da CVM.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Risco Inerente aos Investimentos Permitidos

Todos os recursos oriundos dos direitos creditérios do Patrimdnio Separado que estejam depositados em contas
correntes de titularidade da Emissora poderdo ser aplicados em Investimentos Permitidos. Os Investimentos
Permitidos estdo sujeitos a perdas decorrentes da variagdo em sua liquidez diaria, rebaixamentos da classificacéo
de investimento, fatores econdmicos e politicos, dentre outros, podendo causar prejuizos aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.

Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.
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Risco de integralizacdo dos CRA com agio ou desagio

Os CRA poderdo ser integralizados com agio ou desagio, a critério dos Coordenadores, no ato de subscri¢do dos
CRA, na ocorréncia de uma ou mais condicdes objetivas de mercado, incluindo, mas néo se limitando, as seguintes:
(1) alteracdo na taxa SELIC; (2) alteracdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; (3) alteragcdo material
na Taxa DI; (4) alteragdo material na curva de juros DI x pré, construida a partir dos precos de ajustes dos
vencimentos do contrato futuro de taxa média de depo6sitos interfinanceiros de um dia, negociados na B3; (5)
alteracdo material nas taxas indicativas de negociacdo de titulos de renda fixa (debéntures, certificados de
recebiveis imobiliarios certificados de recebiveis do agronegdcio) divulgadas pela ANBIMA, ou (6) auséncia ou
excesso de demanda satisfatdria de mercado pelos CRA; sendo certo que: (a) o prego da Oferta sera unico e,
portanto, eventual agio o desagio devera ser aplicado de forma igualitéria a totalidade dos CRA de uma mesma
série integralizados em uma mesma Data de Integralizagéo, nos termos do artigo 61 da Resolugdo CVM 160; e (b)
a aplicagdo de eventual 4gio ou deséagio ndo prejudicara os custos totais (custo all-in) da Devedora com relacdo a
Emissdo, estabelecidos no Contrato de Distribui¢do. O pre¢o da Oferta serd Unico e, portanto, eventual agio ou
desagio devera ser aplicado de forma igualitaria a totalidade dos CRA integralizados em uma mesma Data de
Integralizacdo, nos termos do artigo 61 da Resolucdo CVM 160.

Adicionalmente, os CRA da Primeira Série da Oferta séo classificados como ativos de renda fixa pés-fixados, desta
forma, no caso de desagio do valor nominal unitario em cada Data de Integralizacdo pelos Coordenadores, a
rentabilidade efetiva do Investidor ao término de seu investimento pode ser diferente da esperada no momento da
reserva, considerando que o calculo do pre¢o unitario em cada Data de Integralizagdo utiliza como insumo projecdes
de mercado da Taxa DI para o prazo da operacao, de forma que o retorno efetivo do investimento do cliente podera
ser diverso daquele inicialmente estimado pelo desdgio a depender da Taxa DI efetiva experimentada pelo
investimento, podendo impactar adversamente o desempenho financeiro dos CRA Primeira Série.

Além disso, os CRA, quando de sua negociagdo em mercado secundario e, portanto, sem qualquer responsabilidade,
controle ou participacdo da Emissora e/ou dos Coordenadores, poderdo ser adquiridos pelos novos Investidores com
agio, calculado em funcéo da rentabilidade esperada por esses Investidores ao longo do prazo de amortizacdo dos
CRA originalmente programado. Em caso de antecipacdo do pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegécio
nas hipdteses previstas nas CPR-Fs, os recursos decorrentes dessa antecipagdo serdo imputados pela Emissora no
resgate antecipado dos CRA, nos termos previstos no Termo de Securitizagao, hip6tese em que o valor a ser recebido
pelos Investidores poderd ndo ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a
expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento do 4gio. Neste caso, nem o Patrimonio Separado, nem a
Emissora, disporéo de outras fontes de recursos para satisfagdo dos interesses dos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Riscos associados aos prestadores de servicos da Emissao

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de atividades, como auditores, agente
fiduciario, agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns destes prestadores de servigos aumentem
significantemente seus pregos ou nao prestem servigos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser
necessaria a substituicdo do prestador de servico. Esta substituicdo, no entanto, podera ndo ser bem-sucedida e afetar
adversamente os resultados da Emissora, bem como criar 6nus adicionais ao Patriménio Separado.

A capacidade da Emissora de manter uma posicdo competitiva e a prestacdo de servicos de qualidade depende em
larga escala dos servicos de sua alta administracdo. Nesse sentido, a Emissora ndo pode garantir que tera sucesso
em atrair e manter pessoal qualificado para integrar sua alta administracéo.

Além disso, a perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma equipe
especializada, com conhecimento técnico na securitizagdo de recebiveis do agronegdcio, podera ter efeito adverso
relevante sobre as atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade
de gerar resultados, o que poderia impactar suas atividades de administracdo e gestdo do Patriménio Separado e
afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obriga¢fes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Risco de adocdo da Taxa DI para calculo da Remuneracdo

A Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justiga, enuncia que é nula a clausula contratual que sujeita o
devedor a taxa de juros divulgada pela B3, tal como o é a Taxa DI divulgada pela B3. A referida simula decorreu do
julgamento de acdes judiciais em que se discutia a validade da aplicacdo da Taxa DI divulgada pela B3 em contratos
utilizados em operac@es bancarias ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a SGmula n°® 176 vir
a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de Remuneracéo, ou ainda,
gue a Remuneragdo devem ser limitadas a taxa de 1% (um por cento) ao més. Em se concretizando referida hipdtese,
o indice que vier a ser indicado pelo poder judiciario para substituir a Taxa DI podera conceder aos Titulares dos
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CRA Primeira Série juros remuneratérios inferiores a atual taxa da Remuneracdo, bem como limitar a aplicacéo de
fator de juros limitado a 1% (um por cento) ao més, nos termos da legislacéo brasileira aplicavel a fixacao de juros
remuneratorios, prejudicando a rentabilidade do investimento para os Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Risco de Estrutura

A presente Emissdo tem o carater de "operagdo estruturada". Desta forma, e pelas caracteristicas inerentes a este
conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico considera um conjunto de rigores e obrigacées
de parte a parte, estipulados por meio de contratos publicos ou privados tendo por diretriz a legislagdo em vigor.
Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradi¢do e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que
tange a operagdes de CRA, em situacOes de estresse, podera haver perdas por parte dos Investidores em razéo do
dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabougo contratual.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Risco Decorrente do descasamento da Remuneracdo das CPR-Fs e da Remuneracao

Os pagamentos realizados pela Emissora aos Titulares dos CRA deveréo respeitar o intervalo de 1 (um) Dia Util
contado do recebimento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio pela Emissora. Os pagamentos de remuneragéo
relacionados as CPR-Fs seréo feitos com base na Taxa DI, divulgado com 1 (um) Dia Util de defasagem em relagéo
a data de célculo para cada uma das datas de pagamento da remuneracéo das CPR-Fs.

No mesmo sentido, todos os pagamentos de Remuneracgdo relacionados aos CRA serdo feitos com base em tais
indices, divulgados com 2 (dois) dias de defasagem em relagdo a data de célculo para cada uma das datas de
pagamento da Remuneracdo. Em razdo disso, a Taxa DI utilizada para o calculo do valor da Remuneracdo, a ser
pago aos Titulares dos CRA, podera ser menor do que a Taxa DI divulgada nas respectivas datas de pagamento da
Remuneracdo, o que pode impactar no retorno financeiro esperado pelos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Média.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Riscos relacionados a operacionalizacdo dos pagamentos dos CRA

O pagamento aos Titulares dos CRA decorre, diretamente, do recebimento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio na Conta do Patrim6nio Separado assim, para a operacionalizagdo do pagamento aos Titulares dos
CRA, haver4 a necessidade da participagdo de terceiros, como o Escriturador, Agente de Liquidacao e a propria
B3, por meio do sistema de liquidacdo e compensagdo eletrdnico administrado pela B3. Desta forma, qualquer
atraso ou falhas por parte destes terceiros para efetivar o pagamento aos Titulares dos CRA acarretard em prejuizos
para os titulares dos respectivos CRA, sendo que estes prejuizos serdo de exclusiva responsabilidade destes
terceiros, podendo a Emissora por conta e ordem do Patriménio Separado, conforme deliberado em Assembleia
Especial, utilizar os procedimentos extrajudiciais e judiciais cabiveis para reaver 0s recursos nao pagos, por estes
terceiros, acrescidos de eventuais encargos moratorios, ndo cabendo a Emissora qualquer responsabilidade sobre
eventuais atrasos e/ou falhas operacionais.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Alternacdo na legislacdo ou na interpretacdo das normas aplicaveis aos CRA e/ou aos Direitos Creditorios
do Agronegécio

Decisdes judiciais, resolucdes da CVM, do Conselho Monetario Nacional, decretos, leis, tratados internacionais e
outros instrumentos legais podem vir a impactar negativamente os rendimentos, direitos, prerrogativas, liquidez e
resgate dos CRA e/ou dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, causando prejuizo aos Titulares dos CRA.

O CMN, o Conselho Monetario Nacional ("CMN") publicou a Resolugdo CMN 5.118, conforme em vigor pela
Resolucdo CMN 5.121, publicada em 1° de marco de 2024, reduzindo os tipos de lastro que podem ser usados para
a emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados de recebiveis imobiliarios. A nova regra
passou a valer a partir da data de sua publicacdo, gerando impacto imediato ao setor de securitizagdo do mercado
de capitais brasileiro. A nova norma podera provocar uma menor emissdo destes titulos e, por consequéncia,
impactar a liquidez destes ativos no mercado secundario. Por essa razdo, os Titulares dos CRA poderao enfrentar
dificuldades para negociar a venda dos CRA no mercado secundario ou até mesmo podem nao conseguir realiza-
la e, consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo financeiro. Este é apenas um exemplo recente que alterou a
dindmica do mercado de CRA. Né&o é possivel prever se ou quando estes eventos podem voltar a ocorrer e qual
sera dimensao do prejuizo que podem causar aos Titulares dos CRA.
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Sendo assim, nao é possivel garantir que ndo serdo publicadas durante a vigéncia dos CRA novas resolucdes do Conselho
Monetario Nacional, da CVM ou de qualquer outro 6rgdo regulamentador brasileiro ou internacional com potencial de
impactar a liquidez ou quaisquer outras caracteristicas dos CRA efou dos Direitos Creditorios do Agronegécio.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

O recente desenvolvimento da securitizacdo de direitos creditérios do agronegécio pode gerar riscos judiciais
e/ou financeiros aos investidores de CRA

A securitizagdo de direitos creditorios do agronegécio é uma operacao recente no mercado de capitais brasileiro.
A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do agronegécio, foi editada em 2004. Entretanto, sé houve
um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio nos Gltimos anos. Além disso, a
securitizacdo € uma operacgéo mais complexa que outras emissdes de valores mobiliarios, ja que envolve estruturas
juridicas que objetivam a segregacéo dos riscos do emissor do valor mobiliario (a Securitizadora), de seu devedor
(no caso, a Devedora) e direitos creditorios que lastreiam a emissdo. Em razo da gradativa consolidacdo da
legislacdo aplicavel aos certificados do agronegdcio ha menor previsibilidade quanto a sua aplicagdo e
interpretacdo ou a eventuais divergéncias quanto ao disposto na legisla¢do e nos normativos aplicaveis (disposicdes
da Resolucdo CVM 60, da Resolugdo CMN 5.118, da Resolugdo CMN 5.121 e da Lei 14.430, por exemplo). Dessa
forma, por ser recente no Brasil, 0 mercado de securitizagdo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e
com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando
assim um risco de inseguranca juridica aos Investidores, uma vez que o Poder Judicirio podera, ao analisar a
Oferta e os CRA e interpretar as normas que regem o assunto, proferir decisdes que impactem adversamente a
estrutura da Oferta, as CPR-Fs e/ou 0s CRA, podendo ocasionar perdas financeiras aos Investidores.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.
Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagdo

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico desta Emissdo considera um conjunto de rigores e
obrigac0es de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de crédito, tendo por diretrizes a legislagao
em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradi¢do e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro
no que tange a este tipo de operacdo financeira, em situagdes de conflito, divida ou estresse podera haver perdas
por parte dos Titulares dos CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos para promogao da eficacia da estrutura
adotada para os CRA, notadamente, na eventual necessidade de buscar o reconhecimento ou exigibilidade por
meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer de seus termos e condi¢des especificos.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.
Risco de Pagamento das Despesas pela Devedora

Caso a Devedora ndo realize o pagamento das despesas do Patrimdnio Separado, estas serdo suportadas pelo
Patrimdnio Separado e, caso ndo seja suficiente, os Titulares dos CRA poderdo ser chamados para aportar recursos
suficientes para honrar referidas as despesas, 0 que pode gerar gastos ndo previstos aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.
Auséncia de coobrigacdo da Emissora

O Patrimébnio Separado constituido em favor dos Titulares dos CRA ndo conta com qualquer garantia flutuante ou
coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares dos CRA dos montantes
devidos conforme o Termo de Securitizacdo depende do recebimento das quantias devidas em funcdo dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, em tempo habil para o pagamento dos valores decorrentes dos CRA. A ocorréncia de
eventos que afetem a situagcdo econdmico-financeira da Devedora, como aqueles descritos nesta secdo, podera
afetar negativamente o Patrimdnio Separado e, consequentemente, 0os pagamentos devidos aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Maior.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Menor.
Risco do Resgate Antecipado dos CRA

Conforme descrito no Termo de Securitizacdo, havera o Resgate Antecipado dos CRA na ocorréncia de: (i) Resgate
Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos; (ii) um Evento de Vencimento Antecipado das CPR-Fs,
observados os procedimentos relacionados aos Eventos de Vencimento Antecipado das CPR-Fs previstos no
Termo de Securitizac8o e neste Prospecto Definitivo; (iii) adesdo de Titulares dos CRA a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado dos CRA; (iv) Resgate Antecipado Taxa Substitutiva DI; e (iv) Resgate Antecipado
Obrigatdrio Total dos CRA, conforme previstos no Termo de Securitizacdo.
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No caso do resgate antecipado dos CRA em qualquer das hip6teses acima previstas, os Titulares dos CRA terdo
seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma remuneracdo buscada pelos CRA, ou sofrer prejuizos em razdo de eventual aplicacdo de aliquota do
Imposto de Renda menos favoravel aquela inicialmente esperada pelos Titulares dos CRA, decorrente da reducéao
do prazo de investimento nos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Maior.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Menor.
Risco de resgate antecipado dos CRA Primeira Série na hipotese de indisponibilidade da Taxa DI

Nos termos das CPR-Fs, no caso de indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragdo da Taxa DI por mais de
30 (trinta) dias consecutivos apos a data esperada para a sua apuracao e/ou divulgacdo, ou, ainda, no caso de sua
extincdo ou impossibilidade de sua aplicagdo por imposicao legal ou determinacao judicial, sera utilizada a dltima
Taxa DI divulgada oficialmente ("Taxa Substitutiva DI"), até a data da definigdo ou aplicacdo, conforme o caso,
do novo pardmetro, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras entre a Emissora, a Devedora e 0s
Titulares dos CRA Primeira Série quando da divulgacéo posterior da taxa/indice de Remuneragdo da CPR-Fs
Primeira Série.

Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou caso seja extinta, ou haja a
impossibilidade legal de aplicacéo da Taxa DI para calculo da Remuneracéo, a Emissora ou o Agente Fiduciério
dos CRA devera, no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima
mencionado ou do evento de extingdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Especial, a qual
ter4 como objeto a deliberagdo pelos Titulares dos CRA Primeira Série, de comum acordo com a Devedora e a
Emissora, sobre o novo pardmetro de Remuneragdo dos CRA Primeira Série, parametro este que devera preservar
o valor real e 0s mesmos niveis da Remuneragdo. Tal Assembleia Especial devera ser realizada dentro do prazo
estabelecido no Termo de Securitizag¢éo.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva DI entre a Devedora, a Emissora e os Titulares dos CRA Primeira
Série, ou caso ndo seja realizada a Assembleia Especial, por falta de quérum de instalacdo, em segunda convocagéo,
ou por falta de quérum de deliberagdo, na forma prevista no Termo de Securitizagdo, a Emissora devera informar a
Devedora, 0 que acarretara a liquidagdo antecipada total da CPR-F Primeira Série pela Devedora, nos termos da
Clausula 4.6.4 da CPR-F Primeira Série e em conformidade com os procedimentos descritos na CPR-F Primeira Série
e, consequentemente, o resgate antecipado da totalidade dos CRA Primeira Série pela Securitizadora, no prazo de (i)
30 (trinta) dias (a) da data de encerramento da respectiva Assembleia Especial, (b) da data em que tal Assembleia
Especial deveria ter ocorrido, considerando a segunda convocagéo, ou (ii) em outro prazo que venha a ser definido
em referida assembleia, o que ocorrer primeiro, pelo Preco de Resgate Antecipado aplicavel, ndo sendo devido
qualquer prémio ou aplicacdo de taxa de desconto ("Resgate Antecipado Taxa Substitutiva DI"). A Taxa DI a ser
utilizada para calculo da Remuneracao nesta situagao sera a Gltima Taxa DI disponivel.

Caso ocorra o resgate antecipado dos CRA Primeira Série na hipdtese descrita acima, os Titulares dos CRA
Primeira Série terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir 0s recursos
recebidos com a mesma remuneragdo buscada pelos CRA Primeira Série ou sofrer prejuizos em razdo de eventual
tributacdo em decorréncia do prazo de aplicacdo dos recursos investidos.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Maior.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Menor.

Riscos associados a guarda dos documentos comprobatérios

A Emissora contratou o Custodiante, que serd responsavel pela guarda dos documentos comprobatorios que
evidenciam a existéncia dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio. A perda e/ou extravio dos documentos
comprobatdrios podera dificultar a cobranga dos Direitos Creditdrios do Agronegécio e resultar em perdas para os
Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Menor.

Riscos relacionados aos prestadores de servico da Emissao

A Emissdo conta com prestadores de servigos terceirizados para a realizagdo de atividades. Caso, conforme
aplicavel, alguns destes prestadores de servigos aumentem significantemente seus precos, sejam descredenciados,
ou ndo prestem servigos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substitui¢do
do prestador de servico. Os prestadores de servico da Emissdo (com excecdo do Agente Fiduciario, cuja
substituicdo dependera de Assembleia Especial dos CRA) poderao ser substituidos, pela Emissora, a seu exclusivo
critério, sem necessidade de Assembleia Especial dos CRA, nas hipdteses descritas no Termo de Securitizacao.
Esta substituicdo, no entanto, podera ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, bem
como criar 6nus adicionais ao Patrimdnio Separado, o que pode impactar negativamente o desempenho financeiro
dos CRA e, consequentemente, pode causar prejuizos financeiros aos Titulares dos CRA. Adicionalmente, caso
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alguns destes prestadores de servicos sofram processo de faléncia, aumentem significativamente seus precos ou
ndo prestem servigcos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do
prestador de servico, o que podera afetar negativamente as atividades da Emissora e, conforme o caso, as operagoes
e desempenho referentes a Emissao. Ainda, as atividades acima descritas sao prestadas por quantidade restrita de
prestadores de servigo, o que pode dificultar a contratacdo e prestagdo destes servi¢cos no &mbito da Emisso.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Menor.
f) riscos relacionados a Securitizadora:

Manutencao do registro de companhia securitizadora

A atuacdo da Emissora como securitizadora de créditos por meio da emissdo de certificados de recebiveis e
debéntures securitizadas depende da manutencdo de seu registro de companhia securitizadora junto 8 CVM e das
respectivas autorizagdes societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relagdo as
companhias securitizadoras, sua autoriza¢do podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emissdo
dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

A administracdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter uma equipe
especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizacdo de recebiveis, podera ter efeito adverso relevante
sobre as atividades, situacéo financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar
resultados, o que poderia impactar suas atividades de administragdo e gestdo do Patrimdnio Separado e afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Originacdo de novos negdcios ou reducdo de demanda por CRA

A Emissora depende de originacdo de novos negécios de securitizagdo do agronegécio, bem como da demanda de
investidores pela aquisicdo dos CRA de sua emissdo. No que se refere a originacdo a Emissora busca sempre
identificar oportunidades de negdcios que podem ser objeto de securitizagdo do agronegdcio. No que se refere aos
riscos relacionados aos Investidores, inimeros fatores podem afetar a demanda dos investidores pela aquisi¢do de
CRA. Por exemplo, alteragBes na legislagdo tributaria que resultem na reducdo dos incentivos fiscais para 0s
investidores poderdo reduzir a demanda dos investidores pela aquisicdo de CRA. Caso a Emissora ndo consiga
identificar projetos de securitizacdo atrativos para o mercado ou, caso a demanda pela aquisicdo de CRA venha a
ser reduzida, a Emissora poderd ser afetada, o que poderd afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar
as obrigacGes assumidas junto aos titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

A Emissora poderd estar sujeita a faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duracdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperagéo judicial
ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e
trabalhistas, poderdo afetar tais créditos, principalmente em razédo da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a
plena eficacia da afetacdo de patriménio, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar
as obrigacGes assumidas junto aos titulares dos CRA.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

Risco Operacional

A Emissora também utiliza tecnologia da informacdo para processar as informacfes financeiras e resultados
operacionais e monitoramento de suas emissdes. Os sistemas de tecnologia da informagdo da Emissora podem ser
vulnerdveis a interrupgdes. Alguns processos ainda dependem de inputs manuais. Qualquer falha significante nos
sistemas da Emissora ou relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impegam seus sistemas de funcionarem
como desejado, poderia causar erros operacionais de controle de cada patriménio separado produzindo um impacto
negativo nos negocios da Emissora e em suas operacdes e reputagdo de seu negocio.

33



Além disso, se ndo for capaz de impedir falhas de seguranga, a Emissora pode sofrer danos financeiros e
reputacionais ou, ainda, multas em razdo da divulgacéo ndo-autorizada de informacg6es confidenciais pertencentes
a ela ou aos seus parceiros, clientes, consumidores ou fornecedores. Ademais, a divulgacdo de informagdes
sensiveis ndo publicas através de canais de midia externos poderia levar a uma perda de propriedade intelectual ou
danos a sua reputagdo e imagem da marca.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.

O objeto da companhia securitizadora e 0s patrimfnios separados

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegécio, tendo como objeto social a aquisigéo e
securitizacdo de quaisquer direitos creditorios do agronegdcio passiveis de securitizagdo por meio da emissdo de
certificados de recebiveis do agronegocio, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 14.430, cujos patrimonios séo
administrados separadamente.

O patrimonio separado de cada emissdo tem como principal fonte de recursos os respectivos créditos do
agronegocio e suas garantias.

Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos créditos do agronegécio por parte da
Devedora, podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigac6es assumidas junto aos
Titulares dos CRA.

Néo ha garantias de que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos decorrentes
da responsabilidade pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposicéo legal ou regulamentar, por
negligéncia ou administragdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do Patriménio Separado, conforme
previsto no artigo 27 da Lei 14.430.

Escala qualitativa de probabilidade do risco: Menor.
Escala qualitativa de materialidade do risco: Média.
g) riscos relacionados a Devedora e ao setor de atuacao da Devedora:

Capacidade financeira da Devedora

A Devedora esta sujeita a riscos financeiros que podem influenciar diretamente o adimplemento das obrigagdes
previstas nas CPR-Fs. A capacidade do Patriménio Separado de suportar as obrigagfes estabelecidas no Termo de
Securitizacdo depende do adimplemento das obrigacBes assumidas pela Devedora nos termos das CPR-Fs.
Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem negativamente a situacdo econémico-financeira da Devedora podera
afetar negativamente a capacidade do Patrim6nio Separado de suportar as obrigacdes relativas aos CRA, conforme
estabelecidas no Termo de Securitizacdo, o que pode acarretar perda financeira para os titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade: Médio / Materialidade Maior

Capacidade operacional da Devedora

A Devedora esta sujeita a riscos operacionais que podem influenciar diretamente o adimplemento das obrigagdes
previstas nas CPR-Fs. Eventuais alteracdes na capacidade operacional da Devedora podem afetar seus fluxos de
caixa, bem como riscos decorrentes da auséncia de garantia quanto ao pagamento pontual ou total dos Direitos
Creditorios das CPR-Fs e provocar um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio / Materialidade Maior

Risco de concentracdo de Devedor e dos Direitos Creditérios das CPR-Fs

Os CRA sdo concentrados em apenas 1 (um) devedor, o qual origina os Direitos Creditérios das CPR-Fs,
representado pelas CPR-Fs. Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado em apenas 1
(um) devedor, sendo que todos os fatores de risco aplicaveis a ele, a seu setor de atuagdo e ao contexto macro e
microecondmico em que ela esta inserida sdo potencialmente capazes de influenciar adversamente a capacidade
de pagamento dos Direitos Creditdrios das CPR-Fs e, consequentemente, a Amortizagdo e a Remuneragdo dos
CRA. Uma vez que os pagamentos de Remuneracdo e Amortizacdo dependem do pagamento integral e tempestivo,
pela Devedora, dos valores devidos no ambito das CPR-Fs, os riscos a que a Devedora esta sujeita podem afetar
adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora na medida em que afete suas atividades, operagdes e
situagdo econdmico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderédo afetar o fluxo
de pagamentos dos Direitos Creditérios das CPR-Fs e, consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, 0s recursos
decorrentes da execucdo das CPR-Fs podem néo ser suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida
decorrente das CPR-Fs. Portanto, a inadimpléncia da Devedora, pode ter um efeito material adverso no pagamento
dos Direitos Creditérios das CPR-Fs e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio / Materialidade Maior

34



Extensa e variada regulamentacdo das atividades da Devedora

A Devedora esta sujeita a extensa regulamentacéo federal, estadual e municipal no &mbito de suas atividades
guanto a protecdo do meio ambiente, da salde e da seguranca dos trabalhadores relacionados a sua atividade e
podem estar expostas a contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos e potenciais custos para
cumprimento da regulamentacdo mencionada. A variabilidade e extensdo da regulamentacdo aplicavel as
atividades da Devedora poderia trazer eventual dificuldade na sua observancia pela Devedora ou um impacto
econdmico-financeiro e um efeito adverso nas atividades da Devedora, 0 que impactaria sua capacidade de
pagamento das CPR-Fs e, consequentemente, a capacidade da Emissora de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio / Materialidade Maior

Necessidade de diversas autorizacdes e licencas governamentais

A Devedora pode ser obrigada a obter diferentes licencas e autorizagBes das autoridades governamentais
relacionadas a comercializacdo e logistica no desenvolvimento das suas atividades. A legislagdo e regulamentagéo
em vigor pode impor também a compra e a instalacdo de equipamentos custosos e mudancgas operacionais para
limitar potenciais impactos ou aumentar a protecdo ao meio ambiente e/ou a salde. A violagdo dessas normas ou
eventuais dificuldades na aquisicao das autorizagdes ou licencas necessarias pode resultar em multas elevadas ou
sancdes ou revogagdes de licencas de operacdo ou, ainda, na proibigdo do exercicio das atividades pela Devedora,
0 que poderia afetar negativamente sua capacidade econdmica, financeira e operacional e indiretamente o
pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio / Materialidade Maior

Impactos negativos sobre a economia brasileira podem afetar a demanda pelos produtos da Devedora

Condig¢des econdmicas globais e fatores internos podem afetar a economia brasileira e a demanda pelos produtos
da Devedora.

Além dos impactos acima mencionados, uma recessdao global ou local pode vir a provocar uma reducdo na
demanda pelos produtos da Devedora, seja via consumo menor ou via implementacdo de medidas que levem a
protecdo da producdo local. Em ambos 0s casos a consequéncia seria redugdo dos precos para 0s produtos e de
volumes vendidos pela Devedora nos mercados interno e externo, afetando a sua capacidade de pagamento dos
Direitos Creditérios das CPR-Fs e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

O governo federal tem exercido e continua a exercer influéncia sobre a economia brasileira. As condi¢des politicas
e econbmicas no Brasil exercem impacto direto sobre o0s negécios da Devedora, situacdo financeira da Devedora,
resultados operacionais da Devedora, bem como as perspectivas da Devedora sobre o preco de mercado de suas
acoes e, por isso, poderdo ser adversamente afetados pelas mudancas nas politicas do governo federal, bem como
por fatores econdmicos em geral, dentre os quais se incluem, sem limitag&o:

instabilidade econdmica e social;

. inflacéo;

. flutuacBes nas taxas de cAmbio;

. politicas de controle cambial e restricdes a remessas para o exterior;
. politica fiscal e alteragdes na legislacéo tributaria;

. taxas de juros;

. liquidez dos mercados de capitais e de empréstimos locais e externos;
. controle do governo federal na atividade de producgdo de petréleo;

. leis e regulamentacBes ambientais; e

outros desenvolvimentos politicos, sociais e econémicos no Brasil ou que afetem o Pais.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio / Materialidade Maior
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Faléncia, recuperacédo judicial ou extrajudicial da Devedora

Ao longo do prazo de duragdo dos CRA, a Devedora esta sujeita a eventos de faléncia, recuperacéo judicial ou
extrajudicial. Eventuais contingéncias da Devedora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderao
afetar sua capacidade financeira e operacional, o que podera afetar negativamente a capacidade da Devedora de
honrar as obrigacGes assumidas nos termos das CPR-Fs e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

Efeito de politicas e requlamentacdes governamentais para o setor agricola

Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre as atividades da Devedora. As politicas
governamentais que afetam o setor agricola, sobretudo os produtos sucroalcooleiros, tais como politicas
relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques regulares e restrigdes sobre a importagdo e
exportagdo de produtos agricolas e commaodities, podem influenciar de forma negativa as atividades da Devedora,
afetando a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio e, consequentemente, o fluxo
de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio / Materialidade Maior

Desapropriacdo dos imdveis destinados a producéo rural

Os imoveis utilizados pela Devedora, ou por terceiros com os quais ela mantenha relagdes de parceria ou
arrendamento, para o cultivo da lavoura de cana-de-aglcar poderdo ser desapropriados pelo Governo Federal de
forma unilateral, para fins de utilidade publica e interesse social, ndo sendo possivel garantir que o pagamento da
indenizacdo a Devedora se dara de forma justa. De acordo com o sistema legal brasileiro, o Governo Federal
podera desapropriar os iméveis de produtores rurais onde estd plantada a lavoura de cana-de-aglcar por
necessidade ou utilidade publica ou interesse social, de forma parcial ou total. Ocorrendo a desapropriacédo, ndo
ha como garantir, de antemao, que o preco que venha a ser pago pelo Poder Pablico sera justo, equivalente ao
valor de mercado, ou que, efetivamente, remunerara os valores investidos de maneira adequada. Dessa forma, a
eventual desapropriacdo de qualquer imovel utilizado pela Devedora, ou por terceiros com os quais ela mantenha
relacGes de parceria ou arrendamento, poderéo afetar adversamente e de maneira relevante sua situagéo financeira
e 0s seus resultados, podendo impactar nas suas atividades e, consequentemente, na capacidade de pagamento dos
Direitos Creditdrios do Lastro das CPR-Fs.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

Correlacdo entre os precos do etanol e do aclicar

O setor sucroenergético brasileiro pode alterar o mix de sua producéao entre o agucar e etanol, o que faz com que
exista alta correlacdo entre os precos das duas commodities. Sendo assim, os pre¢os do aclcar no mercado
internacional influenciam sobremaneira a oferta do etanol hidratado no mercado interno e, em caso de aumento da
sua oferta, pode haver um desequilibrio de mercado causando a queda de seus precos e uma reducgdo de renda da
Devedora, 0 que afetaria sua capacidade de pagamento dos CRA emitidos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio / Materialidade Maior

A Devedora atua em setores nos quais a demanda e o preco de mercado dos seus produtos sdo ciclicos e séo
afetados pelas condicdes econdmicas gerais do Brasil e do mundo

Os setores de etanol e agucar, tanto mundialmente quanto no Brasil, sdo historicamente ciclicos e sensiveis a
mudancas internas e externas de oferta e demanda. O etanol é comercializado como um aditivo ao combustivel
utilizado para reduzir as emissdes da gasolina ou para aumentar o nivel de octanagem da gasolina (etanol anidro)
ou como um combustivel substituto da gasolina (etanol hidratado). Dessa forma, os precos do etanol sdo
influenciados pela oferta e demanda da gasolina. O desempenho financeiro da Devedora, portanto, pode ser
adversamente afetado se a demanda e/ou preco da gasolina diminuirem, conforme detalhado a seguir:

(i) a demanda por etanol anidro esté ligada diretamente & demanda por gasolina e ao percentual da mistura do
anidro na gasolina, o qual é definido pelo Governo. Uma reducdo brusca na demanda por gasolina e/ou
alteracGes no mix anidro/gasolina (atualmente em 27% de etanol anidro no mix com a gasolina comum)
podem levar a quedas substanciais na demanda pelo etanol anidro, impactando precos e comprometendo o
resultado financeiro da Devedora; e
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(i) autilizacdo do etanol hidratado como substituto para a gasolina esta atrelada a competitividade de pregos
das duas alternativas. Sendo assim, a manutengdo de pregos baixos na gasolina leva a deterioragdo nos
precos do etanol hidratado, produzindo efeitos negativos nos resultados da Devedora.

Os pregos de aglcar dependem, em grande parte, dos precos vigentes no mercado (brasileiro e internacional) e
estdo fora do controle da Devedora. Tal como ocorre com outros produtos agricolas, 0 aglcar esta sujeito a
flutuacdes de preco em funcédo de condiges climaticas, desastres naturais, niveis de safra, investimentos agricolas,
programas e politicas agricolas governamentais, politicas de comércio exterior, produgdo mundial de produtos
similares e concorrentes e outros fatores fora do controle da Devedora. Ademais, o aglcar € uma commodity
negociada em bolsa, estando, portanto, sujeita a especulacéo, o que pode afetar o prego do acucar e os resultados
operacionais da Devedora.

Como consequéncia dessas variaveis, 0s precos do agUcar sdo sujeitos a volatilidade substancial.

ModificacOes nas politicas agricola/comercial (brasileiras ou internacionais) sdo fatores que podem resultar direta
ou indiretamente na diminuicdo dos precos do aguicar nos mercados interno e internacional. Qualquer diminuicao
prolongada ou significativa nos pregos do agucar pode ter efeitos adversos relevantes no negécio e no desempenho
financeiro da Devedora.

Se a Devedora ndo for capaz de manter as vendas de etanol e aglcar a precos atrativos no mercado brasileiro, ou
se ndo for capaz de exportar quantidades suficientes de etanol e aglcar de forma a assegurar um equilibrio
adequado do mercado interno, os seus negécios de etanol e agucar poderdo ser afetados adversamente.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio / Materialidade Maior

Movimentos sociais podem prejudicar o uso de propriedades agricolas da Devedora ou causar danos a elas

Os movimentos sociais sdo ativos no Brasil e defendem a reforma agréria e redistribuigdo da propriedade por parte
do Governo brasileiro. Alguns membros de tais movimentos praticaram e podem vir a praticar a invasao e
ocupacao de terras agricolas. A Devedora ndo pode garantir que suas propriedades agricolas ndo estardo sujeitas,
eventualmente, a invasdo ou ocupacgdo por tais movimentos sociais. Qualquer invasdo ou ocupagdo de terras
arrendadas pela Devedora pode materialmente afetar o seu uso e o cultivo de cana-de-agucar, bem como afetar
adversamente os negdcios, situacdo financeira e operacional da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio / Materialidade Médio

A forte concorréncia no setor sucroalcooleiro com produtores nacionais e internacionais pode afetar de maneira
adversa a lucratividade da Devedora e sua participacdo no mercado

A forte concorréncia no setor sucroalcooleiro com produtores nacionais e internacionais pode afetar de maneira
adversa a lucratividade e participacdo no mercado da Devedora. A Devedora atua em um setor em que ha forte
concorréncia de produtores internacionais em relacdo as exportagcbes. Também enfrenta forte concorréncia ou
restricBes a concorréncia em mercados altamente regulados e protegidos, tais como Estados Unidos e Unido
Europeia. A concorréncia no setor sucroalcooleiro se d& também fortemente entre paises produtores.
Historicamente, as importacdes de acUcar e etanol ndo tém representado concorréncia significativa para a Devedora
no mercado interno, em razao, dentre outros fatores, da competitividade dos custos de producdo e da logistica do
acucar e etanol brasileiros. Na hip6tese de o governo brasileiro criar incentivos para as importagdes de aglcar e
etanol, se os governos estrangeiros criarem subsidios para a exportacdo desses produtos, surgirem novas
tecnologias de produgéo de etanol ou se houver apreciagdo significativa do Real diante das moedas utilizadas em
tais paises, a Devedora corre o risco de enfrentar um aumento da concorréncia de produtores estrangeiros no
mercado interno. No ambito nacional, a Devedora compete com diversos produtores de pequeno, médio e grande
portes, que operam nas mesmas regides onde atua. A entrada de investidores estrangeiros no setor sucroalcooleiro
brasileiro pode aumentar o processo de consolidacdo desse setor e a construcdo de novas usinas. A posicdo
competitiva da Devedora é influenciada por muitos fatores, dentre os quais a disponibilidade, qualidade e custo de
terras, cana-de-agucar, fertilizantes, energia, agua, produtos quimicos e mao-de-obra. Adicionalmente, alguns dos
concorrentes estrangeiros da Devedora tém acesso a uma quantidade mais significativa de recursos financeiros a
custos inferiores. Caso a Devedora ndo consiga manter a competitividade em relacdo aos seus concorrentes, sua
participacdo no mercado e lucratividade poderdo ser afetadas de maneira adversa.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio / Materialidade Maior

As operacdes agricolas, industriais e logisticas da Devedora oferecem riscos de acidentes e de ineficiéncias
operacionais, que podem ocasionar interrupcées ou falhas, bem como uma reducdo do volume de acucar, etanol
e energia produzidos, podendo afetar adversamente os resultados da Devedora
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As operagdes da Devedora envolvem uma variedade de riscos de seguranca e outros riscos operacionais, inclusive
0 manuseio, producédo, armazenamento e transporte de materiais inflamaveis. Os riscos das operag0es agricolas da
Devedora, industriais e logisticas podem resultar em danos fisicos e acidentes de trabalho, graves danos ou
destruicdo de propriedade e equipamentos, prestadores de servico e fornecedores ou ainda acidentes ambientais.
Um acidente relevante ou uma fiscalizagdo por parte de uma autoridade competente que conclua que ha riscos de
seguranga importantes em uma das Unidades Agroindustriais da Devedora, estaces de servicos, instalacdes de
armazenamento ou nas propriedades rurais onde a Devedora atua, poderia obrigar a Devedora a suspender suas
operagdes e gerar penalidade imposta por parte das autoridades publicas, incluindo multas, interdi¢des temporarias
ou definitivas, dentre outras, resultando em expressivos custos de repara¢do, indenizacao, suspensao de atividades
e perda de receita. Quebras de equipamentos, problemas de controle de processo, confiabilidade operacional de
maquinas e equipamentos, incéndios, explosdes, rupturas de dutos, desastres naturais, atrasos na obtencdo de
insumos ou de pecas ou equipamentos de reposi¢do necessarios, acidentes no transporte ou outros incidentes
também podem ter efeito substancialmente desfavoravel nas operacoes da Devedora €, consequentemente, em seus
resultados. Acidentes, desastres naturais, fatores climaticos, paralisagBes e ineficiéncias operacionais podem
contribuir para uma reducéo do volume de agUcar e etanol produzido ou para um aumento nos custos de producao
gue podem afetar os resultados da Devedora de forma relevante, além de poderem resultar na imposicdo de
penalidades civeis, administrativas e/ou criminais. As apdlices eventualmente existentes para tais fins poderdo néo
ser suficientes para cobrir potenciais acidentes operacionais ou talvez a Devedora ndo seja capaz de renova-las em
condi¢Bes comercialmente satisfatérias ou com coberturas suficientes.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio / Materialidade Maior

Ciclo logistico

A distribuicdo dos produtos da Devedora da-se por rodovia e ferrovia sendo que possiveis danos a estas
infraestruturas podem representar um risco ao escoamento. A diversificacdo dos modais de transporte e capacidade
de armazenagem da Devedora sdo fatores importantes de controle. Até 65% da producdo anual de agUcar e até
70% do etanol produzido podem ser estocados, de forma a garantir o fluxo continuo da produgdo e consequente
reducgdo de riscos operacionais. Atrasos na obten¢do de insumos agroindustriais podem afetar significativamente
as operagdes da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio / Materialidade Maior

Variacdes climadticas poderdo impactar negativamente a producdo e os resultados da Devedora

O setor agricola ¢ diretamente dependente do clima, sendo que quaisquer variagdes climaticas podem ter um impacto
significativo nas atividades da Devedora, pois podem afetar a sua producdo de produtos agropecuarios. Secas,
inundagdes, ondas de calor, granizo e excesso de chuva sdo alguns dos fendmenos climaticos que poderdo afetar e
impactar negativamente a producdo da Devedora e, consequentemente, suas receitas. Nao ha como mensurar, nem se
proteger contra a exposi¢do da Devedora aos diversos impactos que podem ser causados pelos diversos fenomenos
da natureza, nem os possiveis prejuizos que a Devedora podera sofrer em razdo de variagdes climaticas.

Além disso, como tem sido amplamente divulgado em estudos especializados, o aquecimento global esta
ocorrendo de forma acelerada, o que pode potencializar os efeitos dos fendmenos climaticos hoje conhecidos de
forma imprevisivel. O aquecimento global também pode contribuir para o surgimento de novos fenomenos ou para
a ocorréncia, no Pais, de fendmenos inéditos ou de dificil verificagdo, como furacdes e tufoes, dentre outros.
Ademais, as temperaturas minima e maxima, os indices pluviométricos e as demais caracteristicas das
microrregides climaticas em que se encontram localizadas as propriedades da Devedora podem sofrer alteragdes
imprevisiveis e devastadoras para os negocios da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

As operacoes da Devedora estdo sujeitas a riscos relacionados a regulacdo de seu setor de atuacdo e falhas no
cumprimento das normas aplicaveis podem impactar negativamente os negocios da Devedora.

As atividades da Devedora estdo sujeitas a um amplo conjunto de leis e regulamentos federais, estaduais e
municipais relativos a protecdo do meio ambiente, que impdem diversas obrigagdes de cunho ambiental, como,
por exemplo, a manuten¢dao compulsoria de determinadas areas das propriedades da Devedora como areas
preservadas, administragdo adequada de defensivos e de residuos perigosos correlatos, licenciamento ambiental
das atividades e obtenc¢do de autorizagdes de uso de recursos hidricos. Em razao do curso normal das atividades
da Devedora, que envolvem a aplicagdo de defensivos agricolas e o armazenamento de produgdo, dentre outras
variaveis, a Devedora poderd ficar exposta a penalidades criminais e administrativas, além da obrigacdo de
recuperar o meio-ambiente e pagar indenizagao a terceiros por possiveis danos decorrentes do descumprimento da
legislagdo em questdo. As atividades da Devedora exigem a constante obtencdo e renovacdo de licengas
ambientais, sanitarias (incluindo, mas ndo limitando ao Ministério da Agricultura), de autoriza¢des para o
funcionamento (exemplo, mas ndo limitado a Corpo de Bombeiros, Ministério do Trabalho, Prefeitura Municipal,
Receita Federal, Receita Estadual), das quais dependem a instalagdo e operagdo das unidades produtivas e, em
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alguns casos, das areas cultivaveis. Dificuldades técnicas ou o ndo atendimento aos prazos de renovagdo de
licengas e as exigéncias dos 6rgdos ambientais podem ter efeitos adversos sobre as atividades da Devedora, bem
como resultar em aplicagdo de multas, entre outras sang¢des pelos 6rgdos ambientais, o que podera causar prejuizos
aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio / Materialidade Maior

A agricultura é uma atividade sazonal, o que pode ter um efeito adverso sobre as receitas e os resultados da
Devedora

As atividades e, consequentemente, as receitas da Devedora estdo diretamente relacionadas aos ciclos das suas
lavouras e, por isso, t€m natureza sazonal. Os resultados operacionais da Devedora podem sofrer variagdes
significativas entre o periodo de plantio e colheita de cada safra, o que cria flutuagdes nos estoques da Devedora.
A sazonalidade das lavouras também implica a sazonalidade do lucro bruto da Devedora apurado em bases
diferentes do exercicio social, o que pode causar um efeito adverso significativo nos resultados operacionais
apurados em bases diferentes do exercicio social.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

Riscos relacionados a requlacéo dos setores em que a Devedora atua

O mercado global de produtos agricolas é altamente competitivo e sensivel a mudangas de capacidade industrial,
estoques de produgdo e mudancas ciclicas das economias mundiais, fatores que poderédo, isolada ou conjuntamente
afetar de modo expressivo 0s pregos de venda de produtos da Devedora e, portanto, a rentabilidade da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio / Materialidade Maior

O mercado global de produtos agricolas é altamente competitivo e sensivel a mudancas de capacidade, estoques
de producéo e mudancas ciclicas das economias mundiais

O mercado global de produtos agricolas é altamente competitivo e sensivel a mudangas de capacidade, estoques
de produgdo e mudangas ciclicas das economias mundiais, fatores esses que poderdo, isolada ou conjuntamente,
afetar de modo expressivo os precos de venda de produtos da Devedora e, portanto, a rentabilidade da Devedora.
Em razdo do fato de que os Produtos constituem commodities agricolas, eles concorrem nos mercados
internacionais quase que exclusivamente com base no pre¢o. Ademais, muitos outros produtores recebem em seus
respectivos paises subsidios que ndo existem no Brasil. Esses subsidios poderdo permitir que os produtores tenham
custos de producdo mais baixos do que os da Devedora e/ou que enfrentem reducdo de precos e prejuizos
operacionais por prazos mais longos do que os da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio / Materialidade Maior

A dependéncia do comércio internacional, a flutuacdo dos precos dos produtos agricolas e flutuac6es no valor do
real em relacdo ao délar poderdo prejudicar o desempenho financeiro e os resultados operacionais da Devedora

O mercado interno brasileiro de produtos agricolas € menor do que o seu atual potencial de producéo, sendo que
as exportacdes respondem por parcelas cada vez mais significativas das receitas de vendas da Devedora. Medidas
como restrigdes e quotas ou suspensBes a importagdo adotadas por determinado pais ou regido poderdo afetar
substancialmente os volumes de exportagdo do setor e, consequentemente, o desempenho de exportacdes e
resultados operacionais da Devedora. Se a capacidade de venda competitiva de produtos da Devedora em um ou
mais dos mercados significativos da Devedora for prejudicada por qualquer um desses eventos, a Devedora pode
ndo conseguir realocar os seus produtos em outros mercados em termos igualmente favoraveis, e o negécio,
situagdo financeira e resultados operacionais da Devedora poderdo ser prejudicados. A capacidade futura dos
produtos da Devedora de concorrer de modo eficiente nos mercados de exportacdo e os precos que a Devedora
conseguirdo obter pelos produtos agricolas da Devedora, tanto no mercado interno, quanto no mercado externo,
dependerdo de muitos fatores fora de controle da Devedora, tais como:

(i) a volatilidade dos precos internacionais, sujeitos a oferta e demanda globais;
(i) condi¢cbes meteorolégicas;
(ili)  estratégias negociais adotadas por outras empresas que atuam no setor agricola;

(iv) alteragdes dos niveis de subsidios agricolas de certos produtores importantes (principalmente Estados
Unidos e Comunidade Europeia), mudancas de barreiras comerciais de certos mercados consumidores
importantes (principalmente China) e adogdo de outras politicas publicas que afetem as condi¢des de
mercado e os pregos do setor; e

(v)  oferta e procura de commodities concorrentes e substitutivas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio / Materialidade Maior
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Penalidades administrativas e criminais decorrentes de violacdo das normas socioambientais

As penalidades impostas contra aqueles que violam a legislacdo ambiental sdo aplicadas independentemente da
obrigacdo de reparar a degradacdo causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam a
responsabilidade solidaria e objetiva, independentemente da comprovacdo de culpa dos agentes ou de seu
envolvimento direto ou indireto. A eventual contratagdo de terceiros pela Devedora para realizar suas operacoes,
tais como a disposicdo final de residuos, ndo isenta a Devedora de responsabilidade por eventuais danos ambientais
causados. A Devedora pode ser considerada responsaveis por todas e quaisquer consequéncias provenientes da
exposicao de pessoas a substancias nocivas ou outros danos ambientais. Os custos para cumprir com a legisla¢do
atual e futura relacionada a protecdo do meio ambiente, salde e seguranga, e as contingéncias provenientes de
danos poderao ter um efeito adverso sobre os negdcios da Devedora, sobre 0s seus resultados operacionais ou
sobre a sua situacéo financeira, o que podera afetar negativamente o valor dos Direitos Creditorios das CPR-Fs e,
portanto, o pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio/ Materialidade Médio

Riscos relacionados a auséncia de informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas e pré-pagamento
da Devedora

Os direitos creditorios do agronegécio sdo representados pelas CPR-Fs e devidos exclusivamente pela Devedora.
Nesse contexto, a Devedora emitiu as CPR-Fs em favor da Emissora especificamente no &mbito da emisséo dos
CRA e da Oferta. Ndo existem, na data deste Prospecto, informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas
ou pré-pagamento dos direitos creditorios do agronegécio que compdem o Patrimonio Separado, compreendendo
um periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da Oferta, mesmo tendo sido realizados esforcos
razoaveis para obté-las.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Médio

Avancos tecnolégicos

O desenvolvimento e a implementacéo de novas tecnologias poderdo resultar em uma redugdo significativa nos
custos de producéo do etanol. A Devedora nao pode estimar quando novas tecnologias estardo disponiveis, o nivel
de aceitacdo das novas tecnologias por seus concorrentes ou 0s custos associados a essas tecnologias. Os avancos
no desenvolvimento de produtos alternativos ao etanol também poderdo reduzir a demanda por ou eliminar a
necessidade de etanol como oxidante do combustivel de maneira significativa. Quaisquer avancos tecnoldgicos
gue necessitem de investimentos significativos para a manutencdo da competitividade, ou que, de outra forma,
reduzam a demanda por etanol, terdo um efeito adverso relevante sobre os resultados operacionais da Devedora e,
consequentemente, poderdo afetar negativamente o pagamento dos Direitos Creditérios das CPR-Fs
pela Devedora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Médio

Divergéncias na Proviséo para Contingéncias de Processos Judiciais e Administrativos

A Devedora é parte em processos judiciais de natureza trabalhista, civel, fiscal e previdenciéria tendo sido
provisionado um montante relevante nas suas demonstracfes financeiras. Eventuais contingéncias, de qualquer
natureza, ndo identificadas ou identificaveis por meio do processo de auditoria legal da Devedora ou, ainda,
eventuais divergéncias na avaliacdo ou na estimativa de suas provisfes ou na sua divulgacdo poderiam ter impactos
na Devedora e afetar adversamente sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Lastro da CPR-F,
com efeitos inclusive em relacdo a resultados futuros ou o cumprimento de suas obrigacGes sob a CPR-F, que
podem impactar o pagamento dos CRA. Eventuais falhas ou divergéncias na avaliacdo ou na estimativa de suas
provisfes ou na sua divulgacdo poderiam ter impactos na Devedora e afetar adversamente sua capacidade de
adimplir as obriga¢des, com efeitos inclusive em relacdo a resultados futuros ou o cumprimento de suas obrigagdes
sob a CPR-F, que podem impactar o negativamente o pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio / Materialidade Médio

Contingéncias trabalhistas e previdencidrias

Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os empregados e trabalhadores
contratados diretamente pela Devedora, estes poderdo estar sujeitos a contingéncias trabalhistas e previdenciarias
oriundas de disputas com os trabalhadores dos prestadores de servigos por eles contratados. Uma decisdo contraria
a Devedora, em decorréncia de tais disputas podera afetar adversamente o resultado da Devedora, e, portanto, o
fluxo de pagamentos decorrente dos Direitos Creditorios das CPR-Fs e dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio / Materialidade Médio
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Necessidade de capital da Devedora

Os negocios da Devedora, seja na implantagéo direta de projetos, seja em relacdo a projetos desenvolvidos por
suas filiais, podem demandar montantes significativos de capital. A ndo obtencdo de linhas de financiamento para
tais montantes ou a obtencdo em condi¢des insatisfatdrias, ou ainda a necessidade de aporte de capital em valor
relevante pela Devedora em qualquer de suas filiais, pode ter um impacto negativo significativo no fluxo de caixa
da Devedora, podendo afetar, por conseguinte, o pagamento dos Direitos Creditorios do Lastro da CPR-F.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio / Materialidade Médio

A emissdo das CPR-Fs podera representar parcela substancial da divida total da Devedora

A emissdo das CPR-Fs podera representar parcela substancial da divida total da Devedora. Nao ha garantia que a
Devedora tera recursos suficientes para o cumprimento das obrigagdes assumidas no ambito da CPR-F. Sendo
assim, caso a Devedora ndo cumpra com qualquer obrigacao assumida no ambito da CPR-F, a Emissora podera
ndo dispor de quaisquer outras fontes de recursos para efetuar o pagamento dos CRA aos Investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Médio

Invasdo dos iméveis destinados a producédo agricola

A capacidade de producédo da Devedora pode ser afetada no caso de invasdo do Movimento dos Sem Terra, ou de
terceiros, 0 que pode impactar negativamente nas suas operacdes e, consequentemente, na capacidade de
pagamento dos Direitos Creditorios do Lastro da CPR-F.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Médio

Dependéncia de terceiros para fornecimento dos servicos e dos produtos essenciais aos negécios da Devedora

A revogagdo ou rescisdo de contratos com terceiros, considerados essenciais para os negdcios da Devedora, € a
impossibilidade de renovacao de tais contratos, ou de negociar novos contratos com outros prestadores de servicos,
poderao afetar os negocios da Devedora e, consequentemente, o seu desempenho financeiro e a capacidade em
honrar com as obriga¢es assumidas no ambito da Emissdo. A dependéncia de terceiros por parte da Devedora
poderé resultar em um menor controle sobre os custos, eficiéncia, pontualidade e qualidade de tais servicos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio / Materialidade Médio

Os custos de mao de obra e as restrices operacionais em relacdo as quais a Devedora pretende operar podem
aumentar devido as negociacdes coletivas e alteracdes nas leis e requlamentacdes trabalhistas

Os empregados da Devedora séo representados por sindicatos. Muitos desses empregados trabalham regidos por
acordos coletivos sujeitos a continuas negociagdes de salarios. Essas negociagdes, bem como alteragdes nas leis
trabalhistas, podem resultar em maiores despesas com pessoal, outros aumentos nos custos operacionais ou
aumentos nas restricbes operacionais, impactando negativamente a capacidade financeira da Devedora e,
consequentemente, sua capacidade em honrar com as obrigagdes assumidas no &mbito da Emiss&o.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio / Materialidade Médio

A Devedora esté sujeita & ocorréncia de invasdes, incéndios, greves (paralisacdo) e outros sinistros que poderdo
afetar as propriedades, a sua producao e os seus resultados

As atividades da Devedora estao sujeitas a ocorréncia de uma série de sinistros, dentre os quais incéndios que poderdo
dizimar parcialmente as suas propriedades e lavouras, furtos de maquinas e equipamentos agricolas e acidentes
envolvendo funciondrios. A Devedora podera sofrer invasfes em suas fazendas por parte de movimentos sociais, tais
como o Movimento dos Trabalhadores Rurais Sem Terra. Paralisa¢cbes ou greves na infraestrutura de logistica e
transporte que a Devedora utiliza (como por exemplo, portos e ferrovias), incluindo greves de érgaos governamentais,
tais como Receita Federal, podem comprometer a distribuicéo, bem como as exportacdes da Devedora. A ocorréncia
de um ou mais desses eventos no futuro podera afetar a situacdo financeira e os resultados da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Médio

Riscos relacionados aos fornecedores da Devedora

A Devedora depende de fornecedores para a aquisi¢do de fertilizantes, corretivos de solo, defensivos agricolas,
sementes, maquinas e implementos agricolas, pecas, combustiveis e outros produtos, bem como, de servico para
execucdo de obras, manutengdes, transporte, entre outros servigos necessarios para opera¢@es nas unidades de
producdo da Devedora. As varia¢cdes nos precos dos insumos agricolas impactam diretamente no resultado

41



operacional da Devedora. Cada um destes insumos (sementes, fertilizantes, defensivos agricolas, combustiveis e
lubrificantes) possui fatores intrinsecos para aumento e redugao de seus precos, e todos também séo influenciados
por suas relacfes de oferta e demanda.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Médio

Riscos relacionados aos clientes da Devedora

Quaisquer eventos que possam afetar negativa e materialmente a capacidade de clientes da Devedora e de honrar
suas obrigaces com relagdo a compra de produtos da Devedora poderdo resultar em perdas para a Devedora, bem
como afetar o resultado operacional da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Médio

A Devedora pode ndo desenvolver com sucesso projetos existentes de expansdo das instalacdes e dos
negocios existentes

Nos planos de negdcios da Devedora estdo incluidos diversos projetos de expansdo das instalagdes e dos negécios
existentes. Por diversas razdes, estes projetos podem ndo ser implementados e/ou podem ser concluidos com
atraso, comprometendo o retorno esperado. Alguns dos fatores que podem comprometer estes projetos sdo: (i) ndo
obtencdo de autorizagbes ambientais e/ou licencas de outra natureza; (ii) falta de fornecedores aptos a fornecer
equipamentos e/ou matéria-prima; (iii) elevacdo de custos ou redugdo de receitas; (iv) falta de méo-de-obra
capacitada; e (v) falta de fonte de financiamento em condicGes satisfatorias.

Outro aspecto a ser considerado é que a implementacdo dos projetos de expansdo poderad ser impactada por
dificuldades operacionais ndo previstas e exigir recursos financeiros e mdo-de-obra intensos, que poderiam ser
empregados no desenvolvimento das atividades existentes da Devedora. Eventuais falhas na implementagéo de
projetos de expanséo das instalacGes e dos negdcios existentes da Devedora poderdo causar impacto negativo em
sua situacdo financeira e, possivelmente, no fluxo de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegécio e,
consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio / Materialidade Médio

Decisdes desfavoraveis em processos judiciais ou administrativos em andamento podem causar efeitos adversos
a Devedora

A Devedora e estd envolvida em processos judiciais e administrativos de natureza civel, tributaria, trabalhista e
ambiental. A Devedora ndo pode assegurar que as a¢fes e processos administrativos serdo resolvidos totalmente a
seu favor. A Devedora somente constitui provisdes para 0s processos em que a possibilidade de perda seja avaliada
por seus assessores juridicos externos como provavel, ou seja, cuja probabilidade de perda seja superior a
possibilidade de éxito.

As provisBes constituidas pela Devedora podem ser insuficientes para fazer face ao custo total decorrente de
decisdes adversas em demandas judiciais e administrativas. Se o total ou uma parcela significativa das a¢@es e dos
processos administrativos for decidido de forma desfavoravel para a Devedora, isso pode ter um impacto adverso
relevante em seus negocios, condigdo financeira e resultados operacionais. Por fim, além das provisées financeiras
e dos custos com honorarios advocaticios para a assessoria dessas causas, a Devedora pode se ver obrigada a
oferecer garantias em juizo relacionadas a tais processos, 0 que pode vir a afetar adversamente a sua capacidade
financeira, afetando sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente,
o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio / Materialidade Médio

Contingéncias Trabalhistas e Previdenciarias de Terceirizados

Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os empregados contratados
diretamente pela Devedora, esta pode contratar prestadores de servicos terceirizados. Nao ha como garantir que a
Devedora estaréa isenta de responsabilizagdo por eventuais contingéncias de carater trabalhista e previdenciario dos
empregados das empresas prestadoras de servigos terceirizados. Essa responsabilizacdo podera afetar
adversamente o resultado da Devedora e, portanto, a capacidade de pagamento pela Emissora dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio / Materialidade Médio
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A Devedora estd exposta aos riscos relacionados a eventual responsabilizacdo de natureza trabalhista e
revidenciaria

A Devedora possui contingéncias de natureza ambiental e trabalhista, no ambito administrativo e judicial, que
poderdo afetar adversamente a reputacdo e as condi¢des financeiras da Devedora e, por consequéncia, afetar o
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio e dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio / Materialidade Médio

Resultados desfavoraveis em litigios pendentes podem afetar negativamente os resultados operacionais, fluxos de
caixa e situacdo financeira da Devedora e, portanto, afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegécio e, conseguentemente, o fluxo de pagamento dos CRA

A Devedora estd envolvida em agdes fiscais, civis e trabalhistas que envolvem indenizagdes monetérias
significativas. Se ocorrerem decisdes desfavoraveis em um ou mais destes processos, a Devedora pode ser obrigada
a pagar valores substanciais que podem afetar material e adversamente os resultados das operagdes, fluxos de caixa
e situagdo financeira da Devedora. Decisfes contrarias aos interesses da Devedora que eventualmente alcancem
valores substanciais ou que causem impacto adverso na operacdo da Devedora, conforme inicialmente planejados
poderao causar um efeito adverso e, portanto, afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
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5. CRONOGRAMA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensdo ou a sua
prorrogacdo, conforme o caso, ou, ainda, na hipdtese de ndo serem conhecidas, a forma como seréo
anunciadas tais datas, bem como a forma como serad dada divulgacao a quaisquer anuncios relacionados a
oferta; e

Abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos a partir do
protocolo na CVM do pedido de registro automatico da Oferta:

N° Evento @ Data de realizago/

data prevista @©
Protocolo na CVM do requerimento de registro automatico da Oferta
1. | Divulgagdo do Aviso ao Mercado 04/09/2025
Disponibilizacdo da Lamina e do Prospecto Preliminar

2. | Inicio das apresentacdes para potenciais Investidores (roadshow) 05/09/2025
Divulgacéo do Comunicado ao Mercado sobre a Reapresentagao do

3. | Prospecto Preliminar 10/09/2025
Reapresentacdo do Prospecto Preliminar

4. | Inicio do Periodo de Reservas 11/09/2025

5. | Encerramento do Periodo de Reservas 29/09/2025

6. | Procedimento de Bookbuilding 30/09/2025

7. | Comunicado ao Mercado (Resultado do Procedimento de Bookbuilding) 01/10/2025

Divulgacéo do Anlncio de Inicio
8. | Disponibiliza¢éo deste Prospecto Definitivo 02/10/2025
Registro da Oferta pela CVM

Alocacéo das Ordens de Investimento
Data Estimada de Liquidacéo da Oferta

03/10/2025

Em até 180 (cento e oitenta) dias contados

10. | Divulgagdo maxima do Andncio de Encerramento da divulgagéo do Anincio de Inicio

® Quaisquer comunicados ou anuncios relativos a Oferta serdo disponibilizados nos Meios de Divulgacéo, nos termos previstos neste Prospecto Definitivo.

@ As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, atrasos e antecipages sem aviso prévio, a critério da
Securitizadora e dos Coordenadores. Qualquer modificagéo no cronograma da distribui¢do devera ser comunicada & CVM e podera ser analisada como
modificagdo de Oferta, seguindo o disposto no artigo 67 da Resolu¢do CVM 160.

@ Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspenséo, prorrogacéo, revogacdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Para
informagdes sobre manifestagéo de aceitagéo a Oferta, manifestagéo de revogacéo da aceitacéo a Oferta, ver item "8.5. Dinamica de coleta de intencdes
de investimento e determinacdo do preco ou taxa" deste Prospecto Definitivo e para informacdes sobre modificacéo da Oferta, suspenséo da Oferta e
cancelamento ou revogacéo da Oferta, ver item "7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 71 da Resolu¢cdo CVM 160 a
respeito da eventual modificagédo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor” da se¢do "Restri¢des a direitos de investidores no
contexto da oferta” deste Prospecto Definitivo.

Em 10 de setembro de 2025, foi divulgado o “Comunicado ao Mercado da Oferta Publica de Distribui¢do de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, da 1062 (Centésima Sexta) Emisséo, em até 2 (duas) Séries, da Vert
Companhia Securitizadora, Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegocio devidos pela Cocal Comércio
IndUstria Canad Acucar e Alcool S.A.” (“Comunicado ao Mercado™) acerca da reapresentagio do Prospecto
Preliminar divulgado originalmente ao mercado em 04 de setembro de 2025, para, Unica e exclusivamente,
(i) realizar alterac6es no item 12.5 do Prospecto Preliminar, para realizacéo de ajustes na descricdo das transagoes
com partes relacionadas da Devedora; (ii) realizar alteragdes na Se¢do “Informagdes Adicionais para Fins dos
Normativos ANBIMA” do Prospecto Preliminar referentes as “Informagdes Adicionais acerca da Devedora”; e
(iii) atualizar o “Cronograma das etapas da Oferta” previsto acima, de forma a consignar a divulgacdo do
Comunicado Mercado e da nova versdo do Prospecto Preliminar. Sendo certo que os ajustes realizados ndo séo
relevantes, ndo caracterizam prejuizo informacional aos investidores e ndo alteram os termos ou condi¢des da
oferta, ndo ha que se falar em abertura de prazo para desisténcia, considerando, ainda, que o Periodo de Reserva
ainda ndo havia se iniciado naquela data, e, que, nos termos da Resolu¢do CVM 160, tal reapresentacdo independe
de prévia aprovacdo da CVM.

Em 03 de outubro de 2025, foi disponibilizado nos Meios de Divulgacdo descritos neste Prospecto, uma nova
versdo deste Prospecto para incluir no seu Anexo V o “Segundo Aditamento ao Termo de Securitizacio de Direitos
Creditorios do Agronegdcio Para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 106 (Centésima
Sexta) Emissdo, Em Até 2 (Duas) Séries, da VERT Companhia Securitizadora, Lastreados em Direitos Creditdrios
do Agronegdcio Devidos Pela Cocal Comércio Industria Canad Agucar e Alcool S.A.”, celebrado na presente data,
com uma correcdo em determinadas clausulas.
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Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se:
(a) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da Resolu¢cdo CVM 160 ou do registro da Oferta;
ou (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a
regulamentacéo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios; ou
(c) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ap6s obtido o respectivo registro da
Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis, sendo
certo que o prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade
apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao,
a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro ou indeferir o requerimento do
respectivo registro caso este ainda ndo tenha sido concedido.

O Coordenador Lider e a Emissora deverdo dar conhecimento da suspensdo aos Investidores que j& tenham
aceitado a Oferta, ao menos pelos meios utilizados para a divulgagdo da Oferta, facultando-lhes a possibilidade de
revogar a aceitacdo até as 16:00 horas do 5° (quinto) dia util subsequente a data em que foi comunicada ao
Investidor a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em nédo
revogar sua aceitacdo. Em caso de siléncio, serd presumido que os Investidores silentes pretendem manter a
declaracdo de aceitagdo. O Coordenador Lider deverd acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das
aceitagdes da oferta, de que o Investidor esta ciente de que a oferta foi suspensa e que tem conhecimento das novas
condigdes, conforme o caso.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICACAO OU REVOGAGCAO DA
OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMAGOES VEJA O
ITEM 7.3 DA SECAO “7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA
OFERTA”, DESTE PROSPECTO.

b) os prazos, condi¢des e forma para: (i) manifestacdes de aceitacdo dos investidores interessados e de
revogacao da aceitacao, (ii) subscrigdo, integralizacéo e entrega de respectivos certificados, conforme o caso,
(iii) distribuicdo junto ao publico investidor em geral, (iv) posterior alienacdo dos valores mobiliarios
adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestacdo de garantia, (v) devolugdo e reembolso aos
investidores, se for o caso, e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os
investidores ou ao mercado em geral.

(i) Manifestaces de aceitagdo dos investidores interessados e de revogac¢éo da aceitacéo.

A intencdo de investimento, enviada durante o periodo de reserva, conforme detalhado no Cronograma da Oferta
acima (“Periodo de Reserva”), constitui ato de aceitagdo, pelos Investidores da Oferta (conforme definido
abaixo), dos termos e condic¢Bes da Oferta, e tem caréater irrevogavel, exceto (i) em caso de divergéncia relevante
entre as informagGes constantes do Prospecto Preliminar e deste Prospecto Definitivo que altere substancialmente
o risco assumido pelo Investidor ou a sua decisdo de investimento, ou (ii) nas hipoteses de suspensdo, modificacdo
e cancelamento da Oferta descritas no item 7.3 da secdo “7. Restri¢oes a direitos de investidores no contexto da
Oferta” deste Prospecto e no Contrato de Distribuicdo. Conforme cronograma tentativo descrito no item 5.1 acima,
0 Periodo de Reserva teve inicio em 11 de setembro de 2025 e se encerrou em 29 de setembro de 2025.

Para mais informagdes sobre o Periodo de Reserva e as intengdes de investimento vide Sec¢do “8.5. Dinmica de
coleta de intencBes de investimento e determinacéo do prego ou taxa” deste Prospecto.

(ii) Subscricao, integralizacéo e entrega de respectivos certificados, conforme o caso.

Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados, em moeda corrente nacional, (a) pelo Valor
Nominal Unitério, para as integralizacdes que ocorrerem na primeira Data de Integralizacdo; e (b) pelo Valor
Nominal Unitério, acrescido da respectiva Remuneracéo dos CRA incorrida entre a primeira Data de Integralizagédo
e a data das respectivas integralizacbes dos CRA que ocorrerem posteriormente a primeira Data de Integralizacdo
(“Preco de Integralizagdo”). Os CRA poderdo ser colocados com agio e desagio, a ser definido a exclusivo
critério dos Coordenadores, se for o caso, no ato de subscricdo dos CRA, na ocorréncia de uma ou mais das
seguintes situagdes objetivas de mercado, tais como: (a) alteracéo na taxa SELIC; (b) alteracdo nas taxas de juros
dos titulos do tesouro nacional; (c) alteracdo material na Taxa DI; (d) alteragcdo material na curva de juros DI x
pré, construida a partir dos precos de ajustes dos vencimentos do contrato futuro de taxa média de depdsitos
interfinanceiros de um dia, negociados na B3; (e) alteragdo material nas taxas indicativas de negociacdo de titulos
de renda fixa (debéntures, certificados de recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis do agronegécio)
divulgadas pela ANBIMA, ou (f) auséncia ou excesso de demanda satisfatoria de mercado pelos CRA; sendo certo
que: (i) o preco da Oferta sera Unico e, portanto, eventual agio ou desagio deverd ser aplicado a totalidade dos
CRA de uma mesma Série integralizados em uma mesma Data de Integralizacdo; e (ii) a aplicacdo de eventual
agio ou desagio ndo prejudicara os custos all-in da Devedora com relacdo a Emissao.

(iii) Distribuic&o junto ao publico investidor em geral
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Nos termos do artigo 86, inciso 111, da Resolugdo CVM 160 e do artigo 7° do Anexo Normativo Il da Resolugéo
CVM 60, (i) os CRA poderao ser livremente negociados em mercados organizados de valores mobiliarios entre
Investidores Qualificados, a partir da data de divulgacdo do Anlncio de Encerramento; e (ii) desde que observado
0s requisitos da Resolugdo CVM 160 e da Resolucdo CVM 60, em especial o disposto no artigo 7° do Anexo
Normativo Il da Resolucdo CVM 60, entre o publico investidor em geral, apds decorridos 6 (seis) meses da data
de divulgacdo do Andncio de Encerramento nos Meios de Divulgagdo, sendo certo que, na presente data, tais
requisitos ndo se encontram cumpridos.

Periodo de Distribuicdo. Nos termos do artigo 59 da Resolu¢do CVM 160, a distribuicdo dos CRA junto aos
Investidores Qualificados para a efetiva liquidagdo somente poderia ter inicio, apds cumpridos, cumulativamente,
0S seguintes requisitos:

(i) concessdo do registro automatico da Oferta pela CVM; e

(i) divulgacdo Andncio de Inicio e do Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgacdo. Simultaneamente a
divulgagdo do Anuncio de Inicio, o Coordenador Lider deverd encaminhar a CVM e as entidades
administradoras de mercado organizado no qual os CRA sejam admitidos a negociacdo versao eletronica
do Anuncio de Inicio sem quaisquer restricdes para sua copia e em formato digital que permita a busca de
palavras e termos.

Prazo Méaximo de Distribuicao. A subscricdo ou aquisi¢cdo dos CRA objeto da distribuicdo deve ser realizada no
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contado da data de divulgacdo do Andncio de Inicio.

Encerramento da Oferta. Ap6s encerramento do prazo estipulado para a Oferta ou a distribuicdo da totalidade dos
CRA, sera divulgado o resultado da Oferta por meio do Andncio de Encerramento, nos Meios de Divulgacao

(iv) Posterior alienacao dos valores mobiliarios adquiridos pelos Coordenadores em decorréncia da prestacdo
de garantia

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo K a Resolucdo CVM 160, caso o Coordenador Lider eventualmente
(i) venha a subscrever e integralizar os CRA em razdo do exercicio da Garantia Firme; e (ii) tenha interesse em
vender tais CRA antes da divulgacdo do Anlncio de Encerramento, o preco de revenda dos CRA sera o respectivo
saldo do Valor Nominal Unitario (Atualizado, se for o caso), acrescido da Remuneracdo respectiva de cada Série,
calculados pro rata temporis a partir da primeira data de integralizacdo dos CRA (inclusive) até a data da respectiva
venda (exclusive). A revenda dos CRA pelo Coordenador Lider ap6s a divulgacdo do Andncio de Encerramento
podera ser feita pelo preco a ser apurado de acordo com as condi¢des de mercado verificadas a época, incluindo
eventual &gio ou desagio. A revenda dos CRA, conforme aqui mencionada, devera ser efetuada respeitada a
regulamentacdo aplicavel.

(v) Devolucéo e reembolso aos investidores, se for o caso

Para mais informacdes sobre a aplicagdo do reembolso aos Investidores, vide se¢do 7 deste Prospecto, em especial
0 subitem 7.3.

(vi) Quaisquer outras datas relativas a Oferta de interesse para os investidores ou ao mercado em geral

Vedagdo a Negociagdo: A negociagdo dos CRA no mercado secundario devera observar as restrigdes descritas na
Secdo “7.1. Descri¢do de eventuais restrigoes a transferéncia dos valores mobiliarios”.

Ademais, conforme indicadas na Se¢do “7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71
da Resolu¢do CVM 160 a respeito da eventual modificag¢do da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio
do investidor” deste Prospecto, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser imediatamente
comunicados a respeito da modifica¢do efetuada diretamente por correio eletronico, correspondéncia fisica ou
qualquer outra forma de comunicagio passivel de comprovagao, para que informem, no prazo minimo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da comunicagio, eventual decisdo de desistir de sua adesdo a Oferta, presumida a manutengio
da adesdo em caso de siléncio.

As datas previstas para os eventos futuros sio meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, atrasos e
antecipagdes sem aviso prévio, a critério da Emissora e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma
da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o
disposto na Sec¢do “7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da Resolu¢do CVM
160 a respeito da eventual modificagdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor” do
presente Prospecto.
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6. COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL E CAPITALIZACAO
DA SECURITIZADORA REGISTRADA EM CATEGORIA S2

6.1. Capital social atual (incluindo identificagdo e as respectivas participacfes acionarias dos acionistas que
detenham mais de 5% (cinco por cento) do capital social, por participacao total e por espécie e classe)

O capital social da Securitizadora é composto, nesta data, € de R$1.200.000,00 (um milhdo e duzentos mil reais)
totalmente subscrito e integralizado, dividido em 100.000 (cem mil) acBes ordinarias no valor total de
R$100.000,00 (cem mil reais) e 11 (onze) agdes preferenciais no valor total de R$ 1.100.000,00 (um milhdo e cem
mil reais), sendo que a VERT Consultoria e Assessoria Financeira Ltda., é titular de, aproximadamente, 99,98%
das acBes de emissdo da Securitizadora.

Acionista ON % PN % ‘
Martha de S& Pessoa 1 0,001 0 0
Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello 1 0,001 0 0

VERT Consultoria e Assessoria Financeira Ltda. 99.998 99,998 11 100
TOTAL 100.000 100% 11 100%

6.2. Situacao patrimonial da securitizadora (endividamento de curto prazo, longo prazo e patriménio liquido) e
0s impactos da captacéo de recursos da oferta na situacao patrimonial e nos resultados da securitizadora, caso
a emissdo nao conte com instituicdo do regime fiduciario

N&o aplicavel, tendo em vista que foi constituido, no &mbito da Emissdo, Regime Fiduciario sobre os CRA.
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

7.1. Descricdo de eventuais restri¢des a transferéncia dos valores mobiliarios

Nos termos do artigo 86, inciso 111, da Resolucdo CVM 160 e do artigo 7° do Anexo Normativo Il da Resolucédo
CVM 60, (i) os CRA poderdo ser livremente negociados em mercados organizados de valores mobiliarios entre
Investidores Qualificados, a partir da data de divulgacdo do Anlncio de Encerramento; e (ii) desde que observado
0s requisitos da Resolugdo CVM 160 e da Resolugdo CVM 60, em especial o disposto no artigo 7° do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 60, entre o pablico investidor em geral, apds decorridos 6 (seis) meses da data
de divulgacéo do Anuncio de Encerramento nos Meios de Divulgacdo, sendo certo que, na presente data, tais
requisitos nao se encontram cumpridos.

7.2. Declaracdo em destaque da inadequa¢do do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

O INVESTIMENTO EM CRA NAO E ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUE: (I) NECESSITEM DE
LIQUIDEZ COM RELAGAO AOS TITULOS ADQUIRIDOS, UMA VEZ QUE A NEGOCIAGAO DOS
CRA E RESTRITA A INVESTIDORES QUALIFICADOS, NOS TERMOS DO ITEM 7.1 ACIMA; (I11)
NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER RISCO DE CREDITO DA DEVEDORA E/OU DO SEU
SETOR DE ATUACAO; E/OU (IV) NAO TENHAM PROFUNDO CONHECIMENTO DOS RISCOS
ENVOLVIDOS NA OPERAGAO, INCLUINDO TRIBUTARIOS E RELATIVOS AO PATRIMONIO
SEPARADO, OU QUE NAO TENHAM ACESSO A CONSULTORIA ESPECIALIZADA. PORTANTO,
OS INVESTIDORES DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A SECAO "FATORES DE RISCO", NA
PAGINA 18 DESTE PROSPECTO, QUE CONTEM A DESCRIGCAO DE CERTOS RISCOS QUE PODEM
AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO EM CRA, ANTES DA TOMADA DE
DECISAO DE INVESTIMENTO.

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da Resolucéo a respeito da eventual
modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 67 e 69 da Resolugdo CVM 160, (a) a modifica¢do devera
ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgagéo da Oferta; (b) os
Coordenadores deverao se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das inten¢8es de investimento, de
que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigdes; e () 0s
Investidores que j& tiverem aderido & Oferta deverdo ser imediatamente comunicados, diretamente, por correio
eletrdnico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicacdo passivel de comprovagdo, a respeito da
modificacao efetuada, para que confirmem, até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foram diretamente
comunicados por escrito sobre a modificacdo da Oferta, o interesse em revogar sua aceitacéo a Oferta, presumindo-
se, na falta de manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Se o Investidor revogar sua
aceitagdo e este ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Integralizagdo, referido valor sera devolvido sem juros
ou correcdo monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes (“Critérios de Restitui¢io™), no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogagio.

Caso (i) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes deste Prospecto Definitivo e do
Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor ou a sua decisdo de
investimento; ou (ii) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolu¢cdo CVM 160, a suspenséo
ou o cancelamento devera ser divulgada imediatamente através de meios a0 menos iguais aos utilizados para a
divulgacdo da Oferta, bem como o Investidor que ja tiver aderido a Oferta devera ser diretamente comunicado, por
correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicacdo passivel de comprovacao, a respeito
e podera revogar sua aceitagdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituicdo Participante da
Oferta com quem tenha realizado sua intencdo de investimento até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em
que foi diretamente comunicado por escrito sobre a divergéncia entre as informac8es constantes do Prospecto
Preliminar e deste Prospecto Definitivo no caso do inciso (i) acima ou da suspensdo da Oferta, no caso do item (ii)
acima, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o
Investidor revogar sua aceitacao e este ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagdo, referido valor
sera devolvido de acordo com os Critérios de Restituicdo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogagéao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolucdo CVM 160; (ii) a Oferta seja revogada,
nos termos dos artigos 67 e 69 da Resolucdo CVM 160; ou (iii) o Contrato de Distribuicdo seja resilido, todas as
intengdes de investimento serdo canceladas e os Coordenadores comunicardo imediatamente através de meios ao
menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta, bem como o Investidor que ja tiver aderido a Oferta
deverd ser diretamente comunicado, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de
comunicagdo passivel de comprovacédo. Se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacéo,
referido valor sera devolvido de acordo com os Critérios de Restituigio, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data da comunicagdo do cancelamento ou revogagdo da Oferta.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

8.1. Eventuais condigdes a que a oferta publica esteja submetida

O periodo de distribuicdo somente teve inicio, uma vez que foram observadas cumulativamente as seguintes
condigdes: (i) obtencéo do registro da Oferta pela CVM, o qual foi obtido em 02 de outubro de 2025, sob os
nimeros CVM/SRE/AUT/CRI/PRI/2025/192 (CRA Primeira Série) e CVM/SRE/AUT/CRI/PRI/2025/193 (CRA
Segunda Série); e (ii) divulgagdo do Anuncio de Inicio e deste Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgacdo, a
qual é realizada neste data, qual seja, 02 de outubro de 2025. A Oferta a mercado é irrevogavel, exceto nos casos
de ocorréncia de qualquer das hipoteses de resili¢do do Contrato de Distribuicéo, nos termos la previstos.

O cumprimento, por parte dos Coordenadores, de todos os deveres e obrigacfes assumidos no Contrato de Distribui¢do
esta condicionado ao atendimento cumulativo das CondigGes Precedentes, previstas no Contrato de Distribuicdo e na
secdo 14 deste Prospecto, observado o disposto no Contrato de Distribuicdo e no item 14.1 deste Prospecto.

Para mais informacdes sobre as Condi¢des Precedentes, vide item 14.1 deste Prospecto

8.2. Eventual destinacdo da oferta pUblica ou partes da oferta publica a investidores especificos e a descrigéo
destes investidores

Né&o foram estabelecidas parcelas da Oferta destinadas a Investidores especificos, sendo a Oferta integralmente
destinada aos Investidores.

8.3. AutorizagBes societarias necessarias a emissdo ou distribuicdo dos certificados, identificando os 6rgéos
deliberativos responsaveis e as respectivas reunides em que foi aprovada a operagao

A Emisséo e a Oferta independem de aprovacéo societéaria especifica, nos termos do pardgrafo sexto, do artigo 27,
do estatuto social da Securitizadora.

A Emisséo das CPR-Fs, bem como sua vinculagio aos CRA e a assinatura dos demais Documentos da Operagédo
de que é parte pela Devedora foram aprovados com base nas deliberacGes tomadas na Assembleia Geral
Extraordinaria da Devedora realizada em 04 de setembro de 2025 cuja ata foi arquivada na JUCESP sob o n°
340.057/25-7 em 18 de setembro de 2025 e publicada no jornal “Diario Comercial” ("Ato Societario da
Devedora™).

8.4. Regime de distribui¢do

Sujeito a legislacdo em vigor e aos termos e condigdes constantes do Contrato de Distribui¢do, notadamente, mas
sem limitagdo, no que se refere as condigdes precedentes do Contrato de Distribuigdo, os Coordenadores realizardo
a distribuicdo dos CRA, em regime de garantia firme de colocacéo para o Valor da Emisséo, de forma individual
e ndo solidéaria entre os Coordenadores, conforme a tabela abaixo (“Garantia Firme”).

XP R$ 500.000.000,00 71,4286%
Itad BBA R$ 200.000.000,00 28,5714%
Total R$ 700.000.000,00 100,0000%

A Garantia Firme sera valida até 10 de outubro de 2025, prorrogavel mediante acordo escrito entre as Partes
(“Prazo Final para Exercicio da Garantia Firme”), sendo que a Garantia Firme sera exercida se, e somente se,
as CondicOes Precedentes forem cumpridas de forma satisfatéria aos Coordenadores até tal data e ndo houver
demanda para os CRA inicialmente ofertados.

Contratacdo de Participantes Especiais. Os Coordenadores contrataram Participantes Especiais para fins
exclusivos de recebimento de inten¢Bes de investimento, nos termos do Contrato de Distribuicdo, mediante a
celebracdo de termos de adesdo, assinados com os Coordenadores, para fins exclusivos de recebimento de
intencBes de investimento, observado o disposto no Contrato de Distribuic&o.

8.5. Dinamica de coleta de intenc¢des de investimento e determinagdo do preco ou taxa

Oferta a Mercado

Nos termos do artigo 57 da Resolucéo CVM 160, os Coordenadores realizaram esforgos de venda dos CRA a partir
da data de divulgacdo Aviso ao Mercado, nos Meios de Divulgacéo, e da disponibilizacdo do Prospecto Preliminar
aos Investidores, nos Meios de Divulgagao (“Oferta a Mercado™)
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Apds a divulgagdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizagdo do Prospecto Preliminar, nos termos do
artigo 12 da Resolucdo CVM 160, foram realizadas apresentaces para potenciais Investidores (roadshow e/ou
one-on-ones) ("Apresentacdes para Potenciais Investidores™), conforme determinado pelos Coordenadores em
comum acordo com a Devedora.

Os materiais publicitarios utilizados foram encaminhados 8 CVM em até 1 (um) Dia Util apds a sua utilizagéo,
nos termos do artigo 12, paragrafo 6°, da Resolucdo CVM 160.

Reservas e Procedimento de Bookbuilding

Os Coordenadores organizaram o Procedimento de Bookbuilding, com recebimento de reservas, sem lotes
minimos ou maximos, nos termos dos artigos 61 e 62 da Resolu¢do CVM 160, bem como nos termos do Contrato
de Distribuicéo, para verificagdo (i) da existéncia dos CRA Segunda Série, e, consequentemente a existéncia da
CPR-F Segunda Série; (ii) o volume de CRA a ser alocado em cada série, conforme o caso, mediante o Sistema
de Vasos Comunicantes e, consequentemente o valor nominal desta CPR-F e da CPR-F Segunda Série, observado
0 Valor Maximo dos CRA Segunda Série; e (iii) da taxa de remuneracéo aplicavel aos CRA Primeira Série e aos
CRA Segunda Série e, consequentemente, a esta CPR-F e a CPR-F Segunda Série.

A intencdo de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding foi comunicada a CVM juntamente com o
requerimento de registro da Oferta.

Os Investidores que manifestaram interesse na subscri¢cdo dos CRA por meio do envio/formalizagdo da intencéo
de investimento na forma de Reserva ou Termo de Aceitacdo e que tiveram suas inten¢des alocadas, estdo
dispensados da apresentacdo do boletim de subscri¢do, sendo certo que a intencéo de investimento preenchida pelo
Investidor passard a ser o documento de aceitacdo de que trata o artigo 9° da Resolugdo CVM 160.

No ambito da coleta de Reservas, para fins do Procedimento de Bookbuilding, foram observados os
seguintes procedimentos:

Q) o Investidor, inclusive aquele considerado Pessoa Vinculada, puderam enviar sua intencéo de investimento,
na forma de Reserva ou Termo de Aceitacdo, a uma Institui¢do Participante da Oferta, durante o Periodo
de Reserva, sendo certo que (a) o recebimento de Reservas para subscri¢do foi devidamente divulgado no
Aviso a0 Mercado, no Prospecto Preliminar ¢ na 1dmina da Oferta (“Lamina”) e somente serd admitido
apos o inicio da Oferta a Mercado; e (b) o Prospecto Preliminar foi disponibilizado nos Meios de
Divulgacéo, pelo menos, 5 (cinco) Dias Uteis antes do inicio do Periodo de Reserva;

(i) narespectiva intencdo de investimento, o Investidor deveria indicar, sob pena de cancelamento da sua intencéo
de investimento: (a) uma taxa minima para a Remuneracdo de determinada(s) Série(s), desde que ndo fosse
superior as taxas estabelecidas como teto, como condic&o para sua aceitacdo a Oferta; (b) a quantidade de CRA
em cada Série que desejava subscrever; e (c) sua condi¢do de Pessoa Vinculada, se este for 0 caso;

(iii)  findo o Periodo de Reserva, os Participantes Especiais (conforme definido abaixo) consolidaram todas as
intengdes de investimento que receberam e as encaminharam j& consolidadas ao Coordenador Lider;

(iv)  os Investidores também puderam apresentar intencdes de investimento, na forma de carta proposta (a ser
disponibilizada pelo Coordenador Lider), aos Coordenadores, na data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding;

(v)  no Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores consolidaram todas as intencfes de investimento que
receberam, inclusive as efetuadas na forma do item (iv) acima;

(vi) paraaapuragdo da taxa final da Remuneracéo foram atendidas as intengdes de investimento que indicaram as
menores taxas, adicionando-se as intencdes de investimento que indicarem taxas imediatamente superiores
(observada as taxas estabelecidas como teto), até que fosse atingido, no minimo, o Valor da Emisséo;

(vii) as intencBes de investimento canceladas, por qualquer motivo, foram desconsideradas no referido
procedimento de apuragdo da taxa final;

(viii) caso o percentual apurado para a taxa aplicavel a Remuneragdo fosse inferior a taxa minima apontada na
intencdo de investimento como condicionante de participacdo na Oferta, nos termos acima previstos,
referida intencdo de investimento seria cancelada pelo Coordenador ou pelo Participante Especial que a
tenha recebido; e

(ix) os critérios objetivos adotados no Procedimento de Bookbuilding para a fixacdo da taxa final da
Remuneragdo consistiram: (a) no estabelecimento de taxas teto, as quais foram divulgadas ao mercado no
Prospecto Preliminar; (b) no &mbito do processo de coleta de intengdes de investimento, os Investidores
puderam indicar nas intengdes de investimento uma taxa minima para a Remuneracdo de cada Série que
desejaram subscrever, desde que ndo fosse superior as taxas teto, como condigdo para sua aceitagao a
Oferta, sob pena de cancelamento da inten¢do de investimento; e (c) para apuragdo da taxa final foi
observado o procedimento descrito acima.
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Para fins de esclarecimento, nos termos do artigo 61, paragrafo 3°, da Resolugdo CVM 160, todas as intencdes de
investimentos enviadas foram levadas em consideracdo no procedimento de determinagdo da taxa final da
Remuneragdo, uma vez que o Publico-Alvo é composto exclusivamente por Investidores Qualificados.

Como, na data do Procedimento de Bookbuilding, ndo foi verificado que o total dos CRA, objeto das intencdes de
investimento recebidas pelos Coordenadores no &mbito da Oferta excedeu a quantidade de CRA ofertados, ndo
houve rateio operacionalizado pelos Coordenadores. Caso fosse realizado o rateio, seriam atendidas as intengdes
de investimento que indicassem as menores taxas de Remuneracdo dos CRA, conforme aplicavel, adicionando-se
as intencdes de investimento que indicassem taxas de Remuneragdo dos CRA da respectiva Série superiores até
atingir a taxa de Remuneracdo definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todas as inten¢des de
investimento admitidas que indicassem a taxa de Remuneracdo dos CRA da respectiva Série definida no
Procedimento de Bookbuilding seriam rateados entre os Investidores proporcionalmente ao montante dos CRA
indicado na respectiva intencdo de investimento, independentemente de quando foi recebido a intengdo de
investimento, sendo desconsideradas quaisquer fragdes dos CRA.

Se necessario, o resultado do rateio seria informado a cada Investidor, pela respectiva Instituicdo Participante, por
endereco eletrénico ou telefone indicado no documento representativo das intengdes de investimento ou por
qualquer outro meio previamente acordado entre as partes.

Ao final do Procedimento de Bookbuilding, o resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio
dos Aditamentos do Bookbuilding, observados os procedimentos descritos nas CPR-Fs e no Termo de
Securitizagdo, a serem aditados.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado em até 1 (um) Dia Util apds a definicdo por meio de
comunicado ao mercado nos Meios de Divulgacéo, nos termos do artigo 61, paragrafo 4°, da Resolugdo CVM 160.

Intencdes de Investimento

A intengdo de investimento, inclusive na forma de Reserva ou Termo de Aceitaco, enviada/formalizada pelo Investidor,
constitui ato de aceitagéo dos termos e condicdes da Oferta e tem caréter irrevogavel, exceto (i) em caso de divergéncia
relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente
o risco assumido pelo Investidor ou a sua deciséo de investimento, ou (ii) nas hipoteses de suspensdo, modificacéo e
cancelamento da Oferta, a serem previstas no Prospecto, nos termos da Resolugdo CVM 160.

A intencgdo de investimento deveria: (i) conter as condi¢des de integralizagdo e subscricdo dos CRA; (ii) possibilitar
a identificacdo da condigdo de Investidor como "Pessoa Vinculada"; (iii) incluir declaragdo de que o Investidor
obteve exemplar do Prospecto e da Lamina; e (iv) nos casos em que haja modificacdo de Oferta, cientificar, com
destaque, que a Oferta original foi alterada e incluir declaragéo assinada pelo subscritor de que tem conhecimento
das novas condic@es da Oferta.

As intencdes de investimento enviadas/formalizadas pelos Investidores devem ser mantidas pelos Coordenadores
a disposicdo da CVM.

Os Coordenadores recomendaram e recomendam aos Investidores que (i) leiam cuidadosamente os termos e
condices estipulados na intengdo de investimento, em especial os procedimentos relativos a liquidagao da Oferta
e as informagdes constantes no Prospecto e na Lamina, especialmente na se¢do "Fatores de Risco", que trata, dentre
outros, sobre 0s riscos aos quais a Oferta esta exposta; e (ii) entrem em contato com a Instituicdo Participante da
Oferta de sua preferéncia, antes de enviar/formalizar a sua intencdo de investimento, para verificar os
procedimentos adotados pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta para cadastro do Investidor e efetivacdo
do envio da intengdo de investimento, incluindo, sem limitac&o, prazos estabelecidos para a envio/formalizagéo
da referida intencdo e eventual necessidade de deposito prévio do investimento pretendido.

Cada Investidor interessado em participar da Oferta deve assumir a obrigacdo de verificar se esta cumprindo com
0s requisitos para participar da Oferta (em especial, seu enquadramento como Investidor Qualificado), para, entdo,
apresentar suas intencdes de investimento.

Integralizacéo

Os Investidores devem realizar a integralizagcdo dos CRA pelo Prego de Integralizacdo, mediante o pagamento a
vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, de acordo com os procedimentos
da B3.

Pessoas Vinculadas

Nos termos do artigo 56 da Resolu¢cdo CVM 160, foi aceita a participacdo de Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas (conforme definido abaixo).

Sdo consideradas “Pessoas Vinculadas” os Investidores que sejam: (i) nos termos do artigo 2°, inciso XVI, da
Resolugdo CVM 160 controladores, diretos ou indiretos, ou administradores dos Coordenadores, da Devedora ou
da Emissora, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o
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2° grau, sociedades por eles controladas direta ou indiretamente; e (ii) nos termos do artigo 2°, inciso XIlI, da
Resolugdo da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme em vigor: (a) administradores, funcionarios,
operadores e demais prepostos dos Coordenadores que desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte
operacional; (b) assessores de investimento que prestem servigos dos Coordenadores; (c) demais profissionais que
mantenham, com os Coordenadores, contrato de prestagdo de servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediacéo ou de suporte operacional; (d) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras
ou participem do controle societario dos Coordenadores; (€) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelos
Coordenadores ou por pessoas a ele vinculadas; (f) c6njuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nas alineas “a” a “d”; e (g) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados.

Caso fosse verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) & quantidade de CRA inicialmente ofertada,
observada na taxa de corte da Remuneracéo, ndo seria permitida a colocagdo de CRA junto aos Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas, sendo suas intencdes de investimento automaticamente canceladas, observadas as
excecdes previstas no pardgrafo 1° do artigo 56 da Resolugdo CVM 160.

Nos termos do artigo 56, paragrafo 1°, da Resolugdo CVM 160, a vedacdo de colocacéo as Pessoas Vinculadas
ndo se aplicou: (i) as instituigdes financeiras contratadas como formadores de mercado; (ii) aos gestores de recursos
e demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentagdo que exija a aplicagdo minima de recursos em fundos
de investimento para fins da realizacdo de investimentos por determinado tipo de investidor, exclusivamente até o
montante necessario para que a respectiva regra de aplicagdo minima de recursos seja observada; e (iii) aos casos
em que, na auséncia de colocacdo para as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente ficasse inferior a
guantidade de CRA ofertada, sendo a colocacdo dos CRA perante Pessoas Vinculadas, nesta Gltima hipdtese,
limitada ao necessario para perfazer a quantidade de CRA ofertada, desde que preservada a colocagdo integral
junto a pessoas ndo vinculadas dos CRA por elas demandados.

Os Coordenadores alertaram que os Investidores devem estar cientes de que a participacdo de Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding poderia impactar adversamente a formacao das taxas
finais da Remuneracdo e que, caso fosse permitida a colocacdo perante Pessoas Vinculadas, nos termos acima
previstos, o investimento nos CRA por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez dos
CRA no mercado secundario.

Os Investidores devem estar cientes de que a participacédo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding poderia impactar adversamente a formacdo das taxas finais da
Remuneracgdo e que, uma vez que foi permitida a colocacao perante Pessoas Vinculadas, nos termos acima
previstos, 0 investimento nos CRA por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas pode reduzir a liquidez
dos CRA no mercado secundério. Para mais informagoes, favor verificar o fator de risco “A participacéo de
Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera afetar
adversamente a formacao da taxa de remuneracao final dos CRA e sua participagdo na Oferta podera resultar
na reducdo da liquidez dos CRA” deste Prospecto.

8.6. Formador de mercado

Nos termos do artigo 4°, inciso Il das Regras e Procedimentos do Codigo ANBIMA, os Coordenadores
recomendaram & Devedora a contratacdo de instituicdo para desenvolver atividades de formador de mercado
em relacdo aos CRA. No entanto, a despeito da recomendac¢do dos Coordenadores, ndo houve nem havera a
contratacdo de formador de mercado.

8.7. Fundo de liquidez e estabilizacao, se houver

Né&o seré celebrado contrato de estabilizacdo de prego no dmbito da Oferta e ndo foi nem sera constituido (i) fundo
de amortizacdo para a presente Emissao e/ou (ii) fundo de manutencdo de liquidez para os CRA.

8.8. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

O valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no contexto da Oferta, que serd de 1 (um) CRA, totalizando a
importancia de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss&o.

52



9. INFORMACOES SOBRE A ESTRUTURA DA OPERACAO

9.1. Possibilidade de os direitos creditorios cedidos serem acrescidos, removidos ou substituidos, com indica¢do
das condigdes em que tais eventos podem ocorrer e dos efeitos que podem ter sobre os fluxos de pagamentos
aos titulares dos valores mobiliarios ofertados

Nos termos do item 9.1 do Anexo E da Resolucdo CVM 160, ndo ha a possibilidade de os Direitos Creditorios do
Agronegdcio serem acrescidos, removidos ou substituidos, de modo que ndo é aplicavel a indicacéo das condi¢Bes
em que tais eventos podem ocorrer e dos efeitos que podem ter sobre a regularidade dos fluxos de pagamentos a
serem distribuidos aos titulares dos valores mobiliarios ofertados.

9.2. Informagéo e descricdo dos reforgos de créditos e outras garantias existentes

Néo foram constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, em beneficio dos titulares das CPR-Fs, dos CRA
ou relacionados aos Direitos Creditorios do Agronegécio. Os CRA ndo contardo com garantia flutuante da
Emissora, razdo pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patrimdnio ndo sera utilizado para satisfazer
as obrigacGes decorrentes da Emisséo.

9.3. Informacgdo sobre eventual utilizacdo de instrumentos derivativos que possam alterar os fluxos de
pagamento previstos para os titulares dos valores mobiliarios ofertados

A Emissora ndo utilizara instrumentos financeiros de derivativos na administragdo do Patrimdnio Separado.
9.4. Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios utilizados para sele¢éo dos ativos

Todos os recursos oriundos dos créditos do Patriménio Separado que estejam depositados na Conta do Patrimonio
Separado e/ou na deverdo ser aplicados em investimentos em aplica¢des de renda fixa com liquidez diaria nos
quais os recursos mantidos na Conta do Patriménio Separado poderdo ser aplicados, a exclusivo critério da
Securitizadora, de acordo com as op¢des de investimento que estejam disponiveis, tais como (i) titulos publicos
federais, (ii) certificados de depdsito bancério emitido pelo Banco Bradesco S.A., Ital Unibanco S.A., Banco
Santander (Brasil) S.A. ou Banco do Brasil S.A.; ou (iii) opera¢gdes compromissadas com lastro nos ativos
indicados nos incisos (i) e (ii) acima contratadas com Banco Bradesco S.A., Securitizadora Itad Unibanco S.A.,
Banco Santander (Brasil) S.A. ou Banco do Brasil S.A. ("Investimentos Permitidos"). Os resultados decorrentes
desse investimento integrardo automaticamente o Fundo de Despesas.

A Securitizadora ndo tera qualquer responsabilidade com rela¢do a qualquer garantia minima de rentabilidade e/ou
a quaisquer eventuais resultados, prejuizos, reivindica¢des, demandas, danos, tributos, ou despesas resultantes das
aplicacfes em tais investimentos, inclusive, entre outros, qualquer responsabilidade por demoras (ndo resultante
de transgressao deliberada) no investimento, reinvestimento ou liquidacao das referidos Investimentos Permitidos,
ou quaisquer lucros cessantes inerentes a essas demoras. A isen¢do da responsabilidade acima néo seré aplicada,
caso seja constatada ma fé da Securitizadora no ato do investimento em titulo sem liquidez diaria.
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10. INFORMAGCOES SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS

10.1. Informag0es descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos creditérios, tais como:

Exceto se expressamente indicado neste Prospecto, palavras e expressdes em mailsculas, ndo definidas neste
Prospecto, terdo o significado previsto na capa deste Prospecto, ou nas CPR-Fs.

a) numero de direitos creditdrios cedidos e valor total

A Devedora emitiu a CPR-F Primeira Série, com valor nominal de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais)
(“Valor Nominal CPR-F Primeira Série”), lastro dos CRA Primeira Série, e a CPR-F Segunda Série, com valor
nominal de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhGes de reais) (“‘Valor Nominal CPR-F Segunda Série”, e, em conjunto,
“Valor Nominal CPR-Fs”) lastro dos CRA Segunda Série, na Data de Emissdo, observado que o Valor Nominal
CPR-Fs reflete o valor total final dos CRA da Série que lastreiam, conforme definido no Procedimento de
Bookbuilding, observado (i) o Valor Maximo dos CRA Segunda Série; e (ii) que os CRA Segunda Série poderiam néo
ter sido, mas foram emitidos, hipétese em que a CPR-F Segunda Série seria automaticamente cancelada.

b) taxas de juros ou de retornos incidentes sobre os direitos creditorios cedidos
O Valor Nominal das CPR-Fs ndo sera atualizado monetariamente.

Remuneracdo da CPR-F Primeira Série.

Sobre o Valor Nominal da CPR-F Primeira Série, ou seu saldo, conforme o caso, incidirdo juros remunerat6rios
correspondentes ao 102,00% (cento e dois por cento) da Taxa DI, ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis (“Remuneracio da CPR-F Primeira Série”). A Remuneragdo da CPR-F Primeira Série sera calculada de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacio
da CPR-F Primeira Série ou a Data de Pagamento da Remuneracéo da CPR-F Primeira Série imediatamente anterior,
0 que ocorrer por Ultimo, até a data de seu efetivo pagamento (inclusive), e paga ao final de cada Periodo de
Capitalizacéo (conforme abaixo definido) (exclusive), obedecida a seguinte formula:

J =VN, x (FatorDI — 1)
onde:

“J” = valor unitario da Remuneragdo da CPR-F Primeira Série devida no final de cada Periodo de Capitalizacéo,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VNe” = corresponde ao Valor Nominal Unitario da CPR-F Primeira Série ou seu saldo, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“FatorDI” = produtério das Taxas DI desde a primeira Data de Integralizagdo da CPR-F Primeira Série ou a Data
de Pagamento de Remuneragdo da CPR-F Primeira Série imediatamente anterior, inclusive, conforme o caso, até
a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

n
p
Fator DI = Q [1+ (7D1, x W) ]
onde:
“n” = nimero total de Taxas DI, consideradas em cada Periodo de Capitalizagdo, sendo “n” um numero inteiro;
“k” = ntimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até n, sendo "k" um numero inteiro; e

“p” = 102,00 (cento e dois inteiros); e

“TDIk” = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurada da seguinte forma:

o1, = 25 4 1yzr 1
k= (100 )
onde:

“DIy” = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util utilizada com 2 (duas) casas decimais; e
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Observacdes aplicaveis ao calculo da Remuneracéo:

(i) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela B3;

?
(i) o fator resultante da expressdo [ 7100/, ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem

arredondamento;

(iii)  efetua-se o produto dos fatores, sendo que a cada fator acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis)
casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o Gltimo considerado;

(iv) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento;

(v)  para efeito do calculo de TDIk sera sempre considerada a Taxa DI divulgada no segundo Dia Util anterior
a data do calculo da Remuneracdo da CPR-F Primeira Série (exemplo: para célculo da Remuneragdo no dia
15, a Taxa DI considerada para calculo de TDIk sera a publicada no dia 13 pela B3, pressupondo-se que os
dias 14 e 15 sfo Dias Uteis), sendo que, conforme previsto no Termo de Securitizagdo, para efeito do
céalculo de TDIK na remuneragdo dos CRA sera sempre considerada a Taxa DI divulgada no segundo Dia
Util anterior a data do célculo da remuneracio dos CRA; e

(vi)  excepcionalmente, no primeiro Periodo de Capitalizacdo, devera ser acrescido a Remuneracdo da CPR-F
Primeira Série devida um prémio de remuneracao no valor equivalente ao produtério do FatorDI de 1 (um)
Dia Util que antecedem a primeira Data de Integralizacio calculado pro rata temporis, de acordo com as
férmulas acima.

Remuneracdo CPR-F Segunda Série.

Sobre o Valor Nominal da CPR-F Segunda Série, ou seu saldo, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a 13,68% (treze inteiros e sessenta e oito centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneragdo da CPR-F Segunda Série”). A Remuneracio da CPR-F Segunda
Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a
primeira Data de Integralizacdo da CPR-F Segunda Série ou a Data de Pagamento da Remuneragdo da CPR-F
Segunda Série (conforme abaixo definida) imediatamente anterior, o que ocorrer por Gltimo, até a data de seu
efetivo pagamento (inclusive), e paga ao final de cada Periodo de Capitalizagdo (conforme abaixo definido)
(exclusive), obedecida a seguinte formula:

J = VN, x (FatorJuros — 1)
onde:

“J” = valor unitario da Remuneragéo da CPR-F Segunda Série devida no final de cada Periodo de Capitalizagdo,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VNe” = corresponde ao Valor Nominal da CPR-F Segunda Série ou seu saldo, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“FatorJuros” = corresponde ao fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

DP
taxa )ﬁ

Fator de Juros = (m

onde:
“Taxa” = 13,68 (treze inteiros e sessenta e 0ito centésimos);

“DP” = niimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagio da CPR-F Segunda Série, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizacdo, ou a Data de Pagamento da Remuneragdo da CPR-F Segunda Série imediatamente anterior,
no caso dos demais Periodos de Capitalizacgo, inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo “DP” um miimero inteiro.

Considera-se "Periodo de Capitalizacdo das CPR-Fs": o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Integralizacdo dos CRA (inclusive), no caso do primeiro periodo de capitalizagdo, ou na Data de Pagamento
imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na Data de Pagamento
correspondente ao periodo em questdo (exclusive). Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solucédo
de continuidade, até a respectiva Data de Vencimento

Pagamento da Remuneragdo. Os valores relativos a Remuneragdo das CPR-Fs deverdo ser pagos, nas Datas de
Pagamento previstas no cronograma de pagamentos abaixo, até as 10:00 da data em questdo, mediante
Transferéncia Eletronica Disponivel — TED a ser realizada na Conta Centralizadora, valendo seu comprovante de
transferéncia como comprovante de quitagdo de cada parcela
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N° de ordem Data de Pagamento Juros Amortizacao Incorpora Juros Taxa de Amortiza¢io (“Tai”)

1 13/03/2026 Sim Néo Néo 0,00%
2 14/09/2026 Sim Néo Néo 0,00%
3 12/03/2027 Sim Néo Néo 0,00%
4 14/09/2027 Sim Néo Néo 0,00%
5 14/03/2028 Sim Néo Néo 0,00%
6 14/09/2028 Sim Néo Néo 0,00%
7 14/03/2029 Sim Néo Néo 0,00%
8 14/09/2029 Sim Néo Néo 0,00%
9 14/03/2030 Sim Néo Néo 0,00%
10 13/09/2030 Sim Sim Néo 50,00%
11 14/03/2031 Sim Néo Néo 0,00%
12 12/09/2031 Sim Sim Néo 100,00%

c) prazos de vencimento dos créditos

As CPR-Fs terdo prazo de vigéncia de 2.188 (dois mil cento e oitenta e oito) dias corridos contados da Data de
Emissdo das CPR-Fs, vencendo, portanto, em 12 de setembro de 2031 ("Data de Vencimento das CPR-Fs"),
ressalvada a hipotese de liquidacéo antecipada.

d) periodos de amortizacado

O Valor Nominal das CPR-Fs sera amortizado em duas parcelas, conforme tabela constante do Anexo | das CPR-Fs e
do subitem "b" acima, ressalvada a hipdtese de liquidacéo antecipada.

e) finalidade dos créditos

Os recursos obtidos pela Devedora em razdo do recebimento do Valor de Desembolso serdo por ela, direta ou
indiretamente por meio de suas Controladas, utilizados integralmente em suas atividades de producdo e
comercializagdo de cana-de-acUcar, nos termos do artigo 2°, 8§9° do Anexo Normativo Il & Resolugdo CVM 60 e
do artigo 23 da Lei 11.076, e na forma prevista em seu objeto social.

Os direitos creditérios oriundos das CPR-Fs sdo representativos de créditos do agronegdcio, nos termos do artigo
20, 8490 inciso 111 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 60 e do artigo 23, paragrafo primeiro da Lei 11.076,
uma vez que a Devedora caracteriza-se como “produtora rural”, nos termos do artigo 165 da Instrugdo Normativa
RFB 971 e da Lei 11.076, sendo que constam como suas atividades na Classificacdo Nacional de Atividades
Econbmicas — CNAE, identificadas em seu comprovante de inscri¢do e situagdo cadastral no CNPJ, (i) o “cultivo
de cana-de-agticar”, representado pelo CNAE n° 01.13-0-00; (ii) o “cultivo de soja”, representado pelo CNAE n°
01.15-6-00; (iii) o “cultivo de amendoim”, representado pelo CNAE n° 01.16-4-01; (iv) o “servigo de pulverizagdo
e controle de pragas agricolas”, representado pelo CNAE n° 01.61-0-01; (v) o “servi¢o de preparagdo de terreno,
cultivo e colheita”, representado pelo CNAE n° 01.61-0-03; (vi) a “fabricagéo de alcool”, representado pelo CNAE
n° 19.31-4-00; (vii) a “geracdo de energia elétrica”, representado pelo CNAE n° 35.11-5-01; (viii) o “comércio
atacadista de maquinas e equipamentos para uso industrial; partes e pegas”, representado pelo CNAE n° 46.63-0-
00; (ix) a “locag@o de outros meios de transporte ndo especificados anteriormente, sem condutor”, representado
pelo CNAE n° 77.19-5-99; (x) os “servi¢os combinados de escritorio e apoio administrativo”, representado pelo
CNAE n° 82.11-3-00; e (xi) a “ Fabricac¢@o de aglicar em bruto”, representado pelo CNAE n° 10.71-6-00; sendo
certo que as referidas indicacBes sdo meramente exemplificativas, de modo que as atividades acima indicadas
poderdo ser substituidas no comprovante de inscri¢cdo e situacdo cadastral no CNPJ da Devedora por outra
atividade, a qualquer tempo, observado que o enquadramento da Devedora como produtora rural, nos termos da
legislagdo e regulamentacdo vigentes, devera ser mantido, pelo menos, durante toda a vigéncia dos CRA.

f) descricéo das garantias eventualmente previstas para o conjunto de ativos

As CPR-Fs ndo possuem qualquer tipo de garantia e ndo conferirdo qualquer privilégio especial ou geral a seus
titulares, bem como ndo sera segregado nenhum dos ativos da Devedora em particular para garantir a Emissora em
caso de necessidade de execucdo judicial ou extrajudicial das obrigacdes da Devedora decorrentes das CPR-Fs.
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10.2 Descricao da forma de cessdo dos direitos creditérios a securitizadora, destacando-se as passagens
relevantes de eventuais contratos firmados com este propésito, e indicacdo acerca do carater definitivo, ou néo,
da cesséo

Né&o ocorrera cessao dos Direitos Creditérios do Agronegécio considerando que as CPR-Fs que 0s representa sera
subscrita pela Securitizadora.

10.3. Indicagéo dos niveis de concentracao dos direitos creditorios, por devedor, em relacdo ao valor total dos
créditos que servem de lastro para os valores mobiliarios ofertados

Os Direitos Creditérios do Agronegécio representados pelas CPR-Fs sdo devidos, em sua integralidade,
pela Devedora.

10.4. Descrigdo dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessdo de crédito

N&o aplicavel, tendo em vista que a operacéo ndo possui originador ou cedente. Todavia, a concessdo de crédito a
Devedora foi baseada exclusivamente na andlise da situagdo comercial, econdmica e financeira da Devedora, bem
como na andlise dos documentos que formalizam o crédito a ser concedido.

10.5. Procedimentos de cobranca e pagamento, abrangendo o agente responsavel pela cobranca, a
periodicidade e condi¢des de pagamento

A Emissora serd a responsavel pela administracdo da totalidade dos Direitos Creditorios do Agronegécio,
observadas as disposi¢fes dos Documentos da Operacéo e do Termo de Securitizagdo, sendo certo que a Emissora,
na condicdo de titular do Patrimdnio Separado, observadas eventuais limitagbes previstas aqui ou na
regulamentacdo editada pela CVM, poderd contratar prestadores de servicos e adotar medidas judiciais ou
extrajudiciais relacionadas a cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegécio, em nome proprio e as expensas
do Patriménio Separado, todas as medidas cabiveis para a sua realizagdo, nos termos dos paragrafo 5° e 6° do artigo
27 da Lei 14.430.

O pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio devera ocorrer nas respectivas datas de pagamento previstas
nas CPR-Fs. As atribui¢des de controle e cobranca dos Direitos Creditorios do Agronegécio em caso de
inadimplementos, perdas, liquidagdo, dissolucdo, faléncias e recuperagdo judicial da Devedora caberdo & Emissora,
nos termos da Clausula 8 do Termo de Securitizagdo, conforme procedimentos previstos na legislagdo civel e
falimentar aplicaveis, desde que aprovado dessa forma em Assembleia Especial, e haja recursos financeiros
suficientes no Patrimbnio Separado para arcar com os custos da cobranga. Adicionalmente, e sem prejuizo & obrigacéo
priméria de cobranca e execucdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio pela Emissora, 0 Agente Fiduciério, nos
termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17, no caso de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, devera
realizar os procedimentos de execuc¢do dos Direitos Creditérios do Agronegécio, de modo a garantir a satisfacdo do
crédito dos Titulares de CRA. Os recursos obtidos com o recebimento e cobranca dos créditos serdo depositados
diretamente na Conta Centralizadora, sem ordem de preferéncia ou subordinagdo entre si, permanecendo segregados
de outros recursos. Os custos decorrentes da cobranca dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio inadimplidos serdo
arcados pelo Patrim6nio Separado e, caso o0s recursos disponiveis no Patrimonio Separado ndo sejam suficientes e as
Despesas ndo tenham sido suportadas pela Devedora, serdo arcados pelos Titulares dos CRA. N&o serdo
constituidas provisdes ou fundos de reserva para a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio inadimplidos.

10.6. Informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma natureza
dos direitos creditérios que comporéo o patriménio da securitizadora, compreendendo um periodo de 3 (trés)
anos imediatamente anteriores a data da oferta, acompanhadas de exposicdo da metodologia utilizada para
efeito desse calculo

A Devedora emitiu as CPR-Fs em favor da Emissora especificamente no &mbito da Emisséo e da Oferta. Nesse sentido,
ndo existem informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Direitos Creditorios do
Agronegécio que compdem o Patrimbnio Separado, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente
anteriores a data da Oferta, mesmo tendo sido realizados esforgos razoaveis para obté-las, uma vez que tais CPR-Fs,
conforme acima mencionado, foram emitidas especificamente e exclusivamente no ambito da presente Oferta.

Para fins do disposto no item 10.6 do Anexo E da Resolugdo CVM 160, com base nas Demonstracfes Financeiras
da Devedora relativas aos 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da Oferta: (i) ndo houve qualquer
inadimplemento, perda, relativo a todo e qualquer titulo de divida emitido pela Devedora, compreendendo o periodo
dos 3 (trés) ultimos anos imediatamente anteriores a data da Oferta; e (ii) ndo houve qualquer pré-pagamento relativo
a todo e qualquer titulo de divida emitido pela Devedora, compreendendo o periodo dos 3 (trés) Gltimos anos
imediatamente anteriores a data Oferta.
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Além da CPR-F a ser utilizada como lastro para os CRA, existe em 31 de marco de 2025 o saldo devedor no
valor de R$ 507.538.680,80 (quinhentos e sete milhdes, quinhentos e trinta e oito mil, seiscentos e oitenta reais e
oitenta centavos) em cédulas de produto rural com liquidacéo financeira de emissdo da Devedora.

10.7. Se as informacdes requeridas no item 10.6 supra nédo forem de conhecimento da securitizadora ou dos
Coordenadores da oferta, nem possam ser por eles obtidas, tal fato deve ser divulgado, juntamente com
declaracdo de que foram feitos esforgos razodveis para obté-las. Ainda assim, devem ser divulgadas as
informacdes que a securitizadora e os Coordenadores tenham a respeito, ainda que parciais

N&o obstante os melhores esforgos da Securitizadora, da Devedora e do Agente Fiduciario dos CRA, para apurar
as informagOes constantes do item 10.6 acima, buscando o atendimento ao item 10.6 do Anexo E da Resolucéo
CVM 160, a Securitizadora e a Devedora, declaram, nos termos do item 10.7 do Anexo E da Resolugcdo CVM 160,
ndo ter conhecimento de informacOes estatisticas adicionais aquelas indicadas nos pardgrafos acima, sobre
inadimplemento, perdas e pré-pagamento de créditos da mesma natureza das CPR-Fs, adquiridos pela
Securitizadora para servir de lastro a presente Emisséo, e ndo ter obtido informacdes adicionais consistentes e em
formatos e datas-bases passiveis de comparagao relativas & emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio
que acreditam ter caracteristicas e carteiras semelhantes as da presente Emissdo e que lhes permita apurar
informagdes com maiores detalhes.

Nos termos do item 2.1.16.13.9 do Oficio-Circular n° 1/2021-CVM/SRE, para maiores informacdes acerca dos
indicadores financeiros da Devedora e o respectivo impacto nestes com a Emissdo de CPR-F lastro da Emisséo
objeto desta Oferta, vide se¢do 12.4 abaixo.

10.8. Informagéo sobre situagdes de pré-pagamento dos direitos creditorios, com indicagéo de possiveis efeitos
desse evento sobre a rentabilidade dos valores mobiliarios ofertados

Haveré o Resgate Antecipado dos CRA na ocorréncia de: (i) Resgate Antecipado por Evento de Retencéo de Tributos;
(if) um Evento de Vencimento Antecipado das CPR-Fs, observados os procedimentos relacionados aos Eventos de
Vencimento Antecipado das CPR-Fs previstos no Termo de Securitizagdo e neste Prospecto Definitivo; (iii) adesdo
de Titulares dos CRA a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado dos CRA,; (iv) Resgate Antecipado Taxa
Substitutiva DI; e (iv) Resgate Antecipado Obrigatério Total dos CRA, conforme previstos no Termo
de Securitizacéo.

Verificada qualquer das hipoGteses previstas neste item ou, ainda, quaisquer das hip6teses descritas na Se¢do 10.9
deste Prospecto, os Titulares de CRA terdo seu horizonte original de investimento reduzido, poderdo ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao buscada pelos CRA e poderdo sofrer prejuizos em razdo
de eventual tributacdo. Adicionalmente, a inadimpléncia da Devedora podera resultar na inexisténcia de recursos
suficientes no Patrimdnio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA. Além disso,
em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de
convocacdo e realizacdo da Assembleia Especial que deliberara sobre os Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio
Separado, ndo é possivel assegurar que a deliberacdo acerca da eventual liquida¢do do Patrimdnio Separado ocorrera
em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares
de CRA.

PARA MAIORES INFORMACOES SOBRE OS EFEITOS DOS EVENTOS DE PRE-PAGAMENTO
ACIMA DESCRITOS SOBRE A RENTABILIDADE DOS CRA, CONSULTAR AS HIPOTESES DE
RESGATE ANTECIPADO OBRIGATORIO DOS CRA INDICADAS NA CLAUSULA 6 DO TERMO DE
SECURITIZACAO, BEM COMO CONSULTAR O FATOR DE RISCO “RISCO DO RESGATE
ANTECIPADO DOS CRA” INDICADO NA SECAO 4 DESTE PROSPECTO.

10.9. Identificacdo de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para estruturar a operagado, que
possam acarretar a liquidagcdo ou amortizacao antecipada dos créditos cedidos a securitizadora, bem como
quaisquer outros fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos de pagamento previstos

Ocorrendo um Evento de Vencimento Antecipado, a Emissora devera resgatar os CRA conforme item
"2.3. Informagdes que a administradora deseja destacar sobre os certificados em relacdo aquelas contidas no
Termo de Securitizagédo" deste Prospecto Definitivo.

Vencimento Antecipado das CPR-Fs

Nos termos da Clausula 9.1 das CPR-Fs, as CPR-Fs poderao ser declaradas antecipadamente vencidas, observados
eventuais prazos de cura, podendo a Emissora, ou qualquer terceiro que venha a sucedé-la como titular das CPR-Fs ou
administrador do patriménio separado vinculado a emissdo dos CRA, independentemente de qualquer aviso ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial, exigir imediatamente o cumprimento e pagamento de todas as obrigacdes aqui
assumidas pela Devedora, na ocorréncia de qualquer dos eventos previstos na lei, nos demais Documentos da Operacédo
e/ou de qualquer dos eventos abaixo.
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Sdo causas para 0 vencimento antecipado automatico das CPR-Fs (“Eventos de Vencimento Antecipado
Automatico”):

(i) rescisdo, resilicdo ou qualquer outra forma de extin¢do da CPR-F;

(i) descumprimento pela Devedora de qualquer obrigagdo pecunidria, principal ou acessoria, relacionada a

CPR-F e/ou aos demais Documentos da Operag&o ndo sanada no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis da data

do respectivo inadimplemento, sem prejuizo da incidéncia de Encargos Moratdrios, Atualizacdo

y Monetaria e/ou da Remuneragdo, conforme aplicavel, incidentes apds o vencimento das respectivas
obrigacdes pecunidrias até o seu efetivo pagamento pela Devedora;

(iii) declaragdo de vencimento antecipado de qualquer obrigagdo pecunidria, de qualquer valor, da Devedora
e/ou de quaisquer de suas Controladas, Controladoras, sociedades sob Controle comum e/ou subsidiarias,
em valor individual ou agregado, igual ou superior ao menor valor entre (a) R$ 50.000.000,00 (cinquenta
milhGes de reais); ou (b) o menor valor de corte a que a Devedora e/ou suas Controladas, Controladoras,
sociedades sob Controle comum e/ou subsidiarias estejam sujeitos, de acordo com instrumentos
financeiros em vigor dos quais sejam parte;

(iv) provarem-se insuficientes ou incorretas quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela Devedora
na CPR-F e/ou nos demais Documentos da Operagdo, conforme o caso, e configure um Efeito Adverso
Relevante;

(v) provarem-se falsas ou enganosas quaisquer das declara¢fes ou garantias prestadas pela Devedora na
CPR-F e/ou nos demais Documentos da Opera¢do, conforme o caso;

(vi) pedido de recuperagdo judicial ou submissdo e/ou proposta a qualquer credor ou classe de credores de
pedido de negociagdo de plano de recuperacéo extrajudicial, de extingdo, de liquidagdo, de dissolucéo,
de declaracdo de insolvéncia ou de faléncia formulado pela Devedora ou qualquer de suas Controladoras
ou Controladas e/ou Coligadas;

(vii) (a) extincdo, liquidacéo ou dissolucéo da Devedora ou qualquer de suas Controladoras ou Controladas,
e/ou Coligadas, exceto se no dmbito de uma Reorganizagdo Autorizada; ou (b) declaracéo de insolvéncia,
pedido de autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal ou
decretagdo de faléncia da Devedora ou qualquer de suas Controladoras ou Controladas, e/ou Coligadas;

(viii)  aocorréncia de qualquer evento que para os fins da legislacao aplicavel a época na qual ocorrer o evento
tenha os mesmos efeitos juridicos da decretacdo da insolvéncia, faléncia, recuperacdo judicial ou
extrajudicial da Devedora ou qualquer de suas Controladoras diretas ou Controladas, sociedades sob
Controle comum e/ou Coligadas;

(ix) descumprimento pela Devedora, ainda que na qualidade de avalista, e/ou de quaisquer de suas
Controladas ou Coligadas, exceto a Bartira e a Germanica, na quando na qualidade de Coligadas, de
qualquer decisdo ou sentenca judicial, arbitral ou administrativa, transitada em julgado ou com laudo
arbitral definitivo, conforme aplicavel, contra os quais ndo caiba qualquer tipo de manifestacéo, contra a
Devedora e/ou quaisquer de suas Controladas ou Coligadas, que implique o pagamento em valor
individual ou agregado, igual ou superior ao menor valor entre (a) R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes
de reais); ou (b) o menor valor de corte a que a Devedora e/ou suas Controladas ou Coligadas, sociedades
sob Controle comum e/ou subsidiarias estejam sujeitos, de acordo com instrumentos financeiros em vigor
dos quais sejam parte;

x) protesto de titulos contra a Devedora ou qualquer de suas Controladas, Controladoras, sociedades sob
Controle comum e/ou Coligadas, em valor individual ou agregado, igual ou superior ao menor valor entre
(1) R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais); ou (2) o menor valor de corte a que a Devedora e/ou
suas Controladas ou Coligadas, Controladoras, sociedades sob Controle comum e/ou subsidiarias estejam
sujeitos, de acordo com instrumentos financeiros em vigor dos quais sejam partes, exceto se sanado no
prazo legal ou tiver sido validamente comprovado & Securitizadora no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
que (a) o protesto ou a insercdo foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro e tenha sido obtida medida
judicial adequada para a anulagdo ou sustacao de seus efeitos; (b) o protesto ou a inserc¢éo for cancelado
ou suspenso; (c) foram prestadas garantias em juizo, ou ainda, (d) o montante protestado foi devidamente
quitado pela parte contra a qual o protesto foi realizado;

(xi) inadimplemento pela Devedora de quaisquer obrigac@es pecuniarias, ndo decorrentes da CPR-F e/ou dos
demais Documentos da Operagdo, em valor individual ou agregado, igual ou superior ao menor valor
entre (a) R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais); ou (b) o menor valor de corte a que a Devedora
e/ou suas Controladas, Controladoras, sociedades sob controle comum e/ou subsidiarias estejam sujeitos,
de acordo com instrumentos financeiros em vigor dos quais sejam parte;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

distribuicdo e/ou pagamento, pela Devedora, de lucros, dividendos e/ou de juros sobre capital préprio,
exceto os dividendos obrigatorios nos termos da Lei das Sociedades por A¢des, caso a Devedora esteja
em mora relativamente ao cumprimento de quaisquer de suas obrigagfes pecuniarias previstas nos
Documentos da Operagéo ou em descumprimento do Indice Financeiro (conforme definido abaixo);

reducdo do capital social da Devedora, nos termos do artigo 174 da Lei das Sociedades por A¢des, exceto
quando para absorcéo de prejuizos acumulados nos termos da legislagdo aplicavel;

alteracdo ou modificacdo do objeto social da Devedora de forma (a) a alterar as atuais atividades
principais da Devedora ou a agregar a essas atividades novos negécios que tenham prevaléncia ou possam
representar desvios em relagdo as atividades atualmente desenvolvidas pela Devedora ou que impeca a
Devedora de emitir a CPR-F; ou (b) deixar de ter sua receita minima consolidada oriunda do setor do
agronegocio, conforme os termos estabelecidos na Resolugdo CMN 5.118;

alteragdo ou modificagdo do dividendo minimo obrigatério constante do contrato social da Devedora;

ndo obtencdo, ndo renovacdo, cassacdo, perda ou suspensdo de quaisquer licencas e/ou alvarés
necessarias para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Devedora e/ou qualquer de suas
Controladas, que causem a suspensdo ou interrupgao das atividades da Devedora e/ou qualquer de suas
Controladas por prazo superior a 30 (trinta) dias corridos contados a partir da data em que as atividades
forem suspensas ou interrompidas;

na hipétese de a Devedora ou qualquer uma de suas Partes Relacionadas, direta ou indiretamente,
tentarem ou praticarem qualquer ato visando a anular, questionar, revisar, cancelar ou repudiar, por meio
judicial ou extrajudicial, a CPR-F ou qualquer das clausulas dos Documentos da Operacao;

invalidade, nulidade, ineficacia ou inexequibilidade de qualquer um dos Documentos da Operacéo;

ndo utilizagdo, pela Devedora, dos recursos liquidos obtidos com a emissdo da CPR-F para sua atividade
de produtora rural, nos termos de seu objeto social conforme estatuto social em vigor nesta data;

constituicdo de qualquer Onus sobre os créditos decorrentes da CPR-F que servira de lastro aos CRA,
que ndo seja decorrente da sua vinculagdo a emissdo dos CRA,;

transferéncia indireta do controle da Devedora de forma que os seus atuais Controladores deixem de ser
seus Controladores indiretos, ressalvada a hipdtese da Reorganizacdo Autorizada;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer outra forma de transferéncia ou promessa de transferéncia a
terceiros, no todo ou em parte, pela Devedora, de quaisquer obrigacdes em relacdo a CPR-F e ao Contrato
de Distribuicdo, exceto se previamente autorizado nos Documentos da Operacao ou pela Securitizadora,
conforme deliberacdo em assembleia especial de titulares de CRA; e

solicitacdo de decretacdo de invalidade, nulidade, ineficécia ou inexequibilidade, por qualquer terceiro
que ndo a Devedora ou qualquer uma de suas Afiliadas, respectivos administradores, diretores,
funcionarios, ou outra Parte Relacionada, da CPR-F e/ou de qualquer outro Documento da Operagéo, ou
de qualquer uma de suas clausulas.

S0 causas para 0 vencimento ndo automatico das CPR-Fs (“Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico™):

(M)

(i)

(iii)

(iv)

descumprimento pela Emitente de qualquer obrigacéo nao pecunidria, principal ou acessoria, relacionada
com a CPR-F e/ou os demais Documentos da Operacéo, desde que ndo sanada no prazo previsto no
respectivo documento, ou, em caso de omissdo, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, a contar da
comunicacdo do referido descumprimento: (a) pela Emitente a Securitizadora; ou (b) pela Securitizadora
a Emitente, conforme o caso, dos dois 0 que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo ndo se aplica as
obrigacgdes para as quais tenha sido estipulado prazo especifico nos Documentos da Operagéo;

caso a Emitente deixe de ter suas demonstracdes financeiras auditadas por qualquer dos seguintes
auditores independentes: (a) PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, (b) Ernst & Young
Auditores Independentes S/S, (c) Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, (d) KPMG
Auditores Independentes, ou (e) as empresas que vierem a sucedé-las em razdo de qualquer operacdo de
reestruturacdo societéria;

desapropriacao, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade governamental brasileira que afete
todos ou substancialmente os ativos da Emitente e/ou qualquer Controlada e que cause um Efeito
Adverso Relevante;

inobservancia pela Emitente das obrigagdes estabelecidas pela Legislacdo Socioambiental e criminal
aplicavel, bem como pelos Principios do Equador, se aplicavel, desde que constatado por meio de decisdo
judicial em segunda instancia, bem como a néo renovacéo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das
autorizagoes, concessOes, subvencdes, alvaras ou licengas, inclusive as ambientais, exigidas para o
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regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emitente que afete de forma significativa o regular
exercicio das atividades desenvolvidas, exceto se, dentro do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar da
data de tal ndo renovacgdo, cancelamento, revogacao ou suspensdo, a Emitente comprove a existéncia de
provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das suas atividades até a renovagdo ou
obtencdo da referida licenca ou autorizacéo;

(v) existéncia de sentenca condenatoria ou arbitral, exequiveis, relativamente a prética de atos pela Emitente
que importem em infringéncia & legislacdo que trata do combate ao trabalho infantil e ao trabalho escravo,
bem como ao crime contra 0 meio ambiente, cujos efeitos ndo tenham sido suspensos por meio de alguma
tutela de urgéncia ou qualquer ato jurisdicional com efeito semelhante, concedido pelo poder judiciario
ou por tribunal arbitral competente, em prazo ndo superior a 15 (quinze) dias;

(vi) interrupcdo das atividades da Emitente por prazo superior a 30 (trinta) dias corridos, determinada por
ordem judicial ou qualquer outra autoridade competente;

(vii)  caso as demonstragBes financeiras da Emitente ndo sejam enviadas para a Securitizadora, com copia ao
Agente Fiduciario, em até 90 (noventa) Dias Uteis apds a emissdo da CPR-F e/ou ap6s 0 encerramento
de cada exercicio social anual, conforme aplicavel;

(viii)  ndo manutengao do seguinte indice financeiro: Divida Liquida/ EBITDA Ajustado < 3,00, o qual sera apurado
e revisado anualmente por auditores independentes da Emitente, com base nas demonstra¢des financeiras
anuais combinadas auditadas relativas aos exercicios sociais anuais, disponibilizadas na forma prevista na
regulamentacdo aplicavel, sendo a primeira medi¢do com base nas demonstracdes financeiras anuais
combinadas do exercicio social encerrado em 31 de margo de 2026 (“Indice Financeiro™);

(ix) caso quaisquer dos documentos relacionados a Oferta, inclusive aditamentos, ndo sejam devidamente
formalizados e/ou registrados, conforme o caso, na forma e prazos exigidos nos respectivos documentos;

(x) caso as obrigacdes de pagar da Emitente previstas na CPR-F deixem de concorrer, no minimo, em
condigdes pari passu com as demais dividas quirografarias da Devedora;

(xi) realizacdo pela Devedora de operacBes com (a) empresas Controladoras, Coligadas e sob Controle
comum; e (b) acionistas, diretores, funcionarios ou representantes legais da Devedora ou de empresas
Controladoras, Controladas, Coligadas e sob Controle comum; exceto, em ambos 0s casos, as existentes
nesta data ou as eventuais operacgdes realizadas nos mesmos termos e condi¢cGes que seriam obtidas em
operacdes similares realizadas com terceiros;

(xii) ndo obtencdo, ndo renovacgdo, o cancelamento, a revogagdo ou a suspensao das autorizagGes, concessdes,
subvengdes, licengas ou alvaras necessarios para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Devedora ou por qualquer Controlada, exceto por aquelas cuja exigibilidade tenham sua aplicabilidade
suspensa por meio de questionamentos feitos de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e desde
que ndo acarretem um Efeito Adverso Relevante;

(xiii)  alteracdo ou extin¢do da Conta Centralizadora sem a expressa anuéncia da Securitizadora, ou ndo
reposicao dos valores devidos no Fundo de Despesas, conforme previsto na Clausula 16.2, caso a Conta
Centralizadora ndo tenha recursos suficientes para referida reposi¢éo; e

(xiv)  existéncia de decisdo judicial relacionada a violagao de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento
contra a pratica de corrupgdo ou atos lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limitacéo, as Leis
Anticorrupcéo, pela Devedora, por seus Controladores, qualquer de suas Controladas ou Coligadas.

Para fins deste Prospecto, “Divida Liquida Ajustada” significa a divida financeira total, incluindo divida bancéria
e financiamentos com a Copersucar, subtraido o valor de caixa, aplicaces financeiras e Contas correntes -
Cooperativa, conforme demonstragdes financeiras combinadas auditadas e Relatério de Resultados da Devedora.

Para fins deste Prospecto, “EBITDA Ajustado” significa (i) receita operacional liquida, menos (ii) custos dos
produtos e servicos prestados, excluindo impactos ndo caixa da variacdo do valor justo dos ativos biologicos,
menos (iii) despesas comerciais, gerais e administrativas, menos (iv) custos de parceria e arrendamento de cana
antes dos impactos do IFRS 16, acrescidos de (v) depreciacdo e amortizacdo, incluindo amortizacdo do direito de
uso — IFRS 16, conforme demonstragdes financeiras combinadas auditadas e Relatério de Resultados da Devedora.

Para fins deste Prospecto, “Reorganizacdo Autorizada” significa uma operagdo de cisdo, fusdo, incorporagao,
transformagdo de tipo societario, reducédo de capital, incorporacdo de agdes ou qualquer forma de reorganizagéo
societaria envolvendo a Devedora, suas controladas, sociedades do mesmo Grupo Econdmico da Devedora e/ou
sociedades sob controle comum, que, se cumprir 0s requisitos a seguir, estara aprovada desde ja, sem necessidade
de nova aprovacdo ou ratificacéo: (a) ndo resultar na diminuigéo do patriménio da Devedora em valor, individual
ou agregado, relativo aos Ultimos 12 (doze) meses superior a 5,00% (cinco por cento) do patriménio liquido da
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Devedora, apurado com base nas uUltimas demonstragBes financeiras auditadas, combinadas ou consolidadas,
conforme aplicavel (“Limite Autorizado”), excluidas as redugdes de capital para absor¢do de prejuizo acumulado,
nos termos da legislacéo aplicavel; (b) ndo resultar em alteragéo do controle indireto da Devedora; e (c) em caso
de cisdo ou reducao de capital, a parcela cindida ou reduzida, quando superior ao Limite Autorizado, devera passar
a figurar como avalista da CPR-F, sendo certo que neste caso as CPR-Fs e o Termo de Securitizacdo serdo aditados,
sem necessidade de aprovagdo dos Titulares dos CRA.

Oferta de Liguidacdo Antecipada das CPR-Fs

A Devedora podera realizar uma Oferta de Liquidagdo Antecipada das CPR-Fs, hipotese em que a Emissora devera
realizar a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, conforme item 2.6 “1” deste Prospecto Definitivo.

Liguidacdo Antecipada Facultativa Total das CPR-Fs

A Devedora podera realizar a Liquidacdo Antecipada Facultativa Total das CPR-Fs, hip6tese em que a Emissora
devera realizar o Resgate Antecipado dos CRA, conforme item 2.6 “1” deste Prospecto Definitivo.

10.10. Descricao das principais disposi¢des contratuais, ou, conforme o caso, do termo de securitizagéo, que
disciplinem as funcdes e responsabilidades do agente fiducidrio e demais prestadores de servigo, com
destaque para

a) procedimentos para recebimento e cobranca dos créditos, bem como medidas de segregacdo dos valores
recebidos quando da liquidacao dos direitos creditorios

Procedimentos de Cobranca e Pagamento. O pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegécio devera ocorrer
nas respectivas datas de pagamento previstas nas CPR-Fs. As atribui¢fes de controle e cobranga dos Direitos
Creditorios do Agronegécio em caso de inadimplementos, perdas, liquidacéo, dissolucéo, faléncias e recuperagao
judicial da Devedora caberdo a Emissora, nos termos da Clausula 8 do Termo de Securitizagdo, conforme
procedimentos previstos na legislacdo civel e falimentar aplicaveis, desde que aprovado dessa forma em
Assembleia Especial, e haja recursos financeiros suficientes no Patrimdnio Separado para arcar com os custos da
cobranga. Adicionalmente, e sem prejuizo a obrigacdo primaria de cobranca e execucdo dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio pela Emissora, o0 Agente Fiduciario, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17, no caso de
inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, devera realizar os procedimentos de execucdo dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares de CRA. Os recursos obtidos
com o recebimento e cobranca dos créditos serdo depositados diretamente na Conta Centralizadora, sem ordem de
preferéncia ou subordinacdo entre si, permanecendo segregados de outros recursos. Os custos decorrentes da
cobranga dos Direitos Creditdrios do Agronegécio inadimplidos serdo arcados pelo Patrimdnio Separado e, caso
0s recursos disponiveis no Patriménio Separado ndo sejam suficientes e as Despesas ndo tenham sido suportadas
pela Devedora, serdo arcados pelos Titulares dos CRA. Néo serdo constituidas provisdes ou fundos de reserva para
a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios do Agronegécio inadimplidos.

Regime Fiduciario. Nos termos previstos pela Lei 14.430 e pelo artigo 2°, inciso V111 do Suplemento A a Resolugdo
CVM 60, a Emissora instituiu 0 Regime Fiduciario, nos termos da Clausula 8 do Termo de Securitizagdo, sobre
os Créditos do Patriménio Separado.

Pelo Termo de Securitizagdo, a Emissora vincula, conforme o caso, em carater irrevogavel e irretratavel, os
Créditos do Patriménio Separado, incluindo todos e quaisquer direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas,
acessorios e acles inerentes aos Créditos do Patrim6nio Separado, aos CRA objeto da Emissdo, conforme
caracteristicas descritas abaixo, de forma que todos e quaisquer recursos relativos aos pagamentos dos Créditos do
Patrim6nio Separado estdo expressamente vinculados aos CRA por for¢a do Regime Fiduciario constituido pela
Emissora, em conformidade com o presente Termo de Securitizacdo, ndo estando sujeitos a qualquer tipo de
retencdo, desconto ou compensagdo com ou em decorréncia de outras obrigacdes da Emissora.

Os Créditos do Patrimonio Separado sdo destacados do patriménio da Emissora e passam a constituir patrimonio
separado distinto, que ndo se confunde com o da Emissora nem com outros patriménios separados de titularidade
da Emissora decorrentes da constituicdo de regime fiduciario no ambito de outras emissdes de certificados de
recebiveis, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das demais obrigaces relativas ao Patrimdnio
Separado, e manter-se-ao apartados do patriménio da Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA ou
a amortizacdo integral da Emissdo a que estejam afetados, nos termos do artigo 27 da Lei 14.430, admitida para
esse fim a dacdo em pagamento ou até que sejam preenchidas condic¢des de liberacdo parcial, conforme termos e
condicGes previstos no Termo de Securitizacdo, se aplicavel.

b) procedimentos do agente fiduciario e de outros prestadores de servico com relacédo a inadimpléncias, perdas,
faléncias, recuperacéo, incluindo menc¢ao quanto a eventual execucéo de garantias

Em caso de faléncia ou recuperacdo, a Emissora e o Agente Fiduciario, caso esteja administrando o Patrimdnio
Separado, deverdo considerar e, ainda, em caso de inadimpléncia e perdas poderdo considerar, conforme
deliberado em Assembleia Especial de Titulares de CRA, vencidas as obrigacfes decorrentes das CPR-Fs.

62



c) procedimentos do agente fiduciario e de outros prestadores de servico com relagéo a verificagéo do lastro dos
direitos creditorios

Néo aplicavel, conforme item 3.2, (b), da secdo 3. Destinacdo de Recursos" deste Prospecto Definitivo.

d) procedimentos de outros prestadores de servico com relacdo a guarda da documentacéo relativa aos
direitos creditorios

Custodia: Para fins do artigo 34 da Resolugdo CVM 60, o Custodiante sera responsavel pela manutencao, custodia
e guarda das cépias eletrdnicas dos documentos comprobatérios do lastro da Emissao até a Data de Vencimento
ou até a data de liquidacéo total do Patrimonio Separado, sendo capaz de comprovar a origem e a existéncia do
crédito e da correspondente operacéo que o lastreia. Nos termos Clausulas 13.14 das CPR-Fs, a Devedora devera
enviar ao Custodiante 1 (uma) via original emitida eletronicamente das CPR-Fs, para fins de custddia dos
documentos comprobatérios, nos termos da declaracdo do Custodiante constante do Anexo VI ao Termo
de Securitizacao.

Os documentos comprobatorios do lastro da Emissdo deverdo ser mantidos pelo Custodiante para que: (i) receba
os referidos documentos, que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e faca a custodia
e guarda dos referidos documentos até a Data de Vencimento ou a data de liquidac&o total do Patrimonio Separado;
e (i) diligencie para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem. Os documentos
comprobatdrios sdo aqueles que a Emissora e 0 Custodiante julguem necessarios para que possam exercer
plenamente as prerrogativas decorrentes da titularidade dos créditos, sendo capaz de comprovar a origem e a
existéncia do crédito e da correspondente operagdo que o lastreia.

O Custodiante devera permitir o acesso as copias eletronicas dos documentos comprobatérios pela Securitizadora
e/ou quaisquer terceiros por ela indicados, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da solicitacdo da Securitizadora
nesse sentido, ou prazo inferior, (i) no caso de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, com a
finalidade de realizar os procedimentos de execucéo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo a garantir
0 pagamento da Remuneracdo e da amortizagdo do Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitério,
conforme o caso, aos Titulares dos CRA, (ii) caso seja necessario usar de toda e qualquer medida prevista em lei
e no Termo de Securitizacdo para proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares dos CRA, ou (iii) caso
a Securitizadora seja compelida a apresentar tais documentos, em decorréncia de decisdo judicial ou
administrativa, sendo que, em qualquer caso, o Custodiante compromete-se a envidar seus melhores esfor¢os para
que a Securitizadora consiga cumprir o prazo determinado por lei ou pela Autoridade competente.

A atuacdo do Custodiante limitar-se-4, tdo somente, a verificar o preenchimento dos requisitos formais
relacionados aos documentos recebidos, nos termos da legislagdo vigente. O Custodiante ndo sera responsavel por
verificar a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou completude das informacfes técnicas e financeiras
constantes de qualquer documento que lhe seja enviado, inclusive com o fim de informar, complementar,
esclarecer, retificar ou ratificar as informac6es dos documentos recebidos.

10.11. Informacéo sobre taxas de desconto praticadas pela securitizadora na aquisicdo dos direitos creditorios

Né&o serdo praticadas taxas de desconto pela Securitizadora na aquisicdo da CPR-F representativa dos Direitos
Creditorios do Agronegacio.

63



11. INFORMAGCOES SOBRE ORIGINADORES

11.1. Identificacao dos originadores e cedentes que representem ou possam vir a representar mais de 10% (dez
por cento) dos direitos creditérios cedidos a securitizadora, devendo ser informado seu tipo societario, e
caracteristicas gerais de seu negécio, e, se for o caso, descrita sua experiéncia prévia em outras operagdes de
securitizagdo tendo como objeto 0 mesmo ativo objeto da securitizagdo

As CPR-Fs sdo devidas unicamente pela Devedora, possuindo, dessa forma, concentracdo de 100% (cem por
cento) em um Unico devedor, cujas caracteristicas estdo descritas na se¢do "12. Informagdes sobre devedores ou
coobrigados" abaixo.

11.2. Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por cento) dos direitos creditorios
cedidos a securitizadora, quando se tratar dos direitos creditérios originados de warrants e de contratos
mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias ou servigos para entrega ou prestacao futura, bem como
em titulos ou certificados representativos desses contratos, além das informagdes previstas no item 11.1, devem
ser apresentadas suas demonstragdes financeiras de elaboradas em conformidade com a Lei n° 6.404, de 1976,
e a regulamentacdo editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao
ultimo exercicio social. Essas informacdes ndo serdo exigiveis quando os direitos creditorios forem originados
por institui¢Bes financeiras de demais institui¢des autorizadas a funcionar pelo BACEN

N&o aplicavel.
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12. INFORMACOES SOBRE DEVEDORES OU COOBRIGADOS

12.1. Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos direitos creditdrios
Né&o aplicavel, tendo em vista que o lastro dos CRA é concentrado em um Unico devedor.

12.2. Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela liquidagéo de mais de 10% (dez por
cento) dos ativos que comp8em o patriménio da securitizadora ou do patrimdnio separado, composto pelos
direitos creditorios sujeitos ao regime fiducidrio que lastreiam a operagdo; tipo societario e caracteristicas
gerais de seu negécio; natureza da concentragdo dos direitos creditrios cedidos; disposi¢fes contratuais
relevantes a eles relativas

Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio sdo concentrados integralmente na Devedora, na qualidade de emissora
das CPR-Fs que servem de lastro para a Emissdo. A Devedora é constituida sob a forma de sociedade andnima
com sede na Cidade de Paraguacu Paulista, Estado de S&o Paulo, com endere¢o no Parque Industrial Dr. Camilo
Calazans de Magalhdes, s/n, bairro Sdo Matheus, CEP 19714-899, inscrita no CNPJ sob o n°® 44.373.108/0001-03,
tendo como principais atividades (a) comércio e induUstria de agtcar e alcool; (b) refinaria de aglcar; (c) importacao
e exportagdo; (d) producéo e comercializacdo de energia elétrica; (e) cultivo de cana-de-agUcar; (f) cultivo de soja;
(9) cultivo de amendoim; (h) servico de pulverizacéo e controle de pragas agricolas;(i) servi¢o de preparagdo de
terreno, cultivo e colheita; (j) locacdo de meios de transporte ndo especificados, sem condutor; (k) servigos
combinados de escritorio e apoio administrativo; e (I) comércio atacadista de méaquinas, equipamentos e
componentes para uso industrial, exceto para mineragéo e construcao.

Tendo em vista que o lastro dos CRA é representado integralmente pelos Direitos Creditérios do Agronegocio
decorrentes das CPR-Fs, o nivel de concentragdo dos Direitos Creditorios do Agronegécio é de 100% (cem por
cento) em relagdo a Devedora.

Disposi¢des contratuais relevantes relativas aos Direitos Creditérios do Agronegécio. Liquidacdo Antecipada;
Eventos de Vencimento Antecipado; e Resgate Antecipado Taxa Substitutiva DI, nos termos e condi¢des previstos
nas CPR-Fs e neste Prospecto Definitivo.

12.3. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos
creditorios, demonstracfes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n® 6.404, de 1976, e a
regulamentacéo editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao
ultimo exercicio social

As demonstragdes financeiras individuais, consolidadas e condensadas da Devedora, elaboradas em conformidade
com a Lei das Sociedades por Ac¢des e as normas e regulamentac@es editadas pela CVM, referentes ao exercicio
social iniciado em 1° de abril de 2024 e encerrado em 31 de marco de 2025, e as informagGes financeiras
individuais, consolidadas e condensadas da Devedora referentes ao periodo de 9 (hove) meses findo em 31 de
dezembro de 2024 encontram-se incorporadas por referéncia ao presente Prospecto no Anexo X.

Para mais informacfes sobre demonstragdes financeiras individuais e consolidada e as informacdes
financeiras trimestrais individuais e consolidadas da Devedora, veja o item 15.3 da Se¢do "'15. Documentos
e informacdes incorporados ao prospecto por referéncia ou como anexo'', na pagina 103 deste Prospecto.

12.4. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos
creditorios, quando o lastro do certificado de recebiveis for um titulo de divida cuja integralizagéo se dara com
recursos oriundos da emissdo dos certificados de recebiveis, relatorio de impactos nos indicadores financeiros
do devedor ou do coobrigado referentes a divida que sera emitida para lastrear o certificado

Capitalizacdo da Devedora

Este topico contém informagdes da Devedora com base nas demonstragdes financeiras combinadas da Devedora,
referentes ao exercicio social iniciado em 1° de abril de 2024 e encerrado em 31 de margo de 2025.

Capitalizacdo da Devedora e impactos da Captacdo de Recursos

A tabela abaixo apresenta a capitalizagdo total da Devedora, composta por seus empréstimos e financiamentos
(circulante e ndo circulante) e o total do patriménio liquido e indicam (i) a posi¢do em 31 de marco de 2025; e (ii)
a posicdo ajustada para refletir os recursos liquidos que a Devedora espera receber com a presente Oferta, ou seja,
o total de R$ 683.234.684,67 (seiscentos e oitenta e trés milhdes, duzentos e trinta e quatro mil, seiscentos e oitenta
e quatro reais e sessenta e sete centavos) considerando o Valor Total da Emissdo ap06s a deducédo das comissoes e
despesas flat estimadas da Oferta, no valor de R$ 16.765.315,33 (dezesseis milhdes, setecentos e sessenta e cinco
mil, trezentos e quinze reais e trinta e trés centavos), conforme previstas na segéo “14.2 - Demonstrativo do Custo
da Oferta”, discriminando na pagina 101 deste Prospecto.
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Em 31 de marco de 2025 ‘

Efetivo Ajustado pela Oferta® ‘

Informac6es Financeiras Consolidadas (em milhares de R$) ‘
Empréstimos e Financiamentos (circulante) © 837.732 837.732
Empréstimos e Financiamentos (ndo Circulante) © 3.383.650 4.066.885
Total do Patrimdnio Liquido 2.322.661 2.322.661
Total da Capitalizagdo® 6.544.043 7.227.278

® A capitalizacéo total é a soma dos empréstimos e financiamentos (circulante e ndo circulante) com o total do patriménio liquido.

@ Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos da Oferta, sendo recursos brutos de R$ 700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais),

deduzidos das comisses e despesas flat estimadas da Oferta, conforme previstas na segdo “14.2 - Demonstrativo do Custo da Distribui¢do”, discriminando”, no
valor de R$ 16.765.315,33 (dezesseis milhdes, setecentos e sessenta e cinco mil, trezentos e quinze reais e trinta e trés centavos) perfazendo os recursos liquidos
no montante de R$ 683.234.684,67 (seiscentos e oitenta e trés milhdes, duzentos e trinta e quatro mil, seiscentos e oitenta e quatro reais e sessenta e sete centavos).

® O montante de empréstimos e financiamentos inclui o saldo de debentures emitidas.

indices Financeiros da Devedora

Os recursos liquidos que a Devedora estima receber com a captagao (apds a deducdo das comissdes e despesas da
Oferta, conforme previstas na se¢do “14.2 - Demonstrativo do Custo da Distribui¢do”, na pagina 101 deste
Prospecto) no terdo qualquer impacto: (i) nos indices de Atividade de Prazo Médio de Recebimento, Prazo Médio
de Pagamento, Prazo Médio de Estocagem; e (ii) nos indices de Lucratividade de Retorno EBITDA Ajustado
UDM sobre Patriménio Liquido, e Margem EBITDA Ajustada. Por outro lado, os recursos liquidos que a Devedora
estima receber com a captacéo, de forma individualizada, impactaréo (i) o indice de Atividade de Giro do Ativo
Total; (ii) os Indices de Liquidez de Capital Circulante Liquido, Corrente, Seca e Imediata; (iii) os indices de
Endividamento de Endividamento Geral, Grau de Endividamento e Composi¢éo de Endividamento; e (iv) o indice
de Lucratividade de Retorno do EBITDA Ajustado UDM sobre o Ativo Total.

As tabelas abaixo apresentam, na coluna “Indice Efetivo”, os indices referidos calculados com base nas
demonstragdes financeiras combinadas da Devedora, referentes ao exercicio social iniciado em 1° de abril de 2024
e encerrado em 31 de marco de 2025, incorporadas por referéncia a este Prospecto e, na coluna “Ajustado pela
Oferta”, os mesmos indices ajustados para refletir os recursos liquidos que a Devedora receberd na Oferta, no
montante de R$ 683.234.684,67 (seiscentos e oitenta e trés milhdes, duzentos e trinta e quatro mil, seiscentos e
oitenta e quatro reais e sessenta e sete centavos), considerando o Valor Total da Emisséo ap6s a dedugdo das
comissBes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na se¢do “14.2 - Demonstrativo do Custo da
Distribuigdo”, discriminando, na pagina 101 deste Prospecto.

indice de Atividade da Devedora

Em 31 de marco de 2025

Indice Efetivo

Ajustado pela Oferta

@ indice de Atividade de Giro do Ativo Total 0,28 0,26
@ [ndice de Prazo Médio de Estocagem — dias 98,43 98,43
@ Indice de Prazo Médio de Recebimento — dias 5,47 5,47
@ Indice de Prazo Médio de Pagamento — dias 27,24 27,24
® O indice de atividade de giro do ativo total (da Devedora) corresponde ao quociente da diviséo da Receita liquida no periodo de 12 (doze) meses
iniciados em 1° de abril de 2024 e encerrado em 31 de marco de 2025 pelo total do ativo em 31 de marco de 2025.
@ O indice de prazo médio de estocagem (da Devedora) corresponde ao quociente da diviséo (i) do saldo de estoques (em 31 de margo de 2025) pelos (ii) Custos

dos produtos vendidos e servigos prestados pelo periodo de 12 (doze) meses iniciados em 1° de abril de 2024 e findo em 31 de margo de 2025 da Devedora; e
(iii) multiplicado pela quantidade de dias no periodo de 12 (doze) meses iniciados em 1° de abril de 2025 e findo em 31 de marco de 2025 (365 dias).

@ O indice do prazo médio de recebimento (da Devedora) corresponde ao quociente da diviséo (i) do saldo de Contas a receber em 31 de margo de 2025
pela (ii) Receita liquida no periodo de 12 (doze) meses iniciados em 1° de abril de 2024 e findo em 31 de margo de 2025 da Devedora; e (iii) multiplicado
pela quantidade de dias no periodo de 12 (doze) meses iniciados em 1° de abril de 2024 e findo em 31 de margo de 2025 (365 dias).

@ O indice do prazo médio de pagamento (da Devedora) corresponde ao quociente da divisdo (i) do saldo da soma de Fornecedores e Fornecedores
risco sacado em 31 de margo de 2025 pelos (ii) Custos dos produtos vendidos e servigos prestados no periodo de 12 (doze) meses iniciados em 1° de abril
de 2024 e findo em 31 de margo de 2025 (365 dias); e (iii) multiplicado pela quantidade de dias no periodo de 12 (doze) meses iniciados em 1° de abril de
2024 e findo em 31 de margo de 2025 (365 dias).

indice de Liguidez da Devedora

Em 31 de marco de 2025

Indice Efetivo

Ajustado pela Oferta

® Capital Circulante Liquido (R$ mil) 2.450.845 3.134.080
@ Indice de Liquidez Corrente 2,76 3,25
® indice de Liquidez Seca 2,45 2,94
@ Indice de Liquidez Imediata 1,65 2,14
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@ O capital circulante liquido (da Devedora) corresponde ao Total do ativo circulante em 31 de marco de 2025 da Devedora subtraido do Total do passivo
circulante em 31 de marco de 2025 da Devedora.

@ O indice de liquidez corrente (da Devedora) corresponde ao quociente da diviséo do (i) Total ativo circulante em 31 de margo de 2025 da Devedora pelo
(ii) Total do passivo circulante em 31 de marco de 2025 da Devedora.

® O indice de liquidez seca (da Devedora) corresponde ao quociente da divisdo do (i) Total ativo circulante em 31 de marco de 2025 da Devedora subtraido
do saldo total dos Estoques em 31 de margo de 2025 da Devedora pelo (ii) Total do passivo circulante em 31 de margo de 2025 da Devedora.

@ O indice de liquidez imediata (da Devedora) corresponde ao quociente da divisdo do (i) caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras em 31

de marco de 2025 da Devedora pelo (ii) passivo circulante em 31 de margo de 2025 da Devedora.

indice de Endividamento da Devedora

Em 31 de marco de 2025

Indice de Endividamento Indice Efetivo Ajustado pela Oferta
@ Indice de Endividamento Geral (em %) 75,27% 76,95%
@ Indice de Grau de Endividamento 3,04 3,34
® Indice de Composigéo de Endividamento (em %) 19,73% 17,99%
® O indice de endividamento geral (da Devedora) corresponde ao quociente da divisdo do (i) resultado da soma do Total do passivo circulante e do Total
do passivo ndo circulante em 31 de margo de 2025 da Devedora pelo (ii) Total do ativo em 31 de margo de 2025 da Devedora.
@ O indice de grau de endividamento (da Devedora) corresponde ao quociente da divisao do (i) resultado da soma do Total do passivo circulante e do
Total do passivo néo circulante em 31 de marco de 2025 da Devedora pelo (ii) Total do Patriménio liquido em 31 de margo de 2025 da Devedora.
@ O indice de composi¢ao do endividamento (da Devedora) corresponde ao quociente da diviséo do (i) Total do passivo circulante em 31 de margo de 2025

da Devedora pelo (ii) resultado da soma do Total do passivo circulante e do Total do passivo ndo circulante em 31 de marco de 2025 da Devedora.

indice de Lucratividade da Devedora

Em 31 de marco de 2025

Indice Efetivo Ajustado pela Oferta
@ Retorno EBITDA Ajustado UDM sobre Ativo Total (em %) 16,27% 15,17%
@ Retorno EBITDA Ajustado UDM sobre Patriménio Liquido (em %) 65,79% 65,79%
® Retorno EBITDA Ajustado UDM sobre Ativo Total (da Devedora) corresponde ao quociente da divisdo do (i) EBITDA Ajustado do periodo de 12

(doze) meses (EBITDA Ajustado UDM) iniciados em 1° de abril de 2024 e findo em 31 de margo de 2025 da Devedora pelo (ii) ativo total consolidado
em 31 de marco de 2025 da Devedora.

@ Retorno EBITDA Ajustado UDM sobre Patrimdnio Liquido (da Devedora) corresponde ao quociente da divisdo do (i) EBITDA Ajustado do periodo
de 12 (doze) meses (EBITDA Ajustado UDM) iniciados em 1° de abril de 2024 e findo em 31 de margo de 2025 da Devedora pelo (ii) patrimdnio liquido
consolidado da Devedora em 31 de marco de 2025.

Indicadores Financeiros da Devedora

Receita Liquida

Para fins de comparagéo, estamos apresentando a Receita Liquida UDM (Ultimos doze meses) para 31 de marco
de 2025, o qual é calculado com base do periodo de 12 (doze) meses iniciados em 1° de abril de 2024 e findo em
31 de marc¢o de 2025.

Receita Liquida e Receita Liquida UDM

Exercicio social Exercicio social

encerrado em encerrado em
(Em milhares de reais) 31 de margo de 2025 31 de marco de 2024
Receita Liquida 2.598.918 2.579.335

Medicoes non-GAAP da Devedora

EBITDA Ajustado, Margem EBITDA Ajustada, EBITDA Ajustado UDM e Margem EBITDA
Ajustada UDM

O EBITDA Ajustado consiste (i) na receita operacional liquida, menos; (ii) nos custos dos produtos e servigos
prestados, excluindo impactos nédo caixa da variagdo do valor justo dos ativos biologicos, menos; (iii) nas despesas
comerciais, gerais e administrativas, menos; (iv) os custos de parceria e arrendamento de cana antes dos impactos
do IFRS 16, acrescidos de; (v) depreciacdo e amortizacdo, incluindo amortizacdo do direito de uso - IFRS 16,
conforme demonstracdes financeiras combinadas auditadas e Relatorio de Resultados da Devedora.
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O EBITDA Ajustado UDM é calculado considerando o EBITDA Ajustado do exercicio iniciado em 1° de abril de
2024 e findo em 31 de marco de 2025.

A Margem EBITDA Ajustada consiste no resultado da divisdo do EBITDA Ajustado do exercicio/periodo pela
Receita liquida do exercicio/periodo.

Margem EBITDA Ajustada UDM consiste no resultado da divisdo do EBITDA Ajustado UDM pela Receita
liquida UDM.

O EBITDA Ajustado, EBITDA Ajustado UDM, Margem EBITDA Ajustada e Margem EBITDA Ajustada UDM
ndo sdo medidas de lucro em conformidade com as préaticas contabeis adotadas no Brasil e pelas Normas
Internacionais de Relatério Financeiro - International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standard Board (IASB). Dessa forma, ndo devem ser consideradas como substitutas
para o lucro (prejuizo) liquido e ndo poderdo ser consideradas para o célculo de distribui¢do de dividendos. A
Devedora utiliza o EBITDA Ajustado, EBITDA Ajustado UDM, Margem EBITDA Ajustada e a Margem
EBITDA Ajustada UDM como medidas auxiliares de performance para efeito gerencial e para comparacdo com
empresas similares. O EBITDA Ajustado divulgado pela Devedora pode ndo ser comparavel ac EBITDA Ajustado
divulgado por outras sociedades. Além disso, divulgagdes feitas anteriormente a entrada em vigor da Resolugédo
CVM 156 por empresas que ndo foram obrigadas a retificad-las podem ndo adotar o significado padronizado
instituido pela Resolugdo CVM 156.

A Devedora entende que 0 EBITDA Ajustado, EBITDA Ajustado UDM, Margem EBITDA Ajustada e a Margem
EBITDA Ajustada UDM, sdo medidas auxiliares para a compreensdo da sua condicao financeira e do resultado de
suas operagdes porque a Devedora acredita que essas medigdes ndo contabeis sejam reconhecidas como medidas
auxiliares de desempenho frequentemente utilizadas por investidores, analistas de valores mobiliarios e outras
pessoas interessadas em analisar a performance das companhias. Tais medidas, contudo, sdo suscetiveis a
variages na forma de calculo e ndo sdo calculadas por todas as companhias da mesma maneira. Dessa forma,
EBITDA Ajustado, EBITDA Ajustado UDM, Margem EBITDA Ajustada e Margem EBITDA Ajustada UDM
aqui apresentados podem nédo ser diretamente comparaveis com medidas similares apresentadas por outras
companbhias.

Conciliagdo do EBITDA Ajustado e Margem EBITDA Ajustado

. . Exercicio social encerrado Exercicio social encerrado
(Em milhares de reais)

em 31 de margo de 2025 em 31 de margo de 2024

Lucro (prejuizo) antes do Imposto de Renda 366.731 525.945
Equivaléncia patrimonial -35.574 -26.043
Resultado financeiro 521.455 360.255
(+) Lucro (prejuizo) operacional 852.612 860.157
(+) Depreciagéo e amortizagao 1.045.389 929.418
(+) Ativos biolégicos -54.343 -24.765
(-) Efeito IFRS 16 -315.467 -282.465
(+/-) Outras despesas/receitas operacionais -

EBITDA Ajustado 1.528.191 1.482.345
Receita Liquida 2.598.918 2.579.335
Margem EBITDA Ajustado (%) 58,80% 57,47%

Divida Bruta e Divida Liquida Ajustada

A Divida Bruta e a Divida Liquida Ajustada sdo medidas ndo contabeis utilizadas pela Devedora. A Divida Bruta
representa a soma dos empréstimos e financiamentos circulante e ndo circulante, todos os saldos consolidados. A
Divida Liquida Ajustada representa a Divida Bruta deduzido pelo saldo de caixa e equivalentes de caixa, aplicagdes
financeiras e pelo saldo de Contas correntes - Cooperativa, todos os saldos consolidados.

Na rubrica Contas correntes — Cooperativa — estdo somados 0s valores a receber relativos as opera¢es com a

Copersucar decorrentes da comercializacdo de aclcar e etanol, assim como 0s recursos repassados por essa
cooperativa a titulo de empréstimos.
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A Devedora entende que a Divida Bruta e a Divida Liquida Ajustada auxiliam a avaliagdo do endividamento
financeiro da Devedora. Além disso, a Devedora utiliza-se da Divida Liquida Ajustada para verificagdo de
covenants financeiros contratuais e limites de endividamento previstos em suas politicas internas. A Divida Bruta
e Divida Liquida Ajustada ndo sdo medidas de liquidez ou endividamento reconhecidas pelas praticas contabeis
adotadas no Brasil e com as IFRS emitidas pelo IASB, ndo possuindo um significado padrdo. Desta forma, outras
sociedades podem calcular a Divida Bruta e Divida Liquida Ajustada de maneiras diferentes ao calculado pela
Devedora e ndo devera ser considerada isoladamente, como um substituto para qualquer medida de liquidez ou
endividamento de acordo com o IFRS ou as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Conciliacao da Divida Bruta e Divida Liquida Ajustada

(Em milhares de reais) Em 31 de marc¢o de
Descricao 2025 2024
Empréstimos e financiamentos - Circulante 837.732 573.138
Empréstimos e financiamentos - Nao Circulante 3.383.650 2.705.160
Divida Bruta 4.221.382 3.278.298
(-) Caixa e equivalentes de caixa e aplica¢des financeiras (2.294.951) (1.916.667)
(-)Contas correntes - Cooperativa (317.985) (47.069)
Divida Liquida Ajustada 1.608.446 1.314.562
Divida Bruta
(Em milhares de reais) Em 31 de marco de 2025 %
Divida Bruta da Devedora
Empréstimos e financiamentos - Circulante 837.732 19,84%
Empréstimos e financiamentos - N&o circulante 3.383.650 80,16%
TOTAL DiVIDA BRUTA 4.221.382 100,00%

Alavancagem e Alavancagem UDM

A Alavancagem e Alavancagem UDM sdo medidas ndo contabeis que procuram medir o nivel do endividamento
da Devedora, em determinado periodo, em relacéo ao seu resultado operacional. O calculo de Alavancagem ¢ feito
utilizando a Divida Liquida Ajustada, dividida pelo EBITDA Ajustado e de Alavancagem UDM, utilizando-se a
Divida Liquida Ajustada, dividida pelo EBITDA Ajustado UDM. Os valores de Alavancagem e Alavancagem
UDM néo sdo medidas reconhecidas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e nem pelas IFRS, e
ndo devem ser considerados como substitutos do fluxo de caixa, e ndo possuem um significado padrdo, podendo
ndo ser comparaveis a medidas com titulos semelhantes fornecidos por outras companhias.

A Devedora entende que a Alavancagem e Alavancagem UDM podem auxiliar na avaliacdo do endividamento
financeiro da Devedora. Além disso, a Devedora utiliza-se da Alavancagem e Alavancagem UDM para verificagéo
de covenants financeiros contratuais e limites de endividamento previstos em suas politicas internas. A
Alavancagem e Alavancagem UDM néo sdo medidas de liquidez ou endividamento reconhecida pelas praticas
contébeis adotadas no Brasil e com as IFRS emitidas pelo IASB, ndo possuindo um significado padréo. Desta
forma, outras sociedades podem calcular a Divida Liquida Ajustada de maneira diferente ao calculado pela
Devedora e ndo devera ser considerada isoladamente, como um substituto para qualquer medida de liquidez ou
endividamento de acordo com o IFRS ou as préticas contabeis adotadas no Brasil.

Conciliagio da Alavancagem e Alavancagem UDM

(Em milhares de reais) Em 31 de marco de

Descrigédo 2025 2024
EBITDA Ajustado UDM 1.528.191 1.482.345
Divida Liquida Ajustada 1.608.446 1.314.562
Alavancagem e Alavancagem UDM em R$ (vezes “x™) 1,05 0,89
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Cobertura de Juros e Cobertura de Juros UDM

A Cobertura de Juros e a Cobertura de Juros UDM séo medidas ndo contabeis que procuram medir a capacidade
da Devedora de honrar com seus compromissos de pagamento de juros, dado o nivel do endividamento da
Devedora em determinado periodo. O calculo é feito utilizando o EBITDA Ajustado ou EBITDA Ajustado UDM
de um determinado periodo, dividido pela soma das despesas de juros sobre empréstimos e financiamentos
incluidos na rubrica de juros passivos e subtraindo a receita de juros sobre aplicacfes financeiras incluidos na
rubrica de juros ativos do mesmo periodo correspondente ao EBITDA Ajustado ou ao EBITDA Ajustado UDM.

Os valores de Cobertura de Juros e a Cobertura de Juros UDM néo sdo medidas reconhecidas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e nem pelas IFRS, e ndo devem ser considerados como substitutos do fluxo
de caixa, e ndo possuem um significado padrao, podendo ndo ser comparaveis a medidas com titulos semelhantes
fornecidos por outras companhias.

A Devedora entende que a Cobertura de Juros e a Cobertura de Juros UDM podem auxiliar na avaliagdo do
endividamento financeiro da Devedora e na capacidade dos resultados operacionais cumprirem com o servico da
divida (Juros pagos). A Cobertura de Juros e a Cobertura de Juros UDM nédo sdo medidas de liquidez ou
endividamento reconhecidas pelas préaticas contabeis adotadas no Brasil e com as IFRS emitidas pelo IASB, ndo
possuindo um padrdo. Desta forma, outras sociedades podem calcular a Cobertura de Juros e a Cobertura de Juros
UDM de maneira diferente ao calculado pela Devedora e ndo deverd ser considerada isoladamente, como um
substituto para qualquer medida de liquidez ou endividamento de acordo com o IFRS ou as préaticas contabeis
adotadas no Brasil.

Conciliagdo da Cobertura dos Juros e Cobertura de Juros

) ) Exercicio social encerrado em 31 de margo de
(Em milhares de reais)

2025 2024
(+) Despesas de juros sobre empréstimos e financiamentos
incluidos na rubrica de juros passivos 400.763 335.937
g—t)i\}]éjsros sobre aplicagdes financeiras incluidos na rubrica de juros (198.456) (194.518)
Despesas liquidas de juros 202.307 141.419

Cobertura de Juros

) ] Exercicio social encerrado em 31 de marco de
(Em milhares de reais)

2025 2024
EBIDA Ajustado (I) 1.528.191 1.482.345
Despesas liquidas de juros (11) 202.307 141.419
Cobertura de Juros (1) / (1) 7,55 10,48

12.5. Informagdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de
referéncia, em relacéo aos devedores responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditorios e
gue sejam destinatarios dos recursos oriundos da emisséo, ou aos coobrigados responsaveis por mais de 20%
(vinte por cento) dos direitos creditérios

Item 1.1.- Descrever sumariamente o histérico da Devedora

Ha mais de 45 anos no mercado sucroenergético nacional, a Cocal produz agucar, etanol, biometano, CO2 verde,
levedura seca e cogera energia elétrica a partir da biomassa em suas plantas industriais, localizadas nos municipios
de Paraguacu Paulista e Narandiba, no interior do Estado de Séo Paulo.

Principais nimeros da Cocal

Em 2006 a Cocal fez um importante movimento relacionado a comercializagdo de seus produtos associando-se a
Cooperativa de Produtores de Cana-de-agtcar, Actcar e Alcool do Estado de S&o Paulo (Cooperativa) para a qual
transfere toda a producgdo de aclcar e etanol para comercializacdo. Atualmente, possui participacdo de cerca de
8,85% na cooperativa. Com o crescimento do negocio, em 2008 surgiu a necessidade de expandir seu
processamento de cana-de-agUcar para 0 municipio de Narandiba-SP, onde a Cocal instalou sua segunda unidade.
Posteriormente, expandiu a capacidade inicial da planta de Narandiba-SP, chegando a uma capacidade combinada
das duas plantas de moagem de mais de 8,7 milhdes de toneladas de cana-de-agUcar por safra.
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Em 2015, buscando melhores praticas de governanga corporativa, a Cocal profissionalizou sua gestdo, trazendo
profissionais de mercado para 0s cargos executivos e reestruturou os cargos que compdem a sua diretoria ndo
estatutaria, que passou a ser constituida por Diretor Presidente (CEO), Diretor Financeiro (CFO), Diretor Agricola,
Diretor Industrial, Diretor de Pessoas, e Diretor Comercial e Novos Produtos. Além disso, a Cocal criou um
Conselho Consultivo com a participacdo dos acionistas e de trés conselheiros externos, sendo presidido por um
destes conselheiros externos.

Principais Concorrentes

Os principais concorrentes da Devedora sdo: Atvos Agroindustrial Participacdes S.A., Tereos Internacional S.A.,
Raizen Energia S.A., Sdo Martinho S.A., Cerradinho Bioenergia S.A., Ferrari Agroindistria S.A., Usina
Agcucareira S&o Manoel S.A., Vale do Verd&o S.A. Agucar e Alcool, Usina Coruripe Agucar e Alcool S.A., e Jalles
Machado S.A.

Estrutura Societaria

A Cocal, em suas demonstracGes financeiras, é tratada como sendo parte integrante de um Grupo de empresas,
chamado Grupo Cocal. As demonstragdes financeiras auditadas sdo apresentadas tanto de forma individual e
consolidada, quanto de forma combinada. Abaixo esta a apresentacdo simplificada dessa combinagéo. O grupo €
controlado por quatro irmdos, acionistas igualitarios das empresas que o compdem.

‘ CARLOS UBIRATAN GARMS ‘ [ MARCOS FERNANDO GARMS ., J { YARA GARMS CAVLAK ] [ EVANDRO CESAR GARMS
S . N B/E T b5 B 25%]
1
; 5% 25% | 5% 25%
i
1
i
i
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MATMERCABO.
on on -
1.00% 2% I
8 coca o -
= e
" 23,73% COCALCOMERCIO IND. CANAA
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COCAL PARTICIPACOES S.A.

100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
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Governanca Corporativa

No processo de profissionalizacdo iniciado em 2015, a empresa criou um Conselho Consultivo com a participacao
dos acionistas e contratou profissionais para 0s cargos executivos, entre eles os cargos de Diretor Superintendente
(CEO), Diretor Financeiro (CFO), e demais diretores executivos.

Localizacéo da Cocal

A Cocal é uma empresa domiciliada no Brasil, 100% nacional e esta localizada no oeste do Estado de S&o Paulo.
A companhia tem sua sede no Parque Industrial Dr. Camilo Calazans de Magalhdes, no municipio de Paraguagu
Paulista - SP. Neste municipio esta instalada uma das duas plantas industriais da Cocal, sendo a outra planta
industrial instalada na cidade de Narandiba-SP, distante 97 km da primeira. As plantagdes de cana-de-aglcar da
Cocal estdo estrategicamente localizadas entre suas duas plantas industriais, de forma que o raio médio entre a
colheita e a indistria é de cerca de 32,6 km, o que permite ganhos de produtividade na atividade de colheita da
cana-de-agUcar e na producdo de aglcar e etanol.

Item 1.2 — Descrever sumariamente as atividades principais desenvolvidas pela Devedora e suas controladas

A Cocal produz agtcar, etanol anidro, etanol hidratado, energia elétrica, biometano, CO2 verde e levedura seca
através do processo de moagem da cana-de agUcar, com capacidade total de 8,7 milhGes de toneladas por safra,
sendo aproximadamente 97,4% de producdo cana-de-agUcar prépria. As unidades industriais estdo localizadas nos
municipios de Paraguacu Paulista e Narandiba, ambos no estado de Séo Paulo formando um cluster de producéo.
A comercializacdo dos produtos é realizada através da Copersucar, a qual a Cocal possui 8,85% de participacéo.

Producdo de Cana de Acucar
Considerando suas duas plantas industriais, a Cocal possui capacidade instalada para moagem de mais de 8,7

milhdes de toneladas de cana-de-agucar/ano. Na safra 2024/25, a Cocal atingiu a moagem de cana de-agUcar de
8,3 milhdes de toneladas. Dentre os processos operacionais, destacam-se: (i) o Centro de Operacdes Integradas
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(COl) com alto nivel de automagao da Cocal, (ii) alta capacidade de cogeracao de energia para venda no mercado
livre, (iii) sistema de limpeza de cana a seco; (iv) flexibilidade de mix, (v) alta capacidade de armazenagem, (Vi)
méo de obra qualificada, (vii) baixo custo de processamento, (viii) manutengdo do CAPEX de renovacdo e manejo
da matéria-prima, implantando as melhores praticas para incremento de produtividade e garantia de longevidade
do canavial.

Moagem de Cana & Capacidade Instalada

(milhGes de Ton)

97% 101% 95%
8,7 8,4 8,7 8,8 8,7 8,3
2022/23 2023/24 2024/25
mm Capacidade Instalada s Moagem % Capacidade Utilizada

Importante destacar que aproximadamente 97,4% do total da cana-de-agUcar processada pela Cocal é plantada em
lavoura prépria e de parceiros agricolas, sendo apenas em torno de 2,6% fornecida por terceiros, fato que faz a
companhia autossuficiente e reduz fortemente sua exposicdo a obtencdo de matéria prima no mercado. A Cocal
possui sob gestdo mais de 158 mil hectares, sendo que na Safra 2024/25 a area da colheita de cana-de-aglcar
totalizou cerca de 118 mil hectares, descontando as areas de fornecedores, carreadores, cessdo e as areas de plantio
onde a lavoura ainda ndo esta pronta para a realizacdo da colheita. Ao longo das safras, a Cocal investiu de forma
relevante na renovacdo do canavial e em tratos culturais, com foco em manejo e aplicacdo de novas tecnologias
direcionadas ao aumento da produtividade agricola. A Companhia também segue avangando com seus projetos de
melhoria continua, alinhados ao Planejamento Estratégico, inclusive para modernizacdo industrial e incremento
do mix de producdo de acucar. Além dos projetos de melhoria continua, a Cocal segue investindo em iniciativas
voltadas a diversificagdo de produtos com foco em sustentabilidade. Na safra 2024/25, o Capex de Expansao
totalizou R$ 170,9 milhGes. O dispéndio esta relacionado aos avancos dos investimentos industriais vinculados ao
Projeto Biogas — que contempla a instalagdo da segunda unidade de producédo de biogas em Paraguagu Paulista
— e ao Projeto UFV, voltado a implantacdo de duas usinas fotovoltaicas para geracdo de energia solar, uma fonte
limpa, renovavel e sustentavel.

Investimentos (CAPEX)
(RS milhdes)

= Plantio

\aﬁ

2% capex 2023/24

m Tratos culturais

Capex 2024/25

Manutencgédo entresafra (agr. e ind.)

R$1.429,3 mm R$1.107,5 mm

= Melhoria / Confiab. Operac.

m Expansao

Os fatores positivos em relagdo ao plantio da cana-de-agtcar, como o alto percentual de cana-de-aglcar propria
(em torno de 97,4%), a total mecanizagdo nas atividades agricolas (aproximadamente 100,0% da colheita
mecanizada), adicionados ao fato de a Cocal possuir uma logistica bastante favoravel entre o campo e as plantas
industriais (raio de aproximadamente 32,6 km), fazem com que a Cocal tenha um custo de producdo de cana-de-
agUcar bastante controlado, sendo um componente relevante na sua salde financeira.

Produtividade da Cocal

A Cocal possui aproximadamente 1% de mecanizagdo, no processo de colheita da cana-de-agUcar, e consegue
otimizar sua alocacdo de recursos, direcionando-os para a colheita durante o periodo de safra ou para o plantio,
principalmente durante o periodo de entressafra. A mesma utilizagdo dtima se da com a mao-de-obra da Cocal,
havendo o direcionamento para a colheita ou para o plantio, conforme a necessidade.

Ainda em relagdo as praticas agricolas, destaque-se que o maquinario utilizado pela Cocal, tanto para plantio,
como para colheita, possui alto nivel de automatizagao, com uso de solugdes tecnoldgicas para monitoramento das
atividades. O gréafico abaixo evidenciam trés indicadores, quais sejam: TCH — tonelada de cana-de-agucar colhida
por hectare; ATR — Acucar Total Recuperavel; e TAH — tonelada de ATR por hectare.
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Produtividade Cana-de-agticar
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Producéo de Acucar, Etanol e Energia Elétrica

Nas suas duas plantas industriais, a Cocal produz aclcar, etanol anidro e hidratado, energia elétrica, biometano,
CO2 verde e levedura seca como resultado do processo de moagem da cana-de-agucar. A Cocal possui condicGes
de flexibilizar sua produgdo, formando um mix de produgdo de acucar, etanol anidro e etano hidratado conforme
avaliar mais estratégico. Ao longo das Ultimas trés safras, o percentual de acucar produzido, em relagédo ao total
de sua producdo de acucar e etanol, variou entre 63% a 64%. O total de aclcar produzido na safra 2024/25 foi de
680 mil toneladas, a Cocal manteve sua estratégia de priorizar a producédo de agUlcar, em razdo da manutencdo de
uma estrutura de precos favoravel, que continuou a apresentar maior rentabilidade em comparagéo ao etanol.

Producgao de Aglicar & Mix Agucar

(mil Ton; %)
64%
63% 63%
670 721 680
2022/23 2023/24 2024/25
m Aclcar

Considerando a produgdo de etanol, a Cocal também possui flexibilidade na decisdo de produgdo entre etanol
anidro ou hidratado. Ao longo das Ultimas trés safras, o percentual de etanol anidro, em relacdo ao total de etanol
produzido, variou entre 62% a 67%. O total de etanol produzido na safra 2024/25 foi de 264 milhdes de litros,
sendo 169 milhdes de litros de etanol anidro e 94 milhdes de litros de etanol hidratado.

Producao de Etanol & Anidro / Etanol Total

(mil m3; %)
67% 62% 64%
279 287 264
179
2022/23 2023/24 202425
e Hidratado mmm Anidro % Anidro / Etanol total

A Cocal produz energia elétrica proveniente da biomassa (queima da palha e do bagaco da cana-de-acUcar).
Atualmente, as duas unidades produtivas da Cocal sdo cogeradoras, autossuficientes e exportadoras de energia
elétrica. Na safra 2024/25 a exportacdo de energia total foi de 367 mil MWh.
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Item 1.11 - Indicar a aquisicdo ou alienacdo de qualquer ativo relevante gue ndo se enquadre como recorrente

A Cocal adquiriu duas usinas - unidades de Rio Brilhante e Passa Tempo - da Raizen S.A., inscrita no CNPJ/MF
33.453.598/0001-23, localizadas no Mato Grosso do Sul. A nova operagdo abrange a incorporagdo de uma
capacidade instalada de aproximadamente 6 milhdes de toneladas de cana-de-aglcar por safra, nos termos
divulgados no Comunicado ao Mercado divulgado pela Cocal no dia 02 de setembro de 2025. A conclusédo da
operagdo estd condicionada a aprovacdo do Conselho Administrativo de Defesa Econémica (CADE) e ao
cumprimento das condicdes previstas no contrato de compra e venda das usinas.

Item 1.14 - Indicar alteracdes significativas na forma de conducdo dos negécios da Devedora

N&o houve, nos 3 Ultimos exercicios sociais e no exercicio social corrente, alterag6es significativas na forma de
condugdo dos negdcios do grupo Cocal;

Item 6.1 - Identificar o0 acionista ou grupo de acionistas controladores, indicando em relacdo a cada um deles,
(a) nome; (b) nacionalidade; (c) CPF/CNPJ; (d) quantidade de acGes detidas, por classe e espécie; (e) percentual
detido em relacéo a respectiva classe ou espécie (f) percentual detido em relacdo ao total do capital social; (q)
se participa de acordo de acionistas; (h) se o acionista for pessoa juridica, lista contendo as informacdes referidas
nos subitens “a’ a “d” acerca de seus controladores diretos e indiretos, até 0s controladores que sejam pessoas
naturais, ainda gque tais informacfes sejam tratadas como sigilosas por forca de negécio juridico ou pela
legislacdo do pais em que forem constituidos ou domiciliados o s6cio ou controlador; (i) se o acionista for
residente ou domiciliado no exterior, 0 nome ou denominacéo social e 0 nimero de inscricdo no Cadastro de
Pessoas Fisicas ou no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do seu mandatario ou representante legal no Pais;
e (j) data da ultima alteracdo

ACIONISTAS DA COCAL COMERCIO INDUSTRIA CANAA ACUCAR E ALCOOL S.A. (DEVEDORA) ‘

CPF/CNPJ Nacionalidade — UF Pa”'c'pé? de_ EITED (RETETEE Ultima alterag&o
de acionistas controlador

2 - Acoes . o 2
Qtde. agdes ordinarias TRTECES Qtde. a¢des preferenciais Acoes Qtde. total de Total

(unidades) (unidades) preferenciais % acBes (unidades) actes%

Nome do representante legal ou CPF/CNPJ do representante legal ou

Acionista Residente no Exterior o L . . o
mandatéario de acionista residente no exterior mandatario

CARLOS UBIRATAN GARMS

065.778.788-46 ’ brasileiro | sim sim ‘ 02/08/2022

140.703.566 | 25% 0 l 0% 140.703.566 | 25%
Néo Néo aplicavel Naéo aplicavel

MARCOS FERNANDO GARMS

055.660.368-05 | brasileiro | sim sim l 02/08/2022

140.703.566 | 25% 0 l 0% 140.703.566 | 140.703.566
Néo Néo aplicavel Naéo aplicavel

YARA GARMS CAVLAK

110.649.218-84 | brasileiro ‘ sim | sim | 02/08/2022
140.703.566 ‘ 25% 0 | 0% 140.703.566 ‘ 140.703.566
Néo Néo aplicavel Néo aplicavel

EVANDRO CESAR GARMS

137.248.698-43 | brasileiro ‘ sim sim | 02/08/2022
140.703.566 ‘ 25% 0 | 0% 140.703.566 ‘ 140.703.566
Néo N4o aplicavel Néo aplicavel

Outros

N/A ‘ N/A ‘ N/A ‘ N/A ‘ N/A | N/A

AcBes em Tesouraria

N/A | N/A | N/A ‘ N/A | N/A | N/A
Total
562.814.264 100% | 0 0% ‘ N/A | N/A
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Item 7.1 - Descrever as principais caracteristicas dos érgédos de administracdo e do conselho fiscal do emissor,
identificando:

(a) principais caracteristicas das politicas de indicacdo e preenchimento de cargos, se houver, e, caso 0 emissor
a divulgue, locais na rede mundial de computadores em que o documento pode ser consultado

Néo aplicavel.

# (b) se_ha mecanismos de avaliacdo de desempenho, informando, em caso positivo: (i) a periodicidade das
avaliacGes e sua abrangéncia; (ii) metodologia adotada e os principais critérios utilizados nas avaliacdes; (iii) se
foram contratados servicos de consultoria ou assessoria externos

iy ; ()
R f%.uf,&’
& "':e\w‘ ,“J >

(i):
Dado o foco de negdcio do Grupo Cocal, bem como sua estrutura administrativa, os mecanismos de avalia¢do dos

membros de sua administra¢do sdo bastante simplificados, sendo baseados em objetivos e metas estabelecidos para
o0 periodo, a partir do planejamento estratégico empresarial da Cocal.

(ii):
Néo aplicavel.
(iii):

N&o foram contratados servicos de consultoria ou assessoria externos para desenvolver ou aprimorar 0 processo
de avaliacdo dos membros da administracdo do Grupo Cocal.

(c) regras de identificacdo e administracdo de conflitos de interesses

N&o aplicavel.

(d) por érgao:

(i) nimero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de género

Feminino

Masculino

Na&o binario

Outros

Prefere néo

responder
Conselho de Administragéo Néo se aplica Néo se aplica Nao se aplica Néo se aplica -
Diretoria 0 2 0 0 -
Total 0 2 0 0 -

(i) numero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de cor ou raca

Prefere nédo

Amarelo Branco Preto Pardo Indigena Outros responder
,Co:\grr]:ier:?s(:rge” Néo se aplica | N&o se aplica | N&o se aplica | N&o se aplica | N&o se aplica | N&o se aplica -
céo
Diretoria 0 2 0 0 0 0 -
Total 0 2 0 0 0 0 -

(iii) nimero total de pessoas com deficiéncia, caracterizada nos termos da legislacéo aplicavel

Pessoas com Deficiéncia Pessoas sem Deficiéncia

Prefere néo responder

Conselho de Administragéo Nao se aplica N4o se aplica -
Diretoria 0 2 -
Total 0 2 -

(iv) ndmero total de membros agrupados por outros atributos de diversidade que 0 emissor entenda relevantes

Néo aplicavel.
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(e) se houver, objetivos especificos que o emissor possua com relacéo a diversidade de género, cor ou raga ou
outros atributos entre 0s membros de seus 6rgéos de administracdo e de seu conselho fiscal

N&o aplicavel.

(f) papel dos érgaos de administracdo na avaliacdo, gerenciamento e supervisdo dos riscos e oportunidades
relacionados ao clima

N&o aplicavel.

Item 8.2— - Em relacdo a remuneracao reconhecida no resultado dos 3 Gltimos exercicios sociais e a prevista para
0 exercicio social corrente do conselho de administracdo, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal, elaborar
tabela com o sequinte contetido: (a) érgdo; (b) nimero total de membros; (c) nimero de membros remunerados;
(d) remuneracdo segregada em (i) remuneracéo fixa anual, segregada em: salario ou pré-labore; beneficios
diretos e indiretos; remuneracéo por participacdo em comités; outros; (ii) remuneracédo variavel, segregada em:
bbnus; participacdo nos resultados; remuneracdo por participacdo em reunides; comissdes; outros; (iii)
beneficios pds-emprego; (iv) beneficios motivados pela cessacdo do exercicio do cargo; (v) remuneracéo baseada
em acoes, incluindo opcdes; (f) valor, por 6rgdo, da remuneracdo do conselho de administracdo, da diretoria
estatutaria e do conselho fiscal; (g) total da remuneracéo do conselho de administracdo, da diretoria estatutaria
e do conselho fiscal.

Remuneracéo total prevista para o Exercicio Social corrente 31/03/2026 - Valores Anuais

Con_se_lho d? Diretoria Estatutaria Cor_lselho
Administracéo Fiscal

N° total de membros

N° de membros remunerados

Remuneragéo fixa anual (em R$)

Salério ou pré-labore

Beneficios diretos e indiretos

Participacdo em comités

Outros

Descricéo de outras remuneracoes fixas
Remuneragéo variavel (em R$)

Bonus 0,00
Participacéo de resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacdo em reuniGes 0,00 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00

Des_gri(;_éo de outras remuneragoes 0,00 0,00 0,00 0,00
variaveis
Pés-emprego 0,00 0,00 0,00 0,00
Cessagdo do cargo 0,00 0,00 0,00 0,00
Baseada em agdes, incluindo opgoes 0,00 0,00 0,00 0,00

O nlimero de membros da Diretoria estatutaria

foi calculado na forma especificada no Oficio

Observagao Circular/CVM/SEP/N°02/2018. A Diretoria da

Cocal ndo é remunerada por ser composta em
sua totalidade de acionistas.

Total da remuneragdo 0,00 0,00 0,00 0,00

Remuneragéo total do Exercicio Social encerrado em 31/03/2025 - Valores Anuais

Conselho de : : o Conselho
Administracgo Diretoria Estatutaria Fiscal

N total de membros

N° de membros remunerados

Remuneracao fixa anual (em R$)

Salério ou pro-labore

Beneficios diretos e indiretos

Participagdo em comités
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A Remuneracéo total do Exercicio Social encerrado em 31/03/2025 - Valores Anuais
-« -l CONSElfoice Diretoria Estatutaria Sl
- Administracéo Fiscal

Outros

Descrigdo de outras remuneracdes fixas
Remuneragéo variavel (em R$)

Bonus 0,00
Participacéo de resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacdo em reunides 0,00 0,00 0,00 0,00
Comissdes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00

Descricéo de outras remuneracoes 0,00 0,00 0,00 0,00
variaveis
Pé6s-emprego 0,00 0,00 0,00 0,00
Cessagdo do cargo 0,00 0,00 0,00 0,00

Baseada em agoes, incluindo opgoes 0,00 0,00 0,00 0,00

O ntmero de membros da Diretoria estatutaria

foi calculado na forma especificada no Oficio

Observagao Circular/CVM/SEP/N°02/2018. A Diretoria da

Cocal ndo é remunerada por ser composta em
sua totalidade de acionistas.

Total da remuneragdo 0,00 0,00 0,00 0,00

Remuneracéo total do Exercicio Social encerrado em 31/03/2024 - Valores Anuais

Conselho
Fiscal

Conselho de

Administracdo Diretoria Estatutaria

N total de membros

N° de membros remunerados
Remuneragcdo fixa anual (em R$)

Salério ou pro-labore

Beneficios diretos e indiretos

Participacdo em comités

Outros

Descricéo de outras remuneracoes fixas
Remuneragéo variavel (em R$)

Bonus 0,00

Participacéo de resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacdo em reunides 0,00 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00

Descricéo de outras remuneracoes 0,00 0,00 0,00 0,00
variaveis

Pé6s-emprego 0,00 0,00 0,00 0,00
Cessagdo do cargo 0,00 0,00 0,00 0,00

Baseada em agdes, incluindo opgdes 0,00 0,00 0,00 0,00

O namero de membros da Diretoria estatutaria

foi calculado na forma especificada no Oficio

Observagéo Circular/CVM/SEP/N°02/2018. A Diretoria da

Cocal ndo é remunerada por ser composta em
sua totalidade de acionistas.

Total da remuneragdo 0,00 0,00 0,00 0,00
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Remuneracéo total do Exercicio Social encerrado em 31/03/2023 - Valores Anuais

Con_se_lho d? Diretoria Estatutaria Cor_]selho
Administracio Fiscal

Ne° total de membros

N° de membros remunerados
Remuneracao fixa anual

Salério ou pro-labore

Beneficios diretos e indiretos

Participacdo em comités

Outros

Descrigdo de outras remuneracdes fixas
Remuneracéo variavel

Bénus 0,00
Participacao de resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacdo em reunides 0,00 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 0,00 0,00 0,00
Des_@ri(;_éo de outras remuneracoes 0,00 0,00 0,00 0,00
variaveis
Pés-emprego 0,00 0,00 0,00 0,00
Cessacdo do cargo 0,00 0,00 0,00 0,00
Baseada em acdes, incluindo opcoes 0,00 0,00 0,00 0,00

O ntmero de membros da Diretoria estatutaria

foi calculado na forma especificada no Oficio

Observagdo Circular/CVM/SEP/N°02/2018. A Diretoria da

Cocal ndo é remunerada por ser composta em
sua totalidade de acionistas.

Total da remuneragdo 0,00 0,00 0,00 0,00

Item 11.2. - Com excecao das operactes que se enquadrem nas hipdteses do art. 3°. 11, “a”, “b” e “c”, do anexo
30-XXXIII, informar, em relacdo as transacdes com partes relacionadas que, segundo as normas contabeis, devam
ser divulgadas nas demonstracées financeiras combinadas do emissor e que tenham sido celebradas no ultimo
exercicio social ou estejam em vigor no exercicio social corrente: (a) nome das partes relacionadas; (b) relacio
das partes com o emissor; (c) data da transacdo; (d) objeto do contrato; (e) se o emissor é credor ou devedor;
(f) montante envolvido no negécio; (g) saldo existente; (h) montante correspondente ao interesse de tal parte
relacionada no negécio, se for possivel aferir; (i) garantias e sequros relacionados; (j) duracdo; (k) condicdes de
rescisdo ou extincdo; (1) natureza e razdes para a operacdo m. taxa de juros cobrada, se aplicavel; (m) medidas
tomadas para tratar dos conflitos de interesses 0. demonstracdo do carater estritamente comutativo das condicGes
pactuadas ou 0 pagamento compensatorio adequado.

Montante Taxa
Saldo Existente Correspondente ao Duracéo de
interesse (Reais) juros

Data da Montante Envolvido

Parte Relacionada Transagio (Reais)

Marcos Fernando Garms IPCA
e Outros - "Condominio +
Agricola Canad, CNPJ 01.04.2021 | R$1.701.910.754,00 R$ 734.602.000,00 R$ 1.701.910.754,00 421%
08.522.820/0001-55 a.a.

S EEELel el =y sl | Controladores

Objeto do Contrato Compra e venda de acervo liquido de condominio rural

Garantia e Seguro N/A

Rescisdo ou Extingédo N/A

Nl el erelon o el | Transformagdo da sociedade em Agroindustria, adquirindo o acervo liquido do condominio rural de pessoas
a operacao fisicas, que forneciam a cana-de-agucar no passado.

Posicéo contratual do

: Devedora
emissor

Especificacédo da
posicao contratual do Nao aplicéavel.
emissor
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Montante Montante
Envolvido Saldo Correspondente ao Duracéo
(Reais) interesse(Reais)

Taxa de
juros

Data da

Parte Relacionada =
Transacao

COCAL
ENERGIA S.A.
(CNPJ 14.788.495/0001-70)

R$
1.802.305,90

R$ 3.604.611,81

01/04/2024 (estimado anual)

R$ 3.604.611,81 N/A

S EREL el =gl e | Sociedade sob controle comum

Venda de energia elétrica pela Cocal Energia S.A. e compra pela Cocal Comércio Ind. Canad a Cocal Energia
S.A., e compra e venda de insumos entre as Partes, conforme Anexos I-111.

Objeto do Contrato Energia: 9.091,45 MWh a R$ 230,00/MWh; reajuste anual (negociagéo). Torta de filtro: 127.600,00 t a
R$ 6,11/t. Vinhaga: 1.095.436,29 m? a R$ 0,67/m3. Faturamento: nota até dia 10; pagamento até dia 15;
multa 2% + juros 1% a.m.; IGP-M na mora.

Garantia e Seguro Sem garantias financeiras especificas mencionadas; regras usuais de faturamento e pagamento.

Rescisdo ou Extingdo Sem 6nus com aviso prévio de 60 dias; por justa causa com multa de 20% da média de 3 meses x 12.

Natureza e razdo para a - x . . . -
P Atender demanda energética e gestdo de insumos no mesmo complexo industrial (operagao intragrupo).

operagéo

Posicéo contratual do Devedora
emissor

Especificacdo da posicao N/A

contratual do emissor

Montante Montante
Envolvido Saldo® Correspondente ao Duracéao Taxa de juros
(Reais)® interesse (Reais)®

Data da

Parte Relacionada =
Transagao

COCAL UTE PPT
LTDA.

29/10/2024 20 anos N/A

SLIERE e =gl e | Controlada (indireta)

Operagdes de fornecimento de Vapor celebradas reciprocamente entre as Partes, conforme Anexo |.

Objeto do Contrato Energia: 9.091,45 MWh a R$ 230,00/MWh; reajuste anual (negociagéo). Torta de filtro: 127.600,00
taR$ 6,11/t. Vinhaga: 1.095.436,29 m3 a R$ 0,67/m3. Faturamento: nota até dia 10; pagamento
até dia 15; multa 2% + juros 1% a.m.; IGP-M na mora.

Garantia e Seguro Néo aplicével.

(i) Dificuldades econdmicas, insolvéncia, pedidos de recuperacéo judicial ou extrajudicial, faléncia, liquidagdo
ou outro tipo de reorganizagao societaria; (ii) Greves, manifestagdes ou comogdes de quaisquer das Partes ou de
Subcontratados; (iii) Alteragdo das condi¢des de mercado; (iv) Sob nenhuma circunstancia, eventos que resultem
do descumprimento, por qualquer Parte, de obrigagdes contratuais ou de leis, normas, regulamentos, decretos
ou demais exigéncias legais; (v) Eventos que sejam resultantes de culpa ou dolo direto ou indireto de uma das
Partes ou de seus Subcontratados; (vi) Inadimpléncia ou rescisdo antecipada de outros contratos celebrados entre
as Partes, ainda que com terceiros; (vii) Determinacéo expedida por qualquer autoridade governamental ou
judicial, que poderia ter sido evitada caso a Parte tivesse cumprido a legislacéo aplicavel; (viii) Realizacéo de
paradas nas instalagbes da UTE, sejam elas previstas ou extraordinarias para manutengdo; (ix) Condicdes
diferenciadas do setor elétrico e/ou do mercado de energia, derivadas de fatores internos ou externos, tais como,
de forma exemplificada, a ocorréncia de situagBes hidroldgicas desfavoraveis, eventos meteorolégicos,
variagdes do mercado de combustiveis, queda de torre de transmisséo, rompimento de barragens; e (x) No atual
contexto de pandemia, em que as Partes voluntariamente decidiram celebrar o presente instrumento, também
ndo serdo considerados eventos de caso fortuito ou forga maior os impactos diretos ou indiretos da propagagdo
do virus COVID-19, atuais e/ou futuros, que se encontram dentro da alocagéo de riscos devidamente assumida
por cada uma das partes no ambito deste Contrato.

Rescisdo ou Extingédo

Natureza e razao

para a operacio Atender demanda energética e gestdo de insumos no mesmo complexo industrial (operacéo intragrupo).

Posicéo contratual

do emissor Devedora
Especificacdo da
posicao contratual do N/A

emissor

(1) Até o momento, ndo houve qualquer evento de medig&o relacionado ao contrato, razéo pela qual ndo é possivel estimar os valores a serem
recebidos.
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Data da Montante Montante
Parte Relacionada " Envolvido Saldo® Correspondente ao Duracéo Taxa de juros
G (GEEIDS interesse (Reais)®

COCAL
TERMOELETRICA
SA.

29/10/2024 20 anos N/A

S EREL el =gyl | Controlada (indireta)

Fornecimento EXCLUSIVO de energia elétrica para as plantas da Cocal no Complexo Cocal. O faturamento da
. energia sera realizado mensalmente, em conformidade com a quantidade da Energia Mensal Faturavel, em
Objeto do Contrato megawatts-hora obedecendo a férmula abaixo:

Faturamento mensal = Energia Mensal Faturavel (em MWh) x Preco (em R$/MWh)

Garantia e Seguro Seguros da planta industrial.

O Contrato podera ser rescindido (i) Caso seja decretada a faléncia, deferida a recuperacdo judicial, dissolugéo
ou liquidacéo judicial ou extrajudicial da outra Parte; (ii) Caso a outra Parte venha a ter revogada qualquer
autorizacdo legal, governamental ou regulatéria indispensavel ao cumprimento das atividades e obrigagdes
previstas neste Contrato, inclusive, mas néo se limitando, a concesséao de servigo publico, termo de permisséo e
autorizagdo, desde que tal condi¢do ndo possa ser revertida no prazo de 90 (noventa) dias; (iii) Em caso de
SEsEELI RS 4ilEl ) descumprimento reiterado, total ou parcial, de obrigagdes da Parte inadimplente previstas neste Contrato, sendo
considerado descumprimento reiterado o inadimplemento que perdure por prazo superior a 90 (noventa) dias ou
ocorréncia de um mesmo inadimplemento por mais de 2 (duas) vezes; (iv) Caso a Parte inadimplente deixe de
realizar qualquer pagamento, ressarcimento ou indenizagéo previsto neste Contrato, desde que tal condigéo néo
seja saneada no prazo de 90 (noventa) dias; e, (v) Na hip6tese de caso fortuito ou evento de for¢a maior, conforme
disciplinado na Clausula Décima Segunda.

Natureza e razdo

para a operacao Atender a demanda de energia elétrica do complexo industrial com fornecimento direto.

Posicéo contratual

do emissor Devedora
Especificacdo da
posicao contratual do Néo aplicéavel.

emissor

(1) Até o momento, ndo houve qualquer evento de medig&o relacionado ao contrato, razao pela qual ndo é possivel estimar os valores a serem
recebidos.

Montante Montante
Envolvido Saldo® Correspondente ao Duragéo Taxa de juros
(GEEIDS interesse (Reais)®

Data da

Parte Relacionada .
Transagao

USINA
TERMELETRICA
G1 NRD LTDA.

29/10/2024 20 anos N/A

S EREL el Sy ssel | Controlada (indireta)

Fornecimento EXCLUSIVO de energia elétrica para as plantas da Cocal no Complexo Cocal.

Pelo fornecimento de Vapor, dentro dos pardmetros previstos no Anexo | e nas condicdes especificadas no
Contrato, a Compradora pagara mensalmente a VVendedora o preco em R$ (Reais) por tonelada de Vapor
contemplado nos itens (a), (b) e (c) abaixo. Demais condigdes estdo previstas no Contrato.

a) Preco Vapor de Alta. A SPE pagara a Cocal o0 montante devido em razéo do fornecimento de Vapor de Alta,
o qual sera calculado com base na taxa de R$ 12,77 por tonelada do Vapor fornecido, conforme a seguinte
férmula:

Vm = VARS$/ton x Tm
Onde:
“m” se refere ao més atual.
Vm = Valor mensal devido.
Objeto do Contrato VARS$/ton = Preco devido por tonelada de Vapor de Alta (R$/ton).
Tm = Toneladas de Vapor de Alta produzidas.

b) Prego Vapor de Baixa. A Cocal pagara a SPE o montante devido em razéo do fornecimento de Vapor de
Baixa, o qual sera calculado com base na taxa de R$ 11,11 por tonelada do vapor fornecido, conforme a
seguinte férmula:

Vm = VBR$/ton x Tm
Onde:
“m” se refere ao més atual.
Vm = Valor mensal devido.
VBR$/ton = Preco devido por tonelada de Vapor de Baixa (R$/ton).
Tm = Toneladas de Vapor de Baixa produzidas.
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c¢) A Cocal reconhece que o fornecimento de VVapor de Alta é condigdo essencial para a operacdo da UTE e,
consequentemente, para o fornecimento de energia pela SPE a Cocal, no &mbito do Contrato de
Energia. Nesse contexto, as Partes acordam que, caso (i) o volume de Vapor de Alta efetivamente
fornecido pela Cocal, durante um ano/safra, seja inferior ao VVolume Esperado de VVapor de Alta, e (ii) a
receita operacional bruta efetiva da SPE auferida no respectivo ano/safra (“Receita Auferida”) seja
inferior & Receita Operacional Bruta Minima, a Cocal devera pagar a SPE, a titulo de compensacéo, os
seguintes valores:

Compensagao = Receita Operacional Bruta Minima - Receita Auferida

Garantia e Seguro Seguros da planta industrial.

O Contrato podera ser rescindido (i) Caso seja decretada a faléncia, deferida a recuperagéo judicial, dissolugdo
ou liquidagdo judicial ou extrajudicial da outra Parte; (ii) Caso a outra Parte venha a ter revogada qualquer
autorizacdo legal, governamental ou regulatéria indispensavel ao cumprimento das atividades e obrigagdes
previstas neste Contrato, inclusive, mas néo se limitando, a concesséo de servico publico, termo de permisséo e
autorizagdo, desde que tal condicdo ndo possa ser revertida no prazo de 90 (noventa) dias; (iii) Em caso de
SlesekElE S aeElr | descumprimento reiterado, total ou parcial, de obrigagdes da Parte inadimplente previstas neste Contrato, sendo
considerado descumprimento reiterado o inadimplemento que perdure por prazo superior a 90 (noventa) dias ou
ocorréncia de um mesmo inadimplemento por mais de 2 (duas) vezes; (iv) Caso a Parte inadimplente deixe de
realizar qualquer pagamento, ressarcimento ou indenizacéo previsto neste Contrato, desde que tal condi¢do néo
seja saneada no prazo de 90 (noventa) dias; e, (v) Na hipdtese de caso fortuito ou evento de forca maior, conforme
disciplinado na Clausula Décima Segunda.

Natureza e razdo

para a operacao Atender a demanda de energia elétrica do complexo industrial com fornecimento direto.

Posicéo contratual

do emissor Devedora
Especificacdo da
posicao contratual do Néo aplicavel.

emissor

(1) O Contrato esta submetido a condicdo suspensiva, ou seja, sua eficacia esta vinculada a ocorréncia de eventos descritos na Clausula 3.2.
Diante disso, ndo é possivel, neste momento, calcular com precisdo o montante envolvido ou o saldo contratual correspondente, uma vez que
tais valores dependem da efetiva concretizacéo das condi¢Oes pactuadas.

Montante Montante
Envolvido Saldo® Correspondente ao | Duragéo Taxa de juros
(Reais)® interesse (Reais)®

Data da

Parte Relacionada =
Transacao

USINA
TERMELETRICA
G2 NRD LTDA.

29/10/2024 20 anos N/A

Relagdo com o
Emissor

Controlada (indireta)

Fornecimento EXCLUSIVO de energia elétrica para as plantas da Cocal no Complexo Cocal.

Preco. Pelo fornecimento de Vapor, dentro dos parametros previstos no Anexo | e nas condicOes especificadas
neste Contrato, a Compradora pagara mensalmente a Vendedora o prego em R$ (Reais) por tonelada de VVapor
contemplado nos itens (a), (b) e (c) abaixo (“Preco”).

(@) Preco Vapor de Alta. A SPE pagara a Cocal o montante devido em razéo do fornecimento de VVapor de
Alta, o qual seré calculado com base na taxa de R$ 12,77 por tonelada do Vapor fornecido, conforme a
seguinte formula:

Vm = VAR$/ton x Tm
Onde:
“m” se refere ao més atual.
Vm = Valor mensal devido.
Objeto do Contrato VARS$/ton = Preco devido por tonelada de Vapor de Alta (R$/ton).
Tm = Toneladas de Vapor de Alta produzidas.

(b) Preco Vapor de Baixa. A Cocal pagard & SPE o montante devido em razdo do fornecimento de Vapor
de Baixa, 0 qual sera calculado com base na taxa de R$ 11,11 por tonelada do vapor fornecido, conforme
a seguinte férmula:

Vm = VBR$/ton x Tm
Onde:
“m” se refere a0 més atual.
Vm = Valor mensal devido.
VBRS$/ton = Preco devido por tonelada de Vapor de Baixa (R$/ton).
Tm = Toneladas de Vapor de Baixa produzidas.
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(c) Compensagdo. A Cocal reconhece que o fornecimento de Vapor de Alta é condicéo essencial para a
operagdo da UTE e, consequentemente, para o fornecimento de energia pela SPE a Cocal, no &mbito
do Contrato de Energia. Nesse contexto, as Partes acordam que, caso (i) o volume de Vapor de Alta
efetivamente fornecido pela Cocal, durante um ano/safra, seja inferior ao VVolume Esperado de Vapor

de Alta, e (ii) a receita operacional bruta efetiva da SPE auferida no respectivo ano/safra (“Receita
Auferida”) seja inferior & Receita Operacional Bruta Minima, a Cocal devera pagar a SPE, a titulo de
compensagao, 0s seguintes valores:

Compensacéo = Receita Operacional Bruta Minima - Receita Auferida

Garantia e Seguro Seguros operacionais mantidos pela vendedora.

(i) Dificuldades econdmicas, insolvéncia, pedidos de recuperagéo judicial ou extrajudicial, faléncia, liquidag&o ou outro
tipo de reorganizago societaria; (ii) Greves, manifestacdes ou comogdes de quaisquer das Partes ou de Subcontratados;
(iii) Alteragdo das condi¢Bes de mercado; (iv) Sob nenhuma circunstancia, eventos que resultem do descumprimento, por
qualquer Parte, de obrigacOes contratuais ou de leis, normas, regulamentos, decretos ou demais exigéncias legais; (V)
Eventos que sejam resultantes de culpa ou dolo direto ou indireto de uma das Partes ou de seus Subcontratados; (vi)
Inadimpléncia ou rescisdo antecipada de outros contratos celebrados entre as Partes, ainda que com terceiros; (vii)
Determinacdo expedida por qualquer autoridade governamental ou judicial, que poderia ter sido evitada caso a Parte tivesse
SleseRElE = aieElr | cumprido a legislagdo aplicavel; (viii) Realizagdo de paradas nas instalagbes da UTE, sejam elas previstas ou
extraordinrias para manutengéo; (ix) Condices diferenciadas do setor elétrico e/ou do mercado de energia, derivadas de
fatores internos ou externos, tais como, de forma exemplificada, a ocorréncia de situagdes hidroldgicas desfavoraveis,
eventos meteoroldgicos, variagdes do mercado de combustiveis, queda de torre de transmissao, rompimento de barragens;
e (x) No atual contexto de pandemia, em que as Partes voluntariamente decidiram celebrar o presente instrumento, também
néo serdo considerados eventos de caso fortuito ou forca maior os impactos diretos ou indiretos da propagagao do virus
COVID-19, atuais efou futuros, que se encontram dentro da alocagéo de riscos devidamente assumida por cada uma das
partes no &mbito deste Contrato.

Natureza e razdo

para a operacao Atender a demanda de energia elétrica do complexo industrial com fornecimento direto.

Posicao contratual

do emissor Devedora
Especificacdo da
posicao contratual Nao aplicavel.

do emissor

(*) O Contrato esta submetido a condicéo suspensiva, ou seja, sua eficacia estd vinculada a ocorréncia de eventos descritos na Clausula 3.2.
Diante disso, ndo é possivel, neste momento, calcular com precisdo o montante envolvido ou o saldo contratual correspondente, uma vez que
tais valores dependem da efetiva concretizag&o das condicOes pactuadas.

Montante

Data da LI Correspondente
Parte Relacionada = Envolvido Saldo® P Duragéo Taxa de juros
Transagao (Reais)® ao interesse
(Reais)®

USINA
TERMELETRICA
G3 NRD LTDA.

29/10/2024 20 anos N/A

Relagdo com o
Emissor

Controlada (indireta)

Fornecimento EXCLUSIVO de energia elétrica para as plantas da Cocal no Complexo Cocal.

Preco. Pelo fornecimento de Vapor, dentro dos parametros previstos no Anexo | e nas condices especificadas
neste Contrato, a Compradora pagara mensalmente a Vendedora o preco em R$ (Reais) por tonelada de Vapor
contemplado nos itens (a), (b) e (c) abaixo (“Pre¢o”). Demais condigdes estdo descritas no Contrato.

(a) Preco Vapor de Alta. A SPE pagara & Cocal o montante devido em razdo do fornecimento de Vapor de Alta, o
qual sera calculado com base na taxa de R$ 12,77 por tonelada do Vapor fornecido, conforme a seguinte formula:

Vm = VAR$/ton x Tm
Onde:
“m” se refere ao més atual.
Vm = Valor mensal devido.
Objeto do Contrato VARS$/ton = Preco devido por tonelada de Vapor de Alta (R$/ton).
Tm = Toneladas de Vapor de Alta produzidas.

(b) Prego Vapor de Baixa. A Cocal pagara a SPE o montante devido em razéo do fornecimento de Vapor de
Baixa, 0 qual seré calculado com base na taxa de R$ 11,11 por tonelada do vapor fornecido, conforme a seguinte
formula:

Vm = VBR$/ton x Tm
Onde:
“m” se refere ao més atual.
Vm = Valor mensal devido.
VBR$/ton = Prego devido por tonelada de Vapor de Baixa (R$/ton).
Tm = Toneladas de Vapor de Baixa produzidas.
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(c)Compensagdo. A Cocal reconhece que o fornecimento de Vapor de Alta é condigdo essencial para a operacéo
da UTE e, consequentemente, para o fornecimento de energia pela SPE a Cocal, no &mbito do Contrato de
Energia. Nesse contexto, as Partes acordam que, caso (i) o volume de Vapor de Alta efetivamente fornecido pela
Cocal, durante um ano/safra, seja inferior ao Volume Esperado de Vapor de Alta, e (ii) a receita operacional
bruta efetiva da SPE auferida no respectivo ano/safra (“Receita Auferida”) seja inferior a Receita Operacional
Bruta Minima, a Cocal devera pagar a SPE, a titulo de compensagéo, os seguintes valores:

Compensagao = Receita Operacional Bruta Minima - Receita Auferida

Garantia e Seguro Seguros da planta industrial.

(i) Dificuldades econdmicas, insolvéncia, pedidos de recuperacéo judicial ou extrajudicial, faléncia, liquidacdo ou outro
tipo de reorganizacao societaria; (ii) Greves, manifestagBes ou comogdes de quaisquer das Partes ou de Subcontratados;
(i) Alteragdo das condicdes de mercado; (iv) Sob nenhuma circunstancia, eventos que resultem do descumprimento, por
qualquer Parte, de obrigacOes contratuais ou de leis, normas, regulamentos, decretos ou demais exigéncias legais; (v)
Eventos que sejam resultantes de culpa ou dolo direto ou indireto de uma das Partes ou de seus Subcontratados; (vi)
Inadimpléncia ou rescisdo antecipada de outros contratos celebrados entre as Partes, ainda que com terceiros; (vii)
Determinacdo expedida por qualquer autoridade governamental ou judicial, que poderia ter sido evitada caso a Parte
SleseREl S aeE ) | tivesse cumprido a legislagdo aplicavel; (viii) Realizagdo de paradas nas instalagdes da UTE, sejam elas previstas ou
extraordindrias para manutencao; (ix) Condigdes diferenciadas do setor elétrico e/ou do mercado de energia, derivadas de
fatores internos ou externos, tais como, de forma exemplificada, a ocorréncia de situacdes hidrolégicas desfavoraveis,
eventos meteoroldgicos, variacdes do mercado de combustiveis, queda de torre de transmisséo, rompimento de barragens;
e (x) No atual contexto de pandemia, em que as Partes voluntariamente decidiram celebrar o presente instrumento, também
néo serdo considerados eventos de caso fortuito ou forga maior os impactos diretos ou indiretos da propagacéo do virus
COVID-19, atuais efou futuros, que se encontram dentro da alocac&o de riscos devidamente assumida por cada uma das
partes no &mbito deste Contrato

Natureza e razdo

para a operacio Atender a demanda de energia elétrica do complexo industrial com fornecimento direto.

Posicéo contratual

do emissor Devedora
Especificacédo da
posicao contratual do Néo aplicéavel.

emissor

(1) O Contrato esta submetido a condicdo suspensiva, ou seja, sua eficacia esta vinculada a ocorréncia de eventos descritos na Clausula 3.2.
Diante disso, ndo é possivel, neste momento, calcular com precisdo o montante envolvido ou o saldo contratual correspondente, uma vez que
tais valores dependem da efetiva concretizacéo das condi¢Oes pactuadas.

Montante
Correspondente
ao interesse
(GBS

Data da Montante

Parte Relacionada Envolvido Saldo®

. Duracéo Taxa de juros
Transagao (Reais)®

COCAL
TERMOELETRICA
SA.

29/10/2024 20 anos N/A

Relacao com o' EmiSsors Nelh (o] ELEN(ILIICIEY)

Duas operaces simultaneas: (i) compra de vapor de baixa pela Cocal; (ii) venda de vapor de alta a SPE.
Preco. Pelo fornecimento de Vapor, dentro dos parametros previstos no Anexo | e nas condicdes
especificadas neste Contrato, a Compradora pagara mensalmente a VVendedora o preco em R$ (Reais) por
tonelada de Vapor contemplado nos itens (a), (b) e (c) abaixo (“Pre¢o”). Demais condigdes estdo previstas no
Contrato.

(a) Preco Vapor de Alta. A SPE pagara & Cocal o montante devido em razéo do fornecimento de Vapor de
Alta, o qual seré calculado com base na taxa de R$ 12,77 por tonelada do Vapor fornecido, conforme a
seguinte férmula:

Vm = VARS$/ton X Tm
Onde:
“m” se refere ao més atual.
Vm = Valor mensal devido.
VARS$/ton = Prego devido por tonelada de Vapor de Alta (R$/ton).
Tm = Toneladas de Vapor de Alta produzidas.

Objeto do Contrato

(b) Prego Vapor de Baixa. A Cocal pagara a SPE o montante devido em razéo do fornecimento de Vapor de
Baixa, o qual seré calculado com base na taxa de R$ 11,11 por tonelada do vapor fornecido, conforme a
seguinte férmula:

Vm = VBR$/ton x Tm
Onde:
“m” se refere ao més atual.
Vm = Valor mensal devido.
VBR$/ton = Preco devido por tonelada de Vapor de Baixa (R$/ton).
Tm = Toneladas de Vapor de Baixa produzidas.
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(c) Compensacdo. A Cocal reconhece que o fornecimento de VVapor de Alta é condigdo essencial para a
operagdo da UTE e, consequentemente, para o fornecimento de energia pela SPE a Cocal, no &mbito do
Contrato de Energia. Nesse contexto, as Partes acordam que, caso (i) o volume de Vapor de Alta
efetivamente fornecido pela Cocal, durante um ano/safra, seja inferior ao VVolume Esperado de Vapor de Alta,
e (ii) a receita operacional bruta efetiva da SPE auferida no respectivo ano/safra (“Receita Auferida”) seja
inferior & Receita Operacional Bruta Minima, a Cocal devera pagar a SPE, a titulo de compensag&o, os
seguintes valores:

Compensacédo = Receita Operacional Bruta Minima - Receita Auferida

Garantia e Seguro Nao aplicavel.

(i) Dificuldades econémicas, insolvéncia, pedidos de recuperacédo judicial ou extrajudicial, faléncia, liquidagdo
ou outro tipo de reorganizagao societéria; (ii) Greves, manifestacdes ou comogdes de quaisquer das Partes ou de
Subcontratados; (iii) Alteracdo das condi¢des de mercado; (iv) Sob nenhuma circunstancia, eventos que resultem
do descumprimento, por qualquer Parte, de obrigac@es contratuais ou de leis, normas, regulamentos, decretos ou
demais exigéncias legais; (v) Eventos que sejam resultantes de culpa ou dolo direto ou indireto de uma das Partes
ou de seus Subcontratados; (vi) Inadimpléncia ou rescisdo antecipada de outros contratos celebrados entre as
Partes, ainda que com terceiros; (vii) Determinacédo expedida por qualquer autoridade governamental ou judicial,
que poderia ter sido evitada caso a Parte tivesse cumprido a legislacéo aplicavel; (viii) Realizagdo de paradas nas
instalacOes da UTE, sejam elas previstas ou extraordinarias para manutencao; (ix) Condigoes diferenciadas do
setor elétrico e/ou do mercado de energia, derivadas de fatores internos ou externos, tais como, de forma
exemplificada, a ocorréncia de situagdes hidrolégicas desfavoraveis, eventos meteorolégicos, variagdes do
mercado de combustiveis, queda de torre de transmissdo, rompimento de barragens; e (x) No atual contexto de
pandemia, em que as Partes voluntariamente decidiram celebrar o presente instrumento, também néo serdo
considerados eventos de caso fortuito ou forga maior os impactos diretos ou indiretos da propagagéo do virus
COVID-19, atuais e/ou futuros, que se encontram dentro da alocacao de riscos devidamente assumida por cada
uma das partes no &mbito deste Contrato.

Rescisdo ou Extingdo

Natureza e razdo

para a operacao Integracéo térmica do Complexo Cocal (cogeragéo).

Posicao contratual

do emissor Devedora
Especificagédo da
posicao contratual do N/A

emissor

(1) Até o momento, ndo houve qualquer evento de medig&o relacionado ao contrato, razéo pela qual ndo é possivel estimar os valores a serem
recebidos.

Montante
. Data da MOntante Correspondente o -
Parte Relacionada Transacio Envolvido Saldo® SRR G Duragéo Taxa de juros
¢ (Reais)® - )
(REED)

COCAL UTE
PPT LTDA.

29/10/2024 N/A

Relagdo com o

Emissor Controlada (indireta)

Fornecimento de Vapor celebradas reciprocamente entre as Partes.

Pelo fornecimento de Vapor, dentro dos parametros previstos no Anexo | e nas condicdes especificadas no
Contrato, a Compradora pagara mensalmente a VVendedora o preco em R$ (Reais) por tonelada de Vapor
contemplado nos itens (a), (b) e (c) abaixo. Demais condigdes estdo previstas no Contrato.

(a) Preco Vapor de Alta. A SPE pagara a Cocal o montante devido em razdo do fornecimento de Vapor de
Alta, o qual seré calculado com base na taxa de R$ 12,77 por tonelada do Vapor fornecido, conforme a seguinte
formula:

Vm = VAR$/ton x Tm
Onde:
“m” se refere ao més atual.
Vm = Valor mensal devido.
VAR$/ton = Prego devido por tonelada de Vapor de Alta (R$/ton).
Tm = Toneladas de Vapor de Alta produzidas.

(b) Prego Vapor de Baixa. A Cocal pagard a SPE o montante devido em razéo do fornecimento de Vapor de
Baixa, 0 qual sera calculado com base na taxa de R$ 11,11 por tonelada do vapor fornecido, conforme a
seguinte formula:

Vm = VBR$/ton x Tm
Onde:
“m” se refere ao més atual.
Vm = Valor mensal devido.
VBR$/ton = Prego devido por tonelada de Vapor de Baixa (R$/ton).
Tm = Toneladas de Vapor de Baixa produzidas.

(c) Compensacéo. A Cocal reconhece que o fornecimento de Vapor de Alta é condigéo essencial para a
operacdo da UTE e, consequentemente, para o fornecimento de energia pela SPE a Cocal, no ambito do

Objeto do Contrato
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Contrato de Energia. Nesse contexto, as Partes acordam que, caso (i) o volume de Vapor de Alta efetivamente
fornecido pela Cocal, durante um ano/safra, seja inferior ao Volume Esperado de Vapor de Alta, e (ii) (a) para
0s anos safra 2024/2025 e 2025/2026, a receita operacional bruta efetiva da SPE auferida no respectivo
ano/safra (“Receita Auferida”) seja inferior a Receita Operacional Bruta Minima A, ou (b) para os anos safra
2026/2027 em diante, a Receita Auferida da SPE seja inferior & Receita Operacional Bruta Minima B, a Cocal
devera pagar a SPE, a titulo de compensacéo, os seguintes valores:

Compensagdo = Receita Operacional Bruta Minima (A) ou (B) - Receita Auferida

Garantia e Seguro Nao aplicavel.

O Contrato podera ser rescindido: (i) Caso seja decretada a faléncia, deferida a recuperago judicial, dissolugéo
ou liquidacdo judicial ou extrajudicial da outra Parte; (ii) Caso a outra Parte venha a ter revogada qualquer
autorizagdo legal, governamental ou regulatdria indispensavel ao cumprimento das atividades e obrigacoes
previstas neste Contrato, inclusive, mas néo se limitando, a concessdo de servigo publico, termo de permissdo e
autorizagdo, desde que tal condi¢do ndo possa ser revertida no prazo de 180 (cento e oitenta) dias; (iii) Em caso
SEReEE S A el | de descumprimento reiterado, total ou parcial, de obrigac6es da Parte inadimplente previstas neste Contrato, sendo
considerado descumprimento reiterado o inadimplemento que perdure por prazo superior a 90 (noventa) dias ou
ocorréncia de um mesmo inadimplemento por mais de 3 (trés) vezes; (iv) Caso a Parte inadimplente deixe de
realizar qualquer pagamento, ressarcimento ou indenizagéo previsto neste Contrato, desde que tal condi¢do ndo
seja saneada no prazo de 90 (noventa) dias; e (v) Na hip6tese de caso fortuito ou evento de forga maior, conforme
disciplinado na Clausula Décima Terceira.

Natureza e razdo

para a operacao Integracéo térmica do Complexo Cocal (cogeragéo).

Posicéo contratual

do emissor Devedora
Especificagédo da
posicao contratual do N/A

emissor

(1) Até o momento, ndo houve qualquer evento de medig&o relacionado ao contrato, razdo pela qual néo é possivel estimar os valores a serem
recebidos.

Montante
Correspondente
ao interesse
(Reais)®

Montante
Envolvido Saldo®
(GEEDE

Data da

Transacao Duracao Taxa de juros

Parte Relacionada

USINA
TERMELETRICA
G1 NRD LTDA.

29/10/2024 N/A

Relagdo com o Emissor Controlada (indireta)

Duas operages simultaneas: compra de vapor de baixa e venda de vapor de alta. Prego. Pelo fornecimento de
Vapor, dentro dos parametros previstos no Anexo | e nas condicdes especificadas neste Contrato, a Compradora
pagard mensalmente a VVendedora o preco em R$ (Reais) por tonelada de Vapor contemplado nos itens (a), (b) e

(c) abaixo (“Prego”). Demais condigdes estdo previstas no Contrato.
(@) Preco Vapor de Alta. A SPE pagara a Cocal o montante devido em razdo do fornecimento de Vapor
de Alta, o qual sera calculado com base na taxa de R$ 12,77 por tonelada do Vapor fornecido,
conforme a seguinte formula:
Vm = VARS$/ton X Tm
Onde:
“m” se refere ao més atual.
Vm = Valor mensal devido.
VARS$/ton = Preco devido por tonelada de Vapor de Alta (R$/ton).
Tm = Toneladas de Vapor de Alta produzidas.

(b) Preco Vapor de Baixa. A Cocal pagara a SPE o montante devido em razdo do fornecimento de
Vapor de Baixa, o qual seré calculado com base na taxa de R$ 11,11 por tonelada do vapor
fornecido, conforme a seguinte formula:

Vm = VBR$/ton x Tm
Onde:
“m” se refere ao més atual.
Vm = Valor mensal devido.
VBR$/ton = Preco devido por tonelada de VVapor de Baixa (R$/ton).
Tm = Toneladas de Vapor de Baixa produzidas.

(c) Compensagdo. A Cocal reconhece que o fornecimento de Vapor de Alta é condicéo essencial para a
operagdo da UTE e, consequentemente, para o fornecimento de energia pela SPE & Cocal, no &mbito
do Contrato de Energia. Nesse contexto, as Partes acordam que, caso (i) o volume de Vapor de Alta

efetivamente fornecido pela Cocal, durante um ano/safra, seja inferior ao Volume Esperado de
Vapor de Alta, e (ii) a receita operacional bruta efetiva da SPE auferida no respectivo ano/safra
(“Receita Auferida”) seja inferior a Receita Operacional Bruta Minima, a Cocal devera pagar a SPE,
a titulo de compensagdo, os seguintes valores:
Compensagao = Receita Operacional Bruta Minima - Receita Auferida

Objeto do Contrato
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Garantia e Seguro Néo aplicével.

O Contrato podera ser rescindido: (i) Caso seja decretada a faléncia, deferida a recuperagéo judicial, dissolugéo
ou liquidagdo judicial ou extrajudicial da outra Parte; (ii) Caso a outra Parte venha a ter revogada qualquer
autorizacdo legal, governamental ou regulatéria indispensavel ao cumprimento das atividades e obrigagdes
previstas neste Contrato, inclusive, mas ndo se limitando, a concesséo de servico publico, termo de permisséo e
autorizagdo, desde que tal condi¢do ndo possa ser revertida no prazo de 180 (cento e oitenta) dias; (iii) Em caso
SleseiEll = aElr | de descumprimento reiterado, total ou parcial, de obrigagdes da Parte inadimplente previstas neste Contrato, sendo
considerado descumprimento reiterado o inadimplemento que perdure por prazo superior a 90 (noventa) dias ou
ocorréncia de um mesmo inadimplemento por mais de 2 (duas) vezes; (iv) Caso a Parte inadimplente deixe de
realizar qualquer pagamento, ressarcimento ou indenizagéo previsto neste Contrato, desde que tal condi¢&o néo
seja saneada no prazo de 90 (noventa) dias; e (v) Na hipétese de caso fortuito ou evento de forga maior, conforme
disciplinado na Clausula Décima Segunda.

Natureza e razdo

para a operacao Integragdo térmica do Complexo Cocal (cogeracéo).

Posicao contratual

do emissor Devedora
Especificacdo da
posicao contratual do N/A

emissor

(1) O Contrato esta submetido a condig&o suspensiva, ou seja, sua eficicia esta vinculada a ocorréncia de eventos descritos na Clausula 3.2.
Diante disso, ndo é possivel, neste momento, calcular com preciséo o montante envolvido ou o saldo contratual correspondente, uma vez que
tais valores dependem da efetiva concretizag&@o das condicdes pactuadas.

Montante Montante
. Data da : Correspondente . :
®
Parte Relacionada Transagio E(Ee\elzgli\sl;g? Saldo o Duracéo Taxa de juros
(Reais)®

USINA
TERMELETRICA
G2 NRD LTDA.

29/10/2024 20 anos N/A

Relagdo com o

Emissor Controlada (indireta)

Duas operacdes simultaneas: compra de vapor de baixa e venda de vapor de alta. Preco. Pelo fornecimento de
Vapor, dentro dos pardmetros previstos no Anexo | e nas condicOes especificadas neste Contrato, a Compradora
pagara mensalmente a Vendedora o preco em R$ (Reais) por tonelada de Vapor contemplado nos itens (a), (b) e

(c) abaixo (“Prego”).

(@) Preco Vapor de Alta. A SPE pagara a Cocal o montante devido em razdo do fornecimento de Vapor
de Alta, o qual sera calculado com base na taxa de R$ 12,77 por tonelada do Vapor fornecido,
conforme a seguinte formula:

Vm = VAR$/ton x Tm
Onde:
“m” se refere ao més atual.
Vm = Valor mensal devido.
VARS$/ton = Preco devido por tonelada de Vapor de Alta (R$/ton).
Tm = Toneladas de Vapor de Alta produzidas.

(b) Preco Vapor de Baixa. A Cocal pagara a SPE o montante devido em razéo do fornecimento de Vapor
de Baixa, o qual sera calculado com base na taxa de R$ 11,11 por tonelada do vapor fornecido,
conforme a seguinte formula:

Vm = VBR$/ton x Tm
Onde:

'm” se refere ao més atual.

Objeto do Contrato

Vm = Valor mensal devido.
VBR$/ton = Preco devido por tonelada de Vapor de Baixa (R$/ton).
Tm = Toneladas de Vapor de Baixa produzidas.

(c) Compensagdo. A Cocal reconhece que o fornecimento de Vapor de Alta é condicéo essencial para a
operagdo da UTE e, consequentemente, para o fornecimento de energia pela SPE a Cocal, no &mbito
do Contrato de Energia. Nesse contexto, as Partes acordam que, caso (i) o volume de Vapor de Alta
efetivamente fornecido pela Cocal, durante um ano/safra, seja inferior ao VVolume Esperado de Vapor

de Alta, e (ii) a receita operacional bruta efetiva da SPE auferida no respectivo ano/safra (“Receita
Auferida”) seja inferior a Receita Operacional Bruta Minima, a Cocal devera pagar a SPE, a titulo de
compensacao, os seguintes valores:

Compensagdo = Receita Operacional Bruta Minima - Receita Auferida

Garantia e Seguro N4o aplicével.
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O Contrato podera ser rescindido: (i) Caso seja decretada a faléncia, deferida a recuperagéo judicial, dissolucéo ou
liquidagéo judicial ou extrajudicial da outra Parte; (ii) Caso a outra Parte venha a ter revogada qualquer autorizagéo
legal, governamental ou regulatéria indispensavel ao cumprimento das atividades e obrigacdes previstas neste
Contrato, inclusive, mas ndo se limitando, a concessao de servico pablico, termo de permisséo e autorizagéo, desde
que tal condicéo ndo possa ser revertida no prazo de 180 (cento e oitenta) dias; (iii) Em caso de descumprimento
SleseiElln =z | reiterado, total ou parcial, de obrigagdes da Parte inadimplente previstas neste Contrato, sendo considerado
descumprimento reiterado o inadimplemento que perdure por prazo superior a 90 (noventa) dias ou ocorréncia de
um mesmo inadimplemento por mais de 3 (trés) vezes; (iv) Caso a Parte inadimplente deixe de realizar qualquer
pagamento, ressarcimento ou indenizagdo previsto neste Contrato, desde que tal condigdo ndo seja saneada no
prazo de 90 (noventa) dias; e (v) Na hip6tese de caso fortuito ou evento de forca maior, conforme disciplinado na
Clausula Décima Terceira.

Natureza e razao

para a operacao Integracéo térmica do Complexo Cocal (cogeracéo).

Posicao contratual

do emissor Devedora.
Especificacdo da
posicédo contratual do N/A

emissor

(1) O Contrato esta submetido a condig&o suspensiva, ou seja, sua eficicia esta vinculada a ocorréncia de eventos descritos na Clausula 3.2.
Diante disso, ndo é possivel, neste momento, calcular com precisdo o montante envolvido ou o saldo contratual correspondente, uma vez que
tais valores dependem da efetiva concretizag&@o das condicdes pactuadas.

Montante
Correspondente
ao interesse
(Reais)®

Montante
Envolvido Saldo®
(Reais)®

Data da

Parte Relacionada =
Transagao

Duracéao Taxa de juros

USINA
TERMELETRICA
G3NRD LTDA.

29/10/2024 20 anos N/A

Relagdo com o Emissor Controlada (indireta)

Duas operaces simultaneas: compra de vapor de baixa e venda de vapor de alta.

Preco. Pelo fornecimento de Vapor, dentro dos parametros previstos no Anexo | e nas condicOes especificadas
no Contrato, a Compradora pagara mensalmente a VVendedora o preco em R$ (Reais) por tonelada de Vapor
contemplado nos itens (a), (b) e (c) abaixo: Demais condicOes estéo previstas no Contrato.

(@) Preco Vapor de Alta. A SPE pagara a Cocal o montante devido em razdo do fornecimento de VVapor
de Alta, o qual sera calculado com base na taxa de R$ 12,77 por tonelada do Vapor fornecido,
conforme a seguinte formula:

Vm = VAR$/ton x Tm
Onde:
“m” se refere a0 més atual.
Vm = Valor mensal devido.
VARS$/ton = Preco devido por tonelada de Vapor de Alta (R$/ton).
Tm = Toneladas de Vapor de Alta produzidas.

(b) Prego Vapor de Baixa. A Cocal pagara a SPE o montante devido em razéo do fornecimento de
Objeto do Contrato Vapor de Baixa, o qual sera calculado com base na taxa de R$ 11,11 por tonelada do vapor
fornecido, conforme a seguinte formula:

Vm = VBR$/ton x Tm
Onde:
“m” se refere ao més atual.
Vm = Valor mensal devido.
VBR$/ton = Preco devido por tonelada de Vapor de Baixa (R$/ton).
Tm = Toneladas de Vapor de Baixa produzidas.

(c) Compensagdo. A Cocal reconhece que o fornecimento de Vapor de Alta é condicéo essencial para a
operagdo da UTE e, consequentemente, para o fornecimento de energia pela SPE a Cocal, no ambito
do Contrato de Energia. Nesse contexto, as Partes acordam que, caso (i) o volume de Vapor de Alta

efetivamente fornecido pela Cocal, durante um ano/safra, seja inferior ao Volume Esperado de
Vapor de Alta, e (ii) a receita operacional bruta efetiva da SPE auferida no respectivo ano/safra
(“Receita Auferida”) seja inferior a Receita Operacional Bruta Minima, a Cocal devera pagar a SPE,
a titulo de compensacéo, os seguintes valores:

Compensagao = Receita Operacional Bruta Minima - Receita Auferida

Garantia e Seguro Néo aplicével.

SEsE = | O Contrato poderd ser rescindido () Caso seja decretada a faléncia, deferida a recuperagéo judicial, dissolugao
ou liguidacdo judicial ou extrajudicial da outra Parte; (ii) Caso a outra Parte venha a ter revogada qualquer
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autorizagdo legal, governamental ou regulatoria indispensavel ao cumprimento das atividades e obrigacdes
previstas neste Contrato, inclusive, mas ndo se limitando, a concesséo de servico publico, termo de permissdo e
autorizagdo, desde que tal condicéo ndo possa ser revertida no prazo de 180 (cento e oitenta) dias; (iii) Em caso
de descumprimento reiterado, total ou parcial, de obrigacdes da Parte inadimplente previstas neste Contrato,
sendo considerado descumprimento reiterado o inadimplemento que perdure por prazo superior a 90 (noventa)
dias ou ocorréncia de um mesmo inadimplemento por mais de 3 (trés) vezes; (iv) Caso a Parte inadimplente deixe
de realizar qualquer pagamento, ressarcimento ou indenizag&o previsto neste Contrato, desde que tal condi¢do
ndo seja saneada no prazo de 90 (noventa) dias; e (v) Na hipétese de caso fortuito ou evento de forca maior,
conforme disciplinado na Clausula Décima Terceira.

Natureza e razdo

para a operacao Integracéo térmica do Complexo Cocal (cogeracéo).

Posicéo contratual

do emissor Devedora.
Especificacdo da
posicédo contratual do N/A

emissor

(1) O Contrato esta submetido a condicdo suspensiva, ou seja, sua eficicia esta vinculada a ocorréncia de eventos descritos na Clausula 3.2.
Diante disso, ndo é possivel, neste momento, calcular com precisdo o montante envolvido ou o saldo contratual correspondente, uma vez que
tais valores dependem da efetiva concretizagéo das condigBes pactuadas.

Montante Montante
Envolvido Saldo® = Correspondente ao | Duragéo Taxa de juros
(Reais)® interesse (Reais)®

Data da

Parte Relacionada =
Transagao

SPAULO 002

PARTICIPACOES LTDA. 20 anos

29/10/2024

Relagdo com o Emissor Controlada (indireta)

Arrendamento de area Util agricultavel de ~5.322,22 ha da Fazenda Bartira para cultivo de cana-de-aglcar

Objeto do Contrato (com rotac8o permitida). Contrato n° 3138; remuneracdo mensal: 871.887,67 kg ATR; pagamento dia 15 do
més subsequente.
Garantia e Seguro N/A

O Contrato sera rescindido: a critério de qualquer uma das Partes, no caso de descumprimento, pela outra Parte,
de qualquer clausula ou obrigacéo aqui prevista que nédo seja sanada pela parte infratora no prazo de 30 (trinta)
dias contados do (a) recebimento de notificagdo escrita enviada pela Parte inocente comunicando o
inadimplemento, caso a obrigacéo inadimplida ndo seja pecunidria; ou (b) do dia imediatamente seguinte a data
Rescisdo ou Extingédo de vencimento da obrigacéo pecunidria inadimplida, sem a necessidade, neste caso, de notificagdo ou qualquer
tipo de comunicago pela Parte inocente; em caso de rescisdo antecipada imotivada pela ARRENDATARIA,
mediante notificagdo com antecedéncia minima de 180 (cento e oitenta) dias e pagamento da Multa de Rescisdo
Antecipada (conforme definido abaixo); e ao término do Prazo do Arrendamento sem a sua renovagéo pelas
Partes, nos termos das Clausulas 5.1 e 5.1.1.

Natureza e razéo para

a operacao Viabilizar a expansdo/continuidade do plantio de cana para a operagao agroindustrial da Cocal.

Posicdo contratual

- Outro: Arrendatéria (usuaria da area).
do emissor

Especificagdo da posicao N/A
contratual do emissor

(1) Até o momento, ndo houve qualquer evento de medic&o relacionado ao contrato, razéo pela qual néo é possivel estimar os valores a serem
recebidos.

Montante Montante
Envolvido Saldo Correspondente ao | Duragdo Taxa de juros
(REEID)] interesse (Reais)

Data da
Transacao

Parte Relacionada

SPAULO 002
PARTICIPACOES LTDA.

29/10/2024

Relagéo com

o0 Emissor Controlada (indireta)

Arrendamento de area Util agricultavel de 4.894,36 ha da Fazenda Formosa para cultivo de cana (com rotagéo

Objeto do Contrato permitida). Contrato n® 3137; remuneracéo mensal: 1.130.615,67 kg ATR; pagamento dia 15 do més
subsequente.
Garantia e Seguro N/A
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Montante Montante
Envolvido Saldo Correspondente ao | Duragdo Taxa de juros
(REEIS) interesse (Reais)

Data da

Parte Relacionada "
Transacao

O Contrato serd rescindido nas seguintes hipdteses (i) critério de qualquer uma das Partes, no caso de
descumprimento, pela outra Parte, de qualquer clausula ou obrigagdo aqui prevista que ndo seja sanada pela
parte infratora no prazo de 30 (trinta) dias contados do (a) recebimento de notificacéo escrita enviada pela Parte
inocente comunicando o inadimplemento, caso a obrigagdo inadimplida ndo seja pecuniéria; ou (b) do dia
Rescisdo ou Extingédo imediatamente seguinte a data de vencimento da obrigagdo pecuniaria inadimplida, sem a necessidade, neste
caso, de notificacdo ou qualquer tipo de comunicacdo pela Parte inocente; em caso de rescisdo antecipada
imotivada pela ARRENDATARIA, mediante notificagio com antecedéncia minima de 180 (cento e oitenta)
dias e pagamento da Multa de Rescisdo Antecipada (conforme definido abaixo); e ao término do Prazo do
Arrendamento sem a sua renovagao pelas Partes, nos termos das Clausulas 5.1 e 5.1.1.

Natureza e razéo para

. Suprir area agricola para matéria-prima de cana do Grupo Cocal.
a operagéo

Posicao contratual

: Outros: Arrendataria (usuéria da area).
do emissor

Especificagdo da posicao

contratual do emissor NIA

(*) Até o momento, ndo houve qualquer evento de medicéo relacionado ao contrato, razéo pela qual néo é possivel estimar os valores a serem
recebidos.

Montante Montante
Envolvido Saldo  Correspondente ao  Duragéo Taxa de juros
(REES) interesse (Reais)

Data da

Parte Relacionada .
Transagao

SPAULO 002
PARTICIPACOES
LTDA.

29/10/2024

Relagéo com o Emissor Controlada (indireta)

Arrendamento de area Util agricultavel de 3.559,04 ha da Fazenda Mosquito para cultivo de cana (com rotacéo

Objeto do Contrato permitida). Contrato n® 3136; remuneragdo mensal: 822.151,75 kg ATR; pagamento dia 15 do més
subsequente.
Garantia e Seguro N/A

O Contrato serd rescindido nas seguintes hipoteses (i) critério de qualquer uma das Partes, no caso de
descumprimento, pela outra Parte, de qualquer clausula ou obrigacdo aqui prevista que ndo seja sanada pela
parte infratora no prazo de 30 (trinta) dias contados do (a) recebimento de notifica¢ao escrita enviada pela Parte
inocente comunicando o inadimplemento, caso a obrigagdo inadimplida ndo seja pecuniaria; ou (b) do dia
Rescisdo ou Extingado imediatamente seguinte a data de vencimento da obrigacdo pecuniaria inadimplida, sem a necessidade, neste
caso, de notificagdo ou qualquer tipo de comunicagdo pela Parte inocente; em caso de rescisdo antecipada
imotivada pela ARRENDATARIA, mediante notificagdo com antecedéncia minima de 180 (cento e oitenta)
dias e pagamento da Multa de Rescisdo Antecipada (conforme definido abaixo); e ao término do Prazo do
Arrendamento sem a sua renovagao pelas Partes, nos termos das Clausulas 5.1 e 5.1.1.

Natureza e razao

para a operacio Suprir &rea agricola para matéria-prima de cana do Grupo Cocal.

Posicédo contratual
do emissor

Arrendatéria (usuéria da area).

Especificagdo da posicao

contratual do emissor NIA

(1) Até o momento, ndo houve qualquer evento de medigéo relacionado ao contrato, razao pela qual ndo é possivel estimar os valores a serem
recebidos.

Item 12.1 - Elaborar tabela contendo as seguintes informacdes sobre o capital social: (a) capital emitido, separado
por classe e espécie; (b) capital subscrito, separado por classe e espécie; (c) capital integralizado, separado por
classe e espécie; (d) prazo para integralizacdo do capital ainda ndo integralizado, separado por classe e espécie;
(e) capital autorizado, informando o limite remanescente para novas emissées, em gquantidade de a¢Ges ou valor
do capital; (f) titulos conversiveis em acGes e condicdes para conversio.
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Quantidade

Quantidade
total de a¢Oes
(Unidades)

Data da autorizagédo Valor do Prazo de Quantidade de acdes de acoes
ou aprovacao capital (Reais) integralizacédo ordinarias (Unidades) preferenciais
(Unidades)

Tipo de capital Capital Emitido

Acdes Ordinarias

31/03/2025 R$ 562.814.264,00 N/A 562.814.264 0 562.814.264

Tipo de capital Capital Subscrito

Acdes Ordinarias

31/03/2025 R$562.814.264,00 N/A 562.814.264 0 562.814.264
Tipo de capital Capital Integralizado

Agdes Ordinarias R$ 562.814.264,00 NIA 562.814.264 0 562.814.264

31/03/2025

Tipo de capital Capital Autorizado
Agdes Ordinarias N/A N/A N/A N/A N/

Acobes Ordinarias Acoes Preferenciais
Capital Autorizado Remanescente
N/A N/A N/A N/A

Item 12.3 - Descrever outros valores mobiliarios emitidos no Brasil gue ndo sejam acdes e que ndo tenham vencido
ou sido resgatados.

Valor Mobiliario Debéntures

Identificac@o do valor mobiliario 12 Emisséo de Debéntures da Cocal Comércio Inddstria Canad Agticar e Alcool S.A.

Data de Emissao 21 de setembro de 2023

Data de Vencimento 15 de setembro de 2035

Quantidade 500.000 (quinhentas mil) debéntures
Valor nominal Global R$ R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais)

R$ 557.016.161,09 (quinhentos e cinquenta e sete milhdes, dezesseis mil, cento e sessenta e um

Ido Devedor em Aber :
el FEzEar LG reais e nove centavos)

Restricéo a circulagdo Sim

Descricao da restricéo Oferta destinada exclusivamente a Investidores Profissionais

Conversibilidade N4o conversiveis em agdes

Possibilidade de resgate Sim

Nao serd admitida a realizagao de resgate antecipado facultativo. Caso seja legalmente permitido
a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures, parcial ou total, nos termos da Lei
12.431, da Resolucdo CMN 4.751, e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis,
a Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, desde que decorrido o
prazo médio ponderado de 4 (quatro) anos entre a Data de Emissdo e a data de liquidagdo
antecipada, oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures, com o consequente
cancelamento das Debéntures resgatadas, que sera enderegada a todos os Debenturistas, sem
distincdo, assegurada a igualdade de condigdes a todos os Debenturistas para aceitar o resgate
antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condi¢des
previstos na Escritura de Emisséo.

Hipdtese e calculo do valor de resgate

OF el ke e sVEL ol =il olT T ELI kT Projeto de Investimento enquadrado como prioritario pelo Ministério de Minas e Energia
de divida

Ol gle [l oLl e el ks e =kl | Os direitos assegurados somente poderdo ser alterados em assembleia geral de debenturistas,
L U] el ol ol s e TERVEL ol e ol o] | [T 1ok | observadas as regras de instalagdo e o quérum de deliberagdo previstos na Escritura de Emisséo.

As Debéntures contardo com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto 8.874

Outras caracteristicas relevantes - S - .
e da Portaria do Ministério de Minas e Energia.

Valor Mobiliario Debéntures

Identificagio do valor mobiliario 2% (Segunda) Emisséo de Debéntures da Cocal Comércio Industria Canad Agucar e Alcool S.A.

Data de Emissdo 30 de setembro de 2024

Data de Vencimento 15 de setembro de 2031
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Quantidade

Valor nominal Global R$
Saldo Devedor em Aberto
Restricao a circulagao
Descricdo da restricéo

Conversibilidade

Possibilidade de resgate

Hipdtese e calculo do valor de resgate

Caracteristicas dos valores mobiliarios
de divida

CondicOes para alteracdo dos direitos
assegurados por tais valores mobiliarios

Outras caracteristicas relevantes

300.000 (trezentos mil) debéntures

R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais)

R$ 320.455.233,22 (trezentos e vinte milhdes, quatrocentos e cinquenta e cinco mil, duzentos e
trinta e trés reais e vinte e dois centavos)

Sim

Oferta destinada exclusivamente a Investidores Profissionais

N4o conversiveis em agdes

Sim

N4o serd admitida a realizagao de resgate antecipado facultativo. Caso seja legalmente permitido
a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures, parcial ou total, nos termos da Lei
12.431, da Resolucdo CMN 4.751, e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis,
a Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, desde que decorrido o
prazo médio ponderado de 4 (quatro) anos entre a Data de Emissdo e a data de liquidacdo
antecipada, oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures, com o consequente
cancelamento das Debéntures resgatadas, que serd enderegada a todos os Debenturistas, sem
distincdo, assegurada a igualdade de condigdes a todos os Debenturistas para aceitar o resgate
antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condicdes
previstos na Escritura de Emissao.

Destinagdo dos recursos para projetos de investimento em etanol e biometano, conforme descrito
na Escritura de Emissao.

Os direitos assegurados somente poderdo ser alterados em assembleia geral de debenturistas,
observadas as regras de instalagdo e o quérum de deliberacéo previstos na Escritura de Emissao.

As Debéntures contardo com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei 12.431, e do Decreto
11.924.
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13. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES

13.1. Descricao dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e sociedades do seu grupo
econdmico e cada um dos prestadores de servigos essenciais, contemplando: a) vinculos societarios existentes;
b) descricdo individual de transacg@es que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou
mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da oferta.

Coordenador Lider
Entre o Coordenador Lider e a Emissora

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e a Emissora possuem relacionamento decorrente (a) da presente
Oferta, (b) da estruturacao, distribuicdo, compra e venda de certificados de recebiveis, nas quais a Emissora atuou
como contraparte do Coordenador Lider, e (c) da prestagdo de servigos da mesma natureza em outras emissoes
da Emissora.

Nos ultimos 12 (doze) meses, 0 Coordenador Lider atuou como coordenador ou participante especial em outras
emissdes de certificados de recebiveis do agronegécio da Emissora.

Adicionalmente, o Coordenador Lider, sociedades do seu conglomerado econdmico, bem como fundos de
investimento geridos e administrados por sociedades do conglomerado econémico da XP detinham, em agosto de
2025, em sua carteira proprietaria, 0 montante aproximado de R$ 50 milhdes em diversos ativos financeiros de
emissdo da Emissora e/ou por sociedades integrantes do seu grupo econémico

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre a Emissora e as sociedades de seu
grupo econdmico, e 0 Coordenador Lider e as sociedades do seu conglomerado econémico (i) vinculos societarios
existentes; (ii) financiamentos, existentes ou que tenham sido liquidados nos 12 (doze) meses que antecederam o
pedido de registro automatico da Oferta e que tenham influenciado na contratacdo do Coordenador Lider para
atuar na Oferta; e/ou (iii) transacdes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais
do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

O Coordenador Lider e/ou sociedades de seu grupo econdmico poderdo, no futuro, serem contratados pela
Emissora e/ou sociedades de seu grupo econdmico para a realizacdo de operagdes financeiras, incluindo, entre
outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios, prestagdo de servicos de banco de investimento, formador
de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacfes financeiras necessarias a conducéo de
suas atividades.

O Coordenador Lider e a Emissora declaram que ndo ha qualquer relacionamento ou situacao entre si que possa
configurar conflito de interesses no ambito da Oferta e, ainda, declaram que, além das informacdes prestadas
acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre a Emissora e as sociedades de seu grupo econdmico,
e 0 Coordenador Lider e as sociedades do seu conglomerado econémico.

Entre o Coordenador Lider e a Devedora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a Devedora, a Avalista e/ou sociedades
integrantes do seu grupo econdmico possuem os seguintes relacionamentos comerciais com o Coordenador Lider
e/ou sociedades integrantes de seu grupo econdémico, conforme detalhados abaixo.

Nos ultimos 12 meses que antecederam o lancamento desta Oferta:

. 0 Coordenador Lider atuou como coordenador lider da oferta publica de distribuicdo, sob o rito de registro
automatico de distribuicdo, de certificados de recebiveis do agronegdcio, em série Unica, da 2512
(ducentésima quingquagésima primeira) emissdo da Virgo Companhia de Securitiza¢do (“Virgo”), com
lastro em direitos creditorios do agronegécio devidos pela Cocal Comércio Industria Canad Agtcar e Alcool
S.A. (“Cocal”), decorrentes de cédulas de produto rural com liquidagio financeira emitidas pela Cocal, no
valor total de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais). A referida oferta iniciou em 03 de janeiro de
2025, conforme andncio de inicio divulgado na mesma data, e encerrou em 08 de janeiro de 2025, conforme
anuncio de encerramento divulgado na mesma data;

. 0 Coordenador Lider atuou como coordenador lider da oferta pablica de distribuigdo, sob o rito de registro
automatico de distribuicdo, de certificados de recebiveis do agronegdcio, em série Unica, da 2522
(ducentésima quinquagésima segunda) emissdo da Virgo, com lastro em direitos creditérios do
agronegdcio devidos pela Cocal, decorrentes de cédulas de produto rural com liquidago financeira emitidas
pela Cocal, no valor total de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais). A referida oferta iniciou em
03 de janeiro de 2025, conforme andncio de inicio divulgado na mesma data, e encerrou em 08 de janeiro
de 2025, conforme anudncio de encerramento divulgado na mesma data;
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. 0 Coordenador Lider atuou como coordenador lider da oferta publica de distribuicdo, sob o rito de registro
automatico de distribuicdo, de certificados de recebiveis do agroneg6cio, em série Unica, da 2532
(ducentésima quinquagésima terceira) emissdo da Virgo, com lastro em direitos creditorios do
agronegacio devidos pela Cocal, decorrentes de cédulas de produto rural com liquidacdo financeira emitidas
pela Cocal, no valor total de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais). A referida oferta iniciou em
03 de janeiro de 2025, conforme andncio de inicio divulgado na mesma data, e encerrou em 08 de janeiro
de 2025, conforme andncio de encerramento divulgado na mesma data;

# . 0 Coordenador Lider atuou como coordenador lider da oferta pablica de distribuicdo, sob o rito de registro
automatico de distribuicdo, de certificados de recebiveis do agronegdcio, em série Unica, da 2542
(ducentésima quinquagésima quarta) emissdo da Virgo, com lastro em direitos creditérios do
agronegdcio devidos pela Cocal, decorrentes de cédulas de produto rural com liquidagéo financeira emitidas
pela Cocal, no valor total de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais). A referida oferta iniciou em
03 de janeiro de 2025, conforme andncio de inicio divulgado na mesma data, e encerrou em 08 de janeiro
de 2025, conforme anudncio de encerramento divulgado na mesma data;

. 0 Coordenador Lider atuou como coordenador lider da oferta pablica de distribuicdo, sob o rito de registro
automatico de distribuicdo, de certificados de recebiveis do agronegdcio, em série Unica, da 2552
(ducentésima quinquagésima quinta) emissdo da Virgo, com lastro em direitos creditérios do
agronegdcio devidos pela Cocal, decorrentes de cédulas de produto rural com liquidagéo financeira emitidas
pela Cocal, no valor total de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais). A referida oferta iniciou em
03 de janeiro de 2025, conforme andncio de inicio divulgado na mesma data, e encerrou em 08 de janeiro
de 2025, conforme anuncio de encerramento divulgado na mesma data;

o 0 Coordenador Lider atuou como coordenador lider da oferta publica de distribuicéo, sob o rito de registro
automatico de distribuicdo, de certificados de recebiveis do agronegdcio, em série Unica, da 2562
(ducentésima quinquagésima sexta) emissdo da Virgo, com lastro em direitos creditorios do agronegdcio
devidos pela Cocal, decorrentes de cédulas de produto rural com liquidacéo financeira emitidas pela Cocal,
no valor total de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais). A referida oferta iniciou em 03 de janeiro
de 2025, conforme anudncio de inicio divulgado na mesma data, e encerrou em 08 de janeiro de 2025,
conforme anuncio de encerramento divulgado na mesma data;

o 0 Coordenador Lider atuou como coordenador lider da oferta pablica de distribui¢do, sob o rito de registro
automatico de distribuicdo, de certificados de recebiveis do agroneg6cio, em série Unica, da 2572
(ducentésima quinquagésima sétima) emissdo da Virgo, com lastro em direitos creditérios do
agronegocio devidos pela Cocal, decorrentes de cédulas de produto rural com liquidacdo financeira emitidas
pela Cocal, no valor total de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais). A referida oferta iniciou em
03 de janeiro de 2025, conforme andncio de inicio divulgado na mesma data, e encerrou em 08 de janeiro
de 2025, conforme anudncio de encerramento divulgado na mesma data;

o 0 Coordenador Lider atuou como coordenador lider da oferta pablica de distribui¢do, sob o rito de registro
automatico de distribuicdo, de certificados de recebiveis do agroneg6cio, em série Unica, da 2582
(ducentésima quinquagésima oitava) emissdo da Virgo, com lastro em direitos creditérios do agronegécio
devidos pela Cocal, decorrentes de cédulas de produto rural com liquidacdo financeira emitidas pela Cocal,
no valor total de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais). A referida oferta iniciou em 03 de janeiro
de 2025, conforme anudncio de inicio divulgado na mesma data, e encerrou em 08 de janeiro de 2025,
conforme anuncio de encerramento divulgado na mesma data;

. 0 Coordenador Lider atuou como coordenador lider da oferta pablica de distribuicéo, sob o rito de registro
automatico de distribuicdo, de certificados de recebiveis do agronegdcio, em série Unica, da 2592
(ducentésima quinquagésima nona) emissdo da Virgo, com lastro em direitos creditorios do agronegdcio
devidos pela Cocal, decorrentes de cédulas de produto rural com liquidacdo financeira emitidas pela Cocal,
no valor total de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais). A referida oferta iniciou em 03 de janeiro
de 2025, conforme anudncio de inicio divulgado na mesma data, e encerrou em 08 de janeiro de 2025,
conforme anuncio de encerramento divulgado na mesma data; e

. 0 Coordenador Lider atuou como coordenador lider da oferta pablica de distribuicéo, sob o rito de registro
automatico de distribuicdo, de certificados de recebiveis do agronegdcio, em série Unica, da 2602
(ducentésima sexagésima) emissdo da Virgo, com lastro em direitos creditérios do agronegocio devidos
pela Cocal, decorrentes de cédulas de produto rural com liquidacéo financeira emitidas pela Cocal, no valor
total de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais). A referida oferta iniciou em 03 de janeiro de 2025,
conforme anuncio de inicio divulgado na mesma data, e encerrou em 08 de janeiro de 2025, conforme
anuncio de encerramento divulgado na mesma data.

Em fungdo dos servicos prestados no dmbito das ofertas publicas acima listadas, o Coordenador Lider recebeu,
aproximadamente, R$ 9.668.724,96 milhdes de reais.
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Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo h4, entre a Devedora e as sociedades de seu
grupo econdmico, e 0 Coordenador Lider e as sociedades do seu conglomerado econémico (i) vinculos societarios
existentes; (ii) financiamentos, existentes ou que tenham sido liquidados nos 12 (doze) meses que antecederam o
pedido de registro automatico da Oferta e que tenham influenciado na contratacdo do Coordenador Lider para
atuar na Oferta; e/ou (iii) transacdes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais
do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

Ainda, o Coordenador Lider e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem/poderdo possuir outros titulos e
valores mobiliarios de emissdo da Devedora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou
geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operagdes regulares a precos e condigdes
de mercado.

O Coordenador Lider e a Devedora declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuacéo da XP
como instituicdo intermediaria lider da Oferta e, ainda, declaram que, além das informag@es prestadas acima, ndo
ha qualquer outro relacionamento relevante entre o Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu grupo
econdmico e a Devedora.

Entre o Coordenador Lider e o Agente Fiduciario

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, ndo existe relacionamento
relevante entre o Agente Fiduciario dos CRA e as sociedades de seu grupo econdémico com o Coordenador
Lider e as sociedades do seu conglomerado econdmico.

O Agente Fiducidrio dos CRA presta servi¢os ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econdmico do Coordenador Lider. O Coordenador Lider utiliza-se tanto do Agente Fiduciario dos CRA,
guanto de outras sociedades para a prestacdo de servicos de agente fiduciario nas emissdes de valores
mobiliarios em que atua.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo h4, entre o Agente Fiduciario dos CRA
e as sociedades de seu grupo econémico, e o Coordenador Lider e as sociedades do seu conglomerado
econdmico (i) vinculos societarios; e/ou (ii) transacdes que tenham valor de referéncia equivalente a 5%
(cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

O Coordenador Lider e o Agente Fiduciario dos CRA declaram que ndo hé qualquer conflito de interesses
referente a atuacdo do Coordenador Lider como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que,
além das informagdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o Coordenador
Lider ou qualquer sociedade de seu grupo econdmico e o Agente Fiducidrio dos CRA. Por esta razdo, ndo
foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Entre o Coordenador Lider e a Instituicdo Custodiante

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, ndo existe relacionamento
relevante entre o Custodiante e as sociedades de seu grupo econdmico com o Coordenador Lider e as sociedades
do seu conglomerado econémico.

O Custodiante presta servigos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econdmico do Coordenador
Lider. O Coordenador Lider utiliza-se tanto do Custodiante, quanto de outras sociedades para a prestagdo de
servicos de custddia nas emissdes de valores mobiliarios em que atua.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre o Custodiante e as sociedades de
seu grupo econdmico, e o Coordenador Lider e as sociedades do seu conglomerado econdmico (i) vinculos
societarios; e/ou (ii) transacdes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do
montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

O Coordenador Lider e o Custodiante declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuagéo do
Coordenador Lider como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das informagGes
prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o Coordenador Lider ou qualquer sociedade
de seu grupo econdmico e o Custodiante. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar
conflitos de interesses.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, ndo existe relacionamento
relevante entre o Agente de Liquidagdo/Escriturador e as sociedades de seu grupo econdémico com o Coordenador
Lider e as sociedades do seu conglomerado econémico.

O Agente de Liquidacio/Escriturador presta servigos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado
econdmico do Coordenador Lider. O Coordenador Lider utiliza-se tanto do Agente de Liquidacéo/Escriturador,
guanto de outras sociedades para a prestagdo de servigos de liquidagdo nas emissdes de valores mobiliarios em
que atua.
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Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre o Agente de
Liquidacéo/Escriturador e as sociedades de seu grupo econémico, e o Coordenador Lider e as sociedades do seu
conglomerado econdmico (i) vinculos societarios; e/ou (ii) transagdes que tenham valor de referéncia equivalente
a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

O Coordenador Lider e o Agente de Liquidacao/Escriturador declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses
referente a atuacdo do Coordenador Lider como instituicdo intermediéria da Oferta e, ainda, declaram que, além
das informacg0es prestadas acima, nao ha qualquer outro relacionamento relevante entre o Coordenador Lider ou
qualquer sociedade de seu grupo econdmico e o Agente de Liquidacdo/Escriturador. Por esta razdo, ndo foram
adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Itall BBA
Entre o Ital BBA e a Emissora

Na data deste Prospecto, o Ital BBA e a Emissora possuem relacionamento decorrente (a) da presente Oferta, (b)
da estruturacao, distribuicdo, compra e venda de certificados de recebiveis, nas quais a Emissora atuou como
contraparte do Ital BBA, e (c) da prestacdo de servigos da mesma natureza em outras emissdes da Emissora.

Nos Ultimos 12 meses, o Itall BBA atuou como coordenador lider, coordenador ou participante especial em outras
emissdes de certificados de recebiveis da Emissora.

O Itat BBA e/ou sociedades de seu grupo econdmico poderdo, no futuro, serem contratados pela Emissora e/ou
sociedades de seu grupo econdmico para a realizagdo de operacfes financeiras, incluindo, entre outras,
investimentos, emissbes de valores mobiliarios, prestagdo de servicos de banco de investimento, formador de
mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacdes financeiras necessarias a conducéo de suas
atividades.

O Ital BBA e a Emissora declaram que ndo ha qualquer relacionamento ou situacéo entre si que possa configurar
conflito de interesses no &mbito da Oferta e, ainda, declaram que, além das informagdes prestadas acima, ndo ha
qualquer outro relacionamento relevante entre a Emissora e as sociedades de seu grupo econémico, e o Ital BBA
e as sociedades do seu conglomerado econémico.

Entre o Ital BBA e a Devedora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, e considerando os Gltimos 12 meses que
antecederam o lancamento desta Oferta, existem os seguintes relacionamentos relevantes entre o Ital BBA e
sociedades de seu respectivo grupo econdmico possuem 0s seguintes relacionamentos comerciais relevantes com
a Devedora e demais sociedades do seu conglomerado financeiro:

Devedora
o 1 (um) contrato de energia totalizando R$ 3.617.118,73 emitido em 16/10/2024 e vencimento 23/12/2025;

. 4 (quatro) contratos de Crédito Rural totalizando R$ R$ 428.323.937,02 emitidos entre 28/08/2024 e
07/08/2025 e vencimento entre 22/10/2025 e 06/04/2029 e garantia de aval dos s6cios;

o 1 (um) contrato de Giro totalizando R$ 47.183.268,74 emitido em 24/06/2021 e vencimento 0/06/2028 e
garantia de penhor;

. 18 (dezoito) contratos de Termo de Moedas totalizando R$ 957.272,80 emitidos entre 02/07/2024 e
18/12/2024 e vencimento entre 01/09/2025 e 01/03/2027 e garantia clean;

. 2 (dois) contratos de Cessdo de Crédito totalizando R$ R$ 31.961.438,48 emitidos em 27/10/2023 e
vencimento R$ 13.119.915,47 e garantia Clean;

. 8 (oito) contratos de swap totalizando R$ 35.803.903,46 emitidos entre 3/03/2021 e 08/08/2025 e
vencimento entre 20/10/2025 e 17/09/2035 e garantia clean;

. 2 (dois) contratos de fianca totalizando R$ 2.800.000,00 emitidos em 04/11/2024 e vencimento 04/11/2025
e garantia de aval e cessao fiduciéria;

. 1 (um) contrato de CRA totalizando R$ 25.725.043,44 emitido em 15/08/2022 e vencimento 15/08/2030;

. 1 (um) contrato de debénture totalizando R$ 565.516.228,20 emitido em 23/08/2023 e vencimento
15/09/2035; e

. R$500.000 disponivel de limite para Cartdo Corporativo.
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Cocal Termoelétrica S.A. (CNPJ n° 04.813.138/0001-60)

. 1 (um) contrato de energia totalizando R$ 700.147,05 emitido em 16/10/2024 e vencimento 23/12/2025;
Legacy 01 Agropecuéria S.A (CNPJ n° 40.689.860/0001-07)

. R$20.000 disponivel de limite para Cartdo Corporativo;

Cocal Participacoes S.A. - 50.527.638/0001-53

o 1 (um) contrato de PARTICACIONARIA totalizando R$ 410.379.876,50 emitido em 29/10/2024 e
vencimento 30/10/2034

O Ital BBA e/ou sociedades de seu grupo econémico poderdo, no futuro, serem contratados pela Devedora e/ou
sociedades de seu grupo econdmico para a realizagdo de operacBes financeiras, incluindo, entre outras,
investimentos, emisses de valores maobiliarios, prestacdo de servigos de banco de investimento, formador de
mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacOes financeiras necessérias & condugdo de
suas atividades.

Além do descrito acima, o Ital BBA e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem/poderdo possuir outros
titulos e valores mobiliarios de emissdo da/devidos pela Devedora, diretamente ou em fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operagdes regulares
a precos e condigdes de mercado.

O Ital BBA e a Devedora declaram que nédo ha qualquer relacionamento ou situagao entre si que possa configurar
conflito de interesses no ambito da Oferta e, ainda, declaram que, além das informacGes prestadas acima, ndo ha
qualquer outro relacionamento relevante entre a Devedora e as sociedades de seu grupo econdmico, € o Ital BBA
e as sociedades do seu conglomerado econémico.

Entre o Itad BBA e o Agente Fiduciario

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negécios, nao ha
qualquer relagdo ou vinculo societario entre as partes. As partes entendem, na data deste Prospecto, que nao
ha qualquer relacionamento ou situacéo entre si que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Entre o Itad BBA e a Instituicdo Custodiante

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negécios, ndo ha
qualquer relagdo ou vinculo societario entre as partes. As partes entendem, na data deste Prospecto, que ndo
ha qualquer relacionamento ou situac&o entre si que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Entre o Itad BBA e o Agente de Liquidag&o/Escriturador

Além dos servicos relacionados a presente Oferta e ao relacionamento no curso normal dos negécios, nao ha
qualquer relagdo ou vinculo societario entre as partes. As partes entendem, na data deste Prospecto, que nao
ha qualquer relacionamento ou situacdo entre si que possa configurar conflito de interesses no &mbito da Oferta.
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14. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

14.1. Condigdes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribui¢éo dos valores mobiliarios junto ao
publico investidor em geral e eventual garantia de subscricdo prestada pelos Coordenadores e demais
consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a copia do contrato esta disponivel para
consulta ou reproducéo

O “Contrato de Coordenacdo, Colocacéo e Distribui¢do Pablica, Sob Regime de Garantia Firme de Colocacéo,
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 1062 (Centésima Sexta) Emissao, em Até 2 (Duas) Séries, da
VERT Companhia Securitizadora, Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela Cocal
Comércio Industria Canad Acucar e Alcool S.A.” foi celebrado entre a Securitizadora a Devedora e os
Coordenadores, em 04 de setembro de 2025, e disciplina a forma de colocagdo dos CRA, bem como a relagéo
existente entre os Coordenadores, a Devedora e a Securitizadora. Sob pena de resiligdo, e sem prejuizo do
reembolso das despesas comprovadamente incorridas e do pagamento de eventual remuneracdo de
descontinuidade prevista no Contrato de Distribuicdo, caso aplicavel, nos termos do Contrato de Distribuigdo, a
liquidagdo dos CRA esta condicionada ao atendimento integral das condicGes precedentes abaixo, que deverdo ser
verificadas até a obtengdo do registro automatico da Oferta (“CondicBes Precedentes”) (consideradas condi¢des
suspensivas, nos termos do artigo 125 do Codigo Civil), a exclusivo critério dos Coordenadores e de forma
justificada, sendo certo que as Condicdes Precedentes que sejam observadas anteriormente a obtengéo do registro
automatico da Oferta deverdo continuar a ser observadas até a data de liquidacdo dos CRA:

Q) obtengdo pelos Coordenadores de todas as aprovagdes internas necessarias para prestacao dos servicos
de colocagdo dos CRA,;

(i) aceitacdo pelos Coordenadores e pela Devedora da contratacdo dos assessores juridicos e dos demais
prestadores de servigos da Oferta, bem como remuneracdo e manutencdo de suas contratagdes pela
Devedora;

(iii) acordo entre as Partes quanto a estrutura da Oferta, do lastro, dos CRA e ao conteldo da documentagao

da operacdo em forma e substancia satisfatoria as Partes e seus assessores juridicos e em concordancia
com as legislagdes e normas aplicaveis;

(iv) obtengdo do registro automatico da Oferta junto & CVM, com as caracteristicas descritas no Contrato
de Distribui¢do e no Termo de Securitizagao;

(v) obtengdo do registro dos CRA para distribuicdo e negociagdo nos mercados primarios e secundarios
administrados e operacionalizados pela B3;

(vi) manutencdo do registro de companhia securitizadora da Emissora, bem como do Formulério de
Referéncia na CVM devidamente atualizado;

(vii) negociacdo, formalizacéo e registros, conforme aplicavel, dos contratos definitivos necessarios para a
efetivacdo da Oferta, incluindo, sem limitagdo, as CPR-Fs, o Contrato de Distribui¢cdo, os atos
societarios da Emissora e da Devedora na forma dos seus respectivos estatutos sociais, aprovando a
realizacdo da Oferta, entre outros, 0s quais conterdo substancialmente as condi¢cdes da Oferta aqui
propostas, sem prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas em termos mutuamente aceitaveis
pelas Partes e de acordo com as préaticas de mercado em operagdes similares;

(viii) envio aos Coordenadores de cOpia eletrdnica dos atos societarios que deliberaram sobre a emissdo das
CPR-Fs e dos CRA, conforme o caso, devidamente registrados na JUCESP;

(ix) realizacdo de Bringdown Due Diligence da Securitizadora e da Devedora previamente ao aviso ao
mercado, ao anincio de inicio e a primeira data de liquidagdo da Oferta;

x) fornecimento, em tempo habil, pela Devedora e pela Emissora, aos Coordenadores e aos assessores
juridicos, de todos os documentos e informages suficientes, verdadeiros, precisos, consistentes e
atuais para atender as normas aplicaveis a Oferta, bem como para conclusdo do procedimento de due
diligence, de forma satisfatoria aos Coordenadores, a Emissora e aos assessores juridicos;

(xi) formalizacédo da conclusdo do processo de back-up, previamente ao inicio do roadshow, e do circle up,
previamente a divulgacao do Prospecto Preliminar, das informacdes do material publicitario da Oferta
e das informacg8es contidas nos Prospectos, conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado de
capitais em operacdes similares;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informag6es enviadas e declaracbes
feitas pela Devedora e pela Emissora, conforme o caso, e constantes dos documentos relativos a Oferta;

recebimento de declaracéo de veracidade assinada pela Devedora e pela Emissora, na data de inicio da
Oferta e na data de liquidagdo dos CRA, atestando a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e
atualidade das informac6es enviadas e declaracBes feitas pela Devedora e pela Emissora constantes
dos documentos relativos a Oferta e ao procedimento de due diligence;

ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteragdo ou incongruéncia verificada nas
informagdes fornecidas aos Coordenadores que, a exclusivo critério dos Coordenadores, de forma
razoavel e justificada, deverdo decidir sobre a continuidade da Oferta;

conclusdo, de forma satisfatoria aos Coordenadores, da Due Diligence juridica elaborada pelos
assessores juridicos dos Coordenadores, conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado de
capitais em operacdes similares;

encaminhamento, pelos assessores juridicos da Oferta, em até 5 (cinco) Dias Uteis antes da primeira
data de integralizagdo dos CRA, das redagdes preliminares de seus pareceres juridicos (legal opinions)
e recebimento, pelos Coordenadores, na data de inicio da Oferta, do parecer legal (legal opinion) dos
assessores juridicos assinado, que nao apontem inconsisténcias materiais identificadas entre as
informacdes analisadas pelos assessores juridicos durante o procedimento de Due Diligence, bem
como confirme a legalidade, a validade e a exequibilidade dos documentos da Oferta, incluindo os
documentos do lastro do CRA, de acordo com as praticas de mercado para operagdes da mesma
natureza, sendo que as legal opinions ndo deverdo conter qualquer ressalva. Sem prejuizo do disposto
acima, fica certo e ajustado que a Securitizadora receberd uma legal opinion do assessor legal da
Devedora, apartada daquela destinada aos Coordenadores, destinada & Securitizadora, em formato
padrédo para operacOes dessa natureza;

obtencdo pela Devedora, pela Securitizadora, suas afiliadas e pelas demais partes envolvidas, de todas
e quaisquer aprovacoes, averbacOes, protocolizacGes, registros e/ou demais formalidades necessarias
para a realizagdo, efetivacdo, boa ordem, transparéncia, formalizacdo, precificagdo, liquidagéo,
concluséo e validade da Oferta e dos demais documentos da Oferta junto a: (a) 6rgdos governamentais
e ndo governamentais, entidades de classe, oficiais de registro, juntas comerciais e/ou agéncias
reguladoras do seu setor de atuacao; (b) quaisquer terceiros, inclusive credores, institui¢des financeiras
e 0 Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES, se aplicavel; e (c) 6rgao
dirigente competente da Devedora;

ndo ocorréncia de alteracdo adversa nas condi¢cBes econdmicas, financeiras, reputacionais ou
operacionais da Devedora e/ou de qualquer Controlada, que altere a razoabilidade econdmica da Oferta
e/ou tornem inviavel ou desaconselhdvel o cumprimento das obrigacGes aqui previstas com relagdo a
Oferta, a exclusivo critério dos Coordenadores. Para fins do Contrato de Distribui¢do, “Controlada”
significa qualquer sociedade controlada (conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei
n® 6.404/76 (“Lei das Sociedades por Ac¢des™);

manutencdo do setor de atuacdo da Devedora referente as suas atividades principais e ndo ocorréncia
de possiveis alteragdes no referido setor por parte das autoridades governamentais que afetem ou
indiquem que possam vir a afetar de maneira adversa a Oferta;

ndo ocorréncia de qualquer alteragdo na composigao societaria da Devedora (incluindo fusdo, cisédo ou
incorporacdo) ou qualquer alienacdo, cessdo ou transferéncia de a¢des do capital social de controlada
da Devedora, em qualquer operagdo isolada ou série de operacdes, que resultem na perda, pelos atuais
acionistas controladores, do poder de controle direto ou indireto da Devedora, nos termos da Lei das
Sociedades por Acdes;

manutencdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que déo a
Devedora condicdo fundamental de funcionamento, observado que alterages na estrutura contratual —
tanto no curso normal dos seus neg6cios e por iniciativa de terceiros quanto que ndo sejam relevantes
— ndo significando descumprimento da condicdo precedente aqui prevista;

que, nas datas de inicio da procura dos Investidores Qualificados e de distribuicdo dos CRA, todas as
declaracdes feitas pela Devedora e constantes nos documentos da Oferta sejam verdadeiras e corretas,
bem como ndo ocorréncia de qualquer alteracdo adversa e material ou identificacdo de qualquer
incongruéncia material nas informagdes fornecidas aos Coordenadores;
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(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(Xxx)

(xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

(xxxiv)

(Xxxv)

nédo ocorréncia de pedido de recuperacdo judicial ou submissdo e/ou proposta a qualquer credor ou
classe de credores de pedido de negociacdo de plano de recuperacdo extrajudicial, de extin¢do, de
liquidacdo, de dissolucdo, de declaracdo de insolvéncia ou de faléncia formulado pela Devedora ou
qualquer de suas Controladoras ou Controladas e/ou coligadas;

ndo ocorréncia de (a) liquidacdo, dissolucdo ou decretacdo de faléncia da Devedora e/ou de qualquer
de suas Controladas; (b) pedido de autofaléncia da Devedora e/ou de qualquer de suas Controladas; (c)
pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Devedora e suas Controladas e ndo devidamente
elidido no prazo legal; (d) propositura de plano de recuperacdo extrajudicial pela Devedora e/ou
Controladas a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacdo judicial do referido plano; (e) ingresso em juizo pela Devedora e/ou por qualquer de suas
Controladas, com requerimento de recuperacao judicial; ou (f) de qualquer evento que, para os fins da
legislacéo aplicavel a época na qual ocorrer o evento tenha os mesmos efeitos juridicos da decretagdo
da insolvéncia, faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial da Emissora, da Devedora ou qualquer
de suas Controladoras diretas ou Controladas, sociedades sob Controle comum e/ou coligadas;

obtengdo de classificagdo de risco (rating) para a Emisséo, em escala nacional, no minimo equivalente
“AA+”, fornecido pela Agéncia de Classificagdo de Risco, contratada pela Devedora, devendo a
Devedora e a Emissora fornecerem informacgdes a Agéncia de Classificacdo de Risco contratada com
toda transparéncia e clareza, para a obtencéo de risco mais precisa possivel.

cumprimento pela Devedora e pela Securitizadora de todas as obrigagBes aplicaveis previstas na
Resolu¢do CVM 160 incluindo, sem limitacéo, observar as regras de periodo de siléncio relativas a
ndo manifestacdo na midia sobre a Oferta objeto do Contrato de Distribuicdo, previstas na
regulamentacdo emitida pela CVM, bem como pleno atendimento aos Normativos ANBIMA,;

cumprimento, pela Devedora, de todas as suas obriga¢des previstas no Contrato de Distribuigdo e nos
demais documentos decorrentes do Contrato de Distribuicdo, exigiveis até a data de encerramento da
Oferta, conforme aplicaveis;

recolhimento, pela Devedora, de todos os tributos, taxas e emolumentos necessarios a realizagdo da
Oferta, inclusive aqueles cobrados pela CVM e pela B3;

inexisténcia de violagdo ou indicio de violacdo de quaisquer leis ou regulamentos aplicaveis, contra
préatica de corrupcdo ou atos lesivos a administracdo publica, nacional e estrangeira, incluindo, sem
limitag8o, o Decreto-Lei n.° 2.848, de 7 de dezembro de 1940, conforme alterado, a Lei n.° 12.846, de
1° de agosto de 2013, conforme alterada, a Lei n.° 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme
alterada, a Lei n.° 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada, o FCPA - Foreign Corrupt Practices
Act e o UK Bribery Act (“Leis Anticorrupgdo™) pela Emissora, Devedora e/ou suas Afiliadas e
respectivos administradores ou funciondrios agindo em seu nome;

ndo ocorréncia de intervencdo, por meio de qualquer autoridade governamental, autarquia ou ente da
administracdo publica, que impacte de maneira adversa a prestacdo dos principais servicos fornecidos
pela Devedora ou por qualquer de suas Controladas;

ndo ocorréncia de extingcdo, por qualquer motivo, de qualquer autorizacdo, concessdo ou ato
administrativo de natureza semelhante, detida pela Devedora ou por qualquer de suas Controladas,
necessarias para a exploracéo de suas atividades econémicas;

ndo terem ocorrido alteracdes na legislacéo e regulamentacdo em vigor, relativas aos CRA, que possam criar
obstaculos ou aumentar os custos inerentes a realizacdo da Oferta, incluindo normas tributarias que criem
tributos ou aumentem aliquotas incidentes sobre os CRA aos potenciais Investidores Qualificados;

que os Direitos Creditorios do Agronegdcio que compdem o lastro dos CRA estejam livres e
desembaracados de quaisquer dnus ou gravames de qualquer natureza e sejam considerados elegiveis
para lastro da emissdo dos CRA, ndo havendo qualquer 6bice contratual, legal ou regulatério a
formalizacéo de tais direitos creditorios;

verificacdo de que todas e quaisquer obrigagdes pecuniarias assumidas pela Devedora junto aos
Coordenadores ou qualquer de suas Controladas, advindas de quaisquer contratos, termos ou
compromissos, estdo devidas e pontualmente adimplidas;

rigoroso cumprimento pela Devedora e suas Controladas, da legislacdo e regulamentacdo relacionadas
a saude e seguranca ocupacional, a medicina do trabalho, a proibicéo de uso de trabalho analogo ao
escravo ou infantil, e ao meio ambiente, incluindo a legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional
do Meio Ambiente, inclusive as Resolugdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e
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as demais legislacbes e regulamentacfes ambientais supletivas (“Legislacdo Socioambiental™),
adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. A
Devedora obriga-se, ainda, a empregar seus melhores esforgos para proceder a todas as diligéncias
exigidas para suas principais atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinagdes dos Orgéos Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar
ou regulamentar as normas ambientais em vigor, necessarias as suas principais atividades;

(xxxvi)  autorizacdo, pela Devedora e pela Securitizadora, para que os Coordenadores possam realizar a
divulgacdo da Oferta, por qualquer meio, com a logomarca da Devedora para fins de marketing,
atendendo a legislacdo e regulamentacao aplicaveis, recentes decisdes da CVM e as praticas
de mercado;

(xxxvii) acordo entre a Devedora e a Securitizadora e os Coordenadores quanto ao conteldo do material de
marketing e/ou qualquer outro documento divulgado aos potenciais Investidores Qualificados, com o
intuito de promover a plena distribuicdo dos CRA, conforme aplicével;

(xxxviii) cumprimento, pela Emissora e pela Devedora, de todas as obriga¢fes descritas nos Documentos da
Operagdo, bem como nédo ocorréncia, independentemente de prazo de cura, de qualquer hipotese de
vencimento antecipado a ser prevista nas CPR-Fs e no Termo de Securitizagéo;

(xxxix) instituicdo, pela Securitizadora, de regime fiduciério pleno com a constituicao do patriménio separado,
que deverd destacar-se do patriménio comum da Securitizadora, destinado exclusiva e
especificamente a liquidagdo dos CRA, bem como ao pagamento dos respectivos custos de
administracéo e obrigacdes fiscais;

(xI recebimento pelos Coordenadores, na data de disponibilizagdo do Prospecto Definitivo, em sua versao
final e em termos aceitiveis aos Coordenadores, de carta atestando a consisténcia das informagdes
financeiras da Devedora constantes dos Prospectos e da apresentacdo de roadshow da Oferta, referentes
aos exercicios sociais encerrados em 31 de marco de 2025, 2024 e 2023 e 30 de junho de 2025 e 2024,
emitida pela PP&C Auditores Independentes S/S, contratada pela Devedora para esse fim;

(xIi) recebimento de declaracdo firmada pelo Diretor Financeiro da Devedora (CFO Certificate) atestando
a veracidade, suficiéncia, consisténcia, precisdo e atualidade de determinadas informagdes gerenciais,
contébeis e financeiras da Devedora constante dos Documentos da Operacao, em especial do Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo, que ndo foram, por exemplo, passiveis de verificagdo no
procedimento de back-up e circle-up sdo compativeis, estdo contidas, foram calculadas com base em
e/ou contam com suporte em informagdo presente nas demonstracdes financeiras auditadas da
Devedora e/ou nas informagdes contabeis intermediarias revisadas da Devedora;

(xlii) recebimento, pelos Coordenadores, em pelo menos 3 (trés) Dias Uteis anteriores & data de divulgacio
do Aviso ao Mercado, do checklist preparado pelos assessores legais da Oferta, indicando que a
documentacdo elaborada no &mbito da Oferta atende a todos os requisitos estabelecidos nos
Normativos ANBIMA; e

(xliii) recebimento, pelos Coordenadores, de declaracdo assinada pela Devedora atestando o pleno
atendimento ao disposto na Resolucdo do Conselho Monetério Nacional n® 5.118, de 1° de fevereiro
de 2024, conforme alterada (“Resolucdo CMN 5.118”), para que a Devedora seja devedora dos CRA.

De forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da Oferta e demais
informac@es fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de diligéncia dos Coordenadores, a
Securitizadora a Devedora e os Coordenadores acordaram as Condi¢fes Precedentes acima indicadas, cujo ndo
implemento de forma satisfatoria pode configurar alteracéo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de
fato existentes quando da estruturacdo da Oferta e aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condic8es Precedentes até a obtencéo do registro automatico
da Oferta ou até a data de liquidacdo, conforme aplicével, os Coordenadores avaliardo, no caso concreto, se houve
aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta e poderdo optar por conceder prazo adicional para seu
implemento ou, caso nao haja aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, renunciar a referida Condigao
Precedente. A ndo implementacédo de qualquer uma das CondigBes Precedentes, que ndo tenham sido dispensadas por
parte do(s) Coordenador(es), de forma conjunta ou individual, ensejara a inexigibilidade das obrigacdes do(s)
Coordenador(es), de forma individual ou conjunta, bem como eventual requerimento de modificacdo ou de revogacdo
da Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolugdo
CVM 160. Neste caso, se a Oferta ja tiver sido divulgada publicamente por meio do Aviso ao Mercado e o registro da
Oferta ainda ndo tenha sido obtido, poderé ser tratado como modificacdo da Oferta, podendo implicar na resilicdo do
Contrato de Distribuicédo; ou, se o registro da Oferta ja tiver sido obtido, poderéa ser tratado como evento de rescisdo do
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Contrato de Distribuico, provocando, portanto, a revogagéo da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o 70,
paragrafo 4°, ambos da Resolu¢do CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-Circular n°® 10/2023/CVM/SRE.

Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera efetivada e ndo produzira efeitos,
exceto pela obrigacdo da Devedora de reembolsar os Coordenadores por todas as despesas incorridas com relagéo a
Oferta, nos termos da Clausula 12 do Contrato de Distribuicéo e pelo pagamento da Remuneracéo de Descontinuidade
prevista na Clausula 17.1.3 do Contrato de Distribui¢do, na hipotese prevista na Clausula 17.1, item (i)(b) do Contrato
de Distribuicéo.

A renuincia pelos Coordenadores ou a concessdo de prazo adicional que os Coordenadores entendam adequado, a seu
exclusivo critério, para verificacdo de qualquer das Condigdes Precedentes descritas acima nao podera (i) ser
interpretada como uma rendincia dos Coordenadores quanto ao cumprimento, pela Devedora e/ou pela Securitizadora,
de suas obrigacGes previstas no Contrato de Distribuicdo ou (ii) impedir, restringir e/ou limitar o exercicio, pelos
Coordenadores, de qualquer direito, obrigagao, recurso, poder ou privilégio pactuado no Contrato de Distribuicgo.

Para informacdes acerca do risco de ndo cumprimento das Condicdes Precedentes, favor verificar o fator de
risco “Risco de ndo cumprimento das Condicdes Precedentes” na pagina 19 deste Prospecto.

Sujeito ao cumprimento das CondigBes Precedente e observado o Contrato de Distribui¢do, os Coordenadores
prestardo, a Emissora, servigos de coordenagdo, colocagdo e distribuicdo dos CRA, em regime de garantia firme de
colocacdo para 0 montante de R$700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais), de forma individual e ndo solidaria
(“Garantia Firme”), na forma prevista abaixo:

Coordenadores Valor Mé_ximo da ~Garar1tiz31 F_:i rme Perce_nt_ual da Gz:trantifa F,:il_’me
Individual e N&o Solidaria Individual e N&o Solidaria
Coordenador Lider R$ 500.000.000,00 71,4286%
Ital BBA R$ 200.000.000,00 28,5714%
Total R$ 700.000.000,00 100,0000%

O Contrato de Colocacdo esta disponivel para consulta e obtencdo de cdpias na sede da Securitizadora, da
Devedora e dos Coordenadores.

14.2. Demonstrativo do custo da distribui¢do, discriminando: a) a porcentagem em relacdo ao preco unitario
de subscrigdo; b) a comissdo de coordenacdo; c) a comissdo de distribuicdo; d) a comissdo de garantia de
subscricdo; e) outras comissdes (especificar); f) o custo unitario de distribuicdo; g) as despesas decorrentes do
registro de distribuicdo; e h) outros custos relacionados.

») )
DO A o do Valo ota

Custos Totais (flat) 16.765.315,33 23,95 2,3950%
Comissdes dos Coordenadores e/ou dos Participantes Especiais 15.530.920,41 22,19 2,2187%
Comisséo de Coordenagéo e Estruturagio (flat)t® 2.100.000,00 3,00 0,3000%
Prémio de Garantia Firme (flat) ® 350.000,00 0,50 0,0500%
Comissdo de Remuneragio dos Canais de Distribuicao (flat) 9 11.550.000,00 16,50 1,6500%
Comissdo de Sucesso (flat)* - - -
Impostos (Gross up) (flat) @ 1.530.920,41 2,19 0,2187%
Registros CRA 391.246,00 0,56 0,0559%
CVM - Registro (flat)® 210.000,00 0,30 0,0300%
ANBIMA - Registro de Oferta Publica (flat) @ 27.776,00 0,04 0,0040%
B3 - Registro, Anélise e Distribuicio do CRA (flat) @ 139.250,00 0,20 0,0199%
B3 - Registro CPR-F (flat) @ 7.000,00 0,01 0,0010%
B3 - Custodia CPR-F (flat) @ 7.220,00 0,01 0,0010%
Prestadores de Servigco do CRA 843.148,92 1,20 0,1204%
Securitizadora (Implantagéo) (flat) 25.655,98 0,04 0,0037%
Agente Fiduciario (Implantagao) (flat) 25.655,98 0,04 0,0037%
Custodiante (Implantag&o) (flat) 24.349,75 0,03 0,0035%
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Custo Unitario

Comissdes e Despesas Montante por CRA % do Valor Total
(com gross-up) (em R$) (em R$) CREMISSE0
Escriturador e Liquidante (Manutenc&o) (anual) 7.969,01 0,01 0,0011%
Advogados Externos (flat) 438.282,05 0,63 0,0626%
Auditores Independentes (flat) 233.236,15 0,33 0,0333%
Ageéncia de Classificacdo de Risco (Implantacéo) (flat) 77.000,00 0,11 0,0110%
Diagramacéao dos Documentos da Oferta (flat) 10.000,00 0,01 0,0014%
B3 - Taxa de Liquidacéo Financeira (flat) 1.000,00 0,00 0,0001%

Prestadores de Servigco do CRA 240.358,84 0,34 0,0343%
Securitizadora (Manutengao) (anual) 27.988,34 0,04 0,0040%
Agente Fiduciario (Manutengao) (anual) 19.922,52 0,03 0,0028%
Custodiante (Manuteng&o) (anual) 11.068,07 0,02 0,0016%
Ageéncia de Classificacdo de Risco (Manutencéo) (anual) 71.500,00 0,10 0,0102%
Escriturador e Liquidante (Manutengao) (anual) 7.969,01 0,01 0,0000%
Auditor Independente do Patrimdnio Separado (anual) 5.830,90 0,01 0,0000%
Contador do Patriménio Separado (anual) 7.440,00 0,01 0,0000%
B3 - Taxa de Liquidagéo Financeira (anual) 2.000,00 0,00 0,0000%
B3 - Custodia CPR-F (anual) 86.640,00 0,12 0,0124%

Valor Liquido para Emissora 683.234.684,67

1(a) Comisséo de Coordenacao e Estruturag&o: no valor equivalente ao percentual de 0,30% (trinta centésimos por cento incidentes sobre o montante total dos CRA, calculado com base no
preco de integralizacdo dos CRA (sem considerar agio ou desagio), na proporcéo da Garantia Firme prestada por cada um dos Coordenadores.

1(b) Prémio de Garantia Firme: no valor equivalente ao percentual de 0,05% (cinco centésimos por cento) flat, incidente sobre 0 montante total da Garantia Firme, calculado com base no
preco de integralizacdo dos CRA (sem considerar agio ou desagio), na proporgédo da Garantia Firme prestada por cada um dos Coordenadores, independentemente do exercicio da
Garantia Firme.

1(c) Comisséo de Remuneragéo dos Canais de Distribuicéo: no valor equivalente ao percentual de 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano, multiplicada pelo prazo médio dos CRA,
incidente sobre o Valor da Emisséo, calculado com base no Preco de Integralizagdo dos CRA, sem considerar eventual 4gio ou desagio, na proporcéo da garantia firme prestada por cada
coordenador. Foi considerado, para fins de célculo da Comisséo de Distribuicdo, o volume de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) para os CRA Primeira Série e 0 volume de
R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reis) para os CRA Segunda Série e o prazo médio de 5,5 anos para ambas as Séries.

1(d) Comisséo de Sucesso: 30% (trinta por cento) sobre o valor presente da diferenca entre a taxa teto de remuneragéo do investidor, e a taxa final de Remuneragéo do CRA da respectiva
Série conforme definida no Procedimento de Bookbuilding, calculado com base no Preco de Integralizagdo dos CRA, dividido na proporgéo da Garantia Firme prestada por cada Coordenador,
incidente sobre o valor total dos CRA da respectiva Série colocados no ambito da Oferta. A Comissédo de Sucesso néo sera devida, uma vez que ndo foi verificada compressao da taxa final
da Remuneracéo dos CRA em relacéo a taxa teto indicada para cada série no Procedimento de Bookbuilding.

1(e) As comissdes séo acrescidas de 5,00% (cinco inteiros por cento) a titulo de ISS, 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) a titulo de PIS e 4,00% (quatro inteiros por cento) a titulo
de COFINS para os Coordenadores.

(2) Os valores foram calculados considerando o Valor Total da Oferta, qual seja, R$ 700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais).

Valor Nominal Unitario Custo Unitario por CRA % em Relagédo ao Valor Valor Liquido por CRA

0
N° de CRA Nominal Unitario por CRA (R$)

(R$) (flat) (R$)

700.000 1.000 23,95 2,40% 976,05
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15. DOCUMENTOS OU INFORMAGCOES INCORPORADOS
AO PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

15.1. Ultimo formulario de referéncia entregue pela securitizadora e por devedores ou coobrigados referidos
no item 12.3 acima, caso sejam companhias abertas;

Formulario de referéncia da Securitizadora

As informages referentes a situacdo financeira da Securitizadora e outras informacdes a ela relativas, tais como historico,
atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos, composigao do capital social, administrago,
recursos humanos, processos judiciais, administrativos e arbitrais e outras informagdes exigidas no Anexo E da Resolugéo
CVM 160, incluindo também (i) a descri¢do dos negocios com empresas ou pessoas relacionadas com a Securitizadora,
assim entendidos os negdcios realizados com os respectivos Controladores, bem como empresas coligadas, sujeitas a
Controle comum ou que integrem 0 mesmo grupo econdmico da Securitizadora, e (ii) andlise e comentarios da
administragéo sobre as demonstracdes financeiras da Securitizadora, podem ser encontradas no Formulério de Referéncia
da Securitizadora, elaborado nos termos da Resolugdo CVM 60 e da Resolu¢do CVM 80, incorporado por referéncia a
este Prospecto, que se encontra disponivel para consulta no seguinte website: https:/www.vert-
capital.com/institucional/vert-securitizadora (neste website, acessar a "Acesse os documentos da VERT Securitizadora”,
selecionar "Formuldrio de Referéncia " e, assim, obter o documento que desejar) e no seguinte website:
https://fnet.omfbovespa.com.br/fnet/publico/abrirGerenciadorDocumentosCertificadosCVM (neste website, clicar em
"Exibir Filtros e selecionar "Informagdes da Securitizadora™ no campo "Tipo de Certificado", e posteriormente preencher
no campo "Securitizadora" com "Vert Companhia Securitizadora”, e em seguida, clicar em "Filtrar". Procure pelo
formulario com a data mais recente de entrega. Na coluna "agGes", clique no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um
papel dobrado; descricdo "visualizar o documento™).

15.2. Ultimas informag@es trimestrais, demonstragdes financeiras relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios
sociais encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, da
securitizadora, exceto quando a securitizadora ndo as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente
ao referido periodo;

Demonstrac0es financeiras da Securitizadora

As informagdes divulgadas pela Securitizadora acerca de seus resultados, as demonstragdes financeiras - DFP
elaboradas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades por Agdes, as
normais internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidos pelo International Accounting Standards
Board (IASB), as normas e regulamentos emitidos pela CVM, para 0s exercicios sociais encerrados em
31 de dezembro de 2024, 2023 e 2022, os quais se encontram incorporados por referéncia a este
Prospecto, podem ser encontradas no seguinte website: https://www.vert-capital.com/institucional/vert-
securitizadora (neste website, acessar a aba "Acesse os documentos da VERT Securitizadora", selecionar
"Demonstracbes Financeiras” e, assim, obter todos os documentos que desejar) e no seguinte website:
https://fnet.omfbovespa.com.br/fnet/publico/abrirGerenciadorDocumentosCertificadosCVM  (neste  website,
clicar em "Exibir Filtros e selecionar "Informacfes da Securitizadora” no campo "Tipo de Certificado”, e
posteriormente preencher no campo "Securitizadora” com "Vert Companhia Securitizadora™, e em seguida, clicar
em "Filtrar". Procure pelas demonstracGes financeiras com a data mais recente de entrega. Na coluna "agdes",
clique no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um papel dobrado; descri¢éo "visualizar o documento").

Nos termos do artigo 47, VII, da Resolucdo CVM 60, a Securitizadora estd isenta da obrigacdo de envio de
informagdes trimestrais a CVM.

15.3. Demonstrac6es financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n° 6.404, de 1976, e a regulamentacéo
editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio
social, dos devedores ou coobrigados referidos no item 12.3 acima;

Demonstraces financeiras da Devedora
Incorporadas ao presente Prospecto Definitivo, nos termos do Anexo X.

15.4. Ata da assembleia geral extraordinaria ou da reunido do conselho de administracdo que deliberou
a emissao;

Ato Societério da Devedora incorporado a este Prospecto Definitivo, constante do Anexo IL
15.5. Estatuto social atualizado da securitizadora e dos devedores ou coobrigados referidos no item 12.3 acima;

Estatutos sociais da Securitizadora e da Devedora incorporados a este Prospecto Definitivo, constantes,
respectivamente, dos Anexo I e III, respectivamente.
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15.6. Termo de securitizagao de créditos;
Termo de Securitiza¢do incorporado a este Prospecto Definitivo, constante do Anexo V.

15.7. Documento que formaliza o lastro da emissdo, quando o lastro for um titulo de divida cuja integralizagéo
se dard com recursos oriundos da emissdo dos certificados de recebiveis; e

As CPR-Fs incorporada a este Prospecto Definitivo, constante do Anexo IV.
15.8. Relatorio de Classificagdo Definitivo de Risco da Emissao.

Relatério de Classificagdo Definitivo de Risco da Emissdo incorporado a este Prospecto Definitivo, constante
do Anexo IX.
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16. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

16.1. Denominacéo social, endereco comercial, endereco eletrdnico e telefones de contato da securitizadora
VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Rua Cardeal Arcoverde, n® 1.240, 11° andar, Pinheiros
CEP 05407-003 - Séo Paulo - SP

At.: Felipe Rogado / Renan Toffanin

Telefone: (11) 3385-1800

Correio Eletronico: gestdo.corp@vert-capital.com

16.2. Nome, endereco comercial, endereco eletrdnico e telefones de contato dos administradores que podem
prestar esclarecimentos sobre a oferta;

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 29° e 30° andares
CEP 04543-907 — Séo Paulo — SP

At.: Departamento Juridico e de Mercado de Capitais

E-mail: dcm@xpi.com.br com copia para juridicomc@xpi.com.br

ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRAS.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 1°, 2° e 3° andar (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi
CEP 04538-132, S&o Paulo — SP

At.: Danilo Fumagalli Marteleto

Telefone: (11) 99158-1620

E-mail: danilo.marteleto@itaubba.com

16.3. Nome, enderego comercial, endereco eletronico e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.)
envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto

Assessor Juridico dos Coordenadores

STOCCHE FORBES ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 4.100, 10° andar,
CEP 04538-132, Séo Paulo — SP

Endereco eletrdnico: https://www.stoccheforbes.com.br/
At.: Thadeu Bretas

Telefone: (11) 3755-5400

Assessor Juridico da Devedora

LEFOSSE ADVOGADOS

Rua Tabapud, n° 1.227,n° 151, 14° andar, Itaim Bibi, S&o Paulo — SP

CEP 04533-014, Séo Paulo — SP

CNPJ 57.756.694/0001-09

At.: Ricardo Prado / Mariana Pollini / Fernando Aguiar

Telefone: (11) 3024-6100

E-mail: ricardo.prado@lefosse.com / mariana.pollini@lefosse.com / fernando.aguiar@lefosse.com

16.4. Denominacdo social, enderego comercial, endereco eletronico e telefones dos auditores responsaveis por
auditar as demonstracdes financeiras dos 3 (trés) Gltimos exercicios sociais

Auditor Independente da Devedora

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.

Avenida Presidente Vargas, 2.121 Salas 1401 a 1405, 1409 e 1410
Jardim América Edificio Times Square Business

CEP 14020-260, Ribeirdo Preto — SP

At.: Daniel Marino de Toledo

website: https://www.kpmg.com/br
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Auditor Independente da Securitizadora

BDO RCS AUDITORES INDEPENDENTES

Rua Major Quedinho, n° 90, Centro
CEP 01050-030, S&o Paulo, SP
E-mail: Paulo.barbosa@bdo.com.br
At.: Paulo Sérgio Barbosa

& Telefone: (11) 3848-5880
website: www.bdo.com.br

16.5. Denominac¢do social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones do agente fiducirio,
caso aplicavel

Agente Fiduciario dos CRA

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, CEP 05425-020, S&o Paulo — SP

At.: Eugénia Souza

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br; pu@vortx.com,br (para fins de precificacao).

16.6. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico do escriturador da emissdo
Escriturador
VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, CEP 05425-020, S&o Paulo — SP

At.: Eugénia Souza

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br; pu@vortx.com,br (para fins de precificagéo).

Custodiante
VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, CEP 05425-020, Séo Paulo — SP

At.: Eugénia Souza

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br; pu@vortx.com,br (para fins de precificagéo).

16.7. Declaracdo de que quaisquer outras informacBes ou esclarecimentos sobre a securitizadora e a
distribuicdo em questdo podem ser obtidas junto aos Coordenadores, as instituicdes consorciadas e na CVM

Quaisquer outras informacGes ou esclarecimentos sobre a Securitizadora e a distribuicdo em questdo podem ser
obtidas junto aos Coordenadores, aos Participantes Especiais e na CVM.

Os potenciais Investidores devem ler este Prospecto Definitivo antes de tomar qualquer decisdo de investir nos
CRA.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no &mbito da Oferta poderdo obter exemplares deste Prospecto
Definitivo nos enderecos e nos websites da Securitizadora e dos Coordenadores indicados na se¢do acima, bem
como nos websites indicados abaixo:

. Coordenador Lider: https://ofertaspublicas.xpi.com.br/ (neste website, clicar em “CRA Cocal — Oferta
Publica de Distribuicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, da 1062 (Centésima Sexta) Emissao,
em até 2 (duas) séries, da Vert Companhia Securitizadora, lastreados em direitos creditorios do agronegécio
devidos pela Cocal Comércio Inddstria Canad Agucar e Alcool S.A.”, e assim obter todos os documentos
desejados).

. Ital BBA: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas/ (neste website identificar “Cocal”, e
entdo, clicar no documento desejado).

. Emissora: https://data.vert-capital.app/ (neste website, buscar por "106", localizar a Oferta, e, entdo,
clicar no documento desejado)
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. CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na parte inferior da pagina principal, dentro da
coluna "Principais Consultas", clicar em "Ofertas Pablicas", na sequéncia clicar em "Ofertas Publicas de
Distribui¢cdo", clicar novamente em "Consulta de Informagdes”. Na pagina do Sistema de Registro de
Ofertas, selecionar "Certificados de Recebiveis do Agronegécio"” dentro da aba "Valor Mobiliario", buscar,
dentro do campo "Emissor", por "VERT Companhia Securitizadora", bem como certificar-se que os campos
"Periodo Criagdo Processo" e "Periodo Criagdo Registro" estdo sem preenchimento, selecionar a presente
Emisséo, e assim obter todos os documentos desejados).

# . B3: www.b3.com.br/pt_br (neste website, acessar em "Produtos e Servi¢os" o campo "Renda Fixa", em
seguida clicar em "Titulos Privados", selecionar "CRA", e no campo direito em "Sobre o CRA", selecionar
a opcdo "Informacoes Periodicas e Eventuais”. Clicar em "Exibir Filtros" e no campo "Tipo de Certificado"
preencher com "CRA". Em seguida, escolher "Vert Companhia Securitizadora™ no campo Securitizadora e
"Emisséo: “106*" no campo "Nome do Certificado" e clicar em "Filtrar", e assim obter todos os documentos
desejados. Na coluna "agGes", clique no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um papel dobrado;
descricdo "visualizar o documento™) para visualizar o documento desejado).

16.8. Declaracgéo de que o registro de emissor encontra-se atualizado
Declaracéo constante do Anexo V1 deste Prospecto Definitivo.

16.9. Declaracdo, nos termos do art. 24 da Resolucdo, atestando a veracidade das informacfes contidas
no prospecto

Declaracéo da Emissora constante do Anexo V11 deste Prospecto Definitivo.

Os Coordenadores declaram, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, que tomaram todas as cautelas e
agiram com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que
as informacdes prestadas pela Emissora e pela Devedora sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e
atuais, permitindo aos Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

16.10. Declaragéo, nos termos da Resolugdo CMN 5.118

Declaracdo da Devedora constante do Anexo V111 deste Prospecto Definitivo.
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17. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

Néo aplicavel a Oferta.
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INFORMACOES ADICIONAIS PARA FINS DOS NORMATIVOS ANBIMA

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMAGOES DA DEVEDORA.

Esta secao contém um sumario das informagdes da Devedora, obtidas e compiladas a partir de fontes publicas
consideradas seguras pela Devedora e pelos Coordenadores, tais como certidfes emitidas por autoridades
administrativas e judiciais, oficios de registros publicos, relatérios anuais, website da Devedora, e da CVM,
jornais, entre outras.

Informagbes sobre objetivos, metas e planos de negdcios da Devedora constantes deste Prospecto foram
elaborados de acordo com analises e estudos internos, conduzidos exclusivamente pela Devedora e estédo
baseados em premissas que podem ndo se confirmar. Inclusive, algumas das premissas utilizadas para
apresentacéo de informacdes sobre objetivos, metas e planos de negdcios ndo estdo sob o controle da Devedora
e podem impactar diretamente tais informac6es. Portanto, as informacgdes sobre objetivos, metas e planos de
negdcios da Devedora ndo devem ser interpretadas como garantia de performance futura.

Este sumario é apenas um resumo das informagdes da Devedora.

Para mais informagGes acerca da Devedora incluindo, mas ndo se limitando a descricdo dos seus negocios,
processos produtivos e mercados de atuagdo, veja a se¢ao "12. Informacgdes Sobre a Devedora e Coobrigados”,
na pagina 65 deste Prospecto.

Para mais informacdes acerca dos Fatores de Risco relacionados a Devedora incluindo, mas ndo se limitando
aos fatores macroecondmicos que exercem influéncia sobre os negécios da Devedora veja a se¢do "4. Fatores de
Risco - Riscos Relacionados a Devedora", na pagina 34 deste Prospecto.

Preco do Aclcar e do Etanol — Descricdo Qualitativa:

A Devedora esta exposta a variagdes nos precos do aglcar e do etanol, sendo a maior exposicao relacionada aos
precos internacionais do agUcar. Esses precos sdo influenciados por fatores externos que podem impactar os
mercados desses produtos. Para mitigar o risco de variacdo de precos, a Devedora adota estratégias de protecéo e
utiliza instrumentos financeiros para fins de hedge. As politicas e diretrizes relacionadas a protecdo contra esse
risco, bem como a utilizagdo de instrumentos financeiros derivativos, sdo formalizadas em documentos internos.
As areas responséaveis por acompanhar e implementar essas estratégias sdo a drea Comercial, Financeira e de
Gestdo de Riscos. Essas areas trabalham em conjunto para monitorar 0s movimentos de pregos, avaliar 0s riscos e
tomar as medidas adequadas para proteger a Devedora contra as variagfes desfavoraveis nos pregos do aglcar e
do etanol. Essas praticas visam garantir a estabilidade financeira da Devedora, reduzir a exposi¢do a riscos de
mercado e contribuir para a sustentabilidade dos resultados da empresa.

Descricdo dos negécios, processos produtivos e mercados de atuacdo da Devedora:

Para mais informagfes acerca da Devedora incluindo, mas ndo se limitando & descricdo dos seus negdcios,
processos produtivos e mercados de atuacao, veja a se¢do "12. Informacg6es Sobre a Devedora e Coobrigados”, na
pagina 65 deste Prospecto.

Descricdo de fatores macroecondmicos que exercem influéncia sobre os negdcios da Devedora:

Para mais informagdes acerca dos Fatores de Risco relacionados a Devedora incluindo, mas ndo se limitando aos
fatores macroeconémicos que exercem influéncia sobre os negocios da Devedora veja a se¢éo "4. Fatores de Risco
- Riscos Relacionados a Devedora"”, na pagina 34 deste Prospecto.

Descricdo dos contratos relevantes celebrados pela Devedora:

A Devedora adquiriu duas usinas - unidades de Rio Brilhante e Passa Tempo - da Raizen S.A., inscrita no
CNPJ/MF 33.453.598/0001-23, localizadas no Mato Grosso do Sul. A nova operagéo abrange a incorporagdo de
uma capacidade instalada de aproximadamente 6 milhGes de toneladas de cana-de-agucar por safra, nos termos
divulgados no Comunicado ao Mercado divulgado pela Devedora no dia 02 de setembro de 2025. A concluséo da
operacdo esta condicionada a aprovacdo do Conselho Administrativo de Defesa Econémica (CADE) e ao
cumprimento das condicGes previstas no contrato de compra e venda das usinas.

Indicar se a carteira é composta exclusivamente ou ndo por crédito(s) performado(s):

Nos termos do artigo 7°, paragrafo 4°, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60, as CPR-Fs sdo equiparadas
a créditos performados, uma vez que consistem em titulos de divida cujos pagamentos devidos ndo estdo
condicionados a qualquer evento futuro.

Demonstrar em qual fase da cadeia do agronegdcio o lastro estd inserido, tais como, fase de producao,
comercializacdo, beneficiamento e/ou industrializacao dos direitos creditérios:

A Devedora atua na producdo de actcar, etanol anidro, etanol hidratado, energia elétrica, biometano, CO2 verde
e levedura seca através do processo de moagem da cana-de acglcar. A Devedora possui uma capacidade total de
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aproximadamente 8,7 milhdes de toneladas por safra, sendo aproximadamente 97,4% de produgdo cana-de-agucar
prépria. Além disso, a comercializagdo dos produtos € realizada através da Copersucar, a qual a Devedora possui
8,85% de participagéo.

Receita proveniente do segmento e sua participacdo na receita liguida da Devedora:

Veja o item “Indicadores Financeiros da Devedora” abaixo em relagdo a cada segmento operacional que tenha
sido divulgado nas Gltimas demonstragdes financeiras combinadas de encerramento de exercicio social.

# Abaixo seguem informagdes adicionais acerca da Devedora:

Indicadores Financeiros da Devedora

Performance Financeira

Ao longo das trés safras anteriores, a Devedora apresentou um crescimento de 8,29% em sua Receita Liquida,
atingindo o montante de R$2.599 bilhdo na safra 2024/2025. O componente mais relevante na composi¢ao da
receita liquida da Devedora é a comercializagdo do agUcar, sendo responsavel por aproximadamente 65% na Gltima
safra. Isto se deve, em parte, (i) a alta capacidade de geragdo de caixa da Devedora, (ii) ao baixo nivel de
alavancagem, (iii) a elevada margem EBITDA Ajustado, (iv) a liquidez Corrente superior a 1, (v) a politica de
Gestdo de Riscos Financeiros, e (vi) ao endividamento 100% em moeda local.

Receita Liquida

(RS milh&es)
2570 2.599
B I I
2022/23 2023/24 2024/25
Composicao da Receita safra 2024/25
4% 4%

9%
m Agucar
m Anidro
Hidratado 18%
m Energia

® Qutros 65%

O Ebitda Ajustado no exercicio social findo em 31 de marco de 2024 foi de R$ 1.482,3 milhdes e no exercicio
social findo em 31 de margo de 2025 foi de R$ 1.528,2 milhdes. A composigdo do Ebitda Ajustado esta ilustrada
no gréafico abaixo:

FORMAGAO DO EBITDA AJUSTADO SAFRA 2024/25 ( R$ MM)

1.045 1.934

-36 54
1.528

-315

521

680
-849
336 31

Lucro Impostos  Resultado Depreciagio  EBITDA  Equivaléncia Ativos Efeito EBITDA  Depreciag¢io EBIT
Liquido Financeiro Amortizagdo Contdbil Patrimonial Bioldgicos IFRS 16 Ajustado Amortizagio  Ajustado
(sem efeito
IFRS 16)

A Margem Ebitda Ajustado apurada pela Devedora no exercicio social findo em 31 de marco de 2025 foi de 58,8%.
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Breakeven do Custo (USD)

O grafico abaixo demonstra o custo Breakeven da Devedora referente a safra 2024/25, equivalente ao custo unitario
por tonelada de 14,4 cts/Ip.

Breakeven do Custo Cocal - Safra 2024/25 (cts/Ip e RS milhdes)

1.6 -0,7
14,4
09 134 -
o
30 03 Té -
I [
3’ 1 .
2,7 .
0,1

24 ’
Parceiros/ Fornece- cm Capex Capex Capex Custo Custo Capex Custo Despesas Energia Custo
Arrenda- dores Plantio Tratos Man. Cana Industrial Man. Cana + Adm,, Breakeven

mento Entressafra Entressafra Ind. Vendas

e Outras

R$315 RS20 R$344 RS409 RS405 RS41 RS1.555 R$117 R$126 R$S1.797 R$216  -R$89 RS 1.924

*Dolar = RS 5,6092 - Considerado o valor médio do PTAX do ano safra
Os dados ndo contemplam impactos do IFRS 16/CPC 06 — Operagdes de Arrendamento Mercantil

Estrutura de Capital

A Devedora encerrou o exercicio em 31 de margo de 2025, com Divida Bancaria Liquida Ajustada equivalente a
R$ 1.608,4 milhdes. A divida bancéria total, considerando os vencimentos no curto prazo (CP) e no longo prazo
(LP), totalizaram R$ 4.221,4 milhdes, o saldo em caixa e equivalentes de caixa mais aplicacbes financeiras
totalizou R$ 2.295,0 milhdes, e o saldo em Contas Corrente - Cooperativa totalizou R$ 318,0 milhdes. Na rubrica
Contas correntes — Cooperativa, estdo somados os valores a receber relativos as operacdes com a Copersucar
decorrentes da comercializa¢do de agUcar e etanol, e 0s recursos repassados por ela a titulo de empréstimos.

Perfil do Endividamento

(RS milhées)
1.608
-318
838
Curto Prazo Longo Prazo Divida Bruta Caixa e Divida liquida Contas correntes - Divida liquida
equivalentes de Cooperativa ajustada

caixa

Considerando a relacdo entre a Divida Bancaria Liquida Ajustada e o Ebitda Ajustado, esse indicador atingiu o
valor de 1,05x no exercicio encerrado em 31 de margo de 2025.

Divida Liquida Ajustada / Ebitda Ajustado

0,97x 0,89x 1,05x

1.608

1.355 1.311 1.482 1.315

2022/23 2023/24 2024/25

mmmm EBTIDA Ajustado mmm Divida Liquida Ajustada
Divida Liquida Ajustada/ EBTIDA Ajustado
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Em relacéo ao perfil da divida bruta da Devedora, destaca-se o fato de 59,4% do seu endividamento referir-se a
operagdes de mercados de capitais (CRA e Debéntures), e 5,2% referir-se a linhas contratadas, direta ou
indiretamente, junto ao BNDES. Além disso, 100% das operagdes de divida bancaria realizadas pela Devedora
junto a instituicGes financeiras esta atrelada ao real, ndo havendo divida em moeda estrangeira.

Amortizacao / Modalidade

(RS milhGes)

e e I
(03/2025) 2295

202526 [ 838

2026/27 [ 378
2027/28 [ 280
2028/29 [ 783
2029/30 [ 625
© 2030/31 22038/39 [ 1.318

5,2%

38,8%

35,4%
CRA mKGLP/CCB

Debéntures m Finame/Finem

Caixa & Liquidez Corrente

3,04 x

1.438

2022/23

mm Caixa

Informacdes Adicionais acerca da Devedora:

Setor de atuagéo | Sucroenergético

Highlights do Setor

% PIB do Setor (2024)(":
Aproximadamente 2% do PIB do Brasil e 4% do Agronegécio

Produgao de Cana Safra 2024/2025"
679,68 milhdes de toneladas de cana de aglcar

Area Total de Mudas, Plantio e Colheita Safra 2024/25(%)
8,76 milhdes de hectares (1,2% do territorio brasileiro)
= Produtividade Média do Plantio de Cana (TCH): 77,22 t/ha

icidads gética 20249
21,2 GWh de energia ofertada para a rede

i & O

= Maior produtor mundial (25%)
= Maior exportador mundial (50%)

&

Produg&o de Etanol Safra 2024/2025("): 37,2 BilhGes de Litros

l% = Fonte limpa e renovéavel de energia
= -90% emissbes de GEE em relagéo & gasclina

Biomassa de cana € a principal fonte de energia renovavel no brasil (EPE)

Produgdo de Aguicar Safra 2024/2025("): 43,93 milhdes de toneladas

2,63x 2,76x
2.295
1.917
2023/24 2024/25

Ligquidez Corrente

Distribuigdo de Unidades Produtivas de Agticar e Alcool no Brasil(®)

Unidades Produtoras
(Usinas/Destilarias)

Séo Paulo: 169 Unidades

(39,12% Unidades Produtoras do Brasil)
Norte-Nordeste: 80

M Centro-Sul: 352

Total: 432

Fonte: ( bi/lis 158 (2)

it brasil

(3) Unica Data: : (4) Unica Data:
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Setor de atuagéo | Sucroenergético

Aclcar e Etanol:

\Evolut;ﬁo da Producéo Brasileira de Agticar

Evolugéo da Produgéo Brasileira de Etanol Anidro x Hidratado

(milhSes de toneladas)

bilhGes de litros,
a5 88 439 ! ! 355 356 37.1
387 386 ’ 36,8 331 - 324 :
= 34,9 A 37 272 278 298 309
20 206 = 33 . 10,6 143
25 28 5 12 128
402
36,1 é
3 320 335
26,5 268 e 218 187 181 213
2016/17  2017/18  2018/19  2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24  2024/25 2016/17  2017/18  2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24  2024/25
mRegido Centro-Sul  mRegiio Norte-Nordeste W Etanol Hidratado  m Etanol Anidro
Pregos Mercado Externo - ESALQ Evolugéo do Prego do Etanol Hidratado
(Saca 50Kg; BRL x USD) 3500 (R8/Litro)
125,00
105,00 b 3450 \
8500 2000 300
) 20,00 250 §= —_—
65,00 1500 2,00
45,00 10,00 1,50
2500 e —————— 500 100
5,00 - abr  mai  jun jul ago  set out nov dez  jan fev.  mar média
L AT LS St S COF CC TN, S0 e i L o
FESFF SIS F I SIS ST FF IS FE I TS
——BRL ——FXRate usD 2020/21 emm=2021/22 w==—=2022/23 =m—3023/24 w—2024/25 e—2025/26
Fonte: (i) Baﬂosmt‘:ep}«;ﬂlxgiu mvu\gadc‘ls pela UNICA disponivel em hiips: brflistagem | Pregos CEPEA — Cer \pli e em htips: esalqusp.
ehitps cepea esalq

Setor de atuagao | Sucroenergético

Energia de Biomassa:

Fontes de Recursos Energéticos no Brasil - Capacidade Instalada("
(Mw)

16% 9%
wHidréulica B%
mEdlica
Gés natural %
Biomassa
m Solar 6%

m Derivados de petroleo

Geragio de Energia de Biomassa Entregue no Sistema Elétrico?)

Fontes de Biomassa Utilizados no Brasil (Capacidade Instalada)(")
(v

m Cana-de-aglicar

= Outras

D 3

(Twh)
28,1

272
254 263 77 262 954 257

“

42 mais importante fonte de energia da matriz elétrica brasileira
Evita a emiss@o de gases de efeito estufa
Reduz perdas de transporte da energia

Entendemos que reduz a perca de transporte de energia, por ser gerada préxima aocs centros
consumidores

Entendemos a cadeia produtiva nacional como consolidada

Complementariedade com a energia hidroelétrica

Pico de geragéo durante a época de poucas chuvas, aumentando a seguranca energética
do pais

Poténcia instalada total: 18.062 MW (> 11.233 MW Usina Belo Monte)

2010 2017 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 20271 2022 2023 2024
Fonte: {1) https://observatoriodacana.com.br/listagem.php2idhn=127; (2) htp: m.be/listagem.php2idMn=129; (3) hitps://unicadata.com.brlistagem.php?idhn=134 8
Grupo Cocal | Visdo Geral %) cocal
Visdo Geral Ndmeros

= Empresa 100% Nacional
- Presente ha mais de quatro décadas no mercado
sucroenergético
- Tem operagdo em duas unidades no interior
paulista (Paraguagu Paulista e Narandiba)

Produgéo de Agticar e Etanol
100% Comercializados através da Copersucar

158 mil

Hectares

Flexibilidade de Mix de Produgao
(Agucar de 43% a 67%)

Empresa Sdcia da Copersucar (8,85%) e CTC
(Centro de Tecnologia Canavieira)

Aproximadamente 97,4% do total da cana-de-

Capac. instalada de
producéo anual

& isi

Capac. de moagem
de cana-de-acu

Capac. de estocagem
de agticarem
armz. proprio:

Capac. instalada de
producdo anual

de acucar: de etanol:

+720 mil

Toneladas

&

350 mil

Toneladas

G

+8,7 milhdes +400 mil

Toneladas m*

©

aglcar processada pela Cocal sdo plantados em
lavoura prépria e de parceiros agricolas, sendo
apenas em torno de 2,6% fornecida por terceiros,
fato que a Companhia acredita que a torna
autossuficiente e reduz fortemente sua exposigédo
a obtencédo de matéria prima no mercado.

Fonte: https://www.cocal.com br/sobre-a-cocal/

Capac. de estocagem
de etanol:

150 mil

m*

Capac. anual de
exportagdo de
energia elétrica:

470.000
MWh
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Energia equivalente

para abastecer uma
cidade de

725.000

Habitantes

Numero de
Colaboradores:

+5.000

Receitas liquidas em
2024/25:

RS 2,6 bilhces



Grupo Cocal | Estrutura Societaria

o8l
e
CARLOS UBIRATAN GARMS MARCOS FERNANDO GARMS YARA GARMS CAVLAK EVANDRO CESAR GARMS
i ! T I = T T
PR X (RSP N .- H
I i
i 25% !
! H
i !
] E
-
¥ 10% [ owaammeoor
------------------------------ - asmaenne.
OGO

by COCAL ENERGIA PPT COCALENERGIA S.A.
TAG 0 5.A 2.73% COCALCOMERCIO IND. CANAA
o ACUCARE ALCOOLSA.
ECCO GAS DISTRIBUIDORALTDA
COCAL PARTICIPACOES S.A.
100% J T
0o 00%. 100% [ 100% 100% 100% 100% o0
[utunmuﬂzmusu][ COCALUTE PPT02 LTDA [ COCALUTE NRD 01LTDA. ][ COCAL J [m(u T0A [ COCAL FV ENERGIA 01 LTDA. ] [ cocaL coz J [ G,:memn_(m" [ on
ToA
Fonte: Coral. ;

Grupo Cocal | Governanga Corporativa

Em 2015, a Cocal passou por um processo de profissionalizagéo de sua gestéo.

C lho Consultivo

Décio Carbonari de Almeida
Presidente Profissional

Carlos Ubiratan Garms Marcos Garms Yara Garms Evandro Garms Mario Gandini Paulo Kakinoff
Conselheiro Acionista Conselheiro Acionista Conselheiro Acionista Conselheiro Acionista Conselheiro Profissional Conselheiro Pro

Diretoria E:

Jurandir de Oliveira Junior Geraldo Borin Ailton Santos Ruben Guimaraes André Gustavo Alves da Silva
Diretor Agricola Diretor Industrial Diretor Adm. Financeiro Diretor Comercial Novos Produtos

Rafael Accardo Eli Machado Cabrera
Diretor Corporativo de C! > Diretor Corporativo Administrativo

Fonte: Cocal | Nota: (1) Os diretores indicados s&o ni a vez que i posta pelos Srs. Carlos Garms. 12

Grupo Cocal | Produgéo cocql

—
U Moagem de Cana & Capacidad lada Produgéo de Etanol & Anidro / Etanol Total
(milhdes de Ton; %) (mil m3 %)
o 97% 101% 95% 67% 62% 64% 69% 65%
———————————————————————— e ——————— e ——
279 287
U 87 84 87 88 87 g3 87 87 263
186 179
32 27 7 75
H Em o B =
2022/23 2023/24 2024/25 1125 1126 202223 2023124 2024/25 1125 1726
mmm Capacidade Instalada m— Moagem % Capacidade Utilizada e Hidratado m Anidro %, Aniidio / Etanol total
Produgéo de Agucar & Mix Aglicar Exportagéo de Energia
(mil Ton; %) (Mwh)
64% 65%
63% 63% % —
—_—'_-_'-—_-
az2 447
367
670 721 680
. l . = = l = =
2022/23 2023/24 2024/25 125 1726 202223 2023124 2024/25 125 1126

m— Aclicar  wMix AgUcar

Fonte: Ses Financeiras i d Datarbase: 30.06.2024 e 30.06.2025, 13
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Grupo Cocal | Indicadores Financeiros

Produtividade: Ton Cana de Agucar / Hectare

(CAPEX)

(mil Ton/tHectare)

(RS milhdes)

81 )
76 60 76 72 = Plantio
W Tratos culturais
Capex 1726 . Capex 1725
"7\ RS3716mm gg:“ﬁ:ﬁaf’ enuesafra R$3184mm
m Melhoria / Confiab.
Operac.
2022/23 2023/24 2024/25 1725 1726 N
» Expanséo
Qualidade Areas sob Gestédo
(kg At* / Toneladas de Cana de Agicar) (mil Hectares)
158 150
136 136 135 126 o5 142 146 149
2022/23 2023/24 2024/25 1725 1726 2022/23 2023/24 2024/25 1725 1726
Fonte: des Financeiras ai de Data-base: 30.06.2024 e 30.06.2025. (*) Agucar Total Recuperavel. 14
Grupo Cocal | Indicadores Financeiros
Receita Liquida Composicao da Receita (Safra 2024/25)
(R$ milhBes)
a%
2.579 2.599 ax
2.400 9%
m Acuicar
mAnidro
790 714 mHidratado 18%
mEnergia
2022/23 2023/24 2024/25 1725 1726
EBITDA Ajustado Lucro Liquido
RS milhd RS MM]
(R minges) (BSMM), g, 17%
13%
57% 57% 59% 7
52% 49% 432 438 9%
T —
1.355 1.482 1528 336 \*
412 351 74
HE = -
2022/23 2023/24 2024/25 1725 1726 2022/23 2023/24 2024/25 1725 1726
mmm EBTIDA Ajustado = Margem EBTIDA Ajustada L ucro Liquido Margem Liquida
Fonte: des Financeiras i i do Grup I, Data-base: 30062024 e 30.06.2025. 15
Grupo Cocal | Estrutura de Capital
Perfil do Endividamento Amortizagao / Modalidade
(R$ milhBes) (RS milhies)
Caixa (06/2025) [N 2198 5%
2025/26 W0 B33 21%
2.091 2026/27
— - 1,813 /27 [ 380 39%
1014 2027/28 W 282
- 2028/29 [0 812
Curto Praze Lenge Prazo Divida Bruta Caixa Divida liquida  Contas cementes Divida liquida 2029130 - 631
e e Cocperstve - siutade 2030/2122038/39 NN 1.351 35%
mCRA mKGLP/CCB Debéntures  m Finame/Finem
Divida Liquida Ajustada / Ebitda Ajustado Caixa & Liquidez Corrente
(RS milhes, x) {R$ milhGes, x)
1,24x
097x 0,89% 1,05 0586x 304x 276
! . x
B ——_\i‘f‘___ e 2,44x%
1813 5
1.608 1.488 1.466 B
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VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
CNPJ]/ME: 25.005.683/0001-09
NIRE: 35.300.492.307

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

REALIZADA EM U8 DE NOVEMBRO DE 2022,
DATA, HORA E LOCAL: aos 08 dias de novembro de 2022, na sede social da VERT

COMPANHIA SECURITIZADORA, localizada na Rua Cardeal Arcoverde, n°® 2365, 7° andar, CEP
05407-003, na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo ("Companhia”).

PRESENCA: acionistas representando a totalidade do capital social da Companhia.

MESA: Sra. Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello, na qualidade de Presidente; e Victoria
de Sa, na qualidade de Secretaria.

CONVOCACAO: dispensada a convocagdo face o comparecimento dos acionistas
representando a totalidade do capital social da Companhia, conforme faculta o artigo 124, §4°
da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme aiterada (“iei n® 6.404/76),

AUDITORES INDEPENDENTES: dispensada a presenca dos auditores independentes.

ORDEM DO DIA: (i) a lavratura desta ata na forma de sumdrio, nos termos do artigo 130,
§109, da Lei n° 6.404/76; (ii) no Estatuto Social da Companhia: (a) alterar o andar onde estd
localizada a Companhia, conforme previsto no Artigo 3; e (b) alterar o Artigo 9, de forma a
exciuir o item (iii); e (iii) a consoiidagdo do Estatuto Sociai da Companhia.

DELIBERACOES: colocadas as matérias em discussdo e posterior votacdo, restaram
unanimemente aprovadas, sem quaisquer reservas ou ressalvas:

(i) aprovar a lavratura desta ata na forma de sumario, nos termos do artigo 130, §19, da Lei n®
6.404/76

(ii) no Estatuto Social da Companhia:

(a) alterar o andar onde esta localizada a Companhia, conforme previsto no Artigo 3, que
passara a constar com a seguinte nova redagdo:

“Artigo 3

A Companhia tem sede e foro na Cidade e Estado de S&o Paulo, na Rua Cardeal
Arcoverde n° 2365, 11° andar, CEP 05407-003. Por deliberacdo da Diretoria
poderédo ser criadas filiais ou estabelecimentos em qualquer localidade do pais ou
do exterior.”

seguinte forma:

“Artigo 9
Assembleia Geral reunir-se-a ordinariamente até 30 de abril de cada ano civil e,
extraordinariamente: (i) nos casos legais,; (ii) sempre que os interesses sociais o

.....

quaisquer outros valores mobilidrios, ndo previstos no Pardgrafo Sexto do artigo 27,
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e que ndo dependam de aprovacdo do Conselho de Administracdo, podendo ser
divididos em diversas emissées de uma ou mais séries.”

(i) a consolidagdo do Estatuto Social da Companhia, que passara a viger de acordo com o Anexo

1 a presente assembleia.

ENCERRAMENTO E LAVRATURA DA ATA: nada mais havendo a ser tratado, foi oferecida a
palavra a quem dela quisesse fazer uso e, como ninguém se manifestou, foram encerrados os
trabalhos pelo tempo necessario a lavratura da presente ata, a qual, apés lida e aprovada por

todos os presentes e assinada.

ACIONISTAS PRESENTES: VERT CONSULTORIA E ASSESSORIA FINANCEIRA LTDA. (p. sua
representante legal Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello); Fernanda Oliveira Ribeiro Prado

de Mello; e Martha de S& Pessda.

A presente ata € copia auténtica da que
foi lavrada no Livro de Atas de Assembleias Gerais.

Sao Paulo, 08 de novembro de 2022,

MESA:

DocuSigned by.
Fonanda Mlutin Frire frads Lo Mutle

Assinado por. FERNANDA OLIVEIRA RIBEIRO PRADO DE MELLO:26
U crr2eses408868

Datatora da Assnatura 08/11/2022 | 11:1534 PST
iee==

AFEFSCSCCD204F CBAD4AS7CO70194280

Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello
Presidente da Mesa

ACIONISTAS:

DocuSigned by.
rfcnw; Blavews Birs Prads b bells

DocuSigned by
\idne Je $4

Assinado por: VICTORI
U cer sa77arazsen

Hora de assinatura 08/11/2022 | 10.48:18 PST
=2

E05F5RBASS3B4354A2C28BB879C30A2F

A DE SA

Victoria de Sa
Secretaria da Mesa

DocuSigned by
rllnﬁm he S

Assinado por. MARTHA DE SA PESSOA 31997345880
7345889

T O ——
| g2 | 8=
Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello Martha de S3 Pessda
Acionista Acionista
(—:o:jj::,. Finare Prade do bulls
L
=
VERT CONSULTORIA E ASSESSORIA FINANCEIRA LTDA
Acionista

6
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ANEXO I
“"ESTATUTO SOCIAL DA VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Capitulo I
Denominagdo, Objeto Sociai, Sede e Duracgao

Artigo 1

A Companhia denominar-se-a VERT COMPANHIA SECURITIZADORA e sera regida por este
Estatuto, pela Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e alteragdes posteriores, pelas
demais legislagdes aplicaveis as sociedades anénimas e pela Lei n°® 11.076, de 30 de
dezembro de 2004.

Artigo 2
A Companhia tem por objeto:

(i) a aquisigdo e securitizagdo de quaisquer direitos creditérios do agronegécio e de
titulos e valores mobilidrios lastreados em direitos de crédito do agronegécio;

(ii) a aquisicdo e securitizagdo de quaisquer direitos de crédito imobilidrio e de titulos
e valores mobilidrios lastreados em direitos de crédito imobilidrio;

(iii) a emissdo e a colocagdo de forma publica ou privada, no mercado financeiro e
de capitais, de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio e outros titulos e valores
mobiiidrios iastreados em direitos creditdrios do agronegécio que sejam compativeis com
as suas atividades;

(iv) aemissdo e a colocagdo, no mercado financeiro, de capitais e de forma privada,
de Certificados de Recebiveis Imobilidrios e outros titulos e valores mobilidrios lastreados
em direitos de crédito imobilidrio que sejam compativeis com as suas atividades;

(v) a realizacd@o de negdcios e a prestagdo de servicos compativeis com a atividade
de securitizagdo de direitos creditérios do agronegdécio ou de direitos de crédito
imobilidario e emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, Certificados de
Recebiveis Imobilidrios ou outros titulos e valores mobilidrios lastreados em direitos
creditérios do agronegécio ou em direitos de crédito imobilidrio, incluindo, mas n3o se
limitando a, digitacdo de tituios em sistema de mercado de baicdo; e administracdo,
recuperacdo e alienagdo de direitos de crédito;

(vi) arealizagdo de operagdes em mercados de derivativos, com a funcgdo de protecdo
de riscos de sua carteira de créditos; e

(vii) a aquisicdo e securitizagdo de quaisquer direitos e tituios representativos de
crédito, originarios de operagdes realizadas em qualquer segmento econdmico;

(viii) a emissdo e a colocagdo, no mercado financeiro, de capitais e de forma privada,
de Certificados de Recebiveis e outros titulos e valores mobilidrios lastreados em quaisquer
direitos e titulos representativos de créditos, originarios de operagoes realizadas em
quaiquer segmento econdmico; e

(ix) a realizagdo de negdcios e a prestacdo de servigos compativeis com a atividade

de securitizagdo de quaisquer direitos e titulos representativos de crédito, originérios de
operagOes realizadas em qualquer segmento econémico e a emissdo de Certificados de
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Recebiveis e outros titulos e valores mobilidrios lastreados em quaisquer direitos e titulos
representativos de créditos, originarios de operagbes realizadas em qualquer segmento
econémico, incluindo, mas ndo se limitando a, digitacdo de titulos em sistema de
mercado de balcdo, e a administragdo, recuperacgdo e alienagdo de direitos de crédito.

Paragrafo Unico: A Companhia ndo podera constituir subsididrias ou participar de outras
sociedades ou grupo de sociedades.

Artigo 3

A Companhia tem sede e foro na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde
n® 2365, 11° andar, CEP 05407-003. Por deliberagdo da Diretoria poderdo ser criadas
filiais ou estabeiecimentos em quaiquer iocaiidade do pais ou do exterior.

Artigo 4
O prazo de duragdo da Companhia € indeterminado.

Capitulo II
Capital Social e Agoes

Artigo 5

O Capital social da Companhia é de R$ 1.200.000,00 (um milhdo e duzentos mil reais),
representado por 100.000 (cem mil) agdes ordindrias e 11 (onze) acdes preferenciais,
todas nominativas e sem valor nominal.

Paragrafo Primeiro: A Companhia terd uma Unica ciasse de acdes preferenciais, com
as seguintes caracteristicas: (i) direito ao recebimento de dividendo, por agdo
preferencial, 10% (dez por cento) maior do que o atribuido a cada agdo ordinaria; (ii)
ndo conferem direito a voto a seus titulares; e (iii) sdo conversiveis em acdes ordinarias,
sendo que a conversibilidade devera observar a proporgdo de 100.000 (cem mil) agdes
ordinarias para cada acdo preferencial.

Paragrafo Segundo: Cada agdo ordinaria corresponderd a um voto nas deliberagdes da
Assembleia Geral.

Paragrafo Terceiro: A sociedade, por deliberacdo da Assembleia Geral, podera criar
outras classes, e espécies de agdes.

Paragrafo Quarto: As acbes sdo indivisiveis em relagdo a Companhia, ndo sendo
reconhecido mais de um proprietario para cada agdo.

Artigo 6

A Companhia podera, por deliberagdo da Assembleia Geral, outorgar opgdo de compra de
acoes em favor dos administradores e empregados, ou a pessoas naturais que prestem
servigos a sociedade sob o controle da Companhia.

Artigo 7
Com a inscricdo do nome do Acionista no Livro de Registro de A¢des Nominativas, fica
comprovada a respectiva propriedade das agoes.

Capitulo IIX
Assembleia Geral
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Artigo 8

A Assembleia Geral constitui o 6rgdo deliberativo da Companhia com poderes para decidir
sobre todos os negécios relativos ao objeto da Companhia e tomar as decisdes que julgar
convenientes a sua defesa e desenvolvimento.

Artigo 9 g

A Assembleia Geral reunir-se-a ordinariamente até 30 de abril de cada ano civil e,
extraordinariamente: (i) nos casos legais; (ii) sempre que os interesses sociais o
exigirem, guardadas as prescrigdes legais; e (iii) para aprovar a emissdo de quaisquer
outros valores mobilidrios, ndo previstos no Paragrafo Sexto do artigo 27, e que ndo
dependam de aprovacdo do Conselho de Administracdo, podendo ser divididos em

diversas emissdes de uma ou mais séries.

Artigo 10

Inobstante os demais casos previstos no artigo 123 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, a convocagdo da Assembleia Geral serd feita pelo Presidente do Conselho de
Administragé@o ou por outro Conselheiro; ou ainda pelos Diretores, em conjunto de dois.

Paragrafo Unico: Todas as convocagdes deverdo indicar a ordem do dia, expiicitando
ainda, no caso de reforma estatutaria, a matéria objeto.

Artigo 11

A Assembleia Geral serd instalada e presidida pelo Presidente do Conselho de
Administracdo ou qualquer Diretor ou qualquer acionista, que convidard um dos acionistas
presentes ou quaiquer advogado para secretariar os trabaihos.

Artigo 12

Para comprovar sua titularidade, os acionistas deverdo apresentar a companhia
documento de identificacdo quando da realizagdo da Assembleia Geral, sendo que serdo
considerados acionistas aqueles identificados no livro de acdes da Companhia até o dia da
realizagdo da Assembleia Geral, exclusive.

Paragrafo Gnico: Serdo aceitas representacdes dos acionistas, desde que por
procuragdo especifica apresentada no dia da Assembleia Geral.

Capitulo IV
Administracdo

Artigo 13
A Companhia sera administrada por um Conselho de Administracdo e por uma Diretoria.

Paragrafo Unico: A Assembleia Geral devera fixar a remuneragcao dos membros do
Conselho de Administragdo da Companhia. Por sua vez, o Conselho de Administracdo
deverd fixar a remuneragdo da Diretoria. A remuneracdo pode ser fixada de forma
individual para cada administrador ou de forma global.

Artigo 14
O Conselho de Administragdo é 6rgdo de deliberagdo colegiada, sendo a representacdo e
a operacao da sociedade privativas da Diretoria.

Artigo 15

O Conselho de Administracdo, eleito pela Assembleia Geral, serd composto por 03 (trés)
membros efetivos, eleitos pela Assembleia Geral, sendo um deles seu Presidente, todos
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com mandato de 03 (trés) anos, admitida a reeleicdo, podendo contar com suplentes,
conforme definido em Assembleia Geral.

Artigo 16

Os membros do Conselho de Administracdo serdo investidos nos respectivos cargos
mediante assinatura dos “Termos de Posse” iavrados no iivro de atas do Conseiho de
Administragdo préprios, permanecendo em seus respectivos cargos até a efetiva posse de
Seus sucessores.

Artigo 17

Na vacancia do cargo de Presidente do Conselho de Administracdo ou Conselheiro o seu
substituto provisério sera automaticamente investido no seu cargo, no quai permanecera
até a investidura do novo Presidente do Conselho de Administragao ou Conselheiro, a ser
eleito pela primeira Assembleia Geral que se realizar.

Artigo 18
O Conselho de Administracdo reunir-se-a ordinariamente uma vez por ano e
extraordinariamente, quando o exigirem os interesses sociais.

Paragrafo Primeiro: As reunides do Conselho de Administracdo serdo instaladas quando,
convocadas pelo seu Presidente ou outro Conselheiro, a elas comparecer a totalidade de
seus membros.

Paragrafo Segundo: Das reunides do Conselho de Administracdo poderdo participar os
membros da Diretoria se assim for de conveniéncia do Conseiho de Administracdo, ndo
cabendo, porém, aos Diretores o direito de voto.

Paragrafo Terceiro: As deliberagdes do Conselho de Administragdo serdo tomadas por
maioria de votos, cabendo um voto a cada membro.

Paragrafo Quarto: Em caso de empate nas votacdes reaiizadas peio Conseiho de
Administragdo, a matéria serad submetida & Assembleia Geral.

Artigo 19
O Conselho de Administragdo delibera e tem as atribuicdes de conformidade com a lei,
cabendo-lhe ademais:

() fixar e aprovar os planos de negécios e de investimentos da Companhia,
propostos pela Diretoria;

(i) eleger, destituir e substituir os membros da Diretoria, fixando suas atribuicdes
e remuneracdo;

(iii)  deliberar sobre o orgamento anual de investimento e demais orgamentos bem
como sobre as suas respectivas revisodes;

(iv)  deliberar sobre a politica de distribuicdo de dividendos observado o previsto
em lei e neste Estatuto;

(v) fiscalizar a gestdo dos Diretores da Companhia, a qualquer tempo, os livros e
papéis da Companhia, solicitar informacgdes sobre contratos celebrados ou em
via de celebragdo, e quaisquer outros atos, nd3o sendo necessdria sua
aprovagado prévia;
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(vi) convocar a Assembleia Geral quando julgar conveniente, e anualmente, até o
dia 30 de abril seguinte ao término do exercicio social da Companhia;

(vii) manifestar-se sobre o relatério da administracdo e as contas da Diretoria;

(viii) fiscaiizar e avaiiar a efetividade do gerenciamento do risco de compiiance,
inclusive propondo ajustes, bem como julgar casos de inobservancia grave de
cumprimento das regras da Companhia, conforme definido nos regulamentos
da Companhia;

(ix) escolher e destituir os auditores independentes; e

(x) aprovar a emissdo de Certificados de Recebiveis Imobilidrios, de Certificados
de Recebiveis do Agronegdcio e demais Certificados de Recebiveis, todos sem
a constituicdo de patrimoénio separado,

Artigo 20

As atas de reunides do Conseiho de Administragdo serdo iavradas em iivro proprio.

Artigo 21

A Diretoria serd composta de até 05 (cinco) membros, acionistas ou ndo, dispensados de
caugdo, com as atribuigbes que lhes forem conferidas nos termos deste Estatuto e pelo
Conselho de Administragdo, sendo, um Diretor de Securitizacdo, um Diretor de Controles
Internos, um Diretor de Distribuicdo, e os demais Diretores sem designacdo especifica,
podendo um unico Diretor acumuiar as fungdes de Diretor de Securitizacdo e de Diretor de
Distribuigao.

Paragrafo Primeiro: Compete especificamente ao Diretor de Securitizacdo:

(a)

(b)

(c)

(d)
(e)

fornecer ao Conselho de Administragdo os documentos necessarios para sua
tomada de decisao;

formular as estratégias e diretrizes operacionais da Companhia a partir das
deliberagbes da Assembleia Geral e do Conselho de Administragdo, com a
participagdo dos demais Diretores;

coordenar e superintender as atividades da Diretoria, convocando e presidindo as
suas reunioes;

substituir o Diretor de Distribuicdo, em suas auséncias e impedimentos; e

prestar todas as informag6es exigidas pela regulamentacdo do mercado de valores
mobilidrios.

Paragrafo Segundo: Compete especificamente ao, Diretor de Distribuicdo:

(a)
(b)

substituir o Diretor de Securitizagdo em suas auséncias e impedimentos; &
cumprir com as normas de cadastro de clientes, de conduta e de pagamento e

recebimento de valores aplicdveis a intermediagdo de operagdes realizadas com
valores mobilidrios em mercados regulamentados de valores mobilidrios;
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(c) cumprir com as normas que dispoem sobre o dever de verificagdo da adequacgdo
dos produtos, servigos e operagoes ao perfil do cliente;

(d) atuar na distribuicdo de titulos de securitizagdo da Companhia; e
(e) cumprimento as demais normas apiicaveis a atividade de distribuicdo.

Paragrafo Terceiro: Compete ao Diretor de Controles Internos a implementagdo e
cumprimento de regras, politicas, procedimentos e controles internos da Companhia e da
Resolucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios n® 60, de 23 de dezembro de 2021.

Paragrafo Quarto: Compete aos demais Diretores sem designacdo especifica dar o suporte
ao Diretor de Securitizagao, ao Diretor de Distribuigao e ao Diretor de Controies Internos, bem
como exercer a administragdo do dia-a-dia da Companhia.

Artigo 22

Os membros da Diretoria serdo eleitos pelo Conselho de Administracdo, dentre as pessoas
naturais, acionistas ou ndo, residentes no pais, cujo mandato sera de 3 (trés) anos,
permitida a reeieigdo.

Paragrafo Primeiro: Na hipétese de vacancia do cargo de Diretor de Securitizacdo ou
Diretor de Distribuicdo, seu substituto serd eleito pelo Conselho de Administracdo e,
enquanto ndo houver esta escolha, o Diretor presente cumulara esta funcdo.

Paragrafo Segundo: As situacdes acima descritas também aplicar-se-3o na hipdtese de
faita, impedimento ou auséncia de quaisquer dos dois diretores.

Artigo 23

Os Diretores eleitos serdo investidos nos seus cargos mediante termos de posse lavrados
no livro de atas de reunides do 6rgdo e permanecerdo no exercicio de seus respectivos
cargos até a posse de seus sucessores.

Artigo z4
As deliberagdes da Diretoria serdo tomadas por maioria de votos e langadas em livro
préprio, cabendo ao Diretor de Securitizagdo, em caso de empate, o voto de qualidade.

Artigo 25
Nos casos de vacancia do cargo de qualquer Diretor, o Conselho de Administracdo devera
imediatamente designar o substituto ou sucessor.

Artigo 26

A Diretoria € o 0rgdo executivo da administracdo, cabendo-lhe, dentro da orientacdo
tracada pela Assembleia Geral e pelo Conselho de Administragdo, assegurar o
funcionamento regular da Companhia. A Diretoria fica, para esse fim, investida dos mais
amplos poderes de administrac@o e gestd@o dos negdcios sociais, podendo deliberar sobre
quaisquer matérias reiacionadas com o objeto sociai, exceto aqueias que, por iei ou por
este Estatuto, sejam atribuicdo de outros 6rgdos.

Paragrafo Unico: Ndo obstante os mais amplos poderes de administracdo e gestdo dos
negocios sociais, a Diretoria possui poderes expressos para (i) contrair empréstimos e
financiamentos, quando de seus socios ou terceiros; (ii) definir a politica de remuneragéo

qualquer outra forma de transferéncia, a qualquer titulo, de bens imdveis e bens do ativo

128



DocuSign Envelope ID: A9849046-4405-44Bb;93§(}679529065353 :

fixo da Companhia, bem como a alienagdo de ativos da Companhia, inclusive por meio de
conferéncia ao capital de outra sociedade; (iv) concessdo e contracdo de garantias, tais
como fianga, aval, alienagdo fiducidria e garantias reais; e (v) firmar os instrumentos
necessarios para a prestagdo dos servigos definidos no objeto social da Companhia.

Artigo 27
A Companhia deverd obrigatoriamente ser representada; (i) por 01 (um) Diretor da
Companhia; (ii) por 01 (um) Diretor em conjunto com 01 (um) Procurador da Companhia;

ou, (iif) por 02 (dois) Procuradores da Companhia em conjunto, desde que investidos de
poderes especificos.

Paragrafo Primeiro: A Companhia serd obrigatoriamente representada: (a) peia
assinatura de 1 (um) Diretor; ou (b) pela assinatura de 1 (um) Diretor em conjunto com
1 (um) Procurador, desde que investido de poderes especificos, para os seguintes atos:
(i) a alienacgdo, oneragdo ou qualquer outra forma de transferéncia, a qualquer titulo, de
bens imdveis e bens do ativo fixo da Companhia, bem como a alienagdo de ativos da
Companhia, inclusive por meio de conferéncia ao capital de outra sociedade; (ii) a
assungdo de empréstimos e financiamentos, em vaior superior a R$50.000,00 (cinquenta
mil reais), em uma Unica transagdo ou em uma série de operacdes relacionadas; (iii) a
assuncdo de obrigagdes que possam dgerar um passivo a Sociedade superior a
R$150.000,00 (cento cinquenta mil reais), inclusive se decorrentes de rescisdes
contratuais; e (iv) concessdo de garantias, tais como fianga, aval, alienac&o fiducidria e
garantias reais.

Paragrafo Segundo: As procuragdes mencionadas no caput deste artigo deverdo ser
outorgadas obrigatoriamente por 02 (dois) Diretores, em conjunto.

Paragrafo Terceiro: Os procuradores "ad negocia" serdo constituidos por mandato com
prazo nao superior a um ano, assinado por dois Diretores, no qual serdo especificados os
poderes outorgados.

Paragrafo Quarto: As procuragbes “ad judicia” poderdo ser outorgadas por qualquer
Diretor, agindo isoladamente, por prazo indeterminado, permitida, neste caso, a
representagao da Companhia em juizo por um procurador agindo isoladamente.

Paragrafo Quinto: Na abertura, movimentagéo ou encerramento de contas de depdsitos
bancérios, a Companhia sera representada por um Diretor agindo isoiadamente, ou por
um procurador, o qual agira nos limites do seu mandato.

Paragrafo Sexto: As emissdes de Certificados de Recebiveis Imobilidrios, de Certificados
de Recebiveis do Agronegdcio, e demais Certificados de Recebiveis, que venham a ter a
instituicdo do regime fiducidrio com a consequente criacdo do patrimdnio separado, ndo
dependerdo de quaiquer aprovagado societdria especifica, cabendo apenas a assinatura,
nos documentos das emissdes, dos diretores e/ou procuradores da Companhia, seguindo
a forma de representacdo prevista no caput deste artigo 27.

Capitulo V
Conselho Fiscal

Artigo 28
O Conselho Fiscal é de funcionamento ndo permanente.
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Artigo 29
O Conselho Fiscal somente serd instalado a pedido dos acionistas e possui as
competéncias, responsabilidades e deveres definidos em lei.

Artigo 30

As regras sobre constituigdo e atribuicbes do Conseiho Fiscai, requisitos, impedimentos,
deveres e responsabilidades, bem como sobre remuneragdo, pareceres e representacdo
de seus membros sdo as estabelecidas no Capitulo XIII da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976.

Capitulo VI
Exercicio Sociai, Demonstragdes Financeiras

Artigo 31
O exercicio social ird de 01 de janeiro a 31 de dezembro de cada ano, quando serdo
levantadas e elaboradas as Demonstragdes Financeiras previstas em lei, as quais serdo
auditadas por auditores independentes registrados junto a Comissdo de Valores
Mobilidrios.

Artigo 32
No encerramento do exercicio, serdo elaboradas as demonstragdes financeiras exigidas
por lei, observando-se, quanto a distribuigdo de resultado apurado, as seguintes regras:

(i) Deducdo dos prejuizos acumulados e a provisdo para o imposto de renda e
para a contribuicdo sociai sobre o iucro; e

(ii) Distribuicdo do lucro liquido do exercicio, da seguinte forma: (a) 5% (cinco
por cento) para a constituicdo de reserva legal, até que ela atinja 20% (vinte
por cento) do capital social; (b) 25% (vinte e cinco por cento) do saldo,
ajustado nos termos do artigo 202 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de
1976, destinado ao pagamento do dividendo obrigatério; e (c) o saldo, se
houver, apds as destinagOes supra, tera o destino que ihe for dado peia
Assembleia Geral.

Artigo 33

A Companhia, por deliberagdo do Conselho de Administragdo, podera levantar balangos
semestrais, trimestrais ou mensais, bem como declarar dividendos a conta de lucros
apurados nesses baiangos. A Companhia, por deiiberacdo do Conseiho de Administracgao,
podera ainda declarar dividendos intermedidrios a conta de lucros acumulados ou de
reservas de lucros existentes no Ultimo balango anual ou semestral.

Paragrafo Unico: Os dividendos distribuidos nos termos deste artigo poderdo ser
imputados ao dividendo obrigatério.

Artigo 34
A Companhia podera remunerar os acionistas mediante pagamento de juros sobre capital
proprio, na forma e dentro dos limites estabelecidos em lei.

Paragrafo Unico: A remuneracdo paga nos termos deste artigo podera ser imputada ao
dividendo obrigatorio.

Capitulo VII
Liquidacao
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Artigo 35

A Companhia entrara em liquidagdo nos casos previstos em lei, competindo a Assembleia
Geral determinar o molde de liquidagdo e nomear o liquidante que devera funcionar
durante o periodo de liquidagao.

Foro

Artigo 36

Fica eleito o Foro Central da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com rentincia de
qualquer outro, por mais especial ou privilegiado que seja, como o Unico competente a
conhecer e juigar quaiquer questdo ou causa que, direta ou indiretamente, derivem da
celebragdo deste Estatuto Social ou da aplicagdo de seus preceitos.
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ANEXO 11

Ato Societario da Devedora
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ATA DE ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 04 DE SETEMBRO DE 2025

1 DATA, HORA E LOCAL: Aos 04 dias do més de setembro do ano de 2025, as 10:00 horas, na
sede social da COCAL COMERICIO INDUSTRIA CANAA AGUCAR E ALCOOL S.A.,
localizada na Cidade de Paraguagu Paulista, Estado de Sao Paulo, Parque Industrial Dr.
Camilo Calazans de Magalhaes, s/n°, Bairro Sd0 Matheus, CEP 19714-899 (“Companhia”).
CONVOCAGCAO E PRESENGA: Dispensadas as formalidades de convocagdo, em razao de
estarem presentes os acionistas representando a totalidade do capital social da Companhia,
nos termos do disposto no §4° do artigo 124 da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes”)MESA: Assumiu a presidéncia dos
trabalhos o Sr. Carlos Ubiratan Garms, que convidou o Sr. Marcos Fernando Garms para
o cargo de Secretario da mesa.ORDEM Do DiA: autorizar a realizagdo da emissao, pela
Companhia, da “Cédula de Produto Rural com Liquidagdo Financeira n°® 001/2025" (“CPR-
F Primeira Série”); e da "Cédula de Produto Rural com Liquidagéo Financeira n° 002/2025"
("CPR-F Segunda Série” e, em conjunto com a CPR-F Primeira Série, “"CPR-Fs"), na forma
da Lei n.° 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme alterada, e demais disposigbes em
vigor aplicaveis, em favor da VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, companhia
securitizadora devidamente registrada na Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) sob o
n° 680, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde,
n® 2.365, 11° andar, Pinheiros, CEP 05.407-003, inscrita no CNPJ sob o
n® 25.005.683/0001-09, e com seus atos constitutivos arquivados perante a Junta
Comercial do Estado de S&o Paulo (*JUCESP") sob o NIRE 35.300.492.307(“Credora” ou
“Securitizadora”) sendo que as caracteristicas das CPR-Fs estao descritas no Anexo |
desta ata. Os direitos creditorios do agronegocio consubstanciados nas CPR-Fs (“Direitos
Creditérios do Agronegécio”), serdo vinculados como lastro aos certificados de recebiveis
do agronegocio, da 106° (centésima sexta) emissdo, em até 2 (duas) séries, de certificados
de recebiveis do agronegdcio da Securitizadora (“CRA” e “Emissao”, respectivamente), por
meio da celebragao do “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do Agronegécio para
Emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 1062 (centésima sexta) Emisséo,
em Até 2 (Duas) Séries, da VERT Companhia Securitizadora, lastreados em Direitos
Creditérios do Agronegdcio devidos pela Cocal Comércio Industria Canad Agucar e Alcool
S.A.", a ser celebrado entre a Securitizadora, na qualidade de emissora, e a VORTX
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215,
4° andar, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o n° 22.610.500/0001-88, na qualidade de
representante da comunhao dos Titulares de CRA (“Agente Fiduciario dos CRA” e “Termo
de Securitizagao”, respectivamente), nos termos da Lein.® 14.430, de 3 de agosto de 2022,
conforme alterada (“Lei 14.430") e da Lein® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada (“Lei 11.076"), os quais serdo objeto de oferta publica de distribuigéo, nos termos
da Resolugao CVM n° 160, de 13 de jutho de 2022, conforme alterada (“Resolugido CVM
160"), da Resolugdo CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme em vigor
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Para verificar as assinaturas va ao site hitps://assinaturas.certisign.com.br:443 e utilize o cédigo FBF3-FB4A-9B05-BB7B.

Este documento foi assinado digitalmente por Yara Garms Cavlak, Evandro Cesar Garms, Marcos Fernando Garms e Carlos Ubiratan
Garms
Para verificar as assinaturas va ao site https://assinaturas.certisign.com.br:443 e utilize o codigo FBF3-FB4A-9B05-BB78

Lo
A »7.359.892-2

sob o n° 2887888250. Esta copia foi autenticada digitalmente e assinada em 22/09/2025 por MARINA CENTURION DARDANI — Secretério Geral. Autenticagao: 276784653. A
JUCESP garante a autenticidade do registro e da Certiddo de Inteiro Teor quando visualizado diretamente no portal www.jucesponline.sp.gov.br.

135



(“Resoluge £ VM L0%)e demais teis e tegulamentagées aplicaveis (*Oferta’ e “Operagéo
de Securitizaggo”);

(i) a ﬁa:ﬁc?i:)agéci.gis :(;bmpapfw::g,-_gia qualidade de devedora, na Operagido de
Se‘éuritiza(;éo;

(iii) a autorizagao a diretoria da Companhia ou seus demais representantes (incluindo
procuradores devidamente outorgados nos termos do estatuto social da
Companhia) para tomar todas e quaisquer medidas e celebrar todos os documentos
e eventuais aditamentos necessarios e/ou convenientes a realizagdo da Emissao,
da Oferta e da Operagdo de Securitizagdo, dentre os quais constam: (a) as CPR-
Fs; (b) o “Contrato de Coordenagdo, Colocagédo e Distribuigdo Publica, Sob Regime
de Garantia Firme de Colocagdo, de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da
1062 (Centésima Sexta) Emissao, em Até 2 (Duas) Séries, da VERT Companhia
Securitizadora, Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegécio devidos pela
Cocal Comércio Industria Canad Agucar e Alcool S.A.”, a ser celebrado entre a
Securitizadora, a Companhia, as instituigdes financeiras integrantes do sistema de
distribuigdo de valores mobiliarios (“Coordenadores” e “Contrato de
Distribuigao”, respectivamente); e (c) bem como todos os demais documentos
relacionados & Emissdo, a Oferta e a Operagédo de Securitizagédo e seus eventuais
aditamentos;

(iv) autorizagdo a diretoria da Companhia ou seus demais representantes (incluindo
procuradores devidamente outorgados nos termos do estatuto social da
Companhia), formalizar e efetivar a contratagdo dos Coordenadores, da B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, BaicZo (“B3"), da Securitizadora, dos demais prestadores de servigos
necessarios para a Emissao, Oferta e Operagao de Securitizagao (tais como agente
fiduciario, escriturador, agente de liquidagdo, assessores juridicos, agéncia de
classificagédo de risco e demais instituigdes que, eventualmente, sejam necessarias
para a realizagdo da Emissao, da Oferta e da Operagdo de Securitizagao) podendo,
para tanto, negociar e assinar os respectivos instrumentos de contratagdo e
eventuais alteragdes em aditamentos; e

(v) a ratificagdo de todos os atos praticados até a presente data, pela Diretoria e/ou
demais representantes da Companhia (incluindo procuradores devidamente
outorgados nos termos do estatuto social da Companhia), com relagao as matérias
acima e demais atos decorrentes.

5 DELIBERACOES: Os acionistas presentes, apds debates e discussées, deliberaram, por
unanimidade de votos e sem quaisquer ressalvas ou restrigdes:

(i) aprovar a emissdo das CPR-Fs pela Companhia, em favor da Securitizadora, com
as caracteristicas presentes no Anexo | desta ata, sem prejuizo de outros termos
e condigdes a serem estabelecidos entre a Companhia e a Securitizadora.

(i) aprovar a participagdo da Companhia, na qualidade de Devedora, na Operagéo de
Securitizagdo, uma vez que as CPR-Fs serdo lastro dos CRA, motivo pelo qual a
Securitizadora celebrara as CPR-Fs, na qualidade de Credora das CPR-Fs, sendo
certo que os CRA ser3do objeto da Oferta, nos termos da Lei 14.430, da Lei 11.076,
da Resolugao CVM 160, da Resolugdo CVM 60 e nos termos do Termo de
Securitizagao;
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(iii) autbrizar” é ‘diretoria sda Cvmpanh;a ou seus demais representantes (incluindo
procurgdores dﬁvndamente ..outargados nos termos do estatuto social da
Cd&]panﬁla) pgra jamar todaqu&%usquer medidas e celebrar todos os documentos
e ebehtwais aditamentos net:es‘sa’nos e/ou convenientes a realizagdo da Emissao,
da Oferta e da Operagado de Securitizagdo, dentre os quais constam: (a) as CPR-
Fs; (b) o Contrato de Distribuicdo; e (c) bem como todos os demais documentos
relacionados a Emissdo, a Oferta e a Operagao de Securitizagdo e seus eventuais
aditamentos;

(iv) ratificar todos os atos praticados até a presente data, pela Diretoria e/ou demais
representantes da Companhia (incluindo procuradores devidamente outorgados
nos termos do estatuto social da Companhia), com relagdo as matérias acima e
demais atos decorrentes.

6 ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar foram encerrados os trabalhos e lavrada a
presente que, depois de lida e aprovada a unanimidade, foi assinada pelos componentes
da mesa, Sr. Carlos Ubiratan Garms — Presidente e Acionista e Sr. Marcos Fernando
Garms — Secretario e Acionista. Acionistas Presentes: Carlos Ubiratan Garms, Marcos
Fernando Garms, Yara Garms Cavlak e Evandro Cesar Garms.

Certifica-se que a presente ¢ copia fiel da original lavrada no Livro de Atas das Assembleias Gerais
da Cocal Comércio IndUstria Canaa Agucar e Alcool S.A.

BB7B.

05

Paraguagu Paulista, 04 de setembro de 2025.

Carlos Ubiratan Garms Marcos Fernando Garms
Presidente da Mesa Secretario

Acionistas Presentes:
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As CPR-Fs possgcir'rﬁgéiseguﬁwte's ¢a

“. } ;acteriqﬁgasﬁescritas abaixo:

(a) Valor Nominal das CPR-Fs: O valor nominal da CPR-F Primeira Série é de até
700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais) e o valor nominal da CPR-F Segunda Série é de até
R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) na Data de Emissdo, comespondente a
multiplicagdo da quantidade de Produto prevista na Clausula 3.3 das CPR-Fs, pelo Prego do
Produto previsto na Clausula 3.5 das CPR-Fs (“Valor Nominal"), observado que as CPR-Fs serdo
aditadas apos o Procedimento de Bookbuilding, de forma que o Valor Nominal das CPR-Fs devera
refletir o valor efetivamente alocado em cada série, conforme apurado no Procedimento de
Bookbuilding e respeitado o valor total dos CRA, qual seja, R$ 700.000.000,00 (setecentos milhdes
de reais), observado que os CRA Segunda Série poderdo nao ser emitidos, situagdo na qual a
CPR-F Segunda Série sera automaticamente cancelada e n&o produzira qualquer efeito. Na
hipétese de cancelamento da CPR-F Segunda Série, a Companhia e a Securitizadora ficardo
automaticamente livres e desobrigadas de qualquer obrigagdo nela estipulada. Para fins deste
Anexo |, “Procedimento de Bookbuilding” significa o procedimento de coleta de intengdes de
investimento, a ser organizado pelos Coordenadores, com recebimento de reservas, sem lotes
minimos ou maximos, nos termos dos artigos 61 e 62 da Resolugdo CVM 160, bem como nos
termos do Contrato de Distribuigao, para verificagao (i) da existéncia dos CRA Segunda Série, e,
consequentemente a existéncia CPR-F Segunda Série; (ii) o volume de CRA a ser alocado em
cada série, conforme o caso, mediante o Sistema de Vasos Comunicantes (a ser definido nas CPR-
Fs) e, consequentemente o valor nominal da CPR-F Primeira Série e da CPR-F Segunda Série,
observado o montante maximo de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes) a ser alocado nos CRA
Segunda Série; e (iii) da taxa de remuneragao aplicavel aos CRA Primeira Série e aos CRA

Segunda Série e, consequentemente, a CPR-F Primeira Série e a CPR-F Segunda Série;

Este documento foi assinado digitalmente por Yara Garms Caviak, Evandro Cesar Garms, Marcos Fernando Garms e Carlos Ubiratan Garms.
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(b) Data de Emissdo das CPR-Fs: Para todos os fins e efeitos legais, a data de emisséo sera
aquela determinada nas CPR-Fs (“Data de Emissao”);

(c) Data de Vencimento das CPR-Fs: Para todos os fins e efeitos legais, a data de vencimento
serd aquela determinada na respectiva CPR-F, ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado
e pagamento antecipado da respectiva CPR-F;

(d) Atualizagdo Monetaria das CPR-Fs: O Valor Nominal das CPR-Fs ou seu saldo, conforme
0 caso, ndo sera objeto de atualizagdo monetaria;

(e) Remuneragido da CPR-F Primeira Série: Sobre o Valor Nominal da CPR-F Primeira Série,
ou seu saldo, conforme o caso, incidirao juros remuneratérios correspondentes ao percentual da
variagdo acumulada das taxas médias diarias dos Depositos Interfinanceiros — DI de um dia, “over
extra grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, no informativo
diario disponivel em sua p&gina na internet (www.b3.com.br) (“Taxa DI"), a ser apurado de acordo
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com o Procedimento de Bookbuilding, limitado a 102,00% (cento e dois por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquanter s doisy*Diad" Uteis {"Taki ‘Teto Primeira Série” e “Remuneragio

Primeira Série’, respecfivamente), cofofine formedasa ser prevista na CPR-F Primeira Série:

(/) Remuneragdo da CPR-F Segunda Série: Sobre o Valor Nominal da CPR-F Segunda Série,
ou seu saldo, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a um determinado
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido no
Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitados & maior taxa entre “a” e “b”, a seguir
(“Taxa Teto Segunda Série"): (a) o percentual correspondente a respectiva Taxa DI, apurada
conforme taxa referente ao prego de ajuste verificado na data de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding, divulgado pela B3 em sua pagina na internet (https://www.b3.com.br/pt_br/market-
data-e-indices/servicos-de-dados/market-data/consultas/boletim-diario/boletim-diario-do-
mercado/), correspondente ao contrato futuro com vencimento em 02 de janeiro de 2030 (DI1F30)
acrescido exponencialmente de uma sobretaxa (spread) limitada a 0,25% (vinte e cinco centésimos
por cento); ou (b) 13,68% (treze inteiros e sessenta e oito centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneragdo Segunda Série”, e quando mencionada
em conjunto com a Remuneragdo Primeira Série, “Remuneragao”), conforme férmula a ser
prevista na CPR-F Segunda Série;

(g) Amortizagdo das CPR-Fs: O Valor Nominal das CPR-Fs sera amortizado em 2 (duas)
parcelas anuais e consecutivas nas datas de pagamento da amortizagdo a serem previstas na
tabela do Anexo | das CPR-Fs;

(h) Pagamento da Remuneragdo das CPR-Fs: A Remuneragdo das CPR-Fs prevista na
respectiva CPR-F sera devida pela Companhia a Securitizadora, nos termos previstos na respectiva
CPR-F;

(i) Oferta de Liquidagao Antecipada: A Companhia podera, a seu exclusivo critério, a qualquer
momento, a partir da primeira Data de Integralizagdo dos CRA, realizar oferta de liquidagao
antecipada da totalidade dos valores devidos no ambito das CPR-Fs, desde que condicionada a
aceitagcdo por parte dos titulares dos CRA, que sera enderegada a Credora, de acordo com 0s
termos e condigdes previstos nas CPR-Fs (“Oferta de Liquidagdo Antecipada”). O valor a ser
pago a Securitizadora sera equivalente ao Valor Nominal das CPR-Fs, ou seu saldo, acrescido da
Remuneragao, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagéo ou a Data de
Pagamento imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
(exclusive), e de quaisquer outros valores eventualmente devidos, incluindo, mas néo se limitando

ente por Yara Garms Caviak, Evandro Cesar Garms, Marcos Fernando Garms e Carlos Ubiratan Garms

e hitps://assinaturas.certisign.com.br:443 e utilize o codigo FBF3-FB4A-9B05-BB78.
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a, despesas devida e nao pagas, nos termos das CPR-Fs, acrescido de prémio a ser eventualmente
oferecido pela Companhia, a seu exclusivo critério. Os demais termos e condigées da Oferta de
Liquidagao Antecipada estardo previstos nas CPR-Fs;

i) Liquidagdo Antecipada Facultativa Total das CPR-Fs: A Companhia podera, a seu
exclusivo critério e sem qualquer aprovagao pelos Titulares de CRA, a partir da data indicada em
cada uma das CPR-Fs (inclusive), efetuar o pagamento antecipado total das CPR-F, nos termos a
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serem pravistos. nas CPILFs CLiqhidagde” Anlecipadia Facultativa Totsl dss CPR-Fs"). Por
ocasido da Liquidagaq: Arfttcipadg” Fatlitativa"da: GPR-F Primeira Série, devera efetuar o
pagamento de montant_e:_éqg'walen‘q,éo:\'/élor Nagufal‘da CPR-F Primeira Série, ou seu saldo,
acrescido (a) da Remuneragdo da CPR-F Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizagdo ou da Data de Pagamento imediatamente anterior (inclusive),
conforme o caso, até a data da efetiva liquidagdo antecipada da CPR-F Primeira Série (exclusive),
(b) dos Encargos Moratdrios, se houver, (¢) de prémio, a ser descrito na CPR-F Primeira Série, e
(d) de eventuais despesas ou obrigagdes pecunidrias vencidas e nao pagas referentes 8 CPR-F
Primeira Série. O prémio a que se refere o item “c” acima sera calculado conforme férmula a ser
prevista na CPR-F Primeira Série (“Valor da Liquidagdo Antecipada Facultativa Total CPR-F
Primeira Série”). Por ocasido da Liquidagdo Antecipada Facultativa da CPR-F Segunda Série, a
Companhia devera realizar o pagamento do maior valor entre (a) o Valor Nominal da CPR-F
Segunda Série, ou seu saldo, conforme o caso, acrescido (a.i) da Remuneragdo da CPR-F
Segunda Série, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo da CPR-F
Segunda Série ou a Data de Pagamento da Remuneragao da CPR-F Segunda Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate (exclusive); e (a.ii) dos Encargos
Moratorios, se houver; ou (b) o valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de
amortizagdo do Valor Nominal da CPR-F Segunda Série, ou seu saldo, conforme o caso, e da
Remuneragdo da CPR-F Segunda Série, utilizando como taxa de desconto a Taxa DI para 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis baseada no ajuste (interpolagao) da curva Pré x DI, a ser
divulgada pela B3 em sua pagina na internet, correspondente ao vértice com nimero de dias
corridos mais préximo a duration remanescente da CPR-F Segunda Série, a ser apurada no
fechamento do 3° (terceiro) Dia Util imediatamente anterior 4 data do Liquidagdo Antecipada
Facultativa Total da CPR-F Segunda Série, calculado conforme férmula prevista na CPR-F
Segunda Série, e somado aos Encargos Moratérios (“Valor da Liquidagdo Antecipada
Facultativa Total CPR-F Segunda Série” e, em conjunto com o Valor da Liquidagao Antecipada
Facultativa Total CPR-F Primeira Série, “Valor da Liquidagao Antecipada Facultativa Total"). Os
demais termos e condigdes da Liquidagao Antecipada Facultativa Total estaréo previstos nas CPR-
Fs;

(k) Destinagido de Recursos das CPR-Fs: Observados os critérios de elegibilidade descritos
na Resolugao CMN 5.118, os recursos obtidos pela Companhia em razdo do desembolso das CPR-
Fs deverdo ser por ela, direta ou indiretamente por meio de suas Controladas, utilizados
integralmente em suas atividades de produgdo e comercializagdo de cana-de-aglucar, em
cumprimento ao seu objeto social, nos termos do artigo 2°, §9° do Anexo Normativo Il & Resolugdo
CVM 60 e do artigo 23 da Lei 11.076, e na forma prevista em seu objeto social (“Destinagio dos
Recursos”), de tal forma que a Companhia possa cumprir seu objeto social, caracterizando-se os
direitos creditorios oriundos das CPR-Fs como direitos creditérios do agronegocio nos termos do
artigo 2°, §4°, inciso lll do Anexo Normativo Il & Resolugdo CVM 60 e do artigo 23, paragrafo
primeiro, da Lei 11.076;

()] Vencimento Antecipado das CPR-F: As CPR-Fs e todas as obrigagdes constantes das
CPR-Fs serdo ou poderdo ser consideradas antecipadamente vencidas, conforme o caso,
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. . o .

? . .
1a o valor a ser previsto na respectiva CPR-F, na

ocorréncia das hipétesgss descritas, has. tespectivey EPR-F, observados os eventuais prazos de
cura, quando aplicéveis_éfﬁ;r.é todos g8 &fditos legajs..o8 eventos de vencimento antecipado das
CPR-Fs serdo aqueles livremente negociados e previstos nas CPR-Fs e no restante dos
documentos da Oferta;

tornando-se imediatamenté exigivel 43°Companh

(m) Encargos Moratérios das CPR-F: No caso de atraso no pagamento dos valores devidos no
ambito das CPR-Fs, a Companhia pagara a Securitizadora: (i) multa ndo compensatéria de 2,0%
(dois por cento) sobre o montante inadimplido; e (ii) juros moratorios a taxa efetiva de 1,0% (um
por cento) ao més, calculados desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
pro rata die, que incidirdao até a data do efetivo pagamento pela Companhia (“Encargos
Moratorios”), acrescidos da Remuneragao devida, que continuara a incidir sobre o valor original
do débito em atraso, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, conforme o caso, nas hipdteses previstas nas CPR-Fs; e

(n) Demais Condigdes das CPR-F: As demais caracteristicas das CPR-Fs serdo aquelas
especificadas em cada uma das CPR-Fs.

ize o codigo FBF3-FB4A-9B05-BB7B.

ente por Yara Garms Cavlak, Evandro Cesar Garms, Marcos Fernando Garms e Carlos Ubiratan Garms

alm

= |
@
L2
3
£
£
o
Q
=
o
o
£
Q
[
o
E
7]
2
2
=
a
k=]
£=
1]
73
(o}
@
g
w
©
E
©
=
[%]
<N
@
w
[\
3
o
g
Y
m
o
[0
a

o
=
]
=
173
w
[
3
&
S
=
1]
E
2
<)
°
2
]
w

7

Este documento foi assinado digitalmente por Yara Garms Cavlak, Evandro Cesar Garms, Marcos Fernando Garms e Carlos Ubiratan

Garms.
:@o

Para verificar as assinaturas va ao site https://assinaturas.certisign.com.br:443 e utilize o cddigo FBF3-FB4A-9B05-BB78B.

[=

=2 Certifico o registro sob o n° 340.057/25-7 em 18/09/2025 da empresa COCAL COMERCIO INDUSTRIA CANAA ACUCAR E ALCOOL S.A., NIRE n° 35300601726, protocolado
[~ sobo n°2887888250. Esta copia foi autenticada digitalmente e assinada em 22/09/2025 por MARINA CENTURION DARDANI — Secretario Geral. Autenticagéo: 276784653. A
JUCESP garante a autenticidade do registro e da Certiddo de Inteiro Teor quando visualizado diretamente no portal www.jucesponline.sp.gov.br.

142



ANEXO 111

Estatuto Social da Devedora
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JUCESP PROTOCOLO
0.513.598/25-0

COCAL COMERCIO INDUSTRIA CANAA ACUCAR E ALCOOL S.A.
CNPJ n2 44.373.108/0001-03
NIRE 35.300.601.726

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 04 DE FEVEREIRO DE 2025

I. Data, Hora e Local: Aos 04 (quatro) dias de fevereiro de 2025, as 10:00h, na sede social da COCAL
COMERCIO INDUSTRIA CANAA ACUCAR E ALCOOL S.A., localizada na Cidade de Paraguacu Paulista,
Estado de S3o Paulo, no Parque Industrial Dr. Camilo Calazans de Magalh3es, s/n, Sdo Matheus, CEP

ratan Garms.

19.714-899 (“Companhia”). 3
w
ket
Il. Convocacio: Dispensada a publicacdo do Edital de Convocagdo em razdo da presenca da totalidade o
g0
dos acionistas, de acordo com o § 42, do artigo 124 da Lei n? 6.404 de 15 de dezembro de 1976 (“Lei  £2
dasS.A."). :é 3
. 5O
lll. Presencas dos Acionistas: Instalou-se a presente Assembleia Geral Extraordindria em primeira cﬁ L
w2
convoca¢do, uma vez que estavam presentes os acionistas representantes da totalidade do capital ;Jig)

social votante da Companhia, conforme assinatura constante do Livro de Presencas dos Acionistas.

Ze O«

IV. Mesa: Assumiu a presidéncia dos trabalhos o Sr. Carlos Ubiratan Garms, que convidou o Sr. & =
"y ]

Marcos Fernando Garms para o cargo de Secretario da Mesa. © ‘3:

o

G S

=

V. Ordem do dia: Deliberar sobre (i) a alteragdo do objeto social da Companhia, e a consequente Lu3

alteracdo do artigo 42 do Estatuto Social; (ii) a consolidagdo do Estatuto Social da Companhia. 27

VI. DeliberacGes: Apds discutirem as matérias constantes da Ordem do Dia, os acionistas autorizaram 8 E

=

a lavratura da presente ata em forma de sumario das deliberagdes, e, em seguida, por unanimidade o

R

8

e sem reservas ou oposicoes, deliberaram:

1. Aprovar a alteragdo do objeto social da Companhia, para fazer incluir as atividades de (i) locagao
de meios de transporte ndo especificados, sem condutor; (ii) servigos combinados de escritério

Car as assin

Para ver
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e apoio administrativo; e (iii) comércio atacadista de mdquinas, equipamentos e componentes

para uso industrial, exceto para mineragdo e construgéo.

1.1. Em virtude da deliberagdo acima, o artigo 42 do Estatuto Social da Companhia passa a ter a

seguinte nova redag&o:

“Artigo 42 - A Companhia tem por objeto social: (a) comércio e industria de agtcar e
dlcool; (b) refinaria de agucar; (c) importacdo e exportagdo; (d) producdo e
comercializagdo de energia elétrica; (e) cultivo de cana-de-actcar; (f) cultivo de soja; (g)
cultivo de amendoim; (h) servico de pulverizagdo e controle de pragas agricolas; (i)
servigo de preparagdo de terreno, cultivo e colheita; (j) locagéo de meios de transporte
ndo especificados, sem condutor; (k) servicos combinados de escritério e apoio
administrativo; e (I) comércio atacadista de mdquinas, equipamentos e componentes
para uso industrial, exceto para mineragdo e construgdo.”

lbiratan Garms

2. Aprovar a consolidagdo do Estatuto Social da Companhia, em virtude da retificagdo
supramencionada, cuja versdo consolidada consta como Anexo Il a presente Ata.

VII. Encerramento, Lavratura e Leitura da Ata: Nada mais havendo a tratar, e como nenhum dos
presentes quisesse fazer uso da palavra, foram encerrados os trabalhos, lavrando-se a presente, a
qual foi lida, achada conforme e assinada por todos os presentes. Assinaturas: Mesa: Carlos Ubiratan
Garms — presidente e acionista; Marcos Fernando Garms — secretdrio e acionista. Acionistas
Presentes: Carlos Ubiratan Garms, Marcos Fernando Garms, Yara Garms Cavlak e Evandro Cesar

Garms.
A presente é copia fiel da Ata original lavrada em livro préprio.

Paraguacu Paulista/SP, 04 de fevereiro de 2025.

ra Garms Cavlak, Evar

[Restante da pagina intencionalmente deixado em branco. Assinaturas na
pagina seguinte.]

sinado digitalmente por Yara Garms Cavlak, Evandro Cesar Garms, Marcos Fernando Garms e Carlos Ubiratan
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(Pdgina de assinaturas da ata da assembleia geral extraordindria da Cocal
Comércio Indistria Canad Acdcar e Alcool S.A., realizada em 04 de fevereiro de
2025, as 10h00min)

Carlos Ubiratan Garms Marcos Fernando Garms &
Presidente da Mesa Secretario

Acionistas Presentes:

C-7254-0199-84EE.

oA
~ e
go 21F

Carlos Ubiratan Garms Marcos Fernando Garms

e utilize o cddig

iy
ol

Yara Garms Cavlak Evandro Cesar Garms 5

T
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ANEXO |

“ESTATUTO SOCIAL DA
COCAL COMERCIO INDUSTRIA CANAA ACUCAR E ALCOOL S.A.

CAPITULO |- DENOMINACAO E LEI APLICAVEL

Artigo 12 A COCAL COMERCIO INDUSTRIA CANAA ACUCAR E ALCOOL S.A. (“Companhia”) ¢
uma sociedade por acdes de capital fechado regida pelo disposto no presente Estatuto Social e pelas ;
disposicBes legais aplicaveis, em especial a Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por Agdes”).

CAPITULO Il - SEDE E FILIAIS

Artigo 22 A Companhia tem sede na cidade de Paraguacgu Paulista, Estado de S3o Paulo, no
Parque Industrial Dr. Camilo Calazans de Magalhdes, s/n, Bairro Sdo Matheus, CEP 19714-899.

99-84EE.

Artigo 32 A Companhia pode abrir, transferir e fechar filiais, agéncias, escritérios de
representacdo em qualquer localidade do territério nacional, mediante deliberagdo da Diretoria. ¢
Paragrafo Unico — N3o obstante outras filiais abertas por deliberacdo da Diretoria, conforme acima,
fica aqui registrado que a Companhia possui filial na Estrada Municipal NRD 267, s/n, Fazenda
Mosquito, no Municipio de Narandiba, Estado de Sdo Paulo, CEP — 19.220-000, inscrita no CNPJ/MF
sob o n? 44.373.108/0006-00, denominada Cocal II.

CAPITULO Ill - OBJETO SOCIAL

Artigo 42 A Companhia tem por objeto social: A Companhia tem por objeto social: (a) comércio
e industria de agUcar e alcool; (b) refinaria de agtcar; (c) importagdo e exportagdo; (d) produgdo e
comercializagdo de energia elétrica; (e) cultivo de cana-de-agucar; (f) cultivo de soja; (g) cultivo de
amendoim; (h) servigo de pulverizagdo e controle de pragas agricolas; (i) servigo de preparagao de
terreno, cultivo e colheita; (j) locagdo de meios de transporte ndo especificados, sem condutor; (k)
servicos combinados de escritério e apoio administrativo; e (I) comércio atacadista de maquinas,
equipamentos e componentes para uso industrial, exceto para mineragdo e construgdo.

CAPITULO IV - PRAZO DE DURACAQ

Este documento foi assinado digitalmente por Yara Garms Cavlak, Evandro Cesar Garms, Marcos Fernando Garms e Carlos Ubiratan
Garms.
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Artigo 52 A Companhia iniciou suas atividades em 18 de agosto de 1980 e o prazo de duragdo
é indeterminado, dissolvendo-se por determinagdo da Assembleia Geral, ou nas hipdteses previstas
em lei, com a observancia das disposi¢des legais e estatutarias.

CAPITULO V - CAPITAL SOCIAL E ACOES

Artigo 62 O capital social da Companhia, totalmente subscrito e integralizado, é de RS
562.814.264,00 (quinhentos e sessenta e dois milhdes, oitocentos e ‘quatorze mil, duzentos e
sessenta e quatro reais), dividido em 562.814.264 (quinhentas e sessenta e duas milhes, oitocentas
e quatorze mil, duzentas e sessenta e quatro) a¢Ges ordindrias nominativas e sem valor nominal.

arms,

~

«
=
8
@©

Paragrafo Primeiro — Cada ag¢do ordindria dara direito ao seu titular a 1 (um) voto na Assembleia
Geral da Companhia.

Paragrafo Segundo — As a¢des sdo indivisiveis com relagdo a Companhia. Quando a agdo pertencer a
mais de uma pessoa, os direitos a ela conferidos serdo exercidos pelo representante do condominio.
A propriedade das acbes sera comprovada pela devida inscricdo do nome do titular no Livro de
Registro de A¢des Nominativas.

254-0199-84EE.

=

Artigo 72 O capital social serda modificado por deliberagdo da Assembleia Geral, que poder3,
também, criar novas espécies, classes e formas de agdes.

go 21FC-

O CGL

Artigo 82 O capital social podera ser aumentado mediante a emissdo de novas ag¢des ordindrias
ou preferenciais, mas todas nominativas e sem valor nominal, respeitando o limite legal de 50%
(cinquenta por cento) do total de a¢Bes da Companhia para a emissdo de agdes preferenciais, sem
direito de voto, ou sujeitas a restrigdes no exercicio deste direito.

143 e utilize

Artigo 92 Os acionistas terdo direito de preferéncia para a subscricio de novas agdes em
aumento de capital da Companhia, na proporgdo da participagdo detida por cada acionista no capital
social. Caso algum acionista desista, por escrito, do seu direito de preferéncia, ou, se consultado, ndo
se manifestar no prazo de 30 (trinta) dias contado da publicacdo da deliberagdo que aprovar a
emissdo das agoes, caberd aos demais acionistas, na proporg¢do das agdes que cada um possuir, o
direito a subscrigio das mesmas.

Artigo 102 A Companhia poderd, por deliberagdo da Assembleia Geral, adquirir as préprias
acOes para permanéncia em tesouraria e posterior alienagdo, ou para cancelamento, até o montante
do saldo de lucro e de reservas, exceto a reserva legal, sem diminuigdo do capital social, observadas
as disposicbes legais e regulamentares aplicaveis, sendo que as a¢des mantidas em tesouraria ndo
terdo direito a voto, nem a dividendos ou bonifica¢des, até sua recolocagdo em circulagdo.

7

85inado ¢
e

wn
ento fol a
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Artigo 112 A Companhia ndo podera emitir partes beneficiarias.

CAPITULO VI - TRANSFERENCIA DE ACOES

Artigo 122 A transferéncia das agdes de emissdo da Companhia opera-se por termo lavrado no
Livro de Transferéncia de A¢Ges Nominativas, datado e assinado pelo cedente e pelo cessionario, ou
seus legitimos representantes. Se a transferéncia for decorrente de decis3o judicial, a transmissdo se
fara:mediante averbagdo no Livro de Registro de Agdes Nominativas, a vista de documento habil, que
ficara em poder da Companhia. A aquisigdo, por qualquer titulo, de a¢des da Companhia, importara
na transferéncia de todos os direitos e obrigacdes a ela inerentes, desde que ndo prescritos.

Artigo 132 A cessdo e transferéncia de agdes da Companhia estdo sujeitas aos termos do Acordo
de Acionistas assinado por todos os sécios e arquivado na sede social.

CAPITULO VII - ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 142 A Assembleia Geral reunir-se-a: (a) ordinariamente, dentro dos 4 (quatro) primeiros
meses imediatamente posteriores ao encerramento de cada exercicio social, para deliberar sobre as
matérias previstas em lei; e (b) extraordinariamente sempre que o interesse social assim exija ou
quando as disposi¢ges deste Estatuto Social ou da legislacdo aplicavel exigirem deliberagdo dos
acionistas.

Paragrafo Unico — A Assembleia Geral Ordindria e a Assembleia Geral Extraordinéria poderdo ser
convocadas cumulativamente e realizadas no mesmo local, data e hora e elaboradas em uma unica
ata.

Artigo 152 As Assembleias Gerais Ordindrias e Extraordinarias serdo convocadas por qualquer
acionista e/ou na forma da lei, e, através de notificagdo pessoal a todos os acionistas, além de
anuncios publicados na imprensa. As notificagdes pessoais serdo efetuadas por meio de telegrama,
carta registrada ou mensagem eletronica (e-mail), atendidos os prazos estabelecidos no artigo 124
da Lei das Sociedades por Agdes.

Parédgrafo Primeiro — As Assembleias Gerais somente serdo instaladas em primeira ou segunda
convocagao com a presenca de acionistas que representem a totalidade do capital social com direito
a voto, e, em segunda convocagado, instalar-se-a com qualquer nimero.

Caviak, Evandro Cesar Garms, Marcos Fernando Garms e Carlos Ubirata
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Paragrafo Segundo — Os acionistas podem ser representados nas Assembleias Gerais da Companhia
por um procurador devidamente constituido nos termos do artigo 126, §12, da Lei das Sociedades
por Agoes.

Paragrafo Terceiro — As Assembleias Gerais serdo presididas por um dos acionistas presentes na
referida assembleia, que indicardo qualquer de seus membros para atuar como Presidente de cada
Assembleia Geral. A escolha do Secretario sera de competéncia do Presidente escolhido, dentre os
acionistas presentes. ’

7
=
Paragrafo Quarto — Os acionistas com direitos sociais suspensos nos termos dos artigos 120 e 122, §
. . . . ~ ~ ’ . A
inciso V, da Lei das Sociedades por Agdes, ndo poderd votar na Assembleia Geral. &
3
Paragrafo Quinto — As Assembleias Gerais serdo sediadas na sede da Companhia. =
3

ol
e L

Paragrafo Sexto — Os trabalhos e deliberagdes da Assembleis Geral deverdo ser lavrados no Livro de
Atas das Assembleias Gerais.

3arms

3

o]

Artigo 162 Ressalvadas as excecdes previstas em lei, as deliberagdes da Assembleia Geral serdo

©
tomadas pela totalidade do capital social votante da Companhia. €
& L
CAPITULO VIil - ADMINISTRACAO g9

Artigo 172 A Companbhia sera administrada por uma diretoria formada por 02 (dois) diretores,
acionistas ou ndo, residentes no Brasil e eleitos pelos acionistas, com mandato unificado de até 03
(trés) anos, permitida a reeleigdo, e por eles dispensados a qualquer tempo.

Paragrafo Primeiro — Um membro da diretoria serd sempre designado como Diretor Presidente e o
outro designado de Diretor sem designagdo especifica.

Paragrafo Segundo — Os membros da diretoria serdo investidos em seus cargos mediante a
assinatura do termo de posse lavrado no livro de Atas das ReuniBes da Diretoria, sendo que a
assinatura do termo de posse devera ser realizada nos 30 (trinta) dias subsequentes a eleigdo, sob
pena de a nomeagdo tornar-se sem efeito, salvo se devidamente justificado.

Artigo 182 A Diretoria reunir-se-a sempre que convocada por qualquer um de seus diretores,
com antecedéncia de 02 (dois) dias, e suas resolugdes constardo no Livro de Atas de Reunido da
Diretoria.

7
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Paragrafo Primeiro — Considerar-se-a regularmente convocada a reunido de diretoria, por qualquer
meio que permita a comprovagao do recebimento da convocagdo por parte dos diretores, tais como
carta registrada, e-mail, ou qualquer outro meio semelhante. Considera-se regular a reunifio que
contar com a presenca de todos os diretores que deverio assinar a ata de reunido.

Paragrafo Segundo — Conforma Artigo 32, é competéncia da diretoria deliberar sobre a abertura,
transferéncia e encerramento de filiais, agéncias, escritérios de representagio em qualquer
localidade do territdrio nacional. ’

AMS.

Paragrafo Terceiro — As deliberagdes da diretoria s3o tomadas por unanimidade de votos.

ratan G

CAPITULO IX - REPRESENTACAO

Artigo 192 A Companhia sera representada sempre pelo (i) Diretor Presidente em conjunto com
o Diretor sem designagdo especifica; ou (ii) por um diretor em conjunto com um procurador,
devidamente constituido pela Companhia; ou (iii) por 2 (dois) procuradores, devidamente
constituidos pela Companhia.

199-84EE.

sndo Garms e Carlos Ub

Paragrafo Primeiro — Os atos abaixo independem de autoriza¢3o da assembleia geral:

cos Fern

a) aquisi¢do ou alienagdo de bens imdveis e a assinatura de contratos que impliquem ou
possam implicar na alienagdo ou aquisi¢do de bens imdveis;

b) outorga de garantias reais ou fidejussérias (fiangas, avais, penhores, caucdes), no
interesse da Companhia. Para a garantia de obrigagdes de terceiros, a Companhia sera

representada exclusivamente pelos Diretores em conjunto;

c) financiamento, mutuo, empréstimo ou cdmbio, assumindo em nome da Companhia as
correspondentes obrigacdes;

d) fixagdo de estratégias e politicas de negdcios da Companhia, a médio e longo prazo;
e) definicdo do orgamento anual da Companhia.
Paragrafo Segundo — Quaisquer atos que venham a ser praticados em desacordo com o disposto

neste Estatuto, serdo considerados nulos de pleno direito, ndo produzindo efeitos perante a
Companhia ou terceiros.
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Artigo 202 As procuragbes outorgadas em nome da Companhia serdo sempre outorgadas
mediante assinatura dos 02 (dois) diretores e deverdo sempre expressamente indicar os poderes
conferidos, sendo que, com excegdo daquelas outorgadas para fins judiciais, deverio ter periodo de
validade de até 01 (um) ano.

Artigo 212 Sdo expressamente vedados, sendo nulos e inoperantes com relagdo a Companhia,
os atos que envolvam a Companhia em obrigag¢&es relativas a negdcios ou opera¢des estanhas ao
seu objeto social, salvo mediante prévia e expressa autorizagio neste Estatuto Social ou por
acionistas reunidos em Assembleia Geral.

g

mMSs.

CAPITULO X - CONSELHO FISCAL

ratan G

)
%
[

Artigo 222 A Companbhia terd um Conselho Fiscal que funcionara em carater ndo permanente,
composto por, no minimo, 3 (trés) membros efetivos e igual niumero de suplentes eleitos em
Assembleia Geral, que deliberard sobre sua instalagdo e determinard sua remuneracdo de acordo
com as limitagdes legais. Quando instalado, o Conselho Fiscal tera os poderes previstos na legislagio
aplicavel.

ms & Carlos U
AEE.
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CAPITULO XI - EXERCICIO SOCIAL E DISTRIBUICAO DOS LUCROS

s Fern
ot
C

Artigo 232 O exercicio social iniciara no dia 12 de abril de cada ano e terminard em 31 de margo
do ano subsequente, quando serdo elaboradas as demonstragdes financeiras do exercicio, que serdo,
apds manifestagdo da Diretoria, submetidas a Assembleia Geral Ordinaria, juntamente com proposta
de destinacdo do resultado do exercicio.

Marcos
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Artigo 242 Do resultado apurado em cada exercicio social serdo deduzidos, antes de qualquer
outra destinagdo, os prejuizos acumulados, se houver, e a provisdo para os impostos incidentes. O
prejuizo do exercicio social sera obrigatoriamente absorvido pelos lucros acumulados, pelas reservas
de lucros e pela reserva legal, nessa ordem.

Paragrafo Primeiro — O lucro liquido sera destinado da seguinte forma:
(i) 5% (cinco por cento) serdo aplicados na constitui¢do da reserva legal, até que tal reserva
atinja o valor equivalente a 20% (vinte por cento) do capital social, nos termos do artigo

193 da Lei das Sociedades por Acdes; e

(i) a parcela correspondente a, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido
serd distribuida aos acionistas como dividendo obrigatdrio;

Este documento fol assinado digitalmente por Yara Garms Caviak
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(iii) o saldo do lucro liquido do exercicio, se houver, terd a destinagio proposta pela
administracdo e aprovada pela Assembleia Geral;

Paragrafo Segundo — A Companhia, por deliberagdo da Assembleia Geral, poderd criar reservas
especiais.

Pardgrafo Terceiro — A Assembleia Geral podera provisionar e distribuir juros sobre capital préprio e
declarar dividendos com base em balangos intermedidrios, a qualquer tefmpo.

Artigo 252 O dividendo sera sempre pago, na forma e condi¢des que forem aprovadas em
Assembleia Geral, a qual fixard o montante e data de pagamento.

Artigo 262 Os dividendos ndo reclamados em 03 (trés) anos prescrevem em favor da
Companhia.

CAPITULO XII - LIQUIDACAO E DISSOLUCAO

Artigo 272 A Companhia poderd entrar em dissolugdo, liquidagdo e extingdo nos casos previstos
em lei, sendo a Assembleia Geral o drgdo competente para determinar a forma de liquidagéo,
nomear o liquidante e o Conselho Fiscal, que deverd estar instalado durante o periodo de liquidag3o.

CAPITULO XII - SOLUCAO DE CONTROVERSIAS

Artigo 282 Fica eleito o Foro da Comarca de Sdo Paulo para a solugio de conflitos decorrentes
deste Estatuto Social.”
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Docusign Envelope ID: 9F77A0AE-3C3E-4C96-B585-47094AD8C702

CEDULA DE PRODUTO RURAL COM LIQUIDACAO FINANCEIRA

N.° Produto: Cana- | Valor Nominal: R$ 700.000.000,00 Local de
001/2025 de-agUcar. (setecentos milhdes de reais). Emissdo: Séo
Paulo — SP.

Vencimento Final: 12 de setembro de 2031.

A COCAL COMERCIO INDUSTRIA CANAA ACUCAR E ALCOOL S.A., sociedade por
acdes, com sede na cidade de Paraguagu Paulista, estado de Sdo Paulo, no Parque Industrial Dr.
Camilo Calazans Magalhées, s/n.°, bairro Sdo Matheus, CEP 19.714-899, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n.° 44.373.108/0001-03, e
com seus atos constitutivos arquivados perante a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo
(“JUCESP”) sob o NIRE 35300601726 (doravante denominada (“Emitente”), emite a presente
cédula de produto rural com liquidacdo financeira n°® 001/2025 (“CPR-F”) em favor da VERT
COMPANHIA SECURITIZADORA, companhia securitizadora devidamente registrada na
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) sob o n° 680, com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n° 2.365, 11° andar, Pinheiros, CEP 05407-003,
inscrita no CNPJ sob o n° 25.005.683/0001-09, e com seus atos constitutivos arquivados perante
a JUCESP sob o NIRE 35.300.492.307 (“Credora” ou “Securitizadora”), OU A SUA ORDEM,
obrigando-se a liquidar financeiramente o Valor Nominal desta CPR-F em moeda corrente
nacional, acrescido da Remuneragdo (conforme definido abaixo), dos Encargos Moratorios
(conforme definido abaixo) e de quaisquer outros valores devidos pela Emitente, nos termos das
clausulas abaixo, na forma da Lei n°® 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme em vigor, e demais
disposi¢des vigentes, nas formas e datas descritas neste titulo.

1. DEFINICOES E PRAZOS

1.1 Para os fins desta CPR-F: (i) palavras e expressdes em letras maidsculas terdo o
significado previsto na tabela abaixo; (ii) o masculino incluird o feminino e o singular incluird o
plural; e (iii) todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se
qualificados expressamente como Dias Uteis (conforme abaixo definido).

tem seu significado estabelecido na Clausula 8.1, item (xvii)

“Afiliada” .
abaixo.

significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o
Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, CEP
05425-020, inscrita no CNPJ sob 0 n° 22.610.500/0001-88,
na qualidade de agente fiduciario dos CRA.

“Agente Fiduciario”
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“Amortizacdo”

significa o pagamento de percentual do Valor Nominal ou
seu saldo, conforme o caso, que sera devido pela Emitente a
Credora nas Datas de Pagamento do Valor Nominal,
conforme percentuais de amortizagdo previstos no Anexo |
a esta CPR-F.

“ANBIMA”

significa a ANBIMA — ASSOCIACAO BRASILEIRA
DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E
DE CAPITAIS, pessoa juridica de direito privado, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, n° 501, Bloco Il, Conjunto 704,
Botafogo, CEP 222520-911, inscrita no CNPJ sob o n°
34.271.171/0001-77.

“Aplicacdes Financeiras
Permitidas”

significa as aplicagdes de renda fixa com liquidez diaria nos
quais os recursos mantidos na Conta do Centralizadora
poderdo ser aplicados, de acordo com as seguintes opgoes
de investimentos: (i) titulos publicos federais; (i)
certificados de depdsito bancario emitido pelo Banco
Bradesco S.A., Itad Unibanco S.A., Banco Santander
(Brasil) S.A. ou Banco do Brasil S.A.; ou (iii) operagdes
compromissadas com lastro nos ativos indicados nos incisos
(i) e (ii) acima contratadas com Banco Bradesco S.A., com
o Ital Unibanco S.A., com o Banco Santander (Brasil) S.A.
ou com o0 Banco do Brasil S.A.

“Aprovacdo Societaria”

tem seu significado estabelecido na Clausula 2.1 abaixo.

“Atualizacdo Monetéria”

tem seu significado estabelecido na Clausula 4.2 abaixo.

“&73

significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO -
BALCAO B3, sociedade por acdes de capital aberto com
sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Praga
Anténio Prado, 48, 7° andar, Centro, inscrita no CNPJ sob
0 n° 09.346.601/0001-25.

“Bartira”

significaa BARTIRA AGROPECUARIA S.A., sociedade
por acdes com sede na cidade de Goiania, estado de Goias,
na Rua 3, n°®1.022, 13° andar, Setor Oeste, CEP 74.115-050,
inscrita no CNPJ sob o n.° 20.090.981/0001-12, e com seus
atos constitutivos arquivados perante a Junta Comercial do
Estado de Goias (“JUCEG”) sob o NIRE 52.3.0001149-3.

“Cadigo Civil”

significaa Lei n°10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
em vigor.

“Cédigo de Processo Civil”

significaa Lei n®13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
em vigor.
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“Condic6es Precedentes”

significa as condicBes necessarias para o desembolso do
preco de aquisicdo desta CPR-F, pela Credora, em favor da
Emitente, nos termos previstos no Contrato de Distribuicao.

“Coligada”

significa qualquer sociedade na qual a Emitente tenha
influéncia significativa, nos termos do paragrafo 1° do artigo
243 da Lei das Sociedades por Acodes.

“Conta Centralizadora”

significa a conta corrente n® 7045-9, mantida na agéncia
3396 do Banco Bradesco S/A, de titularidade da
Securitizadora, vinculada ao patriménio separado dos CRA.

“Conta de Liberacdo dos
Recursos”

significa a conta corrente n® 93.176-8, mantida na agéncia
0685 do Banco Itau, de titularidade da Emitente, em que sera
realizada a liberag&o, pela Credora, do valor de desembolso
desta CPR-F.

“Contrato de Distribuicdo”

significa o “Contrato de Coordenacdo, Colocagdo e
Distribuicdo Publica, sob Regime de Garantia Firme de
Colocacdo, de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
da 1062 (centésima sexta) Emissao, em até 2 (duas) séries,
da Vert Companhia Securitizadora, Lastreados em Direitos
Creditorios do Agronegécio Devidos pela Cocal Comércio
Indastria Canad Acucar e Alcool S.A.”, celebrado entre a
Emitente, a Securitizadora e os Coordenadores.

“Controlada”

significa qualquer sociedade controlada (conforme
definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por AcOes) pela Securitizadora ou pela

Emitente.

“Controladora”

significa qualquer controladora (conforme definicdo de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Ac0es) da Securitizadora ou da Emitente.

“Controle”

conforme definigdo prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agdes.

“Coordenador Lider”

significa a instituicdo intermediaria lider da Oferta dos
CRA.

“Coordenadores”

significa as instituicBes intermediarias integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, incluindo o
Coordenador Lider, que realizardo a colocacdo e
distribuicdo publica dos CRA no a&mbito da Oferta, nos
termos do Contrato de Distribuicéo.

“CPR-F” ou “CPR-F Primeira
Série”

significa esta Cédula de Produto Rural com Liquidacdo
Financeira n® 001/2025, emitida pela Emitente, nos termos
da Lei 8.929, em favor da Credora, no montante de até R$
700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais), na Data de
Emisséo.
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“CPR-F Segunda Série”

significa a Cédula de Produto Rural com Liquidacdo
Financeira n® 002/2025, emitida pela Emitente, nos termos
da Lei 8.929, em favor da Credora, no montante de até R$
200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), na Data de
Emisséo.

“CRA”

significa os certificados de recebiveis do agronegocio da
106? (centésima sexta) emissao, em até 2 (duas) series, da
Credora, a serem emitidos com lastro nos direitos
creditérios do agronegocio oriundos da CPR-F e que serdo
objeto da Oferta.

“CRA Primeira Série”

significam os certificados de recebiveis do agronegécio da
18 (primeira) série da 106 (centésima sexta) emissdo da
Credora.

“CRA Segunda Série”

significam os certificados de recebiveis do agronegdcio da
2% (segunda) série da 106% (centésima sexta) emissdo da
Credora.

“Credora” ou “Securitizadora”

significa a VERT COMPANHIA SECURITIZADORA,
conforme qualificada acima, ou outra companhia
securitizadora de créditos do agronegécio que venha a ser
endossataria desta CPR-F, exclusivamente na hipo6tese de
substituicio da Credora no ambito da operacdo de
securitizacdo desta CPR-F.

“Custodiante”

significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.  conforme
qualificada acima, responsavel pela guarda das vias digitais
dos Documentos Comprobatérios que evidenciam a
existéncia dos direitos creditérios do agronegécio
consubstanciados por esta CPR-F.

G‘CVM ke

significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data de Desembolso”

significa a data na qual os recursos desta CPR-F serdo
desembolsados pela Securitizadora a Emitente, nos termos
previstos na Clausula 5 abaixo.

“Data de Emissdo”

significa a data de emissdo da presente CPR-F, qual seja,
15 de setembro de 2025.

“Data de Integralizacdo”

significa cada data de subscrigdo e integralizacio dos CRA.

“Data de Pagamento”

significa cada uma das datas de pagamento de Remuneracao
e/ou do Valor Nominal, indicadas no Anexo | a esta CPR-
F.

“Data de Vencimento”

significa a data de vencimento final desta CPR-F, qual seja,
12 de setembro de 2031.

“Destinacdo dos Recursos”

tem seu significado estabelecido na Clausula 5.5.1 abaixo.

“Despesas Flat”

tem seu significado estabelecido na Clausula 5.3 abaixo.

162




Docusign Envelope ID: 9F77A0AE-3C3E-4C96-B585-47094AD8C702

“Dia Util” ou “Dias Uteis”

significa todo dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional na Republica Federativa do Brasil.

“Divida Liquida Ajustada”

significa a divida financeira total, incluindo divida bancéria
e financiamentos com a Copersucar, subtraido o valor de
caixa, aplicacbes financeiras e Contas correntes -
Cooperativa, conforme  demonstracbes  financeiras
combinadas auditadas e Relatério de Resultados da
Companhia.

“Documentos Comprobatorios”

significam em conjunto, (i) as CPR-Fs, (ii) o Termo de
Securitizacdo; e (iii) os aditamentos relacionados aos
instrumentos referidos acima.

“Documentos da Operacao”

significa em conjunto, (i) as CPR-Fs, (ii) o Termo de
Securitizacdo, (iii) o Contrato de Distribuicéo, (iv) a lamina
da Oferta; (v) o aviso ao mercado; (vi) o anncio de Inicio;
(vii) o andncio de Encerramento; (viii) o prospecto
preliminar; (ix) o prospecto definitivo; (x) as intengdes de
investimento nos CRA; e (xi) os aditamentos relacionados
aos instrumentos referidos acima, ou qualquer outro
instrumento destinado ao fornecimento de informacGes
relativas & Oferta.

“EBITDA Ajustado”

significa (i) receita operacional liquida, menos (ii) os custos
dos produtos e servicos prestados, excluindo impactos néo
caixa da variacdo do valor justo dos ativos bioldgicos,
menos (iii) as despesas comerciais, gerais e administrativas,
menos (iv) os custos de parceria e arrendamento de cana
antes dos impactos do IFRS 16, acrescidos de (V)
depreciacdo e amortizagdo, incluindo amortizacdo do direito
de uso - IFRS 16, conforme demonstraces financeiras
combinadas auditadas e Relatério de Resultados da
Emitente .

“Efeito Adverso Relevante”

significa qualquer efeito adverso relevante (a) que resulte na
deterioracdo da situacdo (financeira, reputacional ou de
outra natureza), negécio, operacdes, bens, resultados e/ou
perspectivas da Emitente, ou (b) que afete a capacidade da
Emitente de cumprir suas obrigacfes decorrentes da CPR-F
ou dos demais Documentos da Operagé&o; ou (c) nos direitos
da Credora e/ou dos titulares dos CRA relativos a esta CPR-
F ou aos demais Documentos da Operacao.

“Encargos Moratérios”

tem seu significado estabelecido na Clausula 7.1 abaixo.

“Eventos de VVencimento
Antecipado”

significa os eventos descritos na Clausula 9.1 abaixo, que
poderao configurar o vencimento antecipado das obrigagdes
da Emitente no &mbito desta CPR-F.
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“Fundo de Despesas”

tem seu significado estabelecido na Clausula 17.2 abaixo.

“Germanica”

significa a COMERCIAL GERMANICA LIMITADA,
sociedade limitada com sede na Cidade de Mogi Mirim,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Saude, n° 1.550, bairro
Saude, CEP 13.800-700, inscrita no CNPJ sob o n°
02.952.561/0001-16, e com seus atos constitutivos
arquivados perante a JUCESP sob o NIRE 35215507664.

“Grupo Econdmico”

significa a Emitente e sociedades Controladas,
Controladoras, Coligadas ou sob Controle comum da
Emitente.

significa o indice de Pregos ao Consumidor Amplo, apurado

“IPCA” e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica.

"JUCESP" significa a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo.

“Lei das Sociedades por significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,

Ac0bes” conforme em vigor.

“Leis Anticorrupcdo”

significa, em conjunto, as leis ou regulamentos aplicéveis,
contra préatica de corrupcdo ou atos lesivos a administragcdo
publica, nacional e estrangeira, incluindo, sem limitacéo, o
Decreto-Lei n.° 2.848, de 7 de dezembro de 1940, conforme
alterado, a Lei n.° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada, a Lei n.° 12.529, de 30 de novembro de 2011,
conforme alterada, a Lei n.° 9.613, de 3 de marco de 1998,
conforme alterada, o FCPA - Foreign Corrupt Practices Act
e 0 UK Bribery Act.

significa a Lei n® 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme

“Lei 8.929” .
em vigor.
) significa a Lei n° 11.076 de 30 de dezembro de 2004,
“Lei 11.076” )
- conforme em vigor.
) significa a Lei n°® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
“Lei 11.101” )
- conforme em vigor.
. significa a Lei n® 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme
“Lei 14.430”

em vigor.

“Legislacdo Socioambiental”

significa a legislacdo e regulamentacdo relacionadas a
salde e seguranca ocupacional, @ medicina do trabalho, a
proibicdo de uso de trabalho analogo ao escravo ou infantil,
e ao meio ambiente, incluindo a legislagdo em vigor
pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, inclusive
as Resolucoes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio
Ambiente e as demais legislacbes e regulamentacGes
ambientais supletivas.
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“Oferta”

significa a oferta publica de distribuicdo dos CRA, nos
termos da Lei 14.430, da Resolucdo CVM 160 e da
Resolucdo CVM 60.

“Oferta de Liguidacdo
Antecipada”

tem o seu significado estabelecido na Clausula 10.1 abaixo.

“Onus” e o verbo correlato
“Onerar”

significa (i) qualquer garantia (real ou fidejussoria), cessdo
ou alienacdo fiduciaria, penhora, arrolamento, arresto,
sequestro, penhor, hipoteca, usufruto, arrendamento,
vinculagdo de bens, direitos e opg¢des, assuncdo de
compromisso, concessdo de privilégio, preferéncia ou
prioridade, ou (ii) qualquer outro énus, real ou néo,
gravame, ou (iii) qualquer um dos atos, contratos ou
instrumentos acima, com o mesmo efeito ou efeitos
semelhantes, se e quando realizados no &ambito de
jurisdicBes internacionais e/ou com relagdo a ativos
localizados no exterior.

“Parte Relacionada”

significa (i) com relagdo a uma Pessoa, qualquer outra
Pessoa que (a) a Controle, (b) seja por ela Controlada, ()
esteja sob Controle comum, e (d) seja com ela Coligada, e
(i) com relacéo a determinada pessoa natural, os familiares
até segundo grau.

“Pessoa”

significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito
publico ou privado), personificada ou ndo, condominio,
trust, veiculo de investimento, comunhdo de recursos ou
qualquer organizacao que represente interesse comum, ou
grupo de interesses comuns, inclusive previdéncia privada
patrocinada por qualquer pessoa juridica.

“Periodo de Capitalizacdo”

significa o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Integralizacdo dos CRA (inclusive), no caso do primeiro
periodo de capitalizacdo, ou na Data de Pagamento
imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais
Periodos de Capitalizacéo, e termina na Data de Pagamento
correspondente ao periodo em questdo (exclusive). Cada
Periodo de Capitaliza¢do sucede o anterior sem solugdo de
continuidade, até a respectiva Data de VVencimento.

“Preco de Resgate”

tem seu significado estabelecido na Clausula 4.6.4 abaixo.

“Principios do Equador”

significa o conjunto de regras que estabelecem critérios
minimos de carater socioambiental a serem observados,
criados pelo International Finance Corporation — IFC.

"Procedimento de
Bookbuilding"

significa o procedimento de coleta de intengbes de
investimento, a ser organizado pelos Coordenadores, com
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos,
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nos termos dos artigos 61 e 62 da Resolugcdo CVM 160, bem
como nos termos do Contrato de Distribuicdo, para
verificacdo (i) da existéncia dos CRA Segunda Série, e,
consequentemente a existéncia da CPR-F Segunda Série;
(i) o volume de CRA a ser alocado em cada série, conforme
0 caso, mediante o Sistema de Vasos Comunicantes e,
consequentemente o valor nominal desta CPR-F e da CPR-
F Segunda Série, observado o Valor M&ximo dos CRA
Segunda Série; e (iii) da taxa de remuneracgdo aplicavel aos
CRA Primeira Série e aos CRA Segunda Série e,
consequentemente, a esta CPR-F e a CPR-F Segunda Série.

“Produto”

tem seu significado estabelecido na Clausula 3.1 abaixo.

“Resolucdo CVM 160~

significa a Resolugdo da CVM de n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme em vigor.

“Resolucdo CVM 60”

significa a Resolugéo da CVM de n° 60, de 23 de dezembro
de 2021, conforme em vigor.

“Resolucdo CMN 5.118”

significa a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n.°
5.118, de 1° de fevereiro de 2024, conforme em vigor

“Remuneracdo”

tem seu significado estabelecido na Clausula 4.3 abaixo.

“Reorganizacdo Autorizada”

significa uma operacdo de cisdo, fusdo, incorporagéo,
transformacdo de tipo societéario, reducdo de capital,
incorporacao de agdes ou qualquer forma de reorganizagdo
societdria envolvendo a Emitente, suas controladas,
sociedades do mesmo Grupo Econdmico da Emitente e/ou
sociedades sob controle comum, que, se cumprir 0S
requisitos a seguir, estard aprovada desde ja, sem
necessidade de nova aprovagdo ou ratificacdo: (a) nédo
resultar na diminuigdo do patriménio da Emitente em valor,
individual ou agregado, relativo aos ultimos 12 (doze)
meses superior a 5,00% (cinco por cento) do patrimdnio
liquido da Devedora, apurado com base nas Ultimas
demonstragdes financeiras auditadas, combinadas ou
consolidadas, conforme aplicavel (“Limite Autorizado™),
excluidas as reducgdes de capital para absorcdo de prejuizo
acumulado, nos termos da legislacdo aplicavel; (b) ndo
resultar em alteracdo do controle indireto da Devedora; e (¢)
em caso de ciséo ou reducdo de capital, a parcela cindida ou
reduzida, quando superior ao Limite Autorizado, devera
passar a figurar como avalista desta CPR-F, sendo certo que
neste caso as CPR-Fs e 0 Termo de Securitizagdo serdo
aditados, sem necessidade de aprovacgéo dos Titulares dos
CRA.
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“Sistema de VVasos
Comunicantes”

significa o sistema de vasos comunicantes por meio do qual
a quantidade de CRA emitida na primeira série e na segunda
série deverd ser abatida da quantidade total de CRA,
definindo a quantidade a ser alocada na primeira série e na
segunda série, de forma que a soma dos CRA alocados em
cada uma das séries efetivamente emitidas devera
corresponder a quantidade total de CRA objeto da Oferta,
observado (i) o Valor Maximo dos CRA Segunda Série; e
(i) que, conforme apurado no Procedimento de
Bookbuilding, a segunda série podera ndo ser emitida, caso
em que a totalidade dos CRA serdo os CRA da primeira
série, hipotese na qual a CPR-F Segunda Série sera
automaticamente cancelada e ndo produzira qualquer efeito.

“Taxa DI” tem seu significado estabelecido na Clausula 4.3 abaixo.
“Taxa Substitutiva DI” tem seu significado estabelecido na Clausula 4.6 abaixo.
“Taxa Teto” tem seu significado estabelecido na Clausula 4.3 abaixo.

“Termo de Securitizacdo”

significa o “Termo de Securitizagao de Direitos Creditorios
do Agronegécio para Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da 106% (centésima sexta)
Emissdo, em até 2 (duas) séries, da Vert Companhia
Securitizadora, lastreados em Direitos Creditorios do
Agronegécio devidos pela Cocal Comércio Indistria Canad
Aciicar e Alcool S.A.”, a ser celebrado entre a Securitizadora
e 0 Agente Fiduciario, que dispBe sobre a vincula¢do dos
direitos creditorios do agronegécio decorrentes desta CPR-
F aos CRA e regula sobre outros assuntos relacionados a
emisséo dos CRA e a Oferta.

“Valor do Fundo de Despesas”

tem seu significado estabelecido na Clausula 16.2 abaixo.

“Valor Inicial do Fundo de
Despesas™

tem seu significado estabelecido na Clausula 16.2 abaixo.

“Valor Maximo dos CRA
Segunda Série”

Significante o montante maximo de R$ 200.000.000,00
(duzentos milhdes) a ser alocado nos CRA Segunda Série

“Valor Minimo do Fundo de
Despesas™

tem seu significado estabelecido na Clausula 16.2 abaixo.

“Valor Nominal”

significa o valor nominal da presente CPR-F, conforme
definido na Clausula 4.1 abaixo.

2. AUTORIZACOES

2.1 Autorizacdes da Emitente. A emissdo desta CPR-F foi aprovada com base na
Assembleia Geral Extraordinaria da Emitente, realizada em 04 de setembro de 2025, cuja ata sera

167



Docusign Envelope ID: 9F77A0AE-3C3E-4C96-B585-47094AD8C702

(i) arquivada na JUCESP; e (ii) e publicada no jornal “Diario Comercial”. (“Aprovacéo

Societéria”).

3. PRODUTO - QUANTIDADE, PRECO E CARACTERISTICAS

3.1 Produto: Cana-de-agUcar (“Produto™).

3.2 Unidade de Medida: toneladas (“Unidade de Medida™)

3.3 Quantidade: Quantidade de Unidades de Medida a ser definida de acordo com o

Procedimento de Bookbuilding.

34 Descricdo (tipo/quantidade/safra, se aplicavel): 5.152.885 toneladas.

35 Preco do Produto: R$ 135,85 (cento e trinta e cinco reais e oitenta e cinco
centavos) por Unidade de Medida (“Preco do Produto™).

3.6 Safras: 2025/2026 a 2031/2032.
3.7 Situagdo: A Produzir.
3.8 Qualidade: Ndo Aplicavel.
3.9 Producdo: Parceira agricola.
3.10 Acondicionamento: N&o aplicavel.
3.11 Classe/Tipo/PH: Néo aplicavel.
3.12 Condicéo de Entrega: Né&o aplicavel.
3.13 Local de Formacéo do Produto: Conforme tabela abaixo.
Imovel Rural Matricula/Comarca Area (ha)
FAZ
CATARINA 6990 e 6994 CRI QUATA 1.238,31
GLEBAB
FAZENDA 19183, anteriores 5811,7724 e 8073 CRI RANCHARIA 850,24
DA LAGOA

10
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FAZENDA
RETIRINHO

11299, 11301, 11302 CRI RANCHARIA

1.301,09

FAZENDA
ESTRELA
DO
LARANJA
DOCE

11131, 11132 CRI MARTINOPOLIS 9688, 10344 CRI
REGENTE FEIJO

1.559,55

FAZENDA
ESTRELA
DO
LARANJA
DOCE

11131, 11132 CRI MARTINOPOLIS 9688, 10344 CRI
REGENTE FEIJO

686,37

FAZENDA
SANTA
ROSA

15799 CRI MARTINOPOLIS

1.204,47

FAZENDA
RAIZ DA
MATA
GLEBAC

6991 e 6995 CRI QUATA

1.090,69

FAZENDA
RAIZ DA
MATA

6991 e 6995 CRI QUATA

464,45

FAZENDA
SANTA
LUCIA

12457,12456 CRI RANCHARIA

1.158,14

FAZENDA
SANTA
ROSA

2678,2679,2680,2681,2682,2683,2684,2685,2686,2687,2688 €
2689- 2° CRI PIRAPOZINHO

1.158,97

FAZENDA
SANTA
ROSA

2678,2679,2680,2681,2682,2683,2684,2685,2686,2687,2688,268
9 CRI PIRAPOZINHO

395,62

FAZENDA
SANTA
ROSA

2678,2679,2680,2681,2682,2683,2684,2685,2686,2687,2688,268
9 CRI PIRAPOZINHO

327,96

FAZENDA
PRIMAVER
A

140 RANCHARIA

619,23

FAZENDA
PRIMAVER
A

140 RANCHARIA

699,77

Total

12.754,8
6

11
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4. VALOR NOMINAL, ATUALIZACAO MONETARIA, REMUNERACAO
E DATAS DE PAGAMENTO

4.1 O valor nominal desta CPR-F é de até R$ 700.000.000,00 (setecentos milhdes de
reais) na Data de Emissdo, correspondente a multiplicacdo da quantidade de Produto prevista na
Clausula 3.3 acima, pelo Pre¢o do Produto previsto na Clausula 3.4 acima (“Valor Nominal™),
observado que o Valor Nominal desta CPR-F deveré refletir o valor total final dos CRA Primeira
Série, conforme definidos no Procedimento de Bookbuilding.

41.1 A Emitente esta, desde ja, autorizada a celebrar, previamente a primeira Data de
Integralizacdo dos CRA, aditamento & presente CPR-F, em raz&o do resultado do Procedimento
de Bookbuilding, para ajustar o Valor Nominal desta CPR-F em razdo da quantidade de CRA
Primeira Série emitidos e para refletir a taxa final da Remuneracdo, bem como eventuais ajustes
solicitados pela B3 e/ou pela CVM, sem necessidade de realizacdo de Assembleia Especial ou
aprovacgao societaria pela Credora e/ou pela Emitente.

412 O valor integral a ser desembolsado pela Credora em favor da Emitente, na forma
da Clausula 5 abaixo, equivale ao Valor Nominal com o desconto das despesas previstas na
Clausula 5.3 abaixo e do Valor do Fundo de Despesas (“Valor de Desembolso”), desde que tais
despesas ndo tenham sido efetivamente pagas ou previamente reembolsadas pela Emitente.

4.1.3 Ressalvadas as hipoteses de liquidagdo antecipada, o Valor Nominal (conforme
abaixo definido) desta CPR-F serad devido pela Emitente a Credora nas datas e percentuais de
amortizacao previstos no Anexo | a esta CPR-F.

4.2 Atualizacdo Monetaria. O Valor Nominal ou seu saldo, conforme o caso, ndo sera

objeto de atualizacdo monetaria.

4.3 Remuneracéo. Sobre o VValor Nominal, ou seu saldo, conforme o caso, incidirdo
juros remuneratorios correspondentes ao percentual da variagdo acumulada das taxas médias
diarias dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de um dia, “over extra grupo”, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo, no informativo diario disponivel em sua pagina
na internet (www.b3.com.br) (“Taxa DI”), a ser apurado de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, limitado a 102,00% (cento e dois por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa Teto” e “Remuneracio”, respectivamente).

4.4 A Remuneracdo serad calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacio ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo (conforme abaixo definida) imediatamente anterior, 0 que ocorrer

12
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por ultimo, até a data de seu efetivo pagamento (inclusive), e paga ao final de cada Periodo de
Capitalizacdo (conforme abaixo definido) (exclusive), obedecida a seguinte formula

J =VN, X (FatorDI — 1)
onde:

“J”” = valor unitario da Remuneracao devida no final de cada Periodo de Capitalizacdo, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VNe” = corresponde ao Valor Nominal ou seu saldo, conforme o caso, informado/calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“FatorDI” = produtério das Taxas DI desde a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de
Pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior, inclusive, conforme o caso, até a data de
calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

n

p
Fator DI = Q |1+ (TD1 x W) ]

onde:

[I39% 2] €9

n” = numero total de Taxas DI, consideradas em cada Periodo de Capitalizagdo, sendo “n” um
ndmero inteiro;

“k” = numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até n, sendo "k" um numero inteiro; ¢

[{3% 2]

p” = percentual da variagdo acumulada da Taxa DI, na forma nominal, a ser definido no
Procedimento de Bookbuilding, informado com 2 (duas) casas decimais e, em qualquer caso,
limitado a Taxa Teto; e

“TDIk” = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

o1, = 2k 1)z -1
onde:

“DIy” = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util utilizada com 2 (duas)
casas decimais; e

13
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Observaces aplicaveis ao calculo da Remuneragdo:

0] a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela B3;

(i) o fator resultante da expressao (1 + TDIk * p/100) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

(iii)  efetua-se o produto dos fatores (1 + TDIk * p/100), sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e
assim por diante até o ultimo considerado;

(iv)  uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento;

(v) para efeito do calculo de TDIk serd sempre considerada a Taxa DI divulgada no primeiro
Dia Util anterior & data do calculo da Remuneracio (exemplo: para calculo da Remunerag&o no
dia 15, a Taxa DI considerada para célculo de TDIk serd a publicada no dia 14 pela B3,
pressupondo-se que os dias 14 e 15 s&o Dias Uteis), sendo que, conforme previsto no Termo de
Securitizagdo, para efeito do calculo de TDIK na remuneragdo dos CRA serd sempre considerada
a Taxa DI divulgada no segundo Dia Util anterior & data do calculo da remuneragfo dos CRA; e

(vi)  excepcionalmente, no primeiro Periodo de Capitalizacdo, devera ser acrescido a
Remuneracdo devida um prémio de remuneracdo no valor equivalente ao produtério do FatorDI
de 1 (um) Dia Util que antecedem a primeira Data de Integralizagéo calculado pro rata temporis,
de acordo com as férmulas acima.

4.5 Obriga-se a Emitente, em carater irrevogavel e irretratavel, a efetuar os
pagamentos devidos em decorréncia desta CPR-F, nas Datas de Pagamento previstas no
cronograma de pagamentos do Anexo | a esta CPR-F, até as 10:00 da data em questdo, mediante
Transferéncia Eletronica Disponivel — TED a ser realizada na Conta Centralizadora, valendo seu
comprovante de transferéncia como comprovante de quitacdo de cada parcela.

45.1 Devera haver um intervalo de até 1 (um) Dia Util entre o recebimento, pela
Credora, do Valor Nominal ou seu saldo, conforme o caso, acrescido da Remuneragéo,
representado por esta CPR-F, e 0 pagamento das obrigagdes da Credora referentes aos CRA,
conforme estabelecidas no Termo de Securitizagéo.

4.6 Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdo ou Extincdo da Taxa DI. No
caso de indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracdo da Taxa DI por mais de 30 (trinta)
dias consecutivos apés a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagdo, ou, ainda, no caso de
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sua exting@o ou impossibilidade de sua aplicag@o por imposicéo legal ou determinagéo judicial,
sera utilizada a tultima Taxa DI divulgada oficialmente (“Taxa Substitutiva DI”), até a data da
definicdo ou aplicacdo, conforme o caso, do novo parametro, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras entre a Emitente, a Securitizadora e os Titulares dos CRA Primeira
Série quando da divulgacéo posterior da taxa/indice de Remuneracéo.

4.6.1 Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou
caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI para célculo da
Remuneracdo, a Securitizadora ou 0 Agente Fiduciario dos CRA devera, no prazo maximo de até
5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento
de extincdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Especial, a qual terd como
objeto a deliberacdo pelos Titulares dos CRA Primeira Série, de comum acordo com a Emitente
e a Securitizadora, sobre 0 novo parametro de Remuneragdo, parametro este que devera preservar
o valor real e os mesmos niveis da Remuneracdo. Tal Assembleia Especial devera ser realizada
dentro do prazo estabelecido no Termo de Securitizacao.

4.6.2 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagéo da Assembleia Especial,
a referida Assembleia Especial ndo sera mais realizada, e a Taxa DI divulgada passara novamente
a ser utilizada para o calculo da Remuneragdo dos CRA Primeira Série.

4.6.3 Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva DI entre a Emitente, a
Securitizadora e os Titulares dos CRA dos CRA Primeira Série, ou caso ndo seja realizada a
Assembleia Especial por falta de quérum de instalagdo, em segunda convocacao, ou por falta de
quérum de deliberacéo, na forma prevista no Termo de Securitizagdo, a Securitizadora realizara
0 resgate antecipado da totalidade dos CRA Primeira Série, no prazo de (i) 30 (trinta) dias (a) da
data de encerramento da respectiva Assembleia Especial, (b) da data em que tal Assembleia
Especial deveria ter ocorrido, considerando a segunda convocacgdo, ou (ii) em outro prazo que
venha a ser definido em referida Assembleia Especial, o que ocorrer primeiro, pelo Preco de
Resgate (conforme definido abaixo).

4.6.4 Na hipétese da Clausula 4.6.3 acima, esta CPR-F devera ser resgatada pelo Valor
Nominal, acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizagdo dos CRA Primeira Série ou a Data de Pagamento imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emitente, nos termos desta CPR-F (“Preco de Resgate”), nao sendo devido qualquer
prémio, desconto ou penalidade. A Taxa DI a ser utilizada para o calculo da Remuneracao nesta
situacdo sera a ultima Taxa DI disponivel.

4.7 O pagamento antecipado do Valor Nominal da CPR-F, ou seu saldo, como forma
de liquidar a operacdo antecipadamente, podera ser feito pela Emitente, observado o disposto na
Clausula 10 abaixo.

15

173



Docusign Envelope ID: 9F77A0AE-3C3E-4C96-B585-47094AD8C702

4.8 Amortizacdo. O Valor Nominal da CPR-F serd amortizado em 2 (duas) parcelas
anuais e consecutivas, nos termos da tabela constante do Anexo |, até as 16:00 da data em questao,
ressalvada a possibilidade de pagamento extraordinario decorrente da Liquidacdo Antecipada
Facultativa Total e da Oferta de Liquidacdo Antecipada.

48.1 A Amortizacdo do Valor Nominal da CPR-F serd realizada de acordo com a
formula abaixo:

Aai = VNe x Tai

Aai = parcela do Valor Nominal a ser amortizada na i-ésima parcela de amortiza¢do dos
CRA da respectiva série, expresso em reais, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.

VNe = Valor Nominal ou o saldo do Valor Nominal, informado/calculado com 8 (0ito)
casas decimais, sem arredondamento.

Tai = i-ésima taxa de amortizacdo programada do saldo do Valor Nominal, expressa em
percentual, com 4 (quatro) casas decimais, de acordo com as datas de pagamento de
amortizacdo indicadas no Anexo |.

5. DESEMBOLSO DOS RECURSOS

51 O desembolso objeto desta CPR-F sera pago a Emitente, em moeda corrente
nacional, na Data de Desembolso, por meio de Transferéncia Eletrdnica Disponivel — TED ou
outra forma de transferéncia eletrénica de recursos financeiros na Conta de Liberacdo dos
Recursos, com os recursos oriundos da integralizacdo dos CRA recebidos até as 16:00 horas
(inclusive), considerando o horario local da cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, ou no Dia
Util imediatamente posterior, caso tal liquidacdo financeira ocorra apdés as 16:00 horas
(exclusive), sem incidéncia de quaisquer encargos, penalidades, tributos ou corre¢cdo monetaria,
nos termos das Clausulas abaixo, sendo certo que a Data de Desembolso necessariamente sera
posterior & verificacdo do integral cumprimento das CondicGes Precedentes.

5.2 A Emitente, desde ja, anui e concorda que o desembolso, pela Securitizadora, do
Valor de Desembolso desta CPR-F somente sera realizado apds o cumprimento das Condicdes
Precedentes e na primeira Data de Integralizacdo dos CRA.
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521 O desembolso dos valores decorrentes da emissédo desta CPR-F, na Data de
Integralizacdo dos CRA, seré realizado ap6s o integral cumprimento das condi¢fes precedentes
estabelecidas no Contrato de Distribui¢do (em conjunto, “Condi¢c8es Precedentes™).

5.3 A Emitente autoriza que, do valor a ser desembolsado pela Securitizadora em
decorréncia desta CPR-F, sejam descontados os valores referentes a todas e quaisquer despesas,
honorérios, encargos, custos e emolumentos decorrentes da estruturacdo, da securitizacdo e
viabilizacdo da emissdo dos CRA, inclusive, sem limitacdo, as despesas com honorérios dos
assessores legais, despesas e custos com a B3, do assessor financeiro da Emitente, do Custodiante,
do escriturador dos CRA, do Agente Fiduciario e da Securitizadora, devidamente comprovadas e
previamente aprovadas pela Emitente, observadas as respectivas previsdes referentes a
remuneracdo, ao comissionamento e/ou ao reembolso de despesas previstas nos instrumentos de
contratacdo de referidos prestadores de servigos, inclusive os referentes a emissdo desta CPR-F,
conforme indicadas no Anexo 1l a esta CPR-F (“Despesas Flat”), bem como o Valor Inicial do
Fundo de Despesas, conforme previsto na Clausula 16.2 abaixo.

5.3.1 Em nenhuma hipdtese, a Securitizadora incorrera em antecipagdo de despesas
e/ou suportara despesas com recursos proprios.

5.4 Caso qualquer das CondicGes Precedentes ndo seja cumprida até a primeira Data
de Integralizacdo dos CRA, prorrogavel de comum acordo entre a Emitente, a Securitizadora e 0s
Coordenadores, esta CPR-F serd automaticamente cancelada e ndo produzira qualquer efeito,
hipétese em que a Emitente e a Credora ficardo automaticamente livres e desobrigadas de
qualquer obrigacdo estipulada neste instrumento, excetuadas eventuais despesas incorridas pela
Securitizadora com a Oferta.

55 Esta CPR-F é representativa de créditos do agronegacio, nos termos do artigo 2°,
840, inciso 11l do Anexo Normativo |1, a Resolugdo CVM 60 e do artigo 23, paragrafo primeiro,
da Lei 11.076, uma vez que a Emitente caracteriza-se como “produtora rural”, nos termos do
artigo 146 da Instrucdo Normativa RFB 2110/2022 e da Lei 11.076, sendo que constam como
suas atividades na Classificagdo Nacional de Atividades Econémicas — CNAE, identificadas em
seu comprovante de inscri¢do e situacdo cadastral no CNPJ, (i) o “cultivo de cana-de-agucar”,
representado pelo CNAE n° 01.13-0-00; (ii) o “cultivo de soja”, representado pelo CNAE n°
01.15-6-00; (iii) o “cultivo de amendoim”, representado pelo CNAE n° 01.16-4-01; (iv) o “servi¢o
de pulverizacédo e controle de pragas agricolas”, representado pelo CNAE n° 01.61-0-01; (v) o
“servigo de preparagdo de terreno, cultivo e colheita”, representado pelo CNAE n° 01.61-0-03;
(vi) a “fabricacdo de alcool”, representado pelo CNAE n° 19.31-4-00; (vii) a “geracao de energia
elétrica”, representado pelo CNAE n°® 35.11-5-01; (viii) o “comércio atacadista de maquinas e
equipamentos para uso industrial; partes e pecas”, representado pelo CNAE n° 46.63-0-00; (ix) a
“locagdo de outros meios de transporte ndo especificados anteriormente, sem condutor”,

representado pelo CNAE n° 77.19-5-99; (x) os “servigos combinados de escritorio € apoio
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administrativo”, representado pelo CNAE n°® 82.11-3-00; e (xi) a “ Fabricacdo de agUcar em
bruto”, representado pelo CNAE n° 10.71-6-00.

551 A Emitente declara estar apta a figurar como Emitente dos CRA, nos termos da
Resolucdo CMN 5.118, cumprindo com todos os requisitos estabelecidos na referida resolucéo,
incluindo (a) possuir como setor principal de atividade o agronegécio; (b) ndo ser instituicdo
financeira ou entidade autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, entidade integrante
de conglomerado prudencial, ou sua respectiva controlada; e (c) destinara os recursos obtidos com
a Emissdo em conformidade com a Resolucdo CMN 5.118. Para fins de esclarecimento, a
expressdo “parte relacionada” a que se refere esta Clausula tem o significado atribuido no
respectivo Pronunciamento Técnico do Comité de Pronunciamentos Contébeis, recepcionado
pela CVM.

55.2 Os recursos obtidos pela Emitente em razéo do desembolso desta CPR-F deverédo
ser por ela, direta ou indiretamente, por meio de suas Controladas, utilizados integralmente em
suas atividades de producdo e comercializacdo de cana-de-agucar, em cumprimento ao seu objeto
social, nos termos do artigo 2°, §9° do Anexo Normativo Il & Resolugdo CVM 60 e do artigo 23
da Lei 11.076, e na forma prevista em seu objeto social (“Destinacdo dos Recursos™), de tal forma
gue a Emitente possa cumprir seu objeto social, caracterizando-se os direitos creditorios oriundos
desta CPR-F como direitos creditdrios do agronegdcio nos termos do artigo 2°, 84°, inciso Il1 do
Anexo Normativo Il & Resolucdo CVM 60 e do artigo 23, paragrafo primeiro, da Lei 11.076.

55.3 A Destinagdo dos Recursos, pela Emitente, é feita com base em sua capacidade
de aplicagdo de recursos dado o histérico de recursos por ela aplicados, nos termos da Clausula
5.5.2 acima:
Historico

Abril de 2022 a mar¢o de 2023 R$ 1.165.747.419,00

Abril de 2023 a margo de 2024 R$ 1.151.007.982,00

Abril de 2024 a marco de 2025 R$ 1.178.444.045,00

Total R$ 3.495.199.447,00
55.3.1 Em atendimento ao disposto na Resolu¢do CMN 5.118, os recursos captados por

meio da emissdo desta CPR-F néo poderdo ser direcionados pela Emitente em operacfes cuja
contraparte seja parte relacionada da Emitente. A obrigacdo descrita nesta Clausula devera ser
observada salvo caso haja superveniéncia de decisdo ou regramento emitido por autoridade
competente que dispense esta exigéncia. Para fins de esclarecimento, a expressido “parte
relacionada” a que se refere esta Clausula tem o significado atribuido no respectivo
Pronunciamento Técnico do Comité de Pronunciamentos Contébeis, recepcionado pela CVM.

554 A utilizacdo de recursos nos termos previstos na Clausula 5.5.1 acima ocorrera

obrigatoriamente até a Data de Vencimento desta CPR-F ou até que a Emitente comprove a
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aplicagdo da totalidade dos recursos obtidos com a emissdo desta CPR-F, o que ocorrer primeiro,
sendo certo que, ocorrendo liguidacdo antecipada ou vencimento antecipado desta CPR-F, as
obrigacdes da Emitente referentes a destinag&o dos recursos perdurardo até a Data de Vencimento
ou até a destinacdo da totalidade dos recursos ser efetivada, o que ocorrer primeiro.
Independentemente das obrigacGes da Emitente acima previstas, as obrigagdes de fiscalizacdo do
Agente Fiduciario relativas a destinacao de recursos aqui previstas, na legislacdo aplicavel e no
Oficio-Circular da Superintendéncia de Registros da CVM n° 01, de marco de 2021, continuardo
validas e vigentes.

555 Na hipétese de o Agente Fiduciério e/ou a Securitizadora vir(em) a ser legal e
validamente exigido(s) por autoridade competente a comprovar(em) a destinacdo dos recursos
obtidos pela Emitente com a emissdo desta CPR-F, a Emitente devera enviar, obrigatoriamente,
ao Agente Fiduciario e a Securitizadora, ainda que ja tenha ocorrido o vencimento antecipado ou
no prazo original desta CPR-F, os documentos e informagdes necessarios, tais como as notas
fiscais, incluindo eventuais documentos de natureza contabil, para a comprovacéo da utilizacdo
dos recursos desembolsados e j& utilizados, em até (i) 5 (cinco) Dias Uteis antes da data final do
prazo demandado pela autoridade competente; ou (ii) caso o prazo demandado pela autoridade
competente seja inferior a 5 (cinco) Dias Uteis, em prazo compativel com a apresentacio
tempestiva da referida documentacdo pelo Agente Fiduciario e/ou pela Securitizadora a
autoridade competente.

55.6 No caso previsto na Clausula 5.5.3 acima, o Agente Fiduciario e a Securitizadora
assumirdo que as informagdes e os documentos mencionados na Clausula 5.5.3 acima, a serem
encaminhados pela Emitente, sdo veridicos e ndo foram objeto de fraude ou adulteracéo.

55.7 A Emitente devera realizar a guarda e custodia da via fisica ou digital, conforme
0 caso, de todos os documentos e informacOes representativos dos documentos comprobatorios
da Destinacdo dos Recursos, os quais deverdo ser mantidos em local seguro, sob as penas
previstas na legislagdo aplicavel, nos termos do artigo 627 do Codigo Civil.

55.8 N&o serdo necessarias a comprovacdo e a verificagdo da Destinacdo dos
Recursos, uma vez que os Direitos Creditérios do Agronegdcio (conforme definido no Termo de
Securitizacdo) representam direitos creditdrios por origem, pois sdo constituidos por titulo de
divida emitido por produtor rural, nos termos do artigo 2°, paragrafo 4°, inciso Ill do Anexo
Normativo Il a Resolu¢do CVM 60, bem como das demais leis e regulamentacdes aplicaveis.

6. VINCULACAO DESTA CPR-F AOS CRA
6.1 A Emitente reconhece que a presente CPR-F e/ou os direitos creditorios do

agronegocio dela decorrente estardo vinculados aos CRA, nos termos do pardgrafo primeiro do
artigo 23 da Lei 11.076.
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6.2 Os CRA serdo ofertados publicamente e distribuidos conforme procedimentos
estabelecidos na Resolugcdo CVM 160, com intermediacdo dos Coordenadores, sob o regime de
garantia firme de colocagéo.

6.2.1 No &mbito da Oferta, serd adotado o Procedimento de Bookbuilding, a ser
conduzido pelos Coordenadores junto aos potenciais investidores dos CRA, com recebimento de
reservas, sem lotes minimos ou maximos, de modo a definir (i) a existéncia dos CRA Segunda
Série, e, consequentemente a existéncia da CPR-F Segunda Série; (ii) o volume de CRA a ser
alocado em cada série, conforme o caso, mediante o Sistema de Vasos Comunicantes e,
consequentemente o valor nominal desta CPR-F e da CPR-F Segunda Série, observado o Valor
Maximo dos CRA Segunda Série; e (iii) a taxa de remuneracdo aplicavel aos CRA Primeira Série
e aos CRA Segunda Série e, consequentemente, a esta CPR-F e a CPR-F Segunda Série.

6.2.2 Encerrado o Procedimento de Bookbuilding no @mbito da Oferta, o seu resultado
sera refletido por meio de aditamento a esta CPR-F, a fim de ratificar (i) a existéncia dos CRA
Segunda Série, e, consequentemente a existéncia da CPR-F Segunda Série (ii) o volume de CRA
a ser alocado em cada série, conforme o caso, mediante o Sistema de Vasos Comunicantes e,
consequentemente o valor nominal desta CPR-F e da CPR-F Segunda Série, observado o Valor
Maximo dos CRA Segunda Série; e (iii) a taxa de remuneracdo aplicavel aos CRA Primeira Série
e aos CRA Segunda Série e, consequentemente, a esta CPR-F e a CPR-F Segunda Série, sem a
necessidade de qualquer aprovacao societéria adicional pela Emitente ou pela Credora.

6.3 Em vista da vinculagdo mencionada na Clausula 6.1 acima, a Emitente tem
ciéncia e concorda que, em razdo do regime fiduciario a ser instituido pela Credora, na forma do
artigo 25 da Lei 14.430, havendo consequente vinculagdo da CPR-F aos CRA, todos e quaisquer
recursos devidos a Credora, em decorréncia de sua titularidade desta CPR-F estardo
expressamente vinculados aos pagamentos a serem realizados aos titulares de CRA e ndo estarao
sujeitos a qualquer tipo de compensacao com obrigacgdes da Credora.

6.4 A emissdo desta CPR-F sera destinada & formacdo dos direitos creditorios do
agronegocio que constituirdo lastro para a Oferta.

6.5 Por forca da vinculacdo da CPR-F aos CRA, fica desde ja estabelecido que a
Credora, exceto se previsto de forma contréria nesta CPR-F e/ou no Termo de Securitizacao,

manifestar-se-4 sobre quaisquer assuntos relativos a CPR-F conforme orientagdo deliberada em
assembleia especial de titulares de CRA.

6.6 N&o serd permitida a colocagdo parcial dos CRA, nos termos do artigo 73 da
Resolugdo CVM 160.
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7. MORA

7.1 No caso de atraso no pagamento dos valores devidos no ambito desta CPR-F, a
Emitente pagara a Credora (i) multa ndo compensatéria de 2,0% (dois por cento) sobre o montante
inadimplido; e (ii) juros moratorios a taxa efetiva de 1,0% (um por cento) ao més, calculados
desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, pro rata die, que incidirdo até
a data do efetivo pagamento pela Emitente (“Encargos Moratorios”), acrescidos da Remuneragéo
devida, que continuara a incidir sobre o valor original do débito em atraso, independentemente de
aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, conforme o caso, nas hipoteses
previstas nesta CPR-F.

7.2 N&o cumprida pontualmente qualquer das obrigacGes contidas nesta CPR-F, a
Emitente ficara constituida em mora, independentemente de qualquer notificagdo judicial e/ou
extrajudicial por parte da Credora.

8. DECLARACOES DA EMITENTE
8.1 A Emitente, neste ato, declara sob as penas da lei, que:
0] a Emitente é produtora rural, estando apta a emissdo desta CPR-F, conforme previsto

na Clausula 5.5 acima;

(i) o setor principal de atividade da Emitente é o agronegocio, na medida em que tal setor
é responsavel por mais de 2/3 (dois tercos) de sua receita consolidada, apurada com
base nas demonstracfes financeiras de 31 de marco de 2025, que correspondem as
ultimas demonstragdes financeiras anuais publicadas da Emitente;

(iii) a emissdo desta CPR-F em favor da Securitizadora serviré para constitui¢do de lastro
de operagéo de securitizagcdo que envolvera a emissdo de CRA pela Securitizadora, a
ser disciplinada pelo Termo de Securitizagéo, nos termos da Lei 11.076, da Lei 14.430
e da Resolucdo CVM 60 e que sera objeto da Oferta nos termos da Resolu¢do CVM
160;

(iv) a presente CPR-F, em especial seu fluxo financeiro, ndo foi usada como lastro de
gualquer outro endividamento da Emitente;

(v) tem integral ciéncia da forma e condic¢bes de negociacdo desta CPR-F e dos CRA,
inclusive com a forma de célculo do valor devido;

(vi) tem ciéncia da forma e condi¢fes dos CRA, do Termo de Securitizacdo e dos demais
Documentos da Operacao;
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(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

estd devidamente autorizada a emitir esta CPR-F e a cumprir com todas as obrigacdes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos 0s requisitos legais e estatutarios necessarios
para tanto;

é sociedade devidamente organizada e constituida de acordo com as leis brasileiras,
estando devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu
respectivo objeto social;

as pessoas que a representam na assinatura desta CPR-F tém poderes bastantes para
tanto;

0s termos desta CPR-F ndo contrariam qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa ou judicial que afete a Emitente ou suas Partes Relacionadas, ou
quaisquer de seus respectivos bens e propriedades;

esta CPR-F, a Emitente e quaisquer direitos creditérios do agronegdcio vinculados a
Emissdo observam a regulamentacdo aplicavel incluindo, mas ndo se limitando, a Lei
14.430, a Resolugdo CVM 60 e a Resolucdo CMN n°5.118, de 1° de fevereiro de 2024;

cumpre, e fard com que seus administradores, no exercicio de sua funcdo e em seu
nome e beneficio, cumpram, com as normas de conduta previstas na Resolu¢cdo CVM
60 e na Resolucdo CVM 160, conforme aplicavel, em especial as normas referentes a
divulgacéo de informacdes e periodo de siléncio;

esta CPR-F constitui uma obrigacdo legal, valida e vinculante da Emitente, exequivel
de acordo com 0s seus termos e condicdes;

a emissdo desta CPR-F ndo infringe qualquer disposicao legal, contrato ou instrumento
do qual a Emitente, assim como suas Partes Relacionadas, sejam partes, ou ao qual seus
bens ou direitos estejam vinculados, nem resultara em: (a) vencimento antecipado de
gualquer obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b)
criacio de qualquer Onus sobre qualquer ativo ou bem da Emitente ou suas Partes
Relacionadas, que ndo os previstos nesta CPR-F; ou (c) extin¢do de qualquer desses
contratos ou instrumentos;

todos os recursos decorrentes desta CPR-F serdo utilizados Gnica e exclusivamente pela
Emitente para suas atividades relacionadas exclusivamente ao agroneg6cio, no curso
ordinério dos seus negocios, nos termos do paragrafo primeiro do artigo 23 da Lei

11.076 e Clausula 5 desta CPR-F;

cumpre com o disposto na Legislacdo Socioambiental em vigor, adotando as medidas
e acOes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
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(xvii)

(xviii)

(Xix)

(xx)

ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social e zelando
sempre para que: (a) sejam detidas todas as permissfes, licencas, autorizacdes e
aprovacdes necessarias para o exercicio de suas atividades, em conformidade com a
legislacdo ambiental aplicével; e (b) sejam detidos todos os registros necessarios, em
conformidade com a legislacdo civil e ambiental aplicavel, em qualquer caso;

cumpre com o disposto na legislacdo trabalhista e previdenciaria em vigor, zelando
sempre para que (&) ndo seja utilizada, direta ou indiretamente, trabalho em condigdes
anadlogas as de escravo ou trabalho infantil, exceto no caso de contratacdo de
aprendizes, nos termos da legislacdo aplicavel; e (b) (b.1) seus os trabalhadores estejam
devidamente registrados nos termos da legislagdo em vigor; (b.2) sejam cumpridas as
obrigacOes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho; e (b.3) seja cumprida a
legislacdo aplicavel a saude e seguranca do trabalho;

cumpre e faz cumprir, assim como seus Controladores, Controladas, Coligadas e
sociedades sob Controle comum e seus acionistas (“Afiliadas”), bem como as demais
pessoas no exercicio de sua funcdo e desde que agindo em seu nome (incluindo
gerentes, conselheiros, diretores, empregados ou terceiros contratados, subcontratados,
assessores ou parceiros comerciais) as Leis Anticorrupgdo, na medida em que,
conforme aplicavel: (a) mantém politicas e procedimentos internos que asseguram
integral cumprimento de tais normas; (b) ddo pleno conhecimento de tais normas a
todos os profissionais que venham a se relacionar, previamente inicio de sua atuagao
no ambito deste documento; (c) abstém-se de praticar atos de corrupcédo e de agir de
forma lesiva a administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para
seu beneficio, exclusivo ou ndo; e (d) ndo realizaram contribui¢cBes, doagdes ou
despesas de representacdo ilegais ou outras despesas ilegais relativas a atividades
politicas e/ou qualquer pagamento de propina, abatimento ilicito, remuneragdo ilicita,

suborno, trafico de influéncia, “caixinha” ou outro pagamento ilegal;

ndo se encontra e ndo tem conhecimento de que seus administradores, diretores,
conselheiros, sécios ou acionistas, bem como representantes, no exercicio de sua
funcdo e desde que agindo em seu nome e beneficio, ndo se encontram, direta ou
indiretamente: (a) sob investigacdo em virtude de dendncias de suborno e/ou corrupgao;
(b) no curso de um processo judicial e/ou administrativo ou foram condenados ou
indiciados sob a acusacéo de corrupcdo ou suborno; (c) listados em alguma entidade
governamental, tampouco conhecidos ou suspeitos de praticas de terrorismo e/ou
lavagem de dinheiro; (d) sujeitos a restricGes ou sangdes econdmicas e de negdcios por
gualquer entidade governamental; e (e) banidos ou impedidos, de acordo com qualquer
lei que seja imposta ou fiscalizada por qualquer entidade governamental;

ndo recebe, transfere, mantém, ou esconde, recursos que decorram de qualquer
atividade ilicita, bem como néo ird contratar empregados ou de alguma forma manter
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(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xXxv)

relacionamento profissional com Pessoas envolvidas com atividades criminosas, em
especial lavagem de dinheiro, trafico de drogas, terrorismo ou contra as Leis
Anticorrupcao;

a emissdo desta CPR-F ndo tem como objetivo ocultar ou dissimular a natureza, origem,
localizagdo, disposicdo, movimentagdo ou propriedade de bens, direitos ou valores
provenientes, direta ou indiretamente, de infracdo penal, nos termos da Lei n® 9.613, de
3 de marco de 1998, conforme alterada;

obteve todas as licengas necessarias e esta devidamente autorizada a emitir esta CPR-
F e a cumprir todas as respectivas obriga¢fes aqui previstas, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

nenhuma autorizacdo, consentimento, licenca, ordem, aprovacdo, notificacdo,
qualificacdo ou registro junto a qualquer autoridade governamental ou O6rgéo
regulatério € necessaria para a devida celebracdo, entrega e cumprimento das
obrigacBes da Emitente previstas nesta CPR-F, exceto (a) pelos registros previstos
nesta CPR-F; (b) pelo deposito dos CRA para distribuicdo no mercado primario na B3
e negociacdo no mercado secundario na B3; e (c) a concessédo do registro da Oferta pela
CVM, nos termos da Resolucdo CVM 160;

esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
0rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicadveis & conducdo de seus
negocios, inclusive com o disposto na legislacdo em vigor pertinente a legislacao
trabalhista, normas relativas & salde e seguranca no trabalho, e a legislag&o tributaria
aplicaveis;

inexiste, para fins de emissdo da presente CPR-F e de celebracdo dos demais
Documentos da Operacdo de que seja parte: (a) descumprimento de qualquer
disposicdo legal ou descumprimento de qualquer ordem judicial, administrativa ou
arbitral com relacéo a qual tenha havido citag&o, notificacdo ou outra forma de ciéncia
formal da ordem; ou (b) qualquer processo, judicial, administrativo ou arbitral,
procedimento, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacdo governamental, com
relacdo a qual tenha havido citacdo, notificacdo ou outra forma de ciéncia formal da
ordem, que, em qualquer dos casos deste item (1) vise ou constitua motivo para anular,
revisar, invalidar, repudiar ou de qualquer forma afetar esta CPR-F e/ou qualquer outro
Documento da Operacdo; ou (2) possa vir a afetar a capacidade da Emitente de cumprir
suas obrigacOes previstas no ambito desta CPR-F e/ou dos demais Documentos da
Operacéo;
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(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(Xxx)

(xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

cumpre de forma regular e integral as leis, regulamentos e demais normas de protecéo
ambiental aplicaveis a sua atividade, possuindo todas as licengas e autorizacGes
exigidas pelos 6rgdos competentes para o seu funcionamento;

as declaracfes e garantias prestadas nesta CPR-F sdo verdadeiras, corretas e precisas
na data de emisséo desta CPR-F e nenhuma delas omite qualquer fato relacionado aos
seus respectivos objetos;

estd em dia com o pagamento de todas as obrigacBes de natureza tributaria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer outras
obrigacOes impostas por lei, que ndo possam causar um Efeito Adverso Relevante as
suas opera¢Oes conforme atualmente conduzidas;

até a presente data, preparou e entregou todas as declaracdes de tributos, relatorios e
outras informagdes que, de seu conhecimento, devem ser apresentadas, ou recebeu
dilagéo dos prazos para apresentacao destas declaracdes, sendo certo que todas as taxas,
impostos e demais tributos e encargos governamentais por ela devidos de qualquer
forma, ou, ainda, impostas a ela ou a quaisquer de seus bens, direitos, propriedades ou
ativos, ou relativo aos seus negocios, resultados e lucros foram integralmente pagos
quando devidos, exceto em relagdo aquelas matérias que estejam sendo, de boa-fé,
discutidas judicial ou administrativamente;

ndo ha pendéncias, judiciais ou administrativas, de qualquer natureza, no Brasil ou no
exterior, que causem ou possam causar um Evento de Vencimento Antecipado, e ndo
teve sua faléncia ou insolvéncia requerida ou decretada até a respectiva data, tampouco
esta em processo de recuperacdo judicial e/ou extrajudicial;

as demonstracgdes financeiras da Emitente relativas aos exercicios sociais findos em 31
de margo de 2025, 2024 e 2023, e as informacg0es financeiras da Emitente relativas ao
periodo findo em 30 de junho de 2025, disponibilizadas a Securitizadora, representam
corretamente a posicdo financeira da Emitente nas datas em que foram levantadas e
foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de
contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da
Emitente, de forma consolidada, tendo sido tais demonstracdes financeiras
devidamente auditadas;

a Emitente autoriza a Securitizadora e o Agente Fiduciario a divulgar todos os dados e
informacdes desta CPR-F, incluindo a cdpia das demonstra¢des financeiras do dltimo

exercicio social encerrado;

ndo omitiu qualquer fato relevante a Emissdo, ou que possa causar Efeito Adverso
Relevante de qualquer natureza & Emitente, que seja de seu conhecimento;
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(xxxiv) ndo possui quaisquer passivos que ja tenham sido demandados ou exigidos, nem
passivos ou contingéncias decorrentes de operagfes praticadas que ndo estejam
refletidos nas suas demonstragdes financeiras ou que ndo tenham sido informadas no
processo de diligéncia, que possam causar um Efeito Adverso Relevante as suas
operacdes conforme atualmente conduzidas;

(xxxv) as obrigacOes representadas por esta CPR-F sdo compativeis com a sua capacidade
econdmico-financeira, operacional ou produtiva atual, de modo que o pagamento nao
afetard negativamente, ainda que potencialmente, a performance da Emitente;

(xxxvi) ndo existe qualquer agdo, demanda ou processo, administrativo ou judicial, ou ainda
controvérsias, davidas e/ou contestacdes de qualquer espécie pendentes contra si, na
gual esteja envolvida ou seja parte interessada, que, de qualquer forma, impliqguem ou
possa implicar impedimento a emissdo da presente CPR-F e/ou em Efeito Adverso
Relevante;

(xxxvii) 0s recursos obtidos com a emisséo da presente CPR-F ndo sdo superiores a capacidade
produtiva de suas atividades relacionadas ao agronegdcio; e

(xxxviii) a Emitente autoriza a Securitizadora e o Agente Fiduciario a utilizar, para sua andlise,
todos dados e informagdes desta CPR-F, incluindo a cépia das demonstragdes
financeiras do Gltimo exercicio social encerrado, conforme fornecida pela Emitente nos
termos da Clausula 11 abaixo, sendo que a cOpia das demonstracdes financeiras podera
ser disponibilizada de forma publica, de forma que tal divulgacgao néo violara o disposto
na Lei Complementar n° 105, de 10 de janeiro de 2001, conforme em vigor, e qualquer
outra regulacao ou disposicdo contratual.

8.2 Caso quaisquer das declaragfes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente
inveridicas, incompletas ou incorretas, a Emitente compromete-se a informar a Credora a esse
respeito, por meio de notificagdo escrita, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomar
conhecimento de tal fato, devendo envidar os melhores esfor¢os para torna-la verdadeira,
completas ou corretas.

8.3 A Emitente obriga-se a indenizar a Securitizadora, por si e na qualidade de titular
do Patrimonio Separado (conforme definido no Termo de Securitiza¢do), administrado sob
regime fiduciario em beneficio dos Titulares dos CRA, de quaisquer perdas e danos diretos que
venha a comprovadamente sofrer em decorréncia do descumprimento de suas respectivas
obrigac@es oriundas desta CPR-F, consoante decisao judicial transitada em julgado, exceto se tais
perdas e danos diretos forem oriundos de dolo ou culpa da Securitizadora, conforme constatados
por deciséo judicial transitada em julgado.
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8.3.1 O pagamento da indenizacéao a que se refere a Clausula 8.3 acima serd realizado
pela Emitente no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento de
comunicacdo escrita enviada pela Credora neste sentido.

8.3.2 Se qualquer acdo, reclamacdo, investigacdo ou outro processo for instituido
contra a Securitizadora em relagdo a ato, omissdo ou fato comprovadamente atribuivel a Emitente,
a Securitizadora devera notificar prontamente a Emitente, em qualquer caso antes de expirado o
prazo de apresentacdo de defesa, para que a Emitente possa assumir a defesa tempestivamente.
Nessa hipdtese, a Securitizadora cooperara com a Emitente e fornecera todas as informacgoes e
outros subsidios necessarios para tanto com a razoabilidade necesséria.

8.3.3 Caso a Emitente ndo assuma a defesa, esta reembolsara ou pagard o montante
total devido pela Securitizadora como resultado de qualquer perda e dano direto, incluindo custas
processuais, honorarios sucumbenciais arbitrados judicialmente e honorarios advocaticios que
venham a ser incorridos pela Securitizadora na defesa ou exercicio dos direitos decorrentes deste
instrumento, em qualquer caso mediante apresentagéo de guias, boletos de pagamento ou qualquer
outro documento comprobatério, nos respectivos prazos de vencimento. Em caso de pagamento
de quaisquer valores a titulo de indenizacao em virtude de ordem judicial posteriormente revertida
ou alterada, de forma definitiva, e a Credora tiver tais valores restituidos, a Credora obriga-se a,
no mesmo sentido, devolver & Emitente, os montantes restituidos.

9. VENCIMENTO ANTECIPADO

9.1 Sujeito ao disposto na Clausula 9.2 abaixo, esta CPR-F podera ser declarada
antecipadamente vencida, observados eventuais prazos de cura, podendo a Credora, ou qualquer
terceiro que venha a sucedé-la como titular da presente CPR-F ou administrador do patriménio
separado vinculado & emissdo dos CRA, independentemente de qualquer aviso ou interpelagéo
judicial ou extrajudicial, exigir imediatamente o cumprimento e pagamento de todas as obriga¢des
aqui assumidas pela Emitente, na ocorréncia de qualquer dos eventos previstos na lei, nos demais
Documentos da Operagdo e/ou de qualquer dos seguintes eventos (cada um, um “Evento de
Vencimento Antecipado”):

9.11 S&o causas para o vencimento antecipado automatico desta CPR-F, nos termos
desta Clausula 9.1.1 (“Eventos de Vencimento Antecipado Automatico™):

0] rescisdo, resilicdo ou qualquer outra forma de extin¢do desta CPR-F;
(i) descumprimento pela Emitente de qualquer obrigacdo pecuniéria, principal ou
acessoria, relacionada a esta CPR-F e/ou aos demais Documentos da Operacdo nao

sanada no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis da data do respectivo inadimplemento, sem
prejuizo da incidéncia de Encargos Moratérios, Atualizacdo Monetaria e/ou da
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Remuneracdo, conforme aplicavel, incidentes apds o vencimento das respectivas
obrigacOes pecuniarias até o seu efetivo pagamento pela Emitente;

declaracdo de vencimento antecipado de qualquer obrigacdo pecuniéria, de qualquer
valor, da Emitente e/ou de quaisquer de suas Controladas, Controladoras, sociedades
sob Controle comum e/ou subsidiarias, em valor individual ou agregado, igual ou
superior ao menor valor entre (a) R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais); ou
(b) o menor valor de corte a que a Emitente e/ou suas Controladas, Controladoras,
sociedades sob Controle comum e/ou subsidiarias estejam sujeitos, de acordo com
instrumentos financeiros em vigor dos quais sejam parte;

provarem-se insuficientes ou incorretas quaisquer das declaragdes ou garantias
prestadas pela Emitente nesta CPR-F e/ou nos demais Documentos da Operagao,
conforme o caso, e configure um Efeito Adverso Relevante;

provarem-se falsas ou enganosas quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela
Emitente nesta CPR-F e/ou nos demais Documentos da Operagdo, conforme o caso;

pedido de recuperacéo judicial ou submisséo e/ou proposta a qualquer credor ou classe
de credores de pedido de negociagéo de plano de recuperacao extrajudicial, de extingéo,
de liquidacéo, de dissolugdo, de declaragdo de insolvéncia ou de faléncia formulado
pela Emitente ou qualquer de suas Controladoras ou Controladas e/ou Coligadas;

(a) extingdo, liquidacdo ou dissolucdo da Emitente ou qualquer de suas Controladoras
ou Controladas, e/ou Coligadas, exceto se no &mbito de uma Reorganizacéo
Autorizada; ou (b) declaragdo de insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de
faléncia formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal ou decretacéo de faléncia
da Emitente ou qualquer de suas Controladoras ou Controladas, e/ou Coligadas;

a ocorréncia de qualquer evento que para os fins da legislagdo aplicavel a época na qual
ocorrer 0 evento tenha os mesmos efeitos juridicos da decretacdo da insolvéncia,
faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial da Emitente ou qualquer de suas
Controladoras diretas ou Controladas, sociedades sob Controle comum e/ou Coligadas;

descumprimento pela Emitente, ainda que na qualidade de avalista, e/ou de quaisquer
de suas Controladas ou Coligadas, exceto a Bartira e a Germanica, na quando na
gualidade de Coligadas, de qualquer decisdo ou sentenca judicial, arbitral ou
administrativa, transitada em julgado ou com laudo arbitral definitivo, conforme
aplicavel, contra os quais ndo caiba qualquer tipo de manifestacdo, contra a Emitente
e/ou quaisquer de suas Controladas ou Coligadas, que implique o pagamento em valor
individual ou agregado, igual ou superior ao menor valor entre (a) R$ 50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais); ou (b) o menor valor de corte a que a Emitente e/ou suas
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)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

Controladas ou Coligadas, sociedades sob Controle comum e/ou subsidiérias estejam
sujeitos, de acordo com instrumentos financeiros em vigor dos quais sejam parte;

protesto de titulos contra a Emitente ou qualquer de suas Controladas, Controladoras,
sociedades sob Controle comum e/ou Coligadas, em valor individual ou agregado, igual
ou superior ao menor valor entre (1) R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais);
ou (2) o menor valor de corte a que a Emitente e/ou suas Controladas ou Coligadas,
Controladoras, sociedades sob Controle comum e/ou subsidiérias estejam sujeitos, de
acordo com instrumentos financeiros em vigor dos quais sejam partes, exceto se sanado
no prazo legal ou tiver sido validamente comprovado & Securitizadora no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis que (a) o protesto ou a insercéo foi efetuado por erro ou ma-fé de
terceiro e tenha sido obtida medida judicial adequada para a anulagdo ou sustacdo de
seus efeitos; (b) o protesto ou a insergéo for cancelado ou suspenso; (c) foram prestadas
garantias em juizo, ou ainda, (d) o montante protestado foi devidamente quitado pela
parte contra a qual o protesto foi realizado;

inadimplemento pela Emitente de quaisquer obrigacGes pecuniarias, ndo decorrentes
desta CPR-F e/ou dos demais Documentos da Operacdo, em valor individual ou
agregado, igual ou superior ao menor valor entre (a) R$ 50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais); ou (b) o menor valor de corte a que a Emitente e/ou suas Controladas,
Controladoras, sociedades sob controle comum e/ou subsidiarias estejam sujeitos, de
acordo com instrumentos financeiros em vigor dos quais sejam parte;

distribuicdo e/ou pagamento, pela Emitente, de lucros, dividendos e/ou de juros sobre
capital proprio, exceto os dividendos obrigatérios nos termos da Lei das Sociedades
por Agdes, caso a Emitente esteja em mora relativamente ao cumprimento de quaisquer
de suas obrigacOes pecunidrias previstas nos Documentos da Operacdo ou em
descumprimento do indice Financeiro (conforme definido abaixo);

reducdo do capital social da Emitente, nos termos do artigo 174 da Lei das Sociedades
por Agdes, exceto quando para absor¢do de prejuizos acumulados nos termos da
legislacdo aplicavel;

alteracdo ou modificacdo do objeto social da Emitente de forma (a) a alterar as atuais
atividades principais da Emitente ou a agregar a essas atividades novos negécios que
tenham prevaléncia ou possam representar desvios em relacéo as atividades atualmente
desenvolvidas pela Emitente ou que impeca a Emitente de emitir esta CPR-F; ou (b)
deixar de ter sua receita minima consolidada oriunda do setor do agronegdcio,
conforme os termos estabelecidos na Resolu¢do CMN 5.118;

alteracdo ou modificacéo do dividendo minimo obrigatério constante do contrato social
da Emitente;
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(Xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

9.1.2

ndo obtencdo, ndo renovacdo, cassacdo, perda ou suspensdo de quaisquer licencas e/ou
alvards necessarias para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emitente
e/ou qualquer de suas Controladas, que causem a suspensdo ou interrupcdo das
atividades da Emitente e/ou qualquer de suas Controladas por prazo superior a 30
(trinta) dias corridos contados a partir da data em que as atividades forem suspensas ou
interrompidas;

na hipotese de a Emitente ou qualquer uma de suas Partes Relacionadas, direta ou
indiretamente, tentarem ou praticarem qualquer ato visando a anular, questionar,
revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, esta CPR-F ou
qualquer das clausulas dos Documentos da Operacao;

invalidade, nulidade, ineficacia ou inexequibilidade de qualquer um dos Documentos
da Operacéo;

ndo utilizacdo, pela Emitente, dos recursos liquidos obtidos com a emisséo desta CPR-
F para sua atividade de produtora rural, nos termos de seu objeto social conforme
estatuto social em vigor nesta data;

constituicdo de qualquer Onus sobre os créditos decorrentes desta CPR-F que servira
de lastro aos CRA, que ndo seja decorrente da sua vinculacdo a emissao dos CRA;

transferéncia indireta do controle da Emitente de forma que os seus atuais
Controladores deixem de ser seus Controladores indiretos, ressalvada a hipétese da
Reorganizacdo Autorizada;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer outra forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emitente, de quaisquer obrigacdes
em relacdo a esta CPR-F e ao Contrato de Distribuicdo, exceto se previamente
autorizado nos Documentos da Operacédo ou pela Securitizadora, conforme deliberacéo
em assembleia especial de titulares de CRA; e

solicitacdo de decretacdo de invalidade, nulidade, ineficacia ou inexequibilidade, por
qualquer terceiro que ndo a Emitente ou qualquer uma de suas Afiliadas, respectivos
administradores, diretores, funciondrios, ou outra Parte Relacionada, desta CPR-F e/ou
de qualquer outro Documento da Operagéo, ou de qualquer uma de suas clausulas.

Sao causas para 0 vencimento ndo automatico desta CPR-F, nos termos desta

Clausula 9.1.2 (“Eventos de Vencimento Antecipado N&do Automaticos” e, em conjunto com os
Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos, os “Eventos de Vencimento Antecipado”):
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(i)

(i)

(iif)

(iv)

v)

(vi)

descumprimento pela Emitente de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria, principal ou
acessoria, relacionada com esta CPR-F e/ou 0s demais Documentos da Operacao, desde
gue ndo sanada no prazo previsto no respectivo documento, ou, em caso de omissao,
no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, a contar da comunicagio do referido
descumprimento: (a) pela Emitente a Securitizadora; ou (b) pela Securitizadora a
Emitente, conforme o caso, dos dois o que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo ndo
se aplica as obrigacBes para as quais tenha sido estipulado prazo especifico nos
Documentos da Operacao;

caso a Emitente deixe de ter suas demonstracdes financeiras auditadas por qualquer dos
seguintes auditores independentes: (a) PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes, (b) Ernst & Young Auditores Independentes S/S, (c) Deloitte Touche
Tohmatsu Auditores Independentes, (d) KPMG Auditores Independentes, ou (e) as
empresas que vierem a sucedé-las em razdo de qualquer operagéo de reestruturacdo
societaria;

desapropriagdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade governamental
brasileira que afete todos ou substancialmente os ativos da Emitente e/ou qualquer
Controlada e que cause um Efeito Adverso Relevante;

inobservancia pela Emitente das obrigacGes estabelecidas pela Legislacdo
Socioambiental e criminal aplicavel, bem como pelos Principios do Equador, se
aplicavel, desde que constatado por meio de decisdo judicial em segunda instancia, bem
como a ndo renovacdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizacdes,
concessdes, subvencoes, alvaras ou licencas, inclusive as ambientais, exigidas para o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emitente que afete de forma
significativa o regular exercicio das atividades desenvolvidas, exceto se, dentro do
prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data de tal n&o renovacio, cancelamento,
revogagdo ou suspensdo, a Emitente comprove a existéncia de provimento jurisdicional
autorizando a regular continuidade das suas atividades até a renovagédo ou obtencédo da
referida licenca ou autorizacao;

existéncia de sentenca condenatdria ou arbitral, exequiveis, relativamente a préatica de
atos pela Emitente que importem em infringéncia a legislacdo que trata do combate ao
trabalho infantil e ao trabalho escravo, bem como ao crime contra 0 meio ambiente,
cujos efeitos ndo tenham sido suspensos por meio de alguma tutela de urgéncia ou
qualquer ato jurisdicional com efeito semelhante, concedido pelo poder judiciario ou
por tribunal arbitral competente, em prazo ndo superior a 15 (quinze) dias;

interrupcdo das atividades da Emitente por prazo superior a 30 (trinta) dias corridos,
determinada por ordem judicial ou qualquer outra autoridade competente;
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(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

caso as demonstragfes financeiras da Emitente ndo sejam enviadas para a
Securitizadora, com copia ao Agente Fiduciério, em até 90 (noventa) Dias Uteis ap0s
a emissdo desta CPR-F e/ou apds o encerramento de cada exercicio social anual,
conforme aplicével;

ndo manutengdo do seguinte indice financeiro: Divida Bancaria Liquida / EBITDA
independentes da Emitente, a partir de 30 de setembro de 2025, com base nas
demonstracdes financeiras anuais combinadas auditadas relativas aos exercicios sociais
anuais, disponibilizadas na forma prevista na regulamentacio aplicavel (“Indice
Financeiro”);

Ajustado < 3,00, o qual serd apurado e revisado anualmente por auditores

caso quaisquer dos documentos relacionados a Oferta, inclusive aditamentos, ndo
sejam devidamente formalizados e/ou registrados, conforme o caso, na forma e prazos
exigidos nos respectivos documentos;

caso as obrigacOes de pagar da Emitente previstas nesta CPR-F deixem de concorrer,
no minimo, em condigdes pari passu com as demais dividas quirografarias da Emitente;

realizacdo pela Emitente de operacGes com (a) empresas Controladoras, Coligadas e
sob Controle comum; e (b) acionistas, diretores, funcionarios ou representantes legais
da Emitente ou de empresas Controladoras, Controladas, Coligadas e sob Controle
comum; exceto, em ambos 0s casos, as existentes nesta data ou as eventuais operagdes
realizadas nos mesmos termos e condi¢des que seriam obtidas em operagdes similares
realizadas com terceiros;

ndo obtencdo, ndo renovagdo, o cancelamento, a revogacdo ou a suspensdo das
autorizacdes, concessdes, subvencdes, licencas ou alvaras necessarios para o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Emitente ou por qualquer Controlada,
exceto por aquelas cuja exigibilidade tenham sua aplicabilidade suspensa por meio de
guestionamentos feitos de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e desde que
ndo acarretem um Efeito Adverso Relevante;

alteracdo ou extingdo da Conta Centralizadora sem a expressa anuéncia da
Securitizadora, ou n&o reposicdo dos valores devidos no Fundo de Despesas, conforme
previsto na Clausula 16.2, caso a Conta Centralizadora ndo tenha recursos suficientes
para referida reposicédo; e

existéncia de decisdo judicial relacionada a violacdo de qualquer dispositivo de
qualquer lei ou regulamento contra a pratica de corrupcdo ou atos lesivos a
administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis Anticorrupc¢do, pela Emitente,
por seus Controladores, qualquer de suas Controladas ou Coligadas.
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9.2 A presente CPR-F vencera antecipadamente de forma automatica,
independentemente de aviso ou notificacdo judicial ou extrajudicial, caso seja verificada a
ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos descritos na
Clausula 9.1.1 acima.

9.3 Na ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Vencimento Antecipado Nao
Automaticos descritos na Clausula 9.1.2 acima, a Credora devera convocar, no prazo de até 2
(dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de sua ocorréncia, assembleia
especial de titulares de CRA para deliberar sobre o ndo vencimento antecipado. Caso, na referida
assembleia especial de titulares de CRA, seja decidido por ndo considerar o vencimento
antecipado das obrigacOes decorrentes desta CPR-F, a Credora ndo devera declarar o vencimento
antecipado desta CPR-F; caso contrario, ou em caso de ndo instalagdo em primeira ou em segunda
convocagdo, ou em caso de instalagdo em segunda convocagdo em que nao haja quérum suficiente
de deliberagdo, da referida assembleia especial de titulares de CRA, a Credora deverd,
imediatamente, declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes desta CPR-F.

9.4 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes desta CPR-
F, a Emitente obriga-se a liquidar esta CPR-F mediante pagamento do Preco de Resgate, no prazo
de até 2 (dois) Dias Uteis contado da data em que a Emitente receber comunicado por escrito da
Credora e/ou do Agente Fiduciario nesse sentido, devendo o Preco de Resgate ser informado pela
Credora a Emitente.

9.5 Na ocorréncia do vencimento antecipado desta CPR-F, os recursos recebidos em
pagamento deverdo ser imediatamente aplicados na quitacdo do saldo devedor dos CRA, sendo
que, caso 0s recursos recebidos em pagamento desta CPR-F ndo sejam suficientes para quitar
simultaneamente todos os valores devidos no ambito dos CRA, tais recursos deverao ser alocados
pela Securitizadora de acordo com a ordem de pagamentos prevista no Termo de Securitizacdo.

9.6 Para fins de acompanhamento pela Credora de eventual ocorréncia dos Eventos
de Vencimento Antecipado, a Emitente se compromete a enviar declaragdo anual a Credora, com
copia para 0 Agente Fiduciério, até o dltimo Dia Util do encerramento de cada exercicio social,
atestando a ndo ocorréncia de quaisquer dos Eventos de VVencimento Antecipado no periodo.

9.7 A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado devera ser
comunicada a Credora pela Emitente, em até 2 (dois) Dias Uteis de sua ciéncia. O
descumprimento, pela Emitente, do dever de comunicar & Credora no referido prazo ndo impedira
a Credora e/ou o Agente Fiduciario, a seu critério, de exercer seus poderes, faculdades e
pretensdes previstas nesta CPR-F e/ou nos demais Documentos da Operagéo, inclusive de
declarar o vencimento antecipado desta CPR-F, nos termos desta Clausula.
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9.8 Fica aprovada, desde ja, sem necessidade de nova aprovagdo ou ratificacdo, a
realizacdo, pela Emitente, de uma Reorganizacdo Autorizada.

10. OFERTA DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA E LIQUIDACAO
ANTECIPADA FACULTATIVA TOTAL

10.1 Oferta de Liquidacdo Antecipada. A Emitente poderd, a seu exclusivo critério, a
qualquer momento, a partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA, realizar oferta de
liquidacdo antecipada da totalidade dos valores devidos no dmbito desta CPR-F, desde que
condicionada a aceitacdo por parte dos titulares dos CRA, que sera enderegada a Credora, de
acordo com os termos e condigdes previstos abaixo (“Oferta de Liguidacdo Antecipada™):

0] a Emitente realizard a Oferta de Liquidagdo Antecipada por meio de envio de
comunicagdo a Credora (“Comunicacéo de Oferta de Liguidacdo Antecipada”), a qual
devera descrever os termos e condi¢Oes da Oferta de Liquida¢do Antecipada, incluindo
(a) o percentual do prémio de liquidacdo antecipada a ser oferecido, caso exista; (b) a
forma e o prazo de manifestacdo, a Emitente, pela Credora sobre o nimero de titulares
de CRA que aderirdo a Oferta de Liquidacdo Antecipada, prazo esse que ndo podera
ser superior a 30 (trinta) dias contados da data da Comunicagdo de Oferta de Liquidagéo
Antecipada; (c) a data efetiva para a liquidag&o antecipada e o0 pagamento desta CPR-
F, que devera ocorrer no prazo de, no minimo, 40 (quarenta) dias contados da data da
Comunicacio de Oferta de Liquidacdo Antecipada, que devera ser um Dia Util; e (d)
demais informagdes necessarias para a tomada de decisdo pelos titulares de CRA e a

operacionalizacdo da liquidacdo antecipada desta CPR-F no ambito da Oferta de
Liquidacdo Antecipada;

(i) o valor a ser pago a Credora sera equivalente ao Valor Nominal, ou seu saldo, acrescido
da Remuneracéo, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagdo
ou a Data de Pagamento imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento (exclusive), e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos, incluindo, mas nédo se limitando a, despesas devida e ndo pagas, nos termos
desta CPR-F, acrescido de prémio a ser eventualmente oferecido pela Emitente, a seu
exclusivo critério;

(i) a liquidacdo antecipada serd realizada em conformidade com os procedimentos
operacionais da B3; e

(iv) a B3 devera ser comunicada da realizacdo da Oferta de Liquidacdo Antecipada, por
meio de correspondéncia encaminhada pela Credora em conjunto com o Agente

Fiduciéario, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data efetiva da
liquidacdo antecipada e do pagamento desta CPR-F e, consequentemente, dos CRA.
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10.1.1 A Securitizadora, na qualidade de Credora, indicara o valor final a ser liquidado
antecipadamente no ambito da Oferta de Liquidacdo Antecipada desta CPR-F, observado o
disposto nesta Clausula 10.1.

10.1.2 As despesas relacionadas a Oferta de Liquidacdo Antecipada desta CPR-F serdo
arcadas pela Emitente, o que inclui as despesas de comunicacéo e resgate dos CRA.

10.2 Liquidacdo Antecipada Facultativa Total. A Emitente poderd, a seu exclusivo
critério e sem qualquer aprovacdo pelos Titulares de CRA, a partir de 15 de setembro de 2029
(inclusive), efetuar o pagamento antecipado total desta CPR-F por meio de envio de comunicado
a Credora, com cOpia para 0 Agente Fiduciario, ou de publica¢do de comunicado aos Titulares de
CRA, conforme procedimento previsto no Termo de Securitizagdo, com 40 (quarenta) Dias Uteis
de antecedéncia da data do evento (“Liquidacdo Antecipada Facultativa Total), informando:

0] a data em que sera realizada a Liquidacdo Antecipada Facultativa Total, que devera ser
necessariamente uma Data de Pagamento;

(i) o cancelamento desta CPR-F ap6s o pagamento integral do Valor da Liquidagao
Antecipada Facultativa Total; e

(iii) qualquer outra informagdo relevante para a realizagdo da Liquidacdo Antecipada
Facultativa Total.

10.2.1 Por ocasido da Liquidacdo Antecipada Facultativa Total desta CPR-F, a Emitente
deverd efetuar o pagamento de montante equivalente ao VValor Nominal, ou seu saldo, acrescido
(a) da Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integraliza¢do ou da
Data de Pagamento imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data da efetiva
liquidacdo desta CPR-F (exclusive), (b) dos Encargos Moratorios, se houver, (c) de prémio
equivalente a 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, multiplicado pelo prazo remanescente, considerando a quantidade de Dias Uteis
a transcorrer entre a data da efetiva Liquidagdo Antecipada Facultativa Total e a Data de
Vencimento, e (d) de eventuais despesas ou obriga¢cBes pecunidrias vencidas e ndo pagas
referentes a esta CPR-F (“Valor da Liguidacdo Antecipada Facultativa Total”). O prémio da
Liquidagdo Antecipada Facultativa Total seré calculado de acordo com a férmula abaixo:

PUprémio = [(1+Prémio)( Prazo Remanescente/252)-1]* PUC

Sendo que:

PUprémio = Prémio da Liquidagdo Antecipada Facultativa Total, calculado com 8 casas decimais,
sem arredondamento;

Prémio = 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano;
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Prazo Remanescente = quantidade de Dias Uteis, contados, conforme o caso, da data da
Liquidacdo Antecipada Facultativa Total (inclusive) até a Data de Vencimento (exclusive); e

PUC= Valor Nominal, ou seu saldo, acrescido da Remunera¢do, calculada pro rata temporis
desde a primeira Data de Integralizacdo, ou desde a Data de Pagamento da Remuneracdo
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data da Liquidacdo Antecipada
Facultativa Total (exclusive).

10.2.2 O pagamento da Liquidacdo Antecipada Facultativa Total sera feito mediante
depdsito na Conta Centralizadora.

10.2.3 Qualquer recurso recebido pela Securitizadora decorrente da realizacdo da
Liquidacdo Antecipada Facultativa Total devera ser integralmente utilizado para fins de resgate
antecipado dos CRA, conforme o caso, nos termos do Termo de Securitizacéo.

10.2.4 N&o serd admitida a liquidacéo antecipada facultativa parcial desta CPR-F.
11. OBRIGACOES ADICIONAIS
111 Sem prejuizo das demais obrigacdes previstas nesta CPR-F e nos demais

Documentos da Operacdo, a Emitente obriga-se a:

0] ndo celebrar qualquer contrato ou praticar qualquer ato que possa restringir os direitos
da Credora decorrentes desta CPR-F e/ou dos demais Documentos da Operacao, no
todo ou em parte, inclusive (mas sem se limitar) ap6s a ocorréncia de um Evento de
Vencimento Antecipado;

(i) manter todas as autorizagBes necessarias a assinatura desta CPR-F e demais
instrumentos correlatos a Oferta, bem como ao cumprimento de todas as obrigagdes
previstas nos documentos indicados neste item, sempre validas, eficazes, em perfeita
ordem e em pleno vigor;

(i) cumprir, mediante o recebimento de comunicacéo enviada por escrito pela Credora na
qgual se declare que ocorreu e persiste um inadimplemento ou um Evento de
Vencimento Antecipado, todas as instru¢des razodveis por escrito emanadas da
Credora para regularizagdo das obrigacGes inadimplidas ou do Evento de Vencimento
Antecipado;

(iv) cumprir fiel e integralmente todas as suas obrigacdes previstas nesta CPR-F e nos
demais Documentos da Operacao;
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v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

manter validas e eficazes as declaragdes prestadas nesta CPR-F e nos demais
Documentos da Operagdo, mantendo a Credora, no prazo de até 1 (um) Dia Util
contado da data de sua ciéncia, informada de qualquer ato ou fato que possa afetar a
validade ou a eficécia de qualquer de tais declara¢Ges e informar as medidas cabiveis
gue estdo sendo adotadas para sanar ou evitar a invalidade ou a ineficicia de qualquer
de tais declaracGes;

ndo emitir novas Cédulas de Produto Rural além da capacidade produtiva de suas
atividades relacionadas ao agronegacio;

dar ciéncia desta CPR-F, dos demais Documentos da Operacdo e de seus respectivos
termos e condi¢bes aos seus administradores e executivos e fazer com que estes
cumpram e fagcam cumprir todos os seus termos e condic¢des, conforme aplicavel;

cumprir por si, suas Afiliadas, funcionarios e/ou eventuais subcontratados, conforme
aplicavel, as Leis Anticorrupcao;

ndo receber, transferir, manter, usar ou esconder, recursos que decorram de qualquer
atividade ilicita, bem como néo ira contratar empregados ou de alguma forma manter
relacionamento profissional com pessoas envolvidas com atividades criminosas, em
especial lavagem de dinheiro, trafico de drogas, terrorismo ou contra as Leis
Anticorrupcao

cumprir, bem como adotar seus melhores esforcos para que suas Afiliadas,
funcionarios, administradores eventuais subcontratados ou agentes e representantes, no
exercicio de suas fungdes e agindo em seu nome ou em seu beneficio cumpram,
conforme aplicavel, a Legislacdo Socioambiental;

manter atualizados e em pleno vigor todos os alvaras, licencas (inclusive ambientais) e
autorizacBes dos drgdos federais, estaduais e municipais exigiveis e necessarios a sua
boa ordem legal, administrativa, ao desenvolvimento de suas atividades e negdcios,
exceto por aqueles alvards, licencas e autorizagBes (a) cuja auséncia ndo gere a
expectativa de um Efeito Adverso Relevante; ou (b) que ndo sejam considerados
materiais para o desenvolvimento de suas atividades e que néo estejam em processo
tempestivo de renovacdo;

entregar a Credora e ao Agente Fiduciario, no prazo de 60 (sessenta) dias contados a
partir do término de cada um dos trés primeiros trimestres fiscais e no prazo de 90
(noventa) dias, contados do encerramento do exercicio fiscal (a) as demonstrac6es
financeiras consolidadas e auditadas da Emitente ou informagdes trimestrais da
Emitente; e (b) a memoria de calculo do indice Financeiro, para fins do disposto da
Clausula 9.1.2, inciso (viii) acima;
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados de solicitacdo da Credora ou do Agente
Fiduciério, entregar qualquer informagdo relevante com relagdo a esta CPR-F e aos
demais Documentos da Operacdo que Ihes venha a ser razoavelmente solicitada, por
escrito, bem como os documentos para atualizacdo daqueles ja entregues, que venham
a ser exigidos pelas normas vigentes ou em razdo de determinagdo ou orientagédo de
autoridades competentes;

fornecer a Credora e ao Agente Fiduciario:

(@ qualquer informacdo que venha a ser razoavelmente solicitada pela Credora ou
pelo Agente Fiduciario a fim de que este possa verificar o cumprimento das
obrigacdes nos termos desta CPR-F e do Termo de Securitizacao;

(b) informagdes sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza néo
pecunidria, nos termos ou condi¢des desta CPR-F e dos demais Documentos da
Operagcao de que é parte, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
do descumprimento;

(c) todos os demais documentos e informagfes que a Emitente, nos termos e
condigdes previstos nesta CPR-F e nos demais Documentos da Operacéo de que
é parte, comprometeu-se a enviar a Credora e/ou ao Agente Fiduciario, conforme
0 Caso, nos prazos estabelecidos nos respectivos instrumentos;

(d)  no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento da citag&o, copia de
pedido de faléncia, insolvéncia ou recuperagdo, conforme aplicavel, apresentado
por si ou por terceiros;

(e) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da ciéncia, por parte da Emitente,
da ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado, cdpia da
documentac&o relacionada a referido Evento de VVencimento Antecipado;

n&o realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposigdes contratuais,
legais e regulamentares em vigor, nem praticar nenhum ato em desacordo com seu
contrato social vigente, de modo que possam, direta ou indiretamente, comprometer o
pontual e integral cumprimento das obrigacBes assumidas nesta CPR-F, conforme
aplicavel;

cumprir as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em qualquer jurisdi¢do na qual
realize negdcios ou possua ativos;
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(xvii)

(xviii)

(Xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

praticar os atos e assinar os documentos e contratos adicionais necessarios a
manutencdo dos direitos decorrentes desta CPR-F, bem como proceder, as suas
expensas, ao registro desta CPR-F e de seus eventuais aditamentos;

ndo utilizar os recursos captados no &mbito da Oferta em desacordo com as finalidades
previstas nesta CPR- Financeira;

efetuar pagamento de todas as despesas relacionadas aos Documentos da Operagéo;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos e/ou tarifas que incidam sobre a emisséo
desta CPR-F;

defender, de forma adequada e tempestiva, qualquer ato, acdo, procedimento ou
processo que tenha conhecimento e que possa afetar, no todo ou em parte, os direitos
da Credora decorrentes desta CPR-F ou a ela relativos, comunicando a Credora sobre
0 ato, acdo, procedimento e processo em questdo e as medidas tomadas pela respectiva
parte, conforme o caso;

informar & Credora, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do conhecimento, a
existéncia de processo arbitral ou processo administrativo que resulte ou possa resultar
em um Efeito Adverso Relevante, bem como seu objeto e as medidas tomadas pela
Emitente, mantendo a Credora e o Agente Fiduciario atualizados durante todo o
processo ou procedimento;

comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias especiais dos titulares dos
CRA, sempre que solicitado;

manter contratados durante o prazo de vigéncia da CPR-F e dos CRA, as suas expensas,
0 agente de liquidacéo dos CRA, o escriturador dos CRA, o agente fiduciario dos CRA,
a Agéncia de Classificagdo de Risco (conforme abaixo definida) e os demais
prestadores de servigos necessarios para a conclusdo da Emissdo e da Oferta;

contratar e manter contratada, as suas expensas, pelo menos uma agéncia de
classificagdo de risco, a ser escolhida entre Standard & Poor's, Fitch Ratings ou
Moody's, para realizar a classificacdo de risco (rating) corporativo da emissdo dos CRA
(“Agéncia de Classificacdo de Risc0”), devendo, ainda, com relagdo a pelo menos uma
agéncia de classificacdo de risco, (a) atualizar tal classificacao de risco pelo menos uma
vez a cada ano-calendario, até a Gltima data de vencimento dos CRA,; (b) divulgar e
permitir que a Agéncia de Classificagéo de Risco divulgue amplamente ao mercado tal
classificagdo de risco; (c) entregar a Securitizadora, com copia ao Agente Fiduciério
dos CRA, comprovante de tal classificacio de risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de sua veiculagdo; e (d) comunicar, na mesma data em que tomar
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conhecimento, a Securitizadora com copia ao Agente Fiduciario dos CRA, qualquer
alteracdo de tal classificacdo de risco; observado que, caso a Agéncia de Classificacdo
de Risco contratada cesse suas atividades no Brasil, tenha seu registro ou
reconhecimento, perante a CVM, para atuacdo como agéncia de classificacdo de risco,
cancelado, ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir tal classificacdo
de risco, a Emissora deverd (1) contratar outra agéncia de classificacdo de risco sem
necessidade de aprovacdo dos Titulares dos CRA, bastando notificar a Securitizadora,
com coOpia ao Agente Fiduciario dos CRA, desde que tal agéncia de classificagdo de
risco seja Standard & Poor's, Fitch Ratings ou Moody's; ou (2) caso a agéncia de
classificagdo de risco ndo esteja entre as indicadas no item (1) acima, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento, notificar a
Securitizadora, com copia ao Agente Fiduciario dos CRA para que esta convoque
assembleia de Titulares dos CRA para que estes definam a agéncia de classificacdo de
risco substituta. Para todos os fins e efeitos, caso a Emissora contrate mais de uma
Agéncia de Classificacdo de Risco, dentre aquelas mencionadas neste inciso, a
Emissora poderd, a seu exclusivo critério, escolher apenas um relatorio de classificacéo
de risco para entregar a Securitizadora, com cOpia ao Agente Fiduciario dos CRA, ou
divulgar ao mercado; e

(xxvi)  entregar & Securitizadora, com copia ao Agente Fiduciario dos CRA, os relatorios de
classificagdo de risco preparados pela Agéncia de Classificagdo de Risco no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emitente.

11.2 A Emitente respondera pela existéncia integral da CPR-F, assim como por sua
exigibilidade, legitimidade e correta formalizacéo.

12. CESSAO E ENDOSSO

121 A Emitente ndo poderd transmitir quaisquer de suas obrigagdes descritas nesta
CPR-F sem a prévia autorizacao por escrito da Credora.

12.2 A Emitente desde ja autoriza a Credora a instituir de regime fiduciario sobre esta
CPR-F como lastro de emissdo dos CRA, bem como a realizar a cessdo e o endosso dos direitos
decorrentes da titularidade desta CPR-F, para fins da Oferta dos CRA.

12.2.1 Para fins do disposto na Clausula 13.2, acima, a Emitente autoriza a Credora ou
terceiros por ela indicados a divulgar os dados e informacdes desta CPR-F para os prestadores de
servico envolvidos direta ou indiretamente na operacdo de securitizacdo da qual esta CPR-F faz
parte, para potenciais titulares dos CRA e para 0 mercado de valores mobiliarios, de forma que
tal divulgacdo ndo violard o disposto na Lei Complementar n® 105, de 10 de janeiro de 2001,
conforme em vigor, e qualquer outra regulacao ou disposic¢ao contratual.
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13. REGISTRO E CUSTODIA

13.1 A presente CPR-F serd registrada em até 10 (dez) Dias Uteis contados de sua
emisso ou em até 1 (um) Dia Util anterior & data de liquidagio dos CRA, o que ocorrer primeiro,
pela Custodiante, junto a B3, na qualidade de sistema de registro e de liquidacéo financeira de
ativos, autorizado pelo Banco Central do Brasil, na modalidade com liquidag&o financeira fora
do &mbito da B3.

13.2 A Custodiante mantera sob sua custddia, diretamente ou por meio da contratacdo
de terceiros qualificados, as suas expensas, a via digital desta CPR-F e de seus eventuais
aditamentos, bem como dos demais Documentos Comprobatorios, nos termos e para os efeitos
dos artigos 627 e seguintes do Cédigo Civil, responsabilizando-se pela sua guarda até a liquidacao
desta CPR-F.

13.3 A atuacdo Custodiante limitar-se-4, tdo somente, a verificar o preenchimento dos
requisitos formais relacionados aos documentos recebidos, nos termos da legislagdo vigente. A
Custodiante ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou
completude das informacdes técnicas e financeiras constantes de qualquer documento que lhe seja
enviado, inclusive com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as
informacdes dos documentos recebidos.

134 Adicionalmente, sempre que houver aditamento ao presente instrumento, a
Emitente obriga-se a enviar a Custodiante 1 (uma) via original emitida eletronicamente do
aditamento para fins de custddia.

13.4.1 A Emitente se compromete a encaminhar a Custodiante uma via digital desta
CPR-F, bem como de seus eventuais aditamentos, tdo logo sejam registrados.

14. ADITAMENTOS

141 Conforme previsto no artigo 9° da Lei 8.929, esta CPR-F podera ser retificada e
ratificada, no todo ou em parte, por meio de aditamentos que passardo a integra-la, apo6s a devida
formalizagéo pela Emitente e pela Credora.

14.2 Qualquer alteracdo a esta CPR-F, ap6s a integralizacdo dos CRA, dependera de
prévia aprovacdo da Securitizadora e dos titulares dos CRA, reunidos em assembleia especial,
nos termos e condi¢cGes do Termo de Securitizacdo, exceto nas hipdteses a seguir, em que tal
alteracdo independerd de prévia aprovacao dos titulares dos CRA reunidos em assembleia especial
de titulares dos CRA, desde que decorra, exclusivamente, dos eventos a seguir e,
cumulativamente, ndo represente prejuizo, custo ou despesa adicional aos titulares dos CRA,
inclusive com relacdo a exequibilidade, validade e licitude desta CPR-F e desde que comunicadas
aos titulares dos CRA no prazo de até 7 (sete) dias contado da data em que a respectiva alteracao
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tenha sido implementada: (i) modificagBes j& permitidas expressamente nesta CPR-F ou nos
demais Documentos da Operacdo, em especial o aditamento para refletir o resultado do
Procedimento de Bookbuilding; (ii) necessidade de atendimento a exigéncias de adequacdo a
normas legais ou regulamentares, ou apresentadas pela CVM, B3, ANBIMA, BACEN e/ou
demais reguladores; (iii) quando verificado erro material, seja ele um erro grosseiro, de digitacao
ou aritmético; ou (iv) atualizacdo dos dados cadastrais das partes, tais como alteracdo da razdo
social, endereco e telefone, entre outros.

15. TRIBUTOS

15.1 Os tributos incidentes sobre esta CPR-F deverdo ser integralmente pagos pela
Emitente, incluindo, sem limitacdo, todos os custos de tributacdo incidentes sobre quaisquer
pagamentos devidos a Securitizadora, na qualidade de titular esta CPR-F. Nesse sentido, referidos
pagamentos deverdo ser acrescidos dos valores atuais e futuros correspondentes a quaisquer
tributos que sobre eles incidam, venham a incidir ou sejam entendidos como devidos. Da mesma
forma, caso, por forca de norma ou determinacdo de autoridade, a Emitente tiver que reter ou
deduzir, de quaisquer pagamentos feitos exclusivamente no ambito desta CPR-F, quaisquer
tributos e/ou taxas, a Emitente devera acrescer a tais pagamentos valores adicionais de modo que
a Securitizadora, na qualidade de titular desta CPR-F, receba 0os mesmos valores que seriam por
ela recebidos caso nenhuma retencdo ou deducdo fosse realizada. Para tanto, a Emitente desde ja
reconhece ser pecuniaria a obrigacdo aqui prevista, e declaram serem liquidos, certos e exigiveis
todos e quaisquer valores que vierem a ser apresentados contra si, pela Securitizadora, na
gualidade de titular desta CPR-F, pertinentes a esses tributos, os quais deverdo ser liquidados,
pela Emitente, por ocasido da sua apresentacdo pela Securitizadora.

15.2 A Emitente ndo sera responsavel pelo pagamento de quaisquer tributos que
venham a incidir sobre o pagamento de rendimentos pela Securitizadora aos titulares dos CRA
e/ou que de qualquer outra forma incidam sobre os titulares dos CRA em virtude de seu
investimento nos CRA.

15.3 Os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas estdo
atualmente isentos de imposto de renda, por for¢a do artigo 3°, inciso 1V, da Lei n°® 11.033, de 21
de dezembro de 2004, conforme alterada, isencdo essa que pode sofrer alteracdes ao longo do
tempo.

15.3.1 Caso, por forca de norma ou determinacao de autoridade, os rendimentos gerados
por aplicacdo em CRA por pessoas fisicas deixem de ser isentos de imposto de renda, a Emitente
deverd, a seu exclusivo critério (i) acrescer aos pagamentos decorrentes os valores dos tributos
incidentes (gross up) ou (ii) realizar uma Oferta de Liquidagdo Antecipada desta CPR-F, nos
termos da Clausula 10.1 acima, no prazo de até 40 (quarenta) dias contados da data em que seja
devido o primeiro recolhimento, retencdo ou pagamento referido acima.
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15.3.2 Apos a realizagdo da Oferta de Liquidacdo Antecipada, nos termos da Clausula
15.3.1 acima, a Emitente ndo sera responsavel pela realizacéo de qualquer pagamento adicional a
Securitizadora ou aos titulares dos CRA que ndo tiverem aderido & Oferta de Liquidacdo
Antecipada em razéo de qualquer alteracdo na legislacdo tributéria ou na tributacéo aplicavel aos
CRA, conforme descrito nesta Clausula 15.

16. DESPESAS E FUNDO DE DESPESAS

16.1 As despesas abaixo indicadas, dentre outras necessarias a emissdo dos CRA, que
forem devidamente comprovadas, serdo arcadas da seguinte forma: (i) os valores referentes ao
Valor Inicial do Fundo de Despesas, conforme listados no Anexo Il a esta CPR-F serdo
descontadas pela Credora do Valor de Desembolso; e (ii) as despesas recorrentes, referentes ao
Valor do Fundo de Despesas, descritas abaixo serdo arcadas mediante a utilizagdo do Fundo de
Despesas e/ou pela Emitente (sendo os itens (i) e (ii) acima, em conjunto, as “Despesas”):

0] remuneragédo do escriturador e liquidante dos CRA, nos seguintes termos:

(@) parcelas anuais, conforme Anexo Il a esta CPR-F, a titulo de remuneracao,
atualizados anualmente pela variagdo acumulada do IPCA e, em caso de extingéo,
outro indice substituto constante na lei;

(i) remuneracdo do auditor independente do patriménio separado dos CRA:

(@) aSecuritizadora realizara o pagamento, com recursos do patrimonio separado dos
CRA, do valor anual descrito no Anexo Il a esta CPR-F, a titulo de honorarios
por servicos de auditoria prestados por auditor independente. A remuneracdo
devida ao auditor independente do patriménio separado dos CRA sera reajustada
anualmente, segundo o IPCA e, no caso de sua supressdo ou extingédo, o indice
de reajuste permitido por lei;

(iii) remuneracdo da Securitizadora, nos seguintes termos:

(@ pelaadministragdo do patriménio separado dos CRA, em virtude da securitiza¢do
dos direitos creditérios do agronegécio representados integralmente pela CPR-F,
durante o periodo de vigéncia dos CRA, serdo devidas parcelas mensais no valor
descrito no Anexo Il a esta CPR-F, atualizadas anualmente, pela variacdo
acumulada do IGPM, ou na falta deste, ou, ainda, na impossibilidade de sua
utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, calculadas pro rata die, se
necessario, a ser paga a Securitizadora, ou a qualquer empresa do mesmo grupo
econdmico da Securitizadora, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da Data de
Integralizacdo dos CRA, e as demais, na mesma data dos meses subsequentes até
0 resgate total dos CRA,;
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(b)

(©)

(d)

pela emissdo dos CRA, sera devido o valor descrito no Anexo 11 a esta CPR-F, a
ser pago a Securitizadora, ou a qualquer empresa do mesmo grupo econémico da
Securitizadora, em até 2 (dois) Dias Uteis da data de subscrigdo e integralizacio
dos CRA;

nos casos de cobranca por hora-homem serd devido o valor de R$ 770,00
(setecentos e setenta reais) caso seja necessario o desenvolvimento de trabalhos
de consultoria por parte da VERT para eventual alteracdo de condicGes
operacionais dos CRA apds sua 12 (primeira) integralizacdo, bem como se faca
necessaria a participacdo em reunides ou conferéncias telefénicas e assembleias
gerais presenciais ou virtuais. Tal valor serd devido, também, nos casos de (i)
esforcos de cobranga judiciais ou extrajudiciais e excussao de eventuais garantias
relacionados aos CRA e/ou ao lastro, (ii) aditamentos aos documentos da
Emisséo, inclusive relativos a troca de lastros ou garantias; (iii) implementacao
das decisdes tomadas nas reunides e/ou assembleias, bem como das novas
condigdes estabelecidas & Operacéo de Securitizagdo em virtude dos aditamentos;
(iv) verificacBes extraordinérias de destinacdo de recursos e garantias; (V)
atendimento de solicitacdes da Solicitante ou de terceiros que sejam relacionadas
a reclamacGes perante os 6rgdos de defesa do consumidor e/ou processos
judiciais, vinculados ao lastro e/ou garantia da Emissao e/ou a procedimentos de
cobranga praticados pela Solicitante ou por terceiros contratados no ambito dos
CRA; (vi) esforgos adicionais, quando o CRA tiver mais de 1 (um) distribuidor
mandatado e/ou a liquidacéo ocorrer em mais de uma data; (vii) desenvolvimento
de funcionalidades, automagGes e/ou quaisquer customizagfes dos sistemas da
VERT que se facam necessarios para a prestacdo dos Servicos no ambito dos
CRA; e (viii) realizacdo de estudos, andlises, conferéncias telefénicas e/ou
preparacdo de e-mails relacionados a quaisquer dos itens anteriores; (ix)
verificacdo de covenants no ambito dos CRA e/ou acerca de indices relacionados
a estrutura dos CRA; e (x) verificacdo de garantias, incluindo, mas ndo se
limitando, fluxos periddicos, razes de garantias; etc. O mesmo valor por hora de
trabalho dedicado serd devido caso seja necessaria a realizacdo de analises de
documentos, participacdo em reunides, virtuais ou presenciais, bem como
qualquer atividade por parte de colaboradores da VERT durante os fins de
semana e/ou feriados nacionais, tanto na fase de estruturacdo como apés a
emissdo dos CRA;

os valores indicados nos itens acima seréo acrescidos do Imposto Sobre Servicos
de Qualquer Natureza — ISS, da Contribui¢do ao Programa de Integracdo Social
— PIS, da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS;
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(iv)

v)

remuneracdo do custodiante e registrador, pelos servi¢os prestados nos termos desta
CPR-F, nos seguintes termos:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

()

pela implantagdo e registro desta CPR-F, serd devida parcela Unica, no valor
descrito no Anexo |1 a esta CPR-F, a ser paga até o 5° (quinto) Dia Util contado
da data de subscricdo e integralizacdo dos CRA,;

pela custddia desta CPR-F, serd devida: (a) parcela Gnica de implantacdo, no
valor descrito no Anexo 1l a esta CPR-F, a ser paga até o 5° (quinto) Dia Util
apds a primeira Data de Integralizacio dos CRA ou em 30 (trinta) Dias Uteis
contados da data de assinatura do presente instrumento, 0 que ocorrer primeiro,
e; (b) parcelas anuais, no valor descrito no Anexo Il a esta CPR-F, sendo a
primeira parcela devida no mesmo dia do vencimento da parcela (a) acima do ano
subsequente ¢ as demais no mesmo dia dos anos subsequentes;

todos os custos cobrados pela B3 correrdo por conta da Credora, se houver;

a remuneragdo prevista nas alineas “a” a “c” supra sera atualizada na menor
periodicidade permitida em lei pelo IPCA, ou, na sua falta, pelo indice que vier a
substitui-lo, desde a data de pagamento da primeira parcela até a data de
pagamento de cada parcela, calculados pro-rata die, se necessario;

a Credora arcard, com recursos do patrimonio separado dos CRA, com o custo
dos tributos incidentes sobre o pagamento da remuneracao devida ao Custodiante
e os demais reembolsos devidos no &mbito da prestacdo dos servi¢os do
Custodiante. Dessa forma, todos 0s pagamentos serdo acrescidos, incluindo, mas
ndo se limitando, a: Impostos sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISS, da
Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social — PIS, da Contribuicdo para
Financiamento da Seguridade Social — COFINS e Imposto de Renda e Proventos
de Qualquer Natureza — IRPJ, bem como quaisquer outros tributos que venham a
incidir sobre a remuneragdo do Custodiante;

as parcelas citadas nas alineas “a” e “b” acima poderao ser faturadas por qualquer
empresa do grupo econdmico, incluindo, mas ndo se limitando, a VVértx Servicos
Fiduciarios Ltda., inscrita no CNPJ sob o n® 17.595.680/0001-36.

remuneracdo do Agente Fiduciario, pelos servicos prestados nos termos do Termo de
Securitizagdo:

(a)

pelos servigos prestados durante a vigéncia dos CRA, serdo devidas (1) uma
parcela de implantagéo no valor descrito no Anexo 11 a esta CPR-F, devida até o
5° (quinto) dia util contado da primeira Data de Integralizacdo dos CRA, e; (2)
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(b)

(©)

(d)

(€)

()

parcelas anuais no valor descrito no Anexo Il a esta CPR-F, sendo a primeira
parcela devida no mesmo dia do vencimento da parcela (1) acima do ano
subsequente e as demais no mesmo dia dos anos subsequentes. Caso a operagéo
seja desmontada, o valor da parcela (1) serd devido pela Emitente a titulo de
“abort fee” até o 5° (quinto) dia util contado da comunicagdo do cancelamento
da operacéo;

a parcela (2) citada na alinea “a” acima sera reajustada anualmente pela variacao
acumulada do IPCA, ou, na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro
pagamento até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se
necessario. A remuneracao sera devida mesmo ap6s o vencimento final dos CRA,
caso 0 Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua funcéo
em relacdo a emissdo, remuneracgdo essa que sera calculada pro rata die.

os valores indicados na alinea (a) acima serdo acrescidos do Imposto Sobre
Servigos de Qualquer Natureza— 1SS, da Contribuicdo ao Programa de
Integracdo Social — PIS, da Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade
Social — COFINS, Imposto de Renda, a Contribui¢cdo Social Sobre o Lucro
Liquido e de quaisquer outros tributos e despesas que venham a incidir sobre a
remuneracdo ao Agente Fiduciario, nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento;

em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos em
atraso incidirdo multa contratual de 10% (dez por cento) sobre o valor do débito,
bem como juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do
débito em atraso sujeito a atualizacdo monetéria pelo IPCA acumulado, incidente
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata
die;

as parcelas citadas na alinea “a” acima poderdo ser faturadas por qualquer
empresa do grupo econdmico, incluindo, mas ndo se limitando, a VVortx Servigos
Fiduciarios Ltda., inscrita no CNPJ sob o n° 17.595.680/0001-36;

adicionalmente, a Emitente e/ou a Credora antecipard ao Agente Fiduciério todas
as despesas necessarias para prestar os servicos descritos nesta CPR-F, proteger
os direitos e interesses dos titulares dos CRA ou para realizar seus créditos.
Quando houver negativa para custeio de tais despesas pela Emitente, os titulares
dos CRA deverdo antecipar todos os custos a serem despendidos pelo Agente
Fiduciério, na propor¢cdo de seus creditos, e posteriormente, ressarcidas pela
Emitente e ou pela Credora. As despesas a serem antecipadas deverdo ser
previamente aprovados pelos titulares dos CRA e pela Emitente. Sdo exemplos
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(9)

(h)

(i)

@)

de despesas que poderdo ser realizadas pelo Agente Fiduciario: (1) publicacdo de
relatorios, avisos, editais e notificacBes, despesas cartorarias, conforme previsto
neste instrumento e na legislacdo aplicavel, e outras que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicaveis; (2) despesas com conferéncias e contatos telef6nicos;
(3) obtencdo de certiddes, fotocdpias, digitalizacbes, envio de documentos; (4)
locomocdes entre estados da federacdo, alimentacdo, transportes e respectivas
hospedagens, guando necessarias ao desempenho das funcbes e devidamente
comprovadas; (5) conferéncia, validacdo ou utilizacdo de sistemas para
checagem, monitoramento ou obtencdo de opinido técnica ou legal de
documentacéo ou informac&o prestada pela Credora para cumprimento das suas
obrigac0es; (6) gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas
e taxas judiciarias nas a¢des propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de
acOes contra ele propostas no exercicio de sua fungdo, decorrentes de culpa
exclusiva e comprovada da Emitente e ou Credora, ou ainda que
comprovadamente lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, engquanto
representante da comunhdo dos Titulares de CRA (7) as eventuais despesas,
depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais seréo
igualmente suportadas pelos titulares dos CRA, bem como sua remuneragéo; e
(8) custos e despesas relacionadas a B3;

caso seja necessario 0 ressarcimento de despesas ao Agente Fiduciario, este
devera ser efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis ap0s a realizacio da respectiva
prestacdo de contas a Credora e/ou & Emitente e envio de cOpia dos respectivos
comprovantes de pagamento;

o crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos titulares dos CRA que néo tenha sido saldado
na forma prevista nas clausulas acima seré acrescido a divida da Emitente, tendo
preferéncia na ordem de pagamento;

0 Agente Fiduciario ndo antecipard recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissdo, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e
antecipados pela Credora, pela Emitente ou pelos titulares dos CRA, conforme o
caso;

em caso de inadimplemento, pela Emitente, ou na necessidade de Assembleia
Especial de qualquer natureza, serd devida ao Agente Fiducidrio uma
remuneracéo adicional equivalente a R$ 650,00 (seiscentos e cinquenta reais) por
hora-homem de trabalho dedicado as atividades relacionadas a Emisséo,
incluindo, mas n&o se limitando, (1) ao comparecimento em reunides formais ou
conferéncias telefonicas com a Credora, 0s titulares dos CRA ou demais partes

da Emisséo, inclusive respectivas assembleias; (2) a analise e/ou confecgdo de

47

205



Docusign Envelope ID: 9F77A0AE-3C3E-4C96-B585-47094AD8C702

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

eventuais aditamentos aos Documentos da Operagdo, atas de assembleia e/ou
quaisquer documentos necessarios ao disposto no item seguinte; e (3)
implementag&o das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, remuneracao
esta a ser paga no prazo de 10 (dez) dias ap6s a conferéncia e aprovagdo pela

Credora do respectivo “Relatério de Horas™;

averbacOes, tributos, prenotacBGes e registros em cartérios de registro de titulos e
documentos e junta comercial, quando for o caso, bem com as despesas relativas a
alteracdes dos Documentos da Operacao;

todas as despesas razoavelmente incorridas, sempre que possivel, previamente
autorizadas e devidamente comprovadas pelo Agente Fiduciario que sejam necessarias
para proteger os direitos e interesses dos titulares de CRA ou para realizagdo dos seus
créditos, conforme previsto no Termo de Securitizacao;

honorérios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais,
bem como as despesas razodveis e comprovadas, com eventuais processos
administrativos, arbitrais e/ou judiciais, incluindo sucumbéncia, incorridas, de forma
justificada, para resguardar os interesses dos titulares de CRA e a realizagcdo dos
direitos creditorios do agronegocio decorrentes desta CPR-F integrantes do patriménio
separado dos CRA,;

emolumentos e demais despesas de registro da B3 relativo a CPR-F, aos CRA e a
Oferta;

custos relacionados a qualquer realizacdo de assembleia especial de titulares de CRA
realizada nos termos dos Documentos da Operagéo;

despesas com a auditoria anual do patrimdnio separado dos CRA, nos termos da
Resolu¢do CVM 60;

as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acOes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos titulares dos
CRA e a realizagdo dos direitos creditorios do agronegécio que servem de lastro para
0s CRA;

despesas com registros e movimentacdo perante a CVM, a ANBIMA, B3, juntas
comerciais e cartorios de registro de titulos e documentos, cartérios de registro de
imoéveis, conforme o caso, da documentacdo societaria da Credora relacionada aos
CRA, ao Termo de Securitizagdo e aos demais Documentos da Operagédo, bem como
de eventuais aditamentos;
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(xiv) despesas com a publicacédo de atos societéarios da Credora e necessarias a realizagao de
assembleias especiais de titulares dos CRA, na forma da regulamentacéo aplicavel;

(xv) outras despesas, mesmo que acima ndo especificadas, que surjam apds a emissao dos
CRA, para a cobranca judicial ou extrajudicial dos créditos inadimplidos;

(xvi) despesas razoaveis e comprovadas com gestdo, cobranca, realizacdo e administracao
do patriménio separado dos CRA e outras despesas indispensaveis a administracao dos
direitos creditorios do agronegocio decorrentes da CPR-F, incluindo: (a) a remuneracgéo
dos prestadores de servicos, (b) as despesas com sistema de processamento de dados,
(c) as despesas cartorarias com autenticacdes, reconhecimento de firmas, emissdes de
certiddes, registros de atos em cartérios e emolumentos em geral, (d) as despesas com
copias, impressdes, expedi¢cGes de documentos e envio de correspondéncias, (€) as
despesas com publicacGes de balancos, relatorios e informacdes periddicas, (f) as
despesas com empresas especializadas em cobranca, leiloeiros e comissdes de
corretoras imobiliarias, e (g) quaisquer outras despesas relacionadas a administragao
dos direitos creditorios do agronegdcio decorrentes da CPR-F e do patriménio separado
dos CRA, inclusive as referentes & sua transferéncia para outra companhia
securitizadora de créditos do agronegocio, na hipotese de o Agente Fiduciario vir a
assumir a sua administrag@o, nos termos previstos no Termo de Securitizacéo; e

(xvii)  as perdas, danos, obrigacfes ou despesas, incluindo taxas e honorérios advocaticios
arbitrados pelo juiz, resultantes, direta ou indiretamente, da Emissdo, exceto se tais
perdas, danos, obrigacGes ou despesas forem resultantes de inadimplemento, dolo ou
culpa por parte da Securitizadora ou de seus administradores, empregados, consultores
e agentes, conforme vier a ser determinado em deciséo judicial transitada em julgado.

16.1.1 Sem prejuizo da obrigagdo da Emitente prevista na Clausula 16.1 acima, caso 0s
recursos existentes no Fundo de Despesas (conforme definido abaixo) para pagamento das
Despesas previstas na Clausula 16.1 acima sejam insuficientes e a Emitente ndo efetue
diretamente tais pagamentos, a Securitizadora e o Agente Fiduciario poderdo cobrar tal
pagamento da Emitente ou solicitar aos titulares de CRA que arquem com o referido pagamento
ressalvado o direito de regresso contra a Emitente. Em Gltima instancia, as Despesas que
eventualmente ndo tenham sido saldadas na forma deste item serdo acrescidas a divida da
Emitente no &mbito dos direitos creditérios do agronegdcio decorrentes desta CPR-F, e deverdo
ser pagas na ordem de prioridade estabelecida no Termo de Securitizacéo.

16.2 Fundo de Despesas. Na primeira Data de Integralizacdo dos CRA, a Credora
reterd na Conta Centralizadora, 0 montante necessario para a constituicdo de um fundo de
despesas que fara frente ao pagamento das Despesas indicadas acima e no Anexo Il a esta CPR-
F, referentes aos proximos 6 (seis) meses e serd mantido na Conta Centralizadora durante toda a
vigéncia das Debéntures (“Valor do Fundo de Despesas” e “Fundo de Despesas”,
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respectivamente). Exclusivamente na Primeira Data de Integralizacéo, o valor a ser retido para a
constituicdo do Fundo de Despesas considerard 0 montante necessario para fazer frente ao,
referente aos proximos 6 (seis) meses de pagamento das Despesas Recorrentes, Despesas Flat e
caso aplicavel, despesas extraordinarias provisionadas da Emissao, conforme previstos no Anexo
IT a esta Escritura de Emissao (“Valor Inicial do Fundo de Despesas™).

16.2.1 Toda vez que, por qualquer motivo, os recursos do Fundo de Despesas venham a
ser inferiores a0 montante equivalente as Despesas referentes aos proximos 3 (trés) meses (“Valor
Minimo do Fundo de Despesas™), mediante comprovacdo da Securitizadora, a Emitente no &mbito
desta CPR-F devera recompor o Valor do Fundo de Despesas mediante transferéncia dos valores
necessarios a sua recomposicdo diretamente para a Conta Centralizadora, em até 5 (cinco) Dias
Uteis da comunicac&o enviada pela Securitizadora & Emitente.

16.2.2 Em caso de ndo cumprimento, pela Emitente das obrigacfes de pagamento de
Despesas previstas na Clausula 16.1 e 16.2.1 acima, a Securitizadora deverd, nos termos da ordem
de pagamentos prevista no Termo de Securitizacao, realizar o pagamento de despesas mediante o
desconto dos valores necessarios para tanto dos recursos recebidos da Emitente a titulo de
pagamento dos direitos creditorios do agronegdcio decorrentes da CPR-F, respondendo a
Emitente por eventual insuficiéncia de referidos recursos para o pagamento de despesas e dos
demais valores devidos aos titulares de CRA, a qualquer titulo, inclusive a titulo de remuneracao,
amortizacdo e demais encargos.

16.2.3 Os recursos do Fundo de Despesas estardo abrangidos pela instituicdo do Regime
Fiduciario dos CRA e integrardo o Patrimbénio Separado (conforme definidos no Termo de
Securitizagdo), podendo ser aplicados pela Credora, na qualidade de titular da Conta
Centralizadora, nas Aplicagdes Financeiras Permitidas, ndo sendo a Credora responsabilizada por
qualquer garantia minima de rentabilidade. Os resultados decorrentes desse investimento
integrardo automaticamente o Fundo de Despesas.

16.2.4 Em nenhuma hipétese, a Credora incorrera em antecipacdo de Despesas e/ou
suportara Despesas com recursos proprios.

16.2.5 Os recursos do Fundo de Despesas poderao ser investidos pela Credora em uma
Aplicacdo Financeira Permitida, ndo sendo a Credora responsabilizada por qualquer garantia
minima de rentabilidade e, no dia em que forem realizados, tais investimentos, assim como 0s
bens e direitos deles decorrentes, passarao a integrar automaticamente o Fundo de Despesas.

16.2.6 Despesas Extraordinérias. Quaisquer custos extraordinérios que venham incidir

sobre a Securitizadora em virtude de quaisquer renegocia¢fes que impliquem na elaboracdo de
aditivos aos instrumentos contratuais e/ou na realizacdo de assembleias de Titulares de CRA,
incluindo, mas ndo se limitando a remuneracdo adicional, pelo trabalho de profissionais da
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Securitizadora ou do Agente Fiduciario dedicados a tais atividades deverdo ser arcados pela
Emitente conforme previsto na Clausula 16.1 acima.

16.2.6.1 Em caso de reestruturacdo das caracteristicas da CPR-F e dos CRA, ap6s a
primeira Data de Integralizacdo, sera devida a Credora uma remuneracao adicional equivalente a:
R$ 770,00 (setecentos e setenta reais) por hora homem, em caso de Assembleia Especial de
Titulares dos CRA. Caso a reestruturacao decorra de aumento de volume da Oferta e/ou inclusao
de novas séries apds o pagamento do valor de desembolso desta CPR-F, a remuneracao para tal
atividade ficara condicionada ao prévio acordo entre Emitente e a Credora. As parcelas eventuais
ou extraordinarias, poderdo ser faturadas por qualquer empresa do grupo econémico da Credora.

17. DISPOSICOES GERAIS
17.1 Notificacbes. Todos os documentos e as comunicagdes, sempre feitos por escrito,

assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados por
qualquer das partes, deverdo ser encaminhados para 0s seguintes enderegos:

(i) para a Emitente:

COCAL COMERCIO INDUSTRIA CANAA ACUCAR E ALCOOL S.A.

Parque Industrial Dr Camilo Calazans de Magalhaes; s/n°, caixa postal 91

CEP 19714-889 — Paraguacu Paulista — SP

At: Eli Machado Cabrera; Ailton Leite dos Santos; Jose Henrique Pedroso; Mario
Henrique Sellis Porteira; Roberto Claudio Gomes Figueira

Tel.: (18) 3361-8888

E-mail: ecabrera@cocal.com.br; ailton.santos@cocal.com.br;
jose.pedroso@cocal.com.br; mario.sellis@cocal.com.br;
roberto.figueira@cocal.com.br

(i) para a Credora:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Rua Cardeal Arcoverde, n® 2.365, 11° andar, Pinheiros,
CEP 05407-003, Sao Paulo/SP

At.: Renan Toffanin / Felipe Rogado

Tel.: (11) 3385-1800

E-mail: gestdo.corp@vert-capital.com

1711 A Emitente autoriza a Credora, durante o prazo de vigéncia desta CPR-F, a
consultar as bases de dados do BACEN, CERC e B3, conforme aplicavel, para acesso aos dados
de CNPJ, para fins de monitoramento de riscos.
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17.1.2 Os documentos e as comunicagdes, assim como 0s meios fisicos que contenham
documentos ou comunicagdes, serdo considerados recebidos quando entregues, sob protocolo ou
mediante “Aviso de Recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou
comprovante de entrega do servigo de “courier”, nos enderecos acima, ou quando da confirmacao
do envio da transmissdo via fac-simile (answer back) ou correio eletronico (e-mail). Para os fins
deste item, serd considerada valida a confirmacdo do envio via fac-simile ou correio eletrénico
(e-mail) ainda que emitida pela parte que tenha transmitido a mensagem, desde que o
comprovante tenha sido expedido a partir do equipamento utilizado na transmisséo e que dele
constem informacdes suficientes a identificacdo do emissor e do destinatario da comunicacao.

17.2 A Emitente reconhece que a presente CPR-F constitui titulo executivo
extrajudicial, nos termos da Lei 8.929 e do Codigo de Processo Civil.

17.3 A abstencdo, pela Credora, do exercicio de quaisquer direitos ou faculdades que
lhe sdo assegurados, em decorréncia de lei ou desta CPR-F, ou a eventual concordancia com
atrasos no cumprimento das obrigacBes aqui assumidas pela Emitente, ndo implicardo em
novagdo, e nem impedirdo a Credora de exercer, a qualquer momento, referidos direitos e
faculdades.

17.4 Na hipo6tese de eventual inadimplemento da Emitente, a Credora podera
promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando a execucao por quantia certa contra a Emitente
ou qualquer outra medida que entender cabivel.

175 Além dos encargos estabelecidos nesta CPR-F, a Credora podera, em caso de
inadimplemento, cobrar da Emitente todas as despesas razoaveis de cobranga judicial, acrescidos
de quaisquer despesas judiciais e/ou processuais e 0s honorarios de sucumbéncia, arbitrados em

juizo.

17.6 A Emitente responsabiliza-se a manter constantemente atualizados, junto a
Credora, o(s) endereco(s) para efeito de comunicacdo sobre qualquer ato ou fato decorrente desta
CPR-F.

17.7 A presente CPR-F é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando a

Emitente por si e seus eventuais sucessores.

17.8 Caso qualquer das disposicdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢do afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

17.9 Protecdo de Dados. A Emitente autoriza, de maneira livre, esclarecida e

inequivoca, a utilizacdo de seus dados pessoais para a realizagéo da operacédo de securitiza¢do ora
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estabelecida, nos termos e propdésitos contidos nos Documentos da Operacdo, autorizando
expressamente, desde j&, o compartilhamento destas informacGes com as partes envolvidas.

17.10 Assinatura Digital. A Emitente concorda que a presente CPR-F, bem como
demais Documentos da Operacdo, poderdo ser assinados digitalmente, nos termos da Lei 13.874,
bem como da Medida Provisoria 2.200-2, do Decreto 10.278, e, ainda, do Enunciado n°® 297 do
Conselho Nacional de Justica, com a utilizacdo da infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira
(ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por meio da Medida Provisoria 2.200-2/01. Dessa
forma, a assinatura fisica de documentos, bem como a existéncia fisica (impressa) de tais
documentos ndo serdo exigidas para fins de cumprimento de obrigagGes previstas neste
instrumento, exceto se outra forma for exigida pelo(s) cartorio(s) e demais 6rgaos competentes,
hip6tese em que as Partes se comprometem a atender eventuais solicitagdes no prazo de 5 (cinco)
dias, a contar da data da exigéncia.

17.10.1 Esta CPR-F produz efeitos a partir da data nela indicada, ainda que um ou mais
signatérios realizem a assinatura eletrénica em data posterior. Ademais, ainda que algum
signatario venha a assinar eletronicamente este instrumento em local diverso, o local de emissao
desta CPR-F €, para todos os fins, a cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, conforme abaixo

indicado.
18. FORO
18.1 Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, como o Uinico

competente para resolver quaisquer davidas ou controveérsias decorrentes desta CPR-F.

A presente CPR-F é assinada pela Emitente em via Unica digital, nos termos da Clausula 17.10
acima.

Sao Paulo, 04 de setembro de 2025.

(O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco)
(as assinaturas seguem na proxima pagina)
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Péagina de Assinaturas da Cédula de Produto Rural com Liquidacéo Financeira n® 001/2025,
emitida em 04 de setembro de 2025 pela Cocal Comércio Industria Canad Agtcar e Alcool
S.A.

COCAL COMERCIO INDUSTRIA CANAA ACUCAR E ALCOOL S.A.
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ANEXO | - CRONOGRAMA DE DATAS DE PAGAMENTO

il DA T Juros Amortizagéo MEETerE! Anr(?lﬁ?zggéo

ordem Pagamento Juros ("Tai")
1 13/03/2026 Sim Né&o Né&o 0,00%
2 14/09/2026 Sim Né&o Né&o 0,00%
3 12/03/2027 Sim Né&o Né&o 0,00%
4 14/09/2027 Sim Né&o Né&o 0,00%
5 14/03/2028 Sim Né&o Né&o 0,00%
6 14/09/2028 Sim Né&o Né&o 0,00%
7 14/03/2029 Sim Né&o Né&o 0,00%
8 14/09/2029 Sim Né&o Né&o 0,00%
9 14/03/2030 Sim Né&o Né&o 0,00%
10 13/09/2030 Sim Sim Né&o 50,00%
11 14/03/2031 Sim Né&o Né&o 0,00%
12 12/09/2031 Sim Sim Né&o 100,00%
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Despesas Iniciais
Registro de Valores
Mobiliérios (B3)
Taxa de Liquidagdo
Financeira (B3)

Taxa Anbima (Registro de

Ofertas Pablicas)

Taxa de Fiscalizagdo CVM
Fee de Emissao

Administracdo dos CRA
Implementacdo Agente
Fiduciério
Agente Fiduciario

Taxa de Custddia das CPR-Fs
(83)

Custddia das CPR-Fs (Vortx)

Taxa de Registro das CPR-Fs
(83)
Banco Liquidante

Registro das CPR-Fs

Escriturador dos CRA
Total

Descrigao do Servigo

Taxa de Liquidagdo
Financeira (B3)

Utilizacdo mensal
Administracdo dos CRA
Agente Fiduciario

Custddia das CPR-Fs (Vortx)

Contabilidade do Patriménio

Separado
Auditoria do Patriménio

Separado
Taxa de Custddia das CPR-Fs

(B3)
Banco Liquidante

Escriturador dos CRA

Total 1° Semestre

Periodicidade

Unica
Unica
Unica
Unica
Unica
Unica
Unica
Unica
Unica
Unica
Unica
Unica
Unica

Unica

Periodicidade

Mensal

Mensal

Mensal

Anual

Anual

Mensal

Anual

Mensal
Anual

Anual

Titular

B3
B3
ANBIMA
CVM
VERT
VERT
VORTX
VORTX
B3
VORTX

B3
VORTX
VORTX

VORTX

Titular
B3
B3
VERT
VORX
VORTX
ATENDOLIN
BDO

B3
VORTX

VORTX

ANEXO Il — DESPESAS

DESPESAS FLAT

Valor Bruto % valor da emissdo
R$ 139.250,00 0,0199%
R$ 1.000,00 0,0001%
R$ 27.776,00 0,0040%
R$ 210.000,00 0,0300%
R$ 23.323,62 0,0033%
R$ 2.332,36 0,0003%
R$ 4.664,72 0,0007%
R$ 20.991,25 0,0030%
R$ 7.220,00 0,0010%
R$ 11.068,07 0,0016%
R$ 7.000,00 0,0010%
R$ 2.656,34 0,0004%
R$ 13.281,68 0,0019%
R$ 5.312,67 0,0008%
R$ 475.876,71 0,0680%

DESPESAS RECORRENTES

Valor Bruto % valor da emissao
R$ 1.000,00 0,0001%
R$ 100,00 0,0000%
R$ 2.332,36 0,0003%
R$ 19.922,52 0,0028%
R$ 11.068,07 0,0016%
R$ 620,00 0,0001%
R$ 5.830,90 0,0008%
R$ 7.220,00 0,0010%
R$ 2.656,34 0,0004%
R$ 5.312,67 0,0008%
R$ 112.424,67 0,0161%
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Valor Liquido
R$ 139.250,00

R$ 1.000,00
R$ 27.776,00
R$ 210.000,00
R$ 20.000,00

R$ 2.000,00

R$ 4.000,00
R$ 18.000,00

R$ 7.220,00
R$ 10.000,00

R$ 7.000,00
R$ 2.400,00
R$ 12.000,00

R$ 4.800,00
R$ 465.446,00

Valor Liquido
R$ 1.000,00
R$ 100,00
R$ 2.000,00

R$ 18.000,00

R$ 10.000,00
R$ 620,00
R$ 5.000,00

R$ 7.220,00

R$ 2.400,00

R$ 4.800,00
R$ 105.840,00

% valor da emissao

0,0199%

0,0001%

0,0040%

0,0300%

0,0029%

0,0003%

0,0006%

0,0026%

0,0010%

0,0014%

0,0010%
0,0003%
0,0017%

0,0007%
0,0665%

% valor da emissao

0,0001%

0,0000%

0,0003%

0,0026%

0,0014%

0,0001%

0,0007%

0,0010%
0,0003%
0,0007%
0,0151%
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PRIMEIRO ADITAMENTO A CEDULA DE PRODUTO RURAL FINANCEIRA

N.° 001/2025 Produto: Cana- Valor Nominal: Local de Emissao: Sdo Paulo

de-acgucar. R$ 500.000.000,00 (quinhentos - SP.
milhGes de reais)

(i)

(i)

Vencimento Final: 12 de setembro de 2031.

CocAL COMERCIO INDUSTRIA CANAA AGUCAR E ALcooL S.A.., sociedade por acdes, com sede na
cidade de Paraguacu Paulista, estado de S&o Paulo, no Parque Industrial Dr. Camilo Calazans
Magalh@es, s/n.%, bairro Sdo Matheus, CEP 19.714-899, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n.° 44.373.108/0001-03 ("Emitente" ou
“Devedora™); e

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, companhia securitizadora devidamente registrada na
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) sob o n® 680, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Séo Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n° 2.365, 11° andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ
sob o n°25.005.683/0001-09, e com seus atos constitutivos arquivados perante a JUCESP sob o
NIRE 35.300.492.307 ("Credora" ou "Securitizadora™).

Sendo a Emitente e a Credora doravante denominados, em conjunto, como “Partes”

Considerando que:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

em 04 de setembro de 2025, foi realizada a Assembleia Geral Extraordinaria da Emitente, cuja ata foi
devidamente arquivada na JUCESP em 18 de setembro de 2025, sob o n® 340.057/25-7, por meio da qual
foram aprovadas, dentre outras matérias, os termos e condi¢fes da emisséo, pela Emitente, da Cédula de
Produto Rural Financeira n® 001/2025, nos termos da Lei n.° 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme
alterada (“CPR-F");

em 04 de setembro de 2025, foi celebrado o instrumento por meio do qual a Emitente emitiu, em favor
da Credora, a CPR-F, com o valor nominal de até R$ 700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais),
observado o Procedimento de Bookbuilding (conforme definido na CPR-F);

a CPR-F foi vinculada aos CRA (conforme definido na CPR-F) e & Oferta (conforme definido na CPR-
F), por meio da celebracdo do Termo de Securitizacdo (conforme definido na CPR-F);

em 30 de setembro de 2025 foi concluido o Procedimento de Bookbuilding, por meio do qual os
Coordenadores (conforme definido na CPR-F) verificaram (i) a existéncia dos CRA Segunda Série
(conforme definido na CPR-F), e, consequentemente a existéncia da CPR-F Segunda Série (conforme
definido na CPR-F); (ii) o volume de CRA alocado em cada série, conforme o caso, mediante o Sistema
de Vasos Comunicantes e, consequentemente o valor nominal desta CPR-F e da CPR-F Segunda Série,
observado o Valor Maximo dos CRA Segunda Série (conforme definido na CPR-F) e (iii) a remuneracéao
aplicavel aos CRA e, consequentemente as CPR-Fs; e
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(V) nos termos da Clausula 4.1.1 da CPR-F, o resultado do Procedimento de Bookbuilding serd refletido na
CPR-F por meio da celebragao deste “Primeiro Aditamento & Cédula de Produto Rural Financeira n°
001/2025” (“Primeiro Aditamento™), sem a necessidade de deliberagdo societaria adicional da Emitente
e/ou da Credora ou aprovacdo em assembleia geral dos titulares de CRA.

RESOLVEM as Partes, em conjunto, celebrar o presente Primeiro Aditamento, nos termos aqui dispostos.

1. DEFINICOES

1.1. Paraos fins deste Primeiro Aditamento: (i) palavras e expressdes em letras maitsculas terdo o significado
previsto na CPR-F; e (ii) o masculino incluira o feminino e o singular incluira o plural.

2. ALTERACOES E CONSOLIDACAO

2.1.  As Partes resolvem alterar os termos definidos “CPR-F Primeira Série”, “CPR-F”, “CPR-F Segunda
Série”, “CRA”, “Procedimento de Bookbuilding”, “Sistema de Vasos Comunicantes”, e “Termo de
Securitizagdo” da Clausula 1.1 das “Disposi¢does Gerais” da CPR-F, 0s quais passardo a contar com as
definicOes inseridas na versdo consolidada da CPR-F constante do Anexo A deste Primeiro Aditamento.

2.2.  Em decorréncia do resultado do Procedimento de Bookbuilding, as Partes resolvem excluir a definigdo
de “Taxa Teto” da Clausula 1.1 das “Disposi¢des Gerais” e das Clausulas 4.3 e 4.4 da CPR-F.

2.3. As Partes resolvem alterar a CPR-F para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, alterar o
Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico (conforme definido na CPR-F) (viii) da Clausula 9.1.2,
bem como realizar demais alteragdes correlatas necessérias, incluindo a alteragdo das Clausulas 1.1, 2.1, 3.3,
34,35/4.1,41.1,43,4.4,6.2.1,6.2.2 ¢ 6.6, de modo que a CPR-F passara a vigorar conforme consolidacdo
constante do Anexo A deste Primeiro Aditamento.

2.4. As Partes resolvem alterar a CPR-F para ajustar um erro de digitacdo no CEP da Emitente, conforme
previsto na clausula 17.1 referente as notificacdes das partes, a qual passaré vigorar conforme consolidagdo
constante do Anexo A deste Primeiro Aditamento.

3. RATIFICACOES
3.1. Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as clausulas, itens, caracteristicas e
condicbes constantes da CPR-F ndo expressamente alteradas por este Primeiro Aditamento, o qual ndo constitui

qualquer forma a novacgéo de quaisquer termos da CPR-F.

4. DISPOSICOES GERAIS

4.1. Este Primeiro Aditamento é firmado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes por si e
SEeus SuCessores.

4.2. Caso qualquer uma das disposi¢des deste Primeiro Aditamento venha a ser julgada ilegal, invélida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicGes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
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Partes, em boa fé, a substituir a disposicdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza 0 mesmo
efeito.

4.3. Este Primeiro Aditamento e a CPR-F constitui uma obrigacdo valida, vinculante e titulo executivo
extrajudicial, nos termos da Lei 8.929 e do Codigo de Processo Civil.

4.4. As Partes concordam que serd permitida a assinatura eletrdnica do presente Primeiro Aditamento,
mediante na folha de assinaturas eletrénicas. Nesse caso, a data de assinatura deste Primeiro Aditamento, sera
considerada a mais recente das dispostas na folha de assinaturas eletrdnicas, devendo, em qualquer hipdtese,
ser emitido com certificado digital nos padrdes ICP-Brasil, conforme disposto pelo art. 10 da Medida Provisoria
n° 2.200/2001 em vigor no Brasil. As Partes reconhecem que, independentemente da forma de assinatura, este
Primeiro Aditamento tem natureza de titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784 do Cédigo de
Processo Civil.

4.5. Este Primeiro Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

4.6. Fica eleito o Foro da cidade de Séo Paulo, estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer davidas ou
controvérsias oriundas deste Primeiro Aditamento, com rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que
seja.

4.7. E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente Primeiro Aditamento, de forma
digital, sendo dispensada a assinatura de 2 (duas) testemunhas, nos termos do paragrafo 4° do artigo 784 do

Caodigo de Processo Civil.

Sao Paulo, 01 de outubro de 2025.
(As assinaturas seguem nas paginas seguintes.)
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Pagina de Assinaturas do Primeiro Aditamento a Cédula de Produto Rural — Financeira n® 001/2025, emitida em
04 de setembro de 2025 pela Cocal Comércio Indstria Canad Acucar e Alcool S.A.

EMITENTE:
CocAL COMERCIO INDUSTRIA CANAA ACUCAR E ALCOOL S.A.
Nome: Nome:
CPF: CPF:
CREDORA:
VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
Nome: o Nome:
CPF: CPF:
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Anexo A ao Primeiro Aditamento a Cédula de Produto Rural Financeira n° 001/2025 —
Verséao consolidada da CPR-F

CEDULA DE PRODUTO RURAL COM LIQUIDACAO FINANCEIRA

N.° Produto: Cana- | Valor Nominal: R$ 500.000.000,00 Local de
001/2025 de-agucar. (quinhentos milhdes de reais) Emisséo: Séo
Paulo — SP.

Vencimento Final: 12 de setembro de 2031.

A COCAL COMERCIO INDUSTRIA CANAA ACUCAR E ALCOOL S.A., sociedade por
acOes, com sede na cidade de Paraguagu Paulista, estado de Sdo Paulo, no Parque Industrial Dr.
Camilo Calazans Magalhées, s/n.°, bairro Sdo Matheus, CEP 19.714-899, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n.° 44.373.108/0001-03, e
com seus atos constitutivos arquivados perante a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo
(“JUCESP”) sob o NIRE 35300601726 (doravante denominada (“Emitente”), emite a presente
cédula de produto rural com liquidacdo financeira n® 001/2025 (“CPR-F”) em favor da VERT
COMPANHIA SECURITIZADORA, companhia securitizadora devidamente registrada na
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) sob o n° 680, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n° 2.365, 11° andar, Pinheiros, CEP 05407-003,
inscrita no CNPJ sob o n° 25.005.683/0001-09, e com seus atos constitutivos arquivados perante
a JUCESP sob o NIRE 35.300.492.307 (“Credora” ou “Securitizadora”), OU A SUA ORDEM,
obrigando-se a liquidar financeiramente o Valor Nominal desta CPR-F em moeda corrente
nacional, acrescido da Remuneragdo (conforme definido abaixo), dos Encargos Moratorios
(conforme definido abaixo) e de quaisquer outros valores devidos pela Emitente, nos termos das
clausulas abaixo, na forma da Lei n® 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme em vigor, e demais
disposi¢des vigentes, nas formas e datas descritas neste titulo.

1. DEFINICOES E PRAZOS

1.1.  Para os fins desta CPR-F: (i) palavras e expressdes em letras maiusculas terdo o
significado previsto na tabela abaixo; (ii) o masculino incluird o feminino e o singular incluira o
plural; e (iii) todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se
qualificados expressamente como Dias Uteis (conforme abaixo definido).

- tem seu significado estabelecido na Clausula 8.1, item (xvii)
“Afiliada” .
abaixo.
significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
“Agente Fiduciario” VALORES MOBILIARIOS LTDA, instituicdo
financeira, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
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Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar, CEP
05425-020, inscrita no CNPJ sob o n° 22.610.500/0001-88,
na qualidade de agente fiduciario dos CRA.

“Amortizacdo”

significa o pagamento de percentual do Valor Nominal ou
seu saldo, conforme o caso, que sera devido pela Emitente a
Credora nas Datas de Pagamento do Valor Nominal,
conforme percentuais de amortizagdo previstos no Anexo |
a esta CPR-F.

“ANBIMA”

significa a ANBIMA — ASSOCIACAO BRASILEIRA
DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E
DE CAPITAIS, pessoa juridica de direito privado, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, n® 501, Bloco Il, Conjunto 704,
Botafogo, CEP 222520-911, inscrita no CNPJ sob o n°
34.271.171/0001-77.

“Aplicacdes Financeiras
Permitidas”

significa as aplicagdes de renda fixa com liquidez diaria nos
quais os recursos mantidos na Conta do Centralizadora
poderdo ser aplicados, de acordo com as seguintes opgoes
de investimentos: (i) titulos publicos federais; (i)
certificados de depdsito bancario emitido pelo Banco
Bradesco S.A., Itad Unibanco S.A., Banco Santander
(Brasil) S.A. ou Banco do Brasil S.A.; ou (iii) operagdes
compromissadas com lastro nos ativos indicados nos incisos
(i) e (ii) acima contratadas com Banco Bradesco S.A., com
o Itad Unibanco S.A., com o Banco Santander (Brasil) S.A.
ou com o Banco do Brasil S.A.

“Aprovacdo Societéria”

tem seu significado estabelecido na Clausula 2.1 abaixo.

“Atualizacdo Monetaria”

tem seu significado estabelecido na Clausula 4.2 abaixo.

G‘B_3”

significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO -
BALCAO B3, sociedade por acdes de capital aberto com
sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Praca
Anténio Prado, 48, 7° andar, Centro, inscrita no CNPJ sob
0 n° 09.346.601/0001-25.

“Bartira”

significaa BARTIRA AGROPECUARIA S.A., sociedade
por a¢bes com sede na cidade de Goiénia, estado de Goiés,
na Rua 3, n®1.022, 13° andar, Setor Oeste, CEP 74.115-050,
inscrita no CNPJ sob o0 n.° 20.090.981/0001-12, e com seus
atos constitutivos arquivados perante a Junta Comercial do
Estado de Goias (“JUCEG”) sob o NIRE 52.3.0001149-3.

“Cadigo Civil”

significaa Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
em vigor.
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“Codigo de Processo Civil”

significaa Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
em vigor.

“Condicoes Precedentes”

significa as condicBes necessarias para o desembolso do
preco de aquisicdo desta CPR-F, pela Credora, em favor da
Emitente, nos termos previstos no Contrato de Distribuicao.

“Coligada”

significa qualquer sociedade na qual a Emitente tenha
influéncia significativa, nos termos do paragrafo 1° do artigo
243 da Lei das Sociedades por Acoes.

“Conta Centralizadora”

significa a conta corrente n® 7045-9, mantida na agéncia
3396 do Banco Bradesco S/A, de titularidade da
Securitizadora, vinculada ao patriménio separado dos CRA.

“Conta de Liberacdo dos
Recursos”

significa a conta corrente n° 93.176-8, mantida na agéncia
0685 do Banco Itau, de titularidade da Emitente, em que sera
realizada a liberacéo, pela Credora, do valor de desembolso
desta CPR-F.

“Contrato de Distribuicdo”

significa o “Contrato de Coordenacdo, Colocagdo e
Distribuicdo Publica, sob Regime de Garantia Firme de
Colocacdo, de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
da 1062 (centésima sexta) Emissao, em até 2 (duas) séries,
da Vert Companhia Securitizadora, Lastreados em Direitos
Creditorios do Agronegdcio Devidos pela Cocal Comércio
Inddstria Canad Aclcar e Alcool S.A.”, celebrado entre a
Emitente, a Securitizadora e os Coordenadores.

“Controlada”

significa qualquer sociedade controlada (conforme
definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por AcOes) pela Securitizadora ou pela
Emitente.

“Controladora”

significa qualquer controladora (conforme definicdo de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Ac0bes) da Securitizadora ou da Emitente.

“Controle”

conforme definigdo prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agdes.

“Coordenador Lider”

significa a instituicdo intermediaria lider da Oferta dos
CRA.

“Coordenadores”

significa as instituicdes intermediarias integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, incluindo o
Coordenador Lider, que realizardo a colocagdo e
distribuicdo publica dos CRA no &mbito da Oferta, nos
termos do Contrato de Distribuicéo.

“CPR-F” ou “CPR-F Primeira
Série”

significa esta Cédula de Produto Rural com Liquidagdo
Financeira n°® 001/2025, emitida pela Emitente, nos termos
da Lei 8.929, em favor da Credora, no montante de R$

221




Docusign Envelope ID: FC2CE946-6F05-4572-8C5C-58E82449E7EA

500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), na Data de
Emisséo.

“CPR-F Segunda Série”

significa a Cédula de Produto Rural com Liquidacdo
Financeira n® 002/2025, emitida pela Emitente, nos termos
da Lei 8.929, em favor da Credora, no montante de R$
200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), na Data de
Emisséo.

“CRA”

significa os certificados de recebiveis do agronegocio da
1067 (centésima sexta) emissdo, em 2 (duas) séries, da
Credora, emitidos com lastro nos direitos creditérios do
agronegoécio oriundos das CPR-Fs e que serdo objeto da
Oferta.

“CRA Primeira Série”

significam os certificados de recebiveis do agronegécio da
18 (primeira) série da 106 (centésima sexta) emissdo da
Credora.

“CRA Segunda Série”

significam os certificados de recebiveis do agronegécio da
2% (segunda) série da 1062 (centésima sexta) emissdo da
Credora.

“Credora” ou “Securitizadora”

significa a VERT COMPANHIA SECURITIZADORA,
conforme qualificada acima, ou outra companhia
securitizadora de créditos do agronegécio que venha a ser
endossataria desta CPR-F, exclusivamente na hip6tese de
substituicio da Credora no ambito da operacdo de
securitizacdo desta CPR-F.

“Custodiante”

significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.  conforme
qualificada acima, responsavel pela guarda das vias digitais
dos Documentos Comprobatérios que evidenciam a
existéncia dos direitos creditérios do agronegécio
consubstanciados por esta CPR-F.

“CVM LR

significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data de Desembolso”

significa a data na qual os recursos desta CPR-F serdo
desembolsados pela Securitizadora a Emitente, nos termos
previstos na Clausula 5 abaixo.

“Data de Emissao”

significa a data de emissdo da presente CPR-F, qual seja,
15 de setembro de 2025.

“Data de Integralizacdo”

significa cada data de subscrigdo e integralizacio dos CRA.

“Data de Pagamento”

significa cada uma das datas de pagamento de Remuneracéo
e/ou do Valor Nominal, indicadas no Anexo | a esta CPR-
F.

“Data de Vencimento”

significa a data de vencimento final desta CPR-F, qual seja,
12 de setembro de 2031.
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“Destinacdo dos Recursos”

tem seu significado estabelecido na Clausula 5.5.1 abaixo.

“Despesas Flat”

tem seu significado estabelecido na Clausula 5.3 abaixo.

“Dia Util” ou “Dias Uteis”

significa todo dia que nédo seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional na Republica Federativa do Brasil.

“Divida Liquida Ajustada”

significa a divida financeira total, incluindo divida bancéria
e financiamentos com a Copersucar, subtraido o valor de
caixa, aplicagdes financeiras e Contas correntes -
Cooperativa, conforme  demonstracbes  financeiras
combinadas auditadas e Relatério de Resultados da
Companhia.

“Documentos Comprobatérios”

significam em conjunto, (i) as CPR-Fs, (ii) o Termo de
Securitizacdo; e (iii) os aditamentos relacionados aos
instrumentos referidos acima.

“Documentos da Operacdo”

significa em conjunto, (i) as CPR-Fs, (ii) o Termo de
Securitizacdo, (iii) o Contrato de Distribuicéo, (iv) a lamina
da Oferta; (v) o aviso ao mercado; (vi) o andncio de Inicio;
(vii) o andncio de Encerramento; (viii) o prospecto
preliminar; (ix) o prospecto definitivo; (x) as inten¢Ges de
investimento nos CRA; e (xi) os aditamentos relacionados
aos instrumentos referidos acima, ou qualquer outro
instrumento destinado ao fornecimento de informacdes
relativas a Oferta.

“EBITDA Ajustado”

significa (i) receita operacional liquida, menos (ii) os custos
dos produtos e servicos prestados, excluindo impactos ndo
caixa da variacdo do valor justo dos ativos bioldgicos,
menos (iii) as despesas comerciais, gerais e administrativas,
menos (iv) os custos de parceria e arrendamento de cana
antes dos impactos do IFRS 16, acrescidos de (V)
depreciacdo e amortizagdo, incluindo amortizacdo do direito
de uso - IFRS 16, conforme demonstraces financeiras
combinadas auditadas e Relatério de Resultados da
Emitente.

“Efeito Adverso Relevante”

significa qualquer efeito adverso relevante (a) que resulte na
deterioracdo da situacdo (financeira, reputacional ou de
outra natureza), negécio, operacdes, bens, resultados e/ou
perspectivas da Emitente, ou (b) que afete a capacidade da
Emitente de cumprir suas obrigacfes decorrentes da CPR-F
ou dos demais Documentos da Operagé&o; ou (c) nos direitos
da Credora e/ou dos titulares dos CRA relativos a esta CPR-
F ou aos demais Documentos da Operacéo.

“Encargos Moratérios”

tem seu significado estabelecido na Clausula 7.1 abaixo.
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“Eventos de Vencimento

Antecipado”

significa os eventos descritos na Clausula 9.1 abaixo, que
poderdo configurar o vencimento antecipado das obrigagdes
da Emitente no &mbito desta CPR-F.

“Fundo de Despesas”

tem seu significado estabelecido na Clausula 17.2 abaixo.

“Germanica”

significa a COMERCIAL GERMANICA LIMITADA,
sociedade limitada com sede na Cidade de Mogi Mirim,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Saude, n° 1.550, bairro
Saude, CEP 13.800-700, inscrita no CNPJ sob o n°
02.952.561/0001-16, e com seus atos constitutivos
arquivados perante a JUCESP sob o NIRE 35215507664.

“Grupo Econdmico”

significa a Emitente e sociedades Controladas,
Controladoras, Coligadas ou sob Controle comum da
Emitente.

significa o Indice de Pregos ao Consumidor Amplo, apurado

“IPCA” e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica.
"JUCESP" significa a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo.

“Lei das Sociedades por
Acdes”

significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme em vigor.

“Leis Anticorrupcdo”

significa, em conjunto, as leis ou regulamentos aplicaveis,
contra préatica de corrupgdo ou atos lesivos a administracdo
publica, nacional e estrangeira, incluindo, sem limitacéo, o
Decreto-Lei n.° 2.848, de 7 de dezembro de 1940, conforme
alterado, a Lei n.° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada, a Lei n.° 12.529, de 30 de novembro de 2011,
conforme alterada, a Lei n.° 9.613, de 3 de marco de 1998,
conforme alterada, o FCPA - Foreign Corrupt Practices Act
e 0 UK Bribery Act.

significa a Lei n® 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme

“Lei 8.929” .
em vigor.
. significa a Lei n° 11.076 de 30 de dezembro de 2004,
“Lei 11.076” .
conforme em vigor.
. significa a Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
“Lei 11.101” .
conforme em vigor.
. significa a Lei n® 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme
“Lei 14.430”

em vigor.

“Legislacdo Socioambiental”

significa a legislacdo e regulamentacdo relacionadas a
salde e seguranca ocupacional, @ medicina do trabalho, a
proibicdo de uso de trabalho analogo ao escravo ou infantil,
e ao meio ambiente, incluindo a legislagdo em vigor
pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, inclusive
as Resolucdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio

10
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Ambiente e as demais legislacbes e regulamentacGes
ambientais supletivas.

“Oferta”

significa a oferta publica de distribuicdo dos CRA, nos
termos da Lei 14.430, da Resolucdo CVM 160 e da
Resolucdo CVM 60.

“Oferta de Liguidacdo
Antecipada”

tem o seu significado estabelecido na Clausula 10.1 abaixo.

“Onus” e o verbo correlato
“Onerar”

significa (i) qualquer garantia (real ou fidejussoria), cessdo
ou alienacdo fiduciaria, penhora, arrolamento, arresto,
sequestro, penhor, hipoteca, usufruto, arrendamento,
vinculagdo de bens, direitos e opcdes, assuncdo de
compromisso, concessdo de privilégio, preferéncia ou
prioridade, ou (ii) qualquer outro énus, real ou néo,
gravame, ou (iii) qualquer um dos atos, contratos ou
instrumentos acima, com o mesmo efeito ou efeitos
semelhantes, se e quando realizados no &ambito de
jurisdi¢bes internacionais e/ou com relacdo a ativos
localizados no exterior.

“Parte Relacionada”

significa (i) com relagdo a uma Pessoa, qualquer outra
Pessoa que (a) a Controle, (b) seja por ela Controlada, ()
esteja sob Controle comum, e (d) seja com ela Coligada, e
(i) com relacéo a determinada pessoa natural, os familiares
até segundo grau.

“Pessoa”

significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito
publico ou privado), personificada ou ndo, condominio,
trust, veiculo de investimento, comunhdo de recursos ou
qualquer organizacdo que represente interesse comum, ou
grupo de interesses comuns, inclusive previdéncia privada
patrocinada por qualquer pessoa juridica.

“Periodo de Capitalizacdo”

significa o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Integralizacdo dos CRA (inclusive), no caso do primeiro
periodo de capitalizacdo, ou na Data de Pagamento
imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais
Periodos de Capitalizacéo, e termina na Data de Pagamento
correspondente ao periodo em questdo (exclusive). Cada
Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solugdo de
continuidade, até a respectiva Data de VVencimento.

“Preco de Resgate”

tem seu significado estabelecido na Clausula 4.6.4 abaixo.

“Principios do Equador”

significa o conjunto de regras que estabelecem critérios
minimos de carater socioambiental a serem observados,
criados pelo International Finance Corporation — IFC.

11

225




Docusign Envelope ID: FC2CE946-6F05-4572-8C5C-58E82449E7EA

"Procedimento de
Bookbuilding"

significa o procedimento de coleta de intencdes de
investimento, organizado pelos Coordenadores, com
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos,
nos termos dos artigos 61 e 62 da Resolu¢gdo CVM 160, bem
como nos termos do Contrato de Distribuicdo, para
verificacdo (i) da existéncia dos CRA Segunda Série, e,
consequentemente a existéncia da CPR-F Segunda Série;
(i) o volume de CRA a ser alocado em cada série, conforme
0 caso, mediante o Sistema de Vasos Comunicantes e,
consequentemente o valor nominal desta CPR-F e da CPR-
F Segunda Série, observado o Valor Maximo dos CRA
Segunda Série; e (iii) da taxa de remuneracéo aplicavel aos
CRA Primeira Série e aos CRA Segunda Série e,
consequentemente, a esta CPR-F e a CPR-F Segunda Série.

“Produto”

tem seu significado estabelecido na Clausula 3.1 abaixo.

“Resolucdo CVM 160~

significa a Resolugdo da CVM de n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme em vigor.

“Resolucdo CVM 60”

significa a Resolucdo da CVM de n° 60, de 23 de dezembro
de 2021, conforme em vigor.

“Resolucdo CMN 5.118”

significa a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n.°
5.118, de 1° de fevereiro de 2024, conforme em vigor

“Remuneracdo”

tem seu significado estabelecido na Clausula 4.3 abaixo.

“Reorganizacdo Autorizada”

significa uma operacdo de cisdo, fusdo, incorporacdo,
transformacdo de tipo societério, reducdo de capital,
incorporacdo de a¢des ou qualquer forma de reorganizagédo
societaria envolvendo a Emitente, suas controladas,
sociedades do mesmo Grupo Econdmico da Emitente e/ou
sociedades sob controle comum, que, se cumprir 0s
requisitos a seguir, estara aprovada desde ja, sem
necessidade de nova aprovacdo ou ratificacdo: (a) nédo
resultar na diminuicdo do patrimoénio da Emitente em valor,
individual ou agregado, relativo aos ultimos 12 (doze)
meses superior a 5,00% (cinco por cento) do patriménio
liquido da Devedora, apurado com base nas Ultimas
demonstracbes financeiras auditadas, combinadas ou
consolidadas, conforme aplicavel (“Limite Autorizado™),
excluidas as redugdes de capital para absorcéo de prejuizo
acumulado, nos termos da legislacdo aplicavel; (b) ndo
resultar em alteracéo do controle indireto da Devedora; e (c)
em caso de cisdo ou reducéo de capital, a parcela cindida ou
reduzida, quando superior ao Limite Autorizado, devera
passar a figurar como avalista desta CPR-F, sendo certo que
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neste caso as CPR-Fs e 0 Termo de Securitizagdo serdo
aditados, sem necessidade de aprovagédo dos Titulares dos
CRA.

“Sistema de Vasos
Comunicantes”

significa o sistema de vasos comunicantes por meio do qual
a quantidade de CRA emitida na primeira série e na segunda
série deverd ser abatida da quantidade total de CRA,
definindo a quantidade alocada na primeira série e na
segunda série, de forma que a soma dos CRA alocados em
cada uma das series efetivamente emitidas deverd
corresponder a quantidade total de CRA objeto da Oferta,
observado (i) o Valor M&ximo dos CRA Segunda Série; e
(i) que, conforme apurado no Procedimento de
Bookbuilding, a segunda série foi emitida.

“Taxa DI”

tem seu significado estabelecido na Clausula 4.3 abaixo.

“Taxa Substitutiva DI”

tem seu significado estabelecido na Clausula 4.6 abaixo.

“Termo de Securitizacdo”

significao “Termo de Securitiza¢do de Direitos Creditorios
do Agronegécio para Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegécio da 1062 (centésima sexta)
Emissdo, em 2 (duas) séries, da Vert Companhia
Securitizadora, lastreados em Direitos Creditorios do
Agronegocio devidos pela Cocal Comércio Industria Canad
Acticar e Alcool S.A.”, conforme aditado, celebrado entre a
Securitizadora e 0o Agente Fiduciario, que dispbe sobre a
vinculagdo dos direitos creditérios do agronegécio
decorrentes desta CPR-F aos CRA e regula sobre outros
assuntos relacionados a emissdo dos CRA e a Oferta.

“Valor do Fundo de Despesas”

tem seu significado estabelecido na Clausula 16.2 abaixo.

“Valor Inicial do Fundo de
Despesas”

tem seu significado estabelecido na Clausula 16.2 abaixo.

“Valor Maximo dos CRA
Segunda Série”

Significante o montante maximo de R$ 200.000.000,00
(duzentos milhdes) a ser alocado nos CRA Segunda Série

“Valor Minimo do Fundo de
Despesas”

tem seu significado estabelecido na Clausula 16.2 abaixo.

“Valor Nominal”

significa o valor nominal da presente CPR-F, conforme
definido na Clausula 4.1 abaixo.

2. AUTORIZACOES

2.1.  AutorizacBes da Emitente. A emisséo desta CPR-F foi aprovada com base na Assembleia

Geral Extraordinaria da Emitente, realizada em 04 de setembro de 2025, cuja ata foi (i) arquivada
na JUCESP; e (ii) e publicada no jornal “Diario Comercial”. (“Aprovacdo Societaria™).
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3. PRODUTO - QUANTIDADE, PRECO E CARACTERISTICAS
3.1.  Produto: Cana-de-agucar (“Produto”).

3.2.  Unidade de Medida: toneladas (“Unidade de Medida”).

3.3. Quantidade: 3.680.529,995 toneladas.

3.4. Descricao (tipo/quantidade/safra, se aplicavel): 5.152.885 toneladas.

3.5.  Preco do Produto: R$ 135,85 (cento e trinta e cinco reais e oitenta e cinco centavos) por
Unidade de Medida (“Preco do Produto”).

3.6.  Safras: 2025/2026 a 2031/2032.

3.7. Situacdo: A Produzir.
3.8. Qualidade: Ndo Aplicavel.
3.9. Producéo: Parceira agricola.
3.10. Acondicionamento: N&o aplicavel.
3.11. Classe/Tipo/PH: Nao aplicavel.
3.12. Condicdo de Entrega: Néo aplicavel.
3.13. Local de Formagdo do Produto: Conforme tabela abaixo.
Imovel Rural Matricula/Comarca Area (ha)
FAZ
CATARINA 6990 e 6994 CRI QUATA 1.238,31
GLEBA B
FAZENDA 19183, anteriores 5811,7724 e 8073 CRI RANCHARIA 850,24
DA LAGOA
FAZENDA 11299, 11301, 11302 CRI RANCHARIA 1.301,09
RETIRINHO
FAZENDA 11131, 11132 CRI MARTINOPOLIS 9688, 10344 CRI 1.559,55
ESTRELA REGENTE FEIJO
DO
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LARANJA
DOCE

FAZENDA
ESTRELA
DO
LARANJA
DOCE

11131, 11132 CRI MARTINOPOLIS 9688, 10344 CRI
REGENTE FEIJO

686,37

FAZENDA
SANTA
ROSA

15799 CRI MARTINOPOLIS

1.204,47

FAZENDA
RAIZ DA
MATA
GLEBAC

6991 e 6995 CRI QUATA

1.090,69

FAZENDA
RAIZ DA
MATA

6991 e 6995 CRI QUATA

464,45

FAZENDA
SANTA
LUCIA

12457,12456 CRI RANCHARIA

1.158,14

FAZENDA
SANTA
ROSA

2678,2679,2680,2681,2682,2683,2684,2685,2686,2687,2688 €
2689- 2° CRI PIRAPOZINHO

1.158,97

FAZENDA
SANTA
ROSA

2678,2679,2680,2681,2682,2683,2684,2685,2686,2687,2688,268
9 CRI PIRAPOZINHO

395,62

FAZENDA
SANTA
ROSA

2678,2679,2680,2681,2682,2683,2684,2685,2686,2687,2688,268
9 CRI PIRAPOZINHO

327,96

FAZENDA
PRIMAVER
A

140 RANCHARIA

619,23

FAZENDA
PRIMAVER
A

140 RANCHARIA

699,77

Total

12.754,8
6
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4. VALOR NOMINAL, ATUALIZAGAO MONETARIA, REMUNERAGCAO E
DATAS DE PAGAMENTO

4.1. O valor nominal desta CPR-F é de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), na
Data de Emissdo, correspondente a multiplicacdo da quantidade de Produto prevista na Clausula
3.3 acima, pelo Pre¢o do Produto previsto na Clausula 3.4 acima (“Valor Nominal®).

4.1.1. A Emitente foi autorizada a celebrar, previamente a primeira Data de Integralizagdo dos
CRA, aditamento a presente CPR-F, em razédo do resultado do Procedimento de Bookbuilding,
para ajustar o Valor Nominal desta CPR-F em razdo da quantidade de CRA Primeira Série
emitidos e para refletir a taxa final da Remuneracéo, bem como eventuais ajustes solicitados pela
B3 e/ou pela CVM, sem necessidade de realizacdo de Assembleia Especial ou aprovagéo
societéria pela Credora e/ou pela Emitente.

4.1.2. O valor integral a ser desembolsado pela Credora em favor da Emitente, na forma da
Clausula 5 abaixo, equivale ao VValor Nominal com o desconto das despesas previstas na Clausula
5.3 abaixo e do Valor do Fundo de Despesas (“Valor de Desembolso”), desde que tais despesas
ndo tenham sido efetivamente pagas ou previamente reembolsadas pela Emitente.

4.1.3. Ressalvadas as hip6teses de liquidacdo antecipada, o Valor Nominal (conforme abaixo
definido) desta CPR-F seré& devido pela Emitente a Credora nas datas e percentuais de amortizagéo
previstos no Anexo | a esta CPR-F.

4.2.  Atualizacdo Monetaria. O Valor Nominal ou seu saldo, conforme o caso, ndo seré objeto
de atualizagdo monetéria.

43. Remuneracdo. Sobre o VValor Nominal, ou seu saldo, conforme o caso, incidirdo
juros remuneratorios correspondentes a 102,00% (cento e dois por cento) da variagcdo acumulada
das taxas médias diarias dos Depésitos Interfinanceiros — DI de um dia, “over extra grupo”,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, no informativo diario
disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br) (“Taxa DI), ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneragdo”).

44. A Remuneracdo serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo (conforme abaixo definida) imediatamente anterior, o que ocorrer
por ultimo, até a data de seu efetivo pagamento (inclusive), e paga ao final de cada Periodo de

Capitalizacdo (conforme abaixo definido) (exclusive), obedecida a seguinte formula

J =VN, X (FatorDI — 1)
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onde:

“J”” = valor unitario da Remuneracdo devida no final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VNe” = corresponde ao Valor Nominal ou seu saldo, conforme o caso, informado/calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“FatorDI” = produtorio das Taxas DI desde a primeira Data de Integralizagdo ou a Data de
Pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior, inclusive, conforme o caso, até a data de
célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

n

p
Fator DI = Q [1+ (D1 x 755) |

onde:

[{3% 2] €69

n” = numero total de Taxas DI, consideradas em cada Periodo de Capitalizagdo, sendo “n” um
ndmero inteiro;

“k” = numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até n, sendo "Kk" um nimero inteiro; e
“p” = 102,00 (cento e dois inteiros) ; e

“TDIk” = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

TDI, = le+1z—§z 1
"_(100 )

onde:

“DIl” = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, vélida por 1 (um) Dia Util utilizada com 2 (duas)
casas decimais; e

Observacdes aplicaveis ao calculo da Remuneracéo:

0] a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela B3;

17

231



Docusign Envelope ID: FC2CE946-6F05-4572-8C5C-58E82449E7EA

(i) o fator resultante da expressdo (1 + TDIk * p/100) ¢é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

(iii)  efetua-se o produto dos fatores (1 + TDIk * p/100), sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diério, e
assim por diante até o Gltimo considerado;

(iv) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI"" com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento;

(V) para efeito do célculo de TDIk ser4 sempre considerada a Taxa DI divulgada no primeiro
Dia Util anterior & data do calculo da Remuneracio (exemplo: para calculo da Remunerag&o no
dia 15, a Taxa DI considerada para calculo de TDIk serd a publicada no dia 14 pela B3,
pressupondo-se que os dias 14 e 15 s&o Dias Uteis), sendo que, conforme previsto no Termo de
Securitizagdo, para efeito do calculo de TDIK na remuneragdo dos CRA serd sempre considerada
a Taxa DI divulgada no segundo Dia Util anterior & data do célculo da remuneragdo dos CRA,; e

(vi)  excepcionalmente, no primeiro Periodo de Capitalizacdo, deverd ser acrescido a
Remuneracdo devida um prémio de remuneragdo no valor equivalente ao produtorio do FatorDI
de 1 (um) Dia Util que antecedem a primeira Data de Integralizacéo calculado pro rata temporis,
de acordo com as formulas acima.

45. Obriga-se a Emitente, em carater irrevogavel e irretratavel, a efetuar os pagamentos
devidos em decorréncia desta CPR-F, nas Datas de Pagamento previstas no cronograma de
pagamentos do Anexo | a esta CPR-F, até as 10:00 da data em questdo, mediante Transferéncia
Eletronica Disponivel — TED a ser realizada na Conta Centralizadora, valendo seu comprovante
de transferéncia como comprovante de quitacdo de cada parcela.

4.5.1. Deveréa haver um intervalo de até 1 (um) Dia Util entre o recebimento, pela Credora, do
Valor Nominal ou seu saldo, conforme o caso, acrescido da Remuneracéo, representado por esta
CPR-F, e 0 pagamento das obrigacGes da Credora referentes aos CRA, conforme estabelecidas
no Termo de Securitizacao.

4.6. Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdo ou Extin¢do da Taxa DI. No caso de
indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracdo da Taxa DI por mais de 30 (trinta) dias
consecutivos apds a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgacéo, ou, ainda, no caso de sua
extingdo ou impossibilidade de sua aplicacdo por imposicao legal ou determinacéo judicial, sera

utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente (“Taxa Substitutiva DI”), até a data da
definicdo ou aplicagdo, conforme o caso, do novo parametro, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras entre a Emitente, a Securitizadora e os Titulares dos CRA Primeira
Série quando da divulgacéo posterior da taxa/indice de Remuneracao.
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4.6.1. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou caso seja
extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI para calculo da Remuneracdo, a
Securitizadora ou 0 Agente Fiduciario dos CRA deverd, no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias
Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento de exting&o
ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Especial, a qual tera como objeto a
deliberagdo pelos Titulares dos CRA Primeira Série, de comum acordo com a Emitente e a
Securitizadora, sobre o novo pardmetro de Remuneracdo, parametro este que devera preservar o
valor real e os mesmos niveis da Remuneragdo. Tal Assembleia Especial devera ser realizada
dentro do prazo estabelecido no Termo de Securitizagao.

4.6.2. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Especial, a
referida Assembleia Especial ndo sera mais realizada, e a Taxa DI divulgada passard novamente
a ser utilizada para o célculo da Remuneracdo dos CRA Primeira Série.

4.6.3. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva DI entre a Emitente, a Securitizadora e
os Titulares dos CRA dos CRA Primeira Série, ou caso ndo seja realizada a Assembleia Especial
por falta de quérum de instalagdo, em segunda convocagdo, ou por falta de quérum de deliberacéo,
na forma prevista no Termo de Securitizagdo, a Securitizadora realizara o resgate antecipado da
totalidade dos CRA Primeira Série, no prazo de (i) 30 (trinta) dias (a) da data de encerramento da
respectiva Assembleia Especial, (b) da data em que tal Assembleia Especial deveria ter ocorrido,
considerando a segunda convocacéo, ou (ii) em outro prazo que venha a ser definido em referida
Assembleia Especial, 0 que ocorrer primeiro, pelo Preco de Resgate (conforme definido abaixo).

4.6.4. Na hipétese da Clausula 4.6.3 acima, esta CPR-F devera ser resgatada pelo Valor
Nominal, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizagdo dos CRA Primeira Série ou a Data de Pagamento imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emitente, nos termos desta CPR-F (“Preco de Resgate”), nao sendo devido qualquer
prémio, desconto ou penalidade. A Taxa DI a ser utilizada para o calculo da Remuneracéo nesta
situacdo sera a ultima Taxa DI disponivel.

4.7, O pagamento antecipado do Valor Nominal da CPR-F, ou seu saldo, como forma de
liquidar a operagdo antecipadamente, podera ser feito pela Emitente, observado o disposto na
Clausula 10 abaixo.

4.8.  Amortizacdo. O Valor Nominal da CPR-F serd amortizado em 2 (duas) parcelas anuais e
consecutivas, nos termos da tabela constante do Anexo |, até as 16:00 da data em questdo,

ressalvada a possibilidade de pagamento extraordinario decorrente da Liquidacdo Antecipada
Facultativa Total e da Oferta de Liquidacdo Antecipada.

4.8.1. A Amortizacdo do Valor Nominal da CPR-F serd realizada de acordo com a férmula
abaixo:
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Aai = VNe x Tai

Aai = parcela do Valor Nominal a ser amortizada na i-ésima parcela de amortiza¢do dos
CRA da respectiva série, expresso em reais, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.

VNe = Valor Nominal ou o saldo do Valor Nominal, informado/calculado com 8 (0ito)
casas decimais, sem arredondamento.

Tai = i-ésima taxa de amortizacdo programada do saldo do Valor Nominal, expressa em
percentual, com 4 (quatro) casas decimais, de acordo com as datas de pagamento de
amortizacdo indicadas no Anexo 1.

5. DESEMBOLSO DOS RECURSOS

5.1. O desembolso objeto desta CPR-F sera pago a Emitente, em moeda corrente nacional, na
Data de Desembolso, por meio de Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED ou outra forma de
transferéncia eletronica de recursos financeiros na Conta de Liberacdo dos Recursos, com 0s
recursos oriundos da integralizacdo dos CRA recebidos até as 16:00 horas (inclusive),
considerando o horario local da cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, ou no Dia Util
imediatamente posterior, caso tal liquidacdo financeira ocorra ap6s as 16:00 horas (exclusive),
sem incidéncia de quaisquer encargos, penalidades, tributos ou corre¢do monetéaria, nos termos
das Clausulas abaixo, sendo certo que a Data de Desembolso necessariamente sera posterior a
verificacdo do integral cumprimento das CondicGes Precedentes.

5.2. A Emitente, desde j4, anui e concorda que o desembolso, pela Securitizadora, do
Valor de Desembolso desta CPR-F somente sera realizado apds o cumprimento das Condic¢des
Precedentes e na primeira Data de Integralizacdo dos CRA.

5.2.1. O desembolso dos valores decorrentes da emisséo desta CPR-F, na Data de Integralizacéo
dos CRA, sera realizado ap6s o integral cumprimento das condicGes precedentes estabelecidas no
Contrato de Distribui¢do (em conjunto, “Condigdes Precedentes”).

5.3. A Emitente autoriza que, do valor a ser desembolsado pela Securitizadora em
decorréncia desta CPR-F, sejam descontados os valores referentes a todas e quaisquer despesas,
honorarios, encargos, custos e emolumentos decorrentes da estruturacdo, da securitizagdo e
viabilizacdo da emissdo dos CRA, inclusive, sem limitacdo, as despesas com honorérios dos
assessores legais, despesas e custos com a B3, do assessor financeiro da Emitente, do Custodiante,
do escriturador dos CRA, do Agente Fiduciario e da Securitizadora, devidamente comprovadas e
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previamente aprovadas pela Emitente, observadas as respectivas previsdes referentes a
remuneracdo, ao comissionamento e/ou ao reembolso de despesas previstas nos instrumentos de
contratacdo de referidos prestadores de servigos, inclusive os referentes a emissdo desta CPR-F,
conforme indicadas no Anexo Il a esta CPR-F (“Despesas Flat”), bem como o Valor Inicial do
Fundo de Despesas, conforme previsto na Clausula 16.2 abaixo.

5.3.1. Em nenhuma hipoétese, a Securitizadora incorrerd em antecipacdo de despesas
e/ou suportara despesas com recursos proprios.

54. Caso qualquer das CondicGes Precedentes ndo seja cumprida até a primeira Data
de Integralizacdo dos CRA, prorrogéavel de comum acordo entre a Emitente, a Securitizadora e 0s
Coordenadores, esta CPR-F serd automaticamente cancelada e ndo produzira qualquer efeito,
hipétese em que a Emitente e a Credora ficardo automaticamente livres e desobrigadas de
qualquer obrigacdo estipulada neste instrumento, excetuadas eventuais despesas incorridas pela
Securitizadora com a Oferta.

5.5. Esta CPR-F é representativa de créditos do agronegacio, nos termos do artigo 2°,
84°, inciso 11l do Anexo Normativo Il, a Resolugdo CVM 60 e do artigo 23, paragrafo primeiro,
da Lei 11.076, uma vez que a Emitente caracteriza-se como “produtora rural”, nos termos do
artigo 146 da Instrucdo Normativa RFB 2110/2022 e da Lei 11.076, sendo que constam como
suas atividades na Classificagdo Nacional de Atividades Econémicas — CNAE, identificadas em
seu comprovante de inscri¢do e situacdo cadastral no CNPJ, (i) o “cultivo de cana-de-agtcar”,
representado pelo CNAE n° 01.13-0-00; (ii) o “cultivo de soja”, representado pelo CNAE n°
01.15-6-00; (iii) o “cultivo de amendoim”, representado pelo CNAE n° 01.16-4-01; (iv) o “servico
de pulverizacéo e controle de pragas agricolas”, representado pelo CNAE n° 01.61-0-01; (v) o
“servigo de preparagdo de terreno, cultivo e colheita”, representado pelo CNAE n° 01.61-0-03;
(vi) a “fabricacdo de alcool”, representado pelo CNAE n° 19.31-4-00; (vii) a “geracao de energia
elétrica”, representado pelo CNAE n° 35.11-5-01; (viii) o “comércio atacadista de maquinas e
equipamentos para uso industrial; partes e pegas”, representado pelo CNAE n° 46.63-0-00; (ix) a
“locagdo de outros meios de transporte ndao especificados anteriormente, sem condutor”,
representado pelo CNAE n° 77.19-5-99; (x) os “servigos combinados de escritorio ¢ apoio
administrativo”, representado pelo CNAE n°® 82.11-3-00; e (xi) a “ Fabricacdo de agUcar em
bruto”, representado pelo CNAE n° 10.71-6-00.

5.5.1. A Emitente declara estar apta a figurar como Emitente dos CRA, nos termos da Resolucéo
CMN 5.118, cumprindo com todos os requisitos estabelecidos na referida resolugdo, incluindo
(a) possuir como setor principal de atividade o agronegdcio; (b) ndo ser instituigdo financeira ou
entidade autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, entidade integrante de
conglomerado prudencial, ou sua respectiva controlada; e (c) destinara os recursos obtidos com a
Emisséo em conformidade com a Resolugdo CMN 5.118. Para fins de esclarecimento, a expresséo
“parte relacionada” a que se refere esta Clausula tem o significado atribuido no respectivo
Pronunciamento Técnico do Comité de Pronunciamentos Contabeis, recepcionado pela CVM.
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5.5.2.  Os recursos obtidos pela Emitente em razdo do desembolso desta CPR-F deverao ser por
ela, direta ou indiretamente, por meio de suas Controladas, utilizados integralmente em suas
atividades de producdo e comercializacdo de cana-de-aglcar, em cumprimento ao seu objeto
social, nos termos do artigo 2°, 89° do Anexo Normativo Il & Resolugdo CVM 60 e do artigo 23
da Lei 11.076, e na forma prevista em seu objeto social (“Destinacdo dos Recursos™), de tal forma
gue a Emitente possa cumprir seu objeto social, caracterizando-se os direitos creditorios oriundos
desta CPR-F como direitos creditdrios do agronegdcio nos termos do artigo 2°, 84°, inciso Il do
Anexo Normativo Il a Resolu¢do CVM 60 e do artigo 23, paragrafo primeiro, da Lei 11.076.

5.5.3. A Destinacdo dos Recursos, pela Emitente, é feita com base em sua capacidade de
aplicacdo de recursos dado o histérico de recursos por ela aplicados, nos termos da Clausula 5.5.2
acima:

Historico
Abril de 2022 a margo de 2023 R$ 1.165.747.419,00
Abril de 2023 a margo de 2024 R$ 1.151.007.982,00
Abril de 2024 a margo de 2025 R$ 1.178.444.045,00
Total R$ 3.495.199.447,00

5.5.3.1. Em atendimento ao disposto na Resolugdo CMN 5.118, os recursos captados por meio da
emissdo desta CPR-F ndo poderdo ser direcionados pela Emitente em operac¢des cuja contraparte
seja parte relacionada da Emitente. A obrigagdo descrita nesta Clausula devera ser observada
salvo caso haja superveniéncia de decisdo ou regramento emitido por autoridade competente que
dispense esta exigéncia. Para fins de esclarecimento, a expressao “parte relacionada” a que se
refere esta Clausula tem o significado atribuido no respectivo Pronunciamento Técnico do Comité
de Pronunciamentos Contabeis, recepcionado pela CVM.

5.5.4. A utilizacdo de recursos nos termos previstos na Clausula 5.5.1 acima ocorrera
obrigatoriamente até a Data de Vencimento desta CPR-F ou até que a Emitente comprove a
aplicacéo da totalidade dos recursos obtidos com a emisséo desta CPR-F, o que ocorrer primeiro,
sendo certo que, ocorrendo liguidagdo antecipada ou vencimento antecipado desta CPR-F, as
obrigacdes da Emitente referentes a destinacdo dos recursos perdurardo até a Data de Vencimento
ou até a destinacdo da totalidade dos recursos ser efetivada, o que ocorrer primeiro.
Independentemente das obrigacGes da Emitente acima previstas, as obrigagdes de fiscalizacdo do
Agente Fiduciério relativas a destinacdo de recursos aqui previstas, na legislagdo aplicavel e no
Oficio-Circular da Superintendéncia de Registros da CVM n° 01, de marco de 2021, continuarao
validas e vigentes.

5.5.5. Na hipétese de o Agente Fiduciério e/ou a Securitizadora vir(em) a ser legal e
validamente exigido(s) por autoridade competente a comprovar(em) a destinacdo dos recursos
obtidos pela Emitente com a emissdo desta CPR-F, a Emitente devera enviar, obrigatoriamente,
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ao Agente Fiduciario e & Securitizadora, ainda que ja tenha ocorrido o vencimento antecipado ou
no prazo original desta CPR-F, os documentos e informaces necessarios, tais como as notas
fiscais, incluindo eventuais documentos de natureza contabil, para a comprovacao da utilizacdo
dos recursos desembolsados e j& utilizados, em até (i) 5 (cinco) Dias Uteis antes da data final do
prazo demandado pela autoridade competente; ou (ii) caso o prazo demandado pela autoridade
competente seja inferior a 5 (cinco) Dias Uteis, em prazo compativel com a apresentagio
tempestiva da referida documentacdo pelo Agente Fiduciario e/ou pela Securitizadora a
autoridade competente.

5.5.6. No caso previsto na Clausula 5.5.3 acima, o Agente Fiduciario e a Securitizadora
assumirdo que as informacdes e os documentos mencionados na Clausula 5.5.3 acima, a serem
encaminhados pela Emitente, sdo veridicos e ndo foram objeto de fraude ou adulteracéo.

5.5.7. A Emitente devera realizar a guarda e custodia da via fisica ou digital, conforme
0 caso, de todos os documentos e informagdes representativos dos documentos comprobatorios
da Destinacdo dos Recursos, os quais deverdo ser mantidos em local seguro, sob as penas
previstas na legislagdo aplicavel, nos termos do artigo 627 do Codigo Civil.

5.5.8. N&o serdo necessarias a comprovacdo e a verificagdo da Destinacdo dos
Recursos, uma vez que os Direitos Creditérios do Agronegdcio (conforme definido no Termo de
Securitizagdo) representam direitos creditorios por origem, pois sdo constituidos por titulo de
divida emitido por produtor rural, nos termos do artigo 2°, paragrafo 4°, inciso Ill do Anexo
Normativo Il a Resolu¢do CVM 60, bem como das demais leis e regulamentacdes aplicaveis.

6. VINCULACAO DESTA CPR-F AOS CRA

6.1. A Emitente reconhece que a presente CPR-F e/ou os direitos creditorios do agronegécio
dela decorrente estardo vinculados aos CRA, nos termos do paragrafo primeiro do artigo 23 da
Lei 11.076.

6.2. Os CRA serdo ofertados publicamente e distribuidos conforme procedimentos
estabelecidos na Resolugcdo CVM 160, com intermediacdo dos Coordenadores, sob o regime de
garantia firme de colocacéo.

6.2.1. No ambito da Oferta, foi adotado o Procedimento de Bookbuilding, conduzido pelos
Coordenadores junto aos potenciais investidores dos CRA, com recebimento de reservas, sem
lotes minimos ou maximos, de modo a definir (i) a existéncia dos CRA Segunda Série, e,
consequentemente a existéncia da CPR-F Segunda Série; (ii) o volume de CRA a ser alocado em
cada série, conforme o caso, mediante o Sistema de Vasos Comunicantes e, consequentemente 0
valor nominal desta CPR-F e da CPR-F Segunda Série, observado o Valor Maximo dos CRA
Segunda Série; e (iii) a taxa de remuneracdo aplicavel aos CRA Primeira Série e aos CRA
Segunda Série e, consequentemente, a esta CPR-F e a CPR-F Segunda Série.
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6.2.2. Encerrado o Procedimento de Bookbuilding no &mbito da Oferta, o seu resultado foi
refletido por meio de aditamento a esta CPR-F, a fim de ratificar (i) a existéncia dos CRA Segunda
Série, e, consequentemente a existéncia da CPR-F Segunda Série (ii) o volume de CRA alocado
em cada série, conforme o caso, mediante o Sistema de Vasos Comunicantes e, consequentemente
o valor nominal desta CPR-F e da CPR-F Segunda Série, observado o Valor Méaximo dos CRA
Segunda Série; e (iii) a taxa de remuneracdo aplicavel aos CRA Primeira Série e aos CRA
Segunda Série e, consequentemente, a esta CPR-F e a CPR-F Segunda Série, sem a necessidade
de qualquer aprovacao societaria adicional pela Emitente ou pela Credora.

6.3. Em vista da vinculacdo mencionada na Clausula 6.1 acima, a Emitente tem ciéncia e
concorda que, em razao do regime fiduciario a ser instituido pela Credora, na forma do artigo 25
da Lei 14.430, havendo consequente vinculagdo da CPR-F aos CRA, todos e quaisquer recursos
devidos a Credora, em decorréncia de sua titularidade desta CPR-F estardo expressamente
vinculados aos pagamentos a serem realizados aos titulares de CRA e nédo estardo sujeitos a
qualquer tipo de compensacdo com obrigac6es da Credora.

6.4.  Aemissdo desta CPR-F sera destinada a formacao dos direitos creditorios do agronegécio
gue constituirdo lastro para a Oferta.

6.5.  Por for¢a da vinculagdo da CPR-F aos CRA, fica desde ja estabelecido que a Credora,
exceto se previsto de forma contréaria nesta CPR-F e/ou no Termo de Securitizagdo, manifestar-
se-& sobre quaisquer assuntos relativos & CPR-F conforme orientagdo deliberada em assembleia
especial de titulares de CRA.

6.6. Ndo foi permitida a colocacdo parcial dos CRA, nos termos do artigo 73 da
Resolucdo CVM 160.

7. MORA

7.1.  No caso de atraso no pagamento dos valores devidos no &mbito desta CPR-F, a Emitente
pagard & Credora (i) multa ndo compensatoria de 2,0% (dois por cento) sobre o montante
inadimplido; e (ii) juros moratorios a taxa efetiva de 1,0% (um por cento) ao més, calculados
desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, pro rata die, que incidirdo até
a data do efetivo pagamento pela Emitente (“Encargos Morat6rios™), acrescidos da Remuneragio
devida, que continuara a incidir sobre o valor original do débito em atraso, independentemente de

aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, conforme o caso, nas hip6teses
previstas nesta CPR-F.

7.2. N&o cumprida pontualmente qualquer das obrigacGes contidas nesta CPR-F, a
Emitente ficara constituida em mora, independentemente de qualquer notificagdo judicial e/ou
extrajudicial por parte da Credora.
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8.

8.1.

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

DECLARACOES DA EMITENTE
A Emitente, neste ato, declara sob as penas da lei, que:

a Emitente é produtora rural, estando apta a emissdo desta CPR-F, conforme previsto
na Clausula 5.5 acima;

o setor principal de atividade da Emitente é o agronegocio, na medida em que tal setor
é responsavel por mais de 2/3 (dois tercos) de sua receita consolidada, apurada com
base nas demonstra¢des financeiras de 31 de marco de 2025, que correspondem as
ultimas demonstragdes financeiras anuais publicadas da Emitente;

a emissdo desta CPR-F em favor da Securitizadora serviré para constitui¢do de lastro
de operagéo de securitizacdo que envolvera a emissdo de CRA pela Securitizadora, a
ser disciplinada pelo Termo de Securitizagéo, nos termos da Lei 11.076, da Lei 14.430
e da Resolucdo CVM 60 e que sera objeto da Oferta nos termos da Resolu¢do CVM
160;

a presente CPR-F, em especial seu fluxo financeiro, ndo foi usada como lastro de
gualquer outro endividamento da Emitente;

tem integral ciéncia da forma e condic¢fes de negociacdo desta CPR-F e dos CRA,
inclusive com a forma de célculo do valor devido;

tem ciéncia da forma e condigdes dos CRA, do Termo de Securitizacdo e dos demais
Documentos da Operacao;

estd devidamente autorizada a emitir esta CPR-F e a cumprir com todas as obrigacdes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios
para tanto;

é sociedade devidamente organizada e constituida de acordo com as leis brasileiras,
estando devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu

respectivo objeto social;

as pessoas que a representam na assinatura desta CPR-F tém poderes bastantes para
tanto;

0s termos desta CPR-F ndo contrariam qualquer ordem, decisdo ou sentencga
administrativa ou judicial que afete a Emitente ou suas Partes Relacionadas, ou
quaisquer de seus respectivos bens e propriedades;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(Xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

esta CPR-F, a Emitente e quaisquer direitos creditdrios do agronegécio vinculados a
Emissdo observam a regulamentacdo aplicavel incluindo, mas ndo se limitando, a Lei
14.430, a Resolugdo CVM 60 e a Resolucdo CMN n°5.118, de 1° de fevereiro de 2024;

cumpre, e fard com que seus administradores, no exercicio de sua funcdo e em seu
nome e beneficio, cumpram, com as normas de conduta previstas na Resolu¢do CVM
60 e na Resolugdo CVM 160, conforme aplicavel, em especial as normas referentes a
divulgacdo de informacdes e periodo de siléncio;

esta CPR-F constitui uma obrigacdo legal, valida e vinculante da Emitente, exequivel
de acordo com 0s seus termos e condigdes;

a emissao desta CPR-F néo infringe qualquer disposicdo legal, contrato ou instrumento
do qual a Emitente, assim como suas Partes Relacionadas, sejam partes, ou ao qual seus
bens ou direitos estejam vinculados, nem resultard em: (a) vencimento antecipado de
qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b)
criacdo de qualquer Onus sobre qualquer ativo ou bem da Emitente ou suas Partes
Relacionadas, que ndo os previstos nesta CPR-F; ou (c) extingdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos;

todos os recursos decorrentes desta CPR-F serdo utilizados Unica e exclusivamente pela
Emitente para suas atividades relacionadas exclusivamente ao agroneg6cio, no curso
ordinario dos seus negocios, nos termos do paragrafo primeiro do artigo 23 da Lei
11.076 e Clausula 5 desta CPR-F;

cumpre com o disposto na Legislacdo Socioambiental em vigor, adotando as medidas
e acOes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social e zelando
sempre para que: (a) sejam detidas todas as permiss@es, licencas, autorizagdes e
aprovacOes necessarias para o exercicio de suas atividades, em conformidade com a
legislacdo ambiental aplicavel; e (b) sejam detidos todos os registros necessarios, em
conformidade com a legislacao civil e ambiental aplicavel, em qualquer caso;

cumpre com o disposto na legislacdo trabalhista e previdenciaria em vigor, zelando
sempre para que (a) ndo seja utilizada, direta ou indiretamente, trabalho em condicdes
analogas as de escravo ou trabalho infantil, exceto no caso de contratacdo de
aprendizes, nos termos da legislacéo aplicavel; e (b) (b.1) seus os trabalhadores estejam
devidamente registrados nos termos da legislagdo em vigor; (b.2) sejam cumpridas as
obrigacOes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho; e (b.3) seja cumprida a
legislacdo aplicavel a saude e seguranca do trabalho;

26

240



Docusign Envelope ID: FC2CE946-6F05-4572-8C5C-58E82449E7EA

(xviii)

(Xix)

(xx)

(xxi)

(xxit)

cumpre e faz cumprir, assim como seus Controladores, Controladas, Coligadas e
sociedades sob Controle comum e seus acionistas (“Afiliadas”), bem como as demais
pessoas no exercicio de sua funcdo e desde que agindo em seu nome (incluindo
gerentes, conselheiros, diretores, empregados ou terceiros contratados, subcontratados,
assessores ou parceiros comerciais) as Leis Anticorrupgdo, na medida em que,
conforme aplicivel: (a) mantém politicas e procedimentos internos que asseguram
integral cumprimento de tais normas; (b) dao pleno conhecimento de tais normas a
todos os profissionais que venham a se relacionar, previamente inicio de sua atuagdo
no dmbito deste documento; (c) abstém-se de praticar atos de corrup¢do e de agir de
forma lesiva & administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para
seu beneficio, exclusivo ou ndo; e (d) ndo realizaram contribuicdes, doacBes ou
despesas de representacdo ilegais ou outras despesas ilegais relativas a atividades
politicas e/ou qualquer pagamento de propina, abatimento ilicito, remuneracao ilicita,

suborno, trafico de influéncia, “caixinha” ou outro pagamento ilegal;

ndo se encontra e ndo tem conhecimento de que seus administradores, diretores,
conselheiros, sécios ou acionistas, bem como representantes, no exercicio de sua
funcéo e desde que agindo em seu nome e beneficio, ndo se encontram, direta ou
indiretamente: (a) sob investigacdo em virtude de dendncias de suborno e/ou corrupgéo;
(b) no curso de um processo judicial e/ou administrativo ou foram condenados ou
indiciados sob a acusagéo de corrupcdo ou suborno; (c) listados em alguma entidade
governamental, tampouco conhecidos ou suspeitos de préticas de terrorismo e/ou
lavagem de dinheiro; (d) sujeitos a restricGes ou sangdes econdmicas e de negdcios por
qualquer entidade governamental; e (e) banidos ou impedidos, de acordo com qualquer
lei que seja imposta ou fiscalizada por qualquer entidade governamental;

ndo recebe, transfere, mantém, ou esconde, recursos que decorram de qualquer
atividade ilicita, bem como néo ira contratar empregados ou de alguma forma manter
relacionamento profissional com Pessoas envolvidas com atividades criminosas, em
especial lavagem de dinheiro, trafico de drogas, terrorismo ou contra as Leis
Anticorrupcéo;

aemissdo desta CPR-F ndo tem como objetivo ocultar ou dissimular a natureza, origem,
localizagdo, disposicdo, movimentagdo ou propriedade de bens, direitos ou valores
provenientes, direta ou indiretamente, de infragdo penal, nos termos da Lei n® 9.613, de
3 de marco de 1998, conforme alterada;

obteve todas as licengas necessarias e esta devidamente autorizada a emitir esta CPR-
F e a cumprir todas as respectivas obrigacfes aqui previstas, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;
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(xxiii)

(xxiv)

(Xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

nenhuma autorizacdo, consentimento, licenca, ordem, aprovacdo, notificacdo,
qualificacdo ou registro junto a qualquer autoridade governamental ou Orgao
regulatério € necessaria para a devida celebracdo, entrega e cumprimento das
obrigacdes da Emitente previstas nesta CPR-F, exceto (a) pelos registros previstos
nesta CPR-F; (b) pelo depdsito dos CRA para distribui¢cdo no mercado priméario na B3
e negociacdo no mercado secundario na B3; e () a concessédo do registro da Oferta pela
CVM, nos termos da Resolu¢do CVM 160;

estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a conducdo de seus
negacios, inclusive com o disposto na legislagdo em vigor pertinente a legislacao
trabalhista, normas relativas a salide e seguranca no trabalho, e a legislag&o tributéria
aplicaveis;

inexiste, para fins de emissdo da presente CPR-F e de celebragdo dos demais
Documentos da Operacdo de que seja parte: (a) descumprimento de qualquer
disposicdo legal ou descumprimento de qualquer ordem judicial, administrativa ou
arbitral com relacéo a qual tenha havido citagdo, notificacdo ou outra forma de ciéncia
formal da ordem; ou (b) qualquer processo, judicial, administrativo ou arbitral,
procedimento, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacdo governamental, com
relacdo a qual tenha havido citagdo, notificagdo ou outra forma de ciéncia formal da
ordem, que, em qualquer dos casos deste item (1) vise ou constitua motivo para anular,
revisar, invalidar, repudiar ou de qualquer forma afetar esta CPR-F e/ou qualquer outro
Documento da Operacdo; ou (2) possa vir a afetar a capacidade da Emitente de cumprir
suas obrigacOes previstas no ambito desta CPR-F e/ou dos demais Documentos da
Operacéo;

cumpre de forma regular e integral as leis, regulamentos e demais normas de protecdo
ambiental aplicaveis a sua atividade, possuindo todas as licengas e autorizagOes
exigidas pelos 6rgdos competentes para o seu funcionamento;

as declaracfes e garantias prestadas nesta CPR-F sdo verdadeiras, corretas e precisas
na data de emisséo desta CPR-F e nenhuma delas omite qualquer fato relacionado aos
seus respectivos objetos;

esta em dia com o pagamento de todas as obrigac@es de natureza tributaria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciéria, ambiental e de quaisquer outras
obrigacBes impostas por lei, que ndo possam causar um Efeito Adverso Relevante as

suas operagOes conforme atualmente conduzidas;

até a presente data, preparou e entregou todas as declaracdes de tributos, relatorios e
outras informacGes que, de seu conhecimento, devem ser apresentadas, ou recebeu
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(Xxx)

(xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

(xxxiv)

(Xxxv)

(xxxvi)

dilagéo dos prazos para apresentacao destas declaracdes, sendo certo que todas as taxas,
impostos e demais tributos e encargos governamentais por ela devidos de qualquer
forma, ou, ainda, impostas a ela ou a quaisquer de seus bens, direitos, propriedades ou
ativos, ou relativo aos seus negdcios, resultados e lucros foram integralmente pagos
guando devidos, exceto em relacdo aquelas matérias que estejam sendo, de boa-fe,
discutidas judicial ou administrativamente;

ndo ha pendéncias, judiciais ou administrativas, de qualquer natureza, no Brasil ou no
exterior, gque causem ou possam causar um Evento de Vencimento Antecipado, e ndo
teve sua faléncia ou insolvéncia requerida ou decretada até a respectiva data, tampouco
estd em processo de recuperacao judicial e/ou extrajudicial;

as demonstragdes financeiras da Emitente relativas aos exercicios sociais findos em 31
de margo de 2025, 2024 e 2023, e as informag0es financeiras da Emitente relativas ao
periodo findo em 30 de junho de 2025, disponibilizadas a Securitizadora, representam
corretamente a posicéo financeira da Emitente nas datas em que foram levantadas e
foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de
contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da
Emitente, de forma consolidada, tendo sido tais demonstragdes financeiras
devidamente auditadas;

a Emitente autoriza a Securitizadora e o Agente Fiduciario a divulgar todos os dados e
informacdes desta CPR-F, incluindo a copia das demonstra¢des financeiras do dltimo
exercicio social encerrado;

ndo omitiu qualquer fato relevante a Emissdo, ou que possa causar Efeito Adverso
Relevante de qualquer natureza a Emitente, que seja de seu conhecimento;

ndo possui quaisquer passivos que ja tenham sido demandados ou exigidos, nem
passivos ou contingéncias decorrentes de operagdes praticadas que ndo estejam
refletidos nas suas demonstragdes financeiras ou que ndo tenham sido informadas no
processo de diligéncia, que possam causar um Efeito Adverso Relevante as suas
operacdes conforme atualmente conduzidas;

as obrigacOes representadas por esta CPR-F sdo compativeis com a sua capacidade
econdmico-financeira, operacional ou produtiva atual, de modo que o pagamento nao
afetard negativamente, ainda que potencialmente, a performance da Emitente;

ndo existe qualquer a¢do, demanda ou processo, administrativo ou judicial, ou ainda

controvérsias, davidas e/ou contestacdes de qualquer espécie pendentes contra si, na
qual esteja envolvida ou seja parte interessada, que, de qualquer forma, impliqguem ou
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possa implicar impedimento & emissdo da presente CPR-F e/ou em Efeito Adverso
Relevante;

(xxxvii) 0s recursos obtidos com a emisséo da presente CPR-F ndo sdo superiores a capacidade
produtiva de suas atividades relacionadas ao agronegdcio; e

(xxxviii) a Emitente autoriza a Securitizadora e o Agente Fiduciario a utilizar, para sua anélise,
todos dados e informagbes desta CPR-F, incluindo a cépia das demonstragdes
financeiras do Gltimo exercicio social encerrado, conforme fornecida pela Emitente nos
termos da Clausula 11 abaixo, sendo que a copia das demonstragdes financeiras podera
ser disponibilizada de forma publica, de forma que tal divulgacédo ndo violara o disposto
na Lei Complementar n° 105, de 10 de janeiro de 2001, conforme em vigor, e qualquer
outra regulacéo ou disposigdo contratual.

8.2.  Caso quaisquer das declaracfes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente
inveridicas, incompletas ou incorretas, a Emitente compromete-se a informar a Credora a esse
respeito, por meio de notificagdo escrita, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomar
conhecimento de tal fato, devendo envidar os melhores esforgos para torna-la verdadeira,
completas ou corretas.

8.3. A Emitente obriga-se a indenizar a Securitizadora, por si € na qualidade de titular do
Patrimoénio Separado (conforme definido no Termo de Securitizagdo), administrado sob regime
fiduciario em beneficio dos Titulares dos CRA, de quaisquer perdas e danos diretos que venha a
comprovadamente sofrer em decorréncia do descumprimento de suas respectivas obrigagdes
oriundas desta CPR-F, consoante decisdo judicial transitada em julgado, exceto se tais perdas e
danos diretos forem oriundos de dolo ou culpa da Securitizadora, conforme constatados por
decisdo judicial transitada em julgado.

8.3.1. O pagamento da indenizagdo a que se refere a Clausula 8.3 acima serda realizado pela
Emitente no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento de comunicago
escrita enviada pela Credora neste sentido.

8.3.2. Se qualquer acdo, reclamacdo, investigacdo ou outro processo for instituido contra a
Securitizadora em relacdo a ato, omissdo ou fato comprovadamente atribuivel & Emitente, a
Securitizadora devera notificar prontamente a Emitente, em qualquer caso antes de expirado o
prazo de apresentacdo de defesa, para que a Emitente possa assumir a defesa tempestivamente.
Nessa hipétese, a Securitizadora cooperard com a Emitente e fornecera todas as informacdes e
outros subsidios necessarios para tanto com a razoabilidade necessaria.

8.3.3. Caso a Emitente ndo assuma a defesa, esta reembolsara ou pagard o montante total devido
pela Securitizadora como resultado de qualquer perda e dano direto, incluindo custas processuais,
honorarios sucumbenciais arbitrados judicialmente e honorarios advocaticios que venham a ser
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incorridos pela Securitizadora na defesa ou exercicio dos direitos decorrentes deste instrumento,
em qualquer caso mediante apresentacdo de guias, boletos de pagamento ou qualquer outro
documento comprobatdrio, nos respectivos prazos de vencimento. Em caso de pagamento de
quaisquer valores a titulo de indenizacéo em virtude de ordem judicial posteriormente revertida
ou alterada, de forma definitiva, e a Credora tiver tais valores restituidos, a Credora obriga-se a,
no mesmo sentido, devolver a Emitente, os montantes restituidos.

9. VENCIMENTO ANTECIPADO

9.1.  Sujeito ao disposto na Clausula 9.2 abaixo, esta CPR-F podera ser declarada
antecipadamente vencida, observados eventuais prazos de cura, podendo a Credora, ou qualquer
terceiro que venha a sucedé-la como titular da presente CPR-F ou administrador do patrimonio
separado vinculado & emissdo dos CRA, independentemente de qualquer aviso ou interpelagéo
judicial ou extrajudicial, exigir imediatamente o cumprimento e pagamento de todas as obriga¢des
aqui assumidas pela Emitente, na ocorréncia de qualquer dos eventos previstos na lei, nos demais
Documentos da Operacdo e/ou de qualquer dos seguintes eventos (cada um, um “Evento de
Vencimento Antecipado”):

9.1.1. Sao causas para 0 vencimento antecipado automatico desta CPR-F, nos termos desta
Clausula 9.1.1 (“Eventos de Vencimento Antecipado Automatico”):

0] rescisdo, resilicdo ou qualquer outra forma de extin¢do desta CPR-F;

(i) descumprimento pela Emitente de qualquer obrigacdo pecuniaria, principal ou
acessoria, relacionada a esta CPR-F e/ou aos demais Documentos da Operagdo nao
sanada no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis da data do respectivo inadimplemento, sem
prejuizo da incidéncia de Encargos Moratorios, Atualizacdo Monetéria e/ou da
Remuneracdo, conforme aplicavel, incidentes apds o vencimento das respectivas
obrigac@es pecuniarias até o seu efetivo pagamento pela Emitente;

(iii) declaragdo de vencimento antecipado de qualquer obrigacdo pecuniéria, de qualquer
valor, da Emitente e/ou de quaisquer de suas Controladas, Controladoras, sociedades
sob Controle comum e/ou subsidiarias, em valor individual ou agregado, igual ou
superior ao menor valor entre (a) R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais); ou
(b) o menor valor de corte a que a Emitente e/ou suas Controladas, Controladoras,
sociedades sob Controle comum e/ou subsidiarias estejam sujeitos, de acordo com
instrumentos financeiros em vigor dos quais sejam parte;

(iv) provarem-se insuficientes ou incorretas quaisquer das declaragdes ou garantias
prestadas pela Emitente nesta CPR-F e/ou nos demais Documentos da Operacéo,
conforme o caso, e configure um Efeito Adverso Relevante;

31

245



Docusign Envelope ID: FC2CE946-6F05-4572-8C5C-58E82449E7EA

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

provarem-se falsas ou enganosas quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela
Emitente nesta CPR-F e/ou nos demais Documentos da Opera¢do, conforme o caso;

pedido de recuperacéo judicial ou submissdo e/ou proposta a qualquer credor ou classe
de credores de pedido de negociagdo de plano de recuperacao extrajudicial, de extingdo,
de liquidacéo, de dissolugdo, de declaragdo de insolvéncia ou de faléncia formulado
pela Emitente ou qualquer de suas Controladoras ou Controladas e/ou Coligadas;

(a) extingdo, liquidacao ou dissolucdo da Emitente ou qualquer de suas Controladoras
ou Controladas, e/ou Coligadas, exceto se no ambito de uma Reorganizacdo
Autorizada; ou (b) declaracdo de insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de
faléncia formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal ou decretacdo de faléncia
da Emitente ou qualquer de suas Controladoras ou Controladas, e/ou Coligadas;

a ocorréncia de qualquer evento que para os fins da legislagao aplicavel a época na qual
ocorrer 0 evento tenha os mesmos efeitos juridicos da decretacdo da insolvéncia,
faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial da Emitente ou qualquer de suas
Controladoras diretas ou Controladas, sociedades sob Controle comum e/ou Coligadas;

descumprimento pela Emitente, ainda que na qualidade de avalista, e/ou de quaisquer
de suas Controladas ou Coligadas, exceto a Bartira e a Germanica, na quando na
gualidade de Coligadas, de qualquer decisdo ou sentenca judicial, arbitral ou
administrativa, transitada em julgado ou com laudo arbitral definitivo, conforme
aplicavel, contra os quais ndo caiba qualquer tipo de manifestacdo, contra a Emitente
e/ou quaisquer de suas Controladas ou Coligadas, que implique o pagamento em valor
individual ou agregado, igual ou superior ao menor valor entre (a) R$ 50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais); ou (b) o menor valor de corte a que a Emitente e/ou suas
Controladas ou Coligadas, sociedades sob Controle comum e/ou subsidiarias estejam
sujeitos, de acordo com instrumentos financeiros em vigor dos quais sejam parte;

protesto de titulos contra a Emitente ou qualquer de suas Controladas, Controladoras,
sociedades sob Controle comum e/ou Coligadas, em valor individual ou agregado, igual
ou superior ao menor valor entre (1) R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais);
ou (2) o menor valor de corte a que a Emitente e/ou suas Controladas ou Coligadas,
Controladoras, sociedades sob Controle comum e/ou subsidiérias estejam sujeitos, de
acordo com instrumentos financeiros em vigor dos quais sejam partes, exceto se sanado
no prazo legal ou tiver sido validamente comprovado a Securitizadora no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis que (a) o protesto ou a insercao foi efetuado por erro ou ma-fé de
terceiro e tenha sido obtida medida judicial adequada para a anulacdo ou sustacao de
seus efeitos; (b) o protesto ou a insergéo for cancelado ou suspenso; (c) foram prestadas
garantias em juizo, ou ainda, (d) o montante protestado foi devidamente quitado pela
parte contra a qual o protesto foi realizado;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

inadimplemento pela Emitente de quaisquer obrigacdes pecuniarias, ndo decorrentes
desta CPR-F e/ou dos demais Documentos da Operacdo, em valor individual ou
agregado, igual ou superior ao menor valor entre (a) R$ 50.000.000,00 (cinquenta
milhGes de reais); ou (b) 0 menor valor de corte a que a Emitente e/ou suas Controladas,
Controladoras, sociedades sob controle comum e/ou subsidiérias estejam sujeitos, de
acordo com instrumentos financeiros em vigor dos quais sejam parte;

distribuicdo e/ou pagamento, pela Emitente, de lucros, dividendos e/ou de juros sobre
capital proprio, exceto os dividendos obrigatorios nos termos da Lei das Sociedades
por Agdes, caso a Emitente esteja em mora relativamente ao cumprimento de quaisquer
de suas obrigacOes pecunidrias previstas nos Documentos da Operacdo ou em
descumprimento do Indice Financeiro (conforme definido abaixo);

reducdo do capital social da Emitente, nos termos do artigo 174 da Lei das Sociedades
por Acdes, exceto quando para absor¢do de prejuizos acumulados nos termos da
legislacdo aplicavel;

alteracdo ou modificagdo do objeto social da Emitente de forma (a) a alterar as atuais
atividades principais da Emitente ou a agregar a essas atividades novos negécios que
tenham prevaléncia ou possam representar desvios em relagéo as atividades atualmente
desenvolvidas pela Emitente ou que impeca a Emitente de emitir esta CPR-F; ou (b)
deixar de ter sua receita minima consolidada oriunda do setor do agronegdcio,
conforme os termos estabelecidos na Resolu¢do CMN 5.118;

alteragdo ou modificag&o do dividendo minimo obrigatério constante do contrato social
da Emitente;

nédo obtencao, ndo renovacdo, cassacdo, perda ou suspensdo de quaisquer licencas e/ou
alvaras necessarias para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emitente
e/ou qualquer de suas Controladas, que causem a suspensdo ou interrupcdo das
atividades da Emitente e/ou qualquer de suas Controladas por prazo superior a 30
(trinta) dias corridos contados a partir da data em que as atividades forem suspensas ou
interrompidas;

na hipotese de a Emitente ou qualquer uma de suas Partes Relacionadas, direta ou
indiretamente, tentarem ou praticarem qualquer ato visando a anular, questionar,
revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, esta CPR-F ou

qualquer das clausulas dos Documentos da Operacao;

invalidade, nulidade, ineficacia ou inexequibilidade de qualquer um dos Documentos
da Operagéo;
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(Xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

ndo utilizacdo, pela Emitente, dos recursos liquidos obtidos com a emissdo desta CPR-
F para sua atividade de produtora rural, nos termos de seu objeto social conforme
estatuto social em vigor nesta data;

constituicdo de qualquer Onus sobre os créditos decorrentes desta CPR-F que servira
de lastro aos CRA, que ndo seja decorrente da sua vinculacdo a emissao dos CRA;

transferéncia indireta do controle da Emitente de forma que o0s seus atuais
Controladores deixem de ser seus Controladores indiretos, ressalvada a hipotese da
Reorganizacdo Autorizada;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer outra forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emitente, de quaisquer obrigacoes
em relacdo a esta CPR-F e ao Contrato de Distribuigdo, exceto se previamente
autorizado nos Documentos da Operacéo ou pela Securitizadora, conforme deliberacéo
em assembleia especial de titulares de CRA; e

solicitacdo de decretacdo de invalidade, nulidade, ineficicia ou inexequibilidade, por
gualquer terceiro que ndao a Emitente ou qualquer uma de suas Afiliadas, respectivos
administradores, diretores, funcionarios, ou outra Parte Relacionada, desta CPR-F e/ou
de qualquer outro Documento da Operacéo, ou de qualquer uma de suas clausulas.

9.1.2. S&o causas para 0 vencimento ndo automatico desta CPR-F, nos termos desta Clausula
9.1.2 (“Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automaéticos” e, em conjunto com os Eventos

de Vencimento Antecipado Automaticos, os “Eventos de Vencimento Antecipado™):

(i)

(i)

descumprimento pela Emitente de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria, principal ou
acessoria, relacionada com esta CPR-F e/ou os demais Documentos da Operagéo, desde
gue ndo sanada no prazo previsto no respectivo documento, ou, em caso de omissao,
no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, a contar da comunicaco do referido
descumprimento: (a) pela Emitente a Securitizadora; ou (b) pela Securitizadora a
Emitente, conforme o caso, dos dois o0 que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo ndo
se aplica as obrigacbes para as quais tenha sido estipulado prazo especifico nos
Documentos da Operacdo;

caso a Emitente deixe de ter suas demonstracdes financeiras auditadas por qualquer dos
seguintes auditores independentes: (a) PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes, (b) Ernst & Young Auditores Independentes S/S, (¢) Deloitte Touche
Tohmatsu Auditores Independentes, (d) KPMG Auditores Independentes, ou (e) as
empresas que vierem a sucedé-las em razdo de qualquer operacdo de reestruturacao
societaria;
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

desapropriagdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade governamental
brasileira que afete todos ou substancialmente os ativos da Emitente e/ou qualquer
Controlada e que cause um Efeito Adverso Relevante;

inobservancia pela Emitente das obrigacbes estabelecidas pela Legislagédo
Socioambiental e criminal aplicavel, bem como p