ANUNCIO DE INiCIO

DE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM DUAS SERIES, PARA DISTRIBUIGAO
PUBLICA, SOB RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO, DA

4
b ,
USINA SANTA ADELIA

USINA SANTA ADELIA S.A.
CNPJ n° 50.376.938/0001-89 | NIRE 35.3.00024508
Fazenda Santa Adélia, S/N, Caixa Postal 54, Zona Rural
CEP 14.870-970, Jaboticabal — SP

perfazendo o montante total de
R$ 360.000.000,00
(trezentos e sessenta milhdes de reais)

Cadigo ISIN das Debéntures da Primeira Série: BRUSASDBS017
Cadigo ISIN das Debéntures da Segunda Série: BRUSASDBS025

REGISTRO AUTOMATICO DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE NA CVM:
CVM/SRE/AUT/DEB/PRI/2025/698, OBTIDO EM 29 DE SETEMBRO DE 2025

REGISTRO AUTOMATICO DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE NA CVM:
CVM/SRE/AUT/DEB/PRI/2025/699, OBTIDO EM 29 DE SETEMBRO DE 2025

CLASSIFICAGAO DE RISCO DA EMISSAO (RATING) ATRIBUIDA PELA STANDARD &
POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA.: “brAA-"*

*Essa classificagao foi realizada em 29 de agosto de 2025, estando as caracteristicas deste papel
Sujeitas a alteragées.

1. Valor Mobiliario Ofertado e Identificagdo do Ofertante

AUSINA SANTA ADELIA S.A., sociedade por agbes sem registro de emissor de valores mobiliarios
junto a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), em fase operacional, com sede na cidade de
Jaboticabal, estado de S&o Paulo, na Fazenda Santa Adélia, S/N, Caixa Postal 54, Zona Rural,
CEP 14.870-970, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ”) sob 0 n® 50.376.938/0001-89, na qualidade de emissora ("Emissora"), em conjunto com o
BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicio financeira integrante do sistema de distribuicao
de valores mobiliarios, constituida sob a forma de sociedade por agdes, com sede na cidade de
Sao Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.041, Bloco A,
Torre JK, Vila Nova Conceigao, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ sob o n° 90.400.888/0001-42
(“Coordenador Lider”), a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,




constituida sob a forma de sociedade por agdes, com escritério na cidade de Sao Paulo, estado de
Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1.909, 29° e 30° andares, Vila Nova
Conceigdo, CEP 04.543-907, inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0011-78 (“XP”) e o BANCO
VOTORANTIM S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, constituida sob a forma de sociedade por agdes, com sede na cidade de Sao Paulo,
estado de Sao Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n.° 14.171, Torre A, 18° andar, Vila Gertrudes,
CEP 04.794-000, inscrita no CNPJ sob o n° 59.588.111/0001-03 (“Banco BV” e, em conjunto com
o Coordenador Lider e com a XP, os “Coordenadores”), vém a publico, por meio deste anuncio de
inicio (“Anuncio de Inicio”), nos termos do artigo 59, inciso Il e §3°, da Resolugdo CVM n° 160, de
13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”), comunicar o inicio da distribui¢cdo
publica de 360.000 (trezentas e sessenta mil) debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des, da
espécie quirografaria, em duas séries, da 22 (segunda) emissdo da Emissora, sendo 180.000 (cento
e oitenta mil) Debéntures da primeira série (“Debéntures da Primeira Série”) e 180.000 (cento e
oitenta mil) Debéntures da segunda série (“Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com as
Debéntures da Primeira Série, as “Debéntures”), com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil
reais), na data de emissdo das Debéntures, qual seja, 15 de setembro de 2025, perfazendo o
montante total de R$ 360.000.000,00 (trezentos e sessenta milhdes de reais) (“Emissdo”), as quais
foram emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados,
destinadas exclusivamente a investidores profissionais, assim definidos nos termos do artigo 11 e
13 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores Profissionais”
e "Oferta", respectivamente).

A Emisséo é realizada na forma do artigo 2° da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme
alterada (“Lei 12.431"), do Decreto n® 11.964, de 26 de margo de 2024 (“Decreto 11.964"), da
Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n° 5.034, de 21 de julho de 2022, conforme alterada,
ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, tendo em vista o
enquadramento do Projeto (conforme abaixo definido) no setor prioritario previsto no artigo 4°,
inciso lll, alinea “c”, do Decreto 11.964, e do artigo 4°, inciso I, alinea a da Portaria Normativa
GM/MME n° 93, de 10 de dezembro de 2024. O Projeto foi protocolado junto ao Ministério de Minas
e Energia (“MME”) em 27 de agosto de 2025, sob o numero de protocolo indicado na tabela disposta
abaixo.

As Debéntures foram emitidas nos termos da “Escritura Particular da 22 (Segunda) Emisséo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, em Duas Séries, para
Distribuicdo Publica, da Usina Santa Adélia S.A.”, celebrada em 29 de agosto de 2025, entre a
Emissora e a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade por agdes com filial situada na cidade Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida das
Nagdes Unidas, n® 12.901, 11° andar, conjuntos 1.101 e 1.102, Parte Bloco A — Torre Norte, Centro
Empresarial das Nag¢des Unidas (CENU), Brooklin, CEP 04.578-910, inscrita no CNPJ sob o n°
36.113.876/0004-34 (“Agente Fiduciario”), na qualidade de representante dos titulares das
Debéntures (“Escritura de Emissédo Original’), aditada em 29 de setembro de 2025 pelo “7°
(Primeiro) Aditamento a Escritura Particular da 22 (Segunda) Emissao de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, em Duas Séries, para Distribuicdo Publica, da
Usina Santa Adélia S.A.” (“Aditamento” e, em conjunto com a Escritura de Emisséo Original, a
“Escritura de Emiss&o”).

Os termos iniciados em letra maiuscula e utilizados neste Anuncio de Inicio, que n&o estejam aqui
definidos, terdo o significado a eles atribuido na Escritura de Emisséo.

2. Resultado do Procedimento de Bookbuilding



Nos termos do artigo 61, paragrafo 4° da Resolugao CVM 160, a Emissora, em conjunto com os
Coordenadores, comunica que apés a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding (conforme
definido na Escritura de Emissao), foi fixado que (i) sobre o Valor Nominal Atualizado (conforme
definido na Escritura de Emiss&o) das Debéntures da Primeira Série incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a 8,0857% (oito inteiros e oitocentos e cinquenta e sete décimos de milésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (conforme definido na Escritura
de Emissao) (“Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série”); e (ii) sobre o Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Segunda Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes a
8,1432% (oito inteiros e mil quatrocentos e trinta e dois décimos de milésimos por cento) ao ano
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“‘Remuneracdo das Debéntures da Segunda
Série” e, em conjunto com a Remuneragédo das Debéntures da Primeira Série, a “Remuneracao”).
O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio da celebragdo do Aditamento,
nos termos da Escritura de Emissao Original.

Como néo foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada, observada na taxa de corte da Remuneragéao, foi permitida a
colocagcao de Debéntures perante Pessoas Vinculadas (conforme definido na Escritura de
Emissao).

3. Rito de Registro Automatico de Distribuicdao

A Oferta foi registrada na CVM sob o rito de registro automatico de distribuigcdo, nos termos artigo
26, inciso X, e do artigo 27, inciso |, ambos da Resolugao CVM 160, por se tratar de oferta publica
de valores mobiliarios representativos de divida de emissor nao registrado na CVM e, portanto,
destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, em conformidade com o disposto no §2° do
artigo 25 da Resolugdo CVM 160. Os documentos relativos as Debéntures e a Oferta ndo foram
objeto de revisédo prévia pela CVM ou pela Associagédo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) ou por qualquer entidade reguladora ou autorreguladora.

4, Cronograma Estimado das Etapas da Oferta

Encontra-se abaixo um cronograma estimado das principais etapas da Oferta:

DATA DE REALIZAGAO

o
N EVENTO DATA PREVISTA W2

Apresentacgao de formulario eletrénico de requerimento do
1. registro da oferta 8 CVM 31/08/2025

Divulgacéo do Aviso ao Mercado

' Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragbes, suspensdes, antecipagdes, atrasos ou
prorrogacdes a critério da Emissora e dos Coordenadores, sem aviso prévio. Qualquer modificagdo no cronograma da Oferta devera ser
comunicada a CVM e podera ser analisada como modificacdo da Oferta, seguindo o disposto no artigo 67 da Resolugdo CVM 160,
hipétese na qual incidirdo os efeitos descritos nos artigos 68 e 69 da Resolugdo CVM 160. Ainda, caso ocorram alteracdes das
circunstancias, suspensao, prorrogagao, revogacdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.

2 Quaisquer comunicados ou anuncios relativos a tais eventos relacionados a Oferta seréo publicadas e divulgadas nos termos do artigo 13
da Resolugdo CVM 160, nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, bem como da CVM e da B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcao B3.



DATA DE REALIZAGAO

N° EVENTO
DATA PREVISTA (M)

Inicio da Apresentacdo a Potenciais Investidores
(Roadshow)

01/09/2025

3. Procedimento de Bookbuilding 26/09/2025

Concesséo do registro automatico da Oferta pela CVM e
4, divulgacéo deste Anuncio de Inicio contendo o resultado 29/09/2025
do Procedimento de Bookbuilding

5. Data da liquidagao financeira das Debéntures 30/09/2025

Até 180 (cento e oitenta)

6 Data maxima para a divulgagdo do Anuncio de dias contados da
) Encerramento divulgagéo do Anuncio de
Inicio

5.

Informagdes adicionais

Nos termos do artigo 2°, paragrafos 1°, e 1°-C, da Lei 12.431, conforme alterada pela Lei n°
14.801, de 9 de janeiro de 2024, e do Decreto 11.964, a totalidade dos recursos captados pela
Emissora por meio da emissdo das Debéntures, sera destinada para o pagamento futuro ou
reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao projeto de investimento em
infraestrutura de producdo de biocombustiveis, excetuada a fase agricola, de titularidade da
Emissora, que ocorreram em prazo igual ou inferior a 36 (trinta e seis) meses contados do
encerramento da Oferta, conforme informacdes descritas na tabela abaixo (“Projeto”):

Protocolo junto aoc MME 002852.0018251/2025 (Numero Unico de Protocolo n°
48340.004436/2025-18).

Nome e CNPJ do titular do | Usina Santa Adélia S/A - 50.376.938/0001-89
Projeto

Setor prioritario em que o | Produgdo de biocombustivel
Projeto se enquadra

Objeto e Objetivo do Projeto Realizar investimentos para modernizag¢ao e recuperagao
de ativos industriais nas unidades produtivas de
Jaboticabal e Pereira Barreto, com foco na renovagéao de
equipamentos e sistemas, adequagdo tecnolégica e
aumento da confiabilidade operacional, visando prolongar
a vida util dos ativos e garantir a seguranca e eficiéncia do
processo produtivo de etanol a partir da cana-de-agucar.

Data de Inicio do Projeto Qutubro de 2022




Data estimada para o

encerramento do Projeto

31 de outubro de 2035

Fase atual do Projeto

Em andamento

Beneficios sociais
ambientais

implementagao do projeto

ou
advindos da

Promover desenvolvimento social e ambiental, com a
geracdo de empregos diretos e indiretos na cadeia
produtiva; e contribuir para a redugcdo das emissbes de

gases de efeito estufa, ao disponibilizar biocombustivel
renovavel em substituicdo aos combustiveis fésseis.

Volume estimado de recursos
financeiros necessarios para a
realizagao do Projeto

R$ 372.000.000,00 (trezentos e setenta e dois milhdes de
reais)

Valor das Debéntures que sera
destinado ao pagamento de
gastos

R$ 360.000.000,00 (trezentos e sessenta milhdes de
reais)

futuros ou ao
reembolso de gastos,
despesas ou dividas
relacionadas ao Projeto que
ocorreram em prazo igual ou
inferior a 36 (trinta e seis)
meses contados da
divulgagdo do encerramento
da Oferta

Percentual que se estima | 96,77%
captar com a Emissao, frente
as necessidades de recursos

financeiros do projeto

Tendo em vista que essa Oferta é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, foi
dispensada a divulgagéo de prospecto e de lamina da Oferta para a sua realizagdo, conforme artigo
9°, inciso |, e artigo 23, §1°, ambos da Resolugdo CVM 160.

NOS TERMOS DO ARTIGO 59, §3°, INCISO V, DA RESOLUGAO CVM 160, INFORMAGOES
ADICIONAIS A RESPEITO DA EMISSAO, DA OFERTA, DA DISTRIBUIGAO E DAS
DEBENTURES PODEM SER OBTIDAS COM OS COORDENADORES E/OU COM A CVM.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDIGOES DA ESCRITURA DE EMISSAO E DO
SUMARIO DE DIiVIDA ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL
A SEGCAO DE “FATORES DE RISCO”.

TENDO EM VISTA QUE A OFERTA E DESTINADA EXCLUSIVAMENTE A INVESTIDORES
PROFISSIONAIS, NOS TERMOS DO ARTIGO 25, §2°, E DO ARTIGO 26, INCISO X, DA
RESOLUGAO CVM 160, ESTANDO, PORTANTO, SUJEITA AO RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO PREVISTO NA RESOLUGAO CVM 160, AS DEBENTURES



ESTAO SUJEITAS A RESTRIGOES A REVENDA, CONFORME INDICADO NO ARTIGO 86,
INCISO V, DA RESOLUGCAO CVM 160.

O REGISTRO DA OFERTA PRESCINDE DE ANALISE PREVIA DA CVM E/OU DA ANBIMA.
NESSE SENTIDO, OS DOCUMENTOS RELATIVOS AS DEBENTURES E A OFERTA NAO
FORAM OBJETO DE REVISAO PREVIA PELA CVM OU PELA ANBIMA, INCLUINDO, SEM
LIMITAGAO, TODOS OS DOCUMENTOS DA OFERTA E ESTE ANUNCIO DE INiCIO.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA ANBIMA OU DA CVM,
GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE
A QUALIDADE DA EMISSORA OU DAS DEBENTURES DISTRIBUIDAS. OS VALORES
MOBILIARIOS OBJETO DA OFERTA ESTAO EXPOSTOS PRIMORDIALMENTE AO RISCO DE
CREDITO DA EMISSORA.

A OFERTA E IRREVOGAVEL, MAS PODE ESTAR SUJEITA A CONDIGOES PREVIAMENTE
INDICADAS QUE CORRESPONDAM A UM INTERESSE LEGITIMO DA EMISSORA E CUJO
IMPLEMENTO NAO DEPENDA DE ATUAGAO DIRETA OU INDIRETA DA EMISSORA OU DE
PESSOAS A ELA VINCULADAS, NOS TERMOS DO ARTIGO 58 DA RESOLUGAO CVM 160.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO
REPRESENTA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB
QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES PROFISSIONAIS.

A PARTICIPAGAO DE INVESTIDORES PROFISSIONAIS QUE SEJAM CONSIDERADOS
PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PODE TER AFETADO
ADVERSAMENTE A FORMAGAO DAS TAXAS DE REMUNERAGAO DAS DEBENTURES E
PODERA AFETAR A LIQUIDEZ DAS DEBENTURES.

A data deste Anuncio de Inicio é 29 de setembro de 2025.
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