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4 : Letra Financeira Subordinada (LFSN)
1. Descricédo do Produto

A Letra Financeira é um titulo de renda fixa de longo prazo emitido por instituicdes financeiras
com vencimento igual ou superior a 24 (vinte e quatro) meses. Trata-se de um ativo destinado a
clientes que buscam diversificar seus investimentos e buscam horizontes mais longos de
investimento.

2. Caracteristicas Gerais
2.1.  Emitente: Banco XP S.A. (CNPJ/MF n.° 33.264.668/0001-03) (“Emitente”);
2.2.  Instrumento: Letra Financeira Subordinada (“LESN”);

2.3. Emissédo: 22 (segunda);

2.4.  Série: 3 (terceira);

2.5. Local de Emissdo: Rio de Janeiro — RJ;

2.6.  Codigo do Ativo: a ser definido;

2.7. Cédigo ISIN: a ser definido;

2.8.  Valor Nominal Unitario: R$ 350,000,00 (trezentos e cinquenta mil reais)
(“Valor Nominal Unitério™);

2.9.  Volume: R$ 1.175.300.000,00 (um bilhdo, cento e setenta e cinco milhGes e
trezentos mil reais);

2.10. Quantidade: 3.358 (trés mil, trezentos e cinquenta e oito) LFSN;

2.11. Data de Emissao: 25/09/2025;

2.12. Data de Vencimento e prazo: 25/09/2035 (10 anos) (“Data de Vencimento™);

2.13. Atualizagdo Monetéaria: N&o aplicével,

2.14. Remuneragdo: CDI + 1,00% a.a.; e

2.15.  Instrumento de Emiss&o: E o “Instrumento Particular da 22 (Segunda) Emiss&o
de Letras Financeiras Séniores e de Letras Financeiras Com Clausula de
Subordinagédo para Composi¢do do Nivel Il do Patriménio de Referéncia, para
Distribuicdo Publica, ndo sujeita a registro, do Banco XP S.A.”” celebrado entre
0 Emitente e a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS. (CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38) (“Instrumento de
Emissdo” e “Agente de LFSN”, respectivamente).

As LFSN fardo jus ao pagamento de juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem por
cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias das Taxas DI - Depdsitos Interfinanceiros
de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3, no informativo diario
disponivel em sua pagina na Internet (www.b3.com.br), acrescida exponencialmente de sobretaxa
equivalente a 1,00% (um inteiro por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis (“Remuneragio”), conforme definida no Procedimento de Bookbuilding. A Remuneragio
sera calculada na forma prevista no Instrumento de Emisséo.

2.16. Entidade Administradora: B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcédo (“B3”);
2.17. Forma de Pagamento: B3;
2.18. Periodicidade de Pagamento da Remuneracdo: Na Data de Vencimento;
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Amortizacdo: Na Data de Vencimento;

Local de Pagamento: Os pagamentos referentes ao VValor Nominal Unitario e a
Remuneracdo e a quaisquer outros valores eventualmente devidos pelo Emitente
serdo realizados por meio da B3, de acordo com os procedimentos por ela
adotados, sem a aplicagéo de qualquer compensacgéo, nos termos do artigo 368 da
Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

Encargos Moratoérios: Sem prejuizo da Remuneracdo, se ocorrer a
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares de LFSN,
bem como eventuais obrigacbes ndo cumpridas na forma estabelecida no
Instrumento de Emissdo, os débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de
juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde
a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa
moratéria ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacéo judicial ou extrajudicial;
Garantia: Nao ha garantia;

Registro: A LFSN sera emitida e registrada de acordo com os sistemas da B3;
Forma e Titularidade: A LFSN seré emitida sob a forma escritural, mediante
registro na B3, e sua titularidade sera comprovada por meio de extrato emitido
pela B3 em nome do titular;

Aquisicao Facultativa das LFSN: A LFSN poderé ser adquirida pelo Emitente,
a qualquer tempo, desde que por meio de bolsas ou de mercado de balcdo
organizado, para permanéncia em tesouraria e venda posterior, até o limite de 3%
(trés por cento) do valor contabil da LFSN, observadas as demais disposi¢des da
regulamentacéo aplicavel. O valor contébil deve ser apurado na data da recompra
sem deducéo do saldo das LFSN em tesouraria;

Revenda da LFSN: Néo haveré a opcéo de revenda;

Resgate Antecipado Facultativo das LFSN: Nos termos do artigo 21 da
Resolucdo CMN 4.955 (conforme abaixo definida), o Emitente podera realizar o
resgate antecipado facultativo total das LFSN, que podera ser solicitado
semestralmente, a partir do 5° (quinto) ano contado da Data de Emisséo, sendo a
primeira data permitida em 25 de setembro de 2030 e os demais nos dias 25 (vinte
e cinco) dos meses de marco e setembro dos anos subsequentes, de acordo com a
tabela prevista no Instrumento de Emissdo, desde que autorizado pelo Banco
Central do Brasil (“BACEN”) e desde que inexistam caracteristicas que acarretem
a expectativa de que o resgate antecipado seja exercido (“Resgate Antecipado
Facultativo das LFSN™). A autoriza¢do para 0 resgate antecipado somente sera
concedida desde que, nos termos do artigo 22 da Resolugdo CMN 4.955, (i) o
Emitente cumpra os requerimentos minimos de Capital Principal, de Nivel 1 do
Patriménio de Referéncia e de Patriménio de Referéncia, e atenda ao Adicional
de Capital Principal (conforme definidos no Instrumento de Emisséo); (ii) o
resgate ndo acarrete desenquadramento em relacdo aos requerimentos e limites
ou insuficiéncia de Adicional de Capital Principal, mencionados no item (i); e
(iii) o Emitente manifeste ao BACEN a intencdo de exercer o Resgate Antecipado
Facultativo, observadas as condigdes estabelecidas nos artigos 23 e 24 da
Resolucdo CMN 4.995. O Resgate Antecipado Facultativo, ainda que realizado
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indiretamente, por intermédio de entidade do conglomerado ou por entidade néo
financeira controlada, somente pode ser permitido nas seguintes hipoteses,
conforme previstas no artigo 23 da Resolugdo CMN 4.955: (i) emisséo de novos
instrumentos elegiveis ao Nivel Il do Patrim6nio de Referéncia, com prazo
efetivo de vencimento maior ou igual ao prazo remanescente do instrumento
resgatado, em valor equivalente ao desses e em condicBes pactuadas mais
favoraveis; ou (ii) comprovacdo de condi¢Ges de negdcio que, a critério do
BACEN, justifiguem a pretensdo da instituicdo. O Resgate Antecipado
Facultativo das LFSN devera observar o previsto no Instrumento de Emisséo;
Critérios de Troca para a LFSN: (i) proibicdo de troca das LFSN por letras
financeiras sem previsdo de clausula de subordinacdo; (ii) ndo é permitida a troca
de LFSN emitida hd menos de 12 (doze) meses; (iii) o resgate antecipado para
fins da troca da LFSN deve ser realizado por meio de mercado de balcéo
organizado; (iv) as LFSN colocadas em substitui¢do devem: (a) ter valor nominal
unitario igual ou superior ao valor de mercado do titulo resgatado deduzido das
obrigacdes tributarias decorrentes da operagédo; (b) ter prazo de vencimento
superior ao prazo remanescente do titulo resgatado, observado o prazo minimo
de 24 (vinte e quatro) meses; e (c) devera ser realizada a aprovacao dos titulares
das LFSN por meio de Assembleia Geral, nos termos do Instrumento de Emissao;
(v) os termos e condicdes das novas letras financeiras em substituicdo as LFSN,
que deverdo ter clausula de subordinagdo para a composi¢cdo do Nivel Il do
Patrimonio de Referéncia, observado o disposto no artigo 23, inciso I, da
Resolucdo CMN 4.955 (“Novas LFESN”), objeto de oferta publica, deverdo ser
aprovados por 2/3 (dois tercos) dos titulares de Letras Financeiras reunidos em
Assembleia Geral, em primeira ou em segunda convocacdo; (vi) a B3 seja
notificada da troca causada pelo Resgate Antecipado Facultativo das LFSN com,
no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia; (vii) a troca das LFSN por novas
letras financeiras seja realizada de acordo com os procedimentos adotados pela
B3; (viii) o Resgate Antecipado Facultativo das LFSN das estd sujeito a
autorizacdo do BACEN,, exceto se a letra financeira colocada em substituicdo ao
titulo resgatado: (a) apresente taxa de juros igual ou inferior ao da LFSN
resgatada; e (b) mantenha as demais caracteristicas da LFSN resgatada,
respeitados 0s requisitos previstos no artigo 5° da Resolu¢cdo CMN 5.007; (ix) o
Resgate Antecipado Facultativo das LFSN sé podera ocorrer nas datas previstas
no Instrumento de Emissdo, sendo que a primeira data permitida s6 podera
ocorrer apés 5 (cinco) anos da Data de Emissdo, ou seja, em 15 de setembro de
2030; e (x) inexisténcia de caracteristicas que acarretem a expectativa de que o
resgate antecipado sera exercido, nos termos do artigo 21, inciso 111, da Resolucéo
CMN 4.955.

Amortizacdo Antecipada Facultativa: E vedada a amortizacio antecipada das
LFSN;

Subordinagdo aos Credores Quirografarios: Os pagamentos referentes as
LFSN estdo subordinados ao pagamento dos demais passivos do Emitente, com
excecdo do pagamento dos elementos que compdem o Capital Principal e o
Capital Complementar, conforme definidos na legislacdo aplicavel e no
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Instrumento de Emissdo, na hipétese de dissolucdo do Emitente, observado que
as LFSN atendem aos requisitos previstos no artigo 20 da Resolu¢do CMN 4.955
para compor o Nivel Il do Patriménio de Referéncia (conforme definidos no
Instrumento de Emissdo). O Nucleo de Subordinacdo se encontra descrito no
Anexo | ao presente DIE; e

Coordenador Lider: XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A. (CNPJ/MF sob o n® 02.332.886/0011-78)
(“Coordenador Lider”).

3. Tributacdo

3.1.

Os rendimentos auferidos pelo investidor com relacdo & LF sujeitam-se a
incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte ("IRRF") sob o regime geral
aplicavel aos investimentos em renda fixa, no momento de seu resgate, as
aliquotas regressivas de 22,5% a 15%, aplicadas em funcdo do prazo do
investimento gerador dos rendimentos tributaveis. Como as LFSN consistem em
investimento com prazo superior a 720 dias, a aliquota aplicavel é de 15%. Para
investidores sujeitos ao regime de lucro real, presumido ou arbitrado, o IRRF
pode ser compensado; para pessoas fisicas, optantes pelo Simples Nacional ou
isentas, o imposto é definitivo. No caso de investidores estrangeiros gue invistam
conforme a Resolugdo Conjunta BCB/CVM n° 13/2024, e que ndo sejam
domiciliados em paraisos fiscais, aplica-se a aliquota fixa de 15% de IRRF. J& 0s
domiciliados em jurisdicGes de tributacdo favorecida seguem a tributagdo
regressiva aplicavel aos residentes fiscais no Brasil. A Medida Proviséria n°
1.303/2025 (“MP _n° 1.303/25”), atualmente em tramitacdo, propde, a partir de
2026, aliquota Unica de 17,5% para rendimentos de renda fixa auferidos por
residentes e ndo residentes, com excecdo dos domiciliados em paraisos fiscais,
gue estardo sujeitos a aliquota de 25%. Os rendimentos de LFSN também estdo
sujeitos a incidéncia de PIS e COFINS, as aliquotas de 0,65% e 4%,
respectivamente, para pessoas juridicas sob o regime ndo cumulativo. Ha ainda
incidéncia de IOF/Cambio e IOF/Titulos as aliquotas zero, conforme Decreto n°
6.306/2007, ressalvadas eventuais alteragdes futuras pelo Poder Executivo. Por
fim, destaca-se que as regras tributérias vigentes podem ser alteradas em razéo de
reforma tributaria em andamento, como o PLP n° 1.087/2025 e a prdpria MP n°
1.303/2025, sendo recomendavel o acompanhamento de seus desdobramentos.
Ainda, alguns investidores podem estar sujeitos & tributacdo especifica,
dependendo de sua qualificagdo e/ou residéncia ou domicilio para fins fiscais. Os
investidores ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas neste
item para avaliar o investimento nas LFSN, devendo consultar seus proprios
assessores quanto a tributacdo especifica sobre o investimento ou ganhos
porventura auferidos em operagfes com as LFSN. O presente item leva em
consideracdo as regras tributarias ora vigentes, que sdo passiveis de futuras
alteracBes, inclusive em razdo de reforma tributaria e/ou mudangas nas
interpretacdes das autoridades tributérias e/ou tribunais. Recomenda-se, portanto,
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0 acompanhamento dessas possiveis alteragdes e seus possiveis impactos nos
investimentos das LFSN.

4. Atos Normativos a respeito de LFSN

Q) Resolugdo do Conselho Monetario Nacional (“CMN”’) n® 5.007, de 24 de margo de 2022,
conforme alterada ("Resolucdo CMN 5.007");

(i) Resolugdo do CMN n° 4.955, de 21 de outubro de 2021, conforme alterada (“Resolucdo
CMN 4.955”); ¢

(ili)  Resolu¢do do Banco Central do Brasil (“BCB”) n° 122, de 02 de agosto de 2021
("Resolucéo BCB 122").

A Resolugdo CMN 5.007 podera ser consultada no website do Banco Central do Brasil
(https://www.bch.qgov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A
30%20CMN&numero=5007).

A Resolugdo CMN 4.955 podera ser consultada no website do Banco Central do Brasil
(https://www.bcbh.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A
30%20CMN&numero=4955).

A Resolucdo BCB 122 podera ser consultada no website do Banco Central do Brasil
(https://www.bcbh.qgov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A
30%20BCB&numero=122).

Além dos atos normativos acima, a Resolugédo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n°
8, de 14 de outubro de 2020 (“Resolugdo CVM 8”), conforme alterada, pode ser consultada no
website da CVM (http://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/index.html).

5. Fatores de Risco

(1) Risco de Crédito do Emitente: O recebimento dos montantes devidos ao investidor esta
sujeito ao risco de crédito do Emitente. Caso o risco de crédito se materialize, ainda que atendidas
as condicOes de remuneracdo da LFSN, o investidor podera ficar sem receber qualquer retorno
financeiro ou até perder a totalidade do capital investido. A LFSN néo é garantida pelo Fundo
Garantidor de Crédito — FGC e ndo conta com qualquer tipo de coobrigacdo. Assim, o
recebimento integral e tempestivo pelos titulares das Letras Financeiras dos montantes devidos
dependera do adimplemento das Letras Financeiras pelo Emitente. Portanto, uma vez que o
pagamento das remuneracOes e amortizacdo das Letras Financeiras depende do pagamento
integral e tempestivo pelo Emitente, a ocorréncia de eventos internos ou externos que afetem a
situacdo econdmico-financeira do Emitente e sua capacidade de pagamento podera afetar
negativamente o fluxo de pagamentos das Letras Financeiras, o que podera afetar a capacidade
de os titulares das Letras Financeiras receberem os valores que Ihes forem devidos nos termos do
Instrumento de Emiss&o.
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(i) Risco de Liquidez: A LFSN ndo podera ser resgatada, total ou parcialmente antes da
Data do Vencimento, exceto para fins de imediata troca por outras letras financeiras de emissao
do Emitente, nas hipdteses e condi¢des previstas na regulamentagdo do CMN. Adicionalmente,
ndo ha qualquer garantia de venda no mercado secundario. Os subscritores das LFSN ndo terdo
nenhuma garantia de que no futuro terdo um mercado de capitais liquido em que possam negociar
esses titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento, o que podera trazer dificuldades aos
titulares que queiram vendé-las no mercado secundario.

(iii) Risco de Mercado: O investidor esta sujeito a volatilidade dos precos dos ativos e das
taxas de juros do mercado. As condicdes politicas e econdmicas sdo alheias ao controle das partes
e podem influenciar a oscilacdo dos precos das LFSN, o que podera afetar negativamente o
investimento realizado pelos titulares das Letras Financeiras.

(iv) Risco de alteracOes da legislagéo tributéria: Alteragbes na legislacdo, regulamentacéo
e interpretacdes vigentes de Otica fiscal, inclusive para majoragdo de aliquotas, poderdo ter
impacto no investimento, de modo que poderdo afetar adversamente a rentabilidade das Letras
Financeiras e retorno liquido para os investidores.

()] Risco de alteragdes regulatdrias: Alteracdes legais ou criagdo de novas
regulamentacdes que tenham implicac6es no setor bancério podem ter impacto direto ou indireto
nas operacdes ou resultados do Emitente, de modo que poderdo afetar adversamente as Letras
Financeiras.

(vi) Risco da Possibilidade de a Letra Financeira gerar valor de resgate inferior ao valor
de sua emissdo: O STJ editou a Sumula n® 176 declarando ser “nula a clausula contratual que
sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela CETIP”. Ha a possibilidade de, em uma eventual
disputa judicial, a Simula n°® 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a
Taxa DI néo é valida como fator de remuneracdo das LFs. Em se concretizando esta hipotese, o
indice que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario para substituir a Taxa DI podera conceder aos
Titulares uma remuneracéo inferior & remuneragdo inicialmente estabelecida para as LFs no
Instrumento de Emisséo e neste DIE e, por consequéncia, podera impactar negativamente 0s
investidores.

(vii)  Risco de auséncia de garantia do Fundo Garantidor de Crédito (FGC): As LFs nédo
contam com a garantia do FGC e/ou qualquer tipo de garantia do Emitente, o que poderéa afetar
negativamente o investimento realizado pelos titulares das LFs.

(viii) A XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos E Valores Mobiliarios S.A.
pertence ao grupo econémico do Emitente e atua como Coordenador Lider da Oferta, o que
pode levar a um potencial conflito de interesses: Na data deste DIE, o Coordenador Lider
persente ao grupo econdémico do Emitente e atua como Coordenador Lider da Oferta, o que pode
levar a um potencial conflito de interesses, podendo impactar de forma adversa nas Letras
Financeiras.
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(ix) Risco de subordinacdo: As LFSN possuem clausula de subordinagdo, o que significa
que, na hipotese de dissolucdo, faléncia ou liquidacdo do Emitente, seus pagamentos estardo
subordinados ao pagamento de outras obrigacdes do Emitente. As LFSN estardo subordinadas ao
pagamento de todos 0s demais passivos, exceto os instrumentos que compdem o capital principal
e o capital complementar, conforme artigo 20 da Resolucdo CMN 4.955. Nessas circunstancias,
o0s investidores poderdo nédo receber qualquer valor relativo as LFSN, ainda que o Emitente possua
patrimonio. Dessa forma, os investidores devem estar cientes de que as LFSN envolvem grau de
risco elevado, especialmente em hipdteses de estresse financeiro, faléncia ou liquidacdo do
Emitente, o que poderé afetar a sua capacidade de receber os valores que Ihe forem devidos.

(x) Risco de Extincdo das LFSN: As LFSN serdo permanentemente extintas na ocorréncia
de qualquer das situagdes previstas no inciso X do artigo 20 da Resolugdo CMN 4.995, conforme
replicadas no item 9 do Anexo | a este DIE, e ndo seréo objeto de converséo. Os investidores
devem estar cientes que poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo buscada pela LFSN ou
sofrer prejuizos em razéo de eventual aplicacdo de aliquota do imposto de renda menos favoravel
aquela inicialmente esperada, decorrente da reducdo do prazo de investimento nas LFSN.

6. Informac6es Adicionais

A PRESENTE OFERTA NAO ESTA SUJEITA A REGISTRO PELA CVM. A CVM NAO
ANALISOU PREVIAMENTE ESTA OFERTA. A DISTRIBUICAO DESTA LFSN NAO
IMPLICA, POR PARTE DA CVM, A GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMACOES PRESTADAS, DE ADEQUACAO DESTA LFSN A LEGISLACAO
VIGENTE OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO EMITENTE OU DO
COORDENADOR LIDER.

As informacGes apresentadas neste DIE ndo implicam, por parte do Coordenador Lider, qualquer
declaracdo, garantia ou julgamento sobre a qualidade do Emitente. O Coordenador Lider e seus
representantes nao se responsabilizam por quaisquer perdas que possam advir como resultado de
decisdo de investimento nas LFSN, pelos Investidores, tomada com base nas informacGes
contidas neste DIE.

A Oferta, por se realizar no ambito da Resolucdo CVM 8, ndo serd objeto de registro perante a
ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“ANBIMA”), vez que a necessidade de registro de oferta de letras financeiras nos termos da
referida resolugdo ndo esta prevista no “Cdodigo ANBIMA de Ofertas Publicas”, em vigor desde
15 de julho de 2024, conforme seu artigo 2°, paragrafo 4°, inciso IX.

As LFSN serdo depositadas para distribuicdo no mercado primario, exclusivamente por meio do
MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos, operacionalizado e administrado pela B3, sendo a
liquidacdo financeira realizada através da B3. As LFSN serdo depositadas para negocia¢do no
mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, operacionalizado e
administrado pela B3, sendo a liquidagdo financeira e a custodia eletrdnica das LFSN realizadas
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exclusivamente na B3.

AS PREVISOES DE RENTABILIDADE SAO VALIDAS APENAS NO VENCIMENTO.
A LFSN NAO PODERA SER RESGATADA, TOTAL OU PARCIALMENTE ANTES DA
DATA DO VENCIMENTO. A LFSN PODE GERAR VALOR DE RESGATE INFERIOR
AO VALOR DE SUA EMISSAO DEPENDENDO DOS CRITERIOS DE
REMUNERACAO.

O RECEBIMENTO, PELO INVESTIDOR, DE QUALQUER VALOR RELACIONADO
A QUALQUER LFSN FICARA SUJEITO AO RISCO DE CREDITO DO EMITENTE E
NAO CONTA COM GARANTIA DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDIGCOES DESTE DIE ANTES DE
APLICAR NAS LFSN.

7. CANAIS DE RECLAMACAO E OUTRAS INFORMACOES IMPORTANTES

Para reclamagdes, contate a Ouvidoria do Emitente no telefone n° 0800-722-3710. Para acesso
ao SAC, ligar para: 0800-77-20202.

Para reclamacdes no canal da CVM, acesse
http://conteudo.cvm.gov.br/menu/atendimento/canais-de-atendimento.html.
Para reclamacdes no Banco Central, acesse

https://www.bcb.gov.br/acessoinformacao/registrar_reclamacao.

Informagdes sobre os balancetes e balangcos patrimoniais do Emitente podem ser obtidas nos
arquivos publicados pelo Banco Central do Brasil na pagina
https://www4.bcb.gov.br/fis/cosif/balancetes.asp.
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ANEXO | -NUCLEO DE SUBORDINACAO DE LETRA FINANCEIRA EMITIDA
PARA FINS DE COMPOSIGCAO DO NIVEL Il DO PATRIMONIO DE REFERENCIA

Nucleo de Subordinagédo de Letra Financeira emitida para fins de composicéo do Nivel 11 do Patrimdnio
de Referéncia do Banco XP S.A.

Condicdes aplicaveis a cada uma das LFSN objeto desta negocia¢do, conforme Resolu¢cdo CMN
n° 4.955/2021, Resolugdo CMN n° 5.007/2022 e Resolugido BCB n° 122/2021

1 - Considera-se nula qualquer Clausula do Instrumento de Emissdo ou de outro documento acessorio em
desconformidade com os requisitos estabelecidos pela legislacdo e pela regulamentacdo vigente para que o
Instrumento de Emisséo seja elegivel acompor o Nivel I do Patriménio de Referéncia e com as demais Clausulas
do Instrumento de Emisséo e Nucleo de Subordinacéo.

2 - O aditamento, alteracdo ou revogacao dos termos do Instrumento de Emissdo e Nucleo de Subordinacéo e
das demais condicGes de Emissdo dependem de prévia autorizagdo do BACEN.

3 - Os pagamentos referentes as LFSN estdo subordinados ao pagamento dos demais passivos do Emitente, com
excecdo do pagamento dos elementos que compdem o Capital Principal e o Capital Complementar, na hipotese
de dissolucdo do Emitente.

4 - As LFSN ndo sdo e ndo serdo objeto de garantia, seguro, ou qualquer outro mecanismo que obrigue ou permita
pagamento ou transferéncia de recursos, direta ou indiretamente, do Emitente, de entidade do conglomerado ou
de entidade ndo financeira controlada, para o Titular das LFSN, de forma a comprometer a condicdo de
subordinacdo de que trata o item 3.

5 - A compra da LFSN néo é objeto de financiamento, direto ou indireto, pelo Emitente.

6 - A integralizac&o dos valores relativos as LFSN € efetuada em espécie.

7 - O Resgate Antecipado Facultativo das LFSN, ainda que realizados indiretamente por intermédio de entidade
do conglomerado ou por entidade ndo financeira controlada pelo Emitente, estdo condicionados a autorizagao do
BACEN.

8 - Considera-se ineficaz qualquer clausula do Instrumento de Emissdo ou de outro documento da Oferta que
preveja a variagdo de prazos ou das condic¢Oes de remuneragao apos a Emissao, inclusive em funcéo de oscilagéo
da qualidade crediticia do Emitente.

9 - O direito de crédito representado pelas LFSN sera extinto, no valor correspondente ao saldo computado no
Nivel 1l do Patriménio de Referéncia, nas seguintes situacdes:

| - divulgagdo pelo Emitente, na forma estabelecida pelo BACEN, de que seu Capital Principal esta em patamar
inferior a 4,5% (quatro inteiros e cinco décimos por cento) do montante dos ativos ponderados pelo risco
(“RWA”), apurado na forma estabelecida pela Resolugdo CMN n° 4.958, de 21 de outubro de 2021, ou por outra
que vier a Ihe suceder:

Il - assinatura de compromisso de aporte para o0 Emitente, caso se configure a excegao prevista no art. 28 da Lei
Complementar n° 101, de 4 de maio de 2000, que admite a utilizacdo de recursos publicos para socorrer
instituicGes do Sistema Financeiro Nacional mediante lei especifica;

Il - decretacdo, pelo BACEN, de regime de administracdo especial temporaria ou de intervencdo no Emitente;
ou

IV - determinacdo, pelo BACEN, segundo critérios estabelecidos em regulamento especifico editado pelo CMN.
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10 - A extincéo referida no item 9 ndo ocorreré nas hipoteses de revisdo ou de republicagdo de documentos que
tenham sido utilizados pelo Emitente como base para a divulgacdo da proporcdo entre o Capital Principal e o
montante RWA, prevista no item 9, I.

11 - A ocorréncia das situagdes previstas nos itens 9 e 10 ndo sera considerada evento de inadimplemento ou
outro fator que gere a antecipacdo do vencimento de dividas em qualquer negécio juridico de que participe o
Emitente.

12 - A eficécia do item 9 esta condicionada a vigéncia da autorizacdo do BACEN para a utilizacdo dos recursos
captados por meio da Emisséo para fins de composicdo do Patrimonio de Referéncia, de modo que cessara diante
de eventual cancelamento da referida autoriza¢do, o que pode ocorrer, entre outras hipoteses decorrentes da
regulamentacdo, em caso de descumprimento dos termos do Nucleo de Subordinacdo, ainda que 0s atos ou
clausulas causadores da violagdo sejam reputados ineficazes.




