PROSPECTO DEFINITIVO

DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO,
EM 2 (DUAS) SERIES, DA 197% (CENTESIMA NONAGESIMA SETIMA) EMISSAO DA

Il | opea

OPEA SECURITIZADORA S.A.

Companhia S1 - CVM n° 477
CNPJ n° 02.773.542/0001-22
Rua Hungria, n° 1.240, 1° andar, conjunto 12, CEP 01455-000, S&o Paulo - SP

NO MONTANTE TOTAL DE

R$100.000.000,00

(cem milhdes de reais)

Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegoécio devidos pela

iPB Grupo JB

Sociedade por Agdes
CNPJ n° 27.291.400/0001-50
BR 101 - KM 143, S/N, Caixa Postal 303, Area Rural de Linhares - ES, CEP 29.918-899

REGISTRO DOS CRA NA CVM DOS CRA DA PRIMEIRA SERIE: “CVM/SRE/AUT/CRA/PRI/2025/272”, CONCEDIDO EM 18 DE DEZEMBRO DE 2025
REGISTRO DOS CRA NA CVM DOS CRA DA SEGUNDA SERIE: “CVM/SRE/AUT/CRA/PRI/2025/273", CONCEDIDO EM 18 DE DEZEMBRO DE 2025
CODIGO ISIN DOS CRA DA PRIMEIRA SERIE: BRRBRACRA827
CODIGO ISIN DOS CRA DA SEGUNDA SERIE: BRRBRACRA835
A PRESENTE EMISSAO NAO CONTARA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.
A Opea Securitizadora S.A., inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ") sob o n® 02.773.542/0001-22 (“Emissora” ou “Securitizadora”), em conjunto com a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., inscrita no CNPJ sob o n®
02.332.886/0011-78 (*Coordenador Lider) estéo realizando a emissao de 100.000 (cem mil) certificados de recebiveis do agronegdcio em 2 (duas) séries (‘Series") da 197* (Cent&lma Nonagésima Sétima) emissdo da Emissora (‘CRA” e “Emissao”), dos quais (i) 30.753 (trinta mil, setecentos e cinquenta e

rés) correspondem aos CRA da primeira srie (‘CRA da Primeira Série” e ) e (i) 69.247 (sessenta e nove mil, duzentos e quarenta e sete) correspondem aos CRA da segunda série (‘CRA da Segunda Série" e “Segunda Série") todos nominativos e escriturais, com valor nominal unitério de
RS 1.000,00 (mil reais) (*Valor Nominal Unitario") na dala de emiss3o, qual seja, 03 de novembro de 2025 (‘Data de Emisszo"), perfazendo o montane tolal de RS 100.000. 00000 cemr m\lhﬂes de reais), sendo (i) R$30.753.000,00 (trinta mihes, setecentos e cinquenta e tés milreais) correspondentes aos
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CRAdaPr érie; e (i) R$69.247. duzentos e quarenta e sete mil reais) correspondentes aos CRA da Segunda Série (‘Valor Total da Em regime misto de garantia firne e melhores esforgos de colocagéo pelo Coordenador Lider, para distribuigao publica, nos
termos da Resolugéo da Comisséo de Va\eres Mobiliarios (“CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (‘Resolugdo CVM 160°), da Resolugdo do Conselho Mcmelénc- NacnnaH ‘CMN") n° 5.118, de 1° de fevereiro de 2024, conforme alterada ("Resolu¢éo CMN 5.118") e da Resolugdo da CVM
1°60, de 23 de dezembro de 2021, conforme alterada (‘Resolugéo CVM 60 e “Oferta’, queag Séries e a quantidade de CRA alocada na Primeira Série & na Segunda Série foi definid (conforme definid

Foi admitida dos CRA, I parcial das Notas Comerciais (‘Distribuigdo Parcial"), nos termos dos artigos 73, 74 e 75 da Resolugio CVM 160. Como houve Distribuigo Parcial dos CRA, 0s CRA ndo colocados no ambito da Oferta foram cancelados pela Emissora,
e, consequentemente as Notas Comerciais em volume proporcional as CRA no colocados, foram canceladas pela Devedora, o que foi formalizado por meio de aditamento a0 Termo de Emissao e ao Termo de Securitizago (conforme abaixo definidos), sem necessidade de nova aprovagao societdria por
aualquer cas Partes ou de ealzagdo de Assemblea Especial (conforme abaixo dofiido). Néo foiadmiido o exrcic ca opedo de lte dicional. A Ofrta cansist na disrbuigZo pblca de CRA no mercado trasiero de capeals, sob o i de regisr automéio, desinad a invesidores que aendam as
caracterfsticas de investidor qualiicado, assim definido nos termos do artigo 12 da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (‘Resolugao CVM 30" e ualificados” ou , portanto, ndo foi suieita a andlise prévia da CVM, nos termos do
artigo 26, inciso VIll, alinea (b), da Resolugéo CVM 160, sob a coordenagao do Coordenador Lider e com a participagao das Instituicoes Participantes da Oferta (conforme definido abaixo). A Oferta contou com a partiipagéo de ouiras insttuigdes auiorizadas a operar no sistema de distribuigo de valores
‘mobirios para participar da Oferta na qualidade de participante especial, para fins exclusivos de recebimento das intencGes de investimento, sendo que foram celebrados os termos de adeséo ao Contrato de Distribuigéo (conforme definido abaixo) (cada um, genericamente, “Termo de Adeszo") entre o
Coordenador Lider e as referidas instituigoes (‘Participantes Especiais” e, em conjunto com o Coordenador Lider, as “Instituigdes Participantes da Oferta’).

Nos termos dosarigos 6L G2 da Resoledo CYM 160, o Coordenador Lider organzou rocedimerto de coea de ntencges de nvetment,com recebimento de resevasdo CoordenadorLder,semtes minmos ou méximos,por meo o aual o CoordenadorLider verfiou  demanda do mercado pelos
CRA

CRA, por meio do qual se definiu: (i) a existéncia de cada uma das séries dos CRA, e, consequentemente, de cada uma das séries das Notas Comerciais, observado que qualquer uma das séries poderia néo ser emitida; (i) a de e 0 volum

0 volume il Ga Emiseao das Notas Comercits, absenvado o Montante Minmo (Gonforme delinkioobsbo) i)  uanidade de CRA socai e caca Serc Ga omisedo dos CRA 6, conseauaniomenta a duantidade s Notas Comercai alocad em cad série da emischo das Notas Comercai: & (1) as
taxas finais para a remuneragéo dos CRA de cada série e, as taxas finais par a5 Notas Comerciais de cada sére (Procedimento de Bokbuikding), A Emisséo & realizada em 2 (duas) séries, sendo que a quantidade de CRA alocada em cada Série, conforme apurada
no de foirefletida no adi a0 Termo de sema d abaixo), pela de Assembleia Tiulares dos CRA (conforme definido abaixo).

totalidade dos CRA previstas no Termo de Securitizagao e descitas neste Prospecto, 0s CRA tero prazo de vigéncia de: (a) para os CRA da Primeira Série, 17 de dezembro de 2029 (‘Data de Vencimento dos CRA da Primeira Série"); e (b) para os CRA
da Segunda ‘Seio 15 do desembro de 2031 ("Data de Vencimento dos CRA da Segunda Série” e, em conjunto com Data de Vencimento dos CRA da Primeira Série, a “Data de Vencimento)

O Valor Nominal Unitério dos CRA néo sera Nao ha reforgos de créd terceios Para mals Informagdes sobre a Remuneragdo dos CRA, vja o item 2.6 da segéo *2.Principals Caractersticss da Oferta dos CRA, i pégina 6 deste Prospecla
A partir da primeira Data de \megral\zagao dos CRA da Primeira Série, sobre o Valor Nominal Unitério dos CRA da Primeira Série ou 0 saldo do Valor Nominal Unitério dos CRA da Primeira Série, 16,50% (d cinquenta
centésimos por cento) a0 ano, base 2! e dois) Dias Uteis, forma exponencial pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizagao dos CRA da Primeita Serie ou a Data de Pagamento da Remuneragao dos CRA i Primers Séne
imediatamente anterior (inclusive), caniurme 0 caso, até a data do efefivo pagamento (exclusive).

A partir da primeira Data de Integralizagéio dos CRA da Segunda Série, sobre o Valor Nominal Unitério dos CRA da Segunda Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, a0 lada de 100%
(cem por cento) das taxas médias lérias dos DI — Depdsios Inerfnanceiros de um dia, “over exta-grupo’, express na forma de percentual 20 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e o) Dias Utes, calculadas e dvigacas dariamente pela B3 SA. - BRASIL, BOLSA, BALCAO (‘B3 em sua pégina na
internet br) (‘TaxaDI'), 395% (rés inteiros e noventa e cinco centésimos por cento), base 252 (duzentos e cmquema e dois) Dias Uteis, calculado de forma exponencial & cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeita

Data de Integralizagéio dos CRA da segunna Série ou a Data de Pagamemn da Remunerag2o dos GRA da Segunda Séie medtamente anteior (nckisie),

Para mais informagdes sobre a Remuneragao dos CRA, veja “2. da Oferta dos CRA”, na pagina 6 deste Prospecto. A VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituig&o financeira, com sede na cidade de Sdo Paulo,
estado de S&o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar, Pwnhe"ns CEP 05.425-020, mscnla no CNPJ sob o n° 22.610.500/0001-88, foi nomeada para representar, perante a Securitizadora e quaisquer terceiros, os interesses da comunhéo dos Titulares de CRA (conforme definido neste Prospecto
Definitivo) (‘Agente Fiducirio”).

s CRAselo deposiados: ) para distibigo no mercado primério por meio do MDA - Mdulo de Distibuigéo de Ativos (MDA') administrado e operacionalizado pefa B3, sendo a disibuisdo iquidada financeiramente por meio da B3; (i) para negociaqdo no mercado secundivio, por meio do CETIP21 —
Titulos e Valores Mobiliarios (‘CETIP21'), pela B3, sendo as meio da B3,

Os CRA seréo lastreados em direitos creditérios do agronegécio devidos pela LASA Linhares Agroindustrial S.A., inscrita no CNPJ sob o i 27.291.400/0001-50 (*Devedora'), decorrentes das notas comerciais escriturais, em 2 (duas) séries, com garantia fidejussdria e garantia real adicional, para colocagéo
privada, da 2 (sogunds) omissdo da Devedora realzada nostemos do-Temo da 2 (Segunca) Emissdo de Notas Comercias para Colocagdo Privads, em aé 2 (Duas) Sries, com Garanta Fidgjussaria e Garanta Real Adiionl da LASA Linhares Agraindustrial A celebrado em 03 e novemtro de 2025,
conforme aditado, entre a Emissora, a Devedora, a C inscrita no CNPJ sob 0 n° 11.699.378/0001-41 (* ),aJB tano CNPJ sob 01 04.696.323/0001-12 (JB Participagdes”), a Pirapama Bioenergia
o Gas Lida, mscita o ONPJ s0b o1 00043 8910001 33 (“Plrapama a Lasﬂv Gases Industri ortagéo e Importagao S.A., inscrita no CNPJ sob 0 n° 04.888.219/0001-20 (‘Lastro Gases” e, i Ges, e a Pirapama, “Avalistas Pessoas Juridicas”), o'
Saime d Viasconcelos Beltrie Jinior,nscro o Cadasiro do Pessoa Fisca do Minino da Fazenda ((GPF) agb o1 080 872 48453 (Jaime') « Caros Alberto Lacerda Beltrao, nscro o GIF 50b.0 e 134.563.384.20 (Carlos” o confntc cam Ja#me, 0 Avalstas Pessoas Fisicas' 6. om corito
com os Avalistas Pessoas Juridicas, os “Avalistas"), conforme aditado (‘Termo de Emissao” e “Notas Comerciais”, respectivamente). Os direitos creditérios do agronegdcio devidos pela Devedora por forga das Notas Comerciais encontram-se lires e desembaragados de quaisquer dnus e compdem o lastro
dos CRA, 0s quais estardo vinculados em caréter irrevogavel e iretratavel, por forga do Regime Fiducirio (conforme definido abaixo) consitituido nos termos do Termo de Securitizagao (conforme definido abaixo) (‘Direitos Creditdrios do Agronegécio”).

Os CRA no contam com garantia flutuante da Emissora, razéo pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patriménio, que nao componha o Patriménio Separado, no seré uiizado para satisfazer as obrigagdes assumidas no ambito da Emissao. Nao foram também consliuidas garantias especificas,
reais ou pessoais, sobre 0s CRA, tampouco foram estipulados reforgos de créito estruturais ou de terceiros. No entanto, os Direitos Creditdrios do Agronegcio contam com garanta fidejusscria na forma de aval (*Aval'), constituida pelos Avalistas, em favor da Emissora, no ambito do Termo de Emisszo.

Ademais, os Direitos Crediérios do Agronegécio contam com Cess3o Fiduciéria (conforme definido neste Prospecto) constituida nos termos estabelecidos no “Instrumento Particular de Consiitticao de Cessao Fiduciéria em Garantia e Outras Aver m‘as" (‘Contrato de Cessao Fiducidria') e com Al;enac}u
Fiduciria (conforme definida nesie Prospecto) nos termos da Esciura de Consiuigao de Garantia Real de Alienagéo Fiducira de Bens Imoveis (‘Escritura de Alienagéo Fidusiarla’). Para uma descrigéo detalhada das principais das garantias easerem

ambito dos Direitos Creditérios do Agronegécio, consultar o item “F" do ” constantes da pagina 45 deste Prospecto.

s Direitos Creditérios do 100% (cem por na Devedora nico) e nos Avalistas

De acordo com as regras e pwcemmemus ANBIMA, 05 CRA sdo 0: (i) C & uma vez que 100% (cem por cento), ou seja, mais de 20% (vinte por cento), dos Direitos Creditdrios do Agronegécio sao devidos pela Devedora, nos termos do artigo 8°, inciso |, alinea
“(b)’, do Anexo C das Regras e ssociagdo Brasiira daq Enlidades dos Mercados Firanceito e 66 Capitais ("ANBIMA"), i)) Revolvéncia: no revolvente, nos termos do artigo &, inciso ll, do Anexo Complementar IX das Regras e Procedimentos ANBIMA, (ii) Atividade
da Devedora: produtor rural, nos termos do artigo 8°, inciso I, alinea *(b)", do Anexo Complementar IX das Regras e Procedimentos ANBIMA e (iv) Segmento: usina, nos termos do artigo 8, inciso IV, alinea "(b)", do Anexo C IX das Regras e ANBIMA. Esta foi
realizada no momento inicial da Oferta, estando as caracteristicas dos CRA sujeitas a alteragdes.

Quaisquer outras des ou sobre 0s CRA e a Oferta podem ser obtidos junto ao Coordenador Lider, as Instituigdes da Oferta e a CVM.

0s CRA nio séo qualificados como “verde”, “social”, “sustentavel” ou termos correlatos.

Os Investidores devem ler atenta e integralmente o presente Prospecto pnncnpalmen(e asegao “Fatores de Risco”, nas paginas 18 a 35 para avahacéa dos riscos que devem ser considerados antes de investir nos CRA. Mais informagdes sobre a Emissora, 0s CRA e a Oferta poderdo ser
obtidas junto a0 Coordenador Lider nos enderegos indicados na segéo 40 das Pessoas Envolvidas”, na pagina 125 deste Prospec

O Prospecto Preliminar e este Prospecto Definitivo estaréo disponiveis em paginas da rede mundial da Emissora, do C Lider, da B3 e da CVM. As intengGes de investimento s&o irrevogaveis e sero quitados apos o inicio do Periodo de Distribuigo conforme
os termos e condides da Oferta. Existem restrigdes que se aplicam a revenda dos CRA, conforme descritas no item 7.1. deste Prospecto.

O registro da presente Oferta nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informages prestadas ou julgamento sobre a qualidade da Emissora ou da Devedora do lastro dos titulos emitidos.

Os valores mobiliarios objeto Oferta estéo expostos 20 risco de crédito da Devedora, dos titulos que compdem seu lastro, uma vez que foi instituido Regime Fiduciario sobre os referidos titulos.

s nformagbes conidas neste Prospecto no foran analisadas pela CM. A CVM ndo relizou andlse prévia o conteido deste Prospecto nem dos Documentos da Ofeta ¢ xise estrigdes que se apicam & revend dos valores mobildios conforme descritas o tam 7.1 da sagio 7.
Restrigoes a Direitos de 0 deste Prospecto.

E admissivel o recebimento de reservas a partir de 19 de novembru de 2025. As intengdes de investimento sao irrevogaveis e serdo quitados ap6s o inicio do Periodo de Distribuigao conforme os termos e condigdes da Oferta.
O registro automatico da Oferta foi requerido perante a CVM em 11 de novembro de 2025.

ANBIMA A\ Knsiva ANBIMA

COORDENADOR LiDER

\H

ASSESSOR JURIDICO DO COORDENADOR LIDER ASSESSOR JURIDICO DA DEVEDORA

. Lobode Rizzo SANTOS

ADVOGADOS

A data deste Prospecto Definitivo é 18 de dezembro de 2025, republicado em 19 de dezembro de 2025.


https://protect.checkpoint.com/v2/r01/___http:/www.b3.com.br___.YzJ1OmxvYm9kZXJpenpvOmM6bzo3NmQ5ZWIzYjYwZTkxOGEzN2VkMzRkODg2MjgyNWU5Yjo3Ojk4ZjA6MTM2M2NkNWEzZTBkN2NjY2YxMTE1OGYwNWJmYzViMDFjZTQwMDhkMDEwYmU1MTI2MTVmNWMwMzAxZWIzNzg0ODpwOkY6Tg

(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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Exceto se expressamente indicado neste “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegécio, em 2 (Duas) Séries, da 1972 (Centésima Nonagésima Sétima) Emissdo, da Opea
Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela Lasa Linhares Agroindustrial
S.A” (“Prospecto Definitivo” ou “Prospecto”), palavras e expressdes em letras mailsculas, ndo definidas neste
Prospecto, terdo o significado previsto na capa deste Prospecto, ou no “Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditérios do Agronegocio para Emissédo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 1972 (Centésima
Nonagésima Sétima) Emissdo, em Até 2 (duas) Séries, da Opea Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos
Creditorios do Agronegdcio devidos pela LASA Linhares Agroindustrial S.A.”, celebrado em 06 de novembro de
2025, entre a Emissora e a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituigio
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, constituida sob a forma de sociedade empresaria
limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar,
Pinheiros, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ sob o n° 22.610.500/0001-88 (“Agente Fiduciério”), anexo a este
Prospecto na forma do Anexo VII constante a partir da pagina 471 (“Termo de Securitizacdo Original”), conforme
aditado pelo “Primeiro Aditamento ao Termo de Securitiza¢&o de Direitos Creditérios do Agronegdcio para Emissao
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 1972 (Centésima Nonagésima Sétima) Emissao, em Até 2 (duas)
Séries, da Opea Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegoécio devidos pela LASA
Linhares Agroindustrial S.A.”, celebrado em 2 de dezembro de 2025 entre a Emissora e o Agente Fiduciario (“Primeiro
Aditamento ao Termo de Securitizagdo”), pelo “Segundo Aditamento ao Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditorios do Agronegécio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agroneg6cio da 1972 (Centésima
Nonagésima Sétima) Emissdo, em Até 2 (duas) Séries, da Opea Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos
Creditérios do Agronegdcio devidos pela LASA Linhares Agroindustrial S.A.”, celebrado em 18 de dezembro de
2025 entre a Emissora e o Agente Fiduciario (“Segundo Aditamento ao Termo de Securitizac&o”), e pelo “Terceiro
Aditamento ao Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio para Emisséo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da 1972 (Centésima Nonagésima Sétima) Emissédo, em Até 2 (duas) Séries, da Opea
Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio devidos pela LASA Linhares Agroindustrial
S.A.”, celebrado em 19 de dezembro de 2025 entre a Emissora e o Agente Fiduciario (“Terceiro Aditamento ao Termo
de Securitizacdo” e, em conjunto ao Termo de Securitizagdo Original, ao Primeiro Aditamento ao Termo de
Securitizagdo e ao Segundo Aditamento ao Termo de Securitizagdo, o “Termo de Securitizacdo”).

2.1. Breve descrigcao da Oferta

A Devedora emitiu as Notas Comerciais, nos termos do Termo de Emisséo, para colocacao privada, sendo que as
Notas Comerciais representam os Direitos Creditérios do Agronegécio que compdem o lastro dos CRA. A Emissora
vinculara as Notas Comerciais aos CRA, nos termos do Termo de Securitizagéo e o Coordenador Lider (conforme
definido abaixo) intermediara a distribuicdo dos CRA aos Investidores (conforme definido abaixo). Os Investidores
integralizardo os CRA emitidos pela Emissora, de forma que a Emissora pagara o valor devido a Devedora pela
integralizacdo das Notas Comerciais com recursos captados na Oferta junto aos Investidores no Prazo de
Colocagdo. A Devedora efetuara os pagamentos de remuneragdo e amortizagdo das Notas Comerciais
diretamente na conta corrente n°® 98917-7, agéncia n° 0910 do Itat Unibanco S.A. (n° 341), de titularidade da
Emissora, vinculada ao patriménio separado dos CRA ("Conta Centralizadora") e a Securitizadora realizara os
pagamentos de remuneragdo e amortizagdo dos CRA para os titulares de CRA (“Titulares de CRA”) com tais
recursos, conforme datas indicadas neste Prospecto e no Termo de Securitizagéo.

As Notas Comerciais representam direitos creditérios do agronegdcio que atendem aos requisitos previstos no
artigo 23, §1°, da Lei 11.076 e do artigo 2°, §4°, inciso lll, do Anexo Normativo Il a Resolu¢gdo CVM 60, uma vez
que: (i) a produgéo e comercializagdo de cana-de-agucar, etanol e agucar séo relacionadas a produtos agricolas
e atendem aos requisitos previstos no artigo 23, §1°, da Lei 11.076 e no artigo 1°, §1°, da Lei 8.929; e (ii) a Devedora
caracteriza-se como “produtora rural” nos termos do artigo 146, inciso |, da Instrucdo Normativa da Receita Federal
do Brasil n° 2.110/22, sendo que consta como objeto social da Devedora, conforme estabelecido no Artigo 3° de
seu Estatuto Social vigente, a atividade de produgéo de cana de aglcar e a exportagdo e comercializagdo de
produtos de fabricagéo propria ou de terceiros, nos termos dos incisos | e Ill do artigo 2° da Lei 8.023, conforme
se observa nas rubricas “Ativos biolégicos” em suas demonstragdes financeiras contabeis. Os Direitos Creditorios
do Agronegdcio sdo 100% (cem por cento) concentrados na Devedora (devedor Unico), na qualidade de emissora
das Notas Comerciais, e nos Avalistas.

A Devedora e os Avalistas declararam, no &mbito do Termo de Emisséo, estarem aptos a figurar como devedores
e coobrigados dos CRA, nos termos da Resolugdo CMN 5.118, cumprindo com todos os requisitos estabelecidos
na referida resolucéo, incluindo: (a) ndo serem pessoas juridicas cujo setor principal de atividade ndo seja o setor
do agronegécio, sendo tal setor responsavel por mais de 2/3 (dois tercos) de suas respectivas receitas
consolidadas, apuradas com base nas demonstracdes contabeis consolidadas para o exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2024, as quais correspondem as Ultimas demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas da Devedora e dos Avalistas Pessoas Juridicas, publicadas pelos respectivos; (b) ndo ser instituicao
financeira ou entidade autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, entidades integrantes de conglomerado
prudencial, ou sua respectiva controlada; e (c) destinar os recursos obtidos com a emissédo das Notas Comerciais
em conformidade com a Resolu¢do CMN 5.118.

Nos termos do artigo 26, inciso VIII, alinea “(b)”, da Resolugao CVM 160, a Emissora realizou a sua 1972 (centésima
nonagésima sétima) emissdo de 100.000 (cem mil) CRA, em 2 (duas) séries, com valor nominal unitario de
R$ 1.000,00 (mil reais), perfazendo, na Data de Emiss&o, o montante total de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de
reais), sendo (i) 30.753 (trinta mil, setecentos e cinquenta e trés) CRA da Primeira Série, perfazendo o montante
de R$30.753.000,00 (trinta milhdes, setecentos e cinquenta e trés mil reais); e (i) 69.247 (sessenta e nove mil,
duzentos e quarenta e sete) CRA da Segunda Série, perfazendo o montante de R$69.247.000,00 (sessenta e nove
milhdes, duzentos e quarenta e sete mil reais).
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O Coordenador Lider organizou procedimento de coleta de inteng6es de investimento, com recebimento de reservas
do Coordenador Lider, sem lotes minimos ou méaximos, nos termos dos artigos 61 e 62 da Resolu¢cdo CVM 160, por
meio do qual o Coordenador Lider verificou a demanda do mercado pelos CRA, por meio do qual se definiu: (i) o
numero de séries da emissdo dos CRA, e, consequentemente, o nimero de séries da emissdo das Notas
Comerciais, conforme sistema de vasos comunicantes, de acordo com o qual a quantidade dos CRA e,
consequentemente, das Notas Comerciais, da primeira série e da segunda série foi diminuida da quantidade total
de CRA e de Notas Comerciais, de forma que a soma dos CRA e das Notas Comerciais alocados em cada uma das
séries efetivamente emitidos corresponde a quantidade total de CRA e de Notas Comerciais e a primeira e/ou a
segunda série poderiam ter sido canceladas (“Sistema de Vasos Comunicantes”); (ii) a quantidade e o volume final
da emissdo dos CRA e, consequentemente, a quantidade e o volume final da Emissédo das Notas Comerciais; (iii) a
quantidade de CRA a ser alocada em cada série da emissao dos CRA e, consequentemente, a quantidade de Notas
Comerciais a ser alocada em cada série da emissé@o das Notas Comerciais; e (iv) as taxas finais para a remuneragao
dos CRA de cada série e, consequentemente, as taxas finais para a Remuneracéo das Notas Comerciais de cada
série (“Procedimento de Bookbuilding”). A Emissdo é realizada em 2 (duas) séries, observado que ndo ha
subordinagao entre as séries.

A Oferta é coordenada pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios, constituida
sob a forma de sociedade por agdes, com enderego na cidade de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, 1909, Torre Sul, 29° e 30° andares, Vila Nova Conceigdo, CEP 04543-907,
inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0011-78 (“Coordenador Lider”), nos termos do “Contrato de Coordenagéo,
Colocagéo e Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico, com Regime Misto de Garantia Firme de
Colocagéo e Melhores Esforgos de Distribuigdo, de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 1972 (Centésima
Nonagésima Sétima) Emisséo, em Até 2 (Duas) Séries, da Opea Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos
Creditérios do Agronegécio devidos pela LASA Linhares Agroindustrial S.A.”, celebrado em 06 de novembro de
2025 entre o Coordenador Lider, a Emissora, a Devedora, a COMPANHIA ALCOOLQUIMICA NACIONAL —
ALCOOLQUIMICA., sociedade por agées, com sede na cidade de Vitéria de Santo Antéo, estado de Pernambuco,
na Rodovia PE 45 KM 14 Engenho Cachoeirinha, S/N, Zona Rural, CEP 55.616-899, inscrita no CNPJ sob o n°
11.699.378/0001-41, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Alcoolquimica”), a
JB PARTICIPAGOES E INVESTIMENTOS LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de Recife,
estado de Pernambuco, na Rua Padre Carapuceiro, n°® 858, 5° andar, Sala 501, Edif. Empr. Queiroz Galvéo, Torre
Cicero Dias, Boa Viagem, CEP 51.020-280, inscrita no CNPJ sob o n° 04.696.323/0001-12 (“JB Participacées”), a
PIRAPAMA BIOENERGIA E GAS LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de Vitéria de Santo
Antdo, estado de Pernambuco, na Rodovia Estadual PE 45, s/n, KM 14, Engenho Cachoeirinha, CEP 55.616-899,
inscrita no CNPJ sob o n° 09.043.891/0001-38 (“Pirapama”), a LASTRO GASES INDUSTRIAIS EXPORTAGAO E
IMPORTAGAO S.A., sociedade por agdes, com sede na cidade de Linhares, estado do Espirito Santo, na Fazenda
Corrego das Pedras, BR 101 - KM 141, S/N, Caixa Postal 303, CEP 29.918-899, inscrita no CNPJ sob o n°
04.888.219/0001-20 (“Lastro Gases” e, quando em conjunto com a Alcoolquimica, a JB Participagbes e a
Pirapama, “Avalistas Pessoas Juridicas”), o JAIME DE VASCONCELOS BELTRAO JUNIOR, brasileiro, inscrito
no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda (“CPF”) sob o n° 080.372.484-53, casado sob o regime
de comunh&o universal de bens com |éda Maria Carneiro Beltrdo, inscrita no CPF sob o n° 010.861.964-81 (que
assina o este Contrato na qualidade de conjuge anuente) (“léda Maria”), ambos residentes e domiciliados na cidade
de Recife, estado de Pernambuco, na Avenida Boa Viagem, n°® 3.356, Apto. 1.201, CEP 51020-001 (“Jaime”) e o
CARLOS ALBERTO LACERDA BELTRAO, brasileiro, inscrito no CPF sob o n® 134.569.384-20, casado sob o
regime de comunhdo universal de bens com Maria Tereza Haig Beltrao, inscrita no CPF sob o n° 047.024.754-10
(que assina o este Contrato na qualidade de conjuge anuente) (“Maria Tereza”), ambos residentes e domiciliados
na cidade de Recife, estado de Pernambuco, na Avenida Boa Viagem, n® 2.610, Apto. 301 CEP 51020-000
(“Carlos” e, em conjunto com Jaime, “Avalistas Pessoas Fisicas”, e, ainda, em conjunto com os Avalistas Pessoas
Juridicas, “Avalistas”). A Oferta contou com a participagédo de outras instituicdes financeiras autorizadas a operar
no sistema de distribuicdo de valores mobilidrios para participar da Oferta na qualidade de participante especial,
para fins exclusivos de recebimento das intengdes de investimento, sendo que foram celebrados os termos de
adesdo ao presente instrumento (cada um, genericamente, “Termo de Adesao”) entre o Coordenador Lider e as
referidas instituicdes (“Participantes Especiais” e, em conjunto com o Coordenador Lider, as “Instituicdes
Participantes da Oferta”), nos termos do Contrato de Distribuic&o.

Os CRA serao distribuidos publicamente no mercado de capitais brasileiro, por meio de oferta publica de valores
mobiliarios, sob o rito de registro automatico, sem analise prévia da CVM, sob o regime misto de garantia firme e
melhores esforgos de colocagéo, nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da
Resolugdo CVM 160, da Lei n° 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme alterada (“Lei 14.430"), da Resolugdo
CVM 60, da Resolugdo CMN 5.118, do “Codigo de Ofertas Publicas”, vigente desde 15 de julho de 2024, das
“Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, vigente desde 24 de margco de 2025, e das “Regras e
Procedimentos de Deveres Basicos”, vigente desde de 24 de marco de 2025, todos divulgados pela Associagcéo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”, “Cédigo ANBIMA”, “Regras e
Procedimentos ANBIMA” e “Regras e Procedimentos de Deveres Basicos”, respectivamente, e quando referidos
em conjunto como “Normativos ANBIMA”), bem como com as demais disposi¢cdes legais e regulamentares
aplicaveis e demais leis e regulamentacdes aplicaveis.

2.2. Apresentacgao da Securitizadora

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMACOES DA EMISSORA. AS INFORMACOES
COMPLETAS SOBRE A EMISSORA ESTAO NO SEU FORMULARIO DE REFERENCIA E EM SUAS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS. LEIA-OS ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

LEIAO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, O TERMO DE SECURITIZACAO, OS PROSPECTOS
E A LAMINA ANTES DE ACEITAR A OFERTA.
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Breve Histérico da Emissora

A Emissora foi constituida em setembro de 1998 sob a denominagdo FINPAC Securitizadora S.A., em novembro
de 2000, a Emissora passou a ser denominada SUPERA Securitizadora S.A., em abril de 2001, Rio Bravo
Securitizadora S.A., em maio de 2008, RB Capital Securitizadora Residencial S.A., em junho de 2012, RB Capital
Companhia de Securitiza¢do, operando sob esta razdo social até 09 de abril de 2021.

Em 09 de abril de 2021, a YAWARA BRASIL S.A. ("Yawara"), sociedade investida de um fundo gerido pelo grupo
Jaguar Growth Partners, adquiriu a totalidade das a¢des de emissdo da Emissora. Na mesma data, a denominacgéo
da Emissora foi alterada para RB SEC Companhia de Securitizag&o. Por fim, em 07 de outubro de 2021, a Emissora
teve sua denominagao social alterada para Opea Securitizadora S.A, pela qual permanece até a presente data. A
Emissora realizou 11 (onze) emissfes de Certificados de Recebiveis, 201 (duzentas e uma) emissdes de
Certificados de Recebiveis Imobiliarios, 36 (trinta e seis) emissées de Certificados de Recebiveis do Agronegécio
e 4 (quatro) emissdes de debentures em 2024, e auferiu um resultado bruto de R$ 63.674 (sessenta e trés mil,
seiscentos e setenta e quatro reais) mil até 31 de dezembro de 2024.

Informagdes Financeiras da Emissora
O patriménio liquido da Emissora em 31 de dezembro de 2024 era de R$ 138.590.000,00.
Ofertas Publicas Realizadas

Namero total de ofertas publicas em circulagdo (data-base 26 de agosto de 2025): 1.126
Saldo atualizado das Ofertas Publicas em circulacdo (data-base 26 de agosto de 2025): R$ 201.542.551.126,05
Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas com patriménio separado (data base 30 de junho de 2025): 100%

Porcentagem de Ofertas Publicas realizadas

com coobrigacdo da Emissora (data base 30 de junho de 2025)(*): 0%

(*) O Patriménio Separado constituido em favor dos Investidores dos CRA da presente Emissdo ndo conta com qualquer
garantia adicional ou coobrigacéo da Emissora.

Pendéncias Judiciais e Trabalhistas

A descrigcao dos processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que ndo estejam sob sigilo, em que a Emissora
ou suas controladas sejam parte, e considerados relevantes para os negécios da Emissora ou de suas controladas,
constam do item 11 e seguintes do Formulario de Referéncia da Emissora, ressalvado, entretanto, que ndo ha
pendéncias judiciais e trabalhistas.

Principais Fatores de Risco da Emissora

Cinco principais fatores de risco da Securitizadora - Os Fatores de Risco relativos a Securitizadora est@o descritos no item
"Riscos Relacionados a Emissora” da se¢ao "Fatores de Risco" constante da pagina 18 deste Prospecto Definitivo.

Os 5 (cinco) principais fatores de risco relativos a Securitizadora sdo: 1."Originagao de Novos Negdcios e
Reducao na Demanda por Certificados de Recebiveis"; 2."Faléncia, Recuperac¢éo Judicial ou Extrajudicial
da Emissora"; 3. "Riscos Relacionados a Operacionalizacdo dos Pagamentos dos CRA"; 4. "Risco da nédo
realizacdo da carteira de ativos”; e 5."Atuacdo negligente e insuficiéncia de patriménio da Emissora", os
quais estdo detalhados na sec¢éo "Fatores de Risco".

2.3. Informagdes que a Securitizadora deseja destacar sobre os certificados em relagao aquelas contidas
no Termo de Securitizagao

A Emissora devera realizar o resgate antecipado da totalidade dos CRA nas seguintes hipoteses (“Resgate Antecipado”):
(i) caso ocorra o Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais, nos termos e condi¢8es previstos no Termo de
Emissao; (ii) caso ocorra declaragdo de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais, nos
termos e condigdes previstos no Termo de Emisséo; (iii) caso ocorra o Resgate Antecipado Obrigatério das Notas
Comerciais da Segunda Série, nos termos e prazos previstos no Termo de Emissao; (iv) em caso de adesdo dos
Titulares de CRA a uma Oferta de Resgate Antecipado das Notas Comerciais, nos termos do Termo de Emissé&o.

Resgate Antecipado dos CRA da Primeira Série em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo das Notas
Comerciais da Primeira Série. Nos termos do Termo de Securitizagdo, a Devedora podera, a seu exclusivo critério, a
partir de 03 de maio de 2026 (inclusive), realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das Notas Comerciais
da Primeira Série (sendo vedado o resgate antecipado facultativo parcial), com o consequente cancelamento das
Notas Comerciais da Primeira Série (“Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais da Primeira Série”). Na
ocorréncia do Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais da Primeira Série, a Emissora devera promover
o correspondente resgate antecipado dos CRA da Primeira Série, o qual devera refletir os mesmos termos e
condi¢des do Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais da Primeira Série (“Resgate Antecipado dos
CRA da Primeira Série em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais da Primeira Série”),
sendo certo que o Resgate Antecipado dos CRA da Primeira Série em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo
das Notas Comerciais da Primeira Série somente sera efetuado apés o recebimento dos recursos oriundos do
Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais da Primeira Série pela Securitizadora.

Valor de Resgate Antecipado dos CRA da Primeira Série em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo das
Notas Comerciais da Primeira Série. Por ocasido do Resgate Antecipado dos CRA da Primeira Série em decorréncia
do Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais da Primeira Série, o valor devido pela Emissora sera
equivalente ao valor indicado no item (i) ou no item (ii) abaixo, dos dois o maior (“Valor do Resgate Antecipado dos
CRA da Primeira Série em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais da Primeira Série”):
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(i) Valor Nominal dos CRA da Primeira Série ou o seu saldo, conforme o caso, a serem resgatados, acrescido:
(a) da Remuneragao dos CRA da Primeira Série, calculada, pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizagdo dos CRA da Primeira Série ou a Data de Pagamento da Remuneragao dos CRA da Primeira
Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate (exclusive); (b) dos Encargos
Moratorios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos referentes aos CRA
da Primeira Série; ou

(i) o valor a ser pago em decorréncia do Resgate Antecipado dos CRA da Primeira Série em decorréncia do
Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais da Primeira Série devera corresponder a soma dos
valores remanescentes de pagamento de amortizagéo do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA da Primeira Série e da Remuneragdo dos CRA da Primeira Série, utilizando como taxa
de desconto taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseada no ajuste (interpolag&o)
da curva Pré x DI correspondente ao vértice com numero de dias corridos mais proximo a duration
remanescente, a ser divulgada pela B3 em sua pagina na internet (www.b3.com.br), a ser apurada no
fechamento do 5° (quinto) Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate Antecipado dos CRA da
Primeira Série em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais da Primeira Série,
calculado conforme férmula abaixo, e somado aos Encargos Moratdrios:

- FVP,
k=1

onde:
“VP” é somatério do valor presente dos valores de pagamento dos CRA da Primeira Série;

“VNEK” é valor unitario de cada um dos k valores devidos dos CRA da Primeira Série, sendo o valor de cada
parcela k equivalente ao pagamento da Remuneragdo dos CRA da Primeira Série e/ou a amortizagdo do Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série, conforme o caso, referenciado a
Data de Inicio de Rentabilidade;

“N” & numero total de eventos de pagamento a serem realizados dos CRA da Primeira Série, sendo n um nimero
inteiro;

“FVPK” é fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento:

n,
FVP, = (1 + Taxa DI)252
onde:

“nk” é namero de Dias Uteis entre a data da recompra e a data de vencimento programada de cada parcela k
vincenda; e

“Taxa DI” é taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseada no ajuste (interpolagéo) da curva
Pré x DI equivalente correspondente ao vértice com numero de dias corridos mais proximo a duration
remanescente, a ser divulgada pela B3 em sua pagina na internet (www.b3.com.br), a ser apurada no fechamento
do 5° (quinto) Dia Util imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado dos CRA da Primeira Série em
decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais da Primeira Série.

Resgate Antecipado dos CRA da Segunda Série em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo das Notas
Comerciais da Segunda Série. Nos termos do Termo de Securitizacédo, a Devedora podera, a seu exclusivo critério, a
partir de 03 de maio de 2026 (inclusive), realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das Notas Comerciais da
Segunda Série (sendo vedado o resgate antecipado facultativo parcial), com o consequente cancelamento das Notas
Comerciais da Segunda Série (“Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais da Segunda Série”). Na
ocorréncia do Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais da Segunda Série, a Emissora devera promover o
correspondente resgate antecipado dos CRA da Segunda Série, o qual devera refletir os mesmos termos e condi¢bes
do Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais da Segunda Série (“Resgate Antecipado dos CRA da Sequnda
Série em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais da Sequnda Série”), sendo certo que o
Resgate Antecipado dos CRA da Segunda Série em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo das Notas
Comerciais da Segunda Série somente sera efetuado apos o recebimento dos recursos oriundos do Resgate Antecipado
Facultativo das Notas Comerciais da Segunda Série pela Securitizadora.

Valor de Resgate Antecipado dos CRA decorrente do Resgate Antecipado dos CRA da Segunda Série em decorréncia
do Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais da Segunda Série. Por ocasido do Resgate Antecipado dos
CRA da Segunda Série em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais da Segunda Série, o
valor devido pela Emissora sera equivalente ao descrito abaixo (“Valor do Resgate Antecipado dos CRA da Segunda
Série em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais da Segunda Série”):

0] Valor Nominal Unitéario dos CRA da Segunda Série, ou o seu saldo, conforme o caso, a serem resgatados,
acrescido da Remuneracéo dos CRA da Segunda Série, calculada pro rata temporis desde a primeira Data
de Integralizacdo dos CRA da Segunda Série (inclusive) ou a Data de Pagamento da Remuneracao dos
CRA da Segunda Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento do Resgate Antecipado dos CRA em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo das Notas
Comerciais da Segunda Série (exclusive), e demais encargos devidos e ndo pagos até a data do Resgate
Antecipado Facultativo dos CRA da Segunda Série (exclusive); ou
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(i) prémio flat incidente sobre o valor de resgate descrito no item “(i)” acima, de acordo com os percentuais da
tabela abaixo:

Data do Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais da Segunda Série Prémio Flat
Se ocorrer entre 3 de maio de 2026 (inclusive) e 2 de maio de 2028 (exclusive) 1,25%
Se ocorrer entre 3 de maio de 2028 (inclusive) e 2 de maio de 2029 (exclusive) 1,00%
Se ocorrer entre 3 de maio de 2029 (inclusive) e 2 de maio de 2030 (exclusive) 0,75%
Se ocorrer entre 3 de maio de 2030 (inclusive) e a Data de Vencimento das Notas Comerciais da 0,50%
Segunda Série (exclusive)

Resgate Antecipado Facultativo dos CRA em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo das Notas
Comerciais por Alteracdo de Tributos. Nos termos do Termo de Securitizacdo, na ocorréncia de Alteragdo de
Tributos, a Devedora poderd, a qualquer tempo durante a vigéncia da presente Emisséo e até a Data de
Vencimento, realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das Notas Comerciais, com o consequente
cancelamento de tais Notas Comerciais, manifestada através da Comunicacdo de Resgate Antecipado por
Alteracdo de Tributos das Notas Comerciais (conforme abaixo definido), sendo certo que o Resgate Antecipado
somente sera efetuado apds o recebimento dos recursos pela Securitizadora (“Resgate Antecipado das Notas
Comerciais por Alteracéo de Tributos”). Na ocorréncia do Resgate Antecipado das Notas Comerciais por Alteragao
de Tributos, a Emissora devera promover o correspondente resgate antecipado dos CRA, o qual devera refletir os
mesmos termos e condi¢cdes do Resgate Antecipado das Notas Comerciais por Alteragédo de Tributos (“Resgate
Antecipado dos CRA em decorréncia do Resgate Antecipado das Notas Comerciais por Alteracdo de Tributos”).

Valor do Resgate Antecipado dos CRA em decorréncia do Resgate Antecipado das Notas Comerciais por Alteracdo de
Tributos. No caso de Resgate Antecipado dos CRA em decorréncia do Resgate Antecipado das Notas Comerciais por
Alteracéo de Tributos, o valor a ser pago pela Emissora em relacéo aos CRA sera equivalente ao Valor Nominal Unitario
dos CRA, acrescido: (a) da Remuneracao calculada, pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA
ou a respectiva Data de Pagamento da Remuneracéo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
resgate (exclusive); (b) dos Encargos Moratdrios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros
acréscimos referentes aos CRA, sem o pagamento de qualquer prémio (“Valor do Resgate Antecipado dos CRA em
decorréncia do Resgate Antecipado das Notas Comerciais por Alteracéo de Tributos”).

Para operacionalizar o Resgate Antecipado por Alteragdo de Tributos, a Devedora devera encaminhar comunicado a
Securitizadora, com copia ao Agente Fiduciario, no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis contados da data da ocorréncia da
respectiva Alteracdo de Tributos, conforme aplicavel, contendo: (i) a data em que o pagamento do preco de Resgate
Antecipado das Notas Comerciais por Alteracdo de Tributos ser& realizado (que devera obrigatoriamente ser um Dia
Util); (ii) o Valor do Resgate Antecipado das Notas Comerciais por Alteracdo de Tributos; e (i) demais informacdes
relevantes para a realizacéo do Resgate Antecipado das Notas Comerciais por Alteracéo de Tributos.

Para fins do Termo de Securitizagdo e deste Prospecto, “Alteracéo de Tributos” significa as hipdteses de Alteracéo
de Tributos CRA e Alteracdo de Tributos Lastro. Considera-se “Alteracdo de Tributos CRA” a hip6tese configurada
caso haja qualquer (i) retencéo de tributos sobre os rendimentos dos CRA em razdo do desenquadramento das
Notas Comerciais como lastro valido para os CRA por inobservancia ao disposto na Resolu¢do CMN 5.118,
conforme aplicavel a Emissao; ou (ii) majoragédo ou cancelamento de isengdo ou de imunidade tributaria que venha
a ocorrer com relagdo aos CRA em decorréncia da ndo destinagdo dos recursos desta Emissdo na forma descrita
no Termo de Emissdo e no Termo de Securitizacdo. Ademais, considera-se “Alteracdo de Tributos Lastro” a
hipétese configurada caso qualquer 6rgdo competente venha a exigir, mesmo que sob a legislacéo fiscal vigente,
o recolhimento, pagamento e/ou retengdo de quaisquer outros tributos federais, estaduais ou municipais sobre os
pagamentos ou reembolso previstos no Termo de Emissdo, ou a legislagdo vigente venha a sofrer qualquer
modificagdo ou, por quaisquer outros motivos, novos tributos venham a incidir sobre 0os pagamentos previstos no
Termo de Emisséo.

Oferta de Resgate Antecipado. Observado o procedimento previsto no Termo de Emisséo, a Devedora podera, a
seu exclusivo critério e a qualquer tempo, a partir da primeira Data de Integralizacéo, realizar a oferta facultativa
de resgate antecipado facultativo das Notas Comerciais enderegada a Securitizadora, com copia ao Agente
Fiduciario (“Oferta de Resgate Antecipado das Notas Comerciais”). A Oferta de Resgate Antecipado devera, em
qualquer circunstancia, ter por objeto a totalidade das Notas Comerciais e sera operacionalizada da seguinte forma:

(i) a Devedora realizard a Oferta de Resgate Antecipado das Notas Comerciais por meio de comunicado a
Securitizadora, com coépia para o Agente Fiduciario, nos termos do Termo de Emissdo e do Termo de
Securitizagdo (“Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado das Notas Comerciais”), o qual devera
descrever os termos e condigdes da Oferta de Resgate Antecipado da totalidade das Notas Comerciais,
incluindo: (a) forma e prazo de manifestagdo da Securitizadora para optar pela adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado das Notas Comerciais, que ndo podera ser inferior a 30 (trinta) Dias Uteis da data de envio da
Comunicagédo de Oferta de Resgate Antecipado das Notas Comerciais; (b) o valor do prémio, que nao
podera ser negativo, se houver, e a forma de pagamento; (c) a data efetiva para o resgate antecipado das
Notas Comerciais, que devera acontecer com, no minimo, 40 (quarenta) Dias Uteis ap6s a Comunicagéo
de Oferta de Resgate Antecipado das Notas Comerciais; e (d) demais informacgées necessérias para tomada
de deciséo pela Securitizadora e a operacionalizacdo do resgate antecipado das Notas Comerciais por meio
da Oferta de Resgate Antecipado das Notas Comerciais;
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(ii) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do recebimento da Comunicagéo de Oferta de Resgate Antecipado
das Notas Comerciais, a Securitizadora devera realizar uma oferta de resgate antecipado total dos CRA nos
mesmos termos e condi¢des da Oferta de Resgate Antecipado das Notas Comerciais (“Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA”), por meio da divulgagdo de comunicado aos Titulares de CRA, de acordo com os termos
e condigdes previstos na Clausula 16 do Termo de Securitizacéo, para que os Titulares de CRA se manifestem
individualmente acerca da sua ades&o ou ndo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA (“Comunicacdo de
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA”). Apds deciséo dos Titulares de CRA, a Securitizadora tera 3 (trés) Dias
Uteis, contados do prazo final de recebimento da manifestacéo dos Titulares de CRA, para enviar notificaggo &
Devedora a respeito da quantidade de CRA e, consequentemente, a quantidade de Notas Comerciais e dos
respectivos valores a serem resgatados antecipadamente, observado as datas efetivas para o resgate
antecipado das Notas Comerciais e dos CRA indicadas na Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado das
Notas Comerciais e na Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, conforme o caso; e

(ili) o valor a ser pago em relacdo aos CRA sera equivalente ao Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor
Nominal Unitario da respectiva série, conforme o caso, acrescido (a) da Remuneragdo dos CRA da
respectiva série, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo, ou a data de
pagamento de Remuneracdo dos CRA da respectiva série imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento; e (b) se for o caso, de prémio de resgate antecipado a ser oferecido, a exclusivo
critério da Devedora, o qual ndo podera ser negativo.

A Oferta de Resgate Antecipado ndo podera ser parcial, devendo obrigatoriamente ser direcionada a totalidade
das Notas Comerciais.

Qualquer evento de Resgate Antecipado dos CRA estara condicionado ao recebimento dos respectivos recursos
do Resgate Antecipado das Notas Comerciais, pela Emissora.

A Emissora comunicara, por meio de comunicagao por escrito ou via correio eletronico, o Agente Fiduciario sobre
0 Resgate Antecipado dos CRA, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data pretendida.

A data para realizacdo do Resgate Antecipado dos CRA devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util.
Os CRA resgatados nos termos deste item serdo cancelados pela Emissora.

O Resgate Antecipado dos CRA somente sera realizado caso o Patrimdnio Separado tenha recursos suficientes
para arcar com os valores devidos aos Titulares de CRA.

O Resgate Antecipado dos CRA devera ser comunicado a B3 com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da
respectiva data de sua efetivacdo, por meio do envio de correspondéncia neste sentido a B3.

PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE O RESGATE ANTECIPADO DAS NOTAS COMERCIAIS E VENCIMENTO
ANTECIPADO DAS NOTAS COMERCIAIS, CONSULTAR A SECAO 10.9 DESTE PROSPECTO. ADEMAIS,
PARA MAIS INFORMAGCOES SOBRE A OPERACIONALIZACAO DO RESGATE ANTECIPADO DOS CRA,
CONSULTAR A CLAUSULA 7 DO TERMO DE SECURITIZAGAO.

2.4. Identificagao do publico-alvo

A Oferta sera destinada exclusivamente a investidores qualificados, conforme definido no artigo 12 da Resolugdo CVM
n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 30” e “Investidores Qualificados” ou “Investidores”,
respectivamente).

2.5. Valor total da Oferta

O valor total da Emissdo sera de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) na Data de Emissao (“Valor Total da
Emiss&o”) conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding, sendo (i) R$30.753.000,00 (trinta milhdes,
setecentos e cinquenta e trés mil reais) correspondentes aos CRA da Primeira Série; e (ii) R$69.247.000,00
(sessenta e nove milhdes, duzentos e quarenta e sete mil reais) correspondentes aos CRA da Segunda Série. O
valor da Emissdo inicialmente ofertado foi diminuido considerando que a demanda pelos CRA foi inferior a
quantidade de CRA inicialmente ofertada, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding.

2.6. Em relagéo a cada série, informar, caso aplicavel
a) Valor Nominal Unitario
Os CRA terao valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss&o (“Valor Nominal Unitario”).

b) Quantidade

Foram emitidos 100.000 (cem mil) CRA, sendo (i) 30.753 (trinta mil, setecentos e cinquenta e trés) CRA da Primeira
Série; e (ii) 69.247 (sessenta e nove mil, duzentos e quarenta e sete) CRA da Segunda Série, sendo certo que
50.000 (cinquenta mil) CRA inicialmente emitidos foram cancelados considerando que a demanda pelos CRA foi
inferior a quantidade de CRA inicialmente ofertada, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding.

c) Opcao de Lote Adicional

N&o foi admitido o exercicio da opcéo de lote adicional nos termos do artigo 50 da Resolugao CVM 160 no &mbito
da Oferta.

d) Cédigo ISIN
Cddigo ISIN dos CRA da Primeira Série: BRRBRACRAS827.
Cadigo ISIN dos CRA da Segunda Série: BRRBRACRA835.
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e) Classificagao de Risco
A presente Emiss&o ndo conta com classificagéo de risco.

PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE OS RISCOS ENVOLVIDOS NA AUSENCIA DE CLASSIFICAGAO DE
RISCO NA ENJISSAO, CONSULTAR O FATOR DE RISCO “RISCO RELACIONADO A AUSENCIA DE
CLASSIFICACAO DE RISCO SOBRE OS CRA” CONSTANTE DA SECAO 4 DESTE PROSPECTO.

f) Data de Emissao
A data de emissdo dos CRA foi 03 de novembro de 2025 (“Data de Emiss&o”).
g) Prazo e Data de Vencimento

Observado o disposto no Termo de Securitizagédo, os CRA terdo prazo de vigéncia de: (a) para os CRA da Primeira
Série, 1.491 (mil quatrocentos e noventa e um) dias contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 17
de dezembro de 2029 (“Data de Vencimento dos CRA da Primeira Série”); e (b) para os CRA da Segunda Série,
2.219 (dois mil duzentos e dezenove) dias contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de
dezembro de 2031 (“Data de Vencimento dos CRA da Segunda Série” e, em conjunto com Data de Vencimento
dos CRA da Primeira Série, a “Data de Vencimento”) ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado previstas no
Termo de Securitizagdo.

Duration aproximada dos CRA da Primeira Série: 2,16 anos, data-base 11 de novembro de 2025.
Duration aproximada dos CRA da Segunda Série: 2,64 anos, data-base 11 de novembro de 2025.

h) Indicagao sobre a admissao a negociagdao em mercados organizados de bolsa ou balcao

A colocagéao dos CRA junto aos Investidores, no mercado primario, sera realizada de acordo com os procedimentos
operacionais do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, para os CRA eletronicamente custodiados na B3.
Os CRA serdo depositados para negociagdo, no mercado secundario, observadas as restricbes dispostas no
Termo de Securitizagdo, por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, em mercado de balcdo
organizado, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente, os eventos de pagamento e a custddia eletrénica
dos CRA realizada por meio da B3.

i) Juros Remuneratoérios e Atualizagdo Monetaria — indices e forma de calculo

Atualizacdo Monetaria. O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA nao serdo
atualizados monetariamente.

Remuneracdo dos CRA da Primeira Série: A partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Primeira Série,
sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira
Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios prefixados correspondentes a 16,50% (dezesseis inteiros e
cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacéo dos
CRA da Primeira Série ou a Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA da Primeira Série (conforme abaixo
definido) imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive)
(“Remuneracéo dos CRA da Primeira Série”).

A Remuneracgao dos CRA da Primeira Série sera calculada de acordo com a seguinte formula:
J = VNex (Fator Juros — 1)
Sendo que:

“J” = é o valor unitario da Remuneragdo dos CRA da Primeira Série, devida no final de cada Periodo de
Capitalizacdo dos CRA da Primeira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

“VNe” = é Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série, conforme o caso,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros” = corresponde ao fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

Fat _ (taxa 4 1)%
atorjuros = 100

onde:
“Taxa” corresponde a 16,50 (dezesseis inteiros e cinquenta centésimos por cento);

“DP” corresponde ao nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagdo dos CRA da Primeira Série, no
caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou a Data de Pagamento da Remuneragéo dos CRA da Primeira Série
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacéo, inclusive, e a data de célculo, exclusive,
sendo “DP” um numero inteiro.

Remuneracédo dos CRA da Segunda Série: A partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Segunda Série,
sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da
Segunda Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios correspondentes ao percentual da variagdo
acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida exponencialmente de spread (sobretaxa) de 3,95%
(trés inteiros e noventa e cinco centésimos por cento), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado
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de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de
Integralizagdo dos CRA da Segunda Série ou a Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA da Segunda Série
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive) (“‘Remuneracédo
dos CRA da Segunda Série” e, em conjunto com a Remuneragéo dos CRA da Primeira Série, “Remuneracéo”).

A Remuneracdo dos CRA da Segunda Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis,
por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série ou o saldo do
Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série, desde a primeira Data de Integralizacéo dos CRA da Segunda
Série ou da Data de Pagamento da Remuneracgdo dos CRA da Segunda Série imediatamente anterior (inclusive),
0 que ocorrer por Ultimo, até a data de seu efetivo pagamento. O calculo da Remuneracéo dos CRA da Segunda
Série obedecera a seguinte formula:

J = VNe x (FatorJuros — 1)
onde:

“J” = é o valor unitario da Remuneragdo dos CRA da Segunda Série devida no final de cada Periodo de
Capitalizagdo dos CRA da Segunda Série, calculada com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

“VNe” = é o Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série, na Data de Integralizagdo dos CRA da Segunda
Série, ou seu saldo, conforme o caso, apds a data da Ultima amortizacdo, ou incorporacéo de juros, se houver
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros” = corresponde ao fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de spread,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Juros = FatorDI x FatorSpread
onde:

“Fator DI” é o produtério das Taxas DI, a partir da data de inicio do Periodo de Capitalizagcdo dos CRA da Segunda
Série (inclusive) até a data de célculo (exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

n
Fator DI = H(l + TDI,)
k=1

Onde:

“n” & o numero de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagdo dos CRA da Segunda Série, sendo

n” um ndmero inteiro;
“k” & o numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até n, sendo “k” um nimero inteiro;

“TDIK” é a Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (0ito) casas decimais com arredondamento,
da seguinte forma:

1

DI, =[Pl 1 4
100

Sendo que:

“DIk” é a Taxa DI de ordem k divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight) utilizada com 2 (duas) casas
decimais.

“FatorSpread” é a sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurada conforme
férmula abaixo:

DP

FatorSpread = (spread +1]”
100

onde:
“Spread” corresponde a 3,95% (trés inteiros e noventa e cinco centésimos por cento);

“DP” corresponde ao nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagdo dos CRA da Segunda Série,
no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou a Data de Pagamento da Remuneracédo das Notas Comerciais
da Segunda Série imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacao, inclusive, e a data de

“an

calculo, exclusive, sendo “n” um numero inteiro.
Observacgbes:

(a) O fator resultante da expressdo (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.
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(b) Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario acumulado, trunca-se o
resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o
Gltimo considerado.

(c) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento.

(d) A Taxa DI deveré ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela entidade
responsavel pelo seu calculo.

(e) O fator resultante da expressado (Fator DI x Fator Spread) deve ser considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

() Para efeito do calculo de DIk sera sempre considerado a Taxa DI, divulgada com 3 (trés) Dias Uteis de
defasagem em relacéo a data de célculo.

Excepcionalmente no primeiro Periodo de Capitalizagéo, sera acrescentado ao produtdrio do Fator DI um prémio
de 2 (dois) Dias Uteis que antecedem a primeira Data de Integralizago.

Para fins deste Prospecto, “Periodo de Capitalizacdo” significa o intervalo de tempo que se inicia: (i) na primeira
Data de Integralizagao (inclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou (i) na Data de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e
termina na Data de Pagamento da Remuneracgdo (exclusive). Cada Periodo de Capitaliza¢éo sucede o anterior
sem solucéo de continuidade, até a Data de Vencimento, ressalvadas as hip6teses de resgate antecipado previstas
no Termo de Securitizagao.

Na hip6tese de limitacdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI por mais de 30 (trinta) dias consecutivos apés a data
esperada para sua apuracgdo e/ou divulgagdo, ou no caso de extingdo da Taxa DI ou impossibilidade de aplicagdo
da Taxa DI por proibi¢do legal ou judicial, a Securitizadora devera, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados a
partir da data de término do prazo de 30 (trinta) dias mencionado acima ou da data de extingdo da Taxa DI, ou de
impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI por proibi¢cdo legal ou judicial, conforme o caso, convocar os Titulares de
CRA da Segunda Série e a Devedora para a realizacdo de uma Assembleia Especial de Titulares de CRA da
Segunda Série, nos termos da Clausula 13 do Termo de Securitizagdo, para que os Titulares de CRA da Segunda
Série, em conjunto com a Devedora, deliberem, em conformidade com a regulamentagédo aplicavel, sobre o novo
parametro a ser aplicado, parametro este que devera preservar o valor real e 0s mesmos niveis de remuneragéo
(“Taxa Substitutiva”). Até a deliberacdo desse parémetro, serd utilizada, para o célculo do valor de quaisquer
obrigacdes pecuniérias decorrentes das Notas Comerciais da Segunda Série e dos CRA da Segunda Série a
mesma taxa produzida pela uUltima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensacgfes entre a
Devedora e os Titulares de CRA da Segunda Série, quando da divulgacao posterior da Taxa DI.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagéo da respectiva Assembleia Especial de Titulares de CRA
da Segunda Série, a Taxa DI divulgada passara novamente a ser utilizado para o calculo da Remuneracéo dos
CRA da Segunda Série e a Assembleia Especial de Titulares de CRA da Segunda Série referida acima deixara de
ser realizada.

Caso, na Assembleia Especial de Titulares de CRA da Segunda Série prevista acima, ndo haja acordo sobre a
nova remuneracdo das Notas Comerciais da Segunda Série e dos CRA da Segunda Série, entre a Devedora e 0s
Titulares de CRA da Segunda Série, ou ndo haja quérum de deliberagdo e/ou de instalacdo (em segunda
convocacgédo), a Devedora devera realizar o resgate antecipado obrigatdrio das Notas Comerciais da Segunda
Série, nos termos previstos no Termo de Emisséo, de forma que a Securitizadora devera resgatar a totalidade dos
CRA da Segunda Série, com a liquidagdo antecipada e consequente cancelamento das Notas Comerciais da
Segunda Série e dos CRA da Segunda Série, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realiza¢éo ou da
data em que a Assembleia Especial de Titulares de CRA da Segunda Série deveria ter sido realizada ou na Data
de Vencimento dos CRA da Segunda Série, o que ocorrer primeiro, ou em prazo que venha a ser definido em
comum acordo em referida assembleia, pelo saldo devedor do Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série,
acrescido da Remuneracdo dos CRA da Segunda Série, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacdo dos CRA da Segunda Série ou a Data de Pagamento da Remuneracao dos CRA da Segunda Série
imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data do efetivo pagamento, exclusive, sem qualquer
prémio ou penalidade, caso em que, quando do célculo de quaisquer obrigacdes pecuniarias relativas as Notas
Comerciais da Segunda Série e aos CRA da Segunda Série previstas no Termo de Securitizagdo e no Termo de
Emissdo, respectivamente, sera utilizado, para apuracdo da Remuneracdo dos CRA da Segunda Série, o
percentual correspondente a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

Por se tratar de operacgédo estruturada para a emissdo dos CRA, a decisao proferida na Assembleia Especial devera
ser observada pela Securitizadora, de forma que a manifestacdo da Securitizadora em relacéo a Taxa DI substitutiva
devera ser tomada pela Securitizadora Unica e exclusivamente conforme o decidido em Assembleia Especial
convocada para deliberar sobre referido assunto.

J) Pagamento da Remuneracao — periodicidade e data de pagamentos

Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de resgate antecipado nos termos previstos no Termo de Securitizacéo,
0 pagamento efetivo da Remuneragédo dos CRA sera feito mensalmente, sem caréncia, em cada uma das datas
descritas no cronograma de pagamentos constante no Anexo | do Termo de Securitizagdo e abaixo (“Datas de
Pagamento da Remuneracéo”):




CRA da Primeira Série

N° de ordem DRIE. a2 Juros Amortizacéo Incorporacgao Tai
Pagamento
1 15/01/2026 Sim N&o Né&o 0,0000%
2 18/02/2026 Sim Nao Néo 0,0000%
3 16/03/2026 Sim Nao Néo 0,0000%
4 15/04/2026 Sim Néo Né&o 0,0000%
5 15/05/2026 Sim N&o N&o 0,0000%
6 15/06/2026 Sim Nao Néo 0,0000%
7 15/07/2026 Sim Nao Néo 0,0000%
8 17/08/2026 Sim Néo Néo 0,0000%
9 15/09/2026 Sim N&o Néo 0,0000%
10 15/10/2026 Sim Nao Néo 0,0000%
11 16/11/2026 Sim Nao Néo 0,0000%
12 15/12/2026 Sim N&o N&o 0,0000%
13 15/01/2027 Sim N&o Néo 0,0000%
14 15/02/2027 Sim Nao Néo 0,0000%
15 15/03/2027 Sim N&o N&o 0,0000%
16 15/04/2027 Sim N&o N&o 0,0000%
17 17/05/2027 Sim N&o N&o 0,0000%
18 15/06/2027 Sim Sim N&o 16,6666%
19 15/07/2027 Sim N&o N&o 0,0000%
20 16/08/2027 Sim N&o N&o 0,0000%
21 15/09/2027 Sim N&o N&o 0,0000%
22 15/10/2027 Sim N&o N&o 0,0000%
23 16/11/2027 Sim N&o N&o 0,0000%
24 15/12/2027 Sim Sim N&o 20,0000%
25 17/01/2028 Sim N&o N&o 0,0000%
26 15/02/2028 Sim N&o N&o 0,0000%
27 15/03/2028 Sim N&o N&o 0,0000%
28 17/04/2028 Sim N&o N&o 0,0000%
29 15/05/2028 Sim N&o N&o 0,0000%
30 16/06/2028 Sim Sim N&o 25,0000%
31 17/07/2028 Sim N&o N&o 0,0000%
32 15/08/2028 Sim Nao Néo 0,0000%
33 15/09/2028 Sim Nao N&o 0,0000%
34 16/10/2028 Sim N&o N&o 0,0000%
35 16/11/2028 Sim N&o N&o 0,0000%
36 15/12/2028 Sim Sim N&o 33,3333%
37 15/01/2029 Sim Nao Néo 0,0000%
38 15/02/2029 Sim N&o N&o 0,0000%
39 15/03/2029 Sim Nao Né&o 0,0000%
40 16/04/2029 Sim Nao N&o 0,0000%
41 15/05/2029 Sim N&o N&o 0,0000%
42 15/06/2029 Sim Sim N&o 50,0000%
43 16/07/2029 Sim Nao N&o 0,0000%
44 15/08/2029 Sim Nao N&o 0,0000%
45 17/09/2029 Sim N&o Néo 0,0000%
46 15/10/2029 Sim N&o N&o 0,0000%
47 16/11/2029 Sim Nao Né&o 0,0000%
48 17/12/2029 Sim Sim Néo 100,0000%
CRA da Segunda Série
N° de ordem PaDga;r?lgr?to Juros Amortizacao Incorporagéo Tai
1 15/01/2026 Sim N&o N&o 0,0000%
2 18/02/2026 Sim N&o N&o 0,0000%
3 16/03/2026 Sim N&o N&o 0,0000%
4 15/04/2026 Sim N&o N&o 0,0000%
5 15/05/2026 Sim N&o N&o 0,0000%
6 15/06/2026 Sim N&o N&o 0,0000%
7 15/07/2026 Sim N&o N&o 0,0000%
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CRA da Segunda Série

Data de

N° de ordem Juros Amortizacéo Incorporacgao Tai
Pagamento
8 17/08/2026 Sim N&o Néo 0,0000%
9 15/09/2026 Sim N&o Néo 0,0000%
10 15/10/2026 Sim N&o N&o 0,0000%
11 16/11/2026 Sim N&o Néo 0,0000%
12 15/12/2026 Sim N&o N&o 0,0000%
13 15/01/2027 Sim N&o Néo 0,0000%
14 15/02/2027 Sim N&o N&o 0,0000%
15 15/03/2027 Sim N&o N&o 0,0000%
16 15/04/2027 Sim N&o Néo 0,0000%
17 17/05/2027 Sim N&o N&o 0,0000%
18 15/06/2027 Sim Sim Néo 10,0000%
19 15/07/2027 Sim N&o N&o 0,0000%
20 16/08/2027 Sim N&o Néo 0,0000%
21 15/09/2027 Sim N&o N&o 0,0000%
22 15/10/2027 Sim N&o N&o 0,0000%
23 16/11/2027 Sim N&o Néo 0,0000%
24 15/12/2027 Sim Sim N&o 11,1111%
25 17/01/2028 Sim N&o Néo 0,0000%
26 15/02/2028 Sim N&o N&o 0,0000%
27 15/03/2028 Sim N&o Néo 0,0000%
28 17/04/2028 Sim N&o Néo 0,0000%
29 15/05/2028 Sim N&o N&o 0,0000%
30 16/06/2028 Sim Sim Néo 12,5000%
31 17/07/2028 Sim N&o N&o 0,0000%
32 15/08/2028 Sim N&o Néo 0,0000%
33 15/09/2028 Sim N&o N&o 0,0000%
34 16/10/2028 Sim N&o N&o 0,0000%
35 16/11/2028 Sim N&o Néo 0,0000%
36 15/12/2028 Sim Sim N&o 14,2857%
37 15/01/2029 Sim N&o Néo 0,0000%
38 15/02/2029 Sim N&o N&o 0,0000%
39 15/03/2029 Sim N&o Néo 0,0000%
40 16/04/2029 Sim N&o N&o 0,0000%
41 15/05/2029 Sim N&o N&o 0,0000%
42 15/06/2029 Sim Sim N&o 16,6666%
43 16/07/2029 Sim N&o N&o 0,0000%
44 15/08/2029 Sim N&o N&o 0,0000%
45 17/09/2029 Sim N&o N&o 0,0000%
46 15/10/2029 Sim N&o N&o 0,0000%
47 16/11/2029 Sim N&o N&o 0,0000%
48 17/12/2029 Sim Sim N&o 20,0000%
49 15/01/2030 Sim N&o N&o 0,0000%
50 15/02/2030 Sim N&o N&o 0,0000%
51 15/03/2030 Sim N&o N&o 0,0000%
52 15/04/2030 Sim N&o N&o 0,0000%
53 15/05/2030 Sim N&o N&o 0,0000%
54 17/06/2030 Sim Sim N&o 25,0000%
55 15/07/2030 Sim N&o N&o 0,0000%
56 15/08/2030 Sim N&o N&o 0,0000%
57 16/09/2030 Sim N&o N&o 0,0000%
58 15/10/2030 Sim N&o N&o 0,0000%
59 18/11/2030 Sim N&o N&o 0,0000%
60 16/12/2030 Sim Sim N&o 33,3333%
61 15/01/2031 Sim N&o N&o 0,0000%
62 17/02/2031 Sim N&o N&o 0,0000%
63 17/03/2031 Sim N&o N&o 0,0000%
64 15/04/2031 Sim N&o N&o 0,0000%
65 15/05/2031 Sim N&o N&o 0,0000%
66 16/06/2031 Sim Sim N&o 50,0000%
67 15/07/2031 Sim N&o N&o 0,0000%
68 15/08/2031 Sim N&o N&o 0,0000%
69 15/09/2031 Sim N&o N&o 0,0000%
70 15/10/2031 Sim N&o N&o 0,0000%
71 17/11/2031 Sim N&o N&o 0,0000%
72 15/12/2031 Sim Sim N&o 100,0000%
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Fardo jus aos pagamentos dos CRA aqueles que sejam titulares de CRA ao final do dia util anterior a cada data
de pagamento prevista no Termo de securitizagao.

k) Repactuacao
As Notas Comerciais e, consequentemente, os CRA, ndo serdo objeto de repactuagao programada.
I) Amortizagédo e hipoétese de vencimento antecipado — existéncia, datas e condigées

O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série, bem como o Valor
Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série sera amortizado, observadas
as hipéteses de resgate antecipado dos CRA, semestralmente, a partir do 18° (décimo oitavo) més contado da
Data de Emisséo das Notas Comerciais, sendo o primeiro pagamento devido em 11 de junho de 2027 e os demais
pagamentos devidos sempre nos meses de maio e novembro de cada ano e a Ultima data de pagamento de
amortizacéo dos CRA na respectiva Data de Vencimento de cada série, nas datas de pagamento e de acordo com
0s percentuais indicados nas tabelas constantes do item 2.6 “” acima (“Datas de Pagamento de Amortizagdo” e,
em conjunto com as Datas de Pagamento da Remuneracgéo, “Datas de Pagamento”).

Para célculo da parcela de amortizac&o do Valor Nominal Unitario dos CRA ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos
CRA, seré& considerada a férmula abaixo:

Aai = VNe x Tai
onde:

“Aai” = Valor Nominal Unitario da i-ésima parcela de amortiza¢do dos CRA da Primeira Série ou dos CRA da Segunda
Série, conforme o caso, expresso em reais, calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento.

“VYNe” = Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série ou do Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor
Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento.

“Tai” = i-ésima taxa de amortizacdo programada do Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série ou Valor
Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, expressa em
percentual, com 4 (quatro) casas decimais, de acordo com as datas de pagamento de amortizacdo indicadas acima.

m) Garantias —tipo, forma e descri¢ao

Os CRA nao contam com garantia flutuante da emissora, razdo pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu
patriménio, que ndo componha o Patrimdnio Separado, ndo sera utilizado para satisfazer as obrigacdes assumidas
no ambito da Emisséo. Nao foram também constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA,
tampouco foram estipulados reforcos de crédito estruturais ou de terceiros.

No entanto, os Direitos Creditorios do Agronegécio contam com garantia fidejussoria na forma de Aval (“Aval’),
constituido pelos Avalistas, em favor da Emissora, no &mbito do Termo de Emissdo. Ademais, os Direitos Creditorios
do Agronegdcio contam com Cessdo Fiduciaria (conforme definido neste Prospecto) constituida nos termos
estabelecidos no “Instrumento Particular de Constituicdo de Cesséo Fiduciaria em Garantia e Outras Avencas”
(“Contrato de Cesséo Fiduciaria”) e Alienagéo Fiduciaria (conforme definida neste Prospecto) constituida nos termos
estabelecidos em cada “Escritura de Constituicido de Garantia Real de Alienagdo Fiduciaria de Bens Iméveis”
(“Escritura de Alienacdo Fiduciaria”).

PARA UMA DESCRICAO DETALHADA DAS PRINCIPAIS CARACTERISITCAS DAS GARANTIAS
CONSTITUIDAS E A SEREM CONSTITUIDAS NO AMBITO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO,
CONSULTAR O ITEM “F” DA SEGAO “10.1. INFORMAGOES DESCRITIVAS DAS CARACTERISTICAS
RELEVANTES DOS DIREITOS CREDITORIOS” CONSTANTE DA PAGINA 45 DESTE PROSPECTO.

A Emissao conta ainda com o Fundo de Despesas, a instituicdo do Regime Fiduciario e consequente constituicdo do
Patriménio Separado.

n) Lastro

Os CRA séo lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegdcio representados pelas Notas Comerciais. Para mais
informagdes sobre as Notas Comerciais, veja a Se¢éo “10. Informacdes sobre os direitos creditérios”, na pagina 45
deste Prospecto.

0) Existéncia ou ndo de regime fiduciério

Conforme previsto no Termo de Securitizacéo, serd instituido o Regime Fiduciario, nos termos do artigo 26, §1°, da
Lei 14.430 e da Resolugdo CVM 60. Os Direitos Creditérios do Agronegocio, bem como as Garantias, o Fundo de
Despesas, a Conta Centralizadora e os recursos disponiveis na Conta Centralizadora séo segregados do restante do
patriménio da Emissora mediante a instituicdo do regime fiduciario, com a consequente constituigdo do Patrimdnio
Separado, até o pagamento integral dos CRA, isentando os bens e direitos integrantes do Patriménio Separado de
agoes ou execugdes de credores da Emissora, de forma que respondam exclusivamente pelas obrigagdes inerentes
aos titulos a eles afetados.

p) Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos devera ser comunicada, pela Emissora ao Agente Fiduciario, em
até 5 (cinco) Dias Uteis, contados de sua ciéncia e podera ensejar a assuncéo imediata e transitéria da administragéo
do Patriménio Separado pelo Agente Fiduciario, sendo certo que, nesta hipétese, o Agente Fiduciario devera convocar
em até 15 (quinze) dias, contados do momento em que o Agente Fiduciario tenha tomado ciéncia de qualquer um
dos seguintes eventos ou que tais eventos tenham se tornado publicos uma Assembleia Especial de Titulares de
CRA para deliberar sobre a forma de administracdo e/ou eventual liquidagdo do Patrimdnio Separado (“Eventos de
Liquidacdo do Patrimbnio Separado”):
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0] insuficiéncia de ativos do Patriménio Separado para liquidacdo dos CRA, neste caso, devendo respeitar 0s
procedimentos previstos no Termo de Securitizagdo;

(i) pedido de recuperacdo judicial ou submissdo a qualquer credor ou classe de credores de pedido de
negociagdo de plano de recuperagdo extrajudicial, formulado pela Emissora, independentemente de
deferimento do pedido ou homologacé&o pelo juizo competente;

(iii)  extingdo, liquidag&o, dissolucdo, declaracdo de insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia
formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal, ou decretacéo de faléncia da Emissora;

(iv)  inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigages pecuniarias previstas no Termo de
Securitizag&o que dure por mais de 2 (dois) Dias Uteis, caso haja recursos suficientes no Patrimdnio Separado
e desde que exclusivamente a ela imputado, de modo que o prazo ora estipulado seréa contado de notificacéo
formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora; e

(v) desvio de finalidade do Patrimdnio Separado apurado em deciséo judicial imediatamente exequivel.

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos podera ensejar a liquidagéo do Patrim6nio Separado, sendo certo
gue neste caso ndo havera assuncdo do Patrimbnio Separado pelo Agente Fiduciario. Neste caso, devera ser
convocada uma Assembleia Especial de Titulares de CRA para deliberar (a) pela liquidag&o do Patriménio Separado,
hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidacéo, ou (b) pela n&o liquidacédo do Patriménio
Separado, hipotese na qual a Securitizadora poderd continuar responsavel pela administragdo do Patriménio
Separado, mediante a concessdo de prazo adicional para fins de cumprimento, pela Securitizadora, do
descumprimento em curso ou (c) pela eleicdo de nova securitizadora:

@ inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes ndo pecunidrias previstas no Termo de
Securitizacdo ou nos Documentos da Operacdo, sendo que, nesta hipotese, a liquidacdo do Patriménio
Separado podera ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias, contados da
notificacéo formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a Emissora;

(i) caso provarem-se falsas qualquer das declara¢des prestadas pela Emissora no Termo de Securitizacéo; e

(iii)  decisdo judicial por violagdo, pela Emissora, de qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional ou
estrangeiro, relativo a pratica de corrupcdo ou de atos lesivos & administragdo publica, incluindo, sem
limitagcdo, as Leis Socioambientais, as Leis de Prote¢do Social e as Leis Anticorrupgao.

g) Tratamento Tributario

Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informag8es contidas abaixo para fins de avaliar o
tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo consultar seus préprios assessores quanto a tributacéo
especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse
investimento ou a ganhos porventura auferidos em operacdes com CRA. As informagdes aqui contidas levam em
consideracdo as previsdes das regras tributarias, regulamentacéo, e entendimentos aplicaveis a hipétese vigente
nesta data.

Ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificagdo como pessoa fisica, pessoa
juridica, inclusive isenta, fundo de investimento, instituicdo financeira, sociedade de seguro, de previdéncia privada,
de capitalizagdo, corretora de titulos, valores mobiliarios e cambio, distribuidora de titulos e valores mobiliarios, e
sociedade de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro, residente ou domiciliado no exterior, inclusive em
paises com tributacdo favorecida. Portanto, recomenda-se aos Titulares de CRA que consultem seus assessores
tributarios em relagéo ao tema.

Ainda, atualmente, tramitam na Camara dos Deputados e no Senado diversos projetos visando a alteracdo da
legislagdo tributaria. Caso sejam convertidos em Leis, as regras de tributagdo aqui descritas poderdo ser
significativamente alteradas.

Pessoas Juridicas Residentes no Brasil.

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras estdo sujeitos a incidéncia
do IRRF, a ser calculado com base na aplicacédo de aliquotas regressivas definidas pela Lei 11.033, aplicadas em
funcao do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis, sendo: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota
de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (i) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e
sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte)
dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento); e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias:
aliquota de 15% (quinze por cento). O prazo € contado da data do investimento, até a data de resgate.

Em regra, o IRRF retido, na forma descrita acima, o IRRF das pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas com base
no lucro real, presumido ou arbitrado, € considerado antecipacéo do imposto de renda devido, gerando o direito a
deducéo do Imposto sobre a Renda das Pessoas Juridicas (“IRPJ”) apurado em cada periodo de apuragao.

O rendimento também devera ser computado na base de calculo do IRPJ e da CSLL. Como regra geral as aliquotas
em vigor do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional
calculado sobre a parcela do lucro real, presumido ou arbitrado, que exceder o equivalente a R$20.000,00 (vinte mil
reais) multiplicado pelo nimero de meses do respectivo periodo de apuracéo. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas
juridicas ndo-financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Em regra, a aliquota de CSLL aplicavel a) no caso das pessoas juridicas de seguros privados, das sociedades de
capitalizacao, das distribuidoras de valores mobiliarios, corretoras de cambio e de valores mobiliarios, sociedades de
crédito, financiamento e investimentos, sociedade de crédito imobiliario, administradoras de cartdes de crédito,
sociedades de arrendamento mercantil, cooperativas de crédito e associagfes de poupanga e empréstimo, a aliquota
de 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2022; e, (b) no caso de bancos de qualquer espécie, a aliquota
de 20% (vinte por cento) a partir de 1° de janeiro de 2022 (artigo 3° da Lei 7.689, alterado pela Medida Proviséria
n° 1.034, de 1° de margo de 2021, convertida na Lei 14.183).
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Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte (artigo 76, Il, Lei
n®8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme alterada (“Lei 8.981"). A retencdo do imposto na fonte sobre os
rendimentos das entidades imunes, até dezembro de 2025, esta dispensada desde que as entidades declarem sua
condigdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71 da Lei 8.981.

Com relag&o aos investimentos em CRA realizados por instituicdes financeiras, fundos de investimento, seguradoras,
entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia complementar abertas, agéncias de fomento,
sociedades de capitalizacgao, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento
mercantil, como regra geral, ha dispensa de retencéo do IRRF (artigo 71, |, da Instrugdo Normativa da Receita Federal
do Brasil n° 1.585, de 31 de agosto de 2015, conforme alterada (“IN RFB 1.585/2015”) e artigo 7° da Medida Proviséria
1.303). N&do obstante, esses rendimentos, em regra, seréo tributados pelo IRPJ e pela CSLL, as aliquotas descritas
acima (a excec¢éo dos fundos de investimento, cujas carteiras estdo, em regra, isentas de imposto de renda — artigo
16, paragrafo Unico, Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme alterada).

Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas
juridicas ndo-financeiras tributadas sob a sistematica ndo-cumulativa da contribuicdo ao PIS e da COFINS, sujeitam-
se a incidéncia dessas contribuicdes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro
por cento), respectivamente.

No que se refere as pessoas juridicas néo-financeiras sujeitas a sistematica cumulativa da COFINS e do PIS
(aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 3% (trés por cento), respectivamente), a incidéncia
dessas contribuigdes aos rendimentos de CRA depende da atividade e objeto social da pessoa juridica. Em regra,
esses rendimentos constituem receita financeira ndo sujeita a essas contribui¢des, desde que os investimentos em
CRA néo representem a atividade principal da pessoa juridica investidora.

Na hipétese de aplicagao financeira em CRA realizada por instituicdes financeiras, sociedades de seguro, entidades
de previdéncia e capitalizacdo, sociedades corretoras de titulos, valores mobilidrios e cambio, sociedades
distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, a excegdo dos fundos de
investimento, os rendimentos poder&o ser tributados pela COFINS, a aliquota de 4% (quatro por cento); e pelo PIS,
a aliquota de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento).

A Emenda Constitucional 132, de 20 de dezembro de 2023 (“EC 132"), recentemente promulgada, prevé a
substituicdo de tributos federais, incluindo o PIS e a COFINS, estaduais e municipais pela Contribui¢céo sobre Bens e
Servigos (“CBS”"), pelo Imposto sobre Bens e Servigos (“IBS”) e pelo Imposto Seletivo (“IS”). Ha um periodo de
transic@o que se estende até 2033 para substituicdo completa dos tributos atualmente existentes pelos novos tributos
trazidos pela EC 132. Durante a transicéo, pretende-se que os tributos atualmente existentes coexistam com a CBS,
comoIBSecomolS.

De acordo com a Lei Complementar n°® 214, de 16 de janeiro de 2025, o IBS e a CBS néo incidem sobre rendimentos
financeiros, exceto quando incluidos na base de céalculo no regime especifico de servigos financeiros. Como regra
geral, para que esse regime especifico seja aplicavel, &€ necessério que se verifique dois requisitos: (i) a atividade
desempenhada esteja enquadrada nos servigos financeiros listados no artigo 182; e (ii) o contribuinte seja qualificado
como uma das entidades mencionadas no artigo 183, o qual inclui ndo apenas pessoas fisicas e juridicas
supervisionadas pelos érgdos governamentais que compdem o Sistema Financeiro Nacional, mas também pessoas
juridicas que prestem servigos de natureza financeira, conforme indicado na legislagao.

Dadas as particularidades dos Titulares de CRA e a edi¢do de novas regras sobre a incidéncia do IBS e da CBS, os
Titulares de CRA devem avaliar em conjunto com seus proprios assessores a tributagdo especifica a qual estaréo
sujeitos, especialmente quanto a incidéncia desses tributos sobre os rendimentos do CRA.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior.

Em relacdo aos investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior, aplica-se, como regra geral, 0 mesmo
tratamento cabivel em relacéo aos rendimentos e ganhos percebidos pelos residentes no Pais.

Rendimentos obtidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no exterior em investimentos em
CRA séo isentos de imposto de renda na fonte em relacéo a certificados emitidos e integralizados até dezembro de
2025, inclusive no caso de investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliadas em pais ou jurisdicdo considerados
como Jurisdigdo de Tributagao Favorecida (“JTF”), conforme artigo 85, §4°, IN RFB 1.585/2015.

A partir de 2026 e, uma vez que a Medida Proviséria 1.303 seja convertida em lei, os rendimentos obtidos por
investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no exterior em investimentos em CRA estardo sujeitos ao
IRRF a aliquota de 5% (cinco por cento), sendo que os investidores residentes em JTF estardo sujeitos ao IRRF a
aliquota de 25% (vinte e cinco por cento) (artigo 36, §2°, da Medida Provisoria 1.303).

Com relacéo aos demais investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior que invistam em CRA no pais
de acordo com as normas previstas na Resolugdo Conjunta n° 13, de 3 de dezembro de 2024 (“Resolucéo Conjunta
BCB e CVM”) e ndo sejam considerados residentes em pais ou jurisdicdo com tributagdo favorecida, conforme
definido pela legislac&o brasileira, os rendimentos auferidos estéo, em regra, sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota
de 15% (quinze por cento).

Excecao é feita para o caso de investidor domiciliado em pais ou jurisdicdo considerados JTF, assim entendidos
aqueles que nao tributam a renda ou que a tributam a aliquota maxima inferior a 17% (dezessete por cento) ou cuja
legislacdo ndo permita o acesso a informagfes relativas & composicao societaria de pessoas juridicas, ou a sua
titularidade ou a identificacdo do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a néo residentes. As jurisdicdes
qualificadas como JTF foram listadas pelas autoridades fiscais no artigo 1° da IN RFB n° 1.037/2010. Investidores
domiciliados em JTF, estdo sujeitos as mesmas regras estabelecidas para os residentes ou domiciliados no Pais,
portanto a tributacdo conforme aliquotas regressivas aplicadas em fungdo do prazo do investimento gerador dos
rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por
cento); (i) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de
361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco
décimos por cento); e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).
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Imposto sobre Operacées de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios — IOF.

Regra geral, as operacdes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados
financeiros e de capitais de acordo com as normas e condi¢Bes previstas pela Resolu¢do Conjunta BCB e CVM,
inclusive por meio de opera¢8es simultaneas, incluindo as operagfes de cambio relacionadas aos investimentos em
CRA, estdo sujeitas a incidéncia do Imposto sobre Operacdes Financeiras que incidem nas operac¢des de cambio
(“IOF/Cambio”) a aliquota zero, tanto no ingresso dos recursos na Republica Federativa do Brasil como no retorno
dos recursos ao exterior, conforme Decreto 6.306, de 14 de dezembro de 2007 (“Decreto 6.306”). A aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco
por cento) relativamente a operagdes de caAmbio ocorridas apos esse eventual aumento.

IOF/Titulos.

As operacBes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do Imposto sobre Operagdes Financeiras que incidem nas
operagdes de com titulos e valores mobiliarios (“IOF/Titulos”), conforme o Decreto 6.306 e altera¢des posteriores. Em
qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal,
até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a operagdes ocorridas
apobs esse eventual aumento.

r) Outros Direitos, Vantagens e Restricfes

Nao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os Titulares de CRA. A cada CRA em
Circulagdo cabera um voto nas deliberag6es da Assembleia Especial.

Nos termos do artigo 86, inciso lll, da Resolugdo CVM 160, os CRA poderdo ser livremente negociados entre
Investidores Qualificados. Nos termos da Resolugdo CVM 60 e, em especial, em seu artigo 7° do Anexo Normativo I,
os CRA néo podem ser negociados entre o publico geral, pois 0s requisitos constantes de referido artigo ndo estéo
sendo atendidos na data de registro da Oferta. Assim, a negociacédo dos CRA é restrita a Investidores Qualificados.
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3.1. Exposic¢ao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da oferta

Destinacdo dos Recursos pela Emissora. Os recursos obtidos com a subscri¢do e integralizagdo dos CRA seréo
utilizados pela Emissora exclusivamente para a integralizagcdo das Notas Comerciais emitidas pela Devedora.

Destinacdo dos Recursos pela Devedora. Os recursos liquidos captados através desta Emisséo seréo
integralmente destinados as suas atividades de producéo e comercializacdo de cana-de-agucar, fabricacéo de
alcool, aguardentes e bebidas destiladas e geracéo de energia elétrica (“Destinacdo dos Recursos”), nos termos
do artigo 23, §1°, da Lei 11.076, no &mbito das atividades da Devedora, e na forma prevista em seu objeto social.
Dessa forma, a Devedora cumprira seu objeto social, caracterizando-se os direitos creditérios oriundos do Termo
de Emissdo como direitos creditérios do agronegécio nos termos do artigo 2°, 84°, inciso Ill, do Anexo Normativo
Il da Resolucdo CVM 60, da Resolugdo CMN 5.118, no curso ordinario de seus negdcios na forma prevista em seu
objeto social.

3.2. Nos casos em que a destinagao de recursos por parte dos devedores do lastro dos valores mobiliarios
emitidos for um requisito da emissao, informagoes sobre

a) os ativos ou atividades para os quais serdo destinados os recursos oriundos da Emissao

Os ativos ou atividades serdo destinados para a aquisicdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio, que sao
representados pelas Notas Comerciais, as quais, por sua vez, terdo a destinagdo de recursos indicada no
item 3.1 acima.

b) eventual obrigagcao do agente fiducidrio de acompanhar essa destinagao de recursos e a periodicidade
desse acompanhamento

As Notas Comerciais representam direitos creditérios do agronegocio que atendem aos requisitos previstos no
artigo 23, paragrafo 1°, da Lei 11.076 e do artigo 2°, paragrafo 4°, inciso Ill, do Anexo Normativo Il & Resolucéo
CVM 60, uma vez que: (i) a produgdo e comercializagdo de cana-de-acucar, etanol e aglcar sdo relacionadas a
produtos agricolas e atendem aos requisitos previstos no artigo 23, paragrafo 1°, da Lei 11.076 e no artigo 1°,
paragrafo 2°, da Lei 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme alterada; e (ii) a Devedora caracteriza-se como
“produtora rural” nos termos do artigo 146, inciso | da Instrugdo Normativa da Receita Federal do Brasil n®2.110/22,
sendo que consta como objeto social da Devedora, conforme estabelecido no Artigo 3° de seu Estatuto Social
vigente, a atividade de exploracéo da agroindustria da cana de agucar, nos termos do inciso |1l do artigo 2° da Lei
8.023, de 12 de abril de 1990, conforme alterada (“Lei 8.023"), conforme se observa nas rubricas “Ativos bioldgicos”
em suas demonstragdes financeiras contabeis. Tendo em vista o acima descrito, ndo havera obrigacdo semestral
de envio da comprovacéo da Destinacdo dos Recursos, assim como ndo havera a obrigacao de verificacdo da
Destinagéo dos Recursos pelo Agente Fiduciério, referida nos paragrafos 7° e 8° do artigo 2°, do Anexo Normativo
Il @ Resolugcao CVM 60.

Na hipétese de o Agente Fiduciario e/ou a Securitizadora vir(em) a ser legal e validamente exigido(s) por autoridade
competente a comprovar(em) a destinagdo dos recursos obtidos pela Devedora com a emissdo das Notas
Comerciais, a Devedora devera enviar, obrigatoriamente, ao Agente Fiduciario e a Securitizadora, os documentos
e informacdes necessérios, tais como as notas fiscais, incluindo eventuais documentos de natureza contabil, para
a comprovacao da utilizacéo dos recursos desembolsados e ja utilizados, em até (i) 5 (cinco) Dias Uteis antes da
data final do prazo demandado pela autoridade competente; ou (ii) caso o prazo demandado pela autoridade seja
inferior a 5 (cinco) Dias Uteis, em prazo compativel com a apresentacéo tempestiva da referida documentag&o
pelo Agente Fiduciério e/ou pela Securitizadora a autoridade competente.

No caso previsto no paragrafo acima, o Agente Fiduciério e a Securitizadora assumirdo que as informagées e o0s
documentos mencionados no paragrafo acima, a serem encaminhados pela Devedora, séo veridicos e ndo foram
objeto de fraude ou adulteracdo, sendo certo que a verificagdo comprovada de que qualquer adulteragdo e/ou
fraude das informacdes acima disponibilizadas incorrerd em um Evento de Vencimento Antecipado.

A Devedora sera a responsavel pela custodia e guarda dos documentos comprobatérios e quaisquer outros
documentos que comprovem a Destinagdo dos Recursos.

c) a data limite para que haja essa destinacdao

A Devedora devera alocar, em observancia a Resolugdo CVM 60 e na forma disposta acima, a totalidade dos
recursos liquidos obtidos por meio da integralizagdo das Notas Comerciais, até a Data de Vencimento, mesmo na
hipétese de ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado ou qualquer outra hipétese de resgate antecipado
dos CRA.

d) cronograma indicativo da destinagcao de recursos, com informagées no minimo semestrais, caso haja

Nao aplicavel.
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e) a capacidade de destinagdo de todos os recursos oriundos da emissdo dentro do prazo previsto,
levando-se em conta, ainda, outras obrigagées eventualmente existentes de destinagao de recursos para
os mesmos ativos ou atividades objeto da presente emissao

Demonstra-se a capacidade de destinacéo de recursos obtidos pela Devedora em razéo da integralizacéo das
Notas Comerciais com base no valor histérico de custos e despesas da Devedora relativo as atividades de
produgéo e comercializacédo de cana-de-agUcar, etanol e agUcar, nos Ultimos 3 (trés) anos, conforme tabela abaixo:

Exercicio Montante de Recursos
2022 R$ 81.350.000,00
2023 R$ 74.739.000,00
2024 R$ 67.147.000,00
Total R$ 223.236.000,00

3.3. Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente, na aquisi¢ao de ativos de
partes relacionadas, indicagdo de quem serao comprados e como o custo sera determinado

Nao aplicavel.

3.4. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuigao,
indicagao das providéncias que serdao adotadas

Nao aplicavel.

3.5. Se o titulo ofertado for qualificado pela securitizadora como “verde”, “social”, “sustentavel” ou termo
correlato, informar

a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para
gualificacdo da oferta conforme item acima

Nao aplicavel.
b) qual a entidade independente responséavel pela averigua¢cdo acima citada e tipo de avaliagdo envolvida
N&o aplicavel.

c) obrigagbes que a ofertaimp&e quanto a persecuc¢édo de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentaveis” ou
termos correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos

Nao aplicavel.
d) especificagdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responséavel pelo reporte acerca do
cumprimento de obrigagdes impostas pela oferta quanto a persecucédo de objetivos “verdes”, “sociais”,
“sustentiveis” ou termos correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes amplamente
reconhecidos

Nao aplicavel.
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Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo considerar
cuidadosamente, a luz de suas préprias situagées financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco
descritos abaixo, bem como as demais informagbes contidas neste Prospecto Definitivo e em outros Documentos
da Operagéo, devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negécios, situagdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora e dos demais participantes da presente
Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso quaisquer
dos riscos e incertezas aqui descritos se concretizem, os negdcios, a situagdo financeira, os resultados
operacionais da Emissora, da Devedora e/ou dos Avalistas poderao ser afetados de forma adversa, considerando
o adimplemento de suas obrigagées no &mbito da Oferta.

Esta se¢do contém apenas uma descrigdo resumida dos termos e condi¢gées dos CRA e das obrigagbes assumidas
pela Emissora, pela Devedora e pelos Avalistas no émbito da Oferta. E essencial e indispensével que os
Investidores leiam o Termo de Securitizagdo e compreendam integralmente seus termos e condigdes, os quais
sdo especificos desta operagdo e podem diferir dos termos e condigbes de outras operagbes envolvendo o mesmo
risco de crédito.

Para os efeitos desta Secéo, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema podera produzir, poderia produzir
ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora, a Devedora e/ou os Avalistas, quer se dizer que o risco, incerteza
ou problema poderd, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negécios, a posicdo financeira, a
liquidez, os resultados das operagdes ou as perspectivas da Emissora, da Devedora e/ou dos Avalistas, conforme o
caso, exceto quando houver indicagdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender
expressdes similares nesta Secao como possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos. Outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam
considerados imateriais também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora, sobre a Devedora e/ou os
Avalistas. Na ocorréncia de qualquer das hipéteses abaixo, os CRA podem nao ser pagos ou serem pagos apenas
parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Este Prospecto Definitivo contém apenas uma descrigdo resumida dos termos e condicdoes dos CRA e das
obrigacoes assumidas pela Emissora no ambito da Oferta. E essencial e indispensavel que os investidores
leiam o Termo de Securitizagdo e este Prospecto Definitivo e compreendam integralmente seus termos
e condigoes.

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e a
securitizadora, incluindo:

a) riscos associados ao nivel de subordinagéo, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos
aos investidores em caso de insolvéncia;

N&o aplicavel, tendo em vista que ndo havera subordinagdo entre as séries.
b) riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concesséo de crédito;

N&o aplicavel, tendo em vista que os CRA sao lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegécio que sao
representados pelas Notas Comerciais.

c) eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a validade da
constituicdo e da cessdo dos direitos creditérios para a securitizadora, bem como o comportamento do
conjunto dos direitos creditrios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e

N&o aplicavel, tendo em vista que os CRA sao lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegécio que sao
representados pelas Notas Comerciais, as quais serdo subscritas diretamente pela Emissora.

d) riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, namedida
em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir 0 seu compromisso nos termos da garantia

Nao aplicavel.

Riscos Relacionados a Devedora e aos Avalistas

Efeitos adversos na Remuneragdo e Amortizagao

Uma vez que os pagamentos da Remuneracéo e amortizacdo dos CRA dependem do pagamento integral e tempestivo,
pela Devedora efou pelos Avalistas, dos valores devidos no ambito das Notas Comerciais, a capacidade de
adimplemento da Devedora e dos Avalistas podera ser afetada em funcdo de sua situagdo econémico-financeira, em
decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Capacidade crediticia e operacional da Devedora e dos Avalistas

O pagamento dos CRA esta sujeito ao desempenho da capacidade crediticia e operacional da Devedora e dos Avalistas,
sujeitos aos riscos normalmente associados a concessao de empréstimos e ao aumento de custos de outros recursos
gque venham a ser captados pela Devedora e/ou pelos Avalistas e que possam afetar o seu respectivo fluxo de caixa,
conforme aplicavel, bem como riscos decorrentes da auséncia de garantia quanto ao pagamento pontual ou total do
principal e juros pela Devedora e/ou pelos Avalistas. Adicionalmente, 0s recursos decorrentes da excussao das Notas
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Comerciais podem nao ser suficientes para satisfazer a integralidade das dividas constantes dos instrumentos que
lastreiam os CRA. Portanto, a inadimpléncia da Devedora e/ou dos Avalistas pode ter um efeito material adverso no
pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Politicas e regulamentacdes governamentais para o setor agricola

Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a produgdo e a demanda agricola e os fluxos
comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas,
encargos, subsidios, estoques regulares e restrices sobre a importacdo e exportacdo de produtos agricolas e
commodities, podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas safras em comparacéo a diferentes
usos dos recursos agricolas, a localiza¢éo e o tamanho das safras, a negociacdo de commodities processadas ou ndo
processadas, e o volume e tipos das importacdes e exporta¢des. Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior
podem causar efeito adverso sobre a oferta, demanda e preco dos produtos da Devedora, restringir sua capacidade de
fechar negdécios no mercado em que atua e em mercados que pretende atingir, podendo ter efeito adverso nos seus
resultados operacionais e, consequentemente, podendo afetar a capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio. Nao é possivel garantir que nao havera, no futuro, a imposi¢éo de regulamentacgdes de controle de precos
ou limitag&o na venda dos produtos comercializados pela Devedora.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Execucdo dos planos de negdcio da Devedora

A Devedora esté integrada no setor sucroalcooleiro, de modo que o resultado futuro decorrente da conducéo de suas
operagdes impactara de maneira relevante seu desempenho financeiro, podendo afeta-lo adversamente na hipétese de
a execucao de seu objeto social ndo alcangar o sucesso esperado e, consequentemente, prejudicar sua capacidade em
honrar com as obrigagdes assumidas no &mbito da Emisséo.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Exposicao ao risco de crédito e outros riscos de contrapartes dos clientes da Devedora

A Devedora mantém relacionamento com diversos tipos de clientes. Como parte de seu relacionamento, a Devedora
estabelece condi¢8es de crédito distintas de acordo com a capacidade avaliada de crédito de cada um destes clientes.
Alteracdes no ambiente econdmico podem afetar negativamente a capacidade de alguns destes clientes de honrar com
suas obrigacdes. Caso isso acontega com um numero significativo de clientes relevantes, os resultados da Devedora,
incluindo fluxos de caixa, poderiam ser substancialmente afetados, possivelmente afetando o fluxo de pagamento dos
Direitos Creditdrios do Agronegécio e, consequentemente, dos CRA.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Fornecedores da Devedora e fornecimento de matéria-prima

No Brasil, a producéo e comercializagdo de cana-de-agUcar, fabricacéo de alcool, aguardentes e bebidas destiladas e
geracdo de energia elétrica pode ser reduzida significativamente na eventualidade de resciséo ou ndo renovagdo de
acordos de parceria, arrendamento de terras e contratos de fornecimento firmados com produtores. Se o suprimento de
cana-de-agucar for interrompido, a Devedora podera vir a ser obrigada a pagar pre¢os mais elevados ou processar um
volume menor, circunstancias estas que poderiam afetar de forma adversa os negdcios e resultados da Devedora e,
consequentemente, a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegadcio.

A Devedora n&o pode garantir que no futuro o fornecimento de cana-de-agucar ndo sera interrompido. A ocorréncia de
tais fatos podera resultar no aumento dos custos de produgao ou em uma diminui¢do do volume de aglcar ou etanol
disponivel para a Devedora comercializar, o que podera afetar a Devedora, 0 que poderd impactar a capacidade de a
Devedora honrar com 0os compromissos assumidos no ambito da Emisséo.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Regulamentacéo das atividades desenvolvidas pela Devedora

A Devedora esta sujeita a extensa regulamentagdo federal, estadual e municipal relacionada a prote¢cdo do meio
ambiente, a saude e segurancga dos trabalhadores relacionados a atividade, conforme aplicavel, podendo estar exposta
a contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos e potenciais custos para cumprimento da
regulamentacdo ambiental, as quais poderdo afetar negativamente a capacidade da Devedora em honrar com 0s
compromissos assumidos no &mbito da Emisséo.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Autorizacdes e licencas

A Devedora é obrigada a obter autorizagdes e licengas especificas para promover as atividades econémicas, emitidas por
autoridades governamentais, com relagdo a determinados aspectos das suas operagfes. Referidas autorizagdes e licengas
podem, com frequéncia, exigir a compra e instalagao de equipamentos de custo mais elevado para o controle da poluicdo
ou a execucdo de mudancas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a salde
dos funcionarios da Devedora. A violagéo de tais leis e regulamentos ou licengas pode resultar em multas elevadas, sangdes
criminais, revogacao de licengas de operacéo e/ou na proibicdo de exercicio das atividades pela Devedora, o que podera
impactar a capacidade de a Devedora honrar com os compromissos assumidos no dmbito da Emiss&o.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
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Penalidades ambientais

As penalidades administrativas e judiciais, incluindo criminais, impostas contra aqueles que violam a legisla¢éo ambiental
sdo aplicadas, independentemente da obrigacéo de reparar a degradagdo causada ao meio ambiente. Na esfera civil,
os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isto significa que a obrigacdo de
reparar a degradagdo causada pode afetar a todos os envolvidos, direta ou indiretamente, independentemente da
comprovacao de culpa. Assim, por exemplo, quando a Devedora contrata terceiro para proceder qualquer intervengao
nas suas operacdes, como a disposicao final de residuos, a Devedora ndo esta isenta de responsabilidade por eventuais
danos ambientais causados por este terceiro contratado. Em adi¢éo, a Devedora pode ser considerada responsavel por
todas e quaisquer consequéncias provenientes de contaminagdo do solo, da exposi¢do de pessoas a substancias
nocivas ou de outros danos ambientais. Note-se, ainda, que a violag&o a normas ambientais pode implicar san¢des néo
s6 a Devedora, como também a pessoas naturais envolvidas na respectiva atividade. Por todo o exposto, a violagdo a
normas ambientais e a imposi¢éo de penalidades podem afetar a capacidade de a Devedora cumprir suas obrigacdes
em geral e, em particular, as Notas Comerciais, com prejuizos para os Investidores.

Adicionalmente, os custos para cumprir com a legislagéo atual e futura relacionada a prote¢éo do meio ambiente, saide
€ seguranca, e as contingéncias provenientes de danos ambientais e terceiros afetados poder&o ter um efeito adverso
sobre os negdcios da Devedora, seus resultados operacionais e sua situacéo financeira, o que podera afetar a sua
capacidade de pagar os Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, a capacidade da Securitizadora de
pagar os CRA.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Decis@es desfavoraveis em processos judiciais ou administrativos podem causar efeitos adversos a Devedora

A Devedora é parte e podera ser parte de processos judiciais, relacionados a questfes de natureza civel, fiscal,
trabalhista, ambiental e criminal, bem como de processos administrativos, incluindo demandas judiciais e/ou
administrativas relacionadas aos seus setores de atuacéo, em especial, mas néo se limitando a, contingéncias judiciais
de matéria fiscal em montantes substancialmente elevados, bem como contingéncias judiciais e/ou administrativas de
matéria ambiental que podem inclusive afetar o desenvolvimento das suas atividades, sendo que decisdes contrarias
aos seus interesses, bem como eventuais multas arbitradas pelo Poder Judiciério, por 6rgdos do Ministério Publico e por
quaisquer 6rgaos da Administracdo Publica, podem gerar atos de constricdo sobre 0s ativos e/ou recursos da Devedora,
bem como afetar o desenvolvimento das suas atividades, o que pode dificultar o cumprimento, pela Devedora, de suas
obriga¢cbes de pagamento no ambito das Notas Comerciais. Adicionalmente, decisdes contrarias aos interesses da
Devedora, bem como eventuais multas arbitradas pelo Poder Judiciério, por érgéos do Ministério Publico e por quaisquer
orgdos da Administragao Publica podem afetar seu negdcio ou chegar a valores que ndo sejam suficientemente cobertos
pelas suas provisdes, 0 que impactard seu negdcio, condi¢éo financeira e resultados operacionais podendo, inclusive,
afetar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Interrupgdo ou suspenséo nos servi¢os de transporte e logistica poderdo afetar adversamente os resultados
operacionais da Devedora

A cadeia de distribuicdo da Devedora tem forte dependéncia do transporte rodoviério, o qual pode ser negativamente
afetado, ou mesmo paralisado, devido a condi¢des climaticas adversas, como alagamentos, desabamentos de terra e
desmoronamentos causados por chuvas, greves, dentre outras. Dessa forma, caso certas estruturas viarias sejam
obstruidas ou prejudicadas, a Devedora podera ter a circulagdo de seus produtos paralisada e/ou ter que utilizar-se de
rotas alternativas, até o momento de desobstrugdo ou reconstru¢édo da malha viaria, o que podera afetar negativamente
Seus custos operacionais.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Poder significativo de barganha pelos clientes na negociacdo de precos e outras condi¢cdes

Parte substancial da producdo da Devedora sera vendida a uma pequena quantidade de clientes que adquirirdo,
normalmente, grandes volumes dos produtos colocados no mercado e, portanto, poderéo exercer poder de barganha
significativo para negociar precos e outras condi¢des, afetando adversamente os resultados da Devedora e,
consequentemente, prejudicando sua capacidade em honrar com as obriga¢gdes assumidas no &mbito da Emisséo.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Os custos de méo de obra e as restricdes operacionais em relagdo as quais a Devedora pretende operar podem
aumentar devido as negociacdes coletivas e alteragdes nas leis e regulamentacdes trabalhistas

Os empregados da Devedora séo representados por sindicatos. Muitos desses empregados trabalham regidos por
acordos coletivos sujeitos a continuas negociagdes de salarios. Essas negociagdes, bem como alteragdes nas leis
trabalhistas, podem resultar em maiores despesas com pessoal, outros aumentos nNos custos operacionais ou aumentos
nas restrices operacionais, impactando negativamente a capacidade financeira da Devedora e, consequentemente,
sua capacidade em honrar com as obriga¢des assumidas no &mbito da Emisséo.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

O financiamento da estratégia de crescimento da Devedora requer capital intensivo de longo prazo

A competitividade e aimplementacéo da estratégia de crescimento da Devedora dependem de sua capacidade de captar
recursos para realizar investimentos. Ndo € possivel garantir que a Devedora sera capaz de obter financiamento
suficiente para custear seus investimentos ou que tais financiamentos serédo obtidos a custos e termos aceitaveis, seja
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por condicbes macroeconémicas adversas, acarretando, por exemplo, um aumento significativo das taxas de juros
praticadas no mercado, seja pelo desempenho da Devedora ou por outros fatores externos ao seu ambiente, o que
podera afetar adversamente de forma relevante as atividades da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Contingéncias trabalhistas e previdenciarias

Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os empregados contratados diretamente
pela Devedora, estes podem contratar prestadores de servigos que tenham trabalhadores a eles vinculados. Embora
esses trabalhadores ndo possuam vinculo empregaticio com a Devedora, estas poderdo ser responsabilizadas por
eventuais contingéncias de carater trabalhista e previdenciario dos empregados das empresas prestadoras de servicos,
guando estas deixarem de cumprir com seus encargos sociais. Essa responsabilizagcdo podera afetar adversamente o
resultado da Devedora e, portanto, o fluxo de pagamentos decorrente dos Direitos Creditérios do Agronegacio.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Menor

Incéndios, doencas, pragas e outros desastres podem afetar as instalagdes agricolas e propriedades industriais
da Devedora, o que pode afetar adversamente seus volumes de producdo e, consequentemente, seu
desempenho financeiro

As operacdes da Devedora estéo sujeitas a riscos que afetam as suas instalacdes e propriedades, incluindo incéndios
que poderdo destruir parte ou a totalidade de seus produtos e instalagdes. Adicionalmente, suas operacfes estao
sujeitas a perigos associados a producéo de produtos inflaméaveis e ao transporte de matérias-primas e de produtos
inflaméaveis. A cobertura de seguros da Devedora podera ndo ser suficiente para protegé-la integralmente contra esse
tipo de incidente, impactando adversamente a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegécio
e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Quaisquer incidentes sérios de doengas que afetem a capacidade da Devedora em desenvolver produtos do
agronegadcio, e os custos relacionados, poderdo afetar adversamente os niveis de producéo e, consequentemente, as
vendas liquidas da Devedora e o seu desempenho financeiro geral. Os custos relativos ao tratamento de tais doengas
costumam ser altos, podendo afetar a capacidade de pagamento da Devedora. A reducéo da capacidade de pagamento
da Devedora podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Alta

Dependéncia de terceiros para fornecimento dos servigos e dos produtos essenciais aos negocios da Devedora

A revogacgao ou rescisdo de contratos com terceiros, considerados essenciais para os negécios da Devedora, e a
impossibilidade de renovacéo de tais contratos, ou de negociar novos contratos com outros prestadores de servicos,
poderéo afetar os negécios da Devedora e, consequentemente, o seu desempenho financeiro e a capacidade em honrar
com as obrigacBes assumidas no ambito da Emissao. A dependéncia de terceiros por parte da Devedora podera resultar
em um menor controle sobre os custos, eficiéncia, pontualidade e qualidade de tais servicos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

A Devedora pode vir a fazer parte do “Cadastro de Empregadores que tenham submetido trabalhadores a
condi¢cdes analogas a de escravo” e em agdes coletivas, civeis e criminais em caso de caracterizagdo de
trabalho em condi¢des anélogas a escravidao, o que pode afetar adversamente aimagem e consequentemente
0s negécios e a situagao financeira da Devedora.

O Cadastro de Empregadores que submeteram trabalhadores a condicbes analogas a de escravo tem seu
funcionamento regulado pela Portaria Interministerial n° 18, publicada em 13 de setembro de 2024 (“Portaria
Interministerial”).

A Portaria Interministerial ndo prevé o procedimento para caracterizagéo de “condigdes analogas a de escravo”.

Considerando o acima exposto, é importante mencionar que, a Devedora podera ser incluida no futuro no “Cadastro de
Empregadores”, incluindo, mas ndo se limitando, na hipotese de prolacdo de decisdo administrativa irrecorrivel
reconhecendo a exploragdo de trabalho em condi¢Bes analogas a de escravo pela Devedora, tendo em vista a amplitude
da operacédo da Devedora no territorio brasileiro, a falta de clareza e objetividade da Portaria Interministerial em qualificar
a condicdo andloga ao trabalho escravo e a subjetividade do agente fiscalizador. A inclusdo no “Cadastro de
Empregadores” pode resultar em vencimento antecipado de dividas da Devedora e na eventual suspenséo de seu
acesso a financiamentos junto a bancos publicos e privados. Além disso, a caracterizagdo de trabalho em condi¢éo
analoga ao trabalho escravo também pode gerar a propositura de agdes coletivas, agbes civeis e criminais pelas
autoridades competentes, incluindo agdes civis publicas pelo Ministério Publico do Trabalho. Se a Devedora vier a fazer
parte do “Cadastro de Empregadores”, ou caso sejam propostas medidas judiciais contra ela comprovando a
caracterizacéo de trabalho em condigdo analoga ao trabalho escravo, a sua imagem e, consequentemente, 0S seus
negacios poderdo ser adversamente afetados, incluindo, mas ndo se limitando, a suspenséo de novos financiamentos
para as suas atividades, durante o periodo em que a Devedora permanecer em tal cadastro.

Ademais, o Termo de Emissdo prevé obrigacOes, declaragbes e eventos de vencimento antecipado relativos ao
cumprimento e/ou descumprimento, conforme o caso, das Leis de Protecdo Social. Caso a Devedora ndo consiga
cumprir com tais obrigagfes, as Notas Comerciais estardo expostas ao risco de vencimento antecipado, e os CRA,
conseguentemente, estardo expostos ao risco de resgate antecipado.
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Caso os resultados da Devedora venham a ser impactados por quaisquer das raz8es supramencionadas, ndo se pode
garantir que a sua capacidade de honrar com os compromissos assumidos no ambito das Notas Comerciais sera mantida.
Assim, se, porventura, a Devedora deixar de realizar os pagamentos devidos no ambito do Termo de Emissao, a Emissora
poder& ndo possuir recursos suficientes no Patrimonio Separado dos CRA para cumprir com as suas obrigac@es perante
os Titulares de CRA, reduzindo as rentabilidades esperadas em relagdo ao momento de investimento.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Riscos das Notas Comerciais e dos Direitos Creditérios do Agronegdécio

Risco de concentragao da Devedora e dos Direitos Creditérios do Agronegécio

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio serdo concentrados em apenas 1 (uma) devedora, qual seja a Devedora,
na qualidade de emitente das Notas Comerciais. A auséncia de diversificagdo da devedora dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio traz riscos para os Investidores, uma vez que qualquer alteracdo na capacidade de pagamento da
Devedora pode prejudicar o pagamento da integralidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Uma vez que os pagamentos de Remuneragdo dos CRA e de Amortizagdo dependem do pagamento integral e
tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito das Notas Comerciais, os riscos a que a Devedora esta
sujeita podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora na medida em que afete
adversamente suas atividades, operagdes e situagdo econémico-financeira, as quais, em decorréncia de fatores
internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio e,
consequentemente, dos CRA. Adicionalmente, os recursos decorrentes da execugéo das Notas Comerciais podem
ndo ser suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente dos Direitos Creditérios do
Agronegocio. Portanto, a inadimpléncia da Devedora pode ter um efeito adverso no pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

Os Direitos Creditérios do Agronegécio constituem a totalidade do Patriménio Separado, de modo que o
atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso ou falha pela Emissora
ou a insolvéncia da Emissora, podera afetar negativamente a capacidade de pagamento das obrigagoes
decorrentes dos CRA.

A Emissora é uma companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegdcio, tendo como objeto social a
aquisicao e securitizagéo de direitos creditérios do agronegocio por meio da emissdo de certificados de recebiveis
do agronegocio, cujo patrimdnio € administrado separadamente do patriménio da Securitizadora. O Patriménio
Separado tem como Unica fonte de recursos os Direitos Creditdrios do Agronegdcio. Desta forma, qualquer atraso,
falha ou falta de recebimento destes valores pela Emissora podera afetar adversamente a capacidade da Emissora
de honrar as obrigagbes decorrentes dos respectivos CRA. Caso os pagamentos dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio tenham sido realizados pela Devedora, na forma prevista nas Notas Comerciais, a Devedora n&o tera
qualquer obrigagdo de fazer novamente tais pagamentos.

Caso a Emissora seja declarada insolvente, o Agente Fiduciario devera assumir temporariamente a administragdo
do Patriménio Separado, conforme previsto no Termo de Securitizagdo. Em Assembleia Especial, os Titulares de
CRA poderao deliberar sobre as novas normas de administragdo do Patriménio Separado ou optar pela liquidagdo
deste, de forma que seu resultado podera ser insuficiente para quitar as obrigacdes da Emissora perante os
respectivos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio sao garantidos por Garantias, que poderao ser insuficientes para
pagamento integral dos CRA.

Caso ocorra o inadimplemento de qualquer obrigagédo garantida, a Emissora podera executar as Garantias para o
pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Adicionalmente, a Emissora podera executar todas e
quaisquer garantias outorgadas a ela em garantia das Obriga¢des Garantidas, simultaneamente ou em qualquer
ordem, seguindo as deliberagdes dos Titulares de CRA, sem que com isso prejudique qualquer direito ou
possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitagédo integral das Obrigagdes Garantidas, respeitados os limites
estipulados no Contrato de Cessao Fiduciaria. Nessa hipdtese, o valor obtido com a execugao forgada das
Garantias podera ndo ser suficiente para o pagamento integral dos CRA, o que afetaria negativamente a
capacidade do Patriménio Separado de suportar as suas obrigagdes estabelecidas no Termo de Securitizagao, e,
consequentemente poderia afetar de forma adversa e negativa os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Riscos relacionados a performance das Cedentes Fiduciantes (conforme abaixo definidas) e,
consequentemente, a existéncia futura dos recebiveis que serdo objeto da Cessao Fiduciaria

Conforme indicado acima, os Direitos Creditérios do Agronegdcio contardo com a prestacao de Cesséao Fiduciaria
pela Devedora, pela Alcoolquimica, pela Pirapama e pela Lastro Gases (“Cedentes Fiduciantes”). Os Direitos
Creditérios Cedidos Fiduciariamente que serdo objeto da Cessao Fiduciaria tém prazo médio curto e, na estrutura
estabelecida no Contrato de Cessé&o Fiduciaria, exigem uma performance constante das Cedentes Fiduciantes
para gerar novos recebiveis durante todo o periodo de vigéncia do Contrato de Cessao Fiduciaria. Nesse sentido,
em caso de necessidade de excussdo da Cessdo Fiduciaria para o integral cumprimento das obrigagdes
assumidas pela Devedora decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegécio e do Termo de Emissao, o valor
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obtido podera nao ser suficiente para o pagamento integral dos CRA, o que afetaria negativamente a capacidade
do Patrimbnio Separado de suportar as suas obrigagdes estabelecidas no Termo de Securitizagéo, e,
consequentemente poderia afetar de forma adversa e negativa os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Risco de Nao Notificacdo dos devedores da Cessao Fiduciaria

Para fins do artigo 290 do Cadigo Civil, a cesséo de créditos tem eficacia perante o respectivo devedor quando
este é notificado a respeito da realizagido da referida cessdo. Caso as Cedentes Fiduciantes, conforme aplicavel,
ndo realizem, seja por motivo imputavel as Cedentes Fiduciantes, conforme aplicavel, seja por qualquer outro
motivo, as devidas notificagdes dos devedores dos recebiveis cedidos no escopo da Cessado Fiduciaria, a
Emissora, na qualidade de titular da Cesséao Fiduciaria, ndo podera exigir que os devedores realizem o pagamento
dos creditos cedidos fiduciariamente diretamente nas Contas Vinculadas, o que pode vir a afetar a eficacia da
Cesséo Fiduciaria e fazer com que os créditos cedidos fiduciariamente ndo sejam suficientes para saldar todas as
obrigagdes que garantem em um eventual cenario de excusséo, ocasionando perdas aos potenciais investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Inadimplemento ou Descaracterizagdao das Notas Comerciais que lastreiam os CRA

Os CRA tém seu lastro nos Direitos Creditorios do Agronegdcio, 0s quais sdo oriundos das Notas Comerciais emitidas
pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os montantes devidos aos Titulares de CRA durante
todo o prazo da Emisséo e os recursos, captados pela Devedora através do Termo de Emiss@o devem ser empregados
na aquisicdo de produtos dos fornecedores que exercem atividade de produtor rural. Nao existe garantia de que nao
ocorrera futuro descasamento, interrupgéo ou inadimplemento de obrigagdes em seu fluxo de pagamento por parte da
Devedora e/ou por parte dos Avalistas, caso em que os Titulares de CRA poderdo ser negativamente afetados, por
atrasos ou néo recebimento de recursos devidos pela Emissora em decorréncia da dificuldade ou impossibilidade de
receber tais recursos em fungdo de inadimplemento por parte da Devedora e/ou por parte dos Avalistas. Adicionalmente,
ndo h& como garantir que ndo ocorrera a descaracterizacéo da finalidade das Notas Comerciais, por conseguinte, do
regime juridico e tributario aplicavel ao lastro dos CRA, em decorréncia da qual, medidas punitivas poderéo ser aplicadas,
dentre as quais se destacam a cobranca de tributos, encargos, custos ou multas, que incidam, venham a incidir ou sejam
entendidos como devidos, sobre as Notas Comerciais, os CRA ou, ainda, a cobranca de qualquer outra despesa, custo
ou encargo, a qualquer titulo e sob qualquer forma, relacionados as Notas Comerciais, inclusive despesas processuais
e honorarios advocaticios dispendidos em tal ocasido.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Verificagdo dos Eventos de Vencimento Antecipado das Notas Comerciais

Em determinadas hipoteses, a Emissora e o Agente Fiduciario ndo realizardo andlise independente sobre a ocorréncia
de um Evento de Vencimento Antecipado das Notas Comerciais. Assim sendo, a declaracéo de vencimento das Notas
Comerciais pela Emissora podera depender do envio de declaragdo ou comunicagao da Devedora informando que
um Evento de Vencimento Antecipado das Notas Comerciais aconteceu ou podera acontecer. Caso a Devedora ndo
informe ou atrase em informar a Emissora ou o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de um Evento de Vencimento
Antecipado das Notas Comerciais, as providéncias para declaragcao de vencimento antecipado e cobranca das Notas
Comerciais, com 0 consequente resgate antecipado dos CRA, poderdo ser realizadas intempestivamente pela
Emissora e pelo Agente Fiduciario, o que podera causar prejuizos aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Nao realizagcdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de recursos
decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegocio

A Securitizadora, na qualidade de titular dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, e o Agente Fiduciério, nos termos do
artigo 12 da Resolugdo CVM 17 e artigo 29, inciso 1l da Lei 14.430, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de
execucdo dos Direitos Creditérios do Agronegdécio, de modo a garantir a satisfagao do crédito dos Titulares de CRA.

A realizacéo inadequada dos procedimentos de execucgéo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio por parte da
Securitizadora ou do Agente Fiduciario, conforme o caso, em desacordo com a legislagdo ou regulamentagéo
aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, a capacidade de satisfagdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio também podera ser afetada:
(i) pela morosidade do Poder Judiciario brasileiro, caso necessaria a cobranga judicial dos Direitos Creditorios do
Agronegocio; ou (ii) pela eventual perda de documentos comprobatdrios, afetando adversamente o fluxo de
pagamentos dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Risco Relacionado a Inexisténcia de Informagées Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-
Pagamento

Considerando que a Devedora emitiu as Notas Comerciais em favor da Emissora especificamente no a&mbito da
emissao dos CRA e da Oferta, ndo existem informagfes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio que compdem o Patrimdnio Separado. Referida inexisténcia
de informag0es estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento impactam negativamente na analise
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criteriosa da qualidade dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio decorrentes das Notas Comerciais e poderdo gerar
um impacto negativo sobre a adimpléncia das Notas Comerciais e, consequentemente, dos CRA, gerando prejuizo
aos seus titulares.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Risco referente a Condigao Suspensiva da Cessao Fiduciaria

A Cessao Fiduciaria sobre os direitos creditérios oriundos de determinados contratos foi constituida sob condicao
suspensiva de eficacia, nos termos dos artigos 121 e 125 e seguintes do Cadigo Civil, sendo valida a partir da
obtencado da anuéncia da contraparte dos Contratos de Venda sob Condi¢cdo Suspensiva (conforme definido no
Contrato de Cessao Fiduciaria). Caso a referida condi¢cdo suspensiva ndo seja verificada, a Cesséo Fiduciaria
dos Contratos de Venda sob Condigdo Suspensiva indicada acima ndo sera eficaz entre a Devedora, a
Securitizadora, o Agente Fiduciario, os Titulares dos CRA ou quaisquer terceiros e ndo podera ser excutida para
satisfazer as Obrigagdes Garantidas. Em tal cenario, a Securitizadora podera nao receber os recursos suficientes
para adimplir as obriga¢des por ela assumidas no Termo de Securitizagdo, o que pode prejudicar o recebimento
dos valores devidos aos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Riscos da Oferta
Risco decorrente da alocagao dos CRA entre as séries por meio do Sistema de Vasos Comunicantes

O numero de CRA alocado em cada série da Emissao foi definido de acordo com a demanda dos CRA pelos
Investidores, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocagdo dos CRA entre as
séries ocorreu por meio do Sistema de Vasos Comunicantes. De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes,
a quantidade de CRA emitida em cada uma das séries foi abatida da quantidade total de CRA, definindo a
quantidade a ser alocada na outra série e/ou a existéncia de outra série, de forma que a soma dos CRA alocados
em cada uma das séries efetivamente emitida corresponde a quantidade total de CRA objeto da Emisséao,
observado que quaisquer das séries poderiam nao ter sido emitidas, caso em que, os CRA emitidos seriam
alocados na(s) série(s) remanescente(s). A série em que foi verificada uma demanda menor podera ter sua liquidez
no mercado secundario afetada adversamente, o que pode acarretar prejuizos aos Titulares de CRA, que poderao
encontrar dificuldades para negocia-los no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

A participacdo de Investidores considerados Pessoas Vinculadas na Oferta e no Procedimento de
Bookbuilding pode ter afetado adversamente a formagao das taxas finais da Remuneragao dos CRA de
cada série e podera resultar na reducgao da liquidez dos CRA no mercado secundario

Nos termos da regulamentagdo em vigor, foram aceitas no Procedimento de Bookbuilding intengbes de
investimento de Investidores considerados Pessoas Vinculadas, o que pode ter impactado adversamente a
formagéo das taxas finais da Remuneragdo dos CRA, tendo em vista que as Pessoas Vinculadas podem ter
interesses dissonantes dos Investidores que ndo sejam Pessoas Vinculadas. Isso porque, conforme previsto no
Contrato de Distribuicdo, quanto maior a eficiéncia da taxa de remuneragdo, maior podera ser o valor devido a
titulo de comisséo de sucesso.

Como néo foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade de CRA inicialmente
ofertada, a ser observada na taxa de corte da Remuneracéo, as intencdes de investimento dos Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas e que tenham participado do Procedimento de Bookbuilding ndo foram canceladas,
observado o previsto no §1° do artigo 56 da Resolugdo CVM 160 e ressalvadas as intencdes de investimentos dos
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas enviadas no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas.

Assim, foi permitida a colocacdo perante Pessoas Vinculadas. A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta
pode ter reduzido a quantidade de CRA para os Investidores que ndo sejam Pessoas Vinculadas, podendo
posteriormente reduzir a liquidez desses CRA no mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas
podem ter optado por manter estes CRA fora de circulagdo. A Emissora e o Coordenador Lider ndo tém como
garantir que a aquisi¢do dos CRA por Pessoas Vinculadas nao ocorrera no mercado secundario e que referidas
Pessoas Vinculadas nao optardo por manter estes CRA fora de circulagdo caso venham a adquiri-los.

Os Investidores devem estar cientes de que a participagdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding pode ter impactado adversamente a formacéo das taxas finais da Remuneracéo e
que, caso seja, nos termos acima previstos, o investimento nos CRA por Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas podera reduzir a liquidez dos CRA no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

Risco relacionado a realizagdo de auditoria legal com escopo restrito

No &mbito da presente Oferta, foi realizada auditoria legal (due diligence) com escopo limitado a determinados aspectos
da Devedora, dos Avalistas e da Emissora. A realizacdo de auditoria juridica com escopo limitado pode nao revelar
potenciais contingéncias da Devedora, dos Avalistas, da Emissora e/ou riscos aos quais o investimento nos CRA esta
sujeito, sendo que poderdo existir pontos ndo compreendidos e/ndo analisados que impactem negativamente a Emisséo,
a capacidade de pagamento da Devedora, dos Avalistas e, consequentemente, o investimento nos CRA.
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Dessa forma, o processo de auditoria legal conduzido em relagéo a emissao das Notas Comerciais e dos CRA, para os
fins da Oferta, apresentou escopo restrito e ndo incluiu a afericdo da capacidade de pagamento quanto aos Direitos
Creditérios do Agronegécio, de modo que foram verificadas apenas clausulas em contratos financeiros, conforme
critérios definidos pelo Coordenador Lider, determinadas informacgdes relacionadas a aspectos ambientais, regulatorios
e contingéncias que ndo garantem, de qualquer forma, o integral atendimento, pela Devedora e/ou pelos Avalistas, das
legislagdes vigentes, contingéncias relevantes e certiddes. Eventuais contingéncias da Devedora, dos Avalistas e/ou da
Emissora e seus negdcios podem afetar sua capacidade de pagamento das Notas Comerciais dos CRA, o que podera
ocasionar prejuizos aos Titulares de CRA.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Risco relacionado ao fato de a presente Oferta estar dispensada de analise prévia perante a CVM e
a ANBIMA

A Oferta foi registrada perante a CVM sob o rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos da Resolugao
CVM 160, de forma que este Prospecto, os demais documentos da Oferta e as informagdes prestadas pela
Devedora e pelo Coordenador Lider ndo foram e ndo serdo objeto de andlise prévia pela CVM, podendo esta
autarquia, caso analise a Oferta, fazer eventuais exigéncias e até mesmo determinar seu cancelamento, o que
podera afetar adversamente o potencial Investidor. Ademais, nos termos do artigo 15 das Regras e Procedimentos
ANBIMA e do artigo 19 do Cddigo ANBIMA, a Oferta sera registrada na ANBIMA, pelo Coordenador Lider, no
prazo de 7 (sete) dias contados da divulgagdo do anuncio de encerramento da Oferta, a ser realizada pelo
Coordenador Lider nos termos do artigo 76 da Resolugédo CVM 160.

Os Investidores interessados em subscrever e integralizar os CRA no ambito da Oferta devem ter conhecimento
suficiente sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais para conduzir sua prépria pesquisa,
avaliacado e investigagédo independentes sobre a situagéo financeira e as atividades da Devedora, dos Avalistas,
da Emissora e sobre os CRA, tendo em vista que nao lhes séo aplicaveis, no ambito da Oferta, todas as protegdes
legais e regulamentares conferidas a investidores que investem em ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobiliarios com analise prévia perante a CVM, incluindo a revisdo, pela CVM ou pela ANBIMA no ambito do
convénio CVM/ANBIMA.

Tendo em vista que n&o s&o aplicaveis, aos Investidores, todas as prote¢des legais e regulamentares conferidas
a investidores que investem em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios com analise prévia perante
a CVM, incluindo a revisdo, pela CVM ou pela ANBIMA no ambito do convénio CVM/ANBIMA, é possivel que os
Investidores, caso ndo possuam conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais
suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliagéo e investigagdo independentes sobre a situagéo financeira
e as atividades da Devedora, dos Avalistas e da Emissora, sejam prejudicados em razdo da assimetria
informacional a qual possivelmente estariam expostos ao investir nos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Risco de Distribuicdo Parcial e de reducéo de liquidez dos CRA

Os CRA serao distribuidos no regime misto de garantia firme e de melhores esforcos de colocagéo, e, portanto, sera
admitida a distribuicdo parcial, na forma dos artigos 73, 74 e 75 da Resolu¢cdo CVM 160, sendo que a manutencéo da
Oferta esta condicionada a subscri¢do e integralizacéo do Montante Minimo, observado que uma vez atingido o Montante
Minimo, a Devedora e a Emissora, de comum acordo com os Coordenadores, poderao decidir por reduzir o Valor Total
da Emisséo até qualquer montante entre o Montante Minimo e o Valor Total da Emissé@o. Caso seja atingido montante
igual ou superior a0 Montante Minimo, mas inferior ao Valor Total da Emissao, eventual saldo de CRA néo colocado no
ambito da oferta dos CRA sera cancelado pela Emissora, observado o disposto no Termo de Securitizagdo e,
consequentemente, o saldo de Notas Comerciais correspondente sera cancelado pela Devedora, observado o disposto
no Termo de Emissdo. Ocorrendo distribuicdo parcial, os CRA que ndo foram colocados serdo cancelados e a
guantidade de CRA distribuida sera inferior ao valor total da Emisséo inicialmente previsto, qual seja, R$150.000.000,00
(cento e cinquenta milhdes de reais). Logo, a Devedora recebera recursos em quantidade inferior e existirdo menos CRA
em negociacdo no mercado secundario, o que podera reduzir a liquidez dos CRA. O Investidor deve estar ciente de que,
nesta hipétese, a quantidade de CRA disponivel para negociagéo no mercado secundario sera reduzida. Dessa forma,
o investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado
secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA até a data de vencimento original.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Menor

Risco de ndo cumprimento de condi¢des precedentes

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condi¢cBes Precedentes (conforme abaixo definido) que devem ser
satisfeitas até a data da obtencéo do registro da Oferta na CVM ou até a data da liquidacédo da Oferta, conforme o
caso, sendo certo que as condigdes verificadas anteriormente a obtengdo do registro da Oferta deverdo ser mantidas
até a data de liquidacédo. Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condi¢Ges Precedentes até a
obtencao do registro da Oferta ou até a Data de Integralizacdo dos CRA, conforme aplicavel, o Coordenador Lider
avaliara, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta e podera optar por
conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos inerentes a propria
Oferta, renunciar a referida Condicdo Precedente. A ndo implementacdo de qualquer uma das Condiges
Precedentes, que ndo tenham sido dispensadas por parte do Coordenador Lider ensejara a inexigibilidade das
obrigagbes do Coordenador Lider, incluindo a de eventual exercicio da Garantia Firme, bem como eventual
requerimento de modificacdo ou de revogacgdo da Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta ja tenha sido
apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolugdo CVM 160. Neste caso, como o registro da Oferta ja foi obtido,
podera ser tratado como modificagédo da Oferta, podendo implicar na resilicdo do Contrato de Distribuigdo; ou, se o
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registro da Oferta ja tiver sido obtido, podera ser tratado como evento de resciséo do Contrato de Distribuicéo,
provocando, portanto, a revogacgdo da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o 70, paragrafo 4°, ambos da
Resolugdo CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE. Em caso de rescisdo do Contrato de
Distribuicao, tal rescisdo importara no cancelamento do registro da Oferta, causando, portanto, perdas financeiras a
Emissora, a Devedora, bem como aos Investidores. Em caso de cancelamento da Oferta, todos as intengGes de
investimentos serdo automaticamente canceladas e a Emissora, a Devedora e o Coordenador Lider ndo serédo
responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento
da Oferta deve ser levada em consideracdo no momento de decisdo de investimento dos Investidores. Ndo ha
garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estaréo disponiveis para investimento ativos com prazos, risco
e retorno semelhante aos valores mobiliarios objeto da presente Oferta.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
Riscos dos CRA

Baixa liquidez dos certificados de recebiveis do agronegoécio no mercado secundario e restrigbes a
negociagao

O mercado secundario de certificados de recebiveis do agronegdécio apresenta baixa liquidez e ndo ha qualquer
garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociacdo dos CRA que permita sua alienagdo pelos
subscritores desses valores mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento.

Além disso, a Oferta adota o rito de distribuicdo de registro automatico nos termos do artigo 26 e seguintes da
Resolucao 160, sendo destinada exclusivamente aos Investidores. Nos termos do artigo 86, inciso lll, da Resolucéo
CVM 160, combinado com o artigo 7° do Anexo Normativo |l da Resolugdo CVM 60, os CRA poderéo ser livremente
negociados entre investidores qualificados.

Nos termos do §5° do artigo 7° do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60, os CRA n&o poderao ser negociados
no mercado secundario entre o publico em geral pois 0s requisitos constantes de referido artigo ndo estao sendo
atendidos na data de registro da Oferta. Tais restricdes podem diminuir a liquidez dos CRA no mercado secundario.
Nestas hipéteses, o Investidor podera ter dificuldades em negociar os CRA, podendo resultar em prejuizos aos
Titulares de CRA.

Nao ha qualquer garantia ou certeza de que o Titular do CRA conseguira liquidar suas posi¢gdes ou negociar seus
CRA no mercado secundario, tampouco pelo pre¢o e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienacédo
dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Titular de CRA que subscrever ou adquirir os CRA
deve estar preparado para manter o investimento nos CRA até a Data de Vencimento.

Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los com
terceiros no mercado secundario, dificultando o desinvestimento nos CRA ou, ainda, resultar em prejuizos
financeiros, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA até a respectiva Data de Vencimento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

Risco a auséncia de Formador de Mercado

N&o foi contratada instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios para realizagdo da
atividade de formador de mercado para os valores mobiliarios da Emissédo, sendo que: (a) a contratagdo de
formador de mercado teria por finalidade (a.1) a realizagdo de operagdes destinadas a fomentar a liquidez dos
CRA por meio da inclusao de ordens firmes de compra e venda dos CRA nas plataformas administradas pela B3,
na forma e conforme as disposi¢des de regulamentos da CVM e B3 aplicaveis; e (a.2) proporcionar um prego de
referéncia para a negociagao de tais valores mobiliarios, pode afetar a liquidez dos CRA no mercado secundario.

Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los com
terceiros no mercado secundario, dificultando o desinvestimento nos CRA ou, ainda, resultar em prejuizos
financeiros, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA até a respectiva Data de Vencimento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Menor

Risco relacionado a auséncia de classificagcdo de risco sobre os CRA

A ndo emissao de relatério de classificagdo de risco para os CRA pode resultar em dificuldades adicionais na
negociagao dos CRA em mercado secundario, uma vez que os investidores nao poderao se basear no relatorio de
rating para avaliagdo da condigao financeira, desempenho e capacidade da Devedora de honrar as obrigagbes
assumidas nos Documentos da Operagéo e, portanto, impactar o recebimento dos valores devidos no dmbito dos
CRA. Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas
publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentacdes
especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a classificagdes de risco determinadas,
sendo que a inexisténcia de classificagao de risco podera inviabilizar a aquisicdo dos CRA por tais investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior
Risco acerca da ndo emissao de Carta Conforto no ambito da Oferta

No ambito desta Emissao, nao sera emitida carta conforto por parte dos Auditores Independentes da Devedora ou
das Avalistas Pessoas Juridicas acerca da consisténcia das informagdes financeiras Devedora ou das Avalistas
Pessoas Juridicas constantes neste Prospecto, bem como sobre os indices financeiros da Devedora.
Consequentemente, as informagdes fornecidas sobre a Devedora e as Avalistas Pessoas Juridicas constantes do
Prospecto podem conter imprecisées que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de deciséo,
afetando de maneira negativa os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média
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CONSIDERANDO A AUSENCIA DE CLASSIFICAGAO DE RISCO PARA OS CRA, OS INVESTIMENTOS
REALIZADOS PELOS TITULARES DE CRA NAO CONTAM COM UMA MEDIGCAO, REALIZADA POR
TERCEIRO INDEPENDENTE, ACERCA DA QUALIDADE DE TAL INVESTIMENTO. NESTE SENTIDO, O
RETORNO EFETIVO DO INVESTIMENTO NOS CRA PODERA SER INFERIOR AO PRETENDIDO PELO
INVESTIDOR NO MOMENTO DO INVESTIMENTO, O QUE PODERA CAUSAR PREJUIiZOS AOS
INVESTIDORES.

Riscos relacionados a operacionalizagdo dos pagamentos dos CRA

O pagamento aos Titulares de CRA decorre, diretamente, do recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
na Conta Centralizadora, assim, para a operacionalizacéo do pagamento aos Titulares de CRA, havera a necessidade
da participagéo de terceiros, como o Escriturador, Banco Liquidante e a propria B3, por meio do sistema de liquidacéo
e compensagéo eletronico administrado pela B3. Desta forma, qualquer atraso ou falhas por parte destes terceiros
para efetivar o pagamento aos Titulares de CRA acarretard em prejuizos para os titulares dos respectivos CRA, sendo
que estes prejuizos serdo de exclusiva responsabilidade destes terceiros, notadamente da Devedora em efetuar os
pagamentos devidos dentro do prazo e horarios definidos, podendo a Emissora por conta e ordem do Patriménio
Separado, conforme deliberado em Assembleia Especial, utilizar os procedimentos extrajudiciais e judiciais cabiveis
para reaver 0s recursos ndo pagos, por estes terceiros, acrescidos de eventuais encargos moratérios, ndo cabendo
a Emissora qualquer responsabilidade sobre eventuais atrasos e/ou falhas operacionais.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

Os CRA sio lastreados em Direitos Creditorios do Agronegécio oriundos das Notas Comerciais

Os CRA tém seu lastro nos Direitos Creditérios do Agronegécio, os quais sao oriundos das Notas Comerciais
emitidas pela Devedora, cujo valor, por lei, deve ser suficiente para cobrir os montantes devidos aos Titulares de
CRA durante todo o prazo de Emiss&o. N&o existe garantia de que néo ocorrera futuro descasamento, interrupgao
ou inadimplemento em seu fluxo de pagamento por parte da Devedora, caso em que os titulares poderdo ser
negativamente afetados, quer seja por atrasos no recebimento de recursos devidos para a Emissora ou mesmo
pela dificuldade ou impossibilidade de receber tais recursos em fungao de inadimplemento por parte da Devedora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Risco de Resgate Antecipado dos CRA, resgate antecipado das Notas Comerciais, vencimento antecipado
das Notas Comerciais, Liquidagdo do Patriménio Separado

Nos termos do Termo de Securitizagéo, ocorrera o Resgate Antecipado dos CRA, na ocorréncia de: (i) Resgate
Antecipado Facultativo das Notas Comerciais, nos termos e condigBes previstos no Termo de Emisséo;
(ii) Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais por Alteracdo de Tributos, nos termos e condigdes
previstos no Termo de Emissao; (iii) caso seja declarado o vencimento antecipado das Notas Comerciais em
decorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, nos termos e prazos previstos no Termo de Emisséo;
(iv) em caso de adeséo dos Titulares de CRA a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA; e/ou (v) caso nédo haja
acordo sobre a Taxa Substitutiva entre os Titulares de CRA, a Emissora e a Devedora, ou caso nédo seja realizada
a Assembleia Especial de Titulares de CRA para deliberacdo acerca da Taxa Substitutiva, nos termos do Termo
de Securitizacao.

Conforme previsto nas Notas Comerciais € no Termo de Securitizac&o, ha a possibilidade de liquidagdo antecipada
e vencimento antecipado das Notas Comerciais decorrentes de um evento de vencimento antecipado. Observadas
as regras de pagamento antecipado previstas nas Notas Comerciais, a Emissora, uma vez verificada a ocorréncia de
uma hipétese de liquidacéo e/ou vencimento antecipado das Notas Comerciais, devera efetuar o pagamento dos
valores devidos aos Titulares de CRA e, conforme aplicavel, o Resgate Antecipado dos CRA, na forma prevista no
Termo de Securitizacéo. Nessas hipéteses, bem como no caso de se verificar qualquer dos Eventos de Liguidacéo
do Patrimdnio Separado, os Titulares de CRA poderdo ter seus horizontes originais de investimento reduzidos.

Nesse contexto, o inadimplemento da Devedora, bem como a insuficiéncia do Patrimbnio Separado, pode afetar
adversamente a capacidade dos Titulares de CRA de receberem os valores que Ihes séo devidos antecipadamente.

Caso ocorra 0 Resgate Antecipado dos CRA, os Titulares de CRA terdo seu horizonte original de investimento
reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos em razdo do Resgate Antecipado dos CRA, em
investimentos que apresentem a mesma remuneracgéo oferecida pelos CRA, sendo certo que nao sera devido pela
Emissora ou pela Devedora qualquer valor adicional, incluindo multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia
desse fato. Nessa hipétese, os Titulares de CRA poderao sofrer, ainda, prejuizos em razéo de eventual tributagdo em
decorréncia do prazo de aplicagdo dos recursos investidos ser reduzido. Adicionalmente, a inadimpléncia da
Devedora podera resultar na inexisténcia de recursos suficientes no Patriménio Separado para que a Securitizadora
proceda ao pagamento integral dos valores devidos em caso de Resgate Antecipado dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Alteracdo na legislagdo ou nainterpretagdo das normas aplicaveis aos CRA e/ou aos Direitos Creditérios do
Agronegécio

Decis0es judiciais, resolu¢des da CVM, do CMN, decretos, leis, tratados internacionais e outros instrumentos legais
podem vir a impactar negativamente os rendimentos, direitos, prerrogativas, liquidez e resgate dos CRA e/ou dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio, causando prejuizo aos Titulares de CRA. O CMN publicou a Resolu¢gdo CMN n°
5.118, de 1° de fevereiro de 2024, e a Resolugdo CMN n°®5.121, de 1° de margo de 2024, as quais reduziram os tipos
de lastro que podem ser usados para a emisséo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio e Certificados de
Recebiveis Imobiliarios. As novas regras passaram a valer a partir da data de suas respectivas publicagdes, gerando
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impacto imediato ao setor de securitizacdo do mercado de capitais brasileiro. Como as referidas normas possuem
inicio da sua vigéncia em data recente e ndo ha jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro consolidada acerca
de suas intepretacdes e efeitos, poderdo surgir normas complementares e/ou diferentes interpreta¢cdes quanto as
possibilidades de lastro para a emissédo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio, o que pode gerar efeitos
adversos sobre a estrutura da presente operacdo e a eficacia dos termos e condi¢cBes constantes de seus
documentos, podendo, inclusive, afetar a capacidade dos Direitos Creditérios do Agronegdécio, decorrentes das Notas
Comercialis, lastrearem os CRA, o que podera afetar de modo adverso o CRA e consequentemente afetar de modo
negativo os Titulares de CRA.

Adicionalmente, novas normas poderao provocar uma menor emissao destes titulos e, por consequéncia, impactar a
liquidez destes ativos no mercado secundario. Por essa razéo, os Titulares de CRA poderéo enfrentar dificuldades
para negociar a venda dos CRA no mercado secundario ou até mesmo podem ndo conseguir realiza-la e,
consequentemente, podem vir a sofrer prejuizo financeiro. Este € apenas um exemplo recente que alterou a dindmica
do mercado de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio. N&o é possivel prever se ou quando estes eventos podem
voltar a ocorrer e qual serd dimens&o do prejuizo que podem causar aos Titulares de CRA. Sendo assim, ndo é
possivel garantir que ndo serdo publicadas durante a vigéncia dos CRA novas resolucdes do CMN, da CVM ou de
qualquer outro 6rgdo regulamentador brasileiro ou internacional com potencial de impactar a liquidez ou quaisquer
outras caracteristicas dos CRA e/ou dos Direitos Creditérios do Agronegoécio.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Risco da Marcagéo a Mercado

Desde 2 de janeiro de 2023, distribuidores de investimento, como bancos e corretoras, deverdo disponibilizar para os
clientes os valores de referéncia para debéntures, certificados de recebiveis imobilidrios, certificados de recebiveis do
agronegacio e titulos publicos federais (exceto tesouro direto) que eles possuem. Isso significa que tais titulos, inclusive
os CRA, serao marcados a mercado, ou seja, tera a atualizagéo diaria de seu preco unitario em fungéo de varios fatores,
como mudangas nas taxas de juros e nas condi¢cBes de oferta e demanda pelo ativo. Desta forma, a realizagdo da
marcacao a mercado dos CRA visando o célculo de seu preco unitario, pode causar oscilagdes negativas no valor dos
CRA, podera néo refletir necessariamente a rentabilidade tedrica dos CRA. Dessa forma, os CRA poderdo sofrer
oscilagdes negativas de preco, o que pode impactar negativamente a liquidez e a negociagao dos CRA pelo Investidor
no mercado secundério, no desinvestimento e resultar em perdas financeiras aos Investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Riscos decorrentes dos critérios adotados para a concesséo do crédito

A concessao de crédito representado pelas Notas Comerciais foi baseada na analise das informacdes da Devedora
e dos documentos que formalizam o crédito a ser concedido. O pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio
esté sujeito aos riscos relacionados a operagdes com lastro em risco corporativo e, portanto, diretamente atrelada a
situacgao financeira da Devedora, cuja deterioragcdo pode afetar de forma negativa os Titulares de CRA. O investimento
nos CRA néo é adequado a investidores que nao estejam dispostos a correr risco de crédito corporativo da Devedora
e do seu setor de atuagéo.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Risco de adogao da Taxa DI para calculo da Remuneragdo dos CRA da Segunda Série

A Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que € nula a clausula contratual que
sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela B3, tal como o é a Taxa DI divulgada pela B3. A referida
sumula decorreu do julgamento de ag¢des judiciais em que se discutia a validade da aplicagdo da Taxa DI
divulgada pela B3 em contratos utilizados em opera¢des bancéarias ativas. Ha a possibilidade de, numa
eventual disputa judicial, a Sumula n® 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa
DI ndo é valida como fator de Remuneracdo dos CRA, ou ainda, que a Remuneragdo dos CRA deve ser
limitada a taxa de 1% (um por cento) ao més. Em se concretizando referida hipotese, o indice que vier a ser
indicado pelo poder judiciario para substituir a Taxa DI poderd conceder aos Titulares de CRA juros
remuneratérios inferiores a atual taxa da Remuneracdo dos CRA da Segunda Série, bem como limitar a
aplicagdo de fator de juros limitado a 1% (um por cento) ao més, nos termos da legislacao brasileira aplicavel
a fixagcdo de juros remuneratorios, prejudicando a rentabilidade do investimento para os investidores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

Risco de liquidagado do Patrimonio Separado

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagado do Patriménio Separado podera ndo haver recursos suficientes
no Patriménio Separado para que a Securitizadora proceda ao pagamento antecipado integral dos CRA. Na
hipétese de a Securitizadora ser destituida da administragdo do Patriménio Separado, o Agente Fiduciario devera
assumir, temporariamente, a custédia e administragao do Patrimbnio Separado.

Em Assembleia Especial, os Titulares de CRA deverdo deliberar sobre as novas normas de administragdo do
Patrimbnio Separado, inclusive para os fins de receber os Direitos Creditorios do Agronegdcio, bem como
suas respectivas garantias, ou optar pela liquidacdo do Patrimbnio Separado, que podera ser insuficiente
para a quitacdo das obrigacdes perante os Titulares de CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura
existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de convocagao e realizagéo
de referida Assembleia Especial, ndo é possivel assegurar que a deliberacdo acerca da eventual liquidagao
dos Patriménio Separado ocorrerd em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize
tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

28



(a8
=
O
Q
=
-
O
7~
S — -

Risco de insuficiéncia de recursos do Patrimonio Separado e nao-pagamento das despesas pela Devedora

Em nenhuma hipétese a Emissora possuird a obrigacdo de utilizar recursos préprios para o pagamento de
Despesas. Desta forma, caso a Devedora néo realize o pagamento das Despesas ou ndo realize o pagamento da
recomposicao do Fundo de Despesas para garantir, conforme o caso, o pagamento das despesas do Patrimonio
Separado, estas serdo suportadas pelo Patrimbénio Separado. Caso os recursos integrantes do Patriménio
Separado ndo sejam suficientes, tais Despesas deverdo ser arcadas pelos Titulares de CRA, na proporcéo que
cada um representa com relacdo a Emissdo, mediante aporte de recursos adicionais, 0 que podera gerar gastos
nao previstos aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

Riscos associados a guarda dos documentos comprobatoérios

A Securitizadora contratara o Custodiante, que sera responsavel pela guarda das vias originais dos documentos
comprobatérios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Ndo ha como assegurar que
o Custodiante atuara de acordo com a regulamentagao aplicavel em vigor ou com o acordo celebrado para regular
tal prestacdo de servigos, 0 que podera acarretar perdas para os Titulares de CRA. A perda e/ou extravio dos
documentos comprobatoérios podera resultar em perdas para os Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

Risco de Estrutura

A presente Emissao tem o carater de “operagéo estruturada”. Desta forma e pelas caracteristicas inerentes a este
conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico considera um conjunto de rigores e obrigagées
de parte a parte, estipulados por meio de contratos publicos ou privados tendo por diretriz a legislagao em vigor.
Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradigéo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que
tange a operagdes de CRA, em situagdes de stress, podera haver perdas por parte dos investidores em razdo do
dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabougo contratual.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Riscos de conflito de interesses

Na data de celebracdo do Termos de Securitizagdo, o Agente Fiduciario atuava como agente fiduciario em outras
emissdes da Emissora. Na hipdtese de ocorréncia de vencimento antecipado ou inadimplemento das obrigacdes
assumidas pela Emissora, no ambito da Emisséo ou de outras emissdes, o Agente Fiduciario podera se encontrar em
situacéo de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os Titulares de CRA e os titulares de CRA das demais
emiss@es. Adicionalmente, os prestadores de servigos da Oferta e/ou sociedades integrantes de seu conglomerado
econdmico eventualmente possuem titulos e valores mobiliarios de emissdo da Emissora, diretamente ou em fundos de
investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridas em operacgdes regulares em bolsa de valores a
precos e condi¢cdes de mercado, bem como mantém rela¢Bes comerciais, no curso normal de seus negdécios, com a
Emissora. Por esta razo, o relacionamento entre a Emissora, os prestadores de servi¢os e as sociedades integrantes
do conglomerado econémico dos prestadores de servigcos pode gerar um conflito de interesses.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média
Risco decorrente do descasamento da Remuneragao das Notas Comerciais e da Remuneragdo dos CRA

Os pagamentos realizados pela Emissora aos Titulares de CRA deverdo respeitar o intervalo minimo de 2 (dois) Dias
Uteis contado do recebimento dos Direitos Creditdrios do Agronegécio pela Emissora. Os pagamentos de remuneracio
relacionados as Notas Comerciais sero feitos com base na Taxa DI divulgado com 1 (um) Dia Util de defasagem em
relacdo a data de célculo para cada uma das datas de pagamento da remuneracéo de tais Notas Comerciais.

No mesmo sentido, todos os pagamentos de Remuneragéo relacionados aos CRA seréo feitos com base em tais
indices, divulgados com 3 (trés) Dias Uteis de defasagem em relagéo & data de célculo para cada uma das datas
de pagamento da Remuneracao dos CRA aplicavel. Em razao disso, a Taxa DI utilizada para o calculo do valor da
Remuneracdo dos CRA a ser pago aos Titulares de CRA podera ser menor do que a Taxa DI divulgado nas
respectivas datas de pagamento da Remuneragéo dos CRA, o que pode impactar no retorno financeiro esperado
pelos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Quoérum de deliberagao em Assembleia Especial de Titulares de CRA

Algumas deliberacdes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas por 50% (cinquenta por
cento) mais um dos CRA em Circulagdo, e, em certos casos, exigem qudérum minimo ou qualificado
estabelecidos no Termo de Securitizagdo. O titular de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a
acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda
compulsoéria no caso de dissidéncia do Titular de CRA em determinadas matérias submetidas a deliberagéo
em Assembleia Especial. Além disso, a operacionalizacdo de convocacdo, instalagdo e realizacado de
Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em razao da pulverizacdo dos CRA, o que levara a
eventual impacto negativo para os respectivos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média
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Risco relativo a possibilidade de fungibilidade caso os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do
Agronegocio sejam depositados em outra conta que nao a Conta Centralizadora

Em seu curso normal, o recebimento do fluxo de caixa dos Direitos Creditérios do Agronegécio fluira para a Conta
Centralizadora. Entretanto, podera ocorrer que algum pagamento seja realizado em outra conta da Emissora, que nao
a Conta Centralizadora, gerando um potencial risco de fungibilidade de caixa, ou seja, o risco de que 0s pagamentos
relacionados aos Direitos Creditorios do Agronegdcio sejam desviados por algum motivo, por exemplo, a faléncia da
Emissora. O pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio em outra conta, que ndo a Conta Centralizadora,
podera acarretar atraso no pagamento dos CRA aos Titulares de CRA, o que podera afetar negativamente os Titulares
de CRA. Ademais, caso ocorra um desvio no pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, os Titulares de CRA
poderéo ser prejudicados e nao receber a integralidade dos Direitos Creditérios do Agronegécio.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Interpretagao da legislagao tributaria aplicavel a negociagdo dos CRA em mercado secundario

N&o héa unidade de entendimento da Receita Federal do Brasil quanto a tributac&o aplicavel sobre os ganhos decorrentes
de alienacdo dos CRA no mercado secundario. Existem pelo menos duas interpretacdes correntes a respeito do imposto
de renda incidente sobre a diferenca positiva entre o valor de alienag&o e o valor de aplicacéo dos CRA, quais sejam: (i)
a de que os ganhos decorrentes da alienacéo dos CRA estéo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os
rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 1° da Lei 11.033; e (ii) a
de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA sé&o tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52,
paragrafo 2° da Lei n°® 8.383, de 30 de dezembro de 1991, conforme alterada, com a redagdo dada pelo artigo 2° da Lei
n° 8.850, de 28 de janeiro de 1994, conforme alterada, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo
alienante até o Gltimo Dia Util do més subsequente ao da apuragdo do ganho, & aliquota de 15% (quinze por cento)
estabelecida pelo artigo 2°, inciso Il da Lei 11.033. N&o ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no
recolhimento do imposto de renda devido podem ser passiveis de san¢ao pela Receita Federal do Brasil. Alteragdes na
interpretacéo ou aplicacéo da legislacéo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderao afetar
adversamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Alteragoes na legislacgao tributaria aplicavel aos CRA para pessoas fisicas ou na interpretagdo das normas
tributarias podem afetar o rendimento dos CRA

Os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de renda,
por forca do artigo 3°, inciso 1V, da Lei 11.033. Alteragdes na legislagao tributaria que levem a eliminagéo da
isengdo acima mencionada, criagdo ou elevagdo de aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA,
criacéo de novos tributos ou, ainda, mudancas na interpretagéo ou aplicagao da legislacao tributéria por parte dos
tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar adversamente o rendimento liquido dos CRA para seus
titulares, que poderao sofrer perdas financeiras decorrentes das referidas mudancgas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média

Incerteza quanto a extensao da interpretagdo sobre os conceitos de caso fortuito, forca maior e teoria da
imprevisao

Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo, se adotados pelos agentes econémicos e
reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, tém o objetivo de eliminar ou modificar os efeitos
de determinados negdcios juridicos, com frustacdo da expectativa das contrapartes em receber os valores, bens
ou servigos a que fizerem jus, em prazo, preco e condi¢cdes originalmente contratados.

A Devedora podera alegar a ocorréncia de caso fortuito, forga maior e teoria da impreviséo, ou eventos com efeito
similar, com o objetivo de eliminar ou modificar suas prestacdes devidas no &mbito das Notas Comerciais. Se esta
alegacao for aceita, total ou parcialmente, por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, os Titulares de CRA
terdo alteragdo das prestacdes a que fizer jus no ambito dos CRA, em comparagdo com 0 prazo, O preco e as
condi¢Bes originalmente contratados, ou mesmo a extingio destas prestagfes, com impacto relevante e adverso
em seu investimento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior
Prestadores de servigos dos CRA

A Emissao conta com prestadores de servigos terceirizados para a realizagéo de atividades, como auditores, agente
fiduciario, agente de cobranca, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns destes prestadores de servigos
aumentem significantemente seus prec¢os, sejam descredenciados, ou ndo prestem servicos com a qualidade e
agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servigco. Ndo obstante, a
Emissora mantém e podera manter relagdes comerciais, no curso normal de seus negdécios, com algum destes
prestadores de servigo. Por esta raz&o, o eventual relacionamento entre a Emissora e tais prestadores de servico e
sociedades integrantes de seus respectivos grupos econémicos pode gerar um conflito de interesses que poderéo
ocasionar prejuizos financeiros aos investidores, na medida que afete a prestagéo dos servigos no ambito da Emissao.
Conforme descrito no Termo de Securitizagdo, os prestadores de servico da Emissao poderdo ser substituidos
somente mediante deliberacdo da Assembleia Especial de Titulares de CRA. Adicionalmente, caso alguns destes
prestadores de servicos sofram processo de faléncia, aumentem significativamente seus pregos, ndo prestem
servigos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de
servico, o que podera afetar negativamente as atividades da Emissora e, conforme o caso, as operacdes e
desempenho referentes a Emisséo. Ainda, as atividades acima descritas séo prestadas por quantidade restrita de
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prestadores de servi¢o, o que pode dificultar a contratacéo e prestacéo destes servicos no ambito da Emisséo. Caso
os prestadores de servico faltem com a diligéncia deles esperada na prestagdo dos servi¢cos no ambito da Emissao,
€ possivel que a defesa dos interesses dos Titulares de CRA ou a transparéncia com relagdo a situagao financeira
da Emissora, conforme o caso, seja afetada negativamente, gerando prejuizos relevantes aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

Risco da originagao e formalizagao dos Direitos Creditorios do Agronegocio

O lastro dos CRA é composto pelos Direitos Creditérios do Agronegécio, decorrentes das Notas Comerciais, que
devem atender determinados critérios legais, e regulamentares estabelecidos para sua caracterizacdo. Falhas na
constituicdo ou formalizagdo das Notas Comerciais (inclusive pela impossibilidade de assegurar que ndo havera
fraudes, erros ou falhas no processo de analise da Devedora sobre sua capacidade de adimplir com as obrigacdes
decorrentes das Notas Comerciais), de acordo com a legislagdo e regulamentacéo aplicavel, sdo situacdes que
podem ensejar o inadimplemento dos Direitos Creditorios do Agronegdécio, das Notas Comerciais e/ou dos CRA,
a contestacd@o da regular constituicdo das Notas Comerciais e/ou dos CRA por qualquer pessoa, incluindo por
terceiros ou pela propria Devedora, causando prejuizos aos Titulares de CRA. Além disso, tais situa¢cdes podem
acarretar a impossibilidade de execucgao especifica de referidos titulos e dos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
caso necessaria, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA, ocasionando perdas financeiras aos
Titulares de CRA, inclusive, conforme o caso, como resultado de vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Notas Comerciais.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

Riscos de formalizagao do lastro da Emissao e constituicao das Garantias

O lastro dos CRA é composto pelas Notas Comerciais, a qual conta com as Garantias, representadas pelo Aval,
pela Cessdo Fiduciaria e pela Alienacdo Fiduciaria, conforme Termo de Emissdo. Falhas na elaboracédo e
formalizagdo dos documentos que sob os quais as garantias sdo constituidas, de acordo com a legislacao
aplicavel, e no seu registro perante a entidade competente podem afetar o lastro dos CRA e a constituicdo das
Garantias e, por consequéncia, afetar negativamente a emissdo dos CRA, inclusive, conforme o caso, resultando
em seu vencimento antecipado.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

Risco de Nao Constituicao da Alienagao Fiduciaria

A Escritura de Alienacdo Fiduciaria sera registrada ap6s a data de divulgacdo deste Prospecto. Desta forma, a
constituicdo da Alienagdo Fiduciaria fica sujeita ao registro da Escritura de Alienacdo Fiduciaria perante as
entidades competentes nos termos ali previstos, sendo que existe o risco de atrasos ou, eventualmente, de
impossibilidade na completa constituigdo da Alienagéo Fiduciaria, principalmente em decorréncia da burocracia e
exigéncias cartoriais, que poderdo, inclusive, demandar a apresentacéo de documentos adicionais, a celebragdo
de aditamentos ou mesmo a alteragdo de forma da Escritura de Alienacao Fiduciaria. Caso a Alienacao Fiduciaria
ndo seja constituida, os Titulares dos CRA nado poderdo excutir a Alienacdo Fiducidria em caso de um
descumprimento, pela Devedora, de suas obrigagcdes no ambito dos CRA, caso haja uma deterioracdo de sua
capacidade financeira.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
Risco de Insuficiéncia das Garantias

Em um cenario de vencimento antecipado, a Securitizadora podera ter que proceder com a excussao das Garantias
para viabilizar o pagamento das Obrigagbes Garantidas. Nao ha garantias de que o processo de excussdo sera
bem-sucedido ou que serdo identificados compradores para os Imoéveis, no caso da Alienacéo Fiduciaria. Ainda
que os leildes sejam bem-sucedidos, os valores obtidos podem néo ser suficientes para arcar com a totalidade das
Obrigacdes Garantidas. Adicionalmente, o processo de execucdo pode ser moroso e resultar em custos aos
titulares de CRA, o que podera afetar o retorno inicialmente esperado com o investimento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

Riscos Relacionados a Emissora

Registro da CVM.

A Emissora atua no mercado como companhia securitizadora de créditos imobiliarios e do agronegdcio, nos termos
da Lei n° 14.430, e sua atuagdo depende do registro de como companhia securitizadora junto a CVM. Caso a
Emissora venha a ndo atender os requisitos exigidos pelo 6rgéo, em relacdo a companhia aberta, sua autorizagéo
poderia ser suspensa ou até mesmo cancelada, o que comprometeria sua atuagdo no mercado de securitizagdo
imobiliaria.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor/ Materialidade Maior

Originacao de Novos Negécios e Redugcido na Demanda por Certificados de Recebiveis

A Emissora depende de originacéo de novos negécios de securitizagdo imobiliaria e do agronegdécio, bem como
da demanda de investidores pela aquisi¢éo dos Certificados de Recebiveis de sua emissao. No que se refere aos
riscos relacionados aos investidores, inimeros fatores podem afetar a demanda dos investidores pela aquisicao
de Certificados de Recebiveis Imobiliarios e Certificados de Recebiveis do Agronegdcio. Por exemplo, alteracdes
na Legislacdo Tributaria que resultem na redugdo dos incentivos fiscais para os investidores poderdo reduzir a
demanda dos investidores pela aquisicdo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios ou de Recebiveis do
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Agronegdcio. Caso a Emissora ndo consiga identificar projetos de securitizagdo atrativos para o0 mercado ou, caso
a demanda pela aquisicdo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios ou de Certificados de Agronegdécio venha a
ser reduzida, a Emissora podera ser afetada e, consequentemente, sua capacidade de cumprimento das
obrigacdes previstas na presente Emisséo e perante os Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor/ Materialidade Média

Crescimento da Emissora e seu Capital

O capital atual da Emissora podera ndo ser suficiente para suas futuras exigéncias operacionais e manutengao do
crescimento esperado, de forma que a Emissora pode vir a precisar de fonte de financiamento externo. N&o se
pode assegurar que havera disponibilidade de capital no momento em que a Emissora necessitar, e, caso haja, as
condicdes desta captagdo poderiam afetar o desempenho da Emissora, inclusive em face dos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor/ Materialidade Menor

A Importancia de uma Equipe Qualificada

A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de atrair e manter pessoal
qualificado pode ter efeito adverso relevante sobre as suas atividades, situacdo financeira e resultados
operacionais. O ganho da Emissora provém basicamente da securitizacdo de recebiveis, que necessita de uma
equipe especializada, para originacao, estruturacdo, distribuicdo e gestdo, com vasto conhecimento técnico,
operacional e mercadolégico dos produtos da Emissora. Assim, a eventual perda de componentes relevantes da
equipe e a incapacidade de atrair novos talentos poderia afetar a capacidade da Devedora de geracao de resultado,
podendo impactar adversamente o desempenho da Emissora, inclusive em face dos Titulares dos CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor/ Materialidade Menor

Risco relacionado a fornecedores da Emissora

A Emissora contrata prestadores de servigos independentes para execucao de diversas atividades tendo em vista
0 cumprimento de seu objeto, tais como assessores juridicos, agente fiduciario, servicer, auditoria de créditos,
agéncia classificadora de risco, banco escriturador, dentre outros.

Em relacdo a tais contratacBes, caso: (i) ocorra alteracdo relevante da tabela de precgos; e/ou (ii) tais
fornecedores passem por dificuldades administrativas e/ou financeiras que possam leva-los a recuperacao
judicial ou faléncia, tais situagfes podem representar riscos & Emissora, na medida em que a substituicdo de
tais prestadores de servigos pode ndo ser imediata, demandando tempo para andlise, negociagdo e contratacéo
de novos prestadores de servi¢os, podendo impactar adversamente o desempenho da Emissora, inclusive em
face dos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor/ Materialidade Menor

Riscos Relacionados ao Mercado de Securitizacido

Decisées judiciais sobre a Medida Provisoéria n° 2.158-35 podem comprometer o regime fiduciario sobre os
créditos de certificados de recebiveis do agronegocio

A Medida Provisoéria n® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as
normas que estabelecam a afetacdo ou a separagdo, a qualquer titulo, de patrimdnio de pessoa fisica ou juridica
nao produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto
as garantias e aos privilégios que |Ihes séo atribuidos”. Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo
prevé que “permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito
passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacgéo ou afetagdo”.

A Lei 14.430, de 3 de agosto de 2022, estabeleceu no paragrafo 4° de seu artigo 27 que “Os dispositivos desta Lei
que estabelecem a afetagdo ou a separagdo, a qualquer titulo, de patriménio da companhia securitizadora a
emissao especifica de Certificados de Recebiveis produzem efeitos em relagdo a quaisquer outros débitos da
companhia securitizadora, inclusive de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as
garantias e aos privilégios que lhes s&o atribuidos”, mas como referida lei ndo revogou expressamente a Medida
Proviséria n® 2.158-35, ndo podemos garantir que as Notas Comerciais e os Direitos Creditérios do Agronegécio
delas decorrentes, ndo obstante comporem o Patriménio Separado, ndo poderao ser alcangados por credores
fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Securitizadora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e
previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdémico da Securitizadora, tendo
em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerao os titulares destes direitos creditérios com os
Titulares de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizacdo do Patriménio Separado. Nesta hipotese, é
possivel os recursos do Patriménio Separado ndo venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRA
apos o cumprimento das obrigacdes da Securitizadora perante aqueles credores.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
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Riscos Relacionados a Fatores Macroecondémicos

A inflagdo e os esforcos do governo brasileiro de combate a inflagdo podem contribuir significativamente
para a incerteza econdmica no Brasil

No passado, o Brasil registrou indices de inflagdo extremamente altos e, como resultado, adotou politicas monetéarias
que resultaram em uma das maiores taxas de juros reais do mundo. O Banco Central define as taxas de juros basicas
geralmente disponiveis para o sistema bancéario brasileiro, com base na expansdo ou contragdo da economia
brasileira, taxas de inflacdo e outros indicadores econémicos. O Banco Central reduziu e aumentou ativamente a taxa
basica de juros (Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia), em resposta as condi¢des econdmicas e de mercado.
Em 2016, a taxa SELIC chegava a 14,25% ao ano. Ao longo de 2017 e 2018, a taxa SELIC foi gradualmente reduzida
para 6,50% ao ano, em 31 de dezembro de 2019, a taxa SELIC era de 6,00% ao ano. Ao final de 2020, a taxa SELIC
era de 3,00% ao ano e ao final de 2021, a taxa SELIC era de 9,25% ao ano. Em 31 de julho de 2024, a taxa SELIC
era de 10,50% ao ano, e, em 30 de julho de 2025, a taxa SELIC era de 15,00% ao ano.

Ainflagdo e algumas medidas tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controla-las, combinada com a especulacéo
sobre eventuais medidas governamentais a serem adotadas, tiveram e podem continuar a ter efeito adverso relevante
sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econdmica existente no Brasil. As medidas do governo
brasileiro para controle da inflag&o frequentemente tém incluido a manutencgéo de politica monetéria restritiva com altas
taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econdmico.

Politicas monetarias rigidas com altas taxas de juros, podem restringir o crescimento do Brasil e a disponibilidade de
crédito. Ao passo que, politicas mais brandas do governo brasileiro e do Banco Central e redugdes nas taxas de juros
podem desencadear aumentos na inflacdo e, consequentemente, volatilidade do crescimento e a necessidade de
aumentos repentinos e significativos nas taxas de juros, que podem afetar adversamente a Devedora. Além disso, a
Devedora pode ndo conseguir ajustar os pre¢os que cobra de seus clientes para compensar os efeitos da inflagao
em sua estrutura de custos, o que podera afetar sua condicéo financeira, impactando adversamente o desempenho
financeiro dos CRA. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente afetado, causando perdas
financeiras aos Titulares de CRA.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

Alterac6es na politica monetéria e nas taxas de juros

O governo brasileiro, por meio do Comité de Politica Monetéria - COPOM, estabelece as diretrizes da politica
monetéria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetéria brasileira possui como funcéo controlar a oferta de
moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle
do governo brasileiro, tais como os movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias
dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica monetéria brasileira tem
sido instavel, havendo grande variagdo nas taxas definidas.

Em caso de elevacdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessao, ja que, com a alta das
taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o que pode causar a reducéo da
taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a producéo de bens no Brasil, 0 consumo, a quantidade
de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negécios da Securitizadora e da Devedora,
impactando adversamente sua condi¢&o financeira, aumentando consequentemente os riscos, podendo impactar
adversamente o desempenho financeiro dos CRA. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria adversamente
afetado, causando perdas financeiras aos Titulares de CRA.

Em caso de redugdo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevacgao da inflagdo, reduzindo os investimentos
em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem como trazendo efeitos adversos ao pais, podendo,
inclusive, afetar as atividades da Securitizadora e da Devedora. Nesse caso, o fluxo de pagamentos dos CRA seria
adversamente afetado, causando perdas financeiras aos Titulares de CRA.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

Instabilidade Cambial

Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido desvaloriza¢des recorrentes com relagao ao
Ddlar e outras moedas fortes ao longo das Ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o Governo Federal
implementou diversos planos econémicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizag6es repentinas,
minidesvalorizag¢des periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de
mercado de cambio flutuante, controles cambiais e mercado de cambio duplo. De tempos em tempos, houve
flutuacgdes significativas da taxa de cambio entre o Real e o Ddlar e outras moedas. As desvalorizagfes do Real
podem afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo, bem como os resultados da Emissora e da
Devedora, podendo impactar o desempenho financeiro, o preco de mercado dos CRA de forma negativa, além de
restringir 0 acesso aos mercados financeiros internacionais e determinar intervengdes governamentais, inclusive por
meio de politicas recessivas.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média

Acontecimentos Recentes no Brasil
Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente enfrentou algumas dificuldades

e revezes e podera continuar a declinar, ou deixar de melhorar, o que pode afetar negativamente a Devedora. A
classificagéo de crédito do Brasil enquanto nagéo (overeign credit rating) € classificada pela Fitch e pela Standard &
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Poor’'s como BB e, caso haja rebaixamentos nesta classificagdo, isso podera contribuir para um enfraquecimento da
economia brasileira, bem no aumento do custo da tomada de empréstimos pela Devedora. Qualquer deterioracéo
nessas condicdes pode afetar adversamente a capacidade produtiva da Devedora e consequentemente sua
capacidade de pagamento, podendo impactar adversamente o desempenho financeiro dos CRA e ocasionar perdas
financeiras aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior

Risco relativo a conflitos internacionais e a deterioragao das condicoes econdmicas e de mercado em
outros paises, em relagido ao prec¢o e ao fornecimento de commodities agricolas no Brasil

Fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia brasileira e, por
consequéncia, o mercado de capitais brasileiro. Nesse sentido, as guerras entre Russia e Ucrania, bem como entre
Israel e o grupo terrorista Hamas traz como risco uma nova alta nos precos do commodities agricolas, ocorrendo
simultaneamente a possivel valorizagdo do dolar, o que causaria ainda mais pressé&o inflacionaria e poderia
dificultar a retomada econémica brasileira.

Adicionalmente, o conflito impacta também o fornecimento global de commodities agricolas, de modo que, havendo
reajuste para cima do prego dos graos devido a alta procura, a demanda pela produgéo brasileira aumentaria,
tendo em vista a alta capacidade de produgédo e a consequente possibilidade de negociar por valores mais
competitivos. Dessa forma, aumentam-se as taxas de exportacédo e elevam-se os pregos internos, o que gera ainda
mais pressdo inflacionaria. Ainda, parcela significativa do agronegécio brasileiro é altamente dependente de
fertilizantes, cujo principais insumos para sua fabricagdo sdo importados, principalmente, da Federagdo Russa,
bem como de dois de seus aliados (Republica da Bielorrissia e Republica Popular da China); dessa forma, a
mudanca na politica de exportacao desses produtos podera impactar negativamente a economia brasileira e, por
consequéncia, o mercado de capitais brasileiro.

Nesse sentido, a incerteza da economia global esta produzindo e/ou podera produzir uma série de efeitos que
afetam, direta ou indiretamente, os mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuagdes de pregos
de titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioracdo da economia global, flutuagcdo em
taxas de cambio e inflagdo, impactar negativamente a cadeia de fornecimento de suprimentos de matéria-prima
primordial as montadoras de caminhdes e maquinarios, com consequentes aumentos inflacionarios e de taxas e
juros sobre as mercadorias, acarretando possiveis impactos negativos para a cadeia produtivo agroindustrial, tanto
por falta de insumos bem como das san¢des econdmicas impostas, podendo ocasionar uma redugéo ou falta de
liquidez para os CRA da presente Emissao, bem como afetar os resultados financeiros da Emissora e da Devedora,
o que pode levar a um impacto adverso negativo sobre os CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Efeitos dos mercados internacionais

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissédo de companbhias brasileiras é influenciado, em diferentes
graus, pelas condi¢des econdmicas e de mercado de outros paises, inclusive economias desenvolvidas e
emergentes. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios das companhias brasileiras. Crises em outros
paises de economia emergente ou politicas econdmicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos
investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, incluindo os CRA, o que poderia prejudicar
seu preco de mercado. Ademais, acontecimentos negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro,
eventuais noticias ou indicios de corrup¢do em companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores
mobiliarios e a ndo aplicacao rigorosa das normas de prote¢do dos investidores ou a falta de transparéncia
das informagfes ou, ainda, eventuais situagcdes de crise na economia brasileira e em outras economias
poderdo influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores mobiliarios
emitidos no Brasil, incluindo os CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

O surto de doencgas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de
capitais global e resultar em pressao negativa sobre a economia mundial, incluindo a economia brasileira,
impactando o mercado de negociagao das agées de nossa emissao

Quaisquer surtos ou potenciais surtos de doengas podem ter um efeito adverso no mercado de capitais global, na
economia global (incluindo a economia brasileira) e na cotagdo das agbes de nossa emissdo. Historicamente,
algumas epidemias e surtos regionais ou globais, como zika virus, virus ebola, virus H5N5 (popularmente
conhecida como gripe aviaria), a febre aftosa, virus H1N1 (influenza A, popularmente conhecida como gripe suina),
a sindrome respiratéria do oriente médio (MERS) e a sindrome respiratoria aguda grave (SARS) afetaram
determinados setores da economia dos paises em que essas doengas se propagaram.

A declaragdo de uma pandemia pode desencadear severas medidas restritivas por parte de autoridades
governamentais no mundo todo, a fim de controlar o surto, resultando em medidas restritivas relacionadas ao fluxo
de pessoas, incluindo quarentena e lockdown, restrigbes a viagens e transportes publicos, fechamento prolongado
de locais de trabalho, interrupgdes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e redugédo de consumo de
uma maneira geral pela populacédo. Estas medidas descritas aliadas as incertezas provocadas por eventual
pandemia podem trazer um impacto adverso na economia e no mercado de capitais global, incluindo no Brasil.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
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Redugao de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Emissora e a Devedora

Uma reducao do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de pagamentos,
0 que pode forcar o governo brasileiro a ter maior necessidade de captagfes de recursos, tanto no mercado
doméstico quanto no mercado internacional, praticando uma taxa de juros mais elevada. Uma elevacéo
significativa nos indices de inflacdo brasileiros e as atuais desaceleracdes das economias europeias e
americana podem trazer impacto adverso para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de
juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captacdes de recursos por empresas
brasileiras, incluindo a Securitizadora e a Devedora, impactando adversamente sua condi¢do financeira,
aumentando consequentemente 0s riscos, podendo impactar adversamente o desempenho financeiro dos CRA,
ocasionando perdas financeiras aos Titulares de CRA.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Riscos de descaracterizagéo do lastro da Emissdo mediante a ndo comprovagéo da destinagéo

O lastro dos CRA é composto pelas Notas Comerciais que devem atender aos critérios legais e regulamentares
estabelecidos para sua caracterizagdo, principalmente no que diz respeito a destinacdo dos recursos para fins de
agronegocio. Assim, considerando que parte substancial dos recursos sera liberado antecipadamente pela
Securitizadora para uso futuro na Destinacdo dos Recursos pela Devedora, ndo € possivel assegurar que 0s
recursos serdo integralmente aplicados conforme previsto nos Documentos da Operacédo, sendo que, caso a
Devedora néo consiga comprovar a efetiva utilizagdo dos recursos, tal situacdo pode ensejar a descaracterizagédo
das Notas Comerciais e/ou dos CRA e, no limite, pode provocar o resgate antecipado ou, conforme aplicavel, o
vencimento antecipado das Notas Comerciais, nos termos estabelecidos no Termo de Emissdo e,
consequentemente, o resgate antecipado dos CRA, em razdo de sua ma formalizagédo, causando prejuizos aos
Titulares de CRA.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Analise de risco de crédito

A andlise do risco de crédito referente a Devedora, nado foi realizada pela Securitizadora, sendo que qualquer
andlise especifica devera ser realizada exclusivamente pelos Titulares de CRA. Desta forma, o recebimento
integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos depende exclusivamente do adimplemento
dos Direitos Creditérios do Agronegécio, sendo que qualquer inadimpléncia podera causar prejuizo aos Titulares
de CRA.

Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos depende do pagamento
dos Direitos Creditdrios do Agronegadcio pela Devedora, em tempo habil para o pagamento dos valores decorrentes
dos CRA. A ocorréncia de eventos que afetem a situagédo econdmico-financeira da Devedora poderd afetar o fluxo
de pagamento dos CRA pela Securitizadora.

No caso de inadimplemento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio pela Devedora, o valor a ser recebido pelos
Titulares de CRA podera nao ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado. Neste caso,
nem o Patrimdnio Separado, nem mesmo a Securitizadora, disporédo de outras fontes de recursos para satisfacéo
dos interesses dos Titulares dos CRA.

Escala gualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média

Decisdes desfavoraveis em processos judiciais, administrativos ou arbitrais podem afetar a Devedora e os
Avalistas adversamente

A Devedora e os Avalistas podem ser, no futuro, parte em processos judiciais, administrativos e/ou arbitrais em
matérias civel, tributaria e trabalhista, inclusive envolvendo os fornecedores, clientes, funcionarios e/ou autoridades
ambientais, concorrenciais e tributarias, dentre outras, decorrentes tanto dos negdécios em geral como de eventos
ndo recorrentes de natureza societdria, tributaria, regulatéria, dentre outras. A Devedora ndo podera garantir que
os resultados desses processos serdo favoraveis aos interesses ou, ainda, que tenha provisionamento, parcial ou
total, com relagdo a todos os passivos que eventualmente decorrerem desses processos. Decisdes contrarias aos
interesses que eventualmente alcancem valores substanciais podem afetar adversamente os resultados e o valor
de as acdes e/ou outros valores mobilidrios emitidos pela Devedora.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média
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5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspenséo ou a sua prorrogacgao,
conforme o caso, ou, ainda, na hipdtese de ndo serem conhecidas, a forma como serdo anunciadas tais datas,
bem como a forma como seré dada divulgacéo a quaisquer andncios relacionados a oferta;

Abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos a partir do
protocolo na CVM do pedido de registro automatico da Oferta:

Ordem dos LD
Eventos Eventos Data Prevista
Requerimento de Registro Automatico da Oferta pela CVM
1. Divulgagdo do Aviso ao Mercado, do Prospecto Preliminar 11 de novembro de 2025
e da Lamina da Oferta
2. Inicio das Apresentacdes para Potenciais Investidores (roadshow) 12 de novembro de 2025
3. Inicio do Periodo de Reserva 19 de novembro de 2025
4. Encerramento do Periodo de Reserva 16 de dezembro de 2025
5. Procedimento de Bookbuilding 17 de dezembro de 2025
6. Comunicado ao Mercado com o Resultado do Procedimento de Bookbuilding 17 de dezembro 2025
Complemento do Requerimento de Registro Automatico da Oferta e
Concessao do Registro Automatico da Oferta pela CVM
7. . = — - 18 de dezembro de 2025
Divulgag&o do Anuncio de Inicio
Disponibilizagao deste Prospecto Definitivo
8. Data de Liquidacédo Financeira dos CRA 19 de dezembro de 2025
9. Divulgagdo Méaxima do Anuncio de Encerramento Em ate~180 dlas’corjtado_s gia_l
divulgacao do anuncio de inicio

™ Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estao sujeitas a altera¢des, suspensdes, antecipa¢des ou
prorrogacdes a critério da Emissora, da Devedora e do Coordenador Lider. Qualquer modificagdo no cronograma da
distribuicdo devera ser comunicada pela Emissora e pelo Coordenador Lider ao mercado e a CVM. Ainda, caso ocorram
alteragdes das circunstancias, revogagéo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.

@ Quaisquer comunicados ou anuncios relativos a Oferta serdo disponibilizados na rede mundial de computadores da
Emissora, do Coordenador Lider, da CVM e da B3, nos termos previstos no artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

Nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, as divulgagdes das informagdes requeridas pela CVM, devem
ser feitas com destaque e sem restricdes de acesso na pagina da rede mundial de computadores: (i) da Emissora;
(ii) do Coordenador Lider; (iii) da B3; e (iv) da CVM. Adicionalmente, a critério do Coordenador Lider, da Emissora
e da Devedora, a divulgagao da Oferta podera ser feita em quaisquer outros meios que entenderem necessarios
para atender os fins da Oferta, observados os termos da regulamentacdo da CVM, inclusive a Resolugdo CVM
160 (“Meios de Divulgagao”).

Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se: (a)
estiver se processando em condigdes diversas das constantes da Resolugdo CVM 160 ou do registro da Oferta;
(b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a
regulamentacao que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuigdo de valores mobiliarios; ou (c)
for havida por ilegal, contraria a regulamentagcdo da CVM ou fraudulenta, apds obtido o respectivo registro da
Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagao de regulamento sanaveis, sendo
certo que o prazo de suspensao da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade
apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro ou indeferir o requerimento
do respectivo registro caso este ainda néo tenha sido concedido

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICAGAO OU REVOGAGAO DA OFERTA, O
CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE OS EFEITOS DE
EVENTUAL MODIFICAGAO DA OFERTA, VEJA O ITEM 7.3 DA SEGAO “7. RESTRIGOES A DIREITO DE
INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA”, DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

b) os prazos, condi¢des e forma para: (i) manifestagdes de aceitagido dos investidores interessados e de
revogacgao da aceitagao, (ii) subscrigao, integralizagao e entrega de respectivos certificados, conforme o
caso, (iii) distribuicdo junto ao publico investidor em geral, (iv) posterior alienagido dos valores mobiliarios
adquiridos pelo coordenador lider em decorréncia da prestagao de garantia, (v) devolugao e reembolso
aos investidores, se for o caso, e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os
investidores ou ao mercado em geral.

A intencao de investimento enviada/formalizada pelo Investidor constitui ato de aceitagdo dos termos e condi¢des
da Oferta e tem carater irrevogavel, exceto (i) em caso de divergéncia relevante entre as informagdes constantes
dos Prospectos que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor ou a sua decisdo de investimento,
ou (ii) nas hipéteses de suspensdo, modificagdo e cancelamento da Oferta, previstas no “Prospecto Preliminar da
Oferta Publica de Distribuicdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio, em Até 2 (Duas) Séries, da 1972
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(Centésima Nonagésima Sétima) Emissao, da Opea Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do
Agronegdcio devidos pela Lasa Linhares Agroindustrial S.A.” (“Prospecto Preliminar” e, em conjunto com o Prospecto
Definitivo, os “Prospectos”), nos termos da Resolugdo CVM 160.

A intenc&o de investimento (i) apresentou as condi¢cdes de integraliza¢é@o e subscricdo dos CRA; (ii) possibilitou a
identificagdo da condigcdo de Investidor como Pessoa Vinculada (conforme definido abaixo); e (iii) incluiu declaragéo
de que o Investidor obteve exemplar dos Prospectos e da Lamina.

Os Investidores que manifestarem interesse na subscricdo dos CRA por meio do envio/formaliza¢éo da intencao
de investimento e que tiveram suas inten¢Bes alocadas, foram dispensados da apresentacéo do boletim de
subscri¢éo, sendo certo que a intengdo de investimento preenchida pelo Investidor passou a ser o documento de
aceitacdo de que trata o artigo 9° da Resolugdo CVM 160.

As intengbes de investimento enviadas/formalizadas pelos Investidores deverdo ser mantidas pelo Coordenador
Lider a disposi¢éo da CVM.

O COORDENADOR LIDER RECOMENDOU AOS INVESTIDORES QUE (I) LESSEM CUIDADOSAMENTE OS
TERMOS E CONDIGOES ESTIPULADOS NA INTENGCAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL OS
PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDAGCAO DA OFERTA E AS INFORMAGOES CONSTANTES NOS
PROSPECTOS E NA LAMINA, ESPECIALMENTE NA SECAO “FATORES DE RISCO”, QUE TRATA, DENTRE
OUTROS, SOBRE OS RISCOS AOS QUAIS A OFERTA ESTA EXPOSTA; E (Il) ENTRASSEM EM CONTATO
COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA PREFERENCIA, ANTES DE
ENVIAR/FORMALIZAR A SUA INTENGAO DE INVESTIMENTO, PARA VERIFICAR OS PROCEDIMENTOS
ADOTADOS PELA RESPECTIVA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA PARA CADASTRO DO
INVESTIDOR E EFETIVAGAO DA RESERVA, INCLUINDO, SEM LIMITAGAO, PRAZOS ESTABELECIDOS
PARA A ENVIO/FORMALIZAGCAO DA REFERIDA INTENGCAO E EVENTUAL NECESSIDADE DE DEPOSITO
PREVIO DO INVESTIMENTO PRETENDIDO.

Cada Investidor interessado em participar da Oferta assumiu a obrigagcdo de verificar se estad cumprindo com os
requisitos para participar da Oferta (em especial, seu enquadramento como investidor qualificado nos termos da
Resolucdo CVM 30), para, entdo, apresentar suas intenc¢des de investimento.

O Coordenador Lider disponibilizou 0 modelo aplicavel de intencao de investimento a ser enviado/formalizado pelo
Investidor interessado, observado o disposto no Contrato de Distribuicéo, e foi assinado por qualquer meio admitido
por lei, inclusive eletronicamente, nos termos do artigo 9° da Resolu¢édo CVM 160.

Até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgac&o do Antncio de Inicio, foram informados ao Investidor,
pela Instituicdo Participante da Oferta que recebeu sua intencdo de investimento, por meio de seu respectivo endereco
eletrbnico, ou, na sua auséncia, por telefone ou outro meio previamente acordado entre as partes: (i) a quantidade de
CRA da(s) respectiva(s) série(s) alocada ao Investidor; (ii) a primeira Data de Integralizacéo; e (iii) a taxa final da
Remuneracéo dos CRA da(s) respectiva(s) série(s) definida no Procedimento de Bookbuilding.

Os CRA serdo integralizadas & vista, em moeda corrente nacional, em cada data de integralizacéo dos CRA (sendo
qualquer data em que ocorrer uma integralizagdo dos CRA, uma “Data de Integralizacdo”): (a) na primeira Data de
Integralizagéo, pelo seu Valor Nominal Unitario; e (b) nas demais Datas de Integraliza¢éo, pelo seu Valor Nominal
Unitario acrescido da respectiva Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacdo, inclusive, ou desde a ultima Data de Pagamento, conforme o caso, até a data da efetiva
integralizagdo dos CRA, exclusive (“Preco de Integralizacdo”). Sera admitida a subscrigdo e integralizagéo dos
CRA em datas distintas, podendo os CRA serem colocados com agio e deséagio, a ser definido a exclusivo critério
do Coordenador Lider, se for o caso, no ato de subscricdo, desde que aplicados em igualdade de condigfes a
todos os investidores dos CRA da respectiva série em cada Data de Integralizacdo e consequentemente, para
todos 0s CRA, na ocorréncia de uma ou mais das seguintes situa¢des objetivas de mercado tais como: (1) auséncia
ou excesso de demanda de mercado pelos CRA nas respectivas taxas de remuneracdo fixadas conforme
Procedimento de Bookbuilding; (2) alteragédo na taxa SELIC; (3) alteracdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro
nacional; (4) alteracdo material nas taxas indicativas de negociacé@o de titulos de renda fixa (debéntures, CRIs,
CRAs) divulgadas pela ANBIMA, ou (5) alterac@o material na curva de juros DI x pré, construida a partir dos precos
de ajustes dos vencimentos do contrato futuro de taxa média de depositos interfinanceiros de um dia, negociados
na B3, sendo certo que o preco da Oferta sera Unico e, portanto, eventual agio ou deséagio devera ser aplicado a
totalidade dos CRA de uma mesma série integralizados em uma mesma Data de Integralizagéo.

Pessoas Vinculadas. Nos termos do artigo 56 da Resolugao CVM 160, foi aceita a participacéo de Investidores da
Oferta que sejam Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido).

Séo consideradas “Pessoas Vinculadas” os Investidores que sejam: (i) nos termos do artigo 2°, inciso XVI, da
Resolugdo CVM 160 controladores, diretos ou indiretos, ou administradores do Coordenador Lider, da Devedora,
dos Avalistas e da Emissora, bem como seus cdnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° grau, sociedades por eles controladas direta ou indiretamente; e (ii) quando atuando na Oferta,
nos termos do artigo 2°, inciso Xll, da Resolu¢do da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme em vigor: (a)
administradores, funcionarios, operadores e demais prepostos do Coordenador Lider que desempenhem
atividades de intermediacé@o ou de suporte operacional; (b) assessores de investimento que prestem servi¢cos ao
Coordenador Lider; (c) demais profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider, contrato de prestacao de
servigos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional; (d) pessoas naturais
gue sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle societario do Coordenador Lider; (e)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Coordenador Lider ou por pessoas a ele vinculadas; (f)
cbnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “a” a “d” acima; e (g) clubes e
fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente
por terceiros ndo vinculados.
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Caso tivesse sido verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de CRA inicialmente
ofertados, observado na taxa de corte da Remuneracdo dos CRA de cada série, ndo teria sido permitida a
colocacdo dos CRA perante Pessoas Vinculadas, sendo as inten¢des de investimento realizadas por tais
Investidores Qualificados que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas, nos termos do artigo 56
da Resolugdo CVM 160, observadas as excecdes do paragrafo 1° do mesmo dispositivo.

Como néo foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢co) da quantidade de CRA inicialmente
ofertada, observado na taxa de corte da Remuneracdo, as intencdes de investimento dos Investidores Qualificados
gue sejam Pessoas Vinculadas ndo foram canceladas e, portanto, foi aceita a colocagdo dos CRA junto aos
Investidores Qualificados que sejam Pessoas Vinculadas.

Nos termos do artigo 56, paragrafo 1°, da Resolugdo CVM 160, a vedacao de colocacéo as Pessoas Vinculadas
disposta acima, nédo se aplica: (i) as instituicdes financeiras contratadas como formadores de mercado; (ii) aos
gestores de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentagdo que exija a aplicagdo minima
de recursos em fundos de investimento para fins da realizacdo de investimentos por determinado tipo de investidor,
exclusivamente até o montante necessario para que a respectiva regra de aplicacdo minima de recursos seja
observada; e (iii) aos casos em que, considerando o cancelamento previsto acima, na auséncia de colocacao para
as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente ficasse inferior a quantidade de CRA ofertada. Nesta ultima
hipétese, a colocacdo dos CRA perante Pessoas Vinculadas seria permitida, porém limitada ao necessario para
perfazer a quantidade de CRA ofertada, desde que preservada a colocagéo integral junto a pessoas nao vinculadas
dos CRA por elas demandados.

O COORDENADOR LIDER ALERTOU QUE OS INVESTIDORES DEVEM ESTAR CIENTES DE QUE A
PARTICIPACAO DE INVESTIDORES QUE SEJAM PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE
BOOKBUILDING PODE TER IMPACTADO ADVERSAMENTE A FORMAGAO DA TAXA FINAL DA
REMUNERACAO DOS CRA E QUE, COMO FOI PERMITIDA A COLOCAGAO PERANTE PESSOAS
VINCULADAS, NOS TERMOS ACIMA PREVISTOS, O INVESTIMENTO NOS CRA POR INVESTIDORES QUE
SEJAM PESSOAS VINCULADAS PODERA REDUZIR A LIQUIDEZ DOS CRA NO MERCADO SECUNDARIO.

A colocacdo dos CRA sera realizada de acordo com os procedimentos adotados pela B3, bem como o Plano
de Distribuicéo.

Critério de Colocacdo. Como, na data do Procedimento de Bookbuilding, ndo foi verificado que o total de CRA
objeto das intengdes de investimento admitidas pelo Coordenador Lider no &mbito da Oferta excedeu o Valor Total
da Emisséo, ndo houve rateio, que teria sido operacionalizado pelo Coordenador Lider, de forma discricionaria.

O COORDENADOR LIDER OPTOU PELA FORMA DISCRICIONARIA DO PROCEDIMENTO DE
BOOKBUILDING, EM CONTRAPOSICAO AO MODELO DE RATEIO AUTOMATICO (LEILAO HOLANDES)
PREVISTO NO CODIGO ANBIMA.

O resultado da colocagéo acima foi informado a cada Investidor, pela respectiva instituicdo participante, apos o
término do Procedimento de Bookbuilding, por enderego eletrbnico ou telefone indicado na intencdo de
investimento ou por qualquer outro meio previamente acordado entre as partes.

Prazo Maximo de Distribuicdo. A subscri¢cdo ou aquisicdo dos CRA objeto da distribuicdo deve ser realizada no
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contado da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos do
artigo 48 da Resolugao CVM 160 (“Prazo de Colocacgdo”).

Encerramento da Oferta. A Oferta encerrar-se-a: (i) apos encerramento do prazo estipulado para a Oferta ou a
distribuicdo da totalidade dos CRA, observado que o resultado da Oferta sera divulgado por meio do Anuncio de
Encerramento; ou (ii) no caso de revogacao de revogacao da Oferta.

Para fins do item 5 do Anexo K da Resolu¢cdo CVM 160, caso o Coordenador Lider eventualmente: (i) venha a
subscrever e integralizar os CRA em razdo do exercicio da Garantia Firme; e (ii) tenha interesse em vender tais
CRA antes da divulgacdo do Andncio de Encerramento, o preco de revenda de tais CRA serd o respectivo
Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneracgéo aplicavel, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data
de Integralizacéo (inclusive) até a data da respectiva venda (exclusive). A revenda dos CRA pelo Coordenador
Lider, apés a divulgacao do Andncio de Encerramento, podera ser feita pelo preco a ser apurado de acordo com as
condi¢des de mercado verificadas a época. A revenda dos CRA, podendo considerar eventual agio ou desagio, nos
termos do artigo 86 da Resolugdo CVM 160, devera observar as restricdes previstas na regulamentacgao aplicavel.

PARA MAIS [NFORMA(;OES SOBRE A APLICACAO DO REEMBOLSO AOS INVESTIDORES, VEJA O ITEM
7.3 DA SECAO “7. RESTRICOES A DIREITO DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA”, DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO.

38



6. COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL E CAPITALIZACAO
DA SECURITIZADORA REGISTRADA EM CATEGORIA S1

6.1. Capital social atual (incluindo identificagdo e as respectivas participagdes acionarias dos acionistas
que detenham mais de 5% (cinco por cento) do capital social, por participacao total e por espécie e classe)

Nao é aplicavel, uma vez que a Emissora € registrada na categoria S1, nos termos do artigo 3°, |, da Resolugao
CVM 60.

6.2. Situacdo patrimonial da securitizadora (endividamento de curto prazo, longo prazo e patrimoénio
liquido) e os impactos da captagdo de recursos da oferta na situagdo patrimonial e nos resultados da
securitizadora, caso a emissao ndao conte com instituicao do regime fiduciario

Nao é aplicavel, uma vez que a Emissora é registrada na categoria S1, nos termos do artigo 3°, I, da Resolugdo
CVM 60.
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7.1. Descrigao de eventuais restrigées a transferéncia dos valores mobiliarios

Os CRA séo destinados, nos termos do artigo 26, inciso VIII, item “b” da Resolu¢do CVM 160, aos Investidores
Qualificados, sendo que a revenda desses titulos ndo pode ser direcionada ao publico investidor em geral,
considerando o disposto no paragrafo 5° do artigo 7° do Anexo Normativo Il da Resolu¢éo CVM 60.

7.2. Declaragao em destaque da inadequacdo do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

O INVESTIMENTO EM CRA NAO E ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUE: () NAO SE ENQUADREM NAS
DEFINICOES DE INVESTIDOR; (Il) NECESSITEM DE LIQUIDEZ COM RELAGAO AOS TiTULOS OU VALORES
MOBILIARIOS ADQUIRIDOS, UMA VEZ QUE A NEGOCIAGAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO NO MERCADO SECUNDARIO BRASILEIRO APRESENTA BAIXA LIQUIDEZ; (lil) NAO
ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER RISCO DE CREDITO RELACIONADO AO SETOR DO AGRONEGOCIO,
BEM COMO NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER RISCO DE CREDITO CORPORATIVO DA DEVEDORA
E DO SEU SETOR DE ATUAGAO; E (IV) NAO TENHAM PROFUNDO CONHECIMENTO DOS RISCOS
ENVOLVIDOS NA OPERAGAO OU NAO TENHAM ACESSO A CONSULTORIA ESPECIALIZADA.

O INVESTIDOR DEVERA LER CUIDADOSAMENTE A SEGAO “FATORES DE RISCO” NA PAGINA 18 E
SEGUINTES DESTE PROSPECTO, E OS ITENS 4.1 E 4.2 DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA,
QUE CONTEM A DESCRIGAO DE CERTOS RISCOS QUE PODEM AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O
INVESTIMENTO EM CRA, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da Resolugdo a respeito da
eventual modificagdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 67 e 69 da Resolugao CVM 160, (i) a modificagéo devera
ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgagéo da Oferta; (ii) o
Coordenador Lider devera se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das intengdes de investimento,
de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigoes; e
(iii) os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser imediatamente comunicados, diretamente, por
correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicagao passivel de comprovagéo, a respeito
da modificagdo efetuada, para que confirmem, até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foram
diretamente comunicados por escrito sobre a modificagdo da Oferta, o interesse em revogar sua aceitagédo a Oferta,
presumindo-se, na falta de manifestagéo, o interesse do Investidor em n&o revogar sua aceitagéo. Se o Investidor
revogar sua aceitagdo e este ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Integralizacdo, referido valor sera
devolvido sem juros ou corregao monetaria, sem reembolso e com dedugéo dos valores relativos aos tributos e
encargos incidentes, se existentes (“Critérios de Restituicdo”), no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
da respectiva revogacgéo.

Caso (i) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e deste
Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor ou a sua decisdo de
investimento; ou (ii) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160, a suspensao
ou o cancelamento devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacéo da Oferta, bem como o Investidor que ja tiver aderido a Oferta devera ser diretamente comunicado, por
correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de comunicagao passivel de comprovagao, a respeito
e podera revogar sua aceitagdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituicdo Participante da
Oferta com quem tenha realizado sua intengdo de investimento (a) até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data
de disponibilizagdo do Prospecto Definitivo, no caso do inciso (i) acima; ou (b) até o 5° (quinto) Dia Util subsequente
a data em que foi diretamente comunicado por escrito sobre a suspensao da Oferta, no caso do item (ii) acima,
presumindo-se, na falta da manifestagao, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitagdo. Se o investidor
revogar sua aceitagdo e este ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Integralizagdo, referido valor sera
devolvido de acordo com os Critérios de Restituigdo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogacao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160; (ii) a Oferta seja
revogada, nos termos dos artigos 67 e 69 da Resolugdo CVM 160; ou (iii) o Contrato de Distribui¢cdo seja resilido,
todas as intengbes de investimento serdo canceladas e o Coordenador Lider comunicara tal evento aos
Investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante divulgacéo de aviso ao mercado. Se o investidor ja tiver
efetuado o pagamento do Preco de Integralizagéo, referido valor sera devolvido de acordo com os Critérios de
Restituicdo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicagdo do cancelamento ou revogacéo
da Oferta.
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8.1. Eventuais condigdes a que a oferta publica esteja submetida

O periodo de distribuicdo somente tera inicio apds observar cumulativamente as seguintes condigdes: (i) obtengéo
do registro da Oferta pela CVM; e (ii) divulgagdo do Anuncio de Inicio e do Prospecto Definitivo nos Meios de
Divulgacdo. A Oferta a Mercado ¢ irrevogavel, exceto nos casos de ocorréncia de qualquer das hipoteses de
resilicdo do Contrato de Distribuigdo, nos termos la previstos.

O cumprimento, por parte do Coordenador Lider, de todos os deveres e obrigagdes assumidos no Contrato de
Distribuicao esta condicionado ao atendimento cumulativo das Condi¢gdes Precedentes, previstas na Clausula 4
do Contrato de Distribuicdo e na secéo “14. Contrato de Distribuicdo de Valores Mobiliarios” deste Prospecto,
conforme pagina 118 deste Prospecto, observado o disposto no Contrato de Distribuigdo e no item 14.1.1 da secao
14 deste Prospecto.

8.2. Eventual destinagao da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e a
descricao destes investidores

N&o foram estabelecidas parcelas da Oferta destinadas a investidores especificos, sendo a Oferta integralmente
destinada aos Investidores.

8.3. Autorizagcdes societarias necessarias a emissao ou distribuicdo dos certificados, identificando os
orgaos deliberativos responsaveis e as respectivas reunioes em que foi aprovada a operagéao

Aprovacao Societaria da Securitizadora. A Emisséo e a Oferta dos CRA ndo dependem de aprovacgado societéria
especifica da Emissora, nos termos do Artigo 29, Paragrafo Terceiro, do Estatuto Social aprovado pela Assembleia
Geral Extraordinaria realizada em 29 de novembro de 2024, cuja ata foi registrada na JUCESP em sesséo realizada
em 23 de maio de 2025 sob o n° 172.520/25-3.

Aprovacao Societaria da Devedora. A emissdo das Notas Comerciais, a constituicdo das Garantias e a assinatura
dos demais Documentos da Operacéo de que a Devedora seja parte foram aprovadas de acordo com a autorizagao
outorgada no ambito da Reunido do Conselho de Administracdo da Devedora, realizada em 20 de outubro de
2025, cuja ata foi arquivada em 28 de outubro de 2025 sob n® 20251625427 na JUCEES e serda publicada no jornal
“A Tribuna”, nos termos previstos no Termo de Emissao (“Ato Societario da Devedora”).

Aprovacao Societaria das Avalistas Pessoas Juridicas.

A prestacao do Aval, a constituicdo das Garantias e a celebracdo do Termo de Emisséo pelos Avalistas Pessoas
Juridicas, bem como dos demais Documentos da Operacao, séo realizadas com base (i) na autorizacéo outorgada
no &mbito da Reunido do Conselho de Administragcdo da Alcoolquimica, realizada em 20 de outubro de 2025, cuja
ata foi arquivada em 28 de outubro de 2025 sob n° 20258293357 na JUCEPE e sera publicada no jornal “Folha de
Pernambuco”, nos termos do Termo de Emissao; (ii) na autorizagdo outorgada no ambito da Reuniao de Sdcios
da JB Participacdes, realizada em 20 de outubro de 2025, cuja ata foi arquivada em 31 de outubro de 2025 sob
n°® 20258293497 na JUCEPE, nos termos do Termo de Emisséo; (iii) na autorizacdo outorgada no ambito da
Reunido de Sécios da Pirapama, realizada em 20 de outubro de 2025, cuja ata foi arquivada em 31 de outubro de
2025 sob n° 20258293950 na JUCEPE, nos termos do Termo de Emisséo; e (iv) na autorizagdo outorgada no
ambito da Assembleia Geral Extraordinaria da Lastro Gases, realizada em 20 de outubro de 2025, cuja ata ata foi
arquivada em 29 de outubro de 2025 sob n°® 20251625656 na JUCEES e sera publicada no jornal “A Tribuna”, nos
termos do Termo de Emisséo (os itens (i) a (iv), em conjunto, “Atos Societarios dos Avalistas Pessoas Juridicas”
€, quando em conjunto com o Ato Societario da Devedora, “Atos Societarios”).

Outorga Uxdria ao Sr. Carlos. A Sra. MARIA TEREZA HAIG BELTRAO, brasileira, inscrita no CPF sob o
n°® 047.024.754-10, por meio da assinatura do Termo de Emisséo, concedeu a seu respectivo cdnjuge outorga
uxoria para fins do artigo 1.647, inciso Ill, do Cddigo Civil.

Outorga Uxdria ao Sr. Jaime. A Sra. IEDA MARIA CARNEIRO BELTRAO, brasileira, inscrita no CPF sob o
n®010.861.964-81, por meio da assinatura do Termo de Emisséo, concedeu a seu respectivo cdnjuge outorga
uxoria para fins do artigo 1.647, inciso Ill, do Cdadigo Civil.

8.4. Regime de distribuigao

Observadas as condi¢des previstas no Contrato de Distribuicdo, os CRA foram objeto de distribuicéo publica pelo
rito de registro automatico, nos termos da Resolu¢cdo CVM n° 160, sob regime misto de garantia firme e de melhores
esforcos de colocacgéo, sendo (i) de garantia firme para 100.000 (cem mil) CRA, em valor correspondente a
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), na Data de Emissé&o (“Garantia Firme”); e (ii) de melhores esforcos
de colocagdo para 50.000 (cinquenta mil) CRA, em valor correspondente a R$ 50.000.000,00 (cinquenta
milhdées de reais).

8.5. Dinadmica de coleta de intengdes de investimento e determinagao do preco ou taxa

O Coordenador Lider organizou procedimento de coleta de inten¢des de investimento, com recebimento de
reservas do Coordenador Lider, sem lotes minimos ou maximos, nos termos dos artigos 61 e 62 da Resolugéo
CVM 160, bem como nos termos do Contrato de Distribui¢cdo, por meio do qual o Coordenador Lider verificou a
demanda do mercado pelos CRA, de modo a definir o Procedimento de Bookbuilding, que foi refletido por meio de
aditamento aos Documentos da Operagéo, conforme aplicavel, sem a necessidade de nova aprovagao societaria
pela Devedora, pela Emissora e/ou de Assembleia Especial de Investidores.
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No &mbito da coleta de inten¢des de investimento, foram observados os seguintes procedimentos:

) o Investidor Qualificado, inclusive aquele considerado Pessoa Vinculada (conforme definido abaixo), péde
enviar sua intencdo de investimento, na forma de reserva, a uma Instituicdo Participante da Oferta, durante
o periodo de reserva indicado neste Prospecto (“Periodo de Reserva”), sendo certo que (a) o prazo de
recebimento de reservas para subscri¢ao foi devidamente divulgado na Lamina e somente foi admitido apés
o inicio da Oferta a Mercado; e (b) o Prospecto Preliminar foi disponibilizado nos Meios de Divulgagéo, pelo
menos, 5 (cinco) Dias Uteis antes do inicio do Periodo de Reserva;

(i) na respectiva intengdo de investimento, o Investidor indicou, sob pena de cancelamento da sua inten¢édo
de investimento: (a) uma taxa minima para a Remuneragéo dos CRA de determinada série, desde que nédo
fosse superior & taxa teto da referida série em questdo, como condi¢do para sua aceita¢éo a Oferta; (b) a
guantidade de CRA da(s) série(s) que deseja subscrever; e (c) sua condi¢do de Pessoa Vinculada, se este
fosse o caso;

(iii)  findo o Periodo de Reserva, os Participantes Especiais consolidaram todas as inten¢des de investimento
que receberam e as encaminharam ja consolidadas ao Coordenador Lider;

(iv)  os Investidores Qualificados também puderam apresentar intenges de investimento, na forma de carta
proposta (a ser disponibilizada pelo Coordenador Lider), ao Coordenador Lider, na data de realizagcdo do
Procedimento de Bookbuilding;

(V) no Procedimento de Bookbuilding, o Coordenador Lider consolidou todas as intenc¢des de investimento que
recebeu, inclusive as efetuadas na forma do item (iv) acima, para definigdo (a) da existéncia de cada uma
das séries; (b) do volume final da emissao dos CRA e, consequentemente, a quantidade e o volume final
da Emisséo das Notas Comerciais, observado o Montante Minimo; (¢) da quantidade de CRA alocada em
cada série da emissao dos CRA e, consequentemente, a quantidade de Notas Comerciais alocada em cada
série da emissao das Notas Comerciais, conforme o caso; e (d) a taxa final da remuneragédo dos CRA de
cada série e, consequentemente, as taxas finais para a remuneragao das Notas Comerciais de cada série;

(vi) para a apuragdo das taxas finais da Remuneracdo, foram atendidas as intengdes de investimento que
indicaram as menores taxas, adicionando-se as intengdes de investimento que indicaram taxas
imediatamente superiores (observada a taxa teto da respectiva série), até que seja atingido o Valor Total da
Emissao incialmente ofertado;

(vii) as intengBes de investimento canceladas, por qualquer motivo, foram desconsideradas no referido
procedimento de apuracgdo da taxa final;

(viii) caso o percentual apurado para a taxa aplicavel & Remuneragéo de determinada série seja inferior a taxa
minima apontada na intengdo de investimento como condicionante de participacdo na Oferta, nos termos
acima previstos, referida intencdo de investimento tera sido cancelada pelo Coordenador ou pelo
Participante Especial que a tenha recebido; e

(ix) os critérios objetivos adotados no Procedimento de Bookbuilding para a fixagdo das taxas finais da
Remuneracdo consistiram: (a) no estabelecimento de taxa teto para cada série, a qual foi divulgada ao
mercado no Prospecto Preliminar; (b) no dmbito do processo de coleta de intengdes de investimento, os
Investidores Qualificados puderam indicar nas intengdes de investimento uma taxa minima para a
Remuneracdo dos CRA de determinada série, desde que nao fosse superior a taxa teto da série em
questdo, como condigdo para sua aceitagdo a Oferta, sob pena de cancelamento da intencdo de
investimento; e (c) para apuragéo da taxa final foi observado o procedimento descrito acima.

Para fins de esclarecimento, nos termos do artigo 61, paragrafo 3°, da Resolugdo CVM 160, todas as intengfes de
investimentos enviadas foram levadas em consideracdo no procedimento de determinacdo da taxa final da
Remuneracéo dos CRA, uma vez que o publico-alvo € composto exclusivamente por Investidores Qualificados.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi divulgado em até 1 (um) Dia Util ap6s a sua definicéo
por meio de comunicado ao mercado nos Meios de Divulgacédo, nos termos do artigo 61, paragrafo 4°, da
Resoluc¢édo CVM 160.

8.6. Formador de mercado

Nos termos do inciso Il do artigo 4° das Regras e Procedimentos ANBIMA, em vigor, o Coordenador Lider
recomendou a Emissora e a Devedora a contratacdo de instituicao integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios para realizagao da atividade de formador de mercado para os valores mobiliarios da Emisséo, sendo
que: (a) a contratagdo de formador de mercado tem por finalidade (a.1) a realizagdo de operagdes destinadas a
fomentar a liquidez dos CRA por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e venda dos CRA nas plataformas
administradas pela B3, na forma e conforme as disposi¢gdes de regulamentos da CVM e B3 aplicaveis; e (a.2)
proporcionar um preco de referéncia para a negociacao de tais valores mobiliarios; e (b) o formador de mercado,
se contratado, devera desempenhar suas atividades dentro dos principios éticos e da mais elevada probidade,
tudo de acordo com as regras € instrugdes pertinentes. Ndo obstante a referida recomendacéo, ndo foi contratado
formador de mercado.

8.7. Fundo de liquidez e estabilizagdo, se houver

Nao foi constituido fundo de sustentagado de liquidez, tampouco foi celebrado contrato de estabilizagdo de pregos
dos CRA no ambito da Oferta.
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8.8. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

N&o houve limite maximo de aplicagdo em CRA, respeitado o Valor Total da Emisséo. O valor minimo subscrito
por cada Investidor no contexto da Oferta foi de 1 (um) CRA, totalizando a importancia de R$ 1.000,00 (mil reais),
na Data de Emisséo.
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9.1. Possibilidade de os direitos creditéorios cedidos serem acrescidos, removidos ou substituidos, com
indicagao das condigées em que tais eventos podem ocorrer e dos efeitos que podem ter sobre os fluxos
de pagamentos aos titulares dos valores mobiliarios ofertados

Nao aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo representados pelas Notas
Comerciais, as quais foram subscritas e integralizadas diretamente pela Emissora.

9.2. Informagéo e descrigado dos reforgos de créditos e outras garantias existentes

Os CRA ndo contam com garantia flutuante da emissora, razéo pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu
patrimdnio, que ndo componha o Patriménio Separado, ndo sera utilizado para satisfazer as obrigacGes assumidas
no ambito da Emissdo. Nado foram também constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA,
tampouco foram estipulados reforgos de crédito estruturais ou de terceiros.

No entanto, os Direitos Creditérios do Agronegécio contam com o Aval, outorgado pelos Avalistas, em favor da
Emissora, no dmbito do Termo de Emissdo, em garantia do fiel, pontual e integral pagamento das Obrigagdes
Garantidas, sendo que os Avalistas se obrigaram, na melhor forma de direito, como avalistas, codevedores solidarios
e principais pagadores com relagcdo a todas as Obrigagbes Garantidas, até a liquidagdo integral das Obrigacdes
Garantidas, nos termos do artigo 818 do Cdédigo Civil e do artigo 43-A da Resolu¢cdo CVM 60. Ademais, os Direitos
Creditérios do Agronegocio contam com Cessdo Fiduciaria (conforme definido neste Prospecto) pelas Avalistas
Pessoas Juridicas e pela Devedora em favor da Emissora, em garantia ao cumprimento fiel e integral das Obrigacdes
Garantidas, constituida nos termos estabelecidos no Contrato de Cesséo Fiduciaria, e com Alienagdo Fiduciaria
constituida nos termos estabelecidos em cada Escritura de Alienagao Fiduciaria.

PARA UMA DESCRIGAO DETALHADA DAS PRINCIPAIS CARACTERISITCAS DAS GARANTIAS
CONSTITUIDAS NO AMBITO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, CONSULTAR O ITEM “F”
DA SEGCAO “10.1. INFORMAGOES DESCRITIVAS DAS CARACTERISTICAS RELEVANTES DOS DIREITOS
CREDITORIOS” CONSTANTE DA PAGINA 45 DESTE PROSPECTO.

9.3. Informacédo sobre eventual utilizagdao de instrumentos derivativos que possam alterar os fluxos de
pagamento previstos para os titulares dos valores mobiliarios ofertados

A Emissora ndo utilizara instrumentos financeiros de derivativos na administragdo do Patriménio Separado.

9.4. Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios utilizados para selecdo
dos ativos

A politica de investimentos da Emissora compreende a aquisicdo de créditos decorrentes de operacdes do
agronegocio que envolvam cédulas de produto rural, cédulas de produto rural financeiras, certificados de direitos
creditorios do agronegocio, letras de crédito do agronegécio, certificados de depdésito do agronegdcio e warrant
agropecuario e/ou outros instrumentos similares, incluindo, sem limitagdo, notas de crédito a exportacédo e cédulas
de crédito a exportacao, visando a securitiza¢éo de tais créditos por meio de emissao de certificados de recebiveis
do agronegdcio, com a constituicdo de patriménio segregado em regime fiduciario.

A selecdo dos créditos a serem adquiridos baseia-se em andlise de crédito especifica, de acordo com a operagdo
envolvida, bem como em relatérios de avaliagdo de rating emitidos por agéncias especializadas,
conforme aplicavel.

A Emissora adquire, essencialmente, ativos em regime fiduciario. Esta politica permite que a Emissora exer¢a com
plenitude o papel de securitizadora de créditos, evitando riscos de exposicao direta de seus negdcios.

Os recursos do Fundo de Despesas estardo abrangidos pelo Regime Fiduciario a ser instituido pela Securitizadora
e integrardo o Patriménio Separado dos CRA, sendo certo que a Securitizadora, na qualidade de titular da Conta
Centralizadora, envidara seus melhores esfor¢os para aplicar tais recursos nos Investimentos Permitidos
(conforme definidas abaixo), ndo sendo a Securitizadora responsabilizada por qualquer garantia minima de
rentabilidade. Os resultados decorrentes desse investimento integrardo automaticamente o Fundo de Despesas.

Para fins deste Prospecto Definitivo, "Investimentos Permitidos da Conta Vinculada" significa os certificados de
depdsitos bancarios com liquidez diaria e baixo risco de emissdo do proprio Banco Depositario, nos quais os
recursos retidos nas Contas Vinculadas serdo aplicados automaticamente, pelo Banco Depositario, enquanto ndo
forem transferidos para as contas de livre movimentagdo da Devedora Alcoolquimica, da Lastro Gases e da
Pirapama e da Lasa ou utilizados para pagamento das Obrigagdes Garantidas, sem necessidade de qualquer
autorizagao prévia para a referida aplicagao.
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10.1. Informagoes descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos creditorios, tais como:
(a) numero de direitos creditérios cedidos e valor total

Os CRA séo lastreados em direitos creditérios do agronegécio representados por Notas Comerciais, com garantia
real e com garantia fidejussoria adicional, para colocagéo privada, da 22 (segunda) emissdo da Devedora, a serem
alocadas, em 2 (duas) séries, emitidas nos termos do Termo de Emissdo. As Notas Comerciais representam os
Direitos Creditdrios do Agronegdcio, sendo que foram emitidas 100.000 (cem mil) Notas Comerciais, sendo (i) 30.753
(trinta mil, setecentos e cinquenta e trés) correspondentes as Notas Comerciais da Primeira Série; e (ii) 69.247
(sessenta e nove mil, duzentos e quarenta e sete) correspondentes as Notas Comerciais da Segunda Série.

todas com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais”), na Data
de Emissdo das Notas Comerciais (conforme definido abaixo) totalizando o montante de R$ 100.000.000,00 (cem
milhdes de reais), sendo (i) R$30.753.000,00 (trinta milhdes, setecentos e cinquenta e trés mil reais)
correspondentes aos CRA da Primeira Série; e (i) R$69.247.000,00 (sessenta e nove milhdes, duzentos e
quarenta e sete mil reais) correspondentes aos CRA da Segunda Série.

(b) taxas de juros ou de retornos incidentes sobre os direitos creditorios cedidos
Atualizagdo Monetéria das Notas Comerciais

O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais ndo serdo atualizados
monetariamente.

Remuneracgao das Notas Comerciais da Primeira Série

Sobre o valor nominal unitario das Notas Comerciais da Primeira Série ou saldo do valor nominal unitario das Notas
Comerciais da Primeira Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios prefixados correspondentes a
16,50% (dezesseis inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a
primeira Data de Integraliza¢céo dos CRA da Primeira Série ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das Notas
Comerciais da Primeira Série (conforme abaixo definido) imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento (exclusive) (“Remuneracéo das Notas Comerciais da Primeira Série”, respectivamente).

A Remuneracao das Notas Comerciais da Primeira Série devera ser calculada de acordo com a seguinte formula:
J = VNe x (Fator Juros — 1)

Sendo que:

J = valor unitario da Remuneragdo das Notas Comerciais da Primeira Série acumulada no final de cada Periodo

de Capitalizacdo das Notas Comerciais da Primeira Série, calculado com 8 (o0ito) casas decimais, sem

arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais da Primeira Série,
conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = corresponde ao fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

Fat _ (taxa + 1)%
atorJuros = 100

Sendo que:
Taxa = corresponde a 16,50% (dezesseis inteiros e cinquenta centésimos por cento);

DP = corresponde ao nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Primeira Série,
no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das Notas Comerciais
da Primeira Série imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacao, inclusive, e a data de
calculo, exclusive, sendo “DP” um numero inteiro. Exclusivamente no primeiro Periodo de Capitalizagéo, o “DP”
apurado seré acrescido de 2 (dois) Dias Uteis.

Remuneragéo das Notas Comerciais da Segunda Série:

Sobre o valor nominal unitario das Notas Comerciais da Segunda Série ou o0 saldo do valor nominal unitario das
Notas Comerciais da Segunda Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios correspondentes ao
percentual da variacdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos DI — Depositos
Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base 252 (duzentos e
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cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 no informativo diario disponivel em sua
pagina de Internet (www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de spread (sobretaxa) de 3,95% (trés
inteiros e noventa e cinco centésimos por cento), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Remuneracdo das Notas Comerciais da Segunda Série” e, em conjunto com a Remuneracdo das Notas
Comerciais da Primeira Série, “Remuneracéo”).

A Remuneragédo das Notas Comerciais da Segunda Série serd calculada de forma exponencial e cumulativa, pro
rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais da
Segunda Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais da Segunda Série, desde a primeira
Data de Integralizacdo dos CRA da Segunda Série ou da Data de Pagamento da Remuneracdo das Notas
Comerciais da Segunda Série imediatamente anterior (inclusive), o que ocorrer por dltimo, até a data de seu
efetivo pagamento.

O calculo da Remuneracéo das Notas Comerciais da Segunda Série obedecera a seguinte formula:
J = VNe x (FatorJuros — 1)
onde:

J = valor unitario da Remuneracgdo das Notas Comerciais da Segunda Série acumulada no final de cada Periodo
de Capitalizacdo das Notas Comerciais da Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = valor nominal unitario das Notas Comerciais da Segunda Série ou saldo do valor nominal unitario das Notas
Comerciais da Segunda Série, apos incorporagao de juros ou amortiza¢do, conforme o caso, informado/calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = corresponde ao fator de juros composto pelo parametro de flutuacéo acrescido de spread calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo com a seguinte formula:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
Sendo que:

Fator DI = produtorio das Taxas DI, a partir da data de inicio do Periodo de Capitalizacdo das Notas Comerciais
da Segunda Série (inclusive) até a data de célculo (exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

FatorDI = Hu +TDI)
k=1

Sendo que:

n = ndmero de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagdo das Notas Comerciais da Segunda Série,

sendo “n” um ndmero inteiro;
k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até n, sendo “k” um ndmero inteiro;

TDIk = Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento, da
seguinte forma:

1
TDI <D1" + 1)252 1
k= {\100

Sendo que:

DIk = Taxa DI de ordem k divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight) utilizada com 2 (duas) casas
decimais.

Fator Spread = sobretaxa de juros fixo, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

DP.
spread 1)252

100

Fator Spread = (

Onde:

spread = corresponde a 3,95% (trés inteiros e noventa e cinco centésimos por cento).
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DP = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Segunda Série, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagdo, ou a Data de Pagamento da Remuneracéo das Notas Comerciais da Segunda Série
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagéo, inclusive, e a data de calculo, exclusive,

sendo “n” um numero inteiro. Exclusivamente no primeiro Periodo de Capitalizagao, o “DP” apurado sera acrescido
de 2 (dois) Dias Uteis.

Observacgodes:

(@) O fator resultante da expressédo (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

(b) Efetua-se o produtorio dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario acumulado, trunca-se o
resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o
ultimo considerado.

(©) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento.

(d) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais divulgado pela entidade
responsavel pelo seu calculo.

(e) O fator resultante da expressdo (Fator DI x Fator Spread) deve ser considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

()] Para efeito do célculo de DIk ser4 sempre considerado a Taxa DI, divulgada com 1 (um) Dia Util de
defasagem em relacdo a data de calculo.

Para fins desta sec¢éo do Prospecto, “Periodo de Capitalizacdo” significa o intervalo de tempo que se inicia (i) na
data de inicio de rentabilidade (inclusive) e termina na primeira data de pagamento da Remuneragdo das Notas
Comerciais (exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacéo, ou (ii) na data do ultimo pagamento efetivo
da Remuneracao das Notas Comerciais (inclusive) e termina na proxima data de pagamento da Remuneragao das
Notas Comerciais, (exclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo. Cada Periodo de Capitalizagdo
sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a data de vencimento das Notas Comerciais.

Na hip6tese de limitacdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI por mais de 30 (trinta) dias consecutivos apés a data
esperada para sua apuracgdo e/ou divulgagdo, ou no caso de extingdo da Taxa DI ou impossibilidade de aplicagdo
da Taxa DI por proibi¢do legal ou judicial, a Securitizadora devera, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados a
partir da data de término do prazo de 30 (trinta) dias mencionado acima ou da data de extingdo da Taxa DI, ou de
impossibilidade de aplicag&do da Taxa DI por proibi¢cdo legal ou judicial, conforme o caso, convocar os Titulares de
CRA da Segunda Série e a Devedora para a realizacdo de uma Assembleia Especial de Titulares de CRA, nos
termos do Termo de Securitiza¢éo, para que os Titulares de CRA da Segunda Série em conjunto com a Devedora
deliberem, em conformidade com a regulamentagéo aplicavel, sobre o0 novo parametro a ser aplicado, parametro
este que devera preservar o valor real e os mesmos niveis de remuneracio (“Taxa Substitutiva”). Até a deliberagao
desse parametro, sera utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigagbes pecuniarias decorrentes das
Notas Comerciais da Segunda Série a mesma taxa produzida pela dltima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas
guaisquer compensacdes entre a Devedora, a Securitizadora e os Titulares de CRA da Segunda Série, quando da
divulgacéo posterior da Taxa DI.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Especial de Titulares de CRA da
Segunda Série, a Taxa DI divulgada passara novamente a ser utilizada para o calculo da Remuneragdo das Notas
Comerciais da Segunda Série e a Assembleia Especial de Titulares de CRA da Segunda Série referida acima
deixara de ser realizada.

Caso, na Assembleia Especial de Titulares de CRA da Segunda Série prevista acima, ndo haja acordo sobre a
nova Remuneracéo das Notas Comerciais da Segunda Série e, consequentemente, remuneracao dos CRA da
Segunda Série, entre a Devedora e os Titulares de CRA da Segunda Série, ou ndo haja quérum de deliberagao
e/ou de instalagdo (em segunda convocacgéo), a Devedora devera realizar o resgate antecipado obrigatorio das
Notas Comerciais da Segunda Série, de forma que a Securitizadora devera resgatar a totalidade dos CRA da
Segunda Série, com a liquidagdo antecipada das Notas Comerciais da Segunda Série, com seu consequente
cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo ou da data em que a Assembleia
Especial de Titulares de CRA da Segunda Série deveria ter sido realizada ou na Data de Vencimento das Notas
Comerciais, 0 que ocorrer primeiro, ou em prazo que venha a ser definido em comum acordo em referida
assembleia, pelo saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais da Segunda Série, acrescido da
remuneracdo das Notas Comerciais da Segunda Série, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizagdo dos CRA da Segunda Série ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Notas Comerciais da
Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data do efetivo pagamento, e dos
Encargos Moratorios e de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Notas Comerciais
da Segunda Série, devidos e ndo pagos até a data do efetivo resgate, exclusive, sem qualquer prémio, caso em
que, quando do calculo de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as Notas Comerciais da Segunda Série e
aos CRA da Segunda Série previstas no Termo de Emissao, sera utilizado, para apuracédo da Remuneragéo das
Notas Comerciais da Segunda Série, o percentual correspondente a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

a7



Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Notas Comerciais ou de resgate antecipado nos termos previstos no Termo de Emisséo, o pagamento efetivo da
Remuneragao das Notas Comerciais sera feito mensalmente, sem caréncia, em cada uma das datas descritas no
cronograma de pagamentos constante do Termo de Emissao e abaixo (“Datas de Pagamento da Remuneracéo
das Notas Comerciais”):

Notas Comerciais da Primeira Série
N° de ordem DEIE ol Juros Amortizacao Incorporacgao Tai
Pagamento
1 13/01/2026 Sim N&o Nao 0,0000%
2 12/02/2026 Sim N&o Nao 0,0000%
3 12/03/2026 Sim Nao Nao 0,0000%
4 13/04/2026 Sim N&o Nao 0,0000%
5 13/05/2026 Sim Nao Nao 0,0000%
6 11/06/2026 Sim N&o Nao 0,0000%
7 13/07/2026 Sim N&o Nao 0,0000%
8 13/08/2026 Sim N&o Nao 0,0000%
9 11/09/2026 Sim Nao Nao 0,0000%
10 13/10/2026 Sim N&o Nao 0,0000%
11 12/11/2026 Sim Nao Nao 0,0000%
12 11/12/2026 Sim N&o Nao 0,0000%
13 13/01/2027 Sim Nao Nao 0,0000%
14 11/02/2027 Sim Nao Nao 0,0000%
15 11/03/2027 Sim N&o Nao 0,0000%
16 13/04/2027 Sim Nao Nao 0,0000%
17 13/05/2027 Sim N&o Nao 0,0000%
18 11/06/2027 Sim Sim Nao 16,6666%
19 13/07/2027 Sim N&o Nao 0,0000%
20 12/08/2027 Sim N&o Nao 0,0000%
21 13/09/2027 Sim Nao Nao 0,0000%
22 13/10/2027 Sim N&o Nao 0,0000%
23 11/11/2027 Sim Nao Nao 0,0000%
24 13/12/2027 Sim Sim Nao 20,0000%
25 13/01/2028 Sim N&o Nao 0,0000%
26 11/02/2028 Sim Nao Nao 0,0000%
27 13/03/2028 Sim N&o Nao 0,0000%
28 12/04/2028 Sim Nao Nao 0,0000%
29 11/05/2028 Sim N&o Nao 0,0000%
30 13/06/2028 Sim Sim Nao 25,0000%
31 13/07/2028 Sim Nao Nao 0,0000%
32 11/08/2028 Sim N&o Nao 0,0000%
33 13/09/2028 Sim Nao Nao 0,0000%
34 11/10/2028 Sim N&o Nao 0,0000%
35 13/11/2028 Sim Nao Nao 0,0000%
36 13/12/2028 Sim Sim Nao 33,3333%
37 11/01/2029 Sim N&o Nao 0,0000%
38 09/02/2029 Sim Nao Nao 0,0000%
39 13/03/2029 Sim N&o Nao 0,0000%
40 12/04/2029 Sim Nao Nao 0,0000%
41 11/05/2029 Sim Né&o Nao 0,0000%
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Notas Comerciais da Primeira Série

N° de ordem Palljgégr?"ngr?to Juros Amortizagéo Incorporacéo Tai
42 13/06/2029 Sim Sim Nao 50,0000%
43 12/07/2029 Sim N&o Nao 0,0000%
44 13/08/2029 Sim Nao Nao 0,0000%
45 13/09/2029 Sim N&o Nao 0,0000%
46 10/10/2029 Sim N&o Nao 0,0000%
47 13/11/2029 Sim Nao Nao 0,0000%
48 13/12/2029 Sim Sim Nao 100,0000%
Notas Comerciais da Segunda Série
N° de ordem P%ﬂ;g:’to Juros Amortizacdo Incorporagao Tai
1 13/01/2026 Sim N&o Nao 0,0000%
2 12/02/2026 Sim Nao Nao 0,0000%
3 12/03/2026 Sim N&o Nao 0,0000%
4 13/04/2026 Sim Nao Nao 0,0000%
5 13/05/2026 Sim N&o Nao 0,0000%
6 11/06/2026 Sim N&o Nao 0,0000%
7 13/07/2026 Sim Nao Nao 0,0000%
8 13/08/2026 Sim N&o Nao 0,0000%
9 11/09/2026 Sim Nao Nao 0,0000%
10 13/10/2026 Sim N&o Nao 0,0000%
11 12/11/2026 Sim Nao Nao 0,0000%
12 11/12/2026 Sim Nao Nao 0,0000%
13 13/01/2027 Sim N&o Nao 0,0000%
14 11/02/2027 Sim Nao Nao 0,0000%
15 11/03/2027 Sim N&o Nao 0,0000%
16 13/04/2027 Sim Nao Nao 0,0000%
17 13/05/2027 Sim N&o Nao 0,0000%
18 11/06/2027 Sim Sim Nao 16,6666%
19 13/07/2027 Sim Nao Nao 0,0000%
20 12/08/2027 Sim N&o Nao 0,0000%
21 13/09/2027 Sim Nao Nao 0,0000%
22 13/10/2027 Sim N&o Nao 0,0000%
23 11/11/2027 Sim Nao Nao 0,0000%
24 13/12/2027 Sim Sim Nao 20,0000%
25 13/01/2028 Sim N&o Nao 0,0000%
26 11/02/2028 Sim Nao Nao 0,0000%
27 13/03/2028 Sim N&o Nao 0,0000%
28 12/04/2028 Sim Nao Nao 0,0000%
29 11/05/2028 Sim Nao Nao 0,0000%
30 13/06/2028 Sim Sim Nao 25,0000%
31 13/07/2028 Sim Nao Nao 0,0000%
32 11/08/2028 Sim N&o Nao 0,0000%
33 13/09/2028 Sim Nao Nao 0,0000%
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Notas Comerciais da Segunda Série
N° de ordem Pei:]aat;gr?to Juros Amortizacao Incorporagao Tai
34 11/10/2028 Sim Néo Néo 0,0000%
35 13/11/2028 Sim Né&o Nao 0,0000%
36 13/12/2028 Sim Sim Néo 33,3333%
37 11/01/2029 Sim Né&o Nao 0,0000%
38 09/02/2029 Sim Néo Néo 0,0000%
39 13/03/2029 Sim Né&o Nao 0,0000%
40 12/04/2029 Sim Né&o Nao 0,0000%
41 11/05/2029 Sim Né&o Néo 0,0000%
42 13/06/2029 Sim Sim Nao 50,0000%
43 12/07/2029 Sim Né&o Néo 0,0000%
44 13/08/2029 Sim Néo N&o 0,0000%
45 13/09/2029 Sim Néo Néo 0,0000%
46 10/10/2029 Sim Néo Néo 0,0000%
47 13/11/2029 Sim Nao Nao 0,0000%
48 13/12/2029 Sim Sim Néo 100,0000%

(c) prazos de vencimento dos créditos

Ressalvadas as hipdteses de Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais Escriturais, Resgate
Antecipado por Alteracdo de Tributos, resgate antecipado obrigatério ou resgate antecipado total decorrente de
Oferta de Resgate Antecipado, as Notas Comerciais terdo prazo de vigéncia de: (i) para as Notas Comerciais da
Primeira Série, 1.487 (mil quatrocentos e oitenta e sete) dias contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto,
em 13 de dezembro de 2029 (“Data de Vencimento da Primeira Série”); e (ii) para as Notas Comerciais da Segunda
Série, 2.215 (dois mil duzentos e quinze) dias contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 11 de
dezembro de 2031 (“Data de Vencimento da Segunda Série” e, em conjunto com Data de Vencimento da Primeira
Série, a “Data de Vencimento”).

(d) periodos de amortizagao

O Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitério das Notas Comerciais da Primeira Série, bem como
0 Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais da Segunda Série sera
amortizado, observadas as hipéteses de Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais, Resgate
Antecipado por Alteragédo de Tributos, resgate antecipado obrigatério e resgate antecipado decorrente de Oferta
de Resgate Antecipado, semestralmente, a partir do 18° (décimo oitavo) més contado da Data de Emissao das
Notas Comerciais, sendo o primeiro pagamento devido em 13 de maio de 2027 e os demais pagamentos devidos
sempre nos meses de maio e novembro de cada ano e a Ultima data de pagamento de amortizacdo das Notas
Comerciais na respectiva Data de Vencimento de cada série, nas datas e de acordo com os percentuais indicados
nas tabelas constantes no item 10.1 “b” acima e do Anexo |l ao Termo de Emissdo (cada uma dessas datas, uma
“Datas de Amortizacdo das Notas Comerciais”).

Para calculo da parcela de amortizagdo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais ou o saldo do Valor
Nominal Unitario das Notas Comerciais, sera considerada a formula abaixo:

Aai = VNe x Tai

“Aai” é Valor Nominal da i-ésima parcela de amortizagdo das Notas Comerciais da Primeira Série ou das Notas
Comerciais da Segunda Série, conforme o caso, expresso em reais, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento.

“Vna” corresponde ao Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais da Primeira Série ou o Valor Nominal Unitario
ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais da Segunda Série, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

“Tai” corresponde a i-ésima taxa de amortizagado programada do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais da
Primeira Série ou o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais da Segunda
Série, conforme o caso, expressa em percentual, com 4 (quatro) casas decimais, de acordo com as Datas de
Pagamento de Amortizagéo indicadas no Anexo Il do Termo de Emisséo.
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(e) finalidade dos créditos

Os recursos liquidos captados através desta Emissdo serdo integralmente destinados pela Devedora as suas
atividades de producdo de cana de agUlcar, fabricagdo de alcool, aguardentes e bebidas destiladas, geragdo de
energia elétrica, nos termos do artigo 23, §1°, da Lei 11.076, no ambito das atividades da Devedora, e na forma
prevista em seu objeto social. Dessa forma, a Devedora cumprird seu objeto social, caracterizando-se os direitos
creditorios oriundos do Termo de Emissédo como direitos creditérios do agronegdécio nos termos do artigo 2°, §4°,
inciso Ill, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60 e da Resolugdo CMN 5.118, no curso ordinério de seus
negécios na forma prevista em seu objeto social.

(f) descricao das garantias eventualmente previstas para o conjunto de ativos

Em garantia de todas e quaisquer obrigacdes, presentes e futuras, principais e acessorias, assumidas pela
Devedora por meio do Termo de Emissdo e consequentemente das Notas Comerciais, incluindo o pagamento do
Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais, remuneragdo das Notas Comerciais, encargos financeiros, multas,
juros de mora e multa moratéria das Notas Comerciais devidos em decorréncia de: (i) inadimplemento, total ou
parcial, das obrigacBes pecuniarias assumidas pela Devedora nos Documentos da Operacao; (ii) decretagdo de
vencimento antecipado automatico ou ndo automatico, incluindo todo e qualquer montante de valor de principal,
remuneracdo, multas, encargos ordinarios e/ou de mora; (iii) incidéncia de tributos e despesas gerais, conforme
aplicaveis, inclusive, sem limitagcdo, por forca da excussdo das Garantias; (iv) qualquer despesa para a
consolidacéo de propriedade em nome da Securitizadora, incluindo emolumentos e as publicagées dos andncios
dos leildes, conforme aplicavel, nos termos do artigo 66-B, da Lei n°® 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme
alterada (“Lei 4.728”) ou da Lei 9.514, conforme o caso; (v) qualquer custo ou despesa, inclusive honorarios,
incorrido pela Securitizadora em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes do Termo de Emissédo, das
Notas Comerciais e dos demais Documentos da Operacdo; (vi) haver qualquer outro montante devido pela
Devedora & Securitizadora, relacionado com o Contrato de Cesséo Fiduciaria, a Escritura de Alienagdo Fiduciaria
e/ou com as Notas Comerciais; (vii) inadimplemento no pagamento ou reembolso de qualquer outro montante
devido e ndo pago, relacionado com as Notas Comerciais; e (viii) necessidade de recomposi¢cdo do Fundo de
Despesas (conforme definido no Termo de Securitiza¢do), integrante do Patrimbnio Separado, conforme
estabelecido nos Documentos da Operacgéo (“Obrigacdes Garantidas”), os Avalistas compareceram no Termo de
Emisséo para prestar, em carater irrevogavel e irretratavel, garantia fidejussoria na forma de aval, em favor da
Securitizadora, nos termos do artigo 818 do Cddigo Civil e do artigo 43-A da Resolu¢cdo CVM 60, obrigando-se,
por este instrumento e na melhor forma de direito, como avalistas, codevedores solidarios e principais pagadores
com relacéo a todas as ObrigacBes Garantidas, até a liquidacéo integral das ObrigagBes Garantidas (“Aval”).

Cesséo Fiduciaria: nos termos estabelecidos no Contrato de Cesséo Fiduciaria, constante do Anexo Xl deste
Prospecto, para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento das Obriga¢des Garantidas das Notas Comerciais
objeto do Termo de Emissao, a Devedora e as Cedentes Fiduciantes, conforme o caso, constituiram em favor da
Securitizadora, cessao fiduciaria (“Cesséo Fiduciaria”) sobre:

(i) todos os direitos creditorios de titularidade da Alcoolquimica, da Pirapama e da Lastro Gases oriundos dos
contratos de venda de diéxido de carbono, aguardente, aclcar e/ou etanol e demais subprodutos da cana-de-
acucar descritos nos termos do Contrato de Cesséo Fiduciaria (“Direitos dos Contratos de Venda”);

(ii) conforme aplicavel, todos e quaisquer direitos creditérios principais e acessorios, que venham a se constituir
no futuro, decorrentes do(s) certificado(s) de depdsito bancéario a ser(em) adquirido(s) pela Devedora, incluindo,
mas ndo se limitando a, recursos, direitos, rendimentos, acréscimos, privilégios, preferéncias e prerrogativas
(“Recebiveis CDB” e “CDB”, respectivamente), conforme a serem descritos nos termos do Contrato de Cesséo
Fiduciaria e custodiados junto ao Banco Depositario, na qualidade de custodiante do CDB; e

(i) as Contas Vinculadas (conforme definidas abaixo), bem como todo e qualquer crédito que as Cedentes
Fiduciantes venham a ser titulares em razdo de seu saldo positivo existente nas Contas Vinculadas, movimentadas
Unica e exclusivamente pela Securitizadora, nos termos do ““Contrato de Custddia de Recursos Financeiros T1 -
ID N° 1033884”, a ser celebrado entre as Cedentes Fiduciantes, a Securitizadora e o Banco Depositario (“Contrato
de Contas Vinculadas” e “Recursos Depositados”, respectivamente), bem como aqueles mantidos de tempos em
tempos nos Investimentos Permitidos da Conta Vinculada (conforme abaixo definido) (“Recursos em Investimentos
Permitidos da Conta Vinculada” €, quando em conjunto com os Direitos dos Contratos de Venda e os Recursos
Depositados, “Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente”).

Raziao de Garantia.

A Securitizadora devera verificar anualmente, no Gltimo Dia Util de setembro de cada ano (“Data de Verificac&o”),
se (i) a soma dos pagamentos dos Direitos dos Contratos de Venda e/ou dos Direitos dos Contratos de Venda
Adicionais, conforme o caso, devidos as Cedentes Fiduciantes, nos 12 (doze) meses subsequentes a respectiva
Data de Verificacdo, no &mbito dos Contratos de Venda e/ou Contratos de Venda Adicionais, conforme o caso,
representam, no minimo, a soma do valor das proximas 12 (doze) parcelas de Remuneracdo das Notas
Comerciais, conforme estabelecido no Termo de Emissdo (“Valor Minimo de Cobertura”), sendo que a primeira
verificacdo ocorrera em 30 de setembro de 2026; e (ii) a soma do valor total dos Direitos Creditorios Cedidos
Fiduciariamente depositados nas Contas Vinculadas no periodo de 12 (doze) meses imediatamente anteriores a
Data de Verificagdo, decorrentes dos Contratos de Venda e/ou Contratos de Venda Adicionais, corresponderam a
valor igual ou superior a soma do valor das 12 (doze) parcelas de Remuneragdo das Notas Comerciais
imediatamente anteriores a Data de Verificagdo, conforme estabelecido no Termo de Emisséo (“Fluxo Minimo”),
sendo que a primeira verificagdo do Fluxo Minimo ocorrerd em 30 de setembro de 2026.
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Exclusivamente para a primeira Data de Verificagdo do Fluxo Minimo, devera ser verificado se a soma do valor
total dos Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente depositados nas Contas Vinculadas no periodo de 8 (oito)
meses imediatamente anteriores a Data de Verificagdo, decorrentes dos Contratos de Venda e/ou Contratos de
Venda Adicionais, corresponderam a valor igual ou superior a soma do valor das 8 (oito) parcelas de Remuneragéo
das Notas Comerciais imediatamente anteriores a Data de Verificacéo.

Nao obstante o previsto na Clausula 5.1 do Contrato de Cessao Fiduciaria, a Securitizadora devera verificar
mensalmente, no ultimo Dia Util de cada més, o valor transitado nas Contas Vinculadas, sendo certo que, caso
ndo haja transito de recursos nas respectivas Contas Vinculadas em qualquer més do ano, a Securitizadora devera
notificar as respectivas Cedentes Fiduciantes para que sejam prestados esclarecimentos acerca da inatividade de
transito de recursos na referida Conta Vinculada, sem que isso impligue em inadimplemento por parte das
Cedentes Fiduciantes.

Reforco de Garantia. Caso a Securitizadora, em qualquer Data de Verificacdo, verifigue que (i) a soma dos
pagamentos dos Direitos dos Contratos de Venda e/ou Direitos dos Contratos de Venda Adicionais, conforme o
caso, devidos as Cedentes Fiduciantes nos 12 (doze) meses subsequentes a respectiva Data de Verificacdo, no
ambito dos Direitos dos Contratos de Venda e/ou Direitos dos Contratos de Venda Adicionais, conforme o caso,
ndo atende ao Valor Minimo de Cobertura; (ii) a soma do valor total dos Direitos dos Contratos de Venda
depositados na Contas Vinculadas no periodo de 12 (doze) meses anteriores a Data de Verificagdo, ndo
corresponderam ao Fluxo Minimo; e/ou (iii) os Direitos dos Contratos de Venda venham a ser objeto de qualquer
evento que imponha qualquer Onus, inclusive penhora, sequestro, arresto ou qualquer outra medida judicial,
arbitral ou administrativa, de modo a se tornarem inabeis, impréprios, imprestaveis ou insuficientes para assegurar
o cumprimento das Obriga¢gfes Garantidas, a Securitizadora devera notificar as Cedentes Fiduciantes, em até 2
(dois) Dias Uteis da Data de Verificagdo, as quais ficardo obrigadas a substituir ou reforcar a Cesséo
Fiduciaria (“Notificacdo de Reforco” e "Evento de Reforco de Garantia", respectivamente), nos termos do Contrato
de Cesséo Fiduciaria.

Nos termos do Contrato de Cesséo Fiduciaria, caso ndo tenham sido disponibilizados a Securitizadora os
comprovantes de protocolo da Escritura de Alienacéo Fiduciaria no cartério de registro de iméveis das comarcas onde
estao localizados os Iméveis até a Data de Integralizacao, nos termos a serem disciplinados na Escritura de Alienagéo
Fiduciaria, a Securitizadora devera transferir os recursos oriundos da integralizagdo dos CRA para a Conta Vinculada
Devedora em até 1 (um) Dia Util ap6és a primeira Data de Integralizago dos CRA para fins de aquisigao do(s) CDB,
observado que os valores referentes aos Recebiveis CDB e CDB somente serdo liberados mediante integral
cumprimento das condigbes descritas abaixo, desde que ndo esteja em curso nenhum Evento de Vencimento
Antecipado e esteja adimplente com suas obrigagdes contraidas no &mbito da emissdo das Notas Comerciais.

A Securitizadora devera certificar que os CDBs cedidos em garantia nos termos do Contrato de Cessé&o Fiduciaria
representem, no minimo, valores correspondentes aos Imoéveis cujo protocolos ndo foram apresentados pela
Devedora, conforme disposto na tabela abaixo, até que sejam atendidas as condigbes descritas abaixo:

Matricula do Imével Valor do Imével (R$) Valor do CDB Correspondente (R$)

60.315 R$ 6.102.355,00 R$ 5.266.332,37
56.505 R$ 2.212.063,00 R$ 1.909.010,37
58.128 R$ 2.384.318,00 R$ 2.057.666,43
58.133 R$ 8.705.817,00 R$ 7.513.120,07
56.556 R$ 1.021.150,00 R$ 881.252,45

58.283 R$ 1.173.039,00 R$ 1.012.332,66
49.095 R$ 37.606.370,00 R$ 32.454.297,31
35.124 R$ 60.568.812,00 R$ 52.270.884,76

Caso seja constituida a garantia de CDB conforme prevista acima, os CDB(s) descritos no Contrato de Cesséo
Fiduciaria fardo parte da Cessao Fiduciaria e permanecerédo retidos em garantia das Obrigagbes Garantidas até
que, cumulativamente, sejam observadas as condigbes previstas abaixo:

0] apods a celebragdo da Escritura de Alienacédo Fiduciaria, a JB ParticipacBes e a Devedora apresentem o
protocolo de registro da respectiva Escritura da Alienacéo Fiduciaria dos Iméveis alienados fiduciariamente,
no cartorio de registro de iméveis competente, conforme descrito na Escritura de Alienacao Fiduciaria;

(ii) seja apresentado a Securitizadora, com relagéo aos Imoveis: (a) o certificado de cadastro de imovel rural
(CCIR); (b) a certiddo negativa ou positiva com efeitos de negativa, conforme o caso, de débitos relativos
aos tributos federais e a divida ativa da Unido expedida, conjuntamente, pela Receita Federal do Brasil e
pela Procuradoria Geral da Fazenda Nacional; e (c) certiddo negativa de débitos do imével, emitida pela
Receita Federal Brasileira, todas validas na data de registro da Alienagdo Fiduciaria;

(i) seja verificado pela Securitizadora a inexisténcia de Onus sobre os Iméveis e/ou em nome dos proprietarios
antigos e novos e/ou e a inexisténcia de gravames sobre as lavouras dos referidos iméveis, conforme o
caso, 0 que sera feito a partir de parecer emitido por qualquer um dos escritérios de advocacia de primeira
linha listados no Anexo V da Escritura de Alienagdo Fiduciaria, apds o devido recebimento das certiddes
especificadas no Anexo VI da Escritura de Alienacao Fiduciaria; e

(iv) o parecer mencionado no item (iii) acima, (a) ndo apresente apontamentos ou ressalvas que impegam a
constituicdo da Alienagéo Fiduciaria ou prejudiquem a liquidez ou exequibilidade da referida garantia e (b)
na hipotese de existir arrendamento ou contrato de parceria agricola dos Imdéveis, o parecer devera
mencionar expressamente que o arrendamento ou contrato de parceria agricola inexistente ndo prejudica
a constituicdo e/ou execucdo da garantia de Alienagéo Fiduciaria.
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Uma vez que seja verificado pela Securitizadora, a seu exclusivo critério, que as condi¢des previstas acima foram
cumpridas com relacéo a determinado Imével e desde que as Partes estejam adimplentes com as suas obrigacdes
assumidas no ambito da emissdo dos CRA, independentemente de aprovacéo dos Titulares de CRA reunidos em
Assembleia Especial de Investidores, o(s) CDB(s) e os Recebiveis CDB seréo liberados para a Conta de Livre
Movimento da Devedora, quando entdo referidos titulos deixardo de fazer parte da presente garantia, ficando a
presente Cesséo Fiduciaria resolvida em relacdo aos Recebiveis CDB, ao(s) CDB(s) e a Conta Vinculada da
Devedora no valor do CDB correspondente ao Imével referente ao cumprimento das condi¢des, conforme previsto
na tabela acima, podendo, inclusive, a Conta Vinculada da Devedora ser encerrada independentemente de
aprovacédo dos Titulares de CRA reunidos em Assembleia Especial de Investidores.

Nos termos do Contrato de Cesséo Fiduciaria, em caso de ocorréncia de inadimplemento de qualquer obrigacdo
assumida no ambito dos Documentos da Operagéo e/ou se estiver em curso um Evento de Vencimento Antecipado
e/ou na ocorréncia de um Evento de Reforgo de Garantia, a Securitizadora bloqueara qualquer transferéncia para
as Contas de Livre Movimento e os recursos permanecerdo retidos nas Contas Vinculadas até que o
descumprimento seja sanado, devendo, para tanto, notificar imediatamente o Banco Depositério para que efetue
o bloqueio das Contas Vinculadas até que haja notificagao solicitando a liberagado, caso aplicavel.

Alienacdo Fiduciaria: Nos termos estabelecidos na Escritura de Alienagdo Fiduciaria, constante do Anexo XIV deste
Prospecto, para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento das Obriga¢Bes Garantidas descritas no Termo de
Emissdo, a Devedora e a JB Participagdes constituiram alienacgéo fiduciaria, nos termos da Lei n°®9.514, de 20 de
novembro de 1997, conforme alterada (“Lei 9.514”) e demais normas aplicaveis, sobre os Iméveis (“Alienacdo Fiduciaria”).

O valor de mercado dos Iméveis, somado aos Recebiveis CDB ou CDB, caso aplicavel, devera representar valor
igual ou superior a 116% (cento e dezesseis por cento) do saldo devedor das Notas Comerciais, observados os
termos e condigfes da Escritura de Alienag¢do Fiduciaria, até o integral cumprimento das Obriga¢gfes Garantidas
(“Valor Minimo de Cobertura da Alienacdo Fiduciéria”).

A regulacdo do reforco, complementagdo e liberacdo dos Iméveis alienados fiduciariamente, assim como a
sistematica de apuracéo e verificagdo do Valor Minimo de Cobertura da Alienacao Fiduciaria estardo dispostas na
Escritura de Alienagéo Fiduciaria.

PARA MAIORES INFORMACOES SOBRE O RISCO RELACIONADO A CONSTITUIC,:AO DA ALIENAC%O
FIDUCIARIA CONSULTAR O FATOR DE RISCO “RISCO DE NAO CONSTITUICAO DA ALIENACAO
FIDUCIARIA” INDICADO NA SEGAO 4 DESTE PROSPECTO

A Emissao conta ainda com o Fundo de Despesas, a instituicdo do Regime Fiduciario e consequente constituicdo
do Patrimdnio Separado.

10.2. Descrigado da forma de cessao dos direitos creditérios a securitizadora, destacando-se as passagens
relevantes de eventuais contratos firmados com este propésito, e indicagdo acerca do carater definitivo,
ou nao, da cessao

Nao aplicavel, tendo em vista que as Notas Comerciais, que representam os Direitos Creditérios do Agronegdcio,
foram integralizadas pela Emissora, nas datas previstas no item “70.1. Informagdes descritivas das caracteristicas
relevantes dos direitos creditérios”, na pagina 45 deste Prospecto.

10.3. Indicacao dos niveis de concentragao dos direitos creditérios, por devedor, em relagédo ao valor total
dos créditos que servem de lastro para os valores mobiliarios ofertados

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo concentrados integralmente na Devedora, na qualidade de Unica
emitente das Notas Comerciais.

10.4. Descricao dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao de crédito

N&o aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo representados pelas Notas Comerciais
subscritas diretamente pela Emissora, ndo havendo, portanto, cesséo dos direitos creditorios do agronegacio.

10.5. Procedimentos de cobranga e pagamento, abrangendo o agente responsavel pela cobranga, a
periodicidade e condigées de pagamento

A Emissora é a responsavel pela emissdo dos CRA da presente Emisséo e pela administragdo do Patriménio
Separado, conforme descrito no Termo de Securitizagdo. As atribuicbes de controle e cobranca dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio cabera a Emissora.

Local e Horario de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus a Emissora serdo efetuados pela Devedora a
Emissora por meio de depdsito direta e exclusivamente na Conta Centralizadora, em atengao aos prazos previstos
neste Termo de Emissé&o.

Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-do automaticamente prorrogadas as Datas de Pagamento de qualquer
obrigacdo relativa as Notas Comerciais, pela Devedora, até o primeiro Dia Util (conforme definicdo abaixo)
subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigacdo coincidir com dia que ndo seja Dia Util, sem
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

Encargos Moratérios. Adicionalmente a Remuneragao, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Devedora de
quaisquer obrigacdes pecuniarias relativas as Notas Comerciais, 0s débitos vencidos e ndo pagos serédo acrescidos
de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento, bem como de multa moratéria ndo compensatéria de 2% (dois por cento),
independentemente de aviso, notificagéo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial (“Encargos Moratérios”).
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A periodicidade de pagamento das parcelas de amortizagdo e remuneragdo das Notas Comerciais encontra-se
descrita na Secéo 10.1 (d) acima.

Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento ou resgate antecipado das obrigacdes
decorrentes das Notas Comerciais, 0 pagamento efetivo da Remuneragdo das Notas Comerciais sera feito
mensalmente, conforme de acordo com as Datas de Pagamento da Remuneragéo.

10.6. Informacgoes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma
natureza dos direitos creditérios que comporao o patriménio da securitizadora, compreendendo um

periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da oferta, acompanhadas de exposigcdo da
metodologia utilizada para efeito desse calculo

Os Direitos Creditérios do Agronegodcio sdo representados pelas Notas Comerciais e devidos por um unico
devedor, a Devedora. Nesse contexto a Devedora emitiu as Notas Comerciais em favor da Emissora
especificamente no ambito da emissdo dos CRA e da Oferta. Nesse sentido, ndo existem informagdes estatisticas
sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento dos Direitos Creditérios Imobiliarios que compdem o Patriménio
Separado, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da Oferta, mesmo tendo
sido realizados esforgos razoaveis para obté-las, uma vez que tais Notas Comerciais, conforme acima mencionado,
foram emitidas especificamente e exclusivamente no ambito da presente Oferta.

Assim, para fins do disposto no item 10.6 do Anexo E da Resolucdo CVM 160, com base nas Demonstracdes
Financeiras da Devedora relativas aos 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da Oferta: (i) ndo houve
qualquer inadimplemento, perda, relativo a todo e qualquer créditos de mesma natureza dos direitos creditérios da
Devedora, compreendendo o periodo dos 3 (trés) ultimos anos imediatamente anteriores a data da Oferta; e (ii) ndo
houve qualquer pré pagamento relativo créditos de mesma natureza dos direitos creditérios da Devedora,
compreendendo o periodo dos 3 (trés) ultimos anos imediatamente anteriores a data Oferta.

No periodo correspondente aos 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da Oferta, a Emissora pdde
verificar que, aproximadamente, 7,27% dos certificados de recebiveis do agronegécio de sua emissdo, com
lastro de emiss&o de outras empresas (lastro corporativo), foram objeto de resgate antecipado e/ou outra forma de
pré-pagamento.

10.7. Se as informagodes requeridas no item 10.6 supra nao forem de conhecimento da securitizadora ou do
coordenador lider da oferta, nem possam ser por eles obtidas, tal fato deve ser divulgado, juntamente com
declaragédo de que foram feitos esforgos razoaveis para obté-las. Ainda assim, devem ser divulgadas as
informagoes que a securitizadora e o coordenador lider tenham a respeito, ainda que parciais

Contudo, ndo obstante tenham envidado esforgos razoaveis, a Emissora e o Coordenador Lider declaram, nos
termos do 10.7 do Anexo E da Resolugdo CVM 160, ndo ter conhecimento de informagdes estatisticas adicionais
aquelas indicadas nos paragrafos acima, sobre inadimplemento, perdas e pré-pagamento de direitos creditérios
do agronegdcio da mesma natureza aos Direitos Creditérios do Agronegécio decorrentes das Notas Comerciais,
adquiridos pela Emissora para servir de lastro a presente Emissao, ou seja, todo e qualquer titulo de divida emitido
pela Devedora, e ndo haver obtido informagdes adicionais aquelas indicadas nos paragrafos acima, consistentes
e em formatos e datas-bases passiveis de comparagédo relativas a emissdes de certificados de recebiveis do
agronegocio que acreditam ter caracteristicas e carteiras semelhantes as da presente Emissao, que lhes permita
apurar informagdes com maiores detalhes.

Nos termos da Resolugdo CVM 60, para maiores informacdes acerca dos indicadores financeiros da Devedora e
o respectivo impacto nesta com a Emissdo das Notas Comerciais lastro da Emiss&o objeto desta Oferta, vide segéo
12.4 abaixo, em especial 0 “Risco relacionado a inexisténcia de informagdes estatisticas sobre inadimplementos,
perdas e pré-pagamento” na pagina 23 deste Prospecto.

10.8. Informagéao sobre situagdes de pré-pagamento dos direitos creditorios, com indicagao de possiveis
efeitos desse evento sobre a rentabilidade dos valores mobiliarios ofertados

Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais da Primeira Série. Nos termos do Termo de Emisséo, a
Devedora podera, a seu exclusivo critério, a partir de 3 de maio de 2026 (inclusive), realizar o resgate antecipado
facultativo da totalidade das Notas Comerciais da Primeira Série (sendo vedado o resgate antecipado facultativo
parcial), com o consequente cancelamento das Notas Comerciais da Primeira Série, desde que nao esteja em
curso nenhum Evento de Vencimento Antecipado das Notas Comerciais (“Resgate Antecipado Facultativo das
Notas Comerciais da Primeira Série”).

Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais da Primeira Série. Por ocasido do Resgate
Antecipado Facultativo das Notas Comerciais da Primeira Série, o valor devido pela Devedora sera equivalente ao
valor indicado no item (i) ou no item (ii) abaixo, dos dois o maior (“Valor de Resgate Antecipado Facultativo das
Notas Comerciais da Primeira Série”): (i) Valor Nominal das Notas Comerciais da Primeira Série ou o seu saldo,
conforme o caso, a serem resgatadas, acrescido: (a) da Remuneracdo das Notas Comerciais da Primeira Série,
calculada, pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneracao
das Notas Comerciais da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate
(exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obriga¢des pecuniarias e outros acréscimos
referentes as Notas Comerciais da Primeira Série; ou (ii) o valor a ser pago em decorréncia do Resgate Antecipado
Facultativo das Notas Comerciais da Primeira Série devera corresponder a soma dos valores remanescentes de
pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais
da Primeira Série e da Remuneracao das Notas Comerciais da Primeira Série, utilizando como taxa de desconto
taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseada no ajuste (interpolac&o) da curva Pré x DI
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correspondente ao vértice com numero de dias corridos mais proximo a duration remanescente, a ser divulgada
pela B3 em sua péagina na internet (www.b3.com.br), a ser apurada no fechamento do 5° (quinto) Dia Util
imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais da Primeira Série,
calculado conforme férmula abaixo, e somado aos Encargos Moratérios:

- FVP,
k=1

onde:
VP = somatério do valor presente dos valores de pagamento das Notas Comerciais da Primeira Série;

VNEK = valor unitario de cada um dos k valores devidos das Notas Comerciais da Primeira Série, sendo o valor
de cada parcela k equivalente ao pagamento da Remuneracdo das Notas Comerciais da Primeira Série e/ou a
amortizac¢éo do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais da Primeira Série,
conforme o caso, referenciado a Data de Inicio de Rentabilidade;

n = namero total de eventos de pagamento a serem realizados das Notas Comerciais da Primeira Série, sendo
n um ndmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento:

Nk
FVP, = (1 + Taxa DI)252
onde:

nk = nimero de Dias Uteis entre a data da recompra e a data de vencimento programada de cada parcela k
vincenda; e

Taxa DI = taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseada no ajuste (interpolaco) da curva Pré x
DI equivalente correspondente ao vértice com numero de dias corridos mais proximo a duration remanescente, a ser
divulgada pela B3 em sua pagina na internet (www.b3.com.br), a ser apurada no fechamento do 5° (quinto) Dia Util
imediatamente anterior & data do Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais da Primeira Série.

Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais da Segunda Série. Nos termos do Termo de Emisséao, a
Devedora podera, a seu exclusivo critério, a partir de 3 de maio de 2026 (inclusive), realizar o resgate antecipado
facultativo da totalidade das Notas Comerciais da Segunda Série (sendo vedado o resgate antecipado facultativo
parcial), com o consequente cancelamento das Notas Comerciais da Segunda Série, desde que ndo esteja em
curso nenhum Evento de Vencimento Antecipado das Notas Comerciais (“Resgate Antecipado Facultativo das
Notas Comerciais da Segunda Série” e, em conjunto com o Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais
da Primeira Série, “Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais”).

Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais da Seqgunda Série. Por ocasido do Resgate
Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais da Segunda Série, o valor devido pela Devedora sera
equivalente ao descrito abaixo (“Valor de Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais da Sequnda Série”
e, em conjunto com o Valor de Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais da Primeira Série, “Valor de
Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais”): Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais da Segunda
Série, ou o seu saldo, conforme o caso, a serem resgatadas, acrescido da Remuneragdo das Notas Comerciais
da Segunda Série, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo das Notas Comerciais da
Segunda Série (inclusive) ou a Data de Pagamento da Remuneracdo da Segunda Série imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado Facultativo das Notas
Comerciais da Segunda Série (exclusive), e demais encargos devidos e ndo pagos até a data do Resgate
Antecipado Facultativo das Notas Comerciais da Segunda Série (exclusive); e prémio Flat incidente sobre o valor
de resgate descrito no item “(i)” acima, de acordo com os percentuais da tabela abaixo (“Prémio”):

Data do Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais da Segunda Série Prémio Flat
Se ocorrer entre 3 de maio de 2026 (inclusive) e 2 de maio de 2028 (exclusive) 1,25%
Se ocorrer entre 3 de maio de 2028 (inclusive) e 2 de maio de 2029 (exclusive) 1,00%
Se ocorrer entre 3 de maio de 2029 (inclusive) e 2 de maio de 2030 (exclusive) 0,75%
Se ocorrer (?n_tre 3de rr_1aio de 2030 (inclusive) e a Data de Vencimento das Notas Comerciais da 0.50%
Segunda Série (exclusive) '

A Devedora devera comunicar a Securitizadora, com copia ao Agente Fiduciario, com no minimo 5 (cinco) Dias
Uteis de antecedéncia da data do Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais, a sua intencéo de realiza-
lo (“Comunicacéo de Resgate Antecipado Facultativo”). A Comunicagéo de Resgate Antecipado Facultativo devera
descrever os termos e condi¢cbes do Resgate Antecipado Facultativo, informando (i) a projecdo do Valor do
Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais; (ii) a data efetiva para o Resgate Antecipado Facultativo
das Notas Comerciais; (iii) a série objeto de Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais; e (iv) demais
informagdes necessérias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado Facultativo.
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Ocorrendo o Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais, a Securitizadora devera, obrigatoriamente,
realizar o resgate antecipado dos CRA.

O resgate antecipado dos CRA devera ser comunicado pela Securitizadora a B3, Escriturador e ao Banco
Liquidante com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivagéo por meio do envio
de correspondéncia neste sentido.

A Securitizadora devera aplicar os valores recebidos a titulo de resgate antecipado das Notas Comerciais no
correspondente resgate antecipado dos CRA no prazo maximo de até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento,

Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais por Alteracdo de Tributos. Nos termos do Termo de
Emissdo, a Devedora podera, a qualquer tempo durante a vigéncia da presente Emissdo e até a Data de
Vencimento dos CRA, realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das Notas Comerciais, com o
consequente cancelamento de tais Notas Comerciais, mediante envio de comunicagdo direta a Securitizadora,
com cépia ao Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da data do resgate (“Resgate
Antecipado por Alteracdo de Tributos”).

Para operacionalizar o Resgate Antecipado por Alteragéo de Tributos, a Devedora devera encaminhar comunicado
& Securitizadora, com cépia ao Agente Fiduciario dos CRA, no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis contados da data
da ocorréncia da respectiva Alteragdo de Tributos, conforme aplicavel, contendo: (i) a data em que o pagamento
do prego de Resgate Antecipado por Alteragéo de Tributos sera realizado (que devera obrigatoriamente ser um
Dia Util); (ii) o valor do prego de Resgate Antecipado por Alteragdo de Tributos sera realizado; e (iii) demais
informagdes relevantes para a realizagdo do Resgate Antecipado por Alteragéo de Tributos.

No caso de Resgate Antecipado por Alteragdo de Tributos, o valor a ser pago pela Devedora em relagdo a cada
uma das respectivas séries das Notas Comerciais sera equivalente ao Valor Nominal Unitario das Notas
Comerciais, acrescido: (a) da Remuneragdo da respectiva série calculada, pro rata temporis, desde a primeira
Data de Integralizagao das Notas Comerciais ou a respectiva Data de Pagamento da Remuneragéo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate (exclusive); (b) dos Encargos Moratdrios, se houver; e (c)
de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Notas Comerciais, sem o pagamento de
qualquer prémio.

Nao sera admitido Resgate Antecipado por Alteragao de Tributos parcial das Notas Comerciais.
As Notas Comerciais resgatadas nos termos acima serao canceladas pela Devedora.

A Securitizadora devera aplicar os valores recebidos a titulo de resgate antecipado das Notas Comerciais no
correspondente resgate antecipado dos CRA no prazo maximo de até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento.

Amortizacdo Extraordinaria Facultativa. Nao serd admitida a realizacéo de amortizacao extraordinaria parcial das
Notas Comerciais.

Oferta de Resgate Antecipado das Notas Comerciais: A Devedora podera, a seu exclusivo critério e a qualquer
tempo, a partir da Data de Emisséo, realizar a oferta de resgate antecipado facultativo da totalidade das Notas
Comerciais enderegada a Securitizadora, com copia ao Agente Fiduciario (“Oferta de Resgate Antecipado”). A
Oferta de Resgate Antecipado devera, em qualquer circunstancia, ter por objeto a totalidade das Notas Comerciais
e serd operacionalizada da seguinte forma (“Oferta de Resgate Antecipado das Notas Comerciais”).

(i) a Devedora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicado a Securitizadora, com copia para
o Agente Fiduciario, nos termos do Termo de Emissao (“Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado”), o qual
deveréa descrever os termos e condi¢cdes da Oferta de Resgate Antecipado da totalidade das Notas Comerciais,
incluindo: (a) forma e prazo de manifestagdo da Securitizadora para optar pela adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado das Notas Comerciais, que ndo podera ser inferior a 30 (trinta) Dias Uteis da data de envio da
Comunicacgédo de Oferta de Resgate Antecipado; (b) o valor do prémio, que ndo podera ser negativo, se houver, e
a forma de pagamento; (c) a data efetiva para o resgate antecipado das Notas Comerciais, que devera acontecer
com, no minimo, 40 (quarenta) Dias Uteis apds a Comunicacéo de Oferta de Resgate Antecipado; e (d) demais
informacdes necessérias para tomada de deciséo pela Securitizadora e a operacionalizagédo do resgate antecipado
das Notas Comerciais por meio da Oferta de Resgate Antecipado;

(i) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do recebimento da Comunicacdo de Oferta de Resgate
Antecipado, a Securitizadora devera realizar uma oferta de resgate antecipado total dos CRA nos mesmos termos
e condi¢cbes da Oferta de Resgate Antecipado das Notas Comerciais (“Oferta de Resgate Antecipado dos CRA”),
por meio da divulgacéo de comunicado aos Titulares de CRA, de acordo com os termos e condi¢des previstos no
Termo de Securitizagdo, para que os Titulares de CRA se manifestem individualmente acerca da sua ades&o ou
ndo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, nos termos do modelo previsto anexo X ao Termo de Securitizagao.
Ap6s decisdo dos Titulares de CRA, a Securitizadora ter4 3 (trés) Dias Uteis, contados do prazo final de
recebimento da manifestacdo dos Titulares de CRA, para enviar notificacdo a Devedora a respeito da quantidade
de CRA e, consequentemente, a quantidade de Notas Comerciais e dos respectivos valores a serem resgatados
antecipadamente, observado as datas efetivas para o resgate antecipado das Notas Comerciais e dos CRA
indicadas na Comunicagédo de Oferta de Resgate Antecipado e na Comunicacédo de Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA, conforme o caso; e
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(i) o valor a ser pago em relagdo as Notas Comerciais sera equivalente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario da respectiva série, conforme o caso, acrescido (a) da Remuneracao das Notas Comerciais
da respectiva série, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacéo, ou a data de pagamento
de Remuneracgdo das Notas Comerciais da respectiva série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento; e (b) se for o caso, de prémio de resgate antecipado a ser oferecido a Securitizadora, a
exclusivo critério da Devedora, o qual ndo podera ser negativo.

As Notas Comerciais resgatadas antecipadamente serdo obrigatoriamente canceladas pela Devedora. Serédo
resgatadas, necessariamente, todas as Notas Comerciais.

A Oferta de Resgate Antecipado ndo podera ser parcial, devendo obrigatoriamente ser direcionada a totalidade
das Notas Comerciais em circulacéo.

A Securitizadora devera promover o resgate dos CRA proporcionalmente as Notas Comerciais objeto da Oferta de
Resgate Antecipado, observada a manifestacdo dos Titulares de CRA sobre a adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado. Ademais, a Securitizadora devera aplicar os valores recebidos a titulo de resgate antecipado das
Notas Comerciais no correspondente resgate antecipado dos CRA no prazo maximo de até 2 (dois) Dias Uteis
contados do recebimento.

Aquisicdo Facultativa. A Devedora ndo podera adquirir as Notas Comerciais.

Na auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 30 (trinta) dias contados da data
esperada para sua apuracgéo e/ou divulgacao ou, ainda, na hipétese de extingédo ou inaplicabilidade por disposi¢éo
legal ou determinacao judicial, a Taxa DI devera ser substituida pelo seu substituto legal ou, no caso de inexistir
substituto legal para a Taxa DI, devera ser considerado novo parametro que devera preservar o valor real e 0s
mesmos nhiveis de remuneragao, observado os procedimentos de deliberacéo descritos no Termo de Emisséo.

Na ocorréncia de Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais ou Resgate Antecipado por Alteracao de
Tributos, conforme disposto no Termo de Securitizagao, tal situagédo acarretara reducdo do horizonte original de
investimento esperado pelos Titulares de CRA, uma vez que tais hip6teses resultardo no Resgate Antecipado Total
dos CRA, conforme indicado acima.

PARA MAIORES INFORMACOES SOBRE OS EFEITOS DOS EVENTOS DE RESGATE ANTECIPADO ACIMA
DESCRITOS SOBRE A RENTABILIDADE DOS CRA, CONSULTAR AS HIPOTESES DE RESGATE
ANTECIPADO DOS CRA INDICADAS NAS CLAUSULAS 6 E 7 DO TERMO DE SECURITIZACAO, BEM COMO
CONSULTAR O FATOR DE RISCO “RISCO DE RESGATE ANTECIPADO DOS CRA, RESGATE ANTECIPADO
DAS NOTAS COMERCIAIS, VENCIMENTO ANTECIPADO DAS NOTAS COMERCIAIS, LIQUIDAGAO DO
PATRIMONIO SEPARADO” INDICADO NA SECAO 4 DESTE PROSPECTO.

10.9. Identificagao de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para estruturar a operagéao, que
possam acarretar a liquidagao ou amortizagéo antecipada dos créditos cedidos a securitizadora, bem como
quaisquer outros fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos de pagamento previstos

Observados os termos abaixo, os CRA serdo obrigatoriamente resgatados antecipadamente, de forma total, caso
ocorra declaragéo de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais.

As Notas Comerciais vencerao antecipadamente, de forma automatica, independentemente de aviso ou notificagdo
judicial ou extrajudicial, caso qualquer dos seguintes “Eventos de Vencimento Antecipado Automatico” ocorra:

) inadimplemento, pela Devedora ou pelos Avalistas, de qualquer obrigagdo pecuniaria prevista no Termo de
Emissdo na respectiva data de pagamento, ndo sanada no prazo de até 1 (um) Dia Util contado do
respectivo inadimplemento;

(i) ocorréncia de: (a) cessacao das atividades empresariais da Devedora ou dos Avalistas Pessoas Juridicas,
ou adogdo de medidas voltadas a sua respectiva liquidacdo, dissolugdo ou extingédo; (b) pedido de
autofaléncia formulado pela Devedora, pelos Avalistas Pessoas Juridicas ou por suas respectivas
controladas; (c) pedido formulado por terceiros de faléncia da Devedora, dos Avalistas Pessoas Juridicas
ou das suas respectivas controladas e néo elidido no prazo legal; (d) pedido de recuperagéo judicial ou de
recuperacéo extrajudicial da Devedora, Avalistas Pessoas Juridicas ou pelas suas respectivas controladas,
independentemente do processamento do respectivo pedido; (e) abertura de qualquer outra espécie de
concurso de credores da Devedora, dos Avalistas e/ou das suas respectivas controladas; (f) a apresentacao
pela Devedora, pelos Avalistas Pessoa Juridica ou pelas suas respectivas controladas de requerimento de
antecipacao de efeitos do deferimento do processamento de recuperacgéo judicial prevista no paragrafo 12°
do artigo 6° da Lei 11.101 (ou de qualquer processo similar em outra jurisdicdo); (g) apresentacdo pela
Devedora, pelos Avalistas Pessoa Juridica ou pelas suas respectivas controladas de proposta de
conciliagbes e media¢gBes antecedentes ou incidentais nos termos do artigo 20-B da Lei 11.101 (ou de
qualquer processo similar em outra jurisdi¢cao); ou (h) qualquer evento analogo que caracterize comprovado
estado de insolvéncia da Devedora, dos Avalistas e/ou das suas respectivas controladas, nos termos da
legislacao aplicavel;

(iii)  transformacdo do tipo societario da Devedora e/ou dos Avalistas Pessoas Juridicas, conforme aplicavel,
nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Acdes, exceto se, no caso dos Avalistas
Pessoas Juridicas que sejam sociedade empresaria limitada, a transformacéo resultar na constituicdo de
uma sociedade por agdes;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)
(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

ocorréncia de qualquer fato, operacao, alteracdo societaria ou evento que caracterize desvio de finalidade
ou modificagao/violagdo do objeto social da Devedora ou dos Avalistas Pessoas Juridicas, conforme o caso;

vencimento antecipado em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes
de reais) de quaisquer obrigacdes financeiras assumidas no mercado financeiro ou de capitais, no mercado
local ou internacional pela Devedora, pelos Avalistas ou por quaisquer de suas respectivas controladas;

guestionamento de ordem litigiosa, judicial, arbitral ou administrativa, instaurado contra qualquer disposi¢éo
do Termo de Emissdo ou dos demais Documentos da Operacdo (a) pela Devedora, Avalistas, suas
respectivas controladas ou quaisquer dos seus Representantes (conforme abaixo definido); ou (b) por
qualquer terceiro, com relacdo ao qual a Devedora ndo tenha tomado as medidas necessarias para
contestar referido questionamento ou ndo tenha suspendido os efeitos do pedido de tutela provisoéria (se
houver) no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data em que a Devedora ou os Avalistas
tomarem ciéncia do ajuizamento de tal questionamento judicial;

invalidade, nulidade ou inexequibilidade do Termo de Emissao, do Termo de Securitiza¢éo, do Contrato de
Distribui¢éo, do Contrato de Cesséo Fiduciaria, da Escritura de Alienagao Fiduciaria, dos Atos Societarios,
do Contrato de Contas Vinculadas ou de qualquer uma de suas disposic¢des;

ocorréncia de quaisquer hipéteses contidas nos artigos 333 e 1.425 do Codigo Civil, conforme aplicaveis;

cisdo, fuséo, incorporagéo, inclusive incorporacéo de agfes ou quotas, conforme aplicavel, ou qualquer
outra forma de reorganizacéo societaria envolvendo a Devedora, os Avalistas Pessoas Juridicas e/ou suas
respectivas controladas, exceto: (a) se previamente autorizado pelos Titulares de CRA, (b) pela
incorporacao, pela Devedora, pelos Avalistas Pessoas Juridicas e/ou por suas controladas de qualquer
controlada ou coligada da Devedora e/ou dos Avalistas Pessoas Juridicas; ou (c) nos casos em que
referidas opera¢des ndo alterem o controle indireto, conforme o caso, da Devedora, dos Avalistas Pessoas
Juridicas sobre suas respectivas controladas ou sobre os ativos objeto da transacgéo;

prolacédo de decisao judicial de primeira instancia e/ou equivalente na esfera administrativa, condenatéria
e/ou exigivel, exceto se forem obtidos 0s respectivos efeitos suspensivos no menor prazo entre 30 (trinta)
dias corridos contados da respectiva decisdo e o prazo legal aplicavel, referente a (a) violagdo de qualquer
dispositivo das Leis Anticorrupcdo, pela Devedora, Avalistas, suas respectivas controladas ou seus
respectivos administradores; (b) violagdo das Leis de Protecdo Social, pela Devedora, Avalistas, suas
respectivas controladas ou seus respectivos administradores; (c) crimes contra o meio ambiente, pela
Devedora, Avalistas, suas respectivas controladas ou seus respectivos administradores e/ou ao
descumprimento das Leis Socioambientais, que cause (1) qualquer efeito adverso relevante na situacao
financeira, reputacional, nos negécios, nos bens, nos resultados operacionais e/ou nas perspectivas da
Devedora e/ou dos Avalistas; e/ou (2) qualquer efeito adverso na capacidade da Devedora e/ou dos
Avalistas, conforme o caso, de cumprir qualquer de suas obriga¢g8es nos termos das Notas Comerciais e/ou
das Garantias (“Efeito Adverso Relevante”); ou (d) préatica de ato lesivo a administra¢é@o publica, ao sistema
financeiro nacional ou a ordem tributaria, pela Devedora, Avalistas, suas respectivas controladas ou seus
respectivos administradores;

descumprimento, pela Devedora, pelos Avalistas e/ou por suas respectivas controladas, de qualquer
deciséo judicial ou administrativa ou laudo arbitral que contenha a obrigacdo de pagar valor, individual ou
agregado, igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhGes de reais), ou, ainda, ao seu valor equivalente
em moeda estrangeira;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de transferéncia a terceiros,
pela Devedora ou pelos Avalistas, das obrigag6es assumidas no Termo de Emisséo, ou em quaisquer dos
Documentos da Operagéo;

constituicdo de qualquer dnus, gravame, compromisso a venda, outorga de opc¢éo, fideicomisso, usufruto,
clausula de inalienabilidade ou impenhorabilidade, outorga voluntaria de preferéncia ou prioridade,
garantias reais, bem como a celebracéo de quaisquer negécios juridicos ou a ocorréncia de procedimentos
judiciais, extrajudiciais, arbitrais ou administrativos, que possuam efeitos similares aos itens indicados acima
(“Onus”), sobre (a) os direitos creditdrios de titularidade da Devedora e/ou da JB Participacdes decorrentes
do eventual sobejo de valores, em caso de excussao de qualquer dos Imdéveis objeto da Alienagéo
Fiduciaria; elou (b) ativos relevantes da Devedora, dos Avalistas Pessoas Juridicas elou de suas
respectivas controladas considerando-se como ativos relevantes, para os fins deste item, aqueles cujo
valor, individual ou agregado, seja igual ou superior ao equivalente a 30% (trinta por cento) do valor total
do ativo permanente conjunto da Devedora, dos Avalistas Pessoas Juridicas e de suas respectivas
controladas, conforme verificado nas ultimas demonstracdes financeiras consolidadas da Devedora e dos
Avalistas Pessoas Juridicas disponiveis na data de assinatura do Termo de Emissédo, em reais ou 0 seu
equivalente em moeda estrangeira; e

se qualquer Avalista Pessoa Fisica, a qualquer momento, falecer, requerer ou tiver requerida sua insolvéncia
civil, for interditado, ter declarada sua incapacidade/auséncia, ou for impedido, por qualquer raz&o de fato ou de
direito, de exercer suas atividades ou administrar seus bens ou negdcios, sem que haja sua substituicdo
devidamente aprovada pelos Titulares de CRA em até 60 (sessenta) dias contados do referido evento.

A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nesta Clausula ndo sanados no prazo de cura eventualmente
aplicavel pode acarretar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Notas Comerciais, aplicando-
se o disposto na Clausula 7.8.3 abaixo e seguintes, qualquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer dos
seguintes “Eventos de Vencimento Antecipado Nao-Automatico”:
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)
(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar, nacionalizar, confiscar,
desapropriar, intervir (incluindo, sem limita¢&o, requisicdo, tombamento e servidédo), ou de qualquer modo
adquirir, compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos da Devedora, dos Avalistas e/ou de
suas respectivas controladas, que, a exclusivo critério da Securitizadora, possa impor entrave relevante a
manutenc&o do curso ordinario de seus negdcios ndo sanado no prazo de 7 (sete) Dias Uteis, sendo tal
prazo aplicavel somente nos casos em que for possivel o0 saneamento do ato;

reducéo do capital social da Devedora ou dos Avalistas Pessoas Juridicas sob qualquer forma, exceto se
implementado exclusivamente para absor¢do de prejuizos acumulados;

cessdo, promessa de cessao, venda ou alienagdo, de forma definitiva e/ou em carater néo fiduciario, pela
Devedora, pelos Avalistas Pessoas Juridicas e/ou por suas respectivas controladas, por qualquer meio,
seja de forma gratuita ou onerosa, de ativos permanentes que representem, de forma individual ou
agregada, valor igual ou superior ao equivalente a 10% (dez por cento) do valor total do ativo permanente,
com base nas Ultimas demonstracdes financeiras consolidadas da Devedora e dos Avalistas Pessoas
Juridicas disponiveis na data de assinatura do Termo de Emissdo, em reais ou seu equivalente em
moeda estrangeira;

mudanca ou transferéncia, a qualquer titulo, do controle acionario final da Devedora e/ou dos Avalistas
Pessoas Juridicas;

caso ocorra qualquer mudanga adversa relevante nos negdcios, atividades, condi¢des financeiras da
Devedora ou dos Avalistas que afete a capacidade de pagamento das obriga¢cdes assumidas no Termo de
Emissdo e nos demais Documentos da Operacéo;

comprovacgdo de que qualquer das declaragdes prestadas pela Devedora ou pelos Avalistas nos Documentos
da Operacéao se revelem insuficientes, inveridicas, imprecisas, desatualizadas e/ou inconsistentes;

ndo renovacdo, prorrogacao, cancelamento, revogagcédo ou suspensao de qualquer documento, licenga,
autorizacdo ou outorga, concedidas pela CVM e demais autarquias, necessario ao regular desempenho
das atividades da Devedora e/ou dos Avalistas e cumprimento das obrigages estabelecidas nos
Documentos da Operacéo;

descumprimento da obrigacao relacionada & destinagdo dos recursos captados por meio das Notas Comerciais;

descumprimento da obrigacao, pela Devedora, de divulgar suas demonstracdes financeiras referentes ao ultimo
exercicio social, acompanhadas de notas explicativas e parecer do Auditor Independente (conforme definido
abaixo), em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento
do exercicio social, ndo sanado no prazo de 30 (trinta) dias contados do referido descumprimento;

caso a Devedora e/ou os Avalistas Pessoas Juridicas deixem de ter suas demonstracfes financeiras
elaboradas em conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por A¢Bes, conforme o caso, e
auditadas por auditor independente registrado na CVM,;

protestos por falta de pagamento de titulos contra a Devedora, os Avalistas e/ou suas respectivas
controladas, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhges),
exceto se, no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data do respectivo protesto, tiver sido comprovado
a Securitizadora pela Devedora que (a) o protesto foi cancelado; (b) forem prestadas pela Devedora e/ou
pelos Avalistas, conforme o caso, garantias em juizo, e aceitas pelo poder judiciario; ou (c) foi validamente
comprovado pela Devedora ou pelos Avalistas, conforme expressamente reconhecido pelo juizo
competente, que o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros;

distribuicdo ou pagamento de dividendos, juros sobre capital préprio ou quaisquer outras distribuicdes de
lucros aos seus acionistas, caso a Devedora e/ou os Avalistas Pessoas Juridicas estejam inadimplentes
em relagdo a qualquer de suas obrigacBes pecuniarias ou ndo pecuniarias da presente Emissao e caso
afete a capacidade de pagamento das obrigagBes assumidas nesta Emisséo, exceto pelos dividendos
obrigatdrios previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des;

descumprimento, pela Devedora e/ou pelos Avalistas, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista no
Termo de Emissdo ou em qualquer dos Documentos da Operagdo e nao sanado no prazo de 3 (trés) Dias
Uteis contados do referido descumprimento;

inadimplemento em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais) de quaisquer obrigacdes financeiras assumidas no mercado financeiro ou de capitais, no mercado
local ou internacional pela Devedora, Avalistas ou suas respectivas controladas;

se a Cesséo Fiduciaria se tornar insuficiente, ou caso ocorra qualquer evento que afete de forma material
a Cessao Fiduciaria ou o cumprimento das disposi¢cdes contidas no Contrato de Cesséo Fiduciaria, desde
que ndo seja substituida ou complementada nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria;

se a Alienacdo Fiduciaria se tornar insuficiente, ou caso ocorra qualquer evento que afete a Alienagdo
Fiduciaria ou o cumprimento das disposic¢des contidas na Escritura de Alienacéo Fiduciaria, desde que nédo
seja substituida ou complementada nos termos da Escritura de Alienagéo Fiduciaria;

existéncia de denuncia decorrente de processo de inquérito, processo judicial e/ou administrativo ou
decisdo judicial e/ou administrativa referente a (a) violagao de qualquer dispositivo das Leis Anticorrupcao;
(b) violagdo da Leis de Protecdo Social; (c) crimes contra o meio ambiente e/ou violacdo das Leis
Socioambientais que possa gerar um Efeito Adverso Relevante; ou (d) pratica de ato lesivo a administragcao
publica, ao sistema financeiro nacional ou a ordem tributéria; pela Devedora, Avalistas, suas respectivas
controladas ou seus respectivos administradores; e
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(xviii) ndo observancia, pela Devedora, de qualquer dos indices financeiros abaixo, a serem apurados pela
Devedora e encaminhados para a Securitizadora, com base nas demonstrac@es financeiras consolidadas
da Devedora e dos Avalistas Pessoas Juridicas relativas a cada ano civil, a partir, inclusive, das
demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2025 (“indices Financeiros”), em até 15 (quinze) dias a
contar da data do recebimento das demonstracdes financeiras da Devedora e dos Avalistas Pessoas
Juridicas, acompanhadas da memdria de célculo elaborada pela Devedora contendo todas as rubricas
necessarias a verificagbes de tais indices Financeiros:

a. indice financeiro decorrente do quociente da diviséo do total da Divida Liquida pelo EBITDA, que
devera ser igual ou inferior a 2,70x, apurado com base nos ultimos 12 (doze) meses;

Para fins deste Prospecto, “Divida Liquida” significa 0 somatério dos saldos das dividas financeiras de curto e longo
prazo (tais como mutuos, empréstimos, avais e financiamentos com terceiros, emissfes de titulos de renda fixa,
conversiveis ou ndo, exceto divida com fornecedores) e adiantamento de clientes de longo prazo, subtraido das
disponibilidades em caixa, aplica¢Bes financeiras, e estoque de produto acabado, consolidado da Devedora e dos
Avalistas Pessoas Juridicas; e “EBITDA” significa o lucro consolidado da Devedora e dos Avalistas Pessoas Juridicas
antes das despesas financeiras (juros e variacbes monetarias e cambiais), impostos, acrescido da rubrica de
depreciacbes e amortizacBes e da rubrica de acréscimos de ativo biolégico decorrentes de tratos, excluindo impactos
ndo-caixa da variacdo do valor justo dos ativos biolégicos, ao longo do periodo de apuracéo (Ultimos doze meses).

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico previstos causara o vencimento
antecipado automatico das obrigac8es decorrentes das Notas Comerciais, independentemente de qualquer aviso
ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, devendo a Securitizadora enviar notificagdo exigindo pagamento a
Devedora, com cOpia aos Avalistas, nos termos do Termo de Emissao.

Na ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Vencimento Antecipado N&o Automatico previstos no Termo de
Emissédo, a Securitizadora e/ou o Agente Fiduciario, caso esteja administrando o Patrimdénio Separado, devera
convocar Assembleia Especial, em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data em que tiver ciéncia da ocorréncia
do referido evento, para deliberar sobre a eventual ndo declaracdo do vencimento antecipado das Notas
Comerciais, e, consequentemente, ndo resgatar antecipadamente os CRA, sendo que a Assembleia Especial
instalar-se-a, com a presenca de Titulares de CRA, que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) dos
CRA em circulagdo, em primeira convocagédo e, com qualquer nimero, em segunda convocagao.

A néo declaragdo pela Securitizadora, na qualidade de titular das Notas Comerciais, do vencimento antecipado
das Notas Comerciais, na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico, dependera
da deliberagdo prévia da Assembleia Especial, que sera instalada de acordo com os procedimentos previstos
acima e no Termo de Securitizagdo, de modo que os Titulares de CRA poderdo optar por ndo declarar
antecipadamente vencidas as Notas Comerciais, sendo que, neste caso, a deliberacdo devera ser tomada pelos
votos favoraveis de Titulares de CRA que representem, (i) em primeira convocagédo, 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (um) dos CRA em Circulacao; e (ii) em segunda convocacao, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos
CRA em Circulagao presentes na respectiva Assembleia Especial, desde que estejam presentes Titulares de CRA
que representem, no minimo, 30% (trinta por cento) dos CRA em Circulagdo.

A ndo instalagdo da referida Assembleia Especial e/ou a ndo deliberagdo, ambas por falta de quérum, em primeira
ou em segunda convocagao cumulativamente, devera ser interpretada pela Securitizadora automaticamente, como
uma opc¢do dos Titulares de CRA em declarar antecipadamente vencidas as Notas Comerciais, e,
consequentemente, o Resgate Antecipado Obrigatdrio dos CRA.

Conforme disciplinado no Termo de Emissdo, na ocorréncia de vencimento antecipado das Notas Comerciais, a
Devedora obrigou-se a efetuar o pagamento em até 3 (trés) Dias Uteis contados da declaracdo do vencimento
antecipado, do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais, acrescido da remuneracédo das
Notas Comerciais, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integraliza¢cdo dos CRA ou a Data de
Pagamento da Remuneracao das Notas Comerciais imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data
do efetivo pagamento, e dos Encargos Moratdrios e de quaisquer obriga¢cdes pecunidrias e outros acréscimos
referentes as Notas Comerciais, devidos e ndo pagos até a data do efetivo pagamento, exclusive.

Para fins de declaragao do vencimento antecipado, no caso de Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico,
a Securitizadora devera seguir o que vier a ser decidido pelos Titulares de CRA, em Assembleia Especial.

A Devedora podera, a qualquer momento, anteriormente a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado, solicitar a Securitizadora que convoque Assembleia Especial, observados os procedimentos de
convocacéo e instalacdo de Assembleia Especial e quéruns previstos abaixo, a fim de solicitar rentncia prévia a
caracterizacdo de um Evento de Vencimento Antecipado, de forma que a ocorréncia do respectivo Evento de
Vencimento Antecipado ndo acarrete o vencimento antecipado das Notas Comerciais e, consequentemente, o
Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA (“Pedido de Waiver”).

A deliberacéo relativa ao Pedido de Waiver devera ser aprovada pelos votos favoraveis de Titulares de CRA que
representem, (i) em primeira convocagao, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacgao; e (i) em
segunda convocag¢do, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo presentes na respectiva
Assembleia Especial, desde que estejam presentes Titulares de CRA, que representem, no minimo, 20% (vinte
por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacéo.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Notas Comerciais, 0s recursos recebidos
em pagamento de referidas obrigacdes deverdo ser aplicados no resgate antecipado dos CRA em até 2 (dois) Dias
Uteis contados de seu recebimento.

No caso da declaragdo do vencimento antecipado, a B3 devera ser comunicada imediatamente.
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PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE OS EFEITOS DOS EVENTOS DE RESGATE ANTECIPADO ACIMA
DESCRITOS SOBRE A RENTABILIDADE DOS CRA, CONSULTAR AS CLAUSULAS 7 DO TERMO DE
SECURITIZAGAO, BEM COMO CONSULTAR O FATOR DE RISCO “RISCO DE RESGATE ANTECIPADO DOS
CRA, RESGATE ANTECIPADO DAS NOTAS COMERCIAIS, VENCIMENTO ANTECIPADO DAS NOTAS
COMERCIAIS, LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO” INDICADO NA SECAO 4 DESTE PROSPECTO.

10.10. Descri¢ao das principais disposi¢des contratuais, ou, conforme o caso, do termo de securitizagao,
que disciplinem as fungées e responsabilidades do agente fiduciario e demais prestadores de servigo

a) procedimentos para recebimento e cobranca dos créditos, bem como medidas de segregacao dos
valores recebidos quando da liquidagdo dos direitos creditérios

O pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio devera ocorrer nas respectivas datas de pagamento
previstas no Termo de Emisséo, sendo certo que, caso qualquer das referidas datas ndo seja um Dia Util, o
pagamento realizar-se-a no Dia Util subsequente. As atribuicdes de controle e cobranca dos Direitos Credit6rios
do Agronegdcio em caso de inadimpléncias, perdas, insolvéncia, faléncias e recuperacéo judicial da Devedora
caberdo a Emissora, conforme procedimentos previstos na legislagao civel e falimentar aplicaveis e de acordo com
0 quanto aprovado pelos Titulares dos CRA em Assembleia Especial convocada para esse fim. Adicionalmente,
nos termos do artigo 12 da Resolucdo CVM 17 e artigo 29 da Lei 14.430, no caso de inadimplemento dos
pagamentos relativos aos CRA, o Agente Fiduciario devera usar de toda e qualquer medida prevista em lei e no
Termo de Securitizacdo para proteger os direitos ou defender os interesses dos Titulares de CRA, bem como
adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessérias a defesa dos Titulares de CRA, bem como a realizagao
dos créditos afetados ao Patrimbnio Separado, caso a Emissora ndo o faca. Os recursos obtidos com o
recebimento e cobranca dos créditos serdo depositados diretamente na Conta Centralizadora, permanecendo
segregados de outros recursos. Eventuais despesas relacionadas a cobranga judicial e administrativa dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio inadimplentes dever&o ser arcadas diretamente pela Devedora ou, em caso de ndo
pagamento, pelo Patrimdénio Separado. Em caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegdécio, a
Emissora ou o Agente Fiduciério, conforme o caso, poderdo promover as medidas judiciais cabiveis, iniciando a
execugao por quantia certa contra devedor ou qualquer outra medida que entender cabivel.

Regime Fiduciério. Na forma do artigo 26, § 1° da Lei 14.430 e artigo 2°, inciso VIl do Suplemento A a Resolugdo
CVM 60, é instituido o Regime Fiduciario sobre o Patriménio Separado.

Os créditos do Patrimdnio Separado, sujeitos ao Regime Fiduciario, sdo destacados do patrimdnio da Emissora e
constituem o Patrimbnio Separado, destinando-se especificamente a liquidacdo dos CRA e ao pagamento das
demais obrigag6es relativas ao Patrimdnio Separado, e se manterdo apartados do patrimonio da Emissora até que
se complete o resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 27 da Lei 14.430.

Patrim6nio Separado ser4 composto pelos créditos do Patrim6nio Separado.

Exceto nos casos previstos em legislacédo especifica, em nenhuma hipotese os Titulares de CRA terdo o direito de
haver seus créditos no ambito da Emisséo contra o patrim6nio da Emissora, sendo sua realiza¢édo limitada a
liquidacdo do Patrimdnio Separado. O Regime Fiduciario sera instituido no Termo de Securitizagcdo, e seus
aditamentos, e serdo registrados na B3, nos termos do artigo 26, § 1° da Lei 14.430 e custodiados na Instituicdo
Custodiante nos termos dos artigos 33 e 34 da Resolucdo CVM 60.

A insuficiéncia dos bens do Patrimbnio Separado ndo dard causa a declaracéo de sua quebra, cabendo, nessa
hipétese, a Emissora, ou ao Agente Fiduciario caso a Emissora ndo o faga, convocar Assembleia Especial para
deliberar sobre as normas de administragdo ou liquidacdo do Patrimdnio Separado. A Emissora somente
respondera por prejuizos ou por insuficiéncia do Patrimdnio Separado em caso de descumprimento de disposi¢do
legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do mesmo
patrimdnio, bem como em caso de descumprimento das disposi¢cfes previstas no Termo de Securitiza¢do, desde
que devidamente comprovado.

A Assembleia Especial prevista acima, referente a insuficiéncia dos ativos do Patriménio Separado regida nos termos
do artigo 30 da Lei 14.430, devera ser convocada na forma na forma prevista no Termo de Securitizagdo, com, no
minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia, em primeira convocacao, e 8 (oito) dias de antecedéncia, em segunda
convocacgao, e serd instalada (a) em primeira convocagdo, com a presenca de beneficiarios que representem, no
minimo, 2/3 (dois ter¢os) do valor global dos titulos; ou (b) em segunda convocagao, independentemente da
guantidade de beneficiarios, conforme estabelecido no inciso I, paragrafo 3°, do artigo 30 da Lei 14.430.

Nos termos do § 4° do artigo 30 da Resolugédo CVM 60, as deliberagdes da Assembleia Especial de Titulares de CRA
prevista acima, relacionadas a insuficiéncia dos ativos integrantes do Patrimdnio Separado, para satisfacéo integral
dos CRA, serdo consideradas validas quando tomadas pela maioria dos presentes, em primeira ou em segunda
convocacgdo. Adicionalmente, a Emissora podera promover, a qualquer tempo e sempre sob a ciéncia do Agente
Fiduciario, o resgate dos CRA mediante a dagdo em pagamento dos bens e direitos integrantes do Patriménio
Separado aos Titulares de CRA nas seguintes hipéteses: (i) caso a Assembleia Especial acima néo seja instalada,
por qualquer motivo, em segunda convocacao; ou (ii) caso a Assembleia Especial de Titulares de CRA acima seja
instalada e os Titulares de CRA néo decidam a respeito das medidas a serem adotadas.

Os créditos do Patrimbnio Separado: (i) responderao apenas pelas obrigacdes inerentes aos CRA e pelo pagamento
das despesas de administracao do Patrimbnio Separado e respectivos custos e obrigagdes fiscais, conforme previsto
no Termo de Securitizacao; (ii) estao isentos de qualquer agdo ou execucao de outros credores da Emissora que nédo
sejam os Titulares de CRA; e (iii) ndo sdo passiveis de constituicdo de outras garantias ou excussdo, por mais
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privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto no Termo de Securitizagdo. A Emissora somente respondera por
prejuizos ou por insuficiéncia do Patrimdnio Separado em caso de descumprimento de disposicdo legal ou
regulamentar, por negligéncia ou administracéo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade deste.

A Emissora, em conformidade com a Lei 14.430, a Lei 11.076 e Resolugdo CVM 60: (i) administrara o Patrimdnio
Separado instituido para os fins da Emisséo; (ii) promovera as diligéncias necessérias a manutencdo de sua
regularidade notadamente a dos fluxos de recebimento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e de pagamento da
amortizacdo, Remuneracdo e eventuais Encargos Moratdrios (se aplicavel) dos CRA aos Titulares de CRA,
observado que, eventuais resultados, financeiros obtidos pela Emissora na administra¢&o ordinaria do fluxo recorrente
dos Direitos Creditérios do Agronegé6cio, ndo é parte do Patrimbénio Separado; (iii) manterd o registro
contabil independentemente do restante de seu patrimbnio; e (iv) elaborara e publicara as respectivas
demonstracdes financeiras do Patrimdnio Separado, tudo em conformidade com o artigo 28 da Lei 14.430, sendo
certo que seu exercicio social se encerra no dia 31 de margo de cada ano e terd seu primeiro encerramento em 31
de marco de 2026.

A Emissora somente respondera pelos prejuizos que causar por dolo, descumprimento de disposicéo legal ou
regulamentar, negligéncia, imprudéncia, impericia ou administragdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do
Patriménio Separado, conforme deciséo transitado em julgado.

b) procedimentos do agente fiduciario e de outros prestadores de servico com relagdo a inadimpléncias,
perdas, faléncias, recuperacéo, incluindo mencao quanto a eventual execucgéo de garantias

Em caso de (i) decretacéo de faléncia da Devedora e/ou dos Avalistas Pessoas Juridicas; (ii) apresentacéo de pedido
de autofaléncia formulado pela Devedora e/ou pelos Avalistas Pessoas Juridicas; (iii) apresentacdo de pedido de
faléncia da Devedora efou dos Avalistas Pessoas Juridicas, formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal; (iv)
apresentacao de pedido de recuperagéo judicial e/ou de recuperagdo extrajudicial da Devedora e/ou dos Avalistas
Pessoas Juridicas, apresentado pela Devedora e/ou pelos Avalistas Pessoas Juridicas, conforme o caso,
independentemente do deferimento do respectivo pedido; (v) ingresso pela Devedora e/ou pelos Avalistas Pessoas
Juridicas em juizo com requerimento de recuperagdo judicial, independentemente do deferimento do respectivo
requerimento ou de sua concessao pelo juizo competente; (vi) qualquer evento analogo que caracterize estado de
insolvéncia da Devedora e/ou dos Avalistas Pessoas Juridicas, incluindo acordo de credores; ou (vii) liquidacgao,
encerramento das atividades, insolvéncia, dissolugcéo ou extingdo da Devedora e/ou dos Avalistas Pessoas Juridicas,
todas as obrigagdes constantes das Notas Comerciais serdo declaradas antecipadamente vencidas,
independentemente de aviso, interpelagéo ou notificacao extrajudicial, ou mesmo de Assembleia Especial de Titulares
de CRA, pelo que se exigirhd da Devedora o pagamento dos valores descritos no Termo de Emissdo. O Agente
Fiduciario e/ou os Titulares de CRA, sempre no interesse destes ultimos, a exclusivo critério destes, podera executar
todas ou cada uma das Garantias indiscriminadamente, total ou parcialmente, tantas vezes quantas forem
necessarias, sem ordem de prioridade, até o integral adimplemento das Obriga¢Ses Garantidas, ficando ainda
estabelecido que, desde que observados o0s procedimentos previstos no Termo de Emisséo, no Contrato de Cesséo
Fiduciaria e nos demais Documentos da Operacéo e a serem previstos na Escritura de Alienacgao Fiduciaria, conforme
aplicavel, independera de qualquer providéncia preliminar, tais como aviso, protesto, notificagdo ou interpelagdo de
qualquer natureza, sem prejuizo do disposto na legislacéo aplicavel. A excussao de uma das Garantias ndo ensejara,
em hip6tese nenhuma, perda da opgao de se excutir as demais.

¢) procedimentos do agente fiduciario e de outros prestadores de servico com relagdo a verificagdo do lastro
dos direitos creditérios

Nao aplicavel, conforme item 3.2. (b), da secéo 3. “Destinacédo de Recursos" deste Prospecto Definitivo.

d) procedimentos de outros prestadores de servico com relagcdo a guarda da documentacgédo relativa aos
direitos creditérios

Custédia. O Custodiante serd responsavel pela manutencdo, em perfeita ordem, custddia e guarda, conforme
aplicavel, dos seguintes documentos: (i) 1 (uma) copia eletrdnica (PDF) assinada digitalmente do Termo de Emissao;
(i) 1 (uma) copia eletrdnica (PDF) assinada digitalmente do Termo de Securitizagdo; e (i) o(s) eventual(is)
aditamento(s) dos documentos mencionados nos itens anteriores, conforme aplicavel, até a Data de Vencimento ou
até a data de liquidacgéao total do Patrimbnio Separado. Os documentos acima serdo encaminhados ao Custodiante,
pela Emissora, quando da assinatura do Termo de Securitizagdo.

Os documentos mencionados nos itens (i) a (iii) acima deverdo ser mantidos sob custédia pelo Custodiante, na
forma dos artigos 20 e seguintes da Lei 14.430, com as fun¢des de: (i) receber os referidos documentos, os quais
evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio; (ii) fazer a custodia e guarda dos referidos
documentos até a Data de Vencimento ou a data de liquidagao total do Patrim6nio Separado; e (iii) diligenciar para
que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os referidos documentos.

A atuacdo do Custodiante do lastro limitar-se-4, tdo somente, a verificar o preenchimento dos requisitos formais
relacionados aos documentos recebidos, nos termos da legislagdo vigente. O Custodiante do lastro ndo sera
responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou completude das informag@es técnicas e
financeiras constantes de qualquer documento que lhe seja enviado, inclusive com o fim de informar,
complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informag8es dos documentos recebidos.
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10.11. Informacgao sobre taxas de desconto praticadas pela securitizadora na aquisicido dos direitos
creditoérios

N&o serdo praticadas taxas de desconto pela Securitizadora na aquisicdo das Notas Comerciais representativas
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.
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11.1. Identificagao dos originadores e cedentes que representem ou possam vir a representar mais de 10%
(dez por cento) dos direitos creditorios cedidos a securitizadora, devendo ser informado seu tipo
societario, e caracteristicas gerais de seu negocio, e, se for o caso, descrita sua experiéncia prévia em
outras operagdes de securitizagdo tendo como objeto o mesmo ativo objeto da securitizagdao

N&o aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditdrios do Agronegdcio sao representados por Notas Comerciais
subscritas diretamente pela Emissora, ndo havendo, portanto, cesséo dos créditos do agronegdcio.

11.2. Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por cento) dos direitos
creditdrios cedidos a securitizadora, quando se tratar dos direitos creditdrios originados de warrants e de
contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias ou servigos para entrega ou prestacido
futura, bem como em titulos ou certificados representativos desses contratos, além das informag¢des
previstas no item 11.1, devem ser apresentadas suas demonstracdes financeiras de elaboradas em
conformidade com a Lei n° 6.404, de 1976, e a regulamentacao editada pela CVM, auditadas por auditor
independente registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social. Essas informagdes nao serao
exigiveis quando os direitos creditorios forem originados por instituigdes financeiras de demais
instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil

N&o aplicavel, tendo em vista que os Direitos Creditdrios do Agronegdcio sao representados por Notas Comerciais
subscritas diretamente pela Emissora, ndo havendo, portanto, cesséo dos créditos do agronegdcio.
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12.1 Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos direitos creditérios
N&o aplicavel, tendo em vista que o lastro dos CRA é concentrado em um Unico devedor, qual seja, a Devedora.

12.2 Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela liquidacido de mais de 10%
(dez por cento) dos ativos que compdem o patrimdénio da securitizadora ou do patriménio separado,
composto pelos direitos creditorios sujeitos ao regime fiduciario que lastreiam a operagao; tipo societario
e caracteristicas gerais de seu negocio; natureza da concentragdo dos direitos creditérios cedidos;
disposi¢cdes contratuais relevantes a eles relativas

Os Direitos Creditérios do Agronegécio sdo concentrados integralmente na Devedora, na qualidade de emissora
das Notas Comerciais que servem de lastro para a emissao dos CRA. Nos termos do item 12.2 no Anexo E da

Resolucdo CVM 160, seguem abaixo as principais informac¢des sobre a Devedora e dos Avalistas:

LASA LINHARES AGROINDUSTRIAL S.A. (Devedora)

Nome da Devedora

Lasa Linhares Agroindustrial S.A.

Constituicdo

26/03/1974

Tipo Societéario

Sociedade andnima fechada.

Caracteristicas Gerais do
Negdcio

A Devedora atua na fabricagédo de alcool e aguardente de cana-de-acUcar; cultivo de cana-de-
acUcar; fabricacédo de gases industriais; geracéo de energia elétrica; comércio atacadista de
alcool carburante, biodiesel, gasolina e derivados de petréleo; e participagdo como holding de
instituicbes nédo-financeiras.

Natureza da Concentragdo
dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio

Os Direitos Creditérios do Agronegécio sdo oriundos das Notas Comerciais da 22 (segunda)
emissdo da Devedora e sdo considerados concentrados pelo fato de serem devidas
integralmente pela Devedora.

Disposicdes Contratuais
Relevantes

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sao representados pelas Notas Comerciais emitidas
nos termos do Termo de Emisséo, e correspondem ao lastro dos CRA, aos quais estédo
vinculados em carater irrevogavel e irretratavel, segregados do restante do patriménio da
Emissora, mediante instituicdo do Regime Fiduciario. As Notas Comerciais contam com as
Garantias, prestadas nos termos do Termo de Emisséo, do Contrato de Cessao Fiduciaria e
da Escritura de Alienacéo Fiduciaria. As demais disposi¢es contratuais relevantes das Notas
Comerciais estdo descritas na Segdo “10.1. Informagdes descritivas das caracteristicas
relevantes dos direitos creditorios”, na pagina 45 deste Prospecto.

COMPANHIA ALCOOLQUIMICA NACIONAL - ALCOOLQUIMICA (Alcoolquimica)

Nome do Avalista

Companhia Alcoolgquimica Nacional - Alcoolquimica

Constituigao

07/04/1981

Tipo Societério

Sociedade an6nima fechada.

Caracteristicas Gerais do
Negdcio

A Alcoolquimica atua na fabricagdo e comercializagao, inclusive importagdo e exportagdo de
produtos quimicos em geral, especialmente acido acético e acetato de vinila e seus derivados;
exploracao da agroindustria da cana de agUcar; geragdo de energia elétrica; armazéns gerais
e fabricacéo de gases industriais.

Natureza da Concentragédo
dos

Direitos Creditérios do
Agronegdcio

Os Direitos Creditérios do Agronegécio sdo oriundos das Notas Comerciais da 22 (segunda)
emissao da Devedora e sao considerados concentrados pelo fato de serem devidas
integralmente pela Devedora.

Disposi¢des Contratuais
Relevantes

Em garantia de todas e quaisquer obrigagcGes, presentes e futuras, principais e acessoérias,
assumidas pela Devedora por meio do Termo de Emissédo e, consequentemente, das Notas
Comerciais, incluindo o pagamento do Valor Nominal Unitéario, remuneragdo, encargos
financeiros, multas, juros de mora e multa moratéria devidos em decorréncia do
inadimplemento das obrigacdes da Devedora, a Alcoolquimica comparece no Termo de
Emissao para prestar, em carater irrevogavel e irretratavel, garantia fidejusséria na forma de
aval, em favor da Emissora. O aval prestado pela Alcoolquimica se destina a garantir o
cumprimento integral das Obrigacdes Garantidas, conforme descrito na Secdo “10.1.
Informagdes descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos creditérios”, na pagina 45
deste Prospecto. Nos termos do artigo 818 do Codigo Civil e do artigo 43-A da Resolugdo CVM
60, a Alcoolquimica assume a condic¢ao de devedora solidéaria e principal pagadora com relagédo
as Obrigacdes Garantidas, até a liquidac&o integral destas, sujeitando-se as limitagdes
aplicaveis, conforme o Termo de Emisséo.

65




PIRAPAMA BIOENERGIA E GAS LTDA. (Pirapama)

Nome do Avalista

Pirapama Bioenergia e Gas Ltda.

Constituicdo

11/09/2007

Tipo Societério

Sociedade empresaria limitada.

Caracteristicas Gerais do
Negdcio

A Pirapama atua na geracao de energia elétrica, fabricagcdo de gases industriais e outros
produtos quimicos; comercializagéo, inclusive no atacado, de energia elétrica e produtos
quimicos e petroquimicos; participagdo em outras sociedades; prestacédo de servigos de
engenharia; e aluguel de maquinas e equipamentos industriais.

Natureza da Concentragdo dos
Direitos Creditérios do
Agronegdcio

Os Direitos Creditérios do Agronegécio sdo oriundos das Notas Comerciais da 22
(segunda) emissédo da Devedora e séo considerados concentrados pelo fato de serem
devidas integralmente pela Devedora.

Disposicdes Contratuais
Relevantes

Em garantia de todas e quaisquer obrigagdes, presentes e futuras, principais e
acessorias, assumidas pela Devedora por meio do Termo de Emissdo e,
consequentemente, das Notas Comerciais, incluindo o pagamento do Valor Nominal
Unitério, remuneracéo, encargos financeiros, multas, juros de mora e multa moratéria
devidos em decorréncia do inadimplemento das obrigacdes da Devedora, a Pirapama
comparece no Termo de Emissdo para prestar, em carater irrevogavel e irretratavel,
garantia fidejussoéria na forma de aval, em favor da Emissora. O aval prestado pela
Pirapama se destina a garantir o cumprimento integral das Obrigacdes Garantidas,
conforme descrito na Segéo “10.1. Informagdes descritivas das caracteristicas relevantes
dos direitos creditérios”, na pagina 45 deste Prospecto. Nos termos do artigo 818 do
Cadigo Civil e do artigo 43-A da Resolugdo CVM 60, a Pirapama assume a condigdo de
devedora solidaria e principal pagadora com relagdo as Obrigagbes Garantidas, até a
liquidagdo integral destas, sujeitando-se as limitagGes aplicaveis, conforme o Termo
de Emisséo.

LASTRO GASES INDUSTRIAIS EXPORTAGAO E IMPORTAGAO S.A. (Lastro Gases)

Nome do Avalista

Lastro Gases Industriais Exportacdo e Importagéo S.A.

Constituicdo

04/02/2002.

Tipo Societério

Sociedade anénima fechada.

Caracteristicas Gerais do
Negdcio

A Lastro Gases atua no comércio atacadista de mercadorias em geral, sem predominancia de
alimentos ou insumos agropecuarios; fabricacdo de gases industriais e outros produtos
quimicos; comercializacao, inclusive no atacado, de produtos quimicos, petroquimicos e
alimenticios; transporte rodoviario de produtos perigosos; participacdo em outras sociedades;
prestacao de servigos de engenharia; e aluguel de maquinas e equipamentos industriais.

Natureza da Concentragédo
dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio

Os Direitos Creditérios do Agronegécio sdo oriundos das Notas Comerciais da 22 (segunda)
emissdo da Devedora e sdo considerados concentrados pelo fato de serem devidas
integralmente pela Devedora.

Disposicdes Contratuais
Relevantes

Em garantia de todas e quaisquer obrigacdes, presentes e futuras, principais e acessorias,
assumidas pela Devedora por meio do Termo de Emisséo e, consequentemente, das Notas
Comerciais, incluindo o pagamento do Valor Nominal Unitario, remuneragdo, encargos
financeiros, multas, juros de mora e multa moratéria devidos em decorréncia do
inadimplemento das obrigagées da Devedora, a Lastro Gases comparece no Termo de
Emissao para prestar, em carater irrevogavel e irretratavel, garantia fidejussoéria na forma de
aval, em favor da Emissora. O aval prestado pela Lastro Gases se destina a garantir o
cumprimento integral das Obrigagdes Garantidas, conforme descrito na Segdo “10.1.
Informagdes descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos creditérios”, na pagina 45
deste Prospecto. Nos termos do artigo 818 do Cédigo Civil e do artigo 43-A da Resolugdo CVM
60, a Lastro Gases assume a condigao de devedora solidaria e principal pagadora com relagdo
as Obrigacdes Garantidas, até a liquidac&o integral destas, sujeitando-se as limitagcdes
aplicaveis, conforme o Termo de Emisséo.

JB PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS LTDA. (JB Participacdes)

Nome do Avalista

JB ParticipacOes e Investimentos Ltda.

Constituicdo

25/09/2001

Tipo Societério

Sociedade empreséria limitada.

Caracteristicas Gerais do
Negécio

A JB ParticipacGes atua na compra e venda de iméveis préprios; aluguel de iméveis proprios;
corretagem na compra, venda e avaliagdo de imdveis; participacdo como holding de
instituicbes ndo-financeiras; e participacdo em outras sociedades.
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JB PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS LTDA. (JB Participagdes)

Natureza da Concentragéo Os Direitos Creditérios do Agronegécio sao oriundos das Notas Comerciais da 22 (segunda)
dos Direitos Creditérios do emissdo da Devedora e sdo considerados concentrados pelo fato de serem devidas
Agronegdcio integralmente pela Devedora.

Em garantia de todas e quaisquer obrigacdes, presentes e futuras, principais e acessorias,
assumidas pela Devedora por meio do Termo de Emisséo e, consequentemente, das Notas
Comerciais, incluindo o pagamento do Valor Nominal Unitario, remuneragdo, encargos
financeiros, multas, juros de mora e multa moratéria devidos em decorréncia do
inadimplemento das obrigacdes da Devedora, a JB Participacdes comparece no Termo de
Emissédo para prestar, em carater irrevogavel e irretratavel, garantia fidejusséria na forma de
aval, em favor da Emissora. O aval prestado pela JB Participagbes se destina a garantir o
cumprimento integral das Obrigagdes Garantidas, conforme descrito na Segdo “10.1.
Informagdes descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos creditorios”, na pagina 45
deste Prospecto. Nos termos do artigo 818 do Cédigo Civil e do artigo 43-A da Resolugdo CVM
60, a JB Participagdes assume a condi¢do de devedora solidaria e principal pagadora com
relacdo as Obrigacdes Garantidas, até a liquidacao integral destas, sujeitando-se as limitagGes
aplicaveis, conforme o Termo de Emisséo.

Disposi¢des Contratuais
Relevantes

12.3 Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos
direitos creditorios, demonstragées financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n° 6.404, de 1976,
e a regulamentagao editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes
ao ultimo exercicio social

Devedora:

As demonstra¢fes contabeis da Devedora referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2024,
preparadas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e auditadas pela Ernst & Young — Auditores
Independentes S/S Ltda. encontram-se no Anexo XIX ao presente Prospecto, na pagina 1833.

Avalistas PJ:

(i) Pirapama:

As demonstragdes financeiras da Pirapama referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2024,
preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e auditadas pela Ernst & Young — Auditores
Independentes S/S Ltda., encontram-se no Anexo XX ao presente Prospecto, na pagina 2062.

(i) Alcoolguimica:

As demonstragfes financeiras da Alcoolquimica referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro
de 2024, preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e auditadas pela Ernst & Young —
Auditores Independentes S/S Ltda., encontram-se no Anexo XX ao presente Prospecto, na pagina 2215.

(iii) Lastro Gases:

As demonstrag6es financeiras da Lastro Gases referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2024, preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e auditadas pela Ernst & Young —
Auditores Independentes S/S Ltda., encontram-se no Anexo XX ao presente Prospecto, na pagina 2355.

(iv) JB Participacdes:

As demonstrac¢des financeiras individuais consolidadas da JB ParticipacGes referentes ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2024, preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
auditadas pela Ernst & Young — Auditores Independentes S/S Ltda., encontram-se no Anexo XX ao presente
Prospecto, na pagina 2525.

12.4 Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos
direitos creditorios, quando o lastro do certificado de recebiveis for um titulo de divida cuja integralizagao
se dara com recursos oriundos da emissao dos certificados de recebiveis, relatério de impactos nos
indicadores financeiros do devedor ou do coobrigado referentes a divida que sera emitida para lastrear
o certificado.

Devedora

Capitalizacdo da Devedora

A tabela abaixo apresenta a capitalizacéo total da Devedora, composta por seus empréstimos e financiamentos
(circulante e nao circulante) e patrimdnio liquido, e indicam (i) na coluna “Histérico em 31 de dezembro de 2024”,
a posicdo historica em 31 de dezembro de 2024; e (ii) na coluna “Ajustado”, a posi¢do ajustada para refletir os
recursos liquidos que a Devedora espera receber com a presente Oferta, no montante de R$ 95.398.966,97
(noventa e cinco milhdes, trezentos e noventa e oito mil, novecentos e sessenta e seis reais e noventa e sete
centavos), apds a deducéo das comissfes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na secédo 14.2.
deste Prospecto.
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As informagbes abaixo, referentes a coluna “Histérico em 31 de dezembro de 2024”, foram extraidas das
demonstracdes contabeis da Devedora, referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2024,
anexas a este Prospecto a partir da pagina 1942 e preparadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas
no Brasil.

(em milhares de R$) Histérico em 31 de dezembro de 2024 Ajustado @
Empréstimos e Financiamentos - Circulante 14.761 14.761
Empréstimos e Financiamentos - Nao Circulante 44,173 139.572
Patriménio Liquido 176.594 176.594
Capitalizagdo Total @ 235.528 330.927

@ A Capitalizagdo Total refere-se & soma dos empréstimos e financiamentos (circulante e néo circulante) e do patriménio

liquido da Devedora. Ressalta-se que a Capitalizagédo Total ndo possui um significado padréo e pode nao ser comparavel
com métricas de titulo semelhante apresentadas por outras companhias.

@ Os saldos ajustados para refletir os recursos liquidos que a Devedora estima receber com a presente Oferta, no montante
de R$ 95.398.966,97 (noventa e cinco milhdes, trezentos e noventa e oito mil, novecentos e sessenta e seis reais e
noventa e sete centavos), ap6s a dedugdo das comissdes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na segdo
14.2. deste Prospecto.

Nao houve alteracéo relevante na capitalizacéo da Devedora desde 31 de dezembro de 2024.

indices Financeiros da Devedora

Os recursos liquidos que a Devedora estima receber com a presente Oferta (apés a dedugdo das comissdes e
despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na secdo 14.2. deste Prospecto ndo terdo, na data em que a
Devedora receber tais recursos, qualquer impacto nos indices de atividade de prazo médio de recebimento e prazo
médio de pagamento. Por outro lado, os recursos liquidos que a Devedora estima receber com a presente Oferta,
de forma individualizada, impactardo: (i) os indices de atividade de giro do ativo total; (ii) os indices de liquidez de
capital circulante liquido, corrente, seca e imediata; (iii) os indices de endividamento geral, grau de endividamento,
composicéo do endividamento e indice de solvéncia; e (iv) o indice de lucratividade de retorno sobre o ativo e o
indice de retorno sobre o patriménio liquido.

As tabelas abaixo apresentam, (i) na coluna “indice Efetivo”, os indices referidos calculados com base nas
demonstracdes contdbeis da Devedora relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2024 e
(ii) na coluna “Indice Ajustado”, os mesmos indices ajustados para refletir os recursos liquidos no montante de R$
95.398.966,97 (noventa e cinco milhdes, trezentos e noventa e oito mil, novecentos e sessenta e seis reais e
noventa e sete centavos) que a Devedora espera captar com a presente Oferta, apds a dedugéo das comissdes e
despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na secdo 14.2. deste Prospecto:

indices de Atividade
indice Efetivo indice Ajustado ®
indice de Atividade de Giro do Ativo Total ® 0,35 0,29
indice de Prazo Médio de Estocagem — Dias @ 12,85 12,85
indice de Prazo Médio de Recebimento — Dias © 18,29 18,29
indice de Prazo Médio de Pagamento — Dias ¥ 24,14 24,14
@ O indice de atividade de giro do ativo total corresponde ao quociente da divisdo da receita operacional liquida da

Devedora referente ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2024 pelo total do ativo da Devedora em 31 de
dezembro de 2024.

@ O indice de prazo médio de estocagem corresponde ao quociente da diviséo (i) do saldo de Estoques da Devedora
em 31 de dezembro de 2024 pelos (ii) Custo das Mercadorias Vendidas da Devedora referentes ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2024; e (iii) multiplicado pela quantidade de dias referente ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2024 (365 dias).

® O indice do prazo médio de recebimento corresponde ao quociente da divisdo (i) do saldo de Contas a receber da
Devedora em 31 de dezembro de 2024 pela (ii) receita operacional liquida da Devedora, referente ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2024; e (iii) multiplicado pela quantidade de dias referente ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2024 (365 dias).

@ Oindice do prazo médio de pagamento corresponde ao quociente da divisdo (i) do somatdrio do saldo de fornecedores
da Devedora em 31 de dezembro de 2024 e 2023, dividido por dois, pelos (ii) Custo das Mercadorias Vendidas da
Devedora referente ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2024; e (iii) multiplicado pela quantidade de
dias no periodo de 12 meses referente ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2024 (365 dias).

® Os “Iindices Ajustados” consideram os recursos liquidos que a Devedora estima receber com a presente Oferta, no montante
de R$ 95.398.966,97 (noventa e cinco milhdes, trezentos e noventa e oito mil, novecentos e sessenta e seis reais e
noventa e sete centavos), apés a deducdo das comissdes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na se¢éo 14.2.
deste Prospecto.
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indices de Liquidez

indice Efetivo indice Ajustado ®
Capital Circulante Liquido (R$ milhares) @ 32.292 127.691
indice de Liquidez Corrente @ 1,68 3,70
indice de Liquidez Seca @ 1,45 3,47
indice de Liquidez Imediata ¥ 0,17 2,19

)

@

3)

(4

(5)

O capital circulante liquido corresponde ao ativo circulante da Devedora em 31 de dezembro de 2024 subtraido do
passivo circulante da Devedora em 31 de dezembro de 2024.

O indice de liquidez corrente corresponde ao quociente da divisdo do ativo circulante da Devedora em 31 de dezembro
de 2024 pelo passivo circulante da Devedora em 31 de dezembro de 2024.

O indice de liquidez seca corresponde ao quociente da diviséo do (i) ativo circulante da Devedora em 31 de dezembro
de 2024 subtraido dos Estoques da Devedora em 31 de dezembro de 2024 pelo (ii) passivo circulante da Devedora em
31 de dezembro de 2024.

O indice de liquidez imediata corresponde ao quociente da divisdo do (i) caixa e equivalentes de caixa da Devedora
em 31 de dezembro de 2024 pelo (ii) passivo circulante da Devedora em 31 de dezembro de 2024.

Os “indices Ajustados” consideram os recursos liquidos que a Devedora estima receber com a presente Oferta, no montante
de R$ 95.398.966,97 (noventa e cinco milhdes, trezentos e noventa e oito mil, novecentos e sessenta e seis reais e noventa e
sete centavos), apos a dedugéo das comissdes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na segéo 14.2.
deste Prospecto.

indices de Endividamento
indice Efetivo indice Ajustado ©
indice de Endividamento Geral ® 0,56 0,65
indice de Grau de Endividamento @ 1,29 1,83
indice de Composigéo do Endividamento (em %) @ 20,74 14,62
indice de Cobertura de Juros ¥ 12,88 12,88
indice de solvéncia © 0,78 0,55

(6]

(2

3)

)

)

(6)

O indice de endividamento geral corresponde ao quociente da divisdo do (i) resultado da soma do passivo circulante
e do passivo nédo circulante da Devedora em 31 de dezembro de 2024, pelo (ii) Total do ativo da Devedora em 31 de
dezembro de 2024.

O indice de grau de endividamento corresponde ao quociente da divisao do (i) resultado da soma do passivo circulante
e do passivo nao circulante da Devedora em 31 de dezembro de 2024, pelo (ii) patriménio liquido da Devedora em 31
de dezembro de 2024.

O indice de composicado do endividamento corresponde ao quociente da divisdo do (i) passivo circulante da Devedora
em 31 de dezembro de 2024, pelo (ii) resultado da soma do passivo circulante e do passivo nao circulante da Devedora
em 31 de dezembro de 2024.

O indice de cobertura de juros corresponde ao quociente da divisdo do (i) EBITDA da Devedora, referente ao exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2024, pelo (ii) resultado financeiro da Devedora, referente ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2024.

O indice de solvéncia corresponde ao quociente da divisao do (i) patrimdnio liquido da Devedora em 31 de dezembro
de 2024, pelo (ii) resultado da soma do passivo circulante e do passivo néo circulante da Devedora em 31 de dezembro
de 2024.

Os “indices Ajustados” consideram os recursos liquidos que a Devedora estima receber com a presente Oferta, no montante
de R$ 95.398.966,97 (noventa e cinco milhdes, trezentos e noventa e oito mil, novecentos e sessenta e seis reais e noventa e
sete centavos), ap6s a deducdo das comissdes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na se¢do 14.2.
deste Prospecto.

indices de Lucratividade

indice Efetivo indice Ajustado ®
Retorno sobre o Ativo @ 0,01 0,01
Retorno sobre o Patrimonio Liquido @ 0,02 0,02
Margem Bruta © 0,06 0,06
Margem Liquida ® 0,03 0,03

(€8}

O indice de retorno sobre o ativo corresponde ao quociente da diviséo (i) do lucro liquido da Devedora, referente ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2024 pelo; (ii) Total do ativo da Devedora em 31 de dezembro de 2024.
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@ O indice de retorno sobre o patrimdnio liquido corresponde ao quociente da diviséo (i) do lucro liquido da Devedora,
referente ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2024, pelo (ii) patrimdnio liquido da Devedora em 31 de
dezembro de 2024.

@ A Margem Bruta corresponde ao quociente da diviséo (i) do Lucro operacional bruto da Devedora, referente ao exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2024, pela (i) receita operacional liquida da Devedora, referente ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2024.

@ A Margem Liquida corresponde ao quociente da diviséo (i) do lucro liquido da Devedora, referente ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2024, pela (ji) receita operacional liquida da Devedora, referente ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2024.

® Os “indices Ajustados” consideram os recursos liquidos que a Devedora estima receber com a presente Oferta, no montante de
R$ 95.398.966,97 (noventa e cinco milhdes, trezentos e noventa e oito mil, novecentos e sessenta e seis reais e noventa e sete
centavos), apos a deducéo das comissdes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na se¢do 14.2. deste Prospecto.

Medic6es Ndo Contabeis da Devedora

EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) ou LADJIDA (Lucro Antes de Juros,
impostos, depreciacdes) € uma medi¢&o ndo contabil elaborada pela Devedora em consonancia com a Resolugéo
da CVM n° 156, de 23 de junho de 2022, conforme alterada, conciliada com suas demonstrac8es contabeis e
consiste no lucro liquido ajustado pelo resultado financeiro, pelo imposto de renda e contribuicdo social (correntes
e diferidos) e pelos custos e despesas de depreciagdo e amortizagédo.

EBITDA Ajustado, por seu turno, significa o EBTIDA ajustado pelas receitas e despesas ndo recorrentes;
depreciacéo e amortizacao (incluindo amortizag&o de ativos bioldgicos — tratos culturais) e ganhos ou perdas com
variacao de valor justo de ativo bioldgico.

A Margem EBITDA Ajustada é calculada pela divisdo do EBITDA Ajustado pela receita operacional liquida.

O EBITDA Ajustado e a Margem EBITDA Ajustada séo informacdes adicionais as demonstra¢des contabeis da
Devedora, e ndo sdo medidas de lucratividade, desempenho operacional ou liquidez definidas pelas praticas
contdbeis adotadas no Brasil. Adicionalmente, o EBITDA Ajustado ndo representa os fluxos de caixa para o
exercicio apresentado e ndo deve ser considerado como substituto ou alternativa ao lucro liquido, como indicador
do desempenho operacional, medida de liquidez, tampouco como base para a distribuicdo de dividendos.
Entretanto, o EBITDA Ajustado e a Margem EBITDA Ajustada sdo utilizados pela administracéo da Devedora como
indicadores gerais de desempenho de negdécios que ndo séo afetados por mudangas nas taxas de juros, imposto
de renda e contribuicdo social ou depreciagdo e amortizacdo, bem como outras receitas e despesas néo
operacionais e/ou ndo recorrentes.

A Devedora acredita que o EBITDA Ajustado e a Margem EBITDA Ajustada, sdo informacdes adicionais as suas
demonstracdes contabeis e permitem, quando analisados em conjunto com suas demonstracdes contabeis, uma
melhor compreenséo, ndo s6 do desempenho financeiro da Devedora, como também da sua capacidade de
cumprir com suas obrigagfes passivas e obter recursos adicionais para financiar suas atividades.

Abaixo segue a tabela demonstrando a reconciliagdo do lucro liquido para o EBITDA, EBITDA Ajustado e o célculo
da Margem EBITDA Ajustada para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2024:

(em milhares de R$, exceto %) e?(e;figéodizceﬁlbfgcdeér;g;

Lucro liquido do exercicio 3.712

(+) Resultado financeiro 3.871

(+) Imposto de renda e contribui¢do social (correntes e diferidos) 1.054
(+) Depreciacdes e amortizagoes 22.750

(=) EBITDA 31.387

(+) Receitas/Despesas N&o recorrentes -2.626
(=) Subtotal 28.761

(+) Ajuste ao Valor Justo de Ativos Biol6gicos 2.642
(+) Amortizacéo do Ativo Biolégico 18.442

(=) EBITDA Ajustado 49.845
(/) Receita operacional liquida 143.318
Margem EBITDA Ajustada 34,78%

Avalistas PJ

Capitalizacdo dos Avalistas PJ

A tabela abaixo apresenta a capitaliza¢édo total, de forma individualizada, dos Avalistas PJ, composta por seus
respectivos empréstimos e financiamentos (circulante e néo circulante) e patrimdnio liquido, e indicam (i) na tabela
“Historico em 31 de dezembro de 2024”, a posigao histérica em 31 de dezembro de 2024; e (ii) na tabela “Ajustado”,
a posicdo ajustada para refletir os recursos liquidos que a Devedora espera receber com a presente Oferta, no
montante de R$ 95.398.966,97 (noventa e cinco milhdes, trezentos e noventa e oito mil, novecentos e sessenta e
seis reais e noventa e sete centavos), apos a deducao das comissdes e despesas estimadas da Oferta, conforme
previstas na sec¢do 14.2. deste Prospecto.
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As informagdes abaixo, referentes a tabela “Histérico em 31 de dezembro de 2024”, foram extraidas das:

. demonstragdes financeiras da Pirapama, referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2024, preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e encontram-se no Anexo XX
ao presente Prospecto, na pagina 2062;

. demonstracdes financeiras da Alcoolquimica, referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro
de 2024, preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e encontram-se no Anexo XX
ao presente Prospecto, na pagina 2215;

. demonstracdes financeiras da Lastro Gases, referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro
de 2024, preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e encontram-se no Anexo XX
ao presente Prospecto, na pagina 2355;

. demonstrac@es financeiras individuais e consolidadas da JB Participacdes, referentes ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2024, preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, e encontram-se no Anexo XX ao presente Prospecto, na pagina 2525;

Histérico em 31 de dezembro de 2024
Pirapama Aﬁ%?lpi?rr:lliia Llaf(;LOst?izsigs JB Participagdes e
Avalistas PJ Bioenergia e 'a = Investimentos Ltda.
. Nacional - Exportacéo e :
Gas Ltda. h = (consolidado)
Alcoolguimica Importagdo S.A.
(em milhares de R$)
Emprestimos e 8.276 180.247 0 203.284
Financiamentos - Circulante
Empréstimos e
Financiamentos - 6.195 436.329 0 486.697
Né&o Circulante
Patrimoénio Liquido 62.702 49.897 15.670 486.579
Capitalizagéo Total @ 77.173 666.473 15.670 1.176.560
® A Capitalizagdo Total refere-se a soma dos empréstimos e financiamentos (circulante e ndo circulante) e do patriménio

liquido da respectiva empresa. Ressalta-se que a Capitalizagdo Total ndo possui um significado padrdo e pode ndo ser

comparavel com métricas de titulo semelhante apresentadas por outras companhias.

Ajustado @
rapama | Conpmhia | LeoSeses | g paripsgoes
Avalistas PJ Bioenergia e Nacional - Exportagio e Investimentos Ltda.
Gas Ltda. p = (consolidado)
Alcoolquimica Importacédo S.A.

(em milhares de R$)
Empréstimos e 203.284
Financiamentos - Circulante 8.276 180.247 0
Empréstimos e 582.096
Financiamentos - 6.195 436.329 0
N&o Circulante
Total do Patriménio Liquido 62.702 49.897 15.670 486.579
Total da Capitalizagdo @ 77.173 666.473 15.670 1.271.959

(&)

()

A Capitalizagdo Total refere-se a soma dos empréstimos e financiamentos (circulante e ndo circulante) e do patrimdnio
liquido da respectiva empresa. Ressalta-se que a Capitalizagdo Total ndo possui um significado padréo e pode néo ser
comparavel com métrica de titulo semelhante apresentada por outras companhias.

Os saldos ajustados para refletir os recursos liquidos que a Devedora estima receber com a presente Oferta, no montante
de R$ 95.398.966,97 (noventa e cinco milhdes, trezentos e noventa e oito mil, novecentos e sessenta e seis reais e
noventa e sete centavos), ap6s a dedugdo das comissOes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na segao
14.2. deste Prospecto. Cabe mencionar que a presente Oferta impactard apenas a Capitalizac&o Total da Devedora e
de sua controladora direta JB Participacdes dado que esta Ultima consolida as informacdes contabeis da Devedora.

indices Financeiros dos Avalistas PJ

Os recursos liquidos que a Devedora estima receber com a presente Oferta (apés a dedugéo das comissdes e
despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na segdo 14.2. deste Prospecto) néo terdo, na data em que a
Devedora receber tais recursos, qualquer impacto nos indices de atividade de prazo médio de recebimento e prazo
médio de pagamento dos Avalistas PJ. Por outro lado, os recursos liquidos que a Devedora estima receber com a
presente Oferta, de forma individualizada, impactardo os seguintes indices de sua controladora JB Participagoes:
(i) o indice de atividade de giro do ativo total; (ii) o indice de liquidez de capital circulante liquido, corrente, seca e
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imediata; (iii) o indice de endividamento geral, grau de endividamento, composi¢éo do endividamento e indice de
solvéncia; e (iv) o indice de lucratividade de retorno sobre o ativo e o indice de retorno sobre o patriménio liquido.

Nas tabelas abaixo, (i) “indice Efetivo” apresenta os indices referidos calculados com base nas demonstragdes
financeiras de cada um dos Avalistas PJ, referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2024,
conforme definidas na segdo “Capitalizacdo dos Avalistas PJ”, e encontram-se anexas a este Prospecto; e
(i) “indice Ajustado” apresenta os mesmos indices ajustados para refletir os recursos liquidos no montante de R$
95.398.966,97 (noventa e cinco milhdes, trezentos e noventa e oito mil, novecentos e sessenta e seis reais e
noventa e sete centavos), que a Devedora espera captar com a presente Oferta, apds a deducdo das comissoes
e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na se¢do 14.2. deste Prospecto:

indice de Atividade
indice Efetivo
. FE—— . Companhia Lastro Gases . ~
Avalistas PJ (|_nd|pes, _Plrapama Alcoolquimica industriais JB Paytlmpa(;oes e
exceto quando indicado Bioenergia e Nacional - Exportacio e Investimentos Ltda.
de outra forma) Gas Ltda. by portac (consolidado)
Alcoolquimica Importacado S.A.
indice de Atividade de Giro
do Ativo Total @ 0,69 0,61 2,09 0,51
Indice de Prazo Médio de 121,18 68,45 1953 57,40
Estocagem - Dias
indice de Prazo Médio de
Recebimento - 57,84 26,49 31,35 27,61
Dias @
indice de Prazo Médio de
Pagamento - Dias @ 103,78 36,31 23,91 34,33
indice de Atividade
indice Ajustado ®
. FE—— . Companhia Lastro Gases L
Avalistas PJ (|_nd|_ces, Pirapama Alcoolquimica Industriais JB Participagdes e
exceto quando indicado Bioenergia e Nacional - Exportacio e Investimentos Ltda.
de outra forma) Gas Ltda. h portac (consolidado)
Alcoolquimica Importagcdo S.A.
indice de Atividade de Giro 0,48
h do Ativo Total @ 0,69 0.61 2,09
Indice de Prazo‘ Me(glo de 121,18 68,45 19,53 57,40
Estocagem — Dias
Indice ple Prazo l\/_ledlg)de 57.84 26,49 31,35 27,61
Recebimento — Dias
Indice de Prazo_Meg)lo de 103,78 36,31 23.01 34,33
Pagamento — Dias
SN ® O indice de atividade de giro do ativo total corresponde ao quociente da divisdo da receita operacional liquida da

respectiva empresa referente ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2024 pelo total do ativo em 31 de
dezembro de 2024 da respectiva empresa.

@ O indice de prazo médio de estocagem corresponde ao quociente da diviséo (i) do saldo de Estoques em 31 de
dezembro de 2024 da respectiva empresa pelos (ii) Custo das Mercadorias Vendidas ou Custo dos servigos prestados
referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2024 da respectiva empresa; e (iii) multiplicado pela
quantidade de dias referente ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2024 (365 dias).

@ O indice do prazo médio de recebimento corresponde ao quociente da divisao (i) do saldo de Contas a receber de clientes
somado ao saldo de cartes de crédito a receber da respectiva empresa em 31 de dezembro de 2024 pela (i) receita operacional
liquida da respectiva empresa, referente ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2024; e (jii) multiplicado pela
quantidade de dias referente ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2024 (365 dias).

@ Oindice do prazo médio de pagamento corresponde ao quociente da divisdo (i) do somatdrio do saldo de fornecedores
da respectiva empresa em 31 de dezembro de 2024 e 2023, dividido por dois, pelos (ii) Custo das Mercadorias Vendidas
ou Custo dos servicos prestados da respectiva empresa, referente ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2024 e (iii) multiplicado pela quantidade de dias no periodo de 12 meses referente ao exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2024 (365 dias).

® Os “Indices Ajustados” consideram os recursos liquidos que a Devedora estima receber com a presente Oferta, no montante
de R$ 95.398.966,97 (noventa e cinco milhdes, trezentos e noventa e oito mil, novecentos e sessenta e seis reais e noventa e
sete centavos), apés a deducédo das comissdes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na se¢@o 14.2. deste
Prospecto. Cabe mencionar que a presente Oferta impactard apenas a Capitalizacdo Total da Devedora e de sua
controladora direta JB Participacdes dado que esta Ultima consolida as informagdes contabeis da Devedora.
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indice de Liquidez
indice Efetivo
Pirapama Companhia Lastro Gases JB Participagdes e
Avalistas PJ (R$ milhares, rirapam Alcoolquimica Industriais rticipac
S Bioenergia e ; = Investimentos Ltda.
exceto indices) . Nacional - Exportagao e .
Gés Ltda. p = (consolidado)
Alcoolquimica Importacao S.A.
Capital Circulante Liquido @ -1.165 148.793 7.060 202.543
indice de Liquidez Corrente @ 0,92 1,48 9,47 1,54
indice de Liquidez Seca @ 0,79 1,15 9,20 1,17
indice de Liquidez Imediata ¥ 0,04 0,56 0,01 0,49
indice de Liquidez
indice Ajustado ©
Pirapama Companhia Lastro Gases
Avalistas PJ (R$ milhares, . P . Alcoolquimica Industriais JB Participagdes e
P Bioenergia e Géas ; = :
exceto indices) Ltda Nacional - Exportagéo e Investimentos Ltda.
’ Alcoolgquimica Importacédo S.A.
Capital Circulante Liquido @ -1.165 148.793 7.060 297.942
indice de Liquidez Corrente @ 0,92 1,48 9,47 1,79
indice de Liquidez Seca @ 0,79 1,15 9,20 1,42
indice de Liquidez Imediata @ 0,04 0,56 0,01 0,74
® O capital circulante liquido corresponde ao ativo circulante da respectiva empresa, em 31 de dezembro de 2024
subtraido do passivo circulante da respectiva empresa em 31 de dezembro de 2024.
@ O indice de liquidez corrente corresponde ao quociente da divisdo do ativo circulante da respectiva empresa em 31 de
dezembro de 2024, pelo passivo circulante da respectiva empresa em 31 de dezembro de 2024.
® O indice de liquidez seca corresponde ao quociente da divisdo do (i) ativo circulante da respectiva empresa em 31 de

dezembro de 2024, subtraido dos Estoques da respectiva empresa em 31 de dezembro de 2024, pelo (ii) passivo
circulante da respectiva empresa em 31 de dezembro de 2024.

@ O indice de liquidez imediata corresponde ao quociente da divisdo do (i) caixa e equivalentes de caixa da respectiva
empresa, em 31 de dezembro de 2024 pelo (ii) passivo circulante da respectiva empresa em 31 de dezembro de 2024.

® Os “Indices Ajustados” consideram os recursos liquidos que a Devedora estima receber com a presente Oferta, no montante

de R$ 95.398.966,97 (noventa e cinco milhdes, trezentos e noventa e oito mil, novecentos e sessenta e seis reais e noventa e

— : - sete centavos), apds a deducdo das comissdes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na se¢do 14.2. deste

& ~ Prospecto. Cabe mencionar que a presente Oferta impactara apenas a Capitalizagdo Total da Devedora e de sua
controladora direta JB Participacdes dado que esta Ultima consolida as informagdes contabeis da Devedora.

indice de Liquidez
indice Efetivo
. Companhia Lastro Gases L ~
Avalistas PJ (indices, exceto B_Plraparr_la Alcoolquimica Industriais JB Pa_mmpagoesde
%s) |ognerg|a e Nacional - Exportacdo e Investlmen_tos Ltda.
Gas Ltda. b = (consolidado)

Alcoolquimica Importacdo S.A.
I(Qggl-zge Endividamento 0.24 0.94 0.05 0.67
indice de Grau de
Endividamento @ 0,32 15,80 0,05 2,00
indice de Composicéo de
Endividamento (em %) © 68,82 89,20 99,40 38,67
indice de Cobertura de Juros ® 11,44 0,77 355,24 1,50
indice de Solvéncia ® 3,13 0,06 18,68 0,50
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indice de Liquidez
indice Ajustado ©
< Pirapama Companhia Lastro Gases JB Participacbes e
Avalistas PJ (Indices, rirapam Alcoolquimica Industriais - pac
Bioenergia e ) = Investimentos Ltda.
exceto %s) . Nacional - Exportagao e .
Gas Ltda. P s (consolidado)
Alcoolquimica Importacdo S.A.
indice de Endividamento 0.24 0.94 0.05 0.69
Geral ® ' ' ' '
indice de Grau de
Endividamento ® 0,32 15,80 0,05 2,20
indice de Composicéo de
Endividamento (em %) (3 68,82 39,20 99,40 35,22
indice de Cobertura
de Juros 11,44 077 355,24 1,50
indice de solvéncia © 3,13 0,06 18,68 0,46
@ O indice de endividamento geral corresponde ao quociente da divisdo do (i) resultado da soma do passivo circulante

e do passivo néo circulante da respectiva empresa em 31 de dezembro de 2024 pelo (ii) Total do ativo da respectiva
empresa em 31 de dezembro de 2024.

@ O indice de grau de endividamento corresponde ao quociente da divisdo do (i) resultado da soma do passivo circulante
e do passivo ndo circulante da respectiva empresa em 31 de dezembro de 2024, pelo (ii) patrimdnio liquido da respectiva
empresa em 31 de dezembro de 2024.

® O indice de composicdo do endividamento corresponde ao quociente da divisdo do (i) passivo circulante da respectiva
empresa em 31 de dezembro de 2024 pelo (ii) resultado da soma do passivo circulante e do passivo ndo circulante da
respectiva empresa em 31 de dezembro de 2024.

@ O indice de cobertura de juros corresponde ao quociente da diviséo do (i) EBITDA da respectiva empresa, referente
ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2024 pelo (ii) resultado financeiro da respectiva empresa, referente
ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2024.

® O indice de solvéncia corresponde ao quociente da diviséo do (i) patriménio liquido da respectiva empresa em 31 de
dezembro de 2024 pelo (ii) resultado da soma do passivo circulante e do passivo ndo circulante da respectiva empresa
em 31 de dezembro de 2024.

® Os “Indices Ajustados” consideram os recursos liquidos que a Devedora estima receber com a presente Oferta, no montante
de R$ 95.398.966,97 (noventa e cinco milhdes, trezentos e noventa e oito mil, novecentos e sessenta e seis reais e noventa e
sete centavos), apds a deducgédo das comissdes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na se¢édo 14.2. deste
Prospecto. Cabe mencionar que a presente Oferta impactara apenas a Capitalizagdo Total da Devedora e de sua
controladora direta JB Participacdes dado que esta Ultima consolida as informagdes contabeis da Devedora.

indice de Lucratividade
indice Efetivo
Pirapama Alct::%rglpi?rwiia Llar;séLostC:iisiss JB Participacdes e
Avalistas PJ (em %) Bioenergia e d = Investimentos Ltda.
. Nacional - Exportacéo e .
Gas Ltda. p = (consolidado)
Alcoolquimica Importacao S.A.
Retorno sobre o Ativo @ 0,37 -0,13 1,59 -0,03
R,eto_rno(gobre o Patriménio 0.49 216 1,67 -0,09
Liquido
Margem Bruta © 0,63 0,08 0,79 0,16
Margem Liquida ¥ 0,53 -0,21 0,76 -0,06
indice de Lucratividade
indice Ajustado ©
Pirapama Alct::%rg)qlpi?rwi?:a Lﬁ;séLOSSizsi:S JB Participagdes e
Avalistas PJ (em %) Bioenergia e d o Investimentos Ltda.
. Nacional - Exportagéo e .
Gas Ltda. P s (consolidado)
Alcoolquimica Importacdo S.A.
Retorno sobre o Ativo® 0,37 -0,13 1,59 -0,03
R,eto'rnoQS)obre o Patriménio 0.49 216 1,67 -0,09
Liquido
Margem Bruta @ 0,63 0,08 0,79 0,16
Margem Liquida ¥ 0,53 -0,21 0,76 -0,06
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@ O indice de retorno sobre o ativo corresponde ao quociente da diviséo (i) do resultado liquido ou do lucro liquido da
respectiva empresa, referente ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2024, pelo; (ii) Total do ativo da respectiva
empresa em 31 de dezembro de 2024.

@ O indice de retorno sobre o patrimdnio liquido corresponde ao quociente da diviséo (i) do resultado liquido ou do
lucro liquido da respectiva empresa, referente ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2024, pelo (ii) patrimdnio
liquido da respectiva empresa em 31 de dezembro de 2024.

® A “Margem Bruta” correspondente ao quociente da divisdo (i) do lucro operacional bruto da respectiva empresa,
referente ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2024, pela (ii) receita operacional liquida da respectiva empresa,
referente ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2024.

@ A “Margem Liquida”, corresponde ao quociente da divisdo (i) do resultado liquido ou do lucro liquido da respectiva
empresa, referente ao exercicio encerrado e 31 de dezembro de 2024, pela (ii) receita operacional liquida da respectiva
empresa, referente ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2024.

® Os “indices Ajustados” consideram os recursos liquidos que a Devedora estima receber com a presente Oferta, no montante
de R$ 95.398.966,97 (noventa e cinco milhdes, trezentos e noventa e oito mil, novecentos e sessenta e seis reais e noventa e
sete centavos), apés a dedugédo das comissdes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na secédo 14.2. deste
Prospecto. Cabe mencionar que a presente Oferta impactard apenas a Capitalizagdo Total da Devedora e de sua
controladora direta JB Participacdes dado que esta Ultima consolida as informagdes contabeis da Devedora.

Medicdes N&o Contabeis dos Avalistas PJ

EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) ou LADJIDA (Lucro Antes de Juros,
impostos, depreciagbes) € uma medicdo ndo contabil elaborada pelos Avalistas PJ em consonéncia com a
Resolugdo da CVM n° 156, de 23 de junho de 2022, conforme alterada, conciliada com as demonstracdes
financeiras de cada um dos Avalistas PJ e consiste no resultado liquido do exercicio ou do lucro liquido do exercicio
ajustado pelo resultado financeiro, pelo imposto de renda e contribuigdo social (correntes e diferidos) e pelos custos
e despesas de depreciacdo e amortizagao.

A Margem EBITDA é calculada pela divisdo do EBITDA pela receita operacional liquida.

O EBITDA Ajustado e Margem EBITDA Ajustada séo informacdes adicionais as demonstra¢des financeiras dos
Avalistas PJ, e ndo sdo medidas de lucratividade, desempenho operacional ou liquidez definidas pelas praticas
contdbeis adotadas no Brasil. Adicionalmente, o EBITDA Ajustado néo representa os fluxos de caixa para o
exercicio apresentado e ndo deve ser considerado como substituto ou alternativa ao resultado liquido ou lucro
liquido, como indicador do desempenho operacional, medida de liquidez, tampouco como base para a distribuicao
de dividendos. Entretanto, o EBITDA Ajustado e a Margem EBITDA Ajustada séo utilizados pela administracéo
dos Avalistas PJ como indicadores gerais de desempenho de negdcios que ndo séo afetados por mudancas nas
taxas de juros, imposto de renda e contribui¢céo social ou depreciacédo e amortizagdo, bem como outras receitas e
despesas ndo operacionais e/ou ndo recorrentes.

Cada um dos Avalistas PJ acredita que o EBITDA Ajustado e a Margem EBITDA Ajustada, s&o informagfes
adicionais as suas demonstracdes financeiras e permitem, quando analisados em conjunto com suas
demonstracdes financeiras, uma melhor compreenséo, ndo sé do desempenho financeiro do respectivo Avalista
PJ, como também da sua capacidade de cumprir com suas obrigacdes passivas e obter recursos adicionais para
financiar suas atividades.

Abaixo segue a tabela demonstrando a reconciliagéo do resultado liquido e/ou do lucro liquido para o EBITDA, o
EBTIDA Ajustado e o célculo da Margem EBITDA Ajustada para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro
de 2024

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2024
(em milhares de R$, exceto %s)

. Companhia Lastro Gases . o
Pirapama P P JB Participagoes e
. 3 : Alcoolgquimica Industriais .
Avalistas PJ Bioenergia e NeETonea - B A Investimentos Ltda.
Gas Ltda. b [XOInELS (consolidado)
Alcoolgquimica Importacéao S.A.
Resultado liguido ou 30.578 1107.941 26.187 -44.394
Lucro liquido do exercicio
(+) Resultado financeiro 3.746 149.589 -78 156.877

(+) Imposto de renda e
contribuigdo social - 1.936 1.054 1.161 5.304
corrente e diferido

(+) Depreciacao e

L 5.788 43.569 520 73.027
amortizagéo
EBITDA 42.048 86.271 27.790 190.814
(+) Receitas/Despesas Nao 799 -13.347 81 -18.779
Recorrentes
(=) Subtotal 42.847 72.924 27.709 172.035
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Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2024
(em milhares de R$, exceto %s)
rspana | conbemna | Lo St | oo earicpacoes e
Avalistas PJ Bioenergia e Naci?)nal _ Exportagio e Investimentos Ltda.
s Liftl. Alcoolguimica Importacéo S.A. (Bl )
(+) Ajuste ao Valor Justo de 0 -5.160 0 2,518
Ativos Bioldgicos
(+) Amort_lza’(;a_o do Ativo 0 47631 0 66.073
Bioldgico

(=) EBITDA Ajustado 42.847 115.395 27.709 235.590
Receita operacional liquida 57.190 511.015 34.428 744.207
Margem EBITDA Ajustada 74,92% 22,58% 80,48% 31,66%

12.5. Informagdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de
referéncia, em relagao aos devedores responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos
creditdrios e que sejam destinatarios dos recursos oriundos da emissao, ou aos coobrigados responsaveis
por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditorios.

12.5.1. Devedora
12.5.1.1 Breve Histérico e Principais Atividades Desenvolvidas pela Devedora:

Adquirida pelo Grupo JB em 1996 com o objetivo de ter receitas em safras alternadas (Nordeste de set-mar e
Centro-Sul de abr-out) durante 12 meses do ano, a Devedora € uma das empresas mais tradicionais de sua regiao,
esta situada no municipio de Linhares, localizado no norte do Estado do Espirito Santo, € focada na producéo de
etanol e seus derivados e bioenergia, produzindo diversos tipos de alcool, como hidratado, anidro, alcool neutro e
aguardente, além de cogerar energia elétrica, sempre com altos niveis de qualidade.

Constituida em 1974 e integrante do Grupo JB desde 1996, a Devedora é uma agroindistria que atualmente conta
com quase 700 funcionérios, 10.000ha de plantagdes de cana-de-agucar, 5.000ha de areas preservadas e uma
planta industrial moderna com capacidade nominal de moagem de 800.000 toneladas de cana, capacidade de
producéo de 48.600 m3 de etanol. Sua UTE DEVEDORA, registrada na ANEEL - Agéncia Nacional de Energia
Elétrica, conforme despacho n° 1.927, de 24 de novembro de 2005, é uma planta de cogeracéo de energia com
poténcia instalada 33.000 KW.

Aproximadamente 100% da cana-de-acUcar utilizada na fabricacdo dos produtos € proveniente de lavouras
proprias. Tanto a colheita quanto o plantio séo feitos de forma mecanizada.

O plantio de cana-de-agUcar realizado entre setembro e fevereiro exige um periodo de maturacao de 18 meses
antes da colheita. J4 as canas plantadas entre maio e agosto necessitam de até 12 meses para serem colhidas. A
colheita ocorre entre abril e setembro, podendo se estender até o final de outubro. A comercializagdo da producao
€ realizada durante todo o ano, sem sofrer variagdes significativas devido a sazonalidade, mas sim em fungao das
flutuagBes normais de oferta e demanda do mercado.

A Devedora faz parte do Grupo JB, que possui 60 anos de experiéncia no mercado sucroalcooleiro. Assim como
as demais empresas do Grupo JB, a Devedora se beneficia de uma significativa sinergia, especialmente pela
utilizacdo dos residuos gerados durante o processo de fabricagdo de acUcar e alcool, que anteriormente eram
descartados, na producdo de gas carbbnico nas duas plantas. Além disso, a frota € compartilhada entre as
unidades produtoras de agucar e alcool, assim como nas operacfes de CO2 e energia elétrica de outras empresas
do Grupo JB.

12.5.1.2. Descricao dos negdcios, processos produtivos e mercados de atuacédo da Devedora:
Visao Geral

A Devedora possui uma capacidade nominal de moagem de 800.000 toneladas de cana e uma producao de
aproximadamente 48.600 m2 de etanol. Além disso, conta com uma Usina Termelétrica (UTE) com capacidade de
geracdo de 33.000 MW. A empresa esta voltada para atender ao mercado local de alcool carburante, enquanto o
alcool neutro tem como principal destino o mercado externo, aproveitando sua proximidade com o porto de Vitoria.

No mercado de alcool carburante, a comercializacéo é realizada exclusivamente no mercado interno, atendendo
grandes distribuidoras de combustiveis, como IPIRANGA, VIBRA ENERGIA e SAT. Além disso, a empresa tem
uma participacdo pequena, mas crescente, na venda direta para postos de gasolina, iniciada em 2023. No que diz
respeito ao alcool neutro, desde 2020 a Devedora identificou uma excelente oportunidade para atender a crescente
demanda das indistrias de bebidas, farmacéuticas e de cosméticos na Europa, realizando exportagfes sempre
por meio de trading especializada. Desde entdo, a empresa tem exportado, em média, cerca de 22.246 m?3 por
safra, o que representa aproximadamente USD 16 milhdes, consolidando sua atuacdo em ambos os mercados de
alcool carburante e alcool neutro, com um maior valor agregado. Embora esta unidade também esteja equipada
para produzir aguardente destinada as industrias de bebidas, a produgdo esti sendo realizada exclusivamente
pela unidade da Alcoolquimica em Pernambuco, em fungdo de uma estratégia comercial.
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No mercado de energia, a UTE Devedora trabalha tanto no mercado spot quanto em contratos de 1 a 3 anos, a
depender das condi¢gbes de mercado e da estratégia de comercializacéo da area comercial.

Presenca Geografica e Atuagao

A Devedora é uma das empresas mais tradicionais de sua regido, esta situada no municipio de Linhares, localizado
no norte do Estado do Espirito Santo, e sua atuacdo esta concentrada nos estados do Espirito Santo e demais
estados do sudeste. Nos ultimos anos, 100% (cem por cento) de sua comercializacéo é destinada para o mercado
local e, no caso de alcool neutro, para o0 mercado externo, via porto de Vitoria.

12.5.1.3. Aquisicdo ou alienagéo de qualquer ativo relevante que n&o se enquadre como operagdo normal
nos negocios da Devedora:

N&o houve aquisi¢cdo ou alienac¢do de qualquer ativo relevante que ndo se enquadre como opera¢do normal nos
negocios da Devedora nos 3 (trés) Ultimos exercicios sociais e no exercicio social corrente.

12.5.1.4. Alterac@es significativas na forma de conducgé&o dos negdcios da Devedora:

N&o houve alteracOes significativas na forma de conducdo dos negocios da Devedora nos 3 (trés) dltimos
exercicios sociais e no exercicio social corrente.

12.5.1.5 Identificagdo dos acionistas ou grupo de acionistas controladores, indicando em relagdo a cada
um deles (a) nome (b) nacionalidade, (c) CPF/CNPJ, (d) quantidade de agdes detidas, por classe e espécie,
(e) percentual detido em relagéo a respectiva classe ou espécie, (f) percentual detido em relagdo ao total
do capital social, (g) se participa de acordo de acionistas, (h) se o acionista for pessoa juridica, lista
contendo as informagoes referidas nos subitens “a” a “d” acerca de seus controladores diretos e indiretos,
até os controladores que sejam pessoas haturais, ainda que tais informacfes sejam tratadas como
sigilosas por for¢ca de negdcio juridico ou pela legislagdo do pais em que forem constituidos ou
domiciliados o sécio ou controlador, (i) se o acionista for residente ou domiciliado no exterior, o nome ou
denominagéo social e o niumero de inscricdo no Cadastro de Pessoas Fisicas ou no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas do seu mandatéario ou representante legal no Pais e (j) data da Ultima alterac&o:

Lasa Linhares Agroindustrial S.A.
(Ultima alteracéo do quadro societério datada de 29 de dezembro de 2023)
Percentual
Quantidade de detido em Participa de
- . . . acoOes/quotas relacdo ao acordo de
Nome do acionista/s6cio Nacionalidade CPF/CNPJ detidas por classe e total do | acionistas/séeios?
espécie capital (Sim/Néo)
social
122.844.523
JB ParticipagOes e - i Ordinarias 0 -
Investimentos Ltda. Brasileira 04.696.323.0001-12 2 486.846 99,9992% Nao
Preferenciais
Carlos Aét;i?;OLacerda Brasileira 134.569.384-20 476 Preferenciais 0,0004% Nao
Jaime de~VasE:o_nceIos Brasileira 080.372.484-53 476 Preferenciais 0,0004% N&o
Beltrdo Janior
JB Participacdes e Investimentos Ltda.
(Ultima alteragdo do quadro societério datada de 29 de dezembro de 2014)
Percentual
Quantidade de detido em Participa de
_— - . . acoes/quotas relacédo ao acordo de
Nome do acionista/s6cio Nacionalidade CPF/CNPJ detidas por classe e total do acionistas/soios?
espécie capital (Sim/Nao)
social
Carlos Alberto Lacerda Brasileira 134.569.384-20 18.272.949 49,9950% N&o
Jaime De Vasconcelos Brasileira 080.372.484-53 18.271.122 49,9900% N&o
Beltrao Junior ol el ' 0
Maria Carolina Beltréo . o =
Carneiro Brasileira 028.421.804-96 1.827 0,0050% N&o
Daniel Bruno Carneiro Brasileira 949.895.324-49 1.827 0,0050% N&o
Beltrdo
Carlos Alberto Haig Beltrao Brasileira 049.113.994-22 1.827 0,0050% Nao
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12.5.1.6 Descri¢do das principais caracteristicas dos 6rgdos de administracdo e do conselho fiscal da
Devedora, indicando:

A administracéo e representacgdo ativa e passiva da Devedora é exercida por uma Diretoria composta por 3 (trés)
membros, acionistas ou ndo, residentes no pais, eleitos e destituiveis, a qualquer tempo pela Assembleia Geral de
Acionistas, sendo: 01 (um) Diretor Presidente e 02 (dois) Diretores - Vice-Presidente, com mandato da de 03 (trés)
anos, devendo os Diretores permanecerem em seus cargos, até a posse dos eleitos, permitida a reeleigao.

O Conselho Fiscal, ndo sera permanente, e quando instalado a pedido de acionistas, na forma da Lei, sera
composto de 03 (trés) membros efetivos e iguais nimero de suplentes, acionistas ou nao, eleitos pela Assembleia
gue lhes fixara a remuneragdo até a primeira Assembleia Geral que se realizar ap0s a sua eleicao, e poderéo ser
reeleitos. Atualmente, o Conselho Fiscal ndo esta instalado.

(a) principais caracteristicas das politicas de indicacao e preenchimento de cargos, se houver, e, caso a
Devedora a divulgue, locais na rede mundial de computadores em que o documento pode ser consultado

Nao aplicavel.

(b) se ha mecanismos de avaliacdo de desempenho, informando, em caso positivo
N&o aplicavel.

(c) regras de identificag@o e administracdo de conflito de interesses

N&o aplicavel.

(d) por 6rgao

(i) numero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de género

31/12/2024

Identidade autodeclarada de género

Feminino | Masculino | Nao-binario | Outros | Numero total de membros por 6rgao
Conselho de Administragao N/A N/A N/A N/A N/A
Diretoria 1 2 N/A N/A 3
Conselho Fiscal N/A N/A N/A N/A N/A
Total de membros por género 1 2 N/A N/A 3

(ii) numero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de cor ou raga

31/12/2024

Identidade autodeclarada de cor ou raga

Branco | Amarelo | Preto | Indigena | Pardo | Outros m::;:g: ;gtraéfgeéo
Conselho de Administragao N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Diretoria 3 N/A N/A N/A N/A N/A 3
Conselho Fiscal N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Total de membros por cor ou raga 3 N/A N/A N/A N/A N/A 3

(e) se houver, objetivos especificos que a Devedora possua com relacdo a diversidade de género, cor ou
ragca ou outros atributos entre os membros de seus 6rgdos de administracéo e de seu conselho fiscal

N&o aplicavel.

(f) papel dos o6rgdos de administragdo na avaliagdo, gerenciamento e supervisdo dos riscos e
oportunidades relacionados ao clima

Nao aplicavel.
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12.5.1.7. Em relagédo a remuneracgao reconhecida no resultado dos 3 Ultimos exercicios sociais e a prevista
para o exercicio social corrente do conselho de administracdo, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal,
elaborar tabela com o seguinte conteldo:

Remuneracéo total prevista para o exercicio social a ser encerrado em 31/12/2025 - Valores Anuais
Orgéo A%%ii?é?fagg o Diretoria C?:?sz;? 0 Total
N° Total de Membros N/A 3 N/A 3
N° de membros remunerados N/A N/A N/A N/A
Remuneracéo fixa anual
Salério ou pré-labore N/A N/A N/A N/A
Beneficios direto e indireto N/A N/A N/A N/A
Participagdes em comités N/A N/A N/A N/A
Outros N/A N/A N/A N/A
remunoragoes fixas NiA N/A N/A N/A
m Remuneracao Variavel
ﬁ Boénus N/A N/A N/A N/A
o Participagéo nos resultados N/A N/A N/A N/A
Q Participacdo em reunides N/A N/A N/A N/A
: Comissodes N/A N/A N/A N/A
B Outros N/A N/A N/A N/A
G reztzsncer :ggg (g sevoal; itg?/i)i s NIA N/A NIA NIA
r Q Pés emprego N/A N/A N/A N/A
L o Cessacgao de Cargo N/A N/A N/A N/A
Observacéo N/A N/A N/A N/A
Total da remuneragéo N/A N/A N/A N/A
Remuneracéo total do exercicio social encerrado em 31/12/2024 - Valores Anuais
Orgéo Acc:j%iz?gt]roagéeo Diretoria Cc'>:ri1ssce;? 0 Total
N° Total de Membros N/A 3 N/A 3
N° de membros remunerados N/A N/A N/A N/A
Remuneracéo fixa anual
Salario ou pré-labore N/A N/A N/A N/A
Beneficios direto e indireto N/A N/A N/A N/A
Participagdes em comités N/A N/A N/A N/A
Outros N/A N/A N/A N/A
Descrigao cie outras N/A N/A N/A N/A
remuneragdes fixas
Remuneracéo Variavel
Bonus N/A N/A N/A N/A
Participagéo nos resultados N/A N/A N/A N/A
Participacdo em reunides N/A N/A N/A N/A
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Remuneracéo total do exercicio social encerrado em 31/12/2024 - Valores Anuais

Conselho de

Conselho

Orgéo et e Diretoria Fiscal Total
Comissdes N/A N/A N/A N/A
Outros N/A N/A N/A N/A
reaelzjsncer :gzg gsev(;l# itetlisei S N/A N/A NIA N/A
Pés emprego N/A N/A N/A N/A
Cessacao de Cargo N/A N/A N/A N/A
'ﬁﬁi‘f&%g”&ggg N/A N/A N/A N/A
Observagéo N/A N/A N/A N/A
Total da remuneragao N/A N/A N/A N/A
Remuneracéo total do exercicio social encerrado em 31/12/2023 - Valores Anuais

Orgéo A%?r?ii?gtlggaeo Diretoria C?:?SS;II?O Total

N° Total de Membros N/A 3 N/A 3
N° de membros remunerados N/A N/A N/A N/A

Remuneracgéo fixa anual
Salario ou pré-labore N/A N/A N/A N/A
Beneficios direto e indireto N/A N/A N/A N/A
Participagcdes em comités N/A N/A N/A N/A
Outros N/A N/A N/A N/A
Remuneracéo Variavel
Bonus N/A N/A N/A N/A
Participagdo nos resultados N/A N/A N/A N/A
Participacdo em reunides N/A N/A N/A N/A
Comissodes N/A N/A N/A N/A
Outros N/A N/A N/A N/A
reaisncé:gzg:sevoal:itgiseis N/A N/A N/A N/A
Pés emprego N/A N/A N/A N/A
Cessacao de Cargo N/A N/A N/A N/A
Observagéo N/A N/A N/A N/A
Total daremuneragao N/A N/A N/A N/A
Remuneracéo total do exercicio social encerrado em 31/12/2022 - Valores Anuais

Orgéo Acc:i?r?ii?gt]&gae o Diretoria C(I):?SS ce ;?0 Total

N° Total de Membros N/A 3 N/A 3
N° de membros remunerados N/A N/A N/A N/A

Remuneracéo fixa anual
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Remuneracéo total do exercicio social encerrado em 31/12/2022 - Valores Anuais

Orgéo A%?;‘;?LT&S; o Diretoria C?:?SS : ;?o Total
Salario ou pré-labore N/A N/A N/A N/A
Beneficios direto e indireto N/A N/A N/A N/A
Participagcdes em comités N/A N/A N/A N/A
Outros N/A N/A N/A N/A
remunoragoes fixas N/A N/A NiA NiA
Remuneracéo Variavel
Bonus N/A N/A N/A N/A
Participacdo nos resultados N/A N/A N/A N/A
Participacdo em reunides N/A N/A N/A N/A
Comissdes N/A N/A N/A N/A
Outros N/A N/A N/A N/A
reaisncé:ggggsevoal:itgseis N/A N/A N/A N/A
Pés emprego N/A N/A N/A N/A
Cessacao de Cargo N/A N/A N/A N/A
'ﬁﬁi‘f&%gﬂ ;fg;ss N/A N/A N/A N/A
Observagéo N/A N/A N/A N/A
Total da remuneragao N/A N/A N/A N/A

12.5.1.8 Informar, em relagdo as transag8es com partes relacionadas que, segundo as normas contébeis,
devam ser divulgadas nas demonstracfes financeiras individuais ou consolidadas do emissor e que
tenham sido celebradas no Gltimo exercicio social ou estejam em vigor no exercicio social corrente.

Devedora

Parte relacionada Deigldk: 2?1?/2%3?53; =allio mdsiziiz LAl ] Duracao Tjalj(r%ge
transacao (Reais) (Reais) (Reais) cobrados
Em Né&o
Lastro Gases 31/12/2024 | 4.521,73 4.521,73 4.521,73 média 30 incide
dias juros
Relagdo com a Coligada

Objeto do contrato

Vendas a receber referente a material de almoxarifado.

Garantia e seguros

N/A

Rescisao ou extingédo

N/A

Natureza e razdo para a
operacao

Operacao comercial de venda de itens de almoxarifado.

Posicéo contratual da
Devedora

Vendedora.

Especificar

N/A

Medidas tomadas para
tratar dos conflitos de
interesses

Nas operacdes com partes relacionadas séo realizadas pesquisas de valor de mercado e ha
total liberdade para o preposto responsavel contratar com terceiros. A operagdo so6 é efetivada
guando existe vantagem igual ou superior aquelas apresentadas por demais agentes
econdmicos.

Demonstragéo do
carater estritamente
comutativo das
condigcdes pactuadas
ou 0 pagamento
compensatorio
adequado

Considerando as medidas tomadas para tratar conflitos de interesse, as condi¢Bes pactuadas
sdo em conformidade ao praticado no mercado.
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Montante Saldo Taxa de
Parte relacionada trgﬁtsaadgo envolvido existente rg??ézrgii) Duracao juros
¢ (Reais) (Reais) cobrados
Sem prazo Nao
JB Participactes 31/12/2024 | 95.421.986,72 | 95.421.986,72 | 95.421.986,72 deternfinado incide
juros

Relac&o com a Devedora

Controladora

Objeto do contrato

Repasses da Controladora — Caixa Unico

Garantia e seguros

N/A

Rescisdo ou extingao

N/A

Natureza e razdo para a
operacao

Repasses da Controladora — Caixa Unico

Posicédo contratual da
Devedora

Adquirente

Especificar

N/A

Medidas tomadas para
tratar dos conflitos de
interesses

N/A

Demonstracao do
carater estritamente
comutativo das
condicdes pactuadas ou
0 pagamento
compensatoério

adequado

N/A

12.5.1.9. Elaborar tabela contendo as seguintes informag¢des sobre o capital social (a) capital emitido,
separado por classe e espécie, (b) capital subscrito, separado por classe e espécie, (c) capital
integralizado, separado por classe e espécie, (d) prazo para integralizagdo do capital ainda nao
integralizado, separado por classe e espécie, (e) capital autorizado, informando o limite remanescente para
novas emissfes, em quantidade de a¢8es ou valor do capital, e (f) titulos conversiveis em acgdes e
condicfes para conversao:

Quantidade de

Data da . Quantidade de ~ Quantidade
R Valor do capital Prazo de ~ S acoOes ~
autorizacao ou . . . x acdes ordinarias . total de acGes
aprovacio (Reais) integralizacao (Unidades) preferenciais (Unidades)
p ¢ (Unidades)
Tipo de capital Capital Emitido
125332.321,00 | Integralizado |  122.844.523 2.487.798 125.332.321
Tipo de capital Capital Subscrito
125.332.321,00 ‘ Integralizado ‘ 122.844.523 2.487.798 125.332.321
Tipo de capital Capital Integralizado
125332.321,00 | Integralizado |  122.844.523 2.487.798 125.332.321
Tipo de capital Capital Autorizado
Titulos
conversiveis N/A N/A N/A N/A N/A
em acles

12.5.1.10 - Descricdo de outros valores mobiliarios emitidos no Brasil que ndo sejam acfes e que nao
tenham vencido ou sido resgatados

N&o aplicavel.
Avalistas PJ

Pirapama

12.5.2.1. Breve Histdrico e Principais Atividades Desenvolvidas pela Pirapama:

A Pirapama foi constituida em setembro de 2007, localizada na cidade de Vitéria de Santo Antdo, no Estado de
Pernambuco, e tem como objeto social a geracao e cogeracao de energia elétrica, com capacidade instalada de
25.000 kW, utilizando predominantemente biomassa, em especial o bagago de cana-de-agucar, como combustivel.
Até 31 de dezembro de 2022, a companhia atuava exclusivamente na geracdo e comercializacdo de energia
elétrica, tanto no varejo quanto no atacado.

A partir de 01 de janeiro de 2023, com a incorporagdo da extinta Carbo Gas Ltda. (“Carbo Gas”), localizada em
Vitéria de Santo Antao/PE, a empresa passou a se chamar Pirapama Bioenergia e Gas Ltda. Com essa mudanga,
a companhia deixou de atuar na geragdo e comercializa¢do de energia, bem como na manutencdo do contrato do
PROINFA, que foi transferido para a Coligada — Companhia Alcoolquimica Nacional - Alcoolquimica. A Pirapama
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cessou a producao de energia e passou a dedicar-se exclusivamente a producdo de CO2. Desde entéo, a empresa
€ responsavel pela fabricacdo e comercializacdo de CO?2? puro grau alimenticio, gases industriais (Dioxido de
Carbono Liquefeito — Acidulante), comercializagdo de Dioxido de Carbono solidificado (gelo seco), além de oferecer
servigcos de engenharia e aluguel de tanques.

Essa unidade é uma das duas plantas industriais do Grupo JB para a fabricagéo e comercializacdo de CO?2 puro,
grau alimenticio, com atuagdo em todo o Brasil, porém com foco no atendimento aos clientes das regifes Nordeste
e Norte do pais, com uma carteira de clientes com atuagao predominantemente na area de bebidas, como a Coca-
Cola, AMBEV, Indaia Brasil Agua Mineral Ltda (Grupo Edson Queiroz), Gas Carbdnico de Manaus Ltda, Cervejaria
Paraense S.A, Engarrafamento Pitd, Companhia Muller de Bebidas, White Martins, Messer, Gr. Sao Geraldo, IPC
do Nordeste Ltda, dentre outros clientes da regido e com atuacgao nacional.

12.5.2.2. Descrigdo dos negécios, processos produtivos e mercados de atuacdo da Pirapama:
Viséo Geral

A producdo de CO?2 puro grau alimenticio pela unidade da Pirapama, localizada no mesmo complexo da sua
Coligada — Companhia Alcoolquimica Nacional - Alcoolquimica, segue o mesmo modelo de vendas e
comercializagdo adotado pela extinta Carbo Gas (atualmente nome fantasia da empresa). A comercializacdo
ocorre por meio da negociacéo e assinatura de contratos de fornecimento com prazos de 1 a 3 anos, que sdo
renovados automaticamente ao término de cada periodo contratual. Atualmente, a Pirapama conta com clientes
que mantém contratos de compra ha mais de 20 anos, reconhecendo a alta qualidade do produto e a confiabilidade
no fornecimento continuo de CO?2 puro durante os 12 meses do ano, um requisito fundamental para a maioria dos
clientes da nossa carteira.

Uma caracteristica adicional desse setor é o fornecimento de tanques, instalados nas instala¢des dos clientes para
0 armazenamento de nosso produto. Pelo uso desses tanques, é cobrado um aluguel, que é pago enquanto o
cliente mantiver o contrato ativo. Essa receita de aluguel representa aproximadamente 4% da receita bruta anual
da empresa.

Essa unidade tem capacidade de producéo da ordem de 50.568 toneladas de CO? por safra (set-mar) e conta com
uma frota propria da ordem de 36 caminhdes tanques, especificos e exclusivos para transporte e comercializacdo
de CO2 puro, grau alimenticio, para atender todo o territério nacional, para uma carteira de mais de 55 clientes,
dos quais cerca de 60% com contrato de fornecimento.

Em relagéo a frota mencionada, é importante destacar que, por razdes operacionais e visando otimizar a gestao
do Grupo JB, a sinergia entre suas empresas do setor de CO2 permite o compartilhamento da frota de 36 carretas.
Essa frota é utilizada tanto pela unidade de producédo de CO? da Pirapama pela segunda unidade, localizada no
site da Devedora, em Linhares/ES. Juntas, essas unidades atendem a clientes em todo o territério nacional, com
foco especial nas regifes Sul e Sudeste.

Presenca Geografica e Atuacédo

Pirapama esta localizada na cidade de Vitéria de Santo Antdo, Estado de Pernambuco, na produgdo e
comercializagdo de CO2 puro, grau alimenticio com atuacdo em todo o territério nacional com foco nas regides
Nordeste e Norte.

12.5.2.3. Aquisicdo ou alienag¢do de qualquer ativo relevante que ndo se enquadre como operagédo normal
nos negocios da Pirapama:

Em 01 de janeiro de 2023, foi aprovada, a cisao total do acervo liquido da Carbo Gas, uma empresa pertencente
ao Grupo JB. A avaliacdo do acervo liquido foi realizada com base nos valores contabeis registrados em 31 de
dezembro de 2022, data de referéncia para a cisdo, conforme laudo de avaliagdo emitido por empresa
especializada com data-base de 30 de nhovembro de 2022.

A Pirapama incorporou os saldos da matriz da Carbo Gas, estrategicamente localizada em Vitéria de Santo Antéo,
Recife, Pernambuco. O acervo liquido incorporado representou 86% das quotas do patriménio liquido da empresa
cindida na data efetiva da incorporagéo.

Assim, a partir de 01 de janeiro de 2023, a Pirapama deixou de atuar como geradora de energia, passando a focar
exclusivamente na produgdo e comercializagdo de CO? puro, grau alimenticio, enquanto a Carbo Gas, apesar de
deixar de existir formalmente, manteve seu nome fantasia, patenteado pelo Grupo JB ha mais de 20 anos.

12.5.2.4. Alteragbes significativas na forma de conducédo dos negdécios da Pirapama:

A partir de 01 de janeiro de 2023, a geracao de energia, comercializagdo, e manutencéo do contrato do PROINFA,
passou a ser feito pela sua Coligada — Companhia Alcoolquimica Nacional - Alcoolquimica e a Pirapama deixou
de produzir energia e passou a produzir e comercializar exclusivamente CO2.

A Pirapama passou ser responsavel apenas pela fabricacdo e comercializagdo do CO?2 puro, grau alimenticio, de
gases industriais (Dioxido de Carbono Liquefeito — Acidulante), comércio atacadista de Diéxido de Carbono
Solidificado — Gelo Seco, servigos de engenharia, aluguel de tanques.

Em relacdo a gestao, planejamento, atuacéo, quadro funcional e toda a estrutura, ndo sofreu alteracao.
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12.5.2.5 Identificagdo dos acionistas ou grupo de acionistas controladores, indicando em relagdo a cada
um deles (a) nome (b) nacionalidade, (c) CPF/CNPJ, (d) quantidade de agdes detidas, por classe e espécie,
(e) percentual detido em relagéo a respectiva classe ou espécie, (f) percentual detido em relagdo ao total
do capital social, (g) se participa de acordo de acionistas, (h) se o acionista for pessoa juridica, lista
contendo as informacgoes referidas nos subitens “a” a “d” acerca de seus controladores diretos e indiretos,
até os controladores que sejam pessoas haturais, ainda que tais informac8es sejam tratadas como
sigilosas por forca de nego6cio juridico ou pela legislacdo do pais em que forem constituidos ou
domiciliados o sécio ou controlador, (i) se o acionista for residente ou domiciliado no exterior, o nome ou
denominacdo social e o niumero de inscricdo no Cadastro de Pessoas Fisicas ou no Cadastro Nacional de

Pessoas Juridicas do seu mandatéario ou representante legal no Pais e (j) data da Gltima alteracéo:

) Pirapama Bioenergia e Gas Ltda.
(Ultima alteragdo do quadro societario datada de 24 de marco de 2023)
Quantidade de Percentual Participa de
iNomeItoN Nacionalidade CPF/CNPJ acesfquotas U £ __acordo de
acionista/sécio detidas por classe | relacédo ao total | acionistas/s6cios?
e espécie do capital social (Sim/Néo)
JB Participagges e Brasileira | 04.696.323.0001-12 | 58.349.686 quotas 99,0443% N&o
Investimentos Ltda.
Carlos Alberto Brasileira 134,569.384-20 32.539 quotas 0,0557% Néo
Lacerda Beltrdo
i JB Participacdes e Investimentos Ltda.
(Ultima alteracéo do quadro societario datada de 29 de dezembro de 2014)
Quantidade de Percentual Participa de
_No_me dq _ Nacionalidade CPE/CNPJ qgoes/quotas deEldo em _ a_cordo (je_
acionista/sécio detidas por classe | relacdo ao total | acionistas/s6cios?
e espécie do capital social (Sim/N&o)
Carlos Alberto Brasileira 134.560.384-20 18.272.949 49,9950% N&o
Lacerda Beltrdo
Jaime De
Vasconcelos Beltrédo Brasileira 080.372.484-53 18.271.122 49,9900% Nao
Junior
Maria %am“”.a Beltrdo | pasileira 028.421.804-96 1.827 0,0050% N&o
arneiro
Daniel Bruno Cameiro | g ey 949.895.324-49 1.827 0,0050% N&o
Beltrao
Carlos Alberto Brasileira 049.113.994-22 1.827 0,0050% N&o
Haig Beltrao

12.5.2.6 Descricdo das principais caracteristicas dos 6rgdos de administragcdo e do conselho fiscal da
Pirapama, indicando:

A administrac&o e representacao ativa e passiva da Pirapama é exercida por uma Diretoria composta por um Unico
sécio administrador, o qual fica investido dos mais amplos poderes de gestdo dos negdcios sociais nos termos do
seu Contrato Social, ndo possuindo Conselho de Administracéo ou Conselho Fiscal.

(a) principais caracteristicas das politicas de indicacdo e preenchimento de cargos, se houver, e, caso a
Pirapama a divulgue, locais na rede mundial de computadores em que o documento pode ser consultado

Nao aplicavel.

(b) se ha mecanismos de avaliagdo de desempenho, informando, em caso positivo
N&o aplicavel.

(c) regras de identificagdo e administracao de conflito de interesses

Nao aplicavel.

(d) por 6rgéo

(i) numero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de género

31/12/2024
Identidade autodeclarada de género
Feminino Masculino b!‘lé'o: Outros B totaI’ de~
inario membros por érgao
Conselho de Administragao N/A N/A N/A N/A N/A
Diretoria N/A 1 N/A N/A 1
Conselho Fiscal N/A N/A N/A N/A N/A
Total de membros por género N/A 1 N/A N/A 1
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(ii) numero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de cor ou raca

31/12/2024

Identidade autodeclarada de cor ou raga

Numero total de

Branco Amarelo | Preto | Indigena | Pardo | Outros A
membros por érgao

Conselho de Administragao N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Diretoria 1 N/A N/A N/A N/A N/A 1
Conselho Fiscal N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

Total de membros
por cor ou raga

1 N/A N/A N/A N/A N/A 1

(e) se houver, objetivos especificos que a Pirapama possua com relagdo a diversidade de género, cor ou
raca ou outros atributos entre os membros de seus 6rgdos de administragéo e de seu conselho fiscal

N&o aplicavel.

(f) papel dos 6rgdos de administragdo na avaliagdo, gerenciamento e supervisdo dos riscos e
oportunidades relacionados ao clima

Nao aplicavel.
12.5.2.7. Em relagédo a remuneracgao reconhecida no resultado dos 3 Ultimos exercicios sociais e & prevista

para o exercicio social corrente do conselho de administragcdo, da diretoria estatutéria e do conselho fiscal,
elaborar tabela com o seguinte contetdo:

Remuneragéo total prevista para o exercicio social a ser encerrado em 31/12/2025 - Valores Anuais
N° Total de Membros N/A 1 N/A 1
N° de membros remunerados N/A N/A N/A N/A
Remuneracgéo fixa anual
Salério ou pré-labore N/A N/A N/A N/A
Beneficios direto e indireto N/A N/A N/A N/A
ParticipagGes em comités N/A N/A N/A N/A
Outros N/A N/A N/A N/A
Remuneracéo Variavel
Bonus N/A N/A N/A N/A
Participagdo nos resultados N/A N/A N/A N/A
Participagéo em reunides N/A N/A N/A N/A
Comissdes N/A N/A N/A N/A
Outros N/A N/A N/A N/A
rezisncer:gzgedsevoaﬁitgiseis N/A N/A N/A N/A
Pds emprego N/A N/A N/A N/A
Cessacéo de Cargo N/A N/A N/A N/A
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Remuneracéo total prevista para o exercicio social a ser encerrado em 31/12/2025 - Valores Anuais

Observacgao N/A N/A N/A N/A
Total da remuneragéo N/A N/A N/A N/A
Remuneracéo total do exercicio social encerrado em 31/12/2024 - Valores Anuais
N° Total de Membros N/A 1 N/A 1
N° de membros remunerados N/A N/A N/A N/A
Remuneracéo fixa anual
Salério ou pré-labore N/A N/A N/A N/A
Beneficios direto e indireto N/A N/A N/A N/A
Participagcdes em comités N/A N/A N/A N/A
Outros N/A N/A N/A N/A
Remuneracéo Variavel
Bonus N/A N/A N/A N/A
Participacdo nos resultados N/A N/A N/A N/A
Participacdo em reunides N/A N/A N/A N/A
Comissdes N/A N/A N/A N/A
Outros N/A N/A N/A N/A
rezisncé:gggé‘sevoaliitg?/;s N/A NIA N/A N/A
Pés emprego N/A N/A N/A N/A
Cessacao de Cargo N/A N/A N/A N/A
Observacgéo N/A N/A N/A N/A
Total da remuneracgao N/A N/A N/A N/A
Remuneracéo total para o exercicio social encerrado em 31/12/2023 - Valores Anuais
Orgéo A%%‘;?;nggo Diretoria C?:?SS(?;TO Total
N° Total de Membros N/A 1 N/A 1
N° de membros remunerados N/A N/A N/A N/A
Remuneracéo fixa anual
Salario ou pré-labore N/A N/A N/A N/A
Beneficios direto e indireto N/A N/A N/A N/A
ParticipagGes em comités N/A N/A N/A N/A
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Remuneracéo total para o exercicio social encerrado em 31/12/2023 - Valores Anuais

Orgéo A%?:;?LT&S;Q Diretoria C?:?sce;T 0 Total
Outros N/A N/A N/A N/A
Descricao de ou_tras remuneracdes N/A N/A N/A N/A
fixas
Remuneracéo Variavel
Boénus N/A N/A N/A N/A
Participacdo nos resultados N/A N/A N/A N/A
Participagdo em reunides N/A N/A N/A N/A
Comissodes N/A N/A N/A N/A
Outros N/A N/A N/A N/A
Descricao de ou_t(as _remunera(;c")es N/A N/A N/A N/A
variaveis
Pés emprego N/A N/A N/A N/A
Cessacao de Cargo N/A N/A N/A N/A
Baseada ergpagg):ss, incluindo N/A N/A N/A N/A
Observagéao N/A N/A N/A N/A
Total da remuneracédo N/A N/A N/A N/A
Remuneragéo total para o exercicio social encerrado em 31/12/2022 - Valores Anuais
Orgéo A%(r)r?ii?gtlr?a\gaeo Diretoria C?:?SS(?;?O Total
N° Total de Membros N/A 1 N/A 1
N° de membros remunerados N/A N/A N/A N/A
Remuneragéo fixa anual
Salério ou pré-labore N/A N/A N/A N/A
Beneficios direto e indireto N/A N/A N/A N/A
Participagdes em comités N/A N/A N/A N/A
Outros N/A N/A N/A N/A
Descricao de outras remuneracdes N/A N/A N/A N/A
fixas
Remuneracéo Variavel
Boénus N/A N/A N/A N/A
Participagéo nos resultados N/A N/A N/A N/A
Participacdo em reunides N/A N/A N/A N/A
Comissdes N/A N/A N/A N/A
Outros N/A N/A N/A N/A
rezisncé:gzg:sevoal:itg?/seis NIA NIA N/A N/A
Pés emprego N/A N/A N/A N/A
Cessacao de Cargo N/A N/A N/A N/A
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Remuneracéo total para o exercicio social encerrado em 31/12/2022 - Valores Anuais

Ao Conselho de ; . Conselho
OgrEe Administracéo el Fiscal el
Baseada em acoes, incluindo N/A N/A N/A N/A
opgBes
Observagéo N/A N/A N/A N/A
Total daremuneragao N/A N/A N/A N/A

12.5.2.8 Informar, em relagdo as transac8es com partes relacionadas que, segundo as normas contébeis,
devam ser divulgadas nas demonstrac8es financeiras individuais ou consolidadas do emissor e que
tenham sido celebradas no Gltimo exercicio social ou estejam em vigor no exercicio social corrente.

Montante Saldo Taxa de
Parte relacionada tr[a)lztsaadgo envolvido existente Morz}t;:;tii)real Duracao juros
¢ (Reais) (Reais) cobrados
Sem prazo Nao
JB Participagdes 31/12/2024 | 19.520.153,37 | 19.520.153,37 | 19.520.153,37 P incide
determinado .
juros
Relagdo com a Pirapama | Controladora
Objeto do contrato Antecipacéo de Lucros
Garantia e seguros N/A
Rescisao ou extingédo N/A
Naturez~a €razdo paraa Antecipacéo de Lucros
operagao
Posicédo contratual da
Pirapama Transferente
Especificar N/A
Medidas tomadas para
tratar dos conflitos de N/A
interesses
Demonstragdo do carater
estritamente comutativo
das condi¢des pactuadas | N/A
ou 0 pagamento
compensatério adequado
Montante Saldo Taxa de
. Data da - - Montante ~ :
Parte relacionada transacio envolvido existente real (Reais) Duracao juros
¢ (Reais) (Reais) cobrados
Companhia Alcoolquimica | 31/12/2024 | 44.816,29 44.816,29 | 44.816,29 Média de N&o incide
e e e 30 dias juros
Relac&o com a Pirapama Coligada

Objeto do contrato

Compras referentes a material de almoxarifado

Garantia e seguros

N/A

Rescisao ou extingédo

N/A

Natureza e razdo para a
operacao

Operacao comercial (compra de material almoxarifado)

Posicéo contratual da
Pirapama

Compradora

Especificar

N/A

Medidas tomadas para
tratar dos conflitos de
interesses

Nas operag8es com partes relacionadas séo realizadas pesquisas de valor de mercado e ha
total liberdade para o preposto responsavel contratar com terceiros. A operagao so é efetivada
guando existe vantagem igual ou superior aquelas apresentadas por demais agentes
econdmicos.

Demonstracédo do carater
estritamente comutativo
das condi¢des pactuadas
ou 0 pagamento
compensatoério adequado

Considerando as medidas tomadas para tratar conflitos de interesse, as condi¢cdes pactuadas
sédo em conformidade ao praticado no mercado.
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12.5.2.9. Elaborar tabela contendo as seguintes informag¢des sobre o capital social (a) capital emitido,
separado por classe e espécie, (b) capital subscrito, separado por classe e espécie, (c) capital
integralizado, separado por classe e espécie, (d) prazo para integralizagdo do capital ainda néo
integralizado, separado por classe e espécie, (e) capital autorizado, informando o limite remanescente para
novas emissdes, em quantidade de agcdes ou valor do capital, e (f) titulos conversiveis em acles e
condigfes para conversao:

. tidade de -

Data da . Quantidade de QU ~ Quantidade total
autorizacao ou Valo(rr\(,:leoai«?:)\pltal intePr?;ﬁzieéo acdes ordinarias/ ref?rgsziais de acbes / quotas
aprovacao 9 & quotas (Unidades) p(Unidades) (Unidades)

Tipo de capital Capital Emitido
58.382.225,00 Integralizado 58.382.225 N/A 58.382.225
Tipo de capital Capital Subscrito
58.382.225,00 Integralizado 58.382.225 N/A 58.382.225
Tipo de capital Capital Integralizado
58.382.225,00 Integralizado 58.382.225 N/A 58.382.225
Tipo de capital Capital Autorizado
Titulos
conversiveis em N/A N/A N/A N/A N/A
acoes

12.5.2.10 - Descricdo de outros valores mobiliarios emitidos no Brasil que ndo sejam acfes e que nao
tenham vencido ou sido resgatados

N&o aplicavel.

Alcoolguimica:

12.5.3.1. Breve Histdrico e Principais Atividades Desenvolvidas pela Alcoolquimica:

A Alcoolquimica tem suas origens na familia Beltrdo, do Estado de Pernambuco, que iniciou suas atividades em
1964 quando o Sr. Jaime Beltrdo comecou a produzir aguardente de cana-de-agicar hum pequeno engenho na
cidade de Vitdria de Santo Antdo. Essa producgéo Unica se manteve até 1981.

Com a criagédo do Proalcool pelo Governo Federal em 1975, cujo um dos objetivos era intensificar a producéo de
etanol para substituir a gasolina, a familia Beltréo identificou uma oportunidade de expandir sua atuagdo na cadeia
produtiva da cana-de-agucar. Em 1982, nessa época “Destilaria JB”, inicia a produgéo do alcool carburante. Esse
produto, juntamente com a aguardente, passou a ser comercializado em Pernambuco e estados vizinhos.

No ano 2000, a Alcoolquimica investiu em sua primeira termoelétrica, utilizando a biomassa da cana-de-agucar,
localizada nas instala¢des da Destilaria JB. Em 2003, a Alcoolquimica construiu sua fabrica de agicar na mesma
unidade, passando a operar como “JB Acucar e Alcool”. Com isso, na safra de 2003/04, a Alcoolquimica ampliou
seu portfélio de produtos derivados da cana-de-aglcar, incluindo aguardente, alcool carburante, alcool neutro,
agucar e energia gerada a partir da biomassa.

Ao longo dos anos, a familia Beltrdo sempre manteve o foco em nichos de mercado dentro da cadeia produtiva da
cana-de-agUcar, sem a intencao de se tornar um grupo de grande escala. Essa trajetoria, iniciada com o pequeno
engenho de aguardente em Vitéria de Santo Ant&o, evoluiu para a Destilaria JB, a JB Aclicar e Alcool, e culminou
na Alcoolquimica, “Companhia Alcoolquimica Nacional — Alcoolquimica”, que hoje é responsavel pela produgéo de
aguardente, etanol carburante e neutro, aglcar e energia.

A familia sempre teve uma visao de atuar em nichos de mercado desde que estive dentro da cadeia produtiva da
cana-de-agUcar sem a pretensdo de ser um grupo de grande escala e foi assim aos longos dos anos desde o
pequeno engenho de aguardente em Vitéria de Santo Antdo, passando pela Destilaria JB e JB Actcar e Alcool,
até alcancar a posicdo atual de Companhia Alcoolguimica Nacional — Alcoolquimica, hoje responsavel pela
producgdo de aguardente, etanol carburante e neutro, aglicar e energia.
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A Alcoolquimica, principal unidade industrial do grupo econdmico controlado pela JB Participagdes (“Grupo JB”),
com capacidade de moagem de cerca de 1.500.000 toneladas de cana-de-agUcar por safra, esta localizada na
cidade de Vitdria de Santo Antdo, Estado de Pernambuco, e tem por objetivo a fabricagdo e comercializagao,
inclusive importacao e exportacédo de produtos quimicos em geral, exploragdo da agroindustria da cana-de-agucar
e geragdo de energia elétrica.

Essa unidade industrial consegue aproveitar 100% (cem por cento) de toda a cadeia produtiva da cana-de-acucar,
produzindo a partir dela o alcool hidratado, alcool anidro, alcool neutro, aguardente, agucar VHP, cristal e demerara
e energia elétrica a partir de biomassa, além de fornecer a matéria prima a partir da fabricagdo do etanol para a
fabricacdo do gas carbénico (“CO?”) na unidade Pirapama, que fica localizada junto com a Alcoolquimica.

No que diz respeito a producéo de energia elétrica, a Alcoolquimica, esta autorizada pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica — ANEEL, a estabelecer-se como produtora independente de energia elétrica. Nesse sentido, a
energia elétrica produzida é destinada & comercializagdo, junto a Eletrobras, na modalidade de producgao
independente de energia, conforme normas do Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica

— PROINFA.
Produgdo, sazonalidade, capacidade

Em média, aproximadamente 60% (sessenta por cento) da cana-de-agUcar utilizada na fabricag&o dos produtos é
proveniente de lavouras préprias, de acionistas, de empresas ligadas ou de parcerias agricolas, e cerca de 40%
(quarenta por cento) de fornecedores terceiros podendo variar a cada safra.

Em termos de capacidade nominal, considerando um periodo de 180 dias de safra, a Alcoolquimica podera
produzir cerca de 87.200 toneladas de agucar e 100.800 m?3 de etanol e seus derivados de acordo com a estratégia
comercial, que é diferente a cada safra, para uma capacidade de moagem da ordem de 1.500.000 toneladas de
cana-de-agucar por safra.

O plantio de cana-de-acUcar é realizado entre 0s meses de setembro e janeiro e requer um periodo de maturacao
de 12 meses para ser colhido e, para as canas-de-agucar plantadas entre junho e agosto, sdo necessarios até 18
meses para a colheita. A colheita ocorre no periodo de setembro a margo e a comercializagédo da producédo ocorre
durante todo o ano e nao sofre variagBes decorrentes de sazonalidade, mas somente da variagdo da oferta e
demanda normais de mercado.

Mix Comercializag&o, mercado externo

A Alcoolquimica possui uma grande flexibilidade no seu mix, tanto na producdo quanto na comercializagao,
podendo, a seu critério, caso o mercado esteja mais favoravel, fazer 100% (cem por cento) de etanol e seus
derivados e, no limite, chegar a um mix de até 68% para agucar e 32% para etanol de toda cana-de-acucar
industrializada.

Essa grande flexibilidade de producéo e mix de receita, ajuda a Alcoolquimica a mitigar eventuais flutuagbes de
precos das commodities durante o periodo da safra além dos instrumentos de hedge ja utlizados pela
Alcoolquimica.

Do total do faturamento do Grupo JB, a Alcoolquimica representou, nos Ultimos 4 anos, cerca de 67% (sessenta e
sete por cento) do faturamento bruto. No mix de vendas apenas da Alcoolquimica, suas exportacdes representam
cerca de 52% (cinquenta e dois por cento) de participagdo no faturamento bruto da Alcoolquimica considerando
os ultimos 4 anos, sendo que agucar representa 99% (noventa e nove por cento) dessa participacéo

A Alcoolquimica integra o Grupo JB, que possui mais de 60 anos de atuagdo no mercado sucroalcooleiro.
12.5.3.2. Descricéo dos negdcios, processos produtivos e mercados de atuacédo da Alcoolquimica:

A Alcoolquimica opera uma planta industrial altamente flexivel, com capacidade para produzir até 100% (cem por
cento) de etanol. De acordo com sua estratégia comercial, a producdo pode ser direcionada para diferentes tipos
de alcool, como o hidratado e o anidro, que sdo majoritariamente fornecidos as grandes distribuidoras nacionais.
Além disso, a Alcoolquimica fabrica alcool neutro, destinado ao mercado externo e exportado principalmente por
meio de tradings, sendo utilizado nas industrias de bebidas, farmacéutica e cosmética. A planta também produz
aguardente, destinada tanto as industrias de bebidas nacionais quanto, em menor escala, ao mercado externo,
com foco na Europa.

Ao mesmo tempo, nos ultimos 4 anos, aumentou sua producgédo de aglicar em fungéo de melhores pregos tanto no
mercado interno, mas principalmente, para o mercado externo, saindo de cerca de 15.000 toneladas de acucar
exportados em 2019/2020 para cerca de 70.000 toneladas nesta uUltima safra 2023/2024 o que deve se repetir
nessa safra 2024/2025.

A Alcoolquimica nasceu com a vocagado de produzir etanol e seus derivados e para focar em nichos com maior
valor agregado como por exemplo o mercado de aguardente, no qual atua ha mais de 40 anos destinado a grandes
industrias de bebidas como a Engarrafamento Pitl, Companhia Miller de Bebidas, Diageo, dentre outras indlstrias
de bebidas de atuacao regional e nacional. Além disso, possui uma pequena participacdo de exportacdo de
aguardente e se estruturou para uma produgdo em maior escala para produgéo carburante de, por exemplo, alcool
neutro, destinado ao mercado externo. No caso da aguardente, nos ultimos 4 anos, a Alcoolquimica produziu e
comercializou cerca de 41.000 m3 de aguardente sendo 98,6% (noventa e oito inteiros e seis décimos por cento)
destinado ao mercado interno. Na composicao da aguardente, a relagdo de que um litro de alcool hidratado
produzido corresponde a dois litros de aguardente, melhorando o resultado e mitigando as fortes volatilidades de
preco no etanol carburante nos ultimos 4 anos, o que ndo corre no mercado de aguardente.
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No mercado de carburante, sua comercializagéo é feita toda no mercado interno, para grandes distribuidoras de
combustiveis como a Ipiranga, Vibra Energia, Total Distribuidora, além de uma pequena participagdo, mas
crescente, venda direta aos postos de gasolina que ocorreu a partir de 2023.

A energia elétrica gerada pela Alcoolquimica é comercializada no mercado, principalmente junto a Eletrobras, sob
a modalidade de produgdo independente de energia, em conformidade com as diretrizes do Programa de Incentivo
as Fontes Alternativas de Energia Elétrica (PROINFA). O contrato atual tem vigéncia até junho de 2026, e ja esta
em tramita¢do no Congresso Nacional a autorizagdo para sua renovagéo por mais 20 anos.

A Resolucéo n°522 de 3 de dezembro de 2001 em conjunto com a Resolugdo Autorizativa de n® 2.440 de 8 de
julho de 2010, ambas emitidas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, autorizaram a Alcoolquimica
a estabelecer-se como produtor independente de energia elétrica. A energia elétrica produzida é destinada a
comercializagao, junto a Eletrobras, conforme normas do Programa de Incentivos a Fontes Alternativas de Energia
Elétrica — PROINFA, pelo prazo de 20 anos, vigorando até 1° de janeiro de 2026.

Essa flexibilidade de producdo e de acessar varios mercados derivados a partir da cana-de-aglcar, faz da
Alcoolquimica uma empresa ainda mais competitiva no mercado sucroalcooleiro.

Presenca Geografica e Atuagao

A Alcoolguimica é uma das empresas mais tradicionais de acucar e alcool do Nordeste com mais de 60 anos
atuando no mercado sucroalcooleiro, esta localizada na cidade de Vitéria de Santo Antdo, Estado de Pernambuco,
e sua atuacgdo esté concentrada nos estados do Nordeste do Brasil além de atuar no mercado externo ha mais de
3 (trés) décadas com as exportacdes de &lcool neutro para a Europa, e nas exportagdes de aglcar para os
mercados Americano e Europeu, além de Africa e Asiatico a partir dos Portos do Recife-PE e Suape-PE.

12.5.3.3. Aquisicdo ou alienag¢do de qualquer ativo relevante que ndo se enquadre como operagdo normal
nos negocios da Alcoolquimica:

Nao houve aquisi¢do ou alienagdo de qualquer ativo relevante que ndo se enquadre como opera¢ao normal nos
negaocios da Alcoolquimica nos 3 (trés) ultimos exercicios sociais e no exercicio social corrente.

12.5.3.4. Alteragbes significativas na forma de conducéo dos negdécios da Alcoolquimica:

N&o houve alteracdes significativas na forma de conducdo dos negdcios da Alcoolquimica nos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais e no exercicio social corrente.

12.5.3.5 Identificacdo dos acionistas ou grupo de acionistas controladores, indicando em relagdo a cada
um deles (a) nome (b) nacionalidade, (c) CPF/CNPJ, (d) quantidade de a¢des detidas, por classe e espécie,
(e) percentual detido em relagdo a respectiva classe ou espécie, (f) percentual detido em relagao ao total
do capital social, (g) se participa de acordo de acionistas, (h) se o acionista for pessoa juridica, lista
contendo as informagoes referidas nos subitens “a” a “d” acerca de seus controladores diretos e indiretos,
até os controladores que sejam pessoas haturais, ainda que tais informacfes sejam tratadas como
sigilosas por for¢ca de negdcio juridico ou pela legislagdo do pais em que forem constituidos ou
domiciliados o sécio ou controlador, (i) se o acionista for residente ou domiciliado no exterior, 0 nome ou
denominacdo social e o nimero de inscricdo no Cadastro de Pessoas Fisicas ou no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas do seu mandatario ou representante legal no Pais e (j) data da Gltima alteragao:

Companhia Alcoolquimica Nacional — Alcoolquimica

(Ultima alteracéo do quadro societario datada de 30 de dezembro de 2015)

Percentual
Quanidade de | (Lo = | e
Nome do acionista/sécio | Nacionalidade CPF/CNPJ acOes/quotas detidas gld ionistas/sooios?
o classe e espécie total do acionistas s6cios?
p capital (Sim/N&o)
social
48.813.268
S Ordinarias
JB Participacdes e Brasileira | 04.696.323/0001-12 99,6894% Néo
Investimentos Ltda. 2.037.814

Preferenciais

268 Ordinarias
Brasileira 134.569.384-20 0,0084% N&o
4.003 Preferenciais

Carlos Alberto Lacerda
Beltrdo
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Companhia Alcoolquimica Nacional — Alcoolquimica

(Ultima alterag&o do quadro societario datada de 30 de dezembro de 2015)

Jaime de Vasconcelos 268 Ordinéarias

Beltrdo Janior 080.372.484-53

Brasileira 0,0005% N&o

1 Preferencial

153.880

Outros N/A N/A L.
Preferenciais

0,3017% N&o

JB Investimentos e Participacdes Ltda.

(Ultima alteragéo do quadro societério datada de 29 de dezembro de 2014)

Percentual
Quantcade e | Celdoer | Paicpa e
Nome do acionista/sécio | Nacionalidade CPF/CNPJ acdes/quotas detidas & L e
P total do acionistas/socios?
por classe e espécie ; > 9
capital (Sim/N&o)
social
Carlos Alberto - o <
Lacerda Beltrdo Brasileira 134.569.384-20 18.272.949 49,9950% Né&o
Jaime De Vasconcelos Brasileira 080.372.484-53 18.271.122 49,9900% N&o
Beltrdo Junior
Maria Ccaro“'Ta Beltréo Brasileira 028.421.804-96 1.827 0,0050% Néo
arneiro
Daniel Bruno Carneiro . =
~ Brasileira 949.895.324-49 1.827 0,0050% Né&o
Beltrdo
Ca”OSB/;'ft’géo Haig Brasileira 049.113.994-22 1.827 0,0050% Néo

12.5.3.6 Descricdo das principais caracteristicas dos 6rgdos de administragdo e do conselho fiscal da
Alcoolquimica, indicando:

A administragdo da Alcoolquimica é exercida por um Conselho de Administracdo e uma Diretoria, a primeira
composta por até 8 (oito) membros, acionistas da Sociedade, sendo no minimo 3 (trés) membros residentes no
Pais e eleitos pela Assembleia Geral, com 0 mandato de 3 (irés) anos, admitida a reelei¢do, nos termos do seu
Estatuto Social, sendo certo que, atualmente, possui 5 (cinco) conselheiros em atividade.

Por seu turno, a Diretoria sera composta de até 5 (cinco) membros, acionistas ou ndo, sendo no minimo 2 membros
residentes no Pais, eleitos pelo Conselho de Administracéo para o mandato de 3 (irés) anos, admitida a reeleigéo,
sendo um Diretor Presidente, um Diretor Superintendente e 3 (trés) Diretores sem designacgao especial, sendo
certo que, atualmente, possui 3 diretores em atividade.

O Conselho Fiscal, composto de, no minimo 03 (trés) e, no maximo 05 (cinco) membros e respectivos suplentes,
eleitos pela Assembleia Geral, funcionara nos exercicios sociais em que for instalado por solicitagdo de acionistas,
na forma da lei. Atualmente, o Conselho Fiscal ndo estéa instalado.

(a) principais caracteristicas das politicas de indicacdo e preenchimento de cargos, se houver, e, caso a
Alcoolquimica a divulgue, locais na rede mundial de computadores em que o documento pode ser
consultado

N&o aplicavel.

(b) se ha mecanismos de avaliagcdo de desempenho, informando, em caso positivo

Nao aplicavel.

(c) regras de identificacdo e administracdo de conflito de interesses

N&o aplicavel.
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(d) por 6rgao

(i) nimero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de género

31/12/2024

Identidade autodeclarada de género

Feminino | Masculino | Nao-binario | Outros | Numero total de membros por érgao
Conselho de Administragao N/A 5 N/A N/A 5
Diretoria N/A 3 N/A N/A 3
Conselho Fiscal N/A N/A N/A N/A N/A
Total de membros por género N/A 8 N/A N/A 8
(ii) _numero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de cor ou raca
31/12/2024
Identidade autodeclarada de cor ou raga
Numero
Branco Amarelo Preto Indigena Pardo Outros n:::::)?:s
por 6rgao
Conselho de Administragao 5 N/A N/A N/A N/A N/A 5
Diretoria 3 N/A N/A N/A N/A N/A 3
Conselho Fiscal N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
;g:a('::fo"ﬁ’:g';ms 8 NIA N/A NIA N/A N/A 8

(e) se houver, objetivos especificos que a Alcoolquimica possua com relagdo a diversidade de género, cor
ou raga ou outros atributos entre os membros de seus drgédos de administracdo e de seu conselho fiscal

Nao aplicavel.

(f) papel dos d6rgdos de administragdo na avaliagdo, gerenciamento e supervisdo dos riscos e
oportunidades relacionados ao clima

N&o aplicavel.

12.5.3.7. Em relagédo a remuneracgao reconhecida no resultado dos 3 Ultimos exercicios sociais e a prevista
para o exercicio social corrente do conselho de administracdo, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal,
elaborar tabela com o seguinte contetdo:

Remuneracdao total prevista para o exercicio social a ser encerrado em 31/12/2025 - Valores Anuais

N° Total de Membros 5 3 N/A 8
N° de membros remunerados 2 N/A N/A 2
Remuneragdo fixa anual
Salario ou pré-labore 105.600,00 N/A N/A 105.600,00
Beneficios direto e indireto N/A N/A N/A N/A
Participagdes em comités N/A N/A N/A N/A
Outros N/A N/A N/A N/A
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Remuneracéo total prevista para o exercicio social a ser encerrado em 31/12/2025 - Valores Anuais

Remuneracéo Variavel
Bonus N/A N/A N/A N/A
Participagéo nos resultados N/A N/A N/A N/A
Participacdo em reunides N/A N/A N/A N/A
Comissdes N/A N/A N/A N/A
Outros N/A N/A N/A N/A
reaeusncer :ggg gsevoal:it;?/séi s N/A N/A N/A N/A
Pés emprego N/A N/A N/A N/A
Cessacao de Cargo N/A N/A N/A N/A
Baseada ergpagg)::, incluindo N/A N/A N/A N/A
Observagéo N/A N/A N/A N/A
Total da remuneragao 105.600,00 N/A N/A 105.600,00
Remuneracéo total do exercicio social encerrado em 31/12/2024 - Valores Anuais
N° Total de Membros 5 3 N/A 8
N° de membros remunerados 2 N/A N/A 2
Remuneracgéo fixa anual
Salério ou pré-labore (R$) 105.600,00 N/A N/A 105.600,00
Beneficios direto e indireto N/A N/A N/A N/A
Participagdes em comités N/A N/A N/A N/A
Outros N/A N/A N/A N/A
Remuneracdao Variavel
Bdénus N/A N/A N/A N/A
Participacéo nos resultados N/A N/A N/A N/A
Participagdo em reunides N/A N/A N/A N/A
Comissles N/A N/A N/A N/A
Outros N/A N/A N/A N/A
P6s emprego N/A N/A N/A N/A
Cessacgao de Cargo N/A N/A N/A N/A
Baseada em ac¢des, incluindo N/A N/A N/A N/A

opgdes
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Remuneracéo total do exercicio social encerrado em 31/12/2024 - Valores Anuais

Orgéo A%cr)r:]ii?gtlgggo Diretoria C?:?SSEL?O Total
Observagao N/A N/A N/A N/A
Total daremuneragéo (R$) 105.600,00 0 0 105.600,00
Remuneracéo total para o exercicio social encerrado em 31/12/2023 - Valores Anuais
Orgéo A%ﬁii?gt]roagéeo Diretoria C?:?SS(?;?O Total
N° Total de Membros 5 3 N/A 8
N° de membros remunerados 2 N/A N/A 2
Remuneracéo fixa anual
Salério ou pré-labore (R$) 106.000,00 N/A N/A 106.000,00
Beneficios direto e indireto N/A N/A N/A N/A
Participagdes em comités N/A N/A N/A N/A
Outros N/A N/A N/A N/A
Descricao de outras remuneracdes N/A N/A N/A N/A
fixas
Remuneracéo Variavel
Bdénus N/A N/A N/A N/A
Participacdo nos resultados N/A N/A N/A N/A
Participagdo em reunides N/A N/A N/A N/A
Comissdes N/A N/A N/A N/A
Outros N/A N/A N/A N/A
Descricao de ou_ttas _remunera(;()es N/A N/A N/A N/A
variaveis
Pés emprego N/A N/A N/A N/A
Cessacgao de Cargo N/A N/A N/A N/A
Baseada em acGes, N/A N/A N/A N/A
incluindo opgdes
Observagéo N/A N/A N/A N/A
Total daremuneragéo (R$) 106.000,00 N/A N/A 106.000,00
Remuneracéo total para o exercicio social encerrado em 31/12/2022 - Valores Anuais
N° Total de Membros 5 3 N/A 8
N° de membros remunerados 2 N/A N/A 2
Remuneracgéo fixa anual
Salério ou pré-labore (R$) 106.000,00 N/A N/A 106.000,00
Beneficios direto e indireto N/A N/A N/A N/A
Participagdes em comités N/A N/A N/A N/A
Outros N/A N/A N/A N/A
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Remuneracéo total para o exercicio social encerrado em 31/12/2022 - Valores Anuais
P Conselho de . . Conselho
OgiEe Administracéo RESISRS Fiscal Y
Descrigéo de outras remuneracées N/A N/A N/A N/A
fixas
Remuneracéo Variavel
Bonus N/A N/A N/A N/A
Participacdo nos resultados N/A N/A N/A N/A
Participacdo em reunides N/A N/A N/A N/A
Comissofes N/A N/A N/A N/A
Outros N/A N/A N/A N/A
Descri¢cdo de outras
remuneracdes variaveis N/A N/A N/A N/A
Pés emprego N/A N/A N/A N/A
Cessacao de Cargo N/A N/A N/A N/A
Baseada em a(;f')es, incluindo N/A N/A N/A N/A
opgOes
Observagéao N/A N/A N/A N/A
Total da remuneragéo (R$) 106.000,00 N/A N/A 106.000,00

12.5.3.8 Informar, em relacdo as transag8es com partes relacionadas que, segundo as normas contébeis,
devam ser divulgadas nas demonstragdes financeiras individuais ou consolidadas do emissor e que
tenham sido celebradas no Gltimo exercicio social ou estejam em vigor no exercicio social corrente.

Montante Saldo Taxa de
Parte relacionada trzﬁgaadgo envolvido existente rgﬂa(l)r(]lt?aer;ties) Duracéo juros
¢ (Reais) (Reais) cobrados
JB Participagdes 31/12/2024 | 25.613.358,01 | 25.613.358,01 | 25.613.358,01 | Scm Prazo | Ndoincide
determinado juros
Relagdo com a
Alcoolguimica Controladora
Objeto do contrato Repasses para a Controladora — Caixa Unico
Garantia e seguros N/A
Rescisao ou extingéo N/A
Naturez~a €razdo paraa Repasses para a Controladora - Caixa Unico
operagao
Posicéo contratual da Transferente
Alcoolguimica
Especificar N/A
Medidas tomadas para
tratar dos conflitos de N/A
interesses
Demonstragdo do carater
estritamente comutativo
das condigdes
pactuadas ou o N/A
pagamento
compensatoério
adequado
. Data da 'V'°”ta'.“e Saldo Montante = Tgxa de
Parte relacionada transacso envolvido existente real (Reais) Duracao juros
¢ (Reais) (Reais) cobrados
Devedora 31/12/2024 | 7.378,75 7.378,75 | 7.378,75 Média de N&o incide
30 dias juros
Felaes com a Coligada
Alcoolgquimica
Objeto do contrato Vendas a receber referente a material de almoxarifado
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Garantia e seguros

N/A

Rescisao ou extingcéo

N/A

Natureza e razdo para a
operacao

Operagao comercial (venda de material de almoxarifado)

Posicédo contratual da
Alcoolquimica

Vendedora

Especificar

N/A

Medidas tomadas para
tratar dos conflitos de
interesses

Nas operagGes com partes relacionadas sao realizadas pesquisas de valor de mercado e ha
total liberdade para o preposto responsavel contratar com terceiros. A operacao so ¢ efetivada
guando existe vantagem igual ou superior aquelas apresentadas por demais agentes
econdmicos.

Demonstragdo do carater
estritamente comutativo
das condi¢des pactuadas
ou 0 pagamento
compensatoério adequado

Considerando as medidas tomadas para tratar conflitos de interesse, as condi¢des pactuadas
sé@o em conformidade ao praticado no mercado.

Montante Saldo Taxa de
Parte relacionada trgﬁgaadgo envolvido existente rgﬂa(l)r(llgaer:;é) Duracao juros
¢ (Reais) (Reais) cobrados
Pirapama 31/12/2024 | 44.81673 | 44.816,73 | 44.816,73, ool Naﬁj;’;g'de
Relacdo com a Coligada

Alcoolquimica

Objeto do contrato

Vendas a receber referente a material de almoxarifado

Garantia e seguros

N/A

Rescisao ou extingédo

N/A

Natureza e razdo para a
operacao

Operacao comercial (venda de material de almoxarifado)

Posicédo contratual da
Alcoolquimica

Vendedora

Especificar

N/A

Medidas tomadas para
tratar dos conflitos de
interesses

Nas operag8es com partes relacionadas sao realizadas pesquisas de valor de mercado e ha
total liberdade para o preposto responséavel contratar com terceiros. A operacao so é efetivada
guando existe vantagem igual ou superior aquelas apresentadas por demais agentes
econdmicos.

Demonstragdo do carater
estritamente comutativo
das condi¢des pactuadas
ou 0 pagamento
compensatério adequado

Considerando as medidas tomadas para tratar conflitos de interesse, as condi¢des pactuadas
sdo em conformidade ao praticado no mercado.

12.5.3.9. Elaborar tabela contendo as seguintes informacdes sobre o capital social (a) capital emitido,
separado por classe e espécie, (b) capital subscrito, separado por classe e espécie, (c) capital
integralizado, separado por classe e espécie, (d) prazo para integralizagdo do capital ainda nao
integralizado, separado por classe e espécie, (e) capital autorizado, informando o limite remanescente para
novas emissfes, em quantidade de a¢fes ou valor do capital, e (f) titulos conversiveis em acgdes e

condigdes para conversao:

Quantidade de

Data da . Quantidade de ~ Quantidade total
autorizacgéo ou VELE 6o GERITEL FIEFD ¢/ acdes ordinarias/ acoes de acdes / quotas
aprovggéo (Reais) integralizacao ql?otas (Unidades) preferenciais (EJnidad?es)

(Unidades)
Tipo de capital Capital Emitido
151.498.222,52 Integralizado 48.813.804 2.195.698 51.009.502
Tipo de capital Capital Subscrito
151.498.222,52 Integralizado 48.813.804 2.195.698 51.009.502
Tipo de capital Capital Integralizado
151.498.222,52 Integralizado 48.813.804 2.195.698 51.009.502
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Tipo de capital Capital Autorizado
Titulos
conversiveis 250.000.000,00 Sem prazo 72.996.633 11.178.451 84.175.084
em acdes

12.5.3.10 — Descricdo de outros valores mobiliarios emitidos no Brasil que ndo sejam ac6es e que nao
tenham vencido ou sido resgatados

Identificagao do valor Certificado de Recebiveis do Agronegécio (CRA)

mobiliario
Quantidade 150.000 (cento e cinquenta mil)
Valor nominal global R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes)
Data de emisséo 18 de outubro de 2023

Saldo devedor em aberto na
data de encerramento do
Gltimo exercicio social da Sim
Distribuidora

R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes)

Os CRA ficardo blogueados na B3 e somente poderdo ser negociados no
mercado secundario junto a (a) investidores profissionais, a qualquer tempo; (b)
a investidores qualificados, apds decorridos 6 (seis) meses da data de
Restrigbes a circulagédo encerramento da oferta; e (c) ao publico investidor em geral, apds decorrido 1
(um) ano da data de encerramento da oferta, nos termos do inciso “ii” do artigo
86 da Resolugdo CVM 160, desde que observados os requisitos dispostos na
Resolucdo CVM 60.

Conversibilidade em acdes ou conferéncia de direito de subscrever ou comprar acdes do emissor,
informando:

Condicdes N/A

Efeitos sobre o capital social N/A

Possibilidade de resgate, indicando:

As hip6teses de resgate antecipado do CRA encontram-se descritas na Clausula
Hipéteses de resgate 7 do termo de securitizagdo (disponivel em: https://truesecuritizadora.com.br/wp-
content/uploads/2023/10/CRA-72a-Alcoolquimica-Termo-de-Securitizacao.pdf)

A férmula de célculo do valor de resgate encontra-se descrita na Clausula 7 do
termo de securitizagdo (disponivel em https://truesecuritizadora.com.br/wp-
content/uploads/2023/10/CRA-72a-Alcoolquimica-Termo-de-Securitizacao.pdf)

Férmula de célculo do valor de
resgate

Quando os valores mobiliarios forem de divida, indicar, quando aplicavel:

Data de Vencimento: 31/10/2029. No mais, as hip6teses de resgate
antecipado do CRA encontram-se descritas na Clausula 7 do termo de
securitizacdo (disponivel em: https://truesecuritizadora.com.br/wp-content/
uploads/2023/10/CRA-72a-Alcoolquimica-Termo-de-Securitizacao.pdf)

Vencimento, inclusive as
condi¢cBes de vencimento
antecipado

Juros Taxa DI + 3,50% a.a.

Cessdo Fiduciaria sobre (i) direitos creditérios oriundos de contratos de
fornecimento de energia elétrica de titularidade da Alcoolquimica e da
Devedora; (ii) créditos que a Alcoolquimica e a Devedora venham a ser titulares
decorrentes de conta vinculada; e (iii) direitos creditérios decorrentes de
eventual procedimento de excussédo da Alienagdo Fiduciaria.

Alienacdo Fiduciaria de Iméveis de propriedade da Devedora, conforme
especificados em anexo ao termo de emissao.

Fianca outorgada pela Lasa Linhares Agroindustrial S.A., JB Participagdes e
Investimentos Ltda., Pirapama Bioenergia e Gés Ltda., Lastro Gases Industriais
Exportagdo e Importagdo S.A., Jaime Vasconcelos Beltrdo Junior e Carlos
Alberto Lacerda Beltrao.

Garantia e, se real, descricdo
do bem objeto
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Na auséncia de garantia, se o
crédito é quirografario
ou subordinado

N/A

Eventuais restricbes impostas ao emissor em relagéo:

a distribuicao de dividendos

N/A

a alienacao de
determinados ativos

Representam hipoteses de vencimento antecipado:

(i) constituicdo de qualquer 6nus ou gravame, judicial ou extrajudicial, sobre
ativos relevantes da Alcoolquimica, em conjunto com os ativos relevantes das
Fiadoras Pessoas Juridicas, considerando-se como ativos relevantes, para os
fins deste item, aqueles cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior
ao equivalente a 30% (trinta por cento) do valor total do ativo permanente da
Alcoolquimica, em conjunto com o valor total do ativo permanente das Fiadoras
Pessoas Juridicas, conforme verificado nas Ultimas demonstracdes financeiras
da Alcoolquimica e das Fiadoras Pessoas Juridicas, em reais ou o seu
equivalente em moeda estrangeira; e

(i) cessao, promessa de cessao, venda ou alienagdo, pela Alcoolquimica, por
gualguer meio, seja de forma gratuita ou onerosa, de ativos permanentes que
representem, de forma individual ou agregada, valor igual ou superior ao
equivalente a 10% (dez por cento) do valor total do ativo permanente, com base
nas Ultimas demonstracdes financeiras consolidadas da Alcoolquimica e das
Fiadoras Pessoas Juridicas, em reais ou seu equivalente em moeda
estrangeira.

a contratacao de novas
dividas

N/A

a emissao de novos valores
mobiliarios

N/A

a realizacao de operacdes
societarias envolvendo o
emissor, seus controladores
ou controladas

Representam hipéteses de vencimento antecipado:

(i) ocorréncia de: (a) cessacao das atividades empresariais pela Alcoolquimica
ou Fiadoras Pessoas Juridicas, ou adocdo de medidas voltadas a sua
respectiva liquidacdo, dissolucdo ou extingdo; (b) pedido de autofaléncia
formulado pela Alcoolquimica ou pelas Fiadoras Pessoas Juridicas; (c) pedido
formulado por terceiros de faléncia da Alcoolquimica ou das Fiadoras Pessoas
Juridicas e néo elidido no prazo legal; (d) pedido de recuperacao judicial ou de
recuperagdo extrajudicial da Alcoolquimica ou Fiadoras Pessoas Juridicas,
pelas préprias companhias ou por terceiros, independentemente do
processamento do respectivo pedido; (e) abertura de qualquer outra espécie de
concurso de credores; ou (f) qualquer evento analogo que caracterize
comprovado estado de insolvéncia da Alcoolquimica ou dos Fiadores, nos
termos da legislacéo aplicavel,

(ii) transformagao do tipo societario da Alcoolquimica, nos termos dos artigos
220 a 222 da Lei das Sociedades por A¢les;

(iii) ocorréncia de qualquer fato, operagéo, altera¢do societaria ou evento que
caracterize desvio de finalidade ou modificagdo/violacdo do objeto social da
Alcoolquimica ou das Fiadoras Pessoas Juridicas, conforme o caso;

(iv) reducéo do capital social da Alcoolquimica ou das Fiadoras Pessoas
Juridicas sob qualquer forma, exceto se implementado exclusivamente para
absorcao de prejuizos acumulados; e

(v) ocorréncia de incorporagéo, incorporacao de agdes, fusao, cisdo, mudanca
ou transferéncia, a qualquer titulo, do controle acionario da Alcoolquimica, das
Fiadoras Pessoas Juridicas ou de qualquer Afiliada, exceto se a incorporacao,
fusd@o ou ciséo for realizada exclusivamente com as respectivas sociedades
controladas da Alcoolquimica, das Fiadoras Pessoas Juridicas e/ou Afiliadas,
conforme o caso.

Agente fiduciario, indicando os
principais termos do contrato

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Condicdes para alteracéo dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Mediante assembleia especial dos titulares de CRA

Outras caracteristicas
relevantes

N/A
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Lastro Gases:
12.5.4.1. Breve Histérico e Principais Atividades Desenvolvidas pela Lastro Gases:

A Lastro Gases, constituida em fevereiro de 2002, esta localizada em Linhares, no Estado do Espirito Santo, e
possui uma filial em Vitéria de Santo Antdo, no Estado do Pernambuco. Seu objeto social abrange o comércio,
importagdo e exportacdo de produtos industrializados, semielaborados e manufaturados em geral, além da
importacdo e exportacéo de dleo diesel, biodiesel, gasolinas, etanol anidro e hidratado. Ela também se dedica a
fabricacéo de gases industriais, como o Dioxido de Carbono Liquefeito — Acidulante, e ao comércio atacadista de
Dioxido de Carbono Solidificado — Gelo Seco. Outras atividades incluem o transporte rodoviario de produtos
perigosos, aluguel de tanques de Didxido de Carbono e participagcdo em outras sociedades.

A partir de 01 de janeiro de 2023, com a incorporagdo da extinta Carbo G&s, localizada em Linhares/ ES, a
empresa, inativa desde 2010, deixou de ser apenas uma operadora de importacéo e exportacao e, a partir dessa
data, tornou-se responsavel pela produgdo e comercializagdo de CO? puro, grau alimenticio.

Portanto, em janeiro de 2023, a Lastro Gases passou a ser responsavel pela fabricacéo e comercializagéo de CO?2
puro, grau alimenticio, bem como de gases industriais (Dioxido de Carbono Liquefeito — Acidulante), comércio
atacadista de Dioxido de Carbono Solidificado — Gelo Seco e servigos de engenharia, tudo a partir de Linhares/ES,
dentro do mesmo complexo da Devedora.

Essa unidade representa a segunda planta industrial do Grupo JB dedicada a fabricacéo e comercializagdo de CO2
puro, grau alimenticio, com atuagdo em todo o Brasil, mas com foco no atendimento aos clientes da regido Sudeste.
A Lastro Gases conta com uma carteira de clientes predominantemente na area de bebidas, incluindo nomes como
Coca-Cola, AMBEV, Indaia Brasil Agua Mineral Ltda (Grupo Edson Queiroz), Gas Carbénico de Manaus Ltda,
Cervejaria Paraense S.A., Engarrafamento Pitt, Companhia Miller de Bebidas, White Martins, Messer, Grupo S&o
Geraldo, entre outros clientes da regido e com presencga nacional.

12.5.4.2. Descricdo dos negdcios, processos produtivos e mercados de atuacdo da Lastro Gases:
Visédo Geral

A partir da produ¢éo na unidade da Lastro Gases, localizada no mesmo complexo da Devedora, o CO?2 puro, grau
alimenticio, produzido nesta planta adota o0 mesmo modelo de vendas e comercializacdo da extinta Carbo Gas
(atualmente o nome fantasia). Este modelo envolve a negociagdo e o fechamento de contratos comerciais de
fornecimento com duracdo de 1 a 3 anos, os quais sdo renovados automaticamente a cada vencimento.
Atualmente, a empresa conta em sua carteira com clientes que mantém contratos de compra ha mais de 20 anos,
reconhecendo a alta qualidade e a confiabilidade no fornecimento de CO2 puro ao longo de todo o ano, uma
exigéncia da maioria dos clientes.

Essa unidade possui uma capacidade de producao de aproximadamente 29.160 toneladas por safra (de abril a
outubro) e conta com uma frota prépria composta por 36 caminhfes-tanque, compartilhados com a Pirapama.
Esses veiculos sdo especificos e exclusivos para o transporte e comercializagdo de CO? puro, grau alimenticio,
atendendo todo o territorio nacional. A empresa possui uma carteira de mais de 55 clientes, dos quais cerca de
60% (sessenta por cento) tém contrato de fornecimento.

Em relagdo a frota mencionada, é importante destacar que, por questdes operacionais e de gestédo do Grupo JB,
a frota de 36 caminhdes-tanque é compartilhada com a primeira unidade de produgéo de CO?, em Vitéria de Santo
Antdo/PE. Essa unidade também atende 100% do territdrio nacional, com foco especial nos clientes das regides
Nordeste e Norte.

Presenca Geografica e Atuacédo

A Lastro Gases esta localizada na cidade de Linhares, Estado do Espirito Santo, na producao e comercializagdo
de CO2 puro, grau alimenticio com atuagdo em todo o territério nacional com foco nas regides Sul e Sudeste.

12.5.4.3. Aquisicdo ou alienacdo de qualquer ativo relevante que ndo se enquadre como operagdo normal
nos negocios da Lastro Gases:

Em 01 de janeiro de 2023, foi aprovada, a cisao total do acervo liquido da Carbo Gas, uma empresa pertencente
ao Grupo JB. A avaliacdo do acervo liquido foi realizada com base nos valores contabeis registrados em 31 de
dezembro de 2022, data de referéncia para a cisdo, conforme laudo de avaliagdo emitido por empresa
especializada com data-base de 30 de novembro de 2022.

A Lastro Gases incorporou os saldos da filial da Carbo Gas, estrategicamente localizada em Linhares, Espirito
Santo. O acervo liquido incorporado representou 14% das quotas do patrimdnio liquido da empresa cindida na
data efetiva da incorporacéo.

Assim, a partir de 01 de janeiro de 2023, a Lastro Gases deixou de ser apenas uma empresa importadora e
exportadora e passou a agregar na sua atividade a produgdo e comercializagdo de CO?2 puro, grau alimenticio,
enquanto a Carbo Gas, apesar de deixar de existir formalmente, manteve seu nome fantasia, patenteado pelo
Grupo JB ha mais de 20 anos.
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12.5.4.4. AlteracOes significativas na forma de conducédo dos negdcios da Lastro Gases:

A partir de 01 de janeiro de 2023, a Lastro Gases passa a ser responsavel pela fabricagdo e comercializagéo do
CO2 puro, grau alimenticio, de gases industriais (Di6xido de Carbono Liquefeito — Acidulante), comércio atacadista
de Didxido de Carbono Solidificado — Gelo Seco, servigos de engenharia, aluguel de tanques.

Em relagdo a gestdo, planejamento, atuagao, quadro funcional e toda a estrutura, ndo sofreu alteragao.

12.5.4.5 Identificagdo dos acionistas ou grupo de acionistas controladores, indicando em relagdo a cada
um deles (a) nome (b) nacionalidade, (c) CPF/CNPJ, (d) quantidade de a¢cdes detidas, por classe e espécie,
(e) percentual detido em relacdo a respectiva classe ou espécie, (f) percentual detido em relagédo ao total
do capital social, (g) se participa de acordo de acionistas, (h) se o acionista for pessoa juridica, lista
contendo as informagoes referidas nos subitens “a” a “d” acerca de seus controladores diretos e indiretos,
até os controladores que sejam pessoas haturais, ainda que tais informac¢8es sejam tratadas como
sigilosas por forca de negoécio juridico ou pela legislagdo do pais em que forem constituidos ou
domiciliados o sécio ou controlador, (i) se o acionista for residente ou domiciliado no exterior, 0 nome ou
denominacdo social e o niumero de inscricdo no Cadastro de Pessoas Fisicas ou no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas do seu mandatéario ou representante legal no Pais e (j) data da Gltima alteracéo:

Lastro Gases Industriais Exportacdo e Importacdo S.A.
Jltima alterag&o do quadro societério datada de e janeiro de
(Ul It d d t datada de 1° d de 2023)
Percentual .
Quantidade de detido em P;ggfézadie
ot Nacionalidade CPF/CNPJ EeERIeES TERIED & acionistas/
acionista/sécio detidas por classe total do s6cios?
e espécie capital > ~
p soF():iaI (Sim/Nao)
JB PatrticipagGes e - 9.719.595 o x
Investimentos Ltda. Brasileira 04.696.323.0001-12 Ordinérias 99,8566% Néo
Carlos Alberto Lacerda Brasileira 134.569.384-20 13.627 0,1434% N&o
JB Participagdes e Investimentos Ltda.
(Ultima alterag&io do quadro societario datada de 29 de dezembro de 2014)
Pkl Participa de
Quantidade de detido em acord[c)) de
SNELO Nacionalidade CPFICNPJ acGes/quotas | relacdo ao | ;o pistag)
acionista/sécio detidas por classe total do S6CI0S?
e espécie capital ) o
P soe:ial (Sim/N&o)
Carlos £lberto Lacerda Brasileira 134.569.384-20 18.272.949 49,9950% N&o
Jaime De Vasconcelos . o .
Beltrdo Janior Brasileira 080.372.484-53 18.271.122 49,9900% Néo
Maria Carolina Beltrao Brasileira 028.421.804-96 1.827 0,0050% N&o
Daniel '?Brglrt‘%game"o Brasileira 949.895.324-49 1.827 0,0050% N&o
Carlos Alberto Haig Brasileira 049.113.994-22 1.827 0,0050% N&o

12.5.4.6 Descri¢do das principais caracteristicas dos 6rgdos de administragdo e do conselho fiscal da
Lastro Gases, indicando:

A administracdo e representacgdo ativa e passiva da Lastro Gases é exercida por uma Diretoria composta por 3
(trés) membros, acionistas ou ndo, residentes no pais, com mandato de 03 (trés) anos, assim designados: 01(um)
Diretor-Presidente e 02 (dois) Diretores-Vice-Presidentes.

O conselho fiscal sera composto de trés membros efetivos e outros tantos suplentes, acionistas ou néo, residentes
no pais, eleitos anualmente pela assembleia geral, podendo ser reeleitos. Atualmente, o Conselho Fiscal ndo esta
instalado.

(a) principais caracteristicas das politicas de indicacdo e preenchimento de cargos, se houver, e, caso a
Lastro Gases a divulgue, locais na rede mundial de computadores em que o documento pode ser
consultado

N&o aplicavel.
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(b) se ha mecanismos de avaliagdo de desempenho, informando, em caso positivo

N&o aplicavel.

(c) regras de identificag@o e administracdo de conflito de interesses

Nao aplicavel.

(d) por 6rgéo

(i) nimero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de género

31/12/2024

Identidade autodeclarada de género

Numero total

Feminino Masculino Nao-binario Outros de me’mb~ros
por 6rgao
Conselho de Administragao N/A N/A N/A N/A N/A
Diretoria 1 2 N/A N/A 3
Conselho Fiscal N/A N/A N/A N/A N/A
Total de membros por género 1 2 N/A N/A 3

(ii) numero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de cor ou raca

31/12/2024

Identidade autodeclarada de cor ou raca

Numero total
Branco | Amarelo Preto Indigena Pardo Outros de membros
por 6rgao

Conselho de Administragao N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Diretoria 3 N/A N/A N/A N/A N/A 3
Conselho Fiscal N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Total de membros
por cor ou raga 3 N/A N/A N/A N/A N/A 3

(e) se houver, objetivos especificos que a Lastro Gases possua com relagédo a diversidade de género, cor
ou raga ou outros atributos entre os membros de seus drgdos de administracdo e de seu conselho fiscal

Nao aplicavel.

N&o aplicavel.

(f) papel dos o6rgaos de administragdo na avaliagdo, gerenciamento e supervisdo dos riscos e
oportunidades relacionados ao clima

12.5.4.7. Em relagdo a remuneracao reconhecida no resultado dos 3 Ultimos exercicios sociais e a prevista
para o exercicio social corrente do conselho de administracdo, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal,
elaborar tabela com o seguinte contetdo:

Remuneracéo total prevista para o exercicio social a ser encerrado em 31/12/2025 - Valores Anuais

N° Total de Membros N/A 3 N/A 3
N° de membros remunerados N/A N/A N/A N/A
Remuneragéo fixa anual
Salario ou proé-labore N/A N/A N/A N/A
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Remuneracéo total prevista para o exercicio social a ser encerrado em 31/12/2025 - Valores Anuais

Conselho de

Conselho

Orgdo Administracéo Dl Fiscal Tzl
Beneficios direto e indireto N/A N/A N/A N/A
Participacdes em comités N/A N/A N/A N/A
Outros N/A N/A N/A N/A
remunoragoes fixas N/A N/A N/A N/A
Remuneracéo Variavel
Boénus N/A N/A N/A N/A
Participagéo nos resultados N/A N/A N/A N/A
Participacdo em reunides N/A N/A N/A N/A
Comissodes N/A N/A N/A N/A
Outros N/A N/A N/A N/A
rezisncef :ggg (g sevoal; itg\?/sé)i s NIA N/A NIA NIA
Pés emprego N/A N/A N/A N/A
Cessacao de Cargo N/A N/A N/A N/A
Observagéao N/A N/A N/A N/A
Total da remuneragéo N/A N/A N/A N/A
Remuneracgdao total do exercicio social encerrado em 31/12/2024 - Valores Anuais
N° Total de Membros N/A 3 N/A 3
N° de membros remunerados N/A N/A N/A N/A
Remuneracéo fixa anual
Salério ou pré-labore N/A N/A N/A N/A
Beneficios direto e indireto N/A N/A N/A N/A
Participagdes em comités N/A N/A N/A N/A
Outros N/A N/A N/A N/A
Remuneracéo Variavel
Bdénus N/A N/A N/A N/A
Participagéo nos resultados N/A N/A N/A N/A
Participacdo em reunides N/A N/A N/A N/A
Comissodes N/A N/A N/A N/A
Outros N/A N/A N/A N/A
rezisncé:gzggsevoa?'itzseis NIA N/A NIA NIA
Pés emprego N/A N/A N/A N/A
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Remuneracéo total do exercicio social encerrado em 31/12/2024 - Valores Anuais

Orgéo Ac(::lcr):ii?gt]roagéeo Diretoria C?:?SS:L? 0 Total
Cessacao de Cargo N/A N/A N/A N/A
'ﬁﬁi‘fﬁ%grg gg:: N/A N/A N/A N/A
Observagéo N/A N/A N/A N/A
Total da remuneragédo N/A N/A N/A N/A
Remuneracéo total para o exercicio social encerrado em 31/12/2023 - Valores Anuais
Orgéo A(z::l?nnii?g[]rz\g;o Diretoria C?:?SS;I‘TO Total
N° Total de Membros N/A 3 N/A 3
N° de membros remunerados N/A N/A N/A N/A
Remuneracéo fixa anual
Salério ou pré-labore N/A N/A N/A N/A
Beneficios direto e indireto N/A N/A N/A N/A
Participagdes em comités N/A N/A N/A N/A
Outros N/A N/A N/A N/A
remunoragoes fixas NiA NiA NiA NiA
Remuneracéo Variavel
Bonus N/A N/A N/A N/A
Participagdo nos resultados N/A N/A N/A N/A
Participacdo em reunides N/A N/A N/A N/A
Comissdes N/A N/A N/A N/A
Outros N/A N/A N/A N/A
rezisncé:gggé‘sevoaliitg?/;s NIA NIA NiA NiA
Pés emprego N/A N/A N/A N/A
Cessacgao de Cargo N/A N/A N/A N/A
'ﬁf\iﬁ‘:\%g”& ;ggjss N/A N/A N/A N/A
Observagéo N/A N/A N/A N/A
Total da remuneracgao N/A N/A N/A N/A
Remuneracéo total para o exercicio social encerrado em 31/12/2022 - Valores Anuais
Orgéo A%cr)r?ii?gt]&gg o Diretoria C?:?SS f ;?o Total
N° Total de Membros N/A 3 N/A 3
N° de membros remunerados N/A N/A N/A N/A
Remuneracéo fixa anual
Saléario ou pro-labore N/A N/A N/A N/A
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Remuneracéo total para o exercicio social encerrado em 31/12/2022 - Valores Anuais
Orgéo Acc:j?r?i?]?gt]r?agéeo Diretoria C?:?SS:;T ° Total
Beneficios direto e indireto N/A N/A N/A N/A
Participagcdes em comités N/A N/A N/A N/A
Outros N/A N/A N/A N/A

Remuneracéo Variavel

Bonus N/A N/A N/A N/A
Participagéo nos resultados N/A N/A N/A N/A
Participacdo em reunides N/A N/A N/A N/A
Comissdes N/A N/A N/A N/A
Outros N/A N/A N/A N/A
rezisncer :ggg ed sevoal; itg?/Zi s N/A N/A N/A N/A
Pés emprego N/A N/A N/A N/A
Cessacao de Cargo N/A N/A N/A N/A
Baseada ergpagg::, incluindo N/A N/A N/A N/A
Observagéo N/A N/A N/A N/A
Total da remuneragao N/A N/A N/A N/A

12.5.4.8 Informar, em relagdo as transac8es com partes relacionadas que, segundo as normas contébeis,
devam ser divulgadas nas demonstraces financeiras individuais ou consolidadas do emissor e que
tenham sido celebradas no Gltimo exercicio social ou estejam em vigor no exercicio social corrente.

Montante Saldo Taxa de
. Data da . - Montante = :
Parte relacionada transacio envolvido existente real (Reais) Duracéo juros
& (Reais) (Reais) cobrados

- o Sem prazo N&o incide
JB Participacoes 31/12/2024 | 4.499.868,62 | 4.499.868,62 | 4.499.868,62 determinado juros
Relagdo com a Lastro Controladora
Objeto do contrato Antecipacéo de Lucros
Garantia e seguros N/A
Rescisdo ou extin¢cédo N/A

Natureza e razéo para a -
p Antecipacéo de Lucros

operacao

Posicéo contratual da

Lastro Transferente
Especificar N/A
Medidas tomadas para

tratar dos conflitos de N/A

interesses

Demonstragéo do carater
estritamente comutativo
das condi¢des pactuadas | N/A
ou 0 pagamento
compensatoério adequado

. Data da 'V'°”ta'.‘te Saldo Montante = Taxa =
Parte relacionada transacso envolvido existente real (Reais) Duracao juros
¢ (Reais) (Reais) cobrados
Lasa 31/12/2024 | 451522 | 451522 | 451522 | Emmeédias0 | Naoincide
dias juros
Relagdo com a Lastro Coligada
Objeto do contrato Compras referentes a material de almoxarifado
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Garantia e seguros N/A

Rescisao ou extincéo N/A

Naturez~a €razdo paraa Operacao comercial de compra e venda de itens de almoxarifado
operacao

Posicédo contratual da Compradora

Lastro

Especificar N/A

Nas operag8es com partes relacionadas sao realizadas pesquisas de valor de mercado e ha
total liberdade para o preposto responsavel contratar com terceiros. A operacao so ¢ efetivada
guando existe vantagem igual ou superior aquelas apresentadas por demais agentes
econdmicos.

Medidas tomadas para
tratar dos conflitos de
interesses

Demonstragdo do carater
estritamente comutativo
das condi¢cdes pactuadas
ou 0 pagamento

Considerando as medidas tomadas para tratar conflitos de interesse, as condi¢des pactuadas
séo em conformidade ao praticado no mercado.

compensatério adequado

12.5.4.9. Elaborar tabela contendo as seguintes informag¢des sobre o capital social (a) capital emitido,
separado por classe e espécie, (b) capital subscrito, separado por classe e espécie, (c) capital
integralizado, separado por classe e espécie, (d) prazo para integralizagdo do capital ainda néo
integralizado, separado por classe e espécie, (e) capital autorizado, informando o limite remanescente para
novas emissdes, em quantidade de acBes ou valor do capital, e (f) titulos conversiveis em acbes e
condi¢des para conversao:

. Quantidade de .

Dgta d~a Valor do capital Prazo de Quantlda}dg (_je acdes QuanNtldade izl
autorizagdo ou . . o a acdes ordinarias/ - de acbes / quotas
aprovacgao (Fizetz) Izt guotas (Unidades) prefe_renmals (Unidades)

(Unidades)

Tipo de capital Capital Emitido

9.733.222,00 Integralizado 9.733.222 N/A 9.733.222
Tipo de capital Capital Subscrito

9.733.222,00 Integralizado 9.733.222 N/A 9.733.222
Tipo de capital Capital Integralizado

9.733.222,00 Integralizado 9.733.222 N/A 9.733.222
Tipo de capital Capital Autorizado

Titulos
conversiveis N/A N/A N/A N/A N/A
em acdes

12.5.4.10 — Descricdo de outros valores mobiliarios emitidos no Brasil que ndo sejam acfes e que nao
tenham vencido ou sido resgatados

N&o aplicavel.

JB Participacdes:

12.5.5.1. Breve Histérico e Principais Atividades Desenvolvidas pela JB Participacdes:

A JB Participagdes e Investimentos Ltda., anteriormente conhecida como Cana Empreendimentos e Participa¢des
Ltda, foi constituida em 25 de setembro de 2001 e esta situada na cidade de Recife, no Estado de Pernambuco.
Seu objeto social abrange investimentos no mercado imobiliario, incluindo a aquisi¢édo, venda e arrendamento de
bens moveis e imbveis proprios ou de terceiros, além da participacdo em outras sociedades comerciais ou civis na
qualidade de acionista ou cotista.

A JB Participagfes é a empresa controladora do Grupo JB, que possui mais de 60 anos de atuagado
predominantemente no mercado sucroalcooleiro. As atividades das empresas do Grupo JB sdo sinérgicas,
especialmente pela utilizacéo de residuos do processo de fabricagdo de aclcar e alcool, que eram anteriormente
descartados, para a producéo de gas carbdnico e energia elétrica em outras empresas do Grupo JB.

12.5.5.2. Descri¢do dos negécios, processos produtivos e mercados de atuagédo da JB Participacdes:
Visé&o Geral

A JB Participacdes é a empresa controladora do Grupo JB, que conta com mais de 60 anos de experiéncia,
principalmente no mercado sucroalcooleiro. As atividades das empresas que compdem o Grupo JB apresentam
sinergias significativas, especialmente pela utilizacdo de residuos do processo de fabrica¢éo de aclcar e alcool,
gue antes eram descartados, na produgdo de gas carbOnico e energia elétrica por outras empresas do Grupo JB.
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A JB ParticipacBes participa direta ou indiretamente nas seguintes empresas, entre outras: (i) Devedora,; (ii)
Companhia Alcoolquimica Nacional; (iii) Lastro Gases; (iv) Pirapama; e (v) Linhares Norte Empreendimentos
Imobiliarios SPE Ltda.

Presenca Geografica e Atuagao

A JB ParticipagOes esta localizada na cidade de Recife, Estado de Pernambuco, e tem como objeto social o
investimento no mercado imobiliario relativo a aquisicdo, venda, arrendamento de bens méveis e imdveis proprios
ou de terceiros e a participagdo em outras sociedades comerciais ou civis, na qualidade de acionista ou cotista.
Atua nos estados de Pernambuco e Espirito Santo.

12.5.5.3. Aquisicdo ou alienagéo de qualquer ativo relevante que n&o se enquadre como operagdo normal
nos negocios da JB Participacfes:

N&o houve aquisi¢do ou alienacdo de qualquer ativo relevante que ndo se enquadre como opera¢cdo normal nos
negocios da JB Participacdes nos 3 (trés) Ultimos exercicios sociais e no exercicio social corrente.

12.5.5.4. Alterac@es significativas na forma de conducé&o dos negocios da JB Participacdes:

N&o houve alterac6es significativas na forma de condugéo dos negdcios da JB Participagdes nos 3 (trés) dltimos
exercicios sociais e no exercicio social corrente.

12.5.5.5 Identificagdo dos acionistas ou grupo de acionistas controladores, indicando em relagdo a cada
um deles (a) nome (b) nacionalidade, (c) CPF/CNPJ, (d) quantidade de agOes detidas, por classe e espécie,
(e) percentual detido em relagéo a respectiva classe ou espécie, (f) percentual detido em relagado ao total
do capital social, (g) se participa de acordo de acionistas, (h) se o acionista for pessoa juridica, lista
contendo as informagoes referidas nos subitens “a” a “d” acerca de seus controladores diretos e indiretos,
até os controladores que sejam pessoas haturais, ainda que tais informacfes sejam tratadas como
sigilosas por forca de negdcio juridico ou pela legislagdo do pais em que forem constituidos ou
domiciliados o sécio ou controlador, (i) se o acionista for residente ou domiciliado no exterior, o nome ou
denominagéo social e o niumero de inscricdo no Cadastro de Pessoas Fisicas ou no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas do seu mandatéario ou representante legal no Pais e (j) data da Ultima alterac&o:

JB Participacdes e Investimentos Ltda.
(Ultima alteracéo do quadro societério datada de 29 de dezembro de 2014)
Quantidade de Percentual Participa de
acdes/quotas detido em acordo de
Nome do acionista/sécio Nacionalidade CPF/CNPJ detidas por relagdo ao acionistas/
classe e total do sécios?
espécie capital social (Sim/Nao)
Carlos Alberto Lacerda Beltrao Brasileira 134.569.384-20 18.272.949 49,9950% Nao
Jaime De Vasconcelos Brasileira 080.372.484-53 | 18.271.122 49,9900% N&o
Beltrdo Junior
Maria Carolina Beltrdo Carneiro Brasileira 028.421.804-96 1.827 0,0050% Nao
Daniel Bruno Carneiro Beltrdo Brasileira 949.895.324-49 1.827 0,0050% Né&o
Carlos Alberto Haig Beltrdo Brasileira 049.113.994-22 1.827 0,0050% N&o

12.5.5.6 Descrigado das principais caracteristicas dos 6rgdos de administracdo e do conselho fiscal da JB
Participagdes, indicando:

A administracdo e representacgado ativa e passiva da JB Participacgdes, judicial e extrajudicialmente, é exercida por
uma Diretoria composta por 2 (dois) administradores sécios, os quais, em conjunto ou isoladamente, ficam
investidos dos mais amplos poderes de gestdo dos negdcios sociais nos termos do seu Contrato Social, ndo
possuindo Conselho de Administracdo ou Conselho Fiscal.

(a) principais caracteristicas das politicas de indicacdo e preenchimento de cargos, se houver, e, caso a
JB Participagfes a divulgue, locais na rede mundial de computadores em que o documento pode ser
consultado

Nao aplicavel.

(b) se ha mecanismos de avaliagcdo de desempenho, informando, em caso positivo

N&o aplicavel.

(c) regras de identificacdo e administracdo de conflito de interesses

Nao aplicavel.
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(d) por 6rgéo

(i) namero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de género

31/12/2024
Identidade autodeclarada de género
Feminino Masculino Nao-binario Outros m:ﬂ?g: ;Z:aé:‘;éo
Conselho de Administragao N/A N/A N/A N/A N/A
Diretoria N/A 2 N/A N/A 2
Conselho Fiscal N/A N/A N/A N/A N/A
Total de membros por género N/A 2 N/A N/A 2

(ii) numero total de membros, agrupados por identidade autodeclarada de cor ou raca

31/12/2024

Identidade autodeclarada de cor ou raga

Branco | Amarelo | Preto | Indigena | Pardo | Outros m::;:g: ;gtra:sggeao
Conselho de Administragao N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Diretoria 2 N/A N/A N/A N/A N/A 2
Conselho Fiscal N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Total de membros por cor ou raga 2 N/A N/A N/A N/A N/A 2

(e) se houver, objetivos especificos que a JB Participacfes possua com relagdo a diversidade de género,
cor ou ragca ou outros atributos entre os membros de seus 6rgdos de administracdo e de seu
conselho fiscal

Nao aplicavel.

(f) papel dos o6rgaos de administracdo na avaliacdo, gerenciamento e supervisdo dos riscos e
oportunidades relacionados ao clima

N&o aplicavel.
12.5.5.7. Em relagédo a remuneracgao reconhecida no resultado dos 3 Ultimos exercicios sociais e a prevista

para o exercicio social corrente do conselho de administracdo, da diretoria estatutaria e do conselho fiscal,
elaborar tabela com o seguinte contetdo:

Remuneragéo total prevista para o exercicio social a ser encerrado em 31/12/2025 - Valores Anuais

N° Total de Membros N/A 2 N/A 2
N° de membros remunerados N/A N/A N/A N/A

Remuneragéo fixa anual

Saléario ou pro-labore N/A N/A N/A N/A
Beneficios direto e indireto N/A N/A N/A N/A
Participagdes em comités N/A N/A N/A N/A
Outros N/A N/A N/A N/A
remunoracoes fixas NiA NiA NiA NiA
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Remuneracéo total prevista para o exercicio social a ser encerrado em 31/12/2025 - Valores Anuais

Remuneracéo Variavel

Boénus N/A N/A N/A N/A

Participacdo nos resultados N/A N/A N/A N/A

Participacdo em reunides N/A N/A N/A N/A

Comissdes N/A N/A N/A N/A

Outros N/A N/A N/A N/A

reaeusncer :ggg gsevoal:it;?/séi S N/A N/A NIA N/A

Pés emprego N/A N/A N/A N/A

Cessacéo de Cargo N/A N/A N/A N/A

Observagéo N/A N/A N/A N/A

Total da remuneragao N/A N/A N/A N/A

Remuneracéo total do exercicio social encerrado em 31/12/2024 - Valores Anuais
N° Total de Membros N/A 2 N/A 2

N° de membros remunerados N/A N/A N/A N/A
Remuneracgéo fixa anual

Salério ou pré-labore N/A N/A N/A N/A

Beneficios direto e indireto N/A N/A N/A N/A

Participagdes em comités N/A N/A N/A N/A

Outros N/A N/A N/A N/A
Remuneracéo Variavel

Bonus N/A N/A N/A N/A

Participagéo nos resultados N/A N/A N/A N/A

Participacdo em reunides N/A N/A N/A N/A

Comissodes N/A N/A N/A N/A

Outros N/A N/A N/A N/A

rezisncé:ggggsevoaﬁitgiseis NIA N/A N/A N/A

Pés emprego N/A N/A N/A N/A

Cessacao de Cargo N/A N/A N/A N/A

Observacgéo N/A N/A N/A N/A

Total da remuneragao N/A N/A N/A N/A
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Remuneracéo total para o exercicio social encerrado em 31/12/2023 - Valores Anuais

Orgéo Acc:j(r)r:]ii?gt]roaggo Diretoria Ct'):?ssce;?o Total
N° Total de Membros N/A 2 N/A 2
N° de membros remunerados N/A N/A N/A N/A
Remuneracéo fixa anual
Salério ou pré-labore N/A N/A N/A N/A
Beneficios direto e indireto N/A N/A N/A N/A
Participagdes em comités N/A N/A N/A N/A
Outros N/A N/A N/A N/A
Remuneracéo Variavel
Bonus N/A N/A N/A N/A
Participacdo nos resultados N/A N/A N/A N/A
Participacdo em reunides N/A N/A N/A N/A
Comissdes N/A N/A N/A N/A
Outros N/A N/A N/A N/A
reaisncé:gzgéjsevoal:itgseis N/A N/A NIA NIA
Pés emprego N/A N/A N/A N/A
Cessacgao de Cargo N/A N/A N/A N/A
Baseada em acGes, N/A N/A N/A N/A
incluindo opgdes
Observagéo N/A N/A N/A N/A
Total da remuneragao N/A N/A N/A N/A
Remuneracdao total para o exercicio social encerrado em 31/12/2022 - Valores Anuais
N° Total de Membros N/A 2 N/A 2
N° de membros remunerados N/A N/A N/A N/A
Remuneracgéo fixa anual
Salario ou pré-labore N/A N/A N/A N/A
Beneficios direto e indireto N/A N/A N/A N/A
Participagdes em comités N/A N/A N/A N/A
Outros N/A N/A N/A N/A
Remuneracéo Variavel
Bonus N/A N/A N/A N/A
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Remuneracéo total para o exercicio social encerrado em 31/12/2022 - Valores Anuais

Orgéo A%?:;?LT&S;Q Diretoria C?:?ssce;T 0 Total
Participacdo nos resultados N/A N/A N/A N/A
Participacdo em reunides N/A N/A N/A N/A
Comissdes N/A N/A N/A N/A

Outros N/A N/A N/A N/A
reaeusncer:ggggsevoaﬁitg?lseis N/A N/A N/A N/A
Pés emprego N/A N/A N/A N/A
Cessacao de Cargo N/A N/A N/A N/A
Baseada ergpagg::, incluindo N/A N/A N/A N/A
Observagéo N/A N/A N/A N/A

Total da remuneragao N/A N/A N/A N/A

12.5.5.8 Informar, em relagdo as transac8es com partes relacionadas que, segundo as normas contébeis,
devam ser divulgadas nas demonstra¢ces financeiras individuais ou consolidadas do emissor e que
tenham sido celebradas no Gltimo exercicio social ou estejam em vigor no exercicio social corrente.

Participacdes

_ Data da Montante S_aldo Montante y Taxa de
Parte relacionada transacio envolvido existente real (Reais) Duracao juros
¢ (Reais) (Reais) cobrados
Companhia Sem prazo ) Nﬁo
P 31/12/2024 | 25.613.358,01 | 25.613.358,01 | 25.613.358,01 . incide
Alcoolquimica determinado juros
Relaggo com a — Controlada
Participagdes
Objeto do contrato Repasses da Controladora — Caixa Unico
Garantia e seguros N/A
Rescisao ou extingédo N/A
Naturez~a €razdo paraa Repasses da Controladora - Caixa Unico
operagéo
Posicédo contratual da .
JB Participagdes Adaquirente
Especificar N/A
Medidas tomadas para
tratar dos conflitos de N/A
interesses
Demonstracao do
carater estritamente
comutativo das
condicdes pactuadas ou | N/A
0 pagamento
compensatoério
adequado
Parte relacionada trera]tsaadgo x%%tl?/?;z exSi:tlgr?te rc’;{lalcl)r(llt?ir:ii) Duragéo Tﬁj(racl)g ©
¢ (Reais) (Reais) cobrados
Pirapama 31/12/2024 | 19.520.153,37 | 19.520.153,37 | 19.520.153,37 | S°cm Prazo | Naoincide
determinado juros
Relagdo com a JB Controlada

Objeto do contrato

Antecipa¢&o de Lucros

Garantia e seguros

N/A
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Data da Montante Saldo Montante Taxa de
Parte relacionada transacso envolvido existente real (Reais) Duracao juros
¢ (Reais) (Reais) cobrados
Rescisdo ou extin¢céo N/A
Natureza e razéo para a N
operacio Antecipacéo de Lucros
Posicéo contratual da .
JB Participacdes Adaquirente
Especificar N/A
Medidas tomadas para
tratar dos conflitos de N/A
interesses
Demonstracao do
carater estritamente
comutativo das
condi¢cdes pactuadas N/A
ou 0 pagamento
compensatoério
adequado
Data da Montante Saldo Montante Taxa de
Parte relacionada transacso envolvido existente real (Reais) Duracao juros
¢ (Reais) (Reais) cobrados
Sem prazo Na&o incide
Devedora 31/12/2024 | 95.421.986,72 | 95.421.986,72 | 95.421.986,72 determinado juros
Rela_ggo com a = Controlada
Participacdes
Objeto do contrato Repasses para a Controlada
Garantia e seguros N/A
Rescisdo ou extin¢cédo N/A
Natureza e razdo para a
operacéo Repasses para a Controlada
Posicédo contratual da
i ~ Transferente
JB Participacfes
Especificar N/A
Medidas tomadas para
tratar dos conflitos de N/A
interesses
Demonstracao do
carater estritamente
comutativo das
condi¢cdes pactuadas N/A
ou 0 pagamento
compensatério
adequado
Montante Saldo Taxade
. Data da . - Montante = :
Parte relacionada transaco envolvido existente real (Reais) Duracao juros
¢ (Reais) (Reais) cobrados
Sem prazo N&o incide
Lastro 31/12/2024 4.499.868,62 | 4.499.868,62 4.499.868,62 determinado juros
Relacdo com a JB Controlada

Participagdes

Objeto do contrato

Antecipagéo de Lucros

Garantia e seguros

N/A

Rescisdo ou extingéo

N/A

Natureza e razdo para a
operacao

Antecipacéo de Lucros

Posicédo contratual da
JB Participagcdes

Adquirente

Especificar

N/A

Medidas tomadas para
tratar dos conflitos de
interesses

N/A

Demonstragéo do
carater estritamente
comutativo das
condigcdes pactuadas
ou 0 pagamento
compensatorio
adequado

N/A
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12.5.5.9. Elaborar tabela contendo as seguintes informag¢des sobre o capital social (a) capital emitido,
separado por classe e espécie, (b) capital subscrito, separado por classe e espécie, (c) capital
integralizado, separado por classe e espécie, (d) prazo para integralizagdo do capital ainda néo
integralizado, separado por classe e espécie, (e) capital autorizado, informando o limite remanescente para
novas emissdes, em quantidade de agcdes ou valor do capital, e (f) titulos conversiveis em acles e
condigfes para conversao:

. uantidade de :

Data da " Quantidade de Q ~ Quantidade total
autorizacao ou Valo(réieoaicsa)\pltal intepr?rfll(i)zieéo acdes ordinarias/ refae?gﬁiiais de acbes / quotas
aprovacéao 9 & quotas (Unidades) p(Unidades) (Unidades)

Tipo de capital Capital Emitido
36.549.552,00 Integralizado 36.549.552 N/A 36.549.552
Tipo de capital Capital Subscrito
36.549.552,00 Integralizado 36.549.552 N/A 36.549.552
Tipo de capital Capital Integralizado
36.549.552,00 Integralizado 36.549.552 N/A 36.549.552
Tipo de capital Capital Autorizado
Titulos
conversiveis N/A N/A N/A N/A N/A
em agdes

12.5.5.10 - Descri¢cdo de outros valores mobiliarios emitidos no Brasil que ndo sejam acdes e que nao
tenham vencido ou sido resgatados

N&o aplicavel.
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13.1. Descricao dos relacionamentos relevantes existentes entre o coordenador lider e sociedades do seu
grupo econdmico e cada um dos prestadores de servigos essenciais, contemplando: a) vinculos
societarios existentes; b) descrigao individual de transagoes que tenham valor de referéncia equivalente a
5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da oferta

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Securitizadora

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e a Emissora possuem relacionamento decorrente (i) da presente
Oferta, (ii) da estruturacéo, distribuicdo, compra e venda de certificados de recebiveis, nas quais a Emissora atuou
como contraparte do Coordenador Lider, e (iii) da prestacéo de servicos da mesma natureza em outras emissdes
da Emissora.

Nos ultimos 12 (doze) meses, o Coordenador Lider atuou como coordenador ou participante especial em outras
emissdes de certificados de recebiveis da Emissora, tendo recebido um montante agregado de aproximadamente
R$17.864.262,45 milhdes de reais a titulo de remuneracéo pelos servigos prestados.

Adicionalmente, o Coordenador Lider, sociedades do seu conglomerado econémico, bem como fundos de
investimento geridos e administrados por sociedades do conglomerado econémico do Coordenador Lider detinham,
em novembro de 2025, em sua carteira proprietaria, o0 montante de aproximadamente R$122.351.296,72 milhdes em
diversos ativos financeiros emitidos pela Emissora e/ou por sociedades integrantes do seu grupo econdmico.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre a Emissora e as sociedades de
seu grupo econémico, e o Coordenador Lider e as sociedades do seu conglomerado econdmico (i) vinculos
societarios existentes; (ii) financiamentos, existentes ou que tenham sido liquidados nos 12 (doze) meses que
antecederam o pedido de registro automatico da Oferta e que tenham influenciado na contratacéo do Coordenador
Lider para atuar na Oferta; e/ou (iii) transag6es que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento)
ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

O Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econémico poderdo, no futuro, serem contratados
pela Emissora para a realizagdo de operagfes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de
valores mobiliarios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria
financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a condugéo de suas atividades.

A Emissora e o Coordenador Lider declaram que ndo h& qualquer conflito de interesses referente a atuacéo do
Coordenador Lider como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das informactes
prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o Coordenador Lider ou qualquer
sociedade de seu grupo econdmico e a Emissora.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Devedora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, ndo existe relacionamento
relevante entre a Devedora e as sociedades de seu grupo econdmico com o Coordenador Lider e as sociedades
do seu conglomerado econdmico.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, nédo h, entre a Devedora e as sociedades de
seu grupo econémico, e o Coordenador Lider e as sociedades do seu conglomerado econdmico (i) vinculos
societarios existentes; (ii) financiamentos, existentes ou que tenham sido liquidados nos 12 (doze) meses que
antecederam o pedido de registro automatico da Oferta e que tenham influenciado na contratacéo do Coordenador
Lider para atuar na Oferta; e/ou (iii) transag8es que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento)
ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

Além do descrito acima, o Coordenador Lider e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem/poderdo possuir
outros titulos e valores mobiliarios de emissdao da Devedora, diretamente ou em fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operacgdes regulares
a precos e condi¢cBes de mercado.

O Coordenador Lider e a Devedora declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuagéo do
Coordenador Lider como instituicdo intermediaria lider da Oferta e, ainda, declaram que, além das informacdes
prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o Coordenador Lider ou qualquer
sociedade de seu grupo econémico e a Devedora.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Alcoolquimica

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e a Alcoolquimica possuem relacionamento decorrente (i) da
presente Oferta, (ii) da estruturagdo, distribuicdo, compra e venda de certificados de recebiveis, nas quais a
Alcoolquimica atuou como contraparte do Coordenador Lider, e (iii) da prestagdo de servicos da mesma natureza
em outras emissdes da Alcoolquimica.

Nos ultimos 12 (doze) meses, o Coordenador Lider atuou como coordenador lider em outra emisséo de certificados
de recebiveis da Alcoolquimica, tendo recebido um montante agregado de aproximadamente R$ 1.956.335,40
milh&es de reais a titulo de remuneracao pelos servigos prestados.

Adicionalmente, o Coordenador Lider detinha, em outubro de 2025, em sua carteira proprietaria, 0 montante
aproximado de R$9.529.021,00 milhdes em ativo financeiro emitido pela Alcoolquimica.
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Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo h4, entre a Alcoolquimica e as sociedades
de seu grupo econémico, e o Coordenador Lider e as sociedades do seu conglomerado econdmico (i) vinculos
societarios existentes; (ii) financiamentos, existentes ou que tenham sido liquidados nos 12 (doze) meses que
antecederam o pedido de registro automatico da Oferta e que tenham influenciado na contratacdo do Coordenador
Lider para atuar na Oferta; e/ou (iii) transagdes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento)
ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

O Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econémico poderao, no futuro, serem contratados
pela Alcoolquimica para a realizagdo de operagdes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissées
de valores mobiliarios, prestacéo de servigos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria
financeira ou quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a condugéo de suas atividades.

A Alcoolquimica e o Coordenador Lider declaram que ndo h& qualquer conflito de interesses referente a atuacdo
do Coordenador Lider como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das informacdes
prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o Coordenador Lider ou qualquer
sociedade de seu grupo econémico e a Alcoolquimica.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a JB Participagoes

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, ndo existe relacionamento
relevante entre os Avalistas e as sociedades de seu grupo econdémico com o Coordenador Lider e as sociedades
do seu conglomerado econdmico.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre os v e as sociedades de seu grupo
econdmico, e o Coordenador Lider e as sociedades do seu conglomerado econdmico (i) vinculos societarios
existentes; (ii) financiamentos, existentes ou que tenham sido liquidados nos 12 (doze) meses que antecederam o
pedido de registro automatico da Oferta e que tenham influenciado na contratacdo do Coordenador Lider para
atuar na Oferta; e/ou (iii) transacdes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais
do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

Além do descrito acima, o Coordenador Lider e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem/poderdo possuir
outros titulos e valores mobiliarios de emissdo dos Avalistas, diretamente ou em fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operacdes regulares
a pregos e condi¢gfes de mercado.

O Coordenador Lider e os Avalistas declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuacéo do
Coordenador Lider como instituicao intermediaria lider da Oferta e, ainda, declaram que, além das informacdes
prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o Coordenador Lider ou qualquer
sociedade de seu grupo econémico e a Devedora.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Pirapama

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, ndo existe relacionamento
relevante entre os Avalistas e as sociedades de seu grupo econdmico com o Coordenador Lider e as sociedades
do seu conglomerado econdmico.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre os Avalistas e as sociedades de
seu grupo econémico, e o Coordenador Lider e as sociedades do seu conglomerado econdmico (i) vinculos
societarios existentes; (ii) financiamentos, existentes ou que tenham sido liquidados nos 12 (doze) meses que
antecederam o pedido de registro automatico da Oferta e que tenham influenciado na contratagcao do Coordenador
Lider para atuar na Oferta; e/ou (iii) transag8es que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento)
ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

Além do descrito acima, o Coordenador Lider e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem/poderdo possuir
outros titulos e valores mobiliarios de emissdo dos Avalistas, diretamente ou em fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operag8es regulares
a precos e condi¢cBes de mercado.

O Coordenador Lider e os Avalistas declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuagéo do
Coordenador Lider como instituicdo intermediaria lider da Oferta e, ainda, declaram que, além das informacdes
prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o Coordenador Lider ou qualquer
sociedade de seu grupo econémico e a Devedora.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Lastro Gases

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, ndo existe relacionamento
relevante entre os Avalistas e as sociedades de seu grupo econdmico com o Coordenador Lider e as sociedades
do seu conglomerado econémico.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre os Avalistas e as sociedades de
seu grupo econdmico, e o Coordenador Lider e as sociedades do seu conglomerado econdmico (i) vinculos
societarios existentes; (ii) financiamentos, existentes ou que tenham sido liquidados nos 12 (doze) meses que
antecederam o pedido de registro automatico da Oferta e que tenham influenciado na contratagao do Coordenador
Lider para atuar na Oferta; e/ou (iii) transag6es que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento)
ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.
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Além do descrito acima, o Coordenador Lider e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem/poderdo possuir
outros titulos e valores mobiliarios de emissdo dos Avalistas, diretamente ou em fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operacdes regulares
a precos e condi¢des de mercado.

O Coordenador Lider e os Avalistas declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente & atuacéo do
Coordenador Lider como instituicdo intermediaria lider da Oferta e, ainda, declaram que, além das informacdes
prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o Coordenador Lider ou qualquer
sociedade de seu grupo econémico e a Devedora.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Sr. Jaime

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, ndo existe relacionamento
relevante entre os Avalistas e as sociedades de seu grupo econdémico com o Coordenador Lider e as sociedades
do seu conglomerado econémico.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre os Avalistas e as sociedades de
seu grupo econdmico, e o Coordenador Lider e as sociedades do seu conglomerado econdmico (i) vinculos
societarios existentes; (ii) financiamentos, existentes ou que tenham sido liquidados nos 12 (doze) meses que
antecederam o pedido de registro automatico da Oferta e que tenham influenciado na contrata¢éo do Coordenador
Lider para atuar na Oferta; e/ou (iii) transagdes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento)
ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

Além do descrito acima, o Coordenador Lider e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem/poderdo possuir
outros titulos e valores mobilidrios de emissdo dos Avalistas, diretamente ou em fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operag¢fes regulares
a precos e condi¢des de mercado.

O Coordenador Lider e os Avalistas declaram que ndo h& qualquer conflito de interesses referente a atuacdo do
Coordenador Lider como instituicdo intermediaria lider da Oferta e, ainda, declaram que, além das informacgdes
prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o Coordenador Lider ou qualquer
sociedade de seu grupo econdmico e a Devedora.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Sr. Carlos

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, ndo existe relacionamento
relevante entre os Avalistas e as sociedades de seu grupo econdmico com o Coordenador Lider e as sociedades
do seu conglomerado econémico.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre os Avalistas e as sociedades de
seu grupo econdmico, e o Coordenador Lider e as sociedades do seu conglomerado econdmico (i) vinculos
societarios existentes; (ii) financiamentos, existentes ou que tenham sido liquidados nos 12 (doze) meses que
antecederam o pedido de registro automatico da Oferta e que tenham influenciado na contratacdo do Coordenador
Lider para atuar na Oferta; e/ou (iii) transac¢des que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento)
ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

Além do descrito acima, o Coordenador Lider e/ou sociedades do seu grupo econdmico podem/poderédo possuir
outros titulos e valores mobiliarios de emissdo dos Avalistas, diretamente ou em fundos de investimento
administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operagfes regulares
a pregos e condi¢gfes de mercado.

O Coordenador Lider e os Avalistas declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuacéo do
Coordenador Lider como instituicdo intermediaria lider da Oferta e, ainda, declaram que, além das informacgdes
prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o Coordenador Lider ou qualquer
sociedade de seu grupo econémico e a Devedora.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Agente Fiduciéario

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, ndo existe relacionamento
relevante entre o Agente Fiduciario dos CRA e as sociedades de seu grupo econémico com o Coordenador Lider
e as sociedades do seu conglomerado econdmico.

O Agente Fiduciario dos CRA presta servigos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econémico
do Coordenador Lider. O Coordenador Lider utiliza-se tanto do Agente Fiduciario dos CRA, quanto de outras
sociedades para a prestagao de servigos de agente fiduciario nas emissdes de valores mobiliarios em que atua.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo h4, entre o Agente Fiduciério dos CRA e as
sociedades de seu grupo econdmico, e o Coordenador Lider e as sociedades do seu conglomerado econémico (i)
vinculos societarios; e/ou (ii) transa¢des que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou
mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

O Coordenador Lider e o Agente Fiduciario dos CRA declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente
a atuacdo do Coordenador Lider como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das
informagdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o Coordenador Lider ou
gualquer sociedade de seu grupo econdmico e o Agente Fiduciario dos CRA. Por esta razéo, ndo foram adotados
mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.
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Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Escriturador

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, ndo existe relacionamento
relevante entre o Escriturador e as sociedades de seu grupo econémico com o Coordenador Lider e as sociedades
do seu conglomerado econémico.

O Escriturador presta servi¢gos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econémico do Coordenador
Lider. O Coordenador Lider utiliza-se tanto do Escriturador, quanto de outras sociedades para a prestagcao de
servigos de escrituracdo nas emissdes de valores mobiliarios em que atua.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo h4, entre o Escriturador e as sociedades de
seu grupo econdmico, e o Coordenador Lider e as sociedades do seu conglomerado econdmico (i) vinculos
societarios; e/ou (i) transagdes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do
montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

O Coordenador Lider e o Escriturador declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuacdo do
Coordenador Lider como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das informacdes
prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o Coordenador Lider ou qualquer
sociedade de seu grupo econémico e o Escriturador. Por esta razdo, ndo foram adotados mecanismos para
eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Custodiante

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, ndo existe relacionamento
relevante entre o Custodiante e as sociedades de seu grupo econémico com o Coordenador Lider e as sociedades
do seu conglomerado econémico.

O Custodiante presta servigcos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econémico do Coordenador
Lider. O Coordenador Lider utiliza-se tanto do Escriturador, quanto de outras sociedades para a prestacdo de
servigos de custddia nas emissdes de valores mobiliarios em que atua.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo hd, entre o Custodiante e as sociedades de
seu grupo econdmico, e o Coordenador Lider e as sociedades do seu conglomerado econdmico (i) vinculos
societarios; e/ou (ii) transagdes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do
montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

O Coordenador Lider e o Custodiante declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a atuacéo do
Coordenador Lider como instituicdo intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das informacdes
prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o Coordenador Lider ou qualquer
sociedade de seu grupo econdmico e o Custodiante. Por esta razao, ndo foram adotados mecanismos para
eliminar ou mitigar conflitos de interesses.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Banco Liquidante

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, ndo existe relacionamento
relevante entre o Banco Liquidante e as sociedades de seu grupo econdmico com o Coordenador Lider e as
sociedades do seu conglomerado econdmico.

O Banco Liquidante presta servicos ao mercado, inclusive, a sociedades do conglomerado econdémico do
Coordenador Lider. O Coordenador Lider utiliza-se tanto do Banco Liquidante, quanto de outras sociedades para
a prestacgéo de servigos de banco liquidante nas emiss@es de valores mobilidrios em que atua.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, entre o Banco Liquidante e as
sociedades de seu grupo econémico, e o Coordenador Lider e as sociedades do seu conglomerado econémico
(i) vinculos societarios; e/ou (ii) transac¢des que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou
mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

O Coordenador Lider e o Banco Liquidante declaram que ndo ha qualquer conflito de interesses referente a
atuacdo do Coordenador Lider como instituicao intermediaria da Oferta e, ainda, declaram que, além das
informacgdes prestadas acima, ndo ha qualquer outro relacionamento relevante entre o Coordenador Lider ou
qualquer sociedade de seu grupo econdmico e o Banco Liquidante. Por esta razdo, ndo foram adotados
mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de interesses.
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14.1. Condigoes do contrato de distribuigdo no que concerne a distribuicdo dos valores mobiliarios junto
ao publico investidor em geral e eventual garantia de subscrigao prestada pelo coordenador lider e demais
consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do contrato esta disponivel
para consulta ou reprodugao

O Contrato de Distribuigdo disciplina a forma da distribuicdo publica dos CRA, bem como a relagédo entre o
Coordenador Lider, a Devedora e a Emissora. Nos termos do Contrato de Distribuicdo, os CRA serao distribuidos
publicamente no mercado de capitais brasileiro, por meio da Oferta, sob o rito automatico de distribuicdo, sem
andlise prévia, destinada a Investidores Qualificados, sob regime misto de garantia firme e de melhores esforgos
de colocagéo, nos termos da Lei 6.385, conforme alterada, do artigo 26, inciso VIII, item “(b)”, da Resolu¢gdo CVM
160, da Resolugao CMN 5.118, da Resolugdo CVM 60.

Os Investidores poderao ter acesso a copia do Contrato de Distribuicdo na sede da Emissora, da Devedora e do
Coordenador Lider, nos enderegos informados na sec¢ao “16. Identificagcao das Partes Envolvidas” deste Prospecto.

De forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da Oferta e
demais informagbes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de diligéncia do
Coordenador Lider, as partes signatarias do Contrato de Distribuigdo acordaram um conjunto de condi¢des
precedentes abaixo descritas, consideradas suspensivas nos termos do artigo 125 do Cadigo Civil (“Condic8es
Precedentes”), cujo ndo implemento de forma satisfatéria pode configurar alteragdo substancial, posterior e
imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da estruturagdo da Oferta e aumento relevante dos riscos
inerentes a propria Oferta:

0] acordo entre as Partes quanto a estrutura da Oferta, do lastro, dos CRA e ao contetido da documentacgdo
da Oferta em forma e substancia satisfatérias as Partes e aos seus respectivos assessores juridicos
(“Assessores Juridicos”) e em concordancia com as legislagbes e normas aplicaveis;

(i) obtencéo do registro da Oferta concedido pela CVM, com as caracteristicas descritas no Contrato de
Distribuicdo e no Termo de Securitizagéo;

(iii) obtenc¢éo do registro dos CRA para distribuicdo e negociacdo nos mercados primarios e secundarios
administrados e operacionalizados pela B3, incluindo seu depdsito pela central depositaria da B3 em
atendimento ao artigo 23 da Lei 14.430;

(iv) observados os itens (v), (vi) e (vii) abaixo, negociacéo, formalizacéo e registros, conforme aplicavel, dos
contratos definitivos necessérios para a efetivagcdo da Oferta, incluindo, sem limitacdo, o Termo de
Emissdo, a Escritura de Alienacdo Fiduciaria, o Contrato de Cessdo Fiduciaria, o Termo de
Securitizagdo, o Contrato de Distribuicdo, os Atos Societarios, entre outros, 0s quais conterdo as
condi¢cbes da Oferta aqui propostas, sem prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas em termos
mutuamente aceitaveis pelas Partes e de acordo com as praticas de mercado adotadas em
operagdes similares;

(v) efetiva e regular constituicdo da Cesséo Fiduciaria de forma satisfatoria ao Coordenado Lider, incluindo
o registro do Contrato de Cessao Fiduciaria no cartdrio de registro de titulos e documentos competente,
a exclusivo critério do Coordenador Lider;

(vi) apresentacdo do comprovante de protocolo da Escritura de Alienag@o Fiduciaria nos cartorios de
registro de iméveis das comarcas onde estéo localizados os Imdveis, nos termos previstos na Escritura
de Alienacao Fiduciaria;

(vii) a perfeita constituicdo e formalizagdo do Aval de modo satisfatorio ao Coordenador Lider;

(viii) conclusdo da diligéncia juridica da Devedora, dos Avalistas, dos Iméveis e dos documentos que
constituem o objeto da Cessao Fiduciaria, realizada pelos Assessores Juridicos do Coordenador Lider,
em padrdo de mercado, atestando, em termos satisfatérios ao Coordenador Lider e a seu exclusivo
critério, a inexisténcia de contingéncias de qualquer natureza que impegam ou tornem desaconselhavel
arealizacao da Oferta;

(ix) fornecimento tempestivo pela Emissora, pela Devedora, pelos Avalistas, bem como por quaisquer
sociedades que lhes sejam ligadas, coligadas, que sejam por eles controladas ou sejam suas
controladoras, que estejam sob controle comum ou que tenham administradores comuns, e/ou qualquer
agrupamento societario, associagdo ou consércio de que qualquer dos anteriores facam parte
(“Afiliadas”), ao Coordenador Lider, de todas as informagfes suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais para atender os requisitos aplicaveis a Emissdo. O Coordenador Lider analisara
qualquer nova informagéo, alteragdo ou incongruéncia nas informacdes que lhe tenham sido prestadas
e decidira, a seu exclusivo critério, sobre a continuidade da Emissdo. A Devedora sera responsavel
pelas informag@es fornecidas, e obriga-se a indenizar o Coordenador Lider por eventuais prejuizos por
ele sofridos e decorrentes da incompletude ou inveracidade dessas informagfes, nos termos da
Clausula 15 abaixo;
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x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade de todas as informagcdes enviadas e
declaracdes prestadas pela Devedora e pelos Avalistas e constantes dos documentos relativos a Oferta,
sendo que a Devedora e os Avalistas serdo responsaveis pela suficiéncia, veracidade, precisao,
consisténcia e atualidade das informagdes fornecidas, sob pena do pagamento de indeniza¢éo nos
termos do Contrato de Distribuicao;

manutencéo de toda estrutura de contratos e demais acordos, que ddo a Devedora, a Emissora e aos
Avalistas Pessoas Juridicas condicdo fundamental de funcionamento, em forma e substancia
satisfatérias ao Coordenador Lider e aos seus Assessores Juridicos, e ndo rescisdo de contratos e/ou
acordos relevantes que permitem a manutengéo das atividades e operag8es da Devedora, dos Avalistas
Pessoas Juridicas e/ou da Emissora;

verificagdo de que todas e quaisquer obrigagfes pecuniarias e ndo pecuniarias assumidas pela
Devedora, pelos Avalistas e por suas respectivas Afiliadas, perante o Coordenador Lider, bem como
qualquer entidade controladora, controlada e/ou sob o controle comum (direto ou indireto) do
Coordenador Lider, advindas de quaisquer contratos, termos ou compromissos, estdo devida e
pontualmente adimplidas;

obtencéo, pela Devedora, pelos Avalistas e suas respectivas Afiliadas, pela Emissora, bem como pelas
demais partes envolvidas, de todas e quaisquer aprovacdes, averbacdes, protocolizacdes, registros
e/ou demais formalidades necessarias, inclusive com relagcdo as aprovacdes societérias,
governamentais, regulamentares e/ou contratuais (incluindo, sem limitagdo, de eventuais financiadores
ou credores, terceiros e/ou sdcios) que sejam consideradas necessarias a realizagdo, efetivagao,
liquidagédo, conclusao e validade da Oferta e dos Documentos da Operacao por parte da Devedora, dos
Avalistas e da Emissora, bem como para a perfeita formalizacéo e constituicdo da Alienagdo Fiduciaria,
da Cessao Fiduciaria e do Aval (em conjunto, as “Garantias”) junto a: (a) 6rgaos governamentais e nao
governamentais, entidades de classe, oficiais de registro, juntas comerciais e/ou agéncias reguladoras
do seu setor de atuacdo; (b) quaisquer terceiros, inclusive credores, instituicdes financeiras e o Banco
Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES, se aplicavel; e/ou (c) 6rgdo dirigente
competente da Devedora, dos Avalistas e da Emissora. Para fins de esclarecimento, ndo se aplica o
presente item ao registro da Alienacéo Fiduciaria perante o competente cartorio de registro de imoveis;

ndo ocorréncia de alteragdo das normas aplicaveis, direta ou indiretamente, ao setor de atuacéo da
Devedora, da Emissora e/ou dos Avalistas Pessoas Juridicas, nas normas tributarias e/ou nas demais
normas aplicaveis a Devedora, a Emissora, aos Avalistas Pessoas Juridicas, a Emissédo e/ou aos CRA
gue tenham impacto negativo sobre a Oferta ou qualquer das Partes;

gue os CRA contem com regime fiduciario e que seja instituido o Patrimdnio Separado (conforme
definido no Termo de Securitiza¢&@o), nos termos dos artigos 25 e 26 da Lei n°® 14.430, do artigo 3° do
Anexo Normativo Il da Resolu¢cdo CVM 60 e do Termo de Securitizagao;

gue os CRA sejam emitidos por companhia securitizadora com registro atualizado perante a CVM;

que os direitos creditérios que compdem o lastro da Emisséo estejam livres e desembaracados de
quaisquer dnus, gravame, compromisso a venda, outorga de opcao, fideicomisso, usufruto, clausula de
inalienabilidade ou impenhorabilidade, outorga voluntéria de preferéncia ou prioridade, garantias reais,
bem como a celebracdo de quaisquer negdcios juridicos ou a ocorréncia de procedimentos judiciais,
extrajudiciais, arbitrais ou administrativos, que possuam efeitos similares aos itens indicados acima
(“Onus”), bem como ndo estejam vinculados a nenhuma operacdo de securitizacdo, ndo havendo,
portanto, qualquer ébice contratual, legal ou regulatério a formalizagéo da vinculagdo de tais créditos;

recebimento de declaracgdes firmadas pelo diretores financeiros da Devedora e dos Avalistas Pessoas
Juridicas, conforme aplicavel, atestando a veracidade e a consisténcia de determinadas informacgdes
contabeis, gerenciais e financeiras da Devedora e dos Avalistas Pessoas Juridicas, a exclusivo critério
do Coordenador Lider, constantes dos Prospectos e/ou dos demais documentos da Oferta que ndo
foram passiveis de verificagcdo no procedimento de back-up ou verificadas de outra forma por terceiros
independentes ou fontes publicas (desde que previamente alinhado com o Coordenador Lider), e que
tais informag8es, conforme o caso, sdo compativeis, estdo contidas, foram calculadas com base em
e/ou contam com suporte em informac@o presente nas demonstragBes financeiras auditadas da
Devedora e dos Avalistas Pessoas Juridicas, conforme o caso (“CFOQ Certificate”);

recebimento, pelo Coordenador Lider e pela Emissora, de declaracao assinada pela Devedora e pelos
Avalistas, no primeiro horario comercial da data da liquidagdo da Oferta, atestando a suficiéncia,
veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informagfes constantes dos Documentos da
Operacgdo, demais informacdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e das declaragfes prestadas
pela Devedora e pelos Avalistas, no ambito da Oferta e do procedimento de auditoria juridica
conduzida pelos Assessores Juridicos do Coordenador Lider (“Due Diligence”), nos termos da
regulamentacéo aplicavel;

recebimento, pelo Coordenador Lider e pela Emissora, de declaragédo assinada pela Devedora e pelos
Avalistas atestando o cumprimento dos critérios de elegibilidade descritos na Resolugdo CMN 5.118
para que a Devedora e os Avalistas sejam devedores e coobrigados dos CRA e as Notas Comerciais
possam ser vinculadas como lastro dos CRA;

recebimento, exclusivamente pelo Coordenador Lider, com antecedéncia de 1 (um) dia util da data de
liquidacéo da Oferta, em termos satisfatérios ao Coordenador Lider, da redacéo final dos pareceres
legais (“Legal Opinions”) (a) dos Assessores Juridicos do Coordenador Lider, que ndo apontem
inconsisténcias materiais entre as informagfes constantes nos Prospectos e as analisadas pelos
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(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

(xxxiv)

(Xxxv)

(Xxxvi)

(xxxvii)

(xxxviii)

Assessores Juridicos no ambito da Due Dilligence; e (b) dos Assessores Juridicos, que atestem a
legalidade, a validade, a exequibilidade, a adequacéo e a regularidade dos Documentos da Operagao,
sobretudo o devido atendimento ao disposto na Resolugdo CVM 160, nos Normativos ANBIMA e nas
demais normas aplicaveis, sendo certo que as Legal Opinions ndo deverao conter qualquer ressalva;

recebimento, exclusivamente, (a) pelo Coordenador Lider, no primeiro horario comercial da data da
liguidacdo da Oferta, das vers@es assinadas das Legal Opinions, com contetido aprovado nos termos
do item (xxi) acima; e (b) pela Emissora, no primeiro horario comercial da data da liquidagao da Oferta,
da versao assinada da legal opinion do Assessor Juridico da Devedora, a qual devera ser apartada da
Legal Opinion enderecada ao Coordenador Lider;

apresentacéo, pelo Assessor Juridico do Coordenador Lider, ao Coordenador Lider e a Emissora, de
um checklist demonstrando o cumprimento de todos os requisitos objetivos constantes dos Normativos
ANBIMA, antes da divulgagdo do aviso ao mercado da Oferta (“Aviso ao Mercado”), conforme modelo
de checklist enviado pelo Coordenador Lider;

recebimento do Questionario de Bringdown Due Diligence com relagdo a Devedora, aos Avalistas e a
Securitizadora, em data anterior (a) ao requerimento de registro da Oferta na CVM, (b) ao Procedimento
de Bookbuilding; e (c) a liquidacédo da Oferta, de forma satisfatoria ao Coordenador Lider;

outorga, ao Coordenador Lider e a Emissora, de liberdade para divulgar a Emisséo e a Oferta com a
logomarca da Devedora, dos Avalistas Pessoas Juridicas e da Emissora, por qualquer meio, em
materiais internos de marketing para envio a outros clientes do Coordenador Lider e, no caso de
publicagBes em veiculos de midia, nos limites da legislagéo e regulamentac¢éo em vigor;

contratagdo pela Devedora e/ou pela Securitizadora, conforme o caso, de todos os prestadores de
Servigos necessarios para a adequada estruturacéo e execucdo da Emissao;

recolhimento pela Devedora, conforme o caso, de quaisquer tarifas ou tributos incidentes sobre o
registro da Emissédo na CVM;

ndo ocorréncia de alteracdo adversa relevante nas condigfes econdmicas, financeiras, reputacionais
ou operacionais da Emissora, da Devedora, dos Avalistas e/ou das suas respectivas Afiliadas, que,
justificadamente, tenham impacto negativo sobre a Emissdo ou as Partes, a exclusivo critério do
Coordenador Lider;

ndo ocorréncia de alteragdo no controle direto ou indireto da Devedora e dos Avalistas
Pessoas Juridicas;

cumprimento pela Devedora, pelas suas Afiliadas, pelos Avalistas e pela Securitizadora das leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagcdes dos 6rgdos governamentais, autarquias e
tribunais aplicaveis a consecu¢éo dos seus objetos sociais, especialmente as Leis Anticorrupcao, as
Leis de Protecdo Social (conforme abaixo definido) e as Leis Socioambientais (conforme
abaixo definido);

ndo descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigacéo prevista nos Documentos da Operacao;

gue os documentos apresentados pela Devedora, pelos Avalistas ou por suas respectivas Afiliadas ndo
contenham impropriedades que possam prejudicar a regularidade da Oferta e/ou o estabelecido nos
Documentos da Oferta;

cumprimento pela Devedora, pelos Avalistas e pela Emissora de todas as obrigagBes aplicaveis
previstas na Resolugdo CVM 160 e na Resolugdo CVM 60, incluindo, sem limitacédo, observar as regras
de periodo de siléncio relativas a ndo manifestacéo na midia sobre a Oferta previstas na regulamentacéo
emitida pela CVM, bem como pleno atendimento aos Normativos ANBIMA,

inocorréncia de qualquer das causas de vencimento antecipado estabelecidas nos Documentos
da Operacao;

inocorréncia de qualquer das causas de resilicdo involuntaria do Contrato de Distribuigdo, nos termos
da Clausulal6 abaixo;

existéncia de total liberdade, pelo Coordenador Lider, nos limites da legislacao em vigor, para divulgagéo
da Emisséo através dos Meios de Divulgacao (conforme definido abaixo);

obtencéo de todas as aprovacdes pelas areas internas do Coordenador Lider, responsaveis pela analise
e aprovacado da Emisséo, tais como, mas nao limitadas a crédito, juridico, socioambiental, contabilidade,
risco e compliance, além de regras internas da organizacao;

no que for aplicavel, (a) a Devedora, os Avalistas, a Emissora ou qualquer sociedade de seus grupos
econdmicos, incluindo suas subsidiarias ou qualquer um de seus respectivos administradores ou
executivos (a.1) ndo ser uma Contraparte Restrita (conforme abaixo definido) ou (a.2) incorporada em
um Territorio Sancionado (conforme abaixo definido); ou (b) uma subsidiaria das partes indicadas no
item (a) ndo ser uma Contraparte Restrita; observado que durante a vigéncia do Contrato de
Distribuicdo, a Devedora e suas controladas manterdo procedimentos razoaveis com a finalidade de
cumprir com todos os regulamentos referentes as Sangdes (conforme abaixo definido) aplicaveis nas
jurisdi¢cdes onde operam, que proibam, incluindo, mas néo se limitando, seu envolvimento em quaisquer
operagBes com valores mobilidrios de sua titularidade, ou quaisquer relagdes comerciais com ou
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prestacdo servicos a (b.1) Territérios Sancionados; (b.2) Contraparte Restrita; ou (b.3) cidaddos
qualificados como traficantes de narcoticos, terroristas e/ou apoiadores do terrorismo. Para fins do
Contrato de Distribuicdo, (x) “Contraparte Restrita” significa qualquer pessoa, organizagdo ou
embarcacao (1) designada na lista de Nacionais Especialmente Designados e Pessoas Bloqueadas
emitida pelo Escritério de Controle de Ativos Estrangeiros do Departamento do Tesouro dos EUA
(“OFAC”), na Lista Consolidada de Pessoas, Grupos e Entidades Sujeitas a Sanc¢des Financeiras da
Unido Europeia ou qualquer lista semelhante de pessoas-alvo emitidas com quaisquer Sangfes
(incluindo, aquelas emitidas pela Republica Federativa do Brasil), ou (2) que é, ou faz parte de um
governo de um Territério Sancionado, ou (3) de propriedade ou controlada por, ou agindo em nome de,
qualquer um dos anteriores; (y) “Territdrio Sancionado” significa qualquer pais ou outro territério sujeito
a um embargo geral de exportacdo, importacdo, financeiro ou de investimento sob Sang¢des, cujos
paises e territérios, nesta data, incluem a Crimeia (conforme definido e interpretado nas aplicaveis Leis
e regulamentos de sangdes), Russia, territérios de Donetsk, Luhansk, Zaporizhzhia e Kherson, Ir§,
Coréia do Norte, Siria, Cuba e Venezuela; (z) “Sancdes” significa qualquer economia ou comércio, leis,
regulamentos, embargos, disposi¢cdes de congelamento, proibicdes ou medidas restritivas relacionadas
ao comércio, fazer negoécios, investimentos, exportar, financiar ou disponibilizar ativos (ou outros
semelhantes ou relacionados com qualquer do anterior) promulgada, aplicada, imposta ou administrada
por quaisquer das seguintes autoridades sancionadoras: (z.1) Conselho de Seguran¢a das NacGes
Unidas, Unido Europeia, OFAC, os Departamentos do Tesouro e do Comércio dos Estados Unidos, o
governo do Reino Unido, o Tesouro de Sua Majestade do Reino Unido, conforme aplicavel, e/ou (z.2)
todo e qualquer pais cuja Devedora, qualquer sociedade de seu grupo econémico, a Emissora e o
Coordenador Lider e suas afiliadas tém ligacédo, conforme aplicavel; e/ou (z.3) os governos, instituicées
ou agéncias de qualquer pais ou entidade listados nos itens (z.1) e (z.2). Caso seja verificado o ndo
atendimento de uma ou mais Condi¢6es Precedentes até a obten¢do do registro da Oferta ou até a Data
de Integralizacéo dos CRA, conforme aplicavel, o Coordenador Lider avaliar4, no caso concreto, se
houve aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta e poder& optar por conceder prazo
adicional para seu implemento ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos inerentes a propria
Oferta, renunciar a referida Condi¢cdo Precedente. A ndo implementacdo de qualquer uma das
Condicdes Precedentes, que nao tenham sido dispensadas por parte do Coordenador Lider,
individualmente ou em conjunto, ensejara a inexigibilidade das obrigagbes do Coordenador Lider,
incluindo a de eventual exercicio da Garantia Firme, bem como eventual requerimento de modificacdo
ou de revogacgédo da Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos
termos do artigo 67 da Resolugao CVM 160. Neste caso, como o registro da Oferta j& foi obtido, podera
ser tratado como modificacédo da Oferta, podendo implicar na resilicdo do Contrato de Distribui¢do; ou,
se o registro da Oferta ja tiver sido obtido, podera ser tratado como evento de rescisdo do Contrato de
Distribuicdo, provocando, portanto, a revogacao da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o
70, paragrafo 4°, ambos da Resolucgdo CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-Circular
n° 10/2023/CVM/SRE.

14.2. Demonstrativo do custo da distribuicdo, discriminando: a) a porcentagem em relagao ao prego
unitario de subscrigdo; b) a comissao de coordenacgao; c) a comissao de distribui¢cdo; d) a comissdo de
garantia de subscrigcdo; e) outras comissdes (especificar); f) o custo unitario de distribuicdo; g) as
despesas decorrentes do registro de distribuicido; e h) outros custos relacionados

i? Grupo JB

As comissdes devidas ao Coordenador Lider e as despesas com auditores independentes, assessores juridicos,
demais prestadores de servigos e outras despesas serdo pagas pela Devedora conforme descrito abaixo
indicativamente:

Comissoes e Despesas (1 @¢® (col:nno(glgg);‘;eup) Custg#zi(t;g;) = % do \Elranlic;rs'al'ztal da
ggmg:gﬁfe?,zggggjgad“ Lider e dos 4.046.745,99 40,47 4,05%
Comissionamento Estruturagéo e Colocagéo @ 2.158.273,38 21,58 2,16%
Comiss&o de Distribuigéo @ 1.888.472,61 18,88 1,89%
Comissao de Sucesso © 0 0,00 0,00%
Registros 69.869,00 0,70 0,07%
Registro, Distribuicdo e Analise (B3) 8.700,00 0,09 0,01%
Taxa de Registro do Lastro (B3) 1.000,00 0,01 0,00%
Taxa de Liquidagao Financeira 1.000,00 0,01 0,00%
Taxa Anbima (Registro Ofertas Publicas) 14.169,00 0,14 0,01%
Taxa de fiscalizagdo CVM 45.000,00 0,45 0,05%
Prestadores de Servigos 484.418,04 4,84 0,48%
Securitizadora - Fee de Estruturagéo 28.137,31 0,28 0,03%
Securitizadora - Administragdo do CRA 4.501,97 0,05 0,00%
Securitizadora - Pesquisa Reputacional 392 0,00 0,00%
Assessor Legal da Oferta 223.761,32 2,24 0,22%
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Comissées e Despesas !+ @2 ) (conog::;‘;eup) Custo Unitario por % do Val_or '[otal da
(RS) CRA (R$) Emissao
Assessor Legal da Devedora 158.763,99 1,59 0,16%
Conta Vinculada 5.000,00 0,05 0,01%
Agente Fiduciario — Manutengéo 17.927,57 0,18 0,02%
Agente Fiduciario - Implantagéo 5.975,86 0,06 0,01%
Instituicdo Custodiante - Manutencéo 8.366,20 0,08 0,01%
Registro do Lastro 9.561,37 0,10 0,01%
Escriturador das Notas Comerciais 7.171,03 0,07 0,01%
Liquidante e Escriturador 1.399,42 0,01 0,00%
Auditoria do P.S 3.200,00 0,03 0,00%
Contabilidade do P.S 260 0,00 0,00%
Diagramagéao 10.000,00 0,10 0,01%
Custo Total 4.601.033,03 46,01 4,60%
Valor Liquido Emissora 95.398.966,97 953,99 95,40%

M Os valores acima séao valores arredondados e estimados, calculados com base em dados da data deste Prospecto. Os
valores finais das despesas podem vir a ser diferentes dos mencionados na tabela acima apés resultado do Procedimento
de Bookbuilding.

@ Calculo realizado considerando a colocagéo de 100.000 (cem mil) CRIs, correspondente ao Valor Total da Emisséo de
R$100.000.000,00 (cem milhGes de reais).

uma quantia equivalente a 1,95% (um inteiro e noventa e cinco por cento) incidente sobre o Valor Total de Emissao.

) Comisséo de Distribuicdo: pelos servigos de distribuicdo dos CRA, o Coordenador Lider fard jus a uma quantia
equivalente a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano, incidentes sobre o Valor Total da Emissao e multiplicado
pelo prazo médio de vencimento dos CRA.

Q ® Comisséo de Estruturacdo e Colocacéo: pelos servigos de coordenagdo e estruturagédo, o Coordenador Lider fara jus a

® Comisséo de Sucesso: equivalente a 50% (cinquenta por cento) da diferenca entre a taxa teto do Procedimento de
Bookbuilding dos CRA, e a taxa final efetiva do resultado do Procedimento de Bookbuilding (“Fechamento de Taxa”),
incidente sobre o valor dos CRA com base no seu prego de integralizagédo, conforme descrito na formula abaixo:

Comisséo de Sucesso=50% x Fechamento de Taxa x Quantidade de CRA x Preco de Integralizagéo x Prazo Médio
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15.1. Ultimo formulario de referéncia entregue pela securitizadora e por devedores ou coobrigados
referidos no item 12.3 acima, caso sejam companhias abertas

Formulario de Referéncia da Emissora em sua versédo mais recente (em relacéo a data deste Prospecto) divulgado
via sistema Empresas.Net:

. CVM: https://sistemas.cvm.gov.br/ (neste website clicar em “informagdes sobre companhias”, buscar "Opea
Securitizadora” no campo disponivel. Em seguida clicar em "Opea Securitizadora S.A.", clicar em “+ EXIBIR
FILTROS DE PESQUISA” e selecionar “Periodo” no campo “Periodo de Entrega”, e posteriormente
preencher no campo “de:” a data de 01/01/2022 e preencher no campo “até:” a data da consulta. Em seguida
no campo "categoria" selecionar “FRE - Formulario de Referéncia", e em seguida, clicar em “consultar”.
Procure pelo formulario com a data mais recente de entrega. Na coluna “ag¢des”, clique no primeiro icone
(imagem: uma lupa sobre um papel dobrado; descrigéo “visualizar o documento”) e, em seguida, clicar em
“salvar em pdf’, certifique-se de que todos os campos estdo selecionados e, por fim, clicar em “gerar pdf’
para fazer o download do formulario de referéncia).

. Emissora: https://www.opeacapital.com/ (neste website, no canto superior direito “menu” ir em “Emissdes”
buscar pela 1972 emissdo de CRA e em seguida localizar o “Anuncio de Inicio” ou “Prospecto Definitivo”,
conforme o caso).

Esta se¢ao nao ¢ aplicavel no caso da Devedora e aos Avalistas.

15.2. Demonstragées financeiras relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais encerrados, com os
respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, da securitizadora, exceto
quando a securitizadora ndo as possua por ndo ter iniciado suas atividades previamente ao
referido periodo:

As informagfes divulgadas pela Emissora acerca de suas demonstrages financeiras — DFP, elaboradas em
conformidade com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades por Ag¢bes, as normais
internacionais de relatério (IFRS) emitidos pelo International Accounting Standards Board (IASB), as normas e
regulamentos emitidos pela CVM, para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2024, 31 de dezembro
de 2023 e 31 de dezembro de 2022 podem ser encontradas no seguinte website:

« CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, em “Principais Consultas”, clicar em “Regulados”, em seguida, clicar
em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM”), na sequéncia, clicar em “Companhias”, posteriormente
clicar em “Informacdes de CRI e CRA (Fundos.Net)”, clicar em “Exibir Filtros”, incluir (a) “OPEA SECURITIZADORA
S.A” no campo “Securitizadora”; (b) “Dados Econémicos-Financeiros” no campo “Categoria”; e (c) “Demonstragdes
Financeiras Anuais” no campo “Tipo”, limpar todas as datas dos campos de busca e clicar em “Filtrar”. Em seguida,
na coluna “Agdes”, clicar em visualizar documento com relagéo ao “DFP” referente aos anos de 2024, 2023 e 2022,
conforme o caso).

15.3. Demonstragdes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n° 6.404, de 1976, e a
regulamentacao editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao
ultimo exercicio social, dos devedores ou coobrigados referidos no item 12.3 acima.

As demonstragdes contabeis da Devedora, devidamente auditadas por auditor independente, relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2022, 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2024,
preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, encontram-se anexas ao presente Prospecto,
no Anexo XIX, a partir da pagina 1833.

As demonstragdes contabeis dos Avalistas Pessoas Juridicas, devidamente auditadas por auditor independente,
relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2022, 31 de dezembro de 2023 e 31 de

dezembro de 2024, preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, encontram-se anexas ao
presente Prospecto, no Anexo XX, a partir da pagina 1995.

Esta secdo nao é aplicavel no caso dos Avalistas Pessoas Fisicas.

15.4. Ata da assembleia geral extraordinaria ou da reunido do conselho de administracido que deliberou
a emissao

O Ato Societario da Devedora, encontra-se no Anexo | do presente Prospecto, a partir da pagina 137.

Os Atos Societarios dos Avalistas Pessoas Juridicas, encontram-se no Anexo |l do presente Prospecto, a partir da
pagina 151.

15.5. Estatuto social atualizado da securitizadora e dos devedores ou coobrigados referidos no do item
12.3 acima:

O Estatuto Social da Emissora encontra-se no Anexo Il do presente Prospecto, a partir da pagina 203.

O Estatuto Social da Devedora encontra-se no Anexo |V do presente Prospecto, a partir da pagina 227.
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Os Estatutos Sociais da Alcoolquimica e da Lastro Gases e os Contratos Sociais da JB Participacdes e da
Pirapama encontram-se no Anexo V do presente Prospecto, a partir da pagina 241.

15.6. Termo de securitizagao de créditos

O Termo de Securitizagéo se encontra no Anexo VI ao presente Prospecto, a partir da pagina 281.

O Primeiro Aditamento ao Termo de Securitizagdo se encontra no Anexo VIl ao presente Prospecto, a partir da
pagina 471.

O Segundo Aditamento ao Termo de Securitizagdo se encontra no Anexo VIl ao presente Prospecto, a partir da
pagina 657.

O Terceiro Aditamento ao Termo de Securitizagdo se encontra no Anexo IX ao presente Prospecto, a partir da
pagina 885.

15.7. Documento que formaliza o lastro da emissdo, quando o lastro for um titulo de divida cuja
integralizagcdo se dara com recursos oriundos da emisséo dos certificados de recebiveis

O Termo de Emisséo se encontra no Anexo X ao presente Prospecto, a partir da pagina 1045.

O Primeiro Aditamento ao Termo de Emissdo se encontra no Anexo Xl ao presente Prospecto, a partir da
pagina 1121.

O Segundo Aditamento ao Termo de Emissdo se encontra no Anexo Xll ao presente Prospecto, a partir da
pagina 1201.

O Terceiro Aditamento ao Termo de Emissdo se encontra no Anexo Xlll ao presente Prospecto, a partir da
pagina 1289.

Outros documentos anexos ao presente Prospecto:
O Contrato de Cesséo Fiduciaria se encontra no Anexo XIV ao presente Prospecto, a partir da pagina 1369.

O Primeiro Aditamento ao Contrato de Cesséo Fiduciaria se encontra no Anexo XV ao presente Prospecto, a partir
da pagina 1477.

O Segundo Aditamento ao Contrato de Cesséo Fiduciaria se encontra no Anexo XVI ao presente Prospecto, a
partir da pagina 1543.

A Escritura de Alienagao Fiduciaria se encontra no Anexo XVII ao presente Prospecto, a partir da pagina 1603.
Os Laudos de Avaliagéo dos Imoveis se encontram no Anexo XVIII ao presente Prospecto, a partir da pagina 1653.

Além disso, também se encontram anexas a este Prospecto as seguintes declaragdes:

. Declaragéo da Emissora nos termos do artigo 27, inciso |, alinea “c”, da Resolugdo CVM 160 (Anexo XXI).
. Declaragdo do Custodiante nos termos dos artigos 33, inciso I, e 34 da Resolugdo CVM 60 (Anexo XXII).

. Declaragéo de Auséncia de Conflito de Interesses, nos termos da Resolugdo CVM 17 (Anexo XXII).

. Declaragdo de Instituicdo do Regime Fiduciario, nos termos do artigo 2, inciso VIII, do Suplemento “A”, da

Resolugao CVM 60 (Anexo XXIV).

E RECOMENDADA AOS INVESTIDORES A LEITURA DESTE PROSPECTO E DO FORMULARIO DE
REFERENCIA DA EMISSORA EM ESPECIAL A SEGAO “4. FATORES DE RISCO”, A PARTIR DA PAGINA 18
DESTE PROSPECTO, BEM COMO A SEGAO “4. FATORES DE RISCO” CONSTANTE DO FORMULARIO DE
REFERENCIA DA EMISSORA, ANTES DA TOMADA DE QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO.
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16.1. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones de contato da Securitizadora

OPEA SECURITIZADORA S.A.

Rua Hungria, n° 1.240, 1° andar, conjunto 12, Jardim Europa
Sao Paulo — SP, CEP 01455-000

At: Flavia Palacios

Tel.: (11) 4270-0130

E-mail: gestao.imob@opeacapital.com

16.2. Nome, endere¢co comercial, enderego eletrénico e telefones de contato dos administradores que
podem prestar esclarecimentos sobre a oferta

Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1909, Torre Sul, 29° e 30° andar, Vila Nova Conceigdo
CEP 04543-907, S&o Paulo — SP

At.: Departamento de Mercado de Capitais e Juridico Mercado de Capitais

E-mail: dcmcanais@xpi.com.br e juridicomc@xpi.com.br

16.3. Nome, enderego comercial, endereco eletronico e telefones dos assessores (financeiros, juridicos
etc.) envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto

Assessor juridico do Coordenador Lider Assessor Juridico da Devedora

LOBO & DE RIZZO SOCIEDADE DE ADVOGADOS SANTOS NETO ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 12° andar, Rua Funchal, n® 418, 22° andar, Vila Olimpia,
Itaim Bibi CEP 04551-060

CEP 04538-132 S&o Paulo — SP,

Sao Paulo - SP, At.: Matheus Zilioti

At.: Maria Costa Neves Machado Tel.: (11) 3124-3078

Tel.: (11) 3702-7053 E-mail: matheus.zilioti@santosneto.com.br

E-mail: maria.machado@Idr.com.br

16.4. Denominagdo social, enderegco comercial, enderegco eletronico e telefones dos auditores
responsaveis por auditar as demonstragdes financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

Auditores Independentes da Emissora

GRANT THORNTON AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.
Avenida Eng. Luiz Carlos Berrini, 105 - 12° andar,
Itaim Bibi - Sdo Paulo - SP

At.: Sr. Rafael Dominguez Barros
Telefone: (11) 3886-5100

Auditores Independentes da Devedora

ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S/S LTDA.

Rua Padre Carapuceiro, 858, 8° andar, Boa Viagem

51020-280 - Recife - PE — Brasil

At.: Maria Eduarda Amarante e Francisco da Silva Pimentel

Telefone: +55 81 3201-4800

E-mail: maria.amarante@br.ey.com e francisco.s.pimentel@br.ey.com

16.5. Denominagéao social, enderego comercial, enderego eletronico e telefones do agente fiduciario, caso
aplicavel

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar, Pinheiros

CEP 05425-020, Sé&o Paulo - SP

At.: Eugénia Souza

Tel.: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br; pu@vortx.com.br (para fins de precificacao)
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16.6. Denominacdo social, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones do agente de liquidagéo
da emissao

AGENTE DE LIQUIDAGAO:

OPEA SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A.

Rua Hungria, n° 1.240, 1° andar, conjunto 14, Jardim Europa
CEP 01455-000, Sé&o Paulo - SP

At.: Francois Guerin

Tel.: (11) 3071-4475

E-mail: liquidante@opea.com.br

16.7. Denominagao social, enderego comercial, enderego eletronico e telefones do escriturador da emissao
ESCRITURADOR:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3° andar,
CEP 04.538-132, Séo Paulo — SP

At.: André Sales

Tel.: (11) 2740-2568

E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br.

16.8. Declaracdo de que quaisquer outras informacdes ou esclarecimento sobre a Securitizadora e adistribui¢éo
em questao podem ser obtidas junto ao coordenador lider, as instituicBes consorciadas e na CVM

Para fins do disposto no item 16.8 do Anexo E da Resolugdo CVM 160, esclarecimentos sobre a Emissora e a
Oferta, bem como este Prospecto, poderdo ser obtidos junto ao Coordenador Lider no enderego descrito
acima descritos.

Os potenciais Investidores devem ler este Prospecto Definitivo, antes de tomar qualquer decisdo de investir
nos CRA.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta poderdo obter exemplares deste Prospecto
Definitivo nos enderecos e nos websites da Securitizadora e do Coordenador Lider indicados na segéo acima, bem
como nos websites indicados abaixo:

. Coordenador Lider: https://ofertaspublicas.xpi.com.br/ (neste website, na pagina de “Ofertas em
Andamento”, buscar pela 1972 emissdo de CRA e em seguida localizar o “Anuncio de Inicio” ou “Prospecto
Definitivo”, conforme o caso);

. Emissora: Website: https://www.opeacapital.com/ (neste website, no canto superior direito “menu” ir em
“Emissdes” buscar pela 1972 emissdo de CRA e em seguida localizar o “Anuncio de Inicio” ou “Prospecto
Definitivo”, conforme o caso);

. CVM: https://lwww.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na parte inferior da pagina principal, dentro da coluna
"Principais Consultas", clicar em "Ofertas Publicas", na sequéncia clicar em "Ofertas Publicas de
Distribuicéo", clicar em "Consulta de Informacdes”. Na pagina do Sistema de Registro de Ofertas, localizar
0 campo de busca “Valor Imobiliario” e selecionar "Certificados de Recebiveis do Agronegécio”, buscar,
dentro do campo "Emissor", por "nome da securitizadora", bem como certificar-se que os campos "Periodo
Criagéo Processo" e "Periodo Criagdo Registro" estdo sem preenchimento, na sequéncia clicar em “Filtrar”
e selecionar a presente Emissao pelo simbolo constante na coluna “A¢des” e na sequéncia selecionar o
documento desejado conforme lista exibida); e

. B3: https://www.b3.com.br/pt_br/ (neste website, acessar em “Produtos e Servigos” o campo “Renda
Fixa”, em seguida clicar em “Titulos Privados” — “Saiba mais”, selecionar “CRA”, e no campo direito em
“Sobre o CRA”, selecionar a opgéo “CRAs listados”. No campo de buscar, digitar Opea Securitizadora S.A.,
ou identificar nas securitizadoras indicadas, e em seguida procurar por “Emiss&o:197 — Série 1,2".
Posteriormente clicar em “Informagdes Relevantes", selecionar ano da emissdo da oferta e em seguida em
"Documentos de Oferta de Distribuicao Publica" e realizar o download da versdo mais recente do Prospecto
Definitivo de Distribuicdo Publica da 1972 Emiss@o, em duas séries, de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da Opea Securitizadora S.A.).

16.9. Declaragao de que o registro de emissor encontra-se atualizado

Para fins do disposto no artigo 27, inciso |, alinea “c” da Resolugdo CVM 160, a declaragdo da Emissora de que
seu registro de emissor na CVM encontra-se atualizado encontra-se no Anexo XXI deste Prospecto, a partir da

pagina 2061.
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16.10. Declaragao, nos termos do art. 24 da Resolugao, atestando a veracidade das informagdes contidas
no prospecto

A Emissora declara, nos termos do artigo 24 da Resolugcdo CVM 160, que tomou todas as cautelas e agiu com
elevados padrées de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissédo, para assegurar que as
informagdes prestadas pela Emissora sao suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

O Coordenador Lider declara, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, que tomou todas as cautelas e
agiu com elevados padrées de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissao, para assegurar que as
informacgdes prestadas pela Emissora sao suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.
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17. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMACOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

N&o aplicavel.
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Em atendimento as regras e disposi¢cdes constantes do Cdédigo ANBIMA, adicionalmente as informacgdes ja
constantes deste Prospecto, seguem abaixo informagdes adicionais referentes aos CRA e a Oferta.

18.1. Informagodes Adicionais da Devedora

18.1.1. Descricao dos negocios, processos produtos e mercados de atuacao da Devedora.

As informacgdes solicitadas podem ser consultadas no item 12.5 deste Prospecto.

18.1.2. Descricdo dos fatores macroecondmicos que exercem influéncia sobre os negécios da Devedora.

As informagdes solicitadas podem ser consultadas no item 12.5 deste Prospecto.

18.1.3. Informar, quando aplicavel:

(a) Descricéo dos contratos relevantes celebrados pela Devedora

As informagdes solicitadas podem ser consultadas no item 12.5 deste Prospecto.

(b) Indicar se a carteira € composta exclusivamente ou néo por créditos(s) performados(s)

Nos termos do artigo 7°, §3°, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 60, as Notas Comerciais sdo equiparadas
a créditos performados, uma vez que consistem em titulos de divida cujos pagamentos devidos nio estdo
condicionados a qualquer evento futuro.

18.1.4. Demonstrar em gual fase da cadeia do agronegécio o lastro esta inserido, tais como, fase de producéo,
comercializacdo, beneficiamento e/ou industrializacdo dos direitos creditérios

O lastro esta inserido na fase de produgéo e comercializagao da cadeia do agronegdcio.

18.1.5. Informar, quando aplicavel, os critérios para caracterizacdo de produtores rurais, suas cooperativas e
terceiros, considerando:

(a)_Para pessoas juridicas, a CNAE (Classificacdo Nacional de Atividades Econémicas) primaria ou secundaria de
produtor rural, o comprovante de cadastro no SINTEGRA (Sistema Integrado de Informacdes sobre Operacdes
Interestaduais com Mercadorias e Servicos) ou a verificacdo da atividade de produtor rural no estatuto social ou
no contrato social;

01.13-0-00 - Cultivo de cana-de-agucar (filial da Devedora inscrita no CNPJ sob o n° 11.699.378/0007-37).
Adicionalmente, nos termos do Artigo 3° do Estatuto Social da Devedora, consta em seu objeto social a “exploragdo
da agroindustria da cana-de-agtcar’.

(b) Para pessoa fisica, a inscricdo como produtor rural no seu estado e/ou municipio e/ou atividade; ou

N&o aplicavel.

(c) Qutro critério adotado pelo coordenador que comprove a participacdo do produtor rural na estrutura da oferta publica.

Nao aplicavel.

18.2. Duration do titulo de Securitizagao

Duration aproximada dos CRA da Primeira Série: 2,16 anos, data-base 11 de novembro de 2025.
Duration aproximada dos CRA da Segunda Série: 2,64 anos, data-base 11 de novembro de 2025.

18.3. Fluxograma, incluindo todas as etapas da estruturagdo da oferta, com identificacao das partes
envolvidas e do fluxo financeiro

Fluxograma da Operacgéo
1.  ADevedora emite Notas Comerciais

Fluxo firanceiro do

BEetEs Prece de Acpisigio Frivadas que serdo integralizadas pela

Fluss financeina de Securitizadora, que serd sua (nica titular

. pagamenta de
) F ~ Lq Sq Rernunerscio o 2. Aemissdo de Motas Comerciais canstitui o
Wil sene Aronizagga NC e CRA
lastro para emizsdo de Certificados de
Recebiveis Imabilidrios {*CRAT), emitido
Ernigsia Natas Comercisis () Fagarmer o e Rerrumieragin

agaments eragho
Amuizagis das Natas Comerciais

pela Securitizadora e custodiados pelo

Agente Fiducidrio

SECUTITIZadOTa _0__ ___________________________ 3. Oa CRA serfio subacritos pelos
‘ Investidores que pagariio o Prego de
(> opea

Pagamenta de Rernineracio e Lo TR
Amontizagio dos CRA . =
el A 4. ADevedora pagara a remuneragio (juros)

Emissio dos CRA (@) & amortizagio das Notas Comerciais para

a Securitizadora que, por sua vez, pagara a
Subserigio dos CRA que, p Z, paga

o remuneragio e amortizag3o dos CRA para
Investidores s T

- L

¥ VORTX
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Fluxograma da Operagdo

1. ADevedora emite Notas Comerciais

Devedora ;L‘;’;g’;:";qﬁ:q‘;z Privadas que serdo integralizadas pela

‘Securitizadora, que sera sua Unica titular

Fluxo financeirode ________
rq Lasa pagamento de > . i
[/ = Rermuneragio 2. Aemissdo de Notas Comerciais constitui o
i Bioenergia Amortizagaa NC & CRA

lastro para emisséo de Cenificados de

Recebiveis Imobilidrios ("CRA"), emitido
Emissdo Notas Comercisia o Pagamento de Remunerag3o &

Amortizagdo das Motas Comerciaia pela Securitizadora e custodiados pelo

Agente Fiducidrio
Securitizadora e 3.  0sCRA serfio subscritos pelos
‘ opea ‘ Investidores que pagaro o Prego de

| uisicio
Pagamenta de Remuneragio e Aquisic
] Amartizagio dos CRA

4. ADevedora pagard a remuneragio (juros)

Emissio dos CRA 9 e amortizagde das Notas Comerciais para

] a Securitizadora que, por sua vez, pagard a
Subscrigio dos CRA :

o

remuneracio e amortizagio dos CRA para
Investidores os Investidores

¥ VORTX

18.4. Material Publicitario da Devedora

CERTIFICADOS DE RECEBWEIS DO
AGRONEGOCIO DA OPEA
SECURITIZADORA S.A.

No montante de até

a8

=

o :

Q_ | e N | 1972 EMISSAO, EM ATE DUAS SERIES, DE
G

RS 150.000.000,00

investment
= banking

COORDENADOR LIiDER

Brasil Ocupa Posto Central no Mercado Sucroenergético Global

Posigéo de destaque no mercado internacional

Distribui¢do de Unidades Produtivas de Agiicar e Alcool no Brasil' Representatividade do Brasil no Mercado Sucroenergético’#
Unidades Produtoras Highlights
(Usinas/Destilarias)

Norte-Nordeste: 80
W Centro-Sul: 352

Total: 432

&

o Principais Produtores da Aglcar — Safra 2024/25°——e

6 EUA 5%
2 7 Rissia 4%
3 UE 9% 8 Paquistdo 3%
4 China 6% 9 México 3%
5 Tailandia 6% 10 Austrélia 2%

Forte: (1) httng./Jvaww novacana com/usings beasik (2) Forei ﬂgr\m\lura\ServiceFUS. Denaﬂmmofﬂgricultureg,@]hﬂ -/ funicadata.com.br/liztagem.ohp?idMn=158; (4) ttps:/www.gov br/conab/pt-
br/atuacao infermasans Sarepacanba SoTEa oo de Cans gk BEioar Briuivos boletna/ 40 I8vRL e o SSFa U124 25 bolehm-oan de atuicar 45 TosarEaranier 2024 25
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Intensificacdo da Demanda do Setor de Aglcar e Etanol nos Proximos Anos...

Principais dados do setor sucroalcooleiro

Evolucdo da Produgao Brasileira de Acgticar Evolucdo da Produgio Brasileira de Etanol Anidro x Hidratado
(Milhies de toneladas) 46,0 (Metros cibicos)

38,7 388 #

370

1,5
35,0 33,1 356 325 208 31,2 -
29,0 29,6 27,3 78 ;s
o 27 17,7 2,7
£ f H ﬂ ‘ H m .
%5 268

2016M7  2017M8 201819 2019020 2020021 202122 202223 2023724 2016M7 2017718 201M8M9 201920  2020/21 202122 2022723 202324
uCentro-Sul - » Norte-Nordeste Etanol Anidro W Etancl Hidratade

Pregos Mercado Externo — ESALQ

Evolugdo do Prego do Etanol Hidratado
Saca 50Kg; BRL x USD) (RS/Litro)
BAL e FX REE e LIS D 3500
12500 3000 4,00
105,00

2500 340
8500 20,00 2,80 —— —
6500

1500 220 — — ~ }
4500 10,00
2500 1,60 H

5,00
5,00 - 1,00
R O T R R ) o * i adi
& gyﬁ:&y@ 6}/9?&‘@&1;\ &‘;\ &1;\ &‘;\ eiﬂ‘-\ @’_« &1:\ &7"’\ &1:\ gf &Lﬂ&gyﬂ’ &1‘0&9‘)&& abr  mai jun ul ago set  out nov dez jan fev mar média
—020/21 —2021/272 —022/23  —202324 202425 e 2025/ 26
Fante: (i) Dados de produgéo divulgadas pela UNICA disponivel em hittoa:/uni m +=158 | Pregos CEPEA — Centro de Estudos Avangados em Economia Aplicada disponivel em
https:y cepea esalg usp. paul: o aspx e hitps/ .cepea esalg.usp. d-sp asnx

Grupo JB | Overview

2 Ativos sob Gestédo
Plantas de cana de actcar em Perambuco e no Espifito Santo

2,3 Mm ton
Capacidade de moagem de cana de aglicar

Polyy 89,2 mil ton
0 Antdo (PE) Capaci i para Gédo de aguicar
= 1359 mil m? Anidro: 583 milm?
emens]  Capacidade instalada para produgo de etanol - Hidratado: 77,5 mil m=
(considerando mix de 68% da cana para agtcar)
} Linhares (ES)

71% / 29%’
% de cana propria (= 34 mil ha) / cana de terceiros

Cia Alcoolquimica Nacional — PE LASA Linhares — ES
o o e

24

(1) Média com base nos iltimos 6 anos de produgéo da CAN e da LASA

Outras Usinas
Fonte: Grupo JB St

Grupo JB | Organograma

-Jaime de Vasconcellos Beltrdo Jr. Carlos Alberto Lacerda Beltrdo
Avalista Avalista (CEQ)
49,9900%' 99,9950%'

|

JB Investimentos e Participagtes

Ltda.
Avalista
100% | 984% | oo LT
Linhares Agroindustrial S/A Cia. Alcooquimica Nacional S/A Pirapama Bioenergia Ltda. Lastro Gases Industriais
Devedora Avalista Avalista i
Usina Usina Cogeragdo de Energia co*
Cogeragdo de Energia Cogeragio de Energia co®
Maria Carolina Beltrdo Carneiro Carlos Alberto Haig Beltréo
Diretora LASA e Lastro Gases Diretor CAN?
Fernando Mota St 5 5 .
3 % Antdnio Rogério Carneiro da Silva
AT A LR 5 Gerente Comercial CAN, LASA & CAN
de A CAN 2
n Claudio Camarotti
G ma":;’ ce“al ﬁﬁ?;:’uﬁ 8 Membro Conselho de Administragio CAN e
Assessor Externo - Financeiro
Juarez Fragoso de Araijo Filho
de ini do CAN e
Forte: Grupo JB Assessor Externo - Energia
Notas (1) Herdeiros diretos detém 0,015% (2) CAN - Companhia Alooalquimica Nacional
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Grupo JB | Cadeia de Valor -

raigen

L

Aproveitaments de 100% da Cadeia Produfiva, eom
nes 12 meses do ana,
PE: et = Mar / ES: Abr - Out

Eletrobeas

*

< o Caiely

Fenli Grign J8
O busrvagiio: Contrazartas per prodiize e tepsaermam & iotalidde Sia vindio

Grupo JB | Diferencial Competitivo: Valor Agregado

Histérico de Faturamento Bruto por Valor Agregado (RS/Mi; % de Produtos com Valor Agregado)

Agicar: Produgio de Agicar Demerars & Cristal para venda no
rercada internd. Producio de Agicar VHP para ssportacio, sendo
parte dela, cola amenicana.

Etanol: Producio de anidro e hidratada com verda para grandes
distribuidaras.

Aguardente: Pradugio de Apuardente com verda para marcas
rEgiongis

Aleeal Mewtra: Produgio de Alooal Neutro hospitalar

Energia Elétrica:
Prointa: Capacidade de aié 99297 MWh / ano @ RS 360,00 até 2026
Descontratada: Capacidade de alé 137,000 MWh / anc

003: A destilagio do etanol pars coma subproduta Gas Bruto (96%
002 = 4% Aleool). Adermais, esse subpradula & |lavado pata retirar a
dleonl, secato & desododizade. Posteriormente, & condensado o
eor 1ali para fins | italares o alimenticios.

m Sem Valor Agregado

628

502
447
392

364

Com Valor Agregado

776

637 662

2017 2018 2019 2020 2021

Fonte: Grupo JB &

sudtadss da JB & Ltda

Grupo JB | Diferencial Competitivo: Valor Agregado

Histérico de Faturamento Bruto por Produto Comercializado

2022 2023 2024

wiAcicar Cristal @ Agiicar Demerara W Aguardente W Alcool Neulro  MEnergia Elética WCO?  mAgicar VHP

2015 2018 2020

Fonte: Grupo J&
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Grupo JB | Highlights Operacionais

Evolucdo da Moagem de Cana-de-Agticar (milhes toneladas; Evolugzo da Area Produtiva (mil hectares)
2,1 237 232 232 235 231

1718 18/19 19/20 2021 21/22 22/23 23/24 24/25 1718 18119 19/20 20/21 21722 22/23 23/24 2425

mCanaPrépria = Cana Terceiros mArea Propria  m Area Arrendada

ATR e Yield (Kg/ton cana; ton cana/hectares) Produtividade e idade média do canavial (ton. cana/hectares; anos)

—Yield ——ATR ——TCHMédio ——Idade Média do Canavial

[ o O oy O 5 oy ] ey ) B )

1718 18/19 19/20 2021 21/22 22/23 23/24 2425 17118 18/19 19/20 20121 21/22 22/23 23/24 24/25

Fante: Grupo J8 .

Grupo JB | Highlights Financeiros

Receita Liquida (RS milhges) EBITDA e Margem EBITDA (RS milhdes; %)

mmm EBITDA sem Tratos  mem Tratos — ===Margem EBITDA

-

27 . 236
184
i 148 =
117 129 138 51 70
] 62
37 44
166 170
133 y
80 85 87 124 86
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 | jun/24  jun/25 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Divida Liquida e Alavancagem (RS milhges) Cronograma de Amortizagéo da Divida’ (RS milhges)
mmm Divida Liguida = EStogue  ===Alavancagem
Estoque de
Produto
Acabado
2 2

208 2019 2020 2021 2022 2023 2024 GCaixa 2030

Fonte: Grupo JE, Demonstragies Financeiras auditadss de dezembra de 2024 & balancetes de junho de 2024 2025 da JB Participagdes & Investimentos Lida
MNotas (1): Demanstragdes Financeiras auditadas de dezembro de 2024

Grupo JB | Highlights Financeiros

Contribuicéo do 4T no Resultado - Receita Contribuigdo do 4T no Resultado - EBIT

oM22 4722 FY 2022 9M23 4723 FY 2023 9M24 4724 FY 2024 9M22 4722 FY 2022 9M23 4723 FY 2023 9M24 4724 FY 2024

Fonte: Grupo JB, Demonstragbes Financeiras auditadas de dezembro de 2073 e 2024
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