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Oferta publica de distribuigdo primaria de, inicialmente, 80.000.000 (oitenta milhdes) de cotas da classe tinica do AZ QUEST INFRA-YIELD FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA (“Novas Cotas”
e “Classe”, respectivamente), sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional (conforme abaixo definido), integrantes da 32 (terceira) emissdo da classe Unica do AZ QUEST INFRA-YIELD FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n® 49.252.656/0001-90 (“Emiss3o”, “Fundo” e “Oferta”, respectivamente), todas nominativas e escriturais, em série
Unica, com prego unitario de emissdo de RS 9,59 (nove reais e cinquenta e nove centavos) (“Prego de Emissdo”) por Nova Cota, o qual ndo considera a Taxa de Distribui¢do Primaria (conforme abaixo definido).

A Oferta serd realizada sob a coordenagio da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade andnima com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, n° 501, bloco |, Botafogo, CEP 22250-911, inscrita no CNPJ sob o n2 02.332.886/0001-04, na qualidade de instituigdo intermediaria lider da Oferta (“Coordenador Lider ou “XP Investimentos”).

A Oferta contara com a cobranga de taxa de distribuigdo primaria, apurada com base nos custos estimados da Oferta. Desta forma, os subscritores das Novas Cotas deverdo pagar a taxa de distribui¢do primdria correspondente
ao valor de RS 0,41 (quarenta e um centavos) por cada Nova Cota (“Taxa de Distribuigdo Priméria”), sendo que cada Nova Cota subscrita custard RS 10,00 (dez reais) aos respectivos subscritores (“Prego Unitério da Cota”),
considerando o Prego de Emissdo acrescido da Taxa de Distribuigdo Primaria. O pagamento de todos os custos e despesas da Oferta serdo arcados pelo Fundo, com recursos oriundos da Taxa de Distribui¢do Primaria. A Oferta

R$ 800.000.000,00

(oitocentos milhdes de reais)*

*considerando o Prego Unitério da Cota (“Montante Inicial da Oferta”), podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude da emissdo total ou parcial do Lote Adicional (conforme abaixo definido); ou
(ii) diminuido em virtude da possibilidade de Distribui¢do Parcial (conforme abaixo definido) das Novas Cotas, desde que observado o montante minimo da Oferta, correspondente a 3.000.000 (trés milhdes) Novas Cotas,
perfazendo o volume minimo de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), considerando o Prego Unitério da Cota (“Montante Minimo da Oferta”). Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a
Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider, poderdo decidir por encerrar a Oferta a qualquer momento.

O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), considerando o Prego Unitério da Cota, correspondente a 20.000.000
(vinte milhes) Novas Cotas, a serem emitidas nas mesmas condi¢des e com as mesmas caracteristicas das Novas Cotas inicialmente ofertadas, que poderdo ser emitidas pelo Fundo até a data do respectivo Procedimento de
Alocagao (conforme definido neste Prospecto Definitivo), sem a necessidade de novo pedido de registro ou modificagdo dos termos da Oferta a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), a critério do Fundo, por meio da
Administradora e da Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider (conforme adiante definidos) (“Lote Adicional”), podendo a Oferta chegar ao montante total de até RS 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais),
considerando o Prego Unitario da Cota, equivalente a até 100.000.000 (cem milhdes) Novas Cotas.

As Novas Cotas serdo depositadas para (i) distribuigdo no mercado primario por meio do Médulo de Distribuigio de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - BOLSA, BRASIL, BALCAO — BALCAO B3,
sociedade por agdes com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de S&o Paulo, na Praga Anténio Prado, n° 48, 7° andar, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ sob o n° 09.346.601/0001 25 (“B3” e “Balcdo B3”, respectivamente), sendo
a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociagdo no mercado secundario no Fundos 21 — Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociages e os eventos de pagamento
liquidados financeiramente e as Novas Cotas custodiadas eletronicamente na B3. A colocagdo das Novas Cotas para Investidores (conforme definido neste Prospecto Definitivo) que ndo possuam contas operacionais de
liquidagdo dentro dos sistemas de liquidagdo da B3 no ambiente de balcdo podera ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider sob procedimento de distribuigdo por conta e ordem, de acordo com as
regras definidas entre o Coordenador Lider, a Gestora, o Fundo e a Administradora. O Escriturador (conforme definido neste Prospecto Definitivo) seré responsavel pela custédia das Novas Cotas que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente no Balcdo B3. Durante a colocagdo das Novas Cotas, os Investidores (conforme abaixo definido), bem como os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia (conforme adiante definido), que subscreverem
as Novas Cotas terdo suas Novas Cotas bloqueadas para negociagdo pela Administradora e pelo Coordenador Lider, as quais somente passardo a ser livremente negociadas na B3 ap6s a divulgagdo do anuncio de encerramento
da Oferta (“Antincio de Encerramento”).

E issivel o recebi dei des dei il a partir de 01 de dezembro de 2025. Os D¢ de Aceitagdo (conforme definidos neste Prospecto itivo) sdo ir aveis e il dveis e serdo quitados
ap6s o inicio do Periodo de Distribuicdo (conforme definido neste Prospecto Definitivo), conforme os termos e condigbes da Oferta.

Os investidores da Oferta devem ler a segdo “Fatores de Risco” deste Prospecto Definitivo, nas paginas 13 a 38.
Existem restricdes que se aplicam a transferéncia das Novas Cotas, conforme descritas na Segdo 7 deste Prospecto Definitivo.
A responsabilidade do Cotista (conforme abaixo definido) é ilimitada, de forma que ele pode ser chamado a cobrir um eventual patriménio liquido negativo do Fundo.

O registro da presente Oferta ndo implica, por parte da CVM, garantia de i dasi p! ouj sobrea i dos Ofertantes, bem como sobre as Novas Cotas a serem distribuidas.

A CVM nio realizou andlise prévia do conteudo deste Prospecto Definitivo, nem dos documentos da Oferta. Este Prospecto Definitivo esta disponivel nas paginas da rede mundial de computadores do Fundo, da
Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, da CVM e do Fundos.NET, administrado pela B3, nos termos do artigo 13 da 30 CVM 160 (em j “Meios de Di §0”).

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, as Novas Cotas, a Oferta e este Prospecto Definitivo poderdo ser obtidos junto & Administradora, 3 Gestora, ao Coordenador Lider e/ou CVM, por meio
dos enderecos, telefones e e-mails indicados neste Prospecto Definitivo.

As Cotas ndo contardo com classificagdo de risco conferida por agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais.

A data deste Prospecto Definitivo é 02 de janeiro de 2026.
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investment
‘> banking

ASSESSOR LEGAL DO COORDENADOR LIDER ASSESSOR LEGAL DA GESTORA

STOCCHE FORBES A |




NZQUEST

(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)



iNDICE

2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA ....eccuererreererseseesessessessessessessssessesssssessssessessessssessesssssessssessessessssenses 1
2 AV N LYol g o= To Yo F= o | =] o - RS 3
2.2 Apresentagdo da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as informagdes que a
administradora deseja destacar em relagdo aquelas contidas no regulamento........ccccccceeeviiieeeicieecccieee e, 3
R o [=T o dhiTor-Tor- [o R Lo T o T¥] o [ Tolo K- | LY7o TN PSS 4
2.4 Indicagdo sobre a admissdo a negociagdo em mMercados Organizados ........cccueeruererieeniienieeniee e 5
2.5 Valor nominal unitdrio de cada cota e custo unitario de distribuigao ........ccevvierieiiiiiniiieeeeee, 5
2.6 Valor total da oferta @ Valor MINIMO .......eii i s e s s e e st e e s saaae e sabeee s 5
2.7 Quantidade de cotas a serem ofertadas de cada classe ou subclasse, se for 0 caso.........ccceecvveeercveeecnnennn. 6

3. DESTINAGAO DOS RECURSOS .....cceruereererersesseseesessessessessssessessessesssssssessessesessssssssenssssssessensessssssssssenssnsssensensen 7
3.1 Exposigdo clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissdo cotejando a luz de
sua politica de investimento, descrevendo-a SUMariameNTe .........cccvieeecieeeiiieeeeeree e e srre e e e str e e e enaeeeeareeeas 9

3.2 Indicar a eventual possibilidade de destinagdo dos recursos a quaisquer ativos em relagdo as quais
possa haver conflito de interesse, informando as aprovagbes necessarias existentes e/ou a serem
obtidas, incluindo nesse caso nos fatores de risco, explicacdo objetiva sobre a falta de transparéncia

Yool [N oleT 0 4T o] {1 4] o PSPPI

na formagao dos Pregos deStas OPEIAGOES .....ccevtertieriterieerteesteeeteesbe e st e e sbeesabeesbeesateesabeesateesabeesnteesaneenaneas 10
3.3 No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da
distribuigdo, informar quais objetivos SErao Prioritarios ........ccueeveeriiierieniie e 11
4. FATORES DE RISCO ....ccoceiineeeeiiiiiissssnnnesssssssssssnssssssssssssssssssssssssssssnnssssssssssssssssssssssssssssnssesssssssssssnssssssssssssnns 13
4.1 Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco relacionados a oferta e ao
h LT 0130 PPNt 15
e oo 13 {1 Y01 = o 1O PRSPPI 15
m Risco de perda de benefiCio fiISCal.......uiiiiiii i e e e et e e e st e e e e eabe e e e eabaeeeebreeeenns 16
m Riscos relacionados as SOCIedades INVESTIAS ......ccvievciiiiiieiiii ittt sre e sbae e saeesbaeesaaeenaeees 16
RISCO 08 CONCENTIAGAO ...veiiiieeiiee ittt ettt st e e sttt ettt e bt e s bt e e s bt e e bt e e bt e e be e e sabeebeeessbeebeeesaseenteesnneenaneas 17
: Risco de crédito
’ Riscos decorrentes de fatores macroecoNOMICOS FEIEVANTES ......uivvviiirieiiii ettt erte e see e seeeseae e saeeseeees 18
G Riscos decorrentes do setor de atuagao das Sociedades AIVO ...t 19
oo I =T ={V] =] (o] £ o -3 PP UURUUUURNE 20
N Risco de divergéncia entre a Lei n2 11.478 e a regulamentagado da CVM ........ccccvvviiiiieeeniiieeeecieeecseee e siiee e 20
< [RTo[VITo ETo TolAY g d=TolT o F: Io F= 1o £ @ - 11 PSSR

Riscos relacionados a legislacdo dos setores de infraestrutura....

ol [N (o1 =T o T U F: Lo [ = Y2 0 1=T 1 o TSRS
oo e [0 4 1= o= [ T O OO PP UPOTPPTROTN
Risco de ndo realizagdo dos investimentos Pela ClasSe ........cuieieciiiiieiieeeiiiee e eciee e eseee e stre e s et e e e saee e e sereeeenns 21
Risco de liquidez dos investimentos da ClasSe......ciiiuiiiiiiiei i e e e e e et e e e e e s e aaaaaeeeeeeean 21
ool [N I o [V e [oFAe F 1N 6o ] = 3PP 22
Liquidacdo da Classe ou transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento...........cccceeecvveenns 22
Desempenho das Sociedades Investidas

[2{TY oo X oY T=] =Tl o o - IS SR
Risco de ndo materializagcdo das perspectivas contidas neste Prospecto.......ccccccvveeeeeeeeiiieeiecinee e siee e 23
Risco de ndo cumprimento das Condi¢des Precedentes do Contrato de Distribuicdo ........cccccveeeeeiiiciiiinnnennn. 23
A participagdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas podera resultar na

reducdo da liquidez das Novas Cotas N0 Mercado SECUNAANIO ........uveeeeiuiieeeiiiieeeeiiee et eevee e et e eeaae e e eeareeeas 24
Risco relativo a impossibilidade de negociacdo das Novas Cotas no mercado secunddrio até o
encerramento da Oferta e restricGes @ NEEOCIACAD ... ..uiiiecviieeiiieeectteeeeete e e eett e e e eetbeeeeeateeeeeabeeeeesbeeeeensaeaeeanees 24
Alteragdo da legislagdo aplicavel ao Fundo, a Classe €/0U @0S COLISLAS ......ccverrreerireerireesirieereeereeereeseveeenee s 25
Risco relacionado a destituicdo sem Justa Causa ou renuncia motivada da Gestora.......ccccceevvveeerieeeesciveeennns 25
Risco de conversdo das Cotas em Cotas AMOITIZAVEIS .....cueiiuiiriieriieirie ettt ettt et esaaeesaee s 25
Risco de desempPenho PasSATO .........uuiiiiiiiieiiiiieiie et e et e e e e e sttt e e e e e e s e bbta e e e e e e eeenbabbeeaeeeeeaaaraaaaaaeaan 25
Risco da morosidade da justica brasil@ira ...........eeeeioiiiiiiiiee et e e e e eae e e e e e e s e raaaeeeaeeean 26




NZQUEST

Risco de epidemia OU PANEMIA .......uuiiiiiiiieiiieeee et e e eee e e e e e ettt b e e e e e e e seabaaaeeeaeeeeansasaeeeaeesensnraeneaaaaan 26

Risco de potencial CoNflito d@ INTEIESSES ......uuviiiieeiieiieei e et e e e e e e e e e e e e earea e e e e e e seenbaaaeeeaaeean 26
Discricionariedade de investimento pela GESLOra .........uuviiii i e e e arae e e e e e 27
Riscos relativos ao pré-pagamento ou amortizagdo extraordindria dos AtiVOS ........ccceeevcireeeeicieeeerieeeeecvee e 27
Possibilidade de inexisténcia de garantia dos Ativos iINVESTIAOS ......cccccuveeeiiiieeeiie e e sre e e 28
Dificuldade para exCuSSA0 d@ arantias ......cceerouiieiieriiieeiie ettt sttt e bt e bt e s e e bt e saneenaee s 28
[T oo JTo Tl (o - 101 o 1= o - FOR PP SRRO PPN 28
Risco de insolvéncia, patrimdnio liquido negativo, perdas superiores ao capital subscrito...........ccecueevueenneen. 28
Risco de responsabilizagdo da Classe por passivos de Sociedade Alvo

Riscos relacionados @ Lei ANTICOITUPGE0 ..uueiiiiiieieiiieeciee e ettt e eete e e sre e e e sate e e eeaereeesrseeeennnneeennnneas

Prazo de Duragdo Indeterminado e Auséncia de Periodo de Investimento Determinado ...........ccceeveeveeenneen. 30
Risco de resgate das Cotas em titulos e/ou valores MobiliArios ..........ccveveriririeiienerese e 30
RiSCO relacionado @ @MOItIZAGCE0 ... .cocueertieitie ettt ettt ettt et s bt sae e e bt e s bt e e bt e e s bt e s bt e e sabeesnteesaneenaneas 30
Risco de alocagdo de oportunidades e tempo dedicado @0 FUNAO........eeeeiiiieeeiiiie e e e 30
Risco relacionado a caracterizagdo de Justa Causa na destituicdo da GeStora.......ccccueeevcireeeecireeerieeeesiiee s 30

Risco relativo a possibilidade de determinados investidores minoritarios, em relagdo as quantidades
de cotas em circulagdo, serem obrigados a acatar determinadas decisdes deliberadas em assembleia

geral de titulares de cotas, ainda que manifestem vVOtos CONTIATIO .......cceccuviieciiiie i 31
RISCO dE COMNVESTIMENTO . ..eiiiiiiiiee ettt ettt et e sttt e e ettt e s sabt e e e sttt e e eaubeeesabeeeeaabbeeseanbeeesanseeesanbaeesnnns 31
Riscos juridicos relevantes, tais como de decisGes judiciais, extrajudiciais ou arbitrais desfavoraveis e

risco de eventuais contingéncias ndo identificadas ou N30 identifiCAveis........cccccveeeeciee e, 31
Risco relativo a ndo substituicdo da Administradora ou da Gestora

R olo e [N ={o 1YY 4 o F-1 Vo= HO U PSRRt

Risco decorrente da precificagdo dos ativos financeiros e risco de mercado. .........cccueeeeciieeeeciiveeccciieeeeciee s 32
Inexisténcia de garantia de rentabilidade ..........cooeciiiiiiiie e et e et re e e eaes 32
Risco de investimento em Sociedades Alvo ja constituidas e em funcionamento .........ccccceeeevciieeiiiieeeccieeeens 32
Riscos relacionados a reclamaga@o de tEICEINDS ....cocuii ittt ettt s saee s 33
Risco decorrente da auséncia de direito de controlar as operagdes do FUNO .......ccceveievieiniienieenieenieeee, 33
Risco relacionado a participagdo minoritaria nas Sociedades AIVO .........ccocveeeeciiiiiiciiie e 33
Risco de dilui¢do da posicao da Classe em Sociedades AIVO ..........eeeeiiieiiiiiiiieci e 33
Riscos relacionados a amortiza¢do/resgate de Cotas em caso de dificuldade na alienagdo dos ativos

Lol ey ={ - [l =i e Y O [ o =Y [ - [P URR 33
Risco de restrices a NeZOCIACA0 OS ALIVOS ......cccciiiieieiiieeeciieeeeeteeeeettee e e streeeesbeeeesabaeeestbeseesssseeesasaeaeassesannns 33
Risco decorrente da ndo obtencdo de finanCiamENto .......coccuieiieciii i 34
Risco de dependéncia em relagdo a equipe chave da GEStOra ......uveveeeeeiiciiieieciie e e saee e 34
Risco relacionado a oneracdo de ativos das Sociedades Alvo em virtude de financiamentos de projetos.......... 34
[T oo I ={=To] [eY={lo FUU SRR PSR UURRUUUURNt 34
RISCO @rQUEOIOZICO .oeviiieeiiee ettt ettt e e e ettt e ettt e e e e bbeeeettaeeeasbaaaeasbbeeeestaseaassasaeassseseanssseeeansaeaeasreeennes 34
Riscos relacionados aos contratos do setor de infraestrutura........ceeeveeiiiiinieniieereeeee e 34
Risco relacionado a impossibilidade operacional do acompanhamento do Limite de Participacgdo ................ 35
Risco de interrupgdes ou falhas na geracgdo, transmissdo ou distribuicdo de energia

Risco relacionado a alteragdes regulatdrias aplicaveis ao setor energético.........cccocvveeeeeuveeeenneen.

Padrdes das demonstragies CONTADEIS.........coiuiiiieiiiie et e e e et e e e e bt e e e e abe e e eeabaeaeetbeaeenns
Risco de performance operacional, Operagao € MaNULENGCAO ....ccveveieereeeiiieeeeiiereeereeesre e e e seeeeeseeeeeessreeeenns
Risco em fun¢do da auséncia de andlise prévia da documentagao da Oferta pela CVM e pela ANBIMA ............ 36
Risco relativo ao potencial conflito de interesses na administracdo e distribuicdo das Cotas .........ccccuvveeeenn.. 36
Escala QuUalitativa de RiSCO: IMBNON .....cciiiieiiiiiee ettt ettt e e sttt e e st be e e ssabteessabbeessaabaeesaabaeesssbeeenans 36
Risco de ndo colocacdo do Montante Inicial da Oferta.......ccoociiiiiei e 36
Risco de ndo colocagdo do Montante Minimo da Oferta e a consequente ndo concretizagado da Oferta ........... 36

Risco relacionado ao periodo de exercicio do Direito de Preferéncia concomitante com o Periodo de
Coleta de IntengGes de Investimento

Risco de diluigdo imediata no valor dos investimentos
Risco de falha de liquidagdo Pelos INVESTIAOIES .........ccicuiie ettt e et e e e e ette e e e aaae e e ebbeaeeans 37
Risco de qudrum qualificado nas deliberacGes a serem tomadas pela Assembleia de Cotistas...........cccuveee.e 37



Risco decorrente das operag¢des no mercado de derivativos

Procedimento de arbitragem ..........c.ccce.......
Direitos e Obrigacdes Sobreviventes

Propriedade de Cotas versus propriedade de Valores Mobilidrios e Ativos FINnanceiros.......c.cccceeevcvveeeicvveeens 38
Possibilidade de endividamento Pela ClasSe........cccuiieiiiieeiiiie ettt e e erre e e s tre e e e saee e e s saraeeesbaeeeenns 38
Inexisténcia de garantia de eliminagao de MSCOS .....ceiitiiiiiiriiiieiie ettt st 38
5. CRONOGRAIMAL.....cctitteiiitteiiiinesieitaesitisnssisisnssisissssestensssstsnsssstansssstenssssssnssssssnsssstanssssssnsssssansssssansssssanssssss 39
5.1 Cronograma das etapas da oferta, destacando N0 MINIMO: .....cccuiiiiiiiiiiniieii e 41
6. INFORMAC@ES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS .....cceciiiieneiiiienneiiensiiiensiesisnssesisnssssisnssssssnssssssnssssssnssssssnsans 43

6.1 Cotagdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo dos valores mobilidrios a serem distribuidos,
inclusive no exterior, identificando: (i) cotagdo minima, média e maxima de cada ano, nos ultimos
5 (cinco) anos; cotagdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos Ultimos 2 (dois) anos; e
cotagdo minima, média e maxima de cada més, nos Ultimos 6 (SeiS) MESES ......cccvveeeercvreeercveeesierennn.

6.2 InformacgGes sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscricdo de novas cotas

6.3 Indicagdo da diluigdo econdmica imediata dos cotistas que ndo subscreverem as cotas ofertadas,
calculada pela divisdo da quantidade de novas cotas a serem emitidas pela soma dessa quantidade com a

guantidade inicial de cotas antes da emissdo em questdo multiplicando o quociente obtido por 100 (cem)........... 47

6.4 Justificativa do prego de emissdo das cotas, bem como do critério adotado para sua fixagdo.................. 48
7. RESTRICf)ES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA ....ccccciiiiiiiminnnnnssinninnnssssssssssinnnssanes 49

7.1 Descrigdo de eventuais restricdes a transferéncia das Cotas ........ccovverriierieiiiierie e 51

7.2 Declaragdo em destaque da inadequacgdo do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos

de investidores para os quais o investimento é considerado inadequado .........cccccveeeerciiieiniee e 51

7.3 Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da Resolugdo CVM 160 a

respeito da eventual modificagdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor .......... 51
8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA......oeeetruetrneereesenssseeesessssssensssensssssssssssnssssnssssnsssssenssnsnssssssnsssenssnes 53

8.1 Eventuais condigdes a que a oferta publica esteja submetida ......ccoeeveviiiiiieiiiic 55

8.2 Eventual destinagdo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e a
dESCriCA0 dEStES INVESTIAOIES .oueeiiiiiiiieetee et ettt ettt b e e et e e b e e e bt e e bt e e see s beeesneeennee 56
8.3 AutorizagGes necessarias a emissdo ou a distribuicdo das cotas, indicando a reunido em que foi
aprovada a operagao...............

8.4 Regime de distribuicao
8.5 Dinamica de coleta de intengdes de investimento e determinacdo do preco ou taxa.......cccoecveeeeeuveeeennnen. 57
8.6 Admissdo a negociacdo em mMercado OrganiZAdO .......cccuuieecuieeeiiiieeceiiieeeeite e e etre e e et e e e etaeeeetreeeeentaeeeeanas 60

NZQUEST

8.7 FOrmMaAdOr & MEICAUO.......cccuereeeiee e ettt e e ettt e e e eeeeear e e e e e e e seetarbeeeeeeeesssssaaseeeeeesssntsaseaeeeesassssseeeseesnnnses

8.8 Contrato de estabilizagao, quando aplicavel
8.9 Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA .....cceetrtrueueeretrsrasseetssssssssessstsssssssssssssssssssnssessssssssassesssssssssssesnas 63

9.1 Estudo de viabilidade técnica, comercial, econdmica e financeira do fundo que contemple, no
minimo, retorno do investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas adotadas
S I I U= 1 o To T =Tt o TP SRS 65

10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES.......ccccciiiiiiiiiiiiniiiiiiiiiiisisissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnnnes 67

10.1 Descrigcao individual das operagdes que suscitem conflitos de interesse, ainda que potenciais,
para o gestor ou administrador do fundo, nos termos da regulamentacdo aplicavel ao tipo de fundo
[o] o] =] o Jo [N o} {1 - KSR 69

11. CONTRATO DE DISTRIBUIGAD ....c.coururuiucniisersseeistssssssssssssssssssssssssssssssssassssssssnssssssssssasssssassssssssssssassses 71

11.1 Condi¢Ges do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo das cotas junto ao publico
investidor em geral e eventual garantia de subscricdo prestada pelos coordenadores e demais
consorciados, especificando a participagdo relativa de cada um, se for o caso, além de outras
clausulas consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do contrato
estard disponivel para CONSUIta OU rEPIrOdUGEOD ... ...cciuiiieeciieeecieee ettt eeete e e eete e e e et e e e eeabeeeeearaeeeetbeeeessaeeennnes 73

11.2 Demonstrativo dos custos da distribuicdo, discriminando ..........ccoccciiiieiiiiiiiiiiiiee e 78

12. INFORMAGOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS ......c.cerurerurerurusususeessnsssssssssssssesssssssssens 79




12.1 Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor que

N30 POSSUA FEZISTIO JUNTO @ CVIM: ..ottt ettt e e e e e e et e e e s ate e e e s ataeeeensaaeesnsaeeeennsseeesnnseeesnnsenenn 81
13. DOCUMENTOS E INFORMAC@ES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA........cccevvveeneennne 83
13.1 Regulamento do Fundo, contendo corpo principal, e anexo da classe de cotas, se for o caso ................ 85

13.2 DemonstragOes financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios
encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes,
exceto quando o emissor ndo as possua por ndo ter iniciado suas atividades previamente ao referido

[1<T 0 (oo Lo SRR 85
14. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS ........coreeerrerrersessesersesssssessesessessessessesssssssessenssssesssssssssssssssssenes 87

14.1 Denominagdo social, enderego comercial, enderego eletronico e telefones das pessoas envolvidas

(N ] 1= o - F TSP UTPPTP 89

14.2 Nome, enderego comercial e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.) envolvidos na

oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados Neste ProSPecto ........cccveeveeviiieinieniiieenie e 89

14.3 Nome, enderego comercial e telefones dos auditores responsaveis por auditar as demonstragées
financeiras dos 3 (trés) UItiMOs EXErCiCIOS SOCIAIS.....uiiiiviieieiiiieiiiee e cee e e st e e e e et e e eeee e e esabeeeeeereeeenns 89
14.4 Declaragdo de que quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a classe de cotas e
a distribuicdo em questdo podem ser obtidos junto a coordenador lider e demais instituicdes

CONSOICIAAAS € NA CVIM ...ttt ettt ettt e ettt e ettt e sttt e e s bt e e e e abe e e sabteeesabbeeeanbaeesaasteeesabbeeeensaeesanes 89
14.5 Declaragdo de que o registro de emissor se encontra atualizado..........ccccccveiiiiiiiiciiie e e 90
14.6 Declaragdo nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, atestando a veracidade das
informag0es CONtidas NESTE PrOSPECLO ....ccuuiiiiiiiee et ettt e et e e tte e e s rtte e e e e ta e e e eataeestraeeeestaeeeenssaeeennrenenn 90
15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES QUE A CVIM JULGAR NECESSARIOS .......c.covruererereeernereenesensenens 91
h 16. INFORMAGOES ADICIONAIS ........covrueerreeerrerersesessesssssssssssssssessesesessssenssssssessssssssssssssssssnsssssenssssnssssssssssens 95
m Base legal
Prazo de duragdo
m (] o Tl R Y 1Yo T PSP 97
Remunerag¢do da Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de Servigo ........ccceeeeevcvernveeneeennnen. 97
: Breve histérico dos prestadores de servigos essenciais do FUNGO.......c..eeeiciiieeeiiiee et e e 99
0 Regras de tributacdo aplicaveis a Classe e aos Investidores ..100
Politica de exercicio de direito de voto em assembleias de ativos detidos pelo Fundo, em
conformidade com o disposto na regulacdo e autorregulagdo Vigente.......cccccceeieciieeecciieececieee e 102
N Objetivo € politica de INVESTIMENTOS. ... .uii it eee e e e e s e e e s rareeeesbeeesenteaesssseeeessseeeanns 102
COINVESTIMENTO ..eeiiiieieieiiiiee ettt et s et e s e e e st e s et e e e sabe e e e s b et e s e s re e e s mnneeesnreeeeanbeeesannneeesanneeesanraeesanns 103
< Informacdo sobre possiveis conflitos de interesses existentes entre a Administradora e/ou a Gestora
€ 0 FUNJO €/0U SUAS Classe ©/0U SEUS COTISTAS ... uuuieiiirieiiirieeieireeesetteeeeieeeseeseeeserseeessssseesssseessasssesssssseessnns 104
Indicagdo do tratamento dado em caso de mora na integraliza¢do de Cotas da Classe ..................... .. 105
Prazos, procedimentos e condi¢des para chamadas de capital......ccccceeeeeiciiiiieei e, 105
Regras e critérios para fixacdo dos prazos para efetivagcdo dos investimentos da Classe ..........ccccecevveeennneenn. 105
o TUT o T=Rr ol o VN e o I €T o] - RSP 105

Regras, critérios e procedimentos para distribuicdo de recursos aos Cotistas da Classe por meio de
amortizacdo de Cotas, incluindo, conforme aplicavel, informacdo sobre prazos e condicbes de

PABAMENTO i a e e e e e e e e e e e e e e e aaaaaeaeas 105
Descricdo da forma de pagamento do preco de integralizagao .105
Taxa de iNGrESSO € A SAIU@ .. ciiiceieeeiiiie et ettt e st e et e e esee e e e st e e e esatee e s ateeeesnsaeeeasseeessseeeassseeesannneesnnsenenn 105
Informagdes sobre os qudruns minimos estabelecidos para as deliberagdes das assembleias gerais de

TIEUIGIES 08 COLAS .uiiiiuiiieieiitie ettt ettt ettt e e e sttt e s s abte e e sbbe e e e s s beeeeeasbaeesaaseeeesabbeeesnbaeesaasaaeesssaeean 106




NZQUEST

ANEXOS

ANEXO |

ANEXO I

ANEXO Il

ANEXO IV

INSTRUMENTO DE CONSTITUIGAO DO FUNDO ......coveuueerereesesesesesesesesesesesesesesesesesesesesesesesesesesesens 111
INSTRUMENTO DE DELIBERAGAO CONJUNTA ....coiuiueuetrurneetsssenetsssesesssssesessssssssessssssssessssssseneas 115
REGULAMENTO VIGENTE .....cccueiiiiiiiiiiinieintieisinneissessnssssssssssesssssesssssessssssessssssssssssessssssessssnns 131
OUTRAS INFORMAGOES DO FUNDO, DA OFERTA E DA GESTORA .....c.cccoeuemeeneneneneneneenssssssssnas 215



NZQUEST

(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

vi



NZQUEST

2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA




NZQUEST

(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)



NZQUEST

2.1 Breve descri¢ao da oferta
A Oferta

As Novas Cotas serdo objeto de distribuicdo publica, sob o regime de melhores esforcos de colocacgdo
(“Emissdo”), conduzida pelo Coordenador Lider, realizada sob o rito de registro automatico, de acordo com a
Resolugdo da CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor (“Resolugdo CVM 160”) e a Resolugdo
CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme em vigor (“Resolu¢do CVM 175”) e seu Anexo Normativo IV,
nos termos e condigdes do regulamento vigente (“Regulamento”) do AZ QUEST INFRA-YIELD FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAC(jES EM INFRAESTRUTURA, fundo de investimento em participagbes da
categoria “Infraestrutura”, inscrito no CNPJ sob o n2 49.252.656/0001-90 (“Fundo”) e do anexo descritivo da
classe tnica do AZ QUEST INFRA-YIELD FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA
(“Classe”), e do “Contrato de Estrutura¢do, Coordenagdo e Distribuigdo Publica, sob o Regime de Melhores
Esforcos de Colocacdo, da 3¢ (terceira) Emissdo de Cotas da Classe Unica do AZ Quest Infra-Yield Fundo de
Investimento em ParticipacGes em Infraestrutura”, aditado de tempos em tempos (“Contrato de Distribui¢ao”),
celebrado em 24 de novembro de 2025, entre a Classe, representada pela Gestora, a XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada, na qualidade de
administradora do Fundo (“Administradora”), o Coordenador Lider e a AZ QUEST INFRA LTDA., sociedade
limitada com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Junior, n?
758, 152 andar, conjunto 152, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n2 50.544.038/0001-01, devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, por meio
do Ato Declaratério n? 21.157, de 23 de agosto de 2023 (“Gestora”).

Os termos e condigGes da Oferta, foram aprovados por meio do “Instrumento Particular de Deliberagdo Conjunta
do AZ Quest Infra-Yield Fundo de Investimento em Participacées em Infraestrutura”, celebrado em 21 de
novembro de 2025, conforme rerratificado em 30 de dezembro de 2025 (“Instrumento de Deliberagao
Conjunta”).

Considerando a constituicdo do Fundo em classe Unica, para os fins do presente Prospecto Definitivo, toda e
qualquer referéncia ao Fundo também devera ser interpretada como uma referéncia a Classe, bem como toda e
qualquer referéncia a Classe também devera ser interpretada como uma referéncia ao Fundo.

A Administradora, a Gestora e o Fundo serdo referidos, em conjunto, como as “Ofertantes”.

Termos iniciados em maiulscula que ndo estejam expressamente definidos neste Prospecto Definitivo, terdo o
significado Ihes for atribuido no Regulamento.

2.2 Apresentacgdo da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as informagées que a administradora
deseja destacar em relagao aquelas contidas no regulamento

As cotas do Fundo (“Cotas”), incluindo as Novas Cotas, correspondem a fragGes ideais do patrimonio liquido do
Fundo e pertencem a uma Unica classe. Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de amortizacdo em igualdade de
condi¢Bes, observado o disposto no Regulamento, observado que qualquer amortizagdo e distribuicdo de
recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas.

Todas as Cotas conferem aos seus titulares idénticos direitos politicos, patrimoniais e econdmicos, sendo que
cada Cota confere ao seu titular o direito a um voto nas assembleias gerais de cotistas do Fundo (“Cotistas”).

As Cotas ndo conferem aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes da Carteira ou sobre fracdo
ideal desses ativos.

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de custddia de valores mobilidrios e escrituragdo de cotas de
fundos de investimento por meio dos Atos Declaratérios n2 11.484, de 27 de dezembro de 2010, e n2 11.485, de
27 de dezembro de 2010 é a instituigdo responsavel (i) pela custddia dos ativos do Fundo; e (ii) pela escrituragdo
das Cotas do Fundo (“Escriturador” ou “Custodiante”, conforme o caso).

As Cotas serdo registradas em contas de depdsito individualizadas, mantidas pelo Escriturador em nome dos
respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das Cotas e a qualidade de Cotista, sem emissdo
de certificados.

O Escriturador sera responsavel pela custddia das Cotas que ndo estiverem depositadas eletronicamente na B3.

Adicionalmente, as Cotas ndo poderio ser objeto de resgate, salvo nas hipoteses de liquidagdo do Fundo.
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2.3 Identifica¢do do publico-alvo

A Classe destina-se ao publico-alvo aplicavel a sua classificagdo conforme a regulamentacdo vigente, sendo
atualmente direcionado exclusivamente a investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da
Resolugdo da CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor (“Resolugdo CVM 30” e “Investidores
Qualificados”, respectivamente), que (a) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicagdo nas Cotas e
busquem retorno de rentabilidade, nos médio e longo prazos, condizente com a politica de investimentos do
Fundo; e (b) que estejam cientes que as Cotas poderdo ter liquidez baixa relativamente a outras modalidades de
investimento.

A Oferta é destinada a Investidores Qualificados que: (i) sejam pessoas fisicas ou pessoas juridicas residentes,
domiciliadas ou com sede no Brasil, e que ndo estejam compreendidos na definicdo de Investidores Institucional
(conforme adiante definido) e que apresentem Documento de Aceita¢do (conforme-abaixo-definido), em valor igual
ou inferior a R$999.990,00 (novecentos e noventa e nove mil, novecentos e noventa reais), considerando o Preco
Unitdrio da Cota (“Investidores Ndo Institucionais”); e (ii) sejam (a) fundos de investimento, clubes de
investimento, carteiras administradas, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, em qualquer caso, que sejam
domiciliados ou com sede no Brasil; ou (b) pessoas fisicas ou pessoas juridicas residentes, domiciliadas ou com sede
no Brasil, que (b.i) sejam consideradas investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da Resolugdo
CVM 30; ou (b.ii) apresentem Documento de Aceitacdo (conforme abaixo definido), em valor igual ou superior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), considerando o Prego Unitario da Cota (“Investidores Institucionais” e, em
conjunto com os Investidores N&o Institucionais, “Investidores”).

Ndo serdo feitos esforcos de venda no exterior. A Oferta destina-se exclusivamente aos Investidores que sejam
domiciliados, residentes ou que tenham sede, conforme o caso, no Brasil.

Nos termos da regulamentagdo em vigor, poderd ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas (conforme
definido abaixo) na Oferta.

Sdo consideradas como pessoas vinculadas os Investidores que sejam, nos termos do inciso XVI do artigo 22 da
Resolugdo CVM 160 e do artigo 29, inciso Xll, da Resolugdo da CVM n2 35, de 26 de maio de 2021, conforme em
vigor: (i) controladores, diretos ou indiretos e/ou administradores, dos Ofertantes e/ou outras pessoas vinculadas
a Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até
0 29 (segundo) grau; (ii) controladores, diretos ou indiretos, e/ou administradores do Coordenador Lider;
(iif) funcionarios, operadores e demais prepostos do Coordenador Lider, da Administradora e da Gestora,
diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv) assessores de investimento que prestem servicos ao
Coordenador Lider; (v) demais profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider, contrato de prestagdo de
servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta;
(vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Coordenador Lider, pela Administradora e pela Gestora,
ou por pessoas a eles vinculadas; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens
“(ii)” a “(vi)” acima; e (viii) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas mencionadas nos itens
acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados (“Pessoas Vinculadas”).

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Novas Cotas inicialmente
ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional), ndo sera permitida a colocagdo
de Novas Cotas junto aos Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da
Resolugdo CVM 160, sendo os Documentos de Aceitacdo correspondentes automaticamente cancelados,
observadas as exce¢Ges previstas no §12 do artigo 56 da Resolu¢do CVM 160, sendo certo que esta regra ndo é
aplicavel ao Direito de Preferéncia.

Caso n3o seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Novas Cotas inicialmente
ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional), ndo havera limitagdo para
participa¢do de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por
cento) dos Investidores, desde que observado o Limite de Participagao (conforme abaixo definido).

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no seu
Documento de Aceitagdo a sua condi¢do de Pessoa Vinculada.

A participagao de pessoas vinculadas na subscricao e integralizagdo das Novas Cotas pode afetar negativamente
a liquidez das Cotas no mercado secundario. Para mais informagoes veja o fator de risco “A participa¢do de
Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas podera resultar na redugdo da liquidez das Novas Cotas
no mercado secundario” na pagina 24 deste Prospecto Definitivo.
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2.4 Indicagdo sobre a admissdo a negociacdo em mercados organizados

As Novas Cotas serdo depositadas para: (i) distribuicdo, no mercado primario, por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuigdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociagdo, no
mercado secunddrio, no Fundos 21 — Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociacdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Novas Cotas custodiadas eletronicamente
na B3.

A colocagdo das Novas Cotas para Investidores que ndo possuam contas operacionais de liquidagao dentro dos
sistemas de liquidagdo da B3 no ambiente de balcdo poderd ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo
Coordenador Lider sob o procedimento de distribui¢do por conta e ordem, de acordo com as regras definidas entre
o Coordenador Lider, a Gestora, o Fundo e a Administradora. O Escriturador sera responsavel pela custddia das
Novas Cotas que ndo estiverem depositadas eletronicamente na B3.

Durante a colocagdo das Novas Cotas, o Investidor da Oferta que subscrever Novas Cotas, bem como o Cotista que
exercer o Direito de Preferéncia, tera suas Novas Cotas bloqueadas para negociacdo pela Administradora e pelo
Coordenador Lider, as quais somente passardo a ser livremente negociadas na B3 apds a divulgagdo do Anuncio de
Encerramento. Ademais, considerando o publico-alvo do Fundo, conforme disposto no Regulamento, as Novas
Cotas somente poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados, observado o disposto no Regulamento.

2.5 Valor nominal unitério de cada cota e custo unitario de distribuigdo

O preco de emissdo de cada Nova Cota sera de RS 9,59 (nove reais e cinquenta e nove centavos), sem considerar
a Taxa de Distribuicdo Primaria, e sera fixo até a data de encerramento da Oferta, que se darad com a divulgacao
do Anuncio de Encerramento (conforme adiante definido) (“Pre¢o de Emissdo”).

Sera devida uma taxa no valor de RS 0,41 (quarenta e um centavos) por Nova Cota, equivalente a 4,14% (quatro
inteiros e quatorze centésimos por cento) do Prego Unitario da Cota, a ser paga pelos Investidores, inclusive
pelos Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia (conforme abaixo definido) (“Taxa de Distribuicdo
Primaria”), cujos recursos serdo utilizados exclusivamente para pagamento de parte dos custos e despesas da
Oferta, sendo certo que (i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribuicdo Primaria sera incorporado ao
patrimdnio do Fundo; e (ii) eventuais custos e despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de Distribuigdo Primaria
serdo de responsabilidade da Gestora.

O pagamento de todos os custos da Oferta serdo arcados pelo Fundo, com recursos oriundos da Taxa de
Distribui¢do Primaria.

O prego de subscrigdo sera equivalente ao Prego de Emissdo de cada Nova Cota, acrescido da Taxa de Distribuicdo
Primaria, totalizando RS 10,00 (dez reais) por Nova Cota (“Prego Unitario da Cota”).

Para maiores informagdes sobre as despesas relacionadas a Oferta, vide item “11.2. Demonstrativo dos
custos da distribuicdo”, na pagina 78 deste Prospecto Definitivo.

2.6 Valor total da oferta e valor minimo

O volume total da Oferta serd de, inicialmente, RS 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais), considerando
o Preco Unitédrio da Cota (“Montante Inicial da Oferta”), podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado
em virtude da emissdo total ou parcial do Lote Adicional, ou (ii) diminuido em virtude da possibilidade de
Distribuicdo Parcial (conforme adiante definido), desde que observado o Montante Minimo da Oferta.

Sem prejuizo do disposto acima, o Fundo poder3, a critério da Administradora e da Gestora, em comum acordo
com o Coordenador Lider, optar por emitir um lote adicional de Novas Cotas, aumentando em até 25% (vinte e
cinco por cento) a quantidade das Novas Cotas originalmente ofertadas, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 50 da Resolu¢do CVM 160 (“Lote Adicional”), ou seja, em até RS 200.000.000,00
(duzentos milhGes de reais), considerando o Prego Unitdrio da Cota, equivalente a 20.000.000 (vinte milhdes)
Novas Cotas, que, somado ao Montante Inicial da Oferta, totalizara 100.000.000 (cem milhGes) Novas Cotas,
equivalente a R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), considerando o Preco Unitario da Cota, sendo certo que
a definicdo acerca do exercicio ou ndo da opgdo de emissdo das Novas Cotas do Lote Adicional ocorrera no
respectivo Procedimento de Alocagao.

As Novas Cotas do Lote Adicional, caso emitidas, serdo ofertadas nas mesmas condicdes, preco e caracteristicas
das Novas Cotas inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo requerimento de registro da Oferta a CVM
ou modificacdo dos termos da Emissdo e da Oferta, sendo que a colocagdo das Novas Cotas do Lote Adicional
também sera conduzida sob o regime de melhores esfor¢os de colocagdo, sob a lideranga do Coordenador Lider.
As Novas Cotas oriundas do exercicio do Lote Adicional, caso emitidas, serdo destinadas a atender um eventual
excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.
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Ndo serd outorgada pelo Fundo ao Coordenador Lider a op¢do de distribuicdo de lote suplementar para fins de
estabilizacdo do prec¢o das Novas Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolu¢dao CVM 160.

A manutencido da Oferta esta condicionada a subscri¢do e integralizacdo de, no minimo, R$ 30.000.000,00 (trinta
milhGes de reais), considerando o Prego Unitario da Cota, correspondente a 3.000.000 (trés milhdes) de Novas
Cotas (“Montante Minimo da Oferta”). Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a
Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, poderdo encerrar a Oferta a qualquer momento. As Novas
Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas deverao ser canceladas pela Administradora.

2.7 Quantidade de cotas a serem ofertadas de cada classe ou subclasse, se for o caso

Serdo objeto da Oferta, inicialmente, 80.000.000 (oitenta milhdes) de Novas Cotas, podendo referida quantidade
ser (i) aumentada em virtude da emissdo total ou parcial do Lote Adicional; ou (ii) diminuida em virtude da
possibilidade de Distribuicdo Parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta.
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3. DESTINACAO DOS RECURSOS
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3.1 Exposigao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissdo cotejando a luz de sua politica
de investimento, descrevendo-a sumariamente

Os recursos liquidos da Oferta serdo destinados a aquisicao de Valores Mobilidrios (conforme abaixo definido)
de emissdo de Sociedades Alvo (conforme abaixo definido), que desenvolvam novos projetos de infraestrutura
no “Setor Alvo”, assim entendido, conforme previsto no Regulamento, como setores de energia, transporte,
4dgua e saneamento basico, irrigacdo e outras areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal, nos
termos da Lei n2 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme em vigor (“Lei n2 11.478"), ou outros setores que
venham a ser permitidos pela legislagdo vigente.

Serdo considerados como “Valores Mobilidrios”: (i) acOes (incluindo agGes preferenciais) ou outros titulos e
valores mobilidrios, podendo ser conversiveis ou permutaveis em a¢des de emissdo de companhias, abertas ou
fechadas; (ii) bonus de subscricdo; (iii) debéntures, conversiveis ou ndo em agdes; (iv) notas comerciais; ou (v)
outros titulos e valores mobilidrios de emissdo das Sociedades Alvo.

As “Sociedades Alvo”, por seu turno, sdo as sociedades andnimas, de capital aberto ou fechado, que
desenvolvam novos projetos no Setor Alvo e que se enquadrem nos termos da Lei n? 11.478, a serem

potencialmente investidas pela Classe.

Pipeline Meramente Indicativo do Fundo

Atualmente, a equipe de gestdo do Fundo esta em processo de andlise e selecdo das operagdes indicadas na
tabela abaixo, conforme pipeline meramente indicativo, que poderdo ser adquiridas pelo Fundo apds a Oferta:

Volume Prazo Sprr.tasi de
Status Setor  Segmento  Ativo Indexador ~ Crédito Kicker
(RS MM)  (meses) (a.a.)
Warehouse ~ Telecom Infra DEB 220 60 DI 400% Sim
Telecom '
- . Geragio
Estruturagdo  Energia L DEB-IE 75 180 NTN-B 3,50%
n . Geragado .
Estruturagao  Energia Hidrica DEBE 74 240 ull 5,00%
- Parques Operagdo
Estruturacao Urbanos Parques DEB 60 168 Dl 415%
Estutwraio  Energia  gn2®  DEBE 175 180 NTN-B 250%
Pipeline  Energia Gg‘;‘g?" DEB-IE 65 180 NTN-B 2.80%
- ’ Geragdo 4 —
Pipeling Energia Hidrica DEE-IE 46 80 NTN-B 2 50%
Pipeling Energia Biogas DEB ag 36 Dl 6,00%
Pipeling Energia Biogas DEE 150 36 Dl 6,00%
- Parques Operagdo
Pipeling Urbanos Parques DEB 130 168 Dl 415%
Volume Spread
Total 1.085 Médio 412%

A aquisi¢do, de forma direta ou indireta, de Valores Mobilidrios encontra-se em fase de analise e selecdo pela
Gestora, e ocorrera ao longo de todo o Prazo de Duracdo (conforme abaixo definido). Dessa forma, ndo ha
garantia de que a Classe investird, direta ou indiretamente, nos ativos descritos neste Prospecto Definitivo, e que
os investimentos em tais ativos, caso efetivados, serdo realizados na forma descrita neste Prospecto Definitivo.

NA DATA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, A CLASSE NAO CELEBROU QUALQUER INSTRUMENTO VINCULANTE
QUE LHE GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE ATIVOS PRE-DETERMINADOS PARA A AQUISICAO COM 0S
RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA, E NAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA CONSEGUIRA DESTINAR OS
RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DA FORMA PREVISTA ACIMA. DESSA FORMA, O PIPELINE ACIMA E
MERAMENTE INDICATIVO, SEM GARANTIA DE QUE OS RECURSOS DA OFERTA SERAO APLICADOS PELA CLASSE
NECESSARIAMENTE NESSES ATIVOS.

A Classe possui gestdo ativa de sua Gestora, e o investimento em Valores Mobilidrios podera ser alterado por
decisdo da Gestora, a qualquer tempo, observada a Politica de Investimento (conforme abaixo definido). No
mais, a Gestora podera desinvestir o portfélio da Carteira a qualquer tempo, nos termos do Regulamento.
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O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO COORDENADOR LIDER OU
DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A
PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICACAO DE RISCO.

NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO E/OU PELA CLASSE, PELA ADMINISTRADORA, PELA GESTORA E/OU PELO
COORDENADOR LIDER QUALQUER INDENIZACAO, MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA, CASO
0S COTISTAS NAO ALCANCEM A REMUNERACAO ESPERADA COM O INVESTIMENTO NO FUNDO OU CASO 0S
COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUIZO RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO NO FUNDO.

A DESTINAGAO DOS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA CONFORME DESCRITA NESTA SECAO “DESTINACAO
DOS RECURSOS” NAO CONFIGURA SITUACAO DE CONFLITO DE INTERESSES, NOS TERMOS DO ARTIGO 21, II, E
ARTIGO 27 DO ANEXO NORMATIVO IV DA RESOLUGAO CVM 175.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A
QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA MiNIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

A escolha de qualquer um dos ativos mencionados no pipeline indicativo acima sera feita de acordo com o melhor
entendimento da Gestora, tendo em vista os melhores interesses da Classe e a conclusdo de processo de due
diligence, conforme aplicavel, de modo que o investimento pode acontecer em um, mais ou nenhum dos ativos
listados.

PARA OUTRAS INFORMAGCOES RELEVANTES SOBRE A ESTRATEGIA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO, VIDE O
ANEXO IV - OUTRAS INFORMAGOES DO FUNDO, DA OFERTA E DA GESTORA CONSTANTE NESTE PROSPECTO
DEFINITIVO.

3.2 Indicar a eventual possibilidade de destinagdao dos recursos a quaisquer ativos em relagdo as quais possa
haver conflito de interesse, informando as aprovagées necessarias existentes e/ou a serem obtidas, incluindo
nesse caso nos fatores de risco, explicagdo objetiva sobre a falta de transparéncia na formagao dos pregos
destas operagoes

A aquisi¢cdo pelo Fundo de ativos que sejam consideradas uma situacdo de potencial conflito de interesses,
dependem de aprovacgdo prévia de Cotistas reunidos em assembleia geral de cotistas do Fundo.

A Administradora, em conjunto com a Gestora, submeteram a deliberagdo pelos Cotistas, respeitadas todas as
regras e quoruns de deliberagdo estabelecidos pela Resolugdo CVM 175, a possibilidade de realizagdo de
operag0es conflitadas, por meio de assembleia geral extraordindria de Cotistas, cujo termo de apuragdo parcial
foi divulgado em 22 de setembro de 2023. Nos termos do “Termo de Apuragdo Parcial do Procedimento de
Consulta Formal da Assembleia Geral Extraordindria de Cotistas Iniciado em 17 de junho de 2023”, os Cotistas
representando 47,25% (quarenta e sete inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) do total de Cotas emitidas
pelo Fundo aprovaram os critérios de elegibilidade relacionados a seguir, cujo cumprimento cumulativo e integral
habilitam o Fundo a realizar operag&es (aquisigdo ou alienagdo) de Valores Mobilidrios ou Ativos Financeiros que
envolvam conflito de interesse entre o Fundo, a Administradora e a Gestora, nas quais o Fundo tenha como
contraparte a Administradora, a Gestora, membros de comités e conselhos eventualmente criados pelo Fundo e
cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio do Fundo, seus sécios e
respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do
capital social votante ou total, bem como outros fundos de investimento ou carteiras de valores mobiliarios
administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou pela Gestora ou Afiliadas da Gestora:

a. considerando efetivada a operagdo pretendida, a Carteira deverd atender as demais condi¢Ges de
concentragdo e enquadramento estipuladas na politica de investimento constante no Regulamento;

b. os Valores Mobilidrios ou Ativos Financeiros sejam, conforme aplicavel, (a) objeto de oferta publica de
distribuicdo primdria ou secundaria de valores mobilidrios, realizada nos termos da regulamentagdo
aplicavel da CVM, e (b) admitidos a negociagdo em mercado de bolsa ou de balcao;

c. na hipotese de aquisicdo de Valores Mobilidrios ou Ativos Financeiros, o respectivo preco seja o menor
entre curva ou mercado; e

d. na hipdtese de alienagdo de Valores Mobilidrios ou Ativos Financeiros, o respectivo pre¢o seja o maior
entre curva e mercado.
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PARA MAIORES ESCLARECIMENTOS SOBRE OS RISCOS DECORRENTES DE SITUAGAO DE CONFLITO DE
INTERESSES, VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES” NA SECAO “4. FATORES
DE RISCO” DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

POSTERIORMENTE A DIVULGAGAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO DE CADA NOVA OFERTA DO FUNDO, A
ADMINISTRADORA FARA UMA ANALISE DO FUNDO DEPOIS DO ENCERRAMENTO DA OFERTA E, COM BASE EM
ANALISE, DEFINIRA ACERCA DA NECESSIDADE OU NAO DA REALIZACAO DE UMA NOVA ASSEMBLEIA GERAL
EXTRAORDINARIA, PARA QUE AS MATERIAS REFERENTES A POTENCIAIS OPERACOES CONFLITUOSAS
DELIBERADAS SEJAM RATIFICADAS PELOS COTISTAS DO FUNDO, NOS TERMOS DA REGULAMENTACAO
APLICAVEL.

3.3 No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuigao,
informar quais objetivos serao prioritarios

Caso ndo seja captado o Montante Inicial da Oferta, mas tenha sido atingido o Montante Minimo da Oferta,
sujeito a conclusdo dos processos de auditoria e negociacdo dos Valores Mobiliarios, os recursos provenientes
da Oferta, apds as dedugGes indicadas neste Prospecto Definitivo, serdo destinados sequencialmente por ordem
de finalizagdo de cada estruturagao.

Sem prejuizo do disposto acima, a Gestora, a seu exclusivo critério, em caso de distribuicdo do Montante Minimo
da Oferta, sujeito a conclusdo dos processos de auditoria e negociacdo, podera alocar até 100% (cem por cento)
dos seus recursos disponiveis em um ou mais dos ativos na tabela acima.

A Gestora ndo vislumbra fonte alternativa de recursos para a Classe atingir seu objetivo.
PARA MAIS INFORMAC@ES SOBRE A DISTRIBUICAO PARCIAL E OS SEUS RISCOS, RECOMENDA-SE AO INVESTIDOR
A LEITURA DO ITEM 2.6 “VALOR TOTAL DA OFERTA E VALOR MINIMO DA OFERTA” E DO FATOR DE RISCO

“RISCO DE NAO COLOCAGAO DO MONTANTE INICIAL DA OFERTA” NA PAGINA 36, RESPECTIVAMENTE, DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO.
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4. FATORES DE RISCO
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4.1 Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco relacionados a oferta e ao emissor:

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo e na Classe, os potenciais Investidores devem,
considerando sua propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar
cuidadosamente todas as informagdes disponiveis neste Prospecto Definitivo e no Regulamento, inclusive, mas
ndo se limitando a, aquelas relativas a politica de investimento da Classe, a composi¢éo da Carteira e aos fatores
de risco descritos nesta seg¢do, aos quais o Fundo, a Classe e os Investidores estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pela Classe, os Cotistas devem estar cientes
dos riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplicagbes da Classe, conforme descritos abaixo, néGo
havendo garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado serd remunerado conforme
expectativa dos Cotistas.

Os investimentos da Classe estdio, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condi¢bes adversas de liquidez e negociagéo atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que a
Administradora e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, nGo hd garantia
de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo e a Classe, os quais ndo séo os unicos aos
quais estdo sujeitos os investimentos na Classe e no Brasil em geral. Os negdcios, situagdo financeira, reputagdo
ou resultados da Classe podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo
de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento da Administradora e da Gestora ou que sejam
julgados de pequena relevdncia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia,
sendo expressa em uma ordem decrescente de relevdncia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos
do artigo 19, §4°, da Resolugéo CVM 160.

Riscos tributarios

O Governo Federal regularmente introduz alteragGes nas regras tributarias que podem implicar o aumento da
carga tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas. Essas alteragdes incluem (i) a eventual extingdo dos
beneficios fiscais aplicaveis aos investimentos e rendimentos da Classe, a exemplo da atual isencdo de imposto
de renda na distribuicdo de lucros ou dividendos, prevista no artigo 10 da Lei n2 9.249, de 26 de dezembro de
1995, e/ou de beneficios fiscais aplicdveis aos investimentos nas Cotas, na forma da legislagdo em vigor; (ii)
mudangas na interpretacdo ou aplicacdo das regras tributarias em vigor por parte dos tribunais e/ou das
autoridades governamentais; (iii) possiveis modificacdes na aliquota e/ou na base de célculo dos tributos
existentes e, ocasionalmente; e (iv) a criacdo de tributos. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos,
mas poderdo sujeitar as Sociedades Investidas, os Valores Mobiliarios e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo
previstos inicialmente.

Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteracdes decorrentes da promulgacdo de
reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas medidas poderao sujeitar
a Classe, os Ativos que integrem a sua Carteira e/ou os Cotistas a novos recolhimentos n&o previstos inicialmente.
N3do ha como garantir que as regras tributdrias atualmente aplicaveis permanecerdo vigentes, existindo o risco
de tais regras serem modificadas no contexto de uma reforma tributaria, o que também podera impactar os
resultados dos Ativos investidos pela Classe e, consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade dos
Cotistas.

Além disso, os tribunais e as autoridades governamentais competentes, frequentemente, analisam e interpretam
os dispositivos legais em vigor, inclusive alterando entendimentos anteriores, provocando reflexos nas praticas
adotadas pelo mercado em geral, incluindo fundos de investimento, companhias e seus valores mobiliarios.
Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderdo sujeitar as Sociedades Investidas e demais
Ativos integrantes da Carteira, o Fundo, a Classe e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente e,
consequentemente, impactar os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

A Lein?211.478 estabelece tratamento tributario benéfico para os Cotistas que invistam na Classe, sujeito a certos
requisitos e condic¢des. A Classe deverad aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patrimonio em titulos
e valores mobiliarios de emissdo das Sociedades Alvo que invistam em novos projetos de infraestrutura, na forma
disposta no Regulamento. Além disso, o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas baseia-se na constituicdo da
Classe com, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais do que 40% (quarenta
por cento) das Cotas da Classe, ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de
rendimento da Classe, observado, ainda, o Limite de Participagdo. O ndo cumprimento destes e demais requisitos
dispostos na Lei n2 11.478 e da Resolugdo CVM 175 resultara na liquidagdo do Fundo, e/ou da Classe, conforme
aplicavel, ou transformag¢do em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei n2 11.478. Nesse
cenario, os Cotistas residentes no pais estardao sujeitos ao IRRF as aliquotas regressivas conforme o tempo de
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investimento de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) (aplicagGes com prazo de até 180
(cento e oitenta) dias) a 15% (quinze por cento) (aplicagdes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias),
conforme previsto na Lei n? 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme em vigor (“Lei n2 11.033").

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de perda de beneficio fiscal

Os fundos de investimento em participagdes em infraestrutura precisam preencher certos requisitos para serem
contemplados pelos beneficios fiscais previstos na Lei n2 11.478. Caso a Classe deixe de preencher os requisitos
estipulados na Lei n? 11.478, ou que haja divergéncia na interpretagdo sobre o cumprimento de tais requisitos,
os beneficios fiscais poderdo ser perdidos pela Classe, o que afetard diretamente a rentabilidade auferida pelo
Cotista. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei n? 11.478 e da Resolugdo CVM
175, ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributdrio descrito na Lei n2 11.478. Ademais, o ndo
atendimento das condigdes e requisitos previstos na Lei n2 11.478 resultard na liquidacdo do Fundo e/ou da
Classe, conforme aplicavel ou sua transformagdo em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos
da Lein2 11.478.

Para fazer jus aos beneficios tributdrios previstos na Lei n2 11.478, a Classe e os seus respectivos Cotistas deverdao
observar os seguintes requisitos previstos na Lei n2 11.478 e na Resolugdo CVM 175, tais como: (i) a Classe somente
deverd realizar investimentos no territorio nacional em novos projetos de infraestrutura nas areas de energia,
transporte, dgua e saneamento basico, irrigagdo e outras dreas tidas como prioritdrias pelo Poder Executivo Federal;
observado que sdo considerados novos projetos de infraestrutura aqueles implementados a partir da vigéncia da Lei
n211.478, por meio de sociedades de propdsito especifico criadas especificamente para esse fim; (ii) os novos projetos
elegiveis ao investimento da Classe poderdo constituir-se na expansao de projetos ja existentes, implantados ou em
processo de implantagdo, desde que os investimentos e os resultados sejam segregados mediante a constituicdo de
sociedades de propdsito especifico; (iii) as sociedades de proposito especifico referidas nos itens “(i)” e “(ii)” acima
deverdo ser, necessariamente, organizadas como sociedades por agdes, de capital aberto ou fechado; (iv) no minimo
90% (noventa por cento) do patriménio da Classe devera ser aplicado em agGes, bonus de subscrigdo, debéntures,
conversiveis ou ndo em agoes, ou outros titulos de emissdo da Sociedade Alvo, tendo a Classe prazo maximo de 24
(vinte e quatro) meses contados da obtengdo do registro de funcionamento expedido pela CVM para se enquadrar a
esse limite; (v) a Classe deve ter um minimo de 5 Cotistas, sendo que cada Cotista ndo poderd deter mais de 40%
(quarenta por cento) das cotas emitidas pelo FIP-IE ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total
de rendimentos das Cotas emitidas pela Classe; (vi) as sociedades investidas deverdo seguir, pelo menos, as praticas
de governanga corporativa estabelecidas pela CVM para companhias investidas por fundos de investimento em
participagdes; (vii) a Classe devera participar do processo decisério das Sociedades Investidas com efetiva influéncia
na definigdo de suas politicas estratégicas e gestdo, nos termos da regulamentagdo aplicdvel. Ndo ha garantia os
requisitos e condigdes estabelecidos na Lei n2 11.478 serdo atendidos, a fim de manter as condi¢des necessarias
para garantir que aqueles Cotistas facam jus a qualquer tratamento tributario mais benéfico.

Escala gualitativa de risco: Alto

Riscos relacionados as Sociedades Investidas

Em virtude da participagdo da Classe nas sociedades emissoras dos ativos que venham a integrar sua Carteira,
em atengdo a politica de investimento estabelecida por meio do Regulamento, todos os riscos atrelados a
referidas sociedades poderdo resultar em perdas patrimoniais e em riscos operacionais a Classe, impactando
negativamente a rentabilidade da Classe e das Cotas de sua emissdao. Embora a Classe possua participagdo no
processo decisorio das Sociedades Investidas, ndo ha garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das
Sociedades Investidas, (ii) solvéncia de quaisquer das Sociedades Investidas, (iii) continuidade das atividades das
Sociedades Investidas, (iv) liquidez para a alienagdo dos valores mobilidrios das Sociedades Investidas; e (v) que
o valor esperado na alienagdo dos valores mobilidrios das Sociedades Investidas sera obtido. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira e o valor das Cotas. Os
pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas, como
dividendos, juros sobre capital préprio, amortizacdes e outras formas de remuneracio/bonificagdo podem vir a
se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mal desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida,
ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo
havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais riscos. Os investimentos nas
Sociedades Alvo envolvem riscos relativos aos respectivos setores em que atuam tais Sociedades Alvo. Ndo ha
garantia quanto ao desempenho desses setores e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma
das Sociedades Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente,
ainda que o desempenho das Sociedades Investidas acompanhe o desempenho do seu setor de atuagdo, ndo ha
garantia de que a Classe e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade
de eliminagdo de tais riscos. Em fung¢do de diversos fatores relacionados ao funcionamento de érgéos publicos
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de que pode vir a depender a Classe no desempenho de suas operagdes, ndo hd garantias de que a Classe
conseguira exercer todos os seus direitos de sdcio das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante
de valores mobilidrios de emissdo de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso a Classe consiga exercer tais
direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado.
Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira da Classe. Os investimentos da Classe
poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governancga e de
mitigacdo de riscos ESG, conforme aplicaveis, indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as
mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacao de suas informagdes ao mercado e a seus
acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe quanto: (i) ao bom acompanhamento das
atividades e resultados dessas Sociedades Investidas, e (ii) a correta decisdo sobre a liquidagdo do investimento,
0 que pode afetar o valor das Cotas. Além disso, salvo quando dispensado pelas disposi¢des regulatérias
aplicaveis e/ou pelo Regulamento, a Classe influenciard na definicdo da politica estratégica e na gestdo das
sociedades emissoras dos ativos em questdo. Dessa forma, caso determinada sociedade tenha sua faléncia
decretada e/ou sofra desconsideragdo da personalidade juridica, a responsabilidade pelo pagamento de
determinados passivos da referida sociedade podera ser atribuida a Classe, o que poderd causar um impacto
negativo no valor das Cotas. Além disso, as performances operacional e econdmico-financeira das Sociedades
Investidas pode ser afetada em virtude de interferéncias legais em seus projetos e nos setores em que atue, bem
como por demandas judiciais em que tais sociedades figurem como parte, em razao, dentre outros, de danos
ambientais, prejuizos causados a particulares e indeniza¢Oes diversas, o que também podera causar prejuizos as
Cotas e aos Cotistas. Em adi¢do, as Sociedades Investidas podem ser partes em processos administrativos e
judiciais, na esfera civel, regulatéria, trabalhista e fiscal, que sdo ajuizados no curso habitual dos seus negdcios.
As sociedades ndo podem garantir que os resultados de tais processos Ihes serdo favordveis ou, ainda, que os
riscos inerentes a tais ag0es estejam adequadamente provisionados. As provisdes constituidas e que venham a
ser constituidas podem ser insuficientes para fazer frente ao custo total decorrente dos processos.
Adicionalmente, as Sociedades Investidas podem estar sujeitas a contingéncias por outros motivos que as
obriguem a dispender valores significativos. No caso de decisGes judiciais desfavoraveis as Sociedades Investidas,
especialmente em processos envolvendo valores relevantes e causas conexas, que alcancem valores substanciais
ou impegam a realizacdo de negdcios conforme inicialmente planejados, podera se observar efeito adverso nos
resultados das Sociedades Investidas, bem como os negdcios e a situacdo financeira das Sociedades Investidas
podem ser adversamente afetados, o que pode impactar a rentabilidade das Cotas. Ainda, nos termos da
regulamentacgdo, a Classe podera participar do processo de tomada de decisdes estratégicas das Sociedades
Investidas. Tal participacdo, em razdo da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar a Classe a reivindicagdes
a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Investida
tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento
de determinados passivos podera ser atribuida a Classe, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha
casos em que o Poder Judicidrio, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade
por passivos de uma companhia independentemente da caracterizagdo dos requisitos necessarios para tanto,
conforme estabelecidos na legislagdo brasileira, e independentemente da participacdao de cada acionista no
capital social e/ou na administra¢do da companhia. Em tais hipoteses, ndo hd garantia de que a Classe terd éxito
na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de concentragao

Os investimentos da Classe poderdo ser efetuados em um numero restrito de Sociedades Alvo ou mesmo em
uma Unica Sociedade Alvo. Ainda que a Classe invista em mais de uma Sociedade Alvo, estas podem atuar em
um Unico setor ou em poucos setores. O risco associado as aplicacdes da Classe é diretamente relacionado a
concentracdo das aplicagGes. Quanto maior a concentracdo das aplicagGes da Classe em uma Unica ou em
poucas Sociedades Alvo investidas, maior serd a vulnerabilidade da Classe em relagdo ao risco de tal Sociedade
Alvo. Além disso, a despeito dos limites de concentragdo previstos no Regulamento, pode ocorrer de a Classe
possuir até 100% (cem por cento) de seus recursos investidos em um unico Valor Mobilidrio. O risco da
aplicagdo na Classe tera intima relagdo com a concentragdo da Carteira, sendo que, quanto maior for a
concentragao, maior sera a chance de a Classe sofrer perda patrimonial. Os riscos de concentragdo da Carteira
englobam, ainda, na hipdtese de inadimplemento do emissor do Ativo em questéo, o risco de perda de parcela
substancial ou até mesmo da totalidade do capital integralizado pelos Cotistas. Adicionalmente, por se tratar
de um fundo de investimento em participacGes, os Valores Mobilidrios das Sociedades Alvo sdo considerados,
por sua natureza, como um investimento de baixissima liquidez, ja que, via de regra, o investimento é feito
em agdes ou outros titulos de participagdo emitidos por sociedades an6nimas fechadas, ndo admitidas a
negociacdo em bolsa. O desinvestimento de valores mobilidrios de fundos de investimento em participagdes
é geralmente concretizado por meio de transagdes estratégicas com compradores qualificad os, ou listagem e
oferta publica das acGes das Sociedades Alvo, o que somente ocorre apds um estagio avancado de maturagéo
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dos Ativos da Carteira. Em virtude de tais riscos, a Classe podera encontrar dificuldades para liquidar posicdes
ou negociar os referidos valores mobilidrios pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de
gestdo adotada para a Classe.

O investimento na Classe, portanto, ndo é recomendado para aqueles que desejem liquidez imediata de seus
recursos, seja pela natural iliquidez dos ativos subjacentes de fundos de investimento em participagdes. Estes
fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagdes e resgates aos Cotistas, nos termos do Regulamento, e
prejudicar a rentabilidade esperada do investimento nas Cotas.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de crédito

Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a Carteira (incluindo, sem limitagdo, debéntures
de emissdo das Sociedades Alvo) estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de
pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condigGes financeiras dos emissores dos
titulos, bem como alteragdes nas condi¢cdes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de pregos e liquidez dos ativos desses
emissores. Mudangas na percepc¢do da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndao fundamentadas,
poderdo trazer impactos aos precgos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As escrituras de emissao
de debéntures de Sociedades Alvo poderdo, ainda, prever o pagamento de prémio baseado na varia¢do da
receita ou do lucro da Sociedade Alvo emissora. Nessa hipotese, caso a respectiva Sociedade Alvo investida
apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade do Fundo podera ser adversamente impactada. Dessa
forma, caso o Fundo ndo consiga alienar tais debéntures no mercado secundario, é possivel que o Fundo ndo
receba rendimentos suficientes para atingir o Benchmark (conforme adiante definido). Ademais, em caso de
faléncia de qualquer Sociedade Alvo, a liquidagdao de debéntures estard sujeita ao pagamento, pela respectiva
Sociedade Alvo, de determinados créditos que possuem classificagdo mais privilegiada, nos termos da Lei n?
11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme em vigor (“Lei n? 11.101”) (notadamente no caso de debéntures
quirografarias, créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia real, créditos tributarios e créditos com
privilégios especiais e gerais). A Classe poderd ainda incorrer em risco de crédito na liquidagdo das operagdes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios. Na hipétese de um problema de falta
de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer emissor ou das contrapartes nas operagdes
integrantes de suas carteiras poderdo ensejar perdas a Classe e/ou aos fundos ou classes por ela investidos,
fazendo inclusive com que sejam dispendidos recursos financeiros para conseguir recuperar o crédito.

Escala gualitativa de risco: Alto

Riscos decorrentes de fatores macroecondmicos relevantes

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econémicas e de mercado de
outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses
outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no pais,
reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas. No passado, o surgimento
de condi¢Ges econ6micas adversas em outros paises do mercado emergente resultou, em geral, na saida de
investimentos e, consequentemente, na reducdo de recursos externos investidos no Brasil. Crises financeiras
recentes resultaram em um cenario recessivo em escala global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente,
afetaram de forma negativa o mercado financeiro e o mercado de capitais brasileiros e a economia do Brasil, tais
como: flutuagdes no mercado financeiro e de capitais, com oscilagdes nos precos de ativos (inclusive de imdveis),
indisponibilidade de crédito, reducdo de gastos, desaceleragdo da economia, instabilidade cambial e pressdo
inflaciondria.

Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou no Brasil, podera
prejudicar de forma negativa as atividades do Fundo, o patrimonio da Classe, a rentabilidade dos Cotistas e o
valor de negociac¢do das Cotas.

Variaveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situa¢des
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a
ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo
variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudancgas legislativas relevantes, poderao
afetar negativamente os pregos dos ativos integrantes da Carteira e o valor das Cotas, bem como resultar (i) em
alongamento do periodo de amortizagdo de Cotas; e/ou de distribuicdo dos resultados da Classe; ou (ii)
liquidagdo do Fundo e/ou da Classe, o que poderd ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de
principal de suas aplicagdes.
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O Brasil, atualmente, estd sujeito a acontecimentos que incluem, por exemplo, (i) a crise financeira e a
instabilidade politica nos Estados Unidos, (ii) o conflito entre a Ucrania e a Russia, que desencadeou a invasdo
da Russia em determinadas areas da Ucrania, dando inicio a uma das crises militares mais graves na Europa,
desde a Segunda Guerra Mundial, (iii) a guerra comercial entre os Estados Unidos e a China, (iv) o conflito armado
iniciado em 07 de outubro de 2023 entre o grupo sunita palestino “Hamas” e o estado de Israel; e (v) crises na
Europa e em outros paises, que afetam a economia global, produzindo uma série de efeitos que afetam, direta
ou indiretamente, os mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuagGes de precos de titulos
de empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioragdo da economia global, flutuagdo em taxas de
cambio e inflagdo, entre outras, que podem afetar negativamente a Classe.

A Classe desenvolverad suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia
realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e
implementar as politicas econ6mica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de
juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas
politicas, bem como outras condigdes macroeconémicas, tém impactado significativamente a economia e o
mercado de capitais nacional. A adogdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexagdo da
economia, instabilidade de precos, elevagao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao
impactar a Classe, as Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas e os Cotistas de forma negativa. Impactos
negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas
de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe.

Adicionalmente, os ativos financeiros investidos pela Classe devem ser marcados a mercado, ou seja, seus valores
serdo atualizados diariamente e contabilizados pelo preco de negociagdo no mercado, ou pela melhor estimativa
do valor que se obteria nessa negociagcdo. Como consequéncia, o valor das Cotas podera sofrer oscilagGes
frequentes e significativas, inclusive ao longo do dia. Como consequéncia, o valor de mercado das Cotas podera
ndo refletir necessariamente seu valor patrimonial.

N3o sera devida pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo as institui¢des responsaveis pela distribuicao das
Novas Cotas, os demais Cotistas a Administradora, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso
ocorra, por qualquer razdo, (a) o alongamento do periodo de amortizagdo das Cotas e/ou de distribuicdo dos
resultados da Classe; (b) a liquidacdo do Fundo e/ou da Classe; ou, ainda; (c) caso os Cotistas sofram qualquer
dano ou prejuizo resultante de tais eventos.

Escala gualitativa de risco: Alto

Riscos decorrentes do setor de atuagao das Sociedades Alvo

A Classe investirad preponderantemente em Sociedades Alvo pertencentes ao segmento de infraestrutura. Tais
setores sdo altamente regulados, de maneira que a implantacdo dos projetos das Sociedades Alvo podera
depender de aprovagdes governamentais e regulatérias, as quais, caso ndo obtidas, poderdao impactar
adversamente as Sociedades Alvo e, consequentemente, a Classe. Ademais, a¢les governamentais
discriciondrias podem afetar de forma adversa as atividades das Sociedades Alvo, como medidas regulatérias
que poderdo impor um énus e/ou restringir a expansdo do projeto das Sociedades Alvo. Na medida em que as
Sociedades Alvo ndo sejam capazes de repassar aos seus clientes os custos decorrentes da edigdo de novas leis
e/ou medidas regulatdrias, os resultados da Classe podem ser adversamente afetados.

7

O setor de infraestrutura é intensivo em capital, ou seja, demanda grandes somas de recursos para
investimentos, os quais serdo amortizados em um longo espaco de tempo. Assim, as Sociedades Investidas
dependerdo da obtencdo de financiamentos de longo prazo para que possam desenvolver suas atividades. Caso
tais financiamentos ndo estejam disponiveis, ou ndo estejam disponiveis a taxas atrativas, as operagdes e
rentabilidade das Sociedades Investidas poderdo ser negativamente afetadas.

Adicionalmente, as Sociedades Investidas podem enfrentar significativa concorréncia em relagdo a outras
sociedades que venham a desenvolver projetos em seu setor de atuagdo. A concorréncia se baseia, no geral, na
qualidade, seguranca e eficiéncia do servico prestado e nos precos cobrados. Dessa forma, as Sociedades
Investidas podem concorrer com outras sociedades que atuam no mesmo setor, que podem melhorar a
eficiéncia e competitividade de seus negdcios. Se, em concomitdncia com o atual cenario econémico, os
concorrentes conseguirem aumentar sua eficiéncia e competitividade, as Sociedades Investidas podem ndo
conseguir obter a mesma rentabilidade e competitividade das operagGes que desenvolvam, o que poderia gerar
efeitos adversos em suas receitas, bem como aos resultados operacionais e a situagao financeira da Classe e,
consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Alto
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Riscos regulatérios

A legislagdo aplicavel ao Fundo, a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem
limitagdo, leis tributdrias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de fundos
de investimento no Brasil, esta sujeita a alteragdes. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e orgdos reguladores nos mercados de atuac¢do do Fundo, da Classe e das Sociedades Alvo, bem
como moratodrias e alteragdes das politicas monetdria e cambial. Tais eventos poderdo impactar de maneira
adversa o valor das Cotas, bem como as condigdes para distribuigdo de rendimentos e para resgate das Cotas,
inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacao
de leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os resultados da Classe. Na medida em que
as Sociedades Alvo ndo forem capazes de repassar aos seus clientes os novos custos decorrentes do
cumprimento de novas leis e regulamentos, seus resultados operacionais poderdo ser adversamente afetados.

Adicionalmente, os investimentos da Classe em Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas poderdo estar sujeitos
a aprovacgao por parte de autoridades regulatdrias aplicaveis. Ndo hd garantia de que qualquer autorizagao nesse
sentido sera obtida ou qualquer previsdo com relagdo ao prazo para sua obtenc¢do, o que podera prejudicar as
atividades da Classe.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de divergéncia entre a Lei n2 11.478 e a regulamentac¢do da CVM

Tendo em vista que (i) nos termos da Resolugdo CVM 175: (a) a Classe tem o prazo de 180 (cento e oitenta) dias,
contados da Data da Primeira Integralizagao de Cotas, para iniciar suas atividades e para enquadrar-se no nivel
minimo de investimento estabelecido no item 5.1 do Anexo do Regulamento; (b) o prazo de 180 (cento e oitenta)
dias também se aplica para a reversdo de eventual desenquadramento decorrente do encerramento de projeto
no qual a Classe tenha investido; e (ii) nos termos da Lein2 11.478, a Classe tem o prazo maximo de 360 (trezentos
e sessenta) dias apods obtido o registro de funcionamento na CVM para iniciar suas atividades e de 24 (vinte e
quatro) meses para se enquadrarem no nivel minimo de investimento estabelecido no § 42 do artigo 1 da Lei n?
11.478, enquanto ndo houver alteracdo nas normas legais e/ou regulatérias que tratam do tema e/ou
manifesta¢do formal dos drgaos competentes da administragcdo publica federal, caso a Classe ndo observe os tais
prazos corretamente podera impactar a tributagdo dos investimentos dos Cotistas na Classe e,
consequentemente prejudicar a sua rentabilidade.

Escala gualitativa de risco: Alto

Liquidagao Antecipada da Classe

Caso ndo ocorra o registro e a listagem das Cotas em ambiente de bolsa da B3 até o final do 52 (quinto) ano apds
a Data da Primeira Integralizagcdo, a Classe entrard em processo de liquidagdo antecipada, nos termos do
Regulamento. Nesta hipdtese, o horizonte de investimento dos Cotistas poderad ser significativamente reduzido.
Adicionalmente, nesta hipdtese, considerando que os Valores Mobilidrios integrantes da Carteira possuem
liguidez reduzida, a Classe poderda nado ter recursos suficientes para o pagamento imediato do resgate das Cotas
em circulacdo em moeda corrente nacional, sendo que a alienagdo dos Valores Mobilidrios podera levar um
longo prazo para se concretizar.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de completion

As Sociedades Investidas estdo sujeitas a atrasos/impedimentos que afetam o prazo de conclusdo do respectivo
projeto da Sociedade Investidas, inclusive e sem limitagdo: cost overruns; cumprimento de cronograma fisico;
falhas na concepgdo de projeto e de obras; risco fundidrio; faléncia ou ocorréncia de problemas graves com
construtor e/ou fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos as Sociedades Investidas e, por
consequéncia, a Classe e aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Alto

Riscos relacionados a legislagdo dos setores de infraestrutura

O setor de infraestrutura esta sujeito a uma extensa legislacdo e uma regulamentac¢do expedida por diversas
autoridades, as quais afetam as atividades de tais setores, em especial no que tange a concessdes e autorizagdes.
Dessa forma, o desenvolvimento de projetos relacionados aos setores de infraestrutura, de acordo com a politica
de investimento da Classe, podera estar condicionado, dentro outros, a obtencdo de licengas especificas,
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aprovacdo de autoridades governamentais e a leis e regulamentos de protecdao ambiental. Referidos requisitos
e regulamentacgbes atualmente existentes ou que venham a ser criados poderao implicar em aumento de custos,
limitando a estratégia da Classe e podendo impactar adversamente a rentabilidade da Classe.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de desenquadramento

Ndo ha qualquer garantia de que a Classe encontrard investimentos compativeis com sua Politica de
Investimento de forma a cumprir com seu objetivo de investimento, inclusive atendendo ao enquadramento
previsto pela Lei n? 11.478 e pela Resolugdo CVM 175. Ainda, existe o risco de que os projetos desenvolvidos
pelas Sociedades Investidas ndo sejam considerados como projetos de infraestrutura de acordo com os termos
da Resolugdo CVM 175 e da regulamentagdo aplicavel. Nesse caso, a Carteira ficara desenquadrada e a
Administradora deverd tomar medidas para reenquadrar a Carteira. Caso exista desenquadramento da Carteira
por prazo superior ao previsto no Regulamento e na regulamentagdo em vigor, a Classe devera devolver aos
Cotistas os recursos integralizados sem qualquer rendimento, na proporgao por eles integralizada, prejudicando,
assim, a rentabilidade esperada pelo Cotista com o seu investimento na Classe.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de mercado

Os valores dos ativos integrantes da Carteira sdo passiveis das oscilagdes decorrentes das flutuagdes de pregos
e cotagGes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos ativos financeiros que
compdem a Carteira. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos que compdem a Carteira, o Patrimonio
Liquido da Classe pode ser afetado negativamente. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos
precos dos ativos pode ser elevada, fazendo com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes
ao de emissdo e/ou de contabilizagdo, podendo acarretar oscilagdes bruscas no valor das Cotas e no resultado
da Classe e, consequentemente, perdas aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de nao realizagdo dos investimentos pela Classe

Os investimentos da Classe sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente
com o esperado pelo Cotista. Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam
disponiveis no momento e em quantidades e pregos convenientes ou desejaveis a satisfagdo de sua Politica de
Investimento, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na hipdtese de ndo realizagdo destes
investimentos. A estratégia de investimento incluira a aquisicdo de ativos de infraestrutura, os quais estardo
sujeitos a diversos riscos de cumprimento de condigdes comerciais, regulatorias ou outras. Tais cenarios podem
acarretar menor rentabilidade para a Classe e seus Cotistas, bem como desenquadramento da Carteira.

Escala gualitativa de risco: Alto

Risco de liquidez dos investimentos da Classe

A Classe podera encontrar dificuldades para liquidar posigdes ou negociar os ativos integrantes de sua Carteira
pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para a Classe, em virtude de
baixas ou inexistentes demandas e negociabilidade dos referidos ativos. Esse cenario pode se dar em func¢do da
falta de liquidez dos mercados nos quais os ativos sdo negociados ou de outras condigGes atipicas de mercado.
Dessa forma, a Classe permanecera exposta, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar a Classe a aceitar descontos nos seus respectivos
precos, de forma a realizar sua negociacdo. Caso, (a) a Classe precise vender tais ativos ou (b) o Cotista receba
tais ativos como pagamento de resgate ou amortizacdo de suas Cotas, se autorizado e na forma prevista no
Regulamento, é possivel que ndo haja mercado comprador de tais ativos ou o preco efetivo de alienagdo de tais
ativos resulte em perda para a Classe e, consequentemente, ao Cotista.

Além disso, havendo efetiva participacdo da Classe no processo decisorio dos emissores dos ativos que integrem
a sua carteira, a Classe estara sujeita a determinadas restricdes de negociacdo de ativos impostas as pessoas que
tenham acesso a determinadas informacGes a seu respeito. Nessa hipdtese, a Classe podera estar impedida de
negociar os ativos até que tais informacdes sejam divulgadas pelos respectivos emissores.

Escala gualitativa de risco: Alto
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Risco de liquidez das Cotas

A Classe é constituida sob regime fechado, ndo admitindo resgate de Cotas a qualquer momento. Dessa forma,
um Cotista interessado em alienar as Cotas de suas titularidades deverd encontrar, sob sua exclusiva
responsabilidade, um adquirente para a sua participacdo, observadas, ainda, os devidos requisitos de
qualificagdo para que esse potencial adquirente se torne Cotista, se aplicavel. Desse modo, os Cotistas poderdo
ter dificuldades em realizar a venda de suas Cotas quando desejarem e/ou de obter precos reduzidos na venda
das Cotas de suas titularidades. Os Cotistas devem estar cientes de que a liquidez de cotas de emissdo de fundos
de investimento em participagOes é considerada baixa.

Escala qualitativa de risco: Alto

Liquidagao da Classe ou transformacao em outra modalidade de fundo de investimento

Caso o investimento em Sociedades Alvo ndo seja concluido dentro do prazo para enquadramento e a Classe ndo
esteja enquadrado no nivel minimo de investimento estabelecido no Regulamento e na Lei n2 11.478, a Classe
serd liquidada ou transformada em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei n2 11.478.
Na hipotese de transformagdo da Classe em outra modalidade de fundo de investimento, sera convocada
Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a aprovacao da referida transformacgao.

Escala qualitativa de risco: Alto

Desempenho das Sociedades Investidas

A Carteira estara concentrada em Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas. Ndo ha garantia de:
(i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas; (ii) solvéncia das Sociedades Investidas;
(iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas; (iv) liquidez para a alienagdo dos Valores Mobiliarios
das Sociedades Investidas; e (v) valor esperado na alienagdo dos Valores Mobiliarios das Sociedades Investidas.
Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira e o valor
das Cotas.

Os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobiliarios de emissdo das Sociedades Investidas, como
dividendos, juros e outras formas de remuneracdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza
quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Ndo ha garantia quanto ao desempenho do segmento
econdmico de atuagdo de cada Sociedade Investida e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma
das Sociedades Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento.

Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas acompanhe o desempenho das demais
empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que a Classe e os seus Cotistas ndo experimentarao
perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Em fungao de diversos fatores relacionados
ao funcionamento de 6rgaos publicos de que pode vir a depender a Classe no desempenho de suas operagdes, ndo
ha garantias de que a Classe conseguira exercer todos os seus direitos de sécio das Sociedades Investidas, ou como
adquirente ou alienante de Valores Mobilidrios de emissdo de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso a Classe
consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no
tempo esperado. Tais fatores poderao impactar negativamente a rentabilidade da Carteira.

Os investimentos da Classe poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as
praticas de governancga, conforme indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras
que as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o
que pode representar uma dificuldade para a Classe quanto (a) ao bom acompanhamento das atividades e
resultados da Sociedade Investida e (b) a correta decisdo sobre a liquida¢do do investimento, o que pode afetar
o valor da Carteira e as Cotas.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco operacional

A Classe poderad sofrer perdas decorrentes de falhas nos processos operacionais, tanto internos quanto de outros
participantes do mercado com o qual a Classe transacione, os quais podem afetar a aplicagdo, a amortizacao
e/ou o resgate de Cotas, bem como a liquidagdo das operagdes realizadas pela Classe, podendo acarretar perdas
no valor das Cotas.

Os Ativos objeto de investimento pela Classe poderdo ser administrados pela Administradora e geridos pela
Gestora, de forma que os resultados da Classe dependerdao de uma administragdo e uma gestdo adequada, a qual
estara sujeita a eventuais riscos operacionais, que caso venham a ocorrer, poderdo afetar a rentabilidade dos
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Cotistas. A Gestora e a Administradora podem ndo ser capazes de aumentar ou manter, no futuro, os mesmos niveis
de qualidade de prestacdo de servigcos. Falhas na manutengdo de processos visando a maior profissionalizacdo e
estruturacdo de seus negdcios, especialmente em controles internos, produtividade e em recursos administrativos,
técnicos, operacionais, financeiros e tecnoldgicos, poderdo vir a adversamente afetar a capacidade de atuagdo da
Gestora e da Administradora. Adicionalmente, a capacidade da Gestora e da Administradora de manter a qualidade
nos servigos prestados depende em grande parte da capacidade profissional de seus colaboradores, incluindo a alta
administragdo, gestores e profissionais técnicos. Ndo ha garantia de sucesso em atrair e manter pessoal qualificado
para integrar o quadro da Gestora e da Administradora, assim como ndo ha garantia de manutenc¢do dos atuais
integrantes em seus quadros. A perda dos servigos de qualquer dos membros da alta administragdo, gestores e
profissionais técnicos, ou a incapacidade de atrair e manter pessoal adicional, poderd causar um efeito adverso
relevante na capacidade de prestagdo de servigos pela Gestora e pela Administradora.

Ainda, o valor dos ativos negociados em mercados internacionais podera ser disponibilizado em periodicidade
distinta da utilizada em mercados nacionais e, em virtude disso, o apregamento dos ativos que dependam dessa
divulgacdo pode restar comprometido, seja por imprecisdo na precificacdo, seja devido a falhas sistémicas, fuso
hordrio dos mercados internacionais etc.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de ndo materializagdao das perspectivas contidas neste Prospecto

Este Prospecto Definitivo contém informacgdes acerca do Fundo, da Classe, do mercado, dos ativos que poderdo
ser objeto de investimento pela Classe, bem como das perspectivas acerca do desempenho futuro da Classe, que
envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as informagGes contidas neste Prospecto Definitivo em relagdo ao
Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados publicados por érgdos publicos e por outras fontes
independentes. Ndo ha garantia de que o desempenho futuro da Classe seja consistente com as perspectivas
acerca do desempenho futuro da Classe, do mercado e das Sociedades Alvo que poderdo ser objeto de
investimento pela Classe, do seu mercado de atuacgdo e situagdo macroeconémica sejam ou venham a ser,
conforme o caso, baseadas em convicgbes e expectativas razodveis. Os eventos futuros poderdo diferir
sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo, a Classe
e os Cotistas. Ademais, devido a subjetividade e as incertezas inerentes as estimativas e proje¢des, bem como
devido ao fato de que as estimativas e proje¢Ges sdo baseadas em diversas suposi¢des sujeitas a incertezas e
contingéncias significativas, ndo existe garantia de que as estimativas da Gestora refletida na documentagdo da
Oferta serdo alcangadas. O Fundo ndo conta com garantia da Administradora, do Coordenador Lider, da Gestora
ou de qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Os eventos futuros poderao
diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto Definitivo, e podem resultar em prejuizos para o
Fundo, a Classe e os Cotistas. QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NA DOCUMENTACZ\O DA OFERTA NAO
REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS
INVESTIDORES.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de ndo cumprimento das Condigbes Precedentes do Contrato de Distribui¢ao

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, as Cotas sdo distribuidas sob o regime de melhores esforcos de
colocacdo com relagdo ao Montante Inicial da Oferta.

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condi¢Ges precedentes a realizagdo da Oferta, sendo certo que o
cumprimento pelo Coordenador Lider, das obrigacGes previstas no Contrato de Distribui¢do esta condicionado
ao atendimento das Condi¢Ges Precedentes, as quais estdo descritas no item 11.1 deste Prospecto, cujo
atendimento dever3 ser verificado até a respectiva data da liquidacdo da Oferta. Conforme previsto no Contrato de
Distribuicdo e no Item 11.1 desde Prospecto, as Condi¢des Precedentes foram acordadas entre o Coordenador
Lider, a Administradora e a Gestora de forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e
atualidade dos documentos da Oferta e demais informacdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em
cumprimento ao dever de diligéncia do Coordenador Lider, cujo ndo implemento de forma satisfatdria pode
configurar alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da
estruturacdo da Oferta e aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condigdes Precedentes até a obtengdo do registro da
Oferta ou até a respectiva data de liquidagdo, conforme o caso, nos termos do Contrato de Distribuigdo, o
Coordenador Lider avaliard, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta
e podera optar por conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso ndo haja aumento relevante dos
riscos inerentes a propria Oferta, renunciar a referida Condi¢cdo Precedente, observado o disposto no Contrato
de Distribuicdo. A ndo implementac¢do de qualquer uma das Condi¢des Precedentes, que ndao tenham sido
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dispensadas por parte do Coordenador Lider, ensejard a inexigibilidade das obrigacdes do Coordenador Lider,
bem como eventual requerimento de modificacdo ou de revogacdo da Oferta, caso o requerimento de registro
da Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolugao CVM 160. Neste caso, se o registro
da Oferta ja tiver sido obtido, podera ser tratado como evento de rescisdo do Contrato de Distribuicdo,
provocando, portanto, a revogacao da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 49,
ambos da Resolugdo CVM 160 e do paragrafo 62 do Oficio-Circular n2 10/2023/CVM/SRE.

Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuigdo, tal rescisdo importara no cancelamento de registro da Oferta,
causando, portanto, perdas financeiras aos investidores. Em caso de cancelamento da Oferta, todas as intengdes
e ordens de investimentos serdo automaticamente canceladas, observados os procedimentos descritos neste
Prospecto, e os Ofertantes, e o Coordenador Lider ndo serdo responsdveis por eventuais perdas e danos
incorridos pelos potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em
consideragdo no momento de decisdo de investimento aos Investidores sob risco de gerar prejuizos aos
investidores. Ndo ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estdo disponiveis para investimentos
ativos com prazos, riscos e retorno semelhante aos valores mobilidrios objeto da presente Oferta. Para mais
informagGes acerca das Condi¢Ges Precedentes da Oferta, veja o item 11.1. da se¢do “11. Contrato de
distribuicdo”, na pagina 73 deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Alto

A participacdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas podera resultar na redugao da
liquidez das Novas Cotas no mercado secundario

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Novas Cotas inicialmente
ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional), ndo sera permitida a colocacdo
de Novas Cotas junto aos Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da
Resolugdo CVM 160, sendo os respectivos Documentos de Aceitagdo automaticamente cancelados, observadas
as excegdes previstas no §12 do artigo 56 da Resolugao CVM 160.

Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Novas Cotas
inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional), ndo havera
limitagdo para participa¢do de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até
100% (cem por cento) dos Investidores.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na subscricdo e integralizagcdo das Novas Cotas na Oferta podera reduzir a
quantidade de Novas Cotas para os Investidores que nao sejam Pessoas Vinculadas, podendo posteriormente
reduzir a liquidez dessas Novas Cotas no mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas Vinculadas podem
optar por ndo negociar o ativo no mercado secunddrio e manter essas Novas Cotas como investimento até o
vencimento. Ndo ha como garantir que o investimento nas Novas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera.

Considerando o disposto acima, os Investidores devem estar cientes de que, caso seja permitida, nos termos
acima previstos, o investimento nas Novas Cotas por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir
a liquidez das Novas Cotas no mercado secundario.

Escala gualitativa de risco: Alto

Risco relativo a impossibilidade de negociagdo das Novas Cotas no mercado secundario até o encerramento
da Oferta e restrigOes a negociagao

Durante a colocagdo das Novas Cotas, o Investidor da Oferta que subscrever a Nova Cota, bem como o Cotista
que exercer o Direito de Preferéncia terad suas Novas Cotas bloqueadas para negocia¢do pela Administradora e
pelo Coordenador Lider, as quais somente passardo a ser livremente negociadas na B3 apds a divulgacdo do
Anuncio de Encerramento. Também n3o sera atribuido aos Investidores e/ou Cotistas recibo para as Novas Cotas
com direito ao recebimento de quaisquer rendimentos sobre o valor eventualmente pago a titulo de prego de
integralizagao.

Sendo assim, o Investidor da Oferta e o Cotista que exercer o Direito de Preferéncia devem estar cientes dos
impedimentos descritos acima, de modo que, ainda que venham a necessitar de liquidez durante a Oferta, ndo
poderdo negociar as Novas Cotas subscritas até o seu encerramento. Nesse sentido, cada Investidor deverd
considerar essa indisponibilidade de negociagdo temporaria das Novas Cotas no mercado secunddrio como fator
que podera afetar suas decisGes de investimento.

Ademais, considerando o publico-alvo do Fundo, conforme disposto no Regulamento, as Novas Cotas somente
poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados, observado o disposto no Regulamento. Tais restri¢des
podem diminuir a liquidez das Novas Cotas no mercado secundario. Nestas hipoteses, o Investidor podera
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ter dificuldades em negociar as Cotas, podendo resultar em prejuizos aos Cotistas. Dessa forma, o Investidor
que subscrever ou adquirir as Cotas podera encontrar dificuldades para negocid-los com terceiros no
mercado secundario.

Escala Qualitativa de Risco: Alto

Alteracdo da legislagdo aplicavel ao Fundo, a Classe e/ou aos Cotistas

A legislagdo aplicavel ao Fundo, a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem
limitagdo, leis tributdrias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de fundos
de investimento no Brasil, estd sujeita a alteragGes. Ainda, poderd ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e érgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratdrias e alteragdes das politicas
monetaria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as
condi¢Oes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicagdo de leis vigentes e a
interpretacdo de novas leis poderdo impactar os resultados da Classe.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco relacionado a destituicao sem Justa Causa ou rentincia motivada da Gestora

O Anexo A do Regulamento estabelece uma remuneragdo devida a Gestora nas hipdteses de destituicdo da Gestora
sem Justa Causa (conforme definido no Regulamento) ou na hipétese de rentncia pela Gestora em razdo de sua ndo
concordancia com (i) a reducdo da Taxa de Gestdo pela Assembleia Especial de Cotistas, (ii) a fusdo, incorporacao,
cisdo, transformagdo do Fundo ou da Classe, ou (iii) a alteracdo do Regulamento em relacdo a Politica de
Investimento, a forma de calculo e pagamento da Taxa de Performance, a definicdo de Justa Causa ou a alteracdo
dos itens 11.5 ou 11.6 do Anexo A do Regulamento. A necessidade do pagamento da referida remuneragdo em tais
casos pode vir a dificultar a contratacdo de futuros gestores, o que poderd impactar negativamente os Cotistas e a
Classe, em especial no caso de destituicdo da Gestora sem Justa Causa, uma vez que o novo gestor nao fara jus ao
recebimento de quaisquer pagamentos pela Classe durante 24 (vinte e quatro) meses.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de conversao das Cotas em Cotas Amortizaveis

Conforme previsto no Regulamento, caso um Cotista venha a deter Cotas em montante superior ao Limite de
Participacdo, ficardo automaticamente suspensos os seus direitos econémicos e politicos em relagdo as Cotas
que ultrapassarem o Limite de Participacdo, sendo que, caso o Cotista ndo aliene as Cotas em excesso na forma
prevista no Regulamento, referidas Cotas serdo convertidas automaticamente em Cotas Amortizaveis (conforme
definido no Regulamento), amortizadas e canceladas, nos prazos e termos previstos no Regulamento. O
pagamento da amortiza¢do das Cotas Amortizaveis pode ndo ocorrer imediatamente caso a Classe ndo tenha
recursos para tanto, de modo que o Cotista pode sofrer prejuizos em decorréncia de eventual pagamento a prazo
da amortizagdo das Cotas Amortizaveis. Além disso, falhas no processo de verificagdo do percentual de
participacdo dos Cotistas na Classe ou a falta de informagao pelos Cotistas a Administradora e a Gestora do
atingimento das faixas de participacdo na Classe, nos termos do Anexo A, podem proporcionar o
desenquadramento da Classe em relagdo aos limites de participa¢do da Lei n? 11.478, implicando a liquidagao
da Classe ou a sua transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento. Consequentemente, o
supracitado mecanismo de conversdo nao deve ser considerado como uma garantia de que o Limite de
Participagdo nao serd excedido, tampouco deve ser considerado como uma garantia contra o risco ndo aplicagao
do tratamento tributdrio vigente e eventuais prejuizos e consequéncias dele decorrentes.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas neste Prospecto Definitivo e/ou em qualquer material de
divulgacdo do Fundo ou da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer
mercados ou de quaisquer investimentos ou transagées em que a Gestora ou a Administradora tenham de
qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado
ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo
alcancados pela Classe no futuro. A aplicacdo dos recursos pela Classe em projetos que possuem riscos
relacionados a capacidade de geragcdo de receitas e pagamento de suas obrigacdes ndo permite, portanto,
determinar qualquer parametro de rentabilidade seguro para as Cotas. Adicionalmente, o Benchmark e a
rentabilidade esperada estabelecida para a Classe sdo apenas metas de desempenho, ndo garantindo uma
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rentabilidade minima. Nao ha garantia de que os rendimentos dos Ativos sejam suficientes para atingir ou
superar Benchmark e a rentabilidade esperada para a Classe, de forma que o retorno efetivo do investimento
em Cotas pode ser inferior ao Benchmark proposto.

Escala gualitativa de risco: Médio

Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo, a Classe e as Sociedades Alvo poderao ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no
polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolugdo de tais
demandas podera nao ser alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo, a Classe
e/ou as Sociedades Alvo obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de
forma adversa o desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Alvo e, consequentemente, os resultados da
Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco de epidemia ou pandemia

Surtos de doencas transmissiveis, como o surto da COVID-19 em escala global, iniciado a partir de dezembro de
2019 e declarado como pandemia pela Organizagdo Mundial da Saude (OMS) em 11 de margo de 2020, podem
afetar as decises de investimento e assim resultar em volatilidade esporadica nos mercados de capitais globais.
Além disso, esses surtos podem resultar em restrigdes de movimentagdo, como restricdes a viagens, acesso a
transportes publicos, quarentenas impostas, fechamento prolongado de locais de trabalho, fechamento do
comércio, entre outras, podendo ocasionar disrupg¢des nas cadeias de suprimentos e/ou altera¢des nos padrdes
e tendéncias de consumo, além da volatilidade em taxas de cdmbio e/ou no prego de matérias-primas e outros
insumos, o que pode gerar efeito adverso relevante na economia brasileira, fatores que, conjuntamente,
exercem um efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira. Até o presente momento,
nao é possivel determinar qual serd o impacto final de tais medidas restritivas e do proprio COVID-19 nas
economias globais e locais. No entanto, os impactos negativos ja observados contribuiram para a volatilidade e
um severo declinio em praticamente todos os mercados financeiros. Historicamente, também, epidemias e
surtos regionais ou globais como os causados pelo virus Zika, o virus Ebola, o virus H5N5 (popularmente
conhecido como gripe aviaria), febre aftosa, o virus H1B1 (influenza A, popularmente conhecido como gripe
suina), a sindrome respiratdria oriental (conhecida como MERS) e sindrome respiratdria aguda grave (conhecida
como SARS) comprovam o efeito negativo causado em setores da economia dos paises nos quais essas doencas
se espalharam. Nesse sentido, qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira
como resultado desses eventos pode afetar material e adversamente os negdcios, a condi¢do financeira, os
resultados das operagdes e a capacidade de financiamento e de pagamento das obriga¢cdes pecunidrias
contraidas pela Classe ou de suas Sociedades Alvo e, por consequéncia, poderd impactar negativamente a
rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco de potencial Conflito de Interesses

A Classe podera vir a contratar transagdes com eventual Conflito de Interesses. Certas transagdes em potencial
ou efetivo Conflito de Interesses estdo sujeitas a aprovacdo em Assembleia Cotistas, o que ndo necessariamente
mitiga o risco de que tais transagdes impactem negativamente a Classe.

Ainda, os atos que caracterizem situages de Conflito de Interesses entre o Fundo ou a Classe e a Administradora,
entre o Fundo ou a Classe e a Gestora, entre o Fundo ou a Classe e outros prestadores de servigo ou entre o
Fundo ou a Classe e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das Cotas e entre o Fundo ou a Classe
e o(s) representante(s) de Cotistas dependem de aprovagdo prévia, especifica e informada em Assembleia de
Cotistas, nos termos da Resolugao CVM 175.

Além disso, estabelece a Resolugdo CVM 175 que, salvo aprovagcdo em Assembleia de Cotistas, é vedada a
aplicagdo de recursos da Classe em titulos e valores mobilidrios de companhias nas quais participem: (i) a
Administradora, a Gestora, os membros de comités ou conselhos criados pela Classe e Cotistas titulares de Cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do Patrimbnio Liquido, seus socios e respectivos conjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou
total; (ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que: (a) estejam envolvidas, direta ou
indiretamente, na estruturagdo financeira da opera¢do de emissao de valores mobiliarios a serem subscritos pela
Classe, inclusive na condi¢do de agente de colocagdo, coordenacgdo ou garantidor da emissdo; ou (b) fagam parte
de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos valores mobiliarios a serem
subscritos pela Classe, antes do primeiro investimento por parte da Classe.
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O rolindicado acima é meramente exemplificativo, sendo certo que situagdes similares as acima listadas poderao
ser consideradas como situacdes de Conflito de Interesses, ficando, portanto, sujeitas a aprovagao prévia,
especifica e informada em Assembleia de Cotistas, nos termos da Resolucdo CVM 175.

Os Cotistas poderdo pré-aprovar critérios cumulativos de elegibilidade a serem observados em operagdes
de aquisicdo e venda de Valores Mobilidrios que tenham como contraparte Afiliadas da Gestora e/ou da
Administradora ou outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados e/ou
geridos pela Administradora e/ou pela Gestora e/ou suas Afiliadas. No caso de aprovagdo prévia de tais
critérios de elegibilidade, as operagdes que envolvam a aquisicdo ou venda de ativos potencialmente
conflitados que atendam aos critérios de elegibilidade, conforme verificados pela Gestora, poderdo ser
realizadas, sem a necessidade de aprovag¢do em sede de Assembleia de Cotistas. A existéncia dos critérios
de elegibilidade poderd ndo ser suficiente para mitigar os riscos de que tais transagdes impactem
negativamente a Classe.

Adicionalmente, a Administradora e a Gestora estdo envolvidas em um espectro amplo de atividades,
incluindo administracdo de fundos, assessoria financeira, investimentos proprietdrios e da estruturagdo de
veiculos de investimento, no Brasil e no exterior, incluindo no setor de infraestrutura. Assim, poderdo vir a
existir oportunidades de investimento em Sociedades Alvo que seriam potencialmente alocadas a Classe,
entretanto, tais investimentos poderdo nao ser necessariamente realizados, uma vez que ndo ha nenhuma
obrigacdo de exclusividade ou dever de alocagao de tais oportunidades na Classe, pela Administradora ou
pela Gestora.

Deste modo, ndo é possivel assegurar que eventuais contratagdes ndo caracterizardo situagdes de Conflito de
Interesses efetivo ou potencial, o que pode acarretar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Ainda, caso venha existir atos que configurem potencial Conflito de Interesses e estes sejam aprovados em
Assembleia de Cotistas, respeitando os qudruns de aprovagao estabelecidos, estes poderdo ser implantados,
mesmo que nao ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Médio

Discricionariedade de investimento pela Gestora

A aquisi¢do de ativos é um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a analise de informagdes
financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre outros. Considerando o papel ativo e discricionario
atribuido a Gestora na tomada de decisdo de investimentos pela Classe, sem a definicdo de critérios de
elegibilidade especificos, existe o risco de uma escolha inadequada no momento da identificagdo, manutencao
e/ou da alienacgdo dos Ativos, fato que podera gerar prejuizos a Classe e, consequentemente, aos seus Cotistas.
No processo de aquisicdo de tais ativos, ha risco de ndo serem identificados em auditoria todos os passivos ou
riscos atrelados aos ativos, bem como o risco de materializagcdo de passivos identificados, inclusive em ordem de
grandeza superior aquela identificada.

Caso esses riscos ou passivos contingentes ou ndo identificados venham a se materializar, inclusive de forma
mais severa do que a vislumbrada, o investimento em tais ativos poderd ser adversamente afetado e,
consequentemente, a rentabilidade da Classe também. Os Ativos objeto de investimento pela Classe serdo
geridos pela Gestora, portanto os resultados da Classe dependerdo de uma gestdao adequada, a qual estard
sujeita a eventuais riscos diretamente relacionados a capacidade da Gestora na prestagao dos servigos ao Fundo.
Falhas ou incapacidade na identificacdo de novos Ativos, na manuteng¢do dos Ativos em Carteira e/ou na
identificacdo de oportunidades para alienagdo de Ativos, bem como nos processos de aquisi¢do e alienagdo,
podem afetar negativamente a Classe e, consequentemente, os seus Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Médio

Riscos relativos ao pré-pagamento ou amortizagdo extraordindria dos Ativos

Os Ativos poderdo conter em seus documentos constitutivos cldusulas de pré-pagamento ou amortizagdo
extraordindria. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da Carteira em relagdo aos critérios de
concentracdo. Nesta hipdtese, podera haver dificuldades na identificacdo pela Gestora de Ativos que estejam de
acordo com a Politica de Investimento. Desse modo, a Gestora podera ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma rentabilidade, o que pode afetar de forma negativa o patrimonio da Classe e a
rentabilidade das Cotas, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Classe, pela Administradora, pela Gestora ou pelo
Escriturador, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Escala qualitativa de risco: Médio
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Possibilidade de inexisténcia de garantia dos Ativos investidos

Na&o ha qualquer obrigatoriedade de que os Ativos investidos pela Classe, incluindo debéntures simples, contem com
qualquer mecanismo de garantia, seja ela real e/ou fidejusséria. Nesse sentido, a Classe esta sujeita ao risco de crédito
dos credores de referidos ativos e, em caso de inadimplemento destes, a Classe podera perder total ou parcialmente
seu investimento realizado, tendo em vista que ndo tera como executar qualquer garantia prestada.

Escala qualitativa de risco: Médio

Dificuldade para excussdo de garantias

Ainda que os Ativos investidos pela Classe, incluindo debéntures simples, contenham qualquer mecanismo de
garantia real ou fidejussdria, ndo ha como assegurar que a excussao de tais garantias sera bem-sucedida e que
ira propiciar a Classe reaver, no todo ou em parte, os valores que lhe sdo contratualmente devidos. Garantias
fidejussodrias estdo sujeitas ao risco de crédito do garantidor. A excussdo de garantias reais pode se prolongar ou
se frustrar por diversos motivos, entre os quais dificuldade para alienacdo dos bens objeto da garantia e
obtencdo, pelo devedor, de ordens judiciais contrarias aos interesses das Sociedades Alvo. A materializagdo de
quaisquer destes riscos pode afetar de forma adversa e material os resultados da Classe.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco socioambiental

A Classe esta sujeita a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em impacto ao
meio ambiente e/ou ao projetos das Sociedades Alvo, por sua vez sujeitos a leis e regulamentos socioambientais
federais, estaduais e municipais cujo descumprimento pode ensejar a aplicagdo de san¢Ges administrativas -
como multas, embargos de obras, suspensdo das atividades e proibicdo de contratagdo com o Poder Publico -,
de sangdes criminais e a obrigacdo de reparar ou indenizar danos causados ao meio ambiente e a terceiros. Além
disso, os projetos das Sociedades Alvo estdo expostos a materializagao de riscos socioambientais que ndo sejam
de natureza legal, inclusive e sem limitagao: proibi¢des, atrasos e interrupgdes; nao atendimento das exigéncias
ambientais; multas simples, multas didrias, embargos de obra e/ou suspensdo das atividades; suspensdo,
encerramento e proibicdo de contratacdo com o Poder Publico; surgimento de exigéncias ambientais adicionais
ndo previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execug¢do ambiental;
revisdo ou reelaboracdo dos estudos ambientais; e/ou reparagdo e indenizagdo por quaisquer danos causados
ao meio ambiente e a terceiros. As leis e regulamentos socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo
que qualquer descumprimento destas normas ou aumento de restricdes pode afetar adversamente os negdcios
da Classe e a sua rentabilidade. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos a Classe.

Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que as Sociedades Investidas, no
ambito de cada empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou
restringir severamente o desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regides ou areas
ambientalmente sensiveis. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecdo ambiental serem
alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por uma Sociedade Investida e antes de
sua conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou modifica¢bes ao objetivo inicialmente projetado. Além disso, as
atividades empresdrias desenvolvidas pelas Sociedades Investidas estdo sujeitas ao risco social, sobretudo de
natureza trabalhista e consumerista, considerando a possibilidade de exposi¢dao dos colaboradores a ambientes
perigosos e insalubres. Os fatores descritos acima poderdo afetar adversamente as atividades da Classe, das
Sociedades Investidas e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao meio
ambiente. A legislacdo federal impde responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar
degradagdo ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a
terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizagbes ambientais substanciais ou
despesas relevantes incorridas para custear a recuperagdao do meio ambiente ou o pagamento de indenizagdo a
terceiros afetados podera impedir ou levar as Sociedades Investidas a retardar ou redirecionar planos de
investimento em outras areas, o que podera ter um efeito adverso sobre a Classe. Eventuais seguros contratados
para cobrir exposicdo a contingéncias ambientais das Sociedades Investidas podem ndo ser suficientes para
evitar potencial efeito adverso sobre a Classe.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco de insolvéncia, patriménio liquido negativo, perdas superiores ao capital subscrito

Na medida em que o valor do patrimonio liquido da Classe seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais
obrigacGes da Classe, inclusive em decorréncia do passivo contingencial das companhias investidas que possam
vir a afetar o patrimonio liquido da Classe em virtude de obrigacdes assumidas pela Classe ou de sua condicdo
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de acionista, a insolvéncia da Classe podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer credores da Classe, (ii)
por deliberacdo da Assembleia de Cotistas, nos termos do Regulamento, ou (iii) pela CVM. Os prestadores de
servico do Fundo, em especial a Administradora e a Gestora, ndo respondem por obrigacdes legais e contratuais
assumidas pelo Fundo ou pela Classe, tampouco por eventual patriménio liquido negativo da Classe decorrente
dos investimentos realizados pela Classe. Adicionalmente, a responsabilidade dos Cotistas ndo é limitada ao valor
de suas Cotas, de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a aportar recursos adicionais na
Classe em caso de Patriménio Liquido negativo, inclusive em decorréncia do passivo contingencial das
companhias investidas que possam vir a afetar o Patriménio Liquido da Classe em virtude de obrigacGes
assumidas pela Classe ou de sua condigdo de acionista.

Escala gualitativa de risco: Médio

Risco de responsabilizagdo da Classe por passivos de Sociedade Alvo

Nos termos do Regulamento, a Classe devera participar do processo de tomada de decisdes estratégicas das
Sociedades Alvo. Tal participagdo, em razdo da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar a Classe a
reivindicagGes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma
Sociedade Investida tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a
responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera ser atribuida a Classe, resultando em
prejuizos aos Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui
aos socios a responsabilidade por passivos de uma sociedade independentemente da caracterizagdo dos
requisitos necessarios para tanto, conforme estabelecidos na legislacdo brasileira, e independentemente da
participacdo de cada sd6cio no capital social e/ou na administracdo da sociedade. Em tais hipdteses, ndo ha
garantias de que a Classe terd éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para a Classe e seus
Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Médio

Riscos relacionados a Lei Anticorrupgao

As Sociedades Alvo estdo sujeitas a legislagdo anticorrupgdo brasileira, que possui sangdes severas e pode
fundamentar investigacdes e processos diversos, nos ambitos administrativo, civel e criminal, contra pessoas
fisicas e juridicas, a depender do caso. Além de outras leis ja existentes e aplicaveis a atos de corrupgao, a Lei n?
12.846, de 01 de agosto de 2013, conforme em vigor (“Lei Anticorrupg¢do”) instituiu a responsabilizagdo objetiva
administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de atos contra a administracdo publica, nacional ou
estrangeira. Isso significa que atos ilicitos definidos pela Lei Anticorrupgdo praticados isoladamente por qualquer
colaborador, empregado, terceiros, prestadores de servicos, dentre outros vinculados aos Sociedades Investidas,
ainda que sem o seu consentimento ou conhecimento, estdo sujeitos as hipdteses de punibilidade previstas na
Lei Anticorrupgdo, incluindo pagamento de multa que pode chegar até 20% (vinte por cento) do faturamento
bruto do exercicio anterior ou, caso nao seja possivel estimar o faturamento bruto, a multa sera estipulada entre
RS 6.000,00 (seis mil reais) e RS 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais). Entre outras sancdes, a Lei
Anticorrupcdo prevé também a perda de beneficios diretos ou indiretos ilicitamente obtidos, a suspensdo ou
interdicdo de operacgdes corporativas e a dissolugdo compulsdria da pessoa juridica. No caso de violagdes a Lei
Anticorrupc¢do pelas Sociedades Investidas e pessoas a elas ligadas, ndo podemos prever os impactos na Classe
e seus negacios.

Isso significa que, caso ocorram os atos ilicitos previstos por essa lei, no interesse ou beneficio das Sociedades
Investidas, essas pessoas juridicas podem ser responsabilizadas independentemente de culpa ou dolo, ainda que
tais atos tenham sido realizados sem a autorizagdo ou conhecimento de seus gestores.

Investigacdes relacionadas a corrupgdo e desvios de recursos publicos atualmente em curso conduzidas pelas
autoridades brasileiras podem afetar negativamente o crescimento da economia brasileira e podem ter um
efeito negativo substancial nos negécios dos Sociedades Alvo em que a Classe participa. Diversas companhias
brasileiras atuantes nos setores de infraestrutura sdo atualmente alvo de investigacGes relacionadas a corrupc¢ao
e desvio de recursos publicos conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral e pela CVM. Além disso, a
Policia Federal também investiga alega¢des referentes a pagamentos indevidos que teriam sido realizados por
companhias brasileiras a oficiais do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (CARF). Alega-se que tais
pagamentos tinham como objetivo induzir os oficiais a reduzirem ou eximirem multas relativas ao
descumprimento de legislagdo tributdria aplicada pela Secretaria da Receita Federal, que estariam sob analise
do CARF. Eventuais Sociedades Alvo poderdo acabar envolvidas nas investigagdes descritas acima. Dependendo
da duracdo ou do resultado dessas investigacdes, as sociedades envolvidas, que poderdo incluir os Sociedades
Investidas, podem sofrer uma queda em suas receitas, ter suas notas rebaixadas pelas agéncias de classificacdo
de risco ou enfrentar restricGes de crédito, dentre outros efeitos negativos. Dado o peso das sociedades
envolvidas nestas investigacGes na economia brasileira, as investigacGes e seus desdobramentos tém tido um
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efeito negativo nas perspectivas do crescimento econémico brasileiro a curto e médio prazos. Adicionalmente,
tais investigacGes tém, recentemente, alcancado pessoas em posi¢cOes extremamente elevadas nos poderes
executivo e legislativo, aprofundando a instabilidade politica. Os efeitos sdao de dificil determinag¢do até o
presente momento. Condigdes econGmicas persistentemente desfavoraveis no Brasil resultantes, entre outros
fatores, dessas investigacdes e de seus desdobramentos e do cenario de alta instabilidade politica podem ter um
efeito negativo substancial sobre o desempenho da Classe.

Escala qualitativa de risco: Médio

Prazo de Duragao Indeterminado e Auséncia de Periodo de Investimento Determinado

O Prazo de Duragdo do Fundo e da Classe é indeterminado e, de acordo com o Regulamento, os investimentos e
desinvestimentos da Classe nos Valores Mobilidrios serdo realizados a qualquer momento durante o Prazo de Duragao.
Sendo assim, a Classe podera permanecer em funcionamento por prazo bastante longo. Adicionalmente, ndo ha prazo
maximo determinado para ocorrer a amortizagdo das Cotas, sendo certo que qualquer amortizagdo estara sujeita ao
efetivo recebimento pela Classe de recursos decorrentes dos Valores Mobilidrios investidos. Caso os Cotistas queiram
se desfazer dos seus investimentos na Classe, sera necessaria a venda das suas Cotas no mercado secundario, devendo
ser observado, para tanto o disposto no Regulamento. Os Cotistas poderdo ter dificuldade em realizar a venda das
suas Cotas e/ou poderdo obter precos reduzidos na venda de suas Cotas, observado que essa dificuldade podera ser
agravada em virtude do Prazo de Duragdo, que é indeterminado. Ndo ha qualquer garantia da Administradora, da
Gestora ou do Custodiante em relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido
por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco de resgate das Cotas em titulos e/ou valores mobiliarios

Conforme previsto no Regulamento, poderd haver a liquidacdo do Fundo ou da Classe em determinadas
situagGes. Se alguma dessas situagdes se verificar, hd a possibilidade de que as Cotas venham a ser resgatadas
em titulos e/ou valores mobilidrios de emissdo das Sociedades Alvo. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo
encontrar dificuldades para negociar os referidos titulos e/ou valores mobilidrios de emiss&do das Sociedades Alvo
que venham a ser recebidos.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relacionado a amortizagao

Os recursos gerados pela Classe serdo provenientes essencialmente de rendimentos, dividendos e outras
bonificagdes que sejam atribuidos aos valores mobiliarios de emissdo das Sociedades Alvo investidas e ao retorno
do investimento em tais Sociedades Alvo investidas mediante o seu desinvestimento. A capacidade da Classe de
amortizar as Cotas estd condicionada ao recebimento pela Classe dos recursos acima citados. Nas hipdteses em
que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Valores Mobilidrios ou outros Ativos
integrantes da Carteira, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os Valores Mobilidrios e/ou
outros Ativos eventualmente recebidos.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco de alocagao de oportunidades e tempo dedicado ao Fundo

A Gestora poder3, a seu exclusivo critério, alocar oportunidades de investimentos na Classe ou em outros fundos
de investimento geridos pela Gestora. Dessa forma, ndo se pode afastar o risco de potencial conflito de interesses
por parte da Gestora no desempenho de suas atividades de gestdo, incluindo atinentes a alocagdo de
oportunidades de investimento no ambito da Politica de Investimento. Em tais casos, a Gestora pode, no
exercicio de suas atividades de gestdo de outros fundos de investimento por ela geridos que venham a coinvestir,
ou ndo, com o Fundo, encontrar-se em situa¢cdes em que seus interesses individuais conflitam com os interesses
da Classe e, portanto, com os interesses dos Cotistas. Ainda, poderao vir a existir oportunidades de investimento
em Sociedades Alvo que seriam potencialmente alocadas a Classe, entretanto, tais investimentos poderdo nao
ser necessariamente realizados, uma vez que ndo ha nenhuma obrigacdo de exclusividade ou dever de alocagdo
de tais oportunidades na Classe, pela Administradora ou pela Gestora.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relacionado a caracterizacdo de Justa Causa na destituicao da Gestora

A Gestora podera ser destituida por Justa Causa na hipdtese de: (i) comprovada culpa grave, ma-fé, fraude ou
desvio de conduta e/ou fun¢do no desempenho de suas fun¢des, deveres ou no cumprimento de obrigacées nos
termos do Regulamento, conforme determinado por decisdo arbitral final ou decisdo judicial proferida por érgao
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colegiado contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos; ou (ii) comprovada violacdo material de suas
obrigacGes nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis da CVM, conforme decisdo do Colegiado da
CVM confirmada por decisdo arbitral final ou decisado judicial proferida por 6rgao colegiado contra a qual ndo
caiba recurso com efeitos suspensivos, ou, ainda o descredenciamento pela CVM como gestor de carteira de
valores mobilidrios por decisdo da CVM.

Ndo é possivel prever o tempo que o tribunal competente levarad para proferir tais decisdes e, portanto, por
quanto tempo a Gestora permanecera no exercicio de suas fungdes apds eventual agdo, ou omissdo, que possa
ser enquadrada como Justa Causa.

Nesse caso, os Cotistas e o Fundo ou a Classe, conforme aplicavel, deverdo aguardar a decisdo do tribunal
competente ou, caso entendam pertinente, poderdo deliberar pela destituicdo da Gestora sem Justa Causa, de
acordo com o respectivo quérum, e pagar a remuneragao devida a Gestora, nos termos previstos do
Regulamento. Os critérios previstos para pagamento da referida remuneragdo nesse caso pode vir a dificultar a
contratagdo de futuros gestores, o que podera impactar negativamente os Cotistas e a Classe.

Eventual demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituicdo por Justa Causa da
Gestora, podera impactar negativamente os Cotistas e o Fundo e/ou a Classe, conforme aplicavel.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relativo a possibilidade de determinados investidores minoritarios, em relagdo as quantidades de cotas
em circulagao, serem obrigados a acatar determinadas decisdes deliberadas em assembleia geral de titulares
de cotas, ainda que manifestem votos contrario

Ainda que cotistas minoritarios manifestem votos em contrario a ordem do dia objeto da Assembleia de Cotistas, as
matérias objeto da deliberagdo podem vir a ser aprovadas desde que o quérum minimo seja atendido. Nessa hipdtese,
a ordem do dia sera aprovada e os cotistas minoritdrios serdo afetados negativamente.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de Coinvestimento

A Classe podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou ndo por afiliadas da
Administradora e/ou da Gestora, os quais poderdo ter participacdes maiores que as da Classe nas Sociedades Alvo, e
em decorréncia, maior participacdo no processo de governanga dessas Sociedades Alvo. Nesses casos, a Classe, na
posicdo de acionista minoritario, estara sujeita significativamente aos atos de governanca dos membros da gestdo,
conselho de administracdo e/ou comités de governanca ndo indicados pela Classe, e cujos interesses podem, por
vezes, estar em conflito com os interesses da Classe. O coinvestimento, de forma geral, envolve riscos adicionais que
podem ndo estar presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo estd envolvido, incluindo a possibilidade de
gue um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisées (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou
objetivos que sdo diferentes daqueles da Classe, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de
conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Ndo ha
garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para a Classe com relagdo
a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protecdo suficiente dos interesses da Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Riscos juridicos relevantes, tais como de decisoes judiciais, extrajudiciais ou arbitrais desfavoraveis e risco de
eventuais contingéncias nao identificadas ou nao identificaveis

A estrutura financeira, econdmica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de obrigacGes e responsabilidades
contratuais e na legislagdo em vigor e, em razao da pouca maturidade e da escassez de precedentes em operagdes
similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operagdo financeira, poderd haver perdas por parte dos
Cotistas em razdo do dispéndio de tempo e recursos para manutengdo do arcabouco contratual estabelecido. Ainda,
o Fundo podera ser réu em diversas ag¢des, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Ndo ha garantia de que o Fundo
venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos arbitrais, judiciais ou administrativos propostos contra
o Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas nao
sejam suficientes, é possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscrigdo e integralizacdo de
novas Cotas pelos Cotistas, que deverdo arcar com eventuais perdas. A despeito das diligéncias realizadas, é possivel
que existam contingéncias ndo identificadas ou ndo identificaveis que possam onerar o Fundo e o valor de suas Cotas.

Escala qualitativa de risco: Baixo
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Risco relativo a ndo substituicdo da Administradora ou da Gestora

Durante a vigéncia do Fundo, a Administradora e/ou a Gestora poderdo sofrer interven¢do e/ou liquidacdo
extrajudicial ou faléncia, a pedido do Banco Central do Brasil, bem como serem descredenciadas, destituidas ou
renunciarem as suas fung¢des, hipdteses em que a sua substituicdo devera ocorrer de acordo com os prazos e
procedimentos previstos no Regulamento. Caso tal substituicdo ndo acontega, o Fundo e, consequentemente os
Cotistas, poderdo sofrer perdas patrimoniais. O eventual descredenciamento da Gestora ensejard, nos termos do
Regulamento, na convocag¢do imediata da Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a eventual liquidagdo do Fundo,
a qual podera ser efetuada pela Administradora, sendo certo que referida Assembleia de Cotistas podera ser
convocada por Cotistas representando ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas caso a Administradora ou a Gestora
ndo a convoque no prazo de 15 (quinze) dias contados da renuincia ou descredenciamento da Gestora, ou pela CVM.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de governanga

Caso a Classe venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de Cotas, ndo necessariamente sera
assegurado direito de preferéncia para os Cotistas, o que pode gerar diluicdo dos direitos politicos dos titulares das
Cotas que ja estejam em circulagdo na ocasido. Dessa forma, haverd risco de modificagdo de relagdo de poderes
especificamente para as matérias objeto de deliberacao em Assembleia de Cotistas. Adicionalmente, em consequéncia
de normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM, o Regulamento pode ser alterado
independentemente da realizagdo de Assembleia de Cotistas. Além disso, as condigdes previstas no Regulamento
podem ser revistas por decisdo dos Cotistas em Assembleia de Cotistas. Tais altera¢Ges poderdo afetar o modo de
operac¢do do Fundo e/ou da Classe, conforme aplicavel, de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco decorrente da precificagdao dos ativos financeiros e risco de mercado.

A precificacdo dos ativos financeiros integrantes da Carteira devera ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliagcdo de titulos, valores mobiliarios, instrumentos derivativos e demais
operagoes, estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de ativos financeiros, tais
como os de marcagdo a mercado (mark—to—market) poderdo ocasionar variagdes nos valores dos Ativos
integrantes da Carteira, podendo resultar em redugdo no valor das Cotas. Ainda, ha risco de flutuagGes nos
precos e na rentabilidade dos Ativos investidos, em razao de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito,
alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de precos pode fazer com que determinados
ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagcdo, podendo acarretar volatilidade
das Cotas e perdas aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Inexisténcia de garantia de rentabilidade

Ndo ha garantia de rentabilidade minima aos Cotistas, seja pela Administradora, pela Gestora, pelo Fundo
Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra garantia. Caso os rendimentos decorrentes dos valores
mobilidrios emitidos pelas Sociedades Alvo ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizagdo das Cotas
com base no Benchmark (conforme adiante definido), a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada.
Assim, ndo hda garantias de que o retorno efetivo do investimento em Cotas seja igual ou semelhante ao
Benchmark previsto no Regulamento.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco de investimento em Sociedades Alvo ja constituidas e em funcionamento

A Classe poderad investir em Sociedades Alvo que ja estejam plenamente constituidas e em funcionamento. Desta
forma, existe a possibilidade de tais Sociedades Alvo estarem: (i) inadimplentes em relagdo ao pagamento de
tributos federais, estaduais ou municipais; (ii) estarem descumprindo obrigacdes relativas ao FGTS; (iii) terem
sido punidas com qualquer sangao restritiva de direito referente a condutas danosas ao meio ambiente,
conforme o artigo 20 do Decreto n? 6.514, de 22 de julho de 2008; (iv) se for o caso, estarem descumprindo as
obrigacGes e restricdes para a protecdo do Bioma Amazodnia impostas pelo Decreto n2 6.321, de 21 de dezembro
de 2007. Dessa forma, dependendo da complexidade da questdo e dos montantes envolvidos, a Classe e,
consequentemente os Cotistas, poderdo ter significativas perdas patrimoniais decorrentes dos eventos
exemplificados acima.

Escala gualitativa de risco: Baixo
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Riscos relacionados a reclamagdo de terceiros
No dmbito de suas atividades, as Sociedades Alvo e, eventualmente, o préprio Fundo e/ou a Classe e os Cotistas
poderdo responder a processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que podera impactar

negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco decorrente da auséncia de direito de controlar as operag¢des do Fundo

Os Cotistas, em geral, ndo terdo oportunidade de participar nas operagdes do dia a dia do Fundo, tendo a Gestora
discricionariedade para definir a politica e a gestdo estratégica dos valores mobiliarios integrantes da Carteira. A
propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os valores mobilidrios ou sobre
fracdo ideal especifica dos valores mobiliarios. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os Ativos
integrantes da Carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas. Os
Cotistas devem confiar na Gestora para conduzir e gerenciar os assuntos do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relacionado a participagao minoritdria nas Sociedades Alvo
A Classe podera deter posi¢cdo minoritaria nas Sociedades Alvo, estando sujeito aos atos de governanga dos
membros da gestdo, conselho de administragdo e/ou comités de governanca n3o indicados pela Classe e cujos

interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses da Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de diluicdo da posi¢ao da Classe em Sociedades Alvo
Caso qualquer Sociedade Alvo venha realizar aumentos de capital e a Classe ndo tenha direito de preferéncia
para subscricdo de tais valores mobilidrios, opte por ndo exercer tal direito ou ndo tenha recursos disponiveis

para subscrever os valores mobilidrios, a Classe podera ter sua participagao no capital da Sociedade Alvo diluida.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Riscos relacionados a amortizagdo/resgate de Cotas em caso de dificuldade na alienag3o dos ativos integrantes
da Carteira

A Classe estd exposta a determinados riscos inerentes aos valores mobiliarios, aos outros ativos integrantes de
sua Carteira e aos mercados em que referidos valores mobilidrios sdo negociados, incluindo a eventualidade de
a Gestora ndo conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver interesse para fins de realizacdo do
pagamento de amortizagdo ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de distribui¢cdo de resultados da Classe.
Nas hipéteses em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de valores mobilidrios ou
outros ativos integrantes da Carteira, os Cotistas poderdao encontrar dificuldades para negociar os valores
mobilidrios e/ou outros ativos eventualmente recebidos da Classe. Ainda, a Gestora poderd, a seu exclusivo
critério, decidir quando serdo realizadas amortiza¢goes de Cotas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de restrigées a negociacdo dos Ativos

Determinados ativos componentes da Carteira, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricGes de
negociacdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de 6rgdos reguladores. Essas restricoes
podem ser relativas ao volume das operacgdes, a participacdo no volume de negdcios e as oscilacGes maximas de
precos, entre outras. Em situagdes em que tais restricGes estiverem sendo praticadas, as condicées de
movimentac¢do dos Ativos integrantes da Carteira e precificagdo dos ativos poderdo ser prejudicadas. Ademais,
os valores mobiliarios integrantes da Carteira poderdo estar sujeitos a restricdes a negociagdo estabelecidas nos
acordos, contratos e demais documentos a eles aplicdveis ou a eles relativos, o que poderd impactar
negativamente a Classe e, consequentemente, os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo
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Risco decorrente da ndo obtengdo de financiamento

O setor de infraestrutura é intensivo em capital, ou seja, demanda grandes somas de recursos para
investimentos, os quais serdo amortizados em um longo espago de tempo. Assim, as Sociedades Alvo
dependerdo da obteng¢do de financiamentos de longo prazo para que possam desenvolver suas atividades.
Caso tais financiamentos ndo estejam disponiveis, ou ndo estejam disponiveis a taxas atrativas, as operagdes e
rentabilidade das Sociedades Alvo poderdo ser negativamente afetadas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de dependéncia em relagao a equipe chave da Gestora

O sucesso da Classe dependera em parte da habilidade e da experiéncia dos profissionais de investimento da
Gestora, em especial, dos membros da equipe chave. Ndo ha garantia de que tais profissionais continuarao a ser
colaboradores da Gestora ou de suas afiliadas durante todo o Prazo de Duragdo, e qualquer demissao ou pedido
de demissdo de um membro da equipe chave pode ter um impacto negativo sobre o desempenho da Classe, sem
prejuizo das demais consequéncias previstas no Regulamento.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relacionado a oneragao de ativos das Sociedades Alvo em virtude de financiamentos de projetos

As Sociedades Alvo contam ou podem vir a contar com financiamentos de projetos de infraestrutura, os quais
usualmente envolvem a outorga de garantias reais, tais como as a¢des das Sociedades Alvo, bem como seus
direitos e ativos. Dessa forma, caso as Sociedades Alvo ndo cumpram suas obrigagdes nos respectivos contratos
de financiamento, as garantias reais porventura outorgadas poderdo ser excutidas e vendidas a terceiros,
causando prejuizos a Classe e aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco geoldgico

Ha o risco de surgimento, principalmente durante a fase de construcdo e/ou a de comissionamento, de
ocorréncias geoldgicas ndo detectadas nos estudos prévios, que encarecam ou inviabilizem as escavagdes (em
solo, em rocha subterrdnea, em rocha a céu aberto), as instalagdes dos equipamentos e a execugdo das obras
civis conduzidas pelas Sociedades Alvo, o que pode afetar negativamente as Sociedades Alvo e,
consequentemente, a Classe.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco arqueolégico

Ha o risco arqueoldgico que consiste na descoberta de fésseis e/ou sitios arqueoldgicos ndo detectados durante
as analises de subsolo referentes aos projetos das Sociedades Alvo, que podem impedir ou atrasar a execugdo
da obra, ou até exigir alteragGes nos projetos das Sociedades Alvo, o que pode afetar negativamente as
Sociedades Alvo e, consequentemente, a Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Riscos relacionados aos contratos do setor de infraestrutura

As Sociedades Alvo, ao investirem no setor de infraestrutura, estdo sujeitas a diversos riscos. Os contratos das
Sociedades Alvo estardo sujeitos a extingdo antecipada em determinadas circunstancias estabelecidas pela
legislacdo e pelos préprios contratos, podendo ser motivada por interesse publico ou por inadimplemento da
Sociedade Alvo, podendo tal extingdo antecipada estar muitas das vezes fora do controle da Sociedade Alvo.
Ocorrendo a extingdo do contrato, os ativos sujeitos a concessdo serdo revertidos ao poder concedente e, nos
termos da legislagdo vigente, seu titular devera ser ressarcido por investimentos realizados com relagdo a
referidos bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciados. Em caso de extingdo antecipada, a Sociedade
Alvo ndo poderd assegurar que a indenizagdo prevista no contrato de concessdo (valor dos ativos que ndo
tenham sido completamente amortizados ou depreciados) seja suficiente para compensar a perda de lucro
futuro. Se o poder concedente extinguir o contrato de concessdo em caso de inadimplemento do concessionario,
o valor da indenizacdo pelos bens reversiveis ao patrimonio publico pode ser reduzido a zero em virtude da
imposi¢do de multas ou outras penalidades. A ocorréncia de qualquer desses eventos poderd causar um efeito
adverso para a Classe. Assim, as Sociedades Alvo poderdo enfrentar fatores e circunstancias imprevisiveis que
gerem um efeito adverso sobre a Classe e o valor das Cotas.

Escala gualitativa de risco: Baixo

34



NZQUEST

Risco relacionado a impossibilidade operacional do acompanhamento do Limite de Participacdo

Enquanto ndo houver o registro e a listagem das Cotas em ambiente de bolsa da B3 nos termos do Regulamento, a
Administradora e/ou o distribuidor que atuar na qualidade de subscritor por conta e ordem do Cotista, ndo possuem
meios de evitar os impactos decorrentes de alteragdes no quadro de Cotistas que extrapolem o Limite de Participagdo.
Nesse sentido, sera de responsabilidade dos Cotistas informar a Gestora e a Administradora, diretamente ou por meio
do distribuidor que atuar na qualidade de subscritor por conta e ordem do Cotista, todas as vezes em que realizarem
negociacdes relevantes de Cotas, e/ou atingir o Limite de Participag¢do, sendo que no caso do ndo cumprimento destes
requisitos ndo sera aplicdvel aos Cotistas o tratamento tributdrio descrito na Lei n2 11.478.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de interrupgdes ou falhas na geragdo, transmissio ou distribuicdo de energia

A Classe pode investir em Sociedades Alvo que atuem no setor de energia elétrica. A operagao de geragao,
transmissdo ou distribuicdo de energia elétrica pode sofrer dificuldades operacionais e interrupgdes ndo
previstas, ocasionadas por eventos fora do controle das Sociedades Alvo, tais como acidentes, falhas de
equipamentos, disponibilidade abaixo de niveis esperados, baixa produtividade dos equipamentos, fatores
naturais que afetem negativamente a producdo de energia, catastrofes e desastres naturais, entre outras. As
interrupgdes e/ou falhas na geragdo, distribuicdo ou transmissdo de energia elétrica podem impactar
adversamente a receita e os custos das Sociedades Alvo e, como consequéncia, pode interferir na capacidade de
distribuicdes e amortizagdes da Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relacionado a alteragGes regulatdrias aplicaveis ao setor energético

A Classe ndo pode assegurar as agdes que serdao tomadas pelos governos federal, estadual e municipal no futuro com
relagdo ao desenvolvimento do sistema energético brasileiro, incluindo o segmento de geragao distribuida em
especial os efeitos da Lei 14.300/22, e em que medida tais a¢cBes poderdo afetar adversamente as atividades de
concessdo e operacdo de instalacdo de energia elétrica e as Sociedades Alvo. As atividades das Sociedades Alvo
podem ser regulamentadas e supervisionadas especialmente pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL e
pelo Ministério de Minas e Energia — MME. A ANEEL, o MME e outros érgdos fiscalizadores tém, historicamente,
exercido um grau substancial de influéncia sobre os negdcios das empresas do setor, inclusive sobre as modalidades
e os termos e condig¢Ges dos contratos de venda de energia que estdo autorizados a celebrar, bem como sobre os
niveis de produgdo de energia. Qualquer medida regulatdria significativa adotada pelas autoridades competentes
poderd impor um Onus relevante sobre as atividades das Sociedades Alvo e causar um efeito adverso sobre a Classe.
Ademais, reformas na regulamentacdo do setor elétrico e seus efeitos sdo dificeis de prever. Na medida em que as
Sociedades Alvo ndo forem capazes de repassar aos clientes os custos decorrentes do cumprimento de novas leis e
regulamentos, seus resultados operacionais poderdo ser adversamente afetados. Adicionalmente, o
desenvolvimento de projetos relacionados ao setor de energia elétrica, de acordo com a politica de investimento da
Classe podera estar condicionado, sem limitagdo, a obtengdo de licengas especificas, aprovagao de autoridades
governamentais e a leis e regulamentos de prote¢do ambiental. Referidos requisitos e regulamentac¢des atualmente
existentes ou que venham a ser criados a partir da data do Regulamento poderao implicar aumento de custos, limitar
a estratégia da Classe, podendo impactar adversamente a rentabilidade da Classe.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Padroes das demonstragoes contabeis

As demonstragdes financeiras do Fundo e da Classe serdo elaboradas em consonancia com os padr&es contdbeis
vigentes no Brasil, enquanto eventuais Cotistas ndo residentes no Brasil deverao, eventualmente, preparar suas
respectivas demonstracdes financeiras de acordo com os padrdes contdbeis vigentes em suas respectivas
jurisdi¢des. Dessa forma, o padrdo das informacgdes financeiras do Fundo e da Classe podera divergir, de maneira
significativa ou ndo das informacgdes financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas ndo—residentes.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco de performance operacional, opera¢ao e manutengao

Este risco ocorre quando a produtividade do projeto da Sociedade Investida ndo atinge os niveis previstos,
comprometendo a geragdo de caixa e o cumprimento de contratos pela Sociedade Alvo investida. A origem desse
risco pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, falhas na concepgdo e implanta¢do do
projeto e de obras, erros de especificacdo, uso de tecnologia nova nao testada adequadamente, planejamento
de operagdo e manutengdo inadequados, seguros, entre outros, e pode afetar os resultados da Sociedade
Investida e, consequentemente, da Classe. Ademais, as Sociedades Investidas assumem os riscos de performance

35



NZQUEST

dos projetos explorados nos termos da matriz de risco dos respectivos contratos. A incidéncia de um evento
alocado a Sociedade Investida, como, por exemplo, a reducdo da demanda estimada, devera ser suportado
integralmente pela Sociedade Investida o que podera ter um efeito adverso sobre os negdcios e situacao
financeira da Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco em fungdo da auséncia de anadlise prévia da documentagdo da Oferta pela CVM e pela ANBIMA

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolugdo CVM 160, de modo que os seus
documentos ndo foram objeto de analise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA. Os Investidores interessados
em investir nas Novas Cotas devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de
capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes sobre a situacdo
financeira e as atividades do Fundo e da Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relativo ao potencial conflito de interesses na administragio e distribuicdo das Cotas

O Fundo é administrado pela Administradora e suas Cotas serdo distribuidas, no ambito da Oferta, pelo
Coordenador Lider, que consistem na mesma pessoa juridica. Assim, podera haver potencial conflito de
interesses, uma vez que a mesma pessoa juridica desempenhara duas func¢des diferentes na Oferta e no Fundo,
o que podera prejudicar a Classe e seus cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de nao colocagdao do Montante Inicial da Oferta

No ambito da Oferta, sera admitida a distribuicdo parcial das Novas Cotas inicialmente ofertadas, nos termos dos
artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160. Em caso de Distribuicdo Parcial, ndo havera abertura de prazo para
desisténcia, nem para modificacdo dos Documentos de Aceitacdo. O Investidor e o Cotista que exercer o Direito
de Preferéncia devem estar cientes de que, nesta hipdtese, a rentabilidade da Classe estara condicionada aos
valores mobilidrios de emissdo de Sociedades Alvo que a Classe conseguira adquirir com os recursos obtidos no
ambito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor ou Cotista, conforme o caso, variar em
decorréncia da Distribui¢do Parcial.

Ainda, em caso de Distribuicdo Parcial, a quantidade de Novas Cotas distribuidas sera inferior ao Montante Inicial
da Oferta, ou seja, quando do encerramento da Oferta, existirdo menos Cotas em negociacdo no mercado
secundario, o que podera reduzir a liquidez das Cotas.

Em caso de Distribuicdo Parcial, aqueles Investidores e Cotistas que condicionaram sua adesdo a Oferta a
colocagdo do Montante Inicial da Oferta, ou que selecionaram a opgao de alocagdo proporcional ao montante
efetivamente colocado, terdo seus Documentos de Aceitagdo cancelados em razdo da Distribui¢do Parcial, e os
recursos por eles aportados serdo devolvidos com base no Preco Unitdrio da Cota, sem juros ou corregao
monetaria, sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor ou Cotista e com deducdo dos valores relativos
aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data da
comunicacdo do cancelamento da Oferta. Dessa forma, ndo haverad qualquer rentabilidade sobre referidos
recursos. Além disso, os Investidores e Cotistas que tiverem seus recursos devolvidos terdo seu horizonte original
de investimento reduzido, podendo, ainda, ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos em ativos semelhantes
aqueles que se encontravam disponiveis quando da sua adesdo a Oferta.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de ndo coloca¢do do Montante Minimo da Oferta e a consequente nao concretizagao da Oferta

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizacdo de Novas Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores eventualmente ja integralizados serdo
devolvidos aos respectivos Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia
Condicionado), de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis
contados da respectiva comunicacdo do cancelamento da Oferta. Dessa forma, ndo havera qualquer
rentabilidade sobre referidos recursos.

Ainda, caso a Oferta seja cancelada, os Investidores e Cotistas terdo seu horizonte original de investimento
reduzido, podendo, ainda, ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos em ativos semelhantes aqueles que se
encontravam disponiveis quando da sua adesao a Oferta.

Escala qualitativa de risco: Baixo
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Risco relacionado ao periodo de exercicio do Direito de Preferéncia concomitante com o 12 Periodo de Coleta
de Intengdes de Investimento

Considerando que o 192 Periodo de Coleta de IntengGes de Investimento estard em curso concomitantemente
com o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, o Documento de Aceitacdo enviado pelos Investidores
somente serd acatado até o limite maximo de Novas Cotas remanescentes apds o término do Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia, conforme divulgado no Comunicado de Encerramento do Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia, observado, ainda, o Rateio, o Critério de Colocagdo da Oferta Institucional e
a possibilidade de Distribuigdo Parcial. Neste caso, os Investidores que ja tenham realizado o pagamento das
Novas Cotas para o Coordenador Lider terdo referidos valores devolvidos com base no Prego Unitdrio da Cota,
sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor com deducgdo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes. Dessa forma, ndo havera qualquer rentabilidade sobre
referidos recursos.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Risco de dilui¢ao imediata no valor dos investimentos

Tendo em vista que a presente Oferta compreende a distribuicdo de Novas Cotas que ja se encontra em
funcionamento e que realizou emissGes anteriores de Cotas, os Investidores que aderirem a Oferta estdo sujeitos
a sofrer diluicdo imediata no valor de seus investimentos, caso o Preco de Emissdo seja superior ao valor
patrimonial das Cotas no momento da realizagdo da integralizagdo das Novas Cotas, o que pode acarretar perdas
patrimoniais aos Cotistas. A Classe poderd realizar novas emissGes de Cotas com vistas ao aumento de seu
patriménio e financiamento de investimentos, e nesse sentido, caso os Cotistas ndo exer¢am o seu direito de
preferéncia na subscricdo de novas Cotas, podera existir uma diluicdo na sua participacdo, enfraquecendo o
poder decisdrio destes Cotistas sobre determinadas matérias sujeitas a Assembleia Especial.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Risco de falha de liquidagao pelos Investidores

Caso na respectiva Data de Liquidagdo os Investidores ndo subscrevam e/ou integralizem as Cotas conforme seu
respectivo Documento de Aceita¢do, o Montante Minimo da Oferta podera ndo ser atingido, podendo, assim,
resultar em ndo concretizacdo da Oferta. Nesta hipdtese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos
apontados em caso de ndo concretizagdo da Oferta.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco de quérum qualificado nas deliberagGes a serem tomadas pela Assembleia de Cotistas

Determinadas matérias que sdo objeto de Assembleia de Cotistas somente serdo deliberadas quando aprovadas
por maioria qualificada dos Cotistas. E possivel que as matérias que dependam de quérum qualificado fiquem
impossibilitadas de aprovacdo pela auséncia de quérum para tanto (quando aplicavel) na votacdo em tais
Assembleias de Cotistas. A impossibilidade de delibera¢do de determinadas matérias pode ensejar, dentre outros
prejuizos, a liquidagdo antecipada do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco decorrente das operag6es no mercado de derivativos

A Classe ndo podera realizar operacGes com derivativos, exceto quando (i) forem realizadas exclusivamente para
fins de protec¢do patrimonial da Classe, sem alavancagem; ou (ii) envolverem op¢des de compra e venda de a¢es
de emissdo das sociedades que integrem a Carteira com o propdsito de (ii.a) ajustar o preco de aquisi¢do das
acbes, com o consequente aumento ou diminui¢cdo futura na quantidade de agdes investidas, ou (ii.b) alienar
referidas agdes no futuro, como parte da estratégia de desinvestimento. No entanto, hd a possibilidade de ndo
se conseguir contratar tais operagées ou, ainda, de a outra parte ndo cumprir os termos e condi¢des contratados.
Além disso, essas operacdes podem ndo produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagbes bruscas e
significativas no resultado da Classe, podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Tal situagdo pode
ocorrer, dentre outros, em virtude da distor¢dao entre o pre¢o do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior
volatilidade da Carteira. A contratacdo deste tipo de operacdo nao deve ser entendida como uma garantia do
Fundo, da Classe, do Coordenador Lider, da Administradora, da Gestora ou do Custodiante, de qualquer
mecanismo de seguro ou do FGC, ou de remuneracdo das Cotas. A contratagdo de operagdes com derivativos
poderd resultar em perdas para a Classe e para os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo
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Procedimento de arbitragem

O Regulamento prevé a arbitragem como meio de solugdo de disputas. O envolvimento do Fundo, da Classe,
seus Prestadores de Servico ou seus Cotistas em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos
significativos ao seu Patriménio Liquido, implicando em custos que podem impactar o resultado da Classe.
Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um
processo judicial. No mesmo sentido, uma Sociedade Alvo ou Sociedade Investida em que a Classe invista pode
ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os resultados da
Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Direitos e ObrigagGes Sobreviventes

A Administradora podera manter o Fundo em funcionamento em caso de sua liquidagdo apds o final do Prazo
para Migragao caso subsistam Direitos e Obrigacdes Sobreviventes. A capacidade de amortizar as Cotas com a
distribuicdo de proventos decorrentes do recebimento de valores decorrentes desses Direitos e Obrigagdes
Sobreviventes ou da expira¢gdo dos prazos relativos aos referidos Direitos e Obrigacdes Sobreviventes esta
condicionada a eventos futuros e obrigagGes contratuais e legais, ndo sendo possivel prever se havera
rentabilidade ao Cotista.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Propriedade de Cotas versus propriedade de Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros

A propriedade das Cotas ndao confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Ativos integrantes da
Carteira ou sobre fragdo ideal especifica dos Ativos. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os Ativos
integrantes da Carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas. Nesse
contexto, o Cotista ndo detém direito algum em relagdo aos Valores Mobilidrios investidos pela Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Possibilidade de endividamento pela Classe

A Classe podera contrair ou efetuar empréstimos na forma do Regulamento e da Resolugdo CVM 175, de modo
que o Patrimonio Liquido da Classe e o resultado dos investimentos do Cotistas na Classe poderao ser afetados
em decorréncia da obtencdo de tais empréstimos.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Inexisténcia de garantia de eliminagao de riscos

N&o ha qualquer garantia de eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. A Classe ndo
conta com garantia da Administradora, do Custodiante, da Gestora, de suas respectivas Afiliadas, do Distribuidor,
de quaisquer terceiros, e de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para
reducdo ou eliminacdo dos riscos aos quais esta sujeito. Dessa forma, a realizacdo de investimentos na Classe
sujeita o investidor a riscos aos quais a Classe e a sua Carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do
capital investido pelos Cotistas na Classe. Ndo ha qualquer garantia de eliminagdo da possibilidade de perdas
para a Classe e para os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

O FUNDO E A CLASSE TAMBEM PODERAO ESTAR SUJEITOS A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS ALHEIOS
OU EXOGENOS AO CONTROLE DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA, TAIS COMO MORATORIA, GUERRAS,
REVOLUCOES, ALEM DE MUDANCAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS ATIVOSINTEGRANTES DA CARTEIRA,
ALTERACAO NA POLITICA ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA
SECAO.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO DEFINITIVO NAO PRETENDE SER
COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES
QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO E NA CLASSE.
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5.1 Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo:

(a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensdo ou a sua
prorrogagao, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de nao serem conhecidas, a forma como serao
anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgagdo a quaisquer informagoes
relacionadas a oferta; e

(b) os prazos, condigbes e forma para: (i) manifestagbes de aceitagdo dos investidores interessados e de
revogacao da aceitagdo; (ii) subscrigdo, integralizagdo e entrega de respectivos certificados, conforme
o caso; (iii) distribuicdo junto ao publico investidor em geral; (iv) posterior alienagdo dos valores
mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da presta¢ao de garantia; (v) devolugdo e
reembolso aos investidores, se for o caso; e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de
interesse para os investidores ou ao mercado em geral.

Segue abaixo cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta:

Ordem dos Data Prevista () (2) 3)(4) (5)
Eventos
Eventos ®
Registro da Oferta na CVM
1 Divulgagio do Anuncio de Inicio e da Ldmina 24/11/2025
Disponibilizagdo deste Prospecto Definitivo

2 Data de identificagdo dos Cotistas com Direito de Preferéncia 27/11/2025

Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia
3 Inicio do 12 Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 01/12/2025

4 Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia 05/12/2025
5 Divulga¢do do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia 08/12/2025
o ¢ Duaainde it Comicds s Merade g Moo s Ol sy
m 7 Inicio do Periodo de Desisténcia em decorréncia da Primeira Modificagdo da Oferta 15/12/2025
8 Encerramento do Periodo de Desisténcia em decorréncia da Primeira Modificagdo da Oferta 19/12/2025
m 9 Encerramento do 12 Periodo de Coleta de IntengGes de Investimento 30/12/2025
- 10 vadleponibilagi do Prospecto pefinive o a amina 31/12/2025
0 Inicio do Periodo de Desisténcia em decorréncia da Segunda Modificagdo da Oferta
. R . «
n o Danderlsiode todreniod o
Nova disponibilizagdo deste Prospecto Definitivo e da Lamina
N Data da 12 Liquidagdo da Oferta
< 12 Da}tf‘:\ de Liquidacéo do D?rejto f:ie PreferénciAa . . o 05/01/2026
Inicio do Periodo de Desisténcia em decorréncia da Terceira Modificagdo da Oferta
13 Inicio do 22 Periodo de Coleta de Intengées de Investimento 06/01/2026
14 Encerramento do Periodo de Desisténcia em decorréncia da Segunda Modificagdo da Oferta 08/01/2026
15 Encerramento do Periodo de Desisténcia em decorréncia da Terceira Modificagdo da Oferta 09/01/2026
16 Encerramento do 22 Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 27/01/2026
17 Data de realiza¢3o do 22 Procedimento de Alocagdo 28/01/2026
18 Data de 22 Liquidagdo da Oferta 30/01/2026
19 Data maxima para divulgagdo do Anuncio de Encerramento 24/05/2026
) As datas previstas acima sGo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragées, atrasos e antecipagbes sem aviso prévio, a critério

do Coordenador Lider. Qualquer modificagéo no cronograma da distribuigéo deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada
como modificagdo da Oferta, sequindo o disposto na Resolugdo CVM 160.

@ Caso ocorram alteragdes das circunstdncias, revogagdo, modificagéo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma poderad
ser alterado. A ocorréncia de revogagdo, suspensdo ou cancelamento na Oferta serd imediatamente divulgada nas pdginas da rede
mundial de computadores do Coordenador Lider, da Administradora, da Gestora e da CVM, por meio dos veiculos também utilizados
para disponibilizagéo deste Prospecto Definitivo e da Ldmina.

(3) Considerando que o 19 Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento estard em curso concomitantemente com o Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia, o Investidor deve estar ciente de que o Documento de Aceitagdo, por ele enviado somente serd
acatado até o limite mdximo de Novas Cotas que remanescerem apds o término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia,
conforme serd divulgado por meio de comunicado, nos termos deste Prospecto Definitivo, observado ainda, o Rateio, o Critério de
Colocagdo da Oferta Institucional e a possibilidade de Distribuicdo Parcial. Para mais informagées, favor verificar o fator de risco
“Risco relacionado ao periodo de exercicio do Direito de Preferéncia concomitante com o 12 Periodo de Coleta de Intengbes de
Investimento” na pdgina 37 deste Prospecto.

) Cronograma alterado em razdo da divulgagdo do Primeiro Comunicado ao Mercado da Modificagéo da Oferta em 12 de dezembro
de 2025.
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%) Cronograma alterado em razdo da divulgagdo do Segundo Comunicado ao Mercado. Para tomada de decisdo de investimento, os
investidores devem acessar a ultima versdo deste Prospecto, divulgado em 31 de dezembro de 2025.

(6) Cronograma alterado em razdo da divulgagdo do Terceiro Comunicado ao Mercado. Para tomada de decisGo de investimento, os
investidores devem acessar a ultima versdo deste Prospecto, divulgado em 02 de janeiro de 2026.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICACAO OU REVOGAGAO DA OFERTA, O
CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMACGES A ESSE RESPEITO, INCLUINDO
REVOGACAO DA ACEITACAO E DEVOLUCAO E REEMBOLSO PARA OS INVESTIDORES, VEJA O ITEM
“7.3 ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS PREVISTOS NOS ARTIGOS 69 E 70 DA RESOLUCAO CVM
160 A RESPEITO DA EVENTUAL MODIFICACAO DA OFERTA, NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO
SILENCIO DO INVESTIDOR” NA PAGINA 51 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

DURANTE A COLOCAGAO DAS NOVAS COTAS, O INVESTIDOR DA OFERTA QUE SUBSCREVER NOVAS COTAS,
BEM COMO O COTISTA QUE EXERCER O DIREITO DE PREFERENCIA, TERA SUAS NOVAS COTAS BLOQUEADAS
PARA NEGOCIAGAO PELA ADMINISTRADORA E PELO COORDENADOR LIDER, AS QUAIS SOMENTE PASSARAO A
SER LIVREMENTE NEGOCIADAS NA B3 APOS A DIVULGAGAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO. PARA
MAIORES INFORMAGOES, VIDE FATOR DE RISCO “RISCO RELATIVO A IMPOSSIBILIDADE DE NEGOCIAGAO DAS
NOVAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO ATE O ENCERRAMENTO DA OFERTA E RESTRIGOES A
NEGOCIAGAO”, NA PAGINA 24 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

Os Investidores poderdo encontrar, nas paginas da rede mundial de computadores da Administradora, da
Gestora, do Coordenador Lider, da CVM e da B3, por meio do Fundos.NET, indicados abaixo: (i) este Prospecto
Definitivo; (ii) os anuncios e comunicados da Oferta, conforme mencionados no cronograma desta se¢do 5.1;
(i) informacdes sobre a manifestacdo de aceitagdo a Oferta e manifestacdo de revogacdo da aceitacdo a Oferta;
(iv) informacgdes sobre a modificagdo, suspensdo e cancelamento ou revogacao da Oferta; (v) informagdes sobre
prazos, termos, condi¢Ges e forma para devolugdo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Novas
Cotas; e (vi) quaisquer outras informagdes referentes a Oferta:

Administradora: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/index.html (neste website, selecionar
“Fundos de Investimento”, procurar por “AZ Quest Infra-Yield Fundo de Investimento em ParticipagGes em
Infraestrutura” e, entdo, clicar na opgdo desejada);

Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servicos”, depois clicar em
“Oferta Publica”, em seguida clicar em “Oferta Publica Primaria de Distribuicdo da 32 (Terceira) Emissdo de Cotas
da Classe Unica do AZ Quest Infra-Yield Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura” e, entio,
clicar na opgdo desejada);

Gestora: azquest.com.br/fundos.php (neste website, buscar por “AZ Quest Infra-Yield Fundo de Investimento
em Participages em Infraestrutura”, e, entdo, clicar na opgdo desejada);

CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteldo”, clicar em “Central de
Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas de Distribui¢cdo”, clicar em “Ofertas Rito
Automatico Resolugdo CVM 160", preencher o campo “Emissor” com “AZ Quest Infra-Yield Fundo de
Investimento em Participagdes em Infraestrutura”, clicar em “Filtrar”, clicar no botdo abaixo da coluna “Ag¢des”,
e, entdo, clicar no documento desejado); e

B3, por meio do Fundos.NET: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Contetido”,
clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Fundos de Investimento”, em seguida, clicar em “Fundos
Registrados”, em seguida buscar por e acessar “AZ Quest Infra-Yield Fundo de Investimento em Participagdes em
Infraestrutura”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET, e, entdo, clicar na op¢do desejada).

No ato da subscricdo de Novas Cotas, cada subscritor (i) assinara um termo de adesdo ao Regulamento (“Termo
de Adesdao ao Regulamento”), por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e os
termos e clausulas das disposi¢cdes do Regulamento, em especial daqueles referentes a politica de investimentos
do Fundo e aos fatores de risco; (ii) assinara um termo de ciéncia e assuncdo de responsabilidade ilimitada; e
(iii) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Novas Cotas por ele subscritas, nos
termos do Regulamento e deste Prospecto Definitivo. As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar
esta condi¢ao quando da celebragdo do Documento de Aceitac¢ao.

Caso a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160, todos os atos de aceitagdo serdo
cancelados e o Coordenador Lider comunicara ao Investidor e aos Cotistas que exerceram o Direito de Preferéncia
sobre o cancelamento da Oferta. Caso ja tenha ocorrido a integralizagdo de Novas Cotas e a Oferta seja cancelada, os
valores eventualmente depositados serdao devolvidos aos respectivos Investidores e Cotistas, com base no Prego
Unitdrio da Cota, sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor ou Cotista e
com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes (“Critérios de Restituigao de
Valores”), no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicacdo no &mbito da Oferta.

Para fins da Oferta, “Dia Util” ou “Dias Uteis” significa qualquer dia, exceto (i) sdbados, domingos ou feriados
nacionais e (ii) aqueles sem expediente na B3.
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6. INFORMAGOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS
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6.1 Cotacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo dos valores mobiliarios a serem distribuidos, inclusive
no exterior, identificando: (i) cotagio minima, média e maxima de cada ano, nos ultimos 5 (cinco) anos;
cotacdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos; e cotagdo minima, média e
maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses

A tabela abaixo indica os valores de negociagdo maxima, média e minima das Cotas para os periodos indicados:

Cotagdes Anuais - Ultimos Cinco Anos (até 30/10/2025)
Valor de negociagio por Cota (em RS)
Data Minimo @ Méximo Médio?
2025 9,87 10,09 9,98
2024 9,82 10,15 9,98
2023 9,94 10,21 10,09
Cotagdes Trimestrais - Ultimos Dois Anos (até 30/10/2025)
Valor de negociagdo por Cota (em RS)
Data Minimo @ Maximo ) Médio?
32 Trimestre/2025 9,93 10,08 10,00
h 22 Trimestre/2025 9,87 10,03 9,96
m 12 Trimestre/2025 9,87 10,02 9,96
m 42 Trimestre/2024 9,95 10,15 10,02
: 32 Trimestre/2024 9,82 10,03 9,94
22 Trimestre/2024 9,89 10,03 9,97
O 12 Trimestre/2024 9,92 10,08 10,00
N
Cotagdes Mensais — Ultimos Seis Meses (até 30/10/2025)
< Valor de negociagio por Cota (em RS)
Data Minimo Maximo ) Média?
Out/2025 9,97 10,09 10,03
Set/2025 9,96 10,08 10,00
Ago/2025 9,93 10,04 9,99
Jul/2025 9,94 10,06 10,00
Jun/2025 9,87 9,99 9,95
Maio/2025 9,89 10,00 9,95

) valor Maximo: Valor maximo de fechamento da Cota;
2 valor Médio: Média dos fechamentos da Cota no periodo; e
3 valor Minimo: Valor minimo de fechamento da Cota.

6.2 Informagodes sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscrigao de novas cotas

Nos termos do Regulamento, no ambito de novas emissGes de Cotas, os Cotistas terdo o direito de preferéncia
na subscri¢ao das Cotas.
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E assegurado aos Cotistas que possuam Cotas no 32 (terceiro) Dia Util contado da data de divulgacdo do Antincio
de Inicio, devidamente integralizadas, e que estejam em dia com suas obriga¢Ges para com o Fundo, o direito de
preferéncia na subscri¢do das Novas Cotas inicialmente ofertadas (“Direito de Preferéncia”), na proporgdo de
suas respectivas participagdes, conforme aplicagdo de fator de proporgdo equivalente a 1,06551718672 (“Fator
de Proporgao para Subscricdo de Novas Cotas”).

O percentual de Novas Cotas objeto da Oferta a que cada Cotista tem Direito de Preferéncia sera proporcional a
quantidade de Cotas emitidas pelo Fundo que detiver no 3¢ (terceiro) Dia Util ap6s a data de divulgagdo do
Anuncio de Inicio, em relagdo a totalidade de Novas Cotas em circulagdo nessa mesma data, conforme aplicagdo
do Fator de Proporgdo para Subscricdo de Novas Cotas.

Os Cotistas interessados em subscrever as Novas Cotas deverdo exercer o seu Direito de Preferéncia durante o
periodo de exercicio do Direito de Preferéncia previsto no item 5.1 deste Prospecto (“Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia”).

A quantidade mdaxima de Novas Cotas a ser subscrita por cada Cotista no ambito do Direito de Preferéncia devera
corresponder sempre a um numero inteiro, ndo sendo admitida a subscricdo de fragdo de Novas Cotas,
observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o nimero
inteiro (arredondamento para baixo). Ndo havera exigéncia de aplicagdo minima para a subscricdo de Novas
Cotas no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia.

Os Cotistas poderdo manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total ou parcialmente, durante o
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, até o 52 (quinto) Dia Util subsequente a data de inicio do Periodo
de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto ao Escriturador ou ao Coordenador Lider, sendo certo que
os Cotistas que sejam clientes do Coordenador Lider deverdo exercer o respectivo Direito de Preferéncia
exclusivamente junto ao Coordenador Lider.

No caso de exercicio do Direito de Preferéncia junto ao Coordenador Lider, deverao ser observados os seguintes
procedimentos operacionais do Coordenador Lider, quais sejam: (i) os atuais Cotistas deverdo enviar uma ordem
de exercicio do Direito de Preferéncia ao Coordenador Lider até a data de encerramento do Periodo de Exercicio
do Direito de Preferéncia (inclusive); (ii) o Coordenador Lider confirmara aos Cotistas que exercerem seu Direito
de Preferéncia se sua solicitacdo foi acatada até o Dia Util subsequente & data de encerramento do Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia; e (iii) o Cotista devera disponibilizar ao Coordenador Lider os recursos
necessarios para a integralizagdo das Novas Cotas objeto do seu Direito de Preferéncia na data de liquidagdo do
Direito de Preferéncia, que corresponde a data de liquidacdo da Oferta, conforme prevista na segao
“5. Cronograma”, na pagina 39 deste Prospecto Definitivo (“Data de Liquidagdo”).

No caso de exercicio do Direito de Preferéncia junto ao Escriturador ou, ainda, caso o Cotista que, ao exercer o
Direito de Preferéncia, desejar condicionar a sua adesao a Oferta no caso de Distribuigdo Parcial, nos termos do
artigo 73 e 74 da Resolugdo CVM 160 (“Direito de Preferéncia Condicionado”), este poderd manifestar o
exercicio de seu Direito de Preferéncia, total ou parcialmente, durante o Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia, junto ao Escriturador, observados os seguintes procedimentos: (i) o Cotista deverd possuir o
cadastro regularizado junto ao Escriturador; (ii) o Cotista deverd enviar uma via fisica do Documento de Aceitagdo
assinado com reconhecimento de firma ao Escriturador até o encerramento do Periodo de Exercicio do Direito
de Preferéncia (inclusive); e (iii) o Cotista deverd enviar o comprovante de integralizagdo das Novas Cotas objeto
do Direito de Preferéncia ao Escriturador na Data de Liquidagdo, conforme os dados abaixo para contato:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Américas, n2 3434, Bloco 07, Sala 201, CEP 22640-102, Barra da Tijuca, Rio de Janeiro —RJ
At.: Thiago de Gusmao

Telefone: (21) 3514-0000

E-mail:estrutura@oliveiratrust.com.br

No exercicio do Direito de Preferéncia, junto ao Coordenador Lider ou junto ao Escriturador, os Cotistas
(i) deverado indicar a quantidade de Novas Cotas a ser subscrita, observado o Fator de Proporgdo para Subscrigao
de Novas Cotas, ndo se aplicando a tais Cotistas a obrigacdo representada pelo Investimento Minimo por
Investidor (conforme definido abaixo); e (ii) terdo a faculdade, como condicdo de eficacia de ordens de exercicio
do Direito de Preferéncia e aceitacdo da Oferta, de condicionar sua adesdo a Oferta, nos termos previstos na
secdo “Distribuicdo Parcial” na pagina 55 deste Prospecto Definitivo.

N3o serd permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas
ou a terceiros (cessionarios), total ou parcialmente.
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O Cotista que exercer o Direito de Preferéncia ndo poderd negociar as Novas Cotas subscritas no ambito do
Direito de Preferéncia, nem recebera qualquer remuneragao sobre os valores eventualmente pagos a titulo de
preco de integralizacdo das Novas Cotas durante o Periodo de Distribuicdo das Novas Cotas. Para maiores
informacdes, vide fator de risco “Risco relativo a impossibilidade de negociagdo das Novas Cotas no mercado
secundario até o encerramento da Oferta e restrigOes a negociagdo”, na pagina 24 deste Prospecto Definitivo.

A integralizacdo das Novas Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia sera
realizada na Data de Liquidagdo e observarad os procedimentos operacionais do Coordenador Lider ou do
Escriturador, conforme o caso.

Encerrado o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e, ndo havendo a subscri¢do da totalidade das Novas
Cotas (sem considerar eventuais Novas Cotas do Lote Adicional), ou caso, atingido o Montante Minimo da Oferta,
a Oferta ndo seja encerrada, por decisdo da Administradora e da Gestora, em comum acordo com o Coordenador
Lider, sera divulgado, no Dia Util subsequente ao encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia, o comunicado de encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (“Comunicado de
Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia”) nos Meios de Divulgacdo (conforme abaixo
definido), informando o montante de Novas Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia, bem como a quantidade de Novas Cotas a ser colocada pelo Coordenador Lider para os Investidores
da Oferta.

N3o haverd abertura de prazo para exercicio de direito de subscri¢do de sobras e/ou montante adicional pelos
Cotistas que exerceram o Direito de Preferéncia.

Os procedimentos aplicaveis ao exercicio do Direito de Preferéncia deverdo ser realizados exclusivamente pelo
Escriturador ou pelo Coordenador Lider, conforme o caso, fora dos ambientes de balcdo da B3.

E recomendado a todos os Cotistas que entrem em contato com seus respectivos agentes de custédia, com
antecedéncia, para informagdes sobre os procedimentos para manifestacdo do exercicio do Direito de
Preferéncia.

6.3 Indicagao da diluicdo econdmica imediata dos cotistas que nao subscreverem as cotas ofertadas, calculada
pela divisdao da quantidade de novas cotas a serem emitidas pela soma dessa quantidade com a quantidade
inicial de cotas antes da emissdo em questdao multiplicando o quociente obtido por 100 (cem)

Posicdo patrimonial do Fundo antes e apds a Oferta

A posi¢do patrimonial do Fundo, apds a subscri¢do e integralizagdo das Novas Cotas, podera ser a seguinte, com
base nos cenarios abaixo descritos:

Patriménio liguido Patrimonio Valor patrimonial
Quantidade Quantidade q’ liquido do Fundo das Cotas apos a
do Fundo apés a , - - Percentual
o de Novas de Cotas do - apos a captagdo captagdo dos P
Cenarios P captagdo dos de diluigao
Cotas Fundo apés a dos recursos da recursos da
" recursos da o Aot (0 (%)
emitidas Oferta Emissio ) (RS) Emissdo ex Emissdo (*)
Custos*) (RS) (R$/Cota)
1 3.000.000 78.080.910 784.563.145,50 782.859.620,42 10,03 0,24%
2 80.000.000 155.080.910 1.554.563.145,50 1.521.470.658,62 9,81 2,38%
3 100.000.000 175.080.910 1.754.563.145,50 1.713.317.681,52 9,79 2,63%

* Considerando o Patriménio Liquido do Fundo em 30 de outubro de 2025, acrescido no valor captado no ambito
da Oferta nos respectivos cenarios.
Cendrio 1: Considerando a captagdo do Montante Minimo da Oferta.
Cendrio 2: Considerando a distribui¢cGo do Montante Inicial da Oferta.
Cendrio 3: Considerando a distribui¢Go do Montante Inicial da Oferta e as Novas Cotas do Lote Adicional.

E importante destacar que as potenciais diluicdes ora apresentadas sio meramente ilustrativas, considerando-
se o valor presente das expectativas de rentabilidade futuras. Para mais informagdes a respeito do risco de
diluicdo nos investimentos, veja o fator de risco “Risco de diluicdo imediata no valor dos investimentos”, na
pagina 37 deste Prospecto Definitivo.

47



A posicdo patrimonial do Fundo, antes da emissdo das Novas Cotas, é a seguinte:

Quantidade de Cotas do Patriménio Liquido do Fundo (30/10/2025) Valor Patrimonial das
Fundo (30/10/2025) (RS) Cotas (30/10/2025) (RS)
75.080.910 RS 754.563.145,50 RS 10,05

6.4 Justificativa do pre¢o de emissao das cotas, bem como do critério adotado para sua fixagao

O Preco de Emissdo de cada Nova Cota serd de RS 9,59 (nove reais e cinquenta e nove centavos), definido com
base no valor presente das expectativas de rentabilidade futuras, aplicando-se um desconto de 4,61% (quatro
inteiros e sessenta e um centésimos por cento) sobre o valor patrimonial das Cotas, nos termos do item 9.4,
inciso (ii) do Anexo A do Regulamento. O Prego de Emissdo sera fixo até a data de encerramento da Oferta, que
se dard com a divulgagdo do Anuncio de Encerramento.

NZQUEST
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA
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7.1 Descrigao de eventuais restrigoes a transferéncia das cotas

As Novas Cotas subscritas na presente Oferta ndo estdo sujeitas as restricdes para negociacdo no mercado
secundario entre Investidores Qualificados, apds o encerramento da Oferta e observados os procedimentos
estabelecidos pela B3.

Os Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem Direito de Preferéncia) que subscreverem as Novas Cotas
terdo suas Novas Cotas bloqueadas para negociagdo pela Administradora e pelo Coordenador Lider, observado
que as Novas Cotas somente passardo a ser livremente negociadas na B3 apds a divulgagdo do Anuncio de
Encerramento.

Somente poderdo investir no Fundo os Investidores Qualificados, de forma que o Coordenador Lider deverd
assegurar que a aquisicdao de Novas Cotas somente seja feita por Investidores Qualificados. Adicionalmente, a
revenda das Cotas no mercado secunddrio somente pode ser realizada a Investidores Qualificados.

N&o sera atribuido aos Investidores e/ou aos Cotistas recibo para as Novas Cotas com direito ao recebimento de
quaisquer rendimentos sobre o valor eventualmente pago a titulo de prego de integralizacdo.

7.2 Declaragdao em destaque da inadequac¢do do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

A presente Emissdo e a Oferta ndo sao destinadas a Investidores que ndo estejam capacitados a compreender e
assumir os seus riscos. O investimento nas Novas Cotas ndo é adequado a Investidores que (i) necessitem de
liguidez imediata, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociagdes das Cotas
no mercado secundaria, a despeito da possibilidade de as Cotas serem negociadas em mercado de balcdo; e
(ii) ndo estejam dispostos a correr os demais riscos previstos na se¢do “4. Fatores de Risco”, nas paginas 13 a 38
deste Prospecto Definitivo. Além disso, os fundos de investimento em participacdes em infraestrutura tém a
forma de condominio fechado, ou seja, ndo admitem a possibilidade de resgate de suas cotas, salvo nas hipoteses
de sua liquidagdo. Dessa forma, seus cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda de suas cotas no
mercado secundario.

RECOMENDA-SE, PORTANTO, QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE A SEGCAO “4. FATORES DE
RISCO”, NAS PAGINAS 13 A 38 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE
INVESTIMENTO, PARA A MELHOR VERIFICACAO DE ALGUNS RISCOS QUE PODEM AFETAR DE MANEIRA
ADVERSA O INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS.

O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR
COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM
DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

NENHUMA DAS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO DEFINITIVO CONSTITUEM GARANTIAS DE RETORNO AOS
INVESTIDORES. PARA TANTO, EVENTUAIS COMPROMISSOS, EXPRESSOS OU IMPLICITOS, DECLARACOES,
VISOES, PROJECOES E/OU PREVISOES AQUI CONTIDAS NAO GARANTEM AOS INVESTIDORES QUE
SUBSCREVEREM NOVAS COTAS A UM RETORNO DE INVESTIMENTO.

7.3 Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da Resolugao CVM 160 a respeito da
eventual modificagcdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Caso a Oferta seja modificada ou suspensa, nos termos da regulamentagdo da CVM: (i) a modificagdo ou
suspensdo deverd ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacdo da Oferta; e (ii) o Coordenador Lider deverd se acautelar e se certificar, no momento do
recebimento das aceita¢cdes da Oferta, de que o Investidor e o Cotista estdo cientes de que a Oferta foi alterada
e de que tém conhecimento das novas condi¢cdes.

Nos termos do Oficio-Circular n2 10/2023/CVM/SRE, a Oferta ndo poderad ter seu prazo de distribuicdo
prorrogado sob qualquer hipdtese, devendo ser realizada no prazo ordinariamente previsto na Resolucdo
CVM 160.

Os Investidores e Cotistas que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, pelo
Coordenador Lider, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo
passivel de comprovacdo, a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem ao Coordenador Lider, no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da comunicacdo, o interesse em revogar sua aceitacdo a
Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor ou Cotista, conforme o caso, em ndo
revogar sua aceitacdo. O disposto nesse paragrafo ndo se aplica a hipotese de modificagdo da Oferta para
melhora-la em favor dos Investidores, entretanto a CVM pode determinar a sua adog¢do caso entenda que a
modificacdo ndo melhora a Oferta em favor dos Investidores. EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE
OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM MANTER A DECLARACAO DE ACEITACAO. O COORDENADOR LIiDER
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DEVERA ACAUTELAR-SE E CERTIFICAR-SE, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS ACEITACOES DA OFERTA,
DE QUE O INVESTIDOR ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI ALTERADA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS NOVAS
CONDICOES, CONFORME O CASO.

Nos termos do paragrafo terceiro do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, no caso de modificacdo da Oferta que
depende de aprovagado prévia da CVM e que comprometa a execugdo do cronograma, o disposto acima devera
ser adotado também por oportunidade da apresentagao do pleito de modificagdo.

Nos termos do pardgrafo quarto do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, se o Investidor revogar sua aceitagao e ja
tiver efetuado a integralizagdo das Novas Cotas, os valores efetivamente integralizados serdo devolvidos de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva
comunicagao.

A documentagdo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposi¢do da CVM, pelo prazo de 5 (cinco)
anos apos a data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento.

Suspensdo, Cancelamento ou Revogacdo da Oferta

Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se:
(a) estiver se processando em condicGes diversas das constantes da Resolugdo CVM 160 ou do registro
automatico da Oferta; ou (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso
ou cancelado, conforme a regulamentacdao que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobiliarios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro automatico da Oferta; e (ii) deverd suspender a Oferta
quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sandveis, sendo certo que o prazo de suspensdo da
Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.
Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM deverd ordenar
a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro automatico.

O Coordenador Lider e o Fundo deverdo dar conhecimento da suspensdo aos Investidores e Cotistas que ja
tenham aceitado a Oferta, ao menos pelos Meios de Divulgagdo, facultando-lhes a possibilidade de revogar a
aceitacdo até as 16:00 (dezesseis) horas do 52 (quinto) Dia Util subsequente 3 data em que foi comunicada ao
Investidor e ao Cotista a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do Investidor
e do Cotista em ndo revogar sua aceitagdo. Em caso de siléncio, sera presumido que os Investidores e Cotistas
silentes pretendem manter a declaragdo de aceita¢do. O Coordenador Lider deverd acautelar-se e certificar-se,
no momento do recebimento das aceitagSes da Oferta, de que o Investidor e o Cotista estdo cientes de que a
Oferta foi suspensa e que tém conhecimento das novas condi¢Ges, conforme o caso.

A rescisdo do Contrato de Distribuicdo, decorrente de inadimplemento de quaisquer das partes signatarias ou
de ndo verificagdo da implementacdo das Condi¢des Precedentes (conforme definido no item “CondigGes
Precedentes” da Sec¢do “Contrato de Distribuicdo” deste Prospecto Definitivo), importa no cancelamento do
registro da Oferta.

A Resilicdo Voluntaria (conforme definido no Contrato de Distribui¢cdo) do Contrato de Distribuicdo, por motivo
distinto daqueles previstos acima, ndo implica revogagao da Oferta, mas sua suspensdo, até que novo contrato
de distribuicdo seja firmado.

Nos termos do Oficio-Circular n2 10/2023/CVM/SRE, no caso de ofertas que sigam o rito de registro automatico,
a eventual revogacao da Oferta prescinde de manifestacdo da CVM, bastando que seja apresentado comunicado
ao mercado notificando os Investidores a respeito da referida revogagao, bem como de seus fundamentos.

Até a data deste Prospecto Definitivo, houve a divulgacdo do: (a) primeiro comunicado ao mercado referente a
modificacdo da presente Oferta em 12 de dezembro de 2025, para alterar (i) o cronograma indicativo da Oferta,
de forma a postergar a data de encerramento do 12 Periodo de Coleta de IntengGes de Investimento e a data de
realizagdo do 12 Procedimento de Alocagao, e (ii) o cédigo do ativo das Cotas na B3, com abertura de periodo de
desisténcia da Oferta (“Primeira Modificagdo da Oferta” e “Primeiro Comunicado ao Mercado da Modificagdo
da Oferta”, respectivamente); (b) segundo comunicado ao mercado referente a modificagdo da presente Oferta
em 31 de dezembro de 2025, em virtude da (i) abertura do 22 Periodo de Coleta de IntencGes de Investimento;
(ii) nova data do 22 Procedimento de Alocacdo da Oferta; e (iii) nova data da 22 Liquida¢do da Oferta, com
abertura de periodo de desisténcia da Oferta (“Segunda Modificacdo da Oferta” e “Segundo Comunicado ao
Mercado da Modificagdo da Oferta”, respectivamente); e (c) terceiro comunicado ao mercado referente a
modificacdo da presente Oferta em 02 de janeiro de 2026 a respeito do aumento do Montante Inicial da Oferta
que passard de 50.000.000 (cinquenta milhGes) de novas cotas da Classe para 80.000.000 (oitenta milhdes) de
novas cotas da Classe, equivalente a RS 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais), com abertura do periodo
de desisténcia da Oferta (“Terceira Modificagdo da Oferta” e “Terceiro Comunicado ao Mercado da Modifica¢ao
da Oferta”, respectivamente)
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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8.1 Eventuais condigGes a que a oferta publica esteja submetida

Distribuicdo Parcial

Serd admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a distribuigdo parcial das Novas Cotas
(“Distribuicdo Parcial”), desde que observado o Montante Minimo da Oferta, sendo que a Oferta em nada sera afetada
caso ndo haja a subscricdo e integralizacdo da totalidade das Novas Cotas ofertadas no ambito da Oferta.

Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Novas Cotas excedentes que ndo forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o Periodo de Distribuigdo deverdo ser canceladas pela Administradora.

Os Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia Condicionado) terdo a faculdade,
como condigdo de eficacia de seu Documento de Aceitacao, exercicio do Direito de Preferéncia ou aceitagdo da
Oferta, de condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de
quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor ou Cotista, conforme o caso, devera, nos termos do artigo 74 da
Resolugao CVM 160, no momento da aceitacdo da Oferta ou do exercicio do Direito de Preferéncia, conforme o
caso, indicar se, implementando-se a condigdo prevista, pretende receber (1) a totalidade das Novas Cotas
subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporgdo entre o nimero de Novas Cotas efetivamente
distribuidas e o numero de Novas Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestagao, o
interesse do Investidor ou Cotista, conforme o caso, em receber a totalidade das Novas Cotas objeto da
Documento de Aceitagdo, exercicio do Direito de Preferéncia ou aceitagao da Oferta, conforme o caso.

Caso o Investidor ou Cotista, conforme o caso, indique o item “(2)” acima, o valor minimo a ser subscrito por
Investidor ou Cotista, conforme o caso, no contexto da Oferta, podera ser inferior ao Investimento Minimo por
Investidor. Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, ndo havera abertura de prazo para
desisténcia, nem para modificagdo do exercicio do Direito de Preferéncia e do Documento de Aceitagdo.

O Cotista que desejar condicionar a sua adesdo a Oferta, nos termos do artigo 73 e 74 da Resolu¢do CVM 160, e
exercer o Direito de Preferéncia Condicionado, deverd entrar em contato com o Escriturador conforme disposto
no item “Informagdes sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscricdo de novas cotas” deste Prospecto
Definitivo, ndo sendo possivel o exercicio do Direito de Preferéncia Condicionado junto ao Coordenador Lider.

Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizacdo de Novas Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores eventualmente ja integralizados serao
devolvidos aos respectivos Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia
Condicionado), de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis
contados da respectiva comunica¢do do cancelamento da Oferta. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer
valores aos Investidores ou Cotistas, conforme o caso, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos
servira de recibo de quitac¢do relativo aos valores restituidos, e os Investidores ou Cotistas deverdo efetuar a
devolucdo dos Documentos de Aceitacdo das Novas Cotas cujos valores tenham sido restituidos, observado
que, com relagdo as Novas Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento sera realizado fora do
ambito da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador.

Caso sejam subscritas e integralizadas Novas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta,
mas inferior ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, pela Administradora e pela Gestora, de
comum acordo com o Coordenador Lider, e a Administradora realizard o cancelamento das Novas Cotas ndo
colocadas, nos termos da regulamentagdo em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores ou Cotistas, conforme
0 caso, que tiverem condicionado a sua adesdo a colocagdo integral, ou para as hipéteses de alocagdo proporcional,
os valores ja integralizados, de acordo com os Critérios de Restitui¢io de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da respectiva comunicacdo, observado que, com relagdo as Novas Cotas custodiadas eletronicamente na B3,
tal procedimento serd realizado fora do ambito da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador.

N3o havera fontes alternativas de captagdo, em caso de Distribuigdo Parcial.

CondicoOes Precedentes

O periodo de distribuicdo somente tera inicio apds serem observadas cumulativamente as seguintes condigdes:
(i) obtencdo do registro da Oferta pela CVM; e (ii) divulgagdo do Anuncio de Inicio, do Prospecto Definitivo e da
Lamina nos Meios de Divulgacdo. A Oferta é irrevogavel, exceto nos casos de ocorréncia de qualquer das
hipdteses de resilicdo do Contrato de Distribuicdo, nos termos |4 previstos. O cumprimento, por parte do
Coordenador Lider, de todos os deveres e obrigacdes assumidos no Contrato de Distribuicdo estd condicionado
ao atendimento cumulativo das Condigdes Precedentes, previstas na Clausula 5.1 do Contrato de Distribuicdo e
na sec¢do “11. Contrato de distribuicdo” deste Prospecto. Para mais informacdes sobre as Condi¢Ges Precedentes,
vide secdo “11.1” deste Prospecto.
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8.2 Eventual destinag¢do da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e a descrigao
destes investidores

A presente Oferta é destinada aos Investidores Qualificados, sendo dividida para fins de critério de colocacdo
das Novas Cotas entre Investidores Ndo Institucionais e Investidores Institucionais, conforme definido no item
2.3 deste Prospecto Definitivo.

Oferta N3o Institucional

Apds a divulgacdo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, os Investidores
N3o Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Novas Cotas
deverdo preencher e apresentar ao Coordenador Lider suas intengdes de investimento por meio de Documento de
Aceitagdo, indicando, dentre outras informagdes, a quantidade de Novas Cotas que pretendem subscrever (observado
o Investimento Minimo por Investidor). Os Investidores Ndo Institucionais deverdo indicar, obrigatoriamente, no
respectivo Documento de Aceitacdo, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Documento de
Aceitagdo ser cancelado pelo Coordenador Lider, conforme demanda a ser observada apds o respectivo Procedimento
de Alocagdo, sendo certo que esta regra ndo é aplicavel ao Direito de Preferéncia.

No minimo, 20% (vinte por cento) do montante final da Oferta sera destinado, prioritariamente, aos Investidores Nao
Institucionais (“Oferta Ndo Institucional”), sendo certo que o Coordenador Lider, em comum acordo com a
Administradora e a Gestora, podera aumentar ou diminuir a quantidade de Novas Cotas inicialmente destinada a
Oferta Nao Institucional até o limite maximo do montante total da Oferta, podendo considerar, inclusive, as Novas
Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas.

Caso, no ambito da Oferta Nao Institucional, o total de Novas Cotas objeto dos Documentos de Aceitagdao dos
Investidores N3o Institucionais durante o respectivo Periodo de Coleta de IntengGes de Investimento, inclusive aqueles
que sejam considerados Pessoas Vinculadas (“Critérios de Rateio da Oferta Ndo Institucional”):

(i) seja igual ou inferior a 20% (vinte por cento) do montante final da Oferta (podendo considerar, inclusive,
eventuais Novas Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas), n3o havera rateio, sendo integralmente
atendidos todos os Documentos de Aceitagdo dos Investidores Ndo Institucionais (observado o Investimento
Minimo por Investidor e o Limite de Participacdo), de modo que as Novas Cotas remanescentes, se houver,
poderdo ser destinadas a Oferta Institucional, nos termos do item “Oferta institucional” na pagina 57 deste
Prospecto Definitivo.

(i) seja superior ao montante total das Novas Cotas destinado a Oferta Nao Institucional (o qual sera
de, inicialmente, 20% (vinte por cento) do montante final da Oferta, considerando a faculdade de
referido percentual ser aumentado pelo Coordenador Lider, em comum acordo com a
Administradora e a Gestora, nos termos previstos no Contrato de Distribuicdo e no Prospecto
Definitivo), podendo considerar, inclusive, eventuais Novas Cotas do Lote Adicional que vierem a ser
emitidas, serd realizado rateio das Novas Cotas, por meio da alocacdo destas por ordem de
recebimento dos Documentos de Aceitagdo, considerando o momento de apresentag¢do do
Documentos de Aceitacdo pelo respectivo Investidor N3do Institucional, inclusive aquele considerado
Pessoa Vinculada, ao Coordenador Lider, limitada ao valor individual de cada Documento de
Aceitacdo e ao montante de Novas Cotas destinadas a Oferta Ndo Institucional, desconsiderando-se,
entretanto, as fracdes de Novas Cotas, sendo que neste caso, podera ndo ser observado o
Investimento Minimo por Investidor (“Rateio”).

Caso seja aplicado o Rateio indicado acima, o Documento de Aceitagdo podera ser atendido em montante inferior ao
indicado por cada Investidor Ndo Institucional e/ou ao Investimento Minimo por Investidor, sendo que ndo ha
nenhuma garantia de que os Investidores Nao Institucionais venham a adquirir a quantidade de Novas Cotas desejada,
conforme indicada no seu Documento de Aceitagdo. O Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora
e a Gestora, podera manter a quantidade de Novas Cotas inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional, qual seja,
20% (vinte por cento) do montante final da Oferta (sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional) ou aumentar tal
quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, aos
referidos Documentos de Aceitagdo, podendo considerar, inclusive, eventuais Novas Cotas do Lote Adicional que
vierem a ser emitidas.

Na Oferta N3o Institucional ndo serdo consideradas na aloca¢do, em nenhuma hipédtese, relagdes com clientes e outras
consideragdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider e/ou dos Ofertantes.
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Oferta Institucional

Ap0ds a divulgacdo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e o
atendimento dos Documentos de Aceitagcdo apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, as Novas Cotas
remanescentes que ndo forem colocadas na Oferta Ndo Institucional serdo destinadas a colocagdo junto a
Investidores Institucionais, ndo sendo admitidas, para tais Investidores Institucionais, reservas antecipadas,
observado o Investimento Minimo por Investidor e o Limite de Participagdo (“Oferta Institucional”).

Caso os Documentos de Aceitagdo apresentados pelos Investidores Institucionais excedam o total de Novas Cotas
remanescentes apds o encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e o atendimento da
demanda no ambito da Oferta N&o Institucional, o Coordenador Lider dard prioridade aos Investidores
Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e a Gestora,
melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada
por investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas da Classe e a conjuntura macroeconémica
brasileira, bem como criar condi¢des para o desenvolvimento do mercado local de fundos de investimento em
participagOes (“Critério de Coloca¢do da Oferta Institucional”).

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS NA SUBSCRICAO DE NOVAS COTAS DO FUNDO QUE LEIAM
CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDICOES ESTIPULADOS NO DOCUMENTO DE ACEITACAO DA OFERTA,
ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS PROCEDIMENTOS RELATIVOS AS LIQUIDACOES DA OFERTA E AS
INFORMACOES CONSTANTES NESTE PROSPECTO DEFINITIVO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” NAS
PAGINAS 13 A 38 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA
EXPOSTO, BEM COMO AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS NOVAS COTAS, OS QUAIS DEVEM
SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO.

8.3 AutorizagGes necessarias a emissao ou a distribui¢ao das cotas, indicando a reunidao em que foi aprovada
a operagao

A Emissdo e a Oferta, o Preco de Emissao, o Direito de Preferéncia, dentre outros, foram deliberados por meio
do Instrumento de Deliberagao Conjunta, constante no Anexo Il a este Prospecto.

O Fundo foi registrado na ANBIMA — Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“ANBIMA”), em atendimento ao disposto no “Cddigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros”,
conforme alterada (“Codigo ANBIMA”).

A Oferta sera registrada na ANBIMA, nos termos do artigo 15 do Capitulo VIl das “Regras e Procedimentos de
Ofertas Publicas” da ANBIMA, atualmente em vigor, em até 7 (sete) dias contados da data de divulgacdo do
Anuncio de Encerramento.

8.4 Regime de distribuicao

O Coordenador Lider realizara a distribuicdo da totalidade das Novas Cotas sob o regime de melhores esforgos
de colocagdo, inclusive as Novas Cotas eventualmente emitidas em razdo do exercicio da opgdo de Lote Adicional,
conforme plano de distribuicdo adotado em conformidade com o disposto nos artigos 82 e 83 da Resolugdo CVM
160, de acordo com a Resolugdo CVM 160, com a Resolugdo CVM 175 e demais normas pertinentes e/ou
legislacBes aplicaveis.

8.5 Dinamica de coleta de inteng6es de investimento e determinagdo do preco ou taxa

A subscricdo das Novas Cotas objeto da Oferta deverd ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias
contados da divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta (“Antincio de Inicio”), nos termos do artigo 48 da
Resolug¢do CVM 160 (“Periodo de Distribui¢cdo”).

A Oferta contara com Prospecto Definitivo e ldamina (“Lamina”), elaborados nos termos da Resolugdo CVM 160,
a serem divulgados, com destaque e sem restricdes de acesso, nas paginas da rede mundial de computadores
do Fundo, da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, da CVM e do Fundos.NET, administrado pela
B3, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160 (em conjunto, “Meios de Divulgagao”).

As Novas Cotas subscritas no ambito da Oferta serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, na
respectiva Data de Liquidagdo.

Plano de distribuicdo

Observadas as disposi¢Ges da regulamentacdo aplicdvel, o Coordenador Lider realizard a Oferta, sob o regime de
melhores esforgos de colocagdo, de acordo com a Resolugdo CVM 160, conforme o plano de distribuicdao adotado
em cumprimento ao disposto nos artigos 49, 82 e 83 da Resolugdo CVM 160, o qual leva em consideragao as
relagGes com clientes e outras consideragGes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider, exceto
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no caso da Oferta Ndo Institucional, na qual tais elementos ndo poderao ser considerados para fins de alocacao,
devendo assegurar durante todo o procedimento de distribuicdo: (i) que as informacg&es divulgadas e a alocacgado
da Oferta ndo privilegiem Pessoas Vinculadas, em detrimento de pessoas ndo vinculadas; (ii) a suficiéncia,
veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacgGes constantes deste Prospecto Definitivo, demais
Documentos da Oferta (conforme abaixo definido) e demais informagGes fornecidas ao mercado durante a
Oferta; (iii) a adequacgdo do investimento ao perfil de risco dos Investidores nos termos do artigo 64 da Resolugdo
CVM 160 e diligenciar para verificar se os Investidores acessados podem adquirir as Novas Cotas ou se ha
restricdes que impegam tais Investidores de participar da Oferta (“Plano de Distribui¢do”).

O Plano de Distribuigdo serd fixado nos seguintes termos:

(i)

(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

a Oferta tera como publico-alvo os Investidores Institucionais e os Investidores Ndo Institucionais que se
enquadrem no publico-alvo do Fundo, conforme previsto no Regulamento;

apos (a) a concessdo do registro automatico da Oferta pela CVM; (b) a disponibilizagdo da Lamina e deste
Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgacgdo; e (c) a divulgacdo do Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgagdo,
poderdo ser realizadas apresentagdes para potenciais Investidores (roadshow e/ou one-on-ones), conforme
determinado pelo Coordenador Lider e observado o inciso “(iii)” abaixo;

os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentagdes para potenciais Investidores
eventualmente utilizados serdo encaminhados &8 CVM em até 1 (um) Dia Util apds sua utilizagdo, nos
termos do artigo 12, paragrafo 62, da Resolugdo CVM 160;

observado o artigo 59 da Resolugdo CVM 160, o Periodo de Distribuicdo somente tera inicio apds (a) a
concessdo do registro da Oferta pela CVM; (b) a disponibilizacdo deste Prospecto Definitivo nos Meios de
Divulgacdo; e (c) a divulgagdo do Anuncio de Inicio e da Lamina nos Meios de Divulgagdo, sendo certo que,
as providéncias constantes dos itens “(b)” e “(c)” deverdo, nos termos do artigo 47 da Resolugdo CVM
160, ser tomadas em até 90 (noventa) dias contados da concessdo do registro da Oferta pela CVM, sob
pena de decadéncia do referido registro;

os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia deverdo formalizar a sua ordem de investimento
durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, observado que a tais Cotistas ndo se aplica o
Investimento Minimo por Investidor;

apos o término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, serd divulgado o Comunicado de
Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, informando o montante total de Novas
Cotas subscritas pelos Cotistas do Fundo em razao do exercicio do Direito de Preferéncia, bem como a
quantidade de Novas Cotas remanescentes que serdo colocadas pelo Coordenador Lider para os
Investidores da Oferta;

o Coordenador Lider disponibilizara o modelo aplicavel de documento de aceitagdo da Oferta a ser
formalizado pelo Investidor interessado em aderir a Oferta, e pelo Cotista interessado em exercer o seu
Direito de Preferéncia, nos termos da Resolugdo CVM 160, que podera ser assinado por qualquer meio
admitido por lei, inclusive eletronicamente (“Documento de Aceitacdo”);

durante o respectivo periodo de coleta de intengdes de investimento da Oferta, previsto no cronograma
indicativo da Oferta, constante na pagina 41 deste Prospecto Definitivo (individualmente o “Periodo de
Coleta de Intengdes de Investimento”), o Coordenador Lider recebera os Documentos de Aceitagdo dos
Investidores N3do Institucionais e, até a data do respectivo Procedimento de Alocagao, inclusive, o
Coordenador Lider, recebera os Documentos de Aceitacdo dos Investidores Institucionais, observado, em
qualquer caso, o Investimento Minimo por Investidor e o Limite de Participa¢do. Considerando que o 12
Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento estard em curso concomitantemente com o Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia, o Documento de Aceitagdo enviado pelos Investidores somente serd
acatado até o limite maximo de Novas Cotas remanescentes apds o término do Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia, conforme divulgado no Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia, observado, ainda, o Rateio, o Critério de Colocagdo da Oferta Institucional e a
possibilidade de Distribuicdo Parcial;

o Coordenador Lider ndo aceitard Documentos de Aceitacdo de Novas Cotas cujo montante de Novas
Cotas solicitadas pelo Investidor seja (a) inferior ao Investimento Minimo por Investidor, e/ou (b) ndo se
enquadre no Limite de Participacdo;

findo o respectivo Periodo de Coleta de Inten¢Ges de Investimento, o Coordenador Lider (a) consolidard
os Documentos de Aceitagdo enviados pelos Investidores; e (b) transmitird a B3 os Documentos de
Aceitacdo acolhidos no ambito do respectivo Periodo de Coleta de Inteng¢des de Investimento, sendo certo
que as ordens acolhidas no ambito do Direito de Preferéncia pelo Escriturador deverao ser transmitidas
ao Coordenador Lider;
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(xi)  apds encerramento do respectivo Periodo de Coleta de IntengGes de Investimento, sera realizado o respectivo
Procedimento de Alocagdo, o qual devera seguir os critérios estabelecidos neste Prospecto Definitivo e no
Contrato de Distribuicdo;

(xii) os Investidores da Oferta que tiverem as ordens objeto dos seus Documentos de Aceitagdo alocados,
deverdo assinar um Termo de Adesdo ao Regulamento e um termo de ciéncia e assungdo de
responsabilidade ilimitada, sob pena de cancelamento dos respectivos Documentos de Aceitacgdo;

(xiii) as Novas Cotas subscritas no ambito da Oferta (inclusive aquelas decorrentes do exercicio do Direito de
Preferéncia) serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, na respectiva Data de Liquidacdo da
Oferta; e

(xiv) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgagdo
do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolugao CVM 160.

DisposicGes Comuns ao Direito de Preferéncia, a Oferta N3o Institucional e a Oferta Institucional

Durante a colocagdo das Novas Cotas, o Investidor da Oferta que subscrever Novas Cotas, bem como o Cotista que
exercer o Direito de Preferéncia, tera suas Novas Cotas bloqueadas para negociacdo pela Administradora e pelo
Coordenador Lider, as quais somente passardo a ser livremente negociadas na B3 apds a divulgagdo do Anuncio de
Encerramento. Também n3o sera atribuido aos Investidores e/ou Cotistas recibo para as Novas Cotas com direito
ao recebimento de quaisquer rendimentos sobre o valor eventualmente pago a titulo de preco de integralizagao.

O Coordenador Lider serd responsdavel pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no ambito dos Documentos
de Aceitacdo e do Direito de Preferéncia, sendo certo que as ordens acolhidas no ambito do Direito de
Preferéncia pelo Escriturador deverdo ser transmitidas ao Coordenador Lider. O Coordenador Lider somente
atendera aos Documentos de Aceitacdo, feitos por Investidores titulares de conta abertas ou mantidas pelo
respectivo Investidor.

Considerando que o 12 Periodo de Coleta de IntengGes de Investimento estard em curso concomitantemente
com o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, o Documento de Aceitacdo enviado pelos Investidores
somente serd acatado até o limite maximo de Novas Cotas remanescentes apds o término do Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia, conforme divulgado no Comunicado de Encerramento do Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia, observado, ainda, o Rateio, o Critério de Colocagdo da Oferta Institucional e
a possibilidade de Distribuicdo Parcial.

Ressalvadas as referéncias expressas ao Direito de Preferéncia, a Oferta N3o Institucional e Oferta Institucional,
todas as referéncias a “Oferta” devem ser entendidas como referéncias ao Direito de Preferéncia, a Oferta Ndo
Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto.

N3o serd concedido desconto de qualquer tipo pelo Coordenador Lider aos Investidores interessados em adquirir
as Novas Cotas.

Nos termos da Resolugdo CVM 27, e da Resolugdo CVM 160, a Oferta ndo contara com a assinatura de boletins
de subscri¢do para a integralizagdo pelos Investidores das Novas Cotas subscritas. Para os Investidores que nao
se enquadrem na defini¢gdo constante no artigo 22, §22 da Resolugdo CVM 27 e do paragrafo 32, do artigo 92 da
Resolugdo CVM 160, o Documento de Aceitagdo a ser celebrado é completo e suficiente para validar o
compromisso de integralizacdo firmado pelos Investidores, e contém as informacdes previstas no artigo 22 da
Resolugdo CVM 27.

Procedimento de Alocacdo

Haverdo procedimentos de alocacdo no ambito da Oferta, a serem conduzidos pelo Coordenador Lider,
posteriormente ao término de cada Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, a obtencdo do registro
automatico da Oferta, a divulgacdo do Andncio de Inicio e da Ldmina e a disponibilizacdo deste Prospecto
Definitivo nos Meios de Divulgagao, para a verificagdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da
demanda pelas Novas Cotas, considerando os Documentos de Aceitacdo, sem lotes minimos (observado o
Investimento Minimo por Investidor) ou maximos (observado o Limite de Participagdo), para (i) verificar se o
Montante Minimo da Oferta foi atingido; (ii) verificar se haverd emissdo, e em qual quantidade, das Novas Cotas
do Lote Adicional; (iii) determinar o montante final da Oferta, considerando que o Montante Inicial da Oferta
podera ser aumentado em virtude da emissdo, total ou parcial, de Novas Cotas do Lote Adicional ou diminuido
em virtude da possibilidade de Distribui¢cdo Parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta; (iv)
determinar o percentual do montante final da Oferta a ser destinado a Oferta N&do Institucional (se 20% (vinte
por cento) ou maior, nos termos previstos no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto Definitivo) e, assim,
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definir a quantidade de Novas Cotas a ser destinada a Oferta Nao Institucional e se sera necessario aplicar o
Rateio, caso em que serdo observados os critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional; e (v) apds a alocacdo da
Oferta Nao Institucional, realizar a aloca¢do das Novas Cotas junto aos Investidores Institucionais, observados,
se necessarios, o Critério de Colocagdo da Oferta Institucional (“Procedimento de Alocagdo”).

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do respectivo Procedimento de Alocagdo, sem
qualquer limitagdo em relagdo ao valor total da Oferta (considerando o Montante Inicial da Oferta e as Novas
Cotas do Lote Adicional), observado o Investimento Minimo por Investidor e o Limite de Participagdo. No
entanto, caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Novas Cotas
inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional), os Documentos
de Aceitacdo das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, sendo certo que esta regra ndo é
aplicavel ao Direito de Preferéncia.

Liquidacdo da Oferta

A liquidagao fisica e financeira dos Documentos de Aceitagdo se dard na respectiva Data de Liquidagdo, desde
que cumpridas as Condi¢Ges Precedentes, observados os procedimentos operacionais da B3 ou do
Escriturador, conforme o caso, sendo certo que a B3 informard ao Coordenador Lider o volume financeiro
recebido em seu ambiente de liquidagdo.

No ato da subscricdo das Novas Cotas, o subscritor: (i) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel,
a integralizar as Novas Cotas por ele subscritas, nos termos do Regulamento e do respectivo suplemento e/ou
Documento de Aceita¢do ou outro documento que venha a formalizar a subscri¢do e integralizacdo das Novas
Cotas; e (ii) por meio da assinatura do Termo de Adesdo ao Regulamento, devera atestar que esta ciente das
disposi¢des contidas no Regulamento.

A integralizacdo de cada uma das Novas Cotas serd realizada em moeda corrente nacional, quando da sua
respectiva liquidagdo, pelo Preco Unitdrio da Cota, ndo sendo permitida a aquisicdo de Novas Cotas fracionadas,
observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o nimero
inteiro (arredondamento para baixo). Cada um dos Investidores e Cotistas que exercerem o Direito de
Preferéncia, conforme o caso, deverdo efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Novas
Cotas que subscrever, observados os procedimentos de colocagdo, ao Coordenador Lider.

Caso, na respectiva Data de Liquidacdo, as Novas Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha
dos Investidores, dos Cotistas e/ou do Coordenador Lider, a integralizacdo das Novas Cotas objeto da falha
podera ser realizada junto ao Escriturador até o 52 (quinto) Dia Util imediatamente subsequente & respectiva
Data de Liquidagao da Oferta, pelo Prego Unitario da Cota. Caso, ap6s a possibilidade de integralizagdo das Novas
Cotas junto ao Escriturador, ocorram novas falhas por Investidores ou Cotistas, conforme o caso, de modo a ndo
ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada e o Coordenador Lider devera devolver aos
Investidores e Cotistas os recursos eventualmente depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicacdo. Na hipStese de restituicdo
de quaisquer valores aos Investidores o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo
de quitacgdo relativo aos valores restituidos.

O Investidor que subscrever as Cotas, no ambito do 12 Periodo de Coleta de Intengbes, bem como o Cotista que
exercer o Direito de Preferéncia, fardo jus aos rendimentos provenientes do Fundo iguais aos demais Cotistas
calculados pro rata temporis a partir da respectiva data da primeira liquidagdo da Oferta.

8.6 Admissdo a negociagao em mercado organizado

As Novas Cotas serdo depositadas para (i) distribuicdo, no mercado primario, no MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio do Balcdo B3; e (ii)
negociacdo, no mercado secundario, no Fundos 21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociacdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Novas Cotas custodiadas
eletronicamente no Balcdo B3. A colocagdo de Cotas objeto da Oferta para Investidores que ndo possuam contas
operacionais de liquidacdo dentro dos sistemas de liquidacdo da B3 no ambiente de balcdo podera ocorrer por
meio de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider sob procedimento de distribuicdo por conta e ordem, de
acordo com as regras definidas entre o Coordenador Lider e a Administradora.

O Investidor da Oferta que subscrever a Nova Cota, bem como o Cotista que exercer o Direito de Preferéncia,
tera suas Novas Cotas bloqueadas para negocia¢do pela Administradora e pelo Coordenador Lider, as quais
somente passardo a ser livremente negociadas na B3 apds a divulgacdo do Andncio de Encerramento.

O Escriturador sera responsdvel pela custddia das Cotas que nao estiverem custodiadas eletronicamente na B3.
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8.7 Formador de mercado

O Coordenador Lider recomendou ao Fundo, de forma facultativa e ndo obrigatdria, a contratacdo de instituicao
financeira para atuar, exclusivamente as expensas do Fundo, no ambito da Oferta por meio da inclusdo de ordens
firmes de compra e de venda das Cotas, em plataformas administradas pela B3, na forma e conforme disposi¢Ges
da Resolugdo da CVM n? 133, de 10 de junho de 2022, conforme em vigor, e do Regulamento para
“Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados Administrados” pela B3, anexo ao Oficio Circular
004/2012-DN da B3.

O Fundo ndo contratou formador de mercado, mas poderd contratar tais servigos no futuro caso esteja listado
em mercado de bolsa da B3, conforme previsto no Regulamento. Em caso de contratagdo de partes relacionadas
aos Ofertantes para o exercicio da funcdo de formador de mercado deve ser submetida a aprovacgdo prévia da
Assembleia Especial, nos termos do artigo 31 do Anexo Normativo Ill da Resolugdo CVM 175, ou regulamentacgdo
vigente que venha a ser aplicavel.

8.8 Contrato de estabilizagdo, quando aplicavel

N&o sera (i) constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para as
Novas Cotas. N3o sera firmado contrato de estabilizagdo de preco das Novas Cotas no ambito da Oferta.

8.9 Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

A quantidade minima a ser subscrita por cada Investidor no contexto da Oferta sera de 500 (quinhentas) Novas
Cotas, correspondente a R$ 5.000,00 (cinco mil reais), considerando o Preco Unitério da Cota, por Investidor
(“Investimento Minimo por Investidor”), observado que a quantidade de Novas Cotas atribuidas ao Investidor
podera ser inferior ao minimo acima referido se (i) caso o total de Novas Cotas correspondente aos Documentos
de Aceitacdo exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta Ndo Institucional, ocasido em que as
Novas Cotas destinadas a Oferta N3do Institucional serdo rateadas entre os Investidores Ndo Institucionais, o que
podera reduzir o Investimento Minimo por Investidor; e (ii) na hipdtese de Distribuigdo Parcial, caso o Investidor
tenha condicionado sua adesdo a Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugao CVM 160, hipdtese na qual
o valor a ser subscrito pelo Investidor no contexto da Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo por
Investidor.

O Investimento Minimo por Investidor ndo é aplicdvel aos Cotistas do Fundo quando do exercicio do Direito
de Preferéncia.

N&o ha valor maximo de aplicacdo por Investidor em Cotas do Fundo, observado o limite maximo de aplicagdo
por Investidor Ndo Institucional e o Limite de Participagao.

O Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais do que 40%
(quarenta por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento)
do rendimento total do Fundo, ndo obstante o disposto na Lei n® 11.478, observadas ainda as regras aplicaveis
ao Limite de Participagao, conforme indicadas abaixo e no Regulamento.

Nesse sentido, cada Cotista ndo podera deter mais de 30% (trinta por cento) das Cotas da Classe, ou auferir
rendimento superior a 30% (trinta por cento) do rendimento da Classe (“Limite de Participagdo”).

Caso o Cotista ndo enquadre suas Cotas ao Limite de Participacdo no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
de seu desenquadramento, o Cotista terd seus direitos politicos suspensos em relacdo as Cotas que
ultrapassarem o Limite de Participacdo, incluindo, sem limitagdo, o direito de votar nas Assembleias de Cotistas,
e a Administradora realizard compulsoriamente, por meio dos procedimentos descritos no Regulamento, sem a
necessidade de Assembleia Especial ou de consentimento do Cotista, a conversdo de suas Cotas em Cotas
Amortizaveis, no montante suficiente para que, apos referida conversdo e posterior amortizagdo nos termos do
presente, o referido Cotista passe a deter 30% (trinta por cento) do total de Cotas.

Portanto, no ambito da Oferta, nenhum Investidor ou Cotista poderd subscrever Novas Cotas em montante
superior a 30% (trinta por cento) da quantidade de Cotas emitidas (considerando o total de Novas Cotas
efetivamente distribuidas na Oferta).
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
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9.1 Estudo de viabilidade técnica, comercial, econémica e financeira do fundo que contemple, no minimo,
retorno do investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas adotadas para a
sua elaboragao

Nos termos da se¢do 9.1 do Anexo C da Resolugdo CVM 160, o estudo de viabilidade econdmico-financeira ndo
é obrigatdrio para fundos de investimento em participagdes.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES
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10.1 Descri¢ao individual das operac¢des que suscitem conflitos de interesse, ainda que potenciais, para o
gestor ou administrador do fundo, nos termos da regulamentacao aplicavel ao tipo de fundo objeto de oferta

Relacionamento entre a Administradora e o Coordenador Lider

O Coordenador Lider e a Administradora sdo a mesma entidade (XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos
e Valores Mobilidrios S.A., doravante denominada “XP Investimentos”). Tal fato pode vir a ensejar uma situagdo
de conflito de interesses. Para mais informagdes, favor verificar o fator de risco “Risco relativo ao potencial
conflito de interesses na administragdo e distribuicdo das Cotas” na segdo “4. Fatores de Risco” deste Prospecto.
No ambito da Oferta, todos os custos e despesas da Oferta serdo arcados com recursos oriundos da Taxa de
Distribuicdo Primaria a ser paga pelos subscritores das Novas Cotas, sendo certo que (i) eventual saldo positivo
da Taxa de Distribui¢do Primaria sera incorporado ao patrimonio do Fundo; e (ii) eventuais custos e despesas da
Oferta ndo arcados pela Taxa de Distribuigdo Primaria serdo de responsabilidade do Fundo.

Relacionamento entre XP Investimentos, na qualidade de Administradora e o Coordenador Lider, com a Gestora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da Oferta, da eventual administragdo de fundos
de investimento geridos pela Gestora e do eventual relacionamento comercial no curso normal dos negdcios, os
relacionamentos relevantes entre a XP Investimentos e sociedades do seu conglomerado econdmico e a Gestora
e sociedades do seu conglomerado econdmico encontram-se descritos abaixo.

O Pléiades Fundo de Investimento em Participa¢des Multiestratégia (“FIP Pléiades”) detém, aproximadamente,
5% do capital social da AZ Quest Holdings S.A. (sociedade pertencente ao grupo econdémico da Gestora). O FIP
Pléiades é um fundo exclusivo, cujas cotas sdo 100% (cem por cento) detidas, direta ou indiretamente, pelo
Banco XP S.A. (sociedade pertencente ao grupo econdmico da XP Investimentos). Adicionalmente, o FIP Pléiades
é administrado e gerido pela XP Investimentos.

Nos ultimos 12 (doze) meses, o Coordenador Lider atuou como coordenador lider:

. da oferta publica de distribuicdo da 12 (primeira) emissdo de cotas da classe Unica do AZ QUEST
PANORAMA RENDA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO RESPONSABILIDADE LIMITDADE (CNPJ
n2 61.848.349/0001-72), gerido pela AZ QUEST PANORAMA LTDA. (CNPJ n237.783.771/0001-02) (“AZ
Quest Panorama”) (sociedade pertencente ao grupo econdmico da Gestora), no valor total de
RS 437.465.000,00. A referida oferta teve inicio em 23 de julho de 2025, conforme anudncio de inicio
divulgado na referida data, e encerrou em 03 de outubro de 2025, conforme anudncio de encerramento
divulgado na mesma data;

. da oferta publica de distribui¢do da 22 (segunda) emissdo de cotas da classe Unica do AZ-AXS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA (CNPJ n® 61.258.419/0001-32), gerido pela
Gestora, no valor total de RS 750.000.000,00. A referida oferta teve inicio em 04 de julho de 2025, conforme
anuncio de inicio divulgado na referida data, e encerrou em 05 de agosto de 2025, conforme anuncio de
encerramento divulgado na mesma data;

. da oferta publica de distribuicdo da 12 (primeira) emissdo de cotas da classe Unica do AZ QUEST RENDA
MAIS — INFRA-YIELD VI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAC@ES EM INFRAESTRUTURA (CNPJ n®
59.482.549/0001-02), gerido pela Gestora, no valor total de R$ 307.390.600,00. A referida oferta teve inicio
em 27 de fevereiro de 2025, conforme anuncio de inicio divulgado na mesma data, e encerrou em 06 de
maio de 2025, conforme anuncio de encerramento divulgado na mesma data;

. da oferta publica de distribuicdo da 22 (segunda) emissdo de cotas do AZ QUEST PANORAMA CREDITO
IMOBILIARIO FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO (CNPJ n2 51.665.327/0001-13), gerido pela AZ Quest
Panorama, no valor total de RS 5.010.966,24. A referida oferta teve inicio em 20 de dezembro de 2024,
conforme anuncio de inicio divulgado na referida data, e encerrou em 28 de maio de 2025, conforme
anuncio de encerramento divulgado na mesma data;

. da oferta publica de distribuicdo da 22 (segunda) emissdo da classe Unica do Fundo, no valor total de
RS 241.027.545,10. A referida oferta teve inicio em 23 de setembro de 2024, conforme antncio de inicio
divulgado na mesma data, e encerrou em 05 de dezembro de 2024, conforme anuncio de encerramento
divulgado na mesma data;

. sendo certo que, pelos servigos prestados no ambito das ofertas publicas acima listadas, a XP Investimentos,
na qualidade de coordenador lider, recebeu, aproximadamente, RS 80,93 milhdes.

69



NZQUEST

Pela disponibilizacdo, manutencao e operacionalizacdo dos canais digitais ou eletronicos a serem utilizados pelos
Cotistas do Fundo que sejam clientes do Coordenador Lider, o Coordenador Lider fara jus a uma remuneracao
correspondente a (i) parcela da Taxa de Gestdo devida pelo Fundo a Gestora; e (ii) parcela da Taxa de
Performance devida pelo Fundo a Gestora, na periodicidade prevista no Regulamento, sendo certo que tais
remuneragOes ndo acarretardo custos adicionais aos Investidores.

A XP Investimentos podera atuar como instituicdo intermediaria (lider ou ndo) em ofertas de cotas de outros
fundos de investimento geridos pela Gestora.

N3o obstante, a XP Investimentos podera no futuro manter relacionamento comercial com a Gestora e/ou com
o Fundo, oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para realiza¢do de investimentos e/ou em
quaisquer outras operagdes de banco de investimento, incluindo a coordenacgdo de outras ofertas de cotas do
Fundo e de outros fundos geridos pela Gestora, podendo vir a contratar com a XP Investimentos ou qualquer
outra sociedade de seu conglomerado econ6mico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento
necessarias a conducdo das atividades da Gestora e/ou do Fundo, observados os requisitos legais e
regulamentares aplicdveis no que concerne a realizagdo de negdcios entre as partes e a contratacdo pelo Fundo,
conforme aplicavel.

O Fundo, a Gestora e as sociedades pertencentes ao conglomerado econémico da Gestora poderdo vir a
contratar, no futuro, a XP Investimentos e/ou sociedades de seu conglomerado econémico para celebrar acordos
e para a realizagdo de operagdes financeiras, em condi¢des a serem acordadas oportunamente entre as partes,
incluindo, entre outras, investimentos, emissGes de valores mobilidrios, distribuicdo por conta e ordem,
prestacdo de servigos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou
quaisquer outras operagoes financeiras necessarias a conducgdo de suas atividades, sempre observando a
regulamentag¢do em vigor.

A Gestora e a XP Investimentos ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atua¢des de cada parte com relagdo ao Fundo. A XP Investimentos e/ou qualquer
sociedade do seu grupo econdmico poderdo negociar no futuro Cotas de emissdao do Fundo, nos termos da
regulamentacgdo aplicavel.

Relacionamento entre a XP Investimentos, na qualidade de Administradora e Coordenador Lider, e o Custodiante

Na data deste Prospecto Definitivo, a XP Investimentos e o Custodiante/Escriturador ndo possuem qualquer
relagdo societdria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado.
A XP Investimentos e o Custodiante/Escriturador n3o identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atua¢des de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre a Gestora e o Custodiante

Na data deste Prospecto Definitivo, a Gestora e o Custodiante/Escriturador ndo possuem qualquer relagdo
societdria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado. A
Gestora e o Custodiante/Escriturador n3o identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos
acima descritos e as respectivas atua¢des de cada parte com relagdo ao Fundo.

Potenciais Conflitos de Interesse entre as Partes

Os atos que caracterizem situag¢des de conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora e entre o Fundo
e a Gestora dependem de aprovacgéao prévia, especifica e informada em Assembleia Especial, nos termos do artigo
27 do Anexo Normativo IV a Resolugdo CVM 175.

Para mais informagdes veja a secdo “Fatores de Risco” em especial o Fator de Risco “Risco de Conflito de
Interesses” na pagina 26 deste Prospecto Definitivo.

70



NZQUEST

11. CONTRATO DE DISTRIBUICAO
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11.1 CondigGes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribui¢do das cotas junto ao publico investidor
em geral e eventual garantia de subscricdo prestada pelos coordenadores e demais consorciados,
especificando a participacdo relativa de cada um, se for o caso, além de outras clausulas consideradas de
relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do contrato estara disponivel para consulta
ou reprodugao

Contrato de Distribuicdo

Por meio do Contrato de Distribuicdo, o Fundo, representado por sua Gestora, contratou o Coordenador Lider
para atuar como instituicdo intermediaria lider da Oferta, responsavel pelos servicos de distribuicdo das
Novas Cotas.

O Contrato de Distribui¢do estara disponivel para consulta e obtengdo de cdpias junto ao Coordenador Lider,
no endereco indicado na Sec¢do “Identificagcdo das Pessoas Envolvidas”, na pagina 87 deste Prospecto Definitivo.

CondicOes Precedentes

Observado o disposto nas Clausulas 5.2 e seguintes do Contrato de Distribui¢do, sob pena de resiligdo, e sem
prejuizo do reembolso das Despesas comprovadamente incorridas e do pagamento, caso aplicavel, da
Remuneracdo de Descontinuidade (conforme definido na Clausula 11.3.1 do Contrato de Distribuicdo), nos
termos do Contrato de Distribuicdo, o cumprimento dos deveres e obrigacées do Coordenador Lider previstos
no Contrato de Distribuicio estd condicionado ao atendimento das seguintes condicdes precedentes
(consideradas condigBes suspensivas nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil) (“Condig6es Precedentes”), sem
prejuizo de outras que vierem a ser convencionadas entre as Partes nos documentos a serem celebrados
posteriormente para regular a Oferta (inclusive em decorréncia da Due Diligence a ser realizada), cujo
atendimento devera ser verificado até a respectiva data da liquidacdo da Oferta como condi¢do para o
cumprimento dos deveres e obriga¢des relacionados a prestacdo dos servicos do Coordenador Lider:

(i) obtenc¢do pelo Coordenador Lider, de todas as aprovag¢des internas necessarias para a prestagao dos
servigos, incluindo, mas nao se limitando, as dareas juridica, socioambiental, contabilidade, risco e
compliance, além de regras internas da organizagao;

(ii) aceitacdo pelo Coordenador Lider e pela Gestora da contratagdo de 2 (dois) escritérios de advocacia
(“Assessores Juridicos”) e dos demais prestadores de servigos para fins da Oferta, dentre eles, a
Administradora, os auditores independentes, entre outros, conforme aplicavel (“Demais Prestadores
de Servigos”), bem como remuneragdo e manutengdo de suas contratagdes pela Gestora;

(iii) acordo entre as Partes quanto a estrutura da Oferta, da Classe, das Novas Cotas e ao conteudo da
documentacgdo da Oferta em forma e substancia satisfatéria as Partes e seus Assessores Juridicos e em
concordancia com as legislagdes e normas aplicaveis;

(iv) a Oferta devera ter sido registrada na CVM, nos termos da legislacdo vigente e regulamentagao
aplicaveis, com as caracteristicas descritas no Contrato de Distribuicdo e no Regulamento, bem como o
Anuncio de Inicio e o Prospecto deverdo ter sido divulgados na forma da regulamentacdo em vigor;

(v) na data de divulgagdo do Anuncio de Inicio e na respectiva data da liquidagao, todas as declaragdes
prestadas e obrigagdes assumidas no Contrato de Distribuicdo abaixo deverdo ser suficientes,
verdadeiras, consistentes, atuais e precisas, e deverdo ter sido integralmente cumpridas, conforme
aplicavel;

(vi) manutengado do registro da Gestora perante a CVM, bem como do Formuldrio de Referéncia na CVM, se
aplicavel, devidamente atualizado;

(vii) obtencdo do registro das Novas Cotas para distribuicio e negociacdo nos mercados primdario e
secundario administrados e operacionalizados pelo Balcdo-B3, nos termos do Contrato de Distribuicdo
e do Prospecto;

(viii) negociacdo, preparagao, formalizagdo e registros, conforme aplicivel, dos contratos definitivos
necessarios para a efetivacdo da Oferta, incluindo, sem limitagcdo, o Contrato de Distribuicdo, o
Regulamento, o Instrumento de Deliberacdo Conjunta, o Prospecto, o material de marketing a ser
utilizado durante a apresentagdo da Oferta a potenciais investidores, entre outros, os quais conterao
substancialmente as condi¢Ges da Oferta aqui propostas, sem prejuizo de outras que vierem a ser
estabelecidas em termos mutuamente aceitaveis pelas Partes e de acordo com as praticas de mercado
em operagdes similares;
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

conclusdao, de forma satisfatéria ao Coordenador Lider, da due diligence juridica conduzida pelos
Assessores Juridicos exclusivamente para a andlise dos poderes societdrios da Gestora e da
Administradora, representando a Classe, bem como do processo de backup, conforme padrao
usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operagdes similares;

fornecimento, em tempo habil, pela Gestora ao Coordenador Lider e aos Assessores Juridicos, de todos
os documentos e informagdes corretos, completos, suficientes, verdadeiros, precisos, consistentes e
necessarios para atender as normas aplicaveis a Oferta, nos termos do Contrato de Distribuicdao, de
forma satisfatéria ao Coordenador Lider;

consisténcia, veracidade, suficiéncia, completude e corregdo das informacgGes enviadas e declara¢des
feitas pela Gestora e pelo Fundo, conforme o caso, e constantes dos documentos relativos a Oferta,
incluindo, sem limitagdo, o material publicitdrio a ser utilizado no ambito da Oferta (“Material
Publicitario”), sendo que (i) a Gestora e o Fundo, respectivamente, serdo responsaveis pela veracidade,
validade, suficiéncia e completude das informagdes fornecidas, exclusivamente sobre a Gestora e o
Fundo nos documentos da Oferta, sob pena do pagamento de indenizagdo, nos termos do Contrato de
Distribuicdo, e (ii) o Coordenador Lider sera responsavel pela veracidade, validade, suficiéncia e
completude das informagdGes fornecidas exclusivamente sobre o Coordenador Lider nos documentos da
Oferta, nos termos do Contrato de Distribuicdo;

recebimento de declaragdo firmada pela Gestora atestando a veracidade e consisténcia de
determinadas informagdes gerenciais, operacionais, contabeis e financeiras constantes do Material
Publicitario que ndo foram passiveis de verificagdo no procedimento de back-up (desde que
previamente alinhado com o Coordenador Lider), e atestando que tais informacgdes, se e conforme
aplicavel, sdo compativeis e estdo consistentes com as informacgdes auditadas;

recebimento de declaracdo assinada pela Gestora com antecedéncia de 1 (um) Dia Util da respectiva
data de liquidagdo, atestando a consisténcia, veracidade, suficiéncia, precisdo e atualizagdo das
informac0es enviadas e declaragses feitas pela Gestora constantes dos documentos relativos a Oferta
e ao procedimento de due diligence, nos termos da regulamentacao aplicavel, em especial, do artigo 24
da Resolugdo CVM 160;

ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteragao ou incongruéncia relevante
verificada nas informagdes fornecidas ao Coordenador Lider que, a exclusivo critério do Coordenador
Lider, de forma razoavel, devera decidir sobre a continuidade da Oferta;

recebimento, com antecedéncia de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva Data de Liquidagdo da Oferta, em
termos satisfatérios ao Coordenador Lider, da redacgdo final do parecer legal (legal opinion) dos
Assessores Juridicos, e elaborada de acordo com as praticas de mercado para operagdes da mesma
natureza (“Legal Opinion”);

recebimento pelo Coordenador Lider, no primeiro horario comercial da respectiva data da liquidacdo
da Oferta, das versdes assinadas das Legal Opinions dos assessores legais, com contetdo aprovado nos
termos acima;

obtencdo pela Administradora, pela Gestora, suas afiliadas, pelo Fundo e pelas demais partes
envolvidas, de todas e quaisquer aprovacdes, autoriza¢des, averbagdes, protocolizacdes, registros e/ou
demais formalidades necessdrias para a realizagdo, efetivagdao, boa ordem, transparéncia, formalizagao,
precificacdo, liquidagdo, conclusao e validade da Oferta e dos demais documentos da Oferta junto a: (a)
o6rgdos governamentais e ndao governamentais, entidades de classe, oficiais de registro, juntas
comerciais e/ou agéncias reguladoras do seu setor de atuacdo; (b) quaisquer terceiros, inclusive
credores, instituicGes financeiras e o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES,
se aplicavel; e (c) 6rgdo dirigente competente da Gestora;

ndao ocorréncia de alteragdo adversa nas condi¢des econdmicas, financeiras, reputacionais ou
operacionais dos Ofertantes e/ou de qualquer sociedade ou pessoa de seus respectivos Grupos
Econdémicos (conforme abaixo definido), que altere a razoabilidade econdmica da Oferta e/ou tornem
invidvel ou desaconselhavel o cumprimento das obrigacGes aqui previstas com relagdo a Oferta, a
exclusivo critério do Coordenador Lider;

manutengdo do setor de atuacdo da Classe e ndo ocorréncia de possiveis alteragées no referido
setor por parte das autoridades governamentais que afetem ou que possam vir a afetar negativamente
a Oferta;
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(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

n3o ocorréncia de qualquer alteracdo no controle societdrio da Gestora e/ou de sociedade controlada
da Gestora e de qualquer controlador (ou grupo de controle) ou sociedades sob controle comum da
Gestora (sendo a Gestora e tais sociedades, em conjunto, o “Grupo Econdmico da Gestora”), e/ou da
Administradora da Classe e/ou de qualquer sociedade controlada ou coligada da Administradora
(diretas ou indiretas), de qualquer controlador (ou grupo de controle) ou sociedades sob controle
comum da Administradora, conforme o caso (sendo a Administradora e tais sociedades, em conjunto, o
“Grupo Econdmico da Administradora”), ou qualquer alienagdo, cessdo ou transferéncia de agées do
capital social de qualquer sociedade do Grupo Econdmico da Gestora e do Grupo Econdmico da
Administradora, em qualquer operagdo isolada ou série de operagdes, que resultem na perda, pelos
atuais acionistas controladores, do poder de controle direto ou indireto da Gestora e/ou da
Administradora da Classe;

manutencgdo de toda a estrutura de contratos e acordos relevantes existentes que ddo a Gestora e/ou
a Administradora da Classe e/ou ao Fundo e/ou a qualquer outra sociedade de seus respectivos Grupos
Econdmicos, condi¢ao fundamental de funcionamento;

gue, nas datas de inicio da procura dos investidores e de distribuicdo das Novas Cotas, todas as
declaragdes feitas pela Gestora e/ou pela Administradora da Classe e constantes nos documentos da
Oferta sejam suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, bem como ndo ocorréncia de
qualquer alteragdo adversa e material ou identificagdo de qualquer incongruéncia material nas
informagdes fornecidas ao Coordenador Lider que, a seu exclusivo critério, decidird sobre a
continuidade da Oferta;

ndo ocorréncia de (a) liquidacdo, dissolugdo ou decretacdo de faléncia da Gestora, de qualquer
sociedade do Grupo Econémico da Gestora e/ou da Administradora que impacte a Oferta da Classe no
entendimento do Coordenador Lider; (b) pedido de autofaléncia da Gestora, de qualquer sociedade do
Grupo Econdmico da Gestora e/ou da Administradora; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros
em face da Gestora, de qualquer sociedade do Grupo Econdmico da Gestora e/ou da Administradora e
ndo devidamente elidido antes da data da realizagdo da Oferta; (d) propositura pela Gestora, por
qualquer sociedade do Grupo Econémico da Gestora e/ou da Administradora, de mediag¢do, conciliacdo
ou de plano de recuperacgado extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente
de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano ou medidas preparatdrias ou
antecipatdrias para quaisquer procedimentos da espécie ou, ainda, qualquer processo similar em outra
jurisdi¢do; ou (e) ingresso da Gestora, de qualquer sociedade do Grupo Econémico da Gestora e/ou da
Administradora em juizo, com requerimento de recuperagdo judicial independentemente do
processamento da recuperagao judicial ou de sua concessdo pelo juiz competente ou qualquer processo
preparatorio, antecipatdrio ou similar, inclusive em outra jurisdigao;

ndo ocorréncia, com relagdo a Administradora ou qualquer sociedade de seu Grupo Econémico, de: (a)
intervencdo, regime de administracdo especial tempordria (“RAET”), liquidagdo, dissolugdo ou
decretagdo de faléncia da Administradora; (b) pedido de autofaléncia, intervengdo, RAET; (c) pedido de
faléncia, intervencdo, RAET formulado por terceiros ndo devidamente elidido no prazo legal; (d)
propositura de plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacdo judicial do referido plano; ou (e)
ingresso em juizo com requerimento de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperacgao judicial ou de sua concessao pelo juiz competente;

cumprimento pela Gestora e pela Administradora de todas as obrigacOes aplicaveis previstas na
Resolu¢cdo CVM 160, incluindo, sem limitacdo, observar as regras de periodo de siléncio relativas a ndo
manifestacdo na midia sobre a Oferta objeto do Contrato de Distribuicdo previstas na regulamentacdo
emitida pela CVM, bem como pleno atendimento aos Normativos ANBIMA;

cumprimento, pela Gestora, de todas as suas obrigagdes previstas no Contrato de Distribuicdo e nos
demais documentos decorrentes do Contrato de Distribuicdo, exigiveis até a data de encerramento da
Oferta, conforme aplicaveis;

recolhimento, pela Gestora e/ou pelo Fundo, conforme o caso, de todos os tributos, taxas e
emolumentos necessarios a realizagdo da Oferta, inclusive aqueles cobrados pela B3;

inexisténcia de violagdo ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento,
nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupcdo ou atos lesivos a administracdo publica, e ao
patrimdnio publico, crimes contra a ordem econémica ou tributdria, de “lavagem” ou ocultagdo de bens,
direitos e valores, ou contra o sistema financeiro nacional, incluindo, sem limitagdo, a Lei n2 12.529, de
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30 de novembro de 2011, conforme alterada, a Lei n29.613, de 3 de mar¢o de 1998, conforme alterada,
Lein2 12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto n2 11.129, de 11 de julho de 2022,
o Decreto-Lei n2 2.848, de 7 de dezembro de 1940, conforme alterado, e, conforme aplicaveis, o US
Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) de 1977 e o UK Bribery Act de 2010 (“Leis Anticorrupgao”) pelos
Ofertantes e/ou qualquer sociedade do Grupo Econdmico da Gestora e/ou do Grupo Econémico da
Administradora, e/ou por qualquer dos respectivos administradores ou funcionarios;

(xxix) ndo ocorréncia de intervengdo, por meio de qualquer autoridade governamental, autarquia ou ente da
administracdo publica, na prestacdao de servigos fornecidos pela Gestora, pela Administradora ou por
qualquer de suas respectivas controladas;

(xxx)  ndo terem ocorrido alteragGes na legislagdo, regulamentagdo ou normas de autorregulagdo em vigor,
inclusive com relagdo a Lei n2 11.478, relativas as Novas Cotas e/ou a Classe, que possam criar
obstaculos ou aumentar os custos inerentes a realizagdo da Oferta, incluindo normas tributarias que
criem tributos ou aumentem aliquotas incidentes sobre as Novas Cotas aos potenciais investidores;

(xxxi) verificagdo de que todas e quaisquer obriga¢cdes pecunidrias assumidas pela Gestora e/ou pela
Administradora, junto ao Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu Grupo Econdmico, advindas
de quaisquer contratos, termos ou compromissos, estdao devidas e pontualmente adimplidas;

(xxxii) rigoroso cumprimento pela Gestora, pela Administradora e qualquer sociedade dos seus respectivos
Grupos Econdmicos, da legislacdo ambiental e trabalhista em vigor aplicaveis a condicdo de seus
negocios (“Legislacdo Socioambiental”), adotando as medidas e a¢Bes preventivas ou reparatdrias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das
atividades descritas em seu objeto social. A Gestora e a Administradora obrigam-se, ainda, a proceder
a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econOmicas, preservando o meio ambiente e
atendendo as determinaces dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente,
venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

(xxxiii) inexisténcia de violagdo, pela Gestora e/ou pela Administradora da legislacdo e regulamentagdo em
vigor quanto a ndo utilizagdo de mdo-de-obra infantil ou em condi¢des andlogas a de escravo, ndo
incentivo a prostituicdo ou, ainda, relacionados a discriminagdo de raca e género;

(xxxiv) autorizacdo, pela Gestora e pela Administradora, para que o Coordenador Lider possa realizar a
divulgacdo da Oferta, por qualquer meio, inclusive com a logomarca da Gestora e da Administradora,
para fins de marketing, atendendo a legislagdo e regulamentacgado aplicaveis, recentes decisGes da CVM
e as praticas de mercado, observadas, inclusive, as restrigdes constantes na Resolu¢do CVM 160;

(xxxv) acordo entre a Gestora e o Coordenador Lider quanto ao contetido do material de marketing e/ou
qualquer outro documento divulgado aos potenciais investidores, com o intuito de promover a plena
distribuicdo das Novas Cotas;

(xxxvi) ndo ocorréncia de um evento de Resiligdo Involuntaria, nos termos da Clausula 11.1 do Contrato de
Distribuicdo;

(xxxvii) integral atendimento a todos os requisitos aplicaveis dos Cddigos ANBIMA e recebimento, pelo
Coordenador Lider, em pelo menos 2 (dois) Dias Uteis anteriores a data de divulgagdo do Antncio de
Inicio, do checklist preparado pelo assessor legal do Coordenador Lider, indicando que a documentagdo
elaborada no ambito da Oferta atende a todos os requisitos estabelecidos nos Codigos ANBIMA.

De forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da Oferta
e demais informagGes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de diligéncia do
Coordenador Lider, este, e os Ofertantes acordaram o conjunto de Condi¢cdes Precedentes, previstas acima,
consideradas suspensivas nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil, cujo ndo implemento de forma satisfatoria
pode configurar alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da
estruturacdo da Oferta e aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condigdes Precedentes até a obtencdo do registro da
Oferta ou até a respectiva data de liquidagdo, conforme o caso, nos termos do Contrato de Distribuicdo, o
Coordenador Lider avaliard, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta
e podera optar por conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso ndao haja aumento relevante dos
riscos inerentes a prépria Oferta, renunciar a referida Condigdo Precedente, observado o disposto na Clausula
5.5 do Contrato de Distribuicdo. A ndao implementagao de qualquer uma das Condi¢Ges Precedentes, que nao
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tenham sido dispensadas por parte do Coordenador Lider, ensejard a inexigibilidade das obrigacées do
Coordenador Lider, bem como eventual requerimento de modificacdo ou de revogacdo da Oferta, caso o
requerimento de registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolugdo CVYM 160.
Neste caso, se o registro da Oferta ja tiver sido obtido, podera ser tratado como evento de rescisdo do Contrato
de Distribuicdo, provocando, portanto, a revogacdo da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o artigo
70, paragrafo 42, ambos da Resolugdo CVM 160 e do paragrafo 62 do Oficio-Circular n2 10/2023/CVM/SRE.

Sem prejuizo da possibilidade de o Coordenador Lider renunciar, nos termos da Cldusula 5.2 do Contrato de
Distribuicdo, a observacdo de determinada Condigdo Precedente ou de conceder prazo adicional para seu
implemento, o Fundo e o Gestor, desde ja, se obrigam a cumprir com as Condigdes Precedentes que lhes sejam
imputdveis ou a seu Grupo Econdmico, conforme o caso, sob o risco da incidéncia do artigo 67 conjugado com o
artigo 70, paragrafo 42, ambos da Resolugdo CVM 160 e do paragrafo 62 do Oficio-Circular n2 10/2023/CVM/SRE.

A renuncia pelo Coordenador Lider, ou a concessdo de prazo adicional que o Coordenador Lider entender
adequada, a seu exclusivo critério, para verificagao de qualquer das Condi¢des Precedentes descritas acima nao
podera (i) ser interpretada como uma rentncia do Coordenador Lider quanto ao cumprimento, pela Parte em
questdo, conforme aplicavel, de suas respectivas obrigacGes previstas no Contrato de Distribui¢do, conforme o
caso, ou (ii) impedir, restringir e/ou limitar o exercicio, pelo Coordenador Lider, de qualquer direito, obrigacéo,
recurso, poder ou privilégio pactuado no Contrato de Distribuigao.

Remuneracdo do Coordenador Lider

Pela coordenacgdo e estruturacdo da Oferta, bem como pela distribuicdo e colocagdo das Novas Cotas, o Fundo
pagara ao Coordenador Lider, a vista e em moeda corrente nacional, em cada Data de Liquidagdo da Oferta, em
conta corrente indicada pelo Coordenador Lider, as seguintes comissGes e remuneragdes (“Remuneragdo”):

(i) Comissdo de coordenacdo e estruturacdo: no valor equivalente ao percentual de 1,25% (um inteiro e vinte
e cinco centésimos por cento), incidente sobre o valor total da Oferta efetivamente subscrito e
integralizado em moeda corrente nacional, com base no Preco de Emissdo, incluidas as Novas Cotas
integralizadas durante o Direito de Preferéncia e as eventuais Novas Cotas do Lote Adicional, caso
emitidas (“Comissdo de Coordenagdo”); e

(ii) Comissdo de distribuicdo: no valor equivalente ao percentual de 2,50% (dois inteiros e cinquenta
centésimos por cento), incidente sobre o valor total da Oferta efetivamente subscrito e integralizado em
moeda corrente nacional, com base no Prego de Emissdo, incluidas as Novas Cotas integralizadas durante
o Direito de Preferéncia e as eventuais Novas Cotas do Lote Adicional, caso emitidas (“Comissdo de
Distribui¢do”).

O valor da Remuneracgdo devera ser pago em conta corrente a ser indicada pelo Coordenador Lider ao Fundo.

O Coordenador Lider emitira recibo do pagamento da Remuneragdo em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da
22 Data de Liquidagdo da Oferta.

A Remuneragdo serd paga pelo Fundo ao Coordenador Lider, liquida de qualquer retencdo, deduc¢do e/ou
antecipacdo de qualquer tributo, com exce¢do do Imposto sobre a Renda (“IR”) e da Contribuigdo Social Sobre o
Lucro Liquido (“CSLL”), taxa ou contribuigdo que incida ou venha a incidir, com base em norma legal ou
regulamentar, sobre os pagamentos a serem realizados pelo Fundo ao Coordenador Lider nos termos do
Contrato de Distribuicdo, bem como quaisquer majoragdes das aliquotas dos tributos ja existentes, em moeda
corrente nacional. Dessa forma, todos os pagamentos relativos a Remuneragdo serdo acrescidos dos valores
relativos ao Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza - ISS; a Contribuicdo para o Programa de Integracdo
Social — PIS, a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS e aos demais tributos
eventualmente aplicéveis (exceto IR e CSLL), de forma que o Coordenador Lider receba a Remuneragdo como se
tais tributos ndo fossem incidentes (gross up).

A Remuneragdo a ser paga ao Coordenador Lider ndo inclui os honorarios devidos aos assessores juridicos e aos
demais prestadores de servigos, os quais deverdo ser diretamente contratados e remunerados pelo Fundo,
independentemente da liquida¢do da Oferta. O Coordenador Lider ndo é, em nenhuma hipdtese, responsavel
pela qualidade e pelo resultado do trabalho de qualquer dos prestadores de servigos contratados no ambito da
Emissdo e da Oferta, que sdo empresas ou profissionais independentes ja contratados e/ou a serem contratados
e remunerados diretamente pelo Fundo.

As disposicGes contidas nesta clausula deverdo permanecer em vigor, sendo existentes, validas e eficazes mesmo
apods o decurso do prazo, resilicdo, resolucdo ou término do Contrato de Distribuicdo.
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11.2 Demonstrativo dos custos da distribui¢ado, discriminando

(a) a porcentagem em relagao ao prego unitdrio de subscricdo; b) a comissdo de coordenacao; c) a comissao
de distribui¢do; d) a comissdo de garantia de subscri¢cdo, se houver; e) outras comissoes (especificar); f) os
tributos incidentes sobre as comissoes, caso estes sejam arcados pela classe de cotas; g) o custo unitario de
distribuicdo; h) as despesas decorrentes do registro de distribuigdo; e i) outros custos relacionados.

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no valor da Oferta
na data de emissdo, assumindo a colocagdo da totalidade das Novas Cotas inicialmente ofertadas, podendo haver
alteragdes em eventual emissdo das Novas Cotas do Lote Adicional ou de Distribui¢do Parcial. As despesas abaixo
indicadas serdo arcadas integralmente pelo Fundo, com recursos oriundos da Taxa de Distribui¢do Primaria:

% em relagdao | Custo Unitdrio de % em relagdo ao prego unitario
Custos Indicativos da Oferta’ Base R$ 23 0 . f B de subscrigdo de cada Nova
a Emissdo Distribui¢do (RS) da Cota
Comissdo de Coordenagdo e Estruturagdo® | 10.000.000,00 1,25% 0,13 1,25%
Tributos sobre a Comissdo de 712.372,79 0,09% 0,01 0,09%
Coordenagdo e Estruturacdo
Comissdo de Distribuigdo ° 20.000.000,00 2,50% 0,25 2,50%
Tributos sobre a Comissdo de Distribui¢cdo 1.424.745,58 0,18% 0,02 0,18%
Assessores Legais 300.000,00 0,04% 0,00 0,04%
Tributos sobre Pagamento aos Assessores 30.578,51 0,00% 0,00 0,00%
Legais
CVM - Taxa de Registro 317.297,68 0,04% 0,00 0,04%
B3 - Taxa de Registro de Valores 140.000,00 0,02% 0,00 0,02%
Mobiliarios
ANBIMA - Taxa de Registro 34.790,00 0,00% 0,00 0,00%
Custos de Marketing e Outros Custos 150.000,00 0,02% 0,00 0,02%
TOTAL DE CUSTOS DA OFERTA 33.109.784,56 4,14% 0,41 4,14%

1 Os custos listados acima deverdo ser integralmente suportados pelo Fundo, com recursos provenientes da Taxa de Distribui¢do Primdria.
2 Valores estimados com base na colocagdo do Montante Inicial da Oferta, acrescido de tributos.
3 Valores estimados.

4 Comisséo de coordenagéo e estruturacdo: no valor equivalente ao percentual de 1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento), incidente sobre o
valor total da Oferta efetivamente subscrito e integralizado em moeda corrente nacional, com base no Preco de Emissdo, incluidas as Novas Cotas
integralizadas durante o Direito de Preferéncia e as eventuais Novas Cotas do Lote Adicional, caso emitidas.

NZQUEST

5 Comissdo de distribuicdo: no valor equivalente ao percentual de 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por cento), incidente sobre o valor total da
Oferta efetivamente subscrito e integralizado em moeda corrente nacional, com base no Prego de Emissdo, incluidas as Novas Cotas integralizadas durante
o Direito de Preferéncia e as eventuais Novas Cotas do Lote Adicional, caso emitidas.

Os valores da tabela consideram o Montante Inicial da Oferta de RS 800.000.000,00 (oitocentos milh&es de reais),

considerando a Taxa de Distribuicdo Primaria. Em caso de exercicio da opgao do Lote Adicional, os valores das

comissdes serdo resultado da aplicagdo dos mesmos percentuais acima sobre o valor total distribuido

considerando as Novas Cotas do Lote Adicional.
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12. INFORMAGOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS
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12.1 Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor que nao possua
registro junto a CVM:

a) denominagao social, CNPJ, sede, pagina eletronica e objeto social; e

b) informagbes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario
de referéncia.

Na data deste Prospecto Definitivo, o Fundo ndo possui ativos pré-determinados para a aquisicdo com os
recursos decorrentes da Oferta. Dessa forma, o pipeline indicativo previsto na se¢do “3. Destina¢do de Recursos”
deste Prospecto Definitivo € meramente indicativo.

Na data deste Prospecto Definitivo, o Fundo ndo celebrou qualquer instrumento vinculante que lhe garanta o
direito a aquisicdo de quaisquer ativos pré-determinados com a utilizacdo de recursos decorrentes da Oferta,
razao pela qual ndo foram apresentados os dados solicitados neste item.

PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE A DESTINACAO DE RECURSOS, VIDE SECAO “3.1 DESTINACAO DE RECURSOS
E POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO” NA PAGINA 9 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

81



NZQUEST

(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

82



NZQUEST

13. DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO POR REFERENCIA
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13.1 Regulamento do Fundo, contendo corpo principal, e anexo da classe de cotas, se for o caso

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar
em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar
em “Fundos Registrados”, buscar por e acessar “AZ Quest Infra-Yield Fundo de Investimento em Participagdes
em Infraestrutura”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET e, entdo, procure pelo “Regulamento”,
e selecione a ultima versdo disponivel.

Ainda, o referido Regulamento consta do Anexo Ill deste Prospecto Definitivo.

13.2 Demonstragoes financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios encerrados, com os
respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, exceto quando o emissor nao as
possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

As demonstragdes financeiras do Fundo relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais, com os respectivos
pareceres dos auditores independentes, e as informacgGes financeiras sdo incorporadas por referéncia a este
Prospecto Definitivo, e se encontram disponiveis para consulta nos seguintes enderegos:
https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pégina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados
CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em "Fundos Registrados”, buscar por
“AZ Quest Infra-Yield Fundo de Investimento em Participa¢des em Infraestrutura” e “Fundos de Investimento” e
clicar no link do nome do Fundo para acessar a op¢ao de download desejada.

Caso, ao longo do Periodo de Distribuicdo da Oferta, haja a divulgacdao pelo Fundo de alguma informagdo
periddica exigida pela regulamentagao aplicavel, o Coordenador Lider realizard a inser¢dao neste Prospecto
Definitivo das informacgdes previstas pela Resolugdao CVM 160.
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14. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS
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14.1 Denominagdo social, enderego comercial, endereco eletronico e telefones das pessoas envolvidas na oferta

Administradora

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Praia de Botafogo, n° 501, bloco I, Botafogo,

CEP 22.250-911, Rio de Janeiro - RJ

E-mail: adm.fundos.estruturados@xpi.com.br/
jur.fundosestruturados@xpi.com.br

Website: www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria

Gestora

AZ QUEST INFRA LTDA.

Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Junior, n2 758, 152 andar, conjunto
152, Itaim Bibi

CEP 04.542-000, Sdo Paulo - SP

E-mail: infra@azquest.com.br

Website: azquest.com.br

14.2 Nome, enderego comercial e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.) envolvidos na oferta e
responsaveis por fatos ou documentos citados neste Prospecto

Assessor Juridico do
Coordenador Lider

STOCCHE FORBES ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 4.100, 102 andar
CEP 04538-132, S3o Paulo - SP
Telefone: (11) 3755-5400

Assessor Juridico da Gestora

LEFOSSE ADVOGADOS

Rua Tabapud, n? 1.277, 142 andar, Itaim Bibi
CEP 04533-014, S50 Paulo - SP
Telefone: (11) 3024-6100

Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Praia de Botafogo, n° 501, bloco I, Botafogo,
CEP 22.250-911, Rio de Janeiro - RJ
Telefone: (11) 4871-4448

Escriturador e Custodiante

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Américas, n2 3.434, Bloco 7, Sala 201,
CEP 22.640-102, Rio de Janeiro - RJ
E-mail: estrutura@oliveiratrust.com.br

14.3 Nome, endere¢o comercial e telefones dos auditores responsaveis por auditar as demonstragées
financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

Auditor Independente dos 3 (trés)
ultimos exercicios sociais

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.

Rua Verbo Divino, n? 1.400, conjunto térreo ao 801-parte
CEP 04719-911, S50 Paulo - SP

14.4 Declaragdao de que quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a classe de cotas e a
distribuicao em questdo podem ser obtidos junto a coordenador lider e demais instituigées consorciadas e na

cvMm

QUAISQUER INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E/OU SOBRE A OFERTA PODERAO SER
OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, AO COORDENADOR LIiDER E A GESTORA, CUJOS ENDEREGOS E TELEFONES
PARA CONTATO ENCONTRAM-SE INDICADOS ACIMA.
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14.5 Declaragao de que o registro de emissor se encontra atualizado

O registro de funcionamento do Fundo estd atualizado e foi concedido em 19 de janeiro de 2023 sob o n®
0123010.

14.6 Declaragao nos termos do artigo 24 da Resolugdao CVM 160, atestando a veracidade das informagoes
contidas neste Prospecto

A Administradora e a Gestora declaram e garantem, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, que os
documentos da Oferta e demais informagdes fornecidas por cada uma delas ao mercado durante a Oferta sdo
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas.

O Coordenador Lider garante, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, que tomou todas as cautelas e
agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que
as informagdes prestadas pelos Ofertantes, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacao
do registro do Fundo na CVM, sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

91



NZQUEST

(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

92



Item ndo aplicavel, considerando que a Oferta foi submetida ao rito de registro automatico, ndo sujeito a analise
prévia da CVM, conforme previsto no artigo 26, VII, b, da Resolu¢gdao CVM 160.
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16. INFORMAGOES ADICIONAIS
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Parte das informagdes contidas nesta Se¢éio foram obtidas do Regulamento do Fundo, o qual se encontra anexo
ao presente Prospecto Definitivo, em sua forma consolidada, na forma do Anexo lll. Recomenda-se ao potencial
Investidor a leitura cuidadosa do Regulamento antes de tomar qualquer decisGo de investimento no Fundo.

Algumas das informagdes contidas nesta se¢éo destinam-se ao atendimento pleno das disposi¢bes contidas no
Cdédigo ANBIMA. O selo ANBIMA incluido neste Prospecto Definitivo ndo implica recomendagéo de investimento.

Base legal

O Fundo é regido pela Lei n? 11.478, pela Resolugdo CVM 175, pela Resolugdo CVM 160, pelo Regulamento e
pelas demais disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Prazo de duragao

O Fundo tera prazo de duragdo indeterminado (“Prazo de Duragao”), observado que, caso ndo ocorra o registro
e a listagem das Cotas em ambiente de bolsa da B3 até o final do 52 (quinto) ano apds a data da primeira
integralizacdo de Cotas do Fundo (“Periodo de Migragdao”), o Fundo entrard em processo de liquidagdo
antecipada dentro dos 2 (dois) anos subsequentes, nos termos da cldusula 2.2 do Regulamento.

A decisdo de listar o Fundo e admitir suas Cotas a negocia¢do na B3 serd de competéncia exclusiva da Gestora.
Publico-Alvo

A Classe é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados que: (i) estejam dispostos a aceitar os riscos
inerentes a aplicagdo em Cotas do Fundo; (ii) busquem retorno de rentabilidade, no médio e longo prazos,
condizente com a Politica de Investimentos do Fundo; e (iii) estejam conscientes de que o investimento em Cotas
nao é adequado aos investidores que necessitem de liquidez.

Sera admitida a participagdo (i) da Gestora; (ii) da Administradora; e (iii) da instituicdo responsavel pela
distribuicdo das Cotas, bem como de suas partes relacionadas, como Cotistas diretos e/ou indiretos da Classe.

Remunerac¢ao da Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de servigo

Taxa de Administracdao

Pela prestacdo dos servigos de administragdo, controladoria, custddia qualificada dos ativos integrantes da
Carteira, tesouraria, controladoria, processamento e escrituragdo das Cotas, sera devida a Administradora, pela
Classe, uma Taxa de Administracdo em valor equivalente a soma dos seguintes componentes:

(i) remunera¢do a ser paga pela prestacdo dos servicos de administracdo, custddia, tesouraria e
controladoria equivalente a 0,085% (oitenta e cinco milésimos por cento) ao ano calculado sobre o
Patriménio Liquido, observado o valor mensal minimo de RS 15.000,00 (quinze mil reais); e

(ii) remuneragdo a ser paga pelos servigos de escrituragdo das Cotas correspondente ao valor mensal de
RS 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais), acrescido do valor resultante da multiplicagdo do nimero de
Cotistas pelo respectivo valor por Cotista, de acordo com os pardmetros a seguir: RS 1,15 (um real e quinze
centavos) por Cotista para até 2.000 (dois mil) Cotistas, acrescido de RS 0,85 (oitenta e cinco centavos)
por Cotista que exceda 2.000 (dois mil) Cotistas até 10.000 (dez mil) Cotistas, acrescido de RS 0,30 (trinta
centavos) por Cotista que exceda 10.000 (dez mil) Cotistas, observado o valor minimo mensal de
RS 3.000,00 (trés mil reais). Referida remuneracio, sempre que aplicavel, serd acrescida ainda de (a) valor
pelo envio de TED para pagamento de rendimentos e amortizagdes (custo unitario de R$ 5,00 (cinco reais)
por evento, nos casos em que as Cotas forem escriturais); (b) valor pelo cadastro de Cotistas (custo
unitario de RS 5,00 (cinco reais) por cadastro, nos casos em que as Cotas forem escriturais); (c) valor pelo
envio dos extratos e informe periédicos previstos na legislacdo vigente (custo unitario de RS 5,00 (cinco
reais), acrescidos de custos de postagens).

A Taxa de Administracdo sera anualmente corrigida pela variagdo positiva do IPCA em janeiro de cada ano,
provisionada diariamente com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior, na base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga mensalmente no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente a sua
apuragao.

Para fins do Artigo 98 da parte geral da Resolu¢do CVM 175, a Taxa de Administracdo compreende a taxa de
administracdo das classes que venham a ser objeto de investimento pela Classe, de acordo com a politica de
investimento descrita neste item, observado que, para fins deste item, ndo serdo consideradas as aplica¢des
realizadas pela Classe em cotas que sejam (i) admitidas a negociagdo em mercado organizado; e/ou (ii) emitidas
por fundos de investimento geridos por partes nao relacionadas a Gestora.
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Taxa de Estruturacdo

Pela prestacdo dos servigos de constituicdo e estruturacdo da Classe, sera devida a Administradora, pela Classe,
além da Taxa de Administracdo, uma taxa de estruturagdo Unica correspondente a RS 25.000,00 (vinte e cinco
mil reais) a serem pagos, na data de pagamento da primeira Taxa de Administragdo.

Taxa de Gestdo

Pelos servicos de gestdo da Carteira, a Gestora fard jus ao recebimento de uma Taxa de Gestdo em valor
equivalente a 1,165% (um inteiro e cento e sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimonio
Liquido.

A Taxa de Gestdo serd provisionada diariamente com base no Patrimonio Liquido do Dia Util imediatamente
anterior, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga mensalmente no 52 (quinto) Dia Util do
més subsequente a sua apuragao.

Para fins do Artigo 98 da parte geral da Resolugdo CVM 175, a Taxa de Gest3do e a Taxa de Performance compreendem
as taxas de gestdo e de performance das classes que venham a ser objeto de investimento pela Classe, de acordo com
a politica de investimento descrita neste item, observado que, para fins deste item, ndo serdo consideradas as
aplicagBes realizadas pela Classe em cotas que sejam (i) admitidas a negociacdo em mercado organizado; e/ou (ii)
emitidas por fundos de investimento geridos por partes nao relacionadas a Gestora.

Taxa de Performance

Além da Taxa de Gestdo, a Gestora fara jus a uma Taxa de Performance, que correspondera a 20% (vinte por
cento) sobre a rentabilidade auferida pelas Cotas do Fundo que vier a exceder a 100% (cem por cento) da
varia¢dao do Benchmark, de acordo com a seguinte férmula:

TP = [0,20] * [VA * (zicnrrigida - zpcorrigido)]
onde:
TP = Taxa de Performance devida;

Benchmark = 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos Depositos
Interfinanceiros — DI de um dia, “extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3 no informativo diario disponivel em sua pagina na
internet (http://www.b3.com.br);

VA = valor total do Capital Integralizado no semestre em questao, deduzidos os valores pagos pela Classe a titulo
de despesas incorridas com oferta publica de distribuicdo das Cotas e com amortizagGes de Cotas;

Zicorrigido = quoOCiente entre o rendimento total auferido pelas Cotas no semestre, considerando as distribui¢oes
realizadas, e o VA4;

Zpcorrigido = Variagao percentual acumulada do Benchmark, corrigida diariamente e calculada do primeiro dia do
semestre em questdo até a Data de Apuracdo.

A Taxa de Performance serd calculada e provisionada diariamente sobre o valor didrio do Patriménio Liquido da
Classe, na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e sera apurada
semestralmente, na Data de Apuracdo, e paga a Gestora até o 102 (décimo) Dia Util do més subsequente ao
referido célculo, desde que haja saldo disponivel na Classe.

Na hipdtese de amortiza¢do de Cotas em determinado semestre, deduzir-se-do os valores pagos do calculo do
VA, e cobrar-se-a a Taxa de Performance sobre os valores pagos aos Cotistas a titulo de amortizacgdo.

A Taxa de Performance somente sera paga caso a rentabilidade total auferida pelas Cotas do Fundo, ajustada
pelas distribui¢Ges realizadas, desde a Ultima data de cobranga, seja superior a rentabilidade do Benchmark sobre
o VA (definido no acima).

Caso ocorram novas emissOes de Cotas, a Taxa de Performance sera provisionada separadamente para as
tranches correspondentes a cada emissdo de Cotas, sendo que a Taxa de Performance em cada Data de Apuragao
serd o eventual resultado positivo entre a soma dos valores apurados para cada tranche. Apds a cobranga da
Taxa de Performance em determinado periodo, os VA de todas as possiveis tranches serdo atualizados para o
VA utilizado na ultima cobranca da Taxa de Performance efetuada, desconsiderando o efeito de possiveis
parcelamentos.
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Para fins de apuracgado, calculo e pagamento da Taxa de Performance e da Taxa de Gestdo, considerar-se-a a
Gestora e o Novo Gestor como uma Unica entidade, ndo importando a substituicdo da Gestora e do Novo Gestor
qualquer solucdo de continuidade na prestacao dos servicos de gestdo da Carteira.

Remuneracdo em Caso de Destituicdo da Gestora sem Justa Causa

Fica estabelecido que, na hipdtese de destituicdo da Gestora sem Justa Causa (conforme definido no
Regulamento) por Cotistas reunidos em assembleia geral ou assembleia especial, conforme aplicavel, sera devida
a Gestora pela Classe (i) a Taxa de Performance, equivalente a Taxa de Performance que lhe seria devida
conforme o disposto no Regulamento e no acordo operacional do Fundo, caso a Classe fosse liquidada
considerando o valor dos Ativos Financeiros e dos Valores Mobilidrios alienados pelos seus respectivos pregos
justos de mercado, o valor dos passivos da Classe integralmente pagos e o valor do caixa resultante das
transagdes acima, integralmente distribuido aos Cotistas, apurado no Dia Util anterior & data da efetiva
destituicdo da Gestora, e (ii) a remuneragdo adicional a Gestora correspondente a 24 (vinte e quatro) meses de
Taxa de Gestdo, calculada nos termos do Regulamento, a serem pagos a vista, em até 10 (dez) Dias Uteis,
contados da data da efetiva destituicdo.

Remunerag¢do em Caso de Renlincia da Gestora.

Sem prejuizo do disposto acima, fica estabelecido que, na hipdtese de renuncia pela Gestora em razdo de sua
ndo concordancia com (i) a reducdo da Taxa de Gestdo pela assembleia geral de Cotistas, (ii)a fuséo,
incorporacdo, cisdo, transformacdo do Fundo ou da Classe, ou (iii) a alteracdo do Regulamento em relagédo a
Politica de Investimento, a forma de calculo e pagamento da Taxa de Performance, a definigdo de Justa Causa ou
a alteracdo do item 11.5 do Anexo A do Regulamento ou do item 11.6 do Anexo A do Regulamento, em qualquer
dos casos, sem a anuéncia da Gestora, serd devida a Gestora, pela Classe, a Taxa de Performance equivalente ao
que lIhe seria devido conforme o disposto no Regulamento e no acordo operacional do Fundo, caso a Classe fosse
liguidada considerando o valor dos Ativos Financeiros e dos Valores Mobilidrios alienados pelos seus respectivos
precos justos de mercado, o valor dos passivos da Classe integralmente pagos e o valor do caixa resultante das
transagdes acima, integralmente distribuido aos Cotistas, apurado no Dia Util anterior a data da efetiva rentncia
da Gestora nas hipoteses previstas acima.

Taxa Maxima de Custddia

A taxa maxima de custddia a ser paga diretamente pela Classe serd de até 0,0425% (quatrocentos e vinte e cinco
milésimos por cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido.

Para fins de esclarecimento, a Taxa Mdaxima de Custddia esta englobada na Taxa de Administragao, sendo certo
que, em qualquer caso, o montante total cobrado a titulo de Taxa de Administragao e Taxa Mdaxima de Custddia
ndo podera superar o valor maximo da Taxa de Administragdo.

Breve histdrico dos prestadores de servigos essenciais do Fundo

Breve histdrico da Administradora

Em 2014, a XP Investimentos ingressou no mercado de administracdo fiducidria, atuando desde o final de 2018
exclusivamente com clubes de investimentos e, a partir de dezembro de 2019, retomando as atividades de
administragdo fiducidria de fundos de investimento, de forma a atender as necessidades e fomentar negdcios
das empresas gestoras de recursos do proprio Grupo XP e/ou demais areas da XP Investimentos, buscando
melhorar eficiéncias e, acima de tudo, a experiéncia de seus clientes. Ao longo de 2020, a XP Investimentos
robusteceu sua operacdo, intensificando e expandindo suas atividades, sendo certo que também passou a atuar
com gestores independentes, ndo ligados ao Grupo XP, além de ter reiniciado a prestagdo dos servigos de
administracdo para fundos de investimento estruturados, como fundos de investimento imobilidrios e de
participagoes.

A Administradora possui uma equipe composta por profissionais devidamente qualificados, que combinam uma
extensa experiéncia financeira com sdélido conhecimento de diversos segmentos da economia brasileira,
dedicados a atividade de administracdo fiduciaria de fundos de investimento.

Breve historico da Gestora

Fundada em 2001 e associada ao Grupo Azimut desde 2015, a AZ Quest é uma gestora independente de fundos
do Brasil, oferecendo uma plataforma diversificada de produtos de alta qualidade nas estratégias de Agdes,
Macro, Crédito Privado e Arbitragem.

Atualmente é composta por mais de 50 (cinquenta) profissionais com experiéncia em grandes instituicdes
do mercado.
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Seu objetivo é oferecer fundos que tragam retornos consistentes no longo prazo. A plataforma diversificada
permite a aplicacdo nos mais variados modelos de produtos, adequando a alocagdo do portfélio ao perfil de cada
investidor.

Recebeu da Moody’s a mais alta avaliagdo “MQ1 (Excelente)” na Qualidade de Gestdo, baseada em seu
disciplinado processo de gestdo de investimentos, alto nivel de experiéncia dos profissionais, sdlida
infraestrutura e controles operacionais, além do comprometimento e suporte do sdcio controlador.

Com atuacdo desde 1989, o Grupo Azimut é o principal gestor de ativos independente da Italia. O modelo de
negdcios do Grupo é Unico e baseia-se em uma integracao completa entre gestdo e distribuicao de fundos de
investimentos. Possui atualmente quase 100 (cem profissionais) profissionais de investimento em todo o mundo
e uma rede de mais de 2 mil consultores financeiros, contando com escritérios na Italia, Luxemburgo, Irlanda,
Suica, Ménaco, China, Hong Kong, Taiwan, Singapura, Turquia, Australia, México, Chile, Egito, Emirados Arabes
Unidos, EUA e no Brasil.

Regras de tributagao aplicaveis a Classe e aos Investidores

As regras de tributacdo adiante descritas tomam como base o disposto nas regras brasileiras em vigor na data
deste Prospecto, incluindo a interpretagdo predominante dos tribunais e autoridades governamentais e tém por
objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e ao Fundo caso cumpridas
todas as condigdes e requisitos previstos na Lei n? 11.478 e na Resolu¢do CVM 175, quando aplicavel, assumindo
ainda, para esse fim, que o Fundo ira cumprir as regras de carteira constantes da regulamentacao estabelecida
pela CVM.

O ndo atendimento das condi¢Bes e requisitos previstos na Lei n? 11.478 e na Resolugdo CVM 175, quando
aplicavel, podera resultar na sua liquidagao ou transformagdao em outra modalidade de fundo de investimento,
nos termos o artigo 1, § 99, da Lei n? 11.478.

Os Cotistas ndo devem considerar unicamente os comentarios aqui contidos para fins de avaliar o tratamento
tributario de seu investimento, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributagao especifica a qual
estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a
ganhos porventura auferidos. As informagdes aqui contidas levam em consideragao as previsoes de legislagdo e
regulamentacgdo aplicaveis vigentes nesta data.

As consideracges aqui detalhadas tém o propdsito de descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel,
sem, portanto, exaurir os potenciais impactos fiscais inerentes ao investimento. O tratamento tributdrio pode
sofrer alteragbes em funcdo de mudangas futuras na legislagdo pertinente, jurisprudéncia judicial e/ou
administrativa e na interpretacdo da RFB sobre o cumprimento dos requisitos aqui descritos.

Tributacdo do Fundo

As regras de tributagdo aplicaveis ao Fundo sdo as seguintes:

i Os rendimentos e ganhos apurados nas operagées da carteira da Classe sdo isentos do IR, salvo no caso
de rendimentos recebidos de debéntures emitidas nos termos do artigo 22 da Lei n2 14.801, de 29 de
janeiro de 2023, que estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte a aliquota de 10% (dez por cento).

ii. As aplicagOes realizadas pela Classe estdo sujeitas atualmente a incidéncia do Imposto sobre Operagdes
Financeiras (“IOF”) envolvendo titulos ou valores mobiliarios (“IOF/Titulos”) a aliquota de 0% (zero por
cento). O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF/Titulos até o percentual de
1,5% (um e meio por cento) ao dia, relativamente a operagbes ocorridas apds este eventual aumento,
excecdo feita as operagdes com derivativos, cuja aliquota pode ser majorada até 25% (vinte e cinco cento)
para transagdes realizadas apds este eventual aumento.

Tributacdo dos Cotistas

Desde que a Classe cumpra os limites de diversificacdo e as regras de enquadramento previstas na Lei n2 11.478,
as regras de tributagdo relativas ao IR aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

i Cotista Residente Pessoa Fisica: os Cotistas pessoas fisicas residentes para fins fiscais no Brasil serdo
isentos do IR na fonte e na declaracdo anual, sobre os rendimentos auferidos por ocasido de resgate e
amortizacdo de Cotas, bem como no caso de liquidagdo da Classe. Além disso, os ganhos auferidos na
alienacdo de Cotas sdo tributados a aliquota zero do IR em operacgdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa.
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ii. Cotista Residente Pessoa Juridica: (i) os rendimentos auferidos por ocasido do resgate ou amortizagdo
das Cotas ou por ocasido da liquidagdo da Classe ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15%
(quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor da amortizacdo ou resgate e o custo de
aquisicdo das Cotas, bem como deverdo ser computados no lucro real, presumido ou arbitrado; (ii) os
ganhos auferidos na alienagdo de Cotas dentro ou fora de bolsa serdo tributados sob a sistematica de
ganhos liquidos a aliquota de 15% (quinze por cento) e deverdo ser computados no lucro real, presumido
ou arbitrado; e (iii) as perdas apuradas em razdo do investimento na Classe ndo serdo dedutiveis na
apuracgao do lucro real.

iii. Cotistas investidores ndo residentes (“INR”): aos Cotistas que invistam nos mercados financeiro e de
capitais brasileiros por meio da Resolug¢do do Conselho Monetario Nacional n.2 4.373, de 29 de setembro
de 2014 — “Resolugdo 4.373” — (“Cotistas INR”) é aplicavel tratamento tributario especifico determinado
em fungdo de residirem ou ndo em pais ou jurisdigdo tributagdo favorecida (“JTF”), conforme listadas na
Instrugdo Normativa da Receita Federal do Brasil (“RFB”) n2 1.037, de 4 de junho de 2010 - “IN RFB 1.037".

Considera-se JTF o pais ou dependéncia: (i) que ndo tribute a renda; ou (ii) que tribute a renda a aliquota maxima
inferior a 17% (dezessete por cento), conforme alteragdo da Lei 14.596, de 14 de junho de 2023, com eficacia
desde 01 de janeiro de 2024 (anteriormente, a aliquota para realizar esse teste era de 20% (vinte por cento)); ou
(iii) cuja legislagdo interna ndo permita acesso a informacgdes relativas a composicdo societdria de pessoas
juridicas ou a sua titularidade, ou a identificagdo do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a nao
residentes.

A legislacdo tributaria faz alusdo apenas a investidores que residam em JTF, que se baseia em interpretacdo
formal conforme a IN n° 1.037/10; e ndo aqueles que podem porventura se beneficiar de regimes fiscais
privilegiados (ou “RFP”), cujo conceito leva em consideracdo abordagem substantiva. Destaque-se que até este
momento a Instrugdo Normativa RFB n2 1.037, cujo artigo 12 lista os paises e dependéncias considerados JTF,
ndo foi atualizada para refletir a alteragdo na aliquota minima de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por
cento), conforme modificagdo introduzida pela Lei n° 14.596, de 14 de junho de 2023 (“Lei n? 14.596").

A Lei n2 14.596 ainda reduziu a aliquota maxima de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento) para
fins do conceito de regime fiscal privilegiado (“RFP”). Ha certa controvérsia acerca da possibilidade de tal redugado
também ser observada para fins da definicdo do regime tributario aplicavel a investimentos de investidores
residentes, domiciliados ou com sede no exterior nos mercados financeiro e de capitais ou se esta deve ser
observada exclusivamente para fins de aplicagdo das regras de pregos de transferéncia e subcapitalizagdo. De
todo modo, a despeito do conceito legal, no entender das autoridades fiscais sdo atualmente consideradas JTF
0s paises ou dependéncias listadas no artigo 12 da IN RFB 1.037 conforme reconhecido pelas préprias
autoridades fiscais no artigo 99, §22 da Instrucdo Normativa n2 1.585, de 31 de agosto de 2015 — “IN 1.585".

Para identificagdo do domicilio do Cotista INR, deve ser considerada a jurisdicdo do investidor que detém,
diretamente, o investimento no Brasil (i.e., primeiro nivel), nos termos do Ato Declaratdrio Interpretativo n2 05,
de 17 de dezembro de 2019 — ADI n2 05, com excegdo de transagdes com dolo, simulagdo ou fraude.

iv. Cotistas INR nao residentes em JTF: desde que a Classe seja caracterizada como entidade de
investimento, nos termos da Resolugdo CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023, conforme alterada
(“Resolugdo CMN 5.111”) (i) os rendimentos auferidos por ocasido de resgate, amortizagdo e liquidagdo
do Fundo ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota zero, nos termos da alteragdo promovida pela Lei
n° 14.711, de 30 de outubro de 2023 — “Lei n? 14.711”, que incluiu tal previsdo no §4°, | do artigo 3° da
Lei n® 11.312, de 27 de junho 2006; e (ii) os ganhos auferidos na alienagdo de Cotas por Cotista INR se
submetem a aliquota zero do IRRF em operagdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

V. Cotistas INR residentes em JTF: Os Cotistas INR residentes em JTF apresentam algumas especificidades
em seu tratamento tributdrio: (i) o ganho auferido pelo Cotista INR residente em JTF na alienagdo das
Cotas esta sujeito ao IRRF a aliquota de 15%; (ii) quanto aos ganhos e rendimentos decorrentes da
amortizacdo de Cotas, existem duvidas quanto ao tratamento tributario aplicavel aos Cotistas INR
residentes em JTF. Embora exista uma regra geral de equiparacdo do INR a pessoa fisica residente no
Brasil para fins fiscais, a aplicacdo da aliquota zero ndo é clara nesse caso e a aplicagdo da aliquota de 15%
poderia ser considerada

Desenquadramento para fins fiscais:

A inobservancia pelo Fundo de qualquer das condi¢Ges dispostas na Lei n? 11.478 implicara na perda, pelos
Cotistas, do tratamento tributdrio diferenciado previsto, podendo acarretar a liquidagao ou transformagdo do
Fundo em outra modalidade de fundo de investimento, observado, ainda, o disposto na Politica de Investimento.
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Neste cenario, como regra geral os rendimentos auferidos pelos Cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes
no Brasil, poderdo ser submetidos a tributacao pelo IR na fonte a aliquotas regressivas em fung¢do do prazo de
suas aplicagdes, conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes com
prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento) para aplicagGes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco
décimos por cento) para aplicagdes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento) para aplicagbes com prazo
superior a 720 dias. No caso de Cotista pessoa juridica, a tributacdo ndo serd considerada como exclusiva na
fonte.

Por sua vez, para os Cotistas INR ndo-residentes em JTF, os rendimentos auferidos serdo tributados pelo IRRF a
aliquota de 15% (quinze por cento) —aliquota também aplicavel caso a Classe nao seja classificada como entidade
de investimento, nos termos da Resolugdo CMN 5.111.

As regras de tributagdo relativas ao IOF aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

i I0F/Cambio: as operacdes de cdmbio para compra e venda de moeda estrangeira, conduzidas por Cotistas
INR, independentemente da jurisdi¢do de residéncia, desde que vinculadas as aplicagdes na Classe, estdo
sujeitas atualmente ao IOF (“IOF/Cdmbio”) a aliquota zero, seja na entrada dos recursos no Brasil para
investimento na Classe seja na remessa desses recursos para o exterior. A aliquota do IOF/Cambio pode
ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por
cento), relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

ii. I0F/Titulos: as opera¢des com as Cotas podem estar sujeitas a incidéncia do |OF/Titulos, cobrado a
aliquota maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operac¢do, em
fungdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n? 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior
a 30 (trinta) dias. A aliquota do I0F/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, com efeitos
para transagoes realizadas apds tal aumento.

Podem existir excegdes e tributos adicionais aplicaveis aos diversos tipos de Cotistas, a depender de sua
qualificagdo, e/ou residéncia fiscal, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relacdo a tributacdo especifica e aplicavel aos investimentos realizados na Classe.

Politica de exercicio de direito de voto em assembleias de ativos detidos pelo Fundo, em conformidade com o
disposto na regulagdo e autorregulagao vigente

A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o
processo decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica
orienta as decisdes da Gestora em assembleias de detentores de ativos que confiram aos seus titulares o direito
de voto. A politica de voto da Gestora se encontra disponivel no seguinte portal eletronico:
https://azquest.com.br/documentos.php.

Objetivo e politica de investimentos

Objetivo

A Classe tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas a distribuicdo de rendimentos e a valorizagdo de suas
Cotas nos médio e longo prazos decorrentes dos investimentos pela Classe em Valores Mobilidrios de emissdo
de Sociedades Alvo que desenvolvam novos projetos de infraestrutura no Setor Alvo, nos termos da Lei n2
11.478, ou outros setores que venham a ser permitidos pela legislagao vigente.

O objetivo de investimento da Classe, bem como seus resultados passados, ndo caracteriza garantia, promessa
ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas.

Os investimentos da Classe nos Valores Mobilidrios deverdo propiciar a participagdo da Classe no processo
decisério das Sociedades Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua
gestdo, nos moldes do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175. Os Valores Mobilidrios que se caracterizem
como instrumentos de divida e respectivas garantias deverdo contar com mecanismos e instrumentos que
imponham a respectiva Sociedade Investida a observancia, no minimo, das praticas de governanca corporativa
e regras de participacdo da Classe no processo decisdrio e a efetiva influéncia na defini¢do da politica estratégica
e na gestdo da Sociedade Investida, conforme a Politica de Investimento, e prevejam que (a) o descumprimento
das praticas de governanga corporativa e/ou (b) qualquer forma de limitagdo ou impedimento da participagdo
no processo decisorio e efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdao das Sociedades
Investidas sera hipdtese de vencimento antecipado das obrigagdes previstas no respectivo instrumento
de divida.
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Politica de Investimento

A Classe investira, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido em Valores Mobilidrios de
emissdo de Sociedades Alvo que desenvolvam novos projeto de infraestrutura no Setor Alvo, direta ou
indiretamente, devendo o Fundo investir em Valores Mobilidrios de Sociedades Alvo sempre de acordo com a
Politica de Investimentos e com os critérios minimos de governanga corporativa constante do Regulamento e da
regulamentacgdo aplicavel.

O limite estabelecido acima ndo é aplicavel a Carteira durante o prazo de aplicagdo dos recursos, que devera
observar as regras de enquadramento previstas na Lei n2 11.478, para as classes da modalidade infraestrutura,
que devem enquadrar sua carteira no respectivo prazo legal.

A Classe podera investir em debéntures, publicas ou privadas, conversiveis ou ndo em agGes, inclusive aquelas
enquadradas na Lei n2 12.431, sem limite de concentragao.

As operagOes de aquisicdo de Valores Mobiliarios pela Classe poderdo ter como contraparte Afiliadas da Gestora
e/ou da Administradora ou outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados e/ou
geridos pela Administradora e/ou pela Gestora e/ou suas Afiliadas, sendo certo que, dado o potencial conflito
de interesses envolvido na transagao, conforme prevé a Resolugdo CVM 175, a eventual participacao e os termos
e condigdes gerais da aquisicao desses Valores Mobilidrios serdo submetidos a prévia aprovagao da Assembleia
de Cotistas, a qual podera estabelecer critérios de elegibilidade adequadamente delimitados, cujo cumprimento
integral habilitard a Classe a realizar tais operagdes.

As operacgOes de aquisicdo de Valores Mobiliarios pela Classe poderdo ter como contraparte Afiliadas da Gestora
e/ou da Administradora ou outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados e/ou
geridos pela Administradora e/ou pela Gestora e/ou suas Afiliadas, sendo certo que, dado o potencial conflito
de interesses envolvido na transagdo, conforme prevé a Resolugao CVM 175, a eventual participagao e os termos
e condigdes gerais da aquisicao desses Valores Mobilidrios serdo submetidos a prévia aprovagdao da Assembleia
de Cotistas, a qual podera estabelecer critérios de elegibilidade adequadamente delimitados, cujo cumprimento
integral habilitard a Classe a realizar tais operagdes.

Politica de Investimento e Limites de Concentragdo. A Classe tera a seguinte Politica de Investimentos, a ser
observada pela Gestora, conforme aplicavel:

(i) até 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido da Classe podera ser investido em Valores Mobiliarios
emitidos pelas Sociedades Alvo que desenvolvam novos projetos de infraestrutura no Setor Alvo,
observado o disposto no artigo 11, §42, da Resolugdo CVM 175 e demais disposi¢cdes aplicaveis do
Regulamento e da regulamentagao em vigor;

(ii) a Classe podera investir até 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido em Valores Mobilidrios de
emissdo de uma Unica Sociedade Alvo, sem qualquer limitagdo de concentragdo por modalidade ou por
emissor;

(iii)  caso a Classe possua recursos que ndo estejam investidos em Valores Mobilidrios das Sociedades Alvo, a
parcela remanescente do Patrimdnio Liquido podera estar investida em Ativos Financeiros;

(iv) a Gestora poderd manter parcela correspondente a até 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido
aplicada em Ativos Financeiros;

(v) os recursos financeiros liquidos recebidos pela Classe a titulo de desinvestimento de Valores Mobilidrios
durante o Prazo de Duracgdo da Classe poderao, a critério da Gestora: (i) ser utilizados na amortizagéo de
Cotas, observado o disposto no item 9.10 e seguintes do Anexo A ao Regulamento; ou (ii) reinvestidos em
Valores Mobilidrios de Sociedades Alvo.

Coinvestimento

A Classe poderda compor os recursos por ela investidos nas Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas com
recursos de outros investidores, incluindo recursos de outros fundos de investimento, geridos ou ndo pela
Gestora, no Brasil ou no exterior.

A Gestora, desde que observado o disposto no Regulamento, podera, a seu exclusivo critério, sempre que achar
conveniente, observada a regulamentacdo aplicivel, sem a tanto estar obrigado, oferecer eventuais
oportunidades de coinvestimento nas Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas a outros investidores, nacionais
ou estrangeiros, Cotistas ou ndo, a Administradora e/ou a Gestora e/ou a outros veiculos administrados pela
Administradora e/ou geridos pela Gestora.
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Em razdo do direito conferido a Gestora de estruturar coinvestimentos nas Sociedades Alvo, ndo é possivel a
Gestora antecipar a participacdo que a Classe deterd nas Sociedades Alvo por ela investidas, sendo certo que,
em razdo dos coinvestimentos, a Classe poderd, inclusive, deter participacdes minoritdrias, desde que
observadas as regras de governanga corporativa estabelecidas no Regulamento e na regulamentagdo em vigor.
Nesse sentido, a Gestora definira se sera firmado acordo de acionistas ou cotistas e/ou eventuais outros acordos
com o objetivo de garantir uma atuagdo conjunta e em bloco, compreendendo a Classe, os Cotistas e/ou os
investidores que realizarem o coinvestimento na respectiva Sociedade Alvo.

A Gestora poderad avaliar e definir, a seu exclusivo critério, se aplicavel, quando da apresentagdo de propostas
de investimento nas Sociedades Alvo, sem a tanto estar obrigado, as regras aplicaveis a cada coinvestimento,
incluindo, mas ndo se limitando, a (i) concessdo de direito de preferéncia aos Cotistas para participagdo no
coinvestimento; (ii) efetivacdo de coinvestimentos através de outros fundos de investimento, inclusive geridos
pela Gestora ou suas Afiliadas, bem como a respectiva participagdo nas Sociedades Alvo ou Sociedades
Investidas; e (iii) definicdo sobre a necessidade de reunir os investidores que tenham manifestado interesse em
participar das oportunidades de coinvestimento oferecidas pela Gestora, em fundos paralelos e a respectiva
participagdo a ser atribuida a cada investidor nos fundos paralelos.

A Gestora envidard seus melhores esforgos para fazer com que os eventuais coinvestidores aos quais oferecer
coinvestimento sejam signatarios de acordo de acionistas com a Classe, com o objetivo de governar as rela¢des
societdrias entre a Classe e os coinvestidores na administracao das Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas, de
modo a possibilitar o exercicio de efetiva influéncia das Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas pela Gestora,
entre outras medidas permitidas pela regulamentagdo em vigor.

Havendo oportunidades para o coinvestimento, a Gestora, a seu exclusivo critério, caso decida estender a
oportunidade de coinvestimento nos termos do Regulamento, notificara os respectivos investidores das
oportunidades de coinvestimento por escrito, através de carta ou correio eletrénico. Os investidores que
receberem referida notificacdo terdo o prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados do recebimento da comunicacio,
para manifestar por escrito sua intengdo de realizar o coinvestimento. Caso o prazo acima se encerre sem a
manifestacdo dos investidores que receberem a notificagdo, ou caso a manifestacdao seja intempestiva, tal
situagdo serd presumida como falta de interesse no referido coinvestimento pelos investidores.

Informacéo sobre possiveis conflitos de interesses existentes entre a Administradora e/ou a Gestora e o Fundo
e/ou suas Classe e/ou seus Cotistas

A Administradora e a Gestora declaram que, na data deste Prospecto, ndo se encontram em situacdo de conflito
de interesses, bem como manifestam sua independéncia nas atividades descritas no Regulamento. Na
eventualidade de se verificar qualquer hipotese de potencial conflito de interesses envolvendo a Administradora
e a Gestora, em relagdo ao exercicio de suas respectivas atividades, a Administradora e/ou a Gestora, conforme
o caso, deverdo convocar Assembleia de Cotistas para que os Cotistas analisem as hipdteses de conflito de
interesses e aprovem ou rejeitem operagdes que envolvam referido conflito.

N&o obstante, a Administradora, em conjunto com a Gestora, submeteu a deliberacgdo pelos Cotistas, respeitadas
todas as regras e quéruns de deliberagdo estabelecidos pela Resolugdo CVM 175, a possibilidade de realizagao
de operagbes conflitadas, por meio de assembleia geral extraordinaria de Cotistas, cujo termo de apuragao
parcial foi divulgado em 22 de setembro de 2023. Nos termos do “Termo de Apuragdo Parcial do Procedimento
de Consulta Formal da Assembleia Geral Extraordindria de Cotistas Iniciado em 17 de junho de 2023”, os Cotistas
representando 47,25% (quarenta e sete inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) do total de Cotas emitidas
pelo Fundo aprovaram os critérios de elegibilidade relacionados a seguir, cujo cumprimento cumulativo e integral
habilitam o Fundo a realizar operacoes (aquisicdo ou aliena¢do) de Valores Mobilidrios ou Ativos Financeiros que
envolvam conflito de interesse entre o Fundo, a Administradora e a Gestora, nas quais o Fundo tenha como
contraparte a Administradora, a Gestora, membros de comités e conselhos eventualmente criados pelo Fundo e
cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio do Fundo, seus sdcios e
respectivos cénjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do
capital social votante ou total, bem como outros fundos de investimento ou carteiras de valores mobiliarios
administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou pela Gestora ou Afiliadas da Gestora. Para maiores
informacgdes veja o item 3.2 deste Prospecto Definitivo, bem como o fator de risco “Risco de Potencial Conflito
de Interesses” na se¢do “4. Fatores de Risco” deste Prospecto Definitivo.

O Cotista que se encontre em uma situagao que o coloque, potencial ou efetivamente, em situagao de conflito
de interesses, de qualquer natureza, devera: (i) informar a referida situacdo a Administradora, a qual informara
essa mesma situagdo aos demais Cotistas, conforme o caso; e (ii) abster-se de participar das discussdes, salvo se
detiver informacGes que desabonem o investimento, assim como de votar, conforme o caso, nas Assembleias de
Cotistas realizadas para a resolucdo do conflito de interesses em questao.

104



NZQUEST

Indicacdao do tratamento dado em caso de mora na integralizagdo de Cotas da Classe
N3o aplicavel.

Prazos, procedimentos e condiges para chamadas de capital

N3o aplicavel.

Regras e critérios para fixacao dos prazos para efetivagao dos investimentos da Classe

A Classe podera realizar investimentos durante todo seu Prazo de Duragdo, na medida em que obtiver recursos
decorrentes de (i) ofertas primdrias de suas Cotas ou (ii) alienagdo, liquidacdo ou amortizagdo de Ativos Alvo
e/ou de Ativos Financeiros, incluindo os rendimentos deles decorrentes.

As decisBes relativas aos investimentos e desinvestimentos da Classe serdo aprovadas de forma discricionaria e
serdo de responsabilidade exclusiva da Gestora.

Equipe-chave da Gestora

A Gestora devera manter uma equipe-chave (“Equipe-Chave”) envolvida diretamente nas atividades de gestdo
da Carteira e que sera sempre composta por um grupo de profissionais dedicados a investimentos relacionados
ao objetivo de cada Classe. A Equipe-Chave sera composta por profissionais séniores devidamente qualificados,
0s quais ndo terdo qualquer obrigacdo de exclusividade ou necessidade de alocagdo de tempo minimo ao Fundo.

Regras, critérios e procedimentos para distribuicdo de recursos aos Cotistas da Classe por meio de amortizagao
de Cotas, incluindo, conforme aplicavel, informacgdo sobre prazos e condi¢cées de pagamento

As Cotas integralizadas fardo jus a pagamentos de amortizagdo em igualdade de condigGes, nos termos do Anexo
A, observado que qualquer amortizacdo e distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de
pagamentos de amortizagdo em igualdade forma pro rata para todos os Cotistas.

A Administradora podera realizar amortizagdes parciais das Cotas, a qualquer tempo, mediante pedido da
Gestora e no melhor interesse da Classe, em especial quando a Classe receber recursos decorrentes do
pagamento de dividendos ou rendimentos pelos Valores Mobilidrios e/ou do desinvestimento de Valores
Mobilidrios. A amortizagdo sera feita mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo nimero de Cotas
integralizadas existentes.

As amortizagOes abrangerdo todas as Cotas em circulagdo, mediante rateio das quantias a serem distribuidas
pelo niumero de Cotas em circulagdo existentes.

A Administradora notificard os Cotistas sobre a amortizacdo com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia.

O pagamento de quaisquer valores em moeda corrente nacional devidos aos Cotistas sera feito por meio de
Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo BACEN.

Na liquidagdo total ou parcial dos investimentos, a Gestora podera, a seu exclusivo critério, optar pela
amortizacdo de Cotas no valor total dos recursos obtidos com tal liquidagdo ou reter parte ou a totalidade dos
recursos para o seu reinvestimento, caso a Classe esteja no Periodo de Investimento.

Os dividendos ou juros sobre capital préprio distribuidos pelas Sociedades Alvo das quais a Classe seja
acionista/cotista, assim como quaisquer outros valores recebidos em decorréncia de seus investimentos diretos
ou indiretos em tais Sociedades Alvo, poderdo ser destinados a amortizagdo de Cotas, a exclusivo critério da
Gestora.

N&o haverd resgate de Cotas a qualquer tempo. O resgate das Cotas somente podera ser feito nas hipdteses de
liguidagdo e segundo os procedimentos previstos no Anexo A.

Descrigdao da forma de pagamento do prego de integralizagao

As Cotas serdo integralizadas pelo respectivo preco de integralizacdo a vista, em data certa, nos termos dos
documentos que formalizem a subscri¢do das Cotas.

Taxa de ingresso e de saida

A Classe ndo cobrara taxa de ingresso e taxa de saida.
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Informagdes sobre os qudruns minimos estabelecidos para as deliberagées das assembleias gerais de titulares
de Cotas

Assembleia Geral de Cotistas

Além das matérias previstas na regulamentagdo especifica e em outros itens do Regulamento, cabe
privativamente a assembleia geral de Cotistas decidir sobre as matérias a seguir, conforme o quérum de
deliberagdo indicado, salvo disposicdao em contrario, calculado sobre as Cotas subscritas:

Matéria Quérum Minimo de Aprovagao ‘
demonstragbes contdbeis do Fundo, em até 60 (sessenta) dias apds o
encaminhamento das demonstrages contabeis a CVM, contendo o relatério da | Maioria das Cotas subscritas presentes
Empresa de Auditoria;
ii alteragdo do Regulamento em relagdo as matérias para as quais ndo exista quérum L .
(i) G g s P q q Metade, no minimo, das Cotas subscritas
especifico, nos termos do Regulamento;
(iii) destitui¢do ou substituicdo da Administradora; Metade, no minimo, das Cotas subscritas
. T I . 75% (setenta e cinco por cento
(iv) destituigdo ou substituicdo da Gestora sem Justa Causa e escolha de seu substituto; 6 p. )
E— das Cotas subscritas
(v) destitui¢do ou substituicdo da Gestora com Justa Causa e escolha de seu substituto; | Metade, no minimo, das Cotas subscritas
vi deliberar sobre a substituicdo da Gestora por gestora de recursos controlada pelo L .
vi) . ¢ por g P Maioria das Cotas subscritas presentes
mesmo grupo econdmico da atual Gestora;
vii fusdo, incorporacdo, cisdo (total ou parcial), transformacdo ou eventual liquidagdo do L. .
(vii) porag ( N P ) ¢ q ¢ Metade, no minimo, das Cotas subscritas
Fundo, havendo a recomendacdo expressa da Gestora;
m (viii)  fusdo, incorporagao, cisdo (total ou parcial), transformagdo ou eventual liquidagdo do 90% (noventa por cento)
m Fundo; e das Cotas subscritas
(ix) prorrogacgdo e/ou alteragdo do Prazo de Duragdo do Fundo. Maioria das Cotas subscritas presentes
: (x) deliberar sobre a alteragdo das matérias de competéncia da assembleia geral, bem 75% (setenta e cinco por cento)
’ como do quérum de instalagdo e deliberagdo da assembleia geral de Cotistas; e das Cotas subscritas
xi requerimento de informag8es por parte de Cotistas, observado o § 12 do art. 26 do L .
O (i) 9 . goes porp § Maioria das Cotas subscritas presentes
N Anexo Normativo IV.
Assembleia Especial de Cotistas
< Além das matérias previstas na regulamentacdo especifica e em outros itens do Anexo A, cabe privativamente a

Assembleia Especial de Cotistas decidir sobre as matérias a seguir, conforme o quérum de deliberagdo indicado,
salvo disposicdo em contrario, calculado sobre as Cotas subscritas:

Matéria

Quérum Minimo de Aprovagao

(i) demonstragdes contabeis da Classe, em até 60 (sessenta) dias apds o
encaminhamento das demonstrages contabeis a CVM, contendo o relatério da
Empresa de Auditoria;

Maioria das Cotas
subscritas presentes

(ii) a alteragdo do Anexo A em relagdo as matérias para as quais ndo exista quérum
especifico, nos termos do Anexo A ao Regulamento;

Metade, no minimo,
das Cotas subscritas

90% (noventa por cento)

iii a alteracdo do item 11.4 do Anexo A; .
(i) ¢ das Cotas subscritas
(iv) destitui¢do ou substituicdo da Administradora e escolha de seu substituto; Metade, no minimo, das Cotas subscritas
I I . 75% (setenta e cinco por cento
(v) destituicdo ou substituicdo da Gestora sem Justa Causa e escolha de seu substituto; d pA )
das Cotas subscritas
. N e . Metade, no minimo,
(vi) destitui¢do ou substituicdo da Gestora com Justa Causa e escolha de seu substituto;

das Cotas subscritas

(vii) substituicdo da Gestora por gestora de recursos controlada pelo mesmo grupo

- Maioria das Cotas subscritas presentes
econdmico da atual Gestora;
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Matéria

Quérum Minimo de Aprovagdo

(viii) fusdo, incorporagdo, cisdo (total ou parcial), transformacgdo ou eventual liquidagdo da Metade, no minimo,
Classe, havendo a recomendagdo expressa da Gestora; das Cotas subscritas
(ix) fusdo, incorporagao, cisdo (total ou parcial), transformagdo ou eventual liquidagdo da 90% (noventa por cento)
Classe; das Cotas subscritas
(x) deliberar sobre a emissdo e distribuicdo de novas Cotas, ressalvada a hipdtese de . .
- . ) Metade, no minimo, das Cotas subscritas
emissdo de novas Cotas dentro do Capital Autorizado;
. = - = o 75% (setenta e cinco por cento
(xi) alteracdo da Taxa de Administragdo e da Taxa de Gestdo; o p. )
das Cotas subscritas
(xii) a prorrogacdo e/ou alteragdo do Prazo de Duragdo da Classe; Maioria das Cotas subscritas presentes
(xiii) a alteragdo das matérias de competéncia da Assembleia Especial, bem como do 75% (setenta e cinco por cento)
quérum de instalagdo e deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas; das Cotas subscritas
. = . . 75% (setenta e cinco por cento
(xiv) a alteragdo da Politica de Investimento; o p. )
das Cotas subscritas
(xv) a instalagdo, composi¢do, organizagdo e funcionamento dos comités e conselhos da Metade, no minimo,
Classe, se aplicavel; das Cotas subscritas
XVi o requerimento de informagOes por parte de Cotistas, observado o Artigo 26, L .
bevi) ’q L ¢ P . P & Maioria das Cotas subscritas presentes
paragrafo primeiro, do Anexo Normativo IV;
xvii a prestacdo de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigacdo e de . .
xvii) P . ¢ ) ¢ qualq £as 2/3 (dois tergos) das Cotas subscritas
garantias reais em nome da Classe;
" ) . . Metade, no minimo,
(xviii) aprovagdo de atos a serem praticados em potencial ou real Conflito de Interesses; .
das Cotas subscritas
Xix r a men Encar na revi no An A n .
(xix) aprovacgdo dc~> pag.a v ento de ca go§ do p eylstos o exo ou na Metade, no minimo,
regulamentagdo aplicavel, observado o disposto no item 12.1, ou o aumento dos .
e (o ) . - - das Cotas subscritas
limites méaximos previstos nos itens 12. (xi) e 12.1 (xii);
(xx) aprovagdo do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos, caso utilizados na Metade, no minimo,
integralizagdo de Cotas da Classe; das Cotas subscritas
(xxi) deliberar sobre a aplicagdo de recursos da Classe em titulos e valores mobilidrios de 2/3 (dois tergos)
emissdo de Sociedades Alvo nas hipoteses previstas no item 6.4 do Anexo A; das Cotas subscritas
(xxii)  deliberar sobre a aplicagdo de recursos da Classe em titulos e valores mobilidrios de Metade, no minimo,
emissdo de Sociedades Alvo nas hipdteses previstas no item 6.4.1 do Anexo A; das Cotas subscritas
(xxiii) em caso de liquidagdo do Fundo ou da Classe, deliberar sobre as providéncias a serem Maioria das Cotas
tomadas para a distribuicdo de bens e/ou direitos da Classe aos Cotistas; subscritas presentes
(xxiv) a dispensa de participagdo do fundo no processo decisério das Sociedades Alvo Maioria das Cotas
quando o valor contébil do investimento tenha sido reduzido a zero; subscritas presentes
(xxv) a alteragdo das caracteristicas e condi¢des de emissdo, amortizagdo ou pagamento, 90% (noventa por cento)
entre outras condi¢Oes, das Cotas; das Cotas subscritas
. = S . Maioria das Cotas
(xxvi)  plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo; e .
subscritas presentes
" . g . - Maioria das Cotas
(xxvii) pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe; .
subscritas presentes
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO AZ QUEST INFRA-YIELD FUNDO DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA

Por este instrumento particular, XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. Ataulfo de Paiva,
n°® 153, sala 201, Leblon, CEP 22.440-032, inscrito no CNPJ/MF sob o n? 02.332.886/0001-04, devidamente
autorizada a administrar recursos de terceiros conforme Ato Declaratéorio CVM n2 10.460, de 29 de junho de
2009, resolve:

1.

Constituir o AZ QUEST INFRA-YIELD FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACf)ES EM
INFRAESTRUTURA (“Fundo”), sob a forma de condominio fechado, nos termos da Instrugdo CVM n2
578, de 30 de agosto de 2016 e suas alteracées posteriores, do Cédigo ANBIMA de Administracdo de
Recursos de Terceiros, bem como demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis;

Designar a AZ QUEST MZK INVESTIMENTOS MACRO E CREDITO LTDA., sociedade limitada com sede
na cidade de S3ao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Junior, n? 758,
152 andar, conjunto 152, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n2 21.676.427/0001-84, devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores
mobilidrios, por meio do Ato Declaratdrio n? 14.348, de 21 de julho de 2015, para exercer as atividades
de gestor de recursos;

Aprovar a 12 (primeira) emissao de cotas do Fundo, em classe e série Unicas (“Primeira Emissao”), bem
como a realizacdo da oferta publica de distribuicdo primdria das cotas da Primeira Emissdo, a ser
realizada no Brasil, sob coordenacdo e distribuicdo da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Av. Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201, Leblon, CEP 22.440-032, inscrito no CNPJ/MF sob o
n2 02.332.886/0001-04, a ser realizada sob o rito de registro automatico, nos termos da Resolugio
CVM 160, bem como das demais leis e regulamentac¢des aplicaveis, conforme termos e condi¢des
descritos no Suplemento da Primeira Emissdao constante do Anexo Il ao presente Instrumento de
Constituicao; e

Aprovar o Regulamento do Fundo (“Regulamento”), na forma do documento Anexo | ao presente
Instrumento de Constituicao.

Rio de Janeiro /RJ, 18 de janeiro de 2023

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

— DucuSigned by — DocuSigned by

l/ i
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERACAO CONJUNTA DO

AZ QUEST INFRA-YIELD FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA

CNPJ n° 49.252.656/0001-90

Pelo presente instrumento particular (“Instrumento de Deliberagcdo Conjunta”), a XP
INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, Praia de
Botafogo, n° 501, Bloco I, Botafogo, CEP 22250-911, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n° 02.332.886/0001-04 (“Administrador”),
devidamente autorizada pela Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) a prestar os servicos de
administragdo de carteira de valores mobiliarios, conforme o Ato Declaratério CVM n° 10.460, de
26 de junho de 2009, e a AZ QUEST INFRA LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de
S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Junior, n® 758, 15°
andar, conjunto 152, Itaim Bibi, CEP 04542-000, inscrita no CNPJ sob o n°® 50.544.038/0001-01,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras
de titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n® 21.157, de 23 de agosto de 2023,
neste ato representada na forma de seu contrato social (“Gestor” e, quando referido
conjuntamente com o Administrador, os “Prestadores de Servigos Essenciais”), ha qualidade
de Prestadores de Servicos Essenciais do AZ QUEST INFRA-YIELD FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no CNPJ sob o n°
49.252.656/0001-90 (“Fundo”),

CONSIDERANDO QUE:

(A) o regulamento do Fundo esté atualmente em vigor e teve seu registro efetuado na CVM
em 30 de dezembro de 2024 (“Regulamento”); e

(B) nos termos do item 9.5 do Anexo A do Regulamento, os Prestadores de Servicos
Essenciais podem aprovar novas emissdes de cotas da classe unica do Fundo (“Classe”),
dentro do limite do Capital Autorizado (conforme definido no Regulamento), no montante
total de até R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais), conforme instrugées do Gestor
e a seu exclusivo critério.

RESOLVEM:

0] aprovar, no ambito do Capital Autorizado, a 32 (terceira) emissao de cotas da Classe
(“Novas Cotas” e “Terceira Emisséao”, respectivamente), as quais serdo objeto de oferta
publica de distribuicdo, destinada a investidores qualificados, conforme definidos no
artigo 12 da Resolu¢do da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
(“Investidores” ou “Investidores Qualificados”), sob o regime de melhores esfor¢os de
colocagéo, nos termos da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada, do Regulamento e das demais disposicbes legais, regulamentares e
autorregulatodrias aplicaveis (“Oferta”), observadas as principais caracteristicas da Oferta
indicadas no suplemento constante do Anexo | deste Instrumento de Deliberagao
Conjunta, e demais termos e condi¢Bes constantes dos documentos da Oferta; e

(i) aprovar a contratacdo da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade anénima, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, estado do Rio de Janeiro, Praia de Botafogo, n® 501, Bloco I, Botafogo, CEP
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22250-911, na qualidade de instituicdo intermediaria lider da Oferta (“Coordenador
Lider”) para intermediar a Oferta, sob o regime de melhores esforgos de colocagéo; e

(iii) realizar todos os registros necessarios e/ou firmar todos os documentos pertinentes para
a implementacdo das deliberacdes acima, nos termos da legislacdo e regulamentacéo
aplicaveis.

Os termos em letra mailUscula nao expressamente definidos neste documento terdo o significado
que lhes for atribuido no Regulamento.

E, estando assim deliberadas as matérias acima indicadas, o presente Instrumento de
Deliberagdo Conjunta sera assinado pelo Administrador e pelo Gestor de forma digital.

Rio de Janeiro, 21 de novembro de 2025.

Assinado por: DocuSigned by:

Fumanda Fumandey | 3o panmarin

62EEES285F834D6 45708487883 C454

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.

Administrador

DocuSigned by: DocuSigned by:

Lustasns ic Menear (ardosamul Santos

9032060DF01D44A

uuuuuuuuuuuuuuuuu

AZ QUEST INFRA LTDA.

Gestor
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ANEXO |

AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO CONJUNTA DO AZ QUEST INFRA-
YIELD FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

CNPJ n° 49.252.656/0001-90

SUPLEMENTO DAS NOVAS COTAS DA 32 (TERCEIRA) EMISSAO

Exceto se disposto de forma diversa, aplicam—se a este suplemento da 32 (terceira) emissédo de
Cotas (“Suplemento”), os mesmos termos e definicbes estabelecidos no Regulamento e nos
documentos da Oferta.

Montante Inicial da | Inicialmente, R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de
Emisséo reais), considerando a Taxa de Distribuicdo Primaria
(conforme definido abaixo) (“Montante Inicial da Oferta”),
podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em
virtude da emisséo total ou parcial do Lote Adicional, ou
(i) diminuido em virtude da possibilidade de Distribuicao
Parcial (conforme definido abaixo), desde que observado o
Montante Minimo da Oferta (conforme definido abaixo).

Quantidade de Cotas Inicialmente, 50.000.000 (cinquenta milhdes) de Novas Cotas,
podendo referida quantidade inicial ser (i) aumentada em
virtude da emisséo total ou parcial do Lote Adicional; ou
(ii) diminuida em virtude da possibilidade de Distribuicdo
Parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta.

Preco de Emisséo O preco de emissdo de cada Nova Cota serd de R$ 9,58
(nove reais e cinquenta e oito centavos), fixado com base nas
as perspectivas de rentabilidade do Fundo, aplicando-se um
desconto de 4,65% (quatro inteiros e sessenta e cinco
centésimos por cento) sobre o valor patrimonial das Cotas,
nos termos do item 9.4, inciso (ii) do Anexo A do Regulamento
e serd fixo até a data de encerramento da Oferta, que se dara
com a divulgacéo do anuncio de encerramento da Oferta
("Anancio de Encerramento” e “Pre¢co de Emissé&o’,
respectivamente).

Custos da Oferta e da | A Oferta contara com a cobran¢a de taxa de distribui¢cdo
Distribuicao primaria, apurada com base nos custos estimados da Oferta.
Desta forma, os subscritores das Novas Cotas deverao pagar
a taxa de distribuicdo priméria correspondente ao valor de
R$ 0,42 (quarenta e dois centavos) por cada Nova Cota
(“Taxa de Distribuic@o Priméria”).

O pagamento de todos os custos e despesas da Oferta serdo
arcados pelos recursos oriundos da Taxa de Distribuicdo
Priméria.

Preco Unitério da Cota Cada Nova Cota subscrita custard R$ 10,00 (dez reais) aos
respectivos subscritores (“Pre¢co Unitario da Cota”),
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considerando o Preco de Emissdo acrescido da Taxa de
Distribui¢cdo Priméria.

Lote Adicional O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25%
(vinte e cinco por cento), ou seja, em até R$ 125.000.000,00
(cento e vinte e cinco milhdes de reais), considerando a Taxa
de Distribuicdo Primaria, correspondente a 12.500.000 (doze
milhdes, quinhentas mil) Novas Cotas, a serem emitidas nas
mesmas condicdes e com as mesmas caracteristicas das
Novas Cotas inicialmente ofertadas, que poderdo ser emitidas
pela Classe, sem a necessidade de novo pedido de registro
ou modificagdo dos termos da Oferta a CVM, a critério do
Administrador e do Gestor, em comum acordo com O
Coordenador Lider (“Lote Adicional”).

Montante Total de Emissdo | Considerando a colocag¢éo integral das Novas Cotas do Lote
Adicional, a Oferta podera atingir o montante total de até
R$ 625.000.000,00 (seiscentos e vinte e cinco milhdes de
reais), considerando a Taxa de Distribuicdo Priméria,
equivalente a até 62.500.000 (sessenta e dois milhdes,
guinhentas mil) Novas Cotas.

Distribuicao parcial e | Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugéo
Montante Minimo da | CVM 160, a distribuicAo parcial das Novas Cotas
Emisséo (“Distribuicdo Parcial”), sendo que a Oferta em nada sera
afetada caso ndo haja a subscricdo e integralizacdo da
totalidade das Novas Cotas ofertadas no ambito da Oferta,
desde que observado o Montante Minimo da Oferta.

A manutencdo da Oferta esta condicionada a subscricéo e
integralizacdo de, no minimo, 3.000.000 (trés milhdes) de
Novas Cotas, equivalente a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes
de reais), considerando a Taxa de Distribuicdo Priméria
(“Montante Minimo da Oferta”).

Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a
Administradora e a Gestora, de comum acordo com o
Coordenador Lider, poderdo encerrar a Oferta a qualquer
momento. As Novas Cotas que nao forem efetivamente
subscritas e integralizadas deverdo ser canceladas pela
Administradora.

Pablico-Alvo A Oferta sera destinada a Investidores Qualificados, que se
enquadrem nos conceitos de “Investidores Institucionais”
ou “Investidores Nao Institucionais”, conforme critérios a
serem estabelecidos nos documentos da Oferta.

Aplicacdo minima por | A quantidade minima a ser subscrita por cada Investidor no
Investidor contexto da Oferta sera de 500 (quinhentas) Novas Cotas,
correspondente a R$ 5.000,00 (cinco mil reais), considerando
a Taxa de Distribuicdo Primaria, por Investidor
(“Investimento Minimo por Investidor”), observado que a
guantidade de Novas Cotas atribuidas ao Investidor podera
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ser inferior ao minimo acima referido se (i) caso o total de
Novas Cotas correspondente aos Documentos de Aceitacdo
exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta Nao
Institucional, ocasido em que as Novas Cotas destinadas a
Oferta Nao Institucional serdo rateadas entre os Investidores
Nao Institucionais, o que podera reduzir o Investimento
Minimo por Investidor; e (ii) na hipétese de Distribuicdo
Parcial, caso o Investidor tenha condicionado sua adeséo a
Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugcdo CVM
160, hipétese na qual o valor a ser subscrito pelo Investidor
no contexto da Oferta podera ser inferior ao Investimento
Minimo por Investidor.

O Investimento Minimo por Investidor ndo sera aplicavel aos
Cotistas da Classe quando do exercicio do Direito de
Preferéncia.

Rito de Registro A Oferta sera registrada na CVM sob o rito de registro
automatico de distribuigdo, nos termos do artigo 26, inciso VII,
alinea (b), da Resolucdo CVM 160.

Forma de colocacdo das | O Coordenador Lider realizara a distribuicdo da totalidade das
Cotas Novas Cotas sob o regime de melhores esforcos de
colocagdo, inclusive as Novas Cotas eventualmente emitidas
em razdo do exercicio da opcdo de Lote Adicional, conforme
plano de distribuicdo adotado em conformidade com o
disposto nos artigos 82 e 83 da Resolucdo CVM 160, de
acordo com a Resolucdo CVM 160, com a Resolucdo CVM
175 e demais normas pertinentes e/ou legislacdes aplicaveis.

Subscricdo das Cotas Nos termos da Resolucdo CVM 27, e da Resolucdo CVM 160,
a Oferta ndo contard com a assinatura de boletins de
subscricdo para a integralizagdo pelos Investidores das
Novas Cotas subscritas. Para os Investidores que ndo se
enquadrem na definicAo constante no artigo 2°, 82° da
Resolucdo CVM 27 e do paragrafo 3° do artigo 9° da
Resolucdo CVM 160, o Documento de Aceitagdo a ser
celebrado é completo e suficiente para validar o compromisso
de integralizac@o firmado pelos Investidores, e contém as
informacdes previstas no artigo 2° da Resolugédo CVM 27.

Integralizacdo das Cotas As Cotas seréo integralizadas pelo Preco Unitario das Cotas,
em moeda corrente nacional, a vista, na Data de Liquidac&o
prevista nos documentos da Oferta, ndo sendo permitida a
aquisicdo de Cotas fracionadas, observado que eventuais
arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracao,
mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo).

Direito de Preferéncia Sera assegurado aos Cotistas que possuam Cotas no 3°
(terceiro) Dia Util contado da data de divulgacdo do Andncio
de Inicio, devidamente integralizadas, e que estejam em dia
com suas obrigacdes para com o Fundo, o direito de
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preferéncia na subscricdo das Novas Cotas inicialmente
ofertadas (“Direito de Preferéncia”’), na proporgao de suas
respectivas participagdes, conforme aplicacdo de fator de
proporcdo equivalente a 0,66594824170 (“Fator de
Proporcéo para Subscri¢cdo de Novas Cotas”).

O percentual de Novas Cotas objeto da Oferta a que cada
Cotista tem Direito de Preferéncia serd proporcional a
quantidade de Cotas emitidas pela Classe que detiver no 3°
(terceiro) Dia Util apds a data de divulgacdo do Anincio de
Inicio, em relagédo a totalidade de Novas Cotas em circulagao
nessa mesma data, conforme aplicacdo do Fator de
Proporgéo para Subscrigcdo de Novas Cotas.

Nao havera exigéncia de aplicagdo minima para a subscricao
de Novas Cotas no ambito do exercicio do Direito de
Preferéncia.

Os procedimentos para exercicio de Direito de Preferéncia
serdo realizados exclusivamente pelo Escriturador, fora dos
ambientes da B3 (conforme abaixo definido).

Os demais termos, condicdes e procedimentos aplicaveis ao
exercicio do Direito de Preferéncia serdo descritos nos
documentos da Oferta.

Periodo de Distribuicéo A subscricdo das Novas Cotas objeto da Oferta devera ser
realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados
da divulgacado do anuncio de inicio da Oferta (“Anancio de
Inicio”), nos termos do artigo 48 da Resolugdgo CVM 160
(“Periodo de Distribuicdo”).

Negociacdo das Novas | As Novas Cotas serdo depositadas para: (i) distribuicdo, no
Cotas mercado primério, por meio do Mdédulo de Distribuicdo de
Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A.
— Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 (“B3”), sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii)
negociagéo, no mercado secundario, no Fundos 21 — Médulo
de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo
as negociacdes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as Novas Cotas custodiadas
eletronicamente na B3.

Caracteristicas das Novas | As Novas Cotas possuirdo os mesmo direitos e obrigacdes
Cotas das Cotas atualmente existentes.

Coordenador Lider XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade anénima com
sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro,
Praia de Botafogo, n° 501, Bloco |, Botafogo, CEP 22250-911,
na qualidade de instituicdo intermediéria lider da Oferta
(“Coordenador Lider”).
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Demais Termos e | Os demais termos e condi¢cBes da Terceira Emissdo e da
Condicfes da Oferta Oferta dever&o ser previstos nos documentos da Oferta.
* k% %
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO

AZ QUEST INFRA-YIELD FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA

CNPJ n° 49.252.656/0001-90

Pelo presente instrumento particular (“Instrumento de Alteragdo”), a XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, Praia de Botafogo, n° 501,
Bloco |, Botafogo, CEP 22250-911, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n°® 02.332.886/0001-04 (“Administrador”), devidamente
autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) a prestar os servi¢cos de administracdo
de carteira de valores mobiliarios, conforme o Ato Declaratério CVM n° 10.460, de 26 de junho
de 2009, e a AZ QUEST INFRA LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de S&o Paulo,
estado de Sdo Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalh&es Junior, n°® 758, 15° andar, conjunto
152, Itaim Bibi, CEP 04542-000, inscrita no CNPJ sob o n° 50.544.038/0001-01, devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e
valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratorio n® 21.157, de 23 de agosto de 2023, neste ato
representada na forma de seu contrato social (“Gestor” e, quando referido conjuntamente com
o Administrador, os “Prestadores de Servi¢cos Essenciais”), na qualidade de Prestadores de
Servicos Essenciais do AZ QUEST INFRA-YIELD FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no CNPJ sob o n° 49.252.656/0001-90
(“Fundo”),

CONSIDERANDO QUE:

(A) o regulamento do Fundo esté atualmente em vigor e teve seu registro efetuado na CVM
em 30 de dezembro de 2024 (“Regulamento”);

(B) a 32 (terceira) emissao de cotas da Classe (“Novas Cotas” e “Terceira Emissao”,
respectivamente), para distribuicdo publica, nos termos da Resolu¢éo da CVM n°160, de
13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), da Resolugdo n° 175,
de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolu¢do CVM 175”), destinada a
investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolu¢éo da CVM n° 30,
de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores” ou “Investidores
Qualificados”), sob o regime de melhores esforcos de colocagdo, nos termos da
Resolugcdo CVM 160, do Regulamento e das demais disposi¢des legais, regulamentares
e autorregulatdrias aplicaveis (“Oferta”), foram aprovadas pelo “Instrumento Particular de
Deliberagéo Conjunta do AZ Quest Infra-Yield Fundo de Investimento em Participacbes
em Infraestrutura”, celebrado em 21 de novembro de 2025 (“Instrumento de
Deliberacé@o Conjunta”); e

© o Administrador e o Gestor desejam, por meio deste Instrumento de Alteracao: (i) alterar
o valor do montante inicial e total da Oferta e seu respectivo lote adicional, preco de
emissdo, custos da Oferta e da distribuig&o e fator de proporg¢éo; e (ii) ratificar os demais
termos e condicdes da Oferta estabelecidos no Instrumento de Deliberagdo Conjunta.

RESOLVEM:

(D) Retificar o valor do montante inicial e total da Oferta e seu respectivo lote adicional, preco
de emissao, custos da Oferta e da distribui¢cdo e fator de propor¢éo, 0s quais passam a
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vigorar nos termos do suplemento constante do Anexo | ao presente Instrumento de
Alteracdo, bem como ratificar os demais termos e condi¢des da Oferta, e

(E) Realizar todos os registros necessarios e/ou firmar todos os documentos pertinentes para
a implementacdo da deliberacdo acima, nos termos da legislacdo e regulamentagéo
aplicaveis.

Os termos em letra mailUscula nao expressamente definidos neste documento terdo o significado
que lhes for atribuido no Regulamento.

E, estando assim deliberadas as matérias acima indicadas, o presente Instrumento de
Deliberacéo Conjunta sera assinado pelo Administrador e pelo Gestor de forma digital.

Rio de Janeiro, 30 de dezembro de 2025.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.

Administrador

AZ QUEST INFRA LTDA.

Gestor
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ANEXO |

AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO CONJUNTA DO AZ QUEST INFRA-
YIELD FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

CNPJ n° 49.252.656/0001-90

SUPLEMENTO DAS NOVAS COTAS DA 32 (TERCEIRA) EMISSAO

Exceto se disposto de forma diversa, aplicam—se a este suplemento da 32 (terceira) emissédo de
Cotas (“Suplemento”), os mesmos termos e definicbes estabelecidos no Regulamento e nos
documentos da Oferta.

Montante Inicial da | Inicialmente, R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de
Emisséo reais), considerando a Taxa de Distribuicdo Primaria
(conforme definido abaixo) (“Montante Inicial da Oferta”),
podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em
virtude da emisséo total ou parcial do Lote Adicional, ou
(i) diminuido em virtude da possibilidade de Distribuicao
Parcial (conforme definido abaixo), desde que observado o
Montante Minimo da Oferta (conforme definido abaixo).

Quantidade de Cotas Inicialmente, 80.000.000 (oitenta milhdes) de Novas Cotas,
podendo referida quantidade inicial ser (i) aumentada em
virtude da emisséo total ou parcial do Lote Adicional; ou
(ii) diminuida em virtude da possibilidade de Distribuicdo
Parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta.

Preco de Emisséo O preco de emissdo de cada Nova Cota serd de R$ 9,59
(nove reais e cinquenta e nove centavos), fixado com base
nas as perspectivas de rentabilidade do Fundo, aplicando-se
um desconto de 4,61% (quatro inteiros e sessenta e um
centésimos por cento) sobre o valor patrimonial das Cotas,
nos termos do item 9.4, inciso (ii) do Anexo A do Regulamento
e serd fixo até a data de encerramento da Oferta, que se dara
com a divulgacéo do anuncio de encerramento da Oferta
("Anancio de Encerramento” e “Pre¢co de Emissé&o’,
respectivamente).

Custos da Oferta e da | A Oferta contara com a cobran¢a de taxa de distribui¢cdo
Distribuicao primaria, apurada com base nos custos estimados da Oferta.
Desta forma, os subscritores das Novas Cotas deverao pagar
a taxa de distribuicdo priméria correspondente ao valor de
R$ 0,41 (quarenta e um centavos) por cada Nova Cota (“Taxa
de Distribuicdo Priméaria”).

O pagamento de todos os custos e despesas da Oferta serdo
arcados pelos recursos oriundos da Taxa de Distribuicdo
Priméria.

Preco Unitério da Cota Cada Nova Cota subscrita custard R$ 10,00 (dez reais) aos
respectivos subscritores (“Pre¢co Unitario da Cota”),

[ CLASSIFICAGAO: PUBLICA ]

126



Docusign Envelope ID: 75B17592-C1EB-452B-80B4-A7A539005FD8

considerando o Preco de Emissdo acrescido da Taxa de
Distribui¢cdo Priméria.

Lote Adicional O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25%
(vinte e cinco por cento), ou seja, em até R$ 200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais), considerando a Taxa de
Distribuicdo Primaria, correspondente a 20.000.000 (vinte
milhdes) Novas Cotas, a serem emitidas nas mesmas
condicbes e com as mesmas caracteristicas das Novas Cotas
inicialmente ofertadas, que poderéo ser emitidas pela Classe,
sem a necessidade de novo pedido de registro ou modificagédo
dos termos da Oferta a CVM, a critério do Administrador e do
Gestor, em comum acordo com o Coordenador Lider (“Lote
Adicional”).

Montante Total de Emissdo | Considerando a colocag¢éo integral das Novas Cotas do Lote
Adicional, a Oferta podera atingir o montante total de até
R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), considerando a
Taxa de Distribuicdo Primaria, equivalente a até 100.000.000
(cem milhdes) Novas Cotas.

Distribuicéo parcial e | Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugéo
Montante Minimo da | CVM 160, a distribuicho parcial das Novas Cotas
Emisséo (“Distribuicdo Parcial”), sendo que a Oferta em nada sera
afetada caso ndo haja a subscricdo e integralizacdo da
totalidade das Novas Cotas ofertadas no ambito da Oferta,
desde que observado o Montante Minimo da Oferta.

A manutencdo da Oferta esta condicionada a subscricédo e
integralizacdo de, no minimo, 3.000.000 (trés milhdes) de
Novas Cotas, equivalente a R$ 30.000.000,00 (trinta milhées
de reais), considerando a Taxa de Distribuicdo Priméria
(“Montante Minimo da Oferta”).

Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a
Administradora e a Gestora, de comum acordo com o
Coordenador Lider, poderdo encerrar a Oferta a qualquer
momento. As Novas Cotas que nao forem efetivamente
subscritas e integralizadas deverdo ser canceladas pela
Administradora.

Pablico-Alvo A Oferta sera destinada a Investidores Qualificados, que se
enquadrem nos conceitos de “Investidores Institucionais”
ou “Investidores Nao Institucionais”, conforme critérios a
serem estabelecidos nos documentos da Oferta.

Aplicacdo minima por | A quantidade minima a ser subscrita por cada Investidor no
Investidor contexto da Oferta sera de 500 (quinhentas) Novas Cotas,
correspondente a R$ 5.000,00 (cinco mil reais), considerando
a Taxa de Distribuicdo Primaria, por Investidor
(“Investimento Minimo por Investidor”), observado que a
guantidade de Novas Cotas atribuidas ao Investidor podera
ser inferior ao minimo acima referido se (i) caso o total de
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Novas Cotas correspondente aos Documentos de Aceitacdo
exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta Nao
Institucional, ocasido em que as Novas Cotas destinadas a
Oferta N&o Institucional seréo rateadas entre os Investidores
Nao Institucionais, o que podera reduzir o Investimento
Minimo por Investidor; e (ii) na hipétese de Distribuicdo
Parcial, caso o Investidor tenha condicionado sua adeséo a
Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM
160, hipétese na qual o valor a ser subscrito pelo Investidor
no contexto da Oferta podera ser inferior ao Investimento
Minimo por Investidor.

O Investimento Minimo por Investidor ndo sera aplicavel aos
Cotistas da Classe quando do exercicio do Direito de
Preferéncia.

Rito de Registro A Oferta sera registrada na CVM sob o rito de registro
automatico de distribui¢do, nos termos do artigo 26, inciso VII,
alinea (b), da Resolucdo CVM 160.

Forma de colocacdo das | O Coordenador Lider realizara a distribuicdo da totalidade das
Cotas Novas Cotas sob o regime de melhores esforcos de
colocagdo, inclusive as Novas Cotas eventualmente emitidas
em razéo do exercicio da opgdo de Lote Adicional, conforme
plano de distribuicdo adotado em conformidade com o
disposto nos artigos 82 e 83 da Resolucdo CVM 160, de
acordo com a Resolucdo CVM 160, com a Resolucdo CVM
175 e demais normas pertinentes e/ou legislacdes aplicaveis.

Subscricdo das Cotas Nos termos da Resolu¢cdo CVM 27, e da Resolucdo CVM 160,
a Oferta ndo contard com a assinatura de boletins de
subscricdo para a integralizacdo pelos Investidores das
Novas Cotas subscritas. Para os Investidores que ndo se
enquadrem na definicAo constante no artigo 2°, 82° da
Resolugdo CVM 27 e do paragrafo 3° do artigo 9° da
Resolugdo CVM 160, o Documento de Aceitagdo a ser
celebrado é completo e suficiente para validar o compromisso
de integralizac@o firmado pelos Investidores, e contém as
informacdes previstas no artigo 2° da Resolugédo CVM 27.

Integralizacdo das Cotas As Cotas seréo integralizadas pelo Preco Unitario das Cotas,
em moeda corrente nacional, a vista, na Data de Liquidac&o
prevista nos documentos da Oferta, ndo sendo permitida a
aquisicdo de Cotas fracionadas, observado que eventuais
arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracéo,
mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo).

Direito de Preferéncia Sera assegurado aos Cotistas que possuam Cotas no 3°
(terceiro) Dia Util contado da data de divulgacdo do Andncio
de Inicio, devidamente integralizadas, e que estejam em dia
com suas obrigacdes para com o0 Fundo, o direito de
preferéncia na subscricdo das Novas Cotas inicialmente

[ CLASSIFICAGAO: PUBLICA ]

128



Docusign Envelope ID: 75B17592-C1EB-452B-80B4-A7A539005FD8

ofertadas (“Direito de Preferéncia”’), na proporgao de suas
respectivas participagdes, conforme aplicacdo de fator de
propor¢do equivalente a 1,06551718672 (“Fator de
Proporcéo para Subscricdo de Novas Cotas”).

O percentual de Novas Cotas objeto da Oferta a que cada
Cotista tem Direito de Preferéncia serd proporcional a
quantidade de Cotas emitidas pela Classe que detiver no 3°
(terceiro) Dia Util apds a data de divulgagéo do Anuncio de
Inicio, em relagdo a totalidade de Novas Cotas em circulagao
nessa mesma data, conforme aplicacdo do Fator de
Proporgéo para Subscrigdo de Novas Cotas.

Nao havera exigéncia de aplicagdo minima para a subscricao
de Novas Cotas no ambito do exercicio do Direito de
Preferéncia.

Os procedimentos para exercicio de Direito de Preferéncia
serdo realizados exclusivamente pelo Escriturador, fora dos
ambientes da B3 (conforme abaixo definido).

Os demais termos, condicdes e procedimentos aplicaveis ao
exercicio do Direito de Preferéncia serdo descritos nos
documentos da Oferta.

Periodo de Distribuicéo A subscricdo das Novas Cotas objeto da Oferta devera ser
realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados
da divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta (“Anancio de
Inicio”), nos termos do artigo 48 da Resolugdgo CVM 160
(“Periodo de Distribuicdo”).

Negociacdo das Novas | As Novas Cotas serdo depositadas para: (i) distribuicdo, no
Cotas mercado primério, por meio do Mdédulo de Distribuicdo de
Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A.
— Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 (“B3”), sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii)
negociagéo, no mercado secundario, no Fundos 21 — Médulo
de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo
as negociacdes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as Novas Cotas custodiadas
eletronicamente na B3.

Caracteristicas das Novas | As Novas Cotas possuirdo os mesmo direitos e obrigacbes
Cotas das Cotas atualmente existentes.

Coordenador Lider XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade anénima com
sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro,
Praia de Botafogo, n° 501, Bloco |, Botafogo, CEP 22250-911,
na qualidade de instituicdo intermediéria lider da Oferta
(“Coordenador Lider”).
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Demais Termos e | Os demais termos e condi¢cBes da Terceira Emissdo e da
Condicfes da Oferta Oferta dever&o ser previstos nos documentos da Oferta.
* k% %
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REGULAMENTO

DO

AZ QUEST INFRA-YIELD FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA

CNPJ n° 49.252.656/0001-90

Rio de Janeiro, 01 de janeiro de 2024
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REGULAMENTO

1 DAS DEFINICOES

1.1. Definicdes. Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes em letra
mailscula utilizados neste Regulamento terdo os significados atribuidos a eles neste item.
Além disso, (i) os cabecalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para conveniéncia
de referéncia e ndo alterardo ou afetardo o significado ou a interpretacdo de quaisquer
disposicdes deste Regulamento; (ii) os termos “inclusive”, “incluindo” e “particularmente” serédo
interpretados como se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”;
(iii) sempre que for adequado para o contexto, cada termo tanto no singular quanto no plural
incluira o singular e o plural, e os pronomes masculino, feminino ou neutro incluirdo os géneros
masculino, feminino e neutro; (iv) referéncias a este Regulamento, exceto se expressamente
disposto de forma diversa, incluem seus respectivos Anexos e Apensos, assim como
referéncias a qualquer outro documento ou instrumento incluem todas as suas alteragdes,
substituicbes, consolidagbes e respectivas complementagfes, salvo se expressamente
disposto de forma diversa; (v) referéncias a disposicBes legais e normativas seréo
interpretadas como referéncias as disposicbes respectivamente alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (vi) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste
Regulamento, referéncias a capitulos, itens, paragrafos, incisos ou anexos aplicam-se aos
capitulos, itens, pardgrafos, incisos e anexos deste Regulamento e as referéncias ao Fundo
alcancam todas as suas classes de cotas (se aplicavel); (vii) todas as referéncias a quaisquer
partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; (viii) todos os
prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224 do Cédigo
de Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento; (ix) as
referéncias ao “Fundo” alcangam sua(s) Classe(s), da mesma forma que referéncias a outros
fundos de investimento alcancam todas as suas classes de cotas ou classe Unica, conforme
aplicavel.

Significa a XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede
na cidade e estado do Rio de Janeiro, na
Av. Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201,
Leblon, CEP 22.440-032, inscrita no CNPJ
sob o0 n® 02.332.886/0001-04, devidamente
autorizada a administrar recursos de
terceiros conforme Ato Declaratério CVM
n° 10.460, de 29 de junho de 2009.

Administrador

Significa a Associacdo Brasileira das
ANBIMA Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

Significa o Anexo Normativo [V, da
Resolugdo CVM 175, publicado em 31 de
maio de 2023, por for¢ca da Resolu¢cdo CVM
n° 184, de 31 de maio de 2023.

Anexo Normativo IV

3
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Anexo(s)

Apéndice(s)

Assembleia de Cotistas

Assembleia Especial de Cotistas

Assembleia Geral de Cotistas

B3

BACEN

Boletim de Subscricéo

Capital Comprometido

Capital Integralizado

Carteira

CCBC

Chamada de Capital

136

Significa(m) o(s) anexo(s) descritivo(s)
da(s) respectiva(s) Classe(s), que rege(m)
o funcionamento da(s) Classe(s) de modo
complementar ao disciplinado neste
Regulamento.

Significa parte do Anexo da(s) Classe(s),
que disciplina as caracteristicas
especificas da respectiva Subclasse de
modo complementar ao disciplinado neste
Regulamento e no Anexo da respectiva
Classe.

Significa uma Assembleia Geral de
Cotistas ou uma Assembleia Especial de
Cotistas

Significa a assembleia especial de
Cotistas, para a qual sdo convocados
somente o0s Cotistas de determinada
Classe ou Subclasse, conforme o caso.

Significa a assembleia geral de Cotistas,
para a qual sdo convocados todos os
Cotistas.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo
— Balcéo B3.

Significa o Banco Central do Brasil.

Significa o comprovante de subscricdo de
Cotas que o Cotista assinara no ato de
cada subscri¢cdo de Cotas.

Significa 0 montante total subscrito que os
Cotistas se comprometeram a aportar na
respectiva Classe a titulo de integralizagao
de suas Cotas.

Significa o valor total nominal em reais
aportado pelos Cotistas na respectiva
Classe.

Significa a carteira de investimentos da
respectiva Classe.

Significa a Camara de Comércio Brasil-
Canada.

Significa o0 mecanismo por meio do qual o
Administrador, mediante orientacdo do
Gestor, notificara 0s respectivos
investidores para que eles integralizem,
parcial ou totalmente, as Cotas subscritas

4
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Classe(s)

CNPJ

C6digo ANBIMA

Cddigo Civil

Cdédigo de Processo Civil

Compromisso de Investimento

Conflito de Interesses

Cotas

Cotista Inadimplente

Cotistas

Custodiante

CVM

Data da Primeira Integralizacéo

137

de acordo com o respectivo Compromisso
de Investimento.

Significa(m) a(s) classe(s) de Cotas, para
cada qual serd constituido patriménio
segregado pelo Administrador, observado
o disposto na Resolucdo CVM 175.

Significa o Cadastro Nacional de Pessoas
Juridicas.

Significa o Codigo de Administragdo e
Gestdo de Recursos de Terceiros da
ANBIMA.

Significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro
de 2002.

Significa a Lei n® 13.105, de 16 de margo
de 2015.

Significa cada “Instrumento Particular de
Compromisso de Investimento para
Subscricdo e Integralizacdo de Cotas e
Outras Avengas”, que, quando necessario,
sera assinado por cada investidor no ato da
subscricdo de suas Cotas e regulara os

termos e as condicdes para a
integralizagcéo de Cotas.
Significam os atos que configurem

potencial conflito de interesses, nos termos
da regulamentacédo em vigor.

Significam as cotas de emissdo do Fundo,
representativas de fracbes ideais do
patriménio da(s) Classe(s).

Significa o Cotista que descumprir, total ou

parcialmente, suas obrigacBes de
integralizagdo de Cotas.

Significam os titulares das Cotas.

Significa instituicdo devidamente

credenciada para tanto, contratada pelo
Administrador para prestar tais servicos, na
forma da regulamentacéo aplicavel.

Significa a Comissdo de Valores
Mobiliarios.

Significa a data da primeira integralizagao
de Cotas, devendo ser considerada (i) para
o Fundo, a data da primeira integralizacao

em qualquer Classe e (ii) para as Classes,
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a data da primeira integralizacdo da
respectiva Classe.

Dia Util Significa qualquer dia, exceto: (i) sabados,
domingos ou feriados nacionais, no Estado
ou na Cidade de Sao Paulo; e (ii) aqueles
sem expediente na B3.

Direitos e Obrigacdes Sobreviventes Significa quaisquer direitos e/ou obrigacfes
contratuais, parcelas a receber, earn-outs,
contingéncias ativas e passivas, valores
mantidos pela respectiva Classe para fazer
frente a tais contingéncias passivas,
valores em contas escrow ou vinculadas e
valores a indenizar pela respectiva Classe
relativos a desinvestimentos da respectiva
Classe, que, ao final do Prazo de Duracéao
da respectiva Classe, ndo tenham seus
prazos contratuais ou de prescricdo e/ou
decadéncia legalmente transcorridos.

Significa toda e qualquer disputa
relacionada ao Regulamento, aos Anexos
ou aos Apéndices, inclusive quanto a sua
existéncia, validade, eficicia,
interpretacdo, execucdo e/ou extingao,
envolvendo quaisquer dos Cotistas ou
Prestadores de Servicos, incluindo seus
sucessores a qualquer titulo.

Disputa

Significa uma empresa de auditoria
independente de primeira linha,
devidamente habilitada e credenciada na
CVM para prestar os servicos de auditoria
do Fundo e das Classes, dentre as
nomeadas como “Big Four” do mercado.

Empresa de Auditoria

Significam os encargos do Fundo ou da(s)

Encargos .
g Classe(s), conforme aplicavel.

Significa a equipe-chave mantida pelo
Gestor e dedicada a gestdo da Carteira
Equipe-Chave da(s) Classe(s) para fins do disposto no
Cédigo de Administracdo e Gestdo de
Recursos de Terceiros da ANBIMA.

Significa instituic&do devidamente
credenciada para tanto, contratada pelo
Administrador para prestar tais servicos, na
forma da regulamentacao aplicavel.

Escriturador

Significam os Fundos de Investimento em

FIP-IE .. ~
ParticipacSes Infraestrutura em geral,

6
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Fundo

Gestor

Instrugdo CVM 579

Investidores Qualificados

IPCA

Justa Causa

139

constituidos nos termos da Resolugéo
CVM 175 e da Lei 11.478.

Significa o AZ QUEST INFRA-YIELD
FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA.
Significa a AZ QUEST INFRA LTDA,,
sociedade limitada, com sede na cidade e
estado de S&o Paulo, na Rua Leopoldo Couto
de Magalhdes Junior, n° 758, 15° andar,
conjunto 152, Itaim Bibi, CEP 04542-000,
inscrita no CNPJ sob o n° 50.544.038/0001-
01, autorizada a prestagdo dos servigcos de
administracdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios de acordo com o Ato Declaratdrio
n® 21.157, de 23 de agosto de 2023

Significa a Instru¢do da CVM n° 579, de 30
de agosto de 2016.

Significam os investidores assim definidos
nos termos do Artigo 12 da Resolugédo CVM
30.

Significa o indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Significa a pratica ou constatacdo dos
seguintes atos ou situagBes pelo Gestor:
(i) comprovada culpa grave, ma-fé, fraude
ou desvio de conduta e/ou fungdo no
desempenho de suas fung¢des, deveres ou
no cumprimento de obriga¢gfes nos termos
deste Regulamento, conforme determinado
por deciséo arbitral final ou deciséo judicial
proferida por 6rgao colegiado contra a qual
nao caiba recurso com efeitos suspensivos;
ou (ii) comprovada violacdo material de
suas obriga¢gbes nos termos da legislagéo
e regulamentacdo aplicaveis da CVM,
conforme decisdo do Colegiado da CVM
confirmada por decisdo arbitral final ou
decisdo judicial proferida por Orgéo
colegiado contra a qual ndo caiba recurso
com efeitos suspensivos, ou, ainda o
descredenciamento pela CVM como gestor

7
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Lei 11.478

Lei de Arbitragem

Parte Geral

Patriménio Liquido

Periodo de Desinvestimento

Periodo de Investimento

Prazo de Duracéo

Prazo para Migracéo

Preco de Emisséo

Preco de Integralizac&o

Prestadores de Servicos

140

de carteira de valores mobiliarios por
decisédo da CVM.

Significa a Lei n® 11.478, de 29 de maio de
2007, que institui o Fundo de Investimento
em Participagdes em Infraestrutura (FIP-IE)
e 0 Fundo de Investimento em Participacdo
na Producdo Econdmica Intensiva em
Pesquisa, Desenvolvimento e Inovacéo
(FIP-PD&I) e da outras providéncias.

Significa a Lei n® 9.307, de 23 de setembro
de 1996.

Significa a parte geral deste Regulamento.

Significa o patriménio liquido do Fundo ou
da(s) Classe(s), conforme o caso, que é
representado pela soma algébrica do valor
de todos os ativos, incluindo valores em
caixa da respectiva Carteira e os valores a
receber, menos as exigibilidades, inclusive
as obrigacbes relativas a eventuais
empréstimos que venham a ser celebrados
pelas Classes, nos termos deste
Regulamento.

Significa o periodo se iniciard no 1°
(primeiro) Dia Util seguinte ao término do
Periodo de Investimento da respectiva
Classe, conforme definido no respectivo
Anexo.

Significa o periodo em que a respectiva
Classe efetuard seus investimentos,
conforme definido no respectivo Anexo.

Significa o prazo de duracéo do Fundo ou
da Classe.

Tem o significado atribuido no item 2.2 da
Parte Geral deste Regulamento

Significa o pre¢o de emissdo das Cotas,
conforme definido no respectivo
Suplemento.

Significa o pre¢o de integralizacdo das
Cotas, conforme definido no respectivo
Suplemento.

Significam os prestadores de servicos em
geral, incluindo os Prestadores de Servicos
Essenciais, contratados pelo Fundo ou pela
respectiva Classe.

8
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Prestadores de Servigos Essenciais

Regulamento

Regulamento de Arbitragem

Resolugdo CMN 5.111

Resolugdo CVM 160

Resolugdo CVM 175

Resolugdo CVM 30

Subclasses

Taxa de Administracéo

Taxa de Gestao

Taxa de Performance

Taxa Maxima de Custédia

Taxa Maxima de Distribuicao

Termo de Adeséao
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Significa o Gestor e 0 Administrador, sendo
certo que quando empregado no singular
pode se referir ao Gestor ou ao
Administrador, indistintamente.

Significa o presente regulamento do Fundo.

Significa 0 Regulamento de Arbitragem da
CCBC.

Significa a Resolucdo CMN n°5.111, de 21
de dezembro de 2023.

Significa a Resolugéo da CVM n° 160, de
13 de julho de 2022.

Significa a Resolugéo da CVM n° 175, de
23 de dezembro de 2022.

Significa a Resolugédo da CVM n° 30, de 11
de maio de 2021.

Significam as subclasses de cada uma
da(s) Classe(s), conforme descrito no
respectivo Anexo e em cada Apéndice.

Significa a remuneracdo devida pela
respectiva Classe pela prestacdo dos
servicos de administracdo, controladoria,
custéddia qualificada dos ativos integrantes
da Carteira, tesouraria, controladoria,
processamento, distribuicdo e escrituracédo
das Cotas.

Significa a remuneracdo devida pela
respectiva Classe pela prestacdo dos
servicos de gestdo da Carteira.

Significa a remuneracdo devida pela
respectiva Classe ao Gestor em funcéo do
resultado da Classe.

Significa a remuneracdo devida pela
respectiva Classe pela prestacdo dos
servigos de custddia qualificada dos ativos
integrantes da Carteira.

Significa 0 montante méximo do Patrimonio
Liquido a ser destinado para o custeio das
despesas de distribuicdo das Cotas da
respectiva Classe.

Significa o termo que o investidor devera
assinar ao aderir a respectiva Classe, no
gual declarard que conhece e esta ciente
de todos os termos e condicbes da
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respectiva Classe e do Fundo, em especial
da politica de investimentos e dos fatores
de risco aplicaveis ao Fundo e a respectiva
Classe.

Significa o tribunal a ser constituido para a

Tribunal Arbitral ~ .
resolucdo das Disputas.

2 DO FUNDO

2.1. Forma de Constituicdo. O Fundo é um fundo de investimento em participacdes constituido
sob a forma de condominio fechado, regido por este Regulamento, pelos Artigos 1.368-C a
1.368-F do Cddigo Civil, pela Resolugcdo CVM 175, pela Lei 11.478, o Cédigo ANBIMA e pelas
demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

2.2. Prazo de Duracéo. O Fundo terd Prazo de Duracédo indeterminado, observado que, caso ndo
ocorra o registro e a listagem das Cotas em ambiente de bolsa da B3 até o final do 5° (quinto)
ano apos a Data da Primeira Integralizagédo (“Prazo para Migracdo”), o Fundo entrara em
processo de liquidacdo antecipada.

2.2.1. O Administrador mantera o Fundo em funcionamento apés o Prazo de Duragéo,
independentemente de deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas, caso ainda haja
Classe(s) em funcionamento, nos termos do(s) respectivo(s) Anexo(s).

3 DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

3.1. Assembleia Geral. A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as
matérias comuns a todas as Classes, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolu¢gdo CVM
175, observado que as matérias especificas de cada Classe ou Subclasse de Cotas seréo
deliberadas em sede de Assembleia Especial de Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e
informacdes previstos na regulamentagdo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas
disposi¢Bes procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

3.2. Competéncia e Deliberacdo. Além das matérias previstas na regulamentacdo especifica e
em outros itens deste Regulamento, cabe privativamente a Assembleia Geral de Cotistas
decidir sobre as matérias a seguir, conforme o qudérum de deliberacdo indicado, salvo
disposi¢do em contrério, calculado sobre as Cotas subscritas:

(i) demonstragbes contdbeis do
Fundo, em até 60 (sessenta) dias
ap6és o0 encaminhamento das
demonstragdes contabeis a CVM,
contendo o relatério da Empresa de

Maioria das Cotas subscritas presentes

Auditoria;

(ii) alteracdo deste

Regulamento em relagdo as

matérias para as quais ndo exista Metade, no minimo, das Cotas subscritas

guérum especifico, nos termos
deste Regulamento;
(iii)  destituicdo ou substituicdo

do Administrador: Metade, no minimo, das Cotas subscritas

10
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3.3.

3.4.

3.5.

(iv) destituicho ou substituicdo
do Gestor sem Justa Causa e
escolha de seu substituto;

75% (setenta e cinco por cento) das Cotas
subscritas

(v) destituicdo ou substituicao
do Gestor com Justa Causa e Metade, no minimo, das Cotas subscritas
escolha de seu substituto;

(vi) deliberar sobre a substituicdo
do Gestor por gestora de recursos
controlada pelo mesmo grupo
econdmico do atual Gestor;

Maioria das Cotas subscritas presentes

(vii) fusdo, incorporacdo, ciséo
(total ou parcial), transformacéo ou

eventual liquidagdo do Fundo, Metade, no minimo, das Cotas subscritas
havendo a recomendacao expressa
do Gestor;

(viii) fusdo, incorporagdo, cisdo
(total ou parcial), transformacao ou 90% (noventa por cento) das Cotas subscritas
eventual liquidacdo do Fundo; e

(ix) prorrogagéo e/ou alteragé@o

do Prazo de Duragéo do Fundo. Maioria das Cotas subscritas presentes

(x) deliberar sobre a alteracéo
das matérias de competéncia da
Assembleia Geral, bem como do
quorum de instalacdo e deliberacao
da Assembleia Geral de Cotistas; e

75% (setenta e cinco por cento) das Cotas
subscritas

(xi)  requerimento de informagdes
por parte de Cotistas, observado o
§ 1° do art. 26 do Anexo Normativo
V.

Maioria das Cotas subscritas presentes

Alteracdo do Regulamento sem Assembleia. Este Regulamento e seu(s) Anexo(s) poderéo
ser alterados independentemente de aprovacgao prévia pelos Cotistas reunidos em Assembleia
Geral de Cotistas, nos casos em que referida alteracdo: (i) decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM ou de adequacdo a normas
legais, regulamentares ou autorreguladoras ou de entidade administradora de mercados
organizados onde as Cotas sejam admitidas a negociac¢éao; (ii) for necesséaria em virtude da
atualizacdo de dados cadastrais do Administrador, do Gestor ou de outros Prestadores de
Servigos, tais como alteracdo na razao social, endereco, pagina na rede mundial de
computadores e telefone; e (iii) envolver reducdo de taxa devida a prestador de servigos,
incluindo a Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo, a Taxa de Performance ou a Taxa
Méxima de Custodia.

Consulta Formal. As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser adotadas
ainda mediante processo de consulta formal pelo Administrador, sem necessidade, portanto,
de reunido dos Caotistas, observados os quéruns aplicaveis a Assembleia Geral de Cotistas.
Da consulta formal, deverdo constar todas as informacdes necesséarias para o exercicio de
voto do Cotista, sendo que, nos termos do Artigo 76, §1°, da Resolucdo CVM 175, os Cotistas
terdo o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestacao, contado da emissdo da consulta por
meio eletrdnico, sendo admitido que a consulta preveja prazo superior, que devera prevalecer.

Convocacdo da Assembleia. A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a
mediante sistema eletrénico ou e-mail, devendo a convocacéo conter, obrigatoriamente, o dia,
hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas virtual e a respectiva ordem
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do dia. A convocacéo da Assembleia Geral de Cotistas deverd ser realizada com antecedéncia
minima de 10 (dez) dias em primeira convocagdo, ou (ii) 5 (cinco) dias em segunda
convocacao, podendo a segunda convocagdo ocorrer em conjunto com a primeira convocacao.

3.5.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas
que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem, a
gualquer tempo, solicitar convocacéo de Assembleia Geral de Cotistas.

3.5.2. A solicitacdo de convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas por solicitacdo dos
Cotistas, nos termos indicados no item 3.5.1 acima, deve:

0] ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados do recebimento da solicita¢éo, realizar a convocag¢éo da Assembleia
Geral de Cotistas as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral
de Cotistas assim convocada deliberar em contrério; e

(i)  conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos
demais Cotistas.

3.5.3. O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas todas as informacfes e documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacdo da Assembleia
Geral de Cotistas.

3.6. Local de Realizagcdo da Assembleia. A Assembleia Geral de Cotistas sera realizada na sede
do Administrador ou em lugar a ser previamente indicado pelo Administrador na respectiva
convocacao, sem prejuizo da possibilidade de ser realizada de modo exclusivo ou parcialmente
eletrbnico, nos termos da Resolucdo CVM 175. Caso a Assembleia Geral de Cotistas seja
realizada presencialmente, devera ser viabilizada a participagédo de Cotistas por algum meio
eletrénico adicional.

3.6.1. Sera permitida a participagdo na Assembleia Geral de Cotistas por telefone ou
videoconferéncia, desde que o voto do Cotista seja formalizado por meio de
comunicacéo eletrdnica para o Administrador antes do inicio da Assembleia Geral de
Cotistas.

3.7. Instalacdo Assembleia. A Assembleia Geral de Cotistas serd instalada com a presenca de
qgualguer niumero de Cotistas, desde que presentes Cotistas que representem o quérum
necessario para deliberar as matérias objeto da pauta da Assembleia Geral de Cotistas em
guestdo nos termos do item 3.1 deste Regulamento.

3.7.1. Independentemente da realizagdo apropriada de convocacdo, sera considerada
regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

3.8. Voto em Assembleia. Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas, a cada Cota emitida
sera atribuido o direito a um voto, sendo certo que somente poderdo votar na Assembleia Geral
de Cotistas os Cotistas que estiverem adimplentes e registrados nos livros e registros do Fundo
na data de convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas ou na conta de depdsito do Fundo,
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

3.9. Exercicio do Voto. Os Cotistas deverdo exercer o direito de voto no interesse do Fundo, sendo
certo que aqueles que n&o podem votar na Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Artigo
78 da Resolugdo CVM 175, também nédo fazem parte do cOmputo para fins de apuragéo dos
guéruns de aprovacao estabelecidos no item 3.1 acima.

3.10. Politica de Voto em Assembleias. O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto em
assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisdrio e quais sao as matérias
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relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do
Gestor em assembleias de detentores de ativos que confiram aos seus titulares o direito de
voto. A politica de voto do Gestor se encontra disponivel no seguinte portal eletronico:
https://azquest.com.br/documentos.php.

4 DOS PRESTADORES DE SERVICOS

4.1. Gestor. O Fundo tem seus recursos geridos pelo Gestor, a quem cabe exercer de forma ampla
todos os direitos inerentes aos ativos e bens integrantes das Carteiras, observado o disposto
na regulamentacao vigente e neste Regulamento.

4.2, Atribuicdes do Gestor. O Gestor tem poderes para representar o Fundo e realizar todos os
atos relacionados a gestao das Carteiras, bem como exercer todos os direitos inerentes aos
ativos integrantes das Carteiras, observadas as limitacbes deste Regulamento e da
regulamentacdo em vigor, podendo para tanto:

() prospectar, analisar e selecionar os ativos a serem objeto de investimento pelas
Classes, observada a sua respectiva politica de investimento e as demais disposicdes
deste Regulamento;

(i) avaliar sobre as oportunidades de desinvestimento pelas Classes em ativos investidos;

(iii) representar as Classes, para todos os fins de direito, na negociacéo e celebracdo de
todos e quaisquer documentos necessarios a formalizacdo dos investimentos e
desinvestimentos;

(iv) negociar e contratar, em nome das Classes, os intermediarios para realizar operacdes
das Classes, representando as Classes, para todos os fins de direito, para essa
finalidade;

(v) negociar e contratar, em nome das Classes, terceiros para a prestacdo de servigos de
assessoria e consultoria relacionados diretamente com o0 investimento ou o
desinvestimento em ativos;

(vi) decidir, a seu exclusivo critério, durante o Prazo para Migragéo, pela alteracdo do
ambiente de negociacdo das cotas do mercado de balcdo organizado para a bolsa de
valores, ambos administrados pela B3 ou outra instituicdo autorizada pela CVM;

(vii)  monitorar os ativos investidos pela Classes e exercer o direito de voto e demais direitos
politicos decorrentes destes ativos, comparecendo e votando nas assembleias ou
reunibes relativas aos ativos, bem como realizando todas as demais acdes
necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto do Gestor;

(viii)  manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao dos ativos
investidos, na forma da legislacdo e regulamentacdo aplicavel, assegurando as
praticas de governanca referidas neste Regulamento, na legislacdo e na
regulamentacdo em vigor;

(ix) comunicar ao Administrador qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo e/ou as
Classes de que tenha conhecimento;

x) comunicar ao Administrador qualquer ato ou fato que possa ensejar, ainda que
potencialmente, qualquer Conflito de Interesses;

(xi) fornecer ao Administrador todas as informa¢des e documentos necessarios para que
este possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros: (a) as informacdes
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necessarias para que o Administrador determine se o Fundo e/ou a Classe se
enquadra ou ndao como entidade de investimento, nos termos da regulamentacéo
contabil especifica; (b) as demonstragdes contdbeis auditadas das sociedades
investidas, quando aplicavel; e (c) o laudo de avaliagdo do valor justo das sociedades
investidas, quando aplicavel nos termos da regulamentacao contabil especifica, bem
como todos os documentos necessarios para que o Administrador possa valida-lo e
formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas pelo Gestor para o célculo do
valor justo;

(xii) custear, as suas expensas, as despesas de propaganda do Fundo ou das Classes;

(xiii)  elaborar anualmente, em conjunto com o Administrador, relatério a respeito das
operacdes e resultados do Fundo e das Classes, incluindo a declaracédo de que foram
obedecidas as disposi¢cdes regulamentares aplicaveis, assim como as constantes do
presente Regulamento;

(xiv)  fornecer ao Administrador, sempre quando for o caso e sempre que necessario para
atender as solicitacbes da CVM e dos demais oOrgdos competentes, os dados,
informacdes, analises e estudos que fundamentaram a compra e/ou venda de qualquer
ativo que tenha integrado, ou ainda integre, a Carteira, sem qualquer limitacéo,
colaborando no esclarecimento de qualquer davida que tais 6rgéos regulamentadores
possam ter com relagdo a tais operacoes;

(xv) fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para
fundamentar as decisdes a serem tomadas em Assembleia de Cotistas, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendages e respectivas decisoes;

(xvi) fornecer aos Cotistas, no minimo semestralmente, atualiza¢cdes periddicas dos
estudos e analises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados,
objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis a¢des que
maximizem o resultado do investimento;

(xvii) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patriménio e as atividades do Fundo e/ou das Classes;

(xviii) transferir ao Fundo ou a Classe, conforme aplicavel, qualquer beneficio ou vantagem
gue possa alcancar em decorréncia de sua condi¢cdo de Prestador de Servicos;

(xix)  cumprir as delibera¢cfes da Assembleia de Cotistas;
(xx) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des deste Regulamento;

(xxi)  executar as transacgdes de investimento e desinvestimento das Classes, nos termos
do respectivo Anexo;

(xxii) orientar, a seu exclusivo critério, o Administrador para a emissdo de Cotas ou a
amortizacdo e o resgate de Cotas, observado o disposto neste Regulamento;

(xxiii) firmar, em nome da Classe, os acordos de acionistas das sociedades de que a Classe
participe;

(xxiv) no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacao que suportou as decisdes de investimentos e desinvestimentos, bem
como demais informacdes das companhias investidas até o término do respectivo
procedimento;

14
[ CCHSSIFIEACHD PEBRIGEA |

146



Docusign Envelope ID: D84862A3-D1CD-4899-97BB-9022AC507B96

(xxv) decidir, em conjunto com o Administrador, o prestador de servicos de auditoria
independente do Fundo; e

(xxvi) em caso de substituicdo do Gestor, enviar ao novo gestor todos os documentos ou
copias relativas as suas atividades como Prestador de Servigos.

4.2.1. O Gestor devera encaminhar ao Administrador, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes
a sua assinatura, uma cépia de cada documento que firmar em nome da Classe, sem
prejuizo do envio, na forma e horarios previamente estabelecidos pelo Administrador,
de informag@es adicionais que permitam a este Ultimo o correto cumprimento de suas
obrigacdes legais e regulamentares para com a Classe.

4.3. Contratacdo pelo Gestor. Ndo obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na
regulamentacédo aplicavel, cabe ao Gestor a contratacdo, em nome do Fundo ou da Classe,
dos seguintes servicos: (i) intermedia¢c&o de operacfes para Carteira; (ii) distribuicdo de Cotas;
(i) consultoria de investimentos; (iv) formador de mercado de classe fechada; (v) cogestdo da
carteira de ativos; e, eventualmente, (vi) outros servicos em beneficio do Fundo ou da Classe.

4.4, Administrador. O Fundo € administrado fiduciariamente pelo Administrador, a quem cabe
praticar todos o0s atos necessarios ou inerentes a administracdo do Fundo, observado o
disposto na regulamentacéo vigente e neste Regulamento.

4.5. Atribuicbes do Administrador. O Administrador assume a obrigagdo de aplicar na
administracdo do Fundo e das Classes os principios técnicos recomendaveis e o cuidado e a
diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na conducédo de seus proprios
negocios, sempre no Unico e exclusivo beneficio dos Cotistas, atento a conjuntura geral e
respeitadas as determinagfes das autoridades monetarias e fiscalizadoras competentes, bem
como as obrigagBes que lhe sdo impostas por forca de lei e deste Regulamento. O
Administrador devera administrar o Fundo e as Classes em inteira consonancia com as
politicas previstas neste Regulamento, com as deliberacBes aprovadas pela Assembleia de
Cotistas e com as decisfes de investimento tomadas pelo Gestor, respeitados os limites
estabelecidos na legislacdo e regulamentacao aplicaveis. Adicionalmente, sem prejuizo das
demais disposi¢cbes legais e regulamentares aplicaveis, incluem-se entre as obrigacdes do
Administrador:

() diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem, por 5 (cinco) anos apos o encerramento do Fundo: (a) os registros de Cotistas
e de transferéncias de Cotas; (b) livro de atas das Assembleias de Cotistas; (c) o livro
de presenca de Cotistas em Assembleias de Cotistas; (d) os relatdrios dos auditores
independentes sobre as demonstracdes contébeis; (e) os registros e demonstracfes
contabeis referentes as operacgfes realizadas pelo Fundo e pelas Classes; e (f) a
documentacao relativa as opera¢des do Fundo e das Classes;

(i) receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos
ao Fundo e as Classes;

(iii) pagar, &s suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela CVM, nos
termos da legislacdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos
previstos na Resolugdo CVM 175;

(iv) elaborar, em conjunto com o Gestor, conforme o caso, as demonstra¢des contdbeis
semestrais e anuais do Fundo e das Classes, e relatorio a respeito das operacdes e
resultados do Fundo e das Classes, que devem estar acompanhadas de parecer
elaborado pelo Gestor a respeito das operacdes e resultados do Fundo e das Classes;
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(v) no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacéo referida no item “(i)” acima, até o término de tal procedimento;

(vi) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimdnio, os ativos e as atividades das Classes;

(vii)  transferir ao Fundo ou a Classe, conforme aplicavel, qualquer beneficio ou vantagem
gue possa alcancar em decorréncia de sua condi¢cdo de Administrador;

(viii) manter os ativos integrantes da Carteira custodiados em entidade de custddia
autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, nos termos da regulamentacao
aplicavel;

(ix) elaborar e divulgar aos Cotistas e a CVM as informacdes periddicas e eventuais do
Fundo e das Classes;

(x) cumprir as deliberagBes da Assembleia de Cotistas e as decisdes do Gestor, nos
termos deste Regulamento;

(xi) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢c6es do presente Regulamento;

(xii)  cumprir e fazer cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determina¢des
dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis a conducéo de seus
negacios;

(xiii)  manter atualizada junto & CVM a lista de Prestadores de Servigos contratados pelo
Fundo ou pelas Classes e informados no momento de seu registro, bem como as
demais informacgdes cadastrais;

(xiv) fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo ou pelas Classes;
(xv) proteger e promover o0s interesses das Classes;

(xvi)  empregar, na defesa dos direitos do Fundo ou das Classes, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todo e qualquer ato necessario para assegura-lo, tomando
inclusive as medidas judiciais cabiveis;

(xvii) atender as solicitagdes no ambito da auditoria externa, fornecendo todas as
informacdes necessarias para a elaboracao das demonstragdes financeiras;

(xviii) no caso de ser notificado pelo Gestor, tomar imediatamente todas as providéncias
necessdérias, independentemente de prévia autorizacdo da Assembleia de Cotistas,
para a alteracdo do ambiente de negociacdo das Cotas de determinada Classe do
mercado de balcdo organizado para a bolsa de valores, ambos administrados pela B3
ou outra instituicdo autorizada pela CVM, nos termos do respectivo Anexo;

(xix)  mediante recomendacdo do Gestor, promover a efetiva gestéo diaria da Carteira; e

(xx)  divulgar a todos os Cotistas e & CVM qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo
ou as Classes.

4.5.1. Observadas as competéncias e responsabilidades atribuidas ao Gestor nos termos
deste Regulamento, o Administrador tem poderes para representar as Classes, em
juizo e fora dele, e praticar, em nome das Classes, todos os atos necessarios a sua
administracédo, a fim de fazer cumprir os seus objetivos, inclusive outorgar mandatos,
podendo praticar todos os atos necessarios a administracdo das Classes em
observancia estrita as limitagdes deste Regulamento e a legislagdo aplicavel.
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4.5.2. Nadata deste Regulamento, o Administrador declara que tem completa independéncia
no exercicio de suas funcdes perante o Fundo e ndo se encontra em situacdo que
possa configurar Conflito de Interesses com relagdo ao Fundo e/ou aos Cotistas. O
Administrador devera informar aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em
situagéo que possa configurar Conflito de Interesses com relagéo ao Fundo e/ou aos
Cotistas.

4.6. Contratacdo pelo Administrador. Ndo obstante as atribui¢cdes previstas neste Regulamento
e na regulamentacao aplicavel, cabe ao Administrador a contratacdo, em nome do Fundo ou
da Classe, dos seguintes servicos: (i) tesouraria, controle e processamento dos ativos;
(ii) escrituracdo das Cotas; (iii) auditoria independente; (iv) custddia; e, eventualmente,
(v) outros servicos em beneficio do Fundo ou da Classe.

4.7. Vedacgdes aplicaveis ao Administrador e ao Gestor. Sem prejuizo das demais disposi¢cfes
legais e regulamentares aplicaveis, é vedado ao Administrador e ao Gestor, direta e/ou
indiretamente, em nome do Fundo e/ou das Classes:

() receber depdsitos em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo (a) caso o Fundo ou a Classe, conforme
aplicavel, obtenha apoio financeiro direto de organismos de fomento, estando, nesta
hipo6tese, autorizado a contrair empréstimos, diretamente, dos organismos de fomento,
limitados ao montante correspondente a 30% (trinta por cento) dos ativos da Classe;
(b) nas modalidades estabelecidas pela CVM ou conforme permitido pela
regulamentacao aplicavel; ou (c) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que
deixem de integralizar as suas Cotas subscritas;

(iii) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes
praticadas pela Classe, exceto mediante aprovacdo dos Cotistas que representem 2/3
(dois tergos) das Cotas subscritas;

(iv) vender Cotas a prestagdo, salvo no caso de chamadas de capital;

(v) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na
regulamentacdo em vigor ou neste Regulamento;

(vi) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vii) aplicar recursos: (a) na aquisicdo de bens imoéveis; (b) na aquisicdo de direitos
creditorios, ressalvadas as hipéteses previstas no respectivo Anexo ou caso os direitos
creditérios sejam emitidos por sociedades alvo investidas pela Classe; ou (c) na
subscricdo ou aquisicdo de acdes de sua propria emissao;

(viii)  utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas;

(ix) praticar qualquer ato de liberalidade; e

(x) negociar com ativos financeiros e/ou outras modalidades de investimento n&o
previstos no respectivo Anexo.

4.8. Custodiante. Os servigos de custddia e controle e processamento dos titulos e valores
mobilidrios e demais ativos financeiros integrantes da Carteira, bem como os servicos de
tesouraria e escrituracédo de Cotas serdo prestados pelo Custodiante.

4.9, Empresa de Auditoria. Os servicos de auditoria independente das demonstra¢des financeiras
do Fundo e da(s) Classe(s) serdo prestados pela Empresa de Auditoria.
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4.10. Remuneracdo dos Prestadores de Servicos. Cada Classe arcara diretamente com a
Remuneracdo devida ao Administrador, ao Gestor e ao Custodiante, nos termos dos
respectivos Anexos, utilizando recursos financeiros disponibilizados pela respectiva Classe.

4.10.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo determinar que parte da remuneragéo
a que tém direito, conforme os respectivos Anexos, seja paga diretamente pela
respectiva Classe aos Prestadores de Servi¢os eventualmente contratados, desde que
a soma dessas partes ndo ultrapasse o valor total devido a eles.

4.11. Responsabilidade dos Prestadores de Servicos. O Administrador e o Gestor nao
responderdo perante o Fundo ou aos Cotistas, individual ou solidariamente, por eventual
Patrim6nio Liquido negativo da respectiva Classe. Responderdo, porém, sem solidariedade,
por eventuais prejuizos causados aos Cotistas quando procederem com dolo ou com ma-fé,
na forma do Artigo 1.368-E do Cdédigo Civil.

4.12. Disputas. Caso haja Disputas, a respectiva Classe deverd manter o Gestor e o Administrador
isentos de responsabilidade e ressarci-las de quaisquer custos decorrentes dessas Disputas,
desde que tais Disputas, passivos, decisdes, despesas e perdas e danos (incluindo, entre
outros, quaisquer valores pagos em cumprimento de decisdes judiciais, acordos, multas e
outros custos incorridos na defesa de quaisquer possiveis acdes judiciais, procedimentos
arbitrais ou processos administrativos) estejam relacionados com as atividades da respectiva
Classe ou do Fundo.

4.12.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.12 acima, na forma estabelecida na
regulamentacdo vigente, os Prestadores de Servicos responderdo perante a CVM
dentro de suas respectivas esferas de atuacéo, pelos atos e omissdes proprios,
guando procederem com violagdo a legislacdo e as normas editadas pela CVM
aplicaveis ao Fundo ou a este Regulamento.

4.12.2. Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servi¢cos Essenciais ndo
seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao Fundo
ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servigos
Essenciais serdo responsaveis apenas pela fiscalizacdo de tal servico. As atribui¢cdes
e a responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servigo perante o Fundo e seus
cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo Prestador de Servico Essencial.

4.13. Substituicdo dos Prestadores de Servi¢os. Os Prestadores de Servicos Essenciais devem
ser substituidos nas hipéteses de: (i) descredenciamento para o exercicio da atividade que
constitui o servigo prestado ao fundo, por decisao da CVM; (ii) renancia, mediante aviso prévio
de no minimo 30 (trinta) dias & CVM e ao Administrador ou Gestor, conforme o caso, e
divulgado aos Cotistas por meio de fato relevante, observado o disposto neste Regulamento;
ou (c) destituicdo, com ou sem Justa Causa no caso do Gestor, por deliberacdo da Assembleia
Geral de Cotistas.

4.14. Rendncia ou Destituicdo. No caso de renuncia ou destituicdo de Prestador de Servico
Essencial, deverdo ser observadas as disposi¢fes previstas na Resolucdo CVM 175 e, em
especial, as seguintes:

4.14.1. Nas hipoteses de renuncia ou descredenciamento, fica o Administrador obrigado a
convocar imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para eleger seu substituto, a
se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultado aos Cotistas que
detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas, em qualquer caso, ou a CVM,
nos casos de descredenciamento, a convocacao da Assembleia Geral de Cotistas.
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4.14.2. No caso de renuncia, os Prestadores de Servicos Essenciais devem permanecer no
exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagdo da respectiva Classe.

4.14.3. No caso de descredenciamento, a Superintendéncia competente da CVM podera
nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar
a convocacao da Assembleia Geral.

4.15. Efeitos da Renuncia. Os efeitos da renincia do Gestor sobre o recebimento das
remuneracdes que lhe séo cabiveis deverdo observar o disposto nos respectivos Anexos e/ou
Apéndices.

4.16. Cisdo do Fundo. Caso haja renuncia e/ou destituicdo de Prestador de Servico Essencial em
relacdo a apenas parte das Classes, o Fundo devera ser cindido na forma do Artigo 70,
paragrafo 1° da Resolugcdo CVM 175, para que o respectivo Prestador de Servigos Essencial
continue figurando como prestador de servi¢os das Classes remanescentes.

4.17. Equipe-Chave. O Gestor devera manter uma Equipe-Chave envolvida diretamente nas
atividades de gestdo da Carteira e que sera sempre composta por um grupo de profissionais
dedicados a investimentos relacionados ao objetivo de cada Classe. A Equipe-Chave sera
composta por profissionais séniores devidamente qualificados, os quais ndo terdo qualquer
obrigacao de exclusividade ou necessidade de alocacéo de tempo minimo ao Fundo.

4.17.1. O Gestor devera comunicar o Administrador e os Cotistas sobre eventual altera¢éo no
perfil da Equipe-Chave mencionada.

5 DAS CLASSES DE COTAS
5.1 Classes. O Fundo é representado, na data de sua constituicao, por uma Unica Classe.

5.1.1. O funcionamento da(s) Classe(s) é regido, de modo complementar ao disposto neste
Regulamento, pelos Anexos.

5.2. Subclasses. Quando aplicavel, as caracteristicas especificas das Subclasses de Cotas de
cada Classe seréo disciplinadas nos Apéndices aos Anexos.

5.3. Novas Classes. Durante o Prazo de Duracgao, o Fundo podera constituir novas Classes, que
terdo patriménio segregado e direitos e obriga¢cBes distintos, nos termos do Artigo 5° da
Resolucdo CVM 175, mediante ato conjunto dos Prestadores de Servicos Essenciais, sem
necessidade de Assembleia Geral de Cotistas.

5.3.1. No caso da criacdo de novas Classes, na forma do item 5.3 acima, este Regulamento
serd alterado por ato conjunto dos Prestadores de Servicos Essenciais para inclusao
dos respectivos Anexos e Apéndices e realizagdo das adaptacdes necessarias,
conforme aplicavel, que deverdo regrar as caracteristicas e condi¢cdes da Classe e
suas respectivas Subclasses.

6 DOS ENCARGOS DO FUNDO

6.1. Encargos do Fundo. Constituem Encargos do Fundo as despesas previstas na Resolugéo
CVM 175, que podem ser debitadas diretamente do Fundo, pelo Administrador, conforme lista
ilustrativa abaixo:

0] taxas, impostos ou contribuices federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢cées do Fundo;
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(i) despesas com o registro de documentos, impresséo, expedi¢cdo e publicacdo de
relatérios e informacdes periddicas previstas na Resolucdo CVM 175;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos
Cotistas;

(iv) honorérios e despesas da Empresa de Auditoria;

(v) honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razao de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacéo imputada ao Fundo, se for o caso;

(vi) encargos previstos no Artigo 117 da parte geral e no Artigo 28 do Anexo Normativo IV;

(vii) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformagdo ou
liquidacéo do Fundo, desde que observado, dentro de um periodo de 12 (doze) meses,
o valor maximo correspondente a 3% (trés por cento) do Patriménio Liquido médio do
Fundo, considerando os dltimos 12 (doze) meses que antecederem o calculo; e

(viii)  despesas com a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, desde que observado,
dentro de um periodo de 12 (doze) meses, o0 valor maximo correspondente a 1% (um
por cento) do Patrimdnio Liquido médio do Fundo, considerando os Ultimos 12 (doze)
meses que antecederem o calculo.

6.2. Pagamento Pro Rata. Eventuais encargos que recaiam sobre o Fundo, deverao ser rateados
entre as Classes, conforme aplicavel com base no Capital Comprometido, exceto se deliberado
de maneira diversa pela Assembleia Geral de Cotistas, mediante quérum de, no minimo,
maioria de votos dos presentes.

6.3. Encargos da Classe. Além dos Encargos definidos neste item 6, a(s) Classe(s) terdo seus
proprios Encargos, conforme previstos nos respectivos Anexos, que serdo dela descontados.

6.4. Encargos Nao Previstos. Salvo por deliberacdo em contrario na Assembleia Geral de
Cotistas, quaisquer despesas nao previstas como Encargos correm por conta do Prestador de
Servigco Essencial que a tiver contratado.

6.5. Despesas Prévias. As despesas incorridas pelo Administrador e/ou pelo Gestor anteriormente
a constituicdo do Fundo ou ao seu registro na CVM (incluindo, mas néo se limitando, aos
custos relacionados aos servicos de terceiros contratados para a diligéncia legal, fiscal e
contabil, bem como a elaboracgéo de laudos de avaliagédo para potenciais investimentos), serdo
passiveis de reembolso pelo Fundo, desde que diretamente relacionadas ao Fundo, observada
a eventual necessidade de ratificacdo pela Assembleia de Cotistas nas hip6teses em que as
disposic¢fes legais e regulamentares assim o exigirem.

6.5.1. O Administrador e/ou o Gestor deverao solicitar o reembolso das despesas referidas
no item 6.5 acima no prazo maximo de 6 (seis) meses, contado do registro do Fundo
na CVM, para que sejam passiveis de reembolso.

7 DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

7.1. Escrituracdo Contabil. O Fundo tera escrituragdo contabil prépria, assim como segregadas
das demonstrag6es contabeis do Administrador e do Gestor.

7.2. Normas de Escrituracdo e Demonstracdes Contabeis. O Fundo esta sujeito as normas de
escrituragdo, elaboragéo, remessa e publicidade de demonstracdes contdbeis determinadas
pela CVM, incluindo a Instrucdo CVM 579.
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7.3. Exercicio Social. O exercicio social do Fundo tera duracdo de 12 (doze) meses, tendo seu
encerramento no ultimo Dia Util do més de junho de cada ano.

7.4. Demonstracdes Contabeis. As demonstracGes contabeis do Fundo, elaboradas ao final de
cada exercicio social, deverdo ser auditadas pela Empresa de Auditoria.

8 DA DIVULGAGAO DE INFORMACOES SOBRE O FUNDO

8.1. InformacBes a serem Comunicadas. O Administrador deve disponibilizar as informacdes
periédicas e eventuais do Fundo, inclusive as relativas a composicéo da Carteira, no tocante
a periodicidade, prazo e teor das informacdes, de forma equénime entre todos os Cotistas da
mesma Classe, nos termos a seguir;

0] gquadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apdés o encerramento do quadrimestre
civil a que se referirem, as informacgbes referidas no suplemento “L” do Anexo
Normativo IV,

(i) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apdés o encerramento do

semestre a que se referirem, a composi¢céo da Carteira, discriminando quantidade e
espécie dos titulos e valores mobiliarios que a integram, observado que deve ser
enviada a CVM com base no exercicio social do Fundo;

(iii) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apdés o encerramento do
exercicio social, as demonstracdes contabeis auditadas, acompanhadas do relatério
da Empresa de Auditoria;

(iv) no mesmo dia de sua convocacéo, edital de convocagéo e outros documentos relativos
a assembleias de cotistas; e

(V) em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da assembleia de cotistas.

8.2. Ato ou Fato Relevante. Sem prejuizo das obrigacdes previstas neste Regulamento, o
Administrador deveréa divulgar qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo a(s) Classe(s)
el/ou aos ativos integrantes da Carteira, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

8.2.1. As informagdes acima deverdo ser (i) comunicadas a todos os cotistas da respectiva
Classe afetada; (ii) informadas as entidades administradoras de mercados
organizados onde as Cotas estejam admitidas & negociacdo, se for o caso;
(iii) divulgadas por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e
(iv) mantidas nas paginas dos Prestadores de Servicos Essenciais e, a0 menos
enquanto a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de
computadores.

9 DA SOLUCAO DE DISPUTAS

9.1. Arbitragem e Foro. As Disputas serdo resolvidas por arbitragem, administrada pela CCBC,
nos termos deste Regulamento de Arbitragem e da Lei de Arbitragem.

9.1.1. O Tribunal Arbitral ser4 composto por 3 (trés) arbitros, dos quais 1 (um) sera nomeado
pela(s) requerente(s) e um pela(s) requerida(s). Os 2 (dois) arbitros indicados pelas
partes, em consulta com as partes da arbitragem, dentro de 15 (quinze) dias a partir
da aceitacdo do encargo pelo dltimo coarbitro, deverdo indicar conjuntamente o
terceiro arbitro, que atuara como presidente do Tribunal Arbitral. Caso uma parte deixe
de indicar um arbitro ou caso os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes ndo cheguem
a um consenso quanto a indicagdo do terceiro dentro de 15 (quinze) dias contados a
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partir do recebimento da notificacdo para fazé-lo e nos termos deste Regulamento de
Arbitragem, as nomeacdes faltantes serao feitas pela CCBC.

9.1.2. Na hipétese de arbitragens envolvendo 3 (trés) ou mais partes em que estas nao se
relinam em blocos de requerentes e/ou requeridas, todas as partes da arbitragem, em
conjunto, nomeardo 2 (dois) coarbitros dentro de 15 (quinze) dias a partir do
recebimento pelas partes da arbitragem da notificacdo da CCBC nesse sentido. O
presidente do Tribunal Arbitral serd escolhido pelos 2 (dois) coarbitros, em consulta
com as partes da arbitragem, dentro de 15 (quinze) a partir da aceitacdo do encargo
pelo Ultimo arbitro ou, caso isso néo seja possivel por qualquer motivo, pela CCBC, de
acordo com o Regulamento. Caso as partes da arbitragem ndo nomeiem os 2 (dois)
coarbitros, todos os membros do Tribunal Arbitral serdo nomeados pela CCBC, de
acordo com o Regulamento de Arbitragem, que designard um deles para atuar como
presidente do Tribunal Arbitral.

9.1.3. Além dos impedimentos previstos no Regulamento de Arbitragem, nenhum arbitro
designado de acordo com esta clausula compromissdria podera ser funcionario,
representante ou ex-funcionario de qualquer das partes do procedimento arbitral ou de
gualquer pessoa a ela ligada direta ou indiretamente, ou de proprietario de uma das
partes ou de alguma pessoa a ele ligada direta ou indiretamente.

9.1.4. A arbitragem tera sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, Brasil, onde a
sentenca arbitral devera ser proferida.

9.1.5. Antes da instituicdo da arbitragem, os Cotistas e os prestadores de servico do Fundo
poderdo pleitear medidas cautelares ou de urgéncia ao Poder Judiciario ou ao Arbitro
de Emergéncia, na forma deste Regulamento de Arbitragem. Apds a instituicdo da
arbitragem, todas as medidas cautelares ou de urgéncia deverdo ser pleiteadas
diretamente ao Tribunal Arbitral, a quem caber4d manter, modificar e/ou revogar
quaisquer medidas anteriormente concedidas pelo Poder Judiciario ou pelo Arbitro de
Emergéncia, conforme o caso.

9.1.6. O idioma oficial para todos os atos da arbitragem ora convencionada sera o portugués,
sendo aplicaveis as Leis da Republica Federativa do Brasil, sendo permitida a
producdo de quaisquer provas em inglés sem necessidade de traducdo. O Tribunal

Arbitral ndo podera recorrer a equidade para resolucdo de controvérsias a ele
submetida.

9.1.7. As partes do procedimento arbitral concordam que a arbitragem devera ser mantida
em confidencialidade e seus elementos (incluindo—-se, sem limitacéo, as alega¢fes das
partes, provas, laudos e outras manifestacbes de terceiros e quaisquer outros
documentos apresentados ou trocados no curso do procedimento arbitral) somente
serdo revelados ao Tribunal Arbitral, as partes, aos seus advogados e a qualquer
pessoa necessaria ao desenvolvimento da arbitragem, exceto se a divulgagdo for
exigida para cumprimento das obrigacfes impostas por lei ou por qualquer autoridade
reguladora.

9.1.8. Os Cotistas, mediante assinatura de termo de adesdo ao presente Regulamento,
declaram ter tomado conhecimento deste Regulamento de Arbitragem, tendo
concordado com todas as disposicdes ali contidas. O Regulamento de Arbitragem,
conforme vigente nesta data, e as disposi¢cfes da Lei de Arbitragem, integram este
Regulamento no que Ihe for aplicavel.

22
[ CEUSSIFICACHD REBBIGEA |

154



Docusign Envelope ID: D84862A3-D1CD-4899-97BB-9022AC507B96

9.1.9. O procedimento arbitral prosseguird a revelia de qualquer das partes de tal
procedimento, nos termos previstos no Regulamento de Arbitragem.

9.1.10. A sentenca arbitral sera definitiva, irrecorrivel e vinculara as partes, seus sucessores
e cessionarios, que se comprometem a cumpri-la espontaneamente e renunciam
expressamente a qualquer forma de recurso, ressalvado o pedido de correcdo de erro
material ou de esclarecimento de obscuridade, dlvida, contradicdo ou omissédo da
sentenga arbitral, conforme previsto no artigo 30 da Lei de Arbitragem, ressalvando—
se, ainda, exercicio de boa—fé da acdo de nulidade estabelecida no artigo 33 da Lei de
Arbitragem. Se necessaria, a execucdo da decisao arbitral podera se dar em qualquer
juizo que tenha jurisdicdo ou que tenha competéncia sobre as partes e seus bens.

9.1.11. Os custos, despesas e honorarios advocaticios e dos arbitros incorridos com o
procedimento arbitral serdo rateados entre as partes de tal procedimento em
propor¢des iguais, até a decisao final sobre a controvérsia a ser proferida pelo Tribunal
Arbitral. Proferida a deciséo final, a parte vencida devera ressarcir todos os custos,
despesas e honorarios advocaticios e dos &rbitros incorridos pela outra parte,
atualizados monetariamente com base na variagdo positiva do IPCA, calculado pro
rata die para o periodo compreendido entre a data em que os referidos custos,
despesas e honorarios tiverem sido incorridos pela parte vencedora e a data em que
o ressarcimento for efetivamente realizado e, ainda, acrescidos de juros de 1% (um
por cento) ao més, calculados pro rata die entre a data da divulgacdo da sentenca
arbitral e a data em que o ressarcimento for efetivamente realizado. Caso a vitéria de
uma parte seja parcial, ambas arcardo com o0s custos, despesas e honoréarios
incorridos, na proporgéo de sua derrota, conforme decidido na sentencga arbitral.

9.1.12. Os Cotistas tém ciéncia plena de todos os termos e efeitos da clausula compromissoria
ora avenc¢ada, e concordam de forma irrevogavel que a arbitragem é a Unica forma de
resolugdo de quaisquer controvérsias decorrentes deste Regulamento e/ou a ele
relacionadas. Sem prejuizo da validade desta clausula compromissoéria, fica eleito,
com a exclusdo de quaisquer outros, o foro da comarca da Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, Brasil — quando e se necessario, para fins exclusivos de:
(i) execucdo da sentenca arbitral, titulo executivo extrajudicial ou de obrigacfes
liquidas, certas e exigiveis; (ii) obtencdo de medidas coercitivas ou procedimentos
acautelatdrios de natureza preventiva, como garantia ao procedimento arbitral a ser
iniciado ou j& em curso entre as partes de tal procedimento e/ou para garantir a eficacia
do procedimento arbitral, na forma do item 9.1.5 acima; ou (iii) obtencdo de medidas
de carater mandamental e de execugao especifica.

9.1.13. Nos casos mencionados nos itens “(ii)” e “(iii)” do item 9.1.12, a parte requerente
devera solicitar a instauracdo do procedimento arbitral dentro do prazo legal ou, no
caso de ja haver procedimento arbitral em curso, informar imediatamente ao Tribunal
Arbitral a respeito da medida implementada pela autoridade judicial. Em qualquer
dessas hipéteses, restituir-se—a ao Tribunal Arbitral a ser constituido ou ja constituido,
conforme o caso, plena e exclusiva competéncia para decidir acerca das matérias e
questbes levadas ao Poder Judiciario, cabendo ao Tribunal Arbitral rever, conceder,
manter ou revogar a medida judicial solicitada.

9.1.14. O ajuizamento de qualguer medida nos termos previstos no item 9.1.12 ndo importa
em renlncia a clausula compromissoria ou aos limites da jurisdicdo do Tribunal
Arbitral.
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10 DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Comunicac8es. Para fins do disposto neste Regulamento, e-mail é considerado como forma
de correspondéncia valida entre o Administrador, o Custodiante, o Escriturador, o Gestor, os
membros do conselho de superviséo, caso instalado em qualquer das Classes e os Cotistas.

10.2. Confidencialidade. Os Cotistas, o Administrador, o Custodiante, o Escriturador, o Gestor e 0s
membros do conselho de supervisdo, caso instalado em qualquer das Classes, serédo
responsaveis por manter em sigilo, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou
indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, as informacdes
e/ou documentos referentes aos investimentos e operagfes do Fundo. Sem prejuizo do acima
disposto, as informacbes poderdo ser reveladas, utilizadas ou divulgadas (i) com o
consentimento prévio do Gestor, (ii) em decorréncia de obrigacdo estabelecida nos termos
deste Regulamento, ou (iii) se de outra forma exigido por agéncias regulatérias
governamentais, entidades de autorregulagdo, lei, acdo judicial ou litigio em que a parte
receptora seja ré, autora ou outra parte nomeada.

10.3. Lei Aplicavel. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil.
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REGULAMENTO DO AZ QUEST INFRA-YIELD FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

ANEXO A

CLASSE UNICA DO AZ QUEST INFRA-YIELD FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

Este anexo é parte integrante do Regulamento do AZ Quest Infra-Yield Fundo de Investimento em
Participages em Infraestrutura e tem por objetivo disciplinar o funcionamento da Classe de emisséo
do Fundo de modo complementar ao disposto no Regulamento. Termos capitalizados e né&o
expressamente definidos neste Anexo A tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento.

1 DAS DEFINICOES ADICIONAIS

1.1. Definic6es Adicionais. Os termos e expressdes iniciados em letra mailscula utilizados neste
Anexo A estejam no singular ou no plural, guando ndo definidos em outras sec¢des deste Anexo
A, ter@o os respectivos significados a eles atribuidos, conforme o estabelecido a seguir:

Acordo Operacional Significa o “Acordo Operacional entre
Prestadores de Servigo Essenciais de
Fundos de Investimento em Ativos
Estruturados”, celebrado entre o]
Administrador e o Gestor.

AFAC Significam adiantamentos para futuro
aumento de capital, que podem ser
realizados pela Classe nas Sociedades
Investidas, observado o disposto no
respectivo Anexo.

Afiliadas Significa qualquer sociedade que, direta ou
indiretamente, a qualquer tempo, controle
ou seja controlada por determinada pessoa
ou tenha o mesmo controlador, direto ou
indireto, de tal pessoa.

Anexo A Significa este anexo A, que tem por objetivo
disciplinar o funcionamento da Classe de
emisséo do Fundo.

Significa as Sociedades Investidas, 0s

Ativos ey ) . .
Valores Mobiliarios e os Ativos Financeiros.

Significa (i) titulos de emissdo do Banco
Central e/ou do Tesouro Nacional em suas
diversas modalidades operacionais, pré ou
pés—fixadas; (ii) operacdes
compromissadas lastreadas nos titulos
mencionados no item “(i)” acimay; (iii) titulos
emitidos por instituicdes financeiras,
incluindo, sem limitacdo Certificado de

Ativos Financeiros
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Depdsito Bancério, Letras Financeiras,
Letras de Crédito Imobilidrio e Letras de
Crédito do Agronegdcio; (iv) quaisquer
produtos financeiros estruturados e ativos
financeiros de crédito privado, assim
entendidos os ativos e modalidades
operacionais representativos de dividas ou
obrigacbes de responsabilidade de
pessoas fisicas ou juridicas de direito
privado, nos termos da regulamentacéo
aplicavel, que tenham liquidez condizente
com a Politica de Investimento do Fundo;
elou (v) cotas de fundos de investimento,
qualquer que seja o seu tipo, com liquidez
condizente com a Politica de Investimento
do Fundo e a regulamentacdo aplicavel,
incluindo fundos administrados e/ou
geridos pelo Administrador e/ou pelo
Gestor e/ou sociedades de seus
respectivos grupos econdémicos, observado
que tais fundos, observado o disposto nas
respectivas politicas de investimento,
podera realizar aplicacbdes diretas e/ou
indiretas  em produtos  financeiros
estruturados e ativos de crédito privado.

Benchmark Significa a variagdo acumulada das taxas
médias diarias dos Depositos
Interfinanceiros — DI de um dia, “extra
grupo”, expressa na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela
B3 no informativo diério disponivel em sua
pagina na internet (http://www.b3.com.br).
O Benchmark néo representa e nem deve
ser considerado como uma promessa ou
uma garantia de rendimento
predeterminado aos Cotistas por parte do
Administrador e/ou do Gestor, nem garante
gue os investimentos realizados pela
Classe teréo retorno aos Cotistas.

Capital Autorizado Significa o montante de Cotas que podera
ser emitido pela Classe sem necessidade
de aprovacdo da Assembleia Especial de
Cotistas, nos termos do item 9.5.

Capital Comprometido Total Significa o somatorio de todos os Capitais
Comprometidos individuais dos Cotistas ha
Classe.
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Capital Subscrito

Classe

Conta da Classe

Cotas Amortizaveis

Data de Apuracéo

Lei 12.431

Limite de Participacéo

Novo Gestor

Prazo para Migracéo

Primeira Emissao

Setor Alvo

159

Significa o montante que venha a ser
subscrito por cada Cotista na Classe,
mediante a subscricdo das respectivas
Cotas, nos termos do respectivo Boletim de
Subscri¢ao.

Significa a classe Unica de cotas do Fundo,
denominada CLASSE UNICA DO AZ
QUEST INFRA-YIELD FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
EM INFRAESTRUTURA.

Significa a conta corrente, aberta pelo
Custodiante e de titularidade da Classe, a
qual recebera os recursos financeiros em
moeda corrente nacional.

Significa quaisquer Cotas Amortizaveis da
Classe, cujas caracteristicas estdo
descritas neste Anexo A.

Significa o Gltimo Dia Util dos meses de
junho e dezembro de cada ano, para fins de
apuracdo da Taxa de Performance a ser
paga ao Gestor.

Significa a Lein® 12.431, de 24 de junho de
2011.

Significa o limite para cada Cotista nao
detenha mais de 30% (trinta por cento) das
Cotas da Classe ou aufira rendimento
superior a 30% (trinta por cento) do
rendimento da Classe, conforme o caput do
item 9.15 deste Anexo A.

Significa o gestor que substitua o atual
Gestor, nos termos deste Anexo.

Significa o prazo de 5 (cinco) anos
contados da Data da Primeira
Integralizagé&o.

Significa a primeira emissdo de Cotas da
Classe, objeto de oferta publica realizada
nos termos da Resolucdo CVM 160, sob o
rito de registro automatico, destinada
exclusivamente a investidores qualificados,
nos termos do respectivo Suplemento.

Significam o0s setores de energia,
transporte, 4gua e saneamento basico,
irrigacdo e outras areas tidas como
prioritarias pelo Poder Executivo Federal,
incluindo, mas ndo se limitando, por meio
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de concessfes regidas pela Lei n° 8.987,
de 13 de fevereiro de 1995, conforme
alterada, por meio de autorizacBes ou
permissdes do poder publico ou ainda
parcerias publico-privadas, regidas pela
Lein®11.079, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada, bem como outros
setores que venham a ser permitidos pela
legislacdo vigente. Consideram-se novos
0s projetos implementados apdés 22 de
janeiro  de  2007. Sao  também
considerados novos projetos as
expansbes de projetos ja existentes,
implantados ou em processo de
implantagcdo, desde que os investimentos
e 0s resultados da expansdo sejam
segregados mediante a constituicdo de
sociedade de proposito especifico.

Significam as sociedades anbdnimas, de
capital aberto ou fechado, que
desenvolvam novos projetos no Setor
Alvo, bem como sociedades holding que

Sociedades Alvo invistam  exclusivamente em outras
sociedades que se enquadrem nesta
definicdo, e que se enquadrem nos termos
da Lei n° 11.478, a serem potencialmente
investidas pela Classe.

Significa as Sociedades Alvo que o Fundo
tenha efetivamente adquirido participacdo

Sociedades Investidas através da aquisicdo de Valores
Mobilidrios, observado a Politica de
Investimento pela Classe

Significa o suplemento das Cotas,
conforme modelo previsto no anexo deste
Regulamento, o qual dever4d ser
preenchido com as condicdes e
caracteristicas da respectiva emissdo de
cotas.

Suplemento

Significam as ag¢fes, bdnus de subscrigao,
debéntures simples, notas comerciais e

Valores Mobiliarios outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em ac¢des de
emissédo de Sociedades Alvo.

1.2. Cabecalhos. Os cabecgalhos e titulos deste Anexo A servem apenas para conveniéncia e
referéncia, e ndo limitardo ou afetardo, de qualquer modo, a interpretacdo dos respectivos
capitulos, itens e subitens.
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1.3. Interpretacdo. Os termos e expressdes iniciados em letra mailscula utilizados neste Anexo
A, estejam no singular ou no plural, quando ndo expressamente definidos no item 1.1 acima
ou neste Anexo A, terdo os respectivos significados a eles atribuidos no Regulamento.

2 DAS CARACTERISTICAS GERAIS DA CLASSE

2.1. Classe. A Classe € uma comunh&o de recursos destinada a realizagcao de investimentos de
acordo com a sua Politica de Investimentos, organizada sob a forma de classe fechada.

2.2. Classificagdo. O Fundo é classificado como da categoria fundo de investimento em
participacfes, sendo a Classe tipificada como infraestrutura, nos termos do Anexo Normativo
IV, da Resolucdo CVM 175 e da Lei 11.478.

2.3. Pablico-Alvo. A Classe é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados que:

(i) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicacdo em Cotas do Fundo;

(if) busquem retorno de rentabilidade, no médio e longo prazos, condizente com a Politica de

Investimentos do Fundo; e (iii) estejam conscientes de que o investimento em Cotas néo &
adequado aos investidores que necessitem de liquidez.

2.3.1. Sera admitida a participagéo (i) do Gestor; (ii) do Administrador; e (iii) da instituicao
responsavel pela distribuicdo das Cotas, bem como de suas partes relacionadas, como
Cotistas diretos e/ou indiretos da Classe.

2.4. Prazo de Duracédo. A Classe tera Prazo de Duragdo indeterminado, observado que, caso ndo
ocorra o registro e a listagem das Cotas em ambiente de bolsa da B3 até o final do Prazo para
Migracdo, a Classe e o Fundo entrardo em processo de liquidagédo antecipada.

2.4.1. Caso existam Direitos e Obrigacdes Sobreviventes em razdo dos investimentos
realizados pela Classe ao longo do Prazo de Duragdo e/ou obrigacbes a serem
adimplidas pela Classe ao final do Prazo de Duragdo, o Administrador mantera a
Classe em funcionamento até o final do prazo de vigéncia dos Direitos e Obrigacdes
Sobreviventes e manterd, caso aplicavel, recursos necessarios para fazer frente aos
referidos direitos e obrigagbes, promovendo amortizacbes de Cotas na medida do
recebimento de valores decorrentes dos Direitos e Obrigacdes Sobreviventes, se for o
caso.

2.4.2. Dentro do Prazo para Migracdo, o Administrador, de acordo com a recomendac¢éo do
Gestor, poderd, a qualquer momento, providenciar a alteracdo do mercado em que as
Cotas estejam admitidas a negociagéo, independentemente de prévia autorizagéo da
Assembleia Especial de Cotistas, desde que se trate de alteragdo do ambiente de
negociacdo das Cotas do mercado de balcdo organizado para a bolsa de valores,
ambos administrados pela B3, situacdo em que o Administrador devera tomar todas
as providencias necessarias para referida migracdo em até 5 (cinco) Dias Uteis da
notificacdo do Gestor. Caso ndo ocorra a referida alteracdo do mercado de balcéo
organizado para a bolsa de valores até o final do Prazo para Migragéo, a Classe devera
obrigatoriamente iniciar o processo de liquidacdo, mediante o desinvestimento dos
Valores Mobiliarios de suas Sociedades Investidas, para amortizacdo e resgate da
totalidade de suas Cotas, observado o prazo maximo de 2 (dois) anos contados do
encerramento do Prazo para Migracdo para a liquidacdo da Classe, conforme os
procedimentos descritos no Capitulo 15 deste Anexo.

2.4.3. Caso nao ocorra a alteracdo do mercado de balcéo organizado para a bolsa de valores
até o final do Prazo para Migracdo, o Administrador mantera a Classe em
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funcionamento, independentemente de deliberacdo em Assembleia Especial de
Cotistas, enquanto vigorarem Direitos e Obrigacdes Sobreviventes.

2.5. Responsabilidade dos Cotistas. A responsabilidade do Cotista ndo esta limitada ao valor por
ele subscrito, de modo que os Cotistas poderdo responder por eventual Patriménio Liquido
negativo da Classe, sem prejuizo da responsabilidade do Administrador e do Gestor em caso
de inobservancia da Politica de Investimentos ou de seus deveres nos termos deste
Regulamento e da regulamentagéo aplicavel, quando agirem com culpa ou dolo.

2.5.1. Os Cotistas estdo cientes da auséncia de limitacdo de responsabilidade, pelo que
assinaréo no ato de subscricdo de suas Cotas “Termo de Ciéncia e Assunc¢éo de
Responsabilidade Ilimitada”.

2.5.2. Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pela Classe serdo
rateados entre os Cotistas, na propor¢cdo de suas Cotas, sendo certo que, as
aplicagbes realizadas pelos Cotistas no Fundo n&o contam com garantia do
Administrador, do Gestor ou de qualquer instituicAo pertencente ao mesmo
conglomerado financeiro.

3 DO OBJETIVO, DA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO E DO PARAMETRO DE
RENTABILIDADE DA CLASSE

3.1. Objetivo. A Classe tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas a distribuicdo de
rendimentos e a valorizagdo de suas Cotas nos médio e longo prazos decorrentes dos
investimentos pela Classe em Valores Mobiliarios de emissdo de Sociedades Alvo que
desenvolvam novos projetos de infraestrutura no Setor Alvo, nos termos da Lei 11.478/07, ou
outros setores que venham a ser permitidos pela legislagdo vigente.

3.1.1. Sera permitido a Classe participacdo em licitag8es, nos termos da Lei n® 14.133, de 1°
de abril de 2021, inclusive por meio da aquisi¢cao de Valores Mobiliarios de emissao de
Sociedades Alvos pré-operacionais constituidas especificamente para participacédo de
licitacbes.

3.1.2. O objetivo de investimento da Classe, bem como seus resultados passados, nao
caracteriza garantia, promessa ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas.

3.2. Participac&o no Processo Decisério. Os investimentos da Classe nos Valores Mobiliarios
deverao propiciar a participagcdo da Classe no processo decisorio das Sociedades Investidas,
com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao, nos moldes do
Anexo Normativo IV. Os Valores Mobilidrios que se caracterizem como instrumentos de divida
e respectivas garantias deverdo contar com mecanismos e instrumentos que imponham a
respectiva Sociedade Investida a observancia, no minimo, das praticas de governanga
corporativa e regras de participacdo da Classe no processo decisorio e a efetiva influéncia na
definicdo da politica estratégica e na gestao da Sociedade Investida, conforme a Politica de
Investimento, e prevejam que (i) 0 descumprimento das praticas de governanca corporativa
e/ou (ii) qualquer forma de limitagdo ou impedimento da participacdo no processo decisorio e
efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da Sociedades Investidas
sera hipotese de vencimento antecipado das obrigacdes previstas no respectivo instrumento

de divida.

3.3. Dispensa de Participacdo no Processo Decisorio. Ficard dispensada a participacdo da
Classe no processo decisério de uma Sociedade Alvo, conforme previsto no Anexo Normativo
IV, quando:
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0] o investimento da Classe for reduzido a menos da metade do percentual originalmente
investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital
social da Sociedade Alvo;

(i) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a 0 (zero) e haja aprovagédo da
assembleia de cotistas; ou

(iii) no caso de a Sociedade Investida ser listada em segmento especial de negociacdo de
valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de
balcéo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo
contratual, padrdes de governanca corporativa mais estritos que os exigidos por lei,
desde que os investimentos em Sociedade Investida listada em segmento especial de
negociacdo de valores mobiliarios nos termos deste item tais investimentos
correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do Capital Comprometido.

3.4. Praticas de Governanca. Além dos requisitos acima, as Sociedades Alvo que sejam
companhias fechadas dever&o adotar os padrdes de governanca corporativa estabelecidos no
Anexo Normativo 1V, conforme indicados abaixo:

() proibicdo de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em
circulacéo;
(i) estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todos os membros do

conselho de administracédo, quando existente;

(iii) disponibiliza¢do para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opc¢des de aquisicdo de a¢Bes ou valores mobilidrios de
emisséo da Sociedade Alvo;

(iv) adesdo a camara de arbitragem para resolugéo de conflitos societarios;

v) no caso de obtencdo de registro de companhia aberta na categoria A, obrigar-se,
perante a Classe a aderir a segmento especial de entidade administradora de mercado
organizado que assegure, no minimo, préticas diferenciadas de governanca
corporativa previstas nos incisos (i) a (iv) acima; e

(vi) auditoria anual de suas demonstracdes financeiras pela Empresa de Auditoria.

3.5. Parametro de Rentabilidade. O investimento na Classe ndo representa e nem deve ser
considerado, a qualquer momento e sob qualquer hipétese, garantia de rentabilidade aos
Cotistas por parte do Administrador, do Custodiante e/ou do Gestor.

4 DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO DA CARTEIRA

4.1. Critérios de Composicdo de Carteira. Observado o disposto no item 3.1 acima, a Classe
investirad, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimdnio Liquido em Valores
Mobiliarios de emisséo de Sociedades Alvo que desenvolvam novos projeto de infraestrutura
no Setor Alvo, direta ou indiretamente, devendo o Fundo investir em Valores Mobiliarios de
Sociedades Alvo sempre de acordo com a Politica de Investimentos e com os critérios minimos
de governanca corporativa constante deste Regulamento e da regulamentacéo aplicavel.

4.1.1. Investimento em Debéntures. A Classe podera investir em debéntures, publicas ou
privadas, conversiveis ou ndo em acgdes, inclusive aquelas enquadradas na Lei
12.431/11, sem limite de concentragao.
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4.1.2. Transacbes com Partes Relacionadas. As operacbes de aquisicdo de Valores
Mobilidrios pela Classe poderdo ter como contraparte Afiliadas do Gestor e/ou do
Administrador ou outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios
administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor e/ou suas Afiliadas,
sendo certo que, dado o potencial Conflito de Interesses envolvido na transacéo,
conforme prevé a Resolucdo CVM 175, 16, a eventual participacdo e os termos e
condicdes gerais da aquisicdo desses Valores Mobiliarios serdo submetidos a prévia
aprovacdo da Assembleia de Cotistas, a qual podera estabelecer critérios de
elegibilidade adequadamente delimitados, cujo cumprimento integral habilitara a
Classe a realizar tais operacdes, observado, a esse respeito, o disposto no item 6.4
deste Anexo A e os atos normativos da CVM que tratam do assunto.

4.1.3. Operagdes Compromissadas. A Classe podera realizar operagfes compromissadas
com lastro em Valores Mobiliarios, nos termos facultados pela regulamentacéo
aplicavel, bem como compromissadas reversas com os Ativos detidos pela Classe.

4.2. Politica de Investimento e Limites de Concentracdo. A Classe ter4 a seguinte Politica de
Investimentos, a ser observada pelo Gestor, conforme aplicavel:

0] até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido da Classe podera ser investido em
Valores Mobiliarios emitidos pelas Sociedades Alvo que desenvolvam novos projetos
de infraestrutura no Setor Alvo, observado o disposto no artigo 11, 84°, da Resolugéo
CVM 175 e demais disposicdes aplicdveis deste Regulamento e da regulamentacéo
em vigor;

(i) a Classe poderd investir até 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido em Valores
Mobiliarios de emissdo de uma Unica Sociedade Alvo, sem qualquer limitacdo de
concentracao por modalidade ou por emissor;

(i) caso a Classe possua recursos que nao estejam investidos em Valores Mobiliarios das
Sociedades Alvo, a parcela remanescente do Patrim6nio Liquido podera estar
investida em Ativos Financeiros;

(iv) 0 Gestor podera manter parcela correspondente a até 10% (dez por cento) do
Patriménio Liquido aplicada em Ativos Financeiros;

(V) os recursos financeiros liquidos recebidos pela Classe a titulo de desinvestimento de
Valores Mobiliarios durante o Prazo de Duracdo da Classe poderdo, a critério do
Gestor: (i) ser utilizados na amortizacéo de Cotas, observado o disposto no item 9.10
e seguintes deste Anexo A; ou (ii) reinvestidos em Valores Mobiliarios de Sociedades
Alvo.

4.2.1. Verificacdo do Enquadramento. Para fins de verificagdo do enquadramento previsto
no item 4.1, observado o disposto na regulamentacdo aplicavel quanto ao
enquadramento da Classe, devem ser somados aos Valores Mobilidrios os valores
referidos no Artigo 11, paragrafo quarto, do Anexo Normativo IV.

4.2.2. Periodo de Desenquadramento. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido
no item 4.1 perdure por periodo superior ao prazo de aplicacdo dos recursos previsto
neste Anexo A, o Gestor devera, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do
prazo para aplicacdo dos recursos: (i) reenquadrar a Carteira; ou (ii) solicitar ao
Administrador a devolucdo dos valores que ultrapassem o limite estabelecido aos
Cotistas, sem qualquer rendimento, na propor¢éo por eles integralizada.
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4.2.3. Prazo de Aplicacdo de Recursos e Nao Aplicabilidade. O limite estabelecido no
item 4.1 ndo é aplicavel a Carteira durante o prazo de aplicacdo dos recursos, que
devera observar as regras de enquadramento previstas na Lei 11.478, para as classes
da modalidade infraestrutura, que devem enquadrar sua carteira no respectivo prazo
legal.

4.3. AFAC. A Classe podera realizar AFAC nas Sociedades Investidas que comp®e a sua Carteira,
desde que:

0] a Classe possua investimento em acfes da Sociedade Investida na data da realizacéo
do AFAC;

(i)  oadiantamento represente, no maximo, 100% (cem por cento) do Capital Comprometido
Total;

(iii) seja vedada qualquer forma de arrependimento do AFAC por parte da Classe; e

(iv) o AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida em, no maximo,
12 (doze) meses.

4.4, Derivativos. E vedada ao Fundo a realizac&o de quaisquer operagdes com derivativos, exceto
(i) quando tais operac¢@es forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial;
ou (i) envolverem op¢Bes de compra ou venda de a¢des das Sociedades Alvo que integrem a
Carteira com o propdésito de: (a) ajustar o pre¢o de aquisicdo de Sociedade Alvo investida pela
Classe com o consequente aumento ou diminui¢cdo futura na quantidade de ag¢des investidas;
ou (b) alienar as a¢fes de Sociedades Alvo investida no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento.

4.5, Ativos no Exterior. A Classe ndo podera investir em ativos no exterior, observado o disposto
no Anexo Normativo IV e na Lei 11.478.

4.6. Periodo de Investimento. A Classe podera realizar investimentos durante todo seu Prazo de
Duracdo, na medida em que obtiver recursos decorrentes de (i) ofertas primérias de suas
Cotas ou (ii) alienacao, liquidacdo ou amortizacdo de Valores Mobiliarios e/ou de Ativos
Financeiros, incluindo os rendimentos deles decorrentes.

4.6.1. As decisdes relativas aos investimentos e desinvestimentos da Classe serdo
aprovadas de forma discricionéria e serdo de responsabilidade exclusiva do Gestor.

4.7. Rateio de Ordens. Caso o Gestor atue como gestor de outros fundos de investimento em
participagBes em infraestrutura que tenham como objetivo a aquisicdo de Valores Mobiliarios
de Sociedades Alvo que desenvolvam projeto no Setor Alvo, o investimento em tais Valores
Mobiliarios devera ser realizado mediante rateio de ordens para esses fundos, nos termos da
politica de rateio e divisdo de ordens do Gestor, disponivel em “https://azquest.com.br/”.

5 DA CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

5.1. Custédia. Os Prestadores de Servicos Essenciais observardo as disposicdes relativas a
custddia dos Valores Mobiliarios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, inclusive a
obrigac&o de guarda de documentacgéo e contratacdo de custodiante, nos termos da Resolugéo
CVM 175.

5.2. Registro dos Ativos. Os Valores Mobiliarios serdo registrados nos respectivos livros de
registros da respectiva Sociedade Alvo ou, conforme o caso, custodiados em entidade de
custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvados os casos de dispensa do
Anexo Normativo 1V, a critério do Gestor. Os Ativos Financeiros integrantes da Carteira devem

33
[ CEUSSIFICACHD REBBIGEA |

165



Docusign Envelope ID: D84862A3-D1CD-4899-97BB-9022AC507B96

ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em Conta da Classe, em contas
especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro e de liquidacao financeira de ativos
autorizados pelo Banco Central ou em instituicbes ou entidades autorizadas a prestacao
desses servicos pelo BACEN ou pela CVM, exceto no caso de dispensa na forma do artigo 25,
§1°, do Anexo Normativo IV.

6 DO CONFLITO DE INTERESSES E RELACAO COM PARTES RELACIONADAS

6.1. Cotista Conflitado. No momento da aquisicdo de suas respectivas Cotas, cada Cotista devera
informar sobre a existéncia de conflitos de interesses presentes e potenciais a ele
relacionados, sendo certo que a Assembleia Especial de Cotistas sera responsavel por
deliberar acerca de situacfes de conflitos de interesse nos termos deste Anexo A e da
regulamentacdo aplicavel. Na hipotese de existéncia de conflito ou potencial Conflito de
Interesses, o Cotista conflitado estara impedido de votar em qualquer matéria relacionada ao
respectivo conflito. O aqui disposto ndo se aplica quando o(s) Cotista(s) conflitado(s) forem os
Unicos Cotistas do Fundo.

6.2. Atuacdo do Gestor. O Gestor e as Afiliadas do Gestor atuam na gestdo de recursos de
terceiros, incluindo gestdo de fundos de investimento e fundos de investimento em cotas de
diversas classes, como ac¢des, multimercado e imobilidrio. Em razdo da diversidade das
atividades desenvolvidas pelas Afiliadas do Gestor, poder&o ocorrer situagbes nas quais 0s
respectivos interesses das Afiliadas do Gestor estejam em conflito com o0s interesses da
Classe. Na hipotese de potenciais situacdes de Conflito de Interesses acima mencionadas,
incluindo a sua contratacdo para prestacdo de servigos e a celebragcéo de transacdes entre
tais Afiliadas do Gestor e o Classe e/ou as Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas,
conforme o caso, o Gestor devera sempre assegurar que tal relacionamento siga padrées de
mercado, levando em consideracdo o melhor interesse da Classe e seus Cotistas, respeitado
o disposto neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel sobre Conflito de Interesses.
Ainda, nos termos do Artigo 27 do Anexo Normativo IV, os atos que configurem situagdes de
potencial Conflito de Interesses com partes relacionadas dependem de aprovagdo prévia,
especifica e informada em Assembleia Especial de Cotistas.

6.3. Investimento em Ativos Financeiros. A Classe podera investir parcela de seu Patriménio
Liquido ndo alocada Valores Mobiliarios e Sociedades Investidas, nos termos deste Anexo, em
Ativos Financeiros de emisséo do Administrador, do Gestor e/ou de suas Afiliadas, bem como
Ativos Financeiros que sejam fundos de investimento geridos e/ou administrados por tais
entidades. Conforme disposto no Art. 27, § 2°, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175,
o investimento em tais Ativos Financeiros, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de
caixa e liquidez, ndo configurara Conflito de Interesses.

6.4. Relacdo com Partes Relacionadas. Nos termos do Art. 27 do Anexo Normativo 1V, salvo por
aprovacao em Assembleia de Especial de Cotistas por 2/3 (dois ter¢cos) das Cotas subscritas,
€ vedada a aplicacdo de recursos da Classe em Sociedades Alvo nas quais participem: (i) o
Administrador, o Gestor, membros de comités e conselhos eventualmente criados pela Classe
e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido,
seus sOcios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem
superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; ou (ii) quaisquer das pessoas
mencionadas no item anterior que (a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na
estruturacdo financeira da operacdo de emissdo de valores mobilidrios a serem subscritos,
inclusive na condicdo de agente de colocacgdo, coordenacdo ou garantidor da emissao; ou
(b) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da sociedade a ser
investida, antes do primeiro investimento por parte da Classe.
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7.1.

6.4.1. Nos termos do item 4.1.2, salvo por aprovacdo em Assembleia Especial por maioria
das Cotas subscritas, € igualmente vedada a realizacdo de operacdes, pela Classe,
em que esta figure como contraparte de outros fundos de investimento ou carteira de
valores mobiliarios administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor ou
suas Afiliadas.

6.4.2. Conforme disposto no Art. 27 do Anexo Normativo IV, o disposto no item 6.4.1 nao se
aplica quando o Administrador ou Gestor atuarem (i) como administrador ou gestor de
fundos investidos ou na condic&o de contraparte da Classe, com a finalidade exclusiva
de realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe ou (ii) como administrador ou gestor
de fundo investido, desde que expresso em regulamento e quando realizado por meio
de fundo que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em um Unico fundo.

DO COINVESTIMENTO

Politica de Coinvestimento. Observado o disposto nos itens abaixo, a Classe podera compor
0s recursos por ele investidos nas Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas com recursos
de outros investidores, incluindo recursos de outros fundos de investimento, geridos ou nao
pelo Gestor, no Brasil ou no exterior.

7.1.1. O Gestor, desde que observado o disposto neste item 7.1, podera, a seu exclusivo
critério, sempre que achar conveniente, observada a regulamentacao aplicavel, sem a
tanto estar obrigado, oferecer eventuais oportunidades de coinvestimento nas
Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas a outros investidores, nacionais ou
estrangeiros, Cotistas ou ndo, ao Administrador e/ou ao Gestor e/ou a outros veiculos
administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor.

7.1.2. Emrazéo do direito conferido ao Gestor de estruturar coinvestimentos nas Sociedades
Alvo, ndo é possivel ao Gestor antecipar a participacdo que a Classe detera nas
Sociedades Alvo por ele investidas, sendo certo que, em razdo dos coinvestimentos,
a Classe poder4, inclusive, deter participagdes minoritarias, desde que observadas as
regras de governanca corporativa estabelecidas neste Anexo A e na regulamentacéo
em vigor. Nesse sentido, o Gestor definira se sera firmado acordo de acionistas ou
cotistas e/ou eventuais outros acordos com o objetivo de garantir uma atuacao
conjunta e em bloco compreendendo a Classe, os Cotistas e/ou os investidores que
realizaram o coinvestimento.

7.1.3. O Gestor podera avaliar e definir, a seu exclusivo critério, se aplicavel, quando da
apresentacéo de propostas de investimento nas Sociedades Alvo, sem a tanto estar
obrigado, as regras aplicaveis a cada coinvestimento, incluindo, mas ndo se limitando,
a (i) concessdo de direito de preferéncia aos Cotistas para participacdo no
coinvestimento; (ii) efetivacdo de coinvestimentos através de outros fundos de
investimento, inclusive geridos pelo Gestor ou suas Afiliadas, bem como a respectiva
participacdo nas Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas; e (iii) definicdo sobre a
necessidade de reunir os investidores que tenham manifestado interesse em participar
das oportunidades de coinvestimentos oferecidas pelo Gestor, em fundos paralelos e
a respectiva participacao a ser atribuida a cada investidor nos fundos paralelos.

7.1.4. O Gestor envidara seus melhores esforcos para fazer com que os eventuais
coinvestidores aos quais oferecer coinvestimento sejam signatarios de acordo de
acionistas com a Classe, com o objetivo de governar as relagdes societarias entre a
Classe e os coinvestidores na administracdo das Sociedades Alvo ou Sociedades
Investidas, de modo a possibilitar o exercicio de efetiva influéncia das Sociedades Alvo

35
[ CEUSSIFICACHD REBBIGEA |

167



Docusign Envelope ID: D84862A3-D1CD-4899-97BB-9022AC507B96

ou Sociedades Investidas pelo Gestor, entre outras medidas permitidas pela
regulamentacdo em vigor.

7.1.5. Havendo oportunidades para o coinvestimento, o Gestor, a seu exclusivo critério, caso
decida estender a oportunidade de coinvestimento nos termos deste item 7.1, notificara
os respectivos investidores das oportunidades de coinvestimento por escrito, através
de carta ou correio eletrénico. Os investidores que receberem referida notificacéo terdo
o prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados do recebimento da comunicagéo, para
manifestar por escrito sua intencéo de realizar o coinvestimento. Caso o0 prazo acima
se encerre sem a manifestacédo dos investidores que receberem a notificacao, ou caso
a manifestacdo seja intempestiva, tal situacdo sera presumida como falta de interesse
no referido coinvestimento pelos investidores.

8 DAS CARACTERISTICAS DAS COTAS

8.1. Cotas. Todas as Cotas fardo jus aos mesmos direitos econémico-financeiros e politicos, sendo
certo que todas as Cotas integralizadas fardo jus a pagamentos de amortizagdo em igualdade
de condicdes, nos termos deste Anexo A, observado que qualquer amortizacdo e distribuicdo
de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas.

8.1.1. As Cotas corresponderéo a fragdes ideia do patrimdnio liquido da Classe e terdo forma
nominativa e escritural.

8.1.2. Todas as Cotas serdo registradas pelo Administrador e mantidas em contas de
depésito individuais separadas em nome dos Cotistas.

8.1.3. A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de depésito das Cotas, e o0 extrato
das contas de depésito representara o nimero inteiro ou fracionarios das Cotas
pertencentes ao Cotista.

8.1.4. Todos os Cotistas detentores de Cotas terdo o direito de comparecer as Assembleias
de Cotistas, sendo atribuido a cada Cota o direito a um voto nas Assembleias de
Cotistas, observada a regra descrita no item 9.15 deste Anexo A.

8.2. Subclasses. A Classe serd constituida por Cotas de uma Unica subclasse e, em casos
excepcionais, por tempo limitado, por Cotas Amortizaveis.

8.2.1. As Cotas Amortizaveis serdo destinadas exclusivamente & operacionalizagdo da
amortizacao integral compulséria de que trata o item 9.15 deste Anexo A.

8.3. Patriménio Minimo Inicial. O patriménio minimo inicial para funcionamento do Fundo,
incluindo o da Classe, é de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais).

9 DA EMISSAO, DA INTEGRALIZACAO, DA NEGOCIACAO, DA AMORTIZACAO E
DO RESGATE

9.1. Termos e CondicBGes. Os termos e as condicbes para a distribuicdo, a subscricdo e a
integralizacdo de Cotas no &mbito de qualquer oferta publica de Cotas serdo especificadas no
instrumento que aprovar a realizagdo da referida oferta e nos documentos de subscricdo
correspondentes, observado o disposto neste Anexo A.

9.2. Emissao Inicial. A Classe emitira Cotas em uma ou mais distribui¢cdes, sendo que, na Primeira
Emissdo sera emitido um montante inicial de 40.000.000 (quarenta milhdes) de Cotas,
totalizando o montante inicial de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais),
observadas as condi¢des descritas no respectivo Suplemento.
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9.3. Novas Emissfes. Apds a Primeira Emissao, eventuais novas emissfes de Cotas somente
poderdo ocorrer nas seguintes hipoteses: (i) mediante aprovacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, sem limitacdo de valor; ou (ii) mediante simples deliberacdo do Administrador,
conforme instrugbes do Gestor e a seu exclusivo critério, desde que limitado ao Capital
Autorizado. Os aspectos relacionados a cada emissé@o e distribuicdo de Cotas serdo
detalhados no respectivo Suplemento, elaborado conforme modelo anexo a este Regulamento.
As novas Cotas deverdo ser distribuidas mediante oferta publica, nos termos da
regulamentacéo aplicavel.

9.4. Preco de Emissdo em Novas Emissfes. O preco de emissdo das Cotas objeto de nova
emissédo devera ser fixado tendo-se em vista: (i) o valor patrimonial das Cotas, representado
pelo quociente entre o valor do Patriménio Liquido atualizado da Classe e o nimero de Cotas
emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de aprovacdo da nova
emissao; (ii) as perspectivas de rentabilidade da Classe; ou (iii) caso as cotas sejam admitidas
para negocia¢céo em mercado organizado, a média do Valor de Mercado das Cotas ja emitidas,
durante periodo a ser estabelecido pelo Gestor. Em caso de emissdes de novas Cotas até o
limite do Capital Autorizado, caberd ao Gestor a escolha do critério de fixagdo do valor de
emissdo das novas Cotas dentre as trés alternativas acima. Nos demais casos, 0 prego de
emissdo de novas Cotas devera ser fixado por meio de Assembleia Geral, conforme
recomendacdo do Gestor. Na impossibilidade de definicdo de acordo com um dos critérios
descritos nos itens “(i)” a “(iii)” acima, outro critério podera ser determinado pelo Administrador
apos recomendacéo do Gestor, observado seu dever fiduciario perante os Cotistas da Classe
e desde que nao resulte em diluicdo econémica injustificada aos demais Cotistas da Classe.
Nos demais casos, 0 preco de emissdo das novas Cotas devera ser fixado por meio de
Assembleia Geral de Cotistas, com recomendacdo do Gestor.

9.5. Capital Autorizado. O Gestor, sem qualquer necessidade de aprovacdo prévia em sede de
Assembleia Especial de Cotistas podera captar recursos adicionais para investimento em
Valores Mobiliarios, no valor de até R$ 10.000.000.000,00 (dez bilh&es de reais), por meio de
recomendacdo ao Administrador para a emissdo de novas Cotas e realizacdo de emissfes
subsequentes da Classe, mediante comunicagado prévia.

9.6. Direito de Preferéncia. Os Cotistas ja integrantes da Classe no momento de novas emissdes
de Cotas terdo direito de preferéncia para a subscri¢éo de tais Cotas, observada a hipétese de
aprovacao da cessdo e/ou negociacdo do direito de preferéncia no ato de aprovacdo da
referida emissdo de Cotas, desde que esses procedimentos sejam operacionalmente viaveis.
O exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas deverd observar (i) os procedimentos
operacionais estabelecidos pela B3 ou pelo Escriturador das Cotas da Classe, conforme
aplicavel; e (ii) a data de corte para exercicio do direito de preferéncia a ser estabelecida no
ato de aprovagdo da referida emissdo de Cotas, respeitando 0S prazos operacionais
estabelecidos pela B3 ou Escriturador. Nao havera direito de preferéncia por ocasidao da
cessdo ou transferéncia de Cotas.

9.7. Valor das Cotas. As Cotas terdo seu valor calculado diariamente e tal valor correspondera a
divisdo do Patrimdnio Liquido dividido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulagdo, ambos
na data de apuracgéo do valor das Cotas.

9.8. Subscricdo das Cotas. A subscricdo de Cotas sera efetivada mediante a celebragdo de
Boletim de Subscricdo e Termo de Adesao.

9.8.1. No momento da subscricdo das Cotas, caberd a instituicdo intermediaria da oferta ou
ao Administrador, conforme aplicavel, averiguar a condicao de Investidor Qualificado
do subscritor das Cotas.
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9.9.

9.10.

Integralizacdo. As Cotas serdo integralizadas pelo respectivo Preco de Integralizacéo a vista,
em data certa, nos termos dos documentos que formalizem a subscricdo das Cotas.

9.9.1. A integralizacdo de Cotas sera realizada em moeda corrente nacional (i) por meio do
Mddulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo a distribuigdo liquidada financeiramente por meio da B3, de acordo com os
procedimentos da B3, ou (ii) por meio de crédito dos respectivos valores em recursos
disponiveis diretamente na conta de titularidade da Classe, mediante qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN. O comprovante de
transferéncia, desde que compensado, servira de comprovante de quitacéo e recibo
de pagamento, observado o disposto no respectivo Apéndice.

9.9.2. A colocacdo de Cotas objeto da oferta para investidores que ndo possuam contas
operacionais de liquidagdo dentro dos sistemas de liquidacdo da B3 no ambiente de
balcdo podera ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo coordenador lider sob o
procedimento de distribuicdo por conta e ordem, de acordo com as regras definidas
entre o coordenador lider e o Administrador. O Escriturador serd responsavel pela
custddia das Cotas que nao estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

9.9.3. E admitida a utilizacio de Ativos Financeiros na integralizacdo do valor das cotas da
Classe e de Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros no pagamento do resgate e/ou
da amortizacdo de cotas da Classe, observada a legislagéo, obriga¢fes fiscais e a
regulamentacdo em vigor para tal finalidade e, desde que: (i) os ativos utilizados pelo
Cotista na integralizacdo das Cotas devem ser previamente aprovados pelo Gestor e
compativeis com a Politica de Investimento; (ii) a integralizacdo das Cotas deve ser
realizada por meio da alienagdo, pelo Cotista, dos Valores Mobiliarios a Classe, em
valor correspondente ao integralizado, calculado pelo preco seu valor justo na data da
integralizacdo; e (iii) a amortizacdo e/ou resgate das Cotas sejam realizados mediante
o recebimento, pelo Cotista, de Valores Mobiliarios integrantes da Carteira, em valor
correspondente ao amortizado e/ou resgatado, pelo valor justo na data da converséo
das Cotas.

Amortizagdes. O Administrador podera realizar amortizacdes parciais das Cotas, a qualquer
tempo, mediante pedido do Gestor e no melhor interesse da Classe, em especial quando a
Classe receber recursos decorrentes do pagamento de dividendos ou rendimentos pelos
Valores Mobilidrios e/ou do desinvestimento de Valores Mobiliarios. A amortizacdo sera feita
mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo nimero de Cotas integralizadas
existentes.

9.10.1. As amortizagBes abrangerdo todas as Cotas em circulacdo, mediante rateio das
guantias a serem distribuidas pelo nimero de Cotas em circulagéo existentes.

9.10.2. O Administrador notificara os Cotistas sobre a amortizagdo com 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia.

9.10.3. O pagamento de quaisquer valores em moeda corrente nacional devidos aos Cotistas
sera feito por meio de Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou outro mecanismo
de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

9.10.4. Na liguidacéo total ou parcial dos investimentos, o Gestor podera, a seu exclusivo
critério, optar pela amortizacdo de Cotas no valor total dos recursos obtidos com tal
liquidacdo ou reter parte ou a totalidade dos recursos para o seu reinvestimento, caso
a Classe esteja no Periodo de Investimento.
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9.10.5. Os dividendos ou juros sobre capital préoprio distribuidos pelas Sociedades Alvo das
guais a Classe seja acionista/cotista, assim como quaisquer outros valores recebidos
em decorréncia de seus investimentos diretos ou indiretos em tais Sociedades Alvo,
poderdo ser destinados a amortizacao de Cotas, a exclusivo critério do Gestor.

9.11. Resgate. Ndo havera resgate de Cotas a qualquer tempo. O resgate das Cotas somente
podera ser feito nas hipéteses de liquidacdo e segundo os procedimentos previstos neste
Anexo A.

9.12. Negociacado das Cotas. As Cotas do Fundo poderdo ser admitidas a negociacdo em mercado
de balcado organizado e/ou em bolsa de valores, observados os termos deste Regulamento. As
Cotas da Primeira Emisséao poderao ser depositadas (i) para distribuicdo no mercado primario,
por meio do MDA, administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo a distribuicdo
liquidada financeiramente por meio do Balcdo B3; e (ii) para negociacdo no mercado
secundério por meio do FUNDOS?21, administrado e operacionalizado pelo Balcéo B3, sendo
as negociaces e 0s eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas
eletronicamente por meio do Balcdo B3, observado o disposto no item 2.4.2 deste Anexo A.

9.13. Migracédo. De acordo com a recomendac¢do do Gestor neste sentido, o Administrador devera,
a qualquer momento, providenciar a alteracdo do mercado em que as Cotas estejam admitidas
a negociacgéo, independentemente de prévia autorizagéo da Assembleia Especial de Cotistas,
desde que se trate de alteracdo do ambiente de negociacéo das Cotas do mercado de balcéo
organizado para a bolsa de valores, ambos administrados pela B3.

9.14. Transferéncia. As Cotas poderdo ser transferidas a terceiros, observadas as condicdes
descritas no Regulamento, neste Anexo A, na regulamentacéo e legislacéo aplicavel.

9.14.1. O Administrador ndo estara obrigado a registrar qualquer transferéncia de Cotas que
ndo obedeca aos procedimentos descritos neste Anexo A.

9.14.2. Sem prejuizo do disposto acima, a efetivagdo de qualquer transferéncia de Cotas
estard condicionada a finalizacdo, pelo adquirente, do procedimento de cadastro junto
ao Administrador, de acordo com as suas regras de Know-Your-Client (KYC) vigentes
a época, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

9.14.3. Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo igualmente
preencher o conceito de Investidor Qualificado, bem como deverdo aderir aos termos
e condicbes da Classe por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos
documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislagdo em vigor
e efetivo registro como novos Cotistas.

9.15. Limite de Participacéo. A Classe tera, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista
ndo podera deter mais de 30% (trinta por cento) das cotas emitidas pela Classe, ou auferir
rendimento superior a 30% (trinta por cento) do total de rendimentos da Classe.

9.15.1. Enquanto ndo houver o registro e a listagem das Cotas em ambiente de bolsa da B3
nos termos deste Regulamento, todos os Cotistas se comprometem a informar ao
Administrador e ao Gestor, todas as vezes em que (a) realizarem negociactes
relevantes de Cotas, assim entendidas a negocia¢cédo ou conjunto de negociacdes por
meio das quais a participacdo direta ou indireta de um Cotista ultrapassar para cima
ou para baixo os patamares de 5% (cinco por cento), 10% (dez por cento), 15% (quinze
por cento), 20% (vinte por cento) e 25% (vinte e cinco por cento) do total de Cotas
emitidas pela Classe, e assim sucessivamente, sem prejuizo do disposto nos
paragrafos seguintes abaixo; e/ou (b) atingirem o Limite de Participagéo.
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9.15.2. Sem prejuizo do disposto acima, a partir do momento em que ocorrer o registro e a
listagem das Cotas em ambiente de bolsa da B3 nos termos deste Anexo, 0
Escriturador procedera com a verificagdo de periodicidade minima mensal da
composicao dos Cotistas junto a B3 ou outra entidade em que as Cotas estejam
registradas, custodiadas e/ou admitidas a negociacdo no mercado secundario, bem
como o percentual de participacdo de cada Cotista para fins de observacéo do Limite
de Participacdo que devera ser observado por cada Cotista, individualmente.

9.15.3. Caso o Cotista ndo enquadre suas Cotas ao Limite de Participagdo no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados de seu desenquadramento, o Cotista tera seus direitos
politicos suspensos em relacéo as Cotas que ultrapassarem o Limite de Participacao,
incluindo, sem limitagdo, o direito de votar nas Assembleias de Cotistas, e o
Administrador realizard compulsoriamente, por meio dos procedimentos descritos
neste item 9.15, sem a necessidade de Assembleia Especial ou de consentimento do
Cotista, a conversdo de suas Cotas em Cotas Amortizaveis, no montante suficiente
para que, apos referida converséo e posterior amortizagao nos termos do presente, 0
referido Cotista passe a deter 30% (trinta por cento) do total de Cotas.

9.15.4. As Cotas Amortizaveis serdo, automatica e compulsoriamente, amortizadas
integralmente e canceladas pelo Administrador no mesmo dia de sua conversédo, em
valor equivalente a 75% (setenta e cinco por cento) do Valor de Mercado das Cotas ja
emitidas ou 75% (setenta e cinco por cento) de seu valor patrimonial, o que for menor,
apurado no Dia Util imediatamente anterior & data da conversdo, sendo tais valores
revertidos em beneficio da Classe, observado o disposto nos subitens abaixo. Para os
fins da realizacdo do pagamento indicado no presente item, ndo haverd qualquer
obrigacao pela Classe quanto a atualizacéo dos laudos de avaliagdo do valor justo das
Sociedades Investidas pela Classe.

9.15.5. Para fins de implementacdo das disposi¢cbes dos itens acima, os Cotistas, ao
subscreverem ou adquirirem Cotas, autorizam seus respectivos custodiantes e/ou
intermediarios, bem como outorgam ao Administrador todos os poderes necessarios
(e este envidara seus melhores esfor¢os para proceder conforme o disposto neste
item), nos termos do Artigo 684 do Cédigo Civil, a, mediante a verificagdo de que o
Limite de Participag&o foi ultrapassado pelo Cotista, solicitar, no Dia Util imediatamente
subsequente ao término do prazo referido no item 9.15.3 acima, ao depositario central
do mercado organizado administrado pela B3, a conversdo de suas Cotas que
excedam o Limite de Participagdo em Cotas Amortizaveis, bem como todos os atos
gue se fagcam necessarios para tanto, incluindo, sem limitagdo a, requerer a
transferéncia das Cotas depositadas junto a B3 para o regime escritural, sendo que as
Cotas Amortizaveis serdo mantidas exclusivamente em regime escritural diretamente
junto ao Escriturador, observado o disposto abaixo. No caso de o Cotista ter mais de
um custodiante e/ou intermediario, o Administrador devera utilizar os poderes
conferidos nos termos deste item, preferencialmente, junto ao custodiante ou
intermediario que detiver a maior custddia de Cotas do Cotista, sendo certo que 0s
eventos referidos neste item devem ser tratados como eventos incidentes sobre os
valores mobilidrios custodiados, nos termos da resolucdo que dispbe sobre a
prestacdo de servicos de custédia de valores mobiliarios, de modo que obrigam os
referidos custodiantes.

9.15.6. Adicionalmente ao previsto no item acima, os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem
Cotas, expressamente autorizam seus custodiantes, intermediarios e a B3, nos termos
do Artigo 1°, paragrafo terceiro, inciso V, da Lei Complementar n® 105, de 10 de janeiro
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de 2001, conforme alterada, mediante a verificacdo de que o Limite de Participag&o foi
ultrapassado pelo Cotista, fornecer ao Escriturador as informacdes que se facam
necessarias ao efetivo cumprimento do mandato outorgado nos itens acima, incluindo,
sem limitar-se a, informacdes que permitam ao Escriturador: (i) identificar e contatar
os custodiante e/ou intermediario responsaveis pelas Cotas do Cotista que excedeu o
Limite de Participagéo; (ii) a identificar a quantidade de Cotas mantidas pelo Cotista
que excedeu o Limite de Participagdo junto a dada custodiante ou intermediario; e
(iii) requerer a transferéncia de suas Cotas e/ou Cotas Convertidas depositadas junto
a B3 para o regime escritural.

9.15.7. Apdés envio do pedido de conversdo, as Cotas serdo convertidas em Cotas
Amortizaveis mediante autorizacdo do Escriturador na mesma data, sendo sua
amortizacdo integral e liquidacao financeira, nos termos previstos neste item 9.15,
processada diretamente junto ao Escriturador, observados os termos deste
Regulamento.

9.15.8. Ato continuo a conversdo das Cotas em Cotas Amortizaveis, a totalidade das Cotas
Amortizaveis serdo amortizadas integralmente e canceladas pelo Administrador,
sendo que o valor correspondente a amortizagdo compulséria das Cotas Amortizaveis,
conforme descrito no item 9.15.5 acima, sera pago em uma ou mais parcelas, em
moeda corrente, no dltimo Dia Util de cada semestre, proporcionalmente ao nimero
de titulares de Cotas Amortizaveis na data de sua amortizagdo, sem qualquer
atualizacdo monetéria, juros e/ou encargos, e estara condicionado & manutencéo apos
referido pagamento, em caixa da Classe, de recursos liquidos que sobejem a soma de
(i) 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido; (i) montante suficiente para pagamento
dos encargos da Classe nos 6 (seis) meses subsequentes; e (iii) valor de todas as
obrigacbes de investimento assumidas pela Classe. Ndo havendo valores que
sobejem a soma acima suficientes para a amortizagéo total das Cotas Amortizaveis no
altimo Dia Util de um determinado semestre, o saldo pendente podera ser pago no
altimo Dia Util do semestre subsequente, quando novamente o sera aplicada a regra
prevista neste item, podendo o pagamento do saldo ser sucessivamente prorrogado
até o integral pagamento do saldo devido. Caso o pagamento das Cotas Amortizaveis
nao tenha sido concluido pela Classe no prazo de 12 (doze) meses contados da data
da determinacdo da amortizagdo, incidira sobre a parcela ndo paga correcdo monetéria
pelo IPCA, calculada pro rata die desde a data de determinag&o da amortizacéo até a
data do efetivo pagamento.

9.15.9. Todos os procedimentos descritos neste item 9.15, incluindo a converséo das Cotas
em Cotas Amortizaveis, sua amortizacdo e liquidacdo financeira, ocorrerdo fora do
ambiente administrado pela B3, devendo ser integralmente realizados diretamente
junto ao Escriturador, que envidara seus melhores esforcos para coordenar a parte
operacional dos procedimentos e a colaboracdo dos prestadores de servigcos
envolvidos.

9.15.10.Na hipotese de desenquadramento passivo de qualquer Cotista ao Limite de
Participagdo em decorréncia da amortizagdo de Cotas Amortizaveis nos termos acima,
a parcela de Cotas que exceder o Limite de Participacdo passivamente ndo sujeitara
0 respectivo titular a conversédo automatica prevista no item 9.15.2 e seguintes acima.
Sem prejuizo, serd vedada qualquer aquisicdo adicional de Cotas pelo Cotista
desenquadrado passivamente e, na hipétese de descumprimento, o Cotista que
exceder o Limite de Participacdo estard sujeito ao procedimento de descrito no
Paragrafo Segundo e seguintes acima.
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10

10.1.

9.15.11.Sem prejuizo dos termos e condi¢des aplicaveis a hipotese de desenquadramento do
Limite de Participacdo por algum Cotista, para que a Classe se enquadre dentro dos
requisitos da Lei 11.478/07, que estabelece tratamento tributario benéfico para
cotistas de fundos de investimentos em participacbes em infraestrutura, cada Cotista
ndo podera deter mais do que 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pela
Classe ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do rendimento da
Classe. Adicionalmente, a propriedade de montante superior a 40% (quarenta por
cento) da totalidade das Cotas emitidas, bem como a titularidade de Cotas que
garantam o direito ao recebimento, por determinado Cotista, de rendimentos
superiores a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos auferidos pela Classe,
poderao resultar em liquidacdo do Fundo e/ou da Classe ou sua transformacao em
outra modalidade de fundo de investimento, no que couber, bem como em impactos
tributarios para os Cotistas.

DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

Competéncia e Deliberacdo. Além das matérias previstas na regulamentacdo especifica e
em outros itens deste Anexo A, cabe privativamente a Assembleia Especial de Cotistas decidir
sobre as matérias a seguir, conforme o quérum de deliberacgéo indicado, salvo disposi¢cdo em
contrario, calculado sobre as Cotas subscritas:

0] demonstracdes contabeis da

Classe, em até 60 (sessenta) dias apds o

encaminhamento das demonstracdes Maioria das Cotas subscritas presentes
contdbeis a CVM, contendo o relatdrio da

Empresa de Auditoria;

(i) a alteracdo deste Anexo em relacdo
as matérias para as quais nao exista

. e Metade, no minimo, das Cotas subscritas
quérum especifico, nos termos deste

Anexo;
(iii) a alteracdo do item 11.4 deste 90% (noventa por cento) das Cotas
Anexo A, subscritas

(iv)  destituicio ou substituicdo do
Administrador e escolha de seu substituto;

(v) destituicdo ou substituicdo do
Gestor sem Justa Causa e escolha de seu

Metade, no minimo, das Cotas subscritas

75% (setenta e cinco por cento) das
Cotas subscritas

substituto;

(vi) destituicdo ou substituicdo do

Gestor com Justa Causa e escolha de seu Metade, no minimo, das Cotas subscritas
substituto;

(vii) substituicdo do Gestor por gestora
de recursos controlada pelo mesmo grupo Maioria das Cotas subscritas presentes
econdmico do atual Gestor;

(viii) fusdo, incorporacdo, cisdo (total ou
parcial), transformacdo ou eventual
liquidacdo da Classe, havendo a
recomendacéo expressa do Gestor;

(ix) fusdo, incorporacao, cisdo (total ou
parcial), transformac@o ou eventual
liquidacéo da Classe;

(X)  deliberar sobre a emissdo e
distribuicdo de novas Cotas, ressalvada a

Metade, no minimo, das Cotas subscritas

90% (noventa por cento) das Cotas
subscritas

Metade, no minimo, das Cotas subscritas

42
[ CCHSSIFIEACHD PEBRIGEA |

174



Docusign Envelope ID: D84862A3-D1CD-4899-97BB-9022AC507B96

hipétese de emissdo de novas Cotas
dentro do Capital Autorizado;

(xi)  alteracdo da Taxa de Administracdo
e da Taxa de Gestéo;

(xii) a prorrogacdo e/ou alteragédo do
Prazo de Duracgéo da Classe;

(xiii) a alteracdo das matérias de
competéncia da Assembleia Especial, bem
como do quérum de instalacdo e
deliberagdo da Assembleia Especial de
Cotistas;

(xiv) a alteragcdo da Politica de
Investimento;
(xv) a instalacao, composicgao,

organizacgéo e funcionamento dos comités
e conselhos da Classe, se aplicavel;

(xvi) o requerimento de informacdes por
parte de Cotistas, observado o Artigo 26,
paragrafo primeiro, do Anexo Normativo
IV;

(xvii) a prestagdo de fianga, aval, aceite
ou qualquer outra forma de coobrigacdo e
de garantias reais em nome da Classe

(xviii) aprovacdo de atos a serem
praticados em potencial ou real Conflito de
Interesses;

(xix) aprovacdo do pagamento de
Encargos nao previstos neste Anexo A ou
na regulamentacao aplicavel, observado o
disposto no item 12.1, ou o aumento dos
limites maximos previstos nos itens
12.1(xi) e 12.1(xii);

(xx) aprovacéo do laudo de avaliacdo do
valor justo de ativos, caso utilizados na
integralizag&o de Cotas da Classe;

(xxi) deliberar sobre a aplicagdo de
recursos da Classe em titulos e valores
mobiliarios de emissdo de Sociedades
Alvo nas hipéteses previstas no item 6.4
deste Anexo A;

(xxii) deliberar sobre a aplicacdo de
recursos da Classe em titulos e valores
mobiliarios de emissdo de Sociedades
Alvo nas hipéteses previstas no item 6.4.1
deste Anexo A;

(xxiii) em caso de liquida¢@o do Fundo ou
da Classe, deliberar sobre as providéncias
a serem tomadas para a distribuicdo de
bens e/ou direitos da Classe aos Cotistas;
(xxiv) a dispensa de participagdo do fundo
no processo decisério das Sociedades
Alvo quando o valor contdbil do
investimento tenha sido reduzido a zero; e

175

75% (setenta e cinco por cento) das
Cotas subscritas

Maioria das Cotas subscritas presentes

75% (setenta e cinco por cento) das
Cotas subscritas

75% (setenta e cinco por cento) das
Cotas subscritas

Metade, no minimo, das Cotas subscritas

Maioria das Cotas subscritas presentes

2/3 (dois tercos) das Cotas subscritas

Metade, no minimo, das Cotas subscritas

Metade, no minimo, das Cotas subscritas

Metade, no minimo, das Cotas subscritas

2/3 (dois tercos) das Cotas subscritas

Metade, no minimo, das Cotas subscritas

Maioria das Cotas subscritas presentes

Maioria das Cotas subscritas presentes
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10.2.

11

11.1.

(xxv) a alteracdo das caracteristicas e

condicdes de emissdo, amortizacdo ou 90% (noventa por cento) das Cotas
pagamento, entre outras condicdes, das subscritas
Cotas;

(xxvi) plano de resolucdo do Patrimdnio
Liquido negativo; e

(xxvii)pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe;

Maioria das Cotas subscritas presentes

Maioria das Cotas subscritas presentes

Aplicam-se as deliberacbes em sede de Assembleia Especial de Cotistas os mesmos
procedimentos estipulados no item 3 do Regulamento.

DA REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Taxa de Administracdo. Pela prestacdo dos servicos de administracdo, controladoria,
custddia qualificada dos ativos integrantes da Carteira, tesouraria, controladoria,
processamento e escrituracdo das Cotas, sera devida ao Administrador, pela Classe, uma
Taxa de Administracdo em valor equivalente & soma dos seguintes componentes:

® remuneracdo a ser paga pela prestacdo dos servicos de administragdo, custddia,
tesouraria e controladoria equivalente a 0,085% (oitenta e cinco milésimos por cento) ao
ano calculado sobre o Patriménio Liquido, observado o valor mensal minimo de
R$ 15.000,00 (quinze mil reais); e

(i) remuneracao a ser paga pelos servigcos de escrituracdo das Cotas correspondente ao
valor mensal de R$ 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais), acrescido do valor resultante
da multiplicacdo do niumero de Cotistas pelo respectivo valor por Cotista, de acordo com
0s parametros a seguir: R$ 1,15 (um real e quinze centavos) por Cotista até 2.000 (dois
mil) Cotistas, acrescido de R$ 0,85 (oitenta e cinco centavos) por Cotista que exceda
2.000 (dois mil) Cotistas até 10.000 (dez mil) Cotistas, acrescido de R$ 0,30 (trinta
centavos) por Cotista que exceda 10.000 (dez mil) Cotistas, observado o valor minimo
mensal de R$ 3.000,00 (trés mil reais). Referida remuneracao, sempre que aplicavel,
sera acrescida ainda de (a) valor pelo envio de TED para pagamento de rendimentos e
amortizag8es (custo unitario de R$ 5,00 (cinco reais) por evento, nos casos em que as
Cotas forem escriturais); (b) valor pelo cadastro de Cotistas (custo unitario de R$ 5,00
(cinco reais) por cadastro, nos casos em que as Cotas forem escriturais); (c) valor pelo
envio dos extratos e informe periédicos previstos na legislacdo vigente (custo unitério
de R$ 5,00 (cinco reais), acrescidos de custos de postagens).

11.1.1. A Taxa de Administracao sera anualmente corrigida pela variagcdo positiva do IPCA em
janeiro de cada ano, provisionada diariamente com base no Patriménio Liquido do Dia
Util imediatamente anterior, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
e paga mensalmente no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a sua apuracao.

11.1.2. O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas diretamente pela Classe aos prestadores de servicos que tenham sido
subcontratados pelo Administrador.

11.1.3. Taxa Maxima de Administragdo. Para fins do Artigo 98 da parte geral da Resolucao
CVM 175, a Taxa de Administracdo compreende a taxa de administracdo das classes
gue venham a ser objeto de investimento pela Classe, de acordo com a politica de
investimento descrita neste Anexo, observado que, para fins deste item, ndo serédo
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consideradas as aplicac8es realizadas pela Classe em cotas que sejam (i) admitidas
a negociacao em mercado organizado; e/ou (ii) emitidas por fundos de investimento
geridos por partes ndo relacionadas ao Gestor.

11.2. Taxa de Estruturacdo. Pela prestacdo dos servicos de constituicao e estruturacédo da Classe,
sera devida ao Administrador, pela Classe, além da Taxa de Administragdo, uma taxa de
estruturagdo Unica correspondente a R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais) a serem pagos, na
data de pagamento da primeira Taxa de Administracéo.

11.2.1. Parafins de esclarecimento a taxa de estruturagédo de que trata o item 11.2 acima néo
esta incluida na Taxa de Administracdo e, portanto, ndo consumira o valor minimo
mensal da Taxa de Administracéo, nos termos do item 11.1.1 acima.

11.3. Taxa de Gestdo. Pelos servicos de gestao da Carteira, o Gestor fara jus ao recebimento de
uma Taxa de Gestdo em valor equivalente a 1,165%% (um inteiro e cento e sessenta e cinco
centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido.

11.3.1. A Taxa de Gestado sera provisionada diariamente com base no Patriménio Liquido do
Dia Util imediatamente anterior, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, e paga mensalmente no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a sua apuragao.

11.3.2. O Gestor podera estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas
diretamente pela Classe aos prestadores de servicos que tenham sido subcontratados
pelo Gestor.

11.3.3. Taxa Maxima de Gestado. Para fins do Artigo 98 da parte geral da Resolu¢cdo CVM
175, a Taxa de Gestdo e a Taxa de Performance compreendem as taxas de gestdo e
de performance das classes que venham a ser objeto de investimento pela Classe, de
acordo com a politica de investimento descrita neste Anexo, observado que, para fins
deste item, ndo serdo consideradas as aplicaces realizadas pela Classe em cotas
gue sejam (i) admitidas a negociacdo em mercado organizado; e/ou (ii) emitidas por
fundos de investimento geridos por partes ndo relacionadas ao Gestor.

11.4. Taxa de Performance. Além da Taxa de Gestdo, o Gestor fara jus a uma Taxa de
Performance, que correspondera a 20% (vinte por cento) sobre a rentabilidade auferida pelas
Cotas que vier a exceder a 100% (cem por cento) da variagdo do Benchmark, de acordo com
a seguinte féormula:

TP=[0,20]*[VA*(Zicorrigido—Zpcorrigido)]
onde:
TP = Taxa de Performance devida;

Benchmark = 100% (cem por cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos
Depositos Interfinanceiros — DI de um dia, “extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3 no
informativo diario disponivel em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br);

VA =valor total do Capital Integralizado no semestre em questdo, deduzidos os valores pagos
pela Classe a titulo de despesas incorridas com oferta publica de distribuicdo das Cotas e com
amortizacfes de Cotas;

Zicorrigido = quociente entre o rendimento total auferido pelas Cotas no semestre,
considerando as distribuicdes realizadas, e 0 V4;
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Zpcorrigido = variagdo percentual acumulada do Benchmark, corrigida diariamente e
calculada do primeiro dia do semestre em questéo até a Data de Apuracao.

11.4.1. A Taxa de Performance sera calculada e provisionada diariamente sobre o valor diario
do Patriménio Liquido da Classe, na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, e sera apurada semestralmente, na Data de Apuracéo, e
paga ao Gestor até o 10° (décimo) Dia Util do més subsequente ao referido célculo,
desde que haja saldo disponivel na Classe.

11.4.2. Na hipétese de amortizacdo de Cotas em determinado semestre, deduzir-se-80 0s
valores pagos do célculo do VA (definido no Paragrafo Quarto acima), e cobrar-se-a a
Taxa de Performance sobre os valores pagos aos Cotistas a titulo de amortizacéo.

11.4.3. A Taxa de Performance somente sera paga caso a rentabilidade total auferida pelas
Cotas, ajustada pelas distribui¢cdes realizadas, desde a Ultima data de cobranga, seja
superior a rentabilidade do Benchmark sobre o VA (definido no acima).

11.4.4. Caso ocorram novas emissdes de Cotas, a Taxa de Performance sera provisionada
separadamente para as tranches correspondentes a cada emissédo de Cotas, sendo
gue a Taxa de Performance em cada Data de Apuragéo serd o eventual resultado
positivo entre a soma dos valores apurados para cada tranche. Apos a cobranca da
Taxa de Performance em determinado periodo, os VA de todas as possiveis tranches
serdo atualizados para o VA utilizado na Ultima cobranca da Taxa de Performance
efetuada, desconsiderando o efeito de possiveis parcelamentos.

11.4.5. Para fins de apuracao, célculo e pagamento da Taxa de Performance e da Taxa de
Gestao, considerar-se-4 o Gestor e 0 Novo Gestor como uma Unica entidade, ndo
importando a substituicio do Gestor e do Novo Gestor qualquer solucdo de
continuidade na prestacao dos servigos de gestdo da Carteira.

11.5. Remunerac¢do em Caso de Destituicdo do Gestor sem Justa Causa. Fica estabelecido que,
na hipétese de destituicdo do Gestor sem Justa Causa por Cotistas reunidos em Assembleia
Geral ou Assembleia Especial, conforme aplicivel, sera devida ao Gestor pela Classe (i) a
Taxa de Performance, equivalente a Taxa de Performance que |he seria devida conforme o
disposto neste Regulamento e no Acordo Operacional, caso a Classe fosse liquidada
considerando o valor dos Ativos Financeiros e dos Valores Mobilidrios alienados pelos seus
respectivos precos justos de mercado, o valor dos passivos da Classe integralmente pagos e
o valor do caixa resultante das transacdes acima, integralmente distribuido aos Cotistas,
apurado no Dia Util anterior & data da efetiva destituicdo do Gestor, e (ii) a remuneracéo
adicional ao Gestor correspondente a 24 (vinte e quatro) meses de Taxa de Gestéo, calculada
nos termos deste Regulamento, a serem pagos a vista, em até 10 (dez) Dias Uteis, contados
da data da efetiva destituicao.

11.6. Remuneragdo em Caso de Renuncia do Gestor. Sem prejuizo do disposto acima, fica
estabelecido que, na hipétese de renlncia pelo Gestor em razéo de sua ndo concordancia com
(i) a reducdo da Taxa de Gestdo pela Assembleia Especial de Cotistas, (ii) a fusao,
incorporacdo, cisdo, transformacdo do Fundo ou da Classe, ou (iii) a alteracdo deste
Regulamento em relagdo a Politica de Investimento, a forma de calculo e pagamento da Taxa
de Performance, a definicdo de Justa Causa ou a alteragdo do item 11.5 acima ou deste
item 11.6, em qualquer dos casos, sem a anuéncia do Gestor, sera devida ao Gestor, pela
Classe, a Taxa de Performance equivalente ao que Ihe seria devido conforme o disposto neste
Regulamento e no Acordo Operacional, caso a Classe fosse liquidada considerando o valor
dos Ativos Financeiros e dos Valores Mobilidrios alienados pelos seus respectivos pregos

46
[ CCHSSIFIEACHD PEBRIGEA |

178



Docusign Envelope ID: D84862A3-D1CD-4899-97BB-9022AC507B96

justos de mercado, o valor dos passivos da Classe integralmente pagos e o valor do caixa
resultante das transacbes acima, integralmente distribuido aos Cotistas, apurado no Dia Util
anterior a data da efetiva rendncia do Gestor nas hip6teses previstas acima.

11.7. Taxa Maxima de Custddia. A taxa maxima de custddia a ser paga diretamente pela Classe
sera de até 0,0425% (quatrocentos e vinte e cinco milésimos por cento) ao ano sobre o
Patrimonio Liquido.

11.7.1. Para fins de esclarecimento, a Taxa Maxima de Custddia esta englobada na Taxa de
Administracdo, sendo certo que, em qualquer caso, o montante total cobrado a titulo de
Taxa de Administracao e Taxa Maxima de Custddia ndo podera superar o valor maximo
da Taxa de Administragdo prevista no item 11.1 acima.

11.8. Taxas de Ingresso e de Saida. A Classe ndo cobrara taxa de ingresso e taxa de saida.

12 DOS ENCARGOS DA CLASSE

12.1. Encargos da Classe. Constituem Encargos da Classe as despesas previstas pela Resolucéo
CVM 175, que podem ser debitadas diretamente da Classe, pelo Administrador, conforme lista
ilustrativa abaixo:

() taxas, impostos ou contribuigbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes da Classe;

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicagdo de
relatérios e informacdes periddicas relativas a Classe, conforme previstas na
Resolugdo CVM 175;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse da Classe, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

(iv) honoréarios e despesas da Empresa de Auditoria;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da Carteira;

(vi) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de
garantia ou de acordo com devedor;

(vii) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacao imputada a Classe, se for o caso;

(viii)  encargos previstos no Artigo 117 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e no Artigo 28
do Anexo Normativo 1V;

(ix) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da Carteira,
assim como a parcela de prejuizos da Carteira ndo coberta por apélices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos Prestadores de Servi¢cos no
exercicio de suas respectivas funcgdes;

x) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da Carteira;

(xi) despesas com a realizacdo de Assembleia Especial de Cotistas, reunides de comités
ou conselhos da Classe, conforme o caso, desde que observado, dentro de um periodo
de 12 (doze) meses, o valor maximo correspondente a 1% (um por cento) do
Patrimdnio Liquido médio da Classe, considerando os Ultimos 12 (doze) meses que
antecederem o célculo;
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13

13.1.

(xii) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformagdo ou
liquidacéo da Classe, desde que observado, dentro de um periodo de 12 (doze) meses,
o valor maximo correspondente a 3% (trés por cento) do Patriménio Liquido médio da
Classe, considerando os Ultimos 12 (doze) meses que antecederem o calculo;

(xiii) despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada, desde que observado, dentro de um periodo
de 12 (doze) meses o valor maximo correspondente a 3% (trés por cento) do Capital
Subscrito da Classe, considerando os ultimos 12 (doze) meses que antecederem o
calculo;

(xiv)  despesas com liquidagéo, registro e custddia de opera¢des com ativos da Carteira;
(xv)  despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da Carteira;

(xvi)  despesas inerentes a: (i) distribuicdo primaria de Cotas; e (ii) admisséo das Cotas a
negociacdo em mercado organizado;

(xvii) montantes devidos a titulo de Taxa de Administragdo, Taxa de Gestdo, Taxa de
Performance e taxa de estruturagédo, nos termos do item 11.2 acima;

(xviii) montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneracdo com
base na Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e/ou Taxa de Performance,
observado o disposto no Artigo 99 da Resolugdo CVM 175;

(xix)  montantes devidos a titulo de taxa maxima de distribui¢cdo, conforme aplicavel;
(xx) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado;
(xxi)  montantes devidos a titulo de taxa maxima de custédia;

(xxii) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe;

(xxiii) despesas com prémios de seguro;

(xxiv) despesas relativas a transferéncia de recursos da Classe entre bancos; e

(xxv) parcela de prejuizos ndo coberta por apélices de seguro e ndo decorrentes de culpa
ou dolo dos Prestadores de Servigco no exercicio de suas fungoes.

DA LIQUIDACAO DA CLASSE E DO REGIME DE INSOLVENCIA

Liguidacdo Antecipada. A Classe podera ser liqguidada antes de seu Prazo de Duragéo
mediante a ocorréncia das seguintes situacdes: (i) o investimento da Classe nos Ativos for
integralmente liquidado antes do encerramento do Prazo de Duracgdo; (ii) nas hip6teses
determinadas na Lei 11.478; (iii) deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas, observado
o disposto no Artigo 126 da Resolucdo CVM 175; e/ou (iv) ndo realizacéo do registro e listagem
das Cotas em ambiente de bolsa da B3 até o término do Prazo para Migragéo.

13.1.1. Salvo se disposto diversamente em plano de liquidacdo aprovado em Assembleia
Especial de Cotistas, nos termos do §1°, do Artigo 126, da Resolugdo CVM 175, a
totalidade dos bens e direitos restantes do respectivo patriménio sera atribuida aos
Caotistas, na proporc¢éo de cada Cotista no Patriménio Liquido da Classe, deduzidos os
Encargos necessarios a liquidacdo da Classe, nos termos deste Anexo A, do
Regulamento e da regulamentacéo aplicavel.

13.1.2. A Classe devera conduzir o processo de liquidagcdo durante o Prazo de Duragédo e
conclui-lo na forma deste item 13.

48
[ CCHSSIFIEACHD PEBRIGEA |

180



Docusign Envelope ID: D84862A3-D1CD-4899-97BB-9022AC507B96

13.2. Conformidade das Demonstracdes Contabeis. Quando do encerramento e liquidacdo da
Classe, a Empresa de Auditoria devera emitir pareceres técnicos atestando a conformidade
das respectivas demonstracdes contabeis.

13.3. Formas de Liquidacdo da Classe. Caso a Classe ndo possua recursos suficientes para o
pagamento e resgate de todas as Cotas ho momento de sua liquidacéo, e desde que a Classe
possua investimentos remanescentes, uma das seguintes providéncias devera ser tomada, a
critério do Gestor:

0] alienagdo dos Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros em bolsa de valores ou em
mercado de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociacao nos
referidos mercados;

(i) alienagdo dos Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros por meio de transacgdes
privadas caso tais ativos ndo sejam negociaveis em bolsa de valores ou mercado de
balcdo organizado no Brasil; e/ou

(iii) distribuicdo, mediante entrega de Valores Mobiliarios ou Ativos Financeiros,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detida por cada Cotista.

13.4. Divisdo do patrimdnio da Classe. Salvo se disposto diversamente em plano de liquidagao
aprovado em Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do paragrafo 1°, do Artigo 126, da
Resolugdo CVM 175, a liquidacdo da Classe e a divisdo de seu patrimdnio entre os Cotistas
deverdo ocorrer (i) no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, contados (a) do encerramento
do Prazo de Duracgéo, ou (b) da data da realizacdo da Assembleia Especial de Cotistas que
deliberar sobre a liquidacédo da Classe; ou (ii) ao final da liquidacdo dos Direitos e Obrigacdes
Sobreviventes, 0 que ocorrer por ultimo.

13.5. Patrimdnio Liquido Negativo. O Administrador devera verificar se o Patriménio Liquido da
Classe esta, ou se ha evidéncias de que pode vir a estar, negativo, caso ocorram eventos
atipicos de flutuagbes de mercado, risco sistémico, condigbes adversas de liquidez,
negociacdes atipicas nos mercados em que a Classe opera que afetem significativamente o
risco de crédito de contrapartes em operacfes da Carteira e resultem em necessidade de
remarcacdo do valor de mercado dos ativos para baixo, aumento de proviséo para devedores
duvidosos e/ou medidas semelhantes que afetem o Patrimdnio Liquido da Classe e/ou do
Fundo.

13.5.1. Caso o Patrimbnio Liquido da Classe esteja negativo, devera ser divulgado fato
relevante.

13.6. Condugao da Liquidagdo. A liquidagdo da Classe serd conduzida pelo Administrador,
observadas as disposi¢cfes deste Anexo A ou o que for deliberado na Assembleia Especial de
Cotistas.

14 DA CLASSIFICACAO DA CLASSE

14.1. Entidade de Investimento. Considerando o disposto nos Artigos 4° e 5° da Instrucdo CVM
579 e no Artigo 2° da Resolucdo CMN 5.111, as caracteristicas expressamente previstas no
Regulamento e neste Anexo A, a Classe sera classificado como entidade de investimento, nos
termos da Instrugcdo CVM 579 e da Resolugdo CMN 5.111.

14.1.1. Sem prejuizo do disposto no item 14.1 acima, nos termos do Artigo 30 do Anexo
Normativo 1V, o Administrador é responsavel pela definicdo da classificacdo contabil
da Classe entre entidade ou ndo de investimento, e efetuara a atualiza¢éo do presente
Regulamento quanto a esta classificagao, sempre que necessario, por meio de ato do
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Administrador, com base nas informacdes prestadas pelo Gestor, nos termos da
regulamentacédo contabil e fiscal especifica.

14.2. Valoracdo dos Ativos a Valor Justo. O Administrador devera efetuar a mensuracao dos
ativos e passivos, bem como o reconhecimento de receitas e despesas, que compdem a
Carteira na forma estabelecida pela Instrugdo CVM 579 e observados os critérios ali descritos.
Considerando a atual classificacdo da Classe como entidade de investimento, os ativos Classe
serdo reconhecidos pelo seu valor justo, a ser mensurado a partir de laudo de avaliacio
elaborado por consultores especializados independentes ou analistas de valores mobiliarios
autorizados pela CVM, conforme selecionados pelo Administrador.

14.3. Composicéao e Diversificacao da Carteira. Observado o que dispde o item 4 deste Anexo A,
a Carteira observara os demais requisitos de composicéao e diversificacéo estabelecidos pelas
normas regulamentares em vigor.

15 DAS COMUNICACOES

15.1. Comunicacgdes. Para fins do disposto no Regulamento e na Resolugdo CVM 175, e-mail é
considerado como forma de correspondéncia valida entre o Administrador, o Custodiante, o
Escriturador, o Gestor e os Cotistas. Nas hipoteses em que este Regulamento e/ou a
regulamentagdo aplicavel exigir “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos
Cotistas, 0 envio de e-mail com aviso de recebimento serd considerado meio valido e

verificavel para comprovar tais eventos.

15.1.1. Para maiores informacdes a respeito do Fundo e da Classe, o Cotista deve consultar
a pagina do fundo disponivel na rede mundial de computadores.

16 FATORES DE RISCO

16.1. Nao obstante o emprego, pelo Administrador e pelo Gestor, de plena diligéncia, da boa préatica
de administragdo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da Politica de
Investimentos, das regras legais e regulamentares em vigor, os investimentos da Classe estao,
por sua natureza, inclusive, mas ndo se limitando, a riscos decorrentes de variacdes de
mercado, riscos inerentes aos emissores dos titulos, valores mobiliarios e outros ativos
integrantes das respectivas carteiras de investimentos e riscos de crédito de modo geral.

16.2. Nao ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para o
Cotista, inclusive a possibilidade de Patriménio Liquido negativo da Classe e, eventual
necessidade de realizacdo de aportes adicionais pelo Cotista.

16.3. As aplicacdes realizadas na Classe ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, de
quaisquer terceiros e prestadores de servicos do Fundo, de qualguer mecanismo de seguro
ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

16.4. O Fundo, a Classe, a Carteira e os Cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de
forma néo exaustiva:

Riscos tributarios

O Governo Federal regularmente introduz alteragcdes nas regras tributarias que podem implicar o
aumento da carga tributéria incidente sobre o investimento nas Cotas. Essas alterag@es incluem (i) a
eventual extingdo dos beneficios fiscais aplicaveis aos investimentos e rendimentos da Classe, a
exemplo da atual isencédo de imposto de renda na distribuicdo de lucros ou dividendos, prevista no
artigo 10 da Lei n° 9.249, de 26 de dezembro de 1995, e/ou de beneficios fiscais aplicaveis aos
investimentos nas Cotas, na forma da legislacdo em vigor; (ii) mudancas na interpretacao ou aplicagéo
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das regras tributarias em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais;
(i) possiveis modificacbes na aliquota e/ou na base de célculo dos tributos existentes e,
ocasionalmente; e (iv) a criacao de tributos. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas
poderédo sujeitar as Sociedades Investidas, os Valores Mobiliarios e/ou os Cotistas a recolhimentos
ndo previstos inicialmente.

Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteracdes decorrentes da
promulgacéao de reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas
medidas poderao sujeitar a Classe, os Ativos que integrem a sua Carteira e/ou os Cotistas a novos
recolhimentos ndo previstos inicialmente. Nao ha como garantir que as regras tributarias atualmente
aplicaveis permanecerao vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de
uma reforma tributaria, o que também podera impactar os resultados dos Ativos investidos pela Classe
e, consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Além disso, os tribunais e as autoridades governamentais competentes, frequentemente, analisam e
interpretam os dispositivos legais em vigor, inclusive alterando entendimentos anteriores, provocando
reflexos nas praticas adotadas pelo mercado em geral, incluindo fundos de investimento, companhias
e seus valores mobiliarios. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderdo sujeitar
as Sociedades Investidas e demais Ativos integrantes da Carteira, o0 Fundo, a Classe e/ou os Cotistas
a recolhimentos ndo previstos inicialmente e, consequentemente, impactar os resultados da Classe e
a rentabilidade dos Cotistas.

A Lei n® 11.478 estabelece tratamento tributario benéfico para os Cotistas que invistam na Classe,
sujeito a certos requisitos e condi¢des. A Classe devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento)
do seu patriménio em titulos e valores mobiliarios de emissdo das Sociedades Alvo que invistam em
novos projetos de infraestrutura, na forma disposta no Regulamento. Além disso, o tratamento
tributario aplicdvel aos Cotistas baseia-se na constituicdo da Classe com, no minimo, 5 (cinco)
Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais do que 40% (quarenta por cento) das Cotas
da Classe, ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento da Classe,
observado, ainda, o Limite de Participacdo. O ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos
naLein®11.478 e da Resolugdo CVM 175 resultara na liquidagdo do Fundo e/ou da Classe, conforme
aplicavel, ou transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei n°
11.478. Nesse cenario, os Cotistas residentes no pais estardo sujeitos ao IRRF as aliquotas
regressivas conforme o tempo de investimento de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinquenta centésimos
por cento) (aplicagbes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias) a 15% (quinze por cento)
(aplicagBes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias), conforme previsto na Lei n° 11.033,
de 21 de dezembro de 2004, conforme em vigor (“Lei n° 11.033”).

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de perda de beneficio fiscal

Os fundos de investimento em participacdes em infraestrutura precisam preencher certos requisitos
para serem contemplados pelos beneficios fiscais previstos na Lei n® 11.478. Caso a Classe deixe de
preencher os requisitos estipulados na Lei n°® 11.478, ou que haja divergéncia na interpretacéo sobre
0 cumprimento de tais requisitos, os beneficios fiscais poderdo ser perdidos pela Classe, o que afetara
diretamente a rentabilidade auferida pelo Cotista. No caso do ndo cumprimento destes e demais
requisitos dispostos na Lei n°® 11.478 e da Resolugdo CVM 175, ndo sera aplicavel aos Cotistas o
tratamento tributario descrito na Lei n® 11.478. Ademais, o ndo atendimento das condic¢des e requisitos
previstos na Lei n® 11.478 resultara na liquidacdo do Fundo e/ou da Classe, conforme aplicavel, ou
sua transformacgdo em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei n°® 11.478.
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Para fazer jus aos beneficios tributarios previstos na Lei n® 11.478, a Classe e 0s seus respectivos
Cotistas deverdo observar os seguintes requisitos previstos na Lei n® 11.478 e na Resolu¢cdo CVM
175, tais como: (i) a Classe somente devera realizar investimentos no territério nacional em novos
projetos de infraestrutura nas areas de energia, transporte, agua e saneamento basico, irrigagdo e
outras areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal; observado que sdo considerados
novos projetos de infraestrutura aqueles implementados a partir da vigéncia da Lei n® 11.478, por meio
de sociedades de propésito especifico criadas especificamente para esse fim; (ii) 0s novos projetos
elegiveis ao investimento da Classe poderdo constituir-se na expansao de projetos ja existentes,
implantados ou em processo de implantacdo, desde que os investimentos e os resultados sejam
segregados mediante a constituicdo de sociedades de propésito especifico; (iii) as sociedades de
propdsito especifico referidas nos itens “(i)” e “(ii)” acima deverao ser, necessariamente, organizadas
como sociedades por acdes, de capital aberto ou fechado; (iv) no minimo 90% (noventa por cento) do
patrimdnio da Classe devera ser aplicado em ag¢6es, bonus de subscrigdo, debéntures, conversiveis
ou ndo em agBes, ou outros titulos de emissdo da Sociedade Alvo, tendo a Classe prazo maximo de
24 (vinte e quatro) meses contados da obtencdo do registro de funcionamento expedido pela CVM
para se enquadrar a esse limite; (v) a Classe deve ter um minimo de 5 Cotistas, sendo que cada
Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pelo FIP-1E ou auferir
rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos das Cotas emitidas pela
Classe; (vi) as sociedades investidas deverdo seguir, pelo menos, as praticas de governanca
corporativa estabelecidas pela CVM para companhias investidas por fundos de investimento em
participagfes; (vii) a Classe devera participar do processo decisorio das Sociedades Investidas com
efetiva influéncia na definicdo de suas politicas estratégicas e gestao, nos termos da regulamentacéo
aplicavel. Nao h& garantia os requisitos e condigbes estabelecidos na Lei n° 11.478 serdo atendidos,
a fim de manter as condi¢cbes necessérias para garantir que aqueles Cotistas fagam jus a qualquer
tratamento tributario mais benéfico.

Escala qualitativa de risco: Alto

Riscos relacionados as Sociedades Investidas

Em virtude da participagcdo da Classe nas sociedades emissoras dos ativos que venham a integrar sua
Carteira, em atengéo a politica de investimento estabelecida por meio do Regulamento, todos os riscos
atrelados a referidas sociedades poderdo resultar em perdas patrimoniais e em riscos operacionais a
Classe, impactando negativamente a rentabilidade da Classe e das Cotas de sua emissdo. Embora a
Classe possua participacdo no processo decisorio das Sociedades Investidas, ndo ha garantias de:
(i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia de quaisquer das
Sociedades Investidas, (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas, (iv) liquidez para
a alienacao dos valores mobiliarios das Sociedades Investidas; e (v) que o valor esperado na alienacéo
dos valores mobiliarios das Sociedades Investidas sera obtido. Tais riscos, se materializados, podem
impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira e o valor das Cotas. Os pagamentos
relativos aos titulos e/ou valores mobiliarios de emissédo das Sociedades Investidas, como dividendos,
juros sobre capital préprio, amortizacdes e outras formas de remuneracgao/bonificacdo podem vir a se
frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mal desempenho operacional da respectiva Sociedade
Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderdo
experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagéo
de tais riscos. Os investimentos nas Sociedades Alvo envolvem riscos relativos aos respectivos
setores em que atuam tais Sociedades Alvo. N&o ha garantia quanto ao desempenho desses setores
e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas acompanhe
pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho
das Sociedades Investidas acompanhe o desempenho do seu setor de atuagéo, ndo ha garantia de
que a Classe e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade
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de eliminacgéo de tais riscos. Em funcédo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de érgéos
publicos de que pode vir a depender a Classe no desempenho de suas operacdes, ndo ha garantias
de que a Classe conseguira exercer todos os seus direitos de sécio das Sociedades Investidas, ou
como adquirente ou alienante de valores mobilidrios de emisséo de tais Sociedades Investidas, nem
de que, caso a Classe consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com o0s seus
direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a
rentabilidade da Carteira. Os investimentos da Classe poder&o ser feitos em companhias fechadas,
as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca e de mitigacéo de riscos ESG, conforme
aplicaveis, indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as
companhias abertas relativamente a divulgacéo de suas informacdes ao mercado e a seus acionistas,
0 que pode representar uma dificuldade para a Classe quanto: (i) ao bom acompanhamento das
atividades e resultados dessas Sociedades Investidas, e (ii) a correta decisdo sobre a liquidacdo do
investimento, o que pode afetar o valor das Cotas. Além disso, salvo quando dispensado pelas
disposi¢cBes regulatdrias aplicaveis e/ou pelo Regulamento, a Classe influenciar4 na definicdo da
politica estratégica e na gestdo das sociedades emissoras dos ativos em questdo. Dessa forma, caso
determinada sociedade tenha sua faléncia decretada e/ou sofra desconsidera¢do da personalidade
juridica, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da referida sociedade podera
ser atribuida a Classe, 0 que podera causar um impacto negativo no valor das Cotas. Além disso, as
performances operacional e econdémico-financeira das Sociedades Investidas pode ser afetada em
virtude de interferéncias legais em seus projetos e nos setores em que atue, bem como por demandas
judiciais em que tais sociedades figurem como parte, em razao, dentre outros, de danos ambientais,
prejuizos causados a particulares e indenizag8es diversas, o que também podera causar prejuizos as
Cotas e aos Cotistas. Em adicdo, as Sociedades Investidas podem ser partes em processos
administrativos e judiciais, na esfera civel, regulatéria, trabalhista e fiscal, que séo ajuizados no curso
habitual dos seus negdcios. As sociedades ndo podem garantir que os resultados de tais processos
Ihes serdo favoraveis ou, ainda, que 0s riscos inerentes a tais acBes estejam adequadamente
provisionados. As provisdes constituidas e que venham a ser constituidas podem ser insuficientes
para fazer frente ao custo total decorrente dos processos. Adicionalmente, as Sociedades Investidas
podem estar sujeitas a contingéncias por outros motivos que as obriguem a dispender valores
significativos. No caso de decisfes judiciais desfavoraveis as Sociedades Investidas, especialmente
em processos envolvendo valores relevantes e causas conexas, que alcancem valores substanciais
ou impec¢am a realizacdo de negécios conforme inicialmente planejados, podera se observar efeito
adverso nos resultados das Sociedades Investidas, bem como os negdcios e a situacao financeira das
Sociedades Investidas podem ser adversamente afetados, o que pode impactar a rentabilidade das
Cotas. Ainda, nos termos da regulamentacéo, a Classe podera participar do processo de tomada de
decisdes estratégicas das Sociedades Investidas. Tal participagdo, em razdo da responsabilidade a
ela inerente, pode sujeitar a Classe a reivindicagfes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um
investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Investida tenha sua faléncia decretada ou sua
personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos
poderd ser atribuida a Classe, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha casos em que 0
Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade por
passivos de uma companhia independentemente da caracterizacdo dos requisitos necessarios para
tanto, conforme estabelecidos na legislacao brasileira, e independentemente da participacdo de cada
acionista no capital social e/ou na administracao da companhia. Em tais hip6teses, ndo ha garantia de
que a Classe tera éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para a Classe e seus
Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Alto

53
[ CEUSSIFICACHD REBBIGEA |

185



Docusign Envelope ID: D84862A3-D1CD-4899-97BB-9022AC507B96

Risco de concentracédo

Os investimentos da Classe poderéo ser efetuados em um ndmero restrito de Sociedades Alvo ou
mesmo em uma Unica Sociedade Alvo. Ainda que a Classe invista em mais de uma Sociedade Alvo,
estas podem atuar em um Unico setor ou em poucos setores. O risco associado as aplicagGes da
Classe é diretamente relacionado a concentragdo das aplicagcdes. Quanto maior a concentragcdo das
aplicacdes da Classe em uma Unica ou em poucas Sociedades Alvo investidas, maior sera a
vulnerabilidade da Classe em relagao ao risco de tal Sociedade Alvo. Além disso, a despeito dos limites
de concentracdo previstos no Regulamento, pode ocorrer de a Classe possuir até 100% (cem por
cento) de seus recursos investidos em um Unico Valor Mobiliario. O risco da aplicacdo na Classe tera
intima relacdo com a concentracdo da Carteira, sendo que, quanto maior for a concentracao, maior
sera a chance de a Classe sofrer perda patrimonial. Os riscos de concentracdo da Carteira englobam,
ainda, na hipétese de inadimplemento do emissor do Ativo em questéo, o risco de perda de parcela
substancial ou até mesmo da totalidade do capital integralizado pelos Cotistas. Adicionalmente, por se
tratar de um fundo de investimento em participagdes, os Valores Mobiliarios das Sociedades Alvo sédo
considerados, por sua natureza, como um investimento de baixissima liquidez, ja que, via de regra, o
investimento é feito em ac¢des ou outros titulos de participacdo emitidos por sociedades andnimas
fechadas, ndo admitidas a negociacdo em bolsa. O desinvestimento de valores mobiliarios de fundos
de investimento em participacdes € geralmente concretizado por meio de transagdes estratégicas com
compradores qualificados, ou listagem e oferta publica das a¢des das Sociedades Alvo, o0 que somente
ocorre ap6s um estéagio avancado de maturacéo dos Ativos integrantes da Carteira. Em virtude de tais
riscos, a Classe podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou negociar os referidos Valores
Mobiliarios pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para a
Classe.

O investimento na Classe, portanto, hdo é recomendado para aqueles que desejem liquidez imediata
de seus recursos, seja pela natural iliquidez dos ativos subjacentes de fundos de investimento em
participacfes. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizacdes e resgates aos Cotistas,
nos termos do Regulamento, e prejudicar a rentabilidade esperada do investimento nas Cotas.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de crédito

Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a Carteira (incluindo, sem limitacéo,
debéntures de emissdo das Sociedades Alvo) estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em
honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as
condi¢cdes financeiras dos emissores dos titulos, bem como alteragbes nas condi¢cdes econdmicas,
legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos
significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudancgas na percepgao
da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos
aos precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As escrituras de emisséo de debéntures
de Sociedades Alvo poderéo, ainda, prever o pagamento de prémio baseado na variacdo da receita
ou do lucro da Sociedade Alvo emissora. Nessa hipotese, caso a respectiva Sociedade Alvo investida
apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade da Classe podera ser adversamente impactada.
Dessa forma, caso a Classe nao consiga alienar tais debéntures no mercado secundario, é possivel
que a Classe nao receba rendimentos suficientes para atingir o Benchmark (conforme adiante
definido). Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Alvo, a liquidacdo de debéntures
estara sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Alvo, de determinados créditos que possuem
classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei n°® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme em
vigor (“Lei n° 11.101") (notadamente no caso de debéntures quirografarias, créditos trabalhistas,
créditos garantidos por garantia real, créditos tributarios e créditos com privilégios especiais e gerais).
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A Classe podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidacédo das operagdes realizadas por meio
de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios. Na hip6tese de um problema de falta de
capacidade e/ou disposi¢céo de pagamento de qualquer emissor ou das contrapartes nas operacdes
integrantes de suas carteiras poderdo ensejar perdas a Classe e/ou aos fundos ou classes por ela
investidos, fazendo inclusive com que sejam dispendidos recursos financeiros para conseguir
recuperar o crédito.

Escala gualitativa de risco: Alto

Riscos decorrentes de fatores macroeconémicos relevantes

O mercado de capitais no Brasil € influenciado, em diferentes graus, pelas condicbes econémicas e
de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores
aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e
valores mobiliarios emitidos no pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os
quais se incluem as Cotas. No passado, o surgimento de condi¢cdes econbmicas adversas em outros
paises do mercado emergente resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente,
na reducéo de recursos externos investidos no Brasil. Crises financeiras recentes resultaram em um
cenario recessivo em escala global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram de
forma negativa o mercado financeiro e o mercado de capitais brasileiros e a economia do Brasil, tais
como: flutuagbes no mercado financeiro e de capitais, com oscilagdes nos pre¢os de ativos (inclusive
de imoveis), indisponibilidade de crédito, reducéo de gastos, desaceleragdo da economia, instabilidade
cambial e presséo inflacionéria.

Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou no Brasil,
podera prejudicar de forma negativa as atividades do Fundo, o patriménio da Classe, a rentabilidade
dos Cotistas e o valor de negociagéo das Cotas.

Variaveis exégenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situagBes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira
que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variagfes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas
legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os pre¢os dos Ativos integrantes da Carteira e
o valor das Cotas, bem como resultar (i) em alongamento do periodo de amortizagdo de Cotas e/ou
de distribuicdo dos resultados da Classe; ou (ii) liquidagdo do Fundo e/ou da Classe, o que podera
ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de principal de suas aplicagdes.

O Brasil, atualmente, esta sujeito a acontecimentos que incluem, por exemplo, (i) a crise financeira e
a instabilidade politica nos Estados Unidos, (ii) o conflito entre a Ucrania e a RUssia, que desencadeou
a invasao da Russia em determinadas areas da Ucrania, dando inicio a uma das crises militares mais
graves na Europa, desde a Segunda Guerra Mundial, (iii) a guerra comercial entre os Estados Unidos
e a China, (iv) o conflito armado iniciado em 07 de outubro de 2023 entre o grupo sunita palestino
“Hamas” e o estado de Israel; e (v) crises na Europa e em outros paises, que afetam a economia
global, produzindo uma série de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os mercados de capitais
e a economia brasileira, incluindo as flutuagBes de precos de titulos de empresas cotadas, menor
disponibilidade de crédito, deterioracdo da economia global, flutuacdo em taxas de cambio e inflagéo,
entre outras, que podem afetar negativamente a Classe.

A Classe desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos
da politica econémica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém
na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro
para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado
recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das

55

187 o
[ CEASSIFICACHD PRBBIGEA |



Docusign Envelope ID: D84862A3-D1CD-4899-97BB-9022AC507B96

tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condicdes macroeconémicas,
tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adocdo de medidas
que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos,
elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar a Classe, as
Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas e os Cotistas de forma negativa. Impactos negativos na
economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas
de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados da
Classe.

Adicionalmente, os ativos financeiros investidos pela Classe devem ser marcados a mercado, ou seja,
seus valores serdo atualizados diariamente e contabilizados pelo preco de negociacdo no mercado,
ou pela melhor estimativa do valor que se obteria hessa negociagdo. Como consequéncia, o valor das
Cotas podera sofrer oscilacdes frequentes e significativas, inclusive ao longo do dia. Como
consequéncia, o valor de mercado das Cotas podera nao refletir necessariamente seu valor
patrimonial.

N&o serd devida pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo as instituicdes responséveis pela
distribuicdo das Novas Cotas, os demais Cotistas e o Administrador, qualquer multa ou penalidade de
qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, (a) o alongamento do periodo de amortizacdo das
Cotas e/ou de distribuicdo dos resultados da Classe; (b) a liquidagdo do Fundo e/ou da Classe; ou,
ainda; (c) caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.

Escala qualitativa de risco: Alto

Riscos decorrentes do setor de atuacdo das Sociedades Alvo

A Classe investira preponderantemente em Sociedades Alvo pertencentes ao segmento de
infraestrutura. Tais setores s&o altamente regulados, de maneira que a implantacdo dos projetos das
Sociedades Alvo podera depender de aprovac¢des governamentais e regulatérias, as quais, caso ndo
obtidas, poderdo impactar adversamente as Sociedades Alvo e, consequentemente, a Classe.
Ademais, agbes governamentais discricionarias podem afetar de forma adversa as atividades das
Sociedades Alvo, como medidas regulatérias que poderdo impor um énus e/ou restringir a expanséo
do projeto das Sociedades Alvo. Na medida em que as Sociedades Alvo ndo sejam capazes de
repassar aos seus clientes os custos decorrentes da edigdo de novas leis e/ou medidas regulatodrias,
os resultados da Classe podem ser adversamente afetados.

O setor de infraestrutura é intensivo em capital, ou seja, demanda grandes somas de recursos para
investimentos, 0s quais serdo amortizados em um longo espaco de tempo. Assim, as Sociedades
Investidas dependerdo da obtenc¢do de financiamentos de longo prazo para que possam desenvolver
suas atividades. Caso tais financiamentos ndo estejam disponiveis, ou ndo estejam disponiveis a taxas
atrativas, as operacdes e rentabilidade das Sociedades Investidas poderdo ser negativamente
afetadas.

Adicionalmente, as Sociedades Investidas podem enfrentar significativa concorréncia em relacao a
outras sociedades que venham a desenvolver projetos em seu setor de atuacdo. A concorréncia se
baseia, no geral, na qualidade, seguranca e eficiéncia do servi¢co prestado e nos precos cobrados.
Dessa forma, as Sociedades Investidas podem concorrer com outras sociedades que atuam no
mesmo setor, que podem melhorar a eficiéncia e competitividade de seus negdcios. Se, em
concomitancia com o atual cenario econdmico, 0s concorrentes conseguirem aumentar sua eficiéncia
e competitividade, as Sociedades Investidas podem n&o conseguir obter a mesma rentabilidade e
competitividade das operacBes que desenvolvam, o que poderia gerar efeitos adversos em suas
receitas, bem como aos resultados operacionais e a situagdo financeira da Classe e,
consequentemente, a rentabilidade das Cotas.
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Escala qualitativa de risco: Alto

Riscos regulatérios

A legislacéo aplicavel ao Fundo, a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe,
incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos
estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a altera¢des. Ainda, poderao
ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores nos mercados de atuacéo
do Fundo, da Classe e das Sociedades Alvo, bem como moratérias e alteragcdes das politicas
monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como
as condicdes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras de
fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacédo de leis
existentes e a interpretacao de novas leis poderédo impactar os resultados da Classe. Na medida em
que as Sociedades Alvo nao forem capazes de repassar aos seus clientes 0s novos custos decorrentes
do cumprimento de novas leis e regulamentos, seus resultados operacionais poderdo ser
adversamente afetados.

Adicionalmente, os investimentos da Classe em Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas poderdo
estar sujeitos & aprovacgao por parte de autoridades regulatdrias aplicaveis. Ndo ha garantia de que
gualquer autorizacao nesse sentido serd obtida ou qualquer previsdo com relagdo ao prazo para sua
obtencéo, o que podera prejudicar as atividades da Classe.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de divergénciaentre alLei 11.478 e aregulamentacao da CVM

Tendo em vista que (i) nos termos da Resolucdo CVM 175: (a) a Classe tem o prazo de 180 (cento e
oitenta) dias, contados da Data da Primeira Integralizacdo de Cotas, para iniciar suas atividades e para
enquadrar-se no nivel minimo de investimento estabelecido no item 5.1 do Anexo do Regulamento;
(b) o prazo de 180 (cento e oitenta) dias também se aplica para a reversdo de eventual
desenquadramento decorrente do encerramento de projeto no qual a Classe tenha investido; e (ii) nos
termos da Lei 11.478, a Classe tem o prazo maximo de 360 (trezentos e sessenta) dias apds obtido o
registro de funcionamento na CVM para iniciar suas atividades e de 24 (vinte e quatro) meses para se
enguadrarem no nivel minimo de investimento estabelecido no § 4° do Art. 1 da Lei 11.478, enquanto
ndo houver alteragdo nas normas legais e/ou regulatérias que tratam do tema e/ou manifestacéo
formal dos 6rgdos competentes da administragdo publica federal, caso a Classe ndo observe os tais
prazos corretamente poderd impactar a tributacdo dos investimentos dos Cotistas na Classe e,
consequentemente prejudicar a sua rentabilidade.

Escala qualitativa de risco: Alto

Liquidac&o Antecipada da Classe

Caso nao ocorra o registro e a listagem das Cotas em ambiente de bolsa da B3 até o final do 5° (quinto)
ano apos a Data da Primeira Integralizacdo, a Classe entrard em processo de liquidacao antecipada,
nos termos do Regulamento. Nesta hipétese, o horizonte de investimento dos Cotistas podera ser
significativamente reduzido. Adicionalmente, nesta hip6tese, considerando que os Valores Mobiliarios
integrantes da Carteira possuem liquidez reduzida, a Classe podera néo ter recursos suficientes para
0 pagamento imediato do resgate das Cotas em circulacdo em moeda corrente nacional, sendo que a
alienacao dos Valores Mobilidrios podera levar um longo prazo para se concretizar.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de completion
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As Sociedades Investidas estdo sujeitas a atrasos/impedimentos que afetam o prazo de conclusdo do
respectivo projeto da Sociedade Investidas, inclusive e sem limitag&o: cost overruns; cumprimento de
cronograma fisico; falhas na concepcéao de projeto e de obras; risco fundiario; faléncia ou ocorréncia
de problemas graves com construtor e/ou fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos as
Sociedades Investidas e, por consequéncia, a Classe e aos Cotistas.

Escala gualitativa de risco: Alto

Riscos relacionados a legislagéo dos setores de infraestrutura

O setor de infraestrutura esta sujeito a uma extensa legislacdo e uma regulamentacéo expedida por
diversas autoridades, as quais afetam as atividades de tais setores, em especial ho que tange a
concessoes e autorizagdes. Dessa forma, o desenvolvimento de projetos relacionados aos setores de
infraestrutura, de acordo com a politica de investimento da Classe, podera estar condicionado, dentro
outros, a obtencdo de licencas especificas, aprovacao de autoridades governamentais e a leis e
regulamentos de protecdo ambiental. Referidos requisitos e regulamentagfes atualmente existentes
ou que venham a ser criados poderdo implicar em aumento de custos, limitando a estratégia da Classe
e podendo impactar adversamente a rentabilidade da Classe.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de desenquadramento

N&o ha qualquer garantia de que a Classe encontrara investimentos compativeis com sua Politica de
Investimento de forma a cumprir com seu objetivo de investimento, inclusive atendendo ao
enquadramento previsto pela Lei n°® 11.478 e pela Resolugdo CVM 175. Ainda, existe o risco de que
0s projetos desenvolvidos pelas Sociedades Investidas ndo sejam considerados como projetos de
infraestrutura de acordo com os termos da Resolu¢cdo CVM 175 e da regulamentacgéo aplicdvel. Nesse
caso, a Carteira ficara desenquadrada e o Administrador devera tomar medidas para reenquadrar a
Carteira. Caso exista desenquadramento da Carteira por prazo superior ao previsto no Regulamento
e na regulamentacao em vigor, a Classe devera devolver aos Cotistas os recursos integralizados sem
qualquer rendimento, na propor¢cdo por eles integralizada, prejudicando, assim, a rentabilidade
esperada pelo Cotista com 0 seu investimento na Classe.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de mercado

Os valores dos ativos integrantes da Carteira sdo passiveis das oscila¢cdes decorrentes das flutuagdes
de precos e cotacBes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos
ativos financeiros que comp8em a Carteira. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos que
compbdem a Carteira, o Patrimbnio Liquido da Classe pode ser afetado negativamente. Em
determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser elevada, fazendo
com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou de
contabilizacéo, podendo acarretar oscilagfes bruscas no valor das Cotas e no resultado da Classe e,
consequentemente, perdas aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de néo realizacdo dos investimentos pela Classe

Os investimentos da Classe sao considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode néo
ser condizente com o esperado pelo Cotista. Nao ha garantias de que os investimentos pretendidos
pela Classe estejam disponiveis no momento e em quantidades e pre¢os convenientes ou desejaveis
a satisfacéo de sua Politica de Investimento, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo
na hipotese de ndo realizacdo destes investimentos. A estratégia de investimento incluird a aquisicao
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de ativos de infraestrutura, os quais estardo sujeitos a diversos riscos de cumprimento de condi¢des
comerciais, regulatérias ou outras. Tais cenarios podem acarretar menor rentabilidade para a Classe
e seus Cotistas, bem como desenquadramento da Carteira.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de liquidez dos investimentos da Classe

A Classe podera encontrar dificuldades para liquidar posicées ou negociar os ativos integrantes de
sua Carteira pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestédo adotada para a
Classe, em virtude de baixas ou inexistentes demandas e negociabilidade dos referidos ativos. Esse
cenario pode se dar em funcéo da falta de liquidez dos mercados nos quais os ativos sdo negociados
ou de outras condic¢des atipicas de mercado. Dessa forma, a Classe permanecera exposta, durante o
respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos, que podem,
inclusive, obrigar a Classe a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua
negociagdo. Caso, (a) a Classe precise vender tais ativos ou (b) o Cotista receba tais ativos como
pagamento de resgate ou amortizagcdo de suas Cotas, se autorizado e na forma prevista no
Regulamento, é possivel que ndo haja mercado comprador de tais ativos ou o prego efetivo de
alienacdo de tais ativos resulte em perda para a Classe e, consequentemente, ao Cotista.

Além disso, havendo efetiva participacdo da Classe no processo decisério dos emissores dos ativos
gue integrem a sua Carteira, a Classe estara sujeita a determinadas restricbes de negociacao de ativos
impostas as pessoas que tenham acesso a determinadas informacdes a seu respeito. Nessa hipotese,
a Classe poderd estar impedida de negociar os ativos até que tais informacdes sejam divulgadas pelos
respectivos emissores.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de liquidez das Cotas

A Classe é constituida sob regime fechado, ndo admitindo resgate de Cotas a qualqguer momento.
Dessa forma, um Cotista interessado em alienar as Cotas de suas titularidades devera encontrar, sob
sua exclusiva responsabilidade, um adquirente para a sua participacéo, observadas, ainda, os devidos
requisitos de qualificacdo para que esse potencial adquirente se torne Cotista, se aplicavel. Desse
modo, os Cotistas poderao ter dificuldades em realizar a venda de suas Cotas quando desejarem e/ou
de obter prec¢os reduzidos na venda das Cotas de suas titularidades. Os Cotistas devem estar cientes
de que a liquidez de cotas de emissdo de fundos de investimento em participacBes é considerada
baixa.

Escala qualitativa de risco: Alto

Liquidacéo da Classe ou transformacéo em outra modalidade de fundo de investimento

Caso o investimento em Sociedades Alvo ndo seja concluido dentro do prazo para enquadramento e
a Classe nao esteja enquadrado no nivel minimo de investimento estabelecido no Regulamento e na
Lei 11.478/07, a Classe sera liquidada ou transformada em outra modalidade de fundo de
investimento, nos termos da Lei 11.478/07. Na hipétese de transformacdo da Classe em outra
modalidade de fundo de investimento, sera convocada Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a
aprovacao da referida transformacéao.

Escala qualitativa de risco: Alto

Desempenho das Sociedades Investidas

A Carteira estara concentrada em Valores Mobiliarios de emissao das Sociedades Investidas. Nao ha
garantia de: (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas; (ii) solvéncia das
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Sociedades Investidas; (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas; (iv) liquidez para
a alienacdo dos Valores Mobiliarios das Sociedades Investidas; e (v) valor esperado na alienacdo dos
Valores Mobiliarios das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar
negativa e significativamente os resultados da Carteira e o valor das Cotas.

Os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobilidrios de emissao das Sociedades Investidas,
como dividendos, juros e outras formas de remuneracao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razéo
da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda,
outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, nao
havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacé@o de tais riscos. Nao ha
garantia quanto ao desempenho do segmento econdmico de atuacdo de cada Sociedade Investida e
nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas acompanhe
pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento.

Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas acompanhe o desempenho das
demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que a Classe e os seus Cotistas
ndo experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Em
funcdo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgédos publicos de que pode vir a
depender a Classe no desempenho de suas operagdes, ndo ha garantias de que a Classe conseguira
exercer todos 0s seus direitos de sécio das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante
de Valores Mobilidrios de emissédo de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso a Classe consiga
exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos
no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da Carteira.

Os investimentos da Classe poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham
de adotar as préaticas de governanca, conforme indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a
observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas
informacdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe
quanto (a) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Investida e (b) a
correta decisao sobre a liquidacao do investimento, o que pode afetar o valor da Carteira e as Cotas.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco operacional

A Classe podera sofrer perdas decorrentes de falhas nos processos operacionais, tanto internos
quanto de outros participantes do mercado com o qual a Classe transacione, os quais podem afetar a
aplicacdo, a amortizacdo e/ou o resgate de Cotas, bem como a liquidacéo das operacdes realizadas
pela Classe, podendo acarretar perdas no valor das Cotas.

Os Ativos objeto de investimento pela Classe poderéo ser administrados pelo Administrador e geridos
pelo Gestor, de forma que os resultados da Classe dependerdo de uma administragdo e uma gestéo
adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos operacionais, que caso venham a ocorrer, poderdo
afetar a rentabilidade dos Cotistas. O Gestor e o Administrador podem n&o ser capazes de aumentar
ou manter, no futuro, os mesmos niveis de qualidade de prestacao de servicos. Falhas nha manutencéo
de processos visando a maior profissionalizacéo e estruturacéo de seus negoécios, especialmente em
controles internos, produtividade e em recursos administrativos, técnicos, operacionais, financeiros e
tecnoldgicos, poderdo vir a adversamente afetar a capacidade de atuacdo do Gestor e do
Administrador. Adicionalmente, a capacidade do Gestor e do Administrador de manter a qualidade nos
servicos prestados depende em grande parte da capacidade profissional de seus colaboradores,
incluindo a alta administracéo, gestores e profissionais técnicos. Ndo ha garantia de sucesso em atrair
e manter pessoal qualificado para integrar o quadro do Gestor e do Administrador, assim como néo
h& garantia de manutencao dos atuais integrantes em seus quadros. A perda dos servigos de qualquer
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dos membros da alta administracéo, gestores e profissionais técnicos, ou a incapacidade de atrair e
manter pessoal adicional, podera causar um efeito adverso relevante na capacidade de prestacéo de
servicos pelo Gestor e pelo Administrador.

Ainda, o valor dos ativos negociados em mercados internacionais podera ser disponibilizado em
periodicidade distinta da utilizada em mercados nacionais e, em virtude disso, o apregcamento dos
ativos que dependam dessa divulgacdo pode restar comprometido, seja por imprecisdo na
precificacdo, seja devido a falhas sistémicas, fuso horario dos mercados internacionais etc.

Escala qualitativa de risco: Alto

Alteracéo da legislacdo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislacéo aplicavel ao Fundo, a Classe aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe,
incluindo, sem limitacéo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos
estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteracdes. Ainda, podera
ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores no mercado brasileiro,
bem como moratérias e alteracdes das politicas monetéria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar
de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢des para distribuicdo de rendimentos e
para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacéo de leis vigentes e a interpretacdo de novas leis poderdo
impactar os resultados da Classe.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco relacionado a destituicdo sem Justa Causa ou rentncia motivada da Gestora

O Anexo A estabelece a remuneracado devida a Gestora nas hipéteses de destituicdo da Gestora sem
Justa Causa ou na hipétese de renuncia pela Gestora em razdo de sua ndo concordéncia com (i) a
reducdo da Taxa de Gestdo pela Assembleia Especial de Cotistas, (ii) a fusdo, incorporacao, ciséo,
transformacéo do Fundo ou da Classe, ou (iii) a alteracdo do Regulamento em relacdo a Politica de
Investimento, a forma de célculo e pagamento da Taxa de Performance, a definicdo de Justa Causa
ou a alteracdo dos itens 11.5 ou 11.6 do Anexo A. A necessidade do pagamento da referida
remuneracdo em tais casos pode vir a dificultar a contratacdo de futuros gestores, o que podera
impactar negativamente os Cotistas e a Classe, em especial no caso de destituicdo da Gestora sem
Justa Causa, uma vez que o novo gestor ndo fara jus ao recebimento de quaisquer pagamentos pela
Classe durante 24 (vinte e quatro) meses.

Escala qualitativa de risco: Alto
Risco de conversédo das Cotas em Cotas Amortizaveis

Conforme previsto no Regulamento, caso um Cotista venha a deter Cotas em montante superior ao
Limite de Participagéo, ficardo automaticamente suspensos 0s seus direitos econdmicos e politicos
em relacdo as Cotas que ultrapassarem o Limite de Participacdo, sendo que, caso o Cotista ndo aliene
as Cotas em excesso na forma prevista no Regulamento, referidas Cotas serdo convertidas
automaticamente em Cotas Amortizaveis (conforme definido no Regulamento), amortizadas e
canceladas, nos prazos e termos previstos no Regulamento. O pagamento da amortizagdo das Cotas
Amortizaveis pode nao ocorrer imediatamente caso a Classe ndo tenha recursos para tanto, de modo
gue o Cotista pode sofrer prejuizos em decorréncia de eventual pagamento a prazo da amortizagao
das Cotas Amortizaveis. Além disso, falhas no processo de verificagdo do percentual de participagao
dos Cotistas na Classe ou a falta de informacéo pelos Cotistas ao Administrador e ao Gestor do
atingimento das faixas de participacao na Classe, nos termos do Anexo A, podem proporcionar o
desenquadramento da Classe em relacédo aos limites de participacéo da Lei n® 11.478, implicando a
liguidacdo da Classe ou a sua transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento.
Consequentemente, o supracitado mecanismo de conversdo ndo deve ser considerado como uma
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garantia de que o Limite de Participacao nao sera excedido, tampouco deve ser considerado como
uma garantia contra o risco ndo aplicacdo do tratamento tributario vigente e eventuais prejuizos e
consequéncias dele decorrentes.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informag@es fornecidas em qualquer material de divulgacdo do Fundo ou da
Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados ou de
quaisquer investimentos ou transac¢des em que o Gestor ou 0 Administrador tenham de qualquer forma
participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado néo é
indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares
serdo alcancados pela Classe no futuro. A aplicacdo dos recursos pela Classe em projetos que
possuem riscos relacionados a capacidade de geracéo de receitas e pagamento de suas obrigacfes
nao permite, portanto, determinar qualquer parametro de rentabilidade seguro para as Cotas.
Adicionalmente, o Benchmark e a rentabilidade esperada estabelecida para a Classe sado apenas
metas de desempenho, ndo garantindo uma rentabilidade minima. Ndo ha garantia de que os
rendimentos dos Ativos sejam suficientes para atingir ou superar Benchmark e a rentabilidade
esperada para a Classe, de forma que o retorno efetivo do investimento em Cotas pode ser inferior ao
Benchmark proposto.

Escala gualitativa de risco: Médio

Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo, a Classe e as Sociedades Alvo poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo
ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a
resolucdo de tais demandas podera ndo ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo h4 garantia
de que o Fundo, a Classe e/ou as Sociedades Alvo obterdo resultados favoraveis nas demandas
judiciais. Tais fatos poderéo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negécios das Sociedades
Alvo e, consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Escala gualitativa de risco: Médio

Risco de epidemia ou pandemia

Surtos de doencas transmissiveis, como o surto da COVID-19 em escala global, iniciado a partir de
dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organiza¢do Mundial da Saude (OMS) em 11 de
margo de 2020, podem afetar as decisdes de investimento e assim resultar em volatilidade esporadica
nos mercados de capitais globais. Além disso, esses surtos podem resultar em restricbes de
movimentacdo, como restricdes a viagens, acesso a transportes publicos, quarentenas impostas,
fechamento prolongado de locais de trabalho, fechamento do comércio, entre outras, podendo
ocasionar disrupcdes nas cadeias de suprimentos e/ou alteragbes nos padrBes e tendéncias de
consumo, além da volatilidade em taxas de cambio e/ou no preco de matérias-primas e outros
insumos, o que pode gerar efeito adverso relevante na economia brasileira, fatores que,
conjuntamente, exercem um efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira.
Até o presente momento, ndo é possivel determinar qual sera o impacto final de tais medidas restritivas
e do proprio COVID-19 nas economias globais e locais. No entanto, os impactos negativos ja
observados contribuiram para a volatilidade e um severo declinio em praticamente todos os mercados
financeiros. Historicamente, também, epidemias e surtos regionais ou globais como os causados pelo
virus Zika, o virus Ebola, o virus H5N5 (popularmente conhecido como gripe aviéria), febre aftosa, o
virus H1B1 (influenza A, popularmente conhecido como gripe suina), a sindrome respiratdria oriental
(conhecida como MERS) e sindrome respiratoria aguda grave (conhecida como SARS) comprovam o
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efeito negativo causado em setores da economia dos paises nos quais essas doencas se espalharam.
Nesse sentido, qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como
resultado desses eventos pode afetar material e adversamente os negdcios, a condicao financeira, os
resultados das operagBes e a capacidade de financiamento e de pagamento das obrigagcfes
pecunidrias contraidas pela Classe ou de suas Sociedades Alvo e, por consequéncia, podera impactar
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco de potencial Conflito de Interesses

A Classe podera vir a contratar transacdes com eventual Conflito de Interesses. Certas transacdes em
potencial ou efetivo Conflito de Interesses estéo sujeitas a aprovacdo em Assembleia Cotistas, o que
ndo necessariamente mitiga o risco de que tais transacdes impactem negativamente a Classe.

Ainda, os atos que caracterizem situacdes de Conflito de Interesses entre o Fundo ou a Classe e o
Administrador, entre o Fundo ou a Classe e o Gestor, entre o Fundo ou a Classe e outros prestadores
de servigo ou entre o Fundo ou a Classe e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das
Cotas e entre o Fundo ou a Classe e o(s) representante(s) de Cotistas dependem de aprovacgéao prévia,
especifica e informada em Assembleia de Cotistas, nos termos da Resolugdo CVM 175.

Além disso, estabelece a Resolugdo CVM 175 que, salvo aprovacdo em Assembleia de Cotistas, &
vedada a aplicagdo de recursos da Classe em titulos e valores mobilidrios de companhias nas quais
participem: (i) o Administrador, o Gestor, os membros de comités ou conselhos criados pela Classe e
Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido, seus s4cios
e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por
cento) do capital social votante ou total; (i) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior
que: (a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagcédo financeira da operagdo de
emisséo de valores mobiliarios a serem subscritos pela Classe, inclusive na condi¢do de agente de
colocacéo, coordenacéo ou garantidor da emisséo; ou (b) fagam parte de conselhos de administracgéo,
consultivo ou fiscal da companhia emissora dos valores mobilidrios a serem subscritos pela Classe,
antes do primeiro investimento por parte da Classe.

O rol indicado acima é meramente exemplificativo, sendo certo que situa¢gBes similares as acima
listadas poderéo ser consideradas como situagfes de Conflito de Interesses, ficando, portanto, sujeitas
a aprovacao prévia, especifica e informada em Assembleia de Cotistas, nos termos da Resolugao
CVM 175.

Os Cotistas poderdo pré-aprovar critérios cumulativos de elegibilidade a serem observados em
operacBes de aquisicdo e venda de Valores Mobiliarios que tenham como contraparte Afiliadas do
Gestor e/ou da Administrador ou outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios
administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor e/ou suas Afiliadas. No caso de
aprovacao prévia de tais critérios de elegibilidade, as opera¢des que envolvam a aquisi¢cdo ou venda
de ativos potencialmente conflitados que atendam aos critérios de elegibilidade, conforme verificados
pelo Gestor, poderdo ser realizadas, sem a necessidade de aprovacdo em sede de Assembleia de
Cotistas. A existéncia dos critérios de elegibilidade podera ndo ser suficiente para mitigar os riscos de
que tais transac¢fes impactem negativamente a Classe.

Adicionalmente, o Administrador e o Gestor estdo envolvidos em um espectro amplo de atividades,
incluindo administracéo de fundos, assessoria financeira, investimentos proprietarios e da estruturagéo
de veiculos de investimento, no Brasil e no exterior, incluindo no setor de infraestrutura. Assim,
poderdo vir a existir oportunidades de investimento em Sociedades Alvo que seriam potencialmente
alocadas a Classe, entretanto, tais investimentos poderdo ndo ser necessariamente realizados, uma
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vez que nao ha nenhuma obrigacéo de exclusividade ou dever de alocagédo de tais oportunidades na
Classe, pelo Administrador ou pelo Gestor.

Deste modo, ndo é possivel assegurar que eventuais contratacdes ndo caracterizardo situagdes de
Conflito de Interesses efetivo ou potencial, o que pode acarretar perdas patrimoniais a Classe e aos
Cotistas.

Ainda, caso venha existir atos que configurem potencial Conflito de Interesses e estes sejam
aprovados em Assembleia de Cotistas, respeitando os quéruns de aprovagdo estabelecidos, estes
poderdo ser implantados, mesmo que ndo ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Médio

Discricionariedade de investimento pelo Gestor

A aquisicdo de ativos € um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a andlise de
informacdes financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre outros. Considerando o
papel ativo e discricionario atribuido ao Gestor na tomada de decisdo de investimentos pela Classe,
sem a definicao de critérios de elegibilidade especificos, existe o risco de uma escolha inadequada no
momento da identificacdo, manutencdo e/ou da alienagdo dos Ativos, fato que podera gerar prejuizos
a Classe e, consequentemente, aos seus Cotistas. No processo de aquisi¢do de tais ativos, hé risco
de ndo serem identificados em auditoria todos o0s passivos ou riscos atrelados aos ativos, bem como
o risco de materializagéo de passivos identificados, inclusive em ordem de grandeza superior aquela
identificada.

Caso esses riscos ou passivos contingentes ou ndo identificados venham a se materializar, inclusive
de forma mais severa do que a vislumbrada, o investimento em tais ativos podera ser adversamente
afetado e, consequentemente, a rentabilidade da Classe também. Os Ativos objeto de investimento
pela Classe serdo geridos pelo Gestor, portanto os resultados da Classe dependerdo de uma gestao
adequada, a qual estard sujeita a eventuais riscos diretamente relacionados a capacidade do Gestor
na prestacéo dos servicos ao Fundo. Falhas ou incapacidade na identificacdo de novos Ativos, na
manutencéo dos Ativos em Carteira e/ou na identificagéo de oportunidades para alienacdo de Ativos,
bem como nos processos de aquisicdo e alienagdo, podem afetar negativamente a Classe e,
consequentemente, os seus Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Médio

Riscos relativos ao pré-pagamento ou amortizagéo extraordinaria dos Ativos

Os Ativos poderdo conter em seus documentos constitutivos clausulas de pré-pagamento ou
amortizagdo extraordinaria. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da Carteira em relagéo
aos critérios de concentracdo. Nesta hipdtese, podera haver dificuldades na identificacdo pelo Gestor
de Ativos que estejam de acordo com a Politica de Investimento. Desse modo, o Gestor podera nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade, o que pode afetar de forma
negativa o patriménio da Classe e a rentabilidade das Cotas, ndo sendo devida pelo Fundo, pela
Classe, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Escriturador, todavia, qualquer multa ou penalidade,
a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Escala gualitativa de risco: Médio

Possibilidade de inexisténcia de garantia dos Ativos investidos

Nao ha qualquer obrigatoriedade de que os Ativos investidos pela Classe, incluindo debéntures
simples, contem com qualquer mecanismo de garantia, seja ela real e/ou fidejussoria. Nesse sentido,
a Classe esta sujeita ao risco de crédito dos credores de referidos ativos e, em caso de inadimplemento
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destes, a Classe podera perder total ou parcialmente seu investimento realizado, tendo em vista que
nao tera como executar qualquer garantia prestada.

Escala qualitativa de risco: Médio

Dificuldade para excussao de garantias

Ainda que os Ativos investidos pela Classe, incluindo debéntures simples, contenham qualquer
mecanismo de garantia real ou fidejussoria, ndo ha como assegurar que a excussao de tais garantias
serd bem-sucedida e que ira propiciar a Classe reaver, no todo ou em parte, os valores que lhe sao
contratualmente devidos. Garantias fidejussoérias estao sujeitas ao risco de crédito do garantidor. A
excussédo de garantias reais pode se prolongar ou se frustrar por diversos motivos, entre os quais
dificuldade para alienacéo dos bens objeto da garantia e obtencéo, pelo devedor, de ordens judiciais
contrarias aos interesses das Sociedades Alvo. A materializacdo de quaisquer destes riscos pode
afetar de forma adversa e material os resultados da Classe.

Escala gualitativa de risco: Médio

Risco socioambiental

A Classe esta sujeita a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em
impacto ao meio ambiente e/ou ao projetos das Sociedades Alvo, por sua vez sujeitos a leis e
regulamentos socioambientais federais, estaduais e municipais cujo descumprimento pode ensejar a
aplicacdo de sanc¢des administrativas - como multas, embargos de obras, suspenséo das atividades e
proibicdo de contratacdo com o Poder Publico -, de sanc¢des criminais e a obrigacéo de reparar ou
indenizar danos causados ao meio ambiente e a terceiros. Além disso, os projetos das Sociedades
Alvo estdo expostos a materializacado de riscos socioambientais que ndo sejam de natureza legal,
inclusive e sem limitagdo: proibi¢cdes, atrasos e interrup¢cfes; ndo atendimento das exigéncias
ambientais; multas simples, multas diarias, embargos de obra e/ou suspensdo das atividades;
suspenséo, encerramento e proibicdo de contratacdo com o Poder Publico; surgimento de exigéncias
ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas
no plano de execucao ambiental; revisdo ou reelaboracdo dos estudos ambientais; e/ou reparagéo e
indenizacéo por quaisquer danos causados ao meio ambiente e a terceiros. As leis e regulamentos
socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer descumprimento destas normas
ou aumento de restricdes pode afetar adversamente os negdcios da Classe e a sua rentabilidade. Tais
eventos ou medidas podem causar prejuizos a Classe.

Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que as Sociedades
Investidas, no ambito de cada empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-las,
assim como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de determinadas atividades,
especialmente em regides ou areas ambientalmente sensiveis. Adicionalmente, existe a possibilidade
de as leis de protecdo ambiental serem alteradas apés o inicio do desenvolvimento de determinada
atividade por uma Sociedade Investida e antes de sua conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou
modificacdes ao objetivo inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresérias desenvolvidas
pelas Sociedades Investidas estdo sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza trabalhista e
consumerista, considerando a possibilidade de exposicdo dos colaboradores a ambientes perigosos e
insalubres. Os fatores descritos acima poderdo afetar adversamente as atividades da Classe, das
Sociedades Investidas e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos impactos e danos
ao meio ambiente. A legislagdo federal imp&e responsabilidade objetiva aquele que direta ou
indiretamente causar degradacdo ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos
causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de
indenizacdes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperagéo
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do meio ambiente ou o pagamento de indenizacao a terceiros afetados podera impedir ou levar as
Sociedades Investidas a retardar ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o que
podera ter um efeito adverso sobre a Classe. Eventuais seguros contratados para cobrir exposicao a
contingéncias ambientais das Sociedades Investidas podem néo ser suficientes para evitar potencial
efeito adverso sobre a Classe.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco de insolvéncia, patrimdnio liquido negativo, perdas superiores ao capital subscrito

Na medida em que o valor do patriménio liquido da Classe seja insuficiente para satisfazer as dividas
e demais obriga¢fes da Classe, inclusive em decorréncia do passivo contingencial das companhias
investidas que possam vir a afetar o patriménio liquido da Classe em virtude de obrigacdes assumidas
pela Classe ou de sua condicdo de acionista, a insolvéncia da Classe podera ser requerida
judicialmente (i) por quaisquer credores da Classe, (ii) por deliberacdo da Assembleia de Cotistas, nos
termos do Regulamento, ou (iii) pela CVM. Os prestadores de servico do Fundo, em especial o
Administrador e o Gestor, ndo respondem por obrigagfes legais e contratuais assumidas pelo Fundo
ou pela Classe, tampouco por eventual patriménio liquido negativo da Classe decorrente dos
investimentos realizados pelo Fundo. Adicionalmente, a responsabilidade dos Cotistas néo € limitada
ao valor de suas Cotas, de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a aportar recursos
adicionais na Classe em caso de Patrimdnio Liquido negativo, inclusive em decorréncia do passivo
contingencial das companhias investidas que possam vir a afetar o Patrimdnio Liquido da Classe em
virtude de obrigacdes assumidas pela Classe ou de sua condi¢édo de acionista.

Escala gualitativa de risco: Médio

Risco de responsabilizagdo da Classe por passivos de Sociedade Alvo

Nos termos do Regulamento, a Classe devera participar do processo de tomada de decisfes
estratégicas das Sociedades Alvo. Tal participagédo, em razdo da responsabilidade a ela inerente, pode
sujeitar a Classe a reivindicacdes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo.
Por exemplo, caso uma Sociedade Investida tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade
juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera ser
atribuida a Classe, resultando em prejuizos aos Cotistas. Além disso, h4d casos em que o Poder
Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos sdcios a responsabilidade por passivos de
uma sociedade independentemente da caracterizagdo dos requisitos necessarios para tanto, conforme
estabelecidos na legislacao brasileira, e independentemente da participagdo de cada sécio no capital
social e/ou na administracéo da sociedade. Em tais hip6teses, ndo ha garantias de que a Classe tera
éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para a Classe e seus Caotistas.

Escala qualitativa de risco: Médio

Riscos relacionados a Lei Anticorrupcgao

As Sociedades Alvo estado sujeitas a legislacao anticorrupcao brasileira, que possui san¢des severas
e pode fundamentar investigacdes e processos diversos, nos ambitos administrativo, civel e criminal,
contra pessoas fisicas e juridicas, a depender do caso. Além de outras leis ja existentes e aplicaveis
a atos de corrupgdo, a Lei n° 12.846, de 01 de agosto de 2013, conforme em vigor (“Lei
Anticorrupc¢ao”) instituiu a responsabilizacao objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela
pratica de atos contra a administracéo publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que atos ilicitos
definidos pela Lei Anticorrupcdo praticados isoladamente por qualquer colaborador, empregado,
terceiros, prestadores de servicos, dentre outros vinculados aos Sociedades Investidas, ainda que sem
0 seu consentimento ou conhecimento, estao sujeitos as hipoteses de punibilidade previstas na Lei
Anticorrupcdo, incluindo pagamento de multa que pode chegar até 20% (vinte por cento) do
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faturamento bruto do exercicio anterior ou, caso ndo seja possivel estimar o faturamento bruto, a multa
serd estipulada entre R$ 6.000,00 (seis mil reais) e R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais).
Entre outras sancdes, a Lei Anticorrupcao prevé também a perda de beneficios diretos ou indiretos
ilicitamente obtidos, a suspenséo ou interdicdo de operag8es corporativas e a dissolugdo compulséria
da pessoa juridica. No caso de violag6es a Lei Anticorrupgdo pelas Sociedades Investidas e pessoas
a elas ligadas, ndo podemos prever os impactos na Classe e seus negécios.

Isso significa que, caso ocorram 0s atos ilicitos previstos por essa lei, no interesse ou beneficio das
Sociedades Investidas, essas pessoas juridicas podem ser responsabilizadas independentemente de
culpa ou dolo, ainda que tais atos tenham sido realizados sem a autorizacdo ou conhecimento de seus
gestores.

N

InvestigacGes relacionadas a corrupcdo e desvios de recursos publicos atualmente em curso
conduzidas pelas autoridades brasileiras podem afetar negativamente o crescimento da economia
brasileira e podem ter um efeito negativo substancial nos negdcios dos Sociedades Alvo em que a
Classe participa. Diversas companhias brasileiras atuantes nos setores de infraestrutura séo
atualmente alvo de investigag8es relacionadas a corrupgéo e desvio de recursos publicos conduzidas
pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral e pela CVM. Além disso, a Policia Federal também
investiga alegacdes referentes a pagamentos indevidos que teriam sido realizados por companhias
brasileiras a oficiais do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (CARF). Alega-se que tais
pagamentos tinham como objetivo induzir os oficiais a reduzirem ou eximirem multas relativas ao
descumprimento de legislagéo tributaria aplicada pela Secretaria da Receita Federal, que estariam sob
andlise do CARF. Eventuais Sociedades Alvo poderdo acabar envolvidas nas investigacdes descritas
acima. Dependendo da duracao ou do resultado dessas investigagdes, as sociedades envolvidas, que
poderdo incluir os Sociedades Investidas, podem sofrer uma queda em suas receitas, ter suas notas
rebaixadas pelas agéncias de classificacdo de risco ou enfrentar restricdes de crédito, dentre outros
efeitos negativos. Dado o peso das sociedades envolvidas nestas investigacdes na economia
brasileira, as investigacfes e seus desdobramentos tém tido um efeito negativo nas perspectivas do
crescimento econdmico brasileiro a curto e médio prazos. Adicionalmente, tais investigacdes tém,
recentemente, alcancado pessoas em posicdes extremamente elevadas nos poderes executivo e
legislativo, aprofundando a instabilidade politica. Os efeitos séo de dificil determinacgdo até o presente
momento. Condi¢des econdmicas persistentemente desfavoraveis no Brasil resultantes, entre outros
fatores, dessas investigacdes e de seus desdobramentos e do cenério de alta instabilidade politica
podem ter um efeito negativo substancial sobre o desempenho da Classe.

Escala gualitativa de risco: Médio

Prazo de Duragéo Indeterminado e Auséncia de Periodo de Investimento Determinado

O Prazo de Duragdo do Fundo e da Classe é indeterminado e, de acordo com o Regulamento, os
investimentos e desinvestimentos da Classe nos Valores Mobiliarios serdo realizados a qualquer
momento durante o Prazo de Duracdo. Sendo assim, a Classe podera permanecer em funcionamento
por prazo bastante longo. Adicionalmente, ndo ha prazo maximo determinado para ocorrer a
amortizacdo das Cotas, sendo certo que qualquer amortizacdo estara sujeita ao efetivo recebimento
pela Classe de recursos decorrentes dos Valores Mobilidrios investidos. Caso os Cotistas queiram se
desfazer dos seus investimentos na Classe, sera necessaria a venda das suas Cotas no mercado
secundario, devendo ser observado, para tanto o disposto no Regulamento. Os Cotistas poder&o ter
dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderéo obter precos reduzidos na venda de suas
Cotas, observado que essa dificuldade podera ser agravada em virtude do Prazo de Duragéo, que é
indeterminado. N&o ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante em relacdo
a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao pre¢o obtido por elas, ou mesmo
garantia de saida ao Cotista.
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Escala qualitativa de risco: Médio

Risco de resgate das Cotas em titulos e/ou valores mobiliarios

Conforme previsto no Regulamento, podera haver a liquidagdo do Fundo ou da Classe em
determinadas situacfes. Se alguma dessas situacdes se verificar, ha a possibilidade de que as Cotas
venham a ser resgatadas em titulos e/ou valores mobiliarios de emissédo das Sociedades Alvo. Nessa
hipétese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os referidos titulos e/ou valores
mobiliarios de emissédo das Sociedades Alvo que venham a ser recebidos.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relacionado a amortizacao

Os recursos gerados pela Classe serdo provenientes essencialmente de rendimentos, dividendos e
outras bonificagcdes que sejam atribuidos aos valores mobiliarios de emissdo das Sociedades Alvo
investidas e ao retorno do investimento em tais Sociedades Alvo investidas mediante o seu
desinvestimento. A capacidade da Classe de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento
pela Classe dos recursos acima citados. Nas hip6teses em que as Cotas sejam amortizadas ou
resgatadas mediante a entrega de Valores Mobiliarios ou outros Ativos integrantes da Carteira, os
Cotistas poderdao encontrar dificuldades para negociar os Valores Mobilidrios e/ou outros Ativos
eventualmente recebidos.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de alocacdo de oportunidades e tempo dedicado ao Fundo

O Gestor podera, a seu exclusivo critério, alocar oportunidades de investimentos na Classe ou em
outros fundos de investimento geridos pelo Gestor. Dessa forma, ndo se pode afastar o risco de
potencial conflito de interesses por parte do Gestor no desempenho de suas atividades de gestéo,
incluindo atinentes a alocacdo de oportunidades de investimento no ambito da Politica de
Investimento. Em tais casos, o Gestor pode, no exercicio de suas atividades de gestdo de outros
fundos de investimento por ela geridos que venham a coinvestir, ou ndo, com a Classe, encontrar-se
em situagfes em que seus interesses individuais conflitam com os interesses da Classe e, portanto,
com os interesses dos Cotistas. Ainda, poderdo vir a existir oportunidades de investimento em
Sociedades Alvo que seriam potencialmente alocadas a Classe, entretanto, tais investimentos poderao
nao ser necessariamente realizados, uma vez que ndo ha nenhuma obrigacdo de exclusividade ou

dever de alocacéo de tais oportunidades na Classe, pelo Administrador ou pelo Gestor.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relacionado a caracterizacao de Justa Causa na destituicdo do Gestor

O Gestor podera ser destituida por Justa Causa na hipétese de: (i) comprovada culpa grave, ma-fe,
fraude ou desvio de conduta e/ou funcdo no desempenho de suas funcdes, deveres ou no
cumprimento de obrigacdes nos termos deste Regulamento, conforme determinado por decisdo
arbitral final ou decisao judicial proferida por érgédo colegiado contra a qual ndo caiba recurso com
efeitos suspensivos; ou (ii) comprovada violacdo material de suas obriga¢gfes nos termos da legislagédo
e regulamentacéo aplicaveis da CVM, conforme deciséo do Colegiado da CVM confirmada por decisdo
arbitral final ou decisao judicial proferida por érgédo colegiado contra a qual ndo caiba recurso com
efeitos suspensivos, ou, ainda o descredenciamento pela CVM como gestor de carteira de valores
mobiliarios por decisdo da CVM.

N&o é possivel prever o tempo gque o tribunal competente levara para proferir tais decisdes e, portanto,
por quanto tempo o Gestor permanecera no exercicio de suas fungbes apds eventual agdo, ou
omissao, que possa ser enquadrada como Justa Causa.
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Nesse caso, os Cotistas e o Fundo ou a Classe, conforme aplicavel, deverdo aguardar a decisao do tribunal
competente ou, caso entendam pertinente, poderao deliberar pela destituicdo do Gestor sem Justa Causa,
de acordo com o respectivo quorum, e pagar a pagar a remuneracdo devida ao Gestor, nos termos
previstos do Regulamento. Os critérios previstos para pagamento da referida remuneragao nesse caso
pode vir a dificultar a contratagcdo de futuros gestores, o que podera impactar negativamente os Cotistas e
a Classe.

Eventual demora na deciséo a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituicdo por Justa
Causa do Gestor, podera impactar negativamente os Cotistas e o Fundo e/ou a Classe, conforme
aplicavel.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relativo a possibilidade de determinados investidores minoritarios, em relacdo as
guantidades de cotas em circulacdo, serem obrigados a acatar determinadas decisdes
deliberadas em assembleia geral de titulares de cotas, ainda que manifestem votos contrario

Ainda que cotistas minoritarios manifestem votos em contrario & ordem do dia objeto da Assembleia
de Cotistas, as matérias objeto da deliberagdo podem vir a ser aprovadas desde que o quérum minimo
seja atendido. Nessa hipotese, a ordem do dia sera aprovada e os cotistas minoritarios serao afetados
negativamente.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de Coinvestimento

A Classe podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou ndo por afiliadas
do Administrador e/ou do Gestor, 0s quais poderdo ter participacbes maiores que as da Classe nas
Sociedades Alvo, e em decorréncia, maior participacdo no processo de governanca dessas
Sociedades Alvo. Nesses casos, a Classe, na posicdo de acionista minoritario, estara sujeita
significativamente aos atos de governanca dos membros da gestdo, conselho de administracdo e/ou
comités de governanca nédo indicados pela Classe, e cujos interesses podem, por vezes, estar em
conflito com os interesses da Classe. O coinvestimento, de forma geral, envolve riscos adicionais que
podem ndo estar presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a
possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em
bloco) ou tenham interesses ou objetivos que séo diferentes daqueles da Classe, inclusive devido a
dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em
um impacto negativo sobre tal investimento. Nao ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a
acionistas minoritarios estardo disponiveis para a Classe com relacédo a qualquer investimento, ou que
tais direitos irdo proporcionar prote¢éo suficiente dos interesses da Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Riscos juridicos relevantes, tais como de decisfes judiciais, extrajudiciais ou arbitrais
desfavoraveis e risco de eventuais contingéncias nao identificadas ou nédo identificaveis

A estrutura financeira, econdmica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de obrigacdes e
responsabilidades contratuais e na legislagdo em vigor e, em razdo da pouca maturidade e da
escassez de precedentes em operacdes similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de
operacao financeira, podera haver perdas por parte dos Cotistas em razdo do dispéndio de tempo e
recursos para manutencao do arcabouco contratual estabelecido. Ainda, o Fundo podera ser réu em
diversas acgdes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Ndo ha garantia de que o Fundo venha a
obter resultados favoraveis ou que eventuais processos arbitrais, judiciais ou administrativos propostos
contra o Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes.
Caso tais reservas nao sejam suficientes, € possivel que um aporte adicional de recursos seja feito
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mediante a subscricdo e integralizacdo de novas Cotas pelos Cotistas, que deverdo arcar com
eventuais perdas. A despeito das diligéncias realizadas, é possivel que existam contingéncias nao
identificadas ou nao identificaveis que possam onerar o Fundo e o valor de suas Cotas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relativo a ndo substituicdo do Administrador ou do Gestor

Durante a vigéncia do Fundo, o Administrador e/ou o Gestor poderdo sofrer intervencdo e/ou
liquidacdo extrajudicial ou faléncia, a pedido do Banco Central do Brasil, bem como serem
descredenciadas, destituidas ou renunciarem as suas funcdes, hipéteses em que a sua substituicéo
devera ocorrer de acordo com 0s prazos e procedimentos previstos no Regulamento. Caso tal
substituicdo ndo aconteca, o Fundo e, consequentemente os Cotistas, poderdo sofrer perdas
patrimoniais. O eventual descredenciamento do Gestor ensejara, nos termos do Regulamento, na
convocacao imediata da Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a eventual liquidagdo do Fundo,
a qual podera ser efetuada pelo Administrador, sendo certo que referida Assembleia de Cotistas
podera ser convocada por Cotistas representando ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas caso o
Administrador ou o Gestor ndo a convoque no prazo de 15 (quinze) dias contados da renuncia ou
descredenciamento do Gestor, ou pela CVM.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de governanca

Caso a Classe venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de Cotas, nédo
necessariamente sera assegurado direito de preferéncia para os Cotistas, o que pode gerar diluicdo
dos direitos politicos dos titulares das Cotas que ja estejam em circula¢@o na ocasido. Dessa forma,
havera risco de modificacdo de relacdo de poderes especificamente para as matérias objeto de
deliberacdo em Assembleia de Cotistas. Adicionalmente, em consequéncia de normas legais ou
regulamentares ou de determinacdo da CVM, o Regulamento pode ser alterado independentemente
da realizacdo de Assembleia de Cotistas. Além disso, as condi¢des previstas no Regulamento podem
ser revistas por decisdo dos Cotistas em Assembleia de Cotistas. Tais alteragBes poderdo afetar o
modo de operacao do Fundo e/ou da Classe, conforme aplicavel, de forma contraria ao interesse de
parte dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco decorrente da precificac&o dos ativos financeiros e risco de mercado

A precifica¢@o dos ativos financeiros integrantes da Carteira devera ser realizada de acordo com os
critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores mobiliarios, instrumentos
derivativos e demais operagdes, estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de
avaliacdo de ativos financeiros, tais como os de marcacdo a mercado (mark—to—market) poderdo
ocasionar variacdes nos valores dos Ativos integrantes da Carteira, podendo resultar em redug&o no
valor das Cotas. Ainda, ha risco de flutuag6es nos pre¢os e na rentabilidade dos Ativos investidos, em
razdo de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econdmicas e
fiscais. Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados
por valores diferentes ao de emisséo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e
perdas aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Inexisténcia de garantia de rentabilidade

N&o h& garantia de rentabilidade minima aos Cotistas, seja pelo Administrador, pelo Gestor, pelo
Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra garantia. Caso os rendimentos decorrentes
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dos valores mobiliarios emitidos pelas Sociedades Alvo ndo constituam patriménio suficiente para a
valorizacdo das Cotas com base no Benchmark (conforme adiante definido), a rentabilidade dos
Cotistas sera inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantias de que o retorno efetivo do investimento
em Cotas seja igual ou semelhante ao Benchmark previsto no Regulamento.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco de investimento em Sociedades Alvo ja constituidas e em funcionamento

A Classe podera investir em Sociedades Alvo que ja estejam plenamente constituidas e em
funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade de tais Sociedades Alvo estarem: (i) inadimplentes
em relacdo ao pagamento de tributos federais, estaduais ou municipais; (ii) estarem descumprindo
obrigacdes relativas ao FGTS; (iii) terem sido punidas com qualquer sancdo restritiva de direito
referente a condutas danosas ao meio ambiente, conforme o artigo 20 do Decreto n°® 6.514, de 22 de
julho de 2008; (iv) se for o caso, estarem descumprindo as obrigacfes e restricdes para a protecao do
Bioma Amazobnia impostas pelo Decreto n° 6.321, de 21 de dezembro de 2007. Dessa forma,
dependendo da complexidade da questdo e dos montantes envolvidos, a Classe e, consequentemente
os Cotistas, poderéo ter significativas perdas patrimoniais decorrentes dos eventos exemplificados
acima.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Riscos relacionados areclamacgéo de terceiros

No ambito de suas atividades, as Sociedades Alvo e, eventualmente, o préprio Fundo e/ou a Classe e
os Cotistas poderdo responder a processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, 0 que
podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco decorrente da auséncia de direito de controlar as operacfes do Fundo

Os Caotistas, em geral, ndo terdo oportunidade de participar nas opera¢des do dia a dia do Fundo,
tendo o Gestor discricionariedade para definir a politica e a gestéo estratégica dos valores mobiliarios
integrantes da Carteira. A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta
sobre os valores mobiliarios ou sobre fragdo ideal especifica dos valores mobilidrios. Os direitos dos
Cotistas sdo exercidos sobre todos os Ativos integrantes da Carteira de modo nao individualizado,
proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas. Os Cotistas devem confiar no Gestor para conduzir
e gerenciar 0s assuntos do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relacionado a participagdo minoritarianas Sociedades Alvo

A Classe podera deter posicdo minoritaria nas Sociedades Alvo, estando sujeito aos atos de
governanca dos membros da gestdo, conselho de administracdo e/ou comités de governanga nao
indicados pela Classe e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses da
Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de diluicdo da posicdo da Classe em Sociedades Alvo

Caso qualquer Sociedade Alvo venha realizar aumentos de capital e a Classe néo tenha direito de
preferéncia para subscricéo de tais valores mobiliarios, opte por ndo exercer tal direito ou nédo tenha
recursos disponiveis para subscrever os valores mobiliarios, a Classe podera ter sua participagao no
capital da Sociedade Alvo diluida.
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Escala qualitativa de risco: Baixo

Riscos relacionados a amortizacao/resgate de Cotas em caso de dificuldade na alienagéo dos
ativos integrantes da Carteira

A Classe esta exposta a determinados riscos inerentes aos Valores Mobiliarios, aos outros Ativos
integrantes de sua Carteira e aos mercados em que referidos valores mobiliarios sdo negociados,
incluindo a eventualidade de o Gestor ndo conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver
interesse para fins de realizac@o do pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas ou qualquer outra
forma de distribuigcdo de resultados da Classe. Nas hipéteses em que as Cotas sejam amortizadas ou
resgatadas mediante a entrega de valores mobiliarios ou outros ativos integrantes da Carteira, 0s
Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os valores mobiliarios e/ou outros ativos
eventualmente recebidos da Classe. Ainda, o Gestor poderd, a seu exclusivo critério, decidir quando
serdo realizadas amortizacfes de Cotas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de restric6es a negociacao dos Ativos

Determinados ativos componentes da Carteira, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a
restricdes de negociacdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de 6érgaos
reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das operag¢des, a participacao no volume
de negdcios e as oscilagbes méximas de prec¢os, entre outras. Em situagfes em que tais restricdes
estiverem sendo praticadas, as condicbes de movimentacdo dos Ativos integrantes da Carteira e
precificacdo dos ativos poderdo ser prejudicadas. Ademais, os valores mobiliarios integrantes da
Carteira poderao estar sujeitos a restricdes a negociacdo estabelecidas nos acordos, contratos e
demais documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco decorrente da ndo obtencé&o de financiamento

O setor de infraestrutura é intensivo em capital, ou seja, demanda grandes somas de recursos para
investimentos, 0s quais serao amortizados em um longo espaco de tempo. Assim, as Sociedades Alvo
dependerdo da obtencdo de financiamentos de longo prazo para que possam desenvolver suas
atividades. Caso tais financiamentos ndo estejam disponiveis, ou ndo estejam disponiveis a taxas
atrativas, as operacdes e rentabilidade das Sociedades Alvo poderdo ser negativamente afetadas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de dependéncia em relagcéo a equipe chave do Gestor

O sucesso da Classe dependera em parte da habilidade e da experiéncia dos profissionais de
investimento do Gestor, em especial, dos membros da equipe chave. Ndo ha garantia de que tais
profissionais continuardo a ser colaboradores do Gestor ou de suas afiliadas durante todo o Prazo de
Duracao, e qualquer demisséo ou pedido de demissdo de um membro da equipe chave pode ter um
impacto negativo sobre o desempenho da Classe, sem prejuizo das demais consequéncias previstas
no Regulamento.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relacionado a oneragao de ativos das Sociedades Alvo em virtude de financiamentos de
projetos

As Sociedades Alvo contam ou podem vir a contar com financiamentos de projetos de infraestrutura,
0s quais usualmente envolvem a outorga de garantias reais, tais como as a¢fes das Sociedades Alvo,
bem como seus direitos e ativos. Dessa forma, caso as Sociedades Alvo ndo cumpram suas
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obrigacdes nos respectivos contratos de financiamento, as garantias reais porventura outorgadas
poderao ser excutidas e vendidas a terceiros, causando prejuizos a Classe e aos Caotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco geolégico

Ha o risco de surgimento, principalmente durante a fase de construgdo e/ou a de comissionamento,
de ocorréncias geolégicas ndo detectadas nos estudos prévios, que encarecam ou inviabilizem as
escavagles (em solo, em rocha subterranea, em rocha a céu aberto), as instalacdes dos
equipamentos e a execucdo das obras civis conduzidas pelas Sociedades Alvo, o que pode afetar
negativamente as Sociedades Alvo e, consequentemente, a Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco arqueologico

Ha o risco arqueolégico que consiste na descoberta de fosseis e/ou sitios arqueolégicos nédo
detectados durante as analises de subsolo referentes aos projetos das Sociedades Alvo, que podem
impedir ou atrasar a execucao da obra, ou até exigir alteragcdes nos projetos das Sociedades Alvo, o
gque pode afetar negativamente as Sociedades Alvo e, consequentemente, a Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Riscos relacionados aos contratos do setor de infraestrutura

As Sociedades Alvo, ao investirem no setor de infraestrutura, estdo sujeitas a diversos riscos. Os
contratos das Sociedades Alvo estardo sujeitos a extingdo antecipada em determinadas circunstancias
estabelecidas pela legislacdo e pelos proprios contratos, podendo ser motivada por interesse publico
ou por inadimplemento da Sociedade Alvo, podendo tal extingdo antecipada estar muitas das vezes
fora do controle da Sociedade Alvo. Ocorrendo a extingdo do contrato, os ativos sujeitos a concessao
serdo revertidos ao poder concedente e, nos termos da legislacao vigente, seu titular devera ser
ressarcido por investimentos realizados com relacdo a referidos bens reversiveis, ainda nao
amortizados ou depreciados. Em caso de extingdo antecipada, a Sociedade Alvo ndo podera
assegurar que a indenizacao prevista no contrato de concesséo (valor dos ativos que n&o tenham sido
completamente amortizados ou depreciados) seja suficiente para compensar a perda de lucro futuro.
Se o0 poder concedente extinguir o contrato de concessdo em caso de inadimplemento do
concessionario, o valor da indenizacao pelos bens reversiveis ao patrimnio publico pode ser reduzido
a zero em virtude da imposi¢cdo de multas ou outras penalidades. A ocorréncia de qualquer desses
eventos podera causar um efeito adverso para a Classe. Assim, as Sociedades Alvo poderdo enfrentar
fatores e circunstancias imprevisiveis que gerem um efeito adverso sobre a Classe e o valor das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relacionado a impossibilidade operacional do acompanhamento do Limite de
Participacéo

Enquanto ndo houver o registro e a listagem das Cotas em ambiente de bolsa da B3 nos termos do
Regulamento, o Administrador e/ou o distribuidor que atuar na qualidade de subscritor por conta e
ordem do Cotista, ndo possuem meios de evitar os impactos decorrentes de alteracdes no quadro de
Cotistas que extrapolem o Limite de Participacdo. Nesse sentido, serd de responsabilidade dos
Cotistas informar ao Gestor e ao Administrador, diretamente ou por meio do distribuidor que atuar na
qualidade de subscritor por conta e ordem do Cotista, todas as vezes em que realizarem negociacdes
relevantes de Cotas, e/ou atingir o Limite de Participacédo, sendo que no caso do ndo cumprimento
destes requisitos nédo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei n® 11.478.
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Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de interrupcdes ou falhas na geracéo, transmissao ou distribuicéo de energia

A Classe pode investir em Sociedades Alvo que atuem no setor de energia elétrica. A operacéo de
geracao, transmissdo ou distribuicdo de energia elétrica pode sofrer dificuldades operacionais e
interrupgBes néo previstas, ocasionadas por eventos fora do controle das Sociedades Alvo, tais como
acidentes, falhas de equipamentos, disponibilidade abaixo de niveis esperados, baixa produtividade
dos equipamentos, fatores naturais que afetem negativamente a producdo de energia, catastrofes e
desastres naturais, entre outras. As interrup¢des e/ou falhas na geracao, distribuicdo ou transmissao
de energia elétrica podem impactar adversamente a receita e os custos das Sociedades Alvo e, como
consequéncia, pode interferir na capacidade de distribuicées e amortizacdes da Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relacionado a alterac®es regulatérias aplicaveis ao setor energético

A Classe ndo pode assegurar as acbes que serdo tomadas pelos governos federal, estadual e
municipal no futuro com relagdo ao desenvolvimento do sistema energético brasileiro, incluindo o
segmento de geracgédo distribuida em especial os efeitos da Lei 14.300/22, e em que medida tais acdes
poderdo afetar adversamente as atividades de concesséao e operac¢ao de instalacdo de energia elétrica
e as Sociedades Alvo. As atividades das Sociedades Alvo podem ser regulamentadas e
supervisionadas especialmente pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL e pelo Ministério
de Minas e Energia — MME. A ANEEL, o MME e outros 6rgaos fiscalizadores tém, historicamente,
exercido um grau substancial de influéncia sobre os negécios das empresas do setor, inclusive sobre
as modalidades e os termos e condi¢cdes dos contratos de venda de energia que estdo autorizados a
celebrar, bem como sobre os niveis de producéo de energia. Qualquer medida regulatéria significativa
adotada pelas autoridades competentes poderd impor um énus relevante sobre as atividades das
Sociedades Alvo e causar um efeito adverso sobre a Classe. Ademais, reformas na regulamentagéo
do setor elétrico e seus efeitos sé@o dificeis de prever. Na medida em que as Sociedades Alvo nédo
forem capazes de repassar aos clientes os custos decorrentes do cumprimento de novas leis e
regulamentos, seus resultados operacionais poderdo ser adversamente afetados. Adicionalmente, o
desenvolvimento de projetos relacionados ao setor de energia elétrica, de acordo com a politica de
investimento da Classe podera estar condicionado, sem limitacdo, a obten¢&o de licencgas especificas,
aprovacao de autoridades governamentais e a leis e regulamentos de prote¢cdo ambiental. Referidos
requisitos e regulamentacdes atualmente existentes ou que venham a ser criados a partir da data do
Regulamento poderdo implicar aumento de custos, limitar a estratégia da Classe, podendo impactar
adversamente a rentabilidade da Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

PadrBes das demonstrag8es contabeis

As demonstragfes financeiras do Fundo e da Classe serdo elaboradas em consonancia com os
padrdes contabeis vigentes no Brasil, enquanto eventuais Cotistas ndo residentes no Brasil deveréo,
eventualmente, preparar suas respectivas demonstragcfes financeiras de acordo com os padrdes
contabeis vigentes em suas respectivas jurisdicbes. Dessa forma, o padrdo das informacdes
financeiras do Fundo e da Classe podera divergir, de maneira significativa ou ndo das informacées
financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas ndo-residentes.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de performance operacional, operagdo e manutencgéo
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Este risco ocorre quando a produtividade do projeto da Sociedade Investida ndo atinge os niveis
previstos, comprometendo a geracdo de caixa e o cumprimento de contratos pela Sociedade Alvo
investida. A origem desse risco pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados,
falhas na concepcao e implantacdo do projeto e de obras, erros de especificagdo, uso de tecnologia
nova ndo testada adequadamente, planejamento de operacdo e manutencdo inadequados, seguros,
entre outros, e pode afetar os resultados da Sociedade Investida e, consequentemente, da Classe.
Ademais, as Sociedades Investidas assumem os riscos de performance dos projetos explorados nos
termos da matriz de risco dos respectivos contratos. A incidéncia de um evento alocado a Sociedade
Investida, como, por exemplo, a reducdo da demanda estimada, devera ser suportado integralmente
pela Sociedade Investida o que podera ter um efeito adverso sobre os negdcios e situacao financeira
da Classe.

Escala gualitativa de risco: Baixo

Risco de falha de liquidagao pelos Investidores

Caso na Data de Liquidacdo os Investidores ndo subscrevam e/ou integralizem as Cotas conforme
seu respectivo Documento de Aceitacdo, o Montante Minimo da Oferta podera ndo ser atingido,
podendo, assim, resultar em ndo concretizagdo da Oferta. Nesta hip6tese, os Investidores incorrerdo
Nnos mesmos riscos apontados em caso de ndo concretizagdo da Oferta.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de quérum qualificado nas deliberacfes a serem tomadas pela Assembleia de Cotistas

Determinadas matérias que sdo objeto de Assembleia de Cotistas somente serdo deliberadas quando
aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. E possivel que as matérias que dependam de quérum
qualificado figuem impossibilitadas de aprovacdo pela auséncia de quérum para tanto (quando
aplicavel) na votacdo em tais Assembleias de Cotistas. A impossibilidade de deliberacdo de
determinadas matérias pode ensejar, dentre outros prejuizos, a liquidagdo antecipada do Fundo ou da
Classe, conforme aplicavel.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco decorrente das opera¢gdes no mercado de derivativos

A Classe ndo podera realizar operagfes com derivativos, exceto quando (i) forem realizadas
exclusivamente para fins de protecdo patrimonial da Classe, sem alavancagem; ou (ii) envolverem
opcbes de compra e venda de acbes de emissdo das sociedades que integrem a Carteira com o
propdsito de (ii.a) ajustar o preco de aquisicdo das a¢des, com o consequente aumento ou diminuicdo
futura na quantidade de acBes investidas, ou (ii.b) alienar referidas a¢des no futuro, como parte da
estratégia de desinvestimento. No entanto, ha a possibilidade de ndo se conseguir contratar tais
operacdes ou, ainda, de a outra parte ndo cumprir os termos e condi¢@es contratados. Além disso,
essas operacbes podem ndo produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e
significativas no resultado da Classe, podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Tal
situacao pode ocorrer, dentre outros, em virtude da distor¢cao entre o preco do derivativo e o seu ativo
objeto, ensejando maior volatilidade da Carteira. A contratacdo deste tipo de operacédo ndo deve ser
entendida como uma garantia do Fundo, da Classe, do Coordenador Lider, do Administrador, do
Gestor ou do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC, ou de remuneragdo das
Cotas. A contratacdo de operacdes com derivativos podera resultar em perdas para a Classe e para
os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Procedimento de arbitragem
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O Regulamento prevé a arbitragem como meio de solugdo de disputas. O envolvimento do Fundo, da
Classe, seus Prestadores de Servico ou seus Cotistas em um eventual procedimento arbitral pode
gerar impactos financeiros significativos, implicando em custos que podem impactar o resultado da
Classe. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo
relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, uma Sociedade Alvo ou Sociedade Investida
em que a Classe invista pode ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral,
consequentemente podendo afetar os resultados da Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Direitos e Obrigac@es Sobreviventes

O Administrador podera manter o Fundo em funcionamento em caso de sua liquidacédo apds o final do
Prazo para Migracéo caso subsistam Direitos e Obrigac@es Sobreviventes. A capacidade de amortizar
as Cotas com a distribuicdo de proventos decorrentes do recebimento de valores decorrentes desses
Direitos e Obriga¢cBes Sobreviventes ou da expiracdo dos prazos relativos aos referidos Direitos e
Obrigacdes Sobreviventes esté condicionada a eventos futuros e obriga¢des contratuais e legais, nao
sendo possivel prever se havera rentabilidade ao Cotista.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Propriedade de Cotas versus propriedade dos Ativos

A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Ativos
integrantes da Carteira ou sobre fracéo ideal especifica dos Ativos. Os direitos dos Cotistas séo
exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao
numero de Cotas possuidas. Nesse contexto, o Cotista ndo detém direito algum em relacéo aos Ativos
investidos pela Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Possibilidade de endividamento pela Classe

A Classe poderé contrair ou efetuar empréstimos na forma do Regulamento e da Resolugdo CVM 175,
de modo que o Patriménio Liquido da Classe e o resultado dos investimentos do Cotistas na Classe
poderéo ser afetados em decorréncia da obtengéo de tais empréstimos.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Inexisténcia de garantia de eliminacéo de riscos

Nao ha qualquer garantia de eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas.
A Classe ndo conta com garantia do Administrador, do Custodiante, do Gestor, de suas respectivas
Afiliadas, do Distribuidor, de quaisquer terceiros, e de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos (FGC), para reducédo ou eliminacdo dos riscos aos quais esta sujeito. Dessa
forma, a realizagcéo de investimentos na Classe sujeita o investidor a riscos aos quais a Classe e a sua
Carteira estdo sujeitos, que poderdao acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas na Classe.
N&o ha qualquer garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas.

Escala gualitativa de risco: Baixo

O FUNDO E A CLASSE TAMBEM PODERAO ESTAR SUJEITOS A OUTROS RISCOS ADVINDOS
DE MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR,
TAIS COMO MORATORIA, GUERRAS, REVOLUCOES, ALEM DE MUDANCAS NAS REGRAS
APLICAVEIS AOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERACAO NA POLITICA
ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SECAO.
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A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO ACIMA NAO PRETENDE SER COMPLETA OU
EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS

INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO
FUNDO E NA CLASSE.
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ANEXO I

AO INTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGCAO DO AZ QUEST INFRA-YIELD FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

CNPJ n°49.252.656/0001-90

SUPLEMENTO DAS NOVAS COTAS DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO

Exceto se disposto de forma diversa, aplicam—se a este Suplemento da 22 (segunda) Emisséo
de Cotas os mesmos termos e definicdes estabelecidos no Regulamento e nos documentos da
Oferta.

Montante Inicial da | Inicialmente, R$ 500.000.006,57 (quinhentos milhdes, seis
Emisséo reais e cinquenta e sete centavos), sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Primaria (conforme definido abaixo) (“Montante
Inicial da Oferta”), podendo o Montante Inicial da Oferta ser
(i) aumentado em virtude da emisséo total ou parcial do Lote
Adicional, ou (ii) diminuido em virtude da possibilidade de
Distribuicdo Parcial (conforme definido abaixo), desde que
observado o Montante Minimo da Oferta (conforme definido
abaixo).

Quantidade de Cotas Inicialmente, 52.029.137 (cinquenta e dois milhdes, vinte e
nove mil e cento e trinta e sete) de Novas Cotas, podendo
referida quantidade ser (i) aumentada em virtude da emisséo
total ou parcial do Lote Adicional; ou (ii) diminuida em virtude
da possibilidade de Distribuicao Parcial, desde que observado
0 Montante Minimo da Oferta.

Preco de Emisséo O preco de emissdo de cada Nova Cota sera de R$ 9,61
(nove reais e sessenta e um centavos) (“Preco de Emissao”).

Custos da Oferta e da A Oferta contard com a cobranca de taxa de distribui¢do
Distribuicao priméria, apurada com base nos custos estimados da Oferta.
Desta forma, os subscritores das Novas Cotas deverdo pagar
a taxa de distribuicdo primaria correspondente ao valor de
R$ 0,39 (trinta e nove centavos) por cada Nova Cota (“Taxa
de Distribui¢cdo Primaria”).

O pagamento de todos os custos e despesas da Oferta serdo
arcados pelo Fundo, com recursos oriundos da Taxa de
Distribuicdo Primaria.

Precgo Unitéario da Cota Cada Nova Cota subscrita custar4d R$ 10,00 (dez reais) aos
respectivos subscritores (“Preco Unitario da Cota”),
considerando o Preco de Emissdo acrescido da Taxa de
Distribuicdo Primaria.

Lote Adicional O Montante Inicial da Oferta poderéa ser acrescido em até 25%
(vinte e cinco por cento), ou seja, em até R$ 124.999.999,24
(cento e vinte e quatro milhdes, novecentos e noventa e nove
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mil, novecentos e noventa e nove reais e vinte e quatro
centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria,
correspondente a 13.007.284 (treze milhdes, sete mil e
duzentos e oitenta e quatro) Novas Cotas, a serem emitidas
nas mesmas condi¢cdes e com as mesmas caracteristicas das
Novas Cotas inicialmente ofertadas, que poderao ser emitidas
pelo Fundo, sem a necessidade de novo pedido de registro
ou modificacdo dos termos da Oferta a CVM, a critério do
Fundo, por meio da Administradora e da Gestora, em comum
acordo com o Coordenador Lider (“Lote Adicional”).

Montante Total de Emissdo | Considerando a colocagéo integral das Novas Cotas do Lote
Adicional, a Oferta podera atingir o montante total de até
R$ 625.000.005,81 (seiscentos e vinte e cinco milhdes, cinco
reais e oitenta e um centavos), sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Primaria, equivalente a até 65.036.421 (sessenta
e cinco milhdes, trinta e seis mil e quatrocentas e vinte e uma)
Novas Cotas.

Distribuicao parcial e | Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo
Montante Minimo da | CVM 160, a distribuicdo parcial das Novas Cotas
Emissao (“Distribuicéo Parcial”), sendo que a Oferta em nada sera
afetada caso ndo haja a subscricdo e integralizacdo da
totalidade das Novas Cotas ofertadas no dmbito da Oferta,
desde que observado o Montante Minimo da Oferta.

A manutengéo da Oferta esta condicionada a subscri¢do e
integralizagdo de, no minimo, 5.202.914 (cinco milhdes,
duzentas e duas mil, novecentas e quatorze) Novas Cotas,
equivalente a R$ 50.000.003,54 (cinquenta milhdes e trés
reais e cinquenta e quatro centavos), sem considerar a Taxa
de Distribuigdo Primaria, correspondente a (“Montante
Minimo da Oferta”).

Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a
Administradora e a Gestora, de comum acordo com o
Coordenador Lider, poderdo encerrar a Oferta a qualquer
momento. As Novas Cotas que ndo forem efetivamente
subscritas e integralizadas deverdo ser canceladas pela
Administradora.

Publico-Alvo A Oferta sera destinada a investidores qualificados, conforme
definidos no artigo 12 da Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de
maio de 2021, conforme em vigor, que se enquadrem nos
conceitos de “Investidores Institucionais” ou “Investidores
Nao Institucionais”, conforme critérios a serem
estabelecidos nos documentos da Oferta.

Aplicacédo minima  por | A quantidade minima a ser subscrita por cada Investidor no
Investidor contexto da Oferta sera de 521 (quinhentas e vinte e uma)
Novas Cotas, correspondente a R$ 5.006,81 (cinco mil e seis
reais e oitenta e um centavos), sem considerar a Taxa de
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Distribuicdo Primaria por Investidor (“Investimento Minimo
por Investidor”), observado que a quantidade de Novas
Cotas atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao minimo
acima referido se (i) caso o total de Novas Cotas
correspondente aos Documentos de Aceitacdo exceda o
percentual prioritariamente destinado a Oferta Nao
Institucional, ocasido em que as Novas Cotas destinadas a
Oferta N&o Institucional seréo rateadas entre os Investidores
Nao Institucionais, o que podera reduzir o Investimento
Minimo por Investidor; e (ii) na hipétese de Distribuicdo
Parcial, caso o Investidor tenha condicionado sua adeséo a
Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM
160, hipotese na qual o valor a ser subscrito pelo Investidor
no contexto da Oferta podera ser inferior ao Investimento
Minimo por Investidor.

O Investimento Minimo por Investidor néo sera aplicavel aos
Cotistas da Classe quando do exercicio do Direito de
Preferéncia.

Rito de Registro A Oferta serd registrada na CVM sob o rito de registro
automatico de distribui¢do, nos termos do artigo 26, inciso VI,
da Resolucdo CVM 160.

Forma de colocacdo das | O Coordenador Lider realizara a distribuicéo da totalidade das
Cotas Novas Cotas sob o regime de melhores esforcos de
colocagéo, inclusive as Novas Cotas eventualmente emitidas
em razao do exercicio da opcdo de Lote Adicional, conforme
plano de distribuicdo adotado em conformidade com o
disposto nos artigos 82 e 83 da Resolucdo CVM 160, de
acordo com a Resolucdo CVM 160, com a Resolucdo CVM
175 e demais normas pertinentes e/ou legisla¢cdes aplicaveis.

Subscricéo das Cotas Nos termos da Resolu¢do CVM 27, e da Resolucdo CVM 160,
a Oferta ndo contara com a assinatura de boletins de
subscricdo para a integralizacdo pelos Investidores das
Novas Cotas subscritas. Para os Investidores que ndo se
enquadrem na definicdo constante no artigo 2°, 82° da
Resolucdo CVM 27 e do paragrafo 3° do artigo 9° da
Resolucdo CVM 160, o Documento de Aceitagdo a ser
celebrado é completo e suficiente para validar o compromisso
de integralizac@o firmado pelos Investidores, e contém as
informacdes previstas no artigo 2° da Resolugdo CVM 27.

Integralizagéo das Cotas As Cotas serdo integralizadas pelo Preco de Emissédo das
Cotas, em moeda corrente nacional, a vista, na Data de
Liquidacdo prevista nos documentos da Oferta, ndo sendo
permitida a aquisicdo de Cotas fracionadas, observado que
eventuais arredondamentos serdo realizados pela excluséo
da fracdo, mantendo-se o ndmero inteiro (arredondamento
para baixo).
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Direito de Preferéncia Sera assegurado aos Cotistas que possuam Cotas no 3°
(terceiro) Dia Util contado da data de divulgagdo do Andncio
de Inicio, devidamente integralizadas, e que estejam em dia
com suas obrigacBes para com o Fundo, o direito de
preferéncia na subscricdo das Novas Cotas inicialmente
ofertadas (“Direito de Preferéncia”), na propor¢ao de suas
respectivas participacdes, conforme aplicacdo de fator de
proporcdo equivalente a 1,04058274000 (‘Fator de
Proporcédo para Subscricdo de Novas Cotas”).

O percentual de Novas Cotas objeto da Oferta a que cada
Cotista tem Direito de Preferéncia serd proporcional a
guantidade de Cotas emitidas pela Classe que detiver no 3°
(terceiro) Dia Util apds a data de divulgagéo do Antncio de
Inicio, em relacéo a totalidade de Novas Cotas em circulacao
nessa mesma data, conforme aplicacdo do Fator de
Proporcéo para Subscricdo de Novas Cotas.

N&o haveréa exigéncia de aplicagdo minima para a subscricao
de Novas Cotas no ambito do exercicio do Direito de
Preferéncia.

Os procedimentos para exercicio de Direito de Preferéncia
serdo realizados exclusivamente pelo Escriturador, fora dos
ambientes do Balc&o B3.

Os demais termos, condi¢Bes e procedimentos aplicaveis ao
exercicio do Direito de Preferéncia serdo descritos nos
documentos da Oferta.

Periodo de Distribuicao A subscricdo das Novas Cotas objeto da Oferta devera ser
realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados
da divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta (“Anuncio de
Inicio”), nos termos do artigo 48 da Resolugdgo CVM 160
(“Periodo de Distribuicéo”).

Negociacdo das Novas | As Novas Cotas serdo depositadas para: (i) distribuicdo, no
Cotas mercado primario, por meio do Mdodulo de Distribuicdo de
Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A.
— Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”), sendo a distribui¢édo liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo, no
mercado secundario, no Fundos 21 — Md&dulo de Fundos,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociacbes e o0s eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as Novas Cotas custodiadas
eletronicamente na B3.

Caracteristicas das Novas | As Novas Cotas possuirdo os mesmo direitos e obrigacdes

Cotas das Cotas atualmente existentes.
Demais Termos e | Os demais termos e condi¢cdes da Segunda Emissao e da
Condic8es da Oferta Oferta deverao ser previstos nos documentos da Oferta.
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ANEXO IV

OUTRAS INFORMAGOES DO FUNDO, DA OFERTA E DA GESTORA
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Oferta Publica Primaria da 32 Emissao de Cotas do

AZQI11
AZ QUEST INFRA-YIELD FIP-IE

No Montante Inicial de até

RS 800.000.000,00

(oitocentos milhdes:de reais)

Gestor Coordenador Lider Administrador
investment
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AZQI11 (1/2) AZQUEST

Performance Bruta e Cota Patrimonial (desde o inicio)

Desempenho Carteira’ CDI
1° Follow On

172% CDI
Q Desempenho da Carteira: 172% CDI ou CDI + 6,95% a.a.

Q Patrimonio Liquido™: RS 752,1 MM
Q Dividend Yield LTM: 16,3%
Q # Cotistas™: 13.091

Q Liquidez: RS 1,75 mm / dia

mar-23 jun-23 set-23 dez-23 mar-24 jun-24 set-24 dez-24 mar-25 jun-25 set-25 Q

Principais fontes de Alfa:

Q Investimento em debéntures nao isentas, que
possuem spreads de crédito superiores as
debéntures incentivadas

10'1 10,1 10'1 10,1 10,1 10'1 0

"110,0 10,0 1.0 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0 . . - .
: : 099 9,9 99100 99 10010 99 9.9 99 1100 Fees de Originacdo e Estruturacao e kickers

1 e o 0099 99 99 100 9100100 g 190100 99 99 99 g0 109 Q
Q Venda de ativos maduros com yield compression
e alocagdes taticas em carteira trading
|

mar-23 jun-23 set-23 dez-23 mar-24 jun-24 set-24 | dez-24 mar-25 jun-25 set-25

' Levamos em consideragdo PL do dia 31/10/2025. TODOS 0S NUMEROS APRESENTADOS REFEREM-SE A EXPECTATIVAS E NAO PODEM SER INTERPRETADOS COMO GARANTIA DE RETORNO AO INVESTIDOR. PARA MAIS INFORMAGOES, ACESSE 0S FATORES DE RISCO DO REGULAMENTO DO FUNDO. 3
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AZQI11 (2/2) AZQUEST
Distribuicoes (RS / cota)
1 . . re . .
19FollowOn | Total Distribuido: ~ 39,7% do Capital Investido i
|
I 0,13
|
0,125 0,125 0,125 0,125 0,125 0,125 0,125 0,125 0,125 0,125 0,125 0,125 0,125 0,125 0,125:0,125 0,125 0,125 0,125 0,125 0,125 0,125 0,125 0,125 0,125
|
IIIIIIIIIIIII”Z.12 11 012IIIIIIIIII II
|
|
|
|
|
|
|
mar-23 jun-23 set-23 dez-23 mar-24 jun-24 set-24 : dez-24 mar-25 jun-25 set-25
|
Liquidez (RS ‘000) |
f
I v e e
| ! Liquidez Diaria: RS 1,15 mm !
| S |
2.000 |
|
|
1.500 :
|
|
1.000 |
| et
/ |
500 |
|
MH- I
0 |
mar-23 jun-23 set-23 dez-23 mar-24 jun-24 set-24 d%z-24 mar-25 jun-25 set-25 4
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Alocacgao e Diversificagao

Saneamento Transmissao
2% 1%
——

Diversos
14%

Energia
83%

Diversos

Geragao | Biogas

Geracao | Hidrica

Geragao | Solar

5 7 28

Setores Segmentos Ativos

18 Estados + DF

Presenca Geografica

NZQUEST
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Carteira

NZQUEST

Emissor Segmento Ticker Ativo % do PL’ Stake Fundo % AZ Queft da Duration Indexador Spread de Crédito Kicker KPI .
(R$ MM) Transagao? (anos) (a.a.) LTV (%) ICSD min
Brazil Green Opportunities Geracdo | Hidrica BZGY11 Debénture 10% 74 100% 4,5 CDI 4,00% Sim - 1,15x
Athon Energia Geragdo | Solar PNa APR? 9% 71 100% 4,0 CDI 5,25% Sim 23% -
Brazil Green Opportunities Geragao | Solar BZGY21 Debénture 7% 51 100% 6,6 NTNB-32 2,75% - - 1,65x
SPE Dourados Il Geragdo | Solar DEII1 Debénture 7% 49 100% 53 CDI 6,00% Sim 52% -
AZ-AXS Energia Mezanino Geragao | Solar Subclasse C2 FIP-IE 4% 31 100% 7,0 NTN-B(32) 5,54% - 51% -
Autogeragdo Solar P. V Geragédo | Solar ATGS12 Debénture 4% 31 100% 1,0 CDI 4,00% - - -
AZ-AXS Energia Sénior Geragédo | Solar Subclasse A2 FIP-IE 4% 31 100% 583 NTN-B(30) 3,87% o 57% -
AZ-AXS Energia Subordinada Geragao | Solar Subclasse B2 FIP-IE 4% 29 100% 9,0 NTN-B(35) 9,04% - - -
AZ-Athon Geragdo | Solar - FIDC 3% 26 100% 4,0 CDI 4,40% - - _
Athon Energia Geragao | Solar PNb APR? 3% 24 100% 4,5 CDI 4,75% Sim 28% R
Soluz Participagdes Geragédo | Solar SOLZ11/21 Debénture 2% 17 100% 4,5 CDI 4,50% Sim - 1,26x
Dourados Energia Gerag&o | Biogés DRDE14 Debénture 2% 16 68% 6,0 NTN-B(32) 4,10% - - 1,26x
UFV Planura Geragédo | Solar NC002500CYR NC 2% 16 100% 1,0 CDI 3,00% = - -
Autogeragao Solar P. VII Geragao | Solar ASPS11 Debénture 2% 16 50% 50 CDI 6,15% Sim 67% R
SPE Sol do Leste Infraestrutura Geragéo | Solar SOLY11 Debénture 2% 15 50% 4,0 NTN-B(29) 3,53% = - 1,28x
Platdo Capital Geragao | Solar PLAC23 Debénture 1% 11 100% 9,6 NTN-B(35) 4,50% - R 1,15x
Global Infra Telecom Infraestrutura de GITG11 Debénture 1% 10 100% 50 col 4,00% Sim 82% -
AXS Energia Unidade 10 Geragdo | Solar AXS411 Debénture 1% 9 100% 30 CDI 6,50% Sim 51% ;
Autogeragao Solar P. VI Geragao | Solar ASVIT1 Debénture 1% 8 100% 2,7 CDI 5,00% - 59% .
Emam Participagdes Geragdo | Solar EMMP11/21/31 Debénture 1% 6 100% 4,5 CDI 4,50% Sim 64% B
Neo Solar Participagdes Geragéo | Solar NEOS11/21 Debénture 1% 5 100% 52 CDI 4,50% Sim - 1,74x
Douradoquara Energia Geracdo | Hidrica DDQU11 Debénture 0% 2 100% 45 NTN-B(28) 6,00% Sim 54% -
Platéo Capital Geraggo | Solar PLACA41 Debénture 0% 1 100% 5,1 NTN-B(30) 5,50% Sim 53% -
CARTEIRA CORE 73% 549 94% 4,9 4,74%
AZ Quest Energia Diversos AZEL11 FIP-IE 9% 68 - 50 NTN-B(30) 4,00% - - -
AZ Quest Infra-Yield Il Diversos AZIN11 FIP-IE 3% 21 - 4,0 CDI 2,63% = i N
Platdo Capital Il Diversos 23H2516003 CRI 1% 5 - 54 NTN-B(30) 4,57% - " -
Rialma Transmissora V Transmiss&o RALM21 Debénture 1% 4 - 9,7 NTN-B(40) 0,95% - AAA -
Igué Rio de Janeiro Saneamento IRJS15 Debénture 0% 2 - 8,1 NTN-B(35) 1,77% - AAA -
CARTEIRA TRADING 13% 100 5,1 3,57%
Caixa e Equivalentes* - - - 14% 102 - 0,0 CDI 0,00% - -
FUNDO 100% 752 4,3 3,94%

T Levamos em consideragdo PL do dia 31/10/2025. 2 Considera % total que os Fundos da AZ Quest detém da operacéo. * Agdes Preferenciais Resgatéveis.4 Caixa inclui LFTs e provisdes decorrentes de custos do Fundo. 5 O ativo Carangola Energia ndo possui KPI financeiro, pois € um emprestlmo ponte com take-out ja contratado com
um fundo no mercado. O ativo UFV Planura ndo possui KPI financeiro, pois € um empréstimo-ponte (bridge) com take-out do Kinea. ¢ A emissé&o possui classificagéo de risco atribuida por instituiéo registrada na CVM . O Kicker, quando presente, se refere a transagdes que possuem direitos econémicos contingentes (geralmente, caso
ocorra algum evento de liquidez). Devem ser interpretados apenas como uma rentabilidade adicional condicionada a ocorréncia de eventos de mercado. TODOS 0S NUMEROS APRESENTADOS REFEREM-SE A EXPECTATIVAS E NAO PODEM SER INTERPRETADOS COMO GARANTIA DE RETORNO AO INVESTIDOR. PARA MAIS
INFORMAGOES, ACESSE 0S FATORES DE RISCO DO REGULAMENTO DO FUNDO. 6
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POR QUE INVESTIR NO AZQI11?

Captagao Fundos Infra (RS bi)

Spreads de Crédito Debéntures Incentivadas

NZQUEST

Indice Retorno Debentures Incentivadas

Captacao Resgate = === Captagao Liquida

40

34

30

20

1 10 10 121212

7

10

-10
2024 2025

FONTE: Research ABC

100

75

50

25

2023 2024 2025

FONTE: Research ABC

Rebalanceamento tatico na carteira dos clientes

Protecao patrimonial num momento que a industria
da fortes sinais que pode sofrer um ajuste nas
precificagoes

AZQI11 é um fundo com spread de crédito nao
afetado pelo movimento atual de mercado das
Debéntures Incentivadas*

= |DA LIQ - IPCA Infraestrutura CDI

30%

25%

20%

15%

10% }Jf""\ﬂ" i
5% '

0% *
2023 2024 2025

FONTE: ANBIMA

A PROJEGAO DE RENTABILIDADE NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA. AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE SLIDE TRATAM-SE DE TESE DE INVESTIMENTO DESENVOLVIDA PELO
GESTOR COM BASE EM SUAS POLITICAS INTERNAS. NAO HA GARANTIA DE QUE POTENCIAIS OPORTUNIDADES ESTARAO DISPONIVEIS PARA O GESTOR, NEM DE QUE O GESTOR SERA CAPAZ DE IDENTIFICAR OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO APROPRIADAS, IMPLEMENTAR SUA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO, )
ALCANGAR SEUS OBJETIVOS OU EVITAR PERDAS SUBSTANCIAIS. NAO HA GARANTIA DE QUE AS INFORMAGOES AQUI INDICADAS NAO SOFRAM ALTERACOES NO LONGO OU CURTO PRAZO, PODENDO OCORRER ALTERAGOES NAS POLITICAS INTERNAS DE ATUAGAO DO GESTOR. * Fonte: Gestor.
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Pipeline Potencial AZQUEST

Spread de
Volume Prazo Crédit
Status Setor  Segmento  Ativo Indexador redito Kicker
(RS MM)  (meses) (a.a.)
Infra o .
Warehouse Telecom DEB 220 60 DI 4,00% Sim
Telecom
Estruturacdo  Energia R DEB-IE 75 180 NTN-B 3,50% -
Hidrica
Estruturacdo  Energia GHe,;a?ao DEB 74 240 DI 5,00% - B ) _
ldrica Q Alocacdo em diferentes segmentos de infra,
5 aumentando a diversificagao do portfélio
Estruturagdo | ardues  Operacao DEB 60 168 DI 4,15% - ¢ P
Urbanos Parques
i Q Concentragao maxima pos-oferta: 5% por ativo
Estruturacdo  Energia 'S;'l‘:; € DEB-IE 175 180 NTN-B 2,50% -
Q Carteira pré-oferta: 28 ativos
Pipeline Energia Ges’raf“ DEB-IE 65 180 NTN-B 2,80% - o _
Sl Q Carteira pos-oferta: 38 ativos
Pipeline Energia Geragdo DEB-IE 46 180 NTN-B 2,50% - e 0
P 9 Hidrica 0% Q Carrego da carteira pos-oferta: CDI + 4,5% a.a.
Pipeline Energia Biogas DEB 90 36 DI 6,00% =
Pipeline Energia Biogds DEB 150 36 DI 6,00% -
Pipeline PEIELEE (PSR DEB 130 168 DI 415% -
Urbanos Parques
Volume Spread o
Total 1.085 Médio 412%

A PROJEGAO DE RENTABILIDADE NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA. AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE SLIDE TRATAM-SE DE TESE DE INVESTIMENTO DESENVOLVIDA PELO
GESTOR COM BASE EM SUAS POLITICAS INTERNAS. NAO HA GARANTIA DE QUE POTENCIAIS OPORTUNIDADES ESTARAO DISPONIVEIS PARA O GESTOR, NEM DE QUE O GESTOR SERA CAPAZ DE IDENTIFICAR OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO APROPRIADAS, IMPLEMENTAR SUA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO, 9
ALCANGAR SEUS OBJETIVOS OU EVITAR PERDAS SUBSTANCIAIS. NAO HA GARANTIA DE QUE AS INFORMAGOES AQUI INDICADAS NAO SOFRAM ALTERAGOES NO LONGO OU CURTO PRAZO, PODENDO OCORRER ALTERAGOES NAS POLITICAS INTERNAS DE ATUAGAO DO GESTOR. Fonte: Gestora.
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Estudo de Viabilidade AZQUEST

FLUXO DE CAIXA Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6
(+) Captagbes — Custos da Oferta RS '000 482.500 - - - - -
(=) Saldo de Investimentos 1.248.661 1.248.661 1.248.661 1.248.661 1.248.661 1.248.661
(+) Rentabilidade RS '000 214.390 224.108 224.108 224.108 224.108 224.108
(-) Custos e Despesas RS '000 -23.681 -27.631 -27.631 -27.631 -27.631 -27.631
(-) Distribuicdo aos Cotistas RS '000 -178.217 -196.478 -196.478 -196.478 -196.478 -196.478
Dividend Yield (anualizado) 16,75% 16,92% 16,92% 16,92% 16,92% 16,92%
Distribuicdo Cota / més RS 0,12 RS 0,13 RS 0,13 RS 0,13 RS 0,13 RS 0,13
3,80% 3,93% 3,93% 3,93% 3,93% 3,93%
AZ QUEST INFRA-YIELD
CDI +1

Distribuicdo Mensal Média (por cota)* Dividend Yield Médio (Anual)

~RS 0,13 ~ 16,9%

Retorno Médio Investidor (Liquido)

~ CDI + 3,9%

A EXPECTATIVA DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS PROJETADA, CONFORME PREMISSAS ADOTADAS NO ESTUDO DE VIABILIDADE ELABORADO PELO GESTOR, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A
QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMAGCOES PRESENTES NESTE MATERIAL

DE DIVULGAGAO SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. 10
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AZ Quest

ANZQUEST
Mais de RS 38,4 bi" Mais de 300 mil 24 anos de histéria 105 fundos de +50 profissionais Rating de qualidade
sob gestao* cotistas* investimento* focados em gestao* MQ1 pela Moody’s?
AUM AZ QUEST (RSMM)* ESTRATEGIAS
MACRO ® SISTEMATICOS =
383
= ARBITRAGEM
198 { = R
\\ « CREDITO CREDITO PRIVADO am INTERNACIONAIS @
= EQUITIES
+ RS 38,4 bi RENDA FIXA ATIVA e AGRO
(S
= MACRO
AuM Totar! INTERNACIONAIS ®®
RENDA VARIAVEL Id INFRAESTRUTURA @Iﬁ@
= SISTEMATICO
K . :‘ I
« ALTERNATIVOS ARBITRAGEM A IMOBILIARIO H la2F

*Data base: outubro/2025. ' Neste PL est&o inclusos fundos geridos por AZ Quest, MZK e Bayes. 2 Data base; agosto/2024. Fonte: Gestor. AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE SLIDE TRATAM-SE DA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO DESENVOLVIDA PELO GESTOR COM BASE EM
SUAS POLITICAS INTERNAS. NAO HA GARANTIA DE QUE POTENCIAIS OPORTUNIDADES ESTARAO DISPONIVEIS PARA O GESTOR, NEM DE QUE O GESTOR SERA CAPAZ DE IDENTIFICAR OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO APROPRIADAS, IMPLEMENTAR SUA ESTRATEGIA DE

INVESTIMENTO, ALCANGAR SEUS OBJETIVOS OUEVITAR PERDAS SUBSTANCIAIS. NAO HA GARANTIA DE QUE AS INFORMAGOES AQUI INDICADAS NAO SOFRAM ALTERAGOES NO LONGO OU CURTO PRAZO, PODENDO OCORRERALTERAGOES NAS POLITICAS INTERNAS DE 13
ATUAGAO DO GESTOR.
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Estratégias de Infraestrutura AZQUEST

/ TIMELINE \

mINFRA | mINFRA Il m AZ-ATHON = INFRA Ill mINFRA IV mINFRA V mR. SOLAR m AZEL = INFRA VI INFRA VII = AAXS11 = INFRA VIIl m INFRA IX
4.500
R. SOLAR
RS 4,0 Bi
INFRA 4.000
751 MM
3.500
INFRA II 3.000
241 MM
RS 4,0 Bi

) I AZ-ATHON 2.500

* 138 MM 2

AuM AZ QUEST INFRA =

R4
INFRA Ill & 5000

INFRA IX 233 MM
347 MM
INFRA IV
INFRA VIII 153 MM 1.500
72 MM
INFRA VII INFRA V
315 MM INFRA VI 299 MM
1.000
312 MM
500

0
K 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 W

* Posigdo em outubro/25. Fonte: Gestor. A RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA.

14
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\Gestﬁo em Infraestrutura

NZQUEST

Samuel Santos, CFA | Gestor Infraestrutura

16 anos de experiéncia em infraestrutura no mercado financeiro
Passou pelo BR Partners, Banco ABC Brasil e Upside Finance. Bacharel em Direito

pela USP e possui certificagdo de Analista de Investimento pelo CFA Institute.

Laurence Mello | Gestor Crédito e Co-gestor Infraestrutura

21 anos de experiéncia em gestéo e estruturagdo de produtos

Foi Gestor no Credit Suisse Hedging Griffo e passou pelo IBD de instituigdes como
Itat Asset, Credit Suisse, Banco Santos e Banco Fator. Graduado em Engenharia
Metalurgica pela POLI-USP.

Tatiana Altemari | Advogada Alternativos

21 anos de experiéncia em consultoria juridica, com énfase no setor imobilidrio

Foi sécia do Freitas Leite Advogados. Formada pela Universidade Presbiteriana Mackenzie,

com LLM pela Bradford University - UK.

Thomaz Scott | Analista Infraestrutura

7 anos de experiéncia no mercado financeiro
Passou pela Upside Finance, ABC Brasil e Itati BBA.

Graduado em Engenharia Civil pela Universidade Presbiteriana Mackenzie.

Luiz Guilherme Hoelz | Analista Infraestrutura
6 anos de experiéncia no mercado financeiro
Passou pela GMO LLC., Upside Finance e IB da G5 Partners. Bacharel em

Administragdo de Empresas e Finangas pela Northeastern University.

Camile Fischer | Analista Infraestrutura
4 anos de experiéncia no mercado financeiro
Trabalhou na Upside Finance, com foco em M&A e leildes de infraestrutura.

Graduanda em Administragao de Empresas pela FEA-USP.

Luiz Spinelli | Analista Infraestrutura
3 anos de experiéncia no mercado financeiro
Trabalhou na Strata Capital, com foco em special situations.

Graduado em Economia e Métodos Quantitativos pela Babson University.

Fonte: Gestor.

Amadeu Costa | Consultor Técnico

40 anos de experiéncia em gestdo de empreendimentos

Edson Baptista | Consultor Técnico

40 anos de experiéncia em diversas areas de engenharia

José Mauro Leone | Consultor Financeiro

40 anos de experiéncia em gestao e administracdo financeira

Leandro da Cunha | Consultor Financeiro

20 anos de experiéncia na drea de finangas, contabilidade e planejamento
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Equipe de Distribuigao AZQUEST

investment
{®=, banking

Coordenador Lider

Distribuigao Institucional Distribuigcao Fundos
Getulio Lobo Lucas Brandao
Gustavo Oxer Breno Laar

André Mori Felipe Zaramella
Antonio Santos Henrique Floriani
Carlos Antonelli Lara Piazza
Fernando Leite Mariana Guimaraes

Guilherme Pontes Samylly Zanini

Hugo Chubatsu Vinicius Galvao
Lilian Rech
Luiza Lima

Marco Regino
Mateus Neves
Raphaela Oliveira

distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br comercial.alternativos@xpi.com.br
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Informagoes Adicionais AZQUEST

O PROSPECTO, A LAMINA E TODOS 0S DEMAIS ANUNCIOS, COMUNICADOS OU INFORMAGOES RELATIVOS A OFERTA SERAO DIVULGADOS, ATE O ENCERRAMENTO DA OFERTA,
EXCLUSIVAMENTE, NAS PAGINAS NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DO COORDERNADOR LIDER DA OFERTA, DA CVM E DA B3:

(i)  Administradora: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/index.html (neste website, selecionar “Fundos de Investimento”, procurar por “AZ Quest Infra-Yield Fundo de
Investimento em Participacdes em Infraestrutura” e, entdo, clicar na opgéo desejada);

(ii) Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar em “Oferta Publica Primaria de
Distribuicdo da 32 (Terceira) Emissdo de Cotas da Classe Unica do AZ Quest Infra-Yield Fundo de Investimento em Participacbes em Infraestrutura” e, entdo, clicar na opgéo
desejada);

(iii) Gestora: azquest.com.br/fundos.php (neste website, buscar por “AZ Quest Infra-Yield Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura”, e, entao, clicar na opgao
desejada);

(iv) CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteudo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em
“Ofertas de Distribuigao”, clicar em “Ofertas Rito Automatico Resolugdo CVM 160", preencher o campo “Emissor” com “AZ Quest Infra-Yield Fundo de Investimento em
Participacbes em Infraestrutura”, clicar em “Filtrar”, clicar no botdo abaixo da coluna “A¢des”, e, entdo, clicar no documento desejado); e

(v) B3, por meio do Fundos.NET: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteldo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”", clicar em “Fundos de
Investimento”, em seguida, clicar em “Fundos Registrados”, em seguida buscar por e acessar “AZ Quest Infra-Yield Fundo de Investimento em Participagées em Infraestrutura”.
Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET, e, entdo, clicar na opgao desejada).
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NZQUEST

PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DA 32 (TERCEIRA) EMISSAO
DE COTAS DA CLASSE UNICA DO

AZ QUEST INFRA-YIELD FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA


https://luzcapitalmarkets.com.br/
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