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PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO PRIMARIA DE COTAS
DA PRIMEIRA EMISSAO DA CLASSE UNICA DO

PATRIA INFRAESTRUTURA CREDITO DI Il FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAGCOES EM INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n® 64.768.982/0001-49

Registro da Oferta na CVM sob o n2 CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2026/020, em 29 de janeiro de 2026
Cadigo ISIN das Cotas: BRORDMCTF008
Cddigo do Ativo na B3: 6567526UN1

A CLASSE UNICA DO PATRIA INFRAESTRUTURA CREDITO DI Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA, classe Unica de fundo de
investimento em participag8es em infraestrutura, ambos inscritos no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n2 64.768.982/0001-49 (“Classe” e “Fundo”,
respectivamente), sendo o Fundo administrado pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigio com sede na Praia de Botafogo,
n2 501, 52 andar (parte), Cidade e Estado do Rio de Janeiro, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n2 59.281.253/0001-23, registrada perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para o
exercicio da atividade de administragdo de carteira de valores mobilidrios, na categoria “administrador fiduciario”, conforme Ato Declaratério CVM n2 8.695, de 20 de margo de 2006
(“Administrador”) e gerido pelo PATRIA INVESTIMENTOS LTDA., com sede na Cidade e Estado de S3o Paulo, na Avenida Cidade Jardim, n2 803, 92 andar, sala B, Itaim Bibi, CEP 01453-000,
inscrita no CNPJ sob o n2 12.461.756/0001-17, registrada perante a CVM para o exercicio da atividade de administragdo de carteira de valores mobilidrios, na categoria “gestor de recursos”,
conforme Ato Declaratério CVM n2 11.789, de 06 de julho de 2021 (“Gestor” e, em conjunto com o Fundo e o Administrador, os “Ofertantes”), estd realizando oferta publica de distribuigdo
primaria de, inicialmente, até 2.000.000 (dois milhdes) de cotas da Classe (“Cotas”), todas nominativas e escriturais, em subclasse e série Unicas, com valor nominal unitario de R$100,00
(cem reais) (“Prego de Emissdo”), perfazendo o valor total de, inicialmente, até R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) (“Montante Inicial da Oferta”), podendo o Montante Inicial
da Oferta ser (i) aumentado em virtude do exercicio total ou parcial do Lote Adicional (conforme abaixo definido); ou (ii) diminuido em virtude da Distribui¢do Parcial (conforme abaixo
definido), desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido), a ser realizada sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, nos termos da Resolugdo da
CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”), da Resolugdo da CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme em vigor (“Resolugdo CVM 175”), e
demais leis e regulamentagdes aplicaveis (“Primeira Emissdo” e “Oferta”). Caso seja distribuido o Montante Inicial da Oferta, o custo unitario de distribui¢éo, ou seja, o custo de distribui¢do
dividido pelo nimero de Cotas inicialmente emitidas no dmbito da Oferta serd RS 4,01 (quatro reais e um centavo), observado que, no dmbito da Oferta, ndo haverd cobranca de taxa de
distribuigdo primaria das Cotas, sendo certo que os custos e despesas da Oferta serdo arcados diretamente pela Classe, exceto parte da Comissdo de Coordenagao e Estruturagdo que serd
de responsabilidade do Gestor. O Custo Unitario de Distribui¢do da Oferta poderd variar conforme a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas no ambito da Primeira Emissdo.

A Oferta consistira na distribuicdo publica primaria das Cotas, no Brasil, nos termos da Resolugdo CVM 160, da Resolugdo CVM 175 e das demais disposicGes legais e regulamentares
aplicaveis, sob a coordenagdo da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade andnima com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, bloco I, Botafogo, CEP 22290-210, inscrita no CNPJ sob o n2 02.332.886/0001-04, na qualidade de coordenador lider (“Coordenador Lider”).

Nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugdo CVM 160, a quantidade de Cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 25% (vinte e cinco por cento), ou
seja, em até 500.000 (quinhentas mil) Cotas adicionais (“Cotas Adicionais”), nas mesmas condig¢des das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Gestor, em comum acordo com o Coordenador
Lider, que poderdo ser emitidas pela Classe sem a necessidade de novo requerimento de registro da Oferta 8 CVM ou modificagdo dos termos da Oferta (“Lote Adicional”), de tal forma que o
valor total da Oferta poderd ser de até R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhes de reais) (“Montante Total da Oferta”), equivalente a 2.500.000 (dois milhdes e quinhentas mil) de Cotas. As
Cotas Adicionais, caso emitidas, também serdo colocadas sob o regime de melhores esforgos de colocagédo pelo Coordenador Lider e serdo destinadas a atender a um eventual excesso de demanda
que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a distribuigdo parcial das Cotas, sendo que a Oferta em nada serd afetada caso ndo haja a subscrigdo e integralizagdo da
totalidade de tais Cotas no dmbito da Oferta, desde que seja atingido o Montante Minimo da Oferta (conforme a seguir definida) (“Distribuigdo Parcial”). A manutengdo da Oferta estd condicionada
a subscrigdo e a integralizagdo de, no minimo, R$50.000.000,00 (cinquenta milh&es de reais), equivalente a 500.000 (quinhentas mil) Cotas (“Montante Minimo da Oferta”). As Cotas que n3o forem
efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo (conforme definido neste Prospecto) deverdo ser canceladas. Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, o
Administrador e o Gestor, de comum acordo com o Coordenador Lider, poderdo encerrar a Oferta a qualquer momento.

As Cotas serdo admitidas para (i) distribuicdo no mercado primario, por meio do Mddulo de Distribuigdo de Ativos ("MDA”); e (ii) negociagdo no mercado secundario por meio do Fundos21 —Mddulo
de Fundos, ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO (“B3”), sendo as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas
eletronicamente na B3.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO NAO FORAM ANALISADAS PELA CVM.

EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NO ITEM 7.1.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO, NAS PAGINAS 11 A 23.

AS COTAS NAO CONTARAO COM CLASSIFICAGAO DE RISCO CONFERIDA POR AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO EM FUNCIONAMENTO NO PAIS.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, BEM
COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO COORDENADOR LIiDER, DA CVM E DA B3
(“MEIOS DE DIVULGAGAO”).

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, AS COTAS, A OFERTA E ESTE PROSPECTO DEFINITIVO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO ADMINISTRADOR, AO
GESTOR, AO COORDENADOR LIDER E/OU A CVM, POR MEIO DOS ENDEREGOS, TELEFONES E E-MAILS INDICADOS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

A data deste Prospecto Definitivo é 29 de janeiro de 2026.

COORDENADOR LIDER GESTOR ADMINISTRADOR
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA
A presente Oferta se restringe exclusivamente as Cotas e terd as caracteristicas abaixo descritas.
2.1. Breve descri¢ao da Oferta

A Oferta consiste na distribuicdo publica de Cotas da Primeira Emissdo da CLASSE UNICA DO PATRIA
INFRAESTRUTURA CREDITO DI IIl FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento em participacGes em infraestrutura constituido sob a
forma de condominio fechado de natureza especial, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, mantido
pela Secretaria da Receita Federal do Brasil do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n? 64.768.982/0001-49
(“Classe” ou “Classe Unica” e “Fundo”, respectivamente), em regime de melhores esforcos de colocacio,
submetida a registro pelo rito automatico, conforme previsto nos artigos 26 e 27 da Resolugdo CVM 160,
intermediada pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade an6nima com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n?
501, bloco |, Botafogo, CEP 22290-210, inscrita no CNPJ sob o n2 02.332.886/0001-04, na qualidade de
coordenador lider (“Coordenador Lider” ou “XP Investimentos”).

O Fundo é administrado pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituigdo financeira com sede
na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n? 501, 52 andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n? 59.281.253/0001-23 e credenciada como
administradora de carteira de valores mobilidrios, de acordo com o Ato Declaratério CVM n2 8.695, de 20 de margo
de 2006 (“Administrador”’), e gerido pelo PATRIA INVESTIMENTOS LTDA., com sede na cidade de Sdo Paulo e
Estado de Sdo Paulo, na Av. Cidade Jardim, n° 803, 92 andar, Sala B, Itaim Bibi, CEP 01453-000, inscrito no CNPJ sob
o n? 12.461.756/0001-17, autorizado a prestagdo dos servicos de administracdo de carteira de titulos e valores
mobilidrios, na categoria gestor de recursos, de acordo com o Ato Declaratério n2 11.789, de 06 de julho de 2011
(“Gestor” e, quando referido conjuntamente com o Administrador, os “Prestadores de Servigos Essenciais”).

Os servigos de custddia dos ativos integrantes da Carteira serao prestados pelo BANCO BTG PACTUAL S.A.,
instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n? 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o
n2 30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o Ato Declaratério n? 7.204, de 25
de abril de 2003 (“Custodiante”).

As Cotas serdo escrituradas pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, acima qualificado,
autorizado a prestar servicos de escrituracdo de cotas de fundos de investimentos, de acordo com o Ato
Declaratério CVM n? 8.696, de 22 de margo de 2006 (“Escriturador”).

Por meio do “Instrumento Particular de DeliberagGo Conjunta de Constituigdo do Pdtria Infraestrutura Crédito DI
Ill Fundo de Investimento em Participagbes em Infraestrutura Responsabilidade Limitada”, celebrado pelo
Administrador e pelo Gestor em 28 de janeiro de 2026, foram aprovadas, dentre outras matérias (i) os termos
aplicaveis a Primeira Emissdo; (ii) a realizagdo da Oferta; e (iii) a contratacdo do Coordenador Lider, conforme
ratificado pelo “Instrumento Particular de Delibera¢do Conjunta do Pdtria Infraestrutura Crédito DI Il Fundo de
Investimento em ParticipagGes em Infraestrutura Responsabilidade Limitada”, celebrado pelo Administrador e
pelo Gestor em 29 de janeiro de 2026 (“Instrumento de Constitui¢do”).

Por meio do “Instrumento Particular de Delibera¢Go Conjunta do Pdtria Infraestrutura Crédito DI Ill Fundo de
Investimento em ParticipacGes em Infraestrutura Responsabilidade Limitada”, celebrado pelo Administrador e
pelo Gestor em 29 de janeiro de 2026, foi aprovada a versao vigente do regulamento do Fundo (“Regulamento”).

A Oferta e as Cotas ndo contam com classificacdo de risco, bem como o Fundo ndo conta com garantia do
Administrador, do Coordenador Lider, do Gestor, do Fundo Garantidor de Crédito (“FGC”) ou de qualquer
mecanismo de seguro, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patrimonio da Classe e, consequentemente,
do capital investido pelos cotistas da Classe (“Cotistas”).

2.2. Apresentacdo da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as informagdes que o administrador
deseja destacar em relagao aquelas contidas no regulamento

O Fundo possui classe Unica de Cotas. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio liquido da Classe e
possuirdo a forma nominativa e escritural. Tendo em vista a natureza do Fundo e da Classe, de condominio
fechado, ndo havera resgate de Cotas a qualquer tempo.

O resgate das Cotas somente podera ser feito na data de liquidagdo do Fundo e segundo os procedimentos
previstos no Regulamento. A titularidade das Cotas sera comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto
estiverem eletronicamente custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato emitido pelo Escriturador, com base
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nas informacdes prestadas pela B3. A propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a pela conta
de depdsito das Cotas, aberta em nome do Cotista e o extrato das contas de depdsito representara o numero
inteiro de Cotas pertencentes ao Cotista.

Desde que o respectivo Cotista se encontre adimplente com suas obrigacdes perante o Fundo, e observadas as
disposi¢cdes da regulamentagdo aplicavel, cada Cota corresponderd a 1 (um) voto nas Assembleia de Cotistas
(conforme abaixo definido), observado o disposto na Resolugdo CVM 175 e no Regulamento.

As caracteristicas das Cotas estdo descritas no Regulamento.

Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de amortizacdao em igualdade de condig¢des, observado o disposto no
Anexo do Regulamento, observado que qualquer amortizagdo e distribuicdo de recursos financeiros liquidos
devera ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas.

Cada Cotista deve auferir rendimento inferior a 40% (quarenta por cento) do rendimento da Classe Unica.

Conforme disposto no item 16.1.7 “Limite de Participagdo” abaixo, eventuais Cotas que excederem o Limite de
Participa¢do (conforme definido abaixo) serdo convertidas em Cotas Subclasse Amortizdvel e amortizadas
compulsoriamente, em sua integralidade, nos termos do item 9.9 do Anexo do Regulamento.

2.3. Identificagdo do publico-alvo

A Classe destina-se ao publico-alvo aplicidvel a sua classificagdo conforme a regulamentacdo vigente, sendo
atualmente direcionada exclusivamente a investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da
Resolugdo da CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor (“Resolugdo CVM 30” e “Investidores
Qualificados”, respectivamente), que (a) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicacdo nas Cotas e
busquem retorno de rentabilidade, nos médio e longo prazos, condizente com a politica de investimentos do
Fundo; e (b) estejam cientes que as Cotas poderdo ter liquidez baixa relativamente a outras modalidades
de investimento.

A Oferta é destinada a Investidores Qualificados que: (i) sejam pessoas fisicas ou pessoas juridicas residentes,
domiciliadas ou com sede no Brasil, e que ndo estejam compreendidos na definicdo de Investidores Institucionais
(conforme adiante definido) e que apresentem Documentos de Aceitagdo (conforme -abaixo- definido), em valor
igual ou inferior a R$999.990,00 (novecentos e noventa e nove mil, novecentos e noventa reais), considerando
o Prego de Emissdo (“Investidores Ndo Institucionais”); e (ii) sejam (a) fundos de investimento, clubes de
investimento, carteiras administradas, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, em qualquer caso, que sejam
domiciliados ou com sede no Brasil; ou (b) pessoas fisicas ou pessoas juridicas residentes, domiciliadas ou com
sede no Brasil, que (b.i) sejam consideradas investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da
Resolugdo CVM 30; ou (b.ii) apresentem Documentos de Aceita¢do(conforme abaixo definido), em valor igual ou
superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), considerando o Preco de Emissdo (“Investidores Institucionais”
e, em conjunto com os Investidores N3do Institucionais, “Investidores”).

N3o serdo feitos esforgos de venda no exterior. A Oferta destina-se exclusivamente aos Investidores que sejam
domiciliados, residentes ou que tenham sede, conforme o caso, no Brasil. A Oferta ndo é direcionada a entidades
fechadas de previdéncia complementar, nos termos da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional (“CMN”")
n°®4.994, de 24 de margo de 2022, conforme alterada, e tampouco a regimes proprios de previdéncia social, nos
termos da Resolugcdo CMN n2 4.963, de 25 de novembro de 2021, conforme alterada (e/ou da Resolugio CMN
n25.272, de 18 de dezembro de 2025).

Nos termos da regulamentagdo em vigor, poderd ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas (conforme
definido abaixo) na Oferta. Para os fins da Oferta, serdo consideradas “Pessoas Vinculadas”, nos termos da
Resolugdo CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada, e do Artigo 22, XVI da Resolugdo CVM 160, os
Investidores que sejam: (i) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores dos participantes do consdrcio
de distribui¢do da Oferta, da Classe, do Administrador e/ou do Gestor, bem como seus conjuges ou companheiros,
seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 22 (segundo) grau, sociedades por eles controladas direta ou
indiretamente e, quando atuando na emissdo ou distribuicdao, as demais pessoas consideradas vinculadas na
regulamentacdo da CVM que dispde sobre normas e procedimentos a serem observados nas operacgdes realizadas
com valores mobilidrios em mercados regulamentados; (ii) administradores, funcionarios, operadores e demais
prepostos do Coordenador Lider e/ou demais distribuidores, se houver (“Intermediario”) que desempenhem
atividades de intermediagdo ou de suporte operacional; (iii) assessores de investimento que prestem servicos ao
Intermediario; (iv) demais profissionais que mantenham, com o Intermediério, contrato de prestacdo de servigos
diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte operacional; (v) pessoas naturais que sejam,
direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle societario do Intermediario; (vi) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelo Intermediario ou por pessoas a ele vinculadas; (vii) conjuge ou
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companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos incisos “ii” a “v”; e (viii) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros ndo vinculados (“Pessoas Vinculadas”).

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) ao Montante Inicial da Oferta, ndo serd
permitida a colocacdo de Cotas a Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo
56 da Resolucdo CVM 160, e os Documentos de Aceitacdo firmados por Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160.

A vedagdo mencionada no acima ndo se aplica caso, na auséncia de colocagdo para Pessoas Vinculadas, a
demanda remanescente seja inferior ao Montante Total da Oferta. Nesse caso, a colocagdo das Cotas para
Pessoas Vinculadas fica limitada ao necessdrio para perfazer o Montante Total da Oferta, desde que preservada
a colocacgdo integral junto a pessoas ndo vinculadas das Cotas por elas demandados.

Caso n3o seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas Adicionais
inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo havera limitagdo para
participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100%
(cem por cento) dos Investidores, desde que observado o Limite de Participagdo.

A participagdo de Pessoas Vinculadas na subscricdo e integralizagdo das Cotas pode afetar negativamente a
liquidez das cotas no mercado secundario. Para maiores informagdes sobre a colocagao de Cotas para Pessoas
Vinculadas, recomendamos a leitura do fator de risco “Risco de Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta”
na pagina 21 deste Prospecto.

2.4. Indicagdo sobre a admissdo a negociacdo em mercados organizados

As Cotas serdo (i) depositadas para distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA, ambiente de
distribuigdo primdria administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagdo financeira da distribuicdo
efetuada via B3; e (ii) depositadas para negociacdo no mercado secundario de balcdo organizado, via Fundos 21
- Mddulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacGes e os eventos de pagamento
liguidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente via B3.

A colocagdo das Cotas para Investidores que ndo possuam contas operacionais de liquidagao dentro dos sistemas
de liquidagdo da B3 no ambiente de balcdo podera ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador
Lider sob o procedimento de distribuicdo por conta e ordem, de acordo com as regras definidas entre o
Coordenador Lider, o Gestor, o Fundo e o Administrador.

O Escriturador sera responsavel pela custédia das Cotas que ndo estiverem custodiadas eletronicamente no
Balcdo B3.

2.5. Valor nominal unitario de cada cota e custo unitario de distribuicdo

As Cotas serdo emitidas, subscritas e integralizadas pelo valor nominal unitario de R$100,00 (cem reais) (“Prego
de Emissdo”).

O custo unitario de distribui¢do, por sua vez, corresponde a RS 4,01 (quatro reais e um centavo) por Cota e inclui
toda e qualquer despesa relacionada a constituicdo do Fundo, a distribui¢cdo das Cotas e ao registro da Oferta a
serem arcados pelo Fundo, sendo certo que os custos e despesas da Oferta serdo arcados diretamente pela
Classe, exceto parte da Comissao de Coordenagdo e Estruturagdo que serd de responsabilidade do Gestor. O
Custo Unitario de Distribui¢ao da Oferta podera variar conforme a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas
no ambito da Primeira Emissdo.

Para informagdes detalhadas acerca das comissdes e despesas da Oferta, veja o item 11.2. “Demonstrativo do
Custo da Distribuicdo” na pdagina 51 deste Prospecto.

2.6. Valor total da oferta e valor minimo da oferta

Montante Inicial da Oferta

A Oferta compreenderd a distribuicdo de, inicialmente, até 2.000.000 (dois milhGes) de Cotas, perfazendo um
montante de até R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) (“Montante Inicial da Oferta”), considerando o
Preco de Emissdo e sem considerar as Cotas Adicionais (conforme definido abaixo) eventualmente emitidas,
podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) reduzido em virtude da Distribuicdo Parcial, desde que observado o
Montante Minimo da Oferta; ou (ii) aumentado em virtude da emissdo das Cotas Adicionais.
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Lote Adicional

Nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160, o Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até
25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em 500.000 (quinhentas mil) Cotas, correspondentes a até
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), nas mesmas condi¢cdes e com as mesmas caracteristicas das
Cotas inicialmente ofertadas, que poderdao ser emitidas pelo Fundo sem a necessidade de novo pedido de
registro da Oferta a CVM ou modificagcdo dos termos da Oferta, a critério do Gestor, em comum acordo com
o Coordenador Lider (“Cotas Adicionais”).

As Cotas Adicionais, caso emitidas, serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a
ser constatado pelo Coordenador Lider, conforme procedimento descrito nos documentos da Oferta.

Montante Total da Oferta

O montante total da Oferta, considerando a eventual colocacdo integral das Cotas Adicionais, sera de até
2.500.000 (dois milhdes e quinhentas mil) Cotas, o que corresponde a até R$250.000.000,00 (duzentos e
cinquenta milhGes de reais), considerando o Preco de Emissdo (“Montante Total da Oferta”).

Montante Minimo da Oferta e Distribuicdo Parcial

Serd admitida a distribui¢do parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucdo
CVM 160, desde que subscrita a quantidade minima de 500.000 (quinhentas mil) Cotas, totalizando o montante
minimo de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), com base no Preco de Emiss3o (“Montante Minimo
da Oferta” e “Distribui¢do Parcial”).

As Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribui¢cdo (conforme
abaixo definido) deverdo ser canceladas.

Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, o Coordenador Lider, de comum acordo o Gestor, podera
encerrar a Oferta a qualquer momento.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Documentos de
Aceitagdo automaticamente cancelados.

Caso haja integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo integralmente
devolvidos aos respectivos Investidores, na proporcdo das Cotas integralizadas, sem qualquer remuneracgdo ou
corregdao monetaria, sem reembolso de eventuais custos incorridos e com dedugéo, caso incidentes, dos valores
relativos aos tributos ou taxas (incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos sobre movimentagdo financeira
aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente
equivalente a zero venha ser majorada) (“Critérios de Restituicdo de Valores”), no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da comunica¢do do cancelamento da Oferta, observados, em qualquer hipétese, os prazos e
procedimentos da B3 e/ou do Escriturador.

Nos termos do artigo 74 da Resolugao CVM 160, os Investidores poderao optar por condicionar sua adesao a
Oferta a colocagdo (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de montante igual ou maior que o Montante Minimo
da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta (“Critérios de Aceitagao da Oferta”), sendo certo que,
implementando a condicdo prevista e em qualquer dos Critérios de Aceitacdo da Oferta, o investidor receberd a
totalidade das Cotas subscritas.

No caso de captacdo abaixo do Montante Inicial da Oferta, mas acima do Montante Minimo da Oferta, o
Investidor que, ao enviar seu Documentos de Aceitagdo, condicionou a sua adesdo a um valor de captagdo que
nao foi atingido pela Oferta, terd o seu Documento de Aceitacdo cancelado automaticamente e, caso ja tenha
realizado qualquer pagamento, estes valores eventualmente ja depositados serao devolvidos de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de liquidacdo da Oferta
(“Data de Liquidagdo”).

Caso haja integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo integralmente
devolvidos aos respectivos Investidores, na propor¢do das Cotas integralizadas, conforme os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo do cancelamento da Oferta,
observados, em qualquer hipdtese, os prazos e procedimentos da B3 e/ou do Escriturador.

Para mais informagdes sobre a destinagdo dos recursos da Oferta em caso de Distribui¢dao Parcial, veja o item 3.3
“No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuicdo, informar
quais objetivos serdo prioritarios” na pagina 10 deste Prospecto. Para mais informacGes sobre a Distribuicdo
Parcial das Cotas, veja a se¢do “Fatores de Risco - Risco de Distribui¢cdo Parcial e de Ndo Colocagdo do Montante
Minimo da Oferta”, na pagina 21 deste Prospecto.
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Limite Maximo de Investimento

Observada a Aplicagdo Minima, no ambito da Oferta, nenhum Investidor podera subscrever Cotas em montante
igual ou superior a 25% (vinte e cinco por cento) do montante da Oferta efetivamente colocado, sendo que (i) se
for atingido o Montante Inicial da Oferta, nenhum Investidor poderd subscrever Cotas em montante igual ou
superior a 500.000 (quinhentas mil) Cotas, equivalente a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), o que
corresponde a 25% (vinte e cinco por cento) do Montante Inicial da Oferta; (ii) se for atingido o Montante Total
da Oferta, em razdo da colocagdo integral das Cotas Adicionais, nenhum Investidor podera subscrever Cotas em
montante igual ou superior a 625.000 (seiscentas e vinte e cinco mil) Cotas, equivalente a R$62.500.000,00
(sessenta e dois milhdes e quinhentos mil reais), o que corresponde a 25% (vinte e cinco por cento) do Montante
Total da Oferta; ou (iii) em caso de distribui¢do parcial e encerramento da Oferta com o Montante Minimo da
Oferta, nenhum Investidor podera subscrever Cotas em montante igual ou superior a 125.000 (cento e vinte e
cinco mil) Cotas, equivalente a R$12.500.000,00 (doze milh&es e quinhentos mil reais), o que corresponde a 25%
(vinte e cinco por cento) do Montante Minimo da Oferta (“Limite Maximo de Investimento”). Eventuais
Cotas que excederem o Limite Maximo de Investimento e/ou o Limite de Participacdo serdo amortizadas
compulsoriamente, conforme previsto no Regulamento e nas disposicdes do item 16.1.7 “Limite de
Participacdo” abaixo.

2.7. Quantidade de cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso

A Oferta sera composta por, inicialmente, até 2.000.000 (dois milhdes) de Cotas, equivalente ao montante
maximo de até R$200.000.000 (duzentos milhdes de reais), sem considerar as Cotas Adicionais, podendo
alcangar até 2.500.000 (dois milhGes e quinhentas mil) Cotas, equivalente ao montante maximo de até
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), considerando a colocacdo da totalidade das Cotas
Adicionais, todas nominativas, escriturais e de Classe Unica.

Nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160, o Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25%
(vinte e cinco por cento), ou seja, em até 500.000 (quinhentas mil) Cotas Adicionais, equivalente a até
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), nas mesmas condi¢cdes e com as mesmas caracteristicas das Cotas
inicialmente ofertadas, a critério do Gestor, em comum acordo com o Coordenador Lider.
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3. DESTINAGAO DE RECURSOS
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3. DESTINACAO DE RECURSOS

3.1. Exposicdo clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissdo cotejando a luz de sua politica
de investimento, descrevendo-a sumariamente

Os recursos liquidos da Oferta serdo destinados a aquisicao de Ativos Alvo de emissdao de Sociedades Alvo, que
desenvolvam Novos Projetos conforme previsto no Regulamento, nos setores de que trata a Lein? 11.478, como
energia, transporte, dgua e saneamento basico, irrigacdo e outras areas tidas como prioritarias pelo Poder
Executivo Federal, ou outros setores que venham a ser permitidos pela legislagdo vigente.

Serdo considerados como “Ativos Alvo”: (i) a¢Ges; (ii) bonus de subscrigdo; (iii) debéntures conversiveis ou ndo
em ag0es; (iv) notas comerciais e outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em agdes de
emissdo de sociedades de propdsito especifico organizadas como sociedades por agGes, de capital aberto ou
fechado, nos termos do Art. 52 do Anexo Normativo IV; (v) cotas de outros fundos de investimento em participacdes
em infraestrutura que invistam no Setor Alvo (conforme definido no Regulamento), incluindo cotas de outros
fundos de investimento em participagdes geridos pelo Gestor e/ou administrados pelo Administrador; e (vi) outros
ativos, desde que passiveis de investimento, nos termos da legislagdo e regulamentagao vigentes, em qualquer dos
casos, que desenvolvam novos projetos de infraestrutura, conforme definido pela Lei n2 11.478 (“Novos Projetos”)
nos setores que trata a mesma Lei e outras areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal.

As “Sociedades Alvo”, por seu turno, sdo as sociedades por agbes, de capital aberto ou fechado, que
desenvolvam Novos Projetos nos setores que trata a Lei n? 11.478 e outras dreas tidas como prioritdrias pelo
Poder Executivo Federal.

A aquisicdo, de forma direta ou indireta, de Ativos Alvo encontra-se em fase de analise e sele¢do pelo Gestor, e
ocorrera ao longo de todo o Periodo de Investimento.

Pipeline Meramente Indicativo do Fundo

Atualmente, a equipe de gestdo do Fundo esta em processo de andlise e selecdo das operacgGes indicadas na
tabela abaixo, conforme pipeline ndo-vinculante e meramente indicativo, que poderdo ser adquiridas pelo Fundo
apos a Oferta:

PIDI | Pipeline Primario Indicativo PATRIA

Pipeline tentativo

Ativo 2

< - Mobilidade o
Setor Porto Biometano Biometano Saneamento R Infra Social

Categoria Incentivads Incentivada incentivada_ Convencional Incentivada Incentivada_
Volume da Emisséo BRL 110 MM BRL 100 MM BRL 300 MM BRL70 MM BRL 250 MM BRL175 MM
Du@ﬁ_ﬂu 7,0 3nos 5,02n0s 6,0 anos B,0anos 6,0an0s 7,0 anos

Spread (NTN-B +) 2,50% 2,50% 4,50% 3,25% 2,50% 2,75%

Taxa (IPCA +) 10,01% 10,01% 12,01% 10,76% 10,01% 10,26%

Fonte: Gestor

NA DATA DESTE PROSPECTO, A CLASSE NAO CELEBROU QUALQUER INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE
GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE ATIVOS PRE-DETERMINADOS PARA A AQUISICAO COM OS RECURSOS
DECORRENTES DA OFERTA.

O Fundo terd gestdo ativa de seu Gestor, observado que o Gestor terd discricionariedade para selecionar outros
Ativos Alvo que nao os descritos acima para fins de utilizagdo dos recursos captados no ambito da Oferta.

O FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR,
DO COORDENADOR LIDER OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR
DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICACAO DE RISCO. NAO SERA DEVIDA
PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR E/OU PELO COORDENADOR LIDER, QUALQUER
INDENIZAGAO, MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA, CASO OS COTISTAS NAO ALCANCEM A
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REMUNERAGAO POR ELES ESPERADA COM O INVESTIMENTO NO FUNDO OU CASO OS COTISTAS SOFRAM
QUALQUER PREJUIZO RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO NO FUNDO.

Em caso de distribuicdao parcial da Oferta, ndo havera fontes alternativas de captagdo. Nesse caso, a Classe
podera compor os recursos por ela investidos nas Sociedades Alvo com recursos de outros investidores, incluindo
recursos de outros fundos de investimento, geridos ou ndo pelo Gestor, no Brasil ou no exterior.

PARA OUTRAS INFORMAGOES RELEVANTES SOBRE A ESTRATEGIA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO, VIDE O
ANEXO Il - OUTRAS INFORMAGOES DO FUNDO, DA OFERTA E DO GESTOR CONSTANTE NESTE PROSPECTO
DEFINITIVO.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NAO DEVE SER CONSIDERADA, A
QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA MiNIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

3.2. Aquisicao de Ativos em Potencial Conflito de Interesses

Desde que observado o disposto no Regulamento, bem como no Artigo 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo
CVM 175, a Classe podera investir em Ativos Alvo que tenham como contraparte partes relacionadas, tal como
definidas pelas regras contabeis expedidas pela CVM que tratam dessa matéria (“Partes Relacionadas”), ou
outros fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor e/ou suas Partes
Relacionadas (“Ativos Potencialmente Conflitados”). A eventual participagdo e os termos e condigdes gerais da
aquisicdo de Ativos Potencialmente Conflitados pela Classe serdo submetidos a prévia aprovacdo da Assembleia
de Cotistas, a qual podera estabelecer critérios de elegibilidade adequadamente delimitados, cujo cumprimento
integral habilitard a Classe a realizar tais operagdes, observado, a esse respeito, o disposto do Regulamento e os
atos normativos da CVM que tratam do assunto.

Dessa forma, a potencial aquisi¢cdo de Ativos Potencialmente Conflitados, desde que atendidos os Critérios de
Elegibilidade, dependera de aprovacdo prévia, especifica e informada de Cotistas, reunidos em assembleia de
Cotistas, apds o encerramento da Oferta, a ser realizada por meio do procedimento de consulta formal descrito
no Regulamento (“Consulta Formal de Conflito de Interesses”), observado o quérum previsto no Regulamento
e na Resolugdo CVM 175, ocasido em que os Cotistas deverao deliberar sobre:

(i) aprovagdo dos critérios cumulativos a serem observados pela Classe nos investimentos ou
desinvestimento em Ativos Potencialmente Conflitados, utilizando os recursos recebidos em razdo da
Oferta, os quais serdo verificados na data de aquisicdo/venda de cada um desses ativos, sem
necessidade de aprovagdo especifica para cada operagdo em sede de Assembleia de Cotistas, quais
sejam (“Critérios de Elegibilidade”):

(a) considerando efetivada a operacdo pretendida, a carteira da Classe devera atender as demais
condicGes de concentracdo e enquadramento estipuladas na politica de investimento constante
no Regulamento;

(b)  tais Ativos Alvo previstos no Regulamento sejam, conforme aplicavel, (i) objeto de oferta publica
de distribuicdo primdaria ou secundaria de valores mobilidrios realizada nos termos da
regulamentacdo aplicavel da CVM, e/ou (ii) admitidos a negociacdo em mercado de bolsa ou de
balcdo;

(c) qgue o Ativo Alvo em questdo seja representado por uma debénture ligada a quaisquer projetos
de infraestrutura permitidos pela Lei n2 11.478, conforme alterada;

(d) tais Ativos Alvo sejam adquiridos ou alienados: (i) a pre¢o de mercado, entendido como aquele
refletido por negociagGes efetivas do Ativo Alvo no mercado secundario, observadas em janela
temporal razodvel anterior a data da operagdo; ou, pelo valor de referéncia oficialmente
divulgado pela Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais —
ANBIMA, quando disponivel e aplicavel; ou (ii) pelo valor de marcagdo utilizado pelo fundo
vendedor ou comprador, desde que metodologicamente consistente com as politicas do
Administrador e devidamente documentado; e, na impossibilidade ou inaplicabilidade dos
critérios anteriores, (iii) a valor na curva.

As operac¢Oes que envolvam a aquisicdo ou venda de Ativos Potencialmente Conflitados que atendam aos
Critérios de Elegibilidade para Ativos Potencialmente Conflitados, conforme verificados pelo Gestor, poderdo (i)
ser realizadas, sem a necessidade de aprovagdo em sede de Assembleia de Cotistas; (ii) representar até 100%
(cem por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe.
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Os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta por meio da assinatura ou confirmagdo eletrénica do
Documento de Aceitagdo, serdo convidados a manifestar, por meio digital, sua orientacdo de voto ao
Administrador, e consoante modelo anexo ao Documento de Aceita¢do para fins de deliberacao, favoravel ou
nao, ou, ainda, para fins de absteng¢ao do voto, a critério exclusivo do Investidor, através de Consulta Formal de
Conflito de Interesses , para deliberar sobre a aquisicao, pela Classe do Fundo, dos Ativos Potencialmente
Conflitados.

A Consulta Formal de Conflito de Interesses a ser disponibilizada aos Investidores contara com previsdo expressa
a respeito dos conflitos de interesses acima descritos a serem descaracterizados com a aprovac¢do da matéria
acima descrita e ao respectivo conteldo informacional que os descrevam, conforme disposto na presente secdo
do Prospecto.

A manifestacdo de voto de cada Investidor por meio da Consulta Formal de Conflito de Interesses assegurara a
possibilidade de orienta¢do de voto contrario pelos Investidores as propostas objeto da deliberacdo acima.

Adicionalmente, caso os Critérios de Elegibilidade para Ativos Potencialmente Conflitados (conforme definido no
Documentos de Aceitacdo) ndo sejam aprovados pelos Cotistas por meio da Consulta Formal de Conflito de
Interesses, a Classe poderd ndo encontrar ativos semelhantes aos referidos Ativos Alvo e ird destinar os recursos
da Oferta para a aquisicdo de outros Ativos Alvo durante o Periodo de Investimento, observada a Politica de
Investimento, o que podera impactar o recebimento de rendimentos pela Classe e seus Cotistas.

O exercicio do direito de voto na forma acima sera facultativo e estara sob condi¢do suspensiva, conforme o
Cddigo Civil, de o respectivo Investidor se tornar efetivamente Cotista, em observancia aos requisitos previstos
no Oficio-Circular n2 1/2021 CVM/SRE. Caso formalizada a manifestacdo de voto descrita acima e constante nos
Documentos de Aceitagdo, tal formalizagdo podera ser alterada, revogada ou cancelada, unilateralmente, pelo
respectivo Investidor, até o prazo estipulado na Consulta de Critérios de Elegibilidade para envio dos votos pelos
Cotistas, mediante envio de e-mail para “ol-voto-eletronico-psf@btgpactual.com”, com o assunto “Consulta
Formal de Conflito de Interesses — Patria Infra Crédito DI IlI FIP-IE”

Sera garantido aos Investidores, antes de realizar tal manifestacdo por meio da Consulta Formal de Conflito de
Interesses, o acesso a todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do voto dispostos no Prospecto
e nos demais Documentos da Oferta. Desse modo, o exercicio do direito de voto na forma acima indicada sera
realizado por Investidor que teve acesso aos referidos elementos informativos.

O ADMINISTRADOR E O GESTOR DESTACAM A IMPORTANCIA E RECOMENDAM A MANIFESTACAO DOS
COTISTAS NO AMBITO DA CONSULTA FORMAL DE CONFLITO DE INTERESSES, TENDO EM VISTA QUE A MATERIA
ACIMA LISTADA E DE COMPETENCIA PRIVATIVA DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS NOS TERMOS DA
RESOLUCAO CVM 175.

PARA MAIORES ESCLARECIMENTOS SOBRE OS RISCOS DECORRENTES DE SITUACAO DE CONFLITO DE
INTERESSES, VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO DE CONFLITOS DE INTERESSE E DE ALOCAGCAO DE
OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO” NA SEGAO “4. FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO.

INDEPENDENTEMENTE DA APROVAGAO DA MATERIA OBJETO DE CONFLITO DE INTERESSES DESCRITA ACIMA,
POSTERIORMENTE AO ENCERRAMENTO DE CADA NOVA OFERTA DO FUNDO, O ADMINISTRADOR FARA UMA
ANALISE CONCRETA DA SITUAGAO PATRIMONIAL E DO PASSIVO (NUMEROS DE COTISTAS) DO FUNDO DEPOIS
DO ENCERRAMENTO DA OFERTA E, HAVENDO ALTERAGAO SIGNIFICATIVA EM TAL SITUAGAO, DEVERA
CONVOCAR ASSEMBLEIA DE COTISTAS, PARA QUE AS MATERIAS REFERENTES A POTENCIAIS OPERACOES
CONFLITUOSAS DELIBERADAS SEJAM RATIFICADAS PELOS COTISTAS DO FUNDO, NOS TERMOS DA
REGULAMENTAGAO APLICAVEL.

3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuigao,
informar quais objetivos serdo prioritarios

O Gestor ndo estabeleceu objetivos prioritarios em caso de Distribui¢do Parcial da Oferta, sendo os recursos
captados destinados a execugdo da politica de investimento da Classe.

O Gestor ndo vislumbra fonte alternativa de recursos para a Classe atingir seu objetivo.

Para maiores informacdes sobre a Distribui¢cdao Parcial e os seus riscos, recomenda-se ao Investidor a leitura do
fator de risco “Risco de Distribui¢ao Parcial e de ndo Coloca¢do do Montante Minimo da Oferta” na pagina 21
deste Prospecto.
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4. FATORES DE RISCO

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua
propria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar, cuidadosamente, todas
as informacdes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento e, em particular, aquelas relativas a Politica de
Investimento e composigdo da carteira do Fundo, e aos fatores de risco descritos a seguir, relativos ao Fundo.

Para os fins desta secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir, a
mencgdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema poderd causar ou ter ou causard ou terd “efeito adverso”
ou “efeito negativo” para o Fundo, ou expressées similares, significa que tal risco, incerteza ou problema poderad
ou poderia causar efeito adverso relevante nos negdcios, na situagdo financeira, nos resultados operacionais, no
fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negdcios atuais e futuros do Fundo, bem como no preco das Cotas. Expressdes
similares incluidas nesta se¢éio devem ser compreendidas nesse contexto.

As aplicagbes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Coordenador
Lider, do Gestor, do Fundo Garantidor de Crédito (“FGC”) ou de qualquer mecanismo de seguro, podendo ocorrer,
inclusive, perda total do patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdio, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condi¢bes adversas de liquidez e negociagcdo atipica nos mercados de atuagdo e, ainda que o
Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS E
FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS COTAS.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sd@o os unicos aos quais
estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios, situagdo financeira ou resultados do
Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais
que ndo sejam atualmente de conhecimento do Administrador ou do Gestor.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade com base na
probabilidade de ocorréncia e na magnitude do impacto negativo, caso concretizado, em ordem decrescente, nos
termos do Artigo 19, §49, da Resolugdo CVM 160. A alocagdo dos fatores de risco nesse sentido ndo acarreta
diminui¢cGo da importdncia de nenhum fator de risco previsto neste Prospecto e/ou no Regulamento. A
materializacdo de qualquer dos riscos descritos a sequir poderd gerar perdas a Classe e aos Cotistas.

I.  RISCOS ASSOCIADOS AO BRASIL E A FATORES MACROECONOMICOS

Riscos relacionados a fatores macroeconomicos e politicas governamentais: a Classe poderd estar sujeita a
riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu controle tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior,
de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica
ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de
capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudangas
legislativas. Tais eventos podem resultar em (i) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira da Classe;
e (ii) inadimpléncia dos emissores dos Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros. A Classe desenvolvera suas atividades
no mercado brasileiro, estando sujeita, portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo
Federal. Ocasionalmente, o Governo Federal intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas
politicas. As medidas do Governo Federal para controlar a inflagdo e implementar as politicas econémica e
monetdria tém envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle
de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condicGes
macroecondémicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogdo de
medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexa¢do da economia, instabilidade de precos, elevacdo
de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar a Classe e os Cotistas de forma negativa.

Escala qualitativa de risco: Maior.
Riscos de acontecimentos e percepcao de risco em outros paises: o mercado de capitais no Brasil é influenciado,

em diferentes graus, pelas condi¢des econémicas e de mercado de outros paises. A reacdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios
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emitidos no Brasil, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o
que podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Investidas e, por conseguinte, os
resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Il.  RISCOS DE MERCADO

Risco de mercado: os precos e a rentabilidade dos Ativos Alvo e/ou dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira
estdo sujeitos a oscilagdes e podem flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variagdo da
liquidez e alteragGes nas politicas de crédito, econdmica e fiscal, noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil
como no exterior, podendo, ainda, responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores ou
contrapartes, bem como em razdo de alteragdes na regulamentagdo sobre a precificagdo de referidos ativos.
Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade dos Ativos Alvo e/ou dos Ativos Financeiros
seja avaliada por valores inferiores aos de sua aquisicdo ou contabilizagdo inicial, o que podera afetar
negativamente os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Maior.

Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos
emissores dos Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros ou pelas contrapartes das operag¢des da Classe, podendo
ocasionar, conforme o caso, a redugdao de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes
contratadas e ndo liquidadas. AlteragGes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do emissor podem
acarretar oscilagbes no prego de negociagdo dos titulos que compdem a carteira, o que poderd afetar
negativamente os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Média.

Risco de Liquidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos Ativos Alvo e/ou Ativos
Financeiros nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condic¢des especificas atribuidas a esses
ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a Classe podera encontrar
dificuldades para liquidar posi¢es ou negociar os referidos Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros pelo preco e no
tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdao adotada para a Classe, a qual permanecera exposta,
durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posicoes
assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar a Classe a aceitar descontos
nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o
pagamento de amortizagdes e resgates aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Média.

Risco relacionado a morosidade da justica brasileira: a Classe e as Sociedades Investidas poderdo ser partes
em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. No entanto, em virtude da reconhecida
morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolugdo de tais demandas podera n3o ser alcangada em tempo
razoavel. Ndo ha garantia de que a Classe e/ou as Sociedades Investidas obterdo resultados favoraveis nas
demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negdcios das
Sociedades Investidas e/ou dos seus respectivos projetos e, consequentemente, os resultados da Classe e a
rentabilidade dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Menor.

I, RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM ATIVOS ALVO

Riscos da operagdo das Sociedades Investidas: os investimentos da Classe sdo considerados de longo prazo e o retorno
do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo ha garantias de (i) bom desempenho de
quaisquer das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia das Sociedades Investidas, e (iii) continuidade das atividades das
Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da
carteira da Classe e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos Ativos Alvo de emissao das Sociedades Investidas,
como dividendos, juros e outras formas de remuneragao podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e
seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de
eliminacgdo de tais riscos. As Sociedades Investidas podem ser adversamente afetadas se ndo forem bem-sucedidas na
execucdo de sua estratégia e seus negdcios. O crescimento e o desempenho financeiro futuro da Sociedade Investida
dependerdo do sucesso na implementagdo da sua estratégia. A Classe ndo pode assegurar que quaisquer das
estratégias das Sociedades Investidas serdo executadas integralmente ou com sucesso. Determinados elementos da
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estratégia da Sociedade Investida dependem de fatores que estdo fora do controle da Classe. Qualquer falha na
execucdo de elementos da sua estratégia pode afetar negativamente o crescimento de negdcio e desempenho
financeiro da Classe e afetar negativamente os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Maior.

Riscos relacionados a legislagdo dos setores de infraestrutura: o setor de infraestrutura esta sujeito a uma
extensa legislacdo e uma regulamentagdo expedida por diversas autoridades, as quais afetam as atividades de
tais setores, em especial no que tange a concessoes e autorizagdes. Dessa forma, o desenvolvimento de projetos
relacionados aos setores de infraestrutura, de acordo com a politica de investimento da Classe, podera estar
condicionado, dentro outros, a obtengdo de licengas especificas, aprovagdo de autoridades governamentais e a
leis e regulamentos de prote¢do ambiental. Referidos requisitos e regulamentagdes atualmente existentes ou
gue venham a ser criados poderdo implicar em aumento de custos, limitando a estratégia da Classe e podendo
impactar adversamente a rentabilidade da Classe.

Escala qualitativa de risco: Maior.

Risco Relacionado a ndo Aquisicdo das Sociedades Investidas: a Classe poderd perder oportunidades de
investimento em Sociedades Investidas, caso o resultado da auditoria e/ou a avalia¢do (valuation) de tais
Sociedades Investidas ndo seja satisfatoria ao Gestor. Além disso, pode haver necessidade de autorizagdo por
terceiros, inclusive entidades reguladoras e financiadores, bem como outras condi¢Ses precedentes para a
efetivacdo da aquisicdo dos projetos na forma contemplada pelo Gestor. Nesse caso, ndo ha garantia de que a
Classe identificara ou realizara investimentos e que os investimentos em tais ativos, caso efetivados, serdo
realizados nos melhores termos e condi¢es possiveis.

Escala qualitativa de risco: Maior.

Risco relacionado a existéncia de sdcios nas Sociedades Investidas: as Sociedades Investidas poderdo contar
com uma pluralidade de sdcios, podendo a Classe, inclusive, ser sdcia minoritaria de determinada Sociedade
Investida. Considerando este cendrio, a Classe podera ser afetada negativamente em virtude de atos praticados
por outros sdcios de determinada Sociedade Investida, tais como, abusos de poder de controle, aprovagGes de
matérias que ndo sejam do interesse da Classe, implementacdo de politica de administragao que nao seja bem-
sucedida, dentre outros. Eventuais problemas pessoais de tais outros socios de determinada Sociedade Investida,
que podem ndo ser de conhecimento da Classe previamente, tais como, envolvimento em processos
administrativos, procedimentos arbitrais, processos judiciais, deflagragcdes de operagdes que visam a desmontar
esquemas fraudulentos e noticias negativas na midia, podem impactar negativamente a Classe e sua
rentabilidade.

Escala qualitativa de risco: Maior.

Risco do setor de atuagdo das Sociedades Alvo: a Classe investira preponderantemente em Sociedades Alvo
pertencentes ao segmento de infraestrutura, nos termos do Anexo |. Tais setores sdo altamente regulados, de
maneira que a implantacdo dos projetos das Sociedades Alvo podera depender de aprovagdes governamentais e
regulatdrias, as quais, caso nao obtidas, poderdo impactar adversamente as Sociedades Alvo e, consequentemente,
a Classe. Ademais, a¢Ges governamentais discriciondrias podem afetar de forma adversa as atividades das
Sociedades Alvo, como medidas regulatdrias que poderdo impor um 6nus e/ou restringir a expansdo do projeto das
Sociedades Alvo. Na medida em que as Sociedades Alvo ndo sejam capazes de repassar aos seus clientes os custos
decorrentes da edicdo de novas leis e/ou medidas regulatdrias, os resultados da Classe podem ser adversamente
afetados. O setor de infraestrutura é intensivo em capital, ou seja, demanda grandes somas de recursos para
investimentos, os quais serdo amortizados em longo espaco de tempo. Assim, as Sociedades Investidas dependerao
da obtencdo de financiamentos de longo prazo para que possam desenvolver suas atividades. Caso tais
financiamentos ndo estejam disponiveis, ou ndo estejam disponiveis a taxas atrativas, as operagoes e rentabilidade
das Sociedades Investidas poderdo ser negativamente afetadas. Adicionalmente, as Sociedades Investidas podem
enfrentar significativa concorréncia em relagdao a outras sociedades que venham a desenvolver projetos em seu
setor de atuacdo. A concorréncia se baseia, no geral, na qualidade, seguranca e eficiéncia do servico prestado e nos
precos cobrados. Dessa forma, as Sociedades Investidas podem concorrer com outras sociedades que atuam no
mesmo setor, que podem melhorar a eficiéncia e competitividade de seus negdcios. Se, em concomitancia com o
atual cenario econémico, os concorrentes conseguirem aumentar sua eficiéncia e competitividade, as Sociedades
Investidas podem ndo conseguir obter a mesma rentabilidade e competitividade das operagdes que desenvolvam,
0 que poderia gerar efeitos adversos em suas receitas, bem como aos resultados operacionais e a situagao
financeira da Classe e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Maior.
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Riscos relacionados aos contratos do setor de infraestrutura: as Sociedades Alvo, ao investirem no setor de
infraestrutura, estdo sujeitas a diversos riscos. Os contratos das Sociedades Alvo estardo sujeitos a extin¢do
antecipada em determinadas circunstancias estabelecidas pela legislagdo e pelos préprios contratos, podendo
ser motivada por interesse publico ou por inadimplemento da Sociedade Alvo, podendo tal extingao antecipada
estar muitas das vezes fora do controle da Sociedade Alvo. Ocorrendo a extingao do contrato, os ativos sujeitos
a concessdo serdo revertidos ao poder concedente e, nos termos da legislacdo vigente, seu titular deverd ser
ressarcido por investimentos realizados com relacdo a referidos bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou
depreciados. Em caso de extingdo antecipada, a Sociedade Alvo ndo poderd assegurar que a indenizacdo prevista
no contrato de concessdo (valor dos ativos que ndo tenham sido completamente amortizados ou depreciados)
seja suficiente para compensar a perda de lucro futuro. Se o poder concedente extinguir o contrato de concessdo
em caso de inadimplemento do concessionario, o valor da indenizagdo pelos bens reversiveis ao patrimonio
publico pode ser reduzido a zero em virtude da imposi¢cdo de multas ou outras penalidades. A ocorréncia de
qualquer desses eventos podera causar um efeito adverso para a Classe. Assim, as Sociedades Alvo poderdo
enfrentar fatores e circunstancias imprevisiveis que gerem um efeito adverso sobre a Classe e o valor das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Maior.

Riscos ambientais: as operacdes da Classe e/ou das Sociedades Investidas podem estar sujeitas a leis e
regulamentos ambientais federais, estaduais, distritais e municipais. Tais leis e regulamentos ambientais podem
acarretar atrasos, fazer com que a Classe e/ou as Sociedades Investidas, no ambito de cada projeto, incorram
em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de
determinadas atividades, especialmente em regides ou areas ambientalmente sensiveis. O eventual
descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a imposicdo de sancgdes
administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagdes). As leis e regulamentos ambientais podem
se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricbes pode afetar adversamente os
investimentos da Classe e a sua rentabilidade. Os fatores descritos acima poderdo afetar adversamente as
atividades da Classe e/ou das Sociedades Investidas e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas.
Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protegdo ambiental serem alteradas apds o inicio do
desenvolvimento de determinado projeto por uma Sociedade Investida e antes de sua conclusdo, o que podera
trazer atrasos e/ou modificacdes ao objetivo inicialmente projetado. Nessa hipdtese, as atividades e os
resultados da Classe e/ou das Sociedades Investidas poderdo ser impactados adversamente e, por conseguinte,
a rentabilidade dos Cotistas podera ser prejudicada.

Escala qualitativa de risco: Média.

Risco relacionado ao corpo técnico das Sociedades Investidas: as Sociedades Investidas dependem altamente
dos servigcos de pessoal técnico na execucgdo de suas atividades. Se as Sociedades Investidas perderem os
principais integrantes desse quadro de pessoal, terdo de atrair e treinar pessoal adicional para a area técnica,
o qual pode ndo estar disponivel no momento da necessidade ou, se disponivel, pode ter um custo elevado
para as Sociedades Investidas. Se ndo conseguirem atrair e manter o pessoal essencial de que precisam,
poderdo ser incapazes de administrar os seus negocios de modo eficiente, e manter operacionalidade de seus
projetos com eficiéncia, o que pode ter um efeito adverso sobre a receita das Sociedades Investidas e,
consequentemente sobre a Classe.

Escala qualitativa de risco: Média.

IV. RISCOS RELACIONADOS A OPERACAO DO FUNDO E DA CLASSE

Risco de restricao ao resgate e de liquidez das Cotas: pelo fato de a Classe ser constituida sob forma de
condominio de natureza especial fechado, o resgate de suas Cotas somente podera ocorrer na liquidagdo da
Classe, conforme previsto no Anexo. A distribuicdo de recursos da Classe sera realizada na medida em que a
Classe tenha disponibilidade para tanto, nos termos do Anexo |, ou na data de liquidagdo da Classe. Tais
caracteristicas poderao limitar o interesse de investidores pelas Cotas, reduzindo sua liquidez no mercado
secundario e, além disso, ndo ha tradicdo no mercado secundario de negociacdo de cotas de classes de fundos
de investimento. Sendo assim, existe o risco para os Cotistas que queiram se desfazer dos seus investimentos na
Classe de ndo conseguirem encontrar compradores interessados no mercado secundario, de modo que os
Cotistas poderdo obter precos reduzidos na venda de suas Cotas e consequentemente afetando negativamente
os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Maior.

Risco de alteragdo da legislacdo aplicavel a Classe e/ou aos Cotistas: a legislagdo aplicavel a Classe, aos Cotistas
e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitacdo, leis tributdrias, leis cambiais e leis que
regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a
altera¢Oes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores no
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mercado brasileiro, bem como moratdrias e alteracdes das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos poderdo
impactar de maneira adversa o valor das Cotas da Classe, bem como as condi¢Bes para distribuicdo de
rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis vigentes e a interpretacdo de novas leis
poderdo impactar os resultados da Classe.

Escala qualitativa de risco: Maior.

Risco de ndo realizagdo de investimentos e risco de desenquadramento: ndo ha qualquer garantia de que a
Classe encontrara investimentos compativeis com sua Politica de Investimento de forma a cumprir com seu
objetivo de investimento, inclusive atendendo ao enquadramento previsto pela Lei 11.478 e pela Resolugdo CVM
175. Ainda, existe o risco de que os projetos desenvolvidos pelas Sociedades Investidas ndo sejam considerados
como projetos de infraestrutura de acordo com os termos da Resolugdo CVM 175 e da regulamentacdo aplicavel.
Caso exista desenquadramento da carteira da Classe por prazo superior ao previsto no Regulamento e na
regulamentagdo em vigor, o Administrador deverd tomar as medidas previstas na legislacao e regulamentagao
aplicaveis, o que podera prejudicar a rentabilidade esperada pelo Cotista com o seu investimento na Classe.

Escala qualitativa de risco: Maior.

Risco de crédito de debéntures da carteira da Classe: os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo
compor a carteira da Classe (incluindo, sem limitagdo, debéntures de emissdo das Sociedades Alvo) estdo sujeitos
a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas.
Eventos que afetem as condicGes financeiras dos emissores dos titulos, bem como altera¢des nas condi¢des
econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos
significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na percepgao da qualidade
dos créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderao trazer impactos aos precos dos titulos,
comprometendo também sua liquidez. As escrituras de emissdao de debéntures de Sociedades Alvo poderao,
ainda, prever o pagamento de prémio baseado na variagdo da receita ou do lucro da Sociedade Alvo emissora.
Nessa hipdtese, caso a respectiva Sociedade Alvo emissora apresente receita ou lucro insuficiente, a
rentabilidade da Classe poderd ser adversamente impactada. Dessa forma, caso a Classe ndo consiga alienar tais
debéntures no mercado secunddrio, é possivel que a capacidade de distribuicdo de recursos da Classe seja
afetada, causando consequéncias adversas aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Maior.

Risco de responsabilizagdo por passivos da Sociedade Alvo: nos termos da regulamentacgdo, a Classe devera
participar do processo de tomada de decisGes estratégicas das Sociedades Alvo. Tal participacdo, em razdo da
responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar a Classe a reivindicagdes a que ela ndo estaria sujeita se fosse
apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Alvo tenha sua faléncia decretada ou sua
personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera
ser atribuida a Classe, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, hd casos em que o Poder Judiciario,
notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade por passivos de uma companhia
independentemente da caracterizacdo dos requisitos necessdrios para tanto, conforme estabelecidos na
legislacdo brasileira, e independentemente da participacdo de cada acionista no capital social e/ou na
administracdo da companhia. Em tais hipdteses, ndo ha garantia de que a Classe tera éxito na defesa de seus
interesses, podendo haver prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Maior

Risco de conflitos de interesse e de alocagdo de oportunidades de investimento: o Fundo podera vir a contratar
transagdes com eventual conflito de interesses, conforme descrito no Regulamento. Certas transagGes em
potencial ou efetivo conflito de interesses estdo sujeitas a aprovagao pelos Cotistas, o que ndao necessariamente
mitiga o risco de que tais transagdes impactem negativamente o Fundo. Adicionalmente, o Administrador e o
Gestor estdo envolvidos em um espectro amplo de atividades, incluindo administracdo de fundos, assessoria
financeira, investimentos proprietarios e da estruturacdo de veiculos de investimento, no Brasil e no exterior.
Assim, poderao vir a existir oportunidades de investimento em Ativos Alvo que seriam potencialmente alocadas
ao Fundo, entretanto, tais investimentos poderdo ndo ser necessariamente realizados, uma vez que nao ha
nenhuma obrigacdo de exclusividade ou dever de alocagdo de tais oportunidades no Fundo.

Escala qualitativa de risco: Maior

Risco em fungdo da auséncia de analise prévia pela CVM e pela ANBIMA: a Oferta foi registrada por meio do
rito automatico previsto na Resolugao CVM 160, de modo que este Prospecto os demais documentos da Oferta
nao foram ou serdo objeto de analise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA. Os Investidores interessados em
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investir nas Cotas devem ter conhecimento, como fator para ponderar o seu investimento, sobre os riscos
relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliacdo e
investigacdo independentes sobre a situagao financeira e as atividades do Fundo, sendo que tais riscos poderao
afeta-lo negativamente.

Escala qualitativa de risco: Maior.

Risco de patrimonio liquido negativo: as aplicagcbes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuacGes
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos
mercados de atuagao, ndo havendo garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e
os Cotistas. As estratégias de investimento da Classe poderdo fazer com que o patriménio liquido da Classe seja
negativo, hipétese em que os Cotistas n3o serdo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel,
portanto, que a Classe ndo possua recursos suficientes para satisfazer as suas obrigacGes. Tendo em vista que a
responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor por eles subscrito, diante da possibilidade de o patrimonio
liqguido da Classe se tornar negativo, o Administrador e o Gestor deverdo adotar as medidas previstas no
Regulamento, observado, ainda, o disposto nos Artigos 122 a 125 da parte geral da Resolugdo CVM 175. A adogdo
de tais medidas ndo necessariamente eliminara o risco de insolvéncia da Classe, podendo ocorrer a liquidagdo
da Classe ou se tornar necessario que o Administrador entre com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da
Classe, consequentemente afetando de forma negativa os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Maior.

Auséncia de responsabilidade do Cotista diante do patrimonio liquido negativo: a responsabilidade dos Cotistas
estd limitada ao valor por eles subscrito, nos termos do Artigo 1.368-D do Cédigo Civil e na forma regulamentada
pela Resolugdo CVM 175. Nesse sentido, diante da hipotese de patriménio liquido negativo da Classe, o
Administrador devera adotar as medidas previstas no Anexo |, observado o capitulo Xlll da parte geral da
Resolugdo CVM 175. Todavia, a adocgdo das referidas medidas ndo isentara o risco de solvéncia da Classe,
podendo ocorrer a liquidagdo da Classe ou ocasionar a necessidade de o Administrador entrar com pedido de
declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, consequentemente afetando de forma negativa os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Maior.

Auséncia de propriedade direta dos ativos: os direitos do Cotista deverdo ser exercidos sobre todos os ativos
integrantes da Carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas detidas pelo
Cotista. Portanto, os Cotistas ndo terdao qualquer direito de propriedade direta sobre os Ativos Alvo ou os Ativos
Financeiros, podendo afetar negativamente os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Maior

Riscos relacionados a distribuicdo de resultados: os recursos gerados pela Classe serdo provenientes dos
rendimentos, dividendos e outros proventos que sejam atribuidos aos Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros. A
capacidade da Classe de distribuir os resultados das Cotas esta condicionada ao recebimento, pela Classe, dos
recursos acima citados, o que pode afetar negativamente os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Maior.

Risco de resgate de Cotas em Ativos Alvos e/ou Ativos Financeiros: o Anexo | do Regulamento estabelece
situagcdes em que as Cotas poderdo ser resgatadas mediante a entrega, em pagamento, de Ativos Alvo e/ou
Ativos Financeiros. Nessas hipdteses, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os Ativos Alvo
e/ou Ativos Financeiros, o que pode afetar negativamente os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Maior.

Risco de concentracdo dos investimentos da Classe: os investimentos da Classe em Ativos Alvo poderdo ser
efetuados em nimero restrito de Sociedades Investidas ou mesmo em 1 (uma) Unica Sociedade Investida. O risco
associado as aplicagdes da Classe é diretamente proporcional a concentragdo das aplicagdes. Quanto maior a
concentragdo das aplicagdes da Classe em 1 (uma) Unica Sociedade Investida, maior sera a vulnerabilidade da
Classe em relagdo ao risco de tal Sociedade Investida. O mesmo racional se aplica no caso de a(s) Sociedade(s)
Investida investir(em) em numero reduzido ou mesmo em um Unico projeto. Os riscos de concentra¢do da
carteira englobam, ainda, o risco de perda de parcela substancial ou até mesmo da totalidade do capital
integralizado pelos Cotistas, o que pode afetar negativamente a Classe e consequentemente os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Maior.
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Falta de liquidez dos Ativos Financeiros: a parcela do patrimonio liquido da Classe ndo aplicada nos Ativos Alvo
pode ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia
de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou
contrapartes), afetando os pagamentos ao Cotista.

Escala qualitativa de risco: Maior.

Risco relacionado ao uso de derivativos: a Classe podera realizar operagdes em mercados de derivativos até o
limite permitido pela legislacdo e regulamentagdo vigentes a época da contratagao da respectiva operagdo. A
Classe esta sujeita ao risco de distor¢ao de prego entre o derivativo e o seu ativo objeto, o que podera ocasionar
0 aumento da volatilidade da Classe, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, ndo produzir
os efeitos pretendidos e provocar perdas ao Cotista. A posi¢do da Classe podera ndo representar um hedge
perfeito ou suficiente para evitar perdas a Classe, afetando negativamente a rentabilidade dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Maior

Risco de potencial conflito de interesses: na forma prevista no Anexo |, mediante aprovacdo da Assembleia
Especial de Cotistas, a Classe podera realizar investimentos em Ativos Alvo caracterizdveis como situagdes
de potencial conflito de interesses, seja de natureza formal ou material, nos termos da legislacdo e da
regulamentagdo aplicdvel. A realizagcdo de tais transacbes podem, eventualmente, afetar negativamente a
rentabilidade da Classe.

Escala qualitativa de risco: Maior.

Risco de inexisténcia de quérum nas delibera¢bes a serem tomadas pela Assembleia Especial de Cotistas:
determinadas matérias que s3o objeto de Assembleia Especial de Cotistas somente serdo deliberadas quando
aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. Tendo em vista que fundos de investimento em participagcdes
podem possuir nimero elevado de Cotistas, é possivel que as matérias que dependam de quérum qualificado
fiquem impossibilitadas de aprovacdo pela auséncia de quérum na instalacdo (quando aplicavel) ou na votagdo
de tais assembleias. A impossibilidade de deliberacdo de determinadas matérias pode ensejar, dentre outros
prejuizos, a liquidagdo antecipada da Classe. Ainda que Cotistas minoritarios manifestem votos em contrario a
ordem do dia objeto da assembleia, as matérias objeto da deliberagdo podem vir a ser aprovadas desde que o
quoérum minimo seja atendido. Nessa hipdtese, a ordem do dia serd aprovada e os Cotistas minoritarios poderdo
ser afetados negativamente.

Escala qualitativa de risco: Maior.

Riscos Juridicos e Regulatdrios: a legislacdo aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo
Fundo, incluindo, sem limitagdo, leis tributdrias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros
em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteracdes. As agéncias governamentais ou outras
autoridades podem, ainda, exigir novas licencas e autorizagGes necessdrias para o desenvolvimento dos negdcios
relativos as Sociedades Investidas, gerando, consequentemente, efeitos adversos a Classe. Poderdo ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores nos mercados, bem como moratdrias e
alteragdes das politicas monetarias e cambiais. Tais eventos poderdao impactar de maneira adversa o valor das
Cotas, bem como as condi¢Ges para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras de
fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. A aplicagdo de leis existentes e a
interpretacdo de novas leis poderdo impactar os resultados da Classe.

Escala qualitativa de risco: Maior.

Risco Operacional: os ativos objeto de investimento pela Classe serdao administrados e geridos pelo
Administrador e pelo Gestor, respectivamente, portanto os resultados da Classe dependerdo de uma
administracdo/gestdo adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos operacionais, que caso venham a
ocorrer, poderdo afetar a rentabilidade dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Média.

Risco relacionado a caracterizacdo de justa causa para destituicdo do Gestor: nos termos do Regulamento, o
Gestor podera ser destituido por justa causa em determinadas situagGes, inclusive naquelas em é necessaria
sentencga arbitral cujos efeitos ndo estejam suspensos ou processo judicial comprovando que suas agdes ou
omissdes ensejaram a destituicdo por Justa Causa (conforme definido no Regulamento). Ndo é possivel prever o
tempo em que o tribunal competente levard para proferir tais decisdes e, portanto, quanto tempo o Gestor
permanecera no exercicio de suas fungbes apds eventual agdo, ou omissdao, que possa ser enquadrada como
Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e a Classe deverdo aguardar a decisdo do tribunal competente ou, caso
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entendam pertinente, poderdo deliberar pela destituicdo do Gestor sem Justa Causa e pagar a Taxa de Gestdo
Complementar. Eventual demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituicdo
por Justa Causa do Gestor podera impactar negativamente os Cotistas e a Classe.

Escala qualitativa de risco: Média.

Risco de emissdao de novas Cotas: a Classe podera, observado o disposto no Anexo | do Regulamento, emitir
novas Cotas. Na hipotese de emissdo de novas Cotas, a rentabilidade da Classe podera ser afetada durante o
periodo em que os recursos decorrentes da emissdao de novas Cotas nao estiverem investidos nos termos do
Regulamento e do Anexo |, o que pode afetar negativamente os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Média.

Risco de Governanga: caso a Classe venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada classe ou subclasse, nos
termos do Anexo | ao Regulamento, os novos Cotistas podem modificar a relagdo de poderes para alteragao do
Regulamento. Tais alteragdes poderdo afetar o modo de operagdo da Classe de forma contraria ao interesse de
parte dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Média.

Risco de conversdo das Cotas em Cotas Subclasse Amortizavel e amortizagdo integral compulséria das Cotas
Subclasse Amortizavel: nos termos do Anexo do Regulamento, caso o Cotista que atingir o Limite de Participacdo,
ndo enquadre suas Cotas abaixo do Limite de Participacdo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do seu
desenquadramento, o Administrador podera realizar, automatica e compulsoriamente, sem a necessidade de
Assembleia de Cotistas, a conversdao das referidas Cotas que excedam o Limite de Participagdo, em Cotas
Subclasse Amortizavel. As Cotas Subclasse Amortizdvel serdo amortizadas integralmente pelo Administrador nos
termos do Anexo do Regulamento, e os pagamento serdo realizados nos termos do Anexo do Regulamento.
Assim sendo, o Cotista que ndo respeitar o Limite de Participacdo podera sofrer prejuizos substanciais ao ter seus
direitos suspensos e suas Cotas parcial ou totalmente convertidas em Cotas Subclasse Amortizavel e
posteriormente amortizadas, nos termos descritos no Anexo do Regulamento.

Escala qualitativa de risco: Média.

Risco operacional na conversibilidade de Cotas em Cotas Subclasse Amortizavel: a conversdo das Cotas que
excedam o Limite de Participacdo em Cotas Subclasse Amortizdvel, na hipdtese de inobservancia ao Limite de
Participacdo, nos termos do Anexo do Regulamento, depende de procedimentos operacionais de multiplos
participantes, incluindo, para além do Administrador, custodiantes e intermediarios do Cotista em questao.
Nesse sentido, eventual falha, atraso ou mesmo defasagem normal na troca de informagGes entre os
participantes envolvidos, ou, ainda, eventual ndo cooperagdo dos custodiantes e intermedidrios do Cotista em
questdo, que ocorra no ambito dos procedimentos interdependentes desses participantes pode, eventualmente,
atrasar ou inviabilizar a conversdo das Cotas que excedam o Limite de Participacdo em Cotas Subclasse
Amortizével. Adicionalmente, o Administrador, o Gestor e/ou o Escriturador ndo estdo obrigados a ativamente
identificar o desenquadramento de qualquer Cotista ao Limite de Participagdo, cabendo exclusivamente aos
Cotistas notificar o Administrador acerca do atingimento do Limite de Participagdo, nos termos do Anexo do
Regulamento, sendo de Unica e exclusiva responsabilidade do Cotista em questdo qualquer prejuizo que
eventualmente venha a ser sofrido pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Fundo e/ou pelos demais Cotistas nesse
sentido. Em fun¢do do descrito acima, ndo é possivel garantir que o procedimento de conversao das Cotas que
excedam o Limite de Participa¢do em Cotas Subclasse Amortizavel previsto no Regulamento ocorrera nos termos
aqui previstos ou mesmo que terd qualquer sucesso. Consequentemente, o supracitado mecanismo de
conversdo ndo deve ser considerado como uma garantia de que o Limite de Participacdo ndo serd excedido,
tampouco deve ser considerado como uma garantia contra o risco de ndo aplicagdo do tratamento tributario
vigente e eventuais prejuizos e consequéncias dele decorrentes.

Escala qualitativa de risco: Média.

Rico de liquidagdo antecipada: as Cotas serdo amortizadas de acordo com o estabelecido no Anexo | do
Regulamento. No entanto, ha eventos que podem ensejar a liquidagdo antecipada da Classe, conforme indicados
no Anexo | do Regulamento. Assim, ha possibilidade de o Cotista ter suas Cotas resgatadas antecipadamente,
eventualmente por valores inferiores aos esperados. Nessas hipéteses, o Cotista poderd ter seu horizonte
original de investimento reduzido e poderda ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
rentabilidade, conforme o caso, o que pode afetar negativamente a rentabilidade dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Média.
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Risco quanto a Politica de Investimento da Classe: a Classe podera ndo dispor de ofertas de ativos suficientes ou
em condig¢Bes aceitaveis, a critério do Gestor, que atendam, no momento da aquisi¢do, a Politica de Investimento,
de modo que a Classe podera enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisi¢cdo de
ativos. A auséncia de ativos para aquisicdo pela Classe poderd impactar negativamente a rentabilidade das Cotas em
fun¢do da impossibilidade de aquisi¢do de ativos a fim de propiciar a rentabilidade esperada das Cotas, o que podera
impactar de forma adversa a Classe e consequentemente o rendimento das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Média.

Risco relacionado a arbitragem: o Regulamento do Fundo prevé a arbitragem como meio de solugdo de disputas.
O envolvimento da Classe em eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao patrimonio
liquido da Classe, implicando em custos que podem impactar o resultado da Classe. Adicionalmente, o custo de
uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo
sentido, uma Sociedade Alvo em que a Classe invista pode ter seu resultado impactado por um procedimento
arbitral, consequentemente podendo afetar os resultados da Classe.

Escala qualitativa de risco: Média.

Risco relacionado ao desempenho passado: ao analisar quaisquer informagées fornecidas em qualquer material de
divulgacdo da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de
quaisquer investimentos em que o Administrador e/ou o Gestor tenham de qualquer forma participado, os
potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de possiveis
resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcangados pela Classe.

Escala qualitativa de risco: Média.

V. RISCOS TRIBUTARIOS

Riscos de nao aplicagdo do tratamento tributdrio vigente: a Lei 11.478, estabelece tratamento tributdrio
beneficiado para os Cotistas que invistam na Classe, sujeito ao cumprimento de certos requisitos e condigdes. A
Classe devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patrimdnio nos ativos previstos na Lei 11.478
e demais regulamentacgdes aplicaveis. Além disso, a Classe devera ter, no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo que
cada Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pela Classe, ou auferir
rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento da Classe. No caso do ndo cumprimento
destes e demais requisitos dispostos na Lei 11.478 e da Resolugdo CVM 175, ou ainda em caso de mudanga de
entendimento da Receita Federal do Brasil (“RFB”) quanto a interpretagdo dos requisitos previstos na Lei 11.478,
inclusive, quando e conforme aplicavel, a respeito da possibilidade de investimento em cotas de outros fundos
de investimentos em participagdes em infraestrutura, o tratamento tributario diferenciado descrito na Lei 11.478
podera deixar de ser aplicavel aos Cotistas. O ndo atendimento das condi¢Oes e requisitos previstos na Lei 11.478
podera resultar na liquidacdo do Fundo ou transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento, nos
termos da Lei 11.478, passando a ser aplicavel aos Cotistas residentes no Brasil, o Imposto de Renda Retido na
Fonte (“IRRF”) as aliquotas regressivas conforme o tempo de investimento de 22,5% (vinte e dois e meio por
cento) (aplicagGes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias) a 15% (quinze por cento) (aplicagées com prazo
superior a 720 (setecentos e vinte) dias), conforme previsto na Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

Escala qualitativa de risco: Maior.

Riscos de alteragbes das regras tributarias: altera¢cdes nas regras tributdrias e/ou na sua interpretacdo e
aplicagdo podem implicar no aumento da carga tributdria incidente sobre o investimento nas Cotas. Essas
alteragGes incluem, mas ndo se limitam, a (i) eventual extingdo dos beneficios fiscais aplicaveis aos investimentos
no Fundo, na forma da legislagdo em vigor, (ii) possiveis modificacdes na aliquota e/ou na base de calculo dos
tributos existentes, (iii) ocasionalmente, criagdo de novos tributos, bem como (iv) eventuais mudangas na
interpretacdo e/ou aplicacdo das regras tributdrias em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades
governamentais, incluindo, mas ndo se limitando, as regras relativas ao enquadramento de portfdlio dos fundos
de investimento em participagdes em infraestrutura. Os tribunais e/ou autoridades governamentais
competentes frequentemente analisam e interpretam os dispositivos legais em vigor, podendo, inclusive, alterar
entendimentos anteriores. Os efeitos de tais medidas e quaisquer outras alteragdes ndo podem ser previstos ou
quantificados antecipadamente, no entanto, poderdo sujeitar as Sociedades Alvo e Ativos Financeiros
integrantes da carteira, o Fundo, a Classe e/ou os Cotistas a recolhimentos n&o previstos inicialmente. Ndo ha
como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais
regras serem modificadas, inclusive no contexto de uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar os
resultados do Fundo, bem como a rentabilidade de suas Cotas.

Escala qualitativa de risco: Maior
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VI. RISCOS DA OFERTA

Risco de ndao materializagao das perspectivas contidas nos documentos da Oferta: este Prospecto contém
informagdes acerca da Classe, do mercado, dos ativos que serdo objeto de investimento pela Classe, bem como
das perspectivas acerca do desempenho futuro da Classe, que envolvem riscos e incertezas. Ndo ha garantia de
que o desempenho futuro da Classe seja consistente com as perspectivas deste Prospecto. Os eventos futuros
poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto, o que podera impactar de forma
adversa a Classe e consequentemente podera afetar os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Maior.

Risco de Distribuigao Parcial e de Ndo Coloca¢ao do Montante Minimo da Oferta: a Oferta sera cancelada caso
nao sejam subscritas Cotas em quantidade equivalente ao Montante Minimo da Oferta. Adicionalmente, caso seja
atingido o Montante Minimo da Oferta, mas ndo seja atingido o Montante Inicial da Oferta, o Fundo tera menos
recursos para investir, podendo impactar negativamente na rentabilidade das Cotas e consequentemente a
rentabilidade dos Investidores. Ainda, em caso de Distribui¢do Parcial, a quantidade de Cotas distribuidas sera
menor que o Montante Inicial da Oferta, ou seja, existirdo menos Cotas da Classe em negociagdo no mercado
secundario, ocasido em que a liquidez das Cotas do Fundo serd reduzida, o que podera afetar forma adversa a
Classe, e consequentemente afetar os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Maior.

Risco de Participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta: conforme descrito neste Prospecto, caso seja verificado
excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no dmbito da
Oferta, ndo sera permitida a colocagdo de Cotas junto aos Investidores que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160, sendo os respectivos Documentos de Aceitagao
automaticamente cancelados, observado o previsto no paragrafo 12 do artigo 56 da Resolugdao CVM 160. Caso
ndo seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada
no ambito da Oferta, ndo haverd limitagdo para participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. A participacdo de
Pessoas Vinculadas na Oferta podera reduzir a quantidade de Cotas para o publico em geral, reduzindo liquidez
dessas Cotas posteriormente no mercado secundario. O Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider ndo tém
como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas Pessoas
Vinculadas ndo optardo por manter suas Cotas fora de circulagdo, o que pode impactar de forma adversa a
liqguidez das Cotas e consequentemente impactar os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Média.

Risco de Nao Concretizagdo da Oferta: caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera
cancelada e os Investidores da Oferta poderdo ter suas ordens canceladas. Neste caso, os Investidores da Oferta
que ja tenham realizado o pagamento do Preco de Emissdo para o Coordenador Lider terdo prejudicada a
expectativa de rentabilidade de tais recursos, ja que nesta hipdtese os valores serdo restituidos liquidos de
tributos e encargos incidentes sobre os rendimentos incorridos no periodo, se existentes, sendo devido, nessas
hipdteses, apenas os rendimentos liquidos auferidos pelos Investimentos Temporarios. Nesta hipdtese, os
investidores terdo sua expectativa de investimento frustrada.

Escala qualitativa de risco: Média.

Riscos de pagamento de indenizagdo relacionados ao Contrato de Distribui¢cdo: o Fundo, representado pelo
Gestor, é parte do Contrato de Distribuicdo, que regula os esforcos de colocagdo das Cotas. O Contrato de
Distribuigao apresenta clausula de indenizagdo em favor do Coordenador Lider para que o Fundo o indenize, caso
este venha a sofrer perdas por conta de eventuais incorre¢des ou omissdes relevantes nos documentos da
Oferta. Eventual condenag¢do do Fundo em processo de indenizagdo com relagdo a eventuais incorre¢des ou
omissdes relevantes nos documentos da Oferta, podera afetar negativamente o patriménio do Fundo, a
rentabilidade dos Cotistas e o valor de negociagao das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Média.

Risco de ndo cumprimento das Condi¢Ges Precedentes: o Contrato de Distribuicdo prevé diversas condigoes
precedentes a realizacdo da Oferta, sendo certo que o cumprimento dos deveres e obrigacdes do Coordenador
Lider previstos no Contrato de Distribuicdo esta condicionado ao atendimento das Condi¢Oes Precedentes, as
quais estdo descritas no item 11.1 deste Prospecto. A ndo implementacdo de qualquer uma das CondicGes
Precedentes, sem renuncia por parte do Coordenador Lider, devera ser tratada, caso o registro da Oferta ja tenha
sido obtido, como evento de rescisdao do Contrato de Distribuicdo, provocando, portanto, o cancelamento do
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registro da Oferta, nos termos do artigo 70, paragrafo 42, da Resolugdo CVM 160. Em caso de rescisdo do
Contrato de Distribuicdo, tal rescisdo importara no cancelamento de registro da Oferta, causando, portanto,
perdas financeiras ao Fundo/a Classe, bem como aos investidores. Em caso de cancelamento da Oferta, todos os
Documentos de Aceitacdo serdo automaticamente cancelados, observados os procedimentos descritos neste
Prospecto, e os Ofertantes e o Coordenador Lider ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos
incorridos pelos potenciais investidores. Ndo ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estdo
disponiveis para investimentos ativos com prazos, riscos e retorno semelhante aos valores mobiliarios objeto da
presente Oferta. Para mais informagGes acerca das Condi¢cOes Precedentes da Oferta, veja o item 11.1
deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Média.

Risco de cancelamento da Oferta: caso, por algum motivo a Oferta venha a ser cancelada pela CVM ou pelo
Administrador, o Fundo serd liquidado nos termos do Regulamento e deste Prospecto. Nessa hipdtese, os valores
eventualmente depositados pelos Investidores serdo devolvidos integralmente, de acordo com os Critérios de
Restituicao de Valores.

Escala qualitativa de risco: Média.

Risco de ndo materializagdo das perspectivas contidas neste Prospecto: este Prospecto contém informagdes
acerca do Fundo e dos Ativo Alvo que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as informagdes contidas
neste Prospecto em relacdo ao Brasil e a economia brasileira podem ser baseadas em dados publicados por
orgdos publicos e por outras fontes independentes, bem como na opinido do Gestor. Ndo obstante, as
estimativas deste Prospecto foram elaboradas pelo Gestor e ndo foram objeto de auditoria, revisdo, compilacdo
ou qualquer outro procedimento por parte de auditor independente ou qualquer outra empresa de avaliagdo.
Ainda, em razao de nao haver verificagdao independente das informacgdes, estas podem apresentar estimativas e
suposi¢cdes enviesadas acarretando prejuizo ao Investidor e ao Cotista. O Fundo ndo conta com garantia do
Administrador, do Coordenador Lider, do Gestor ou de qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor
de Créditos - FGC. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e
podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Risco de indisponibilidade de negociacdo das Cotas até o encerramento da Oferta: o inicio da negociagdo das
Cotas ocorrerd somente apds a data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento, uma vez que até essa data cada
Investidor terd apenas o recibo das Cotas integralizadas. Nesse sentido, cada Investidor devera considerar a
indisponibilidade de negocia¢do das Cotas no mercado secunddrio entre a respectiva data de subscricdo das
Cotas e o inicio da negociacdo na B3 como fator que poderd afetar suas decisdes de investimento no Fundo.
Escala qualitativa de risco: Menor.

Risco de falha de liquidagdo pelos investidores: caso, na Data de Liquidagdo, as Cotas subscritas ndo sejam
totalmente integralizadas, conforme os respectivos Documentos de Aceitacdo, por falha dos investidores, podera
faltar recursos para que a Classe realize os investimentos pretendidos, o que poderd impactar negativamente a
rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Menor.
VIl. OUTROS RISCOS

Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis: a ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no
exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econémica, politica ou financeira atual e influenciem, de
forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais,
catastrofes, epidemias ou pandemias (como a pandemia da COVID-19), pode ocasionar a desaceleragdo da
economia, a diminui¢do dos investimentos e a inutilizagdo ou, mesmo, a redugao da populagao economicamente
ativa. Em qualquer desses cendrios, poderd haver (i) a deterioragdo econdémica das Sociedades Investidas,
afetando negativamente os resultados da Classe; e/ou (ii) a diminui¢do da liquidez dos Ativos Alvo e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira, bem como das Cotas, provocando perdas patrimoniais ao Cotista.

Escala qualitativa de risco: Maior.Outros riscos: a Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos,
mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da
carteira, alteracdo na politica monetdria, aplicagGes ou resgates significativos, os quais, se materializados,
poderdo acarretar perdas a Classe e aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Maior.

22



=
v
=
<
o=

Risco relativo a possibilidade de determinados investidores minoritarios, em relagdo as quantidades de cotas
em circulagdo, serem obrigados a acatar determinadas decisGes deliberadas em assembleia geral de titulares
de cotas, ainda que manifestem votos contrdrio: ainda que cotistas minoritarios manifestem votos em contrario
a ordem do dia objeto da Assembleia de Cotistas, as matérias objeto da deliberagdao podem vir a ser aprovadas
desde que o quérum minimo seja atendido. Nessa hipotese, a ordem do dia serd aprovada e os cotistas
minoritarios serdo afetados negativamente.

Escala qualitativa de risco: Menor

A DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU
EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS
RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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(Esta pagina foi deixada intencionalmente em branco)
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5. CRONOGRAMA
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5. CRONOGRAMA

5.1. Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta (“Cronograma Indicativo
da Oferta”):

Ordem
dos Eventos

Eventos Data®@

Registro Automatico da Oferta na CVM
1 Divulgagdo deste Prospecto Definitivo, do Anuncio de Inicio e da Lamina da Oferta 29/01/2026

Inicio das apresentagdes para potenciais investidores (Roadshow)

2 Inicio do Periodo de Coleta de Intengdo de Investimento 05/02/2026
3 Encerramento do Periodo de Coleta de Intengdo de Investimento 27/02/2026
4 Data de realizagdo do Procedimento de Alocagdo 02/03/2026
5 Data de Liquidagdo da Oferta 03/03/2026
6 Data mdaxima para Divulgagdo do Anuncio de Encerramento 27/07/2026
® As datas previstas para os eventos futuros sGo meramente indicativas e estdo sujeitas a alterages, atrasos e antecipagbes sem aviso prévio, a critério

do Administrador, do Gestor e do Coordenador Lider. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuigdo deverd ser comunicada a CVM e poderd ser
analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160.

@ Caso ocorram alteragbes das circunstdncias, suspensdo, prorrogagdo, revogagdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado. Nestas
hipdteses os Investidores serdo informados imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgagéo da Oferta.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO OU MODIFICACAO DA OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA
ALTERADO. PARA MAIS INFORMACOES VEJA A SECAO 7.3 “ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS
PREVISTOS NOS ARTS. 70 E 69 DA RESOLUCAO A RESPEITO DA EVENTUAL MODIFICACAO DA OFERTA,
NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO INVESTIDOR” DESTE PROSPECTO.

DURANTE A COLOCAGAO DAS COTAS, O INVESTIDOR DA OFERTA QUE SUBSCREVER A COTA TERA SUAS COTAS
BLOQUEADAS PARA NEGOCIAGAO PELO ADMINISTRADOR E PELO COORDENADOR LIDER, AS QUAIS SOMENTE
PASSARAO A SER LIVREMENTE NEGOCIADAS NA B3 APOS A DIVULGAGAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO.
PARA MAIORES INFORMAGOES, VIDE FATOR DE RISCO “RISCO RELATIVO A IMPOSSIBILIDADE DE NEGOCIAGAO
DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO ATE O ENCERRAMENTO DA OFERTA”, NA PAGINA 22 DESTE PROSPECTO.

Quaisquer informacgdes referentes a Oferta, incluindo este Prospecto, os anuncios e comunicados da Oferta,
conforme mencionados no cronograma acima, as informagdes sobre manifestagdo de aceitagdo a Oferta,
manifestacdo de revogacdo da aceitacdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento
ou revogacao da oferta, prazos, termos, condi¢cdes e forma para devolugdo e reembolso dos valores dados em
contrapartida as cotas, estardo disponiveis nas paginas da rede mundial de computadores do(a):

Administrador: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website,
buscar e selecionar o campo “Fundos de Investimentos Administrados pelo BTG Pactual Servigos Financeiros”,
acessar a barra “Pesquisar” e procurar por “PATRIA INFRAESTRUTURA CREDITO DI IIl FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA”, entdo clicar no documento
desejado).

Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar em “Oferta
Publica”, em seguida clicar em “Oferta Publica de Distribuicdo da Primeira Emissdo de Cotas da Classe Unica do
PATRIA INFRAESTRUTURA CREDITO DI Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA” e, entdo, clicar na opgdo desejada).

Gestor: https://patria.com/ (neste website, clicar em “Documentos”, depois selecionar “Brasil” e, depois ir em
“Fund Documentos” entdo clicar no documento desejado).

CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br ((A) neste website localizar a se¢do “Centrais de Conteudo”, clicar em
“Central de Sistemas da CVM”, na secdo “Mais Acessados” clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas Rito
Automatico Resolugdo CVM 160", preencher o campo “Emissor” com “Patria Infraestrutura Crédito DI Il Fundo
de Investimento em Participagdes em Infraestrutura Responsabilidade Limitada”, clicar em “Filtrar”, clicar no
botdo abaixo da coluna “agbes”, e, entdo, clicar no documento desejado; ou (B) selecionar “Regulados”, clicar
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em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM) ”, clicar em “Fundos de Investimento” clicar em “Fundos
Registrados”, buscar por e acessar “Patria Infraestrutura Crédito DI Ill Fundo de Investimento em Participacdes
em Infraestrutura Responsabilidade Limitada”. Na sequéncia, clicar em “Documentos Eventuais (Assembleia,
Fato Relevante, Prospecto, Regulamento etc.)” e, entdo, localizar o documento desejado).

B3: https://www.b3.com.br/pt_br/ (neste website clicar em “Produtos e Servicos”, depois clicar “Solugdo para
Emissores”, localizar “Ofertas Publicas de Renda Variavel” e clicar em “saiba mais”, clicar em “Oferta em
Andamento”, selecionar “Fundos”, e entdo buscar pelo “Patria Infraestrutura Crédito DI lll Fundo de
Investimento em Participa¢Oes em Infraestrutura” e, entdo, localizar o documento desejado).

Fundos.NET, administrado pela B3: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website em “Principais Consultas”,
clicar em “Fundos de Investimento”, clicar em “Fundos Registrados”, digitar “Patria Infraestrutura Crédito DI IlI
Fundo de Investimento em ParticipacGes em Infraestrutura”, digitar o nUmero que aparece ao lado e clicar em
“Continuar”, clicar em “Pétria Infraestrutura Crédito DI Ill Fundo de Investimento em Participagdes em
Infraestrutura”, acessar o sistema “Fundos.NET” clicando no link “clique aqui”, em seguida selecionar o
documento desejado).

Manifestacoes de aceitagao dos investidores interessados e de revogag¢ao da aceitagao

O recebimento de Documentos de Aceitagdo, inclusive de Pessoas Vinculadas, ocorrera ao longo do Periodo de
Coleta de Intengdo de Investimento, observado o artigo 59 da Resolugdo CVM 160 e conforme previsto no
Cronograma acima, momento no qual ird se definir o montante total da Oferta e, em caso de excesso de
demanda, se havera emissdo, e em qual quantidade, das Cotas Adicionais.

Os Documentos de Aceitagdo serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nos casos expressamente previstos na
regulacdo aplicavel e neste Prospecto.

Subscrigao e Integralizagao de Cotas

No ato da subscricdo de Cotas, cada subscritor (i) assinara um termo de adesdo ao Regulamento (“Termo de
Adesdo ao Regulamento”), por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e os termos
e cldusulas das disposicdes do Regulamento, em especial daqueles referentes a politica de investimentos do
Fundo e aos fatores de risco; e (ii) se comprometerd, de forma irrevogdvel e irretratdvel, a integralizar as Cotas
por ele subscritas, nos termos do Regulamento e deste Prospecto Definitivo. As pessoas que sejam Pessoas
Vinculadas deverdo atestar esta condi¢ao quando da celebragdao do Documento de Aceitagado.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condi¢do quando da celebragdo do Documentos
de Aceitagdo.

A integralizacdo das Cotas sera realizada a vista, em moeda corrente nacional, pelo Preco de Emissdo, na Data
de Liquidagdo, nos termos dos respectivos Documentos de Aceitagao.

Cada Investidor devera observar o montante equivalente a Aplicagdao Minima por Investidor, bem como o Limite
Maximo de Investimento.

Nos termos do artigo 74 da Resolugdo CVM 160, os Investidores poderdo optar por condicionar sua adesao a
Oferta a colocagdo (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de montante igual ou maior que o Montante Minimo
da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta (“Critérios de Aceitagdo da Oferta”), sendo certo que,
implementando a condicao prevista e em qualquer dos Critérios de Aceita¢do da Oferta, o investidor receberd a
totalidade das Cotas subscritas.

No caso de captacdo abaixo do Montante Inicial da Oferta, mas acima do Montante Minimo da Oferta, o
Investidor que, ao enviar seu Documentos de Aceita¢do, condicionou a sua adesdo a um valor de captagdo que
nao foi atingido pela Oferta, terd o seu Documentos de Aceitacdo cancelado automaticamente e, caso ja tenha
realizado qualquer pagamento, estes valores eventualmente ja depositados serdao devolvidos de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da Data de Liquidacso,
observados, em qualquer hipdtese, os prazos e procedimentos da B3 e/ou do Escriturador.

Caso haja integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo integralmente
devolvidos aos respectivos Investidores, na propor¢do das Cotas integralizadas, conforme os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da comunicacdo do cancelamento da
Oferta, observados, em qualquer hipdtese, os prazos e procedimentos da B3 e/ou do Escriturador.
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Para maiores informagoes sobre a destinagdao dos recursos da Oferta, inclusive em caso distribui¢do parcial
das Cotas, veja a segdo 3. “Destinacdo dos Recursos”, na pagina 7 deste Prospecto.

O inicio da negociag¢do das Cotas ocorrera somente apds a data de divulgagdo do Anuincio de Encerramento, uma
vez que até essa data cada Investidor tera apenas o recibo das Cotas integralizadas. Para maiores informacoes,
vide fator de risco “Risco de Indisponibilidade de Negociagdo das Cotas até o Encerramento da Oferta”, na pagina
22 deste Prospecto.

Distribuigao junto ao publico investidor em geral
A Oferta é destinada exclusivamente a Investidores que sejam, no minimo, Investidores Qualificados.

Posterior alienagdo dos valores mobiliarios adquiridos pelo Coordenador Lider em decorréncia da prestagao
de garantia

N&o aplicavel. Ndo sera firmado contrato de garantia de liquidez para as Cotas ou contrato de estabilizagdo de
preco das Cotas no ambito da Oferta.

Reembolso dos Investidores em caso de cancelamento da Oferta ou desisténcia

Caso a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160, todos os atos de aceitacdo
serdo cancelados e o Coordenador Lider comunicara aos Investidores o cancelamento da Oferta. Nesse caso, 0s
valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo
de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicagdo do cancelamento ou da
revogacdo da Oferta, conforme o caso, observados, em qualquer hipdtese, os prazos e procedimentos da B3
e/ou do Escriturador.
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6. INFORMAGOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS
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6. INFORMACf)ES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS
6.1. Historico de Negociagdo das Cotas

Considerando que esta é a 12 (primeira) emissdo de Cotas, ndo houve negociacdo das Cotas em
mercado secundario até a presente data.

6.2 Direito de Preferéncia

Tendo em vista que a presente Oferta é relativa a 12 (primeira) emissdo de Cotas, ndo haverd abertura de periodo
de exercicio de direito de preferéncia.

6.3. Potencial diluicao dos Cotistas

Os Cotistas ndo terdo qualquer direito de preferéncia para a subscricdo de Cotas em novas Emissdes, salvo se de
outra forma deliberado pela Assembleia Especial.

6.4. Prego das Cotas

O Prego de Emissdo foi definido considerando um valor por Cota que, no entendimento do Coordenador Lider,
do Administrador e do Gestor, pudesse despertar maior interesse do publico investidor no Fundo, bem como
gerar maior dispersdo das Cotas no mercado. O Preco de Emissdo sera fixo até a data de encerramento da Oferta.
Assim, o Preco de Emissdo corresponde ao valor unitdrio das Cotas, equivalente a R$100,00 (cem reais),
conforme determinado por meio do Instrumento de Constituicao.
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA
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7. RESTRICf)ES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA
7.1. Descrigdo de eventuais restrigées a transferéncia das cotas

Tendo em vista o publico-alvo da Classe, as Cotas somente poderdo ser negociadas (i) apds a integralizacdo e
publicacdo do Anuncio de Encerramento, observados os prazos e procedimentos operacionais da B3 e/ou do
Escriturador, e (ii) a qualquer tempo, entre Investidores Qualificados, inclusive apds decorridos 6 (seis) meses da
data de encerramento da Oferta.

As Cotas ndo poderdo ser transferidas privadamente (i.e., fora do ambiente de mercado organizado de valores
mobiliarios).

7.2. Inadequagdo do Investimento

NAO OBSTANTE O DISPOSTO NESTE PROSPECTO, A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A
INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES REPRESENTA UM
INVESTIMENTO DE RISCO E, ASSIM, OS INVESTIDORES DA OFERTA QUE PRETENDAM INVESTIR NAS COTAS
ESTAO SUJEITOS A DIVERSOS RISCOS, INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO MERCADO DE
CAPITAIS, A LIQUIDEZ DAS COTAS, A OSCILACAO DE SUAS COTACOES NO MERCADO SECUNDARIO E A
PERFORMANCE DOS ATIVOS INVESTIDOS, E, PORTANTO, PODERAO PERDER UMA PARCELA OU A TOTALIDADE
DE SEU EVENTUAL INVESTIMENTO. O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE
(i) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU
INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO, E/OU (ii) NAO ESTEJAM DISPOSTOS
A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SECAO “FATORES DE RISCO” DO REGULAMENTO ANEXO A ESTE
PROSPECTO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES SAO CONSTITUIDOS SOB A
FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS.
DESSA FORMA, SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. 0OS
INVESTIDORES DA OFERTA DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 11 E
SEGUINTES DESTE PROSPECTO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO O
REGULAMENTO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO. A OFERTA NAO E DESTINADA A
INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO
PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES.

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da Resolucdo a respeito da eventual
modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

O Administrador, Gestor e Coordenador Lider, em comum acordo, poderao requer a CVM que os autorizem a
modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram alteragdes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas
circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro, ou que o fundamentem,
acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a prdpria Oferta, nos termos do
artigo 67, caput, da Resolucdo CVM 160. Neste caso, a CVM podera: (i) reconhecer a ocorréncia de modificacdo
da Oferta; ou (ii) caso a situagdo acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, deferir
requerimento de revogacado da Oferta.

A revogacdo torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos
integralmente os valores, bens ou direitos dados em contrapartida as Cotas ofertadas, na forma e condicGes
previstas neste Prospecto.

Nos termos do paragrafo segundo do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, a modificacdo da Oferta ndo dependera
de aprovagdo prévia da CVM.

Eventual requerimento de revogacdo da oferta deve ser analisado pela CVM em 10 (dez) Dias Uteis contados da
data do protocolo do pleito na CVM, acompanhado de todos os documentos e informagdes necessarios a sua
analise, sendo que, apos esse periodo, o requerimento pode ser deferido, indeferido ou podem ser comunicadas
exigéncias a serem atendidas.

A CVM deve conceder igual prazo para atendimento a eventuais exigéncias formuladas no ambito de
requerimento de revogacdo da Oferta, devendo deferir ou indeferir o requerimento decorridos 10 (dez) Dias
Uteis do protocolo da resposta as exigéncias comunicadas.
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O pleito de revogacdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestagdo da CVM em sentido contrario
no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.

Em caso de modificacdo da Oferta, a CVM poderd, por sua prépria iniciativa ou a requerimento do ofertante,
prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias corridos. Adicionalmente, o Coordenador Lider, por meio
de decisdo conjunta com o Administrador e o Gestor, podera modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de
melhorar seus termos e condi¢gGes para os Investidores ou a fim de renunciar a condigao da Oferta estabelecida
pelo Fundo, conforme disposto no artigo 67, Paragrafo 82 da Resolugdo CVM 160.

Nos termos do artigo 68 da Resolugdo CVM 160, a revogacao torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagao
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes os valores, bens ou direitos
dados em contrapartida as Cotas ofertadas, na forma e condi¢Ges previstas no Contrato de Distribuicdo
(conforme abaixo definido) e neste Prospecto.

Caso haja modificagdo ou revogacgao da Oferta, de acordo com o artigo 69 da Resolugdo CVM 160, tal fato sera
imediatamente comunicado aos Investidores pelo Coordenador Lider, e divulgado por meio de anuncio de
retificacdo nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do Administrador, do Gestor e
da CVM, no mesmo veiculo utilizado para a divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta, a ser divulgado nas paginas
da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do Gestor, do Administrador, da CVM e da B3, nos
termos do paragrafo 32 do artigo 59 da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de Inicio”).

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente, até as 16:00 horas do
5¢ (quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento da comunicagdo sobre a modificagido da Oferta que
lhes for encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider, seu interesse em manter seus Documentos de
Aceitacdo. EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM MANTER
A DECLARACAO DE ACEITACAO. Se o Investidor revogar sua aceitagio, os valores até ent3o integralizados pelo
Investidor serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data da respectiva revogagdo, observados, em qualquer hipétese, os prazos e
procedimentos da B3 e/ou do Escriturador.

O previsto no paragrafo acima ndo sera aplicavel nos casos de modificagdo da Oferta, pelo Coordenador Lider,
pelo Administrador e pelo Gestor, para melhorar seus termos e condi¢Bes para os Investidores ou a fim de
renunciar a condi¢cdo da Oferta estabelecida pelo Fundo, salvo se a CVM determinar sua adog¢do nos casos em
gue entenda que a modificagdo ndo melhora as condi¢des da Oferta para os Investidores.

A documentacdo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposicdo da CVM, pelo prazo de 5 (cinco)
anos apos a data de divulgacdo do anuncio informando o encerramento e o resultado da Oferta, a ser divulgado
nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do Gestor, do Administrador, da CVM e da
B3, nos termos do artigo 76 e do Anexo M da Resolu¢do CVM 160 (“Antncio de Encerramento”).

Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a CVM: (i) poderd suspender, a qualquer tempo, a Oferta se:
(a) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da Resolu¢do CVM 160 ou do registro automatico
da Oferta; ou (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado,
conforme a regulamentagao que dispGe sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobilidrios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido
o respectivo registro automatico da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo
de regulamento sanaveis, sendo certo que o prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta)
dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os
vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro
automatico.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta serd divulgado imediatamente nas pdginas da rede mundial de
computadores do Coordenador Lider, do Administrador, do Gestor, da B3 e da CVM, no mesmo veiculo utilizado
para a divulgagdo do Anuncio de Inicio, e o Coordenador Lider devera dar conhecimento da ocorréncia de tais
eventos aos investidores que ja tiverem aceitado a Oferta diretamente por correio eletronico, correspondéncia
fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovagao de recebimento, para que informem, até
o término do 52 (quinto) Dia Util subsequente a divulgagdo do antncio de suspens3o da Oferta, se desejam desistir
da Oferta. Se o Investidor revogar sua aceitagdo, os valores até entdo integralizados pelo Investidor serdo
devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data da respectiva revogacido, observados, em qualquer hipétese, os prazos e procedimentos da B3 e/ou
do Escriturador.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolu¢do CVM 160; ou (ii) a Oferta seja revogada,
nos termos dos artigos 67 a 69 da Resolugdo CVM 160, todos os atos de aceitagao serdo cancelados e o Coordenador
Lider comunicard aos Investidores o cancelamento da Oferta.
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Nesses casos, os valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, de acordo com os Critérios
de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento,
da revogacdo da Oferta, observados, em qualquer hipdtese, os prazos e procedimentos da B3 e/ou do Escriturador.

Em qualquer hipotese, a revogacdo da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou
posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores que aceitaram a Oferta os valores depositados,
de acordo com os Critérios de Restituigdio de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo
do cancelamento da Oferta, conforme disposto no artigo 68 da Resolugdo CVM 160, observados, em qualquer
hipdtese, os prazos e procedimentos da B3 e/ou do Escriturador.

Quaisquer comunicagGes relacionadas a revogac¢do da aceitagdo da Oferta pelo Investidor devem ser enviadas por
escrito ao enderego eletronico do Coordenador Lider ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia
enderegada ao Coordenador Lider.

Nos termos do Oficio-Circular n2 10/2023/CVM/SRE, no caso de ofertas que sigam o rito de registro automatico, a
eventual revogacdo da Oferta prescinde de manifestacdo da CVM, bastando que seja apresentado comunicado ao
mercado notificando os Investidores a respeito da referida revogacdo, bem como de seus fundamentos.

Para mais informagdes veja a se¢ao “Fatores de Risco”, em especial o Fator de Risco “Risco de Nao Concretiza¢do
da Oferta” na pagina 21 deste Prospecto.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

35



=
v
=
<
o=

8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA
8.1. CondigGes a que a Oferta esta submetida

Condicoes do Contrato de Distribuicao

Com excec¢do da colocacdo do Montante Minimo da Oferta e das condi¢Ges precedentes estabelecidas no
Contrato de Distribuicdo, conforme descritas no item 11.1 “Condi¢cdes do Contrato de Distribuicdao”, nas
paginas 48 a 51 deste Prospecto, a realizagdo da Oferta ndo esta submetida a quaisquer condigdes.

8.2. Destinagdo da Oferta a Investidores Especificos

A presente Oferta é destinada aos Investidores Qualificados, sendo dividida para fins de critério de colocagao
das Cotas entre Investidores N3o Institucionais e Investidores Institucionais, conforme definido no item 2.3 deste
Prospecto Definitivo.

Oferta Ndo Institucional

Apds o encerramento do Periodo de Coleta de Intengdo de Investimento, os Investidores Ndo Institucionais,
inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas deverdo preencher e
apresentar ao Coordenador Lider suas inten¢Ges de investimento por meio de Documento de Aceitacdo,
indicando, dentre outras informacgdes, a quantidade de Cotas que pretendem subscrever (observada a Aplicacao
Minima). Os Investidores Ndo Institucionais deverdo indicar, obrigatoriamente, no respectivo Documento de
Aceitagdo, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Documento de Aceita¢do ser cancelado
pelo Coordenador Lider, conforme demanda a ser observada apds o Procedimento de Alocagao.

No minimo, 20% (vinte por cento) do montante final da Oferta sera destinado, prioritariamente, aos Investidores
N3o Institucionais (“Oferta Nao Institucional”), sendo certo que o Coordenador Lider, em comum acordo com o
Administrador e o Gestor, podera aumentar ou diminuir a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta
N3o Institucional até o limite maximo do montante total da Oferta, podendo considerar, inclusive, as Cotas do
Lote Adicional que vierem a ser emitidas.

Caso, no ambito da Oferta Ndo Institucional, o total de Cotas objeto do Documento de Aceita¢do dos Investidores
Ndo Institucionais durante o Periodo de Coleta de IntengGes de Investimento, inclusive aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas (“Critérios de Rateio da Oferta Ndo Institucional”):

(i) seja igual ou inferior a 20% (vinte por cento) do montante final da Oferta (podendo considerar, inclusive,
eventuais Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas), ndo havera rateio, sendo integralmente
atendidos todos os Documentos de Aceitagdo dos Investidores N&o Institucionais (observada a Aplicagdo
Minima e o Limite de Participacdo), de modo que as Cotas remanescentes, se houver, poderdo ser
destinadas a Oferta Institucional, nos termos do item “Oferta Institucional” na pagina 37 deste Prospecto
Definitivo.

(ii) seja superior ao montante total das Cotas destinado a Oferta N&do Institucional (o qual serd de,
inicialmente, 20% (vinte por cento) do montante final da Oferta, considerando a faculdade de referido
percentual ser aumentado pelo Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor,
nos termos previstos no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto Definitivo), podendo considerar,
inclusive, eventuais Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas, serd realizado rateio das Cotas,
por meio da alocagdo destas por ordem de recebimento dos Documentos de Aceitagdo, considerando
o momento de apresentagao do Documento de Aceitagdo pelo respectivo Investidor Nao Institucional,
inclusive aquele considerado Pessoa Vinculada, ao Coordenador Lider, limitada ao valor individual de
cada Documento de Aceitacdo e ao montante de Cotas destinadas a Oferta N&do Institucional,
desconsiderando-se, entretanto, as fragcdes de Cotas, sendo que neste caso, poderd nao ser observada
a Aplicagcdo Minima (“Rateio”).

Caso, seja aplicado o Rateio indicado acima, o Documento de Aceitagdo poderd ser atendido em montante
inferior ao indicado por cada Investidor N3o Institucional e/ou a Aplicacdo Minima, sendo que ndo ha nenhuma
garantia de que os Investidores N3o Institucionais venham a adquirir a quantidade de Cotas desejada, conforme
indicada no seu Documento de Aceitagdo. O Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o
Gestor, podera manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional, qual seja, 20%
(vinte por cento) do montante final da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional) ou aumentar tal
quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, aos
referidos Documentos de Aceitagdo, podendo considerar, inclusive, eventuais Cotas do Lote Adicional que
vierem a ser emitidas.
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Na Oferta Nao Institucional ndo serdo consideradas na alocagdo, em nenhuma hipdtese, relagdes com clientes e
outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider e/ou dos Ofertantes.

Oferta Institucional

Apds o encerramento do Periodo de Coleta de Intencdo de Investimento e o atendimento dos Documentos de
Aceitacdo apresentados pelos Investidores Ndo Institucionais, as Cotas remanescentes que ndo forem colocadas
na Oferta N3o Institucional serdo destinadas a colocagdo junto a Investidores Institucionais, ndo sendo admitidas,
para tais Investidores Institucionais, reservas antecipadas, observada a Aplicacdo Minima e o Limite de
Participacdo (“Oferta Institucional”).

Caso os Documentos de Aceitacdo apresentados pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas
remanescentes apds o encerramento do Periodo de Coleta de Intengdo de Investimento e o atendimento da
demanda no ambito da Oferta N&do Institucional, o Coordenador Lider dara prioridade aos Investidores
Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor,
melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada
por investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas da Classe e a conjuntura macroeconémica
brasileira, bem como criar condi¢des para o desenvolvimento do mercado local de fundos de investimento em
participagOes (“Critério de Colocagdo da Oferta Institucional”).

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS NA SUBSCRICAO DE COTAS DO FUNDO QUE LEIAM
CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDICOES ESTIPULADOS NO DOCUMENTO DE ACEITACAO DA OFERTA,
ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDACAO DA OFERTA E AS
INFORMACOES CONSTANTES NESTE PROSPECTO DEFINITIVO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” NAS
PAGINAS 11 A 23 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA
EXPOSTO, BEM COMO AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS COTAS, OS QUAIS DEVEM SER
CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO.

8.3. Autorizagdo da Oferta
A Primeira Emissdo e a Oferta sdo realizadas com base no Instrumento de Constituicdo.
8.4. Regime de Distribuicao

Distribuicdo publica primaria, sob regime de melhores esforgos, a ser realizada pelo Coordenador Lider, tendo
por base o plano de distribuicdo, conforme artigo 49 da Resolugdo CVM 160, elaborado pelo Coordenador Lider,
com a anuéncia do Gestor e do Administrador, nos termos deste Prospecto.

8.5. Dinamica de coleta de intengGes de investimento e determinagdo do prego ou taxa (bookbuilding)

A subscrigdo das Cotas objeto da Oferta devera ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados
da divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta (“Anuncio de Inicio”), nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM
160 (“Periodo de Distribui¢do”).

A Oferta contara com Prospecto Definitivo e lamina (“Ldmina”), elaborados nos termos da Resolugdo CVM 160,
a serem divulgados, com destaque e sem restricdes de acesso, nas paginas da rede mundial de computadores
do Fundo, do Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider, da CVM e do Fundos.NET, administrado pela B3,
nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160 (em conjunto, “Meios de Divulgagao”).

As Cotas subscritas no ambito da Oferta serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, na Data de
Liquidacao.

Plano de Distribuicao e Procedimento da Oferta

Observadas as disposi¢des da regulamentagdo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a Oferta, sob o regime de
melhores esforcos de colocacgdo, de acordo com a Resolugdo CVM 160, conforme o plano de distribuicdo adotado
em cumprimento ao disposto nos artigos 49, 82 e 83 da Resolu¢do CVM 160, o qual leva em consideragdo as
relagGes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider, exceto
no caso da Oferta Ndo Institucional, na qual tais elementos ndo poderdo ser considerados para fins de alocagao,
devendo assegurar durante todo o procedimento de distribuigcdo: (i) que as informagdes divulgadas e a alocagdo
da Oferta ndo privilegiem Pessoas Vinculadas, em detrimento de pessoas ndo vinculadas; (ii) a suficiéncia,
veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informagdes constantes deste Prospecto Definitivo, demais
Documentos da Oferta (conforme abaixo definido) e demais informacdes fornecidas ao mercado durante a
Oferta; (iii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco dos Investidores nos termos do artigo 64 da Resolucdo
CVM 160 e diligenciar para verificar se os Investidores acessados podem adquirir as Cotas ou se ha restricdes que
impegcam tais Investidores de participar da Oferta (“Plano de Distribui¢do”).
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O Plano de Distribuicdo sera fixado nos seguintes termos:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

a Oferta terd como publico-alvo os Investidores Institucionais e os Investidores Ndo Institucionais que se
enquadrem no publico-alvo do Fundo, conforme previsto no Regulamento;

apds (a) a concessdo do registro automatico da Oferta pela CVM; (b) a disponibilizacdo da Lamina e deste
Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgacdo; e (c) a divulgacdo do Anuncio de Inicio nos Meios de
Divulgacdo, poderdo ser realizadas apresenta¢des para potenciais Investidores (roadshow e/ou one-on-
ones), conforme determinado pelo Coordenador Lider e observado o inciso “(iii)” abaixo;

os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentacdes para potenciais Investidores
eventualmente utilizados serdo encaminhados & CVM em até 1 (um) Dia Util apds sua utilizacdo, nos
termos do artigo 12, paragrafo 62, da Resolugdo CVM 160;

observado o artigo 59 da Resolugdo CVM 160, o Periodo de Distribuicdo somente tera inicio apds (a) a
concessdo do registro da Oferta pela CVM; (b) a disponibilizagdo deste Prospecto Definitivo nos Meios de
Divulgacado; e (c) a divulgacdo do Anuncio de Inicio e da Limina nos Meios de Divulgagao, sendo certo que,
as providéncias constantes dos itens “(b)” e “(c)” deverdo, nos termos do artigo 47 da Resolugdo CVM
160, ser tomadas em até 90 (noventa) dias contados da concessdo do registro da Oferta pela CVM, sob
pena de decadéncia do referido registro;

o Coordenador Lider disponibilizara o modelo aplicavel de documento de aceitagdo da Oferta a ser
formalizado pelo Investidor interessado em aderir a Oferta, nos termos da Resolugdo CVM 160, que
podera ser assinado por qualquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente (“Documento de
Aceitagdo”);

durante o periodo de coleta de inten¢des de investimento da Oferta, previsto no cronograma indicativo
da Oferta, constante na pagina 26 deste Prospecto Definitivo (“Periodo de Coleta de Inten¢Ges de
Investimento”), o Coordenador Lider receberd os Documentos de Aceitacdo dos Investidores Nao
Institucionais e, até a data do Procedimento de Alocacdo, inclusive, o Coordenador Lider, recebera os
Documentos de Aceitagdo dos Investidores Institucionais, observado, em qualquer caso, a Aplicagdo
Minima por Investidor e o Limite de Participagao;

o Coordenador Lider ndo aceitarda Documentos de Aceitagcdo de Cotas cujo montante de Cotas solicitadas
pelo Investidor (a) seja inferior a Aplicagdo Minima, e/ou (b) ndo se enquadre no Limite de Participacdo;

findo o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, o Coordenador Lider consolidara os Documentos
de Aceitacdo enviados pelos Investidores;

apds encerramento do Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento, sera realizado o Procedimento
de Alocagdo, o qual devera seguir os critérios estabelecidos neste Prospecto Definitivo e no Contrato de
Distribuicao;

os Investidores da Oferta que tiverem as ordens objeto dos seus Documentos de Aceitagdo alocados,
deverdo assinar um Termo de Adesdo ao Regulamento, sob pena de cancelamento dos respectivos
Documentos de Aceitagdo;

as Cotas subscritas no ambito da Oferta serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, na Data
de Liquidacdo da Oferta; e

uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgard o resultado da Oferta mediante divulgacdo
do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.

Disposicées Comuns a Oferta Ndo Institucional e a Oferta Institucional

Durante a colocagdo das Cotas, o Investidor da Oferta que subscrever Cotas, tera suas Cotas bloqueadas para
negociacdo pelo Administrador e pelo Coordenador Lider, as quais somente passardo a ser livremente
negociadas na B3 ap0s a divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

O Coordenador Lider sera responsavel pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no ambito dos Documentos
de Aceitacdo. O Coordenador Lider somente atendera aos Documentos de Aceitacdo, feitos por Investidores
titulares de conta abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor.

Todas as referéncias a “Oferta” devem ser entendidas como referéncias a Oferta N&o Institucional e a Oferta
Institucional, em conjunto.
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Nos termos da Resolu¢cdo CVM 27, e da Resolugdo CVM 160, a Oferta ndo contara com a assinatura de boletins
de subscricdo para a integralizagdo pelos Investidores das Cotas subscritas. Para os Investidores que nao se
enquadrem na definicdo constante no artigo 22, §22 da Resolugdo CVM 27 e do paragrafo 39, do artigo 92 da
Resolugdo CVM 160, o Documento de Aceitacdo a ser celebrado é completo e suficiente para validar o
compromisso de integralizacao firmado pelos Investidores, e contém as informagdes previstas no artigo 22 da
Resolugao CVM 27.

Caso sejam enviados Documentos de Aceitagdo formalizados por Investidores ao Coordenador Lider, que
correspondam a colocagdo integral do Montante Inicial da Oferta, antes da data prevista para o encerramento
do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento (conforme previsto no Cronograma da Oferta), o
Coordenador Lider, de comum acordo com os Ofertantes, podera encerrar antecipadamente o Periodo de Coleta
de Intengdes de Investimento antes de tal data. Neste caso, quando do encerramento do Periodo de Coleta de
Intengdes de Investimento e apds o registro da Oferta pela CVM e divulgado o Anuncio de Inicio e neste
Prospecto Definitivo, o Coordenador Lider podera antecipar as datas previstas no Cronograma da Oferta para
realizagdo do Procedimento de Alocagdo, da liquidagdo da Oferta e da divulgag¢do do Anuincio de Encerramento
da Oferta, e os Ofertantes divulgardo comunicado ao mercado informando sobre (i) o encerramento antecipado
do Periodo de Coleta de Inteng¢des de Investimento, e (ii) a(s) nova(s) data(s) do Procedimento de Alocagdo, da
liquidacdo da Oferta e da divulgacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta. O eventual encerramento
antecipado do Periodo de Coleta de IntengGes de Investimento e as novas datas do Procedimento de Alocacao,
da liquidacdo da Oferta e da divulgacdo do Anuincio de Encerramento da Oferta, nos termos deste paragrafo, ndo
serd considerado como uma modificagdo da Oferta, razdo pela qual ndo sera aberto periodo de desisténcia aos
Investidores que tiverem aderido a Oferta em tal hipdtese.

Procedimento de Alocag¢do

Havera procedimento de aloca¢do no ambito da Oferta, a ser conduzido pelo Coordenador Lider, posteriormente
ao término do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, a obtengdo do registro automatico da Oferta, a
divulgacdo do Anuncio de Inicio e da Lamina e a disponibilizagdo deste Prospecto Definitivo nos Meios de
Divulgacao, para a verificagao, junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas,
considerando os Documentos de Aceitagdo, sem lotes minimos (observado a Aplicagdo Minima) ou maximos
(observado o Limite de Participagdo), para (i) verificar se o Montante Minimo da Oferta foi atingido; (ii) verificar
se havera emissdo, e em qual quantidade, das Cotas Adicionais; (iii) determinar o montante final da Oferta,
considerando que o Montante Inicial da Oferta podera ser aumentado em virtude da emissao, total ou parcial,
de Cotas Adicionais ou diminuido em virtude da possibilidade de Distribuicdo Parcial, desde que observado o
Montante Minimo da Oferta; (iv) determinar o percentual do montante final da Oferta a ser destinado a Oferta
N3do Institucional (se 20% (vinte por cento) ou maior, nos termos previstos no Contrato de Distribuicdo e neste
Prospecto Definitivo) e, assim, definir a quantidade de Cotas a ser destinada a Oferta N&o Institucional e se serd
necessario aplicar o Rateio, caso em que serdao observados os critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional; e
(v) apos a alocagdo da Oferta Nao Institucional, realizar a alocagdo das Cotas junto aos Investidores Institucionais,
observados, se necessarios, o Critério de Colocagdo da Oferta Institucional (“Procedimento de Alocagdo”).

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderao participar do Procedimento de Alocagdo, sem qualquer
limitacdo em relagdo ao valor total da Oferta (considerando o Montante Inicial da Oferta e as Cotas do Lote
Adicional), observado a Aplicacdo Minima por Investidor e o Limite de Participacdo. No entanto, caso seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no
ambito da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), os Documentos de Aceitacdo das Pessoas Vinculadas
serdo automaticamente cancelados.

Liquidagdo da Oferta

Aliquidacdo fisica e financeira dos Documentos de Aceitacdo se dara na Data de Liquidagdo, desde que cumpridas
as CondicGes Precedentes, observados os procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme o
caso, sendo certo que a B3 informara ao Coordenador Lider o volume financeiro recebido em seu ambiente de
liquidagao.

No ato da subscricdo das Cotas, o subscritor: (i) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a
integralizar as Cotas por ele subscritas, nos termos do Regulamento e do respectivo Documento de Aceitagdo ou
outro documento que venha a formalizar a subscricdo e integralizagdo das Cotas; e (ii) por meio da assinatura do
Termo de Adesdo ao Regulamento, devera atestar que esta ciente das disposi¢Ges contidas no Regulamento.

A integralizagdo de cada uma das Cotas sera realizada em moeda corrente nacional, quando da sua liquidagao,
pelo Preco de Emissdo, ndo sendo permitida a aquisicdo de Cotas fracionadas, observado que eventuais
arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento
para baixo).
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Caso, na Data de Liquidagdo, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores,
dos Cotistas e/ou do Coordenador Lider, a integralizacdo das Cotas objeto da falha podera ser realizada junto ao
Escriturador até o 52 (quinto) Dia Util imediatamente subsequente a Data de Liquidacdo da Oferta, pelo Prego de
Emissdo. Caso, apods a possibilidade de integralizagdo das Cotas junto ao Escriturador, ocorram novas falhas por
Investidores ou Cotistas, conforme o caso, de modo a ndo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera
cancelada e o Coordenador Lider devera devolver aos Investidores e Cotistas os recursos eventualmente
depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados
da respectiva comunicacdo. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores o comprovante de
pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos.

Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgard o resultado da Oferta mediante divulgagdo do
Anuncio de Encerramento.

Periodo de Distribuicdo e Encerramento da Oferta

A distribuicdo publica primaria das Cotas terd inicio na data de divulgagdo do Anuncio de Inicio e disponibilizagao
do Prospecto, nos termos da Resolugdao CVM 160.

O Periodo de Distribuicdo sera de até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgagdo do Andncio de
Inicio, sendo que (a) caso atingido o Montante Minimo da Oferta, o Gestor e o Coordenador Lider poderdo
decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta; e (b) caso ndo venha a ser captado o Montante
Minimo da Oferta até o 1802 dia, contado da data de divulgacdo do Anudncio de Inicio, a Oferta serd
automaticamente cancelada e o Fundo serd liquidado.

Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Distribuicdo se encerrara na data da divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, por meio do qual o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgacdo do
Anuncio de Encerramento.

8.6. Admissdo a negociagdo em mercado organizado

As Cotas serdo admitidas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA,; e (ii) negociagdo no mercado
secundario por meio do mercado de balcdo organizado, ambos administrados e operacionalizados pela B3, sendo as
negociagoes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3.

Durante a colocagao das Cotas, os Investidores da Oferta que subscreverem as Cotas somente passardo a
negociar livremente suas Cotas na B3 na data definida no formulario de liberagdo a ser divulgado, posteriormente
a divulgacdo do Anuncio de Encerramento e da obtencdo de autorizagdo enviada pela B3.

8.7. Formador de Mercado

N3o sera firmado Contrato de Formador de Mercado no ambito da Oferta. Nos termos do artigo 49, inciso Il, das
“Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, da Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais (“ANBIMA”), em vigor desde 24 de marco de 2025 (“Regras e Procedimentos ANBIMA”), o
Coordenador Lider recomendou formalmente, a Classe e ao Gestor, a contratacdo de instituicdo integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios para realizacdo da atividade de formador de mercado.

8.8. Contrato de Estabilizacdo, quando aplicavel

N&o sera firmado contrato de garantia de liquidez ou contrato de estabilizacdo do precgo das Cotas da Primeira
Emissao.

8.9. Requisitos e Exigéncias Minimas de Investimento.

A quantidade minima a ser subscrita por cada Investidor no contexto da Oferta serd de 10 (dez) Cotas,
correspondente a R$ 1.000,00 (mil reais), considerando o Preco de Emiss&o, por Investidor (“Aplicagdo Minima”),
observado que a quantidade de Cotas atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao minimo acima referido se
(i) caso o total de Cotas correspondente aos Documentos de Aceitacdo exceda o percentual prioritariamente
destinado a Oferta Nao Institucional, ocasido em que as Cotas destinadas a Oferta N3o Institucional serdo
rateadas entre os Investidores N3o Institucionais, o que podera reduzir a Aplicagdo Minima; e (ii) na hipdétese de
Distribuigao Parcial, caso o Investidor tenha condicionado sua adesdo a Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74
da Resolugdao CVM 160, hipdtese na qual o valor a ser subscrito pelo Investidor no contexto da Oferta podera ser
inferior a Aplicagdo Minima.
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

9.1. Estudo de viabilidade técnica, comercial, econémica e financeira do empreendimento imobilidario que
contemple, no minimo, retorno do investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas
adotadas para a sua elaboragao

A apresentacdo de estudo de viabilidade econémico-financeira ndo é exigida no ambito da oferta publica de
cotas de fundos de investimento em participagGes, nos termos do Anexo C da Resolugdo CVM 160.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES
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10. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES

Para fins do disposto na se¢ao 10.1 do Anexo C da Resolugao CVM 160, sdo descritos abaixo o relacionamento
do Administrador (e das sociedades de seu grupo econémico, conforme aplicavel) com o Coordenador Lider
(e das sociedades de seu grupo econémico, conforme aplicavel), e do Administrador (e das sociedades de seu
grupo econdémico, conforme aplicavel) e do Coordenador Lider (e das sociedades de seu grupo econdmico,
conforme aplicavel) com o Gestor (e das sociedades de seu grupo econémico, conforme aplicavel), além do
relacionamento referente a Oferta.

Relacionamento do Administrador com o Gestor

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Gestor ndo possuem qualquer relagdo societdria entre si, e o
relacionamento entre eles se restringe a atuagdo do Administrador como instituicdo administradora de fundos
geridos pelo Gestor. O Administrador e o Gestor ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento do Coordenador Lider com o Gestor

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da Oferta e do eventual relacionamento comercial
no curso normal dos negdcios, incluindo a distribuicdo de cotas de outros fundos de investimento geridos pelo
Gestor, ndo hd qualquer relagdo ou vinculo societario entre o Gestor e o Coordenador Lider, bem como qualquer
relagdo ou situagdo entre si que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Nos ultimos 12 (doze) meses, o Coordenador Lider atuou como coordenador lider:

(i) da oferta publica primaria de distribuicdo da 12 (primeira) emissdo de cotas subclasse A e cotas subclasse
B da Classe A Multiestratégia Responsabilidade Limitada do Patria Igah Blend Advisory Fundo de
Investimento em Participa¢des (CNPJ n.2 57.286.949/0001-17), gerido pelo Gestor, no valor total de RS
150.000.000,00. A referida oferta teve inicio em 21 de novembro de 2024, conforme anuncio de inicio
divulgado na referida data, e encerrou em 11 de margo de 2025, conforme anuncio de encerramento
divulgado na mesma data; e

(ii) da oferta publica de distribuigdo primdria da 102 (décima) emissdo de cotas do Patria Recebiveis
Imobilidarios — Fundo de Investimento Imobilidrio — Responsabilidade Limitada, (CNPJ n.2
11.160.521/0001-22), gerido pelo Gestora no valor total de R$538.499.902,50. A referida oferta teve
inicio em 24 de outubro de 2024, conforme anuncio de inicio divulgado na referida data, e revogada e
cancelada em 14 de fevereiro de 2025, conforme comunicado ao mercado divulgado na mesma data.

Pela disponibilizacdo, manutencdo e operacionalizagdo dos canais digitais ou eletrénicos a serem utilizados pelos
Cotistas do Fundo que sejam clientes do Coordenador Lider, o Coordenador Lider fara jus a uma remuneracéo
correspondente a (i) parcela da Taxa Global, devida pelo Fundo ao Gestor; e (ii) parcela da Taxa de Performance
devida pelo Fundo ao Gestor, na periodicidade prevista no Regulamento, sendo certo que tais remuneragdes ndo
acarretardo custos adicionais aos Investidores.

A XP Investimentos podera atuar como instituicdo intermediaria (lider ou ndo) em ofertas de cotas de outros
fundos de investimento geridos pelo Gestor.

N3o obstante, a XP Investimentos podera no futuro manter relacionamento comercial com o Gestor e/ou com o
Fundo, oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para realizacdo de investimentos e/ou em
quaisquer outras operagdes de banco de investimento, incluindo a coordenagdo de outras ofertas de cotas do
Fundo e de outros fundos geridos pelo Gestor, podendo vir a contratar com a XP Investimentos ou qualquer
outra sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento
necessarias a condugdo das atividades do Gestor e/ou do Fundo, observados os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis no que concerne a realizagao de negdcios entre as partes e a contratacao pelo Fundo,
conforme aplicavel.

O Fundo, o Gestor e as sociedades pertencentes ao conglomerado econémico do Gestor poderdo vir a contratar, no
futuro, a XP Investimentos e/ou sociedades de seu conglomerado econémico para celebrar acordos e para a
realizagdo de operagGes financeiras, em condigdes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo,
entre outras, investimentos, emissGes de valores mobiliarios, distribuicdo por conta e ordem, prestacdo de servigos
de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacées
financeiras necessarias a conducdo de suas atividades, sempre observando a regulamentacdo em vigor.

O Gestor e a XP Investimentos ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atua¢des de cada parte com relagdo ao Fundo. A XP Investimentos e/ou qualquer
sociedade do seu grupo econdmico poderdo negociar no futuro Cotas de emissdao do Fundo, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

44



RAVIEY VA

Relacionamento do Coordenador Lider com o Administrador/Escriturador

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer relagdo societdria entre
si, e o relacionamento entre eles se restringe a atua¢do como contrapartes de mercado.

Na data deste Prospecto, exceto por relacionamentos comerciais em razdo da administracdo pelo Administrador
de outros fundos de investimento investidos e/ou geridos por pessoas do mesmo grupo econdmico do
Coordenador Lider e/ou por clientes deste e em razdo da presente Oferta, bem como de outras ofertas de cotas
de outros fundos administrados pelo Administrador cuja coordenagdo foi feita pelo Coordenador Lider, o
Administrador ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com o Coordenador Lider.

Ainda, ndo h3, entre o Coordenador Lider e as sociedades de seu grupo econémico e o Administrador e as
sociedades do seu conglomerado econdmico transagées que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco
por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

Ndo obstante, o Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com o Fundo,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para a realizagdo de investimentos e/ou em
quaisquer outras operagdes de banco de investimento, incluindo a coordenacdo de outras ofertas de cotas do
Fundo e de outros fundos administrados pelo Administrador, podendo vir a contratar com o Coordenador Lider
ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou servicos de banco de
investimento necessarios a conduc¢do das atividades do Fundo, observados os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis no que concerne a realizagao de negdcios entre as partes.

O Administrador e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento do Coordenador Lider e o Custodiante

Na data deste Prospecto Preliminar, o Coordenador Lider e o Custodiante ndo possuem qualquer relagao
societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado.

O Coordenador Lider e o Custodiante ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos
acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagao ao Fundo.

Relacionamento entre o Gestor e o Custodiante

Na data deste Prospecto Definitivo, o Gestor e o Custodiante nao possuem qualquer relagdo societdria entre si,
e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado. O Gestor e o Custodiante
ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas
atuacdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

O Gestor e o Custodiante ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Potenciais Conflitos de Interesse entre as Partes

Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador e entre o Fundo e
o Gestor dependem de aprovagdo prévia, especifica e informada em Assembleia Especial, nos termos do artigo
27 do Anexo Normativo IV a Resolugdo CVM 175.

Para mais informagdes veja a segao “Fatores de Risco” em especial o Fator de Risco “Risco de Conflito de
Interesses” na pagina 16 deste Prospecto Definitivo.
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(Esta pagina foi deixada intencionalmente em branco)

46




=
v
=
<
o=

11. CONTRATO DE DISTRIBUICAO
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11. CONTRATO DE DISTRIBUIGCAO

11.1. Condigbes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicao das cotas junto ao publico
investidor em geral e eventual garantia de subscri¢cao prestada pelo Coordenador Lider e demais consorciados,
especificando a participa¢ao relativa de cada um, se for o caso, além de outras clausulas consideradas de
relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do contrato esta disponivel para consulta
ou reproducdo

Contrato de Distribuicdo

Por meio do “Contrato de Distribuicdo, sob o Regime de Melhores Esforcos de Coloca¢do, das Cotas da 19
(primeira) Emissdo da Classe Unica do Pdtria Infraestrutura Crédito DI lll Fundo de Investimento em Participacées
em Infraestrutura Responsabilidade Limitada”, celebrado entre a Classe, representada pelo Gestor, e o
Coordenador Lider, com a interveniéncia e anuéncia do Gestor (“Contrato de Distribui¢gdo”), a Classe contratou
o Coordenador Lider para atuar como instituicdo intermediaria da Oferta sem a concessdo de garantia de
subscri¢do, nos termos do Contrato de Distribuicdo. Nos termos do Contrato de Distribui¢ao, o publico-alvo da
Oferta serd composto, exclusivamente, por Investidores Qualificados, ndo havendo distribui¢do das Cotas junto
ao publico investidor em geral.

CondicGes Precedentes

Sob pena de resiligdo do Contrato de Distribui¢do e sem prejuizo do reembolso das Despesas (conforme definidas
abaixo) comprovadamente incorridas, o cumprimento, pelo Coordenador Lider, de suas obriga¢des previstas no
Contrato de Distribuicdo, é condicionado a integral satisfacdo, até a(s) data(s) estabelecida(s) abaixo, das
seguintes condi¢Oes precedentes, consideradas condigGes suspensivas nos termos do artigo 125 do Cddigo Civil
(em conjunto as “Condi¢des Precedentes”):

(i) obtencdo, pelas Partes, de todas e quaisquer aprovacdes, averbagdes, protocolizacBes, registros e/ou
demais formalidades, necessarias a realizagao, efetivagdo, formalizagdo, precificagdo, liquidagao,
conclusdo e validade da Oferta e dos Documentos da Oferta (conforme definidos abaixo), incluindo, mas
ndo se limitando, junto a (a) 6rgdos governamentais e ndo governamentais, entidades de classe, oficiais
de registro, juntas comerciais, e/ou agéncias reguladoras de seu setor de atuacdo, e (b) quaisquer
terceiros, inclusive credores e institui¢des financeiras;

(ii) negociacdo, preparacdo, aprovacao, formalizacdo e assinatura de toda a documentacdo necessdria
a realizagdo da Oferta (“Documentos da Oferta”), que conterdo, entre outros, os termos e condi¢des
da Oferta;

(iii)  realizacdo e obtengdo do registro da Oferta na CVM, sob o rito automatico, nos termos do artigo 26 e
seguintes da Resolugao CVM 160, bem como obtengao de registro das Cotas para distribuicdo no mercado
primario através do MDA — Médulo de Distribuicdo de Ativos e das Cotas para negociagdo no mercado
secunddrio por meio do Fundos21 — Mddulo de Fundos, disponibilizado e operacionalizado pela B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), caso aplicavel;

(iv)  manutengdo do registro do Administrador e do Gestor perante a CVM respectivamente, como
administrador fiduciario e como gestor de carteira de titulos e valores mobiliarios, conforme o caso, nos
termos da regulamentagdo aplicavel.

(v) gue todos os Documentos da Oferta sejam validos e estejam em vigor na data de divulgacdo do Anuncio
de Inicio;

(vi)  recolhimento, em nome do Fundo, de quaisquer tarifas ou tributos incidentes, incluindo a taxa relativa
ao registro para a realizagdo da Oferta na CVM nos termos da legislagdo aplicavel, bem como a taxa de
registro e de admissao das Cotas para negociacdao no mercado secundario na B3;

(vii)  cumprimento de todas as disposi¢cdes da regulamentacdo aplicavel a Oferta e de todas as obrigagdes
aplicaveis previstas na Resolucdo CVM 160, incluindo, sem limitagdo, as normas referentes a divulgacdo
de informagdes e uso de publicidade sobre a Oferta objeto deste Contrato previstas na regulamentacao
emitida pela CVM;

(viii) todas as informagdes fornecidas pelo Fundo, pelo Administrador e/ou pelo Gestor ao Coordenador Lider
e seus assessores legais sejam corretas, completas, verdadeiras, precisas, consistentes, atuais e
suficientes para atender a legislagdo e a regulamentagao aplicaveis a Oferta;

(ix)  cumprimento de todas as obrigagGes assumidas no Contrato de Distribuicdo e a serem assumidas nos
demais Documentos da Oferta que sejam exigiveis até a data estabelecida para o cumprimento da
respectiva obrigacao;

48



=
v
=
<
o=

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

recebimento com antecedéncia de 3 (trés) Dias Uteis da Data de Liquidagdo, em termos satisfatérios ao
Coordenador Lider, da redacdo preliminar do parecer legal (legal opinion) dos assessores juridicos do
Coordenador Lider e assessores juridicos do Gestor (“Assessores Juridicos”), de acordo com as praticas
de mercado para operagdes da mesma natureza (“Legal Opinion”);

encaminhamento, pelos Assessores Juridicos, e aceitacdo pelo Coordenador Lider, até 1 (um) Dia Util
antes da data da Data de Liquidagdo, da respectiva Legal Opinion mencionada no item (x) acima
devidamente assinada;

suficiéncia, consisténcia, veracidade, precisdo, atualidade e corregdo de todas as declara¢des feitas e
informagdes fornecidas pelo Gestor e pelo Administrador, conforme aplicével, constantes nos materiais
publicitarios da Oferta e nos demais documentos relativos a Oferta;

recebimento de declaragdo assinada pelo Gestor e pelo Administrador, atestando, com relacdo a data de
inicio da Oferta, a consisténcia, veracidade, suficiéncia, precisdo, atualidade, completude e corregao das
informacgdes enviadas e declaragGes feitas constantes nos materiais publicitarios e nos demais
documentos relativos a Oferta;

consenso entre o Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider, nos limites da legislacdo e
regulamentagdo em vigor, a respeito da divulgagdo dos termos e condi¢Ges da Oferta para potenciais
investidores interessados em adquirir as Cotas no ambito da Oferta, sempre mediante atendimento a
legislacdo e regulamentagado aplicavel e as praticas de mercado;

conclusédo, de forma satisfatéria ao Coordenador Lider, do procedimento de verificagdo de veracidade das
informacgGes constantes nos materiais publicitarios da Oferta (back-up), previamente ao inicio de
roadshow, conforme padrao usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operagdes similares, até
a divulgacdo da Oferta ao mercado;

ndo ocorréncia de (a) liquidagdo, dissolucdo ou decretacdo de faléncia do Gestor; (b) pedido de
autofaléncia do Gestor; (c) pedido de faléncia do Gestor e ndo devidamente elidido no prazo legal; (d)
propositura, pelo Gestor de plano de recuperagao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagdo judicial do referido plano; ou (e)
ingresso pelo Gestor em juizo, com requerimento de recuperagdo judicial, independentemente de
deferimento;

cumprimento, pelo Gestor, da legislacdo ambiental e trabalhista em vigor, incluindo, mas ndo se
limitando, questdes relacionadas a trabalho em condicdo analoga de escravo ou trabalho infantil, crime
contra o meio ambiente, a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolu¢des do Conselho Nacional do
Meio Ambiente (CONAMA) aplicaveis ao setor de atuacdo do Fundo e as demais legislagbes e
regulamentagdes ambientais supletivas aplicaveis e legislagdo trabalhista em vigor, incluindo com relagao
a segurancga e medicina do trabalho, bem como das normas regulamentadoras do Ministério do Trabalho
e Emprego — MTE e do Ministério dos Direitos Humanos e Cidadania - MDHC, adotando as medidas e
acGes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a
seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social (“Legislagao
Socioambiental”);

nao ocorréncia de alteragdo adversa relevante nas condigdes econdmicas, financeiras ou operacionais do
Gestor, que diminuam a demanda pelas Cotas objeto da Oferta, a exclusivo critério do Coordenador Lider;

nao ocorréncia de alteragao adversa relevante nas condi¢des reputacionais do Gestor, que diminuam
consideravelmente a demanda pelas Cotas, objeto da Oferta, a exclusivo critério do Coordenador Lider,
de forma justificada;

ndo ocorréncia de um evento de resilicdo involuntaria, conforme previsto no Contrato de Distribuicdo;

autorizagao ao Coordenador Lider para divulgar a Oferta por qualquer meio, inclusive com a logomarca
do Gestor e do Administrador, nos termos do artigo 12 da Resolugao CVM 160, nos limites da legislagdo
em vigor e de acordo com as praticas de mercado;

verificagdo de que todas e quaisquer obrigacdes pecuniarias assumidas pelo Fundo e pelo Gestor perante
o Coordenador Lider e seu respectivo grupo econémico, advindas de contratos, termos ou compromissos
relacionados ou ndo a Oferta estdo devidamente e pontualmente adimplidas;
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(xxiii) inexisténcia de decisdo condenatdria e/ou qualquer indicio material (assim entendido como o
conhecimento da abertura de inquérito, inicio de procedimento investigatério, instauracdo de
procedimento administrativo ou processo judicial, por autoridade competente, contra o Gestor e seus
diretores e administradores, em decorréncia de suposto descumprimento de qualquer dispositivo das Leis
Anticorrupgdo) de violagdo, pelo Gestor de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamentagéo,
nacional ou estrangeira, contra pratica de corrupcdo, lavagem de dinheiro ou atos lesivos a administracdo
publica, incluindo, sem limitacdo, a Convencdo Interamericana contra a Corrupgdo, de 29 de margo de
1996 promulgada pelo Decreto n? 4.410, de 07 de outubro de 2002, o Cddigo Penal Brasileiro, as Leis n2
12.846, de 12 de agosto de 2013, n? 12.529, de 30 de novembro de 2011 e n? 9.613, de 3 de marco de
1998, o Decreto n? 11.129/22, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, a UK Bribery Act e OECD
Convention on Combating Bribery of Foreign Public Officials in International Business Transactions,
conforme aplicavel (“Leis Anticorrupg¢ao”);

(xxiv) realizacdo do registro da Oferta sob o rito automatico, na CVM, nos termos do artigo 26 da Resolucdo
CVM 160, com a subsequente liberagdo das Cotas para distribuicdo;

(xxv) ndo ocorréncia de intervencgdo, por meio de qualquer autoridade governamental, autarquia ou ente da
administragcdo publica, na prestacdo de servigos fornecidos pelo Gestor;

(xxvi) ndo terem ocorrido alteragdes na legislagdo e regulamentagdo em vigor, relativas as Cotas e/ou ao Fundo,
gue possam criar obstaculos ou aumentar os custos inerentes a realizagdo da Oferta, incluindo normas
tributarias que criem tributos ou aumentem aliquotas incidentes sobre as Cotas aos potenciais
investidores; e

(xxvii) recebimento, pelo Coordenador Lider e pelo Gestor, com pelo menos 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia
a data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, do checklist preparado pelo assessor legal do Coordenador
Lider, indicando que a documentacdo elaborada no ambito da Oferta atende a todos os requisitos
estabelecidos nos Codigos ANBIMA aplicaveis a Oferta.

Remuneracdo do Coordenador Lider

Pela coordenacgao e estruturagdo da Oferta, bem como pela distribui¢do e colocagdo das Cotas, o Fundo pagara
ao Coordenador Lider, a vista e em moeda corrente nacional, na Data de Liquidagdo da Oferta, em conta corrente
indicada pelo Coordenador Lider, as seguintes comissdes e remuneragdes (“Remuneragdo”):

(i) Comissdo de Coordenagao e Estruturagdo: 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento)
incidente sobre o valor total das Cotas efetivamente subscritas no ambito da Oferta, inclusive as Cotas do
Lote Adicional, se emitidas, calculado com base no Preco de Emissdo, sendo certo que do referido
percentual 1,20% (um inteiro e vinte centésimos por cento) serdo pagos pelo Fundo; e 0,30% (trinta
centésimos por cento) serdo pagos pelo Gestor (“Comissdo de Coordenagao e Estruturagdo”); e

(ii) Comissao de Distribuigdo: 2,25% (dois inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) incidente sobre o
valor total das Cotas efetivamente subscritas no ambito da Oferta, inclusive as Cotas do Lote Adicional, se
emitidas, calculado com base no Preco de Emissdo, a ser pago pelo Fundo (“Comissdo de Distribui¢ao”).

Exceto pela parcela da Comissdo de Coordenacgdo e Estruturacdo devida pelo Gestor, que sera paga ao
Coordenador Lider em até 10 (dez) Dias Uteis contados da Data de Liquidacdo da Oferta, a Comissdo de
Coordenacdo e Estruturacdo e a Comissao de Distribuicdo serdo pagas pelo Fundo ao Coordenador Lider na Data
de Liquidagdo da Oferta.

A Remuneracgado devera ser paga ao Coordenador Lider em conta corrente indicada pelo Coordenador Lider, em
moeda corrente nacional, mediante sistema de liquidacdo da B3 e/ou TED para conta corrente a ser indicada
pelo Coordenador Lider.

A Remuneragdo serd paga ao Coordenador Lider liquida de qualquer retengdo, dedugdo e/ou antecipagio de
qualquer tributo, com exce¢do para Imposto sobre a Renda (“IR”) e Contribui¢do Social Sobre o Lucro Liquido
(“CSLL”), taxa ou contribuigdo que incida ou venha a incidir, com base em norma legal ou regulamentar, sobre
0s pagamentos a serem realizados ao Coordenador Lider nos termos do Contrato de Distribuicdo, bem como
quaisquer majoragdes das aliquotas dos tributos ja existentes, em moeda corrente nacional. Dessa forma, todos
0s pagamentos relativos a Remuneragdo serdo acrescidos dos valores relativos ao Imposto Sobre Servigos de
Qualquer Natureza - ISS; a Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social — PIS, a Contribui¢cdo para o
Financiamento da Seguridade Social — COFINS e aos demais tributos eventualmente aplicaveis (exceto IR e CSLL),
de forma que o Coordenador Lider receba a remuneragdo como se tais tributos ndo fossem incidentes (gross up).
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A Remuneracgdo ndo inclui os honordarios devidos aos assessores juridicos e aos demais prestadores de servicos,
0s quais deverdo ser diretamente contratados e remunerados pelo Fundo ou Gestor, conforme aplicavel nos
termos estabelecidos no Contrato de Distribuigado, independentemente da liquida¢do da Oferta. O Coordenador
Lider ndo é, em nenhuma hipdtese, responsavel pela qualidade e pelo resultado do trabalho de qualquer dos
prestadores de servigos contratados no ambito da Emissdao e da Oferta, que sdo empresas ou profissionais
independentes ja contratados e/ou a serem contratados e remunerados diretamente pelo Fundo.

11.2. Demonstrativo do custo da distribuicao

Os custos e despesas da Oferta serdo de responsabilidade da Classe, exceto parte da Comissao de Coordenagao
e Estruturagdo que sera de responsabilidade do Gestor.

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, com base no Montante Inicial da
Oferta (“Custos de Distribuicdo”):

Custo Unitario | % em relacdo ao prego

. % e:'n N [ [ unitario de subscri¢do
Custos Indicativos da Oferta’ Base RS 2 r::;zg: Distribuicio de
(RS) cada Cota

Comissdo de Coordenacdo e Estruturagdo 600.000,00 0,30% 0,30 0,30%
Tributos sobre a Comissdo de Coordenagdo e 170.969,47 0,09% 0,09 0,09%
Estruturacdo

TOTAL A SER PAGO PELO GESTOR? 770.969,47 0,39% 0,39 0,39%
Comissdo de Coordenacdo e Estruturagao 2.400.000,00 1,20% 1,20 1,20%
Tributos sobre a Comissdo de Coordenagao e 170.969,47 0,09% 0,09 0,09%
Estruturacdo

Comissao de Distribui¢ao 4.500.000,00 2,25% 2,25 2,25%
Tributos sobre a Comissao de Distribuicdo 320.567,76 0,16% 0,16 0,16%
Assessores Legais 350.000,00 0,18% 0,18 0,18%
Tributos sobre Pagamento aos Assessores Legais 48.608,54 0,02% 0,02 0,02%
CVM - Taxa de Registro 75.000,00 0,04% 0,04 0,04%
B3 - Taxa de Registro de Valores Mobiliarios 35.000,00 0,02% 0,02 0,02%
ANBIMA - Taxa de Registro 7.793,00 0,00% 0,00 0,00%
Custos de Marketing e Outros Custos 110.000,00 0,06% 0,06 0,06%
TOTAL A SER PAGO PELO FUNDO 8.017.938,77 4,01% 4,01 4,01%
TOTAL DE CUSTOS DA OFERTA 8.788.908,24 4,40% 4,40 4,40%

] Valores aproximados e/ou estimados, considerando a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta. Os nimeros apresentados sdo estimados, estando
sujeitos a variagoes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados podem ndo corresponder a soma
aritmética dos numeros que os precedem.

@ Incluidos os custos estimados com a apresentagdo para investidores (roadshow), custos estimados com tradugGes (se houver), impressdes, dentre
outros.

@) Os custos listados serdo integralmente suportados através dos recursos da Classe, exceto parte da Comissdo de Coordenagdo e Estruturagdo que serd
de responsabilidade do Gestor.

Os valores da tabela consideram o Montante Inicial da Oferta. Em caso de exercicio da opgdo do Lote Adicional,
os valores das comissGes serdo resultado da aplicagdo dos mesmos percentuais acima sobre o valor total
distribuido considerando as Cotas Adicionais.

\ N

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a constituicdo do Fundo, a
distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta, a serem arcados pelo Fundo.
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12. INFORMAGOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS
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12. INFORMAGOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS

12.1. Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor que nao possua
registro junto a CVM

a) denominacgao social, CNPJ, sede, pagina eletronica e objeto social; e

b) informagbes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario
de referéncia.

Na data deste Prospecto Definitivo, o Fundo ndo possui ativos pré-determinados para a aquisicdo com os
recursos decorrentes da Oferta. Dessa forma, o pipeline indicativo previsto na se¢ao “3. Destinagdo de Recursos”
deste Prospecto Definitivo € meramente indicativo.

Na data deste Prospecto Definitivo, o Fundo ndo celebrou qualquer instrumento vinculante que Ihe garanta o
direito a aquisicdo de quaisquer ativos pré-determinados com a utilizacdo de recursos decorrentes da Oferta,
razdo pela qual ndo foram apresentados os dados solicitados neste item.

PARA MAIS INFORMACOES SOBRE A DESTINACAO DE RECURSOS, VIDE SECAO “3.1 DESTINACAO DE RECURSOS
E POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO” NA PAGINA 8 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.
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13. DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS AO PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS
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13. DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS AO
PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

13.1. Regulamento do Fundo

O Instrumento de Constituicdo, que aprovou a realizagcdo da Oferta, bem como seus termos e condicGes, foi
disponibilizado no Anexo | deste Prospecto.

O Regulamento vigente foi aprovado nos termos do Instrumento de Constitui¢cdo, disponibilizado no Anexo Il
deste Prospecto.

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar
em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar
em “Fundos Registrados”, buscar por e acessar “Patria Infraestrutura Crédito DI Ill Fundo de Investimento em
Participagdes em Infraestrutura Responsabilidade Limitada”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema
Fundos.NET e, entao, procure pelo “Regulamento”, e selecione a ultima versdo disponivel.

O Regulamento do Fundo podera vir a ser alterado apds a conclusdo da Oferta, de forma que, apds a conclusdo
da Oferta, sugerimos que tal regulamento seja sempre consultado através do acesso a pagina mundial de
computadores do Administrador, do Gestor ou da CVM, conforme previsto na se¢do 5.1, nas paginas 26 e 28
deste Prospecto.

13.2. Demonstragoes financeiras da Classe de Cotas

Tendo em vista que o Fundo ndo recebeu seu primeiro aporte de recursos, e se encontra em estagio pré-
operacional, ndo h3a, nesta data, demonstrag¢des financeiras do Fundo ou de sua classe de Cotas.

Caso, ao longo do Periodo de Distribuicdo da Oferta, haja a divulgacdo pelo Fundo de alguma informacao
periddica exigida pela regulamentagdo aplicavel, o Coordenador Lider realizard a inser¢do neste Prospecto
Definitivo das informacdes previstas pela Resolugdo CVM 160.
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14. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

56



14. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS
14.1. Dados das Partes

Para fins do disposto na se¢do 14 do Anexo C da Resolugdo CVM 160, esclarecimentos sobre o Administrador, o
Gestor e a Oferta, bem como este Prospecto, poderdo ser obtidos nos seguintes enderecos:

Administrador e

. BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
Escriturador

VALORES MOBILIARIOS.

Praia de Botafogo, n? 501, 52 andar (parte) Torre Corcovado, Botafogo
CEP 22250-040, Rio de Janeiro, RJ

At.: Gustavo Piersanti

Tel.: (21) 3262-9600

E-mail: ol-juridico@btgpactual.com / ol-reguladores@btgpactual.com
Website: https://www.btgpactual.com/asset-servicing
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Gestor PATRIA INVESTIMENTOS LTDA.

Avenida Cidade Jardim, n? 803, 92 andar, sala B
CEP 01453-000, S3o Paulo, SP

At.: Relagdo com Investidores

Tel.: (11) 3039-9000

E-mail: ir@patria.com

Website: www.patria.com/pt-BR/

14.2. Nome, enderego comercial e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.) envolvidos na oferta e
responsdveis por fatos ou documentos citados no prospecto

Coordenador Lider XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Praia de Botafogo, n? 501, bloco I, Botafogo
CEP 22290-210, Rio de Janeiro - RJ
Telefone: (11) 3027-2237

Assessor Legal do
Coordenador Lider

STOCCHE FORBES ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 4.100, 92 e 102 andares
CEP 04538-132, Sdo Paulo - SP
Telefone: (11) 3755-5400

Assessor Legal do Gestor MATTOS FILHO, VEIGA FILHO, MARREY JR. E QUIROGA ADVOGADOS

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n? 447, Bela Vista
CEP 01403-001, S3o Paulo, SP
Telefone: +55 (11) 3147-2564

Custodiante BANCO BTG PACTUAL S.A.

Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte) Torre Corcovado, Botafogo
CEP 22250-040, Rio de Janeiro, RJ

At.: Gustavo Piersanti

Telefone: (21) 3262-9600

E-mail: ol-juridico@btgpactual.com / ol-reguladores@btgpactual.com
Website: https://www.btgpactual.com/asset-servicing

14.3. Auditor Independente

Na data da elaboracgdo deste Prospecto, o Fundo ainda ndo completou seu primeiro exercicio social, de forma
que, até o momento, ndo ha demonstragGes financeiras a serem elaboradas.
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14.4. Declaragdes

O COORDENADOR LIDER DECLARA QUE QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O
FUNDO E A OFERTA EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LIDER E NA CVM.

O COORDENADOR LIDER DECLARA QUE TOMOU TODAS AS CAUTELAS E AGIU COM ELEVADOS PADROES DE
DILIGENCIA, RESPONDENDO PELA FALTA DE DILIGENCIA OU OMISSAO, PARA ASSEGURAR QUE AS
INFORMAGOES FORNECIDAS PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR E PELO GESTOR NO AMBITO DA OFERTA,
SAO SUFICIENTES, VERDADEIRAS, PRECISAS, CONSISTENTES E ATUAIS, PERMITINDO AOS INVESTIDORES UMA
TOMADA DE DECISAO FUNDAMENTADA A RESPEITO DA OFERTA.

O ADMINISTRADOR E O GESTOR DECLARAM QUE ESTE PROSPECTO CONTEM AS INFORMAGOES SUFICIENTES,
VERDADEIRAS, PRECISAS E CONSISTENTES E ATUALIZADAS, NECESSARIAS AO CONHECIMENTO PELOS
INVESTIDORES DA OFERTA, DAS COTAS, DO FUNDO, SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, OS RISCOS INERENTES
A SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E QUAISQUER OUTRAS INFORMAGCOES RELEVANTES.

OS OFERTANTES SAO RESPONSAVEIS PELA SUFICIENCIA, VERACIDADE, PRECISAO, CONSISTENCIA E
ATUALIDADE DOS DOCUMENTOS DA OFERTA E DEMAIS INFORMAGOES FORNECIDAS AO MERCADO DURANTE
A OFERTA DAS COTAS.

O FUNDO ENCONTRA-SE EM REGULAR FUNCIONAMENTO E SEU REGISTRO ENCONTRA-SE ATUALIZADO, NOS
TERMOS DA RESOLUGCAO CVM 175.
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(Esta pagina foi deixada intencionalmente em branco)
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMACOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGCOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

Item ndo aplicavel, considerando que a Oferta foi submetida ao rito de registro automatico, ndo sujeito a analise
prévia da CVM, conforme previsto no artigo 26 da Resolu¢do CVM 160.
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16. INFORMACOES ADICIONAIS
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16. INFORMAGOES ADICIONAIS

Parte das informagdes contidas nesta Seg¢do foram obtidas do Regulamento do Fundo, o qual se encontra anexo
ao presente Prospecto Definitivo, em sua forma consolidada, na forma do Anexo Il Recomenda-se ao potencial
Investidor a leitura cuidadosa do Regulamento antes de tomar qualquer deciséGo de investimento no Fundo.

Algumas das informagdes contidas nesta segcdo destinam-se ao atendimento pleno das disposi¢cdes contidas no
Cdédigo ANBIMA. O selo ANBIMA incluido neste Prospecto Definitivo ndio implica recomendagdo de investimento.

Resumo das Principais Caracteristicas da Classe
Base Legal

O Fundo é classificado na categoria fundo de investimento em participagdes, sendo a Classe tipificada como
infraestrutura, nos termos do Anexo Normativo IV, da Resolugdo CVM 175 e da Lei 11.478.

Prazo de Duragao

Prazo determinado, de 7 (sete) anos contados a partir da Data da Primeira Integralizagdo de Cotas, exceto se de
outra forma vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas (“Prazo de Duragao
do Fundo”).

Publico-Alvo da Classe

Investidores qualificados, nos termos do Art. 12 da Resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada (“Investidores Qualificados”).

Podem participar como Cotistas, o Gestor e as entidades que desempenham as atividades de administracao
fiducidria e distribui¢do das Cotas, diretamente ou por suas respectivas partes relacionadas, bem como carteiras
administradas, fundos e veiculos de investimento, locais ou estrangeiros, geridos pelo Gestor e/ou pela
Administradora.

Remuneragao dos Prestadores de Servigos

As seguintes remunerag8es serdo devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de servigos (base 252 dias):

Taxa Base de calculo e percentual ‘

Transparéncia Informacional. Em linha com o Oficio-Circular n? 3/2024/CVM/SIN, o Oficio-
Circular n2 6/2024/CVM/SIN e com as Regras e Procedimentos de Administragdo e Gestdo de
Recursos da ANBIMA, o Anexo ao Regulamento informa (i) a taxa global, equivalente a 1,20%
(um inteiro e vinte centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido da Classe
(“Taxa Global”), e (ii) a Taxa de Performance de forma segregada.

Taxa Global. No ambito da Classe, a Taxa Global corresponde aos valores devidos pela Classe a
titulo de taxa de administragdo em contraprestagdo aos servigos de administragdo fiduciaria,
custddia e escrituragdo de Cotas prestados pelo Administrador ou terceiros contratados
(“Taxa de Administracdo”), taxa de gestdo devida ao Gestor pelos servicos de gestdo da
carteira da Classe (“Taxa de Gestdo”) e Taxa Maxima de Distribuigdo, conjuntamente.

Nos termos do Oficio-Circular n? 2/2024/CVM/SIN, a Taxa de Administracdo, a Taxa de
Gestdo e a Taxa de Performance poderdo ser reajustadas durante o Prazo de Duragdo da
Classe entre os Prestadores de Servigo Essenciais e, se aplicavel, o distribuidor das Cotas,
desde que sem aumento de custos para os Cotistas, por meio de ato unilateral celebrado
entre os Prestadores de Servigo Essenciais. As informag&es atualizadas sobre a divisdo da
Taxa Global Taxa de Administracdo, da Taxa de Gest3o e da Taxa de Performance entre os Prestadores
de Servigo Essenciais poderdo ser consultadas por meio da Plataforma de Transparéncia de
Taxas no endereco: www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos.

Na operagdo da Classe, ndo havera cobrancga de taxa de estruturagdo de previdéncia.

A Taxa Global sera calculada diariamente na base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta
e dois avos), devendo ser provisionada diariamente como despesa da Classe Unica e paga
mensalmente até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente, com os proprios recursos da
carteira da Classe.

Caso as Cotas encontrem-se registradas em central depositaria da B3 para negociagdo em
mercado de bolsa ou de balcdo, sera devida ao Administrador (ou instituicdo por ele
contratada) pela escrituragdo das Cotas, o montante (ja incluido na Taxa Global)equivalente a
0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, a incidir sobre o Patriménio Liquido total da Classe,
sujeito, ao minimo de R$5.000,00 (cinco mil reais) mensais, valor este a ser corrigido
anualmente pela variagdo do IPCA em janeiro de cada ano, a partir da Data da Primeira
Integralizacdo de Cotas.
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A Taxa Global observara, em adicdo ao valor minimo mensal referido no paragrafo
imediatamente acima, o valor minimo de R$15.000,00 (quinze mil reais) mensais, valor este a
ser corrigido anualmente pela variagdo do IPCA em janeiro de cada ano, a partir da Data da
Primeira Integralizagdo de Cotas.

Para fins do Artigo 98 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e observado o disposto no §22 do
referido Artigo, a taxa maxima administragdo, compreendendo a Taxa de Administragdo e as
taxas de administracdo dos fundos e/ou classes eventualmente investidos(as) pela Classe,
corresponderd a Taxa de Administragdo

Para fins do Artigo 98 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e observado o disposto no §22 do
referido Artigo, a taxa maxima de gestdo, compreendendo a Taxa de Gestdo e as taxas de gestdo
dos fundos e/ou classes eventualmente investidos(as) pela Classe, correspondera a 1,5% (um
inteiro e cinco décimos por cento) ao ano aplicada sobre o Patriménio Liquido da Classe.

Na hipotese de destituicdo do Gestor sem Justa Causa ou apresentagdo de Renuncia Motivada,
nos termos do Regulamento, o Gestor fara jus a uma taxa de gestdo complementar, equivalente
a 24 (vinte e quatro) meses da Taxa de Gestdo acumulada sobre o valor de mercado calculado
com base na média didria da cotagdo de fechamento das Cotas no més anterior ao dia em que
o Administrador enviar notificagdo acerca da destituigdo, a qual sera devida na data da
Taxa de Gestdo Complementar deliberagdo de destituigio sem Justa Causa (ou em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de
apresentagdo de Renuncia Motivada pelo Gestor) e devera ser paga pela Classe com os recursos
disponiveis na sua carteira (“Taxa de Gestdo Complementar”).
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Ndo sera devida a Taxa de Gestdo Complementar, tampouco qualquer taxa, multa ou
indenizagdo ao Gestor no caso de destituicdo com Justa Causa.

Taxa Maxima de Custédia N&o havera taxa de custddia (“Taxa Maxima de Custédia”).

Em adigdo a Taxa de Gestdo, o Gestor fara jus ao recebimento de Taxa de Performance, a qual

Taxa de Performance . R . .
sera cobrada na forma do item 14.2 e seguintes abaixo.

Sem prejuizo do disposto acima, adicionalmente a Taxa Mdaxima de Distribui¢do, em linha com o
Oficio-Circular n2 6/2024/CVM/SIN, considerando que no ambito da operacionalizagdo da Classe
prestadores de servico de distribuicdo de Cotas serdo contratados e remunerados de forma
Taxa Maxima de Distribuigdo continua, pela prestagdo de servigo relacionado ao mecanismo de distribuigdo por conta e ordem,
as taxas segregadas dos prestadores de servigo poderdo ser consultadas por meio da Plataforma
de Transparéncia de Taxas no enderego: www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-
de-fundos.

Em fungdo do resultado da Classe, o Gestor fara jus ao recebimento de uma taxa de performance, no valor
equivalente a 10% (dez por cento) da valorizagdo da Cota da Classe que, em cada semestre civil, exceder a 100%
(cem por cento) da variagdo do CDI — Certificado de Depdsito Interbancario acrescida exponencialmente de
spread equivalente a 1% (um por cento), apurado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“indice de Referéncia”), ja
deduzidas todas as demais despesas da Classe, inclusive a Taxa de Administracdo (“Taxa de Performance”).

A Taxa de Performance sera calculada individualmente sobre cada aplicagdo realizada por cada Cotista,
provisionada por Dia Util e apropriada até o ultimo Dia Util dos meses de junho e dezembro de cada ano (em
cada caso um “Periodo de Apuracdo”), desde que o periodo ndo seja inferior a 6 (seis) meses.

Caso ocorra evento de amortizagdao durante o Periodo de Apuragdo, a Taxa de Performance sera apropriada de
forma proporcional.

Para fins de esclarecimento, a Taxa de Performance sera calculada da seguinte forma:
Taxa de Performance = 10,00% * (Cota da Classe — Cota Base Ajustada)
Cota da Classe = Valor da cota diaria da Classe

Cota Base = (i) o valor unitario da Cota da Classe logo apds a ultima cobranga de Taxa de Performance efetuada;
ou (ii) o valor unitario da Cota da Classe no momento do inicio da apuragdo da Taxa de Performance

Cota Base Ajustada = Cota Base * Benchmark da Classe — Amortizagdo para Distribuicdo de Rendimentos

Amortizacao para Distribuicdo de Rendimentos = Amortiza¢do realizada no respectivo dia corrigida pela
variagao acumulada do Benchmark da Classe

Sem prejuizo do disposto nos itens acima, fica estabelecido que o pagamento e liquidacdo dos valores devidos a
titulo de Taxa de Performance sera realizado no més imediatamente subsequente ao término de cada Periodo
de Apuragdo (i.e., janeiro e julho).
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A Taxa de Performance sera paga até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao término de cada Periodo de
Apuracao.

A Taxa de Performance somente sera devida se o valor da cota do Fundo ao final de cada Periodo de Apuragao,
conforme cada aplicacdo realizada por cada Cotista, devidamente atualizada pelo indice de Referéncia no
referido periodo, superar (i) o valor da cota na ultima cobranca; (ii) o valor da cota na data de instituicdo da Taxa
de Performance, no caso da primeira cobranca; ou, ainda, (iii) o valor da cota na ultima cobranca ajustada apds
um evento de amortizagdo, conforme o caso.

Para fins deste Anexo, “CDI” significa a taxa média diaria dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over
extra grupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis,
calculada e divulgada diariamente pela B3, conforme informagdo disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores https://www.b3.com.br/pt br.

Breve histérico dos prestadores de servigos essenciais do Fundo

Breve histérico do Administrador

O Administrador administra aproximadamente R$766.000.000.000,00 (setecentos e sessenta e seis bilhdes de
reais) (dados Anbima, jun/2024) e ocupa posi¢cdo entre os maiores administradores de recursos do Brasil,
incluindo Fundos de Investimento Multimercado, Fundos de Investimento em Ag¢des, Fundos de Renda Fixa,
Fundos Imobilidrios, Fundos de Investimento em Direitos Creditérios e Fundos de Investimento em ParticipagGes.

Possui cerca de 270 Fundos de Participacdes sob Administracdo. E aproximadamente R$121 bilhdes sob
Controladoria neste segmento. Diferenciais da estrutura na administracdo de fundos:

a. Grupo BTG: total interagdo com a plataforma do maior Banco de Investimentos da América Latina;

b. Atendimento: estrutura consolidada com pontos de contato definidos, facilitando o dia a dia;

c¢. Qualificagdo da Equipe: equipe experiente com alta qualificagdo técnica e académica;

d. Tecnologia: investimento em tecnologia é um fator chave de nossa estratégia; e

e. Produtos customizados: desenvolvimento de produtos customizados para diversas necessidades dos clientes.

O Banco BTG Pactual S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, n2 501, 52 e 62 andares, inscrita no CNPJ sob o n? 30.306.294/0001-45, devidamente credenciada
pela CVM para o exercicio da atividade de custddia de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n2 7.204,
de 25 de abril de 2003, pertence ao mesmo grupo econémico do Administrador.

O BTG Pactual foi fundado em 1983 como uma distribuidora de titulos e valores mobilidrios. Nos 13 anos
seguintes, a empresa expandiu-se consideravelmente, tornando-se um banco completo, com foco principal as
dreas de pesquisa, finangas corporativas, mercado de capitais, fusGes & aquisicGes, wealth management (gestdo
de patrimonio), asset management (gestdo de recursos) e sales and trading (vendas e negociag¢@es). Em 2006, o
UBS A.G., instituicdo global de servigos financeiros, e o Banco Pactual S.A., associaram-se para criar o Banco UBS
Pactual S.A. Em 2009, o Banco UBS Pactual S.A. foi adquirido pelo grupo BTG Investments, formando o BTG
Pactual.

Breve historico do Gestor

O Grupo Patria tem atuacdo global e mais de 30 (trinta) anos no mercado de investimentos alternativos, focado
na América Latina. O Gestor, Patria Investimentos Ltda., investe recursos de terceiros nas classes de private
equity, infraestrutura, crédito, PIPE (private investments in public equities), real estate e agronegocio. Desde a
sua criagdo, o Gestor desenvolveu relacionamentos com diversas empresas e instituicGes financeiras. Tais
relagbes permitiram que o Gestor reforgasse sua rede de relacionamentos na comunidade financeira e
desenvolvesse um processo de investimento proprietario.

De acordo com o Relatdrio Global de Private Equity & Venture Capital 2022 da Preqin, o Patria é uma das
principais gestoras de fundos em capital total levantado para fundos de private equity nos ultimos 10 (dez) anos
na América Latina.

O Gestor oferece aos seus clientes experiéncia em gestdo de investimentos alternativos e conhecimento dos
mercados global e latino-americano, através de sua sélida e consolidada sociedade. Os sécios do Grupo Patria
possuem vasta experiéncia nos mercados financeiros local e internacional e o Patria Investments Limited
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(Nasdag: “PAX") conta com um Conselho de Administragdo composto por 7 (sete) membros, sendo: (i) 2 (dois)
socios fundadores; (ii) 2 (dois) sdcios e (iii) 3 (trés) membros independentes. Os sdcios fundadores estdo
altamente engajados nas decisGes de investimentos e na preservagao da cultura do Patria. O Comité de Gestao
é responsavel pela gestdo e representagdo do Patria.

Desde a sua criacdo, o Gestor desenvolveu estratégias diferenciadas de investimento focadas principalmente em
processos disciplinados de originacdo top-down e proprietarios, baseados principalmente na implantacido
gradual de capital em seus investimentos. Em suas principais areas de negdcios — private equity, infraestrutura,
real estate e crédito — o Grupo Patria desenvolveu uma abordagem hands-on e orientada para controle, uma
estratégia de investimento que se mostrou resiliente mesmo durante ciclos econdmicos adversos.

Ao longo dos anos, o Grupo Patria construiu relacionamentos de longo prazo, com uma base diversificada de
investidores, incluindo alguns dos maiores fundos soberanos do mundo, fundos de pensdo publicos e privados,
seguradoras, fundos de fundos, instituicdes, endowments, fundacdes e family offices?.

Em 2022, o Patria ganhou o prémio de firma do ano na América Latina, do Private Equity International (PEI), uma
instituicdo internacional dedicada ao mercado de private equity global.

Em 11 de Julho de 2025, a Fitch Ratings atribuiu Rating de Qualidade de Gestao de Investimentos “Excelente” ao
Patria Investments Limited?. O rating “Excelente” reflete a opinido da Fitch de que o PAX tem capacidade de
investimento e caracteristicas operacionais muito fortes em relagdo as suas estratégias de investimento. A
classificacdo também considera o bem disciplinado e organizado processo de investimento, a estrutura
organizacional bem segmentada e robusta, a equipe experiente e qualificada, além dos sélidos recursos
tecnoldgicos. Ainda leva em conta os fortes controles de fundos estruturados, incluindo a robusta area de
compliance, a forte franquia no segmento de atuacdo e a alta lucratividade.

O Gestor teve sua origem com o Banco Patriménio de Investimento S.A. (“Patrimonio”), uma empresa de
prestacdo de servigos, focada em estruturar fusdes e aquisicdes. O Patrimonio foi fundado em 1988 como
consultoria financeira, em uma parceria 50/50 com a Salomon Brothers. Em 1991, a companhia adquiriu uma
corretora brasileira, que mais tarde evoluiu para um banco de investimento de pleno direito (Banco Patrimonio
de Investimentos). Com a venda do Salomon Brothers para o Travelers Group em 1997 e a fusdo do Travelers
Group com o Citibank em 1998, os parceiros locais do Patria decidiram recomprar a participagdo de 50% do
Salomon Brothers, e em 1999 venderam todo o negdcio de banco de investimento para o Chase Manhattan.

O negdcio de ativos alternativos era operado separadamente do banco de investimento e, portanto, a venda do
Banco Patrimonio em 1999 n3o afetou as atividades. Com a venda do Banco Patriménio, o Patria focou em suas
operac0es de private equity e no desenvolvimento de ativos privados, uma industria ainda nascente na época.
Em 2001, as operacdes foram rebatizadas, em sua forma atual, e o Patria fortaleceu seu pioneirismo no setor.

Em 2010, o Grupo Blackstone (“Blackstone”) ingressou no quadro de sécios do Grupo Patria, através da aquisicdo
de uma participagdo minoritaria de 40% (quarenta por cento), complementando estrategicamente a lideranca
local do Patria com a experiéncia de gestdo de uma das lideres globais em ativos alternativos. A Blackstone e o
Patria ja mantinham um relacionamento desde 1998, quando a Blackstone assessorou os sécios do Patria na
recompra da participagdo de 50% (cinquenta por cento) do Salomon Brothers no banco de investimentos, e na
posterior venda para o Chase Manhattan.

A parceria com a Blackstone visava criar valor adicional para o Grupo Patria e seus investidores, complementando
as capacidades locais e a lideranga regional do Patria com a experiéncia e o histérico de sucesso da Blackstone
na industria global de gestdo de ativos alternativos.

No inicio de 2021, o Grupo Patria concluiu o IPO de sua controladora, Patria Investments Limited, na NASDAQ,
que resultou em um market cap de USS 2,3 bilhdes, com demanda notdvel de investidores institucionais. Antes
do IPO, os sdécios da controladora aumentaram sua participagdo no Grupo Patria com um periodo de lock-up de
05 (cinco) anos, pela aquisicdo de 10% (dez por cento) da participagdo entdo detida pela Blackstone.

Em setembro de 2021, o Grupo Patria anunciou a combinagdo com a Moneda Asset Management SpA,
administradora e gestora chilena lider em ativos diversificados (“Moneda”). A transag¢do, concluida em dezembro
de 2021, posiciona o Grupo Patria como a principal plataforma de investimentos alternativos na América Latina,
chegando a mais de RS 143 bilhdes em AUM em setembro de 2022, considerando todos os veiculos de
investimentos geridos pelo Grupo Patria.

1 Com base em estudo, utilizando a base de dados da PREQIN, além de informacdes do Gestor a respeito da sua base de clientes dos fundos
investidos.

2 https://www.fitchratings.com/research/pt/non-bank-financial-institutions/fitch-assigns-patria-investments-limited-investment-management-
quality-rating-at-excellent-13-04-2023
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Em dezembro de 2021, o Grupo Patria anunciou o langamento de uma nova estratégia de Growth Equity,
ancorada pela parceria do Gestor com a Kamaroopin Gestora de Recursos Ltda., grupo de investimentos em
mercados privados (“Kamaroopin”). O Patria acredita que Growth Equity seja altamente complementar a sua
estratégia de private equity, expandindo sua oferta de produtos para atender uma area-chave da demanda dos
investidores.

Em junho de 2022, o Grupo Patria também anunciou o acordo para adquirir a VBI Real Estate Gestdo de Carteiras
S.A. (“VBI”), uma das principais gestoras independentes de ativos imobilidrios alternativos do Brasil, com
aproximadamente RS 5 bilhdes em ativos sob gestdo. A operagdo estava estruturada em duas etapas, sendo a
primeira a aquisicdo de 50% (cinquenta por cento) da VBI pelo Patria e a segunda etapa da transagdo levou a
aquisicdo total e integracdo da VBI a plataforma do Patria.

Em novembro de 2022, o Grupo Patria anunciou o lancamento de uma nova estratégia de venture capital,
ancorada na aquisi¢do da Igah Ventures, uma das pioneiras do setor na América Latina (“Igah”). Ao expandir sua
plataforma para incluir venture capital, o Grupo Patria agora oferece produtos e solugdes em todo o ciclo de
investimento de capital, para abordar todas as fases de crescimento. Os negdcios da Igah complementam as
estratégias existentes de Private Equity e Growth Equity do Patria, adicionando experiéncia de investimento em
startups e empresas em estdgio inicial.

Em julho de 2023, o Grupo Patria anunciou um acordo com o Bancolombia, por meio da criagdo de uma nova
sociedade (“NewCo"”), que atua na gestdo de ativos na Colombia. O Bancolombia é um conglomerado financeiro
lider em servigos naquele pais com mais de 146 anos de experiéncia. A NewCo administra um veiculo de
investimento imobilidrio de capital permanente com aproximadamente USS 1 bilhdo em ativos sob gest3o.

Em outubro de 2023, o Grupo Patria anunciou um acordo para a aquisicdo, sujeito ao cumprimento de
determinadas condi¢Ges precedentes, da unidade de negdcios de private equity da abrdn Inc., criando uma
vertical denominada Global Private Markets Solutions (“GPMS”). Apds mais de 03 (trés) décadas, o Grupo Patria
se consolidou como referéncia no mercado de investimentos alternativos, focado na América Latina, e agora
langa uma nova vertical de estratégia de investimento voltada para solugdes globais.

Ainda, em dezembro de 2023, o Grupo Patria também anunciou, sujeito ao cumprimento de determinadas
condicGes precedentes, a aquisicdo da drea de fundos imobilidrios do Credit Suisse Hedging-Griffo Real Estate
(“CSHG”) no Brasil que, em conjunto, adicionam RS12 bilhdes (aproximadamente, USS 2,4 bilhdes) em ativos sob
gestdo para a plataforma de ativos imobilidrios do Patria.

Em junho de 2024 o Grupo Patria anunciou um acordo para adquirir a Nexus Capital, uma das principais gestoras
independentes de ativos imobilidrios alternativos na Coldmbia. A Nexus Capital foi criada em 2008 e atualmente
possui aproximadamente USS 800 milhdes em AUM com foco nos mercados imobilidrios de escritdrios, varejo,
industrial e habitacional em toda a Coldmbia. E importante ressaltar que quase 90% (noventa por cento) dos
AUM estdo em capital permanente ou em estruturas de longa duragdo. A transagao foi concluida em julho de
2024, levando o AUM Real Estate do Patria na Coldmbia a mais de USS 2,2 bilhdes.

Ao longo dos anos, o Grupo Patria ampliou suas atividades internacionais, e atualmente conta com 11 (onze)
escritérios ao redor do mundo, incluindo escritérios de investimentos em S3do Paulo (Brasil), Montevidéu
(Uruguai), Bogota (Colémbia), Santiago (Chile) e Buenos Aires (Argentina), além de escritérios de atendimento a
clientes em Nova York e Sdo Francisco (Estados Unidos), Londres (Reino Unido), Dubai (EAU) e Hong Kong (China),
além de seu escritdrio corporativo e administrativo em George Town (Ilhas Cayman).

Regras de tributagdo aplicaveis a Classe e aos Investidores

O disposto nesta secao foi elaborado com base em razodvel interpretagdo da legislagcdo brasileira em vigor na
data deste Prospecto e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributdrio aplicavel aos Cotistas
e ao Fundo, assumindo, para esse fim, que a Carteira ira cumprir os limites de diversificagdo previstos na Lei
11.478 e as regras de investimento constantes na regulamentacdo da CVM aplicavel. Ndo é objetivo desta secdo
exaurir potenciais implicagGes tributarias inerentes ao investimento.

Os Cotistas ndo devem considerar unicamente os comentdrios aqui contidos para fins de avaliar o tratamento
tributario de seu investimento, devendo consultar seus préprios assessores quanto a tributagdo especifica a qual
estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a
ganhos porventura auferidos.
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Ha excecGes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) em relagdo ao tratamento tributario
descrito abaixo e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus
assessores juridicos com relagdo a tributagdo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

As informacgdes aqui contidas levam em consideragdo as previsdes da legislacdo e regulamentacgdo vigentes nesta
data. O tratamento tributario pode sofrer alteragdes em fungdo de mudancas futuras na legislacdo pertinente,
jurisprudéncia judicial ou administrativa e na interpretacdo da RFB sobre o cumprimento dos requisitos aqui
descritos.

O Gestor buscara perseguir a composicao da carteira da Classe adequada a regra tributdria vigente, procurando,
assim, evitar modificagdes que impliquem em alteragao do tratamento tributario do Fundo e dos Cotistas.

Tributacdo do Fundo

IR: os rendimentos auferidos nas operagdes da carteira do Fundo estdo isentos do imposto de renda (“IR”), salvo
no caso de rendimentos recebidos de debéntures emitidas nos termos do artigo 22 da Lei n2 14.801, de 09 de
janeiro de 2024, que estdo sujeitos ao IRRF a aliquota de 10% (dez por cento);

IOF/Titulos: As aplicacdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia de imposto sobre
operagdes financeiras (“IOF”)/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento). O Poder Executivo pode majorar, a
qualquer tempo, a aliquota do IOF até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia,
relativamente a operagGes ocorridas apds este eventual aumento, excegdo feita as operagGes com derivativos,
cuja aliquota pode ser majorada até 25% (vinte e cinco por cento) para transagdes realizadas.

IOF/Cambio: As operacgBes para remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo relativas as suas
aplicagdes no mercado internacional, nos limites e condi¢des fixados pela CVM, estdo sujeitas ao IOF na
modalidade Cambio (“IOF/Cambio”) a aliquota zero, sendo possivel sua majoragdo a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagGes ocorridas apds
este eventual aumento.

Tributacdo dos Cotistas

IR

Cotistas Residentes no Brasil

Os rendimentos auferidos por pessoas fisicas na amortizagdo ou resgate de cotas, inclusive quando decorrentes
da liquidagdo do Fundo/Classe, sdo isentos do IR, na fonte e na declaracdo anual. Os ganhos auferidos na
alienagdo das cotas ficam sujeitos a incidéncia do IR a aliquota 0 (zero) em operagdes realizadas em bolsa ou fora
de bolsa.

No caso de pessoas juridicas, (i) os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no resgate das cotas, inclusive
quando decorrentes da liquidagdo do Fundo/Classe, ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze
por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de amortizacdo ou resgate e o custo de aquisicdo das cotas;
(ii) os ganhos auferidos na alienagdo de cotas dentro ou fora de bolsa serdo tributados sob a sistematica de
ganhos liquidos a aliquota de 15% (quinze por cento); e (iii) as perdas apuradas em razdo do investimento na
Classe ndo serdo dedutiveis na apuragdo do lucro real.

O IRRF recolhido pelas pessoas juridicas sera considerado antecipacdo do devido na declaragédo, no caso de
beneficiario pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera
considerado tributagdo exclusiva na fonte.

Cotistas Ndo Residentes no Brasil para fins fiscais (“Cotistas INR”)

Em regra, os rendimentos auferidos pelos Cotistas INR na amortizacdo ou no resgate das cotas, inclusive quando
decorrentes da liquidagdo do Fundo/Classe também ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze
por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de amortizacdo ou resgate e o custo de aquisi¢do das cotas.

Aos Cotistas INR que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolugdo Conjunta
n? 13, de 03 de dezembro de 2024, do BACEN e da CVM (“Cotistas de Portfélio”), é aplicavel tratamento
tributario especifico determinado em funcdo de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdio com tributacdo
favorecida (“JTF”), conforme definido na legislagdo aplicavel.
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Os ganhos auferidos pelos Cotistas de Portfélio ndo residentes em JTF nas alienagGes de cotas ficam sujeitos ao
IRRF a aliquota 0 (zero).

Os Cotistas de Portfélio ndo residentes em JTF também sdo elegiveis a aliquota de 0% do IRRF na amortizagdo ou
resgate de cotas, desde que atendidos os requisitos previstos na Lein® 11.312, de 27 de junho de 2006, conforme
alterada (“Lei 11.312”), como o enquadramento da Classe como entidade de investimento nos termos da
regulamentacdo expedida pelo CMN e cumprimento dos limites de diversificagdo e as regras de investimento
constantes da regulamentagdo estabelecida pela CVM.

Desenquadramento para fins fiscais

A inobservancia pelo Fundo/Classe de qualquer das condi¢Bes e requisitos previstos na Lei n° 11.478, e
respectivas alteragdes posteriores, implicara na perda, pelos cotistas, do tratamento tributario diferenciado
descrito acima, e na liquidagdo ou transforma¢do do Fundo/Classe em outra modalidade de fundo de
investimento.

Neste cenario, os rendimentos reconhecidos pelos Cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no Brasil,
poderdo ser submetidos a tributacdo pelo IRRF na fonte as aliquotas regressivas em func¢do do prazo de suas
aplica¢Oes, conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes com prazo
até 180 dias, 20% (vinte por cento) para aplicagGes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos
por cento) para aplicagdes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento) para aplicagdes com prazo superior a
720 dias.

(0]

I0F/Titulos: O |OF/Titulos incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de resgates, alienagdes
ou amortizagdes, limitado ao rendimento da aplicagdo em fungdo do prazo de acordo com tabela regressiva
anexa ao Decreto n? 6.306/2007. Atualmente, o IOF/Titulos limita-se a 96% (noventa e seis por cento) do
rendimento para resgates no 12 (primeiro) dia util subsequente ao da aplicagdo. Resgates e alienagdes em prazo
inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicacdo na classe de cotas podem sofrer a tributacdo pelo I0F/Titulos,
conforme tabela decrescente em fungao do prazo. A partir do 302 (trigésimo) dia de aplicagdo ndo ha incidéncia
de I0F/Titulos. Ressalta-se que a aliquota do IOF/Titulos pode ser alterada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a
transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

I0F/Cambio: As operagdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda brasileira, bem como de moeda
brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao IOF/Cambio. Atualmente, as operagbes de cambio referentes
ao ingresso no Pais para investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno estdo sujeitas a aliquota
de 0% (zero por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato
do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagGes ocorridas apds
esse eventual aumento.

Politica de exercicio de direito de voto em assembleias de ativos detidos pelo Fundo, em conformidade com o
disposto na regulacio e autorregulagdo vigente

O Gestor, em relagdo a esta Classe, adota politica de exercicio de direito de voto, disponivel em sua pagina na
rede mundial de computadores.

Objetivo

O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagcdo de suas Cotas, nos médio e longo prazos, por
meio da aplicagdo de seu Patrimonio Liquido em investimentos em Ativos Alvo.

Adicionalmente, os recursos da Classe que ndo estiverem aplicados nas Sociedades Alvo, nos termos do
Regulamento, poderdo ser alocados em (i) cotas de emissdo (a) de fundos classificados como “Renda Fixa”,
inclusive aqueles que invistam direta e/ou indiretamente em crédito privado, regulados pela Resolu¢do CVM
175, (b) do Patria Crédito Estruturado Master Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios — Responsabilidade
Limitada (CNPJ n2 50.277.965/0001-02) e/ou seus sucessores a qualquer titulo, e (c) do Solis Capital Core Fundo
de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (CNPJ n2 13.054.656/0001-39)
e/ou seus sucessores a qualquer titulo, inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou
Gestor, ou entidades a eles relacionadas; (i) titulos publicos federais, em operacdes finais e/ou compromissadas;
(iii) titulos de emissdo do Tesouro Nacional, observado ainda que a Assembleia de Cotistas, podera aprovar novos
ativos financeiros a serem investidos pela Classe, conforme o caso; e (iv) outros ativos permitidos pela Resolugdo
CVM 175] (“Ativos Financeiros”).
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Sera permitido a Classe a participagdo em licitagdes, nos termos da Lei n2 14.133, de 12 de abril de 2021, inclusive
por meio da aquisicdo de Ativos Alvo de emissdo de Sociedades Alvos pré-operacionais constituidas
especificamente para participacdo de licitagGes.

O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados, ndo representa, sob qualquer hipdtese, garantia,
promessa ou sugestdo da Classe, do Fundo ou de seus Prestadores de Servicos Essenciais quanto a seguranca,
rentabilidade e liquidez aos Cotistas.

Politica de Investimento

A Classe investird, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido em Ativos Alvo, aos quais
serdo somados, para fins de atendimento ao disposto neste item, os valores referidos no Art. 11, paragrafo
quarto, do Anexo Normativo IV (“Aloca¢dao Minima”). A Classe devera, enquanto exigido nos termos da legislacdo
e regulamentacdo aplicaveis, participar no processo decisdrio das Sociedades Alvo, com efetiva influéncia na
definicdo de sua politica estratégica e gestao.

A Classe, enquanto exigido nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, participarda do processo
decisério das Sociedades Alvo, seja por meio da detencdo de participacdo societaria que componha o respectivo
bloco de controle dessas Sociedades Alvo, da celebragdo de acordo de acionistas, de acordo de Cotistas ou, ainda,
pela celebragdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou adogdo de outro procedimento que assegure
a Classe efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive por meio de indicagdo
de membros do conselho de administragdo, observadas as exceg¢des previstas no Anexo Normativo IV.

As Sociedades Alvo constituidas na forma de companhias de capital fechado nas quais a Classe invista deverao,
enquanto exigido nos termos da legislagdo e regulamentagdo aplicdveis, seguir as praticas de governanca
corporativa previstas no Anexo Normativo IV, observadas as excec¢Ges ali previstas, conforme aplicavel.

Nos termos da Lei n2 11.478, a Classe tera o prazo maximo de 360 (trezentos e sessenta) dias a partir da data de
obtencdo do registro de funcionamento na CVM para iniciar as suas atividades, salvo se estabelecido prazo
distinto pelo Anexo Normativo 1V, situagdo na qual deve ser observado o menor prazo entre eles.

A Classe poderd investir em debéntures, publicas ou privadas, ndo conversiveis em agdes, e em outros titulos de
divida ndao conversiveis, desde que, enquanto exigido nos termos da legislacdao e regulamentagdo aplicaveis:
(i) seja assegurado a Classe a participagdo no processo decisério e a efetiva influéncia na definigdo da politica
estratégica e na gestdo das Sociedades Alvo; e (ii) seja imposto as Sociedades Alvo a observancia, no minimo, das
praticas de governanca corporativa exigidas pelo Anexo Normativo IV.

O investimento em debéntures ndo-conversiveis e/ou em outros titulos de divida ndo conversiveis previsto no
item 5.1.1 do Regulamento esta limitado a até 100% (cem por cento) do capital subscrito da Classe (“Capital
Subscrito”).

A Classe podera investir até 100% (cem por cento) do total do Patrimonio Liquido em Ativos Alvo de 1 (um) Unico
grupo econémico até o 242 (vigésimo quarto) més (inclusive) contado da data de integraliza¢do das Cotas no
ambito da Primeira Emissdo. A partir do 252 (vigésimo quinto) més (inclusive), a Classe poderad investir até 25%
(vinte e cinco por cento) do total do Capital Subscrito em Ativos Alvo de 1 (um) Unico grupo econdmico (“Limite
de Concentragao”), sendo certo que o Limite de Concentracdo ndo sera aplicavel (i) caso a Classe realize
desinvestimento de ao menos 1 (um) Ativo Alvo durante o Periodo de Investimento e realize amortizagdes de
Cotas no montante do respectivo desinvestimento, e/ou (ii) a partir do encerramento do Periodo de
Investimento. Caso a Classe possua recursos que nao estejam investidos em Ativos Alvo das Sociedades Alvo, a
parcela remanescente do Patrimonio Liquido devera estar alocada em Ativos Financeiros.

Os Ativos Financeiros detidos pela Classe poderdo ser de 1 (um) tnico emissor.
Politica de Coinvestimento

Para fins do disposto no Art. 9, §19, inciso V, do Anexo Complementar VI, das Regras e Procedimentos do Cédigo
de Gestdo e Administracdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA e observado o disposto neste Capitulo, é
permitido (i) aos Cotistas o investimento direto ou indireto em uma Sociedade Alvo; e (ii) ao Administrador e ao
Gestor (por meio de outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor) o investimento
direto ou indireto em uma Sociedade Alvo enquanto a Classe detiver Ativos Alvo de emissdo da respectiva
Sociedade Alvo, ressalvadas as hipdteses que devam ser submetidas a Assembleia de Cotistas, nos termos do
Anexo | do Regulamento e da regulamentagao aplicavel.
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O Gestor poderd, a seu exclusivo critério, observada a regulamentacdo aplicavel, oferecer eventuais
oportunidades de coinvestimento nas Sociedades Alvo (i) a investidores que detenham, direta ou indiretamente,
as Cotas ou outros investidores, nacionais ou estrangeiros, que nao sejam Cotistas, a quem o Gestor ofereca uma
oportunidade de coinvestimento, ou (ii) a partes relacionadas do Gestor ou fundos por ele geridos que decidam
participar de uma oportunidade de coinvestimento, observadas as disposi¢des do item 7.1 do Regulamento.

Para fins do disposto acima, o Gestor podera (mas ndo terd a obrigacdo de) encaminhar aos Cotistas uma
notificacdo especifica que contenha as caracteristicas aplicaveis ao coinvestimento em questdo. Apds o
recebimento de tal comunica¢do, cada Cotista devera, dentro do prazo previsto na notificagdo, que sera
determinado pelo Gestor, de acordo com as caracteristicas do respectivo coinvestimento e levando em
consideragdo o melhor interesse da Classe, informar se possui interesse em participar do coinvestimento. A
auséncia de manifestagdo dos Cotistas, no prazo previsto na respectiva notificagdo, sera interpretada como falta
de interesse em participar do respectivo coinvestimento.

E permitido ao Gestor, direta ou indiretamente, o investimento direto ou indireto em Sociedades Investidas.

Os fundos de investimento administrados e geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor, conforme o caso,
poderdo realizar investimentos em companhias que atuem no mesmo segmento das Sociedades-Alvo.

Em razdo do direito conferido ao Gestor de estruturar coinvestimentos nas Sociedades Alvo, ndo é possivel ao
Gestor antecipar a participagdo que a Classe deterd nos Ativos Alvo e/ou nas Sociedades Alvo por ele investidas,
sendo certo que em razdo dos coinvestimentos a Classe podera, inclusive, deter participagdes minoritarias, desde
que observadas as regras de governanga corporativa estabelecidas no Anexo | do Regulamento e na
regulamentacdo em vigor. Nesse sentido, o Gestor definira se sera firmado acordo de acionistas ou Cotistas e/ou
eventuais outros acordos com o objetivo de garantir uma atuagdo conjunta e em bloco compreendendo a Classe,
os Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor que realizaram o
coinvestimento na respectiva Sociedade Alvo.

O Gestor avaliard e definira, a seu exclusivo critério, se aplicavel, quando da apresentacdo de propostas de
investimento pela Classe nas Sociedades Alvo, as regras aplicaveis aos coinvestimentos, incluindo, mas ndo se
limitando, a (i) concessdo de direito de preferéncia aos Cotistas para participagdo no coinvestimento; (ii)
efetivacdo de coinvestimentos através de outros fundos de investimento geridos pelo Gestor; e (iii) definicdo
sobre a necessidade de reunir os investidores que tenham manifestado interesse em participar das
oportunidades de coinvestimento oferecidas pelo Gestor em referidos fundos.

Eventuais coinvestimentos realizados por quaisquer Cotistas ndo serdo considerados como integraliza¢cdo de
Cotas subscritas pelo referido Cotista na Classe e ndo afetardao, de nenhuma maneira, a obriga¢do de integralizar
Cotas subscritas pelo referido Cotista nos termos do respectivo Boletim de Subscricdo e/ou documento de
aceitacdo da oferta de Cotas.

Informagao sobre possiveis conflitos de interesses existentes entre o Administrador e/ou o Gestor e o Fundo
e/ou suas Classe e/ou seus Cotistas

No momento da aquisicao de suas respectivas Cotas, cada Cotista devera reconhecer a existéncia de conflito de
interesses presentes e potenciais relacionados ao préprio Cotista, sendo certo que a Assembleia Especial de
Cotistas sera responsavel por deliberar acerca de situacdes de conflito de interesses nos termos do Regulamento
e da regulamentacdo aplicdvel. Na hipdtese de existéncia de conflito ou potencial conflito de interesses, o Cotista
conflitado estara impedido de votar em qualquer matéria relacionada ao respectivo conflito.

O Gestor e as afiliadas do Gestor desenvolvem outras atividades no mercado financeiro e de capitais, como a
gestdo de recursos de terceiros. Contudo, potenciais conflitos de interesse foram devidamente identificados,
bem como eliminados ou mitigados, na forma da regulamentag¢do em vigor.

O Administrador e as afiliadas do Administrador desenvolvem outras atividades no mercado financeiro e de
capitais, como distribuicdo, gestdo, custddia e escrituracdo. Contudo, potenciais conflitos de interesse foram
devidamente identificados, bem como eliminados ou mitigados, na forma da regulamentagdo em vigor.

Indica¢ao do tratamento dado em caso de mora na integralizacdo de Cotas da Classe
N3o aplicavel.

Prazos, procedimentos e condig6es para chamadas de capital

N3o Aplicavel.

Regras e critérios para fixacdo dos prazos para efetivagdo dos investimentos da Classe
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A Classe efetuara seus investimentos por um periodo de 5 (cinco) anos, com inicio na data da primeira
integralizagdo de cotas (“Data da Primeira Integralizacdo de Cotas”) o qual podera ser, a exclusivo critério do
Gestor, (i) reduzido ou encerrado antecipadamente, ou (ii) prorrogado por até 1 (um) ano (“Periodo de
Investimento”).

Durante o Periodo de Investimento, sera realizado o trabalho de identificacdo e selecdo de oportunidades de
investimento, negociacdo e fechamento de operacGes de aquisicdo e geréncia do portfdlio.

O periodo de desinvestimento da Classe se iniciard no 12 (primeiro) Dia Util seguinte ao término do Periodo de
Investimento e se estenderd até o término do Prazo de Duragdo da Classe (“Periodo de Desinvestimento”).

Nos termos do Artigo 12, § 10 da Lei n2 11.478, a Classe tera o prazo de 360 (trezentos e sessenta) dias, contados da
data de registro de funcionamento do Fundo perante a CVM, para iniciar suas atividades, e de 24 (vinte e quatro)
meses, contados da data de registro de funcionamento do Fundo perante a CVM, para atingir a Alocagdo Minima.

Em atencgdo ao Artigo 99, | do Anexo Normativo IV, na hipdtese de Cotas serem integralizadas apds o encerramento
do prazo disposto no item 5.2 do Regulamento, a Classe tera até 24 (vinte e quatro) meses, contados da data de
integralizagdo das Cotas no ambito da Primeira Emissdo para atingir a Alocagdo Minima, prazo no qual os recursos
da integralizacdo deverdo ser aplicados em Ativos Financeiros enquanto ndo aplicados em Ativos Alvo.

Apods o prazo de 24 (vinte e quatro) meses, contados da data de integralizacdo das Cotas no ambito da Primeira
Emissdo, o Gestor devera compor a carteira da Classe com Ativos Alvo emitidos por, no minimo, 6 (seis) emissores
distintos, dentre os ativos indicados como Ativos Alvo (“indice de Pulverizagdo”), sendo certo que o indice de
Pulverizagdo ndo sera aplicavel (i) caso a Classe realize desinvestimento de ao menos 1 (um) Ativo Alvo durante o
Periodo de Investimento e realize amortizacdes de Cotas no montante do respectivo desinvestimento, e/ou (ii) a
partir do encerramento do Periodo de Investimento.

Caso nio atendido o indice de Pulverizacdo, o Gestor devera notificar o Administrador no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis, contados da ocorréncia do respectivo evento. Exceto nos casos em que tal ndo atendimento tenha sido sanado
pelo Gestor no prazo de até 90 (noventa) dias, contados da notificagdo do ndo atendimento, o Administrador
convocara uma Assembleia de Cotistas, a qual podera deliberar sobre a liquidagdo antecipada da Classe nos termos
do item 11.2, “VIII” do Regulamento.

Equipe-chave do Gestor

O Gestor manterda uma Equipe-Chave responsavel pela gestdo da Carteira (sem qualquer obrigagdo de
exclusividade ou necessidade de alocagdo de tempo minimo), que sera composta por profissionais devidamente
qualificados, sendo necessariamente ao menos um deles diretor responsavel pela administracdo de recursos de
terceiros perante a CVM, nos termos da Resolugdo CVM n? 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme alterada.
Os membros da Equipe-Chave serdo liderados por um profissional que possuira as seguintes qualificagdes e
habilitacGes: (“Requisitos Minimos da Equipe Chave”):

(i) graduagdo em curso superior, em instituicdao reconhecida oficialmente, no Brasil ou no exterior;

(ii) possuir experiéncia em operagdes financeiras e de mercado de capitais, seja na area de gestdo de recursos
de terceiros ou de operagdes de crédito, aquisicdo, gestdo e desinvestimento de ativos, com
conhecimento e atuagdo no minimo de 5 (cinco) anos nessas areas;

(iii)  ndo ter tido imposta contra si sangdo restritiva de direito nos termos do Art. 20 do Decreto n2 6.514, de
22 de julho de 2008; conforme alterado; e

(iv)  ndo ter sofrido condenagdo por pratica que importe discriminagdo de qualquer tipo, trabalho infantil ou
escravo, crime ambiental ou assédio moral ou sexual.

Regras, critérios e procedimentos para distribuicao de recursos aos Cotistas da Classe por meio de amortizagdo
de Cotas, incluindo, conforme aplicavel, informagao sobre prazos e condigoes de pagamento

Qualquer distribuicao dos recursos financeiros liquidos da Classe para os Cotistas ocorrerd somente por meio da
amortizacdo integral ou parcial das suas Cotas, observadas as disposicdes do Regulamento. Qualquer
amortizacdo e distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os
Cotistas.

Sujeito a prévia instru¢do dada pelo Gestor, o Administrador realizard amortizacdes parciais e/ou integrais das
Cotas a qualquer momento no decorrer do Prazo de Duragdo da Classe, a medida que o valor dos ganhos e
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rendimentos da Classe decorrentes dos seus investimentos em Ativos Alvo e em Ativos Financeiros seja suficiente
para pagar o valor de todas as exigibilidades e provisdes da Classe. Qualquer distribuicdo a titulo de amortizagado
de Cotas abrangerd todas as Cotas em beneficio da totalidade dos Cotistas, observado o disposto do
Regulamento com relagdo aos Cotistas Desenquadrados.

As amortizagdes e distribui¢cdes dos recursos financeiros aos Cotistas seguirdo as disposi¢ées dos incisos abaixo:

(i) observadas as caracteristicas das Sociedades Investidas e a fase de cada uma delas e observado o item
10.1.1 do Regulamento, o Gestor fara uma gestdo de caixa ativa da Classe, com vistas a realizar
amortizagdes de Cotas aos Cotistas de forma a manter a homogeneidade e periodicidade na amortizagdo
de tais Cotas. O Gestor empenharad esforgos para que as amortizagbes de Cotas aos Cotistas sejam
realizadas mensalmente, observado que ndo ha garantia que as referidas distribuicGes acontecerdo nessa
periodicidade;

(ii) os encargos anuais da Classe deverdo ser considerados para fins de realizagdo de amortizagdes de Cotas,
de forma a manter fluxo de caixa para fazer frente a tais despesas durante todo o exercicio social;

(iii)  aamortizacdo ou distribuicdo abrangera todas as Cotas, mediante rateio das quantias a serem distribuidas
pelo nimero de Cotas emitidas e integralizadas;

(iv)  sempre que for decidida uma amortiza¢do de Cotas aos Cotistas, o Administrador devera informar os
Cotistas mediante aviso aos Cotistas, a ser divulgado apds o fechamento do pregdo de negociagdo das
Cotas na B3 Fardo jus a tal amortizacdo ou distribui¢cdo os Cotistas que sejam titulares de Cotas no ultimo
Dia Util do més imediatamente anterior ao pregdo referido acima ("Data de Corte”), para pagamento
conforme os procedimentos descritos neste Capitulo, caso as Cotas sejam admitidas para negociagcdo na
B3 nos termos do Regulamento;

(v) os pagamentos de amortizagGes e distribuicdes que forem programados para serem realizados através da
B3: (a) serdo efetuados em até 28 (vinte e oito) dias corridos apds a Data de Corte; e (b) seguirdo os
procedimentos da B3 e abrangerdo todas as Cotas nesta custodiadas eletronicamente, de forma
igualitdria, sem distin¢cdo entre os Cotistas, mesmo que algum Cotista se encontre inadimplente; e

(vi) o pagamento de quaisquer valores devidos aos Cotistas serd feito: (a) no ambito da B3, observado os
prazos e procedimentos operacionais da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) em conta
corrente de titularidade do Cotista, caso as Cotas ndo se encontrarem depositadas na central depositaria
da B3; As amortizagdes das Cotas Subclasse Amortizdvel deverdo ser feitas por meio de transferéncia
eletronica disponivel — TED, ou por qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo Banco Central, sendo realizadas fora do ambiente da B3.

Os pagamentos de amortizagdes das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda corrente nacional,
podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros, quando houver deliberacdo da Assembleia
Especial de Cotistas neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente nacional serdo realizados por meio de
qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

Ao final do Prazo de Duracgdo da Classe ou quando da liquidacdo antecipada da Classe, todas as Cotas deverdo
ter seu valor integralmente amortizado. Ndo havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para
realizar o pagamento da amortizacdo total das Cotas em circulagdo a época da liquidacdo da Classe, o
Administrador deverd convocar a Assembleia Especial de Cotistas a fim de deliberar sobre a prorrogagao do Prazo
de Duragdo da Classe ou o resgate de Cotas em Ativos Alvo.

Descri¢cdao da forma de pagamento do preco de integralizagido

A integralizagdo, o resgate e a amortizagdo de Cotas apenas serdo realizados em moeda corrente nacional por
meio (a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou
outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, na Conta da Classe, excetuados os casos
previstos no Anexo | ao Regulamento ou mediante aprovagao da Assembleia Especial de Cotistas.

Taxa de ingresso e de saida

N&o serd cobrada, dos Cotistas, taxa de ingresso ou taxa de saida.
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Informagodes sobre os qudruns minimos estabelecidos para as deliberagoes das assembleias gerais de titulares
de Cotas

Os seguintes quéruns deverdo ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar as matérias
abaixo, excluidos os votos conflitados e/ou impedidos:

alteracdo do Anexo ou a Parte Geral do Regulamento, que ndo aquelas matérias
expressamente previstas no item 11.2 do Regulamento, guando proposta
pelo Gestor;

Maioria das Cotas subscritas

alteragdo do Anexo ou a Parte Geral do Regulamento, que nao aquelas matérias
expressamente previstas no item 11.2 do Regulamento, guando ndo proposta
pelo Gestor;

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas subscritas

destituigdo ou substituicdo do Administrador e escolha de seu substituto;

Maioria das Cotas subscritas

Sociedades Alvo nas hipdteses previstas no Art. 27 do Anexo Normativo IV;

V- destituicdo ou substituicdo do Gestor e escolha de seu substituto, no caso de 75% (setenta e cinco por cento)
destituigdo sem Justa Causa; das Cotas subscritas
V- destituigdo ou substituigdo do Gestor e escolha de seu substituto, no caso de L .
Lo Maioria das Cotas subscritas
destituigdo com Justa Causa;
VI- destituicdo ou substituicdo do Custodiante, bem como a escolha de seu L .
R Maioria das Cotas subscritas
substituto;
VIl - fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou eventual liquidacdo da Classe, . .
porag ¢ q ¢ Maioria das Cotas subscritas
quando proposta pelo Gestor;
VIll-  fusdo, incorporagdo, cisdo, transformagdo ou eventual liquidagdo da Classe, 75% (setenta e cinco por cento)
guando ndo proposta pelo Gestor; das Cotas subscritas
IX- aumento na Taxa Global e na Taxa de Performance e/ou instituicdo de novas L .
Maioria das Cotas subscritas
taxas para o Fundo e/ou a Classe;
x = 75% (setenta e cinco por cento
X- reducdo da Taxa de Gestdo Complementar; o p. )
das Cotas subscritas
Xl - prorrogagdo e/ou alteragdo do Prazo de Duragdo da Classe; Maioria das Cotas subscritas
50% (cinquenta por cento) das Cotas
X - alteragdo do quérum de instalagdo e deliberagdo da Assembleia Especial de | subscritas, ou o quérum minimo de aprovagdo
Cotistas; relativo a matéria cujo quérum se pretende
alterar, o que for maior.
Xlll—  instalagdo, composigdo, organizagdo e funcionamento dos comités e conselhos L .
L. Maioria das Cotas subscritas
da Classe, se aplicével;
. . o . Maioria das Cotas subscritas presentes
XIV—  requerimento de informagdes por parte de Cotistas, observado o Art. 26, , . P
i L . (excluidos os Cotistas que requereram a
pardagrafo primeiro, do Anexo Normativo IV; . =
informagdo)
XIV—  aprovagdo dos atos que configurem potenciais conflito de interesses entre a
Classe e seu Administrador ou Gestor e entre a Classe e qualquer Cotista, ou = .
. . Maioria das Cotas subscritas
grupo de Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas
subscritas;
XVI— inclusdo de encargos ndo previstos no Anexo | do Regulamento ou na
regulamentagdo aplicavel, observado o disposto no item 3.4 do Anexo | ao . X
& ¢ P . P - R 50% (cinquenta por cento) das Cotas subscritas
Regulamento, ou o aumento dos limites maximos previstos no Anexo | ao
Regulamento, conforme aplicavel;
XVIl— aprovagdo do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos, caso utilizados na
integralizacdo de Cotas da Classe, se aplicavel, conforme o inciso IV do Art. 21
da Resolugio CVM 175; Maioria das Cotas subscritas
XVIII - aplicagdo de recursos da Classe em titulos e valores mobilidrios de emissdo de

Maioria das Cotas subscritas
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Matéria

XIX—  dispensa a participagdo da Classe no processo decisorio das Sociedades Alvo L .
. . . ) R Maioria das Cotas subscritas
quando o valor contébil do investimento tenha sido reduzido a zero;
~ . . 75% (setenta e cinco por cento
XX — alteracdo da Politica de Investimentos da Classe; o p. )
das Cotas subscritas
XXI—  deliberar sobre o plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo, nos Maioria das Cotas subscritas presentes
termos do Art. 122 da parte geral da Resolugdo CVM 175; P
XXl —  deliberar sobre o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe; e Maioria das Cotas subscritas
XXIIl - deliberar sobre os procedimentos a serem adotados caso ainda haja Ativos Alvo
ou Ativos Financeiros na carteira da Classe ao final do Prazo de Duragdo da
Classe, bem como sobre eventuais procedimentos de entrega dos Ativos Alvo Maioria das Cotas subscritas presentes
ou Ativos Financeiros aos Cotistas na liquidagdo da Classe, quando propostos
pelo Gestor;
XXIV - deliberar sobre os procedimentos a serem adotados caso ainda haja Ativos Alvo
ou Ativos Financeiros na carteira da Classe ao final do Prazo de Duragdo da .
. R . 75% (setenta e cinco por cento)
Classe, bem como sobre eventuais procedimentos de entrega dos Ativos Alvo .
. . X . Lo - das Cotas subscritas
ou Ativos Financeiros aos Cotistas na liquidagdo da Classe, quando ndo
propostos pelo Gestor; e
XXV — exceto conforme necessario para adequar este Anexo | as leis aplicaveis,
alteragBes a este Anexo | que alterem os termos, condi¢des e/ou regras 75% (setenta e cinco por cento)
relativos a renuncia, Rentincia Motivada, substituigdo, descredenciamento ou das Cotas subscritas
destituicdo do Gestor, com ou sem Justa Causa.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERACAO CONJUNTA DE CONSTITUICAO DO
PATRIA INFRAESTRUTURA CREDITO DI lll FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES
EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Pelo presente instrumento particular (“Instrumento de Deliberagiao Conjunta”), BTG PACTUAL
SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicao financeira com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°
501, 5° andar, parte, Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-40, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23, devidamente credenciada pela Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") para
operar como administrador de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato
Declaratorio CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006 (“Administrador’), e o PATRIA
INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Cidade Jardim, n° 803, 9° andar, Sala B, Itaim Bibi, CEP 01453-000, inscrita no CNPJ sob
n°12.461.756/0001-17, autorizada a prestacao do servigo de administragao de carteiras de valores
mobiliarios pela CVM, na categoria gestor de recursos, de acordo com o Ato Declaratério CVM n°
11.789, expedido em 06 de julho de 2021 ("Gestor” e, em conjunto com o Administrador,
“Prestadores de Servicos Essenciais”), vém:

(i) constituir um fundo de investimento em participacdes, nos termos da Resolugcédo da
CVM n°® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada ("Resolugao CVM 175"),
denominado “PATRIA INFRAESTRUTURA CREDITO DI Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE
LIMITADA” (“Fundo”), constituido por classe Unica, do tipo “infraestrutura’,
denominada “CLASSE UNICA DO PATRIA INFRAESTRUTURA CREDITO DI Il FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACGES EM INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA" (“Classe”), cujo patriménio sera representado por
cotas de subclasse Unica;

(i) aprovar o regulamento do Fundo, que inclui o anexo que disciplina a Classe, na forma
do Anexo | ("Regulamento”), em atengao ao disposto no artigo 7° da parte geral da
Resolucao CVM 175;

(iii)  aprovara 12 (primeira) emissdo e distribuicdo publica primaria ("Primeira Emissao”) de
cotas da Classe, todas nominativas e escriturais (“Cotas”), por meio de oferta publica
de distribuicdo sob o rito de registro automatico, nos termos da Resolugao CVM n°
160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada ("Resolu¢ao CVM 160"), a ser
intermediada pelo Coordenador Lider (conforme abaixo definido) ("Oferta”). A Oferta
tera as seguintes caracteristicas:

(@) Regime de Distribuicao: distribuicao publica primaria em regime de melhores
esforcos de colocagao, a qual sera realizada exclusivamente no Brasil e estara
sujeita ao rito de registro automatico na CVM, conforme previsto na Resolu¢do
CVM 160 e nas demais disposi¢des legais, regulamentares e autorregulatérias
aplicaveis.

(b) Montante Inicial e Montante Total da Oferta: o montante inicial da Oferta
sera de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) (‘“Montante Inicial da
Oferta”), podendo o Montante Inicial da Oferta ser: (i) aumentado em virtude
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(c)

(d)

(e)
)

(9)

(h)

0]

do eventual exercicio, total ou parcial, do Lote Adicional (conforme abaixo
definido), de tal forma que o valor total da Oferta podera ser de até
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milndes de reais) ("Montante Total da
Oferta”); ou (ii) diminuido em virtude da Distribuicao Parcial (conforme abaixo
definido), desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme
abaixo definido).

Quantidade de Cotas a serem emitidas: inicialmente, 2.000.000 (dois milhoes)
de Cotas, podendo a quantidade inicial ser: (i) aumentada em até 500.000
(quinhentas mil) Cotas adicionais (“Cotas Adicionais”), em virtude do eventual
exercicio, total ou parcial, do Lote Adicional, de tal forma que a quantidade total
podera ser de até 2.500.000 (dois milhdes e quinhentas mil) de Cotas; ou (ii)
diminuida em virtude da Distribuicdo Parcial, desde que observado o Montante
Minimo da Oferta.

Lote Adicional: nos termos e conforme os limites estabelecidos pelo Artigo 50
da Resolucdo CVM 160, a quantidade de Cotas inicialmente ofertada podera ser
acrescida em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 500.000
(quinhentas mil) Cotas Adicionais, correspondente a R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais), considerando o Preco de Emissdo (conforme
abaixo definido), nas mesmas condicdes das Cotas inicialmente ofertadas, a
critério do Coordenador Lider e do Gestor. As Cotas Adicionais poderdo ser
emitidas sem a necessidade de assembleia de cotistas, novo registro da Oferta

perante a CVM e/ou modificacdo dos termos da Oferta ("Lote Adicional”).
Preco de Emissao: R$100,00 (cem reais) por Cota ("Preco de Emissao”).

Preco de Integralizagido: O prego de integralizacdo sera equivalente ao Preco
de Emissao ("Preco de Integralizacao”).

Distribuicao Parcial e Montante Minimo: sera admitida a distribuicdo parcial
das Cotas, nos termos dos Artigos 73 e 74 da Resolucdo CVM 160, desde que
atingida a subscricio de, no minimo, 500.000 (quinhentas mil) Cotas,
totalizando o montante minimo de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais), com base no Preco de Emissdao (‘Montante Minimo da Oferta”), sendo
gue, nessa hipotese, o Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor,
podera encerrar a Oferta e as Cotas que ndo forem efetivamente subscritas
deverdo ser canceladas pelo Administrador ("Distribuicdo Parcial”). Ndo ha
fonte alternativa de recursos em caso de ndo captacao do Montante Minimo da
Oferta. Atingido o Montante Minimo da Oferta, o Coordenador Lider, em

comum acordo com o Gestor, podera encerrar a Oferta a qualquer momento.

Procedimentos para Subscricao e Integralizacao das Cotas: as demais
condicoes para a subscricdo e integralizacdo das Cotas serao regidas pelos
documentos de subscricdo celebrados pelos Investidores (conforme abaixo
definido), bem como pelos demais documentos da Oferta.

Publico-Alvo: a Oferta é destinada a investidores qualificados, assim definidos
nos termos dos artigos 12 e 13 da Resolugao da CVM n° 30, de 11 de maio de
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2021, conforme alterada (‘Investidores”), observado o disposto no
Regulamento.

(4) Periodo de Distribuicao: a subscricao das Cotas objeto da Oferta devera ser
realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da divulgacéo do

anuncio de inicio da Oferta, nos termos do Artigo 48 da Resolucdao CVM 160.

(k) Distribuicio e Negociacdo das Cotas: as Cotas serdo depositadas para: (i)
distribuicdo no mercado primario, no Modulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcao B3
("B3"), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii)
negociacdo no mercado secundario, no Fundos21 — Moddulo de Fundos,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢des e eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente
na B3. A colocagao das Cotas objeto da Oferta para Investidores que néo
possuam contas operacionais de liquidagao dentro dos sistemas de liquidagao
da B3 no ambiente de balcdo podera ocorrer por meio de conta(s) mantida(s)
pelo Coordenador Lider sob procedimento de distribuicdo por conta e ordem,
de acordo com as regras definidas entre o Coordenador Lider e o Gestor, com

a interveniéncia anuéncia da Classe e do Administrador.

(I) Coordenador Lider: a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade limitada, com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, Bloco |,
Botafogo, CEP 22.250-911, inscrita no CNPJ sob n° 02.332.886/0001-04,
autorizada a prestacdo do servico de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios pela CVM, na categoria gestor de recursos, de acordo com o Ato
Declaratério CVM n° 10.460, expedido em 26 de junho de 2009 (“Coordenador
Lider").

(m) Limitacdes a negociacao: em virtude do publico-alvo da Classe, as Cotas
somente poderdo ser negociadas entre Investidores, observado o disposto no
Regulamento.

(n) Forma de Integralizacao das Cotas: a vista, em moeda corrente nacional, por
meio (i) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de transferéncia
eletrénica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo Banco Central do Brasil, na conta de titularidade da Classe.

(o) Demais Termos e Condicoes da Oferta: os demais termos e condi¢des da
Oferta serdo descritos nos documentos da Oferta.

(iv) Tomartodas as medidas necessarias e/ou firmar todos os documentos pertinentes: (a)
a concretizacdo da Oferta, e (b) a operacionalizagdo do Fundo.

Os termos em letra mailscula ndo expressamente definidos neste Instrumento de Deliberacao
Conjunta terdo o significado que lhes for atribuido no Regulamento.
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Em atencado ao Artigo 10, Il da parte geral da Resolucdo CVM 175, os Prestadores de Servigos
Essenciais declaram que o Regulamento esta plenamente aderente a legislacao vigente.

Estando assim deliberado este Instrumento de Deliberagao Conjunta, vai o presente assinado
eletronicamente.

Rio de Janeiro, 28 de janeiro de 2026.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS
Administrador

PATRIA INVESTIMENTOS LTDA.
Gestor
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Docusign Envelope ID: F16A1285-EC01-4DD3-BEEA-5E6E374705EB

INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO CONJUNTA DO PATRIA
INFRAESTRUTURA CREDITO DI Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”)

Por este instrumento particular (“Instrumento de Deliberacdo Conjunta”), as partes abaixo
nomeadas e devidamente qualificadas, a saber BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar, parte, Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-40, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23,
devidamente credenciada pela Comissdao de Valores Mobilidrios ("CVM") para operar como
administrador de carteiras de titulos e valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratorio
CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006, neste ato representado nos termos do seu estatuto
social, na qualidade de administrador (“Administrador”) do PATRIA INFRAESTRUTURA
CREDITO DI 1ll FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;GES EM INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n° 64.768.982/0001-49 (“Fundo”), e
PATRIA INVESTIMENTOS LTDA., com sede na Cidade de Sdo Paulo e Estado de S&o Paulo,
na Av. Cidade Jardim, n° 803, 9° andar, Sala B, Itaim Bibi, CEP 01453-000, inscrito no CNPJ sob
o n°12.461.756/0001-17, autorizado a prestacao dos servicos de administracdo de carteira de
titulos e valores mobiliarios, na categoria gestor de recursos, de acordo com o Ato Declaratério
n°® 11.789, de 06 de julho de 2011, neste ato representado nos termos do seu contrato social,
na qualidade de gestor do Fundo (“Gestor” e, quando referido conjuntamente com o
Administrador, os "Prestadores de Servicos Essenciais”)

CONSIDERANDO QUE:

a) até a presente data, o Fundo ndo foi operacionalizado e ndo ocorreu qualquer
subscricdo de cotas do Fundo;

b) em razdo do disposto acima, cabe Unica e exclusivamente ao Administrador e Gestor
aprovarem atos relacionados ao Fundo;

¢) o Fundo foi constituido nos termos do “Instrumento Particular de Deliberacao
Conjunta de Constituicdo do Patria Infraestrutura Crédito DI Ill Fundo de Investimento
em Participagdes em Infraestrutura Responsabilidade Limitada”, datado de 28 de
janeiro de 2026 (“Instrumento de 28.01");

d) a versdo vigente do regulamento do Fundo foi aprovada nos termos do “Instrumento
Particular de Deliberagcdo Conjunta do Patria Infraestrutura Crédito DI lll Fundo de
Investimento em Participagdes em Infraestrutura Responsabilidade Limitada”, datado
de 29 de janeiro de 2026 (“Instrumento de 29.01");

RESOLVEM:

(i) ratificar todos os termos e condi¢des do Instrumento de 28.01, inclusive para fins de
sanar quaisquer vicios de forma ou conteldo que porventura existirem; e

(ii) realizar todos os atos necessarios para a implementacdo da deliberagdo acima, nos
termos da legislacdo e regulamentagdo aplicaveis.

Os termos ndo expressamente definidos neste Instrumento de Deliberacdo Conjunta terdo os
significados que lhes for atribuido no regulamento do Fundo.
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Estando assim firmado este Instrumento de Deliberacdo Conjunta, vai o presente assinado
eletronicamente.

Rio de Janeiro, 29 de janeiro de 2026.

[Restante desta pagina intencionalmente em branco. Assinaturas constam na pagina
seguinte]
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[Pagina de assinaturas do Instrumento Particular de Deliberacdo Conjunta do Patria Initial
Infraestrutura Crédito DI Ill Fundo de Investimento em Participacbes em Infraestrutura K{Q
Responsabilidade Limitada, celebrado em 29 de janeiro de 2026.]
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BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA
DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
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Docusign Envelope ID: 3619C28A-9675-41FE-9683-0A5F24BB736F

INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO CONJUNTA DO PATRIA
INFRAESTRUTURA CREDITO DI Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Por este instrumento particular (“Instrumento de Deliberacdo Conjunta”), as partes abaixo
nomeadas e devidamente qualificadas, a saber BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar, parte, Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-40, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23,
devidamente credenciada pela Comissdao de Valores Mobilidrios ("CVM") para operar como
administrador de carteiras de titulos e valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratorio
CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006, neste ato representado nos termos do seu estatuto
social, na qualidade de administrador (“Administrador”) do PATRIA INFRAESTRUTURA
CREDITO DI 1ll FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;GES EM INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n° 64.768.982/0001-49 (“Fundo”), e
PATRIA INVESTIMENTOS LTDA., com sede na Cidade de Sdo Paulo e Estado de S&o Paulo,
na Av. Cidade Jardim, n° 803, 9° andar, Sala B, Itaim Bibi, CEP 01453-000, inscrito no CNPJ sob
o n° 12.461.756/0001-17, autorizado a prestacao dos servicos de administracdo de carteira de
titulos e valores mobiliarios, na categoria gestor de recursos, de acordo com o Ato Declaratoério
n°® 11.789, de 06 de julho de 2011, neste ato representado nos termos do seu contrato social,
na qualidade de gestor do Fundo (“Gestor” e, quando referido conjuntamente com o
Administrador, os "Prestadores de Servicos Essenciais”)

CONSIDERANDO QUE:

a) até a presente data, o Fundo ndo foi operacionalizado e ndo ocorreu qualquer
subscricdo de cotas do Fundo;

b) em razdo do disposto acima, cabe Unica e exclusivamente ao Administrador e Gestor
promoverem alteragdes ao regulamento do Fundo (“Regulamento”);

RESOLVEM:

(i) aprovar a alteragdo do Regulamento, que segue consolidado na forma do Anexo |
ao presente Instrumento de Deliberagdo Conjunta; e

(ii) realizar todos os atos necessarios para a implementagdo da deliberacao acima, nos
termos da legislagdo e regulamentacdo aplicaveis.

Os termos nao expressamente definidos neste Instrumento de Deliberacao Conjunta terdo os
significados que lhes for atribuido no Regulamento.

Estando assim firmado este Instrumento de Deliberacdo Conjunta, vai o presente assinado
eletronicamente.

Rio de Janeiro, 29 de janeiro de 2026.

[Restante desta pagina intencionalmente em branco. Assinaturas constam na pagina
seguinte]
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[Pagina de assinaturas do Instrumento Particular de Deliberacdo Conjunta do Patria
Infraestrutura Crédito DI lll Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura
Responsabilidade Limitada, celebrado em 29 de janeiro de 2026.]
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PARTE GERAL

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 PATRIA INFRAESTRUTURA CREDITO DI lll FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), regido pela Lei n° 10.406,
de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”), pela Lei n® 11.478 de 29 de maio de
2007, conforme alterada (“Lei n® 11.478”), pela parte geral e pelo Anexo Normativo IV da Resolugéo
da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada
(“Resolugcdo CVM 175" e “Anexo Normativo IV”’), bem como pelas demais disposi¢cbes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis, tera como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe unica.

Prazo determinado, de 7 (sete) anos contados a partir da Data da Primeira
Integralizagao de Cotas, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas (“Prazo de Duragao do
Fundo”).

Prazo de Duracéo O Administrador mantera o Fundo em funcionamento apds o Prazo de
Duragao do Fundo, independentemente de deliberagdo em Assembleia
Geral de Cotistas (ou em Assembleia Especial de Cotistas da classe unica
do Fundo, conforme aplicavel), caso ainda haja classes em funcionamento,
nos termos dos respectivos Anexos.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios, instituicio com sede na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Administrador Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23 e
autorizada a prestacao de servigos de administradora de carteira de titulos
valores mobiliarios, na categoria administrador fiduciario, de acordo com o Ato
Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador”).

Patria Investimentos Ltda., com sede na Cidade de Sdo Paulo e Estado de
Sao Paulo, na Av. Cidade Jardim, n° 803, 9° andar, Sala B, Itaim Bibi, CEP
01453-000, inscrito no CNPJ sob o n° 12.461.756/0001-17, autorizado a
prestacdo dos servigcos de administragdo de carteira de titulos e valores
Gestor mobiliarios, na categoria gestor de recursos, de acordo com o Ato
Declaratério n® 11.789, de 06 de julho de 2011 (“Gestor” e, quando referido
conjuntamente com o Administrador, os “Prestadores de Servigos
Essenciais”).

O Fundo, seus Cotistas, seu Gestor, seu Administrador e os demais
prestadores de servico do Fundo obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, de acordo com o Regulamento de Arbitragem da Corte
Internacional de Arbitragem da Céamara de Comércio Internacional
(“Regulamento CCI” e “ CCI’, respectivamente), toda e qualquer disputa ou
controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em
especial, da aplicagao, validade, eficacia, interpretacéo, violagdo e seus
efeitos, das disposi¢des contidas no regulamento do Fundo, seus anexos e
L. apéndices, nas normas editadas pela CVM que Ihe sejam aplicaveis e nos
Foro Aplicavel instrumentos entre si firmados (“Arbitragem”).

A Arbitragem sera de direito, com a aplicacdo das normas da Republica
Federativa do Brasil, tera sede no Municipio de Sdo Paulo, sera conduzida
em lingua portuguesa e de forma confidencial. O tribunal arbitral sera
constituido por 3 (trés) arbitros, sendo um deles presidente, escolhidos nos
termos do Regulamento CCI.

partes, sem prejuizo a possibilidade de adiantamento pelas partes
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interessadas, resolvendo-se as indefinicbes nos termos do Regulamento
CCI. A sentenca arbitral devera determinar a responsabilidade final pelas
despesas de acordo com a sucumbéncia de cada parte, as quais deverao
incluir as taxas administrativas, honorarios de arbitros e de peritos e
despesas com diligéncias processuais e fornecimento de garantias que
sejam determinadas expressamente pelo tribunal arbitral. E vedada a
imposigao de honorarios de sucumbéncia, bem como a determinagédo de
indenizagédo e/ou de reembolso por gastos com honorarios contratuais de
éxito e/ou com honorarios de pareceristas ou outros consultores.

As partes poderao recorrer ao Poder Judiciario, para tanto elegendo-se o
foro da comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, para (i) buscar a
execugao especifica de disposi¢cdes contratuais certas e liquidas, que nao
necessitem de prévia discussdo em Arbitragem; (ii) buscar a execucédo de
sentenga arbitral; (iii) buscar a anulagéo de sentenga arbitral nos termos da
Lei n® 9.307, de 23 de setembro de 1996 (e de normas que venham a lhe
suceder); e (iv) antes da constituicdo do tribunal arbitral, buscar medidas
cautelares ou antecipagdes de tutela, as quais deverao ser submetidas a
posterior andlise pelo tribunal arbitral. As partes concordam em afastar
qualquer possibilidade de nomeagdo de arbitro(s) provisério(s) ou de
emergéncia.

Encerramento LIl Ultimo dia do més de fevereiro de cada ano.

Exercicio Social

1.2 Este regulamento € composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o numero de classes
aqui previsto, e seus respectivos apéndices, relativo a cada subclasse de cotas (respectivamente,
‘Regulamento”, “Parte Geral’, “Anexos”, “Apéndices” e “Cotas”), conforme a tabela a seguir:

Denominagédo da Classe

Classe Unica do Patria Infraestrutura Crédito DI 1|
Fundo de Investimento em Participagbes em Anexo | (“Anexo I")
Infraestrutura Responsabilidade Limitada

1.3 O Fundo é representado, na presente data, por classe Unica de Cotas. Durante o Prazo de Duragao
do Fundo, o Fundo, por meio de prévia aprovagdo em Assembleia Geral, podera constituir diferentes
classes de cotas (“Classes”), sendo que cada Classe terd patrimOnio segregado e direitos e
obrigacgodes distintos das demais Classes, nos termos do Art. 5° da Resolugdo CVM 175.

1.3.1. No caso de criagdo de novas Classes, na forma do item 1.3 acima, este Regulamento devera
ter sua alteragcao aprovada no Ambito da Assembleia Geral que aprovar a constituicao de nova Classe,
para inclusdo dos respectivos Anexos e Apéndices e realizacdo das adaptagdes necessarias,
conforme aplicavel, que deverao regrar as caracteristicas e condigbes da Classe e suas respectivas
Subclasses.

1.4 O Anexo de cada classe de cotas (“Classe”), conforme aplicavel, dispée, sem prejuizo de outros
requisitos e informagdes previstos na regulamentagdo, sobre: (i) as caracteristicas gerais da
Classe, incluindo a indicagdo dos demais prestadores de servigos; (ii) a responsabilidade dos
Cotistas e regime de insolvéncia; (iii) as condicdes de resgate e amortizagao; (iv) as Assembleias
Especiais de Cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestagcbes de vontade dos
Cotistas; (v) a remuneragdo dos prestadores de servigos; (vi) a politica de investimentos e
composicao e diversificagdo da carteira, bem como os requisitos e critérios correlatos referentes a
selecao e realizagao de investimentos e desinvestimentos; e (vii) os fatores de risco.

1.5 O Apéndice de cada subclasse de cotas (“Subclasse”), conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo
de outros requisitos e informagbes previstos na regulamentacdo, sobre as respectivas: (i)

BTG Pactual
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caracteristicas gerais, incluindo publico-alvo e direito de preferéncia para aquisicdo de cotas em
novas emissdes, conforme aplicavel; e (ii) bases de célculo e percentuais para calculo da Taxa
Global e da Taxa de Performance (conforme definidas no Anexo e/ou no Apéndice), se aplicavel.

1.6 Para fins do disposto neste Regulamento, nesta Parte Geral, nos seus Anexos e Apéndices: (i) os
termos e expressdes indicados em letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados
atribuidos a eles no decorrer do documento entre parénteses e em negrito (“Termos Definidos”);
(i) referéncias a artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a artigos, paragrafos, incisos ou
itens deste Regulamento, desta Parte Geral ou de seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel;
(i) todos os prazos previstos neste Regulamento, nesta Parte Geral, seus Anexos e Apéndices
serdo contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015, isto é,
excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o do vencimento; (iv) caso qualquer data em que
venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices ndo seja Dia Util,
conforme definicdo nele prevista, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte; (v) em caso de conflito de interpretagcbes entre a Parte Geral, os Anexos
e/os Apéndices, as disposi¢cdes mais especificas deverdo prevalecer em relacdo as disposicdes
genéricas, isto é, as disposi¢cdes do Apéndice se sobrepdem as disposi¢cdes do seu respectivo
Anexo e/ou da Parte Geral, e as disposi¢cdes do Anexo se sobrepdem as da Parte Geral; (vi) salvo
quando expressamente disposto de forma distinta, as disposi¢cdes dos Anexos e dos Apéndices sédo
aplicaveis, exclusivamente, aos seus respectivos Anexos e Apéndices; e (vi) “Dia Util” significa
qualquer dia, exceto (a) sabados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de Sao
Paulo e (b) com relagdo a qualquer pagamento realizado por meio da B3, aqueles sem expediente
na B3.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

21 Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do Fundo respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus proprios atos e omissdes
contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou a regulamentacgao vigente, praticados com dolo ou
ma-fé, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipéteses previstas na regulamentagéo
aplicavel.

2.1.1 Nao obstante as atribuigbes previstas neste Regulamento e na regulamentagdo aplicavel,
cabe ao Administrador praticar os atos necessarios a administragao do Fundo, o que inclui,
mas nao se limita, a contratagcdo, em nome do Fundo ou da Classe, dos seguintes servigos:
(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituracédo das cotas; (¢) auditoria
independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servigcos em beneficio do Fundo
ou da classe de cotas.

2.1.2 Nao obstante as atribuicbes previstas neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel,
cabe ao Gestor praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos, o que inclui, mas
nao se limita, a contratagdo, em nome do Fundo ou da Classe, dos seguintes servicos: (a)
intermediagao de operagdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria
de investimentos ou consultoria especializada; (d) classificacdo de risco por agéncia de
classificagédo de risco de crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestao
da carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros servigcos em beneficio do Fundo ou da
classe de cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja
um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servi¢o prestado ao Fundo nao se
encontre dentro da esfera de atuagdo da CVM, os Prestadores de Servigos Essenciais
serao responsaveis apenas pela fiscalizagcéo de tal servigo, nos termos da regulamentagao
aplicavel. As atribuicbes e a responsabilidade pela prestagao deste tipo de servigo perante
o Fundo e seus Cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo
ora contratado.

2.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os titulares de Cotas (“Cotistas”), em
suas respectivas esferas de atuagéo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas
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contrarias a este Regulamento ou a regulamentagao aplicavel, comprovados em sentenca judicial
ou arbitral transitada em julgado.

2.2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serao responsabilizados por prejuizos, danos
ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizagao
de suas operagoes.

23 Nao ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servigos nao altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante
os Cotistas, o Fundo ou a CVM.

24 Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito (“FGC”).

CAPITULO 3 — ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

31 O Fundo tera despesas que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM
175, incluindo sem limitagdo, a Taxa Global (‘Encargos”), os quais serao rateados proporcionalmente
entre as Classes (caso o Fundo tenha mais de 1 (uma) Classe), na razdo de seu Patriménio Liquido,
e delas debitadas diretamente. Quaisquer contingéncias incorridas pelo Fundo observaréo os
parametros acima para fins de rateio entre as Classes ou atribuicdo a determinada Classe. Por sua
vez, qualquer das Classes podera incorrer isoladamente em despesas, sendo que estas serao
debitadas diretamente do patriménio da Classe sobre a qual incidam. Adicionalmente, despesas e
contingéncias atribuiveis a determinada Subclasse serdo exclusivamente alocadas a esta. Quaisquer
despesas que nao constituam encargos correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a
tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

41 A assembleia geral de Cotistas & responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
Classes (“Assembleia Geral de Cotistas” ou “Assembleia Geral”), conforme aplicavel, na forma
prevista na Resolugdao CVM 175, observado que as matérias especificas de cada Classe ou
Subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de assembleia especial de Cotistas (“Assembleia
Especial de Cotistas” ou “Assembleia Especial’ €, em conjunto e/ou indistintamente com a
Assembleia Geral, “Assembleia de Cotistas”), sem prejuizo de outros requisitos e informacdes
previstos na regulamentagao vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢des procedimentais
da Assembleia Geral de Cotistas.

411 A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias corridos
de antecedéncia, e exclusivamente far-se-a por meio de correio eletrénico (e-mail)
enderegado aos Cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de subscrigéo,
cadastro do Cotista junto ao Administrador e/ou Escriturador, ou conforme posteriormente
informados ao prestador de servigo responsavel pelo recebimento de tal informacgao.

4.1.2 Ainstalacdo ocorrera com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.
4.1.3 A presenca da totalidade dos Cotistas suprira eventual auséncia de convocagao.

4.1.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocagao, para a coleta das manifestagoes dos Cotistas.

4.1.5 Exceto se de outro modo previsto neste Regulamento, a cada Cotista cabe uma quantidade
de votos representativa de sua participagao financeira no Fundo, na Classe e/ou na
Subclasse, conforme aplicavel, sendo certo que a cada Cota subscrita cabera 1 (um) voto,
observado, em qualquer hipétese acima, o disposto neste Regulamento, seus Anexos e/ou
respectivos documentos de subscricdo e/ou aceitagdo dos Cotistas a respeito das
penalidades aplicaveis aos Cotistas que estejam inadimplentes com suas obrigagdes.
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4.1.6 As demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente
ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

4.2 As deliberagbes em sede de Assembleia Geral serao tomadas, via de regra, pelo quérum da maioria
das Cotas subscritas presentes na respectiva Assembleia Geral, sem prejuizo da observancia dos
quoruns especificos indicados neste Regulamento e na Resolugao CVM 175.

4.3 As deliberagbes privativas de Assembleia de Cotistas poderédo ser adotadas em consulta formal,
por meio eletrdnico, dirigido pelo Administrador a cada Cotista.

4.3.1 A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro do prazo de 10 (dez) dias,
admitida assinatura fisica ou eletrébnica. A auséncia de resposta neste prazo sera
considerada como auséncia de comparecimento a respectiva Assembleia Geral de Cotistas.
A aprovacdo da matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quéruns de
aprovagao previstos neste Regulamento, considerando-se presentes os Cotistas que
tenham respondido a consulta.

4.4 Serao excluidos do computo dos quéruns de deliberagédo as Cotas de titularidade dos Cotistas que
se declarem em situagéo de conflito de interesses.

4.5 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos
casos previstos na Resolugdo CVM 175.

4.6 Exceto se o Anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais de Cotistas
as disposigoes previstas neste Capitulo 4 quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO 5 - DIVULGAQAO DE INFORMAQ@ES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO

COTISTA

5.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizarao em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminharao de forma eletrénica as informagdes de envio obrigatério previstas
na regulamentacao aplicavel.

5.2 O Administrador mantém servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacgoes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048
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ANEXO |

CLASSE UNICA DO PATRIA INFRAESTRUTURA CREDITO DI lll FUNDO DE INVESTIMENTO

EM PARTICIPAGCOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da Classe estdo descritas abaixo:

Prazo determinado, de 7 (sete) anos a contar da Data da Primeira
Integralizacdo de Cotas, exceto se de outra forma vier a ser deliberado
pelos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas (“Prazo de Duragao
da Classe”).

E facultado ao Gestor, a seu exclusivo critério, uma vez concluido o
desinvestimento integral da totalidade dos Ativos Alvo integrantes da
carteira da Classe e a amortizacdo integral das Cotas, obedecidas as
regras deste Anexo | e da regulamentacdo aplicavel, providenciar a
liquidagao da Classe.

Prazo de Duragao

O Administrador mantera a Classe e, consequentemente, o Fundo em
funcionamento apds o Prazo de Duracao da Classe, independentemente
de deliberagao em Assembleia de Cotistas, caso ainda vigorem direitos e
obrigagGes contratuais principais e acessérias, parcelas a receber, earn-
outs, contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pela Classe para
fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em contas escrow ou
vinculadas e valores a indenizar pela Classe relativamente a
desinvestimentos da Classe, os quais, ao final do Prazo de Duracao da
Classe, ndo tenham seus prazos contratuais ou de prescricdo e/ou
decadéncia legalmente transcorridos.

O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de
suas Cotas, nos médio e longo prazos, por meio da aplicagdo de seu
Patrim6nio Liquido (conforme definido abaixo) em investimentos em (i)
acoes; (ii) bonus de subscrigao; (iii) debéntures conversiveis ou ndo em
acbes; (iv) notas comerciais e outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em acdes de emissdo de sociedades de
propésito especifico organizadas como sociedades por agbes, de capital
aberto ou fechado, nos termos do Art. 5° do Anexo Normativo IV; (v) cotas
de outros fundos de investimento em participagbes em infraestrutura que
invistam no Setor Alvo (conforme abaixo definido), incluindo cotas de outros
fundos de investimento em participagbes geridos pelo Gestor e/ou
administrados pelo Administrador; e (vi) outros ativos, desde que passiveis
de investimento, nos termos da legislagdo e regulamentagéo vigentes
Objetivo (“Ativos Alvo”) em qualquer dos casos, que desenvolvam novos projetos
de infraestrutura, conforme definido pela Lei n° 11.478 (“Novos
Projetos”) nos setores que trata a mesma Lei e outras areas tidas como
prioritarias pelo Poder Executivo Federal (“Sociedades Alvo” e “Setor
Alvo”).

Adicionalmente, os recursos da Classe que nao estiverem aplicados nas
Sociedades Alvo, nos termos deste Anexo |, poderéo ser alocados em (i)
cotas de emissao (a) de fundos classificados como “Renda Fixa”, inclusive
aqueles que invistam direta e/ou indiretamente em crédito privado,
regulados pela Resolugdo CVM 175, (b) do Patria Crédito Estruturado
Master Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — Responsabilidade
Limitada (CNPJ n° 50.277.965/0001-02) e/ou seus sucessores a qualquer
titulo, e (c) do Solis Capital Core Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (CNPJ n°
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13.054.656/0001-39) e/ou seus sucessores a qualquer titulo, inclusive
aqueles administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou Gestor, ou
entidades a eles relacionadas; (ii) titulos publicos federais, em operagbes
finais e/ou compromissadas; (iii) titulos de emissdo do Tesouro Nacional,
observado ainda que a Assembleia de Cotistas, podera aprovar novos
ativos financeiros a serem investidos pela Classe, conforme o caso; (iv)
outros ativos permitidos pela Resolugado CVM 175 (“Ativos Financeiros”).

Sera permitido a Classe a participagao em licitagbes, nos termos da Lei
n® 14.133, de 1° de abril de 2021, inclusive por meio da aquisicao de
Ativos Alvo de emissdo de Sociedades Alvos pré-operacionais
constituidas especificamente para participagao de licitagdes.

O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados, ndo
representa, sob qualquer hipoétese, garantia, promessa ou sugestao da
Classe, do Fundo ou de seus Prestadores de Servigos Essenciais quanto
a seguranga, rentabilidade e liquidez aos Cotistas.

Investidores qualificados, nos termos do Art. 12 da Resolugao CVM n° 30,
de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores Qualificados”).

Podem participar como Cotistas, o Gestor e as entidades que
desempenham as atividades de administracao fiduciaria e distribuicao
das Cotas, diretamente ou por suas respectivas partes relacionadas, bem
como carteiras administradas, fundos e veiculos de investimento, locais
ou estrangeiros, geridos pelo Gestor e/ou pelo Administrador.

Desde que exigido nos termos das normas vigentes, a Classe deve ter,
no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo pode deter
mais de 40% (quarenta por cento) das Cotas da Classe ou auferir
rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do rendimento da Classe.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e autorizado a prestar os servigos de custédia de
titulos e valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério n® 7.204,
de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, instituicao financeira, com sede na Cidade e Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23, autorizada a prestar servigos de escrituragédo de cotas
de fundos de investimentos, de acordo com o Ato Declaratério CVM n°
8.696, de 22 de margo de 2006 (“Escriturador”).

A Classe nao realizara emissdes subsequentes apds a Primeira Emissao.

Nao aplicavel.

Nao aplicavel, uma vez que a Classe nao realizara emissdes
subsequentes apds a Primeira Emissao.

As Cotas serao depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario, por
meio do Médulo de Distribuicdo de Ativos (MDA), sendo a distribuicao
liquidada financeiramente por meio da B3 S.A. — Brasil, Bolsa Balcao
(“B3”); e (ii) negociagdo no mercado secundario por meio do Fundos21 —
Moédulo de Fundos, administrados e operacionalizados pela B3
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observadas, conforme aplicaveis, as restricbes a negociagao previstas na
Resolugao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
(“Resolugcdo CVM 160”). Depois de as Cotas estarem integralizadas e
observados os procedimentos operacionais da B3, os titulares das Cotas
poderdo negocia-las no mercado secundario, observados os prazos e as
condigcdes deste Anexo I.

Os Cotistas nao terao preferéncia para aquisicao de Cotas a serem
negociadas pelos demais Cotistas.

As Cotas que sejam objeto de colocagdo privada ndo poderdo ser
negociadas via B3.

As Cotas ndo poderdo ser transferidas privadamente (i.e., fora do
ambiente de mercado organizado de valores mobiliarios).

O patriménio liquido da Classe é constituido por meio da soma (i) do
disponivel, (ii) do valor da carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas
de tal soma as exigibilidades e a rentabilidade auferida no periodo
(“Patrimoénio Liquido”). A avaliagdo do valor da carteira da Classe sera
feita utilizando-se para cada Ativo Alvo integrante da carteira os critérios
Calculo do Valor da Cota previstos na Instrugcdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada (“Instrugao CVM 579”).

As Cotas terdo o seu valor calculado diariamente. O valor da Cota do dia
é resultante da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo niumero de
Cotas integralizadas, apurados, ambos, no encerramento do dia anterior.

A integralizagdo, o resgate e a amortizacdo de Cotas apenas serado
realizados em moeda corrente nacional por meio (a) da B3, caso as Cotas
[N CL PO S CC I CHCE estejam depositadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel
Amortizacao (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN, na Conta da Classe, excetuados os casos previstos neste Anexo
| ou mediante aprovagédo da Assembleia Especial de Cotistas.

_ . O Gestor, em relagéo a esta Classe, adota politica de exercicio de direito
Adogao de Politica de Voto de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores.

1.2 Sem prejuizo da possibilidade descrita no item 9.6.8 abaixo, por meio de prévia aprovagdo em
Assembleia Geral, poderao ser constituidas novas Subclasses, nos termos deste Anexo .

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS
21 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

22 Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o Patriménio Liquido da Classe esté

negativo:
0] qualquer pedido de declaragéao judicial de insolvéncia de Classe;
(ii) inadimpléncia de Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros detidos pela Classe que representem mais

de 10% (dez por cento) de seu Patriménio Liquido, naquela data de referéncia;

(iii) pedido de recuperacgéo extrajudicial, proposta de recuperacéo judicial, faléncia, intervencao,
liquidacdo extrajudicial e/ou regime de administragdo temporaria de devedor e/ou emissor de
ativos detidos pela Classe; e

(iv) condenacdo da Classe, de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares, ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio Liquido.
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2.3 Caso o Administrador verifique que o Patriménio Liquido esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido de
declaracéo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracéo judicial de insolvéncia da Classe, devera
adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugao CVM 175.

24 Serao aplicaveis as disposicdes da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo Administrador na hipétese de Patriménio Liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 — ENCARGOS DA CLASSE

31 A Classe tera Encargos que Ihe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da parte geral e do
Anexo Normativo IV, e, salvo decisdo contraria da Assembleia Especial de Cotistas, quaisquer
despesas que ndo constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a
tiver contratado.

3.1.1. Adicionalmente ao disposto no item 3.1 acima, as seguintes despesas serdo consideradas como
encargos da Classe:

(i) Taxa de Estruturagdo, Taxa de Gestao Complementar, Taxa Global, Taxa Maxima de Distribuigdo
e Taxa Maxima de Custddia;

(ii) remuneracdo dos membros de comités ou conselhos da Classe, conforme aplicavel;

(iii) assessoria legal, tributos, taxas de registro na CVM, na ANBIMA e na B3, conforme aplicavel, bem
como outras despesas comprovadas como tendo sido necessarias a realizagao de distribuicao
primaria de Cotas, as quais serdo devidamente descritas nos documentos da 12 (primeira)
emissao de Cotas da Classe (“Primeira Emissio”); e

(iv) despesas relacionadas (a) a leildes e qualificacdo da Classe, do Fundo e/ou Sociedades
Investidas como proponentes, incluindo, mas nao se limitando, a despesas com advogados,
consultorias financeiras, tributarias, contabeis, inclusive por meio de reembolso ao Gestor,
conforme aplicavel, desde que as respectivas despesas sejam devidamente comprovadas; (b) a
realizacdo de diligéncias e auditorias para avaliagdo de potenciais investimentos ou
desinvestimentos; e/ou (c) a potenciais investimentos e desinvestimentos pela Classe, tais como
honorarios de advogados, consultores, assessores financeiros, despesas com viagens,
hospedagens e alimentagdo e demais custos incorridos de boa-fé pelo Gestor para a efetivagao
do investimento e/ou desinvestimento, independentemente da concretizagdo ou nao de tais
operagodes, por qualquer motivo.

3.2 Em contraprestacao aos servigos de constituicdo e estruturagdo da Classe e sem prejuizo do disposto
neste Anexo |, o Administrador fara jus ao recebimento de uma taxa de estruturagdo fixa e unica
equivalente a R$50.000,00 (cinquenta mil reais) (“Taxa de Estruturagdo”), sendo certo que tal
remuneragao nao interferira nos valores devidos ao Administrador a titulo de Taxa de Administragao.

3.3 As despesas incorridas pelo Administrador e/ou pelo Gestor nos 18 (dezoito) meses imediatamente
anteriormente a constituicdo da Classe ou ao seu registro na CVM (incluindo, mas ndo se limitando,
aos custos relacionados aos servigos de terceiros contratados para a diligéncia legal, fiscal e contabil
em potenciais Sociedades Alvo), serao passiveis de reembolso pela Classe, observada a eventual
necessidade de ratificagcdo pela Assembleia de Cotistas nas hipoteses em que as disposi¢oes legais e
regulamentares assim o exigirem.

3.3.1. Para fins de esclarecimento, independentemente de ratificagcdo da Assembleia de Cotistas, as
despesas relacionadas a constituicdo da Classe compreendem as despesas incorridas pelo Gestor e
suas afiliadas com a estruturagdo e formagédo da Classe (bem como com eventuais consultas de
viabilidade a respeito da Primeira Emiss&o) incorridas pelo Gestor ou por qualquer uma de suas
afiliadas no periodo de 18 (dezoito) meses anterior a data do registro da Classe na CVM, sem limitagao
de valores.

34 Nos termos do item 11.2 abaixo deste Anexo |, a Assembleia Especial de Cotistas pode deliberar pelo
pagamento de Encargos nao previstos na regulamentacgao aplicavel, desde que observem os melhores
interesses da Classe.
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CAPITULO 4 — INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

4.1 A Classe efetuara seus investimentos por um periodo de 5 (cinco) anos, com inicio na data da primeira
integralizagdo de cotas (“Data da Primeira Integralizagdao de Cotas”) o qual podera ser, a exclusivo
critério do Gestor, (i) reduzido ou encerrado antecipadamente, ou (ii) prorrogado por até 1 (um) ano
(“Periodo de Investimento”).

4.1.1 Durante o Periodo de Investimento, sera realizado o trabalho de identificacdo e selegdo de
oportunidades de investimento, negociagdo e fechamento de operagdes de aquisicdo e
geréncia do portfdlio.

4.1.2 As decisbes relativas aos investimentos e desinvestimentos da Classe serdo aprovadas de
forma discricionaria e serao de responsabilidade exclusiva do Gestor.

4.1.3 A Classe podera, excepcionalmente, realizar investimentos ou reinvestimentos durante o
Periodo de Desinvestimento, desde que: (a) relativos a obrigacdes assumidas pela Classe
antes do término do Periodo de Investimento, mas cujos desembolsos ndo tenham sido
totalmente efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento ou sejam previstos em
contratos vinculantes que ainda ndo tenham atendido a condigido especifica ali constante, a
qual venha a ser atendida ap6s o encerramento do Periodo de Investimento; ou (b) para impedir
diluicdo de participagao societaria da Classe nas Sociedades Alvo; (c) realizados para a
aquisicao de Ativos Alvo pela Classe no ambito de oferta publica subsequente (follow-on) das
Sociedades Investidas, desde que tais Ativos Alvo sejam da mesma natureza daqueles ja
detidos pela Classe; ou (d) decorrentes do exercicio de direitos de subscricdo ou de opgéo de
compra, conversdo ou permuta de valores mobiliarios de titularidade da Classe por conta de
contratos vinculantes celebrados durante o Periodo de Investimento; ou (e) para preservagéo
do valor dos investimentos da Classe nas Sociedades Investidas ou o devido funcionamento
da Sociedade Alvo que efetivamente receber investimento da Classe (“Sociedade Investida”);
ou (f) para que as Sociedades Investidas honrem obrigagbes contratuais; ou (g) para
pagamento de obrigagdes assumidas pela Classe durante o Periodo de Investimento.

4.1.4 Durante o Periodo de Investimento, quaisquer recursos recebidos pela Classe provenientes da
amortizacdo, resgate ou quaisquer outros pagamentos ou distribuicdes referentes aos ativos
integrantes da Carteira, poderdo ser utilizados para realizagdo de novos investimentos pela
Classe em Sociedades Alvo, em Ativos Alvo ou para amortizagdo de Cotas.

4.1.5 O periodo de desinvestimento da Classe se iniciara no 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao término
do Periodo de Investimento e se estendera até o término do Prazo de Duragdo da Classe
(“Periodo de Desinvestimento”).

4.1.6 Durante o Periodo de Desinvestimento, o Gestor:

0] devera buscar as melhores estratégias a serem desenvolvidas e implementadas para a
alienacdo dos investimentos da Classe, sendo que 0s recursos provenientes da
alienacdo dos investimentos deverdo ser utilizados para o pagamento de despesas,
incluindo prestadores de servigos, € para a amortizagao de suas Cotas, nessa ordem;

(ii) podera utilizar quaisquer possibilidades, procedimentos e estratégias que sejam
admitidos pela legislagdo e regulamentagdo aplicaveis, a seu exclusivo critério,
incluindo, sem limitagdo: a oferta dos Ativos Alvo em mercado de bolsa; processos
competitivos com participantes estratégicos no mercado de atuacdo das Sociedades
Alvo; ou transacgoes privadas; e

(iii) como forma de otimizar a performance dos investimentos e obter os melhores
resultados para a Classe, o Gestor devera priorizar iniciativas de negdcio que agreguem
valor a possiveis compradores estratégicos e facilitem possiveis transagdes via (i) a
construgdo de modelos de negécio sélidos e comprovados; (ii) a contratacdo de times
de gestéo profissionais; (iii) a introdugédo de processos e principios corporativos; (iv) a
producdo de reportes de gestdo e demonstrativos financeiros auditados; e (v) a
implementagcdo de um modelo de governanga corporativa.

BTG Pactual

CLASSIFICACAO: PUBLICA
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com [ ¢ 5 ]

103



Docusign Envelope ID: 3619C28A-9675-41FE-9683-0A5F24BB736F

btqgpactual

Anexo | ao Regulamento ]
CLASSE UNICA DO PATRIA INFRAESTRUTURA CREDITO DI [lIl FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 5 — POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

5.1 A Classe investira, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido em Ativos Alvo, aos
quais serdo somados, para fins de atendimento ao disposto neste item, os valores referidos no Art. 11,
paragrafo quarto, do Anexo Normativo IV (“Alocagao Minima”). A Classe devera, enquanto exigido nos
termos da legislagdo e regulamentagéo aplicaveis, participar no processo decisorio das Sociedades
Alvo, com efetiva influéncia na definigdo de sua politica estratégica e gestdo (“Politica de
Investimentos”).

5.1.1 A Classe, enquanto exigido nos termos da legislagdo e regulamentagao aplicaveis, participara
do processo decisério das Sociedades Alvo, seja por meio da detencdo de participagéo
societaria que componha o respectivo bloco de controle dessas Sociedades Alvo, da celebracao
de acordo de acionistas, de acordo de Cotistas ou, ainda, pela celebragdo de qualquer contrato,
acordo, negécio juridico ou adogido de outro procedimento que assegure a Classe efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive por meio de
indicagdo de membros do conselho de administragcdo, observadas as excegdes previstas no
Anexo Normativo IV.

5.1.2 As Sociedades Alvo constituidas na forma de companhias de capital fechado nas quais a Classe
invista deverao, enquanto exigido nos termos da legislagéo e regulamentagéao aplicaveis, seguir
as praticas de governanga corporativa previstas no Anexo Normativo IV, observadas as
excegoes ali previstas, conforme aplicavel.

5.1.3 Nos termos da Lei n° 11.478, a Classe tera o prazo maximo de 360 (trezentos e sessenta) dias
a partir da data de obtengcdo do registro de funcionamento na CVM para iniciar as suas
atividades, salvo se estabelecido prazo distinto pelo Anexo Normativo IV, situagédo na qual deve
ser observado o menor prazo entre eles.

5.1.4 A Classe podera investir em debéntures, publicas ou privadas, ndo conversiveis em agoes, e
em outros titulos de divida ndo conversiveis, desde que, enquanto exigido nos termos da
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis: (i) seja assegurado a Classe a participagdo no
processo decisoério e a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao das
Sociedades Alvo; e (ii) seja imposto as Sociedades Alvo a observancia, no minimo, das praticas
de governanga corporativa exigidas pelo Anexo Normativo IV.

5.1.5 O investimento em debéntures nado-conversiveis e/ou em outros titulos de divida néo
conversiveis previsto no item 5.1.1 acima esta limitado a até 100% (cem por cento) do capital
subscrito da Classe (“Capital Subscrito”).

5.1.6 A Classe podera investir até 100% (cem por cento) do total do Patriménio Liquido em Ativos
Alvo de 1 (um) Unico grupo econémico até o 24° (vigésimo quarto) més (inclusive) contado da
data de integralizacdo das Cotas no ambito da Primeira Emissdo. A partir do 25° (vigésimo
quinto) més (inclusive), a Classe podera investir até 25% (vinte e cinco por cento) do total do
Capital Subscrito em Ativos Alvo de 1 (um) Unico grupo econémico (“Limite de Concentracdo”),
sendo certo que o Limite de Concentracdo n&o sera aplicavel (i) caso a Classe realize
desinvestimento de ao menos 1 (um) Ativo Alvo durante o Periodo de Investimento e realize
amortizacbes de Cotas no montante do respectivo desinvestimento, e/ou (ii) a partir do
encerramento do Periodo de Investimento.

5.1.7 Caso a Classe possua recursos que ndo estejam investidos em Ativos Alvo das Sociedades
Alvo, a parcela remanescente do Patriménio Liquido devera estar alocada em Ativos
Financeiros.

5.1.8 Os Ativos Financeiros detidos pela Classe poderdo ser de 1 (um) tnico emissor.

5.2 Nos termos do Artigo 1°, § 10 da Lei n° 11.478, a Classe tera o prazo de 360 (trezentos e sessenta)
dias, contados da data de registro de funcionamento do Fundo perante a CVM, para iniciar suas
atividades, e de 24 (vinte e quatro) meses, contados da data de registro de funcionamento do Fundo
perante a CVM, para atingir a Alocagdo Minima.

5.2.1 Em atencgédo ao Artigo 9°, | do Anexo Normativo IV, na hipétese de Cotas serem integralizadas
apos o encerramento do prazo disposto no item 5.2 acima, a Classe tera até 24 (vinte e quatro)
meses, contados da data de integralizagdo das Cotas no dmbito da Primeira Emisséo para
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atingir a Alocagéo Minima, prazo no qual os recursos da integralizagéo deverao ser aplicados
em Ativos Financeiros enquanto ndo aplicados em Ativos Alvo.

5.2.2 Apods o prazo de 24 (vinte e quatro) meses, contados da data de integralizacdo das Cotas no
ambito da Primeira Emissao, o Gestor devera compor a carteira da Classe com Ativos Alvo
emitidos por, no minimo, 6 (seis) emissores distintos, dentre os ativos indicados como Ativos
Alvo (“Indice de Pulverizagdo”), sendo certo que o indice de Pulverizagdo ndo sera aplicavel
(i) caso a Classe realize desinvestimento de ao menos 1 (um) Ativo Alvo durante o Periodo de
Investimento e realize amortiza¢des de Cotas no montante do respectivo desinvestimento, e/ou
(ii) a partir do encerramento do Periodo de Investimento.

5.2.3 Caso nao atendido o indice de Pulverizagdo, o Gestor devera notificar o Administrador no prazo
de até 10 (dez) Dias Uteis, contados da ocorréncia do respectivo evento. Exceto nos casos em
que tal ndo atendimento tenha sido sanado pelo Gestor no prazo de até 90 (noventa) dias,
contados da notificagdo do ndo atendimento, o Administrador convocara uma Assembleia de
Cotistas, a qual podera deliberar sobre a liquidagcédo antecipada da Classe nos termos do item
11.2, “VIII".

5.2.4 O Administrador deve comunicar & CVM, até o final do Dia Util seguinte ao término do prazo
referido no item 5.2, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas,
informando ainda o reenquadramento da carteira, quando ocorrer.

5.2.5 Para o fim de verificacdo de enquadramento da Alocagdo Minima, deverdo ser somados aos
Ativos Alvo os montantes:

0] destinados ao pagamento de despesas da Classe, desde que limitados a 5% (cinco por
cento) do Capital Subscrito;

(ii) decorrentes de operagdes de desinvestimento da Classe:

(a) no que for maior entre (a.1) o periodo compreendido entre a data do efetivo
recebimento dos recursos e o Ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente
a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em
Ativos Alvo, e (a.2) o periodo previsto na regulamentacdo aplicavel para tal
evento;

(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util
do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; ou

(c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;

(iii) a receber decorrentes da alienacgao a prazo dos Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades
Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de
financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicées financeiras.

5.3 Em carater suplementar, a Classe também podera buscar a valorizagao de suas Cotas por meio de
aplicacdo de seus recursos em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios de composicéo e
diversificagao de carteira dispostos no presente Anexo, nos termos desta Politica de Investimentos.

5.4 Os recursos obtidos pela Classe na liquidagao total ou parcial dos investimentos poderao: (i) ser total
ou parcialmente reinvestidos, desde que a Classe esteja no Periodo de Investimento ou nas hipoteses
previstas no item 4.1.3, ou (ii) ser retidos ou utilizados para o pagamento de encargos da Classe e/ou
do Fundo, em qualquer caso a critério do Gestor, desde que observado o disposto neste Anexo I.

5.4.1. Os dividendos ou juros sobre capital préprio distribuidos pelos emissores de Ativos Alvo, assim
como quaisquer outros valores recebidos em decorréncia de investimentos diretos ou indiretos da
Classe, poderao ser destinados a amortizagao de Cotas, a critério do Gestor.

Adiantamento para Futuro Aumento de Capital (“AFAC”)

5.5 A Classe pode realizar AFAC nas Sociedades Alvo que compdem a sua carteira, desde que:
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0] a Classe possua investimento em acgdes da Sociedade Alvo na data da realizagao do AFAC;
(ii) o AFAC represente, no maximo, 10% (dez por cento) do Capital Subscrito da Classe;

(iii) seja estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, vedagdo de qualquer forma de
arrependimento do AFAC por parte da Classe; e

(iv) o AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade Alvo investida em, no maximo,
12 (doze) meses.

Derivativos

5.6 A Classe podera realizar quaisquer operagdes com derivativos até o limite permitido pela legislagéo e
regulamentagao vigentes a época da contratagcdo da respectiva operacao, que atualmente exigem que
tais operacdes: (i) sejam realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial da Classe; ou (ii)
envolverem opgdes de compra ou venda de agdes das Sociedades Alvo que integrem a carteira da
Classe, com o propdsito de: (a) ajustar o prego de aquisi¢cdo de Sociedades Alvo investida pela Classe
com o consequente aumento ou diminuigdo futura na quantidade de agdes investidas; ou (b) alienar as
acgOes de Sociedades Alvo investidas no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacoes

5.7 A Classe podera realizar investimentos em cotas de outros fundos de investimento em participagtes,
observados os requisitos da Resolugdo CVM 175, desde que compativeis com a Politica de
Investimentos da Classe.

Investimento em Ativos no Exterior

5.8 A Classe nao podera realizar investimentos em ativos no exterior.

CAPITULO 6 — CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

6.1 Os Ativos Alvo serao registrados nos respectivos livros de registros da respectiva Sociedade Alvo ou,
conforme o caso, custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM,
ressalvados os casos de dispensa do Anexo Normativo IV.

6.2 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados, bem como registrados
e/ou mantidos em (a) conta corrente de titularidade da Classe utilizada para todas as movimentacdes
de recursos pela Classe, inclusive para pagamento das obrigagdes da Classe (“Conta da Classe”), (b)
em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia - SELIC, (¢) em
sistemas de registro e de liquidacado financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil
(“BACEN") ou (d) em instituicbes ou entidades autorizadas a prestagdo desses servigos pelo BACEN
ou pela CVM, exceto no caso de dispensa na forma do paragrafo primeiro, do Art. 25, do Anexo
Normativo IV.

6.2.1 Caso dispensada a contratacdo de custodiante, o Administrador deve assegurar a adequada
salvaguarda dos ativos que nao estejam sob custddia, o que inclui a realizagao das seguintes
atividades:

0] receber, verificar e fazer a guarda da documentagdo que evidencia e comprova a
existéncia do lastro dos ativos;

(ii) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentagédo comprobatoria dos ativos; e

(iii) cobrar e receber, em nome da Classe, rendas e quaisquer outros pagamentos
referentes aos ativos custodiados.

CAPITULO 7 — POLITICA DE COINVESTIMENTO

71 Para fins do disposto no Art. 9, §1°, inciso V, do Anexo Complementar VIII, das Regras e Procedimentos
do Cadigo de Gestao e Administracdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA e observado o disposto
neste Capitulo, é permitido (i) aos Cotistas o investimento direto ou indireto em uma Sociedade Alvo;
e (ii) ao Administrador e ao Gestor (por meio de outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou
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geridos pelo Gestor) o investimento direto ou indireto em uma Sociedade Alvo enquanto a Classe
detiver Ativos Alvo de emissao da respectiva Sociedade Alvo, ressalvadas as hipéteses que devam ser
submetidas a Assembleia de Cotistas, nos termos deste Anexo | e da regulamentacgao aplicavel.

7.1.1 O Gestor podera, a seu exclusivo critério, observada a regulamentagéo aplicavel, oferecer
eventuais oportunidades de coinvestimento nas Sociedades Alvo (i) a investidores que
detenham, direta ou indiretamente, as Cotas ou outros investidores, nacionais ou estrangeiros,
que nao sejam Cotistas, a quem o Gestor oferega uma oportunidade de coinvestimento, ou
(ii) a partes relacionadas do Gestor ou fundos por ele geridos que decidam participar de uma
oportunidade de coinvestimento, observadas as disposi¢ées do item 7.1.

7.1.1 Para fins do disposto acima, o Gestor podera (mas nao tera a obrigagdo de) encaminhar aos
Cotistas uma notificacdo especifica que contenha as caracteristicas aplicaveis ao
coinvestimento em questdo. Apds o recebimento de tal comunicagéo, cada Cotista devera,
dentro do prazo previsto na notificagdo, que sera determinado pelo Gestor, de acordo com as
caracteristicas do respectivo coinvestimento e levando em consideragao o melhor interesse da
Classe, informar se possui interesse em participar do coinvestimento. A auséncia de
manifestacao dos Cotistas, no prazo previsto na respectiva notificagao, sera interpretada como
falta de interesse em participar do respectivo coinvestimento.

7.1.2 E permitido ao Gestor, direta ou indiretamente, o investimento direto ou indireto em Sociedades
Investidas.

7.1.3 Os fundos de investimento administrados e geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor,
conforme o caso, poderéo realizar investimentos em companhias que atuem no mesmo
segmento das Sociedades-Alvo.

7.1.4 Em razao do direito conferido ao Gestor de estruturar coinvestimentos nas Sociedades Alvo,
nao € possivel ao Gestor antecipar a participagdo que a Classe detera nos Ativos Alvo e/ou nas
Sociedades Alvo por ele investidas, sendo certo que em razao dos coinvestimentos a Classe
podera, inclusive, deter participacbes minoritarias, desde que observadas as regras de
governanga corporativa estabelecidas neste Anexo | e na regulamentagdo em vigor. Nesse
sentido, o Gestor definira se sera firmado acordo de acionistas ou Cotistas e/ou eventuais
outros acordos com o objetivo de garantir uma atuagao conjunta e em bloco compreendendo a
Classe, os Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo
Gestor que realizaram o coinvestimento na respectiva Sociedade Alvo.

7.1.5 O Gestor avaliara e definira, a seu exclusivo critério, se aplicavel, quando da apresentacdo de
propostas de investimento pela Classe nas Sociedades Alvo, as regras aplicaveis aos
coinvestimentos, incluindo, mas néo se limitando, a (i) concessao de direito de preferéncia aos
Cotistas para participagdo no coinvestimento; (ii) efetivacdo de coinvestimentos através de
outros fundos de investimento geridos pelo Gestor; e (iii) definicio sobre a necessidade de
reunir os investidores que tenham manifestado interesse em participar das oportunidades de
coinvestimento oferecidas pelo Gestor em referidos fundos.

7.1.6 Eventuais coinvestimentos realizados por quaisquer Cotistas ndo serdo considerados como
integralizagdo de Cotas subscritas pelo referido Cotista na Classe e nao afetarao, de nenhuma
maneira, a obrigagdo de integralizar Cotas subscritas pelo referido Cotista nos termos do
respectivo Boletim de Subscrigcido e/ou documento de aceitagdo da oferta de Cotas.

CAPITULO 8 - CARACTERISTICAS E CONDICOES DAS COTAS
8.1 O Patrim6nio Liquido inicial para funcionamento da Classe é de R$1.000.000,00 (um milh&o de reais).

8.2 As Cotas da Classe corresponderao a fragdes ideais de seu patriménio, terdo forma nominativa e
escritural, conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigagdes, incluindo o direito de
comparecer e votar nas Assembleias de Cotistas, ressalvadas as hipéteses de impedimento e/ou
suspensao de direitos de voto previstas neste Anexo |, no Regulamento e/ou na regulamentagao
aplicavel.
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8.3 A titularidade das Cotas sera comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem
eletronicamente custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato emitido pelo Escriturador, com base
nas informagdes prestadas pela B3. A propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a
pela conta de depdsito das Cotas, aberta em nome do Cotista, e o extrato das contas de depdsito
representara o numero inteiro ou fracionario de Cotas pertencentes ao Cotista.

8.4 N&o havera resgate de Cotas a qualquer tempo, sendo na data de liquidagdo da Classe e segundo os
procedimentos previstos neste Anexo |.

CAPITULO 9 — EMISSAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZACAO E TRANSFERENCIA DAS COTAS

Emisséo das Cotas

9.1 A Primeira Emissédo foi objeto de oferta publica, nos termos da Resolugdo CVM 160 e demais
regulacdes aplicaveis.

9.2 Apds a Primeira Emissao, ndo havera novas emissoes de Cotas.

Subscricdo das Cotas

9.3 Ao subscrever ou adquirir Cotas, o investidor devera assinar (i) o termo de adesao, no qual declarara
que conhece e esta ciente de todos os termos e condigdes do Fundo e da Classe, em especial dos
riscos aplicaveis ao investimento nas Cotas (“Termo de Adeséao”); e (ii) o boletim de subscrigdo de
Cotas (“Boletim de Subscri¢gado”) para a subscricdo e integralizacdo de Cotas e/ou documento de
aceitacao da oferta de Cotas.

9.3.1 No momento da subscrigdo das Cotas, cabera a instituicdo intermediaria da oferta ou ao
Administrador, conforme aplicavel, averiguar a adequagédo do investidor ao publico-alvo da
Classe.

Integralizacao das Cotas

9.4 As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, observadas as condi¢des
estabelecidas nos respectivos Boletins de Subscricdo e/ou documentos de aceitagao da oferta de
Cotas.

9.5 As Cotas serdo admitidas a negociacdo em mercado de balcdo organizado, observados os termos
deste Anexo |.

9.5.1 A colocagdo de Cotas para Investidores Qualificados que ndo possuam contas operacionais
de liquidagao dentro dos sistemas de liquidagéo da B3 podera ocorrer de acordo com as regras
definidas entre o distribuidor e o Administrador. O Escriturador sera responsavel pela custodia
das Cotas que nao estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

9.5.2 As negociagdes de Cotas ndo conferirdo direito de preferéncia aos Cotistas, sendo que todos
e quaisquer custos incorridos pelos respectivos cedentes ou cessionarios deverado ser por
estes suportados.

9.5.3 Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo igualmente atender ao
publico-alvo da Classe, cabendo aos intermediarios assegurar que a aquisicio seja feita por
Investidor Qualificado.

9.5.4 Sem prejuizo das regras aplicaveis a distribuicdo e integralizagdo por conta e ordem, as
negociacdes de Cotas estardo condicionadas a finalizagao, pelo adquirente, do procedimento
de cadastro deste junto ao Administrador efou a instituicdo intermediaria participante do
mercado organizado, de acordo com suas regras de KYC (Know-Your-Client) vigentes a época,
nos termos da regulamentacao aplicavel.

9.5.5 O Administrador ndo estara obrigado a registrar qualquer negociagdo de Cotas que nao
obedeca aos procedimentos descritos neste Regulamento.

Limite de Participacdo

9.6 Ao longo do Prazo de Duragao da Classe, a Classe devera observar o Limite de Participagao.
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9.6.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsaveis, assim como ndo possuem
meios de evitar os impactos decorrentes de alteragdes no quadro de Cotistas que extrapolem
os limites descritos abaixo.

9.6.2 Em caso de depdsito para negociagdo das Cotas, nenhum Cotista (incluindo, sem limitagéo,
qualquer pessoa natural ou juridica, fundo de investimento, condominio, carteira de titulos,
universalidade de direitos, ou outra forma de organizagao, residente ou com sede no Brasil ou
no exterior, ou grupo de pessoas (inclusive as vinculadas por acordo de cotista ou instrumento
similar) podera deter, a qualquer tempo apdés o inicio das negocia¢des das Cotas, direta ou
indiretamente, por meio de uma Unica operagao ou por operagdes sucessivas: (i) participagcao
em Cotas igual ou superior a mais de 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas; ou (ii)
mesmo nao adquirindo mais de 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas, atinja ou
adquira Cotas que Ihe asseguram o direito ao recebimento de auferir rendimento superior a
25% (vinte e cinco por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo (“Limite de
Participacao”).

9.6.3 Em caso de descumprimento dos requisitos previstos no item 9.6.2 acima, dentre outras
condi¢des e requisitos previstos na Lei n° 11.478, os Cotistas passardo a ser considerados
“Cotistas Desenquadrados”, nos termos deste Anexo I.

9.6.4 O Cotista Desenquadrado sera responsavel por quaisquer perdas e danos que venha a causar
a Classe, aos demais Cotistas, ao Administrador e/ou ao Gestor, bem como tera seu direito de
voto e direito ao recebimento de distribuigdes previstos neste Anexo | e na legislagéo aplicavel
suspenso, até que os requisitos previstos no item 9.6.2 e na Lei n° 11.478 sejam novamente
cumpridos, ou até a data de liquidagao da Classe, o que ocorrer primeiro.

9.6.5 Os Cotistas se comprometem a informar ao Administrador e ao Gestor todas as vezes que
realizarem negociagdes relevantes de Cotas, assim entendidas a negocia¢do ou conjunto de
negociagdes por meio das quais a participagcéo direta ou indireta de um Cotista em Cotas
ultrapassar para cima ou para baixo os patamares de 5% (cinco por cento), 10% (dez por
cento), 15% (quinze por cento), 20% (vinte por cento) e 25% (vinte e cinco por cento) do total
de Cotas emitidas pela Classe, e assim sucessivamente, sem prejuizo do disposto abaixo.

9.6.6 Sem prejuizo do disposto acima, o Administrador procedera com a verificagdo periddica mensal
da composicao dos Cotistas junto a B3, bem como o percentual de participagao de cada Cotista
para fins de observagao do Limite de Participagado. Caso seja identificado eventual excesso ao
Limite de Participagdo, o Administrador notificara o Cotista (ou eventual intermediario do
Cotista, conforme o caso), com cépia para o Gestor.

9.6.7 Caso qualquer Cotista venha a atingir o Limite de Participagao, este ndo podera adquirir novas
Cotas, seja no mercado secundario ou por subscricdo de Cotas, e tera automaticamente
suspensos os seus direitos econdémicos e politicos em relagao as Cotas que ultrapassarem o
Limite de Participagéo, incluindo, sem limitag&o, o direito de votar nas Assembleias Especiais.

9.6.8 Caso o Cotista Desenquadrado nao aliene suas Cotas que excederem o Limite de Participacao
(“Cotas Excedentes”), no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da notificagdo enviada
pelo Administrador (com cépia para o Gestor), o Administrador e o Gestor mediante ato
conjunto dos Prestadores de Servigos Essenciais, poderdo criar nova subclasse de Cotas
temporaria, de maneira a converter as Cotas Excedentes em tal nova subclasse, na proporgao
1:1, no montante suficiente para que a participacdo do referido Cotista observe o Limite de
Participacdo (“Cotas Subclasse Amortizavel’). As Cotas Subclasse Amortizavel serdo
compulséria e integralmente amortizadas pelo Administrador, na forma prevista no item 9.6.9
abaixo, e automaticamente canceladas, sem a necessidade de Assembleia de Cotistas.

9.6.9 As Cotas Subclasse Amortizavel serdo amortizadas pelo valor equivalente a 75% (setenta e
cinco por cento) do menor entre (i) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente
entre o valor do Patriménio Liquido atualizado da Classe e o numero de Cotas emitidas (“Valor
Patrimonial”) das Cotas ja emitidas, com base no ultimo Valor Patrimonial divulgado, e (ii) o
valor de mercado das Cotas, apurado no Dia Util imediatamente anterior & data de conversao,
sendo tais valores revertidos em beneficio da Classe, observado o disposto nos itens abaixo.
Para os fins da realizagdo do pagamento, ndo havera qualquer obrigagao pela Classe quanto
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a atualizagdo dos laudos de avaliagdo do valor justo das Sociedades Alvo investidas pela
Classe.

9.6.10 Para fins de implementacdo das disposicoes deste item 9.6, os Cotistas, ao subscreverem ou
adquirirem Cotas, autorizam seus respectivos custodiantes e/ou intermediarios a, no Dia Util
imediatamente subsequente ao término do prazo referido no item 9.6.8 acima, efetivarem junto
ao depositario central do mercado organizado administrado pela B3 a retirada de suas Cotas
para o ambiente escritural diretamente junto ao Escriturador (ou a quem venha a prestar os
servigos de escrituragao de Cotas).

9.6.11 A conversao das Cotas em Cotas Subclasse Amortizavel e transferéncia das Cotas Subclasse
Amortizavel para o regime escritural junto ao Escriturador descrita acima dependera da
finalizagdo do procedimento de cadastro do respectivo Cotista junto ao Escriturador de acordo
com o procedimento de cadastro do Escriturador.

9.6.12 O valor correspondente a amortizagdo compulséria das Cotas Subclasse Amortizaveis podera
ser pago em 1 (uma) ou mais parcelas, em moeda corrente, em até 1 (um) Dia Util a contar da
data da amortizagdo, proporcionalmente ao numero de titulares de Cotas Subclasse
Amortizaveis na data de sua amortizagao, e estara condicionado a manutengao apos referido
pagamento, em caixa da Classe, de recursos liquidos que sobejem a soma: (i) de 5% (cinco
por cento) do Patriménio Liquido; e (ii) do valor de todas as obrigagdes de investimento
assumidas pela Classe. Nao havendo valores que sobejem a soma acima suficientes para a
amortizagdo total das Cotas Subclasse Amortizaveis, o saldo pendente podera ser pago em
até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do semestre subsequente (ou em data anterior, a
exclusivo critério do Gestor), quando novamente sera aplicada a regra prevista neste item,
podendo o pagamento do saldo ser sucessivamente prorrogado até o integral pagamento do
saldo devido. Caso o pagamento das Cotas Subclasse Amortizavel ndo tenha sido concluido
pela Classe no prazo de 12 (doze) meses contados da data da determinagédo da amortizagao,
incidira sobre a parcela ndo paga correcdo monetaria pelo indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IPCA"),
calculada pro rata die desde a data de determinagao da amortizagdo até a data do efetivo
pagamento.

9.6.13 Todos os procedimentos para implementacdo de eventual desenquadramento do Limite de
Participacdo, incluindo a amortizagcéo e liquidagéo financeira das Cotas, ocorrerdo fora do
ambiente administrado pela B3, devendo ser integralmente realizados diretamente junto ao
prestador dos servigos de escrituragdo de Cotas a Classe, que envidara seus melhores
esforcos para coordenar a parte operacional dos procedimentos e a colaboragdo dos
prestadores de servigos envolvidos.

9.6.14 Apos finalizados os procedimentos descritos acima, o Cotista que ndo mais se qualifique como
Cotista Desenquadrado tera restituido seu direito de voto e o direito ao recebimento de
distribuicées em relagao as Cotas de sua titularidade.

9.6.15 Sem prejuizo dos termos e condigdes aplicaveis a hipétese de desenquadramento do Limite
de Participagao por algum Cotista, para que a Classe se enquadre dentro dos requisitos da Lei
n°® 11.478, que estabelece tratamento tributario benéfico para cotistas de fundos de
investimentos em participagdes em infraestrutura, cada Cotista ndo podera deter mais do que
40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pela Classe ou auferir rendimento superior a 40%
(quarenta por cento) do rendimento da Classe. Adicionalmente, a propriedade de montante
superior a 40% (quarenta por cento) da totalidade das Cotas emitidas, bem como a titularidade
de Cotas que garantam o direito ao recebimento, por determinado Cotista, de rendimentos
superiores a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos auferidos pela Classe, poderao
resultar em liquidagdo da Classe ou sua transformagao em outra modalidade de fundo de
investimento, no que couber, bem como em impactos tributarios para os Cotistas.

CAPITULO 10 - AMORTIZAGAO DAS COTAS

10.1 Qualquer distribuigdo dos recursos financeiros liquidos da Classe para os Cotistas ocorrera somente
por meio da amortizagdo integral ou parcial das suas Cotas, observadas as disposi¢des deste Anexo .
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Qualquer amortizacéo e distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro
rata para todos os Cotistas.

10.1.1 Sujeito a prévia instrugdo dada pelo Gestor, o Administrador realizard amortizagdes parciais
el/ou integrais das Cotas a qualquer momento no decorrer do Prazo de Duragéo da Classe, a
medida que o valor dos ganhos e rendimentos da Classe decorrentes dos seus investimentos
em Ativos Alvo e em Ativos Financeiros seja suficiente para pagar o valor de todas as
exigibilidades e provisées da Classe. Qualquer distribuicao a titulo de amortizacdo de Cotas
abrangera todas as Cotas em beneficio da totalidade dos Cotistas, observado o disposto neste
Anexo com relagcao aos Cotistas Desenquadrados.

10.2 As amortizagdes e distribuicdes dos recursos financeiros aos Cotistas seguirdo as disposigdes dos
incisos abaixo:

(i) observadas as caracteristicas das Sociedades Investidas e a fase de cada uma delas e
observado o item 10.1.1, o Gestor fara uma gestéo de caixa ativa da Classe, com vistas
a realizar amortizagdes de Cotas aos Cotistas de forma a manter a homogeneidade e
periodicidade na amortizagéo de tais Cotas. O Gestor empenhara esforgos para que as
amortizagtes de Cotas aos Cotistas sejam realizadas mensalmente, observado que nédo
ha garantia que as referidas distribuicbes acontecerao nessa periodicidade;

(ii) os encargos anuais da Classe deverao ser considerados para fins de realizagao de
amortizagbes de Cotas, de forma a manter fluxo de caixa para fazer frente a tais
despesas durante todo o exercicio social;

(iii) a amortizagao ou distribuicdo abrangera todas as Cotas, mediante rateio das quantias
a serem distribuidas pelo nimero de Cotas emitidas e integralizadas;

(iv) sempre que for decidida uma amortizagdo de Cotas aos Cotistas, o Administrador
devera informar os Cotistas mediante aviso aos Cotistas, a ser divulgado apds o
fechamento do pregéo de negociagéo das Cotas na B3. Farao jus a tal amortizagdo ou
distribuigdo os Cotistas que sejam titulares de Cotas no ultimo Dia Util do més
imediatamente anterior ao pregéo referido acima ("Data de Corte”), para pagamento
conforme os procedimentos descritos neste Capitulo, caso as Cotas sejam admitidas
para negociagdo na B3 nos termos deste Anexo |;

(v) 0s pagamentos de amortizagbes e distribuigdes que forem programados para serem
realizados através da B3: (a) serdo efetuados em até 28 (vinte e oito) dias corridos apés
a Data de Corte; e (b) seguirdo os procedimentos da B3 e abrangerao todas as Cotas
nesta custodiadas eletronicamente, de forma igualitaria, sem distingdo entre os
Cotistas, mesmo que algum Cotista se encontre inadimplente.

(vi) 0 pagamento de quaisquer valores devidos aos Cotistas sera feito: (a) no ambito da B3,
observado os prazos e procedimentos operacionais da B3, caso as Cotas estejam
depositadas na B3; ou (b) em conta corrente de titularidade do Cotista, caso as Cotas
nao se encontrarem depositadas na central depositaria da B3. As amortizagdes das
Cotas Subclasse Amortizavel deverao ser feitas por meio de transferéncia eletrénica
disponivel — TED, ou por qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo Banco Central, sendo realizadas fora do ambiente da B3.

10.3 Os pagamentos de amortizagdes das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda corrente
nacional, podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros, quando houver deliberagao
da Assembleia Especial de Cotistas neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente nacional serdo
realizados por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

10.3.1 Ao final do Prazo de Duragao da Classe ou quando da liquidagéo antecipada da Classe, todas
as Cotas deverdo ter seu valor integralmente amortizado. Ndo havendo recursos em moeda
corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizagao total das Cotas em
circulagao a época da liquidagao da Classe, o Administrador devera convocar a Assembleia
Especial de Cotistas a fim de deliberar sobre a prorrogagéo do Prazo de Duracéo da Classe ou
o resgate de Cotas em Ativos Alvo.
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CAPiTl’JLO 11 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

111 A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe é responsavel por deliberar sobre as matérias
especificas da referida Classe, na forma da Resolu¢cdo CVM 175 e alteragdes posteriores.

11.1.1 Exceto se disposto de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposi¢coes
previstas no CAPITULO 4 — da Parte Geral quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

11.1.2 Os Cotistas que estejam inadimplentes nos termos de seus respectivos Boletins de Subscrigdo
e/ou documentos de aceitacdo da oferta de Cotas na data da convocacao da assembleia nao
tém direito a voto com relagao a totalidade das Cotas detidas pelo respectivo Cotista.

11.1.3 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da Classe.

11.2 Os seguintes quoéruns deverdo ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar as
matérias abaixo, excluidos os votos conflitados e/ou impedidos:

Matéria Quoérum

| — alteragdo do presente Anexo ou a Parte Geral do Regulamento, que
ndo aquelas matérias expressamente previstas neste item 11.2,
quando proposta pelo Gestor;

Maioria das Cotas subscritas

Il — alteragao do presente Anexo ou a Parte Geral do Regulamento, que )
ndo aquelas matérias expressamente previstas neste item 11.2, 75% (setenta e cinco por cento) das
quando n&o proposta pelo Gestor; Cotas subscritas

Il = destituicdo ou substituicdo do Administrador e escolha de seu
substituto; Maioria das Cotas subscritas

IV — destituicao ou substituicdo do Gestor e escolha de seu substituto, no 75% (setenta e cinco por cento) das

caso de destituigdo sem Justa Causa; Cotas subscritas
V — destituicdo ou substituicdo do Gestor e escolha de seu substituto, no o )
caso de destituicdo com Justa Causa; Maioria das Cotas subscritas
VI - destituicdo ou substituicdo do Custodiante, bem como a escolha de
seu substituto; Maioria das Cotas subscritas
VIl — fuséo, incorporagao, cisdo, transformagéo ou eventual liquidagdo da o ]
Classe, quando proposta pelo Gestor; Maioria das Cotas subscritas
VIIl - fuséo, incorporagao, cisdo, transformagéo ou eventual liquidagdo da

° 75% (setenta e cinco por cento) das
Classe, guando ndo proposta pelo Gestor; Cotas subscritas

IX — aumento na Taxa Global e na Taxa de Performance e/ou instituicao o )
de novas taxas para o Fundo e/ou a Classe; Maioria das Cotas subscritas

75% (setenta e cinco por cento) das

X — redugdo da Taxa de Gestdo Complementar; Cotas subscritas

XI— prorrogagao e/ou alteragédo do Prazo de Duragao da Classe; Maioria das Cotas subscritas
50% (cinquenta por cento) das Cotas
Xl — alteracdo do quérum de instalagdo e deliberacdo da Assembleia subscritas, ou 0 quérum minimo de
Especial de Cotistas; aprovacao relativo a matéria cujo
quorum se pretende alterar, o que for
maior.
XIlIl — instalagdo, composicéo, organizagao e funcionamento dos comités e
conselhos da Classe, se aplicavel; Maioria das Cotas subscritas
XIV — requerimento de informacdes por parte de Cotistas, observado o Art. | Maioria das Cotas subscritas presentes
26, paragrafo primeiro, do Anexo Normativo IV; (excluidos os Cotistas que requereram a
informacéo)

XV — aprovacgao dos atos que configurem potenciais conflito de interesses
entre a Classe e seu Administrador ou Gestor e entre a Classe e

Maioria das Cotas subscritas
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Matéria Quoérum

qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham mais de 10%
(dez por cento) das Cotas subscritas;

XVI- inclusdo de encargos ndo previstos neste Anexo | ou na
regulamentagéo aplicavel, observado o disposto no item 3.4 acima 50% (cinquenta por cento) das Cotas
deste Anexo |, ou o aumento dos limites maximos previstos neste subscritas
Anexo |, conforme aplicavel;

XVII - aprovagdo do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos, caso
utilizados na integralizacdo de Cotas da Classe, se aplicavel, Maioria das Cotas subscritas
conforme o inciso IV do Art. 21 da Resolugdo CVM 175;

XVIII — aplicagado de recursos da Classe em titulos e valores mobiliarios de Maioria das Cotas subscritas
emissdo de Sociedades Alvo nas hipoteses previstas no Art. 27 do
Anexo Normativo 1V;

XIX - dispensa a participagdo da Classe no processo decisério das Maioria das Cotas subscritas
Sociedades Alvo quando o valor contabil do investimento tenha sido
reduzido a zero;

XX — alteracdo da Politica de Investimentos da Classe; 75% (setenta e cinco por cento) das
Cotas subscritas

XXI - deliberar sobre o plano de resolugao do Patrimdnio Liquido negativo,

nos termos do Art. 122 da parte geral da Resolugdo CVM 175; Maioria das Cotas subscritas presentes
XXIlI — deliberar sobre o pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da

Classe; e Maioria das Cotas subscritas
XXIIl — deliberar sobre os procedimentos a serem adotados caso ainda haja

Ativos Alvo ou Ativos Financeiros na carteira da Classe ao final do
Prazo de Duragdo da Classe, bem como sobre eventuais Maioria das Cotas subscritas presentes
procedimentos de entrega dos Ativos Alvo ou Ativos Financeiros aos
Cotistas na liquidagao da Classe, qguando propostos pelo Gestor;

XXIV — deliberar sobre os procedimentos a serem adotados caso ainda haja
Ativos Alvo ou Ativos Financeiros na carteira da Classe ao final do
Prazo de Duracdo da Classe, bem como sobre eventuais
procedimentos de entrega dos Ativos Alvo ou Ativos Financeiros aos
Cotistas na liquidag&o da Classe, quando néo propostos pelo Gestor;

75% (setenta e cinco por cento) das
Cotas subscritas

e
XXV — exceto conforme necessario para adequar este Anexo | as leis 75% (setenta e cinco por cento) das
aplicaveis, alteracdes a este Anexo | que alterem os termos, Cotas subscritas

condigbes e/ou regras relativos a renuncia, Renuncia Motivada,
substituicdo, descredenciamento ou destituicdo do Gestor, com ou
sem Justa Causa.

11.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

11.4 Considera-se o correio eletronico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre o Administrador
e os Cotistas, inclusive para convocagao de Assembleias de Cotistas e procedimentos de consulta
formal, sendo obrigagdo do Cotista manter seus dados atualizados junto ao Administrador. Caso o
Cotista nao tenha comunicado ao Administrador a atualizagdo de seu endereco fisico ou eletrénico, o
Administrador fica exonerado do dever de envio das informagcbes e comunicagdes previstas na
Resolugdo CVM 175 ou no Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que houver sido
devolvida por incorrecdo no enderecgo declarado.

11.5 Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Especial de Cotistas, deliberem e aprovem qualquer
alteracdo a este Anexo | que altere a politica de investimento da Classe, restringindo a efetivagéo e o
acompanhamento, por parte do Gestor, dos investimentos a serem realizados, o Gestor podera
renunciar de forma motivada a prestacdo dos servigcos de gestdo da carteira do Fundo (“Rentncia
Motivada”).
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11.6 Na hipétese de Renuncia Motivada ou destituicdo sem Justa Causa, além do pagamento da Taxa de
Gestao e da Taxa de Performance devidas ao Gestor até a data da efetiva substituicdo, o Gestor fara
jus a Taxa de Gestdo Complementar, conforme abaixo definido.

11.7 O pagamento do montante devido ao Gestor a titulo de Taxa de Gestdo Complementar sera feito com
prioridade sobre (i) quaisquer outros pagamentos ou distribuicbes aos Cotistas; e (ii) o pagamento de
qualquer taxa de performance, remuneragao de desempenho ou qualquer outro tipo de remuneragao
devida ao gestor de recursos que substituir o Gestor destituido sem Justa Causa ou que apresentou
Renuncia Motivada.

11.8 Fica estabelecido que os valores devidos pela Classe ao Gestor a titulo de Taxa de Gestado
Complementar nao serao passiveis de alteragdo e tampouco serado impactados por eventual alteragao
deste Anexo | realizada apds eventual saida do Gestor em caso de destituicao sem Justa Causa,
independentemente da Taxa de Performance, remuneracao de desempenho ou qualquer outro tipo de
remuneragado que venha a ser devida e paga ao gestor de recursos que substituir o Gestor destituido
sem Justa Causa.

CAPITULO 12 - LIQUIDAGAO DA CLASSE

121 A Classe sera liquidada (i) em caso da liquidagdo antecipada deliberada em Assembleia Especial de
Cotistas; ou (ii) pelo encerramento do Prazo de Duragao da Classe; ou (iii) na hipdtese prevista no item
1.1 (Prazo de Duragéo) deste Anexo |.

12.2 Na ocorréncia da liquidagdo da Classe, o Administrador: (i) liquidara todos os investimentos da Classe
em Ativos Financeiros, conforme orientagao do Gestor, transferindo todos os recursos dai resultantes
para a Conta da Classe; (ii) realizara, de acordo com as orientagées e instrugdes do Gestor, a alienacao
dos Ativos Alvo; e (iii) realizara o pagamento dos Encargos da Classe e a amortizagdo das Cotas, até
o limite dos recursos disponiveis na Conta da Classe.

12.2.1 No caso de liquidagdo da Classe, os Cotistas terdo o direito de partilhar o Patrimonio Liquido
em igualdade de condi¢des e na proporgao de suas Cotas, deduzidas as despesas necessarias
para a liquidacdo da Classe. Nao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacao entre os Cotistas.

12.3 Caso a Classe ndo possua recursos suficientes para o pagamento de todas as Cotas no momento de
sua liquidagdo, e desde que a Classe possua investimentos remanescentes, uma das seguintes
providéncias devera ser tomada, cabendo ao Gestor escolher a op¢cao que possa resultar no melhor
resultado para os Cotistas:

(i) a critério do Gestor, vender os Ativos Alvo e demais Ativos Financeiros em bolsa de valores ou
em mercado de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociag¢ao nos referidos
mercados;

(ii) a critério do Gestor, vender, através de transagbes privadas, os Ativos Alvo integrantes da

carteira da Classe que ndo sejam negociaveis em bolsa de valores ou mercado de balcao
organizado no Brasil;

(iii) por recomendagéo do Gestor e desde que previamente aprovado pela Assembleia Especial de
Cotistas, distribuir ativos, mediante entrega de bens ou direitos da Classe, proporcionalmente
a quantidade de Cotas detida por Cotista, e pelo valor justo dos bens e/ou direitos objeto da
referida distribuicdo de ativos, calculado nos termos da regulamentacdo aplicavel, a qual
ocorrera diretamente entre as partes, mediante procedimento a ser determinado em Assembleia
de Cotistas, observado o disposto na Resolugdo CVM 175 e, de todo modo, fora do ambiente
da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou

(iv) a critério do Gestor, adotar outras medidas considerando o caso concreto, observado seu dever
fiduciario perante os Cotistas.

12.3.1 Em todo e qualquer caso, a liquidagdo dos ativos da Classe, conforme mencionadas no item
12.3 acima, devera ser realizada em observancia das normas operacionais estabelecidas pela
CVM aplicaveis a Classe.
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12.3.2 Apos a divisdo dos ativos da Classe entre os Cotistas, o Administrador devera liquidar a Classe,
submetendo a CVM os documentos requeridos pelas autoridades competentes dentro do prazo
regulamentar, bem como tomar todas e quaisquer providéncias para liquidar a Classe perante
as autoridades competentes.

12.3.3 Para fins da distribuicdo de ativos de que trata o subitem (iii) do item 12.3 acima, no caso de:
(i) entrega de Ativos Alvo aos Cotistas, o Administrador devera proceder a transferéncia de
titularidade de tais Ativos Alvo, mediante a celebragéo de todos os atos necessarios; e/ou (ii)
entrega de Ativos Financeiros aos Cotistas, o Administrador devera atualizar o registro mantido
na entidade de custédia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM responsavel pela
custddia de tais Ativos Financeiros.

12.3.4 Caso a liquidagdo da Classe seja realizada de acordo com o subitem (iii) do item 12.3 acima:
(i) qualquer Cotista ndo possa deter diretamente Ativos Alvo das Sociedades Alvo, em virtude
de restricdes legais e/ou regulatérias ou (ii) os Cotistas ndo chegarem a um acordo sobre a
divisdo dos ativos, o Administrador — desde ja investido pelos Cotistas dos bastantes poderes
para tanto — entregara aos Cotistas, a titulo de resgate de suas Cotas, os Ativos Alvo e/ou os
Ativos Financeiros integrantes da Carteira mediante a constituicdo de um condominio civil, nos
termos do Art. 1.314 do Cadigo Civil, o qual sucedera a Classe em todos os seus direitos e
obrigagdes, sendo que o quinhdo que cabera a cada Cotista sera calculado de acordo com a
propor¢cao de Cotas detidas frente ao Patrimbnio Liquido quando da efetiva liquidacao da
Classe. Apds a constituicao do condominio acima referido, o Administrador estara desobrigado
em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste Anexo |, ficando autorizado a liquidar a
Classe perante as autoridades competentes.

12.3.5 O Administrador devera notificar os Cotistas membros do condominio referido no item 12.3.4
acima para que elejam um administrador para o referido condominio, na forma do Art. 1.323 do
Cadigo Civil, informando a proporgao de Ativos Alvo a que cada Cotista fara jus, sem que isso
represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apds a constituigao
do referido condominio.

12.3.6 Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleigdo do administrador do condominio referido
nos itens acima, essa fungdo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maior
quantidade de Cotas em circulagao.

12.3.7 O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fara a guarda dos ativos integrantes da carteira
da Classe pelo prazo nao prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos, contados da notificacédo
referida no item 12.3.5 acima, durante o qual o administrador do condominio eleito pelos
Cotistas indicara, ao Administrador e ao Custodiante, data, hora e local para que seja feita a
entrega dos titulos e valores mobiliarios aos Cotistas. Expirado este prazo, o Administrador
podera promover a consignagao dos titulos e Ativos Alvo da carteira da Classe na forma do Art.
334 do Cadigo Civil.

12.4 Para os fins deste item, fica desde ja ressalvado que Cotistas que ndo estejam sujeitos a qualquer
restricdo legal e/ou regulatéria para deter diretamente os Ativos Alvo poderdo optar por ndo integrar o
condominio previsto no item 12.3.4 acima.

12.5 Apods o pagamento das despesas e Encargos da Classe, sera pago aos Cotistas, se a Classe ainda
tiver recursos, o valor apurado, até os limites previstos no presente Anexo .

12.6 A liquidagdo da Classe sera gerida pelo Administrador e pelo Gestor, observado o que dispde o
presente Anexo ou o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas.

12.7 Aliquidacao da Classe e a divisdo de seu patrimoénio entre os Cotistas deverao ocorrer no prazo de até
180 (cento e oitenta) dias corridos contados (i) do encerramento do Prazo de Duragéo da Classe, ou
(ii) da data da realizacdo da Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a liquidagao da
Classe.

12.7.1 Quando do encerramento e liquidagédo da Classe, um auditor independente registrado na CVM,
selecionado de comum acordo entre o Administrador e o Gestor (“Empresa de Auditoria”),
devera emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstragdes
contabeis.
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CAPITULO 13 — PRESTADORES DE SERVIGOS

Administracéo

13.1 A Classe sera administrada pelo Administrador. Observadas as limitagdes estabelecidas neste Anexo
| e nas demais disposigdes legais e regulamentares vigentes, o Administrador tem poderes para praticar
todos os atos necessarios a administragcdo da Classe, observadas as disposi¢cées previstas na
regulamentacéo e autorregulagdo aplicaveis, bem como as competéncias inerentes ao Gestor.

Gestao

13.2 O Gestor, observadas as disposicdes previstas na regulamentacao e autorregulagao aplicaveis e as
limitagdes legais, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos, na sua
respectiva esfera de atuagao.

13.2.1 A gestdo da carteira da Classe alcancga a utilizagdo de ativos na prestagcdo de fianga, aval,
aceite ou qualquer outra forma de retengao de risco, nos termos do Artigo 86, §1°, da parte
geral da Resolugdo CVM 175.

13.2.2 Em linha com o disposto no Artigo 26, | do Anexo Normativo IV, o Gestor fornecera
mensalmente, aos Cotistas, atualizagdes periddicas dos estudos e anadlises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno
e identificacdo de possiveis agdes que maximizem o resultado dos investimentos feitos pela
Classe, sob a forma de “Relatérios Gerenciais”, a serem disponibilizados no website do Gestor
(https://www.patria.com).

13.2.3 Para fins das Regras e Procedimentos do Cédigo de Administragédo e Gestdo de Recursos da
ANBIMA, o Gestor adota metodologia para rateio de ordens entre a Classe e outros veiculos
de investimento sob sua gestao, observados os paradmetros exigidos pela autorregulamentacéo
expedida pela ANBIMA. A metodologia de rateio de ordens do Gestor é disponibilizada em sua
pagina na rede mundial de computadores, no seguinte link: https://patria.com/documents/.

13.3 Compete ao Gestor negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer
contrato ou documento relativo a negociagdo de ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando a Classe para essa finalidade.

Equipe-Chave

13.4 O Gestor mantera uma Equipe-Chave responsavel pela gestdo da Carteira (sem qualquer obrigacado
de exclusividade ou necessidade de alocagao de tempo minimo), que sera composta por profissionais
devidamente qualificados, sendo necessariamente ao menos um deles diretor responsavel pela
administragao de recursos de terceiros perante a CVM, nos termos da Resolugdo CVM n? 21, de 25 de
fevereiro de 2021, conforme alterada. Os membros da Equipe-Chave serdo liderados por um
profissional que possuira as seguintes qualificagdes e habilitagdes: (“Requisitos Minimos da Equipe
Chave”):

(iy graduagao em curso superior, em instituicao reconhecida oficialmente, no Brasil ou no exterior;

(i) possuir experiéncia em operagdes financeiras e de mercado de capitais, seja na area de gestao
de recursos de terceiros ou de operagdes de crédito, aquisigdo, gestao e desinvestimento de
ativos, com conhecimento e atuagdo no minimo de 5 (cinco) anos nessas areas;

(iii) nao ter tido imposta contra si sangao restritiva de direito nos termos do Art. 20 do Decreto n® 6.514,
de 22 de julho de 2008; conforme alterado; e

(iv) nao ter sofrido condenagéo por pratica que importe discriminagao de qualquer tipo, trabalho infantil
ou escravo, crime ambiental ou assédio moral ou sexual.

Vedacbes Aplicaveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

13.5 E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:

(i) receber depdsito em conta corrente;
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(ii) contrair ou efetuar empréstimos, exceto nas hipoteses permitidas nos termos deste
Anexo | e/ou da regulamentagéo aplicavel;

(iii) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na
regulamentagao em vigor ou neste Anexo I;

(iv) vender Cotas a prestacao;
(v) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(vii) praticar qualquer ato de liberalidade.

Substituicao dos Prestadores de Servicos Essenciais

13.6 A substituigdo dos Prestadores de Servigos Essenciais somente se dara nas seguintes hipoteses:

(i) renuncia, mediante aviso enderegado ao Administrador ou Gestor, conforme o caso,
meramente para fins de ciéncia;

(ii) destituicdo por deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas (no caso do Gestor,
com ou sem Justa Causa) regularmente convocada e instalada nos termos do presente
Regulamento, na qual devera também ser eleito o substituto; e/ou

(iii) descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o
exercicio da atividade de administrador ou gestor de carteira de valores mobiliarios.

13.6.2 Para fins deste Anexo, (i) “Justa Causa” significa a pratica ou a constatacdo dos seguintes atos
ou situagdes: (a) comprovada ma-fé, fraude, culpa grave, dolo, desvio de conduta ou violagédo
substancial no cumprimento de suas obrigagdes e deveres nos termos deste Anexo ou do
Regulamento, da legislagado e regulamentagéo aplicaveis da CVM e do instrumento particular
celebrado entre o Administrador e o Gestor para disciplinar a prestagao de servigo destes com
relacdo ao Fundo e a Classe (“Acordo Operacional’), desde que comprovado por decisao
judicial transitada em julgado ou sentenga arbitral final, exceto nos casos em que tal
descumprimento tenha sido sanado pelo Gestor no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis, a contar da
data do recebimento de notificacdo a respeito do descumprimento, ou no prazo previsto no
Acordo Operacional, (b) o cometimento de crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro,
conforme determinado por deciséo arbitral, judicial ou administrativa, contra a qual o efeito
suspensivo ou medida similar ndo tenha sido obtida; (c) descredenciamento permanente do
Gestor para a atividade de administragédo de carteira de valores mobiliarios; (d) a ocorréncia de
decretacao de faléncia, recuperacgao judicial ou extrajudicial do Gestor, ou, ainda, propositura
pelo Gestor de medida antecipatoria referente a tais procedimentos, pedido de conciliagéo e
mediacao, nos termos previstos no artigo 20-B, §1° da Lei n°® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
conforme alterada (“Lei 11.101”), ou ajuizamento de medida cautelar para requerer a
antecipacgéo total ou parcial dos efeitos do deferimento do processamento da recuperagéo
judicial, nos termos do artigo 6°, §12° da Lei 11.101; ou (e) descumprimento das regras da
legislagdo nacional relacionada a anticorrupgdo e/ou suas futuras regulamentagcbes pelo
Gestor, conforme determinado por decisao cujos efeitos nao tenham sido suspensos no prazo
legal; (ii) as hipéteses de destituicdo por “Justa Causa” (e as consequéncias dai advindas) sao
aplicaveis exclusivamente ao Gestor. Para fins de esclarecimento, na hipétese do inciso “(i)(c)”
acima, somente sera configurada justa causa apos decisdo final e irrecorrivel proferida pelo
Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional (CRSFN).

13.6.3 Nos casos de renuncia, o Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, deverdo permanecer
no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo de até
180 (cento e oitenta) dias corridos, sob pena de liquidagdo da Classe.

13.6.4 Nas hipoteses de rendncia ou descredenciamento pela CVM, ficara o Administrador obrigado a
convocar imediatamente Assembleia Especial de Cotistas para eleger o respectivo substituto,
a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultada a convocacgao:
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0] aos Cotistas que detenham Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento)
do Patrimbnio Liquido;

(ii) a CVM, no caso de descredenciamento; ou

(iii) a qualquer Cotista caso ndo ocorra convocagdo nos termos dos itens “(i)” e “(ii)” deste
item 13.6.4.

13.6.5 No caso de descredenciamento, a CVM podera nomear administrador ou gestor temporario até
a eleigao de novo administrador ou gestor.

13.6.6 Caso o Prestador de Servigco Essencial que foi destituido ndo seja substituido pela Assembleia
Especial de Cotistas, a Classe deve ser liquidada, devendo o Gestor permanecer no exercicio
de suas funcdes até a conclusao da liquidacao e o Administrador até o cancelamento do registro
da Classe na CVM.

13.6.7 Nos casos de renuncia ou destituicdo, o Administrador e/ou o Gestor, conforme aplicavel,
continuara recebendo, até a sua efetiva substituicao, a Taxa de Administracdo, Taxa de Gestao
e/ou Taxa de Performance, conforme aplicavel, estipulada neste Regulamento, calculada pro
rata temporis até a data em que exercer suas fungoes.

Custddia

13.7 O servico de custddia dos ativos da Classe sera prestado pelo Custodiante, a quem cabera as
atribuicbes previstas nas disposi¢oes legais e regulamentares aplicaveis.

Controladoria e Escrituracdo

13.8 O Escriturador prestara servigos de controladoria e escrituragdo das Cotas da Classe, a quem cabera
as atribuigdes previstas nas disposigdes legais e regulamentares aplicaveis.

Auditoria

13.9 Os servigos de auditoria das demonstragdes contabeis e demais contas da Classe serdo prestados por
uma Empresa de Auditoria. Pelos servigos prestados, a Empresa de Auditoria fara jus ao recebimento
de remuneracgao a ser definida em contrato especifico, a qual sera paga pela Classe.

CAPITULO 14 - REMUNERAGAO

141 Asseguintes remuneracoes serdo devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de servigos
(base 252 dias):

Base de calculo e percentual

Transparéncia Informacional. Em linha com o Oficio-Circular n°®
3/2024/CVM/SIN, o Oficio-Circular n® 6/2024/CVM/SIN e com as
Regras e Procedimentos de Administragdo e Gestdo de Recursos
da ANBIMA, o presente Anexo informa (i) a taxa global, equivalente
a 1,20% (um inteiro e vinte centésimos por cento) ao ano sobre o
Patriménio Liquido da Classe (“Taxa Global”), e (ii) a Taxa de
Performance de forma segregada.

Taxa Global Taxa Global. No ambito da Classe, a Taxa Global corresponde aos
valores devidos pela Classe a titulo de taxa de administracdo em
contraprestagdo aos servigos de administracao fiduciaria, custédia
e escrituragédo de Cotas prestados pelo Administrador ou terceiros
contratados (“Taxa de Administracdo”), taxa de gestdo devida ao
Gestor pelos servigos de gestdo da carteira da Classe (“Taxa de
Gestéo”) e Taxa Maxima de Distribuigdo, conjuntamente.
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Nos termos do Oficio-Circular n® 2/2024/CVM/SIN, a Taxa de
Administragdo, a Taxa de Gestéo e a Taxa de Performance poderéo
ser reajustadas durante o Prazo de Duragdo da Classe entre os
Prestadores de Servigo Essenciais e, se aplicavel, o distribuidor das
Cotas, desde que sem aumento de custos para os Cotistas, por meio
de ato unilateral celebrado entre os Prestadores de Servigo
Essenciais. As informacgdes atualizadas sobre a divisdo da Taxa de
Administragdo, da Taxa de Gestao e da Taxa de Performance entre
os Prestadores de Servigo Essenciais poderao ser consultadas por
meio da Plataforma de Transparéncia de Taxas no endereco:
www.data.anbima.com/buscaltransparencia-de-taxas-de-fundos.

Na operagdo da Classe, ndo havera cobranca de taxa de
estruturagao de previdéncia.

A Taxa Global sera calculada diariamente na base de 1/252 (um
inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), devendo ser
provisionada diariamente como despesa da Classe Unica e paga
mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente, com
0s proprios recursos da carteira da Classe.

Caso as Cotas encontrem-se registradas em central depositaria da
B3 para negociagdo em mercado de bolsa ou de balcdo, sera
devida ao Administrador (ou instituigdo por ele contratada), pela
escrituragdo das Cotas, o montante (ja incluido na Taxa Global)
equivalente a 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, a incidir
sobre o Patrimdnio Liquido total da Classe, sujeito ao minimo de
R$5.000,00 (cinco mil reais) mensais, valor este a ser corrigido
anualmente pela variacdo do IPCA em janeiro de cada ano, a partir
da Data da Primeira Integralizacédo de Cotas.

A Taxa Global observara, em adigao ao valor minimo mensal
referido no paragrafo imediatamente acima, o valor minimo de
R$15.000,00 (quinze mil reais) mensais, valor este a ser corrigido
anualmente pela variagdo do IPCA em janeiro de cada ano, a partir
da Data da Primeira Integralizacéo de Cotas.

Para fins do Artigo 98 da parte geral da Resolugado CVM 175 e
observado o disposto no §2° do referido Artigo, a taxa maxima
administragdo, compreendendo a Taxa de Administragao e as taxas
de administragdo dos fundos e/ou classes eventualmente
investidos(as) pela Classe, correspondera a Taxa de Administragéo.

Para fins do Artigo 98 da parte geral da Resolugao CVM 175 e
observado o disposto no §2° do referido Artigo, a taxa maxima
gestao, compreendendo a Taxa de Gestéo e as taxas de gestédo dos
fundos e/ou classes eventualmente investidos(as) pela Classe,
correspondera a 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao ano
sobre o Patriménio Liquido da Classe.

Na hipotese de destituicdo do Gestor sem Justa Causa ou
apresentagao de Renuncia Motivada, nos termos deste Anexo |, o
Gestor faréa jus a uma taxa de gestdo complementar, equivalente a
24 (vinte e quatro) meses da Taxa de Gestdo acumulada sobre o
valor de mercado calculado com base na média diaria da cotacao
de fechamento das Cotas no més anterior ao dia em que o
Administrador enviar notificagdo acerca da destituicdo, a qual sera
devida na data da deliberagéo de destituicado sem Justa Causa (ou

Taxa de Gestiao Complementar
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em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de apresentacdo de Rentncia
Motivada pelo Gestor) e devera ser paga pela Classe com os
recursos disponiveis na sua carteira (“Taxa de Gestdo

Complementar”).

Nao sera devida a Taxa de Gestdo Complementar, tampouco
qualquer taxa, multa ou indenizagdo ao Gestor no caso de
destituicao com Justa Causa.

Taxa Maxima de Custodia Nao havera taxa de custdédia (“Taxa Maxima de Custédia”).

Em adicdo a Taxa de Gestéo, o Gestor fara jus ao recebimento de
Taxa de Performance Taxa de Performance, a qual sera cobrada na forma do item 14.2 e
seguintes abaixo.

Sem prejuizo do disposto acima, adicionalmente a Taxa Maxima de
Distribuicdo, em linha com o Oficio Circular n°® 6/2024/CVM/SIN,
considerando que no ambito da operacionalizacdo da Classe
prestadores de servigo de distribuicdo de Cotas serdo contratados e
remunerados de forma continua pela prestagcdo de servigo
relacionado ao mecanismo de distribuicdo por conta e ordem, as
taxas segregadas dos prestadores de servico poderdo ser
consultadas por meio da Plataforma de Transparéncia de Taxas no
endereco: www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-
fundos.

Taxa Maxima de Distribuigcao

Taxas de Ingresso ou Saida Nao serd cobrada, dos Cotistas, taxa de ingresso ou taxa de saida.

14.2 Em funcgéo do resultado da Classe, o Gestor fara jus ao recebimento de uma taxa de performance, no
valor equivalente a 10% (dez por cento) da valorizagdo da Cota da Classe que, em cada semestre civil,
exceder a 100% (cem por cento) da variagéo do CDI — Certificado de Depésito Interbancario acrescida
exponencialmente de spread equivalente a 1% (um por cento), apurado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcao (“indice de Referéncia”), ja deduzidas todas as demais despesas da Classe, inclusive a Taxa
de Administragéo (“Taxa de Performance”).

14.3 A Taxa de Performance sera calculada individualmente sobre cada aplicagao realizada por cada
Cotista, provisionada por Dia Util e apropriada até o ultimo Dia Util dos meses de junho e dezembro de
cada ano (em cada caso um “Periodo de Apurag¢ao”), desde que o periodo n&o seja inferior a 6 (seis)
meses.

14.4 Caso ocorra evento de amortizagdo durante o Periodo de Apuragdo, a Taxa de Performance sera
apropriada de forma proporcional.

14.5 Para fins de esclarecimento, a Taxa de Performance sera calculada da seguinte forma:
Taxa de Performance = 10,00% * (Cota da Classe — Cota Base Ajustada)
Cota da Classe = Valor da cota diaria da Classe

Cota Base = (i) o valor unitario da Cota da Classe logo apds a ultima cobranga de Taxa de Performance
efetuada; ou (ii) o valor unitario da Cota da Classe no momento do inicio da apuragéo da Taxa de Performance

Cota Base Ajustada = Cota Base * Benchmark da Classe — Amortizagao para Distribuigdo de Rendimentos

Amortizagao para Distribuicao de Rendimentos = Amortizagao realizada no respectivo dia corrigida pela
variagdo acumulada do Benchmark da Classe
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14.6 Sem prejuizo do disposto nos itens acima, fica estabelecido que o pagamento e liquidagdo dos valores
devidos a titulo de Taxa de Performance sera realizado no més imediatamente subsequente ao término
de cada Periodo de Apuragéo (i.e., janeiro e julho).

14.7 A Taxa de Performance sera paga até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao término de cada
Periodo de Apuracéo.

14.8 A Taxa de Performance somente sera devida se o valor da cota do Fundo ao final de cada Periodo de
Apuragao, conforme cada aplicagao realizada por cada Cotista, devidamente atualizada pelo indice de
Referéncia no referido periodo, superar (i) o valor da cota na ultima cobrancga; (ii) o valor da cota na
data de instituicado da Taxa de Performance, no caso da primeira cobranga; ou, ainda, (iii) o valor da
cota na ultima cobrancga ajustada ap6s um evento de amortizagdo, conforme o caso.

149 Para fins deste Anexo, “CDI” significa a taxa média diaria dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um
dia, “over extra grupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3, conforme informagéo disponivel em sua
pagina na rede mundial de computadores https://www.b3.com.br/pt br.

14.10 O Gestor poderd, a seu exclusivo critério e independentemente de deliberagdo pela Assembleia de
Cotistas, conceder descontos temporarios a Taxa de Gestdo, Taxa de Performance e Taxa de Gestéao
Complementar, sem prejuizo do posterior reestabelecimento da respectiva taxa ao percentual previsto
neste Anexo I.

CAPITULO 15 — CONFLITO DE INTERESSES

15.1 No momento da aquisigdo de suas respectivas Cotas, cada Cotista devera reconhecer a existéncia de
conflito de interesses presentes e potenciais relacionados ao préprio Cotista, sendo certo que a
Assembleia Especial de Cotistas sera responsavel por deliberar acerca de situagdes de conflito de
interesses nos termos deste Anexo | e da regulamentagao aplicavel. Na hipotese de existéncia de
conflito ou potencial conflito de interesses, o Cotista conflitado estara impedido de votar em qualquer
matéria relacionada ao respectivo conflito.

15.2 O Gestor e as afiliadas do Gestor desenvolvem outras atividades no mercado financeiro e de capitais,
como a gestao de recursos de terceiros. Contudo, potenciais conflitos de interesse foram devidamente
identificados, bem como eliminados ou mitigados, na forma da regulamentagéo em vigor.

15.3 O Administrador e as afiliadas do Administrador desenvolvem outras atividades no mercado financeiro
e de capitais, como distribuigdo, gestdo, custddia e escrituragdo. Contudo, potenciais conflitos de
interesse foram devidamente identificados, bem como eliminados ou mitigados, na forma da
regulamentacao em vigor.

15.4 Os Cotistas poderdo pré-aprovar critérios de elegibilidade a serem observados em operagdes de
aquisicdo e venda de Ativos Alvo (i) que tenham como contraparte partes relacionadas do
Administrador e/ou do Gestor ou outros fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo
Administrador e/ou pelo Gestor e/ou por suas partes relacionadas; e/ou (ii) nos quais participem outros
fundos de investimento geridos pelo Administrador, pelo Gestor e/ou por suas partes relacionadas,
hipétese na qual as respectivas operagdes que atendam tais critérios poderao ser realizadas sem a
necessidade de aprovacdo em sede de Assembleia de Cotistas.

CAPITULO 16 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

16.1 A carteira da Classe esta sujeita as flutuagdes de pregos e/ou cotagdes do mercado, conforme o caso,
aos riscos de crédito e liquidez e as variagdes de precos e cotagdes inerentes aos seus Ativos
Financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

16.2 A carteira e, por consequéncia, seu patrimoénio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas nao
se limitando, aos riscos descritos no Complemento |. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente o referido Complemento. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a
que a Classe se encontra sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que
possam ser incorridas pela Classe.
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16.3 Aqueles que estejam interessados em investir na Classe devem ler o Complemento | ao
Regulamento antes da subscrigdo de Cotas.

CAPITULO 17 - DEMONSTRAGOES CONTABEIS

17.1 A Classe é considerada, inicialmente, uma entidade de investimento nos termos dos Arts. 4° e 5° da
Instrugdo CVM 579 e tera escrituragdo contabil prépria, devendo as aplicagdes, as contas e as
demonstragdes contabeis da Classe serem segregadas das do Administrador, bem como das do
Custodiante.

17.1.1 Os ativos e passivos da Classe, incluindo a sua carteira de investimentos, serdo apurados com
base nos principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e contemplam todo o arcaboucgo
normativo, legal e principiolégico que rege a ciéncia contabil no Brasil (BR GAAP) e demais
normas aplicaveis, especialmente a Instrugdo CVM 579, inclusive para fins de provisionamento
de pagamentos, encargos, passivos em geral e eventual baixa de investimentos.

17.1.2 Além do disposto no item anterior, a apuragdo do valor contabil da carteira de investimentos da
Classe devera ser procedida de acordo com os seguintes critérios:

(i) os Ativos Alvo serdo contabilizados pelo respectivo valor justo com base em laudo de
avaliagao preparado por avaliadores independentes contratados de comum acordo pelo
Administrador e pelo Gestor, nos termos previstos pela Instrugdo CVM 579 e deste
Anexo [;

(ii) os Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda fixa sem cotagao disponivel no mercado
serao contabilizados pelo custo de aquisigao, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo
a decorrer até o seu vencimento; e

(iii) os demais Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda fixa com cotacao disponivel no
mercado serdo contabilizados pelo preco de mercado, de acordo com as regras
vigentes de marcacdo a mercado e com a politica interna de contabilizagado de ativos
do Administrador, conforme disponivel em https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria, nos itens “Manual de Precificagdo dos Ativos” e
manual do “BTG Pactual”.

17.1.3 As demonstragdes contabeis da Classe, inclusive os critérios de provisionamento e baixa de
investimentos, deverdo ser elaboradas de acordo com as normas expedidas pela CVM,
devendo ser auditadas anualmente por Empresa de Auditoria registrada na CVM, observado o
item 17.1.2 acima e as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade. Para os fins deste
item, ocorrera baixa contabil, parcial ou total, de investimento(s) da Classe em Sociedade(s)
Alvo(s) quando a Empresa de Auditoria, o Administrador e/ou o Gestor recomendar(em) que
um investimento realizado ndo gerara mais retorno a Classe, ocasido em que o referido valor
deixara de integrar o Patriménio Liquido da Classe.

17.1.4 O Administrador é o responsavel pela elaboracao e divulgagdo das demonstragdes contabeis
da Classe, inclusive com base no laudo de avaliagédo preparado por avaliadores independentes
de que trata o subitem 17.1.2(iii) acima e, assim, deve definir a sua classificagdo contabil entre
entidade ou ndo de investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensuracdo e
divulgacdo do valor dos investimentos da Classe, conforme previsto na regulamentacio
especifica.

17.1.5 O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboragédo das demonstragdes
contabeis da Classe, pode utilizar informagdes do Gestor ou de avaliadores independentes para
efetuar a classificagdo contabil da Classe ou, ainda, para determinar o valor justo dos seus
investimentos.

17.1.6 Ao utilizar informagdes do Gestor, nos termos do item 17.1.5 acima, o Administrador deve, por
meio de esforgos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o conforto necessario
sobre a adequacéo de tais informagodes obtidas.

17.2 As demonstragbes contabeis da Classe serdo ser elaboradas pelo Administrador ao final de cada
exercicio, nos termos da Instrugcdo CVM 579 e pelo plano contabil apropriado, devendo ser auditadas
anualmente pela Empresa de Auditoria.
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CAPITULO 18 - TRIBUTAGAO

18.1 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagdo e regulamentagéo em vigor e produzindo
efeitos, tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos
Cotistas e a Classe, caso cumpridas todas as condi¢gdes e requisitos, inclusive aqueles relativos a
composicao de carteira da Classe, previstos na Lei n°® 11.478, e regras de investimento constantes na
regulamentacdo estabelecida pela CVM, como a Resolugdo CVM 175, ndo se aplicando aos cotistas
sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma da legislacao e regulamentagédo em vigor.

18.2 Ha excegdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) em relagdo ao tratamento
tributario descrito abaixo e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os Cotistas
devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributagdo aplicavel nos investimentos
realizados na Classe/Fundo.

18.3 O Gestor buscara perseguir a composicdo da carteira da Classe adequada a regra tributaria vigente,
procurando, assim, evitar modificagdes que impliquem em alteragdo do tratamento tributario da Classe
e dos Cotistas.

Tributagao aplicavel as operagoes da carteira:

De acordo com a legislagao vigente, a tributagédo aplicavel as operagdes da carteira da Classe sera a
seguinte:

(a) IR: Os rendimentos e ganhos auferidos pela carteira da Classe s&o isentos do Imposto sobre a
Renda (“IR”), salvo no caso de rendimentos recebidos de debéntures emitidas nos termos do
artigo 2° da Lei n° 14.801, de 09 de janeiro de 2024, que estdo sujeitos ao Imposto de Renda
Retido na Fonte (“IRRF”) a aliquota de 10% (dez por cento);

(b) IOF/TVM: Estao sujeitas ao Imposto sobre Operagdes Financeiras (“lIOF”), na modalidade TVM
(“IOFITVM”), a aliquota zero. A aliquota do IOF/TVM pode ser majorada, a qualquer tempo, por
ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um virgula cinco por cento) ao dia,
relativamente a transagdes ocorridas apos este eventual aumento.

(c) IOF/Cambio: As operagbes para remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo
relativas as suas aplicagbes no mercado internacional, nos limites e condigdes fixados pela
CVM, estéo sujeitas ao IOF na modalidade Cambio (“IOF/Cambio”) a aliquota zero, sendo
possivel sua majoragéo a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%
(vinte e cinco por cento), relativamente a transacdes ocorridas apos este eventual aumento.

Tributacdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

l. IR:

Cotistas Residentes no Brasil:

Os rendimentos auferidos por pessoas fisicas ha amortizagdo ou resgate de cotas, inclusive quando
decorrentes da liquidacdo do Fundo/Classe, sao isentos do IR, na fonte e na declaragao anual. Os
ganhos auferidos na alienagdo das cotas ficam sujeitos a incidéncia do IR a aliquota 0 (zero) em
operagoes realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

No caso de pessoas juridicas, (i) os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no resgate das cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidagdo do Fundo/Classe, ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a
aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenga positiva entre o valor de amortizagéo ou resgate
e o custo de aquisicdo das cotas; (ii) os ganhos auferidos na alienacdo de cotas dentro ou fora de bolsa
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serdo tributados sob a sistematica de ganhos liquidos a aliquota de 15% (quinze por cento); e (iii) as
perdas apuradas em razao do investimento na Classe nao serao dedutiveis na apuragéo do lucro real.

O IRRF recolhido pelas pessoas juridicas sera considerado antecipagédo do devido na declaragéo, no
caso de beneficiario pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos
demais casos, sera considerado tributagdo exclusiva na fonte.

Cotistas Nao Residentes no Brasil para fins fiscais (“Cotistas INR”):

Em regra, os rendimentos auferidos pelos Cotistas INR na amortizagdo ou no resgate das cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidagdo do Fundo/Classe também ficam sujeitos a incidéncia do
IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenga positiva entre o valor de amortizagéo ou
resgate e o custo de aquisigéo das cotas.

Aos Cotistas INR que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolugéo
Conjunta n°® 13, de 03 de dezembro de 2024, do BACEN e da CVM (“Cotistas de Portfélio”), é aplicavel
tratamento tributario especifico determinado em fungao de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo com
tributacao favorecida (“JTF”), conforme definido na legislagdo aplicavel.

Os ganhos auferidos pelos Cotistas de Portfélio ndo residentes em JTF nas alienagdes de cotas ficam
sujeitos ao IRRF a aliquota 0 (zero).

Os Cotistas de Portfélio ndo residentes em JTF também s&o elegiveis a aliquota de 0% do IRRF na
amortizagao ou resgate de cotas, desde que atendidos os requisitos previstos na Lei n® 11.312, de 27
de junho de 2006, conforme alterada (“‘Lei n°11.312”), como o enquadramento da Classe como
entidade de investimento nos termos da regulamentagéo expedida pelo Conselho Monetario Nacional
(“CMN”) e cumprimento dos limites de diversificagdo e as regras de investimento constantes da
regulamentacao estabelecida pela CVM.

Desenquadramento para fins fiscais:

A inobservancia pelo Fundo/Classe de qualquer das condi¢cdes e requisitos previstos na Lei n°
11.478/07, e respectivas alteragcdes posteriores, implicara na perda, pelos cotistas, do tratamento
tributario diferenciado descrito acima, e na liquidagdo ou transformagdo do Fundo/Classe em outra
modalidade de fundo de investimento.

Neste cenario, os rendimentos reconhecidos pelos Cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no
Brasil, poderdo ser submetidos a tributacédo pelo IRRF na fonte a aliquotas regressivas em fungéo do
prazo de suas aplicagbes, conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para
aplicagbes com prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento) para aplicagbes de 181 até 360 dias, 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por
cento) para aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

Il. IOF:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de
resgates, alienagdes ou amortizagdes, limitado ao rendimento da aplicagao
em funcdo do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n°
6.306/2007. Atualmente, o IOF/TVM limita-se a 96% (noventa e seis por
IOF/TVM: cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util subsequente ao
da aplicagcdo. Resgates e alienagbes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da
data de aplicagdo na classe de cotas podem sofrer a tributacdo pelo
IOF/TVM, conforme tabela decrescente em fungéo do prazo. A partir do 30°
(trigésimo) dia de aplicagado nio ha incidéncia de IOF/TVM. Ressalta-se que
a aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por
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cento) ao dia, relativamente a transagdes ocorridas apos este eventual
aumento.

As operagdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda brasileira,
bem como de moeda brasileira para moeda estrangeira, estao sujeitas ao
IOF/Cambio. Atualmente, as operagdes de cambio referentes ao ingresso
o no Pais para investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno
IOF-Cambio: estao sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que a aliquota
do IOF/Cémbio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente
a transagdes ocorridas apds esse eventual aumento.

CAPITULO 19 - DISPOSIGOES FINAIS

19.1 A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Ades3o implica na sua expressa ciéncia e concordancia
com todos os termos, condigdes e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.

19.2 Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz exercera os
direitos e cumprira as obrigag¢des, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz,
observadas as prescrigdes legais.

19.3 Os Cotistas deverdo manter em sigilo: (i) as informacdes constantes de estudos e andlises de
investimento elaborados pelo ou para o Administrador e/ou o Gestor; (ii) as suas atualizagdes
periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as operagdes da
Classe, nao podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, qualquer destas informagdes, salvo com o consentimento prévio e por escrito do Gestor ou
se obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta ultima hipdtese, o
Administrador e o Gestor deverao ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento
de qualquer informacéo.

* % %
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COMPLEMENTO |

FATORES DE RISCO APLICAVEIS A CLASSE

Risco de Mercado:

(i) Fatores macroecondmicos relevantes: variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil
ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagbes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo
variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudangas legislativas
relevantes, poderdo afetar negativamente os pregos dos ativos integrantes da carteira da
Classe, bem como resultar na inabilidade ou impossibilidade de alienagéo dos Ativos Alvo da
Classe e/ou redugédo nos dividendos distribuidos a Classe, o que podera ocasionar a perda,
pelos respectivos Cotistas, do valor de suas aplicagdes. Nao sera devido pela Classe ou por
qualquer pessoa, incluindo o Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade de
qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, a inabilidade ou impossibilidade de
alienacao dos Ativos Alvo da Classe e/ou reducdo nos dividendos distribuidos a Classe ou,
ainda, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. A Classe
desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da
politica econdmica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro
intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do
governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econémica e monetaria
tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda,
controle de caAmbio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem
como outras condicbes macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o
mercado de capitais nacional. A adogdo de medidas que possam resultar na flutuagdo da
moeda, indexacdo da economia, instabilidade de pregos, elevagdo de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar a Classe, as Sociedades Alvo e os
Cotistas de forma negativa. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do
poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas
internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe. Além disso, o
mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condicées econémicas
e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reagéo dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre
o precgo de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores
nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa
as atividades das Sociedades Alvo e, por conseguinte, os resultados da Classe e a
rentabilidade dos Cotistas.

Outros Riscos

(i) Risco de alteracdo da legislacdo aplicavel a Classe e/ou aos Cotistas: a legislagéo aplicavel a
Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitagao, leis
tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de
fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteragbes. Ainda, podera ocorrer interferéncias
de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como
moratérias e alteragbes das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos poderao impactar de
maneira adversa o valor das Cotas da Classe, bem como as condigbes para distribuicao de
rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacao de leis vigentes e a interpretagéao
de novas leis poderao impactar os resultados da Classe.

(ii) Riscos de alteracdes na legislacdo tributaria: alteracées na legislagéo tributdria ou na sua
interpretacado e aplicagdo podem implicar o aumento da carga tributaria incidente sobre o
investimento nas Cotas da Classe. Essas alteragdes incluem (i) a eventual extingdo dos
beneficios fiscais estabelecidos aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma da
legislacdo em vigor, (ii) possiveis modificagdes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos
existentes, (iii) a criacdo de novos tributos, (iv) bem como mudangas na interpretagdo ou
aplicacédo da legislagao tributaria em vigor por parte dos tribunais ou das autoridades
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governamentais. Os efeitos dessas medidas nao podem ser previstos, mas poderdo sujeitar
as Sociedades Alvo, os Ativos Financeiros, a Classe e/ou os Cotistas a recolhimentos nao

previstos inicialmente.

(iii) Riscos de ndo aplicacao do tratamento tributario vigente: a Lei n°® 11.478 estabelece tratamento
tributario beneficiado para os Cotistas que invistam na Classe, sujeito ao cumprimento de
determinados requisitos e condicdes. Isto €, a Classe devera aplicar, no minimo, 90% (noventa
por cento) do seu patrimbnio nos ativos previstos na Lei n° 11.478 e Resolugdo CVM 175.
Além disso, a Classe devera ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo
podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pela Classe, ou auferir
rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento da Classe. No caso de
nao cumprimento desses e demais requisitos dispostos na Lei n® 11.478 e na Resolugao CVM
175, ou, ainda em caso de mudanga de entendimento da Receita Federal do Brasil quanto a
interpretacdo dos requisitos previstos na Lei n°® 11.478, podera nao ser aplicavel aos Cotistas
o tratamento tributario descrito na Lei n° 11.478, o que podera resultar em prejuizos os
Cotistas. Ademais, o ndo atendimento de qualquer das condi¢des e requisitos previstos na Lei
n°® 11.478 resultara na liquidagao da Classe ou transformagao em outra modalidade de fundo
de investimento (ou classe, conforme aplicavel), nos termos do Artigo 1°, §9°, da Lei n°® 11.478,
passando a ser aplicavel aos Cotistas residentes no Pais, para fins fiscais, em seu lugar, o IR
sujeito a sistematica de retencao na fonte (IRRF), as aliquotas regressivas conforme o tempo
de investimento de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) (aplicagdes com prazo de até 180
(cento e oitenta) dias) a 15% (quinze por cento) (aplicagdbes com prazo superior a 720
(setecentos e vinte) dias), conforme previsto na Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004.
Além disso, a Classe e o Cotista INR precisam cumprir certos requisitos previstos na Lei
11.312/06 para aplicagdo de tratamento tributario mais benéfico ao Cotista INR. O nao
cumprimento desses requisitos pode acarretar alteragdes no tratamento tributario de eventuais
Cotistas INR.

(iv) Padrées das demonstracées contabeis: as demonstragcdes contabeis da Classe serdo
elaboradas em consonancia com os padrdes contabeis vigentes no Brasil, enquanto eventuais
Cotistas INR deverao, eventualmente, preparar suas respectivas demonstragdes contabeis de
acordo com os padrdes contabeis vigentes em suas respectivas jurisdicdes. Dessa forma, o
padrao das informacdes financeiras da Classe podera divergir, de maneira significativa ou ndo
das informacgdes financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas INR.

(v) Morosidade da justica brasileira: o Fundo, a Classe e as Sociedades Alvo poderédo ser partes
em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida
morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolugdo de tais demandas podera nao ser
alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo, a Classe e/ou as
Sociedades Alvo obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderao
afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negécios das Sociedades Alvo e,
consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

(vi) Arbitragem: o Regulamento prevé a arbitragem como meio de solugcdo de disputas. O
envolvimento da Classe em eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos
ao Patriménio Liquido da Classe, implicando em custos que podem impactar o resultado da
Classe. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que
o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, uma Sociedade Alvo em que
a Classe invista pode ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral,
consequentemente podendo afetar os resultados da Classe.

Riscos relacionados a Classe

(i) Risco de cancelamento da Primeira Emissdo ou de colocacdo parcial das Cotas da primeira
emissao da Classe: na eventualidade de o montante minimo da Primeira Emiss&o nao ser
colocado, a Primeira Emissdo sera cancelada, sendo todas as intengdes de investimento
automaticamente canceladas e a Classe liquidada. Na eventualidade de o montante minimo
da Primeira Emissao ser colocado no dmbito da Primeira Emissao, a Primeira Emissao podera
ser encerrada e eventual saldo de Cotas nao colocado sera cancelado pelo Administrador.

(ii) Possibilidade de reinvestimento: os recursos obtidos pela Classe em decorréncia de
desinvestimentos poderao ser reinvestidos em Ativos Alvo de Sociedades Alvo a critério do
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Gestor, nos termos do Anexo |. Nesse sentido, as caracteristicas da Classe limitam a liquidez
do investimento pelos Cotistas, uma vez que: (i) a Classe podera reinvestir os recursos
recebidos em decorréncia de desinvestimentos, deixando, assim, de amortizar as Cotas e
distribuir rendimentos aos Cotistas; e (ii) as Cotas serdo resgatadas apenas na hipétese de
liquidacdo da Classe, observados os termos e condigées do Anexo |.

(iii) Risco de ndo realizacdo de investimentos: ndo ha garantias de que os investimentos
pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou
desejaveis a satisfacdo de sua Politica de Investimentos, o que pode resultar em investimentos
menores ou mesmo em nao realizagdo destes. Neste caso, a Classe podera perder
oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno esperado.

(iv) Risco de concentracdo da carteira da Classe: a carteira da Classe podera estar concentrada
em Ativos Alvo, tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados a solvéncia
da(s) Sociedade Alvo(s). A eventual concentragdo de investimentos em determinada
Sociedade Alvo ou em Ativos Financeiros emitidos por uma mesma entidade pode aumentar
a exposi¢ao da Classe e consequentemente, aumentar os riscos de crédito e liquidez.

(v) Risco de Conflitos de Interesse e de Alocacédo de Oportunidades de Investimento: a Classe
podera vir a contratar transagdes com potencial conflito de interesses, conforme descrito neste
Regulamento. Certas transagdes em potencial ou efetivo conflito de interesses estéo sujeitas
a aprovacgao pelos Cotistas, 0 que ndo necessariamente mitiga o risco de que tais transagoes
impactem negativamente a Classe. Adicionalmente, o Administrador e o Gestor estédo
envolvidos em um espectro amplo de atividades, incluindo administragdo de fundos,
assessoria financeira, investimentos proprietarios e da estruturagcdo de veiculos de
investimento, no Brasil e no exterior. Assim, poderao vir a existir oportunidades de investimento
em Ativos Alvo que seriam potencialmente alocadas a Classe, entretanto, tais investimentos
poderdo ndo ser necessariamente realizados, uma vez que ndo ha nenhuma obrigacédo de
exclusividade ou dever de alocagao de tais oportunidades no Fundo. Adicionalmente, os
Cotistas poderao pré-aprovar critérios cumulativos de elegibilidade a serem observados em
operagdes de aquisicao e venda de Ativos Alvo (i) que tenham como contraparte partes
relacionadas do Administrador e/ou do Gestor ou outros fundos de investimento administrados
e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor e/ou por suas partes relacionadas; e/ou (ii)
nos quais participem outros fundos de investimento geridos pelo Administrador, pelo Gestor
e/ou por suas partes relacionadas. No caso de aprovagdo prévia de tais critérios de
elegibilidade, as operagbes que envolvam a aquisi¢do ou venda de ativos potencialmente
conflitados que atendam aos critérios de elegibilidade, conforme verificados pelo Gestor,
poderao ser realizadas, sem a necessidade de aprovagao em sede de Assembleia de Cotistas.
A existéncia dos critérios de elegibilidade podera nao ser suficiente para mitigar os riscos
decorrentes de tais operagoes

(vi) Propriedade de Cotas versus propriedade de Ativos Alvo e Ativos Financeiros: a propriedade
das Cotas nao confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Ativos Alvo ou sobre
fracao ideal especifica dos Ativos Alvo. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os
ativos da carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao numero de Cotas

possuidas.

(vii) Inexisténcia de garantia de eliminac&o de riscos: a realizacado de investimentos na Classe
sujeita o investidor a riscos aos quais a Classe e a sua carteira estdo sujeitas, que poderéao
acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas na Classe. Nao ha qualquer garantia de
eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. A Classe nao conta
com garantia do Administrador, do Gestor, de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC, para redugdo ou eliminagdo dos
riscos aos quais esta sujeita.

(viii) Risco de Patriménio Liquido negativo: as aplicagdes da Classe estdo, por sua natureza,
sujeitas a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas
de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagao, ndo havendo garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. As estratégias de
investimento da Classe poderdo fazer com que o Patriménio Liquido seja negativo, hipétese
em que os Cotistas néo serdo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel,
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portanto, que a Classe ndo possua recursos suficientes para satisfazer as suas obrigacoes.
Tendo em vista que a responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor por eles subscrito,
diante da possibilidade de o Patrimédnio Liquido se tornar negativo, o Administrador e o Gestor
deverao adotar as medidas previstas neste Regulamento, observado, ainda, o disposto nos
Artigos 122 a 125 da parte geral da Resolu¢ao CVM 175. A adocao de tais medidas nao
necessariamente eliminara o risco de insolvéncia da Classe, podendo ocorrer a liquidagao da
Classe ou se tornar necessario que o Administrador entre com pedido de declaragao judicial
de insolvéncia da Classe.

(ix) Risco de Governanca: caso a Classe venha a emitir novas Cotas, mediante deliberacdo em
Assembleia de Cotistas, a proporgao da participagdo entdo detida pelos Cotistas na Classe
podera ser alterada de modo que os novos Cotistas podem modificar a relagdo de poderes
para aprovacao de alteragbes a este Regulamento e demais matérias de competéncia da
Assembleia Geral de Cotistas.

(x) Desempenho passado: ao analisar quaisquer informagdes fornecidas em qualquer material de
divulgacdo da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de
quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que o Administrador e/ou o Gestor
tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer
resultado obtido no passado nao ¢é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer
garantia de que resultados similares serdo alcangados pela Classe.

(xi) Inexisténcia de garantia de rentabilidade: a Classe ndo possui garantia de rentabilidade minima
aos Cotistas, seja pelo Administrador, pelo Gestor, pelo FGC ou qualquer outra garantia. Caso
os rendimentos decorrentes dos Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Alvo ndo constituam
patrimoénio suficiente para a valorizagdo das Cotas, a capacidade de a Classe distribuir
recursos podera ser afetada. Assim, ndo ha garantias de retorno efetivo do investimento nas
Cotas da Classe.

(xii) Risco decorrente de operacdes nos mercados de derivativos: a utilizagdo de instrumentos de
derivativos pela Classe pode aumentar a volatilidade da Classe, limitar as possibilidades de
retorno nas suas operagdes, ndo produzir os efeitos desejados e/ou provocar significativas
perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

(xiii)  Possibilidade de endividamento pela Classe: a Classe podera contrair ou efetuar empréstimos
na forma deste Regulamento, de modo que o Patriménio Liquido da Classe podera ser afetado
em decorréncia da obtengao de tais empréstimos.

(xiv)  Demais Riscos: a Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos,
mudanga nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudangas impostas aos ativos
financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica monetaria, aplicagdes ou resgates
significativos, os quais, se materializados, poderao acarretar perdas a Classe e aos Cotistas.

(xv) Risco Relacionado a Caracterizacdo de Justa Causa na Destituicdo do Gestor: o Gestor
podera ser destituido por Justa Causa em determinadas situagdes apenas mediante decisdo
proferida pelo tribunal competente comprovando que suas agdes, ou omissdes, ensejam a
destituicao por Justa Causa. Nao é possivel prever o tempo em que o tribunal competente
levara para proferir tais decisdes e, portanto, quanto tempo o Gestor permanecera no exercicio
de suas fungdes apods eventual agdo, ou omissao, que possa ser enquadrada como Justa
Causa. Nesse caso, os Cotistas e a Classe deverao aguardar a deciséo do tribunal competente
ou, caso entendam pertinente, poderao deliberar pela destituicdo do Gestor sem Justa Causa
e pagar a Taxa de Gestdo Complementar. Eventual demora na decisdo a ser proferida pelo
tribunal competente para fins de destituicdo por Justa Causa do Gestor, podera impactar
negativamente os Cotistas e a Classe.

(xvi)  Risco Relacionado a Destituicdo sem Justa Causa do Gestor: o Gestor podera ser destituido
sem Justa Causa mediante deliberagdo da Assembleia de Cotistas, observado o quérum
aplicavel e o pagamento da Taxa de Gestdo Complementar. Conforme previsto neste
Regulamento, em caso de destituicdo, o Gestor devera permanecer no exercicio de suas
fungbes até a sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer em periodo ndo superior a 180
(cento e oitenta) dias. Durante referido periodo, o Gestor continuara recebendo a Taxa de
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Gestéo, calculada pro rata temporis. Até a sua efetiva substituicdo, a manutengéo do Gestor
no Fundo e/ou na Classe podera gerar conflitos entre Cotistas e Gestor no que tange a gestéao
da(s) Classe(s), bem como impactar a rentabilidade da(s) Classe(s) em virtude do pagamento
da remuneracao do Gestor até a efetiva substituicao.

Risco relacionados as Sociedades Alvo

0] Riscos relacionados as Sociedades Alvo: a carteira da Classe estara concentrada em Ativos
Alvo. Nao ha garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Alvo; (ii)
solvéncia das Sociedades Alvo; (iii) continuidade das atividades das Sociedades Alvo; (iv)
liquidez para a alienagcdo dos Ativos Alvo das Sociedades Alvo; e (v) valor esperado na
alienacdo dos Ativos Alvo das Sociedades Alvo. Tais riscos, se materializados, podem
impactar negativa e significativamente os resultados da carteira da Classe e o valor das Cotas.
Os pagamentos relativos aos titulos e/ou Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo, como
dividendos, juros e outras formas de remuneracgao/bonificagdo podem vir a se frustrar em razédo
da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Alvo, ou,
ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderao experimentar
perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagao de
tais riscos. Nao ha garantia quanto ao desempenho do segmento econdmico de atuacao de
cada Sociedade Alvo, tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades
Alvo acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento.
Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Alvo acompanhe o desempenho
das demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que a Classe e os seus
Cotistas nao experimentarao perdas, tampouco certeza quanto a possibilidade de eliminacao
de tais riscos. Em funcdo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgaos
publicos de que pode vir a depender a Classe no desempenho de suas operagdes, ndao ha
garantias de que a Classe conseguira exercer todos os seus direitos de sdcio das Sociedades
Alvo, ou como adquirente ou alienante de Ativos Alvo de emissao de tais Sociedades Alvo,
nem de que, caso a Classe consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serao condizentes
com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderéo impactar
negativamente a rentabilidade da carteira da Classe. Os investimentos da Classe poderao ser
feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanga
indicadas neste Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as
companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informag¢des ao mercado e a seus
acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe quanto (a) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Alvo e (b) a correta deciséo sobre
a liquidacao do investimento, o que pode afetar o valor da carteira da Classe e as Cotas.

(ii) Risco de crédito de debéntures da carteira da Classe: os titulos publicos e/ou privados de
divida que poderao compor a carteira da Classe (incluindo, sem limitagcdo, debéntures de
emissao das Sociedades Alvo) estao sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as
condigdes financeiras dos emissores dos titulos, bem como alteragdes nas condigbes
econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento
podem trazer impactos significativos em termos de pregos e liquidez dos ativos desses
emissores. Mudancas na percepgao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao
fundamentadas, poderao trazer impactos aos pregos dos titulos, comprometendo também sua
liquidez. As escrituras de emissao de debéntures de Sociedades Alvo poderéo, ainda, prever
0 pagamento de prémio baseado na variagcdo da receita ou do lucro da Sociedade Alvo
emissora. Nessa hipotese, caso a respectiva Sociedade Alvo emissora apresente receita ou
lucro insuficiente, a rentabilidade da Classe podera ser adversamente impactada. Dessa
forma, caso a Classe n&o consiga alienar tais debéntures no mercado secundario, é possivel
que a Classe nao receba rendimentos. Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade
Alvo, a liquidagao de debéntures estara sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Alvo,
de determinados créditos que possuem classificagdo mais privilegiada, nos termos da Lei n°
11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (notadamente, no caso de debéntures
quirografarias, créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia real, créditos tributarios e
créditos com privilégios especiais e gerais).

(iii) Risco de responsabilizacdo por passivos da Sociedade Alvo: nos termos da regulamentagao,
a Classe devera, enquanto exigido nos termos da legislagdo e regulamentagdo aplicaveis,
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participar do processo de tomada de decisGes estratégicas das Sociedades Alvo. Tal
participacdo, em razdo da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar a Classe a
reivindicagdes a que ela ndo estaria sujeita se fosse apenas um investidor passivo. Por
exemplo, caso uma Sociedade Alvo tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica
desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera ser
atribuida a Classe, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder
Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade por
passivos de uma companhia independentemente da caracterizagao dos requisitos necessarios
para tanto, conforme estabelecidos na legislagdo brasileira, e independentemente da
participacdo de cada acionista no capital social e/ou na administragcdo da companhia. Em tais
hipoteses, nao ha garantia de que a Classe tera éxito na defesa de seus interesses, podendo
haver prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

(iv) Riscos relacionados a reclamacéo de terceiros: no dmbito de suas atividades, as Sociedades
Alvo e, eventualmente, a prépria Classe poderado responder a processos administrativos ou
judiciais movidos por terceiros, 0 que podera impactar negativamente a rentabilidade das
Cotas da Classe.

(v) Risco de diluicdo: caso a Classe venha a ser acionista de qualquer Sociedade Alvo, a Classe
podera nao exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos termos da Lei 6.404 de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada, em quaisquer aumentos de capital que venham a ser
realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos
de capital das Sociedades Alvo no futuro e a Classe nao participe de tais aumentos de capital
por qualquer razédo, a Classe podera ter sua participagdo no capital das Sociedades Alvo
diluida.

(vi) Risco de aprovacdes: investimentos da Classe em Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a
aprovacgao por parte de autoridades regulatérias aplicaveis. Nao ha garantia de que qualquer
autorizacdo nesse sentido sera obtida ou qualquer previsdao com relagao ao prazo para sua
obtencéo, o que podera prejudicar as atividades da Classe.

(vii) As Sociedades Alvo estéo sujeitas a Lei Anticorrupgéo brasileira: as Sociedades Alvo estao
sujeitas a legislagéo anticorrupgao brasileira, que possui sangdes severas e pode fundamentar
investigacbes e processos diversos, nos ambitos administrativo, civel e criminal, contra
pessoas fisicas e juridicas, a depender do caso. Além de outras leis ja existentes e aplicaveis
a atos de corrupgéo, a Lei 12.846, de 1° de agosto de 2013, entrou em vigor em 29 de janeiro
de 2014, instituindo a responsabilizagcado objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas
pela pratica de determinados atos lesivos contra a administracdo publica, nacional ou
estrangeira. Isso significa que, caso ocorram os atos ilicitos previstos por essa lei, no interesse
ou beneficio das Sociedades Alvo, essas pessoas juridicas podem ser responsabilizadas
independentemente de culpa ou dolo, ainda que tais atos tenham sido realizados sem a
autorizagéo ou conhecimento de seus gestores.

(viii)  Risco de Coinvestimento: o Fundo poderd coinvestir com outros fundos e/ou veiculos
geridos/administrados ou ndo por afiliadas do Administrador e/ou do Gestor, os quais poderéo
ter participacbes maiores que as da Classe nas Sociedades Alvo, e em decorréncia, maior
participacdo no processo de governanga dessas Sociedades Alvo. Nesses casos, a Classe,
na posi¢ao de acionista minoritario, estara sujeita significativamente aos atos de governanga
dos membros da gestdo, conselho de administragdo e/ou comités de governanga néao
indicados pela Classe, e cujos interesses podem estar em conflito com os interesses da
Classe. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem n&o estar presentes em
investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um
coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham
interesses ou objetivos que sao diferentes daqueles da Classe, inclusive devido a dificuldades
financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um
impacto negativo sobre tal investimento. Ndo ha garantia de que direitos usualmente
oferecidos a acionistas minoritarios estarao disponiveis para a Classe com relagédo a qualquer
investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protecdo suficiente dos interesses da
Classe.
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(ix) Risco de Coinvestimento — Coinvestimento por determinados Cotistas: a Classe podera, na
forma prevista neste Anexo | e observado o disposto na regulamentagéo aplicavel, coinvestir
nas Sociedades Alvo com Cotistas e/ou outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados
pelo Administrador e/ou do Gestor. Em caso de coinvestimentos com Cotistas, ndo ha qualquer
obrigacdo de o Gestor apresentar a oportunidade a todos os Cotistas e nem de aceitar a
participacdo de mais de um interessado. Nao ha qualquer garantia de participacdo em
coinvestimento pelos Cotistas e o Gestor tera discricionariedade de escolher aquele que
entender mais adequado. Nao ha como garantir que a escolha se mostrara acertada e nem

que nao havera conflitos potenciais ou efetivos no futuro em razao de tais escolhas.

Risco de Liquidez

(i) Liquidez reduzida: as aplicacdes da Classe em Ativos Alvo apresentam peculiaridades em
relagéo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que podera
nao existir mercado secundario com liquidez para tais Ativos Alvo. Caso a Classe precise
vender os Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Alvo, podera nao haver comprador ou o prego
de negociacgdo obtido podera ser bastante reduzido, causando perda de patrimbnio da Classe
e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas.

(ii) Riscos relacionados a amortizacéo/resgate de Cotas: em caso de dificuldade na alienagéo dos
ativos integrantes da carteira da Classe ou devido a decisao do Gestor de reinvestir. A Classe
esta exposta a determinados riscos inerentes aos Ativos Alvo e aos Ativos Financeiros
integrantes de sua carteira e aos mercados em que tais ativos sdo negociados, incluindo a
eventualidade de o Gestor ndo conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver interesse
para fins de realizagdo do pagamento de amortizagdo ou resgate de Cotas ou qualquer outra
forma de distribuicdo de resultados da Classe. Nas hipéteses em que as Cotas sejam
amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Ativos Alvo efou Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os
Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros eventualmente recebidos da Classe. Ainda, o Gestor
podera, desde que observado o disposto neste Anexo |, decidir reinvestir os valores
decorrentes de alienagéo dos Ativos Alvo, n&o realizando a amortizagéo ou resgate das Cotas.

(iii) Risco de restricdes inerentes a negociacéo: determinados ativos componentes da carteira da
Classe, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociagédo por parte
das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de 6rgéos reguladores. Essas restricoes
podem ser relativas ao volume das operagdes, a participagdo no volume de negdcios e as
oscilagbes maximas de pregos, entre outras. Em situagbes em que tais restricbes estiverem
sendo praticadas, as condigdes de movimentacdo dos ativos da carteira e precificagao dos
ativos poderao ser prejudicadas. Ademais, os Ativos Alvo das Sociedades Alvo poderao estar
sujeitos a restricées a negociagao estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos
a eles aplicaveis ou a eles relativos.

(iv) Liguidez reduzida das Cotas: a inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de
negociagdes no mercado secundario envolvendo cotas de fundos fechados indica que as
Cotas da Classe poderao apresentar baixa liquidez para negociagcdo. Tendo em vista a
natureza de fundo fechado, n&o sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas. A
baixa liquidez das Cotas podera apresentar dificuldades quando de sua negociagdo pelos
Cotistas. Além disso, os Cotistas somente poderdo negociar as Cotas com Investidores
Qualificados, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtengdo de um preco
de venda que cause perda de patrimbnio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia do
Administrador, do Gestor ou do Custodiante em relagao a possibilidade de venda das Cotas
no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

(v) Risco decorrente da precificacdo dos Ativos Financeiros e risco de mercado: a precificagdo
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devera ser realizada de acordo com
os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos, valores mobiliarios,
instrumentos derivativos e demais operagdes, estabelecidos na regulamentagdo em vigor.
Referidos critérios de avaliagdo de Ativos Financeiros, tais como os de marcagédo a mercado
(mark-to-market) poderdo ocasionar variagées nos valores dos ativos integrantes da carteira
da Classe, podendo resultar em redugao no valor das Cotas da Classe. Ainda, ha risco de
flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos da Classe, em razado de diversos fatores
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de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante
oscilagdo de pregos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e

perdas aos Cotistas.
Riscos decorrentes dos segmentos de atuagido das Sociedades Alvo

0] Risco do setor de atuacédo das Sociedades Alvo: a Classe investira preponderantemente em
Sociedades Alvo pertencentes ao segmento de infraestrutura, nos termos do Anexo |. Tais
setores sdo altamente regulados, de maneira que a implantacao dos projetos das Sociedades
Alvo podera depender de aprovagbdes governamentais e regulatorias, as quais, caso nao
obtidas, poderdo impactar adversamente as Sociedades Alvo e, consequentemente, a Classe.
Ademais, acdes governamentais discricionarias podem afetar de forma adversa as atividades
das Sociedades Alvo, como medidas regulatdrias que poderao impor um 6nus e/ou restringir
a expansao do projeto das Sociedades Alvo. Na medida em que as Sociedades Alvo ndo sejam
capazes de repassar aos seus clientes os custos decorrentes da edicdo de novas leis e/ou
medidas regulatérias, os resultados da Classe podem ser adversamente afetados.

(ii) Risco Ambiental: a Classe esta sujeita a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou
indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos das Sociedades Alvo,
inclusive e sem limitagéo: (i) proibi¢cdes, atrasos e interrupgdes; (ii) ndo atendimento das
exigéncias ambientais; (iii) multas simples, multas diarias, embargos de obra e/ou suspensao
das atividades; (iv) suspensao, encerramento e proibi¢ao de contratagao com o Poder Publico;
(v) surgimento de exigéncias ambientais adicionais nao previstas inicialmente; (vi) falhas no
levantamento da fauna e da flora; (vii) falhas no plano de execugdo ambiental; (viii) revisdo
ou reelaboragdo dos estudos ambientais; e/ou (ix) reparacdo e indenizagdo por quaisquer
danos causados ao meio ambiente e a terceiros. Tais eventos ou medidas podem causar
prejuizos a Classe.

(iii) Risco Geoldgico: consiste no surgimento, principalmente durante a fase de constru¢ao e/ou a
de comissionamento, de ocorréncias geoldgicas ndo detectadas nos estudos prévios, que
encaregam ou inviabilizem as escavagdes (em solo, em rocha subterrdnea, em rocha a céu
aberto), as instalacdes dos equipamentos e a execugdo das obras civis referentes as
Sociedades Alvo, o que pode afetar negativamente as atividades da Classe.

(iv) Risco Arqueolégico: o risco arqueoldgico consiste na descoberta de fésseis e/ou sitios
arqueoldgicos nao detectados durante as andlises de subsolo referentes aos projetos das
Sociedades Alvo, que podem impedir ou atrasar a execugdo da obra ou até exigir alteracdes
nos projetos das Sociedades Alvo, afetando negativamente as atividades da Classe.

(v) Risco de Completion: as Sociedades Alvo estéo sujeitas a qualquer tipo de atraso/impedimento
que afete o prazo de conclusao do respectivo projeto da Sociedade Alvo. Estdo diretamente
relacionados a esse risco, inclusive e sem limitagao: realizagdo de gastos acima do orgado
(cost overruns); cumprimento do cronograma fisico; falhas na concepgao do projeto e de obras;
risco fundiario; faléncia ou ocorréncia de problemas graves com construtor e/ou fornecedores.
Tais eventos podem causar prejuizos a Classe.

(vi) Risco de performance operacional, operacdo e manutencdo: esse risco ocorre quando a
produtividade do projeto da Sociedade Alvo nao atinge os niveis previstos, comprometendo a
geracao de caixa e o cumprimento de contratos pela Sociedade Alvo. A origem desses riscos
pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, erros de especificacao,
uso de tecnologia nova ndo testada adequadamente, planejamento de operagcdo e
manutengao inadequados, seguros, entre outros, e pode afetar negativamente as atividades
do Fundo ou da Classe. Ademais, as Sociedades Alvo assumem os riscos de performance dos
projetos explorados nos termos da matriz de risco dos respectivos contratos. A incidéncia de
um evento alocado a Sociedade Alvo, como, por exemplo, a redugdo da demanda estimada,
devera ser suportado integralmente pela Sociedade Alvo, o que podera ter um efeito adverso
sobre 0s negocios e situagao financeira da Classe.

(vii) Risco relacionado a extincdo dos contratos das Sociedades Alvo: os contratos das Sociedades
Alvo poderdo estar sujeitos a extingdo antecipada em determinadas circunstancias
estabelecidas pela legislagéo e pelos préprios contratos, por meio da instauragao de processo

[ CLASSIFICAGAO: PUBLICA ]
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Complemento | ao Regulamento — Fatores de Risco
CLASSE UNICA DO PATRIA INFRAESTRUTURA CREDITO DI [lIl FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

administrativo, no qual devera ser garantido o contraditério e ampla defesa. Ocorrendo a
extingdo do contrato, os ativos utilizados em concessdes e arrendamentos serao revertidos ao
Poder Concedente e, nos termos da legislagédo vigente, seu titular devera ser ressarcido por
investimentos realizados com relagao a referidos bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou
depreciados. Nao ha garantia de que, em caso de extingdo antecipada, eventual indenizacéo
do valor de ativos que nao tenham sido completamente amortizados ou depreciados
compensara a perda de lucro futuro. Se o Poder Concedente extinguir o contrato da Sociedade
Alvo em caso de inadimplemento, o valor pode ser reduzido a zero, a partir do desconto do
valor das multas e dos danos eventualmente causados pela concessionaria. O término
antecipado dos contratos podera ter um efeito adverso sobre os negdécios, os resultados
operacionais e a situacao financeira da Classe.

(viii) Risco relacionado a renovacdo dos contratos: os instrumentos contratuais das Sociedades
Alvo poderéo dispor sobre o prazo determinado para a implantagcéo e exploragado do projeto
de infraestrutura, sendo que determinados contratos podem prever a impossibilidade de
prorrogacéo do termo contratual. Além disso, em virtude da discricionariedade administrativa
para a prorrogagao e/ou renovagao das outorgas, o Poder Concedente podera ndo permitir
tais renovagbes ou as Sociedades Alvo poderdo néo aceitar os termos e condigbes propostos
para as prorrogagbes em questdo. Ndo ha como garantir que as atuais outorgas das
Sociedades Alvo serédo renovadas em termos iguais e/ou mais favoraveis do que aqueles em
vigor.

[ CLASSIFICAGAO: PUBLICA ]
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OFERTA PUBLICA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE COTAS DO PATRIA INFRAESTRUTURA CREDITO DI Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Patria Infraestrutura Crédito DI IlI
Fundo de Investimento em Participacoes em Infraestrutura (FIP-IE) Responsabilidade
Limitada

No Montante Inicial de

R$200.000.000,00

(duzentos milhdes de reais)

Gestor Coordenador Lider Administrador ) ) ) .

¢ Autorregulacao ¢ Autorregulacao Autorregulacdo ¢ Autorregulacdo

ANBIMA ANBIMA ANBIMA ANBIMA

i n Ve St m e nt Ofertas Publicas
3ctual
. =/ banking @9 P | ) )

PAIRIA
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PIDI | Resumo do Fundo e Oferta’ PATRIA

(— O que é o Patria Infraestrutura Crédito DI (PIDI)? —\
Volume-Alvo:
"  Fundo de investimento em infraestrutura (FIP-IE) focado na RS 200.000.000,00

alocacdo em debéntures de infraestrutura indexadas ao CDI?

Ity

Publico-Alvo:
Investidores Qualificados

o
()
o
s
il
Y

" Fundo com prazo determinado, com beneficio de carteira
diversificada e isenc¢do de IR?

Negociagao:
FIP-IE Cetipado (Balcao)

m Crédito para ativos de Infraestrutura (operacdoes mid to high-grade) S
razo-:

= Originacao primordialmente proprietaria do Patria, com captura de 21 aNCSNgiliLs

spreads mais atrativos no mercado primario

Regime Tributario:

s Investimentos em debéntures incentivadas e convencionais visando Isento no dividendo e ganho de capital®

capturar maior mercado potencial

Retorno Alvo?:
= Isencao de imposto de renda para investidores pessoa fisica3 CDI +1,5—2,5%

Taxa Global?: Taxa de Performance?:

1,20% a.a. 10% do que exceder
CDI+1,00%

m Gestao ativa sobre as companhias investidas pelo fundo

Fonte: Andlise Patria. 2. Indexacdo ao CDI pode ocorrer via instrumentos de derivativos a secao "4. Fatores de risco" do Prospecto. desde que sem aumento de custos para os Cotistas, por meio 5. Considera o prazo de 5 anos de investimento e 2 anos de {
1. A leitura deste slide n&o substitui a leitura cuidadosa e integral para conversao de IPCA para CDI. 4. Nos termos do Regulamento, a Taxa de Administracéo, a Taxa de ato unilateral celebrado entre os Prestadores de Servico desinvestimento do fundo

dos Documentos da Oferta. Os Investidores devem ler o 3. Nao ha garantia de que os requisitos para que o tratamento de Gestdo e a Taxa de Performance poderdo ser reajustadas Essenciais. poderdo ser consultadas por meio da Plataforma de

Prospecto, o Regulamento e os demais Documentos da Oferta tributario beneficiado aos Cotistas seja aplicavel. O investimento durante o Prazo de Duragédo da Classe entre os Prestadores de Transparéncia de Taxas no endereco:

atentamente antes de tomar sua decisdo de investimento. nas Cotas nédo é isento de risco. Para maiores informacoes, veja Servico Essenciais e, se aplicavel, o distribuidor das Cotas, www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos
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PIDI | Por que Investir com o Patria? PATRIA

UMA DAS PRINCIPAIS GESTORAS DA AMERICA LATINA, COM AMPLA EXPERTISE

Plataforma de Investimentos Investidores Globais investem nos fundos Com expertise em gestao de risco e

Alternativos na América Latina do Patria? alocacao de capital

RS 272 -

Maiores fundos de pensao Conhecimento setorial e

do mundo? regulatorio
Ativos sob Gest3aol &
Maiores fundos de pensao Diligéncia e Monitoramento
dos EUA? préoximo
Maiores fundos soberanos
do mundo?
Gestor independente de crédito da América
Latina

B Private Equity B Global Private . N .
Maiores fundos de pensio 2l Expertise em alocag¢ao de capital

B infraestrutura B credito Brasil? % de forma resiliente

Real Estate Acoes Listadas
1. O valor referente aos ativos sob gestao (AUM) informado baseia-se em relatorio elaborado pelo Patria e divulgado pela U.S. Securities and Exchange Commission (SEC) no seguinte link: (https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1825570/000095010325014196/dp236918 6k.htm). Data-base: Setembro 3

de 2025 (USD 51,2 Bi), considerando a conversao do ddlar na data de acordo com o Bacen (5,3186 BRL/USD). Private Equity inclui Growth Equities e Venture Capital.
2. Com base em estudo, utilizando a base de dados da PREQIN, além de informac¢des do Gestor a respeito da sua base de clientes dos fundos investidos.
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PIDI | Expertises Complementares

Expertise em Infraestrutura

PATRIA

Expertise em Crédito

RS 42 Bit

Ativos sob gestao, um dos
maiores gestores de
Infraestrutura na LatAm em
relacao a ativos sob gestao

¢

+20 Anos

Investindo na América Latina
em todas as geografias

¢

~RS 45 Bi!

Ativos sob gestao, um dos
maiores gestores de crédito
na LatAm em relacao a ativos
sob gestdo?

+30 Anos

Investindo na América Latina
em todas as geografias

+85 profissionais
Dedicados a infraestrutura
para diferentes setores na
Ameérica Latina

Q +RS 85 Bi CapEx?>

Desenvolvido/em
desenvolvimento desde o
inicio da vertical de
infraestrutura

+40 profissionais
Dedicados a crédito para

diferentes setores na Ameérica
Latina

K@

Estruturacao Proprietaria
Implementacao do DNA
Patria nas operagdes, com
oportunidade em crédito
estruturado

/" Energia

20 anos de experiéncia
13 investimentos

Q Logisticae

A Transporte

16 anos de experiéncia
14 investimentos

@ Infraestrutura
~ Digital

36 investimentos

14 anos de experiéncia
6 investimentos

Servigos
¢ Ambientais

14 anos de experiéncia

3 investimentos

Fonte: Patria, Infomoney e Funds Society.

1. O valor referente aos ativos sob gestao (AUM) informado baseia-se em relatorio elaborado pelo Patria e divulgado pela U.S. Securities and Exchange Commission (SEC) no seguinte link: (https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1825570/000095010325014196/dp236918_6k.htm). Data-base: Setembro de
2025 (USD 8,0 Bi), considerando a conversao do doélar na data de acordo com o Bacen (5,3186 BRL/USD).

2. CapEx comprometido e implementado desde o inicio da vertical de Infraestrutura no Patria (2006), até dezembro de 2024.

143



https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1825570/000095010325014196/dp236918_6k.htm

PIDI | Time Experiente e Robusto
TIME COM EXPERIENCIA COMPLEMENTAR EM CREDITO E INFRAESTRUTURA NO BRASIL E NA AMERICA LATINA

André Sales

Managing Partner

Infraestrutura

Anos de Experiéncia

Time de Investimento Infra

Martielo Franco
Investment
Officer

Lucas Almeida
Investment
Officer

Fernando

Tisné
Managing Partner
Head de Crédito

Guilherme Caron
Investment
Officer

Eduardo Bergson
Investment
Officer

+50 Profissionais

Marcelo
Souza

Partner

Infraestrutura

Ana Sertic
Head
Estruturacao

Alex Aun
Investment
Officer

+32 Profissionais

PATRIA

Alexandre
Coutinho

Partner

Crédito Brasil

luri Rocha
Sales Brasil

Lucas Dias
Sales Brasil

+10 Profissionais

Fonte: Patria.

144



Patria | Estratégias de Crédito para Infraestrutura PATRIA

ORIGINACAO PRIMORDIALMENTE PRIMARIA VISA CRIAR OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO EM CONJUNTO COM O PIDI

setores-chave da infraestrutura brasileira

@ ‘ Foco em financiar projetos de infraestrutura de pequeno e medio porte, atraves de estruturas customizadas em

i %% = /

Originacao Ativa e Proprietaria, através  Utilizacao das expertises do Patria em Diligéncia e Monitoramento ativo dos =~ Comité de acompanhamento junto a

da rede de relacionamento do Patria. infraestrutura e crédito no ativos da carteira, através de contato investidores globais, compartilhando e
Time dedicado a identificar financiamento, execucao e proximo com as companhias e projetos  agregando conhecimento
oportunidades aderentes a estratégia desenvolvimento de projetos de

infraestrutura

Q
Setores Alvo y = N

Servigcos Ambientais Logistica e Transporte Energia Infraestrutura Digital

Fonte: Patria. (1) Matéria completa sobre os investimentos no fundo disponivel através do link. 6
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Infraestrutura | Classe de Ativo PATRIA
. resentes em Diferentes Setores da Economia

Demanda crescente por servicos devido a hatureza
essencial dos bens e servigcos

Servigos Essenciais

Energia
. = Resolvem gargalos estruturais da economia
Investimentos : :
‘ ) = Contribuem para crescimento do PIB e aumento da o -
produtivos -
produtividade A
Logistica e Transporte
Fluxos de caixa » Receitas e despesas contratadas, com maior
estaveis' previsibilidade comparado aos demais ativos
Vinculado a ativos = Modelo de negdcio com uso intensivo de capital Telecomunicagoes
reais (“CapEXx”), sustentado por ativos reais
- . : : o
= Caracteristicas inerentes da classe de ativo, projetos
Foco ESG . : : ..
com impacto Social e Ambiental positivo Servicos Ambientais
Fonte: Andlise Patria. 8

1. O investimento nas Cotas nao é isento de risco. Para maiores informacdes, veja a se¢ado "4. Fatores de risco" do Prospecto.
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Infraestrutura | Caréncia de Investimentos PATRIA

Investimentos Publicos e Privados em Infraestrutura no Brasil (em RS Bi) Importancia do investimento em
(Valores constantes considerando base 2025) Infraestrutura
_________________________________________________ :
B Investimentos Privados ~R$ 497,7 Biou 4,0% do PIB . .
' _ Falta de investimentos em
W Investimentos Publicos Investimento anual necessario em = infraestrutura € historica no
infraestrutura para reduzir gargalos ao ° 0o Brasil, independente do ciclo
desenvolvimento social e econémico do de governo
Brasil
272 280
249 252 Setor privado sempre foi
019 224 236 :I relevante e deve continuar
204 211 198 |_.__._ i sendo protagonista, em nossa
171 168 179 173 166 180 visao

Hiato de investimento continua
/' |:| massivo, com necessidade de
[l investimento adicional de
> R$ 200 Bit por ano

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 (P)

Fonte: Associagao Brasileira da Infraestrutura e Industrias de Base (ABDIB) e World Bank. 9
1. De acordo com estimativas da ABDIB, no Livro Azul da Infraestrutura 2025.
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Infraestrutura | Tendéncias Seculares no Brasil PATRIA

Energia Logistica

= 17,69% para até 42,91%3 da participacdo do modal
ferroviario, Capex privado esperado de RS 80 bilhoes?
até 2035

= RS 352 bilhdes até 2034! para geracdo de energia

com incremento de 83,5 GWs! (todas as matrizes)

= |nvestimentos em transmissdo cotados em RS
129 bilhdes? (2024-2034)

= Necessario investimento anual de RS 264 bilh6es® para
o setor de transporte/logistica até 2035

= 44 |eiloes rodoviarios® previstos, capex total de RS 120
bilhdes’ (2025-2026)

R$45T

CaPex Total

Infra-Social Ambiental

= Potencial de mais de RS 15 bilh6ées’3 em
investimentos, com mais de 590 projetos’3
em andamento nas areas de saude,
educacao, seguranca e iluminacao publica

= 812 projetos de iluminagao publica em
licitagdo!*, totalizando mais de RS 32
bilhdes'* de capex

Telecom

Evolucao do numero de sites para torres e antenas de

68 mil para 170 mil até 20321

RS 19 bilh6es!? anuais a data centers, incremento de
1,5 mil MW12 até 2034

Serdo necessarios RS 893 bilhoes?® para
universalizacao do saneamento basico até
2033

7 MIM3/D? de capacidade de produgdo de
biometano estimada para 2029,
investimento estimado de RS 8 bilhoes1®

Fontes: 4. Agéncia Gov 8. Abcon Sindcon 12. ANATEL 10
1. EPE 5. ABDIB 9. Abiogas 13. Valor Econ6mico & Patria

2. EPE 6. Secretaria Nacional de Transporte Rodoviario 10. Abrema 14. ABCIP

3. PNL 2025 7. Ministério dos Transportes 11. Smc+
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https://www.gov.br/transportes/pt-br/assuntos/noticias/2021/10/imagens/resumoExecutivo_PNL2035_ed_105112021.pdf
https://agenciagov.ebc.com.br/noticias/202501/brasil-amplia-investimentos-em-rodovias-para-produzir-mais-e-melhorar-vida-do-povo-afirma-renan-filho
https://www.abdib.org.br/wp-content/uploads/2025/02/ABDIB_Relatorio-Anual-2025-portugues-e-ingles-digital-pag-a-pag-1.pdf
https://www.gov.br/transportes/pt-br/assuntos/concessoes/ApresentaoCarteiradeConcessesRodovirias2025.pdf
https://www.gov.br/transportes/pt-br/assuntos/noticias/2025/05/ministerio-dos-transportes-projeta-r-120-bilhoes-em-concessoes-rodoviarias-ate-2026#:~:text=Minist%C3%A9rio%20dos%20Transportes%20projeta%20R%24%20120%20bilh%C3%B5es%20em%20concess%C3%B5es%20rodovi%C3%A1rias%20at%C3%A9%202026,-No%20III%20Summit&text=O%20Minist%C3%A9rio%20dos%20Transportes%20firmou,programados%20para%202025%20e%202026.
https://abconsindcon.com.br/iniciativaprivadaampliaparticipacaoetrazinvestimentosparaosaneamento/
https://static.poder360.com.br/2025/08/ABiogas-mapeamento-biometano.pdf
https://www.abrema.org.br/2025/01/06/empresas-planejam-investir-r-8-bi-em-aterros-apos-decisao-do-stf/#:~:text=EMPRESAS%20PLANEJAM%20INVESTIR%20R$%208,AP%C3%93S%20DECIS%C3%83O%20DO%20STF%20%E2%80%93%20ABREMA
https://drive.google.com/file/d/1YkVMgzGH0_9M24NUqzFzVtsWHeSmTNd4/view
https://telesintese.com.br/wp-content/uploads/2024/09/Data_Center_V_Final.pdf
https://valor.globo.com/impresso/noticia/2025/02/04/infraestrutura-social-pode-girar-r-154-bi.ghtml
https://www.associacaoabcip.com.br/_files/ugd/9d5550_2dbe106dfe754aafaab7e8eb0acce757.pdf
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Infraestrutura | Mercado de Debéntures no Brasil PATRIA

COM REPRESENTATIVIDADE DE 50% DO ESTOQUE TOTAL DE DEBENTURES, AS EMISSOES NAO-INCENTIVADAS
APRESENTAM PREMIOS DE RISCO SUPERIORES AOS DE EMISSOES INCENTIVADAS

Estoque Total (RS BilhGes, %) Prémios de Risco? (%)

Titulos emitidos por companhias de Infraestrutura? Prémio sobre o titulo publico equivalente no mercado
secundario

- 2,5%
> Mercado ampliado
A estratégia permite acessar -
0 mercado completo de 2 00 Convencionais

debéntures, com R$ 780 B+

em oportunidades, o dobro

em relacédo a apenas

incentivadas 1,5%

R$ /80 B+

Prémio adicional €

Debéntures convencionais 0.5%
tendem a negociar com
prémios superiores em
Debéntures relacdo aos instrumentos 0.0%
. . I I jan-22 jul-22 jan-23 jul-23 jan-24 jul-24 jan-25 jul-25 jan-26
Convencionais Incentivados
Fonte: ANBIMA, Bradesco BBI, Quantum Axis, Analise Patria 2. Spread calculado sobre a NTN-B de duration equivalente para emiss@es de titulos atrelados ao IPCA e sobre o CDI para emissfes de titulos 12

1. Considerando emissdes de companhias nos setores de energia elétrica, transporte & logistica, servicos ambientais e telecomunicacdes, na data-base  atrelados a esse indice. Os valores foram calculados considerando apenas titulos emitidos por players de Infraestrutura com precificagéo divulgada
de dez/25. pela ANBIMA. Data-base da Analise: dez/25
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Patria | Estratégias de Crédito para Infraestrutura PATRIA

DESTAQUES DO PATRIA NA MIiDIA

ECOMOMIDD

car \/J!("‘._IOI‘ 2 m Fillang:as Q. Buscar \/h_lai‘ 25 m Financas

Patria e BNDES anunciam fundo de Patria financia R$ 120 milhoes em
infraestrutura que ja comeca com geracao solar distribuida na 1¢
R$ 1,6 bilhao emissao de debéntures do setor no

-
Objetivo é captar até R$ 5 bilhGes no longo prazo, principalmente junto a investidores Pals
institucionais

Recursos serdo usados para financiar a construcdo de nove usinas solares da AXS Energia
espalhadas pelos Estados do Parana, Mato Grosso, Gaias e Sdo Paulo

[0 Business T

s | P Patria e CAF lancam Fundo de Crédito em

BNDES e IFC ancoram fundo de crédito do Patria Infraestrutura

de até R$ 5 bi parainfraestrutura | . | N
Focado em setores com forte impacto social e transicdo energética. o novo fundo pode atrair recursos de bancos regionais, investidores

Sab gestao do Patria Investimentos, veiculo quer atrair grandes investidores institucionais para projetos de institucionais e agéncias de desenvolvimento internacionais.

pequeno e médio portes 20 de fevereiro de 2024

Estratéegia mencionada nos canais especializados

ValOr | infoMoney | GAZETADOPOVO | (OomecawHaT | (@IXOS)

Fonte:
1. Valor Econémico 3. Valor Econbmico
2. InfoMoney 4, CAF
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https://valor.globo.com/financas/noticia/2024/02/20/patria-e-bndes-anunciam-fundo-de-infraestrutura-que-ja-comeca-com-r-1-bilhao.ghtml
https://www.infomoney.com.br/business/bndes-e-ifc-ancoram-fundo-de-credito-de-ate-r-5-bi-para-infraestrutura/
https://valor.globo.com/financas/noticia/2024/07/12/patria-financia-r-120-milhoes-para-geracao-solar-distribuida-na-1a-emissao-de-debentures-do-setor-no-pais.ghtml
https://www.caf.com/pt/presente/noticias/patria-e-caf-lan%C3%A7am-fundo-de-credito-em-infraestrutura/

PIDI | Setores-Alvo da Tese PATRIA

FOCO EM SETORES RESILIENTES, COM POTENCIAL DE ALTA PREVISIBILIDADE DE GERACAO DE CAIXA

Caracteristicas Prioritarias para a Estratégia

@ Energia
= Mercado enderecavel
o com as caracteristicas
Baixo Risco de . . ., _
Demanda / Macro Logistica e desejavels
Transporte
= Setores com
Infraestrutura oportunidades aderentes
Setores e o ~ 2 A
e e Digital a estratégia do fundo
Tese
Baixo Risco de Ciclo Curto de CapEx e Servi = Possibilidade de
Construgio e Baixa Necessidade de ervicos - g ~
Operacdo Reinvestimento Ambientais leGfSlflcaQ.ae do fundo
com exXposicao a
diferentes setores
Iﬁ' Infraestrutura
Social

Fonte: Andlise Patria. 14
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PIDI | Perfil de Risco-Retorno e Estrutura do Investimento PATRIA
INVESTIMENTO EM CREDITO DE INFRAESTRUTURA PODE CONTER DIFERENTES PERFIS DE RISCO-RETORNO

Organograma llustrativo da Emisséao Caracteristicas Tipicas da Emisséao?

_ : Divida | Pagamento de juros mensais / semestrais
Holding | ) . :
. Subordinada
‘ 9 I( Amortizacao customizada ao longo da vida do
e N instrumento
|
: 1 ;- . !
Holding I — ] Divida Mezanino Refinanciamento ou financiamento adicional em
I 9 " Oportunistico . projetos pouco alavancados
|=mmmmssmsmsmmemes Garantias reais, incluindo alienacéao fiduciaria de
Projeto ) i Divida Sénior | acoes e/ou equipamentos, step-in right
I

19 Prioritario ~ Indice de cobertura adequado para o perfil de risco
N de cada ativo

Recursos de Contrato

de Longo Prazo Covenants bem estruturados: restricao de emissao
de novas dividas, conta reserva, reorganizacoes, etc

Fundo buscara foco prioritario em divida sénior de projetos contratados, com atua¢ao oportunistica em dividas mezanino

Fonte: Andlise Patria. 15

1. Na&o ha garantia de que; (i) o Fundo sera capaz de realizar distribuicdes; (ii) os requisitos para que o tratamento tributario beneficiado aos Cotistas seja aplicavel serdo atendidos. O investimento nas Cotas néo € isento de risco. Para maiores informacdes, veja a secao "4.
Fatores de risco" do Prospecto.
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PIDI | Estratégia de Construcao de Portfolio PATRIA

FUNDO NASCE COM ALOCACAO INICIAL DEFINIDA?, COM DIVERSIFICACAO GRADUAL DO PORTFOLIO

Evolucao do Patrimonio Liquido do Fundo (ilustrativo)?

Destaques
Alocacao Inicial Alocagao apos 12 Meses Alocacdo Final apés 2 anos?
Alocacao inicial em outros veiculos
Alocacao imediata em portfélio Alocacao gradual em ativos de Alocacéo esperada de 6-8 ativos, geridos pelo Patria
diversificado de crédito estruturado originacdo primordialmente proprietaria em co-investimento com outros
do Patria, visando incrementar a veiculos do Patria. Enquadramento
diversificacao do portfolio conforme Lei 11.478

Construcao gradual do portfdlio

Co-investimento com outros veiculos
do Patria, proporcionando maior
diversificacao

Foco em emissoes lower-middle
market, com cheques entre
RS 30 e 150 milhdes

g
%

B Debéntures de Infraestrutura Bl Crédito Estruturado Caixa NTN-B + 200-400 bps

Taxas de emissao alvo de

Fonte: Andlise Patria avaliar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacOes financeiras e objetivos de investimento, a adequacao do investimento nas cotas do Fundo. Os resultados reais 17
1. As informacdes aqui apresentadas incluem simulagfes, estimativas, expectativas e projecdes baseadas em premissas adotadas pelo Gestor, as quais podem néo se poderdo ser significativamente diferentes daqueles indicados nas simulacdes apresentadas
concretizar. Tais informagdes ndo constituem, nem devem ser interpretadas, a qualquer tempo ou sob qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestéo de

2. Graficos meramente ilustrativos para exemplificagdo da diversificagao do patrimonio liquido do fundo ao longo dos anos.
rentabilidade futura, tampouco como indica¢éo de isengdo de riscos aos cotistas. Antes de tomar qualquer deciséo de investimento no Fundo, os investidores devem

3. Prazo para enquadramento do fundo
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PIDI | Alocacao Inicial - Patria Crédito Estruturado PATRIA

— Rentabilidade Crédito Estruturado (Veiculo a ser Investido pelo PIDI") x CDI
Fundo focado em Crédito
Estruturado tendo como alvo . 58 29 .
- i : Desde o Inicio? %0 Ultimos 12 meses
securitizagoes e dividas corporativas
20,6%
. . 4 36,5%
Oportunidades em Crédito Eh 14,3%
Incluindo ativos primordialmente
originados e estruturados
internamente
Baixa Volatilidade Alvo
Ativos estruturados e _
monitoramento constante sl St (612 6 N e CDI Patria CE FIDC Master
. cee Retorno nos ultimos 12 Carrego bruto do
Diversificagdo Performance 0 Y)
. CDI + SIQA’ meses do veiculo a ser CDI + SISA) a3 portfélio master
Historica a.a. . :
Ativos alocados em diversos investido pelo PIDI (dez/25)
setores e estruturas pulverizadas
Fundo com estratégia de carrego de ativos em carteira e ganho de capital
Fonte: Patria. Data-base: 31/12/2025 18

1. Informacgdes de rentabilidade do fundo com base no dia 31/12/2025. A expectativa de retorno projetada nédo representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento ou sob qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestéo de rentabilidade futura ou de isen¢éo de riscos aos cotistas.
2. Inicio do veiculo Master em 19/05/2023.
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PIDI | Transacao Inicial — Paraty G.D. S.A. PATRIA

Alocacao Inicial do Fundo Destaques da Oportunidade

= Ativos 100% operacionais, com risco mitigado de construcao das

phy Paraty G.D. S.A. JETRE

< >

Ly v’ Financiamento de um cluster de usinas 100% operacionais de : : . b

. el . = Contratos longos, com clientes corporativos e baixo risco de crédito
geracao distribuida com ~12 MWp de capacidade
v Projetos operando acima do esperado no caso base do Patria = Estrutura de garantias juridicamente robustas contra potenciais riscos

. operacionais
v’ Transac&o emitida em 03/09/2025 peracional

= Prémio de taxa pela estruturacéo proprietaria do Patria

» Possibilidade de captura de prémio adicional em potencial alienacao da
debénture no mercado secundario com compressao de taxa

Termos e Condicoes

Instrumento = Debénture 12.431 (optamos por 12.431 para maior liquidez) ~ . : ~
Benchmarks de Referéncia— Emissodes de GD
Volume Base " R$30M Titulos incentivados de infraestrutural para Geracéo Distribuida
Emisséo = 03/09/2025 Remunerag&o® Data de Riscosde
Emisséo Construcao e Contratacao
af [ ] + 0 .
Remuneracao IPCA + 10,0% Ao 1 RO 1 Seton v 100% Operacional
. . ) o . 8,5% v Contratos longos com clientes corporativos
= Alienacao Fiduciaria das ac¢des das SPEs
= Cess&o Fiduciaria dos recebiveis dos contratos Vo 2 IPCA + /2 * Portfélio parcialmente construido
Ativo 0 Nov/24 : ,
L . o 8,4% v' Contratos longos com clientes corporativos
=  Cessao Fiduciaria dos dividendos distribuidos pelas SPEs
. . ~ . .~y = 7 . - + .
Estrutura de Garantias = Alienacao Fiduciaria de maquinas e equipamentos AfiVO 3 'Fé%'ﬁ‘ Jan/25 ¥ 100% Operacional _ _
_ 6% x Contratos medios com clientes corporativos
= Conta Reserva vinculada
. IPCA + v 100% Operacional
= Usufruto condicional de acées i o peracional .
_ o ¢ Ativo 4 9,3% Abr/25 x Contratos curtos com clientes pulverizados
= Call Option Condicional
. IPCA + v/ 100% Operacional
Ativo 5 9.0% Jan/26 . :
Covenants = |CSD > 1.30x ' v Contratos longos com clientes corporativos
. IPCA .
_ Emissao + Set/25 v' 100% Operacional
" AA- (Fitch) Patria 10.0% v Contratos longos com clientes corporativos
Fonte: Analise Patria, ANBIMA. Fitch Ratings para ativos negociados em mercado publico. informacdes acima dispostas ndo devem ser utilizadas como base para a deciséo de a presente data, tendo em vista aspectos comerciais e sigilosos envolvidos na
1.  Nos termos da Lei n® 12.431/2011. 4. N3o obstante 0 exposto acima, o Fundo ndo possui um ativo especifico para a investimento, uma vez que se trata de condi¢des indicativas e passiveis de alteracoes. negociacdo de tal pipeline que, se divulgados ao mercado, poderiam prejudicar as 19
2. Nos termos das atribuicdes de rating emitidas pela Fitch Ratings para as emissdes da destinaco dos recursos da Oferta, e ndo ha garantia de que o Patria conseguira Qualquer rentabilidade esperada prevista ndo representa e nem deve ser considerada, negociaces em desfavor do Fundo.

Albioma, Athon, GreenYellow, Faro e GDSun. destinar os recursos oriundos da Oferta de forma prevista neste material publicitario. a qualquer momento e sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou sugestéo

Dessa forma, o ativo indicado neste slide integra pipeline meramente indicativo. As de rentabilidade futura minima ou garantida aos investidores. As informacGes

3. Considera a precificacdo da emiss@o para ativos privados e precificagdo de mercado divulgadas acima s&o todas as informacges que o Fundo pode divulgar a0 mercado até
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PIDI | Pipeline Primario Indicativo

Pipeline tentativo

PATRIA

Categoria

Volume da Emissao

Duration

Spread (NTN-B +)

Taxa (IPCA +)

Ativo 1

Porto

Incentivada

BRL 110 MM

7,0 anos

2,50%

10,01%

Ativo 2

Biometano

Incentivada

BRL 100 MM

5,0 anos

2,50%

10,01%

Ativo 3

Biometano

Incentivada

BRL 300 MM

6,0 anos

4,50%

12,01%

Ativo 4

Saneamento

Convencional

BRL 70 MM

8,0 anos

3,25%

10,76%

Mobilidade
Urbana

Incentivada

BRL 250 MM

6,0 anos

2,50%

10,01%

Ativo 6

Infra Social

Incentivada

BRL175 MM

7,0 anos

2,75%

10,26%

Fonte: Patria. Nao obstante o exposto acima, o Fundo ndo possui um ativo especifico para a destinacéo dos recursos da Oferta, e ndo ha garantia de que o Patria conseguira destinar os recursos oriundos da Oferta de forma prevista neste material publicitario. Dessa forma, o
pipeline acima é meramente indicativo. As informac8es acima dispostas ndo devem ser utilizadas como base para a decisdo de investimento, uma vez que se trata de condicdes indicativas e passiveis de altera¢des. Qualquer rentabilidade esperada prevista ndo representa e
nem deve ser considerada, a qualquer momento e sob qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade futura minima ou garantida aos investidores. As informacfes divulgadas no quadro do pipeline acima sao todas as informacdes que o Fundo pode
divulgar ao mercado até a presente data, tendo em vista aspectos comerciais e sigilosos envolvidos na negociagéo de tal pipeline que, se divulgados ao mercado, poderiam prejudicar as negociacdes em desfavor do Fundo.
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PIDI | Projecdes de Longo Prazo

— Estudo de Viabilidadel? (rR$/cota)

10,7% 11,2%

Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6

mmm Rentabilidade Liquida PIDI >  mmmCDI Bruto CDI Liquido (ex-IR)

14,0% 14,3% 14,3%
11,9% .121% 12,1%

=00 do CDI (Liquido de IR)

Valores em RS/Cota Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7
CDI (%) 13.1% 12.6% 13.2% 14.0% 14.3% 14.3% 14.3%
CDI Liquido de IR (%) 11.1% 10.7% 11.2% 11.9% 12.1% 12.1% 12.2%
IPCA (%) 4.2% 4.6% 4.9% 5.1% 5.4% 5.6% 5.7%
Valor Investido PIDI 100 100 100 100 100 100 100
Rentabilidade Bruta 15.9 16.4 16.1 17.3 18.0 18.5 19.1
(-) Taxa de Gestdo / Perf. (0.9) (1.2) (1.2) (1.2) (1.2) (1.3) (2.3)
(-) Custos de Emissao (0.6) (0.6) (0.6) (0.6) (0.6) (0.6) (0.6)
Rentabilidade Liquida 144 14.7 144 15.5 16.2 16.7 16.3
DY Total para Cotistas 12.0 12,5 13.2 134 13.8 14.4 128.8
Capital Distribuido (DPI)4 0.1x 0.3x 0.5x 0.7x 0.9x 1.2x 2.6x
130% 138% 128% 130% 134% 138% 134%
16,7% 0
15 5% 16,2% , 16,3%
14,7% 0 ’
° 14,4% 3 59,

Ano 7

PATRIA

Expectativa de Distribuicao Mensal
Média3 (por cota)

~RS 1,10/més

~50%
expectativa de devolugao do capital
investido no 3° ano

Expectativa de Multiplicacao do
Capital Investido em 7 anos*

2.6X

Alvo de Taxa Interna de Retorno
(liguida para o cotista)

CDI + 1.5-2.5%

A EXPECTATIVA DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE
FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGAGCAO SAO BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES

A rentabilidade alvo néo representa e nem deve ser considerada, sob qualquer hiptese, como promessa, garantia ou sugestéo de rentabilidade. 3. Média calculada ao longo dos primeiros 4 anos do fundo (2026 a 2029)

21

1. Projecdes de acordo com estudo elaborado pelo gestor. Premissas macroecondmicas de acordo com estrutura a termo curva de juros da Anbima 4. Distribuicdo total ajustada, considerando reinvestimento dos valores recebidos pelo CDI ao longo do periodo do fundo
2. Gross-up de IR é apenas indicativo para facilitar a comparacao do potencial investidor com outros instrumentos que tenham a tributacdo de 15% de 5. Rentabilidade calculada considerando o valor inicial de emisséo da cota do fundo de R$100/cota

imposto de renda sobre os rendimentos.
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PAIRIA

5.1
FIP-IE e 0 Patria




Aspectos Tributarios do FIP-IE PATRIA

TRIBUTACAO FAVORAVEL PARA PESSOAS FISICAS EM RELACAO A DIVERSOS OUTROS VALORES MOBILIARIOS

Quadro comparativo de tributacao

Debéntures 12.431

FIl / Fl-Agro CRA/CRI (Lei 12.431 art. 2)

Produtos

liguidacao de resgate

Pessoas Pessoas Pessoas Pessoas Pessoas Pessoas Pessoas Pessoas
Fisicas Juridicas : Fisicas Juridicas Fisicas Juridicas Fisicas Juridicas
Tributacao de IRRF sobre 0 0 S 1E0 0
rendimentos Isento 15% : Isento 20% Isento = 15% Isento 15%
UIEIIEEED 0 IRRIE SRIE CEIIES S T— 15% i  20% 20% Isento > 15% Isento 15%
de capital 5 :
Tributacao de [RRF sobre valorde : o 15% | 20% 20% Isento > 15% Isento 15%

OS INVESTIDORES NAO DEVEM CONSIDERAR UNICAMENTE AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE MATERIAL PARA FINS DE AVALIAR O TRATAMENTO TRIBUTARIO DE SEU
INVESTIMENTO, DEVENDO CONSULTAR SEUS PROPRIOS ASSESSORES QUANTO A TRIBUTACAO ESPECIFICA A QUAL ESTARAO SUJEITOS, ESPECIALMENTE QUANTO A OUTROS
TRIBUTOS EVENTUALMENTE APLICAVEIS.

Fonte: Prospecto da Oferta. O tratamento tributario aplicavel aos Cotistas baseia-se na constituicado do Fundo com no minimo 5 Cotistas, e nenhum destes podera deter mais do que 40% das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 40% do rendimento do Fundo, observado, ainda, o Limite 24
de Participacdo. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei n° 11.478 e da Resolugdo CVM 175, ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei n® 11.478. Nao ha garantia de que os requisitos para que o tratamento tributario beneficiado aos Cotistas seja
aplicavel. O investimento nas Cotas nao € isento de risco. Para maiores informacdes, veja a se¢édo "4. Fatores de risco" do Prospecto.
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Experiéncia do Patria em Investimentos de Infraestrutura

PATRIA

~R$ 85 B DE CAPEX EM 36 INVESTIMENTOS EM INFRAESTRUTURA AO LONGO DE 19 ANOS DE EXPERIENCIA

Energia

20 anos de experiéncia
13 investimentos

~5,1 GW de capacidade instalada total
~4,5 GW em renovaveis

565 MW em térmica a partir do gas
natural

1.450 km de linhas de transmissao
construidas

Logistica e
Transporte

16 anos de experiéncia
14 investimentos

4.800 km de rodovias pedagiadas (Brasil
e Colémbia)

Um dos maiores operadores
hidroviarios na Am. Latina

2° maior operador de OSVs! no Brasil,
um dos maiores no mundo

Um dos maiores operadores de
estacionamento no Brasil

Plataforma de mobilidade elétrica em
desenvolvimento

Infraestrutura
de Dados

14 anos de experiéncia

6 Investimentos

~4.000 torres construidas/a serem
construidas

Um dos maiores operadores de data
centers na América Latina

Operacéao de mais de 20.000 km de
fibra 6ptica

20 anos de experiéncia, 36 investimentos, RS 85 B+ de CapEx

Servicos
¢ Ambientais

14 anos de experiéncia
3 investimentos

Projeto de 2.000 |/s de dessalinizacao
no Chile em desenvolvimento

Operador de 4gua e esgoto no Brasil

Fonte: Analise Patria, com base em dados gerenciais da operacao das companhias investidas pelos fundos geridos pela gestora. 1. Embarca¢des de apoio offshore.

As empresas do portfélio descritas constituem uma amostra representativa dos investimentos de fundos anteriores do Patria nos setores de logistica e transporte, energia, infraestrutura de dados e servicos ambientais. Ndo ha garantia de que os Fundos investiréo, ou terdo a oportunidade de investir, em
empresas semelhantes. O desempenho passado ndo é necessariamente indicativo de resultados futuros.
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Contatos de Distribuicao PATRIA

investment
{® banking
Coordenador
Lider
Distribuicao Institucional Distribuicao Fundos
Getulio Lobo Lucas Brandao
Gustavo Oxer Breno Laar
André Mori Felipe Zaramella
Antonio Santos Henrique Floriani
Carlos Antonelli Lara Piazza
Fernando Leite Mariana Guimaraes
Guilherme Pontes Samylly Zanini
Hugo Chubatsu Vinicius Galvao
Lililan Rech
Luiza Lima

Marco Regino
Mateus Neves
Raphaela Oliveira

distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br comercial.alternativos@xpi.com.br
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PAIRIA

PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DE COTAS
DA PRIMEIRA EMISSAO DA CLASSE UNICA DO

PATRIA INFRAESTRUTURA CREDITO DI Ill FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA
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