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Oferta publica priméria de distribuicio, sob o regime de melhores esforcos colocago, de inicialmente, 2.000.000 (dois milhdes) de cotas da classe Unica de cotas do AZ QUEST DEBENTURES
INCENTIVADAS 01/2032 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Cotas”,
“Classe” e “Fundo”, respectivamente) (“Quantidade Inicial de Cotas da Oferta”), integrantes da 12 (primeira) emissdo da Classe (“Oferta”), todas nominativas e escriturais, em série tnica, com
prego unitario de emissdo de R$ 100,00 (cem reais) por Cota (“Prego de Emissdo”). Caso seja distribuido o Montante Inicial da Oferta (conforme abaixo definido), o custo unitario de distribuigao,
ou seja, o custo de distribuigdo dividido pelo nimero de Cotas subscritas no ambito da Oferta serd de RS 1,72 (um real e setenta e dois centavos) (“Custo Unitario de Distribui¢do”), o qual equivale
a1,72% (um inteiro e setenta e dois centésimos por cento) do Prego de Emissdo, observado que, no dmbito da Oferta, ndo havera cobranga de taxa de distribui¢do primaria das Cotas. O Custo
Unitdrio de Distribui¢do da Oferta podera variar, positiva ou negativamente, conforme a quantidade de Cotas ofertadas efetivamente distribuidas no dmbito da Oferta.

A Oferta sera realizada no montante de, inicialmente,

R$200.000.000,00

(duzentos milhdes de reais)

(“Montante Inicial da Oferta”), podendo o Montante Inicial da Oferta ser diminuido em virtude da possibilidade de Distribui¢do Parcial (conforme abaixo definido), desde que observado
o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido).

N&o havera possibilidade de lote adicional na presente Oferta, nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160.

A Oferta sera realizada sob a coordenagio da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, com enderego na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n2 1.909, Torre Sul, 32 andar, Vila Nova
Conceigdo, CEP 04543-907, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica no Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob 0 n2 02.332.886/0011-78 (“Coordenador Lider” ou “XP Investimentos”).
As Cotas serdo depositadas para (i) distribuigdo, no mercado primario, por meio do Mdédulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo — Balcdo B3, sociedade por agdes com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Praga Anténio Prado, n° 48, 7° andar, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ sob o
n° 09.346.601/0001-25 (“B3” e “Balcdo B3”, respectivamente), sendo a distribuigdo liquidada financeiramente por meio do Balcdo B3; e (ii) negociagdo, no mercado secundario, no Fundos
21 — Mdédulo de Fundos (“Fundos 21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas
eletronicamente no Balcdo B3. A colocagdo das Cotas para Investidores que ndo possuam contas operacionais de liquidagdo dentro dos sistemas de liquidagdo da B3 no ambiente de balcdo
poderd ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider sob o procedimento de distribuigdo por conta e ordem, de acordo com as regras definidas entre o Coordenador
Lider e a Gestora, com a interveniéncia anuéncia do Fundo e da Administradora.

Sera admitido o recebimento de reservas, a partir de 22 de janeiro de 2026. O Documento de Aceitagdo (conforme definido neste Prospecto Preliminar) é irrevogavel e irretratavel e
sera quitado apds o inicio do Periodo de Distribui¢do, conforme os termos e condigdes da Oferta.

A responsabilidade do cotista sera limitada ao valor das cotas do Fundo por ele subscritas, nos termos do Regulamento do Fundo e da Resolugdo CVM 175 (conforme definido abaixo).
As Cotas ndo contardo com classificagdo de risco conferida por agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais.

Existem restrigdes que se aplicam a transferéncia das Cotas, conforme descritas na Seg¢do 7 deste Prospecto.

Os Investidores devem ler a se¢do “Fatores de Risco” deste Prospecto Preliminar, nas paginas 13 a 30.

O registro da presente Oferta ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes pr las ou jul, sobre a lidade do Fundo, bem como sobre as Cotas
a serem distribuidas.

A CVM néo realizou andlise prévia do contetudo deste Pr to Prelimi nem dos doc da Oferta.

As Cotas ndo contardo com classificagdo de risco conferida por agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais.

Este Prosp Preliminar, em ji com o Prosp Definitivo, esta disp | nas pagi da rede dial de putadores da Administradora, da Gestora, do Coordenador

Lider, da CVM e do Fundos.NET, administrado pela B3.

Nos termos permitidos pela legis| em vigor, a resp bilidade de cada cotista é limitada ao valor de subscrigdo das cotas por ele detidas.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, as Cotas, a Oferta e este Prospecto Preliminar poderao ser obtidos junto a Administradora, a Gestora, ao Coordenador
Lider e/ou CVM, por meio dos enderegos, telefones e e-mails indicados neste Prospecto Preliminar.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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2.1 Breve descri¢ao da oferta

As cotas da 12 (primeira) emissdo da classe Ginica do AZ QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS 01/2032 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”, “Cotas”, “Classe” e “Emissdo”, respectivamente) serdo objeto de
distribuicdo publica, sob o regime de melhores esforcos de colocagdo, conduzida pela XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios, com enderec¢o na cidade de Sado Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n2 1.909, Torre Sul, 32 andar, Vila Nova Conceigao, CEP 04543-907, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica no Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n2 02.332.886/0011-78
(“Coordenador Lider”), de acordo com a Resolugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n2 160, de 13
de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”) e da Resolugdo da CVM n2 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 175”), nos termos e condi¢des do regulamento do Fundo e de seu
anexo da Classe, conforme aprovado em 26 de dezembro de 2025 por meio do “Instrumento Particular de
Deliberagdo Conjunta do AZ Quest Debéntures Incentivadas 01/2032 Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa - Responsabilidade Limitada” (“Regulamento”), o qual
encontra-se anexo a este Prospecto Preliminar na forma do Anexo I, e do “Contrato de Estruturagdo,
Coordenagdo e Distribuicdo Publica, Sob o Regime de Melhores Esfor¢os de Colocagdo, de Cotas da 19 (Primeira)
Emissdo da Classe Unica do AZ Quest Debéntures Incentivadas 01/2032 Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa - Responsabilidade Limitada” (“Contrato de
Distribuicdo”), celebrado em 15 de janeiro de 2026 entre o Fundo, a Administradora, o Coordenador Lider e a
Gestora (“Oferta”).

O Fundo é administrado pelo BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n? 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o
n? 62.232.889/0001-90, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de
carteiras de valores mobilidrios, na categoria de administrador fiducidrio, nos termos do Ato Declaratério
CVM n2 17.552, de 5 de dezembro de 2019, (“Administradora”), e a carteira de investimentos da Classe é gerida
pela AZ QUEST INFRA LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sido Paulo,
na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Junior, n? 758, 152 andar, conjunto 152, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o
n? 50.544.038/0001-01, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de
carteiras de titulos e valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n2 21.157, de 23 de agosto de 2023
(“Gestora”). As Cotas do Fundo serdo custodiadas e escrituradas pelo BANCO DAYCOVAL S.A, inscrito no
CNPJsob o n? 62.232.889/0001-90, devidamente autorizado pela CVM nos termos do Ato Declaratério
CVM n2 17.552, de 5 de dezembro de 2019 (“Custodiante” e “Escriturador”, conforme aplicavel).

A versao vigente do Regulamento foi aprovada por meio do “Instrumento Particular de Deliberagdo Conjunta de
Alteragcdo do AZ Quest Debéntures Incentivadas 01/2032 Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados
de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa — Responsabilidade Limitada”, celebrado pela Administradora e
pela Gestora em 19 de janeiro de 2026.

Os termos e condi¢des da Emissdo e da Oferta, bem como a constituicdo do Fundo, foram aprovados em 26 de
dezembro de 2025 por meio do “Instrumento Particular de Deliberagcdo Conjunta do AZ Quest Debéntures
Incentivadas 01/2032 Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura
Renda Fixa - Responsabilidade Limitada” (“Ato de Aprovagdo da Oferta”), o qual encontra-se anexo a este
Prospecto Preliminar na forma do Anexo I.

2.2 Apresentagao da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as informagdes que o administrador
deseja destacar em relagdo aquelas contidas no regulamento

As Cotas (i) sdo emitidas em classe Unica (ndo existindo diferengas acerca de qualquer vantagem ou restricdo
entre as Cotas) e conferem aos Cotistas os mesmos direitos e obrigacGes, inclusive direitos de voto, conforme
descritos no Regulamento; (ii) correspondem a fragGes ideais do patriménio da Classe; (iii) tém forma escritural
e nominativa; (iv) conferem aos Cotistas, observado o disposto no Regulamento, igual prioridade na distribuicdo
de rendimentos, na amortizagdo extraordindria e no resgate; (v) ndo conferem aos Cotistas qualquer direito de
propriedade direta sobre os ativos que compdem a carteira da Classe; e (vi) serdo registradas pelo Custodiante
no registro de Cotistas em nome dos respectivos titulares, sendo que a qualidade de Cotista caracteriza-se pela
inscricdo do nome do titular no referido registro, observado o disposto no artigo 23 da Lei n2 12.810, de 15 de
maio de 2013, conforme em vigor.

Nos termos do artigo 78 da parte geral da Resolugdo CVM 175, ndo podem votar nas assembleias de Cotistas:
(i) o prestador de servigo, essencial ou ndo, do Fundo; (ii) os sdcios, diretores e empregados do prestador de
servigo; (iii) as partes relacionadas ao prestador de servigo, seus sécios, diretores e empregados; (iv) o Cotista
que tenha interesse conflitante com o Fundo ou com a sua Classe de Cotas, no que se refere a matéria em
votacgdo; e (v) o Cotista, na hipdtese de deliberagdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade.



Nao se aplica o disposto acima quando as pessoas acima referidas forem os Unicos cotistas do Fundo, da Classe
ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo, da mesma classe ou
subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria assembleia de Cotistas da Classe ou constar de
permissdo previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora.

Cada Cota terd as caracteristicas previstas no Regulamento, nos termos da legislagdo e regulamentagdo vigentes.

2.3 Identificagao do publico-alvo

A Oferta é destinada a investidores em geral, quais sejam: (i) (i.a) instituicdes financeiras e demais instituicGes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (i.b) investidores qualificados, conforme definidos nos
artigos 12 e 13 da Resolugdo da CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada, que sejam fundos de
investimentos, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, condominios destinados
a aplicagdo em carteira de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na B3, em qualquer caso, com
sede no Brasil, assim como, (i.c) investidores que ndo se enquadrem na defini¢do dos itens “(i.a)” e “(i.b)” acima,
mas que formalize o Documento de Aceita¢do, em valor igual ou superior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais)
que equivale a quantidade minima de 10.000 (dez mil) Cotas, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com
sede no Brasil, e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento (“Investidores Institucionais”); e (ii)
investidores pessoas fisicas ou juridicas, residentes ou domiciliados ou com sede no Brasil, que ndo sejam
Investidores Institucionais nos termos do item “(i)” acima e que formalize o Documento de Aceitagdo, em valor
igual ou inferior a RS 999.900,00 (novecentos e noventa e nove mil e novecentos reais) que equivale a quantidade
maxima de 9.999 (nove mil e novecentas e noventa e nove) Cotas (“Investidores Ndo Institucionais” e, em
conjunto com os Investidores Institucionais, “Investidores”), em qualquer caso, que se enquadrem no publico-
alvo do Fundo, conforme previsto no Regulamento.

No ambito da Oferta, ndao serd admitida a aquisicdo das Cotas por clubes de investimento constituidos nos
termos dos artigos 27 e 28 da Resolugdo da CVM n? 11, de 18 de novembro de 2020, conforme alterada
(“Resolugdo CVM 11”).

Adicionalmente, ndo serdo realizados esforgos de colocagdo das Cotas em qualquer outro pais que nao o Brasil.

Sera garantido aos Investidores o tratamento igualitario e equitativo, desde que a aquisi¢do das Cotas ndo lhes
seja vedada por restricdo legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo ao Coordenador Lider a verificacdo da
adequacdo do investimento nas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

Nos termos da regulamenta¢do em vigor, poderd ser aceita a participagdo de Pessoas Vinculadas (conforme
definido abaixo) na Oferta. Para os fins da Oferta, serdo consideradas pessoas vinculadas os Investidores que
sejam, nos termos do inciso XVI do artigo 22 da Resolu¢do CVM 160 e do artigo 29, inciso Xll, da Resolugdo da
CVM n? 35, de 26 de maio de 2021, conforme em vigor: (i) controladores, diretos ou indiretos e/ou
administradores, dos Ofertantes e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos conjuges
ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 22 (segundo) grau; (ii) controladores,
diretos ou indiretos, e/ou administradores do Coordenador Lider; (iii) funcionarios, operadores e demais
prepostos do Coordenador Lider, da Administradora e da Gestora, diretamente envolvidos na estruturagdo da
Oferta; (iv) assessores de investimento que prestem servigos ao Coordenador Lider; (v) demais profissionais que
mantenham, com o Coordenador Lider, contrato de prestagdo de servicos diretamente relacionados a atividade
de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelo Coordenador Lider, pela Administradora e pela Gestora, ou por pessoas a eles vinculadas;
(vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “(iii)” a “(vi)” acima; e
(viii) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas mencionadas nos itens acima, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados (“Pessoas Vinculadas”).

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no seu
Documento de Aceitagdo a sua condicdo de Pessoa Vinculada.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada
no ambito da Oferta, ndo serd permitida a colocagao de Cotas junto aos Investidores que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugao CVM 160, sendo o respectivo Documento de Aceitacdo
automaticamente cancelado, observadas as exceg¢des previstas no §12 do artigo 56 da Resolugao CVM 160.

Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Cotas inicialmente
ofertada no ambito da Oferta, ndo havera limitagdo para participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo
as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento) dos Investidores.



2.4 Indicagdo sobre a admissdo a negociacdo em mercados organizados

As Cotas serdo depositadas para (i) distribuigdo, no mercado primario, por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuig¢do liquidada financeiramente por meio do Balcdo B3; e (ii) negociagdo, no
mercado secundario, no Fundos 21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacGes e os eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente no Balcdo B3.

A colocagdo das Cotas para Investidores que ndo possuam contas operacionais de liquidagao dentro dos sistemas de
liquidagdo da B3 no ambiente de balcdo podera ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider sob
procedimento de distribuigdo por conta e ordem, de acordo com as regras definidas entre o Coordenador Lider e a
Gestora, com a interveniéncia anuéncia do Fundo e da Administradora, sendo certo que os Investidores deverao
(i) verificar com o Coordenador Lider, antes de realizar o seu Documento de Aceitacdo, se esse, a seu exclusivo critério,
exigira (a) a abertura ou atualiza¢do de conta e/ou cadastro e/ou (b) a manutengdo de recursos em conta nela aberta
e/ou mantida, para fins de garantia da intencdo de investimento; (ii) verificar com o Coordenador Lider, antes de
realizar o seu Documento de Aceitagdo, a possibilidade de débito antecipado da reserva por parte do Coordenador
Lider; e (iii) entrar em contato com o Coordenador Lider para obter informagdes mais detalhadas sobre o prazo
estabelecido pelo Coordenador Lider e pela Administradora para envio do Documento de Aceitagdo, ou, se for o caso,
para a realizagdo do cadastro no Coordenador Lider, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados pelo
Coordenador Lider e pela Administradora.

As Cotas serdo custodiadas eletronicamente na B3.
O Escriturador sera responsavel pela custddia das Cotas que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

O Investidor que subscrever Cotas, durante a colocagdo das Cotas, terd suas Cotas bloqueadas para negociagado pela
Administradora e pelo Coordenador Lider, as quais passardo a ser livremente negociadas na B3 apds a divulgagdo do
anuncio de encerramento da Oferta (“Anuincio de Encerramento”), observado o previsto no Regulamento e os
procedimentos operacionais da B3.

Descrigao do Client Facilitation

Visando fornecer maior liquidez no mercado secundario para as Cotas, a XP Investimentos, por si e/ou através
de sociedades ou veiculos de investimento proprietdrios do grupo econ6mico da XP (“Grupo XP”), se
comprometeu a realizar a aquisicao no mercado secundario, das Cotas que Ihe forem ofertadas por seus clientes,
objeto de investimento no ambito da Oferta, desde que tais negocia¢cdes sejam realizadas por meio da B3 e
observem os termos, limites e condigdes acordados entre a XP Investimentos e a Gestora nos termos de
instrumento proéprio celebrado entre a XP Investimentos e a Gestora para regrar a Opgao de Venda (conforme
abaixo definido) (“Client Facilitation”). Para fins de esclarecimento, o Client Facilitation tdo somente podera ser
exercido por clientes da XP Investimentos que tenham adquirido Cotas na aquisicdo primaria de Cotas Oferta,
ndo englobando clientes que tenham adquirido tais Cotas no mercado secundario e/ou novas cotas que venham
a ser emitidas pelo Fundo em emissdes subsequentes a Emissdo.

O periodo de validade do Client Facilitation serd de 12 (doze) meses a contar da data de celebragdo do
instrumento que formalizou os termos do Client Facilitation pela XP Investimentos, com inicio apenas em até 2
(dois) Dias Uteis apds o encerramento da Oferta, sendo certo que tal periodo de 12 (doze) meses podera ser
renovado automaticamente por mais 12 (doze) meses, sucessivamente, até o fim do prazo de duragdo do Fundo,
conforme previsto no Regulamento (“Periodo de Validade”), sendo certo que o instrumento podera ser
rescindido por qualquer das partes do referido instrumento, nos termos la acordados.

Para viabilizar o Client Facilitation, a Gestora se comprometeu junto ao Grupo XP, a realizar, por meio dos fundos
de investimento geridos pela Gestora e/ou suas afiliadas (“Veiculos Geridos”), a aquisicdo de Cotas que sejam
adquiridas pelo Grupo XP no ambito do Client Facilitation (“Opg¢do de Venda”). Para fins de esclarecimento, em
nenhuma hipdtese as Cotas poderdo ser adquiridas pelo préprio Fundo.

De forma a dar ampla transparéncia aos investidores e conferir-lhes tratamento justo e equitativo e estabelecer
as condi¢bes de aquisicdo e/ou venda das Cotas no mercado secundario, no ambito do Client Facilitation: (i) o
preco minimo de aquisicdo oferecido pela XP a seus clientes que tiverem entrado na Oferta sera calculado
conforme a férmula abaixo (“Prego 95% CDI”); e (ii) o pre¢o maximo de aquisi¢do calculado conforme a férmula
abaixo (“Prego 100% CDI”). Em caso de mais de 4 (quatro) casas decimais nos centavos, se procedera ao
arredondamento para cima. O prego de aquisicdo oferecido pela XP Investimentos a seus clientes sera
discricionariamente definido pela XP Investimentos em cada operagdo de aquisi¢cdo, sempre observado o
intervalo entre o Prego 95% CDI e o Prego 100% CDI.

“Prego 95% CDI” = Cota Inicial * Fator de Juros

. “Fatordeluros” (Conforme Manual de Precificagdo ANBIMA):



n
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1+ TaxaDin 252 L
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sendo P =95

. “Cota Inicial”: valor de integralizagdo ajustado, pro rata nas respectivas datas, por eventuais
amortizagoes.

“Prego 100% CDI” = Cota Inicial * Fator de Juros

. “Fatordeluros” (Conforme Manual de Precificagdo ANBIMA):
n 1
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. “Cota Inicial”: valor de integralizacdo ajustado, pro rata nas respectivas datas, por eventuais

amortizagoes.

Importante destacar que o Client Facilitation esta sujeito a termos, limites e condi¢cdes contratuais e operacionais
que podem limitar ou impedir sua realizagdo em determinadas circunstancias, nos termos alinhados e acordados
entre a XP Investimentos e a Gestora. Para fins do Client Facilitation, serd considerado como um evento de
“Suspensdao de Recompra XP”, ou seja, o Grupo XP nao efetivard a compra de Cotas no ambito do Client
Facilitation, na ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipdteses: (i) no caso de liquidagdo antecipada do
Fundo Intermedidrio, nos termos do regulamento do Fundo Intermediario; (ii) caso o Fundo deixe de ser gerido
pela Gestora; e/ou (iii) caso os Veiculos Geridos ndo realizem as aquisi¢cdes das Cotas objeto da opgao de venda
da Gestora, nos termos acordados entre o Grupo XP e a Gestora.

Adicionalmente, o instrumento contratual celebrado entre a XP Investimentos e a Gestora pode ser rescindido
pelas partes, nos termos la previstos, em determinadas situagcGes usuais neste tipo de operagdo, o que resultaria
na descontinuagdo do Client Facilitation.

O CLIENT FACILITATION NAO DEVE SER INTERPRETADO OU CONSIDERADO, EM QUALQUER HIPOTESE, COMO
GARANTIA DE LIQUIDEZ E/OU RENTABILIDADE PARA AS COTAS. PARA MAIS INFORMAGOES, FAVOR VERIFICAR
0S FATORES DE RISCO “RISCOS RELATIVOS AS CONDICOES E LIMITAGOES DO CLIENT FACILITATION” E RISCOS
RELATIVOS A EVENTUAIS FALHAS OPERACIONAIS RELATIVAS AO CLIENT FACILITATION” CONSTANTES DA
SEGAO 4 DESTE PROSPECTO.

2.5 Valor nominal unitdrio de cada cota e custo unitario de distribuicao

0 preco de emiss3o de cada Cota serd, nos termos do Ato de Aprovacio da Oferta, equivalente a RS 100,00 (cem reais)
(“Prego de Emissao”), e sera fixo até a data de encerramento da Oferta, observado que o Preco de Emissdo ja inclui o
custo unitdrio de distribuicdo da Oferta, equivalente a RS 1,72 (um real e setenta e dois centavos) por Cota (“Custo
Unitario de Distribui¢do”).

Os custos indicativos da Oferta poderdo ser arcados em parte ou em sua totalidade com os recursos recebidos
pelo Fundo em decorréncia do investimento no Fundo Intermedidrio, nos termos previstos nos documentos da
oferta do Fundo Intermediario.

No dmbito da Oferta, ndo havera cobranca de taxa de distribuicdo primaria das Cotas. Adicionalmente, o Custo Unitario
de Distribuicdo, conforme definido acima, sera integralmente pago na Data de Liquidagdo (conforme abaixo definido).

2.6 Valor total da oferta e valor minimo da oferta

O Montante Inicial da Oferta sera de, inicialmente, RS 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), podendo o
Montante Inicial da Oferta ser diminuido em virtude da possibilidade de Distribuicdo Parcial, desde que atingido o
Montante Minimo da Oferta.

Nao havera lote adicional no ambito da Oferta na presente Oferta, nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160.

Ndo sera outorgada pelo Fundo ao Coordenador Lider a opgdo de distribuicdo de lote suplementar para fins de
estabilizacdo do preco das Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolu¢do CVM 160.

A realizacdo da Oferta estd condicionada a subscricdo e integralizacdo de, no minimo, RS 61.250.000,00 (sessenta e
um milhGes e duzentos e cinquenta mil reais), correspondente a 612.500 (seiscentas e doze mil e quinhentas) Cotas
(“Montante Minimo da Oferta”). Atingido tal montante, as demais Cotas que nao forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o Periodo de Coleta e Intengbes de Investimento (conforme abaixo definido) deverdo ser
canceladas pela Administradora. Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a Gestora,
de comum acordo com o Coordenador Lider, poderao encerrar a Oferta a qualquer momento.



2.7 Quantidade de Cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso

A quantidade de Cotas sera de, inicialmente, 2.000.000 (dois milhGes) de Cotas, podendo a referida quantidade
ser diminuida em virtude da possibilidade de Distribuicdo Parcial, desde que atingido o Montante Minimo
da Oferta.




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)




3. DESTINAGAO DOS RECURSOS
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3.1 Exposigao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissdo cotejando a luz de sua politica
de investimento, descrevendo-a sumariamente

Os recursos liquidos provenientes da Oferta, serdo destinados DE FORMA ATIVA E DISCRICIONARIA PELA
GESTORA, preponderantemente, por meio (a) da subscri¢do ou aquisigdo, no mercado primario ou secundario,
de cotas de emissdo da subclasse A da CLASSE UNICA DE COTAS DO AZ QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS
FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA, em fase de constitui¢do, fundo incentivado de
investimento em infraestrutura, que se enquadra nos termos da Lei n2 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme
em vigor (“Lei n? 12.431"), a ser gerido pela Gestora (“Fundo Intermediario” e “Cotas Subclasse A do Fundo
Intermediario”); e (b) da subscricdo ou aquisicdo, no mercado primaria ou secundario, de outros Ativos
Financeiros (conforme definido abaixo) necessarios a gestdo de liquidez da Classe, sem o compromisso de
concentragao em nenhuma classe especifica, nos termos da politica de investimento descrita no Regulamento.

O Fundo Intermedidrio, por sua vez, investird de acordo com sua politica de investimento, a qual ird prever que
ao menos 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio seja investido na (a) subscricdo ou aquisi¢do, no
mercado primaria ou secundario, de (i) cotas de classes de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura que se enquadrem nos termos da Lei n2 12.431 e/ou (ii) classe de fundo de investimento em cotas
de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, incluindo, mas ndo se limitando a, aqueles que sejam
administrados pela Administradora e/ou geridos pela Gestora (em conjunto, os itens (i) e (ii), “FI-Infra”, “Classes
de Fl-Infra”, “Cotas de Fl-Infra”, respectivamente), inclusive as cotas de emissdo do AZ Quest Debéntures
Incentivadas 01/2032 Master Fundo de Investimento Incentivado em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade
Limitada, em fase de constituicdo, fundo de investimento a ser gerido pela Gestora (“Fundo Master”); e (b)
subscricdo ou aquisicdo, no mercado primario ou secundario, de outros Ativos Financeiros (conforme definido
no regulamento do Fundo Intermediario), nos termos da politica de investimento descrita no regulamento do
Fundo Intermediario.

Por sua vez, os Fl-infra, inclusive o Fundo Master, deverdo manter, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento)
do seu patrimonio em Ativos Incentivados, observados os prazos de enquadramento previstos nos respectivos
regulamentos.

Para fins deste Prospecto, entende-se por “Ativos Incentivados” as debéntures de infraestrutura que atendam
aos critérios de elegibilidade previstos na Lei n2 12.431.

Sem prejuizo do disposto acima, e observados os requisitos e limites previstos na politica de investimentos da
Classe, a Gestora, na data deste Prospecto Preliminar, estd em processo de sele¢do, andlise e negociagao
(pipeline), conforme o caso, para a potencial aquisigdo de Ativos Incentivados ou outros ativos financeiros.

NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, A CLASSE NAO POSSUI UM ATIVO INCENTIVADO ESPECIFICO PARA A
DESTINACAO DOS RECURSOS DA OFERTA, E NAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA CONSEGUIRA DESTINAR
0S RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA PREVISTA NESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

Pipeline Meramente Indicativo do Fundo Master

O pipeline meramente indicativo abaixo foi construido com base na estratégia de investimento que a Gestora
pretende adotar na gestdao da Classe. Desse modo, o pipeline meramente indicativo de ativos do Fundo Master
é atualmente composto por:

Status Setor Segmento Ativo (\:;I:ﬂn:) (;ge?s) Indexador Spread(: :-?réditu
Wharehouse Energia Geragdo | Solar DEB-IE 28,6 207 NTN-B+ 3,30%
Wharehouse Energia Geragao | Solar DEB-IE 28,6 180 NTN-B+ 2,82%
Wharehouse Energia Geragdo | Solar DEB-IE 28,6 192 NTN-B+ 3,00%
Wharehouse Energia Geragéo | Solar DEB-IE 28,6 205 NTN-B+ 4,50%
Wharehouse Energia Geragdo | Solar DEB-IE 28,6 222 NTN-B+ 1,36%
Wharehouse Energia Geragdo | Solar DEB-IE 28,6 192 NTN-B+ 3,53%
Estruturagéo Energia Geragao | Solar DEB-IE 28,6 192 NTN-B+ 2,50%

TOTAL GERAL 200 2,50%
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NESTA DATA, O FUNDO, O FUNDO INTERMEDIARIO E O FUNDO MASTER NAO CELEBRARAM QUALQUER
INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHES GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE QUAISQUER ATIVOS PRE-
DETERMINADOS COM A UTILIZAGAO DE RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA, DE MODO QUE A DESTINACAO
DE RECURSOS ORA DESCRITA E ESTIMADA, NAO CONFIGURANDO QUALQUER COMPROMISSO DO FUNDO, DO
FUNDO INTERMEDIARIO, DO FUNDO MASTER OU DA GESTORA EM RELACAO A EFETIVA APLICAGAO DOS
RECURSOS OBTIDOS NO AMBITO DA OFERTA, CUJA CONCRETIZAGAO DEPENDERA, DENTRE OUTROS FATORES,
DA EXISTENCIA DE ATIVOS DISPONIVEIS PARA INVESTIMENTO PELO FUNDO, PELO FUNDO INTERMEDIARIO E
PELO FUNDO MASTER.

CASO NAO SEJA POSSIVEL A AQUISICAO DE QUALQUER DOS ATIVOS ACIMA INDICADOS POR QUALQUER
RAZAO, O FUNDO, O FUNDO INTERMEDIARIO E O FUNDO MASTER UTILIZARAO OS RECURSOS LiQUIDOS
CAPTADOS COM A OFERTA PARA A AQUISICAO DE OUTROS ATIVOS, OBSERVADA SUA POLITICA DE
INVESTIMENTO.

NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, O FUNDO, O FUNDO INTERMEDIARIO E O FUNDO MASTER NAO POSSUEM
UM ATIVO ESPECIFICO PARA A DESTINACAO DOS RECURSOS DA OFERTA, E NAO HA GARANTIA DE QUE A
GESTORA CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA PREVISTA NESTE
PROSPECTO PRELIMINAR. DESSA FORMA, O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO E, CASO OS
RECURSOS OBTIDOS PELA OFERTA SEJAM SUPERIORES AOS RECURSOS NECESSARIOS PARA A AQUISICAO DOS
ATIVOS-ALVO DO FUNDO, DO FUNDO INTERMEDIARIO E DO FUNDO MASTER, OS RECURSOS CAPTADOS POR
MEIO DA OFERTA SERAO DESTINADOS PARA A AQUISICAO DE ATIVOS, AINDA NAO DEFINIDOS ATE A
PRESENTE DATA. AS INFORMAGCOES ACIMA DISPOSTAS NAO DEVEM SER UTILIZADAS COMO BASE PARA A
DECISAO DE INVESTIMENTO, UMA VEZ QUE SE TRATA DE CONDICOES INDICATIVAS E PASSIVEIS DE
ALTERACOES.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A
QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA MiNIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

As informagGes divulgadas no quadro do pipeline acima sdo todas as informagdes que o Fundo pode divulgar ao
mercado até a presente data, tendo em vista aspectos comerciais e sigilosos envolvidos na negocia¢do de tal
pipeline que, se divulgados ao mercado, poderiam prejudicar as negocia¢ées em desfavor do Fundo.

PARA OUTRAS INFORMAGOES RELEVANTES SOBRE A ESTRATEGIA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO, DO FUNDO
INTERMEDIARIO, DO FUNDO MASTER E DOS ATIVOS ALVO DO FUNDO MASTER, VIDE O ANEXO Il - OUTRAS
INFORMAGOES DO FUNDO, DA OFERTA E DA GESTORA CONSTANTE NESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

3.2 Indicar a eventual possibilidade de destinagdao dos recursos a quaisquer ativos em relagdo as quais possa
haver conflito de interesse, informando as aprovagées necessarias existentes e/ou a serem obtidas, incluindo
nesse caso nos fatores de risco, explicacdo objetiva sobre a falta de transparéncia na formagdo dos precos
destas operagoes

Nos termos da regulamentagao aplicavel, o Fundo podera adquirir Cotas Subclasse A do Fundo Intermediario,
a ser administrado pela Administradora e gerido pela Gestora.

A aprovacdo de transagdes em situacdo de conflito de interesses ndo esta elencada entre as matérias de
competéncia privativa da Assembleia de Cotistas (conforme definido no Regulamento), nos termos do artigo 70
da parte geral da Resolugdao CVM 175.

3.3 No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuigao,
informar quais objetivos serdo prioritarios

Em caso de distribuicdo parcial das Cotas e desde que atingido o Montante Minimo da Oferta, os recursos
captados serdo aplicados em conformidade com o disposto nesta Se¢do, ndo havendo fontes alternativas para
obtengdo de recursos pelo Fundo.

NO CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL, A GESTORA PODERA DEFINIR A ORDEM DE PRIORIDADE DE DESTINAGAO
DE RECURSOS DE FORMA DISCRICIONARIA.
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4. FATORES DE RISCO
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4.1 Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua
propria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, (i) avaliar cuidadosamente todas
as informacgGes disponiveis neste Prospecto Preliminar e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando a,
aquelas relativas a politica de investimento, a composi¢do da carteira e aos fatores de risco descritos nesta sec¢ao,
aos quais o Fundo e os Investidores estdo sujeitos; e (ii) recorrer a assessores juridicos, tributarios, consultores
de investimento e/ou financeiros para, na medida em que julgarem necessario, formar sua decisdo de investir
nas Cotas.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar cientes dos
riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplicagbes do Fundo, conforme descritos abaixo, ndo havendo
garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado serd remunerado conforme expectativa
dos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condi¢bes adversas de liquidez e negociag¢do atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que a
Administradora e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, nGo hd garantia
de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sdo os Unicos aos quais
estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios, reputagdo, situacdo financeira ou
resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de
riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento da Administradora e da Gestora ou que sejam
julgados de pequena relevdncia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia,
sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos
do artigo 19, §49, da Resolugcdo CVM 160. A alocagdo dos fatores de risco nesse sentido ndo acarreta diminuicdo
da importancia de nenhum fator de risco previsto neste Prospecto e/ou no Regulamento. A materializagdo de
qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas a Classe, ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos Devedores e Garantidores
do Lastro dos Ativos Incentivados

Os Fl-Infra, inclusive o Fundo Intermedidrio e o Fundo Master, somente procederdo ao pagamento da
amortiza¢do ou do resgate das Cotas de Fl-Infra a Classe, na medida em que os rendimentos decorrentes dos
Ativos Incentivados forem pagos pelos respectivos Emissores e, conforme o caso, garantidores. Se os Emissores
ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo puderem honrar com seus compromissos perante
os Fl-Infra, inclusive o Fundo Master, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditérios, em razdo
da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, podera ser
necessaria a adog¢do de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperagdo dos valores referentes aos Ativos
Incentivados ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Ndao ha garantia de que os referidos
procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais procedimentos sejam
bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos Incentivados, poderd haver perdas
patrimoniais para os Fl-Infra, inclusive para o Fundo Intermediario e para o Fundo Master, e, por consequéncia,
para a Classe. Ademais, eventos que afetem as condi¢des financeiras dos Emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditdrios, dos
devedores e garantidores dos direitos creditdrios que compdem o seu lastro, bem como alteragGes nas condigbes
econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, poderdo trazer
impactos significativos em termos de preco e liquidez dos Ativos Incentivados, podendo os Fl-Infra, inclusive o
Fundo Master encontrar dificuldades para alienar os Ativos Incentivados no mercado secunddrio. Mudangas na
percepcdo da qualidade de crédito dos Emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou,
no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos
creditorios que compdem o seu lastro, mesmo que ndo fundamentadas, também poderdo afetar o preco dos
Ativos Incentivados, comprometendo a sua liquidez. No caso das Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas
escrituras de emissdo poderdo prever o pagamento de prémio com base na variagao da receita ou do lucro de
seus Emissores. Sendo assim, se os respectivos Emissores ndo apresentarem receita ou lucro suficiente, a
rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente impactada. Além disso, em caso de faléncia de
qualquer dos Emissores, a liquidacdo dos Ativos Incentivados por ele emitidos podera sujeitar-se ao pagamento,
pelo respectivo Emissor, de determinados créditos que eventualmente possuam classificagdo mais privilegiada,
nos termos da Lein2 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada. Adicionalmente, os Fl-Infra, inclusive
o Fundo Master, poderdo investir em Ativos Incentivados emitidos por Emissores em fase pré-operacional.

15



Assim, existe o risco de tais Emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de ndao entrarem
em operacdo, o que poderd reduzir significativamente a capacidade desses Emissores de honrar com os
compromissos de pagamento dos Ativos Incentivados, resultando em perdas significativas para os Fl-Infra,
inclusive o Fundo Master e o Fundo Intermediario e, consequentemente, para a Classe. E possivel, portanto, que
a Classe ndo receba rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Fatores Macroeconémicos Relacionados ao Investimento em Cotas Subclasse A do Fundo Intermedidrio

Como a Classe aplica os seus recursos preponderantemente no Fundo Intermediario, que, por sua vez, investe
preponderantemente seu patriménio no Fundo Master, a Classe depende, indiretamente, da solvéncia dos
Emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados que compdem a carteira do Fundo Master,
para realizar a amortizagdo e o resgate das Cotas. A solvéncia dos Emissores e, conforme o caso, dos garantidores
dos Ativos Incentivados, pode ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevagao das taxas de juros,
aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos,
podera haver o aumento do inadimplemento dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados do
Fundo Intermediario e do Fundo Master e, consequentemente, da Classe e provocando perdas patrimoniais aos
Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Investimento em Ativos de Crédito Privado

Observado o disposto no Regulamento, a Classe investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu
patrimonio em Cotas Subclasse A do Fundo Intermediario, que, por sua vez, investe preponderantemente seu
patrimdnio no Fundo Master (“Alocagdo Minima”). O Fundo Master, por sua vez, aplica mais de 50% (cinquenta por
cento) do seu patrimonio liquido nos Ativos Incentivados, os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos
termos da Resolugdo CVM 175. O Fundo Master e, consequentemente, a Classe estdo sujeitas ao risco de perda
substancial do seu patrim6nio em caso de eventos que acarretem o nao pagamento dos Ativos Incentivados
integrantes da carteira do Fundo Master, inclusive por forca de faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial,
liquidagdo ou outro regime semelhante em relagdo aos respectivos Emissores e, conforme o caso, garantidores.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Perda do Beneficio Tributdrio

O ndo atendimento pelo Fundo de qualquer das condi¢cGes dispostas pela legislagdo aplicavel implica em sua
liquidagdo ou transformagdo em outra modalidade de fundo de investimento ou fundo de investimento em cota
de fundo de investimento, nos termos do artigo 32, paragrafo terceiro, da Lei n2 12.431. Nesta hipdtese, aplicar-
se-30 as regras tributarias previstas no artigo 39, paragrafo sexto, da Lei n2 12.431. Adicionalmente, eventos de
pré-pagamento ou amortizagdo extraordinaria dos Ativos Incentivados podem acarretar o descumprimento dos
critérios de concentragdo previstos na regulamentacdo aplicavel para composicdo da carteira da Classe e,
consequentemente, podera haver dificuldades na identificacdo, pela Gestora, de Ativos Incentivados que
estejam de acordo com a politica de investimento da Classe. Ndo cabera qualquer responsabilidade da Gestora
e/ou Administradora pela perda do tratamento tributario favoravel previsto no item H do Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Efeitos de Eventos de Natureza Econémica, Politica e Financeira

A Classe, os Fl-Infra e os Ativos Incentivados integrantes das suas carteiras, as Classes de Fl-Infra, as Cotas de FI-
Infra e os demais ativos financeiros que compdem a carteira da Classe estdo sujeitos aos efeitos de eventos de
carater econémico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil
intervém frequentemente nas politicas monetdria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia
do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar
a inflagdo compreendem controle de saldrios e pregos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais, limitagcOes
no comércio exterior, alteragdes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulagdo sobre
eventuais atos futuros do Governo Federal, poderao gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de
mercado das Cotas de Fl-Infra, das Classes de Fl-Infra e, por consequéncia, o Fundo e os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Riscos Setoriais

A Classe alocara parcela predominante do seu patrimonio liquido em Cotas Subclasse A do Fundo Intermediario,
que, por sua vez, investira preponderantemente seu patriménio no Fundo Master, sendo que o Fundo Master
investird preponderantemente em Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 22 da Lei n2 12.431, para
fins de captacdo de recursos para implementar projetos de investimento na drea de infraestrutura ou de
produgdo econOmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, considerados como prioritarios na
forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que o Fundo é exposto estdo relacionados
aqueles dos diversos setores de atuagao dos Emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados
integrantes da carteira do Fundo Master ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos
creditorios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro. Nos termos do
artigo 32 do Decreto n211.964, de 26 de margo de 2024, sdo considerados “prioritarios” os projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovagdo enquadrados em um setor prioritario e nos demais critérios e nas condi¢des estabelecidas no referido
decreto e na portaria ministerial do respectivo setor. Os projetos de investimento devem visar a implantagdo, a
ampliagdo, a recuperagdo, a adequagdo ou a modernizagdo, entre outros, dos setores de (1) logistica e
transportes, incluidos exclusivamente: (a) rodovias; (b) ferrovias, inclusive locomotivas e vagdes; (c) hidrovias;
(d) portos organizados e instalagGes portuarias, inclusive terminais de uso privado, estacGes de transbordo de
carga e instalagOes portudrias de turismo; e (e) aerédromos e instalagGes aeroportudrias de apoio, exceto
aerédromos privados de uso privativo; (2) mobilidade urbana, incluidos exclusivamente: (a) infraestruturas de
transporte publico coletivo urbano ou de carater urbano; (b) aquisicdo de veiculos coletivos associados as

“_n

infraestruturas a que se refere a alinea “a”, como trens, barcas, aeromdveis e teleféricos, exceto 6nibus que ndo
se enquadrem no disposto na alinea “c”; e (c) aquisi¢do de Onibus elétricos, inclusive por célula de combustivel,
e hibridos a biocombustivel ou biogas, para sistema de transporte publico coletivo urbano ou de carater urbano;
(3) energia, incluidos exclusivamente: (a) geragdo por fontes renovaveis, transmissao e distribuicdo de energia
elétrica; (b) gas natural; (c) producdo de biocombustiveis e biogas, exceto a fase agricola; (d) producdo de
combustiveis sintéticos com baixa intensidade de carbono; (e) hidrogénio de baixo carbono; (f) captura,
estocagem, movimentagdo e uso de didxido de carbono; e (g) dutovias para transporte de combustiveis,
incluindo biocombustiveis e combustiveis sintéticos com baixa intensidade de carbono; (4) telecomunicagdes e
radiodifusdo; (5) saneamento basico; (6) irrigagdo; (7) educagdo publica e gratuita; (8) salide publica e gratuita;
(9) seguranga publica e sistema prisional; (10) parques urbanos publicos e unidades de conservagdo; (11)
equipamentos publicos culturais e esportivos; (12) habitacdo social, incluidos exclusivamente projetos
implementados por meio de parcerias publico-privadas; (13) requalificacdo urbana; (14) transformacdo de
minerais estratégicos para a transicdo energética; e (15) iluminagdo publica. Os projetos de produgdo econ6mica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo sdo aqueles com o propdsito de introduzir processos,
produtos ou servigos inovadores, conforme os principios, os conceitos e as diretrizes definidas nas politicas de
ciéncia, tecnologia e inovagdo e de desenvolvimento industrial. O enquadramento de projetos na area de
produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo se dard nos setores de transicdo
energética, transformacédo ecoldgica, transformacao digital, complexo industrial da saude e complexo industrial
aeroespacial e de defesa, conforme ato conjunto do Ministério da Fazenda e do Ministério setorial responsavel.

Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturagdo. Além disso, hd o risco de uma
mudanc¢a ndo esperada na legislagdo aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios
anteriormente previstos, trazendo impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como
prioritarios. O retorno dos investimentos realizados pelo Fundo Intermediario e pelo Fundo Master, e,
indiretamente, pelo Fundo pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada.
Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de produc¢édo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacdo possuem fatores de riscos préprios, que também podem impactar o pagamento ou o valor de mercado
dos Ativos Incentivados. Sendo assim, é possivel que os Emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigagcdes relacionadas aos Ativos Incentivados
ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, que os devedores e garantidores
nao consigam cumprir suas obrigagdes relativas aos respectivos direitos creditérios, causando um efeito material
adverso nos resultados do Fundo Master e, consequentemente, do Fundo Intermediario e do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Alteragdo da Legislagéio Aplicdvel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislagdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitagao,
leis tributarias, esta sujeita a alteragOes. Tais alteragbes podem ocorrer, inclusive, em carater transitdrio ou
permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como efeitos
de crise sanitdria, social e econémica. A publicacdo de novas leis e/ou uma nova interpretacgdo das leis vigentes
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poderdo impactar negativamente os resultados da Classe. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e érgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratdrias e alteraces das politicas
monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar, de maneira adversa, o valor das Cotas, bem como as
condigGes para a distribuicdo de rendimentos e o resgate das Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a
interpretacao de novas leis poderao impactar negativamente os resultados do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos de Alteragdo das Regras Tributdrias

AlteragBes nas regras tributarias e/ou na sua interpretacdo e aplicagdo podem implicar no aumento da carga
tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas e o tratamento fiscal dos Cotistas. Essas alteragdes podem
incluir (i) modificacdes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos, (ii) ocasionalmente, a criagdo de
impostos tempordrios, cujos recursos sdo destinados a determinadas finalidades governamentais, bem como
(iii) mudancas na interpretacdo e/ou na aplicagdo das regras tributdrias em vigor por parte dos tribunais e/ou
das autoridades governamentais. Os efeitos dessas medidas e quaisquer outras alteracdes ndo podem ser
quantificados antecipadamente. No entanto, algumas dessas medidas poderdo sujeitar o Fundo e/ou os Cotistas
a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras tributarias atualmente
aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas,
inclusive, no contexto de uma eventual reforma tributaria, o que poderd impactar os resultados do Fundo e a
rentabilidade dos Cotistas. Recomenda-se, assim, o acompanhamento de discussdes legislativas e possiveis
impactos sobre a tributagao aplicavel aos investimentos no Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Tributagdo da Distribui¢cdo de Rendimentos

Observado o fator de risco “Precificacdo dos Ativos” acima, eventuais variagoes nos valores das Cotas Subclasse
A do Fundo Intermedidrio e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe poderdo resultar em
reducdo do valor das Cotas. Nos termos do Regulamento, a distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da
Classe Unica aos Cotistas serd feita exclusivamente mediante a amortizacdo e/ou o resgate das Cotas, observado
o disposto nos itens 5.10 e 5.11 do Regulamento. E possivel, portanto, que ocorra a distribuicdo de rendimentos,
ainda que o valor das Cotas tenha sofrido uma redugdo. Quando da distribuicdo de rendimentos,
independentemente do valor das Cotas, os rendimentos destinados diretamente aos Cotistas serdo tributados
na forma da sec¢do “Regras de Tributacdo do Fundo”, na pagina 91 deste Prospecto Preliminar. Dessa forma, cada
Cotista deverd, de acordo com a sua prépria natureza, analisar detalhadamente a se¢do “Regras de Tributacdo
do Fundo”, na pagina 91 deste Prospecto Preliminar, inclusive com eventual auxilio de consultores externos,
sobre a tributacdo que lhe é aplicavel e o impacto de tal tributagdo em sua analise de investimento.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Desenquadramento do Fundo

O Fundo deve investir parcela preponderante dos seus recursos na subscricdo ou aquisicdo das Cotas Subclasse
A do Fundo Intermedidrio, nos termos do artigo 32, §19, da Lei n? 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispoe
que, em até 180 (cento e oitenta) dias contados da data da primeira integralizacdo de cotas, o Fundo devera
alocar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimdnio liquido em Cotas de Fl-Infra (ou 67%
(sessenta e sete por cento) no prazo de 2 (dois) anos). Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos
estabelecidos no artigo 32 da Lei n? 12.431, deverdo investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu
patrimoénio liquido em ativos de infraestrutura. Nos termos do artigo 32 da Lei n? 12.431, os Cotistas somente
terdo tratamento tributario diferenciado, se forem respeitadas as condigdes la estabelecidas, notadamente a
Alocagdo Minima. O ndo atendimento pelo Fundo de qualquer das condi¢Ges dispostas no artigo 32 da Lei
n2 12.431 implicard a perda, pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado 1a previsto, podendo levar,
ainda, a liquidagdo ou a transformagdo do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento ou de fundo
de investimento em cota de fundo de investimento, no que couber.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Enquadramento do Fundo e dos Fi-Infra
O Fundo, o Fundo Intermedidrio e o Fundo Master, se enquadram, respectivamente, no §12 e no caput do artigo 32

da Lei n212.431. Observados os prazos previstos no artigo 32 da Lei n? 12.431, (a) o Fundo devera aplicar, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nas Cotas Subclasse A do Fundo Intermediario
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que, por sua vez, deverd aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido em Cotas
de Fl-Infra, incluindo o Fundo Master; e (b) cada Fl-Infra devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento)
do seu valor de referéncia nos Ativos Incentivados. Além do risco de alteracdao das normas aplicdveis ao Fundo e
aos Fl-Infra, caso o atendimento das disposi¢cdes do artigo 32 da Lei n2 12.431, pelo Fundo e/ou pelos Fl-Infra,
inclusive pelo Fundo Intermediario e pelo Fundo Master, venha a ser questionado, por qualquer motivo, podera
ocorrer a liquidagdo ou a transformacgdo, em outra modalidade de fundo de investimento, do Fundo e/ou dos FI-
Infra e o tratamento tributdrio do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de mercado secunddrio

Pode haver alguma oscilagao do valor de mercado das Cotas para negociagdo no mercado secundario no curto
prazo, podendo, inclusive, acarretar perdas do capital aplicado para o investidor que pretenda negociar sua Cota
no mercado secunddrio no curto prazo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Pagamento Condicionado das Cotas

As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a amortizacdo e o resgate das suas Cotas decorrem do
pagamento das Cotas Subclasse A do Fundo Intermedidrio, e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira
da Classe. Por sua vez, as principais fontes de recursos da Classe para efetuar a amortizagdo e o resgate das suas
Cotas decorrem do pagamento das Cotas Subclasse A do Fundo Intermediario, e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo Intermedidrio decorrem do pagamento das Cotas de Fl-Infra, incluindo as cotas
do Fundo Master. Por sua vez, as principais fontes de recursos dos Fl-Infra, inclusive do Fundo Master, para efetuar
a amortizacdo e o resgate das cotas dos Fl-Infra, inclusive do Fundo Master, decorrem do pagamento dos Ativos
Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra, incluindo do Fundo Master. A
Classe somente receberd recursos, a titulo de amortizagdo ou resgate das Cotas Subclasse A do Fundo
Intermedidrio, se os resultados e o valor total das carteiras dos respectivos Fl-Infra, inclusive do Fundo Master,
assim permitirem. Consequentemente, os Cotistas somente receberao recursos, a titulo de amortizagao ou resgate
das Cotas, se os resultados e o valor total da carteira da Classe assim permitirem. Apds o recebimento desses
recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga extrajudicial ou judicial dos
referidos ativos, a Classe podera ndo dispor de outros recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros

A parcela do patriménio liquido da Classe ndo aplicada nas Cotas Subclasse A do Fundo Intermedidrio pode ser
aplicada em outros ativos financeiros, de acordo com o previsto no Regulamento e neste Prospecto Preliminar.
Os ativos financeiros poderdo vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores, garantidores ou contrapartes,
de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados

Os Ativos Incentivados integrantes da carteira do Fundo Master podem contar com garantias reais e/ou
fidejussorias, prestadas pelos respectivos Emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos
Incentivados, os Emissores e os eventuais terceiros garantidores de tais Ativos Incentivados serdo executados
extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da garantia prestada, é possivel, entre outros, que (a) o bem
dado em garantia ndo seja encontrado; (b) o preco obtido com a sua venda seja insuficiente para o pagamento
das obrigacGes garantidas ao Fundo Master; (c) a execugdo da garantia seja morosa; ou, ainda, (d) o Fundo
Master ndo consiga executa-la. Nesses casos, o patrimonio do Fundo Master sera afetado negativamente e, por
consequéncia, o patrimonio e a rentabilidade do Fundo também serdo impactados.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Descasamento de Taxas - Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo

Os Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive do Fundo
Master, podem ser contratados a taxas prefixadas ou pds-fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo das Cotas
prevista no Regulamento, pode ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno das Cotas de Fl-Infra, do Fundo

19



Intermedidrio, do Fundo Master e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe e a
rentabilidade alvo das Cotas. Uma vez que o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas decorre do
pagamento das Cotas Subclasse A do Fundo Intermedidrio, das Cotas de Fl-Infra, do Fundo Master e dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, os recursos da Classe poderdo ser insuficientes para pagar
parte ou a totalidade da rentabilidade alvo das Cotas. Nessa hipotese, os Cotistas terdo a remuneragdo das Cotas
afetada negativamente. A Classe, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider ndo
prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Auséncia de Classificagdo de Risco dos Ativos Incentivados

Os Fl-Infra, inclusive o Fundo Master, podem adquirir Ativos Incentivados em relagdo aos quais ndo tenha sido
atribuida classificagdo de risco por agéncia em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificagdo de risco dos
Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive o Fundo Master, podera dificultar a avaliagao
e 0 monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Restri¢Ges ao resgate e amortizagdo de Cotas e liquidez reduzida

A Classe é constituida sob forma de condominio fechado e tem prazo de duragdo determinado, encerrando-se
em 6 (seis) anos, contados da data da primeira integralizacdo de Cotas da Classe. Desta maneira, a principal forma
de os Cotistas obterem liquidez serd através da negociagao de suas Cotas no ambiente de balcdo. Considerando
que o mercado secundario para negociacdo das Cotas apresenta baixa liquidez, ndo ha garantia de que os Cotistas
conseguirdo alienar suas Cotas pelo pre¢o e no momento desejado ou por qualquer preco.

Adicionalmente, considerando a forma de constituicdao da Classe como condominio fechado, ndo havera resgate
de Cotas e a amortizagdo de Cotas ocorrera apenas extraordinariamente, quando da liquidagdo dos ativos
integrantes da carteira de investimentos da Classe ou mediante orientagdo da Gestora, nos termos do
Regulamento.

A potencial baixa liquidez do mercado secundario para as Cotas e dos ativos integrantes da carteira da Classe
pode prejudicar materialmente a capacidade dos Cotistas de liquidarem seu investimento na Classe, podendo
resultar em perdas expressivas ou mesmo na impossibilidade de recuperar o capital investido.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Flutuagdo de Pregos dos Ativos e das Cotas

Os precos e a rentabilidade das Cotas Subclasse A do Fundo Intermediario, e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira da Classe, assim como das Cotas, estdo sujeitos a oscilagdes e podem flutuar em razdo de
diversos fatores de mercado, tais como variagdo da liquidez e alteragdes nas politicas de crédito, econémica e fiscal,
noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a
respeito dos respectivos emissores, devedores ou contrapartes, bem como em razdo de alteragdes na
regulamentacdo sobre a precificagdo de referidos ativos. Essa oscilagdo dos pregos podera fazer com que parte ou
a totalidade das Cotas Subclasse A do Fundo Intermedidrio, e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira
da Classe, ou das Cotas, seja avaliada por valores inferiores aos de sua emissdo ou contabilizagdo inicial.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Precificagdo dos Ativos

As Cotas Subclasse A do Fundo Intermediario e os demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe
serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentagdo em vigor.
Referidos parametros, tais como o de marcagdo a mercado (mark-to-market), poderdo causar variagdes nos
valores dos referidos ativos, podendo resultar em reduc¢do do valor das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Fatos Extraordindrios e Imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordindrios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem
a ordem econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel
nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias, pode
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ocasionar a desaceleracdo da economia, a diminuicdo dos investimentos e a inutilizacdo ou, mesmo, reduc¢ao da
populacdo economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, poderd haver (a) o aumento da inadimpléncia
dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados
dos respectivos Fl-Infra e, consequentemente, da Classe; e/ou (b) a diminuicdo da liquidez das Cotas de Fl-Infra
e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, bem como das Cotas, provocando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos relacionados aos Projetos de Infraestrutura

O Fundo alocard parcela predominante do seu patriménio liquido em Cotas Subclasse A do Fundo Intermediario,
que, por sua vez, investe preponderantemente seu patriménio no Fundo Master, nos termos dispostos pelo
artigo 32 da Lei n? 12.431, com investimentos voltados, principalmente, para as Debéntures Incentivadas e em
outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 22 da Lei n? 12.431, para fins de captagdo de recursos
para implementar projetos de investimento na drea de infraestrutura ou de producdo econémica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal. Investimentos em projetos de infraestrutura envolvem uma série de riscos, incluindo falha na
conclusao do projeto, obtencdo de resultados abaixo do esperado, longo prazo de maturagdo do investimento,
dificuldade de identificar riscos e passivos relevantes associados ao projeto antes do investimento. Tais riscos
podem causar um efeito material adverso sobre o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, sobre os
Emissores dos Ativos Incentivados, sobre o desempenho da Classe, a rentabilidade dos Cotistas e o prego de
negociacdo das Cotas. Por fim, os setores de infraestrutura possuem fatores de riscos proprios, que podem
também impactar o pagamento dos ativos da carteira de investimentos da Classe. Sendo assim, é possivel que
nao se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do investimento realizado pela Classe ou que os Emissores
de tais ativos ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obriga¢Ges, o que, em ambos os casos,
poderd causar um efeito adverso nos resultados do Fundo e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Renegociagdo de Contratos e Obrigagoes

Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria,
social e econémica decorrente da pandemia da Covid-19, é possivel que se intensifiquem as discussdes judiciais
e extrajudiciais e a renegociagdo de contratos e obrigacdes, pautadas, inclusive, nas hipoteses de caso fortuito
e/ou forca maior previstas na Lei n? 10.406, de 10 de janeiro 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”). Tais
discussdes, assim como a renegociacao de contratos e obriga¢des, poderdo alcangar os setores de atuagao dos
Emissores dos Ativos Incentivados ou, mesmo, os préprios termos e condigdes dos Ativos Incentivados, afetando
os resultados dos Fl-Infra, inclusive o Fundo Master e, consequentemente, da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Eventual Conflito de Interesses

A Administradora, a Gestora e os integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos atuam e prestam uma
série de outros servigos no mercado de capitais local, incluindo a administragdo e a gestao de outros fundos de
investimento e a distribuicdo de valores mobiliarios, incluindo, sem limitar-se a Ativos Incentivados e outros
valores mobilidrios dos Emissores e/ou de suas partes relacionadas. O Fundo podera realizar operag¢des nas quais
fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus
respectivos grupos econdmicos atuem na condicdo de contraparte. Ademais, observado o disposto no
Regulamento, a Classe aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido Cotas
Subclasse A do Fundo Intermediario, que aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio
liguido em Cotas de Fl-Infra, inclusive o Fundo Master. Os Fl-Infra, por sua vez, (1) poderdo ser geridos pela
Gestora; (2) poderdo ser administrados pela Administradora; e (3) poderao (i) subscrever ou adquirir Ativos
Incentivados cujos Emissores sejam (I) fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora,
pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos; ou (ll) companhias investidas por
fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus
respectivos grupos economicos; e (ii) realizar operag¢des nas quais fundos de investimento administrados ou
geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econémicos atuem na
condi¢do de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos Incentivados de titularidade de outros fundos de
investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus
respectivos grupos econémicos. Em qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual conflito de interesses,
resultando em prejuizos a Classe e, consequentemente, aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissdo, da Subscri¢do ou da Aquisi¢do dos Ativos Incentivados

A Classe alocard parcela predominante de seu patriménio liquido em Cotas Subclasse A do Fundo Intermediario,
que, por sua vez, investird preponderantemente no Fundo Master, sendo que o Fundo Master investira
preponderantemente nos Ativos Incentivados, no mercado primario ou secundario. A validade da emissao, da
subscri¢do ou da aquisi¢do dos Ativos Incentivados pelo Fundo Master poderd ser questionada por terceiros,
inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperagdo judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores,
garantidores, devedores ou alienantes.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Impossibilidade de Previséo dos Processos de Emisséo e/ou de Alienagéio dos Ativos Incentivados

N3o é possivel prever os processos de emissdo e/ou alienagdo dos Ativos Incentivados que o Fundo Master
podera subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos. Dessa forma,
os Ativos Incentivados que vierem a ser subscritos ou adquiridos pelo Fundo Master poderdo ser emitidos ou
alienados com base em processos que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissdo ou
formalizagdo, o que pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranga de parte ou da totalidade dos
pagamentos referentes aos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados do Fundo Master e,
consequentemente, da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Restricoes de natureza legal ou regulatéria

Eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da emissdo, da
subscri¢do ou da aquisi¢dao dos Ativos Incentivados pelo Fundo Master, da constituicdo ou do funcionamento do
Fundo Master ou da emissdo das cotas do Fundo Master, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de
caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restri¢cdes, tanto o fluxo de originagdo dos Ativos Incentivados e das
cotas do Fundo Master, como o fluxo de pagamento dos referidos ativos podera ser interrompido,
comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Exposicéio a disputas, conflitos e/ou controvérsias

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive do Fundo Master, podem ser alvos de
controvérsias, um evento Unico ou situagdo continua em que as operagdes e/ou produtos da empresa
supostamente tém um impacto negativo ambiental, social e/ou de governancga. Adicionalmente, estdo expostos
a materializacdo de riscos socioambientais decorrentes de disputas e/ou conflitos com comunidades entorno.
Esses fatores podem acarretar embargos e paralisagdo das obras ou operagdo, podendo repercutir
negativamente na reputacdo do Emissor. Tais riscos podem impactar o projeto, seu fluxo de caixa e,
consequentemente, os Emissores dos Ativos Incentivados, o desempenho da Classe, a rentabilidade dos Cotistas
e o precgo de negociagdo das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Liquidez

O Fl-Infra podera estar sujeito a periodos de dificuldade de execucdo de ordens de compra e venda, ocasionados
por baixas ou inexistentes demandas e negociabilidade dos ativos integrantes da carteira dos Fl-Infra, com
reflexos na formacdo de preco destes ativos. Além disso, quanto maior a concentra¢do dos investimentos do FI-
Infra em determinados Ativos Incentivados, maior sera a dificuldade do Fl-Infra em negociar referidos ativos.
Dessa forma, a gestora do Fl-Infra podera ndo ser capaz de negociar os ativos integrantes da carteira do Fl-Infra
no tempo e valor esperado, o que poderda impactar de forma negativa os resultados do Fl-Infra e,
consequentemente, a Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de ndo cumprimento das Condigcoes Precedentes do Contrato de Distribuicdo

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, as Cotas sdo distribuidas sob o regime de melhores esforcos de
colocagdao com relagdo ao Montante Inicial da Oferta.

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condi¢des precedentes a realizacdo da Oferta, sendo certo que o
cumprimento pelo Coordenador Lider, das obrigacdes previstas no Contrato de Distribuicdo esta condicionado
ao atendimento das Condi¢Ges Precedentes, as quais estdo descritas no item 11.1 deste Prospecto, cujo
atendimento deverd ser verificado até a data da liquidacdo da Oferta. Conforme previsto no Contrato de
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Distribuicdo e no Item 11.1 desde Prospecto, as Condi¢cOes Precedentes foram acordadas entre o Coordenador
Lider, a Administradora e a Gestora de forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisao, consisténcia e
atualidade dos documentos da Oferta e demais informacdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em
cumprimento ao dever de diligéncia do Coordenador Lider, cujo ndo implemento de forma satisfatoria pode
configurar alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da
estruturagdo da Oferta e aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condigdes Precedentes até a obtencdo do registro da
Oferta ou até a Data de Liquidagdo, conforme o caso, nos termos do Contrato de Distribuicdo, o Coordenador
Lider avaliara, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a préopria Oferta e podera
optar por conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos
inerentes a prépria Oferta, renunciar a referida Condicao Precedente, observado o disposto no Contrato de
Distribuicdo. A ndo implementagdo de qualquer uma das Condigdes Precedentes, que ndao tenham sido
dispensadas por parte do Coordenador Lider, ensejara a inexigibilidade das obriga¢des do Coordenador Lider,
bem como eventual modificagdo ou revogacao da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o artigo 70,
paragrafo 42 da Resolugdo CVM 160 e do paragrafo 62 do Oficio-Circular n2 10/2023/CVM/SRE. Neste caso, se a
Oferta ja tiver sido divulgada publicamente por meio do aviso ao mercado e o registro da Oferta ainda ndo tenha
sido obtido, podera ser tratado como modificacdo da Oferta, podendo, implicar na resilicdo do Contrato de
Distribuicdo ou, se o registro da Oferta ja tiver sido obtido, poderd ser tratado como evento de rescisdo do
Contrato de Distribuicdo, provocando, portanto, a revogacdo da Oferta.

Em caso de rescisao do Contrato de Distribuicao, tal rescisdao importara no cancelamento de registro da Oferta,
causando, portanto, perdas financeiras aos investidores. Em caso de cancelamento da Oferta, todas as intengdes
e ordens de investimentos serdo automaticamente canceladas, observados os procedimentos descritos neste
Prospecto, e os Ofertantes e o Coordenador Lider ndo serdo responsdveis por eventuais perdas e danos
incorridos pelos potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em
consideragdo no momento de decisdo de investimento aos Investidores sob risco de gerar prejuizos aos
investidores. Ndo ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estdo disponiveis para investimentos
ativos com prazos, riscos e retorno semelhante aos valores mobilidrios objeto da presente Oferta. Para mais
informagdes acerca das CondicBes Precedentes da Oferta, veja o item 11.1. da se¢do “11. Contrato de
distribuicdo”, na pagina 67 deste Prospecto.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso
seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no
ambito da Oferta, ndo sera permitida a colocagdo de Cotas a Pessoas Vinculadas e os documentos de aceitacdo
das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta poderd reduzir a quantidade de Cotas para os demais
Investidores, reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado secundario, uma vez que as Pessoas
Vinculadas podem optar por manter suas Cotas fora de circulagdo, influenciando, assim, a liquidez. A
Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por
Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Cotas fora
de circulacdo, o que podera reduzir a liquidez as Cotas no mercado secundario e, consequentemente, afetar
os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos relativos as condicoes e limitagées do Client Facilitation

O Client Facilitation esta sujeito a determinados termos, limites e condi¢Ges contratuais e operacionais que
podem limitar ou impedir sua realizagdo em determinadas circunstancias. Ademais, por questdes operacionais,
seu inicio se dara apenas 2 (dois) Dias Uteis ap6s o encerramento da Oferta. O Client Facilitation também
depende da vigéncia do programa de Client Facilitation e da disponibilidade de negociacdo das Cotas no
FUNDOS21 — Médulo de Fundos da B3. Tais termos, limites e condi¢Ges contratuais e operacionais, tais como a
suspensdo da plataforma, restrices operacionais ou o término do programa de Client Facilitation podem afetar
a liquidez e a possibilidade de realizacdo do Client Facilitation.

A continuidade do Client Facilitation depende de condigdes especificas, como: (i) a manutencdo da gestdo do
Fundo pela Gestora; (ii) a manutencdo do contrato celebrado entre a XP Investimentos e a Gestora para esse fim;
(iii) a capacidade e disponibilidade de recursos do Grupo XP e dos Veiculos Geridos para adquirir as Cotas em
conformidade com o instrumento celebrado entre as partes; e (iv) viabilidade econémica da aquisicdo pelos
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Veiculos Geridos, considerando a disponibilidade de capital, a expectativa de rentabilidade, o prazo, a estratégia
de investimento e a adequacao a politica de investimento de tais Veiculos Geridos, o que pode impedir ou limitar
a operacionalizacdo do Client Facilitation. A ocorréncia de um evento de Suspensdao de Recompra XP, resultara
na interrupcgdo do Client Facilitation.

Desta forma, o Investidor deve considerar que o Client Facilitation podera ndo estar disponivel nas datas em que
o Investidor buscar obter a liquidez no mercado secundario.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos relativos a eventuais falhas operacionais relativas ao Client Facilitation

A operacionalizagdo do programa de Client Facilitation, por meio de aquisi¢des das Cotas no mercado secundario,
depende de procedimentos, prazos e sistemas da B3 e das partes envolvidas, estando sujeita a falhas
operacionais, indisponibilidades de sistemas, atrasos de processamento, erros de comunicagdo e de registro, que
podem ocasionar demora ou impossibilidade de execucdo de ordens de recompra e/ou liquidagdes,
impossibilitando, portanto, a realizagdo do Client Facilitation. Adicionalmente, eventuais altera¢gdes nas
condi¢Ges de mercado, nos procedimentos da B3 ou em normativos aplicaveis podem exigir ajustes operacionais
ou resultar na interrupgdo temporaria ou definitiva do programa, com reflexos na liquidez das Cotas e na
capacidade de execugdo de negociacGes no mercado secundario. Desta forma, o Investidor deve considerar que
o Client Facilitation poderda ndo estar disponivel nas datas em que o Investidor buscar obter a liquidez no mercado
secundario.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

As aplicacdes realizadas na Classe ndo contam com garantia da Administradora, do Custodiante, da Gestora, do
Coordenador Lider, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor
de Crédito - FGC. O Fundo, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider ndo prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagdo nas Cotas. Os recursos para o pagamento
da amortizacao e do resgate das Cotas provirdao exclusivamente dos resultados da carteira da Classe, a qual esta
sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Ndo colocagdo da Quantidade Inicial de Cotas da Oferta

A Oferta sera realizada sob o regime de melhores esfor¢os de colocagdo para a totalidade das Cotas, nos termos
da Resolugdo CVM 160. Nado ha garantia, portanto, de que qualquer Cota serd efetivamente colocada. Sera
admitida a distribuicdo parcial das Cotas, observado o Montante Minimo da Oferta, nos termos dos artigos 73 e
74 da Resolugdo CVM 160, ndo havendo a captagdo de recursos pelo Fundo por meio de fontes alternativas, nos
termos previstos na se¢do “Distribuicdo Parcial”, na pagina 25 do presente Prospecto Preliminar. Assim, existe a
possibilidade de que, ao final Periodo de Distribuicdo, ndo sejam subscritas a totalidade das Cotas ofertadas,
observado o Montante Minimo da Oferta, fazendo com que a Classe tenha um patrimonio inferior ao Montante
Inicial da Oferta. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipdtese, a rentabilidade da Classe estara
condicionada aos ativos que a Classe conseguira adquirir com os recursos obtidos no ambito da Oferta, podendo
a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da distribuicdo parcial das Cotas. Ademais,
eventual distribuicdo parcial das Cotas podera reduzir a sua liquidez para negociacdo no mercado secundario,
afetando o seu valor no mercado.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Auséncia de Historico de Carteira

O Fundo est3d realizando sua 12 (primeira) emissdo de Cotas, ndo possuindo em sua carteira, na presente data,
qualquer projeto operacional e/ou outro ativo. Conforme descrito na Sec¢do “3.1 Destinagdo dos Recursos” deste
Prospecto, os recursos liquidos provenientes da Oferta, serdo destinados de forma ativa e discricionaria pela
Gestora, a aquisicdo, preponderantemente, de (a) Cotas Subclasse A do Fundo Intermediario; e (b) Outros Ativos
Financeiros, necessarios a gestao de liquidez da Classe, sem o compromisso de concentragdao em nenhuma classe
especifica, nos termos da politica de investimento descrita no Regulamento, sendo certo que ndo ha garantias
de que os ativos descritos acima sejam adquiridos ou que sejam adquiridos em condi¢Ges favordveis ou
pretendidas, de forma que a rentabilidade do Fundo podera ser material e adversamente afetada caso tais ativos
ndo sejam adquiridos nas condicdes pretendidas pela Gestora.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Risco de Distribuigdo Parcial

No ambito da Oferta, serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas. Em caso de
Distribuicdo Parcial, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificagdo do Documento de
Aceitagdo. Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo o Documento
de Aceitagdo automaticamente cancelado. Para mais informacGes, vide o item 7.3 deste Prospecto. Ainda, em
caso de Distribuicdo Parcial, a quantidade de Cotas distribuidas sera inferior ao Montante Inicial da Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Ndo obrigatoriedade de revisdo ou atualizagéo de projecoes

O Fundo, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer obriga¢do
de revisar ou atualizar quaisquer proje¢des constantes neste Prospecto Preliminar e/ou em qualquer material
publicitario ou técnico da Oferta, incluindo, sem limitagdo, qualquer revisdo ou atualizagdo em decorréncia de
alteragdes nas condigGes econdmicas ou de outras circunstancias posteriores a data deste Prospecto Preliminar
e/ou do material publicitario ou técnico, conforme o caso, mesmo que as premissas nas quais tais projecdes se
baseiem venham a se mostrar incorretas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos de Demandas Judiciais, Arbitrais e Administrativas

No ambito de suas atividades, o Fundo podera responder a processos administrativos, arbitrais ou judiciais
movidos por terceiros. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judicidrio brasileiro, a resolugao de
tais demandas podera ndo ser alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo obtera
resultados favoraveis nas demandas judiciais, arbitrais ou administrativas, o que poderd impactar negativamente
a rentabilidade das cotas do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Falta de liquidez dos Outros Ativos Financeiros

A parcela do patrimoénio liquido da Classe ndo aplicada nas cota do Fundo Intermediario pode ser aplicada em
outros ativos financeiros. Os ativos financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado
secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes),
afetando os pagamentos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco em Mercado de Derivativos

A Classe pode realizar operacdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento.
Estas operagGes podem ndo produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e significativas no
resultado da Classe, podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Isto pode ocorrer em virtude da
distorgdo entre o precgo do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da carteira da Classe. O
risco de operar com uma exposicao maior que o seu patrimoénio liquido pode ser definido como a possibilidade
de as perdas da Classe serem superiores ao seu patrimoénio. Os pregos dos ativos financeiros e dos derivativos
podem sofrer alteragGes substanciais que podem levar a perdas ou ganhos significativos.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Ndo Realizagdo dos Investimentos

Ndo ha garantia de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em
quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo da politica de investimento prevista no Regulamento e
neste Prospecto Preliminar, o que pode resultar em investimentos menores ou, mesmo, na ndo realizagao desses
investimentos. Nesse caso, os recursos captados pela Classe poderdo ser investidos em ativos de menor
rentabilidade, resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo das Cotas inicialmente pretendida.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

25



Risco relativo a inexisténcia de Ativos Incentivados

O Fundo Master podera nao dispor de ofertas de Ativos Incentivados suficientes ou em condig¢Ges aceitaveis, a
critério da Gestora, que atendam, no momento da aquisi¢cdo, a politica de investimento do Fundo Master, de
modo que o Fundo Master poderd enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para
aquisicdo de Ativos Incentivados. A auséncia de Ativos Incentivados para aquisicao pelo Fundo Master podera
impactar o enquadramento do Fundo Master a suas politicas de investimento, ensejando a necessidade de
liquidagdo do Fundo Master, ou, ainda, sua transformagdo em outra modalidade de fundo de investimento,
impactando o enquadramento do Fundo Intermediario e do Fundo e com consequente altera¢do do tratamento
tributario aplicavel aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Falhas Operacionais

A subscrigdo ou aquisi¢cdo, conforme o caso, e a liquidagdo das Cotas Subclasse A do Fundo Intermediario, e dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe dependem da atuag¢do conjunta e coordenada da
Administradora, do Custodiante e da Gestora. O Fundo poderd sofrer perdas patrimoniais, caso os
procedimentos operacionais descritos no Regulamento, neste Prospecto Preliminar ou em documento celebrado
entre a Administradora e a Gestora venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade
de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos contratados.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Troca de Informagoes

N3do ha garantia de que as trocas de informagdes entre o Fundo e terceiros ocorrerao livre de erros. Caso este
risco venha a se materializar, a liquidagao e a baixa das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros, inclusive
daqueles eventualmente inadimplidos, sera afetada adversamente, prejudicando o desempenho da carteira da
Classe e, consequentemente, os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Concentragdo no Fundo Intermedidrio, FI-Infra e em Ativos Incentivados

O risco da aplicagcdo na Classe tem relagdo direta com a concentragdo da sua carteira em Cotas Subclasse A do
Fundo Intermediario que, por sua vez, pode concentrar seus investimentos no Fundo Master ou em
determinados Ativos Incentivados emitidos por um mesmo Emissor ou por Emissores integrantes de um mesmo
grupo econdmico ou, ainda, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos
direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou
garantidor especifico. Quanto maior for a concentragdo, maior sera a chance de a Classe sofrer perda patrimonial
significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Concentrag¢do em Ativos Financeiros

E permitido a Classe, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem
por cento) do seu patrimonio liquido aplicado em ativos financeiros que ndo sejam as Cotas Subclasse A do Fundo
Intermediario. Apds esse periodo, o investimento nesses outros ativos financeiros pode representar, no maximo,
33% (trinta e trés por cento) ou 5% (cinco por cento) do patrimonio liquido da Classe, conforme o caso. Em
qualquer hipdtese, se os emissores ou contrapartes dos referidos ativos financeiros ndo honrarem com seus
compromissos, ha chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a
rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Menor
Concentragdo das Cotas

N3o ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas que poderd ser detida por um mesmo Cotista. Assim,
poderd ocorrer a situagdo em que um Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas e, consequentemente,
uma participagdo expressiva no patrimonio da Classe. Tal fato podera fragilizar a posi¢cdo dos demais Cotistas em
razdo da possibilidade de certas deliberagdes na Assembleia de Cotistas virem a ser tomadas pelo Cotista
“majoritario” em func¢do de seus interesses préoprios e em detrimento da Classe e dos Cotistas “minoritarios”.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Intervengdo ou Liquidagéo da Institui¢do Financeira da Conta da Classe

Os recursos provenientes das Cotas Subclasse A do Fundo Intermediario, e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira da Classe serdo recebidos na conta da Classe. Na hipdtese de intervengao ou liquidagao
judicial ou extrajudicial da instituigdo financeira na qual seja mantida a conta da Classe, os recursos provenientes
das Cotas Subclasse A do Fundo Intermediario, e dos demais ativos financeiros depositados nessa conta poderao
ser bloqueados e ndo vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o patrimonio da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Majoragdo de Custos dos Prestadores de Servigos

Caso qualquer dos prestadores de servicos contratados pelo Fundo seja substituido, poderd, desde que aprovado
em Assembleia de Cotistas, haver um aumento dos custos do Fundo com a contratagdo de um novo prestador
de servigos, afetando a rentabilidade do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Quérum Qualificado

O Regulamento estabelece qudruns qualificados para a Assembleia de Cotistas deliberar sobre determinadas
matérias de interesse dos Cotistas, conforme descrito no Regulamento. Tais qudruns poderdo acarretar
limitagdes as atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovagdo de certas matérias na
Assembleia de Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Falhas ou Interrupgdo dos Prestadores de Servigos

O funcionamento do Fundo depende da atuag¢do conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servigos,
tais como a Administradora, o Custodiante e a Gestora. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem
como eventual interrupgao, nos servigos prestados por esses prestadores, inclusive no caso de sua substituicao,
por qualguer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Riscos Relacionados a Liquidagdo da Classe

Existem eventos que podem ensejar a liquidacdo da Classe, conforme previsto no Regulamento e neste
Prospecto Preliminar.

Tendo isso em vista, na hipdtese de liquidagao da Classe, os Cotistas receberdo os valores investidos de forma
antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem ndo conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada, até entdo, pela Classe. Ademais, ocorrendo a
liqguidacdo da Classe, poderd ndo haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por
exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe ainda nao ser exigivel). Nesse
caso, o pagamento da amortizacdo e/ou do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) a amortizacdo ou ao
resgate das Cotas Subclasse A do Fundo Intermediario e ao vencimento dos demais ativos financeiros integrantes
da carteira da Classe; ou (b) a venda das Cotas Subclasse A do Fundo Intermediario e dos demais ativos
financeiros a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Patriménio Liquido Negativo

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacgoes tipicas de mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condicBes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagéo, sendo que ndo ha
garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. As estratégias de
investimento adotadas pela Classe poderdao fazer com que a Classe apresente patrimonio liquido negativo,
hipdtese em que, desde que respeitadas as disposi¢des legais e regulamentares em vigor, os Cotistas ndo serdo
obrigados a realizar aportes adicionais aos ja subscritos. A Administradora e a Gestora também nao respondem
pelas obriga¢des assumidas pela Classe. E possivel, portanto, que a Classe ndo possua recursos suficientes para
satisfazer as suas obrigacdes nem para efetuar pagamentos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Risco da limitagdo da responsabilidade do Cotista e Regime de Insolvéncia

Nos termos permitidos pela Resolugdo CVM 175, a responsabilidade do Cotista é limitada ao valor por ele
subscrito, de forma que o Cotista apenas serd chamado a cobrir um eventual patriménio liquido negativo da
Classe até o limite do valor por ele subscrito. Tendo isso em vista, em caso de perdas superiores ao patrimonio
liqguido da Classe, os Cotistas ndo precisardo aportar recursos adicionais para além do que subscreveram. A Lei
n2 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada, alterou o Cédigo Civil e estabeleceu que se o fundo
com limitagdo de responsabilidade ndo possuir patrimonio suficiente para responder por suas dividas, aplicam-
se as regras de insolvéncia previstas nos artigos 955 a 965 do Cddigo Civil. Embora a CVM tenha emanado norma
regulamentadora acerca da responsabilidade limitada dos cotistas e do regime de insolvéncia, ndo é possivel
(i) antever como a limitagdo de responsabilidade dos Cotistas e/ou o processo de insolvéncia serdo aplicados na
pratica; tampouco (ii) antever qual serd a interpretagdo acerca de tais matérias em sede de potenciais litigios
envolvendo os Cotistas, o Fundo e/ou a Classe, seja em via judicial, arbitral ou administrativa. As situacées acima
podem afetar adversamente os resultados da Classe e, consequentemente, o retorno financeiro dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Cobranga Extrajudicial e Judicial

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservagao dos seus direitos e prerrogativas, inclusive
aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessdrias para a cobranga das Cotas Subclasse A
do Fundo Intermediario, e dos demais ativos financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade
do Fundo, até o limite do seu patrimonio liquido, observado o disposto no Regulamento. A Administradora, o
Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido
pelo Fundo ou pelos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo, de
medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservagdo dos seus direitos e prerrogativas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados

Certos Emissores dos Ativos Incentivados integrantes da carteira do Fundo Master, poderao, voluntariamente
ou ndo, pagar as respectivas obrigacoes de forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a
expectativa de recebimento dos rendimentos do Fundo Master, e, consequentemente, do Fundo Intermediario
e da Classe seria frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados estdo sujeitos a determinados eventos de
vencimento, amortizacdo ou resgate antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa
previsto para o Fundo também seria afetado. Em qualquer hipdtese, a rentabilidade inicialmente esperada para
a Classe e, consequentemente, para as Cotas poderd ser impactada negativamente.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Emissdo de Novas Cotas

A Classe poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento e neste Prospecto Preliminar, emitir
novas cotas. Na hipotese de realizacdo de uma nova emissdo, os Cotistas poderdo ter as suas respectivas
participacGes na Classe diluidas, caso ndo exercam o seu direito de preferéncia. Ademais, a rentabilidade da
Classe poderd ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da nova emissdao ndo estiverem
investidos nos termos do Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento de recursos poderd ser alterado
em razdo da subscri¢do de novas Cotas Subclasse A do Fundo Intermediario pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco Socioambiental

Os Ativos Incentivados da carteira de investimentos do Fundo Master podem estar sujeitos a leis e regulamentos
socioambientais federais, estaduais e municipais, bem como expostos a materializagdo de riscos socioambientais
que ndo sejam de natureza legal. Neste sentido, o desenvolvimento e operagdo dos projetos dependem de
autorizagdes e licengas que podem acarretar atrasos, incorrer em custos significativos para cumpri-las, assim
como proibir ou restringir severamente a atuagdo de determinadas atividades em regiGes ou areas sensiveis do
ponto de vista ambiental ou social. Caso os Emissores dos Ativos Incentivados ndo cumpram com tais
regulamentacGes, tais Emissores poderdo estar sujeitos a san¢Ges administrativas, civeis e criminais (tais como
multas e indenizac¢es), perder os direitos para operar referido projeto ou mesmo paralisar obras ou operacdo
devido a eventos climaticos ou relacionamento com comunidades do entorno. As leis e regulamentos
socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricdes pode afetar
adversamente os negocios da Classe e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de
protecdo socioambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade, o que
podera trazer atrasos e/ou necessidades de modificagdo no projeto.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Cumprimento de leis e regulamentos socioambientais

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras do Fundo Master podem estar sujeitos a leis e regulamentos
socioambientais federais, estaduais e municipais. Neste sentido, o desenvolvimento e operagdo dos projetos
dependem de autorizagdes e licengas que podem acarretar atrasos, incorrer em custos significativos para cumpri-
las, assim como proibir ou restringir severamente a atua¢do de determinadas atividades em regiGes ou areas
sensiveis do ponto de vista ambiental ou social. Caso os Emissores dos Ativos Incentivados ndo cumpram com
tais regulamentagGes, inclusive de natureza trabalhista, tais Emissores poderdo estar sujeitos a sangGes
administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indeniza¢des) ou perder os direitos para operar referido
projeto. Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos impactos e danos
ao meio ambiente. A legislacdo federal impde responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente
causar degradagdao ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e
a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizagdes ambientais substanciais ou
despesas relevantes incorridas para custear a recuperagdao do meio ambiente ou o pagamento de indenizagao a
terceiros afetados podera ter um efeito adverso sobre o Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Aumento de restri¢ées socioambientais

As leis e regulamentos socioambientais podem se tornar mais restritivos, sendo que qualquer aumento de
restricdes pode afetar adversamente os negdcios do Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a
possibilidade de as leis de protegdao socioambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de
determinada atividade, o que podera trazer atrasos e/ou necessidades de modificagdo no projeto.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Exposicdo a eventos climaticos adversos

Os investimentos da Classe podem depender de recursos naturais durante a fase de obra e operacdo, estando
sujeitos a condi¢cGes meteoroldgicas desfavordveis que podem acarretar paralizagGes das atividades, impactando
o fluxo de caixa. Adicionalmente, os ativos podem ser vulneraveis a eventos climaticos adversos gerando danos
na infraestrutura do ativo, e consequentemente, custos adicionais em reparo da estrutura.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Auséncia de Garantias das Cotas

As aplicagOes realizadas no Fundo ndao contam com garantia da Administradora, do Custodiante, da Gestora, do
Coordenador Lider, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor
de Crédito - FGC. O Fundo, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider ndo prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagao nas Cotas. Os recursos para o pagamento
da amortizagdo e do resgate das Cotas provirdo exclusivamente dos resultados da carteira da Classe, a qual esta
sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco relativo a impossibilidade de negociagdo das Cotas no mercado secunddrio até o encerramento da Oferta

Durante a colocagdo das Cotas, o Investidor da Oferta que subscrever Cotas terd suas Cotas bloqueadas para
negociacdo pela Administradora e pelo Coordenador Lider, as quais somente passardo a ser livremente
negociadas na B3 apds a divulgagdo do Anuncio de Encerramento.

Sendo assim, os Investidores da Oferta deve estar ciente dos impedimentos descritos acima, de modo que, ainda
que venham a necessitar de liquidez durante a Oferta, ndo poderdo negociar as Cotas subscritas até o seu
encerramento e tampouco fardo jus ao recebimento de qualquer remuneragdo e/ou rendimento calculado a
partir da respectiva data de integralizagcdo, conforme aplicavel.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco operacional

Os ativos objeto de investimento pela Classe serdo administrados pela Administradora e geridos pela Gestora,
portanto os resultados da Classe dependerdao de uma administracdo e uma gestao adequada, a qual estara sujeita
a eventuais riscos operacionais, que caso venham a ocorrer, poderao afetar a rentabilidade dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos

Os direitos dos Cotistas deverdo ser exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe de modo ndo
individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas ndo terdo
qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que compdem a carteira da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco relacionado ao critério de rateio da Oferta Ndo Institucional

Caso, no ambito da Oferta Nao Institucional (conforme abaixo definido), o total de Cotas objeto do Documento
de Aceitacdo, apresentados pelos Investidores N3do Institucionais seja superior ao percentual destinado a Oferta
N3o Institucional, sera realizado rateio das Cotas, por meio da alocagdo destas por ordem de recebimento do
Documento de Aceitagdo, considerando o momento de apresentacdo do Documento de Aceitagdo, pelo
respectivo Investidor Nao Institucional ao Coordenador Lider.

O processo de alocagdo do Documento de Aceitacdo apresentado pelos Investidores Ndo Institucionais por
ordem cronoldgica de chegada poderd acarretar: (1) alocagdo parcial do Documento de Aceitagdo, pelo
Investidor Nao Institucional, hipdtese em que o Documento de Aceitagao, do Investidor N3o Institucional podera
ser atendido em montante inferior ao Investimento Minimo por Investidor e, portanto, o ultimo Investidor Nao
Institucional podera ter o seu Documento de Aceitagdo, atendido parcialmente; ou (2) nenhuma alocagdo,
conforme a ordem em que o Documento de Aceitacdo, for recebido e processado.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Due diligence de futuros investimentos

N3o foi realizada andlise da documentacdo e do estado de potenciais ativos a serem adquiridos pela Classe, direta
ou indiretamente, que podem, apds processo de diligéncia a ser conduzido futuramente, revelar passivo
financeiro, ambiental, legal ou estrutural, ocasionando despesas inesperadas ou até mesmo inviabilizando a
aquisicdo de referidos ativos por parte da Classe, o que podera ser determinado discricionariamente pela
Gestora. Portanto, o processo de diligéncia futuro pode ndo ser concluido de forma satisfatdria as partes e
identificar outros passivos ndo descritos neste Prospecto Preliminar, conforme aplicavel. A ndo aquisi¢do dos
ativos ou materializacdo de potenciais passivos ndo antecipados podem impactar a rentabilidade da Classe e,
consequentemente, dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de falha de liquidagdo pelos Investidores

Caso na Data de Liquidagdo, os Investidores ndo integralizem as Cotas conforme Documento de Aceitagdo, o
Montante Minimo da Oferta podera nao ser atingido, podendo, assim, resultar em n3o concretizacdo da Oferta.
Nesta hipdtese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de ndo concretizagdo
da Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informagGes fornecidas neste Prospecto Preliminar e/ou em qualquer material de
divulgacdo da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados ou
de quaisquer investimentos em que a Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider tenham de qualquer
forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é
indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares
serdo alcangados pela Classe no futuro. Os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem
limitagdo, variagdo nas taxas de juros e indices de inflagdo e variagdo cambial.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Informagdes contidas neste Prospecto Preliminar

Este Prospecto Preliminar contém informagdes acerca do Fundo e da Classe, bem como perspectivas de
desempenho do Fundo e da Classe que envolvem riscos e incertezas.

Adicionalmente, as informagGes contidas neste Prospecto Preliminar em relagdo ao Brasil e a economia brasileira
sdo baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos érgaos publicos e por outras fontes independentes.
As informacgdes sobre o mercado apresentadas ao longo deste Prospecto Preliminar foram obtidas por meio de
pesquisas internas, pesquisas de mercado, informagGes publicas e publicagdes do setor.
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Ndo ha garantia de que o desempenho futuro da Classe seja consistente com essas perspectivas. Os eventos
futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto Preliminar e podem resultar em
prejuizos para o Fundo e para os cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS ALHEIOS OU
EXOGENOS AO CONTROLE DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA, TAIS COMO MORATORIA, GUERRAS,
REVOLUCOES, ALEM DE MUDANCAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS ATIVOS FINANCEIROS, MUDANCAS
IMPOSTAS AOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERACAO NA POLITICA ECONOMICA E
DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SECAO.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU
EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS
RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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5. CRONOGRAMA
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5.1 Cronograma das etapas da Oferta, destacando no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensdo ou a sua prorrogacao,
conforme o caso, ou, ainda, na hipdtese de nao serem conhecidas, a forma como serdao anunciadas tais datas,
bem como a forma como sera dada divulgacao a quaisquer informagoes relacionadas a oferta; e

b) os prazos, condi¢cdes e forma para: (i) manifestagées de aceitagdo dos investidores interessados e de
revogacao da aceitacao; (ii) subscri¢do, integralizacdo e entrega de respectivos certificados, conforme o caso;
(iii) distribuicdo junto ao publico investidor em geral; (iv) posterior alienagdo dos valores mobiliarios
adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestagdo de garantia; (v) devolugdo e reembolso aos
investidores, se for o caso; e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os
investidores ou ao mercado em geral

Segue abaixo cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta:

Ordem dos

Evento Data Prevista () (2 3)(4)
Eventos

1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na ANBIMA 15/12/2025

Requerimento de Registro Automatico da Oferta na CVM
2 Divulgagdo do Aviso ao Mercado e da Ldmina 15/01/2026

Disponibilizagdo deste Prospecto Preliminar

3 Inicio das Apresentagdes a Potenciais Investidores 16/01/2026

Nova disponibilizagdo deste Prospecto Preliminar
4 19/01/2026
Disponibilizagdo do Comunicado ao Mercado

Complemento do Requerimento de Registro Automatico da Oferta e

Concessdo do Registro Automatico da Oferta pela CVM

> Divulgagdo do Anuncio de Inicio 21/01/2026

Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo

6 Inicio do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 22/01/2026
7 Encerramento do Periodo de Coleta de IntengGes de Investimento 29/01/2026
8 Data de Realizagdo do Procedimento de Alocagdo 30/01/2026
9 Data de Liquidagdo da Oferta 03/02/2026
10 Data de Divulgagdo do Antincio de Encerramento Em aif:u:i;ii?s?:;;facéo
) As datas previstas acima sGo meramente indicativas e estdo sujeitas a alterages, atrasos e antecipagbes sem aviso prévio, a critério do Coordenador

Lider. Qualquer modificagéo no cronograma da distribuicdo deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como uma modificagdo da Oferta,
seguindo o disposto na Resolugdo CVM 160. Caso ocorram alteragbes das circunstdncias, revogagdo, modificagdo, suspens@o ou cancelamento da
Oferta, tal cronograma poderd ser alterado. A ocorréncia de revogagdo, suspensdo ou cancelamento na Oferta serd imediatamente divulgada nas
pdginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, da Administradora, da Gestora e da CVM, por meio dos veiculos também utilizados
para disponibilizagéo deste Prospecto Preliminar e da Ldmina.

2 A principal varidvel deste cronograma tentativo é o procedimento simplificado para registro de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios
e o Convénio CVM - ANBIMA.
(3) Atingido o Montante Minimo da Oferta, o Periodo de Coleta de Intengbes de Investimento poderd ser encerrado a qualquer momento, pela

Administradora e pela Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider.

(4 O Coordenador Lider, de comum acordo com os Ofertantes, poderd modificar a Oferta para que haja novo Periodo de Coleta de Intengées de
Investimento, e, consequentemente, nova data de Procedimento de Alocagdo e nova Data de Liquidagdo.

NOS TERMOS DO ITEM 8.5 ABAIXO, O COORDENADOR LIDER, EM COMUM ACORDO COM OFERTANTES,
PODERA DECIDIR PELA ABERTURA DE NOVO PERIODO DE COLETA DE INTENGOES DE INVESTIMENTOS E,
CONSEQUENTEMENTE, NOVA DATA DE PROCEDIMENTO DE ALOCAGAO E NOVA DATA DE LIQUIDAGAO, SENDO
CERTO QUE, NESTE CASO, SERA DIVULGADO COMUNICADO AO MERCADO E NOVA VERSAO DESTE PROSPECTO
PRELIMINAR COM A VERSAO ATUALIZADA DO CRONOGRAMA INDICATIVO ACIMA, SEM A NECESSIDADE DE
ABERTURA DE PRAZO DE DESISTENCIA.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICACAO OU REVOGACAO DA OFERTA, O
CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMACOES A ESSE RESPEITO, INCLUINDO
REVOGACAO DA ACEITACAO E DEVOLUCAO E REEMBOLSO PARA OS INVESTIDORES, VEJA O ITEM “7.3
ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS PREVISTOS NOS ARTIGOS 69 E 70 DA RESOLUCAO CVM 160 A
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RESPEITO DA EVENTUAL MODIFICACAO DA OFERTA, NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO
INVESTIDOR” NA PAGINA 43 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

DURANTE A COLOCACAO DAS COTAS, O INVESTIDOR QUE SUBSCREVER COTAS TERA SUAS COTAS
BLOQUEADAS PARA NEGOCIAGAO PELA ADMINISTRADORA E PELO COORDENADOR LIDER, AS QUAIS
SOMENTE PASSARAO A SER LIVREMENTE NEGOCIADAS NA B3 APOS A DIVULGAGAO DO ANUNCIO DE
ENCERRAMENTO DA OFERTA. PARA MAIORES INFORMAGOES, VIDE FATOR DE RISCO “RISCO RELATIVO A
IMPOSSIBILIDADE DE NEGOCIAGAO DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO ATE O ENCERRAMENTO DA
OFERTA”, NA PAGINA 29 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

Os Investidores poderdo encontrar, nas paginas da rede mundial de computadores da Administradora, da
Gestora, do Coordenador Lider, da CVM, e da B3, por meio do Fundos.NET, indicados abaixo: (i) este Prospecto
Preliminar; (ii) os anlincios e eventuais comunicados da Oferta, conforme mencionados no cronograma desta
segdo 5.1; (iii) informagdes sobre a manifestagdo de aceitagdo a Oferta e manifestagdo de revogagdo da aceitagdo
a Oferta; (iv) informagbes sobre a modificagdo, suspensdo e cancelamento ou revogacdo da Oferta;
(v) informacgdes sobre prazos, termos, condi¢Ges e forma para devolugdo e reembolso dos valores dados em
contrapartida as Cotas; e (vi) quaisquer outras informagdes referentes a Oferta:

Administradora: https://www.daycoval.com.br/investimentos/servicos-fiduciarios/informacoes-cotista (neste
website clicar em “procurar”, em seguida, digitar o nome do fundo e clicar em “detalhes”);

Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar em “Oferta
Publica”, em seguida clicar em “Oferta Publica Primaria de Distribuicdo da 12 (Primeira) Emissdo de Cotas da
Classe Unica do AZ Quest Debéntures Incentivadas 01/2032 Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa - Responsabilidade Limitada” e, entdo, clicar na
opgdo desejada);

Gestora: azquest.com.br/fundos.php (neste website, buscar por e clicar em “AZ Quest Debéntures Incentivadas
01/2032 Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
- Responsabilidade Limitada”, e, entdo, clicar na opgdo desejada);

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Contetdo”, clicar em “Central de Sistemas da
CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas Rito Automatico Resolugdo CVM 160" clicar em
“Consulta de Informagdes”, buscar por “AZ Quest Debéntures Incentivadas 01/2032 Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa - Responsabilidade Limitada”, e,
entdo, localizar o “Prospecto Preliminar”, “Prospecto Definitivo”, “Lamina”, “Aviso ao Mercado”, “Anuncio de
Inicio” ou a opc¢do desejada);

B3: https://www.gov.br/cvm/pt-br (na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM
(sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Fundos registrados”, buscar por e acessar
“AZ Quest Debéntures Incentivadas 01/2032 Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa - Responsabilidade Limitada”. Selecione “aqui” para acesso ao
sistema Fundos.NET, e, entdo, localizar o “Prospecto Preliminar”, “Prospecto Definitivo”, “Ldmina”, “Aviso ao
Mercado”, “Antncio de Inicio” ou a opgdo desejada).

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serda cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos
Investidores, nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas no Documento de Aceita¢do, sem
juros ou corregdao monetaria, sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor e com dedugdo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme abaixo
definido) contados da comunicag¢do do cancelamento da Oferta, observado que, mesmo com relagdo as Cotas
custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento serd realizado fora do ambito da B3, de acordo com os
procedimentos do Escriturador. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante
de pagamento dos respectivos recursos servird de recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos e os
Investidores deverdo efetuar a devolugdo do Documento de Aceitagdo, das Cotas cujos valores tenham sido
restituidos (“Critérios de Restituicdo de Valores”).

Para fins da Oferta, “Dia Util” ou “Dias Uteis” significa qualquer dia, exceto (i) sdbados, domingos ou feriados
nacionais e (ii) agueles sem expediente na B3.
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6. INFORMAGOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS
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6.1 Cotacdao em bolsa de valores ou mercado de balcao dos valores mobilidrios a serem distribuidos, inclusive
no exterior, identificando: (i) cotagdo minima, média e maxima de cada ano, nos ultimos 5 (cinco) anos;
(ii) cotagdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos; (iii) e cotagdo minima,
média e maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses

Considerando que esta é a 12 (primeira) emissdo de Cotas do Fundo, ndo houve negociacdo das Cotas em
mercado secunddrio.

6.2 Informagdes sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscricdo de novas cotas

Tendo em vista que a presente Oferta é relativa a 12 (primeira) emissdo de Cotas do Fundo, ndo haverd abertura
de periodo de exercicio de direito de preferéncia.

Conforme disposto no Regulamento, a Classe podera emitir novas cotas por aprovacdo em Assembleia de
Cotistas, que devera determinar também o valor ou o célculo a ser utilizado para a emissdo das Cotas, assim
como os critérios de integralizagdo das cotas e a existéncia de eventual direito de preferéncia e os critérios de
integralizacdo das Cotas.

6.3 Indicagao da diluicdo economica imediata dos cotistas que ndo subscreverem as cotas ofertadas, calculada
pela divisdo da quantidade de novas cotas a serem emitidas pela soma dessa quantidade com a quantidade
inicial de cotas antes da emissdo em questdao multiplicando o quociente obtido por 100 (cem)

Considerando que a presente Emissdo se caracteriza como a 12 (primeira) emissdo de Cotas, ndo havera diluigdo
econdmica dos Cotistas do Fundo.

6.4 Justificativa do pre¢o de emissdo das cotas, bem como do critério adotado para sua fixagdo

Considerando que se trata da 12 (primeira) emissdo de Cotas, o Pregco de Emissdo foi definido a partir de
pardmetro de mercado adotado para as primeiras emissdes de cotas de fundo de investimento em cotas de
fundos incentivados de investimento em infraestrutura, considerando um valor por Cota que, no entendimento
do Coordenador Lider, da Administradora e da Gestora, pudesse despertar maior interesse do publico investidor
no Fundo, bem como gerar maior dispersdo das Cotas no mercado. O Preco de Emissdo sera fixo até a data de
encerramento da Oferta.
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA
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7.1 Descrigao de eventuais restricoes a transferéncia das cotas

Durante a colocagdo das Cotas, o Investidor que subscrever a Cota terd suas Cotas bloqueadas para negociagdo
pela Administradora e pelo Coordenador Lider, as quais somente passardo a ser livremente negociadas na B3
apo6s a divulgagdo do Anuncio de Encerramento. Sem prejuizo, enquanto as Cotas ndo estiverem admitidas a
negociacdo em mercado organizado, toda e qualquer transferéncia de Cotas a terceiros estard sujeita a
(i) observancia do disposto no Regulamento e na regulamentagdo vigente, e (ii) aprovagdo prévia, por escrito, da
Administradora e da Gestora.

N3&o sera atribuido aos Investidores recibo para as Cotas com direito ao recebimento de quaisquer rendimentos
sobre o valor eventualmente pago a titulo de preco de integralizagao.

7.2 Declaragdao em destaque da inadequac¢do do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

O investimento em cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura ndo é adequado a investidores que (i) necessitem de liquidez imediata, tendo em vista que as
cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura encontram
pouca liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de esses terem suas cotas negociadas em
mercado de balcio; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr os demais riscos previstos na sec¢do fatores de risco
do Regulamento. Além disso, os fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura podem ter a forma de condominio fechado (tal como a Classe), ou seja, neste caso ndo admitem
a possibilidade de resgate de suas cotas, sendo que os seus Cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda
de suas Cotas no mercado secundario.

Adicionalmente, é vedada a subscricdo de Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da
Resolugdo CVM 11.

RECOMENDA-SE, PORTANTO, QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE A SEGAO “FATORES DE
RISCO”, NAS PAGINAS 13 A 30 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE
INVESTIMENTO, PARA A MELHOR VERIFICAGAO DE ALGUNS RISCOS QUE PODEM AFETAR DE MANEIRA
ADVERSA O INVESTIMENTO NAS COTAS.

O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM
DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES
PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA.

NENHUMA DAS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO PRELIMINAR CONSTITUEM GARANTIAS DE RETORNO AOS
INVESTIDORES. PARA TANTO, EVENTUAIS COMPROMISSOS, EXPRESSOS OU IMPLICITOS, DECLARACOES,
VISOES, PROJECOES E/OU PREVISOES AQUI CONTIDAS NAO GARANTEM AOS INVESTIDORES QUE
SUBSCREVEREM COTAS UM RETORNO DE INVESTIMENTO.

7.3 Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da Resolugdo a respeito da eventual
modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Alteracdo das Circunstdncias, Modificacdo, Revogacdo, Suspenséo ou Cancelamento da Oferta

Caso a Oferta seja modificada, nos termos da regulamentag¢do da CVM: (i) a modificacdo devera ser divulgada
imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgagdo da Oferta; e (ii) o Coordenador
Lider deverd se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitacGes da Oferta, de que o
Investidor estd ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicGes.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdao ser imediatamente comunicados diretamente pelo
Coordenador Lider, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo
passivel de comprovacdo, a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem ao Coordenador Lider, no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da respectiva comunicacdo, o interesse em revogar sua
aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua
aceitagdo. O disposto neste paragrafo ndo se aplica a hipétese de modificagcdo da Oferta para melhora-la em
favor dos Investidores, entretanto, a CVM pode determinar a sua adogdo caso entenda que a modificagdo ndo
melhora a Oferta em favor dos Investidores.
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EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM MANTER A
DECLARACAO DE ACEITACAO. O COORDENADOR LIDER DEVERA SE ACAUTELAR E SE CERTIFICAR, NO
MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS ACEITACOES DA OFERTA, QUE O INVESTIDOR ESTA CIENTE DE QUE A
OFERTA FOI ALTERADA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDICOES.

No caso de oferta submetida ao rito de registro automatico, a modificagdo de oferta ndo depende de aprovagdo
prévia da CVM.

Nos termos do paragrafo 42 do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, se o Investidor revogar sua aceitagdo e ja tiver
efetuado a integralizagdo de Cotas, os valores efetivamente integralizados serdo integralmente devolvidos de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva
comunicacdo, observado que, mesmo com relagdo as Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal
procedimento sera realizado fora do ambito da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador. Na
hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, conforme o caso, o comprovante de pagamento
dos respectivos recursos servira de recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos, e os Investidores deverao
efetuar a devolugdo do Documento de Aceitagdo, das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

A documentagdo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposi¢cdo da CVM, pelo prazo de 5 (cinco)
anos apos a data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento.

Nos termos do artigo 70 da Resolu¢do CVM 160, a CVM: (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a
Oferta se: (a) estiver se processando em condig¢des diversas das constantes da Resolugdo CVM 160 ou do registro
da Oferta; (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado,
conforme a regulamentagdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobilidrios; ou (c) for havida por ilegal, contrdria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds
obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo
de regulamento sanaveis, sendo certo que o prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta)
dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados
os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o registro ou
indeferir o requerimento de registro caso este ainda ndo tenha sido concedido.

O Coordenador Lider, o Fundo, a Administradora e a Gestora deverdo divulgar imediatamente, por meios ao
menos iguais aos utilizados para a divulga¢do da Oferta, comunicado ao mercado informando sobre a suspensdo
ou o cancelamento, bem como dar conhecimento de tais eventos aos Investidores que ja tenham aceitado a
Oferta, diretamente por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo
passivel de comprovacdo, facultando-lhes, em caso de suspensdo, a possibilidade de revogar a aceitagdo até as
16:00 (dezesseis) horas do 52 (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada ao Investidor a
suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar
sua aceitagao.

EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM MANTER A
DECLARACAO DE ACEITACAO. O COORDENADOR LIDER DEVERA ACAUTELAR-SE E CERTIFICAR-SE, NO
MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS ACEITACOES DA OFERTA, DE QUE O INVESTIDOR ESTA CIENTE DE QUE A
OFERTA FOI SUSPENSA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDICOES, CONFORME O CASO.

A rescisdo do Contrato de Distribuicdo, decorrente de inadimplemento de quaisquer das partes signatarias ou
de ndo verificacdo da implementacdo das Condi¢cdes Precedentes (conforme definido no item “CondicGes
Precedentes” da Secdo “Contrato de Distribuicdo” deste Prospecto Preliminar), importa no cancelamento do
registro da Oferta.

A Resilicdo Voluntaria (conforme definida no Contrato de Distribuicdo) do Contrato de Distribuicdo, por motivo
distinto daquele previsto acima, ndo implica revogac¢do da Oferta, mas sua suspensdo, até que novo contrato de
distribuicdo seja firmado.

Até a data deste Prospecto Preliminar, ndo houve a divulgagdo de qualquer comunicado referente a modificagao
da presente Oferta.

Em 19 de janeiro de 2026 os Ofertantes divulgaram comunicado ao mercado a respeito da nova divulgacdo deste
Prospecto Preliminar, de modo a atender exigéncias encaminhadas pela ANBIMA no ambito do procedimento
para registro de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios e o convénio celebrado para esse fim.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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8.1 Eventuais condigdes a que a oferta publica esteja submetida

CondicOes Precedentes

O periodo de distribuicdo somente tera inicio apds observar cumulativamente as seguintes condigdes:
(i) obtengdo do registro da Oferta pela CVM; e (ii) divulgacdo do Anuncio de Inicio e do Prospecto Definitivo nos
Meios de Divulgagdo. A Oferta a mercado é irrevogavel, exceto nos casos de ocorréncia de qualquer das
hipdteses de resilicdo do Contrato de Distribuicao, nos termos I3 previstos.

O cumprimento, por parte do Coordenador Lider, de todos os deveres e obrigagdes assumidos no Contrato de
Distribuicdo estd condicionado ao atendimento cumulativo das Condi¢des Precedentes, previstas na Clausula
Quinta do Contrato de Distribuicdo e na secdo 11 deste Prospecto, observado o disposto no Contrato de
Distribui¢do e no item 11.1 deste Prospecto.

Distribuicdo Parcial

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugao CVM 160, a distribuicao parcial das Cotas, desde que
respeitado o Montante Minimo da Oferta de RS 61.250.000,00 (sessenta e um milh&es e duzentos e cinquenta
mil reais), equivalente a 612.500 (seiscentas e doze mil e quinhentas) de Cotas, sendo que a Oferta em nada sera
afetada caso ndo haja a integralizagdo da totalidade das Cotas no ambito da Oferta, desde que seja atingido o
Montante Minimo da Oferta.

Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Cotas excedentes que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas
durante o Periodo de Distribui¢do (conforme definido abaixo) deverdo ser canceladas pela Administradora.

Como condigdo de eficacia de seu documento de aceitagdo (“Documento de Aceitagdo”), que podera ser enviado
por Investidores N3o Institucionais durante o Periodo de Coleta de IntengGes de Investimento (conforme abaixo
definido), ou seu Documento de Aceitagdo, por Investidores Institucionais até a data do Procedimento de
Alocacgdo, os Investidores terdo a faculdade de condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo: (i) do
Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que
o Montante Inicial da Oferta.

O Coordenador Lider disponibilizara o modelo aplicavel do Documento de Aceitacdo a ser formalizado pelo
Investidor interessado em aderir a Oferta, e que podera ser assinado por qualquer meio admitido por lei,
inclusive eletronicamente.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor devera, nos termos do artigo 74 da Resolugdo CVM 160, no momento
da aceitagdo da Oferta, indicar se, implementando-se a condigdo prevista, pretende receber (1) a totalidade das
Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a propor¢do entre o nimero de Cotas efetivamente
distribuidas e o numero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse
do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto da ordem de investimento ou do Documento de Aceita¢do
(“Critérios de Aceitagdo da Oferta”).

Caso o Investidor indique o item (2) acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor no contexto da Oferta
podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor. Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo
da Oferta, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para os Investidores do Documento de Aceitagdo.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos
Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas no Documento de Aceitagdo, sem
juros ou corregdao monetaria, sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor e com dedugdo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicagdo do cancelamento da Oferta, observado que, mesmo com relacdo as Cotas custodiadas
eletronicamente na B3, tal procedimento sera realizado fora do ambito da B3, de acordo com os procedimentos
do Escriturador. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento
dos respectivos recursos servira de recibo de quitacgao relativo aos valores restituidos e os Investidores deverdo
efetuar a devolugdo do Documento de Aceitagdo, das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta, mas
inferior ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, pela Administradora e pela Gestora, de
comum acordo com o Coordenador Lider, e a Administradora realizara o cancelamento das Cotas n3o colocadas,
nos termos da regulamentacdao em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores que tiverem condicionado a
sua adesdo a colocacdo integral, ou para as hipdteses de alocagdo proporcional, os valores ja integralizados, de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos
recursos servird de recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos e os Investidores deverdo efetuar a
devolucdo do Documento de Aceitacdo, das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

Ndo haverd fontes alternativas de captacdo, em caso de Distribuicdo Parcial.
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8.2 Eventual destinag¢do da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e a descrigao
destes investidores

A presente Oferta é destinada ao publico em geral, sendo dividida para fins de critério de colocagdo das Cotas
entre Investidores Nao Institucionais e Investidores Institucionais, conforme definido na se¢do “2.3 Identificacao
do publico-alvo” deste Prospecto.

Oferta Ndo Institucional

Durante o Periodo de Coleta de Inteng¢des de Investimento, os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles
considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas deverdo preencher e apresentar ao
Coordenador Lider suas intengdes de investimento por meio de Documento de Aceitacdo, indicando, dentre
outras informagGes, a quantidade de Cotas que pretendem subscrever (observado o Investimento Minimo por
Investidor e o Limite Maximo de Investimento por Investidor). Os Investidores Nao Institucionais deverdo indicar,
obrigatoriamente, no respectivo Documento de Aceitagdo, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena
de seu Documento de Aceitacdo ser cancelado pelo Coordenador Lider, conforme demanda a ser observada apds
o Procedimento de Alocagao.

No minimo, 20% (vinte por cento) do montante final da Oferta serd destinado, prioritariamente, aos Investidores
N3o Institucionais (“Oferta Nao Institucional”), sendo certo que o Coordenador Lider, em comum acordo com a
Administradora e a Gestora, poderd aumentar ou diminuir a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta
N3o Institucional até o limite maximo do montante total da Oferta.

Critério de Colocacdo da Oferta Ndo Institucional

Caso, no ambito da Oferta N3o Institucional, o total de Cotas objeto do Documento de Aceitagdo dos Investidores
Ndo Institucionais durante o Periodo de Coleta de Inten¢Ges de Investimento, inclusive aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas (“Critérios de Rateio da Oferta Ndo Institucional”):

(i) seja igual ou inferior a 20% (vinte por cento) do montante final da Oferta, ndo haverd rateio, sendo
integralmente atendidos todos os Documentos de Aceitacdo dos Investidores N3o Institucionais, de modo
que as Cotas remanescentes, se houver, poderao ser destinadas a Oferta Institucional, nos termos do item
“Oferta institucional” abaixo; ou

(ii) seja superior ao montante total das Cotas destinado a Oferta Nao Institucional (o qual sera de, inicialmente,
20% (vinte por cento) do montante final da Oferta, considerando a faculdade de referido percentual ser
aumentado pelo Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e a Gestora, nos termos
previstos neste Prospecto Preliminar), sera realizado rateio das Cotas, por meio da alocagdo destas por
ordem de recebimento dos Documentos de Aceita¢do, considerando o momento de apresentagdo do
Documentos de Aceitagdo pelo respectivo Investidor Ndo Institucional, inclusive aquele considerado Pessoa
Vinculada, ao Coordenador Lider, limitada ao valor individual de cada Documento de Aceitagdo e ao
montante de Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional, desconsiderando-se, entretanto, as fracdes de
Cotas, sendo que neste caso, podera ndo ser observado o Investimento Minimo por Investidor (“Rateio”).

Caso seja aplicado o Rateio indicado acima, o Documento de Aceita¢do podera ser atendido em montante inferior
ao indicado por cada Investidor N3o Institucional e/ou ao Investimento Minimo por Investidor, sendo que n3o
hd nenhuma garantia de que os Investidores Ndo Institucionais venham a adquirir a quantidade de Cotas
desejada, conforme indicada no seu Documento de Aceitagdo. O Coordenador Lider, em comum acordo com a
Administradora e a Gestora, poderd manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao
Institucional, qual seja, 20% (vinte por cento) do montante final da Oferta, ou aumentar tal quantidade a um
patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, aos referidos
Documentos de Aceitacgdo.

Na Oferta Nao Institucional ndo serdo consideradas na alocagdao, em nenhuma hipodtese, relagdes com clientes e
outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider e/ou dos Ofertantes.

Oferta Institucional

Apds o atendimento dos Documentos de Aceitacdo apresentados pelos Investidores Ndo Institucionais, as Cotas
remanescentes que nao forem colocadas na Oferta N3o Institucional serdo destinadas a colocacgdo junto a Investidores
Institucionais, ndo sendo admitidas, para tais Investidores Institucionais, reservas antecipadas, observado o
Investimento Minimo por Investidor e o Limite Maximo de Investimento por Investidor (“Oferta Institucional”).

Critério de Colocacdo da Oferta Institucional

Caso os Documentos de Aceitagdo apresentados pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas
remanescentes apos o atendimento da demanda no ambito da Oferta N&o Institucional, o Coordenador Lider
dard prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com
a Administradora e a Gestora, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base
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diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas
da Classe e a conjuntura macroecondmica brasileira, bem como criar condi¢Ges para o desenvolvimento do
mercado local de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura.

Disposicdes Comuns a Oferta Ndo Institucional e a Oferta Institucional

Durante a colocagdo das Cotas, o Investidor que subscrever a Cota tera suas Cotas bloqueadas para negociagdo
pela Administradora e pelo Coordenador Lider, as quais somente passardo a ser livremente negociadas na B3
apos a divulgacdo do Anudncio de Encerramento.

O Coordenador Lider serd responsavel pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no ambito do Documento de
Aceitagdo. O Coordenador Lider somente atendera ao Documento de Aceitagdo, feito por Investidores titulares
de conta nele abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor.

Nos termos da Resolugdo da CVM n2 27, de 08 de abril de 2021 (“Resolugdo CVM 27”), e da Resolugdo CVM 160,
a Oferta ndo contara com a assinatura de boletins de subscricdo para a integralizagdo pelos Investidores das
Cotas subscritas. Para os Investidores que ndo se enquadrem na definicdo constante no artigo 29, §22 da
Resolugdo CVM 27 e do paragrafo 32, do artigo 92 da Resolugdo CVM 160, o Documento de Aceitagdo a ser
assinado é completo e suficiente para validar o compromisso de integralizagdo firmado pelos Investidores, e
contém as informagdes previstas no artigo 22 da Resolugao CVM 27.

Caso sejam enviados Documento de Aceitagdo formalizados por Investidores ao Coordenador Lider da Oferta
que correspondam a colocagdo integral do Montante Inicial da Oferta, antes da data prevista para o
encerramento do Periodo de Coleta de IntengGes de Investimentos (conforme prevista no Cronograma da
Oferta), o Coordenador Lider, de comum acordo com os Ofertantes, podera encerrar antecipadamente o Periodo
de Coleta de Intengdes de Investimentos antes de tal data. Nesse caso, quando do encerramento do Periodo de
Coleta de Intengdes de Investimentos e uma vez concedido o registro da Oferta pela CVM e divulgado o Anuncio
de Inicio e o Prospecto Definitivo, o Coordenador Lider podera antecipar as datas previstas no Cronograma da
Oferta para realizacdo do Procedimento de Alocacdo, da liquidagdo da Oferta e da divulgacdo do Anuncio de
Encerramento da Oferta, e os Ofertantes divulgardo comunicado ao mercado informando sobre (i) o
encerramento antecipado do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimentos, e (ii) as novas datas do
Procedimento de Alocagao, da liquidagdo da Oferta e da divulgagdo do Anuncio de Encerramento da Oferta. O
eventual encerramento antecipado do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimentos e as novas datas do
Procedimento de Alocagao, da liquidagdo da Oferta e da divulgacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta, nos
termos deste item, ndo serd considerado como uma modificagdo da Oferta, razdo pela qual ndo sera aberto
periodo de desisténcia aos Investidores que tiverem aderido a Oferta em tal hipdtese.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta N3o Institucional e Oferta Institucional, todas as referéncias a
“Oferta” devem ser entendidas como referéncias a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto.

8.3 Autorizagbes necessarias a emissdo ou a distribui¢do das cotas, indicando a reunido em que foi aprovada
a operagao

A Emissao e a Oferta, o Prego de Emissdo, dentre outros, foram deliberados e aprovados pela Administradora e
Gestora por meio do Ato de Aprovacgdo da Oferta, constante no Anexo | deste Prospecto Preliminar.

8.4 Regime de distribui¢cao

A Oferta consiste na oferta publica de distribuicdo primaria das cotas da 12 (primeira) emissdo da Classe Unica
do Fundo de, inicialmente, 2.000.000 (dois milhdes) de Cotas, todas nominativas e escriturais, em série Unica,
ao preco de emissdo de RS$ 100,00 (cem reais) por Cota, perfazendo o montante de, inicialmente,
RS$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), realizada pelo Coordenador Lider, sob o regime de melhores
esforcos de colocagdo, de acordo com a Resolugdo CVM 160, com a Resolugdo CVM 175 e demais normas
pertinentes e/ou legislacdes aplicaveis.

8.5 Dinamica de coleta de intengdes de investimento e determinagao do preco ou taxa

Observadas as disposicGes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a Oferta, sob o regime de
melhores esforgos de colocagdo, de acordo com a Resolugdo CVM 160, conforme o plano de distribuicdo adotado
em cumprimento ao disposto nos artigos 49, 82 e 83 da Resolugdo CVM 160, o qual leva em consideragdo as
relagGes com clientes e outras consideragGes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider, exceto
no caso da Oferta Nao Institucional, na qual tais elementos ndo poderdo ser considerados para fins de alocagao,
devendo assegurar durante todo o procedimento de distribuicdo: (i) que as informac&es divulgadas e a alocacado
da Oferta ndo privilegiem Pessoas Vinculadas, em detrimento de pessoas ndo vinculadas; (ii) a suficiéncia,
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veracidade, precisdao, consisténcia e atualidade das informac¢des constantes dos Prospectos, demais Documentos
da Oferta (conforme abaixo definido) e demais informacdes fornecidas ao mercado durante a Oferta; (iii) a
adequacdo do investimento ao perfil de risco dos Investidores nos termos do artigo 64 da Resolucdo CVM 160 e
diligenciar para verificar se os Investidores acessados podem adquirir as Cotas ou se ha restrigGes que impegam
tais Investidores de participar da Oferta (“Plano de Distribuigao”).

A Oferta contara com Prospecto Preliminar, Prospecto Definitivo, Aviso ao Mercado e Lamina (“Lamina”),
elaborados nos termos da Resolugdo CVM 160, a serem divulgados, com destaque e sem restricdes de acesso,
nas paginas da rede mundial de computadores do Fundo (se houver), da Administradora, da Gestora, do
Coordenador Lider, da CVM e do Fundos.NET, administrado pela B3, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM
160 (em conjunto, “Meios de Divulgagdo”).

O Plano de Distribuicdo sera fixado nos seguintes termos:

(i) a Oferta terd como publico-alvo os Investidores Institucionais e os Investidores Nao Institucionais que se
enquadrem no publico-alvo do Fundo, conforme previsto no Regulamento;

(ii) nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, a Oferta estara a mercado a partir da disponibilizagdo do
Prospecto Preliminar, da Ldmina e da divulgagdo do aviso ao mercado da Oferta (“Aviso ao Mercado”) nos
Meios de Divulgagdo, podendo ser realizados esforgos de venda, incluindo apresentagdes para potenciais
Investidores, conforme determinado pelo Coordenador Lider e observado o inciso “(iii)” abaixo;

(iii)  os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentagdes para potenciais Investidores
eventualmente utilizados serdo encaminhados &8 CVM em até 1 (um) Dia Util apds sua utilizagdo, nos
termos do artigo 12, paragrafo 62, da Resolugdao CVM 160;

(iv)  observado o artigo 59 da Resolugdo CVM 160, o Periodo de Distribuicdo somente terd inicio apds (a) a
concessdo do registro da Oferta pela CVM; (b) a disponibilizacdo deste Prospecto Preliminar e do
Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgagdo; e (c) a divulgagdo do Anuncio de Inicio e da Ldmina nos
Meios de Divulgagdo, sendo certo que, as providéncias constantes dos itens “(b)” e “(c)” deverdo, nos
termos do artigo 47 da Resolugdao CVM 160, ser tomadas em até 90 (noventa) dias contados da concessdo
do registro da Oferta pela CVM, sob pena de decadéncia do referido registro;

(v) o Coordenador Lider disponibilizard o modelo aplicavel de documento de aceitagdo da Oferta a ser
formalizado pelo Investidor interessado em aderir a Oferta, nos termos da Resolugdao CVM 160, que poderd
ser assinado por qualquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente (“Documento de Aceitagdo”);

(vi)  durante o periodo de coleta de inteng¢des de investimento da Oferta, previsto no cronograma indicativo
da Oferta, constante na pagina 32 do Prospectos (“Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento”), o
Coordenador Lider recebera o Documento de Aceita¢do dos Investidores Nao Institucionais e, até a data
do Procedimento de Alocagdo, inclusive, o Coordenador Lider, recebera o Documento de Aceitagdo dos
Investidores Institucionais, observado, em qualquer caso, o Investimento Minimo por Investidor e o Limite
Madximo de Investimento por Investidor.

(vii) o Coordenador Lider ndo aceitara Documento de Aceitagdo de Cotas cujo montante de Cotas solicitadas
pelo Investidor seja inferior ao Investimento Minimo por Investidor ou superior ao Limite Maximo de
Investimento por Investidor;

(viii) findo o Periodo de Coleta de Intengbes de Investimento, o Coordenador Lider (a) consolidara os
Documentos de Aceitacdo enviados pelos Investidores; e (b) transmitird a B3 os Documentos de Aceitagdo
acolhidos no dmbito do Periodo de Coleta de IntengGes de Investimento;

(ix)  apds encerramento do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, serd realizado o Procedimento
de Alocagdo, o qual devera seguir os critérios estabelecidos neste Prospecto Preliminar;

(x) os Investidores da Oferta que tiverem as ordens objeto do seu Documento de Aceitagdo alocados, deverdo
assinar um termo de adesdo ao Regulamento (“Termo de Adesdo ao Regulamento”), sob pena de
cancelamento do respectivo Documento de Aceitagao;

(xi)  as Cotas subscritas no ambito da Oferta serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, na Data
de Liquidagdo da Oferta; e

(xii)  uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgagao
do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolugdao CVM 160.
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Procedimento de Alocacdo de Ordens

Havera procedimento de alocagdo no ambito da Oferta, a ser conduzido pelo Coordenador Lider, posteriormente ao
término do Periodo de Coleta de IntengGes de Investimento, a obtencdo do registro automatico da Oferta, a divulgacdo
do Anuncio de Inicio e da Ldmina e a disponibilizagdo dos Prospectos nos Meios de Divulgagao, para a verificagdo, junto
aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Documentos de Aceitacgao,
sem lotes minimos (observado o Investimento Minimo por Investidor e o Limite Maximo de Investimento por
Investidor) ou maximos, para (i) verificar se o Montante Minimo da Oferta foi atingido; (ii) determinar o montante final
da Oferta, considerando que o Montante Inicial da Oferta podera ser diminuido em virtude da possibilidade de
Distribuicdo Parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta; (iii) determinar o percentual do montante
final da Oferta a ser destinado a Oferta Nao Institucional (se 20% ou maior, nos termos previstos neste Prospecto
Preliminar) e, assim, definir a quantidade de Cotas a ser destinada a Oferta Nao Institucional e se serd necessario aplicar
o Rateio, caso em que serdo observados os critérios de Rateio da Oferta N3o Institucional; e (iv) apds a alocagdo da
Oferta N3o Institucional, realizar a alocagdo das Cotas junto aos Investidores Institucionais, observados, se necessarios,
os Critérios de Colocagdo da Oferta Institucional (“Procedimento de Alocacdo”).

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do Procedimento de Alocagdo, sem qualquer
limitacdo em relagdo ao valor total da Oferta (considerando o Montante Inicial da Oferta), observado o
Investimento Minimo por Investidor e o Limite Maximo de Investimento por Investidor. No entanto, caso seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terc¢o) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no
ambito da Oferta, os Documentos de Aceita¢do das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados.

Liguidacdio da Oferta

A liquidagdo fisica e financeira do Documento de Aceita¢do se dara na Data de Liquidagdo da Oferta, conforme
datas previstas no cronograma da Oferta constante neste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo, desde
que cumpridas as Condi¢cBes Precedentes (conforme abaixo definido), observados os procedimentos
operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme o caso, sendo certo que a B3 informara ao Coordenador Lider
o volume financeiro recebido em seu ambiente de liquidagdo.

No ato da subscrigdo de Cotas, o subscritor: (i) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar
as Cotas por ele subscritas, nos termos do Regulamento e do respectivo suplemento e/ou Documento de Aceitacdo
ou outro documento que venha a formalizar a subscrigdo e integralizacdo das Cotas; e (ii) por meio da assinatura do
Termo de Adesdo ao Regulamento, deverd atestar que esta ciente das disposi¢Ges contidas no Regulamento.

A integralizagdo de cada uma das Cotas sera realizada em moeda corrente nacional, quando da sua liquidagao,
pelo Pre¢co de Emissdo, ndo sendo permitida a aquisicdo de Cotas fracionadas, observado que eventuais
arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o numero inteiro (arredondamento
para baixo). Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de
Cotas que subscrever, observados os procedimentos de colocagdo, ao Coordenador Lider.

Caso, na Data de Liquidagdo, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores,
dos Cotistas e/ou do Coordenador Lider, a integralizacdo das Cotas objeto da falha podera ser realizada junto ao
Escriturador até o 52 (quinto) Dia Util imediatamente subsequente a Data de Liquidagdo da Oferta, pelo Preco
de Emissdo. Caso, apos a possibilidade de integralizacdo das Cotas junto ao Escriturador, ocorram novas falhas
por Investidores, de modo a ndo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e o
Coordenador Lider devera devolver aos Investidores e Cotistas os recursos eventualmente depositados, de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva
comunicagdo. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento
dos respectivos recursos servira de recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos.

Possibilidade de Abertura de Novo Periodo de Coleta de Intencbes de Investimento e Novas Datas de
Procedimento de Alocacdo e Liquidacdo da Oferta

Caso até a data do Procedimento de Alocagdo ndo sejam recebidos Documentos de Aceitagdo que totalizem
montante igual ou superior a RS 61.250.000,00 (sessenta e um milhdes e duzentos e cinquenta mil reais), sem
considerar os Documentos de Aceitacdo das Pessoas Vinculadas e dos Investidores que tiverem condicionado
sua adesdo a Oferta de acordo com os Critérios de Aceitacdo da Oferta, o Coordenador Lider, de comum acordo
com os Ofertantes, podera decidir pela abertura de novo Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento e,
consequentemente, nova data de Procedimento de Alocag¢do e nova Data de Liquidagao, respeitado o prazo
maximo para data de encerramento da Oferta constante do cronograma indicativo.
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Na hipdtese de abertura de novo Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, todos os Documentos de
Aceitacdo de (i) Pessoas Vinculadas; e (ii) de Investidores que tiverem condicionado sua adesdo a Oferta, de
acordo com os Critérios de Aceitacdo da Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, ainda
que enviados pelos respectivos Investidores durante o primeiro Periodo de Coleta de Inteng¢des de Investimento,
serdo alocados e liquidados, obrigatoriamente, na ultima data de alocagédo e liquidagdo, observado que, caso seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no
ambito da Oferta, ndo sera permitida a colocacdo de Cotas junto aos Investidores que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, observadas as exceg¢des previstas no § 12 do artigo 56 da Resolugdo CVM 160.

Sem prejuizo do disposto acima, Coordenador Lider poderd, a seu exclusivo critério, alocar os Investidores
descritos no item “ii” acima, no todo ou em parte, desde que tenham sido atendidas as condicionantes
estipuladas pelo Investidor no respectivo Documento de Aceitagdo, nos termos dos Critérios de Aceitagdo da
Oferta, durante a realizagdo de Procedimento de Alocagdo anterior ao Ultimo, de modo que as ordens constantes
no Documento de Aceitacdo seja liquidada em Data de Liquidagdo anterior a ultima.

Ainda, as regras de rateio descritas neste Prospecto Preliminar serdo aplicadas somente com relagdo ao
Documento de Aceitagdo enviados durante o Periodo de Coleta de Inten¢Oes de Investimento e alocados no
Procedimento de Alocagdo, de modo que, caso seja identificado em novo Procedimento de Alocagdo excesso de
demanda com relagdo ao valor total da Oferta efetivamente colocado, o Documento de Aceita¢do alocado no
dmbito do(s) Procedimento(s) de Alocagdo realizados anteriormente e as respectivas ordens constante do
referido Documento de Aceitac¢do liquidadas em Data de Liquidagao anterior, deverao ser preservados.

Os Documentos de Aceitagdo enviados durante cada Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento serdo
alocados e liquidados na Data de Liquidagdo, a ser prevista no cronograma indicativo da Oferta, sendo certo que
as respectivas Cotas ficardo bloqueadas para negociacdo pela Administradora e pelo Coordenador Lider e
somente passardo a ser livremente negociadas na B3 apds a divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

Na hipotese de o Coordenador Lider e os Ofertantes decidirem pela abertura do novo Periodo de Coleta de
Intengdes de Investimento, serd divulgado comunicado ao mercado e nova versdo deste Prospecto Preliminar e
da Lamina com a versdo atualizada do cronograma indicativo nos Meios de Divulgacdo, informando sobre a
adicdo do novo Periodo de Coleta de Intengdes de Investimentos, da nova data do Procedimento de Alocagdo e
da nova Data de Liquidagdo da Oferta. Tal fato, nos termos deste item, ndo serd considerado como uma
modificagdo da Oferta, razdo pela qual ndo sera aberto periodo de desisténcia aos Investidores que tiverem
aderido a Oferta em tal hipotese.

Periodo de Distribuicéo

A subscricdo das Cotas objeto da Oferta deverd ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados
da divulgagdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160 (“Periodo de Distribuigdo”).

8.6 Admissdo a negociagao em mercado organizado

As Cotas serdo depositadas para (i) distribuicdo, no mercado primario, por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio do Balcido B3; e (ii) negociacao,
no mercado secundario, no Fundos 21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢des e os eventos
de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente no Balcdo B3.

A colocagdo de Cotas para Investidores que ndo possuam contas operacionais de liquidagao dentro dos sistemas
de liquidagdo da B3 no ambiente de balcdo podera ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador
Lider sob procedimento de distribuicdo por conta e ordem, de acordo com as regras definidas entre o
Coordenador Lider e a Gestora, com a interveniéncia anuéncia do Fundo e da Administradora.

O Escriturador sera responsdvel pela custddia das Cotas que nao estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

Durante a colocac¢do das Cotas, o Investidor que subscrever Cotas tera suas Cotas bloqueadas para negociacdo
pela Administradora e pelo Coordenador Lider, observado que referidas Cotas somente passardo a ser
livremente negociadas na B3 apds a divulgacdo do Antincio de Encerramento.

8.7 Formador de mercado

O Fundo nao contratou formador de mercado, mas podera contratar tais servicos no futuro caso esteja listado
em mercado de bolsa da B3, conforme previsto no Regulamento. O Coordenador Lider recomendou ao Fundo,
por meio da Gestora e da Administradora, a contratagdo de instituicdo para desenvolver atividades de formador
de mercado em relagdo as Cotas no ambito da Oferta.
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8.8 Contrato de estabilizagdo, quando aplicavel

N3o sera (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para as
Cotas, observado o Client Faciliation previsto no item 2.4 deste Prospecto Preliminar. Ndo sera firmado contrato
de estabilizagdo de prego das Cotas no ambito da Oferta.

8.9 Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

A quantidade minima a ser subscrita por cada Investidor no contexto da Oferta sera de 10 (dez) Cotas,
correspondente a RS 1.000,00 (mil reais), observado que a quantidade de Cotas atribuidas ao Investidor poder3
ser inferior ao minimo acima referido se (i) ao final do Periodo de Coleta de Inteng¢des de Investimento restar um
saldo de Cotas inferior ao montante necessario para se atingir este Investimento Minimo por Investidor por
qualquer Investidor, hipdtese em que serd autorizada a subscri¢do e a integralizagdo do referido saldo para que
se complete integralmente a distribui¢do da totalidade das Cotas; (ii) caso o total de Cotas correspondente aos
Documentos de Aceitagdo, exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta Ndo Institucional, ocasido
em que as Cotas destinadas a Oferta N&o Institucional serdo rateadas entre os Investidores Nao Institucionais, o
que podera reduzir o Investimento Minimo por Investidor; ou (iii) na hipdtese de Distribuicdo Parcial, caso o
Investidor tenha condicionado sua adesdo a Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160,
hipdtese na qual o valor a ser subscrito pelo Investidor no contexto da Oferta poderad ser inferior ao Investimento
Minimo por Investidor (“Investimento Minimo por Investidor”).

No dmbito da Oferta, nenhum Investidor podera subscrever Cotas em montante superior a RS 15.000.000,00
(quinze milhGes de reais), equivalente a 150.000 (cento e cinquenta mil) Cotas (“Limite Maximo de Investimento
por Investidor”).
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
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9.1 Estudo de viabilidade técnica, comercial, econdmica e financeira que contemple, no minimo, retorno do
investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas adotadas para a sua elaboragao

Nos termos da se¢do 9.1 do Anexo C da Resolugdo CVM 160, o estudo de viabilidade econdmico-financeira ndo
é obrigatdrio para fundos incentivados de investimento em infraestrutura.

Dessa forma, a Oferta ndo contou com estudo de viabilidade econdmico-financeira.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES
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10.1 Descri¢ao individual das operacdes que suscitem conflitos de interesse, ainda que potenciais, para o
gestor ou administrador do fundo, nos termos da regulamentagao aplicavel ao tipo de fundo objeto de oferta

Relacionamento entre a XP Investimentos, na qualidade de Coordenador Lider, e a Gestora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da Oferta, da eventual administragdo de fundos
de investimento geridos pela Gestora e do eventual relacionamento comercial no curso normal dos negdcios, os
relacionamentos relevantes entre a XP Investimentos e sociedades do seu conglomerado econdmico e a Gestora
e sociedades do seu conglomerado econdmico encontram-se descritos abaixo.

O Pléiades Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia (“FIP Pléiades”) detém, aproximadamente,
5% do capital social da AZ Quest Holdings S.A. (sociedade pertencente ao grupo econémico da Gestora). O FIP
Pléiades é um fundo exclusivo, cujas cotas sdo 100% (cem por cento) detidas, direta ou indiretamente, pelo
Banco XP S.A. (sociedade pertencente ao grupo econdmico da XP Investimentos). Adicionalmente, o FIP Pléiade
é administrado e gerido pela XP Investimentos.

Nos ultimos 12 (doze) meses, o Coordenador Lider atuou como coordenador lider:

. da oferta publica de distribuicdo da 12 (primeira) emissdo de cotas da classe Unica do AZ QUEST
PANORAMA RENDA CDI FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO RESPONSABILIDADE LIMITDADE
(CNPJ n2 61.848.349/0001-72), gerido pela AZ QUEST PANORAMA LTDA. (CNPJ n2 37.783.771/0001-02)
(“AZ Quest Panorama”) (sociedade pertencente ao grupo econdmico da Gestora), no valor total de
RS 437.465.000,00. A referida oferta teve inicio em 23 de julho de 2025, conforme anuncio de inicio
divulgado na referida data, e encerrou em 03 de outubro de 2025, conforme anuncio de encerramento
divulgado na mesma data;

. da oferta publica de distribui¢do da 22 (segunda) emissdo de cotas da classe Unica do AZ-AXS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA (CNPJ n2 61.258.419/0001-32), gerido pela
Gestora, no valor total de RS 750.000.000,00. A referida oferta teve inicio em 04 de julho de 2025,
conforme anuncio de inicio divulgado na referida data, e encerrou em 05 de agosto de 2025, conforme
anuncio de encerramento divulgado na mesma data;

° da oferta publica de distribuicdo da 12 (primeira) emissdo de cotas da classe Unica do AZ QUEST RENDA
MAIS - INFRA-YIELD VI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA (CNPJ ne
59.482.549/0001-02), gerido pela Gestora, no valor total de RS 307.390.600,00. A referida oferta teve
inicio em 27 de fevereiro de 2025, conforme anuncio de inicio divulgado na mesma data, e encerrou em
06 de maio de 2025, conforme anuncio de encerramento divulgado na mesma data;

. da oferta publica de distribuicdo da 22 (segunda) emissdo de cotas do AZ QUEST PANORAMA CREDITO
IMOBILIARIO FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO (CNPJ n? 51.665.327/0001-13), gerido pela
AZ Quest Panorama, no valor total de RS 5.010.966,24. A referida oferta teve inicio em 20 de dezembro
de 2024, conforme anuncio de inicio divulgado na referida data, e encerrou em 28 de maio de 2025,
conforme anuncio de encerramento divulgado na mesma data;

. da oferta publica de distribuicdo da 22 (segunda) emissdo da classe Unica do Fundo, no valor total de
RS 241.027.545,10. A referida oferta teve inicio em 23 de setembro de 2024, conforme anuncio de inicio
divulgado na mesma data, e encerrou em 05 de dezembro de 2024, conforme anuncio de encerramento
divulgado na mesma data;

. sendo certo que, pelos servicos prestados no ambito das ofertas publicas acima listadas, a XP
Investimentos, na qualidade de coordenador lider, recebeu, aproximadamente, RS 80,93 milhdes.

Ainda, o Coordenador Lider estd atuando como coordenador lider da oferta publica de distribuicdo da 32
(terceira) emissdo de cotas da classe uUnica do AZ QUEST INFRA-YIELD FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA (CNPJ n2 49.252.656/0001-90), gerido pela Gestora, no valor total de,
inicialmente, RS 800.000.000,00. A referida oferta teve inicio em 24 de novembro de 2025, conforme anuncio
de inicio divulgado na referida data, e ainda estd em andamento.

Adicionalmente, o Coordenador Lider atuard como coordenador lider da oferta publica de distribuicdo das cotas
da primeira emissdo do Fundo Intermediario.

A XP Investimentos podera atuar como instituicdo intermediaria (lider ou ndo) em ofertas de cotas de outros
fundos de investimento geridos pela Gestora.
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N3o obstante, a XP Investimentos podera no futuro manter relacionamento comercial com a Gestora e/ou com o
Fundo, oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacdo de investimentos e/ou em
quaisquer outras operac¢des de banco de investimento, incluindo a coordenacgdo de outras ofertas de cotas do Fundo
e de outros fundos geridos pela Gestora, podendo vir a contratar com a XP Investimentos ou qualquer outra
sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou servigos de banco de investimento necessarias a
conducdo das atividades da Gestora e/ou do Fundo, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no
gue concerne a realizagdo de negdcios entre as partes e a contratagdo pelo Fundo, conforme aplicével.

O Fundo, a Gestora e as sociedades pertencentes ao conglomerado econ6mico da Gestora poderdo vir a
contratar, no futuro, a XP Investimentos e/ou sociedades de seu conglomerado econémico para celebrar acordos
e para a realizagdo de operacgdes financeiras, em condi¢des a serem acordadas oportunamente entre as partes,
incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobilidrios, distribuicdo por conta e ordem,
prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou
quaisquer outras operagles financeiras necessarias a condugdo de suas atividades, sempre observando a
regulamentag¢do em vigor.

A Gestora e a XP Investimentos ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atua¢des de cada parte com relagdo ao Fundo. A XP Investimentos e/ou qualquer
sociedade do seu grupo econdmico poderdo negociar no futuro Cotas de emissdo do Fundo, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Administradora

Na data deste Prospecto Preliminar, a Administradora e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer relagao
societdria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagao como contrapartes de mercado.

Na data deste Prospecto Preliminar, exceto por relacionamentos comerciais em razdo da administragdo pela
Administradora de outros fundos de investimento investidos e/ou geridos por pessoas do mesmo grupo econdémico
do Coordenador Lider e/ou por clientes deste e em razio da presente Oferta, bem como de outras ofertas de cotas
de outros fundos administrados pela Administradora cuja coordenagdo foi feita pelo Coordenador Lider, a
Administradora ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com o Coordenador Lider.

Ainda, ndo ha, entre o Coordenador Lider e as sociedades de seu grupo econémico e a Administradora e as
sociedades do seu conglomerado econdmico transa¢des que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco
por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

Ndo obstante, o Coordenador Lider poderd no futuro manter relacionamento comercial com o Fundo,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para a realizagdo de investimentos e/ou em
quaisquer outras operagdes de banco de investimento, incluindo a coordenagdo de outras ofertas de cotas do
Fundo e de outros fundos administrados pela Administradora, podendo vir a contratar com o Coordenador Lider
ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servicos de banco de
investimento necessarios a conducdo das atividades do Fundo, observados os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis no que concerne a realizacdo de negdcios entre as partes.

A Administradora e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre Coordenador Lider e o Custodiante/Escriturador

Na data deste Prospecto Preliminar, o Coordenador Lider e o Custodiante/Escriturador ndo possuem qualquer
relacdo societdria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado.

O Coordenador Lider e o Custodiante/Escriturador n3o identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuac¢des de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre a Gestora e o Custodiante/Escriturador

Na data deste Prospecto Preliminar, a Gestora e o Custodiante/Escriturador ndo possuem qualquer relacdo
societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado.

A Gestora e o Custodiante/Escriturador ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagGes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre a Administradora e a Gestora

Na data deste Prospecto Preliminar, a Administradora e a Gestora nao possuem qualquer relagdo societaria entre
si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado.
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Na data deste Prospecto Preliminar, exceto por relacionamentos comerciais em razdo da administracdo pela
Administradora de outros fundos de investimento investidos e/ou geridos pela Gestora e/ou pessoas do mesmo grupo
econdmico da Gestora, a Administradora ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com a Gestora.

A Administradora e a Gestora ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre a Gestora e os Ativos da Classe

Observado o disposto no Anexo | ao Regulamento, a Classe podera a aplicar seus recursos em ativos
administrados, geridos, estruturados, distribuidos ou emitidos pela Gestora e seu grupo econGmico ou suas
pessoas ligadas.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUICAO
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11.1 Condigbes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribui¢do das cotas junto ao publico investidor
em geral e eventual garantia de subscrigdao prestada pelos coordenadores e demais consorciados, especificando
a participagao relativa de cada um, se for o caso, além de outras clausulas consideradas de relevancia para o
investidor, indicando o local onde a copia do contrato esta disponivel para consulta ou reproducao

Contrato de Distribui¢ao

Por meio do Contrato de Distribuicdo, a Classe, representada por sua Gestora, contratou o Coordenador Lider
para atuar como instituicdo intermedidria lider da Oferta, responsavel pelos servigos de distribui¢cdo das Cotas.

Condicdes Precedentes da Oferta

Observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, sob pena de resili¢do, e sem prejuizo do reembolso das Despesas
comprovadamente incorridas e do pagamento, caso aplicavel, da Remuneragdo de Descontinuidade (conforme
definido no do Contrato de Distribui¢do), nos termos do Contrato de Distribui¢do, o cumprimento dos deveres e
obrigagdes do Coordenador Lider previstos no Contrato de Distribuicdo esta condicionado ao atendimento das
seguintes condigdes precedentes (consideradas condigGes suspensivas nos termos do artigo 125 do Cddigo Civil)
(“Condig6es Precedentes”), sem prejuizo de outras que vierem a ser convencionadas entre as Partes nos
documentos a serem celebrados posteriormente para regular a Oferta (inclusive em decorréncia da Due Diligence
a ser realizada), cujo atendimento devera ser verificado até a data da liquidagdo da Oferta como condigdo para o
cumprimento dos deveres e obrigacdes relacionados a prestagao dos servigos do Coordenador Lider:

(i) obtencdo pelo Coordenador Lider, de todas as aprovagGes internas necessarias para a prestacdo dos
servigos, incluindo, mas nao se limitando, as areas juridica, socioambiental, contabilidade, risco e
compliance, além de regras internas da organizagao;

(ii) aceitacdo pelo Coordenador Lider e pela Gestora da contratacdo de 2 (dois) escritdrios de advocacia
(“Assessores Juridicos”) e dos demais prestadores de servicos para fins da Oferta, dentre eles, a
Administradora, os auditores independentes, entre outros, conforme aplicavel (“Demais Prestadores
de Servigos”), bem como remuneragdo e manutengdo de suas contratagGes pela Gestora;

(iii) acordo entre as partes quanto a estrutura da Oferta, da Classe, das Cotas e ao conteldo da
documentagdo da Oferta em forma e substancia satisfatdria as Partes e seus Assessores Juridicos e
em concordancia com as legislagGes e normas aplicaveis;

(iv) a Oferta devera ter sido registrada na CVM, nos termos da legislacdo vigente e regulamentacdo
aplicaveis, com as caracteristicas descritas no Contrato de Distribuicdo e no Regulamento, bem como
o Aviso ao Mercado, Anuncio de Inicio, neste Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo deverdo
ter sido divulgados na forma da regulamentagdo em vigor;

(v) na data de divulga¢do do Aviso ao Mercado e na data da liquidagao, todas as declaragdes prestadas e
obrigacGes assumidas no Contrato de Distribuicdo abaixo deverdo ser suficientes, verdadeiras,
consistentes, atuais e precisas, e deverdo ter sido integralmente cumpridas, conforme aplicavel;

(vi) manutencdo do registro da Gestora perante a CVM, bem como do Formuldrio de Referéncia na CVM,
se aplicavel, devidamente atualizado;

(vii) obtencdo do registro das Cotas para distribuicdo e negociagdo nos mercados primario e secundario
administrados e operacionalizados pelo Balcdo-B3, nos termos do Contrato de Distribuicdo e deste
Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo;

(viii) negociacdo, preparagao, formalizagdo e registros, conforme aplicavel, dos contratos definitivos
necessarios para a efetivacdo da Oferta, incluindo, sem limitacdo, este Contrato, o Regulamento, o
Instrumento de Deliberagdao Conjunta, este Prospecto Preliminar, o Prospecto Definitivo, o material
de marketing a ser utilizado durante a apresentac¢do da Oferta a potenciais investidores, entre outros,
os quais conterdo substancialmente as condi¢Ges da Oferta aqui propostas, sem prejuizo de outras
gue vierem a ser estabelecidas em termos mutuamente aceitaveis pelas Partes e de acordo com as
praticas de mercado em operagdes similares;

(ix) conclusdo, de forma satisfatéria ao Coordenador Lider, da due diligence juridica conduzida pelos
Assessores Juridicos exclusivamente para a andlise dos poderes societarios da Gestora e da
Administradora, representando a Classe, bem como do processo de back-up, conforme padrdo
usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operagGes similares;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

fornecimento, em tempo hdbil, pela Gestora ao Coordenador Lider e aos Assessores Juridicos, de
todos os documentos e informacgOes corretos, completos, suficientes, verdadeiros, precisos,
consistentes e necessarios para atender as normas aplicaveis a Oferta, nos termos do Contrato de
Distribuicdo, de forma satisfatéria ao Coordenador Lider;

consisténcia, veracidade, suficiéncia, completude e correcdo das informagGes enviadas e declaragbes
feitas pela Gestora e pelo Fundo, conforme o caso, e constantes dos documentos relativos a Oferta,
incluindo, sem limitagdo, o material publicitdrio a ser utilizado no ambito da Oferta
(“Material Publicitario”), sendo que (i) a Gestora e o Fundo, respectivamente, serdo responsaveis pela
veracidade, validade, suficiéncia e completude das informacgdes fornecidas, exclusivamente sobre a
Gestora e o Fundo nos documentos da Oferta, e (ii) o Coordenador Lider serd responsavel pela
veracidade, validade, suficiéncia e completude das informacgGes fornecidas exclusivamente sobre o
Coordenador Lider nos documentos da Oferta, nos termos do Contrato de Distribuigdo;

recebimento de declaragdo firmada pela Gestora atestando a veracidade e consisténcia de
determinadas informagdes gerenciais, operacionais, contdbeis e financeiras constantes do Material
Publicitario que ndo foram passiveis de verificagdo no procedimento de back-up (desde que
previamente alinhado com o Coordenador Lider), e atestando que tais informacgdes, se e conforme
aplicavel, sdo compativeis e estdo consistentes com as informagdes auditadas;

recebimento de declaragdo assinada pela Gestora com antecedéncia de 1 (um) Dia Util da Data de
Liquidacdo, atestando a consisténcia, veracidade, suficiéncia, precisdo e atualizacdo das informacgéGes
enviadas e declaracGes feitas pela Gestora constantes dos documentos relativos a Oferta e ao
procedimento de due diligence, nos termos da regulamentacdo aplicavel, em especial, do artigo 24 da
Resolu¢cdo CVM 160;

ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteragao ou incongruéncia relevante
verificada nas informacgdes fornecidas ao Coordenador Lider que, a exclusivo critério do Coordenador
Lider, de forma razoavel, devera decidir sobre a continuidade da Oferta;

recebimento, com antecedéncia de 3 (trés) Dias Uteis da Data de Liquidagdo, em termos satisfatorios
ao Coordenador Lider, da redagdo final do parecer legal (legal opinion) dos Assessores Juridicos, e
elaborada de acordo com as praticas de mercado para operagdes da mesma natureza
(“Legal Opinion”);

recebimento pelo Coordenador Lider, no primeiro horario comercial da data da liquidagdo da Oferta, das
versoes assinadas das Legal Opinions dos assessores legais, com conteudo aprovado nos termos acima;

obtencdo pela Administradora, pela Gestora, suas afiliadas, pelo Fundo e pelas demais partes
envolvidas, de todas e quaisquer aprovacgdes, autorizagdes, averbagbes, protocolizacdes, registros
e/ou demais formalidades necesséarias para a realizagdo, efetivacdo, boa ordem, transparéncia,
formalizagdo, precificagao, liquidagao, conclusdo e validade da Oferta e dos demais documentos da
Oferta junto a: (a) 6rgdos governamentais e ndo governamentais, entidades de classe, oficiais de
registro, juntas comerciais e/ou agéncias reguladoras do seu setor de atuacdo; (b) quaisquer terceiros,
inclusive credores, instituicdes financeiras e o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
- BNDES, se aplicavel; e (c) 6rgdo dirigente competente da Gestora;

ndo ocorréncia de alteracdo adversa nas condi¢cbes econOmicas, financeiras, reputacionais ou
operacionais dos Ofertantes e/ou de qualquer sociedade ou pessoa de seus respectivos Grupos
Econbémicos (conforme abaixo definido), que altere a razoabilidade econdmica da Oferta e/ou tornem
invidvel ou desaconselhavel o cumprimento das obriga¢des aqui previstas com relagdo a Oferta, a
exclusivo critério do Coordenador Lider;

manutengdo do setor de atuagdo da Classe e ndo ocorréncia de possiveis alteragdes no referido setor
por parte das autoridades governamentais que afetem ou que possam vir a afetar negativamente
a Oferta;

n3o ocorréncia de qualquer alteracdo no controle societario da Gestora e/ou de sociedade controlada
da Gestora e de qualquer controlador (ou grupo de controle) ou sociedades sob controle comum da
Gestora (sendo a Gestora e tais sociedades, em conjunto, o “Grupo Econdmico da Gestora”), e/ou da
Administradora da Classe e/ou de qualquer sociedade controlada ou coligada da Administradora
(diretas ou indiretas), de qualquer controlador (ou grupo de controle) ou sociedades sob controle
comum da Administradora, conforme o caso (sendo a Administradora e tais sociedades, em conjunto,
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(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxwiii)

0 “Grupo Econdmico da Administradora”), ou qualquer alienagdo, cessdo ou transferéncia de agdes
do capital social de qualquer sociedade do Grupo Econémico da Gestora e do Grupo Econémico da
Administradora, em qualquer operacao isolada ou série de operagdes, que resultem na perda, pelos
atuais acionistas controladores, do poder de controle direto ou indireto da Gestora e/ou da
Administradora da Classe;

manutencdo de toda a estrutura de contratos e acordos relevantes existentes que ddo a Gestora e/ou
a Administradora da Classe e/ou ao Fundo e/ou a qualquer outra sociedade de seus respectivos
Grupos Econémicos, condigdo fundamental de funcionamento;

que, nas datas de inicio da procura dos investidores e de distribuicdo das Cotas, todas as declaragGes
feitas pela Gestora e/ou pela Administradora da Classe e constantes nos documentos da Oferta sejam
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, bem como ndo ocorréncia de qualquer
alteragdo adversa e material ou identificacdo de qualquer incongruéncia material nas informacgdes
fornecidas ao Coordenador Lider que, a seu exclusivo critério, decidira sobre a continuidade da Oferta;

ndo ocorréncia de (a) liquidacao, dissolugdo ou decretacdo de faléncia da Gestora, de qualquer sociedade
do Grupo Econbémico da Gestora e/ou da Administradora que impacte a Oferta da Classe no
entendimento do Coordenador Lider; (b) pedido de autofaléncia da Gestora, de qualquer sociedade do
Grupo Econdmico da Gestora e/ou da Administradora; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros em
face da Gestora, de qualquer sociedade do Grupo Econémico da Gestora e/ou da Administradora e ndo
devidamente elidido antes da data da realizagdo da Oferta; (d) propositura pela Gestora, por qualquer
sociedade do Grupo Econdmico da Gestora e/ou da Administradora, de mediagdo, conciliagdo ou de
plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter
sido requerida ou obtida homologacdo judicial do referido plano ou medidas preparatérias ou
antecipatdrias para quaisquer procedimentos da espécie ou, ainda, qualquer processo similar em outra
jurisdicdo; ou (e) ingresso da Gestora, de qualquer sociedade do Grupo Econdmico da Gestora e/ou da
Administradora em juizo, com requerimento de recuperagao judicial independentemente do
processamento da recuperagao judicial ou de sua concessdo pelo juiz competente ou qualquer processo
preparatorio, antecipatdrio ou similar, inclusive em outra jurisdicao;

ndo ocorréncia, com relagdo a Administradora ou qualquer sociedade de seu Grupo Econémico, de:
(a) intervencgdo, regime de administragdo especial temporéria (“RAET”), liquidagdo, dissolugdo ou
decretagdo de faléncia da Administradora; (b) pedido de autofaléncia, intervengdo, RAET; (c) pedido
de faléncia, intervencdo, RAET formulado por terceiros ndo devidamente elidido no prazo legal;
(d) propositura de plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacdo judicial do referido plano; ou
(e) ingresso em juizo com requerimento de recuperacgéo judicial, independentemente de deferimento
do processamento da recuperacao judicial ou de sua concessao pelo juiz competente;

cumprimento pela Gestora e pela Administradora de todas as obrigacGes aplicaveis previstas na
Resolu¢do CVM 160, incluindo, sem limitagdo, observar as regras de periodo de siléncio relativas a ndo
manifestacdo na midia sobre a Oferta objeto do Contrato de Distribui¢do previstas na regulamentacdo
emitida pela CVM, bem como pleno atendimento aos Normativos ANBIMA;

cumprimento, pela Gestora, de todas as suas obriga¢des previstas no Contrato de Distribuigcdo e nos
demais documentos decorrentes do Contrato de Distribuicdo, exigiveis até a data de encerramento da
Oferta, conforme aplicaveis;

recolhimento, pela Gestora e/ou pelo Fundo, conforme o caso, de todos os tributos, taxas e
emolumentos necessarios a realizagao da Oferta, inclusive aqueles cobrados pela B3;

inexisténcia de violagdo ou indicio de violacdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento,
nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrup¢do ou atos lesivos a administracdo publica, e ao
patrimonio publico, crimes contra a ordem econémica ou tributdria, de “lavagem” ou ocultagdo de bens,
direitos e valores, ou contra o sistema financeiro nacional, incluindo, sem limitagdo, a Lei n2 12.529, de
30 de novembro de 2011, conforme alterada, a Lei n2 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada,
Lei n2 12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto n? 11.129, de 11 de julho de 2022,
o Decreto-Lei n? 2.848, de 7 de dezembro de 1940, conforme alterado, e, conforme aplicaveis, o
US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) de 1977 e o UK Bribery Act de 2010 (“Leis Anticorrupg¢do”) pelos
Ofertantes e/ou qualquer sociedade do Grupo Econémico da Gestora e/ou do Grupo Econémico da
Administradora, e/ou por qualquer dos respectivos administradores ou funcionarios;

69



(xxix) ndo ocorréncia de intervengdo, por meio de qualquer autoridade governamental, autarquia ou ente
da administracdo publica, na prestacdo de servicos fornecidos pela Gestora, pela Administradora ou
por qualquer de suas respectivas controladas;

(xxx) ndo terem ocorrido altera¢Ges na legislacdo, regulamentagdo ou normas de autorregulagdo em vigor,
inclusive com relagdo a 12.431, de 24 de junho de 2011 (“Lei n2 12.431"), relativas as Cotas e/ou a Classe,
gue possam criar obstdculos ou aumentar os custos inerentes a realizagdo da Oferta, incluindo normas
tributarias que criem tributos ou aumentem aliquotas incidentes sobre as Cotas aos potenciais investidores;

(xxxi) verificagdo de que todas e quaisquer obriga¢cBes pecuniarias assumidas pela Gestora e/ou pela
Administradora, junto ao Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu Grupo Econdmico,
advindas de quaisquer contratos, termos ou compromissos, estdo devidas e pontualmente adimplidas;

(xxxii) rigoroso cumprimento pela Gestora, pela Administradora e qualquer sociedade dos seus respectivos
Grupos Econdmicos, da legislacdo ambiental e trabalhista em vigor aplicaveis a condigdo de seus
negadcios (“Legislagdo Socioambiental”), adotando as medidas e a¢Oes preventivas ou reparatérias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes
das atividades descritas em seu objeto social. A Gestora e a Administradora obrigam-se, ainda, a
proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econOmicas, preservando o meio
ambiente e atendendo as determinacBes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

(xxxiii) inexisténcia de violagdo, pela Gestora e/ou pela Administradora da legislacdo e regulamentacdo em
vigor quanto a ndo utilizagdo de mao-de-obra infantil ou em condigdes andlogas a de escravo, ndo
incentivo a prostituicdo ou, ainda, relacionados a discriminagdo de raca e género;

(xxxiv) autorizacdo, pela Gestora e pela Administradora, para que o Coordenador Lider possa realizar a
divulgacdo da Oferta, por qualquer meio, inclusive com a logomarca da Gestora e da Administradora,
para fins de marketing, atendendo a legislagdo e regulamentacdo aplicaveis, recentes decisées da CVM
e as praticas de mercado, observadas, inclusive, as restricdes constantes na Resolugdo CVM 160;

(xxxv) acordo entre a Gestora e o Coordenador Lider quanto ao conteido do material de marketing e/ou
qgualquer outro documento divulgado aos potenciais investidores, com o intuito de promover a plena
distribuicdo das Cotas;

(xxxvi) nado ocorréncia de um evento de Resilicdo Involuntaria, nos termos da Cladusula 11.1 do Contrato de
Distribuicdo;

(xxxvii)  integral atendimento a todos os requisitos aplicaveis dos Cddigos ANBIMA e recebimento, pelo
Coordenador Lider, em pelo menos 2 (dois) Dias Uteis anteriores a data de divulgagdo do Antncio de
Inicio, do checklist preparado pelo assessor legal do Coordenador Lider, indicando que a documentagdo
elaborada no ambito da Oferta atende a todos os requisitos estabelecidos nos Cédigos ANBIMA.

De forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da Oferta
e demais informacgGes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de diligéncia do
Coordenador Lider, este, e os Ofertantes acordaram o conjunto de Condi¢cdes Precedentes, previstas acima,
consideradas suspensivas nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil, cujo ndo implemento de forma satisfatdria
pode configurar alteragcdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da
estruturacdo da Oferta e aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condi¢Ges Precedentes até a obtenc¢do do registro da
Oferta ou até a data de liquidagdo, conforme o caso, nos termos do item acima, o Coordenador Lider avaliara,
no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta e podera optar por conceder
prazo adicional para seu implemento ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta,
renunciar a referida Condi¢cdo Precedente, observado o disposto no item abaixo. A ndo implementagdo de
qualquer uma das Condi¢des Precedentes, que ndo tenham sido dispensadas por parte do Coordenador Lider,
ensejara a inexigibilidade das obrigacdes do Coordenador Lider, bem como eventual modificagcdo ou revogacao
da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 42 da Resolu¢do CVM 160 e do paragrafo
62 do Oficio-Circular n2 10/2023/CVM/SRE. Neste caso, se a Oferta j4 tiver sido divulgada publicamente por meio
do aviso ao mercado e o registro da Oferta ainda ndo tenha sido obtido, podera ser tratado como modificagdo
da Oferta, podendo, implicar na resilicdo do Contrato de Distribui¢cdo ou, se o registro da Oferta ja tiver sido
obtido, podera ser tratado como evento de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, provocando, portanto, a
revogacdo da Oferta.
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Sem prejuizo da possibilidade de o Coordenador Lider renunciar, a observacdo de determinada Condicao
Precedente ou de conceder prazo adicional para seu implemento, os Ofertantes, desde j4, se obrigam a cumprir
com as CondicGes Precedentes que lhes sejam imputaveis ou a seu Grupo Econdémico, conforme o caso, sob o
risco da incidéncia do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 42, ambos da Resolu¢do CVM 160 e do
paragrafo 62 do Oficio-Circular n2 10/2023/CVM/SRE.

A renuncia pelo Coordenador Lider, ou a concessdao de prazo adicional que o Coordenador Lider entender
adequada, a seu exclusivo critério, para verificagao de qualquer das Condigdes Precedentes descritas acima ndo
podera (i) ser interpretada como uma renuncia do Coordenador Lider quanto ao cumprimento, pela Parte em
questdo, conforme aplicavel, de suas respectivas obrigacGes previstas no Contrato de Distribui¢do, conforme o
caso, ou (ii) impedir, restringir e/ou limitar o exercicio, pelo Coordenador Lider, de qualquer direito, obrigacéo,
recurso, poder ou privilégio pactuado no Contrato de Distribuigdo .

Comissionamento

Pela coordenacdo e estruturagdo da Oferta, bem como pela distribui¢do e colocagdo das Cotas, o Fundo e/ou o
Fundo Intermediario pagara ao Coordenador Lider, a vista e em moeda corrente nacional, na Data de Liquidagdo
da Oferta, em conta corrente indicada pelo Coordenador Lider, as seguintes comissdes e remuneragdes
(“Remuneragdo”):

Comissdo de coordenacdo e estruturacdo: no valor equivalente ao percentual de 1,00% (um por cento), incidente
sobre o valor total da Oferta efetivamente subscrito e integralizado em moeda corrente nacional, com base no
Preco de Emissdo (“Comissdo de Coordenagdo”); e

Comissdo de distribuicdo: no valor equivalente ao percentual de 0,50% (cinquenta centésimos por cento),
incidente sobre o valor total da Oferta efetivamente subscrito e integralizado em moeda corrente nacional, com
base no Preco de Emissdo (“Comissao de Distribui¢do”).

O valor da Remuneracgdo devera ser pago em conta corrente a ser indicada pelo Coordenador Lider a Classe.

O Coordenador Lider emitira recibo do pagamento da Remuneracdo em até 15 (quinze) Dias Uteis da Data
de Liquidagdo.

A Remuneragdo serd paga pelo Fundo ao Coordenador Lider, liquida de qualquer retengdo, dedugdo e/ou
antecipacdo de qualquer tributo, com exceg¢do do Imposto sobre a Renda (“IR”) e da Contribui¢do Social Sobre o
Lucro Liquido (“CSLL”), taxa ou contribuigdo que incida ou venha a incidir, com base em norma legal ou
regulamentar, sobre os pagamentos a serem realizados pelo Fundo ao Coordenador Lider nos termos do
Contrato de Distribuicdo, bem como quaisquer majoracdes das aliquotas dos tributos ja existentes, em moeda
corrente nacional. Dessa forma, todos os pagamentos relativos a Remuneragdo serdo acrescidos dos valores
relativos ao Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza - ISS; a Contribuicdo para o Programa de Integragao
Social - PIS, a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS e aos demais tributos
eventualmente aplicdveis (exceto IR e CSLL), de forma que o Coordenador Lider receba a Remuneragdo como se
tais tributos ndo fossem incidentes (gross up).

A Remuneracdo a ser paga ao Coordenador Lider ndo inclui os honorarios devidos aos assessores juridicos e aos
demais prestadores de servigos, os quais deverdo ser diretamente contratados e remunerados pelo Fundo,
independentemente da liquidacdo da Oferta. O Coordenador Lider ndo é, em nenhuma hipdtese, responsavel
pela qualidade e pelo resultado do trabalho de qualquer dos prestadores de servigos contratados no ambito da
Emissdo e da Oferta, que sdo empresas ou profissionais independentes ja contratados e/ou a serem contratados
e remunerados diretamente pelo Fundo.

11.2 Demonstrativo dos custos da distribuigao, discriminando(a) a porcentagem em relagdo ao prego unitario
de subscrigdo; (b) a comissao de coordenagdo; c) a comissdo de distribuicdo; d) a comissdo de garantia de
subscri¢do, se houver; e) outras comissoes (especificar); f) os tributos incidentes sobre as comissoes, caso estes
sejam arcados pela classe de cotas; g) o custo unitario de distribuicdao; h) as despesas decorrentes do registro
de distribuicdo; e i) outros custos relacionados

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no valor da Oferta
na data de emissdo, assumindo a colocagdo da totalidade das Cotas inicialmente ofertadas, podendo haver
alteragdes em eventual Distribui¢do Parcial:
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% em relagdo  Valor por Cota % em relagdo ao

Custos Indicativos da Oferta’

a Emissdo (R$) preco unitério da Cota
Comissdo de Coordenagdos 2.000.000,00 1,00% 1,00 1,00%
Tributos sobre a Comissdo de Coordenagdo 213.613,72 0,11% 0,11 0,11%
Comissdo de Distribuicdos 1.000.000,00 0,50% 0,50 0,50%
Tributos sobre a Comissdo de Distribuigdo 106.806,86 0,05% 0,05 0,05%
CVM - Taxa de Registro 60.000,00 0,03% 0,03 0,03%
B3 - Taxa de Registro de Valores Mobilidrios 49.000,00 0,02% 0,02 0,02%
ANBIMA — Taxa Convénio ANBIMA 19.840,00 0,01% 0,01 0,01%
TOTAL? 3.449.260,59 1,72% 1,72 1,72%
) Valores aproximados e/ou estimados, considerando a distribui¢éo da totalidade das Cotas. Os nimeros apresentados séo estimados, estando sujeitos

a variagGes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados podem ndo corresponder a soma aritmética
dos numeros que os precedem.

2 Incluidos os custos estimados com a apresentagdo para investidores (roadshow), custos estimados com tradugées, impressées, de ntre outros.
(3) O Custo Unitdrio de Distribui¢do poderd ser arcado em parte ou em sua totalidade pelo Fundo Intermedidrio.
) Comisséo _de coordenacdo e estruturacdo: no valor equivalente ao percentual de 1,00% (um por cento), incidente sobre o valor total da Oferta

efetivamente subscrito e integralizado em moeda corrente nacional, com base no Prego de Emissdo.

(5) Comisséo _de distribuicdo: no valor equivalente ao percentual de 0,50% (cinquenta centésimos por cento), incidente sobre o valor total da Oferta
efetivamente subscrito e integralizado em moeda corrente nacional, com base no Prego de Emissdo.

Os valores da tabela consideram o Montante Inicial da Oferta de RS 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais).

O CUSTO UNITARIO POR COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELACAO AO MONTANTE INICIAL DA
OFERTA DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA ALCANCE O MONTANTE INICIAL DA OFERTA.
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12. INFORMAGOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS
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12.1 Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor que nao possua
registro junto a CVM

a) denominagdo social, CNPJ, sede, pagina eletronica e objeto social; e

b) informagdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de
referéncia.

Conforme previsto na Sec¢do 3.1. deste Prospecto Preliminar, na data deste Prospecto, a Classe ndo possui ativos
pré-determinados ou especificos para a aquisicdo com os recursos decorrentes da Oferta.

Caso, no curso da presente Oferta, seja identificado um ativo alvo da Classe no qual haja investimento dos
recursos da Oferta de forma preponderante, a Classe se compromete a divulgar as seguintes informacgGes
relativas ao destinatdrio dos recursos destinados ao investimento em emissor que ndo possua registro junto a
CVM, conforme aplicavel: (a) denominagdo social, CNPJ, sede, pagina eletronica e objeto social; e (b) informagdes
descritas nositens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de referéncia.
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13. DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS AO PROSPECTO POR REFERENCIA
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13.1 Regulamento do Fundo, contendo corpo principal e anexo de classe de coas, se for o caso
Regulamento do Fundo

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal,
clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento”
clicar em “Consulta a informagdes de fundos”, em seguida em “fundos de investimento registrados”, buscar por
e acessar “AZ QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS 01/2032 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA”.
Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET e, entdo, procure pelo “Regulamento”, e selecione a ultima
versao disponivel.

Ainda, o referido Regulamento consta do Anexo Il deste Prospecto Preliminar.

13.2 Demonstragoes financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) tltimos exercicios encerrados, com os
respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, exceto quando o emissor ndo as
possua por ndo ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

Tendo em vista se tratar da 12 (primeira) emissdo de Cotas da Classe, ndo ha demonstragdes financeiras da Classe
relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais ou ainda, os informes mensais, trimestrais e anuais.

Passando a serem disponibilizados, a consulta podera ser realizada nos seguintes enderegos:

https://www.gov.br/cvm/pt-br (na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e
dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento”, clicar em “Fundos registrados”, buscar por e acessar “AZ
QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS 01/2032 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS
DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA”, clicar em “Fundos.NET”
e, entdo, localizar as “Demonstragdes Financeiras” e os respectivos “Informe Mensal”, “Informe Trimestral” e
“Informe Anual”.)

Caso, ao longo do periodo de distribuicdo da Oferta, haja a divulgacdo pela Classe de alguma informacdo
peridodica exigida pela regulamentacado aplicavel, o Coordenador Lider realizard a inser¢do, neste Prospecto, das
informacdes previstas pela Resolugdo CVM 160.
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14. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS
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14.1 Denominagao social, endere¢o comercial, endereco eletronico e telefones de contato do administrador e

do gestor

Administradora

BANCO DAYCOVAL S.A

Avenida Paulista, n2 1.793, Bela Vista

CEP 01311-200, Sdo Paulo, SP

E-mail: pci@bancodaycoval.com.br
Telefone: (11) 3138-1623 e (11) 3138-1678

Gestora

AZ QUEST INFRA LTDA.

Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Junior, n? 758, 152 andar,
conjunto 152, Itaim Bibi,

CEP 04542-000, S3o Paulo, SP
E-mail: produtos@azquest.com.br
Telefone: (11) 3526-2250

14.2 Nome, enderec¢o comercial e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.) envolvidos na oferta
e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto

Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n2 1.909, Torre Sul, 3¢
andar, Vila Nova Conceicdo

CEP 04543-907 | Sdo Paulo, SP
Telefone: (11) 3027-2237

Assessor Juridico
do Coordenador Lider

STOCCHE FORBES ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 4.100, 102 andar
CEP 04538-132 | Sdo Paulo - SP

Telefone: (11) 3755-5400

Assessor Juridico
da Gestora

LEFOSSE ADVOGADOS

Rua Tabapua, n? 1.277, 142 andar, Itaim Bibi
CEP 04533-014 | S3o Paulo - SP

Telefone: (11) 3024-6100

Escriturador e Custodiante

BANCO DAYCOVALS.A

Avenida Paulista, n? 1.793, Bela Vista

CEP 01311-200, S3o Paulo, SP

E-mail: pci@bancodaycoval.com.br
Telefone: (11) 3138-1623 e (11) 3138-1678

14.3 Nome, enderego comercial e telefones dos auditores responsaveis por auditar as demonstragoes
financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

Auditor Independente

Empresa de auditoria independente de primeira linha, que venha a ser
contratada pela Administradora, conforme definido de comum
acordo com a Gestora, para a prestagao de tais servigos. O Fundo esta
em fase pré-operacional e, portanto, ainda nao foi contratada
empresa de auditoria.
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14.4 Declaracdo de que quaisquer outras informagcdes ou esclarecimentos sobre a classe de cotas e a
distribuicdo em questdo podem ser obtidos junto a coordenador lider e demais instituicGes consorciadas e
na CVM

QUAISQUER INFORMAGOES, RECLAMAGOES, SUGESTOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E/OU
SOBRE A OFERTA PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, AO COORDENADOR LIiDER E A
GESTORA, CUJOS ENDERECOS E TELEFONES PARA CONTATO ENCONTRAM-SE INDICADOS ACIMA.

14.5 Declaragao de que o registro de emissor se encontra atualizado

O registro de funcionamento do Fundo foi concedido em 26 de dezembro de 2025 sob o n2 0592226 e se
encontra atualizado.

14.6 Declaragdo nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, atestando a veracidade das informagées
contidas neste Prospecto

A Administradora e a Gestora garantem, nos termos do artigo 24 da Resolugdao CVM 160, que os documentos da
Oferta e demais informagdes fornecidas por cada uma delas ao mercado durante a Oferta sdo suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas.

O Coordenador Lider garante, nos termos do artigo 24 da Resolugdao CVM 160, que tomou todas as cautelas e
agiu com elevados padroes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissao, para assegurar que
as informagdes prestadas pelo Fundo, pela Gestora e pela Administradora, inclusive aquelas eventuais ou
periddicas constantes da atualizagdo do registro do Fundo na CVM, sdo suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atualizadas, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito
da Oferta.
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMACOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS
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15.1. Informagoes sobre o Fundo
Base legal

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado de natureza especial, regido pelo Regulamento e
pelas disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial a Resolugao CVM 175 e a Lei
n? 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada.

Forma de Condominio e Prazo de Duragao

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duragdo determinado de 6 (seis) anos,
contados da data da primeira emissdo de Cotas do Fundo, conforme definido no Regulamento.

Regulamento

O Fundo é regido pelo “Regulamento do AZ Quest Debéntures Incentivadas 01/2032 Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa - Responsabilidade Limitada”, datado
de 19 de janeiro de 2026 (“Regulamento”).

Para obter informagdes sobre o Fundo e acessar o Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br
(neste website, na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a
CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Consulta a informacdes de fundos”, em seguida em “fundos de
investimento registrados”, buscar por e acessar “AZ QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS 01/2032 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET e, entdo, procure pelo
“Regulamento”, e selecione a ultima versdo disponivel.

Publico-Alvo do Fundo

O Fundo destina-se a fundos de investimento, pessoas fisicas e/ou juridicas em geral, que (i) estejam dispostas
a aceitar os riscos inerentes ao investimento nas Cotas; e (ii) ndo possuam restri¢do legal ou regulamentar para
investir nas Cotas.

Politica de divulgacdo de informagodes

As informacGes ou documentos para os quais o Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices, ou a
regulamentacdo em vigor exija a “encaminhamento”, “comunicacdo”, “acesso”, “envio”, “divulgagdo” ou
“disponibilizacdo” devem ser passiveis de acesso por meio eletrénico pelos Cotistas.

Admite-se, nas hipoteses em que o Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices, ou a regulamenta¢do em
vigor exija a “ciéncia”, “atesto”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, que estes se deem por meio

eletronico, observados os procedimentos e sistemas utilizados pelo da Administradora.

A Administradora utiliza sistemas contratados para o envio eletronico dos comunicados aos cotistas.
Na impossibilidade do envio por meio desse sistema, a Administradora envia os comunicados através do e-mail
do cotista, cadastrado na base de dados do Fundo e da Classe.

Caso a distribuicdo das Cotas seja realizada por conta e ordem, a Administradora se utiliza dos mesmos meios
para envio dos comunicados ao distribuidor por conta e ordem, para que este, conforme sua responsabilidade,
envie aos cotistas por ele distribuidos.

Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora a atualizacdo de seu endereco fisico ou eletrdnico, a
Administradora fica exonerado do dever de envio das informa¢cGes e comunicagbes previstas na Resolugdo
CVM 175 ou no Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices, a partir da primeira correspondéncia que
houver sido devolvida por incorregio no endere¢co declarado. A Administradora deve preservar a
correspondéncia devolvida ou seu registro eletronico enquanto o cotista ndo efetuar o resgate ou amortizagao
total de suas Cotas.

O correio eletronico é admitido como forma de correspondéncia vélida entre a Administradora e os Cotistas.

O cotista que optar por continuar recebendo correspondéncias por meio fisico devera encaminhar solicitagdo
expressa neste sentido a Administradora, no endereco de sua sede, devendo o Fundo ou a Classe arcar com os
custos incorridos para o envio de tais correspondéncias por meio fisico.

Adicionalmente, o regulamento, o histérico de performance do Fundo, bem como eventuais informagdes adicionais
sobre o Fundo poderdo ser obtidas por meio do website da Gestora: http://azquest.com.br/fundos.php.

Adicionalmente, eventuais reclamacgdes e/ou sugestdes sobre o Fundo poderdo ser realizadas por meio dos
Canais de Atendimento da Administradora, conforme o abaixo:
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Canais de Atendimento da Administradora:

SAC - Servigo de Atendimento ao Consumidor da Administradora
Atendimento: 24h por dia, todos os dias

0800 7750500

pci@bancodaycoval.com.br

Ouvidoria

De 22 3 62 feira, das 9h as 18h, exceto feriados.

0800 7770900

Endereco de correspondéncia:

Avenida Paulista, 1793, 22 andar, CEP 01311-200, Séo Paulo
Objetivo do Fundo

O objetivo da Classe é proporcionar rendimentos aos Cotistas a valorizagdo e a rentabilidade de suas Cotas por meio
(i) da subscricdo ou aquisicdo, no mercado primario ou secundario, de cotas de emissdo da subclasse A do Fundo
Intermediario; e (ii) da subscri¢do ou aquisicdo, no mercado primario ou secundario, de outros Ativos Financeiros.

Politica de Investimento
A Classe devera observar os seguintes critérios, prazos e limites para a composicdo da carteira:

(i) desde que observada a Alocagdo Minima, a parcela remanescente do_patriménio liquido da Classe podera ser
investida nos demais ativos permitidos pela regulamentagdo aplicével, incluindo, sem limitagdo: (a) titulos
publicos federais, titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do BACEN; (b) titulos de renda fixa emitidos por
instituicdo financeira em funcionamento_no pais; (c) titulos e valores mobiliarios de crédito privado; (d) cotas de
fundos de indice que reflitam as variagdes e a rentabilidade de indices de renda fixa; (e) cotas de fundos de
investimento tipificados como “Renda Fixa”, inclusive aqueles que invistam direta e/ou indiretamente em crédito
privado; (f) operagGes compromissadas lastreadas nos ativos elencados nos itens (a) ao (e) acima; (g) cotas de
fundos de investimento que invistam de forma preponderante nos ativos referidos nos itens (a) ao (f) acima
(“Ativos Financeiros”), sendo certo que (l) até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizagao,
a totalidade do patrimdnio liquido da Classe pode ser aplicado nos demais Ativos Financeiros permitidos pela
regulamentagdo aplicavel; e (ll) entre 180 (cento e oitenta) dias e 2 (dois) anos contados da Data da 12
Integralizagdo, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) do patrimdnio liquido da Classe pode ser aplicado nos
demais Ativos Financeiros permitidos pela regulamentacdo aplicdvel;

(ii) desde que observada a Alocagdo Minima, a Classe ndo possuird qualquer limitacdo de concentragdo por
modalidade de Ativo Financeiro ou por emissor, nos termos do art. 45, § 62, do Anexo Normativo | da Resolucdo
CVM 175.

Desde que respeitada a politica de investimento da Classe, a Gestora terd plena discricionariedade na sele¢do e
na diversificacdo dos ativos a serem investidos pela Classe. O preco de subscricdo ou aquisicao dos ativos de
investimento pela Classe podera ser definido a exclusivo critério da Gestora.

A Classe poder3d, a critério da Gestora, contratar quaisquer operagdes onde figurem como contraparte direta ou
indiretamente a Administradora, a Gestora ou as suas empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou
subsididrias sob controle comum, bem como quaisquer carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de
investimento geridos ou administrados pela Administradora, pela Gestora, ou pelas demais pessoas acima referidas.

A Classe podera alocar a totalidade do seu patrimonio liquido em cotas de fundos de investimento em
infraestrutura e/ou de fundo de investimento em cotas de fundos de investimento em infraestrutura geridos
e/ou administrados pela Gestora, pela Administradora ou suas respectivas partes relacionadas.

O Fundo Intermediario e os Fl-Infra por ela investidos poderao realizar: (i) investimentos em cotas de fundos de
investimento geridos e/ou administrados pela Gestora, pela Administradora ou suas respectivas partes relacionadas;
e (ii) operacGes em que figurem como contraparte, direta ou indiretamente, a Administradora, a Gestora ou suas
respectivas partes relacionadas, bem como quaisquer carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de investimento
geridos ou administrados pela Administradora, pela Gestora ou suas respectivas partes relacionadas.

A Classe podera investir a totalidade de seu patriménio liquido em cotas de fundos de investimento em
infraestrutura e/ou de fundo de investimento em cotas de fundos de investimento em infraestrutura destinados
a investidores profissionais ou qualificado.
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A Classe podera realizar opera¢des com derivativos e operacGes compromissadas (lastreadas em titulos publicos
ou privados), desde que limitado a 1 (uma) vez o patrimdnio liquido da Classe. Adicionalmente, a Classe e o
Fundo Intermedidrio poderdo investir em fundos de investimento que permitam a realizacdo de operagdes com
derivativos e operag8es compromissadas, conforme os limites previstos na regulamentagdo aplicavel.

A Classe e o Fundo Intermedidrio poderao investir em cotas de fundos de investimento que realizem operagées
em mercado de derivativos. As operagdes em mercado de derivativos realizadas pelos fundos de investimento
investidos pela Classe, deverdo: (i) ser realizadas em mercado de bolsa de valores ou de mercadorias e futuros,
ou de balcdo organizado; (ii) contar com garantia de liquidagdo por camaras ou prestadores de servigos de
compensacao e de liquidagdo autorizados a funcionar pelo BACEN ou pela CVM.

A Classe e o Fundo Intermediadrio poderdo realizar operagdes que resultem em alavancagem, desde que
observadas as limitagcdes de margem bruta previstas na regulamentagdo aplicavel. Adicionalmente, a Classe e o
Fundo Intermediario poderdo investir em classes de investimento que permitam a realiza¢do de operagdes com
alavancagem financeira.

A Classe poderd realizar operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo
dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo ativo financeiro.

A Classe ndo podera investir em Ativos Incentivados negociados ou emitidos por emissores com sede no exterior.

A Gestora podera, no ambito das operagbes da carteira da Classe, emprestar e tomar ativos financeiros em
empréstimo em operagdes cursadas por meio de servigo autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

Os limites de concentragdo da carteira da Classe previstos no Regulamento e nas normas legais e regulamentares
vigentes serdo controlados por meio da consolidagdo das aplicagdes da Classe com os investimentos do Fundo
Intermediario, ressalvadas as hipdteses de dispensa de consolidagdo previstas na regulamentacgdo aplicavel.

O FUNFO INTERMEDIARIO E OS FI INFRA POR ELE INVESTIDOS PODERAO ADQUIRIR ATIVOS INCENTIVADOS DE
RESPONSABILIDADE DE PESSOAS JURIDICAS DE DIREITO PRIVADO, QUE EM CONJUNTO EXCEDAM 50%
(CINQUENTA POR CENTO) DO SEU PATRIMONIO LIQUIDO. A CLASSE ESTARA SUJEITA A SIGNIFICATIVAS
PERDAS EM CASO DE NAO PAGAMENTO DE TAIS ATIVOS INCENTIVADOS.

O ndo atendimento pela Classe, pelo Fundo Intermediario e pelos Fl-Infra(s) por ela investidos das condigdes
dispostas no Artigo 32 da Lei 12.431 implicard na sua liquida¢do ou transformagdo em outra modalidade de fundo
de investimento ou de fundo de investimento em cotas de fundo de investimento, devendo a Administradora,
neste caso, adotar as medidas necessarias para realocacdo do investimento de seu patrimonio liquido nos termos
do Regulamento.

A Classe podera deixar de cumprir os limites previstos nos itens acima sem que referido descumprimento cause
impacto ao tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e a Classe, desde que, em um mesmo ano-calendario, os
referidos limites ndo sejam descumpridos: (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou
alternados, ou (ii) em mais de 3 (trés) ocasiGes distintas.

Na hipdtese de descumprimento dos limites previstos nos itens acima pela Classe, em um mesmo ano-calenddrio,
(i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados, ou (ii) em mais de 3 (trés) ocasides
distintas, os rendimentos que venham a ser distribuidos aos Cotistas a partir do Dia Util imediatamente posterior
a data do referido descumprimento serdo tributados na forma da Clausula 10 do Regulamento.

Apds um desenquadramento nos termos do item acima, caso os limites previstos acima venham a ser
restabelecidos e devidamente cumpridos pela Classe, poderd ser readmitido, a partir do 12 (primeiro) Dia Util do
ano-calendario imediatamente subsequente, tratamento tributario favoravel aplicavel aos Cotistas.

Os Ativos Financeiros negociados no mercado brasileiro devem ser registrados em sistema de registro ou objeto
de depdsito central, em ambos os casos junto a instituicGes devidamente autorizadas pelo Banco Central do
Brasil (“BACEN”) ou pela CVM para desempenhar as referidas atividades, nas suas respectivas areas de
competéncia, ou, ainda, nos casos expressamente aprovados pela CVM, salvo para o investimento, pela Classe
em Cotas de Fl Infra abertas ou fechadas ndo admitidas a negociagdo em mercado organizado.

Todo ativo financeiro integrante da carteira da Classe deve ser identificado por um cédigo ISIN - Internacional
Securities Identification Number.

Nas operagbes envolvendo instrumentos derivativos, a Classe devera se submeter aos limites por emissor e por
modalidade de ativo financeiro constantes da regulamentacgdo vigente e no Regulamento, considerando que o
valor das posi¢Ges da Classe em contratos derivativos serd considerado no célculo dos limites estabelecidos em
relacdo aos respectivos ativos subjacentes, quando for o caso.
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Os Ativos Incentivados, subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra em que o Fundo Intermediario invista, direta ou
indiretamente, poderdo contar com garantias reais e/ou fidejussérias prestadas pelos respectivos emissores ou
por terceiros.

Para fins das hipdteses de excussdo de instrumentos de garantia outorgados em favor da Classe no ambito dos seus
investimentos em Ativos Incentivados também serd considerada como investimento em Ativos Incentivados.

Remunerac¢ao da Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de servigo

Sera devida pela Classe Unica as seguintes remuneracdes, devidos pela prestacdo dos seguintes servigos dos
Prestadores de Servigos: (i) administra¢do fiducidria, que incluem os servigos de administragdo fiduciaria,
tesouraria, controle, processamento e aprecamento dos Ativos Financeiros, e a escrituragdo da emissdo, da
amortizagdo e do resgate de Cotas (“Taxa de Administragdo”); e (ii) custddia qualificada dos ativos integrantes
da carteira (“Taxa Maxima de Custddia”):

(i) Taxa de Administragdo: remuneracio fixa mensal equivalente a RS 4.000,00 (quatro mil reais).
(ii) Taxa Maxima de Custédia: taxa fixa mensal equivalente a R$ 500,00 (quinhentos reais).

A Taxa de Administragdo e a Taxa Maxima de Custddia serdo provisionadas diariamente e pagas até o 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente & prestacdo de servicos.

N3o serdo devidas pelos Cotistas (i) taxa de gestéo, (ii) taxa de performance, (iii) taxas de ingresso e/ou de saida
em razdo, respectivamente, de aplicagdes de recursos na Classe de Cotas e quando do resgate de suas cotas.

Pelos servigcos de distribuicao das Cotas, sera devida pela Classe taxa de distribui¢cdo, no montante indicado nos
respectivos atos da oferta de cada emissdo de Cotas.

A Taxa de Administracdo e a Taxa Maxima de Custddia representam a taxa maxima global sobre o patriménio da
Classe. Serdo desconsideradas, para fins de calculo da taxa maxima global da Classe, as taxas cobradas: (i) pelas
classes investidas que tenham suas cotas negociadas em mercados organizados, o que inclui o Fundo
Intermediario; e (ii) pelas classes investidas que ndo sejam geridas pela Gestora ou suas partes relacionadas. No
ambito do Fundo Intermedidrio, referidas taxas serdo limitadas ao montante total da taxa global do Fundo
Intermediario, conforme prevista no seu regulamento.

Em linha com o Oficio-Circular n2 3/2024/CVM/SIN, o Oficio-Circular n2 6/2024/CVM/SIN e com as Regras e
Procedimentos de Administracdo e Gestdao de Recursos da ANBIMA, o Anexo | ao Regulamento informa as
remuneragOes devidas a titulo de Taxa de Administragdo e Taxa Mdxima de Custddia, de forma segregada.

Politica de amortizagdo e de distribuicao de resultados

A Classe incorporard ao seu patriménio os frutos e resultados obtidos pela Classe desde a primeira Data de
12 Integralizagdo de Cotas, advindos dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros de titularidade da
Classe, que tenham sido apurados pela Classe a titulo de distribuicdo de rendimentos, juros remuneratorios,
variagdo dos precos, corre¢cdo monetaria e/ou ganhos de capital decorrentes da alienagdo de ativos, e todos os
ativos e provisdes que gerem resultado, os quais deverdo ser apurados até o ultimo Dia Util de cada més.
A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente mediante a
amortizacdo e/ou o resgate das Cotas, observado o disposto nos itens 5.10 e 5.11 do Regulamento.

A Gestora podera orientar a Administradora para que este realize a amortizagdo de Cotas, na ocorréncia das
seguintes hipdteses:

(i) ao término do prazo de duracgdo da Classe;

(ii) em caso de amortizagdo acelerada das cotas do Fundo Intermediario, nos termos previstos no
regulamento do Fundo Intermediario; e/ou

(iii)  em caso de liquidacdo antecipada da Classe, nos termos abaixo e do item 5.12 do Regulamento.

A amortizacdo de Cotas deverad alcancar, proporcional e indistintamente, todas as Cotas em circulagdo. Para fins
de clareza, a amortiza¢do implicard na reducdo do valor da Cota na propor¢ao da diminuicdo do patrimonio
liguido da Classe, sem alterar a quantidade de Cotas em circulagdo.

Para fins de amortiza¢do de Cotas, sera considerado o valor da cota do dia util imediatamente anterior ao do
pagamento da respectiva amortizagado.
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Informagdes sobre os qudruns minimos estabelecidos para as deliberacoes das assembleias gerais de titulares
de Cotas

Os seguintes qudruns especificos deverdo ser observados pela assembleia geral e/ou especial de cotistas ao
deliberar as matérias abaixo:

Matéria Qudrum de Aprovagido

(i)

a destituicdo ou substituicdo da Administradora, bem como a escolha do
respectivo substituto;

Maioria das cotas subscritas presentes

(i)

a destitui¢do ou substituicdo da Gestora, bem como a escolha do respectivo substituto;

75% (setenta e cinco por cento) das
cotas subscritas

(iii)

a substituicdo da Gestora por gestora de recursos controlada pelo mesmo grupo
econdmico da atual Gestora;

Maioria das cotas subscritas presentes

(iv)

a fusdo, incorporagdo, cisdo, transformagdo ou eventual liquidagdo da Classe e/ou
do Fundo com recomendagdo expressa da Gestora;

Metade, no minimo, das cotas subscritas

(v)

a fusdo, incorporagdo, cisdo, transformagdo ou eventual liquidagdo da Classe e/ou
do Fundo sem recomendacgdo expressa da Gestora;

90% (noventa por cento) das cotas
subscritas

(vi)

a alteragdo da Taxa de Administragdo, da Taxa de Gestdo e da taxa de performance
das Classe de Cotas, caso aplicavel;

Maioria das cotas subscritas

(vii)

a alteragdo das matérias de competéncia da assembleia de cotistas, bem como do
quérum de instalagdo e deliberagdo da assembleia de cotistas;

Maioria das cotas subscritas

(viii)

a alteragdo da Politica de Investimento da Classe;

Maioria das cotas subscritas

(ix)

deliberar sobre a alteragdo do prazo de duragdo da Classe e/ou do Fundo;

Maioria das cotas subscritas presentes

(x)

alterar o Regulamento em relagdo as matérias para as quais ndo exista quérum
especifico, nos termos do Regulamento;

Maioria das cotas subscritas presentes

(xi)

alterar o Regulamento para alterar as caracteristicas e condigdes de emissdo,

Maioria das cotas subscritas

amortizagdo ou pagamento, entre outras condi¢Ges das cotas da Classe.

Politica de exercicio de direito de voto em assembleias de ativos detidos pelo fundo, em conformidade com o
disposto na regulagdo e autorregulagdo vigente

A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o
processo decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica
orienta as decisOes da Gestora em assembleias de detentores de ativos que confiram aos seus titulares o
direito de voto. A politica de voto do Gestora se encontra disponivel no seguinte portal eletrénico:
https://azquest.com.br/documentos.php.

Regras de Tributacdao do Fundo

O disposto a seguir foi elaborado com base na legislacdo brasileira em vigor na data deste Prospecto Preliminar e
tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributdrio aplicdvel aos fundos de investimento em cotas
de fundos incentivados de investimento em infraestrutura e aos titulares de suas cotas e ndo tem o propdsito de ser
uma andlise completa e exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos no investimento nas Cotas.

O Fundo ndo tem como garantir aos seus Cotistas que a legislagdo atual permanecera em vigor pelo tempo de
duracdo do Fundo, e ndo tem como garantir que ndo haverad alteracdo da legislacdo e regulamentac¢do em vigor,
e que esse serd o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas a época do resgate das Cotas.

Existem algumas excegdes e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares de cotas de fundos
de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, que podem estar sujeitos
a tributagdo especifica, dependendo de sua qualificagdo ou localizacdo. Por esse motivo, os Investidores devem
consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributagdo aplicavel aos investimentos realizados no Fundo.
O disposto nesta Se¢do ndo tem o propdsito de ser uma andlise completa e exaustiva de todos os aspectos
tributarios envolvidos no investimento nas Cotas do Fundo.

O investidor DEVE LER OS FATORES DE RISCO “DESENQUADRAMENTO DO FUNDO", "Altera¢do do Regime
Tributario” e “Tributagdo da Distribuicao de Rendimentos”, na se¢do “Fatores de Risco”, na pagina 18 deste
Prospecto Preliminar.

Tributacdo Aplicavel ao Fundo
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A legislacdo tributaria, em geral, isenta de tributacdo ou sujeita a aliquota zero as operagdes das carteiras de
fundos de investimento.

(a) Imposto de Renda (“IR”): rendimentos e ganhos apurados nas operagGes da carteira sdo isentos do IR,
ressalvados os rendimentos decorrentes das debéntures de que trata o art. 22 da Lei n2 14.801, de 9 de
janeiro de 2024, sujeitos ao IR na fonte a aliquota de 10% (dez por cento); e

(b) Imposto sobre Operacdes de Titulos e Valores Mobilidrios (“IOF/Titulos”): as operacdes realizadas pela
carteira estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento). A aliquota
pode ser majorada a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o limite de 25% (vinte e cinco
por cento), relativamente a transagdes ocorridas apos este eventual aumento.

Tributacdo Aplicavel aos Cotistas

A tributagcdo aplicdvel ao Cotista, como regra geral e desde que respeitado principalmente, mas ndo
limitadamente, o disposto no Regulamento e neste Prospecto Preliminar, segue as seguintes disposicdes:

(a) IOF/Titulos: o I0F/Titulos é cobrado sobre as operag¢des de aquisi¢cdo, cessdo e resgate de aplicagdes
financeiras. O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor de cessdo,
resgate/liquidacdo ou repactuacdo das cotas, limitado a um percentual do rendimento da operagdo, em
fungdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n2 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior
a 30 (trinta) dias. Contudo, a aliquota do I0F/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do
Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a
transagdes ocorridas apds este eventual aumento;

(b) IR: o IR aplicavel ao Cotista toma por base: (1) a residéncia do Cotista, se no Brasil ou exterior; (2) a
natureza do Cotista; e (3) os 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam o auferimento de rendimentos
ou ganhos e a sua consequente tributacdo, quais sejam: (i) cessdo ou alienacdo de Cotas;
(i) resgate/liquidagdo de Cotas; e (iii) amortizagdo de Cotas, inclusive por meio da Distribuicdo de
Rendimentos ou da Amortizagdo Extraordinaria; e

(c) Embora a Lei n2 14.754 tenha instituido o sistema de cobranga do IR retido na fonte semestral no ultimo
Dia Util dos meses de maio e de novembro de cada ano (come-cotas) também para os fundos fechados
em geral, tal lei expressamente exclui tal incidéncia sobre os fundos de que trata a Lei n2 12.431, tal como
o Fundo.

Cotista Residente no Brasil

(a) Resgate/liquidacdo das Cotas: o rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o valor de
resgate/liquidacdo e o custo de aquisi¢do das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(2) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

(b) Distribuicdo de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos termos do
Regulamento sdo tributados conforme a seguir:

(1) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(2) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

(c) Amortizacdo Extraordinaria ou amortizacdo de Cotas, em carater excepcional, desde que aprovada pela
assembleia geral, nos termos do Regulamento: o rendimento é constituido pela diferenga positiva entre
o valor de mercado e o custo de aquisicdo das Cotas de Fl-Infra, e sua tributagdo variara conforme a sua
natureza. Para Cotas de Fl-Infra, em geral, aplicam-se as seguintes regras:

(1) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(2) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

(d) Cessdo ou alienacdo de Cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenga positiva entre o valor de
cessdo ou alienagdo e o custo de aquisicdo das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:

92




(1) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(2) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).
Cotista Residente no Exterior

Ao Cotista residente no exterior é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em fungdo de investir
nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolugdo Conjunta n2 13, de 3 de dezembro de
2024 (“Resolugao Conjunta 13”) e residir ou ndo em Jurisdi¢do de Tributagdo Favorecida, conforme disciplinada
na legislagdo aplicavel e no artigo 12 da Instrugdo Normativa RFB n2 1.037/2010.

(a) Resgate/liquidacdo das Cotas: o rendimento sera constituido pela diferenga positiva entre o valor de
resgate/liquidacdo e o custo de aquisicdo das Cotas, sendo tributado conforme segue:

(1) Cotista que atenda a ResolugGo Conjunta 13 e ndo residente em Jurisdicdo de Tributagio
Favorecida: IR retido na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(2) Cotista que ndo atenda a Resolugdo Conjunta 13 e/ou residente em Jurisdi¢céo de Tributacéo
Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

(b) Distribuicdo de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos termos do
Regulamento sdo tributados conforme a seguir:

(1) Cotista que atenda a Resolugdo Conjunta 13 e ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdo
Favorecida: IR retido na fonte a aliquota 0% (zero por cento); e

(2) Cotistas que ndo atendam a Resolucdo Conjunta 13 e/ou residente em Jurisdicéo de Tributacéo
Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

(c) Amortizacdo Extraordindria ou amortizacdo de Cotas, em carater excepcional, desde que aprovada pela
assembleia geral, nos termos do Regulamento: o rendimento serd constituido pela diferenga positiva
entre o valor de amortizagdo e o custo de aquisi¢do das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1) Cotista que atenda a ResolugGo Conjunta 13 e ndo residente em Jurisdicdo de Tributagbo
Favorecida: IR retido na fonte a aliquota 0% (zero por cento); e

(2) Cotistas que ndo atendam a Resolucdo Conjunta 13 e/ou residente em Jurisdi¢éo de Tributacdo
Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

(d) Cessdo ou alienacdo de cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenga positiva entre o valor de
cessdo ou alienagdo e o custo de aquisi¢do das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1) Cotista que ndo atenda a Resolugdo Conjunta 13 e ndo residente em Jurisdicdo de Tributagdo
Favorecida: IR retido na fonte a aliquota 0% (zero por cento);

(2) Cotistas que ndo atendam a Resolugcdo Conjunta 13 e/ou residente em Jurisdi¢éo de Tributagédo
Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento); e

IOF/Cdmbio: as operacdes de cdmbio para ingressos e remessas de recursos conduzidas por Cotista residente ou
domiciliado no exterior que invista nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolucdo
Conjunta 13 e vinculadas as aplicagdes no Fundo est3o sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a aliquota de 0% (zero
por cento) para os ingressos e para as saidas de recursos. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento),
relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

Tributacdo Aplicavel ao Fundo e Impactos ao Cotista em Caso de Desenquadramento

Na hipdtese de descumprimento dos limites previstos no Regulamento e neste Prospecto Preliminar, em um
mesmo ano-calendario, (a) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (b) em mais
de 3 (trés) ocasides distintas, os rendimentos que venham a ser distribuidos ao Cotista a partir do Dia Util
imediatamente posterior a data do referido descumprimento serdo tributados da seguinte forma, admitindo-se
o retorno ao enquadramento a partir do primeiro dia do ano-calendario subsequente:
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(a) Cotista pessoa fisica residente no Brasil: IR retido na fonte, conforme enquadramento da carteira como
de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias) de
acordo com as seguintes aliquotas: (1) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicagdo de
até 180 (cento e oitenta) dias; (2) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagdo de 181 (cento e oitenta
e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de
aplicagdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (4) 15% (quinze por
cento) para prazo de aplicagdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias;

(b) Cotista pessoa juridica residente no Brasil: conforme enquadramento da carteira como de longo prazo
(carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias) de acordo com as
seguintes aliquotas: (1) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicagdo de até 180 (cento e
oitenta) dias; (2) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360
(trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagdo de 361
(trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (4) 15% (quinze por cento) para prazo
de aplicagdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias, ndo se aplicando a incidéncia exclusivamente na
fonte do IR;

(c) Cotista que atenda a Resolucdo Conjunta 13 e ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: 15%
(quinze por cento); e

(d) Cotista que ndo atenda a Resolucdo Conjunta 13 e/ou residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida:
IR retido na fonte conforme enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com
prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias) de acordo com as seguintes aliquotas:
(1) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicagdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (2) 20%
(vinte por cento) para prazo de aplicagdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta)
dias; (3) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacdo de 361 (trezentos e sessenta e um)
dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (4) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagdo superior a 720
(setecentos e vinte) dias.

O ndo atendimento das condi¢Ges e requisitos previstos na Lei n2 12.431 e na Resolugdo CVM 175 resultara na
sua liquidagdo ou transformagdao em outra modalidade de fundo de investimento ou de fundo de investimento
em cota de fundo de investimento, no que couber, nos termos do artigo 39, § 32, da Lei n2 12.431.

A ADMINISTRADORA E A GESTORA NAO DISPOEM DE MECANISMOS PARA EVITAR ALTERACOES NO
TRATAMENTO TRIBUTARIO CONFERIDO AO FUNDO OU AOS SEUS COTISTAS OU PARA GARANTIR O
TRATAMENTO TRIBUTARIO MAIS BENEFICO A ESTE.

Breve Histérico da Administradora e da Gestora

Breve Historico da Administradora

Em 2019, a Administradora decidiu ampliar seu foco na drea de servigos para o mercado de capitais. Definiu para
seu segmento de servigos uma estratégia de atendimento completo das necessidades dos gestores de recursos
de terceiros e investidores (one stop shop). A Administradora trabalha com administracdo e custédia para fundos
de investimento, fundos imobiliarios, fundos de participacGes e fundos de direitos creditorios. Além destes
servicos, oferece também a escrituracdo de fundos na B3, suporte a distribuicdo, servicos para carteiras
administradas e custddia para investidores ndo residentes (4373), escrow account, bancarizacdo de ativos
(emissdo de CCBs) e a mais diferenciada plataforma.

Breve Historico da Gestora

Fundada em 2001 e associada ao Grupo Azimut desde 2015, a AZ Quest é uma gestora independente de fundos
do Brasil, oferecendo uma plataforma diversificada de produtos de alta qualidade nas estratégias de Acgdes,
Macro, Crédito Privado e Arbitragem.

Atualmente é composta por mais de 50 (cinquenta) profissionais com experiéncia em grandes instituicGes
do mercado.

Seu objetivo é oferecer fundos que tragam retornos consistentes no longo prazo. A plataforma diversificada
permite a aplicagdo nos mais variados modelos de produtos, adequando a alocacdo do portfélio ao perfil de
cada investidor.

Recebeu da Moody’s a mais alta avaliagdo “MQ1 (Excelente)” na Qualidade de Gestdo, baseada em seu
disciplinado processo de gestdo de investimentos, alto nivel de experiéncia dos profissionais, sdlida
infraestrutura e controles operacionais, além do comprometimento e suporte do sécio controlador.
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Com atuacdo desde 1989, o Grupo Azimut é o principal gestor de ativos independente da Itdlia. O modelo de
negdcios do Grupo é Unico e baseia-se em uma integracdo completa entre gestdo e distribuicdo de fundos de
investimentos. Possui atualmente quase 100 (cem profissionais) profissionais de investimento em todo o mundo
e uma rede de mais de 2 mil consultores financeiros, contando com escritdrios na Itdlia, Luxemburgo, Irlanda,
Suica, Ménaco, China, Hong Kong, Taiwan, Singapura, Turquia, Australia, México, Chile, Egito, Emirados Arabes
Unidos, EUA e no Brasil.

Informagéo sobre possiveis conflitos de interesses existentes entre a Administradora e/ou a Gestora e o Fundo
e/ou suas Classe e/ou seus Cotistas

A Administradora e a Gestora declaram que, na data deste Prospecto, ndo se encontram em situagdo de conflito
de interesses, bem como manifestam sua independéncia nas atividades descritas no Regulamento. Na
eventualidade de se verificar qualquer hipdtese de potencial conflito de interesses envolvendo a Administradora
e a Gestora, em relagdo ao exercicio de suas respectivas atividades, a Administradora e/ou a Gestora, conforme
0 caso, deverdo convocar Assembleia de Cotistas para que os Cotistas analisem as hipdteses de conflito de
interesses e aprovem ou rejeitem operagdes que envolvam referido conflito.

Indicagdo do tratamento dado em caso de mora na integralizacdo de Cotas da Classe
N3o aplicavel.

Prazos, procedimentos e condigGes para chamadas de capital

N3o aplicavel.

Regras e critérios para fixacdo dos prazos para efetivagdo dos investimentos da Classe

A Classe observara os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira: (i) desde que observada a Alocagado
Minima, a parcela remanescente do patrimonio liquido da Classe podera ser investida nos demais ativos
permitidos pela regulamentacdo aplicavel, incluindo, sem limitagdo os Ativos Financeiros, sendo certo que (I) até
180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizagdo, a totalidade do patriménio liquido da Classe
Unica pode ser aplicado nos demais Ativos Financeiros permitidos pela regulamentacéo aplicavel; e (Il) entre 180
(cento e oitenta) dias e 2 (dois) anos contados da Data da 12 Integralizagdo, no maximo, 33% (trinta e trés por
cento) do patriménio liquido da Classe pode ser aplicado nos demais Ativos Financeiros permitidos pela
regulamentacdo aplicdvel; (ii) desde que observada a Alocagdo Minima, a Classe ndo possuira qualquer limitagdo
de concentragdo por modalidade de ativo financeiro ou por emissor, nos termos do art. 45, § 62, do Anexo
Normativo | da Resolugdo CVM 175.
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d

INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERACAO CONJUNTA DE CONSTITUICAO DO
AZ QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS 01/2032 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Por este instrumento particular (“Instrumento de Deliberacdo Conjunta”), as partes abaixo nomeadas e
devidamente qualificadas, a saber BANCO DAYCOVAL S.A., com sede na cidade de S&o Paulo, estado de
Sao Paulo, Avenida Paulista, n® 1793, CEP: 01311-200, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n° 62.232.889/0001-90, devidamente autorizada pela Comisséo de
Valores Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores
mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM n° 17.552 de 05 de dezembro de 2019, neste ato representado
nos termos do seu estatuto social (“Administrador”), e AZ QUEST INFRA LTDA., sociedade limitada com
sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, ha Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Junior, n® 758,
15° andar, conjunto 152, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n°® 50.544.038/0001-01, devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio da atividade de administracédo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, por meio
do Ato Declaratério n°® 21.157, de 23 de agosto de 2023, neste ato representado nos termos do seu contrato
social (“Gestor” e, quando referido conjuntamente com o Administrador, os “Prestadores de Servicos
Essenciais”), RESOLVEM:

0] constituir um fundo de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura
renda fixa de responsabilidade limitada, nos termos da Resolu¢éo da CVM n° 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada (“Resolucdao CVM 175”), destinado ao publico geral, denominado “AZ
QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS 01/2032 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA” (“Fundo”);

(ii) definir que o patriménio do Fundo sera representado por uma classe Unica de cotas de
responsabilidade limitada, sob a forma de condominio fechado, nos termos da Resolugdo CVM 175 e
da Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431"), denominada “CLASSE
UNICA DO AZ QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS 01/2032 FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
RESPONSABILIDADE LIMITADA” (“Classe”);

(iii) aprovar o regulamento do Fundo (“Regulamento”), nos termos do ANEXO | ao presente Instrumento
de Deliberacéo Conjunta;

(iv) aprovar a 12 (primeira) emisséo de cotas da Classe (“Cotas” e “Emissé&o”, respectivamente) para
distribuicdo publica, nos termos da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada (“Resolucédo CVM 160”), da Resolucao CVM 175 e demais leis e regulamentacdes aplicaveis
(“Oferta”), sob coordenacao do Coordenador Lider, bem como seus principais termos e condi¢des,

incluindo:

€) Rito: a Oferta seguira o rito de registro automatico, nos termos do Artigo 26, inciso VI, “c”, da
Resolucdo CVM 160.

(b) Publico-Alvo: a Oferta sera destinada ao publico investidor em geral (“Investidores em

Geral” ou “Investidores”).

(©) Montante Inicial da Oferta: inicialmente, R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais)
(“Montante Inicial da Oferta”), podendo o Montante Inicial da Oferta ser diminuido em virtude
da Distribuicdo Parcial (conforme abaixo definido), desde que observado o Montante Minimo
da Oferta (conforme abaixo definido).

(d) Quantidade Inicial de Cotas: serdo emitidas, inicialmente, 2.000.000 (dois milhdes) de Cotas.

Assinado com Assinatura Eletronica (Lei 14.063/2020 | Regulamento 910/2014/EC)
Hash SHA256 do original: ea059018a2276f4cd92501b1595e1ad2387a0cd0d0b261ae5d1698d125077588
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Preco de Emisséo: as Cotas serdo emitidas, subscritas e integralizadas pelo valor nominal
unitario de R$ 100,00 (cem reais) por Cota (“Preco de Emissdo”).

Lote Adicional: N&o havera possibilidade de lote adicional na Oferta, nos termos do artigo 50
da Resolucdo CVM 160.

Distribuicdo Parcial e Montante Minimo: as Cotas poderdo ser distribuidas parcialmente,
nos termos dos Artigos 73 e 74 da Resolucdo CVM 160, desde que atingida a subscricéo de,
no minimo, 612.500 (seiscentas e doze mil e quinhentas) Cotas, correspondente a
R$ 61.250.000,00 (sessenta e um milhdes e duzentos e cinquenta mil reais), no ambito da
Oferta (“Distribuicdo Parcial” e “Montante Minimo da Oferta”, respectivamente). Uma vez
atingido o Montante Minimo da Oferta, o Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor,
podera encerrar a Oferta e as Cotas que nao forem efetivamente subscritas deverdo ser
canceladas pelo Administrador. Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido a Oferta
serd cancelada.

Periodo de Distribuic&o: até 180 (cento e oitenta) dias, contados da data de divulgacdo do
anuncio de inicio da Oferta, nos termos do Artigo 48 da Resolu¢éo CVM 160.

Data de Emisséo: para todos os fins, a data de emissdo das Cotas correspondera a data de
liquidagdo da Oferta.

Subscricdo de Cotas: a subscricdo de Cotas serd efetivada mediante a celebracdo de
documento de aceitacdo da Oferta (“Documento de Aceitacdo”) e Termo de Adesdo ao
Regulamento, nos termos do Regulamento.

Integralizagdo das Cotas: a integralizacdo das Cotas sera realizada a vista em moeda
corrente nacional, pelo Preco de Emissdo, nos termos dos respectivos Documentos de
Aceitacéo.

Negociacao das Cotas: As Cotas poderdo ser depositadas (i) para distribuicdo no mercado
primario, por meio do Modulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e
operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 (“Balc&o B3”), sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio do Balcdo B3; e (ii) para negociacdo no
mercado secundario por meio do FUNDOS 21 — Mddulo de Fundos (“FUNDOS 217),
administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo as negociacbes e 0s eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio do
Balcéo B3.

Aplicac8o minima por investidor: o valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no
contexto da Oferta serd de R$ 1.000,00 (mil reais), correspondente a 10 (dez) Cotas.

Destinacdo dos Recursos: os recursos liquidos a serem captados na Oferta, deduzidas as
comissfes e as despesas estimadas da Oferta, serdo alocados em cotas de FI - Infra e Ativos
Financeiros, a critério do Gestor, observado o disposto na politica de investimento prevista no
Regulamento.

Coordenador Lider: A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Demais Termos e Condi¢cdes: os demais termos e condicbes da Emissdo e da Oferta
deverdo ser previstos nos documentos da Oferta.

(v) aprovar a contratacdo do BANCO DAYCOVAL S.A., com sede na cidade de S&o Paulo, estado de
S&o Paulo, Avenida Paulista, n® 1793, CEP: 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n° 62.232.889/0001-
90, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administracao de carteiras de
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titulos e valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM n° 17.552 de 05 de dezembro de 2019,
para prestar os servi¢cos de (a) custddia de valores mobiliarios integrantes da carteira da Classe;
(b) escrituracdo das Cotas, (c) controladoria, tesouraria e processamento dos ativos integrantes da
carteira da Classe e (d) administracdo do Fundo e sua Classe.

(vi) aprovar a contratagio da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com
endereco na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, 29° e 30° andar, Vila Nova
Conceicédo, CEP 04.543-907, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob o n°
02.332.886/0011-78, na qualidade de instituicdo intermediaria lider da Oferta (“Coordenador Lider”).

(vii) submeter a registro na CVM o presente Instrumento de Deliberacdo Conjunta, bem como os demais
documentos exigidos pela Resolugdo CVM 175, para obter o registro do Fundo e seu CNPJ; e

(viii)  realizar todos os registros necessarios e/ou firmar todos os documentos pertinentes para a
implementacédo das deliberac6es acima, nos termos da legislacdo e regulamentacdo apliciveis.

Em atencéo ao Artigo 10, Il da Resolucdo CVM 175, os Prestadores de Servigos Essenciais declaram que o
Regulamento esta plenamente aderente a legislacéo vigente.

Os termos néo expressamente definidos neste Instrumento de Deliberagc&do Conjunta terdo os significados que
lhes for atribuido no Regulamento ou no prospecto da Oferta, conforme o caso.

Fica desde j& estabelecido, na forma da regulamentacdo aplicavel que o Fundo tera seu nimero de CNPJ
atribuido pela CVM quando de seu registro na sua pagina na rede mundial de computadores. O nimero estara
disponivel na ficha de cadastro do Fundo disponivel ao publico no sistema SGF da CVM.

Estando assim firmado este Instrumento de Deliberacdo Conjunta, vai o presente assinado eletronicamente
em 1 (uma) via.

Sao Paulo, 26 de dezembro de 2025.
SIGNATARIO SIGNATARIO

Vitor Domingues Sobral d José A. G.daSilva

Data 26/12/2025 10:30 Data 26/12/2025 12:36
#842d045a¢25¢11f080042010a2b601f #84360c3be25¢11f0800e42010a2b601f

BANCO DAYCOVAL S.A.

SIGNATARIO ini
(Administrador) g
Gt
d Gustavo de Alencar Cardoso . .
Data 26/12/2025 11:49 Lina Claudia P BGarcia
#843fedbae2511f0800e42010a2b601f Data 26/12/2025 12:26
#84493bfee25¢11f0800e42010a2b601f
AZ QUEST INFRA LTDA.
(Gestor)
* * *
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ANEXO |

REGULAMENTO DO AZ QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS 01/2032 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

(Restante desta pagina intencionalmente em branco. Regulamento consta a partir da pagina seguinte)
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REGULAMENTO DO AZ QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS 01/2032 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA

REGULAMENTO

VIGENCIA: Sio Paulo/SP, 26 de dezembro de 2025
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PARTE GERAL

1. Das Caracteristicas do FUNDO

1.1. Classificagdo: O AZ Quest Debéntures Incentivadas 01/2032 Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada ¢ um fundo de
investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura renda fixa crédito privado de
responsabilidade limitada (“FUNDO?”) constituido sob a forma de condominio fechado de natureza especial,
regido pelo presente regulamento (“Regulamento”) e pelas disposi¢oes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis, em especial a Resolu¢io editada pela Comissio de Valores Mobiliarios (“CVM”) n°® 175, de 23 de
dezembro de 2023 (“Resolucdo CVM 175”) e a Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei

12.431”), contando com as seguintes caracteristicas.

1.2.  Prazo de duragido: 06 (seis) anos contado a partir da Data de 1 Integralizagdo (conforme definido no

Anexo I da Classe Unica, com finalizagio prevista para 31/01/2032.

1.3.  Exercicio Social: Os exercicios sociais do FUNDO e de sua classe de cotas terdo duragio de 1 (um) ano,
encerrando-se no ultimo dia do més de dezembro (“Classe de Cotas”), os quais serdo auditados ao final desse
prazo, devendo as referidas demonstracGes financeiras auditadas serem disponibilizadas a CVM e aprovadas

pelos cotistas em assembleia geral de cotistas e/ou assembleia especial de cotistas, conforme aplicavel.

1.4. Classe de Cotas: O FUNDO emitirda uma tunica Classe de Cotas, conforme descrita no Anexo I ao

presente Regulamento.

1.4.1. Durante o prazo de duragio, o FUNDO podera constituir diferentes Classes de Cotas, que terdo

patrimonio segregado e direitos e obrigacdes distintos, nos termos do Artigo 5° da Resolu¢io CVM
175, por ato conjunto do ADMINISTRADOR e do GESTOR.

1.5. Dia Util: Entende-se Por “Dia Util”, qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou feriados nacionais e
(if) com relagao a qualquer pagamento realizado por meio da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”), aqueles sem
expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos desta parte geral nio sejam Dia

Util, conforme esta defini¢io, considerar-se-a como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

2. Prestadores de Servicos e suas responsabilidades

2.1 O ADMINISTRADOR, o GESTOR e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem perante
a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao
Regulamento ou a regulamentacdo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses
expressamente previstas na legislacao vigente, bem como naquelas eventualmente previstas no Regulamento,

inexistindo qualquer tipo de responsabilidade solidaria entre eles (“Prestadores de Servicos Essenciais™).

2.1.1 A afericdo de responsabilidades dos Prestadores de Servicos Essenciais do FUNDO tem como parametros
as obrigacoes previstas na Resolugio CVM 175 e em regulamentagdes especificas, assim como aquelas previstas

neste Regulamento e nos respectivos contratos de prestacio de servigos.
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2.1.2 A responsabilidade civil dos Prestadores de Servicos Essenciais em relacdo ao dever de reparagio do
FUNDO e seus Cotistas, independentemente do motivo, esta limitada a remuneracgio recebida nos ultimos 12

(doze) meses.

2.1.3 Cumpre ao ADMINISTRADOR e a0 GESTOR zelar para que as despesas com a contratacao dos demais
prestadores de servigos que ndo constituam encargos do FUNDO nio excedam o montante total da taxa de
administracio e/ou da taxa de gestdo, conforme aplicavel. Caso o valor exceda esse limite, cabe a quem contratou

o prestador de servico o pagamento da referida despesa (“Outros Prestadores de Servicos” e, em conjunto com

Prestadores de Servicos Essenciais, “Prestadores de Servicos”™).

2.1.4 O ADMINISTRADOR, conjuntamente com o GESTOR, cada qual na sua esfera de atuacio e observado
o disposto na regulamentaciio vigente, devem adotar politicas, procedimentos e controles internos necessarios
para que a liquidez da carteira de ativos do FUNDO seja compativel com o cumprimento das obrigacoes da
Classe de Cotas.

2.1.5 O ADMINISTRADOR, o GESTOR e o distribuidor por conta e ordem devem disponibilizar os seguintes
documentos, em seus canais eletronicos, de forma equinime para todos os cotistas do FUNDO ou de sua

determinada Classe de Cotas:

I - regulamento atualizado;

II — descrigdo da tributagio aplicavel ao FUNDO;
III — lamina atualizada, se aplicavel;

IV — demonstragio de desempenho, se aplicavel; e

V — politica de voto, se houver.

2.2 Administracdo Fiduciaria

Banco Daycoval S.A. (“ADMINISTRADOR?”)

CNPJ/MF: 62.232.889/0001-90

Ato Declaratério CVM n° 17.552 de 05 de dezembro de 2019

Endereco: Avenida Paulista, n.° 1793, Sao Paulo — SP, CEP: 01311-200

Site: https://www.daycoval.com.br

Inscri¢io no Global Intermediary Identification Number (“GIIN”) sob os caracteres LMHSWA.00000.LE.076

2.2.1 O ADMINISTRADOR, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentagao aplicavel, tem
poderes para praticar os atos necessarios a administracdo do FUNDO, na sua respectiva esfera de atuacio,
podendo, para tanto, contratar, em nome e as expensas do FUNDO os seguintes servicos: (i) tesouraria, controle

e processamento de ativos; (i) escrituraciao das cotas; e (iii) auditoria independente.

2.2.2 O ADMINISTRADOR pode contratar outros servicos em beneficio da Classe de Cotas, que nao estejam
listados no item 2.2.1 acima, observado que, nesse caso: (i) a contratagiao nao ocorre em nome do FUNDO, salvo
previsdo no regulamento ou aprovagido em assembleia especial de cotistas; e (i) caso o prestador de servico
contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao FUNDO nio se
encontre dentro da esfera de atuacio da CVM, o ADMINISTRADOR deve fiscalizar as atividades do terceiro
contratado relacionadas ao FUNDO.
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2.2.3 A contratacao pelo ADMINISTRADOR nio deve ser entendida pelos cotistas, em nenhuma hipodtese,
como recomendagio ou chancela qualitativa do prestador de servigos, sendo que a adesdo ao Regulamento pelo

cotista representara também sua anuéncia com relagio aos Outros Prestadores de Servigos ja contratados.

2.2.4 Compete a0 ADMINISTRADOR, além das demais responsabilidades previstas na Resolu¢ado CVM 175,

na regulamentacio especifica, neste Regulamento e nos contratos de prestagio de servicos:

1 — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a) o registro de cotistas;

b) o livro de atas das assembleias gerais de cotistas;

©) o livro ou lista de presenca de cotistas;

d) os pareceres do auditor independente; e

e) os registros contabeis referentes as operacOes e ao patrimonio do FUNDO.
1T — solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das cotas de classe fechada em mercado organizado;

III — pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacio vigente, por cada dia de atraso no

cumprimento dos prazos previstos na regulamentacio aplicavel;
IV — elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe de Cotas;

V — manter atualizada junto a CVM a lista de todos os Prestadores de Servicos contratados pelo FUNDO, bem

como as demais informacoes cadastrais do FUNDO e sua Classe de Cotas;

VI — manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento

de reclamacoes, conforme definido no regulamento;

VII — divulgar ao mercado fatos relevantes, e observando a responsabilidade dos Outros Prestadores de Servigos

como previsto na regulamentacio vigente;

VIII — monitorar as hipdteses de liquidagao antecipada do FUNDO e de sua Classe de Cotas, se houver;
IX — observar as disposi¢oes constantes do Regulamento, seus anexos e apéndices, quando houver;

X — cumprir as deliberacdes da assembleia de cotistas;

XI - manter o Regulamento disponivel aos Cotistas, o que inclui os anexos e apéndices pertinentes a Classe de

Cotas na qual o cotista ingressar, se houver;

XII - disponibilizar ao distribuidor que estiver atuando por conta e ordem de clientes, quando aplicavel, por meio
eletronico, os seguintes documentos: (a) nota de investimento que ateste a efetiva realizacio do investimento a
cada nova aplica¢do realizada por clientes do distribuidor, em até 5 (cinco) dias da data de sua realizacio; e (b)
mensalmente, extratos individualizados dos clientes do distribuidor, em até 10 (dez) dias apds o final do més

anterior;

Assinado com Assinatura Eletrénica (Lei 14.063/2020 | Regulamento 910/2014/EC)
Hash SHA256 do original: ea059018a2276f4cd92501b1595e1ad2387a0cd0d0b261ae5d1698d125077588
Link de validacéo: https://valida.ae/6f501dd6e3373bfa4661bdfb1f2607af9f6b28ca8ebb2c35d?sv

JopepifeA

109


https://valida.ae/6f501dd6e3373bfa4661bdfb1f2607af9f6b28ca8ebb2c35d?sv
https://valida.ae/6f501dd6e3373bfa4661bdfb1f2607af9f6b28ca8ebb2c35d?sv

Daycoval

XIII - verificar, ap6s a realizagao das operacSes pelo GESTOR, a compatibilidade dos precos praticados com os
precos de mercado, bem como informar ao GESTOR e a CVM sobre indicios materiais de incompatibilidade;

X1V - verificat, ap0s a realizacdo das operagoes pelo GESTOR, em periodicidade compativel com a politica de
investimentos da Classe de Cotas, a observancia da carteira de ativos aos limites de composi¢ao, concentragio e,
se for o caso, de exposicio ao risco de capital, devendo informar ao GESTOR e a CVM sobre eventual

desenquadramento, até o final do dia seguinte a data da verificacdo; e

XVI — o ADMINISTRADOR da Classe de Cotas, destinada ao publico em geral, deve elaborar a lamina de
informagdes basicas e manté-la atualizada, conforme dispde a regulamentagio vigente, conforme aplicavel.

2.2.5 O ADMINISTRADOR ou a instituicio contratada para realizar a escrituragio de cotas, se houver, sdo
responsaveis, nas suas respectivas esferas de atuacio, pela inscricdo do nome do titular ou, no caso de distribuicao

por conta e ordem, das informag¢des de que trata a regulamentac¢io vigente, no registro de cotistas do FUNDO.

2.2.6 Sem prejuizo das responsabilidades dispostas no item 2.2.4 acima, o ADMINISTRADOR ¢ responsavel
por:

I — divulgar, em lugar de destaque na sua pagina na rede mundial de computadores e disponivel para acesso

gratuito do publico em geral, a demonstracdo de desempenho relativa:
a) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o ultimo dia util de fevereiro de cada ano; e
b) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o Gltimo dia 1til de agosto de cada ano; e

II — disponibilizar as informag¢des da Classe de Cotas de forma equanime entre todos os cotistas da Classe de
Cotas e, no minimo conforme estabelecido na regulamentacio vigente, no tocante a periodicidade, prazo e teor

das informacGes.

2277 O ADMINISTRADOR esta dispensado de disponibilizar o extrato de conta para os cotistas que

expressamente concordarem em nao receber o documento.

2.2.8 Caso existam posi¢cdes ou operagdes em curso que, a critério do GESTOR, possam vir a ser prejudicadas
pela sua divulgagdo, o demonstrativo da composi¢do da carteira pode omitir sua identificagdo e quantidade,
registrando somente o valor do ativo e sua percentagem sobre o total da carteira, nos termos e prazos previstos

na regulamentagio vigente.

2.2.9 O ADMINISTRADOR deve encaminhar a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede

mundial de computadores, os seguintes documentos relativos a Classe de Cotas do FUNDO:
I — informe didrio, no prazo de 1 (um) dia util;

IT — mensalmente, até 10 (dez) dias uteis ap6s o encerramento do més a que se referirem:
a) balancete;
b) demonstrativo da composi¢io e diversificacido de carteira;

¢) perfil mensal; e
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d) lamina de informagdes basicas, se aplicavel.

III — anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias, contados a partir do encerramento do exercicio a que se
referirem, as demonstracdes contabeis do FUNDO e, caso existentes, de sua Classe de Cotas, acompanhadas dos

pareceres de auditoria independente; e

IV — formulario padronizado com as informagoes basicas da Classe de Cotas, sempre que houver alteragdo do
Regulamento, na data do inicio da vigéncia das alteracoes deliberadas em assembleia geral de cotistas e¢/ou

assembleia especial de cotistas, conforme aplicavel.

2.2.10 Durante o perfodo de distribuicio da Classe de Cotas fechada, o ADMINISTRADOR deve remeter,
mensalmente, demonstrativo das aplica¢des da carteira, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores, no prazo maximo de 10 (dez) dias contados do

encerramento do més.

2.3 Gestiao Profissional da Carteira

AZ Quest Infra Ltda. (‘GESTOR”)

CNPJ/MF: 50.544.038/0001-01

Ato Declaratério CVM n° 21.157, de 23 de agosto de 2023

Endereco: Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Junior, n® 758, 15° andar, conjunto 152, Itaim Bibi, Sdo Paulo —
SpP

Site: https: https://www.azquestalternativos.com.br/infraestrutura/

2.3.1 O GESTOR, observadas as limitagbes deste Regulamento e na regulamentacdo vigente, detém, com
exclusividade, todos os poderes de gestdo da carteira, , podendo, para tanto, contratar, em nome do FUNDO os
seguintes Outros Prestadores de Servicos: (i) intermediacao de operagdes para a carteira de ativos; (i) distribuicao
de cotas; (ili) consultoria de investimentos; (iv) classificagdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de

crédito; (v) formador de mercado de classe fechada; e (vi) cogestdo da carteira de ativos.

2.3.2 O GESTOR podera contratar outros servicos em beneficio da Classe de Cotas do FUNDO, que nio
estejam listados no item 2.3.1 acima, observado que, nesse caso: (i) a contratagdo ndo ocorre em nome do
FUNDO, salvo previsao no Regulamento ou aprovacio em assembleia especial de cotistas; e (ii) caso o prestador
de servico contratado nio seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao FUNDO
nio se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, o GESTOR deve fiscalizar as atividades do terceiro
contratado relacionadas ao FUNDO.

2.3.3 A contratagio pelo GESTOR nio deve ser entendida pelos cotistas, em nenhuma hipétese, como
recomendacio ou chancela qualitativa do prestador de servigos, sendo que a adesdao ao Regulamento pelo cotista

representara também sua anuéncia com relagdo aos Outros Prestadores de Servicos ja contratados.

2.3.3.1Nas contrata¢Oes realizadas pelo GESTOR, ainda que em nome do FUNDO ou da Classe de Cotas, o
GESTOR sera o tnico responsavel pela analise, sele¢io, aprovagio e contratacio dos Outros Prestadores de
Servigos que vier a contratar, inclusive, quanto ao processo de Know Your Partner (“KYP”) e de Due Diligence dos

Outros Prestadores de Servicos, podendo contratar, as suas expensas, terceiros para realizacio destas atividades.
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234 Compete a0 GESTOR, além das demais responsabilidades previstas na Resolucdo CVM 175, na
regulamentagdo especifica, neste Regulamento e nos contratos de prestacio de servicos celebrados pelo
GESTOR:

I — informar o ADMINISTRADOR, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em Outros Prestadores de
Servigos por ele contratado além de efetuar prévia e criteriosa analise e selecio do contratado, figurando no

contrato como interveniente anuente;

11 — providenciar a elaboracdo do material de divulgacio da Classe de Cotas para utilizacdo pelos distribuidores,

as suas expensas;

III — diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentagio relativa as
operacdes da Classe de Cotas do FUNDO;

IV — manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e concentragdo e, se for o caso, de

exposicio ao risco de capital;
V — observar as disposi¢oes constantes deste Regulamento seus anexos e apéndices, quando houver;
VI — cumprir as deliberagdes da assembleia de cotistas;

VII — negociar os ativos da carteira do FUNDO, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato
ou documento relativo a negocia¢io de ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando a Classe de Cotas

para essa finalidade;

VIII - encaminhar ao ADMINISTRADOR, nos 5 (cinco) dias dteis subsequentes a sua assinatura, uma cépia de

cada documento que firmar em nome da Classe de Cotas ou do FUNDO;

IX — enviar a0 ADMINISTRADOR ordem de compra e venda de ativos com a exata identificacdo da Classe de

Cotas que ela deve ser executada;

X - observar os limites de composicio e concentragio de carteira e de concentragio em fatores de risco da Classe

de Cotas do FUNDO;

XI — encaminhar ao ADMINISTRADOR suas explicagdes para o desenquadramento passivo da Classe de Cotas
do FUNDO, caso este se prolongue por 15 (quinze) dias uteis consecutivos, bem como sobre o reenquadramento
da carteira, quando ocorrer, para que este notifique a CVM. Sendo certo que ap6s a existéncia de fluxo sistémico
entre GESTOR e CVM, esta responsabilidade sera nica e diretamente do GESTOR;

XII - submeter a carteira de ativos a testes de estresse periddicos, com cenarios que levem em consideragio, no
minimo, as movimentacdes do passivo, a liquidez dos ativos, as obrigacdes e a cotizagdo da Classe de Cotas do
FUNDO;

XIII - exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pela Classe de Cotas do FUNDO, realizando todas

as a¢des necessarias para tal exercicio;
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XIV - fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacdo da Classe de Cotas distribuida, exigido pela
regulamentagdo em vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das

informacdes contidas no referido material;

XV - informar aos distribuidores qualquer alteracdo que ocorra na Classe de Cotas distribuida, especialmente se
decorrente da mudanca do regulamento, hipétese em que o GESTOR deve imediatamente enviar o material de

divulgacao atualizado aos distribuidores contratados para que o substituam; e
XVI — informar imediatamente ao ADMINISTRADOR caso tome conhecimento de algum fato relativo ao

FUNDO ou na sua Classe de Cotas que seja necessaria a comunicacio ao mercado, através de fato relevante, nos

termos da regulamentacao aplicavel, bem como e manter a divulgacio dos fatos relevantes em seu website.

2.4 Custodiante, Controladoria, Tesouraria e Escrituragio de cotas

Banco Daycoval S.A. (“CUSTODIANTE”)

CNPJ/MF: 62.232.889/0001-90

Ato Declaratério CVM n° 17.552 de 05 de dezembro de 2019

Endereco: Avenida Paulista, n.° 1793, Sio Paulo — SP, CEP: 01311-200

Site: https://www.daycoval.com.br

Inscricao no Global Intermediary Identification Number (“GLIN”) sob os caracteres LMHSWA.00000.LE.076

2.4.1 Nao obstante ao disposto na regulamentac¢io vigente, os servicos de controladoria consistem na execugao
dos processos que comp&em a controladoria dos ativos e passivos, bem como na execucio dos procedimentos

contabeis, de acordo com as legislacoes e as normas vigentes.

2.5 Substituicio dos Prestadores de Servicos Essenciais

2.5.1 A substituicio do ADMINISTRADOR e/ou GESTOR somente se dari nas seguintes hipdteses:

1 renuncia, mediante aviso prévio de no minimo 30 (trinta) dias a CVM e ao ADMINISTRADOR ou

GESTOR, conforme o caso, e divulgado aos cotistas por meio de fato relevante;

II destituicao ou substituicdo, por deliberacao da assembleia de cotistas regularmente convocada e instalada

nos termos do presente Regulamento, na qual devera também ser eleito o substituto; ¢/ou

III'  descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade de

administrador ou gestor de carteira de valores mobilidrios.

2.5.2 Nos casos de rentncia ou destituicao, o ADMINISTRADOR e o GESTOR, conforme aplicavel, deverao
permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, que deve ocotrer no prazo de até 180
(cento e oitenta) dias, contados (a) do fato relevante divulgado nos termos do item (i) acima, ou (b) da data de
realizagio da assembleia de cotistas que deliberou a destituicio ou a substituicio do Administrador e/ou o
GESTOR, sob pena de liquidagio do FUNDO.
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2.5.3 Nas hipéteses de renincia ou descredenciamento pela CVM, ficari o ADMINISTRADOR e/ou o
GESTOR, conforme o caso, obrigado a convocar, imediatamente, assembleia de cotistas para eleger o respectivo

substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias.

2.5.4 No caso de descredenciamento, a CVM devera nomear administrador e/ou gestor temporitio até a elei¢io

de novo administrador e/ou novo gestor, conforme o caso.

2.5.5 Em qualquer das hipdteses de substituicio, o ADMINISTRADOR ou o GESTOR, conforme o caso,
devera enviar ao novo administrador ou ao novo gestor todos os documentos ou copias relativos as suas

atividades como Prestador de Servicos Essencial

3. Encargos do FUNDO

3.1.  Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que podem ser debitadas diretamente do
FUNDO, individualmente ou de sua Classe de Cotas, conforme o caso, sem prejuizo de outras despesas previstas

na Resolugao CVM 175 ou em regulamentacio especifica:

I — taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a

recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

II — despesas com o registro de documentos, impressio, expedi¢do e publicacio de relatérios e informagdes

periédicas previstas na Resolucio CVM 175;

III — despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagGes aos cotistas;
IV — honoriarios e despesas do auditor independente;

V — emolumentos e comissOes pagas por operagdes da carteira de ativos;

VI — despesas com a manutenc¢ao de ativos cuja propriedade decorra de execucido de garantia ou de acordo com

devedort;

VII — honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa dos

interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada, se for o caso;

VIII — gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
Prestadores dos Servicos no exercicio de suas respectivas funcgoes;

IX — despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da catteira;

X — despesas com a realizacdao de assembleia geral de cotistas;

XI — despesas inerentes a constituicdo, fusio, incorporacio, cisdo, transformacio ou liquidacio da Classe de

Cotas;
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XII — despesas com liquidagio, registro e custédia de operagdes com ativos da carteira;
XIII — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagoes da carteira de ativos;

XIV —as despesas inerentes a: (a) distribuicao primaria de cotas; e (b) admissdo das cotas a negociacio em

mercado organizado;

XV — royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo com contrato

estabelecido entre 0 ADMINISTRADOR e a institui¢do que detém os direitos sobre o indice;
XVI — taxas de administracdo e de gestdo;

XVII — montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneracdo com base na taxa de

administracio, performance ou gestdo, observado o disposto no art. 99 da Resolugio CVM 175;
XVIII — taxa maxima de distribui¢fo, taxa maxima de custddia e taxa de performance, caso aplicavel;
XIX — despesas relacionadas ao servico de formagio de mercado; e

XX - honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em defesa dos interesses do
FUNDO e da Classe de Cotas, dos prestadores de servicos essenciais, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da

condenagdo imputada, se for o caso.

3.2. Estio abrangidos como encargo do Fundo, nos termos do artigo 117, inciso VI1I, da Parte Geral da Resolugio
CVM n° 175 e do item XX da Clausula 3.1. deste Regulamento, os honorarios advocaticios contratuais, os
honorarios de sucumbéncia, as custas, as despesas processuais e quaisquer outros custos ou encargos arbitrais,
judiciais e extrajudiciais, bem como eventuais condena¢des imputadas aos prestadores de servicos essenciais do
FUNDO, quando figurarem: (a) no polo passivo ou ativo de a¢bes judiciais ou procedimentos arbitrais, conjunta
e diretamente com o FUNDO; ou (b) isoladamente, no polo passivo de a¢Ses judiciais ou procedimentos arbitrais
em que, por sua natureza, o FUNDO devesse responder.

3.3. Caso, por decisio judicial transitada em julgado, reste caracterizada a responsabilidade de qualquer prestador
de servigos essencial do FUNDO por ter agido dolosamente ou com culpa grave, este devera ressarcir o FUNDO
das despesas e valores que tenham sido suportados pelo FUNDO, na propor¢io cabivel, em decorréncia do
disposto no item 3.2. acima.

3.4. Potenciais despesas futuras, de qualquer natureza, decorrentes das situagdes descritas no item 3.2. acima
poderio ser provisionadas na contabilidade do FUNDO, e, a critério do ADMINISTRADOR em conjunto com
o GESTOR, poderio ser constituidas reservas em ativos de liquidez para fazer frente a essas potenciais despesas.

3.5. Na hipétese de se deliberar pela liquidagdo do FUNDO, caso existam provisdes constituidas nos termos do
item 3.4. acima, a liquidagio do FUNDO ficara condicionada a prévia transferéncia dos valores provisionados
para conta vinculada, em beneficio do prestador de servicos essencial do FUNDO que possa vir a arcar com as
despesas relacionadas as demandas que levaram a constituicao de tais provisoes, ou a ado¢ao de outro mecanismo
de garantia equivalente, conforme deliberado em assembleia de cotistas e acordado por tal prestador essencial.
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3.6. Os recursos transferidos para conta vinculada nos termos do item 3.5. acima deverdo ser utilizados
exclusivamente para fazer frente as despesas relacionadas as demandas que ensejaram a constituicdo das
provisdes. Ainda, o prestador de servico essencial em questdo deverd assumir o compromisso de devolver aos
cotistas do FUNDO, na propor¢io de suas cotas na data da liquidagdio do FUNDO ou apés referido evento,
quaisquer recursos eventualmente remanescentes, apos o encerramento definitivo de tais demandas.

3.8. Forma de rateio de contingéncias que recaiam sobre o Patriménio do FUNDO: As contingéncias que
recaiam sobre o patrimonio liquido do FUNDO serao debitadas da Classe de Cota, ficando o
ADMINISTRADOR autorizado a debitar diretamente da Classe de Cotas.

4. Assembleia Geral de Cotistas

4.1. Compete privativamente a assembleia geral de cotistas deliberar sobre as seguintes matérias, conforme o

caso:
I — as demonstracées contabeis do FUNDO e de sua Classe de Cotas;

1T — a substituicio do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, observado o item 4.15 abaixo;
11T —a emissio de novas cotas, conforme aplicavel;

IV - a fusio, a incorporacio, a cisdo, total ou parcial, a transformacio ou a liquidagdo do FUNDO ou de sua

Classe de Cotas;

V — a alteragdo deste Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices, ressalvado o disposto no Artigo 52 da
Resolucao CVM 175;

VI — o plano de resoluc¢io de patriménio liquido negativo, nos termos do Artigo 122 da Resolucio CVM 175; ¢
VII - o pedido de declaracio judicial de insolvéncia da Classe de Cotas, se houver.

4.1.1. Matérias de interesse do FUNDO, relativas a parte geral, serdo deliberadas na assembleia geral de cotistas
do FUNDO, a0 passo que matérias de interesse apenas da Classe de Cotas deve ser objeto de deliberagio em

assembleia especial de cotistas da Classe de Cotas.

4.2. A assembleia de cotistas que vier a deliberar sobre as demonstracdes contabeis do FUNDO somente pode
ser realizada, no minimo, 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstracGes contabeis

auditadas relativas ao exercicio encerrado.

4.3.  As demonstracoes contabeis do FUNDO e de sua Classe de Cotas cujo relatorio de auditoria ndo contiver
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia de cotistas nio seja

instalada em virtude de ndo comparecimento dos cotistas.

Hash SHA256 do original: ea059018a2276f4cd92501b1595e1ad2387a0cd0d0b261ae5d1698d125077588

d Assinado com Assinatura Eletrénica (Lei 14.063/2020 | Regulamento 910/2014/EC)
Link de validacéo: https://valida.ae/6f501dd6e3373bfa4661bdfb1f2607af9f6b28ca8ebb2c35d?sv

JopepifeA

116


https://valida.ae/6f501dd6e3373bfa4661bdfb1f2607af9f6b28ca8ebb2c35d?sv
https://valida.ae/6f501dd6e3373bfa4661bdfb1f2607af9f6b28ca8ebb2c35d?sv

Daycoval

4.3.1. Nos termos do artigo 66 da Resolucdo CVM 175, o FUNDO e sua Classe de Cotas terdo escrituragao
contabil proprias, devendo as suas contas e demonstracdes contabeis serem segregadas, assim como segregadas

das demonstracSes contibeis dos Prestadores de Servico Essenciais.

4.3.2. As demonstracoes contabeis do FUNDO e de sua Classe de Cotas devem ser auditadas anualmente por

auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

4.4. A convocagio da assembleia geral de cotistas deve ser encaminhada a cada cotista do FUNDO e
disponibilizada nas paginas do ADMINISTRADOR e GESTOR e dos distribuidores conta e ordem, se aplicavel,

na rede mundial de computadores.

4.5. A convoca¢io da assembleia de cotistas deve enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias
a serem deliberadas, bem como deve constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a
assembleia de cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia de cotistas ser parcial ou exclusivamente

eletronica.

4.6.  Caso seja admitida a participagdo do cotista por meio de sistema eletronico, a convocagao deve conter, no
minimo, informagdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a participa¢io e votagio a distancia,
ou, deve conter a indicacdo dos enderecos na rede mundial de computadores onde a informacio completa deve

estar disponivel a todos os investidores.
4.7. A assembleia geral de cotistas pode ser realizada:

I — de modo exclusivamente eletronico, caso os cotistas somente possam participar e votar por meio de

comunicagao escrita ou sistema eletronico; ou

1T — de modo parcialmente eletronico, caso os cotistas possam participar e votar tanto presencialmente quanto a

distdncia por meio de comunicag¢io escrita ou sistema eletrénico.

4.8.  Os cotistas também poderdo votar por meio de comunicacio escrita ou eletronica, desde que: (i) referida
possibilidade conste expressamente da convocacdo da respectiva assembleia de cotistas, e (ii) a manifestacio de

voto enviada pelo cotistas seja recebida pelo ADMINISTRADOR antes do inicio da assembleia de cotistas.

4.9. A convocacio da assembleia de cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da

data de sua realizacio, sem prejuizo de regras especificas, dispostas na Resolucio CVM 175.

4.10. Independente das formalidades previstas nesta clausula e na regulamentacdo em vigor, a presenca da

totalidade dos cotistas do FUNDO na assembleia geral de cotistas do FUNDO, supre a falta de convocagao.

4.11. As deliberagbes da assembleia de cotistas do FUNDO e de sua Classe de Cotas podem ser adotadas por
meio do processo de consulta formal enviada pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, o qual devera responder
ao ADMINISTRADOR por escrito no prazo de 10 (dez) dias contado da consulta por meio eletrénico, ou de

15 (quinze) dias, contado da consulta por meio fisico, sem necessidade de reunido dos Cotistas.
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4.12. O ADMINISTRADOR e o GESTOR, assim como o cotista ou grupo de cotistas que detenha, no minimo,
5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas do FUNDO, podem convocar, a qualquer tempo, assembleia de

Daycoval

cotistas para deliberar sobre ordem do dia de intetesse do FUNDO e/ou de sua Classe de Cotas.

4.12.1. O pedido de convocacio pelo GESTOR, pelo custodiante ou por cotistas deve ser dirigido ao
ADMINISTRADOR, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento,

4.12.2.

4.13.

4.14.

presentes, observada a existéncia de quérum qualificado para determinadas matérias, conforme clausula

4.15 abaixo, dispostas na Resolu¢ao CVM 175 ou neste Regulamento e seus anexos e apéndices, se houver.

4.15.

convocar a assembleia de cotistas do FUNDO.

A convocacio e a realizacdo da assembleia devem ser custeadas pelos requerentes, salvo se a assembleia

assim convocada deliberar em contratio.

ao deliberar as matérias abaixo:

A assembleia de cotistas se instala com a presenca de qualquer numero de cotistas.

As deliberagoes da assembleia geral de cotistas do FUNDO seriao tomadas por maioria das cotas subscritas

Os seguintes quéruns especificos deverio ser observados pela assembleia geral e/ou especial de cotistas

Matéria

Quoérum de Aprovagio

a destituicio ou substituicio do ADMINISTRADOR,

bem como a escolha do respectivo substituto;

Maioria das cotas subscritas presentes

a destituicao ou substituicio do GESTOR, bem como

a escolha do respectivo substituto;

75% (setenta e cinco por cento) das cotas

subscritas

i)

a substituicdo do GESTOR por gestora de recursos
controlada pelo mesmo grupo econémico do atual
GESTOR;

Maioria das cotas subscritas presentes

1v)

a fusdo, incorporacido, cisdo, transformacgdo ou
eventual liquidacio da Classe de Cotas e/ou do
FUNDO com recomendacio expressa do GESTOR,;

Metade, no minimo, das cotas subscritas

a fusdo, Iincorporacdo, cisdo, transformacido ou
eventual liquidacio da Classe de Cotas e/ou do
FUNDO sem recomendacio expressa do GESTOR;

90% (noventa por cento) das cotas subscritas

Vi)

a alteracdo da Taxa de Administracio, da Taxa de
Gestao e da taxa de performance das Classe de Cotas,

caso aplicavel;

Maioria das cotas subscritas

vii)

a alteracdo das matérias de competéncia da assembleia
de cotistas, bem como do quérum de instalagio e

deliberagao da assembleia de cotistas;

Maioria das cotas subsctritas

Vi)

a alteracido da Politica de Investimento da Classe de

Cotas;

Maioria das cotas subscritas

deliberar sobre a alteracdo do prazo de duracio da
Classe de Cotas e/ou do FUNDO;

Maioria das cotas subscritas presentes

J
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X) alterar o Regulamento em relacdo as matérias para as Maioria das cotas subscritas presentes
quais ndo exista quérum especifico, nos termos deste

Regulamento;

i) alterar o Regulamento para alterar as caracteristicas ¢ Maioria das cotas subscritas

condi¢cGes de emissdo, amortizagdo ou pagamento,

entre outras condicdes das cotas da Classe de Cotas.

4.16. Nio podem votar nas assembleias de cotistas: (i) os Prestadores de Servicos; (ii) os sécios, diretores e
empregados dos Prestadores de Servigos; (iii) partes relacionadas aos Prestadores de Servigos, seus socios,
diretores e empregados; (iv) o cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO, Classe de Cotas no que se
refere a matéria em votagdo; e (v) o cotista, na hipdtese de deliberacio relativa a laudos de avaliacdo de bens de

sua propriedade.

4.16.1. A vedagio acima ndo se aplicada quando: (i) os tnicos cotistas forem, no momento de seu ingresso no
FUNDO, na Classe de Cotas, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos (i) a (v) acima; ou (i) houver
aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do FUNDO, da Classe de Cotas, conforme o caso, que
pode ser manifestada na prépria assembleia de cotistas ou constar de permissio previamente concedida pelo
cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pelo ADMINISTRADOR.

4.17. O resumo das deliberagdes devera ser enviado a cada cotista no prazo de até 30 (trinta) dias ap6s a data

de realizacdo da assembleia de cotistas, podendo tal resumo ser disponibilizado por meio do extrato de conta.

5. Canal de Atendimento do ADMINISTRADOR aos Cotistas

CANAIS DE ATENDIMENTO DO ADMINISTRADOR

SAC — Servico de Atendimento a0 Consumidor do ADMINISTRADOR
Atendimento: 24h por dia, todos os dias
0800 7750500

pci@bancodaycoval.com.br

Ouvidoria

Se ndo ficar satisfeito com a solu¢io apresentada, ligue para:
De 2% a 6° feira, das 9h as 18h, exceto feriados.

0800 7770900

Enderego de correspondéncia:
Avenida Paulista, 1793, 2° andar, CEP 01311-200 Sio Paulo

6. Disposicoes Gerais

6.1 O ADMINISTRADOR e o GESTOR poderio gravar toda e qualquer ligacao telefonica mantida com os
cotistas, bem como, utilizar referidas gravacbes para efeito de prova, em juizo ou fora dele, das ordens

transmitidas e das demais informacdes nelas contidas.
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6.2 O FUNDO, seus cotistas, os distribuidores de cotas por conta e ordem, se aplicavel, seu GESTOR, seu
ADMINISTRADOR e os demais prestadores de servico do FUNDO obrigam-se a resolver, por meio de
arbitragem, de acordo com o “Regulamento da Ciamara de Arbitragem do Mercado” da B3 (“Regulamento CAM
B3”), toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em especial,
da aplicacdo, validade, eficacia, interpretagdo, violagdo e seus efeitos, das disposicdes contidas neste
Regulamento e seus anexos, nas normas editadas pela CVM que lhe sejam aplicaveis e nos instrumentos

entre si firmados (“Arbitragem”).

6.2.1 A Arbitragem sera de direito, com a aplicacao das normas da Republica Federativa do Brasil, terd sede na
cidade de Sao Paulo, serd conduzida em lingua portuguesa e de forma confidencial. O tribunal arbitral
sera constituido por 3 (trés) arbitros, sendo um deles presidente, escolhidos nos termos do Regulamento
CAM B3.

6.2.2 As despesas processuais iniciais deverdo ser rateadas entre as partes, arcando cada polo processual com
metade dos valores necessarios, sem prejuizo a possibilidade de adiantamento pelas partes interessadas,
resolvendo-se as indefini¢coes nos termos do Regulamento CAM B3. A sentenca arbitral devera
determinar a responsabilidade final pelas despesas de acordo com a sucumbéncia de cada parte, as quais
deverio incluir as taxas administrativas, honorarios de arbitros e de peritos e despesas com diligéncias
processuais e fornecimento de garantias que sejam determinadas expressamente pelo tribunal arbitral. E
vedada a imposi¢io de honoririos de sucumbéncia, bem como a determinacio de indeniza¢io e/ou de
reembolso por gastos com honorarios contratuais de éxito e/ou com honoririos de pareceristas ou

outros consultores.

6.2.3 As partes poderio recorrer a0 Poder Judiciario, para tanto elegendo-se o foro da comarca da capital do
Estado de Sao Paulo, para (i) buscar a execugio especifica de disposi¢Ses contratuais certas e liquidas,
que nio necessitem de prévia discussao em Arbitragem; (i) buscar a execucido de sentenca arbitral; (iii)
buscar a anulacido de sentenca arbitral nos termos da Lei n° 9.307, de 23 de setembro de 1996 (e de
normas que venham a lhe suceder); e (iv) antes da constitui¢io do tribunal arbitral, buscar medidas
cautelares ou antecipagdes de tutela, as quais deverdo ser submetidas a posterior andlise pelo tribunal
arbitral. As partes concordam em afastar qualquer possibilidade de nomeacio de arbitro(s) provisério(s)

ou de emergéncia.

6.3 Todos os termos e expressdes iniciados em letra maidscula, no singular ou plural, utilizados neste

Regulamento e nele nao definidos terdo o mesmo significado que lhes ¢ atribuido na legislacdo vigente.

6.4  Em caso haja conflito de disposi¢ces constantes neste Regulamento (parte geral) e no(s) Anexo(s) (parte

especial), prevalecem as disposi¢coes do(s) Anexo(s).
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ANEXO I AO REGULAMENTO DO AZ QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS
01/2032FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CLASSE DE COTAS DO AZ QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS 01/2032 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Vigente em Sdo Paulo/SP, 26 de dezembro de 2025
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1. Principais caracteristicas da Classe de Cotas:

1.1 A CLASSE UNICA DE COTAS DO AZ QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS 01/2032
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA
(“Classe_Unica) sera regida pelo presente documento (“Anexo I”), parte integrante ¢ complementar ao
Regulamento e pelas disposi¢oes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial pela Resolu¢iao

CVM 175, contando com as seguintes caractetisticas:

1.2 Responsabilidade dos Cotistas: Limitada ao valor subscrito.

1.3  Regime da Classe Unica: Fechada.

1.4  Prazo de duragio: 06 (seis) anos contado a partir da Data de 1 Integralizagdo (conforme definido no

Anexo I), com finalizacio prevista para 31/01/2032.

1.5 Tipo da Classe Unica: Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em

Infraestrutura Renda Fixa

1.6 Subclasses: A Classe Unica nio conta com subclasses.
2. Publico-alvo:

2.1 Nos termos da regulamentacio da CVM esta Classe Unica ¢ destinada ao publico geral, doravante
designados cotistas da Classe Unica (“Cotistas™), que estejam de acordo com as caracteristicas desta Classe Unica
conforme descrito neste Anexo 1. A oferta de cotas da Classe Unica (“Cotas”) podera ser destinada ao publico
geral, investidores qualificados ou investidores profissionais, conforme definido nos documentos das respectivas
ofertas, podendo as Cotas, posteriormente, serem negociadas aos investidores do publico geral, nos termos da

regulamentacdo aplicavel.

3. Obijetivo e Politica de Investimento

31 O objetivo da Classe Unica é proporcionar rendimentos aos Cotistas por meio (a) da subscrigdo, no
mercado primario, de cotas de emissdao de (i) classes de fundos incentivados de investimento em infraestrutura
e/ou (ii) classe fundo de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura (“FI-
Infra” e “Cotas de FI Infra”, respectivamente); e (b) da subscricio ou aquisicio, no mercado primario ou

secundario, de outros Ativos Financeiros (conforme definido abaixo).

3.2 Observado o disposto no presente Anexo, a Classe Unica investird, pelo menos, 95% (noventa e cinco

por cento) do seu patrimonio em Cotas de FI Infra.

3.2.1  Observadas as disposi¢Oes do artigo 3° da Lei 12.431, os Fl-Infra investirdo, direta ou indiretamente,
preponderantemente em debéntures de infraestrutura que atendam aos critérios de elegibilidade
previstos na Lei 12.431 (“Ativos de Infraestrutura”).

Hash SHA256 do original: ea059018a2276f4cd92501b1595e1ad2387a0cd0d0b261ae5d1698d125077588

d Assinado com Assinatura Eletrénica (Lei 14.063/2020 | Regulamento 910/2014/EC)
Link de validacéo: https://valida.ae/6f501dd6e3373bfa4661bdfb1f2607af9f6b28ca8ebb2c35d?sv

JopepifeA

123


https://valida.ae/6f501dd6e3373bfa4661bdfb1f2607af9f6b28ca8ebb2c35d?sv
https://valida.ae/6f501dd6e3373bfa4661bdfb1f2607af9f6b28ca8ebb2c35d?sv

Daycoval

3.2.2  AsCotas de FlI-Infra poderao ser depositadas em ambiente de bolsa de valores ou mercado de balciao

organizado.

3.2.3 A Classe Unica est4 sujeita a0s seguintes fatores de risco de taxa de juros pés-fixadas, taxa de juros pré-

tixadas, {ndices de preco e crédito, podendo incorrer ainda nos seguintes riscos: variagdo cambial, derivativos.

3.2.4 A Classe Unica esta enquadrada na modalidade infraestrutura, nos termos da Lei 12.431, observado o

prazo descrito no item 3.3.3 abaixo.

3.2.5 A aplicacido do Cotista esta sujeita a tributacido prevista na Lei no 12.431 e demais legislacSes aplicaveis, e

ndo tem uma meta tributdria vinculada ao prazo médio da carteira desta Classe Unica.

3.2.6 O objetivo desta Classe Unica, previsto neste Anexo I, nio se caracteriza como uma promessa, garantia

ou sugestio de rentabilidade, consistindo apenas em um objetivo a ser perseguido por esta Classe Unica.

3.2.7 A rentabilidade e resultados obtidos por esta Classe Unica no passado ndo representam garantia de

rentabilidade e resultados no futuro.

3.3  Politica de Investimento: Fsta Classe Unica obedecerd aos seguintes limites em relagio ao seu

patrimoénio liquido. Os percentuais previstos na tabela abaixo deverdo observar o prazo de enquadramento da

Classe Unica e das Classes Investidas conforme previsto nos itens 3.3.3 a 3.3.8 abaixo:

LIMITES POR EMISSOR MINIMO MAXIMO

I — Total de aplica¢bes em Cotas de FI-Infra emitidas por um 0% 100%
mesmo Fl-Infra, incluindo os fundos de investimento
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo
GESTOR ou por pessoas do Grupo Econémico.

II — Total de aplicagbes em outros Ativos Financeiros de 0% 5%

emissao da Uniao Federal

III — Total de aplicagdes em outros Ativos Financeiros emitidos 0% 5%
ou contratados, conforme o caso, com uma mesma instituicio

financeira

IV — Total de aplicagbes em cotas de emissao de um mesmo 0% 5%
fundo de investimento, desde que previsto na alinea (d) do item
11 da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeirs” abaixo

V — Total de aplicagbes em outros Ativos Financeiros de 0% 5%
emissio do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de empresas
a eles ligadas

LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO MINIMO MAXIMO
FINANCEIRO
I — Cotas de FlI-Infra, observado o disposto abaixo: 95% 100%
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(a) total de aplicagbes em Cotas de Fl-Infra emitidas por FI- 0% 100%
Infra destinados a investidores nao qualificados

(b) total de aplicacdes em Cotas de Fl-Infra emitidas por FI- 0% 100%
Infra destinados exclusivamente a investidores qualificados

(c) total de aplicacBes em Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra 0% 100%
destinados exclusivamente a investidores profissionais

Il — QOutros “Ativos Financeiros™: (a) titulos pablicos federais; (b) 0% 5%

titulos de renda fixa emitidos por uma instituicdo financeira em
funcionamento no pais; (c) opera¢cdes compromissadas, desde que
sejam contratadas com uma instituicdo financeira em
funcionamento no pais; (d) cotas de fundos de indice que reflitam
as variacOes e a rentabilidade de indices de renda fixa; e (€) cotas de
fundos de investimento tipificados como “Renda Fixa”.

CARACTERISTICAS ADICIONAIS APLICAVEIS A
CARTEIRA

PERCENTUAL (em relagio ao
patriménio liquido da classe inica) OU
LIMITACAO

| - OPERACOES EM MERCADO DE DERIVATIVOS

1x (UMA VEZ) O PATRIMONIO LIQUIDO DA
CLASSE UNICA

Il — ATIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS COMO
CREDITO PRIVADO

PODERA INVESTIR DIRETA OU
INDIRETAMENTE ATE 100% DO
PATRIMONIO LIQUIDO DA CLASSE UNICA

111 — ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO EXTERIOR VEDADO
IV — OPERAGOES QUE GEREM ALAVANCAGEM A SIM
CLASSE UNICA

V — MARGEM ATE 20%
VI — Emprestar ativos financeiros Sem Limites
VIl-Tomar ativos financeiros em empréstimo Sem Limites
VIl — Operagbes de day trade, assim consideradas aquelas Permitido
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de a

classe possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo ativo

financeiro

IX - Operagoes compromissadas lastreadas em titulos privados Permitido

3.3.1 Para fins dos limites por emissor estabelecidos, consideram-se como de um mesmo emissor os Ativos

Financeiros de emissdo dos seus controladores (inclusive pertencentes ao grupo de controle) e das sociedades,
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direta ou indiretamente, controladas, coligadas ou sob controle comum do referido emissor (“Grupo

Econémico”).

3.3.2 No caso de Ativos de Infraestrutura emitidos por um emissor que seja sociedade de propésito especifico,
constituida sob a forma de sociedade por ac¢les, o limite por emissor referido acima sera computado
considerando-se a sociedade de propésito especifico como um emissor independente, desde que haja a
constituicdo de garantias relativas ao cumprimento das obrigacGes principais e acessorias e que elas ndo sejam
concedidas por integrantes do seu Grupo Econémico, exceto no caso de garantias reais incidentes sobre as agdes

de emissao do proprio emissor.

A Classe Unica observara os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira: (i) ap6s 180 (cento e oitenta)

dias contados da data da 1* (primeira) integralizacio de Cotas (“Data da 1° Integralizacio”), no minimo, 67%

(sessenta e sete por cento) do patriménio liquido da Classe Unica deve estar aplicado em Cotas de FI-Infra; e (ii)
ap6s 2 (dois) anos contados da Data da 1* Integraliza¢do, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do
patriménio liquido da Classe Unica deve estar aplicado em Cotas de FI Infra, incluindo, mas nio se limitando a,
Cotas de Fl-Infra geridos pelo GESTOR e/ou administrados pelo ADMINISTRADOR, podendo aplicar a
totalidade de seu patriménio liquido em ativos financeiros de um mesmo emissor, observado o disposto neste

Anexo I e na regulamentacdo aplicavel.

3.3.3 Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos no item 3.3.2 acima, a Classe Unica podera
alocar mais de 5% (cinco por cento) do seu patrimonio liquido em outros Ativos Financeiros, que nao sejam as
Cotas de Il Infra, conforme descritos na tabela “Liwites por Modalidade de Ativo Financeiro” acima, sendo que: (i)
até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 1% Integralizacio, no maximo, 100% (cem por cento) do
patriménio liquido da Classe Unica pode ser aplicado em outros Ativos Financeiros; e (i) entre 180 (cento e
oitenta) dias e 2 (dois) anos contados da Data da 1* Integralizacdo, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) do

patrimoénio liquido da Classe Unica pode ser aplicado em outros Ativos Financeiros.

3.3.4 Os limites de concentragio da carteira da Classe Unica previstos neste Regulamento e nas normas legais e
regulamentares vigentes serdo controlados por meio da consolidagdo das aplicagbes da Classe Unica com
investimentos Fl-Infra investidos pela Classe Unica, ressalvadas as hipéteses de dispensa de consolidacio

previstas na regulamentagao aplicavel.

3.3.5 OS FI INFRA INVESTIDOS PODERAO ADQUIRIR ATIVOS OU MODALIDADES
OPERACIONAIS DE RESPONSABILIDADE DE PESSOAS JURIDICAS DE DIREITO PRIVADO,
QUE EM CONJUNTO EXCEDAM 50% (CINQUENTA POR CENTO) DO PATRIMONIO
LIQUIDO DA CLASSE INVESTIDA. A CLASSE UNICA ESTARA SUJEITA A SIGNIFICATIVAS
PERDAS EM CASO DE NAO PAGAMENTO DE TAIS ATIVOS E/OU MODALIDADES
OPERACIONALIS.

3.3.6 O nio atendimento pelos FI-Infra(s) investidos das condi¢oes dispostas no Artigo 3° da Lei 12.431 implica
a sua liquidac@o ou transformagao em outra modalidade de fundo de investimento ou de fundo de investimento
em cota de fundo de investimento, no que couber, devendo o ADMINISTRADOR, neste caso, adotar as

medidas necessarias para realocagdo do investimento de seu patrimonio liquido nos termos abaixo

3.3.7 A Classe Unica podera deixar de cumprir os limites previstos nos itens acima sem que referido

descumprimento cause impacto ao tratamento tributario favoravel aplicavel aos Cotistas e a Classe Unica, desde
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que, em um mesmo ano-calendario, os referidos limites ndo sejam descumpridos: (i) por petiodo superior a 90

(noventa) dias consecutivos ou alternados, ou (ii) em mais de 3 (trés) ocasides distintas.

3.3.8 Na hipotese de descumprimento dos limites previstos nos itens acima pela Classe Unica, em um mesmo
ano-calendario, (i) por perfodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados, ou (ii) em mais de 3 (trés)
ocasibes distintas, os rendimentos que venham a ser distribuidos aos Cotistas a partir do Dia Util imediatamente

posterior a data do referido descumprimento serdo tributados na forma do item 11.1 abaixo.

3.3.9 Ap6s um desenquadramento nos termos do item 3.3.8 acima, caso os limites previstos acima venham a
ser restabelecidos e devidamente cumpridos pela Classe Unica, podera ser readmitido, a pattir do 1° (primeiro)

Dia Util do ano-calendario imediatamente subsequente, tratamento tributario favoravel aplicavel aos cotistas.

3.3.10 Os Ativos Financeiros negociados no mercado brasileiro devem ser registrados em sistema de registro ou
objeto de depésito central, em ambos os casos junto a instituicSes devidamente autorizadas pelo Banco Central
do Brasil (“BACEN”) ou pela CVM para desempenhar as referidas atividades, nas suas respectivas areas de
competéncia, ou, ainda, nos casos expressamente aprovados pela CVM, salvo para o investimento, por esta Classe

Unica em Cotas de FI Infra abertas ou fechadas nio admitidas a negociacio em mercado organizado.

3.3.11 Todo ativo financeiro integrante da carteira desta Classe Unica deve ser identificado por um cédigo ISIN

- Internacional Securities Identification Number.

3.3.12 Nas operagoes envolvendo instrumentos derivativos, a Classe Unica deverd se submeter aos limites por
emissor e por modalidade de ativo financeiro constantes da regulamentagio vigente e neste Regulamento,
considerando que o valor das posicSes da Classe Unica em contratos derivativos sera considerado no calculo dos

limites estabelecidos em relagdo aos respectivos ativos subjacentes, quando for o caso.

3.3.13 Os Ativos de Infraestrutura, subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra em que a Classe invista, poderdo
contar com garantias reais e/ou fidejussorias prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. A subscri¢cao
ou aquisicdo dos Ativos de Infraestrutura pelos Fl-Infra devera abranger todas as suas garantias e demais

acessorios.

3.3.14 Para fins das hipéteses de excussio de instrumentos de garantia outorgados em favor da Classe Unica no
ambito do investimento, pela Classe Unica, em Ativos de Infraestrutura também serd considerada como

investimento em Ativos de Infraestrutura.

3.3.15 A Classe Unica poder, a critério do GESTOR, contratar quaisquer operagdes onde figurem como
contraparte direta ou indiretamente o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou as suas empresas controladoras,
controladas, coligadas e/ou subsididrias sob controle comum, bem como quaisquer carteiras, fundos de
investimento e/ou clubes de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR, ou pelas demais

pessoas acima referidas.

3.3.16 A Classe Unica podera investir em cotas de fundos de investimento que realizem operagdes em mercado
de derivativos. As operagdes em mercado de derivativos realizadas pelos fundos de investimento investidos pela

Classe Unica, deverdo: (i) ser realizadas em mercado de bolsa de valores ou de mercadorias e futuros, ou de
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balcdo organizado; (if) contar com garantia de liquidacdo por camaras ou prestadores de servicos de compensagao

e de liquidagdo autorizados a funcionar pelo BACEN ou pela CVM.

3.3.17 Desde que respeitada a politica de investimento da Classe, o Gestor terd plena discricionariedade na selecao
e na diversificagio das Cotas de Fl-Infra a serem subscritas pela Classe, nio tendo o Gestor qualquer

compromisso formal de investimento ou concentra¢do em um Fl-Infra.

3.3.18 O preco de subscricio ou aquisicio das Cotas de FI-Infra podera ser definido a exclusivo critério do

Gestor.
4. Fatores de Risco
4.1 Fatores de Risco que esta Classe Unica esta sujeita: Além de outros riscos especificos, esta Classe

Unica estara exposta aos riscos inerentes: (i) aos Ativos de Infraestrutura e ativos financeiros que compdem as
carteiras de investimento das Classes Investidas; e (ii) aos mercados nos quais tais Ativos de Infraestrutura e

ativos financeiros sao negociados.

4.1.1 Ainda que o GESTOR mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nio hd garantia de completa

elimina¢ao de possibilidade de perdas patrimoniais para o FUNDO e/ou para a Classe Unica e para o Cotista.

4.1.2 A Classe Unica podera estar exposta a significativa concentragdo em ativos de 1 (um) dnico emissor,

estando sujeito aos riscos dai decorrentes.
4.1.3 Dentre os Riscos Especificos desta Classe Unica, podem ser destacados:

(i) Risco de Investimento em Renda Variavel: o mercado de bolsa de valores é considerado um mercado

de alto risco devido as grandes variagSes de rendimentos a que esta sujeito. Adicionalmente, os investimentos
em agoes estdo sujeitos a riscos de perda de parte do capital investido em razdo de degeneracdao da situagio

economico-financeira da empresa emissora das agdes;

(ii) Risco de Crédito: Consiste no risco de os emissores dos Ativos Financeiros das Classes Investidas nao

cumprirem suas obrigacdes de pagamento (principal e juros) e/ou de liquidacio das operacoes contratadas.

Ocorrendo tais hipéteses, o patriménio liquido da Classe Unica podera ser afetado negativamente.

(iii) Risco de Mercado: Os valores dos Ativos Financeiros e derivativos integrantes da carteira das Classes

Investidas sdo suscetiveis as oscilagoes decorrentes das flutuagdes de precos e cotagdes de mercado, bem como
das taxas de juros e dos resultados de seus emissores. Nos casos em que houver queda do valor destes ativos, o

patriménio liquido da Classe Unica podera ser afetado negativamente.

(iv) Risco de Concentragio: A concentragio de investimentos da Classe Unica e/ou das classes de cotas

investidas em um mesmo ativo financeiro pode potencializar a exposi¢ao da carteira aos riscos aqui mencionados.
De acordo com a politica de investimento, a Classe Unica pode estar, ainda, exposto a significativa concentragao

em cotas das Classes Investidas de poucos ou de um mesmo emissor, com os riscos daf decorrentes.

(") Risco do Uso de instrumentos derivativos: A Classe Unica utiliza estratégias que podem resultar em

significativas perdas patrimoniais para seus Cotistas.
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(vi) Risco de Liquidez: Os Cotistas da Classe Unica podem ter dificuldades com o mercado secundario de

cotas de fundos de investimento, que, atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das

Cotas de Fl-Infra ou ocasionar a obten¢io de um preco de venda que cause perda patrimonial a Classe.

(vii) Risco de Perdas Patrimoniais: A Classe Unica e/ou as Classes Investidas utilizam estratégias que

podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus Cotistas, inclusive com derivativos.

(viii) Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos Financeiros: A precificagio das Classes Investidas

integrantes da catteira da Classe Unica ¢ realizada de acordo com os critérios e procedimentos estabelecidos na
regulamentagdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagio a mercado, poderdo ocasionar variagoes
nos valores dos das Classes Investidas integrantes da carteira da Classe Unica, resultando em aumento ou redug¢io

no valor das cotas da Classe Unica.

(ix) Risco de Concentragdo em Créditos Privados: Tendo em vista a possibilidade de investimento em

aplicacoes, diretamente ou por meio das cotas das Classes Investidas, em Ativos Financeiros ou modalidades
operacionais de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado e/ou titulos publicos que nio
da Unido, observado o limite maximo previsto em sua politica de investimento, a Classe Unica esta sujeito a risco
de perda substancial de seu patrimonio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira das Classes Investidas , inclusive por for¢a de intervencio, liquidagio, regime
de administracio temporaria, faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelas

Classes Investidas da Classe Unica.

(x) Risco Relativo a Inexisténcia de Ativos de Infraestrutura: O FI Infra investido podera nao dispor de

ofertas de Ativos Infraestrutura suficientes ou em condi¢Oes aceitaveis, a critério do gestor do FI Infra investido,
que atendam, no momento da aquisi¢io, a politica de investimento desta Classe Unica, de modo que essa Classe
de Cotas podera enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisicio de cotas das
Classes Investidas. A auséncia de Ativos Infraestrutura elegiveis para aquisicio pelas Classes Investidas podera
impactar o enquadramento da Classe Unica a sua politica de investimento, ensejando a necessidade de liquidagio

da Classe Unica;

(xi) Risco Regulatério: as eventuais alteragdes nas normas ou leis aplicaveis a0 FUNDO e sua Classe Unica,
incluindo, mas no se limitando aqueles referentes a tributos, podem causar um efeito adverso relevante no preco
dos ativos e/ou na performance das posi¢des financeiras adquiridas pela Classe Unica. Da mesma forma, caso
tais normas ou leis aplicaveis a0 FUNDO e sua Classe Unica venham a sofrer qualquer alteracio, os investimentos
na Classe de Cotas poderdo acarretar eventual desenquadramento dos Cotistas aos eventuais limites aplicaveis a
eles, sem qualquer responsabilidade do ADMINISTRADOR;

(xii) Risco Tributario Perseguido: O tratamento tributario aplicavel aos cotistas depende da manutencio da

carteira de ativos financeiros de infraestrutura de acordo com a Lei 12.431.

(xiii) Risco de Perda do Beneficio Tributario por Desenquadramento: O nio atendimento pelo FUNDO

de qualquer das condi¢oes dispostas pela legislacdao vigente implica a sua liquidagao ou transformacio em outra
modalidade de FUNDO de investimento. Nesta hipétese, aplicar-se-do as regras tributarias previstas no artigo
3°, paragrafo sexto, da Lei 12.431. Adicionalmente, eventos de pré-pagamento ou amortizacio extraordinaria dos

Ativos Infraestrutura podem acarretar o desenquadramento da carteira em relagdo aos critérios de concentracao
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e, consequentemente, poderd haver dificuldades na identificacdo, pelo GESTOR, de Ativos Infraestrutura que
estejam de acordo com a politica de investimento desta Classe Unica. O GESTOR empenhari seus melhores
esforcos no enquadramento da carteira ao disposto neste Anexo I ao Regulamento, no entanto, existe o risco
deste objetivo nio ser alcancado, em especial no que se refere ao tratamento tributitio situagdo em que niao
cabera qualquer responsabilidade do GESTOR e/ou ADMINISTRADOR pela regra tributaria aplicavel;

(xiv) Risco da desconsideragdo da responsabilidade limitada pelo Poder Judiciario: A legislacio vigente

trouxe para a industria de fundos de investimentos a possibilidade de existéncia de classe de cotas com
responsabilidade limitada ao valor das cotas. Como se trata de um instituto novo para a industria de fundos, caso

haja alguma disputa judicial, ndo ha como garantir que a responsabilidade limitada do cotista sera respeitada.

(xiv) Limitacdo da responsabilizagao dos Prestadores de Servicos do FUNDO e de sua Classe de Cotas:

A legislacdo vigente trouxe para a industria de fundos de investimento a responsabilizacdo individual dos
Prestadores de Servicos do FUNDO e de sua Classe Unica. Sendo assim, os Prestadores de Servicos do FUNDO
e de sua Classe Unica nio sio solidérios entre si. Eles respondem individualmente por seus atos e omissoes, de
acordo com suas respectivas esferas de competéncia, dispostas no Regulamento, na legislagio vigente e nos
contratos de prestagdo de servicos celebrados entre as partes. Desta forma, para fins de reparagio civil, a
responsabilidade que recai sobre os Prestadores de Servicos do FUNDO e sua Classe Unica restringe-se aos seus
atos e omissoes relativos aos servicos prestados, nos termos do Regulamento, da legislacio vigente e nos
contratos de prestacio de servicos, de modo que nio ha responsabilidade solidaria de tais Prestadores de Servicos
perante o FUNDO. Além disso, o Regulamento do FUNDO estabelece que o dever de reparacio do FUNDO
e seus Cotistas, independentemente do motivo, estd limitada a remunera¢io recebida nos dltimos 12 (doze)

meses;

(xv) Autorizagées governamentais, licengas, concessdes ou contratos aplicaveis aos projetos de
infraestrutura: Os projetos de infraestrutura sdo objeto de regulamentacio por Orgios governamentais
especificos. Neste sentido, sua operacio depende de autorizagOes, licencas, concessdes ou contratos que sio
geralmente complexos e podem resultar em disputas sobre sua interpretagio ou execugio. Caso os emissores dos
Ativos de Infraestrutura ndo cumpram com tais regulamentacdes ou contratos, tais emissores poderdo estar
sujeitos a multas pecunidrias, perder os direitos para operar referidos projetos de infraestrutura, ou ambos.
Adicionalmente, tais autorizagdes, licencas, concessdes ou contratos podem restringir a capacidade do projeto
e/ou dos emissores dos Ativos de Infraestrutura de maximizar o fluxo de caixa e lucratividade do respectivo
projeto. As concessOes e contratos celebrados com autoridades governamentais podem conter clausulas mais
favoraveis aos 6rgaos governamentais do que um contrato comercial tipico. Por exemplo, uma concessio pode
permitir a referido 6rgao rescindir o contrato em determinadas circunstancias, sem que seja necessario pagar
qualquer tipo de compensacdo. Ainda, os 6rgdos governamentais tém consideravel discricionariedade na
publicacdo de normas que podem impactar os projetos de infraestrutura financiados pelas Classes Investidas pela
Classe Unica e tais 6rgios governamentais podem ser influenciados por questdes politicas e tomar decisdes que

afetem adversamente a rentabilidade da carteira da Classe Unica.

414 Os riscos acima mencionados poderdo afetar o patrimonio da Classe Unica, sendo que o
ADMINISTRADOR e o GESTOR nio poderiao, em hipétese alguma, ser responsabilizados por qualquer
resultado negativo na rentabilidade da Classe Unica e do FUNDO, depreciacio dos ativos financeiros integrantes
da carteira ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagio da Classe Unica e/ou do FUNDO ou resgate de
cotas, sendo 0os mesmos responsaveis tao somente por perdas ou prejuizos resultantes de comprovado erro ou

ma-fé de sua parte.
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4.1.5 As aplicagdes realizadas na Classe Unica nio contam com a garantia do ADMINISTRADOR, do
GESTOR, de qualquer empresa pertencente ao seu conglomerado financeiro, e tampouco de qualquer

mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

5. Condigdes para Emissio, Aplicacdo, Resgate, Amortizacio e Recompra

5.1 As Cotas s3o escriturais, nominativas e correspondem a fragdes do patrimonio da Classe Unica, conferindo

direitos e obrigacoes aos Cotistas.

5.2 As Cotas e seus direitos de subscricao poderao ser transferidos mediante termo de cessao e transferéncia

assinado pelo cedente e pelo cessionario.

5.3 A transferéncia de titularidade das Cotas estid condicionada a verificagio pelo ADMINISTRADOR do
atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento e neste Anexo 1, e na regulamentagio em vigor,
devendo o cedente solicitar e encaminhar ao ADMINISTRADOR toda documentagio suporte para a

transferéncia parcial ou total das cotas para o cessionatio.

Emissio de novas cotas: A Classe Unica podera emitir novas cotas por: aprovagio em assembleia especial de
Cotistas, que devera determinar também o valor ou o calculo a ser utilizado para a emissdo das Cotas, assim
como os critérios de integralizacdo das cotas e a existéncia de eventual direito de preferéncia e os critérios de
integralizacdo das Cotas.

5.4 Resgate: As cotas desta Classe de Cotas nao poderio ser resgatadas, exceto em caso de liquidacdo desta
Classe de Cotas.

5.5 Calculo de Cota da Classe de Cotas: Fechamento - Resultante da divisao do valor do patriménio liquido
da Classe Unica pelo nimero de Cotas, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido, o horario

de fechamento dos mercados em que a Classe Unica atue.

5.6 Atualizagdo do valor da cota: As Cotas sdo atualizadas a cada dia til, com base nos critérios estabelecidos

pela regulamentagdo em vigor.

5.7 Negociagao: As Cotas poderdo ser depositadas (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio do
MDA - Médulo de Distribuicao de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao
ou B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio — Balcio B3, conforme aplicavel (“B3”), sendo a distribuicio liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociagdo no mercado secundario por meio do FUNDOS21 —
Modulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacSes e os eventos de pagamento

liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3..

5.8 Subscrigio e Integralizagio de Cotas. I admitida a subscricio por um mesmo Cotista de todas as Cotas
emitidas pela Classe Unica. Nio havera, portanto, critérios de dispersio das cotas da Classe. Nio ha valores

minimos ou maximos de aplica¢ao ou de manutencio para permanéncia dos Cotistas na Classe Unica.

5.9 Aplicagio, amortizagdo e resgate: A aplicacdo, a amortizagdo e o resgate de Cotas, realizados em moeda
corrente nacional, podem ser efetuadas em ordem de pagamento, débito e crédito em conta corrente, conta

investimento, Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou por meio de sistemas de transferéncia de recursos
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autorizados pelo BACEN. Estas movimenta¢oes poderdo ser realizadas por meio eletronico, conforme indicado
aos Cotistas pelo ADMINISTRADOR.

5.10 Distribuigio de Proventos: A Classe Unica incorporara ao seu patriménio os frutos e resultados obtidos
pela Classe Unica desde a primeira Data de 1 Integralizacio de Cotas, advindos dos Ativos de Infraestrutura e
dos demais ativos financeiros de titularidade da Classe Unica, que tenham sido apurados pela Classe Unica a
titulo de distribuicio de rendimentos, juros remuneratérios, variacio dos precos, correcio monetaria e/ou ganhos
de capital decorrentes da alienacao de ativos, e todos os ativos e provisdes que gerem resultado, os quais deverio
ser apurados até o tltimo dia ttil de cada més. A distribui¢io de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe Unica
aos Cotistas sera feita exclusivamente, observado o disposto neste Anexo I, mediante a amortiza¢io de suas

Cotas e/ou ao final do prazo de duracio, mediante o resgate das Cotas.

5.11 Amortizagdo: A amortiza¢io de Cotas podera ser realizada mensalmente até o 10° (décimo) dia 1til de cada
més, mediante solicitacgio do GESTOR, com antecedéncia minima de 3 (trés) dias uteis, sem a necessidade de

assembleia especial de Cotistas.

5.13.1. Caso, a qualquer tempo, haja solicitagio do GESTOR, a Classe Unica podera realizar a amortizagio

extraordinaria das Cotas.

5.13.2. A amortizagao de Cotas devera alcancar, proporcional e indistintamente, todas as Cotas em circulacio.
Para fins de clareza, a amortizagdo implicard na reducdo do valor da Cota na propor¢io da diminuigio do

patriménio liquido da Classe Unica, sem alterar a quantidade de cotas em circulagéo.

5.12 A amortizacio de Cotas que exceda aos resultados obtidos pela Classe Unica somente podera ser realizada
mediante deliberacio em assembleia especial de Cotistas sera sempre efetuada de forma proporcional entre

principal e resultado da Classe Unica.

5.13 A amortizacdao de Cotas abrangera todas as cotas, sendo caracterizada pelo pagamento uniforme a todos
os Cotistas de parcela do valor de suas cotas mediante rateio das quantias a serem distribuidas sem redugdo do

numero de Cotas emitidas.

5.14 Poderio ser realizadas amortizagdes de Cotas desde que observadas as correspondentes obrigacoes fiscais
aplicaveis a essa movimenta¢do, bem como o0s respectivos critérios para apuragdo de rendimentos que

eventualmente componham os valores amortizados:

@ Para fins de amortizacao de Cotas, sera considerado o valor da cota do dia tutil imediatamente
anterior ao do pagamento da respectiva parcela de amortizagio, devendo o pagamento ser efetuado

na data aprovada em assembleia especial de Cotistas;

(i1) Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagdo aos Cotistas cair em dia nio
util na sede do ADMINISTRADOR ou de feriado nacional, tal pagamento sera efetuado no 1°
(primeiro) Dia Util seguinte, pelo valor da cota em vigor no Dia Util imediatamente anterior a data

do pagamento; e

(iif) Os pagamentos de amortizacio das Cotas serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio

de ordem de pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro
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mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, ou, ainda, mediante a entrega de

cotas das Classes Investidas.

5.15 Resgate de Cotas: Nio havera resgate de Cotas a nio ser pelo (a) término do prazo de duragio ou
amortizacio total da Classe, conforme aplicavel, ou (b) quando da liquidacio da Classe Unica em eventos distintos
daqueles que ensejarem sua liquidagio antecipada, nos termos da regulamentacio vigente. Para pagamento do

resgate, ser utilizada a cota de fechamento do tltimo dia til do prazo de duragio da Classe Unica.

5.16 Liquidagdo Antecipada: A assembleia especial de Cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a
liquidacio antecipada da Classe Unica, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas,
observado que caso a liquidacdo antecipada seja aprovada, o ADMINISTRADOR devera promover a divisio do
patrimoénio da classe entre os cotistas desta Classe Unica, na propor¢io de suas cotas, no prazo maximo de 30

(trinta) dias, a contar da data de realizacdo da referida assembleia especial de Cotistas.

5.17 Quando da liquidagdo antecipada da Classe Unica, todas as Cotas deverdo ter seu valor amortizado
integralmente em moeda corrente nacional. Ndo havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para
realizar o pagamento da amortizagdo total das cotas em circulacdo a época da liquidacdo da Classe Unica, devera

ser adotado o seguinte procedimento:

(i) o ADMINISTRADOR convocard uma assembleia especial de Cotistas, a qual devera: (a) decidir se
pretende prorrogar o periodo de duragio da Classe Unica, para que o GESTOR tenha periodo
adicional para liquidar os Ativos Financeiros integrantes da carteira, com posterior liquidac¢do da Classe
Unica mediante a amortizacio de cotas em moeda corrente nacional, ou (b) deliberar sobre
procedimentos de dagio em pagamento dos Ativos Financeiros da Classe Unica para fins de

amortizacdo total das cotas da Classe Unica ainda em circulagio;

(i) na hipétese da assembleia especial de Cotistas referida acima deliberar por ndo prorrogar o prazo de
duracio da Classe Unica e nio chegar a acordo comum referente aos procedimentos de dagio em
pagamento dos Ativos Financeiros, tais Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas,
mediante a constitui¢do de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo
com a propor¢io de cotas detida por Cotista sobre o valor total das cotas em circulagio a época, sendo
que, apo6s a constituicdo do referido condominio, o ADMINISTRADOR e o GESTOR estario
desobrigados em relagio as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado o
ADMINISTRADOR a liquidar a Classe Unica perante as autoridades competentes;

(i) na hipdtese descrita no inciso acima, o ADMINISTRADOR devera notificar os Cotistas, para que os
mesmos elejam um ADMINISTRADOR para o referido condominio de Ativos Financeiros, na forma
do Artigo 1.323 da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2.002, conforme alterada, informando a
propor¢io de Ativos Financeiros a que cada Cotista fard jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR perante os Cotistas apds a constitui¢ao

do condominio de que trata o inciso acima; e

(iv) caso os Cotistas ndo procedam a eleic¢io do ADMINISTRADOR do condominio referido acima, essa
funcio serd exercida pelo Cotista que detenha a maior quantidade de cotas da Classe Unica em

circulacio.
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6. Remuneracio dos Prestadores de Servicos

6.1  Sera devida pela Classe Unica, uma taxa fixa equivalente a2 R$ 4.000,00 (quatro mil reais), paga
mensalmente, incidente sobre o patrimonio liquido da Classe Unica, reteada entre os Prestadores de Servicos da
Classe Unica (“Taxa Global”).

Base de Calculo: valor diario do pattimonio liquido do FUNDO, na base “1/252” (um sobre duzentos e
cinquenta e dois avos) daquela percentagem.

Provisionamento: diario

Base de Calculo Patriménio Liquido: D-1

Data de Pagamento: até o 5° (quinto) dia util do més subsequente

6.2 Naio serio devidas pelos Cotistas taxas de ingresso e/ou de saida em razio, respectivamente, de aplicagdes

de recursos na Classe de Cotas e quando do resgate de suas cotas.

6.3  Pelos servicos de distribuicio das Cotas, serd devida pela Classe Unica taxa de distribui¢do, no montante

indicado nos respectivos atos da oferta de cada emissdao de Cotas.

6.4 A Descricao completa da Taxa Global, aplicavel a Classe e sua respectiva segregacio, incluindo, mas nao
se limitando a taxa de administragdo (“T'axa de Administracio”) devida ao ADMINISTRADOR, a taxa de gestdo
devida a0 GESTOR (“Taxa de Gestdo”), pode ser encontrada no sumario de remunera¢io conforme o modelo

disponibilizado pela ANBIMA através do site: www.azquest.com.br.

7. Comunicacio entre os cotistas e 0o ADMINISTRADOR

7.1  Asinformag¢bes ou documentos para os quais este Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices, ou a
regulamentagdo em vigor exija a “encaminhamento”, “comunica¢do”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou

“disponibilizacdo” devem ser passiveis de acesso por meio eletronico pelos Cotistas.

7.2 Admite-se, nas hipéteses em que este Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices, ou a

» <« 2«

regulamentagdo em vigor exija a “ciéncia”, “atesto”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, que estes

se deem por meio eletronico, observados os procedimentos e sistemas utilizados pelo do ADMINISTRADOR.

7.2.1. O ADMINISTRADOR utiliza sistemas contratados para o envio eletronico dos comunicados aos cotistas.
Na impossibilidade do envio por meio desse sistema, o ADMINISTRADOR envia os comunicados através do
e-mail do cotista, cadastrado na base de dados do FUNDO e sua Classe Unica.

7.2.2. Caso a distribuicdo das Cotas seja realizada por conta e ordem, o ADMINISTRADOR se utiliza dos
mesmos meios para envio dos comunicados ao distribuidor por conta e ordem, para que este, conforme sua

responsabilidade, envie aos cotistas por ele distribuidos.

7.3 Caso o Cotista ndo tenha comunicado ao ADMINISTRADOR a atualizacao de seu endereco fisico ou
eletronico, o ADMINISTRADOR fica exonerado do dever de envio das informagdes e comunicages previstas
na Resolugdo CVM 175 ou neste Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices, a partir da primeira

correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo no endereco declarado.
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7.4 O ADMINISTRADOR deve preservar a correspondéncia devolvida ou seu registro eletronico enquanto

o cotista ndo efetuar o resgate ou amortizacao total de suas Cotas.

7.5 O cotreio eletronico ¢ admitido como forma de correspondéncia valida entre o ADMINISTRADOR e os
Cotistas.

7.6 O cotista que optar por continuar recebendo correspondéncias por meio fisico devera encaminhar
solicitagao expressa neste sentido ao ADMINISTRADOR, no endereco de sua sede, devendo o FUNDO ou sua

Classe de Cotas arcar com os custos incorridos para o envio de tais correspondéncias por meio fisico.

7.7 Todos os termos e expressoes iniciados em letra maitscula, no singular ou plural, utilizados neste Anexo
I e nele nio definidos terdo o mesmo significado que lhes ¢ atribuido no Regulamento, neste Anexo I ou legislagio
vigente. Ademais, caso haja conflito de disposi¢bes constantes neste Anexo I e nos apéndices, caso haja,

prevalecem as disposi¢oes dos apéndices.

8. Eventos que o ADMINISTRADOR deve verificar se o Patriménio Liquido da Classe de Cotas
esta negativo

8.1 Sio considerados eventos de verificacgio do patrimonio liquido desta Classe Unica (“Eventos de

Verificacdo”), dentre outros dispostos na legislagio vigente:
I — caso haja um impacto abrupto na cota da Classe Unica;

II — caso haja a reavaliagio dos ativos considerados iliquidos pelo ADMINISTRADOR, integrantes da carteira

da Classe Unica;

ITI — caso a Classe Unica permaneca desenquadrada, no ativo por prazo superior a 10 (dez) dias; e

IV — qualquer pedido de declaracio de insolvéncia da Classe Unica.

8.2. Caso o ADMINISTRADOR, em razio dos Eventos de Verificacdo acima ou no curso de suas atividades,

verifique que o patrimonio liquido da Classe Unica esta negativo, devera adotar os procedimentos descritos na
Resolucio CVM 175.

9. Procedimentos Aplicaveis a Liquidagdo desta Classe de Cotas

9.1  Proceder-se-a a liquidagdo da Classe Unica na ocorréncia de qualquer das hipéteses abaixo (“Evento de

Liquidacio™):
I - for deliberado em assembleia especial de cotistas a liquidagio antecipada da Classe Unica; e
11 - por determina¢ido da CVM, em caso de descumprimento de disposi¢ao legal ou regulamentar.

9.2 Na hipétese de liquidagio da Classe Unica nos casos acima previstos, o ADMINISTRADOR deve

promover a divisao de seu patrimonio entre os cotistas, na proporc¢ao de suas Cotas, no prazo eventualmente
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definido na assembleia geral de cotistas, ou, no caso de determinacdo da CVM, no prazo estabelecido pela

Autarquia ou, em até 20 (vinte) dias contados da data do recebimento da ordem de liquidacio da Classe Uncia.

10. Da Tributagio

10.1 O FUNDO buscard manter uma carteira de Ativos Financeiros com prazo médio superior a 365 (trezentos
e sessenta e cinco) dias, o que pode levar a uma maior oscilagdo no valor da Cota se comparada a de fundos
similares com prazo inferior. O tratamento tributario aplicavel ao investidor deste FUNDO pode depender do
petiodo de aplicagao do investidor bem como da manuten¢io de uma carteira de Ativos Financeiros com prazo
médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. Este FUNDO tera o tratamento tributario para fundos

de longo prazo.

10.2  Tributacio aplicavel a carteira do FUNDO: A legislacio tributaria vigente, em geral, isenta de tributacdo

ou sujeita a aliquota zero as operagdes das carteiras de fundos de investimento, da seguinte forma:

@ Imposto sobre a Renda (“IR”): rendimentos e ganhos apurados nas operac¢oes da carteira sio isentos do
IR; e

(i)  Imposto sobre Opera¢oes de Titulos e Valores Mobilidrios (“LOF/Titulos”): as operagGes realizadas pela
carteira estdo sujeitas atualmente 2 incidéncia do IOF /Titulos a aliquota de 0% (zero por cento). A aliquota pode
ser majorada a qualquer tempo, mediante ato do poder executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco

décimos por cento) ao dia, relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

10.3  Tributacdo aplicivel aos cotistas qualificados como fundos de investimento: Caso os cotistas sejam fundos

de investimento, os rendimentos e os ganhos liquidos ou de capital por eles auferidos serdo isentos do imposto
sobre a renda, nos termos do artigo 28, §10, da Lei n® 9.532, de 10 de dezembro de 1997, e do artigo 14, 1, da
Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil n® 1.585, de 31 de agosto de 2015. Além disso, as operagdes
realizadas pela carteira do COTISTA qualificado como fundo de investimento estio sujeitas atualmente a

incidéncia do IOF/Titulos 2 aliquota de 0% (zeto por cento).

10.4  Outros cotistas (pessoas fisicas e juridicas em geral):

10.4.1. As operag¢oes realizadas por outros cotistas (pessoas fisicas e juridicas em geral), ndo qualificados eles
proprios como fundos de investimento, com as cotas do FUNDO, podem estar sujeitas a incidéncia do
IOF/Titulos a aliquota de até 1% (um por cento) ao dia sobre o valor de cessdo, resgate, liquidagio ou
repactuacgdo das cotas, limitado a um percentual do rendimento da operacido, em funcido do prazo, conforme a
tabela regressiva anexa ao Decreto n°® 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero por
cento) do rendimento para as operacbes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Contudo, a aliquota do
IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um

inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a transagdes ocorridas apos este eventual aumento.

10.4.2. Eventuais operacGes de cambio relativas a ingressos e retornos de valores referentes a aplicagdes no
mercado financeiro e de capitais, inclusive nas cotas do FUNDO, atualmente encontram-se sujeitas a aliquota de
0% (zero por cento) do IOF na modalidade incidente sobre operacdes de cambio (“1OF/Cambio™). Essa
aliquota, contudo, pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo até o percentual maximo de

25%, relativamente a transa¢oes ocorridas apds o eventual aumento.
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10.4.3. Ainda, desde que o FUNDO cumpra os limites de diversificagdo e as regras de investimento determinados
pelo artigo 3° §1°, da Lei n° 12.431 e pela CVM, e que os Fl-Infra que recebam seus investimentos, ndo sejam
desenquadrados por ndo cumprirem os seus proprios limites de diversificacio e regras de investimento, conforme
artigo 3°, caput, da Lei n° 12.431 e regulamentacio da CVM, as operag¢Ses realizadas pelos cotistas ficardo sujeitas

a0 imposto sobre a renda do seguinte modo:

a. Os rendimentos produzidos pelo FUNDO serio tributados exclusivamente na fonte: (i) a aliquota 0 (zero),
quando auferidos por pessoa fisica; (ii) a aliquota de 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica
tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples
Nacional; e (iii) a aliquota 0 (zero), quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou
domiciliado no exterior, que realizar operagdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condi¢bes
estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, exceto em pais que nio tribute a renda ou que a tribute a
aliquota maxima inferior a 17%, se o pais estiver alinhado com os padrdes internacionais de transparéncia fiscal,

nos termos definidos pela Receita Federal do Brasil, ou a 20% (vinte por cento) (“Jurisdicio de Tributacdo

Favorecida”).

b. Para fins do item “a” acima, consideram-se rendimentos quaisquer valores que constituam remuneracio

do capital aplicado, inclusive ganho de capital auferido na alienagdo de cotas.

C. Aos rendimentos mencionados acima, nio se aplica a incidéncia do imposto de renda na fonte prevista no
artigo 3° da Lei n® 10.892, de 13 de julho de 2004.

d. Os rendimentos tributados na fonte, conforme descrito acima, poderio ser excluidos na apuracio do lucro
real. Por outro lado, as perdas apuradas nas operacdes com cotas do FUNDO, quando realizadas por pessoa

juridica tributada com base no lucro real, ndo serdo dedutiveis na apuracio do lucro real.

10.5 Tributacdo aplicavel ao FUNDO e impactos ao titular de cotas em caso de desenquadramento:

10.5.1. Na hipétese de descumprimento dos limites previstos no presente Regulamento, em um mesmo ano
calendario, (i) por perfodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (if) em mais de 3 (trés)
ocasibes distintas, os rendimentos produzidos a partir do dia imediatamente postetior ao desenquadramento do

FUNDO serao tributados da seguinte forma:

a. titular de cotas residente ou domiciliado no exterior em pafs que ndo seja Jurisdicio de Tributagdo
Favorecida, que realizar as operagdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condi¢Ges estabelecidas

pelo Conselho Monetario Nacional: 15% (quinze por cento);

b. titular de cotas residente ou domiciliado no exterior em pafs que seja Jurisdicdo de Tributagao Favorecida:
IR retido na fonte conforme enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo
médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) de acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois
e meio por cento) dias para prazo de aplicacao de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para
prazo de aplicacio de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5% (dezessete e
meio por cento) para prazo de aplicacdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias;

e (d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicacao superior a 720 (setecentos e vinte) dias.
@ q p para p plicacdo sup
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c. titular de cotas pessoa fisica residente no Brasil: IR retido na fonte, conforme enquadramento da carteira
como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias) de
acordo com as seguintes aliquotas: (i) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicagdao de até 180
(cento e oitenta) dias; (i) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagdo de 181 (cento e oitenta ¢ um) dias até
360 (trezentos e sessenta) dias; (iii) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacdo de 361 (trezentos
e sessenta ¢ um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (iv) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicacdo

superior a 720 (setecentos e vinte) dias; e

d. titular de cotas pessoa juridica residente no Brasil: IR retido na fonte conforme enquadramento da carteira
como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias) de
acordo com as seguintes aliquotas: (i) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicacdo de até 180
(cento e oitenta) dias; (ii) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até
360 (trezentos e sessenta) dias; (iif) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacdo de 361 (trezentos
e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (iv) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicacio
superior a 720 (setecentos e vinte) dias, nao se aplicando a incidéncia exclusivamente na fonte do IR para pessoas

juridicas tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado.

10.6  Caso, em decorréncia das hip6teses descritas acima ou de quaisquer outras ndo previstas neste documento,
deixe de ser aplicavel o tratamento tributirio previsto acima, os rendimentos auferidos pelos Cotistas com as
aplicacoes no FUNDO, se sujeitardo a retengio, por ocasido das amortiza¢Ges e do resgate de cotas, conforme

o prazo das respectivas aplicagdes:

Permanéncia em dias ,
] Aliquota
corridos
0 até 180 22.50%
Acima de 180 20,00%

10.7 O disposto acima nio se aplica aos Cotistas sujeitos a regras de tributagdo especificas, na forma da

legislacdo em vigor.

10.8 O IOF incidira sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da operacdo. A aliquota incidente ¢é

decrescente em fungio do prazo de aplicagio, sendo que, a partir do 30° dia, a aliquota passa a ser zero.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO
AZ QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS 01/2032 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 64.169.533/0001-84

Pelo presente instrumento particular, BANCO DAYCOVAL S.A., com sede na cidade de S&o Paulo, estado
de Sao Paulo, Avenida Paulista, n° 1793, CEP: 01311-200, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n°® 62.232.889/0001-90, devidamente autorizada pela Comissado de
Valores Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores
mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM n° 17.552, de 05 de dezembro de 2019, neste ato representado
nos termos do seu estatuto social (“Administrador”), na qualidade de instituicdo administradora do AZ
QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS 01/2032 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE
LIMITADA, inscrito no CNPJ sob 0 n° 64.169.533/0001-84 (“Fundo”), e AZ QUEST INFRA LTDA., sociedade
limitada com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes
Junior, n® 758, 15° andar, conjunto 152, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n° 50.544.038/0001-01,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e
valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n® 21.157, de 23 de agosto de 2023 (“Gestor”), na qualidade
de gestor da carteira do Fundo.

CONSIDERANDO QUE:

(A) o Fundo encontra-se devidamente constituido por meio do “Instrumento Particular de Deliberacédo
Conjunta de Constituicdo do AZ Quest Debéntures Incentivadas 01/2032 Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa - Responsabilidade
Limitada”, celebrado em 24 de dezembro de 2025 (Ato de Constituicao”);

(B) a versdo atual do regulamento do Fundo foi aprovada em 15 de janeiro de 2026, por meio do
“Instrumento Particular de Alteracdo do AZ Quest Debéntures Incentivadas 01/2032 Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa -
Responsabilidade Limitada” (“Regulamento”);

© 0 Fundo ndo possui quaisquer cotistas; e

(D) o Administrador e o Gestor desejam, por meio deste instrumento particular, promover alteracdes ao
Regulamento.

RESOLVEM aprovar a nova versdo do Regulamento, que passara a vigorar na forma de Anexo | ao presente
instrumento (“Novo Regulamento”).

Os termos em letra mailscula ndo expressamente definidos neste documento teréo o significado que Ihes for
atribuido no Novo Regulamento.

Sendo assim, assinam o presente instrumento em uma via eletrénica.

Séo Paulo, 19 de janeiro de 2026.

(Restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
(assinaturas seguem na proxima pagina)
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(Pagina de Assinaturas do Instrumento Particular de Alteracao do AZ Quest Debéntures Incentivadas 01/2032
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa -

Responsabilidade Limitada, celebrado em 19 de janeiro de 2026, entre o Banco Daycoval S.A. e AZ Quest
Infra Ltda.)

Assinado por: DocuSigned by:
(dina Framea [TAW Domingars Soloral

A C3EABBEIO84EE-

4462R20B4E3.

BANCO DAYCOVAL S.A.

DocuSigned by: DocuSigned by:
[ PEFFABAFE4 e N\ rCOr00G3E26440

AZ QUEST INFRA LTDA.
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ANEXO |
NOVO REGULAMENTO DO

AZ QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS 01/2032 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

(o restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco)

(Regulamento segue nas paginas seguintes)
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REGULAMENTO DO AZ QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS 01/2032 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA

REGULAMENTO

S3o Paulo/SP, 19 de janeiro de 2026
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PARTE GERAL

1. Das Caracteristicas do FUNDO

1.1. Classificagdo: O AZ Quest Debéntures Incentivadas 01/2032 Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada ¢ um fundo de
investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura renda fixa crédito privado de
responsabilidade limitada (“FUNDQO”) constituido sob a forma de condominio fechado de natureza especial,
regido pelo presente regulamento (“Regulamento”) e pelas disposi¢oes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis, em especial a Resolu¢io editada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 175, de 23 de
dezembro de 2023 (“Resolucio CVM 175”) e a Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei

12.431”), contando com as seguintes caracteristicas.

1.2.  Prazo de duragdo: 06 (seis) anos contado a partir da Data de 1% Integralizagio (conforme definido no

Anexo I) da Classe Unica, com finalizagio prevista para 31 de janeiro de 2032.

1.3.  Exercicio Social: Os exercicios sociais do FUNDO e de sua classe de cotas terdo duracio de 1 (um) ano,
encerrando-se no ultimo dia do més de dezembro (“Classe de Cotas”), os quais serdo auditados ao final desse
prazo, devendo as referidas demonstracSes financeiras auditadas serem disponibilizadas a CVM e aprovadas

pelos cotistas em assembleia geral de cotistas e/ou assembleia especial de cotistas, conforme aplicavel.

1.4. Classe de Cotas: O FUNDO emitirda uma unica Classe de Cotas, conforme descrita no Anexo I ao

presente Regulamento.

1.4.1. Durante o prazo de duragio, o FUNDO podera constituir diferentes Classes de Cotas, que terdo
patrimonio segregado e direitos e obrigagdes distintos, nos termos do Artigo 5° da Resolu¢ao CVM
175, por ato conjunto do ADMINISTRADOR e do GESTOR.

1.5.  Dia Util: Entende-se Por “Dia Util”, qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou feriados nacionais e
(if) com relacdo a qualquer pagamento realizado por meio da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”), aqueles sem
expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos desta parte geral ndo sejam Dia

Util, conforme esta definicio, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

2. Prestadores de Servigos e suas responsabilidades

2.1 O ADMINISTRADOR, o GESTOR e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem perante
a CVM, nas suas respectivas esferas de atuaciio, por seus préprios atos e omissbes contrarios a lei, ao
Regulamento ou a regulamentagdo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipéteses
expressamente previstas na legislagdo vigente, bem como naquelas eventualmente previstas no Regulamento,

inexistindo qualquer tipo de responsabilidade solidaria entre eles (“Prestadores de Servicos Essenciais”).

2.1.1 A aferi¢do de responsabilidades dos Prestadores de Servicos Essenciais do FUNDO tem como parimetros
as obrigacdes previstas na Resolucio CVM 175 e em regulamentagoes especificas, assim como aquelas previstas

neste Regulamento e nos respectivos contratos de prestagio de servigos.
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2.1.2 A responsabilidade civil dos Prestadores de Servicos Essenciais em relagido ao dever de reparacdo do
FUNDO e seus cotistas, independentemente do motivo, esta limitada a remuneracio recebida nos ultimos 12

(doze) meses.

2.1.3 Cumpre ao ADMINISTRADOR e a0 GESTOR zelar para que as despesas com a contratacio dos demais
prestadores de servicos que ndo constituam encargos do FUNDO nio excedam o montante total da taxa de
administracio e/ou da taxa de gestdo, conforme aplicavel. Caso o valor exceda esse limite, cabe a quem contratou

o prestador de servico o pagamento da referida despesa (“Outros Prestadores de Servicos” e, em conjunto com

Prestadores de Servicos Essenciais, “Prestadores de Setvicos™).

2.14 O ADMINISTRADOR, conjuntamente com o GESTOR, cada qual na sua esfera de atuagio e observado
o disposto na regulamentacio vigente, devem adotar politicas, procedimentos e controles internos necessarios
para que a liquidez da carteira de ativos do FUNDO seja compativel com o cumprimento das obrigacdes da
Classe de Cotas.

2.1.5 O ADMINISTRADOR, o GESTOR e o distribuidor por conta e ordem devem disponibilizar os seguintes
documentos, em seus canais eletronicos, de forma equanime para todos os cotistas do FUNDO ou de sua

determinada Classe de Cotas:

I - regulamento atualizado;

II — descrigao da tributagao aplicavel ao FUNDO;
IIT — lamina atualizada, se aplicavel;

IV — demonstracdo de desempenho, se aplicavel; e

V — politica de voto, se houver.

2.2 Administracido Fiduciaria

Banco Daycoval S.A. (“ADMINISTRADOR”)

CNPJ/MF: 62.232.889/0001-90

Ato Declaratério CVM n° 17.552 de 05 de dezembro de 2019

Endereco: Avenida Paulista, n.° 1793, Sio Paulo — SP, CEP: 01311-200

Site: https://www.daycoval.com.br

Inscricdo no Global Intermediary Identification Number (“GIIN”) sob os caracteres LMHSWA.00000.LE.076

2.2.1 O ADMINISTRADOR, observadas as limitagGes legais e as previstas na regulamentacio aplicavel, tem
poderes para praticar os atos necessarios a administracio do FUNDO, na sua respectiva esfera de atuacio,
podendo, para tanto, contratar, em nome e as expensas do FUNDO os seguintes servigos: (i) tesouraria, controle

e processamento de ativos; (i) escrituragdo das cotas; e (iii) auditoria independente.

2.2.2 O ADMINISTRADOR pode contratar outros servicos em beneficio da Classe de Cotas, que nio estejam
listados no item 2.2.1 acima, observado que, nesse caso: (i) a contratagio nio ocorre em nome do FUNDO, salvo
previsio no regulamento ou aprovagio em assembleia especial de cotistas; e (i) caso o prestador de servigo
contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao FUNDO nio se
encontre dentro da esfera de atuacio da CVM, o ADMINISTRADOR deve fiscalizar as atividades do terceiro
contratado relacionadas ao FUNDO.
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2.2.3 A contratacao pelo ADMINISTRADOR nio deve ser entendida pelos cotistas, em nenhuma hipétese,
como recomendacdo ou chancela qualitativa do prestador de servigos, sendo que a adesdao ao Regulamento pelo

cotista representara também sua anuéncia com relagdo aos Outros Prestadores de Servicos ja contratados.

2.24 Compete a0 ADMINISTRADOR, além das demais responsabilidades previstas na Resolucio CVM 175,

na regulamentacao especifica, neste Regulamento e nos contratos de prestacao de servicos:
g ¢ P ) gu P ¢ ¢

1 — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a) o registro de cotistas;

b) o livro de atas das assembleias gerais de cotistas;

©) o livro ou lista de presenca de cotistas;

d) os pareceres do auditor independente; e

e) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimonio do FUNDO.
II - solicitar, se for o caso, a admissdao a negociacdo das cotas de classe fechada em mercado organizado;

III — pagar a multa cominat6ria as suas expensas, nos termos da legislagdo vigente, por cada dia de atraso no

cumprimento dos prazos previstos na regulamentacido aplicavel;
IV — elaborar e divulgar as informagdes peribdicas e eventuais da Classe de Cotas;

V — manter atualizada junto 2 CVM a lista de todos os Prestadores de Servicos contratados pelo FUNDO, bem

como as demais informacées cadastrais do FUNDO e sua Classe de Cotas;

VI — manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento

de reclamacoes, conforme definido no regulamento;

VII — divulgar a0 mercado fatos relevantes, e observando a responsabilidade dos Outros Prestadores de Servigos

como previsto na regulamentacio vigente;

VIII — monitorar as hipéteses de liquidagio antecipada do FUNDO e de sua Classe de Cotas, se houver;
IX — observar as disposi¢des constantes do Regulamento, seus anexos e apéndices, quando houver;

X — cumprir as delibera¢des da assembleia de cotistas;

XI - manter o Regulamento disponivel aos cotistas, o que inclui os anexos e apéndices pertinentes a Classe de

Cotas na qual o cotista ingressar, se houver;

XII - disponibilizar ao distribuidor que estiver atuando por conta e ordem de clientes, quando aplicavel, por meio
cletronico, os seguintes documentos: (a) nota de investimento que ateste a efetiva realizagio do investimento a
cada nova aplicagio realizada por clientes do distribuidor, em até 5 (cinco) dias da data de sua realizacio; ¢ (b)
mensalmente, extratos individualizados dos clientes do distribuidor, em até 10 (dez) dias apds o final do més

antetior;
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XIII - verificar, apos a realizacdo das operagdes pelo GESTOR, a compatibilidade dos precos praticados com os
precos de mercado, bem como informar ao GESTOR e a CVM sobre indicios materiais de incompatibilidade;

XIV - verificar, ap6s a realizacdo das operacoes pelo GESTOR, em periodicidade compativel com a politica de
investimentos da Classe de Cotas, a observancia da carteira de ativos aos limites de composi¢ao, concentragio e,
se for o caso, de exposicdo ao tisco de capital, devendo informar ao GESTOR e a CVM sobre eventual

desenquadramento, até o final do dia seguinte a data da verifica¢ao; e

XVI — o ADMINISTRADOR da Classe de Cotas, destinada ao publico em geral, deve elaborar a lamina de

informacoes basicas e manté-la atualizada, conforme dispoe a regulamentacio vigente, conforme aplicavel.

2.2.5 O ADMINISTRADOR ou a institui¢do contratada para realizar a escrituraciao de cotas, se houver, sao
responsaveis, nas suas respectivas esferas de atua¢io, pela inscricdo do nome do titular ou, no caso de distribui¢do

por conta e ordem, das informagOes de que trata a regulamentacio vigente, no registro de cotistas do FUNDO.

2.2.6 Sem prejuizo das responsabilidades dispostas no item 2.2.4 acima, o ADMINISTRADOR ¢ responsavel

por:

I — divulgar, em lugar de destaque na sua pagina na rede mundial de computadores e disponivel para acesso

gratuito do pablico em geral, a demonstragdo de desempenho relativa:
a) a0s 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o tltimo Dia Util de fevereiro de cada ano; e
b) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o dltimo Dia Util de agosto de cada ano; e

II — disponibilizar as informag¢des da Classe de Cotas de forma equanime entre todos os cotistas da Classe de
Cotas e, no minimo conforme estabelecido na regulamentagio vigente, no tocante a periodicidade, prazo e teor

das informacdes.

227 O ADMINISTRADOR esta dispensado de disponibilizar o extrato de conta para os cotistas que

expressamente concordarem em nao receber o documento.

2.2.8 Caso existam posi¢bes ou operagdes em curso que, a critério do GESTOR, possam vir a ser prejudicadas
pela sua divulgacdo, o demonstrativo da composi¢do da carteira pode omitir sua identificacdo e quantidade,
registrando somente o valor do ativo e sua percentagem sobre o total da carteira, nos termos e prazos previstos

na regulamentagio vigente.

2.29 O ADMINISTRADOR deve encaminhar a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, os seguintes documentos relativos a Classe de Cotas do FUNDO:

I — informe diario, no prazo de 1 (um) Dia Util;

II — mensalmente, até 10 (dez) Dias Uteis ap6s o encerramento do més a que se referirem:
a) balancete;
b) demonstrativo da composi¢ao e diversificagio de carteira;

¢) perfil mensal; e
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d) lamina de informagGes basicas, se aplicavel.

IIT — anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias, contados a partir do encerramento do exercicio a que se
referirem, as demonstracoes contabeis do FUNDO e, caso existentes, de sua Classe de Cotas, acompanhadas dos

pareceres de auditoria independente; e

IV — formulario padronizado com as informagoes basicas da Classe de Cotas, sempre que houver alteracdo do
Regulamento, na data do inicio da vigéncia das altera¢des deliberadas em assembleia geral de cotistas e/ou

assembleia especial de cotistas, conforme aplicavel.

2.2.10 Durante o periodo de distribuicio da Classe de Cotas fechada, o ADMINISTRADOR deve remeter,
mensalmente, demonstrativo das aplica¢oes da carteira, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores, no prazo maximo de 10 (dez) dias contados do

encerramento do meés.

2.3 Gestio Profissional da Carteira

AZ Quest Infra Ltda. (“‘GESTOR”)

CNPJ/MEF: 50.544.038,/0001-01

Ato Declaratério CVM n® 21.157, de 23 de agosto de 2023

Endereco: Rua Leopoldo Couto de Magalhies Junior, n® 758, 15° andar, conjunto 152, Itaim Bibi, Sao Paulo —
SP

Site: https: https://www.azquestalternativos.com.br/infraestrutura/

2.3.1 O GESTOR, observadas as limitacdes deste Regulamento e na regulamentagio vigente, detém, com
exclusividade, todos os poderes de gestio da carteira, , podendo, para tanto, contratar, em nome do FUNDO os
seguintes Outros Prestadores de Servicos: (i) intermediacao de operagdes para a carteira de ativos; (i) distribuicao
de cotas; (iii) consultoria de investimentos; (iv) classificacio de risco por agéncia de classificacio de risco de

crédito; (v) formador de mercado de classe fechada; e (vi) cogestdao da carteira de ativos.

2.32 O GESTOR podera contratar outros servicos em beneficio da Classe de Cotas do FUNDO, que nio
estejam listados no item 2.3.1 acima, observado que, nesse caso: (i) a contratagdo nio ocorre em nome do
FUNDO, salvo previsio no Regulamento ou aprovacio em assembleia especial de cotistas; e (ii) caso o prestador
de servico contratado nio seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao FUNDO
nio se encontre dentro da esfera de atuagio da CVM, o GESTOR deve fiscalizar as atividades do terceiro
contratado relacionadas ao FUNDO.

2.3.3 A contratacdo pelo GESTOR nio deve ser entendida pelos cotistas, em nenhuma hipétese, como
recomendacio ou chancela qualitativa do prestador de servigos, sendo que a adesdo ao Regulamento pelo cotista

representard também sua anuéncia com relagio aos Outros Prestadores de Servigos ja contratados.

2.3.3.1Nas contratagbes realizadas pelo GESTOR, ainda que em nome do FUNDO ou da Classe de Cotas, o
GESTOR serd o unico responsavel pela andlise, selegdo, aprovacdo e contratagio dos Outros Prestadores de
Servicos que vier a contratar, inclusive, quanto ao processo de Know Your Partner (“KYP”) e de Due Diligence dos

Outros Prestadores de Servigos, podendo contratar, as suas expensas, terceiros para realizacdo destas atividades.
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2.34 Compete a0 GESTOR, além das demais responsabilidades previstas na Resolugago CVM 175, na

regulamentacdo especifica, neste Regulamento e nos contratos de prestacao de servigos celebrados pelo
GESTOR:

I — informar o ADMINISTRADOR, de imediato, caso ocorra qualquer alteracio em Outros Prestadores de
Servicos por ele contratado além de efetuar prévia e criteriosa analise e sele¢do do contratado, figurando no

contrato como interveniente anuente;

II — providenciar a elabora¢dao do material de divulgacio da Classe de Cotas para utilizacio pelos distribuidores,

as suas expensas;

IIT — diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentagio relativa as
operagdes da Classe de Cotas do FUNDO;

IV — manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composi¢do e concentragdo e, se for o caso, de

exposicio ao risco de capital;
V — observar as disposi¢Oes constantes deste Regulamento seus anexos e apéndices, quando houver;
VI — cumprir as deliberacdes da assembleia de cotistas;

VII — negociar os ativos da carteira do FUNDO, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato
ou documento relativo a negociagio de ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando a Classe de Cotas

para essa finalidade;

VIII - encaminhar a0 ADMINISTRADOR, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a sua assinatura, uma cépia

de cada documento que firmar em nome da Classe de Cotas ou do FUNDO;

IX — enviar ao ADMINISTRADOR ordem de compra e venda de ativos com a exata identificagdo da Classe de

Cotas que cla deve ser executada;

X - observar os limites de composicido e concentracdo de carteira e de concentracdo em fatores de risco da Classe
de Cotas do FUNDO;

XI — encaminhar ao ADMINISTRADOR suas explicagGes para o desenquadramento passivo da Classe de Cotas
do FUNDO, caso este se prolongue por 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos, bem como sobre o
reenquadramento da carteira, quando ocotrer, para que este notifique a CVM. Sendo certo que apds a existéncia
de fluxo sistémico entre GESTOR e CVM, esta responsabilidade ser unica e diretamente do GESTOR;

XII - submeter a carteira de ativos a testes de estresse periddicos, com cenatios que levem em consideragio, no
minimo, as movimenta¢des do passivo, a liquidez dos ativos, as obrigagSes ¢ a cotizagio da Classe de Cotas do
FUNDO;

XIIT - exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pela Classe de Cotas do FUNDO, realizando todas

as a¢oes necessarias para tal exercicio;
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XIV - fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacdo da Classe de Cotas distribuida, exigido pela
regulamentacdo em vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade, precisdao, consisténcia e atualidade das

informacdes contidas no referido material;

XV - informar aos distribuidores qualquer altera¢ao que ocorra na Classe de Cotas distribuida, especialmente se
decorrente da mudanca do regulamento, hipétese em que o GESTOR deve imediatamente enviar o material de

divulgacio atualizado aos distribuidores contratados para que o substituam; e
XVI — informar imediatamente a0 ADMINISTRADOR caso tome conhecimento de algum fato relativo ao

FUNDO ou na sua Classe de Cotas que seja necessaria a comunica¢do ao mercado, através de fato relevante, nos

termos da regulamentac¢ao aplicavel, bem como e manter a divulgacdo dos fatos relevantes em seu website.

2.4 Custodiante, Controladoria, Tesouraria e Escrituracido de cotas

Banco Daycoval S.A. (“CUSTODIANTE"”)

CNPJ/MF: 62.232.889,/0001-90

Ato Declaratorio CVM n° 17.552 de 05 de dezembro de 2019

Endereco: Avenida Paulista, n.° 1793, Sio Paulo — SP, CEP: 01311-200

Site: https://www.daycoval.com.br

Inscricao no Global Intermediary Identification Number (“GLIN”) sob os caracteres LMHSWA.00000.LE.076

Banco Daycoval S.A. (“ESCRITURADOR?”)

CNPJ/MF: 62.232.889/0001-90

Ato Declaratério CVM n° 17.552 de 05 de dezembro de 2019

Endereco: Avenida Paulista, n.° 1793, Sio Paulo — SP, CEP: 01311-200

Site: https://www.daycoval.com.br

Inscricdo no Global Intermediary 1dentification Number (“GIIN”) sob os caracteres LMHSWA.00000.LE.076

2.4.1 Nio obstante ao disposto na regulamenta¢io vigente, os servicos de controladoria consistem na execugao
dos processos que compdem a controladoria dos ativos e passivos, bem como na execucio dos procedimentos

contabeis, de acordo com as legislacGes e as normas vigentes.
2.5 Substitui¢ao dos Prestadores de Servicos Essenciais
2.5.1 A substituicio do ADMINISTRADOR e¢/ou GESTOR somente se dard nas seguintes hipéteses:

1 renuincia, mediante aviso prévio de no minimo 30 (trinta) dias a CVM e ao ADMINISTRADOR ou

GESTOR, conforme o caso, e divulgado aos cotistas por meio de fato relevante;

11 destituiciio ou substitui¢do, por deliberagdo da assembleia de cotistas regularmente convocada e instalada

nos termos do presente Regulamento, na qual devera também ser eleito o substituto; e/ou

III' descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade de

administrador ou gestor de carteira de valores mobiliarios.
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2.5.2 Nos casos de renuncia ou destitui¢cao, 0 ADMINISTRADOR e o GESTOR, conforme aplicavel, deverao
permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo de até 180
(cento e oitenta) dias, contados (a) do fato relevante divulgado nos termos do item (i) acima, ou (b) da data de
realizagio da assembleia de cotistas que deliberou a destituicio ou a substituicio do Administrador e¢/ou o
GESTOR, sob pena de liquida¢io do FUNDO.

2.5.3 Nas hipéteses de renincia ou descredenciamento pela CVM, ficara o ADMINISTRADOR e/ou o
GESTOR, conforme o caso, obrigado a convocar, imediatamente, assembleia de cotistas para eleger o respectivo

substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias.

2.54 No caso de descredenciamento, a CVM deverd nomear administrador e/ou gestor temporario até a elei¢io

de novo administrador e/ou novo gestot, conforme o caso.

2.5.5 Em qualquer das hipé6teses de substituicio, o ADMINISTRADOR ou o GESTOR, conforme o caso,
deverd enviar ao novo administrador ou ao novo gestor todos os documentos ou copias relativos as suas

atividades como Prestador de Servicos Essencial

3. Encargos do FUNDO

3.1.  Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que podem ser debitadas diretamente do
FUNDO, individualmente ou de sua Classe de Cotas, conforme o caso, sem prejuizo de outras despesas previstas

na Resolu¢ao CVM 175 ou em regulamentacio especifica:

I — taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a

recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

II — despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacio de relatotios e informagdes

periddicas previstas na Resolugio CVM 175;

III — despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos cotistas;
IV — honoririos e despesas do auditor independente;

V — emolumentos e comissdes pagas por opera¢des da carteira de ativos;

VI — despesas com a manutencio de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia ou de acordo com

devedor;

VII — honoririos de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razio de defesa dos

interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenaciio imputada, se for o caso;
VIII — gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela
de prejuizos da carteira nio coberta por apélices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos

Prestadores dos Servigos no exercicio de suas respectivas fungdes;

IX — despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

10/62

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]

153



Docusign Envelope ID: 08527C7E-B875-409F-8CB9-DD49CDA5C6FB

DaYCOVal Servicos Fiduciarios
L}

X — despesas com a realizagdo de assembleia geral de cotistas;

XI — despesas inerentes a constitui¢cdo, fusio, incorporagio, cisdo, transformagao ou liquida¢io da Classe de
Cotas;

XII — despesas com liquidagao, registro e custodia de opera¢Ses com ativos da carteira;
XIII — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagbes da carteira de ativos;

XIV —as despesas inerentes a: (a) distribuicdo primaria de cotas; e (b) admissdo das cotas 4 negociagdo em

mercado organizado;

XV — royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo com contrato
estabelecido entre 0 ADMINISTRADOR e a institui¢do que detém os direitos sobre o indice;

XVI — taxas de administracio e de gestao;

XVII — montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneracdo com base na taxa de

administracio, performance ou gestdo, observado o disposto no art. 99 da Resolu¢io CVM 175;
XVIII — taxa maxima de distribuicio;
XIX — despesas relacionadas ao servico de formacio de mercado;

XX - despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe de Cotas, desde que de acordo com

as hipdteses previstas na Resolugao CVM 175; ¢
XXI - contratacio da agéncia de classificacdo de risco de crédito.

3.2. Quaisquer despesas que nio constituam encargos correm por conta do Prestador de Servico Essencial que

as tiver contratado, sem prejuizo da existéncia de encargos adicionais previstos nos Anexos deste Regulamento

3.3. Caso, por decisdo judicial transitada em julgado, reste caracterizada a responsabilidade de qualquer prestador
de servicos essencial do FUNDO por ter agido dolosamente ou com culpa grave, este devera ressarcir o FUNDO
das despesas e valores que tenham sido suportados pelo FUNDO, na proporgio cabivel.

3.4. Forma de rateio de contingéncias que recaiam sobre o Patrim6nio do FUNDO: As contingéncias que
recaiam sobre o patriménio liquido do FUNDO serdo debitadas da Classe de Cota, os quais serdo rateados
proporcionalmente entre as Classes de Cotas, na razdo de seu patriménio liquido, e delas debitadas diretamente.
Quaisquer contingéncias incorridas pelo FUNDO observardo os parametros acima para fins de rateio entre as
Classes de Cotas ou atribuigdo a determinada Classe de Cota. Por sua vez, qualquer das Classes de Cota podera
incorrer isoladamente em despesas, sendo que estas serdo debitadas diretamente do patriménio da Classe de

Cotas sobre a qual incidam.
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4. Assembleia Geral de Cotistas

4.1.  Compete privativamente a assembleia geral de cotistas deliberar sobre as seguintes matérias, conforme o

caso:
I — as demonstracées contabeis do FUNDO e de sua Classe de Cotas;

1T — a substituicio do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, observado o item 4.15 abaixo;
III —a emissao de novas cotas, conforme aplicavel;

IV - a fusio, a incorporagio, a cisdo, total ou parcial, a transformacio ou a liquidagdo do FUNDO ou de sua
Classe de Cotas;

V — a alteracio deste Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices, ressalvado o disposto no Artigo 52 da
Resolucio CVM 175;

VI - o plano de resolucio de patrimonio liquido negativo, nos termos do Artigo 122 da Resolu¢ao CVM 175; ¢
VII - o pedido de declaracio judicial de insolvéncia da Classe de Cotas, se houver.

4.1.1. Matérias de interesse do FUNDO, relativas a parte geral, serdo deliberadas na assembleia geral de cotistas
do FUNDO, ao passo que matérias de interesse apenas da Classe de Cotas deve ser objeto de deliberacio em

assembleia especial de cotistas da Classe de Cotas.

4.2. A assembleia de cotistas que vier a deliberar sobre as demonstragdes contabeis do FUNDO somente pode
ser realizada, no minimo, 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstra¢oes contabeis

auditadas relativas ao exercicio encerrado.

4.3.  As demonstragdes contabeis do FUNDO e de sua Classe de Cotas cujo relatério de auditoria ndo contiver
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia de cotistas ndo seja

instalada em virtude de niio comparecimento dos cotistas.

4.3.1. Nos termos do artigo 66 da Resolugio CVM 175, o FUNDO e sua Classe de Cotas terdo escrituragio
contabil préprias, devendo as suas contas e demonstracoes contabeis serem segregadas, assim como segregadas

das demonstracdes contibeis dos Prestadores de Setvico Essenciais.

4.3.2. As demonstra¢des contabeis do FUNDO e de sua Classe de Cotas devem ser auditadas anualmente por

auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

4.4. A convoca¢io da assembleia geral de cotistas deve ser encaminhada a cada cotista do FUNDO e
disponibilizada nas paginas do ADMINISTRADOR e GESTOR e dos distribuidores conta e ordem, se aplicavel,

na rede mundial de computadores.
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4.5. A convocagao da assembleia de cotistas deve enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias
a serem deliberadas, bem como deve constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd realizada a
assembleia de cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia de cotistas ser parcial ou exclusivamente

eletronica.

4.6. Caso seja admitida a participagao do cotista por meio de sistema eletronico, a convocagao deve conter, no
minimo, informagbes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a participacdo e votagio a distancia,
ou, deve conter a indicacao dos enderecos na rede mundial de computadores onde a informaciao completa deve

estar disponivel a todos os investidores.
4.7. A assembleia geral de cotistas pode ser realizada:

I — de modo exclusivamente eletrnico, caso os cotistas somente possam participar e votar por meio de

comunicac¢ao escrita ou sistema eletrénico; ou

II — de modo parcialmente eletronico, caso os cotistas possam participar e votar tanto presencialmente quanto a

distancia por meio de comunicagio escrita ou sistema eletronico.

4.8.  Os cotistas também poderio votar por meio de comunicagio escrita ou eletronica, desde que: (i) referida
possibilidade conste expressamente da convocacdo da respectiva assembleia de cotistas, e (i) a manifestacio de

voto enviada pelo cotistas seja recebida pelo ADMINISTRADOR antes do inicio da assembleia de cotistas.

4.9. A convocacido da assembleia de cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da

data de sua realizacdo, sem prejuizo de regras especificas, dispostas na Resolugio CVM 175.

4.10. Independente das formalidades previstas nesta clausula e na regulamentacio em vigor, a presenca da

totalidade dos cotistas do FUNDO na assembleia geral de cotistas do FUNDO, supre a falta de convocagao.

4.11. As deliberagbes da assembleia de cotistas do FUNDO e de sua Classe de Cotas podem ser adotadas por
meio do processo de consulta formal enviada pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, o qual devera responder
ao ADMINISTRADOR por escrito no prazo de 10 (dez) dias contado da consulta por meio eletronico, ou de

15 (quinze) dias, contado da consulta por meio fisico, sem necessidade de reunidao dos Cotistas.

4.12. O ADMINISTRADOR e 0 GESTOR, assim como o cotista ou grupo de cotistas que detenha, no minimo,
5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas do FUNDO, podem convocar, a qualquer tempo, assembleia de
cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO e/ou de sua Classe de Cotas.

4.12.1. O pedido de convocagido pelo GESTOR, pelo custodiante ou por cotistas deve ser dirigido ao
ADMINISTRADOR, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento,
convocar a assembleia de cotistas do FUNDO.

4.12.2. A convocagio e a realizagio da assembleia devem ser custeadas pelos requerentes, salvo se a assembleia

assim convocada deliberar em contrario.

4.13. A assembleia de cotistas se instala com a presenca de qualquer numero de cotistas.
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As deliberacoes da assembleia geral de cotistas do FUNDO serdo tomadas por maioria das cotas subscritas

presentes, observada a existéncia de quérum qualificado para determinadas matérias, conforme clausula

4.15 abaixo, dispostas na Resolucao CVM 175 ou neste Regulamento e seus anexos e apéndices, se houver.

Os seguintes quéruns especificos deverio ser observados pela assembleia geral e/ou especial de cotistas

a0 deliberar as matérias abaixo:

Matéria

Quoérum de Aprovagio

a destituicdo ou substituicio do ADMINISTRADOR,

bem como a escolha do respectivo substituto;

Maioria das cotas subscritas presentes

a destituicdo ou substituicio do GESTOR, bem como

a escolha do respectivo substituto;

75% (setenta e cinco por cento) das cotas

subscritas

i)

a substituicdo do GESTOR por gestora de recursos
controlada pelo mesmo grupo econdémico do atual
GESTOR;

Maioria das cotas subscritas presentes

1v)

a fusdo, incorporacio, cisdo, transformagio ou
eventual liquidacio da Classe de Cotas e/ou do
FUNDO com recomendacio expressa do GESTOR,;

Metade, no minimo, das cotas subscritas

a fusdo, incorporacio, cisdo, transformagio ou
eventual liquidacio da Classe de Cotas e/ou do
FUNDO sem recomendagio expressa do GESTOR;

90% (noventa por cento) das cotas subscritas

Vi)

a alteracio da Taxa de Administracio, da Taxa de
Gestio e da taxa de performance das Classe de Cotas,

caso aplicavel;

Maioria das cotas subscritas

vii)

a alteracdo das matérias de competéncia da assembleia
de cotistas, bem como do quérum de instalagio e

deliberacio da assembleia de cotistas;

Maioria das cotas subscritas

viii)

a alteracdo da Politica de Investimento da Classe de
Cotas;

Maioria das cotas subscritas

deliberar sobre a alteracdo do prazo de duracio da
Classe de Cotas e/ou do FUNDO;

Maiortia das cotas subscritas presentes

alterar o Regulamento em relagio as matérias para as
quais nio exista quérum especifico, nos termos deste

Regulamento; e

Maiortia das cotas subscritas presentes

1)

alterar o Regulamento para alterar as caracteristicas e
condi¢des de emissdo, amortizacio ou pagamento,

entre outras condi¢coes das cotas da Classe de Cotas.

Maioria das cotas subsctitas

4.16. Nio podem votar nas assembleias de cotistas: (i) os Prestadores de Servigos; (i) os sécios, diretores e

empregados dos Prestadores de Servigos; (iii) partes relacionadas aos Prestadores de Servigos, seus sdcios,

diretores e empregados; (iv) o cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO, Classe de Cotas no que se

refere a matéria em votagio; e (v) o cotista, na hipétese de deliberagio relativa a laudos de avaliagdo de bens de

sua propriedade.

4.16.1. A vedagido acima nio se aplicada quando: (i) os unicos cotistas forem, no momento de seu ingresso no

FUNDO, na Classe de Cotas, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos (i) a (v) acima; ou (i) houver
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aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do FUNDO, da Classe de Cotas, conforme o caso, que
pode ser manifestada na propria assembleia de cotistas ou constar de permissdo previamente concedida pelo
cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pelo ADMINISTRADOR.

4.17. O resumo das deliberacoes devera ser enviado a cada cotista no prazo de até 30 (trinta) dias apos a data

de realizagdo da assembleia de cotistas, podendo tal resumo ser disponibilizado por meio do extrato de conta.

5. Canal de Atendimento do ADMINISTRADOR aos Cotistas

CANAIS DE ATENDIMENTO DO ADMINISTRADOR

SAC — Servico de Atendimento ao Consumidor do ADMINISTRADOR
Atendimento: 24h por dia, todos os dias

0800 7750500

pci@bancodaycoval.com.br

Ouvidoria

Se nido ficar satisteito com a solu¢io apresentada, ligue para:
De 2% a 6° feira, das 9h as 18h, exceto feriados.

0800 7770900

Enderego de correspondéncia:
Avenida Paulista, 1793, 2° andar, CEP 01311-200 Sao Paulo

6. Disposi¢des Gerais

6.1 O ADMINISTRADOR e o GESTOR poderio gravar toda e qualquer ligacio telefonica mantida com os
cotistas, bem como, utilizar referidas gravacGes para efeito de prova, em juizo ou fora dele, das ordens

transmitidas e das demais informacdes nelas contidas.

6.2 O FUNDO, seus cotistas, seu GESTOR, seu ADMINISTRADOR e os demais prestadores de setvigo do
FUNDO obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, de acordo com o “Regulamento da Cimara de
Arbitragem do Mercado” da B3 (“Regulamento CAM B3”), toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa
surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em especial, da aplica¢io, validade, eficicia, interpretacio, violagio
e seus efeitos, das disposi¢des contidas neste Regulamento e seus anexos, nas normas editadas pela CVM

que lhe sejam aplicaveis e nos instrumentos entre si firmados (“Arbitragem”).

6.2.1 A Arbitragem sera de direito, com a aplicacdo das normas da Republica Federativa do Brasil, tera sede na
cidade de Sdo Paulo, serd conduzida em lingua portuguesa e de forma confidencial. O tribunal arbitral
sera constituido por 3 (trés) arbitros, sendo um deles presidente, escolhidos nos termos do Regulamento
CAM B3.

6.22 As despesas processuais iniciais deverdo ser rateadas entre as partes, arcando cada polo processual com
metade dos valores necessarios, sem prejuizo a possibilidade de adiantamento pelas partes interessadas,
resolvendo-se as indefini¢des nos termos do Regulamento CAM B3. A sentenca arbitral deverd
determinar a responsabilidade final pelas despesas de acordo com a sucumbéncia de cada parte, as quais

deverdo incluir as taxas administrativas, honorarios de arbitros e de peritos e despesas com diligéncias
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processuais e fornecimento de garantias que sejam determinadas expressamente pelo tribunal arbitral. E
vedada a imposi¢io de honoririos de sucumbéncia, bem como a determinagio de indeniza¢io e/ou de
reembolso por gastos com honoritios contratuais de éxito e/ou com honoririos de pateceristas ou

outros consultores.

6.2.3 As partes poderdo recorrer ao Poder Judiciario, para tanto elegendo-se o foro da comarca da capital do
Estado de Siao Paulo, para (i) buscar a execucio especifica de disposi¢oes contratuais certas e liquidas,
que nio necessitem de prévia discussio em Arbitragem; (i) buscar a execucdo de sentenca arbitral; (iif)
buscar a anulacio de sentenca arbitral nos termos da Lei n® 9.307, de 23 de setembro de 1996 (e de
normas que venham a lhe suceder); e (iv) antes da constitui¢do do tribunal arbitral, buscar medidas
cautelares ou antecipacOes de tutela, as quais deverdo ser submetidas a posterior andlise pelo tribunal
arbitral. As partes concordam em afastar qualquer possibilidade de nomeacio de arbitro(s) provisério(s)

ou de emergéncia.

6.3 Todos os termos e expressdes iniciados em letra maitscula, no singular ou plural, utilizados neste

Regulamento e nele nio definidos terdo o mesmo significado que lhes € atribuido na legislacio vigente.

6.4  Em caso haja conflito de disposi¢cdes constantes neste Regulamento (parte geral) e no(s) Anexo(s) (parte

especial), prevalecem as disposi¢oes do(s) Anexo(s).
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ANEXO I AO REGULAMENTO DO AZ QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS 01/2032
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CLASSE DE COTAS DO AZ QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS 01/2032 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA

S3o Paulo/SP, 19 de janeiro de 2026
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1. Principais caracteristicas da Classe de Cotas:

1.1 A CLASSE UNICA DE COTAS DO AZ QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS 01/2032
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA
(“Classe_Unica”) serd regida pelo presente documento (“Anexo I7), parte integrante ¢ complementar ao
Regulamento e pelas disposi¢coes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial pela Resolugiao

CVM 175, contando com as seguintes caracteristicas:

1.2 Responsabilidade dos Cotistas: Limitada ao valor subscrito.

1.3  Regime da Classe Unica: Fechada.

1.4 Prazo de duracgio: 06 (seis) anos contado a partir da Data de 1 Integralizacido (conforme definido no

Anexo 1), com finalizacdo prevista para 31 de janeiro de 2032.

1.5 Tipo da Classe Unica: Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em

Infraestrutura Renda Fixa
1.6 Subclasses: A Classe Unica nio conta com subclasses.
2. Publico-alvo:

2.1 Nos termos da regulamentacio da CVM esta Classe Unica é destinada ao publico geral, doravante

designados cotistas da Classe Unica (“Cotistas”), que estejam de acordo com as caracteristicas desta Classe Unica

conforme descrito neste Anexo I. A oferta de cotas da Classe Unica (“Cotas”) podera ser destinada ao publico
geral, investidores qualificados ou investidores profissionais, conforme definido nos documentos das respectivas
ofertas, podendo as Cotas, posteriormente, serem negociadas aos investidores do publico geral, nos termos da

regulamentagao aplicavel.

3. Objetivo e Politica de Investimento

3.1 O objetivo da Classe Unica é proporcionar aos Cotistas a valorizagdo e a rentabilidade de suas Cotas por
meio (i) da subscri¢do ou aquisi¢do, no mercado primario ou secundario, de cotas de emissdo da subclasse A da
CLASSE UNICA DE COTAS DO AZ QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS FEEDER FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe Investida”); e (ii) da
subscri¢do ou aquisi¢do, no mercado primario ou secundario, de outros Ativos Financeiros (conforme definido

abaixo).

3.2 Observado o disposto no item 3.3 abaixo, a Classe Unica investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por

cento) do seu patriménio em cotas de emissdo da Classe Investida (“Alocacdo Minima”).

321 Observadas as disposicbes do artigo 3° da Lei 12431, a Classe Investida investira
preponderantemente, de forma direta ou indireta, por meio do investimento em cotas de fundos de

investimento em infraestrutura e/ou de fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
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em infraestrutura (“Fl-Infra”), em ativos de infraestrutura que atendam aos critérios de elegibilidade

previstos na Lei 12.431 (“Ativos de Infraestrutura”).

3.22  As cotas de emissdo da Classe Investida e dos Fl-Infra por ela investidos poderdo ser depositadas
em ambiente de bolsa de valores (sujeito a aprovacio, pelos Cotistas, em assembleia) ou mercado

de balcio organizado.

323 A Classe Unica esta enquadrada na modalidade infraestrutura, nos termos da Lei 12.431, observado
o prazo desctito no item 3.3 abaixo. A Classe Investida e os Fl-Infra por ela investidos deverao se

manter enquadrados, nos termos da Lei 12.431

324 A aplicagdo do Cotista estd sujeita a tributagdo prevista na Lei no 12.431 e demais legislacbes

aplicaveis, e nio tem uma meta tributria vinculada ao prazo médio da carteira desta Classe Unica.

3.25 O objetivo desta Classe Unica, previsto neste Anexo I, no se caracteriza como uma promessa,
garantia ou sugestdao de rentabilidade, consistindo apenas em um objetivo a ser perseguido por esta

Classe Unica.

3.26 A rentabilidade e resultados obtidos por esta Classe Unica no passado nio representam garantia de

rentabilidade e resultados no futuro.

3.2.7 A Classe Investida sera gerida pelo GESTOR e administrada pelo ADMINISTRADOR.

3.3 DPolitica de Investimento: A Classe Unica devera observar os seguintes critérios, prazos e limites para a

composicio da carteira:

@@ desde que observada a Alocacio Minima, a parcela remanescente do patrimonio liquido da Classe Unica
podera ser investida nos demais ativos permitidos pela regulamentacdo aplicavel, incluindo, sem
limitacéo: (a) titulos publicos federais, titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do BACEN; (b) titulos
de renda fixa emitidos por institui¢io financeira em funcionamento no pais; (c) titulos e valores
mobilidrios de crédito privado; (d) cotas de fundos de indice que reflitam as variagdes e a rentabilidade
de indices de renda fixa; (€) cotas de fundos de investimento tipificados como “Renda Fixa”, inclusive
aqueles que invistam direta e/ou indiretamente em crédito privado; (f) opera¢des compromissadas
lastreadas nos ativos elencados nos itens (a) ao (e) acima; (g) cotas de fundos de investimento que
invistam de forma preponderante nos ativos referidos nos itens (a) ao (f) acima (“Ativos Financeiros”),
sendo certo que (I) até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 1* Integralizagdo, a totalidade do
patriménio liquido da Classe Unica pode ser aplicado nos demais Ativos Financeiros permitidos pela
regulamentagio aplicavel; e (II) entre 180 (cento e oitenta) dias e 2 (dois) anos contados da Data da 1*
Integralizacio, no méaximo, 33% (trinta e trés por cento) do patriménio liquido da Classe Unica pode ser

aplicado nos demais Ativos Financeiros permitidos pela regulamentacio aplicavel;

(i1) desde que observada a Alocagio Minima, a Classe Unica nio possuira qualquer limitacio de concentracio
por modalidade de ativo financeiro ou por emissor, nos termos do art. 45, § 6°, do Anexo Normativo I
da Resolugio CVM 175.
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331 Desde que respeitada a politica de investimento da Classe Unica, o GESTOR tera plena
discricionariedade na selecio e na diversificagio dos ativos a serem investidos pela Classe Unica. O

preco de subscricio ou aquisi¢io dos ativos a serem objeto de investimento pela Classe Unica podera
ser definido a exclusivo critério do GESTOR.

3.32 A Classe Unica podera, a critério do GESTOR, contratar quaisquer operagdes onde figurem como
contraparte direta ou indiretamente o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou as suas empresas
controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiatias sob controle comum, bem como quaisquer

carteiras, fundos de investimento e¢/ou clubes de investimento geridos ou administrados pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, ou pelas demais pessoas acima referidas.

333 A Classe Unica podera alocar a totalidade do seu patriménio liquido em cotas de fundos de
investimento em infraestrutura e/ou de fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
em infraestrutura getidos e/ou administrados pelo GESTOR, pelo ADMINISTRADOR ou suas

respectivas partes relacionadas.

3.34 A Classe Investida e os Fl-Infra por ela investidos poderdo realizar: (i) investimentos em cotas de
fundos de investimento getidos e/ou administrados pelo GESTOR, pelo ADMINISTRADOR ou
suas respectivas partes relacionadas; e (i) operagdes em que figurem como contraparte, direta ou
indiretamente, 0 ADMINISTRADOR, o GESTOR ou suas respectivas partes relacionadas, bem
como quaisquer carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de investimento geridos ou
administrados pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou suas respectivas partes relacionadas.

3.3.5 A Classe Unica podera investir a totalidade de seu patrimoénio liquido em cotas de fundos de
investimento em infraestrutura e/ou de fundo de investimento em cotas de fundos de investimento

em infraestrutura destinados a investidores profissionais ou qualificados.

3.3.6 A Classe Unica podera realizar operacdes com derivativos e operagdes compromissadas (lastreadas
em titulos publicos ou privados), desde que limitado a 1 (uma) vez o patrimonio liquido da Classe
Unica. Adicionalmente, a Classe Unica e a Classe Investida poderio investir em fundos de
investimento que permitam a realizacdo de operagdes com derivativos e operacdes compromissadas,

conforme os limites previstos na regulamentac¢io aplicavel.

337 A Classe Unica e a Classe Investida poderio investir em cotas de fundos de investimento que
realizem opera¢gdes em mercado de derivativos. As operagdes em mercado de derivativos realizadas
pelos fundos de investimento investidos pela Classe Unica, deverdo: (i) ser realizadas em mercado
de bolsa de valores ou de mercadorias e futuros, ou de balcio organizado; (i) contar com garantia
de liquidagio por camaras ou prestadores de servicos de compensacio e de liquidagio autorizados
a funcionar pelo BACEN ou pela CVM.

3.3.8 A Classe Unica e a Classe Investida poderio realizar operagdes que resultem em alavancagem, desde
que observadas as limitacbes de margem bruta previstas na regulamentagio aplicavel.
Adicionalmente, a Classe Unica e a Classe Investida poderio investir em classes de investimento que

permitam a realizacio de opera¢des com alavancagem financeira.
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3.39 A Classe Unica podera realizar operacoes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe Unica possuir estoque ou posi¢do anterior

do mesmo ativo financeito.

3.310 A Classe Unica nio podera investir em Ativos de Infraestrutura negociados ou emitidos por

emissores com sede no extetiof.

3.3.11 O GESTOR poderi, no ambito das operacies da carteira da Classe Unica, emprestar e tomar ativos
financeiros em empréstimo em opera¢oes cursadas por meio de servigo autorizado pelo Banco
Central do Brasil ou pela CVM.

3.3.12  Os limites de concentragio da carteira da Classe Unica previstos neste Regulamento e nas normas
legais e regulamentares vigentes serdo controlados por meio da consolida¢ao das aplicagoes da Classe
Unica com os investimentos da Classe Investida, ressalvadas as hipoteses de dispensa de

consolida¢io previstas na regulamentacio aplicavel.

3313 A CLASSE INVESTIDA E OS FI INFRA POR ELA INVESTIDOS PODERAO
ADQUIRIR ATIVOS DE INFRAESTRUTURA DE RESPONSABILIDADE DE
PESSOAS JURIDICAS DE DIREITO PRIVADO, QUE EM CONJUNTO EXCEDAM
50% (CINQUENTA POR CENTO) DO SEU PATRIMONIO LiQUIDO. A CLASSE
UNICA ESTARA SUJEITA A SIGNIFICATIVAS PERDAS EM CASO DE NAO
PAGAMENTO DE TAIS ATIVOS DE INFRAESTRUTURA.

3.3.14 O nio atendimento pela Classe Unica, pela Classe Investida e pelos FI-Infra por ela investidos, das
condic¢bes dispostas no Artigo 3° da Lei 12.431 implicard na sua liquida¢io ou transformacio em
outra modalidade de fundo de investimento ou de fundo de investimento em cotas de fundo de
investimento, devendo o ADMINISTRADOR, neste caso, adotar as medidas necessarias para

realocagio do investimento de seu patriménio liquido nos termos abaixo.

3.3.15 A Classe Unica podera deixar de cumprir os limites previstos nos itens acima sem que referido
descumprimento cause impacto a0 tratamento tributario aplicavel aos Cotistas ¢ a Classe Unica,
desde que, em um mesmo ano-calendatio, os referidos limites ndo sejam descumpridos: (i) por
periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados, ou (i) em mais de 3 (trés) ocasies

distintas.

3.3.16 Na hipétese de descumprimento dos limites previstos nos itens acima pela Classe Unica, em um
mesmo ano-calendario, (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados, ou
(ii) em mais de 3 (trés) ocasides distintas, os rendimentos que venham a ser distribuidos aos Cotistas
a partir do Dia Util imediatamente posterior a data do referido descumprimento serdo tributados na
forma da Clausula 10 abaixo.

3.3.17 Apds um desenquadramento nos termos do item 3.3.15 acima, caso os limites previstos acima
venham a ser restabelecidos e devidamente cumpridos pela Classe Unica, podera ser readmitido, a
partir do 1° (primeiro) Dia Util do ano-calendario imediatamente subsequente, tratamento tributario

tavoravel aplicavel aos Cotistas.
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3.3.18 Os Ativos Financeiros negociados no mercado brasileiro devem ser registrados em sistema de
registro ou objeto de depdsito central, em ambos os casos junto a instituicdes devidamente
autorizadas pelo Banco Central do Brasil (‘BACEN”) ou pela CVM para desempenhar as referidas
atividades, nas suas respectivas areas de competéncia, ou, ainda, nos casos expressamente aprovados
pela CVM, salvo para o investimento, por esta Classe Unica em Cotas de FI Infra abertas ou fechadas

nio admitidas a negociacdo em mercado organizado.

3.3.19 Todo ativo financeiro integrante da carteira desta Classe Unica deve ser identificado por um cédigo
ISIN - Internacional Securities Identification Number.

3.320 Nas operagdes envolvendo instrumentos derivativos, a Classe Unica devera se submeter aos limites
por emissor e por modalidade de ativo financeiro constantes da regulamentacdo vigente e neste
Regulamento, considerando que o valor das posigées da Classe Unica em contratos derivativos sera
considerado no calculo dos limites estabelecidos em relacdo aos respectivos ativos subjacentes,

quando for o caso.

3.321 Os Ativos de Infraestrutura subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra em que a Classe Investida
invista, direta ou indiretamente, poderdo contar com garantias reais e¢/ou fidejussorias prestadas

pelos respectivos emissores ou por terceiros.

3.3.22 Para fins das hipoteses de excussido de instrumentos de garantia outorgados em favor da Classe
Unica no ambito dos seus investimentos em Ativos de Infraestrutura também serd considerada

como investimento em Ativos de Infraestrutura.

4, Fatores de Risco

4.1 Fatores de Risco que esta Classe Unica esta sujeita: Além de outros riscos especificos, esta Classe

Unica estari exposta aos riscos inerentes: (i) ao investimento nas cotas da Classe Investida, ou seja, a0
investimento em cotas de fundo de investimento em cotas de fundo de investimento em infraestrutura; (ii) aos
Ativos de Infraestrutura e ativos financeiros que compdem as catteiras de investimento dos fundos de
investimento em infraestrutura objeto de investimento pela Classe Investida; e (iii) aos mercados nos quais tais

Ativos de Infraestrutura e ativos financeiros sio negociados.
4.1.1 A Classe Unica esta sujeita aos fatores de risco descritos no Adendo I a este Anexo L

4.1.2 Ainda que o GESTOR mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa

eliminacao de possibilidade de perdas patrimoniais para o FUNDO e/ou para a Classe Unica e para o Cotista.

4.1.3 A Classe Unica estard exposta a significativa concentracio em cotas da Classe Investida, estando sujeito

a0s riscos dai decorrentes.

4.14 Os riscos descritos no Adendo I poderio afetar o patriménio da Classe Unica, sendo que o
ADMINISTRADOR e o GESTOR nio poderio, em hipétese alguma, ser responsabilizados por qualquer
resultado negativo na rentabilidade da Classe Unica e do FUNDO, depreciagio dos ativos financeiros integrantes
da carteira ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagio da Classe Unica e/ou do FUNDO ou resgate de
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cotas, sendo os mesmos responsaveis tio somente por perdas ou prejuizos resultantes de comprovado erro ou

ma-fé de sua parte.

4.1.5 As aplicacdes realizadas na Classe Unica ndo contam com a garantia do ADMINISTRADOR, do
GESTOR, de qualquer empresa pertencente ao seu conglomerado financeiro, e tampouco de qualquer

mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

5. Condic¢des para Emissio, Aplicagdo, Resgate e Amortizagio

5.1 Forma: As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fracdes do patriménio da Classe Unica,

conferindo direitos e obrigacoes aos Cotistas.

5.2 Transferéncia: As Cotas e seus direitos de subscricio poderio ser transferidos mediante termo de cessdao

e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionatio.

52.1 A transferéncia de titularidade das Cotas estid condicionada a verificacio pelo ADMINISTRADOR do
atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento e neste Anexo I, e na regulamenta¢io em vigor,
devendo o cedente solicitar e encaminhar ao ADMINISTRADOR toda documentac¢io suporte para a

transferéncia parcial ou total das cotas para o cessionario.

5.3 Emissdo de novas Cotas: A Classe Unica podera emitir novas Cotas por: aprovacao em assembleia especial
de Cotistas, que devera determinar também o valor ou o cilculo a ser utilizado para a emissdo das Cotas, assim
como os critérios de integralizacdo das cotas e a existéncia de eventual direito de preferéncia e os critérios de

integralizacido das Cotas.

5.4 Calculo do valor da Cota: Resultante da divisio do (i) valor do patriménio liquido da Classe Unica no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior (assim entendido como o horério de fechamento dos mercados
em que a Classe Unica atue), devidamente atualizado, por 1 (um) Dia Util, por taxa equivalente a rentabilidade
esperada da carteira da Classe Unica; pelo (i) nimero de Cotas. Os eventuais ajustes decorrentes das
movimentagoes ocorridas durante o dia devem ser langados contra as aplicagdes ou resgates dos cotistas que

efetuaram essas movimentagoes.

5.5 Atualizagio do valor da Cota: As Cotas sio atualizadas a cada Dia Util, com base nos ctitérios

estabelecidos pela regulamentagdo em vigor.

5.6 Negociagdo: As Cotas poderdo ser depositadas (i) para distribuicio no mercado primario, por meio do
MDA - Médulo de Distribui¢io de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribui¢io
liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociagio no mercado secundirio por meio do
FUNDOS21 — Modulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociaces e os eventos

de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.

5.7 Subscrigio e Integralizagio de Cotas: I admitida a subscricio por um mesmo Cotista de todas as Cotas
emitidas pela Classe Unica. Nio havers, portanto, critérios de dispersdo das cotas da Classe. Ndo ha valores

minimos ou maximos de aplicacio ou de manutenc¢io para permanéncia dos Cotistas na Classe Unica.
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5.8 Aplicagdo, amortizagao e resgate: A aplicacdo, a amortizagio e o resgate de Cotas, realizados em moeda
corrente nacional, podem ser efetuadas em ordem de pagamento, débito e crédito em conta corrente, conta
investimento, Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou por meio de sistemas de transferéncia de recursos
autorizados pelo BACEN. Estas movimenta¢es poderio ser realizadas por meio eletronico, conforme indicado
aos Cotistas pelo ADMINISTRADOR.

5.9 Distribuigdo de Proventos: A Classe Unica incorporara a0 seu patriménio os frutos e resultados obtidos
pela Classe Unica desde a primeira Data de 1 Integralizacio de Cotas, advindos dos Ativos de Infraestrutura e
dos demais ativos financeiros de titularidade da Classe Unica, que tenham sido apurados pela Classe Unica a
titulo de distribuicao de rendimentos, juros remuneratdrios, variaciao dos precos, correcio monetitia ¢/ou ganhos
de capital decorrentes da aliena¢do de ativos, e todos os ativos e provisdes que gerem resultado, os quais deverdo
ser apurados até o ultimo Dia Util de cada més. A distribuicio de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe
Unica aos Cotistas serd feita exclusivamente mediante a amortizacio e/ou o resgate das Cotas, observado o

disposto nos itens 5.10 e 5.11 abaixo.

5.10 Amortizagdo: O GESTOR podera orientar o ADMINISTRADOR para que este realize a amortizacio de

Cotas, na ocorréncia das seguintes hipo6teses:
@ ao término do prazo de duracdo da Classe Unica;

(i)  em caso de amortizacio acelerada das cotas da Classe Investida, nos termos previstos no regulamento da

Classe Investida; e/ou
(i)  em caso de liquidagio antecipada da Classe Unica, nos termos do item 5.12 abaixo.

5.10.1 A amortizacdo de Cotas devera alcancar, proporcional e indistintamente, todas as Cotas em circulagio.
Para fins de clareza, a amortizacdo implicara na reducdo do valor da Cota na propor¢io da diminuicio do

patrimonio liquido da Classe Unica, sem alterar a quantidade de Cotas em circulagio.

5.10.2 Para fins de amortizacio de Cotas, seri considerado o valor da Cota do Dia Util imediatamente antetior

ao do pagamento da respectiva amottizagio.

5.11 Resgate de Cotas: Nio havera resgate de Cotas a ndo ser pelo (i) término do prazo de duragdo da Classe
Unica; ou (i) quando da liquidagio antecipada da Classe Unica, nos termos do item 5.12 abaixo.

5.11.1 O resgate das Cotas devera alcancar, proporcional e indistintamente, todas as Cotas em circulacio. Para
g gar, prop > ¢
pagamento do resgate, serd utilizada a Cota de fechamento do Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento

do resgate, devidamente atualizado, conforme o disposto no item 5.4.

512 Liquidagio Antecipada: A Classe Unica podera ser liquidada antes do término do seu prazo de duragio
mediante a ocorréncia das seguintes situacdes: (i) os investimentos da Classe Unica forem integralmente
liquidados antes do encerramento do prazo de duracio; (i) liquida¢io antecipada da Classe Investida, nos termos
do regulamento da Classe Investida; (iii) nas hip6teses determinadas na lei e na regulamentagio aplicavel; e/ou

(iv) deliberagdo da assembleia especial de Cotistas, nos termos do item 5.12.2 abaixo.
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5.12.1 Nas hipéteses previstas no inciso (i), (i) e (iif) do item 5.12 acima, o GESTOR podera instruir o
ADMINISTRADOR para que este realize amortizacio e/ou o resgate integral das Cotas e proceda com a

liquidagio da Classe Unica, sem a necessidade de aprovagio dos Cotistas em assembleia.

5.12.2 A assembleia especial de Cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquida¢io antecipada da
Classe Unica, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas, observado que caso a
liquidacio antecipada seja aprovada, o ADMINISTRADOR devera promover a divisdo do patrimonio da Classe
Unica entre os seus Cotistas, na proporcao de suas Cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar da data

de realizagdo da referida assembleia especial de Cotistas.

5.12.3 Quando da liquidagao da Classe Unica, todas as Cotas deverio ter seu valor amortizado integralmente em
moeda corrente nacional. Niao havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o
pagamento da amortizacdo total das Cotas em circulacio a época da liquidacdo da Classe Unica, devera ser

adotado o seguinte procedimento:

(i) o ADMINISTRADOR convocara uma assembleia especial de Cotistas, a qual devera: (a) decidir se
pretende protrogar a liquidagio da Classe Unica, de forma a conceder petiodo adicional para o
GESTOR realize a liquidacao dos Ativos Financeiros integrantes da carteira, com posterior liquidacdo
da Classe Unica mediante a amortizacio ou resgate de Cotas em moeda corrente nacional, ou
(b) deliberar sobre procedimentos de dacio em pagamento dos ativos integrantes da Classe Unica para

fins de amortizacio ou resgate das Cotas;

(if) na hipotese da assembleia especial de Cotistas referida acima deliberar por ndo protrrogar o prazo para
a liquidacio da Classe Unica e nio chegar a acordo comum referente aos procedimentos de dacio em
pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe Unica, tais ativos serio dados em pagamento
aos Cotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracio ideal de cada Cotista sera
calculada de acordo com a proporcio de suas Cotas frente o patrimoénio liquido a época, sendo que,
apés a constituicdo do referido condominio, o ADMINISTRADOR e¢ o GESTOR estario
desobrigados em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autotizado o
ADMINISTRADOR a liquidar a Classe Unica perante as autoridades competentes;

(iii) na hipdtese descrita no inciso acima, o ADMINISTRADOR devera notificar os Cotistas, para que os
mesmos elejam um ADMINISTRADOR para o referido condominio, na forma do Artigo 1.323 da
Lei n.° 10.400, de 10 de janeiro de 2.002, conforme alterada, informando a propor¢io dos ativos a que
cada Cotista fard jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do ADMINISTRADOR e/ou

do GESTOR perante os Cotistas apés a constituicio do condominio de que trata o inciso acima; e

(iv) caso os Cotistas ndo procedam a eleigio do ADMINISTRADOR do condominio referido acima, essa

funcio sera exercida pelo Cotista que detenha a maior quantidade de Cotas.

6. Remuneracio dos Prestadores de Servicos

6.1  Sera devida pela Classe Unica as seguintes remuneracoes, devidos pela prestagdo dos seguintes servigos
dos Prestadores de Servigos: (i) administragio fiducidtia, que incluem os servicos de administracdo fiduciaria,

tesouraria, controle, processamento e aprecamento dos Ativos Financeiros, e a escrituracio da emissdo, da
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amortiza¢do e do resgate de Cotas (“Taxa de Administracdo”); e (ii) custbédia qualificada dos ativos integrantes
da carteira (“Taxa Maxima de Custédia”):

(i) Taxa de Administragdo: remuneracio fixa mensal no valor de R$ 4.000,00 (quatro mil reais).
(ii) Taxa Maxima de Custddia: taxa fixa mensal equivalente a R§ 500,00 (quinhentos reais).

6.1.1 A Taxa de Administragdo ¢ a Taxa Maxima de Custddia serdo provisionadas diatiamente e pagas até o 5°

(quinto) Dia Util do més subsequente a prestacio de servicos.

6.2 Naio serdo devidas pelos Cotistas (i) taxa de gestdo, (i) taxa de performance, (iii) taxas de ingresso e/ou de

saida em razdo, respectivamente, de aplicagdes de recursos na Classe de Cotas e quando do resgate de suas cotas.

6.3 Pelos servicos de distribuicio das Cotas, sera devida pela Classe Unica taxa de distribuicio, no montante

indicado nos respectivos atos da oferta de cada emissdao de Cotas.

6.4 A Taxa de Administracio e a Taxa Maxima de Custédia representam a taxa maxima global sobre o
patrimonio da Classe. Serdo desconsideradas, para fins de calculo da taxa maxima global da Classe, as taxas
cobradas: (i) pelas classes investidas que tenham suas cotas negociadas em mercados organizados, o que inclui a
Classe Investida; e (ii) pelas classes investidas que nao sejam geridas pelo GESTOR ou suas partes relacionadas.
No ambito da Classe Investida, referidas taxas serdo limitadas ao montante total da taxa global da Classe

Investida, conforme prevista no seu regulamento.

6.5 Em linha com o Oficio-Circular n°® 3/2024/CVM/SIN, o Oficio-Circular n® 6/2024/CVM/SIN e com
as Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos da ANBIMA, o presente Anexo informa as
remuneracOes devidas a titulo de Taxa de Administracdo e Taxa Maxima de Custddia, de forma segregada.

7. Comunicacio entre os cotistas e 0o ADMINISTRADOR

7.1  Asinformacoes ou documentos para os quais este Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices, ou a
regulamentagdo em vigor exija a “encaminhamento”, “comunicagdo”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou

“disponibilizacdo” devem ser passiveis de acesso por meio eletronico pelos Cotistas.

7.2 Admite-se, nas hipdteses em que este Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices, ou a

EE N1 <

regulamentagdo em vigor exija a “ciéncia”, “atesto”, “manifesta¢do” ou “concordancia” dos Cotistas, que estes

se deem por meio eletronico, observados os procedimentos e sistemas utilizados pelo do ADMINISTRADOR.

7.2.1. O ADMINISTRADOR utiliza sistemas contratados para o envio eletrénico dos comunicados aos Cotistas.
Na impossibilidade do envio por meio desse sistema, 0 ADMINISTRADOR envia os comunicados através do
e-mail do cotista, cadastrado na base de dados do FUNDO e sua Classe Unica.

7.2.2. Caso a distribui¢io das Cotas seja realizada por conta e ordem, o ADMINISTRADOR se utiliza dos
mesmos meios para envio dos comunicados ao distribuidor por conta e ordem, para que este, conforme sua

responsabilidade, envie aos Cotistas por ele distribuidos.
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7.3 Caso o Cotista ndo tenha comunicado ao ADMINISTRADOR a atualizacio de seu endereco fisico ou
eletronico, o ADMINISTRADOR fica exonerado do dever de envio das informagdes e comunicagoes previstas
na Resolugio CVM 175 ou neste Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices, a partir da primeira

correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢ao no endereco declarado.

7.4 O ADMINISTRADOR deve preservar a correspondéncia devolvida ou seu registro eletrénico enquanto

o cotista ndo efetuar o resgate ou amortizacio total de suas Cotas.

7.5 O correio eletrénico é admitido como forma de correspondéncia valida entre o ADMINISTRADOR e os
Cotistas.

7.6 O Cotista que optar por continuar recebendo correspondéncias por meio fisico deverd encaminhar
solicitacdo expressa neste sentido ao ADMINISTRADOR, no endereco de sua sede, devendo o FUNDO ou a

Classe Unica arcar com os custos incorridos para o envio de tais correspondéncias por meio fisico.

7.7 Todos os termos e expressoes iniciados em letra maitdscula, no singular ou plural, utilizados neste Anexo
I e nele ndo definidos terdo o mesmo significado que lhes € atribuido no Regulamento, neste Anexo I oulegislacao
vigente. Ademais, caso haja conflito de disposicbes constantes neste Anexo I e nos apéndices, caso haja,

prevalecem as disposi¢coes dos apéndices.

8. Eventos que o ADMINISTRADOR deve verificar se o Patriménio Liquido da Classe Unica est4
negativo

8.1 Sio considerados eventos de verificacio do patrimonio liquido desta Classe Unica (“Eventos de

Verificacdo”), dentre outros dispostos na legislacio vigente:
I — caso haja um impacto abrupto na cota da Classe Unica;

II — caso haja a reavaliagio dos ativos considerados iliquidos pelo ADMINISTRADOR, integrantes da carteira

da Classe Unica;

IT1 — caso a Classe Unica permanega desenquadrada, no ativo por prazo superior a 10 (dez) dias; e

IV — qualquer pedido de declaragio de insolvéncia da Classe Unica.

8.2. Caso o ADMINISTRADOR, em tazio dos Eventos de Verificacdo acima ou no cutso de suas atividades,

verifique que o patriménio liquido da Classe Unica esta negativo, devera adotar os procedimentos descritos na
Resolucio CVM 175.

9. Procedimentos Aplicaveis a Liquidacdo desta Classe de Cotas

9.1  Proceder-se-a a liquidacio da Classe Unica na ocorréncia de qualquer das hipéteses abaixo (“Evento de

Liquidacio™):

I - for deliberado em assembleia especial de Cotistas a liquidacio antecipada da Classe Unica; e
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II - por determina¢ido da CVM, em caso de descumprimento de disposi¢ao legal ou regulamentar.

9.2 Na hipétese de liquidacio da Classe Unica nos casos acima previstos, o ADMINISTRADOR deve
promover a divisio de seu patrimonio entre os Cotistas, na proporc¢ao de suas Cotas, no prazo eventualmente
definido na assembleia geral de Cotistas, ou, no caso de determinacdo da CVM, no prazo estabelecido pela

Autarquia ou, em até 20 (vinte) dias contados da data do recebimento da ordem de liquidacio da Classe Uncia.

10. Da Tributagdo

10.1 O FUNDO buscara manter uma carteira de Ativos Financeiros com prazo médio superior a 365 (trezentos
e sessenta e cinco) dias, o que pode levar a uma maior oscilagdo no valor da Cota se comparada a de fundos
similares com prazo inferior. O tratamento tributario aplicavel ao investidor deste FUNDO pode depender do
petiodo de aplicacao do investidor bem como da manuten¢do de uma carteira de Ativos Financeiros com prazo
médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. Este FUNDO tera o tratamento tributario para fundos

de longo prazo.

10.2  Tributacio aplicavel a carteira do FUNDO: A legislacio tributaria vigente, em geral, isenta de tributacdo

ou sujeita a aliquota zero as operagdes das carteiras de fundos de investimento, da seguinte forma:

(@ Imposto sobre a Renda (“IR”): rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira sdo isentos do
IR; e

(i)  Imposto sobre Opera¢des de Titulos e Valores Mobilidrios (“LOF/Titulos”): as operagOes realizadas pela
carteira estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF /Titulos a aliquota de 0% (zero por cento). A aliquota pode
ser majorada a qualquer tempo, mediante ato do poder executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco

décimos por cento) ao dia, relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

10.3  Tributacio aplicavel aos Cotistas qualificados como fundos de investimento: Caso os Cotistas sejam
fundos de investimento, os rendimentos e os ganhos liquidos ou de capital por eles auferidos serdo isentos do

imposto sobre a renda, nos termos do artigo 28, {10, da Lei n® 9.532, de 10 de dezembro de 1997, e do attigo
14, 1, da Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil n® 1.585, de 31 de agosto de 2015. Além disso, as
operagOes realizadas pela carteira do COTISTA qualificado como fundo de investimento estdo sujeitas

atualmente a incidéncia do IOF/Titulos 2 aliquota de 0% (zeto por cento).

10.4  Outros Cotistas (pessoas fisicas e juridicas em geral):

10.4.1. As operagoes realizadas por outros Cotistas (pessoas fisicas e juridicas em geral), nido qualificados eles
proprios como fundos de investimento, com as Cotas do FUNDO, podem estar sujeitas a incidéncia do
IOF/Titulos a aliquota de até 1% (um por cento) ao dia sobte o valor de cessdo, resgate, liquidagio ou
repactuacio das Cotas, limitado a um percentual do rendimento da opera¢io, em fung¢do do prazo, conforme a
tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero por
cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Contudo, a aliquota do
IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um

inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a transa¢des ocorridas apds este eventual aumento.

10.4.2. Eventuais operacoes de cambio relativas a ingressos e retornos de valores referentes a aplicagbes no
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mercado financeiro e de capitais, inclusive nas Cotas do FUNDO, atualmente encontram-se sujeitas a aliquota
de 0% (zero por cento) do IOF na modalidade incidente sobre operac¢oes de cambio (“IOF/Cambio”). Essa
aliquota, contudo, pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo até o percentual maximo de

25%, relativamente a transagoes ocorridas apos o eventual aumento.

10.4.3. Ainda, desde que o FUNDO cumpra os limites de diversificagdo e as regras de investimento determinados
pelo artigo 3° §1°, da Lei n® 12.431 e pela CVM, e que os Fl-Infra que recebam seus investimentos, nao sejam
desenquadrados por ndo cumprirem os seus proprios limites de diversificagao e regras de investimento, conforme
artigo 3°, caput, da Lein® 12.431 e regulamentacdo da CVM, as operagdes realizadas pelos Cotistas ficardo sujeitas

a0 imposto sobre a renda do seguinte modo:

a. Os rendimentos produzidos pelo FUNDO serio tributados exclusivamente na fonte: (i) a aliquota 0 (zero),
quando auferidos por pessoa fisica; (ii) a aliquota de 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica
tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples
Nacional; e (iii) a aliquota O (zero), quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou
domiciliado no exterior, que realizar operac¢des financeiras no Pafs de acordo com as normas e condi¢des
estabelecidas pelo Conselho Monetirio Nacional, exceto em pals que ndo tribute a renda ou que a tribute a

aliquota maxima inferior a 17%, se o pais estiver alinhado com os padrdes internacionais de transparéncia fiscal,

nos termos definidos pela Receita Federal do Brasil, ou a 20% (vinte por cento) (“Jurisdicio de Tributacido
Favorecida”).
b. Para fins do item “a” acima, consideram-se rendimentos quaisquer valores que constituam remuneragao

do capital aplicado, inclusive ganho de capital auferido na alienacdo de Cotas.

C. Aos rendimentos mencionados acima, nao se aplica a incidéncia do imposto de renda na fonte prevista no
artigo 3° da Lei n°® 10.892, de 13 de julho de 2004.

d. Os rendimentos tributados na fonte, conforme desctito acima, poderio ser excluidos na apuragio do lucro
real. Por outro lado, as perdas apuradas nas opera¢des com Cotas do FUNDO, quando realizadas por pessoa

juridica tributada com base no lucro real, ndo serdo dedutiveis na apura¢io do lucro real.

10.5 Tributacio aplicavel ao FUNDO e impactos ao titular de Cotas em caso de desenquadramento:

10.5.1. Na hipétese de descumprimento dos limites previstos no presente Regulamento, em um mesmo ano
calendario, (i) por perfodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (i) em mais de 3 (trés)
ocasides distintas, os rendimentos produzidos a partir do dia imediatamente posterior ao desenquadramento do

FUNDO serio tributados da seguinte forma:

a. titular de Cotas residente ou domiciliado no exterior em pafs que nio seja Jurisdicio de Tributagio
Favorecida, que realizar as operagSes financeiras no Pais de acordo com as normas e condi¢des estabelecidas

pelo Conselho Monetario Nacional: 15% (quinze por cento);

b. titular de Cotas residente ou domiciliado no exterior em pais que seja Jurisdicio de Tributacio Favorecida:
IR retido na fonte conforme enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo
médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) de acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois
e meio por cento) dias para prazo de aplicacao de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para
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prazo de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5% (dezessete e
meio por cento) para prazo de aplicacdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias;

e (d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagao superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

c. titular de Cotas pessoa fisica residente no Brasil: IR retido na fonte, conforme enquadramento da carteira
como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias) de
acordo com as seguintes aliquotas: (i) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicacio de até 180
(cento e oitenta) dias; (i) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagiao de 181 (cento e oitenta e um) dias até
360 (trezentos e sessenta) dias; (iil) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacdo de 361 (trezentos
e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (iv) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicacdo

superior a 720 (setecentos e vinte) dias; e

d. titular de cotas pessoa juridica residente no Brasil: IR retido na fonte conforme enquadramento da carteira
como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias) de
acordo com as seguintes aliquotas: (i) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicagio de até 180
(cento e oitenta) dias; (i) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até
360 (trezentos e sessenta) dias; (iil) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacdo de 361 (trezentos
e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (iv) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicacdo
superior a 720 (setecentos e vinte) dias, nao se aplicando a incidéncia exclusivamente na fonte do IR para pessoas

juridicas tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado.

10.6 Caso, em decorréncia das hipéteses descritas acima ou de quaisquer outras no previstas neste documento,
deixe de ser aplicavel o tratamento tributirio previsto acima, os rendimentos auferidos pelos Cotistas com as
aplicagoes no FUNDO, se sujeitardo a retengido, por ocasido das amortizagdes e do resgate de Cotas, conforme

o prazo das respectivas aplica¢des:

Permanéncia em dias
] Aliquota
corridos
0 até 180 22.50%
Acima de 180 20,00%

10.7 O disposto acima nido se aplica aos Cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma da

legislagao em vigor.

10.8 O IOF incidira sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da operacido. A aliquota incidente é

decrescente em fungio do prazo de aplicagio, sendo que, a partir do 30° dia, a aliquota passa a ser zero.
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ADENDO I AO REGULAMENTO DO AZ QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS 01/2032
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Efeitos de Eventos de Natureza Econémica, Politica e Financeira

A Classe, os Fl-Infra e os Ativos de Infraestrutura integrantes das suas carteiras, as Classes de FI-Infra, as Cotas
de Fl-Infra e os demais ativos financeiros que compdem a carteira da Classe estdo sujeitos aos efeitos de eventos
de cariter econdémico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil
intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia
do pafs. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar
a inflacdo compreendem controle de salarios e pregos, desvalorizacido cambial, controle de capitais, limitagdes no
comércio exterior, alteracdes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulagio sobre
eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de

mercado das Cotas de Fl-Infra, das Classes de Fl-Infra e, por consequéncia, o Fundo e os Cotistas.
Escala Qualitativa de Risco: Maior
Fatores Macroeconémicos Relacionados ao Investimento em Cotas de FI-Infra

Como a Classe aplica os seus recursos preponderantemente nas Cotas de FI-Infra, incluindo a Classe Investida,
que, por sua vez, investe preponderantemente seu patrimonio no Fundo Master (“Fundo Master”), a Classe
depende, indiretamente, da solvéncia dos Emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos de
Infraestrutura que compdem as carteiras dos Fl-Infra, incluindo o Fundo Master, para realizar a amortiza¢io e o
resgate das Cotas. A solvéncia dos Emissores e, conforme o caso, dos garantidores dos Ativos de Infraestrutura,
pode ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevacio das taxas de juros, aumento da inflacdo e
baixos indices de crescimento econémico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, poderd haver o aumento
do inadimplemento dos Ativos de Infraestrutura, afetando negativamente os resultados dos FI- Infra, incluindo
a Classe Investida e o Fundo Master e, consequentemente, da Classe e provocando perdas patrimoniais aos

Cotistas.
Hscala Qualitativa de Risco: Maior
Investimento em Ativos de Crédito Privado

Observado o disposto no Regulamento, a Classe investir, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu
patriménio em Cotas de Fl-Infra, incluindo a Classe Investida, que, por sua vez, investe preponderantemente
seu patriménio no Fundo Master. O Fundo Master, por sua vez, aplica mais de 50% (cinquenta por cento) do
seu patrimoénio liquido nos Ativos de Infraestrutura, os quais sio considerados ativos de crédito privado nos
termos da Resolucio CVM 175. O Fundo Master e, consequentemente, a Classe estdo sujeitas ao tisco de perda
substancial do seu patrimoénio em caso de eventos que acarretem o nio pagamento dos Ativos de Infraestrutura
integrantes da carteira do Fundo Master, inclusive por forga de faléncia, recuperacio judicial ou extrajudicial,

liquida¢do ou outro regime semelhante em relagio aos respectivos Emissores e, conforme o caso, garantidores.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco de mercado

Pode haver alguma oscilagdo do valor de mercado das Cotas para negociacio no mercado secundario no curto
prazo, podendo, inclusive, acarretar perdas do capital aplicado para o investidor que pretenda negociar sua Cota

no mercado secundario no curto prazo.
Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos Setoriais

A Classe alocara parcela predominante do seu patrimoénio liquido em Cotas de Fl-Infra, incluindo a Classe
Investida, que, por sua vez, investira preponderantemente seu patrimonio no Fundo Master, sendo que o Fundo
Master investira preponderantemente nas Debéntures Incentivadas e em outros Ativos de Infraestrutura
emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, para fins de captacio de recursos para implementar projetos
de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econdémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacio, considerados como prioritirios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a
que o Fundo € exposto estdo relacionados aqueles dos diversos setores de atuaciao dos Emissores e, conforme o
caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras do Fundo Master ou, no caso de Ativos
de Infraestrutura que sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos
creditorios que compdem o seu lastro. Nos termos do artigo 3° do Decreto n°® 11.964, de 26 de marco de 2024,
sao considerados “prioritatios” os projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producio econdmica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo enquadrados em um setor priotitirio e nos demais critérios
e nas condicoes estabelecidas no referido decreto e na portaria ministerial do respectivo setor. Os projetos de
investimento devem visar a implantagdo, a ampliacdo, a recuperagdo, a adequagio ou a modernizagdo, entre
outros, dos setores de (1) logistica e transportes, incluidos exclusivamente: (a) rodovias; (b) ferrovias, inclusive
locomotivas e vagdes; (c) hidrovias; (d) portos organizados e instalacGes portuatias, inclusive terminais de uso
ptivado, estacoes de transbordo de carga e instalagbes portuirias de turismo; e (€) aerédromos e instalagdes
aeroportuarias de apoio, exceto aerédromos privados de uso privativo; (2) mobilidade urbana, incluidos
exclusivamente: (a) infraestruturas de transporte piblico coletivo urbano ou de carater urbano; (b) aquisi¢io de

€, 9

veiculos coletivos associados as infraestruturas a que se refere a alinea “a”, como trens, barcas, aeromoveis e
teleféricos, exceto Onibus que ndo se enquadrem no disposto na alinea “c”; e (c) aquisicdo de 6nibus elétricos,
inclusive por célula de combustivel, e hibridos a biocombustivel ou biogas, para sistema de transporte publico
coletivo urbano ou de carater urbano; (3) energia, incluidos exclusivamente: (a) geragio por fontes renovaveis,
transmissio e distribuicdo de energia elétrica; (b) gas natural; (c) produgio de biocombustiveis e biogas, exceto a
fase agricola; (d) produgdo de combustiveis sintéticos com baixa intensidade de carbono; (e) hidrogénio de baixo
carbono; (f) captura, estocagem, movimentagio e uso de didéxido de carbono; e (g) dutovias para transporte de
combustiveis, incluindo biocombustiveis e combustiveis sintéticos com baixa intensidade de carbono; (4)
telecomunicagbes e radiodifusdo; (5) saneamento basico; (6) irrigagdo; (7) educagido publica e gratuita; (8) saude
publica e gratuita; (9) seguranga publica e sistema prisional; (10) parques urbanos publicos e unidades de
conservagio; (11) equipamentos publicos culturais e esportivos; (12) habitacdo social, incluidos exclusivamente
projetos implementados por meio de parcetias publico-privadas; (13) requalificagdo urbana; (14) transformacio
de minerais estratégicos para a transi¢io energética; e (15) iluminagio publica. Os projetos de producio
econdémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo sdo aqueles com o propésito de introduzir
processos, produtos ou servigos inovadores, conforme os principios, os conceitos e as diretrizes definidas nas

politicas de ciéncia, tecnologia e inovagio e de desenvolvimento industrial. O enquadramento de projetos na area
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de producio econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inova¢do se dard nos setores de transi¢do
energética, transformacao ecoldgica, transformacio digital, complexo industrial da satde e complexo industrial
aeroespacial e de defesa, conforme ato conjunto do Ministério da Fazenda e do Ministério setorial responsavel.

Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo perfodo de maturagdo. Além disso, ha o risco de
uma mudanga nio esperada na legislacio aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios
anteriormente previstos, trazendo impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como
prioritarios. O retorno dos investimentos realizados pelos Fl-Infra, incluindo a Classe Investida e o Fundo
Master, e, indiretamente, pelo Fundo pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada.
Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de producdo econdémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento
e inovagao possuem fatores de riscos proprios, que também podem impactar o pagamento ou o valor de mercado
dos Ativos de Infraestrutura. Sendo assim, é possivel que os Emissores e, conforme o caso, garantidores dos
Ativos de Infraestrutura ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacOes relacionadas aos Ativos
de Infraestrutura ou, no caso de Ativos de Infraestrutura que sejam lastreados em direitos creditérios, que os
devedores e garantidores nao consigam cumprir suas obriga¢Oes relativas aos respectivos direitos creditorios,

causando um efeito material adverso nos resultados do Fundo Master e, consequentemente, da Classe Investida
e do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos de Infraestrutura ou aos Devedores e

Garantidores do Lastro dos Ativos de Infraestrutura

Os Fl-Infra, inclusive a Classe Investida e o Fundo Master, somente procederdo ao pagamento da amortizacdo
ou do resgate das Cotas de Fl-Infra a Classe, na medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos de
Infraestrutura forem pagos pelos respectivos Emissores e, conforme o caso, garantidores. Se os Emissores ou,
conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura ndo puderem honrar com seus compromissos perante
os Fl-Infra, inclusive o Fundo Master, no caso de Ativos de Infraestrutura lastreados em direitos creditérios, em
razdo da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos creditotios que compdem o seu lastro, podera
ser necessaria a ado¢do de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacio dos valores referentes aos Ativos
de Infraestrutura ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Nao ha garantia de que os referidos
procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais procedimentos sejam
bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos de Infraestrutura, podera haver perdas
patrimoniais para os FI-Infra, inclusive para a Classe Investida e para o Fundo Master, e, por consequéncia, para
a Classe. Ademais, eventos que afetem as condi¢des financeiras dos Emissores e, conforme o caso, garantidores
dos Ativos de Infraestrutura ou, no caso de Ativos de Infraestrutura lastreados em direitos creditérios, dos
devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, bem como alteragdes nas condi¢des
econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, poderio trazer impactos
significativos em termos de preco e liquidez dos Ativos de Infraestrutura, podendo os FI-Infra, inclusive o Fundo
Master encontrar dificuldades para alienar os Ativos de Infraestrutura no mercado secundario. Mudangas na
percepeio da qualidade de crédito dos Emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura
ou, no caso de Ativos de Infraestrutura lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos
direitos creditérios que comp&em o seu lastro, mesmo que nio fundamentadas, também poderio afetar o preco
dos Ativos de Infraestrutura, comprometendo a sua liquidez. No caso das Debéntures Incentivadas, ainda, as
respectivas escrituras de emissio podero prever o pagamento de prémio com base na varia¢do da receita ou do
lucro de seus Emissores. Sendo assim, se os respectivos Emissores nio apresentarem receita ou lucro suficiente,

a rentabilidade dos Ativos de Infraestrutura podera ser adversamente impactada. Além disso, em caso de faléncia
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de qualquer dos Emissores, a liquidacio dos Ativos de Infraestrutura por ele emitidos podera sujeitar-se ao
qualq quidag ]

pagamento, pelo respectivo Emissor, de determinados créditos que eventualmente possuam classificagdo mais
privilegiada, nos termos da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada. Adicionalmente, os FI-
Infra, inclusive o Fundo Master, poderdo investir em Ativos de Infraestrutura emitidos por Emissores em fase

P
pré-operacional. Assim, existe o risco de tais Emissores nao desempenharem de forma positiva ou, até mesmo,
de nio entrarem em operacio, o que podera reduzir significativamente a capacidade desses Emissores de honrar
com os compromissos de pagamento dos Ativos de Infraestrutura, resultando em perdas significativas para os
FI-Infra, inclusive o Fundo Master ¢ a Classe Investida e, consequentemente, para a Classe. E possivel, portanto,
q p

que a Classe nio receba rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das Cotas.
Escala Qualitativa de Risco: Maior
Pagamento Condicionado das Cotas

As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a amortizagdo e o resgate das suas Cotas decorrem do
pagamento das Cotas de Fl-Infra, inclusive da Classe Investida, e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira da Classe. Por sua vez, as principais fontes de recursos dos FI-Infra para efetuar a amortizacio e o resgate
das Cotas de Fl-Infra decorrem do pagamento dos Ativos de Infraestrutura e dos demais ativos financeiros
integrantes das carteiras dos Fl-Infra. A Classe somente recebera recursos, a titulo de amortizacio ou resgate das
Cotas de Fl-Infra, se os resultados e o valor total das carteiras dos respectivos FI-Infra assim permitirem.
Consequentemente, os Cotistas somente receberio recursos, a titulo de amortizacio ou resgate das Cotas, se 0s
resultados e o valor total da carteira da Classe assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se for o
caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos,

a Classe podera nio dispor de outros recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.
Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros

A parcela do patriménio liquido da Classe nio aplicada nas Cotas de FI-Infra pode ser aplicada em outros ativos
financeiros, de acordo com o previsto no Regulamento. Os ativos financeiros poderdo vir a ndo ser honrados
pelos respectivos emissores, garantidores ou contrapartes, de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos,

afetando negativamente a rentabilidade das Cotas.
Hscala Qualitativa de Risco: Maior
Insuficiéncia das Garantias dos Ativos de Infraestrutura

Os Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras do Fundo Master, podem contar com garantias reais e/ou
fidejussérias, prestadas pelos respectivos Emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos de
Infraestrutura, os Emissores e os eventuais terceiros garantidores de tais Ativos de Infraestrutura serdo
executados extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da garantia prestada, ¢ possivel, entre outros, que
(a) o bem dado em garantia nio seja encontrado; (b) o preco obtido com a sua venda seja insuficiente para o
pagamento das obrigacdes garantidas aos FI-Infra; (c) a execuc¢io da garantia seja morosa; ou, ainda, (d) os FI-
Infra ndo consigam executa-la. Nesses casos, o patrimonio dos Fl-Infra sera afetado negativamente e, por

consequéncia, o patrimonio e a rentabilidade do Fundo também serdo impactados.
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Escala Qualitativa de Risco: Maior
Descasamento de Taxas - Rentabilidade dos Ativos Inferior 2 Rentabilidade Alvo

Os Ativos de Infraestrutura e os demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive do
Fundo Master, podem ser contratados a taxas prefixadas ou pos-fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo
das Cotas prevista no Regulamento, pode ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno das Cotas de FI-
Infra, da Classe Investida, do Fundo Master e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe e a
rentabilidade alvo das Cotas. Uma vez que o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas decorre do
pagamento das Cotas de Fl-Infra, da Classe Investida, do Fundo Master e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira da Classe, os recursos da Classe poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade
da rentabilidade alvo das Cotas. Nessa hipétese, os Cotistas terdo a remuneracdo das Cotas afetada
negativamente. A Classe, a Administradora, o Custodiante e a Gestora ndo prometem ou asseguram qualquer

rentabilidade aos Cotistas.
Escala Qualitativa de Risco: Maior
Auséncia de Classificagdo de Risco dos Ativos de Infraestrutura

Os Fl-Infra, inclusive o Fundo Master, podem adquitir Ativos de Infraestrutura em relacio aos quais nio tenha
sido atribuida classifica¢do de risco por agéncia em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificagio de tisco
dos Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive o Fundo Master, podera dificultar a

avaliacdo e o monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.
Escala Qualitativa de Risco: Maior
Restrigcdes ao resgate e amortizagao de Cotas e liquidez reduzida

A Classe é constituida sob forma de condominio fechado e tem prazo de duracio determinado, encerrando-se
em 5 (cinco) anos, contados da data da primeira emissdo de Cotas do Fundo, prorrogavel por (i) 3 (trés) anos
por deliberacio da Gestora, sem a necessidade de deliberacdo pela assembleia geral de cotistas do Fundo; ou (ii)
mediante deliberagio da assembleia geral de cotistas do Fundo, que devera ser convocada especialmente para
este fim, nos termos do Regulamento. Desta maneira, a principal forma de os Cotistas obterem liquidez serd
através da negociacio de suas Cotas no ambiente de balcio ou, conforme o caso, bolsa. Considerando que o
mercado secundario para negociagio das Cotas apresenta baixa liquidez, ndo ha garantia de que os Cotistas

conseguirio alienar suas Cotas pelo preco e no momento desejado ou por qualquer preco.

Adicionalmente, considerando a forma de constitui¢io da Classe como condominio fechado, nio havera resgate
de Cotas e a amortizagio de Cotas ocorrerd apenas extraordinariamente, quando da liquidagdo dos ativos
integrantes da carteira de investimentos da Classe ou mediante orientacio da Gestora, nos termos do

Regulamento.

A potencial baixa liquidez do mercado secundario para as Cotas e dos ativos integrantes da carteira da Classe
pode prejudicar materialmente a capacidade dos Cotistas de liquidarem seu investimento na Classe, podendo

resultar em perdas expressivas ou mesmo na impossibilidade de recuperar o capital investido.
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Escala Qualitativa de Risco: Maior
Flutuagdo de Precos dos Ativos e das Cotas

Os precos e a rentabilidade das Cotas de Fl-Infra, e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da
Classe, assim como das Cotas, estdo sujeitos a oscilacbes e podem flutuar em razdo de diversos fatores de
mercado, tais como variagdo da liquidez e alteracbes nas politicas de crédito, econdmica e fiscal, noticias
econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a
respeito dos respectivos emissores, devedores ou contrapartes, bem como em razio de alteracGes na
regulamentacdo sobre a precificacio de referidos ativos. Essa oscilagdo dos precos podera fazer com que parte
ou a totalidade das Cotas de Fl-Infra, e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, ou das

Cotas, seja avaliada por valores inferiores aos de sua emissdo ou contabilizacio inicial.
Escala Qualitativa de Risco: Maior
Precificagio dos Ativos

As Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe serdo avaliados de acordo
com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacdo em vigor. Referidos parametros, tais
como o de marcacdo a mercado (mark-to-markef), poderdo causar variacGes nos valores dos referidos ativos,

podendo resultar em redugdo do valor das Cotas.
Escala Qualitativa de Risco: Maior
Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem
a ordem econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional
ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias, pode ocasionar a
desaceleragio da economia, a diminui¢io dos investimentos e a inutilizacdo ou, mesmo, reducio da populacio
economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera haver (a) o aumento da inadimpléncia dos emissores
e, conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura, afetando negativamente os resultados dos
respectivos Fl-Infra e, consequentemente, da Classe; e/ou (b) a diminui¢do da liquidez das Cotas de FI-Infra e
dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, bem como das Cotas, provocando perdas

patrimoniais aos Cotistas.
Hscala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Perda do Beneficio Tributario

O nao atendimento pelo Fundo de qualquer das condi¢es dispostas pela legislagdo aplicavel implica em sua
liquidag¢do ou transformac¢iio em outra modalidade de fundo de investimento ou fundo de investimento em cota
de fundo de investimento, nos termos do artigo 3°, paragrafo terceiro, da Lei n® 12.431. Nesta hipétese, aplicar-
se-20 as regras tributdrias previstas no artigo 3°, paragrafo sexto, da Lei n® 12.431. Adicionalmente, eventos de

pré-pagamento ou amortizacao extraordinaria dos Ativos de Infraestrutura podem acarretar o descumprimento
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dos critérios de concentracdo previstos na regulamentagiao aplicavel para composicio da carteira da Classe e,
consequentemente, podera haver dificuldades na identificagdao, pela Gestora, de Ativos de Infraestrutura que
estejam de acordo com a politica de investimento da Classe. Nao cabera qualquer responsabilidade da Gestora

e/ou Administradora pela perda do tratamento tributatio favoravel previsto no item H do Regulamento.
Escala Qualitativa de Risco: Maior
Alteragio da Legislagido Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislacio aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limita¢ao

b b 3 b
leis tributarias, esta sujeita a alteracGes. Tais alteracdes podem ocortrer, inclusive, em carater transitério ou

b b bl

permanente, em decorréncia de fatos extraordindrios e imprevisiveis, no Brasil ou no extetior, tais como efeitos
de crise sanitaria, social e econdmica. A publicagio de novas leis ¢/ou uma nova interpretacio das leis vigentes
poderio impactar negativamente os resultados da Classe. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 6rgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteragdes das politicas
monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar, de maneira adversa, o valor das Cotas, bem como as
condicbes para a Distribuicio de Rendimentos (conforme definido no Regulamento) e o resgate das Cotas.
Ademais, a aplicagdo de leis existentes e a interpretacio de novas leis poderdo impactar negativamente os

resultados do Fundo.
Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos de Alteragdo das Regras Tributarias

Alteracoes nas regras tributirias e/ou na sua interpretagio e aplicacio podem implicar no aumento da carga
tributdria incidente sobre o investimento nas Cotas e o tratamento fiscal dos Cotistas. Essas alteracoes podem
incluir (i) modificacoes na aliquota e/ou na base de célculo dos tributos, (i) ocasionalmente, a cria¢do de impostos
temporatios, cujos recursos sao destinados a determinadas finalidades governamentais, bem como (iii) mudancas
na interpretagdo e/ou na aplicagdo das regras tributdtias em vigor por patte dos tribunais e/ou das autoridades
governamentais. Os efeitos dessas medidas e quaisquer outras alteracbes ndo podem ser quantificados
antecipadamente. No entanto, algumas dessas medidas poderio sujeitar o Fundo e/ou os Cotistas a novos
recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis
ao Fundo e aos Cotistas permanecerio vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas, inclusive, no
contexto de uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar os resultados do Fundo e a rentabilidade
dos Cotistas. Recomenda-se, assim, o acompanhamento de discussées legislativas e possiveis impactos sobre a

tributacio aplicavel aos investimentos no Fundo.
Hscala Qualitativa de Risco: Maior
Tributagdo da Distribui¢io de Rendimentos

Obsetvado o fator de tisco “Precificagdo dos Ativos” acima, eventuais variagdes nos valores das Cotas de FI-
Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe poderdo resultar em redugio do valor das
Cotas. Nos termos do Regulamento, em cada data de pagamento da Distribuicio de Rendimentos, a Classe
podera, a critério da Gestora, destinar diretamente aos Cotistas, por meio da amortizagdo de suas Cotas, uma

parcela ou a totalidade dos Rendimentos (conforme definido no Regulamento) efetivamente recebidos pela
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Classe, desde que ainda nio incorporados ao seu patrimonio. F possivel, portanto, que ocorra a Distribuicio de
Rendimentos, ainda que o valor das Cotas tenha sofrido uma reducdo. Quando da Distribui¢do de Rendimentos,
independentemente do valor das Cotas, os Rendimentos destinados diretamente aos Cotistas serdo tributados na

forma prevista nesse Regulamento.
Escala Qualitativa de Risco: Maior
Desenquadramento do Fundo

O Fundo deve investir parcela preponderante dos seus recursos na subscricio ou aquisicdo das Cotas de FI-
Infra, nos termos do artigo 3°, §1°, da Lei n°® 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispde que, em até 180 (cento
e oitenta) dias contados da data da primeira integralizacdo de cotas, o Fundo devera alocar, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) do seu patrimoénio liquido em Cotas de FlI-Infra (ou 67% (sessenta e sete por cento)
no prazo de 2 (dois) anos). Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no artigo 3° da Lei n°
12.431, deverio investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimoénio liquido em ativos de
infraestrutura. Nos termos do artigo 3° da Lei n® 12.431, os Cotistas somente terdo tratamento tributitio
diferenciado, se forem respeitadas as condi¢des 14 estabelecidas, notadamente a Aloca¢do Minima. O nio
atendimento pelo Fundo de qualquer das condi¢Ges dispostas no artigo 3° da Lei n® 12.431 implicara a perda,
pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado 14 previsto, podendo levar, ainda, a liquidagdo ou a
transformacio do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento ou de fundo de investimento em cota

de fundo de investimento, no que couber.
Escala Qualitativa de Risco: Maior
Enquadramento do Fundo e dos FI-Infra

O Fundo, a Classe Investida e o Fundo Master, se enquadram, respectivamente, no {1° e no caput do artigo 3°
da Lei n° 12.431. Observados os prazos previstos no artigo 3° da Lei n® 12.431, (a) o Fundo devera aplicar, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimoénio liquido nas Cotas de Fl-Infra; e (b) cada FI-Infra
deverd aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu Valor de Referéncia nos Ativos de
Infraestrutura. Além do risco de alteragdo das normas aplicaveis ao Fundo e aos Fl-Infra, caso o atendimento
das disposi¢oes do artigo 3° da Lei n°® 12.431, pelo Fundo e/ou pelos FI-Infra, inclusive pela Classe Investida e
pelo Fundo Master, venha a ser questionado, por qualquer motivo, podera ocorrer a liquidagio ou a
transformacdo, em outra modalidade de fundo de investimento, do Fundo e/ou dos FI-Infra e o tratamento

tributario do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.
Hscala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos relacionados aos Projetos de Infraestrutura

O Fundo alocard parcela predominante do seu patrimoénio liquido em Cotas de Fl-Infra, incluindo a Classe
Investida, que, por sua vez, investe preponderantemente seu patrimoénio no Fundo Master, nos termos dispostos
pelo artigo 3° da Lei n® 12.431, com investimentos voltados, principalmente, para as Debéntures Incentivadas e
em outros Ativos de Infraestrutura emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n° 12.431, para fins de captagio de
recursos para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producio econdémica

intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada
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pelo Poder Executivo Federal. Investimentos em projetos de infraestrutura envolvem uma série de riscos,
incluindo falha na conclusio do projeto, obtencio de resultados abaixo do esperado, longo prazo de maturagao
do investimento, dificuldade de identificar riscos e passivos relevantes associados ao projeto antes do
investimento. Tais riscos podem causar um efeito material adverso sobre o projeto, seu fluxo de caixa e,
consequentemente, sobre os Emissores dos Ativos de Infraestrutura, sobre o desempenho da Classe, a
rentabilidade dos Cotistas e o preco de negociagio das Cotas. Por fim, os setores de infraestrutura possuem
fatores de riscos proptios, que podem também impactar o pagamento dos ativos da carteira de investimentos da
Classe. Sendo assim, é possivel que nio se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do investimento realizado
pela Classe ou que os Emissores de tais ativos ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacoes,
0 que, em ambos os casos, poderd causar um efeito adverso nos resultados do Fundo e nos rendimentos

atribuidos aos Cotistas.
Escala Qualitativa de Risco: Maior
Renegociagdo de Contratos e Obrigagdes

Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria,
social e econdmica decorrente da pandemia da Covid-19, é possivel que se intensifiquem as discussoes judiciais
e extrajudiciais e a renegociacdo de contratos e obrigacdes, pautadas, inclusive, nas hipdteses de caso fortuito
e/ou forca maior previstas na Lei n® 10.406, de 10 de janeiro 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”). Tais
discussoes, assim como a renegociacdo de contratos e obrigacoes, poderdo alcangar os setores de atuacdo dos
Emissores dos Ativos de Infraestrutura ou, mesmo, os proprios termos e condi¢oes dos Ativos de Infraestrutura,

afetando os resultados dos FI-Infra e, consequentemente, da Classe.
Escala Qualitativa de Risco: Maior
Eventual Conflito de Interesses

A Administradora, a Gestora e os integrantes dos seus respectivos grupos economicos atuam e prestam uma
série de outros servicos no mercado de capitais local, incluindo a administragdo e a gestdo de outros fundos de
investimento e a distribuicao de valores mobilidrios, incluindo, sem limitar-se a Ativos de Infraestrutura e outros
valores mobilidtios dos Emissores e/ou de suas partes relacionadas. O Fundo podera realizar operagdes nas quais
fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus
respectivos grupos econdémicos atuem na condicio de contraparte. Ademais, observado o disposto no
Regulamento, a Classe aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nas
Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, (1) poderio ser geridos pela Gestora; (2) poderdo ser administrados
pela Administradora; e (3) poderio (i) subscrever ou adquirir Ativos de Infraestrutura cujos Emissores sejam (I)
fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus
respectivos grupos econoémicos; ou (II) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou
geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econoémicos; e (i)
realizar operagSes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora
ou por integrantes dos seus respectivos grupos econémicos atuem na condi¢ido de contraparte, incluindo a
aquisicdo de Ativos de Infraestrutura de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos
pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdémicos. Em qualquer
caso, podera vir a ser configurado eventual conflito de interesses, resultando em prejuizos a Classe e,

consequentemente, aos Cotistas.
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Escala Qualitativa de Risco: Maior

Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissdo, da Subscri¢do ou da Aquisigdo dos Ativos de

Infraestrutura

A Classe alocara parcela predominante de seu patrimoénio liquido em Cotas de Fl-Infra, inclusive na Classe
Investida, que, por sua vez, investird preponderantemente no Fundo Master, sendo que o Fundo Master investira
preponderantemente nos Ativos de Infraestrutura, no mercado primario ou secundario. A validade da emissio,
da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos de Infraestrutura pelo Fundo Master podera ser questionada por
terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperagio judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores,

garantidores, devedores ou alienantes.
Escala Qualitativa de Risco: Maior
Impossibilidade de Previsido dos Processos de Emissdo e/ou de Alienagdo dos Ativos de Infraestrutura

Nio é possivel prever os processos de emissdo e/ou alienagio dos Ativos de Infraestrutura que o Fundo Master
podera subscrever ou adquitir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos. Dessa forma,
os Ativos de Infraestrutura que vierem a ser subsctitos ou adquiridos pelo Fundo Master poderdo ser emitidos
ou alienados com base em processos que nio assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissao ou
formalizacio, o que pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranca de parte ou da totalidade dos
pagamentos referentes aos Ativos de Infraestrutura, afetando negativamente os resultados do Fundo Master e,

consequentemente, da Classe.
Escala Qualitativa de Risco: Maior
Restricdes de natureza legal ou regulatéria

Eventuais restrices de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da emissdo, da
subscricdo ou da aquisi¢iao dos Ativos de Infraestrutura pelo Fundo Master, da constitui¢io ou do funcionamento
do Fundo Master ou da emissdo das cotas do Fundo Master, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos
de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restri¢des, tanto o fluxo de originagio dos Ativos de Infraestrutura
e das cotas do Fundo Master, como o fluxo de pagamento dos referidos ativos podera ser interrompido,

comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.
Hscala Qualitativa de Risco: Maior
Exposi¢io a disputas, conflitos e/ou controvérsias

Os Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras dos FI-Infra, inclusive do Fundo Master, podem ser alvos
de controvérsias, um evento uUnico ou situac¢ao continua em que as operacoes e¢/ou produtos da empresa
supostamente tém um impacto negativo ambiental, social e/ou de governanca. Adicionalmente, estio expostos
a materializacao de riscos socioambientais decorrentes de disputas e/ou conflitos com comunidades entorno.
Esses fatores podem acarretar embargos e paralisagdo das obras ou operagio, podendo repercutir negativamente

na reputa¢do do Emissor. Tais riscos podem impactar o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, os
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Emissores dos Ativos de Infraestrutura, o desempenho da Classe, a rentabilidade dos Cotistas e o prego de

negociacio das Cotas.
Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Liquidez

O FI-Infra podera estar sujeita a perfodos de dificuldade de execucio de ordens de compra e venda, ocasionados
por baixas ou inexistentes demandas e negociabilidade dos ativos integrantes da carteira dos Fl-Infra, com
reflexos na formacio de preco destes ativos. Além disso, quanto maior a concentra¢ao dos investimentos da do
Fl-Infra em determinados Ativos de Infraestrutura, maior serd a dificuldade do FI-Infra em negociar referidos
ativos. Dessa forma, a gestora do FI-Infra podera nio ser capaz de negociar os ativos integrantes da carteira do
Fl-Infra no tempo e valor esperado, o que podera impactar de forma negativa os resultados do Fl-Infra e,

consequentemente, a Classe.
Escala Qualitativa de Risco: Maior
Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

A rentabilidade alvo das Cotas prevista no Regulamento ¢ um indicador de desempenho adotado pela Classe para
a valorizacdo das Cotas, sendo apenas uma meta estabelecida pelo Fundo. Referida rentabilidade alvo nao
constitui, portanto, garantia minima de remunera¢do aos Cotistas, pela Administradora, pelo Custodiante, pela
Gestora, por quaisquer terceiros, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito
- FGC. Caso os rendimentos decorrentes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira da Classe ndo constituam patrimonio suficiente para a remuneracio das Cotas, de acordo com a
rentabilidade alvo estabelecida no Regulamento, a valorizagdo das Cotas de titularidade dos Cotistas serd inferior
a meta indicada. Assim, ndo ha garantia de que o retorno do investimento realizado pelos Cotistas nas Cotas sera
igual ou, mesmo, semelhante a rentabilidade alvo estabelecida no Regulamento. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relagio a qualquer fundo de investimento, ou ao préptio Fundo, ndo representam

garantia de rentabilidade futura.
Escala Qualitativa de Risco: Médio
Niao colocagio da Quantidade Inicial de Cotas da Oferta

A Oferta sera realizada sob o regime de melhores esforcos de colocagio para a totalidade das Cotas, nos termos
da Resolug¢io CVM 160. Nio héa garantia, portanto, de que qualquer Cota serd efetivamente colocada. Sera
admitida a distribuigdo parcial das Cotas, observado o Montante Minimo da Oferta, nos termos dos artigos 73 e
74 da Resolu¢io CVM 160, nio havendo a captacio de recursos pelo Fundo por meio de fontes alternativas.
Assim, existe a possibilidade de que, ao final Periodo de Distribui¢do, ndo sejam subscritas a totalidade das Cotas
ofertadas, observado o Montante Minimo da Oferta, fazendo com que a Classe tenha um patrimoénio inferior ao
Montante Inicial da Oferta. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipétese, a rentabilidade da Classe estara
condicionada aos ativos que a Classe conseguira adquitir com os recursos obtidos no dmbito da Oferta, podendo
a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da distribuicdo parcial das Cotas. Ademais,
eventual distribuicdao parcial das Cotas podera reduzir a sua liquidez para negociagio no mercado secundario,

afetando o seu valor no mercado.
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Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Auséncia de Historico de Carteira

O Fundo esta realizando sua 1* (primeira) emissdo de Cotas, ndo possuindo em sua carteira, na presente data,
qualquer projeto operacional e/ou outro ativo. Os recursos liquidos provenientes da Oferta, serdo destinados de
forma ativa e discricionaria pela Gestora, a aquisi¢io, preponderantemente, de (a) Cotas de FI-Infra, incluindo a
Classe Investida; e (b) Outros Ativos Financeiros, necessarios a gestao de liquidez da Classe, sem o compromisso
de concentracdo em nenhuma classe especifica, nos termos da politica de investimento descrita no Regulamento,
sendo certo que nio ha garantias de que os ativos descritos acima sejam adquiridos ou que sejam adquiridos em
condi¢Ses favoraveis ou pretendidas, de forma que a rentabilidade do Fundo podera ser material e adversamente

afetada caso tais ativos ndo sejam adquiridos nas condi¢des pretendidas pela Gestora.
Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Distribuigdo Parcial

No ambito da Oferta, sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas. Em caso de
Distribuicao Parcial, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificagdo do Documento de
Aceitacio. Caso o Montante Minimo da Oferta nio seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo o Documento
de Aceitagdo automaticamente cancelado. Ainda, em caso de Distribuicio Parcial, a quantidade de Cotas

distribuidas sera inferior a0 Montante Inicial da Oferta.
Escala Qualitativa de Risco: Médio
Riscos de Demandas Judiciais, Arbitrais e Administrativas

No ambito de suas atividades, o Fundo podera responder a processos administrativos, arbitrais ou judiciais
movidos por terceiros. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucdo de
tais demandas podera nio ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo obtera
resultados favoraveis nas demandas judiciais, arbitrais ou administrativas, o que poderd impactar negativamente

a rentabilidade das cotas do Fundo.

HEscala Qualitativa de Risco: Médio

Falta de liquidez dos Outros Ativos Financeiros

A parcela do patrimoénio liquido da Classe ndo aplicada na Classe Investida ou nas Cotas de FI-Infra pode ser
aplicada em outros ativos financeiros. Os ativos financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia
de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou
contrapartes), afetando os pagamentos aos Cotistas.

HEscala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Destitui¢do sem Justa Causa da Gestora e Pagamento da Remuneragio Adicional da Gestora
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O Regulamento prevé que a Gestora podera ser destituida com Justa Causa (conforme definido no Regulamento)
ou sem Justa Causa, observado o quérum de aprovagiao da matéria previsto no Regulamento. A destituicdo sem
Justa Causa da Gestora, podera dificultar a contratagdo de futuros gestores de recursos para o Fundo tendo em
vista que, dentre outros fatores, (i) o eventual pagamento de remuneracio adicional a Gestora destituida sem
Justa Causa sera abatida da taxa de gestdo que venha a ser devida ao gestor de recursos que substituir a Gestora
destituida sem Justa Causa, e (ii) o Fundo pode ter dificuldades para selecionar e contratar um gestor de recursos
devidamente capacitado que esteja disposto a prestar servicos a um fundo de investimento incentivado em
infraestrutura que ja esteja em funcionamento. Os fatores acima, bem como eventual demora na decisdo a ser
proferida pelo tribunal competente para fins de destitui¢do com Justa Causa, poderdo impactar negativamente os

Cotistas e o Fundo.
Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco em Mercado de Derivativos

A Classe pode realizar opera¢oes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento.
Hstas opera¢cdes podem nao produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e significativas no
resultado da Classe, podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Isto pode ocorrer em virtude da
distorcdo entre o preco do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da carteira da Classe. O
risco de operar com uma exposi¢io maior que o seu patrimonio liquido pode ser definido como a possibilidade
de as perdas da Classe serem superiores a0 seu patrimonio. Os pregos dos ativos financeiros e dos derivativos

podem sofrer alteracoes substanciais que podem levar a perdas ou ganhos significativos.
Escala Qualitativa de Risco: Médio
Niao Realizacdo dos Investimentos

Nao ha garantia de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam disponfveis no momento e em
quantidades convenientes ou desejaveis a satisfagdo da politica de investimento prevista no Regulamento, o que
pode resultar em investimentos menotres ou, mesmo, na nio realizacio desses investimentos. Nesse caso, 0s
recursos captados pela Classe poderio ser investidos em ativos de menor rentabilidade, resultando em um retorno

inferior a rentabilidade alvo das Cotas inicialmente pretendida.
Hscala Qualitativa de Risco: Menor
Risco relativo a inexisténcia de Ativos de Infraestrutura

O Fundo Master podera nio dispor de ofertas de Ativos de Infraestrutura suficientes ou em condi¢Ges aceitiveis,
a critério da Gestora, que atendam, no momento da aquisi¢do, a politica de investimento do Fundo Master, de
modo que o Fundo Master podera enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para
aquisicdo de Ativos de Infraestrutura. A auséncia de Ativos de Infraestrutura para aquisi¢iao pelo Fundo Master
podera impactar o enquadramento do Fundo Master a suas politicas de investimento, ensejando a necessidade
de liquidagio do Fundo Master, ou, ainda, sua transformagio em outra modalidade de fundo de investimento,
impactando o enquadramento da Classe Investida e do Fundo e com consequente alteragio do tratamento

tributario aplicavel aos Cotistas.
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Escala Qualitativa de Risco: Menor
Falhas Operacionais

A subscri¢io ou aquisi¢ao, conforme o caso, ¢ a liquida¢io das Cotas de FI-Infra, e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira da Classe dependem da atuacio conjunta e coordenada da Administradora, do Custodiante
e da Gestora. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos no
Regulamento ou em documento celebrado entre a Administradora e a Gestora venham a sofrer falhas técnicas

ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos contratados.
Escala Qualitativa de Risco: Menor
Troca de Informacgdes

Nao ha garantia de que as trocas de informagdes entre o Fundo e terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso este
risco venha a se materializar, a liquidacdo e a baixa das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros, inclusive
daqueles eventualmente inadimplidos, serd afetada adversamente, prejudicando o desempenho da carteira da

Classe e, consequentemente, os Cotistas.
Escala Qualitativa de Risco: Menor
Concentragiao em FI-Infra e em Ativos de Infraestrutura

O risco da aplicacdo na Classe tem relacio direta com a concentracio da sua carteira em Cotas da Classe Investida
que, por sua vez, pode concentrar seus investimentos no Fundo Master ou em determinados Ativos de
Infraestrutura emitidos por um mesmo Emissor ou por Emissores integrantes de um mesmo grupo econémico
ou, ainda, no caso de Ativos de Infraestrutura que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos
creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor
especifico. Quanto maior for a concentracdo, maior serd a chance de a Classe sofrer perda patrimonial

significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Hscala Qualitativa de Risco: Menor

Concentracdo em Ativos Financeiros

E permitido a Classe, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem
por cento) do seu patriménio liquido aplicado em ativos financeiros que ndo sejam as Cotas de FI-Infra. Apds
esse perfodo, o investimento nesses outros ativos financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés
port cento) ou 5% (cinco por cento) do patrimoénio liquido da Classe, conforme o caso. Em qualquer hipétese, se
os emissores ou contrapartes dos referidos ativos financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance
de a Classe sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Menor

Concentracao das Cotas
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Nao ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim,
podera ocotrer a situacdo em que um Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas e, consequentemente,
uma participacdo expressiva no patrimonio da Classe. Tal fato podera fragilizar a posi¢do dos demais Cotistas
em razdo da possibilidade de certas deliberacdes na Assembleia de Cotistas virem a ser tomadas pelo Cotista

“majoritario” em funcio de seus interesses proprios e em detrimento da Classe e dos Cotistas “minoritarios”.
Escala Qualitativa de Risco: Menor

Intervengio ou Liquidagio da Instituigao Financeira da Conta da Classe

Os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra, e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe
serdo recebidos na conta da Classe. Na hipétese de intervencdo ou liquidacio judicial ou extrajudicial da
institui¢do financeira na qual seja mantida a conta da Classe, os recursos provenientes das Cotas de FI-Infra, e
dos demais ativos financeiros depositados nessa conta poderio ser bloqueados e nio vir ser recuperados, o que
afetaria negativamente o patrimonio da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Majoragio de Custos dos Prestadores de Servigos

Caso qualquer dos prestadores de servicos contratados pelo Fundo seja substituido, podera, desde que aprovado
em Assembleia de Cotistas, haver um aumento dos custos do Fundo com a contratacio de um novo prestador
de servicos, afetando a rentabilidade do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Quérum Qualificado

O Regulamento estabelece quéruns qualificados para a Assembleia de Cotistas deliberar sobre determinadas
matérias de interesse dos Cotistas, conforme descrito no Regulamento. Tais quéruns poderio acatretar limitagSes
as atividades do Fundo em decorténcia da impossibilidade de aprovagio de certas matérias na Assembleia de
Cotistas.

Hscala Qualitativa de Risco: Menor

Falhas ou Interrupgao dos Prestadores de Servigos

O funcionamento do Fundo depende da atuagio conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servigos,
tais como a Administradora, o Custodiante ¢ a Gestora. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem
como eventual interrupgdo, nos servicos prestados por esses prestadores, inclusive no caso de sua substituicio,
por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo.

HEscala Qualitativa de Risco: Menor

Riscos Relacionados a Liquidagiao da Classe
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Existem eventos que podem ensejar a liquidacao da Classe, conforme previsto no Regulamento.

Tendo isso em vista, na hipotese de liquidagao da Classe, os Cotistas receberdo os valores investidos de forma
antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem nao conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remunerag¢do proporcionada, até entdo, pela Classe. Ademais, ocorrendo a liquidacdo da
Classe, podera nao haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de
o pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da
amortizacao e/ou do tresgate das Cotas ficaria condicionado (a) 2 amortizagio ou ao resgate das Cotas de FI-
Infra e ao vencimento dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe; ou (b) a venda das Cotas
de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos

Cotistas.
Escala Qualitativa de Risco: Menor
Patriménio Liquido Negativo

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacSes tipicas de mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociacio atipica nos mercados de atuagio, sendo que ndo ha
garantia de completa eliminacio da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. As estratégias de
investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que a Classe apresente patrimoénio liquido negativo,
hip6tese em que, desde que respeitadas as disposicOes legais e regulamentares em vigor, os Cotistas ndo serdo
obrigados a realizar aportes adicionais aos ja subscritos. A Administradora e a Gestora também nio respondem
pelas obrigacdes assumidas pela Classe. E possivel, portanto, que a Classe ndo possua recursos suficientes para

satisfazer as suas obrigacdes nem para efetuar pagamentos aos Cotistas.
Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco da limitagao da responsabilidade do Cotista e Regime de Insolvéncia

Nos termos permitidos pela Resolugio CVM 175, a responsabilidade do Cotista é limitada ao valor por ele
subscrito, de forma que o Cotista apenas serd chamado a cobrir um eventual patrimoénio liquido negativo da
Classe até o limite do valor por ele subscrito. Tendo isso em vista, em caso de perdas superiores ao pattimonio
liquido da Classe, os Cotistas ndo precisardo aportar recursos adicionais para além do que subscreveram. A Lei
n° 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada, alterou o Cédigo Civil e estabeleceu que se o fundo
com limita¢io de responsabilidade nio possuir patrimoénio suficiente para responder por suas dividas, aplicam-
se as regras de insolvéncia previstas nos artigos 955 a 965 do Cédigo Civil. Embora a CVM tenha emanado
norma regulamentadora acerca da responsabilidade limitada dos cotistas e do regime de insolvéncia, ndo ¢é
possivel (i) antever como a limitagio de responsabilidade dos Cotistas e/ou o processo de insolvéncia serdo
aplicados na pratica; tampouco (ii) antever qual serd a interpretacdo acerca de tais matérias em sede de potenciais
litigios envolvendo os Cotistas, o Fundo e/ou a Classe, seja em via judicial, arbitral ou administrativa. As situacoes
acima podem afetar adversamente os resultados da Classe e, consequentemente, o retorno financeiro dos

Cotistas.
HEscala Qualitativa de Risco: Menor

Cobranga Extrajudicial e Judicial
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Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preserva¢io dos seus direitos e prerrogativas, inclusive
aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranca das Cotas de Fl1-Infra, e
dos demais ativos financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do seu
patrimonio liquido, observado o disposto no Regulamento. A Administradora, o Custodiante e a Gestora nao
serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas, em decorréncia da nao
propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a

preservacio dos seus direitos e prerrogativas.
Escala Qualitativa de Risco: Menor
Pré-Pagamento dos Ativos de Infraestrutura

Certos Emissores dos Ativos de Infraestrutura integrantes da carteita do Fundo Master, poderio,
voluntariamente ou nio, pagar as respectivas obrigacoes de forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados
ocorram, a expectativa de recebimento dos rendimentos do Fundo Master, e, consequentemente, da Classe
Investida e da Classe seria frustrada. Ademais, os Ativos de Infraestrutura estdo sujeitos a determinados eventos
de vencimento, amortiza¢do ou resgate antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa
previsto para o Fundo também seria afetado. Em qualquer hipdtese, a rentabilidade inicialmente esperada para a

Classe e, consequentemente, para as Cotas podera ser impactada negativamente.
Escala Qualitativa de Risco: Menor
Emissdo de Novas Cotas

A Classe podera, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento, emitir novas cotas. Na hipotese de
realizacdo de uma nova emissao, os Cotistas poderdo ter as suas respectivas participagSes na Classe diluidas, caso
nio exercam o seu direito de preferéncia. Ademais, a rentabilidade da Classe podera ser afetada durante o petiodo
em que os recursos decotrentes da nova emissio nio estiverem investidos nos termos do Regulamento e/ou o
prazo esperado para recebimento de recursos podera ser alterado em razdo da subscricio de novas cotas de FI-

Infra pela Classe.
Hscala Qualitativa de Risco: Menor
Risco Socioambiental

Os Ativos de Infraestrutura da carteira de investimentos do Fundo Master podem estar sujeitos a leis e
regulamentos socioambientais federais, estaduais e municipais, bem como expostos a materializagio de riscos
socioambientais que nio sejam de natureza legal. Neste sentido, o desenvolvimento e operagio dos projetos
dependem de autorizagdes e licengas que podem acarretar atrasos, incorrer em custos significativos para cumpri-
las, assim como proibir ou restringir severamente a atua¢io de determinadas atividades em regiGes ou areas
sensiveis do ponto de vista ambiental ou social. Caso os Emissores dos Ativos de Infraestrutura nio cumpram
com tais regulamentag¢des, tais Emissores poderio estar sujeitos a san¢bes administrativas, civeis e criminais (tais
como multas e indenizag¢des), perder os direitos para operar referido projeto ou mesmo paralisar obras ou
operacdo devido a eventos climaticos ou relacionamento com comunidades do entorno. As leis e regulamentos

socioambientais podem se tornar malis restritivas, sendo que qualquer aumento de restricbes pode afetar
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adversamente os negocios da Classe e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de
protecdo socioambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade, o que

podera trazer atrasos e/ou necessidades de modificacio no projeto.
Escala Qualitativa de Risco: Menor
Cumprimento de leis e regulamentos socioambientais

Os Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras do Fundo Master podem estar sujeitos a leis e regulamentos
socioambientais federais, estaduais e municipais. Neste sentido, o desenvolvimento e operag¢do dos projetos
dependem de autorizagdes e licengas que podem acarretar atrasos, incorrer em custos significativos para cumpri-
las, assim como proibir ou restringir severamente a atuacio de determinadas atividades em regides ou areas
sensiveis do ponto de vista ambiental ou social. Caso os Emissores dos Ativos de Infraestrutura ndo cumpram
com tais regulamentacoes, inclusive de natureza trabalhista, tais Emissores poderdo estar sujeitos a sancoes
administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indeniza¢des) ou perder os direitos para operar referido
projeto. Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos impactos e danos
ao meio ambiente. A legislagdo federal impde responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar
degradacido ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente ¢ a
terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizagGes ambientais substanciais ou despesas
relevantes incorridas para custear a recuperacio do meio ambiente ou o pagamento de indenizacido a terceiros

afetados podera ter um efeito adverso sobre o Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Aumento de restrigdes socioambientais

As leis e regulamentos socioambientais podem se tornar mais restritivos, sendo que qualquer aumento de
restricGes pode afetar adversamente os negocios do Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a
possibilidade de as leis de protecdo socioambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de
determinada atividade, o que poderi trazer atrasos e/ou necessidades de modificagio no projeto.

HEscala Qualitativa de Risco: Menor

Exposi¢ao a eventos climaticos adversos

Os investimentos da Classe podem depender de recursos naturais durante a fase de obra e operacio, estando
sujeitos a condi¢des meteoroldgicas desfavoraveis que podem acarretar paralizagdes das atividades, impactando
o fluxo de caixa. Adicionalmente, os ativos podem ser vulneraveis a eventos climaticos adversos gerando danos
na infraestrutura do ativo, e consequentemente, custos adicionais em reparo da estrutura.

HEscala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de Discricionariedade de Investimento pela Gestora

Desde que respeitada a politica de investimento prevista no Regulamento, a Gestora tera plena discricionariedade
na selecdo e na diversificacao das Cotas de FI-Infra a serem subscritas pela Classe, ndo tendo a Gestora qualquer
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compromisso formal de investimento ou concentra¢io em um Fl-Infra ou Classe de FI-Infra que, por sua vez,
concentre o seu patrimonio em Ativos de Infraestrutura (a) destinados a um setor de infraestrutura especifico;
(b) de emissores em fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de Ativos de Infraestrutura que sejam
lastreados em direitos creditorios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou
garantidos por um devedor ou garantidor especifico. O preco de subscri¢io das Cotas de Fl-Infra podera ser
definido a exclusivo critério da Gestora. Além disso, a Gestora tera discricionariedade para exercer o direito de
voto da Classe nas Assembleias de Cotistas dos FI-Infra, nos termos da politica de exercicio de direito de voto

adotada pela Gestora e desde que respeitado o disposto no Regulamento.
Escala Qualitativa de Risco: Menor
Auséncia de Garantias das Cotas

As aplicagSes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do Custodiante, da Gestora, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. O
Fundo, a Administradora, o Custodiante e a Gestora ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade decorrente da aplicagdo nas Cotas. Os recursos para o pagamento da amortizacio e do resgate das
Cotas provirdo exclusivamente dos resultados da carteira da Classe, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo

desempenho ¢ incerto.
Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco relativo a impossibilidade de negociagdo das Cotas no mercado secundario até o encerramento
da Oferta

Durante a colocagio das Cotas, o Investidor da Oferta que subscrever Cotas tera suas Cotas bloqueadas para
negociacio pela Administradora, as quais somente passardo a ser livtemente negociadas na B3 ap6s a divulgacio
do Anuncio de Encerramento.

Sendo assim, os Investidores da Oferta deve estar ciente dos impedimentos descritos acima, de modo que, ainda
que venham a necessitar de liquidez durante a Oferta, ndo poderdo negociar as Cotas subsctitas até o seu
encerramento e tampouco fardo jus ao recebimento de qualquer remunerag¢io e/ou rendimento calculado a partir
da respectiva data de integralizaciio, conforme aplicavel.

Hscala Qualitativa de Risco: Menor

Risco operacional

Os ativos objeto de investimento pela Classe serdo administrados pela Administradora e geridos pela Gestora,
portanto os resultados da Classe dependerio de uma administra¢do e uma gestio adequada, a qual estard sujeita
a eventuais riscos operacionais, que caso venham a ocozrer, poderdo afetar a rentabilidade dos Cotistas.

HEscala Qualitativa de Risco: Menor

Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos
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Os direitos dos Cotistas deverao ser exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe de modo nao
individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas nao terdo

qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que compdem a carteira da Classe.
Escala Qualitativa de Risco: Menor
Due diligence de futuros investimentos

Nio foi realizada andlise da documentacio e do estado de potenciais ativos a serem adquiridos pela Classe, direta
ou indiretamente, que podem, apds processo de diligéncia a ser conduzido futuramente, revelar passivo
financeiro, ambiental, legal ou estrutural, ocasionando despesas inesperadas ou até mesmo inviabilizando a
aquisicao de referidos ativos por parte da Classe, o que podera ser determinado discricionariamente pela Gestora.
Portanto, o processo de diligéncia futuro pode nao ser concluido de forma satisfatéria as partes e identificar
outros passivos nao descritos, conforme aplicavel. A nio aquisicdo dos ativos ou materializacdo de potenciais

passivos nio antecipados podem impactar a rentabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas.
Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de falha de liquidagédo pelos Investidores

Caso na Data de Liquidagio, os Investidores nio integralizem as Cotas conforme Documento de Aceitagio, o
Montante Minimo da Oferta podera nao ser atingido, podendo, assim, resultar em ndo concretizagio da Oferta.

Nesta hipotese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de nio concretizagiao da
Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas neste Regulamento e/ou em qualquer material de divulgacio da
Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados ou de quaisquer
investimentos em que a Administradora e a Gestora tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas
devem considerar que qualquer resultado obtido no passado nio ¢ indicativo de possiveis resultados futuros, e
ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcangados pela Classe no futuro. Os investimentos
estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitacio, variagdo nas taxas de juros e indices de inflacdo e

variacdo cambial.
Hscala Qualitativa de Risco: Menor

O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS
ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA, TAIS
COMO MORATORIA, GUERRAS, REVOLUCOES, ALEM DE MUDANCAS NAS REGRAS
APLICAVEIS AOS ATIVOS FINANCEIROS, MUDANCAS IMPOSTAS AOS ATIVOS
FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERACAO NA POLITICA ECONOMICA E
DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SECAO.
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A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE REGULAMENTO NAO
PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E
ALERTA QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO
FUNDO.
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ANEXO 11l

OUTRAS INFORMAGOES DO FUNDO, DA OFERTA E DA GESTORA
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Oferta Publica Primaria da 12 Emissao de Cotas do

AZRF JAN-32
AZ QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS

No Montante Inicial de até

RS 200.000.000,00

(duzentos milhdes de reais)

Gestor Coordenador Lider Administrador

NZQUEST (D g‘g’ r? f;cnrgent BancoDaycoval

Autorreguiacio Autorregulagio Autorregulagio #A  Autoregulacao
y 1 f 4 X\ g
/%N ANBIMA
de| Ofertas Piblicas.




L

AGENDA

Estrutura do AZRF JAN-32

Termos e Condicoes

Gestora

Fatores de Risco

Anexos ~




Sumario Executivo AZQUEST

Prazo do Fundo e Retorno Alvo

/ \ = O fundo tera prazo determinado de 6 anos, com vencimento em Jan-32
= Retorno alvo de 100% do CDI
12 EmiSSéO de COtaS dO AZRF JAN'32 = Recompra garantida de cotas no mercado secundario, com retorno minimo ao
cotista de 95% do CDI'
No Montante Inicial de até = Arecompraa 95% do CDI sera aplicada apenas a cotistas que aderiram a oferta

= Caso o cotista realize a venda em até 30 dias do inicio, ela estara sujeita ao IOF

R$ 200 . O O O . OO0,00 =  Reinvestimento de 100% do fluxo de caixa dos ativos

(duzentos milhGes de reais) Diferenciais da Estrutura

= Fundo de renda fixa com negociacdao no ambiente CETIP, com prazo determinado.

\ / = |nvestimento em debéntures incentivadas do setor de infraestrutura

=  Estrutura conta com 12,5% de COTAS SUBORDINADAS

= Cota Sub: retorno excedente, arca com custos da oferta e eventuais perdas iniciais

Fonte: Gestora. A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA. Notas: (1) A recompra de cotas no mercado secundario a uma rentabilidade minima de 95% do
CDI é aplicada apenas a cotistas que aderiram a oferta e podera nao ser atingida a depender do preco efetivamente negociado em mercado secundario. 3
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Estrutura de Cotas AZQUEST

« O AZRF JAN-32 investird na subclasse sénior do AZRF (Fundo
Feeder) com vencimento em JAN-2032.

«  PLinicial do AZRF JAN-32: RS 200 milhdes.

AZRF JAN-32
Publico Geral

«  Prazo determinado: 6 anos (JAN-2032)

. Recompra de cotas no mercado secundario, com retorno
minimo’ da Cota Patrimonial corrigida a 95% do CDI

«  Liquidagao no secundario em D0?

= . Retorno-alvo do AZRF JAN-32: Cota Patrimonial corrigida a
AZRF (Fundo Feeder) «  Reinveste 100% do fluxo de caixa dos ativos

+  Corresponde inicialmente a 12,5% do total de cotas do AZRF
COTA SUB (Fundo Feeder), podendo chegar a 15,0% do PL.

AZRF (Fundo Feeder) «  Retorno-alvo da cota sub do AZRF (Fundo Feeder): excedente

( 125% a 15,0 %) +  Absorve os custos da oferta do Fundo e eventuais perdas iniciais
4 7 .

da carteira.

Fonte: Gestora A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA. Notas: (1) A recompra de cotas no mercado secunddrio a uma rentabilidade minima de 95% do CDI

é aplicada apenas a cotistas que aderiram & oferta e poderd ndo ser atingida a depender do prego efetivamente negociado em mercado secundario; (2) O CLIENT FACILITATION NAO DEVE SER INTERPRETADO OU CONSIDERADO, EM QUALQUER HIPOTESE, COMO GARANTIA DE LIQUIDEZ E/OU RENTABILIDADE PARA AS COTAS. PARA
MAIS INFORMAGOES, FAVOR VERIFICAR OS FATORES DE RISCO “RISCOS RELATIVOS AS CONDIGOES E LIMITAGOES DO CLIENT FACILITATION” E RISCOS RELATIVOS A EVENTUAIS FALHAS OPERACIONAIS RELATIVAS AO CLIENT FACILITATION” CONSTANTES DA SEGAO 4 DO PROSPECTO.
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Estrutura do Fundo, Fundo Feeder e Fundo Master

Volume: 200mm
(Recompra de até 100%)

Investidores

Investidores

Investidores

Investidores

NZQUEST

AZ QUEST

Cota Subordinada

Publico Geral
1100% : 100% : 100% : 100%
v v v
AZRF X
AZRF JAN-32 AZRF JAN-33 AZRF JAN-34 Veto 01/203X
L .
l100% i 100% & 100% 4 100%

Master Fl-Infra
Vcto JAN-2032

Master Fl-Infra
Vcto JAN-2033

Master Fl-Infra
Vcto JAN-2034

Master Fl-Infra
Vcto XX-203X

Alocagao
85% DEB-IE
15% Ativos Livres

Fonte: Gestor.
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Pipeline Potencial e Alocacao AZQUEST

Até 0 6° més:
= Alocacao em Ativos Livres = Operac¢oes de Crédito Privado
Do 7° ao 24° meés:

=  AZ Quest ja possui, em carteira, ativos para enquadramento em 67% de Ativos-Alvo - Debéntures Incentivadas
=  Aproximadamente 33% em Ativos Livres > Operag¢des de Crédito Privado

Volume Prazo Spread de Crédito

Status Setor Segmento Ativo (R$ MM) (meses) Indexador (a.a) Breakdown - AlOCﬂQéO
Wharehouse Energia Geracéao | Solar DEB-IE 28,6 207 NTN-B+ 3,30%
Wharehouse Energia Geragao | Solar DEB-IE 28,6 180 NTN-B+ 2,82%
Wharehouse Energia Geragao | Solar DEB-IE 28,6 192 NTN-B+ 3,00% LTS
(spread 3% a
5%)
Wharehouse Energia Geracéao | Solar DEB-IE 28,6 205 NTN-B+ 4,50% R
Debéntures
Incentivadas
Wharehouse Energia Geragao | Solar DEB-IE 28,6 222 NTN-B+ 1,36% (spread 2,50%)
Wharehouse Energia Geracao | Solar DEB-IE 28,6 192 NTN-B+ 3,53%
Wharehouse Energia Geracéao | Solar DEB-IE 28,6 192 NTN-B+ 2,50%
TOTAL GERAL 200 2,50%

Fonte: Gestor. Os ativos descritos neste slide ndo representam promessa ou garantia de aquisiéo, considerando, ainda, ndo haver qualquer documento celebrado pelo Fundo e/ou pelo Gestor. As informagées aqui contidas ndo devem ser utilizadas como base para a deciséo de investimento, uma vez que se tratam de condicbes
indicativas e passiveis de alteragdes. A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA, CONFORME PREMISSAS ADOTADAS PELO GESTOR, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE
ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E 0S RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER 6
SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.
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Liquidez do Mercado Secundario

Rentabilidade (% CDI)
A

Rentabilidade alvo do AZRF JAN-32 (100% CDI)
Va ~
— N
N
S~/ U/ N/

—

95% —

NZQUEST

100%

Tempo

O investidor que comprou a
cota do AZRF JAN-32 no
momento da oferta, terd a
possibilidade de receber 100%
do CDI, desde que carregue o
ativo até o vencimento

Possibilidade de saida® da cota
do AZRF JAN-32 no secundario
com retorno minimo de 95% do
CDl."
AZ Quest atua como
contraparte.

*Caso a saida seja feita em até 30 dias do inicio
do fundo, a transagao estara sujeita ao IOF

Preco da Cota

y

A

NZQUEST

Cota Patrimonial
100% Marcacéo a 100% do CDI
no extrato do cliente

[ — - Opcéo de venda do cotista
\ que aderiu a oferta’
\ 95%

Cota do AZRF JAN-32 com
retorno de 95% do CDI
AZ Quest atua como
contraparte.

Tempo

Fonte: Gestora. A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA. ESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO CONTEM INFORMAGOES QUE APRESENTAM SIMULAGOES,
EXPECTATIVAS EPROJEGOES, AS QUAIS PODEM NAO SE CONCRETIZAR. ANTES DE TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO NO FUNDO, OS INVESTIDORES DEVEM CONSIDERAR, CUIDADOSAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUAGOES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, A ADEQUAGAO DO INVESTIMENTO NAS
COTAS E NO FUNDO. Notas: (1) A recompra de cotas no mercado secundario a uma rentabilidade minima de 95% do CDI é aplicada apenas a cotistas que aderiram a oferta e podera ndo ser atingida a depender do prego efetivamente negociado em mercado secundario. 7
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AGENDA

Estrutura do AZRF JAN-32

Termos e Condicoes

Gestora .
Fatores de Risco s j\
Anexos oy




AZ Quest

ANZQUEST
Mais de RS 38,4 bi’ Mais de 300 mil 24 anos de histéria 105 fundos de +50 profissionais Rating de qualidade
sob gestao* cotistas* investimento* focados em gestao* MQ1 pela Moody'’s?
AUM AZ QUEST (RSMM)* ESTRATEGIAS

~

SISTEMATICOS ==@

MACRO
383
= ARBITRAGEM
198 ( A
\ « CREDITO CREDITO PRIVADO INTERNACIONAIS ©

@

Bl
3

= EQUITIES

+ RS 38,4 bi RENDA FIXA ATIVA gg AGRO
= MACRO S

AuM Total’ .
" INTERTACIONAIS RENDA VARIAVEL last INFRAESTRUTURA &
= SISTEMATICO
kz . :‘ I

= ALTERNATIVOS ARBITRAGEM A IMOBILIARIO {1t

*Data base: outubro/2025. ' Neste PL estéo inclusos fundos geridos por AZ Quest, MZK e Bayes. 2 Data base: agosto/2024. Fonte: Gestor. AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE SLIDE TRATAM-SE DA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO DESENVOLVIDA PELO GESTOR COM BASE EM SUAS
POLITICAS INTERNAS. NAO HA GARANTIA DE QUE POTENCIAIS OPORTUNIDADES ESTARAO DISPONIVEIS PARA O GESTOR, NEM DE QUE O GESTOR SERA CAPAZ DE IDENTIFICAR OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO APROPRIADAS, IMPLEMENTAR SUA ESTRATEGIA DE
INVESTIMENTO, ALCANGAR SEUS OBJETIVOS OU EVITAR PERDAS SUBSTANCIAIS. NAO HA GARANTIA DE QUE AS INFORMAGOES AQUI INDICADAS NAO SOFRAM ALTERAGOES NO LONGO OU CURTO PRAZO, PODENDO OCORRER ALTERAGOES NAS POLITICAS INTERNAS DE ¢
ATUACAO DO GESTOR.
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Estratégia de Crédito Privado

PERFIL RENDA FIXA
AZ Quest Luce AZ Quest Bravo AZ Quest Luce Prev AZ Quest Valore
High Grade - Liquidez High Grade p/ RPPS High Grade - Liquidez High Grade
103% CDI 104% CDI 103% CDI 105% CDI
Vol: 0,2% Vol: 0,2% Vol: 0,2%
Inicio dez/15 Inicio jan/25 Inicio set/16 Inicio fev/15
AZ Quest Altro AZ Quest Altro Prev AZ Quest Deb. Inc.
High Grade High Grade Titulos de Infraestrutura
CDI+1,5% CDI+1,5% Superar IMA-B5
Vol: 0,4% Vol: 0,4% Vol: 3%
Inicio dez/15 Inicio out/22 Inicio set/16

PERFIL MULTIMERCADO

AZ Quest Supra

Multimercado CP
CDI + 3%
Vol: 3%
Inicio jun/20

PERFIL ESTRUTURADO

AZ Quest Blend

High Yield
CDI +4,5%
Vol: 3%
Inicio set/23

NZQUEST

+ RS 25,4 bilhoes sob gestao

Fundos de Investimento em Crédito Privado

* Posigdo em novembro/25. Fonte: Gestor. AS PROJECOES DA ESLTRATEGIA DE CREDITO PRIVADO TRATAM-SE DE EXPECTATIVAS DO GESTOR. A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA, CONFORME PREMISSAS ADOTADAS PELO GESTOR, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB
QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL SAO BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. 10
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Estratégia de Infraestrutura AZQUEST

TIMELINE
mINFRA | mINFRA Il m AZ-ATHON m INFRA IIl mINFRA IV m INFRAV mR. SOLAR m AZEL = INFRA VI = INFRA VIl = AAXS11 m INFRA VIII m INFRA IX
4.500
R$ 4,0 Bi
INFRA | 4.000
751 MM
3.500
INFRA Il 3.000
241 MM
RS 4,0 Bi

) I AZ-ATHON 2.500

* 138 MM 2

AuM AZ QUEST INFRA =

>
INFRA Il & 5 000

INFRA IX 233 MM
347 MM
INFRA IV
INFRA VIl 153 MM 1.500
72 MM
INFRA VII I2';|;R|C|n\/,|
315 MM INFRA VI 1.000
312 MM
500
0
1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25

* Posigdo em outubro/25. Fonte: Gestor. A RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA. 1
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Equipe de Gestao AZQUEST

/ Time de Crédito Privado Time de Infraestrutura \

Laurence Mello
Gestor Crédito e Co-gestor Infraestrutura

Samuel Santos, CFA
Gestor Infraestrutura

Laurence Mello
ClO

Daniel Borini Tiago Rangel, CFA Rafael Basso Marcelo Lorande, CFA Thomaz Scott Luiz G. Hoelz Camile Fischer Luiz Spinelli
Cogestor Cogestor Trader Sénior Trader Quantitativo Analista Sénior Analista Sénior Analista Analista

Rodrigo Silva Heitor Morais, CFA Murilo Andrade, CFA e @
Analista e Trader AnalSta Analista Lucas Miléo Tatiana Altemari Victor Schroeder
' Estagiario Advogada Sénior Advogado
) ) X . Alternativos Alternativos
+ 4 Consultores Especializados
Paulo Machado Lucas Nanes Bernardo Daudt
Analista Analista Estagidrio

Fonte: Gestora. 12
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PROSPECTO PRELIMINAR

OFERTA PUBLICA PRIMARIA DE DISTRIBUICAO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE COTAS DA CLASSE UNICA DO

AZ QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS 01/2032 FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA

RENDA FIXA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

ADMINISTRADORA

BANCO DAYCOVAL S.A.

GESTORA

AZ QUEST INFRA LTDA.



https://luzcapitalmarkets.com.br/
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