AVISO AO MERCADO

DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO, SOB O RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE 2 (DUAS)
SERIES, DA 14 (DECIMA QUARTA) EMISSAO DA

I

Z.s éneva

ENEVA S.A.
Companhia Aberta, Categoria A
CNPJ n° 04.423.567/0001-21
Praia de Botafogo, n° 501, Bloco |, 2° e 4° andares
CEP 22.250-040, Rio de Janeiro, RJ

no montante de, inicialmente,

R$ 2.000.000.000,00
(dois bilhdes de reais)

CODIGO ISIN DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE: BRENEVDBS0OW3
CODIGO ISIN DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE: BRENEVDBSO0X1

PARA ATRIBUIR A CLASSIFICAGAO DE RISCO DEFINITIVA DA EMISSAO
(RATING) FOl CONTRATADA A FITCH RATINGS BRASIL LTDA. A
CLASSIFICACAO DE RISCO DA EMISSAO (RATING) SERA DIVULGADA
PREVIAMENTE AO ANUNCIO DE INiCIO DA OFERTA.

1 VALOR MOBILIARIO E IDENTIFICAGAO DA EMISSORA

A ENEVA S.A., sociedade anbnima, com registro de companhia aberta categoria “A”
perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), em fase operacional com sede na
cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, Bloco
I, 2° e 4° andares, Bairro Botafogo, CEP 22.250-040, inscrita perante o Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o
n°® 04.423.567/0001-21 e com seus atos societarios registrados na Junta Comercial do
Estado do Rio de Janeiro sob o NIRE 33.300.284.028, na qualidade de emissora
("Emissora"), em conjunto com o BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA.,
sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 14° andar, CEP 04.538-133, inscrita no
CNPJ sob o n°® 46.482.072/0001-13 (“Coordenador Lider”), o BANCO SANTANDER
(BRASIL) S.A., instituicao financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com escritério na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.041 e 2.235, 24° andar, CEP 04.543-011, inscrita




no CNPJ sob o n° 90.400.888/0001-42 (“Santander’), o ITAU BBA ASSESSORIA
FINANCEIRA S.A., sociedade an6nima, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2° e 3° andar (parte), 4° e 5°
andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n° 04.845.753/0001-59
(“ltad_BBA”), a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, Bloco |, Botafogo, CEP 22.250-911,
inscrita CNPJ sob o n.° 02.332.886/0001-04 (“XP”), o BB-BANCO DE INVESTIMENTO
S.A., instituicio financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.230,
12° andar, Bela Vista, CEP 01.310-901, inscrita no CNPJ sob o n° 24.933.830/0001-30
(“BB-Bl”) e o BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicdo financeira integrante do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.309, 5° andar, CEP 04.543-
011, inscrita no CNPJ sob o n°® 06.271.464/0073-93 (“Bradesco BBI“ e, quando em
conjunto com Coordenador Lider, Itau BBA, XP, Santander e BB-BIl, os
“Coordenadores”), vém a publico COMUNICAR, nos termos do artigo 57, caput e §1°,
da Resolucao da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor (“Resolucdo
CVM 160", que foi requerido, em 23 de janeiro de 2026, perante a CVM, o registro
automatico da oferta publica de distribuicdo de debéntures simples, ndo conversiveis
em acoes, em até 2 (duas) séries, da espécie quirografaria, da 142 (décima quarta)
emissdo da Emissora, com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais)
(“Emissao” e “Debéntures”, respectivamente), na data de emissao, qual seja, 15 de
janeiro de 2026 (“Data de Emissao”), perfazendo, na Data de Emiss&o, o0 montante total
de, inicialmente, R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais), destinada exclusivamente
a Investidores Profissionais, assim definidos nos termos do artigos 11 e 13 da Resolugéo
da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores Profissionais”),
estando, portanto, sujeita ao rito automatico de registro de oferta publica de distribuicao
de valores mobiliarios, nos termos do artigo 26, inciso 1V, alinea (a) e do artigo 27, inciso
I, da Resolugédo CVM 160, do artigo 19 da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Oferta”), conforme previsto na “Escritura Particular da 142 (Décima
Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢des, da Espécie
Quirografaria, em até Duas Séries, para Distribuicdo Publica, em Rito Automatico de
Distribuigdo, da Eneva S.A.”, celebrada em 23 de janeiro de 2026 entre a Emissora e a
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
sociedade an6nima com filial na cidade de S&o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 2.954, 10° andar, Conjunto 101, Jardim Paulistano, CEP
01.451-000 perante o CNPJ sob o n° 17.343.682/0003-08, na qualidade de agente
fiduciario, representando a comunhdo dos titulares das Debéntures (“Escritura de
Emisséo”).

Nos termos da Escritura de Emissao, a Emissora, em conjunto com os Coordenadores,
podera aumentar a quantidade de Debéntures originalmente ofertadas, em até 20%
(vinte por cento), ou seja, em até 400.000 (quatrocentas mil) Debéntures, no valor total
de até R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), que poderéo ser alocadas



em quaisquer das séries da Oferta, nos termos e conforme os limites estabelecidos no
artigo 50 e no seu paragrafo unico, ambos da Resolucdo CVM 160 (“Opcao de Lote
Adicional”’), de acordo com a demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding
(conforme definido na Escritura de Emisséo).

Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme alterada, e do Decreto n® 11.964, de 26 de margco de 2024 e do artigo 13,
inciso Ill, da Lei n® 14.801, de 9 de janeiro de 2024, a totalidade dos recursos liquidos
obtidos pela Emissora por meio da colocacdo das Debéntures sera utilizada para o
reembolso de gastos e despesas que tenham sido incorridas no periodo de 48 (quarenta
e oito) meses que antecedem a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento e
custeio de gastos e despesas relacionadas a investimentos no Projeto, sendo certo que
o Projeto foi considerado como prioritario pelo Ministério de Minas e Energia (“MME”)
nos termos das Portarias (i) n° 2.606/SNTEP/MME, de 26 de setembro de 2023, a qual
foi publicada no Diario Oficial da Unido (“DOU”) em 04 de outubro de 2023 (“Portaria
MME 2.606%); e (ii) n° 2.607/SNTEP/MME, de 26 de setembro de 2023, a qual foi
publicada no DOU em 04 de outubro de 2023 (“Portaria MME 2.607” e, em conjunto com
a Portaria MME 2.606, “Portarias”), conforme descrito abaixo:

UTE Azuldo Il - CEG: UTE.GN.AM.066966-0.01 e UTE Azuldo

Projeto IV — CEG: UTE.GN.AM.066967-9.01 (“Projeto”)

Setor Prioritario em que o

E .
Projeto se enquadra nergia

Sparta 300 SPE S.A, inscrita no CNPJ sob o n°

Sociedade do Projeto 35.577.677/0001-71.

Implantar e explorar (i) a central geradora termelétrica,
denominada UTE Azuldo Il — CEG: UTE.GN.AM.066966-0.01,
com 295,429 MW de capacidade instalada e 277,7 MW médios
de garantia fisica de energia, constituida por uma unidade
geradora a gas de 180.224 kW em ciclo combinado com uma
unidade geradora a vapor de 115.205 kW, utilizando gas natural
como combustivel principal, localizada as coordenadas
planimétricas E 368800 m e N 9697340 m, fuso 21S, Datum
Objetivo do Projeto SIRGAS2000; e (ii) a central geradora termelétrica, denominada
UTE Azuldo IV — CEG: UTE.GN.AM.066967-9.01, com 295,429
MW de capacidade instalada e 277,7 MW médios de garantia
fisica de energia, constituida por uma unidade geradora a gas
de 180.224 kW em ciclo combinado com uma unidade geradora
avapor de 115.205 kW, utilizando gas natural como combustivel
principal, localizada as coordenadas planimétricas E 368315 m
e N 9694493 m, fuso 21S, datum SIRGAS2000, bem como seus
respectivos sistemas de transmisséo.

UTE Azuldo II: Portaria MME 2.606/SNTEP/MME, de 26 de

Resolugao Autorizativa setembro de 2023

Projeto UTE Azuldo IV: Portaria MME 2.607/SNTEP/MME, de 26 de
setembro de 2023

Data do inicio do Projeto Janeiro de 2024 (inicio das obras civis das estruturas)

Fase atual do Projeto Em construcéo.




Data Estimada de
Encerramento do Julho de 2027 (Inicio da Operacdo Comercial — COD)
Desenvolvimento do Projeto

Volum | im
olume total estimado de Os custos totais de investimento no Projeto estdo estimados em

recursos financeiros

L. R N aproximadamente R$3.114.000.000,00 (trés bilhdes e cento e
necessarios para a realizagao o .

. catorze milhdes de reais).
do Projeto

R$2.400.000.000,00 (dois bilhdes e quatrocentos milhdes de
reais), considerando o exercicio total da Opgdo do Lote
Adicional. Referido montante sera ratificado por meio de
aditamento a Escritura de Emissao, conforme minuta constante
do Anexo | a Escritura de Emisséao.

Volume estimado de recursos
financeiros a serem captados
por meio das Debéntures que
sera destinado ao Projeto

Percentual estimado de 100% (cem por cento) dos recursos serdo destinados ao
recursos financeiros a serem Projeto, considerando o exercicio total da Opg¢do do Lote
captados por meio das Adicional. Referido percentual sera ratificado por meio de
Debéntures que sera aditamento a Escritura de Emissdo, conforme minuta constante
destinado ao Projeto do Anexo | a Escritura de Emisséo.

Alocacgao dos recursos Os recursos captados por meio das Debéntures serdo
financeiros a serem captados integralmente utilizados para reembolso de gastos e despesas
por meio das Debéntures no e custeio de gastos e despesas relacionados a investimentos no
Projeto Projeto.

Os recursos liquidos da Emissdo a serem destinados para o
Projeto representam, aproximadamente, 74% (setenta e quatro
por cento) do valor total estimado para a implementagdo do
Projeto, considerando o exercicio total da Opg¢do do Lote
Adicional. Referido montante sera ratificado por meio de
aditamento a Escritura de Emisséo, conforme minuta constante
do Anexo | a Escritura de Emisséo.

Percentual estimado do
volume total estimado de
recursos financeiros
necessarios para a realizagao
do Projeto a serem captados
por meio das Debéntures

A implementagéo do Projeto gera relevantes beneficios sociais
e ambientais ao promover a geragdo de emprego e renda,
fortalecer a economia local e ampliar a qualificagéo profissional
de jovens, mulheres e trabalhadores por meio de capacitagdes,
inclusdo produtiva e agdes de apoio comunitario. O Projeto
contribui ainda para a protegdo de grupos vulneraveis, o

Beneficios sociais ou fortalecimento das redes locais de assisténcia e o acesso
ambientais advindos da ampliado a servigos essenciais, elevando a seguranca e o
implementacao do Projeto bem-estar das comunidades.

No campo ambiental, incentiva praticas sustentaveis, a
preservacgao da floresta, o desenvolvimento da bioeconomia e
modelos produtivos de baixo impacto, aliado ao uso de uma
matriz energética mais limpa baseada no gas natural, que reduz
emissdes, reforga a seguranga energética e apoia a transigao
para fontes menos poluentes.

2 RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO

Nos termos do artigo 26, inciso 1V, alinea “a”, e do artigo 27, inciso | da Resolugédo CVM
160, do artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, e das
demais disposicoes legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis, a Oferta sera
registrada sob o rito de registro automatico de distribui¢cdo, prescindindo, assim, de



analise prévia da CVM, tratando-se de oferta publica (i) de debéntures ndo-conversiveis
em acoes; (ii) destinada exclusivamente a Investidores Profissionais; e (iii) cujo emissor
se enquadra na categoria de emissor frequente de valores mobiliarios de renda fixa —
EFRF por ser emissor com grande exposi¢éo ao mercado — EGEM, nos termos do artigo
38-A, inciso |, da Resolugdo CVM n° 80, de 29 de marco de 2022, conforme em vigor.

Ademais, a Oferta ndo sera submetida a analise prévia da ANBIMA — Associagao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) e sera
objeto de registro na ANBIMA pelo Coordenador Lider, nos termos do artigo 19 do
“Cddigo de Ofertas Publicas” da ANBIMA, conforme em vigor e do artigo 15 das “Regras
e Procedimentos de Oferta Pablicas” da ANBIMA, conforme em vigor, em até 7 (sete)
dias corridos a contar da data de divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta
(“Anuncio de Encerramento”).

3 CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo um cronograma estimado das principais etapas da Oferta:

Evento! Data
Prevista"'®
1 Apresent~agao de formulano eletroénico de requerimento da Oferta a CVM 23/01/2026
Divulgagéo deste Aviso ao Mercado
2 Inicio das apresentag¢des para potenciais Investidores Profissionais (roadshow) 26/01/2026
3 Procedimento de Coleta de Intencdes de Investimentos de Pessoas Vinculadas™" 28/01/2026
Realizagédo do Procedimento de Bookbuilding
4 Comunicado do Resultado do Procedimento de Bookbuilding 09/02/2026
Divulgagéo do Anuncio de Inicio
5 Concessao do registro automatico da Oferta na CVM 10/02/2026
6 Data Estimada de Liquidacdo das Debéntures 11/02/2026
/Até 180 dias apos a
7 Data Maxima para Divulgacao do Anuncio de Encerramento divulgacéo do
Anuncio de Inicio

(1) Quaisquer comunicados ou antincios relativos a Oferta serdo disponibilizados na rede mundial de computadores da CVM, da B3, da Emissora e dos
Coordenadores, nos termos previstos no artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

(2) As datas previstas para os eventos futuros sd&o meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragoes, atrasos e antecipagbes sem aviso prévio, a critério
da Emissora e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como
modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e 69 da Resolugdo CVM 160.

(3) Podera ser aceita a participagdo de Investidores Profissionais que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta, observado o previsto no artigo 56 da
Resolugdo CVM 160. Sob pena de cancelamento de sua intengao de investimento, cada Investidor devera informar em sua intengdo de investimento,
obrigatoriamente, sua qualidade de Pessoa Vinculada, caso seja esse o caso. Para fins da Oferta, serdo consideradas “Pessoas Vinculadas”, os
Investidores Profissionais que sejam: (i) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores dos participantes do consércio de distribuicdo das
Debéntures e da Emissora, bem como seus cbnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau, e
sociedades por eles controladas direta ou indiretamente; (i) administradores, funcionarios, operadores e demais prepostos do intermediario que
desempenhem atividades de intermediagdo ou de suporte operacional; (i) assessores de investimentos que prestem servigos ao intermediario; (iv)
demais profissionais que mantenham, com o intermediario, contrato de prestagdo de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediagéo ou
de suporte operacional; (v) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle societario do intermediario; (vi)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo intermediario ou por pessoas a ele vinculadas; (vii) cénjuge ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens “ii” a ‘v’; (viii) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados; e (ix) e, quando atuando na Emiss&o ou distribuicdo das Debéntures, as demais pessoas consideradas
vinculadas na regulamentagdo da CVM que dispbe sobre normas e procedimentos a serem observados nas operagbes realizadas com valores
mobilidrios em mercados requlamentados.

(4 Os Investidores devem estar cientes de que a participacdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera
impactar adversamente a formagao da taxa final da Remuneragdo das Debéntures, e, caso seja permitida a colocagdo perante Pessoas Vinculadas,
nos termos acima previstos, o investimento nas Debéntures por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderéa reduzir a liquidez das Debéntures
no mercado secundario.



4 INFORMAGOES ADICIONAIS

Os termos iniciados em letra maiuscula e utilizados neste “Aviso ao Mercado da Oferta
Publica de Distribuigdo, sob o rito de Registro Automatico de Distribuigcdo, de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografaria, em até 2
(duas) Séries, da 142 (décima quarta) Emissdo da Eneva S.A.” (“Aviso ao Mercado”) que
nao estejam aqui definidos, terdo o significado a eles atribuido na Escritura de Emissao.

Informacbes adicionais a respeito da Emissdao, da Oferta, da distribuicdo e das
Debéntures podem ser obtidas com os Coordenadores ou com a CVM.

FOI DISPENSADA DIVULGAGAO DE PROSPECTO E DA LAMINA DA OFERTA
PARA A REALIZAGAO DESTA OFERTA, BEM COMO A UTILIZACAO DE
DOCUMENTO DE ACEITAGAO DA OFERTA, NOS TERMOS DO ARTIGO 9°, INCISO
| E §3° E DO ARTIGO 23, §1°, AMBOS DA RESOLUGAO CVM 160.

TENDO EM VISTA QUE A OFERTA E DESTINADA EXCLUSIVAMENTE A
INVESTIDORES PROFISSIONAIS, NOS TERMOS DO ARTIGO 26, INCISO 1V,
ALINEA “A”, DA RESOLUGAO CVM 160 E ESTA SUJEITA AO RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO PREVISTO NA RESOLUGAO CVM 160, AS
DEBENTURES ESTARAO SUJEITAS A RESTRIGOES A REVENDA, CONFORME
INDICADO NO ARTIGO 86, INCISO I, DA RESOLUGAO CVM 160.

AINDA, CONSIDERANDO QUE A OFERTA ESTA SUJEITA AO RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, O REGISTRO DA OFERTA PRESCINDE DE
ANALISE PREVIA DA CVM E/OU DA ANBIMA. NESSE SENTIDO, OS
DOCUMENTOS RELATIVOS AS DEBENTURES E A OFERTA NAO FORAM OBJETO
DE REVISAO PELA CVM E/OU PELA ANBIMA, INCLUINDO, SEM LIMITACAO,
TODOS OS DOCUMENTOS DA OFERTA E ESTE AVISO AO MERCADO.

A OFERTA E IRREVOGAVEL, MAS PODE ESTAR SUJEITA A CONDIGOES
PREVIAMENTE INDICADAS QUE CORRESPONDAM A UM INTERESSE LEGITIMO
DA EMISSORA E CUJO IMPLEMENTO NAO DEPENDA DE ATUAGAO DIRETA OU
INDIRETA DA EMISSORA OU DE PESSOAS A ELA VINCULADAS, NOS TERMOS
DO ARTIGO 58, PARAGRAFO UNICO, INCISO Il, DA RESOLUGAO CVM 160.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA,
POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES
PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM
COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

NOS TERMOS DO ARTIGO 59, §3°, INCISO V DA RESOLUGCAO CVM 160,
INFORMAGOES COMPLEMENTARES SOBRE A DISTRIBUIGAO DAS
DEBENTURES E SOBRE A OFERTA PODERAO SER OBTIDAS COM OS
COORDENADORES E DEMAIS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DO CONSORCIO
DE DISTRIBUIGAO E/OU COM A CVM.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO,
O SUMARIO DE DEBENTURES E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA



EMISSORA ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL
A SEGAO DE "FATORES DE RISCO".

A data deste Aviso ao Mercado é de 23 de janeiro de 2026.
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