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(“Gestora” e, em conjunto com o Fundo e a Administradora, 0s “Ofertantes”)

Ofertas Publicas CODIGO ISIN DAS COTAS DO FUNDO N° BRVGIACTF004 ‘
CODIGO DE NEGOCIAGAO DA B3: VGIALL
Tipo ANBIMA: Papel

Segmento ANBIMA: Hibrido J——
ANBIMA ANBIMA
REGISTRO DA OFERTA NA CVM SOB O N° CVM/SRE/AUT/FIA/PRI1/2026/014, EM 23 DE FEVEREIRO DE 2026*
Administragso Fiduciiria *concedido por meio do rito de registro automéatico de distribuicéo, nos termos da Resolugéo da

Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 1607).

Oferta plblica priméria de distribuicéo de, inicialmente, 42.105.264 (quarenta e duas milhdes, cento e cinco mil, duzentas sessenta e quatro) cotas (“Novas Cotas™), sem considerar o Lote Adicional (conforme
abaixo definido), integrantes da 5% (quinta) emissdo de cotas do Fundo (“Oferta”, “Cota” e “Emiss&o”, respectivamente), todas nominativas e escriturais, em classe e série unica, com prego unitario de
emisséo de R$ 9,50 (nove reais e cinquenta centavos) por cada Cota (“Preco de Emiss&o™). A Oferta contara com a cobranca de taxa de distribuigdo priméria, cujos recursos serdo utilizados para pagamento
de parte dos custos e despesas da Oferta, correspondente ao valor de R$ 0,19 (dezenove centavos) por cada Nova Cota (“Taxa de Distribuigdo Primaria”), sendo que cada Nova Cota subscrita custara
R$ 9,69 (nove reais e sessenta e nove centavos) (“Preco de Subscri¢do”), considerando o Prego de Emissdo, acrescido da Taxa de Distribui¢do Primaria. Os demais custos e despesas da Oferta serdo arcados
pelo Fundo.

A Oferta sera realizada no montante total de, inicialmente,

R$ 400.000.008,00*

(quatrocentos milhdes e oito reais)
(“Montante Inicial da Oferta™)

*sem considerar a Taxa de Distribuicéo Primaria, podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude da emiss&o total ou parcial do Lote Adicional; ou (ii) diminuido em virtude da Distribuicéo
Parcial (conforme definido neste Prospecto), desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme definido neste Prospecto).

O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até R$ 100.000.002,00 (cem milhdes e dois reais), sem considerar a Taxa de Distribui¢do Primaria,
correspondente a 10.526.316 (dez milhdes, quinhentas e vinte e seis mil, trezentas e dezesseis) Novas Cotas a serem emitidas pelo Fundo nas mesmas condi¢des e com as mesmas caracteristicas das Novas
Cotas inicialmente ofertadas, sendo certo que a definigdo acerca do exercicio da opgéo de emissao das Novas Cotas do Lote Adicional ocorrera no respectivo Procedimento de Alocagéo (conforme definido
neste Prospecto Definitivo), sem a necessidade de novo pedido de registro ou modificagdo dos termos da Oferta a CVM, a critério da Administradora e da Gestora, em comum acordo com o Coordenador
Lider (conforme definido neste Prospecto) (“Lote Adicional™), perfazendo o montante total da Oferta de até R$ 500.000.010,00 (quinhentos milhes e dez reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo
Primaria, equivalente a até 52.631.580 (cinquenta e dois milhdes, seiscentas e trinta e um mil, quinhentas e oitenta) Novas Cotas.

As Novas Cotas serdo admitidas para (i) distribuicdo no mercado primério por meio do Sistema de Distribui¢do de Ativos (“DDA”) e do Escriturador (conforme definido neste Prospecto), conforme o caso;
e (ii) negociagio e liquidagdo no mercado secundério por meio do mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO, sociedade por agdes com sede
na cidade de Séo Paulo, estado de S&o Paulo, na Praga Antdnio Prado, n° 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ sob 0 n° 09.346.601/0001-25 (“B3”), sendo as negociagdes € os eventos de
pagamento liquidados finaceiramente e as Novas Cotas custodiadas eletronicamente na B3.

A CVM ndo realizou andlise prévia do contetido deste Prospecto Definitivo e nem dos documentos da Oferta.
A responsabilidade do cotista sera limitada ao valor das cotas do Fundo por ele subscritas nos termos do Regulamento do Fundo e da Resolugédo CVM 175 (conforme definido abaixo).
Os Investidores devem ler a segéo “Fatores de Risco” deste Prospecto Definitivo, nas paginas 13 a 29.

O registro da presente Oferta ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, bem como sobre as Novas Cotas a
serem distribuidas.

Este Prospecto Definitivo (“Prospecto Definitivo” ou “Prospecto™) esta disponivel nas paginas da rede mundial de computadores da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, das Instituigdes
Participantes da Oferta (conforme definido neste Prospecto Definitivo), da CVM e da B3 (“Meios de Divulga¢io™).

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, as Novas Cotas, a Oferta e este Prospecto poderdo ser obtidos junto a& Administradora, & Gestora, ao Coordenador Lider e/ou
CVM, por meio dos enderecos, telefones e e-mails indicados neste Prospecto.

As Novas Cotas ndo contardo com classificagéo de risco (rating) conferida por agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais.
A data deste Prospecto Definitivo é 03 de marco de 2026.
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2.1 Breve descri¢do da oferta

As Novas Cotas serdo objeto de distribui¢do publica, sob o regime de melhores esforcos de colocacao, conduzida
pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
estado do Rio de Janeiro, Praia de Botafogo, n° 501, bloco I, Botafogo, CEP 22290-210, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n° 02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider”), de acordo com a
Resolucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 160”) e a Resolugcdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 175™), nos termos e condi¢Bes do regulamento do Fundo, bem como o respectivo anexo
descritivo da Classe, aprovados em 29 de setembro 20250, por meio do “Ato da Administradora do Valora CRA
Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegocio - Fiagro” (“Regulamento” e “Anexo Descritivo™),
0 qual encontra-se anexo a este Prospecto Definitivo na forma do Anexo Il e do “Contrato de Estruturacao,
Coordenacao e Distribuigdo Publica, Sob o Regime de Melhores Esforcos de Colocacao, da 5% (quinta) Emisséao
de Cotas do Valora CRA Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegécio - Fiagro” (“Contrato de
Distribui¢do”), celebrado entre o Fundo, representado pela Gestora, a Administradora, o Coordenador Lider e a
Gestora em 23 de fevereiro de 2026.

Os termos e condi¢Bes da Emissdo e da Oferta foram aprovados por meio do “Instrumento de Delibera¢do Conjunta
do Valora CRA Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegécio - Fiagro”, formalizado em 23 de
fevereiro de 2026, o qual aprovou, dentre outros, a defini¢do do Prego de Emissdo das Novas Cotas e 0s demais
termos e condi¢des da Oferta (“Ato de Aprovacao da Oferta”) e o respectivo “Fato Relevante do Valora CRA Fundo
de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegécio - Fiagro” (“Fato Relevante™), 0s quais encontram-se anexos
a este Prospecto Definitivo na forma do Anexo |.

Em 03 de margo de 2026, foi disponibilizado nos Meios de Divulgacdo descritos neste Prospecto Definitivo, um
comunicado de modificagdo da Oferta (“Comunicado ao Mercado de Modifica¢do da Oferta”), bem como nova
versdo do Prospecto Definitivo e da LaAmina para prever o novo cronograma da Oferta.

Considerando a constituicdo do Fundo em classe Unica, para os fins do presente Prospecto Definitivo, toda e
qualquer referéncia ao Fundo também devera ser interpretada como uma referéncia a Classe, bem como toda e
qualquer referéncia a Classe também devera ser interpretada como uma referéncia ao Fundo.

A Administradora, a Gestora e a Classe serao referidos, em conjunto, como as “Ofertantes”.

Termos iniciados em mailscula, que estejam no singular ou no plural e que ndo estejam expressamente definidos
neste Prospecto Definitivo, terdo o significado lhes for atribuido no Regulamento.

2.2 Apresentacdo da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as informacbes que a
Administradora deseja destacar em relacdo aquelas contidas no Regulamento

As Novas Cotas: (i) serdo emitidas em classe e série Unicas (ndo existindo diferencas acerca de qualquer vantagem
ou restricdo entre as Cotas) e conferem aos seus titulares idénticos direitos politicos, patrimoniais e econdmicos,
e aos pagamentos de rendimentos e amortizacGes; (ii) corresponderdo a fragfes ideais do patriménio liquido do
Fundo; (iii) ndo serdo resgataveis a ndo ser por ocasido da liquidacdo antecipada da Classe; (iv) terdo a forma
escritural e nominativa; (v) conferirdo aos seus titulares, desde que totalmente subscritas e integralizadas, direito
de participar, integralmente, em quaisquer rendimentos do Fundo, se houver; (vi) ndo conferirdo aos seus titulares
propriedade sobre 0s ativos integrantes da carteira do Fundo ou sobre fragdo ideal desses ativos; (vii) no caso de
emissdo de novas Cotas pelo Fundo, conferirdo aos seus titulares direito de preferéncia; (viii) corresponderdo
respectivamente a um voto nas assembleias do Fundo; e (ix) serdo registradas em contas de depdsito
individualizadas, mantidas pela BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo com sede na cidade e estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o
n° 59.281.253/0001-23, autorizada a prestar servi¢os de escrituracdo de cotas de fundos de investimentos, de
acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.696, de 22 de marco de 2006 na qualidade de agente escriturador das
Cotas do Fundo (“Escriturador”) em nome dos respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das Cotas
e a qualidade de cotista do Fundo (“Cotista”), sem emissdo de certificados.

Cada Cota terd as caracteristicas que lhe forem asseguradas no Regulamento, nos termos da legislacdo e
regulamentacgdo vigentes.

2.3 Identificacdo do publico-alvo

A Oferta é destinada a investidores em geral, quais sejam: (i) (i.a) nos termos do artigo 2°, § 2°, da Resolucdo da
CVM n° 27, de 8 de abril de 2021, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 27”), institui¢des financeiras e demais
instituicBes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; companhias seguradoras e sociedades de
capitalizacdo; entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; fundos patrimoniais e fundos de
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investimento registrados na CVM; (i.b) investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolucéo
da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor, que sejam fundos de investimentos, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, condominios destinados a aplicacdo em carteira de
titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na B3, em qualquer caso, com sede no Brasil; assim como
(i.c) investidores que ndo se enquadrem na definico dos itens “(i.a)” e (i.b)” acima, mas que formalizem
Documento de Aceitacdo (conforme adiante definido) em valor igual ou superior a R$ 1.000.008,00 (um milhdo e
oito reais), considerando a Taxa de Distribuicdo Primaria, que equivale a quantidade minima de 103.200 (cento e
trés mil e duzentas) Novas Cotas, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, e que aceitem
0s riscos inerentes a tal investimento (“Investidores Institucionais™); e (ii) investidores pessoas fisicas ou juridicas,
residentes ou domiciliados ou com sede no Brasil, que ndo sejam Investidores Institucionais nos termos do item
“(i)” acima e que formalizem Documento de Aceitagdo em valor igual ou inferior a R$ 999.998,31 (novecentos e
noventa e nove mil, novecentos e noventa e oito reais e trinta e um centavos), considerando a Taxa de Distribuicéo
Primaria, que equivale a quantidade méxima de 103.199 (cento e trés mil, cento e noventa e nove) Novas Cotas
(“Investidores N&o Institucionais” e, em conjunto com os Investidores Institucionais, 0s “Investidores”), em
qualquer caso, que se enquadrem no publico alvo da Classe, conforme previsto no Anexo Descritivo da Classe.

No ambito da Oferta ndo sera admitida a aquisicdo de Novas Cotas por clubes de investimento, nos termos dos
artigos 27 e 28 da Resolucéo da CVM n° 11, de 18 de novembro de 2020, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 117).

Para os fins da Oferta, serdo consideradas pessoas vinculadas os Investidores que sejam, nos termos do inciso XVI
do artigo 2° da Resolugcdo CVM 160 e do artigo 2°, inciso XII, da Resolugdo da CVM n° 35, de 26 de maio de
2021, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 35™): (i) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores, do
Fundo, da Administradora, da Gestora e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos
cdnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores,
diretos ou indiretos, e/ou administradores das Institui¢des Participantes da Oferta; (iii) funcionarios, operadores e
demais prepostos das Institui¢des Participantes da Oferta, da Administradora e da Gestora, diretamente envolvidos
na estruturacdo da Oferta; (iv) assessores de investimento que prestem servicos as Instituicdes Participantes da
Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com as Institui¢des Participantes da Oferta, contrato de prestacéo
de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediac&o ou de suporte operacional no &mbito da Oferta;
(vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas InstituicBes Participantes da Oferta, pela
Administradora e pela Gestora, ou por pessoas a eles vinculadas; (vii) cdnjuge ou companheiro e filhos menores
das pessoas mencionadas nos itens “(iii)” a “(vi)” acima; e (viii) fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a pessoas mencionadas nos itens acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados,
nos termos do artigo 2° da Resolucdo CVM 35 (“Pessoas Vinculadas™).

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no
Documento de Aceitagdo a sua condicdo de Pessoa Vinculada.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Novas Cotas inicialmente
ofertada no &mbito da Oferta (sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional), ndo serd permitida a colocacéao
de Novas Cotas junto aos Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da
Resolucdo CVM 160, sendo os respectivos Documentos de Aceitagdo automaticamente cancelados, observado o
previsto no paragrafo 1° do artigo 56 da Resolucdo CVM 160, sendo certo que esta regra nao é aplicavel ao Direito
de Preferéncia, Direito de Subscricdo de Sobras (conforme definido abaixo).

Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Novas Cotas inicialmente
ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional), ndo havera limitacdo para
participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por
cento) dos Investidores.

N&o serdo realizados esforcos de colocacdo de Novas Cotas em qualquer outro pais que ndo o Brasil.

Sera garantido aos Investidores e aos Cotistas, conforme o caso, o tratamento equitativo, desde que a aquisicao
das Novas Cotas ndo lhes seja vedada por restricdo legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo ao Coordenador
Lider a verificacdo da adequacédo do investimento nas Novas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

2.4 Indicacéo sobre a admisséo a negociagdo em mercados organizados

As Novas Cotas serdo registradas para: (i) distribuicdo e liquidacdo no mercado primario por meio do DDA e do
Escriturador, conforme o caso; e (ii) negociacdo e liquidagdo no mercado secundario por meio do mercado de

bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

As Novas Cotas serdo custodiadas eletronicamente na B3.



<
[
O:
< Z
>

O Administrador, na qualidade de escriturador das Cotas (“Escriturador”) sera o responsavel pela custddia das Novas
Cotas que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

2.5 Valor nominal unitario de cada Cota e prego unitario de distribuigéo

O preco de emissdo de cada Nova Cota do Fundo sera, nos termos do Ato de Aprovacao da Oferta, equivalente a
R$ 9,50 (nove reais e cinquenta centavos) (“Preco de Emissdo™), sem considerar a Taxa de Distribui¢do Primaria,
e sera fixo até a data de encerramento da Oferta, que se dard com a divulgacdo do andncio de encerramento da
Oferta (“Andncio de Encerramento”).

Sera devida taxa de distribui¢do priméria no valor de R$ 0,19 (dezenove centavos) por cada Nova Cota, equivalente
a 2,00% (dois inteiros por cento) sob o Preco de Emisséo a ser paga pelos Investidores (inclusive os Cotistas que
exercerem o Direito de Preferéncia, Direito de Subscri¢do de Sobras e terceiros cessionarios) (“Taxa de
Distribuicdo Primaria”) adicionalmente ao Preco de Emissao, cujos recursos serdo utilizados para pagamento de
parte dos custos e despesas da Oferta, e sendo certo que: (i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribuicdo
Primaria sera incorporado ao patrimdnio do Fundo; e (ii) os demais custos e despesas da Oferta ndo arcados pela
Taxa de Distribuicdo Primaria serdo arcados pelo Fundo.

Assim, o Preco de Subscri¢do serd equivalente ao Preco de Emissdo de cada Nova Cota, acrescido da Taxa de
Distribuicdo Primaria, totalizando R$ 9,69 (nove reais e sessenta e nove centavos) por Nova Cota (“Preco de
Subscricdo™), observada a possibilidade de integralizacdo mediante a compensagao de créditos eventualmente detidos
contra o Fundo.

2.6 Valor total da Oferta e valor minimo da oferta

O montante da Oferta sera de, inicialmente, R$ 400.000.008,00 (quatrocentos milhdes e oito reais), sem considerar
a Taxa de Distribuicdo Priméria, podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude da emissao
total ou parcial do Lote Adicional (conforme abaixo definido); ou (ii) diminuido em virtude da Distribui¢do Parcial
(conforme abaixo definido), desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido).

O Fundo podera, a critério da Administradora e da Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider,
optar por emitir um lote adicional de Novas Cotas, aumentando em até 25% (vinte e cinco por cento) a quantidade
das Novas Cotas originalmente ofertadas, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da
Resolugdo CVM 160, até 10.526.316 (dez milhGes, quinhentas e vinte e seis mil, trezentas e dezesseis) Novas
Cotas, o que corresponde a R$ 100.000.002,00 (cem milh&es e dois reais), sem considerar a Taxa de Distribuicéo
Priméria, que, somado a Quantidade Total de Novas Cotas da Oferta, totalizard 52.631.580 (cinquenta e duas
milhdes, seiscentas e trinta e uma mil, quinhentas e oitenta) Novas Cotas (“Novas Cotas do Lote Adicional”),
equivalente a R$ 500.000.010,00 (quinhentos milhdes e dez reais), sem considerar a Taxa de Distribui¢do Priméria,
sendo certo que a definigdo acerca do exercicio da opgao de emissdo das Novas Cotas do Lote Adicional ocorrera
no respectivo Procedimento de Alocacdo (conforme abaixo definido). As Novas Cotas do Lote Adicional, caso
emitidas, serdo ofertadas nas mesmas condices, preco e caracteristicas das Novas Cotas inicialmente ofertadas,
sem a necessidade de novo requerimento de registro da Oferta 8 CVM ou modificacdo dos termos da Emisséo e
da Oferta, sendo que a colocacdo das Novas Cotas do Lote Adicional também serd conduzida sob o regime de
melhores esfor¢os de colocacéo, sob a lideranca do Coordenador Lider e a participacdo de Participantes Especiais
ou Instituicdes Consorciadas (conforme abaixo definido), conforme o caso. As Novas Cotas oriundas do exercicio
do Lote Adicional, caso emitidas, serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser
constatado no decorrer da Oferta.

N&o sera outorgada pelo Fundo ao Coordenador Lider a opcéo de distribuicdo de lote suplementar para fins de
estabilizacdo do preco das Novas Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolu¢do CVM 160.

A realizacdo da Oferta estd condicionada a subscricdo e integralizacdo de, no minimo, R$ 20.000.008,00 (vinte
milhdes e oito reais), sem considerar a Taxa de Distribui¢do Primaria, correspondente a 2.105.264 (duas milhdes,
cento e cinco mil, duzentas e sessenta e quatro) Novas Cotas (“Montante Minimo da Oferta”). Atingido tal
montante, as demais Novas Cotas que nao forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de
Distribuicdo deverdo ser canceladas pela Administradora. Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta,
a Administradora e a Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, poderdo encerrar a Oferta a
qualquer momento.

2.7 Quantidade de Novas Cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso

A quantidade de Novas Cotas sera de, inicialmente, 42.105.264 (quarenta e duas milhdes, cento e cinco mil,
duzentas e sessenta e quatro) Novas Cotas (“Quantidade Total de Novas Cotas da Oferta”), podendo tal quantidade
ser (i) aumentada em virtude da emissao total ou parcial do Lote Adicional; ou (ii) diminuida em virtude da
possibilidade de Distribuicdo Parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta.
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INVES

3.1 Exposicdo clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissédo cotejando a luz de sua
politica de investimento, descrevendo-a sumariamente

Os recursos liquidos provenientes da Emissdo e da Oferta serdo aplicados pela Classe, de acordo com a sua Politica
de Investimento (conforme adiante definido).

Observada a politica de investimentos do Fundo, os limites de concentracéo e os critérios de elegibilidade previstos
no Capitulo 4 do Anexo Descritivo da Classe e no item 16 deste Prospecto, os recursos liquidos da Oferta, inclusive
0S recursos provenientes da eventual emissdo de Cotas do Lote Adicional, serdo aplicados, sob a gestdo da Gestora,
objetivando, fundamentalmente, auferir rendimentos por meio do investimento, preponderantemente, em Ativos
Alvo (conforme definidos neste Prospecto) e, de maneira remanescente, em Ativos de Liquidez (conforme
defini¢Bes constantes no Regulamento), observando que serdo destinados a aplicacdo pelo Fundo, DE FORMA
ATIVA E DISCRICIONARIA PELA GESTORA.

Sem prejuizo do disposto acima, o pipeline meramente indicativo do Fundo é atualmente composto por:

Ativo VOIUT::'ﬂ“;SIGM Indexador Spread Prazo (meses) Risco Segmento Arl':fag:u
1 CDI + 5.00% 60 Produtores Gréos 1
2 CDI + 4.00% 60 Distribuidores Insumos 1
3 CDI + 4. 20% 60 Usinas Sucroalcooleiro 1
4 CDI + 4.00% 48 Produtores Gréos 1
5 CDI + 4.00% 60 Produtores Grios 1
i} CDI + 4 .85% 48 Produtores Gréos 1
7 CDI + 4.00% 72 Produtores Gréos 1
8 CDI + 4.00% 60 Indistria Frigorifico 1
g CDI + 5,00% 60 Produtores Gréos 1
10 CDI + 5,00% 60 Produtores Gréos 1
11 CDI + 4 90% 31 Industria Insumos 1
12 CDI + 3,80% 44 Distribuidores Insumos 1
13 CDI + 4.00% 25 Distribuidores  Combustiveis 1
14 CDI + 4.00% 40 Cooperativas Gréos 1
15 CDI + 4 00% 40 Cooperativas Gréos 1
16 CDI + 4.25% 41 Cooperativas Gréos 1
17 CDI + 4 50% 21 Usinas Sucroalcooleiro 1
18 CDI + 5,30% 45 Produtores Gréos 1
19 1.838 CDI + 3,00% 33 Distribuidores Insumos 1

400.000

NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, NA DATA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, O FUNDO
NAO POSSUI ATIVOS PRE-DETERMINADOS PARA A AQUISICAO COM OS RECURSOS
DECORRENTES DA OFERTA, E NAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA CONSEGUIRA
DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA PREVISTA NO ESTUDO DE
VIABILIDADE. DESSA FORMA, O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO.

CONSIDERANDO QUE AS NEGOCIACOES RELACIONADAS AOS ATIVOS ACIMA DESCRITOS
ESTAO EM ANDAMENTO E POSSUEM CONFIDENCIALIDADE, E POSSIVEL QUE AS
CONDICOES FINAIS DE AQUISICAO SEJAM DIVERGENTES DAQUELAS CONSIDERADAS
NESTE PROSPECTO DEFINITIVO E NO ESTUDO DE VIABILIDADE. NESSE SENTIDO, DEVIDO A
CONFIDENCIALIDADE DAS OPERAGOES QUE AINDA ESTAO EM NEGOCIAGCOES, AS
CARACTERISTICAS DESCRITAS ACIMA RELATIVAS AOS ATIVOS CORRESPONDEM A TODAS
AS INFORMAGOES QUE A ADMINISTRADORA E/OU A GESTORA POSSUEM NESTA DATA E
QUE PODEM SER DIVULGADAS PUBLICAMENTE, TENDO EM VISTA ASPECTOS COMERCIAIS
E SIGILOSOS ENVOLVIDOS NA NEGOCIAGAO DE TAL PIPELINE QUE, SE DIVULGADOS AO
MERCADO, PODERIAM PREJUDICAR AS NEGOCIACOES EM DESFAVOR DO FUNDO, SENDO
CERTO QUE AS DEMAIS CARACTERISTICAS DOS REFERIDOS ATIVOS, BEM COMO MAIORES
DETALHAMENTOS DAS CONDICOES DAS OPERACOES DE COMPRA E VENDA, SERAO
DIVULGADOS OPORTUNAMENTE.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS
INVESTIDORES.

AINDA, CASO NAO SEJA POSSIVEL A AQUISICAO PELO FUNDO DE QUALQUER DOS ATIVOS-
ALVO DA OFERTA POR QUALQUER RAZAO, O FUNDO UTILIZARA OS RECURSOS LIQUIDOS
CAPTADOS COM A OFERTA PARA A AQUISICAO DE OUTROS ATIVOS, OBSERVADA SUA
POLITICA DE INVESTIMENTO.

NA DATA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO O FUNDO NAO CELEBROU QUALQUER
INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE QUAISQUER
ATIVOS PRE-DETERMINADOS COM A UTILIZACAO DE RECURSOS DECORRENTES DA
OFERTA, DE MODO QUE A DESTINACAO DE RECURSOS ORA DESCRITA E ESTIMADA, NAO
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CONFIGURANDO QUALQUER COMPROMISSO DO FUNDO OU DA GESTORA EM RELACAO A
EFETIVA APLICACAO DOS RECURSOS OBTIDOS NO AMBITO DA OFERTA, CUJA
CONCRETIZACAO DEPENDERA, DENTRE OUTROS FATORES, DA EXISTENCIA DE ATIVOS
DISPONIVEIS PARA INVESTIMENTO PELO FUNDO. ALEM DISSO, POR DEVER DE
CONFIDENCIALIDADE, NAO SERAO DIVULGADOS MAIORES DETALHES.

As disponibilidades financeiras do Fundo que ndo estejam aplicadas em Ativos Alvo, nos termos do Regulamento,
poderao ser aplicadas, conforme os limites previstos na legislagdo aplicavel, nos “Ativos de Liquidez” descritos
abaixo (sendo estes, em conjunto com os Ativos Alvo, apenas o0s “Ativos”):

i. aplicadas em cotas de fundos de investimento de renda fixa, publicos ou privados, de liquidez compativel
com as necessidades da Classe, de acordo com as hormas editadas pela CVM, observado o limite fixado na
Resolugdo CVM 175 e desde que tais fundos de renda fixa nao invistam em derivativos a qualquer titulo;

ii. aplicadas em cotas de fundos de investimento imobiliarios, outros fundos de investimento do agronegécio
ou fundos de investimento em direitos creditdrios que apliguem mais de 50% (cinquenta por cento) do seu
patriménio liquido nos ativos passiveis de aquisicao por fundos de investimento do agronegécio que adotem
0 Anexo Normativo 1l da Resolugdo CVM 175 de forma subsidiéria;

iii. aplicadas em letras de crédito do agronegécio (LCA) emitidas por uma das 8 (0ito) institui¢cdes financeiras
com maior valor de ativos, conforme divulgado pelo Banco Central do Brasil, a ser verificado na data de
aquisicéo e/ou subscricdo pela Classe;

iv. com relacdo as importancias recebidas na integralizagdo de Cotas, durante o processo de distribuicdo,
depositados em instituicdo bancaria autorizada a receber dep6sitos em nome da Classe e aplicadas em cotas
de fundos de investimento ou titulos de renda fixa, publicos ou privados, com liquidez compativel com as
necessidades da Classe (“Aplicacdes Financeiras”); e

V. aplicadas em outros titulos e valores mobilidrios que sejam aceitos pelas normas e regulamentacGes
aplicaveis ao Fundo e a Classe, incluindo, mas ndo se limitando a Cédulas de Produtores Rurais Financeiras
(CPR-F), Certificado de Direitos Creditorios do Agronegdcio e Warrant Agropecuario (CDCA-WA) e
outros titulos representativos de credito emitidos por pessoas fisicas ou juridicas que integrem as cadeias
produtivas do agronegécio.

3.2 Indicar a eventual possibilidade de destinacao dos recursos a quaisquer ativos em relagdo as quais possa
haver conflito de interesse, informando as aprovacdes necessarias existentes e/ou a serem obtidas, incluindo
nesse caso nos fatores de risco, explicac@o objetiva sobre a falta de transparéncia na formacéo dos precos
destas operacdes

Na Assembleia Geral Extraordinéria realizada por meio de Consulta Formal em 21 de setembro de 2022, conforme
termo de apuracdo divulgado em 27 de outubro de 2022, foi deliberada:

(i) a autorizagdo para que o Fundo, exclusivamente para fins de gestéo de caixa e liquidez do Fundo e sem prejuizo
do disposto na regulamentacgdo aplicavel: (a) adquira cotas de fundos de investimento classificados como "renda
fixa", nos termos da regulamentacdo aplicavel, administrados e/ou geridos pela Administradora; (b) realize
operacBes compromissadas, lastreadas em titulos publicos federais, que tenham como contraparte parte relacionada
a4 Administradora; e (c) adquira ativos financeiros de renda fixa de emissdo de partes relacionadas ao
Administrador.

A deliberagéo acima foi aprovada por Cotistas detentores de 3,74% (trés inteiros e setenta e quatro centésimos por
cento) do total de cotas emitidas pelo Fundo a época.

(ii) aquisicdo pelo Fundo, de CRA que tenham como contraparte veiculos de investimento geridos pela Gestora
e/ou administrados e/ou geridos pela Administradora, desde que atendidos determinados critérios listados abaixo,
até o limite de concentragdo previsto para cada ativo conforme abaixo.

A deliberagdo acima foi aprovada por Cotistas detentores de 3,61% (trés inteiros e sessenta e um centésimos por
cento) do total de cotas emitidas pelo Fundo a época (“Assembleia de Aprovacéo 21.09.22”).

Critérios de Elegibilidade Assembleia de Aprovacdo 21.09.22

a) 0s critérios cumulativos a serem observados para que o Fundo possa investir em cotas de Fundos de
Liquidez, administrados e/ou geridos pela Administradora, desde que observados os critérios listados serdo:

i O Fundo deverd, obrigatoriamente, em seus informes periddicos, dar disclosure do investimento nos
Fundos de Liquidez investidos que sejam administrados e/ou geridos pela Administrador;

10
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ii. Os Fundos de Liquidez devem ser adquiridos com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de
caixa e liquidez do Fundo.

b) os critérios cumulativos a serem observados para que o Fundo possa investir em CRA que tenham como
contraparte veiculos de investimento geridos pelo Gestor e/ou administrados e/ou geridos pela
Administradora, desde que observados os critérios abaixo:

i. ser objeto de Oferta Publica nos termos da Resolugdo CVM 160;
ii. ser objeto de registro/depdsito na B3;
iii.  contar com instituicdo de patrimdnio separado;

iv. ndo havera obrigatoriedade de existéncia de garantias especificas, observado os Critérios de
Elegibilidade e Limites de Concentracdo estabelecidos no Regulamento do Fundo;

V. contar com opinido legal confirmando a adequacdo do CRA a regulamentacéo aplicavel;

Vi. possuir, no momento da aquisi¢éo, prazo maximo remanescente de vencimento ndo superior a 20
(vinte) anos; e

vii.  possuir previsdo de remuneracdo equivalente a, no minimo, uma das seguintes: (i) CDI + 1% ao ano,
(ii) IPCA + 5% ao ano, (iii) IGPM + 5% ao ano, ou (iv) pré-fixada de 8% ao ano.

Por fim, além dos critérios de elegibilidade acima, no caso em que a contraparte seja veiculo de investimento
gerido pelo Gestor, devem possuir critérios claros e objetivos de precificacdo: (i) quando existente, utilizar
indicativo de precificagdo publicado diariamente pela ANBIMA; (ii) se a precificacdo ANBIMA néo estiver
disponivel, negociagdo com base no valor de marcacdo a mercado (mark-to-market) do fundo de investimento
vendedor; e (iii) se a marcagdo a mercado for inexistente, a negociacdo podera ser feita na curva do CRA.

INDEPENDENTEMENTE DA APROVACAO DA MATERIA OBJETO DE CONFLITO DE
INTERESSES DESCRITA ACIMA, POSTERIORMENTE AO ENCERRAMENTO DE CADA NOVA
OFERTA DA CLASSE, A ADMINISTRADORA FARA UMA ANALISE DA SITUACAO
PATRIMONIAL E DO PASSIVO (NUMEROS DE COTISTAS) DA CLASSE DEPOIS DO
ENCERRAMENTO DA OFERTA E, HAVENDO ALTERACAO SIGNIFICATIVA EM TAL
SITUACAO, DEVERA CONVOCAR UMA ASSEMBLEIA EXTRAORDINARIA, PARA QUE
AS MATERIAS REFERENTES A POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSES
DELIBERADAS SEJAM RATIFICADAS PELOS COTISTAS DO FUNDO, NOS TERMOS DA
REGULAMENTAGCAO APLICAVEL.

Na data deste Prospecto Definitivo, a Classe ndo possui aplicagdes em ativos que se enquadram em situacGes de
potencial conflito de interesses nos termos descritos acima.

PARA MAIORES INFORMACOES SOBRE OS RISCOS DE POTENCIAL CONFLITO DE
INTERESSES, VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES”,
NA PAGINA 27 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

3.3 No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuicéo,
informar quais objetivos serdo prioritéarios

Em caso de Distribuicdo Parcial (conforme abaixo definido) das Novas Cotas e desde que atingido o Montante
Minimo da Oferta, os recursos captados serdo aplicados em conformidade com o disposto nesta Secdo, nao
havendo fontes alternativas para obtengao de recursos pelo Fundo. N&o havera fontes alternativas de captagdo, em
caso de Distribuicdo Parcial.

NAO HAVERA ORDEM PRIORITARIA PARA A DESTINACAO DOS RECURSOS NO CASO DE
DISTRIBUICAO PARCIAL. A GESTORA PODERA DEFINIR A ORDEM DE PRIORIDADE DE
DESTINACAO DE FORMA DISCRICIONARIA, SEM O COMPROMISSO DE RESPEITAR A ORDEM
INDICADA NO PIPELINE INDICATIVO ACIMA.

11
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4.1 Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor.

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, 0s potenciais Investidores devem, considerando sua
propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as
informacoes disponiveis neste Prospecto Definitivo e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas
relativas a politica de investimento, a composicao da carteira e aos fatores de risco descritos nesta se¢do, aos
quais o Fundo e os Investidores estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os cotistas devem estar cientes dos
riscos a que estaréo sujeitos os investimentos e aplicages do Fundo, conforme descritos abaixo, ndo havendo
garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado ser4 remunerado conforme expectativa
dos cotistas.

Os investimentos do Fundo estédo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo que a
Administradora e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sdo 0s Unicos aos quais
estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios, situacao financeira ou resultados do
Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais
que ndo sejam atualmente de conhecimento da Administradora e da Gestora ou que sejam julgados de pequena
relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia,
sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos
do artigo 19, §4°, da Resolu¢do CVM 160.

Riscos relacionados ao investimento em valores mobiliarios

O investimento nas Cotas é uma aplicagdo em valores mobiliérios, o que pressupde que a rentabilidade do Cotista
dependeréa da valorizagdo e dos rendimentos a serem pagos pelos Ativos-Alvo. No caso em questdo, os rendimentos
a serem distribuidos aos Cotistas dependerao, principalmente, dos resultados obtidos pelo Fundo com receita e/ou
a negociagdo dos Ativos-Alvo em que o Fundo venha a investir, bem como dependerdo dos custos incorridos pelo
Fundo. Assim, existe a possibilidade do Fundo ser obrigado a dedicar uma parte substancial de seu fluxo de caixa
para pagar suas obrigaces, reduzindo o recurso disponivel para distribuicdes aos Cotistas, o0 que podera afetar
adversamente o valor de mercado das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de crédito

Os devedores de direitos creditdrios emergentes dos Ativos-Alvo e os emissores de titulos que eventualmente
integrem a carteira do Fundo podem ndo cumprir suas obrigac@es de pagar tanto o principal como o0s respectivos
juros, conforme existente, de suas obrigaces perante o Fundo. Os titulos publicos e/ou privados de divida que
poderdo compor a carteira do Ativos-Alvo estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores ou devedores dos lastros
gue compdem os ativos integrantes da carteira dos Ativos-Alvo de honrar os compromissos de pagamento de juros
e principal de suas obrigagdes. Eventos que afetem as condi¢des financeiras dos emissores e devedores dos titulos,
bem como alteragdes nas condicdes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento podem trazer impactos significativos em termos de pregos e liquidez desses ativos. Nestas condices,
a Gestora podera enfrentar dificuldade de liquidar ou negociar tais ativos pelo pre¢o e/ou momento desejados e,
consequentemente, os Ativos-Alvo podera enfrentar problemas de liquidez. Adicionalmente, a variagdo negativa
dos ativos dos Ativos-Alvo podera impactar negativamente o patriménio do Fundo, a rentabilidade e o valor de
negociacdo das Cotas. Além disso, mudangas na percepcdo da qualidade dos créditos dos emissores e dos
devedores dos lastros que comp8em os Ativos-Alvo, mesmo que nao fundamentadas, poderdo trazer impactos nos
precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos institucionais

O governo federal pode intervir na economia do pais e realizar modificacfes significativas em suas politicas e
normas, causando impactos sobre os mais diversos setores e segmentos da economia do pais. As atividades do
Fundo, sua situacdo financeira e resultados poderdo ser prejudicados de maneira relevante por modificacdes nas
politicas ou normas que envolvam, por exemplo, as taxas de juros, controles cambiais e restrigdes a remessas para
o exterior, flutuagdes cambiais, inflacdo, liquidez dos mercados financeiro e de capitais domésticos, politica fiscal,
instabilidade social e politica, alteragdes regulatorias, e outros acontecimentos politicos, sociais e econdémicos que
venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem. Em um cenario de aumento da taxa de juros, por exemplo, 0s precos
dos ativos integrantes da carteira da Classe podem ser negativamente impactados.
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Nesse cenario, efeitos adversos relacionados aos fatores mencionados podem impactar negativamente o patriménio
da Classe, a rentabilidade e o valor de negociacéo das Cotas.

O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua influenciando, o desempenho da economia
do pais. A crise politica afetou e podera continuar afetando a confianca dos investidores e da populagao em geral e ja
resultou na desaceleracdo da economia e no aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de alteracdes tributarias

As regras tributarias dos fundos de investimento nas cadeias produtivas do agronegdocio podem ser modificadas
no contexto de uma eventual reforma tributaria ou alteragdes na legislagdo em vigor. Atualmente, esta em tramite
no Congresso Nacional discussdes referentes a proposta de reforma tributaria, que, dentre outras matérias, discute
possiveis alteracbes nas regras tributarias vigentes aplicaveis a fundos de investimento. Nesse sentido,
considerando o estagio inicial das discussdes, ndo é possivel afirmar que as regras de tributagdo aplicaveis ao
Fundo, na forma como previstas no Regulamento e na legislagdo pertinente, serdo mantidas futuramente. Assim,
0 risco tributario engloba o risco de perdas decorrente da criagdo de novos tributos, interpretacéo diversa da atual
sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacdo de isen¢des vigentes, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas
a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos variados associados aos Ativos

Os Ativos-Alvo estdo sujeitos a oscilacdes de precos e cotacdes de mercado, e a outros riscos, tais como riscos de
crédito e de liquidez, de oscilacdo de mercados e de precificagdo de ativos, o que pode afetar negativamente o
desempenho do Fundo e do investimento realizado pelos Cotistas. O Fundo podera incorrer em risco de crédito na
liquidagdo das operag0es realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios que venham a
intermediar as operacbes de compra e venda de Ativos-Alvo em nome do Fundo. Na hipotese de falta de
capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento das contrapartes nas operacgdes integrantes da carteira do Fundo,
o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar 0s seus créditos.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos relacionados a fatores macroeconémicos e politica governamental

O Fundo est4 sujeito, direta ou indiretamente, as variagcdes e condigdes dos mercados de titulos e valores
mobiliarios, que sdo afetados principalmente pelas condi¢Oes politicas e econdmicas nacionais e internacionais.
O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, 0 governo brasileiro intervém na economia,
realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e
implementar as politicas econdmica e monetéria, por exemplo, tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas
taxas de juros, intervengdes no mercado de cdmbio para evitar oscilagdes relevantes no valor do délar, aumento
das tarifas pablicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢cdes macroeconémicas, podem
impactar significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A ado¢do de medidas que possam
resultar na flutuacdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negdcios, as condi¢des financeiras, os resultados
operacionais do Fundo e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas do Fundo. Impactos negativos na
economia, tais como recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros
resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Qualquer novo acontecimento de natureza similar e/ou relacionada aos fatores macroecondmicos, a politica
governamental e/ou ao investimento em valores mobiliarios, no exterior ou no Brasil, podera prejudicar as
atividades do Fundo, o patriménio do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o valor de negociacdo das Cotas.

Variaveis exogenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais
de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de
juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os
precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo e o valor das Cotas, bem como resultar (a) em alongamento do
periodo de amortizagdo de Cotas; e/ou de distribui¢do dos resultados do Fundo; ou (b) liquidacdo do Fundo, o que
poderéa ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de principal de suas aplicacdes.

No passado, o desenvolvimento de condi¢cdes econdmicas adversas em outros paises resultou, em geral, na saida
de investimentos e, consequentemente, na reducdo de recursos externos investidos no Brasil. O Brasil, atualmente,
esta sujeito a acontecimentos que incluem, por exemplo, (i) a crise financeira e a instabilidade politica nos Estados
Unidos, (ii) o conflito entre a Ucrania e a Russia, que desencadeou a invasdo da Russia em determinadas areas da
Ucrania, dando inicio a uma das crises militares mais graves na Europa, desde a Segunda Guerra Mundial, (iii) a
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guerra comercial entre os Estados Unidos e a China, e (iv) crises na Europa e em outros paises, que afetam a
economia global, produzindo uma série de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os mercados de capitais e
a economia brasileira, incluindo as flutuactes de precos de titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade de
crédito, deterioragdo da economia global, flutuacdo em taxas de cdmbio e inflagdo, entre outras, que podem afetar
negativamente o Fundo.

Adicionalmente, os ativos financeiros do Fundo devem ser marcados a mercado, ou seja, seus valores seréo
atualizados diariamente e contabilizados pelo preco de negociacdo no mercado, ou pela melhor estimativa do valor
que se obteria nessa negociacdo. Como consequéncia, o valor das Cotas de emissdo Fundo podera sofrer oscilacfes
frequentes e significativas, inclusive ao longo do dia. Como consequéncia, o valor de mercado das Cotas de
emissdo do Fundo podera ndo refletir necessariamente seu valor patrimonial.

Né&o sera devida pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo as instituicGes responsaveis pela distribuicdo das
Novas Cotas, os demais Cotistas do Fundo, a Administradora e as instituicdes participantes da Oferta, qualquer
multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, (a) o alongamento do periodo de
amortizacdo das Cotas e/ou de distribuicdo dos resultados do Fundo; (b) a liquidacdo do Fundo; ou, ainda, (c) caso
os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doengas

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doencas no geral, inclusive aquelas passiveis de transmissdo por
humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais
interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente,
0 surto, epidemia e/ou endemia de tais doencas no Brasil, podera afetar diretamente o agronegécio, o mercado de
fundo de investimento, o Fundo e o resultado de suas operacOes. Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou
potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doengas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o
Ebola, a gripe avidria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a
Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso nas opera¢des no agronegécio.
Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenca que afete 0 comportamento das pessoas pode
ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas inddstrias mundiais e na economia brasileira.
Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doencgas também podem resultar em politicas de quarentena da
populacdo ou em medidas mais rigidas de lockdown da populacdo, o que pode vir a prejudicar as operagdes,
receitas e desempenho do Fundo, bem como afetar o valor das Cotas do Fundo e de seus rendimentos.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de ndo materializacdo das perspectivas contidas nos documentos da Oferta

Este Prospecto Definitivo contém informagdes acerca do Fundo, do mercado do agronegécio, dos Ativos-Alvo
que poderao ser objeto de investimento pela Classe, bem como das perspectivas acerca do desempenho futuro do
Fundo, que envolvem riscos e incertezas. Nao ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente
com as perspectivas deste Prospecto Definitivo. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias
indicadas neste Prospecto Definitivo e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Adicionalmente, as informag8es contidas neste Prospecto Definitivo em relagdo ao Brasil e a economia brasileira
sdo baseadas em dados publicados pelo Banco Central do Brasil (BACEN), pelos 6rgéos publicos e por outras
fontes independentes. As informacdes sobre 0 agronegécio apresentadas ao longo deste Prospecto Definitivo foram
obtidas por meio de pesquisas internas, pesquisas de mercado, informacdes publicas e publicacdes do setor.

N&o ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros
poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto Definitivo e podem resultar em prejuizos
para a Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos relacionado ao mercado internacional de commaodities

O agronegdcio brasileiro se sujeita ao mercado internacional de commaodities e, por consequéncia, pode sofrer
choques decorrentes de movimentos e conjunturas geopoliticas diversas. Nesse sentido, eventuais restri¢des ou
sangOes aos produtos brasileiros em mercados internacionais, seja por razdes aduaneiras, fitossanitarias ou
ambientais, podem causar perdas na rentabilidade do setor agroindustrial nacional e, consequentemente, nos
Ativos-Alvo, o que podera, eventualmente, afetar negativamente a rentabilidade das Cotas e, consequentemente,
os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Riscos relacionado a fatores climaticos e as mudancas climaticas

Em um cenério de mudancas climaticas, seguimentos ligados ao agronegécio brasileiro apresentam especial
vulnerabilidade a eventos extremos e a perda de produtividade das cadeias agroindustriais, direta ou indiretamente,
vinculadas aos Ativos-Alvo, decorrentes, mas ndo limitadas, a enchentes, secas, desertificacdo, pragas, geadas e
aumento de temperaturas. Esse tipo de cenario pode vir a prejudicar tanto investimentos diretos do Fundo, bem
como a rentabilidade e a proje¢do do agronegécio brasileiro enquanto setor, resultando em eventuais perdas a
carteira do Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos de flutuag6es no valor dos Ativos-Alvo

O valor dos Ativos-Alvo que venham a integrar a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as
flutuacBes de precos e cotaces de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos-Alvo, os ganhos do Fundo
decorrentes de eventual alienacdo dos iméveis detidos pelo Fundo em caso de excussao das garantias ou a razao
de garantia relacionada aos Ativos-Alvo poderdo ser adversamente afetados, bem como o preco de negociacao das
Cotas no mercado secundario poderdo ser adversamente afetados.

Adicionalmente, como os recursos do Fundo destinam-se em parte a aplicacdo em Ativos de Liquidez atrelados a
imdveis, e considerando que o Regulamento prevé o investimento direto em Ativos-Alvo, um fator que deve ser
preponderantemente levado em consideracdo com relagdo a rentabilidade do Fundo é o potencial econémico,
inclusive a médio e longo prazo, da regido onde estdo localizados os imdéveis objeto de investimento pelo Fundo,
ou que gerardo os recebiveis dos CRA componentes de sua carteira. A analise do potencial econémico da regido
deve se circunscrever ndo somente ao potencial econdmico corrente, como também deve levar em conta a evolucéo
deste potencial econdmico da regido no futuro, tendo em vista a possibilidade de eventual decadéncia econémica
da regido, com impacto direto sobre o valor dos ativos investidos pelo Fundo e, por consequéncia, sobre as Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco tributario

De acordo com a Lei 8.668, os rendimentos e os ganhos de capital auferidos e distribuidos, quando distribuidos pelos
FIAGRO, bem como os ganhos de capital e os rendimentos auferidos na alienacdo ou no resgate de cotas dos
FIAGRO, sujeitam-se a incidéncia do 20 imposto de renda a aliquota de 20% (vinte por cento). N&do obstante, de
acordo com o artigo 3°, paragrafo Unico, inciso Il, da Lei n°® 11.033/04, ficam isentos do imposto de renda retido na
fonte e na declaracgéo de ajuste anual das pessoas fisicas, os rendimentos distribuidos pelo FIAGRO cujas cotas sejam
admitidas a negociacéo exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcdo organizado. O mencionado
dispositivo legal estabelece ainda que o beneficio fiscal de que trata (i) serd concedido somente nos casos em que 0
fundo possua, no minimo, 100 (cem) cotistas e que ndo sera concedido (ii) ao cotista pessoa fisica titular de cotas que
representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pelo fundo ou cujas cotas Ihe derem direito
ao recebimento de rendimento superior a 10% do total de rendimentos auferidos pelo fundo, e (iii) ao conjunto de
cotistas pessoas fisicas ligadas, definidas na forma da alinea “a” do inciso I do paragrafo inico do art. 2° da Lei n°
9.779/99, titulares de cotas que representem 30% (trinta por cento) ou mais da totalidade das cotas, ou ainda cujas
cotas Ihes derem direito ao recebimento de rendimento superior a 30% (trinta por cento) do total de rendimentos
auferidos pelo fundo. Ndo ha como garantir que o Fundo atenda aos critérios acima indicados. Desta forma, caso isso
ndo ocorra, ndo havera isengdo tributaria para os rendimentos que venham a ser pagos aos Cotistas que sejam pessoas
fisicas. Também é possivel que tais caracteristicas sejam modificadas ou, ainda, que outras caracteristicas venham a
ser previstas em eventual alteragdo da legislacdo tributaria, sem que o Fundo consiga se adequar a essas novas
condigdes. Nesses cendrios, ndo havera a isen¢do tributaria concedida na Lei n° 11.033/04, direcionada a rendimentos
que venham a ser pagos aos Cotistas que sejam pessoas fisicas. Nem a Administradora ou a Gestora serao
responsaveis, assim como ndo possuem meios de evitar 0s impactos mencionados acima, e/ou decorrentes de
alteracdo na legislacéo tributaria aplicavel ao Fundo, a seus cotistas e/ou aos investimentos no Fundo. Ademais, como
regra geral, os rendimentos e ganhos decorrentes das operagdes realizadas pela carteira do Fundo néo estardo sujeitos
ao imposto sobre a renda. Excepcionalmente, caso o Fundo venha a investir em ativos financeiros de renda fixa ou
de renda variavel distintos daqueles listados nos incisos Il, 111, 1V e V do art. 3° da Lei n° 11.033/04, os rendimentos
e ganhos liquidos auferidos estardo sujeitos a incidéncia do imposto sobre a renda de acordo com as mesmas normas
aplicaveis as pessoas juridicas em geral. Neste caso, 0 imposto pago pela carteira do Fundo podera ser compensado
com o imposto sobre a renda a ser retido na fonte pelo Fundo quando da distribuicéo de rendimentos aos seus Cotistas
de forma proporcional, exceto com relagdo aos Cotistas isentos na forma do artigo 36, paragrafo 3°, da Instrucéo
Normativa RFB n° 1.585/15. Cabe ainda esclarecer que, a fim de mitigar o risco de questionamentos pela Receita
Federal do Brasil, 0os ganhos de capital auferidos pelo Fundo na alienacéo de cotas de outros Fundos de Investimento
nas Cadeias Produtivas do Agronegécio ou Fundos de Investimento Imobiliario serdo tributados pelo Imposto de
Renda a aliquota de 20% (vinte por cento), conforme posicionamento manifestado por intermédio da Solucdo de
Consulta Cosit n° 181/14. O recolhimento do Imposto de Renda sobre as operac¢des acima ndo prejudica o direito da
Administradora e/ou da Gestora de tomar as medidas cabiveis para questionar tal entendimento e, em caso de éxito,
suspender tal recolhimento, bem como solicitar a devolugdo ou a compensacéo de valores indevidamente recolhidos.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco regulatério

A legislacdo e regulamentacdo aplicaveis aos fundos de investimento em geral, seus Cotistas e aos investimentos
efetuados, incluindo, sem limitagdo, leis tributarias, leis cambiais, leis que regulamentem investimentos
estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil e normas promulgadas pelo Banco Central e pela CVM,
estdo sujeitas a alteracBes. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e drgdos
reguladores nos mercados, bem como moratérias e alteracBes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos
poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condicGes para distribuicdo de rendimentos,
inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacéo
de leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar nos resultados do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos relativos aos Ativos Alvo

N&o obstante a determinacdo no Regulamento de que, nos termos da a politica de investimentos do Fundo, os
recursos deverdo ser aplicados primordialmente em Ativos Alvo, o Fundo ndo tem ativos alvo pré-definidos,
tratando-se, portanto, de um fundo “genérico” que alocara seus recursos em Ativos Alvo regularmente estruturados
e registrados junto a CVM, quando aplicavel, ou junto aos 6rgaos de registro competentes.

O Fundo estard sujeito, ainda, aos riscos estabelecidos na documentagdo relativa a cada fundo de investimento
investido, dentre os quais destacamos riscos relativos ao setor do agronegdcio, conforme descrito abaixo, tendo
em vista serem comumente apontados nos respectivos regulamentos e prospectos.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Riscos relacionados aos créditos que lastreiam os CRA

Para os contratos que lastreiam a emissdo dos CRA em que os devedores tém a possibilidade de efetuar o
pagamento antecipado dos créditos do agronegdcio, esta antecipacdo poderd afetar, total ou parcialmente, os
cronogramas de remunera¢do, amortizacdo e/ou resgate dos CRA, bem como a rentabilidade esperada do papel.

Para os CRA que possuam condicdes para a ocorréncia de vencimento antecipado do contrato lastro dos CRA, a
companhia securitizadora emissora dos CRA promovera o resgate antecipado dos CRA, conforme a
disponibilidade dos recursos financeiros. Assim, os investimentos do Fundo nestes CRA poderdo sofrer perdas
financeiras no que tange a ndo realizagdo do investimento realizado (retorno do investimento ou recebimento da
remuneracao esperada), bem como a Gestora podera ter dificuldade de reinvestir os recursos a mesma taxa
estabelecida como remuneracdo do CRA, anteriormente investido.

A capacidade da companhia securitizadora emissora dos CRA de honrar as obriga¢fes decorrentes dos CRA
depende do pagamento pelo(s) devedor(es) dos créditos do agronegdcio que lastreiam a emissdo dos CRA e da
execucdo das garantias eventualmente constituidas. Os créditos do agronegdcio representam créditos detidos pela
companhia securitizadora contra o(s) devedor(es), correspondentes aos saldos do(s) contrato(s) do agronegécio,
gue compreendem atualizagdo monetéria, juros e outras eventuais taxas de remuneragdo, penalidades e demais
encargos contratuais ou legais. O patrimdnio separado constituido em favor dos titulares dos CRA ndo conta com
qualquer garantia ou coobrigacdo da companhia securitizadora. Assim, o recebimento integral e tempestivo do
Fundo e pelos demais titulares dos CRA dos montantes devidos, conforme previstos nos termos de securitizagéo,
depende do recebimento das quantias devidas em fungdo dos contratos do agronegécio, em tempo habil para o
pagamento dos valores decorrentes dos CRA. A ocorréncia de eventos que afetem a situagdo econdmico-financeira
dos devedores podera afetar negativamente a capacidade do patriménio separado de honrar suas obrigacGes no que
tange ao pagamento dos CRA pela companhia securitizadora.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Recente Desenvolvimento da Securitizacao de Direitos Creditorios dos CRA

A securitizacdo de direitos creditorios do agronegdcio € uma operagdo recente no Brasil. A Lei n® 11.076, de 30
de dezembro de 2004, conforme alterada, (“Lei 11.076”) que criou os certificados de recebiveis do agronegocio,
foi editada em 2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis de
agronegocios nos Ultimos anos. Além disso, a securitizagdo é uma operacdo mais complexa que outras emissdes
de valores mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacdo dos riscos do emissor do
valor mobiliario, de seu devedor (no caso, a devedora) e créditos que lastreiam a emissao.

Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, 0 mesmo ainda ndo se encontra totalmente
regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagfes em que ainda nao existam regras que 0
direcione, gerando assim uma inseguranca juridica e um risco ao investimento do Fundo em CRA, uma vez que
0s orgdos reguladores e o Poder Judiciario poderéo, ao analisar a Oferta e 0s CRA e/ou em um eventual cenario
de discussao e/ou de identificacdo de lacuna na regulamentacdo existente, (i) editar normas que regem o assunto
e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre os CRA, bem como (ii) proferir decisGes que
podem ser desfavoraveis aos interesses no investimento em CRA, o que em qualquer das hipéteses, podera afetar
adversamente o investimento do Fundo em CRA, e consequentemente afetar negativamente as Cotas do Fundo e
consequentemente afetar de modo adverso o Cotista.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Riscos relativos ao setor de securitizacdo do agronegécio e as companhias securitizadoras

O Fundo podera adquirir CRA, os quais poderao vir a ser negociados com base em registro provisério concedido
pela CVM. Caso determinado registro definitivo ndo venha a ser concedido pela CVM, a emissora de tais CRA
devera resgata-los antecipadamente. Caso a emissora ja tenha utilizado os valores decorrentes da integralizagédo
dos CRA, ela podera ndo ter disponibilidade imediata de recursos para resgatar antecipadamente os CRA. Além
disso, conforme previsto na Medida Proviséria n® 2.158-35/2001, mesmo que haja separagdo ou afetacdo de
patriménio para fins de emissdo dos CRA, tal segregacdo ndo impede que todo o patriménio e as receitas do
emissor respondam por débitos fiscais, previdenciarios ou trabalhistas. Ou seja, em situagdes de inadimpléncia
dessas obrigacdes, inclusive em casos de faléncia ou inventario, os bens e rendas afetados podem ser alcancados
para a satisfacdo desses débitos, 0 que pode impactar a seguranca das garantias oferecidas aos investidores
em CRA.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagdo

Como o mercado brasileiro de capitais ainda possui pouca experiéncia e tradicdo em operacgdes de securitizacao,
especialmente no que diz respeito ao CRA, situacbes adversas podem resultar em perdas para o Fundo,
principalmente devido ao tempo e aos custos envolvidos em eventuais processos judiciais para cobranca desses
direitos. Além disso, o fato de a legislacdo aplicdvel aos CRA ser relativamente recente e ainda estar em processo
de consolidacéo faz com que haja menor previsibilidade quanto a sua aplicacdo e interpretacdo, tanto por parte dos
investidores e participantes do mercado quanto pelo préprio Poder Judicidrio. Essa incerteza pode impactar
negativamente o investimento do Fundo em CRA e, consequentemente, refletir de forma adversa no valor
das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de execucéo das garantias atreladas aos CRA

O investimento do Fundo em CRA inclui uma série de riscos, dentre estes, o0 risco de inadimplemento e
consequente execucdo das garantias outorgadas a respectiva operagdo, podendo, nesta hipdtese, a rentabilidade do
Fundo ser afetada.

Em um eventual processo de execucdo das garantias dos CRA em que o Fundou investiu, poderd haver a
necessidade de contratacdo de consultores, dentre outros custos, que deverdo ser suportados pelo Fundo, na
qualidade de investidor dos CRA. Adicionalmente, a garantia constituida em favor dos CRA pode nao ter valor
suficiente para suportar as obrigagdes financeiras atreladas a tal CRA.

Desta forma, uma série de eventos relacionados a execugdo de garantias dos CRA podera afetar de forma adversa
o valor das Cotas e a rentabilidade do investimento no Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de alteracBes nas préaticas contabeis

As préticas contdbeis adotadas para a contabilizacdo das operacfes e para a elaboracdo das demonstracdes
financeiras dos FIAGRO advém das disposi¢des previstas na Instrucdo CVM 516. Com a edi¢do da Lei n® 11.638,
de 28 de dezembro de 2007, que alterou a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Agdes”) e a constituicio do Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”), diversos
pronunciamentos, orientagdes e interpretacdes técnicas foram emitidos pelo CPC e ja referendados pela CVM com
vistas a adequacdo da legislacdo brasileira aos padrdes internacionais de contabilidade adotados nos principais
mercados de valores mobiliarios. A Instrucdo CVM 516 comecou a vigorar em 1° de janeiro de 2012 e decorre de
um processo de consolidacao de todos os atos normativos contabeis relevantes relativos aos fundos de investimento
imobiliario e fundos de investimento nas cadeias produtivas do agronegdcio editados nos 4 (quatro) anos anteriores
a sua vigéncia. Referida instrugdo contém, portanto, a versao mais atualizada das praticas contabeis emitidas pelo
CPC, que sdo as praticas contabeis atualmente adotadas no Brasil. Caso a CVM venha a determinar que novas
revisfes dos pronunciamentos e interpretaces emitidas pelo CPC passem a ser adotados para a contabilizacdo das
operaces e para a elaboracdo das demonstracGes financeiras dos FIAGRO, a adogdo de tais regras podera ter um
impacto nos resultados atualmente apresentados pelas demonstracdes financeiras do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Maior
Riscos relacionados ao investimento em cadeias agroindustriais

Os riscos aos quais 0 Fundo esta sujeito ao investir em Ativos-Alvo relacionados, direta ou indiretamente, as
cadeias agroindustriais podem variar significativamente, e podem incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia
de condigdes climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que afetem negativamente o setor agricola
e varejista em geral, impactando precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional,
alteracBes em politicas de concessédo de crédito e outros eventos que possam afetar as atividades, o faturamento
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e/ou despesas da devedora do respectivo Ativo-Alvo e, consequentemente, sua condi¢do econdmico-financeira e
capacidade de pagamento do respectivo Ativo Alvo. Crises econdmicas também podem afetar o setor agricola a
gue se destina o financiamento atrelado aos Ativos Alvo. Adicionalmente, falhas na constitui¢do ou formalizacéo
dos Ativos-Alvo, bem como a impossibilidade de execucdo especifica de referidos titulos e valores mobiliarios,
caso necessaria, também podem afetar negativamente o seu fluxo de pagamentos ao Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de mercado das Cotas do Fundo

Considerando que a aquisi¢do de Cotas é um investimento de longo prazo, pode haver alguma oscilagéo do valor
de mercado das Cotas para negociagdo no mercado secundario no curto prazo, havendo a possibilidade, inclusive,
de acarretar perdas do capital aplicado ou auséncia de demanda na venda das Cotas no mercado secundario.

Adicionalmente, os ativos financeiros do Fundo devem ser marcados a mercado, ou seja, seus valores serdo
atualizados diariamente e contabilizados pelo preco de negociacdo no mercado, ou pela melhor estimativa do valor
gue se obteria nessa negociagao. Como consequéncia, o valor das Cotas de emissao Fundo podera sofrer oscilag6es
frequentes e significativas, inclusive ao longo do dia, de modo que o valor de mercado das Cotas de emisséo do
Fundo podera ndo refletir necessariamente seu valor patrimonial. Assim, existe o risco de que em caso de venda
de ativos integrantes da carteira do Fundo e distribuicdo aos Cotistas o valor a ser distribuido ao Cotista ndo
corresponda ao valor que este aferiria em caso de venda de suas Cotas no mercado.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de mercado dos Ativos do Fundo

Os Ativos-Alvo integrantes da carteira do Fundo estdo sujeitos, direta ou indiretamente, as variacfes e condi¢des
dos mercados financeiro e de capitais, especialmente dos mercados de cdmbio, juros, bolsa e derivativos, que sdo
afetados principalmente pelas condicBes politicas e econdmicas nacionais e internacionais. N&o é possivel prever
o comportamento dos participantes dos mercados financeiro e de capitais, tampouco dos fatores a eles exdgenos e
que os influenciam. N&o ha garantia de que as condi¢Bes dos mercados financeiro e de capitais ou dos fatores a
eles exdgenos permanecerdo favoraveis ao Fundo e aos Cotistas. Eventuais condi¢des desfavoraveis poderdo
prejudicar de forma negativa as atividades do Fundo, o valor dos Ativos-Alvo que compdem a sua carteira, a
rentabilidade dos Cotistas e o pre¢o de negociagéo das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos juridicos

A estrutura financeira, econdmica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de obrigaces e responsabilidades
contratuais e na legislacdo em vigor e, em raz8o da pouca maturidade e da escassez de precedentes em operagdes
similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operacédo financeira, podera haver perdas por parte dos
Cotistas em razdo do dispéndio de tempo e recursos para manuten¢éo do arcabougo contratual estabelecido.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo podera ser parte em demandas judiciais relacionadas aos Ativos-Alvo, tanto no polo ativo quanto no polo
passivo. Em virtude da morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucdo de tais demandas podera ndo ser
alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo obtera resultados favoraveis nas demandas
judiciais relacionadas aos Ativos-Alvo e, consequentemente, podera impactar negativamente no patriménio do
Fundo, na rentabilidade dos Cotistas e no valor de negociacéo das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas neste Prospecto Definitivo e/ou em qualquer material de divulgacéo
do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados ou de quaisquer
investimentos em que a Administradora, a Gestora e 0 Coordenador Lider tenham de qualquer forma participado,
0s potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado nédo é indicativo de possiveis
resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcancados pelo Fundo no futuro.
Os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitagéo, variacdo nas taxas de juros e indices
de inflacdo e variacdo cambial.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Riscos da néo colocacdo do Montante Inicial da Oferta

Existe a possibilidade de que, ao final do prazo da Oferta, ndo seja subscrita ou adquirida a totalidade das Novas
Cotas ofertadas, fazendo com que o Fundo tenha um patriménio inferior ao Montante Inicial da Oferta. O
Investidor deve estar ciente de que, nesta hipotese, a rentabilidade do Fundo estard condicionada aos Ativos que o
Fundo conseguira adquirir com os recursos obtidos no ambito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo
Investidor variar em decorréncia da distribuicdo parcial das Novas Cotas.

Ainda, em caso de distribui¢do parcial, a quantidade de Novas Cotas distribuidas sera inferior ao Montante Inicial
da Oferta, ou seja, existirdo menos Novas Cotas do Fundo em negociacdo no mercado secundario, o que podera
reduzir a liquidez das Cotas do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco da néo colocacdo do Montante Minimo da Oferta

Existe a possibilidade de que, ao final do prazo da Oferta, ndo seja subscrita a totalidade das Novas Cotas ofertadas,
fazendo com que o Fundo tenha um aumento de patrimdnio inferior aquele que ocorreria caso fosse colocado o
Montante Inicial da Oferta. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipdtese, a rentabilidade do Fundo estara
condicionada aos ativos que o Fundo conseguird adquirir com os recursos obtidos no ambito da Oferta, podendo
a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da distribuicéo parcial das Novas Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco decorrente da ndo obrigatoriedade de revisfes e/ou atualizacbes de projecdes

O Fundo, a Administradora, a Gestora e as instituicGes participantes da Oferta ndo possuem qualquer obrigacdo
de revisar e/ou atualizar quaisquer projecGes constantes deste Prospecto Definitivo e/ou de qualquer material de
divulgacdo do Fundo e/ou da Oferta, incluindo o Estudo de Viabilidade, incluindo sem limitagdo, quaisquer
revisdes que reflitam alteracBes nas condig¢des econdmicas ou outras circunstancias posteriores a data deste
Prospecto Definitivo e/ou do referido material de divulgacéo e do Estudo de Viabilidade, conforme o caso, mesmo
gue as premissas nas quais tais proje¢des se baseiem estejam incorretas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de restricdo na negociagao

Alguns dos Ativos que compdem a carteira do Fundo, incluindo titulos pablicos, podem estar sujeitos a restrigdes
de negociacdo pela bolsa de mercadorias e futuros ou por 6rgdos reguladores. Essas restricdes podem estar
relacionadas ao volume de operacGes, na participacdo nas operacfes e nas flutuacdes méaximas de preco, dentre
outros. Em situacdes em que tais restricGes estdo sendo aplicadas, as condi¢Oes para negociacdo dos Ativos da
carteira, bem como a precificacdo dos Ativos podem ser adversamente afetadas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Riscos de liquidez

Os Ativos componentes da carteira do Fundo poderdo ter liquidez baixa em comparacdo a outras modalidades de
investimento. Além disso, os Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegocio encontram pouca
liqguidez no mercado brasileiro, sendo uma modalidade de investimento pouco disseminada em tal mercado.
Adicionalmente, os Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegécio podem ser constituidos na
forma de condominios fechados, ndo sendo admitida, portanto, a possibilidade de resgate de suas Cotas. Dessa
forma, os Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio encontram pouca liquidez no mercado
brasileiro e os Cotistas poderdo enfrentar dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario,
mesmo sendo admitida para estas a negociacdo no mercado de bolsa ou de balcdo organizado. Desse modo, o
investidor que adquirir as Cotas do Fundo dever estar consciente de que o investimento no Fundo consiste em
investimento de longo prazo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco relativo a inexisténcia de Ativos que se enquadrem na politica de investimento

O Fundo podera ndo dispor de ofertas de Ativos-Alvo suficientes ou em condigdes aceitaveis, a critério da Gestora,
gue atendam, no momento da aquisi¢do, a politica de investimento do Fundo, de modo que o Fundo podera
enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisi¢do de Ativos-Alvo. A auséncia de
Ativos-Alvo para aquisi¢do pelo Fundo podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Risco operacional

Os ativos objeto de investimento pelo Fundo serdo administrados pela Administradora e geridos pela Gestora,
portanto os resultados do Fundo dependerdo de uma administracdo e uma gestdo adequada, a qual estara sujeita a
eventuais riscos operacionais, que caso venham a ocorrer, poderdo afetar a rentabilidade dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de decisdes judiciais desfavoraveis

O Fundo poderé ser réu em diversas acdes, nas esferas civel, tributéria e trabalhista. Ndo ha garantia de que o
Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos judiciais ou administrativos propostos contra
o Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas nao
sejam suficientes, é possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscricéo e integralizacéo
de Cotas pelos Cotistas, que deverdo arcar com eventuais perdas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco relativo & concentracao e pulverizagdo

Conforme dispde o Regulamento, ndo hé restri¢do quanto ao limite de Cotas que podem ser detidas por um Unico
Cotista. Assim, podera ocorrer situacdo em que um Unico Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas,
passando tal Cotista a deter uma posicdo expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posi¢cdo dos
eventuais Cotistas minoritarios. Nesta hipdtese, ha possibilidade de que deliberagdes sejam tomadas pelo Cotista
majoritario em funcéo de seus interesses exclusivos em detrimento da Classe e/ou dos Cotistas minoritarios.

Caso a Classe esteja muito pulverizada, determinadas matérias de competéncia de assembleia geral que somente
podem ser aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas poderdo ficar impossibilitadas de aprovacéo pela
auséncia de quérum de instalagdo (quando aplicavel) e de deliberacdo em tais assembleias, nesse caso, a Classe
poderé ser prejudicado por ndo conseguir aprovar matérias de interesse dos Cotistas, inclusive ocasionando reflexo
negativo na rentabilidade do Cotista.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de concentracdo da carteira do Fundo

O objetivo do Fundo é o de investir preponderantemente em valores mobiliarios. Dessa forma, deverdo ser
observados os limites de aplicagcdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos nas regras
gerais sobre fundos de investimento, aplicando-se as regras de desenquadramento e reenquadramento la
estabelecidas. O risco da aplica¢do no Fundo terd intima relagdo com a concentracéo da carteira, sendo que, quanto
maior for a concentragdo, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial. Os riscos de concentracdo da
carteira englobam, ainda, na hipdtese de inadimplemento do emissor do Ativo em questdo, o risco de perda de
parcela substancial ou até mesmo da totalidade do capital integralizado pelos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco decorrente da prestacédo dos servicos de gestdo para outros fundos de investimento

A Gestora, instituicao responsavel pela gestao dos ativos integrantes da carteira da Classe, presta ou podera prestar
servicos de gestdo da carteira de investimentos de outros fundos de investimento que tenham por objeto o
investimento em ativos do agronegécio. Desta forma, no ambito de sua atuacéo na qualidade de gestor do Fundo
e de tais fundos de investimento, é possivel que a Gestora acabe por decidir alocar determinados ativos em outros
fundos de investimento que podem, inclusive, ter um desempenho melhor que os ativos alocados na Classe, de
modo que ndo é possivel garantir que a Classe detera a exclusividade ou preferéncia na aquisicao de tais ativos.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco relativo a néo substituicdo da Administradora ou da Gestora

Durante a vigéncia do Fundo, a Gestora podera sofrer pedido de faléncia ou decretacdo de recuperagdo judicial ou
extrajudicial, e/ou a Administradora podera sofrer intervencdo e/ou liquidacdo extrajudicial ou faléncia, a pedido
do BACEN, bem como serem descredenciados, destituidos ou renunciarem as suas fungdes, hipoteses em que a
sua substituicdo devera ocorrer de acordo com o0s prazos e procedimentos previstos no Regulamento. Caso tal

substituicdo ndo aconteca, o Fundo sera liquidado antecipadamente, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao
Fundo e aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Indisponibilidade de negociacédo das Novas Cotas no mercado secundario até o encerramento da Oferta

Os recibos das Novas Cotas subscritas ficardo bloqueadas para negociacdo no mercado secundario até o
encerramento da Oferta e aprovacéao da B3. Nesse sentido, cada Investidor devera considerar essa indisponibilidade
de negociagdo temporéaria das Novas Cotas no mercado secundario como fator que podera afetar suas decisdes
de investimento.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de governanca

Algumas matérias relacionadas a manutencdo do Fundo e a consecucdo de sua estratégia de investimento estéo sujeitas
a deliberacdo por quérum qualificado. Nao podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas: (a) a Administradora e/ou
a Gestora; (b) os socios, diretores e funcionarios da Administradora e/ou da Gestora; (c) empresas ligadas a
Administradora e/ou a Gestora, seus socios, diretores e funcionarios; (d) os prestadores de servicos do Fundo, seus
sécios, diretores e funcionarios; e (e) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo, exceto quando forem os
Unicos Cotistas ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos Cotistas manifestada na propria Assembleia
Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuragdo que se refira especificamente a Assembleia Geral em que se daré a
permisséo de voto ou quando todos os subscritores de Cotas forem condéminos de bem com quem concorreram para a
integralizagdo de Cotas, podendo aprovar o laudo, sem prejuizo da responsabilidade de que trata o paragrafo 6° do artigo
8° da Lei das Sociedades por A¢des, conforme regulamentacéo aplicavel. Tal restricdo de voto pode trazer prejuizos as
pessoas listadas nas letras “(a)” a “(e)”, caso estas decidam adquirir Cotas. Adicionalmente, determinadas matérias que
sd0 objeto de Assembleia Geral de Cotistas somente serdo deliberadas quando aprovadas por maioria qualificada dos
Cotistas. Tendo em vista que fundos de investimento tendem a possuir nimero elevado de Cotistas, € possivel que
determinadas matérias figuem impossibilitadas de aprovacdo pela auséncia de quérum de instalagdo (quando aplicavel)
e de votacdo de tais assembleias €, caso isso aconteca, os Cotistas serdo afetados negativamente.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Participacdo das Pessoas Vinculadas na Oferta

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderéo participar do Procedimento de Alocagédo, sem qualquer
limitag&o em relagdo ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no dmbito da Oferta (sem considerar
eventuais Cotas do Lote Adicional), os documentos de aceitacdo das Pessoas Vinculadas serdo cancelados.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (i) reduzir a quantidade de Cotas para o publico em geral,
reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas
poderiam optar por manter suas Cotas fora de circulacdo, influenciando a liquidez; e (ii) prejudicar a rentabilidade da
Classe. A Administradora, a Gestora e o0 Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por
Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Cotas fora de
circulagdo, o que podera reduzir a liquidez as Cotas no mercado secundério e, consequentemente, afetar os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de falha de liquidagéo pelos Investidores

Caso na data de liquidagéo da Oferta os Investidores ndo integralizem a totalidade das Novas Cotas indicadas no
Documento de Aceitacdo, o Montante Minimo da Oferta podera ndo ser atingido, podendo, assim, resultar em nao
concretizacdo da Oferta. Nesta hipotese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de ndo
concretizacdo da Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco do desligamento de Participante Especial e/ou da Instituicdo Consorciada

Eventual descumprimento por quaisquer dos participantes especiais ou instituicdes consorciadas de obrigacdes
relacionadas a Oferta podera acarretar seu desligamento do grupo de instituicdes responsaveis pela colocagéo das
Novas Cotas, com o consequente cancelamento de todos os Documentos de Aceitacdo feitos perante tais
participantes especiais ou institui¢des consorciadas. Caso haja descumprimento, por quaisquer dos participantes
especiais ou das institui¢des consorciadas, de quaisquer das obriga¢des previstas no Contrato de Distribuicdo, na
Carta Convite, no Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo, ou em qualquer outro contrato celebrado no
ambito da Oferta, ou ainda, de quaisquer das normas de conduta previstas na regulamentagdo aplicavel a Oferta,
tal Participante Especial e/ou Instituicdo Consorciada deixara de integrar o grupo de instituicbes financeiras
responsaveis pela colocagdo das Novas Cotas. Caso tal desligamento ocorra, o(s) Participante(s) Especial(is) em
questdo devera(&do) cancelar todos os Documentos de Aceitacdo que tenha(m) recebido e informar imediatamente
0s respectivos investidores sobre o referido cancelamento, os quais ndo mais participardo da Oferta, sendo que 0s
valores depositados serdo devolvidos acrescidos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes em Investimentos
Temporarios, realizadas no periodo, no prazo méaximo de 3 (trés) Dias Uteis contados do descredenciamento.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Risco de liquidacéo antecipada do Fundo

No caso de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas pela liquidacdo antecipada do Fundo, os Cotistas poderdo
receber Ativos Alvo e/ou Ativos de Liquidez em regime de condominio civil. Nesse caso: (a) o exercicio dos
direitos por qualquer Cotista podera ser dificultado em funcdo do condominio civil estabelecido com os demais
Caotistas; (b) a alienacao de tais direitos por um Cotista para terceiros podera ser dificultada em funcéo da iliquidez
de tais direitos.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Riscos Relativos ao Pré-Pagamento ou Amortizacédo Extraordinaria dos Ativos

Os ativos detidos diretamente e/ou indiretamente pela Classe poderdo conter em seus documentos constitutivos
clausulas de pré-pagamento ou amortizagdo extraordinaria. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da
carteira da Classe em relacdo aos critérios de concentracdo. Nesta hipotese, poderd haver dificuldades na
identificacdo pela Gestora de Ativos-Alvo que estejam de acordo com a politica de investimento. Desse modo, a
Gestora podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade alvo buscada pela
Classe, o que pode afetar negativamente o patrimdnio da Classe, a rentabilidade e o valor de negociacao das Cotas,
ndo sendo devida pela Classe, pela Administradora e/ou pela Gestora, todavia, qualquer multa ou penalidade, a
qualquer titulo, em decorréncia deste fato.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco decorrente da possibilidade da entrega de ativos do Fundo em caso de liquidacéo deste

No caso de dissolucdo ou liquidagio do Fundo, o patriménio deste serd partilhado entre os Cotistas, na propor¢do
de suas Cotas, apés a alienacdo dos Ativos e o pagamento de todas as dividas, obrigagdes e despesas do Fundo.
No caso de liquidagdo do Fundo, ndo sendo possivel a alienacdo acima referida, 0s proprios ativos serdo entregues
aos Cotistas na proporcao da participacéo de cada um deles. Nos termos do descrito no Regulamento, os ativos

integrantes da carteira do Fundo poderdo ser afetados por sua baixa liquidez no mercado, podendo seu valor
aumentar ou diminuir, de acordo com as flutuagdes de precos, cotacBes de mercado e dos critérios para
precificacdo, podendo acarretar, assim, eventuais prejuizos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Riscos associados a liquidagdo do Fundo

Por ocasido do término do prazo de duracdo do Fundo ou, ainda, na hipétese de a Assembleia Geral de Cotistas
deliberar pela liquidagao antecipada do Fundo, o pagamento do resgate podera se dar mediante a constitui¢do de
condominio civil, na forma prevista no Regulamento e no Cddigo Civil, o qual sera regulado pelas regras
estabelecidas no Regulamento e que somente poderdo ser modificadas por deliberacdo unanime de Assembleia
Geral de Cotistas que conte com a presenca da totalidade dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Cobranca dos Ativos, possibilidade de aporte adicional pelos Cotistas e possibilidade de perda do
capital investido

Os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranca dos Ativos integrantes da carteira do préprio
Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo séo de responsabilidade do Fundo, devendo
ser suportados até o limite total do patrimonio liquido, sempre observado o que vier a ser deliberado pelos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas. O Fundo somente podera adotar e/ou manter os procedimentos judiciais
ou extrajudiciais de cobranca de tais Ativos, uma vez ultrapassado o limite do patrimdnio liquido, caso os titulares
das Cotas aportem os valores adicionais necessarios para a sua ado¢do e/ou manutencdo. Dessa forma, havendo
necessidade de cobranga judicial ou extrajudicial dos Ativos, os Cotistas poderdo ser solicitados a aportar recursos
ao Fundo para assegurar a adocdo e manutencdo das medidas cabiveis para a salvaguarda de seus interesses.
Nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pela Administradora antes do recebimento
integral do aporte acima referido e da assuncao pelos Cotistas do compromisso de prover 0s recursos necessarios
ao pagamento da verba de sucumbéncia, caso o0 Fundo venha a ser condenado. A Administradora, a Gestora, 0
Escriturador, o Custodiante e/ou qualquer de suas afiliadas ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente,
pela ado¢do ou manutencédo dos referidos procedimentos e por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza,
sofridos pelo Fundo e pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais
ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os Cotistas deixem de
aportar 0s recursos necessarios para tanto, nos termos do Regulamento. Dessa forma, o Fundo podera nao dispor
de recursos suficientes para efetuar a amortizacéo e, conforme o caso, o resgate, em moeda corrente nacional, de
suas Novas Cotas, havendo, portanto, a possibilidade de os Cotistas até mesmo perderem, total ou parcialmente, o
respectivo capital investido.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Riscos de o Fundo vir a ter patriménio liquido negativo e de os Cotistas terem que efetuar aportes de capital

O investimento em cotas de um FIAGRO representa um investimento de risco, que sujeita os Investidores a perdas
patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados a liquidez das cotas, a volatilidade do
mercado de capitais e aos Ativos integrantes da carteira. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com
garantia da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do
FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas. Considerando que o investimento no Fundo
é um investimento de longo prazo, este estara sujeito a perdas superiores ao capital aplicado. Em caso de perdas e
prejuizos na carteira que resultem em patrimdnio negativo do Fundo, os Cotistas poderdo ser chamados a deliberar
sobre a necessidade de aportar recursos adicionais no Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Riscos de despesas extraordinarias

O Fundo estara eventualmente sujeito ao pagamento de despesas extraordinarias. O Fundo estara sujeito, ainda, a
despesas e custos decorrentes de a¢Ges judiciais necessarias para a cobranca de valores ou execucédo de garantias
relacionadas aos Ativos Alvo, caso, dentre outras hipdteses, os recursos mantidos nos patrimonios separados de
operagdes de securitizagdo submetidas a regime fiduciario ndo sejam suficientes para fazer frente a tais despesas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de disponibilidade de caixa

Caso o Fundo ndo tenha recursos disponiveis para honrar suas obrigacfes, a Administradora, conforme
recomendac¢do da Gestora, podera deliberar por realizar novas emissdes das Cotas do Fundo, sem a necessidade
de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, desde que limitadas ao valor das Capital Autorizado conforme
definido no Regulamento, ou, conforme o caso, podera convocar os Cotistas para que em Assembleia Geral de
Cotistas estes deliberem pela aprovacdo da emisséo de novas Cotas com o objetivo de realizar aportes adicionais
de recursos ao Fundo. Os Cotistas que ndo aportarem recursos serdo diluidos.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de Desenquadramento Passivo Involuntario

Sem prejuizo do quanto estabelecido no Regulamento, na ocorréncia de algum evento que venha a ensejar o
desenquadramento passivo involuntario, a CVM poderd determinar a Administradora, sem prejuizo das
penalidades cabiveis, a convocacdo de Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre uma das seguintes
alternativas: (i) transferéncia da administrago ou da gestdo do Fundo, ou de ambas; (ii) incorporagdo a outro fundo
de investimento, ou (iii) liquidacdo do Fundo. A ocorréncia das hipoteses previstas nos itens “i”” e “ii” acima podera
afetar negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade do Fundo. Por sua vez, na ocorréncia do evento previsto
no item “iii” acima, ndo ha como garantir que o prego de venda dos Ativos do Fundo sera favoravel aos Cotistas,
bem como ndo ha como assegurar que os Cotistas conseguirdo reinvestir 0s recursos em outro investimento que
possua rentabilidade igual ou superior aquela auferida pelo investimento nas Cotas do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco relativo a novas emissfes de Cotas

No caso de realizacdo de novas emissfes de Cotas pelo Fundo, o exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas,
em eventuais emissdes de novas Cotas, depende da disponibilidade de recursos por parte do Cotista. Caso ocorra
uma nova oferta de Cotas e o Cotista néo tenha disponibilidades para exercer o direito de preferéncia, este poderé
sofrer diluicdo de sua participacdo e, assim, ver sua influéncia nas decisGes politicas do Fundo reduzida. Na
eventualidade de novas emissdes de Cotas, os Cotistas incorrerdo no risco de terem a sua participacdo no capital
do Fundo diluida.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco do Estudo de Viabilidade

As estimativas do Estudo de Viabilidade foram elaboradas pela Gestora e ndo foram objeto de auditoria, revisdo,
compilacdo ou qualquer outro procedimento por parte de auditor independente ou qualquer outra empresa de
avaliacdo. As conclusdes contidas no Estudo de Viabilidade derivam da opinido da Gestora e sdo baseadas em
dados que nao foram submetidos a verificacdo independente, bem como de informagdes e relatérios de mercado
produzidos por empresas independentes. O Estudo de Viabilidade esta sujeito a importantes premissas e exce¢des
nele contidas. Adicionalmente, o Estudo de Viabilidade ndo contém uma conclusdo, opinido ou recomendacao
relacionada ao investimento nas Novas Cotas €, por essas razdes, ndo deve ser interpretado como uma garantia ou
recomendagdo sobre tal assunto. Ademais, devido a subjetividade e as incertezas inerentes as estimativas e
projecdes, bem como devido ao fato de que as estimativas e projecOes sdo baseadas em diversas suposicdes sujeitas
a incertezas e contingéncias significativas, ndo existe garantia de que as estimativas do Estudo de Viabilidade
serdo alcancadas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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O FUNDO NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO OU ESPERADA OU PRETENDIDA.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE NAO REPRESENTA E
NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE,
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU
GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

Risco de potencial conflito de interesse

Os atos que caracterizem situacdes de conflito de interesses entre o0 Fundo e a Administradora, entre o0 Fundo e a
Gestora, entre 0 Fundo e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das Cotas do Fundo e entre o
Fundo e os representantes de Cotistas dependem de aprovacéo prévia, especifica e informada em assembleia geral
de Cotistas, nos termos do artigo 31, Anexo Normativo VI, da Resolucdo CVM 175. Deste modo, ndo é possivel
assegurar que eventuais contratacdes ndo caracterizardo situacdes de conflito de interesses efetivo ou potencial, o
gue pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

O Regulamento prevé atos que configuram potencial conflito de interesses nos termos da regulamentacéo aplicavel.

Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes sejam aprovados em
assembleia geral de Cotistas, respeitando os quoruns de aprovacéo estabelecido, estes poderdo ser implantados,
mesmo que ndo ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de discricionariedade de investimento pela Gestora e pela Administradora, conforme orientagédo da
Gestora na tomada de decisdes de investimento

A aquisicao de ativos € um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a analise de informacgdes
financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre outros. Dessa forma, o Cotista estard sujeito a
discricionariedade da Gestora e/ou da Administradora (conforme aplicavel) na sele¢do dos ativos que serdo objeto
de investimento. Existe o risco de uma escolha inadequada dos ativos pela Gestora, fato que podera trazer eventuais
prejuizos ao Fundo e consequentemente a seus Cotistas.

Falhas ou incapacidade na identificacio de novo ativo, na manutengdo do ativo em carteira e/ou na identificacéo
de oportunidades para alienagdo de ativos, bem como nos processos de aquisicdo e alienacdo, podem afetar
negativamente o Fundo e, consequentemente, os seus Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco decorrente de alteracfes do Regulamento

O Regulamento poderd ser alterado sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a exigéncias da CVM e/ou da B3, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, por
determinacdo da CVM e/ou da B3 ou por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas. Tais altera¢cGes poderéo
afetar o modo de operagdo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Propriedade das Cotas e ndo dos Ativos Alvo

A propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os ativos da carteira do Fundo. Os
direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo ndo individualizado,
proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas pelo respectivo Cotista.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
N&o existéncia de garantia de eliminacéo de riscos

As aplicac@es realizadas na Classe ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora ou de qualquer
instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado da Administradora e/ou da Gestora, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do FGC, para redugdo ou eliminacéo dos riscos aos quais esta sujeito e, consequentemente, aos
quais os Cotistas também poderdo estar sujeitos. Em condic¢Ges adversas de mercado, o sistema de gerenciamento
de riscos aplicado pela Administradora para a Classe podera ter sua eficiéncia reduzida. As eventuais perdas
patrimoniais da Classe ndo estéo limitadas ao valor do capital subscrito e integralizado pelos Cotistas, de forma
que os Cotistas podem ser futuramente chamados a deliberar sobre medidas necessarias para 0 cumprimento, pela
Classe, das obrigacdes por ele assumidas na qualidade de investidor dos ativos integrantes da carteira da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Risco relativo a forma de constituicdo do Fundo

Considerando que o Fundo € constituido sob a forma de condominio fechado, ndo é permitido o resgate das Cotas.
Sem prejuizo da hipétese de liquidacdo do Fundo, caso os Cotistas decidam pelo desinvestimento no Fundo,
deverdo alienar suas Cotas em mercado secundario, observado que os Cotistas poderdo enfrentar baixa liquidez na
negociacdo das Cotas no mercado secundario ou obter precos reduzidos na venda das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
A importéncia da Gestora

A substituicdo da Gestora pode ter efeito adverso relevante sobre o Fundo, sua situacéo financeira e seus resultados
operacionais. Os ganhos do Fundo provém em grande parte da qualificagdo dos servicos prestados pela Gestora, e
de sua equipe especializada, para originacéo, estruturacdo, distribuicdo e gestdo, com vasto conhecimento técnico,
operacional e mercadol6gico dos Ativos. Assim, a eventual substituicdo da Gestora podera afetar a capacidade do
Fundo de geracdo de resultado.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Riscos ambientais

Os imdveis que venham a integrar a carteira do Fundo e os valores mobiliarios que integram a carteira da Classe
podem ter sua rentabilidade atrelada & exploragdo de imdveis sujeitos a riscos decorrentes de: (i) descumprimento
da legislacdo, regulamentagdo e demais questfes ligadas a meio ambiente, tais como: falta de licenciamento
ambiental e/ou autorizacdo ambiental para operacéo de suas atividades e outras atividades correlatas (como, por
exemplo, estagdo de tratamento de efluentes, antenas de telecomunicacGes, geracéo de energia, entre outras); falta
de outorga para o0 uso de recursos hidricos (como, por exemplo, para a captacdo de agua por meio de pogos
artesianos e para o langamento de efluentes em corpos hidricos); falta de licengas regulatérias para o manuseio de
produtos quimicos controlados (emitidas pelas Policia Civil, Policia Federal e Exército); falta de autorizagdo para
supressao de vegetacdo e intervencdo em area de preservacdo permanente; falta de autorizagdo especial para o
descarte de residuos solidos; (ii) passivos ambientais decorrentes de contaminagdo de solo e &guas subterraneas
gue podem suscitar eventuais responsabilidades administrativas, civis e penais dai advindas em face do Fundo, do
causador do dano e/ou dos locatarios solidariamente, com possiveis riscos a imagem do Fundo; (iii) outros
problemas ambientais, anteriores ou supervenientes a aquisicao dos ativos, que podem acarretar a perda de valor
dos ativos e/ou a imposi¢do de penalidades administrativas, civis e penais ao Fundo; e (iv) consequéncias indiretas
da regulamentacdo ou de tendéncias de negdcios, incluindo a submissdo a restricbes legislativas relativas a
questBes urbanisticas, tais como metragem de terrenos e construcdes, restricdes a metragem e detalhes da &rea
construida, e suas eventuais consequéncias. A ocorréncia destes eventos pode afetar negativamente o patrimdnio
do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacéo das Cotas.

Na hipotese de violacéo da legislagdo ambiental — incluindo os casos em que se materializam passivos ambientais,
bem como na hip6tese de ndo cumprimento das condicionantes constantes das licencgas, outorgas e autorizagdes,
as empresas e, eventualmente, o Fundo e/ou os locatarios podem sofrer sangdes administrativas, tais como multas,
interdigdo e/ou embargo total ou parcial de atividades, cancelamento de licengas e revogacao de autorizacBes, sem
prejuizo da responsabilidade civil (recuperacéo do dano ambiental e/ou pagamento de indenizagdes) e das sangdes
criminais (inclusive em face de seus administradores), afetando negativamente o patriménio do Fundo, a
rentabilidade e o valor de negociacéo das Cotas. Destaca-se que, dentre outras atividades lesivas ao meio ambiente,
operar atividades potencialmente poluidoras sem a devida licenga ambiental e causar polui¢do — inclusive mediante
contaminagdo do solo e da agua -, sdo consideradas infragdes administrativas e crimes ambientais, sujeitos as
penalidades cabiveis, independentemente da obrigacéo de reparagdo de eventuais danos ambientais (a exemplo da
necessidade de remediagdo da contaminacdo). Nos exemplos mencionados, as san¢des administrativas previstas
na legislacdo federal incluem a suspensdo imediata de atividades e multas que podem chegar a R$ 50.000.000,00.
Ademais, o passivo identificado na propriedade (i.e. contaminacéo) é propter rem, de modo que o proprietario ou
futuro adquirente assume a responsabilidade civil pela reparagédo dos danos identificados.

Adicionalmente, as agéncias governamentais ou outras autoridades podem também editar novas regras mais
rigorosas ou buscar interpretacfes mais restritivas das leis e regulamentos existentes, que podem obrigar os
locatérios e/ou proprietarios de iméveis a gastar recursos adicionais na adequagdo ambiental, inclusive obtencéo
de licengcas ambientais para instalagdes e equipamentos que ndo necessitavam anteriormente. As agéncias
governamentais ou outras autoridades podem, ainda, atrasar de maneira significativa a emissdo ou renovagdo das
licencas e autorizagdes necessarias para o desenvolvimento dos neg6cios dos proprietarios e dos locatérios,
gerando, consequentemente, efeitos adversos em seus negdcios. Qualquer dos eventos acima podera fazer com
que os locatarios tenham dificuldade em honrar com os aluguéis dos iméveis. Ainda, em fungdo de exigéncias dos
orgdos competentes, pode haver a necessidade de se providenciar reformas ou alteragdes em tais iméveis cujo
custo podera ser imputado ao Fundo. A ocorréncia dos eventos acima pode afetar negativamente o patriménio do
Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacdo das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Risco Relacionado ao Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional

Em situacGes de excesso de demanda pelas Cotas, em observancia ao Critério de Rateio da Oferta Ndo
Institucional, os Documentos de Aceitacdo serdo rateadas proporcionalmente entre todos os Investidores, inclusive
aquelas que sejam considerados Pessoas Vinculadas. Esse método de rateio pode resultar no atendimento parcial
dos Documentos de Aceitacdo do respectivo dia. Assim, ndo é garantido que todas os Documentos de Aceitagdo
apresentados sejam integralmente atendidos, o que pode impactar as expectativas de participacdo dos Investidores
na Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco em fungdo da auséncia de analise prévia pela CVM e pela ANBIMA

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolugdo CVM 160, de modo que 0s seus
documentos ndo foram objeto de analise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA. Os Investidores interessados
em investir nas Novas Cotas devem ter conhecimento sobre 0s riscos relacionados aos mercados financeiro e de
capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliagdo e investigacdo independentes sobre a situacéo
financeira e as atividades do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Demais riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Administradora e da Gestora, tais como moratdria, guerras, revolugdes, além de mudancas nas regras aplicaveis
aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica
econdmica e decisdes judiciais porventura ndo mencionados nesta secao.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS
ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA, TAIS COMO
MORATORIA, GUERRAS, REVOLUCOES, ALEM DE MUDANCAS NAS REGRAS APLICAVEIS
AOS ATIVOS FINANCEIROS, MUDANCAS IMPOSTAS AOS ATIVOS FINANCEIROS
INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERACAO NA POLITICA ECONOMICA E DECISOES
JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SECAO.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO DEFINITIVO NAO
PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA
AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS
INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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5.1 Segue abaixo cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta, de modo que foram destacadas,
conforme o caso:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensdo ou a sua
prorrogacdo, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de ndo serem conhecidas, a forma como serdo
anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgacao a quaisquer informagdes relacionadas
aoferta; e

Segue abaixo cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta:

Ordem Eventos ‘ Eventos Data Prevista @ ‘

Protocolo de Registro Automatico na CVM

1 Divulgacéo do Andncio de Inicio 23/02/2026
Disponibilizacéo deste Prospecto Definitivo e da Lamina

2 Inicio das apresentaces a potenciais Investidores 24/02/2026

3 Data de Identificagdo dos Cotistas com Direito de Preferéncia 26/02/2026
Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e de negociacgéo do Direito de

4 Preferéncia na B3 e no Escriturador 02/03/2026
Inicio do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento

5 Divulgacéo do Comunicado ao Mercado de Modificacéo da Oferta 03/03/2026
Nova disponibilizacdo do Prospecto Definitivo e da Lamina

6 Inicio do Periodo de Desisténcia em decorréncia da Modificagdo da Oferta 04/03/2026

7 Encerramento do periodo de negociacéo do Direito de Preferéncia na B3 10/03/2026

8 Encerramento do Periodo de Desisténcia em decorréncia da Modificagdo da Oferta 11/03/2026

9 Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 e do periodo de 12/03/2026
negociacédo do Direito de Preferéncia no Escriturador
Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador

10 Dfna de Liquidagdo do I?lrelto de Preferéncia ) B o 13/03/2026
Divulgacdo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito
de Preferéncia

11 Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras na B3 e no Escriturador 16/03/2026

12 Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Subscri¢do de Sobras na B3 19/03/2026
Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Subscri¢do de Sobras no Escriturador

13 entodo Fert xereicio do Diretto de Stibserie A 20/03/2026
Data de Liquidacéo das Sobras

14 D|vulg§g~ao do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de 23/03/2026
Subscrigéo de Sobras

15 Encerramento do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 25/03/2026

16 Data de realizagdo do Procedimento de Alocacédo 26/03/2026

17 Data de Liquidacéao da Oferta 31/03/2026

18 Data maxima para Divulgagdo do Andncio de Encerramento 21/08/2026

® As datas previstas acima sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério do Coordenador

Lider. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo deveré ser comunicada & CVM e podera ser analisada como uma modificagdo da Oferta,
seguindo o disposto na Resolugdo CVM 160. Caso ocorram alteracOes das circunstancias, revogagdo, modificagdo, suspensdo ou cancelamento da
Oferta, tal cronograma poderda ser alterado. A ocorréncia de revogacédo, suspensdo ou cancelamento na Oferta sera imediatamente divulgada nas
paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, da Administradora, da Gestora e da CVM, por meio dos veiculos também utilizados
para disponibilizacéo deste Prospecto Definitivo e da Lamina.

@ Atingido o Montante Minimo da Oferta, o Periodo de Coleta de Intencbes de Investimento podera ser encerrado a qualquer momento, pela
Administradora e pela Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider.

CONSIDERANDO QUE O PERIODO DE COLETA DE INTENGOES DE INVESTIMENTO ESTARA
EM CURSO CONCOMITANTEMENTE COM O PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE
PREFERENCIA, E COM O PERIODO DE EXERCICIO DE SOBRAS, O INVESTIDOR DEVE ESTAR
CIENTE DE QUE O DOCUMENTO DE ACEITAGAO POR ELE ENVIADO(A) SOMENTE SERA
ACATADO(A) ATE O LIMITE MAXIMO DE NOVAS COTAS QUE REMANESCEREM APOS O
TERMINO DO PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA E DO PERIODO DE
EXERCICIO DE SOBRAS, CONFORME SERA DIVULGADO NO COMUNICADO DE
ENCERRAMENTO DO PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA E NO
COMUNICADO DE ENCERRAMENTO TO PERIODO DE EXERCICIO DE SOBRAS,
OBSERVADO AINDA, O CRITERIO DE RATEIO DA OFERTA E A POSSIBILIDADE DE
DISTRIBUIGAO PARCIAL.

33



<
[
O:
< Z
>

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICACAO OU REVOGAGCAO DA
OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMACOES VEJA O
ITEM “ALTERACAO DAS CIRCUNSTANCIAS, MODIFICACAO, REVOGAGCAO, SUSPENSAO OU
CANCELAMENTO DA OFERTA” DA SECAO “RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO
CONTEXTO DA OFERTA”.

Quaisquer informagdes referentes a Oferta, incluindo este Prospecto, os anuncios e comunicados da oferta,
conforme mencionados no cronograma acima, as informacgGes sobre manifestacdo de aceitacdo a oferta,
manifestagdo de revogacdo da aceitacéo a oferta, modificagdo da oferta, suspenséo da oferta e cancelamento ou
revogacdo da oferta, prazos, termos, condi¢bes e forma para devolucdo e reembolso dos valores dados em
contrapartida as cotas, estardo disponiveis nas paginas da rede mundial de computadores da/o:

Administradora: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website
clicar em Fundos BTG Pactual” e na sequéncia na sequéncia “Valora CRA Fundo de Investimento nas Cadeias
Produtivas do Agronegdcio - FIAGRO” em seguida clicar em “Documentos”, e, entdo, clicar na op¢ao desejada);

Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta
Publica”, em seguida clicar em “Valora CRA Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegécio -
FIAGRO - Oferta Publica de Distribui¢do da 5* Emissdo de Cotas do Fundo” e, entéo, clicar na op¢ao desejada);

CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteudo”, clicar em “Central de
Sistemas da CVM?”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas de Distribui¢@o”, clicar em “Ofertas
Rito Automatico Resolugdo CVM 1607, preencher o campo “Emissor” com “Valora CRA Fundo de Investimento
nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio - FIAGRO?”, clicar em “Filtrar”, clicar no botao abaixo da coluna “A¢des”,
e, entdo, localizar a opcao desejada);

Fundos.NET, administrado pela B3: https://www.gov.br/cvm/pt-br (na pagina principal, clicar em “Regulados”,
clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Consulta a
informagoes de fundos”, em seguida em “fundos de investimento registrados”, buscar por ¢ acessar “Valora CRA
Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio - FIAGRO”. Selecione “aqui” para acesso ao
sistema Fundos.NET, e, entdo, localizar a opgéo desejada);

Gestora: https://valorainvest.com.br/ (neste website clicar em “Fundos”, depois selecionar “VGIA1l —
FIAGRO?”, e, entdo, clicar ha opc¢ao desejada);

B3: www.b3.com.br (neste website e clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar “Solu¢do para Emissores”,
depois clicar em “Ofertas Publicas”, depois clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois
selecionar “Valora CRA Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio - FIAGRO” e, entdo,
localizar a opcéo desejada); e

Participantes Especiais e Instituicbes Consorciadas: Informagdes adicionais sobre os Participantes Especiais e
InstituicBes Consorciadas podem ser obtidas nas dependéncias dos Participantes Especiais ou InstituicGes
Consorciadas e/ou na pagina da rede mundial de computadores da B3 (www.b3.com.br).

No ato da subscri¢do de Novas Cotas, cada subscritor (i) assinard o Termo de Adesdo ao Regulamento, por meio
do qual o Investidor deverd declarar que tomou conhecimento e dos termos e clausulas das disposi¢es do
Regulamento, em especial daquelas referentes a Politica de Investimentos e aos fatores de risco; e (ii) se
comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Novas Cotas por ele subscritas, nos termos do
Regulamento, deste Prospecto Definitivo e dos documentos da Oferta. As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas
deverdo atestar esta condi¢do quando da celebragcdo do Documento de Aceitacéo.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada. Caso j& tenha ocorrido a
integralizacdo de Novas Cotas, inclusive por meio de compensacdo de créditos, e a Oferta seja cancelada, 0s
valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito
de Preferéncia, Direito de Subscricdo de Sobras e os terceiros cessionarios), acrescidos dos rendimentos liquidos
auferidos pelos investimentos temporarios, nos termos previstos no artigo 27 da Resolu¢do CVM 175 e do
Regulamento, calculados pro rata temporis, a partir da respectiva Data de Liquidacdo, com deducdo dos eventuais
custos e dos valores relativos aos tributos incidentes, sem juros ou corre¢cdo monetaria, sem reembolso de custos
incorridos pelo Investidor e com dedugdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota
for superior a zero (“Critérios de Restituicio de Valores™), no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis (conforme abaixo
definido) contados da respectiva comunicacdo no dmbito da Oferta, observado que, mesmo com relagdo as Novas
Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento serd realizado fora do ambito da B3, de acordo com os
procedimentos do Escriturador. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores ou Cotistas,
conforme 0 caso, 0 comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitacdo relativo aos
valores restituidos e os Investidores ou Catistas, conforme o caso, deverdo efetuar a devolucdo do Documento de
Aceitacdo das Novas Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

Para fins da Oferta, “Dia Util” ou “Dias Uteis” significa qualquer dia exceto: (i) sabados, domingos ou feriados
nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3.
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6.1 Cotacdo em bolsa de valores ou mercado de balcao dos valores mobiliarios a serem distribuidos, inclusive
no exterior, identificando: (i) cotacdo minima, média e maxima de cada ano, nos ultimos 5 (cinco) anos;
cotacdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos; e cotagdo minima, média e
maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses

A tabela abaixo indica os valores de negociagdo maxima, média e minima das Novas Cotas para os periodos indicados:

Cotagdes Anuais - Ultimos cinco anos (até 28/11/2025)

Valor de negociacao por Cota (em R$) ‘

Minimo® Médio® Maximo®

2025 7,52 8,91 10,02
2024 7,24 8,30 9,19
2023 8,03 9,45 10,05
2022 9,43 10,34 11,79
2021 9,25 9,92 10,25

Cotagdes Trimestrais - Ultimos dois anos (até 28/11/2025)

Valor de negociacdo por Cota (em R$) ‘

Minimo® Médio® Maximo®

4° Trimestre de 2025 8,99 9,59 10,02

3° Trimestre de 2025 8,91 9,14 9,53
2° Trimestre de 2025 8,40 8,87 9,15
1° Trimestre de 2025 7,52 8,01 8,74
4° Trimestre de 2024 7,24 8,15 8,94
3° Trimestre de 2024 7,85 8,44 9,19
2° Trimestre de 2024 7,52 7,98 8,60
1° Trimestre de 2024 8,05 8,64 9,10

Cotagdes Mensais - Gltimos seis meses (até 28/11/2025)

Valor de negociagdo por Cota (em R$)

Minimo® Médio® Maximo®
Janeiro de 2026 9,81 10,02 10,18
Dezembro de 2025 9,57 9,74 10,02
Novembro de 2025 9,39 9,59 9,71
Outubro de 2025 8,99 9,45 9,79
Setembro de 2025 9,14 9,32 9,53
Agosto de 2025 8,91 9,03 9,16
® Valor Maximo: Valor maximo de fechamento da Cota;
@ Valor Médio: Média dos fechamentos da Cota no periodo; e
® Valor Minimo: Valor minimo de fechamento da Cota.

6.2 Informac®es sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscricdo de novas cotas

Na presente Emisso, é assegurado aos Cotistas que possuam Cotas no 3° (terceiro) Dia Util contado da data de
divulgacdo do antncio de inicio da Oferta, devidamente subscritas e integralizadas, e que estejam em dia com
suas obrigacfes para com o Fundo, o direito de preferéncia na subscricdo das Novas Cotas inicialmente
ofertadas (“Direito de Preferéncia”), conforme aplicagdo do fator de propor¢do equivalente a 0,48701876142
(“Fator de Proporgdo™) para subscrigdo de Novas Cotas.

A quantidade mé&xima de Novas Cotas a ser subscrita por cada Cotista no &mbito do Direito de Preferéncia devera
corresponder sempre a um ndmero inteiro, ndo sendo admitida a subscricéo de fragdo de Novas Cotas, observado
que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o ndmero inteiro
(arredondamento para baixo). Nao havera exigéncia de aplicacdo minima para a subscricdo de Novas Cotas no
ambito do exercicio do Direito de Preferéncia.
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Os Cotistas ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia poderdo manifestar o exercicio de seu Direito de
Preferéncia, total ou parcialmente, durante o periodo de exercicio do Direito de Preferéncia, observado que (i) até
0 9° (nono) Dia Util subsequente a data de inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive)
junto a B3, por meio de seu respectivo agente de custodia, e ndo perante o Coordenador Lider, observados os
prazos e 0s procedimentos operacionais da B3; ou (ii) até o 10° (décimo) Dia Util subsequente a data de inicio do
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto ao Escriturador e ndao perante o Coordenador
Lider, observados os seguintes procedimentos operacionais do Escriturador: (a) o Cotista devera possuir o cadastro
regularizado junto ao Escriturador; e (b) devera ser enviado o comprovante de integralizacdo ao Escriturador até
o término do prazo referido no item “(ii)” acima, em qualquer uma das agéncias especializadas do Escriturador
indicadas neste Prospecto (“Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia”).

Sera permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, total ou parcialmente, seu Direito de Preferéncia a
outros Cotistas ou a terceiros cessionarios, por meio da B3 ou do Escriturador, a partir da data de inicio do Periodo
de Exercicio do Direito de Preferéncia, inclusive, e (i) até o 7° (sétimo) Dia Util subsequente a data de inicio do
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) na B3, e (ii) até 0 9° (nono) Dia Util subsequente a data
de inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) no Escriturador, conforme procedimentos
operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso, e descritos nos demais documentos da Oferta.

No exercicio do Direito de Preferéncia, os Cotistas: (i) deverdo indicar a quantidade de Novas Cotas objeto da
Oferta a ser subscrita, observado o Fator de Propor¢do para subscricdo de Novas Cotas; e (ii) terdo a faculdade,
como condicao de eficicia de ordens de exercicio do Direito de Preferéncia e aceitacdo da Oferta, de condicionar
sua adesdo a Oferta, nos termos previstos neste Prospecto Definitivo.

A integralizacdo das Novas Cotas, inclusive por meio do método de compensacdo de créditos, subscritas durante
o0 Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia sera realizada na data de encerramento do Periodo de Exercicio
do Direito de Preferéncia prevista no cronograma indicativo da Oferta (“Data de Liquidacdo do Direito de
Preferéncia”) e observara os procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso.

Encerrado o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia junto a B3 e ao Escriturador, e ndo havendo a
subscri¢do e integralizacdo da totalidade das Novas Cotas objeto da Oferta, seréa divulgado na Data de Liquidacao
do Direito de Preferéncia, o comunicado de encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia
(“Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia”) nos Meios de Divulgagio,
informando o montante de Novas Cotas subscritas e integralizadas durante o Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia e a quantidade de Novas Cotas remanescentes que serdo colocadas pelas Instituicbes Participantes da
Oferta para os Investidores (inclusive os Cotistas que exercem o Direito de Preferéncia e o Direito de Subscri¢do
de Sobras e os terceiros cessionarios) da Oferta.

As Instituices Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmisséo a B3 das ordens acolhidas no ambito
do Direito de Preferéncia.

Direito de Subscricdo de Sobras e Montante de Adicional

Caso existam Novas Cotas remanescentes ndo subscritas e integralizadas no dmbito do exercicio do Direito de
Preferéncia (“Sobras™), sera conferido aos Cotistas ou aos terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia que
manifestaram o seu interesse no exercicio das Sobras, sendo este o direito de subscrigdo de Sobras (“Direito de
Subscricdo de Sobras”), o qual sera equivalente ao fator de propor¢do a ser indicado no Comunicado de
Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, o qual sera o resultado da divisdo entre: (i) o
ntimero de Novas Cotas remanescentes apds o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e (ii) a quantidade
de Novas Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, sendo certo que serdo
consideradas apenas as Novas Cotas dos Cotistas ou terceiros cessionarios que, no ato do exercicio do Direito de
Preferéncia, indicaram sua intencdo em participar do Direito de Subscri¢do de Sobras.

Os Cotistas poderéo exercer o Direito de Subscrigio de Sobras (a) até 0 4° (quarto) Dia Util subsequente a data de
inicio do periodo de exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras (inclusive) junto a B3, observados os prazos e
os procedimentos operacionais da B3; ou (b) até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data de inicio do periodo de
exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto Escriturador, observados os prazos e os procedimentos
operacionais do Escriturador (“Periodo de Exercicio do Direito de Subscri¢do de Sobras”).

A integralizacdo das Novas Cotas, inclusive por meio do método de compensacdo de créditos, subscritas durante
o Periodo de Exercicio do Direito de Subscri¢do de Sobras sera realizada na data de liquidagdo das Sobras na B3
e no Escriturador (“Data de Liquidagdo do Direito de Sobras™), e observara os procedimentos operacionais da B3
e do Escriturador, conforme o caso.

Encerrado o Periodo de Exercicio do Direito de Subscrigdo de Sobras junto a B3 e ao Escriturador e, ndo havendo
a subscricdo da totalidade das Novas Cotas, ou caso, atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta ndo seja
encerrada, a critério do Coordenador Lider, em comum acordo com a Gestora e a Administradora, sera divulgado,
na Data de Liquidacdo do Direito de Sobras (inclusive), o comunicado de encerramento do Periodo de Exercicio
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do Direito de Subscrigdo de Sobras (“Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de
Subscricéo de Sobras”) nos Meios de Divulgagdo, informando o montante de Novas Cotas subscritas durante o
Periodo de Exercicio do Direito de Subscri¢do de Sobras e a quantidade de Novas Cotas ndo colocadas, se houver,
que poderdo ser colocadas no &mbito da Oferta junto aos Investidores.

6.3 Indicacdo da diluicdo econébmica imediata dos cotistas que ndo subscreverem as cotas ofertadas,
calculada pela divisdo da quantidade de novas cotas a serem emitidas pela soma dessa quantidade com a
quantidade inicial de cotas antes da emissao em questdo multiplicando o quociente obtido por 100 (cem)

A posicéo patrimonial do Fundo, antes da emissdo das Novas Cotas, € a seguinte:

Quantidade de Cotas do Patrimonio Liquido do Valor Patrimonial das

Fundo (28/11/2025) Fundo (28/11/2025) (R$) Cotas (28/11/2025) (R$)

86.455.117 842.319.150,90 9,74

A posicao patrimonial do Fundo, ap6s a subscricao e integralizacdo das Novas Cotas, podera ser a seguinte, com
base nos cenérios abaixo descritos:

Quantidade de | Quantidade de | Patriménio Liquido do Fundo  Valor Patrimonial das Cotas Percentual de

2

Cenarios Nova§ _Cotas Cotqs do Fundo | Ap6s a Capt_ag?o dos Recursos Apo6s a Ca_\pt?(;éo dos Recursos Diluicio
Emitidas Apos a Oferta da Emisséo (*) (R$) da Emisséo (*) (R$/cota)
1 2.105.264 88.560.381 862.319.158,90 9,74 0,06%
2 42.105.264 128.560.381 1.242.319.158,90 9,66 -0,82%
3 52.631.580 139.086.697 1.342.319.160,90 9,65 -0,94%

* Considerando o Patrimdnio Liquido do Fundo em 28 novembro de 2025, acrescido no valor captado no ambito da Oferta nos respectivos cenarios abaixo,
excluida a Taxa de Distribui¢do Primaria.

Cenério 1: Considerando a captacdo do Montante Minimo da Oferta, excluida a Taxa de Distribuicdo Primaria.
Cenério 2: Considerando a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta, excluida a Taxa de Distribuicdo Primaria.

Cenério 3: Considerando a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta, acrescido das Novas Cotas do Lote Adicional, excluida a Taxa de Distribui¢do Primaria.

E importante destacar que as potenciais diluicdes ora apresentadas s&0 meramente ilustrativas, considerando-se o
valor presente das expectativas de rentabilidade futuras. Para mais informagdes a respeito do risco de dilui¢do nos
investimentos, veja o fator de risco “Risco relativo a novas emissdes de cotas”, na pagina 26 deste Prospecto
Definitivo.

6.4 Justificativa do pre¢o de emissdo das cotas, bem como do critério adotado para sua fixagdo

S

O Preco de Emissdo foi estipulado de acordo com valor patrimonial das Cotas do Fundo em 28 de novembro de

0

= 2025 e na perspectiva de distribuicdo de rentabilidade da Classe, sendo o preco de emissdo das Novas Cotas
m definido de acordo com o subitem “(i)” do item 6.6.4 do Anexo Descritivo da Classe, observado que tal valor ndo
2 inclui a Taxa de Distribuicdo Primaria.

0 O Preco de Emissdo de cada Nova Cota sera de R$ 9,50 (nove reais e cinquenta centavos). O Preco de Emisséo
; sera fixo até a data de encerramento da Oferta, que se dard com a divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

VALORA
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7.1 Descricdo de eventuais restricdes a transferéncia das cotas

Durante a colocagdo das Novas Cotas, o Investidor que subscrever Novas Cotas no ambito da Oferta, bem como
o Cotista ou terceiro cessionario que, durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, o Periodo de
Exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras, exercer o Direito de Preferéncia, o Direito de Subscrigdo de Sobras,
recebera, quando realizada a respectiva liquidacéo, recibo de Nova Cota que, até data definida no formulario de
liberagdo, que serd divulgado posteriormente a divulgacdo do Anuncio de Encerramento e do anudncio de
divulgacdo de rendimentos pro rata e da obtencdo de autorizacdo da B3, ndo sera negociavel e ndo recebera
rendimentos provenientes do Fundo, exceto pelos Investimentos Temporarios, conforme aplicavel. Tal recibo é
correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e se converterd em tal Nova Cota na data definida
no formulario de liberacdo, que sera divulgado posteriormente a divulgacdo do Anincio de Encerramento e do
anuncio de divulgacdo de rendimentos pro rata e da obtencdo de autorizacdo da B3, momento em que as Novas
Cotas passardo a ser livremente negociadas na B3.

Durante o periodo em que os recibos de Novas Cotas ainda ndo estejam convertidos em Novas Cotas, 0 seu detentor
fard jus aos rendimentos pro rata relacionados dos recursos recebidos na integralizacdo das Novas Cotas que foram
depositados em instituicdo bancaria autorizada a receber depdsitos, em nome do Fundo, e aplicados em
Investimentos Temporarios, calculados desde a data de sua integralizacdo até a divulgacdo do Andncio
de Encerramento.

Nos termos da Resolugdo CVM 27 e da Resolugdo CVM 160, a Oferta ndo contard com a assinatura de boletins
de subscrico para a integralizacdo pelos Investidores das Novas Cotas subscritas.

O investimento em cotas de fundos de investimento do agronegdcio ndo é adequado a investidores que necessitem
de liquidez imediata, tendo em vista que as cotas de fundos de investimento do agronegécio encontram pouca
liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de esses terem suas cotas negociadas em mercado de
balcdo. Além disso, os fundos de investimento do agronegdcio tém a forma de condominio fechado, ou seja, ndo
admitem a possibilidade de resgate de suas Novas Cotas, sendo que os seus Cotistas podem ter dificuldades em
realizar a venda de suas Novas Cotas no mercado secundario.

Adicionalmente, é vedada a subscrigdo de Novas Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos 27 e 28
da Resolugdo CVM 11.

RECOMENDA-SE, PORTANTO, QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE A SECAO
“FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 15 A 29 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, ANTES DA
TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO, PARA A MELHOR VERIFICACAO DE ALGUNS
RISCOS QUE PODEM AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS.

O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI
EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO
E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

7.2 Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da Resolucéo a respeito da eventual
modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Alteracdo das Circunstancias, Modificacdo, Revogacao, Suspensédo ou Cancelamento da Oferta

Caso a Oferta seja modificada ou suspensa, nos termos da regulamentacdo da CVM: (i) a modificacdo ou suspensao
deverd ser divulgada imediatamente através de meios a0 menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta; e
(i) o Coordenador Lider devera se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, de
que o Investidor e o Cotista estdo cientes de que a Oferta foi alterada e de que tém conhecimento das novas condi¢des.

No caso de oferta submetida ao rito de registro automatico, a modificacdo de oferta ndo depende de aprovacao
prévia da CVM.

Nos termos do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE, a Oferta ndo podera ter seu prazo de distribuicao prorrogado
sob qualquer hip6tese, devendo ser realizada no prazo ordinariamente previsto na Resolugdo CVM 160.
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Os Investidores e Cotistas que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, pelo Coordenador
Lider, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de
comprovacdo, a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem ao Coordenador Lider, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados do recebimento da comunicagio, o interesse em revogar sua aceitagdo a Oferta,
presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor ou Cotista, conforme o caso, em ndo revogar
sua aceitagdo. O disposto nesse paragrafo ndo se aplica a hipétese de modificacdo da Oferta para melhora-la em
favor dos Investidores, entretanto a CVM pode determinar a sua adocdo caso entenda que a modificacdo ndo
melhora a Oferta em favor dos Investidores.

EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES E COTISTAS SILENTES
PRETENDEM MANTER A DECLARAGCAO DE ACEITAGCAO. O COORDENADOR LIDER DEVERA
ACAUTELAR-SE E CERTIFICAR-SE, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS ACEITAGOES DA
OFERTA, DE QUE O INVESTIDOR E O COTISTA ESTAO CIENTES DE QUE A OFERTA FOI
ALTERADA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDICOES, CONFORME O CASO.

Nos termos do paragrafo terceiro do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, no caso de modificagdo da Oferta que
depende de aprovacao prévia da CVM e que comprometa a execucdo do cronograma, o disposto acima devera ser
adotado também por oportunidade da apresentacdo do pleito de modificagéo.

Nos termos do paradgrafo quarto do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, se o Investidor revogar sua aceitacao e ja
tiver efetuado a integralizacdo das Novas Cotas, os valores efetivamente integralizados serdo devolvidos de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da
respectiva comunicacéo.

A documentacdo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposicdo da CVM, pelo prazo de 5 (cinco)
anos apds a data de divulgacdo do Anlncio de Encerramento.

Nos termos do artigo 70 da Resolu¢do CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se:
(a) estiver se processando em condi¢Oes diversas das constantes da Resolu¢cdo CVM 160 ou do registro automatico
da Oferta; ou (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado,
conforme a regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobiliarios; ou (c) for havida por ilegal, contraria & regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que ap6s obtido
0 respectivo registro automatico da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo
de regulamento sanaveis, sendo certo que 0 prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os
vicios que determinaram a suspensdo, a CVM deverd ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo
registro automatico.

O Coordenador Lider e o Fundo deverdo dar conhecimento da suspensdo aos Investidores que ja tenham aceitado
a Oferta, a0 menos pelos meios utilizados para a divulgacdo da Oferta, facultando-lhes a possibilidade de revogar
a aceitacdo até as 16:00 (dezesseis) horas do 5° (quinto) dia Gtil subsequente a data em que foi comunicada ao
investidor a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacéo, o interesse do investidor em ndo revogar
sua aceitacdo. Em caso de siléncio, serd presumido que os Investidores e Cotistas silentes pretendem manter a
declaracéo de aceitacdo. O Coordenador Lider devera acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das
aceitacGes da Oferta, de que o Investidor e o Cotista estdo cientes de que a Oferta foi suspensa e que tém
conhecimento das novas condig¢des, conforme o caso.

A rescisdo do Contrato de Distribuicdo, decorrente de inadimplemento de quaisquer das partes signatarias ou de
ndo verificagdo da implementacdo das Condi¢des Precedentes (conforme definido no item “Condigdes
Precedentes” da Segdo “Contrato de Distribui¢do” deste Prospecto Definitivo), importa no cancelamento do
registro da Oferta.

A resilicdo voluntéria do Contrato de Distribuigdo, por motivo distinto daqueles previstos acima, nao implica
revogacao da Oferta, mas sua suspensdo, até que novo contrato de distribui¢do seja firmado, conforme disposto
no paragrafo 5° do artigo 70 da Resolugdo CVM 160.

Nos termos do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE, no caso de ofertas que sigam o rito de registro automatico,
a eventual revogacdo da Oferta prescinde de manifestacdo da CVM, bastando que seja apresentado comunicado
ao mercado notificando os Investidores (inclusive os Cotistas que exercem o Direito de Preferéncia e o Direito de
Subscricdo de Sobras e 0s terceiros cessionarios) a respeito da referida revogacao, bem como de seus fundamentos.

A Oferta foi objeto de modificacdo, realizada em 03 de margo de 2026, conforme Comunicado ao Mercado de
Modificacdo da Oferta.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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8.1 Eventuais condi¢des a que a oferta publica esteja submetida

Distribuicdo Parcial

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucdo CVM 160, a distribuicdo parcial das Novas Cotas
(“Distribuicdo Parcial”), desde que respeitado o montante minimo de R$ 20.000.008,00 (vinte milhdes e oito
reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, equivalente a 2.105.264 (duas milhdes, cento e cinco mil,
duzentas e sessenta e quatro) Novas Cotas (“Montante Minimo da Oferta”), sendo que a Oferta em nada sera
afetada caso ndo haja a subscricéo e integralizacdo da totalidade das Novas Cotas no &mbito da Oferta, desde que
seja atingido o Montante Minimo da Oferta.

Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Novas Cotas excedentes que ndo forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo (conforme abaixo definido) deverdo ser canceladas
pela Administradora.

Em raz&o da possibilidade de Distribuicdo Parcial, os Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito
de Preferéncia Direito de Subscri¢do de Sobras e 0s terceiros cessionarios), terdo a faculdade, como condigdo de
eficacia do seu Direito de Preferéncia, do seu Direito de Subscri¢do de Sobras e de seu Documento de Aceitagéo,
conforme o caso, de condicionar sua adesdo & Oferta a que haja distribuicdo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou
(ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor (inclusive os Cotistas que exercem o Direito de Preferéncia e o Direito
de Subscricdo de Sobras e o terceiro cessionario) deverd, nos termos do art. 74 da Resolucdo CVM 160, no
momento da aceitacdo da Oferta ou do exercicio do Direito de Preferéncia, conforme o caso, indicar se,
implementando-se a condicdo prevista, pretende receber: (1) a totalidade das Novas Cotas subscritas; ou (2) uma
quantidade equivalente a proporg¢do entre o nimero de Novas Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Novas
Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do Investidor (inclusive os
Cotistas que exercem o Direito de Preferéncia e o Direito de Subscri¢do de Sobras e o terceiro cessionario) em
receber a totalidade das Novas Cotas objeto do Documento de Aceitacéo ou do exercicio do Direito de Preferéncia,
conforme o caso (“Critérios de Aceitacdo da Oferta”).

Caso o Investidor (inclusive os Cotistas que exercem o Direito de Preferéncia e o Direito de Subscri¢do de Sobras
e 0 terceiro cessionario) indique o item “(2)” acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor (inclusive o0s
Cotistas que exercem o Direito de Preferéncia e o Direito de Subscri¢do de Sobras e os terceiros cessionérios), no
contexto da Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizacdo de Novas Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos
Investidores (inclusive os Cotistas que exercem o Direito de Preferéncia e o Direito de Subscricdo de Sobras e 0s
terceiros cessionarios) nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos Documentos
de Aceitaco, de acordo com os Critérios de Restituicio de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da respectiva comunicagdo. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores (inclusive os Cotistas
que exercem o Direito de Preferéncia e o Direito de Subscricdo de Sobras e os terceiros cessionarios), o
comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos
e os Investidores (inclusive os Cotistas que exercem o Direito de Preferéncia e o Direito de Subscricdo de Sobras
e os terceiros cessionarios) deverao efetuar a devolugdo do Documento de Aceitacdo, cujos valores tenham sido
restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas Novas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta,
mas inferior ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, pela Administradora, de comum acordo
com o Coordenador Lider, e a Administradora realizar4 o cancelamento das Novas Cotas ndo colocadas, nos
termos da regulamentagdo em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores (inclusive os Cotistas que exercem
o Direito de Preferéncia e o Direito de Subscri¢do de Sobras e o0s terceiros cessionarios) que tiverem condicionado
a sua adesdo a colocagdo integral, ou para as hipdteses de alocacéo proporcional, os valores ja integralizados, de
acordo com os Critérios de Restituicio de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva
comunicagdo. Na hipotese de restituigdo de quaisquer valores aos Investidores (inclusive os Cotistas que exercem
o Direito de Preferéncia e o Direito de Subscricdo de Sobras e 0s terceiros cessionarios), 0 comprovante de
pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitagao relativo aos valores restituidos, e os Investidores
(inclusive os Cotistas que exercem o Direito de Preferéncia e o Direito de Subscricdo de Sobras e os terceiros
cessionarios) deverao efetuar a devolucdo do Documento de Aceitacdo das Novas Cotas cujos valores tenham sido
restituidos.

Néo havera fontes alternativas de captacdo em caso de Distribuicdo Parcial.
PARA MAIS INFORMACOES, VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO DA NAO COLOCACAO DO

MONTANTE MINIMO DA OFERTA E CONSEQUENTE NAO CONCRETIZAGAO DA OFERTA”,
NA PAGINA 22 DESTE PROSPECTO
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O periodo de distribuicdo somente terd inicio apos observar cumulativamente as seguintes condicoes: (i) obtencao
do registro da Oferta pela CVM,; e (ii) divulgagdo do Andncio de Inicio e do Prospecto Definitivo nos Meios de
Divulgacao. A Oferta a mercado é irrevogavel, exceto nos casos de ocorréncia de qualquer das hipoteses de
resilicdo do Contrato de Distribuicéo, nos termos I4 previstos.

O cumprimento, por parte do Coordenador Lider, de todos os deveres e obrigacdes assumidos no Contrato de
Distribuicdo esta condicionado ao atendimento cumulativo das Condicfes Precedentes, previstas na Clausula 5.1
do Contrato de Distribuicdo e na secdo 11.1 deste Prospecto.

8.2 Eventual destinagdo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e a descrigéo
destes investidores

A presente Oferta é destinada ao publico em geral, sendo dividida para fins de critério de colocacdo das Novas
Cotas entre Investidores Nao Institucionais e Investidores Institucionais, conforme definido no item 2.3 deste
Prospecto Definitivo.

Oferta Nao Institucional

Durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, os Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles
considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Novas Cotas objeto da Oferta deverdo preencher e
apresentar a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta um ou mais Documentos de Aceitacdo indicando, dentre
outras informacgdes, a quantidade de Novas Cotas que pretendem subscrever (observado o Investimento Minimo por
Investidor e o limite previsto acima), os quais serdo considerados de forma cumulativa. Os Investidores Néao
Institucionais deverdo indicar, obrigatoriamente, no(s) seu(s) respectivo(s) Documento(s) de Aceitacdo a sua
qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu(s) Documento(s) de Aceitacdo ser(em) cancelado(s) pela
respectiva Instituicdo Participante da Oferta, conforme demanda a ser observada apds o Procedimento de Alocacéo.

Observado o disposto acima em relagdo ao exercicio do Direito de Preferéncia e do Direito de Subscricdo de
Sobras, no minimo, 20% (vinte por cento) do montante final da Oferta sera destinado, prioritariamente, aos
Investidores Nio Institucionais (“Oferta N&o Institucional), sendo certo que o Coordenador Lider, em comum
acordo com a Administradora e a Gestora, podera aumentar a quantidade de Novas Cotas inicialmente destinada
a Oferta No Institucional até o limite médximo do Montante Inicial da Oferta, podendo considerar, inclusive, as
Novas Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas.

Os Documentos de Aceitagdo serdo efetuados pelos Investidores Nao Institucionais de maneira irrevogavel e
irretratavel, ressalvado o disposto neste Prospecto e no Contrato de Distribuicdo, devendo observar as seguintes
condigdes, dentre outras previstas no proprio Documento de Aceitacdo, os procedimentos e normas de liquidagéo
da B3:

0] fica estabelecido que os Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo,
necessariamente, indicar no(s) seu(s) respectivo(s) Documento(s) de Aceitacdo a sua condi¢do ou ndo de
Pessoa Vinculada. Dessa forma, seréo aceitos os Documentos de Aceitagdo, firmados por Pessoas Vinculadas,
sem qualquer limitacéo, observado, no entanto, que, no caso de excesso de demanda superior a 1/3 (um terco)
da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no &mbito da Oferta (sem considerar eventuais Novas
Cotas do Lote Adicional), serd vedada a colocagdo de Novas Cotas para as Pessoas Vinculadas, nos termos
do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, observadas as exce¢des previstas no paragrafo 1° do referido artigo;

(i)  durante o Periodo de Coleta de Intencfes de Investimento, cada Investidor N&o Institucional, incluindo os
Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, devera enviar o Documento de Aceitacdo
junto a apenas uma das Instituicdes Participantes da Oferta, podendo, em razdo da possibilidade de
Distribui¢do Parcial, condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo: (i) do Montante Inicial da
Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que 0 Montante
Inicial da Oferta, em razdo da possibilidade de Distribui¢do Parcial, de acordo com os Critérios de
Aceitacdo da Oferta;

(iii)  as Instituicdes Participantes da Oferta serdo responséaveis pela transmissdo & B3 das ordens acolhidas no
ambito dos Documentos de Aceitacdo. As Instituicbes Participantes da Oferta somente atenderdo aos
Documentos de Aceitagdo feitos por Investidores N&o Institucionais titulares de conta nelas aberta ou
mantida pelo respectivo Investidor Nao Institucional;

(iv)  no ambito de cada Procedimento de Alocacéo, o Coordenador Lider, em conjunto com a B3, alocara as
Novas Cotas objeto dos Documentos de Aceitacdo, em observancia ao Critério de Rateio da Oferta N&do
Institucional (conforme abaixo definido);

(v)  a quantidade de Novas Cotas adquiridas e o respectivo valor do investimento dos Investidores Nao
Institucionais serdo informados a cada Investidor N&o Institucional até o Dia Util imediatamente anterior a
respectiva Data de Liquidacdo, pela Instituicdo Participante da Oferta que houver recebido o(s)
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respectivo(s) Documento(s) de Aceitacdo, por meio de mensagem enviada ao endereco eletrénico indicado
no(s) Documento(s) de Aceitacdo ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o
pagamento ser feito de acordo com o item “(vi)” abaixo, limitado ao valor do(s) Documento(s) de
Aceitagdo, e ressalvada a possibilidade de rateio observados o Critério de Rateio da Oferta Néo Institucional
(conforme abaixo definido);

(vi) cada Investidor N&o Institucional devera efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional,
inclusive por meio de compensacdo de créditos eventualmente detidos contra o Fundo com base no Preco
de Subscricdo, a Instituicdo Participante da Oferta junto a qual tenha realizado seu(s) respectivo(s)
Documento(s) de Aceitacdo até as 11:00 (onze) horas da respectiva Data de Liquidagdo. Nao havendo
pagamento pontual, o(s) Documento(s) de Aceitagdo sera(do) automaticamente cancelado(s) pela
Instituicdo Participantes da Oferta; e

(vii) até as 16:00 (dezesseis) horas da respectiva Data de Liquidacdo, a B3, em nome de cada Instituicdo
Participante da Oferta junto a qual o(s) Documento(s) de Aceitacdo tenha(m) sido realizado(s), entregara a
cada Investidor N&o Institucional o recibo de Novas Cotas correspondente a relacdo entre o valor do
investimento pretendido constante do(s) Documento(s) de Aceitacdo e o Preco de Subscricdo, ressalvadas
as possibilidades de desisténcia e cancelamento e a possibilidade de rateio previstas neste Prospecto e no
Contrato de Distribui¢do. Caso tal relagdo resulte em fracdo de Novas Cotas, o valor do investimento serd
limitado ao valor correspondente ao maior nimero inteiro de Novas Cotas, desprezando-se a referida fracéo.

Critério de Rateio da Oferta N&o Institucional

Caso o total de Novas Cotas objeto dos Documentos de Aceitacdo da Oferta apresentados pelos Investidores Nao
Institucionais durante o Periodo de Coleta de Intenc6es de Investimento, inclusive aqueles que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, seja igual ou inferior a 20% (vinte por cento) do volume final da Oferta (sem considerar as
Novas Cotas do Lote Adicional), todos os Documentos de Aceita¢do da Oferta ndo cancelados serdo integralmente
atendidos, e as Novas Cotas remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais, nos termos da
Oferta Institucional.

Entretanto, caso o total de Novas Cotas objeto dos Documentos de Aceitacdo da Oferta apresentados pelos
Investidores Nao Institucionais durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento seja superior ao
percentual prioritariamente destinado & Oferta N&o Institucional, este total sera rateado entre os Investidores Ndo
Institucionais proporcionalmente ao montante de Novas Cotas indicado nos respectivos Documentos de Aceita¢do
da Oferta, inclusive aqueles formalizados por Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada
ao valor individual de cada Documento de Aceitacdo e a quantidade total de Novas Cotas destinadas a Oferta N&o
Institucional e desconsiderando-se as fragdes de Novas Cotas. A quantidade de Novas Cotas a serem subscritas
por cada Investidor Nao Institucional devera representar sempre um nimero inteiro, ndo sendo permitida a
subscri¢do de Novas Cotas representadas por nimeros fracionarios. Eventuais arredondamentos serdo realizados
pela excluséo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo). Caso seja aplicado o rateio
indicado acima, o Documento de Aceitacdo podera ser atendido em montante inferior ao indicado por cada
Investidor Nao Institucional e ao Investimento Minimo por Investidor, sendo que ndo ha nenhuma garantia de que
os Investidores N&o Institucionais venham a adquirir a quantidade de Novas Cotas desejada, conforme indicada
no Documento de Aceitacdo (“Critérios de Rateio da Oferta N&o Institucional”).

O Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e a Gestora, poderd manter a quantidade de Novas
Cotas inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional, aumentar tal quantidade a um patamar compativel com
o0s objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, aos referidos Documentos de Aceitacdo da Oferta.

No caso de um potencial Investidor N&o Institucional efetuar mais de um Documento de Aceitacéo, 0s Documentos
de Aceitacdo da Oferta serdo considerados em conjunto, por Investidor N&o Institucional, para fins da aloca¢do na
forma prevista acima. Os Documentos de Aceitacdo da Oferta que forem cancelados por qualquer motivo serdo
desconsiderados na alocacdo descrita acima.

Em hipdtese alguma, o relacionamento prévio das Instituicdes Participantes da Oferta e/ou dos Ofertantes com
determinado Investidor, ou consideracfes de natureza comercial ou estratégica, seja das Institui¢des Participantes
da Oferta, poderao ser consideradas na alocacéo dos Investidores.

Nos termos da Resolucdo CVM 27 e da Resolugdo CVM 160, a Oferta ndo contard com a assinatura de boletins
de subscricdo para a integralizacdo pelos Investidores das Cotas subscritas. Para os Investidores que ndo se
enquadrem na definicdo constante no artigo 2°, §2° da Resolugdo CVM 27 e do pardgrafo 3°, do artigo 9° da
Resolugdo CVM 160, o Documento de Aceitacdo a ser assinado é completo e suficiente para validar o
compromisso de integralizacdo firmado pelos Investidores, e contém as informagdes previstas no artigo 2° da
Resolugdo CVM 27.
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Oferta Institucional

Apos a divulgacdo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, do
Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras e o atendimento dos
Documentos de Aceitacdo, apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, as Novas Cotas remanescentes que
ndo forem colocadas na Oferta N&o Institucional serdo destinadas a colocacéo junto a Investidores Institucionais,
por meio do Coordenador Lider, ndo sendo admitidas, para tais Investidores Institucionais, reservas antecipadas e
ndo sendo estipulados valores maximos de investimento, observados 0s seguintes procedimentos
(“Oferta Institucional™):

() os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em
subscrever Novas Cotas objeto da Oferta deverdo apresentar seus Documentos de Aceitacdo,
exclusivamente ao Coordenador Lider, até a data de realizagdo do Procedimento de Alocacéo, indicando a
quantidade de Novas Cotas a ser subscrita, inexistindo recebimento de reserva ou limites maximos de
investimento, observado, no entanto, o Investimento Minimo por Investidor. Os Documentos de Aceitagao
serdo efetuados pelos Investidores Institucionais de maneira irrevogavel e irretratavel, ressalvado o disposto
neste Prospecto e no Contrato de Distribuicdo, devendo observar, dentre outras previstas no Documento de
Aceitacdo, os procedimentos e normas de liquidacéo da B3;

(i)  fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo,
necessariamente, indicar no Documento de Aceitacdo, a sua condi¢do ou ndo de Pessoa Vinculada. Dessa
forma, serdo aceitos os Documentos de Aceitacdo enviados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer
limitagdo, observado, no entanto, que, no caso de excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da
quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no &mbito da Oferta (sem considerar eventuais Novas
Cotas do Lote Adicional), sera vedada a colocagdo de Novas Cotas para as Pessoas Vinculadas, nos termos
do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, observadas as excegfes previstas no paragrafo 1° do referido artigo;

(iii)  cada Investidor Institucional, incluindo os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, devera
formalizar Documento de Aceitacdo, junto ao Coordenador Lider, podendo, em razdo da possibilidade de
Distribuigdo Parcial, condicionar sua adeséo a Oferta, de acordo com os Critérios de Aceitagdo da Oferta;

(iv)  cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a obrigagdo
de verificar se estd cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Institucional, para entdo
apresentar seu Documento de Aceitacéo;

(v)  até o final do Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidag&o, o Coordenador Lider informara aos
Investidores Institucionais, por meio de mensagem enviada ao endereco eletrdnico fornecido no Documento
de Aceitacdo, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sobre a quantidade de Novas Cotas que
cada um deverd subscrever e o valor a ser integralizado; e

(vi)  os Investidores Institucionais integralizardo as Novas Cotas, & vista, em moeda corrente nacional, inclusive
por meio da compensacéo de créditos, em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00 (dezesseis)
horas da respectiva Data de Liquidacdo, de acordo com as normas de liquidacdo e procedimentos aplicaveis
da B3, observada a possibilidade de integralizacdo mediante compensacdo de créditos eventualmente
detidos contra o Fundo. N&o havendo pagamento pontual, os Documentos de Aceitagdo, serdo
automaticamente desconsiderados.

Critérios de Colocacdo da Oferta Institucional

Caso os Documentos de Aceitacdo, apresentados pelos Investidores Institucionais excedam o total de Novas Cotas
remanescentes apos o encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e do Periodo de Exercicio
do Direito de Subscricdo de Sobras e o atendimento da Oferta N&o Institucional, o Coordenador Lider dara
prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com 0s
Ofertantes, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores,
integrada por investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura
macroecondmica brasileira, bem como criar condigdes para o desenvolvimento do mercado local de fundos de
investimento nas cadeias produtivas do agronegécio (“Critérios de Colocacdo da Oferta Institucional™). Ainda, se
ao final do Periodo de Coleta de Intencfes de Investimento restar um saldo de Novas Cotas inferior ao montante
necessario para se atingir o Investimento Minimo por Investidor por qualquer Investidor Institucional, sera
autorizada a subscricdo e a integralizacdo do referido saldo para que se complete integralmente a distribuicdo da
totalidade das Novas Cotas, de modo que referido Investidor Institucional podera subscrever e integralizar
montante inferior ao Investimento Minimo por Investidor.
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Disposic6es Comuns ao Direito de Preferéncia, ao Direito de Subscricdo de Sobras, & Oferta N&o Institucional e
a Oferta Institucional

Durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, do Direito de Subscricdo de Sobras e durante a colocacdo
das Novas Cotas, 0 Cotista que exercer seu Direito de Preferéncia, Direito de Subscricdo de Sobras ou o Investidor
que subscrever a Nova Cota no ambito da Oferta, receberd, quando realizada a respectiva liquidacéo, recibo de
Nova Cota que, até data definida no formulario de liberacdo, que sera divulgado posteriormente a divulgacdo do
Anuncio de Encerramento e do anuncio de divulgacdo de rendimentos pro rata e da obtencdo de autorizacdo da
B3, ndo serd negocidvel e ndo recebera rendimentos provenientes do Fundo, exceto pelos Investimentos
Temporarios, conforme aplicavel. Tal recibo é correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e
se converterd em tal Nova Cota depois de, cumulativamente, serem divulgados o Anuncio de Encerramento € o
anuncio de divulgacdo de rendimentos pro rata formulario de liberagdo das Novas Cotas para negociagdo e ser
obtida a autorizagdo da B3 momento em que as Novas Cotas passardo a ser admitidas livremente a negociagao no
ambiente de bolsa da B3.

Durante o periodo em que os recibos de Novas Cotas ainda ndo estejam convertidos em cotas, o seu detentor fara
jus aos rendimentos pro rata relacionados aos Investimentos Temporarios calculados a partir da respectiva data
de liquidagdo até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

As Novas Cotas somente poderdo ser negociadas na data definida no formulério de liberacdo, que sera divulgado
posteriormente a divulgacdo do Anlncio de Encerramento e do andncio de divulgacéo de rendimentos pro rata e
da obtencéo de autorizacéo da B3, conforme procedimentos estabelecidos pela B3.

Nos termos da Resolugcdo CVM 27 e da Resolu¢do CVM 160, a Oferta ndo contard com a assinatura de boletins
de subscricdo para a integralizacao pelos Investidores das Novas Cotas subscritas. Para os Investidores que néo se
enquadrem na definicdo constante no artigo 2°, §2° da Resolugdo CVM 27 e do parégrafo 3°, do artigo 9° da
Resolucdo CVM 160, o Documento de Aceitagdo a ser assinado é completo e suficiente para validar o
compromisso de integralizacdo firmado pelos Investidores, e contém as informagdes previstas no artigo 2° da
Resolucdo CVM 27.

Ressalvadas as referéncias expressas ao Direito de Preferéncia, a Oferta Nao Institucional e Oferta Institucional,
todas as referéncias a “Oferta” devem ser entendidas como referéncias ao Direito de Preferéncia, Direito de
Subscricdo de Sobras e a Oferta N&o Institucional e & Oferta Institucional, em conjunto.

AS NOVAS COTAS DEVERAO SER INTEGRALIZADAS A VISTA E EM MOEDA CORRENTE
NACIONAL, INCLUSIVE POR MEIO DE COMPENSACAO DE CREDITOS EVENTUALMENTE
DETIDOS CONTRA O FUNDO (SENDO QUE ESTA ULTIMA MODALIDADE DE
INTEGRALIZAGCAO DEVERA SER REALIZADA DIRETAMENTE JUNTO AO ESCRITURADOR).

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS NA SUBSCRIGAO DE COTAS DO FUNDO
QUE LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDIGOES ESTIPULADOS NO(S)
DOCUMENTO (S) DE ACEITACAO DA OFERTA, ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS
PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDAGAO DA OFERTA E AS INFORMAGOES
CONSTANTES NESTE PROSPECTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” NAS
PAGINAS 15 A 29 DESTE PROSPECTO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA
EXPOSTO, BEM COMO AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS NOVAS COTAS,
OS QUAIS DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS, BEM
COMO O REGULAMENTO.

8.3 AutorizacBes necessarias a emissao ou a distribuicdo das cotas, indicando a reunido em que foi aprovada
a operacao

A Emisséo e a Oferta, o Pregco de Emisséo, dentre outros, foram deliberados e aprovados pela Administradora por
meio dos Atos de Aprovagdo da Oferta, constante no Anexo | a este Prospecto Definitivo.

O Fundo foi registrado na ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“ANBIMA”), em atendimento ao disposto “Cddigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros”, da
Associacao Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”).

A Oferta devera ser objeto de registro na ANBIMA, nos termos dos artigos 15 das regras e procedimentos do
“Cadigo de Ofertas Publicas”, da ANBIMA, conforme em vigor (“Cédigo de Ofertas da ANBIMA” e, em
conjunto com o Codigo de Administragdo ¢ Gestdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA, “Cddigos ANBIMA”),
em até 7 (sete) dias contados da data de divulgacdo andncio de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 76
da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de Encerramento”™).
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8.4 Regime de distribuicéo

As Novas Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas pelo Coordenador Lider, sob regime de melhores esforcos de
colocacdo com relacdo a totalidade das Novas Cotas, inclusive eventuais cotas oriundas do Lote Adicional que
venham a ser emitidas, de acordo com a Resolugdo CVM 160, com a Resolugdo CVM 175e demais normas
pertinentes e/ou legislac6es aplicaveis.

8.5 Dinamica de coleta de intencdes de investimento e determinacdo do preco ou taxa

O Coordenador Lider podera, em comum acordo com a Gestora e a Administradora, sujeitos aos termos e as
condicbes do Contrato de Distribuicdo, convidar outras instituicbes financeiras integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro e credenciadas ou ndo
junto a B3, para participarem do processo de distribuicdo das Novas Cotas, desde que ndo represente qualquer
aumento de custos para a Gestora e o Fundo. Para formalizar a adesdo dos referidos participantes ao processo de
distribuicdo das Novas Cotas, no &mbito da Oferta, tais os participantes deverdo aderir expressamente (i) a carta
convite a ser disponibilizada no website da B3 (“Carta Convite” e “Participante Especial”, respectivamente); ou
(ii) ao termo de adesdo ao Contrato de Distribui¢do (“Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo” e “Institui¢do
Consorciada”, respectivamente, sendo o Ultimo, quando em conjunto com Participante Especial e com o
Coordenador Lider, as “InstituicBes Participantes da Oferta”); e, consequentemente, ao Contrato de Distribuicdo.

O Coordenador Lider realizara a distribuicdo das Novas Cotas em regime de melhores esfor¢os de colocacéo para
0 Montante Inicial da Oferta. As Novas Cotas do Lote Adicional eventualmente emitidas em razdo do exercicio
da opcéo de lote adicional também serdo distribuidas sob o regime de melhores esfor¢os de colocagéo.

Nos termos do artigo 59 da Resolugdo CVM 160, a Oferta somente terd inicio apds (a) a concessao do registro da
Oferta pela CVM; (b) a disponibilizagéo do Prospecto Definitivo na pdgina da rede mundial de computadores da
Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, da B3, da CVM e da B3, nos termos do artigo 13 da Resolucéo
CVM 160 (em conjunto, “Meios de Divulgacdo™); e (¢) a divulgagdo do Anancio de Inicio e da L&mina nos Meios
de Divulgacao; sendo certo que, as providéncias constantes dos itens (b) e (c) deverdo, nos termos do artigo 47 da
Resolucdo CVM 160, ser tomadas em até 90 (noventa) dias contados do deferimento do registro da Oferta pela
CVM, sob pena de caducidade do referido registro.

A subscricdo das Novas Cotas objeto da Oferta deve ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias
contados da divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta (“ Anuncio de Inicio™), nos termos do artigo 48 da Resolucao
CVM 160 (“Periodo de Distribuicdo”).

As Novas Cotas subscritas no &mbito da Oferta seréo integralizadas em moeda corrente nacional, inclusive por
meio de compensacdo de créditos eventualmente detidos contra o Fundo, nas datas de liquidagdo da Oferta
constantes no cronograma indicativo (“Data de Liguida¢do™ ou “Datas de Liquida¢éo™).

Observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a Oferta, sob o regime de
melhores esfor¢os de colocacdo, de acordo com a Resolugdo CVM 160, conforme o plano de distribuicdo adotado
em cumprimento ao disposto nos artigos 49, 82 e 83 da Resolu¢cdo CVM 160, o qual leva em consideracdo as
relacBes com clientes e outras consideraces de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider, exceto
no caso da Oferta Ndo Institucional, na qual tais elementos ndo poderdo ser considerados para fins de alocagéo,
devendo assegurar durante todo o procedimento de distribuic&o (i) que as informagdes divulgadas e a alocacdo da
Oferta ndo privilegiem Pessoas Vinculadas, em detrimento de pessoas ndo vinculadas; (ii) a suficiéncia,
veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informagdes constantes do Prospecto e demais documentos da
Oferta e demais informac@es fornecidas ao mercado durante a Oferta; e (iii) a adequagéo do investimento ao perfil
de risco dos Investidores nos termos do artigo 64 da Resolucdo CVM 160 e diligenciar para verificar se os
Investidores acessados podem adquirir as Novas Cotas ou se ha restricdes que impecam tais Investidores de
participar da Oferta (“Plano de Distribuicdo™).

A Oferta contara com Prospecto Definitivo e lamina elaborada nos termos do artigo 23 da Resolugdo CVM 160
(“L&mina”), a serem disponibilizados, com destaque e sem restri¢des de acesso, nas paginas da rede mundial de
computadores da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, da CVM e da B3, nos termos do artigo 13
da Resolugdo CVM 160 (em conjunto, os “Meios de Divulgacao”).

O Plano de Distribuicéo sera fixado nos seguintes termos:

(i) a Oferta terd como publico-alvo os Investidores que se enquadrem no publico-alvo da Classe, conforme
previsto no Anexo | ao Regulamento;

(i)  apos (a) a obtencgdo do registro automatico da Oferta pela CVM; (b) a disponibilizacdo da Lamina e do
Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgagao; e (c) a divulgacdo do Anuncio de Inicio nos Meios de
Divulgacdo, poderdo ser realizadas apresentacdes para potenciais Investidores (roadshow e/ou one-on-
ones), conforme determinado pelos Coordenadores e observado o inciso “(iii)” abaixo, sendo certo que, as
providéncias constantes dos itens “(b)” e “(c)” deverdo, nos termos do caput do artigo 47 da Resolucdo
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

CVM 160, ser tomadas em até 90 (noventa) dias contados da concessdo do registro da Oferta pela CVM,
sob pena de caducidade do referido registro;

os materiais publicitarios e/ou documentos de suporte as apresentacbes para potenciais Investidores
eventualmente utilizados no Ambito da Oferta serdo encaminhados a CVM em até 1 (um) Dia Util apds sua
utilizacdo, nos termos do artigo 12, § 6°, da Resolu¢do CVM 160;

os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia deverdo formalizar seu Documento de Aceitacdo durante
o0 Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia;

apos o término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, sera divulgado Comunicado de
Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, informando o montante total de Novas
Cotas subscritas e integralizadas pelos Cotistas do Fundo em razdo do exercicio do Direito de Preferéncia
e a quantidade de Novas Cotas a serem destinadas para as Sobras, bem como a quantidade de Novas Cotas
remanescentes que serdo colocadas pelas InstituicGes Participantes da Oferta para os Investidores da Oferta;

os Caotistas que exercerem o Direito de Subscricdo de Sobras deverdo formalizar o seu Documento de
Aceitacdo durante o Periodo de Exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras;

apds o término do Periodo de Exercicio do Direito de Subscri¢do de Sobras, sera divulgado o Comunicado
de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Subscri¢do de Sobras, informando o montante de
Novas Cotas subscritas e integralizadas durante referido periodo, bem como a quantidade de Novas Cotas
remanescentes que serdo colocadas pelas InstituicGes Participantes da Oferta para os Investidores da Oferta.
CONSIDERANDO QUE O PERIODO DE COLETA DE INTENCOES DE INVESTIMENTO
ESTARA EM CURSO CONCOMITANTEMENTE COM O PERIODO DE EXERCICIO DO
DIREITO DE PREFERENCIA, E COM O PERIODO DE EXERCICIO DE SOBRAS, O
INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE O DOCUMENTO DE ACEITA(;AO POR ELE
ENVIADO(A) SOMENTE SERA ACATADO(A) ATE O LIMITE MAXIMO DE NOVAS COTAS
QUE REMANESCEREM APOS O TERMINO DO PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE
PREFERENCIA E DO PERIODO DE EXERCICIO DE SOBRAS, CONFORME SERA
DIVULGADO NO COMUNICADO DE ENCERRAMENTO DO PERIODO DE EXERCICIO DO
DIREITO DE PREFERENCIA E NO COMUNICADO DE ENCERRAMENTO TO PERIODO DE
EXERCICIO DE SOBRAS, OBSERVADO AINDA, O CRITERIO DE RATEIO DA OFERTAE A
POSSIBILIDADE DE DISTRIBUICAO PARCIAL;

observado o disposto no item “(ix)” abaixo, (a) durante o periodo de coleta de inten¢Bes de investimento
da Oferta, previsto no cronograma indicativo da Oferta, constante deste Prospecto (“Periodo de Coleta de
IntencBes de Investimento™), as Institui¢des Participantes da Oferta receberdo os Documentos de Aceitagéo,
dos Investidores N&o Institucionais; e (b) até a data do Procedimento de Alocagdo, inclusive, o Coordenador
Lider recebera os Documentos de Aceitagdo dos Investidores Institucionais, observado, em qualquer caso,
o0 Investimento Minimo por Investidor;

as Instituices Participantes da Oferta, conforme aplicavel, deverdo receber os Documentos de Aceitagdo
dos Investidores N&o Institucionais durante todo o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento e, no
caso dos Investidores Institucionais, até a data de cada Procedimento de Alocacdo, inclusive, ainda que o
total de Novas Cotas correspondente aos Documentos de Aceitacdo recebidos durante o Periodo de Coleta
de Intengdes de Investimento exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta N&o Institucional, de
modo que eventual excesso de demanda possa ser corretamente verificado pelo Coordenador Lider em cada
Procedimento de Alocacéo;

o Investidor N&o Institucional, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja interessado em
investir em Novas Cotas devera formalizar o Documento de Aceitacdo, junto a uma Unica Instituicdo
Participante da Oferta, durante o Periodo de Coleta de Inten¢des de Investimento, conforme disposto no
item “(xiii)” abaixo;

o Investidor Institucional, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja interessado em
investir em Novas Cotas devera formalizar Documento de Aceitacdo, junto as InstituicGes Participantes da
Oferta, durante o Periodo de Coleta de Inten¢des de Investimento, ou enviar Documento de Aceitacdo para
o Coordenador Lider, até a data de cada Procedimento de Alocagdo, inclusive, ainda que o total de Novas
Cotas correspondente aos Documentos de Aceitacdo recebidos durante o Periodo de Coleta de Intencdes de
Investimento exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta Nao Institucional, de modo que
eventual excesso de demanda possa ser corretamente verificado pelo Coordenador Lider em cada
Procedimento de Alocacéo;

os Investidores interessados na subscricdo das Novas Cotas deverdo enviar Documento de Aceitacdo as
InstituicBes Participantes da Oferta, podendo indicar, em ambos os casos, a quantidade de Novas Cotas que
desejam adquirir, observado o Investimento Minimo por Investidor, e se desejam condicionar sua adeséo a
Oferta a que haja distribuicdo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o

53



<
[
O:
< Z
>

Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta, em razdo da possibilidade de
Distribuicéo Parcial. Ainda, o(s) Documento(s) de Aceitagdo deverado: (a) conter as condi¢Bes de integralizacdo
e subscricdo das Novas Cotas, inclusive o0 método de compensacdo de créditos, conforme aplicavel; (b)
possibilitar a identificagdo da condigdo de Investidor como Pessoa Vinculada; e (c) incluir declaracéo assinada
pelo subscritor de haver obtido exemplar do Regulamento, do Prospecto e da Ldmina, e (d) nos casos em que
haja modificacdo de Oferta, cientificar, com destaque, que a Oferta original foi alterada e incluir declaracéo
assinada pelo Investidor de que tem conhecimento das novas condi¢Ges da Oferta;

(xiii) cada Instituicdo Participante da Oferta disponibilizara o modelo aplicavel de documento de aceitacdo a ser
formalizado pelo Investidor interessado, observado o disposto no item “(ix)” acima, e que podera ser
assinado por qualquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente, nos termos do artigo 9° da
Resolugao CVM 160 (“Documento(s) de Aceitacdo™). As Instituicdes Participantes da Oferta serdo
responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no &mbito dos Documentos de Aceitagio;

(xiv) ap6s o término do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, a B3 consolidara (a) os Documentos de
Aceitacdo, enviados pelos Investidores Nao Institucionais, sendo que cada Instituicdo Participante da Oferta
devera enviar a posicdo consolidada dos Documentos de Aceitacdo dos Investidores Ndo Institucionais,
inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas, e (b) os Documentos de Aceitacdo dos Investidores
Institucionais, conforme consolidacao enviada pelo Coordenador Lider;

(xv) os Investidores que tiverem seus Documentos de Aceitagdo alocados, deveréo assinar o Termo de Adesdo
ao Regulamento, sob pena de cancelamento dos respectivos Documentos de Aceitagéo;

(xvi) posteriormente ao registro da Oferta pela CVM, a divulgacdo do Andncio de Inicio e disponibilizagdo do
Prospecto Definitivo, da L&mina e ao encerramento do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento,
serd realizado os Procedimentos de Alocacgdo, os quais deverdo seguir os critérios estabelecidos neste
Prospecto e no Contrato de Distribuig&o;

(xvii) acolocagdo das Novas Cotas serd realizada de acordo com os procedimentos da B3, bem como com o Plano
de Distribuicéo; e

(xviii) uma vez encerrada a Oferta, o0 Coordenador Lider divulgaré o resultado da Oferta mediante a divulgacéo
do Anuncio de Encerramento nos Meios de Divulgacao, nos termos do artigo 76 da Resolu¢do CVM 160.

Néo sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores (inclusive os Cotistas que
exercem o Direito de Preferéncia e o Direito de Subscri¢do de Sobras e os terceiros cessionarios) da Oferta
interessados em subscrever Novas Cotas no &mbito da Oferta.

N&o sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacdo do preco das Novas Cotas.

Procedimento de Alocacédo

Haverda procedimento de alocagdo no ambito da Oferta, a ser conduzido pelo Coordenador Lider em conjunto com
a B3, em comum acordo com a Gestora, posteriormente a obtencao do registro da Oferta e a divulgagdo do Anlncio
de Inicio nos Meios de Divulgacéo, para a verificagdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da
demanda pelas Novas Cotas, considerando os Documentos de Aceitacdo, sem lotes maximos, observado o
Investimento Minimo por Investidor, para: (i) verificar se 0 Montante Minimo da Oferta foi atingido; (ii) verificar
se havera emissdo, e em qual quantidade, das Novas Cotas do Lote Adicional; (iii) determinar o montante final da
Oferta, considerando que o Montante Inicial da Oferta podera ser aumentado em virtude do exercicio total ou
parcial do Lote Adicional ou diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial, desde que observado o Montante
Minimo da Oferta; (iv) determinar o percentual do montante final da Oferta a ser destinado & Oferta Néo
Institucional (se 20% (vinte por cento) ou maior, nos termos previstos no Contrato de Distribuigdo) e, assim, definir
a quantidade de Novas Cotas a ser destinada a Oferta Nao Institucional e se sera necessario aplicar o rateio previsto
acima, caso em que serdo observado o Critério de Rateio da Oferta N&o Institucional; e (v) ap6s a alocacdo da
Oferta N&o Institucional, realizar a alocacdo das Novas Cotas junto aos Investidores Institucionais, observados, se
necessarios, os Critérios de Colocagdo da Oferta Institucional (conforme abaixo definido) (“Procedimento de

Alocacdo”).

Poderdo participar do Procedimento de Alocacdo os Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, sem
limite de participacdo em relagdo ao Montante Inicial da Oferta, observado, no entanto, que, caso seja verificado
excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no &mbito da
Oferta (sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional), os Documentos de Aceitacdo, das Pessoas Vinculadas
serdo automaticamente canceladas, nos termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160, sendo certo que esta regra
ndo é aplicavel ao Direito de Preferéncia, ao Direito de Subscri¢do de Sobras.
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Liquidacdo da Oferta

A liquidacdo financeira das Novas Cotas, inclusive dos Cotistas que tenham exercido o Direito de Preferéncia e o
Direito de Subscricdo de Sobras e dos terceiros cessionarios, se dard na Data de Liquidagao, conforme prevista no
cronograma indicativo da Oferta constante deste Prospecto, desde que cumpridas as CondicGes Precedentes
(conforme abaixo definido), conforme aplicaveis, observados os procedimentos operacionais da B3 ou do
Escriturador, conforme o caso, sendo certo que a B3 informara ao Coordenador Lider o volume financeiro recebido
em seu ambiente de liquidacdo. O Coordenador Lider fara a liquidacdo exclusivamente conforme o disposto no
Prospecto Definitivo e no Contrato de Distribuicao.

A liquidacdo sera realizada via B3 ou Escriturador, conforme o caso.

Caso, na Data de Liquidagdo, as Novas Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos
Investidores (inclusive os Cotistas que exercem o Direito de Preferéncia e o Direito de Subscricdo de Sobras e dos
terceiros cessionarios) e/ou das InstituicGes Participantes da Oferta, a integralizacdo das Novas Cotas objeto da
falha podera ser realizada junto ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente a Data de
Liquidacdo, pelo Preco de Subscrigéo.

Caso apo6s a possibilidade de integralizacdo, inclusive por meio de compensacdo de créditos, das Novas Cotas
junto ao Escriturador ocorram novas falhas por Investidores e/ou Institui¢fes Participantes da Oferta, de modo a
ndo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e as Instituigdes Participantes da Oferta
deverdo devolver aos Investidores os recursos eventualmente depositados, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores. Na hip6tese de restitui¢do de quaisquer valores aos Investidores (inclusive os Cotistas que
exercem o Direito de Preferéncia e o Direito de Subscri¢do de Sobras e dos terceiros cessionarios), o0 comprovante
de pagamento dos respectivos recursos servird de recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos.

As Novas Cotas que venham a ser integralizadas por compensacéo de créditos, serdo integralizadas de acordo com os
procedimentos operacionais do Escriturador do Fundo, fora do ambiente administrado pela B3.

8.6 Admissdo a negociagdo em mercado organizado

As Novas Cotas serdo registradas para (i) distribuicdo e liquidacdo, no mercado priméario por meio do DDA e do
Escriturador, conforme o caso; e (ii) negociacdo e liquidagdo no mercado secundario por meio do mercado de
bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

Durante a colocacgdo das Novas Cotas, o Investidor que subscrever Novas Cotas no ambito da Oferta, bem como
o Cotista ou terceiro cessionario que, durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, o Periodo de
Exercicio do Direito de Subscri¢éo de Sobras, exercer o Direito de Preferéncia, o Direito de Subscri¢do de Sobras,
recebera, quando realizada a respectiva liquidacéo, recibo de Nova Cota que, até data definida no formulario de
liberagdo, que serd divulgado posteriormente & divulgagdo do Andncio de Encerramento e do anudncio de
divulgacdo de rendimentos pro rata e da obtengdo de autorizacdo da B3, ndo serd negociavel e ndo recebera
rendimentos provenientes do Fundo, exceto pelos Investimentos Temporarios, conforme aplicavel. Tal recibo é
correspondente & quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e se convertera em tal Nova Cota na data definida
no formulario de liberacdo, que sera divulgado posteriormente a divulgacdo do Anuncio de Encerramento e do
anuncio de divulgacdo de rendimentos pro rata e da obtencdo de autorizacdo da B3, momento em que as Novas
Cotas passardo a ser livremente negociadas na B3.

O Escriturador sera responsavel pela custédia das Novas Cotas que ndo estiverem custodiadas eletronicamente
na B3.

8.7 Formador de mercado

O Coordenador Lider recomendou a Classe, de forma facultativa e ndo obrigatoria, a contratacéo de institui¢do
financeira para atuar, exclusivamente as expensas da Classe, no ambito da Oferta por meio da incluséo de ordens
firmes de compra e de venda das Novas Cotas, em plataformas administradas pela B3, na forma e conforme
disposicdes da Resolugdo CVM n° 133, de 10 de junho de 2022 e do Regulamento para “Credenciamento do
Formador de Mercado nos Mercados Administrados” pela B3, anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da B3. A
contratagdo de formador de mercado é opcional, a critério da Administradora e da Gestora, € tem por finalidade
fomentar a liquidez das Novas Cotas no mercado secundério.

A Classe ndo possui, nesta data, prestador de servicos de formagédo de mercado.

E vedado & Administradora e a Gestora o exercicio da funcdo de formador de mercado para as Novas Cotas
da Classe.
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A contratacdo de partes relacionadas a Administradora e a Gestora para 0 exercicio da funcdo de formador de
mercado deve ser submetida a aprovacao prévia da Assembleia Geral, nos termos do artigo 31 da Resolugdo
CVM 175.

8.8 Contrato de estabilizacéo

Néo sera: (i) constituido fundo de sustentacéo de liquidez; ou (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para as
Novas Cotas. N&o sera firmado contrato de estabilizagdo de preco das Novas Cotas no ambito da Oferta.

8.9 Requisitos ou exigéncias minimas de investimento

A quantidade minima a ser subscrita por cada Investidor no contexto da Oferta serd de 106 (cento e seis) Novas
Cotas, correspondente a R$ 1.007,00 (mil e sete reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, e R$
1.027,14 (mil e vinte e sete reais e quatorze centavos) considerando a Taxa de Distribui¢do Primaria, observado
gue a quantidade de Novas Cotas atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao minimo acima referido nas
seguintes hipoteses (“Investimento Minimo por Investidor™), (i) se o total de Novas Cotas correspondente aos
Documentos de Aceitacdo exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta Ndo Institucional, ocasido em
gue as Novas Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional serdo rateadas entre os Investidores N&o Institucionais,
0 que podera reduzir o Investimento Minimo por Investidor; ou (ii) ocorrendo a Distribuicdo Parcial das Novas
Cotas, o Investidor indicar que tiver condicionado a Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugcdo CVM
160, hipotese na qual o valor a ser subscrito pelo Investidor no contexto da Oferta podera ser inferior ao
Investimento Minimo por Investidor.

Né&o ha valor maximo de aplicacdo por Investidor em Novas Cotas do Fundo, observado o limite maximo de
aplicacéo por Investidor N&o Institucional, conforme previsto neste Prospecto.
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

57



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

<
r:
O:
o
<z
>

58



<
14
O
|
<
>

FTIME

INVES

9.1 Estudo de viabilidade técnica, comercial, econdmica e financeira do empreendimento imobiliario que
contemple, no minimo, retorno do investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas
adotadas para a sua elaboracéo

O estudo de viabilidade técnica, comercial, econdmica e financeira do Fundo e do investimento nos ativos Alvo
da Oferta, que contempla, entre outros, o retorno do investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das
premissas adotadas para a sua elaboracao, nos termos da Resolu¢cdo CVM 175 e da Resolucdo CVM 160, consta
devidamente assinado pela Gestora no Anexo |11 deste Prospecto Definitivo (“Estudo de Viabilidade™).

Para a elaboracéo do Estudo de Viabilidade foram utilizadas premissas que tiveram como base, principalmente,
expectativas futuras da economia e do mercado do agronegdcio. Assim sendo, as conclusGes do Estudo de
Viabilidade no devem ser assumidas como garantia de rendimento. A Gestora ndo se responsabiliza por eventos
ou circunstancias que possam afetar a rentabilidade dos negécios aqui apresentados.

A RENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA,
A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA. POTENCIAIS INVESTIDORES DEVEM OBSERVAR
QUE AS PREMISSAS, ESTIMATIVAS E EXPECTATIVAS INCLUIDAS NO ESTUDO DE
VIABILIDADE E NESTE PROSPECTO DEFINITIVO REFLETEM DETERMINADAS PREMISSAS,
ANALISES E ESTIMATIVAS DA GESTORA.
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10.1 Descricdo individual das operagdes que suscitem conflitos de interesse, ainda que potenciais, para a
Gestora ou Administradora do fundo, nos termos da regulamentacao aplicavel ao tipo de fundo objeto
de oferta

Relacionamento entre a Administradora e o Escriturador, e o0 Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, a Administradora/Escriturador e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer relacdo
societaria entre si e o relacionamento se restringe apenas a distribuicdo realizada pelo Coordenador Lider de fundos
administrados pela Administradora/Escriturador.

Ndo obstante, o Coordenador Lider poderda no futuro manter relacionamento comercial com a
Administradora/Escriturador, oferecendo seus produtos e/ou servi¢os no assessoramento para a realizagdo de
investimentos e/ou em quaisquer outras operacfes de banco de investimento, incluindo a coordenagdo de outras
ofertas de cotas do Fundo e de outros fundos administrados pela Administradora/Escriturador, podendo vir a
contratar com o Coordenador Lider ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos
e/ou servicos de banco de investimento necessarios a conducdo das atividades do Fundo e da
Administradora/Escriturador, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a
realizacdo de neg6cios entre as partes.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo h4, entre o Coordenador Lider e as sociedades
de seu grupo econdmico, e a Administradora/Escriturador e as sociedades do seu conglomerado econdmico (i)
vinculos societérios; e/ou (ii) transacdes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou
mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

A Administradora/Escriturador e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre a Administradora e o Escriturador, e a Gestora

Na data deste Prospecto, a Administradora/Escriturador e a Gestora ndo possuem qualquer relacéo societaria entre si,
e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes de mercado.

Nos 0ltimos 12 (doze) meses, a Administradora/Escriturador ndo atuou como instituicdo intermediaria lider em
ofertas publicas de distribuicdo de fundos geridos pela Gestora.

Né&o obstante, a Administradora/Escriturador podera no futuro manter relacionamento comercial com a Gestora,
oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para a realizacdo de investimentos e/ou em quaisquer
outras operagdes de banco de investimento, incluindo a coordenacdo de outras ofertas de cotas do Fundo e de
outros fundos geridos pela Gestora, podendo vir a contratar com a Administradora/Escriturador ou qualquer outra
sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento necessarios a
conducdo das atividades do Fundo e da Gestora, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no
que concerne a realizacdo de negdcios entre as partes.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo h4, entre a Administradora/Escriturador e as
sociedades de seu grupo econdmico, e a Gestora e as sociedades do seu conglomerado econémico (i) vinculos
societarios; e/ou (ii) transagdes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do
montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

A Administradora/Escriturador e a Gestora ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atua¢des de cada parte com relacdo ao Fundo.

Relacionamento entre a Administradora e o Escriturador, e o Custodiante

O Banco BTG Pactual S.A. ¢ a sociedade lider do conglomerado BTG Pactual e oferece diversos produtos aos seus
clientes nas areas de investment banking, corporate lending, sales and trading, dentre outros. Por meio de suas
subsididrias, o Banco BTG Pactual S.A. oferece produtos complementares, como fundos de investimento e produtos
de wealth management. A BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM é uma sociedade detida e controlada 100%
diretamente pelo Banco BTG Pactual S.A., atuando na administracdo de fundos de investimento, tanto para clientes
do Banco BTG Pactual S.A., quanto para clientes de outras institui¢des, de acordo e em conformidade com as
diretrizes da instituicdo e do conglomerado BTG Pactual, embora, cumpre ressaltar, que tal sociedade atua de
forma apartada em suas operagdes e atividades, possuindo uma administracéo e funcionarios proprios.

A Administradora e o Escriturador, e o Custodiante ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacéo ao Fundo.
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Os atos que caracterizem situacdes de conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora e entre o Fundo e a
Gestora dependem de aprovacgdo prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do
inciso 1V, artigo 12, Anexo Normativo 111, da Resolugdo CVM 175.

Para mais informacd@es sobre potenciais conflitos de interesse, veja a secdo “Fatores de Risco” em especial
o Fator de Risco “Risco de potencial conflito de interesses” na pagina 27 deste Prospecto Definitivo.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Gestora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da Oferta, da eventual administracdo de fundos de
investimento geridos pela Gestora e do eventual relacionamento comercial no curso normal dos negoécios, a
Gestora ndo possui qualquer outro relacionamento societario relevante com a XP Investimentos ou seu
conglomerado econémico.

Adicionalmente, nos dltimos 12 (doze) meses, a XP Investimentos atuou como instituicdo intermediaria lider no
ambito das seguintes ofertas publicas de distribuicdo:

I 42 (quarta) emissdo de cotas da classe unica do Valora Infra Divida Fundo de Investimento em Participagdes
em Infraestrutura — FIP-IE RESP Limitada, inscrito no CNPJ sob o0 n° 46.405.812/0001-18, no valor total
de emissdo de R$ 400.000.000,64 (quatrocentos milhdes de reais sessenta e quatro centavos), a qual teve
inicio em 21 de novembro de 2024, conforme anuncio de inicio divulgado na mesma data, e foi revogada
em 17 de abril de 2025, conforme comunicado ao mercado divulgado na mesma data;

Il. 12 (primeira) emissdo de cotas da classe Unica do Valora CRI CDI Renda Mais Fundo de Investimento
Imobiliario Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ sob o n® 60.535.430/0001-30, no valor total de
emissdo de R$ 401.768.500,00 (quatrocentos e um milhdes, setecentos e sessenta e oito mil e quinhentos
reais), a qual teve inicio em 20 de maio de 2025, conforme anincio de inicio divulgado na mesma data, e
foi encerrada em 03 de julho de 2025, conforme antncio de encerramento divulgado na mesma data;

IIl. 12 (primeira) emissdo de cotas da subclasse A e da subclasse B da classe Gnica do Valora Fundo de Fundo
de Investimento Imobiliario Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ sob o n° 61.912.292/0001-23,
no valor total de emissdo de R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), a qual teve inicio em 29 de
julho de 2025, conforme anuncio de inicio divulgado na mesma data, e foi encerrada em 05 de agosto de
2025, conforme andncio de encerramento divulgado na mesma data;

IV. 1% (primeira) emissdo de cotas da subclasse A e da subclasse B da classe Uncia do Valora Infra Renda Mais
Fundo de Investimento em Participaces em Infraestrutura — FIP-1E de Responsabilidade Limitada, inscrito
no CNPJ sob o n° 62.292.392/0001-67, no valor total de emissdo de R$ 151.587.500,00 (cento e cinquenta
e um milhGes, quinhentos e oitenta e sete mil e quinhentos reais), a qual teve inicio em 28 de agosto de
2025, conforme anincio de inicio divulgado na mesma data, e foi encerrada em 06 de novembro de 2025,
conforme anuncio de encerramento divulgado na mesma data;

V. 12 (primeira) emissdo de cotas da classe Unica de cotas do Valora CRI Pré | Feeder Fundo de Investimento
Imobiliario Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ sob 0 n° 63.496.639/0001-20, no valor total de
emissdao de R$562.358.900,00 (quinhentos e sessenta e dois milhdes, trezentos e cinquenta e oito mil e
novecentos reais), a qual teve inicio em 12 de novembro de 2025, conforme andncio de inicio divulgado na
mesma data e foi encerrada em 05 de dezembro de 2025, conforme antincio de encerramento divulgado na
mesma data; e

VI. 1% (primeira) emisséo de cotas da subclasse sénior e da subclasse subordinada da classe Unica de cotas do
Valora CRI Pré | Master Fundo de Investimento Imobiliario Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ
sob 0 n° 63.626.722/0001-76, no valor total de emissdo de R$ 702.948.700 (setecentos e dois milhdes,
novecentos e quarenta e oito mil e setecentos reais), a qual teve inicio em 12 de novembro de 2025,
conforme andncio de inicio divulgado na mesma data e foi encerrada em 05 de dezembro de 2025, conforme
anuncio de encerramento divulgado na mesma data.

Pelas ofertas acima descritas, o Coordenador Lider recebeu aproximadamente R$50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais) a titulo de comissionamento pela coordenacao, estruturacao e distribuicdo das referidas ofertas.

A Classe, a Gestora e as sociedades pertencentes ao conglomerado econdémico da Gestora contrataram e poderéo
vir a contratar, no futuro, a XP Investimentos e/ou sociedades de seu conglomerado econémico para celebrar
acordos e para a realizacdo de operagdes financeiras, em condi¢Ges a serem acordadas oportunamente entre as
partes, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios, distribuicdo por conta e ordem,
prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer
outras operacOes financeiras necessarias a conducdo de suas atividades, sempre observando a regulamentagdo
em vigor.
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Ainda, ndo ha, entre o Coordenador Lider e as sociedades de seu grupo econdmico e a Gestora e as sociedades do
seu conglomerado econdmico transacBes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou
mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

A XP Investimentos e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico poderdo negociar no futuro Cotas de
emissdo da Classe, nos termos da regulamentacao aplicavel.

A Gestora e a XP Investimentos ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo a Classe.

O relacionamento acima pode vir a ensejar uma situacao de conflito de interesses. Para mais informaces veja a
secdo “Fatores de Risco”, em especial o fator de risco “Risco de Conflito de Interesses envolvendo o Coordenador
Lider”, na pagina 61 deste Prospecto Definitivo.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Custodiante

Na data deste Prospecto Definitivo, o Coordenador Lider e o Custodiante ndo possuem qualquer relagédo societaria
entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes de mercado. O Coordenador Lider
e o Custodiante ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as
respectivas atuagdes de cada parte com relagéo ao Fundo.

Relacionamento entre a Gestora e 0 Custodiante

Na data deste Prospecto Definitivo, a Gestora e o Custodiante ndo possuem qualquer relacdo societéaria entre si, e
o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado. A Gestora e o Custodiante ndo
identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacGes de
cada parte com relacéo ao Fundo.

Relacionamento entre a Administradora os Ativos do Fundo

Exceto se aprovado pelos Cotistas reunidos em assembleia geral, o Fundo néo esta autorizado a aplicar seus recursos
em ativos administrados, geridos, estruturados, distribuidos ou emitidos pela Administradora ou suas pessoas ligadas,
conforme indicadas no artigo 9.26, inciso VIII do Anexo | do Regulamento.

Relacionamento entre a Gestora e 0s Ativos do Fundo

Exceto se aprovado pelos Cotistas reunidos em assembleia geral, o Fundo néo esta autorizado a aplicar seus recursos
em ativos administrados, geridos, estruturados, distribuidos ou emitidos pela Gestora ou suas pessoas ligadas,
conforme indicadas no artigo 9.26, inciso VIII do Anexo | do Regulamento.

Potenciais Conflitos de Interesses

Os atos que caracterizem situacdes de conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora, entre o Fundo e a
Gestora, entre o Fundo e o0s cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das Cotas do Fundo, entre o Fundo
e o(s) representante(s) de cotistas e o Fundo e a Gestora, dependem de aprovagdo prévia, especifica e informada
em Assembleia Geral, nos termos da regulamentacdo vigente aplicavel.

Para mais informagdes sobre potenciais conflitos de interesse, veja a se¢do “Fatores de Risco” em especial o Fator
de Risco “Risco de potencial conflito de interesses” na pagina 27 deste Prospecto Definitivo.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUICAO
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11.1 Condicoes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo das cotas junto ao publico
investidor em geral e eventual garantia de subscricéo prestada pelos coordenadores e demais consorciados,
especificando a participacdo relativa de cada um, se for o caso, além de outras clausulas consideradas
de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do contrato esta disponivel para consulta
ou reproducéo

Contrato de Distribuicdo

Por meio do Contrato de Distribui¢do, o Fundo, representado por sua Administradora, contratou o Coordenador
Lider para atuar como instituicdo intermediaria lider da Oferta, responsavel pelos servigos de distribuigdo das
Novas Cotas.

O Contrato de Distribuicéo estara disponivel para consulta e obtencéo de c6pias junto ao Coordenador Lider, no
endereco indicado na Secdo “ldentificacdo das Pessoas Envolvidas”, na pagina 83 deste Prospecto Definitivo.

Condicdes Precedentes da Oferta

Sob pena de resilicdo, e sem prejuizo do reembolso das Despesas (conforme definido no Contrato de Distribuicéo)
comprovadamente incorridas nos termos do Contrato de Distribuicdo, observado o disposto na Clausula 16 do
Contrato de Distribuicdo, e do pagamento da Remuneracdo de Descontinuidade (conforme definido no Contrato
de Distribuicéo), a eficacia da obrigacdo do Coordenador Lider de distribuir as Novas Cotas nos termos do
Contrato de Distribui¢do esta condicionada, a exclusivo critério do Coordenador Lider, ao atendimento das
seguintes condigdes precedentes (consideradas condi¢Bes suspensivas nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil
(“Cadigo Civil” e “CondicBes Suspensivas”, respectivamente), cujo atendimento devera ser verificado
anteriormente a obtencéo do registro automatico da Oferta na CVM e mantidas até a data de liquidacdo da Oferta,
sem prejuizo de outras que vierem a ser convencionadas entre as Partes:

0] obtencdo pelo Coordenador Lider, de todas as aprovagdes internas necessérias para a prestacdo dos
servigos referentes a estruturacdo, coordenacao e distribuicéo publica das Novas Cotas;

(i) aceitacdo pelo Coordenador Lider e pela Gestora da contratagdo de 2 (dois) escritérios de advocacia de
renomada reputacdo, comprovada experiéncia e reconhecida competéncia em operac6es de mercado de
capitais brasileiro, sendo um contratado para assessorar o Coordenador Lider na Oferta e outro para
assessorar a Gestora (“Assessores Juridicos”) e dos demais prestadores de servigos, bem como
remuneracdo e manutencdo de suas contratacdes pela Gestora;

(iii) aprovacao pelas demais autoridades competentes sobre as caracteristicas da Oferta, conforme aplicavel;

(iv) acordo entre as Partes quanto ao cronograma e a estrutura da Oferta, da Classe, das Novas Cotas e ao
contetdo da documentacdo da Oferta em forma e substancia satisfatdria as Partes e seus Assessores
Juridicos e em concordancia com as legislacGes e normas aplicaveis;

(V) obtencdo do registro da Oferta junto & CVM, com as caracteristicas descritas no Contrato de
Distribui¢do e no Regulamento;

(vi) obtencdo do registro das Novas Cotas para (i) distribuicdo e liquidagdo no mercado primario por meio
do DDA e do Escriturador, conforme o caso; e (ii) negociacéo e liquidagdo no mercado secundario por
meio do mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3;

(vii) obtencdo do registro automatico para distribuicdo publica das Novas Cotas, expedido pela CVM;

(viii) manutenc¢do do registro da Gestora perante a CVM, bem como do Formulario de Referéncia na CVM
devidamente atualizado;

(ix) negociacao, formalizacéo e registros, conforme aplicdvel, dos contratos definitivos necesséarios para a
efetivacdo da Oferta, incluindo, sem limitacdo, conforme aplicavel, o Contrato de Distribuicdo, o
Regulamento, o Ato de Aprovagdo da Oferta, entre outros, os quais conterdo substancialmente as
condicbes da Oferta, sem prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas em termos mutuamente
aceitaveis pelas Partes e de acordo com as praticas de mercado em operacdes similares;

x) registro do Ato de Aprovagdo da Oferta no cartorio de registro de titulos e documentos competente,
conforme aplicavel;

(xi) realizacdo do bring down due diligence em data anterior (a) ao inicio do roadshow; (b) ao Procedimento
de Alocacdo; e (c) a liquidacdo da Oferta;

(xii) realizagdo de procedimento de backup previamente ao inicio do roadshow, de forma satisfatoria aos
Assessores Juridicos do Coordenador Lider em conjunto com o Coordenador Lider;
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

fornecimento, em tempo habil, pela Gestora ao Coordenador Lider e aos Assessores Juridicos, de todos
os documentos e informagfes corretos, completos, suficientes, verdadeiros, precisos, consistentes e
necessarios para atender as normas aplicaveis a Oferta, bem como para conclusdo do procedimento de
backup referente aos materiais publicitarios da Oferta, de forma satisfatoria ao Coordenador Lider e aos
Assessores Juridicos do Coordenador Lider;

se solicitado pelo Coordenador Lider, recebimento de declaracdo firmada pelo diretor executivo da
Gestora atestando a veracidade e consisténcia de determinadas informacGes gerenciais, operacionais,
contébeis e financeiras constantes do Prospecto Definitivo que ndo foram passiveis de verificacdo no
procedimento de back-up (desde que previamente alinhado com o Coordenador Lider), e que tais
informagdes, conforme o caso, sdo compativeis e estdo consistentes com as informagdes auditadas;

suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade de todas as informacdes enviadas e
declaracOes feitas pela Gestora, pela Administradora e pela Classe, conforme o caso, e constantes dos
documentos relativos a Oferta, sendo que a Gestora, a Administradora e a Classe serdo responsaveis
pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informagdes fornecidas, sob pena
do pagamento de indenizacdo nos termos descritos no Contrato de Distribuicéo;

recebimento, pelo Coordenador Lider, de declaracéo assinada pela Gestora com antecedéncia de 1 (um)
Dia Util da data da liquidagio da Oferta, atestando a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e
atualidade das informacGes constantes dos Documentos da Oferta, demais informagdes fornecidas ao
mercado durante a Oferta e das declaragdes feitas pela Gestora, no ambito da Oferta e do procedimento de
due diligence, nos termos da regulamentacéo aplicavel, em especial, do artigo 24 da Resolu¢do CVM 160;

ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteragdo ou incongruéncia verificada nas
informagdes fornecidas ao Coordenador Lider que, a exclusivo critério do Coordenador Lider, de forma
razoavel, deverd decidir sobre a continuidade da Oferta;

conclusdo, de forma satisfatoria ao Coordenador Lider, da due diligence juridica feita pelos seus assessores
legais, nos termos do Contrato de Distribuicdo, bem como do procedimento de Back-up, conforme
aplicavel, e conforme padréo usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operagdes similares;

recebimento, com antecedéncia de 3 (trés) Dias Uteis do inicio da Oferta, em termos satisfatorios ao
Coordenador Lider, da redacdo final do parecer legal (legal opinion) dos Assessores Juridicos, que
confirme a legalidade, a validade e a exequibilidade dos documentos da Oferta, incluindo os
documentos do Fundo, da Classe e das Novas Cotas, de acordo com as praticas de mercado para
operacOes da mesma natureza;

recebimento pelo Coordenador Lider, até o primeiro horario comercial da data da liquidacdo da Oferta,
das versdes assinadas das Legal Opinions dos assessores legais, com contetido aprovado nos termos acima;

obtencédo pela Gestora, suas Afiliadas (conforme adiante definido), pela Classe e pelas demais partes
envolvidas, de todas e quaisquer aprovacles, averbacdes, protocolizacdes, registros e/ou demais
formalidades necesséarias para a realizacdo, efetivacdo, boa ordem, transparéncia, formalizacéo,
precificagdo, liquidag&o, concluséo e validade da Oferta e dos demais documentos da Oferta junto a:
(a) 6rgdos governamentais e ndo governamentais, entidades de classe, oficiais de registro, juntas
comerciais e/ou agéncias reguladoras do seu setor de atuacdo; (b) quaisquer terceiros, inclusive
credores, instituicGes financeiras e 0 Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social —
BNDES, se aplicavel; (c) 6rgdo dirigente competente da Gestora e da Administradora;

ndo ocorréncia de alteracdo adversa nas condigdes econdmicas, financeiras, reputacionais ou
operacionais dos Ofertantes e/ou de qualquer sociedade ou pessoa de seus respetivos Grupos
Econdmicos (conforme abaixo definido), que altere a razoabilidade econdmica da Oferta e/ou tornem
invidvel ou desaconselhavel o cumprimento das obrigacBes aqui previstas com relagdo a Oferta, a
exclusivo critério do Coordenador Lider;

manutencdo do setor de atuacdo da Classe e ndo ocorréncia de possiveis alteragdes no referido setor por
parte das autoridades governamentais que afetem ou indiquem que possam vir a afetar negativamente
a Oferta;

nao ocorréncia de qualquer alteracdo na composi¢do societaria da Gestora e da Administradora e/ou de
qualquer sociedade controladas ou coligadas da Gestora e da Administradora (diretas ou indiretas), de
qualquer controlador (ou grupo de controle) ou sociedades sob controle comum da Gestora e/ou da
Administradora, conforme o caso (sendo a Gestora e/ou a Administradora, conforme o caso, e tais
sociedades, em conjunto, o “Grupo Econdmico”), ou qualquer alienagio, cessdo ou transferéncia de agdes
do capital social de qualquer sociedade do Grupo Econdmico da Gestora e do Grupo Econdmico da
Administradora, em qualquer operacdo isolada ou série de operacgdes, que resultem na perda, pelos atuais
acionistas controladores, do poder de controle direto ou indireto da Gestora e/ou da Administradora;
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(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(Xxx)

(xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

(xxxiv)

manutencdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que ddo a Gestora
e/ou a Administradora e/ou a qualquer outra sociedade de seus respectivos Grupos Econdmicos, bem
como aos ativos que integrardo o patriménio da Classe, condi¢do fundamental de funcionamento;

que, nas datas de inicio da procura dos investidores e de distribuicdo das Novas Cotas, todas as
declarac0es feitas pela Gestora e/ou pela Administradora e constantes nos Documentos da Oferta sejam
suficientes, verdadeiras, precisas, corretas e atuais, bem como ndo ocorréncia de qualquer alteracdo
adversa e material ou identificacdo de qualquer incongruéncia material nas informac6es fornecidas ao
Coordenador Lider que, a seu exclusivo critério, decidira sobre a continuidade da Oferta;

ndo ocorréncia de (a) liquidagao, dissolucdo ou decretacdo de faléncia de qualquer sociedade do Grupo
Econdmico da Gestora de qualquer sociedade do Grupo Econdmico da Gestora e/ou da Administradora que
impacte a Oferta no entendimento do Coordenador Lider; (b) pedido de autofaléncia de qualquer sociedade
do Grupo Econémico da Gestora; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Gestora, de
qualquer sociedade do Grupo Econémico da Gestora e/ou da Administradora e ndo devidamente elidido
antes da data da realizacdo da Oferta; (d) propositura pela Gestora, por qualquer sociedade do Grupo
Econdmico da Gestora e/ou Administradora de mediacdo, conciliacdo ou de plano de recuperacdo
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacéo judicial do referido plano ou medidas preparatérias ou antecipatérias para quaisquer
procedimentos da espécie ou, ainda, qualquer processo similar em outra jurisdi¢do; ou (e) ingresso por
qualquer sociedade do Grupo Econdmico da Gestora em juizo, com requerimento de recuperacdo judicial
independentemente do processamento da recuperagao judicial ou de sua concesséo pelo juiz competente ou
qualquer processo preparatdrio, antecipatdrio ou similar, inclusive em outra jurisdi¢do;

ndo ocorréncia, com relacdo a Administradora ou qualquer sociedade de seu Grupo Econdmico, de (a)
intervengdo, regime de administracdo especial temporaria (“RAET”), liquidacdo, dissolugdo ou
decretacdo de faléncia da Administradora; (b) pedido de autofaléncia, intervencdo, RAET; (c) pedido
de faléncia, intervencdo, RAET formulado por terceiros ndo devidamente elidido no prazo legal; (d)
propositura de plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacéao judicial do referido plano; ou (e)
ingresso em juizo com requerimento de recuperagdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperacdo ou de sua concessdo pelo juiz competente;

cumprimento pela Gestora e pela Administradora de todas as obrigagdes aplicaveis previstas na
Resolugdo CVM 160, incluindo, sem limitacao, observar as regras de periodo de siléncio relativas a ndo
manifestacdo na midia sobre a Oferta previstas na regulamentagdo emitida pela CVM, bem como pleno
atendimento do Cédigo ANBIMA;

cumprimento, pela Gestora, de todas as suas obrigacdes previstas no Contrato de Distribuicdo e nos
demais documentos decorrentes do Contrato de Distribui¢do, exigiveis até a data de encerramento da
Oferta, conforme aplicaveis;

recolhimento, pela Gestora e/ou pela Classe, de todos os tributos, taxas e emolumentos necessarios a
realizacdo da Oferta, inclusive aqueles cobrados pela B3;

inexisténcia de violagdo ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento,
nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupcdo ou atos lesivos a administracdo publica e ao
patriménio publico, crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultagéo de bens,
direitos e valores, ou contra o sistema financeiro nacional, incluindo, sem limitacéo, a Lei n.° 12.529, de
30 de novembro de 2011, conforme alterada, a Lei n® 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada, a
Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto n°® 11.129, de 11 de julho de 2022, o
Decreto-Lei n° 2.848, de 7 de dezembro de 1940, conforme alterado, e, conforme aplicéveis, o US Foreign
Corrupt Practices Act (FCPA) de 1977 e o UK Bribery Act de 2010 (“Leis Anticorrupgdo™) pelos
Ofertantes e/ou qualquer sociedade do Grupo Econdmico da Gestora e/ou do Grupo Econémico da
Administradora, e/ou por qualquer dos respectivos administradores ou funcionarios;

ndo ocorréncia de intervencdo, por meio de qualquer autoridade governamental, autarquia ou ente da
administracdo publica, na prestacdo de servicos fornecidos pela Gestora, pela Administradora ou por
qualquer de suas respectivas controladas;

ndo terem ocorrido alteracfes na legislacdo, regulamentacdo ou normas de autorregulagdo em vigor,
relativas as Novas Cotas e/ ou a Classe, que possam criar obstaculos ou aumentar os custos inerentes a
realizagdo da Oferta, incluindo normas tributarias que criem tributos ou aumentem aliquotas incidentes
sobre as Novas Cotas aos potenciais Investidores;
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(xxxv)  verificacdo de que todas e quaisquer obrigacdes pecuniarias assumidas pela Gestora e/ou pela
Administradora, junto ao Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu Grupo Econdmico, advindas
de quaisquer contratos, termos ou compromissos, estdo devidas e pontualmente adimplidas;

(xxxvi)  rigoroso cumprimento pela Gestora e qualquer sociedade do Grupo Econdmico da Gestora, pela
Administradora e qualquer sociedade do Grupo Econémico da Administradora, da legislacdo ambiental e
trabalhista em vigor aplicaveis a condigdo de seus negocios (“Legislacdo Socioambiental”), adotando as
medidas e agBes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente
e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. A Gestora e a
Administradora, obrigam-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades
econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos Orgaos Municipais, Estaduais
e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

(xxxvii) inexisténcia de violagdo, pelos Ofertantes, da legislagdo e regulamentacdo em vigor quanto a ndo
utilizacdo de méo-de-obra infantil ou em condigdes analogas a de escravo, ndo incentivo a prostituicao
ou, ainda, relacionados a discriminag&o de raga e género;

(xxxviii) autorizacdo, pela Gestora e pela Administradora, para que o Coordenador Lider possa realizar a
divulgacédo da Oferta, por qualquer meio, com a logomarca da Gestora e da Administradora nos termos
da Secdo Il da Resolugdo CVM 160, para fins de marketing, atendendo a legislagdo e a regulamentacédo
aplicaveis, as recentes decisdes da CVM e as préaticas de mercado;

(xxxix) acordo entre a Gestora e 0 Coordenador Lider quanto ao conteido do material de marketing e/ou
qualquer outro documento divulgado aos potenciais Investidores, com o intuito de promover a plena
distribuicdo das Novas Cotas;

(x1) recebimento, pelo Coordenador Lider, em pelo menos 2 (dois) Dias Uteis anteriores & data de divulgacéo
do Anuncio de Inicio, do checklist preparado pelo assessor legal do Coordenador Lider, indicando que
a documentacdo elaborada no ambito da Oferta atende a todos os requisitos estabelecidos nos Codigos
ANBIMA; e

(x1i) o0s custos da Oferta serdo arcados em parte pela Classe e parte com recursos da Taxa de Distribuicdo
Priméria, conforme descrito no presente Prospecto Definitivo.

De forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da Oferta e
demais informacBes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de diligéncia do
Coordenador Lider, este, e os Ofertantes acordaram o conjunto de Condicfes Precedentes, previstas na Clausula
5.1 do Contrato de Distribuicdo, consideradas suspensivas nos termos do artigo 125 do Codigo Civil, cujo ndo
implemento de forma satisfatoria pode configurar alteracao substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias
de fato existentes quando da estruturacéo da Oferta e aumento relevante dos riscos inerentes & propria Oferta.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais CondicGes Precedentes até a Data de Liquidacdo, o
Coordenador Lider avaliara, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta e
poderd optar por conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos
inerentes a propria Oferta, renunciar a referida Condicéo Precedente. A ndo implementacdo de qualquer uma das
CondicBes Precedentes, sem que tenham sido dispensadas por parte do Coordenador Lider, ensejard a
inexigibilidade das obrigagbes do Coordenador Lider, bem como eventual modificagdo ou revogacéo da Oferta,
nos termos do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 4° da Resolugcdo CVM 160 e do paragrafo 6° do
Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE. Neste caso, se o registro da Oferta ja tiver sido obtido e a Oferta ja tiver
sido divulgada publicamente por meio do Anuncio de Inicio e o registro da Oferta ja tiver sido obtido, podera ser
tratado como evento de rescisdo do Contrato de Distribuicéo, provocando, portanto, a revogacdo da Oferta.

Na hipdtese prevista na Clausula 5.3 do Contrato de Distribuicéo, a Oferta ndo serd efetivada e ndo produzirg
efeitos com relacdo a qualquer das Partes, exceto pela obrigacdo da Gestora de reembolsar o Coordenador Lider
por todas as despesas incorridas com relagdo & Oferta, observado o disposto na Clausula 16, do Contrato de
Distribuicdo e o pagamento da Remuneracdo de Descontinuidade.

Sem prejuizo da possibilidade de o Coordenador Lider renunciar, nos termos da Clausula 5.3 do Contrato de
Distribuicdo, a observacdo de determinada Condicdo Precedente ou de conceder prazo adicional para seu
implemento, os Ofertantes, desde ja, se obrigam a cumprir com as CondicGes Precedentes que sejam imputaveis a
eles ou a seu grupo econdmico, conforme o caso, sob o risco da incidéncia do artigo 67 conjugado com o artigo
70, paragrafo 4°, ambos da Resolu¢cdo CVM 160 e do pardgrafo 6° do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE.

A rendncia pelo Coordenador Lider, ou a concessao, em qualquer caso, por escrito, de prazo adicional que entenda
adequado, a seu exclusivo critério, para verificacdo de qualquer das Condi¢cdes Suspensivas descritas acima nao
podera (i) ser interpretada como uma rendncia do Coordenador Lider quanto ao cumprimento, pela Gestora, de suas
obrigacdes previstas no Contrato de Distribuicdo; ou (ii) impedir, restringir ou limitar o exercicio, pelo Coordenador
Lider, de qualquer direito, obrigacéo, recurso, poder ou privilégio pactuado no Contrato de Distribuicao.
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Comissionamento

Pela coordenacdo e estruturacdo da Oferta, bem como pela distribuicdo das Novas Cotas, a Classe, com recursos
provenientes da Taxa de Distribuicdo Primaria e/ou com recursos préprios,, pagara ao Coordenador Lider, com
recursos préprios, a vista e em moeda corrente nacional, na Data de Liquidacdo da Oferta ou, caso a liquidacéo da
Oferta ocorra ap6s as 16:00 horas, no Dia Util imediatamente seguinte, em conta corrente indicada pelo
Coordenador Lider, as seguintes comissdes e remuneracdes (“Remuneracio”):

(i) Comissdo de coordenacdo e estruturacdo: no valor equivalente ao percentual de 1,25% (um inteiro e
vinte e cinco centésimos por cento) flat incidente sobre o valor total das Novas Cotas subscritas e
integralizadas no ambito da Oferta, inclusive sobre as Novas Cotas do Lote Adicional que
eventualmente venham a ser emitidas, calculado com base no Preco de Emissdo (“Comissdo de
Coordenacdo e Estruturacdo”), sendo certo que ndo sera devida a Comissdo de Coordenagdo e
Estruturacdo sobre a parcela subscrita e integralizada mediante compensacao de créditos detidos contra
a Classe; e

(ii) Comissdo de distribuicdo: no valor equivalente ao percentual de 2,25% (dois inteiros e vinte e cinco
centesimos por cento) flat incidente sobre o valor total das Novas Cotas subscritas e integralizadas no
ambito da Oferta, inclusive sobre as Novas Cotas do Lote Adicional que eventualmente venham a ser
emitidas, calculado com base no Prego de Emissédo (“Comissdo de Distribuicdo™), sendo certo que ndo
seréd devida a Comissdo de Distribuicdo sobre a parcela subscrita e integralizada mediante compensacao
de créditos detidos contra a Classe.

A Remuneracdo sera paga pela Classe ou pela Gestora, conforme o caso, ao Coordenador Lider, liquida de
qualquer retengdo, dedug@o e/ou antecipagdo de qualquer tributo, com exceg@o para Imposto sobre a Renda (“IR”)
¢ Contribuig@o Social Sobre o Lucro Liquido (“CSLL”), taxa ou contribui¢do que incida ou venha a incidir, com
base em norma legal ou regulamentar, sobre os pagamentos a serem realizados pela Classe, com recursos
provenientes da Taxa de Distribui¢do Primaria e/ou com recursos proprios,, ao Coordenador Lider nos termos do
Contrato de Distribuicdo, bem como quaisquer majoracfes das aliquotas dos tributos j& existentes, em moeda
corrente nacional. Dessa forma, todos os pagamentos relativos @ Remuneracdo serdo acrescidos dos valores
relativos ao Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza - ISS; a Contribuicdo para o Programa de Integragédo
Social — PIS, & Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS e aos demais tributos
eventualmente aplicaveis (exceto IR e CSLL), de forma que o Coordenador Lider receba a remuneragdo como se
tais tributos ndo fossem incidentes (gross up).

A Remuneracdo a ser paga ao Coordenador Lider ndo inclui os honorarios devidos aos Assessores Juridicos e aos
demais prestadores de servicos, 0s quais deverdo ser diretamente contratados e remunerados pela Classe, com
recursos provenientes da Taxa de Distribuicdo Priméria e/ou com recursos proprios, independentemente da
liquidagdo da Oferta. O Coordenador Lider ndo é, em nenhuma hipotese, responsavel pela qualidade e pelo
resultado do trabalho de qualquer dos prestadores de servicos contratados no ambito da Emisséo e da Oferta, que
sdo empresas ou profissionais independentes ja contratados e/ou a serem contratados e remunerados diretamente
pela Classe.

As disposicfes contidas neste item deverdo permanecer em vigor, sendo existentes, validas e eficazes mesmo apos
o0 decurso do prazo, resili¢do, resolucdo ou término do presente Contrato, até que todos 0s pagamentos tenham
sido realizados e os recibos da Remuneragdo sejam enviados a Classe ou a Gestora, conforme o caso.

a) a porcentagem em relagdo ao preco unitario de subscricéo; b) a comissao de coordenacao; c) a comissdo
de distribuicéo; d) a comissdo de garantia de subscrigdo, se houver; €) outras comissfes (especificar);
f) os tributos incidentes sobre as comiss@es, caso estes sejam arcados pela classe de cotas; g) o custo unitario
de distribuicdo; h) as despesas decorrentes do registro de distribuicdo; e i) outros custos relacionados

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitério, da Oferta, calculada com base no valor da Oferta
na data de emissdo, assumindo a colocacdo da totalidade das Novas Cotas inicialmente ofertadas, podendo haver
alteracGes em eventual emissdo das Novas Cotas do Lote Adicional ou de Distribuicdo Parcial.

Todos os custos e despesas da Oferta serdo arcadas pela Taxa de Distribuicdo Primaria, exceto pela Comissao de
Estruturagéo e seu respectivo gross-up, que serdo arcados com recursos do Fundo:
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% em relacdo

(o)

Custos Indicativos da Oferta Base R$® regf;%nc; a 3?1 5;?3

Emisséo da Cota
Comisséo de Coordenagdo e Estruturagdo 3.775.000,10 0,94% 0,09 0,94%
Tributos sobre a Comisséo de Coordenacéo e Estruturacéo 268.920,74 0,07% 0,01 0,07%
Comissdo de Distribuigio® 6.795.000,18 1,70% 0,16 1,70%
Tributos sobre a Comisséo de Distribuicdo 484.057,32 0,12% 0,01 0,12%
Assessores Legais 290.789,90 0,07% 0,01 0,07%
CVM - Taxa de Registro 153.000,00 0,04% 0,00 0,04%
B3 - Taxa de Anélise de Ofertas Plblicas 16.690,31 0,00% 0,00 0,00%
B3 - Taxa de Distribui¢do Padréo (Fixa) 50.070,98 0,01% 0,00 0,01%
B3 - Taxa de Distribuicdo Padrdo (Variavel) 140.000,00 0,04% 0,00 0,04%
Custos de Marketing e Outros Custos 100.000,00 0,02% 0,00 0,02%
TOTAL DE CUSTOS DA OFERTA 12.073.538,53 3,02% 0,29 3,02%

@ Valores estimados com base na colocagdo do Montante Inicial da Oferta, equivalente a R$ 400.000.008,00 (quatrocentos milhdes e oito reais), sem

considerar a Taxa de Distribui¢do Primaria. Em caso de exercicio da opgéo do Lote Adicional, os valores das comissdes serdo resultado da aplicagdo
dos mesmos percentuais acima sobre o valor total distribuido considerando as Novas Cotas do Lote Adicional.

@ O referido percentual ja desconsidera as Novas Cotas a serem integralizadas por meio de compensag&o de créditos, observado o disposto no item *acima.

Taxa de Distribuicdo Primaria (em R$)

Taxa de Distribuicéo % em relacao ao preco
Priméria (R$) unitario da Cota

9,69 0,19 2,01% 9,50

Prego de Subscrigéo (R$)

Prego de Emisséo (R$)

O PRECO UNITARIO POR NOVA COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELACAO AO
MONTANTE INICIAL DA OFERTA DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA
ALCANCE O MONTANTE INICIAL DA OFERTA. EM CASO DE EXERCICIO DA OPCAO DO LOTE
ADICIONAL, OS VALORES DAS COMISSOES SERAO RESULTADO DA APLICACAO DOS
MESMOS PERCENTUAIS ACIMA SOBRE O VALOR TOTAL DISTRIBUIDO CONSIDERANDO AS
NOVAS COTAS DO LOTE ADICIONAL.
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12.1 Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor que ndo possua
registro junto a CVM:

a) denominagdo social, CNPJ, sede, pagina eletronica e objeto social; e

b) informacdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario
de referéncia.

Conforme previsto na Secdo 3.1. deste Prospecto, na data deste Prospecto, o Fundo ndo possui ativos pré-
determinados ou especificos para a aquisicdo com os recursos decorrentes da Oferta.

Né&o obstante, caso, no curso da presente Oferta, seja identificado um Ativo no qual haja investimento dos recursos
da Oferta de forma preponderante, o Fundo se compromete a divulgar as seguintes informagfes relativas ao
destinatario dos recursos destinados ao investimento em emissor que ndo possua registro junto a CVM,
conforme aplicavel: (a) denominagdo social, CNPJ, sede, pagina eletronica e objeto social; e (b) informagdes
descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de referéncia.
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13.1 Regulamento do Fundo, contendo corpo principal e anexo de classe de coas, se for o caso
Regulamento do Fundo

As informacdes exigidas pelo artigo 48, paragrafo primeiro, incisos | a VIII, da parte geral da Resolu¢do CVM
175 podem ser encontradas no Regulamento do Fundo nos Capitulos 1, 2 e 3 da parte geral do Regulamento.

As informagdes exigidas pelo artigo 48, paragrafo segundo, da parte geral da Resolugdo CVM 175 podem ser
encontradas no Regulamento, conforme disponivel no Sistema de Gestdo de Fundo — SGF da CVM, no seguinte
website: https://web.cvm.gov.br/app/fundosweb/#/fundos/visualizar/detalhes/92095?%2F.

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar
em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar
em “Consulta ao Sistema de Gestdo de Fundos Estruturados”, em seguida em “consultar Fundo”, buscar por e
acessar “Valora CRA Fundo de Investimento Nas Cadeias Produtivas do Agronegécio - FIAGRO” ou inserir o
seguinte CNPJ “41.081.088/0001-09” seguir em ““visualizar destalhes do Fundo”, clicar na aba “Regulamento” e
e, entdo, localizar o documento desejado.

Ainda, o referido Regulamento consta do Anexo Il deste Prospecto Definitivo.

13.2 Demonstragdes financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) Gltimos exercicios encerrados, com
0s respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, exceto quando o emissor nédo
as possua por ndo ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

As demonstragdes financeiras do Fundo relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais, com 0s respectivos
pareceres dos auditores independentes, e as informagdes financeiras sdo incorporadas por referéncia a este
Prospecto  Definitivo, e se encontram disponiveis para consulta nos seguintes enderecos:
https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados
CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Consulta a informag¢des de fundos”,
em seguida em “fundos de investimento registrados”, buscar por e acessar “Valora CRA Fundo de Investimento
Nas Cadeias Produtivas do Agronegécio - FIAGRO”, clicar em “Fundos.NET” e, entdo, localizar as
“Demonstragdes Financeiras” e os respectivos “Informe Mensal”, “Informe Trimestral” e “Informe Anual”).

Caso, ao longo do Periodo de Distribui¢do da Oferta, haja a divulgacéo pelo Fundo de alguma informacao periédica
exigida pela regulamentacéo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a insercdo neste Prospecto Definitivo das
informacdes previstas pela Resolugdo CVM 160.

Ainda, o ultimo Informe Anual do Fundo, elaborado nos termos do Resolugcdo CVM 175, consta do Anexo 1V
deste Prospecto Definitivo.
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14. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

<
r:
O:
o
T
>

83



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

<
r:
O:
o
<z
>

84



14.1 Denominacdo social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato do
administrador e do gestor

Administradora BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Botafogo,

CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ

Telefone: (11) 3383-2715

E-mail: ri.fundoslistados@btgpactual.com | ol-estruturacaofii@
btgpactual.com

Gestora VALORA IMOBILIARIO E INFRAESTRUTURA LTDA.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.830, Torre 2,
conjunto 32, Itaim Bibi
CEP 04543-900, Séo Paulo - SP
Telefone: (11) 3016-0901 | 3016-0900

14.2 Nome, endereco comercial e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.) envolvidos na oferta
e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto

Coordenador Lider XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Praia de Botafogo, n° 501, bloco I, Botafogo
CEP 22290-210, Rio de Janeiro — RJ
Telefone: (11) 97220-1906

Assessor Juridico CESCON, BARRIEU, FLESCH & BARRETO ADVOGADOS
do Coordenador Lider Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 949, 10° andar, Pinheiros,

CEP 05426-100, Sao Paulo — SP

Telefone: (11) 3089-6500

Assessor Juridico da Gestora MADRONA ADVOGADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.064, 11° andar, Jd. Paulistano
CEP 01451-000, Sao Paulo — SP
Telefone: (11) 4883-8750

Escriturador BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS SA.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Botafogo,
CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ
Telefone: (11) 3383-2715

INVES

Custodiante BANCO BTG PACTUAL S.A.
Praia de Botafogo, n° 501, 6° andar, Botafogo,
CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ
Telefone: (11) 3383-2000
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14.3 Nome, endereco comercial e telefones dos auditores responsaveis por auditar as demonstragdes
financeiras dos 3 (trés) Gltimos exercicios sociais

Auditor Independente ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909,
SP Corporate Tower Torre Norte, Andar 8, conjunto 81
CEP 04543-907, S&o Paulo - SP
Telefone: (11) 2572-6423
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14.4 Declaracdo de que quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a classe de cotas e a
distribuicdo em questdo podem ser obtidos junto a coordenador lider e demais instituices consorciadas e
na CVM

QUAISQUER INFORMAGCOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E/OU SOBRE A
OFERTA PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, AO COORDENADOR LIDER E
A GESTORA, CUJOS ENDERECOS E TELEFONES PARA CONTATO ENCONTRAM-SE
INDICADOS ACIMA.

14.5 Declaragéo de que o registro de emissor se encontra atualizado

O registro de funcionamento do Fundo foi concedido em 17 de agosto de 2021 sob o n° 321110 e encontra-se
atualizado.

14.6 Declaracéo nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, atestando a veracidade das informac6tes
contidas neste Prospecto

A Administradora e a Gestora declaram e garantem, nos termos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160, que 0s
documentos da Oferta e demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta sdo suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atualizadas.

O Coordenador Lider garante, nos termos do artigo 24 da Resolu¢do CVM 160, que tomou todas as cautelas e agiu
com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que as
informagdes prestadas pelos Ofertantes, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo do
registro do Fundo na CVM e as constantes do Estudo de Viabilidade, sdo suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atualizadas, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS
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Item ndo aplicavel a Oferta.
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16. INFORMACOES ADICIONAIS
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Parte das informacdes contidas nesta Secao foram obtidas do Regulamento do Fundo, o qual se encontra anexo
ao presente Prospecto Definitivo, em sua forma consolidada, na forma do Anexo 1. Recomenda-se ao potencial
Investidor a leitura cuidadosa do Regulamento antes de tomar qualquer deciséo de investimento no Fundo.

Algumas das informacfes contidas nesta secdo destinam-se ao atendimento pleno das disposi¢des contidas
no Codigo ANBIMA. O selo ANBIMA incluido neste Prospecto Definitivo ndo implica recomendacéo
de investimento.

Base Legal

O Fundo é regido pela Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada (“Lei 8.668”), pela Resolucédo
CVM 175, pelo Regulamento e pelas demais disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Prazo de duracéo do Fundo
O Fundo teréa prazo de duragao indeterminado.
Politica de divulgacao de informacdes

A Administradora prestard aos Cotistas, ao mercado em geral, a CVM e ao mercado em que as cotas do Fundo
estejam negociadas, conforme o caso, as informagdes obrigatdrias exigidas pela Resolu¢cdo CVM 175.

Para fins do disposto no Regulamento, considerar-se-a o correio eletronico uma forma de correspondéncia valida
entre a Administradora e os cotistas, inclusive para convocacgdo de assembleias gerais e procedimentos de consulta
formal. O envio de informacGes por meio eletrdnico dependeré de autorizacdo do cotista do Fundo.

Compete ao cotista manter a Administradora atualizada a respeito de qualquer alteracdo que ocorrer em suas
informagdes de cadastro ou no seu enderego eletrdnico previamente indicado, isentando a Administradora de
qualquer responsabilidade decorrente da falha de comunicacdo com o cotista, ou ainda, da impossibilidade de
pagamento de rendimentos do Fundo, em virtude de informacdes de cadastro desatualizadas.

O correio eletronico igualmente sera uma forma de correspondéncia vélida entre a Administradora e a CVM.
Publico-alvo do Fundo

O publico-alvo do Fundo é destinado a investidores em geral, incluindo, mas ndo se limitando a pessoas naturais
ou juridicas, fundos de investimento, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras,
entidades de previdéncia complementar e de capitalizacdo, bem como investidores ndo residentes que invistam no
Brasil segundo as normas apliciveis e que aceitem 0s riscos inerentes a tal investimento, respeitadas eventuais
vedagdes previstas na regulamentacdo em vigor.

Obijetivo e Politica de Investimento

A Classe tem como objetivo investir, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu patriménio liquido em (i)
certificados de recebiveis do agroneg6cio, emitidos na forma de titulos de crédito nominativos, escriturais e
transferiveis, lastreados em direitos creditorios do agronegécio (“CRA” ou “Ativos-Alvo”, conforme o caso), 0S
quais deverdo respeitar o seguinte limite de concentracdo e os seguintes critérios de elegibilidade, conforme
aplicavel (“Limite de Concentracdo” e “Critérios de Elegibilidade”, respectivamente): (i) os Ativos-Alvo deverdo
contar com garantia real e/ou garantia fidejussoria que, na data de aquisigdo ou subscri¢ao do respectivo Ativo-
Alvo pela Classe, corresponda a, no minimo, 100% (cem por cento) do valor da divida representada pelo respectivo
Ativo-Alvo, comprovado por meio de documento habil, ressalvado o disposto nos incisos (ii) e (iii) abaixo; e

(ii) os Ativos-Alvo adquiridos para compor a carteira da Classe poderdo ndo contar com nenhuma garantia, desde
que, no momento da aquisi¢do ou subscricdo, referido Ativo-Alvo tenha classificacdo de risco (rating), em escala
nacional, igual ou superior a “A-“ ou equivalente, atribuida por qualquer das trés grandes agéncias classificadoras
de risco, sejam elas: Standard & Poors, Fitch e/ou Moody’s, ou qualquer de suas representantes no pais; e

(iii) até 15% (quinze por cento) do patriménio liquido da Classe podera ser investido em Ativos-Alvo que nao
contenham (a) nenhuma garantia, seja real ou fidejussoria; e/ou (b) classificacéo de risco.

Sem prejuizo do disposto no acima, a Classe devera, ainda, observar os limites de concentragdo por emissor
previstos na Resolucdo CVM 175, cabendo a Administradora e a Gestora respeitar as regras de enquadramento e
desenquadramento estabelecidas em referido normativo, observado, ainda, o disposto no Anexo Normativo Il e
no Anexo Normativo VI, ambos da Resolugdo CVM 175. Uma vez instituido o patriménio separado para cada um
dos Ativos-Alvo adquiridos ou subscritos pela Classe, cada patriménio separado sera considerado como um
emissor para fins de calculo dos referidos limites de concentragdo, ndo se aplicando, nessa hipotese, os limites de
concentragdo por modalidade de ativos financeiros, nos termos do Anexo Normativo 111, Anexo Normativo VI e
do Anexo Normativo | da Resolugdo CVM 175.
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Regras de resgate, amortizacéo e procedimento aplicavel a liquidacdo da Classe

N&o havera resgate de Cotas a ndo ser pelo término do Prazo de Duragéo ou amortizacgao total da Classe de Cotas,
conforme aplicavel. Caso a Classe efetue amortizacdo de capital, a Administradora podera solicitar aos Cotistas
gue comprovem o custo de aquisicdo de suas Cotas. Os Cotistas que ndo apresentarem tal comprovacdo terdo o
valor integral da amortizacdo sujeito a tributacdo, conforme determinar a regra tributéria para cada caso.

No caso de dissolugdo ou liquidacéo da Classe, o patrimonio da Classe sera partilhado aos Cotistas na proporgao
de suas Cotas, apds o pagamento de todas as dividas e despesas da Classe.

Em caso de liquidacdo da Classe, ndo sendo possivel a alienagdo, os préprios Ativos serdo entregues aos Cotistas
na proporcao da participacdo de cada um deles.

Na hipétese de a Administradora encontrar dificuldades ou impossibilidade de fracionamento dos Ativos que
compBem a carteira da Classe, tais Ativos serdo dados em pagamento aos Cotistas mediante a constituicdo de um
condominio, cuja fragdo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporcéo de Cotas detida por cada
Cotista sobre o valor total das Cotas em circulacao a época, sendo que, apds a constituicdo do referido condominio,
a Administradora e a Gestora estardo desobrigadas em relagéo as responsabilidades estabelecidas no Regulamento,
ficando a Administradora autorizada a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

A Classe podera amortizar parcialmente as suas Cotas quando ocorrer a venda de Ativos para reducdo do seu
patriménio ou sua liquidacdo, conforme instrugdes da Gestora.

A amortizacdo parcial das Cotas para reducdo do patriménio da Classe implicard na manutencgao da quantidade de
Cotas existentes por ocasido da venda do Ativo, com a consequente reducdo do seu valor na proporcdo da
diminui¢do do patriménio representado pelo ativo alienado.

Caso o Fundo efetue amortizagdo de capital os Cotistas deverdo encaminhar copia do boletim de subscri¢do (caso
aplicavel) ou as respectivas notas de negociacdo das Cotas a Administradora, comprobatdrios do custo de aquisi¢do
de suas Cotas. Os Cotistas que ndo apresentarem tais documentos terdo o valor integral da amortizacéo sujeito a
tributacdo, conforme determinar a regra tributéria para cada caso.

Politica de distribuicao de resultados

Os pagamentos dos eventos de rendimentos e amortizacoes realizados por meio da B3 seguirdo 0s seus prazos e
procedimentos operacionais, bem como abrangerdo todas as Cotas nesta custodiadas eletronicamente, de forma
igualitaria, sem distincéo entre os Cotistas. Ainda, para fins de pagamento de rendimentos e amortizacao, deve ser
observado o intervalo minimo necessério de acordo com os procedimentos operacionais do respectivo ambiente
de negociacéo.

A assembleia de Cotistas a ser realizada anualmente nos termos da regulamentagao aplicével, para deliberar sobre
as demonstragdes contabeis da Classe, deliberaré sobre o tratamento a ser dado aos resultados apurados pela Classe
no exercicio social findo.

A Classe devera distribuir a seus Cotistas, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos resultados auferidos,
apurados segundo o regime de caixa, com base em balanco semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro
de cada ano, nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis. Caso sejam auferidos lucros pela Classe, 0s
lucros auferidos poderdo, a critério da Gestora, ser distribuidos aos Cotistas, mensalmente, sempre no 13° (décimo
terceiro) Dia Util do més subsequente ao do recebimento dos recursos pela Classe, a titulo de antecipagio dos
rendimentos do semestre a serem distribuidos, sendo que eventual saldo de resultado nao distribuido como
antecipago podera ser pago em até 13 (treze) Dias Uteis dos meses de fevereiro e agosto, ou tera a destinagéo que
Ihe der a assembleia de Cotistas, com base em proposta e justificativa apresentada pela Gestora. O montante que:
(a) exceder a distribuicdo minima de 95% (noventa e cinco por cento) dos lucros auferidos no semestre; e (b) ndo
seja destinado a Reserva de Contingéncia podera ser, a critério do Gestor, investido em Ativos de Liquidez para
posterior distribuicdo aos Cotistas, ou reinvestido na aquisi¢do de Ativos-Alvo.

No ambito das distribuices de que tratam o paragrafo acima, a Gestora devera garantir que sempre sejam
respeitados os limites impostos pelo lucro apurado sob o regime de competéncia, ou seja, pelos lucros acumulados
ou do exercicio, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2025/CVM/SSE/SNC e do Oficio Circular Conjunto
CVM/SSE/SNC 2/2025. O percentual minimo a que se refere o pardgrafo acima sera observado apenas
semestralmente, sendo que os adiantamentos realizados mensalmente poderdo ndo atingir o referido
percentual minimo.

Fardo jus aos rendimentos de que trata o caput os titulares de Cotas inscritos no 5° (quinto) dia dtil anterior

(exclusive) a data de distribuicdo de rendimento de cada més, de acordo com as contas de deposito mantidas
pelo Escriturador.
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Para suprir inadimpléncias e deflacdo em reajuste nos valores a receber da Classe e arcar com as despesas
extraordinarias, se houver, poderd ser constituida uma reserva de contingéncia (“Reserva de Contingéncia”).
Entende-se por despesas extraordinarias aquelas que nao se refiram aos gastos rotineiros relacionados a Classe. Os
recursos da Reserva de Contingéncia serao aplicados em Cotas de fundos de renda fixa e/ou titulos de renda fixa,
e os rendimentos decorrentes desta aplicacdo poderdo ser incorporados ao valor da Reserva de Contingéncia., sem
prejuizo da distribuicdo minima referida no item 8.2. do Anexo Descritivo da Classe. Para a constituicdo ou
recomposicdo da Reserva de Contingéncia sera procedida a retencdo de até 5% (cinco por cento) do rendimento
semestral apurado pelo critério de caixa.

Remunerac¢do da Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de servigo
As seguintes remuneracdes serdo devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de servigos (base 1/12):

Taxa de Administracdo: (i) 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, apropriada diariamente e paga mensalmente
até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més que se refere, aplicado (a.1) sobre o valor contébil do
patrimonio liquido da classe de cotas do Fundo; ou (a.2) caso as cotas do Fundo tenham integrado ou passado a
integrar, no periodo, indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios de inclusdo que considerem a liquidez
das cotas e critérios de ponderacdo que considerem o volume financeiro da classe de cotas emitidas pelo Fundo,
como por exemplo, o IFIX, sobre o valor de mercado da classe de cotas do Fundo, calculado com base na média
diaria da cotacdo de fechamento da classe de cotas de emissdo do Fundo no més anterior ao do pagamento da
remuneragido (“Base de Célculo da Taxa de Administracdo™), observada a remuneragdo minima mensal de R$
25,000,00 (vinte e cinco mil reais), a ser corrigida anualmente, a partir do més subsequente a data de
funcionamento da classe perante a CVM, pela variagéo positiva do IGP-M, ou por indice distinto de corre¢éo
monetaria, desde que o valor seja inferior a correcdo pelo IGP-M.; e (ii) 0,05% (cinco centésimos por cento) ao
ano, caso as cotas encontrem-se registradas em central depositaria da B3 para negociacdo em mercado de bolsa ou
de balcdo, aplicado sobre a Base de Célculo da Taxa de Administragdo, observada a remunera¢do minima mensal
de R$ 5,000,00 (cinco mil reais), a ser corrigida anualmente, a partir do més subsequente a data de funcionamento
da classe perante a CVM, pela variagdo positiva do IGP-M, ou por indice distinto de correcdo monetéria, desde
que o valor seja inferior & corre¢do pelo IGP-M.

Taxa de Gestdo: Nao serdo cobradas taxas de ingresso da Classe ou dos Cotistas. Ndo obstante, a cada nova
Emissdo de Cotas, podera ser cobrada taxa de distribuicdo no mercado primério para arcar com as despesas da
Oferta da nova Emissdo de Cotas, a ser paga pelos subscritores das novas Cotas no ato da sua respectiva
integralizacdo, se assim for deliberado em assembleia de Cotistas, pelos Cotistas, ou no ato que aprovar a
respectiva Oferta no &mbito do Capital Autorizado, pelo Administrador em conjunto com o Gestor, conforme
0 caso.

Taxa de Saida: A cobranga da Classe ou dos Cotistas de taxas de saida € vedada.

Taxa de Performance: As caracteristicas da Taxa de Performance estdo descritas abaixo, sendo certo que sera paga
ao Gestor, se devida, até o 5° Dia Util do més subsequente a respectiva amortizacdo ou resgate aos Cotistas.

Além da remuneracdo que lhe € devida nos termos do caput, o Gestor fard jus a uma taxa de performance (“Taxa
de Performance”), a qual sera provisionada mensalmente e paga semestralmente, até o dia 15 (quinze) do 1°
(primeiro) més subsequente ao encerramento do semestre, diretamente pela Classe ao Gestor, a partir do més em
que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas. A Taxa de Performance sera calculada da seguinte forma:

VT Performance = 0,10 x [Vam-1] —(indice de Correc&o*Vb)]
Onde:

Va = rendimento apurado aos Cotistas no semestre (caso ndo tenha atingido performance, adiciona o valor apurado do(s)
semestre(s) anterior (es), corrigido pelo Indice de Correcéo — abaixo definido), atualizado e apurado conforme férmula abaixo:

M
Va = Z Rendimento més = indice de Correcao (M)
N

M = Més referéncia;

N = Més subsequente ao encerramento da oferta ou més subsequente ao Gltimo més em que houve pagamento de Taxa de
Performance.

indice de Correcéo: Variagio do Benchmark = 100% (cem por cento) da variag¢io do CDI do més anterior a0 més da provisao;

Vb = somatério do valor total integralizado pelos investidores desde a primeira integralizacdo de Cotas durante o prazo de
duracédo do fundo pelos investidores deduzido eventuais amortiza¢des de Cotas.
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As datas de apuracdo da Taxa de Performance corresponderdo sempre ao Gltimo dia dos meses de junho e dezembro.

Para os fins do calculo de atualizagéo do Vb e Va: (a) cada contribuicdo dos Cotistas, a titulo de integralizagdo de
Cotas da Classe, sera considerada realizada ao final do més-calendario no qual a integralizagdo foi efetuada; e (b)
cada distribuicdo de resultados/amortizagdo sera considerada realizada ao final do més-calendario de sua
competéncia, sendo que o valor a ser considerado para fins de calculo de Performance é o rendimento efetivamente
distribuido ex-performance.

E vedada a cobranca da Taxa de Performance quando o valor da Cota da Classe for inferior ao seu valor por ocasi&o
da ultima cobranca efetuada. Nesses termos, caso o valor da Cota da Classe, em determinada data de apuracdo, for
inferior ao seu valor por ocasido da Gltima apuracdo da Taxa de Performance com resultado superior a zero, o valor
da Taxa de Performance em referida data de apuragdo serd considerado como zero.

Caso sejam realizadas novas emissfes de Cotas posteriormente a Primeira Emissao: (i) a Taxa de Performance
sera calculada separadamente para as tranches correspondentes a cada da nova emissdo de Cotas, respeitando o
subitem (a) do item 10.2.2 do Anexo Descritivo da Classe; e (ii) a Taxa de Performance em cada data de apuracéo
serd o eventual resultado positivo entre a soma dos valores apurados para cada tranche.

A taxa de correcdo sera acumulada desde o inicio da cobranca da performance até seu pagamento, sendo certo que
a cada pagamento inicia-se um novo periodo de acumulo.

A Taxa de Performance sera cobrada ap6s a deducdo de todas as despesas da Classe, inclusive da Taxa de
Administracdo, podendo incluir na base do calculo os valores recebidos pelos Cotistas a titulo de amortizagdo ou
de rendimentos.

No caso de destitui¢do e/ou rentncia do Administrador e/ou do Gestor: (a) os valores devidos relativos a sua
respectiva remuneracdo, conforme aplicavel, serdo pagos pro rata temporis até a data de seu efetivo desligamento
e ndo lhe serdo devidos quaisquer valores adicionais apés tal data; e (b) conforme aplicavel, a Classe arcara
isoladamente com os emolumentos e demais despesas relativas as transferéncias, a sua respectiva sucessora, da
propriedade fiduciaria referentes aos bens imoveis e direitos integrantes do patriménio da Classe.

Politica de Voto

A Gestora em relacdo a esta Classe adota politica de exercicio de direito de voto, disponivel em sua pagina na rede
mundial de computadores, que disciplina os principios gerais, 0 processo decisério e quais sdo as matérias
relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do gestor em assembleias
de detentores de Ativos que confiram aos seus titulares o direito de voto.

Composicdo da Carteira do Fundo:

VGIAL1 - Carteira de Ativos em 30/01/2026

Ativo Emissor Cadigo Ativo Segmento Rating Valor (RS) % PL Indexador Coupon  Vencimento Duration (anos) Pagamento

CRA Fiagril VI Provincia CRADZ400ETE Distribuidora na 82.977.051,99 9,86% CDI+  380% 05/10/2029 15 mensal
CRA Languiry Opea CRAD220040H Cooperativa na 59.484.715,66 7.07% CDI+ 675% 12026 15 mensal
CRA Irmaos Walker Opea CRAD25008NG Produtores na 55.227.307,07 6,56% CDI+  500% 30 semestral
CRA Belmiro Catelan Ecoagro CRAD2300ASX Produtores na 53.194.232,35 6,32% CDI+ 550% 1,7 semestral
CRA Cotrisoja Provincia CRAD240058X Cooperativa na 43.760.664.87 5,20% CDI+  4,00% 15 mensal
CPR Rizzi Oliveira Trust 25F01993316 Produtores na 35.008.676,58 4,17% CDI+  400% 24 semestral
Debénture Pantanal Qliveira Trust AGRR12 Distribuidora na 35.050.843,24 4,16% CDI+  450% 1,7 mensal
CRA Fiagril | Opea CRAD22007KF Distribuidora na 31.986.641,35 3,80% CDI+ 515% 0.7 mensal
CRA Belagricola Il Provincia CRAD2200DKY Distribuidora na 30.410.727 40 361% CDI+  420% 13 mensal
CRA Fiagril [ll Opea CRAD22007PV Distribuidora na 30.347.145,39 361% CDI+ 515% 11/08/2027 07 mensal
CRA Languiru Il 28 Opea CRAD22007KM Cooperativa na 29.718.659,97 3.53% CDI+ 675% 08/07/2027 18 mensal
CRA Languiru lll Opea CRAD2200DKZ Cooperativa na 27.370.289,05 3.25% CDI+ 650% 08/12/2026 18 mensal
CRA Cotriba 18 Ecoagro CRAQ22001JL Cooperativa na 26.670.089,73 317% CDI+ 470% 31/08/2027 1.0 mensal
CRA Cotrisul Il Provincia CRAQ240073P Cooperativa na 25.891.580,38 3.08% CDI+ 425% 25/07/2029 1.3 mensal
CRA Fiagril [l Opea CRAD22007PU Distribuidora na 25.014.882,70 2.97% CDI+ 515% 11/08/2027 0.7 mensal
CRA Ubytal Provincia CRAD2500338 Inddstria na 24.667.038,95 2.93% CDI+ 335% f 22 mensal
CRA Coopermil Canal CRAQ24006N4 Cooperativa na 23.037.709,06 2,74% CDI+  4,00% 1.5 mensal
CRA Agro Morta Canal CRAOZ30060P Industria na 20.840.996.89 2.48% CDI+  470% 14 mensal
CRA limo da Cunha Provincia CRA025000XD Produtores na 19.001.615,59 2,26% CDI+  450% 16 samestral
CRA Usina Santa Fé Il Ecoagro CRAD24002MM Sucroalcooleiro na 15.434.092,78 1,83% CDI+  4,00% 1.7 mensal
CRA Rodail 25 Opea CRAD22002XR Distribuidora na 15.331.327 42 1,82% CDI+  4,00% 09 mensal
CPR Sergio Barzotto Oliveira Trust 2505476652 Produtores na 11.506.598,75 1,37% CDI+ 4,35% 28 semestral
CRAGT Foods 15 Opea CRA02500530 Indistria na 847717229 1,01% CDI+  330% 28 semestral
CRA Mano Julio Provincia CRAQ24006HD Produtores na 7.917.458,95 0.94% CDI+  450% 0 1.7 semestral
CRA Cotricampo Provincia CRADZ200ASY Cooperativa na 6.576.599,99 0.78% CDI+ 500% 31/07/2028 1,3 mensal
CPR Sergio Barzotto Il Oliveira Trust 25K00169242 Produtores na 5.581.566,59 0,66% CDI+ 4,35% 28/05/2031 25 semestral
CRA Coagril Ecoagro CRAD230065H Cooperativa na 5.370.211,16 0,64% CDI+ 470% 2711212027 1.0 mensal
CRA Mater Coop Travessia CRA02300841 Cooperativa na 4.386.925,89 0,52% CDI+ 475% 14/06/2028 1.0 mensal
CRA Copagril Octante CRAD21004NS Cooperativa na 2.766.226,93 0,33% CDI+  200% 20/11/2026 0.4 mensal
CRA Cotrisel I Provincia CRA023002BD Cooperativa na 1.606.001,22 0,20% CDI+  500% 07/06/2029 15 mensal
FIDC Agroforte - Mezanino - Agroforte - Mezanino Distribuidora na 2.062 235,08 0,25% CDI+ 425% 28I05/2029 semestral
FIDC Agroforte - Sénior - Agroforte - Sénior Distribuidora na 14.417.055,31 1,71% CDI+  375% 28/05/2028 semestral
Caixa e Equivalentes 104.549.860,63 12,42%
Total de Ativos 781.283.452,58 92,83%

Rendimentos a Distribuir & Provistes (44.210.857 5)

Caixa Liguido 60.330.003,1 717 %
Patriménio Liquide £41.622.455,70 100,00% Duration médio da carteira 1,6
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Perfil da Administradora

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM (“BTG PSF”), controlada integralmente pelo Banco BTG Pactual,
é a empresa do grupo dedicada a prestacdo dos servicos de Administracdo Fiduciaria e Controladoria de Ativos
para terceiros. A BTG PSF é a maior Administradora de Fundos Imobiliarios do Brasil, com aproximadamente R$
80 hilhGes sob administracdo, considerando os dados disponiveis em junho de 2025. A empresa consolidou seu
crescimento neste mercado unindo investimentos em tecnologia com a expertise da sua equipe de funcionarios
com qualificagdo técnica. O desenvolvimento de produtos customizados as demandas dos clientes se tornou um
fator chave na estratégia da empresa.

Perfil da Gestora

A Valora é uma gestora de recursos independente especializada em crédito privado, imobiliario, agro, infra e
private equity, conta com um time com reconhecida experiéncia no mercado e tem por objetivo proporcionar
investimentos com resultados consistentes, risco/retorno controlado e disciplina de monitoramento.

Foi criada em 2005 e possuia, em dezembro de 2025, mais de R$26.000.000.000,00 (vinte e seis bilhdes de reais)
em ativos sob gestdo distribuidos em mais de noventa fundos, tendo um DNA que condensa experiéncias
empresariais e financeiras, oferecendo produtos que d&o énfase a investimentos de longo prazo, buscando retornos
consistentes e a criacdo de valor para seus clientes. Seus socios e executivos tém ampla experiéncia nos setores
imobiliério, financeiro, infraestrutura e agronegdcio, possuindo capital proprietario investido em todas
as estratégias.

Regras de Tributacdo do Fundo

A presente secdo destina-se a tragar breves consideracdes a respeito do tratamento tributario a que estdo sujeitos o
Fundo e seus cotistas. As informagdes abaixo baseiam-se na legislacéo pétria vigente a época da elaboracéo deste
Prospecto Definitivo. Alguns titulares de Cotas do Fundo podem estar sujeitos a tributacdo especifica, dependendo
de sua qualificacdo ou localizagdo. Os Investidores ndo devem considerar unicamente as informacdes contidas
neste Prospecto Definitivo para fins de avaliar o investimento no Fundo, devendo consultar seus proprios
assessores juridicos a respeito das regras vigentes a época de cada investimento e dos impactos tributérios
vinculados as peculiaridades de cada operagéo.

Para fins do disposto abaixo:

“|OF/Titulos” significa o Imposto sobre OperacBes Financeiras - Titulos e Valores Mobiliérios, nos termos da
Lei n®8.894, de 21 de junho de 1994, conforme alterada, e do Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
conforme alterado (“Decreto 6.306”).

“|OF/Cambio” significa o Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores
Mobiliarios, que incide sobre operagdes relativas a cambio.

“IR” significa o Imposto de Renda.

Tributacdo Aplicavel aos cotistas do Fundo

A) IOF/Titulos

O IOF/Titulos é calculado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, liquidacéo, cessdo ou
repactuacdo das Cotas, conforme preveem os artigos 28 e 32 do Decreto 6.306, mas a cobranca do imposto fica
limitada a percentuais do rendimento previstos em tabela regressiva anexa ao Decreto 6.306, a depender do prazo
do investimento, ficando sujeita a aliquota de 0% apds 30 (trinta) dias. As operagdes do mercado de renda variavel
ficam sujeitas a aliquota zero.

Regra geral, os investimentos realizados pelos cotistas do Fundo ficardo sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento)
do IOF/Titulos, tendo em vista que: (i) dificilmente o prazo para resgate ou liquidagdo serd inferior a 30 (trinta)
dias (prazo a partir do qual é aplicavel a aliquota zero); e (ii) a cessdo das Cotas é regularmente realizada em bolsa
de valores.

Em qualquer caso, o Poder Executivo esta autorizado a majorar a aliquota do IOF/Titulos até o percentual de
1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, cuja aplicabilidade podera ser imediata.

Nos termos dos artigos 29 e 30 do Decreto 6.306, aplica-se a aliquota de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos
por cento) nas operacdes com titulos e valores mobiliarios de renda fixa e de renda variavel, efetuadas com recursos
provenientes de aplicacdes feitas por investidores estrangeiros em cotas de Fundo de Investimento nas Cadeias
Produtivas do Agronegécio, observado o limite de (i) 5% (cinco por cento) caso o fundo esteja constituido e em
funcionamento regular, até um ano da data do registro das cotas na CVM; ou (ii) 10% (dez por cento) caso o fundo
ndo esteja constituido ou ndo entre em funcionamento regular.
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B) IOF/Cambio

As operacdes de cambio realizadas por investidores estrangeiros para fins de investimento nos mercados
financeiros e de capitais, incluindo investimentos em Cotas do Fundo e/ou retorno ao exterior dos recursos
aplicados estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento) do IOF/Cambio, conforme prevé o artigo 15-B,
incisos 111 e XV1, do Decreto 6.306. Atualmente, as operacOes de cAmbio realizadas para remessa de juros sobre o
capital proprio e dividendos ao exterior também estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento) do IOF/Cambio,
nos termos do inciso XIII, do artigo 15-B, do Decreto 6.306.

Em qualquer caso, Poder Executivo esta autorizado a majorar a qualquer tempo a aliquota do IOF/Cambio até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

O IR

O IR devido pelos cotistas do Fundo tomara por base: (i) a residéncia dos cotistas do Fundo, isto é, Brasil ou
Exterior; e (ii) alguns eventos financeiros que caracterizam a obtencéo de rendimento, quais sejam, a cesséo ou
alienacdo, o resgate e a amortizagdo de Cotas do Fundo, e a distribuicdo de lucros pelo Fundo.

(i) Cotistas residentes no Brasil

Os ganhos auferidos na cessdo ou alienagdo, amortizagao e resgate das Cotas, bem como os rendimentos distribuidos
pelo Fundo sujeitam-se ao IR, a aliquota de 20% (vinte por cento), nos termos do artigo 20-C e 20-D da Lei 8.668,
devendo o tributo ser apurado da seguinte forma:

a) Beneficiario pessoa fisica: 0 ganho de capital devera ser apurado de acordo com as regras aplicaveis aos
ganhos de capital auferidos na alienacéo de bens e direitos de qualquer natureza quando a alienagéo for
realizada fora da bolsa de valores ou como ganho liquido, de acordo com as regras aplicaveis as operagdes
de renda variavel, quando a alienagdo ocorrer em bolsa; e

b) Beneficiario pessoa juridica: o ganho liquido serd apurado de acordo com as regras aplicaveis as operacdes
de renda variavel quando a alienac&o for realizada dentro ou fora da bolsa de valores.

O IR pago seré considerado: (i) definitivo, no caso de investidores pessoas fisicas; e (ii) antecipacdo do Imposto
sobre a Renda das Pessoas Juridicas (“IRPJ”) para os investidores pessoa juridica (nos regimes de lucro presumido,
real e arbitrado). Ademais, no caso de pessoa juridica, o ganho sera incluido na base de calculo da CSLL.

As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional
calculado sobre a parcela do lucro real que exceder o equivalente a R$ 240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais)
por ano; a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas ndo-financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Os rendimentos e ganhos auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas sob a sistematica néo
cumulativa, sujeitam-se a contribuicdo ao PIS e 8 COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por
cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente conforme Decreto n° 8.426, de 1° de abril de 2015. Por outro lado,
no caso de pessoas juridicas ndo-financeiras que apurem as contribui¢des pela sistematica cumulativa, os ganhos
e rendimentos distribuidos pelo FIAGRO ndo integram a base de célculo das contribuicdes do Programa de
Integracdo Social (“PIS”) e da Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social (“COFINS”).

Sem prejuizo da tributacdo acima, conforme prevé o artigo 63 da Instrucdo RFB 1.585, haverd a retencdo do IR a
aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento) sobre 0s ganhos decorrentes de negociacdes em ambiente de bolsa,
mercado de balcdo organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com intermediacao.

Nos termos do artigo 3°, inciso Il e paragrafo Gnico, da Lei n® 11.033, conforme alterada, o cotista pessoa fisica
gozara de tratamento tributario especial em que os rendimentos distribuidos pelo Fundo ficardo isentos do IR,
desde que sejam cumpridas, cumulativamente, as seguintes condic8es: (i) esse cotista seja titular de cotas que
representem menos de 10% (dez por cento) da totalidade das cotas do Fundo e lhe confiram direito ao recebimento
de rendimento inferior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; (ii) esse cotista, em
conjunto com pessoas a ele ligadas, nos termos da alinea “a” do inciso 1° do artigo 2° da Lei n° 9.779/99,
representem menos de 30% (trinta por cento) das Cotas e Ihe confiram direito ao recebimento de rendimento
inferior a 30% (trinta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; (iii) a negociacéo de cotas do Fundo
seja admitida exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balc8o organizado; e, (iv) as cotas do Fundo
sejam distribuidas, no minimo, entre 100 (cem) Cotistas.

(ii) Cotistas residentes no exterior.

Regra geral, os Cotistas Residentes no Exterior estdo sujeitos a0 mesmo tratamento tributario aplicavel aos cotistas
Residentes no Brasil.

Todavia, nos termos do artigo 89, inciso Il, da Instrugdo RFB 1.585, os ganhos auferidos pelos investidores
estrangeiros na cessao ou alienagdo, amortizacao e resgate das Cotas, bem como os rendimentos distribuidos pelo
Fundo serdo tributados a aliquota de 15% (quinze por cento). Esse tratamento privilegiado aplica-se aos
investidores estrangeiros que (i) nao residirem em pais ou jurisdi¢cdo com tributacdo favorecida; e (ii) aplicarem
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seus recursos no Brasil por intermédio dos mecanismos previstos na Resolugdo Conjunta n° 13, de 3 de dezembro
de 2024. Os ganhos auferidos pelos investidores na cessdo ou alienacdo das Cotas em bolsa de valores ou no
mercado de balcdo organizado que atendam aos requisitos acima podem estar sujeitos a um tratamento especifico
(e.g. aisencdo de IR prevista para pessoa fisica com residéncia no Brasil e investimento em Fundo de Investimento
nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio, conforme acima, alcanga as operacgdes realizadas por pessoas fisicas
residentes no exterior, inclusive em pais com tributacéo favorecida). Para maiores informagdes sobre o assunto,
aconselhamos que os investidores consultem seus assessores legais.

No entender das autoridades fiscais, sdo atualmente considerados paises ou jurisdi¢Ges de tributacdo favorecida
(“JTE”), aqueles listados no artigo 1° da Instru¢do Normativa da Receita Federal n® 1.037, de 4 de junho de 2010,
conforme alterada.

Tributacdo aplicavel ao Fundo

A) IOF/Titulos

Conforme prevé o artigo 32, paragrafo 2°, inciso |1, do Decreto 6.306, as aplicacdes realizadas pelo Fundo estéo sujeitas
a aliquota de 0% (zero por cento) do IOF/Titulos, mas o Poder Executivo esta autorizado a majorar essa aliquota até o
percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, cuja aplicabilidade podera ser imediata.

N&o sera aplicada a aliquota de 0% (zero por cento) quando o Fundo detiver opera¢Ges com titulos e valores
mobiliarios de renda fixa e de renda variavel efetuadas com recursos provenientes de aplicagdes feitas por
investidores estrangeiros em Cotas do Fundo, ocasido na qual serd aplicada a correspondente aliquota, conforme
0 caso, nos termos da legislac@o aplicavel.

B) IR

Regra geral, os rendimentos e ganhos decorrentes das operacGes realizadas pela carteira do Fundo néo estardo
sujeitos ao IR.

Ademais, como a politica do Fundo é no sentido de destinar recursos preferencialmente a aquisi¢do de ativos
financeiros do agronegécio, em especial cotas de Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegécio,
conforme item "Destinacdo de Recursos" acima, 0 Fundo se beneficiard de dispositivos da legislacdo de regéncia
gue determinam que ndo estdo sujeitos ao IR os rendimentos auferidos em decorréncia de aplica¢des nos seguintes
Ativos: (i) CR A e CRI (este altimo cujo alastro sejam imoveis rurais); (ii) letras de crédito do agronegécio;
e (iii) cotas de Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio e Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios, quando negociadas exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado de balcdo organizado
e que cumpram com 0s demais requisitos previstos para a isen¢do aplicavel aos rendimentos auferidos por pessoas
fisicas, acima mencionados.

Excepcionalmente, caso o Fundo venha a investir em ativos financeiros de renda fixa ou de renda variavel distintos
daqueles listados acima, os rendimentos e ganhos liquidos auferidos estardo sujeitos a incidéncia do IR de acordo
com as mesmas normas aplicaveis as pessoas juridicas em geral. Neste caso, 0 imposto pago pela carteira do Fundo
podera ser compensado com o IR a ser retido na fonte pelo Fundo quando da distribui¢&o de rendimentos aos seus
cotistas de forma proporcional, exceto com relacdo aos cotistas isentos na forma do artigo 36, paragrafo 3°,
da Instrucdo RFB 1.585.

Cabe ainda esclarecer que, a fim de mitigar o risco de questionamentos pela Receita Federal do Brasil, 0s ganhos
de capital auferidos pelo Fundo na alienacdo de cotas de outros Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas
do Agronegocio serdo tributados pelo IR a aliquota de 20% (vinte por cento), conforme posicionamento
manifestado por intermédio da Solucéo de Consulta Cosit n® 181, de 04 de julho de 2014.

O recolhimento do IR sobre as operagBes acima ndo prejudica o direito da Administradora e/ou da Gestora de
tomar as medidas cabiveis para questionar tal entendimento e, em caso de éxito, suspender tal recolhimento, bem
como solicitar a devolugdo ou a compensacdo de valores indevidamente recolhidos.

C) Outras consideracdes

Considera-se pessoa ligada ao cotista pessoa fisica: (i) 0s seus parentes até o 2° (segundo) grau; e (ii) a empresa
sob seu controle ou de qualquer de seus parentes até o 2° (segundo) grau. Considera-se pessoa ligada ao cotista
pessoa juridica, a pessoa que seja sua controladora, controlada ou coligada, conforme definido nos §§ 1° e 2° do
artigo 243 da Lei 6.404.

O investidor pessoa fisica, ao subscrever ou adquirir cotas deste Fundo no mercado, devera observar se as
condigBes previstas acima séo atendidas para fins de enquadramento na situacdo tributaria de isengdo de IRRF e
na declaragdo de ajuste anual de pessoas fisicas.

A ADMINISTRADORA E A GESTORA NAO SERAO RESPONSAVEIS, ASSIM COMO NAO
POSSUEM MEIOS DE EVITAR OS IMPACTOS TRIBUTARIOS MENCIONADOS ACIMA E/OU
DECORRENTES DE ALTERACAO NA LEGISLACAO TRIBUTARIA APLICAVEL AO FUNDO, A
CLASSE, A SEUS COTISTAS E/OU AOS INVESTIMENTOS DA CLASSE.
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INSTRUMENTO DE DELIBERAGAO CONJUNTA DO VALORA CRA FUNDO DE INVESTIMENTO NAS
CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO - FIAGRO

O BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n? 501, 52 andar, parte, Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250- 040, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n® 59.281.253/0001-23, devidamente credenciada pela
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio da atividade de administragdo de carteiras
de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM n2 8.695, de 20 de margo de 2006,
na qualidade de instituicdo administradora (“Administradora”) do VALORA CRA FUNDO DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO - FIAGRO e da CLASSE UNICA DE
INVESTIMENTO EM COTAS DO VALORA CRA FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
DO AGRONEGOCIO — FIAGRO - RESPONSABILIDADE LIMITADA, ambos inscritos no CNPJ sob o n?
41.081.088/0001-09 (“Fundo” e “Classe”, respectivamente), RESOLVE:

1. nos termos do regulamento do Fundo e do capitulo 62 (sexto) do anexo descritivo da Classe
(“Regulamento” e “Anexo Descritivo”, respectivamente), conforme solicitacdo prévia da VALORA
IMOBILIARIO E INFRAESTRUTURA LTDA., inscrita no CNPJ sob o n2 07.559.989/0001-17
(“Gestora”), aprovar a realizagdo da 52 (quinta) emissdo de cotas da Classe, a qual serd realizada

por meio de oferta publica, nos termos da Resolu¢do CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 160”), e da Resolugdo CVM n?2 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada (“Resolucdo CVM 175”), e demais leis e regulamentacbes aplicaveis, a ser

submetida a registro automatico perante a CVM (“Oferta”). As caracteristicas da Oferta sdo ora
aprovadas nos termos do Anexo | ao presente instrumento, sujeito a complementacdo pelos
documentos da Oferta; e

2. aprovar a contratacdo da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, n? 501, bloco |, Botafogo, CEP 22290-210, inscrita no CNPJ sob o n?
02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider”), para intermediar a Oferta na qualidade de instituicdo
distribuidora lider, sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, a qual podera convidar outras

instituicbes intermedidrias autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas
junto a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), para participar da Oferta.

aaaaaaaaaaaa
(mem Jory. Stallons. Pabnive

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. VALORA IMOBILIARIO E

Rio de Janeiro, 23 de fevereiro de 2026.

nnnnnnnnnnnn

((&UMbﬁK‘W HOEDMAN REMIGVES METD:

11568225006

DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS INFRAESTRUTURA LTDA.
Administradora Gestora

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]
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ANEXO | AO INSTRUMENTO DE DELIBERAGAO CONJUNTA DO VALORA CRA FUNDO DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO - FIAGRO

52 (QUINTA) EMISSAO DE COTAS DA CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO VALORA CRA
FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO - FIAGRO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Exceto se disposto de forma diversa, aplicam-se a este anexo os mesmos termos e defini¢des estabelecidos
no Regulamento.

Colocagao e Procedimento de Distribuigdo: a Oferta consistird na distribui¢cdao publica primaria das Novas
Cotas (conforme adiante definido), no Brasil, sob a coordena¢do do Coordenador Lider, sob o regime de
melhores esforcos de colocagdo (incluindo em relacdo as Novas Cotas do Lote Adicional, conforme adiante
definido, caso emitidas), com a participacdo de determinadas institui¢des intermedidrias autorizadas a
operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3, convidadas a participar da Oferta pelo
Coordenador Lider, exclusivamente, para efetuar esfor¢os de colocacdo das Novas Cotas junto aos
investidores (“Participantes Especiais” e, quando referidos em conjunto com o Coordenador Lider, as

“Instituicoes Participantes da Oferta”), nos termos da Resolugao CVM 160, da Resolugdo CVM 175 e demais

leis e regulamentagdes aplicaveis, observado o plano de distribuicdo da Oferta descrito e detalhado nos
demais documentos da Oferta;

Numero da Emissao e Série: a presente emissdo representa a 52 (quinta) emissdo de Novas Cotas (conforme
definido adiante) da Classe, a ser realizada em série Unica (“Emissdo”);

Rito: a Oferta seguira o rito de registro automatico de distribui¢cdo, nos termos do art. 26, inciso VII, alinea
“(c)”, da Resolucdo CVM 160, observados os demais requisitos previstos na Resolugao CVM 160;

Montante Inicial da Oferta: o montante da Oferta serd de, inicialmente, até RS 400.000.008,00
(quatrocentos milhGes e oito reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria (“Montante Inicial da

Oferta”), considerando a subscricdo e integralizacdo da totalidade das Novas Cotas, sem considerar as Novas
Cotas do Lote Adicional (conforme adiante definido), podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i)
aumentado em virtude da emissdo total ou parcial de Novas Cotas do Lote Adicional, ou (ii) diminuido em
virtude da possibilidade de Distribuicdo Parcial (conforme adiante definido), desde que atingido o Montante
Minimo da Oferta (conforme adiante definido);

Montante Minimo da Oferta: o montante minimo da Oferta serd de RS 20.000.008,00 (vinte milhdes e oito
reais), sem considerar a Taxa de Distribui¢cdo Primaria, correspondente a 2.105.264 (duas milhdes, cento e
cinco mil, duzentos e sessenta e quatro) Novas Cotas (“Montante Minimo da Oferta”). Atingido tal montante,

as demais Novas Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o periodo de
distribuicdo deverdo ser canceladas pela Administradora. Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta,
a Administradora e a Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, poderdo encerrar a Oferta a

qualquer momento;
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Quantidade total de Novas Cotas da Oferta: inicialmente, 42.105.264 (quarenta e duas milhdes, cento e
cinco mil, duzentos e sessenta e quatro) Novas Cotas, em série Unica, da 52 (quinta) Emissdo, todas
nominativas e escriturais (“Novas Cotas”), podendo referido montante ser (i) aumentado em virtude da
emissdo total ou parcial de Novas Cotas do Lote Adicional, ou (ii) diminuido em virtude da possibilidade de
Distribuicao Parcial, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta;

Lote Adicional: a Classe podera, a critério da Administradora e da Gestora, em comum acordo com o
Coordenador Lider, optar por emitir um lote adicional de Novas Cotas, aumentando em até 25% (vinte e
cinco por cento) a quantidade das Novas Cotas originalmente ofertadas, nos termos do artigo 50 da
Resolu¢io CVM 160 (“Lote Adicional”), ou seja, em até RS 100.000.002,00 (cem milhdes e dois reais), sem
considerar a Taxa de Distribui¢do Primaria, equivalente a 10.526.316 (dez milh&es, quinhentos e vinte e seis
mil, trezentos e dezesseis) Novas Cotas (“Novas Cotas do Lote Adicional”), que, somado a quantidade das

Novas Cotas originalmente ofertadas, totalizara 52.631.580 (cinquenta e duas milhdes, seiscentos e trinta e
um mil, quinhentos e oitenta) de Novas Cotas, equivalente a R$ 500.000.010,00 (quinhentos milhdes e dez
reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, sendo certo que a defini¢do acerca do exercicio ou
ndo da opgao de emissdo das Novas Cotas do Lote Adicional ocorrera na data do Procedimento de Alocacdo
(conforme definicdo constante do Prospecto). As Novas Cotas do Lote Adicional, caso emitidas, serdo
ofertadas nas mesmas condi¢Oes, preco e caracteristicas das Novas Cotas inicialmente ofertadas, sem a
necessidade de novo requerimento de registro da Oferta a CVM ou modificagdo dos termos da Emissao e da
Oferta, sendo que a colocagdo das Novas Cotas do Lote Adicional também serd conduzida sob o regime de
melhores esforcos de colocagdo pelo Coordenador Lider, podendo contar com a participacdo dos
Participantes Especiais. As Novas Cotas oriundas do exercicio do Lote Adicional, caso emitidas, serdao
destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta;

Lote Suplementar: ndo sera outorgada ao Coordenador Lider a opgao de distribuicao de lote suplementar para
fins de estabilizacdo do preco das Novas Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolugdo CVM 160;

Preco de Emissdo: o preco de emissdo de cada Nova Cota é equivalente a RS 9,50 (nove reais e cinquenta
centavos) por cada Nova Cota (“Preco de Emissdo”), definido com base no valor patrimonial das Cotas em

28 de novembro de 2025 e na perspectiva de distribuicao de rentabilidade da Classe, nos termos do item
6.6.4 do Anexo Descritivo, observado que tal valor ndo inclui a Taxa de Distribuicdo Primaria (conforme
abaixo definida);

Taxa de Distribuicdo Primaria: sera devida uma taxa de até RS 0,19 (dezenove centavos) por cada Nova
Cota, equivalente a 2,01% (dois inteiros e um centésimo por cento) do Prego de Emissao, a ser paga pelos
Investidores (inclusive os Cotistas que exercem o Direito de Preferéncia e o Direito de Subscricdo de Sobras e os
terceiros cessiondriosa do Direito de Preferéncia) adicionalmente ao Preco de Emissdo (“Taxa de Distribuicdo

Primadria”), cujos recursos serdo utilizados para pagamento de parte dos custos da Oferta, sendo certo que
(i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribui¢cdo Primdria serd incorporado ao patrimonio do Fundo; e (ii)
eventuais custos e despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de Distribuicio Primaria serdo de
responsabilidade do Fundo, exceto pela comissdo de distribuicdo da Oferta que sera integralmente e em
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qualquer hipotese arcada pela Taxa de Distribuicdo Primdria. Os demais custos e despesas da Oferta serdao
arcados pelo Fundo;

Precgo de Subscricdo: o preco de subscricdo de cada Nova Cota corresponderd ao Preco de Emissdo, acrescido
da Taxa de Distribui¢do Primaria, equivalente a RS 9,69 (nove reais e sessenta e nove centavos) (“Preco de

Subscricdo”);

Investimento Minimo por Investidor: a quantidade minima a ser subscrita por cada Investidor no contexto
da Oferta serd de até 106 (cento e seis) Novas Cotas, equivalente a RS 1.007,00 (mil e sete reais)
(“Investimento Minimo por Investidor”), sem considerar a Taxa de Distribui¢do Primdria, e RS 1.027,14 (mil

e vinte e sete reais e quatorze centavo) considerando a Taxa de Distribuicdo Primaria, observado que a
guantidade de Novas Cotas atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao minimo acima referido nas
hipdteses a serem previstas nos documentos da Oferta. O Investimento Minimo por Investidor nao é aplicavel
aos cotistas do Fundo (“Cotistas”) quando do exercicio do Direito de Preferéncia e do Direito de Subscri¢do de
Sobras;

Taxa de Ingresso e Saida: exceto pela Taxa de Distribuicdo Primaria, ndo sera cobrada taxa de ingresso ou
de saida dos subscritores das Novas Cotas objeto da Oferta;

Distribuigao Parcial: sera admitida a distribuicdo parcial das Novas Cotas, desde que atingido o Montante
Minimo da Oferta. As Novas Cotas que nao forem distribuidas no ambito da Oferta serdo canceladas pela
Administradora. Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta serd cancelada, nos termos
dos demais documentos da Oferta;

Destinagdo dos Recursos: observada a politica de investimentos da Classe, os limites de concentragao e os
critérios de elegibilidade previstos no capitulo 4 do Anexo Descritivo, os recursos liquidos da Oferta, inclusive
0s recursos provenientes da eventual emissdo de Novas Cotas do Lote Adicional, serdo aplicados, de forma
ativa e discricionaria sob a gestdo da Gestora, objetivando, fundamentalmente, auferir rendimentos e/ou
ganho de capital por meio do investimento e, conforme o caso, desinvestimento, em Ativos-Alvo e Ativos
de Liquidez (conforme definidos no Regulamento). Observados os limites de concentragdo e os critérios de
elegibilidade constantes dos itens 4.2 e seguintes do Anexo Descritivo, as disponibilidades financeiras da
Classe que, temporariamente, ndo estejam aplicadas em Ativos-Alvo, nos termos do Regulamento, poderao
ser aplicadas em Ativos de Liquidez;

Procedimento para Subscri¢do e Integralizacdo das Novas Cotas: as Novas Cotas serdo subscritas utilizando-
se os procedimentos do Sistema de Distribuicdo de Ativos (“DDA”), administrado pela B3, e junto a
instituicdo escrituradora das Novas Cotas, no ambito do Direito de Preferéncia, do Direito de Subscricdo de
Sobras, caso aplicdveis, conforme procedimentos a serem previstos nos demais documentos da Oferta. Os
Investidores (inclusive pelos Cotistas ou terceiros cessionarios que exercerem o Direito de Preferéncia e
Direito de Subscri¢cdo de Sobras) integralizardo as Novas Cotas, a vista, pelo Preco de Subscricdo, em moeda
corrente nacional, inclusive por meio de compensacdo de créditos, em recursos imediatamente disponiveis,
na respectiva Data de Liquidagdo, de acordo com as normas de liquidacdo e procedimentos aplicaveis da B3
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e do Escriturador, conforme o caso, observada a possibilidade de integralizacdo mediante compensacdo de
créditos eventualmente detidos contra o Fundo;

Publico-alvo da Oferta: destinado aos investidores em geral que se enquadrem no publico-alvo da Classe,
conforme previsto no item 1.1 do Anexo Descritivo. E vedada a subscricio de Novas Cotas por clubes de
investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolucdao da CVM n? 11, de 18 de novembro de 2020,
conforme em vigor. Adicionalmente, ndo serdo realizados esfor¢os de colocagdo das Novas Cotas em
qualquer outro pais que ndo o Brasil. Sera garantido aos Investidores (inclusive pelos Cotistas ou terceiros
cessionarios que exercerem o Direito de Preferéncia e Direito de Subscri¢cdo de Sobras) o tratamento
igualitario e equitativo, desde que a aquisi¢do das Novas Cotas nao |lhes seja vedada por restricdo legal,
regulamentar ou estatutaria, cabendo ao Coordenador Lider a verificagdo da adequagdo do investimento
nas Novas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes;

Direito de Preferéncia: é assegurado aos Cotistas que possuam Cotas no 32 (terceiro) Dia Util contado da
data de divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta, devidamente integralizadas, e que estejam em dia com
suas obrigacdes para com o Fundo, o direito de preferéncia na subscricdo das Novas Cotas inicialmente
ofertadas (“Direito de Preferéncia”), conforme aplicacdo de fator de proporg¢do de 0,48701876142 (“Fator

de Proporcdo”) para subscri¢cao de Novas Cotas;

A quantidade maxima de Novas Cotas a ser subscrita por cada Cotista, ou terceiro cessionario, no ambito
do Direito de Preferéncia deverd corresponder sempre a um numero inteiro, ndo sendo admitida a
subscricdo de fracdo de Novas Cotas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela
exclusdo da fracdo, mantendo-se o numero inteiro (arredondamento para baixo). Nao havera exigéncia de
aplicagdo minima para a subscricdo de Novas Cotas no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia. Sera
permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou
a terceiros (cessionarios), total ou parcialmente, nos termos e prazos previstos na documentagao da Oferta
e em fato relevante. Os Cotistas que ndo exercerem o Direito de Preferéncia, ndo possuirdo o Direito de
Subscri¢cdo de Sobras. Os demais procedimentos aplicdveis ao Direito de Preferéncia serdo divulgados pelo
Administrador por meio de fato relevante, bem como estardo descritos nos demais documentos da Oferta,
conforme aplicavel.

Direito de Subscrigao de Sobras: encerrado o periodo de exercicio do Direito de Preferéncia junto a B3 e ao
Escriturador, e ndo havendo a colocac¢do da totalidade das Novas Cotas, sera conferido aos Cotistas que
exercerem seu Direito de Preferéncia o direito de subscricdo de sobras, equivalente a diferenca entre o
Montante Inicial da Oferta e a totalidade de Novas Cotas subscritas durante o periodo de exercicio do Direito
de Preferéncia (“Direito de Subscricdo de Sobras”). O percentual maximo de sobras a que cada Cotista tera

direito a titulo de Direito de Subscricdo de Sobras sera equivalente ao fator de proporc¢éo a ser indicado no
comunicado de encerramento do periodo do exercicio do Direito de Preferéncia, o qual serd o resultado da
divisdo entre (i) o numero de Novas Cotas remanescentes na Oferta apds o Direito de Preferéncia; e (ii) a
guantidade de Novas Cotas subscritas durante o Direito de Preferéncia, sendo certo que serdo consideradas
apenas as Novas Cotas dos Cotistas que, no ato do exercicio do Direito de Preferéncia, incluiram sua intencdo
em participar do Direito de Subscri¢cdo de Sobras. Apds essa primeira alocacdo de Novas Cotas, a quantidade
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de Novas Cotas remanescentes serd colocada pelas Instituicdes Participantes da Oferta para os Investidores
da Oferta (inclusive pelos Cotistas ou terceiros cessionarios que exercerem o Direito de Preferéncia e Direito
de Subscricdo de Sobras) por meio do Procedimento de Alocacdo.

Nao serd permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de Subscricdo de Sobras a
outros Cotistas ou a terceiros (cessionarios), total ou parcialmente.

Os Cotistas que ndo exercerem o Direito de Preferéncia, ndo possuirdo o Direito de Subscri¢ao de Sobras. Os
demais procedimentos aplicaveis ao Direito de Subscricdo de Sobras serdo divulgados pelo Administrador
por meio de fato relevante, bem como estardao descritos nos demais documentos da Oferta, conforme
aplicavel;

Direitos das Novas Cotas: as Novas Cotas atribuirdo aos seus titulares direitos iguais aos das Cotas, inclusive
no que se refere aos pagamentos de rendimentos e amortizagdes, caso aplicavel, observado que os
documentos da Oferta descreverdo sobre o direito das Novas Cotas com relagdao aos préximos rendimentos
e amortizagGes, caso aplicavel, que vierem a ser distribuidos pelo Fundo;

Periodo de Colocagdo: as Novas Cotas deverdo ser distribuidas e subscritas em até 180 (cento e oitenta) dias
contados da divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta, nos termos do artigo 48 da Resolu¢do CVM 160,
observado o disposto no paragrafo 49, do artigo 59, da Resolugdo CVM 160;

Coordenador Lider: XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na cidade do
Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, bloco |, Botafogo, CEP 22290-210,
inscrita no CNPJ sob o n2 02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider”). O Coordenador Lider podera contratar,
direta ou indiretamente, terceiros integrantes do sistema de distribuicdo para integrar o consdrcio de

distribuicdo das Novas Cotas; e

Demais Termos e Condi¢6es: os demais termos e condicOes da Oferta serdo descritos nos documentos da
Oferta.
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VALORA CRA FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO - FIAGRO

CNPJ n2 41.081.088/0001-09
Cédigo ISIN n2 BRVGIACTF004
Cddigo de Negociagdo na B3: VGIA11

FATO RELEVANTE

O BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar, parte, Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040,
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas (“CNPJ”) sob o n2 59.281.253/0001-23,
devidamente credenciada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) para o exercicio da
atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios, nos termos do Ato
Declaratério n2 8.695, de 20 de marco de 2006, na qualidade de instituicdo administradora
(“Administradora”) do VALORA CRA FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO
AGRONEGOCIO - FIAGRO e da CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO VALORA CRA
FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO - FIAGRO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, ambos inscritos no CNPJ sob o n2 41.081.088/0001-09 (“Fundo”
e “Classe”, respectivamente), serve-se do presente para comunicar os cotistas da Classe e do
Fundo (“Cotistas”), bem como o mercado em geral quanto segue:

(i) nos termos do regulamento do Fundo e do capitulo 62 (sexto) do anexo descritivo da
Classe (“Regulamento” e “Anexo Descritivo”, respectivamente), conforme solicitacdo prévia da
VALORA IMOBILIARIO E INFRAESTRUTURA LTDA., inscrita no CNPJ sob o n2 07.559.989/0001-17
(“Gestora”), a Administradora aprovou, nesta data, por meio do “Instrumento de Deliberagdo

Conjunta do Valora CRA Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio — Fiagro”
(“Ato_da Administradora”) a realizagdo da 52 (quinta) emissdo de cotas da Classe, a qual sera

realizada por meio de oferta publica, a ser distribuida sob o regime de melhores esforgos de
colocacgdo, nos termos da Resolugdo CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 160”), da Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 175”), e demais leis e regulamentagdes aplicaveis, a ser submetida a registro

automatico perante a CVM (“Oferta”). A Oferta compreenderd a emissdo de, inicialmente,
42.105.264 (quarenta e duas milhdes, cento e cinco mil, duzentos e sessenta e quatro) novas cotas,
sem considerar as Cotas do Lote Adicional (conforme abaixo definido), em série Unica (“Novas
Cotas”), nominativas, escriturais, todas com valor nominal unitario de RS 9,50 (nove reais e
cinquenta centavos) (“Preco de Emissdo”), perfazendo o montante total de, inicialmente, RS

400.000.008,00 (quatrocentos e oito milhdes de reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo
Primaria (“Montante Inicial da Oferta”), em regime de melhores esforcos, nos termos da

Resolucdo CVM 160 e da Resolugdao CVM 175. O Preco de Emissao foi definido com base no valor
patrimonial das Cotas em 28 de novembro de 2025 e na perspectiva de distribuicdo de
rentabilidade da Classe, nos termos do item 6.6.4 do Anexo Descritivo, observado que tal valor
nao inclui a Taxa de Distribuicdo Primaria (conforme abaixo definida).A Classe poderd, por meio
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da Gestora e da Administradora, em comum acordo com o Coordenador Lider, optar por emitir
um lote adicional de Novas Cotas, aumentando em até 25% (vinte por cento) a quantidade das
Novas Cotas originalmente ofertada, nos termos do artigo 50 da Resolucdo CVM 160 (“Lote
Adicional”), ou seja, em até RS 100.000.002,00 (cem milhdes e dois reais), sem considerar a
Taxa de Distribuicdo Primaria, equivalente a 10.526.316 (dez milhGes, quinhentos e vinte e
seis mil, trezentos e dezesseis) Novas Cotas (“Novas Cotas do Lote Adicional”), que, somado a

qguantidade das Novas Cotas originalmente ofertadas, totalizara 52.631.580 (cinquenta e duas
milhdes, seiscentos e trinta e um mil, quinhentos e oitenta) de Novas Cotas, equivalente a RS
500.000.010,00 (quinhentos milhdes e dez reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo
Primaria, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, sendo certo que a definicdo acerca
do exercicio ou ndo da op¢ado de emissao das Novas Cotas do Lote Adicional ocorrera na data
do Procedimento de Alocacdo (conforme definicdo constante do Prospecto). As Novas Cotas
do Lote Adicional, caso emitidas, serdo ofertadas nas mesmas condicGes, preco e
caracteristicas das Novas Cotas inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo
requerimento de registro da Oferta a CVM ou modificacdo dos termos da Emissao e da Oferta,
sendo que a colocacdo das Novas Cotas do Lote Adicional também serd conduzida sob o
regime de melhores esforcos de colocacdo pelo Coordenador Lider, podendo contar com a
participacdo dos Participantes Especiais. As Novas Cotas oriundas do exercicio do Lote
Adicional, caso emitidas, serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda que
venha a ser constatado no decorrer da Oferta. Sera admitida a distribuigcdo parcial das Novas
Cotas, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdao CVM 160, desde que respeitado o montante
minimo de colocagdo no ambito da Oferta equivalente a 2.105.264 (dois milhGes, cento e cinco
mil, duzentos e sessenta e quatro) Novas Cotas, totalizando um montante de RS 20.000.008,00
(vinte milhGes e oito reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria e as Novas Cotas do
Lote Adicional (“Montante Minimo da Oferta”). Portanto, a Oferta podera ser concluida mesmo

em caso de distribuicdo parcial das Novas Cotas, desde que haja subscricao do Montante Minimo
da Oferta, sendo que as Novas Cotas que ndo forem distribuidas no ambito da Oferta serdo
canceladas pela Administradora. Fica assegurado aos Cotistas que possuam cotas do Fundo no 3¢
(terceiro) Dia Util a contar da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio da Oferta, devidamente
integralizadas, e que estejam em dia com suas obriga¢Ges para com o Fundo, o direito de
preferéncia na subscricdo das Novas Cotas inicialmente ofertadas (“Direito de Preferéncia”), assim

como o direito de subscri¢do de sobras (“Direito de Subscricdo de Sobras”) durante o Periodo de

Exercicio do Direito de Preferéncia e o Periodo de Exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras,
respectivamente, conforme definidos abaixo, conforme os procedimentos descritos a seguir:

e AC(lasse cobrard uma taxa de distribuicdo primaria no ambito da Oferta, equivalente a 2,01%
(dois inteiros e um centésimo por cento) do Preco de Emissdo das Novas Cotas, totalizando o
valor de RS 0,19 (dezenove centavos) por Nova Cota, a ser pago pelos Investidores (inclusive
os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia, Direito de Subscricdo de Sobras ou
terceiros cessiondrios do Direito de Preferéncia) adicionalmente ao Preco de Emissdo das
Novas Cotas (“Taxa de Distribuicdo Primaria”). O montante captado a partir dos recursos

pagos pelos Investidores a titulo de Taxa de Distribuicdo Primaria serd utilizado para
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pagamento da comissao de distribuicdo devida as instituicdes participantes da Oferta, sendo
certo que (i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribuicdo Primaria sera incorporado ao
patrimonio do Fundo; e (ii) eventuais custos e despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de
Distribuicdo Primaria serdo de responsabilidade do Fundo, exceto pela comissdo de
distribuicdo da Oferta que sera integralmente e em qualquer hipdtese arcada pela Taxa de
Distribuicdo Primaria. Os demais custos e despesas da Oferta serdo arcados pelo Fundo;

O preco de subscricdo de cada Nova Cota corresponderd ao Preco de Emissdo, acrescido da
Taxa de Distribuicdo Primaria, equivalente a RS 9,69 (nove reais e sessenta e nove centavos)
(“Preco de Subscricao”);

A quantidade de Novas Cotas que podera ser subscrita por cada Cotista por meio do exercicio
do Direito de Preferéncia sera determinada mediante a aplicacdo do fator de proporcdo de
0,48701876142 (“Fator de Proporc¢do”) para subscricdo de Novas Cotas, calculado com base

na quantidade de cotas do Fundo integralizadas e detidas por cada Cotista no 32 (terceiro)
Dia Util a contar da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio devidamente integralizadas, e
gue estejam em dia com suas obrigacées para com o Fundo;

A guantidade maxima de Novas Cotas a ser subscrita por cada Cotista, ou terceiro
cessionario, no ambito do Direito de Preferéncia devera corresponder sempre a um
numero inteiro, ndo sendo admitida a subscricdo de fragdo de Novas Cotas, observado
gue eventuais arredondamentos serao realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se
o numero inteiro (arredondamento para baixo). Sera permitido aos Cotistas ceder, a titulo
oneroso ou gratuito, seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros
(cessiondrios), total ou parcialmente, nos termos e prazos previstos na documentacgdo da
Oferta e em fato relevante. Os Cotistas que ndo exercerem o Direito de Preferéncia, ndo
possuirdo o Direito de Subscri¢cdo de Sobras;

Ndo havera exigéncia de investimento minimo por Cotista para a subscrigdo de Novas Cotas
no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia;

Ndo havera investimento maximo por Investidor;

A Oferta contard com prospecto (“Prospecto”) e lamina (“Ldmina”), elaborados nos termos
da Resolugao CVM 160, a serem divulgados, com destaque e sem restri¢cdes de acesso, nas
paginas da rede mundial de computadores do Fundo, da Administradora, da Gestora, do
Coordenador Lider, das Instituicdes Participantes da Oferta, da CVM, do Fundos.NET e da B3,
nos termos do artigo 13 da Resolu¢do CVM 160 (em conjunto, “Meios de Divulgacdo”);

As Novas Cotas serdao subscritas utilizando-se os procedimentos do Sistema de
Distribuicdo de Ativos (“DDA”), administrado pela B3, e junto a instituicdo escrituradora

[ CLASSIFICAGCAO: PUBLICA ]

113



btqgpactual

das Novas Cotas, no ambito do Direito de Preferéncia e do Direito de Subscri¢cdo de
Sobras, caso aplicaveis, conforme procedimentos a serem previstos nos demais
documentos da Oferta. Os Investidores (inclusive pelos Cotistas ou terceiros cessionarios
que exercerem o Direito de Preferéncia e Direito de Subscri¢cdo de Sobras) integralizarao
as Novas Cotas, a vista, pelo Preco de Subscricdo, em moeda corrente nacional, inclusive
por meio de compensacdo de créditos, em recursos imediatamente disponiveis, na
respectiva Data de Liquidagdo, junto ao Coordenador Lider, de acordo com as normas de
liquidacdo e procedimentos aplicdveis da B3, observada a possibilidade de integralizacao
mediante compensacdo de créditos eventualmente detidos contra o Fundo (sendo que
esta ultima modalidade de integralizacdo devera ser realizada diretamente junto a
instituicdo escrituradora das Novas Cotas);

Os Cotistas ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia poderdo manifestar o exercicio
de seu Direito de Preferéncia, total ou parcialmente, durante o periodo de exercicio do Direito
de Preferéncia, observado que (i) até o 92 (nono) Dia Util subsequente a data de inicio do
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) junto a B3, por meio de seu
respectivo agente de custddia, e ndo perante o Coordenador Lider, observados os prazos e
os procedimentos operacionais da B3; e (ii) até o 102 (décimo) dia util contado da data de
inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive), junto ao Escriturador e
nao perante o Coordenador Lider, observados os seguintes procedimentos operacionais do
Escriturador: (a) o Cotista devera possuir o cadastro regularizado junto ao Escriturador; e (b)
devera ser enviado o comprovante de integralizacdo ao Escriturador até o término do prazo
referido no item “(ii)” acima, em qualquer uma das agéncias especializadas do Escriturador
indicadas no Prospecto (“Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia”);

Sera permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, total ou parcialmente, seu
Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros cessionarios, por meio da B3 ou do
Escriturador, a partir da data de inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia,
inclusive, e (i) até o 72 (sétimo) Dia Util subsequente a data de inicio do Periodo de Exercicio
do Direito de Preferéncia (inclusive) na B3, e (ii) até o 92 (nono) Dia Util subsequente a data
de inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (inclusive) no Escriturador,
conforme procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso, e descritos
nos demais documentos da Oferta;

No exercicio do Direito de Preferéncia, os Cotistas e terceiros cessionarios do Direito de
Preferéncia (a) deverdo indicar a quantidade de Novas Cotas objeto da Oferta a ser subscrita,
observado o Fator de Proporcao para Subscricdo de Novas Cotas, ndo se aplicando a tais
Cotistas a obrigagdo representada pelo Investimento Minimo por Investidor, (b) deverdo
indicar seu interesse em exercer o seu Direito de Subscri¢do de Sobras; e (c) terdo a faculdade,
como condic¢do de eficacia de ordens de exercicio do Direito de Preferéncia e aceita¢do da
Oferta, de condicionar sua adesdo a Oferta, conforme descrito na documentagdo da Oferta.
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Posteriormente, no exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras, se for o caso, os Cotistas
deverao indicar a quantidade objeto da Oferta a ser subscrita no ambito do Direito de
Subscricdo de Sobras;

Aintegralizacdo das Novas Cotas, inclusive por meio do método de compensacao de créditos,
subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia serd na data de
encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, conforme previsto no
cronograma indicativo da Oferta (“Data _de Liquidacdo do Direito de Preferéncia”), e

observara os procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso;

Encerrado o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia junto a B3 e ao Escriturador, e ndo
havendo a subscricdo da totalidade das Novas Cotas objeto da Oferta, sera divulgado na Data
de Liquidacdo do Direito de Preferéncia, o comunicado de encerramento do Periodo de
Exercicio do Direito de Preferéncia por meio da pagina da rede mundial de computadores: (a)
da Administradora e da Gestora; (b) do Coordenador Lider; (c) da B3; (d) da CVM; e (e) do
Fundos.net, administrado pela B3, informando o montante de Novas Cotas subscritas durante
0 prazo para exercicio do Direito de Preferéncia, bem como a quantidade de Novas Cotas
remanescentes para exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras e que serdo colocadas pelas
Instituicdes Participantes da Oferta (conforme definido no Prospecto) para os Investidores
(conforme definido no Prospecto), inclusive os Cotistas que exercem o Direito de Preferéncia
e o Direito de Subscrigdo de Sobras e os terceiros cessionarios) da Oferta (“Comunicado de
Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia”);

As InstituicGes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens
acolhidas no ambito do Direito de Preferéncia;

Encerrado o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia junto a B3 e ao Escriturador, e ndo
havendo a colocagdo da totalidade das Novas Cotas, serd conferido aos Cotistas que
exercerem seu Direito de Preferéncia o Direito de Subscricdo de Sobras, equivalente a
diferenga entre o montante de Novas Cotas inicialmente objeto da Emissdo e a totalidade de
Novas Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (“Direito de
Subscricdo de Sobras”). O percentual maximo de sobras a que cada Cotista tera direito a titulo

de Direito de Subscri¢do de Sobras sera equivalente ao fator de proporgao a ser indicado no
Comunicado de Encerramento do Periodo do Exercicio do Direito de Preferéncia, o qual serd
o resultado da divisdo entre (i) o nimero de Novas Cotas remanescentes na Oferta apds o
Direito de Preferéncia; e (ii) a quantidade de Novas Cotas subscritas durante o Direito de
Preferéncia, sendo certo que serdao consideradas apenas as Novas Cotas dos Cotistas que, no
ato do exercicio do Direito de Preferéncia, incluiram sua inten¢do em participar do Direito de
Subscri¢do de Sobras (“Fator de Proporcdo no Direito de Subscricdo de Sobras”);

Os Cotistas poderdo manifestar o exercicio de seu Direito de Subscri¢cdo de Sobras, total ou
parcialmente, em (i) até o 42 (quarto) Dia Util subsequente & data de inicio do periodo de
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exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras, (inclusive) junto a B3, observados os prazos e
os procedimentos operacionais da B3 (“Data de Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de

Subscricdo de Sobras”),; ou (ii) até 52 (quinto) Dia Util subsequente a Data de Inicio do Periodo

de Exercicio do Direito de Subscri¢do de Sobras (inclusive), junto ao Escriturador, observados
0s prazos e os procedimentos operacionais do Escriturador, (“Periodo de Exercicio do Direito

de Subscricdo de Sobras”);

Nao serd permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de Subscri¢cdo
de Sobras a outros Cotistas ou a terceiros (cessionarios), total ou parcialmente. Havendo
Novas Cotas remanescentes apds o exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras, tais Novas
Cotas remanescentes poderdo ser ofertadas aos Investidores da Oferta no ambito da Oferta;

Aintegralizacdo das Novas Cotas, inclusive por meio do método de compensacgao de créditos,
subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras serd realizada
na data de liquidacdo das Sobras na B3 e no Escriturador (“Data de Liquidacdo do Direito de

Subscricdo de Sobras”), e observara os procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador,

conforme o caso;

Durante o periodo em que os recibos de Novas Cotas ainda ndo estejam convertidos em
Novas Cotas, o seu detentor fara jus aos rendimentos pro rata relacionados dos recursos
recebidos na integralizagdo das Novas Cotas que foram depositados em instituigdo bancaria
autorizada a receber depdsitos, em nome do Fundo, e aplicados em investimentos
temporarios, conforme previstos no artigo 27 da Resolu¢gdo CVM 175 e do Regulamento
(“Investimentos Temporarios”), calculados desde a data de sua integralizacdo até a

divulgacdo do Anuncio de Encerramento , conforme aplicavel. Tal recibo é correspondente a
quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e se convertera em tal Nova Cota na data
definida no formuldrio de liberagdo, que sera divulgado posteriormente a divulga¢do do
Anuncio de Encerramento e do anuncio de divulgacdo de rendimentos pro rata e da obtencado
de autorizagdao da B3, momento em que as Novas Cotas passardo a ser livremente negociadas
na B3;

Durante o periodo em que os recibos de Novas Cotas ainda ndo estejam convertidos em
Novas Cotas, o seu detentor fard jus aos rendimentos pro rata relacionados dos recursos
recebidos na integralizagdo das Novas Cotas que foram depositados em instituicdo bancaria
autorizada a receber depdsitos, em nome do Fundo, e aplicados em Investimentos
Tempordrios, calculados desde a data de sua integraliza¢do até a divulgagao do Anuncio de
Encerramento;

Caso seja verificada a existéncia de eventual saldo remanescente de Novas Cotas apds a
divulgacdo, no Fundos.net e por meio da pagina da rede mundial de computadores da

Administradora, do comunicado de encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de
Subscri¢do de Sobras, informando o montante de Novas Cotas subscritas durante o Periodo
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de Exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras, bem como a quantidade de Novas Cotas
remanescentes que serdo disponibilizadas para subscricao na Oferta;

e Nocaso de captacdo abaixo do Montante Inicial da Oferta, o Cotista ou o terceiro cessiondrio
do Direito de Preferéncia que, ao exercer seu Direito de Preferéncia, Direito de Subscricdo de
Sobras condicionou a sua adesdo a Oferta, nos termos do artigo 74 da Resolucdao CVM 160, a
que haja distribuicdo da integralidade do Montante Inicial da Oferta, tera devolvido os valores
ja depositados, compreendendo inclusive a parcela cabivel da Taxa de Distribuicdo Primaria
aplicdvel, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo nos
Investimentos Temporarios, calculados pro rata temporis, a partir da respectiva data de
liguidacdo, com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a
aliquota for superior a zero, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo
do cancelamento da Oferta. Nesta hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Cotistas
estes deverao fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos; e

e O cronograma indicativo da Oferta sera previsto no Prospecto e nos demais documentos da
Oferta, conforme aplicavel.

(ii) por meio do Ato da Administradora, foi aprovada a contratacdo da XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribui¢ao de valores mobilidrios, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, bloco |, Botafogo, CEP 22290-210, inscrita
no CNPJ sob o0 n2 02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider”), sob o regime de melhores esforgos
de colocagdo. O Coordenador Lider poderd contratar, direta ou indiretamente, terceiros

integrantes do sistema de distribuicdo para integrar o consdrcio de distribuicdo das Novas Cotas.

EXCETO QUANDO ESPECIFICAMENTE DEFINIDOS NESTE FATO RELEVANTE, OS TERMOS AQUI
UTILIZADOS INICIADOS EM LETRAS MAIUSCULAS TERAO O SIGNIFICADO A ELES ATRIBUIDO NO
REGULAMENTO, NO PROSPECTO DEFINITIVO OU NO ATO DA ADMINISTRADORA, INCLUINDO O
ANEXO | DO ATO DA ADMINISTRADORA.

A OFERTA AINDA NAO FOI OBJETO DE REGISTRO NA B3 OU NA CVM, SERVINDO O PRESENTE
COMUNICADO APENAS PARA DIVULGAR A SUA APROVACAO E OS PROCEDIMENTOS
RELACIONADOS AO DIREITO DE PREFERENCIA E DIREITO DE SUBSCRIGAO DE SOBRAS, NOS
TERMOS DO ATO DA ADMINISTRADORA. OS TERMOS DA OFERTA DESCRITOS NO ANEXO | AO ATO
DA ADMINISTRADORA ESTAO SUJEITOS A COMPLEMENTAGAO E CORREGAO, AS QUAIS, CASO
OCORRAM, SERAO INCORPORADAS NOS DOCUMENTOS DA OFERTA QUE SERAO COLOCADOS A
DISPOSIGAO DOS INVESTIDORES DURANTE O PERIODO DE DISTRIBUIGAO.

ESTE FATO RELEVANTE NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO COMO
UMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS OU UMA OFERTA DAS NOVAS
COTAS.

[ CLASSIFICAGCAO: PUBLICA ]
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ANTES DE TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS QUE VENHAM A SER
DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, E RECOMENDAVEL QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES
(INCLUSIVE OS COTISTAS QUE EXERCEREM O DIREITO DE PREFERENCIA E O DIREITO DE
SUBSCRICAO DE SOBRAS) LEIAM O REGULAMENTO E O PROSPECTO E FACAM A SUA PROPRIA
ANALISE E AVALIACAO DO FUNDO, DE SUAS ATIVIDADES E DOS RISCOS DECORRENTES DO
INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS.

ESTE FATO RELEVANTE TEM COMO UNICO OBJETIVO DIVULGAR A APROVAGCAO DA OFERTA E DAR
CONHECIMENTO AOS COTISTAS DA CLASSE DO FUNDO SOBRE O EXERCICIO DO DIREITO DE
PREFERENCIA E DO DIREITO DE SUBSCRICAO DE SOBRAS, E NAO DEVE, EM NENHUMA HIPOTESE,
SER CONSIDERADO UM MEIO DE DIVULGAGAO DA OFERTA.

O INVESTIMENTO NA CLASSE APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE A
ADMINISTRADORA E A GESTORA MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS DAS
APLICACOES DO FUNDO, NAO HA QUALQUER GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DA
POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA A CLASSE DO FUNDO E PARA OS COTISTAS. QUALQUER
RENTABILIDADE OBTIDA PELO FUNDO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.
A CLASSE DO FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO
COORDENADOR LIDER, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO E/OU DO FUNDO GARANTIDOR
DE CREDITOS - FGC.

O FUNDO, A CLASSE E O COORDENADOR LIDER RECOMENDAM QUE OS COTISTAS E OS
INVESTIDORES INTERESSADOS EM PARTICIPAR DA OFERTA LEIAM, ATENTA E CUIDADOSAMENTE,
AS INFORMACOES CONSTANTES DO REGULAMENTO, DESTE FATO RELEVANTE, DO ATO DA
ADMINISTRADORA, INCLUSIVE DO ANEXO | DO ATO DA ADMINISTRADORA, DO PROSPECTO,
ESPECIALMENTE A SEGAO DOS FATORES DE RISCO E DA LAMINA, ANTES DA TOMADA DE
QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO NAS COTAS DA QUINTA EMISSAO.

Rio de Janeiro, 23 de fevereiro de 2026.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Administradora do

VALORA CRA FUNDO DE INVESTIMENTO NAS
CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO - FIAGRO

[ CLASSIFICAGCAO: PUBLICA ]
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Regulamento

VALORA CRA FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO —
FIAGRO

CNPJ n° 41.081.088/0001-09

PARTE GERAL
CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 VALORA CRA FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO -
FIAGRO (“Fundo”), regido pela Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo
Civil”), Lei n.° 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada (“Lei 8.668"), pela parte geral e Anexo
Normativo VI e, subsidiariamente, Anexo Normativo Ill da Resolugéo n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada, da Comisséo de Valores Mobiliarios (respectivamente, “Resolucdo 175" e
“CVM”), terd como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos titulares
das cotas emitidas pelo Fundo, escriturais e nominativas, que correspondem a
Prazo de Duracéo fracbes ideais de seu patrimbnio (quando referidas em conjunto e
indistintamente, apenas “Cotas” e “Cotistas”, respectivamente) reunidos em
assembleia geral de Cotistas.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira, com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar
Administrador (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23 e credenciada como Administradora de carteira, de acordo
com o0 Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de mar¢co de 2006
(“Administrador”), responsavel pela administracéo fiduciéria.

VALORA IMOBILIARIO E INFRAESTRUTURA LTDA., sociedade limitada
com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n° 1.830, conjunto 32, Torre 2, CEP 04.543-900, inscrita
no CNPJ sob o n°® 07.559.989/0001-17, devidamente autorizada pela CVM para
0 exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores
mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM n° 9.620, de 28 de novembro de
2007 (“Gestor” e, quando referido conjuntamente com o Administrador, os
“Prestadores de Servicos Essenciais”).

Foro Aplicavel Foro da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo.

BTG Pactual
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Regulamento

VALORA CRA FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO —
FIAGRO

CNPJ n° 41.081.088/0001-09

Encerramento sfoll 30 de junho de cada ano.
Exercicio Social

11 Este regulamento é composto por esta parte geral e o0 Anexo | (respectivamente, “Regulamento”, “Parte
Geral”, “Anexo”).

Denominacao da Classe

Classe Unica de Investimento em Cotas do Valora
CRA Fundo de Investimento nas Cadeias

) . Anexo |

Produtivas do Agronegécio — FIAGRO —

Responsabilidade Limitada

1.2 Para fins do disposto neste Regulamento e seu Anexo, conforme aplicavel: (i) os termos e expressdes
indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme
as defini¢Bes indicadas no Glossario apenso a este Regulamento e no decorrer do documento; (i)
referéncias a Artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a Artigos, paragrafos, incisos ou itens
deste Regulamento e seu Anexo, conforme aplicavel; (iii) todos os prazos previstos neste Regulamento
e seu Anexo serdo contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015,
isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento; (iv) caso qualquer data em que
venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento e seu Anexos ndo seja Dia Util, conforme
definicdo nele prevista, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente
seguinte; (v) em caso de conflito de interpretacBes entre a Parte Geral e seu Anexo, as disposicfes
mais especificas deverdo prevalecer em relacdo as disposi¢cdes genéricas, isto €, as disposi¢cdes do
Anexo se sobrepdem as da Parte Geral; e (vi) salvo quando expressamente disposto de forma distinta,
as disposicdes do Anexo sdo aplicaveis, exclusivamente, ao Anexo.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servigos do Fundo respondem perante
a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacao, por seus préprios atos e omiss@es contrarios a lei,
ao Regulamento do Fundo ou a regulamentacéo vigente, praticados com dolo ou ma-fé, sem prejuizo
do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentacéo aplicavel.

2.1.1 Nao obstante as atribui¢cdes previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel, cabe
ao Administrador praticar os atos necessarios a administracdo do Fundo, o que inclui, mas nédo
se limita, a contratagcdo, em nome do Fundo ou da Classe de cotas, dos seguintes servigos: (a)
tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituracdo das cotas; (c) auditoria

BTG Pactual
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Regulamento

VALORA CRA FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO —
FIAGRO

CNPJ n° 41.081.088/0001-09

2.2

2.3

2.4

independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servigcos em beneficio do Fundo ou da
Classe de cotas.

2.1.2 Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel, cabe
ao Gestor praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos do Fundo, o que inclui,
mas nao se limita, a contratacdo, em nome do Fundo ou da Classe de cotas, dos seguintes
servicos: (a) intermediacdo de operacBes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c)
consultoria de investimentos ou consultoria especializada; (d) classificagéo de risco por agéncia
de classificacao de risco de crédito; (e) formador de mercado da Classe; (f) cogestéo da carteira
de ativos; e, eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do Fundo ou da Classe de cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servi¢co contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servi¢o prestado ao Fundo ndo se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serédo
responséveis apenas pela fiscalizacéo de tal servi¢o. As atribuicBes e a responsabilidade pela
prestacéo deste tipo de servi¢o perante o Fundo e seus Cotistas continuardo a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servi¢o ora contratado.

Os Prestadores de Servicos Essenciais e 0os demais prestadores de servi¢cos responderdo perante a
CVM, os Caotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuacéo, sem solidariedade
entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissdes contrdrios ao Regulamento e as
disposi¢cBes legais e regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servigos
Essenciais de fiscalizar os demais prestadores de servicos, nos termos da Resolugéo 175.

2.2.1 Para fins do item acima, a afericdo da responsabilidade da Administradora, da Gestora e dos
demais prestadores de servigos tera como pardmetros as obrigagBes previstas: (a) na
Resolugdo 175 e nas demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis; (b)no
Regulamento, incluindo o Anexo, os seus suplementos e apéndices, conforme existentes; e
(c) nos respectivos contratos de prestacao de servicos.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do Fundo, incluindo os Prestadores de Servicos
Essenciais, e a contratacao de outros prestadores de servigos ndo altera o regime de responsabilidade
dos Prestadores de Servigcos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os Cotistas, o Fundo
ou a CVM.

Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O Fundo terd encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo 175, e
quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do Prestador de Servigco Essencial
que a tiver contratado.
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Regulamento
VALORA CRA FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO —

FIAGRO

CNPJ n° 41.081.088/0001-09

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A assembleia geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as

Classes de cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugdo 175, observado que as matérias

especificas da Classe ou subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de assembleia especial de

Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentacao vigente, sendo-

Ihe aplicaveis as mesmas disposi¢des procedimentais da assembleia geral de Cotistas.

4.1.1

4.1.2

4.1.3

41.4

415

4.1.6

4.1.7

BTG Pactual

A convocacgédo da assembleia geral de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 30 (trinta) dias
de antecedéncia, no caso das assembleias ordinarias; e no minimo, 15 (quinze) dias de
antecedéncia, no caso das assembleias extraordinarias, exclusivamente por meio de correio
eletrénico (e-mail) enderegado aos Cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de
subscricdo, cadastro do Cotista junto ao Administrador e/ou Escriturador, ou conforme
posteriormente informados ao prestador de servico responsavel pelo recebimento de tal
informacao.

A instalagéo ocorrera com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.
A presenca da totalidade dos Cotistas suprir4 eventual auséncia de convocagéo.

Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacao, para a coleta das manifestacdes dos Cotistas.

A cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacéo na Classe de
cotas.

As delibera¢cfes da assembleia de Cotistas serdo tomadas por maioria de votos dos presentes,
exceto as deliberacdes relativas a: (i) destituicdo ou substituicdo de Prestador de Servigo
Essencial; (ii) fusdo, incorporacdo, cisdo, total ou parcial, transformagcdo do Fundo; (iii)
dissolucgéo e liguidagcdo do Fundo, de forma diversa daquela disciplinada neste Regulamento;
(iv) alterag&o do Regulamento, ressalvado o previsto neste Regulamento e na regulamentacéo
aplicavel; (v) apreciacéo do laudo de avaliacdo de bens e direitos utilizados na integralizagdo
de Cotas, caso aplicavel; (vi) aprovacao dos atos que configurem potencial conflito de
interesses, nos termos da Resolucdo 175; (vii) alteracdo da Taxa de Administracdo ou Taxa de
Gestéo; que serdo tomadas pelo voto dos Cotistas que representem a unidade imediatamente
superior a metade das cotas representadas na assembleia geral e, cumulativamente, de
Cotistas que representem, necessariamente, (a) no minimo 25% (vinte e cinco por cento) das
cotas emitidas pelo Fundo, caso este tenha mais de 100 (cem) Cotistas; ou (b) no minimo
metade das cotas emitidas pelo Fundo, caso este tenha até 100 (cem) Cotistas.

As demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.
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4.2

4.3

4.4

4.5

As deliberacdes da assembleia geral de Cotistas poderédo ser tomadas mediante processo de consulta
formal, por meio eletrdnico, dirigido pelo Administrador a cada Cotista, cuja resposta devera ser enviada
respeitado o prazo minimo previsto na Resolugdo 175.

N&o poderdo votar nas assembleias de Cotistas aqueles indicados na Resolugéo 175, observadas as
excecoes ali descritas.

Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugéo 175.

Exceto se o Anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se as assembleias especiais da Classe ou
subclasse, quando houver, as disposi¢bes previstas neste CAPITULO 4 —quanto & assembleia geral
de Cotistas.

CAPITULO 5 - DIVULGACAO DE INFORMACOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

5.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhar&o de forma eletrnica as informag8es de envio obrigatorio previstas na
regulamentacao aplicavel.

5.2 O Administrador mantém servico de atendimento ao Cotista, responsével pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamacdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website ‘ www.btgpactual.com
SAC 0800 772 2827
Ouvidoria 0800 722 0048
* % %
BTG Pactual
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Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO VALORA CRA FUNDO DE INVESTIMENTO
NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO — FIAGRO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO |

CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO VALORA CRA FUNDO DE INVESTIMENTO NAS

CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO - FIAGRO - RESPONSABILIDADE LIMITADA
(“CLASSE”)

CAPITULO 1 — CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da Classe Unica de cotas do Fundo estao descritas abaixo:

Subclasses A Classe é constituida por uma Unica subclasse.

Tipo de Condominio Fechado.

. Indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos
Prazo de Duracéo i i ] ]
Cotistas reunidos em assembleia de Cotistas.

Categoria Fundo de investimento nas cadeias produtivas do agronegadcio.

A Classe tem por objetivo auferir rendimentos e/ou ganho de capital, bem
como proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas por meio do
investimento e, conforme o caso, desinvestimento, conforme politica de
investimento definida abaixo, em: (i) certificados de recebiveis do
agronegoécio, emitidos na forma de titulos de crédito nominativos,
escriturais e transferiveis, lastreados em direitos creditérios do agronegdcio
Objetivo (“CRA” ou “Ativos-Alvo”, conforme o caso), e (ii) Ativos de Liquidez,
conforme definidos no Capitulo 3 deste Anexo.

O objetivo da Classe néo representa, sob qualquer hipétese, garantia da
Classe ou de seus Prestadores de Servicos Essenciais quanto a
seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de sua
carteira.

Investidores em geral, ou seja, pessoas naturais e juridicas, residentes e
domiciliadas no Brasil, bem como fundos de investimento que tenham por

Publico-Alvo

objetivo investimento de longo prazo, fundos de penséo, regimes proprios
de previdéncia social, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco

Central do Brasil, companhias seguradoras, entidades de previdéncia
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complementar e de capitalizacdo, bem como investidores néo residentes
que invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis e que aceitem os
riscos inerentes a tal investimento.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte),
Custodia e Tesouraria Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o
Ato Declaratério n° 7.204, de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

A instituicdo depositaria devidamente credenciada pela CVM contratada
para a prestacao de servicos de escrituracdo de cotas, que emitiri extratos
: . de contas de depdsito, a fim de comprovar a propriedade das Cotas e a
Escrituracédo ) . ~ . L .

qualidade de Cotista em que as cotas ndo forem objeto de depdsito
centralizado confirme disposto no Art. 26 da Resolu¢cdo CVM n° 33, de 19

de maio de 2021 (“Escriturador”).

O valor de cada emisséo de Cotas, volume e valor unitéario da Cota, bem
a possibilidade ou ndo de haver subscricdo parcial, 0 montante minimo
SRR ST [l G (Sl para a subscricdo das Cotas, a modalidade e o regime da oferta publica
Distribuicdo de Cotas de distribuicdo de tais novas Cotas, bem como o ambiente de negociagéo
das Cotas seguirdo o disposto no instrumento que aprova a emissdo de
cotas.

Encerrada a Primeira Emissdo, o Administrador, a exclusivo critério do
Gestor, podera deliberar por realizar novas emissdes das Cotas, sem a
necessidade de aprovacdo em assembleia de Cotistas, desde que
limitadas ao montante total de R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhGes de
reais), em uma ou mais séries, dando conhecimento de cada respectiva

Capital Autorizado

emissao adicional aos Cotistas por meio de publicacdo de fato relevante.

Aos Cotistas que tiverem subscrito e integralizado suas Cotas fica
assegurado, nas futuras emissdes de Cotas, o direito de preferéncia na
o . subscricdo de novas Cotas, na proporcdo do numero de Cotas que
Direito de Preferéncia em i o o .

L possuirem, bem como direito de ceder tal direito de preferéncia entre os
Novas Emissdes Aprovadas . . o )
Cotistas ou a terceiros, em ambos os casos por prazo ndo inferior a 10
(dez) dias uteis, observados ainda os procedimentos operacionais dos

mercados a que as Cotas estejam admitidas a negociagéo, se aplicavel.
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As Cotas sdo admitidas para (i) distribuicdo e liguidagdo no mercado
primario por meio do Sistema de Distribuicdo de Ativos (“DDA”) e do
Escriturador, conforme o caso; e (ii) negociacao e liquidagdo no mercado
secundario exclusivamente por meio do mercado de bolsa, ambos
administrados e operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa Balcéo
(“B3”), observado, conforme aplicaveis, as restricbes a negociagao
previstas na Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada (“Resolucdao CVM 160”). Depois de as Cotas estarem
integralizadas e observados os procedimentos operacionais da B3, os
titulares das Cotas poderdo negocia-las no mercado secundario,
observados o prazo e as condi¢cfes previstos neste Anexo.

Os pagamentos dos eventos de rendimentos e amortizagfes realizados
por meio da B3 seguirdo 0s seus prazos e procedimentos operacionais,
bem como abrangerdo todas as Cotas nesta custodiadas
eletronicamente, de forma igualitaria, sem distincdo entre os Cotistas.

Ainda, para fins de pagamento de rendimentos e amortizacéo, deve ser
observado o intervalo minimo necessario de acordo com o0s
procedimentos operacionais do respectivo ambiente de negociacao.

Em feriados de ambito nacional, a Classe de cotas ndo recebera
aplicacbes e nem realizar4 resgates e amortizagfes, sendo certo que
estas datas ndo serdo consideradas dias Uteis para fins de contagem de
prazo de conversdo de Cotas e pagamento de resgates. Nos feriados
estaduais e municipais, a Classe de Cotas recebera aplicagfes e realizara
resgates e amortizagoes.

A integralizacdo e a amortizacdo de Cotas apenas serdo realizados em
moeda corrente nacional.

O Gestor, em relacéo a esta Classe de Cotas, adota politica de exercicio
de direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores.

O Gestor desta Classe adota politica de exercicio de direito de voto
em assembleias, que disciplina os principios gerais, 0 processo
decis6rio e quais sdo as matérias relevantes obrigatérias para o
exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisGes do
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gestor em assembleias de detentores de Ativos que confiram aos
seus titulares o direito de voto.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

2.1

2.2

2.3

24

A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o patriménio liquido da Classe esta

negativo:
0] gualquer pedido de declara¢éo judicial de insolvéncia da Classe de Cotas;
(ii) inadimpléncia de obrigacges financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe

que representem mais de 10% (dez por cento) de seu patrimdnio liquido, naquela data de
referéncia;

(i) pedido de recuperacgdo extrajudicial, proposta de recuperacéo judicial, faléncia, intervencéo,
liquidacdo extrajudicial e/ou regime de administracdo temporéaria de devedor e/ou emissor de
ativos detidos pela Classe; e

(iv) condenacdo da Classe, de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares, ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu patrimbnio liquido.

Caso o Administrador verifique que o patrimdnio liquido esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido de
declaracgéo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragéo judicial de insolvéncia da Classe, devera
adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolucao 175.

Serao aplicaveis as disposi¢cbes da Resolugcdo 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo Administrador na hipétese de patrimonio liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1

3.2

A Classe tera encargos que Ihe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolucdo 175, e
quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do Prestador de Servico Essencial
que a tiver contratado.

As despesas incorridas na estruturacéo, distribuicéo e registro das ofertas primarias de Cotas da Classe,
conforme aplicavel, poderédo ser consideradas como encargos da Classe, nos termos da regulamentagao
aplicavel ou poderdo ser arcados pelos subscritores das Cotas, caso assim deliberado quando da
aprovacédo de cada emissdo subsequente de Cotas da Classe.
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CAPITULO 4 - POLITICA DE INVESTIMENTOS

4.1 Sem prejuizo do disposto no item abaixo, os recursos da Classe serdo aplicados pelo Gestor em

observancia a politica de investimentos definida neste Capitulo, objetivando a valorizacdo e a

rentabilidade das Cotas, por meio do investimento em Ativos.

4.1.1 As aplicacdes da Classe em imdveis nas hipéteses expressamente previstas neste Anexo serao

realizadas pelo Administrador, conforme orientacdo do Gestor.

4.2 A Classe devera ter, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu patriménio liquido investido

em Ativos-Alvo, os quais deverao respeitar o seguinte limite de concentracdo e os seguintes critérios

de elegibilidade, conforme aplicavel (“Limite de Concentracdo” e “Critérios de Elegibilidade”,

respectivamente):

4.2.1

4.2.2

BTG Pactual

® os Ativos-Alvo deverao contar com garantia real e/ou garantia fidejussoria que, na data
de aquisicdo ou subscricdo do respectivo Ativo-Alvo pela Classe, corresponda a, no
minimo, 100% (cem por cento) do valor da divida representada pelo respectivo Ativo-
Alvo, comprovado por meio de documento habil, ressalvado o disposto nos incisos (ii)
e (iii) abaixo; e

(ii) os Ativos-Alvo adquiridos para compor a carteira da Classe poderdo ndo contar com
nenhuma garantia, desde que, no momento da aquisi¢cao ou subscri¢éo, referido Ativo-
Alvo tenha classificagdo de risco (rating), em escala nacional, igual ou superior a “A-*
ou equivalente, atribuida por qualquer das trés grandes agéncias classificadoras de
risco, sejam elas: Standard & Poors, Fitch e/ou Moody’s, ou qualquer de suas
representantes no pais; e

(i) até 15% (quinze por cento) do patriménio liquido da Classe podera ser investido em
Ativos-Alvo que ndo contenham (a) nenhuma garantia, seja real ou fidejusséria; e/ou (b)
classificagéo de risco.

Os Critérios de Elegibilidade previstos no item 4.2 acima, incisos (i) e (iii) serdo verificados pelo
Gestor e fiscalizados pelo Administrador na data de aquisicdo dos respectivos Ativos-Alvo,
sendo que o Gestor devera enviar ao Administrador o documento que comprove a observancia
do previsto nos itens 4.2 (i) e (ii) acima com prazo minimo de antecedéncia da data de aquisicao
dos respectivos Ativos-Alvo previamente acordado entre o Administrador e Gestor.

Sem prejuizo do disposto no item 4.2.1 acima, a Classe devera, ainda, observar os limites de
concentracdo por emissor previstos na Resolucéo 175, cabendo ao Administrador e ao Gestor
respeitar as regras de enquadramento e desenquadramento estabelecidas em referido
normativo, observado, ainda, o disposto no Anexo Normativo Il e no Anexo Normativo VI da
Resolugdo 175. Uma vez instituido o patrimbnio separado para cada um dos Ativos-Alvo
adquiridos ou subscritos pela Classe, cada patriménio separado sera considerado como um
emissor para fins de célculo dos referidos limites de concentracdo, ndo se aplicando, nessa
hipotese, os limites de concentragao por modalidade de ativos financeiros, nos termos do Anexo
Normativo Ill, Anexo Normativo VI e do Anexo Normativo | da Resolucéo 175.
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4.3 Sem prejuizo do disposto na politica de investimento, poderdo eventualmente compor a carteira da

Classe imoveis localizados em qualquer parte do territério nacional, direitos reais em geral sobre tais

imoéveis, participagfes societarias de sociedades e/ou outros ativos financeiros, titulos e valores

mobiliarios além dos Ativos-Alvo, nas hipéteses de: (i) execucdo ou excussdo de garantias relativas

aos Ativos de titularidade da Classe; e/ou (ii) renegociacdo de dividas decorrentes dos Ativos de

titularidade da Classe. Os imoveis que venham a integrar a carteira da Classe, nos termos deste item,

poderao estar gravados com 6nus reais.

43.1

4.3.2

4.3.3

4.3.4

Conforme previso no item 4.3 acima, a carteira da Classe podera, eventualmente, ter bens
imoveis em sua composicao, 0s quais, por sua vez, deverao ter sido avaliados por empresa
especializada independente previamente a sua eventual aquisicdo/recebimento pela Classe,
nos termos do Anexo Normativo VI da Resolucdo 175, sendo certo que ndo poderdo ter
decorrido mais de 3 (trés) meses entre a data de avaliagdo e a data de sua eventual
aquisicdo/recebimento pela Classe. O laudo de avaliagdo serd preparado de acordo com o
Anexo Normativo VI da Resolugdo 175 e deverd ser atualizado em periodicidade anual, antes
do encerramento de cada exercicio social.

A estratégia de cobranca dos Ativos que eventualmente estiverem inadimplentes sera
estabelecida e implementada pelo Gestor, independentemente de aprovacdo em assembleia
de Cotistas, mediante a adocdo dos procedimentos pertinentes aos respectivos Ativos,
observada a natureza e caracteristica de cada um dos Ativos de titularidade da Classe.

Na hipotese de a Classe passar a ser detentor de outros ativos, que ndo os Ativos-Alvo e Ativos
de Liquidez, por ocasido dos eventos (i) e (ii) do item 4.3 acima, especialmente nas hipéteses
em que tais ativos estiverem sofrendo processo de execuc¢do por ocasido de vencimento
antecipado dos Ativos-Alvo e Ativos de Liquidez, a contabilizacdo de tais ativos no patrimonio
da Classe podera ocasionar o desenquadramento passivo, decorrente de fatos alheios vontade
do Gestor, que causem alteracdes imprevisiveis e significativas no patrimdnio liquido ou nas
condicdes gerais do mercado de valores mobiliarios (“Desenguadramento Passivo

Involuntario”). Nessas hipoteses, o Administrador e o Gestor, conforme previsto na Resolucéo
175, ndo estardo sujeitas as penalidades aplicaveis pelo descumprimento dos critérios de
concentracao e diversificacdo da carteira da Classe, e concentracdo de risco, definidos neste
regulamento e na regulamentacao aplicavel.

O Administrador devera comunicar & CVM, depois de ultrapassado o prazo de 15 (quinze) dias
do Desenquadramento Passivo Involuntario, a ocorréncia de tal desenquadramento, com as
devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da carteira da Classe no momento
em que ocorrer, sempre que os limites de concentracdo forem aplicaveis, nos termos da
regulamentacéo vigente.

4.4 Caso a Classe de cotas invista preponderantemente em valores mobiliarios devera respeitar os limites

de aplicacdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos no Anexo Normativo |

da Resolucédo 175.
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4.5 As disponibilidades financeiras da Classe que, temporariamente, ndo estejam aplicadas em Ativos-

Alvo, nos termos deste Anexo, poderdo ser (“Ativos de Liquidez” e, quando em conjunto com 0s

“Ativos-Alvo”, apenas “Ativos”):

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

aplicadas em cotas de fundos de investimento de renda fixa, publicos ou privados, de
liguidez compativel com as necessidades da Classe, de acordo com as normas editadas
pela CVM, observado o limite fixado na Resolugéo 175 e desde que tais fundos de renda
fixa ndo invistam em derivativos a qualquer titulo;

aplicadas em cotas de fundos de investimento imobiliarios, outros fundos de
investimento do agronegdcio ou fundos de investimento em direitos creditérios que
apliquem mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patrimdnio liquido nos ativos
passiveis de aquisicdo por fundos de investimento do agronegdécio que adotem o Anexo
Normativo Il de forma subsidiaria;

aplicadas em letras de crédito do agronegécio (LCA) emitidas por uma das 8 (oito)
instituicées financeiras com maior valor de ativos, conforme divulgado pelo Banco
Central do Brasil, a ser verificado na data de aquisi¢cdo e/ou subscricdo pela Classe;

com relacao as importancias recebidas na integralizagédo de Cotas, durante o processo
de distribuicdo, depositados em instituicdo bancéria autorizada a receber depdsitos em
nome da Classe e aplicadas em cotas de fundos de investimento ou titulos de renda
fixa, publicos ou privados, com liquidez compativel com as necessidades da Classe
(“AplicagBes Financeiras”);

aplicadas em outros titulos e valores mobilidrios que sejam aceitos pelas normas e
regulamentacdes aplicaveis ao Fundo e a Classe, incluindo, mas néo se limitando a
Cédulas de Produtores Rurais Financeiras (CPR-F), Certificado de Direitos Creditérios
do Agronegécio e Warrant Agropecuério (CDCA-WA) e outros titulos representativos de
crédito emitidos por pessoas fisicas ou juridicas que integrem as cadeias produtivas do
agronegocio.

4.5.2 Os resgates de recursos de investimentos em Ativos de Liquidez caracterizados como de renda

fixa s6 serdo permitidos para os eventos abaixo relacionados: (a) pagamento de Taxa de

Administragdo, Taxa de Gestdo e/ou da Taxa de Performance; (b) pagamento de custos

administrativos, despesas ou encargos devidos pelo Fundo ou pela Classe, inclusive de

despesas com aquisigao e venda de Ativos-Alvo e Ativos de Liquidez que componham a carteira

da Classe; (c) investimentos em novos Ativos-Alvo e Ativos de Liquidez; (d) pagamento de

rendimentos aos Cotistas; e (e) reinvestimento em outros Ativos de Liquidez caracterizados

como de renda fixa.

4.6 O Gestor tera 6 (seis) meses a partir (i) da data da primeira integralizagdo das Cotas da Primeira

Emisséao da Classe; e (ii) da data de cada emisséo de novas Cotas, para enquadrar a carteira da Classe

a politica de investimento disposta neste Anexo, observado que os Critérios de Elegibilidade dos Ativos-
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4.7

4.8

49

410

411

Alvo previstos no item 4.2 acima deverao ser verificados desde o inicio do processo de constituicao da
carteira da Classe.

4.6.1 Caso, ap6s o periodo de 6 (seis) meses descrito no item 4.6 acima, o Gestor n&o tenha
realizado o enquadramento da carteira da Classe a politica de investimento descrita neste
Capitulo, o Gestor devera comunicar o Administrador para que esta convoque uma assembleia
de Cotistas para deliberar acerca da amortizagdo extraordinaria de Cotas, no montante
necessario para o enquadramento da carteira da Classe a politica de investimento disposta
neste Anexo.

Os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira da Classe devem ser registrados, custodiados
ou mantidos em conta de depésito diretamente em nome Classe, conforme o caso, em contas
especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagéo e Custédia (SELIC), no sistema de liquidagao
financeira administrado pela B3 ou em instituigdes ou entidades autorizadas a prestagao desse servigo
pelo BACEN ou pela CVM, excetuando as aplicagbes da Classe em cotas dos fundos investidos ou
outros casos permitidos pela regulamentacao aplicavel.

O objeto e a politica de investimento disposta neste Anexo somente poderdo ser alterados por
deliberacdo da assembleia de Cotistas, observadas as regras estabelecidas no presente Anexo.

O objetivo e a politica de investimento disposta neste Anexo nao constituem promessa de rentabilidade
e o Cotista assume os riscos decorrentes do investimento da Classe, ciente da possibilidade de perdas
e eventual necessidade de aportes adicionais de recursos na Classe.

O Administrador e o Gestor poderdo, conforme aplicavel, sem prévia anuéncia dos Cotistas, praticar
0s seguintes atos, ou quaisquer outros necessarios a consecugao dos objetivos do Fundo e da Classe,
desde que em observancia a este Regulamento e a legislacao aplicavel e observadas as hipéteses de
conflito de interesses: (i) observadas as demais disposi¢des do presente Regulamento, celebrar, aditar,
rescindir ou ndo renovar, bem como ceder ou transferir para terceiros, a qualquer titulo, os contratos
com os prestadores de servi¢os do Fundo e da Classe; (ii) vender, permutar ou de qualquer outra forma
alienar, no todo ou em parte, os Ativos integrantes da carteira da Classe, para quaisquer terceiros; e
(iii) adquirir ou subscrever, conforme o caso, Ativos para a Classe.

E vedado & Classe, adicionalmente as vedagdes estabelecidas pela regulamentacéo aplicavel editada
pela CVM e as vedagdes dispostas neste Regulamento em relagdo aos Prestadores de Servigos
Essenciais: (i) aplicar recursos na aquisi¢cdo de quaisquer valores mobiliarios que ndo os Ativos-Alvo e
os Ativos de Liquidez; (ii) manter posicbes em mercados derivativos; (iii) locar, emprestar, tomar
emprestado, empenhar ou caucionar titulos e valores mobiliarios; e (iv) realizar operagdes classificadas
como “day trade”.
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CAPITULO 5 — CARACTERISTICAS, CONDICOES E COLOCACAO DAS COTAS

5.1

5.2

5.3

5.4

55

5.6

5.7

5.8

O patrim6nio liquido da Classe sera aquele resultante das integralizacGes das Cotas pelos Cotistas e
das reaplicagGes do capital e eventuais resultados ndo distribuidos na forma deste Regulamento,
respeitados os limites previstos na regulamentacéo em vigor.

As Cotas da Classe corresponderdo a fragfes ideais de seu patrimdnio, terdo forma nominativa e
escritural, conferindo aos seus titulares 0s mesmos direitos e obriga¢fes, incluindo o direito de
comparecer as assembleias de Cotistas, sendo atribuido a cada Cota um voto, ressalvadas as
hipoteses de impedimento e/ou suspensao de direitos de voto previstas neste Regulamento e na
regulamentacao aplicavel.

A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de depésito das Cotas, aberta em nome do Cotista
e o0 extrato das contas de depdsito representard o niUmero inteiro ou fracionério de Cotas pertencentes
ao Cotista.

Todas as Cotas garantem aos seus titulares direitos patrimoniais, politicos e econémicos idénticos,
observado que, de acordo no art. 2° da Lei 8.668 o Cotista hdo poderé requerer o resgate de suas
Cotas, a qualquer tempo, sendo na data de liquidacdo da Classe e segundo os procedimentos previstos
neste Anexo |.

O titular de Cotas da Classe: (i) ndo podera exercer qualquer direito real sobre os Ativos integrantes do
patriménio da Classe; (ii) ndo responde pessoalmente por qualquer obrigacdo legal ou contratual,
relativa aos Ativos integrantes do patrimdnio da Classe ou do Administrador, salvo quanto a obrigagéo
de pagamento das Cotas que subscrever; e (iii) deve exercer o seu direito de voto sempre no interesse
da Classe.

Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de amortizacéo e rendimentos em igualdade de condicdes.

Independentemente da data de integralizacéo, as Cotas integralizadas terdo as mesmas caracteristicas
e direitos, inclusive no que se refere aos pagamentos e amortiza¢des, caso aplicavel, sendo certo que
nova emisséo das Cotas podera estabelecer periodo, ndo superior ao prazo de distribuicdo das Cotas
objeto da nova emisséo, durante o qual as referidas Cotas objeto da nova emissédo ndo dardo direito a
distribuicdo de rendimentos, permanecendo inalterados os direitos atribuidos as Cotas ja devidamente
subscritas e integralizadas anteriormente a nova emissdo de Cotas, inclusive no que se refere aos
pagamentos de rendimentos e amortizacdes.

Depois de as Cotas estarem integralizadas e ap6s o Fundo e a Classe estarem devidamente
constituidos e em funcionamento, os titulares das Cotas poderao negocia-las no mercado secundario
em bolsa da B3.

CAPITULO 6 — EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZAGAO E TRANSFERENCIA DAS COTAS

Emissao das Cotas
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6.1

6.2

6.3

No ambito da primeira emisséo de Cotas, foram emitidas, inicialmente, até 25.000.000 (vinte e cinco
milhdes) de Cotas da Primeira Emissédo em subclasse Unica, no valor de R$ 10,00 (dez reais) por Cota,
sem considerar eventuais Cotas do lote adicional, conforme aplicavel (“Primeira Emisséo”).

As Cotas da Primeira Emissdo, bem como as Cotas de eventuais emissdes subsequentes, serdo
inteiramente integralizadas, no ato da subscri¢ado, a vista e em moeda corrente nacional, conforme os
procedimentos estabelecidos no respectivo boletim de subscrigdo, ou documento de aceitagao da
oferta, conforme aplicavel, nos termos da regulamentagdo da CVM aplicavel.

A Classe podera realizar oferta publica de emissdao de Cotas que atenda as formalidades
regulamentares da dispensa de registro, ou de alguns dos seus requisitos, ou ainda, da dispensa
automatica do registro.

6.3.1 A cada Emisséo, poderd, a critério do Administrador em conjunto com o Gestor, no caso de
uma emisséo integrante do Capital Autorizado, ou da assembleia de Cotistas, conforme o caso,
ser cobrada uma taxa de distribui¢do, a qual serd paga pelos subscritores das novas Cotas no
ato da subscri¢do primaria, conforme estabelecido no ato que aprovar a respectiva Emissao.

6.3.2 Os investidores que ndo tenham subscrito Cotas no ambito da Primeira Emissé&o e que venham
a subscrever Cotas em emissfes subsequentes, incluindo apdés a Classe ter efetuado seu
primeiro investimento, receberdo tratamento similar ao concedido aos Cotistas existentes, sem
prejuizo de serem previstos termos e condi¢des distintos em cada emissdo de Cotas e
distribuicao de Cotas, na forma da regulamentacéo aplicavel.

Subscricdo das Cotas

6.4

Ao subscrever ou adquirir Cotas, o investidor devera assinar (i) Termo de Adeséo, no qual declarara
gue conhece e esta ciente de todos os termos e condi¢gdes do Fundo, em especial dos riscos aplicaveis
ao investimento nas Cotas; e (ii) o subscritor assinara o boletim de subscricdo, que serd autenticado
pelo Administrador ou pela instituicdo autorizada a processar a subscri¢éo e integralizacdo das Cotas,
podendo ser dispensado pela CVM e substituido pela assinatura/aceite eletrdnico de um documento
de aceitacdo da oferta, quando sua liquidacao ocorrer por meio de sistema administrado por entidade
administradora de mercados organizados de valores mobiliarios, nos termos da Resolugdo CVM n° 27,
de 08 de abril de 2021.

6.4.1 No momento da subscricdo das Cotas, cabera a instituicdo intermediaria da Oferta ou ao
Administrador, conforme aplicavel, averiguar a adequacdo do investidor ao Publico-Alvo da
Classe.

6.4.2 Os pedidos de subscricdo poderdo ser apresentados as instituicdes integrantes do sistema de
distribuicdo participantes da oferta publica de Cotas.
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6.5

6.6

6.4.3 O prazo maximo para a subscricdo de todas as Cotas da emissdo devera respeitar a
regulamentacdo aplicavel a oferta que esteja em andamento, bem como o previsto nos
documentos da respectiva oferta.

6.4.4 Durante a fase de distribuicdo da oferta publica das Cotas, estard disponivel ao investidor
exemplares deste Regulamento e do prospecto da oferta das Cotas, se aplicavel, devendo o
subscritor declarar estar ciente: (i) das disposi¢cdes contidas neste Regulamento, especialmente
aguelas referentes ao objetivo e a politica de investimento disposta neste Anexo, e (ii) dos riscos
inerentes ao investimento no Fundo e na Classe, da Taxa de Administracdo, Taxa de Gestao e
da Taxa de Performance devida e dos demais valores a serem pagos a titulo de encargos do
da Classe.

Em emissBes subsequentes de Cotas, as Cotas subscritas e integralizadas fardo jus aos rendimentos
relativos ao exercicio social em que forem emitidas calculados “pro rata temporis”, a partir da data de
sua integralizacdo. Além disso, a primeira distribuicdo de rendimentos, caso disponiveis, seré realizada
até o més subsequente ao encerramento da oferta publica de distribuicdo das Cotas da Primeira
Emisséo, e as demais conforme a politica de distribuicdo de resultados descrita neste Regulamento.

Na medida em que o Gestor identifigue a necessidade de aportes adicionais de recursos na Classe,
seja para a captacao de recursos destinados ao custeio das despesas recorrentes da Classe, seja para
a aquisicdo e/ou subscri¢do de Ativos-Alvo, o Administrador podera, aprovar novas emissdes de Cotas
até o limite do Capital Autorizado, em uma ou mais séries, a critério do Administrador e do Gestor, bem
como seus respectivos termos e condi¢fes, independentemente de aprovacdo em assembleia de
Cotistas e de alteracdo deste Regulamento, que ndo se confundirdo com as Cotas da Primeira Emissao
de Cotas ou emissdes posteriores deliberadas pela assembleia de Cotistas, conforme o caso, sem
prejuizo do disposto no item 6.6.1 abaixo.

6.6.1 O Administrador podera, por ato préprio, deliberar a emisséo adicional de Cotas, até o montante
de Cotas e correspondente valor total do Capital Autorizado, dando conhecimento de cada
respectiva emissao adicional aos Cotistas por meio de publicacdo de fato relevante.

6.6.2 Na hipotese de qualquer emissao integrante do Capital Autorizado, assim como nas demais
emissodes de Cotas, sera assegurado aos Cotistas que tiverem subscrito e integralizado suas
Cotas, que estejam em dia com suas obrigacdes para com o Fundo e Classe e que estejam
registrados perante o Escriturador na data de corte para apuracdo dos Cotistas elegiveis ao
referido direito de preferéncia definida nos documentos que aprovarem as novas emissées de
Cotas, o direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas no ambito da emissao integrante
do Capital Autorizado, na propor¢do do nimero de Cotas que possuirem, respeitando-se 0s
prazos operacionais necessarios ao exercicio de tal direito de preferéncia, observada a
possibilidade de cesséo de seu direito de preferéncia entre os Cotistas ou a terceiros. Nao
obstante o disposto neste item, para o exercicio do direito de preferéncia, bem como para a
cessao do direito de preferéncia, deverdo ainda ser observados os prazos e procedimentos
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6.7

6.6.3

6.6.4

6.6.5

operacionais da B3 e do Escriturador, sendo certo que o prazo minimo para exercicio do direito
de preferéncia sera de 10 (dez) Dias Uteis.

Para os fins do disposto neste item 6.6, “termos e condi¢gdes” significa a possibilidade ou néo
de haver subscricdo parcial, 0 montante minimo para a subscricdo das Cotas, a modalidade e
o regime da oferta publica de distribuicdo de tais novas Cotas, bem como o ambiente de
negociagéo das Cotas.

Na hipétese de uma emisséao integrante do Capital Autorizado, o preco de emisséo das Cotas
objeto da respectiva emissao integrante do Capital Autorizado sera fixado, preferencialmente,
tendo como referéncia, observada a possibilidade de aplicagcdo de descontos ou acréscimos:
(i) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do patrimdnio liquido
contabil atualizado da Classe e o nimero de Cotas ja emitidas; (i) as perspectivas de
rentabilidade da Classe, ou, ainda, (iii) o valor de mercado das Cotas ja emitidas em periodo a
ser fixado quando da aprovacéo da emisséo integrante do Capital Autorizado.

Os Cotistas nédo terdo direito de preferéncia na aquisicdo das Cotas negociadas no mercado
secundario, as quais poderédo ser livremente alienadas a terceiros adquirentes, seja no todo ou
em parte. Ao adquirir as Cotas por qualquer modo ou motivo, o Cotista, simultdnea e
automaticamente, aderira aos termos deste Regulamento.

No caso de emissdo adicional além dos limites do Capital Autorizado, por proposta do Administrador

elou do Gestor, a Classe podera, encerrado o processo de distribuicdo da primeira emisséo disposta

no artigo 6.1 deste Regulamento, realizar novas emissdes de Cotas mediante prévia aprovacao da

assembleia de Cotistas e depois de obtida a autorizacdo da CVM, conforme aplicavel. A deliberacao

da emisséo de novas Cotas devera dispor sobre as caracteristicas da emisséo, as condi¢cdes de

subscricdo das Cotas e a destinacao dos recursos provenientes da integralizagcdo, observado que:
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0] o valor de cada nova Cota devera ser aprovado em assembleia de Cotistas e fixado,
observada a possibilidade de aplicacdo de descontos ou acréscimos, preferencialmente, tendo
em vista: (a) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do
patriménio liquido contabil atualizado da Classe e o numero de Cotas ja emitidas; (b) as
perspectivas de rentabilidade da Classe, ou ainda, (c) o valor de mercado das Cotas ja emitidas
em periodo a ser fixado quando da aprovacdo em assembleia de Cotistas;

(ii) aos Cotistas que tiverem subscrito e integralizado suas Cotas, que estejam em dia com
suas obrigacbes para com o Fundo e com a Classe e que estejam registrados perante o
Escriturador das Cotas na data de corte definida nos documentos que aprovarem as novas
emissfes de Cotas, fica assegurado, nas futuras emissdes de Cotas, o direito de preferéncia
na subscri¢cdo de novas Cotas, na proporgdo do nimero de Cotas que possuirem, direito este
concedido para exercicio por prazo néo inferior a 10 (dez) Dias Uteis;

(iii) na nova emissdo, os Cotistas poderdo ceder seu direito de preferéncia entre os
Cotistas ou a terceiros, observados os prazos e procedimentos operacionais da B3;
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(iv) as Cotas objeto da nova emissao assegurardo a seus titulares direitos idénticos aos
das Cotas ja existentes;

(V) observado o inciso (viii) abaixo, caso ndo seja subscrita a totalidade das Cotas da nova
emissao no prazo maximo de 6 (seis) meses a contar da data da divulgacdo do anuncio de
inicio da distribuicdo, conforme aplicavel, os recursos financeiros da Classe serdo
imediatamente rateados entre 0os subscritores da nova emisséo, nas proporcdes das Cotas
integralizadas, acrescidos, se for o caso, dos rendimentos liquidos auferidos pelas Aplicacdes
Financeiras;

(vi) se a data de cumprimento de qualquer obrigacdo prevista neste Regulamento ou
decorrente de deliberacdo em assembleia de Cotistas coincidir com um dia que ndo seja um
Dia Util, a data para o cumprimento efetivo da obrigacéo sera prorrogada para o proximo Dia
Util;

(vii) € admitido que nas novas emissdes, a deliberacéo da assembleia de Cotistas e/ou ato
proprio do Administrador disponha sobre a parcela da nova emisséo que podera ser cancelada,
caso ndo seja subscrita a totalidade das Cotas da nova emissdo no prazo maximo de 6 (seis)
meses a contar da data de publicacao do antncio de inicio de distribuicdo. Dessa forma, devera
ser especificada na ata da assembleia de Cotistas a quantidade minima de Cotas ou o
montante minimo de recursos para os quais seré vélida a oferta, aplicando-se, no que couber,
as disposicdes contidas na Resolugdo CVM 160/22; e

(viii)  n@o podera ser iniciada nova distribuicdo de Cotas antes de totalmente subscrita ou
cancelada, ainda que parcialmente, a distribuigcdo anterior.

Integralizacao das Cotas

6.8

6.9

As Cotas poderao ser integralizadas a vista em moeda corrente nacional conforme estipulado no ato
que aprovar a respectiva emissdo de Cotas, e observados os procedimentos estabelecidos no
respectivo boletim de subscri¢gdo, ou documento de aceitagao da oferta, conforme aplicavel, nos termos
da regulamentagéo da CVM aplicavel.

As importancias recebidas na integralizacdo de Cotas, durante o processo de distribui¢cdo, deverdo ser
depositadas em Aplica¢gbes Financeiras.

Transferéncia de Cotas

6.10 Nao havera direito de preferéncia aos Cotistas da Classe em relacdo as transferéncias de Cotas no
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CAPITULO 7 — RESGATE, AMORTIZACAO E PROCEDIMENTO APLICAVEL A LIQUIDACAO DA
CLASSE

7.1

Nao havera resgate de Cotas a néo ser pelo término do Prazo de Duragdo ou amortizagéo total da

Classe de Cotas, conforme aplicavel.

Caso a Classe efetue amortizacdo de capital, o Administrador podera solicitar aos Cotistas que

comprovem o custo de aquisicao de suas Cotas. Os Cotistas que nao apresentarem tal comprovacgéao

terdo o valor integral da amortizagao sujeito a tributagao, conforme determinar a regra tributaria para

cada caso.

No caso de dissolugao ou liquidagédo da Classe, o patrimodnio da Classe sera partilhado aos Cotistas na

proporcao de suas Cotas, apds o pagamento de todas as dividas e despesas da Classe.

7.2
7.3
7.31
7.3.2
BTG Pactual

Em caso de liquidagdo da Classe, ndo sendo possivel a alienagéo, os proprios Ativos serdo
entregues aos Cotistas na proporgéo da participagdo de cada um deles.

Na hipotese de o Administrador encontrar dificuldades ou impossibilidade de fracionamento dos
Ativos que compdem a carteira da Classe, tais Ativos serao dados em pagamento aos Cotistas
mediante a constituigdo de um condominio, cuja fragéo ideal de cada Cotista sera calculada de
acordo com a proporgdo de Cotas detida por cada Cotista sobre o valor total das Cotas em
circulagéo a época, sendo que, apoés a constituigdo do referido condominio, o Administrador e
o Gestor estardo desobrigadas em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste
Regulamento, ficando o Administrador autorizado a liquidar a Classe perante as autoridades
competentes. Na hipotese prevista nesta Clausula, serdo observados, ainda, os seguintes
procedimentos:

(i) o Administrador devera notificar os Cotistas na forma estabelecida neste Regulamento, para
que os Cotistas elejam um administrador para o referido condominio, na forma do artigo 1.323
do Cddigo Civil, informando a proporcao de Ativos a que cada Cotista fara jus, sem que isso
represente qualquer isengao de responsabilidade do Administrador perante os Cotistas até a
constituicdo do condominio, que, uma vez eleito pelos Cotistas na forma do disposto no
presente item, de maneira que tal condominio ndo estara mais sujeito as normas editadas pela
CVM para o funcionamento de fundos de investimento, mas sim as regras a ele pertinentes,
conforme previstas no Cddigo Civil;

(i) caso os Cotistas ndo procedam a elei¢do do administrador do condominio no prazo maximo
de 10 (dez) Dias Uteis a contar da data da notificagdo de que trata o inciso (i) acima, essa
fungdo sera exercida pelo Cotista que detenha o maior nimero de Cotas em circulagao,
desconsiderados, para tal fim, quaisquer Cotistas que nao tiverem cumprido com a obrigagéo
de integralizagdo de Cotas subscritas; e

(iii) o Administrador e/ou empresa por esta contratada fara a guarda dos Ativos integrantes da
carteira da Classe pelo prazo nao prorrogavel de 20 (vinte) dias, contados da notificagdo
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7.3.3

7.34

7.3.5

referida no inciso (i) acima, durante o qual o administrador do condominio eleito pelos Cotistas
indicara ao Administrador data, hora e local para que seja feita a entrega dos titulos e valores
mobiliarios aos Cotistas. Expirado este prazo, o Administrador podera promover a consignagao
dos titulos e valores mobiliarios da carteira da Classe na forma do artigo 334 do Cédigo Civil.

Na hipétese de liquidacdo da Classe, o auditor independente devera emitir parecer sobre a
demonstragao da movimentagao do patrimdnio liquido, compreendendo o periodo entre a data
das ultimas demonstragdes financeiras auditadas e a data da efetiva liquidagédo da Classe.

Devera constar das notas explicativas as demonstragdes financeiras da Classe analise quanto
a terem os valores dos resgates sido ou ndo efetuados em condigdes equitativas e de acordo
com a regulamentagao pertinente, bem como quanto a existéncia ou ndo de débitos, créditos,
ativos ou passivos nao contabilizados.

Ap6s a partilha do ativo, o Administrador devera promover o cancelamento do registro da
Classe, mediante o encaminhamento a CVM:

I. no prazo de 15 (quinze) dias, da seguinte documentacao:

(a) termo de encerramento firmado pelo Administrador em caso de pagamento integral
aos Cotistas ou ata da assembleia que tenha deliberado a liquidagcdo, quando for o caso; e

(b) o comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ/MF.

Il. no prazo de 90 (noventa) dias, a demonstracdo de movimentagdo de patrimdnio da
Classe a que se refere o item 7.3.4 acima, acompanhada do relatério do auditor independente.

7.4 A Classe podera amortizar parcialmente as suas Cotas quando ocorrer a venda de Ativos para reducéo

do seu patriménio ou sua liquidag&o, conforme instrucdes dos Gestor.

7.5 A amortizacdo parcial das Cotas para reducdo do patriménio da Classe implicara na manutencdo da

quantidade de Cotas existentes por ocasido da venda do Ativo, com a consequente reducéo do seu

valor na propor¢éo da diminui¢éo do patriménio representado pelo ativo alienado.

7.6 Caso o Fundo efetue amortizacdo de capital os Cotistas deverdo encaminhar copia do boletim de

subscricdo (caso aplicavel) ou as respectivas notas de negociacdo das Cotas a Administradora,

comprobatérios do custo de aquisicdo de suas Cotas. Os Cotistas que ndo apresentarem tais

documentos terdo o valor integral da amortizacdo sujeito a tributacdo, conforme determinar a regra

tributaria para cada caso.
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CAPITULO 8 — POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS E RESULTADOS

8.1

8.2

8.3

A assembleia de Cotistas a ser realizada anualmente nos termos da regulamentacédo aplicavel, para
deliberar sobre as demonstrac@es contabeis da Classe, deliberara sobre o tratamento a ser dado aos
resultados apurados pela Classe no exercicio social findo

A Classe devera distribuir a seus Cotistas, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos resultados
auferidos, apurados segundo o regime de caixa, com base em balango semestral encerrado em 30 de
junho e 31 de dezembro de cada ano, nos termos da legislagdo e regulamentacéo aplicaveis. Caso
sejam auferidos lucros pela Classe, os lucros auferidos poderéo, a critério do Gestor, ser distribuidos
aos Cotistas, mensalmente, sempre no 13° (décimo terceiro) Dia Util do més subsequente ao do
recebimento dos recursos pela Classe, a titulo de antecipacédo dos rendimentos do semestre a serem
distribuidos, sendo que eventual saldo de resultado n&o distribuido como antecipacdo podera ser pago
em até 13 (treze) Dias Uteis dos meses de fevereiro e agosto, ou tera a destinacdo que lhe der a
assembleia de Cotistas, com base em proposta e justificativa apresentada pelo Gestor. O montante
que: (a) exceder a distribuicdo minima de 95% (noventa e cinco por cento) dos lucros auferidos no
semestre; e (b) ndo seja destinado a Reserva de Contingéncia poder ser, a critério do Gestor, investido
em Ativos de Liquidez para posterior distribuicdo aos Cotistas, ou reinvestido na aquisicdo de Ativos-
Alvo.

8.2.1 No ambito das distribuicbes de que tratam o item acima, o Gestor devera garantir que sempre
sejam respeitados os limites impostos pelo lucro apurado sob o regime de competéncia, ou
seja, pelos lucros acumulados ou do exercicio, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n°
1/2025/CVM/SSE/SNC e do Oficio Circular Conjunto CVM/SSE/SNC 2/2025.

8.2.2 O percentual minimo a que se refere o item acima sera observado apenas semestralmente,
sendo que os adiantamentos realizados mensalmente poderdo néo atingir o referido percentual
minimo.

Fardo jus aos rendimentos de que trata o caput os titulares de Cotas inscritos no 5° (quinto) dia util
anterior (exclusive) a data de distribuigdo de rendimento de cada més, de acordo com as contas de
depdsito mantidas pelo Escriturador.

8.3.1 Para suprir inadimpléncias e deflagdo em reajuste nos valores a receber da Classe e arcar com
as despesas extraordinarias, se houver, podera ser constituida uma reserva de contingéncia
(“Reserva de Contingéncia”). Entende-se por despesas extraordindrias aquelas que nao se
refiram aos gastos rotineiros relacionados a Classe. Os recursos da Reserva de Contingéncia
serao aplicados em Cotas de fundos de renda fixa e/ou titulos de renda fixa, e os rendimentos
decorrentes desta aplicacdo poderéo ser incorporados ao valor da Reserva de Contingéncia.,
sem prejuizo da distribuigdo minima referida no item 8.2.

8.3.2 Para a constituicdo ou recomposi¢do da Reserva de Contingéncia sera procedida a retencao
de até 5% (cinco por cento) do rendimento semestral apurado pelo critério de caixa.
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8.3.3 A Classe mantera sistema de registro contabil, permanentemente atualizado, de forma a
demonstrar aos Cotistas as parcelas distribuidas a titulo de pagamento de rendimento.

8.3.4 As demonstragdes financeiras serao auditadas anualmente por empresa de auditoria
independente registrada na CVM.

8.3.5 Os trabalhos de auditoria compreenderao, além do exame da exatidao contabil e conferéncia
dos valores integrantes do ativo e passivo do Fundo e da Classe, a verificagdo do cumprimento
das disposi¢des legais e regulamentares por parte do Administrador.

CAPITULO 9 — PRESTADORES DE SERVICOS

Administracdo

9.1

9.2

9.3

9.4

A Classe sera administrada pelo Administrador. Observadas as limitacbes estabelecidas neste
regulamento e nas demais disposigdes legais e regulamentares vigentes, o Administrador tem poderes
para praticar todos os atos necessarios a administragdo da Classe, podendo transigir e praticar todos
os atos necessarios a administragao da Classe, observadas as competéncias inerentes ao Gestor, as
limitagdes impostas por este Regulamento, pela legislagdo em vigor e demais disposi¢des aplicaveis.

O Administrador devera empregar no exercicio de suas fungdes o cuidado que toda entidade
profissional ativa e proba costuma empregar na administracdo de seus préprios negocios, devendo,
ainda, servir com boa fé, transparéncia, diligéncia e lealdade ao Fundo e manter reserva sobre seus
negocios.

O Administrador sera, nos termos e condigdes previstas na Lei 8.668, o proprietario fiduciario dos bens
imoveis adquiridos ou recebidos pela Classe, administrando e dispondo dos bens na forma e para os
fins estabelecidos na legislagao ou neste Anexo

O Administrador tem amplos poderes para:

0] realizar todas as operac¢des e praticar todos os atos que se relacionem com o objeto da
Classe de Cotas, sendo certo que as operacdes e atos relacionados a selegéo,
aquisicao e alienacao dos Ativos-Alvo e Ativos de Liquidez seréo realizados, praticados
e/ou exercidos pelo Gestor;

(ii) exercer todos os direitos inerentes a propriedade dos bens e direitos integrantes do
patriménio da Classe de Cotas, incluindo adquirir, alienar, locar, arrendar os bens
integrantes do patriménio da Classe de Cotas;

(iii) abrir e movimentar contas bancérias;

(iv) representar a Classe de Cotas em juizo e fora dele;
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9.5

9.6

(v) solicitar, se for o caso, a admisséo a distribuicdo e negociacédo de Cotas em mercado
administrado e operacionalizado pela B3.

Os poderes constantes do item 9.4 sdo outorgados ao Administrador pelos Cotistas da Classe, outorga
esta que se considerara expressamente efetivada pela assinatura aposta pelo Cotista no boletim de
subscricdo, mediante a assinatura aposta pelo Cotista no termo de ades&o a este regulamento, ou
ainda, por todo Cotista que adquirir Cotas da Classe no mercado secundario ou por sucessao a
qualquer titulo. A aquisicdo das Cotas pelo investidor mediante operagao realizada no mercado
secundario configura, para todos os fins de direito, sua expressa ciéncia e concordancia aos termos e
condi¢des deste regulamento e, se houver, do prospecto, em especial as disposi¢des relativas a politica
de investimento disposta neste Anexo.

O Administrador devera prover a Classe com os seguintes servicos, seja prestando-os diretamente,
hipétese em que deve estar habilitado para tanto, ou indiretamente, por meio da contratagdo de
prestadores de servigos:

0] departamento técnico habilitado a prestar servicos de andlise e acompanhamento de
projetos;
(ii) atividades de tesouraria, de controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios;

(iii) escrituragdo de cotas;
(iv) custddia de ativos financeiros; e
(v) auditoria independente.

9.6.1 Sem prejuizo da possibilidade de contratar terceiros para a administracdo dos imdveis, a
responsabilidade pela gestdo dos ativos imobilidrios da Classe compete exclusivamente ao
Administrador, que detera a propriedade fiduciaria dos bens da Classe.

Obrigacdes e responsabilidades do Administrador

9.7 Em acréscimo as obrigacdes previstas neste Anexo e na regulamentacdo aplicavel, cabe ao
Administrador:
0] Providenciar a averbac@o, no cartério de registro de imdveis, das restricdes
determinadas pelo art. 7° da Lei 8.668, fazendo constar nas matriculas dos bens iméveis
e direitos integrantes da carteira que tais ativos imobiliarios:
() ndo integram o ativo do Administrador ou do Gestor;
(b) ndo respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigacdo do
Administrador ou do Gestor;
BTG Pactual
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(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

BTG Pactual

(c) ndo compdem a lista de bens e direitos do Administrador ou do Gestor, para
efeito de liquidacao judicial ou extrajudicial,

(d) ndo podem ser dados em garantia de débito de operacdo do Administrador ou
do Gestor;
(e) ndo sao passiveis de execugédo por quaisquer credores do Administrador ou do

Gestor, por mais privilegiados que possam ser; e
® ndo podem ser objeto de constituicdo de quaisquer dnus reais;

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

€) os registros dos Cotistas e de transferéncia de Cotas;

(b) os livros de atas e de presenca das assembleias de Cotistas;

(c) a documentacao relativa aos imoveis e as opera¢bes do Fundo;

(d) 0s registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio da Classe; e

(e) os relatérios dos representantes de Cotistas e dos profissionais ou empresas
contratadas nos termos dos Arts. 27 e 29 do Anexo Normativo VI da Resolugéo
175, quando for o caso;

observadas as competéncias dos Gestor, celebrar os negécios juridicos e realizar todas
as operacdes necessarias a execucédo da politica de investimento disposta neste Anexo,
exercendo, ou diligenciando para que sejam exercidos, todos os direitos relacionados
ao patriménio e as atividades da Classe;

receber rendimentos ou quaisquer valores devidos a Classe;
deliberar sobre as emissdes até o limite do Capital Autorizado;

custear as despesas de propaganda da Classe, exceto pelas despesas de propaganda
em periodo de distribuicdo de Cotas, que podem ser arcadas pela Classe ou pelos
subscritores das Cotas no mercado primario via taxa de distribuicdo primaria;

manter custodiados em instituicdo prestadora de servicos de custédia devidamente
autorizada pela CVM, os Ativos adquiridos com recursos do FUNDO, conforme
aplicavel;

no caso de ser informado sobre a instauracdo de procedimento administrativo pela
CVM, manter disponivel & CVM, caso solicitado, a documentacéo referida no inciso (iii)
acima até o término do procedimento;
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9.71

9.7.2

(ix)

)

(xi)

(xi)

(xiii)

(xiv)

(xv)

dar cumprimento aos deveres de informacdo previstos na Resolucdo 175 e neste
Regulamento;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigcos contratados pela
Classe;

observar as disposi¢cdes constantes neste Regulamento e no(s) prospecto(s), quando
aplicavel, bem como as delibera¢des da assembleia de Cotistas;

pagar, as suas expensas, as eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos
termos da legislacéo vigente, em razdo do atraso no cumprimento dos prazos previstos
na Resolu¢do 175, bem como por quaisquer outras autoridades reguladoras, nos
termos da legislacdo e regulamentacgéo aplicavel;

divulgar ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo a Classe ou as
suas operacdes, nos termos da regulamentacdo aplicdvel, de modo a garantir aos
Cotistas e demais investidores acesso a informacdes que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decisdes de adquirir ou alienar Cotas da Classe, sendo-
Ihe vedado valer-se da informacdo para obter, para si ou para outrem, vantagem
mediante compra ou venda das Cotas da Classe

transferir & Classe qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia
de sua condi¢do de Administrador; e

controlar e supervisionar as atividades inerentes a gestdo dos Ativos, fiscalizando os
servicos prestados por terceiros.

A Classe nao participara obrigatoriamente das assembleias de detentores de Ativos da carteira

da Classe que contemplem direito de voto, observadas as hipéteses obrigatérias previstas na

regulamentacao aplicavel.

Nao obstante o acima definido e observado o disposto no item 9.7.1, o Gestor acompanhara

todas as pautas das referidas assembleias e, caso considere, em fungdo da politica de

investimento disposta neste Anexo, relevante o tema a ser discutido e votado, o Gestor, em

nome da Classe, podera comparecer e exercer o direito de voto.

Da divulgacdo de informacoées

9.8

9.9

O Administrador prestara aos Cotistas, ao mercado em geral, a CVM e ao mercado em que as Cotas

estejam negociadas, conforme o caso, as informagdes obrigatorias exigidas pela Resolugéo 175.

Para fins do disposto neste Anexo, considerar-se-a o correio eletrébnico uma forma de correspondéncia

valida entre o Administrador e os Cotistas, inclusive para convocagao de assembleias gerais, especiais

e procedimentos de consulta formal.
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9.10

9.11

9.9.1 O envio de informagbes por meio eletrbnico previsto acima dependera de autorizagdo do
Cotista.

Compete ao Cotista manter o Administrador atualizado a respeito de qualquer alteragao que ocorrer
em suas informagdes de cadastro ou no seu enderego eletrénico previamente indicado, isentando o
Administrador de qualquer responsabilidade decorrente da falha de comunicagdo com o Cotista, ou
ainda, da impossibilidade de pagamento de rendimentos da Classe, em virtude de informagdes de
cadastro desatualizadas.

O correio eletrdnico igualmente sera uma forma de correspondéncia valida entre o Administrador e a
CVM.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

9.12

9.13

9.14

9.15

O Prestador de Servigo Essencial deve ser substituido nas hipéteses de renuncia, destituicdo por
deliberacdo da assembleia de Cotistas, ou descredenciamento, por decisdo da CVM, para a
administragdo fiduciéria, no caso do Administrador, ou para o exercicio profissional de administracao
de carteira de valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, no caso do Gestor.

9.12.1 Havendo pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe, fica vedado ao Administrador
renunciar a administracéo fiduciaria da Classe, sendo permitida, contudo, a sua destituicao por
deliberacdo da assembleia de Cotistas.

Na hipétese de descredenciamento ou rendncia de qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais,
o Administrador devera convocar imediatamente a assembleia de Cotistas, a ser realizada em até
15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicdo do Prestador de Servico Essencial.

No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM poder4d nomear um
administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocagdo da
assembleia de Cotistas de que trata o item 9.13 acima.

9.14.1 Caso o Prestador de Servigo Essencial descredenciado ndo seja substituido pela assembleia
de Cotistas prevista no item 9.13 acima, a Classe deverd ser liquidada, devendo o Gestor
permanecer no exercicio de suas funcdes até que a liquidagdo seja concluida e o Administrador,
até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

No caso de renlncia do Prestador de Servigo Essencial, este deverd permanecer no exercicio de suas
funcdes até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em, no maximo, 180 (cento e
oitenta) dias contados da data de rendncia.

€) Caso a assembleia de Cotistas referida no item 9.13 acima aprove a substituicdo do
Prestador de Servigco Essencial, mas nao nomeie um prestador de servigo habilitado para
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9.16

9.17

9.18

9.19

substitui-lo, o Administrador devera convocar uma nova assembleia de Cotistas para nomear
0 substituto do Prestador de Servico Essencial.

(b) Se (i) a assembleia de Cotistas prevista no item 9.13 acima n&o aprovar a substituicdo
do Prestador de Servigo Essencial, inclusive por falta de quérum, considerando-se as 2 (duas)
convocacgdes; ou (ii) tiver decorrido o prazo estabelecido no item 9.15 acima sem que o
prestador de servico substituto tenha efetivamente assumido as funcBes do Prestador de
Servico Essencial substituido, a Classe devera ser liquidada, devendo a Gestora permanecer
no exercicio de suas fungBes até que a liquidagéo seja concluida e a Administradora, até o
cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

O Prestador de Servigco Essencial substituido devera, sem qualquer custo adicional para a Classe,
(a) colocar a disposi¢do do seu substituto, em até 15 (quinze) dias a contar da data da efetiva
substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informag8es sobre o
Fundo e a Classe, incluindo aqueles previstos no artigo 130 da parte geral da Resolu¢éo 175, de forma
que o prestador de servigo substituto possa cumprir os deveres e obrigacdes do Prestador de Servico
Essencial sem solucdo de continuidade; e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracao
fiduciaria ou a gestdo do Fundo, conforme o caso, que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pelo
prestador de servigo que vier a substitui-lo.

No caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET), intervencdao,
liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servigco Essencial, o administrador
temporério, o interventor ou o liquidante, conforme o caso, assumir4 as suas funcdes, podendo
convocar a Assembleia para deliberar sobre: (i) a substituicdo do Prestador de Servico Essencial; ou
(i) aliguidacéo da Classe. A partir de pedido fundamentado do administrador temporario, do interventor
ou do liquidante, conforme o caso, a CVM poder4d nomear um administrador ou gestor temporario,
conforme o caso.

As disposic¢8es relativas a substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais aplicam-se, no que
couberem, a substituicdo dos demais prestadores de servigos.

Na hipétese de rendncia, o0 Administrador fica obrigado a permanecer no exercicio de suas fungdes até
a averbacao, no cartério de registro de imoveis, nas matriculas referentes aos bens imoéveis e direitos
integrantes da carteira de Ativos, da ata da assembleia de Cotistas que eleger seu substituto e sucessor
na propriedade fiduciaria desses bens e direitos.

9.19.1 E facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas, a
convocagao da assembleia de Cotistas prevista no item 9.13 acima, caso o Administrador ndo
a convoque, no prazo de 10 (dez) dias contados da rendncia.

9.19.2 Aplica-se o disposto no item 9.13 acima, mesmo quando a assembleia de Cotistas deliberar a
liquidacdo do Fundo ou da Classe, conforme o caso, em consequéncia da renuncia, da
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9.20

Gestéao

9.21

9.22

9.23

9.19.3

9.19.4

9.19.5

9.19.6

destituicdo ou da liquidacdo extrajudicial do Administrador, cabendo a assembleia, nestes
casos, eleger novo Administrador para processar a liquidagéo.

Se a assembleia de Cotistas ndo eleger novo Administrador no prazo de 30 (trinta) dias Uteis
contados da publicacédo no Diario Oficial do ato que decretar a liquidacdo extrajudicial, o Banco
Central do Brasil deve nomear uma instituicdo para processar a liquidacdo do Fundo.

Nas hipéteses referidas no item 9.13 acima, bem como na sujeicdo do Administrador ao regime
de liquidacao judicial ou extrajudicial, a ata da assembleia de Cotistas que eleger novo
Administrador constitui documento habil para averbacao, no Cartério de Registro de Iméveis,
da sucessdo da propriedade fiduciaria dos bens iméveis integrantes do patrimonio da Classe
de Cotas.

A sucesséo da propriedade fiduciaria de bem imdével integrante de patriménio da Classe néo
constitui transferéncia de propriedade.

Caso o Administrador renuncie as suas fungdes ou entre em processo de liquidacéo, correrdo
por sua conta os emolumentos e demais despesas relativas a transferéncia, ao seu sucessor,
da propriedade fiduciaria dos bens iméveis e direitos integrantes da carteira de Ativos.

A assembleia de Cotistas que destituir o Administrador e/ou o Gestor devera, no mesmo ato, eleger

sua respectiva substituta ou deliberar quanto a liquidagéo da Claasse.

O Gestor, observadas as disposi¢es previstas na regulamentacéo e autorregulacédo aplicaveis e as

limitacdes legais e as previstas na regulamentacdo aplicavel, tem poderes para praticar os atos

necessérios a gestdo da carteira de Ativos, na sua respectiva esfera de atuacao.

Compete ao Gestor negociar os Ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer

contrato ou documento relativo a negociacdo de Ativos, qualquer que seja a sua natureza,

representando a Classe para essa finalidade.

Para o exercicio de suas atribuicdes o Gestor podera contratar, as expensas da Classe:

9.23.1
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0] distribuicdo de cotas;

(i) consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar o Administrador e, se for
0 caso, o Gestor, em suas atividades de andlise, selecdo e avaliacdo de Ativos
integrantes ou que possam vir a integrar a carteira da Classe; e

(iii) formador de mercado para as Cotas da Classe.

E vedada a contratacdo do Administrador, Gestor ou consultor especializado para o exercicio
da funcdo de formador de mercado e a contratacéo de partes relacionadas ao Administrador,
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Gestor ou consultor especializada para o exercicio da funcdo de formador de mercado deve ser
submetida a prévia aprovacao da assembleia de Cotistas.

Obrigacdes e responsabilidades do Administrador

9.24 Em acréscimo as obrigac8es previstas neste Anexo e na regulamentacédo aplicavel, cabe ao Gestor:

0] identificar, analisar, selecionar e aprovar os Ativos-Alvo que compordo a carteira da
Classe, de acordo com a politica de investimento disposta neste Anexo, prevista neste
Regulamento;

(i) gerir individualmente a carteira dos Ativos, com poderes discricionarios para negocia-
los, conforme o estabelecido na politica de investimento disposta neste Anexo, prevista neste
Regulamento;

(iii) adquirir, alienar, permutar e transferir, sob qualquer forma legitima, os Ativos
integrantes da carteira da Classe (exceto imdveis), observado o disposto neste Regulamento;

(iv) orientar o Administrador na aquisi¢cdo, alienacdo, permuta e transferéncia, sob
qualquer forma legitima, de iméveis integrantes da carteira da Classe, observado o disposto
neste Regulamento;

(v) monitorar o desempenho da Classe, a forma de valorizagédo das Cotas e a evolucéo
do valor do patriménio da Classe;

(vi) celebrar os negdcios juridicos e realizar todas as opera¢cdes necessérias a execugao
da politica de investimento disposta neste Anexo, exercendo, ou diligenciando para que sejam
exercidos, todos os direitos relacionados ao patrimdnio e as atividades da Classe, podendo,
inclusive, qguando outorgado pelo Administrador instrumento especifico para tal fim, assinar em
nome da Classe instrumentos de compra e venda bem como quaisquer outros instrumentos
que se facam necessarios ao atendimento da politica de investimento disposta neste Anexo,
observado o disposto no item 9.24.2 abaixo;

(vii) orientar o Administrador sobre a amortizacédo de Cotas e distribuicdo de rendimentos
nos termos deste Regulamento;

(viii)  enviar ao Administrador proposta para novas emissfes de Cotas;

(ix) na hipétese de emissao adicional de Cotas além dos limites previstos para o Capital
Autorizado, recomendar a assembleia de Cotistas o0 preco de emissdo das Cotas, desde que
tal emissdo adicional tenha sido previamente autorizada por meio de assembleia de Cotistas;

) acompanhar e tomar providéncias para a execucdo das eventuais garantias reais
imobiliarias dos Ativos;
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(xi)negociar e aprovar 0 preco, prazo, garantias e todas as demais condicfes contratuais
pertinentes aos Ativos;

(xii) deliberar sobre a constituicdo de eventual Reserva de Contingéncias;

(xiii)  recomendar ao Administrador a proposicdo de medidas judiciais e extrajudiciais
cabiveis para o cumprimento das obrigagdes previstas nos documentos relacionados aos
Ativos, bem como para a defesa dos interesses da Classe;

(xiv)  conforme o caso, analisar os documentos das garantias reais imobiliarias que
garantem os Ativos-Alvo;

(xv) participar de todas as assembleia de Cotistas, sejam elas ordinarias ou extraordinarias;
e

(xvi)  naexecucdo da politica de investimento disposta neste Anexo, sem prejuizo de outras
atribuicbes, zelar para que a composicao da carteira de Ativos néo altere o tratamento tributario
da Classe ou dos Cotistas, conforme previsto na legislagcéo aplicavel.

9.24.1 O Gestor, observadas as limitacfes legais, tem poderes para praticar, em nome da Classe,

todos os atos necessérios a gestdo da carteira da Classe, a fim de fazer cumprir os objetivos
da Classe estabelecidos neste Regulamento.

9.24.2 A Classe, por intermédio deste Regulamento, constituiu o0 Gestor como sua representante legal

perante terceiros, exclusivamente para o cumprimento das atribuicdes necessarias que lhe
foram delegadas nos termos deste Regulamento.

9.24.3 O Administrador e o Gestor devem transferir a Classe qualquer beneficio ou vantagem que

possam alcancar em decorréncia de sua condicao.

Consultoria Especializada

9.25

O Gestor, conforme disposto no Anexo Normativo VI da Resolucdo 175, poderd contratar consultoria
especializada.

9.25.1 Ocorrendo a contratacdo, a consultoria especializada receberd pelos seus servicos uma

remuneracdo maxima a ser definida no Contrato de Prestacédo de Servicos a ser firmado entre
as partes, remuneracao esta devida a partir da data de sua efetiva contratacéo e enquanto esta
vigorar.

VedacOes Aplicaveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

9.26 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:
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(i) receber depdsito em conta corrente;
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(ii)

(iif)

(iv)

(vii)
(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)
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conceder, contrair ou efetuar empréstimos, adiantar rendas futuras a Cotistas ou abrir
crédito sob qualquer modalidade;

prestar fianga, aval, bem como aceitar ou coobrigar-se sob qualquer forma nas
operagdes praticadas pela Classe;

aplicar, no exterior, os recursos captados no pais;
aplicar recursos na aquisi¢ao de Cotas do proprio Fundo e da Classe;

vender Cotas a prestagdo, admitida a divisdo da emissdo em séries e integralizagao via
chamada de capital, conforme previsto nos respectivos compromissos de investimento
celebrados pelos Cotistas;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

sem prejuizo do disposto no art. 31, Il, do Anexo Normativo VI da Resolugdo 175 e
ressalvada a hipotese de aprovagdo em assembleia de Cotistas, realizar operagdes da
Classe quando caracterizada situagao de conflito de interesses;

aplicar recursos em sociedades nas quais participem o Administrador, o Gestor,
consultores, os membros de comités ou conselhos e Cotistas titulares de Cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio da Classe, seus socios e
respectivos cbnjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a
10% (dez por cento) do capital social votante ou total, ou quaisquer pessoas que: (a)
estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacéo financeira da operacéo de
emissao dos valores mobiliarios a serem subscritos pela Classe; ou (b) fagam parte de
conselhos de administracao, consultivo ou fiscal da sociedade a ser investida, antes do
primeiro investimento por parte da Classe;

constituir 6nus reais sobre os iméveis integrantes do patriménio da Classe;

realizar operagdes com ativos financeiros ou modalidades operacionais ndo previstas
na Resolugao 175, seu Anexo VI e/ou seu Anexo lll, conforme aplicavel;

realizar operagbes com agbes e outros valores mobiliarios fora de mercados
organizados autorizados pela CVM, ressalvadas as hipoteses de distribuicées publicas,
de exercicio de direito de preferéncia e de conversdao de debéntures em agbes, de
exercicio de bonus de subscrigdo e nos casos em que a CVM tenha concedido prévia
e expressa autorizagao;

realizar operagdes com derivativos;

utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e
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9.27

9.28

9.29

9.30

(xv)  praticar qualquer ato de liberalidade.

A Classe de Cotas pode emprestar ativos financeiros e valores mobiliarios, desde que tais operacdes
de empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servigo autorizado pelo Banco Central do
Brasil ou pela CVM, bem como usé-los para prestar garantias de operacdes proprias.

E vedado ao Gestor, Administrador e & consultoria especializada o recebimento de qualquer
remuneracgdo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua
independéncia na tomada de decisdo ou sugestéo de investimento.

E vedado ainda a Administradora: (a) receber, sob qualquer forma e em qualquer circunstancia,
vantagens ou beneficios de qualquer natureza, pagamentos, remuneracdes ou honorérios relacionados
as atividades ou investimentos da Classe, aplicando-se esta vedacao a seus socios, administradores,
empregados e sociedades a eles ligadas; e (b) valer-se de informacao privilegiada para obter, para si
ou para outrem, vantagem mediante operacdes de compra ou venda de Cotas.

Propriedade Fiduciaria dos Bens Iméveis. Os bens im6veis e seus respectivos direitos eventualmente

integrantes do patrimdnio da Classe na forma permitida no item 4.3 acima serdo adquiridos/recebidos
pelo Administrador em caréter fiduciario, por conta e beneficio da Classe e dos Cotistas, cabendo-lhe,
observadas as recomendagdes do Gestor, administrar, negociar e dispor desses bens ou direitos, bem
como exercer todos os direitos inerentes a propriedade fiducidria dos bens iméveis e direitos
integrantes do patriménio liquido da Classe, inclusive o de a¢des, recursos e excec¢des, nos termos e
condigdes previstas na Lei n°® 8.668, podendo abrir e movimentar contas bancarias, adquirir e alienar
livremente titulos pertencentes a Classe, representar a Classe em juizo e fora dele, bem como transigir,
desde que observadas as restricbes impostas pela Lei n° 8.668 e pela Resolugdo 175, com o fim
exclusivo de realizar o objetivo da politica de investimento disposta neste Anexo, obedecidas as
decisdes tomadas pela assembleia de Cotistas, tendo amplos e gerais poderes para realizar todas as
operacgdes e praticar todos os atos que se relacionem com o objetivo da Classe.

9.30.1 No instrumento de aquisicdo de bens imdveis e seus respectivos direitos eventualmente
integrantes do patriménio da Classe na forma permitida no item 4.3 acima deste Regulamento,
o0 Administrador fara constar as restricdes decorrentes da propriedade fiduciria e destacara
que os bens adquiridos constituem patriménio da Classe.

9.30.2 Os bens iméveis e seus respectivos direitos eventualmente integrantes do patrimdnio da
Classe, mantidos sob a propriedade fiduciaria do Administrador, bem como seus frutos e
rendimentos, ndo se comunicam com o patrimdnio do Administrador.

9.30.3 Os Cotistas ndo poderao exercer qualquer direito real sobre os iméveis e empreendimentos
eventualmente integrantes da carteira da Classe ou sobre quaisquer Ativos integrantes da
carteira da Classe.
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9.30.4 Os Caotistas ndo respondem pessoalmente por qualquer obrigacdo legal ou contratual relativa
aos imodveis eventualmente integrantes da carteira da Classe, ou a quaisquer Ativos integrantes
da carteira da Classe.

CAPITULO 10 — TAXAS DE ADMINISTRACAO, GESTAO, DISTRIBUICAO E PERFORMANCE

10.1 Asseguintes remuneracdes serdo devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de servicos
(base 1/12):

Base de calculo e percentual

() 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, apropriada
diariamente e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més que se refere, aplicado (a.1) sobre o valor
contabil do patriménio liquido da classe de cotas do Fundo; ou (a.2)
caso as cotas do Fundo tenham integrado ou passado a integrar,
no periodo, indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios
de inclusdo que considerem a liquidez das cotas e critérios de
ponderacéo que considerem o volume financeiro da classe de cotas
emitidas pelo Fundo, como por exemplo, o IFIX, sobre o valor de
mercado da classe de cotas do Fundo, calculado com base na
média diaria da cotacdo de fechamento da classe de cotas de
emissdo do Fundo no més anterior ao do pagamento da
remuneragédo (“Base de Calculo da Taxa de Administracéo”),
Taxa de Administracdo observada a remuneracdo minima mensal de R$ 25,000,00 (vinte e
cinco mil reais), a ser corrigida anualmente, a partir do més
subsequente a data de funcionamento da classe perante a CVM, pela
variagdo positiva do IGP-M, ou por indice distinto de correcéo
monetéria, desde que o valor seja inferior a correcéo pelo IGP-M.; e
(i) 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, caso as cotas
encontrem-se registradas em central depositaria da B3 para
negociacdo em mercado de bolsa ou de balcéo, aplicado sobre a
Base de Calculo da Taxa de Administragdo, observada a
remunerac¢do minima mensal de R$ 5,000,00 (cinco mil reais), a ser
corrigida anualmente, a partir do més subsequente a data de
funcionamento da classe perante a CVM, pela variagcdo positiva do
IGP-M, ou por indice distinto de corre¢cdo monetaria, desde que o
valor seja inferior a correcéo pelo IGP-M.
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0,95% (noventa e cinco centésimos por cento) ao ano, apropriada
diariamente e paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més que se refere, incidente sobre o Patrimbnio
Taxa de Gestao Liquido da Classe, a ser corrigida anualmente, a partir do més
subsequente a data de funcionamento da classe perante a CVM, pela
variacdo positiva do IGP-M, ou por indice distinto de correcdo
monetaria, desde que o valor seja inferior a correcéo pelo IGP-M.

Nao serdo cobradas taxas de ingresso da Classe ou dos Cotistas.
Nao obstante, a cada nova Emissao de Cotas, podera ser cobrada
taxa de distribuicdo no mercado primério para arcar com as despesas
da Oferta da nova Emisséo de Cotas, a ser paga pelos subscritores
Taxa de Ingresso o . .

das novas Cotas no ato da sua respectiva integralizagcdo, se assim
for deliberado em assembleia de Cotistas, pelos Cotistas, ou no ato
gue aprovar a respectiva Oferta no ambito do Capital Autorizado,

pelo Administrador em conjunto com o Gestor, conforme o caso.

Taxa de Saida A cobrancga da Classe ou dos Cotistas de taxas de saida € vedada.

As caracteristicas da Taxa de Performance estéo descritas abaixo,
Taxa de Performance sendo certo que sera paga ao Gestor, se devida, até o 5° Dia Util do
més subsequente a respectiva amortizagdo ou resgate aos Cotistas.

Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem
servigcos de forma continua a Classe, o presente Anexo nao prevé
uma taxa méxima de distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-
Conjunto  n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remunera¢do dos
distribuidores que venham a ser contratados e remunerados

Taxa Maxima de Distribuicéo

pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera prevista nos
documentos da respectiva oferta, conforme a Resolucdo CVM 160.
Tendo em vista que a Classe tem natureza de Classe fechada, a taxa
e despesas com a distribuicdo de Cotas da Classe sdo descritas nos
documentos da Oferta de cada Emisséo, conforme aplicavel.

Taxa de Performance

10.2 Além da remuneragdo que Ihe é devida nos termos do caput, o Gestor fara jus a uma taxa de
performance (“Taxa de Performance”), a qual sera provisionada mensalmente e paga semestralmente,
até o dia 15 (quinze) do 1° (primeiro) més subsequente ao encerramento do semestre, diretamente pela
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Classe ao Gestor, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas. A Taxa de

Performance sera calculada da seguinte forma:

10.2.1

10.2.2

10.2.3

10.2.4

BTG Pactual

VT Performance = 0,10 x [Vam-1] —(indice de Correg&o*Vb)]

Va = rendimento apurado aos Cotistas no semestre (caso nao tenha atingido performance,
adiciona o valor apurado do(s) semestre(s) anterior (es), corrigido pelo indice de Correcéo —
abaixo definido), atualizado e apurado conforme formula abaixo:

M
Va = Zﬂgnn’imgntu més + Indice de Correcio (M)
N

M = Més referéncia;

N = Més subsequente ao encerramento da oferta ou més subsequente ao Ultimo més em que
houve pagamento de Taxa de Performance.

indice de Correcgéo: Variagdo do Benchmark = 100% (cem por cento) da variacio do CDI do
més anterior ao més da provisao;

Vb = somatdrio do valor total integralizado pelos investidores desde a primeira integralizacdo
de Cotas durante o prazo de duracdo do fundo pelos investidores deduzido eventuais
amortizacfes de Cotas.

As datas de apuracdo da Taxa de Performance corresponderdo sempre ao Ultimo dia dos
meses de junho e dezembro.

Para os fins do célculo de atualizagcdo do Vb e Va: (a) cada contribuicdo dos Cotistas, a titulo
de integralizacdo de Cotas da Classe, sera considerada realizada ao final do més-calendério
no qual a integralizacéo foi efetuada; e (b) cada distribuicdo de resultados/amortizacdo sera
considerada realizada ao final do més-calendario de sua competéncia, sendo que o valor a ser
considerado para fins de calculo de Performance é o rendimento efetivamente distribuido ex-
performance.

E vedada a cobranga da Taxa de Performance quando o valor da Cota da Classe for inferior ao
seu valor por ocasido da Ultima cobranca efetuada. Nesses termos, caso o valor da Cota da
Classe, em determinada data de apuracéo, for inferior ao seu valor por ocasidao da ultima
apuracdo da Taxa de Performance com resultado superior a zero, o valor da Taxa de
Performance em referida data de apuracao sera considerado como zero.

Caso sejam realizadas novas emissdes de Cotas posteriormente & Primeira Emisséo: (i) a Taxa
de Performance sera calculada separadamente para as tranches correspondentes a cada
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10.2.5

10.2.6

10.2.7

liquidacdo da nova emissao de Cotas, respeitando o item (a) do 10.2.2 deste mesmo artigo; e
(ii) a Taxa de Performance em cada data de apuracdo sera o eventual resultado positivo entre
a soma dos valores apurados para cada tranche.

A taxa de correcdo serd acumulada desde o inicio da cobranca da performance até seu
pagamento, sendo certo que a cada pagamento inicia-se um novo periodo de acumulo.

A Taxa de Performance sera cobrada ap6s a deducdo de todas as despesas da Classe,
inclusive da Taxa de Administracdo, podendo incluir na base do calculo os valores recebidos
pelos Cotistas a titulo de amortizagdo ou de rendimentos.

No caso de destituicdo e/ou rendncia do Administrador e/ou do Gestor: (a) os valores devidos
relativos a sua respectiva remuneracao, conforme aplicavel, serdo pagos pro rata temporis até
a data de seu efetivo desligamento e ndo lhe serdo devidos quaisquer valores adicionais ap6s
tal data; e (b) conforme aplicavel, a Classe arcara isoladamente com os emolumentos e demais
despesas relativas as transferéncias, a sua respectiva sucessora, da propriedade fiduciaria
referentes aos bens imoéveis e direitos integrantes do patriménio da Classe.

CAPITULO 11 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS
AS MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

111 A assembleia especial de Cotistas desta Classe é responsavel por deliberar sobre as matérias

especificas da referida Classe de Cotas, na forma da Resolugdo 175 e alteragbes posteriores e,

privativamente, sobre:

BTG Pactual

€) deliberar anualmente sobre as demonstra¢6es contabeis do Fundo;
(b) destituicdo ou substituicdo do Administrador e do Gestor;

(© emissdo e distribuicdo de novas Cotas em quantidade superior ao Capital
Autorizado;

(d) fusé@o, incorporacao, ciséo, total ou parcial, transformacéo da Classe;

(e) dissolucéo e liquidacdo da Classe, de forma diversa daquela disciplinada neste
Regulamento;

® alteracdo do Regulamento, exceto nas demais hipéteses deste item;
(9) plano de resolugao do patrimdnio liquido negativo;

(h) pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe de Cotas;

0] alteracdo do mercado em que as Cotas sdo admitidas a negociacgao;
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11.1.1

11.1.2

11.1.3

11.1.4

BTG Pactual

)] apreciacao do laudo de avaliacédo de bens e direitos utilizados na integralizacédo
de Cotas, observado o disposto no Anexo Normativo VI,

(k) eleicBo e destituicBo de representante dos Cotistas, fixagdo de sua
remuneracéo, se houver, e aprovacao do valor maximo das despesas que
poder&o ser incorridas no exercicio de sua atividade, caso aplicavel;

() aprovacao dos atos que configurem potencial conflito de interesses, nos termos
do art. 31, do Anexo Normativo VI da Resolucéo 175; e

(m) alteracdo de qualquer matéria relacionada a Taxa de Administracdo e Taxa de
Gestdo;

(n) afastamento da vedacéo de que trata o artigo 31, inciso Ill, do Anexo Normativo
VI;

(0) alteracdo do prazo de duragéo do Fundo;
(p) alteracdo da Taxa de Performance;

(a) deliberagdo sobre a amortizagédo extraordinaria de Cotas, conforme previsto no
item 4.6.1 acima.

Anualmente, a assembleia deve deliberar sobre as demonstragbes contabeis do Fundo, no
prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstra¢des contdbeis a CVM,
contendo relatério do auditor independente, observado que referida assembleia somente pode
ser realizada no minimo 30 (trinta) dias apés estarem disponiveis aos Cotistas as
demonstra¢des contabeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

A assembleia a que comparecerem todos os Cotistas podera dispensar a observancia do prazo
estabelecido no item 11.1.1 acima.

O Regulamento podera ser alterado, independentemente de realizacdo da assembleia de
Cotistas, nas seguintes hipoteses: (i) necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares ou a exigéncias da CVM, da entidade administradora do mercado organizado
em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora;
(ii) necessidade de atualizacdo dos dados cadastrais dos Prestadores de Servigos Essenciais
ou dos Demais Prestadores de Servicos; ou (iii) reducdo da Taxa de Administracdo, da Taxa
de Gestdo, da Taxa de Performance, bem como, conforme aplicaveis, da taxa maxima de
distribuicdo, ou da remuneracédo devida a consultoria especializada.

As alteracdes referidas nos itens 11.1.3 (i) e (ii) acima deverdo ser comunicadas aos Cotistas
no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua implementag&o. A alteracdo referida no
item 11.1.3, (iii), acima deverd ser comunicada imediatamente aos Cotistas.
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11.2 Compete ao Administrador convocar a assembleia especial, respeitados os seguintes prazos:

(a) no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia, no caso das assembleias
ordinarias; e

(b) no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia, no caso das assembleias
extraordinarias.

11.3 A assembleia especial podera também ser convocada diretamente por Cotista(s) que detenha(m), no
minimo 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas pela Classe ou pelo representante dos Cotistas,
observado o disposto no CAPITULO 12 —

11.4 A convocagdo referida no item 11.3 acima ou dos representantes de Cotistas sera dirigida ao
Administrador, que devera, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento, realizar a
convocagao da assembleia especial as expensas dos requerentes, salvo se a assembleia especial
assim convocada deliberar em contrario.

11.5 A convocacdo da assembleia especial deve ser feita por correspondéncia encaminhada a cada Cotista
e disponibilizada na pagina do Administrador na rede mundial de computadores, observadas as
seguintes disposicoes:

(a) da convocagado constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a assembleia;

(b) a convocagao de assembleia especial devera enumerar, expressamente, na
ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob
a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberagédo da
assembleia; e

(c) o aviso de convocacéao deve indicar o local onde o Cotista pode examinar os
documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciagdo da
assembleia.

11.5.1 A assembleia especial se instalara com a presencga de qualquer nimero de Cotistas.
11.5.2 A presenca da totalidade dos Cotistas suprira eventual auséncia de convocagao

11.5.3 Seréo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocagao, para a coleta das manifestagoes dos Cotistas.

11.5.4 O Administrador deve disponibilizar, na mesma data da convocagao, todas as informagdes e
documentos necessarios ao exercicio informado do direito de voto em assembleias:

(i) em sua pagina na rede mundial de computadores, na data de convocagédo da
assembleia;
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11.6

(ii) na pagina da CVM na rede mundial de computadores, por meio de sistema eletrdnico
disponivel na rede ou de sistema eletronico disponibilizado por entidade que tenha
formalizado convénio ou instrumento congénere com a CVM para esse fim; e

(iii) na pagina da entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas da
Classe sejam admitidas a negociagao.

11.5.5 Por ocasido da assembleia especial ordinaria, os Cotistas que detenham, no minimo, 3% (trés
por cento) das Cotas emitidas da Classe ou o(s) representante(s) de Cotistas podem solicitar,
por meio de requerimento escrito encaminhado ao Administrador, a inclusdo de matérias na
ordem do dia da assembleia, que passara a ser assembleia especial ordinaria e extraordinaria.

11.5.6 O pedido de que trata o item 11.5.5 acima deve vir acompanhado de todos os documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto, inclusive aqueles mencionados no § 1° do art. 20
do Anexo Normativo VI da Resolugcdo 175, e deve ser encaminhado em até 10 (dez) dias
contados da data de convocagao da assembleia especial ordinaria.

11.5.7 Parafins das convocagbes das assembleias especiais dos Cotistas da Classe e dos percentuais
previstos nos itens 11.6.1 deste Anexo, sera considerado pelo Administrador os Cotistas
inscritos no registro de Cotistas na data de convocagdo da assembleia.

11.5.8 Tem qualidade de comparecer a assembleia os representantes legais dos Cotistas ou seus
procuradores constituidos ha menos de um ano.

Todas as decisbes em assembleia especial deverao ser tomadas por votos dos Cotistas que
representem a maioria simples das Cotas dos presentes, correspondendo a cada Cota um voto, nao
se computando os votos em branco, excetuadas as hipéteses de quérum qualificado previstas neste
Anexo. Por maioria simples entende-se o voto dos Cotistas que representem a unidade imediatamente
superior a metade das Cotas representadas na assembleia especial (“Maioria Simples”).

11.6.1 Dependem da aprovagdo por Maioria Simples e, cumulativamente, de Cotistas que
representem, necessariamente, (a) no minimo 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas
pela Classe, caso este tenha mais de 100 (cem) Cotistas; ou (b) no minimo metade das Cotas
emitidas pela Classe, caso esta tenha até 100 (cem) Cotistas (“Quérum Qualificado”), as
deliberacbes relativas as matérias elencadas nos incisos (b), (d), (e), (f), (j), (1), (m)do item11.1,
acima.

11.6.2 Cabe ao Administrador informar na convocagcdo qual sera o percentual aplicavel nas
assembleias que tratem das matérias sujeitas ao Quérum Qualificado.

11.7 O Administrador podera encaminhar aos Cotistas pedidos de representacdo, mediante
correspondéncia, fisica ou eletrdnica, ou anuncio publicado.
11.7.1 O pedido de representacao devera: (a) conter todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do voto pedido; (b) facultar ao Cotista o exercicio de voto contrario, por meio da
BTG Pactual
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1.8

1.9

11.10

mesma procuracgao, ou com indicagdo de outro procurador para o exercicio deste voto; (c) ser
dirigido a todos os Cotistas.

11.7.2 E facultado a Cotistas que detenham, isolada ou conjuntamente, 0,5% (meio por cento) ou mais
do total de Cotas emitidas solicitar ao Administrador o envio de pedido de procuragdo aos
demais Cotistas da Classe, desde que sejam obedecidos os requisitos do item (a), bem como
(i) reconhecimento da firma do signatario do pedido; e (b) cépia dos documentos que
comprovem que o signatario tem poderes para representar os Cotistas solicitantes, quando o
pedido for assinado por representantes.

11.7.3 O Administrador devera encaminhar, em nome do Cotista solicitante, o pedido de procuracao,
conforme conteudo e nos termos determinados pelo Cotista solicitante, em até 5 (cinco) dias
Uteis da solicitagao

11.7.4 Os custos incorridos com o envio do pedido de procuragéo pelo Administrador em nome de
Cotistas devem ser arcados pela Classe.

As deliberagdes relativas, exclusivamente, as demonstragdes contabeis que n&o contiverem opiniao
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente
nao seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

As deliberagdes privativas de assembleia de Cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal, sem
a necessidade de reunido dos Cotistas, formalizado em carta, telegrama ou correio eletrénico (e-mail)
dirigido pelo Administrador a cada Cotista, conforme dados de contato contidos no termo de adeséo ao
Regulamento, ou, se alterado, conforme informado em documento posterior firmado pelo Cotista e
encaminhado a Administradora, cuja resposta devera ser enviada respeitados o0s prazos minimos
aplicaveis as convocacgdes previstos no item 11.2, acima.

Da consulta deverdo constar todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de
voto.

CAPITULO 12 — REPRESENTANTE DOS COTISTAS

12.1

12.2

12.3

A Classe podera ter até 2 (dois) representantes de Cotistas, a serem eleitos e nomeados pela
assembleia especial, com prazos de mandato de 1 (um) ano, para exercer as fung¢des de fiscalizagao
dos empreendimentos ou investimentos do Fundo, em defesa dos direitos e interesses dos Cotistas,
tendo por competéncia exclusiva as matérias previstas no art. 21 do Anexo Normativo VI da Resolugéo
175.

Somente pode exercer as fungdes de representante dos Cotistas, pessoa natural ou juridica, que
atenda aos requisitos previstos no artigo 22 do Anexo Normativo VI da Resolugéo 175.

Competira aos representantes dos Cotistas as atribui¢cdes previstas no artigo 23 do Anexo Normativo
VL.
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12.4

125

Os representantes dos Cotistas devem comparecer as assembleias de Cotistas e responder aos
pedidos de informac¢@es formulados pelos Cotistas.

Os representantes dos Cotistas devem exercer suas fungdes no exclusivo interesse do Fundo
e da Classe, atuando com boa fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em relacao ao Fundo,
a Classe € aos Cotistas.

CAPITULO 13 — TRIBUTACAO

131

13.2

13.3

O disposto neste CAPITULO 13 - foi elaborado com base na legislagio e regulamentac&o em vigor e
produzindo efeitos, tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra
aos Cotistas e ao Fundo, nédo se aplicando aos Cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na
forma da legislacdo e regulamentacdo em vigor.

Ha excecdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que podem
ser aplicados, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagcao a
tributacéo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

O Administrador e o Gestor ndo serdo responsaveis, assim como ndo possuem meios de evitar 0s
impactos tributarios mencionados nos itens acima e/ou decorrentes de alteracéo na legislagéo tributaria
aplicavel ao Fundo, Classe, a seus Cotistas e/ou aos investimentos da Classe.

Tributacdo aplicavel as operagdes da carteira:

l. Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):

Como regra geral, os rendimentos auferidos pela carteira do Fundo n&o estdo sujeitos a incidéncia
do IRF, exceto ganhos auferidos em aplicacdes financeiras de renda fixa ou variavel, que se
sujeitam as regras de tributacéo aplicaveis as pessoas juridicas.

Para os investimentos realizados pelo Fundo em certificados de depdsito agropecudrio, warrant
agropecuario - CDA, certificado de direitos creditérios do agronegécio - CDCA, letras de crédito
do agronegécio - LCA, certificados de recebiveis do agronegécio — CRA e cédula do produto rural
— CPR, com liquidacao financeira, ha regra de isen¢do do IR, de acordo com a Lei n°® 8.668, de
25 de junho de 1993, conforme alterada.

Na Solugdo de Consulta — Cosit n°® 181, expedida pela Coordenagcdo Geral de Tributacao,
publicada em 4 de julho de 2014, a RFB manifestou o entendimento de que os ganhos de capital
auferidos na alienagdo de cotas de fundos de investimento imobilidrio por outros fundos de

investimento imobiliario, sujeitam-se a incidéncia do IRF a aliquota de 20% (vinte por cento).
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Referido entendimento podera ser aplicado também a alienacdo de cotas de Fiagro, dada a
coincidéncia do embasamento legal.

Por fim, o IR pago pela carteira do Fundo podera ser proporcionalmente compensado com o
imposto a ser retido pelo Fundo no momento da distribuicdo de rendimentos aos seus Cotistas
sujeitos a tributacao.

Tributacdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos Cotistas:

Il. IRF:

Cotistas Residentes no Brasil:

Os ganhos e rendimentos auferidos na cessdo ou alienacdo, amortizagéo e resgate das cotas,
bem como os lucros apurados pelo Fundo segundo o regime de competéncia e distribuidos pelo
Fundo a qualquer Cotista, sujeitam-se a incidéncia do IR a aliquota de 20% (vinte por cento),
devendo o tributo ser apurado da seguinte forma:

a) Cotista pessoa fisica: o ganho de capital devera ser apurado de acordo com as regras
aplicaveis aos ganhos de capital auferidos na alienacao de bens e direitos de qualquer natureza
guando a alienacao for realizada fora da bolsa de valores ou como ganho liquido, de acordo com
as regras aplicaveis as operacgdes de renda variavel, quando a alienacao ocorrer em bolsa; e

b) Cotista pessoa juridica: os ganhos liquidos serdo apurados de acordo com as regras
aplicaveis as operagdes de renda varidvel quando a alienagéo for realizada dentro ou fora da
bolsa de valores.

O IR pago sera considerado: (i) definitivo, no caso de investidores pessoas fisicas, e (ii)
antecipacdo do Imposto sobre a Renda das Pessoas Juridicas (“IRPJ”) para os investidores
pessoa juridica (nos regimes de lucro presumido, real e arbitrado). Ndo obstante o disposto no
item acima, em conformidade com o disposto na Lei 11.033, com a redacdo dada pela Lei n°
14.754, o Cotista pessoa fisica ficara isento do IRF e na declaracdo de ajuste anual, sobre as
distribuicdes de lucro apurado sob o regime de caixa realizadas pelo Fundo, exclusivamente na
hipétese de o Fundo, cumulativamente:

a) possuir, no minimo, 100 (cem) Cotistas; e

b) as cotas serem admitidas a negociacao exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado
de balcdo organizado.

O beneficio previsto no paragrafo acima nao sera concedido
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a) ao Cotista que for pessoa fisica, titular de cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais
da totalidade das cotas emitidas pelo Fundo ou cujas cotas lhe derem direito ao recebimento de
rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; e

b) ao conjunto de Cotistas pessoas fisicas ligadas, definidas na forma da alinea “a” do inciso | do
paragrafo Unico do art. 2° da Lei n® 9.779, de 19 de janeiro de 1999, titulares de cotas que
representem 30% (trinta por cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pelo Fundo, ou ainda
cujas cotas Ihes derem direito ao recebimento de rendimento superior a 30% (trinta por cento) do
total de rendimentos auferidos pelo Fundo.

O Fundo tera prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, contado da data da primeira integralizacéo
de cotas, para atingir o minimo de 100 (cem) Cotistas para fins do beneficio de isencéo de IR.

N&o ha garantia de que o beneficio fiscal atualmente vigente ndo venha a ser posteriormente
restringido, suspenso, revogado ou extinto por legislacdo superveniente, ocasido na qual podera
vir a incidir a tributagéo sobre os rendimentos distribuidos pelo Fundo, de acordo com os termos
da legislacdo que vier a estabelecer a incidéncia tributéria.

Cotistas Nao-Residentes (INR):

Como regra geral, os Cotistas INR sujeitam-se as mesmas normas de tributacdo pelo IRF
previstas para os residentes ou domiciliados no pais.

N&o obstante, tratamento tributario mais benéfico podera ser aplicado aos Cotistas residentes no
exterior que, cumulativamente, (i) ndo sejam residentes ou domiciliadas em jurisdicdo de
tributacdo favorecida, conforme definicdo do artigo 24 da Lei n° 9.430, de 27 de dezembro de
1996 (“JTF”), e (ii) cujo investimento seja realizado por intermédio dos mecanismos previstos na
Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n°® 4.373, de 29 de setembro de 2014. Neste caso,
os rendimentos distribuidos pelo Fundo aos Cotistas residentes no exterior ficam sujeitos a
incidéncia do IR, retido na fonte, a aliquota de 15% (quinze por cento).Os lucros apurados sob o
regime de caixa e distribuidos pelo Fundo aos Cotistas pessoas fisicas residentes no exterior
também serdo isentos de tributacao pelo IRF, inclusive se tais Cotistas forem residentes em JTF,
observadas as mesmas condi¢des para os Cotistas residentes.

Em regra, os rendimentos auferidos pelos Cotistas seréo tributados

CEBENEE UO 1K1~ pelo IRF no momento da amortizacao de rendimentos das cotas, da

alienacao de cotas a terceiros e do resgate das cotas, em decorréncia
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do término do prazo de duracdo ou da liquidacdo antecipada do
Fundo.

Il. IOF:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o
valor do resgate, limitado ao rendimento da aplicacdo em funcéo do
prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n°
6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-se a 96% (noventa e seis por
cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia (til
subsequente ao da aplicacdo. Resgates e alienagbes em prazo
inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicagdo na Classe de cotas
podem sofrer a tributagdo pelo IOF/TVM, conforme tabela
decrescente em funcdo do prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia de
aplicag@o ndo hé incidéncia de IOF/TVM. Ficam sujeitas a aliquota
zero as operacdes do mercado de renda variavel. Ressalta-se que a
IOF/TVM: aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia.

Nos termos dos artigos 29 e 30 do Decreto n° 6.306, de 2007, aplica-
se a aliquota de 1,5% (um virgula cinco por cento) nas opera¢des com
titulos e valores mobiliarios de renda fixa e de renda variavel,
efetuadas com recursos provenientes de aplicacdes feitas por
investidores estrangeiros em cotas de fundo de investimento
imobiliario, observado o limite de (i) 5% (cinco por cento) caso o fundo
esteja constituido e em funcionamento regular, até um ano da data do
registro das cotas na CVM; ou (ii) 10% (dez por cento) caso o fundo
nao esteja constituido ou ndo entre em funcionamento regular.

As operacbes de conversbes de moeda estrangeira para moeda
Brasileira, bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira,
estdo sujeitas ao IOF-Cambio. Atualmente, as opera¢fes de cambio
referentes ao ingresso no Pais para investimentos nos mercados
IOF/Cambio: financeiros e de capitais e retorno estdo sujeitas a aliquota de 0%
(zero por cento). De igual modo, as operagBes para remessas e
ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo relativas as suas
aplicagbes no mercado internacional, nos limites e condic¢des fixados
pela CVM, também estéo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento).

Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
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qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%
(vinte e cinco por cento).

CAPITULO 14 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

141

14.2

143

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, e ndo obstante a
diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a politica de investimento disposta neste
Anexo, prevista neste Regulamento, os Cotistas devem estar cientes dos riscos a que estéo sujeitos o
Fundo e os seus investimentos e aplicac6es, conforme descritos no prospecto da oferta de Cotas do
Fundo, conforme a legislacédo aplicavel, sendo que ndo ha quaisquer garantias de que o capital
efetivamente integralizado sera remunerado conforme expectativa dos Cotistas. Portanto, ndo poderéo
o Administrador, o Gestor e quaisquer outros prestadores de servigos do Fundo, em qualquer hipotese,
serem responsabilizadas por qualquer depreciagédo dos Ativos da carteira da Classe ou por eventuais
prejuizos impostos ou gerados aos Cotistas, exceto pelos atos e omissdes contrarios a lei, a este
Regulamento ou as disposic¢des regulamentares aplicaveis, observadas as competéncias e atribuicdes
aplicaveis aos Prestadores de Servico Essenciais.

O inteiro teor dos fatores de riscos e a métrica completa adotada pelo Gestor e o Administrador,

descritos neste Capitulo, podem ser consultados no link: https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria, bem como no Informe Anual elaborado em conformidade com o

Suplemento Q da Resolugdo 175, devendo os Cotistas e os potenciais investidores ler atentamente o
referido documento.

14.2.1 Os fatores de risco ora descritos poderao sofrer alteragdes circunstanciais, e, portanto, poderao
ser reavaliados no devido contexto, a exclusivo critério dos Prestadores de Servigos Essenciais.
O Administrador esclarece que quaisquer mudangas no teor constante no link descrito acima
serdo devidamente informadas aos Cotistas através do envio de fato relevante.

Nao obstante o emprego, pelo Administrador e pelo Gestor, de plena diligéncia e da boa pratica de
administracéo e gestéo de fundos de investimento e da estrita observancia da politica de investimento
definida no Anexo desta Classe de Cotas, das regras legais e regulamentares em vigor, este estara
sujeito a outros fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu patrimbénio e,
consequentemente, ao Cotista.

CAPITULO 15 — DISPOSICOES FINAIS

15.1 A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Ades&o implica na sua expressa ciéncia e concordancia
com todos os termos, condigbes e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.

15.2 Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz exercera 0s
direitos e cumprira as obrigacdes, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz,
observadas as prescri¢gfes legais.
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15.3 Os Cotistas deverao manter em sigilo: (i) as informacdes constantes de estudos e analises de
investimento elaborados pelo ou para o Administrador e/ou o Gestor; (ii) as suas atualizacbes
periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as operacdes da
Classe, nao podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, qualquer destas informacgdes, salvo com o consentimento prévio e por escrito do Gestor ou
se obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta Ultima hipétese, o
Administrador e o Gestor deverao ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento
de qualquer informacao.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 41

166



VALORA

INVESTIMENTOS

ANEXO 111

ESTUDO DE VIABILIDADE




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

168



Docusign Envelope ID: DA31F33D-79FF-4534-92A7-FC7755E17C96

ESTUDO DE VIABILIDADE REFERENTE A QUINTA EMISSAO DE COTAS DO VALORA CRA
FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO -
FIAGRO

O presente estudo de viabilidade (“Estudo de Viabilidade”) foi elaborado pela VALORA IMOBILIARIO E
INFRAESTRUTURA LTDA. em 23 de fevereiro de 2026, com objetivo de analisar a viabilidade da 5@
Emissdo de Cotas do VALORA CRA FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO
AGRONEGOCIO - FIAGRO (“Fundo”), veiculo de investimento que tem por objetivo o investimento em

Certificados de Recebiveis do Agronegdcio ("CRA").

Para a realizacdo dessa analise foram usados dados econO6mico-financeiros histéricos, bem como
premissas baseadas em eventos futuros que fazem parte da expectativa da Valora existente a época do
estudo. Assim sendo, esse estudo ndo deve ser assumido como garantia de rendimento ou rentabilidade.
A Valora ndo pode ser responsabilizada por eventos ou circunstancias que possam afetar a rentabilidade
do Fundo. Antes de subscrever as cotas do Fundo, os potenciais investidores devem avaliar
cuidadosamente os riscos e incertezas descritos no Prospecto, acima definido, em especial o seguinte
fator de risco: “Risco do Estudo de Viabilidade”, em razdo da possivel ndo confiabilidade esperada em
decorréncia das premissas e metodologias adotadas pela Gestora na elaboracdo do Estudo de
Viabilidade; e em razdo de o Estudo de Viabilidade ter sido elaborado pela pessoa Gestora e ndo por um

terceiro independente.

As analises desse Estudo de Viabilidade foram baseadas nas projecGes de resultado dos investimentos
da carteira de investimento, em ativos existentes ou a serem emitidos, sob analise atualmente pela
Gestora. Para isso, foram utilizadas premissas que tiveram como base, principalmente, desempenho
histérico, situacdo atual e expectativas futuras da economia e do mercado do agronegdcio. Assim sendo,
as conclusdes desse Estudo de Viabilidade ndao devem ser assumidas como garantia de rendimento. A
Valora ndo se responsabiliza por eventos ou circunstancias que possam afetar a rentabilidade dos

negoécios aqui apresentados.

Tendo em vista os riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e as declaragdes acerca do futuro
constantes deste Estudo de Viabilidade podem ndo vir a ocorrer e, ainda, os resultados futuros e o
desempenho do Fundo podem diferir substancialmente daqueles previstos nas estimativas, em razdo,
inclusive, dos fatores mencionados acima. Por conta dessas incertezas, o investidor ndo deve se basear
nestas estimativas e declaragdes futuras para tomar uma decisdo de investimento. Declaragbes
prospectivas envolvem riscos, incertezas e premissas, pois se referem a eventos futuros e, portanto,
dependem de circunstancias que podem ou ndo ocorrer. As condicOes da situagao financeira futura do

Fundo e de seus resultados futuros poderdo apresentar diferengas significativas se comparados aquelas
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expressas ou sugeridas nas referidas declaracdes prospectivas. Muitos dos fatores que determinarao
esses resultados e valores estdo além da sua capacidade de controle ou previsdo. Em vista dos riscos e
incertezas envolvidos, nenhuma decisdo de investimento deve ser tomada somente baseada nas

estimativas e declaragdes futuras contidas neste documento.

O investidor deve estar ciente de que os fatores mencionados acima, além de outros discutidos na secao
“Fatores de Risco” constante no Prospecto do Fundo e/ou no regulamento do Fundo, poderao afetar os
resultados futuros do Fundo e poderdo levar a resultados diferentes daqueles contidos, expressa ou
implicitamente, nas estimativas contidas neste Estudo de Viabilidade. Tais estimativas referem-se
apenas a data em que foram expressas, sendo que a Valora ndo assume a obrigacdo de atualizar
publicamente ou revisar quaisquer dessas estimativas e declaragbes futuras em razao da ocorréncia de
nova informacao, eventos futuros ou de qualquer outra forma. Muitos dos fatores que determinardo

esses resultados e valores estdo além da capacidade de controle ou previsdo da Valora.

QUALQUER RENTABILIDADE QUE VENHA A SER OBTIDA PELO FUNDO NAO REPRESENTA
GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

Exceto quando especificamente definidos neste Estudo de Viabilidade, os termos aqui utilizados iniciados
em letra mailscula terdo o significado a eles atribuido no regulamento do Fundo e no “PROSPECTO
DEFINITIVO DE OFERTA PUBLICA PRIMARIA DE COTAS DA QUINTA EMISSAO DO VALORA CRA FUNDO
DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO - FIAGRO” (“Prospecto Definitivo”,
sendo que a definicdo de Prospecto Definitivo engloba todos os seus anexos e documentos a ele

incorporados por referéncia) e nos demais documentos da Oferta.

CARACTERISTICAS GERAIS DA OFERTA E DO FUNDO

Oferta publica primaria de distribuicdo de, inicialmente, 42.105.264 (quarenta e duas milhdes, cento e
cinco mil, duzentas sessenta e quatro) cotas ("Novas Cotas”), sem considerar o Lote Adicional (conforme
abaixo definido), integrantes da 52 (quinta) emissdo de cotas do Fundo (“Oferta”, “Cota” e “Emissao”,
respectivamente), todas nominativas e escriturais, em classe e série Unica, com prego unitario de
emissao de R$ 9,50 (nove reais e cinquenta centavos) por cada Cota (“Preco de Emissdo”). A Oferta
contara com a cobranca de taxa de distribuicdo primaria, cujos recursos serdo utilizados para pagamento
de parte dos custos e despesas da Oferta, correspondente ao valor de R$ 0,19 (dezenove centavos) por
cada Nova Cota (“Taxa de Distribuicdo Primaria”), sendo que cada Nova Cota subscrita custara R$ 9,69
(nove reais e sessenta e nove centavos) (“Preco de Subscricdo”), considerando o Prego de Emissdo,
acrescido da Taxa de Distribuicdo Primaria. Os demais custos e despesas da Oferta serdo arcados pelo
Fundo. A Oferta sera realizada no montante total de, inicialmente, R$ 400.000.008,00* (quatrocentos

milhdes e oito reais) (“Montante Inicial da Oferta”) sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria,
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podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude da emissao total ou parcial do Lote
Adicional; ou (ii) diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial (conforme definido no Prospecto), desde
que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme definido no Prospecto). O Montante Inicial da
Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até R$ 100.000.002,00
(cem milhGes e dois reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, correspondente a 10.526.316
(dez milhdes, quinhentas e vinte e seis mil, trezentas e dezesseis) Novas Cotas a serem emitidas pelo
Fundo nas mesmas condigdes e com as mesmas caracteristicas das Novas Cotas inicialmente ofertadas,
sendo certo que a definicdo acerca do exercicio da opgdo de emissdo das Novas Cotas do Lote Adicional
ocorrera no respectivo Procedimento de Alocagdo (conforme definido neste Prospecto Definitivo), sem a
necessidade de novo pedido de registro ou modificagdo dos termos da Oferta a CVM, a critério da
Administradora e da Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider (conforme definido neste
Prospecto) (“Lote Adicional”), perfazendo o montante total da Oferta de até R$ 500.000.010,00
(quinhentos milhGes e dez reais), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria, equivalente a até

52.631.580 (cinquenta e dois milh0es, seiscentas e trinta e um mil, quinhentas e oitenta) Novas Cotas.

Taxa de Administracdo: A Taxa de Administragdo serda composta de: (a) 1,15% (um inteiro e quinze

centésimos por cento) ao ano, calculada sobre (i) o valor de mercado do Fundo, calculado com base na
média diadria da cotacdo de fechamento das cotas no més anterior ao do pagamento da remuneracao,
caso as cotas tenham integrado ou passado a integrar, no periodo, indices de mercado, cuja metodologia
preveja critérios de inclusdo que considerem a liquidez das cotas e critérios de ponderacdo que
considerem o volume financeiro das cotas, como por exemplo, o indice de fundos de investimento
imobiliarios da B3 (IFIX), ou qualquer outro indice que seja utilizado especificamente para Fiagro; ou (ii)
o valor contabil do patrimodnio liquido do Fundo, nos demais casos, observado o valor minimo mensal de
R$20.000,00 (vinte mil reais), no 1° (primeiro) ano de funcionamento do Fundo, contado da data de
inicio do seu funcionamento, e de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais) a partir do 2° (segundo) ano
do Fundo, contado da data de inicio do seu funcionamento, atualizado anualmente pela variacao do IGP-
M (indice Geral de Precos de Mercado), apurado e divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas - FGV, a
partir do més subsequente a data de autorizacdo para funcionamento do Fundo; e (b) caso o Fundo seja
listado na B3 e suas cotas estejam registradas na Central Depositaria, pela escrituracdo das cotas do
Fundo, o Administrador fara jus a uma remuneragao equivalente a 0,05% (cinco centésimos por cento),
a incidir sobre a mesma base de calculo da taxa de administracdo, sujeito, contudo, a um minimo de R$
3.500,00 (trés mil e quinhentos reais) mensais nos 12 (doze) primeiros meses e a partir do 13° (décimo
terceiro més), o minimo serd de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) mensais, valor este a ser corrigido
anualmente pela variagdo do IGP-M , contado da data de inicio de funcionamento do Fundo, referente
aos servigos de escrituragdo das cotas do Fundo, a ser pago a terceiros (em conjunto, a “Taxa de

Administragao”).

A Taxa de Administracdo sera calculada mensalmente por periodo vencido e quitada até o 5° (quinto)
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Dia Util do més subsequente ao més em que os servigos forem prestados.

O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos prestadores de servigcos contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o

montante total da Taxa de Administracgado.

Taxa de Performance: Além de parcela da Taxa de Administracdo descrita acima, o Gestor fara jus a
uma taxa de performance ("Taxa de Performance”) a partir do dia em que ocorrer a primeira
integralizagdo de cotas, a qual sera provisionada mensalmente e paga semestralmente, até o dia 15
(quinze) do 1° (primeiro) més subsequente ao encerramento do semestre, diretamente pelo Fundo ao

Gestor. A Taxa de Performance sera calculada da seguinte forma:
VT Performance = 0,10 x [(Va m-1)-(Indice de Correcdo*Vb)]

Va = rendimento apurado aos Cotistas no semestre (caso nao tenha atingido

performance, adiciona o valor apurado do(s) semestre(s) anterior (es), corrigido pelo

Indice de Correcdo - abaixo definido), atualizado e apurado conforme férmula abaixo:
M

Va = Zﬂand:'mgntu més = Indice de Correcio (M)

_'\'r

M = Més referéncia;

2
I

Més subsequente ao encerramento da oferta ou més subsequente ao ultimo

més em que houve pagamento de Taxa de Performance.

Indice de Correcdo: Variacdo do Benchmark = 100% (cem por cento) da variacdo do

CDI do més anterior ao més da provisao

Vb = somatorio do valor total integralizado pelos investidores desde a primeira
integralizagdo de cotas durante o prazo de duracgao do fundo pelos investidores

deduzido eventuais amortizagdes de cotas.

As datas de apuracdo da Taxa de Performance corresponderdo sempre ao Ultimo dia dos meses de

junho e dezembro.
Para os fins do calculo de atualizagdo do Vb e Va: (a) cada contribuicdo dos cotistas, a titulo de

integralizacdo de cotas do Fundo, sera considerada realizada ao final do més-calendario no qual a

integralizacado foi efetuada; e (b) cada distribuicdo de resultados/amortizacdo sera considerada realizada
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ao final do més-calendario no qual a distribuicdo/amortizagdo foi paga, sendo que o valor a ser
considerado para fins de calculo de Performance é o rendimento efetivamente distribuido ex

performance.

E vedada a cobranca da Taxa de Performance quando o valor da cota do Fundo for inferior ao seu valor
por ocasido da ultima cobrancga efetuada. Nesses termos, caso o valor da cota do Fundo, em determinada
data de apuracado, for inferior ao seu valor por ocasido da Ultima apuracdo da Taxa de Performance com
resultado superior a zero, o valor da Taxa de Performance em referida data de apuracdo sera considerado

como zero.

Caso sejam realizadas novas emissdes de cotas posteriormente a Primeira Emissdo: (i) a Taxa de
Performance sera calculada separadamente para as tranches correspondentes a cada liquidagdao da nova
emissao de cotas, respeitando o item (a) acima; e (ii) a Taxa de Performance em cada data de apuragao

sera o eventual resultado positivo entre a soma dos valores apurados para cada tranche.

A Taxa de Performance sera cobrada apds a deducgdo de todas as despesas do Fundo, inclusive da Taxa
de Administragdo, podendo incluir na base do calculo os valores recebidos pelos cotistas a titulo de
amortizagdo ou de rendimentos.

SOBRE A GESTORA

Visdo Geral VA L O R A

INVESTIMENTOS

Nossa Missao e Objetivos )

& R$26 bi? sob gestdo

¥ Nossa missdo é proporcionar investimentos com resultados
consistentes, risco / retorno controlado e disciplina de
monitoramento conforme visao da gestora.

97 fundos

v" Produtos Variados: Fundos de Crédito Privado Estruturado,
Fundos Imobilidrios (Flis), FIDCs, Fundos Agro {(FIAGROs) e de
Infraestrutura.

v  Estratégias de Valor: 109 colaboradores

Originacdo proprietéaria e Underwriting’

Aprovacao de investimentos em Comités

Gestdao e acompanhamento ativo das operacdes + de 950 mil investidores

¥ Permanente busca por complementaridade e disposicio
associativa

¥ Experiéncia de Gestdo Empresarial como diferencial de valor + de 30 ParCEiTOS comerciais

0000

(1) intermediagdo de oferta de valores mobiliarios assumindo a responsabilidade pela colocagio e distribui¢do.  (2) Valor real R§ 26.017.228.012,00

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE SLIDE TRATAM-SE DA TESE DE INVESTIMENTO DESENVOLVIDO PELO GESTOR COM BASE EM SUAS POLITICAS INTERNAS. NAO HA GARANTIA DE QUE
POTENCIAIS OPORTUNIDADES ESTARAQ DISPONIVEIS PARA O GESTOR, NEM DE QUE O GESTOR SERA CAPAZ DE IDENTIFICAR OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO APROPRIADAS,
IMPLEMENTAR SUA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO, ALCANGAR SEUS OBJETIVOS OU EVITAR PERDAS SUBSTANCIAIS. NAO HA GARANTIA DE QUE AS INFORMAGOES AQUI INDICADAS
NAO SOFRAM ALTERACOES NO LONGO OU CURTO PRAZO, PODENDO OCORRER ALTERAGCOES NAS POLITICAS INTERNAS DE ATUACAO DA GESTORA

Fonte: Valora (data-base dezembro/2025)
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Organograma

Crédito

Dilson Moreira

Risco, Compliance e
ESG

Misak Pessoa

Relagdo com
Investidores
Caroline Sampaio

Apoio Corporativo
Sarah Fratelli
Eva Santos

Sofia Caccuri

Marie de Montille

Ativos Reais Alessandro Vedrossi

RF Abertos
Daniel Pegorini
Fernando Marinho
Rodrigo Mendonga

Agronegécio
Guilherme Grahl
Humberto Hardman

Infraestrutura
Cristina Tamaso
Sofia Caccuri

Imobiliario
Alessandro Vedrossi
José Varandas

RF Estruturados
Carlos Sartori
Fernanda Oliveira

Fonte: Valora

Experiéncia da gestora no agronegodcio

mais de

R$ 5,8 bilhoes'

operados no agronegocio

VALORA

INVESTIMENTOS

Fundos agro
R$ 1,9 bilhoées?®

sob gestao
em 9 fundos

CRA

mais de

R$ 2 bilhoes?

estruturados

CPR-F
mais de

R$ 640 milhdes*

operados

Experiéncia da equipe no agronegadcio inclui:
= Trading de commodities
= Diretoria de bancos
= Crédito e risco
= Finangas estruturadas
= Gestao de portfolios
= Atuacao em diversos setores
= Rede de relacionamentos com empresas e produtores agricolas

FIDC

mais de

R$ 3,1 bilhoes®

operados em
FIDCs de agronegocio

(1) Valor real R§ 5.894.605.000,00. (2) Valor real R$ 1.919.527.284,00. (3) Valor real R§ 2.186.150.000,00. (4) Valor real R§ 640.141.664,67. (5) Valor real R 3.132.876.000,00
Fonte: Valora (data-base dezembro/2025)
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VISAO DA GESTORA SOBRE O MOMENTO ATUAL DO MERCADO

Na visdo da gestora, o agronegdcio vem crescendo e reforgcando sua importancia na economia
brasileira nos ultimos anos, tratando-se de um momento favoravel para investimento. Na
opinido da gestora, a vantagem da estratégia de alocacdo diversificada em multiplas classes
de ativos e indexadores é o melhor aproveitamento dos momentos de investimento em cada
classe, considerando os ciclos de mercado que possam vir a ocorrer.

Visdo Geral de Mercado

Na visao da Gestora, apesar dos desafios enfrentados pelo setor, a importancia do agronegécio para
a economia brasileira cresceu nos tltimos anos

Variacao real do PIB (%)

PIB Brasii M PIB Agronegocio 30,0%
25,0%
20,0%
1;23 Segundo projecdo do CEPEA/CNA, o PIB do

I 5,0% Agro deve avancar 28,6% em 2025"
— —. - 0,0%

-5,0%
-10,0%

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
(est)

Participagdo do PIB do Agronegdcio no PIB do Brasil

Em 2024, o PIB do Agro representou 24% do
PIB nacional; em 2025, a estimativa é de que
26%  26%  25%  24%  24% represente 29% do PIB nacional, segundo

22%  21% 20% 20% oo y
— projecdo do CEPEA/CNA

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

PIB Nominal Brasil ® PIB Nominal Agronegécio (es)

(1) TRATA-SE DE UMA PROJECAQ, QUE NAQ REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA
DE DESEMPENHO FUTURO OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. OS CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO GARANTIA DE DESEMPENHO.

Fonte: IBGE, CEPEA, CNA (data-base dezembro/2025)
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Visdo Geral de Mercado

Entendemos que o crescimento da producao do agronegdcio mostra a evolugdo do desempenho
das lavouras e pecuaria no Brasil

Valor Bruto da Producao® (VBP) - Brasil (R$ bilhdes)

Total Pecudria m Total Lavouras

= s . 1.500
O Valor Bruto da Produgdo Agropecudria 000
VBP)' projetado para 2025 é de R$1,4 trilhdo” ‘ I I I I I
(VBP)" projetaclo p e RSt - o gppanpentnt HEHELRRED
crescimento de 11,7% em relacdo a 2024. 0
O - N M YW OME®BO ™M MmSTFM|mODM~®EO O = o m S o
8888888888 ¢cccc0c¢cb0b088888 38
NNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNW
8
<
(Milhges de saces) Producgéo Total e Prego da Soja
4.000
. . 3.000
A safra de 2024/25 se confirmou como a maior

producao de graos ja registrada na historia do 2000

_ m
iiliiilll"""""l

A B DO ND 2D DO N A Ak A
I N I e N R A R A S e e
cux%’\ GV @ TV o e 8 AN e g
N Producdo (milhdes de sacas) Preco da saca (R§)
(1) O VBP mostra a evolugdo do desempenho das lavouras e da pecuaria no decorrer do ano, correspondente ao faturamento dentro do estabelecimento. E calculado com base na
producdo agricola e pecudria e nos pregos recebidos pelos produtores nas principais pragas do pafs dos 26 maiores produtos agropecuérios nacionais. O valor real da produgdo é

obtido, descontada da inflacdo, pelo Indice Geral de Pregos - Disponibilidade Interna (IGP-DI), da Fundagio Getdlio Vargas (FGV). A periodicidade é mensal com atualizagdo e
divulgagdo até o dia 15 de cada més.

(2) TRATA-SE DE UMA PROJEGAO, QUE NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA
DE DESEMPENHO FUTURO QU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. OS CENARIOS APRESENTADOS NAQ SAO GARANTIA DE DESEMPENHO.

Fonte: CGPOP/DAEP/SPA/MAPA, IBGE, L SPA, CONAB, Cepea/Esalq/USP. FGV/FGVDados (data-base dezembro/2025)

Visdo Geral de Mercado

Na visao da Gestora, o crescimento do estoque de mecanismos de financiamento do agronegdcio,
desde 2021, indica demanda crescente por financiamento no setor

Evolucao do estoque de CRA

Evolugdo do Estoque de CPR

(R$ bilhdes) (RS bilhoes)
600 560
500
200 173.7 400
150 300
100 200
50 100
0 0
(=] - - o~ o~ m m < = wy w (=3 - — ~ o~ m o < <t w w
o o o o o o o o o ol 9 g N Q o o Q o o QL o o
58 % 3 ® 3§ ® 3 ® 8 ® 3 & % 8 § &8 ® § T 3 ® 3
c £ c E c E < E c E c c £ c £ c £ c £ € E c
Patriménio Liquido de Fiagros Evolugdo do Estoque de LCA
(R$ bilhaes) (R$ bilhdes)
800
603,3
600
60 41,5
" 400
20 200
0 0
= o o o0 ] < = W o o o — — ™~ o~ o0 o = < wn wn
§ 0§ ¢ g g ¥ ¥ o« g8 geggdggyyedy
2 & 5 & » & @ 2 3 T 3 ®= 3 T 3 ® 3 ® 3 T 3
° © © L c E c £ c E c £ c E 4 E €

Fonte: Anbima, MAPA/SPA/DEFIN/CGMF (data-base dezembro/2025)
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VGIA11l - HISTORICO E ESTRATEGIA DE GESTAO

VGIA11 - Histodrico de Rentabilidade e Distribuicao

out/25 novl25 dez/25 2025 Desde o Inicio
Receitas (Entradas de Caixa) 18.344.978,07 13.900.971,22 11.422.715,30 163.037.969,80 527.023.581,00
Receitas Ativos 17.625.347 47 13.812.732,27 11.086.272,07 156.294.354,39 518.184.847,39
Receitas Negociagdes 0,00 10.122,19 0,00 629.660,97 8.838.733,61
Despesas (994.847,54) (1.059.055,62) (1.772.466,57) (21.130.000,25) (75.596.139,91)
Resultado 17.350.130,53 12.841.915,60 9.650.248,73 141.907.969,55 451.427 441,09
Dias uteis no periodo 23 19 22 252 1.032
Cota Patrimonial 9,50 9,50 9,50
Distribuicio/Cota R$0,15 R$0,14 R$0,14 R$1,55 R$6,36
Dividend Yield (anualizado)
Cota Patrimonial * CDI+3,3% CDI*5,7% CDI+2,9% CD2,7% CDI*4,5%

O HISTORICO DE RENTABILIDADE, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA
OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISEN(;AO DE RISCOS AOS COTISTAS.
A EXPECTATIVA DE DISTRIBUICAC DE DIVIDENDOS E DE RETORNO PROJETADA, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER
HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAOQ DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE SLIDE SAD
BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

Fonte: Valora 16

VGIA11 - Historico de Alocacédo e Distribuicdo de Rendimentos

Desde o Inicio
CDI+4,5%
DY ano (CDI+ sobre patrimonial)’ 2022 2023 2024 2025
CDHT7.4% CDH3,7% CDI+3,7% CDIH2,7%
2% Emissao 3% Emissao
R$240MM R$360MM
Palriménio Liquido 28/abr-18/maif22  29/set-21/out/22 % Alocacio
R$ milhdes em alivos
1.000,0 100,0%
900,0 AV \/ ~ N\ 90,0%
800,0 80,0%
700,0 70,0%
600,0 60,0%
500,0 50,0%
400,0 40,0%
300,0 30,0%
200,0 20,0%
100,0 10,0%
00 0,0%
novi21 fevi22 mal22 ago/l22 nov/i22 fevi2d mal23 ago/23 nov/23 fevl24d mal24 ago24 novi24 fev/2b mar2b agoi2b -~

dez/25
™ Patrimdnio Liquido (RS milhdes) =% Alocagdo em Ativos

(1) Rentabilidades calculadas utilizando o valor da Cota Patrimonial no fechamento do més anterior a cada més de referéncia.
O HISTORICO DE RENTABILIDADE, NAQ REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA
OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS.
A EXPECTATIVA DE DISTRIBUIGAC DE DIVIDENDOS E DE RETORNO PROJETADA, NAQ REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER
HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE SLIDE SAQ
BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAQ SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

Fonte: Valora 17
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VGIA11 - Historico de Negociagdes e Valor de Mercado das Cotas

. 16/06/22 - Cotas da 17/11/22 - Cotas da
Volume [?larlo de 9 Emissdo liberadas 3? Emisséo liberadas Valor de Mercado
Negociagio para negociag&o para negociacio da Cota
R$ 25.000.000,00 RS 14,00
RS 12,00
R$ 20.000.000,00
RS 10,00
R$ 15.000.000,00 RS 8,00
RS 6,00
R$ 10.000.000,00
RS 4,00
R$ 5.000.000,00
RS 2,00
R$ 0,00 RS-

nov-21 fev-22 mai22 ago-22 nov-22 fev-23 mar23 ago-23 nov-23 fev-24 mair24 ago-24 nov-24 fev-25 mai-2b ago-26 nov-25 jan-26
Volume Diario de Negociagdo ~ ====Valor de Mercado da Cota

Numero de investidores em 31/12/2025: 170.225 cotistas

O HISTORICO DE RENTABILIDADE, NAQ REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA
OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS

O HISTORICO DE RENTABILIDADE, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A
QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU

SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS.

VGIA11 - PERFIL DA CARTEIRA E EVOLUGCAO
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VGIA11 - Carteira de Ativos em 30/01/2026

Ativo Emissor Caodigo Ativo Segmento
CRA Fiagril VI Provincia CRA02400ET76 Distribuidora
CRA Languiru Opea CRAD220040H Cooperativa
CRA Irméos Walker Opea CRAD25008NG Produtores
CRA Belmiro Catelan Ecoagro CRA02300ASX Produtores
CRA Cotrisoja Provincia CRA0240058X Cooperativa
CPR Rizzi Oliveira Trust 25F01993316 Produtores
Debénture Pantanal Oliveira Trust AGRR12 Distribuidora
CRA Fiagril | Opea CRA022007KF Distribuidora
CRA Belagricola Il Provincia CRAD2200DKY Distribuidora
CRA Fiagril Il Opea CRA022007PV Distribuidora
CRA Languiru Il 28 Opea CRAD22007KM Cooperativa
CRA Languiru Il Opea CRA02200DKZ Cooperativa
CRA Cotriba 18 Ecoagro CRA022001JL Cooperativa
CRA Cotrisul [l Provincia CRA0240073P Cooperativa
CRA Fiagril Il Opea CRA022007PU Distribuidora
CRA Ubyfol Provincia CRA02500338 Industria
CRA Coopermil Canal CRA024006N4 Cooperativa
CRA Agro Norte Canal CRA0230060P Industria
CRA limo da Cunha Provincia CRAD25000XD Produtores
CRA Usina Santa Fé Il Ecoagro CRA024002MM Sucroalcooleiro
CRA Rodoil 28 Opea CRAQ22002XR Distribuidora
CPR Sergio Barzotto OQliveira Trust 25J05476652 Produtores
CRAGT Foods 18 Opea CRA0250053D Industria
CRA Mano Julio Provincia CRA024006HD Produtores
CRA Cotricampe Provincia CRA02200ASY Cooperativa
CPR Sergio Barzotto lil Oliveira Trust 25K00189242 Produtores
CRA Goagril Ecoagro CRA0230065H Cooperativa
CRA Nater Coop Travessia CRA02300B41 Cooperativa
CRA Copagril Octante CRA021004NS Cooperativa
CRA Cotrisel Il Provincia CRA023002BD Cooperativa
FIDC Agroforte - Mezanino - Agroforte - Mezanino  Distribuidora
FIDC Agroforte - Sénior - Agroforte - Sénior Distribuidora

Caixa e Equivalentes

Total de Ativos
Rendimentos a Distribuir &
Provisbes
Caixa Liquido

Patriménio Liquido

VGIA11 - Perfil da Carteira e Evolugéo

Dezembro/2021
Alocagao por segmento (% da Carteira de CRA) 31/12/21

47,0% 53,0%

m Distribuidora
m Cooperativa

Exposicdo Geografica da Carteira 31/12/21

Powered by Bing
® Microsoft, Opelistresthap, Overture Maps Fundation

Fonte:

Rating Valor (R$) % PL Indexador Coupon Vencimento Duration (anos)
na 82.977.051,99 9.86% CDI+ 3,80% 05/10/2029 15
na 59.484.715,66 107T% CDI+ 675% 08/05/2026 15
na 55.227.307,07 6,56% CDI+  500% 28/11/2031 3.0
na 53.194.232 35 6,32% CDI+  550% 20/11/2029 17
na 43.769.664 87 520% CDI+  4,00% 13/06/2029 15
na 35.098.676,58 417% CDI+  4,00% 26/06/2031 24
na 35.050.843,24 4,16% CDI+  450% 29/05/2030 1.7
na 31.986.641,35 3,80% CDI+ 515% 11/08/2027 07
na 30.410.727 40 361% CDI+  420% 31/10/2028 13
na 30.347.145 3¢ 361% CDI+ 515% 11/08/2027 07
na 29.718.658,97 3,53% CDI+ 675% 09/07/2027 15
na 27.370.288,05 3,25% CDI+  6,50% 09/12/2026 15
na 26.670.088,73 317% CDI+  470% 31/08/2027 1.0
na 25.891.580,38 3,08% CDI+ 425% 25/07/2029 13
na 25.014.882,70 297% CDI+ 515% 11/08/2027 07
na 24.667.038,95 293% CDI+ 335% 21/05/2029 2,2
na 23.037.709,06 274% CDI+  4,00% 12/06/2029 15
na 20.840.996,89 2.48% CDI+ 470% 24/01/2029 14
na 19.001.615,59 2,26% CDI+  450% 05/12/2029 18
na 15.434.092,78 1.83% CDI+  4,00% 17/12/2029 1.7
na 15.331.327 42 1.82% CDI+  4,00% 09/03/2028 09
na 11.506.598,75 1.37% CDI+ 435% 28/05/2031 26
na 8.477.172,29 1.01% CDI+  3,30% 15/07/2031 26
na 7.917.458,85 0,94% CDI+ 450% 10/04/2030 17
na 6.576.599,99 0.78% CDI+  500% 31/07/2028 13
na 5.581.588,59 0,86% CDI+  435% 28/05/2031 25
na 5.370.211,16 0,84% CDI+  470% 27122027 1.0
na 4.386.925,89 0,52% CDI+ 475% 14/06/2028 1.0
na 2.766.226,93 0,33% CDI+  2,00% 20/11/2026 04
na 1.696.091,22 0,20% CDI+ 500% 07/06/2029 15
na 2.062.235,08 0,25% CDI+  425% 28/05/2029
na 14.417.055,31 171% CDI+ 375% 28/05/2028

104.548 860,63 12,42%
761.283.452,58 92,83%
(44.210.857.5)
60.339.003,1 747 %
841.622.455,70 100,00% Duration médio da carteira 18
Fonte
Janeiro/2026

Alocagao por segmento (% da Carteira de ativos) 30/01/26

24,0%,

B Distribuidora

u Cooperativa

® Industria

m Sucroalcooleiro

32,9% = Produtores

Exposicdo Geografica da Carteira 28/11/25

Powered by Bing
© Microsoft, OffinStreetMap, Overture Maps Fundation
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Docusign Envelope ID: DA31F33D-79FF-4534-92A7-FC7755E17C96

TESE DE INVESTIMENTO

Tese de Investimento

GERACAO DE RENDA AOS COTISTAS
FOCO NA MANUTENGAO DE UMA CARTEIRA DE ATIVOS RENTAVEL E EQUILIBRADA DENTRO DO AGRONEGOCIO,

BUSCANDO MAXIMIZAR O RETORNO DO INVESTIMENTO

Gestao Valora

= Equipe de gest3o sénior com

experiéncia nos setores de
investimento, securitizagdo, crédito
estruturado e financiamento ao
agronegocio

Analise fundamentalista (bottom-up)

e constante monitoramento e
acompanhamento dos ativos

Histarico de gest&o de fundos e
estruturagdo de CRAs, FIDCs, CPRs e
Debéntures

Rede consolidada de
relacionamentos com empresas e
produtores do setor agro

x P Estratégia
A0 de Investimento

Alocagio majoritaria em CRAs

Foco em ativos estruturados pela
gestora, aproveitando capacidade de
originagdo proprietaria e acesso a
operagdes exclusivas

Busca de ativos que tenham, em
nossa visdo, seus riscos mitigados e
proporcionem relag3o risco e
retorno favoravel, além de garantias
reais e liquidas

Capacidade de andlise de empresas
e produtores agricolas, buscando
devedores que tenham, na nossa
visdo, boas margens de lucro
(EBITDA acima de 20%) e baixa
alavancagem financeira

Ambiente macro-

econdmico favoravel

= Na visdo da Gestora, o setor do
agronegacio tem boa perspectiva de
crescimento nos proximos anos

= Acreditamos ser crescente a
demanda global e a importancia do
Brasil no fornecimento mundial de
produtos agropecuérios

= Momento de consolidag3o dos
mercados de FIAGRO e CRA

PROCESSO DE INVESTIMENTO E GESTAO

180
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Docusign Envelope ID: DA31F33D-79FF-4534-92A7-FC7755E17C96

Processo de Investimento e Gestdo

ORIGINACAO, SELECAO DE
ATIVOS & ESTRUTURAGAO

= Originacao proprietaria
atraves de rede de
relacionamentos da Valora
com diversos integrantes do
mercado agro

= Analise de mercado e
insercdo do produto

= Capacidade de anélise de
empresas e produtores
agricolas

= Participagdo ativa na
definicao de condigées e
garantias das operagdes

¢

COMITE DE
INVESTIMENTOS

= Discussdo sobre devedores
e caracteristicas das
operages

= Analise do retorno ajustado
pelo risco do ativo

= Aprovacdo unanime

g

GESTAO ATIVAE
MONITORAMENTO

= Acompanhamento mensal

da evolucdo da safra
agricola, garantias, indices
de cobertura e demais
aspectos

Relacionamento com as
empresas tomadoras de
crédito, a fim de identificar
potenciais riscos futuros

Monitoramento do
mercado secundario,
buscando potenciais
desinvestimentos com

ganhos

R COM BASE EM SUAS POLITICAS INTERNAS. NAO HA

( VOS OU B\
PODENDO OCORRER

AS INFORMAGCOES CONTIDAS NESTE SLIDE TRATAM-SE DO PROCESSO DE INVESTIMENTO
DESENVOLVIDO PELO GESTOR COM BASE EM SUAS POLITICAS INTERNAS. NAO HA GARANTIA
DE QUE POTENCIAIS OPORTUNIDADES ESTARAO DISPONIVEIS PARA A GESTORA, NEM DE
QUE A GESTORA SERA CAPAZ DE IDENTIFICAR OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO
APROPRIADAS, IMPLEMENTAR SUA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO, ALCANGAR SEUS
OBJETIVOS OU EVITAR PERDAS SUBSTANCIAIS. NAO HA GARANTIA DE QUE AS
INFORMAGCOES AQUI INDICADAS NAO SOFRAM ALTERACOES NO LONGO OU CURTO PRAZO,
PODENDO OCORRER ALTERACOES NAS POLITICAS INTERNAS DE ATUACAO DA GESTORA.

INDICADORES ECONOMICOS
As premissas para CDI e IPCA foram baseadas no relatdrio Focus do Banco Central do Brasil
de 29 de dezembro de 2025. Essas expectativas de mercado foram utilizadas para o primeiro
ano de funcionamento do Fundo. A partir do segundo ano de funcionamento do Fundo,

assumiu-se que os indicadores seriam constantes, equivalentes as expectativas do segundo
ano.

13
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Docusign Envelope ID: DA31F33D-79FF-4534-92A7-FC7755E17C96

Indicadores Més1 més2 més3 més4 més5 més6 més7 més8 més9 més10 més 11 més 12 ANOS 2-
a%9 ANO 1

Econdmicos 11,296  abr-26 mai-26 jun-26 jul-26 ago-26 set-26 out-26 nov-26 dez-26 jan-27 fev-27 3
col 1,13%  1,09% 1,09% 1,05% 105% 1,02% 098% 098% 098% 095% 094% 094% 1291% 10,65%

Fonte: Valora
RECEITAS

As receitas do Fundo virdo primordialmente das receitas de juros e correcdo monetaria em Ativos-Alvo.
A modelagem assume que os investimentos em Ativos-Alvo serdo concluidos no primeiro més contado
a partir da data de liquidagao da Quinta Emissao de Cotas, conforme alocacao estimada na tabela de
“Pipeline Indicativo” apresentada abaixo. A Gestora fara seus melhores esforgos para que a composicao

futura da carteira do Fundo esteja em linha com o apresentado abaixo.

A Gestora, nesta data, estéd em processo de originagao, selegdo, analise e negociacdo, conforme o caso,
para a potencial aquisicdo de ativos em conformidade com a politica de investimento do Fundo. As
principais caracteristicas dos ativos sdo detalhadas abaixo, sem prejuizo de serem selecionados outros

ativos elegiveis para a aquisicdo pelo Fundo.

O pipeline meramente indicativo abaixo foi construido com base na estratégia de investimento

que a Gestora pretende adotar na gestdo do Fundo é atualmente composto por (“Pipeline Indicativo”):

. Volume Aquisi¢éo . Més de
Ativo (RS mil) Indexador Spread Prazo (meses) Risco Segmento Alocagio
1 50.000 CDI + 5,00% 60 Produtores Graos 1
2 48.857 CDI + 4,00% 60 Distribuidores Insumos 1
3 45.000 CDI + 4,20% 60 Usinas Sucroalcooleiro 1
4 35.000 CDI + 4,00% 48 Produtores Graos 1
5 35.000 CDI + 4,00% 60 Produtores Graos 1
6 30.000 CDI + 4,85% 48 Produtores Gréos 1
7 30.000 CDI + 4,00% 72 Produtores Gréos 1
8 27.000 CDI + 4,00% 60 Industria Frigorifico 1
9 25.000 CDI + 5,00% 60 Produtores Graos 1
10 27.271 CDI + 5,00% 60 Produtores Gréos 1
11 7.034 CDI + 4,90% 31 Industria Insumos 1
12 7.017 CDI + 3,80% 44 Distribuidores Insumos 1
13 6.222 CDI + 4,00% 25 Distribuidores ~ Combustiveis 1
14 6.047 CDI + 4,00% 40 Cooperativas Graos 1
15 6.043 CDI + 4,00% 40 Cooperativas Graos 1
16 5.879 CDI + 4,25% 41 Cooperativas Graos 1
17 3.740 CDI + 4,50% 21 Usinas Sucroalcooleiro 1
14

182



Docusign Envelope ID: DA31F33D-79FF-4534-92A7-FC7755E17C96

18 3.052 CDI + 5,30% 45 Produtores Gréos 1
19 1.838 CDI + 3,00% 33 Distribuidores Insumos 1
400.000

Fonte: Valora

O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO, SEM GARANTIA DE QUE OS RECURSOS SERAO
APLICADOS PELO FUNDO NECESSARIAMENTE NESSES ATIVOS. QUALQUER RENTABILIDADE
ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER
MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

A escolha por qualquer um dos ativos mencionados no pipeline indicativo acima sera feita de acordo com
o melhor entendimento da Gestora, tendo em vista os melhores interesses do Fundo e a conclusdo de
processo de due diligence, de modo que o investimento pode acontecer em um, mais ou nenhum dos

ativos listados.

O FUNDO NAO CELEBROU QUALQUER INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE GARANTA O
DIREITO A AQUISICAO DE QUAISQUER ATIVOS PRE-DETERMINADOS COM A UTILIZAGAO DE
RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA.

Além dos investimentos em Ativos-Alvo, a Gestora buscara aplicar o caixa excedente do Fundo em Cotas
de outros FIAGROs, LCAs e titulos do Governo Federal. A politica de investimentos da Gestora busca
minimizar ao maximo o excedente de caixa do Fundo, visto que a vasta maioria dos Ativos-Alvo que
serao investidos deverdo pagar juros (e potencialmente amortizagdo) mensalmente, gerando fluxo de
caixa suficiente para arcar com todas as despesas do Fundo, além de possibilitar distribuicdes mensais

de dividendos aos Cotistas.
QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS
INVESTIDORES.

DESPESAS
As despesas referentes a Quinta Emissdo do Fundo estdo estimadas em aproximadamente 3,02% (trés

inteiros e dois centésimos por cento) do Prego de Emissdo, sendo que todos os custos e despesas da

Oferta serdo de responsabilidade do Fundo, exceto pela Comissdo de Distribuigdo devida pelo Fundo as

15

183



Docusign Envelope ID: DA31F33D-79FF-4534-92A7-FC7755E17C96

Instituicdes Participantes da Oferta, que serd suportada com recursos provenientes da Taxa de
Distribuigdo Primaria.

As despesas recorrentes estdao estimadas em R$ 1.258.365,13 (um milhdo duzentos e cinquenta e oito
mil, trezentos e sessenta e cinco reais e treze centavos) mensais, incluindo a Taxa de Administragao, a
Taxa de Gestao (excluindo a Taxa de Performance) e a Taxa de Escrituracdo, bem como despesas com

o auditor independente, além das taxas referentes a CVM, B3 e Anbima.

O Fundo e a Classe poderao incorrer em outras despesas, conforme descritas na secdo de

“Encargos” contidas no Regulamento, sempre nos termos da regulamentagdao em vigor.

RESULTADOS PROJETADOS

Segue abaixo resumo da projecao de resultados anuais do Fundo.

(valores em R$) Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5
Patriménio Liquido 1.223.365.128 1.223.365.128 1.223.365.128 1.223.365.128 1.223.365.128
Ativos alvo 1.211.131.477 1.211.131.477 1.211.131.477 1.211.131.477 1.211.131.477
Ativos de Liquidez 12.233.651 12.233.651 12.233.651 12.233.651 12.233.651
Receitas 201.809.072 188.164.844 188.164.844 188.164.844 188.164.844
Custos e Despesas -17.977.097 -19.377.989 -19.377.989 -19.377.989 -19.377.989
Resultado Liquido 183.831.975 168.786.855 168.786.855 168.786.855 168.786.855
Distribuigao 183.831.975 168.786.855 168.786.855 168.786.855 168.786.855
# cotas 115.055.602 115.055.602 115.055.602 115.055.602 115.055.602
Distribuigaolcota 15,0% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%
DY médio 14,0%
DY médio CDI+2,7%

Premissas utilizadas

Indicadores més 1 més2 més3 més4 més5 més6 més7 més8 més9 més10 més 11 més 12 ANOS 2
. ANO 1

Econdmicos 196 abr-26 mai-26 jun-26 jul-26 ago-26 set-26 out-26 nov-26 dez-26 jan-27 fev-27 5
CDI 113% 1,09% 1,09% 1,05% 1,05% 1,02% 098% 0,98% 098% 0,95% 0,94% 094% 1291% 10,65%

Assumindo reinvestimento dos rendimentos mensais recebidos em novas cotas do fundo,
considerando o preco de emissdo da oferta.

Fonte: Valora
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0OS RESULTADOS PROJETADOS PARA O FUNDO NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER
CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE. A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIDA DE
RESULTADOS FUTUROS. OS INVESTIMENTOS EM FUNDOS NAO SAO GARANTIDOS PELA
ADMINISTRADORA, PELA GESTORA, POR QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITO. AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE SLIDE TRATAM-SE DO
PROCESSO DE INVESTIMENTO DESENVOLVIDO PELO GESTOR COM BASE EM SUAS POLITICAS
INTERNAS. NAO HA GARANTIA DE QUE POTENCIAIS OPORTUNIDADES ESTARAO
DISPONIVEIS PARA O GESTOR, NEM DE QUE O GESTOR SERA CAPAZ DE IDENTIFICAR
OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO APROPRIADAS, IMPLEMENTAR SUA ESTRATEGIA DE
INVESTIMENTO, ALCANGCAR SEUS OBJETIVOS OU EVITAR PERDAS SUBSTANCIAIS. NAO HA
GARANTIA DE QUE AS INFORMAGCOES AQUI INDICADAS NAO SOFRAM ALTERAGCOES NO
LONGO OU CURTO PRAZO, PODENDO OCORRER ALTERACOES NAS POLITICAS INTERNAS DE
ATUACAO DA GESTORA.

Sao Paulo, 23 de fevereiro de 2026.

VALORA IMOBILIARIO E INFRAESTRUTURA LTDA.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:

Docusigned by
Guilberme Grabl

Assinado por: GUILHERME GRAHL NETO:27724160899
CPF: 27724160899
Dat

0212026 | 16:20:23 PST

forA

44A200194041495.

Docusigned by

thumburts trardman.

Assinado por: HUMBERTO HARDMAN HENRIQUES NETO:11568225806
CPF: 11568225806
Data/Hora da Assinatura: 23/02/2026 | 16:18:25 PST

0:ICP-Br

CiBR
Emissor: AC Certisign RFB G5
012C7F156C844BF.

17

185



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

186



VALORA

INVESTIMENTOS

ANEXO IV

INFORME ANUAL DO FUNDO




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

188



23/02/2026, 19:46

Imprimir

ANEXO 39-V : Informe Anual

Informe Anual - FII

Nome do Fundo/Classe:

Valora CRA Fundo de Investimento nas Cadeiras

Produtivas do Agronegocio Fiagro - Resp Limitada CNPJ do Fundo/Classe:

41.081.088/0001-09

Data de Funcionamento:

24/11/2021 Publico Alvo: Investidores em Geral

Cédigo ISIN:

BRVGIACTF004 Quantidade de cotas emitidas: 86.455.117,00

Fundo/Classe Exclusivo?

< Cotistas possuem vinculo familiar ou ~
Nao P e o Nao
societario familiar?

Classificacio autorregulacio:

Classificagio: Papel

Subclassificaciio: Fundos - .
Prazo de Duracio: Indeterminado

Gestiao: Ativa

Segmento de Atuacio: Outros

Data do Prazo de Duracio:

Encerramento do exercicio social: 30/06

Mercado de negociacio das cotas:

Bolsa Entldai\de administradora de mercado BM&FBOVESPA
organizado:

Nome do Administrador:

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S/ADTVM | CNPJ do Administrador: 59.281.253/0001-23

Endereco:

Praia de Botafogo, 501, 6° Andar- Botafogo- Rio de

Janeiro- RJ- 22250-040 Telefones: (11)3383-3102

Site:

www.btgpactual.com E-mail: ri.fundoslistados@btgpactual.com

Competéncia:

06/2025

1. [Prestadores de servicos

CNPJ Enderec¢o Telefone

1.1 |Gestor: VALORA IMOBILIARIO E INFRAESTRUTURA LTDA [07.559.989/0001-17

AV PRES JUSCELINO KUBITSCHEK, 1830, SL 32 BL 2 - VILA

NOVA CONCEICA, SAO PAULO - SP - 04543-900 (11) 30160929

1.2 |Custodiante: BANCO BTG PACTUAL S A

PR BOTAFOGO, 501, BLII SLO 501 BLC II SAL 601 - BOTAFOGO,

30.306.294/0001-45 RIO DE JANEIRO - RJ - 22250-911

(21) 32629600

1.3

Auditor Independente: ERNST & YOUNG AUDITORES
INDEPENDENTES S/S LTDA.

AV. PRES. JUSCELINO KUBITSCHEK, 1909,SA0 PAULO
CORPORATE TOWERS, TORRE NORTE - 8° AND -CONJ 81VILA  |(11) 2573-6421
NOVA CONCEICAO

61...3.6.6/.9/3-6/

1.4 |Formador de Mercado:

1.5 |Distribuidor de cotas:

1.6 |Consultor Especializado:

1.7 |Empresa Especializada para administrar as locagdes: /-

1.8

Outros prestadores de servicos':

Nao possui informagdo apresentada.

Investimentos FII

https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/documentosenviados/exibirVisualizarDocumentosEnviados?id=998626
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2.1

Descri¢ido dos negécios realizados no periodo

ANEXO 39-V : Informe Anual

Relagio dos Ativos adquiridos no periodo

Objetivos

Montantes Investidos

Origem dos recursos

CPR 25F07206628 Lucro na Venda 33.999.901,17 Capital
CRA CRA024002MM Lucro na Venda 30.663.620,77 Capital
CRA CRA0240073P Lucro na Venda 60.214.000,00 Capital
CRA CRA02400E76 Lucro na Venda 81.000.000,00 Capital
CRA CRA025000XD Lucro na Venda 56.404.752,14 Capital
CRA CRA02500338 Lucro na Venda 49.175.308,39 Capital

Programa de investimentos para os exercicios seguintes, incluindo, se necessario, as informacodes descritas no item 1.1 com relagio aos investimentos ainda nio
realizados:

A estratégia de investimentos persiste a mesma, buscando financiar a cadeia de insumos do agro e agentes que possuam garantias liquidas, além de uma maior diversifica¢@o dos riscos.

Analise do administrador sobre:

4.1

Resultado do fundo no exercicio findo

O fundo distribuiu R$1,42/cota em rendimentos acumulados nos tltimos 12 meses. Em complemento, a cota patrimonial encerrou junho de 2025 com valor de R$ 9,65. O resultado do fundo no
periodo foi fruto principalmente do carrego de juros das operagdes de CRAs alocadas, adicionados os fees das estruturagdoes de CRAs proprietarios e vendas de operagdes de CRA no secundario.

4.2

Conjuntura econémica do segmento do mercado imobiliario de atuacio relativo ao periodo findo

No primeiro semestre de 2025, a economia brasileira apresentou inflagdo dentro do intervalo da meta e juros em trajetoria de queda mais acentuada, favorecendo o consumo das familias e estimulando
o investimento. O agronegdcio mostrou melhora em relagdo ao ano anterior: a safra de soja foi recorde, com ganhos de produtividade em diversas regides, ainda que os pregos internacionais tenham se
mantido pressionados pela ampla oferta global. O milho, apesar de enfrentar excesso de chuvas em algumas areas que atrasaram a colheita, registrou volume superior ao de 2024, consolidando o Brasil
como um dos principais fornecedores mundiais. Apesar do alivio em alguns custos de insumos importados, as margens de produtores e distribuidores seguem pressionadas, e os casos de pedidos de
recuperacdo judicial ainda refletem as dificuldades financeiras acumuladas em anos anteriores. O mercado de carnes bovina, de aves e suina manteve ritmo forte de exporta¢des, apoiado pela demanda
asiatica, pregos firmes e melhora gradual da rentabilidade do setor.

4.3

Perspectiva para o periodo seguinte com base na composicio da carteira

A expectativa para o proximo ano ¢ de crescimento econdmico moderado, sustentado pelo consumo interno e pelas exportagdes do agronegdcio, embora os desafios fiscais ¢ de produtividade sigam no
radar. A perspectiva da Gestao para o cenario do agronegodcio e, mais especificamente, para o portfolio do Fundo continua positiva. A oferta de soja deve permanecer elevada, com ganhos de
produtividade em algumas regides, mas os pregos internacionais tendem a seguir pressionados pelo excesso de oferta global. O milho, apos uma safra maior em 2025, deve manter bons volumes,
beneficiado pela crescente demanda doméstica de etanol e ragdo animal. As margens para soja e milho deverdo permanecer razoaveis, com tendéncia de melhora em relagdo a 2024, diante da reducdo
parcial dos custos de insumos. O mercado de carnes de aves e suina deve seguir favoravel, com exportagdes consistentes ¢ margens mais equilibradas. O setor sucroenergético mantém perspectiva
favoravel, ainda que dependente de precos internacionais e politicas para biocombustiveis.

Riscos incorridos pelos cotistas inerentes aos investimentos do FII:

Ver anexo no final do documento. Anexos

https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/documentosenviados/exibirVisualizarDocumentosEnviados?id=998626

Valor Cont4bil dos ativos imobiliarios do FII Valor Justo, nos termos da ICVM 516 (SIM ou Valorizagiol/’lf)rzcsevr;g:ilzgzio apurado
Relagio de ativos imobilidrios Valor (R$) NAO) no periodo
CPR 25F07206628 34.047.997,03 SIM 0,14%
CRA CRA021002YD 418.268,42 SIM 10,71%
CRA CRA021004NS 4.668.625,82 SIM 12,98%
CRA CRA022001JL 49.176.749,97 SIM 10,15%
CRA CRA022002XR 19.448.417,51 SIM 13,81%
CRA CRA0220040H 53.251.497,85 SIM 33,13%
CRA CRA022007KF 39.890.629,41 SIM 11,37%
CRA CRA022007KM 26.625.748,93 SIM 33,13%
CRA CRA022007PU 45.296.584,44 SIM 11,37%
CRA CRA022007PV 21.404.727,98 SIM 11,37%
CRA CRA022008Y9 5.471.883,47 SIM 14,28%
CRA CRA02200ASY 15.380.799,97 SIM 9,75%
CRA CRA02200DKY 78.288.297,61 SIM 13,95%
CRA CRA02200DKZ 24.495.689,01 SIM 33,13%
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CRA CRA023002BD 1.694.652,67 SIM 12,32%
CRA CRA0230060P 26.141.814,42 SIM 15,12%
CRA CRA023006SH 6.419.804,97 SIM 15,93%
CRA CRA02300ASX 16.832.573,12 SIM 10,30%
CRA CRA02300B41 5.437.504,82 SIM 13,95%
CRA CRA02300VSM 12.621.810,37 SIM 14,74%
CRA CRA024002MM 15.569.992,83 SIM 11,86%
CRA CRA0240058X 34.263.002,10 SIM 15,30%
CRA CRA024006HD 26.406.743,20 SIM 16,21%
CRA CRA024006N4 34.286.931,41 SIM 15,33%
CRA CRA0240073P 36.366.062,13 SIM 18,32%
CRA CRA02400E76 79.272.880,02 SIM 7,92%
CRA CRA025000XD 40.065.659,34 SIM 5,65%
CRA CRA02500338 34.576.175,71 SIM 1,69%
VAG FIM 74.502.321,08 SIM 9,17%

6.1

Critérios utilizados na referida avaliacido

Os CRA’s estdo demonstrados pelos seus respectivos valores justos, os quais foram obtidos através taxa de negociagao, que sdo calculadas com base em modelos internos baseados em premissas de
mercado para ativos com pouca liquidez; O valor justo reflete as condi¢cdes de mercado no momento de sua aferi¢do, sendo suportado por: i) laudo de avaliagdo, realizado por empresa especializada,
que ¢ elaborado por meio de utilizagao de técnicas de avaliago, sendo considerados métodos e premissas que se baseiam nas condigdes de mercado; ou ii) valor das transagdes de aquisi¢ao ocorridas
proximas a data base; Valor escritural das cotas dos fundos investidos divulgada no Fundos.Net;

Relacio de processos judiciais, nio sigilosos e relevantes

Nao possui informagdo apresentada.

Relacdo de processos judiciais, repetitivos ou conexos, baseados em causas juridicas semelhantes, nio sigilosos e relevantes

Nio possui informagao apresentada.

Anilise dos impactos em caso de perda e valores envolvidos relacionados aos processos judiciais sigilosos relevantes:

Naio possui informagéo apresentada.

10.

Assembleia Geral

10.1

Enderecos (fisico ou eletrénico) nos quais os documentos relativos a assembleia geral estario a disposi¢do dos cotistas para analise:

Aos cuidados do time de Eventos Estruturados, no endereco abaixo: Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3477 - 14° andar - Itaim Bibi - Sdo Paulo/SP Documentos relativos a Assembleia Geral estardo
disponiveis na sede do Administrador bem como no site da B3 S.A. — Brasil, Bolsa ¢ Balcdo e do Banco BTG Pactual, os quais podem ser acessados respectivamente nos enderegos eletronicos abaixo:
http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-variavel/fundos-de-investimentos/fii/fiis-listados/ https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-
fiduciaria

Aos cuidados do time de Eventos Estruturados, no endereco abaixo: Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3477 - 14° andar - Itaim Bibi - Sdo Paulo/SP Documentos relativos a Assembleia Geral estardo
disponiveis na sede do Administrador bem como no site da B3 S.A. — Brasil, Bolsa ¢ Balcdo e do Banco BTG Pactual, os quais podem ser acessados respectivamente nos enderegos eletronicos abaixo:
http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/produtos/listados-a-vista-e-derivativos/renda-variavel/fundos-de-investimentos/fii/fiis-listados/ https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-
fiduciaria

10.2

Indicacio dos meios de comunicacio disponibilizados aos cotistas para (i) a inclusdo de matérias na ordem do dia de assembleias gerais e o envio de documentos pertinentes as deliberagdes
propostas; (ii) solicitaciio de lista de enderecos fisicos e eletronicos dos demais cotistas para envio de pedido publico de procuragio.

O Administrador disponibiliza aos cotistas o enderego de e-mail abaixo para solicita¢des referentes as assembleias bem como diividas em geral: ri.fundoslistados@btgpactual.com

10.3

Descri¢do das regras e procedimentos aplicaveis a participacio dos cotistas em assembleias gerais, incluindo (i) formalidades exigidas para a comprovacio da qualidade de cotista e
representaciio de cotistas em assembleia; (ii) procedimentos para a realizaciio de consultas formais, se admitidas em regulamento; (iii) regras e procedimentos para a participacio a
distincia e envio de comunicacio escrita ou eletronica de voto.

i— Quanto as formalidades exigidas para a comprovagao da qualidade de cotista e representacdo de cotistas em Assembleia: Nos termos do Art. 22 da instrugdo CVM 472, somente poderdo votar os
Cotistas inscritos no livro de registro de cotistas ou na conta de deposito das cotas na data de convocagao da Assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente construidos ha menos
de 1 (um) ano. Ainda importante que todos os documentos de identificagido/representagdo sejam devidamente apresentados. Quais sejam: (a) Para Cotistas Pessoas Fisicas: copia de um documento de
identificagao, tal qual, RG, RNE ou CNH; (b) Para Cotistas Pessoas Juridicas: Copia do tltimo estatuto ou contrato social consolidado e da documentagao societaria outorgando poderes de
representacdo ao(s) signatario(s) da declaragdo referida no item “a” acima; (c) Para Cotistas Fundos de Investimento: Copia autenticada do ultimo regulamento consolidado do fundo e estatuto social
do seu administrador, além da documentagéo societaria outorgando poderes de representacdo (ata de elei¢do dos diretores e/ou procura¢do com firma reconhecida). (d) Caso o cotista seja representado,
o procurador devera encaminhar, também, a respectiva procuragédo com firma reconhecida, lavrada ha menos de 1 (um) ano, outorgando poderes especificos para a pratica do ato. ii - Quando previsto
em regulamento, ¢ possivel a realizagdo de consultas formais. Tais Consultas sdo realizadas por meio do envio de uma Carta Consulta para a base de cotistas do Fundo, através dos enderecos de e-mail
dos Cotistas disponibilizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcdo ou anteriormente informados ao servigo de escrituragdo de cotas do Fundo para os Cotistas que ndo tenham suas cotas depositadas
em bolsa. Na consulta formal, constara exposi¢ao do Administrador sobre os itens a serem deliberados, data limite para manifestagdo do voto, prazo para apurag@o dos votos e orientagao sobre o envio

da manifestagdo, bem como documentos que devem ser anexados, como, por exemplo, os documentos de poderes de representacdo. Além disso, segue anexa a Consulta Formal uma carta resposta

https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/documentosenviados/exibirVisualizarDocumentosEnviados?id=998626
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modelo com os itens em deliberagdo, campo para voto e itens para preenchimento de dados do cotistas e assinatura; iii — Quanto as regras e procedimentos para a participagdo a distancia e envio de
comunicagao escrita ou eletronica de voto, solicitamos que os cotistas mandem na forma da carta resposta anexa a consulta formal, dentro do prazo limite de manifestagao de voto, por meio de
envelope digital enviado, ou, em caso de recebimento de correspondéncia via e-mail ou em via fisica, por meio do e-mail ri.fundoslistados@btgpacual.com. Para manifestagdo por meio eletronico ¢
dado ao Cotista a possibilidade de manifestar sua intengao de voto pela plataforma de assinatura eletronica reconhecida pelos padrdes de abono do Banco BTG Pactual, por meio da Cuore ou
plataforma de assinatura eletronica.

10.3

Praticas para a realizaciio de assembleia por meio eletrénico.

A Assembleia em meio eletronico (“Assembleia Virtual”) ¢ realizada a distancia com o objetivo de auxiliar os investidores do Fundo em um momento de necessidade de distanciamento social, o
Administrador segue as disposigdes do Oficio n°® 36/2020 emitido pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM?”), e informa através do Edital de Convocagao (“Convocagido”) e a Proposta do
Administrador da referida Assembleia que sdo disponibilizadas no Site do Administrador na rede mundial de computadores e no Sistema Integrado CVM e B3 (“Fundos Net”). Diante disso, os
documentos de Assembleia ndo sdo enviados no formato fisico para o enderego dos investidores, salvos os casos em que a Gestdo do Fundo optar por enviar a via fisica. Adicionalmente, com o intuito
de conferir maior publicidade e transparéncia a realizagdo da Assembleia, 0 Administrador envia a Convocagdo também para os enderegos de e-mail dos Cotistas disponibilizados pela B3 S.A. —
Brasil, Bolsa e Balcdo ou anteriormente informados ao servigo de escrituragéo de cotas do Fundo, para os Cotistas que ndo tenham suas cotas depositadas em bolsa. Nos termos do Art. 22 da instrug@o
CVM 472, somente poderdo votar os Cotistas inscritos no livro de registro de cotistas ou na conta de deposito das cotas na data de convocagdo da Assembleia, seus representantes legais ou
procuradores legalmente construidos ha menos de 1 (um) ano. No que diz respeito ao acesso as Assembleia Virtual, os cotistas se cadastram através do link presente no edital de convocagdo para
acesso a Assembleia Virtual o ocorre por meio da plataforma Webex, para o cadastro ¢ exigido que os documentos de identificacdo/representacdo sejam devidamente apresentados para validagdo do
acesso ao cotista. Concluido o pré-cadastro, os dados dos cotistas serdo validados: (a) os documentos informados pelos cotista; (b) se o cotista esta presente na base de cotistas da data base da
convocagdo. Se os dados apresentados estiverem de acordo com os critérios supracitados, ¢ enviado ao endereco de e-mail informado o link final para acesso a Plataforma da Assembleia. Durante a
realizagdo da Assembleia ¢ eleito um Presidente e um Secretario, para que posteriormente e apresentado aos cotistas a proposta a ser deliberada. Por fim, ¢ dado aos cotistas a oportunidade sanar
possiveis duvidas sobre os contetidos que permeiam a Assembleia, através de um Chat All Participants (“Chat“ou “Plataforma de Bate-Papo”). Apds o encontro inicial a Assembleia ¢ suspensa e
reinstalada alguns dias ap6s seu inicio com a presenga de qualquer nimero de cotistas, nos termos do Art. 19 da Instrugdo CVM 472, combinado com o Art. 70 da Instru¢do CVM 555. Os Cotistas que
conectarem-se a Plataforma nos termos acima serdo considerados presentes e assinantes da ata e do livro de presenca, ainda que se abstenham de votar. Apds aprovado pelo Presidente e o Secretario, é
publicado o Termo de Apuragéo e do Sumario de Decisdes Site da Administradora na rede mundial de computadores e no Fundos Net.

11. |Remuneracio do Administrador
11.1 (Politica de remuneracio definida em regulamento:
0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, apropriada diariamente e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a0 més que se refere, aplicado (a.1) sobre o valor contabil do
patriménio liquido da classe de cotas do Fundo; ou (a.2) caso as cotas do Fundo tenham integrado ou passado a integrar, no periodo, indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios de incluséo
que considerem a liquidez das cotas e critérios de ponderagdo que considerem o volume financeiro da classe de cotas emitidas pelo Fundo, como por exemplo, o IFIX, sobre o valor de mercado da
classe de cotas do Fundo, calculado com base na média diaria da cotagao de fechamento da classe de cotas de emissdo do Fundo no més anterior ao do pagamento da remuneragio (“Base de Calculo
da Taxa de Administra¢do”), observada a remunera¢do minima mensal de R$ 25,000,00 (vinte e cinco mil reais), a ser corrigida anualmente, a partir do més subsequente a data de funcionamento da
classe perante a CVM, pela variagio positiva do IGP-M, ou por indice distinto de corre¢do monetaria, desde que o valor seja inferior a corre¢do pelo IGP-M.; e (ii) 0,05% (cinco centésimos por cento)
a0 ano, caso as cotas encontrem-se registradas em central depositaria da B3 paranegocia¢do em mercado de bolsa ou de balcéo, aplicado sobre a Base de Calculo da Taxa de Administra¢do, observada
a remuneragdo minima mensal de R$ 5,000,00 (cinco mil reais), a ser corrigida anualmente, a partir do més subsequente a data de funcionamento da classe perante a CVM, pela variagao positiva do
IGP-M, ou por indice distinto de corre¢do monetaria, desde que o valor seja inferior a correcdo pelo IGP-M.
Valor pago no ano de referéncia (R$): % sobre o patrimonio contabil: % sobre o patriménio a valor de mercado:
9.805.423,89 1,18% 1,26%
12. (Governang¢a
12.1 |Representante(s) de cotistas
Nio possui informagao apresentada.
12.2 [Diretor Responsavel pelo FII
Nome: Gustavo Cotta Piersanti Idade: 41 anos
Profissao: Administrador CPF: 016.697.087-56

Graduado em administragdo pela
E-mail: ol-reguladores@btgpactual.com Formacdo académica: Pontificia Universidade Catolica do Rio
de Janeiro em 2005.

Quantidade de cotas detidas do FII: | 0,00 Quz,mtldade de cotas do FII compradas no 0,00
periodo:
Quantidade de cotas do FII 0,00 Data de inicio na fungdo: 31/01/2023

vendidas no periodo:

Principais experiéncias profissionais durante os tiltimos 5 anos

https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/documentosenviados/exibirVisualizarDocumentosEnviados?id=998626
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Cargo e funcdes inerentes ao cargo

Atividade principal da empresa na qual
tais experiéncias ocorreram

Banco BTG Pactual S.A

De julho de 2007 até o momento.

Ingressou como analista em Fund Services no
Banco UBS Pactual ¢ se tornou socio do Banco
BTG Pactual em 2016, passando a ser head da

Atualmente, ocupa o cargo de MD
Partner(Manager Director Partner), Head
de Fund Services.

area em 2023.

Descri¢do de qualquer dos seguintes eventos que tenham ocorrido durante os ultimos 5 anos

Evento Descriciao
Qualquer condenacio criminal Nao ha
Qualquer condenacio em processo administrativo da CVM e as penas aplicadas Nao ha

13.

Distribuicio de cotistas, segundo o percentual de cotas adquirido.

Faixas de Pulverizacao N° de cotistas N° de cotas detidas Y% de cotas.d.etido em relagao % detido por PF % detido por PJ
ao total emitido
Até 5% das cotas 168.977,00 86.455.117,00 100,00% 99,31% 0,69%
Acima de 5% até 10% 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
Acima de 10% até 15% 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
Acima de 15% até¢ 20% 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
Acima de 20% até 30% 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
Acima de 30% até 40% 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
Acima de 40% até 50% 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
Acima de 50% 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00%

14.

Transacées a que se refere o art. 34 e inciso IX do art.35, da Instru¢cio CVM n° 472, de 2008

14.1

Natureza da

transagdo Data da assembleia
Ativo negociado (aquisicao, Data da transacdo |Valor envolvido - Contraparte

N = de autorizacio

alienacio ou

locac¢do)
COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC
FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisicdo 21/02/2025 118.633,75 06/11/2023 ]S/TAGDPTAVC&UAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI
COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC
FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisicdo 24/02/2025 13.998.368,53 06/11/2023 E;GDPTAVC&UAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI
COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC
FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisicio 26/02/2025 861.614,46 06/11/2023 S DAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI
COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC
FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA B 27/02/2025 2.667.000,00 06/11/2023 G UAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI
COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC
FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA Squisicao 28/02/2025 2.018.203,16 06/11/2023 S VAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI
COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC
FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisigio 05/03/2025 147.550,40 06/11/2023 E;GDPTAVCI\EUAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI
COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC
FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisigiio 06/03/2025 2.231.128,08 06/11/2023 E/TAGDPTA\%UAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/documentosenviados/exibirVisualizarDocumentosEnviados?id=998626
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BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisicio 11/03/2025 2.126.107,37 06/11/2023 Nt
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisiglio 13/03/2025 689.186,18 06/11/2023 g&GD?&QUAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisicio 14/03/2025 572.067,89 06/11/2023 giGDl?fh;UAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA alienagiio 14/03/2025 3.301.589.91 06/11/2023 ]SZAGDPTAVC&UAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisicdo 17/03/2025 175.407,34 06/11/2023 S;GDl?fﬁUAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisicio 17/03/2025 572.067,89 06/11/2023 S DAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA alicnagdo 18/03/2025 16.513,78 06/11/2023 BT VAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisigio 19/03/2025 64.215,96 06/11/2023 BT DAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisiglio 21/03/2025 2.288.456,46 06/11/2023 E&GDPTAVC&UAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA alienagdio 21/03/2025 5.309.797,53 06/11/2023 g&GD?&QUAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA alienagiio 21/03/2025 867.923 84 06/11/2023 giGDl?fh;UAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA alienagiio 21/03/2025 2.685.216,65 06/11/2023 ]SZAGDPTAVC&UAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA alienagiio 21/03/2025 2.031.003,04 06/11/2023 S;GDl?fﬁUAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA alienagiio 21/03/2025 573.194,90 06/11/2023 S DAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA alicnagdo 21/03/2025 64.280,11 06/11/2023 BT VAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA alienagdo 21/03/2025 2.288.456,46 06/11/2023 BT DAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA alienagdo 21/03/2025 148.413,57 06/11/2023 E&GDPTAVC&UAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA alienagdio 21/03/2025 5.552.747,65 06/11/2023 g&GD?&QUAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA alienagiio 21/03/2025 2.134.389,87 06/11/2023 BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS

REFERENCIADO DI

https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/documentosenviados/exibirVisualizarDocumentosEnviados?id=998626
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BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA alienagdo 21/03/2025 691.203,85 06/11/2023 Nt
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA alienagdio 21/03/2025 573.467,81 06/11/2023 g&GD?&QUAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA alienagiio 21/03/2025 175.752,91 06/11/2023 giGDl?fh;UAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisicdo 25/03/2025 510.578 34 06/11/2023 ]SZAGDPTAVC&UAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisicdo 27/03/2025 220.598,39 06/11/2023 S;GDl?fﬁUAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisicio 28/03/2025 1.048.215,64 06/11/2023 S DAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisigio 31/03/2025 2.199.848 94 06/11/2023 BT VAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA alienagdo 03/04/2025 188,12 06/11/2023 BT DAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisiglio 07/04/2025 496.674,09 06/11/2023 E&GDPTAVC&UAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisigiio 09/04/2025 2.736.325,99 06/11/2023 g&GD?&QUAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisicio 10/04/2025 561.959,24 06/11/2023 giGDl?fh;UAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisicdo 10/04/2025 2.759.646,41 06/11/2023 ]SZAGDPTAVC&UAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisicdo 11/04/2025 512.287,03 06/11/2023 S;GDl?fﬁUAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA alienagiio 14/04/2025 13.802,84 06/11/2023 S DAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisigio 15/04/2025 669.689,55 06/11/2023 BT VAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA alienagdo 17/04/2025 9.940.087,85 06/11/2023 BT DAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisiglio 22/04/2025 246.965,58 06/11/2023 E&GDPTAVC&UAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA alienagdio 22/04/2025 4.124.556,90 06/11/2023 g&GD?&QUAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisicio 23/04/2025 9.114.830,78 06/11/2023 BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS

REFERENCIADO DI
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COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

ANEXO 39-V : Informe Anual

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisicio 24/04/2025 100,00 06/11/2023 Nt
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA alienagdio 24/04/2025 4.611.167,00 06/11/2023 g&GD?&QUAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA alienagiio 24/04/2025 129,90 06/11/2023 giGDl?fh;UAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisicio 25/04/2025 513.437,54 06/11/2023 Sy DAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisicdo 28/04/2025 1.050.867,60 06/11/2023 S;GDl?fﬁUAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisicio 29/04/2025 271.621,05 06/11/2023 S DAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisigio 30/04/2025 11.235.301,41 06/11/2023 BT VAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisigio 08/05/2025 556.785,54 06/11/2023 BT DAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisiglio 09/05/2025 1.738.908,18 06/11/2023 E&GDPTAVC&UAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisigiio 12/05/2025 863.941,56 06/11/2023 g&GD?&QUAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisicio 13/05/2025 603.210,21 06/11/2023 giGDl?fh;UAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisicdo 13/05/2025 11.921.212,61 06/11/2023 ]SZAGDPTAVC&UAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisicdo 14/05/2025 549.075,92 06/11/2023 S;GDl?fﬁUAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisicio 14/05/2025 41627536 06/11/2023 S DAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisigio 15/05/2025 100,00 06/11/2023 BT VAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA alienagdo 15/05/2025 103,42 06/11/2023 BT DAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA alienagdo 15/05/2025 10.623.735,55 06/11/2023 E&GDPTAVC&UAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA alienagdio 15/05/2025 13.806.85 06/11/2023 g&GD?&QUAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisicio 20/05/2025 71.953,42 06/11/2023 BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS

REFERENCIADO DI
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COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

ANEXO 39-V : Informe Anual

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA alienagdo 20/05/2025 10.376.08485  [06/11/2023 Nt
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisiglio 22/05/2025 104.166,67 06/11/2023 g&GD?&QUAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisicio 22/05/2025 9.000,15 06/11/2023 giGDl?fh;UAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisicio 23/05/2025 346.213,52 06/11/2023 Sy DAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA alienagiio 26/05/2025 12.487.82120  |06/11/2023 S;GDl?fﬁUAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisicio 27/05/2025 1.617.874,22 06/11/2023 S DAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisigio 29/05/2025 90.752,74 06/11/2023 BT VAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisigio 29/05/2025 427.671,10 06/11/2023 BT DAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisiglio 30/05/2025 2251.019.71 06/11/2023 E&GDPTAVC&UAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA alienagdio 30/05/2025 3.641,90 06/11/2023 g&GD?&QUAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA alienagiio 03/06/2025 551.414,49 06/11/2023 giGDl?fh;UAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisicdo 04/06/2025 27.500.000,00  |06/11/2023 ]SZAGDPTAVC&UAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisicdo 04/06/2025 2.154.180,89 06/11/2023 S;GDl?fﬁUAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisicio 06/06/2025 1.593.316,44 06/11/2023 S DAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA alicnagdo 06/06/2025 831.987,04 06/11/2023 BT VAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA alienagdo 09/06/2025 2539927483 |06/11/2023 BT DAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisiglio 10/06/2025 876.260,75 06/11/2023 E&GDPTAVC&UAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisigiio 10/06/2025 22.590.139,53 06/11/2023 g&GD?&QUAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisicio 11/06/2025 1.816.003,43 06/11/2023 BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS

REFERENCIADO DI
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COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

ANEXO 39-V : Informe Anual

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisicio 11/06/2025 502.151,43 06/11/2023 Nt
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA alienagdio 11/06/2025 35.930.591,51 06/11/2023 g&GD?&QUAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisicio 12/06/2025 502.151,43 06/11/2023 giGDl?fh;UAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisicdo 13/06/2025 27.447.00000  |06/11/2023 ]SZAGDPTAVC&UAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisicdo 13/06/2025 239.349,76 06/11/2023 S;GDl?fﬁUAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA alienagiio 13/06/2025 14.776,99 06/11/2023 S DAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisigio 16/06/2025 232.168,06 06/11/2023 BT VAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisigio 18/06/2025 80.932,54 06/11/2023 BT DAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA alienagdo 18/06/2025 10.801.900,11 06/11/2023 E&GDPTAVC&UAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA alienagdio 18/06/2025 1.036,38 06/11/2023 g&GD?&QUAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA alienagiio 18/06/2025 3.527.802,37 06/11/2023 giGDl?fh;UAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA alienagiio 20/06/2025 1.444.884.79 06/11/2023 ]SZAGDPTAVC&UAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisicdo 23/06/2025 112.594,13 06/11/2023 S;GDl?fﬁUAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA alienagiio 24/06/2025 13.395.620,89  |06/11/2023 S DAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisigio 27/06/2025 1.731.550,71 06/11/2023 BT VAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisigio 27/06/2025 900.000,00 06/11/2023 BT DAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisiglio 30/06/2025 1.343.857.83 06/11/2023 E&GDPTAVC&UAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA aquisigiio 30/06/2025 720.185,29 06/11/2023 g&GD?&QUAL SERVICOS FINANCEIROS
REFERENCIADO DI

COTAS DE FUNDO - BTG PACTUAL TESOURO SELIC

FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA alienagiio 30/06/2025 9.695,74 06/11/2023 BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS

REFERENCIADO DI
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15.

Politica de divulgacio de informacées

15.1

Descrever a politica de divulgacgio de ato ou fato relevante adotada pelo administrador, ou disponibilizar o link correspondente da pagina do administrador na rede mundial de
computadores, indicando os procedimentos relativos 2 manutencio de sigilo acerca de informacoes relevantes nao divulgadas, locais onde estario disponiveis tais informacdes, entre outros
aspectos.

De acordo com o previsto no Art. 41 da instrugdo normativa da Comissao de Valores Mobiliarios n® 472 nossa politica de divulgagdo define prioritariamente como fato relevante eventos significativos
na estrutura do Fundo como: vacéancia, inadimpléncia, novas locagdes e que possam representar 5% ou mais da Receita ou Distribui¢do do Fundo na data da divulgagdo, bem como demais situagdes
que podem afetar de forma ponderavel inteng@o dos investidores de realizar a aquisi¢do ou venda de cotas. Para outras situagdes, todas sdo devidamente analisadas para que se confirme se devem ou
ndo ser classificadas como um fato relevante e consequentemente serem divulgadas de acordo com a politica do Administrador. A divulgacao ¢ feita antes da abertura ou depois do fechamento do
mercado através dos seguintes canais:

15.2

Descrever a politica de negociacdo de cotas do fundo, se houver, ou disponibilizar o link correspondente da pagina do administrador na rede mundial de computadores.

https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria

Descrever a politica de exercicio do direito de voto em participac¢des societarias do fundo, ou disponibilizar o link correspondente da pagina do administrador na rede mundial de
computadores.

A politica de exercicio do direito de voto decorrente de ativos do fundo pode ser consultada a partir do regulamento do fundo, disponivel no site do Administrador, por meio do enderego eletronico:
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria

Relacionar os funciondrios responsaveis pela implantacido, manutencio, avaliacio e fiscalizacdo da politica de divulgaciio de informacoes, se for o caso.

Bruno Duque Horta Nogueira — Diretor Executivo nomeado em 29 de abril de 2020. Advogado com especializagéo de direito empresarial formado pela Faculdade de Direito do Largo Séo Francisco -
Universidade de Sdo Paulo (USP). E responsavel pelo Departamento Juridico do BTG Pactual na América Latina, ingressou no Pactual em 2000 e tornou-se sdcio em 2009.

16.

Regras e prazos para chamada de capital do fundo:

Sera de acordo com estabelecido em Assembleia Geral Extraordinaria respeitando as regras do regulamento.

Anexos

5. Fatores de Risco

Nota

[ 1

|A relacdo de prestadores de servigos de que trata o item 1.8 deve ser indicada quando o referido prestador de servigos representar mais de 5% das despesas do FII
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VALORA

INVESTIMENTOS

PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DA 52 (QUINTA) EMISSAO DE COTAS DO
VALORA CRA
FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO - FIAGRO
(“Fundo”)

ADMINISTRADORA

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS.

(“Administradora™)

GESTORA
VALORA IMOBILIARIO E INFRAESTRUTURA LTDA.
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