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Tipo ANBIMA: Papel Hibrido, Gestdo Ativa — Segmento ANBIMA: Outros

Oferta publica de distribuicdo primaria de, inicialmente, 2.000.000 (dois milhdes) de cotas (“Cotas”), sem considerar o Lote Adicional (conforme definido abaixo), integrantes da 12 (primeira) emisséo de cotas
da classe Gnica de responsabilidade limitada (“Classe”) do VINCI MAV IV - FIAGRO - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento nas cadeias produtivas
do agronegdcio, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica ("CNPJ") sob o n° 65.344.621/0001-38 (“Fundo” e “Oferta”, respectivamente), todas nominativas e escriturais, em série Unica, com prego
unitario de emissdo de R$ 100,00 (cem reais) por Cota (“Prego de Emissdo”). Caso seja distribuido o Montante Inicial da Oferta (conforme abaixo definido), o custo unitério de distribuicdo, ou seja, o custo
de distribuigdo dividido pelo nimero de Cotas subscritas no ambito da Oferta sera de R$ 4,54 (quatro reais e cinquenta e quatro centavos) por Cota (“Custo Unitario de Distribui¢do”). O Custo Unitario de
Distribuicao da Oferta ir4 variar conforme a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas no ambito desta Emissdo. A Oferta sera realizada no montante total de, inicialmente

R$ 200.000.000,00*

(duzentos milhdes de reais)
(“Montante Inicial da Oferta”)

*podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude da possibilidade emisséo total ou parcial do Lote Adicional (conforme abaixo definido); ou (i) diminuido (ii.1) em virtude da possibilidade
de Distribuigdo Parcial (conforme abaixo definido), desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido) e/ou (ii.2) em decorréncia da quantidade de Cotas Seniores do Fundo
Master (conforme abaixo definido) disponiveis, para observéancia da Propor¢do Minima do Fundo Master (conforme abaixo definido).

A Oferta sera realizada sob a coordenagao da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuigao de valores
mobiliarios, com enderego na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 29° e 30° andares, CEP 04543-010, inscrita no CNPJ sob o
n°02.332.886/0011-78 (“Coordenador Lider” ou "XP Investimentos”), observado o procedimento para registro de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios e o convénio celebrado para
esse fim, conforme aditado de tempos em tempos, entre a Comisséo de Valores Mobiliarios ("CVM") e a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA” e “Convénio
CVM-ANBIMA’, respectivamente).

O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento) (“Lote Adicional”), ou seja, em até R$ 50.000.000,00 (cinquenta milh&es de reais), correspondente a 500.000 (quinhentas
mil) Cotas (“Cotas do Lote Adicional”), sendo certo que a definigdo acerca do exercicio ou ndo da opgdo de emissdo das Cotas do Lote Adicional ocorrera na data do Procedimento de Alocagdo (conforme
adiante definido), a serem emitidas nas mesmas condicGes e mesmas caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo requerimento de registro da Oferta a CVM ou modificacédo
dos termos da Emisséo e da Oferta, que, somado a quantidade de Cotas originalmente ofertadas, totalizara até 2.500.000 (dois milhdes e quinhentas mil) de Cotas, equivalente a até R$ 250.000.000,00
(duzentos e cinquenta milhGes de reais).

As Cotas da Oferta poderdo ser depositadas para (i) distribuicdo, no mercado primario, por meio do Médulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - BRASIL,
BOLSA, BALCAO - BALCAO B3 ("B3"), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociagio, no mercado secundario, no Fundos 21 — Médulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociagées e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3. A colocagdo das Cotas para Investidores que nao
possuam contas operacionais de liquidagao dentro dos sistemas de liquidagdo da B3 no ambiente de balcdo podera ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider sob procedimento de
distribuicdo por conta e ordem, de acordo com as regras definidas entre o Coordenador Lider, a Administradora e a Gestora.

Este Prosp: imi e os d da Oferta estdo sob analise da ANBIMA sob o protocolo n® OF000026/2026, em 20 de marco de 2026. Considerando que a Oferta foi submetida ao
rito de registro automatico de distribuicdo, em razdo do Convénio CVM-ANBIMA, os documentos relativos as Cotas e a Oferta ndo foram objeto de revisdo prévia pela CVM.

A responsabilidade do cotista sera limitada ao valor das cotas do Fundo por ele subscritas, nos termos do Regulamento do Fundo e da Resolugdo CVM n° 175 (conforme definido abaixo). As Cotas
néo contardo com classificacio de risco conferida por agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais.

Os Investidores devem ler a se¢ido “Fatores de Risco” deste Prosp. inar, nas pagi 15a28.

O registro da presente Oferta ndao implicara, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagées pi las ou ji sobre a
serem distribuidas.

le dos Ofertantes, bem como sobre as Cotas a

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, as Cotas, a Oferta e/ou este Prospecto Preliminar poderao ser obtidos junto a Administradora, a Gestora, ao Coordenador Lider
e/ou CVM, por meio dos enderegos, telefones e e-mails indicados neste Prospecto Preliminar.

Este Prospecto Preliminar esta, bem como o Prospecto Definitivo (em conjunto com o Prospecto iminar, os “Prosp ") estara disponivel nas paginas da rede mundial de computadores
da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, da CVM e da B3, por meio do Fundos.NET, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM n° 160.

A data deste Prospecto Preliminar é 27 de margo de 2026.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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2.1 Breve descricao da oferta

As Cotas serdo objeto de distribuicdo publica, sob o regime de melhores esforcos de colocacdo
("Emissdo”), conduzida pelo Coordenador Lider, e sujeita ao rito de registro automatico de distribuicdo na
CVM, mediante andlise prévia da ANBIMA, nos termos do Convénio CVM - ANBIMA, conforme
procedimentos previstos na Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo
CVM n° 160"), nos termos e condicdes da Oferta aprovados em 27 de marco de 2026 por meio do
"Instrumento Particular de Alteragéo do Daycoval D394 Fundo de Investimento em Direitos Creditorios”
(“Instrumento de Alteracdo do Fundo” e “Regulamento”, respectivamente) e do " Contrato de Estruturagao,
Coordenagdo e Distribuicdo Publica, Sob o Regime de Melhores Esfor¢os de Colocagdo, da 19 (Primeira)
Fmissdo de Cotas da Classe Unica de Responsabilidade Limitada do Vinci MAV IV - Fiagro — Fundo de
Investimento em Cotas Responsabilidade Limitada’, celebrado entre o Fundo, representado pela Gestora
(conforme adiante definido), o BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria
de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 17.552, de 5 de dezembro de 2019,
com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n°® 1.793, Bela Vista,
CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n°62.232.889/0001-90, na qualidade de administradora
("Administradora”), o Coordenador Lider e a VINCI MAV GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracao de carteiras de valores
mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 20.042, de 09
de agosto de 2022, inscrita no CNPJ sob o n° 43.705.850/0001-06 ("Gestora”), em 27 de marco de 2026
("Contrato de Distribuicido").

Considerando a constituicdo do Fundo em classe Unica, para os fins do presente Prospecto Preliminar, toda
e qualquer referéncia ao Fundo também devera ser interpretada como uma referéncia a Classe, bem como
toda e qualquer referéncia a Classe também devera ser interpretada como uma referéncia ao Fundo.

A Administradora, a Gestora e o Fundo serdo referidos, em conjunto, como as “Ofertantes”.

Termos iniciados em maiuscula, que estejam no singular ou no plural e que ndo estejam expressamente
definidos neste Prospecto Preliminar, terdo o significado que lhes for atribuido no Regulamento.

2.2 Apresentacao da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as informacdes que a
Administradora deseja destacar em relacdo aquelas contidas no Regulamento

As Cotas da Classe: (i) serdo emitidas em subclasse e série Unica (ndo existindo diferencas acerca de
qualquer vantagem ou restricdo entre as Cotas) e conferem aos seus titulares idénticos direitos, inclusive
no que se refere a direitos politicos, patrimoniais e econdmicos, e aos pagamentos de rendimentos e
amortizagdes); (i) correspondem a fracdes ideais do patriménio liquido da Classe; (iii) ndo sdo resgataveis;
(iv) terdo a forma escritural e nominativa; (v) conferirdo aos seus titulares, desde que totalmente subscritas
e integralizadas, direito de participar, integralmente, em quaisquer rendimentos da Classe previstas no
Regulamento, se houver; (vi) ndo conferem aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes da
carteira da Classe ou sobre fracdo ideal desses ativos; (vii) cada Cota correspondera um voto nas
assembleias da Classe; e (viii) serdo registradas em contas de deposito individualizadas, mantidas pelo
BANCO DAYCOVAL S.A., conforme acima definido (“Escriturador”) em nome dos respectivos titulares, a
fim de comprovar a propriedade das Cotas e a qualidade de cotista da Classe (“Cotista”), sem emissdo de
certificados.

Cada Cota tera as caracteristicas que lhe forem asseguradas no Regulamento do Fundo, nos termos da
legislagdo e regulamentacao vigentes.

2.3 Identificacao do publico-alvo

A Oferta é destinada a investidores em geral, quais sejam: (i) (i.a) nos termos do artigo 2°, § 2°, da
Resolucdo CVM n° 27, de 8 de abril de 2021, conforme em vigor (“Resolucdo CVM n° 27"), instituicdes
financeiras e demais instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; fundos
patrimoniais e fundos de investimento registrados na CVM; (i.b) investidores qualificados, conforme
definidos no artigo 12 da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor, que
sejam fundos de investimentos, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
condominios destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM
e/ou na B3, em qualquer caso, com sede no Brasil; assim como (i.c) investidores que ndo se enquadrem
na definicdo dos itens “(i.a)” e (ib)" acima, mas que formalizem Documento de Aceitacdo (conforme
definido abaixo) em valor igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) que equivale a
quantidade minima de 10.000 (dez mil) Cotas, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede

.
0
&
=
O
O

VINCI




no Brasil, e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento (“Investidores Institucionais”); e
(i) investidores pessoas fisicas ou juridicas, residentes ou domiciliados ou com sede no Brasil, que ndo
sejam Investidores Institucionais nos termos do item “()" acima e que formalizem Documento de
Aceitacdo em valor igual ou inferior a R$ 999.900,00 (novecentos e noventa e nove mil e novecentos
reais) que equivale a quantidade maxima de 9.999 (nove mil, novecentas e noventa e nove) Cotas,
observado o Investimento Minimo por Investidor (“Investidores N&o Institucionais” e, em conjunto com
os Investidores Institucionais, “Investidores”), em qualquer caso, que se enquadrem no publico alvo da
Classe, conforme previsto no Anexo do Regulamento. A Oferta nao se destina a (i) entidades abertas ou
fechadas de previdéncia complementar, (ii) regimes proprios de previdéncia social, (iii) sociedades
seguradoras, (iv) sociedades de capitalizacao, (v) fundos de investimento, exclusivos ou ndo, destinados
aos investidores supramencionados, nos termos da legislacdo aplicavel, e (vi) investidores nao
residentes no Brasil.

No ambito da Oferta ndo serd admitida a aquisicdo de Cotas por clubes de investimento, nos termos
dos artigos 27 e 28 da Resolugao da CVM n° 11, de 18 de novembro de 2020, conforme alterada.

Nos termos da regulamentacdo em vigor, poderad ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas
(conforme definido abaixo) na Oferta.

Para os fins da Oferta, serdo consideradas “Pessoas Vinculadas” os Investidores que sejam, nos termos
do inciso XVI do artigo 2° da Resolugdo CVM n° 160 e do artigo 2, inciso Xll, da Resolucdo da CVM
n°® 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada: (i) controladores, diretos ou indiretos, ou
administradores, dos Ofertantes e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos
cdnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii)
controladores, diretos ou indiretos, e/ou administradores do Coordenador Lider; (iit) funcionarios,
operadores e demais prepostos do Coordenador Lider e dos Ofertantes, diretamente envolvidos na
estruturacdo da Oferta; (iv) assessores de investimento que prestem servigos ao Coordenador Lider;
(v) demais profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider contrato de prestagado de servigos
diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Coordenador Lider, pelos
Ofertantes, ou por pessoas a eles vinculadas; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens “(i))" a “(v)" acima; e (viii) fundos de investimento cuja maioria das
cotas pertenca a pessoas mencionadas nos itens acima, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros que nao sejam pessoas vinculadas nos termos descritos acima.

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar
no Documento de Aceitagdo, a sua condicao de Pessoa Vinculada.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente
ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo sera permitida a
colocagdo de Cotas junto aos Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do
artigo 56 da Resolugao CVM n° 160, sendo os respectivos Documentos de Aceitacao, automaticamente
cancelados, observado o previsto no paragrafo 1° do artigo 56 da Resolu¢do CVM n° 160.

Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente
ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo havera limitacdo para
participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem
por cento) dos Investidores.

Nao serdo realizados esforcos de colocacdo de Cotas em qualquer outro pais que nado o Brasil.

Sera garantido aos Investidores o tratamento equitativo, observado o respectivo Plano de Distribuicdo
(conforme abaixo definido), desde que a aquisicdo das Cotas ndo lhes seja vedada por restricdo legal,
regulamentar ou estatutaria, cabendo ao Coordenador Lider a verificacdo da adequacdo do investimento nas
Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS
PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA
MAIS INFORMAGCOES, VEJA O FATOR DE RISCO “RISCO DE PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 26 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.
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2.4 Indicacdo sobre a admissao a negociagao em mercados organizados

As Cotas da Oferta serdo depositadas para (i) distribuicdo, no mercado primario, por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente por
meio do Balcdo B3; e (i) negociagdo, no mercado secundario, no Fundos 21 — Moédulo de Fundos,
administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo as negocia¢des e os eventos de pagamento
liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente no Balcdo B3.

A colocacdo das Cotas para Investidores que ndo possuam contas operacionais de liquidacdo dentro
dos sistemas de liquidacdo da B3 no ambiente de balcdo podera ocorrer por meio de conta(s) mantida(s)
pelo Coordenador Lider sob procedimento de distribui¢do por conta e ordem, de acordo com as regras
definidas entre o Coordenador Lider, a Administradora e a Gestora, sendo certo que os Investidores
deverao (i) verificar com o Coordenador Lider, antes de realizar o seu Documento de Aceitacao, se esse,
a seu exclusivo critério, exigird (a) a abertura ou atualizacdo de conta e/ou cadastro e/ou (b) a
manutencdo de recursos em conta nela aberta e/ou mantida, para fins de garantia da intencdo de
investimento; (ii) verificar com o Coordenador Lider, antes de realizar o seu Documento de Aceitacao, a
possibilidade de débito antecipado da reserva por parte do Coordenador Lider; e (i) entrar em contato
com o Coordenador Lider para obter informacdes mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pelo
Coordenador Lider e pela Administradora para envio do Documento de Aceitacdo, ou, se for o caso,
para a realizacdo do cadastro no Coordenador Lider, tendo em vista os procedimentos operacionais
adotados pelo Coordenador Lider e pela Administradora.

O Escriturador sera responsavel pela custodia das Cotas que nao estiverem custodiadas eletronicamente
na B3.

Durante a colocacdo das Cotas, o Investidor que integralizarem as Cotas terad suas Cotas bloqueadas
para negociacdo pela Administradora e pelo Coordenador Lider, conforme procedimentos operacionais
adotados por estes, observado que referidas Cotas somente passardo a ser livremente negociadas na
B3 apds a divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

2.5 Valor nominal unitario de cada cota e custo unitario de distribuicao

O preco de emissao de cada Cota sera equivalente a R$ 100,00 (cem reais) por Cota (“Preco de Emissdo”),
e sera fixo até a data de encerramento da Oferta, que se dard com a divulgacdo do anuncio de
encerramento da Oferta ("Anuncio de Encerramento”).

Caso seja distribuido o Montante Inicial da Oferta, o custo unitario de distribuicdo, ou seja, o custo de
distribuicdo dividido pelo nimero de Cotas subscritas no ambito da Oferta sera de R$ 4,54 (quatro reais
e cinquenta e quatro centavos) por Cota (“Custo Unitario de Distribuicdo”). O Custo Unitario de
Distribuicdo da Oferta ira variar conforme a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas no ambito
desta Emissdo. O Preco de Emissdo ja engloba o Custo Unitario de Distribuicao.

No ambito da oferta publica de distribuicdo da 12 (primeira) emissdo de cotas da subclasse sénior
("Cotas Seniores do Fundo Master”), da subclasse mezanino (“Cotas Mezanino do Fundo Master”) e da
subclasse junior (“Cotas Juniores do Fundo Master”) de emissdo da classe Unica do Fundo Master
(conforme adiante definido) (“Oferta do Fundo Master”), quaisquer investidores que realizem a
subscricdo e integralizacdo de Cotas Seniores do Fundo Master (“Investidor(es) do Fundo Master”),
exclusivamente perante o Coordenador Lider, receberdo o valor necessario para arcar com os custos e
despesas de eventual oferta publica de cotas do respectivo Investidor do Fundo Master (desde que seja
necessaria oferta publica para captar os recursos para as referidas subscricdes e integralizacdes),
incluindo o comissionamento do(s) respectivo(s) coordenador(es), nos termos da alinea "a" do inciso
XIV do art. 117 da Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucédo
CVM n° 175"), os quais serdo abatidos da comissdo de coordenagdo e estruturacdo devida ao
coordenador lider da Oferta do Fundo Master, conforme descrito no contrato de distribuicdo celebrado
no ambito da Oferta do Fundo Master.

Considerando o disposto acima e a destinagdo de recursos constante da secdo 3 deste Prospecto
Preliminar, os custos indicativos da Oferta (conforme previstos neste Prospecto Preliminar) poderdo ser
arcados em parte ou em sua totalidade com os recursos recebidos pelo Fundo em decorréncia do
investimento no Fundo Master.
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2.6 Valor total da oferta e valor minimo da oferta

O montante da Oferta sera de, inicialmente, R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) (“Montante
Inicial da Oferta”), considerando a subscricdo e integralizagdo da totalidade das Cotas pelo Preco de
Emissdo, podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude da emissao total ou parcial
do Lote Adicional; ou (ii) diminuido (ii.1) em virtude da possibilidade de Distribuicdo Parcial, desde que
atingido o Montante Minimo da Oferta e/ou (i.2) em decorréncia da quantidade de Cotas Seniores do
Fundo Master disponiveis, para observancia da Propor¢do Minima do Fundo Master.

Os Ofertantes poderdo, em comum acordo com o Coordenador Lider, optar por emitir um lote adicional
de Cotas, aumentando em até 25% (vinte e cinco por cento) a quantidade das Cotas originalmente
ofertadas, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugdo CVM n° 160 (“Lote
Adicional”), ou seja, em até 500.000 (quinhentas mil) Cotas (“Cotas do Lote Adicional”), equivalente a
até R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), que, somado a quantidade de Cotas originalmente
ofertadas, totalizard até 2.500.000 (dois milhdes e quinhentas mil) de Cotas, equivalente a até
R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), sendo certo que a definigdo acerca do
exercicio ou ndo da opcdo de emissdo das Cotas do Lote Adicional ocorrera na data do Procedimento
de Alocacdo, e, caso haja o exercicio, deverd ocorrer nos mesmos termos e condi¢bes das Cotas
iniclalmente ofertadas, sem a necessidade de novo requerimento de registro da Oferta a CVM ou
modificacdo dos termos da Emissdo e/ou da Oferta. As Cotas, caso emitidas, serdo destinadas a atender
um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

Aplicar-se-do as Cotas do Lote Adicional, caso venham a ser emitidas, as mesmas condi¢des e preco das
Cotas inicialmente ofertadas, sendo que a colocacao das Cotas oriundas do exercicio do Lote Adicional
também sera conduzida sob o regime de melhores esforcos de colocagéo pelo Coordenador Lider.

N&o serd outorgada pelo Fundo ao Coordenador Lider a opgéo de distribuicdo de lote suplementar para
fins de estabilizagdo do preco das Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolucdo CVM n° 160.

A realizagdo da Oferta esta condicionada a subscrigdo e integralizacdo de, no minimo, R$ 60.000.000,00
(sessenta milhdes de reais), correspondente a 600.000 (seiscentas mil) Cotas (“Montante Minimo da
Oferta”).

Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a Gestora, de comum acordo com
o Coordenador Lider, poderao encerrar a Oferta a qualquer momento. As demais Cotas que ndo forem
efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo deverdo ser canceladas pela
Administradora.

2.7 Quantidade de cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso

A quantidade de Cotas sera de, inicialmente, 2.000.000 (dois milhdes) de Cotas (“Quantidade Inicial da
Oferta”), podendo tal quantidade inicial ser (i) aumentada em virtude da emissao total ou parcial do
Lote Adicional, ou (ii) diminuida (ii.1) em virtude da Distribuicdo Parcial, desde que atingido o Montante
Minimo da Oferta e/ou (ii.2) em decorréncia da quantidade de Cotas Seniores do Fundo Master
disponiveis, para observancia da Proporcdo Minima do Fundo Master.

No ambito da Oferta do Fundo Master, conforme previsto nos respectivos documentos, devera ser
observada a propor¢do minima de 20% (vinte por cento) de Cotas Juniores do Fundo Master e Cotas
Mezanino do Fundo Master, em conjunto, em relacdo ao total de cotas colocadas no ambito da oferta
do Fundo Master (“Proporcdo Minima do Fundo Master”). A Quantidade Inicial da Oferta podera ser
diminuida, em decorréncia da quantidade de Cotas Seniores do Fundo Master disponiveis apos o
procedimento de alocagdo realizado no ambito da Oferta do Fundo Master, para observancia da
Propor¢do Minima do Fundo Master, sendo certo que a defini¢cdo acerca da quantidade de Cotas a serem
efetivamente colocadas ocorrerd na data do Procedimento de Alocagdo (conforme abaixo definido), a
exclusivo critério do Coordenador Lider em conjunto com os Ofertantes.
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3. DESTINACAO DOS RECURSOS
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3.1 Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissao cotejando a luz
de sua politica de investimento, descrevendo-a sumariamente

Os recursos liquidos provenientes da Oferta, inclusive os recursos provenientes da eventual emissdo
de Cotas do Lote Adicional, serdo investidos DE FORMA ATIVA E DISCRICIONARIA PELA GESTORA,
de acordo com a politica de investimento da Classe, e destinados a aplicagdo, no minimo, de 95%
(noventa e cinco por cento) de seu patriménio em Cotas Seniores da classe Unica do VINCI MAV IV -
FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o
n® 65.344.522/0001-56 ("Fundo Master” ou "Ativo Alvo”). O patrimbnio remanescente podera ser
investido em: (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional, (it) titulos de emissdo do BACEN, (iii) créditos
securitizados pelo Tesouro Nacional, (iv) certificados e recibos de depdsito bancéario emitidos por
instituicoes financeiras que possuam a classificacao de risco igual ou superior a AA- em escala nacional,
atribuida pelas agéncias Standard & Poor’s e/ou Fitch Ratings, e/ou Aa3 pela Moody'’s Investors Service,
(v) operacbes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais, contratadas junto a instituicbes
financeiras, e (vi) cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos ativos financeiros
mencionados nos itens acima e/ou que apliquem mais de 50% (cinquenta por cento) de seu patrimonio
nos ativos passiveis de aquisigdo pelos FIAGRO, conforme previstos no artigo 20-A da Lei 8.668, inclusive
administrados pela Administradora (“Ativos Financeiros”).

Descricao do Ativo Alvo da Classe
Politica de Investimento do Fundo Master

O Fundo Master tem como objetivo proporcionar aos seus cotistas a valorizagdo das suas Cotas por meio
da aplicacdo de recursos em direitos creditérios do agronegocio e/ou titulos de securitizagdo emitidos e
passiveis de aquisicdo pelo Master, representados: (a) por titulos de crédito, incluindo, sem limitacdo, CCB,
CPR, CIR, debéntures, CRA, CDCA, LCA, CDA, WA, NCE e CCE; (b) por cotas de FIAGRO que tenham como
politica de investimento a aquisicio de qualquer ativo permitido nos termos da legislacdo e
regulamentacdo em vigor, inclusive FIAGRO que sejam geridos ou cogeridos pela Gestora e suas partes
relacionadas, desde que observadas as disposi¢des aplicaveis a conflitos de interesses prevista na Resolugéo
CVM 175 e no regulamento do Fundo Master e que, neste caso, o investimento seja aprovado pelos seus
cotistas, na forma do item 5.7(b) do seu regulamento, observado o disposto na secdo 3.2 deste Prospecto
("Cotas FIAGRO Diversificado”); e/ou (c) por todo e qualquer instrumento representativo de direitos
creditorios do agronegécio e/ou titulos de securitizacdo que conte com seu lastro, inclusive: (7) os
originarios de negécios realizados entre produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive
financiamentos ou empréstimos, relacionados com a producao, a comercializacdo, o beneficiamento ou a
industrializagdo de, produtos agropecuarios, insumos agropecuarios ou maquinas e implementos utilizados
na atividade agropecuéria, que sejam ou venham a ser permitidos pela legislacdo ou regulamentacao
aplicavel; (2) aqueles cuja destinagdo ou origem seja considerada “rural” ou “do agronegécio” pela
regulamentacdo editada pelo BACEN e/ou pela CVM; (3) os que venham a ser admitidos para aquisigao por
FIAGRO por regulamentacao editada pelo BACEN e/ou pela CVM; e/ou (4) aqueles que sejam considerados,
nos termos do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175, créditos ndo-padronizados (“Direitos Creditérios
Master” e, sendo os itens “(1)" a “(3)", em conjunto, “Ativos de Crédito").

A parcela remanescente dos recursos integrantes do patrimonio liquido do Master sera alocada em Ativos
Financeiros.

Cotas Seniores do Fundo Master

As cotas da classe do Fundo Master sdo divididas em 3 (trés) subclasses: (i) Cotas Seniores, (ii) Cotas
Mezanino e (iii) Cotas Juniores. Os recursos da Oferta, conforme mencionado acima, sdo destinados a
subscricao e integralizacdo das Cotas Seniores do Fundo Master, objeto da primeira emisséo e distribuigéo
publica da classe Unica do Fundo Master.

As Cotas Seniores do Fundo Master sdo destinadas a investidores qualificados, conforme definidos na
regulamentacdo aplicavel, com prazo de duracdo de 5 (cinco) anos contados da data da primeira
integralizagdo de Cotas Seniores do Fundo Master. A Gestora poderd, a seu exclusivo critério, prorrogar o
prazo de duracdo das Cotas Seniores do Fundo Master em 1 (um) ano, independentemente da realizacdo
de assembleia especial nesse sentido.
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As Cotas Seniores do Fundo Master tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes comuns:
© Data de Emissdo: Data em que ocorrer a 12 integralizacdo das Cotas Seniores do Fundo Master;

(i0) Quantidade de Cotas: Até 2.000.000,00 (duas milhdes) Cotas Seniores do Fundo Master,
considerando a subscricdo e integralizacao da totalidade das Cotas Seniores do Fundo Master
pelo Preco de Emissdo Cotas Seniores, podendo o montante inicial da oferta das Cotas Seniores




do Fundo Master ser: (i) aumentado em virtude da emissdo total ou parcial do lote adicional de
Cotas Seniores do Fundo Master; ou (ii) diminuido em virtude da possibilidade de distribuicao
parcial, desde que atingido o Montante Minimo Master;

(ii)  Valor Unitario: R$ 100,00 (cem reais) (“Preco de Emissdo Cotas Seniores”);

(iv)  Volume Total: Até R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), considerando a subscricdo e
integralizacdo da totalidade das Cotas Seniores do Fundo Master pelo Preco de Emissdo Cotas
Seniores, podendo o montante inicial da oferta das Cotas Seniores do Fundo Master ser: (i)
aumentado em virtude da emissao total ou parcial do lote adicional de Cotas Seniores do Fundo
Master; ou (ii) diminuido em virtude da possibilidade de distribuicao parcial, desde que atingido
o0 Montante Minimo Master;

(V) Montante Minimo: A realizacdo da oferta de Cotas Seniores do Fundo Master esta condicionada
a subscricdo e integralizacdo de, no minimo, R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais),
correspondente a 600.000 (seiscentas mil) Cotas Seniores do Fundo Master (“Montante Minimo
Master”). Uma vez atingido o Montante Minimo Master, a Administradora e a Gestora, de comum
acordo com o Coordenador Lider, poderdo encerrar a Oferta a qualquer momento. As demais
Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o periodo de distribuicao
deverdo ser canceladas pela Administradora;

(viy  Oferta Publica: Oferta publica de distribuicdo primaria das Cotas Seniores do Fundo Master,
destinada a investidores profissionais, a ser realizada sob a coordenagdo do Coordenador Lider,
sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, a ser realizada conforme o rito de registro
automatico de distribuicdo, nos termos da Resolugdo CVM 160, da Resolugdo CVM 175 e demais
regulamentacoes e legislacdo aplicaveis;

(vi) Coordenador Lider: O Coordenador Lider;

(viii) Distribuicdo Parcial: Serd permitida a distribuicdo parcial das Cotas Seniores do Fundo Master,
desde que respeitado o Montante Minimo Master,

(ix) Lote Adicional: O montante de Cotas Seniores do Fundo Master podera ser aumentado em até
25% (vinte e cinco por cento), nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da
Resolucdo CVM n° 160 (“Lote Adicional”), ou seja, em até 500.000 (quinhentas mil) Cotas Seniores
do Fundo Master, equivalente a até R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhes de reais), que, somado a
quantidade de Cotas Seniores do Fundo Master originalmente ofertadas, totalizard até 2.500.000
(dois milhées e quinhentas mil) de Cotas Seniores do Fundo Master, equivalente a até
R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais);

(x) Forma de integralizacdo: As Cotas Seniores do Fundo Master subscritas serdo integralizadas a vista,
no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional, por meio: (i) da B3, caso as Cotas Seniores do
Fundo estejam depositadas na B3; (ii) Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central do Brasil (BACEN), na conta de
titularidade da classe do Fundo Master, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia
como recibo de quitacao;

(xi)  Publico-Alvo: Investidores profissionais conforme descritos nos artigos 11 e 13 da Resolu¢do CVM
n° 30, de 11 de maio de 2011, conforme alterada;

(xit)  Periodo de distribuicdo: 180 (cento e oitenta) dias contados do anuncio de inicio de distribuicao,
nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160;

(xii) Prazo das Cotas: As Cotas Seniores do Fundo Master teréo prazo de 5 (cinco) anos, contados da
Data da 12 Integralizagdo, prorrogaveis por mais 1 (um) ano, a exclusivo critério da Gestora

("Prorrogacao”);

(xiv) Cronograma de pagamento de rendimentos: os rendimentos auferidos pelas Cotas Seniores do
Fundo Master serdo distribuidos aos titulares de Cotas Seniores do Fundo Master mensalmente, a
partir da primeira data de integralizacdo, observada a Cascata de Pagamentos (conforme definido
no Regulamento do Fundo Master)
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(xv) Cronograma estimado de pagamento da amortizacdo e resgate, desconsiderando a Prorrogacao:
As Cotas Seniores do Fundo Master deverdo ser amortizadas ordinariamente em 3 (trés) parcelas,
conforme o cronograma a seguir descrito, caso nao haja Prorrogacao:




Periodo Percentual a ser amortizado

48° més apos a primeira Data de Integralizacao 33,3%
54° més apos a primeira Data de Integralizacéo 33,3%
60° més apods a primeira Data de Integralizacdo 33,4%

(xvi) Cronograma estimado de pagamento da amortizacdo e resgate, considerando a Prorrogacdo: As
Cotas Seniores do Fundo Master deverdo ser amortizadas ordinariamente em 3 (trés) parcelas,
conforme o cronograma a seguir descrito, caso haja Prorrogacao:

Periodo Percentual a ser amortizado ‘
60° més apds a primeira Data de Integralizagdo 33,3%
66° més apods a primeira Data de Integralizacdo 33,3%
72° més apds a primeira Data de Integralizacdo 33,4%

(xvi)) Amortizacdo extraordinaria: Conforme previsto no item 4.2 do anexo ao regulamento do Fundo
Master, as Cotas Seniores do Fundo Master poderdo ser amortizadas extraordinariamente, a partir
do 36° (trigésimo sexto) més apos a primeira Data de Integralizacdo das Cotas Séniores do Fundo
Master. Caso a amortizagdo extraordinaria prevista neste item seja realizada, o valor efetivamente
amortizado serd descontado do percentual descrito na data imediatamente subsequente nos
termos do cronograma, sendo o respectivo percentual ajustado de modo a refletir o novo valor,
deduzido do montante objeto da amortizacdo extraordinaria.

O Fundo Master buscara atingir, para as Cotas Seniores, a remuneracao prefixada de 15% (quinze por cento)
ao ano, calculada com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Benchmark Cotas
Seniores”).

O Benchmark Cotas Seniores objetivado para as Cotas Seniores do Fundo Master, dependerd da
performance dos ativos que integram a carteira da classe Unica do Fundo Master, de forma que ndo ha
qualquer garantia de rentabilidade, bem como de que o Benchmark Cotas Seniores seja atingido, nada
podendo os Cotistas reclamar a esse titulo.

A Administradora utilizara os recursos disponiveis para o pagamento das obrigacdes da classe Unica do
Fundo Master, obrigatoriamente e até a resolucdo integral das obrigacdes da classe Unica do Fundo
Master, na seguinte ordem:

® na medida necessaria para o pagamento das taxas e despesas incorridas pelo Fundo Master, os
valores recebidos na conta bancaria da classe do Fundo Master serdo retidos e pagos aos
respectivos beneficiarios na(s) respectiva(s) data(s) de vencimento;

(i)  na medida necesséaria para a manutencdo da Reserva de Despesas, os valores recebidos na conta
bancaria do Fundo Master ficardo investidos em ativos com liquidez compativel com a
necessidade do Fundo Master, a critério da gestora do Fundo Master, em valor equivalente a
Reserva de Despesas (conforme definido no regulamento do Fundo Master);

(i)  desde que os valores sejam suficientes para ndo impactar o cronograma de amortizacdo das Cotas
Seniores do Fundo Master e das Cotas Mezanino do Fundo Master, eventuais excedentes poderao
ser, a exclusivo critério da gestora do Fundo Master, destinados a aquisi¢do de novos Direitos
Creditorios Master;

(iv) os valores remanescentes na conta bancaria da classe do Fundo Master serdo distribuidos
prioritariamente para os Cotistas Seniores do Fundo Master, a titulo de pagamento das Cotas
Seniores do Fundo Master, a titulo de pagamento da remuneracao das Cotas Seniores do Fundo
Master conforme previsto no suplemento das Cotas Seniores do Fundo Master;

(v)  apartir do 36° (trigésimo sexto) més apds a primeira Data de Integralizagdo do Fundo Master, os
valores remanescentes na conta bancaria do Fundo Master poderao ser, a exclusivo critério da
gestora do Master, distribuidos prioritariamente para os Cotistas Seniores do Fundo Master, a
titulo de amortizagdo das Cotas Seniores do Fundo Master;

.
0
&
=
O
O

VINCI

(vi)  os valores remanescentes na conta bancéria do Fundo Master poderao ser, a exclusivo critério da
gestora do Fundo Master, distribuidos prioritariamente para os Cotistas Mezanino do Fundo




Master, a titulo de pagamento da remunera¢do das Cotas Mezanino do Fundo Master conforme
previsto no suplemento das Cotas Mezanino do Fundo Master;

(vii) a partir do 36° (trigésimo sexto) més apos a primeira Data de Integralizagdo do Fundo Master, os
valores remanescentes na conta bancaria do Fundo Master poderao ser, a exclusivo critério da
gestora do Fundo Master, distribuidos prioritariamente para os Cotistas Mezanino do Fundo
Master, a titulo de amortizacdo das Cotas Mezanino do Fundo Master; e

(vii) se superada a Razdo de Subordinacao Limite (conforme definido no regulamento do Fundo
Master) a gestora do Fundo Master podera decidir, nos termos do item 4.1.7 do regulamento do
Fundo Master, pela realizacao de distribuicdo de recursos aos Cotistas titulares das Cotas Juniores
do Fundo Master, até o limite do excesso de subordinagdo, desde que a classe do Fundo Master
esteja adimplente com suas obrigacdes.

PARA MAIORES INFORMAGOES, VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO DE {\MORTIZACI'-'\O DAS COTAS
SENIORES DO FUNDO MASTER E DA CONSEQUENTE AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA DAS
COTAS DO FUNDO".

NA DATA DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, A CLASSE I‘\IAO CELEBROU QUALQUER
INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE QUAISQUER
ATIVOS PRE-DETERMINADOS COM A UTILIZAGAO DE RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA.

Pipeline Meramente Indicativo do Fundo Master

A Gestora, na data deste Prospecto Preliminar, estd em processo de originagdo, selecdo, analise e
negociagdo, conforme o caso, para a potencial aquisicdo de ativos em conformidade com a politica de
investimento do Fundo Master. As principais caracteristicas dos ativos sdo detalhadas abaixo, sem
prejuizo de serem selecionados outros ativos elegiveis para a aquisicdo pelo Fundo Master.

O pipeline meramente indicativo abaixo foi construido com base na estratégia de investimento que a
Gestora pretende adotar na gestdo do Fundo Master, e atualmente é composto por:

Ativo  Volume (R$mil) Indexador Taxa Risco Més de Alocacao Garantia
Ativo 1 20.000 CDI + 6,00% Usina 1 AF de Terra
Ativo 2 20.000 CDI + 5,50% Usina 2 AF de Terra e CF de Rec
Ativo 3 17.500 CDI + 5,50% Produtor 2 AF de Terra
Ativo 4 12.500 CDI + 4,85%  Pulverizado 1 Pulverizado
Ativo 5 12.500 CDI + 4,85%  Pulverizado 1 Pulverizado
Ativo 6 12.500 CDI + 4,85%  Pulverizado 1 Pulverizado
Ativo 7 12.500 CDI + 4,85%  Pulverizado 1 Pulverizado
Ativo 8 12.500 CDI + 4,85%  Pulverizado 1 Pulverizado
m Ativo 9 12,500 CDI+  485% Pulverizado 1 Pulverizado
Ativo 10 12.500 CDI + 4,85%  Pulverizado 1 Pulverizado
m Ativo 11 12.500 CDI + 4,85%  Pulverizado 1 Pulverizado
< Ativo 12 12.500 CDI + 4,85%  Pulverizado 1 Pulverizado
fr— m Ativo 13 12.500 CDI + 4,85%  Pulverizado 1 Pulverizado
Ativo 14 10.000 CDI + 4,50% Produtor 1 AF de Terra
U v Ativo 15 10.000 CDI + 6,00% Usina 2 AF de Terra e AF de Cana
7 4 Ativo 16 10.000 CDI + 4,50% Usina 2 AF de Cana
: O Ativo 17 10.000 DI + 550%  Produtor 2 AF de Terra
\ Ativo 18 10.000 CDI + 4,91% Usina 2 AF de Terra
/ U Ativo 19 7.500 CDI + 7,00% Produtor 2 AF de Imovel
Ativo 20 5.000 CDI + 5,35% Frigorifico 2 AF de Terra
Ativo 21 5.000 CDI + 5,50% Usina 2 AF de Terra

Total CDI 250.000 CDI + 5,17%

11




As informacbes apresentadas acima representam a totalidade das informagdes que podem ser
divulgadas ao mercado nesta data, considerando que determinados aspectos comerciais e negociais
ainda estdo em andamento e sdo confidenciais, de modo que sua divulgacao poderia prejudicar o Fundo
Master.

O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO, SEM GARANTIA DE QUE OS RECURSOS SERAO
APLICADOS PELO FUNDO MASTER NECESSARIAMENTE NESSES ATIVOS.

NESTA DATA, O FUNDO MASTER NAO CELEBROU QUALQUER INSTRUMENTO VINCULANTE QUE
LHE GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE QUAISQUER ATIVOS PRE-DETERMINADOS COM A
UTILIZAGAO DE RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA, DE MODO QUE A DESTINAGAO DE
RECURSOS ORA DESCRITA E ESTIMADA, NAO CONFIGURANDO QUALQUER COMPROMISSO DO
FUNDO MASTER OU DA GESTORA EM RELAGAO A EFETIVA APLICAGAO DOS RECURSOS OBTIDOS
NO AMBITO DA OFERTA CUJA CONCRETIZAGAO DEPENDERA, DENTRE OUTROS FATORES, DA
EXISTENCIA DE ATIVOS DISPONIVEIS PARA INVESTIMENTO PELO FUNDO MASTER.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE
SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS
INVESTIDORES.

Nesse sentido, os recursos captados poderdo ser alocados em outros ativos elegiveis, distintos daqueles
mencionados nesta secao, conforme oportunidades identificadas pela Gestora em linha com a politica
de investimento do Fundo Master.

A escolha por qualquer um dos ativos mencionados no pipeline indicativo acima serd feita de acordo
com o melhor entendimento da Gestora, tendo em vista os melhores interesses do Fundo Master e a
conclusdo de processo de due diligence, de modo que o investimento pode acontecer em um, mais ou
nenhum dos ativos listados.

3.2 Indicar a eventual possibilidade de destinagdo dos recursos a quaisquer ativos em relagao as quais
possa haver conflito de interesse, informando as aprovacbes necessarias existentes e/ou a serem
obtidas, incluindo nesse caso nos fatores de risco, explicacao objetiva sobre a falta de transparéncia
na formacao dos precos destas operagoes

Manifestacdo de Voto no ambito da assembleia geral de conflito de interesses do Fundo Master

Apos o encerramento da Oferta do Fundo Master, caso o Fundo Master venha a adquirir e/ou alienar
ativos em situacdo de potencial conflito de interesses, nos termos da regulamentacdo vigente
aplicavel, sua concretizacdo dependera de aprovagao prévia e especifica de cotistas do Fundo Master,
reunidos em assembleia de cotistas, nos termos do artigo 31 do Anexo Normativo VI, da Resolucao
CVM 175.

Nesse sentido, apds o encerramento da oferta do Fundo Master, serd convocada assembleia de
cotistas do Fundo Master para deliberar sobre:

A aquisicdo e/ou alienacdo pela classe Unica de cotas do Fundo Master, na forma prevista no
regulamento do Fundo Master, de: (i) certificados de recebiveis do agronegocio ("CRA") e outros
titulos de securitizacdo emitidos com lastro em direitos creditérios do agronegdcio emitidos,
originados, ofertados e/ou estruturados pela Administradora, pela Gestora e/ou pessoas a eles
ligadas, ou por veiculos de investimento geridos e/ou administrados pela Administradora e/ou pela
Gestora, bem como de CRA que tenha como contraparte pessoas a eles ligadas a Administradora e/ou
a Gestora e/ou veiculos de investimento geridos e/ou administrados pela Gestora ou pela
Administradora; (ii) cédula de produto rural ("CPR") financeiras, emitidas, originadas, ofertadas e/ou
estruturadas pela Administradora, pela Gestora e/ou pessoas a eles ligadas, ou por veiculos de
investimento geridos e/ou administrados pela Administradora e/ou pela Gestora, bem como de CPR
que tenha como contraparte pessoas a eles ligadas a Administradora e/ou a Gestora e/ou veiculos de
investimento geridos e/ou administrados pela Gestora ou pela Administradora; (iit) cotas de emissdo
de fundos de investimento em direitos creditorios (“FIDC") que apliquem recursos correspondentes a
um percentual superior a 50% (cinquenta por cento) de seu patrimonio liquido em direitos creditérios
do agronegocio, que sejam geridos e/ou administrados pela Gestora e/ou pela Administradora e/ou
pessoas a eles ligadas; (iv) cotas de emissdo de outros fundos de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais ("FIAGROs") que sejam geridos, cogeridos e/ou administrados pela Administradora
e/ou pela Gestora, e/ou pessoas a eles ligadas Gestora ou pela Administradora (e quando referidos
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em conjunto os itens “()" a “(iv)", os "Ativos Conflitados”), desde que observados os critérios descritos
no regulamento do Master; e (v) exclusivamente para fins de gestdo de caixa e liquidez da classe
Unica de cotas do Master e sem prejuizo do disposto na regulamentagdo aplicavel, de ativos que se
enquadrem como Ativos Financeiros (conforme definido no regulamento do Master), que sejam ativos
geridos, administrados, emitidos, originados, ofertados e/ou estruturados pela Administradora e/ou
pela Gestora e/ou pessoas a eles ligadas e/ou por veiculos de investimento geridos e/ou
administrados pela Administradora e/ou pela Gestora (“Ativos Financeiros Conflitados”); tendo em
vista que tais aquisi¢des e/ou alienagdes configuram potencial conflito de interesse, nos termos do
artigo 31, inciso Il do Anexo Normativo VI da Resolugdo CVM 175 (em conjunto, “Matérias de Conflito
do Fundo Master”).

POSTERIORMENTE AO ENCERRAMENTO DA OFERTA, A ADMINISTRADORA CONVOCARA UMA
ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA, POR MEIO DE CONSULTA FORMAL OU ASSEMBLEIA
GERAL, PARA ORIENTAR O VOTO DO FUNDO NO AMBITO DA ASSEMBLEIA DE COTISTAS DO
FUNDO MASTER, NOS TERMOS DA REGULAMENTAGAO VIGENTE E APLICAVEL.

Os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta durante o Periodo de Coleta de Intencbes de
Investimento, serdo convidados, mas ndo obrigados, a outorgar procuracdo de conflito de Interesses,
para fins de deliberacdo na assembleia geral de Cotistas acima descrita, para orientar os votos no ambito
do Fundo Master para aquisicdo de Ativos Conflitados (“Procuracdo de Conflito de Interesses”).

Neste caso, a Procuragdo de Conflito de Interesses sera enviada diretamente pelo Coordenador Lider ao
Investidor por meio de sua plataforma eletrénica e podera ser celebrada, de forma facultativa pelo
Investidor, e sob condicdo suspensiva de que o investidor se torne Cotista, outorgando, assim, poderes
para um terceiro representa-lo e votar em seu nome na assembleia geral de Cotistas que deliberar sobre
as Matérias de Conflito do Fundo Master, nos termos descritos neste Prospecto, sendo certo que a
Procuragédo de Conflito de Interesses ndo podera ser outorgada para a Administradora, a Gestora ou
parte a elas vinculada. Da referida procuracdo constarad orientacdo de voto permitindo que o Cotista
concorde ou ndo ou se abstenha das Matérias de Conflito do Fundo Master.

A Procuracdo de Conflito de Interesses serd outorgada pelo Investidor que teve acesso, antes de
outorgar a referida procuracao, a todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do voto.

A Procuracao de Conflito de Interesses nao tera prazo indeterminado, devendo, conforme o caso, ser
ratificada de tempos em tempos, tendo em vista seu carater perene, podendo nado ser apta a produzir
efeitos no futuro, na medida em que havendo alteragéo significativa de Cotistas ou patriménio liquido
haverd a necessidade de ratificagdo, posteriormente a Oferta, de uma aprovagdo deliberada
anteriormente.

A Procuragdo de Conflito de Interesse devera ser impressa e assinada com a(s) firma(s) devidamente
reconhecida(s) pelo Investidor ou de forma eletronica pela plataforma digital utilizada pelo
Coordenador Lider, e entregue ao Administrador (1) em cépia (PDF) por meio eletronico, através do
seguinte e-mail adm.fundos@bancodaycoval.com.br, até as 18:00 horas do Dia Util anterior & data da
realizacdo da assembleia de Cotistas que deliberar pela aquisicdo e/ou venda dos Ativos Conflitados ou
(2) de forma fisica (via original), até as 18:00 horas do Dia Util anterior a data da realizagdo da assembleia
geral de Cotistas que deliberar pela aquisicdo dos Ativos Conflitados, na sede da Administradora
(Avenida Paulista, n® 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200).

A Procuracdo de Conflito de Interesses ficara valida até o encerramento da assembleia geral de Cotistas
que deliberar pela matéria de conflito de interesses, observado que a mesma ndo é irrevogavel e
irretratavel, podendo ser revogada pelo Cotista unilateralmente, a qualquer tempo, até a data da
referida assembleia, de acordo com os mesmos procedimentos adotados para sua outorga, ou seja, de
forma fisica ou eletronica. Dessa forma, o Cotista podera revogar a procuracdo mediante comunicacao
a ser impressa e assinada com a(s) firma(s) devidamente reconhecida(s) pelo Investidor ou de forma
eletronica por plataforma digital, e entregue a Administradora (1) em cépia (PDF) por meio eletrénico,
através do seguinte e-mail adm.fundos@bancodaycoval.com.br, até a realizacdo da assembleia geral de
Cotistas que deliberar pela aquisicdo dos Ativos Conflitados ou (2) de forma fisica (via original), até a
realizacdo da assembleia geral de Cotistas que deliberar pela aquisicédo de cotas do Fundo Master, na
sede da Administradora (Avenida Paulista, n® 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200).
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Em que pese a disponibilizacdo da Procuracdo de Conflito de Interesse, a Administradora e a Gestora
destacam a importancia da participacdo dos Cotistas na assembleia geral de Cotistas que deliberara
sobre a orientacdo de voto das Matérias de Conflito do Fundo Master.
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Serd garantido aos Investidores, antes de outorgar a procuragdo, o acesso a todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do voto dispostos neste Prospecto e nos demais documentos da
Oferta. Desse modo, a procuracdo sera outorgada por Investidor que teve acesso aos referidos
elementos informativos.

Caso as Matérias de Conflito do Fundo Master ndo sejam aprovadas pelos cotistas, o Fundo Master ndo
podera adquirir e/ou alienar Ativos Conflitados, de forma que deverd adquirir e/ou alienar somente os
ativos permitidos conforme a politica de investimentos estabelecida em seu regulamento.

PARA MAIORES INFORMAGOES, VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE
INTERESSE” DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

3.3 No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da
distribuicao, informar quais objetivos serao prioritarios

Em caso de Distribuicdo Parcial das Cotas e desde que atingido o Montante Minimo da Oferta, os
recursos captados serdo aplicados em conformidade com o disposto nesta Secdo, de forma que sera
realizada a subscricdo ou aquisicdo de Cotas Seniores do Fundo Master em montante equivalente aos
recursos liquidos provenientes da Oferta, ndo havendo fontes alternativas pré-definidas para obtencao
de recursos pela Classe.
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4. FATORES DE RISCO
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4.1 Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao
emissor

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando
sua propria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar
cuidadosamente todas as informagbes disponiveis neste Prospecto Preliminar e no Regulamento,
inclusive, mas ndo se limitando, aquelas relativas a politica de investimento do Fundo, a composicdo da
carteira e aos fatores de risco descritos nesta se¢do, aos quais o Fundo e os Investidores estio sujeitos
e recorrer a assessores juridicos, tributarios, consultores de investimento e/ou financeiros para, na
medida em que julgarem necessario, formar sua decisdo de investir nas Cotas..

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar
clentes dos riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplicacées do Fundo, conforme descritos
abaixo, ndo havendo garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado serd remunerado
conforme expectativa dos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacées tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condicées adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo
e mesmo que a Administradora e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Cotistas.

A sequir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sdo os unicos aos
quais estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdocios, reputacdo, situacdo
financeira ou resultados do Fundo podem ser adversamente e materialmente afetados por quaisquer
desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento da
Administradora e da Gestora ou que sejam julgados de pequena relevdncia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua
ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa
de risco, nos termos do artigo 19, §4° da Resolucdo CVM n° 160. A alocagdo dos fatores de risco nesse
sentido ndo acarreta diminuicdo da importancia de nenhum fator de risco previsto neste Prospecto
Preliminar e/ou no Regulamento. A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera
gerar perdas a Classe, ao Fundo e/ou aos Cotista.

O FUNDO ESTA SUJEITO A RISCO DE PERDA SUBSTANCIAL DE SEU PATRIMONIO LiQUIDO EM
CASO DE EVENTOS QUE ACARRETEM O NAO PAGAMENTO DOS ATIVOS INTEGRANTES DE SUA
CARTEIRA, INCLUSIVE POR FORCA DE INTERVENCAO, LIQUIDACAO, REGIME DE ADMINISTRACAO
TEMPORARIA, FALENCIA, RECUPERACAO JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL DOS EMISSORES
RESPONSAVEIS PELOS ATIVOS DO FUNDO.

Fatores Macroeconémicos

Como a Classe aplicara seus recursos preponderantemente em Cotas do Fundo Master, dependera da
originacdo de Direitos Creditorios Master, bem como da solvéncia dos Devedores para distribuicdo de
rendimentos aos Cotistas. A originagdo de Direitos Creditérios Master bem como a solvéncia dos
Devedores podem ser afetadas por fatores macroeconémicos relacionados a economia brasileira, tais
como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflacdo, baixos indices de crescimento econémico e/ou
impactos em sua originacao etc. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera
haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios Master e/ou impactos em sua originagao,
afetando negativamente os resultados da Classe e/ou provocando perdas patrimoniais a Classe e aos
Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Cobranga Judicial e Extrajudicial

No caso de os Devedores inadimplirem as obrigacdes de pagamentos dos Direitos Creditorios Master,
nada garante que, no ambito de eventual cobranga judicial e/ou extrajudicial do total dos valores
inadimplidos e acréscimos aplicaveis, referidas cobrangas atingirdo os resultados almejados,
recuperando para a Classe os valores devidos, o que podera implicar perdas patrimoniais a Classe.
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Derivativos

O Fundo Master podera realizar operacdes com derivativos exclusivamente com a finalidade de protecao
(hedge) de suas posicdes, que poderdo, inclusive, serem mensurados a valor justo. Ainda assim, tais
operagdes podem nao produzir os efeitos esperados e podem resultar em perdas para o Fundo Master,
e por consequéncia, para a Classe e para os Cotistas, em razdo, entre outros fatores, de oscilacdes de
mercado, custos das operacdes e eventuais dificuldades de liquidez ou inadimplemento da contraparte.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Flutua¢do dos Ativos Financeiros

O valor dos Ativos Financeiros que integram a carteira da Classe pode aumentar ou diminuir de acordo
com as flutuagbes de precos e cotacdes de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos
Financeiros, o patriménio da Classe pode ser afetado e, consequentemente, pode fazer com que os
recursos da Classe se tornem insuficientes para pagamento da remuneracdo das Cotas, observadas as
demais regras do Anexo Descritivo da Classe do Regulamento. Nao ha garantia de que a queda nos
precos dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe ndo se estendera por periodos longos
e/ou indeterminados.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal

Consistem no risco fatores macroeconémicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo
governo brasileiro e demais varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de
fatos extraordinarios ou de situacbes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado financeiro
brasileiro. Medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas
econdmica e monetaria envolveram, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacao
da moeda, controle de cambio, controle de tarifas, controles do setor, mudangas legislativas
(incluindo, mas ndo se limitando, a incidéncia de novos tributos de qualquer natureza sobre as
operac¢des do Fundo, e/ou aumento das aliquotas ou valores dos tributos ja incidentes na data do
Regulamento), entre outras. Essas politicas, bem como outras condi¢des, tém impacto significativo na
economia, no mercado financeiro e no de capitais nacional. A adogdo de medidas que possam resultar
na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevagdo de taxas de juros
ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar nas operacdes da Classe. Nao serad devido
pela Classe ou por qualquer pessoa, incluindo a Administradora, qualquer multa ou penalidade de
qualquer natureza, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tal evento. Isso
se mostra ainda mais importante quanto as variagdes cambiais, pois a maioria das commodities
agricolas sdo precificadas em moedas estrangeiras.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos Climaticos

Os Devedores, e consequentemente a Classe, estardo expostos aos riscos inerentes a atividade agricola,
especialmente com relacdo aos efeitos das condi¢des climaticas negativas em determinada safra, que
poderdo afetar substancialmente a producao da safra em questdo, sendo que isso, por sua vez, afetara
a capacidade de pagamento dos Devedores e, portanto, a rentabilidade da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Volatilidade do Preco das Commodiities

Os produtos agricolas sdo cotados internacionalmente em dolares em bolsas de mercadorias situadas
em varias partes do mundo, inclusive no Brasil. A variacdo dos seus precos pode exercer um grande
impacto nos resultados de cada Devedor. As flutuacdes de precos nos produtos agricolas sdo afetadas
pela demanda interna e externa, e pelo volume de producdo e dos estoques mundiais. A flutuacdo do
seu preco pode ocasionar um grande impacto na rentabilidade e na geracdo de caixa de cada Devedor,
aumentando o risco de crédito destes, reduzindo a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios
Master devidos ao Fundo Master e comprometendo a capacidade econ6mica de cada Devedor.
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Riscos Decorrentes da Necessidade de Observancia da Propor¢cdo Minima do Fundo Master

A quantidade de Cotas disponiveis para alocagdo no ambito da Oferta podera ser reduzida em fungao
da necessidade de observancia da Propor¢do Minima do Fundo Master. Em decorréncia do
procedimento de alocacdo realizado no ambito da Oferta do Fundo Master, a quantidade de Cotas
Seniores do Fundo Master disponivel para subscricdo pelo Fundo podera ser inferior a inicialmente
estimada, hipdtese em que a Quantidade Inicial da Oferta podera ser reduzida, a exclusivo critério do
Coordenador Lider em conjunto com os Ofertantes. Nessas circunstancias, os investidores que tenham
apresentado Documento de Aceitacdo poderdo: (i) receber alocacdo parcial de Cotas, em montante
inferior ao indicado no respectivo Documento de Aceitacdo; ou (i) ndo receber qualquer alocacdo de
Cotas, inclusive em fun¢do da ordem de recebimento e processamento dos Documentos de Aceitacdo
e dos Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional e Critérios de Colocacdo da Oferta Institucional
adotados pelo Coordenador Lider.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Descasamento de Rentabilidade

A distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe para as Cotas pode ter parametros diferentes
daqueles utilizados para o prego de aquisicdo das Cotas do Fundo Master. Os recursos da Classe poderao
ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas e amortizacdo das Cotas.
O Custodiante, a Gestora, o consultor especializado, se contratado, a Classe e a Administradora nao
prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Concentragao

A Classe podera investir até 100% (cem por cento) do seu Patriménio Liquido em Cotas do Fundo Master,
que podera investir até 100% (cem por cento) do seu patrimdnio liquido em Direitos Creditorios Master,
o que implicard em risco de concentracdo dos investimentos da Classe em uma Unica ou em poucas
modalidades de ativos, emissores, devedores e/ou coobrigados.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Fundo Fechado e Mercado Secundario

A Classe foi constituida sob a forma de condominio fechado, sendo que as Cotas s6 poderao ser
resgatadas ao término do Prazo de Resgate (conforme definido no Regulamento). Assim, caso os
Cotistas, por qualquer motivo, decidam alienar suas Cotas, antes de encerrado referido prazo, terdo que
fazé-lo no mercado secundario. O mercado secundario de Cotas de fundos de investimento pode
apresentar baixa liquidez, o que pode dificultar a venda de Cotas ou ocasionar a obtencado de um preco
de venda que cause perda de patriménio ao Cotista. Caso o Cotista precise vender suas Cotas, podera
ndo haver compradores ou o preco de alienacdo das Cotas podera refletir essa falta de liquidez,
causando perda de patrimoénio aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Aplicagdo em Cotas do Fundo Master

A Classe deve aplicar seus recursos preponderantemente em Cotas do Fundo Master. No entanto, pela
sua prépria natureza, a aplicacdo em Cotas do Fundo Master apresenta peculiaridades em relagdo as
aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento. Ndo existe, no Brasil, por exemplo, mercado
ativo com liquidez para compra e venda das Cotas do Fundo Master. Assim, caso seja necessaria a venda
das Cotas do Fundo Master da carteira do Fundo, como nas hipoteses de liquidagdo previstas no
Regulamento, podera ndo haver compradores ou o preco de negociagdo de tais Cotas do Fundo Master
podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patrimonio a Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros
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A parcela do patriménio da Classe ndo aplicada em Cotas do Fundo Master podera ser aplicada em Ativos
Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario
ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia,
eventualmente, afetar os pagamentos de Remuneracdo, amortizacdo e/ou de resgate das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Risco de ndo materializacdo das perspectivas contidas nos documentos da Oferta

Este Prospecto Preliminar contém informacdes acerca do Fundo, das Cotas do Fundo Master, que
poderdo ser objeto de investimento pela Classe, bem como das perspectivas acerca do desempenho
futuro do Fundo, que envolvem riscos e incertezas. Ndo ha garantia de que o desempenho futuro do
Fundo seja consistente com as perspectivas deste Prospecto Preliminar. Os eventos futuros poderdo
diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto Preliminar, podendo resultar em perdas
para a Classe e os Cotistas.

Adicionalmente, as informagdes contidas neste Prospecto Preliminar em relacdo ao Brasil e a economia
brasileira sdo baseadas em dados publicados pelo Banco Central do Brasil, pelos érgaos publicos e por
outras fontes independentes.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de potencial conflito de interesse

Os atos que caracterizem situacdes de conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora, entre o
Fundo e a Gestora, entre o Fundo e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das Cotas
do Fundo e entre o Fundo e os representantes de Cotistas dependem de aprovacdo prévia, especifica e
informada em assembleia geral de Cotistas, nos termos do artigo 31, Anexo Normativo VI, da Resolucdo
CVM 175. Deste modo, ndo é possivel assegurar que eventuais contrata¢des ndo caracterizardo situa¢des
de conflito de interesses efetivo ou potencial, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos
Cotistas.

O Regulamento prevé atos que configuram potencial conflito de interesses nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes sejam
aprovados em assembleia geral de Cotistas, respeitando os quoruns de aprovagdo estabelecido, estes
poderao ser implantados, mesmo que ndo ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos relacionados a diminuicdo da Oferta em virtude da Propor¢cdo Minima do Fundo Master

Caso ndo seja atingida a Propor¢ao Minima do Fundo Master, a Quantidade Inicial da Oferta podera ser
diminuida, em decorréncia da quantidade de Cotas Seniores do Fundo Master disponiveis apos o
procedimento de alocacdo realizado no ambito da Oferta do Fundo Master. Neste caso, caso os
Investidores ja tenham realizado o pagamento das Cotas para ao Coordenador Lider, a expectativa de
rentabilidade de tais recursos pode ser prejudicada, ja que, nesta hipotese, os valores serdo restituidos
liquidos de tributos e encargos incidentes sobre os rendimentos incorridos no periodo, se existentes,
sendo devido, nessas hipoteses, apenas os rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes da Classe,
nos termos previstos no artigo 27 da Resolucdo CVM n° 175 e do Regulamento, realizadas no periodo.
N&o hé qualquer obrigacdo de devolucdo dos valores investidos com correcdo monetaria, o que podera
levar o investidor a perda financeira e/ou de oportunidade.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo do Fundo

A Classe podera ser liquidada antecipadamente em algumas hipdteses previstas no Anexo Descritivo da
Classe do Regulamento. Ocorrendo a liquidacdo antecipada, a Classe podera ndo dispor de recursos
para pagamento aos Cotistas. Neste caso: (i) os Cotistas poderiam ter suas Cotas resgatadas em Cotas
do Fundo Master ou Direitos Creditérios Master; ou (i) o resgate das Cotas ficaria condicionado ao
vencimento e ao pagamento, pelo Devedor, das parcelas relativas aos Direitos Creditérios Master ou a
venda das Cotas do Fundo Master ou dos Direitos Creditorios Master, conforme o caso, a terceiros, com
risco de desagio capaz de comprometer o Patrimonio Liquido. Nessas situacbes, os Cotistas podem
sofrer prejuizos patrimoniais.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Acesso aos Documentos Comprobatorios

Dada a complexidade operacional propria das classes de fundos de investimento em direitos creditorios,
ndo ha garantia de que o Custodiante e a Classe terdo acesso irrestrito aos Documentos Comprobatorios.
Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a cobranca e/ou a realizacdo dos Direitos Creditérios
Master podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Falhas no Processo de Cobranga de Direitos Creditorios e Inadimplidos

A cobranca dos Direitos Creditorios Master e inadimplidos depende da atuacao diligente do custodiante
do Fundo Master. Cabe-lhe aferir o correto recebimento dos recursos e verificar a inadimpléncia. Assim,
qualquer falha de procedimento do custodiante do Fundo Master podera acarretar menor recebimento
dos recursos devidos pelo Devedor. Isto levaria a queda da rentabilidade da Classe, ou até a perda
patrimonial.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Liquidagdo Antecipada

A Classe podera ser liquidada antecipadamente por diversas razes, conforme contempladas no Anexo
Descritivo da Classe do Regulamento, em especial na hipdtese de ocorréncia de um evento de liquidagéo
previsto no Regulamento ou caso um evento de avaliacdo, conforme previstos no Regulamento, seja
caracterizado como um evento de liquidacdo. Mesmo que a Classe disponha de recursos para
pagamento aos Cotistas (0 que ndo é garantido pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou
por quaisquer terceiros), é possivel que nao haja disponiveis no mercado aplicagdes com as mesmas
caracteristicas de prazo, risco e rentabilidade, o que frustraria a expectativa que o os investidores
possuiam quando adquiriram as Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Observancia da Alocagdo Minima

A Classe deve adquirir preponderantemente Cotas do Fundo Master. Entretanto, ndo ha garantia de que
a Classe ira adquirir Cotas do Fundo Master suficientes para fazer frente a Alocagdo Minima. A existéncia
da Classe no tempo dependerd da manutencéo dos fluxos de originagdo e de aquisicdo de Cotas do
Fundo Master.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Interrupgdo dos Servigos pelos Prestadores Contratados pela Classe

Eventual interrupgdo da prestacdo de servicos pelos prestadores de servicos contratados pela Classe,
inclusive no caso de suas substitui¢des, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento da
Classe. Esse fato podera causar prejuizos a Classe ou, até mesmo, a sua liquidacdo antecipada.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Custo de Cobranga dos Direitos Creditorios Master Adquiridos e Inadimplidos

Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos
Direitos Creditérios Master adquiridos pela classe do Fundo Master e inadimplidos e dos demais Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos
conddminos sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo Master, devendo ser suportados até
o limite total de seu patriménio liquido, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em
Assembleia de Cotistas. A Administradora, a Gestora, o consultor especializado, se contratado, o
Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis,
em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutengdo dos referidos procedimentos.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Saude Publica

Questdes de saude publica poderdo gerar impacto negativo direto a economia nacional e global,
podendo levar ao regime de recessdo, bem como consequente alteragdo das atividades do mercado
financeiro e de capitais. Ainda, em atencdo a mitigagcdo da propagacdo de doengas existentes ou que
venham a surgir, os Prestadores de Servicos Essenciais poderao adotar restricGes operacionais e regimes
alternativos de trabalho que podem impactar provisoriamente o0s servicos prestados e
consequentemente o bom desempenho da Classe.
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Escala Qualitativa de Risco: Menor
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A realizacdo de investimentos da Classe expde o investidor aos riscos a que a Classe esta sujeita, e
poderdo acarretar perdas aos Cotistas

N&o ha qualquer garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas a Classe e aos Cotistas.
Em condicbes adversas de mercado, o sistema de gerenciamento de riscos das aplicacbes da Classe
mantidos pela Administradora e pela Gestora podera ter sua eficiéncia reduzida.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Alteragbes Fora do Controle da Administradora e da Gestora

A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdégenos ao
controle da Administradora e da Gestora, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos,
mudanga nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudangas impostas aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos, podendo
gerar perdas a Classe e, consequentemente, aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Atraso no Pagamento da Remuneracdo, Amortizacdo e/ou Resgate das Cotas

Podera haver atraso no pagamento da remuneracdo, amortizacdo e/ou resgate das Cotas da Classe,
principalmente em decorréncia da performance das Cotas do Fundo Master, o que pode gerar perdas a
Classe e, consequentemente, aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Invalidade ou Ineficacia da Aquisicdo de Direitos Creditorios Master

A aquisi¢do de crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou administrativa.
Assim, a Classe podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios Master serem alcancados por
obrigagdes assumidas pelos Cedentes (caso existam) e/ou pelos Devedores, os recursos decorrentes de
seus pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados para pagamentos de outras dividas por
obrigacdes dos Cedentes (caso existam) e/ou do Devedor, inclusive em decorréncia de pedidos de
intervencao, recuperacao judicial, recuperagao extrajudicial, faléncia, liquidacdo extrajudicial ou regimes
especiais, conforme o caso, dos Cedentes (caso existam) e/ou do Devedor, ou em outro procedimento
de natureza similar, conforme aplicavel. A administradora do Fundo Master, o custodiante do Fundo
Master e a Gestora ndo sao responsaveis pela verificacdo prévia ou posterior de determinadas causas de
invalidade ou ineficacia da cessao dos Direitos Creditérios Master. Com relacdo aos Cedentes (caso
existam), a cessdo de Direitos Creditorios poderia ser invalidada ou declarada ineficaz, impactando
negativamente o patrimonio da Classe, caso fosse realizada em: (i) fraude contra credores, inclusive a
massa falida, se, no momento da cessdo, os Cedentes estivessem insolventes ou se, com ela, passassem
ao estado de insolvéncia; (ii) fraude a execucdo, caso (a) quando da cessdo, os Cedentes fossem sujeitos
passivo de demanda judicial capaz de reduzi-los a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditorios Master
pendesse demanda judicial fundada em direito real; e (iii) fraude a execugdo fiscal, se os Cedentes,
quando da cessdo de Direitos Creditorios Master, sendo sujeitos passivos por débito para com a Fazenda
Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusessem de bens para
total pagamento da divida fiscal.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Possibilidade de Existéncia de Onus sobre os Direitos Creditorios Master

A cessao dos Direitos Creditérios Master, quando vier a ser realizada, também poderia ser afetada pela
existéncia de 6nus sobre os Direitos Creditorios Master, que tivessem sido constituidos previamente a
sua cessdo e sem conhecimento da Classe (o que ocorreria em caso de descumprimento, pelos Cedentes,
da declaragdo a respeito da inexisténcia de dnus ou gravames sobre os Direitos Creditérios Master). A
Classe esta sujeita ao risco de os Direitos Creditorios Master serem bloqueados ou redirecionados para
pagamento de outras dividas dos Cedentes ou do Devedor, inclusive em decorréncia de pedidos de
recuperagdo judicial, faléncia, planos de recuperacdo extrajudicial, regimes especiais ou outro
procedimento de natureza similar, conforme aplicavel.
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Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Restri¢bes de Natureza Legal ou Regulatoria

Eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade e/ou a
eficacia da constituicdo e da aquisicdo dos Direitos Creditorios Master, o comportamento dos Direitos
Creditérios Master adquiridos pelo Fundo Master e os respectivos fluxos de caixa a serem gerados.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco Socioambiental

Eventos negativos de tematica ambiental, social e de governanga a que der causa o emissor de
determinados ativos detidos pela Classe, incluindo, mas ndo se limitando, a aplicagdo de sancGes
administrativas, civeis e criminais pelo descumprimento de leis e regulamentos, podem afetar
financeiramente o referido emissor ou ainda a percepcdo do mercado a seu respeito, o que pode levar
a depreciacdo do valor dos ativos e consequentemente acarretar prejuizos a carteira da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Ciberseguranga

Prestadores de Servicos Essenciais desempenham seus servicos empregando recursos tecnoldgicos e de
comunicacdo que devem ser adequados as atividades do Fundo. Tais recursos devem estar protegidos
por medidas e procedimentos apropriados de ciberseguranca. Problemas e falhas nestes recursos
empregados poderdo afetar as atividades dos Prestadores de Servigos Essenciais e, consequentemente,
a performance da Classe como um todo, podendo inclusive acarretar prejuizos aos Cotistas. Por outro
lado, problemas e falhas nas medidas e procedimentos de ciberseguranga adotados poderao ocasionar
a perda, danificacdo, corrupcao ou acesso indevido por terceiros de informagdes do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco Juridico

A adocgdo de interpretacdes por 6rgaos administrativos e pelo poder judiciario que contrastem com as
disposicdes do Regulamento e do Anexo Descritivo da Classe do Regulamento poderdo afetar
negativamente o Fundo, a Classe e os Cotistas, independentemente das protecdes e salvaguardas
estabelecidas nestes documentos. O Regulamento e o Anexo Descritivo da Classe do Regulamento
foram elaborados em conformidade com a legislagdo vigente, especialmente o Cédigo Civil. Contudo, a
jurisprudéncia a respeito das inovagdes trazidas por referida Lei no que tange a indUstria de fundos de
investimento estd em construcdo e sujeita a alteragdes que podem impactar as disposi¢des dos referidos
documentos.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Inexisténcia de Responsabilidade da Administradora e da Gestora pela Depreciacdo dos Ativos da
Carteira

A Administradora e a Gestora nao serdo responsaveis pela eventual depreciacdo dos ativos da carteira
ou por quaisquer perdas ou prejuizos que venham a ser suportados pela Classe e pelos Cotistas que ndo
decorram de dolo, fraude ou ma-fé de sua parte, em decorréncia dos fatores dispostos neste Capitulo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de Amortizacdo Condicionada

As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a amortizacdo de suas Cotas decorrem: (i) do
pagamento de remuneracdo pelas Cotas do Fundo Master; (ii) da liquidacdo dos Direitos Creditérios
Master; e/ou (iit) da liquidacdo Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe. Deste modo,
ocorrendo inadimplemento dos dos Ativos Financeiros, depois de esgotados todos os meios cabiveis
para a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, a Classe ndo dispora de quaisquer outros
valores para efetuar a amortizagdo e/ou o resgate, em moeda corrente nacional, de suas Cotas.
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Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Risco Decorrente do Descumprimento de Obrigagcbes pelos Prestadores de Servigco da Classe

O Fundo, bem como a Classe, contratou e contratara terceiros para prestacdo de servigos, incluindo, sem
limitacdo, a Administradora, a Gestora e o Custodiante. Caso haja descumprimento por parte desses
terceiros de suas obrigacbes perante a Classe, a Classe e seus Cotistas poderdo sofrer perdas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de Concentracdo de Propriedade de Cotas

Podera ocorrer situagdo em que um Unico Cotista venha a integralizar parcela substancial da emissao
ou mesmo a totalidade das Cotas da Classe, passando tal Cotista a deter uma posigdo expressivamente
concentrada, fragilizando, assim, a posicdo dos eventuais cotistas minoritarios. Nesta hipotese, ha
possibilidade de que deliberagdes sejam tomadas pelo cotista majoritario em fungdo de seus interesses
exclusivos em detrimento da Classe, do Fundo e/ou dos cotistas minoritarios.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de alteragbes tributdrias e mudangas na legislacdo tributaria

As regras tributarias aplicaveis aos FIAGROs podem vir a ser modificadas no contexto de uma eventual
reforma tributaria, bem como em virtude de novo entendimento acerca da legislacdo vigente, sujeitando
o Fundo, a Classe ou seus Cotistas a novos recolhimentos nao previstos inicialmente. Adicionalmente,
existe a possibilidade de que a Secretaria da Receita Federal tenha interpretacdo diferente da
Administradora quanto ao ndo enquadramento da Classe como pessoa juridica para fins de tributacdo
ou quanto a incidéncia de tributos em determinadas operacdes realizadas pela Classe. Nessas hipoteses,
a Classe passaria a sofrer a incidéncia de Imposto de Renda, PIS, COFINS, Contribuicdo Social nas
mesmas condi¢des das demais pessoas juridicas, com reflexos na reducdo do rendimento a ser pago aos
Cotistas ou teria que passar a recolher os tributos aplicaveis sobre determinadas operacbes que
anteriormente entendia serem isentas, podendo inclusive ser obrigado a recolher, com multa e juros, os
tributos incidentes em operag¢des ja concluidas. Ambos os casos podem impactar adversamente o
rendimento a ser pago aos Cotistas ou mesmo o valor das Cotas. Por fim, ha a possibilidade de a Classe
ndo conseguir atingir ou manter as caracteristicas descritas na Lei n® 11.033/04, quais sejam: (i) ter, no
minimo, 100 (cem) Cotistas; (ii) ndo ter Cotista que seja titular de Cotas que representem 30% (trinta por
cento) ou mais da totalidade das Cotas emitidas pelo Fundo ou cujas Cotas lhe derem direito ao
recebimento de rendimento superior a 30% (trinta por cento) do total de rendimentos auferidos pela
Classe; e (iil) as Cotas deverdo ser admitidas a negociacdo exclusivamente em bolsa de valores ou no
mercado de balcdo organizado. Desta forma, caso isso ocorra, ndo havera isencdo tributaria para os
rendimentos que venham a ser pagos aos Cotistas que sejam pessoas fisicas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Riscos de alteracdo da legislacdo aplicavel aos FIAGROs e seus Cotistas

A legislagdo aplicavel aos FIAGROs, seus Cotistas e aos investimentos efetuados, incluindo, sem
limitacao, leis tributarias, leis cambiais, leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de
classes de fundos de investimento no Brasil e normas promulgadas pelo BACEN e pela CVM, esta sujeita
a alteracdes. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das respectivas Cotas, bem como
as condigdes para distribuicdo de rendimentos, inclusive as regras de fechamento de cambio e de
remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a interpretacdo de
novas leis poderdo impactar nos resultados da Classe. Dentre as alteragdes na legislacdo aplicavel,
destaca-se o risco de alteracbes tributarias e mudancas na legislacao tributaria, referente ao risco de
modificacdo na legislacdo tributaria aplicavel aos FIAGROs, ou de interpretagdo diversa da atual, que
poderao, por exemplo, acarretar a majoragao de aliquotas aplicaveis a investimentos em FIAGROs, perda
de isencao tributaria do investimento, caso aplicavel, entre outras, de modo a impactar adversamente
nos negdcios da Classe, com reflexo negativo na remuneracao dos Cotistas da Classe.
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Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de governanga
Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, nos termos do Anexo Descritivo da Classe do Regulamento, a

proporcao da participacao corrente titulada pelos Cotistas podera ser alterada e os novos Cotistas
poderao, mediante deliberacdo em Assembleia Especial, aprovar modificagdes no Anexo Descritivo da
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Classe do Regulamento. Adicionalmente, a rentabilidade da Classe podera ser afetada durante o periodo
em que os recursos decorrentes da emissao de novas Cotas ndo estiverem investidos nos termos do
Anexo Descritivo da Classe do Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco Relacionado a Gestdo ou Consultoria em Fundos Concorrentes

A Gestora poderd, direta ou indiretamente, por si ou por meio de suas afiliadas, atuar na gestao e/ou
consultoria de classes de fundos de investimento que tenham objetivo similar ao da Classe, ndo havendo,
portanto, garantias de que a Classe sera o Unico veiculo do grupo da Gestora destinado ao setor do
agronegocio. Caso existam outras classes de fundos com estratégia similar a da Classe, os investimentos
destinados ao setor do agronegdcio poderdo ser alocados nos demais veiculos e/ou distribuidos entre
as classes em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfagdo da politica de investimento da Classe,
de acordo com as politicas e manuais da Gestora, o que pode resultar em investimentos menores ou
mesmo a nao realizacdo destes investimentos pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de mercado das Cotas da Classe

O investimento em Cotas da Classe deve ser entendido como uma aplicagdo de longo prazo. No entanto,
no curto prazo, as Cotas poderao estar sujeitas a oscilagdes relevantes de preco no mercado secundario.

Adicionalmente, ndo ha garantia de que havera demanda suficiente para a negocia¢do das Cotas nesse
mercado, o que podera acarretar perda de parte do capital investido, especialmente em cenarios de
necessidade de liquidez imediata. As Cotas poderdo ser negociadas com desagio em relagdo ao seu
valor patrimonial, refletindo as condi¢des de mercado vigentes.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco das Cotas serem depositadas para negociagdo em ambiente de balcdo e ndo em bolsa

N&o ha um mercado ativo e liquido para as Cotas e tal mercado podera nado se desenvolver. As Cotas
serdo registradas para negociacdo no mercado secunddrio em ambiente de balcdo, o qual,
historicamente, tem uma liquidez significativamente menor do que o ambiente de bolsa. Dessa forma,
o detentor de tais cotas podera nao ter valores referenciais de um preco de mercado das Cotas além do
seu valor patrimonial, calculado periodicamente pela Administradora.

Adicionalmente, a auséncia de liquidez podera limitar substancialmente a capacidade dos investidores
de vender as Cotas pelo preco e na ocasido que desejarem. Nao havendo um mercado comprador ativo,
o investidor podera ndo obter o preco de venda desejado e, inclusive, somente ter a op¢do de vende-
las a precos significativamente mais baixos do que o valor de aquisicdo ou do que o valor patrimonial,
que pode ser sua principal referéncia de valor, causando-lhe prejuizo, especialmente em momentos de
mercado de baixa.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de mercado do Fundo Master

Existe o risco de variagdo no valor e na rentabilidade do Fundo Master, que pode aumentar ou diminuir,
de acordo com as flutuacdes de precos, cotagdes de mercado e dos critérios para precificacdo de ativos.
Além disso, podera haver oscilacdo negativa nas Cotas pelo fato de a Classe poder adquirir titulos que,
além da remuneragdo por um indice de pregos, sdo remunerados por uma taxa de juros, e sofrerdo
alteracdes de acordo com o patamar das taxas de juros praticadas pelo mercado para as datas de
vencimento desses titulos. Em caso de queda do valor dos ativos que componham a carteira da Classe,
o patriménio liquido da Classe pode ser afetado negativamente. Desse modo, a Administradora e/ou a
Gestora poderao ser obrigadas a alienar os ativos ou liquidar os ativos a precos depreciados, podendo,
com isso, influenciar negativamente no valor das Cotas.
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Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Risco de ndo aquisicdo das Cotas do Fundo Master

Ainda que sejam assinadas propostas vinculantes para a aquisicdo das Cotas do Fundo Master, ndo é
possivel assegurar que as tratativas negociais com os vendedores ou emissores dos ativos avancem,
tendo em vista que a concretizacdo dos negdcios em questdo dependera da implementacdo de diversas
condigdes estabelecidas, incluindo, mas ndo se limitando a realizacdo da presente Oferta, ou, ainda, por
fatores exégenos e ndo factiveis de previsdo neste momento. Nesse sentido, os Investidores devem
considerar que os potenciais negécios ainda ndo podem ser considerados como ativos pré-
determinados para aquisicdo com os recursos a serem captados na Oferta, de forma que o Fundo podera
investir em ativos que nao estejam ali indicados e, consequentemente, podera afetar o resultado
indicado no Estudo de Viabilidade do Fundo Master. Nesse cenario, o Cotista estara sujeito a
discricionariedade da Gestora na selecdo dos ativos que serdo objeto de investimento. Existe o risco de
uma escolha inadequada do Fundo Master pela Gestora, fato que podera trazer eventuais prejuizos aos
Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de ndo cumprimento das Condicées Precedentes do Contrato de Distribuicao

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condi¢des precedentes a realizagdo da Oferta, sendo certo
que o cumprimento pelo Coordenador Lider, das obrigacdes previstas no Contrato de Distribuigdo esté
condicionado, mas nao limitado, ao atendimento, até a data da obtencdo do registro da Oferta na CVM
ou até a data da liquidacao da Oferta, conforme o caso, sendo certo que as condicdes verificadas
anteriormente a obtencdo do registro da Oferta deverdo ser mantidas até a data de liquidacdo, das
Condigbes Precedentes, as quais estdo descritas no item “"CondicSes Precedentes” deste Prospecto
Preliminar. Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo e no item “Condicdes Precedentes” desde
Prospecto, as Condi¢des Precedentes foram acordadas entre o Coordenador Lider e os Ofertantes de
forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da
Oferta e demais informacdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de
diligéncia do Coordenador Lider.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condi¢des Precedentes até a obtencdo do
registro da Oferta ou até a data de liquidacdo, conforme o caso, nos termos do Contrato de Distribuicéo,
o Coordenador Lider avaliara, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a
propria Oferta e podera optar por conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso nado haja
aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, renunciar a referida Condicdo Precedente,
observado o disposto no Contrato de Distribuicdo. A ndo implementacdo de qualquer uma das
Condicdes Precedentes, que ndo tenham sido dispensadas por parte do Coordenador Lider, ensejara a
inexigibilidade das obrigacdes do Coordenador Lider, bem como eventual requerimento de modificacdo
ou de revogacdo da Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos
termos do artigo 67 da Resolucdo CVM 160. Neste caso, se a Oferta ja tiver sido divulgada publicamente
por meio do Aviso ao Mercado e o registro da Oferta ainda nao tenha sido obtido, podera ser tratado
como modificagdo da Oferta, podendo, implicar na resilicdo do Contrato de Distribuicdo; ou, se o
registro da Oferta ja tiver sido obtido, podera ser tratado como evento de rescisédo do Contrato de
Distribuicdo, provocando, portanto, a revogacdo da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o
artigo 70, paragrafo 4° ambos da Resolucdo CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-Circular n®
10/2023/CVM/SRE.

Em caso de rescisdao do Contrato de Distribuicao, tal rescisdo importara no cancelamento de registro da
Oferta, causando, portanto, perdas financeiras aos investidores. Em caso de cancelamento da Oferta,
todas as intengdes e ordens de investimentos serdo automaticamente canceladas, observados os
procedimentos descritos neste Prospecto, e a Administradora, a Gestora, e o Coordenador Lider ndo
serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores. A
possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideracdo no momento de decisdo de
investimento aos Investidores sob risco de gerar prejuizos aos investidores. Ndo ha garantias de que,
em caso de cancelamento da Oferta, estdo disponiveis para investimentos ativos com prazos, riscos e
retorno semelhante aos valores mobiliarios objeto da presente Oferta. Para mais informacgdes acerca
das Condicdes Precedentes da Oferta, veja o item 11.1 da se¢do “11. Contrato de distribuicdo”, na pagina
56 deste Prospecto Preliminar.
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Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Risco da ndo colocacédo do Montante Inicial da Oferta

Existe a possibilidade de que, ao final do prazo da Oferta, ndo seja subscrita a totalidade das Cotas
ofertadas, fazendo com que o Fundo tenha um aumento de patrimonio inferior aquele que ocorreria
caso fosse colocado o Montante Inicial da Oferta. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipotese,
a rentabilidade do Fundo estard condicionada aos ativos que o Fundo conseguira adquirir com os
recursos obtidos no ambito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em
decorréncia da distribuicdo parcial das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de ndo concretizagcdo da Oferta

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, esta sera cancelada e os Investidores poderao ter
seus pedidos cancelados. Neste caso, caso os Investidores ja tenham realizado o pagamento das Cotas
para ao Coordenador Lider, a expectativa de rentabilidade de tais recursos pode ser prejudicada, ja que,
nesta hipotese, os valores serdo restituidos liquidos de tributos e encargos incidentes sobre os
rendimentos incorridos no periodo, se existentes, sendo devido, nessas hipoteses, apenas os
rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes da Classe, nos termos previstos no artigo 27 da
Resolucdo CVM n° 175 e do Regulamento, realizadas no periodo. Ndo ha qualquer obrigacdo de
devolucdo dos valores investidos com corre¢do monetaria, 0 que podera levar o investidor a perda
financeira e/ou de oportunidade.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de encerramento do Periodo de Coleta de Inten¢ées de Investimento

Atingido o Montante Minimo da Oferta, o Periodo de Coleta de Inten¢des de Investimentos podera ser
encerrado a qualquer momento, pela Administradora e pela Gestora, de comum acordo com o
Coordenador Lider, de forma que os Investidores que pretenderem enviar seus Documentos de
Aceitacdo da Oferta apods tal data ndo poderdo aderir a Oferta e, assim, sua expectativa de investimento
ndo sera concretizada.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco decorrente da ndo obrigatoriedade de revisées e/ou atualizacbes de projegoes

A Classe, a Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer obrigagdo de
revisar e/ou atualizar quaisquer projecdes constantes deste Prospecto Preliminar e/ou de qualquer
material de divulgacdo da Classe e/ou da Oferta, incluindo, o Estudo de Viabilidade, incluindo sem
limitacdo, quaisquer revisdes que reflitam alteracdes nas condicdes econbOmicas ou outras
circunstancias posteriores a data deste Prospecto Preliminar e/ou do referido material de divulgacdo
e do Estudo de Viabilidade, conforme o caso, mesmo que as premissas nas quais tais projecdes se
baseiem estejam incorretas. Nesse sentido, caso as premissas estejam incorretas e os investidores se
basearem em tais premissas para investimento nas Cotas, suas expectativas serdo frustradas,
afetando-os negativamente.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderao participar do Procedimento de Alocacao, sem
qualquer limitagdo em relacdo ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado
excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito
da Oferta (sem considerar eventuais Cotas do Lote Adicional), os documentos de aceitagdo das Pessoas
Vinculadas serao cancelados.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (i) reduzir a quantidade de Cotas para o
publico em geral, reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado secundario, uma vez
que as Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas Cotas fora de circulacgao, influenciando a
liquidez; e (ii) prejudicar a rentabilidade da Classe. A Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider
ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que
referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Cotas fora de circulagdo, o que podera
reduzir a liquidez as Cotas no mercado secundario e, consequentemente, afetar os Cotistas.
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Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de falha de liquidacdo pelos Investidores

Caso na Data de Liquidagdo os Investidores ndo integralizem as Cotas conforme seu respectivo
Documento de Aceitacao, ou diretamente junto ao Escriturador, conforme o caso, o Montante Minimo
da Oferta podera nao ser atingido, podendo, assim, resultar em ndo concretizacdo da Oferta. Nesta
hipotese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de ndo concretizagdo da
Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de amortizagdo das Cotas Seniores do Fundo Master e da consequente amortizagdo extraordinaria
das Cotas do Fundo

A critério da Gestora, as Cotas poderdo ser amortizadas e canceladas, nos prazos e termos previstos no
regulamento do Fundo. O pagamento da amortizacdo das cotas amortizaveis pode nao ocorrer
imediatamente caso a Classe ndo tenha recursos para tanto, de modo que o Cotista pode sofrer
prejuizos em decorréncia de eventual pagamento a prazo da amortizacdo das cotas amortizaveis
canceladas. Ainda, em caso de amortizacdo das Cotas, os cotistas do Fundo terdo seu horizonte original
de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
rentabilidade gerada pelo Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Riscos de o Fundo vir a ter patrimdnio liquido negativo

Durante a vigéncia do Fundo, existe o risco de o Fundo vir a ter patrimonio liquido negativo. Nesse caso,
a Administradora deve suspender as subscricGes de cotas e elaborar um plano de resolucdo do
patrimonio liquido negativo, em conjunto com a Gestora, bem como convocar assembleia geral de
cotistas para deliberar acerca do plano de resolucdo do patrimoénio liquido negativo. Caso o plano de
resolucdo do patrimédnio liquido negativo ndo seja aprovado em assembleia geral, os cotistas devem
deliberar sobre | — cobrir o patrimoénio liquido negativo, mediante aporte de recursos, préprios ou de
terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes da Classe, hipotese que afasta a
proibicdo disposta no art. 122, inciso |, alinea “b” da Resolu¢do CVM 175; Il — cindir, fundir ou incorporar
a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pelos prestadores de servicos
essenciais; Il — liquidar a Classe que estiver com patrimonio liquido negativo, desde que nao
remanescam obrigacdes a serem honradas pelo seu patrimonio; ou IV — determinar que a
Administradora entre com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe. Nesse cenario, o
cotista do Fundo seréa afetado negativamente.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco relativo a elabora¢édo do Estudo de Viabilidade pela Gestora

As estimativas do Estudo de Viabilidade foram elaboradas pelo Gestor e ndo foram objeto de auditoria,
revisdo, compilacdo ou qualquer outro procedimento por parte de auditor independente ou qualquer
outra empresa de avaliacdo. As conclusdes contidas no Estudo de Viabilidade derivam da opinido do
Gestor e sdo baseadas em dados que ndo foram submetidos a verificacdo independente, bem como de
informacdes e relatérios de mercado produzidos por empresas independentes. O Estudo de Viabilidade
estd sujeito a importantes premissas e excecOes nele contidas. Adicionalmente, o Estudo de Viabilidade
ndo contém uma conclusdo, opinido ou recomendacao relacionada ao investimento nas Cotas e, por
essas razoes, ndo deve ser interpretado como uma garantia ou recomendacgdo sobre tal assunto.
Ademais, devido a subjetividade e as incertezas inerentes as estimativas e proje¢des, bem como devido
ao fato de que as estimativas e proje¢des sdo baseadas em diversas suposicoes sujeitas a incertezas e
contingéncias significativas, ndo existe garantia de que as estimativas do Estudo de Viabilidade serdo
alcancadas.
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QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE NAO
REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER
HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA
OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Risco relacionado ao critério de rateio da Oferta Ndo Institucional

Caso, no ambito da Oferta Nao Institucional, o total de Cotas objeto dos Documentos de Aceitacao
apresentados pelos Investidores Nao Institucionais seja superior ao percentual destinado a Oferta Nao
Institucional, sera realizado rateio das Cotas, por ordem de chegada dos Documentos de Aceitagdo
considerando o momento de apresentacdo do Documento de Aceitacdo, conforme o caso, pelo
respectivo Investidor Nao Institucional ao Coordenador Lider.

O processo de alocagdo dos Documentos de Aceitacdo apresentados pelos Investidores Né&o
Institucionais por ordem de chegada podera acarretar: (1) alocacdo parcial do Documento de Aceitagdo
pelo Investidor Nao Institucional, hipétese em que o Documentos de Aceitacdo do Investidor Nao
Institucional podera ser atendido em montante inferior ao Investimento Minimo por Investidor e,
portanto, o ultimo Investidor N&o Institucional podera ter o seu Documento de Aceitacido atendido
parcialmente; ou (2) nenhuma alocacdo, conforme a ordem em que o Documento de Aceitacdo for
recebido e processado.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco relativo a8 impossibilidade de negociacéo das Cotas no mercado secunddrio até o encerramento
da Oferta

Durante a colocagao das Cotas, o Investidor da Oferta que subscrever Cotas tera suas Cotas bloqueadas
para negociacdo pela Administradora e pelo Coordenador Lider, as quais somente passardo a ser
livremente negociadas na B3 apds a divulgagdo do Anuncio de Encerramento.

Sendo assim, o Investidor da Oferta deve estar ciente do impedimento descrito acima, de modo que,
ainda que venham a necessitar de liquidez durante a Oferta, ndo poderdo negociar as Cotas subscritas
até o seu encerramento.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS ALHEIOS
OU EXOGENOS AO CONTROLE DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA, TAIS COMO MORATORIA,
GUERRAS, REVOLUCOES, ALEM DE MUDANGCAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS ATIVOS ALVO, E
AOS ATIVOS DE LIQUIDEZ, MUDANGAS IMPOSTAS AOS ATIVOS ALVO E AOS ATIVOS DE LIQUIDEZ
INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERACAO NA POLITICA ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS
PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SECAO.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO
PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS
POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS
INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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5.1 Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensao ou a
sua prorrogacao, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de nao serem conhecidas, a forma como
serao anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgacio a quaisquer
informacoes relacionadas a oferta; e

b) os prazos, condigoes e forma para: (i) manifestacoes de aceitacao dos investidores interessados
e de revogacao da aceitacao; (ii) subscricao, integralizacao e entrega de respectivos certificados,
conforme o caso; (iii) distribuicao junto ao publico investidor em geral; (iv) posterior alienacao
dos valores mobilidrios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestaciao de
garantia; (v) devolucao e reembolso aos investidores, se for o caso; e (vi) quaisquer outras datas
relativas a oferta publica de interesse para os investidores ou ao mercado em geral.

O cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta é o seguinte:

Ordem dos Eventos Evento ‘ Data Prevista (" @

1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na ANBIMA 20/03/2026

Requerimento de registro automatico das Ofertas na CVM
2 Divulgacéo do Aviso ao Mercado e da Lamina 27/03/2026

Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar

3 Inicio das apresentagdes a potenciais Investidores 30/03/2026

Obtengéo do Registro da Oferta na CVM
4 Divulgacéo do Anuncio de Inicio 06/04/2026

Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo

5 Inicio do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento @ 06/04/2026
6 Encerramento do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 30/04/2026
7 Data de realizacdo do Procedimento de Alocagédo 04/05/2026
8 Data da Liquidagdo da Oferta 06/05/2026
9 Data méxima para divulgagdo do Anuncio de Encerramento 25/09/2026
™ As datas previstas acima sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragbes, atrasos e antecipacées sem aviso prévio, a critério do

Coordenador Lider. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como uma
modiificacdo da Oferta, seguindo o disposto na Resolugdo CVM n° 160. Caso ocorram alteragbes das circunstancias, revogagéo, modificagcéo,
suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. A ocorréncia de revogagdo, suspensdo ou cancelamento na
Oferta serd imediatamente divulgada nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, da Administradora, da Gestora
e da CVM, por meio dos veiculos também utilizados para disponibilizacdo deste Prospecto Preliminar e da Lamina.

@ A principal varidvel deste cronograma tentativo € o procedimento simplificado para registro de ofertas publicas de distribuigcdo de valores
mobilidrios e o Convénio CVM - ANBIMA.

& Atingido o Montante Minimo da Oferta, o Periodo de Coleta de Inten¢ées de Investimento poderd ser encerrado a qualquer momento,
pela Administradora e pela Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICACAO OU REVOGAGCAO DA OFERTA, O
CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMACOES A ESSE RESPEITO,
INCLUINDO REVOGACAO DA ACEITACAO E DEVOLUCAO E REEMBOLSO PARA OS INVESTIDORES,
VEJA O ITEM “7.3 ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS PREVISTOS NOS ARTIGOS 69 E
70 DA RESOLUGCAO CVM N° 160 A RESPEITO DA EVENTUAL MODIFICACAO DA OFERTA,
NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO INVESTIDOR” NA PAGINA 36 DESTE
PROSPECTO PRELIMINAR.
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DURANTE A COLOCACAO DAS COTAS, O INVESTIDOR DA OFERTA QUE SUBSCREVER COTAS TERA
SUAS COTAS BLOQUEADAS PARA NEGOCIACAO PELA ADMINISTRADORA E PELO
COORDENADOR LIiDER, AS QUAIS SOMENTE PASSARAO A SER LIVREMENTE NEGOCIADAS NA B3
APOS A DIVULGAGCAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO. PARA MAIORES INFORMACOES, VIDE
FATOR DE RISCO “RISCO RELATIVO A IMPOSSIBILIDADE DE NEGOCIACAO DAS COTAS NO

30




MERCADO SECUNDARIO ATE O ENCERRAMENTO DA OFERTA”, NA PAGINA 28 DESTE PROSPECTO
PRELIMINAR.

Quaisquer informacdes referentes a Oferta, incluindo este Prospecto Preliminar, os anuncios e
comunicados da Oferta, conforme mencionados no cronograma acima, as informagdes sobre
manifestacdo de aceitagdo a Oferta, manifestagcdo de revogacdo da aceitagdo a Oferta, modificagdo da
Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogagdo da Oferta, prazos, termos, condi¢es e forma
para devolucdo e reembolso dos valores dados em contrapartida as cotas, estardo disponiveis nas
paginas da rede mundial de computadores da:

Administradora: https://www.daycoval.com.br/investimentos/servicos-fiduciarios/informacoes
-cotista/ (neste website, em “Procurar”, digite o nome do Fundo, clique em “Detalhes” e em seguida
em “Ofertas”, e entdo, clicar na opgdo desejada)

Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servi¢os”, depois clicar em
“Oferta Publica”, em seguida clicar em “VINCI MAV IV - FIAGRO — FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
RESPONSABILIDADE LIMITADA" e, entéo, clicar na op¢do desejada);

Gestora: https://www.vincicompass.com/distribuicao

CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteldo”, clicar em
“Central de Sistemas da CVM", clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas Publicas de
Distribuicdo”, clicar em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar o ano “2026", em seguida clicar
em “Quotas de Fundo Imobiliario” ou em “Quotas de Outros Fundos”, buscar por “VINCI MAV |V —
FIAGRO — FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS RESPONSABILIDADE LIMITADA", e, entdo, clicar na
opgao desejada); e

Fundos.NET, administrado pela B3: https://www.gov.br/cvm/pt-br (na pagina principal, clicar em
“Regulados”, clicar em “"Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”", “Fundos de Investimento”
clicar em “Consulta a informagdes de fundos”, em seguida em "Fundos Registrados”, buscar por e
acessar “"VINCI MAV IV — FIAGRO — FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS RESPONSABILIDADE
LIMITADA". Selecione "aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET, e, entdo, clicar na opgdo desejada).

No ato da subscricdo de Cotas, cada subscritor: (i) assinara o termo de adesdo ao Regulamento (“Termo
de Adeséo ao Regulamento”), por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento
das disposi¢cdes do Regulamento, em especial daquelas referentes a politica de investimento e aos
fatores de risco; e (ii) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por
ele subscritas, nos termos do Regulamento e deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo. As
pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condicdo quando da celebracdo do
Documento de Aceitacao.

Caso a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolucdo CVM n°® 160, todos os atos
de aceitacdo serdo cancelados e o Coordenador Lider comunicara o Investidor sobre o cancelamento
da Oferta. Caso ja tenha ocorrido a integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores
depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores nas contas correntes de suas respectivas
titularidades indicadas nos respectivos Documentos de Aceitacdo, acrescidos dos eventuais
rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes da Classe, nos termos previstos no artigo 27 da
Resolugdo CVM n° 175 e do Regulamento, calculados pro rata temporis, a partir da respectiva Data de
Liguidacdo, sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor e com
dedugdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero
("Critérios de Restituicdo de Valores"), no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo)
contados da respectiva comunicacdo no ambito da Oferta, observado que, mesmo com relagéo as Cotas
custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento sera realizado fora do ambito da B3, de acordo
com os procedimentos do Escriturador.

Para fins da Oferta, “Dia Util" ou "Dias Uteis” significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou
feriados nacionais e (ii) aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos
nos termos do Regulamento ndo sejam Dias Uteis, considerar-se-4 como a data devida para o referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte e/ou caso as datas em que venham a ocorrer eventos no
ambito da B3, nos termos do Regulamento sejam em dias em que a B3 ndo esteja em funcionamento,
considerar-se-a como a data devida para o referido evento o dia imediatamente subsequente em que
a B3 esteja em funcionamento, conforme as Cotas estejam eletronicamente custodiadas na B3.
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6. INFORMACOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS
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6.1 Cotacao em bolsa de valores ou mercado de balcio dos valores mobiliarios a serem
distribuidos, inclusive no exterior, identificando: (i) cotacao minima, média e maxima de cada
ano, nos ultimos 5 (cinco) anos; cotacao minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos
2 (dois) anos; e cotacao minima, média e maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses

Considerando que esta é a 12 (primeira) emissdo de Cotas do Fundo, ndo houve negocia¢do das Cotas
em mercado secundario.

6.2 Informacoes sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscricao de novas cotas

Tendo em vista que a presente Oferta é relativa a 12 (primeira) emissdo de Cotas do Fundo, ndo havera
abertura de periodo de exercicio de direito de preferéncia.

Conforme disposto no item 11.2.1. do Anexo Descritivo da Classe no Regulamento, no caso de novas
emissdes de Cotas realizadas pela Classe, os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia na subscricdo de
novas Cotas.

6.3 Indicacao da diluicao econémica imediata dos cotistas que nao subscreverem as cotas
ofertadas, calculada pela divisao da quantidade de novas cotas a serem emitidas pela soma dessa
quantidade com a quantidade inicial de cotas antes da emissao em questao multiplicando o
quociente obtido por 100 (cem)

Considerando que a presente Emissdo se caracteriza como a 12 (primeira) emissdo de Cotas do Fundo,
nao havera diluicdo econdmica dos Cotistas do Fundo.

6.4 Justificativa do preco de emissao das cotas, bem como do critério adotado para sua fixacao

Considerando que se trata da 12 (primeira) emissdo de Cotas do Fundo, o Preco de Emissao foi definido
a partir de parametro de mercado adotado para as primeiras emissdes de cotas de fundo de
investimento nas cadeias produtivas do agronegocio, considerando um valor por Cota que, no
entendimento do Coordenador Lider, da Administradora e da Gestora, pudesse despertar maior
interesse do publico investidor no Fundo, bem como gerar maior dispersdo das Cotas no mercado. O
Preco de Emissao sera fixo até a data de encerramento da Oferta.
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA
OFERTA
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7.1 Descricao de eventuais restricoes a transferéncia das cotas

As Cotas integralizadas na presente Oferta ndo estdo sujeitas as restrigdes para negociacdo no mercado
secundario pelo publico investidor em geral, ap6s o encerramento da Oferta e observado os procedimentos
estabelecidos pela B3.

Os Investidores que integralizarem as Cotas terdo suas Cotas bloqueadas para negociagdo pela
Administradora e pelo Coordenador Lider, observado que as Cotas somente passardo a ser livremente
negociadas na B3 apds a divulgacdo do Anulncio de Encerramento.

Nao sera atribuido aos Investidores recibo para as Cotas com direito ao recebimento de quaisquer
rendimentos sobre o valor eventualmente pago a titulo de prego de integralizacao.

7.2 Declaracao em destaque da inadequacao do investimento, caso aplicavel, especificando os
tipos de investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

O investimento em cotas de fundos de investimento nas cadeias produtivas do agronegdcio nao é
adequado a investidores que necessitem de liquidez imediata, tendo em vista que as negociagdes das
cotas de fundos de investimento nas cadeias produtivas do agronegécio encontram pouca liquidez no
mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de esses terem suas cotas negociadas em mercado de
balcdo; e ndo é adequado a investidores que ndo estejam dispostos a correr os demais riscos previstos
na secdo “4. Fatores de Risco”, nas paginas 15 a 28 deste Prospecto Preliminar. Além disso, os fundos
de investimento nas cadeias produtivas do agronegécio tém a forma de condominio fechado, ou seja,
ndo admitem a possibilidade de resgate de suas Cotas, sendo que os seus Cotistas podem ter
dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario.

Adicionalmente, é vedada a subscricdo de Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos 27 e
28 da Resolucdo CVM n° 11.

RECOMENDA-SE, PORTANTO, QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE A SECAO
“FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 15 A 28 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, ANTES DA
TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO, PARA A MELHOR VERIFICAGAO DE ALGUNS RISCOS
QUE PODEM AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO NAS COTAS.

O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM
ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
AGROINDUSTRIAIS.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU
NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

NENHUMA DAS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO PRELIMINAR CONSTITUEM GARANTIAS DE
RETORNO AOS INVESTIDORES. PARA TANTO, EVENTUAIS COMPROMISSOS, EXPRESSOS OU
IMPLICITOS, DECLARAGOES, VISOES, PROJECOES E/OU PREVISOES AQUI CONTIDAS NAO
GARANTEM AOS INVESTIDORES QUE SUBSCREVEREM COTAS UM RETORNO DE INVESTIMENTO.

7.3 Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da Resolucao a respeito
da eventual modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Alteracdo das Circunstancias, Modlificacdo, Revogacdo, Suspensio ou Cancelamento da Oferta

Caso a Oferta seja modificada, nos termos da regulamentagdo da CVM: (i) a modificacdo devera ser
divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta;
e (ii) o Coordenador Lider deverd se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das
aceitacoes da Oferta, de que o Investidor estd ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condicdes.

No caso de oferta submetida ao rito de registro automatico, a modificagdo de oferta ndo depende de
aprovacao prévia da CVM.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente pelo
Coordenador Lider, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de
comunicacdo passivel de comprovacao, a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem ao
Coordenador Lider, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da comunicacao, o
interesse em revogar sua aceitagcdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do
Investidor em ndo revogar sua aceitacdo. O aqui disposto ndo se aplica a hipétese de modificacdo da
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Oferta para melhora-la em favor dos Investidores, entretanto, a CVM pode determinar a sua adogao
caso entenda que a modificacdo ndo melhora a Oferta em favor dos Investidores.

EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM MANTER
A DECLARACAO DE ACEITACAO. O COORDENADOR LIDER DEVERA ACAUTELAR-SE E CERTIFICAR-
SE, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS ACEITACOES DA OFERTA, DE QUE O INVESTIDOR ESTA
CIENTE DE QUE A OFERTA FOI ALTERADA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDICOES,
CONFORME O CASO.

Nos termos do paragrafo 4° do artigo 69 da Resolu¢do CVM n® 160, se o Investidor revogar sua aceita¢do
e ja tiver efetuado a integralizacdo de Cotas, os valores efetivamente integralizados serdo devolvidos de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da
respectiva comunicagao, observado que, mesmo com relacdo as Cotas custodiadas eletronicamente na
B3, tal procedimento serad realizado fora do ambito da B3, de acordo com os procedimentos do
Escriturador. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, conforme o caso, o
comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitacdo relativo aos valores
restituidos, e os Investidores deverao efetuar a devolu¢do do Documento de Aceitagao, das Cotas cujos
valores tenham sido restituidos.

A documentacéo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposicdo da CVM, pelo prazo de 5
(cinco) anos apds a data de divulgacdo do Anulncio de Encerramento.

Nos termos do artigo 70 da Resolucdo CVM n° 160, a CVM: (i) poderéa suspender, a qualquer tempo, a
Oferta se: (a) estiver se processando em condic¢des diversas das constantes da Resolucdo CVM n° 160
ou do registro automatico da Oferta; (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com
registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a
regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro automatico da
Oferta; e (i) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento
sanaveis, sendo certo que o prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual a irregularidade apontada deverd ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido
sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar
o respectivo registro automatico.

O Coordenador Lider e os Ofertantes deverdo dar conhecimento da suspensdo aos Investidores que ja
tenham aceitado a Oferta, ao menos pelos meios utilizados para a divulgacdo da Oferta, facultando-
lhes a possibilidade de revogar a aceitacdo até as 16:00 (dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data em que fol comunicada ao Investidor a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na
falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitagao.

Nos termos do paragrafo 4° do artigo 70 da Resolugdo CVM n° 160, a rescisdo do Contrato de
Distribuicdo, decorrente de inadimplemento de quaisquer das partes signatarias ou de nao verificacdo
da implementag¢do das CondicSes Precedentes (conforme abaixo definido), importa no cancelamento
do registro da Oferta.

As hipdteses de resilicdo involuntaria previstas no Contrato de Distribuicdo, as quais implicam em
revogacao da Oferta, nos termos da Resolucdo CVM 160 e do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE, estdo
relacionadas a uma alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes
quando do requerimento de registro de oferta publica de distribuicdo na CVM.

Nos termos do paragrafo 5° do artigo 70 da Resolucdo CVM n° 160, a resilicdo voluntaria do Contrato
de Distribuicdo, por motivo distinto daqueles previstos acima, ndo implica necessariamente em
revogacao da Oferta, mas sua suspensao, até que novo contrato de distribuicdo seja firmado.

Nos termos do Oficio - Circular n® 10/2023/CVM/SRE, no caso de ofertas que sigam o rito de registro
automatico, a eventual revogacdo da Oferta prescinde de manifestacdo da CVM, bastando que seja
apresentado comunicado ao mercado notificando os Investidores a respeito da referida revogagado, bem
como seus fundamentos.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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8.1 Eventuais condi¢Oes a que a oferta publica esteja submetida

Distribuicao Parcial

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM n° 160, a distribuicao parcial das Cotas,
desde que respeitado o Montante Minimo da Oferta ("Distribuicdo Parcial”), sendo que a Oferta em nada
sera afetada caso ndo haja a subscricdo e integralizacdo da totalidade das Cotas no ambito da Oferta,
desde que seja atingido o Montante Minimo da Oferta. Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta,
a Administradora e a Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, poderdo encerrar a Oferta
a qualquer momento.

As Cotas que nao forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuigdo
(conforme definido abaixo) deverao ser canceladas pela Administradora.

Em razao da possibilidade de Distribuicdo Parcial, os Investidores, terdo a faculdade, como condigdo de
eficacia de seu Documento de Aceitagdo, de condicionar sua adesao a Oferta a que haja distribuicao: (i)
do Montante Inicial da Oferta; ou (i) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta
e menor que o Montante Inicial da Oferta.

No caso do item “(i)" acima, o Investidor deverd, nos termos do artigo 74 da Resolugcdo CVM n° 160, no
momento da aceitagdo da Oferta, indicar se, implementando-se a condicdo prevista, pretende receber:
(1) a totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporc¢do entre o nimero
de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na
falta de manifestacao, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto do Documento
de Aceitacgdo ("Critérios de Aceitacdo da Oferta”).

Caso o Investidor indique o item “(2)" acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor no contexto
da Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos
respectivos Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos
Documentos de Aceitacdo, acrescidos dos eventuais rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes da
Classe, nos termos dos Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados
da respectiva comunicacdo no ambito da Oferta, observado que, mesmo com relacdo as Cotas
custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento sera realizado fora do ambito da B3, de acordo
com os procedimentos do Escriturador. Na hipétese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores,
o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitacdo relativo aos valores
restituidos e os Investidores deverdo efetuar a devolugdo do Documento de Aceitacdo cujos valores
tenham sido restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo da
Oferta, mas inferior ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera ser encerrada a qualquer momento,
pela Administradora e pela Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, e a Administradora
realizarad o cancelamento das Cotas ndo colocadas, nos termos da regulamentagdo em vigor, devendo,
ainda, devolver aos Investidores que tiverem condicionado a sua adesdo a colocacéo integral, ou para
as hipéteses de alocagdo proporcional, os valores ja integralizados, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicagdo no
ambito da Oferta, observado que, mesmo com relacdo as Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal
procedimento sera realizado fora do ambito da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador.

Na hipétese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos
respectivos recursos servira de recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos, e os Investidores
deverdo efetuar a devolugdo do Documento de Aceitacdo cujos valores tenham sido restituidos.

N&o haveréa fontes alternativas de captagdo em caso de Distribuicdo Parcial.

PARA MAIORES INFORMACOES, VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO DA NAO COLOCACAO DO
MONTANTE INICIAL DA OFERTA”, NA PAGINA 26 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.
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O periodo de distribuicdo somente tera inicio apds serem observadas cumulativamente as seguintes
condigdes: (i) obtencdo do registro da Oferta pela CVM; e (ii) divulgacdo do Anuncio de Inicio, do
Prospecto Definitivo e da Lamina nos Meios de Divulgacao.
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A Oferta a mercado é irrevogavel, exceto nos casos de ocorréncia de qualquer das hipdteses de resilicdo
do Contrato de Distribuicdo, nos termos la previstos. O cumprimento, por parte do Coordenador Lider,
de todos os deveres e obriga¢des assumidos no Contrato de Distribuicdo estd condicionado ao
atendimento cumulativo das Condi¢des Precedentes, previstas na Clausula 5.1 do Contrato de
Distribuicdo e na secdo “11. Contrato de distribuicdo” deste Prospecto Preliminar, conforme pagina 55
deste Prospecto Preliminar. Para mais informacdes sobre as Condi¢des Precedentes, vide secdo “11.1"
na pagina 56 deste Prospecto Preliminar.

8.2 Eventual destinacao da oferta publica ou partes da oferta ptiblica a investidores especificos e
a descricao destes investidores

A Oferta é destinada ao publico em geral, sendo dividida para fins de critério de colocagdo das Cotas
entre Investidores Nao Institucionais e Investidores Institucionais, conforme definido no item 2.3 deste
Prospecto Preliminar.

Oferta Ndo Institucional

Durante o Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento, os Investidores Nao Institucionais, inclusive
aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas objeto da Oferta
deverdo preencher e apresentar um ou mais Documento(s) de Aceitagdo indicando, dentre outras
informacgdes, a quantidade de Cotas que pretendem subscrever (observado o Investimento Minimo por
Investidor), ao Coordenador Lider, os quais serdo considerados de forma cumulativa. Os Investidores
Nao Institucionais deverdo indicar, obrigatoriamente, no(s) seu(s) respectivo(s) documento(s), a sua
qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu(s) Documento(s) de Aceitagdo ser(em)
cancelado(s) pelo Coordenador Lider, conforme demanda a ser observada apds o Procedimento de
Alocacdo (conforme abaixo definido).

No minimo, 20% (vinte por cento) do volume final da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional),
sera destinado, prioritariamente, aos Investidores Nao Institucionais (“Oferta N&do Institucional”), sendo
certo que o Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e a Gestora, podera alterar a
quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional, podendo, inclusive, (a) aumentar
até o limite maximo do Montante Inicial da Oferta, e (b) considerar as Cotas do Lote Adicional que
vierem a ser emitidas.

Os Documentos de Aceitacdo serdo efetuados pelos Investidores Nao Institucionais de maneira
irrevogavel e irretratavel, ressalvado o disposto do Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto
Preliminar, devendo observar as condi¢des, dentre outras previstas no proprio Documento de Aceitagéo,
os procedimentos e normas de liquidacao da B3, bem como os seguintes procedimentos:

0 fica estabelecido que os Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverao,
necessariamente, indicar no(s) seu(s) respectivo(s) Documento(s) de Aceitacéo, a sua condi¢ao ou
ndo de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitos os Documentos de Aceitagdo firmados por
Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitagdo, observado, no entanto, que, no caso de excesso de
demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da
Oferta (sem considerar eventuais Cotas do Lote Adicional), sera vedada a colocacado de Cotas para
as Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM n° 160, observadas as excecoes
previstas nos paragrafos do referido artigo;

(i0) durante o Periodo de Coleta de Intencbes de Investimento, cada Investidor N&o Institucional,
incluindo os Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, deverad enviar o
Documento de Aceitacdo junto ao Coordenador Lider, podendo, em razdo da possibilidade de
Distribuicdo Parcial, condicionar sua adesdo a Oferta, de acordo com os Critérios de Aceitacdo da
Oferta;

(i) no ambito do Procedimento de Alocacdo, o Coordenador Lider alocara as Cotas objeto dos
Documentos de Aceitacdo, em observancia aos Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional
(conforme adiante definido);

(lvy  a quantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor a ser integralizado dos Investidores Ndo
Institucionais serdo informados a cada Investidor Nao Institucional até o Dia Util imediatamente
anterior a Data de Liquidacdo pelo Coordenador Lider, por meio de mensagem enviada ao
endereco eletrénico indicado nos(s) Documento(s) de Aceitacao, ou, na sua auséncia, por telefone
ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com o item “(v)" abaixo limitado
ao valor do(s) Documento(s) de Aceitacdo e observada a possibilidade de Rateio (conforme
abaixo definido). Caso tal relacdo resulte em fracdo de Cotas, o valor do investimento sera
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limitado ao valor correspondente ao maior nimero inteiro de Cotas, desprezando-se a referida
fracdo; e

(v)  os Investidores Nao Institucionais deverdo efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente
nacional, do valor indicado no inciso “(iv)" acima ao Coordenador Lider em recursos
imediatamente disponiveis, até as 16:00 (dezesseis) horas da Data de Liquidagdo. Ndo havendo
pagamento pontual, os Documentos de Aceitagdo serdo automaticamente cancelados pelo
Coordenador Lider.

Critérios de Rateio da Oferta Ndo Institucional

Caso, no ambito da Oferta Nao Institucional, o total de Cotas objeto dos Documentos de Aceita¢do
apresentados pelos Investidores Nao Institucionais durante o Periodo de Coleta de Intengdes
de Investimento, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas (" Critérios de
Rateio da Oferta N3o Institucional”):

® seja igual ou inferior a 20% (vinte por cento) do volume final da Oferta, ndo havera rateio, sendo
integralmente atendidos todos os Documentos de Aceitagdo dos Investidores Ndo Institucionais,
de modo que as Cotas remanescentes, se houver, poderdo ser destinadas a Oferta Institucional,
nos termos do subitem "Oferta Institucional” abaixo; ou

(i0) seja superior ao montante total das Cotas destinado a Oferta N&o Institucional, que sera de,
inicialmente, 20% (vinte por cento) do volume final da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote
Adicional), e o Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e a Gestora, decida
por ndo aumentar a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional, sera
realizado rateio das Cotas, por meio da alocacdo destas por ordem de recebimento dos
Documentos de Aceitacdo considerando o momento de apresentagdo dos Documentos de
Aceitacdo pelo respectivo Investidor Nado Institucional, inclusive aquele considerado Pessoa
Vinculada, ao Coordenador Lider, limitada ao valor individual de cada Documento de Aceitacdo
e ao montante de Cotas destinadas a Oferta Ndo Institucional, desconsiderando-se, entretanto,
as fracdes de Cotas, sendo que neste caso, podera nao ser observado o Investimento Minimo
por Investidor ("Rateio”). Caso seja aplicado o Rateio indicado acima, o Documento de
Aceitacdo podera ser atendido em montante inferior ao indicado por cada Investidor Nao
Institucional e/ou ao Investimento Minimo por Investidor, sendo que ndo ha nenhuma garantia
de que os Investidores N&o Institucionais venham a adquirir a quantidade de Cotas desejada,
conforme indicada no Documento de Aceitacao.

O Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e a Gestora, poderd manter a
quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional, qual seja, 20% (vinte por cento)
do montante final da Oferta ou alterar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da
Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, aos referidos Documentos de Aceita¢do, podendo
considerar, inclusive, eventuais Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas.

Em hipotese alguma, o relacionamento prévio do Coordenador Lider e/ou dos Ofertantes com
determinado Investidor N&o Institucional, ou consideracdes de natureza comercial ou estratégica, seja
do Coordenador Lider e/ou os Ofertantes, poderdo ser consideradas na alocacdo dos Investidores Nao
Institucionais.

O Coordenador Lider garante que mantém controle da data e horario em que o Investidor de fato
encaminhou o respectivo Documento de Aceitagdo ao Coordenador Lider e que o referido controle é
considerado para fins da determinacdo da ordem de chegada das respectivas inten¢des de investimento
realizadas pelos Investidores Nao Institucionais possibilitando, portanto, a utilizacdo do critério de rateio
da ordem de chegada.

Oferta Institucional

Apos o atendimento dos Documentos de Aceitagdo apresentados pelos Investidores Nao Institucionais,
as Cotas remanescentes que ndo forem colocadas na Oferta Nao Institucional serdo destinadas a
colocagao junto a Investidores Institucionais, ndo sendo admitidas, para tais Investidores Institucionais,
reservas antecipadas e ndo sendo estipulados valores maximos de investimento, observados os
seguintes procedimentos ("Oferta Institucional”):
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0 os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados
em subscrever Cotas objeto da Oferta deverdo apresentar seus Documentos de Aceitacao,
exclusivamente ao Coordenador Lider, até a data de realizacdo do Procedimento de Alocacao,
indicando a quantidade de Cotas a ser subscrita, inexistindo limites maximos de investimento,
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observado o Investimento Minimo por Investidor. Os Documentos de Aceitacdo serdo efetuados
pelos Investidores Institucionais de maneira irrevogavel e irretratavel, ressalvado o disposto no
Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto Preliminar, devendo observar, ainda, as condi¢bes
previstas no Documento de Aceitagao;

(i) fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo,
necessariamente, indicar no Documento de Aceitacdo a sua condicdo ou ndo de Pessoa Vinculada,
sob pena de cancelamento do respectivo Documento de Aceitagdo. Dessa forma, serdo aceitos
os Documentos de Aceitagdo enviados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacao,
observado, no entanto, que no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um
terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar
eventuais Cotas do Lote Adicional), sera vedada a colocacdo de Cotas para as Pessoas Vinculadas,
nos termos do artigo 56 da Resolucdo CVM n° 160, observadas as excecdes previstas nos
paragrafos do referido artigo;

(ii) cada Investidor Institucional, incluindo os Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas, devera formalizar Documento de Aceitacdo junto ao Coordenador Lider, podendo,
em razdo da possibilidade de Distribuicdo Parcial, condicionar sua adesdo a Oferta a que haja
distribuicdo: (@) do Montante Inicial da Oferta; ou (b) de quantidade igual ou maior que o
Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta, em razdo da possibilidade
de Distribuicdo Parcial, de acordo com os Critérios de Aceitacdo da Oferta;

(iv)  cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a
obrigacao de verificar se estd cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Institucional,
para entdo apresentar seus Documentos de Aceitacao;

(v)  a quantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor a ser integralizado dos Investidores
Institucionais serdo informados a cada Investidor Institucional até o Dia Util imediatamente
anterior a Data de Liquidacdo pelo Coordenador Lider, por meio de mensagem enviada ao
endereco eletronico indicado no(s) Documento(s) de Aceitacdo, ou, na sua auséncia, por telefone
ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com o item “(vi)” abaixo limitado
ao valor do(s) Documento(s) de Aceitacao; e

(vi)  osInvestidores Institucionais deverdo efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional,
do valor indicado no inciso “(v)" acima ao Coordenador Lider em recursos imediatamente
disponiveis, até as 16:00 (dezesseis) horas da Data de Liquidacdo. Ndo havendo pagamento
pontual, os Documentos de Aceitagdo serdo automaticamente cancelados pelo Coordenador
Lider.

Critério de Colocacdo da Oferta Institucional

Caso os Documentos de Aceitacao apresentados pelos Investidores Institucionais excedam o total de
Cotas remanescentes apds o atendimento da Oferta Nao Institucional, nos termos do artigo 49, § unico,
da Resolucdo CVM n° 160, o Coordenador Lider dara prioridade aos Investidores Institucionais que, no
entender do Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e a Gestora, melhor atendam
os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de Investidores, integrada por
Investidores com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura
macroecondmica brasileira, bem como criar condi¢des para o desenvolvimento do mercado de fundos
de investimento nas cadeias produtivas do agronegdcio (“Critérios de Colocacdo da Oferta
Institucional”). Ainda, se ao final do Periodo de Coleta de Intencbes de Investimento restar um saldo de
Cotas Inferior ao montante necessario para se atingir o Investimento Minimo por Investidor por qualquer
Investidor Institucional, serd autorizada a subscricdo e a integralizacdo do referido saldo para que se
complete integralmente a distribuicdo da totalidade das Cotas, de modo que referido Investidor
Institucional podera subscrever e integralizar montante inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

Disposicées Comuns a Oferta Ndo Institucional e a Oferta Institucional

Durante a colocacdo das Cotas, o Investidor que subscrever a Cota tera suas Cotas bloqueadas para
negociagado pela Administradora e pelo Coordenador Lider, as quais somente passardo a ser livremente
negociadas na B3 apds a divulgagdo do Anudncio de Encerramento. Também nao serd atribuido aos
Investidores recibo para as Cotas com direito ao recebimento de quaisquer rendimentos sobre o valor
eventualmente pago a titulo de preco de integralizagao.
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O Coordenador Lider somente atenderd aos Documentos de Aceitagao feitos por Investidores titulares
de conta nele abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor.
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Nos termos da Resolu¢do CVM n° 27 e da Resolugdo CVM n° 160, a Oferta ndo contara com a assinatura
de boletins de subscricdo para a integralizacdo pelos Investidores das Cotas subscritas. Para os
Investidores que nao se enquadrem na defini¢do constante no artigo 2°, §2° da Resolu¢do CVM n® 27 e
do paragrafo 3°, do artigo 9° da Resolugdo CVM n° 160, o Documento de Aceitagdo a ser assinado é
completo e suficiente para validar o compromisso de integralizacdo firmado pelos Investidores, e
contém as informagdes previstas no artigo 2° da Resolucdo CVM n° 27.

Caso sejam enviados Documentos de Aceitagdo formalizados por Investidores ao Coordenador Lider da
Oferta que correspondam a colocacdo integral do Montante Inicial da Oferta, antes da data prevista
para o encerramento do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimentos (conforme prevista no
Cronograma da Oferta), o Coordenador Lider, de comum acordo com os Ofertantes, podera encerrar
antecipadamente o Periodo de Coleta de Inten¢des de Investimentos antes de tal data. Nesse caso,
quando do encerramento do Periodo de Coleta de Intencdes de Investimentos e uma vez concedido o
registro da Oferta pela CVM e divulgado o Anuncio de Inicio e o Prospecto Definitivo, o Coordenador
Lider podera antecipar as datas previstas no Cronograma da Oferta para realizagdo do Procedimento
de Alocacdo, da liquidacdo da Oferta e da divulgacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta, e os
Ofertantes divulgardo comunicado ao mercado informando sobre (i) o encerramento antecipado do
Periodo de Coleta de Intencbes de Investimentos, e (ii) as novas datas do Procedimento de Alocacao,
da liquidacdo da Oferta e da divulgacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta. O eventual
encerramento antecipado do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimentos e as novas datas do
Procedimento de Alocacdo, da liquidacdo da Oferta e da divulgacdo do Anuncio de Encerramento da
Oferta, nos termos deste item, ndo sera considerado como uma modificagdo da Oferta, razdo pela qual
ndo sera aberto periodo de desisténcia aos Investidores que tiverem aderido a Oferta em tal hipdtese.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta N&o Institucional e Oferta Institucional, todas as
referéncias a "Oferta” devem ser entendidas como referéncias a Oferta Ndo Institucional e a Oferta
Institucional, em conjunto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS NA SUBSCRICAO DE COTAS DO FUNDO QUE
(1) LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDICOES ESTIPULADOS NO(S) DOCUMENTO(S) DE
ACEITAGAO, ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS PROCEDIMENTOS RELATIVOS A
LIQUIDAGAO DA OFERTA E AS INFORMAGOES CONSTANTES NESTE PROSPECTO PRELIMINAR, EM
ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS 15 A 28 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR,
PARA AVALIAGAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO AQUELES
RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS COTAS, OS QUAIS DEVEM SER CONSIDERADOS PARA
O INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO; (ll) VERIFIQUEM COM O
COORDENADOR LIiDER, ANTES DE ENVIAR O SEU DOCUMENTO DE ACEITAGAO, SE ESSE, A SEU
EXCLUSIVO CRITERIO, EXIGIRA (A) A ABERTURA OU ATUALIZAGAO DE CONTA E/OU CADASTRO,
E/OU (B) A MANUTENGAO DE RECURSOS EM CONTA CORRENTE NELA ABERTA E/OU MANTIDA,
PARA FINS DE GARANTIA DO DOCUMENTO DE ACEITAGAO; (lll) VERIFIQUEM COM O
COORDENADOR LIiDER, ANTES DE REALIZAR O SEU DOCUMENTO DE ACEITAGAO A
POSSIBILIDADE DE DEBITO ANTECIPADO DA RESERVA POR PARTE DO COORDENADOR LIiDER; E
(IV) ENTREM EM CONTATO COM O COORDENADOR LiDER PARA OBTER INFORMAGOES MAIS
DETALHADAS SOBRE O PRAZO ESTABELECIDO PELO COORDENADOR LIDER PARA ENTREGA DO
DOCUMENTO DE ACEITAGAO PARA A REALIZAGAO DO CADASTRO NO COORDENADOR LIDER,
TENDO EM VISTA OS PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS ADOTADOS PELO COORDENADOR LIiDER.

NO AMBITO DA OFERTA, NAO HA POSSIBILIDADE DE OS INVESTIDORES INTEGRALIZAREM AS
COTAS EM BENS E DIREITOS.

8.3 AutorizagOes necessarias a emissao ou a distribuicao das cotas, indicando a reunidao em que
fol aprovada a operacao

A Emissdo e a Oferta, o Preco de Emissdo, dentre outros, foram deliberados e aprovados em conjunto
pela Administradora e pela Gestora por meio do Instrumento de Alteragdo do Fundo, constante no
Anexo | a este Prospecto.

O Fundo sera registrado na ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais ("ANBIMA"), em atendimento ao disposto no "Cddigo de Administracdo e Gestdo de
Recursos de Terceiros", conforme alterado ("Cédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros
da ANBIMA").
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A Oferta foi previamente submetida a andlise da ANBIMA, de forma a observar o
procedimento simplificado para registro de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios
e o Convénio CVM - ANBIMA.
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N&do obstante ao disposto acima, a Oferta devera ser objeto de registro na ANBIMA, nos termos do
artigo 15 das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas" do "Codigo de Ofertas Publicas’, da
ANBIMA, conforme em vigor ("Cédigo de Ofertas da ANBIMA" e, em conjunto com o Cdédigo de
Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA, "Cédigos ANBIMA" ou “"Normativos
ANBIMA"), em até 7 (sete) dias contados da data de divulgacdo do Anuincio de Encerramento da Oferta.

8.4 Regime de distribuicao

As Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas pelo Coordenador Lider, sob regime de melhores esforcos
de colocacdo com relacao a totalidade das Cotas, inclusive eventuais cotas oriundas do Lote Adicional
que venham a ser emitidas, sob a coordenag¢do do Coordenador Lider, de acordo com o Convénio CVM-
ANBIMA, de acordo com a Resolu¢cdo CVM n° 160, com a Resolugdo CVM n° 175 e demais normas
pertinentes e/ou legislacdes aplicaveis.

A subscricdo das Cotas objeto da Oferta deve ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias
contados da divulgagdo do anuncio de inicio da Oferta (“Anuncio de Inicio”), nos termos do artigo 48
da Resolucdo CVM n° 160 (“Periodo de Distribuicdo”).

8.5 Dinamica de coleta de intengdes de investimento e determinacao do preco ou taxa

Plano de Distribuicdo

Observadas as disposi¢cdes da regulamentacédo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a Oferta, sob o
regime de melhores esfor¢os de colocagdo, de acordo com a Resolugdo CVM n° 160, conforme o plano
de distribuicdo adotado em cumprimento ao disposto nos artigos 49, 82 e 83 da Resolucdo CVM n° 160,
o qual leva em consideracdo as relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou
estratégica do Coordenador Lider, exceto no caso da Oferta Nao Institucional, na qual tais elementos
nao poderdo ser considerados para fins de aloca¢do, devendo assegurar durante todo o procedimento
de distribuicdo: (i) que as informag¢bes divulgadas e a alocacdo da Oferta ndo privilegiem Pessoas
Vinculadas, em detrimento de pessoas ndo vinculadas; (il) a suficiéncia, veracidade, precisao,
consisténcia e atualidade das informacdes constantes no Prospecto Preliminar e nos Documentos da
Operacao (conforme abaixo definido) e demais informacgdes fornecidas ao mercado durante a Oferta; e
(iii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco dos Investidores nos termos do artigo 64 da
Resolucao CVM n° 160 e diligenciar para verificar se os Investidores acessados podem adquirir as Cotas
ou se ha restricbes que impecam tais Investidores de participar da Oferta (“Plano de Distribuicdo”).

A Oferta contard com Prospecto Preliminar, Prospecto Definitivo e lamina, elaborada nos termos do
artigo 23 da Resolu¢do CVM n° 160 (“Lamina”), a serem divulgados, com destaque e sem restri¢oes de
acesso, nas paginas da rede mundial de computadores da Administradora, da Gestora, do Coordenador
Lider, da CVM e do Fundos.NET, administrado pela B3, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM n°
160 (em conjunto, "Meios de Divulgacao”).

O Plano de Distribuicao sera fixado nos seguintes termos:

® a Oferta terd como publico-alvo os Investidores, sendo estes os: (a) os Investidores Néao
Institucionais; e (b) os Investidores Institucionais que se enquadrem no publico-alvo do Fundo,
conforme previsto no Regulamento;

(ii) nos termos do artigo 57 da Resolucdo CVM n° 160, a Oferta estard a mercado a partir da
disponibilizacdo do Prospecto Preliminar, da Lamina e da divulgacdo do aviso ao mercado da
Oferta (“Aviso ao Mercado”) nos Meios de Divulgacao, podendo ser realizados esforcos de venda,
incluindo apresentacdes para potenciais Investidores, conforme determinado pelo Coordenador
Lider e observado o inciso “(iii)" abaixo;

(iii) os materiais publicitarios e/ou documentos de suporte as apresentacdes para potenciais
Investidores eventualmente utilizados no ambito da Oferta serdo encaminhados a CVM em até 1
(um) Dia Util apds sua utilizacdo, nos termos do artigo 12, §6°, da Resolu¢do CVM n° 160;
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(lv)  observados os termos e condi¢cdes do Contrato de Distribuicdo e o artigo 59 da Resolucao CVM
n° 160, o Periodo de Distribuicdo somente tera inicio apos: (a) a concessdo do registro da Oferta
pela CVM; (b) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgacdo; e (c) a
divulgagdo do Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgacdo, sendo certo que, as providéncias
constantes dos itens “(b)" e “(c)” deverdo, nos termos do paragrafo Unico do artigo 47 da
Resolucdo CVM n° 160, ser tomadas em até 2 (dois) Dias Uteis contados da concessdo do registro
da Oferta pela CVM, sob pena de decadéncia do referido registro;
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(V) observado o disposto no item “(vi)" abaixo: (a) durante o periodo de coleta de inten¢des de
investimento da Oferta, previsto no cronograma indicativo da Oferta, constante do Prospecto
("Periodo de Coleta de Intencbes de Investimento”), o Coordenador Lider recebera os
Documentos de Aceitacdo dos Investidores Nao Institucionais; e (b) até a data do Procedimento
de Alocacdo, inclusive, o Coordenador Lider receberd os Documentos de Aceitacdo dos
Investidores Institucionais, observado, em qualquer caso, o Investimento Minimo por Investidor;

(vi) o Coordenador Lider disponibilizara o modelo aplicavel de documento de aceitagdo a ser
enviado/formalizado pelo Investidor interessado, observado o disposto no item (v) acima, e que
se aplicavel, poderd ser enviado/formalizado por qualquer meio admitido por lei, inclusive

=

eletronicamente, nos termos da Resolucdo CVM n° 160 (“Documento de Aceitacao”);

(vi) o Coordenador Lider deverd receber os Documentos de Aceitacdo dos Investidores Nao
Institucionais durante todo o Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento, e, no caso dos
Investidores Institucionais, até a data do Procedimento de Alocacdo, inclusive, ainda que o total
de Cotas correspondente aos Documentos de Aceitacao recebidos durante o Periodo de Coleta
de Intencdes de Investimento exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta Nao
Institucional, de modo que eventual excesso de demanda possa ser corretamente verificado pelo
Coordenador Lider durante o Procedimento de Alocacao;

(viii) o Investidor Néao Institucional, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja
interessado em investir em Cotas devera formalizar seu(s) respectivo(s) Documento(s) de
Aceitagdo, junto ao Coordenador Lider, durante o Periodo de Coleta de Intencdes de
Investimento;

(x) o Investidor Institucional, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja interessado
em investir em Cotas deverad formalizar seu(s) respectivo(s) Documento de Aceitacdo para o
Coordenador Lider até a data do Procedimento de Alocagdo, inclusive;

(x)  os Investidores interessados na subscricdo das Cotas deverdo enviar Documento de Aceitacao ao
Coordenador Lider, podendo indicar a quantidade de Cotas que desejam adquirir, observado o
Investimento Minimo por Investidor, e, em razdo da possibilidade de Distribuicdo Parcial, se
desejam condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuigdo: (i) do Montante Inicial da Oferta;
ou (i) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante
Inicial da Oferta, observados os Critérios de Aceitacdo da Oferta. Ainda, os Documentos de
Aceitacdo deverao: (a) conter as condicdes de integralizacdo e subscricdo das Cotas;
(b) possibilitar a identificacdo da condicdo de Investidor como Pessoa Vinculada; e (c) incluir
declaracdo pelo subscritor de haver obtido exemplar do Regulamento, do Prospecto e da Lamina;

(x) o Coordenador Lider devera manter controle de data e horario do recebimento de cada um dos
Documentos de Aceitagdo sendo certo que, caso necessario, para fins do rateio de colocagdo das
Cotas no ambito da Oferta Nao Institucional previsto na Clausula 4.7 do Contrato de Distribuicao,
na hipdtese de alteragdo e reenvio do Documento de Aceitacdo durante o Periodo de Coleta de
Intencbes de Investimento, serd considerado apenas o valor total das Cotas constantes do
ultimo Documento de Aceitacdo enviado por cada Investidor, sendo desconsiderado qualquer
outro envio;

(xit)  os Investidores que tiverem seus Documentos de Aceitacao alocados, deverao assinar o termo de
adesao ao Regulamento (“Termo de Adesdo ao Regulamento”), sob pena de cancelamento dos
respectivos Documentos de Aceitacao;

(xili) posteriormente a (a) concessdo do registro da Oferta pela CVM; (b) disponibilizagcdo do Prospecto
Definitivo nos Meios de Divulgagdo; e (c) divulgacdo do Anulncio de Inicio nos Meios de
Divulgacdo, serad realizado o Procedimento de Alocagdo, o qual deverd seguir os critérios
estabelecidos neste Prospecto Preliminar e no Contrato de Distribuigdo; e
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(xiv) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante a
divulgagdo do Anuncio de Encerramento nos Meios de Divulgag¢do, nos termos do artigo 76 da
Resolucdo CVM n° 160.

N&o sera concedido desconto de qualquer tipo pelo Coordenador Lider aos Investidores interessados
em adquirir as Cotas.
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Procedimento de Alocacdo

Havera procedimento de alocacdo no ambito da Oferta, a ser conduzido pelo Coordenador Lider, em
comum acordo com a Gestora, posteriormente ao término do Periodo de Coleta de Intengdes de
Investimento, a obtencgdo do registro da Oferta e a divulgagdo do Anudncio de Inicio e da disponibilizacao
do Prospecto Definitivo e nos Meios de Divulgacéo, para a verificagdo, junto aos Investidores, inclusive
Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Documentos de Aceitacdo sem lotes
maximos (sendo certo que este ndo se aplica aos Investidores N&do Institucionais), observado o
Investimento Minimo por Investidor, para: (i) verificar se o0 Montante Minimo da Oferta foi atingido; (it)
verificar se havera emissdo, e em qual quantidade, das Cotas do Lote Adicional; (ii) determinar o
montante final da Oferta, considerando que o Montante Inicial da Oferta poderad ser aumentado em
virtude do exercicio total ou parcial do Lote Adicional ou diminuido (iii.1) em virtude da possibilidade
de Distribuicdo Parcial desde que observado o Montante Minimo da Oferta e/ou (iii.2) em decorréncia
da quantidade de Cotas Seniores do Fundo Master disponiveis, para observancia da Propor¢do Minima
do Fundo Master; (iv) determinar o percentual do montante final da Oferta a ser destinado a Oferta Nao
Institucional (se 20% ou menor/maior, nos termos previstos no Contrato de Distribuigdo) e, assim, definir
a quantidade de Cotas a ser destinada a Oferta Nao Institucional e se serd necessario aplicar o Rateio,
caso em que serdo observados os Critérios de Rateio da Oferta Ndo Institucional; e (v) apds a alocagdo
da Oferta Né&o Institucional, realizar a alocagdo das Cotas junto aos Investidores Institucionais,
observados, se necessario, os Critérios de Colocacdo da Oferta Institucional (“Procedimento

de Alocacgdo”).

Poderdo participar do Procedimento de Alocagdo os Investidores que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, sem limite de participagdo em relacdo ao Montante Inicial da Oferta, observado, no entanto,
que, caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), os Documentos
de Aceitacao das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da
Resolucdo CVM n° 160, observadas as exce¢des previstas nos paragrafos do referido artigo.

Liquidagdo

A liquidacéo fisica e financeira dos Documentos de Aceitacdo se dard na Data de Liquidacdo e seré
realizada por meio e de acordo com os procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme
0 caso.

Caso, na respectiva Data de Liquidagao, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas
por falha dos Investidores e/ou do Coordenador Lider, a integralizagdo das Cotas objeto da falha
podera ser realizada junto ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente a
Data de Liquidagdo da Oferta, pelo Preco de Emissao.

Caso apds a possibilidade de integralizacdo das Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por
Investidores, de modo a ndo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada e o
Coordenador Lider devera devolver aos Investidores os recursos eventualmente depositados, de acordo
com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva
comunicacdo. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de
pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos.

A integralizacdo de cada uma das Cotas sera realizada em moeda corrente nacional, quando da sua
liquidacgdo, pelo Preco de Emissdo, ndo sendo permitida a aquisicdo de Cotas fracionadas. Cada um dos
Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas que
subscrever, observados os procedimentos de colocacao, ao Coordenador Lider.

A liguidacao sera realizada via B3 ou Escriturador, conforme o caso.
8.6 Admissao a negociacao em mercado organizado

As Cotas serdo depositadas para (i) distribuicdo, no mercado primario, no MDA administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio do Balcdo B3; e (ii)
negocia¢do, no mercado secundario, no Fundos 21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas
eletronicamente no Balcdo B3. A colocacdo de Cotas para Investidores que ndo possuam contas
operacionais de liquidagdo dentro dos sistemas de liquidacdo da B3 no ambiente de balcdo podera
ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider sob procedimento de distribuicdo por
conta e ordem, de acordo com as regras definidas entre o Coordenador Lider e a Administradora.
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8.7 Formador de mercado

O Coordenador Lider recomendou ao Fundo, de forma facultativa e ndo obrigatdria, a contratagédo de
instituicdo financeira para atuar, exclusivamente as expensas do Fundo, no ambito da Oferta por meio
da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda das Cotas, em plataformas administradas pela B3,
na forma e conforme disposicdes da Resolugdo CVM n° 133, de 10 de junho de 2022, e do Regulamento
para “Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados Administrados” pela B3, anexo ao Oficio
Circular 004/2012-DN da B3.

A Classe nao contratou formador de mercado, mas podera contratar tais servi¢os no futuro caso esteja
listado em mercado de bolsa da B3, conforme previsto no Regulamento. Ainda, em caso de contratacdo
de partes relacionadas aos Ofertantes para o exercicio da funcdo de formador de mercado deve ser
submetida a aprovagdo prévia da assembleia geral de Cotistas, nos termos do artigo 31 do Anexo
Normativo VI da Resolucdo CVM 175, ou regulamentacao vigente que venha a ser aplicavel.

E vedado a Administradora e & Gestora o exercicio da funcdo de formador de mercado para as Cotas da
Classe.

8.8 Contrato de estabilizacao, quando aplicavel

Nao sera: (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez; ou (i) firmado contrato de garantia de
liquidez para as Cotas. Ndo sera firmado contrato de estabilizacdo de preco das Cotas no ambito da
Oferta.

8.9 Requiisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

A guantidade minima a ser subscrita por cada Investidor no contexto da Oferta serd de 10 (dez) Cotas,
correspondente a R$ 1.000,00 (mil reais) (“Investimento Minimo por Investidor”), observado que a
quantidade de Cotas atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao minimo acima referido se: (i) o total
de Cotas correspondente aos Documentos de Aceitagdo exceda o percentual prioritariamente destinado
a Oferta Nao Institucional, ocasido em que as Cotas destinadas a Oferta Ndo Institucional serdo rateadas
entre os Investidores N&o Institucionais, o que podera reduzir o Investimento Minimo por Investidor; ou
(i) ocorrendo a Distribuigdo Parcial, o Investidor tiver condicionado sua adesdo a Oferta, nos termos
dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM n° 160, hipdtese na qual o valor a ser subscrito pelo Investidor
no contexto da Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

N&o ha limite maximo de aplicacdo em Cotas de emissdo do Fundo, ficando desde ja ressalvado que: (i)
a propriedade em percentual igual ou superior a 10% (dez por cento) da totalidade das Cotas emitidas
pelo Fundo, ou a titularidade das Cotas que garantam o direito ao recebimento de rendimentos
superiores a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo, por determinado
Cotista, pessoa natural resultard na perda, por referido Cotista, da isencdo no pagamento de imposto
de renda sobre os rendimentos recebidos em decorréncia da distribuicdo realizada pelo Fundo,
conforme disposto na legislacdo tributaria em vigor; e (i) a propriedade em percentual igual ou superior
a 30% (trinta por cento) da totalidade das Cotas emitidas pelo Fundo, ou a titularidade das Cotas que
garantam o direito ao recebimento de rendimentos superiores a 30% (trinta por cento) do total de
rendimentos auferidos pelo Fundo, por determinado Cotista, pessoa natural, em conjunto com pessoas
a ele ligadas, resultara na perda, por referido Cotista, da isencdo no pagamento de imposto de renda
sobre os rendimentos recebidos em decorréncia da distribuicdo realizada pelo Fundo, conforme
disposto na legislacao tributaria em vigor.
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
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9.1 Estudo de viabilidade técnica, comercial, econémica e financeira do empreendimento
imobiliario que contemple, no minimo, retorno do investimento, expondo clara e objetivamente
cada uma das premissas adotadas para a sua elaboracao

O estudo de viabilidade técnica, comercial, econdmica e financeira do Fundo e do investimento no Ativo
Alvo, que contempla, entre outros, o retorno do investimento, expondo clara e objetivamente cada uma
das premissas adotadas para a sua elaborag¢do, nos termos da Resolugdo CVM n° 175 e da Resolugdo
CVM n° 160, consta devidamente assinado pela Gestora no Anexo Il deste Prospecto Preliminar (“Estudo
de Viabilidade").

Para a elaboragdo do Estudo de Viabilidade foram utilizadas premissas que tiveram como base,
principalmente, expectativas futuras da economia e do mercado. Assim sendo, as conclusdes do Estudo
de Viabilidade ndo devem ser assumidas como garantia de rendimento. A Gestora ndo se responsabiliza
por eventos ou circunstancias que possam afetar a rentabilidade dos negdcios aqui apresentados.

O Estudo de Viabilidade fol preparado para atender, exclusivamente, as exigéncias da Resolucdo CVM
n°® 175 e as informacdes financeiras potenciais nele contidas ndo foram elaboradas com o objetivo de
divulgacdo publica, tampouco para atender a exigéncias de 6rgdo regulador de qualquer outro pals,
que ndo o Brasil.

As informacdes contidas no Estudo de Viabilidade ndo sao fatos e ndo se deve confiar nelas como sendo
necessariamente indicativas de resultados futuros. Os leitores deste Prospecto Preliminar sdo advertidos
que as informacdes constantes do Estudo de Viabilidade podem nao se confirmar, tendo em vista que
estdo sujeitas a diversos fatores.

A rentabilidade esperada das Cotas é equivalente a remuneracdo prefixada de 15% (quinze por cento)
ao ano, calculada com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme
disposto no Estudo de Viabilidade.

A RENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER
MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA. POTENCIAIS INVESTIDORES DEVEM OBSERVAR QUE AS PREMISSAS,
ESTIMATIVAS E EXPECTATIVAS INCLUIDAS NO ESTUDO DE VIABILIDADE E NESTE PROSPECTO
PRELIMINAR REFLETEM DETERMINADAS PREMISSAS, ANALISES E ESTIMATIVAS DA GESTORA.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES
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10.1 Descricao individual das operacdoes que suscitem conflitos de interesse, ainda que
potenciais, para o gestor ou administradora do fundo, nos termos da regulamentacao aplicavel
ao tipo de fundo objeto de oferta

Relacionamento entre a Administradora e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto Preliminar, exceto pelo relacionamento decorrente de outras ofertas publicas
de distribui¢do de valores mobilidrios emitidos por veiculos administrados pela Administradora, a
Administradora e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer relacdo societaria entre si, e o
relacilonamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado.

N&o obstante, o Coordenador Lider podera, no futuro, manter relacionamento comercial com o Fundo,
oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para a realiza¢do de investimentos e/ou em
quaisquer outras operag¢des de banco de investimento, incluindo a coordenacdo de outras ofertas de
cotas do Fundo e de outros fundos administrados pela Administradora, podendo vir a contratar o
Coordenador Lider ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico, tais produtos e/ou
servicos de banco de investimento necessarios a conducao das atividades do Fundo, observados os
requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a realizagdo de negdcios entre as partes.

Administradora e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relaclonamentos acima descritos e as respectivas atua¢des de cada parte com relagdo ao Fundo.

Adicionalmente, o Coordenador Lider e as sociedades de seu grupo econdmico, bem como fundos de
investimento geridos e administrados por sociedades do conglomerado econdmico da XP detinham,
em janeiro de 2026, em sua carteira proprietaria, 0 montante de aproximadamente R$36 (trinta e seis)
milhdes em diversos ativos financeiros emitidos pela Administradora e/ou por sociedades integrantes
do seu grupo econémico.

Exceto por relacionamentos comerciais em razdo da administragdo pela Administradora de outros
fundos de investimento investidos por pessoas do mesmo grupo econémico do Coordenador Lider e/ou
por clientes deste e em razdo da presente Oferta, a Administradora ndo possui qualquer relacionamento
relevante com o Coordenador Lider nos ultimos 12 (doze) meses.

Ainda, ndo h3, entre o Coordenador Lider e as sociedades de seu grupo econémico e a Administradora
e as sociedades do seu conglomerado econd6mico transacdes que tenham valor de referéncia
equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em
decorréncia da Oferta.

Relacionamento entre a Administradora e a Gestora

Na data deste Prospecto Preliminar, exceto pelo relacionamento decorrente de outras estruturas
relacionados a veiculos administrados pela Administradora, a Administradora e a Gestora ndo possuem
qualquer relacdo societadria entre si, e o relaclonamento entre eles se restringe a atuacdo como
contrapartes de mercado.

Administradora e a Gestora nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos
acima descritos e as respectivas atua¢des de cada parte com relacdo ao Fundo.

Relacionamento entre a Administradora e o Custodiante/Escriturador

Considerando que a propria Administradora prestara os servicos de custédia e escrituragcdo para o
Fundo, aplicam-se ao seu relaclonamento com a Gestora e o Coordenador Lider as mesmas informacgdes
reportadas acima.

A Administradora, o Custodiante e o Escriturador ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes
dos relaclonamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo.
Relacionamento entre a Gestora e o Coordenador Lider.
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Relacionamento entre a Gestora e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e a Gestora ndo possuem qualquer relacdo societaria
entre si e, além do relacionamento decorrente da Oferta, o relacionamento se restringe a eventual
relaclonamento comercial no curso normal dos negdcios e distribuicdo realizada pelo Coordenador
Lider de fundos geridos pela Gestora.

52




Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da Oferta, ndo ha, entre a Gestora e as
sociedades de seu grupo econémico, e o Coordenador Lider ou seu conglomerado econdmico (i)
vinculos societarios existentes; (i) financiamentos, existentes ou que tenham sido liquidados nos 12
(doze) meses que antecederam o pedido de registro automatico da Oferta e que tenham influenciado
na contratacdo da XP Investimentos para atuar na Oferta; e/ou (iii) transacdes que tenham valor de
referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante
em decorréncia da Oferta.

O Coordenador Lider podera atuar como instituicdo intermediaria (lider ou ndo) em ofertas de cotas
de outros fundos de investimento geridos pela Gestora.

N&o obstante, o Coordenador Lider podera no futuro manter relaclonamento comercial com a Gestora
e/ou com o Fundo, oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacdo de
investimentos e/ou em quaisquer outras operagdes de banco de investimento, incluindo servigos de
administracao fiduciaria e a coordenacdo de outras ofertas de cotas do Fundo e de outros fundos
geridos pela Gestora, podendo vir a contratar com a XP Investimentos ou qualquer outra sociedade de
seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento necessarias a
condugdo das atividades da Gestora e/ou do Fundo, observados os requisitos legais e regulamentares
aplicdveis no que concerne a realizagdo de negdcios entre as partes e a contratacdo pelo Fundo,
conforme aplicavel.

O Fundo, a Gestora e as sociedades pertencentes ao conglomerado econdmico da Gestora poderao vir
a contratar, no futuro, o Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econémico para
celebrar acordos e para a realizacdo de operacbes financeiras, em condi¢cbes a serem acordadas
oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios,
distribuicdo por conta e ordem, prestagao de servicos de banco de investimento, formador de mercado,
crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacdes financeiras necessarias a conducdo de
suas atividades, sempre observando a regulamentacdo em vigor.

A Gestora e o Coordenador Lider nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacoes de cada parte com relagdo ao Fundo.
O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico poderdao negociar no
futuro Cotas de emissdo do Fundo, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Relacionamento entre a Gestora e o Custodiante/Escriturador

Na data deste Prospecto Preliminar, exceto pelo relacitonamento decorrente de outras estruturas
relacionados a veiculos custodiados e escriturados pelo Custodiante, o Custodiante/Escriturador e a
Gestora ndo possuem qualquer relacdo societaria entre si, e o relaclonamento entre eles se restringe a
atuagdo como contrapartes de mercado.

O Custodiante/Escriturador e a Gestora ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relaclonamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Potenciais Conflitos de Interesses

Os atos que caracterizem situa¢des de conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora, entre o
Fundo e a Gestora, entre o Fundo e os cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das Cotas do
Fundo, entre o Fundo e o(s) representante(s) de cotistas e o Fundo e a Gestora, dependem de aprovacao
prévia, especifica e informada em Assembleia Geral, nos termos da regulamentacdo vigente aplicavel.

Para mais informacdes sobre potenciais conflitos de interesse, veja a se¢do "Fatores de Risco” em
especial o Fator de Risco “Risco de potencial conflito de interesses” na pagina 19 deste Prospecto
Preliminar.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUICAO

),
n
&
s
O
O

VINCI

55



11.1 Condi¢oes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicao das cotas junto ao
publico investidor em geral e eventual garantia de subscricao prestada pelos coordenadores e
demais consorciados, especificando a participacao relativa de cada um, se for o caso, além de
outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do
contrato esta disponivel para consulta ou reproducao

Contrato de Distribuicao

Por meio do Contrato de Distribuicdo, o Fundo, representado por sua Administradora, contratou o
Coordenador Lider para atuar como instituicdo intermediaria lider da Oferta, responsavel pelos servicos
de distribuicdo das Cotas.

O Contrato de Distribuicdo esta disponivel para consulta e obtencado de cépias junto ao Coordenador
Lider, no enderego indicado na Secdo “ldentificacdo das Pessoas Envolvidas”, na pagina 67 deste
Prospecto Preliminar.

Condic¢oes Precedentes da Oferta

Observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, sob pena de resilicdo, bem como o previsto nos
artigos 58, 80 e seguintes da Resolucdo CVM n°® 160, e sem prejuizo do reembolso das despesas
comprovadamente incorridas e, conforme aplicivel, do pagamento da Remuneracdo de
Descontinuidade (conforme abaixo definido), nos termos do Contrato de Distribuicdo, o cumprimento
dos deveres e obrigacdes do Coordenador Lider previstos no Contrato de Distribuicdo estd
condicionado, mas ndo limitado, ao atendimento das seguintes condi¢des precedentes (“Condicbes
Precedentes”) (consideradas condi¢des suspensivas nos termos do artigo 125 da Lei n® 10.406, de 10 de
janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil"), a exclusivo critério do Coordenador Lider,
anteriormente a obtencdo do registro da Oferta na CVM e mantidas até a Data de Liquidacao (exclusive),
sem prejuizo de outras que vierem a ser convencionadas entre as Partes nos documentos a serem
celebrados no ambito da Oferta, inclusive em decorréncia da diligéncia prévia a ser realizada ("Due

Diligence"):

()] obtencdo pelo Coordenador Lider, de todas as aprovagdes internas necessarias para a
prestacdo dos servigos relacionados a estruturacdo, coordenacao de distribuicdo publica das
Cotas;

(i) aceitacdo pelo Coordenador Lider e pela Gestora da contratacdo de 2 (dois) escritorios de

advocacia de renomada reputacdo, comprovada experiéncia e reconhecida competéncia em
operacbes de mercado de capitais brasileiro, sendo um contratado para assessorar o
Coordenador Lider e outro para assessorar a Gestora (“Assessores Legais”) e dos demais
prestadores de servicos da Oferta, bem como remuneracdo e manutencdo de suas
contratagoes;

(i) acordo entre as Partes quanto a estrutura da Oferta e ao conteddo da documentagdo da
Oferta em forma e substancia satisfatdria as Partes e a seus Assessores Legais e em
concordancia com as legislacdes e normas aplicaveis;

(iv) obtencdo do registro da Oferta junto a CVM, com as caracteristicas descritas no Contrato de
Distribuicdo e no Regulamento;

(v) obtencdo (a) do parecer da ANBIMA sobre o registro da Oferta, e (b) do registro automatico
para distribuicdo publica das Cotas, expedido pela CVM;

(vi) obtencdo do registro das Cotas para distribuicdo no mercado primario e negociagdo no
mercado secundario nos ambientes administrados e operacionalizados pela B3;

(vii) manutencdo do registro da Administradora e da Gestora perante a CVM, respectivamente,
como administradora fiduciaria e como gestora de carteira de titulos e valores mobiliarios,
nos termos da regulamentacao aplicavel;
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(viid) realizacdo do bring down due diligence em data anterior (a) ao inicio do roadshow, (b) ao
Procedimento de Alocacéo; e (c) a liquidacdo da Oferta;

(ix) realizacdo de procedimento de backup previamente ao inicio do roadshow, de forma
satisfatéria aos Assessores Legais em conjunto com o Coordenador Lider;
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(x) recebimento de declaragdo firmada por diretor executivo da Gestora atestando a veracidade
e consisténcia de determinadas informacdes gerenciais, operacionais, contabeis e financeiras
constantes do material publicitario a ser utilizado no ambito da Oferta (“Material
Publicitario”), do Prospecto e/ou do estudo de viabilidade que ndo foram passiveis de
verificacdo no procedimento de back-up (desde que previamente alinhado com o
Coordenador Lider) e no procedimento de Due Diligence, e que tais informacdes, conforme
0 caso, sdo compativeis e estdo consistentes com as informagdes auditadas;

(xi) negociagao, formalizacdo e registros, conforme aplicavel, dos instrumentos necessarios para
a efetivacdo da Oferta, incluindo, sem limitacdo, (i) o Instrumento de Alteracdo do Fundo,
bem como seu Regulamento; (ii) o Contrato de Distribuicdo; (iii) os documentos exigidos
pela Resolucdo CVM 160 e em conformidade com a regulamentacdo vigente aplicavel,
incluindo, sem limitacdo, o Prospecto, a Ldmina e demais Documentos da Operacao
(conforme definicdo constante do artigo 2°, inciso V, da Resolucdo CVM 160); e (iv) os demais
documentos exigidos, nos termos da regulamentagdo vigente aplicavel e dos Cdodigos
ANBIMA, incluindo fatos relevantes, conforme aplicavel (em conjunto, “Documentos da
Operacdo”), os quais conterdo substancialmente as condi¢des da Oferta aqui definidas, sem
prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas em termos mutuamente aceitaveis pelas
Partes e de acordo com as praticas de mercado em operagdes similares;

(xii) fornecimento, em tempo habil, pelo Fundo, pela Gestora e pela Administradora, ao
Coordenador Lider e aos Assessores Legais, de todos os documentos e informagdes corretos,
completos, suficientes, verdadeiros, precisos, consistentes, atualizados e necessarios para
atender as normas aplicaveis a Oferta, bem como para conclusdo do back-up e do
procedimento de Due Diligence, de forma satisfatoria ao Coordenador Lider e aos Assessores
Legais;

(xiii) consisténcia, veracidade, suficiéncia, completude, atualidade e precisdo das informacdes
enviadas e declaracGes feitas pelo Fundo e pela Gestora, conforme o caso, e constantes dos
documentos relativos a Oferta, sendo que o Fundo e a Gestora serdo responsaveis pela
suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacdes fornecidas, sob
pena do pagamento de indeniza¢do nos termos do Contrato de Distribuicdo;

(xiv) se solicitado pelo Coordenador Lider, recebimento de declaracdo assinada pela Gestora com
antecedéncia de 1 (um) Dia Util da data da liguidacdo da Oferta, atestando a suficiéncia,
veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informagdes constantes dos Documentos
da Operagdo, demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e das declaracdes
feitas pela Gestora, no ambito da Oferta e do procedimento de Due Diligence, nos termos
da regulamentacgéao aplicavel, em especial, do artigo 24 da Resolucdo CVM 160;

(xv) ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteracdo ou incongruéncia
verificada nas informacgdes fornecidas ao Coordenador Lider que, a exclusivo critério do
Coordenador Lider, de forma razoavel, devera decidir sobre a continuidade da Oferta;

(xvi) concluséo, de forma satisfatoria ao Coordenador Lider, da Due Diligence juridica realizada
por assessor legal contratado pelo Fundo e conforme padrdo usualmente utilizado pelo
mercado de capitais em opera¢des similares;

(xvii) recebimento pelo Coordenador Lider, com antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis da primeira
Data de Liquidacdo da Oferta, em termos satisfatorios ao Coordenador Lider, da redacao
final do parecer legal ("Legal Opinion") dos Assessores Legais, e elaborada de acordo com
as praticas de mercado para operagdes da mesma natureza;

(xviii) recebimento pelo Coordenador Lider, no primeiro horario comercial da Data de Liquidagdo
da Oferta, das versBes assinadas das Legal Opinions dos Assessores Legais, com conteddo
aprovado nos termos acima;

(xix) obtencdo pela Gestora, pelo Fundo e pelas demais partes envolvidas, de todas e quaisquer
aprovacdes, averbagdes, protocolizacdes, registros e/ou demais formalidades necessarias
para a realizacdo, efetivacdo, boa ordem, transparéncia, formalizacdo, precificacao,
liquidagao, concluséo e validade da Oferta e dos demais Documentos da Operacdo junto a:
(a) érgdos governamentais e ndo governamentais, entidades de classe, oficiais de registro,
juntas comerciais e/ou agéncias reguladoras do seu setor de atuagao; (b) quaisquer terceiros,
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inclusive credores, instituicdes financeiras e o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES, se aplicavel; e (c) 6rgdo dirigente competente da Gestora;

(xx) ndo ocorréncia de alteracdo adversa nas condi¢bes econdmicas, financeiras, reputacionais
ou operacionais do Fundo, da Gestora, da Administradora e/ou de qualquer sociedade ou
pessoa de seus respectivos Grupos Econdmicos, que altere a razoabilidade econ6mica da
Oferta e/ou tornem inviavel ou desaconselhavel o cumprimento das obriga¢des aqui
previstas com relagdo a Oferta, a exclusivo critério do Coordenador Lider;

(xxi) manutencdo do setor de atuagdo do Fundo e ndo ocorréncia de possiveis alteragdes no
referido setor por parte das autoridades governamentais que afetem ou indiquem que
possam vir a afetar negativamente a Oferta;

(xxit) ndo ocorréncia de qualquer alteracdo na composicdo societdria da Gestora e da
Administradora e/ou de qualquer sociedade controlada ou coligada da Gestora e da
Administradora (direta ou indiretamente), de qualquer controlador (ou grupo de controle)
ou sociedade sob controle comum da Gestora e/ou da Administradora, conforme o caso
(sendo a Gestora e/ou a Administradora, conforme o caso, e tais sociedades, em conjunto, o
respectivo “Grupo Econdmico”), ou qualquer alienagdo, cessdo ou transferéncia de a¢des do
capital social de qualquer sociedade do Grupo Econdmico da Gestora e do Grupo Econdmico
da Administradora, em qualquer operacdo isolada ou série de opera¢des, que resultem na
perda, pelos atuais acionistas controladores, do poder de controle direto ou indireto da
Gestora e/ou da Administradora;

(xxiii) manutencao de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que
ddo a Gestora e/ou a Administradora e/ou a qualquer outra sociedade de seus respectivos
Grupos Econdmicos, bem como aos imoveis que integram o patriménio do Fundo, condigéo
fundamental de funcionamento;

(xxiv) que, nas datas de inicio da procura dos Investidores e de distribuicdo das Cotas, todas as
declaracdes feitas pela Gestora e/ou pela Administradora e constantes nos Documentos da
Operacdo sejam suficientes, verdadeiras, precisas, corretas e atuais, bem como nao
ocorréncia de qualquer alteracdo adversa e material ou identificacdo de qualquer
incongruéncia material nas informacdes fornecidas ao Coordenador Lider que, a seu
exclusivo critério, decidira sobre a continuidade da Oferta;

(xxv) ndo ocorréncia de (a) liquidacao, dissolugdo, decretacao de faléncia, intervengao, regime de
administracdo especial temporaria e situagdes analogas de qualquer sociedade do Grupo
Econdmico da Gestora; (b) pedido de autofaléncia de qualquer sociedade do Grupo
Econdmico da Gestora; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face de qualquer
sociedade do Grupo Econdmico da Gestora e ndo devidamente elidido no prazo legal e antes
da data da realizacdo da Oferta; (d) propositura por qualquer sociedade do Grupo Econémico
da Gestora, de mediacao, conciliagdo ou de plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer
credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacao judicial do referido plano ou medidas preparatérias ou antecipatorias para
quaisquer procedimentos da espécie ou, ainda, qualquer processo similar em outra
jurisdicao; (e) ingresso por qualquer sociedade do Grupo Econdmico da Gestora e em juizo,
com requerimento de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperacdo ou de sua concessdo pelo juiz competente ou qualquer
processo preparatorio, antecipatério ou similar, inclusive em outra jurisdicdo; ou (f) pedido
de suspensao de execugdo de dividas para fins de preparacdo para pedido de recuperagdo
judicial, nos termos dos artigos 20-A e 20-B da Lei n°® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005.

(xxvi) ndo ocorréncia, com relacdo a Administradora ou qualquer sociedade de seu Grupo
Econdmico, de (i) intervencdo, regime de administracdo especial temporaria ("RAET"),
liquidacdo, dissolugdo ou decretagdo de faléncia da Administradora; (i) pedido de
autofaléncia, intervencdo, RAET; (iii) pedido de faléncia, intervencédo, RAET formulado por
terceiros ndo devidamente elidido no prazo legal; (iv) propositura de plano de recuperacao
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano; ou (v) ingresso em juizo com
requerimento de recuperagdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagao ou de sua concessao pelo juiz competente;
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(xxvit) cumprimento pela Gestora e pela Administradora de todas as obriga¢des aplicaveis previstas
na Resolucdo CVM 160, incluindo, sem limitacdo, observar as regras de periodo de siléncio
relativas a ndo manifestacdo na midia sobre a Oferta objeto do Contrato de Distribuicao
previstas na regulamentacao emitida pela CVM, bem como pleno atendimento aos Cédigos
ANBIMA;

(xxviil) cumprimento, pela Gestora de todas as suas obrigagdes previstas no Contrato de
Distribuicdo e nos demais documentos decorrentes do Contrato de Distribuicdo, exigiveis
até a data de encerramento da Oferta, conforme aplicaveis;

(xxix) recolhimento, pela Gestora e/ou pelo Fundo, conforme aplicavel, de todos os tributos, taxas
e emolumentos necessarios a realizacdo da Oferta, inclusive aqueles cobrados pela B3 e pela
ANBIMA, com a possibilidade de posterior reembolso a ser pago pelo Fundo, nos termos da
regulamentacdo aplicavel;

(xxx) inexisténcia de violacdo de quaisquer normas que tratem de atos lesivos, nos termos da Lel
n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme em vigor (“Lei n® 12.846/13") ou normas sobre
crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, de “"lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos
e valores, ou contra o sistema financeiro nacional, o mercado de capitais ou a administracdo
publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitacdo, atos ilicitos que possam ensejar
responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos da Lei n° 12.529, de 30 de
novembro de 2011, conforme em vigor (“Lei n°® 12.529/11"), bem como violagdo a qualquer
dispositivo das leis ou regulamentos aplicaveis, contra pratica de corrupgdo ou atos lesivos
a administracdo publica, incluindo sem limitagéo, as regras dispostas na Lei n® 6.385/76, Lei
n° 7.492, de 16 de junho de 1986, conforme em vigor, Lei n® 8.137, de 27 de dezembro de
1990, conforme em vigor, Lei n® 8.429, de 2 de junho de 1992, conforme em vigor, Lei n°
14.133, de 01 de abril de 2021, conforme em vigor (ou outras normas de licitagdes e
contratos da administracdo publica), Lei n® 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme em vigor,
Lei n°® 12.529/11, Lei n°® 12.846/13, o Decreto n° 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme
em vigor ("Decreto n° 11.129/22"), o Decreto-Lei n° 2.848/40, Decreto n°® 5.687, de 31 de
janeiro de 2006, conforme em vigor, que promulgou a Convencao das Nac¢des Unidas contra
a Corrupgdo, adotada pela Assembleia Geral das Na¢des Unidas em 31 de outubro de 2003,
U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, e o UK Bribery Act, conforme aplicavel (em
conjunto “Leis Anticorrupcao”) pela Gestora, pela Administradora, pelo Fundo e/ou qualquer
sociedade do Grupo Econdmico da Gestora e/ou do Grupo Econdmico da Administradora,
e/ou por qualquer dos respectivos administradores ou funcionarios;

(xxxt) ndo ocorréncia de intervencao, por meio de qualquer autoridade governamental, autarquia
ou ente da administragdo publica, na prestacdo de servicos fornecidos pela Gestora, pela
Administradora ou por qualquer de suas respectivas controladas;

(xxxii) ndo terem ocorrido alteracdes na legislacdo e regulamentagdo em vigor, relativas as Cotas
e/ ou ao Fundo, que possam criar obstaculos ou aumentar os custos inerentes a realizagdo
da Oferta, incluindo normas tributarias que criem tributos ou aumentem aliquotas incidentes
sobre as Cotas aos potenciais investidores;

(xxxiii) verificacdo de que todas e quaisquer obriga¢des pecuniarias assumidas pela Gestora e/ou
pela Administradora, junto ao Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu Grupo
Econdmico, advindas de quaisquer contratos, termos ou compromissos, estdo devidas e
pontualmente adimplidas;

(xxxiv)  rigoroso cumprimento pela Gestora, pela Administradora e qualquer sociedade do Grupo
Econdmico da Gestora e/ou do Grupo Econdmico da Administradora, da legislacdo
ambiental e trabalhista em vigor aplicaveis a conducdo de seus negdcios, incluindo, mas ndo
se limitando, crime contra o meio ambiente, a Politica Nacional do Meio Ambiente, as
Resolucdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente (CONAMA) aplicaveis ao setor de
atuacdo do Fundo e as demais legislagdes e regulamentagdes ambientais supletivas
aplicaveis e legislagdo trabalhista em vigor, incluindo com relagdo a seguranca e medicina
do trabalho, bem como das normas regulamentadoras do Ministério do Trabalho e Emprego
— MTE e do Ministério dos Direitos Humanos e Cidadania - MDHC, adotando as medidas e
acoes preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio
ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social
(“Legislacdo Socioambiental”), adotando as medidas e a¢Oes preventivas ou reparatorias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores
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decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. A Gestora e a Administradora
obrigam-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades
econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinacdes dos Orgaos
Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar
as normas ambientais em vigor;

(xxxv) inexisténcia de violacdo, pelos Ofertantes, da legislacdo e regulamentagdo em vigor quanto
a nao utilizacdo de mao-de-obra infantil ou em condi¢des analogas a de escravo, ndo
incentivo a prostituicdo ou, ainda, relacionados a discriminagado de raca e género (“Legislacdo
de Protecdo Social”);

(xxxvi)  autorizacdo, pela Gestora e pela Administradora, para que o Coordenador Lider possa
realizar a divulgacdo da Oferta, por qualquer meio, com a logomarca da Gestora e da
Administradora nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 160, para fins de marketing,
atendendo a legislagdo e regulamentacao aplicaveis, recentes decises da CVM e da ANBIMA
e as praticas de mercado;

(xxxvil) acordo entre a Gestora e o Coordenador Lider quanto ao contelido do material de marketing
e/ou qualquer outro documento divulgado aos potenciais investidores, com o intuito de
promover a plena distribuicao das Cotas;

(xxxviit) recebimento, pelo Coordenador Lider, anteriormente a data de divulgacdo da Oferta, do
checklist preparado pelos assessores legais do Coordenador Lider, indicando que a
documentagdo elaborada no ambito da Oferta atende a todos os requisitos estabelecidos
nos Normativos ANBIMA;

(xxxix) integral atendimento a todos os requisitos aplicaveis dos Cédigos ANBIMA; e

(x1) o Fundo arcar com todo o custo da Oferta nos termos do disposto no Contrato de
Distribuicao.

De forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos Documentos da
Operacao e demais informacdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever
de diligéncia do Coordenador Lider, este e os Ofertantes acordaram o conjunto de Condigdes
Precedentes previstas acima, consideradas suspensivas nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil, cujo
ndo implemento de forma satisfatoria pode configurar alteracdo substancial, posterior e imprevisivel
nas circunstancias de fato existentes quando da estruturacdo da Oferta e aumento relevante dos riscos
inerentes a propria Oferta.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condicdes Precedentes a obten¢do do registro
da Oferta na CVM ou até a primeira Data de Liquidacdo, conforme o caso, o Coordenador Lider avaliar3,
no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta e podera optar por
conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos inerentes
a prépria Oferta, renunciar a referida Condigdo Precedente. A ndo implementacdo de qualquer uma das
Condicdes Precedentes, sem que tenham sido dispensadas por parte do Coordenador Lider, ensejara a
inexigibilidade das obrigacdes do Coordenador Lider, bem como eventual modificagdo ou revogacdo
da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 4° da Resolugdo CVM n°® 160
e do paragrafo 6° do Oficio-Circular n°® 10/2023/CVM/SRE. Neste caso, se a Oferta ja tiver sido divulgada
publicamente por meio do aviso ao mercado e o registro da Oferta ainda nao tenha sido obtido, podera
ser tratado como modificagdo da Oferta, podendo, implicar na resilicdo do Contrato de Distribuicao ou,
se o registro da Oferta ja tiver sido obtido, podera ser tratado como evento de rescisdo do Contrato de
Distribuicdo, provocando, portanto, a revogacao da Oferta.

Sem prejuizo da possibilidade de o Coordenador Lider renunciar, nos termos da Clausula 5.3 do
Contrato de Distribuigdo, a observagdo de determinada Condicao Precedente ou de conceder prazo
adicional para seu implemento, os Ofertantes, desde ja, se obrigam a cumprir com as Condigdes
Precedentes que sejam imputaveis a eles ou a seu grupo econdmico, conforme o caso, sob o risco da
incidéncia do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 4°, ambos da Resolu¢do CVM n° 160 e do
paragrafo 6° do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE.

.
0
&
=
O
O

VINCI

Caso o Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera efetivada e nao
produzird efeitos com relagdo a qualquer das Partes, exceto pela obrigacdo da Gestora, conforme o
caso, de reembolsar o Coordenador Lider por todas as despesas incorridas com relagdo a Oferta e o
pagamento da Remuneracdo de Descontinuidade, conforme definido abaixo, observado que a
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Remuneracdo de Descontinuidade somente sera devida pela Gestora caso a rescisdo do Contrato de
Distribuicdo, pelo Coordenador Lider, seja decorrente de ato ou omisséo atribuido a Gestora.

A renuncia pelo Coordenador Lider, ou a concessdo, em qualquer caso, por escrito, de prazo adicional
que entenda adequado, a seu exclusivo critério, para verificagdo de qualquer das Condicbes Precedentes
descritas acima ndo podera (i) ser interpretada como uma rendncia do Coordenador Lider quanto ao
cumprimento, pela Gestora, de suas obrigacdes previstas no Contrato de Distribuicdo; ou (i) impedir,
restringir ou limitar o exercicio, pelo Coordenador Lider, de qualquer direito, obrigagao, recurso, poder
ou privilégio pactuado no Contrato de Distribuicao.

Comissionamento

Pela coordenacdo e estruturacdo da Oferta e pela distribuicio das Cotas, o Fundo
pagara ao Coordenador Lider, a vista e em moeda corrente nacional, no prazo previsto abaixo, por meio
de deposito ou Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED ou outros mecanismos de transferéncia
equivalentes, em conta corrente indicada pelo Coordenador Lider, as seguintes comissdes e
remuneragdes (em conjunto, “Remuneracao”):

Q) Comissdo de coordenacdo e estruturagdo: no valor equivalente ao percentual de 1,25% (um
inteiro e vinte e cinco centésimos por cento) flat incidente sobre o valor total das Cotas subscritas
e integralizadas no ambito da Oferta, inclusive sobre as Cotas do Lote Adicional que
eventualmente venham a ser emitidas, calculado com base no Preco de Emissdo (“Comissdo de
Coordenagéo e Estruturagdo”); e

(i)  Comissdo de distribuicdo: no valor equivalente ao percentual de 2,50% (dois inteiros e cinquenta
centésimos por cento) flat incidente sobre o valor total das Cotas subscritas e integralizadas no
ambito da Oferta, inclusive sobre as Cotas do Lote Adicional que eventualmente venham a ser
emitidas, calculado com base no Preco de Emissdo (“Comissao de Distribuicdo”).

Os custos indicativos da Oferta poderdo ser arcados em parte ou em sua totalidade com os recursos
recebidos pelo Fundo em decorréncia do investimento no Fundo Master, nos termos previstos nos
Documentos da Operacao do Fundo Master.

A Remuneracio deverd ser paga em até 10 (dez) Dias Uteis contados da Data de Liquidacdo, nos termos
previstos no Contrato de Distribuicao.

O Comissionamento serd pago ao Coordenador Lider, liquido de qualquer retencdo, deducdo e/ou
antecipagdo de qualquer tributo, com excecao para o Imposto sobre a Renda (“IR") e Contribuigdo Social
Sobre o Lucro Liquido (“CSLL"), taxa ou contribuicdo que incida ou venha a incidir, com base em norma
legal ou regulamentar, sobre os pagamentos a serem realizados pela Gestora ao Coordenador Lider nos
termos do Contrato de Distribuicdo, bem como quaisquer majora¢des das aliquotas dos tributos ja
existentes, em moeda corrente nacional. Dessa forma, todos os pagamentos relativos ao
Comissionamento serdo acrescidos dos valores relativos ao Imposto Sobre Servicos de Qualquer
Natureza — ISS; a Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social — PIS, a Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social — COFINS e aos demais tributos eventualmente aplicaveis (exceto
IR e CSLL), de forma que o Coordenador Lider receba o Comissionamento como se tais tributos ndo
fossem incidentes (gross up), que, na presente data, corresponde a até 6,65% (seis inteiros e sessenta e
cinco centésimos por cento).

O Coordenador Lider emitira recibo referente ao pagamento da Remuneracdo, em até 15 (quinze) Dias
Uteis contados do seu recebimento.

A Remuneracgdo ndo inclui os honorarios devidos aos Assessores Legais e aos demais prestadores de
servicos, os quais deverdo ser diretamente contratados e remunerados pelo Fundo, independentemente
da liquidacdo da Oferta. O Coordenador Lider ndo é, em nenhuma hipétese, responsavel pela qualidade
e pelo resultado do trabalho de qualquer dos prestadores de servigos contratados no ambito da Emissao
e da Oferta, que sdo empresas ou profissionais independentes ja contratados e/ou a serem contratados
e remunerados diretamente pelo Fundo.
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As disposi¢oes contidas na Clausula 6 do Contrato de Distribuicao deverao permanecer em vigor,
sendo existentes, validas e eficazes mesmo apos o decurso do prazo, resilicao, resolucdao ou
término do Contrato de Distribuicao, até que todos os pagamentos tenham sido realizados e os
recibos da Remuneracio sejam enviados ao Fundo.
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11.2 Demonstrativo dos custos da distribuicao, discriminado

a) a porcentagem em relagao ao preco unitario de subscricao; b) a comissao de coordenacao; c)
a comissao de distribuicao; d) a comissao de garantia de subscricao, se houver; e) outras
comissoes (especificar); f) os tributos incidentes sobre as comissoes, caso estes sejam arcados
pela classe de cotas; g) o custo unitario de distribuicido; h) as despesas decorrentes do registro
de distribuicao; e i) outros custos relacionados.

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no valor
da Oferta na data de emissdo, assumindo a colocacado da totalidade das Cotas inicialmente ofertadas,
podendo haver alteracdes em caso de eventual emissdo das Cotas do Lote Adicional ou de Distribuicdo
Parcial.

% em % em relacao ao

Rl g preco unitario
Cota (R$) da Cota

Custos Indicativos da Oferta? Base R$2 relacdo a
Emissao

Comissdo de Coordenacéo e Estruturacdo R$ 2.500.000,00 1,25% R$ 1,25 1,25%

Tributos sobre a Comissao de Coordenagéo e

Estruturacdo R$ 267.017,16 0,13% R$ 0,13 0,13%
Comissdo de Distribuicdo R$ 5.000.000,00 2,50% R$ 2,50 2,50%
Tributos sobre a Comissdo de Distribui¢do R$ 534.034,31 0,27% R$ 0,27 0,27%
Assessores Legais R$ 512.885,97 0,26% R$ 0,26 0,26%
CVM - Taxa de Registro R$ 75.000,00 0,04% R$ 0,04 0,04%
B3 - Taxa de Registro, Distribuigdo e Liquidagdo R$ 60.500,00 0,03% R$ 0,03 0,03%
ANBIMA - Taxa de Registro ANBIMA R$ 6.958,00 0,00% R$ 0,00 0,00%
ANBIMA - Taxa de Registro de Ofertas Publicas

(Convénio CVM/ANBIMA) R$ 24.800,00 0,01% R$ 0,01 0,01%
Custos de Marketing e Outros Custos R$ 100.000,00 0,05% R$ 0,05 0,05%
TOTAL R$9.081.195,43 4,54% R$ 4,54 4,54%

4 Valores estimados com base na colocacdo do Montante Inicial da Oferta.

2 Os custos indlicativos da Oferta poderdo ser arcados em parte ou em sua totalidade pelo Fundo Master, nos termos do disposto no subitem
“Comissionamento” do item 11.7 acima.

Os valores da tabela consideram o Montante Inicial da Oferta de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes

de reais). Em caso de exercicio da opcdo do Lote Adicional, os valores das comissdes serdo resultado da

aplicacdo dos mesmos percentuais acima sobre o valor total distribuido considerando as Cotas do Lote

Adicional.

O CUSTO UNITARIO POR COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELACAO AO MONTANTE
INICIAL DA OFERTA DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA ALCANCE O MONTANTE
INICIAL DA OFERTA. EM CASO DE EXERCICIO DA OPCAO DO LOTE ADICIONAL, OS VALORES DAS
COMISSOES SERAO RESULTADO DA APLICACAO DOS MESMOS PERCENTUAIS ACIMA SOBRE O
VALOR TOTAL DISTRIBUIDO CONSIDERANDO AS COTAS DO LOTE ADICIONAL.
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12. INFORMACOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS
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12.1 Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor que
nao possua registro junto a CVM

a) denominacao social, CNPJ, sede, pagina eletronica e objeto social; e

b) informacgoes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario
de referéncia.

Conforme previsto na Se¢do 3.1. deste Prospecto Preliminar, na data deste Prospecto Preliminar, além
do Ativo Alvo, o Fundo ndo possui outros ativos pré-determinados ou especificos para a aquisicdo com
os recursos decorrentes da Oferta.

Caso, no curso da presente Oferta, seja identificado um ativo no qual haja investimento dos recursos da
Oferta de forma preponderante, o Fundo se compromete a divulgar as seguintes informagdes relativas
ao destinatario dos recursos destinados ao investimento em emissor que ndo possua registro junto a
CVM, conforme aplicavel: (a) denominacdo social, CNPJ, sede, pagina eletrénica e objeto social; e (b)
informacbes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 82, 11.2, 12.1 e 12.3 do formuléario
de referéncia.

PARA MAIS INFORMAGCOES SOBRE A DESTINACAO DE RECURSOS, VIDE SECAO “3.1 DESTINACAO
DE RECURSOS E POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO” NA PAGINA 8 DESTE PROSPECTO
PRELIMINAR.
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13. DOCUMENTOS E INFORMACOES INCORPORADOS AO PROSPECTO
POR REFERENCIA
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13.1 Regulamento do Fundo, contendo corpo principal e anexo de classe de cotas, se for o caso
Regulamento do Fundo

As informagdes exigidas pelo artigo 48, paragrafo primeiro, incisos | a VI, da Resolugdo CVM n° 175,
ou regulamentacdo vigente que venha a ser aplicavel, podem ser encontradas no Regulamento do Fundo,
respectivamente, no Capitulo 4, no Capitulo 5, no item 2.2, no Capitulo 3 e no item 11.5.2.

As informacdes exigidas pelo artigo 48, paragrafo segundo, da parte geral da Resolucdo CVM n° 175 ou
regulamentacdo vigente que venha a ser aplicavel, podem ser encontradas no Regulamento,
respectivamente, no item 5.1 do Anexo ao Regulamento, no item 12(ii) Anexo ao Regulamento, no item 1.1
do Regulamento, no item 3.1 do Anexo ao Regulamento, no item 2.1 do Anexo ao Regulamento, no
Capitulo 9 do Anexo ao Regulamento, no item 12.5 do Anexo ao Regulamento, no item 8.9 do Anexo ao
Regulamento, no item 8.10 do Anexo ao Regulamento, no item 4.3 do Anexo ao Regulamento, no Capitulo
18 do Anexo ao Regulamento, no item 18.1.2 do Anexo ao Regulamento, no item 16.2 do Anexo ao
Regulamento, no Capitulo 16 do Anexo ao Regulamento, no Capitulo 8 do Anexo ao Regulamento.

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina
principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos
de Investimento” clicar em “Fundos Registrados”, buscar por e acessar “VINCI MAV IV — FIAGRO -
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS RESPONSABILIDADE LIMITADA". Selecione "aqui” para acesso ao
sistema Fundos.NET e, entdo, procure pelo “Regulamento”, e selecione a ultima versao disponivel.

Ainda, o referido Regulamento consta do Anexo | deste Prospecto Preliminar.

13.2 Demonstracoes financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios
encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes,
exceto quando o emissor nao as possua por nao ter iniclado suas atividades previamente ao
referido periodo

Tendo em vista se tratar da 12 (primeira) emissdo de Cotas do Fundo, ndo ha demonstracdes financeiras
do Fundo relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais ou ainda, os informes mensais e anuais.
Passando a serem disponibilizados, a consulta podera ser realizada nos seguintes enderecos:

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em
“Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)", "Fundos de Investimento” clicar em “Consulta a
informacgdes de fundos”, em seguida em “fundos de investimento registrados”, buscar por e acessar
“VINCI MAV IV — FIAGRO — FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS RESPONSABILIDADE LIMITADA”" e,
entdo, localizar as “Demonstragdes Financeiras” e os respectivos “Informe Mensal” e “Informe Anual”.

Caso, ao longo do periodo de distribuicdo da Oferta, haja a divulgacdo pelo Fundo de alguma
informagdo periddica exigida pela regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider realizard a insercao
neste Prospecto Preliminar das informacgdes previstas pela Resolu¢do CVM n° 160.
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14. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS
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14.1 Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato da
Administradora e da Gestora

BANCO DAYCOVAL S.A.

Avenida Paulista, n® 1.793, Bela Vista
Administradora CEP 01311-200, Sao Paulo, SP

Telefone: (11) 3563-4302

E-mail: adm.fundos@bancodaycoval.com.br

VINCI MAV GESTORA DE RECURSOS LTDA.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.555, andar 10 e 11 parte, Itaim Bibi
CEP 04538-133| Séo Paulo, SP

Telefone: (21) 2159-6285 e (21) 21596200

E-mail: eventosfundos@vincicompass.com e
juridico@vincicompass.com

Gestora

14.2 Nome, endereco comercial e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.) envolvidos
na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

; Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909,
Coordenador Lider Torre Sul, 29° e 30° andares

CEP 04543-010, Sao Paulo, SP
Telefone: (11) 3027-2237

12A ADVOGADOS

Assessor Juridico R. Butantd, n® 336
do Coordenador Lider | CEP 05424-000 | Sdo Paulo - SP

Telefone: (11) 3150-7000

DEMAREST ADVOGADOS
Assessor Juridico Av. Pedroso de Morais, 1201 - Pinheiros
do Fundo 05419-001 - Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 3356-1800

BANCO DAYCOVAL S.A.

Avenida Paulista, n® 1.793, Bela Vista
Escriturador e Custodiante | CEP 01311-200, Sdo Paulo, SP

Telefone: (11) 3563-4302

E-mail: adm.fundos@bancodaycoval.com.br

14.3 Nome, endereco comercial e telefones dos auditores responsaveis por auditar as
demonstracoes financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

Empresa de auditoria independente de primeira linha, que venha a ser
contratada pela Administradora, conforme definido de comum acordo
Auditor Independente | com a Gestora, para a prestacdo de tais servicos. O Fundo esta em fase
pré-operacional e, portanto, ainda ndo foi contratada empresa de
auditoria.
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14.4 Declaracao de que quaisquer outras informagoes ou esclarecimentos sobre a classe de cotas
e a distribuicdo em questao podem ser obtidos junto ao coordenador lider e demais instituicoes
consorciadas e na CVM

QUAISQUER INFORMAGOES, RECLAMAGOES, SUGESTOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O
FUNDO E/OU SOBRE A OFERTA PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, AO
COORDENADOR LIDER E A GESTORA, CUJOS ENDERECOS E TELEFONES PARA CONTATO
ENCONTRAM-SE INDICADOS ACIMA.

Os Investidores poderdo obter, no endereco indicado no item 13.1 acima, o Regulamento, o historico
de performance do Fundo, bem como informacgdes adicionais referentes ao Fundo.

14.5 Declaracgao de que o registro de emissor se encontra atualizado

O registro de funcionamento do Fundo foi concedido em 26 de fevereiro de 2026, sob o n° 0226161, e
encontra-se atualizado.

14.6 Declaragao nos termos do artigo 24 da Resolu¢do CVM n° 160, atestando a veracidade das
informaco6es contidas no Prospecto Preliminar

A Administradora e a Gestora declaram e garantem, individualmente, nos termos do artigo 24 da
Resolucdo CVM n® 160, que os documentos da Oferta e demais informacdes fornecidas por cada uma
delas ao mercado durante a Oferta sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas.

O Coordenador Lider garante, nos termos do artigo 24 da Resolucdo CVM n° 160, que tomou todas as
cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissao,
para assegurar que as informacdes prestadas pelos Ofertantes, inclusive aquelas eventuais ou periddicas
constantes da atualizagdo do registro do Fundo na CVM e as constantes do Estudo de Viabilidade, sdo
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas, permitindo aos investidores uma tomada
de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMACOES QUE A CVM JULGAR
NECESSARIOS
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16. INFORMACOES ADICIONAIS
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Parte das informagbes contidas nesta Segdo foram obtidas do Regulamento do Fundo, o qual se
encontra anexo ao presente Prospecto Preliminar, em sua forma consolidada, na forma do Anexo |.
Recomenda-se ao potencial Investidor a leitura cuidadosa do Regulamento antes de tomar qualquer
decisdo de investimento no Fundo.

Algumas das informag¢bes contidas nesta se¢cdo destinam-se ao atendimento pleno das disposi¢cées
contidas nas “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas” da ANBIMA. O selo ANBIMA incluido neste
Prospecto Preliminar ndo implica recomendagado de investimento.

Base Legal

O Fundo, constituido como Fiagro, nos termos do art. 20-A da Lei n°® 8.668/93, pela Resolucdo CVM n°
175, pelo Regulamento e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis,
sendo constituido na categoria de fundo de investimento nas cadeias produtivas do agronegdcio, sob
a forma de condominio fechado, cujas cotas sdo emitidas em classe Unica.

Prazo de duracao do Fundo

O Fundo terad prazo de duragdo de 5 (cinco) anos, contados a partir da Data de Inicio do Fundo,
prorrogaveis a critério da Gestora, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos Cotistas da
Classe. A Gestora poder3, a seu exclusivo critério, prorrogar o prazo de duracdo do Fundo e do Master
em 1 (um) ano, independentemente da realizagdo de Assembleia Geral. Neste caso, a Gestora enviara
comunicado aos Cotistas informando a sua decisao.

Politica de divulgacao de informacgoes

A divulgacdo de informacgdes sobre a Classe devera ser abrangente, equitativa e simultanea para todos
os Cotistas.

As informacdes exigidas pela Resolugcdo CVM 175 deverdo ser passiveis de acesso por meio eletronico
pelos Cotistas. As obrigagdes de "“encaminhamento”, “comunica¢do”, “acesso”, "envio”, “divulgacado” ou
"disponibilizacdo” na Resolucdo CVM 175 serdo consideradas cumpridas na data em que as informacdes

se tornarem acessiveis aos Cotistas.

Nas hipdteses em que a Resolugdo CVM 175 exigir "atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou
“concordancia” dos Cotistas, (a) as manifesta¢des dos Cotistas serdo armazenadas pela Administradora;
e (b) os seguintes procedimentos, passiveis de verificacdo, serdo aplicaveis: as manifestacdes dos
Cotistas deverao ser feitas por meio de sistemas de informacao, isto é, sistemas automatizados que
podem coletar, armazenar e/ou processar informagdes, tais como sistemas operacionais, redes, bases
de dados, aplicacdes de mercado e aplicagdes desenvolvidas pela Administradora.

N&o havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizagdo de seu endereco eletronico a Administradora,
a Administradora ficard exonerada do dever de enviar as informagdes previstas na Resolugdo CVM 175
ou no Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que for devolvida por incorre¢do no endereco
informado.

Publico-alvo do Fundo
O Fundo é destinado aos investidores em geral.
Objetivo e Politica de Investimento

A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas por meio da aplicagao
de recursos no Fundo Master, observada a politica de investimento prevista no Capitulo 9 do anexo ao
Regulamento.

O Fundo Master tem como objetivo proporcionar aos seus cotistas a valorizagdo das suas Cotas por meio
da aplicagdo de recursos em Direitos Creditérios Master. A Gestora tera discricionariedade na selecdo e
diversificacdo dos Direitos Creditdrios Master e dos Ativos Financeiros, desde que seja respeitada a politica
de investimento prevista no Capitulo 9 do anexo ao regulamento do Fundo Master.
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N&o obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de investimento da Classe prevista
no anexo ao Regulamento, as aplicagdes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuagdes tipicas de
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicbes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos
mercados de atuacdo. Ainda que a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas.
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E recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta
exposto, conforme descritos no Capitulo 11 do anexo ao Regulamento.

Remuneracao da Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de servigco

Pela prestacdo dos servicos de administracdo fiduciaria da Classe, a Classe pagara a Administradora a Taxa
de Administragdo (conforme definida no Regulamento), equivalente a um valor mensal de R$ 2.400,00 (dois
mil e quatrocentos reais).

Nao sera devida qualquer taxa de gestao ou taxa de performance ao Gestor pelos Cotistas no nivel do Fundo.

Sem prejuizo do disposto no Regulamento, o Gestor fara jus ao recebimento da Taxa Global estabelecidas
no nivel do Fundo Master, conforme estabelecido em seu regulamento.

Pela prestacdo dos servicos descritos no anexo ao Regulamento, a Classe pagarad ao Custodiante uma
remuneragdo equivalente a um valor mensal de R$600,00 (seiscentos reais) ao ano.

O Fundo Master estara sujeito a uma taxa global de 1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por cento) ao
ano sobre o valor contabil do patriménio liquido do Fundo Master, excluidos os resultados dos derivativos
contratados pelo Master (“Taxa Global"). A Taxa Global sera utilizada para pagamento: (i) da remuneracdo
devida a administradora do Fundo Master pela administracdo do Fundo Master; (i) da remuneragao devida
a gestora do Fundo Master pela gestdo da carteira do Fundo Master; (iii) da taxa maxima de distribuicdo; e
(iv) da taxa maxima de custddia do Fundo Master.

Considerando que o Fundo Master poderd realizar operagdes com derivativos exclusivamente com a
finalidade de protecdo (hedge) de suas posices, e que tais derivativos podem ser marcados a mercado e
estardo sujeitos a oscilacdes de mercado, o resultado de marcagdo a mercado de tais derivativos devera ser
expurgado do célculo do patriménio liquido do Fundo Master para fins de apuragdo da Taxa Global.

A Classe esta sujeita a taxa global maxima, que representa o somatorio da Taxa Global (conforme definido
abaixo), da Taxa de Administracdo, com valor mensal de R$2.400,00 (dois mil e quatrocentos reais), conforme
previsto no item 8.1 do anexo descritivo ao Regulamento e da taxa méxima de custodia, com valor mensal
de R$600,00 (seiscentos reais), conforme prevista no item 8.6 do anexo descritivo ao Regulamento,
desconsiderando-se as taxas cobradas: (i) pelas classes/subclasses investidas cujas cotas sejam admitidas a
negociacdo em mercado organizado; ou ainda, (i) pelas classes/subclasses de fundos investidos, quando
geridos por partes nao relacionadas a Gestora.

N&o serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso e taxa de saida.

Para consultar as taxas segregadas dos prestadores de servico do Fundo Master, acesse a Plataforma de
Transparéncia de Taxas no endereco www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos.

Politica de amortizacao e de distribuicdo de resultados

Os rendimentos auferidos pela Classe dependerao do resultado obtido em razdo de suas atividades.

A Administradora utilizara os recursos disponiveis para o pagamento das obrigacdes da Classe,
obrigatoriamente e até a resolucdo integral das obrigacdes da Classe, na seguinte ordem:

0 na medida necessaria para o pagamento das taxas e despesas incorridas pela Classe, os valores
recebidos na conta bancéria da Classe serdo retidos e pagos aos respectivos beneficiarios na(s)
respectiva(s) data(s) de vencimento;

(i)  os valores remanescentes na conta bancaria da Classe deverdo ser distribuidos prioritariamente
para os Cotistas, a titulo de pagamento da remuneracao das Cotas;

(i)  aqualquertempo, caso haja amortizacao das Cotas do Fundo Master para recomposicdo da Razao
de Subordinacdo do Master (conforme definido no regulamento do Master), os valores
remanescentes na conta bancaria da Classe deverdo ser distribuidos prioritariamente para os
Cotistas, a titulo de pagamento da amortizacdo das Cotas;
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(lv) a partir do 36° (trigésimo sexto) més apds a primeira Data de Integralizacdo, os valores
remanescentes na conta bancaria da Classe deverao ser, sempre que houver uma amortizacdo
das Cotas do Master, distribuidos prioritariamente para os Cotistas, a titulo de pagamento da
amortizacdo das Cotas; e
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(v) apos os eventos acima, os valores remanescentes serdo utilizados para aquisicdo de Ativos
Financeiros.

Conforme serd previsto no Suplemento das Cotas, os resultados da Classe serdo distribuidos aos
Cotistas mensalmente, a partir da primeira data de integralizacdo, observado o disposto acima. As Cotas
serdo amortizadas ordinariamente em 3 (trés) parcelas, conforme serad previsto no Suplemento das
Cotas. A Classe se utilizard do fluxo de caixa para pagamento de rendimentos periédicos durante o
exercicio, porém, sempre respeitando os limites impostos pelo lucro apurado sob o regime de
competéncia.

Informacgoes sobre os quoruns minimos estabelecidos para as deliberagoes das assembleias gerais
de titulares de Cotas

E de competéncia privativa da assembleia geral do Fundo (“Assembleia Geral”), respeitados os quéruns
de deliberacdo a seguir descritos:

Quérum de deliberagao
Qualquer convocacao

Substituicdo da Administradora, do Custodiante e/ou dos
demais prestadores de servico do Fundo;

51% das Cotas emitidas

Substituicdo da Gestora; 51% das Cotas emitidas

Deliberar acerca da incorporacao, fusdo, cisdo, liquidagdo ou
prorrogacdo do prazo de duracdo do Fundo, exceto no que se 51% das Cotas emitidas
refere a Prorrogacdo.

Alteracdo dos quéruns de deliberagdo previstos neste

85% das Cotas emitidas
Regulamento

Demais matérias Maioria das Cotas presentes a Assembleia Geral

E de competéncia privativa da assembleia especial do Fundo, respeitados os quéruns de deliberacio a
seguir descritos:

Quérum geral de deliberacao

deliberar acerca da substituicdo da Administradora, do

(i) | Custodiante e/ou dos demais prestadores de servigo 51% das Cotas emitidas
do Fundo
(i) | alteragdo do prazo de duracdo da Classe; 51% das Cotas emitidas
(iit) | alteracdo da politica de investimento da Classe; 51% das Cotas emitidas
(iv) | emissdo de novas Cotas; 51% das Cotas emitidas
(v) | Liquidacdo antecipada da Classe; 51% das Cotas emitidas
i) I?ell_berar sob_re o plano d‘e resolucdo do patriménio 519% das Cotas emitidas
liquido negativo da Classe;
(vii) | Alteracdo dos quéruns previstos no Anexo; 85% das Cotas emitidas
m (viii) glizzggggi.mercado em que as Cotas sao admitidas Maioria das Cotas presentes a Assembleia Geral
m Eleicdo e destituicdo de representante dos cotistas de
/ que trata o art. 21 do Anexo Normativo VI da
(ix) Eesolugao VM 17~5’ fixacdo de sua remuneracdo, se Maioria das Cotas presentes a Assembleia Geral
ouver, e aprovagao do valor maximo das despesas
— m que poderdo ser incorridas no exercicio de sua
U atividade;
Afastamento da vedacdo de que trata o art. 31, inciso . N .
‘ (x) lll, do Anexo Normativo VI da Resolucio CVM 175; Maioria das Cotas presentes a Assembleia Geral
= . ~ . N .
/ (xi) | Alteracdo da Taxa de Administracao; Maioria das Cotas presentes a Assembleia Geral
7 |
— O (xit) | demais matérias. Maioria das Cotas presentes a Assembleia Geral
/ O Compete a Administradora convocar a Assembleia Geral. O pedido de convocacado da Assembleia Geral

pela Gestora, pelo Custodiante ou pelos Cotistas sera dirigido a Administradora, que, por sua vez, devera
convocar a Assembleia Geral, no prazo maximo de 10 (dez) dias contado do seu recebimento. A
convocacao e a realizagdo da Assembleia Geral serdo custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia
Geral assim convocada deliberar em contrario.
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A convocacao da Assembleia Geral deverd ser encaminhada pela Administradora a cada Cotista e
disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, durante a distribuicdo das Cotas, dos
distribuidores na rede mundial de computadores.

Na convocacgdo, deverdo constar o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia Geral. A
convocacdo da Assembleia Geral devera enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as matérias
a serem deliberadas, ndo se admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja matérias que
dependam da aprovagdo da Assembleia Geral.

A primeira convocacao da Assembleia Geral devera ocorrer (a) no caso da Assembleia Geral ordinaria,
com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia da data da sua realizacao; e (b) no caso da Assembleia
Geral extraordinaria, com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia da data da sua realizac3o.

A Administradora deverd disponibilizar, na data da convocacdo da Assembleia Geral, todos os
documentos e informacdes necessarios ao exercicio do direito de voto:

(@  nasua pagina na rede mundial de computadores;
(b) na pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

() na pagina da entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas
a negociacio.

A Assembleia Geral serd realizada de modo exclusivamente eletronico, ndo sendo admitida a
participacao presencial dos Cotistas.

As deliberacSes da Assembleia Geral poderédo, ainda, ser tomadas por meio de processo de consulta
formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

Politica de Voto

A politica de exercicio de direito de voto da Gestora estd disponivel na pagina da Gestora na rede
mundial de computadores, no seguinte endereco: https://www.vincicompass.com/disclosures/.

Perfil da Administradora

A Administradora é instituicdo devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos
da regulamentacéo aplicavel.

Desde 2019, a Administradora ampliou sua atuagdo no segmento de servicos para o mercado de
capitais, passando a oferecer solugdes integradas voltadas a constituicdo, estruturacdo, administragéo e
custodia de veiculos de investimento.

A Administradora atua na prestacdo de servicos de administracdo fiduciaria e custodia para fundos de
investimento, incluindo fundos de investimento em direitos creditorios (FIDCs), fundos de investimento
imobilidrio (Flls) e fundos de investimento em participagdes (FIPs), em conformidade com a
regulamentacdo da CVM e demais normas aplicaveis.

Adicionalmente, a Administradora presta também servicos de escrituragdo de cotas, suporte a
distribuicdo de valores mobiliarios, servicos relacionados a carteiras administradas, custodia de
investidores ndo residentes nos termos da Resolucao CMN n° 4.373, bem como servicos de escrow e
bancarizacdo de ativos, incluindo a emissao de cédulas de crédito bancario (CCBs).

A Administradora dispde de infraestrutura operacional e sistemas compativeis com a natureza,
complexidade e volume das operacbes sob sua responsabilidade, em linha com as exigéncias
regulatdrias vigentes.

Perfil da Gestora

A Vinci MAV, fundada em 2021 por André Ito em parceria com a Aguassanta Participacdes, consolidou
atuacdo em crédito estruturado e private lending lastreado em ativos agricolas. Desenvolveu uma
plataforma proprietaria de originagdo com acesso direto a produtores e operadores do agronegécio,
viabilizando operac¢bes garantidas por terras. Em 2024, integrou-se a Vinci Compass para ampliar sua
capacidade de crescimento, especialmente na gestao de Fiagros. A Vinci Compass é uma das principais
plataformas de investimentos alternativos da América Latina, com presenca regional, mais de 600
profissionais e encerrou 2025 com R$ 354,1 bilhdes sob gestdo e assessoria, oferecendo solucdes
integradas e de longo prazo.
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Regras de Tributacdao do Fundo

A presente se¢do destina-se a tragar breves consideragées a respeito do tratamento tributario a que
estdo sujeitos o Fundo e seus cotistas. As informagoes abaixo baseiam-se na legislacdo patria vigente a
época da elaboracdo deste Prospecto Preliminar. Alguns titulares de Cotas do Fundo podem estar
sujeitos a tributacdo especifica, dependendo de sua qualificacdo ou localizagdo. Os Investidores ndo
devem considerar unicamente as informagbes contidas neste Prospecto Preliminar para fins de avaliar
o investimento no Fundo, devendo consultar seus proprios assessores juridicos a respeito das regras
vigentes d época de cada investimento e dos impactos tributarios vinculados as peculiaridades de
cada operagao.

Para fins do disposto abaixo:

“IOF/Titulos"” significa o Imposto sobre Operacdes Financeiras - Titulos e Valores Mobilidrios, nos termos
da Lei n® 8.894, de 21 de junho de 1994, conforme alterada, e do Decreto n°® 6.306, de 14 de dezembro
de 2007, conforme alterado (“Decreto 6.306").

“IOF/Cambio” significa o Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos
ou Valores Mobiliarios, que incide sobre operagdes relativas a cambio.

“IR" significa o Imposto de Renda.

Tributacdo Aplicavel aos cotistas do Fundo

A) IOF/Titulos

O IOF/Titulos é calculado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, liquidacgéo,
cessdo ou repactuagdo das Cotas, conforme preveem os artigos 28 e 32 do Decreto 6.306, mas a
cobranga do imposto fica limitada a percentuais do rendimento previstos em tabela regressiva anexa
ao Decreto 6.306, a depender do prazo do investimento, ficando sujeita a aliquota de 0% apds 30 (trinta)
dias. As opera¢des do mercado de renda variavel ficam sujeitas a aliquota zero.

Regra geral, os investimentos realizados pelos cotistas do Fundo ficardo sujeitos a aliquota de 0% (zero
por cento) do IOF/Titulos, tendo em vista que: (i) dificilmente o prazo para resgate ou liquidacdo sera
inferior a 30 (trinta) dias (prazo a partir do qual é aplicavel a aliquota zero); e (ii) a cessdo das Cotas é
regularmente realizada em bolsa de valores.

Em qualquer caso, o Poder Executivo estd autorizado a majorar a aliquota do |OF/Titulos até o
percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, cuja aplicabilidade podera
ser imediata.

Nos termos dos artigos 29 e 30 do Decreto 6.306, aplica-se a aliquota de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) nas opera¢des com titulos e valores mobilidrios de renda fixa e de renda variavel,
efetuadas com recursos provenientes de aplicacdes feitas por investidores estrangeiros em cotas de
Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio, observado o limite de (i) 5% (cinco por
cento) caso o fundo esteja constituido e em funcionamento regular, até um ano da data do registro das
cotas na CVM; ou (ii) 10% (dez por cento) caso o fundo ndo esteja constituido ou ndo entre em
funcionamento regular.

B) IOF/Cambio

As operagdes de cambio realizadas por investidores estrangeiros para fins de investimento nos
mercados financeiros e de capitais, incluindo investimentos em Cotas do Fundo e/ou retorno ao
exterior dos recursos aplicados estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento) do IOF/Cambio,
conforme prevé o artigo 15-B, incisos Ill e XVI, do Decreto 6.306. Atualmente, as operaces de cambio
realizadas para remessa de juros sobre o capital proprio e dividendos ao exterior também estdo
sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento) do IOF/Cambio, nos termos do inciso Xlll, do artigo 15-B,
do Decreto 6.306.
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Em qualquer caso, Poder Executivo esta autorizado a majorar a qualquer tempo a aliquota do
IOF/Cambio até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

OIR
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O IR devido pelos cotistas do Fundo tomara por base: (i) a residéncia dos cotistas do Fundo, isto &,
Brasil ou Exterior; e (ii) alguns eventos financeiros que caracterizam a obtencdo de rendimento, quais
sejam, a cessdo ou alienagdo, o resgate e a amortizagdo de Cotas do Fundo, e a distribuicdo de lucros
pelo Fundo.

(i) Cotistas residentes no Brasil

Os ganhos auferidos na cessdo ou alienagdo, amortizacdo e resgate das Cotas, bem como os
rendimentos distribuidos pelo Fundo sujeitam-se ao IR, a aliquota de 20% (vinte por cento), nos termos
do artigo 20-C e 20-D da Lei 8.668, devendo o tributo ser apurado da seguinte forma:

a) Beneficiario pessoa fisica: o ganho de capital devera ser apurado de acordo com as regras aplicaveis
aos ganhos de capital auferidos na alienacdo de bens e direitos de qualquer natureza quando a
alienacao for realizada fora da bolsa de valores ou como ganho liquido, de acordo com as regras
aplicaveis as operacdes de renda varidvel, quando a alienacao ocorrer em bolsa; e

b) Beneficiario pessoa juridica: o ganho liquido serd apurado de acordo com as regras aplicaveis as
operagdes de renda variavel quando a alienagao for realizada dentro ou fora da bolsa de valores.

O IR pago sera considerado: (i) definitivo, no caso de investidores pessoas fisicas; e (ii) antecipacdo do
Imposto sobre a Renda das Pessoas Juridicas ("IRPJ") para os investidores pessoa juridica (nos regimes
de lucro presumido, real e arbitrado). Ademais, no caso de pessoa juridica, o ganho sera incluido na
base de célculo da CSLL.

As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo
o adicional calculado sobre a parcela do lucro real que exceder o equivalente a R$ 240.000,00 (duzentos
e quarenta mil reais) por ano; a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas ndo-financeiras, corresponde a
9% (nove por cento).

Os rendimentos e ganhos auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas sob a sistematica
ndo cumulativa, sujeitam-se a contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco
centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente conforme Decreto n® 8.426, de 1° de
abril de 2015. Por outro lado, no caso de pessoas juridicas ndo-financeiras que apurem as contribui¢ées
pela sistematica cumulativa, os ganhos e rendimentos distribuidos pelo FIAGRO néo integram a base
de calculo das contribuicdes do Programa de Integracdo Social (“PIS") e da Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social (“COFINS").

Sem prejuizo da tributacdo acima, conforme prevé o artigo 63 da Instrucdo RFB 1.585, havera a retencao
do IR a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento) sobre os ganhos decorrentes de negocia¢des
em ambiente de bolsa, mercado de balcdo organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com
intermediacao.

Nos termos do artigo 3°, inciso Ill e paragrafo Unico, da Lei n® 11.033, conforme alterada, o cotista
pessoa fisica gozara de tratamento tributario especial em que os rendimentos distribuidos pelo Fundo
ficardo isentos do IR, desde que sejam cumpridas, cumulativamente, as seguintes condigdes: (i) esse
cotista seja titular de cotas que representem menos de 10% (dez por cento) da totalidade das cotas do
Fundo e lhe confiram direito ao recebimento de rendimento inferior a 10% (dez por cento) do total de
rendimentos auferidos pelo Fundo; (i) esse cotista, em conjunto com pessoas a ele ligadas, nos termos
da alinea "a” do inciso 1° do artigo 2° da Lei n® 9.779/99, representem menos de 30% (trinta por cento)
das Cotas e lhe confiram direito ao recebimento de rendimento inferior a 30% (trinta por cento) do total
de rendimentos auferidos pelo Fundo; (iii) a negociacdo de cotas do Fundo seja admitida exclusivamente
em bolsas de valores ou no mercado de balcao organizado; e, (iv) as cotas do Fundo sejam distribuidas,
no minimo, entre 100 (cem) Cotistas.

(i) Cotistas residentes no exterior.

Regra geral, os Cotistas Residentes no Exterior estdo sujeitos ao mesmo tratamento tributario aplicavel
aos cotistas Residentes no Brasil.
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Todavia, nos termos do artigo 89, inciso Il, da Instrucdo RFB 1.585, os ganhos auferidos pelos
investidores estrangeiros na cessdo ou alienagdo, amortizagdo e resgate das Cotas, bem como os
rendimentos distribuidos pelo Fundo serdo tributados a aliquota de 15% (quinze por cento). Esse
tratamento privilegiado aplica-se aos investidores estrangeiros que (i) ndo residirem em pais ou
jurisdicdo com tributagdo favorecida; e (ii) aplicarem seus recursos no Brasil por intermédio dos
mecanismos previstos na Resolu¢ao Conjunta n° 13, de 3 de dezembro de 2024. Os ganhos auferidos
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pelos investidores na cessdo ou alienagdo das Cotas em bolsa de valores ou no mercado de balcéo
organizado que atendam aos requisitos acima podem estar sujeitos a um tratamento especifico (e.g. a
isencdo de IR prevista para pessoa fisica com residéncia no Brasil e investimento em Fundo de
Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio, conforme acima, alcanga as operacdes realizadas
por pessoas fisicas residentes no exterior, inclusive em pais com tributacdo favorecida). Para maiores
informacgdes sobre o assunto, aconselhamos que os investidores consultem seus assessores legais.

No entender das autoridades fiscais, sdo atualmente considerados paises ou jurisdi¢cdes de tributagdo
favorecida ("JTE"), aqueles listados no artigo 1° da Instrucdo Normativa da Receita Federal n® 1.037, de
4 de junho de 2010, conforme alterada.

Tributagdo aplicavel ao Fundo
A) |OF/Titulos

Conforme prevé o artigo 32, paragrafo 2°, inciso Il, do Decreto 6.306, as aplicagdes realizadas pelo Fundo
estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento) do |OF/Titulos, mas o Poder Executivo esta autorizado
a majorar essa aliquota até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia,
cuja aplicabilidade podera ser imediata.

N&o sera aplicada a aliquota de 0% (zero por cento) quando o Fundo detiver operagdes com titulos e
valores mobilidrios de renda fixa e de renda variavel efetuadas com recursos provenientes de aplicacdes
feitas por investidores estrangeiros em Cotas do Fundo, ocasido na qual sera aplicada a correspondente
aliquota, conforme o caso, nos termos da legislacdo aplicavel.

B) IR

Regra geral, os rendimentos e ganhos decorrentes das operacdes realizadas pela carteira do Fundo nédo
estarao sujeitos ao IR.

Ademais, como a politica do Fundo é no sentido de destinar recursos preferencialmente a aquisi¢cdo de
ativos financeiros do agronegécio, em especial cotas de Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas
do Agronegécio, conforme item "Destinacdo de Recursos” acima, o Fundo se beneficiara de dispositivos
da legislagdo de regéncia que determinam que ndo estdo sujeitos ao IR os rendimentos auferidos em
decorréncia de aplicagdes nos seguintes Ativos: (i) CR A e CRI (este Ultimo cujo alastro sejam imdveis
rurais); (ii) letras de crédito do agronegécio; e (iii) cotas de Fundos de Investimento nas Cadeias
Produtivas do Agronegdcio e Fundos de Investimento em Direitos Creditérios, quando negociadas
exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado de balcdo organizado e que cumpram com os
demais requisitos previstos para a isencdo aplicavel aos rendimentos auferidos por pessoas fisicas,
acima mencionados.

Excepcionalmente, caso o Fundo venha a investir em ativos financeiros de renda fixa ou de renda variavel
distintos daqueles listados acima, os rendimentos e ganhos liquidos auferidos estardo sujeitos a
incidéncia do IR de acordo com as mesmas normas aplicaveis as pessoas juridicas em geral. Neste caso,
o imposto pago pela carteira do Fundo podera ser compensado com o IR a ser retido na fonte pelo
Fundo quando da distribuicdo de rendimentos aos seus cotistas de forma proporcional, exceto com
relagdo aos cotistas isentos na forma do artigo 36, paragrafo 3°, da Instrugcdo RFB 1.585.

Cabe ainda esclarecer que, a fim de mitigar o risco de questionamentos pela Receita Federal do Brasil,
os ganhos de capital auferidos pelo Fundo na alienagdo de cotas de outros Fundos de Investimento nas
Cadeias Produtivas do Agronegocio serdo tributados pelo IR a aliquota de 20% (vinte por cento),
conforme posicionamento manifestado por intermédio da Solucdo de Consulta Cosit n® 181, de 04 de
julho de 2014.

O recolhimento do IR sobre as opera¢des acima nao prejudica o direito da Administradora e/ou da
Gestora de tomar as medidas cabiveis para questionar tal entendimento e, em caso de éxito, suspender
tal recolhimento, bem como solicitar a devolucdo ou a compensacao de valores indevidamente
recolhidos.

C) Outras consideracdes
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Considera-se pessoa ligada ao cotista pessoa fisica: (i) os seus parentes até o 2° (segundo) grau; e (ii) a
empresa sob seu controle ou de qualquer de seus parentes até o 2° (segundo) grau. Considera-se pessoa
ligada ao cotista pessoa juridica, a pessoa que seja sua controladora, controlada ou coligada, conforme
definido nos §§ 1° e 2° do artigo 243 da Lei 6.404.
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O investidor pessoa fisica, ao subscrever ou adquirir cotas deste Fundo no mercado, devera observar se
as condigcOes previstas acima sdo atendidas para fins de enquadramento na situacdo tributaria de
isencdo de IRRF e na declaracdo de ajuste anual de pessoas fisicas.

A ADMINISTRADORA E A GESTORA NAO DISPOEM DE MECANISMOS PARA EVITAR ALTERAGOES
NO TRATAMENTO TRIBUTARIO CONFERIDO AO FUNDO OU AOS SEUS COTISTAS OU PARA
GARANTIR O TRATAMENTO TRIBUTARIO MAIS BENEFICO A ESTE.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO DAYCOVAL D394 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ n2 65.344.621/0001-38

Pelo presente instrumento particular de alteracdo, as partes abaixo nomeadas e
devidamente qualificadas, a saber BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira
devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de
administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n2 17.552, de 5 de
dezembro de 2019, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida
Paulista, n? 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas
Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob 0 n2 62.232.889/0001-90, na qualidade
de instituicdo administradora (“Administradora”), em conjunto com a VINCI MAV
GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracao de carteiras de valores mobilidrios, na categoria
de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM n? 20.042, de 09 de agosto
de 2022, inscrita no CNPJ sob o n2 43.705.850/0001-06 (“Gestora”).

CONSIDERANDO QUE:

(i) o DAYCOVAL D394 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS, inscrito no CNPJ sob o n? 65.344.621/0001-38 (“Fundo”), foi
constituido em 26 de fevereiro de 2026, por meio do “Instrumento Particular de
Constituicdo do Daycoval D394 Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios”,
celebrado entre a Administradora e a DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT
ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada, com sede no
municipio e Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n? 1.793, 212 andar, Bela
Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n2 72.027.832/0001-02, autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administracao de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério
CVM n? 8.056, de 02 de dezembro de 2004 (“Asset”); e

(ii) Até a presente data, o Fundo ndo possui cotistas ou patriménio liquido.
RESOLVEM, por este instrumento:

(i) deliberar sobre a alteracdo da denomina¢do do Fundo e da sua classe

Unica de cotas para “VINCI MAV IV - FIAGRO — FUNDO DE INVESTIMENTO EM

COTAS RESPONSABILIDADE LIMITADA” e “CLASSE UNICA DO VINCI MAV IV -

FIAGRO - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS RESPONSABILIDADE

LIMITADA”, respectivamente, observado que o Fundo e sua classe Unica
passardo, a partir da presente data, a serem regidas pelo Regulamento

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |
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(conforme abaixo definido), pela Lei n2 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme
alterada, pela Resolugdao CVM 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 175”), pelo Anexo Normativo VI a Resolu¢do CVM 175,
e pelas demais disposi¢cGes legais e regulamentares aplicaveis;

(ii) designar a Administradora para realizar as funcdoes de custddia,
tesouraria, controladoria e escrituragdao do Fundo e da Classe;

(iii)  anuir com a renuncia da Asset, na qualidade de atual gestor de recursos
e prestador de servico essencial do Fundo e da Classe e, consequentemente, a
sua substituicdo, pela Gestora, como novo prestador de servigo essencial do
Fundo e da Classe, que assumira todas as obrigacdes oriundas da atividade de
gestao de recursos do Fundo e da Classe;

(iv)  aprovar, promulgar e consolidar, neste ato, o regulamento, cujo teor
passa a fazer parte integrante e complementar deste instrumento, na forma do
Anexo A deste instrumento (“Regulamento”);

(v) aprovar a emissdo de até R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais)
em cotas da subclasse Unica de emissao da Classe (“Cotas”), com valor nominal
unitario de RS 100,00 (cem reais) cada na primeira data de integralizacdo, e com
as caracteristicas previstas no Anexo B a este instrumento, bem como a oferta
publica de distribuicdao primaria das Cotas, destinada ao publico em geral, a ser
realizada sob a coordenacao de instituicdo integrante do sistema de distribuicao
de valores mobilidrios, sob o regime de melhores esforcos de colocacao,
previamente submetida a analise da Associa¢cdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais (“ANBIMA”), de forma a observar o
procedimento simplificado para registro de ofertas publicas de distribuicdo de
valores mobiliarios, de acordo com o convénio celebrado entre a CVM e a
ANBIMA (“Convénio CVM-ANBIMA”), nos termos da Resolugdo CVM n? 160, de
13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160" e “Oferta”,
respectivamente), da Resolugdao CVM 175 e demais regulamentacdes e legislacao

aplicaveis, podendo o montante inicial da Oferta ser: (i) aumentado em virtude
da possibilidade da emissdo total ou parcial de lote adicional de Cotas, conforme
serd previsto nos documentos da Oferta; ou (ii) diminuido (ii.1) em virtude da
possibilidade de distribuicao parcial, condicionada a subscricdo e integralizacao
de, no minimo, RS 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), correspondente a
600.000 (seiscentas mil) Cotas e/ou (ii.2) em decorréncia da quantidade de Cotas
Séniores do Master (conforme definido no Regulamento) disponiveis, para
observancia da propor¢ao minima do master, ja que, no dmbito da oferta do
Master, conforme previsto nos respectivos documentos, deverd ser observada a
propor¢do minima de 20% (vinte por cento) de Cotas Juniores do Master e Cotas
Mezanino do Master (conforme definidos no Regulamento), em conjunto, em
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relagdo ao total de cotas colocadas no ambito da oferta do Master (“Proporcao
Minima do Master”). A Quantidade inicial de Cotas da Oferta podera ser
diminuida, em decorréncia da quantidade de Cotas Seniores do Master
disponiveis apds o procedimento de alocagao realizado no ambito da oferta do
Master, para observancia da Propor¢ao Minima do Master, sendo certo que a
definicdo acerca da quantidade de Cotas a serem efetivamente colocadas
ocorrera na data do Procedimento de Alocagdo (conforme serd definido nos
documentos da Oferta), a exclusivo critério do Coordenador Lider em conjunto a
Administradora e a Gestora;

(vi) aprovar, em nome da Classe, sob responsabilidade da Gestora, a
contratacio da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira integrante do sistema de
distribuicao de valores mobilidrios, com enderec¢o na cidade de Sdo Paulo, estado
de S3o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul,
292 e 3092 andares, CEP 04543-010, inscrita no CNPJ sob o n? 02.332.886/0011-
78, para atuar como coordenador lider da Oferta; e

(vii) submeter a CVM a presente deliberacdo, nos termos da Resolu¢gao CVM
175.

Este Instrumento Particular de Alteracao do Regulamento é dispensado de registro nos
termos do artigo 72 da Lei n2 13.874/2019, que alterou o artigo 1.368-C do Cdédigo Civil.

O presente instrumento podera serd celebrado eletronicamente com a utilizacao de
processo de certificacdo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publica Brasileira
— ICP-Brasil, produzindo todos os seus efeitos com relacdo ao(s) signatario(s), conforme
paragrafo 1° e seguintes do artigo 10 da Medida Provisdria n° 2.200-2, de 24 de agosto
de 2001, do qual o(s) signatario(s) declara(m) possuir total conhecimento, sendo certo
gue eventual divergéncia entra a data deste instrumento e as datas que figurem nos
elementos indicativos de sua formalizacao eletronica ou digital existe apenas em virtude
de procedimentos formais, valendo para todos os fins de direito a data deste
instrumento para regrar todos os seus eventos.

Sao Paulo, 27 de margo de 2026.
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(Pdgina de assinaturas do “Instrumento Particular de Alteragdo do Daycoval DC394
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios”)

BANCO DAYCOVAL S.A.

Assinado por: DocuSigned by:
[ Viwicins Dowub(, Pagiac da Koo [ Uitor Dovm s Sobval

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

VINCI MAV GESTORA DE RECURSOS LTDA.

BEDSDFEBCSEED

Nome:

Cargo:
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ANEXO A
DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO DAYCOVAL D394 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

REGULAMENTO DO VINCI MAV IV - FIAGRO — FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
RESPONSABILIDADE LIMITADA
(Espago intencionalmente deixado em branco.
O inteiro teor do Regulamento segue na pdgina seguinte.)
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REGULAMENTO DO
VINCI MAV IV - FIAGRO - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS RESPONSABILIDADE
LIMITADA
CNPJ n2 65.344.621/0001-38

O VINCI MAV IV - FIAGRO — FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS RESPONSABILIDADE
LIMITADA, constituido sob a forma de condominio de natureza especial, nos termos da
Lei n2 8.668, de 25 de junho de 1993, da Resolugao CVM 175, de 23 de dezembro de
2022, e das demais disposi¢oes legais, regulamentares e da autorregulacao aplicaveis,

serd regido por este Regulamento.

1. GLOSSARIO

1.1 Os termos e expressoes utilizados no Regulamento, no Anexo ou no
Apéndice, quando iniciados com letra maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos

neste item 1, aplicaveis tanto no singular quanto no plural:

“Acordo Operacional” Acordo operacional celebrado entre os Prestadores de

Servigos Essenciais.

“Administradora” BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio

profissional de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario,
nos termos do Ato Declaratério CVM n? 17.552, de 5 de
dezembro de 2019, com sede na cidade de S3o Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n2 1.793, Bela
Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o
n2 62.232.889/0001-90, ou a sua sucessora a qualquer
titulo.

“ANBIMA” Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais.

“Anexo” Anexo descritivo da Classe, o qual sera parte integrante
do Regulamento.

“Anexo Normativo VI” Significa o anexo normativo VI a Resolugdo CVM 175,

gue dispOe sobre as regras especificas aplicaveis aos
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fundos de investimentos nas cadeias produtivas
agroindustriais.

"

Apéndice” Apéndice descritivo da subclasse Unica de Cotas,
elaborado conforme o Anexo.

“Assembleia” Assembleia Geral ou Assembleia Especial,
indistintamente.

“Assembleia Especial” Assembleia especial dos Cotistas de uma Classe,

ordinaria ou extraordinaria.

“Assembleia Geral” Assembleia geral dos Cotistas, ordindria ou

extraordinaria.

“Ativos” Significa os Ativos Financeiros e as Cotas do Master,
guando referidos em conjunto.

“Ativos Financeiros” Significa os ativos atrelados a variacdo da taxa de juros,

de indice de precos, ou ambos, sendo eles: (i) titulos de
emissdo do Tesouro Nacional, (ii) titulos de emissdo do
BACEN, (iii) créditos securitizados pelo Tesouro
Nacional, (iv) certificados e recibos de depdsito bancario
emitidos por instituicdes financeiras que possuam a
classificacdao de risco igual ou superior a AA- em escala
nacional, atribuida pelas agéncias Standard & Poor’s
e/ou Fitch Ratings, e/ou Aa3 pela Moody’s Investors
Service, (v) operacdes compromissadas lastreadas em
titulos publicos federais, contratadas junto a instituicdes
financeiras, e (vi) cotas de fundos de investimento que
invistam exclusivamente nos ativos financeiros
mencionados nos itens acima, inclusive administrados
pela Administradora.

“Auditor Independente” Empresa de auditoria independente registrada na CVM

gue sera contratada pela Administradora, em nome do
Fundo, para prestar os servicos de auditoria das
demonstracdes contdbeis do Fundo e da Classe.
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“B3” B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc3o.

“BACEN” Banco Central do Brasil.

“Cascata de Pagamento” A ordem de pagamento das obriga¢Ges da Classe.
“Cedente(s)” Significa o titular do Direito Creditorio

Master previamente a cessdao ao Master, caso aplicavel.

“Classe” A classe fechada e Unica de Cotas do Fundo, cujas
caracteristicas estardo descritas no Anexo, observado
gue todas as referéncias a Classe alcancam o Fundo e
vice-versa, ja que este possui classe Unica.

“CMN” O Conselho Monetario Nacional.

“Cédigo ANBIMA” Cédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros, da ANBIMA.

“Cotas” As cotas de subclasse Unica de emissdo da Classe.

“Cotas do Master” S3do as Cotas Séniores do Master que serdo investidas
pela Classe.

“Cotas FIAGRO” As cotas dos FIAGRO.

“Cotas Juniores do Master” As cotas de subclasse subordinada de emissao da classe

do Master, as quais subordinam-se as Cotas Séniores do
Master e as Cotas Mezanino do Master para fins de
amortizagao e resgate.

“Cotas Mezanino do As cotas de subclasse mezanino de emissdo da classe do

Master” Master, as quais subordinam-se as Cotas Séniores do
Master para fins de amortizacdo e resgate e preferem as
Cotas Juniores para fins de amortizacdo e resgate.

“Cotas Séniores do Master” As cotas de subclasse sénior de emissdo da classe do

Master, que preferem as Cotas Juniores do Master e as
Cotas Mezanino do Master e ndao se subordinam a
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qualgquer outra subclasse para fins de amortizagdo e
resgate.

“Cotista” Titular de Cotas, independentemente da Classe,
devidamente inscrito no registro de cotistas do Fundo.

“Cotista Junior do Master” Titular de Cotas Juniores do Master, devidamente

inscrito no registro de cotistas do Master.

“Cotista Mezanino do Titular de Cotas Mezanino do Master, devidamente

Master” inscrito no registro de cotistas do Master.

4

“Cotista Sénior do Master” Titular de Cotas Séniores do Master, devidamente

inscrito no registro de cotistas do Master.

“Custodiante” BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira
devidamente autorizada pela CVM para a prestagao de
servicos de custddia de valores mobilidrios, nos termos
do Ato Declaratério CVM n? 1.085, de 30 de agosto de
1989, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Paulista, n®1.793, Bela Vista,
CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o
n? 62.232.889/0001-90, ou o seu sucessor a qualquer

titulo.
“CvMm” Comissao de Valores Mobilidrios.
“Data de Inicio do Fundo” Data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas,

independentemente da Classe.

“Data de Integralizacdo” Cada data na qual recursos, decorrentes da

integralizacdo de Cotas sdo colocados em moeda
corrente nacional a disposicdo da Classe por
investidores e/ou Cotistas, conforme o caso, observado
que tal data deverd ser, necessariamente, um Dia Util.

“Data(s) de Pagamento” Cada data em que ocorrer o pagamento da remuneracao

das Cotas, da amortizacdo das Cotas, mediante
disponibilidade de caixa, conforme apurado em 5 (cinco)

4
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Dias Uteis do ultimo Dia Util de cada més, com
pagamento até o ultimo Dia Util do més subsequente.
Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos
Cotistas, aqueles que sejam Cotistas ao final do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva Data do

Pagamento.
“Demais Prestadores de Prestadores de Servigos contratados pela
Servicos” Administradora ou pela Gestora, em nome da Classe,

nos termos do Anexo.

“Devedor” Cada devedor de Direitos Creditérios Master, que
podem ser representados por: (i) produtores rurais; e (ii)
pessoas fisicas e/ou juridicas que: (a) integrem ou
tenham relacionamento com algum ativo, titulo ou
direito que integre a cadeia produtiva agroindustrial;
e/ou (b) possam emitir titulos relacionados a cadeia
agroindustrial, tais como, mas ndo limitada a CRA, CPR,
CDCA e CRI com lastro em terras ou arrendamento de
terras, CDA/WA e outros, incluindo sociedades limitadas
unipessoais — SLU, cooperativas, associacbes e
quaisquer outras sociedades, conforme a

regulamentag¢do em vigor.

“Dia Util” ou “Dias Uteis” (a) com relacdo a obrigacdes que devam ser cumpridas

no ambiente da B3, qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo, feriado nacional ou dia em que ndo haja
expediente na B3; e (b) com relacdo a obrigacdes que
ndao devam ser cumpridas no ambiente da B3, cada dia
util, para fins de operagdes praticadas no mercado
financeiro, conforme a Resolugcdo CMN n? 4.880, de 23

de dezembro de 2020.
“Direitos Creditdrios Os direitos creditérios do agronegdcio e/ou titulos de
Master” securitizacdo emitidos e passiveis de aquisicdo pelo

Master, representados: (a) por titulos de crédito,
incluindo, sem limitagdo, CCB, CPR, CIR, debéntures,
CRA, CDCA, LCA, CDA, WA, NCE e CCE; (b) por Cotas
FIAGRO (conforme definido no regulamento do Master);

5
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e/ou (c) por todo e qualquer instrumento representativo
de direitos creditérios do agronegdcio e/ou titulos de
securitizacdo que conte com seu lastro, inclusive: (1) os
originarios de negdcios realizados entre produtores
rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive
financiamentos ou empréstimos, relacionados com a
produgdo, a comercializagdao, o beneficiamento ou a
industrializacdao de, produtos agropecudrios, insumos
agropecuarios ou maquinas e implementos utilizados na
atividade agropecudria, que sejam ou venham a ser
permitidos pela legislacdo ou regulamentacado aplicavel;
(2) aqueles cuja destinacdo ou origem seja considerada
“rural” ou “do agronegdcio” pela regulamentacdo
editada pelo BACEN e/ou pela CVM; (3) os que venham
a ser admitidos para aquisicdo por FIAGRO por
regulamentacdo editada pelo BACEN e/ou pela CVM;
e/ou (4) aqueles que sejam considerados, nos termos do
Anexo Normativo Il, créditos ndo-padronizados.

“Eventos de Avaliacdo” Tem o significado que lhe é atribuido nos termos do item
17.2 do Anexo.

U

“Eventos de Liquidacdo’ Tem o significado que lhe é atribuido nos termos do item

17.4 do Anexo.

“FIAGRO” Significa os Fundos de Investimento nas Cadeias
Produtivas do Agronegdcio constituidos nos termos da
Lei n28.668, de 25 de junho de 1993 e da Resolucao
CVM 175.

“Fundo” VINCI MAV IV - FIAGRO - FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“Gestora” VINCI MAV GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, nos
termos do Ato Declaratério CVM n2 20.042, de 09 de
agosto de 2022, inscrita no CNPJ sob o

6
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“Master”

“Matérias Qualificadas”

“Parte Geral”

“Patrimonio Liquido”

“Prazo de Duracdo”

“Prazo de Resgate”

“Prestadores de Servicos

Essenciais”

"

Prorrogacao”

“Regras e Procedimentos

ANBIMA”

“"

Regulamento”

“Resolucdo CVM 175"

n2 43.705.850/0001-06, ou a sua sucessora a qualquer
titulo.

VINCI MAV IV — FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento
nas cadeias produtivas agroindustriais, inscrito no CNPJ
sob 0 n? 65.344.522/0001-56.

Tem o significado que lhe é atribuido nos termos do item
9.7.1 do Regulamento.

A presente parte geral do Regulamento.

Patriménio liquido de cada Classe.

Tem o significado que lhe é atribuido nos termos do item
3.1 do Anexo.

Significa o prazo para que ocorra o resgate integral das
Cotas, conforme previsto no Suplemento de emissao de
cada Cota, ou determinado pela Assembleia Especial

gue deliberar pela liquidacdo da Classe.

A Administradora e a Gestora, quando referidas em
conjunto e indistintamente.

Tem o significado que |he é atribuido nos termos do item
3.2 do Anexo.

Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestao de
Recursos de Terceiros, da ANBIMA.

O regulamento do Fundo. Todas as referéncias ao
Regulamento incluirdo a Parte Geral, os Anexos, 0s seus

suplementos e o Apéndice.

A Resolucdo CVM 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada, que dispde sobre a constituicdo, o
funcionamento e a divulgacdo de informacdes dos

7
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fundos de investimento, bem como sobre a prestacao de
servicos para os fundos e suas classes de cotas, nos
termos dos respectivos anexos normativos.

“Subclasse” A subclasse Unica de Cotas.

“Taxa de Administracdao” Remuneragcdo que sera devida a Administradora, nos

termos do Anexo.

“Termo de Adesdo” O documento por meio do qual os Cotistas aderem a

este Anexo e que deve ser firmado quando de seu
ingresso na Classe.

2. CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

2.1 O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento nas cadeias

produtivas do agronegdcio, conforme o Anexo Normativo VI

2.2 O Fundo é constituido, inicialmente, com Classe Unica. Mediante
alteracdo do Regulamento, podera ser constituida mais de uma Classe. Cada Classe
contara com um patrimonio segregado, que respondera somente pelas obrigagdes da

Classe.
2.2.1 As disposicdes relativas a Classe constarao do Anexo.
2.2.2 E vedada a afetacdo ou a vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela

do patrimonio do Fundo a qualquer subclasse de Cotas.
3. PRAZO DE DURACAO DO FUNDO

3.1 O funcionamento do Fundo terd inicio na Data de Inicio do Fundo. O
Fundo tera prazo de durac¢do de 5 (cinco) anos, contados a partir da Data de Inicio do
Fundo, prorrogaveis a critério da Gestora, nos termos do item 3.2 abaixo, exceto se de
outra forma vier a ser deliberado pelos Cotistas da Classe, observado, em qualquer caso,

o Prazo de Duracdo.

3.2 A Gestora podera, a seu exclusivo critério, prorrogar o prazo de duragao
do Fundo e do Master em 1 (um) ano, independentemente da realizacdo de Assembleia
Geral. Neste caso, a Gestora enviard comunicado aos Cotistas informando a sua decisao.

8
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4. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

4.1 A administrac¢do fiducidria do Fundo e da Classe sera realizada pela
Administradora.

4.2 A gestdo do Fundo e da Classe sera realizada pela Gestora.

5. OBRIGAGCOES E VEDAGCOES GERAIS E RESPONSABILIDADES DOS
PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Obrigacdes gerais da Administradora

5.1 A Administradora, observadas as limitacbes estabelecidas no
Regulamento e na legislagcdo, na regulamentacdo e na autorregulacdo aplicaveis, tem
poderes para praticar os atos necessarios a administracao do Fundo e da Classe, na sua
respectiva esfera de atuacgao.

5.2 Sem prejuizo de outras obrigacdes legais, regulamentares e da
autorregulacdo a que esteja sujeita, a Administradora obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacGes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em
especial, na parte geral da Resolu¢do CVM 175 e no Anexo Normativo VI;

(b) observar as vedagdes estabelecidas na regulamentacdao em vigor, em
especial, na parte geral da Resolu¢ao CVM 175 e no Anexo Normativo VI;

(c) observar as disposicoes do Cédigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos
ANBIMA;

(d) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

(1) o registro de Cotistas;

(2) o livro de atas de Assembleias;

(3) o livro ou a lista de presenca de Cotistas;
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(4) os pareceres do Auditor Independente;

(5) os registros contdbeis referentes as operacdes e ao patrimoénio da
Classe; e

(6) os relatdrios dos representantes dos Cotistas;

(e) solicitar, em comum acordo com a Gestora, a admissdo das Cotas a
negocia¢cdo em mercado organizado;

(f) pagar, as suas expensas, a multa cominatéria por cada dia de atraso no
cumprimento dos prazos previstos na regulamentacado aplicavel;

(g) elaborar e divulgar as informacbes periddicas e eventuais do Fundo
exigidas pelo Regulamento e pela regulamentacdo em vigor, notadamente pelo
Anexo Normativo VI,

(h) manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de
servicos contratados em nome do Fundo, incluindo os Prestadores de Servicos
Essenciais, bem como as demais informacdes cadastrais do Fundo e da Classe;

(i) manter o servigo de atendimento aos Cotistas, nos termos do item 12.4
desta Parte Geral;

(ij) observar as disposicdes do Regulamento e do Acordo Operacional;
(k) cumprir as deliberacdes da Assembleia;

(1 adotar as normas de conduta previstas na parte geral da Resolu¢ao CVM
175;

(m)  verificar, apds a realizacdo das operacdes pela Gestora, em periodicidade
compativel com a politica de investimento da Classe, a observancia das
disposicdes do Regulamento pela carteira da Classe, inclusive no que se refere
aos requisitos de composicdo da carteira, devendo informar a Gestora e a CVM
sobre o eventual desenquadramento até o final do dia seguinte a data da

verificacdo; e

10
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(n) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as
demonstracdes contdbeis, manter, separadamente, registros com informacdes
completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre
(1) de um lado, qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante,
a consultoria especializada e/ou as suas respectivas partes relacionadas, tais
como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; e (2) de outro,
a Classe.

5.2.1 A Administradora podera subcontratar prestadores de servigos
para auxilid-la no cumprimento das obrigacdes previstas no presente Regulamento,
notadamente neste item 5, observadas as disposicoes legais, regulamentares e da
autorregulacdo aplicaveis e sem prejuizo da responsabilidade da Administradora.

Obrigacoes gerais da Gestora

5.3 A Gestora, observadas as limitagdes estabelecidas no Regulamento e na
legislagdo, na regulamentacgao e na autorregulagdo aplicdveis, tem poderes para praticar
os atos necessarios a gestdao do Fundo e da Classe, na sua respectiva esfera de atuacao.

5.4 Sem prejuizo de outras obrigacGes legais, regulamentares e da
autorregulacdo a que esteja sujeita, a Gestora obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacGes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em
especial, na parte geral da Resolu¢ao CVM 175 e no Anexo Normativo VI;

(b) observar as vedacdOes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em
especial, na parte geral da Resolu¢ao CVM 175 e no Anexo Normativo VI;

(c) observar as disposi¢cdes do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos
ANBIMA;
(d) informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteracdo de

qualquer dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora em
nome da Classe;

(e) providenciar, as suas expensas, a elaboracdo do material de divulgacao
da Classe;

11
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(f) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em
perfeita ordem a documentacao relativa as operacdes da Classe;

(g) observar as disposicdes do Regulamento e do Acordo Operacional;

(h) cumprir as deliberagdes da Assembleia;

(i) adotar as normas de conduta previstas na parte geral da Resolugao CVM
175;
(i4) na execugdo da politica de investimento da Classe, zelar para que a

composicdo da carteira ndo altere o tratamento tributdrio aplicavel a Classe ou
aos respectivos Cotistas, conforme previsto na legislagao aplicavel; e

(k) celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a
negociacdo dos Ativos, exceto se de outra forma previsto na regulamentacao
aplicavel, devendo encaminhar a Administradora a cdpia de cada documento
celebrado em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua celebrac3o.

5.4.1 A Gestora podera subcontratar prestadores de servicos para
auxiliad-la no cumprimento das obrigacdes previstas no presente Regulamento,
notadamente neste item 5, observadas as disposicoes legais, regulamentares e da
autorregulacdo aplicaveis e sem prejuizo da responsabilidade da Gestora.

Vedacdes gerais

5.5 Sem prejuizo de outras vedacbes estabelecidas na legislacdo, na
regulamentacdo e na autorregulacao aplicaveis, é vedado aos Prestadores de Servigos
Essenciais, nas suas respectivas esferas de atuagdao, em nome do Fundo e da Classe:

(a) receber depdsito em conta corrente;

(b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses autorizadas pela
Resolugdo CVM 175 e pelo Regulamento, notadamente no item 5.5.1 abaixo;

(c) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer forma de
retencao de risco, com excecdo da hipdtese prevista no item 5.5.2 abaixo;

12
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(d) vender Cotas a presta¢ao, sem prejuizo da possibilidade de integralizagao
das Cotas subscritas a prazo;

(e) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(f) utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra perdas
financeiras dos Cotistas; e

(g) praticar qualquer ato de liberalidade.

5.5.1 A Gestora poderd tomar e dar os ativos integrantes das carteiras
da Classe em empréstimo, desde que tais operacdes de empréstimo sejam cursadas
exclusivamente por meio de servi¢o autorizado pelo BACEN ou pela CVM.

5.5.2 A Gestora podera utilizar os ativos integrantes da carteira da
Classe na retencdo de risco da Classe em suas opera¢des com derivativos.

5.6 E vedado a Administradora e a Gestora, nas respectivas esferas de
atuacdo, aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de
terceiros que nao a representem, ressalvada a possibilidade de formalizagdao de
garantias em favor da Administradora, da Gestora ou de terceiros que representem a
Classe como titular das garantias, que deverdo diligenciar para segrega-las
adequadamente dos seus préprios patrimonios.

5.6.1 A vedacgao de que trata o item 5.6 acima é inaplicavel no ambito
de emissdes de valores mobilidrios nas quais as garantias sejam constituidas em favor
da comunhao de investidores, representados por um agente de garantia.

5.7 Adicionalmente, é vedado a Gestora, utilizando os recursos da Classe:
(a) aplicar no exterior recursos captados no Pais;

(b) salvo aprovacdo na Assembleia Especial, realizar operagdes quando
caracterizada situacdo de conflito de interesses entre (1)a Classe e a
Administradora, a Gestora ou a consultoria especializada; (2) a Classe e os
Cotistas titulares de Cotas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) do
Patrimoénio Liquido; e (3)a Classe e qualquer representante dos Cotistas,
observado, em qualquer caso, que o investimento do Fundo no Master nao
configurard uma situacao de conflito de interesses; e
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(c) aplicar recursos em sociedades nas quais participem a Administradora, a
Gestora, os consultores, os membros de eventuais comités ou conselhos e os
Cotistas titulares de Cotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do
Patrimonio Liquido, os seus sdcios e respectivos conjuges, individualmente ou
em conjunto, em percentual superior a 10% (dez por cento) do capital social
votante ou total, ou quaisquer pessoas que (1) estejam envolvidas, direta ou
indiretamente, na estruturagao financeira da operacdo de emissdo dos valores
mobilidrios a serem subscritos pela Classe; ou (2) fagam parte de conselhos de
administragdo, consultivo e/ou fiscal das sociedades a serem investidas, antes do
primeiro investimento pela Classe.

5.8 E vedado a Gestora e a consultoria especializada receber qualquer
remuneracado, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente
prejudique a sua independéncia na tomada de decisdo ou, no caso da consultoria
especializada, na sugestao de investimento.

Responsabilidades

5.9 A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servigos
responderdo perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas
esferas de atuacdo, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus préprios atos
e omissOes contrdrios ao Regulamento e as disposicOes legais, regulamentares e da
autorregulacdo aplicaveis, sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servigos Essenciais
de fiscalizar os Demais Prestadores de Servigos, nos termos da Resolugao CVM 175 e
deste item 5 desta Parte Geral.

5.9.1 Para fins do item 5.9 acima, a afericdo da responsabilidade da
Administradora, da Gestora e dos Demais Prestadores de Servicos tera como
parametros as obrigagdes previstas (a) na Resolugdao CVM 175 e nas demais disposi¢cdes
legais, regulamentares e da autorregulacdo aplicaveis; (b) no Regulamento, incluindo
esta Parte Geral, o Anexo, seus suplementos e o Apéndice; e (c) no Acordo Operacional
e nos respectivos contratos de prestagao de servigos, se houver.

6. SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
6.1 A Administradora e a Gestora deverao ser substituidas nas hipdteses de

(a) descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio profissional de
administracdo de carteira de valores mobilidrios, nas categorias de administrador
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fiducidrio e gestor de recursos, respectivamente; (b) renincia; ou (c) destitui¢cdo, por
deliberacdo da Assembleia.

6.2 Na hipotese de descredenciamento ou renuncia de qualquer dos
Prestadores de Servicos Essenciais, a Administradora deverd convocar imediatamente a
Assembleia, a ser realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicdo
do Prestador de Servico Essencial.

6.2.1 E facultado aos Cotistas titulares de, no minimo, 5% (cinco por
cento) das Cotas em circulacdo a convocacdo da Assembleia prevista no item 6.2 acima,
caso a Administradora ndo a convoque no prazo maximo de 10 (dez) dias contados da

sua renuncia.

6.3 No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM
poderd nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para
viabilizar a convocag¢ao da Assembleia de que trata o item 6.2 acima.

6.3.1 Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado ndo seja
substituido pela Assembleia prevista no item 6.2 acima, o Fundo deverd ser liquidado,
devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fun¢des até que a liquidacao seja
concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de funcionamento do
Fundo na CVM.

6.4 No caso de renuncia do Prestador de Servico Essencial, este devera
permanecer no exercicio de suas funcdes até que seja efetivamente substituido, o que
deverd ocorrer em, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de renuncia.

6.4.1 Caso a Assembleia referida no item 6.2 acima aprove a
substituicdo do Prestador de Servigo Essencial, mas ndao nomeie um prestador de servico
habilitado para substitui-lo, a Administradora devera convocar uma nova Assembleia
para nomear o substituto do Prestador de Servico Essencial.

6.4.2 Se: (a) a Assembleia prevista no item 6.2 acima nao aprovar a
substituicdo do Prestador de Servico Essencial, inclusive por falta de qudrum,
considerando-se as 2 (duas) convocacoes; ou (b) tiver decorrido o prazo estabelecido no
item 6.4 acima sem que o prestador de servigo substituto tenha efetivamente assumido
as fungdes do Prestador de Servigo Essencial substituido, o Fundo devera ser liquidado,
devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas funcdes até que a liquidacao seja
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concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de funcionamento do
Fundo na CVM.

6.5 O Prestador de Servigo Essencial substituido devera, sem qualquer custo
adicional para o Fundo, (a) colocar a disposicdao do seu substituto, em até 15 (quinze)
dias a contar da data da efetiva substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos,
bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo e a Classe, incluindo aqueles
previstos no artigo 130 da parte geral da Resolu¢ao CVM 175, de forma que o prestador
de servigo substituto possa cumprir os deveres e obrigagdes do Prestador de Servigo
Essencial sem solucdo de continuidade; e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a
administracdo fiducidria ou a gestdo do Fundo e da Classe, conforme o caso, que
razoavelmente lhe venha a ser solicitado pelo prestador de servigo que vier a substitui-
lo.

6.6 No caso de decretacdo de regime de administracao especial temporaria
(RAET), intervencado, liquidagdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de
Servico Essencial, o administrador temporario, o interventor ou o liquidante, conforme
0 caso, assumira as suas funcdes e convocara a Assembleia, em até 5 (cinco) Dias Uteis,
para deliberar sobre (a)a substituicdio do Prestador de Servico Essencial; ou (b) a
liquida¢do do Fundo.

6.6.1 A partir de pedido fundamentado do administrador tempordrio,
do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM poderd nomear um
administrador ou gestor temporario, conforme o caso.

6.6.2 Caso a Assembleia de que trata o item 6.6 acima ndo nomeie um
prestador de servico habilitado para substituir a Administradora, no prazo de 30 (trinta)
Dias Uteis a contar da decretacdo de regime de administracdo especial temporaria
(RAET), intervencao, liquidagdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da Administradora,
o BACEN nomeara uma instituicdo para realizar a liquida¢do do Fundo.

6.7 As disposicOes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servicos

Essenciais aplicam-se, no que couberem, a substituicdo dos Demais Prestadores de
Servicos.
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7. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora

7.1 A Administradora devera contratar, em nome do Fundo e da Classe, nos
termos do Anexo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os servigos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira
da Classe;

(b) escrituracdo das Cotas;

(c) auditoria independente; e

(d) custodia dos ativos integrantes da carteira da Classe.

7.1.1 A contratacdao dos Demais Prestadores de Servigos pela
Administradora, em nome do Fundo e da Classe, devera contar com prévia e criteriosa
analise e selecdo dos terceiros contratados, devendo a Administradora, ainda, figurar
nos respectivos contratos de prestacao de servicos como interveniente.

7.1.2 A Administradora devera implementar e manter regras e
procedimentos, consistentes e passiveis de verificacdo, para a sele¢do, a contratacao e,
guando exigido, a fiscalizacdo dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela
Administradora, em nome do Fundo e da Classe, observadas as disposicdes do Cédigo
ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA.

7.1.3 A Administradora somente sera responsavel por fiscalizar as
atividades dos Demais Prestadores de Servigos contratados pela Administradora, em
nome do Fundo e da Classe, se (a) os Demais Prestadores de Servigos ndo forem
participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados pelos
Demais Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de atuacdo da CVM.

Auditor Independente

7.2 O Auditor Independente sera contratado para auditar as demonstracdes
contdbeis do Fundo e da Classe, respeitado o disposto no item 11.5 desta Parte Geral.
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Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora

7.3 A Gestora podera contratar, em nome do Fundo e de cada Classe, nos
termos do respectivo Anexo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os
servigos de:

(a) intermediacdo de operagbes para a carteira da Classe;

(b) distribuicao das Cotas;

(c) classificacdo de risco das Cotas;

(d) formacao de mercado para as Cotas;

(e) cogestdo da carteira da Classe; e

(f) consultoria especializada.

7.3.1 A contratacdo dos Demais Prestadores de Servicos pela Gestora,
em nome do Fundo e da Classe, devera contar com prévia e criteriosa andlise e selecdo
dos terceiros contratados, devendo a Gestora, ainda, figurar nos respectivos contratos
de prestacdo de servicos como interveniente.

7.3.2 A Gestora devera implementar e manter regras e procedimentos,
consistentes e passiveis de verificacdo, para a sele¢ao, a contratacao e, quando exigido,
a fiscalizacdo dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome
do Fundo e da Classe, observadas as disposicoes do Cédigo ANBIMA e das Regras e
Procedimentos ANBIMA.

733 A Gestora somente serd responsavel por fiscalizar as atividades
dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo e da
Classe, se (a) os Demais Prestadores de Servigos ndo forem participantes de mercado
regulados pela CVM; ou (b) os servigos prestados pelos Demais Prestadores de Servigos
estiverem fora da esfera de atuacdao da CVM.
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8. ENCARGOS

8.1 Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e do
artigo 37 do Anexo Normativo VI, constituem encargos do Fundo e da Classe as
seguintes despesas:

(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autdrquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacbes
do Fundo ou da Classe;

(b) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e
publicacdo de relatérios e informagbes periddicas previstas na Resolugdo CVM
175;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e da Classe,
inclusive comunicagdes aos Cotistas;

(d) honorarios e despesas do Auditor Independente;
(e) emolumentos e comissdes pagas por operacoes da carteira de Ativos;

(f) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra da
execucao de garantia ou de acordo com o Devedor;

(g) honorarios e despesas de advogados, custas e despesas processuais
correlatas, incorridos em razdo de defesa dos interesses do Fundo e/ou da
Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada e
eventuais honorérios sucumbenciais, se for o caso;

(h) gastos necessarios a administracdo, manutencado, conservagao e reparos

de imdveis rurais, se houver;

(i) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos
integrantes da carteira da Classe, assim como a parcela de prejuizos da carteira
ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa
ou dolo dos prestadores de servicos da Classe no exercicio das respectivas
funcoes;
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(ij) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos
Ativos integrantes da carteira da Classe;

(k) despesas com a realizagdao de Assembleias;

(1 despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, a
transformacdo ou a liquidacdo do Fundo ou da Classe;

(m)  despesas com a liquidagdo, o registro e a custddia de operagdes com os
Ativos integrantes da carteira da Classe;

(n) registro de ativos financeiros e valores mobiliarios;

(o) despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operacbes da
carteira da Classe;

(p) despesas inerentes a distribuicdo primdria das Cotas e a admissdo das
Cotas a negociacdo em mercado organizado;

(a) Taxa de Administracdo e taxa de gestao, se houver;

(r) na hipdétese de acordo de remuneragdo com base na Taxa de
Administracdo ou na taxa de gestdo, se houver, nos termos do artigo 99 da parte
geral da Resolugdo CVM 175, montantes devidos aos fundos investidores
(incluindo, sem limitacdo, o Master);

(s) despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado para as Cotas;

(t) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe,
nos termos da Resolugdao CVM 175 e do Regulamento;

(u) despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco; e

(v) taxa maxima de custddia, a qual inclui a taxa de custddia de ativos
financeiros e valores mobiliarios.

8.1.1 Os encargos de que trata o item 8.1 acima serdao debitados
diretamente do patrimoénio da Classe que os tiver contratado.

20

111



Docusign Envelope ID: 1189938E-507D-40A5-BFCD-64615C767CAD

BancoDaycoval

8.1.2 Qualquer despesa nao prevista no item 8.1 acima como um
encargo do Fundo ou da Classe devera correr por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado.

8.2 Estdo abrangidos como encargo do Fundo, nos termos do artigo 117,
inciso VII, da Parte Geral da Resolugdo CVM 175 e do item 8.1 (g) deste Regulamento,
os honorarios advocaticios contratuais, os honordrios de sucumbéncia, as custas, as
despesas processuais e quaisquer outros custos ou encargos arbitrais, judiciais e
extrajudiciais, bem como eventuais condenag¢des imputadas aos prestadores de servigos
essenciais do Fundo, quando figurarem: (a) no polo passivo ou ativo de a¢bes judiciais
ou procedimentos arbitrais, conjunta e diretamente com o Fundo; ou (b) isoladamente,
no polo passivo de a¢des judiciais ou procedimentos arbitrais em que, por sua natureza,
o Fundo devesse responder.

8.2.1 Caso, por decisdo judicial transitada em julgado, reste
caracterizada a responsabilidade de qualquer prestador de servigos essencial do Fundo
por ter agido dolosamente ou com culpa grave, este devera ressarcir o Fundo das
despesas e valores que tenham sido suportados pelo Fundo, na proporcao cabivel, em
decorréncia do disposto no item acima.

8.2.2 Potenciais despesas futuras, de qualquer natureza, decorrentes
das situacOes descritas no item 8.2 acima poderdo ser provisionadas na contabilidade
do Fundo, e, a critério da Administradora, poderdo ser constituidas reservas em Ativos
Financeiros para fazer frente a essas potenciais Despesas.

8.2.3 Na hipdtese de se deliberar pela liquidacdo do Fundo, caso
existam provisdes constituidas nos termos do item acima, a liquidacdo do Fundo ficara
condicionada a prévia transferéncia dos valores provisionados para conta vinculada, em
beneficio do prestador de servigcos essencial do Fundo que possa vir a arcar com as
despesas relacionadas as demandas que levaram a constitui¢cdo de tais provisdes, ou a
adocdo de outro mecanismo de garantia equivalente, conforme deliberado em
Assembleia e acordado por tal prestador essencial.

8.2.4 Os recursos transferidos para conta vinculada nos termos do item
acima deverado ser utilizados exclusivamente para fazer frente as despesas relacionadas
as demandas que ensejaram a constituicdo das provisdes. Ainda, o prestador de servico
essencial em questdo devera assumir o compromisso de devolver aos cotistas do Fundo,
na proporcao de suas cotas na data da liquidacdo do Fundo ou apds referido evento,
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quaisquer recursos eventualmente remanescentes, apds o encerramento definitivo de
tais demandas.

9. ASSEMBLEIA GERAL

9.1 E de competéncia privativa da Assembleia Geral, respeitados os quéruns
de deliberagdo a seguir descritos:

Qudérum de deliberagcdo em primeira e segunda

Matéria .
convocagao
Substituicdo da  Administradora, do
Custodiante e/ou dos demais prestadores 51% das Cotas emitidas
de servico do Fundo;
Substituicdo da Gestora; 51% das Cotas emitidas

Deliberar acerca da incorporagao, fusao,
cisao, liquidacao ou prorrogacao do prazo
a N ¢ P il P 51% das Cotas emitidas
de duracdo do Fundo, exceto no que se

refere a Prorrogacdo;

Alteracdo dos quoéruns de deliberacdo .
) 85% das Cotas emitidas
previstos neste Regulamento;

Demais matérias Maioria das Cotas presentes a Assembleia Geral

9.1.1 O Regulamento podera ser alterado, independentemente de
realizacdo da Assembleia, nas seguintes hipoteses: (a) necessidade de atendimento a
normas legais ou regulamentares ou a exigéncias da CVM, da entidade administradora
do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacao ou de entidade
autorreguladora; (b) necessidade de atualizacdo dos dados cadastrais dos Prestadores
de Servicos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos; ou (c) reducdo da Taxa de
Administracdo, da taxa de gestdao, se houver, ou da remuneracdo dos Demais
Prestadores de Servicos.

9.1.2 As alteracdes referidas nos itens 9.1.1(a) e (b) acima deverao ser
comunicadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua
implementacdo. A alteracdo referida no item 9.1.1(c) acima deverd ser comunicada
imediatamente aos Cotistas.

9.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas
titulares de, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulacdo poderdo, a
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qualquer tempo, requerer a convocag¢ao da Assembleia Geral para deliberar sobre
ordem do dia de interesse do Fundo ou da comunhdo de Cotistas.

9.2.1 Compete a Administradora convocar a Assembleia Geral. O
pedido de convocagdo da Assembleia Geral pela Gestora, pelo Custodiante ou pelos
Cotistas sera dirigido a Administradora, que, por sua vez, devera convocar a Assembleia
Geral, no prazo maximo de 10 (dez) dias contado do seu recebimento. A convocacgdo e
a realizagdo da Assembleia Geral serdo custeadas pelos requerentes, salvo se a
Assembleia Geral assim convocada deliberar em contrario.

9.2.2 Sem prejuizo do disposto no item 9.2.1 acima, a Assembleia Geral
também podera ser convocada diretamente pelos Cotistas titulares de, no minimo,
5% (cinco por cento) das Cotas em circulagdo ou pelos representantes dos Cotistas,
observados os requisitos estabelecidos neste item 9.

9.2.3 Por ocasido da Assembleia Geral ordinaria, os titulares de, no
minimo, 3% (trés por cento) das Cotas em circulagao ou os representantes dos Cotistas
poderdo pedir a Administradora a inclusdo de matérias na ordem do dia da Assembleia
Geral, que passara a ser ordindria e extraordinaria. O pedido de que trata este item 9.2.3
devera ser encaminhado em até 10 (dez) dias contados da data da convocagdo da
Assembleia Geral ordinaria, acompanhado dos documentos e informag¢des necessarios
ao exercicio do direito de voto. A Administradora devera divulgar o pedido de inclusdo
de matérias na pauta e os documentos e informacoes encaminhados pelos solicitantes,
no prazo de 5 (cinco) dias a contar do encerramento do prazo previsto neste item 9.2.3.

9.24 A convocagao da Assembleia Geral devera ser encaminhada pela
Administradora a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora, da
Gestora e, durante a distribuicdo das Cotas, dos distribuidores na rede mundial de
computadores.

9.2.5 Na convocacdo, deverdo constar o dia, a hora e o local em que
serd realizada a Assembleia Geral, observado o disposto no item 9.7 abaixo. A
convocacao da Assembleia Geral devera enumerar expressamente, na ordem do dia,
todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que, sob a rubrica de assuntos
gerais, haja matérias que dependam da aprovacdo da Assembleia Geral.

9.2.6 A primeira convocagao da Assembleia Geral deverd ocorrer (a) no
caso da Assembleia Geral ordinaria, com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia
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da data da sua realizagao; e (b) no caso da Assembleia Geral extraordinaria, com, no
minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia da data da sua realizagao.

9.2.7 A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacgao.
9.2.8 A Administradora deverd disponibilizar, na data da convocacdo da
Assembleia Geral, todos os documentos e informacdes necessarios ao exercicio do
direito de voto:

(a) na sua pdagina na rede mundial de computadores;

(b) na pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(c) na pagina da entidade administradora do mercado organizado em que as
Cotas sejam admitidas a negociagao.

9.3 Os Prestadores de Servigos Essenciais, isoladamente ou em conjunto,
poderdo encaminhar aos Cotistas pedido de representacdo na Assembleia Geral,
devendo o pedido:

(a) conter todos os elementos informativos necessdrios ao exercicio do
direito de voto, incluindo, sem limitacdo, a proposta de voto dos Prestadores de
Servicos Essenciais quanto as matérias em deliberacdo;

(b) facultar que cada Cotista exerca voto contrario a proposta dos
Prestadores de Servicos Essenciais; e

(c) ser dirigido a todos os Cotistas.
9.4 A Assembleia Geral serd instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um)
Cotista.
9.5 Respeitados os qudruns de deliberagdo no item 9.1 acima, as matérias

deliberadas na Assembleia Geral serdo sempre aprovadas pelo voto favoravel da maioria
dos Cotistas presentes.

9.5.1 Para efeitos de apuragdo dos qudruns de deliberacdao
estabelecidos neste item 9, o voto de cada Cotista serd computado de acordo com a
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qguantidade de votos representativa de sua participagdao no Fundo, calculado nos termos
do Anexo, em relacdo ao valor total agregado das Cotas, presentes na Assembleia Geral
ou em circulacdo, conforme o caso, na data da convocacdo da Assembleia Geral.

9.6 Somente poderdao votar na Assembleia Geral, os Cotistas inscritos no
registro de cotistas do Fundo na data da convocacao da Assembleia Geral, bem como os
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

9.6.1 Ressalvado o disposto nos itens 9.6.2 abaixo, ndao poderdo votar
na Assembleia Geral (a) os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores
de Servicos; (b) os sdcios, diretores e empregados dos Prestadores de Servicos
Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos; (c)as partes relacionadas dos
Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos e dos
respectivos socios, diretores e empregados, tais como definidas pelas regras contdbeis
que tratam desse assunto; (d) o Cotista que tenha interesse conflitante com o do Fundo
no que se refere a matéria em deliberagdo; ou (e) o Cotista, na hipétese de deliberacao
relativa a laudo de avaliagao de bens de sua propriedade.

9.6.2 A vedacdo de que trata o item 9.6.1 acima ndo se aplicard quando
(a) os unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas nos itens 9.6.1(a) a (e) acima; ou
(b) houver a aquiescéncia expressa dos Cotistas representando a maioria das demais
Cotas em circulacdo, que podera ser manifestada na propria Assembleia Geral ou
constar em permissdo, especifica ou genérica, previamente concedida pelos Cotistas e
arquivada pela Administradora.

9.6.3 Previamente ao inicio das deliberagées da Assembleia, cabera ao
Cotista de que trata o item 9.6.1(d) acima declarar a mesa o seu impedimento para o
exercicio do direito de voto.

9.7 A Assembleia Geral sera realizada de modo exclusivamente eletronico,
ndo sendo admitida a participacdo presencial dos Cotistas.

9.7.1 Sem prejuizo do disposto nos itens acima, na hipétese de
convocacao de Assembleia do Master para deliberar sobre as seguintes matérias, no
ambito do Master: (i) alteracdo da politica de investimento do Master; (ii) destituicao
ou substituicdo da Gestora; (iii) aprovacao dos atos que configurem potenciais conflitos
de interesses com a Gestora; (iv) amortizacdes e/ou resgate das cotas do Master em
hipdéteses ndo previstas no anexo do Master; (v) aumento da taxa global do Master; (vi)
liquidacdo antecipada ou prorrogacdo do prazo de duracdo de uma subclasse do Master,
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a ser deliberada em Assembleia Especial da respectiva subclasse do Master; (vii) fusao,
incorporacao, cisdo (total ou parcial) e transformacdo da classe do Master; (viii) emissdo
de novas cotas; (ix) alteracdo das caracteristicas das Cotas do Master; e (x) plano de
resolugdo do patriménio liquido negativo do Master (em conjunto, “Matérias
Qualificadas”), a Gestora devera consultar os Cotistas, por meio de consulta formal ou
assembleia geral de cotistas a ser convocada nos termos deste Regulamento, para
definir ou deliberar sobre o voto a ser proferido pela Gestora, na qualidade de
representante do Fundo, na Assembleia do Master, observado o disposto nos itens
abaixo.

9.7.2 O voto a ser proferido pela Gestora representando o Fundo ou por
um procurador devidamente constituido de acordo com os termos dos documentos
constitutivos do Fundo em qualquer Assembleia, serd determinado nos termos deste
Regulamento.

9.7.3 A Administradora deve disponibilizar aos Cotistas todos os
documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciagdao da Assembleia Geral
do Master na data da convocacao.

9.7.4 A Gestora, nos termos deste Regulamento, compromete-se a
votar nas Assembleias do Master, em nome do Fundo, em estrita conformidade com o
que for estabelecido nos itens acima.

9.7.5 A Administradora devera tomar as medidas para garantir a
autenticidade e a seguranca na transmissao de informacgdes, particularmente os votos,
gue deverdo ser proferidos por meio de assinatura eletronica ou outros meios eficazes
para assegurar a identificacdo dos Cotistas.

9.7.6 Os Cotistas poderao votar por meio de comunicagao
exclusivamente eletronica, desde que recebida pela Administradora antes do inicio da
Assembleia Geral.

9.8 As deliberagdes da Assembleia Geral poderdo, ainda, ser tomadas por
meio de processo de consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

9.8.1 A consulta sera formalizada pelo envio de comunicacgdo eletronica
pela Administradora a todos os Cotistas, que devera conter todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.
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9.8.2 Na hipdtese de deliberagdo da Assembleia Geral por meio de
processo de consulta formal, serdo considerados os quéruns de deliberacdo em segunda
convocagao.

9.8.3 Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar, de
modo exclusivamente eletronico, no ambito da consulta formal. Nao sera aceita
manifestacao por meio fisico dos Cotistas.

9.9 O resumo das decisdes da Assembleia Geral devera ser disponibilizado
aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizacgdo.

10. POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

10.1 Conforme previsto no Anexo Complementarlll as Regras e
Procedimentos ANBIMA, A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE
VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCiPIOS GERAIS, O PROCESSO
DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O
EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA
EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES
O DIREITO DE VOTO.

10.1.1 A politica de exercicio de direito de voto da Gestora esta
disponivel na pdagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte
endereco: https://www.vincicompass.com/disclosures.

11. INFORMAGOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

11.1 As informacdes periddicas e eventuais do Fundo e da Classe deverdo ser
divulgadas na pdagina da Administradora na rede mundial de computadores, em lugar de
destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, e mantidas disponiveis
para os Cotistas.

11.1.1 A Administradora deverd, simultaneamente a divulgacao referida
no item 11.1 acima, disponibilizar as informacdes periddicas e eventuais do Fundo e da
Classe a entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam
admitidas a negociacdo e a CVM, por meio do sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores.
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11.2 A Administradora sera obrigada assim que tiver conhecimento de
qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou da
Classe ou aos ativos integrantes da carteira da Classe: (i) consultar a Gestora; e,
conjuntamente, (ii) divulgar fato relevante. A Gestora e os Demais Prestadores de
Servigos serdo responsaveis por informar imediatamente a Administradora sobre
qualquer fato relevante de que venham a ter conhecimento.

11.2.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo
ponderavel no valor das Cotas ou na decisdao dos investidores de adquirir, alienar ou
manter as Cotas.

11.2.2 Qualquer fato relevante devera ser (a) comunicado a todos os
Cotistas; (b) informado a entidade administradora do mercado organizado em que as
Cotas sejam admitidas a negociacdo; (c) divulgado na pagina da CVM na rede mundial
de computadores; e (d) mantido nas paginas da Administradora, da Gestora e, durante
a distribuicao das Cotas, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

11.2.3 Sdo exemplos de fatos potencialmente relevantes (a) a alteracdo
no tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe ou aos Cotistas; (b) observado o
disposto no Anexo, a contratagao de formador de mercado e o término da prestagao de
tal servico; (c) observado o disposto no Anexo, a contratacdo de agéncia classificadora
de risco e o término da prestacdo de tal servico; (d) observado o disposto no respectivo
Anexo, a mudanca na classificacdo de risco atribuida as Cotas, se houver; (e)a
substituicdo da Administradora ou da Gestora; (f) a fusdo, a incorporacao, a cisdo ou a
transformacao de qualquer Classe; (g) a alteracdo do mercado organizado em que as
Cotas sejam admitidas a negociacdo; (h) o cancelamento da admissdao das Cotas a
negociacdo em mercado organizado; (i) a emissdo de novas Cotas; (j) o atraso no
recebimento de quaisquer rendimentos que representem percentual significativo nas
receitas da Classe; e (k) propositura de agdo judicial que possa vir a afetar a situacao
econdmico-financeira da respectiva Classe.

11.3 A Administradora deverd disponibilizar aos Cotistas, a entidade
administradora do mercado organizado em que as Cotas estejam admitidas a
negociacdo e a CVM, por meio do sistema eletrénico disponivel na rede mundial de

computadores, as seguintes informacoes periddicas:

(a) mensalmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que
se referir, o informe mensal, conforme o modelo no Suplemento O da Resolugao
CVM 175;
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(b) trimestralmente, em até 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento
do trimestre civil a que se referir, o demonstrativo de composicdo e
diversificacao da carteira de Ativos, conforme o formuldrio disponibilizado no
referido sistema eletronico;

(c) anualmente, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio
social a que se referirem:

(2) as demonstracdes contabeis do Fundo e da Classe, acompanhadas
do relatério do auditor independente; e

(2) o formulario eletrénico contendo o informe anual, conforme o
conteudo no Suplemento Q da Resolugcdo CVM 175;

(d) anualmente, tao logo o receba, o relatério dos representantes dos
Cotistas;

(e) na data da convocacdo de cada Assembleia ordindria, o edital de
convocagao, a proposta da administracdao ou da gestdo e outros documentos
relativos a tal Assembleia;

(f) até 8 (oito) dias apds a realizacdo de cada Assembleia ordindria, a ata de
tal Assembleia; e

(g) na data da realizacdo de cada Assembleia ordindria, o sumario das
decisdes tomadas em tal Assembleia.

11.3.1 A Administradora devera reenviar o formulario eletronico de que
trata o item 11.3(c)(2) acima atualizado, na data de inicio de cada nova distribuicdo das
Cotas.

114 Adicionalmente, a Administradora devera disponibilizar aos Cotistas os
seguintes documentos, relativos as informacdes eventuais do Fundo e da Classe:

(a) na data da convocacdo de cada Assembleia extraordinaria, o edital de
convocagao, a proposta da administracdo ou da gestdao e outros documentos
relativos a tal Assembleia;
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(b) até 8 (oito) dias apds a realizagdo de cada Assembleia extraordinaria, a
ata de tal Assembleia;

(c) na data da realizagdao de cada Assembleia extraordinaria, o sumario das
decisdes tomadas em tal Assembleia; e

(d) em até 2 (dois) dias a contar do seu recebimento, os relatérios e os
pareceres recebidos dos representantes dos Cotistas, com exce¢ao daquele no
item 11.3(d) acima.

11.5 As demonstragdes contabeis do Fundo e da Classe deverdo ser
elaboradas e divulgadas de acordo com as regras especificas editadas pela CVM.

11.5.1 O Fundo e a Classe terdo escrituracdo contabil propria.

11.5.2 O exercicio social do Fundo e da Classe tera duracdo de 12 (doze)
meses, encerrando-se em 31 de maio de cada ano.

11.5.3 As demonstracoes contabeis do Fundo e da Classe serdo auditadas
anualmente pelo Auditor Independente.

12. DISPOSICOES FINAIS

12.1 N3o sera realizada a integralizacdo ou a amortizacdao das Cotas em dias
que n3o sejam Dias Uteis.

12.2 Todas as obrigacOes previstas no Regulamento, inclusive obrigacdes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que n3o seja Dia Util serdo
cumpridas no Dia Util imediatamente subsequente, ndo havendo direito por parte dos
Cotistas a qualquer acréscimo.

12.3 Todos os prazos previstos no Regulamento serdo contados na forma
prevista no artigo 132 do Cdédigo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-
se o dia do vencimento.

124 A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas,
responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, por
meio do e-mail: adm.fii@bancodaycoval.com.br e do endereco fisico: Avenida Paulista,
n? 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo.
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13. FORO

13.1 Fica eleito o foro da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do Regulamento.
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ANEXO — CLASSE UNICA DO VINCI MAV IV — FIAGRO — FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Anexo é parte integrante do regulamento do Vinci Mav IV — Fiagro — Fundo de
Investimento em Cotas Responsabilidade Limitada.

1.1 Os termos e expressoes utilizados no presente Anexo, quando iniciados
com letra maiuscula e nao definidos de outra forma neste Anexo, terao os significados a
eles atribuidos no item 1 do Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

2. CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DA CLASSE

2.1 A Classe pertence a categoria de fundo de investimento nas cadeias
produtivas do agronegdcio, conforme o Anexo Normativo VI.

2.2 A Classe é constituida em regime fechado, de modo que as Cotas somente
serdo resgatadas ao término do prazo de duragdo da subclasse Unica ou, ainda, em caso
de liguidacdo da Classe.

3. PRAZO DE DURACAO DA CLASSE
3.1 A Classe tera prazo de duracdo de 5 (cinco) anos contados da Data de

Inicio da Classe, prorrogdveis a critério da Gestora, nos termos do item 3.2 abaixo, exceto
se de outra forma vier a ser deliberado pelos Cotistas da Classe (“Prazo de Duracdo”). As

Cotas deverdo ser resgatadas até o final do Prazo de Duragao, observada a possibilidade
de Prorrogacao.

3.2 A Gestora poderd, a seu exclusivo critério, prorrogar o prazo de duragao
da Classe em 1 (um) ano, independentemente da realizacdo de Assembleia Geral
(“Prorrogacdo”). Neste caso, a Gestora enviard comunicado aos Cotistas informando a
sua decisdo.

3.3 Eventuais novas Cotas emitidas apds a primeira emissdo de Cotas,
independentemente da data de encerramento da respectiva distribuicdo de Cotas,
deverdo ser resgatadas até o final do Prazo de Duracdo, observada a possibilidade de
Prorrogacao.
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4, ORDEM DE ALOCAGAO

4.1 A Administradora utilizara os recursos disponiveis para o pagamento das
obrigacdes da Classe, obrigatoriamente e até a resolucdo integral das obriga¢des da
Classe, na seguinte ordem:

(i) na medida necessdria para o pagamento das taxas e despesas incorridas
pela Classe, os valores recebidos na conta bancaria da Classe serdo retidos e
pagos aos respectivos beneficidrios na(s) respectiva(s) data(s) de vencimento;

(ii) os valores remanescentes na conta bancaria da Classe deverdo ser
distribuidos prioritariamente para os Cotistas, a titulo de pagamento da
remuneracdo das Cotas;

(iii)  a qualquer tempo, caso haja amortizacdo das Cotas do Master para
recomposicdo da Razdo de Subordinacdo do Master (conforme definido no
regulamento do Master), os valores remanescentes na conta bancaria da Classe
deverdo ser distribuidos prioritariamente para os Cotistas, a titulo de pagamento
da amortizacdo das Cotas;

(iv) a partir do 362 (trigésimo sexto) més apdés a primeira Data de
Integralizagao, os valores remanescentes na conta bancdaria da Classe deverdo
ser, sempre que houver uma amortizacdo das Cotas do Master, distribuidos
prioritariamente para os Cotistas, a titulo de pagamento da amortizacdao das
Cotas; e

(v) apos os eventos acima, os valores remanescentes serdo utilizados para
aquisicao de Ativos Financeiros.

4.2 Conforme sera previsto no Suplemento das Cotas, os resultados da Classe
serdo distribuidos aos Cotistas mensalmente, a partir da primeira data de integralizacao,
observado o disposto no item 4.1 acima. As Cotas serdo amortizadas ordinariamente em
3 (trés) parcelas, conforme sera previsto no Suplemento das Cotas. A Classe se utilizara
do fluxo de caixa para pagamento de rendimentos periddicos durante o exercicio,
porém, sempre respeitando os limites impostos pelo lucro apurado sob o regime de
competéncia.
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5. PUBLICO-ALVO DA CLASSE

5.1 As Cotas serdo destinadas ao publico em geral.

6. OBRIGAGOES E VEDAGOES ESPECIFICAS DOS PRESTADORES DE
SERVICOS ESSENCIAIS

Obrigacdes especificas da Administradora

6.1 Adicionalmente as obrigacOes estabelecidas no item 5.2 da Parte Geral, a
Administradora obriga-se a:

(a) no caso de decretacdao de regime de administracao especial temporaria
(RAET), intervengdo, liquidagao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da
instituicdo na qual seja mantida a conta de titularidade da Classe, tomar as
medidas cabiveis para o redirecionamento do fluxo de recursos decorrentes do
pagamento dos Ativos integrantes da carteira da Classe para a conta de
titularidade da Classe mantida em uma outra instituicao;

(b) elaborar a metodologia de apregamento dos Ativos integrantes da
carteira da Classe, mantendo o manual de aprecamento de ativos da
Administradora atualizado e em conformidade com as boas praticas de mercado,
a legislagcdo, a regulamentacdo e a autorregulacdao aplicaveis, em especial, o
Cddigo ANBIMA e as Regras e Procedimentos ANBIMA; e

(c) elaborar a metodologia de provisdo de perdas dos Ativos integrantes da
carteira da Classe, mantendo o manual de provisdo para perdas da
Administradora atualizado e em conformidade com as boas praticas de mercado,
a legislacdo, a regulamentacdo e a autorregulacdo aplicaveis, em especial, o
Cédigo ANBIMA e as Regras e Procedimentos ANBIMA.

Obrigacdes especificas da Gestora

6.2 Adicionalmente as obrigacOes estabelecidas no item 5.4 da Parte Geral, a

Gestora obriga-se a:

(a) estruturar a Classe;
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(b) executar a politica de investimento da Classe, devendo analisar e
selecionar os Ativos para a carteira da Classe, o que inclui, no minimo, a
verificagao do enquadramento dos Ativos a politica de investimento estabelecida
neste Anexo;

(c) realizar a gestdo dos Ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo a
avaliacdo e o monitoramento das Cotas do Master, respeitado o disposto no
presente Anexoe nas normas legais, regulamentares e da autorregulagao
aplicaveis, em especial, o Cédigo ANBIMA e as Regras e Procedimentos ANBIMA;
e

(d) respeitada a politica de investimento da Classe, celebrar, em nome da
Classe, todos os documentos relativos a negociagdo dos Ativos, devendo
encaminhar a Administradora a cdpia de cada documento celebrado em até
5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua celebrac3o;

7. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DA CLASSE

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome da Classe

Custodiante

7.1 O Custodiante sera contratado para prestar os servicos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira
da Classe;

(b) escrituracdo das Cotas;

(c) custoddia dos Ativos integrantes da carteira da Classe; e

(d) cobranca e recebimento, em nome da Classe, de pagamento, resgate de
titulos ou qualquer outra renda relativa aos Ativos integrantes da carteira da
Classe, depositando os valores recebidos diretamente (1) na conta de
titularidade da Classe; ou (2) em uma conta vinculada.

7.1.1 Nos termos do artigo 27, §29, do Anexo Normativo VI, serd
dispensada a contratacdo dos servicos de custédia para os seguintes ativos
financeiros e valores mobiliarios integrantes da carteira da Classe: (a) acles,
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bonus de subscricdo, debéntures ndo conversiveis e outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis ou permutdveis em acdes de emissdo de companhias
fechadas; (b) titulos e valores mobilidrios representativos de participagdo em
sociedades limitadas; e (c) ativos financeiros e valores mobilidrios que estejam
(1) registrados em sistema de registro de ativos financeiros e valores mobilidrios
autorizado a funcionar pelo BACEN ou pela CVM; ou (2) depositados em
depositario central autorizado pelo BACEN ou pela CVM. Para utilizar as
dispensas referidas nos itens 7.1.1(a) e (b) acima, a Administradora devera
assegurar a adequada salvaguarda dos ativos financeiros e valores mobiliarios, o
gue inclui receber, verificar e fazer a guarda, atualizada e em perfeita ordem, as
suas expensas, da documentacdo que evidencia e comprova a existéncia, a
integridade e a titularidade dos referidos ativos financeiros e valores mobilidrios.

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome da Classe

Distribuidores

7.2 A distribuicdo das Cotas sera realizada por distribuidores devidamente
autorizados pela CVM, nos termos da regulamentagao aplicavel.

Consultoria Especializada

7.3 A consultoria especializada podera ser contratada para prestar os servigos
de consultoria especializada nas atividades de analise, selegdao, acompanhamento e
avaliacao das Cotas do Master.

8. TAXA DE ADMINISTRAGAO E OUTRAS TAXAS

8.1 Pela prestagao dos servicos de administragao fiduciaria da Classe, a Classe
pagara a Administradora a Taxa de Administracdao, equivalente a um valor mensal de
R$2.400,00 (dois mil e quatrocentos reais).

8.2 Nao sera devida qualquer taxa de gestao ou taxa de performance ao

Gestor pelos Cotistas no nivel do Fundo.

8.2.1 Sem prejuizo do disposto no item 8.2 acima, o Gestor fara jus ao
recebimento da Taxa de gestdo estabelecida no nivel do Master, conforme estabelecido

em seu regulamento.
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8.3 A Taxa de Administracdo serd calculada e provisionada todo Dia Util e
pagas no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestacdo dos servicos,
sendo o primeiro pagamento da Taxa de Administracdo devido no 52 (quinto) Dia Util do
més subsequente ao més em que ocorrer a Data de Inicio da Classe.

8.4 A Administradora poderd estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos Demais Prestadores de
Servicos, desde que o somatodrio dessas parcelas ndao exceda o valor total da Taxa de
Administragao.

8.5 A Taxa de Administracdo nao inclui os demais encargos da Classe, os quais
serdo debitados diretamente do patriménio da Classe.

8.6 Pela prestacdo dos servicos descritos nos itens 7.1(c) a (d) deste Anexo, a
Classe pagara ao Custodiante uma remuneracdo equivalente a um valor mensal de
R$600,00 (seiscentos reais) ao ano.

8.6.1 Aremuneracao do Custodiante serd calculada e provisionada todo
Dia Util e paga no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestacdo dos
servicos, sendo o primeiro pagamento da remuneragdao do Custodiante devido no
52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més em que ocorrer a Data de Inicio da
Classe.

8.6.2 Para fins da Resolugdao CVM 175, a remuneragdo do Custodiante
no item 8.6 acima serd considerada a taxa maxima de custddia da Classe.

8.7 As despesas da Classe com o pagamento da Taxa de Administracdo e com
a taxa maxima de custdédia serdo pagas pelo Master, nos termos do item 8.1(z), do
regulamento do Master.

8.8 O Master estara sujeito a uma taxa global de 1,40% (um inteiro e quarenta
centésimos por cento) ao ano sobre o valor contabil do patrimonio liquido do Master,
excluidos os resultados dos derivativos contratados pelo Master (“Taxa Global”). A Taxa
Global sera utilizada para pagamento: (i) da remuneracdo devida a administradora do
Master pela administracdo do Master; (ii) da remuneracdo devida a gestora do Master
pela gestdo da carteira do Master; (iii) da taxa maxima de distribuicdo; e (iv) da taxa
maxima de custédia do Master.
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8.8.1 Considerando que o Master poderd realizar operagées com
derivativos exclusivamente com a finalidade de protecdo (hedge) de suas posicGes, e
gue tais derivativos podem ser marcados a mercado e estardo sujeitos a oscilagdes de
mercado, o resultado de marcagao a mercado de tais derivativos devera ser expurgado
do calculo do patrimonio liquido do Master para fins de apuragdo da Taxa Global.

8.9 A Classe esta sujeita a taxa global maxima, que representa o somatério da
Taxa Global (conforme definido abaixo), da Taxa de Administragdao, com valor mensal de
RS$2.400,00 (dois mil e quatrocentos reais), conforme previsto no item 8.1 acima e da
taxa maxima de custddia, com valor mensal de R$600,00 (seiscentos reais), conforme
prevista no item 8.6 acima, desconsiderando-se as taxas cobradas: (i) pelas
classes/subclasses investidas cujas cotas sejam admitidas a negociacdo em mercado
organizado; ou ainda, (ii) pelas classes/subclasses de fundos investidos, quando geridos
por partes ndo relacionadas a Gestora (“Taxa Global Mdxima”).

8.10 N3o serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa
de ingresso e taxa de saida.

8.11 Para consultar as taxas segregadas dos prestadores de servico do Master,
acesse a Plataforma de  Transparéncia de  Taxas no  enderego
www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos.

9. POLITICA DE INVESTIMENTO

9.1 A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacao das
suas Cotas por meio da aplicacdo de recursos no Master, observada a politica de

investimento prevista neste item 9.

9.2 A Classe devera alocar no minimo 95% (noventa e cinco por cento) de seu
Patrimoénio Liquido em Cotas do Master. A alocacdo devera ser realizada em até 180
(cento e oitenta) dias contados do encerramento de cada oferta de Cotas para o
enquadramento da carteira da Classe, conforme estabelecido nesta politica de
investimento.

9.3 Caso a Classe ndo enquadre sua carteira no prazo acima estabelecido, a
Administradora convocard Assembleia para deliberacdo com relacdo as medidas
necessarias para o enquadramento. Na impossibilidade de deliberagdo em Assembleia,
seja por impossibilidade de instauracdao ou por ndo atingimento do quérum minimo, a
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Administradora podera, conforme orientagdo da Gestora, realizar amortizagdo
extraordinaria de Cotas a fim de enquadrar a carteira da Classe.

9.4 As Cotas do Master possuirdo como rentabilidade alvo a remuneragao
prefixada equivalente a 15% (quinze por cento) ao ano, calculada com base em um ano
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

9.5 Uma vez que o investimento nas Cotas do Master ndo corresponde a um
investimento direto em direitos creditérios, uma série de disposicdes comuns a
securitizacdo de direitos creditorios ndo sera aplicavel ao investimento nas Cotas
Master. A titulo meramente exemplificativo, ndo existem processos de originacdo ou
politica de concessdo de crédito adotada pela Gestora, tampouco hd que se falar em
verificagao de lastro ou guarda de documentos comprobatdrios. Da mesma forma, nao
ha a necessidade de se prever a adog¢do de procedimentos especificos para a cobranca
de direitos creditérios inadimplidos. Cada Cotista deverd atestar que esta ciente e
concorda com o disposto neste item 9.5, por meio da assinatura do Termo de Adesao.

9.6 A parcela do Patrimonio Liquido que ndo seja alocada em Cotas do Master
sera necessariamente mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada, pela Gestora,
nos Ativos Financeiros, em estrita observancia aos critérios de selecdao, composicao e
diversificacao previstos neste Anexo e na Resolugao CVM 175, sendo estes:

(a) titulos publicos federais;

(b) ativos Financeiros de renda fixa de emissdao ou coobrigacdo de

instituicOes financeiras;

(c) operacdes compromissadas lastreadas nos titulos publicos federais e
ativos financeiros de renda fixa de emissao ou coobrigacao de instituicdes

financeiras; e

(d) cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas

alineas (a) a (c) acima.

9.6.1 Os Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados ou
mantidos em conta de depdsito diretamente em nome da Classe, conforme o caso, em
contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdao e Custddia - SELIC, no
sistema de registro e liquidagao financeira administrado pela B3 ou em instituicdes ou

entidades autorizadas a prestacdo desse servico pelo BACEN ou pela CVM.
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9.7 A Classe ndo podera realizar operacdes em mercados de derivativos, sem
prejuizo da realizacdo, pelo Master, desse tipo de operacao.

9.7.1 A Classe pode realizar operagdes nas quais a Administradora ou
seu grupo econdémico atuem na condicdo de sua contraparte, desde que:

(i) com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e de liquidez da
Classe; e

(ii) sejam observados os limites de concentragao aplicaveis estabelecidos
neste Anexo.

9.8 A Classe devera alocar os seus recursos em Cotas do Master e em Ativos
Financeiros durante o Prazo de Duracdo, que poderd ser prorrogado mediante prévia e
expressa anuéncia dos Cotistas, observada a Politica de Investimento da Classe, e sem
prejuizo do disposto no item 3 acima.

9.9 N3o obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de
investimento da Classe, as aplicacdes da Classe estdao, por sua natureza, sujeitas a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de
liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacdo. Ainda que a Administradora e a
Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. E recomendada aos
investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas estd
exposto, conforme descritos no item 10 do presente Anexo.

9.10 O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de
Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos, de quaisquer terceiros, de
qualguer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

10. PATRIMONIO LiIQUIDO NEGATIVO

10.1 Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patriménio Liquido esta negativo,
a Administradora imediatamente, (a) suspendera a subscricdo de novas Cotas e o
pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas; (b) comunicara a verificacdo do
Patrimoénio Liquido negativo a Gestora, que devera interromper a aquisicdo de novos
Ativos; e (c) divulgara fato relevante.
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10.1.1 Em até 20 (vinte) dias a contar da verificacdo do Patrimonio
Liguido negativo, a Administradora devera: (a) elaborar, em conjunto com a Gestora,
um plano de resoluc¢do do Patrimonio Liquido negativo, que contemple, no minimo, os
requisitos previstos no artigo 122, caput, Il, “a”, da parte geral da Resolugao CVM 175;
e (b) convocar a Assembleia Especial, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da conclusdo
da sua elaboracdo, para deliberar sobre o plano de resolu¢cdao do Patrimonio Liquido
negativo.

10.1.2 Se, apobs a adogdo das medidas previstas no item 10.1 acima pela
Administradora, os Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de
modo fundamentado, que o Patriménio Liquido negativo ndo representa risco a
solvéncia da Classe, a adog¢dao das medidas previstas no item 10.1.1 acima serd
facultativa.

10.1.3 Na hipdtese de, previamente a convocacdo da Assembleia
Especial de que trata oitem 10.1.1(b) acima, a Administradora verificar que o Patrimoénio
Liquido voltou a ser positivo, os Prestadores de Servigcos Essenciais serdao dispensados
de prosseguir com os procedimentos previstos neste item 10, devendo a Administradora
divulgar novo fato relevante, no qual conste o valor atualizado do Patrimonio Liquido e,
resumidamente, as causas e as circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido
negativo.

10.1.4 Na hipdtese de, posteriormente a convocacdo da Assembleia
Especial de que trata o item 10.1.1(b), acima, e anteriormente a sua realizacdo, a
Administradora verificar que o Patriménio Liquido voltou a ser positivo, a Assembleia
Especial deverd ser realizada para que a Gestora apresente aos Cotistas o valor
atualizado do Patriménio Liquido e as causas e as circunstancias que resultaram no
Patrimonio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no item 10.1.5 abaixo.

10.1.5 Na Assembleia Especial prevista no item 10.1.1(b) acima, caso o
plano de resolucdo do Patrimbnio Liquido negativo ndo seja aprovado, os Cotistas
deverdo deliberar sobre as seguintes alternativas, nos termos do artigo 122, §49, da
parte geral da Resolugdo CVM n2 175: (a) o aporte de recursos, préprios ou de terceiros,
para cobrir o Patrimonio Liquido negativo; (b) a cisdo, a fusdo ou a incorporacdo da
Classe por outro fundo de investimento; (c) a liquidacdo da Classe, desde que ndo haja
obrigacOes remanescentes a serem honradas pela Classe; e (d) o pedido de declara¢do
judicial de insolvéncia da Classe.
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10.1.6 Fica, desde ja, estabelecido que a implementacdo, pela
Administradora, de qualquer alternativa aprovada na Assembleia Especial do item
10.1.1(b) acima estara sujeita a existéncia de recursos disponiveis na Classe. Em
nenhuma hipdtese, os Prestadores de Servigos Essenciais ou os Demais Prestadores de
Servigos serdo obrigados a adiantar ou pagar os custos e despesas necessarios para a
implementagao da alternativa aprovada na Assembleia Especial referida no item
10.1.1(b) acima. Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servigos ndo serdo responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pela Classe ou
pelos Cotistas em decorréncia da ndo implementagdo da alternativa aprovada na
Assembleia Especial do item 10.1.1(b) acima, caso ndo exista recursos disponiveis na
Classe para tal implementacao.

10.1.7 A Gestora devera comparecer a Assembleia Especial mencionada
no item 10.1.1(b) acima, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira da Classe,
sendo certo que a auséncia da Gestora ndo impedira a realizagcdo da Assembleia Especial
pela Administradora. Serd permitida a manifestacdo dos credores da Classe na referida
Assembleia Especial, desde que prevista na convocacdo da Assembleia Especial ou
autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

10.1.8 Se a Assembleia Especial de que trata o item 10.1.1(b) acima ndo
se instalar por falta de quérum ou os Cotistas ndo aprovarem qualquer das alternativas
referidas no item 10.1.5 acima, a Administradora devera ingressar com o pedido de
declaracao judicial de insolvéncia da respectiva Classe.

10.2 A CVM podera pedir a declaragao judicial de insolvéncia da Classe, sempre
que identificar situacdo em que o Patrimonio Liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de capitais ou a integridade do sistema financeiro.

10.3 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia da uma Classe, a Administradora devera divulgar fato relevante.

10.3.1 Respeitado o que dispuser a decisdao no processo de declaracdo
judicial de insolvéncia da Classe, diante da vedacao de renlncia da Administradora, fica
estabelecido que, a partir do pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe, o
pagamento do valor mensal minimo da Taxa de Administracdo tera prioridade em
relacdo aos demais encargos da Classe.

10.4 Tao logo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia de uma
Classe, a Administradora devera: (a) divulgar fato relevante; e (b) efetuar o
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cancelamento do registro de funcionamento da respectiva Classe na CVM, nos termos
do artigo 125 da parte geral da Resolucdo CVM n2 175.

11. FATORES DE RISCO

11.1 O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles
indicados neste item 10. Ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para a Classe e os Cotistas, ndo podendo os Prestadores de Servigos Essenciais e
os Demais Prestadores de Servicos, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por
qualquer depreciacao ou perda de valor dos Ativos integrantes da carteira da Classe, ou
por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo ou do resgate
das suas Cotas, nos termos deste Anexo. Cada Cotista devera atestar que esta ciente dos
riscos do investimento nas Cotas e concorda em, ainda assim, realiza-lo, por meio da
assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento.

11.2 As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a amortiza¢do e o
resgate das Cotas decorrem do pagamento dos Ativos integrantes da carteira da Classe.
Portanto, os Cotistas somente receberdo quaisquer valores, a titulo de amortizacdo ou
de resgate das Cotas, se os resultados e o patrimonio da Classe assim permitirem. Apds
o recebimento dos valores decorrentes do pagamento dos Ativos integrantes da carteira
da Classe e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca
extrajudicial ou judicial de tais ativos, a Classe podera ndo dispor de outros recursos para
efetuar o pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas.

Riscos de Mercado

11.3 Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que

integram a carteira da Classe pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes
de precos e cotacdes de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o
patriménio da Classe pode ser afetado e, consequentemente, pode fazer com que os
recursos da Classe se tornem insuficientes para pagamento da remuneracao das Cotas,
observadas as demais regras deste Anexo. Ndo ha garantia de que a queda nos precos
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe ndo se estendera por periodos
longos e/ou indeterminados.

11.4 Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal. Consistem no risco

fatores macroeconémicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo
governo brasileiro e demais varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios ou de situa¢Oes especiais de mercado ou, ainda, de
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eventos de natureza politica, econdmica, financeira ou regulatdria que influenciem de
forma relevante o mercado financeiro brasileiro. Medidas do governo brasileiro para
controlar a inflacdo e implementar as politicas econdmica e monetdria envolveram, no
passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagdao da moeda, controle de
cambio, controle de tarifas, controles do setor, mudancas legislativas (incluindo, mas
ndo se limitando, a incidéncia de novos tributos de qualquer natureza sobre as
operacdes do Fundo, e/ou aumento das aliquotas ou valores dos tributos ja incidentes
na data deste Regulamento), entre outras. Essas politicas, bem como outras condigdes,
tém impacto significativo na economia, no mercado financeiro e no de capitais nacional.
A adocdo de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexacdo da
economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica
fiscal vigente poderao impactar nas operagées da Classe. Nao sera devido pela Classe ou
por qualquer pessoa, incluindo a Administradora, qualquer multa ou penalidade de
qualquer natureza, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tal
evento. Isso se mostra ainda mais importante quanto as variagdes cambiais, pois a
maioria das commodities agricolas sao precificadas em moedas estrangeiras.

11.5 Derivativos. O Master podera realizar operacées com derivativos
exclusivamente com a finalidade de protecdo (hedge) de suas posicoes, que poderao,
inclusive, serem mensurados a valor justo. Ainda assim, tais operagdes podem nao
produzir os efeitos esperados e podem resultar em perdas para o Master, e por
consequéncia, para a Classe e para os Cotistas, em razao, entre outros fatores, de
oscilacdes de mercado, custos das operacdes e eventuais dificuldades de liquidez ou
inadimplemento da contraparte.

11.6 Descasamento de Rentabilidade. A distribuicdo dos rendimentos da

carteira da Classe para as Cotas pode ter parametros diferentes daqueles utilizados para
o preco de aquisicdo das Cotas do Master. Os recursos da Classe poderdo ser
insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas e
amortizacdo das Cotas. O Custodiante, a Gestora, o consultor especializado, se
contratado, a Classe e a Administradora ndo prometem ou asseguram rentabilidade aos
Cotistas.

Riscos de Crédito

11.7 Fatores Macroecon0micos. Como a Classe aplicard seus recursos

preponderantemente em Cotas do Master, dependera da originacdo de Direitos
Creditérios Master, bem como da solvéncia dos Devedores para distribuicio de
rendimentos aos Cotistas. A originacdao de Direitos Creditdrios Master bem como a
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solvéncia dos Devedores podem ser afetadas por fatores macroecon6micos
relacionados a economia brasileira, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da
inflacdo, baixos indices de crescimento econémico e/ou impactos em sua originagao etc.
Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o
aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditdrios Master e/ou impactos em sua
originacdo, afetando negativamente os resultados da Classe e/ou provocando perdas
patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

11.8 Cobranca Judicial e Extrajudicial. No caso de os Devedores inadimplirem

as obrigacdes de pagamentos dos Direitos Creditérios Master, nada garante que, no
ambito de eventual cobrancga judicial e/ou extrajudicial do total dos valores inadimplidos
e acréscimos aplicaveis, referidas cobrangas atingirdo os resultados almejados,
recuperando para a Classe os valores devidos, o que podera implicar perdas patrimoniais
a Classe.

Riscos de Liquidez

119 Concentracdo. A Classe podera investir até 100% (cem por cento) do seu
Patrimoénio Liquido em Cotas do Master, que podera investir até 100% (cem por cento)
do seu patrimébnio liquido em Direitos Creditérios Master, o que implicara em risco de
concentracado dos investimentos da Classe em uma Unica ou em poucas modalidades de
ativos, emissores, devedores e/ou coobrigados.

11.10 Falta de Liguidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio da

Classe ndo aplicada em Cotas do Master podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os
Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado
secunddrio ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo
emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de
remunerac¢do, amortizacdo e/ou de resgate das Cotas.

11.11 Fundo Fechado e Mercado Secundario. A Classe foi constituida sob a

forma de condominio fechado, sendo que as Cotas sé poderdo ser resgatadas ao término
do Prazo de Resgate. Assim, caso os Cotistas, por qualquer motivo, decidam alienar suas
Cotas, antes de encerrado referido prazo, terdo que fazé-lo no mercado secundario. O
mercado secunddrio de Cotas de fundos de investimento pode apresentar baixa liquidez,
o que pode dificultar a venda de Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda
gue cause perda de patrimonio ao Cotista. Caso o Cotista precise vender suas Cotas,
poderd ndo haver compradores ou o preco de alienagao das Cotas podera refletir essa
falta de liquidez, causando perda de patriménio aos Cotistas.
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11.12 Risco de Aplicacdo em Cotas do Master. A Classe deve aplicar seus

recursos preponderantemente em Cotas do Master. No entanto, pela sua prépria
natureza, a aplicacdo em Cotas do Master apresenta peculiaridades em relagdo as
aplicagbes usuais da maioria dos fundos de investimento. Nao existe, no Brasil, por
exemplo, mercado ativo com liquidez para compra e venda das Cotas do Master. Assim,
caso seja necessaria a venda das Cotas do Master da carteira do Fundo, como nas
hipdteses de liquidagao previstas neste Regulamento, podera nao haver compradores
ou o preco de negociagao de tais Cotas do Master podera refletir essa falta de liquidez,
causando perda de patrimonio a Classe.

11.13 Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liguidacdo do Fundo. A Classe

podera ser liquidada antecipadamente em algumas hipdteses previstas neste Anexo.
Ocorrendo a liquidacdo antecipada, a Classe poderd ndo dispor de recursos para
pagamento aos Cotistas. Neste caso: (i) os Cotistas poderiam ter suas Cotas resgatadas
em Cotas do Master ou Direitos Creditérios Master; ou (ii) o resgate das Cotas ficaria
condicionado ao vencimento e ao pagamento, pelo Devedor, das parcelas relativas aos
Direitos Creditdrios Master ou a venda das Cotas do Master ou dos Direitos Creditérios
Master, conforme o caso, a terceiros, com risco de desdgio capaz de comprometer o
Patrimoénio Liquido. Nessas situacdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

11.14 Falhas no Processo de Cobranca de Direitos Creditérios e Inadimplidos. A

cobranca dos Direitos Creditorios Master e inadimplidos depende da atuacado diligente
do custodiante do Master. Cabe-lhe aferir o correto recebimento dos recursos e verificar
a inadimpléncia. Assim, qualquer falha de procedimento do custodiante do Master
poderd acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelo Devedor. Isto levaria a
gueda da rentabilidade da Classe, ou até a perda patrimonial.

Riscos de Descontinuidade

11.15 Liguidacdo Antecipada. A Classe podera ser liqguidada antecipadamente

por diversas razoes, conforme contempladas no presente Anexo, em especial na
hipdtese de ocorréncia de um Evento de Liquida¢do ou caso um Evento de Avaliacdo seja
caracterizado como um Evento de Liquidacao. Mesmo que a Classe disponha de recursos
para pagamento aos Cotistas (o que ndo é garantido pela Administradora, pela Gestora,
pelo Custodiante ou por quaisquer terceiros), é possivel que ndo haja disponiveis no
mercado aplicacdes com as mesmas caracteristicas de prazo, risco e rentabilidade, o que
frustraria a expectativa que o os investidores possuiam quando adquiriram as Cotas.
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11.16 Observancia _da _ Alocacdo  Minima. A Classe deve adquirir

preponderantemente Cotas do Master. Entretanto, ndo ha garantia de que a Classe ird
adquirir Cotas do Master suficientes para fazer frente a Alocagdo Minima. A existéncia
da Classe no tempo dependera da manutenc¢ao dos fluxos de originagdao e de aquisicao
de Cotas do Master.

11.17 Interrupcdo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pela Classe.

Eventual interrup¢ao da prestagao de servigos pelos prestadores de servigos contratados
pela Classe, inclusive no caso de suas substitui¢des, por qualquer motivo, podera afetar
o regular funcionamento da Classe. Esse fato podera causar prejuizos a Classe ou, até
mesmo, a sua liquidacdo antecipada.

Outros Riscos

11.18 Risco de potencial conflito de interesse. Os atos que caracterizem

situacdes de conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora, entre o Fundo e a
Gestora, entre o Fundo e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das
Cotas do Fundo e entre o Fundo e os representantes de Cotistas dependem de aprovacdo
prévia, especifica e informada em assembleia geral de Cotistas, nos termos do artigo 31,
Anexo Normativo VI, da Resolugao CVM 175. Deste modo, nao é possivel assegurar que
eventuais contratacGes ndo caracterizardo situacdes de conflito de interesses efetivo ou
potencial, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. O
Regulamento prevé atos que configuram potencial conflito de interesses nos termos da
regulamentacdo aplicavel. Desta forma, caso venha existir atos que configurem
potencial conflito de interesses e estes sejam aprovados em assembleia geral de
Cotistas, respeitando os qudruns de aprovacao estabelecido, estes poderdo ser
implantados, mesmo que ndo ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas.

11.19 Custo de Cobranca dos Direitos Creditorios Master Adquiridos e

Inadimplidos. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais
necessarios a cobranca dos Direitos Creditdrios Master adquiridos pela classe do Master
e inadimplidos e dos demais Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe e a
salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos condéminos sdo de inteira e
exclusiva responsabilidade do Master, devendo ser suportados até o limite total de seu
patrimonio liquido, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em
Assembleia de Cotistas. A Administradora, a Gestora, o consultor especializado, se
contratado, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras
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sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente,
pela adocdo ou manutencao dos referidos procedimentos.

11.20 Saude Publica. Questdes de saude publica poderdao gerar impacto

negativo direto a economia nacional e global, podendo levar ao regime de recessao, bem
como consequente alteracdo das atividades do mercado financeiro e de capitais. Ainda,
em atencdo a mitigacdo da propagacao de doengas existentes ou que venham a surgir,
os Prestadores de Servigos Essenciais poderdao adotar restricdes operacionais e regimes
alternativos de trabalho que podem impactar provisoriamente os servigos prestados e
consequentemente o bom desempenho da Classe.

11.21 A realizacdo de investimentos da Classe expoe o investidor aos riscos a

gue a Classe estd sujeita, e poderdo acarretar perdas aos Cotistas. Nao ha qualquer

garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas a Classe e aos Cotistas. Em
condicGes adversas de mercado, o sistema de gerenciamento de riscos das aplicacdes da
Classe mantidos pela Administradora e pela Gestora podera ter sua eficiéncia reduzida.

11.22 Alteracdes Fora do Controle da Administradora e da Gestora. A Classe

também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos
ao controle da Administradora e da Gestora, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudangas impostas
aos Ativos Financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria,
aplicacdes ou resgates significativos, podendo gerar perdas a Classe e,
consequentemente, aos Cotistas.

11.23 Atraso no Pagamento da Remuneracdo, Amortizacdo e/ou Resgate das

Cotas. Podera haver atraso no pagamento da remuneragdo, amortizagdo e/ou resgate
das Cotas da Classe, principalmente em decorréncia da performance das Cotas do
Master, o que pode gerar perdas a Classe e, consequentemente, aos Cotistas.

11.24 Invalidade ou Ineficacia da Aquisicdo de Direitos Creditérios Master. A

aquisicdo de crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou
administrativa. Assim, a Classe podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios Master
serem alcangados por obriga¢des assumidas pelos Cedentes (caso existam) e/ou pelos
Devedores, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou
redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigacées dos Cedentes (caso
existam) e/ou do Devedor, inclusive em decorréncia de pedidos de intervencdo,
recuperacao judicial, recuperacdo extrajudicial, faléncia, liquidacdo extrajudicial ou
regimes especiais, conforme o caso, dos Cedentes (caso existam) e/ou do Devedor, ou
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em outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. A administradora do
Master, o custodiante do Master e a Gestora ndo sdo responsaveis pela verificacdo
prévia ou posterior de determinadas causas de invalidade ou ineficdcia da cessdao dos
Direitos Creditérios Master. Com relagdo aos Cedentes (caso existam), a cessdo de
Direitos Creditérios poderia ser invalidada ou declarada ineficaz, impactando
negativamente o patrimonio da Classe, caso fosse realizada em:

(i) fraude contra credores, inclusive a massa falida, se, no momento da
cessao, os Cedentes estivessem insolventes ou se, com ela, passassem ao estado
de insolvéncia;

(ii) fraude a execugdo, caso (a) quando da cessdo, os Cedentes fossem
sujeitos passivo de demanda judicial capaz de reduzi-los a insolvéncia; ou (b)
sobre os Direitos Creditorios Master pendesse demanda judicial fundada em
direito real; e

(iii)  fraude a execugao fiscal, se os Cedentes, quando da cessao de Direitos
Creditérios Master, sendo sujeitos passivos por débito para com a Fazenda
Publica, por crédito tributdrio regularmente inscrito como divida ativa, ndo
dispusessem de bens para total pagamento da divida fiscal.

11.25 Possibilidade de Existéncia de Onus sobre os Direitos Creditdrios Master.

A cessdo dos Direitos Creditdrios Master, quando vier a ser realizada, também poderia
ser afetada pela existéncia de 6nus sobre os Direitos Creditérios Master, que tivessem
sido constituidos previamente a sua cessdo e sem conhecimento da Classe (o que
ocorreria em caso de descumprimento, pelos Cedentes, da declaracdo a respeito da
inexisténcia de 6nus ou gravames sobre os Direitos Creditorios Master). A Classe esta
sujeita ao risco de os Direitos Creditérios Master serem bloqueados ou redirecionados
para pagamento de outras dividas dos Cedentes ou do Devedor, inclusive em
decorréncia de pedidos de recuperacdao judicial, faléncia, planos de recuperacao
extrajudicial, regimes especiais ou outro procedimento de natureza similar, conforme
aplicavel.

11.26 Restricdes de Natureza Legal ou Regulatéria. Eventuais restricdes de

natureza legal ou regulatdria podem afetar adversamente a validade e/ou a eficacia da
constituicdo e da aquisicdo dos Direitos Creditérios Master, o comportamento dos
Direitos Creditdrios Master adquiridos pelo Master e os respectivos fluxos de caixa a
serem gerados.
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11.27 Risco Socioambiental. Eventos negativos de tematica ambiental, social e

de governanca a que der causa o emissor de determinados ativos detidos pela Classe,
incluindo, mas ndo se limitando, a aplicacdo de sancdes administrativas, civeis e
criminais pelo descumprimento de leis e regulamentos, podem afetar financeiramente
o referido emissor ou ainda a percepgao do mercado a seu respeito, o que pode levar a
depreciacdo do valor dos ativos e consequentemente acarretar prejuizos a carteira da
Classe.

11.28 Ciberseguranca. Prestadores de Servigos Essenciais desempenham seus

servicos empregando recursos tecnoldgicos e de comunicacdo que devem ser
adequados as atividades do Fundo. Tais recursos devem estar protegidos por medidas e
procedimentos apropriados de ciberseguranca. Problemas e falhas nestes recursos
empregados poderdo afetar as atividades dos Prestadores de Servicos Essenciais e,
consequentemente, a performance da Classe como um todo, podendo inclusive
acarretar prejuizos aos Cotistas. Por outro lado, problemas e falhas nas medidas e
procedimentos de ciberseguranca adotados poderdo ocasionar a perda, danificacao,
corrupgao ou acesso indevido por terceiros de informagdes do Fundo.

11.29 Risco Juridico. A adocdo de interpretacdes por érgaos administrativos e
pelo poder judicidrio que contrastem com as disposi¢des deste Regulamento e do Anexo
poderdo afetar negativamente o Fundo, a Classe e os Cotistas, independentemente das
protecdes e salvaguardas estabelecidas nestes documentos. O Regulamento e este
Anexo, foram elaborados em conformidade com a legislacdo vigente, especialmente o
Cédigo Civil. Contudo, a jurisprudéncia a respeito das inovag¢des trazidas por referida Lei
no que tange a industria de fundos de investimento estd em construcdo e sujeita a
altera¢des que podem impactar as disposicoes dos referidos documentos.

11.30 Inexisténcia de Responsabilidade da Administradora e da Gestora pela

Depreciacdo dos Ativos da Carteira. A Administradora e a Gestora ndo serado

responsaveis pela eventual depreciacao dos ativos da carteira ou por quaisquer perdas
ou prejuizos que venham a ser suportados pela Classe e pelos Cotistas que ndo decorram
de dolo, fraude ou ma-fé de sua parte, em decorréncia dos fatores dispostos neste
Capitulo.

11.31 Risco de Amortizacdo Condicionada. As principais fontes de recursos da

Classe para efetuar a amortizacdo de suas Cotas decorrem: (i) do pagamento de
remuneracdo pelas Cotas do Master; (ii) da liquidacdo dos Direitos Creditérios Master;
e/ou (iii) da liquidacdo Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe. Deste modo,

ocorrendo inadimplemento dos Ativos Financeiros, depois de esgotados todos os meios
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cabiveis para a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, a Classe nao
dispora de quaisquer outros valores para efetuar a amortizacdo e/ou o resgate, em
moeda corrente nacional, de suas Cotas.

11.32 Risco Decorrente do Descumprimento de Obrigacdes pelos Prestadores

de Servico da Classe. O Fundo, bem como a Classe, contratou e contratard terceiros para

prestacdo de servicos, incluindo, sem limitacdo, a Administradora, a Gestora e o
Custodiante. Caso haja descumprimento por parte desses terceiros de suas obrigacdes
perante a Classe, a Classe e seus Cotistas poderdo sofrer perdas.

11.33 Riscos Climaticos. Os Devedores, e consequentemente a Classe, estardo

expostos aos riscos inerentes a atividade agricola, especialmente com relacao aos efeitos
das condi¢bes climaticas negativas em determinada safra, que poderdo afetar
substancialmente a producao da safra em questado, sendo que isso, por sua vez, afetard
a capacidade de pagamento dos Devedores e, portanto, a rentabilidade da Classe.

11.34 Risco de Concentracdo de Propriedade de Cotas. Poderd ocorrer situagao

em gue um Unico Cotista venha a integralizar parcela substancial da emissdo ou mesmo
a totalidade das Cotas da Classe, passando tal Cotista a deter uma posicao
expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posicdao dos eventuais cotistas
minoritarios. Nesta hipdtese, ha possibilidade de que deliberagdes sejam tomadas pelo
cotista majoritdrio em funcdo de seus interesses exclusivos em detrimento da Classe, do
Fundo e/ou dos cotistas minoritarios.

11.35 Risco de alteracdes tributarias e mudancas na legislacdo tributdria. As

regras tributdrias aplicaveis aos FIAGROs podem vir a ser modificadas no contexto de
uma eventual reforma tributaria, bem como em virtude de novo entendimento acerca
da legislacdo vigente, sujeitando o Fundo, a Classe ou seus Cotistas a novos
recolhimentos nao previstos inicialmente. Adicionalmente, existe a possibilidade de que
a Secretaria da Receita Federal tenha interpretacao diferente da Administradora quanto
ao ndo enquadramento da Classe como pessoa juridica para fins de tributacdo ou quanto
a incidéncia de tributos em determinadas operacgdes realizadas pela Classe. Nessas
hipdteses, a Classe passaria a sofrer a incidéncia de Imposto de Renda, PIS, COFINS,
Contribuicao Social nas mesmas condi¢des das demais pessoas juridicas, com reflexos na
reducdo do rendimento a ser pago aos Cotistas ou teria que passar a recolher os tributos
aplicaveis sobre determinadas operacdes que anteriormente entendia serem isentas,
podendo inclusive ser obrigado a recolher, com multa e juros, os tributos incidentes em
operacdes ja concluidas. Ambos os casos podem impactar adversamente o rendimento
a ser pago aos Cotistas ou mesmo o valor das Cotas. Por fim, ha a possibilidade de a
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Classe ndo conseguir atingir ou manter as caracteristicas descritas na Lei n2 11.033/04,
quais sejam: (i) ter, no minimo, 100 (cem) Cotistas; (ii) ndo ter Cotista que seja titular de
Cotas que representem 30% (trinta por cento) ou mais da totalidade das Cotas emitidas
pelo Fundo ou cujas Cotas lhe derem direito ao recebimento de rendimento superior a
30% (trinta por cento) do total de rendimentos auferidos pela Classe; e (iii) as Cotas
deverdo ser admitidas a negociacdo exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado
de balcdo organizado. Desta forma, caso isso ocorra, ndo haverd isencao tributaria para
os rendimentos que venham a ser pagos aos Cotistas que sejam pessoas fisicas.

11.36 Riscos de alteracdo da legislacdo aplicavel aos FIAGROs e seus Cotistas. A

legislagdo aplicavel aos FIAGROs, seus Cotistas e aos investimentos efetuados, incluindo,
sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais, leis que regulamentem investimentos
estrangeiros em cotas de classes de fundos de investimento no Brasil e normas
promulgadas pelo BACEN e pela CVM, esta sujeita a alteragdes. Tais eventos poderao
impactar de maneira adversa o valor das respectivas Cotas, bem como as condi¢des para
distribuicdo de rendimentos, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa
de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacao de leis existentes e a interpretagao
de novas leis poderdo impactar nos resultados da Classe. Dentre as alteracdes na
legislacdo aplicavel, destaca-se o risco de alteragdes tributarias e mudancas na legislacao
tributaria, referente ao risco de modificacdo na legislacdao tributaria aplicavel aos
FIAGROs, ou de interpretagao diversa da atual, que poderao, por exemplo, acarretar a
majoracdo de aliquotas aplicaveis a investimentos em FIAGROs, perda de isengao
tributdria do investimento, caso aplicavel, entre outras, de modo a impactar
adversamente nos negdcios da Classe, com reflexo negativo na remuneracdo dos
Cotistas da Classe.

11.37 Volatilidade do Preco das Commodities. Os produtos agricolas sdo

cotados internacionalmente em ddlares em bolsas de mercadorias situadas em varias
partes do mundo, inclusive no Brasil. A variagao dos seus precos pode exercer um grande
impacto nos resultados de cada Devedor. As flutua¢des de precos nos produtos agricolas
sdo afetadas pela demanda interna e externa, e pelo volume de producdo e dos estoques
mundiais. A flutuacdo do seu preco pode ocasionar um grande impacto na rentabilidade
e na geracado de caixa de cada Devedor, aumentando o risco de crédito destes, reduzindo
a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios Master devidos ao Master e
comprometendo a capacidade econémica de cada Devedor.

11.38 Risco de governanca. Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, nos

termos deste Anexo, a proporc¢ao da participacdo corrente titulada pelos Cotistas podera
ser alterada e os novos Cotistas poderdo, mediante deliberacdo em Assembleia Especial,
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aprovar modificagdes neste Anexo. Adicionalmente, a rentabilidade da Classe podera ser
afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da emissdao de novas Cotas
ndo estiverem investidos nos termos do presente Anexo.

11.39 Risco Relacionado a Gestdo ou Consultoria em Fundos Concorrentes. A

Gestora poderd, direta ou indiretamente, por si ou por meio de suas afiliadas, atuar na
gestdo e/ou consultoria de classes de fundos de investimento que tenham objetivo
similar ao da Classe, ndo havendo, portanto, garantias de que a Classe serd o Unico
veiculo do grupo da Gestora destinado ao setor do agronegdcio. Caso existam outras
classes de fundos com estratégia similar a da Classe, os investimentos destinados ao
setor do agronegdcio poderdo ser alocados nos demais veiculos e/ou distribuidos entre
as classes em quantidades convenientes ou desejdveis a satisfacdo da politica de
investimento da Classe, de acordo com as politicas e manuais da Gestora, o que pode
resultar em investimentos menores ou mesmo a ndo realizagdo destes investimentos
pela Classe.

11.40 Risco de mercado das Cotas da Classe. O investimento em Cotas da Classe

deve ser entendido como uma aplicacdo de longo prazo. No entanto, no curto prazo, as
Cotas poderdo estar sujeitas a oscilacdes relevantes de preco no mercado secundario.
Adicionalmente, ndo ha garantia de que havera demanda suficiente para a negociagao
das Cotas nesse mercado, o que podera acarretar perda de parte do capital investido,
especialmente em cendrios de necessidade de liquidez imediata. As Cotas poderdo ser
negociadas com desdagio em relacdo ao seu valor patrimonial, refletindo as condicdes de
mercado vigentes.

11.41 Risco das Cotas serem depositadas para negociacdo em ambiente de

balcdo e ndo em bolsa. Nao hd um mercado ativo e liquido para as Cotas e tal mercado

poderd ndo se desenvolver. As Cotas serdo registradas para negociacdo no mercado
secundario em ambiente de balcdo, o qual, historicamente, tem uma liquidez
significativamente menor do que o ambiente de bolsa. Dessa forma, o detentor de tais
cotas poderd nao ter valores referenciais de um preco de mercado das Cotas além do
seu valor patrimonial, calculado periodicamente pela Administradora. Adicionalmente,
a auséncia de liquidez podera limitar substancialmente a capacidade dos investidores de
vender as Cotas pelo pre¢co e na ocasido que desejarem. Nao havendo um mercado
comprador ativo, o investidor podera ndo obter o preco de venda desejado e, inclusive,
somente ter a opcdo de vende-las a precos significativamente mais baixos do que o valor
de aquisicdo ou do que o valor patrimonial, que pode ser sua principal referéncia de
valor, causando-lhe prejuizo, especialmente em momentos de mercado de baixa.
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11.42 Risco de mercado do Master. Existe o risco de variagao no valor e na

rentabilidade do Master, que pode aumentar ou diminuir, de acordo com as flutuacdes
de precos, cotacdes de mercado e dos critérios para precificacdo de ativos. Além disso,
podera haver oscilagdo negativa nas Cotas pelo fato de a Classe poder adquirir titulos
que, além da remunerag¢do por um indice de pregos, sdo remunerados por uma taxa de
juros, e sofrerdo alteracdes de acordo com o patamar das taxas de juros praticadas pelo
mercado para as datas de vencimento desses titulos. Em caso de queda do valor dos
ativos que componham a carteira da Classe, o patrimonio liquido da Classe pode ser
afetado negativamente. Desse modo, a Administradora e/ou a Gestora poderdo ser
obrigadas a alienar os ativos ou liquidar os ativos a precos depreciados, podendo, com
isso, influenciar negativamente no valor das Cotas.

11.43 Risco de nao aquisicdao das Cotas do Master. Ainda que sejam assinadas

propostas vinculantes para a aquisicao das Cotas do Master, ndo é possivel assegurar
gue as tratativas negociais com os vendedores ou emissores dos ativos avancem, tendo
em vista que a concretizagdao dos negdcios em questdo dependera da implementacdo de
diversas condicdes estabelecidas, incluindo, mas ndo se limitando a realizacdo da
presente Oferta, ou, ainda, por fatores exdgenos e nado factiveis de previsdo neste
momento. Nesse sentido, os Investidores devem considerar que os potenciais negdcios
ainda ndo podem ser considerados como ativos pré-determinados para aquisicdo com
0s recursos a serem captados na Oferta, de forma que o Fundo podera investir em ativos
gue ndo estejam ali indicados e, consequentemente, podera afetar o resultado indicado
no Estudo de Viabilidade do Master. Nesse cendrio, o Cotista estarda sujeito a
discricionariedade da Gestora na sele¢ao dos ativos que serdo objeto de investimento.
Existe o risco de uma escolha inadequada do Master pela Gestora, fato que podera trazer

eventuais prejuizos aos Cotistas.

11.44 Risco de amortizacdo das Cotas Séniores do Master e da consequente

amortizacao extraordindria_das Cotas. A critério da Gestora, as Cotas poderdao ser

amortizadas e canceladas, nos prazos e termos previstos no regulamento do Fundo. O
pagamento da amortizacdo das cotas amortizdveis pode ndo ocorrer imediatamente
caso a Classe ndo tenha recursos para tanto, de modo que o Cotista pode sofrer
prejuizos em decorréncia de eventual pagamento a prazo da amortizacdo das cotas
amortizaveis canceladas. Ainda, em caso de amortizacdo das Cotas, os cotistas do Fundo
terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir
0s recursos recebidos com a mesma rentabilidade gerada pelo Fundo.

11.45 Riscos de o Fundo vir a ter patriménio liguido negativo. Durante a

vigéncia do Fundo, existe o risco de o Fundo vir a ter patrimonio liquido negativo. Nesse
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caso, a Administradora deve suspender as subscri¢cdes de cotas e elaborar um plano de
resolucdao do patriménio liquido negativo, em conjunto com a Gestora, bem como
convocar assembleia geral de cotistas para deliberar acerca do plano de resolucdo do
patrimonio liquido negativo. Caso o plano de resolu¢do do patrimonio liquido negativo
ndo seja aprovado em assembleia geral, os cotistas devem deliberar sobre | — cobrir o
patrimonio liquido negativo, mediante aporte de recursos, préprios ou de terceiros, em
montante e prazo condizentes com as obrigacdes da Classe, hipdtese que afasta a
proibicdo disposta no art. 122, inciso |, alinea “b” da Resolugao CVM 175; Il — cindir,
fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada
pelos prestadores de servigos essenciais; Ill — liquidar a Classe que estiver com
patrimonio liquido negativo, desde que ndo remanescam obrigacdes a serem honradas
pelo seu patrimoénio; ou IV — determinar que a Administradora entre com pedido de
declaracdo judicial de insolvéncia da Classe. Nesse cendrio, o cotista do Fundo sera
afetado negativamente.

11.46 Risco relativo a elaboracdo do Estudo de Viabilidade pela Gestora. As

estimativas do estudo de viabilidade divulgado na oferta publica das Cotas foram
elaboradas pelo Gestor e ndo foram objeto de auditoria, revisdao, compilacdo ou
qgualquer outro procedimento por parte de auditor independente ou qualquer outra
empresa de avaliagdo. As conclusdes contidas no estudo de viabilidade derivam da
opinido da Gestora e sdo baseadas em dados que ndao foram submetidos a verificagao
independente, bem como de informacGes e relatérios de mercado produzidos por
empresas independentes. O estudo de viabilidade esta sujeito a importantes premissas
e excegdes nele contidas. Adicionalmente, o estudo de viabilidade ndao contém uma
conclusdo, opinidao ou recomendacao relacionada ao investimento nas Cotas €, por essas
razGes, ndo deve ser interpretado como uma garantia ou recomendacdo sobre tal
assunto. Ademais, devido a subjetividade e as incertezas inerentes as estimativas e
projecdes, bem como devido ao fato de que as estimativas e projecdes sdo baseadas em
diversas suposicdes sujeitas a incertezas e contingéncias significativas, ndao existe
garantia de que as estimativas do estudo de viabilidade serdo alcancadas. Qualquer
rentabilidade esperada prevista no estudo de viabilidade ndo representa e nem deve ser
considerada, a qualquer momento e sob qualquer hipétese, como promessa, garantia
ou sugestdo de rentabilidade futura minima ou garantida aos investidores.
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12, COTAS

Caracteristicas gerais das Cotas

12.1 As Cotas serdo escriturais e nominais e corresponderdo a fragGes ideais
do patrimoénio da Classe, observadas as caracteristicas das Cotas previstas neste Anexo
e no Apéndice. O Custodiante sera responsdavel pela inscricio do nome de cada Cotista
no registro de cotistas do Fundo.

(i) as Cotas terdo valor unitario de R$100,00 (cem reais), na Data da
12 Integralizagao.

(ii) a responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles

subscritas.

12.2 As Cotas serdo emitidas pela Classe em uma Unica Série e possuem as
seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigac¢des:

(i) distribuicdo de remuneracdo, amortizacdo e/ou resgate,
observado o disposto neste Anexo;

(ii) vedacdo a qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento nao

igualitario entre os Cotistas;

(iii) valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes

do item 13 deste Anexo; e

(iv) direito de voto na Assembleia, de acordo com o item 11 da Parte

Geral.

12.2.1 Os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia na subscricio de

novas Cotas.

Emissdo das Cotas

12.3 A primeira emissdo de Cotas compreenderd a emissdo de Cotas,
observado as Cotas poderdo ser objeto de distribuicdo publica conforme o rito de
registro automatico de distribuicdo previsto na Resolucao CVM 160.
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Emissdo
124 As Cotas a serem emitidas estardo sujeitas a um Suplemento especifico
do seu Apéndice, que deverd ser aprovado mediante deliberagcdo em Assembleia

Especial da Classe.

12.5 E autorizada a subscri¢do parcial das Cotas ofertadas publicamente, bem
como o cancelamento do saldo nao colocado.

Forma de Integralizacdo

12.6 As Cotas subscritas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, em
moeda corrente nacional, por meio: (i) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3;
(ii) Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo Banco Central do Brasil (BACEN), na conta de titularidade da
Classe, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagao.

Pagamento de Retornos Acumulados, Amortizacdo e Resgate

12.7 Serdo consideradas “Datas de Pagamento” cada data em que ocorrer o

pagamento da remuneragao das Cotas, da amortizacdao das Cotas, observada a ordem
de alocacdo e disponibilidade de caixa da Classe.

12.8 As Cotas serdo amortizadas em cada Data de Pagamento, conforme
ordem de alocacdo deste Anexo, mediante disponibilidade de caixa, conforme apurado
no Ultimo Dia Util de cada més, até o 32 (terceiro) Dia Util do més subsequente.

12.8.1 Os pagamentos da remuneracdo e da amortizacdo das Cotas serdo
realizados conforme a ordem de alocag¢ao, desde que a Classe conte com recursos em
moeda corrente nacional que estejam livres, desembaracados e em montante suficiente
a realizacdo do respectivo pagamento, observados os termos e condi¢es estabelecidos
neste Anexo.

12.9 As Cotas serao amortizadas ordinariamente de acordo o cronograma de
amortizacdo ordinaria das Cotas do Master. Conforme previsto no item 4.1 do Anexo, as
Cotas deverdo ser amortizadas extraordinariamente, a partir do 362 (trigésimo sexto)
més apds a primeira Data de Integralizacdo das Cotas, sempre que houver uma
amortizacdo das Cotas do Master. Ainda, as Cotas podem ser amortizadas a qualquer
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tempo, caso haja amortizagao das Cotas do Master para recomposi¢cdao da Razao de
Subordinagdo do Master (conforme definido no regulamento do Master).

12.10 As Cotas deverdo ser resgatadas quando do pagamento da ultima parcela
de amortizagdao dentro do Prazo de Duracgao.

12.11 Os pagamentos de remuneragao e amortizacao das Cotas serdo efetuados
em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota, mediante depdsito em conta corrente
de titularidade dos Cotistas, assim considerados os titulares das Cotas que estiverem
inscritos no registro de Cotistas no Dia Util imediatamente anterior & data do
pagamento, realizado por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN, ou por meio da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3.

12.12 No ambito do processo de liquidacdo da Classe, os Cotistas poderao
receber Ativos integrantes da carteira da Classe como pagamento pelo resgate de suas

Cotas, conforme o disposto no Apéndice.

Negociacdo das Cotas

12.13 Observado o disposto neste Anexo, as Cotas sdo transferiveis e terdo a
forma escritural, permanecendo em contas de depdsito em nome de seus titulares.

12.14 Cotas poderdo ser depositadas para (i) distribuicdo primaria por meio do
MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos, disponibilizado pela B3; e (ii) negociacdo
secundaria em ambiente de bolsa de valores ou mercado de balcao organizado, a critério
dos Prestadores de Servicos Essenciais.

12.14.1 Em caso de distribuicdo primdria ou negociacdo no secundario de
forma privada, a operagao podera ser liquidada, via Transferéncia Eletronica Disponivel
(TED), ou por outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

12.15 Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas, conforme o caso,
deverdo: (i) atender aos requisitos especificos do publico alvo, (ii) aderir ao Termo de
Adesdo ao Regulamento por meio da assinatura e entrega a Administradora dos
documentos por esta exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e
efetivo registro como novos cotistas; (iii) aderir ao boletim de subscricdo; (iv) informar
o preco de aquisicdo das Cotas adquiridas; e (v) enviar copia da nota de negociacdo das
Cotas adquiridas, sob pena do preco de aquisicdo de tais Cotas, conforme o caso, ser
considerado zero para fins de tributacdo.
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12.16 As Cotas poderdo ainda ser negociadas e transferidas, observadas as
condicOes descritas no Regulamento e na legislacao aplicavel, mediante termo de cessao
e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario, sendo que as Cotas somente
poderdao ser transferidas se estiverem integralizadas ou, caso ndo estejam, se o
cessionario assumir, por escrito, todas as obrigacdes deste perante a Classe no tocante
a sua integralizagao.

12.16.1 A intencdo de cessdo das Cotas pelo Cotista devera ser
comunicada a Administradora e a Gestora, que enviardo, em até 10 (dez) Dias Uteis
contados da solicitacdo do Cotista, o0 modelo de termo de cessdao que deverd ser
preenchido, assinado e enviado pelo cotista cedente a Administradora.

12.16.2 A alteracdo da titularidade das Cotas nos registros da Classe terd
como data base, a data de envio a Administradora, pelo cedente, do termo de cessao
assinado.
Feriados
12.17 A Classe estara fechada para fins de conversdo de Cotas e pagamento de

resgates e amortizacdao no sabado, no domingo, nos feriados nacionais e quando nao
houver expediente na B3. Excluidas as condi¢cOes previamente elencadas, a Classe tera
funcionamento normal nos dias de feriado municipal e estadual na praca em que a
Administradora estiver sediada.

13. VALORIZAGAO DAS COTAS

13.1 As Cotas serdo valorizadas todo Dia Util, para fins de determinacdo do seu
valor de integralizacao, amortizagao e resgate. A valorizagcdao das Cotas ocorrera a partir
do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizacdo, sendo que a ultima valorizac3o ocorrera
na data de resgate. Para fins do disposto no Regulamento, o valor das Cotas serd o de
fechamento do Dia Util anterior.

13.2 O valor unitario das Cotas sera o maior entre:

(i) o resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo niumero de
Cotas em circulagao; e

(ii) zero.
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13.3 O procedimento de valorizagao das Cotas estabelecido neste item 13 ndo
constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na
valorizagao das Cotas. Portanto, os Cotistas somente receberdao rendimentos, se os
resultados da Classe e o valor do Patrimonio Liquido assim permitirem.

14. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE, DO
PATRIMONIO LiQUIDO E DAS COTAS

14.1 Os Ativos que sejam Ativos Financeiros ou valores mobilidrios integrantes
da carteira da Classe terdo o seu valor de mercado apurado, todo Dia Util, conforme a
metodologia descrita no manual de aprecamento de ativos da Administradora,
disponivel na sua pdgina na rede mundial de computadores.

14.2 As Cotas do Master integrantes da carteira da Classe terdo o seu valor
calculado, todo Dia Util, na forma do regulamento do Master.

14.3 As provisdes e as perdas relativas aos Ativos integrantes da carteira da
Classe serao calculadas pela Administradora, de acordo com a regulamentagdo vigente
e a metodologia descrita no manual de provisdo para perdas da Administradora,
também disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores.

14.4 O Patriménio Liquido sera equivalente ao valor dos Ativos integrantes da
carteira da Classe, deduzidas as exigibilidades e as provisdes da Classe.

15. ASSEMBLEIA ESPECIAL

15.1 E de competéncia privativa da Assembleia Especial, respeitados os
quéruns de deliberacao a seguir:

. Quérum geral de deliberagao em primeira e
Matéria =
segunda convocagao

deliberar acerca da
substituicdo da
. Administradora, do 51% das Cotas emitidas
(i Custodiante e/ou dos
demais prestadores de

servico do Fundo

60

151



Docusign Envelope ID:

1189938E-507D-40A5-BFCD-64615C767CAD

BancoDaycoval

alteracdo do prazo de

51% das Cotas emitidas

(ii) «
duracao da Classe;
alteragdo da politica de 51% das Cotas emitidas
(i) :
investimento da Classe;
. L. 51% das Cotas emitidas
(iv) emissao de novas Cotas;
v) Liqguidagao antecipada da 51% das Cotas emitidas
v
Classe;
Deliberar sobre o plano de
. resolucdao do patrimonio| Maioria das Cotas presentes a Assembleia
(vi) o .
liquido negativo da Geral
Classe;
(vii) Alteragdo dos quodruns 85% das Cotas emitidas
vii
previstos neste Anexo;
Alteracao do mercado em o . ]
. Maioria das Cotas presentes a Assembleia
(viii) gue as cotas sao
. . ol Geral
admitidas a negociacao;
Eleicdo e destituicdo de
representante dos
cotistas de que trata o art.
21 do Anexo Normativo VI
da Resolugdao CVM 175, o . ]
. L Maioria das Cotas presentes a Assembleia
(ix) fixacao de sua
. Geral
remuneragdo, se houver,
e aprovacdo do valor
maximo das despesas que
poderdo ser incorridas no
exercicio de sua atividade;
Afastamento da vedacdo
de que trata o art. 31, o . ]
o Maioria das Cotas presentes a Assembleia
(x) inciso Il, do Anexo
] Geral
Normativo Vi da
Resolucdo CVM 175;
(xi) Alteracdo da Taxa de| Maioria das Cotas presentes a Assembleia
Xi
Administracdo; Geral
. ) . Maioria das Cotas presentes a Assembleia
(xii) demais matérias.

Geral
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15.1.1 Nos termos do artigo 70, §19, da parte geral da Resolugao CVM
175, no caso de aprovacdo da substituicdo de qualquer dos Prestadores de Servicos
Essenciais, a Classe devera ser cindida do Fundo.

15.2 Para efeitos de apuracao dos quéruns de deliberagdo, o voto de cada
Cotista sera computado de acordo com a quantidade de votos representativa de sua
participacdo na Classe, calculado nos termos da cldusula 13 deste Anexo, em rela¢do ao
valor total agregado das Cotas presentes na Assembleia Especial ou em circulagdo,
conforme o caso, na data da convocagdo da Assembleia Especial.

15.3 Salvo disposicdo contrdria nesta clausula 15, aplicam-se a Assembleia
Especial os procedimentos relativos a convocacdo, a instalagdo, a realizacdo e a
deliberagcdo da Assembleia Geral na clausula 9 da Parte Geral.

16. REPRESENTANTE DOS COTISTAS

16.1 A Assembleia Especial poderd eleger até 1 (um) representante para
acompanhar e fiscalizar os investimentos da Classe, em defesa dos direitos e interesses
dos Cotistas.

16.2 Os representantes dos Cotistas deverdao ser eleitos com prazo de
mandato unificado de 1 (um) ano, permitida a reeleicdo.

16.3 Somente pode exercer a funcdo de representante dos Cotistas, pessoa
natural ou juridica, que atenda aos requisitos previstos no artigo 22 do Anexo Normativo
VI.

16.4 Competira aos representantes dos Cotistas as atribuicdes previstas no
artigo 23 do Anexo Normativo VI.

16.5 Os representantes dos Cotistas devem comparecer as Assembleias e
responder aos pedidos de informacgdes formulados pelos Cotistas.

16.6 Os representantes dos Cotistas devem exercer suas fungdes no exclusivo

interesse do Fundo, atuando com boa fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em relacdo
ao Fundo e aos Cotistas.
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17. LIQUIDAGAO, EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO
17.1 A Classe podera ser liquidada por deliberagao da Assembleia Especial.
17.2 A Administradora deverd imediatamente verificar se o Patrimdnio Liquido

estd negativa na ocorréncia de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe,
sendo este o Unico evento de verificagdo do Patrimonio Liquido.

17.3 S3do considerados “Eventos de Avaliacdo”:

(i) a hipdtese de serem realizados pagamentos de amortiza¢do de
Cotas em desacordo com o disposto neste Anexo;

(ii) verificagdo, pela Administradora, pela Gestora e/ou pela
totalidade dos Cotistas (por conta prépria ou mediante solicitacdo dos Cotistas),
da superveniéncia de normas legais e/ou regulamentares (incluindo, sem
limitacdo, incidéncia de novos tributos de qualquer natureza sobre o Fundo e a
Classe e suas operagdes, e/ou o0 aumento substancial das aliquotas e/ou valores
dos tributos ja incidentes) e/ou alteragdes substanciais nas condi¢bes relevantes
de mercado verificados de comum acordo pela totalidade dos Cotistas e/ou
alterac¢Oes substanciais de carater social ou politico (incluindo, sem limitacao,
greves, atos de terrorismo, conflitos armados, guerras, epidemias, paralisacdes
de servicos publicos, embargos internacionais, crises politicas, convulsdes
sociais), que inviabilizem as operacdes da Classe;

(iii) inobservancia pela Administradora e/ou pela Gestora de seus
deveres e obrigacdes previstos neste Anexo, verificada pelos Cotistas, desde que,
notificada a Administradora e/ou a Gestora pelos Cotistas para sanar ou justificar
o respectivo descumprimento, a Administradora e/ou a Gestora ndo o fizer no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do recebimento da referida
notificacao;

(iv) inobservancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigacdes
previstos neste Regulamento e no respectivo contrato de custédia, desde que,
se notificado pela Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, o
Custodiante ndo o fizer no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do
recebimento da referida notificacao; e
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(v) a configuragdo de um Evento de Avaligdo no Master.

17.3.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, serd
imediatamente suspensa a aquisicdo de novas Cotas do Master e serd convocada
Assembleia Especial, nos termos deste Anexo, para avaliar o grau de comprometimento
das atividades da Classe em razao do Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia
Especial deliberar:

(i) pela ndo liquidagdo da Classe; ou

(ii) que o Evento de Avaliagao que deu causa a Assembleia Especial
constitui um Evento de Liquidagdo, estipulando os procedimentos para a
liguidagdo da Classe independentemente da convocagdao de nova Assembleia
Especial.

17.3.2 Fica ainda estabelecido que, na hipdétese da ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Avaliagdo descritos acima, a Administradora convocard, no
prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis, contado do Evento de Avalia¢gdo, Assembleia
Especial, a qual devera deliberar acerca do assunto.

17.3.3 Na hipotese de ndo instalagdo da Assembleia Especial por falta de
guérum, a Administradora dard inicio aos procedimentos referentes a liquidacdo da
Classe, com o consequente resgate das Cotas, nos termos deste Anexo.

17.3.4 Caso o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizagdo da
Assembleia Especial prevista acima, a Assembleia Especial serd cancelada pela

Administradora.

17.4 S3o considerados “Eventos de Liquidacdo”:

(i) se for deliberado em Assembleia Especial que um Evento de
Avaliacdo constitui Evento de Liquidacdo;

(ii) caso se determine a liquidacdo do Master;
(iii) na hipétese de inexisténcia de Cotas do Master na carteira da
Classe;
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(iv) ndao substituicdo da Administradora no prazo previsto no
Regulamento; e

(v) determinagdo da CVM, nos termos da Resolugdo CVM 175.

17.4.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, a
Administradora imediatamente:

(i) dard ciéncia de tal fato aos Cotistas e convocar Assembleia
Especial;
(ii) Informara a Gestora para suspender, de imediato, a aquisicdo de

novas Cotas do Master;

(iii) iniciara os procedimentos para a liquidagao antecipada da Classe,
conforme disposi¢des constantes deste Anexo e da legislagao vigente; e

(iv) se verificada a insuficiéncia de recursos para o pagamento integral
das Cotas, a Administradora podera convocar Assembleia Especial de Cotistas
para deliberar acerca da possibilidade do resgate dessas Cotas em Cotas do
Master, nos termos e condi¢des constantes da legislagcdo em vigor, conforme
disposto neste Anexo.

17.4.2 Caso a Assembleia Especial prevista no item acima aprove a
interrup¢ao dos procedimentos de liquidagdao da Classe, sem prejuizo da adog¢ao de
medidas adicionais que venham a ser aprovadas pela Assembleia Especial, as medidas
previstas nos itens acima deverdo ser cessadas.

17.5 No ambito da liquidagao da Classe, respeitado o disposto na Resolugao
CVM 175, a Administradora (a) fornecera as informagdes relevantes sobre a liquidagdo
da Classe a todos os Cotistas, de maneira simultdnea e assim que tiver conhecimento,
atualizando-as sempre que necessario; e (b) verificara se a precificacdo e a liquidez da
carteira da Classe asseguram um tratamento isondmico na distribuicdo dos resultados
aos Cotistas.

17.6 Confirmada a liquidacdo da Classe, seja de forma antecipada na forma dos
itens acima, ou em razao do encerramento do Prazo de Duracgdo, a Classe resgatara todas
as Cotas compulsoriamente no Prazo de Resgate, pelo valor da Cota do Dia Util anterior
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ao dia do pagamento, calculado na forma deste Anexo, observados os seguintes
procedimentos:

(i) durante o respectivo Prazo de Resgate, as Cotas serdao resgatadas
em moeda corrente nacional, na medida em que a Classe tenha recursos em
moeda corrente nacional disponiveis;

(ii) sem prejuizo do disposto neste Anexo, se, no Ultimo Dia Util do
Prazo de Resgate, a totalidade das Cotas ndo tiver sido resgatada mediante
pagamento em moeda corrente nacional:

(@) o Prazo de Resgate podera ser prorrogado, de modo justificado, pela
Administradora, desde que o plano de liquidagdo tenha sido aprovado em
assembleia geral, nas seguintes hipdteses: (i) liquidez dos ativos integrantes da
carteira do Fundo incompativel com o Prazo de Resgate; (ii) existéncia de
obrigacdes ou direitos de terceiros em relagdo ao Fundo, ainda nao prescritos;
(iii) existéncia de agdes judiciais pendentes, em que o Fundo figure no polo ativo
ou passivo; ou (iv) decisGes judiciais que impegcam o resgate da cota pelo seu
respectivo titular; ou

(b) os Cotistas receberdo Ativos integrantes da Carteira em pagamento pelo
resgate de suas Cotas, entrega essa que serd realizada de acordo com o disposto
neste Anexo e no Apéndice e fora do ambito da B3; e

(iii) caso, em qualquer outra hipdtese, a Administradora promova o
pagamento do resgate das Cotas mediante a entrega de Ativos integrantes da
Carteira em pagamento pelo resgate de suas Cotas, o respectivo pagamento sera
realizado fora do ambito da B3.

18. INFORMACOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS ESPECIFICAS

18.1 A Administradora devera disponibilizar, mensalmente, na pégina da
Administradora na rede mundial de computadores, o informativo mensal da Classe
referente ao més imediatamente anterior, nos termos do Anexo Complementar V as
Regras e Procedimentos ANBIMA.

18.2 Adicionalmente, a Administradora devera manter disponivel na pagina da
Administradora na rede mundial de computadores ou divulgar aos Cotistas o percentual
de Cotas de titularidade da Gestora, da consultoria especializada e/ou das suas
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respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contdbeis que tratam
desse assunto, com relacdo ao Patriménio Liquido e ao volume total de Cotas em

circulacao.
19. COMUNICACOES AOS COTISTAS
19.1 A divulgacdo de informacgbes sobre a Classe deverd ser abrangente,

equitativa e simultanea para todos os Cotistas.

19.1.1 As informacdes exigidas pela Resolugdo CVM 175 deverdo ser
passiveis de acesso por meio eletronico pelos Cotistas. As obrigacdes de
“encaminhamento”,  “comunica¢do”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou
“disponibilizacdao” na Resolug¢dao CVM 175 serdo consideradas cumpridas na data em que
as informacoes se tornarem acessiveis aos Cotistas.

19.1.2 Nas hipdteses em que a Resolugdo CVM 175 exigir “atestado”,
“ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, (a) as manifestacdes dos
Cotistas serdo armazenadas pela Administradora; e (b) os seguintes procedimentos,
passiveis de verificacdo, serdo aplicaveis: as manifestacdes dos Cotistas deverdo ser
feitas por meio de sistemas de informacao, isto é, sistemas automatizados que podem
coletar, armazenar e/ou processar informagdes, tais como sistemas operacionais, redes,
bases de dados, aplicacdes de mercado e aplicacdes desenvolvidas pela Administradora.

19.1.3 Nao havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

19.1.4 Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu
endereco eletronico a Administradora, a Administradora ficard exonerada do dever de
enviar as informacgdes previstas na Resolugao CVM 175 ou no Regulamento, a partir da
primeira correspondéncia que for devolvida por incorre¢cao no enderecgo informado.
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APENDICE

VINCI MAV IV - FIAGRO - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS RESPONSABILIDADE
LIMITADA SUBCLASSE UNICA

1. Interpretacao Conjunta

11 ESTE APENDICE DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM
SEU REGULAMENTO, ANEXO E SUPLEMENTO, SE HOUVER, E A REGULAMENTAGAO EM
VIGOR APLICAVEL AOS FUNDOS DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO
NORMATIVO VI DA RESOLUGAO CVM 175 E SUAS NORMAS.

Termos Definidos

1.2 Exceto se expressamente disposto de forma contrdria, os termos
utilizados neste Apéndice terao o significado atribuido na regulamentacdo em vigor ou
o significado atribuido no Regulamento, Anexo e Suplemento, se houver.

13 Todas as palavras, expressdes e abreviagdes utilizadas neste Apéndice,
seu Regulamento, Anexo e Suplemento, se houver, com as letras iniciais maiusculas

referem-se a este Fundo e a Classe, conforme aplicavel.

OrientagOes Gerais

1.4 O Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e comuns a
Classe.
1.5 O Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informacdes

especificas da Classe e comuns a Subclasse.

1.6 Este Apéndice, que integra o Anexo, dispde sobre informacbes especificas
da Subclasse.

2. CARACTERISTICAS DA SUBCLASSE
Tipo

2.1 Subclasse uUnica.

Publico-Alvo
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2.2 Publico em geral.
3. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS
3.1 As condicdes de remuneracdo dos Prestadores de Servicos do Fundo e da

Classe sdo comuns a todas as Cotas.

4. DAS COTAS DA SUBCLASSE

Condigdes para Aplicagao
Emissao

4.1 As Cotas a serem emitidas pela Subclasse futuramente estardo sujeitas a
um Suplemento especifico deste Apéndice, que deverd ser aprovado mediante
deliberagao em Assembleia Especial.

Subscrigao

4.2 No ato da subscricdo de Cotas, o respectivo subscritor: (i) assinara o
boletim de subscricdo e o recibo de integralizacao, que sera autenticado pela
Administradora; e (ii) recebera exemplar atualizado do Regulamento, Anexo e deste
Apéndice, quando devera declarar e atestar que esta ciente: (a) das disposi¢cdes contidas
neste Regulamento; (b) conforme o caso, de que as Cotas estdo sujeitas as restricdes de
negociacdo previstas neste Apéndice, no Anexo e no Regulamento, bem como na
regulamentacdo aplicavel, conforme o caso, e (c) dos riscos inerentes ao investimento
na Classe, conforme descritos no Anexo e no Regulamento.

4.3 N3o ha investimento inicial minimo na Subclasse.

Forma de Integralizacao

4.4 Moeda corrente nacional.

Pagamento de Retornos Acumulados, Amortizagdo e Resgate

4.5 As condi¢cdes de pagamento de retornos acumulados, amortizagdo e
Resgate das Cotas da Subclasse obedecera aos procedimentos estabelecidos no Anexo.
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4.6 Entrega de Ativos aos Cotistas: Caso a Classe nao detenha, na data de

liguidacdo da Classe ou na Data de Resgate, recursos em moeda corrente nacional
suficientes para efetuar o pagamento do resgate integral das Cotas em circulagdo, as
Cotas em circulagao poderao ser resgatadas mediante a entrega da totalidade dos Ativos
integrantes da carteira da Classe em pagamento aos Cotistas, de acordo com decisdo da
Assembleia Especial, observada a prerrogativa atribuida a Administradora nos termos do
item 17.6(ii)(a).

4.7 Qualquer entrega de Cotas do Master e/ou Ativos Financeiros, para fins
de pagamento de resgate aos Cotistas, deverd ser realizada mediante a utilizacdo de
procedimento de rateio, considerando a proporcao do numero de Cotas titulado por
cada um dos Cotistas no momento do rateio em relagdo ao Patrimonio Liquido,
observados os exatos termos dos procedimentos estabelecidos neste Apéndice e no
Anexo.

4.8 Deliberacdo dos Procedimentos de Entrega de Ativos. A Assembleia

Especial devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Ativos integrantes da
carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas, observado o quérum
de deliberagdo constante no Anexo e a regulamentagao aplicavel.

4.10.1 Na hipdtese de a Assembleia Especial ndo chegar a acordo comum
referente aos procedimentos de entrega dos Ativos integrantes da carteira como
pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas, ou ndo seja possivel a entrega de
Cotas do Master a Cotistas por qualquer motivo, a Administradora devera aguardar os
vencimentos dos Ativos, conforme aplicdvel, e o respectivo pagamento pelo Devedor
para que os valores sejam rateados entre os Cotistas, adiando-se, portanto, a liquidacao
da Classe até a liquidacgdo total dos Cotas do Master e/ou resgate dos Ativos Financeiros.

4.10.2 Caso a Assembleia Especial ndo delibere sobre os procedimentos
de entrega dos Ativos aos Cotistas, os Ativos serdo dados em pagamento a tais Cotistas,
mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera
calculada de acordo com a proporcao de Cotas detida por tais Cotistas sobre o valor
total das Cotas em circulacdo a época. Apds a constituicdo do condominio acima
referido, a Administradora estara desobrigada em relagdo as responsabilidades
estabelecidas no Regulamento, ficando autorizado a liquidar a Classe perante as

autoridades competentes.

4.10.3 A Administradora devera notificar os Cotistas por meio de carta
ou correio eletronico enderecado a cada um desses Cotistas, para que tais Cotistas

elejam um administrador para o referido condominio de Ativos, na forma do Artigo
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1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, informando a proporg¢do de Ativos a que cada Cotista
faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante
todos os Cotistas apds a constituicdo do condominio.

4.9 Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do
condominio dentro do prazo de 10 (dez) dias, contados da data da notificacdo acima
referida, essa fungdo serd exercida pelo titular de Cotas que detenha o maior nimero de
Cotas em circulagao.

Condigdes adicionais de ingresso e saida

4.10 Condicdes adicionais de ingresso e retirada da Subclasse, inclusive
eventuais valores minimos de permanéncia e movimentagao, poderdo ser consultadas
no Website da Administradora.
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ANEXO B
DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO DAYCOVAL D394 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

SUPLEMENTO DA 12 EMISSAO DE COTAS DE SUBCLASSE UNICA

As Cotas de subclasse Unica de emissdo da 12 (primeira) emissdo de cotas da classe Unica
do VINCI MAV IV - FIAGRO - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo” e “Classe”, respectivamente), emitidas nos
termos do regulamento do Fundo (“Regulamento”), contardo com as seguintes

caracteristicas:

(i) Data de Emissdo: Data em que ocorrer a 12 integralizacdo das cotas de
subclasse Unica de emissdo da Classe (“Cotas”);

(ii) Quantidade de Cotas: Até 2.000.000,00 (duas milhdes) de Cotas,
considerando a subscricdo e integralizacdo da totalidade das Cotas pelo
Preco de Emissdo Cotas, podendo o montante inicial da oferta das Cotas ser:
(i) aumentado em virtude da possibilidade da emissdo total ou parcial do lote
adicional de Cotas; ou (ii) diminuido (ii.1) em virtude da possibilidade de
distribuicdo parcial, desde que atingido o Montante Minimo (conforme
definido abaixo) e/ou (ii.2) em decorréncia da quantidade de Cotas Séniores
do Master (conforme definido no Regulamento) disponiveis, para
observancia da proporcao minima do master, ja que, no ambito da oferta do
Master, conforme previsto nos respectivos documentos, deverad ser
observada a propor¢ao minima de 20% (vinte por cento) de Cotas Juniores
do Master e Cotas Mezanino do Master (conforme definidos no
Regulamento), em conjunto, em relacdo ao total de cotas colocadas no
ambito da oferta do Master (“Proporcdo Minima do Master”). A Quantidade
inicial de Cotas da Oferta podera ser diminuida, em decorréncia da
guantidade de Cotas Seniores do Master disponiveis apds o procedimento
de alocacdo realizado no ambito da oferta do Master, para observancia da
Propor¢cao Minima do Master, sendo certo que a definicdo acerca da
guantidade de Cotas a serem efetivamente colocadas ocorrerad na data do
Procedimento de Alocacdo (conforme serd definido nos documentos da
Oferta), a exclusivo critério do Coordenador Lider em conjunto a
Administradora e a Gestora;

(iii)  Valor Unitario: RS 100,00 (cem reais) (“Preco de Emissdo”);

(iv)  Volume Total: Até RS 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais),
considerando a subscricdo e integralizacdo da totalidade das Cotas pelo
Preco de Emissdo, podendo o montante inicial da oferta das Cotas ser: (i)
aumentado em virtude da possibilidade da emissdo total ou parcial do lote
adicional de Cotas; ou (ii) diminuido (ii.1) em virtude da possibilidade de
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

distribuicdo parcial, desde que atingido o Montante Minimo (conforme
definido abaixo) e/ou (ii.2) em decorréncia da Propor¢do Minima do Master;

Montante Minimo: A realizacdo da oferta de Cotas esta condicionada a
subscricdo e integralizagdo de, no minimo, RS 60.000.000,00 (sessenta
milhGes de reais), correspondente a 600.000 (seiscentas mil) Cotas
(“Montante_Minimo”). Uma vez atingido o Montante Minimo, o BANCO
DAYCOVAL S.A., inscrita no CNPJ sob o n262.232.889/0001-90
(“Administradora”) e a VINCI MAV GESTORA DE RECURSOS LTDA.,, inscrita
no CNPJ sob o0 n? 43.705.850/0001-06 (“Gestora”), de comum acordo com o
Coordenador Lider (conforme definido abaixo), poderdo encerrar a Oferta a
qualquer momento. As demais Cotas que nao forem efetivamente subscritas
e integralizadas durante o periodo de distribuicio deverdo ser canceladas
pela Administradora;

Oferta Publica: Oferta publica de distribuicdo primadria das Cotas, destinada
ao publico em geral, a ser realizada sob a coordenac¢do do Coordenador Lider
(conforme abaixo definido), sob o regime de melhores esforcos de colocacao,
previamente submetida a analise da Associa¢do Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais (“ANBIMA”), de forma a observar o
procedimento simplificado para registro de ofertas publicas de distribuicdo
de valores mobiliarios, de acordo com o convénio celebrado entrea CVM e a
ANBIMA (“Convénio CVM-ANBIMA”), nos termos da Resolugdo CVM n? 160,
de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160" e “Oferta”,
respectivamente), da Resolucdo CVM 175 e demais regulamentacdes e
legislacao aplicaveis;

Coordenador Lider: A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com endere¢o na cidade de
S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
n° 1.909, Torre Sul, 292 e 302 andares, CEP 04543-010, inscrita no CNPJ sob
0 n202.332.886/0011-78 (“Coordenador Lider”);

Distribuicdo Parcial: Serd permitida a distribuicdo parcial das Cotas, desde
gue respeitado o Montante Minimo;

Lote Adicional: O montante de Cotas poderd ser aumentado em até 25%
(vinte e cinco por cento), nos termos e conforme os limites estabelecidos no
artigo 50 da Resolucdo CVM n° 160 (“Lote Adicional”), ou seja, em até
500.000 (quinhentas mil) Cotas, equivalente a até RS 50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais), que, somado a quantidade de Cotas
originalmente ofertadas, totalizara até 2.500.000 (duas milhdes e quinhentas
mil) Cotas, equivalente a até RS 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
milhdes de reais);
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

Forma de integralizacdo: As Cotas subscritas serao integralizadas a vista, no
ato da subscri¢cdo, em moeda corrente nacional, por meio: (i) da B3, caso as
Cotas estejam depositadas na B3; (ii) Transferéncia Eletrénica Disponivel
(TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco
Central do Brasil (BACEN), na conta de titularidade da classe do Fundo,
servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de
quitacao;

Publico-Alvo: publico geral, quais sejam: (i) (i.a) nos termos do artigo 29, §
29, da Resolugcdo CVM n? 27, de 8 de abril de 2021, conforme em vigor
(“Resolucdo CVM 27”), instituicdes financeiras e demais instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; fundos patrimoniais e
fundos de investimento registrados na CVM; (i.b) investidores qualificados,
conforme definidos no artigo 12 da Resolu¢do CVM n? 30, de 11 de maio de
2021, conforme em vigor, que sejam fundos de investimentos, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, condominios
destinados a aplicagcdao em carteira de titulos e valores mobilidrios registrados
na CVM e/ou na B3, em qualquer caso, com sede no Brasil; assim como (i.c)
investidores que ndao se enquadrem na definicdo dos itens “(i.a)” e (i.b)”
acima, mas que formalizem boletim de subscricdao, ordem de investimento
ou qualquer outro documento que venha a formalizar a subscricao e
integralizacdo das Cotas, em valor igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais), que equivale a quantidade minima de 10.000 (dez mil)
Cotas, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, e
que aceitem o0s riscos inerentes a tal investimento (“Investidores
Institucionais”); e (ii) investidores pessoas fisicas ou juridicas, residentes ou
domiciliados ou com sede no Brasil, que ndao sejam Investidores Institucionais
nos termos do item “(i)” acima e que formalizem boletim de subscricao,
ordem de investimento ou qualquer outro documento que venha a
formalizar a subscrigdo e integralizagcdo das Cotas, em valor igual ou inferior
a RS 999.900,00 (novecentos e noventa e nove mil e novecentos reais), que
equivale a quantidade maxima de 9.999 (nove mil, novecentas e noventa e
nove) Cotas (“Investidores Nado Institucionais” e, em conjunto com os
Investidores Institucionais, “Investidores”). A Oferta ndo se destina a (i)
entidades abertas ou fechadas de previdéncia complementar, (ii) regimes
proprios de previdéncia social, (iii) sociedades seguradoras, (iv) sociedades
de capitalizacdo, (v) fundos de investimento, exclusivos ou ndo, destinados
aos investidores supramencionados, nos termos da legislacdo aplicavel, e (vi)
investidores ndo residentes no Brasil;

Aplicacdo minima: RS 1.000,00 (mil reais), equivalente a 10 (dez) Cotas;

Periodo de distribuicdo: 180 (cento e oitenta) dias contados do anuncio de
inicio de distribuicdo, nos termos do artigo 48 da Resolucao CVM 160;

165



Docusign Envelope ID: 1189938E-507D-40A5-BFCD-64615C767CAD

(xiv)

(xv)

(xvi)

Prazo das Cotas: As Cotas terao prazo de 5 (cinco) anos, contados da data da

primeira integralizacdo de Cotas, prorrogdveis por mais 1 (um) ano, a
exclusivo critério da Gestora (“Prorrogacdo”);

Cronograma de pagamento de rendimentos: os rendimentos auferidos pelas

Cotas serao distribuidos aos titulares de Cotas mensalmente, a partir da
primeira data de integralizacdo, observado o disposto no item 4.1 do anexo ao
regulamento do Fundo;

Cronograma__estimado de pagamento da amortizacdo e resgate,
desconsiderando a Prorrogacdo: As Cotas deverdo ser amortizadas
ordinariamente em 3 (trés) parcelas, conforme o cronograma a seguir descrito,
caso nao haja Prorrogacao:

Periodo Percentual a ser amortizado
482 més apds a primeira data de integralizagao 33,3%
542 més apds a primeira data de integralizacao 33,3%
602 més apods a primeira data de integralizagdo 33,4%
(xvii) Cronograma estimado de pagamento da amortizacdo e resgate,

considerando _a Prorrogacdo: As Cotas deverdao ser amortizadas
ordinariamente em 3 (trés) parcelas, conforme o cronograma a seguir descrito,
caso haja Prorrogacao:

602 més apos a primeira data de integralizagao 33,3%
662 més apos a primeira data de integralizacao 33,3%
722 més apds a primeira data de integralizacdo 33,4%

(xviii) Amortizacdo Extraordindria: Conforme previsto no item 4.1 do anexo ao

regulamento do Fundo, as Cotas poderdo ser amortizadas
extraordinariamente, a partir do 362 (trigésimo sexto) més apds a primeira
data de integralizacdo das Cotas, em caso de amortizacdo das Cotas do
Master (conforme definido no regulamento do Fundo). Caso a amortizacado
extraordindria prevista neste item seja realizada, o valor efetivamente
amortizado serd descontado do percentual descrito na data imediatamente
subsequente nos termos do cronograma, sendo o respectivo percentual
ajustado de modo a refletir o novo valor, deduzido do montante objeto da
amortizacdo extraordinaria.
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Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o
mesmo significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

Sao Paulo, 27 de margo de 2026.

VINCI MAV IV - FIAGRO - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS RESPONSABILIDADE
LIMITADA
administrado pelo BANCO DAYCOVAL S.A.
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ESTUDO DE VIABILIDADE REFERENTE A 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DA CLASSE
UNICA DE COTAS DO VINCI MAV IV - FIAGRO -
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS RESPONSABILIDADE LIMITADA

ESTUDO DE VIABILIDADE REFERENTE A 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO VINCI
MAV IV — FIAGRO — FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS RESPONSABILIDADE LIMITADA

O presente estudo de viabilidade ("Estudo de Viabilidade") foi elaborado pela VINCI MAV GESTORA DE
RECURSOS LTDA. ("Gestora" ou "Vinci") em marg¢o de 2026, com o objetivo de analisar a viabilidade da 12
(primeira) emissdo de cotas ("12 Emiss3o de Cotas" ou "Oferta") da CLASSE UNICA DO VINCI MAV IV — FIAGRO
— FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS RESPONSABILIDADE LIMITADA ("Classe" e "Fundo",
respectivamente), classe de cotas de fundo de investimento que tem por objetivo principal investir, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimdnio em cotas de emissdo da subclasse sénior ("Cotas
Seniores"), da classe Unica de emissdo do VINCI MAV IV MASTER FIAGRO DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA ("FIAGRO Master" ou "Ativo Alvo").

Os termos em letras mailsculas que ndo se encontrem especificamente definidos neste estudo terdo os
significados adotados no Prospecto da Oferta Publica de Distribuicdo da 12 (Primeira) Emissdo da Classe
Unica de Cotas de Responsabilidade Limitada do Vinci MAV IV - FIAGRO — Fundo de Investimento em Cotas
Responsabilidade Limitada ("Prospecto"”) e nos demais documentos da Oferta.

Para a realizagdo dessa analise foram usados dados econémico-financeiros histéricos, bem como premissas
baseadas em eventos futuros que fazem parte da expectativa da Vinci existente a época do estudo. Assim
sendo, esse estudo nao deve ser assumido como garantia de rendimento ou rentabilidade. A Vinci ndo pode
ser responsabilizada por eventos ou circunstancias que possam afetar a rentabilidade do Fundo. Antes de
subscrever as cotas do Fundo, os potenciais investidores devem avaliar cuidadosamente os riscos e
incertezas descritos no Prospecto Definitivo, em especial o seguinte fator de risco: "Risco relativo a
elaboracdo do Estudo de Viabilidade pela Gestora".

As andlises desse Estudo de Viabilidade foram baseadas nas projecGes de resultado da carteira de
investimento dos recursos provenientes da 12 Emissao de Cotas no FIAGRO Master, bem como
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na carteira de investimento do FIAGRO Master, em ativos existentes ou a serem emitidos, sob andlise
atualmente pela Gestora. Para isso, foram utilizadas premissas que tiveram como base, principalmente,
desempenho histdrico, situacdo atual e expectativas futuras da economia e do mercado. Assim sendo, as
conclusdes desse Estudo de Viabilidade ndo devem ser assumidas como garantia de rendimento.

QUALQUER RENTABILIDADE QUE VENHA A SER OBTIDA PELO FUNDO NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA.

Tendo em vista os riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e as declaragdes acerca do futuro constantes
deste Estudo de Viabilidade podem ndo vir a ocorrer e, ainda, os resultados futuros e o desempenho do
Fundo podem diferir substancialmente daqueles previstos nas estimativas. Em vista dos riscos e incertezas
envolvidos, nenhuma decisdo de investimento deve ser tomada somente baseada nas estimativas e
declaragdes futuras contidas neste documento.

Sobre a Gestora

Plataforma full-service lider em gestao de investimentos alternativos na
Ameérica Latina

Global
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Caracteristicas da Oferta

Quantidade de Cotas:

A oferta serd de RS 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) em cotas de emissdo da Classe (“Cotas”),
correspondente a 2.000.000 (dois milh&es) de Cotas ao Preco de Emiss3o de RS 100,00 (cem reais) por
Cota, podendo o montante inicial da oferta ser: (i) aumentado em virtude da possibilidade da emissdo
total ou parcial de lote adicional de Cotas, conforme sera previsto nos documentos da Oferta; ou (ii)
diminuido (ii.1) em virtude da possibilidade de distribuicdo parcial, condicionada a subscricdo e
integralizacdo de, no minimo, RS 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), correspondente a 600.000
(seiscentas mil) Cotas e/ou (ii.2) em decorréncia da quantidade de Cotas Séniores (conforme definido no
Regulamento) disponiveis, para observancia da propor¢dao minima do master, ja que, no ambito da oferta
do Master, conforme previsto nos respectivos documentos, devera ser observada a propor¢dao minima de
20% (vinte por cento) de Cotas Juniores do Master e Cotas Mezanino do Master (conforme definidos no
regulamento do Master), em conjunto, em relagdo ao total de cotas colocadas no dmbito da oferta do
Master (“Proporcdo Minima do Master”). A Quantidade inicial de Cotas da Oferta podera ser diminuida,
em decorréncia da quantidade de Cotas Seniores disponiveis apds o procedimento de alocag¢do realizado
no ambito da oferta do Master, para observancia da Propor¢cdao Minima do Master, sendo certo que a
definicdo acerca da quantidade de Cotas a serem efetivamente colocadas ocorrera na data do
Procedimento de Alocagao (conforme sera definido nos documentos da Oferta), a exclusivo critério do
Coordenador Lider em conjunto a Administradora e a Gestora. O FIAGRO Master também contara, além
das Cotas Seniores, contara com Cotas Mezanino (15% do PL) e Cotas Subordinadas (5% do PL), totalizando
um Patriménio Liquido do Master de até RS 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais),
desconsiderando a possibilidade de emissao de lote adicional. Se emitido o lote adicional, o Patrimonio
Liquido do Master podera atingir até R$312.500.000,00 (trezentos e doze milhdes e quinhentos mil reais).

Montante Inicial da Oferta:

O montante da oferta de Cotas Seniores serd de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), podendo
o montante inicial da oferta ser: (i) aumentado em virtude da possibilidade da emissdo total ou parcial de
lote adicional de Cotas, conforme serd previsto nos documentos da Oferta; ou (ii) diminuido (ii.1) em
virtude da possibilidade de distribuicdo parcial, condicionada a subscricdo e integralizacdo de, no minimo,
RS 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), correspondente a 600.000 (seiscentas mil) Cotas e/ou (ii.2)
em decorréncia da quantidade de Cotas Séniores (conforme definido no Regulamento) disponiveis, para
observancia da Propor¢do Minima do Master. O Patrimonio Liquido total do FIAGRO Master, incluindo as
subclasses Sénior (80%), Mezanino (15%) e Subordinada (5%), totalizara até RS 250.000.000,00 (duzentos
e cinquenta milhGes de reais), desconsiderando a possibilidade de emissao de lote adicional. Se emitido o
lote adicional, o Patriménio Liquido do Master poderd atingir até R$312.500.000,00 (trezentos e doze
milhdes e quinhentos mil reais).

Montante Minimo da Oferta:
A realizacdo da Oferta esta condicionada a subscricio e integralizacdo de, no minimo, RS 60.000.000,00
(setenta e cinco milhGes de reais) ("Montante Minimo da Oferta").
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O preco de emissao de cada Cota sera equivalente a 00,00 (cem reais) por Cota ( Preco de Emissao"),
e serd fixo até a data de encerramento da Oferta.

Investimento Minimo por Investidor:
O investimento minimo por investidor é de RS 1.000,00 (um mil reais).

Estrutura de Capital do FIAGRO Master:

O FIAGRO Master contard com trés subclasses de cotas: (i) Subclasse Sénior (80% do PL — RS 200 mm),
com rentabilidade alvo pré-fixada de 15% a.a., isenta de IR para pessoa fisica, se cumpridos os requisitos
destacados no Prospecto; (ii) Subclasse Mezanino (15% do PL— RS 37,5 mm); e (iii) Subclasse Subordinada
(5% do PL — RS 12,5 mm), detida pela Gestora como first loss, gerando disciplina na alocag¢do. O gestor
ocupa a posi¢do subordinada, alinhando interesses com os cotistas seniores.

Taxa de Gestao e Taxa de Administragao:

O Ativo Alvo incorrera em Taxa de Global de 1,40% a.a. (cento e quarenta centésimos por cento ao ano),
calculadas e provisionadas diariamente sobre o Patriménio Liquido enquanto o Fundo incorrerrd um
valor mensal de 2.400,00 (dois mil e quatrocentos reais) de taxa de Administracdo e um valor mensal de
R$600,00 (seiscentos reais) em taxa maxima de custddia. Ndo serdo cobradas taxas de performance,
ingresso ou saida da Cota Sénior.

Prazo de Duragao:
O Fundo tera o prazo de dura¢do determinado sendo de 5 (cinco) anos, prorrogaveis por mais 1 (um) ano,
a critério da Gestora ("Prazo de Duragdo"). O FIAGRO Master terd prazo de duragao indeterminado.

Regime Tributario:

O Fundo é enquadrado como FIAGRO, conferindo isencdo de Imposto de Renda (IR) sobre os rendimentos
distribuidos aos cotistas pessoa fisica, nos termos da Lei n2 14.754/23. Ganhos de capital estdo sujeitos a
aliquota de 20% para PF e PJ.

Despesas

As despesas referentes a 12 Emissdo de Cotas que serdo arcadas pelo Fundo estdo estimadas em
aproximadamente 4,39% (quatro inteiros, trinta e nove centésimos por cento) do Montante Inicial da
Oferta, estando inclusas todas as despesas referentes a taxas de estruturagdo, comissao de coordenagao
e estruturacdo (1,25%), comissdo de distribuicdo (2,5%), tributos, honordrios advocaticios, taxas de
registro junto a CVM e a B3, além de todos os outros custos referentes a ofertas publicas.

As despesas de distribuicdo serdo absorvidas pelas Cotas Subordinadas e Mezanino nos primeiros meses
de operacgdo do Fundo, eliminando o efeito de "curva J" para os cotistas da Cota Sénior, que passam a

receber rendimentos desde o primeiro més.

O Fundo e a Classe poderdo incorrer em outras despesas, conforme descritas na secdo de "Encargos"
contidas no Regulamento, sempre nos termos da regulamentagdo em vigor.
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Investir no agronegdcio: como capturar retorno com controle de risco

j0 da Gestora, a consisténcia no agro depende de selecdo critenosa, estrutura adeguada das operagoes e acompanhamenta da carteira.

M PRODUTO : I EQUIPE EXPERIENTE @ GESTORA SOLIDA

Estrutura de subordinacio, com o gestor na cota subordinada do VINC| 0 ti de Gestdo possui * A Vinci Compass & uma gestora
MAY |V FIAGRO DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA mais de 100 anos somados com mais de RS 354 bilhes de
{“Fundn Investido®)! de experiéncia® AuM

Sem curva "I" 42 fundo da familia MAV Acoes listadas na Nasdag

Objetivo de retorno: 15% a.a. com isencio de IR para PF t possui +600 colaboradores

Pagamento de juros mensal com prazo determinado pars devolugido de Presenca em 7 paises da
principal T Amé Latina, além de. Estados

Yo no slide Unidos e Reino Unide
Investimenta em ativos de crédito ligades ao agronegocio  com
diversificagdo

Solida estrutura de garantias

Vinci MAV: Time com longo track-record no setor

B Aress da economia com expertises

Equipe com longao histdrico e ampla experiéncia erm diferer mplementares

% 8 S0 91 P2 B3 94 95 G T w8 W O 1 Z 3 4 3 © T & P W W W W W B w T W W w | T 2 M b I

André Ito - Gestéo

WiINCI
COMPASS

VINCI
COMPASS

ViNCI
COMPASS

MiINCI
COMPASS

Vinci MAV: Filosofia de Investimento
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Protecdo contra perdas
5Gida estrutura de garantias

*  Alocacao entre 15 @ 20 ativos de crédito por
carteira;
. Opinido sobre o valor das garantias; *  Posicionamento de forma a ndo ser "socio”,
= Disciplina de pulverizacio refletida em
regulamento.

Estratégia de Alocacdo

= Antecipacio de movimentos jd contratados porém n3o refletidos no fluxo de caixa do tomador;
*  Descorrelacio entre riscos;

*  Buscar arbitragem de risco x retorno em segmentos que permitam alocagdo em empresas com boa solvénda patrimonial;

*  Foco em garantias com alta recuperabilidade; *  Analise do perfil de passivo do tomadaor;

*  Estruturacdo diligente.

*  Operagbes bilaterais ou em consorcio restrito, de forma a controlar as tomadas de decisdo do crédito;

. Preferéncia por estruturagdo interna por meio de CPRs para malor celeridade & captura de melhores spreads.

Andlise Fundamentalista

= Avaliagdo do historico do tomador, dindmica setorial e capacidade de pagamento;
= mpacto da destinacio dos recursos no fluxo de caixa;

= Analise de sensibilidade em diferantes cenarios.

Vinci Compass: Seu principal parceiro para investimentos alternativos e solugdes
globais na América Latina

Local Oferecemos produtos de

A investimento Iocais

para Local personalizados para clientes
locais através de companhias
regulamentadas localmente

@ Local
para Global Acesso a uma rede global de

GPs e gestores de alto-nivel

Global ”
* _ Solucdes de investimentos
para Local alternativas locais para
clientes globais

Eseritdrica
s Vinei Compass

Global ' Mandatos regionais liquidos ou
para Regional em investimentos alternativos

para clientes globais

Vinci Compass: Plataforma full-service lider em gestdao de investimentos
alternativos na América Latina
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Global Investment

Products and Crédito ‘

cls 1) ¥ Solutions
VINCI
orvibae 8 dssdsdaria filancols & 1 COMPASS e
y v agrmga orporate ' P o
sipritgen . l Aduiaory R$ 354 bi rivate Equity | :
§ el emAUM' \
wen g ‘ Real Assets Equities ‘ b

Agro — Poténcia brasileira

Laranja / Suco de

Milho Laranja

Acticar Carne Bovina

Ranking
Produgédo Mundial

13,5 mm de

180,0 mm de 63,0 mm de 131,0 mm de toneiadas / 44,39 mm de 12,35 mm de
Volume de Produgéio toneladas toneladas toneladas 1,03 mm de toneladas toneladas
toneladas
42% ; 10% 29%/ 3% 0%
2 35% 6% 2! 2
-m' a lei no do Global de

Fonte: s/ www {25 sta gov/data/peoduction/be

Agro e Economia
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mado am RS 3,79 trilhdes para 4] 2 ntar cerca de 294% do PIB nacional, com RS 2,57 trilhdes no
trilhéo na pecuarlia, reforgando o papel central

ropecuaria foi o princip
dend

ito de cerca de 11,7% no ano, contribuindo de forma refevante

= O desempent
colas &

do setar foi sustentado por um

adeias como soja, milho e carnes,
5,0 que representa uma alt;

de produtos
© ano de

Distribuigio por Segmento Evolucdo do PIB-Renda do Agronegécio Brasileiro!
301 296 2,95
) 250% 257 2am% a0k a30n 278 2.8
zi" 2% an0s  203% I I 237 224 322 228 I I
2016 207 20ma 2019 2020 201 2022 2023 2024 e 2007 2008 2019 2020 2021 2022 2023 024
=% Anen/Qrasil fah
Crédito Agro: tamanho e complexidade
nal 3is, juridicas e de mercado gue exigem conheciment
Incertezas do setor
Indistria a céu aberto Ciclo de commodities Governanga Seguranca juridica
Sendo assim, um gestor especializado & fund | para identificar as oportunidades, estruturar operagoes rob e mitigar os riscos, com:
Originagdo Proprietiria Time com experiéncia Diversificagao entre Estrutura com garantias e Monitoramento ativo
comprovada em crédito agro contrapartes subordinagao da carteira

= oo o Lo

Nossos fundos apresentaram desempenho consistente desde a fundacdo da MAV, refletindo uma abordagem

disciplinada de crédito

Overview dos Fundos Agro
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A Vinci MAV lancga e gere Fiagros com subclasses sénior, mezanino e subordinada ha mais de 4
anos com track record comprovado mesmo nos momentos dificeis de mercado.

Estratégia em grandes nimeros Transagao Tipica Exposigao do Portfélio Familia de Fundos MAV
For Segmenta Far Garantia
+R$1,4Bi R$10MM
Em operagdes de crédito Valor Médio da Operagao 4
+ RS$1,2Bi ’
$1, CDI 45,00%

em Capital Comprometido e PL

de todos os Fundos Spread Medio a.a.

+100

. g ; 2,50 anos Por Regiao Por Estado
Ativos adquiridos atraves do ; G
: Duration Média
Portidlio
+R$2,2Bi 130%
em Valor de Mercado em Razdo de Garantia Média em
Garantias de Fazenda Venda Forgada

MAV |

T WA IVET M T
Grafico de Rentabilidade®

Janeiro/2022 40

120
5 anos (vencimento em jan/27) 0%
Periodo de Desinvestimento &%

Capital Comprometido RS 165 mm 0%

Patrimonio Liguido® RS 73 mm

Dividend Vield LTMYDPP [t — i Mezani YT o — g
Distribuigao por Segmento Distribuigdo por Tipo de Garantia Distribuiio Geografica das Alocagdes
51% 3.0%
SE 27%
I.\ enl NE u.w.
Wi o g §
. ooy oy i N

Pulverizado 4%




Docusign Envelope ID: 348FF63C-90AC-47E0-9583-BAC2C6FD585B

VINCI
COMPASS

Grafico de Rentabilidade?

Setembro/2023

7 anos (vencimento em set/30)
Stalus Periodo de Investimento
Capital Comprometido R$ 205 mm

Patriménio Liquida® RS 205 mm

Sénlor 1791% / OF
Mezanino: 22,43% / D

Dividend Yield LTM?/DPI?

Distribuigao por Segmento Distribuigao por Tipo de Garantia Distribuigio Geogrifica das Alocagoes
4,5%1.5%
[T
Wiitdos ¢ Algodin
® Agdcar e Elanal SE 17%
mDefanayna & Fartdi
NE 13%
W Pulverizado
s 4%
mErigorifien
N o
W Revends
Pulverizade 1%
Outros
W) bres dos s fachamants do fan-25; (3] A ranabldade da. anto poc rendman de Fundo MAY 1| FINGRD - IREITOS CREDITD
£l
Grafico de Rentabillidade?
Indela Marga, 2025
Prazo 74 m Mar,/32)
1072%
Status Periodo de Investimento
Capital Comprometido RS-220 mm
Patriménio Liguido® RS 167 mm {76% do Capital Chamadao) mar-25 nalk25  jun25  jul25  apoe-25 nov-25  dez-23F  jar-26
Sénior: 16,02% / DP
Mezanina: 23,76%
Distribuigdo por Segmento Distribuigdo por Tipo de Garantia
2.5% %
1,1%
SE 28%
WAF Teera
AF Produio
iy NE 12%
mievenda GF Recebivai e s
wFiigoriico ‘ o
Pulverizado 6%
131 VIt bR - IRETE S CET TSR . st b e et e e et i el s L MY L ek i i
7

Destaques da Estratégia
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DIVERSIFICAGAO

PULVERIZAGAD E

g EXPERIENCIA NO
AGRO

o
estritu

0 Funde Investido podera investir ate
50% do portféllo em estratégias

pulveirizadas

Processo de Investimento

ESTRUTURA DE
SUBORDINACAO

¥

0 Vinck MAY IV possul estrutura de
subordinagia em gue o gestor & o
fiest loss, perando  disciplina na
alocacio e mitigando  riscos  de
defaull

BENEFicIO
TRIBUTARIO

Fiagio possu isengao de imposto de
renda para  pessoa  fisica nd
distribul¢ao de seus rendimentos

VINCI
COMPASS

0 uma pulverizagao

PRAZO
DETERMINADO

Originagdo

v p "
Abrangéncia nacional

Visitas in-loco

o oay

<

Formatacao inicial considerando

estrutura, garamias, contrapartes

Comite

¥ Reunifes semanaks

¥ Comité composto por um time
s@nior com experiéncia em
investimentos em diversos

setores da economia

Gestdo de Portfélio

Manitoramenta e revisic dos
ativos

Acompanhamento de indicadores
econdémico-financeiros

Cantrole dos limites do portfolio

= ratomo ¥ Ratificagio do crédito ¢ da * Rehalanceamento da carteira
m proposta @ Q&? @ :

«

<

4,

S

Anédlise de Crédito

Andllse do IRPF, Quadro Safra,
Ativos Patrimoniais e

rati Fi ir
Bureaus de Cridile
Frojecio de fluxo de calxa
Estudn comparative da regiso

=

Estruturagéo e Diligéncia

+ Time juridico interno, podanda

contratar de sores legais

Contratago de avaliadores
especlalizados

S

¥ Checagem das informagdes

apresentadas previamenie

<

VINCI MAV IV — Resumo das condicOes gerais da oferta — Cota Sénior
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Alocacéo e Yield A Oferta

Funda Volume da Cota Sénior

WINCI MAV IV — FIAGRD — FUNDO [E INVESTIMENTO
EM COTAS RESPONSABILEMADE LIMITADA

Retorne da Cota Sénlor; 15% a.a.

200 milhtes

serdo
11 cUiva Suberdinagio

liquide  d
pelas cotas sub

im long o

Tipo de Fundo prazo do fundo e

Lk b Pericdicidade de rendimentos e amortizagao Prazo
© Fundo distribulra rendiment S anos, promogavels por mais 1 ano a critéro da
Inicio, com amortizagio de prin

Estrutura :
ano
Portfolio Renda+ =
Investimento minimo

RS 1.000,00 por investider

Ambiente de Liquidagao
Balcdio B3 (CETIF) Prego de subscrigéo

RS 100,00 por investidor
0 abs
- Aing
Regime Tributarie Publico-alve

Investidores geral

Liquidagao

ala a
1o ssperion 3 30% do ! do
erin: nufendos peis findo

Estrutura do passivo da estratégia

VINCI MAV IV FIAGRO DIREITOS CREDITORIOS

RESPONSABILIDADE LIMITADA
Investidores -

Cotas Seniores

*  Objetivo de Relorno da Cota S&nior: 13% a.a.
Cotas Seniores 80% + publico Garal

LIMITADA * Rendimentos mensais

/ IV — FIAGRC - FIC
SABILIDADE

+ subordinagio de até 25%

Cotas Mezanino

* Retorno ohjetivo: COI+ 5% a.a.

*  Pablico Profissional

Cotas Mezanino | 15% * Rendimentos mensais
Cotas Subordinadas 5% Cotas Subordinadas

| + Cota da Gestora— alinhamanto de interesse

Fundo Investido - Estratégias
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Originagdo proprietana em Time de Estruturagao Alocacio em operagbes IS SR SaE DO | el
todo temitdno nacional dedicado bilaterais e club deals *E,‘_gﬂ T?Tg :_ 1 @'% =] g' ?’ Té‘ ﬁ TE' TE‘E'?_ f?ﬁ@_“‘&
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-
| £ 2
BEE S8 BEE| 88 B85 888
Z 1. Alocagdo em cotas seniores de fiagros pulverizados
2. Selegiio dos cedentes feita pelo time de gestio

3. Parceria especializada com gestora focada no crédito massificado

®

Forte estrutura de
garantias

Diversificagdo de
segmentos e culluras

Operaches com prazo
alinhado com prazo do

Bt 1 nivel de protegdo e 2 niveis de pulverizagao

Pipeline Indicativo de Ativos

Volume (R$mil) Indexador Més de Alocagdo Garantia

Ativo 1 20.000 CDI + 6,00% Usina 1 AF de Terra
Ativo 2 20.000 CDI + 5,50% Usina 2 AF de Terra e CF de Rec
Ativo 3 17.500 CDI + 5,50% Produtor 2 AF de Terra
Ativo 4 12.500 CDI + 4,85% Pulverizado 1 Pulverizado
Ativo 5 12.500 CDI + 4,85% Pulverizado 1 Pulverizado
Ativo 6 12.500 CDI + 4,85% Pulverizado 1 Pulverizado
Ativo 7 12.500 CDI + 4,85% Pulverizado 1 Pulverizado
Ativo 8 12.500 CDI + 4,85% Pulverizado 1 Pulverizado
Ativo 9 12.500 CDI + 4,85% Pulverizado 1 Pulverizado
Ativo 10 12.500 CDI + 4,85% Pulverizado 1 Pulverizado
Ativo 11 12.500 CDI + 4,85% Pulverizado 1 Pulverizado
Ativo 12 12.500 CDI + 4,85% Pulverizado 1 Pulverizado
Ativo 13 12.500 CDI + 4,85% Pulverizado 1 Pulverizado
Ativo 14 10.000 CDI + 4,50% Produtor 1 AF de Terra
Ativo 15 10.000 CDI + 6,00% Usina 2 AF de Terra e AF de Cana
Ativo 16 10.000 CDI + 4,50% Usina 2 AF de Cana
Ativo 17 10.000 CDI + 5,50% Produtor 2 AF de Terra
Ativo 18 10.000 CDI + 4,91% Usina 2 AF de Terra
Ativo 19 7.500 CDI + 7,00% Produtor 2 AF de Imovel
Ativo 20 5.000 CDI + 5,35% Frigorifico 2 AF de Terra
Ativo 21 5.000 CDI + 5,50% Usina 2 AF de Terra
Total CDI 250.000 CDI + 5,17%
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Resultados Projetados

Segue abaixo resumo da projecao de resultados anuais do Fundo. A rentabilidade alvo da Cota Sénior é de
15% a.a., isenta de IR para pessoa fisica. A Cota Mezanino tem retorno estimado de CDI + 5,0% a.a., e a
Cota Subordinada apresenta TIR estimada de CDI + 7,6% a.a., refletindo seu papel de first loss.

(valores em R$ mil) Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5
Patrimonio Liguido Inicial 250.000 250.000 250.000 250.000 166.750
Amotizzgiode Principal 0 0 0 .. (@20 (166750
PariménioLiquidoFinal  250.000 250000 250000 t7s0 0

Rendimento 43924 37.808 36.660 35.507 17.771
Bl ) e RS 1. - ST, .. [N ..., SO ... WP ...\ W8
Resuitado Liquido FI 36.741 32.225 31.077 29.924 14.977
Distribuig@o Cota Sénior 28.116 28.116 28.116 28.116 14.072
# cotas - Sénior 2.000.000 2.000.000 2.000.000 2.000.000 2.000.000
Distribuiciio Cota Sénior (RS)

Dividend Yield
Distribuigdo Cota Mezanino 6751 5608 5436 5263 2634
# cotas - Mezanino 375.000 375.000 375.000 375.000 375.000

Distribuigéo Cota Mezanino (RS)

Dividend Yield

# cotas - Subordinada 125.000 125.000 125.000 125.000 125.000
Rentahilidade Esperada da Cota Subordinada: CDI + 7,6%

A RENTABILIDADE ESPERADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, COMO PROMESSA, GARANTIA
OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA.

A PROJEGAO DE RESULTADOS ANUAIS DO FUNDO INDICADA ACIMA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. QUALQUER RENTABILIDADE
QUE VENHA A SER OBTIDA PELO FUNDO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. OS
INVESTIMENTOS EM FUNDOS NAO SAO GARANTIDOS PELA ADMINISTRADORA, PELA GESTORA, POR QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO.
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ANEXO Il

PROCURACAO DE CONFLITO DE INTERESSES
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PROCURAGAO CONFLITO DE INTERESSES

Por este instrumento particular de procuragao sob condig¢ao suspensiva (“Procuracdo”),
[[OUTORGANTE], [NACIONALIDADE], [ESTADO CIVIL], [PROFISSAO], residente e
domiciliado na cidade de [®], Estado de [e], na [®], portador da Cédula de Identidade n?
[®], expedida pela [®], e inscrito no CPF sob o n2 [e]] {ou} [RAZAO SOCIAL], com sede na
cidade [®], Estado de [®], na [®], inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n? [e], devidamente representada por seu(s)
representante(s) legal(is) abaixo assinado(s)] (“Outorgante”), na qualidade de cotista do
VINCI MAV IV - FIAGRO - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS RESPONSABILIDADE
LIMITADA, fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais, constituido
sob a forma de classe fechada, inscrito no CNPJ sob o n2 65.344.621/0001-38 (“Fundo”),
administrado pelo BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira devidamente
autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) para o exercicio profissional
de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de administrador
fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n2 17.552, de 5 de dezembro de 2019,
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n? 1.793,
Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n2 62.232.889/0001-90
(“Administradora”), e gerido pela VINCI MAV GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de

carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato
Declaratério CVM n? 20.042, de 09 de agosto de 2022, inscrita no CNPJ sob o n?
43.705.850/0001-06 (“Gestora”), nomeia e constitui a XP INVESTIMENTOS CORRETORA
DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com endereco na cidade de Sdo Paulo,
estado de S3ao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul,
292 e 302 andares, CEP 04543-010, inscrita no CNPJ sob o n202.332.886/0011- 78, como
seu legitimo procurador, outorgando-lhe os poderes para isoladamente e em nome do
Outorgante:

(i) representar e votar, enquanto cotista da classe Unica de cotas do Fundo,
na assembleia geral de cotistas, seja em primeira ou segunda convocacdo
(incluindo em eventuais retomadas de trabalho em razdo de adiamento,
interrupcdo ou suspensdo), inclusive em consulta formal, conforme orientagdo
de voto abaixo formalizada, convocada para DELIBERAR sobre a orientacao de
voto na assembleia de conflito de interesses do VINCI MAV IV - FIAGRO -
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o
n? 65.344.522/0001-56 (“Master”), que deliberard sobre a possibilidade de
aquisicdo e/ou alienagdo pela classe Unica de cotas do Master, na forma prevista
no regulamento do Master, de: (i) certificados de recebiveis do agronegdcio
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(“CRA”) e outros titulos de securitizacdo emitidos com lastro em direitos
creditérios do agronegdcio originados, emitidos, ofertados e/ou estruturados
pela Administradora, pela Gestora e/ou pessoas a eles ligadas, ou por veiculos
de investimento geridos e/ou administrados pela Administradora e/ou pela
Gestora, bem como de CRA que tenha como contraparte pessoas a eles ligadas
a Administradora e/ou a Gestora e/ou veiculos de investimento geridos e/ou
administrados pela Gestora ou pela Administradora; (ii) cédula de produto rural
(“CPR”) financeiras, emitidas, originadas, ofertadas e/ou estruturadas pela
Administradora, pela Gestora e/ou pessoas a eles ligadas, ou por veiculos de
investimento geridos e/ou administrados pela Administradora e/ou pela
Gestora, bem como de CPR que tenha como contraparte pessoas a eles ligadas a
Administradora e/ou a Gestora e/ou veiculos de investimento geridos e/ou
administrados pela Gestora ou pela Administradora; (iii) cotas de emissdo de
fundos de investimento em direitos creditérios (“FIDC”) que apliquem recursos
correspondentes a um percentual superior a 50% (cinquenta por cento) de seu
patrimonio liquido em direitos creditérios do agronegdcio, que sejam geridos
e/ou administrados pela Gestora e/ou pela Administradora e/ou pessoas a eles
ligadas; (iv) cotas de emissdo de outros fundos de investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais (“FIAGROs”) que sejam geridos, cogeridos e/ou
administrados pela Administradora e/ou pela Gestora, e/ou pessoas a eles
ligadas Gestora ou pela Administradora (e quando referidos em conjunto os itens
“(i)” a “(iv)”, os “Ativos Conflitados”), desde que observados os critérios descritos

no regulamento do Master; e (v) exclusivamente para fins de gestdo de caixa e
liguidez da classe Unica de cotas do Master e sem prejuizo do disposto na
regulamentacdo aplicdvel, de ativos que se enquadrem como Ativos Financeiros
(conforme definido no regulamento do Master), que sejam ativos geridos,
administrados, originados, emitidos, ofertados e/ou estruturados pela
Administradora e/ou pela Gestora e/ou pessoas a eles ligadas e/ou por veiculos
de investimento geridos e/ou administrados pela Administradora e/ou pela
Gestora (“Ativos Financeiros Conflitados”); tendo em vista que tais aquisicGes

e/ou alienagBes configuram potencial conflito de interesse, nos termos do artigo
31, inciso Il do Anexo Normativo VI da Resolucdo CVM n2 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme em vigor (em conjunto, “Matérias de Conflito do Master” e

“Resolucdo CVM 175", respectivamente).

(ii) a admissibilidade de utilizacdo, na assembleia geral de cotistas acima
descrita, desta procuragao e de outras procuragdes que venham a ser outorgadas
em sentido semelhante, a distribuidor ou terceiro que seja pessoa ligada a
Administradora ou a Gestora, nos termos do paragrafo 19, inciso Il, do artigo 78,
da parte geral da Resolugdo CVM 175;
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(iii)  assinar e rubricar a ata da assembleia geral de cotistas acima descrita e o
livro de presenca dos cotistas do fundo, dentre outros documentos correlatos e
suas respectivas formalizagdes, como se o Outorgante estivesse presente na
assembleia e os tivesse praticado pessoalmente; e

(iv)  praticar todos e quaisquer atos necessarios a efetivacdo dos itens “(i)” a
“(iii)” acima, conforme orienta¢ao de voto abaixo formalizada.

O processo de selecdao dos Ativos Conflitados deverd observar todos os critérios e
requisitos de diligéncia usualmente adotados pelo Gestor na aquisicdo de ativos, bem
como as disposicdes do regulamento do Master. Ainda, a aquisicdo ou alienacdo, pelo
Fundo, dos Ativos Conflitados devera ser realizada em observancia ao valor de mercado
dos Ativos Conflitados.

DESCRICAO DO CONFLITO DE INTERESSES E DA ORIENTACAO DE VOTO

A orientac¢do de voto a ser proferido pela Gestora, em nome do Fundo, nas assembleias
de cotistas do Master que deliberar a aprovacao dos atos que configurem potencial
conflito de interesses no Master, como a aquisi¢cdo ou subscricdo, pela classe Unica de
cotas do Master, de Ativos Conflitados ou Ativos Financeiros Conflitados é considerada
uma situacdo de potencial conflito de interesses nos termos da Resolugdao CVM 175,
deve ser deliberada previamente pelos Cotistas, e deverd ser aprovada por meio de
assembleia de conflito de interesses, por voto favoravel dos Cotistas representando a
maioria das Cotas presentes na Assembleia.

Em razdo da potencial situacdo de conflito de interesses, acima descrita, a assembleia
de conflito de interesses sera convocada pela Administradora apds o encerramento da
Oferta de Cotas e disponibilizagdo do anuncio de encerramento da Oferta.

PARA MAIS ESCLARECIMENTOS SOBRE OS RISCOS DECORRENTES DE TAL SITUAGAO DE
CONFLITO DE INTERESSES, VIDE OS FATORES DE RISCO “RISCO DE POTENCIAL
CONFLITO DE INTERESSE”, CONSTANTE DO PROSPECTO.

Com relacdo a ordem do dia da assembleia de conflito de interesses, o Outorgante, na

gualidade de Cotista, confere poderes especificos a Outorgada para exercicio do seu
direito de voto, que serd feito de acordo com a seguinte orientacao:
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ORIENTACAO DE VOTO NA ASSEMBLEIA DO CONFLITO DE INTERESSES

A orientagdo de voto na assembleia de conflito de interesses do Master que deliberara
sobre a aquisicdo e/ou alienagdo pela classe Unica de cotas do Fundo, na forma prevista
no regulamento do Master, de: (i) certificados de recebiveis do agronegdcio (“CRA”) e
outros titulos de securitizacdo emitidos com lastro em direitos creditdrios do
agronegdcio originados, emitidos, ofertados e/ou estruturados pela Administradora,
pela Gestora e/ou pessoas a eles ligadas, ou por veiculos de investimento geridos e/ou
administrados pela Administradora e/ou pela Gestora, bem como de CRA que tenha
como contraparte pessoas a eles ligadas a Administradora e/ou a Gestora e/ou veiculos
de investimento geridos e/ou administrados pela Gestora ou pela Administradora; (ii)
cédula de produto rural (“CPR”) financeiras, emitidas, originadas, ofertadas e/ou
estruturadas pela Administradora, pela Gestora e/ou pessoas a eles ligadas, ou por
veiculos de investimento geridos e/ou administrados pela Administradora e/ou pela
Gestora, bem como de CPR que tenha como contraparte pessoas a eles ligadas a
Administradora e/ou a Gestora e/ou veiculos de investimento geridos e/ou
administrados pela Gestora ou pela Administradora; (iii) cotas de emissao de fundos de
investimento em direitos creditérios (“FIDC”) que apliquem recursos correspondentes a
um percentual superior a 50% (cinquenta por cento) de seu patrimoénio liquido em
direitos creditdrios do agronegdcio, que sejam geridos e/ou administrados pela Gestora
e/ou pela Administradora e/ou pessoas a eles ligadas; (iv) cotas de emissdo de outros
fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (“FIAGROs”) que sejam
geridos, cogeridos e/ou administrados pela Administradora e/ou pela Gestora, e/ou
pessoas a eles ligadas Gestora ou pela Administradora (e quando referidos em conjunto
os itens “(i)” a “(iv)”, os “Ativos Conflitados”), desde que observados os critérios

descritos no regulamento do Master; e (v) exclusivamente para fins de gestdo de caixa
e liguidez da classe Unica de cotas do Master e sem prejuizo do disposto na
regulamentacdo aplicavel, de ativos que se enquadrem como Ativos Financeiros
(conforme definido no regulamento do Master), que sejam ativos geridos,
administrados, originados, emitidos, ofertados e/ou estruturados pela Administradora
e/ou pela Gestora e/ou pessoas a eles ligadas e/ou por veiculos de investimento geridos
e/ou administrados pela Administradora e/ou pela Gestora (“Ativos Financeiros

Conflitados”); tendo em vista que tais aquisicGes e/ou alienagées configuram potencial
conflito de interesse, nos termos do artigo 31, inciso Il do Anexo Normativo VI da
Resolucdo CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme em vigor (em conjunto,
“Matérias de Conflito do Master” e “Resolucdao CVM 175", respectivamente).

1 A Favor 1 Contra 1 Abstencao
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CONDICAO SUSPENSIVA

A eficdcia desta Procuracdo esta condicionada, nos termos dos artigos 125 e 126 da Lei
n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada, a efetiva subscricdo e
integralizacao, pelo Outorgante, de Cotas, de forma que o Outorgante se torne Cotista.

O exercicio do direito de voto na forma acima sera facultativo e estd sob condicdo
suspensiva, conforme o Codigo Civil, de: (i) o respectivo investidor se tornar
efetivamente Cotista, em observancia aos requisitos previstos no Oficio-Circular n2
1/2021 CVM/SRE; e (ii) ser realizada a convocacdo e instalacdo da assembleia de conflito
de interesses. Caso formalizado o instrumento de procuragcdo com manifestacdo de voto
pelo investidor na forma descrita acima, tal formalizacdo poderad ser alterada, revogada
e cancelada, unilateralmente, pelo respectivo investidor, conforme procedimento
descrito no item (D) das Declarac¢des e Disposi¢cdes Gerais abaixo.

DECLARACOES E DISPOSICOES GERAIS

(i) o Outorgante declara para todos os fins que, antes de outorgar a presente
Procuracdo, obteve acesso, recebeu e tomou conhecimento acerca do teor do
Regulamento, do “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicdo da 19
(Primeira) Emissdo da Classe Unica de Cotas de Responsabilidade Limitada do
Vinci Mav IV — FIAGRO - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
RESPONSABILIDADE LIMITADA” (“Prospecto”) e do Manual do Exercicio do Voto,
possuindo todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito
de voto na forma acima orientada;

(ii) a presente Procuracdo de Conflito de Interesses: (a) ndo é obrigatdria, e
sim facultativa; (b) caso venha ser outorgada, serd dada sob a condicdo
suspensiva de o Outorgante tornar-se, efetivamente, cotista do Fundo; (c) ndo é
irrevogavel e irretratdvel; (d) assegura a possibilidade de orientagdo de voto
contrdrio a proposta de aquisicdo de ativos em situacdo de potencial conflito de
interesses; e (e) serd dada por investidores que, antes de outorgar esta
Procuracdo, tiveram acesso a todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do voto, conforme disposto no Prospecto, no “Manual de Exercicio de
Voto” e nos demais documentos da Oferta;

(iii)  a presente procuracdo é outorgada pelo Outorgante a Outorgada, o qual
necessariamente ndo presta os servicos de administracdo, gestdo/ou custddia
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qualificada dos ativos ou consultoria especializada ao Fundo, tampouco é pessoa
ligada a Administradora e/ou a Gestora;

(iv)  apresente Procuragao poderd ser revogada e retratada, pelo Outorgante,
unilateralmente, a qualquer tempo, até a data da referida assembleia, de acordo
com os mesmos procedimentos adotados para sua outorga, ou seja, de forma
eletronica. Dessa forma, o Outorgante poderd revogar a procuracdo mediante
comunicacdo de forma eletronica por plataforma digital, e entregue a
Administradora em cépia (PDF) por meio eletronico, através dos seguintes e-
mails adm.fundos@bancodaycoval.com.br e
adm.regulatorio@bancodaycoval.com.br;

(v) é permitido o substabelecimento de poderes, com ou sem reservas de
poderes, a representantes legais, sdcios ou colaboradores da Outorgada; e

(vi)  a presente Procuracdo ficara valida pelo prazo de 1 (um) ano a contar da
presente data ou até o encerramento da Assembleia de Conflito de Interesses, o
gque ocorrer primeiro.

Esta Procuracdo ndo tera prazo indeterminado, devendo, conforme o caso, ser ratificada

de tempos em tempos, tendo em vista seu carater perene, podendo ndo ser apta a

produzir efeitos no futuro, na medida em que havendo alteracao significativa de Cotistas

ou patrimonio liquido haverd a necessidade de ratificacdo, posteriormente a Oferta, de

uma aprovacao deliberada anteriormente.

Os termos e expressdes utilizados em letra mailscula nessa Procuragdo, no singular ou

no plural, e que nao tenham sido aqui especificamente definidos terdao o mesmo

significado que lhes é atribuido no Regulamento e no Prospecto Definitivo.

[LOCAL], [DATA].

[Denominagdo do Investidor PJ]

Por: Por:
Cargo: Cargo:
{ou}
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[Nome do Investidor PF]

Por:
RG:
CPF:
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VINCI
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PROSPECTO PRELIMINAR

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE COTAS DA
CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO

VINCI MAV IV - FIAGRO - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

ADMINISTRADORA

BANCO DAYCOVAL S.A.

GESTORA

VINCI MAV GESTORA DE RECURSOS LTDA.
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