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MATERIAL PUBLICITARIO
Disclaimers

Este material publicitario (‘“Material Publicitario”) consiste na exposicéo de informacées gerais da SOCICAM, ADMINISTRACAO, PROJETOS E REPRESENTACOES S.A., sociedade por agdes, sem registro de companhia aberta perante a Comissao de
Valores Mobiliarios (“CVM”), em fase operacional, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Bela Cintra, n® 1.149, 8° andar, conjunto 81, bairro Consolagao, CEP 01.415-907, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n° 43.217.280/0001-05, e na Junta Comercial do Estado de S&do Paulo sob o Numero de Identificagdo do Registro de Empresas 35300681355 (“Emissora” ou “Companhia”), preparado exclusivamente com a
finalidade de servir como suporte as apresentagdes para os Investidores Profissionais (conforme abaixo definido), da 12 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie com garantia real, com garantia adicional
fidejussoria, em série Unica, da Emissora (“Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), para distribuicdo publica sob rito de registro automatico de distribuicdo, sem andlise prévia da CVM, nos termos do artigo 59, caput, da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme em vigor, da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme em vigor (“Lei do Mercado de Capitais”), da Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme em vigor, da Resolugao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme em vigor (“Resolucédo CVM 160”), do “Cddigo ANBIMA de Autorregulacéo para Estruturagdo, Coordenacgéao e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisi¢cao de Valores Mobiliarios”, atualmente em vigor
(“Cédigo ANBIMA”), e das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, atualmente em vigor (“Regras e Procedimentos da ANBIMA” e, em conjunto com o Codigo ANBIMA, os “Normativos ANBIMA”), ambos expedidos pela Associagao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA (“ANBIMA”), e das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”).

A Oferta sera realizada com a intermediagdo da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigdo financeira integrante do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios, constituida sob a forma
de sociedade por a¢des, com endereco na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 29° e 30° andares, bairro Vila Nova Concei¢dao, CEP 04.543-907, inscrita no CNPJ sob o n°
02.332.886/0011-78 (“Coordenador Lider"), sob regime misto de colocagéo, sendo (i) R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) em regime de garantia firme de colocagao; e (ii) R$ 160.000.000,00 (cento e sessenta milhdes de reais) em regime
de melhores esforgos de colocagéo, nos termos das disposicdes previstas no “Contrato de Estruturagéo, Coordenagéo, Colocacao e Distribuigdo Publica, sob o Regime Misto de Garantia Firme e Melhores Esforcos de Colocacao, de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, da 12 (Primeira) Emissdo da Socicam, Administragdo, Projetos e Representagdes S.A.”, celebrado entre o Coordenador Lider,
a Emissora e os Fiadores (conforme definidos abaixo) (“Contrato de Distribuicdo”), observado os procedimentos previstos no artigo 49 e seguintes a Resolucdo CVM 160 e a demanda apurada no Procedimento de Bookbuilding (conforme definido no
Contrato de Distribuicao).

As Debéntures contardo com garantia real, nas modalidades de Cessdo Fiduciaria e Alienagéo Fiduciaria de Agdes Termini (conforme definidos na Escritura de Emissédo), bem como garantia fidejusséria na modalidade de fianga, outorgada pela
TERMINI S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 64.805.187/0001-83 (“Termini’), pela FMFS PARTICIPACOES E EMPREENDIMENTOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n° 00.688.917/0001-20 (‘EMFS”), pela ENEGE PARTICIPAGOES S.A., inscrita no CNPJ
sob o n° 19.560.207/0001-49 (“Enege”), pela INFRAB PARTICIPACOES S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 33.314.054/0001-80 (“Infra 6” e, em conjunto com a Termini, a FMFS e a Enege, os “Fiadores Pessoa Juridica”), bem como pelo Sr. JOSE MARIO
LIMA DE FREITAS, inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda (“CPFE”) sob o n° 048.426.288-20 (“José Mario”), pelo Sr. MARCELO LIMA DE FREITAS, inscrito no CPF sob o n° 051.822.568-25 (“Marcelo”), pela Sra. ANA MARIA
LIMA DE FREITAS, inscrita no CPF sob o n° 043.895.208-14 (“Ana Maria”) e pela Sra. HELOISA MARIA LIMA DE FREITAS, inscrita no CPF sob o n° 952.986.498-15 (“Heloisa” e, em conjunto com o Sr. José Mario, o Sr. Marcelo e a Sra. Ana Maria, os
“Fiadores Pessoa Fisica” e, estes em conjunto com os Fiadores Pessoa Juridica, os “Fiadores”).

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, estando a Oferta sujeita ao rito automatico de registro de oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios, sem necessidade de analise prévia da CVM, nos termos do artigo 26, inciso X, e demais
dispositivos aplicaveis da Resolugdo CVM 160, do artigo 19 da Lei do Mercado de Capitais, dos Normativos ANBIMA e das demais disposicdes legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis, por se tratar de oferta publica (i) de valor mobiliario
representativo de divida; (ii) cujo emissor néo é registrado na CVM,; e (iii) destinada exclusivamente a investidores que atendam as caracteristicas de investidor profissional, assim definidos nos termos dos artigos 11 e 13 da Resolugéo da CVM n° 30,
de 11 de maio de 2021, conforme em vigor (“Investidores Profissionais”). Somente apds a divulgagdo do anuncio de encerramento, a Oferta sera objeto de registro na ANBIMA, nos termos dos Normativos ANBIMA.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO CONTEM INFORMAGOES GERAIS DA EMISSORA E DOS FIADORES PESSOA JURIDICA, E FOI PREPARADO EXCLUSIVAMENTE COM A FINALIDADE DE SERVIR COMO SUPORTE AS APRESENTAGOES
PARA OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS (ROADSHOW), E NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO UMA RECOMENDAGAO DE SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS DEBENTURES, BEM COMO NAO
DEVE SER INTERPRETADO COMO UM CONVITE, UMA SOLICITAGAO OU OFERTA PARA COMPRA OU VENDA DE QUAISQUER VALORES MOBILIARIOS, RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO, SUGESTAO DE ALOCAGAO OU ADOGAO
DE ESTRATEGIAS POR PARTE DOS DESTINATARIOS.
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Disclaimers

Este material também n&o deve ser considerado como assessoria de investimento, legal, tributaria ou de outro tipo aos seus receptores, e tampouco deve ser interpretado como base para uma decisao embasada de investimento, visto que ndo leva em
consideracéo os objetivos de investimento especificos, situagao financeira e necessidades particulares de qualquer pessoa especifica que possa ter recebido este Material Publicitario. Ainda, este material ndo deve ser interpretado como um prospecto
ou uma lamina da Oferta.

Este Material Publicitario foi preparado pelo Coordenador Lider, com base nas informagdes fornecidas pela Emissora e a andlise nele contida é baseada em informagdes prestadas exclusivamente pela Emissora, pelos Fiadores e/ou com base em
outras fontes publicas. Nesse sentido, este material (i) € fornecido apenas em carater individual, para fins de informagao/discussao; e (ii) ndo tem o propdsito de abranger todos os termos e as condi¢gdes que possam ser exigidos pelo Coordenador
Lider e suas afiliadas, caso se decida formalizar a operacdo aqui descrita. Qualquer operacao a ser firmada com o Coordenador Lider sera exclusivamente por escrito e dependera, sem limitagcdo, (a) das condi¢cdes de mercado na ocasido da
assinatura dos respectivos documentos, sob termos aceitaveis para o Coordenador Lider; (b) da assinatura dos documentos relativos a operagéo aqui descrita, conforme satisfatério para o Coordenador Lider e em conformidade com aplicaveis
legislagéo e regulamentacéo aplicaveis; e (c) da obtencéo de todas as autorizagbes aplicaveis, inclusive, mas sem limitagéo, as aprovagbes societarias das partes envolvidas e as aprovacdes internas do Coordenador Lider (incluindo aprovagdes de
crédito, compliance e juridica), se aplicavel, que o Coordenador Lider, a seu exclusivo critério, considerar adequadas ou aconselhaveis.

Certas informagdes constantes deste material, no que diz respeito a tendéncias econémicas e performance do setor, sdo baseadas em ou derivam de informagdes disponibilizadas por consultores independentes e outras fontes do setor que se acredita
que sejam confiaveis, mas que ndo ha garantia de precisdo ou completude de tais dados. O Coordenador Lider ou qualquer de suas afiliadas, conselheiros, diretores, acionistas, empregados agentes ou assessores nao fizeram qualquer verificagao
independente dos dados contidos em tais fontes. Certos dados do setor, mercado e posigdo competitiva constantes deste Material Publicitario sdo provenientes de pesquisas e estimativas internas da prépria Devedora, baseadas no conhecimento e na
experiéncia dos administradores da Devedora no mercado no qual a Devedora atua. As pesquisas, estimativas, a metodologia e as premissas adotadas pela Devedora e utilizadas na elaboragéo deste Material Publicitario ndo foram verificadas por
qualquer fonte independente no que tange sua precisao e completude e estéo sujeitas a alteragdes sem qualquer aviso prévio. Isto posto, este material ndo implica, por parte do Coordenador Lider, em qualquer declaragéo ou garantia com relagao (i) a
qualidade da Emissora, dos Fiadores, das Debéntures e/ou da Oferta. e ndo deve ser tratado como uma recomendacao de investimento; e (ii) as expectativas de rendimentos futuros e/ou pagamento de valor investido nas Debéntures.

O Coordenador Lider, suas respectivas afiliadas e seus respectivos representantes tomaram as cautelas e agiram com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que as informacdes prestadas pela Emissora e pelos Fiadores sejam suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos Investidores Profissionais uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

O Coordenador Lider e seus representantes néo se responsabilizam por quaisquer perdas, danos ou prejuizos que possam advir como resultado de decisédo de investimento tomada pelo Investidor Profissional com base nas informagdes contidas neste
Material Publicitario, bem como ndo assumem qualquer responsabilidade por sua eventual decisdo de investimento, tampouco pelas opinides e servigos prestados por terceiros contratados por V.Sa.. Os Investidores Profissionais deverdo tomar a
decisdo a respeito da subscri¢édo e integralizacdo das Debéntures considerando sua situacéo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticagéo e perfil de risco. Para tanto, deverédo, por conta propria, ter acesso a todas as informagoes
que julguem necessarias a tomada da decisé@o de investimento nas Debéntures. Recomenda-se que os potenciais Investidores Profissionais contratem seus proprios assessores em matérias legais, regulatorias, tributarias, negociais, de investimentos,
financeiras, até a extensao que julgarem necessaria para formarem seu julgamento sobre o investimento nas Debéntures.

Qualquer decisao de investimento pelos Investidores Profissionais demanda complexa e minuciosa avaliagéo de sua estrutura, bem como devera basear-se, inclusive, nas informagdes contidas no “Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira)
Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuigdo Publica, Sob o Rito de Registro Automatico, da Socicam, Administragéo, Projetos e
Representagdes S.A.” (“Escritura de Emisséo”), e no sumario de divida, elaborado nos termos dos Normativos ANBIMA (“Sumario de Divida”), que conterdo informagdes detalhadas a respeito da Oferta e das Debéntures.

A utilizagao deste Material Publicitario, bem como das informagdes aqui contidas, é restrita ao respectivo destinatario. Adicionalmente, este Material Publicitario ndo se destina a utilizagdo em veiculos publicos de comunicagao, tais como: jornais,
revistas, radio, televisdo, paginas abertas na internet ou em estabelecimentos abertos ao publico em hipotese alguma. Cada Investidor Profissional que aceitar este Material Publicitario concorda com os termos acima e concorda em nao produzir cépias
deste Material Publicitario, no todo ou em parte, em nenhuma circunstancia.
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Disclaimers

A divulgacédo dos termos e condigdes da Oferta esta sujeita aos limites e restricdes estabelecidos na Resolugdo CVM 160, na Escritura de Emissdo e no Sumario de Divida. Antes de decidir investir nas Debéntures, os potenciais Investidores
Profissionais devem ler a Escritura de Emissédo, o Sumario de Divida e os demais documentos da Oferta, de modo a obter uma descricdo mais detalhada da Emissdo e da Oferta e dos riscos envolvidos, especialmente a segdo relativa aos fatores de
risco constante deste Material Publicitario e do Sumario de Divida, e ndo com base exclusivamente no contetdo deste Material Publicitario.

Os Investidores Profissionais interessados em adquirir as Debéntures no ambito da Oferta devem estar familiarizados com as informacgdes, declaragdes e garantias usualmente prestadas pela Companhia aos investidores e ao mercado em geral, tendo
em vista que ndo lhes sao aplicaveis, no ambito da Oferta, todas as protecdes legais e regulamentares conferidas a investidores que investem em ofertas publicas sob o rito de registro ordinario, nos termos do artigo 28 da Resolugdo CVM 160.

Ademais, as informagdes contidas neste Material Publicitario refletem as atuais condicbes da Emissora e dos Fiadores, e respectivos pontos de vista destas, até esta data, estando, portanto, sujeitas a alteracdes sem aviso prévio aos seus
destinatarios. Ainda, as performances passadas da Emissora e dos Fiadores Pessoa Juridica ndo representam e nem devem ser consideradas, sob qualquer hipétese, como indicativas de resultados futuros ou como promessa, garantia ou sugestao de
rentabilidade. Este Material Publicitario pode conter informagdes prospectivas, que constituem apenas estimativas e ndo séo garantia de futuros resultados.

Ainda, no ambito da Oferta, esta sendo realizada auditoria juridica com escopo reduzido na Emissora e dos Fiadores. Logo, ndo é possivel assegurar a inexisténcia de pendéncias que possam afetar a capacidade de pagamento das Debéntures pela
Emissora e/ou pelos Fiadores. Isto, pois, a auditoria juridica ndo tem o cond&o de ser exaustiva e pode nao ser capaz de identificar todos os eventuais e potenciais passivos e riscos para a Oferta, seja por conta de seu escopo reduzido, seja em razéo
da nédo apresentacéo da integralidade dos documentos/esclarecimentos solicitados.

Em vista do exposto, os Investidores Profissionais devem estar cientes que as informagdes da Emissora e dos Fiadores Pessoa Juridica constantes neste Material Publicitario estéo, ou estardo, conforme o caso, sujeitas a diversos riscos, incertezas e
fatores relacionados as operacdes da Emissora e dos Fiadores Pessoa Juridica, que podem fazer com que os seus atuais resultados sejam substancialmente diferentes das informagdes prospectivas contidas neste Material Publicitario.

O investimento nas Debéntures ndo é adequado aos Investidores Profissionais que: (i) necessitem de liquidez consideravel com relacéo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociagéo de debéntures no mercado secundario brasileiro é restrita; (ii)
nao tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Oferta e/ou nas Debéntures ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada, em especial regulatérias, tributarias, negociais, de investimentos e financeiras; e/ou (iii) ndo estejam
dispostos a correr risco de crédito de empresas do setor de atuacdo da Emissora.

Este Material Publicitario também pode conter medidas financeiras nao contabeis (non-GAAP) da Emissora e/ou dos Fiadores Pessoa Juridica. Qualquer medida financeira ndo contabil contida neste material ndo é medida de performance financeira
calculada de acordo com medidas contébeis e ndo deve ser considerada como substituicdo ou alternativa ao lucro ou prejuizo liquido, fluxo de caixa de operagdes ou outra medida contabil (GAAP) de performance de operagéo ou liquidez. Medidas
financeiras nao contabeis devem ser avaliadas adicionalmente, e ndo como substitutas de analises dos resultados da Emissora e dos Fiadores Pessoa Juridica divulgados de acordo com suas medidas contabeis. Nao obstante tais limitacdes, e em
conjunto com outras informagdes contabeis e financeiras disponiveis, a administragédo da Emissora e dos Fiadores Pessoa Juridica considera tais medidas financeiras ndo contabeis indicadores razoaveis para a comparagéo da Emissora e dos
Fiadores Pessoa Juridica com seus principais concorrentes.

Este Material Publicitario nao é direcionado para objetivos de investimento, situagdes financeiras ou necessidades especificas de qualquer investidor. Este Material Publicitario ndo tem a intengédo de fornecer bases de avaliagdo para terceiros de
quaisquer valores. Este Material Publicitario ndo contém todas as informagdes que um potencial Investidor Profissional deve considerar antes de tomar sua decisao de investimento nas Debéntures.

ANTES DE TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES, OS INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVEM LER ATENTAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUAGOES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE INVESTIMENTO,
TODAS AS INFORMAGOES DISPONIVEIS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO, NA SEGAO DE “FATORES DE RISCO” DESTE MATERIAL PUBLICITARIO E DO SUMARIO DE DiVIDA, QUE CONTEM INFORMAGOES SOBRE OS RISCOS
ASSOCIADOS A OFERTA, AS GARANTIAS, A EMISSORA E AOS FIADORES, BEM COMO AS DEMAIS INFORMAGOES QUE ENTENDAM SER NECESSARIAS.
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ALEM DISSO, OS POTENCIAIS INVESTIDORES PROFISSIONAIS DEVEM UTILIZAR TODOS OS DEMAIS ELEMENTOS QUE JULGAREM NECESSARIOS PARA AVALIAR O EVENTUAL INVESTIMENTO ANTES DE DECIDIR INVESTIR NAS
DEBENTURES E DEVERAO TOMAR A DECISAO DE PROSSEGUIR COM A AQUISIGAO DAS DEBENTURES CONSIDERANDO SUA SITUAGAO FINANCEIRA, SEUS OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, NiVEL DE SOFISTICAGAO E PERFIL DE
RISCO. PARA TANTO, DEVERAO, POR CONTA PROPRIA, ACESSAR TODAS AS INFORMAGOES PUBLICAS QUE JULGUEM NECESSARIAS A TOMADA DA DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

CONSIDERANDO QUE A OFERTA ESTA SUJEITA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, O REGISTRO DA OFERTA PRESCINDE DE ANALISE PREVIA DA CVM. NESSE SENTIDO, OS DOCUMENTOS RELATIVOS AS
DEBENTURES E A OFERTA NAO FORAM E NAO SERAO OBJETO DE REVISAO PELA CVM, INCLUINDO, SEM LIMITAGAO, A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DEBENTURES E O PRESENTE MATERIAL PUBLICITARIO. AINDA,
FOI DISPENSADA A DIVULGAGAO DE PROSPECTO E DA LAMINA DA OFERTA PARA A REALIZAGAO DESTA OFERTA.

TENDO EM VISTA QUE A OFERTA E DESTINADA EXCLUSIVAMENTE A INVESTIDORES PROFISSIONAIS, NOS TERMOS DO ARTIGO 26, INCISO X, DA RESOLUGAO CVM 160, E ESTA SUJEITA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE
DISTRIBUIGAO PREVISTO NA RESOLUGAO CVM 160, AS DEBENTURES ESTARAO SUJEITAS A RESTRICOES A REVENDA, CONFORME INDICADO NO ARTIGO 86, INCISO V, DA RESOLUGAO CVM 160.

O REGISTRO AUTOMATICO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA E DOS FIADORES.
ESTE MATERIAL NAO DEVE SER UTILIZADO COMO BASE PARA QUALQUER ACORDO OU CONTRATO, BEM COMO NAO IMPLICA EM INTENGAO DE INVESTIMENTO OU COLOCAGAO DE ORDEM POR PARTE DOS INVESTIDORES.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A OFERTA, A EMISSORA, OS FIADORES E AS DEBENTURES PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A EMISSORA, OS FIADORES, AO COORDENADOR LIDER E NA
SEDE DA CVM.
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Socicam'™
Termos e Condicoes da Oferta
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Socicam Administracdo, Projetos e Representacdes S.A. (“SAP”)

Coordenador Lider XP Investimentos

Debéntures Simples, ndo conversiveis em agdes, nos termos do Art. 2° da Lei 12.431

Publico Alvo Investidor Profissional

Valor Total da Oferta Até R$ 460.000.000,00 (quatrocentos e sessenta milhdes de reais), observada a possibilidade distribuigao parcial

Regime Misto de Colocagao, sendo (i) Garantia Firme para R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais); e (ii) Melhores Esforgos de Colocagao para até R$

regine e CoErpee 160.000.000,00 (cento e sessenta milhdes de reais)

» Cesséo Fiduciaria (i) dos Direitos Emergentes da Concessao; (ii) de determinados Recebiveis Adicionais; e (iii) de “Escrow Account’ onde serdo liquidados os
recursos captados desta operacéo e “Conta Vinculada Centralizadora”, por onde passaréo os recebiveis objeto da Cessao Fiduciaria;

» Alienacao Fiduciaria de 80% (oitenta por cento) das A¢des da Termini S.A;

* Fianga da Termini S.A., da FMFS e da Infra 6

» Fianca dos acionistas controladores pessoa fisica: José Mario, Marcelo, Ana Maria e Heloisa

Série unica
15 anos
Amortizagcao Semestral, apds 24 meses de caréncia

Juros Semestral, apos 12 meses de caréncia

Cash Collateral da SAP (conforme definido na Cesséo Fiduciaria)

Fluxo Minimo equivalente a, no minimo, 1,4x medido mensalmente;

Divida Liquida/ EBITDA maximo e regressivo ao longo da operagao;

EBITDA/ Despesa Financeira minimo equivalente a 1,1x;

Restricao para distribuicdo de dividendos e juros sobre capital préprio, conforme descrita nos documentos da Operagao

Covenants

Remuneragéao Teto Indicativa Maior entre NTN-B35 + 4,00% a.a. ou IPCA + 11,80% a.a.

LEIAATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DiVIDA E OS DEMAIS DOCUMENTOS
DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE FATORES DE RISCO DO SUMARIO DE DiVIDA
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Cronograma da Operacao

Ordem dos

Eventos Data Prevista'®®
Eventos

Requerimento de registro automatico da Oferta

1 Divulgacao do Aviso ao Mercado 11/03/2026
2 Inicio das apresentacdes de Roadshow 12/03/2026
3 Procedimento de Bookbuilding 27/03/2026
e e e s b9 O
5 Data Estimada para Liquidacao das Debéntures 31/03/2026
6 Data Maxima para Divulgacao do Anuncio de Encerramento 26/09/2026

9

LEIAATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DiVIDA E OS DEMAIS DOCUMENTOS
DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE FATORES DE RISCO DO SUMARIO DE DiVIDA



MATERIAL PUBLICITARIO

O
®
7]
<.
>
QD
0
Q)
(o)
Q
O
»
A
®
2]
c
1
»
O
7

Titular do Projeto Consorcio Prima (Titular-Arrendataria)
CNPJ 62.977.673/0001-53.
Relagado das Pessoas Juridicas (i) 54,00% - Emissora (integrante - controlador); e (ii) 46,00% Termini (integrante).

Objeto e Objetivo do Projeto Reforma, Modernizacdo e Requalificagao dos Terminais, visando a melhoria da infraestrutura e operagao.

Melhoria da acessibilidade (NBR 9050), integracado intermodal (metrd), redugdo de congestionamentos e emissao de poluentes (incentivo ao transporte coletivo), e

Beneficios Sociai Ambientai . . o X . .
eneticios Socials ou Ambientais investimento em sustentabilidade (coleta de agua pluvial/cisternas, tratamento de agua e esgoto).

Data de Inicio Efetivo 1° de dezembro de 2022.

Data Prevista de Término 31 de dezembro de 2029.

Descrigao da Fase Atual Em fase de elaboragéo de projetos para execugéo e obras, despesas de outorga em andamento.

Setor Prioritario dos Projetos Mobilidade Urbana (Decreto 11.964, art. 4°, inciso Il).

Modalidade Infraestruturas de Transporte Publico Coletivo Urbano ou de Carater Urbano (Terminais Intermunicipais de Transporte de Passageiros sobre Pneus).
Local de Implantagao do Projeto Sao Paulo/SP.

Prazo de implantagao do Projeto 51 meses (iniciado e conclusao dos investimentos previsto para dezembro/2029).

Volume Estimado de Recursos

. . . R$ 498.820.274,30 (quatrocentos e noventa e oito milhdes, oitocentos e vinte mil, duzentos e setenta e quatro reais e trinta centavos).
Financeiros Totais

Volume de Recursos a Captar e

Percentual R$ 460.000.000,00 (quatrocentos e sessenta milhdes de reais), advindos das Debéntures, representando 92,22% do total de recursos financeiros.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Linha do Tempo

: 2020

Fundag&o da i Expansao dos Terminais Inicio das operacdes em i Concesséo do Porto

i Inicio das operacdes

Inicio das operagdes

Renovagéao da

Socicam i Urbanos de Sao Paulo aeroportos, com a : de Salvador - BA i no Aeroporto de nos Terminais Urbanos Concesséo dos
: Concess&o do Aeroporto i Chapeco - SC Noroeste SP Terminais Rodoviarios
: 4 g 4 : >
: 2004 i 2008 2022
[}
i:' i
if y
i Inicio das operagdes no Internacionalizagéo da i Inicio das operagdes na i Inicio da operagao no { Expans3o para os i Inicio das operagdes nos
i Terminal Rodoviario Tieté operagao, através do i Concessao do Terminal i Bloco Centro-Oeste de i Terminais Urbanos e i Aeroportos Belém - PA e
: (SP) Terinel Bedeidie i Rodoviario de Brasilia - DF i Aeroportos (MT) i BRT () (PE) e para os i Macapa - AP
: Puerto Montt (Chile) : Aeroportos do estado :
: de Sao Paulo
Fonte: Companhia | Notas: (1) “BRT” significa Bus Rapid Transit, um sistema de locomocéo de 6nibus em via livre operado em Recife pela Companhia
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MATERIAL PUBLICITARIO

Destaques Operacionais

+ 36 5 b = £=3 48 Terminais Urbanos
cap o~ + J Milhoes
M | I hoes Partidas de 6nibus, avides

[ A 0 2 23 Terminais Rodoviarios
clientes por més e embarcacoes por més %

AC

¥ 25 Terminais Aéreos

Conectamos
+ 2500 +2 5 9M||haes % 3 Terminais Portuarios
cidades V|2 de ABL

(Area Bruta Locéavel)

Empresa 100% brasileira, com
presenca internacional e com

aeroportos e transporte urbano e
Colaboradores Cidades rodoviario.

. atuacédo em frentes portos,
4,3 il 47

Fonte: Companhia 13
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MATERIAL PUBLICITARIO Socicani™
Organograma Simplificado

100%

- Emissora . .
o Familia Lima
vansas de Freitas

Holdings
Operacionais

-

~ e ——————

Terminais Terminais Terminais

Fonte: Companhia | Notas: (1) SAP significa a Socicam Administragcdo e Projetos S.A.; (2) SIP significa Socicam Infraestrutura e Participagdes Ltda;. e (3) SSU significa Socicam Servicos Urbanos LTDA.

LEIAATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO DE DiVIDA E OS DEMAIS DOCUMENTOS
DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE FATORES DE RISCO DO SUMARIO DE DiVIDA

no
ativos
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MATERIAL PUBLICITARIO

Governancga Corporativa

Conselho Administrativo Diretoria

Jaime Singer Firmino Freitas
Conselheiro Independente Conselheiro Acionista

Carlos Herculano Bressiani Marcilio Bovolini
Diretor Financeiro Diretor Administrativo

¢ 4 =

Paulo Nogueira
| Presidente Interino

- %
\ 7 ‘T/
- - ron .
» . José Mario Freitas .
Alexander Cerqueira Diretor Geral Rodrigo Toledo

Diretor de Terminai

’ J
/
‘ Diretor de Aeroportos or ¢ s
Rodoviarios e Urbanos

1
1
1
1

\.}

1 1
Eduardo José Bernini Marcelo Freitas

Conselheiro Independente Conselheiro Acionista Wanderley Galhiego Jr. Gilberto Menezes Jr.
Diretor de Relagdes Institucionais Diretor de Portos

Fonte: Companhia 15
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MATERIAL PUBLICITARIO

Receitas por Segmento e Atividade

Receita equilibrada entre locacao, tarifas de embarque e servicos adicionais prestados aos usuarios

Receita por Atividade®

Receita por Segmento(!)

» Tarifas de Embarque = Locagéo Servigos a Usuarios Outros
= Aeroportos = Terminais Rodoviarios = Terminais Urbanos - Portos - Outros ©

Fonte: Companhia | Notas: (1) Receita referente ao exercicio de 2025, apurada por segmento, considerando as participagdes societarias detidas pela Companhia. (2): Receita dos terminais rodoviarios Tieté e Jabaquara, no periodo compreendido entre 2026 a 2040, separada por 16
atividade (3) Receita do segmento de Infraestrutura Social e taxa de administragéo.
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MATERIAL PUBLICITARIO

3tao de Terminais Rodoviarios

RR AP

R$ 267 Milhdes p

Receita do Segmento em 2025 () & RO T0

32 milhoes

passageiros/ano

23

Terminais Rodoviarios

| “Ii_ m‘l! .

| i
1 x

npanhia | Notas: (1) Receita por Segmento considerando as participagdes societarias detidas pela Companhia 17
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MATERIAL PUBLICITARIO

3tao de Aeroportos

R$ 270 Milhdes
Receita do Segmento em 2025 ()
AC
13 milhoes
passageiros/ano
1
Socicam™ o
Aeroportos Aeroportos
uu-la' |
guu wrv L “‘
i
npanhia | Notas: (1) Receita por Segmento considerando as participagdes societarias deidas pela Companhia 18
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stao de Terminais Urbanos

RR AP

R$ 213 Milhdes

Receita do Segmento em 2025 () A
AC
RO
- ~
390 milhdes
passageiros/ano
. 3 ‘
Socicam™ 48
Terminais / Terminais Urbanos *
RS
npanhia | Notas: (1) Receita por Segmento considerando as participagdes societarias detidas pela Companhia 19
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MATERIAL PUBLICITARIO

stao de Portos

g Socicam'™

Portos

npanhia | Notas: (1) Receita por Segmento considerando as participagdes societarias detidas pela Companhia

I CIA ATENITAMENITE A CCODITIIDA NE CAMICCAN

R$ 18,2 Milhdes

Receita do Segmento em 2025 ()

2,4 milhoes

passageiros/ano

3

Terminais Maritimos

AC

RR AP
AM
PA
RO TO
MT
DF
GO
MS
Sp RJ
PR
SC
RS
20
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onhecimento

MATERIAL PUBLICITARIO

em qualidade continua e busca permanente por eficiéncia na gestao
icacoes
~ =¥ ASDGER .
AVIAGAO Taee | ; : : ) GRI
¢ + ) ‘ {]"ITI"‘B LATIN AMERICA ; s am roponios "r/ A l_,"
- B SR 1] w ' ‘._ anobilidade oualcl |Iclvcla PRSIV VN N
2022 - Nova Mobi

/2025 - Aeroporto

acapa & Aeroporto
de Sinop

POR - Melhores

portos das regides

1tro-Oeste e Norte

 base na pesquisa

e satisfacao de
passageiros

2017/2022/2023 e
2024 - EPTA Vitoria
da Conquista —
Caldas Novas -
Zona da Mata
Reconhecimento
ASOCEA - Destaque
na prestagéo de
servigos de Auxilio a
Navegacao Aérea

ISO
s

SISTEMA DE GESTAO DA
QUALIDADE

Processos controlados e executados
de forma padronizada e organizada
para assegurar melhor performance

ANTAQ 24

2024 - Terminal
Maritimo de Salvador
Primeiro colocado em

Conformidade
Regulatdria.

cazation g
o 0’5\

o

T

et
Lonezip

¢

SISTEMA DE GESTAO AMBIENTAL
ISO 14001
Processos organizados com vistas a
gestao dos impactos ambientais,
assegurando mitigagao dos riscos
ambientais e a promoc¢ao da
sustentabilidade.

2023/2024 - Socicam
Premiada pela Mobilidade
Estadao por adotar boas
praticas em inovagéo e ESG
no setor de mobilidade

2023 - Socicam
Reconhecimento em
Melhores Praticas de

Mobilidade Urbana com

o CORE - Inteligéncia

Integrada em Recife -
PE

2024 - Aeroporto da Zona da
Mata
Eleito um dos aeroportos que
mais adotam praticas voltadas
a redugao dos impactos
ambientais de suas atividades

Selo de Empresa
Sustentavel

ATRMATIRD FETROM G0

4F DaSign =

TR
ISO
NN
45001

SISTEMA DE GESTAO
DE SAUDE E
SEGURANCA

OCUPACIONAL
ISO 45001
Compromisso com a
saude e seguranca
ocupacional

SUSTENTABILIDADE DIGITAL
Com o compromisso de mitigar o
uso dos recursos naturais a
empresa adota assinatura digital em
100% dos contratos formalizados.

Pernambuco
Primeiro lugar na categoria
Prémio Conexao —
Transformagéo na Vida
Urbana pelo CORE —
Inteligéncia Integrada e
pela gestao das estagdes

de BRT da Grande Recife

SELO LEED GOLD
Aeroporto da Zona da Mata é o
primeiro do pais a conquistar
selo internacional de
sustentabilidade.

npanhia
I CIA ATENITAMENITE A COODITIIDA NE CAMICCAN N CILIMADIN N NINIDA E AC NEMAIC DA INMENTAC
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MATERIAL PUBLICITARIO

taques Financeiros da Holding (FMFS S.A.)

ta Liquida (R$ Milhoes) (")

502 496 526
453
] I I

. e |
Socicam™

Lucro Bruto (R$ Milhées) e Margem Bruta (%) (?

206

157

164
114
I

2021 2022 2023 2024 3T25 2021 2022 2023 2024 3T25
DA (R$ Milhoes) e Margem EBITDA (%) ©® Lucro Liquido (R$ Milhoes) e Margem Liquida (%)
g 37%
27% 33%
20%
193 116
85
- - -

] 79

2021 2022 2023 2024 3T25 2021 2022 2023 2024 3T25
nonstragdes Financeiras auditadas dos anos de 2021, 2022, 2023 e 2024 e Relatério Financeiro Trimestral de Setembro de 2025 da FMFS S.A. | Notas: (1) A Receita Liquida ndo considera a receita de construgéo. (2) O Lucro Bruto, ndo considera o ajuste a valor justo. (3) 23

otido através da soma do Lucro Bruto, do resultado de Equivaléncia Patrimonial e da Depreciagéo e Amortizagao.
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MATERIAL PUBLICITARIO Socicant”
lividamento da Holding (FMFS S.A.)

 (R$ Milhoes) Divida Liquida (R$ Milhoes) e Divida Liquida/EBITDA (x) ()
182
114 544 560
107 487 491
89
382
I | I

2021 2022 2023 2024 3T25 2021 2022 2023 2024 3T25

nonstragdes Financeiras auditadas dos anos de 2021, 2022, 2023 e 2024 e Relatério Financeiro Trimestral de Setembro de 2025 da FMFS S.A. | Notas: (1) Divida Liquida / EBITDA calculado através da seguinte férmula: Divida Liquida (soma de empréstimos,
ntos, debéntures e cesséo de recebiveis imobilidrios, subtraido de caixa e equivalentes e titulos e valores imobiliarios) / EBITDA (soma do Lucro Bruto, do resultado de Equivaléncia Patrimonial e da Depreciacdo e Amortizagao) 24
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taques Financeiros da SAP

ta Liquida (R$ Milhoes)(")

370

2022 2023 2024 3T25

DA (R$ Milhoes) e Margem EBITDA (%))

. e |
Socicam™

Lucro Bruto (R$ Milhées) e Margem Bruta (%)?

155 175 144
80
38
s B
2021 2022 2023 2024 3T25

135 160 134
= - - -
17
— N
2021 2022 2023 2024 3T25

Lucro Liquido (R$ Milhoes) e Margem Liquida (%)

51

20 20
I _ I
-16
-78
2021 2022 2023 2024 3T25

nonstragdes Financeiras auditadas dos anos de 2021, 2022, 2023 e 2024 e Relatério Financeiro Trimestral de Setembro de 2025 da Socicam S.A. | Notas: (1) A Receita Liquida ndo considera a receita de construgéo (2) O Lucro Bruto, ndo considera o ajuste a valor justo (3) 25

otido através da soma do Lucro Bruto, do resultado de Equivaléncia Patrimonial e da Depreciagéo e Amortizagao.
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MATERIAL PUBLICITARIO Socicant”
lividamento da SAP

 (R$ Milhoes) Divida Liquida (R$ Milhoes) e Divida Liquida/EBITDA (x) ()

104
71 68 558 558
60 467 483
52
|||||||| |

2021 2022 2023 2024 3T25 2021 2022 2023 2024 3T25

nonstragdes Financeiras auditadas dos anos de 2022, 2023 e 2024 e Relatério Financeiro Trimestral de Setembro de 2025 da FMFS S.A. | Notas: (1) Divida Liquida / EBITDA calculado através da seguinte férmula: Divida Liquida (soma de empréstimos, financiamentos,
5 e cessao de recebiveis imobiliarios, subtraido de caixa e equivalentes e titulos e valores imobiliarios) / EBITDA (soma do Lucro Bruto, do resultado de Equivaléncia Patrimonial e da Depreciagéo e Amortizacao) 26
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/isdo Geral do Projeto

I CIA ATENITAMENITE A COODITIIDA NE CAMICCAN N CILIMADIN N NINIDA E AC NEMAIC DA INMENTAC



MATERIAL PUBLICITARIO

minal Rodoviario Tieté

=scopo dos Investimentos

g ©

Reorganizagao dos acessos ao
Terminal, reduzindo até 70% do
ongestionamento no entorno e criagdo
de zona embarque para apps

SRR \'

&

A = &

Aumento das areas comerciais,
renovagao do parque de tecnologia,
100% de atendimento para a
acessibilidade e nova ambientacéo.

-

e .. -

28
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MATERIAL PUBLICITARIO

minal Rodoviario Jabaquara

=scopo dos Investimentos

= o

itegracdo com o metré feita com maior

onforto e seguranga, sem conflitos de

irculagao interna, além do aumento de
capacidade operacional

A = &

_riacao de Mall Comercial, renovacao
do parque de tecnologia, 100% de
atendimento para a acessibilidade e
nova ambientacao.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Icessao dos Terminais Rodoviarios de Tieté e Jabaquara
atos de Arrendamento n° 0151980001 e n° 0151980003

o Concessao dos servigos de modernizagao, gestao, operagao e manutencao do dos Terminais Rodoviarios de Tieté e Jabaquara
r Concedente Companhia do Metropolitano de Sao Paulo — Metrd

Terminal Rodoviario Tieté: R$ 110 Milhes

Ul 6 T IR Terminal Rodoviario Jabaquara: R$ 12 Milhdes

Terminal Rodoviario Tieté: R$ 38 Milhdes

UEiE G e e Terminal Rodoviario Jabaquara: R$ 20 Milhdes

do de Aditamento 20 anos a contar de janeiro de 2030

Renovagao do Inicio das Conclusao das Final do
Arrendamento Obras Obras Arrendamento

2025 2026 Dezembro/2029

Modernizar os Terminais Rodoviarios de Tieté e Jabaquara;
Jiretrizes Valorizar o bem tomado, respeitando as diretrizes dos Contratos de Arrendamento;

o Projeto Transformar os Terminais em um bem publico da cidade de Sao Paulo, ampliando a oferta e a qualidade dos servicos;

Atrair um maior fluxo de pessoas, elevando o nivel de experiéncia dos passageiros atuais e atracao de novos.
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;cricao dos Ativos

inal Rodoviario Tieté Terminal Rodoviario Jabaquara

irado em 1982, localizado em Sao Paulo, trata-se de o maior terminal rodoviario da América Inaugurado em 1974, localizado em Sao Paulo, promove a conexao com o metrd, e é responsavel por
, € 0 segundo maior do globo (), atras do terminal rodoviario de Nova lorque. parte do transporte entre a capital e a baixada santista.

tidade de Embarques (em milhdes de passageiros)®

0 I

13,3 13,2 133 134, 131 129 12,9 129

|
12,8 130 13,0 13,0 13,0 13,0 130 131 131
' 11,7 11,7 11,7 120 125
| 10,7
: 1,9
6,0 |
1,2 I
|
|
4,9 I 8,8

5 2016 2017 2018 2019L2020 2021_! 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040

COVID-19 ® Terminal Rodoviario Tieté ®m Terminal Rodoviario Jabaquara

npanhia | Notas: (1) Em ndmero de passageiros; (2) Os dados sobre o fluxo de passageiros néo representam e nem devem ser considerados, sob qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestdo de performance ou como garantia dos resultados financeiros e/ou 31
is da Emissora e/ou dos Fiadores Pessoa Juridica
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MATERIAL PUBLICITARIO

PEX — Terminais Tieté e Jabaquara

do Investimento

=0 R$ 58 Milhées(
e Obras de Reforma, Modernizacdo e Restauro
38%
B R$ 122 Milhédes
@, Outorga
@ 18 meses = Capex
Periodo de Obras = Qutorga
X Obrigatorio e Pagamentos de Outorga Durante o periodo de obras
176 179
147 151 154 156 158 172
125 129 132 -
112 115 118 122 e
90 93 95 98
i

5 mai/26 jul/l26 ago/26 set/26 out/26 nov/26 dez/26 jan/26 fev/i27 mar/27 abr/27 mai/27 jun/27  jul/l27 ago/27 set/27 out/27 nov/27 dez/27

mmm CAPEX Mensal e Outorga = Acumulado

npanhia | Notas: (1) A Companhia possui, nos termos da renovagéo dos Contratos de Arrendamento dos Terminais Tieté e Jabaquara, a obrigagdo de realizar um CAPEX equivalente a R$58 milhdes, que deve ser cumprida no cronograma indicativo descrito acima

32
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ierminail

Rodoviario §

Ocicam:’"
sarantias
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MATERIAL PUBLICITARIO Socicn”

Familia Lima de
Freitas

)anograma da Operacao

' Tomadora

l Fiadores

] Ativos da Operagéao
l Recebiveis Adicionais

: Alienantes Fiduciarias

Terminais Nova Terminais Urbanos

Mobi (Recife) TR Campo Grande

SN PERES AN TR Fortaleza TR Paraiba
da Mata
TR Pernambuco TR Brasilia TR Jundiai TR Aracaju

Barra L. Conexao Terminais Aeroportuarios
Funda Tieté Jabaquara (Aeroportos llhéus e Chapecd) Paulistas (ASP)

SP Noroeste

Termini

npanhia | Notas: (1) “TR” significa Terminal Rodoviario 34
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;cricao dos Recebiveis Cedidos Fiduciariamente

npanhia

MATERIAL PUBLICITARIO

TARIFAS DE EMBARQUE

Taxa cobrada pela administradora do terminal
rodoviario e repassada pelas empresas de 6nibus, em
funcdo da manutencdo e infraestrutura dos terminais
(limpeza, seguranga, estrutura e servigos

administrativos em geral)

TAXA DE ADMINISTRAGAO

Remuneragao paga a administradora dos terminais pelos
servigcos operacionais e de backoffice desempenhados

em cada unidade

CONTRATOS DE LOCAGCAO

Recebiveis oriundos da locagdo de quiosques, lojas e
demais espagos dos terminais rodoviarios, revertidos
integralmente para a administradora do terminal

rodoviario

DIVIDENDOS

Dividendos recebidos em funcdo da participagdo ou
controle de Sociedades de Propo6sito Especifico (SPEs)

responsaveis pela administracao de terminais




MATERIAL PUBLICITARIO

ebiveis Cedidos Fiduciariamente

ritivo dos recebiveis que compde a garantia, reforgam o fluxo e a robustez das garantias

Volume Estimado(")

Natureza do Recebivel Vencimento do Fluxo

nal Rodoviario Tieté Tarifas de Embarque e Contratos de Locacéo Apos 2041 R$ 2.929,2 MM
nal Rodoviario Jabaquara Tarifas de Embarque e Contratos de Locagao Apds 2041 R$ 279,0 MM
ortos Paulistas (ASP) Taxa de Administracao Apods 2041 R$ 58,4 MM
ortos Zona da Mata Taxa de Administragdo Apos 2041 R$ 30,1 MM
nal Rodoviario de Brasilia Taxa de Administragédo Outubro/2038 R$ 20,4 MM
nal Rodoviario de Campinas Taxa de Administracédo e Dividendos Fevereiro/2037 R$ 93,8 MM
nal Rodoviario de Campo Grande Taxa de Administracdo e Dividendos Agosto/2038 R$ 25,3 MM
nal Rodoviario de Fortaleza Taxa de Administracao Junho/2029 R$ 5,2 MM
nal Rodoviario da Paraiba Taxa de Administracao Janeiro/2029 R$ 2,3 MM
nal Rodoviario de Pernambuco Taxa de Administracao e Dividendos Novembro/2038 R$ 54,8 MM
nal Rodoviario do Rio de Janeiro Taxa de Administracao Agosto/2026 R$ 3,2 MM
nal Rodoviario de Aracaju Tarifas de Embarque e Contratos de Locagao Outubro/2029 R$ 21,7 MM
nal Rodoviario de Jundiai Tarifas de Embarque e Contratos de Locagao Outubro/2030 R$ 12,8 MM
nais Urbanos SP Noroeste Taxa de Administracao Apos 2041 R$ 116,6 MM
nais Urbanos de Recife (Nova Mobi) Taxa de Administracdo e Dividendos Apods 2041 R$ 300,3 MM
xao XAP llhéus (Aeroportos lIhéus e Chapecd) Dividendos Apds 2041 R$ 121,4 MM

R$ 4.074,5 MM

npanhia | Notas: (1) Volume estimado para o fluxo considerado exclusivamente no periodo da Oferta de 2026 a 2040, em R$ milhdes 36
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MATERIAL PUBLICITARIO

ice de Cobertura

> Minimo Esperado ao longo da operagao ()

set/27

......................mllL

m Fluxo Passante (Receitas / PMT)

mar/28
set/28
mar/29
set/29
mar/30
set/30
mar/31
set/31
mar/32
set/32
mar/33
set/33
mar/34
set/34
mar/35
set/35
mar/36
set/36
mar/37
set/37
mar/38
set/38
mar/39
set/39
mar/40
set/40
mar/41

B Fluxo Minimo Exigido
npanhia | Notas: (1) Grafico de Cobertura considera o fluxo semestral de recebiveis, em relacdo ao montante semestral total das PMTs a serem pagas pela Companhia no ambito da Emisséo e da 22 Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie
ria, com Garantia Fidejussoria Adicional, a serem convoladas em Debéntures da Espécie com Garantia Real, em 2 (duas) Séries, para Colocagao Privada da Termini S.A.
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MATERIAL PUBLICITARIO

sanica das Garantias

yartilhamento de Garantias

Agente de
Garantias

OLIVEIRA TRUST

ACORDO DE CREDORES

Garantias Compartilhadas @

Cesséao Fiduciaria
de Recebiveis

Emissao Conta Vinculada Emissao
Termini (1) Centralizadora SAP

R$ 210 MM iii. AF de 80% das R$ 460 MM

Vencimento: Acobes da Termini Vencimento:

Jan/34 Mar/41

Fluxo de Recebiveis e Contas Vinculadas

Todo fluxo auferido pelas atividades da SAP

= s n e cedidos fiduciariamente ser&o direcionados
HOH

pra Conta Vinculada Centralizadora

Conta Vinculada

Centralizadora

O Fluxo Minimo sera
apurado na Conta
Centralizadora e, caso

Conta Vinculada necessario, é nela que i  Conta Vinculada
Termini @ seréo retidos os valores em SAP
S caso de um Evento de :
Retencéo
Apos as devidas verificagoes, Apos as devidas verificagoes,
havera retengéo dos valores havera retencao dos valores
necessarios para compor o Cash necessarios para compor o Cash

Collateral da Operagao Termini Collateral da Emissao (1/6 da

Conta Livre proxima PMT)

Movimento Cia

O montante remanescente apds as retengoes
n mencionadas acima sera liberado para a
Conta de Livre Movimento da Companhia

npanhia | Notas: (1) Emissao Termini significa a “22 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoéria Adicional, a serem convoladas em Debéntures da Espécie com Garantia Real, em 2 (duas) Séries, para 38
Privada da Termini S.A.”; (2) Maiores informagdes sobre as Garantias Compartilhadas podem ser obtidas nos Documentos da Operacéo; (3) Conta Vinculada Termini significa a conta vinculada de retencéo de valores cedida fiduciariamente no ambito da Emissao Termini

I CIA ATENITAMENITE A COODITIIDA NE CAMICCAN N CILIMADIN N NINIDA E AC NEMAIC DA INMENTAC



MATERIAL PUBICITARIO

ocicam'™™
Jontatos da Distribuicdo
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MATERIAL PUBLICITARIO

itatos Da Distribuicao

Coordenador Lider

investment
‘= banking

Getulio Lobo
Gustavo Oxer
André Mori
Antdnio Santos
Carlos Antonelli
Fernando Leite
Guilherme Pontes
Hugo Chubatsu
Lilian Rech
Marco Regino
Matheus Neves

Raphaela Oliveira

distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br
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MATERIAL PUBLICITARIO
ores de Risco

30 contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados a Oferta e as Debéntures, bem como os principais fatores de risco relativos a Emissora, aos Fiadores, suas atividades e os mercados que atuam, os quais os
res Profissionais devem considerar antes de adquirir as Debéntures.

mento nas Debéntures envolve uma série de riscos, que deveréo ser observados pelo potencial Investidor Profissional. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentacao especifica, setor de atuagao,
itures, entre outros. O prego de mercado das Debéntures e a capacidade de pagamento da Emissora e/ou dos Fiadores podem ser adversamente afetados em raz&o de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipéteses em que os
s Investidores Profissionais poderao perder parte substancial ou a totalidade de seu investimento nas Debéntures.

5 descritos abaixo sdo aqueles que conhecemos e que acreditamos que, atualmente, podem afetar de maneira adversa as Debéntures, a Oferta, a Emissora e/ou os Fiadores. Nao obstante, riscos adicionais e incertezas atualmente
cidas pelo Coordenador Lider, pela Emissora e pelos Fiadores ou que estes considerem atualmente irrelevantes, também podem prejudicar as atividades, situacao financeira e resultados operacionais da Emissora e/ou dos Fiadores, bem
ferta e/ou as Debéntures de maneira significativa. Nesse sentido, o Coordenador Lider recomenda aos Investidores Profissionais interessados que contatem seus consultores juridicos e financeiros antes de investir nas Debéntures.

mento nas Debéntures envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais Investidores Profissionais devem considerar, cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes financeiras e
de investimento, todas as informagdes disponiveis na Escritura de Emisséo, neste Material Publicitario e no Sumario de Divida. A Oferta ndo é adequada aos Investidores Profissionais que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos
s na Emisséo, na Oferta e/ou nas Debéntures ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada; e que (ii) necessitem de liquidez consideravel com relagéo as Debéntures.

s em letras mailsculas ou com iniciais maiusculas empregados neste Material Publicitario, que ndo estejam de outra forma aqui definidos, serdo utilizados com o mesmo significado atribuido na Escritura de Emisséo. Todos os termos no
Jefinidos neste Material Publicitario deveréo ter os mesmos significados quando empregados no plural e vice-versa.

Riscos relacionados a Oferta e as Debéntures
ferente a baixa liquidez do mercado secundario brasileiro.

Jo secundario existente no Brasil para negociagéo de debéntures apresenta baixa liquidez, e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado de negociacao das Debéntures que permita, aos Debenturistas, a sua alienagéo,
s decidam pelo desinvestimento. A Emissora ndo pode garantir o desenvolvimento ou liquidez de qualquer mercado para as Debéntures.

z das Debéntures também pode ser negativamente afetada por uma queda geral no mercado de debéntures, independentemente das perspectivas de desempenho financeiro da Emissora. Ademais, o investimento em valores mobiliarios
os em paises de economia emergente, tais como o Brasil, envolve, com frequéncia, maior grau de risco em comparagao a outros mercados mundiais, como o dos Estados Unidos, sendo tais investimentos considerados, em geral, de natureza
eculativa, e podendo ser mais volatil. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que, no futuro, terdo um mercado liquido em que possam negociar a alienagéo desses titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento.

nédo ha qualquer garantia ou certeza de que o Debenturista conseguira liquidar suas posigées ou negociar suas Debéntures pelo preco e no momento desejados, de forma que uma eventual alienagdo das Debéntures podera causar prejuizos
s aos Investidores Profissionais.

ualitativa de Risco: Materialidade: Maior / Probabilidade: Maior.
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acoes da Emissora e dos Fiadores constantes das Debéntures estdo sujeitas a eventos de vencimento antecipado.

ra de Emissao estabelece hipéteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou ndo) das obrigagées da Emissora e dos Fiadores. Ndo ha garantias de que a Emissora e/ou os Fiadores terdo recursos suficientes em caixa para fazer
yagamento das Debéntures na hipdtese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigacdes, hipotese na qual a Emissora e/ou os Fiadores poderdo sofrer um impacto financeiro negativo relevante nos seus resultados e nas suas
s e, consequentemente, os Debenturistas poderdo sofrer um impacto negativo relevante no recebimento dos pagamentos relativos as Debéntures. Nesta hipotese, ndo ha garantias que os Debenturistas receberao a totalidade, ou mesmo
seu investimento, podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento realizado.

mente, mesmo que os Investidores Profissionais recebam os valores devidos em virtude do vencimento antecipado, ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do vencimento antecipado, outros ativos no mercado de risco e
emelhantes as Debéntures, o que pode afetar adversamente os Investidores Profissionais.

ualitativa de Risco: Materialidade: Maior / Probabilidade: Maior.

ntures poderao ser objeto de Resgate Antecipado Facultativo (conforme definido na Escritura de Emissao), de Amortizacao Extraordinaria Facultativa (conforme definido na Escritura de Emissao), de Oferta de Resgate
do (conforme definido na Escritura de Emissao) e/ou de Aquisigao Facultativa (conforme definido na Escritura de Emissao), nos termos previstos na Escritura de Emissao, o que podera impactar de maneira adversa a liquidez
antures no mercado secundario.

> descrito na Escritura de Emissdo, as Debéntures poderdo ser objeto de Resgate Antecipado Facultativo, de Amortizagéo Extraordinaria Facultativa, de Oferta de Resgate Antecipado e de Aquisi¢do Facultativa, observado o disposto na
o CMN 4.751, na Resolugdo CMN 5.034 e na Lei 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme em vigor (“Lei 12.431”) o que podera (i) acarretar a redugéo do horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas; (ii) gerar dificuldade
stimento do capital investido pelos Debenturistas @ mesma taxa estabelecida para as Debéntures; (iii) ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que, conforme o caso, parte consideravel das Debéntures
or retirada de negociagéo; e/ou (iv) acarretar em eventuais impactos no tratamento tributario aplicavel aos rendimentos auferidos pelos Investidores Profissionais, em razao da redugéo do prazo de investimento.

ualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior.
podera vir a ser cancelada ou revogada pela CVM.

os dos artigos 70 e seguintes da Resolugdo CVM 160, a CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condi¢cdes diversas das constantes da Resolugdo CVM 160; (ii) estiver sendo
ada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado; ou (iii) for havida por ilegal, contraria a regulamentacéo da CVM ou fraudulenta. Adicionalmente, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo também importara no cancelamento
o0 da Oferta.

)ferta seja suspensa, cancelada ou revogada, nos termos da Resolugdo CVM 160 e/ou do Contrato de Distribuicdo, todas as intengdes de investimento serdo canceladas, e a Emissora e o Coordenador Lider comunicaréo tal evento aos
res Profissionais, o que podera ocorrer, inclusive, mediante publicagdo de comunicado ao mercado.

s hipéteses de cancelamento ou revogacgao da Oferta, se o Investidor Profissional ja tiver efetuado o pagamento do prego de integralizagdo das Debéntures, os valores pagos serdo devolvidos sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso
duc&o dos valores relativos aos tributos e encargos eventualmente incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicagéo do cancelamento ou revogagéo da Oferta, o que pode afetar adversamente os
res Profissionais.
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de cancelamento da Oferta, a Emissora e o Coordenador Lider ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos Investidores Profissionais, de forma que os Investidores Profissionais ndo serdo ressarcidos por seus
financeiros.

Jualitativa de Risco: Materialidade: Maior / Probabilidade: Maior.
Icia de classificagdo de risco das Debéntures.

lissao de relatdrio de classificagcao de risco para as Debéntures pode resultar em dificuldades adicionais na negociagéo das Debéntures em mercado secundario, uma vez que os Investidores Profissionais ndo poderédo se basear no relatério de
a avaliacdo da condicao financeira, desempenho e capacidade da Emissora de honrar as obrigagées assumidas nos Documentos da Operagao e, portanto, impactando o recebimento dos valores devidos no ambito das Debéntures.

mente, alguns dos principais investidores em valores mobiliarios no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estéo sujeitos a regulamentacdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a
adas classificagdes de risco, sendo que a inexisténcia de classificagédo de risco podera inviabilizar a aquisicdo das Debéntures por tais investidores, o que pode afetar adversamente os Debenturistas.

ualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média.
1 de auditoria legal e de opinido legal sobre as demonstracées financeiras da Emissora e dos Fiadores Pessoa Juridica.

nstragdes financeiras da Emissora e dos Fiadores Pessoa Juridica ndo foram objeto de auditoria legal para fins da Oferta, de modo que ndo sao considerados documentos da Oferta, n&o tendo sido analisados pelo Coordenador Lider ou pelo
es legais, e, portanto, ndo ha opinido legal com relacéo a elas.

entemente, os Investidores Profissionais devem estar cientes que as informagées da Emissora e dos Fiadores Pessoa Juridica constantes das demonstragdes financeiras da Emissora e dos Fiadores Pessoa Juridica podem conter
)es, as quais poderdo induzir o Investidor Profissional em erro quando da tomada de decisao e resultar em prejuizos financeiros.

ualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média.
 quérum e titulares com pequena quantidade de Debéntures poderao ser obrigados a acatar decisdes deliberadas em Assembleia Geral de Debenturistas (AGD).

das as excegbes descritas na Escritura de Emissao, as deliberagdes a serem tomadas em AGD sao aprovadas por titulares das Debéntures que representem 50% (cinquenta por cento) mais um das Debéntures em Circulagdo em primeira
a0 e 30% (trinta por cento) em segunda convocagao, conforme o caso. Nesse sentido, o titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisées deliberadas em AGD, ainda que nao comparega a assembleia ou
> voto desfavoravel, e tais decisdes podem impactar negativamente o valor das Debéntures, bem como suas condi¢cdes de negociagdo. Nao ha mecanismos de venda compulséria dos titulos no caso de dissidéncia do titular de Debéntures
1as deliberagbes tomadas em AGD, sendo que, uma vez verificadas as condigdes acima, o Debenturista titular de pequena quantidade de Debéntures podera ter impacto negativo no valor investido.

ualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Média.

 ndo cumprimento de condigdes precedentes
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to de Distribuicéo prevé diversas condigdes precedentes que devem ser satisfeitas para a realizagédo da distribuicdo das Debéntures. Na hipétese do ndo atendimento de tais condi¢cdes precedentes, o Coordenador Lider podera decidir, a seu
critério, pela ndo continuidade da Oferta. Caso o Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e ndo produzira efeitos com relacéo a qualquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta,
0, assim, a intengéo de investimento dos Investidores Profissionais.

ualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média.

pacao de Investidores Profissionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding (conforme definido na Escritura de Emissao) podera impactar adversamente a definicdo da remuneragao das
res e resultar na reducgao da liquidez das Debéntures no mercado secundario.

eracdo das Debéntures sera definida mediante Procedimento de Bookbuilding. Podera ser aceita a participagéo de Investidores Profissionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, o que podera afetar de forma
2 formagéo e a definicdo da taxa da remuneracéao final das Debéntures.

as Vinculadas que atuarem como coordenadores da Oferta poderdo se beneficiar da redugédo da taxa de remuneragado quando houver comissao de sucesso atrelada a essa reducao. Isso porque, conforme previsto no contrato de distribui¢ao,
aior a eficiéncia da taxa de remuneragao, maior podera ser o valor devido a titulo de comissdo de sucesso.

so seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, a ser observada na taxa de corte da Remuneragéo, as intengdes de investimento dos Investidores Profissionais que sejam
Vinculadas e que tenham participado do Procedimento de Bookbuilding serdo canceladas, observado o previsto no §1° do artigo 56 da Resolugao CVM 160.

) seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, a ser observada na taxa de corte da Remuneracao, as intengdes de investimento dos Investidores Profissionais que sejam
Vinculadas n&o seréo canceladas e, portanto, sera aceita a colocagao de Debéntures junto aos Investidores Profissionais que sejam Pessoas Vinculadas. A participacao de Pessoas Vinculadas na subscricdo e integralizagédo das Debéntures
\ podera reduzir a quantidade de Debéntures para os Investidores Profissionais que ndo sejam Pessoas Vinculadas, podendo posteriormente reduzir a liquidez dessas Debéntures no mercado secundario, uma vez que referidas Pessoas
3s podem optar por ndo negociar o ativo no mercado secundario e manter essas Debéntures como investimento até o vencimento. Nao ha como garantir que o investimento nas Debéntures por Pessoas Vinculadas néo ocorrera.

ando o disposto acima, os Investidores Profissionais devem estar cientes de que a participacéo de Investidores Profissionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera impactar adversamente a formagéo da taxa
>muneragao e que, caso seja permitida, nos termos acima previstos, o investimento nas Debéntures por Investidores Profissionais que sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez das Debéntures no mercado secundario.

ualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média.
 perda do tratamento tributario incentivado previsto na Lei 12.431

1tures sdo consideradas como incentivadas, nos termos da Lei 12.431. Caso as Debéntures deixem de atender, a qualquer tempo, a qualquer dos requisitos, condi¢gdes ou atributos exigidos pela legislagéo aplicavel para sua qualificagdo como
:entivados, ndo ha garantia de que permanecerao usufruindo do tratamento tributario diferenciado previsto na referida lei.

jo enquadramento das Debéntures como incentivadas podera resultar em aumento da carga tributaria incidente sobre os rendimentos pagos ou creditados aos Investidores, reduzindo a atratividade econémica da Emisséo e o retorno liquido
 pelos Debenturistas. Nessas hipéteses, os Investidores poderéo incorrer em prejuizos financeiros decorrentes da alteragao do regime fiscal aplicavel as Debéntures.

Jualitativa de Risco: Materialidade: Média / Probabilidade: Média.
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ria legal realizada no ambito da Oferta teve escopo limitado.

ia legal realizada no ambito da presente Oferta teve escopo limitado a certos aspectos legais, ndo abrangendo todos os aspectos relacionados a Emissora e aos Fiadores. Ademais, no processo de due diligence legal, ndo houve qualquer
revisdo ou investigacédo de natureza econémica, financeira, contabil ou estatistica da Emissora e/ou dos Fiadores.

0 € possivel assegurar a inexisténcia de pendéncias que possam afetar a capacidade de pagamento das Debéntures pela Emissora e/ou pelos Fiadores, o que pode afetar adversamente os Debenturistas. Isto porque a auditoria juridica ndo
onddo de ser exaustiva e pode ndo ser capaz de identificar todos os eventuais e potenciais passivos e riscos para a Oferta, seja por conta de seu escopo reduzido, seja em razdo da ndo apresentagdo da integralidade dos
tos/esclarecimentos solicitados. Desta forma, caso surjam eventuais passivos ou riscos ndo mapeados na auditoria juridica, o fluxo de pagamento das Debéntures podera sofrer impactos negativos, fato este que pode resultar no efetivo
mento das obrigagdes decorrentes das Debéntures, com perda podendo chegar a totalidade dos investimentos realizados pelos Investidores Profissionais quando da aquisicdo das Debéntures.

ualitativa de risco: Probabilidade Média/ Materialidade Média.
el que decisoes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras prejudiquem a estrutura da Oferta.

ante a legalidade e regularidade dos Documentos da Operagao, néo pode ser afastada a hipétese de que decisdes judiciais futuras sejam contrarias ao disposto nos Documentos da Operagao. Além disso, toda a estrutura da Emissao e de
icao das Debéntures foi realizada com base em disposi¢des legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria, que possam vir a ser editadas, podem afetar adversamente a validade da constituicao
a0, podendo gerar perda do capital investido pelos Debenturistas.

ualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média.
 adogao de taxa divulgada por instituicées de direito privado, destinadas a defesa dos interesses de instituicoes financeiras e questionamento judicial.

le assim autorizado por regulamentacdo especifica, nos termos da Lei 12.431 e da Resolugdo CMN 4.751, as Debéntures poderédo ser objeto de resgate obrigatério no caso (i) da auséncia de apuragéo e/ou divulgagao; (ii) da extingdo ou
lidade do IPCA; ou (iii) ndo haja substituto legal para o IPCA e: (a) ndo houver acordo sobre o novo parametro a ser utilizado, para fins de calculo da remuneracéo, entre a Emissora e os Debenturistas, reunidos AGD; ou (b) ndo seja obtido
le instalac@o e/ou deliberagcdo da AGD em segunda convocagdo. Os Debenturistas poderédo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de eventual resgate obrigatério, o que pode afeta-los adversamente, ndo havendo qualquer garantia de
irdo, no momento do resgate obrigatério, outros ativos no mercado que tenham risco e retorno semelhantes as Debéntures.

50, a atual legislacéo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagéo, o que podera implicar uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas
a data de seu vencimento.

Jualitativa de Risco: Materialidade: Média / Probabilidade: Média.
 Distribuigao Parcial das Debéntures
podera ser concluida mesmo em caso de distribuicao parcial das Debéntures, na forma do artigo 73 da Resolugao CVM 160, desde que haja a colocacao de Debéntures equivalente ao Montante Minimo.
dor Profissional podera, nos termos do artigo 74 da Resolugdo CVM 160, no ato de aceitagao, condicionar sua adeséo a Oferta desde que haja distribuigao: (i) da totalidade das Debéntures ofertadas; ou (ii) de uma quantidade ou montante
) maior ou igual ao Montante Minimo das Debéntures e menor que a totalidade das Debéntures originalmente objeto da Oferta ou da captacao integral prevista, observado o Montante Minimo.
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>se prevista no item “(ii)” acima, o Investidor Profissional devera, no momento da aceitacao, indicar se, implementando-se a condigao prevista, pretende receber a totalidade das Debéntures por ele subscritas ou quantidade equivalente a
b entre o numero de Debéntures efetivamente distribuidas e o nimero das Debéntures originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta da manifestacéao, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Debéntures por ele subscritas.

>se de, ao final do Procedimento de Bookbuilding, (a) ndo haver a distribuicao da totalidade das Debéntures ofertadas, na forma do item “(i)” acima, ou (b) serem subscritas e integralizadas Debéntures em montante inferior a quantidade
le Debéntures indicada pelos Investidores Profissionais na forma do item “(ii)” acima ou ainda (c) ocorrer os cancelamentos de intengbes de investimento, as respectivas Debéntures serdo canceladas e, automaticamente, as respectivas
> de investimento. Nessa hipétese, o Investidor Profissional podera ver frustrada sua intencao de investimento nas Debéntures, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos com a mesma remuneracao buscada pelas Debéntures, resultando,
n prejuizos financeiros.

ualitativa de risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média.
1 fungao do registro automatico na CVM e dispensa de analise prévia pela ANBIMA no ambito do Acordo de Cooperagao Técnica celebrado entre CVM/ANBIMA para registro de ofertas publicas.

(i) é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais; (ii) sera registrada automaticamente perante a CVM, nos termos do artigo 26, inciso X, e demais dispositivos aplicaveis da Resolugdo CVM 160; (iii) ndo foi objeto de analise prévia
IMA, sendo registrada perante a ANBIMA somente apds o envio do Andncio de Encerramento (conforme definido na Escritura de Emissao) da Oferta a CVM. A Oferta esta também dispensada do atendimento de determinados requisitos e
entos normalmente observados em ofertas publicas de valores mobiliarios registradas perante a CVM, com os quais os investidores usuais do mercado de capitais possam estar familiarizados.

rma, no ambito da Oferta, ndo séo conferidas aos Investidores Profissionais todas as protecdes legais e regulamentares conferidas a investidores que ndo sejam Investidores Profissionais e/ou a investidores que investem em ofertas publicas
uicdo de valores mobiliarios registradas perante a CVM, inclusive, dentre outras questdes, no que diz respeito a revisédo deste Material Publicitario, de forma que os Investidores Profissionais podem estar sujeitos a riscos adicionais a que nao
caso a Oferta fosse objeto de analise prévia pela CVM e/ou pela ANBIMA. Os Investidores Profissionais interessados em investir nas Debéntures no ambito da Oferta devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados
) e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliagao e investigagdo independentes sobre a situagéo financeira e as atividades da Emissora e dos Fiadores.

ualitativa de risco: Probabilidade Menor/ Materialidade Média.
izacao adequada dos procedimentos de execucéao e atraso no recebimento de recursos decorrentes das Debéntures.

> Fiduciario, nos termos da Resolugdo CVM 17, é responsavel por realizar os procedimentos de execugdo das Debéntures. A realizagdo inadequada dos procedimentos de execucdo das Debéntures por parte do Agente Fiduciario, em
o com a legislagéo ou regulamentacgao aplicavel, podera prejudicar o pagamento das Debéntures e, portanto, afetar a capacidade dos Investidores Profissionais de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relagédo a seus investimentos.

~em caso de eventual inadimplemento pela Emissora e durante a excussdo das Garantias, poderdo ocorrer falhas e insuficiéncias que comprometam a suficiéncia das Garantias frente o saldo devedor, incluindo, mas ndo se limitando, a
de de pagamento dos Fiadores, uma vez que ndo ha como assegurar que os Fiadores terdo condigdes financeiras ou patriménio suficiente. Consequentemente, a capacidade dos Investidores Profissionais de receber os pagamentos, no todo
rte, com relagéo a seus investimentos também pode ser afetada negativamente, resultando em prejuizos financeiros para os Investidores Profissionais.

ualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Média.

cacao das praticas contabeis utilizadas para calculo dos indices financeiros pode afetar negativamente a percepcao de risco dos investidores e gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobiliarios da Emissora no
 secundario.
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s financeiros estabelecidos na Escritura de Emisséo serao calculados em conformidade com as praticas contabeis vigentes quando da publicagédo, pela Emissora, de suas informagdes financeiras, sendo que ndo ha qualquer garantia que as
contabeis ndo serdo alteradas ou que néo podera haver divergéncia em sua interpretacéo. A percepgao de risco dos investidores podera ser afetada negativamente, uma vez que pode haver divergéncia entre a forma como os indices
s serdo efetivamente calculados e a forma como eles seriam calculados caso o calculo fosse feito de acordo com as praticas contabeis modificadas. Adicionalmente, essa pratica pode gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobiliarios
ora no mercado secundario, incluindo, mas a tanto néo se limitando, o prego das Debéntures da presente Emissao, o que podera resultar em prejuizos financeiros para os Investidores Profissionais.

ualitativa de risco: Probabilidade Menor/ Materialidade Média.
 negociagao das Debéntures apenas entre Investidores Profissionais.

os do artigo 86, inciso V, da Resolugdo CVM 160, as Debéntures que sejam adquiridas no ambito da Oferta somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios entre Investidores Profissionais. Tais
5 a negociagdo das Debéntures poderdo reduzir a sua liquidez no mercado secundario, o que podera trazer dificuldades aos Debenturistas que queiram negociar suas Debéntures e, consequentemente, podera afetar adversamente os
istas, que podem incorrer em perdas financeiras.

ualitativa de risco: Materialidade: Maior / Probabilidade: Menor.
 integralizacao das Debéntures com agio ou desagio.

1tures poderao ser integralizados com agio ou desagio, a ser definido pelo Coordenador Lider, no ato de subscricdo das Debéntures. O agio ou desagio, conforme o caso, sera aplicado na ocorréncia de uma ou mais condi¢des objetivas de
a exclusivo critério do Coordenador Lider, incluindo, sem limitagéo: (i) alteragéo da taxa do Sistema Especial de Liquidagao e Custédia - SELIC; (ii) alteragcao nas taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; (iii) alteragao no IPCA, apurado e
) pelo IBGE, e/ou na Taxa DI; ou (iv) alteracdo material nas taxas indicativas de negociagao de titulos de renda fixa (debéntures, certificados de recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis do agronegdécio e outros) divulgadas pela
sendo certo que o prego da Oferta sera Unico e, portanto, eventual agio ou desagio devera ser aplicado de forma igualitaria a totalidade das Debéntures integralizadas em cada Data de Integralizagcdo e ndo acarretara em alteragéo nos custos
sto all-in) da Emissora estabelecidos no Contrato de Distribuicao.

so, as Debéntures, quando de sua negociagdo em mercado secundario e, portanto, sem qualquer responsabilidade, controle ou participacdo da Emissora e/ou do Coordenador Lider, poderdo ser adquiridas pelos novos Investidores
1ais com agio, calculado em fungéo da rentabilidade esperada por esses Investidores Profissionais ao longo do prazo de amortizagéo das Debéntures originalmente programado. Em caso de antecipagdo do pagamento das Debéntures nas
> previstas na Escritura de Emisséo, os recursos decorrentes dessa antecipagao serdo imputados pela Emissora no resgate antecipado das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissao, hipétese em que o valor a ser recebido
estidores Profissionais podera néo ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento do agio. Neste caso, a Emissora podera nao dispor de outras fontes
0s para satisfagao dos interesses dos Debenturistas, os quais poderéo sofrer perdas financeiras.

ualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor.
ssociados aos prestadores de servicos podem afetar negativamente a capacidade de cumprimento de obrigagdes da Emissora.

ra contratou prestadores de servigos terceirizados para a realizagédo de atividades exigidas pela legislagao vigente e/ou pela Escritura de Emissdo, como auditoria, Agente Fiduciario, Agente de Garantias, Depositario, Escriturador, Agente de
10 (conforme definidos na Escritura de Emiss&o), dentre outros, que prestam servigos diversos.
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um destes prestadores de servigos sofra processo de faléncia, aumente significativamente seus precos ou nao preste servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servigo
 houver empresa disponivel no mercado que possa ser feita uma substituicao satisfatoria, podera haver descumprimento de obrigacdes legais e/ou previstas na Escritura de Emissao ou, ainda, afetar adversamente o relacionamento entre a
e os Debenturistas. Consequentemente, os Investidores Profissionais poderdo ser afetados adversamente com perdas financeiras.

ualitativa de risco: Probabilidade Menor/ Materialidade Menor.
de interesses entre a Emissora, os Fiadores e as sociedades do conglomerado econémico do Coordenador Lider.

=nador Lider e/ou as sociedades integrantes de seus respectivos conglomerados econdmicos eventualmente possuem titulos e valores mobiliarios de emissdo da Emissora e dos Fiadores Pessoas Juridicas, diretamente ou em fundos de
nto administrados e/ou geridos por tais sociedades/pessoas, adquiridas em operacdes regulares em bolsa de valores a precos e condicdes de mercado, bem como mantém relagbes comerciais, no curso normal de seus negécios, com a
e com os Fiadores. Por esta razéo, o relacionamento entre a Emissora, os Fiadores, o Coordenador Lider e as sociedades integrantes de seus respectivos conglomerados econémicos pode gerar um conflito de interesses, o que podera
negativamente a Oferta e, consequentemente, o prego das Debéntures e sua negociagcdo no mercado secundario, o que podera resultar em prejuizos financeiros aos Investidores Profissionais.

ualitativa de risco: Probabilidade Menor/ Materialidade Menor.
> Fiduciario atua como agente fiduciario de outras emissées do grupo econémico da Emissora.

de celebragéo da Escritura de Emissado, o Agente Fiduciario atua como agente fiduciario em outras emissdées de debéntures do grupo econémico da Emissora. Na hipétese de ocorréncia de vencimento antecipado ou inadimplemento das
>s assumidas pela Emissora e/ou dos Fiadores, no ambito da Emissdo ou da outra emissao, eventualmente, em caso de fato superveniente, o Agente Fiduciario podera se encontrar em situagdo de conflito quanto ao tratamento equitativo
Debenturistas e os titulares de debéntures da outra emissdo. Nesse contexto, os Debenturistas poderdo ser impactados negativamente com eventuais prejuizos financeiros.

ualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor.
Riscos relacionados a fatores macroeconémicos
jo de titulos no Brasil € volatil e tem menor liquidez que outros mercados mais desenvolvidos.

ados de titulos brasileiros séo substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e mais volateis do que os principais mercados de titulos americanos e europeus, e podem ser menos regulamentados ou supervisionados que
/estir em titulos de mercados emergentes, tais como o Brasil, envolve um risco maior do que investir em titulos de emissores de paises mais desenvolvidos, e tais investimentos podem ser tidos como sendo de natureza especulativa.

imentos brasileiros, tais como as Debéntures, estdo sujeitos 3 (trés) riscos econémicos e politicos, envolvendo, dentre outros:
mudangas nos ambientes regulatério, fiscal, econdmico e politico que podem afetar a capacidade dos investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relagdo a seus investimentos;

restricoes a investimentos estrangeiros e a repatriagéo de capital investido, visto que os mercados de titulos brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e mais volateis do que os principais mercados
americanos e europeus, € nao sao tao regulamentados ou supervisionados como esses; e

a capitalizagdo de mercado relativamente pequena e a falta de liquidez dos mercados de titulos brasileiros podem limitar substancialmente a capacidade de negociar as Debéntures ao preco e no momento desejados
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mento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil, envolve um risco maior do que os investimentos em titulos de emissores de paises desenvolvidos, podendo tais investimentos serem tidos como sendo de natureza
tiva. Eventos econdmicos e politicos nestes paises podem, ainda, ter como consequéncia restricbes a investimentos estrangeiros e/ou a repatriacdo de capital investido. Nao ha certeza de que nao ocorrerdo no Brasil eventos politicos ou
0s que poderao interferir nas atividades da Emissora e/ou dos Fiadores, conforme descrito acima. Em caso de interferéncia nas atividades da Emissora e/ou dos Fiadores, a Emissora e/ou os Fiadores poderao sofrer um impacto negativo nos
litados financeiros e, consequentemente, na sua capacidade de honrar com as obrigagdes relativas a Oferta, prejudicando, assim, o retorno financeiro almejado pelos Debenturistas.

Jualitativa de Risco: Materialidade: Maior / Probabilidade: Maior.
eferentes a eventos geopoliticos, como guerras, conflitos e invasoes.

nente, os mercados globais sofreram volatilidade e perturbacéo apds a escalada das tensdes geopoliticas, com a emergéncia de conflitos militares em diferentes regides do mundo. Conflitos militares em andamento séo altamente imprevisiveis
levar a interrupcdes no mercado e a volatilidade significativa nos pregos das commodities, mercados de crédito e de capital, aumento nos custos de energia e outros insumos e interrupgdes na cadeia de determinados suprimentos, inclusive
ultado de incertezas com relacdo a producdo e exportagdo de petroleo e gas e aluminio. A intensidade e a duracdo dos atuais conflitos sédo dificeis de prever, assim como as implicagbes econémicas sobre os negocios e operacdes da
, 0 que pode afetar adversamente os Debenturistas.

cOes de seguranga cibernética de muitos paises publicaram também alertas sobre o aumento das ameagas a seguranca cibernética das empresas. Qualquer falha ou violagdo de seguranga dos sistemas de informacédo ou dados pode resultar
a0 da privacidade aplicavel e de outras leis, exposicao legal e financeira significativa, danos a reputagcdo da Emissora ou perda de confianca em nossas medidas de seguranga. A extenséo e a duracdo da agao militar, das sancdes e das
es de mercado resultantes sdo impossiveis de prever, mas podem ser substanciais.

um dos fatores mencionados acima pode afetar os negocios, perspectivas, condigao financeira e resultados operacionais da Emissora, o que pode afetar adversamente os Debenturistas, que poderao ter prejuizos financeiros nesse contexto.
ualitativa de Risco: Materialidade: Média / Probabilidade: Média.

de doencas transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em pressdo negativa sobre a economia mundial, incluindo a economia brasileira, impactando o
 de negociacao das Debéntures.

> doengas que afetem o comportamento das pessoas, como do coronavirus, o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS,
r um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na economia mundial e brasileira e nos resultados da Emissora.

e margo de 2020, a Organizagdo Mundial da Saude decretou a pandemia decorrente do COVID-19, cabendo aos paises membros estabelecerem as melhores praticas para as agdes preventivas e de tratamento aos infectados. Como
ncia, o surto do COVID-19 resultou em medidas restritivas relacionadas ao fluxo de pessoas impostas pelos governos de diversos paises em face da ampla e corrente disseminagéo do virus, incluindo quarentena e lockdown ao redor do
>Jomo consequéncia de tais medidas, os paises impuseram restricdes as viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupgdes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e redugédo de consumo de
eira geral pela populagdo, o que pode resultar na volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos, fatores que conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira.

Jas descritas acima aliadas as incertezas provocadas pelo surto do COVID-19 tiveram um impacto adverso na economia e no mercado de capitais global, incluindo no Brasil, inclusive causando oito paralisagdes (circuit-breakers) das
0es na B3 durante o més de margo de 2020. A cotagdo da maioria dos ativos negociados na B3 foi adversamente afetada em razdo da pandemia do COVID-19. Impactos semelhantes aos descritos acima podem voltar a ocorrer, provocando a
 dos ativos negociados na B3.
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“mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado de novos eventos mundiais de natureza similar pode diminuir o interesse de investidores nacionais e estrangeiros em valores mobiliarios de emissores
s, incluindo os valores mobiliarios de emissdo da Emissora, o que pode afetar adversamente o preco de mercado de tais valores mobiliarios e pode dificultar o acesso ao mercado de capitais e financiamento das operagées da Emissora no
| termos aceitaveis. Ademais, em virtude das condigdes incertas de mercado, a Emissora pode ter um impacto negativo em sua demanda, ter seus contratos vigentes alterados ou mesmo ter que firmar novos contratos em condigbes menos
1S, 0 que pode afetar seus negocios, material e negativamente e, da mesma forma, podera resultar em prejuizos financeiros para os Investidores.

ualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média.

volvimento e a percepgao do risco em outros paises e mercados, especialmente nos Estados Unidos da América e Europa, em relagao aos mercados emergentes, podem ter um impacto negativo no investimento estrangeiro no

nente, fatos adversos que impactaram o mercado resultaram na percep¢ao de um maior risco pelos investidores do mundo, incluindo investidores dos Estados Unidos da América e paises europeus. Tais percepgdes, quando em relagcéo aos
> mercados emergentes, afetaram significativamente o Brasil, o mercado de capitais brasileiro e a disponibilidade de crédito no Brasil, tanto de fontes de capital nacionais como internacionais.

ntido, o Brasil esta sujeito a acontecimentos que incluem eventual crise financeira e a instabilidade politica nos Estados Unidos da América e nos paises europeus, incluindo as recentes tensdes entre a Ucrania e a Russia, a guerra comercial
Estados Unidos e a China, as tensdes entre Estados Unidos e Venezuela, bem como as crises na Europa e em outros paises, que afetem a economia global ou produzam, direta ou indiretamente, efeitos negativos no mercado de capitais e na
 brasileira, incluindo as flutuagbes de precos de titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioragdo da economia global, flutuagcdo em taxas de cambio e inflagdo, entre outras. Tais efeitos poderdo afetar
nente a Emissora e/ou os Fiadores, o que podera por em risco o integral e pontual pagamento das Debéntures, e, por consequéncia, também podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos das Debéntures, ocasionando perdas
s aos Debenturistas.

ualitativa de risco: Probabilidade Média/ Materialidade Média.
mia brasileira é vulneravel a uma série de riscos internos, cada um dos quais pode ter um efeito adverso sobre o crescimento econémico do Brasil, e sobre a liquidez e os mercados de negociagcao das Debéntures.

nia brasileira e, portanto, as financas publicas, estéo sujeitas a riscos decorrentes de eventos internos no Brasil. Estas incluem as condicdes econémicas e comerciais gerais no Brasil, o nivel de demanda do consumidor, o nivel de
ade que os consumidores nacionais e os investidores estrangeiros tém nas condigdes econdmicas e politicas no Brasil, as taxas de cambio atuais e futuras da moeda brasileira, o nivel da divida doméstica, o nivel da inflacdo doméstica, a
de do Brasil em gerar um superavit orcamentario primario, o nivel de investimento estrangeiro direto e de carteira, o nivel das taxas de juros nacionais, o grau de incerteza politica nas esferas federal e estadual no Brasil e as investigagcoes
corrupgao e seu impacto nas condigdes politicas e econdmicas no pais. Qualquer um desses fatores, eventos ou desenvolvimentos similares podem afetar adversamente a liquidez e os mercados de negociagdo das Debéntures. Por
ncia, o fluxo de pagamentos das Debéntures pode ser impactado negativamente, resultando em perdas financeiras aos Debenturistas.

ualitativa de risco: Probabilidade Média/ Materialidade Média.

elacionados a situacdo da economia global e brasileira poderao afetar a percepgao do risco no Brasil e em outros paises, especialmente nos mercados emergentes, o que podera afetar negativamente a economia brasileira,
 por meio de oscilagdes nos mercados de valores mobiliarios, incluindo as Debéntures.

le mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras € influenciado, em diferentes graus, pelas condigbes econdmicas e de mercado do Brasil e de outros paises, inclusive Estados Unidos, paises membros da Uniao
e de economias emergentes. A reagao dos investidores aos acontecimentos nesses paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive das Debéntures. Crises no
s Estados Unidos, na Unido Europeia ou em paises de economia emergente podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, inclusive os valores mobiliarios da Companhia.
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mente, a economia brasileira é afetada pelas condigbes de mercado e pelas condigbes econdmicas internacionais, especialmente, pelas condicdes econdmicas dos Estados Unidos. Os pregos das a¢des na B3, por exemplo, sdo altamente
pelas flutuagdes nas taxas de juros dos Estados Unidos e pelo comportamento das principais bolsas norte-americanas. Qualquer aumento nas taxas de juros em outros paises, especialmente os Estados Unidos, podera reduzir a liquidez
) interesse do investidor em realizar investimentos no mercado de capitais brasileiro.

ssivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estara aberto as companhias brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam favoraveis as companhias brasileiras. Crises politicas ou econémicas no Brasil e em mercados
les podem reduzir o interesse do investidor por valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive os valores mobiliarios emitidos pela Emissora. Isso podera afetar a liquidez e o pregco de mercado das Debéntures, bem como podera
eu futuro acesso ao mercado de capitais brasileiros e a financiamentos em termos aceitaveis, o que podera afetar adversamente o prego de mercado das Debéntures e, consequentemente, acarretar prejuizos financeiros aos Debenturistas.

ualitativa de risco: Probabilidade Média/ Materialidade Média.

no Federal exerceu e continua exercendo influéncia significativa sobre a economia brasileira. Essa influéncia, bem como as condigoes politicas e economicas brasileiras, pode afetar adversamente as atividades da Emissora e
de mercado dos valores mobiliarios de sua emissao.

10 Federal frequentemente exerce influéncia na economia brasileira e ocasionalmente realiza modificagdes significativas em suas politicas e normas. As medidas tomadas pelo Governo Federal para controlar a inflagéo, além de outras politicas
, implicaram em alteragdes das taxas de juros, mudanca das politicas fiscais, controle de pregos, desvalorizacdo cambial, controle de capital e limitagdo as importagoes, entre outras medidas. As atividades da Emissora e/ou da Fiadora, suas
s financeiras, seus resultados operacionais, futuros negécios e o valor de mercado dos valores mobiliarios de sua emissédo poderao ser afetados de maneira relevante por modificagdes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem certos
 que pode afetar adversamente os Debenturistas, tais como:

controles cambiais e restricdes a remessas para o exterior;
flutuagdes cambiais relevantes;

alteragdes no regime fiscal e tributario;

liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos;
taxas de juros;

inflacdo;

politica monetaria;

desenvolvimento no setor de energia; e

outros acontecimentos politicos, juridicos, diplomaticos, sociais, sanitarios e econémicos.
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za quanto a implementacao de mudancgas por parte do governo brasileiro nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a instabilidade econdmica no Brasil e para aumentar a volatilidade
:do brasileiro de valores mobiliarios, prejudicando o desempenho da Emissora e/ou dos Fiadores e seus resultados operacionais, o que pode afetar adversamente os Debenturistas, tendo como possiveis consequéncias (i) mudangas em
e inflagdo que causem problemas as Debéntures; (ii) restricdbes de capital que reduzam a liquidez e a disponibilidade de recursos no mercado; e (iii) variagao das taxas de cambio que afetem de maneira significativa a capacidade de
tos das empresas e a capacidade da Emissora e/ou dos Fiadores em honrarem os pagamentos relacionados as Debéntures. Tais consequéncias podem resultar em perdas financeiras para os Investidores Profissionais.

ualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média.
s de instabilidade politica e/ou econémica podem afetar adversamente os resultados operacionais da Emissora e/ou dos Fiadores Pessoas Juridicas.

acoes incluem, sem limitagéo, (i) mudangas significativas no ambiente legal e/ou regulatério que disciplina emissdes no mercado de capitais; (ii) turbuléncias politicas e/ou sociais e/ou econdmicas que afetem o retorno esperado pelos
s Investidores Profissionais (incluindo, mas néao se limitando a rendncia ou impeachment do presidente da Republica, cassagdo de membros do Poder Legislativo, atos de terrorismo, pandemias, entre outros); (iii) mudangas nas condi¢cdes do
financeiro ou de capitais, que afetem a colocagdo das Debéntures no mercado; (iv) quaisquer eventos de mercado (incluindo alteracdes nas taxas de juros basicas) que resultem no aumento substancial dos custos, na adequagéo da
0 das Debéntures no mercado ou na razoabilidade econémica da emissdo. A Emissora e/ou os Fiadores Pessoas Juridicas ndo tém nenhum controle sobre, nem pode prever quais situagdes poderao ocorrer no futuro ou quais politicas e
o Governo Federal podera adotar em resposta a tais situacdes, o que pode prejudicar os resultados da Emissora e dos Fiadores Pessoas Juridicas e, portanto, afetar negativamente a Emisséo e, consequentemente, o pagamento dos valores
10s Investidores Profissionais.

ualitativa de risco: Probabilidade Média/ Materialidade Média.
' rebaixamento na classificacado de risco (rating) do Brasil podera dificultar a captacao de recursos pela Emissora, bem como acarretar a reducao de liquidez das Debéntures para negociagao no mercado secundario.

ealizar uma classificagao de risco (rating), sdo analisadas as condigdes politicas, financeiras e econdmicas do pais. Fatores politico-econdmicos, os quais estado fora do controle da Emissora ou dos Fiadores, poderao levar ao rebaixamento da
¢ao de risco do Brasil. Eventual rebaixamento de classificacao, realizado durante a vigéncia das Debéntures, podera obrigar determinados investidores (tais como entidades de previdéncia complementar) a alienar as Debéntures.

al rebaixamento da classificagéo de risco do Brasil também podera afetar adversamente o prego e a negociagao das Debéntures, no mercado secundario, impactando negativamente os Debenturistas. Além disso, a Emissora podera encontrar
les em realizar outras emissdes de titulos e valores mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operagdes da Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigagées relativas a
ejudicando financeiramente os Debenturistas.

Jualitativa de Risco: Materialidade: Menor / Probabilidade: Menor.
cia de casos fortuitos e eventos de forga maior.

tidores Profissionais devem estar cientes que os pagamentos das Debéntures estdo ou estardo, conforme o caso, sujeitos a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados as operagdes da Emissora e dos Fiadores Pessoas Juridicas, em
> casos fortuitos e eventos de forga maior, os quais consistem em acontecimentos inevitaveis e involuntarios que afetem o cumprimento das obrigagées assumidas, exemplificativamente, terremotos, vendavais, enchentes, deslizamentos de
demias ou pandemias. Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado dos eventos descritos acima pode afetar a rentabilidade e os resultados da Emissora e dos Fiadores Pessoas Juridicas e,
ntemente, impactar negativamente os pagamentos devidos aos Debenturistas.
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equéncia de possivel crise econdmica decorrente de casos fortuitos e de forca maior, € possivel que o Brasil, da mesma forma que outros paises do mundo, observe o aumento do desemprego e a dificuldade da sociedade em manter-se em
suas obrigacdes financeiras. Esta situacdo podera impactar diretamente as transmissoras de energia elétrica, que poderéo sentir os impactos das perdas com a diminui¢éo significativa da demanda por energia e aumento de inadimpléncia e,
ssuem o importante papel de repasse dos encargos setoriais para o restante da cadeia do Sistema Interligado Nacional - SIN, poderao ter dificuldades de honrar seus compromissos contratuais referentes aos encargos de transmissao,
negativamente as receitas e o fluxo de caixa da Emissora e/ou dos Fiadores. Consequentemente, os Investidores Profissionais poderao sofrer perdas financeiras, caso o fluxo de pagamentos das Debéntures seja comprometido.

Jualitativa de Risco: Materialidade: Menor / Probabilidade: Menor.
Riscos relacionados as Garantias
 existéncia, constituicao e possibilidade de insuficiéncia das Garantias para quitar o saldo devedor das Debéntures em caso de inadimplemento das obrigagoes da Emissora com relagdo a Emisséao.

de inadimplemento das obrigacdes assumidas pela Emissora no ambito da Emisséo, seu eventual pagamento dependera, principalmente, do sucesso da execucgao das Garantias. O processo de excussao das Garantias, tanto judicial quanto
ial, pode ser demorado e seu sucesso depende de fatores que estéo fora do controle dos Debenturistas, podendo, ainda, o produto da excusséo nao ser suficiente para pagar integralmente - até mesmo parcialmente - o saldo devedor das
es.

mente, quaisquer problemas na formalizagédo das Garantias, além da contestacdo de sua regular constituicdo por terceiros, podem prejudicar suas execugdes e, consequentemente, prejudicar a utilizagdo do produto da excussao para
to do saldo devedor das Debéntures, causando prejuizos adversos aos Debenturistas, considerando que néo ha como garantir que os titulares de Debéntures receberéo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

ualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior.
invalidade ou ineficacia das Garantias

itias podem ser invalidadas ou tornadas ineficazes apés sua constituicdo, o que podera impactar negativamente a rentabilidade dos Debenturistas, caso configurada: (i) fraude contra credores, se, no momento da constituigdo, conforme
na legislacdo em vigor, a Emissora ou os Fiadores estiverem insolventes; (ii) fraude a execugao, caso, quando da constituicdo das Garantias, a Emissora ou os Fiadores sejam sujeitos passivos de demanda judicial capaz de reduzi-la a
ia; ou (iii) fraude a execugéo fiscal, se a Emissora ou os Fiadores, quando da constituicdo das Garantias, sendo sujeitos passivos de débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, nao
>m de bens para total pagamento da divida fiscal. Consequentemente, os Investidores Profissionais poderéo incorrer em prejuizos financeiros.

ualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior.
lacionado a outorga da Cessao Fiduciaria Adicional sob Condigao Suspensivas

> Fiduciaria Adicional sera constituida no ambito das Debéntures, sob condi¢gdes suspensivas referentes a quitagdo de determinadas dividas previstas na Escritura de Emissdo e no Contrato de Cesséo Fiduciaria Adicional, sendo que as
s Suspensivas ainda nao foram implementadas. Ndo ha como garantir que havera o implemento das Condigdes Suspensivas. Caso ndo haja o implemento das Condi¢cdes Suspensivas, a Cessao Fiduciaria Adicional nao sera passivel de
cucao, conforme procedimentos previstos em lei, no Contrato de Cesséo Fiduciaria Adicional e no Contrato de Compartilhamento de Garantias, o que podera ocasionar prejuizos financeiros aos Investidores Profissionais.

ualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Maior.
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lacionado ao Compartilhamento das Garantias Reais

tias Reais sdo compartilhadas entre os Debenturistas e os Debenturistas da Emissdo Termini em condi¢cdes pari passu e sem ordem de preferéncia entre os credores, para assegurar o pagamento pontual e integral de quaisquer obrigacdes
les da Escritura de Emissédo, do Aditamento a Escritura de Emissdo — Debéntures Securitizadas e do Aditamento a Escritura de Emissdo — Debéntures Lastro, na proporgéo da participacdo de cada um no saldo devedor total em aberto em
rumento, calculada em cada data de excussao de cada uma das Garantias Compartilhadas, observadas as determinadas particularidades de cada Contrato de Garantia.

or conta da outorga da garantia em beneficio da Emissédo e do Agente de Garantias, ha o risco de insuficiéncia das Garantias em decorréncia do Compartilhamento de Garantias, o que pode afetar negativamente os Investidores Profissionais,
rao sofrer prejuizos financeiros.

ualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Média.
emento da Fianga.

tures contardo com Fianga prestada pelos Fiadores e, em caso de inadimplemento de qualquer uma das obrigagées da Emissora, nao sanado no prazo de cura previsto na Escritura de Emisséo, conforme o caso, o Agente Fiduciario podera
Fianca para o pagamento dos valores devidos aos Debenturistas, judicial ou extrajudicialmente, o qual pode ser demorado e cujo sucesso esta sujeito a diversos fatores que estao fora do controle do Agente Fiduciario.

notese, os Fiadores poderao nao ter condigdes financeiras ou patriménio suficiente para responder pela integral quitacdo do saldo devedor das Debéntures. Dessa forma, ndo ha como garantir que os Debenturistas receberéo a totalidade ou
arte dos seus créditos, o que pode afetar adversamente os investidores. Adicionalmente, quaisquer problemas na originagéo e na formalizagado da Fianga, além da contestacdo de sua regular constituicdo por terceiros, podem prejudicar sua
) e consequentemente prejudicar a utilizagdo do produto da excussao para pagamento do saldo devedor das Debéntures, causando prejuizos financeiros aos Debenturistas.

ualitativa de Risco: Materialidade: Maior / Probabilidade: Menor.
Riscos relacionados a Emissora e aos Fiadores
elacionados ao aumento de custos de investimento da Emissora e/ou dos Fiadores

dade da Emissora e dos Fiadores de: (i) concluir os investimentos exigidos pelos respectivos contratos de concessao dentro dos prazos e custos pactuados; (ii) assumir novos projetos dentro dos contratos de concessao ja existentes; (iii)
Ir novas concessoes; e (iv) adquirir concessdes no mercado, esta sujeita a flutuagcdes decorrentes de mudancas no cenario macroecondémico (inflagdo e cambio), alteragdes mercadoldgicas ligadas aos mercados de construcéo civil e de
eletromecanicos, falta de insumos e matéria prima, presséo dos custos de mao de obra e de insumos relevantes para o negécio da Emissora e/ou dos Fiadores (e.g., equipamentos e insumos destinados para a manutencgéo, aquisicao de
odante, etc.).

entos podem impactar os valores de CAPEX dos planos de negdcios, afetar o cumprimento das condigdes de financiamento e das obrigagdes dos respectivos contratos de concessao, afetar a receita e resultados planejados. Esses desvios
fluenciar de maneira desfavoravel o orcamento planejado para o periodo e, consequentemente, a evolugéo dos projetos.

s concentragdes de investimentos obrigatérios nos anos iniciais das concessodes, pequenas variagdes de CAPEX podem ter grande impacto no valor de cada frente de negdcio da Emissora e/ou dos Fiadores. Consequentemente, os
res poderao sofrer prejuizos financeiros caso os negécios Emissora e/ou dos Fiadores sejam impactados financeiramente de forma negativa.

Jualitativa de Risco: Materialidade: Maior / Probabilidade: Média.
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ora e/ou os Fiadores utilizam estratégias de financiamento para cumprir com as obrigagées de pagamento relativas aos contratos que celebraram.

gia de financiamento da Emissora e/ou dos Fiadores pode afetar significativamente suas operagdes futuras, incluindo: (i) prejudicar sua capacidade de realizar o pagamento e cumprir outras obrigacdes relativas as dividas vincendas; (i)
r o vencimento antecipado; (iii) ocasionar a redugéo da disponibilidade do fluxo de caixa para cobrir capital de giro, despesas de capital, aquisicbes e outras despesas corporativas; (iv) ocasionar: (a) uma limitacédo na flexibilidade de
ento ou na capacidade de reacao; bem como (b) um aumento na vulnerabilidade, em relacdo a mudangas nos negécios, no setor em que a Emissora e os Fiadores atuam e na economia em geral; e (v) colocar a Emissora e/ou os Fiadores em
de desvantagem frente a seus concorrentes que estejam em situacao de menor endividamento ou menor alavancagem.

r dos fatores acima indicados podem afetar adversamente os negocios, condigcao financeira e resultados operacionais da Emissora e/ou dos Fiadores, bem como sua capacidade de cumprir com as obrigagdes de pagamento relativas aos
que celebrou.

Jade da Emissora e dos Fiadores de cumprir com as obrigagdes de pagamento e outras relativas aos contratos por eles celebrados depende da capacidade de gerar um fluxo de caixa relevante no futuro. Tal fato €, de certa maneira, sujeito a
condmicos, financeiros, concorrenciais, legislativos e regulatérios em geral, bem como outros fatores que vao além do controle da Emissora e dos Fiadores. A Emissora e os Fiadores ndo podem garantir que seus negécios geraréo fluxo de
meio de suas operagdes, ou que financiamentos adicionais estardo disponiveis no ambito das linhas de crédito existentes ou a serem contratadas, em valores que sejam suficientes para cumprirem com as obrigacdes de pagamento relativas
atos que celebraram e para arcar com outras necessidades de capital.

‘missora e/ou os Fiadores ndo sejam capazes de gerar fluxo de caixa suficiente, poderdo ser obrigados a refinanciar ou reestruturar seu endividamento, alienar ativos, reduzir ou postergar investimentos, conforme o caso, ou, ainda, buscar
rmas de obter o recurso necessario. Nesse contexto, a reducdo do fluxo de caixa da Emissora e/ou dos Fiadores pode afetar adversamente o fluxo de pagamento das Debentures e, consequentemente, gerar prejuizos financeiros para os
res.

Jualitativa de Risco: Materialidade: Maior / Probabilidade: Média.
ora e/ou os Fiadores, conforme o caso, estao sujeitos a obrigagdes especificas decorrentes dos contratos financeiros por eles celebrados, bem como restricées a sua capacidade de contrair dividas adicionais.

ra e os Fiadores sdo partes em contratos financeiros que exigem o cumprimento de certos indices financeiros (covenants) e/ou de determinadas obrigagdes. Qualquer inadimplemento dos termos destes contratos, respeitados os termos dos
1tos, que ndo seja sanado ou renunciado por seu credor, podera resultar na decisdo desse credor em declarar o vencimento antecipado do saldo devedor da respectiva divida e/ou resultar no vencimento antecipado de outros contratos
)S.

a declarado o vencimento antecipado dos referidos contratos financeiros, a Emissora e/ou os Fiadores podem néo ter caixa suficiente para honra-los. Adicionalmente, os contratos financeiros do quais sdo parte impdem restricbes a sua
de de contrair dividas adicionais, o que poderia limitar a readequagéo de seu perfil de endividamento, caso um cenario econébmico mais favoravel se apresente. Nesse cenario, a reducdo do caixa da Emissora e/ou dos Fiadores pode
eter negativamente o fluxo de pagamento das Debentures e, consequentemente, gerar prejuizos financeiros para os Investidores.

Jualitativa de Risco: Materialidade: Maior / Probabilidade: Média.

tados da Emissora estao relacionados aos resultados das sociedades investidas.
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ados da Emissora sao afetados pelos resultados de suas sociedades controladas. Desta forma, a ocorréncia de resultados negativos em suas controladas ou empresas sob controle comum, tanto no aspecto operacional quanto no aspecto
), poderao afetar diretamente os resultados da Emissora, incorrendo na absorcédo de prejuizos, no ndo recebimento de dividendos e outros proventos e, ainda, na necessidade de dispéndios por parte da Emissora para suportar os negocios de
icipadas por meio de aportes. Em caso de impactos negativos nos resultados da Emissora, os pagamentos das Debentures poderao ser prejudicados e, consequentemente, os Investidores poderéo incorrer em perdas financeiras.

Jualitativa de Risco: Materialidade: Maior / Probabilidade: Média.
ora esta exposta a riscos relacionados ao volume de demanda e receita de tarifas.

as dos contratos de concessao podem ser afetadas, principalmente, por mudancas na demanda de passageiros, aumento das tarifas e diminuicdo dos usuarios de seus transportes. Volumes de trafego estdo condicionados a multiplos fatores,
a qualidade, conveniéncia, tempo de viagem, a qualidade e estado de conservagéo dos terminais e servicos, normas ambientais, a existéncia de concorréncia de outros meios de transporte e mudancas no comportamento do consumidor,
por conta de fatores econdmicos, socioculturais, climaticos, pandemias de saude publica, como o caso da COVID-19.

ra ndo pode garantir que sera capaz de adaptar suas operagdes em resposta a mudangas abruptas no volume de trafego e receita de tarifas, o que pode afetar negativamente o negdcio e a condicao financeira da Emissora. Por conseguinte,
1entos das Debentures também poderao ser prejudicados e, consequentemente, os Investidores poderéo incorrer em perdas financeiras.

Jualitativa de Risco: Materialidade: Maior / Probabilidade: Média.
5 desfavoraveis em processos judiciais ou administrativos poderao afetar a Emissora e/ou os Fiadores de forma adversa.

ra, os Fiadores e/ou sociedades do seu grupo séo partes em diversos processos nas esferas judicial e administrativa, incluindo agdes trabalhistas, previdenciarias e fiscais. Decisdes adversas podem afetar financeiramente a Emissora e/ou os

rocessos judiciais classificados com chance de perda provavel e outros cuja expectativa de desfecho adverso é possivel ou remoto. Tais avaliagdes estdo baseadas nos fatos e fundamentos juridicos, precedentes e outras circunstancias que
sultar em reavaliagdes. Nao ha como garantir que tais processos serdo julgados favoravelmente, ou, ainda, que os valores provisionados sejam suficientes para a cobertura dos valores decorrentes de eventuais condenagdes. Tampouco ha
antir que novas acdes ndo serdo ajuizadas contra a Emissora e/ou contra os Fiadores.

contrarias aos interesses da Emissora e/ou dos Fiadores que eventualmente alcancem valores substanciais de pagamento, que afetem a reputacdo da Emissora e/ou dos Fiadores ou impegcam a realizagcdo dos seus negocios conforme
1ite planejados poderdo causar um efeito relevante adverso nos seus negocios, na sua reputagédo, na sua condigdo financeira e nos seus resultados operacionais. Em caso de prejuizos financeiros relevantes, a Emissora e/ou os Fiadores
30 ser capazes de honrar com os pagamentos das Debéntures e, consequentemente, os Investidores poderdo incorrer em perdas financeiras.

Jualitativa de Risco: Materialidade: Maior / Probabilidade: Média.
riscos para os quais a cobertura de seguro contratada pode nao ser suficiente para cobrir os eventuais danos que a Emissora e/ou os Fiadores possam incorrer em suas operagoes.

ios da Emissora e dos Fiadores estéo sujeitos a inUmeros riscos e incertezas que podem resultar em danos, ou destruigdo dos ativos e equipamentos assim como danos as pessoas ou ao meio ambiente. A Emissora e os Fiadores possuem,
0 caso, apolices de seguro vigentes de acordo com as praticas usuais de mercado as quais tem cobertura contratada em concordancia com os limites estipulados nos respectivos contratos de concessao, incluindo responsabilidade civil.
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to, existem determinados tipos de riscos que podem nao estar cobertos pelas apdlices contratadas. Os seguros contra riscos, incluindo responsabilidade, podem nao estar disponiveis a um custo razoavel e absoluto. Assim, na hipoétese de
a de quaisquer desses eventos ndo cobertos, a Emissora e/ou os Fiadores poderao incorrer em custos e despesas adicionais, o que podera afetar os seus resultados operacionais.

so, a Emissora e os Fiadores ndo podem garantir que, mesmo na hipotese da ocorréncia de um sinistro coberto por uma das apdlices de seguro contratadas, o pagamento da indenizagéo pela seguradora seja suficiente para cobrir
ente os danos decorrentes de tal sinistro. Em caso de prejuizos financeiros relevantes para a Emissora e/ou os Fiadores em fun¢do de danos advindos do referido sinistro, é possivel que a situagao financeira da Emissora e/ou dos Fiadoras
eta a sua capacidade de honrar com os pagamentos das Debéntures e, consequentemente, os Investidores poderao sofrer perdas financeiras.

Jualitativa de Risco: Materialidade: Média / Probabilidade: Média.
ora e os Fiadores podem ser alvo de tentativas de ameacas cibernéticas no futuro, as quais podem afetar adversamente os seus negécios.

ra e os Fiadores podem estar sujeitos a fraudes e roubos em potencial por criminosos virtuais que visam obter acesso nao autorizado ou explorar pontos fracos que possam existir nos sistemas da Emissora e dos Fiadores. O monitoramento e
vimento das redes e infraestrutura de tecnologia da informacéo para prevenir, detectar, tratar e mitigar riscos de acesso néo autorizado, uso indevido, virus de computador e outros eventos que podem ter um impacto de seguranga podem nao
zes para proteger a Emissora e os Fiadores contra-ataques cibernéticos e outras violagdes relacionadas nos seus sistemas de tecnologia da informagéo. Qualquer interrupgéo ou perda de sistemas de tecnologia da informacéo, dos quais
n as operagdes da Emissora e dos Fiadores, podem ter um efeito adverso sobre seus negocios, seus resultados operacionais e suas respectivas situacdes financeiras.

ra e os Fiadores armazenam informagdes confidenciais em seus sistemas de tecnologia da informagao, incluindo informacgdes relacionadas aos seus negocios. Se os servidores da Emissora, dos Fiadores ou de terceiros nos quais os dados
ora e/ou dos Fiadores eventualmente possam ser armazenados forem objeto de invasao fisica ou eletrdnica, virus de computador ou outros ataques cibernéticos, as informacdes confidenciais da Emissora e/ou dos Fiadores poderdo ser
- ou destruidas.

“violagao de seguranga envolvendo apropriagdo indevida, perda ou outra divulgagdo nao autorizada ou uso de informagdes confidenciais dos fornecedores ou clientes da Emissora e/ou dos Fiadores, seja por si ou por terceiros, pode: (i)
' Emissora e/ou os Fiadores a penalidades civis e criminais; (ii) ter um impacto negativo na sua reputacao; e/ou (iii) expor a Emissora e/ou os Fiadores a responsabilidade perante seus fornecedores, clientes, terceiros ou autoridades
1entais. Consequentemente, as obrigagbes assumidas pela Emissora e pelos Fiadores nos termos da Escritura de Emissao podem ser comprometidas negativamente, o que podera resultar em eventuais prejuizos financeiros para os
res

ualitativa de Risco: Materialidade: Média / Probabilidade: Média.
corrente do término antecipado das concessodes.

de descumprimento do respectivo contrato de concesséo ou da legislagdo aplicavel, a Emissora esta sujeita a caducidade da concessao, ou seja, a concessao podera ser extinta por decretos do Poder Concedente, apos instauragdo de
administrativo e comprovagao da inadimpléncia.

icao da caducidade ocorre sem indenizagao prévia, havendo indenizacao apenas de parcelas dos investimentos vinculados a bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciados, que tenham sido realizados com o objetivo de garantir a
ade e a atualidade do servigo concedido.
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38, paragrafo 6°, da Lei n.° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme em vigor, dispde que, declarada a caducidade da concessao, ndo resultara para o Poder Concedente qualquer espécie de responsabilidade em relagao aos encargos,
igacdes ou compromissos com terceiros ou empregados da respectiva concessionaria. Ademais, nao ha garantia de que as obrigagdes assumidas pela Emissora seréo consideradas oponiveis ao proximo concessionario. Nesse contexto, os
e resultados da Emissora poderao ser prejudicados, o que, por conseguinte, podera afetar os pagamentos das Debéntures e, assim, resultar em perdas financeiras para os Investidores.

Jualitativa de Risco: Materialidade: Maior / Probabilidade: Menor.
ora e os Fiadores terceirizam uma parcela consideravel de suas atividades.

te, a Emissora e os Fiadores terceirizam uma parcela consideravel de certas atividades, podendo responder, solidaria ou subsidiariamente, por eventuais débitos previdenciarios, fiscais ou trabalhistas relacionados aos terceiros alocados
ividades. Adicionalmente, a Emissora e os Fiadores ndo tém controle sobre os processos internos das empresas prestadoras de servigos terceirizados e a eventual queda na qualidade ou descontinuidade da prestagdo de servigos por
empresas podera afetar a qualidade e continuidade dos seus negocios. Caso qualquer dessas hipéteses ocorra, o resultado e a imagem da Emissora e/ou dos Fiadores poderédo ser impactados adversamente.

ra e os Fiadores estdo expostos a possiveis riscos na medida em que seus fornecedores, prestadores de servicos e terceiros, possuem ou venham a possuir problemas relacionados aos crimes de corrupgao ou fraude junto ao setor publico
possuam conhecimento.

de gestao de riscos da Emissora e dos Fiadores néo € isenta de eventuais falhas, o que pode acarretar prejuizos operacionais, financeiros ou reputacionais. Nesse contexto, os negocios e resultados da Emissora poderao ser prejudicados, o
conseguinte, podera afetar os pagamentos das Debéntures e, assim, resultar em perdas financeiras para os Investidores.

Jualitativa de Risco: Materialidade: Média / Probabilidade: Média.

de membros da administragdo e/ou a incapacidade de atrair e manter pessoal qualificado para sucessao pode ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situagao financeira e resultados operacionais da Emissora e/ou
ores.

Jade da Emissora e dos Fiadores de manter sua posi¢gdo competitiva depende em larga escala da capacidade de gestao da sua administragéo, principalmente devido ao modelo de negécios e de investimentos adotados pela Emissora e pelos

A Emissora e/ou os Fiadores podem ter dificuldades em atrair e manter pessoal qualificado para sucessdo em sua administragdo e acompanhar seu ritmo de crescimento. A perda de membros de sua administragédo ou a sua incapacidade de
1anter pessoal qualificado para sucessdo pode causar um efeito adverso relevante nas suas atividades, sua situagao financeira e seus resultados operacionais. Caso a situagéo financeira da Emissora seja prejudicada, os pagamentos das
es também podem ser comprometidos negativamente, o que eventualmente pode resultar em perdas financeiras para os Investidores.

Jualitativa de Risco: Materialidade: Média / Probabilidade: Média.

que a estratégia de crescimento da Emissora e dos Fiadores envolve o enfoque nas aquisicoes de novas concessdes em processos licitatorios, assim como participagées em sociedades ja existentes, a Emissora e/ou os
 podem ser afetados negativamente caso nao consigam adquirir sociedades ou participagdes ou caso as sociedades que venham a adquirir ou compartilhar o controle nao alcancem os resultados esperados.

la estratégia da Emissora e dos Fiadores a aquisicdo de novas concessdes em processos licitatérios, bem como participacdes nas atuais concessionarias e/ou outras sociedades ja existentes, cujo escopo seja compativel com seu objeto
uaisquer dessas transagdes envolve uma série de riscos adicionais e dificuldades para os negdcios, incluindo: (i) dificuldades de integrar as operagoes, sistemas de administracdo de informagdes, recursos humanos, marketing e suporte; (ii)
u obstaculos no aproveitamento de potenciais beneficios e sinergias; (iii) dificuldades em manter funcionarios importantes para o negécio; (iv) dificuldades em recuperar o investimento realizado; (v) custos e contingéncias ndo previstas
te; e (vi) outras consequéncias de natureza contabil, tributaria ou fiscal.
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so, a Emissora e/ou os Fiadores estdo sujeitos ao risco de ndo obter os beneficios esperados em qualquer uma das aquisi¢des referidas. Se ndo houver licitagdes no mercado, se a Emissora e/ou os Fiadores ndo conseguirem vencer
, adquirir negdcios e integrar as operagdes e as administracdes dos negdcios ou se ndo conseguirem alcangar a sinergia necessaria nos processos, suas receitas e resultados financeiros consolidados podem ser afetados negativamente.
nario, os pagamentos das Debéntures podem ser impactados adversamente, o que, por conseguinte, pode gerar perdas financeiras para os Investidores.

ualitativa de Risco: Materialidade: Média / Probabilidade: Média.
ora atua em um ambiente altamente regulado e os seus resultados operacionais podem ser afetados adversamente por medidas governamentais.

al atividade comercial da Emissora, que € composta pela exploragéo da infraestrutura e da prestagéo do servigo publico de implantagéo, operagdo, manutengéo, monitoragéo, conservagao, realizacdo de melhorias, ampliagéo de capacidade e
>ao do nivel de servigo da area dos terminais, € um servigo publico delegado a iniciativa privada e, portanto, sujeito a um ambiente altamente regulado.

50, @ Emissora pode ser afetada pelas decisdes do governo municipal, bem como do poder legislativo municipal. A adogdo de medidas governamentais que imponham 6nus excessivos aos concessionarios, a alteragédo de normas que gerem
1¢a juridica ou o estabelecimento de normas que aloquem riscos desproporcionais aos concessionarios poderao afastar negativamente os resultados operacionais e financeiros da Emissora. Nesse cenario, os pagamentos das Debéntures
r impactados adversamente, o que, por conseguinte, pode gerar perdas financeiras para os Investidores.

Jualitativa de Risco: Materialidade: Maior / Probabilidade: Média.
1s em decorréncia de futuras alteracoes nas leis tributarias ou em sua interpretacao pelas autoridades administrativas ou pelo Poder Judiciario pode afetar as operacées da Emissora e dos Fiadores.

ra e os Fiadores estao sujeitos a um regime tributario em processo de implantagao, e alteragdes nas leis tributarias ou nas interpretagées adotadas por parte das autoridades tributarias brasileiras, inclusive pelo Poder Judiciario, pode afetar as
s, a estrutura de capital e a capacidade de adquirir novos ativos no mercado primario ou secundario da Emissora e dos Fiadores.

s fiscais podem afetar o fluxo de dividendos, bem como o custo de financiamento e de realizagdo dos investimentos da Emissora e dos Fiadores. Consequentemente, os resultados financeiros Emissora e dos Fiadores podem ser impactados
1ente, o que, por conseguinte, pode comprometer os pagamentos devidos aos Investidores, os quais poderédo incorrer em perdas financeiras.

Jualitativa de Risco: Materialidade: Média / Probabilidade: Média.
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