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PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA
DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO DE COTAS DA SUBCLASSE A E DA SUBCLASSE B DA CLASSE UNICA DO

AUGME XPCE FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS I DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n°® 66.573.323/0001-82
ADMINISTRADORA

administracao
4 ® fiduciaria
™
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

CNPJ n° 02.332.886/0001-04
Praia de Botafogo, n® 501, Bloco 1, bairro Botafogo — Rio de Janeiro/RJ

GESTORA
; CAPITAL

AUGME CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.

CNPJ n° 23.360.896/0001-15
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, 28° andar, bairro Vila Nova Conceigdo, CEP 04543-907 — Sdo Paulo/SP

CODIGO ISIN DAS COTAS A: BROS4LCTF008
CODIGO ISIN DAS COTAS B: BROS4LCTF016
CODIGO DE NEGOCIAGAO DAS COTAS A NA B3: 6682026UNA
CODIGO DE NEGOCIACAO DAS COTAS B NA B3: 6682026UNB
REGISTRO AUTOMATICO DA OFERTA SUBCLASSE A NA CVM SOB O N° CVM/SRE/AUT/FDC/PRI/2026/675, EM 04 DE MAIO DE 2026*
REGISTRO AUTOMATICO DA OFERTA SUBCLASSE B NA CVM SOB O N° CVM/SRE/AUT/FDC/PR1/2026/676, EM 04 DE MAIO DE 2026*
*concedido por meio do Rito de Registro Automitico de Distribui¢iio, nos termos da Resolugdo da Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugio CVM 160”).
Registro de i do fundo ido em 04 de maio de 2026
Classificagio ANBIMA: Outros — Multicarteira Outros

A classe tinica do AUGME XPCE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS I DE RESPONSABILIDADE LIMITADA., fundo de investimento em direito
Normativo Il da Resolugao da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (* Resnluc:o CVM 1757) e da Resolugdo CMN n°5.111, de 21 de dezembro de 2023, conforme alterada, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas (“CNPJ”) sob o n° 66.573.323/0001-
82 (“Classe” ¢ “Fundo”, respectivamente), a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigio financeira integrante do sistema de distribuigao de valores mobiliarios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, bloco I, bairro Botafogo, CEP 22.290-210, inscrita no CNPJ sob o n® 02.332.886/0001-04 (“Administradora”) ¢ AUGME CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de So Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, 28° andar, bairro Vila Nova Concei P 04.543-907, \n~Lnl.A no CNPJ sob o n° 23.360.896/0001-15, devidamente autorizada pela CVM para o exerci
mobilidrios, na L.negnna “gestor de recursos”, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 16.559, de 20 de agosto de 2018 (“Ge: , quando em conjunto com a Classe e a Administradora, os “Ofertantes™) estio realizando com a mlerm diagio da XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CA\1BIO TITULOS E \Al JORES MOBILIARIOS §.A., acima qualificada ‘oordenador Lider’ distribuigdo publica primaria de, inicialmente, 2.000.000 (dois milhdes) de cotas da 1* (primeira) emissdo da Emissiio™), sendo (i) 1.600.000 (um
milhdo e seiscentas mil) cotas da subclasse A, correspondente a RS 160.000.000,00 (cento e sessenta milhdes de reais) (“Cotas A” ¢ “Subclasse A”, e (ii) 400.000 mil) cotas da subclasse B, correspondente a R$ 40.000.000.00 (quarenta milhdes de
reais) (“Cotas B” ¢ “Subelasse B respectivamene, sendo as Coas A, em conjunlo comas Cotas B, as“Cotas”, sendo certo que a ofeta piblica de distribuigio das Cotas A s “Oferta Subclasse A” ¢ das Cotas B, srd a “Oferta Subelasse B” ¢, quando referidos em conjunto,
a“Ofert:
prego unitario de RS 100,00 (cem reais) por Cota (* o de utilizado pelo Fundo para o pagamento relacionado @ constituigio do Fundn “lass distribuigdo das Cotas e ao registro da Oferta
(“Custo Unitério de Distribuigiio™), sendo que (i) o custo unitér A devido pelos A que as Cotas A serd a RS 3,81 (trés reais e oitenta e um centavos) e serdo arcados exclusivamente pela Subclasse A, com os recursos
captados no ambito da Oferta Subclasse A; e (ii) o custo unitario de distribuigdo por Cotas B devido pelos Investidores B que subscreverem as Cotas B sera equivalente a RS 1,66 (um real e sessenta e seis centavos) e serdo arcados exclusivamente pela Subclasse B, com os recursos
captados no dmbito da Oferta Subelasse B, obscrvado que ndo haverd cobranga de taxa de distribuigdo primdria, observado que tais custos consideram o Montante Inicial da Oferta (conforme definido abaixo) e, portanto, esto sujeitos 4 variagdo, a depender do montante final da Oferta

que for efetivamente colocado. A Oferta serd realizada no montante total de, inicialmente:

(duzentos milhdes de reais)
(“Montante Inicial da Oferta”)

creditérios, constituido sob a forma de condominio fechado, nos termos da parte geral e do Anexo

da atividade de administragdo de carteiras de valores
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sidera o custo unitirio de distibvicdo, que s

* podendo o Montante Inicial da Oferta ser: (i) aumentado em virtude da possibilidade do exercicio, parcial ou total, do Lote Adicional (conforme definido abaixo); ou (ii) diminuido em virtude da possibilidade de Distribuigio Parcial (conforme definido abaixo), desde que observado
o Montante Minimo da Oferta (conforme definido abaixo). A 40 da Oferta esti a subscrigio ¢ 30 de, no minimo, 750.000 (setecentos e cinquenta mil) Cotas, correspondentes a RS 75.000.000,00 (setenta ¢ cinco milhdes de reais), considerando o Prego
de Emisso, independentemente da quantidade de Cotas a ser alocada em cada Subelasse, sendo certo que, a depender do resultado do Procedimento de Alocagdo, uma das Subclasses poderd ndo ter Cotas emitidas no ambito da Oferta (“Montante Minimo da Oferta”). Uma vez
atingido o Montante Minimo da Oferta, a Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, podera encerrar a Oferta a qualquer momento. As Cotas que nio forem efetivamente subscritas e integralizadas deverdo ser canceladas pela Administradora.

O Prego de Emissio serd fixo até a data de encerramento da Oferta. O Custo Unitirio de Distribu
cobranga de taxa de distribuicdo primaria das Cotas.

As Cotas da Oferta serdo depositadas para (i) distribuigao, no mercado primio, por meio do Médulo de Distribuigdo de Anvos( MDA"), administrado ¢ operacionalizado pela B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3 (“B3"), sendo a distribuicio liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) negociagio, no mercado secundario, no Fundos 21 — Médulo de Fundos, pela B3, sendo as des ¢ os eventos de pagamento liquidados fi cas Cotas na B3. A
colocagio das Cotas para Investidores que niio possuam contas operacionais de liquidagdo dentro dos sistemas de liquida da B3 no ambiente de baleio poderd ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo Ca Lider sob de o por conta e ordem, de
acordo com as regras definidas entre o Coordenador Lider ¢ a Gestora, com a interveniéneia e anuéneia do Fundo e da Administradora

O REGISTRO AUTOMATICO DA OFERTA SUBCLASSE A FOI CONCEDIDO PELA CVM EM 04 DE MAIO DE 2026, SOB O N° CVM/SRE/AUT/FDC/PRI/2026/675. O REGISTRO AUTOMATICO DA OFERTA SUBCLASSE B FOI CONCEDIDO PELA
CVM EM 04 DE MAIO DE 2026, SOB O N° CVM/SRE/AUT/FDC/PRI/2026/676.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO DEFINITIVO (CONFORME DEFINIDO ABAIX0) NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NA SECAO 6.1 DESTE PROSPECTO.

£ ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE INTENCOES DE INVESTIMENTO A PARTIR DE 11 DE MAIO DE 2026. 0S DOCUMENTOS DE ACEITACAO DA OFERTA (CONFORME DEFINIDO ABAIXO) SA0 IRREVOGAVE
QUITADOS APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUICAO (CONFORME DEFINIDO ABAIX0), CONFORME TERMOS E CONDICOES DA OFERTA.

A RESPONSABILIDADE DO COTISTA SERA LIMITADA AO VALOR DAS COTAS DO FUNDO POR ELE SUBSCRITAS, NOS TERMOS DO REGULAMENTO DO FUNDO E DA RESOLUCAO CVM 175,

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO DE FATORES DE RISCO, NA PAGINA 17 DESTE PROSPECTO.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DA CLASSE
OU DOS DIREITOS CREDITORIOS A SEREM INVESTIDOS.

O FUNDO, A CLASSE E AS COTAS NAO SA0 QUALIFICADOS COMO “VERDE”, “SOCIAL”, “SUSTENTAVEL” OU TERMOS CORRELATOS.

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO (“PROSPECTO DEFINITIVO” OU “PROSPECTO”) ESTA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO FUNDO, DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO COORDENADOR LiDER,
DA CVM E DO FUNDOS.NET, ADMINISTRADO PELA B3, NOS TERMOS DO ARTIGO 13 DA RESOLUCAO CVM 160 (EM CONJUNTO, “MEIOS DE DIVULGAGCAO™).

QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A CLASSE, AS COTAS, A OFERTA E ESTE PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, A GESTORA, AO COORDENADOR 1
POR MEIO DOS ENDERECOS, TELEFONES E E-MAILS INDICADOS NESTE PROSPECTO.

ESTE FUNDO PODE INVESTIR, POR MEIO DE OUTROS FUNDOS, EM CARTEIRA DE DIREITOS CREDITORIOS DIVERSIFICADA, COM NATUREZA E CARACT ERISTICAS DISTINTAS. DESSA FORMA, O DESEMPENHO DA CARTEIRA PODE
APRESENTAR VARIACAO DE COMPORTAMENTO AO LONGO DA EXISTENCIA DO FUNDO.

AS COTAS NAO CONTAM COM CLASSIFICACAO DE RISCO CONFERIDA POR AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO EM FUNCIONAMENTO NO PAIS, CONFORME DISPOSTO NO ITEM 2.6 DESTE PROSPECTO.

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO FOI OBJETO DE MODIFICACAO DA OFERTA EM 06 DE MAIO DE 2026,0 QUAL NAO ESTEVE SUJEITO A PREVIA APROVACAO DA CVM, NOS TERMOS DO ARTIGO 67, §2°, DA RESOLUCAO CVM 160.

ESTA VERSAO DO PROSPECTO DEFINITIVO SUBSTITUL EM SUA INTEGRALIDADE, A VERSAO INICIALMENTE DIVULGADA AO MERCADO EM 04 DE MAIO DE 2026.

ADATA DE REAPRESENTACAO DESTE PROSPECTO DEFINITIVO K 06 DE MAIO DE 2026.

serd arcado exclusivamente pela Classe e ird variar conforme a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas no ambito da Emissdo, observado que, no ambito da Oferta, niio haverd
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13.2. Demonstrativo do custo da distribui¢do, discriminando: a) a porcentagem em relacdo ao preco unitario de
subscri¢ao; b) a comissdo de coordenacdo; c) a comissdo de distribuigdo; d) a comissdo de garantia de subscri¢do; e)
outras comissdes (especificar); f) o custo unitario de distribui¢ao; g) as despesas decorrentes do registro de distribui¢o;
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Os termos e expressoes iniciados em letras maiusculas e utilizados neste Prospecto (estejam no singular ou no plural),
que ndo sejam diversamente definidos neste Prospecto, terdo os significados que lhe séo atribuidos no Regulamento.

A presente Oferta se restringe exclusivamente as cotas da subclasse “A” (“Cotas A” e “Subclasse A”), e as Cotas
B (“Cotas B” e, em conjunto com as Cotas A, as “Cotas” ¢ “Subclasse B”, respectivamente, sendo a Subclasse A
e Subclasse B, quando referidas em conjunto, as “Subclasses”) da Emissdo da classe unica de cotas do Augme
XPCE Fundo de Investimento em Direitos Creditérios I de Responsabilidade Limitada (“Classe” ¢ “Fundo”,
respectivamente) e tera as caracteristicas abaixo descritas.

Considerando a constituicdo do Fundo em classe tinica, toda e qualquer referéncia ao Fundo também devera ser
interpretada como uma referéncia a Classe, bem como toda e qualquer referéncia a Classe também devera ser
interpretada como uma referéncia ao Fundo.

2.1. Breve descricao da Oferta

A Oferta consiste na distribui¢do publica de Cotas, nos termos deste Prospecto, submetida a registro pelo rito
automatico de distribui¢do, conforme previsto no artigo 26 da Resolugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios
(“CYM”) n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucio CVM 160”), sob coordenacdao do
Coordenador Lider, o qual sera responsavel pela distribui¢do publica das Cotas durante o Periodo de Distribuicao,
sob regime de melhores esforcos de colocagido, em condi¢des que assegurem tratamento equitativo aos destinatarios
e aceitantes da Oferta, conforme procedimentos previstos na Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada (“Resolu¢cio CVM 175”) e na Resolugdo CVM 160, observados, ainda, os termos ¢ condigdes do
Regulamento e do “Contrato de Estruturacdo, Coordenacdo e Distribui¢do Publica, sob o Regime de Melhores
Esforgos de Colocacdo, da 12 (Primeira) Emissio de Cotas da Subclasse A e da Subclasse B da Classe Unica de
Cotas do Augme XPCE Fundo de Investimento em Direitos Creditérios | de Responsabilidade Limitada™, celebrado
entre a Classe, a Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider (“Contrato de Distribuicio”).

A Emissao, a Oferta, a contratagdo do Coordenador Lider para realizar a coordenagdo, estruturagdo e distribuig¢go publica
da Oferta, o Regulamento, dentre outros, foram aprovados pela Administradora e pela Gestora em 30 de abril de 2026
por meio do “Instrumento Particular de Deliberacéo Conjunta de Constitui¢do do Augme XPCE Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios | de Responsabilidade Limitada” (“Instrumento de Constituicio do Fundo”), conforme
disposto no Anexo I deste Prospecto, conforme alterado pelo “Instrumento Particular de Deliberacdo Conjunta de
Alteracdo da Classe Unica de Cotas do Augme XPCE Fundo de Investimento em Direitos Creditorios | de
Responsabilidade Limitada”, celebrado em 06 de maio de 2026 entre a Administradora e a Gestora (“Instrumento
de Alteragio 06.05.2026” e, quando em conjunto com o Instrumento de Constituicdo do Fundo, “Atos de Aprovacio
da Oferta”). O Regulamento foi alterado por meio do “Instrumento Particular de Delibera¢do Conjunta de Alteracio
do Augme XPCE Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios | de Responsabilidade Limitada” celebrado em 04 de
maio de 2026 (“Instrumento de Alteracao 04.05.2026™).

O Fundo sera registrado na ANBIMA, nos termos das “Regras e Procedimentos de Administracéo e Gestéo de
Recursos de Terceiros” e do artigo 38 do “Cdodigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros”, da
Associacdo Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“Cédigo ANBIMA de
Administracao e Gestio” ¢ “ANBIMA”, respectivamente).

A Oferta devera ser objeto de registro na ANBIMA, em atendimento ao disposto no “Codigo ANBIMA de Ofertas
Plblicas”, conforme em vigor (“Cédigo ANBIMA de Ofertas” e, em conjunto com o Codigo ANBIMA de
Administra¢do e Gestéo, os “Céodigos ANBIMA™), das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, conforme em
vigor (“Regras e Procedimentos ANBIMA” e, em conjunto com os Codigos ANBIMA, os “Normativos ANBIMA”),
em até 7 (sete) dias contados da data de divulgacdo do Antincio de Encerramento (conforme definido abaixo).

2.2. Apresentacao dos prestadores de servicos essenciais e do custodiante do fundo

O Fundo ¢ administrado pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., institui¢do financeira integrante do sistema de distribuicio de valores mobiliarios, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, Bloco I, bairro Botafogo,
CEP 22.290-210, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o
n°® 02.332.886/0001-04, sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, conforme Ato
Declaratorio CVM n° 10.460, de 26 de junho de 2009 (“Administradora™), e a carteira de ativos da Classe ¢é
gerida pela AUGME CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA ., sociedade limitada com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909, 28° andar, bairro Vila Nova
Conceigdo, CEP 04.543-907, inscrita no CNPJ sob o n° 23.360.896/0001-15, devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria “gestor de
recursos”, nos termos do Ato Declaratorio CVM n° 16.559, de 20 de agosto de 2018 (“Gestora” e, quando em
conjunto com a Classe e a Administradora, os “Ofertantes” ou “Prestadores de Servigos Essenciais™).

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.® 3.434, sala 201,
bloco 7, CEP 22.640-102, bairro Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ sob o n® 36.113.876/0001-91, devidamente
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credenciada na CVM para o exercicio da atividade de prestador de servigos de custodia de valores mobiliarios e
de escrituracdo de cotas, conforme Atos Declaratérios CVM n° 11.484 e n°® 11.485, ambos de 27 de dezembro de
2010, sera responsavel pela custddia das Cotas que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3 S.A. - Brasil,
Bolsa, Balcdo - Balcido B3 (“B3”), (“Escriturador” ou “Custodiante”, conforme o caso).

2.3. Informacdes sobre o fundo que os prestadores de servicos essenciais desejam destacar em relacio
aquelas contidas no regulamento

Classe e Subclasse

O Fundo possui classe unica de Cotas. Para fins da Resolu¢do CVM 175, todas as referéncias ao Fundo neste
Prospecto serdo entendidas como referéncias a classe tinica de Cotas.

As Cotas do Fundo serdo divididas em 2 (dois) tipos de subclasses: as Cotas A e as Cotas B, sendo nominativas e
escriturais e correspondem a fragdes ideais do patrimonio da Classe, cuja propriedade presume-se: (i) pelo registro
do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas (conforme definido abaixo), enquanto mantidas em conta de
deposito mantidas junto ao Escriturador em nome dos respectivos Cotistas, nos termos do art. 15 da Resolugéo
CVM 175; (ii) pelos controles de titularidade mantidos pelo depositario central junto ao qual as Cotas estejam
depositadas, nos termos do art. 25 da Lei n® 12.810, de 15 de maio de 2013, conforme alterada.

As Cotas de uma mesma Subclasse terdo igual prioridade na amortizago, no resgate e distribuicao dos rendimentos
da carteira da Classe. As Cotas A t€m as caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes dispostos no apéndice A
do Regulamento. As Cotas B t€m as caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes dispostos no apéndice B do
Regulamento.

As Subclasses podem fazer jus a direitos econdmicos diferentes (incluindo eventuais valores da Taxa Global e
Taxa de Performance), conforme estabelecido nos respectivos Apéndices ao Regulamento.

Adicionalmente, (i) o custo unitario de distribui¢do por Cotas A devido pelos Investidores A que subscreverem as Cotas
A sera equivalente a R$ 3,81 (trés reais e oitenta e um centavos) e serdo arcados exclusivamente pela Subclasse A, com
os recursos captados no ambito da Oferta Subclasse A; e (ii) o custo unitério de distribuicao por Cotas B devido pelos
Investidores B que subscreverem as Cotas B sera equivalente a R$ 1,66 (um real e sessenta e seis centavos) e serdo arcados
exclusivamente pela Subclasse B, com os recursos captados no ambito da Oferta Subclasse B, observado que tais custos
consideram o Montante Inicial da Oferta e, portanto, estdo sujeitos a varia¢do, a depender do montante final da
Oferta que for efetivamente colocado. O Custo Unitario de Distribuigdo ira variar conforme a quantidade de Cotas
efetivamente distribuidas no ambito da Emissdo, observado que, no ambito da Oferta, ndo havera cobranca de taxa
de distribuigdo primaria das Cotas.

Prazo de Duracdo do Fundo

A Classe foi constituida sob a forma de condominio fechado, com prazo de duragéo de 5 (cinco) anos, prorrogavel
por mais 1 (um) ano, a critério da Gestora, nos termos de seu Regulamento, a contar da primeira integralizagdo de
Cotas (“Prazo de Durag¢ao”), ndo sendo permitido o resgate das Cotas pelos seus cotistas (“Cotistas™) até o fim
do Prazo de Duragdo.

Caracteristicas da Cotas

As Cotas terdo valor unitario de emissdo de R$100,00 (cem reais).

O Fundo foi constituido sob forma de condominio fechado, sendo que o resgate de Cotas sera admitido apenas nas
seguintes hipoteses: (i) quando do término do Prazo de Duracdo; (ii) quando da amortizagdo integral das
respectivas Cotas; (iii) caso os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, deliberem pela ndo liquidagdo da
Classe em fun¢do de ocorréncia de hipdtese prevista no Regulamento, mas os Cotistas dissidentes em relagao a tal
deliberagdo solicitem o resgate das Cotas de suas titularidades; (iv) quando da liquidacdo da Classe em eventos
distintos daqueles que ensejarem sua liquidagdo antecipada, nos termos da regulamentacgao vigente.

Publico-Alvo da Classe

A Classe ¢ destinada aos investidores qualificados, conforme definidos nos termos do artigo 12 da Resolugdo da
CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucio CVM 30” ¢ “Investidores Qualificados” ou
“Investidores”), observado que cada Subclasse podera estabelecer publico-alvo especifico e mais restrito, o qual
serd indicado no respectivo Apéndice do Regulamento.

Responsabilidade limitada

A responsabilidade dos Cotistas serd limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse modo, os Cotistas
somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente subscreverem, observadas as condigdes
estabelecidas no Regulamento, no respectivo Documento de Subscri¢do (conforme definido no Regulamento).
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Caso ndo haja saldo de Cotas subscrito e ndo integralizado ou compromisso de subscri¢do e integralizagdo de
novas Cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, estes ndo serdo obrigados
a realizar novos aportes de recursos na Classe, mesmo na hipdtese de o Patrimdnio Liquido ser negativo ou de a
Classe ndo ter recursos suficientes para fazer frente as suas obrigagoes.

Para mais informagoes, favor verificar o fator de risco “Limitacdo da Responsabilidade dos Cotistas e 0 Regime
de Insolvéncia” na se¢éo “4. Fatores de Risco” deste Prospecto.

Novas emissdes e Capital Autorizado

Eventuais novas emissdes de Cotas somente poderdo ser realizadas mediante prévia aprova¢ao em Assembleia de
Cotistas, observado os quoéruns de aprovagao previstos se¢do H da parte geral do Regulamento.

Novas emissdes de Cotas e Direito de Preferéncia

Na hipotese de emissdo de novas Cotas por deliberacdo dos Cotistas, o preco de emissdo de novas Cotas e a
concessao de direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas por Cotistas (“Direito de Preferéncia”) também
deverd ser deliberado pelos Cotistas no ambito da respectiva Assembleia de Cotistas. As novas Cotas emitidas
conferirdo a seus titulares direitos politicos e econdmico-financeiros iguais aos das demais Cotas ja existentes da
mesma Subclasse.

Encargos

Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e do artigo 53 do Anexo Normativo II da
Resolugdo CVM 175, constituem encargos do Fundo ou de cada classe de cotas, conforme o caso, as seguintes
despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como de sua classe de cotas, sem prejuizo de outras
despesas previstas na regulamentacao vigente (“Encargos do Fundo”):

@) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo ou de sua classe de cotas;

(ii)  despesas com o registro de documentos, impressdo, expedigdo e publica¢do de relatérios e informagdes
periddicas previstas na regulamentagdo vigente;

(iii)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou de sua classe de cotas, inclusive comunicagdes
aos Cotistas;

(iv)  honorarios e despesas do auditor independente;
(v)  emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

(vi) despesas com a manutengdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou de acordo
com devedor;

(vii) honoréarios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em razdo de defesa
dos interesses do Fundo ou da classe de cotas, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagédo
imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela de
prejuizos da carteira ndo coberta por apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungoes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
(x)  despesas com a realiza¢do de Assembleia de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constitui¢do, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformagao ou liquidagao do Fundo ou da
classe de cotas;

(xii) despesas com liquidacao, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;
(xiii) despesas com fechamento de cAmbio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;

(xiv) despesas inerentes a distribui¢do primaria de Cotas e/ou admissdo das Cotas a negociagdo em mercado
organizado, conforme aplicavel;

(xv) Taxa Global;

(xvi) montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneragdo com base na taxa de
administracdo, performance ou gestdo, conforme aplicavel, observado o disposto no art. 99 da Resolugéo
CVM 175;
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(xvii) despesas relacionadas ao servigo de formagdo de mercado, se houver;

(xviii) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas, desde que de acordo com as
hipoteses previstas na regulamentagdo aplicavel;

(xix) despesas decorrentes da contratagdo de agéncia de classificagdo de risco de crédito, se houver;
(xx) taxa de performance, se houver;
(xxi) taxa maxima de custodia; e

(xxii) despesas com o registro dos direitos creditdrios que integrem a carteira da classe de cotas, inclusive, se for
0 caso, junto a entidades registradoras com competéncia para a realizagdo de tal registro.

Taxa de Performance

A taxa de performance da carteira da Classe (“Taxa de Performance”), sendo que a Taxa de Performance sera
calculada de acordo com o disposto no Anexo I e/ou nos Apéndices do Regulamento, conforme o caso. A Taxa de
Performance serd equivalente a 20% (vinte por cento) da rentabilidade do Fundo, depois de deduzidas todas as
despesas, inclusive a Taxa Global, que exceder 100% (cem por cento) do Certificado de Deposito Interbancario
(“CDI”) acrescido exponencialmente de um spread de 1,00% (um por cento) ao ano (“Benchmark da Taxa de
Performance”), conforme os termos abaixo. A Taxa de Performance é cobrada pelo método do ativo.

A Gestora, dessa forma, nio fara jus a qualquer recebimento de Taxa de Performance até a data em que a soma
das distribui¢des de resultados aos Cotistas, por meio de pagamento de amortizagcdo de Cotas, parciais ou totais,
ou de resgate de suas Cotas, na hipétese de liquidacdo do Fundo, valores em moeda corrente nacional e/ou em
ativos ou por meio do pagamento de rendimentos aos Cotistas, totalizarem montante superior ao volume subscrito
e integralizado no ambito das ofertas realizadas pela Classe até entfo, considerado pela média ponderada dos
valores de integralizagdo das Cotas de emissdo da Classe, atualizado pelo Benchmark da Taxa de Performance,
sendo que a Taxa de Performance sera apurada e provisionada diariamente.

Uma vez pago aos Cotistas o volume subscrito e integralizado atualizado pelo Benchmark da Taxa de Performance,
o montante correspondente a quaisquer distribui¢des aos Cotistas, por meio da amortizagdo de Cotas ou da
transferéncia dos pagamentos de dividendos diretamente aos Cotistas, sera distribuido de maneira que 80% (oitenta
por cento) do montante seja pago aos Cotistas, na propor¢éo de sua participa¢do no Fundo, e 20% (vinte por cento)
a Gestora, a titulo de Taxa de Performance.

Taxa global

A remuneracio global devida pela Classe pela prestacdo dos servicos de administracio e gestdo sera
calculada de acordo com o disposto no Anexo I e nos Apéndices do Regulamento, conforme o caso, sendo
que:

i) A Subclasse A estd sujeita a taxa global de 1,625% (um virgula seiscentos e vinte e cinco por cento) ao
ano sobre o valor contabil do patrimdnio liquido da Subclasse A (“Taxa Global da Subclasse A”), para
pagamento da remunera¢do da Taxa de Administragdo, Taxa de Gestdo (conforme definidas no
Regulamento), e da taxa maxima de distribui¢do aos distribuidores pela prestagdo de servigos continua a
Classe (“Taxa Maxima de Distribui¢ao da Subclasse A”), observado o disposto abaixo; e

(ii) A Subclasse B esta sujeita a taxa global de 1,425% (um virgula quatrocentos e vinte e cinco por cento)
ao ano sobre o valor contabil do patriménio liquido da Subclasse B (“Taxa Global da Subclasse B” e,
quando em conjunto com a Taxa Global da Subclasse A, simplesmente “Taxas Globais”), para
pagamento da remuneracéo da Taxa de Administragdo, Taxa de Gestdo e a taxa maxima de distribuicdo
aos distribuidores pela prestacao de servigos continua a Classe (“Taxa Maxima de Distribuicdo da
Subclasse B” e, em conjunto com a Taxa Maxima de Distribui¢do da Subclasse A, a “Taxa Maxima de
Distribuicio”), observado o disposto abaixo.

Durante o prazo de 12 (doze) meses a contar da Data de Inicio, a Gestora renunciara de parcela da Taxa de
Gestdo, de modo que, no referido periodo, a Taxa Global da Subclasse A equivalera ao percentual de
1,125% (um virgula cento e vinte e cinco por cento) ao ano sobre o valor contabil do patriménio liquido da
Subclasse A.

Durante o prazo de 12 (doze) meses a contar da Data de Inicio, a Gestora renunciara de parcela da Taxa de
Gestiao, de modo que, no referido periodo, a Taxa Global da Subclasse B equivalera ao percentual de 0,975%
(zero virgula novecentos e setenta e cinco por cento) ao ano sobre o valor contabil do patrimoénio liquido da
Subclasse B.

Independentemente do percentual indicado no item acima, a Administradora fara jus a uma remuneragdo minima
mensal de R$ 13.000,00 (treze mil reais). O valor minimo da Taxa de Administragéo sera atualizado anualmente
pela variacdo positiva do IGP-M verificada nos 12 meses anteriores a cada data de atualizacao.
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Sem prejuizo do disposto acima, referente a Taxa Maxima de Distribuicio, em linha com o Oficio-Circular
n° 6/2024/CVM/SIN, considerando que no Ambito da operacionalizacio da Classe, os prestadores de servico
de distribuicdo de Cotas poderio ser contratados e remunerados de forma continua pela prestacio de servico
relacionado ao mecanismo de distribuicio por conta e ordem, conforme previsto na plataforma ANBIMA.

A Taxa Global da Subclasse A e a Taxa Global da Subclasse B compreende as taxas de administracio e de
gestio das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pela Classe, de acordo com a Politica de Investimento
(conforme definido abaixo) descrita no Regulamento. Para fins deste item, ndo serdo consideradas as
aplicacoes realizadas pela Classe em cotas que sejam (a) admitidas a negociacio em mercado organizado; e
(b) emitidas por fundos de investimento geridos por partes niio relacionadas a Gestora.

Taxa de custddia e de escrituracao

A titulo de taxa maxima de custddia, sera devido ao Custodiante 0,05% (cinco centésimos por cento) sobre o valor
do Patriménio Liquido da Classe, respeitado o minimo mensal de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) (“Taxa Maxima
de Custodia”).

A Taxa Maxima de Custddia sera calculada linearmente e provisionada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta
e dois avos) e serd paga pela Classe, mensalmente por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente.

O valor minimo da Taxa Maxima de Custédia sera atualizado anualmente pela variacio positiva do IPCA
verificada nos 12 meses anteriores a cada data de atualizacao.

Taxa de entrada e de saida

Nao aplicavel.

Assembleia Geral de Cotistas

Compete privativamente a assembleia geral de cotistas do Fundo (“Assembleia Geral de Cotistas™) deliberar sobre
todas as matérias listadas na tabela abaixo, além de outras matérias que a ela venham a ser atribuidas por forca da
regulamentacdo em vigor e do Regulamento, observado que as matérias especificas da Classe ou Subclasses de
Cotas serdo deliberadas em sede de assembleia especial de cotistas (“Assembleia Especial de Cotistas” e, em
conjunto com a Assembleia Geral de Cotistas, as “Assembleias de Cotistas™), sem prejuizo de outros requisitos e
informagoes previstos na regulamentacio vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢des procedimentais da
Assembleia Geral de Cotistas.

@

Matérias

deliberar sobre as demonstragdes contabeis do Fundo
apresentadas pela Administradora;

Quoérum de Aprovagio

Em primeira ou segunda convocagdo, maioria das Cotas presentes na
Assembleia.

(i)

deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo sem
Justa Causa (conforme definido no Regulamento) da
Gestora;

Em primeira ou segunda convocagdo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Cotas subscritas do Fundo.

(iii)

deliberar sobre a destituigdo ou substituigio com
Justa Causa da Gestora;

Em primeira ou segunda convocagdo, maioria das Cotas subscritas do Fundo.

(iv)

deliberar sobre a destituigdo ou substituicdo da
Administradora;

Em primeira ou segunda convocag@o, maioria das Cotas subscritas do Fundo,
que representem, com base no numero de cotistas indicados no registro de
Cotistas na data de convocagdo da Assembleia de Cotistas, 30% (trinta por
cento), no minimo, das Cotas emitidas.

)

deliberar sobre incorporagdo, fusdo, cisdo total ou
parcial, a transformag@o ou liquidagdo do Fundo,
conforme proposta da Gestora;

Em primeira ou segunda convocagdo, maioria das Cotas presentes na
Assembleia, que representem, com base no numero de cotistas indicados no
registro de Cotistas na data de convocagdo da Assembleia de Cotistas, 30%
(trinta por cento), no minimo, das Cotas emitidas.

i)

deliberar sobre incorporagdo, fusdo, cisdo total ou
parcial, a transformagao ou liquida¢do do Fundo, que
néo seja realizada conforme proposta da Gestora;

Em primeira ou segunda convocagédo, maioria das Cotas subscritas do Fundo.

(vii)

deliberar sobre a liquidagdo ou operagdo de
incorporagdo do Fundo caso seja verificado que o
Patriménio Liquido do Fundo atinja valor inferior a
(a) R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais); ou
(b) 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido
integralizado no Fundo quando de seu inicio, o que
for maior;

Em primeira ou segunda convocagdo, maioria das Cotas presentes na
Assembleia.

(viii)

alteragdo do Prazo de Duragdo do Fundo, conforme
proposta da Gestora;

Em primeira ou segunda convocagdo, maioria das Cotas presentes na
Assembleia, que representem, com base no numero de cotistas indicados no
registro de Cotistas na data de convocagdo da Assembleia de Cotistas, 25%
(vinte e cinco por cento), no minimo, das Cotas emitidas.




Matérias

Quoérum de Aprovagio

ix alteragdo do Prazo de Duragdo do Fundo, que ndo L ~ . .

(ix) seja r::;aliza da conforme prop%)s ta da Gos tor’ag— Em primeira ou segunda convocagdo, maioria das Cotas subscritas do Fundo.

(x) alterar os quoruns de deliberagdo das Assembleias | Em primeira ou segunda convocagdo, (i) maioria das Cotas subscritas do
Gerais de Cotistas, conforme previstos no |Fundo, ou (ii) mesmo quérum para deliberagdo atualmente previsto para a
Regulamento; matéria objeto de alterag@o, o que for maior.

(xi) o plano de resolucdo de patriménio liquido negativo | Em primeira ou segunda convocagdo, maioria das Cotas presentes na
do Fundo; Assembleia.

xii) o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do L ~ . .
(i) Ful:r)l do: 680 J Em primeira ou segunda convocagio, maioria das Cotas subscritas do Fundo.

B

Em primeira ou segunda convoca¢do, maioria das Cotas presentes na
(xiii) a liquidacdo do Fundo: Assembleia de Cotistas, que representem, com base no niimero de Cotistas
quidag ’ indicados no registro de Cotistas na data de convocagdo da Assembleia de

Cotistas, 20% (vinte por cento), no minimo, das Cotas emitidas.
(xiv) deliberar sobre a substitui¢ao do Custodiante; Em primeira ou segunda convocagdo, maioria das Cotas subscritas do Fundo.
Em primeira ou segunda convoca¢do, maioria das Cotas presentes na
(xv) deliberar sobre a elevagdo das Taxas Globais: Assembleia, que representem, com base no numero de cotistas indicados no
¢ ’ registro de Cotistas na data de convocagdo da Assembleia de Cotistas, 30%

(trinta por cento), no minimo, das Cotas emitidas.

(xvi) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Performance Em primeira ou segunda convocagdo, maioria das Cotas presentes na
ou  da  remuncracio  devida ao  consultor Assembleia, que representem, com base no numero de cotistas indicados no
especializado: % registro de Cotistas na data de convocagdo da Assembleia de Cotistas, 30%

P ’ (trinta por cento), no minimo, das Cotas emitidas.
Em primeira convocagdo, maioria das Cotas subscritas na primeira

(xvii) deliberar se um Evento de Avaliagio constitui um convocagao; e, em segunda convocagdo, maioria das Cotas subscritas presentes
Evento de Liquidacio: ¢ na Assembleia, que representem, com base no numero de cotistas indicados no

quidagao registro de Cotistas na data de convocagdo da Assembleia de Cotistas, 25%
(vinte e cinco por cento), no minimo, das Cotas emitidas.

(xviii) deliberar sobre os procedimentos a serem adotados | Em primeira ou segunda convocagdo, maioria das Cotas presentes na
no resgate das Cotas mediante a dacdo em pagamento | Assembleia de Cotistas, que representem, com base no niimero de Cotistas
dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de | indicados no registro de Cotistas na data de convocagdo da Assembleia de
Liquidez; Cotistas, 20% (vinte por cento), no minimo, das Cotas emitidas.

Em primeira ou segunda convoca¢do, maioria das Cotas presentes na

(xix) alteragdo da Politica de Investimento da Classe, | Assembleia, que representem, com base no numero de cotistas indicados no
conforme proposta da Gestora; registro de Cotistas na data de convocagdo da Assembleia de Cotistas, 30%

(trinta por cento), no minimo, das Cotas emitidas.
xx) alteragdo da Politica de Investimento da Classe, que L ~ . .
() o s::;ia realizada conforme proposta da Ges tora’;q; Em primeira ou segunda convocagdo, maioria das Cotas subscritas do Fundo.
2 (xxi) alteragdo dos Critérios de Elegibilidade da Classe; | Em primeira ou segunda convocagéo, maioria das Cotas subscritas do Fundo.
-
~ (xxii) a alteragdo dos procedimentos de resgate das Cotas; | Em primeira ou segunda convocagado, maioria das Cotas subscritas do Fundo.
<
= Em primeira ou segunda convoca¢do, maioria das Cotas presentes na
O) (xxiii) a alteragdo da Reserva de Encargos; Assembleia de Cotistas, que representem, com base no nimero de Cotistas
¢ £08; indicados no registro de Cotistas na data de convoca¢do da Assembleia de
Cotistas, 20% (vinte por cento), no minimo, das Cotas emitidas.
(xxiv) a emissio de novas Cotas da Classe; ¢ Em primeira ou segunda convocagdo, maioria das Cotas presentes na
? Assembleia.
(1) O mesmo quérum para deliberagdo atualmente previsto para a matéria

(xxv) a alteragdo das disposi¢des do Regulamento ndo |objeto de alteragdo; ou (ii) maioria das Cotas presentes na Assembleia de
mencionadas neste Capitulo, conforme proposta da | Cotistas, que representem, com base no nimero de Cotistas indicados no
Gestora. registro de Cotistas na data de convocagdo da Assembleia de Cotistas, 15%

(quinze por cento), dos dois 0 maior.

Assembleia de Cotistas

As deliberagdes da Assembleia de Cotistas poderao ser adotadas ainda mediante processo de consulta formal pela
Administradora, sem necessidade, portanto, de reunido dos Cotistas, observados os quoruns acima aplicaveis a
Assembleia de Cotistas. Da consulta formal, dever@o constar todas as informagdes necessarias para o exercicio de
voto do Cotista, sendo que, nos termos do Artigo 76, §§5° ¢ 6°, da Resolugdo CVM 175, os Cotistas terdo o prazo
minimo de 10 (dez) dias para manifestagdo, contado da emissdo da consulta por meio eletronico, sendo admitido
que a consulta preveja prazo superior, que devera prevalecer.

Caso a Assembleia de Cotistas seja realizada por meio de consulta formal, os Cotistas deverdo se manifestar, por
meio eletronico, no prazo definido na consulta formal, desde que respeitado o prazo minimo da regulamentagdo
em vigor.
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Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data da
convocagdo, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

Nao podem votar nas Assembleias de Cotistas: (i) o prestador de servico, essencial ou ndo; (ii) os socios, diretores
e empregados do prestador de servico; (iii) as partes relacionadas ao prestador de servigo, seus socios, diretores e
empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a sua classe de Cotas; e (v) o Cotista,
na hipétese de deliberagdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade.

A vedagdo prevista acima ndo se aplica quando estas pessoas forem os tnicos cotistas do Fundo, da classe ou da
subclasse, conforme o caso, ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do Fundo, da
mesma classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria Assembleia de Cotistas ou constar
de permissdo previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora.

Politica de voto

O Fundo exercera seu direito de voto em relagdo aos ativos investidos em observancia aos parametros e regras
constantes da politica de voto da Gestora, disponibilizada no site da Gestora, na rede mundial de computadores,
no seguinte endereco: https://www.augme.com.br/politicas.

2.4. Identificacao do publico-alvo

A Oferta ¢ destinada aos Investidores Qualificados, observado que aqueles investidores que (i) sejam pessoas
fisicas ou pessoas juridicas residentes, domiciliadas ou com sede no Brasil, que formalizem Documento de
Aceitacdo em valor igual ou inferior a R$ 999.900,00 (novecentos e noventa e nove mil e novecentos reais) por
Investidor, equivalente a até 9.999 (nove mil, novecentas e noventa e nove) Cotas A serdo denominados
investidores ndo institucionais (“Investidores Nao Institucionais™); e (ii) (ii.1) sejam (a) fundos de investimento,
carteiras administradas, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, em qualquer caso, que sejam domiciliados ou
com sede no Brasil, assim como; (ii.2) pessoas fisicas ou pessoas juridicas residentes, domiciliadas ou com sede
no Brasil, que (ii.2.a) sejam consideradas investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da Resolucédo
CVM 30; ou (ii.2.b) apresentem Documento de Aceita¢do, em valor igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais), equivalente a quantidade minima de 10.000 (dez mil) Cotas A serdo considerados como
investidores institucionais (“Investidores Institucionais” e, em conjunto com os Investidores Ndo Institucionais,
“Investidores A”, em qualquer caso, que se enquadrem no publico-alvo da Classe, conforme previsto no
Regulamento, observado que os Investidores, quando referidos exclusivamente no ambito da Oferta Subclasse B,
serdo denominados de “Investidores B”).

Adicionalmente, ndo serdo realizados esfor¢os de colocag@o de Cotas em qualquer outro pais que nio o Brasil.

Sera garantido aos Investidores da Oferta o tratamento equitativo, desde que a aquisicdo das Cotas ndo lhes seja
vedada por restri¢ao legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo ao Coordenador Lider a verificagdo da adequagao
do investimento nas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

Pessoas Vinculadas

Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participagdo de Pessoas Vinculadas (conforme
definido abaixo) na Oferta. Para os fins da Oferta, serdo consideradas pessoas vinculadas os Investidores que
sejam, nos termos do inciso XVI do artigo 2° da Resolugdo CVM 160 e do artigo 2°, inciso XII, da Resolucdo da
CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolu¢do CVM 35”): (i) controladores, diretos ou
indiretos, ou administradores, do Fundo, da Administradora, da Gestora e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta,
bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau; (ii) controladores, diretos ou indiretos, e/ou administradores do Coordenador Lider;
(iii) funcionarios, operadores e demais prepostos do Coordenador Lider, da Administradora ¢ da Gestora,
diretamente envolvidos na estruturagdo da Oferta; (iv) assessores de investimento que prestem servigos ao
Coordenador Lider; (v) demais profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider, contrato de prestacéo de
servigos diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta;
(vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Coordenador Lider, pela Administradora e pela Gestora,
ou por pessoas a eles vinculadas; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos
itens “(iii)” a “(v)” acima; e (viii) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
mencionadas nos itens acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados, nos termos do
artigo 2° da Resolugao CVM 35 (“Pessoas Vinculadas™).

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no
Documento de Aceitacdo a sua condi¢do de Pessoa Vinculada, sob pena de cancelamento do respectivo Documento
de Aceitagdo.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada
no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo sera permitida a coloca¢do de Cotas junto
aos Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160,
sendo os respectivos Documentos de Aceitacdo automaticamente cancelados, observadas as excegdes previstas do
artigo 56, §1°, da Resolugdo CVM 160.
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A vedagdo prevista acima ndo sera aplicavel (i) as instituigdes financeiras contratadas como formadores de
mercado; (ii) aos gestores de recursos e as demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentagdo que exija a
aplicagdo minima de recursos em fundos de investimento para fins da realizagdo de investimentos por determinado
tipo de investidor, exclusivamente até o montante necessario para que a respectiva regra de aplicagdo minima de
recursos seja observada; e (iii) caso, na auséncia de colocagdo para as Pessoas Vinculadas, a demanda
remanescente seja inferior a quantidade de Cotas inicialmente ofertada. Nas hipoteses dos subitens “(1)” e “(ii)”
acima, ndo haverd limitacdo da quantidade de Cotas que poderdo ser subscritas por Pessoas Vinculadas. Na
hipotese do subitem “(iii)” acima, a colocacao de Cotas para Pessoas Vinculadas ficara limitada ao necessario para
perfazer a quantidade de Cotas inicialmente ofertada, desde que preservada a colocacdo integral, junto aos
Investidores que ndo sejam Pessoas Vinculadas, das Cotas por eles demandadas.

Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente
ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo havera limitagdo para participacdo
de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento) dos
Investidores.

2.5. Valor total da oferta

O volume total da Oferta sera de, inicialmente, R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) (“Montante Inicial
da Oferta”), sendo que (a) R$ 160.000.000,00 (cento e sessenta milhdes de reais) ¢ o montante inicial da Oferta
Subclasse A (“Montante Inicial da Oferta Subclasse A”), e (b) R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) é
o montante inicial da Oferta Subclasse B (“Montante Inicial da Oferta Subclasse B” e, quando referido em
conjunto com o Montante Inicial da Oferta Subclasse A, o “Montante Inicial da Oferta”), observado o Sistema
de Vasos Comunicantes, podendo o Montante Inicial da Oferta ser: (i) aumentado em virtude do exercicio, parcial
ou total, do Lote Adicional; ou (ii) diminuido em virtude da possibilidade de Distribui¢do Parcial (conforme
definido abaixo), desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme definido abaixo). A manutengo
da Oferta esta condicionada a subscri¢do e integralizagdo de, no minimo, 750.000 (setecentas e cinquenta mil)
Cotas, correspondentes a R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais), considerando o Prego de Emissao,
independentemente da quantidade de Cotas a ser alocada em cada Subclasse, sendo certo que, a depender do
resultado do Procedimento de Alocagdo, uma das Subclasses podera ndo ter Cotas emitidas no ambito da Oferta
(“Montante Minimo da Oferta”). Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Gestora, de comum acordo
com o Coordenador Lider, poderdo encerrar a Oferta a qualquer momento. As Cotas que ndo forem efetivamente
subscritas e integralizadas durante o periodo de distribui¢do deverao ser canceladas pela Administradora.

A quantidade de Cotas ofertadas sera de, inicialmente, 2.000.000 (dois milhdes) de Cotas, observado que tal
quantidade inicial corresponde a: (i) 1.600.000 (um milhdo e seiscentas mil) Cotas A, e (ii) 400.000 (quatrocentas
mil) Cotas B, sendo que a quantidade final de Cotas alocada em cada subclasse sera definida por meio do sistema
de vasos comunicantes, isto €, a quantidade de Cotas emitida em uma das Subclasses sera abatida da quantidade
total de Cotas e, consequentemente, da quantidade de Cotas emitida na Subclasse remanescente, delimitando,
portanto, a quantidade de Cotas a ser alocada em cada Subclasse, sendo certo que, a depender do resultado do
Procedimento de Alocagdo, uma das Subclasses podera ndo ter Cotas emitidas no ambito da Oferta (“Sistema de
Vasos Comunicantes”), observado que a quantidade inicial de Cotas podera ser (i) aumentada em virtude da
possibilidade do exercicio, parcial ou total, do Lote Adicional, ou (ii) diminuida em virtude da possibilidade de
Distribuic¢do Parcial (conforme definido abaixo), desde que observado o Montante Minimo da Oferta. A defini¢do
da quantidade final de Cotas A e de Cotas B sera realizada no respectivo Procedimento de Alocagao.

A manutencdo da Oferta estd condicionada a subscri¢do e integralizacdo de, no minimo, 750.000 (setecentas e
cinquenta mil) Cotas, correspondentes a R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais), considerando o Prego
de Emissdo, independentemente da quantidade de Cotas a ser alocada em cada Subclasse, sendo certo que, a
depender do resultado do Procedimento de Alocagdo, uma das Subclasses podera nao ter Cotas emitidas no ambito
da Oferta (“Montante Minimo da Oferta”). Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Gestora, de
comum acordo com o Coordenador Lider, poderdo encerrar a Oferta a qualquer momento. As Cotas que ndo forem
efetivamente subscritas e integralizadas durante o periodo de distribui¢do deverdo ser canceladas pela
Administradora.

O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 500.000
(quinhentas mil) Cotas, o que corresponde ao montante de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) (“Cotas
do Lote Adicional”), sendo certo que a definigdo acerca do exercicio da op¢ao de emissdo das Cotas do Lote
Adicional ocorrera na data do Procedimento de Alocacdo, sem a necessidade de novo pedido de registro ou
modifica¢do dos termos da Oferta a CVM, a exclusivo critério da Administradora e da Gestora, em comum acordo
com o Coordenador Lider, nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160 (“Lote Adicional™).

As Cotas do Lote Adicional, caso emitidas, serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda dos
Investidores que venha a ser constatado no decorrer da Oferta. Aplicar-se-do as Cotas do Lote Adicional, caso
venham a ser emitidas, as mesmas condig¢des e prego das Cotas objeto da Oferta inicialmente ofertadas, sendo que
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a oferta das Cotas do Lote Adicional, caso emitidas, também sera conduzida sob o regime de melhores esforgos
de colocagdo, sob a lideranga do Coordenador Lider. As Cotas do Lote Adicional poderdo ser emitidas tanto como
Cotas A, como Cotas B.

Observado o disposto acima, eventual aumento da quantidade de Cotas da Oferta por meio do exercicio do Lote
Adicional podera ocorrer pela emissdo de Cotas A e/ou de Cotas B.

Nao sera outorgada pela Classe ao Coordenador Lider a opgao de distribui¢do de lote suplementar para fins de
estabilizacdo do prego das Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolucdo CVM 160.

2.6. Em relacio a cada classe de cota objeto da oferta, informar, caso aplicavel

Esta subseg@o ¢ apenas um resumo das principais caracteristicas do Fundo. As informagdes completas estdo no
Regulamento e na Documentacao da Oferta. Leia o Regulamento antes de aceitar a Oferta. A leitura desta se¢do
ndo substitui a leitura do Regulamento.

O preco de emissdo de cada Cota sera de R$ 100,00 (cem reais).

Os custos da Oferta serdo arcados exclusivamente pela Classe (“Custo
Unitario de Distribui¢fio”), sendo que (i) o custo unitario de distribuigdo por
Cotas A devido pelos Investidores A que subscreverem as Cotas A sera
equivalente a R$ 3,81 (trés reais e oitenta ¢ um centavos) e serfo arcados
exclusivamente pela Subclasse A, com os recursos captados no ambito da
Oferta Subclasse A; e (ii) o custo unitario de distribui¢ao por Cotas B devido
pelos Investidores B que subscreverem as Cotas B sera equivalente a R$ 1,66
(um real e sessenta e seis centavos) e serdo arcados exclusivamente pela
a) valor nominal unitario Subclasse B, com os recursos captados no ambito da Oferta Subclasse B,
observado que tais custos consideram o Montante Inicial da Oferta e,
portanto, estdo sujeitos a variag@o, a depender do montante final da Oferta
que for efetivamente colocado. O Custo Unitario de Distribuigdo ira variar
conforme a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas no ambito desta
Emissédo, observado que, no ambito da Oferta, ndo havera cobranca de taxa
de distribuigdo primaria das Cotas.

O Custo Unitario de Distribuigdo inclui toda e qualquer despesa relacionada
a constitui¢do do Fundo, da Classe, a distribuicdo das Cotas e ao registro da
Oferta.

A quantidade de Cotas ofertadas serd de, inicialmente, 2.000.000 (dois
milhdes) de Cotas, observado que tal quantidade inicial corresponde a: (i)
1.600.000 (um milhao e seiscentas mil) Cotas A, e (ii) 400.000 (quatrocentas
mil) Cotas B, sendo que a quantidade final de Cotas alocada em cada
subclasse sera definida por meio do Sistema de Vasos Comunicantes,
b) quantidade observado que a quantidade inicial de Cotas podera ser (i) aumentada em
virtude da possibilidade do exercicio, parcial ou total, do Lote Adicional, ou
(ii) diminuida em virtude da possibilidade de Distribuigdo Parcial (conforme
definido abaixo), desde que observado o Montante Minimo da Oferta. A
definicdo da quantidade final de Cotas A e de Cotas B sera realizada no
respectivo Procedimento de Alocagao (conforme definido abaixo).

500.000 (quinhentas mil) Cotas, o que corresponde ao montante de
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) (“Cotas do Lote
Adicional”), sendo certo que a definicdo acerca do exercicio da opcao de
emissdo das Cotas do Lote Adicional ocorrera na data do Procedimento de
Alocagio, sem a necessidade de novo pedido de registro ou modificagdo dos
termos da Oferta & CVM, a exclusivo critério da Administradora ¢ da
Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider, nos termos do artigo
50 da Resolugdo CVM 160 (“Lote Adicional”).

Cotas A: BROS4LCTF008.

¢) opc¢ao de lote adicional

d) codigo ISIN
Cotas B: BROS4LCTFO16.
e) classificacio de risco As Cotas ndo contam com classificac¢do de risco.
f) data de emissao Data de Liquidacao da Oferta (conforme definido abaixo).

O Fundo tera Prazo de Durag@o 05 (cinco) anos, prorrogavel por mais | (um)

g) prazo e data de vencimento S
ano, a critério da Gestora, nos termos de seu Regulamento, a contar da
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primeira integralizagdo de Cotas, ndo sendo permitido o resgate das Cotas
pelos seus cotistas até o fim do Prazo de Duragao.

h) indicacio sobre a admissao a
negociacio em mercados
organizados de bolsa ou balcio

As Cotas da Oferta serfo depositadas para (i) distribuicdo, no mercado
primario, por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo
a distribui¢do liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo,
no mercado secundario, no Fundos 21 - Mddulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e os eventos de pagamento
liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3. A
colocag@o das Cotas para Investidores que ndo possuam contas operacionais
de liquidacao dentro dos sistemas de liquidacdo da B3 no ambiente de balcao
podera ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider sob
procedimento de distribui¢do por conta e ordem, de acordo com as regras
definidas entre o Coordenador Lider e a Gestora, com a interveniéncia €
anuéncia do Fundo e da Administradora.

i) juros remuneratérios e
atualizacio monetaria -
indices e forma de calculo

Naio aplicavel.

j) pagamento da remuneracéo -
periodicidade e data de
pagamentos

Conforme descrito no item 8.5 deste Prospecto.

k) repactuacio

Nao aplicavel.

1) amortizacao e hipoteses de
liquidacio antecipada -
existéncia, datas e condi¢oes

Conforme descrito no item 8.5 deste Prospecto.

m) garantias - tipo,
forma e descricio

As aplicagdes realizadas na Classe Unica ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora ou de qualquer institui¢ao pertencente a0 mesmo
conglomerado da Administradora e/ou da Gestora ou de quaisquer terceiros,
ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Créditos - FGC.

n) lastro

Pulverizado.

0) existéncia ou nio de
patrimonio segregado

A Classe do Fundo néo possui patrimonio segregado.

p) eventos de liquidacio
do patriménio segregado

A Classe e as Subclasses do Fundo ndo possuem patrimonio segregado. O
Fundo sera liquidado ao término do Prazo de Duragdo. Adicionalmente, o
Fundo podera ser liquidado antecipadamente, conforme descrito no item 8.5
deste Prospecto.

q) tratamento tributario

Cotistas Residentes no Brasil

De acordo com a legislacdo vigente, as operagdes da carteira do Fundo ndo
estdo sujeitas a tributagdo pelo Imposto de Renda e estdo sujeitas ao Imposto
sobre Operagdes Financeiras, na modalidade Titulos e Valores Mobilidrios

De acordo com a legislagdo vigente, as operagdes da carteira do Fundo nio
estdo sujeitas a tributag@o pelo Imposto de Renda e estdo sujeitas ao Imposto
sobre Operagdes Financeiras, na modalidade Titulos e Valores Mobiliarios
(“IOF/TVM?”), a aliquota zero. Os FIDCs que liquidem antecipadamente
recebiveis de arranjos de pagamentos, recebiveis comerciais por meio de
desconto de duplicatas, notas promissorias, cheques e outros titulos
mercantis, conforme definidos em regulamentagdo a ser expedida pelo
Conselho Monetario Nacional (“CMN”), e que nao sejam classificados como
entidade de investimento, de acordo com o disposto no art. 23 da Lei n°
14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme alterada (“Lei 14.754/23”),
serdo contribuintes e estardo sujeitos a incidéncia do Imposto sobre Bens e
Servigos (“IBS”) e da Contribuig@o sobre Bens e Servigos (“CBS”).
Cotistas Residentes no Brasil

O Fundo buscara manter carteira composta por, no minimo, 67% (sessenta e
sete por cento) do Patriménio Liquido em “Direitos Creditorios” que poderdo

integrar a carteira da Classe (“Alocacdo Minima”), conforme definidos pela
Resolugdo CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023 (“Resolu¢io CMN
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5.111/23”), de modo a manter os rendimentos distribuidos pelo fundo
sujeitos ao Imposto de Renda Retido na Fonte a aliquota de 15%.

Caso o fundo seja enquadrado como entidade de investimento, nos termos do
artigo 23 da Lei 14.754/23, os rendimentos se sujeitardo ao Imposto de Renda
Retido na Fonte (“IRRF”) exclusivamente no momento da distribuicao de
rendimentos, do resgate, amortiza¢do, liquidacdo ou cessdo das cotas.

O IRRF sera considerado antecipacdo do devido no caso de beneficiario
pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e,
nos demais casos, serd considerado tributagdo exclusiva

Cotistas Nao-residentes

Em regra, os rendimentos decorrentes de investimento no Fundo realizado
por investidores residentes ou domiciliados no exterior (“INR”) que invistam
de acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pelo Conselho Monetario
Nacional (“CMN”), ¢ que nao sejam residentes em Jurisdigdo com
Tributagdo Favorecida (“JTF”), conforme atualmente listadas na Instrugdo
Normativa RFB n° 1.037, de 4 de junho de 2010 (“IN RFB 1.037/10”),
estardo sujeitos a incidéncia do IRRF, a aliquota de 15% (quinze por cento),
na data da distribui¢do de rendimentos ou da amortizagdo das cotas.

Considera-se JTF aqueles paises ou dependéncias que ndo tributam a renda
ou que a tributam a aliquota maxima inferior a 17% (dezessete por cento), ou
cuja legislacdo ndo permita o acesso a informacgdes relativas a composicao
societaria de pessoas juridicas, ou a sua titularidade ou a identificacdo do
beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a ndo residentes. A despeito
desse conceito legal, no entender das autoridades fiscais, sdo atualmente
consideradas JTF as jurisdi¢des listadas no artigo 1° da IN RFB 1.037/10.

Desenquadramento para fins fiscais

Caso ndo se mantenha a classificagdo como entidade de investimento, os
rendimentos se sujeitardo ao Imposto de Renda, a aliquota de 15%, nos meses
de maio e novembro de cada ano.

Em caso de desenquadramento da carteira do Fundo, as regras gerais de
tributagdo, com base na classificacdo do fundo como longo prazo ou curto
prazo, deverdo ser observadas, conforme previsto no art. 17 da Lei 14.754/23.
Certos tipos de investidor podem se beneficiar de aliquotas diferenciadas.

IRREF - Longo Prazo: caso o Fundo seja tratado para fins tributarios como de
Longo Prazo, os rendimentos auferidos pelos cotistas residentes no Brasil ou
ndo residentes sujeitos ao regime geral ficardo sujeitos ao IRRF no tltimo dia
util dos meses de maio e novembro (“Come-cotas”) sob a aliquota de 15%. A
distribuicdo de rendimentos, da amortizagdo ou do resgate de cotas, estara
sujeita ao IRRF a 15% e ao percentual complementar necessario para totalizar
as seguintes aliquotas regressivas de acordo com o prazo de aplicacdo:

Prazo de aplica¢do Aliquota de Longo Prazo
Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20%
De 361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15%

IRREF - Curto Prazo: na hipétese de a carteira do Fundo apresentar prazo
médio inferior a 365 (trezentos e sessenta e¢ cinco) dias, por motivos
operacionais ou estratégicos, sera classificado como “Curto Prazo”. Neste
caso, o IRRF incidira sob a aliquota de 20% no ultimo dia 1til dos meses de
maio e novembro. No advento da distribuicdo de rendimentos, resgate ou
amortizacdo, incidira a aliquota de 20% e ao percentual complementar
necessario para totalizar as seguintes aliquotas regressivas:

Prazo de aplicag¢do ‘ Aliquota de Longo Prazo
Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20%

Por sua vez, para os INR que invistam de acordo com as normas e condigdes
estabelecidas pelo CMN e que ndo sejam residentes em JTF, os rendimentos
auferidos serfo tributados pelo IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento)
somente quando distribuidos.

Em caso de integralizagdo de cotas do Fundo por meio de entrega de ativos,
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a integralizacao devera ser realizada de acordo com a legislagdo vigente, isso
¢, a valor de mercado do ativo. Para tanto, o Cotista devera apresentar a
documentag@o necessaria para comprovagao do custo de aquisi¢do, conforme
legislagdo vigente, sendo ao Administrador reservado o direito de apurar
eventuais tributos devidos e exigir o prévio recebimento dos recursos
necessarios para, na condicdo de responsavel tributario, efetivar o
recolhimento de tais tributos como condi¢do prévia para efetivagdo da
integralizag@o das cotas.

I0F

IOF/TVM: Os resgates, amortizacdes e alienagdes realizados em prazo
inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicagdo no Fundo estdo sujeitos a
incidéncia de IOF/TVM, a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, limitado ao
rendimento da aplicagdo conforme o nimero de dias, de acordo com a tabela
regressiva anexa ao Decreto 6.306, de 14 de dezembro de 2007, conforme
alterado (“Decreto 6.306/07”) (limite de 96% do rendimento ¢ 0% no
trigésimo dia a partir da data de aplicagdo). Também esta sujeito ao
IOF/TVM a aquisi¢do primaria de cotas de FIDC, a aliquota de 0,38% (trinta
e oito centésimos por cento) sobre o valor de aquisi¢ao, conforme art. 32-D
do Decreto 6.306/07. Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM pode ser
alterada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo até o percentual de
1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

IOF/Cambio: As operagdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda
brasileira, bem como de moeda brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas
ao Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade referente a Cambio
(“IOF/Cambio”). Atualmente, as operagdes de cambio referentes ao ingresso no
pais para investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno estao
sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as operagdes para
remessas ¢ ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo relativas as suas
aplicagdes no mercado internacional, nos limites e condigdes fixados pela
CVM, também estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que
a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

Os Cotistas ndo residentes sujeitos ao regime especial, devidamente
caracterizados como tal, nos termos da legislacdo em vigor, sujeitar-se-ao as
regras de tributagdo especificas, fazendo jus as iseng¢des, imunidades ou
tributag¢@o privilegiada, nos termos da legislagdo em vigor, devendo, para
tanto, comprovar, perante a Administradora, a sua situacdo tributaria.

r) outros direitos,
vantagens e restri¢oes

Vedagdo a qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagido entre
os Cotistas.

As Cotas conferem direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de
deliberagdo nas Assembleias de Cotistas, sendo que a cada Cota
correspondera a 1 (um) voto.

As Cotas, independentemente da Subclasse, serdo valorizadas todo Dia Util,
para fins de determinagdo do seu valor de integralizagdo e da amortizagao
e/ou resgate. A valorizagdo das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte a
Data da 1* Integralizacdo da respectiva Subclasse. O procedimento de
valorizagdo das Cotas estabelecido ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagdo das diferentes
subclasses de Cotas. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos,
se os resultados da Classe e o valor do Patrimoénio Liquido assim permitirem.

As Cotas ndo conferem aos seus titulares propriedade sobre os ativos
integrantes da carteira da Classe ou sobre fragdo ideal desses ativos.

As demais caracteristicas, vantagens e restricoes das Cotas constam no
Regulamento.

s) indice de subordinacio
minima

Nao aplicavel.
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3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da oferta

A Classe tem por objetivo obter ganhos, mediante a aplicagdo de recursos, preponderantemente, em direitos
creditorios, por meio da aquisi¢do de quaisquer dos seguintes titulos, valores mobiliarios e outros ativos previstos
no art. 2°, XII, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175, conforme alterada (“Direitos Creditorios™): (a)
direitos e titulos representativos de crédito; (b) valores mobiliarios representativos de crédito; (c) certificados de
recebiveis e outros valores mobiliarios representativos de operagdes de securitizacdo que ndo sejam lastreados em
direitos creditorios ndo padronizados, incluindo mas nao se limitando a debéntures, cédulas de crédito imobiliario
(“CCI"), certificados de recebiveis imobiliarios (“CRI”), certificados de recebiveis do agronegécio (“CRA”),
cédulas de produto rural (“CPR?”), certificados de cédulas de crédito bancario, cédulas de crédito a exportacdo,
notas de crédito a exportacdo, cédulas de crédito bancario (“CCB”), notas comerciais, duplicatas, pedidos de
fornecimento e contratos de fornecimento ou prestacdo de servigos, bem como qualquer outro titulo representativo
de crédito, originarios de operagdes realizadas nos segmentos comercial, industrial, imobiliario, financeiro, de
hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestagdo de servigos, de acordo com a atividade especifica de cada um
dos cedentes e as operacdes realizadas entre estes e seus respectivos sacados; e (d) por equiparacao, cotas de fundo
de investimento em direitos creditorios (“Cotas de FIDCs” e “Politica de Investimento”, respectivamente).

Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pela Classe, com todos os seus respectivos direitos, preferéncias,
garantias, prerrogativas, agdes e acessorios, nos termos da legislagdo civil aplicavel.

A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios que atendam, cumulativamente, aos Critérios de
Elegibilidade, na respectiva Data de Aquisigdo.

O remanescente do Patriménio Liquido que néo for aplicado em Direitos Creditorios podera ser mantido em moeda
corrente nacional ou aplicado nos seguintes ativos financeiros de liquidez (“Ativos Financeiros de Liquidez”):

(a) titulos publicos federais;
(b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de institui¢des financeiras;
(c) operagdes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros de Liquidez referidos nos itens (a) ¢ (b) acima; e

(d) cotas de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos Financeiros de Liquidez
referidos nos itens (a) a (¢) acima.

Sem prejuizo da Politica de Investimento da Classe prevista neste item, poderdo eventualmente compor a carteira
de investimento da Classe imdveis (ou direitos reais relacionados), participagdes societarias, cotas de fundos de
investimento, bens méveis em geral, produtos ou insumos agricolas, direitos disponiveis, dentre outros ativos, bens
ou direitos que ndo Direitos Creditorios ou os Ativos Financeiros de Liquidez, em decorréncia, exclusivamente,
dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais envolvidos na recuperagdo dos Direitos Creditorios, seja por forga
de: (i) expropriagdo de ativos; (ii) excussdo de garantias; (iii) dagdo em pagamento; (iv) conversdo; (v) adjudicagéo
ou arrematacdo de bem penhorado pela Classe; ou (vi) transagdo, nos termos do artigo 840 e seguintes da Lei n°
10.406, de 10 de janeiro de 2002.

A Classe podera realizar operagdes com derivativos exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial.
Inexistindo contraparte central, é vedado a Classe realizar operagdes com derivativos que tenham a Gestora ou as
suas partes relacionadas como contraparte.

E vedado a Classe aplicar recursos em Direitos Creditorios e em Ativos Financeiros de Liquidez no exterior.
A Classe ndo realizara operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia.

NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, O FUNDO NAO POSSUI UM ATIVO ESPECIFICO PARA A
DESTINACAQ DOS RECURSOS DA OFERTA, E NAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA
CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA PREVISTA ACIMA.

NA DATA DESTE PROSPECTO, O FUNDO NAO CELEBROU QUALQUER INSTRUMENTO
VINCULANTE QUE LHE GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE QUAISQUER ATIVOS PRE-
DETERMINADOS COM A UTILIZACAO DE RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA, DE MODO
QUE A DESTINACAO DE RECURSOS ORA DESCRITA E ESTIMADA, NAO CONFIGURANDO
QUALQUER COMPROMISSO DO FUNDO OU DA GESTORA EM RELACAO A EFETIVA
APLICACAO DOS RECURSOS OBTIDOS NO AMBITO DA OFERTA, CUJA CONCRETIZACAO
DEPENDERA, DENTRE OUTROS FATORES, DA EXISTENCIA DE ATIVOS DISPONIVEIS PARA
INVESTIMENTO PELO FUNDO. ALEM DISSO, POR DEVER DE CONFIDENCIALIDADE, NAO
SERAO DIVULGADOS MAIORES DETALHES.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NESTE PROSPECTO OU NOS DEMAIS
DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A
QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.
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3.2. Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente, na aquisicio de ativos, a
excecido daqueles adquiridos no curso regular dos negdcios, descricio sumaria desses ativos e seus custos,
se tais ativos e seus custos ja puderem ser identificados e divulgados. Se forem adquiridos de partes
relacionadas, indicacio de quem serdo comprados e como o custo sera determinado

Nao aplicavel.

Se os recursos forem utilizados para adquirir outros negdcios, descricdo sumaria desses negocios e o estagio das
aquisicoes, caso tais negdcios ja possam ser identificados e divulgados. Se forem adquiridos de partes
relacionadas, indicacdo de qguem serdo comprados e como o0 custo sera determinado

Nao aplicavel.

Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas, indicacdo da taxa de juros e prazo dessas
dividas; para aquelas incorridas a partir do ano anterior, apresentar a destinacdo dagueles recursos, nos termos
dos itens acima

Nao aplicavel.

No caso de parte dos recursos ser destinada a pagamentos a serem efetuados a partes relacionadas ou ao
Coordenador Lider, por causa de transacdes ja realizadas ou cuja celebracdo seja esperada, indicacdo do
montante e dos beneficiarios do pagamento

Nao aplicavel.

Com relacdo ao item acima, guando aplicavel, apresentacdo (a) das razdes que justificam a operacdo; e (b) da
manifestacdo do credor acerca de potencial conflito de interesse decorrente de sua participacdo na Oferta

Nao aplicavel.

3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuicao,
indicacao das providéncias que serio adotadas

Em caso de distribuigdo parcial da Oferta, conforme possibilidade descrita neste Prospecto, a Gestora ndo
vislumbra fonte alternativa de recursos para o Fundo atingir seu objetivo e/ou para a realizagdo de investimentos
em Direitos Creditorios. Entretanto, tendo em vista a natureza do investimento realizado, o Fundo ira reduzir a
quantidade de Direitos Creditdrios a ser adquirida, de modo a adequar referido montante a propor¢do observada
entre o0 Montante Inicial da Oferta e o volume efetivamente captado.

3.4. Outras fontes de recursos: se aplicavel, especificacdo de outras fontes de recursos que terao destinacio
associada aquela relativa a distribuicao piiblica

Nao aplicavel.

3.5. Se o titulo ofertado for qualificado pelo Fundo como “verde”, “social”, “sustentavel” ou termos
correlatos, informar

a) Quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram sequidos para qualificagéo
da Oferta conforme o item 3.5 acima

Nao aplicavel.

b) Qual a entidade independente responsavel pela averiguacdo acima citada e tipo de avaliagéo envolvida

Nao aplicavel.

e

c) Obrigacoes que a Oferta impoe quanto a persecucdo de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentaveis” ou
termos correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos

Nao aplicavel.

d) Especificacdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo reporte acerca do cumprimento

de obrigacoes impostas pela Oferta quanto a persecucdo de objetivos ‘“‘verdes”, “sociais”, “sustentaveis”’
ou termos correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos

Nao aplicavel.

PARA MAIORES INFORMACOES SOBRE A DISTRIBUICAO PARCIAL E OS SEUS RISCOS,
RECOMENDA-SE AO INVESTIDOR A LEITURA DO ITEM 7.1 “EVENTUAIS CONDICOES A QUE
A OFERTA ESTEJA SUBMETIDA” E DO FATOR DE RISCO “RISCO DE DISTRIBUICAO PARCIAL
E NAO COLOCACAO DO MONTANTE MiNIMO DA OFERTA” NA PAGINA DESTE PROSPECTO.
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4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor,
incluindo: (a) riscos associados ao nivel de subordinacio, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos
pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia; b) riscos decorrentes dos critérios adotados pelo
originador ou cedente para concessdo de crédito; c) eventuais restricoes de natureza legal ou regulatéoria
que possam afetar adversamente a validade da constituicio e da cessdo dos direitos creditorios para o
emissor, bem como o comportamento do conjunto dos direitos creditorios cedidos e os fluxos de caixa a
serem gerados; e d) riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da divida, se
houver, na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos
termos da garantia.

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem, considerando sua
prépria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar, cuidadosamente, todas
as informac0es disponiveis neste Prospecto e no Regulamento e, em particular, aquelas relativas a politica de
investimento e composicao da carteira da Classe, e aos fatores de risco descritos a seguir, relativos ao Fundo.

Para os fins desta secao, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir, a
mengdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou causara ou tera “efeito adverso”
ou “efeito negativo” para o Fundo, ou expressdes similares, significa que tal risco, incerteza ou problema podera
ou poderia causar efeito adverso relevante nos negécios, na situacao financeira, nos resultados operacionais, no
fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negécios atuais e futuros do Fundo, bem como no pre¢o das Cotas. Expressdes
similares incluidas nesta se¢do devem ser compreendidas nesse contexto.

As aplicagdes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do Coordenador
Lider, da Gestora, do FGC ou de qualquer mecanismo de seguro, podendo ocorrer, inclusive, perda total do
patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuaces tipicas do mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condi¢es adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo e, ainda que o
Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES
JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS COTAS.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sdo os Ginicos aos quais estdo
sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negocios, situagdo financeira ou resultados do Fundo
podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que nao
sejam atualmente de conhecimento da Administradora ou da Gestora ou que sejam julgados de pequena relevancia
neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia, sendo
expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos do artigo
19, §4°, da Resolucdo CVM 160.

Risco de Classe Fechada e Mercado Secundario

Os fundos de investimento em direitos creditorios e os fundos de investimento em cotas de fundos de investimento
em direitos creditorios, bem como as suas respectivas classes, sao tipos sofisticados de investimento no mercado
financeiro brasileiro. A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de modo que as suas cotas
somente serdo resgatadas em caso de liquidag@o da Classe e/ou do Fundo, de modo que o universo de possiveis
investidores ou adquirentes de suas Cotas ¢ reduzido. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de
investimento, tais como a Classe, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas da Classe ou
ocasionar a obteng¢do de um prego de venda que cause perda patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de
mercado das Cotas da Classe pode ser afetado por diversos fatores que ndo apenas o valor dos ativos integrantes
da carteira da Classe, nio refletindo a situagdo patrimonial da Classe ou atendendo a expectativa de rentabilidade
dos Cotistas. Nao ha qualquer garantia do Administrador, do Custodiante e da Gestora quanto a possibilidade de
venda das Cotas da Classe no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos
Cotistas. Nao existia até a data do Regulamento um mercado secundario desenvolvido com liquidez consideravel
para a negociagdo de cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios e os fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento em direitos creditorios. Caso o mercado nao venha a se desenvolver para tais tipos de
ativos, eles poderdo continuar tendo baixa liquidez, fato este que podera implicar na impossibilidade de venda das
cotas da Classe ou dos Direitos Creditorios ou em venda a prego inferior aos seus respectivos valores patrimoniais,
causando prejuizos financeiros aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR

18



oy
<<
-
a
<

C

E asset
{2 management

Risco relativo a impossibilidade de negociacdo das Cotas no mercado secundario até o encerramento da
Oferta e restricdes a negociacio

Durante a colocagdo das Cotas, o Investidor da Oferta que subscrever a Cota terd suas Cotas bloqueadas para
negociacdo pela Administradora e pelo Coordenador Lider, as quais somente passarao a ser livremente negociadas
na B3 apds o encerramento da Oferta, observados os procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador,
conforme aplicavel. Também ndo sera atribuido ao Investidor da Oferta recibo para as Cotas com direito ao
recebimento de quaisquer rendimentos sobre o valor eventualmente pago a titulo de prego de integralizagdo. Sendo
assim, o Investidor da Oferta deve estar ciente do impedimento descrito acima, de modo que, ainda que venha a
necessitar de liquidez durante a Oferta, ndo poderd negociar as Cotas subscritas até a data acima mencionada.
Nesse sentido, cada Investidor devera considerar essa indisponibilidade de negociagdo temporaria das Cotas no
mercado secundario como fator que podera afetar suas decisdes de investimento.

Adicionalmente, considerando o publico-alvo do Fundo, conforme disposto no Regulamento, as Cotas somente
poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados, observado, ainda, o disposto no Regulamento e nos
respectivos apéndices das Subclasses. Sendo assim, o Investidor da Oferta deve estar ciente dos impedimentos
descritos acima, de modo que, ainda que venham a necessitar de liquidez durante a Oferta, ndo poderdo negociar
as Cotas subscritas até o seu encerramento e devera observar as restri¢des acima.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de Crédito / Contraparte

Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a carteira da Classe estdo sujeitos a
solvéncia e a capacidade dos seus respectivos emissores e/ou contrapartes de honrarem os compromissos de
pagamento, podendo tal capacidade ser impactada por inimeros e imprevisiveis motivos. Alteracdes nessa
capacidade de honrar com compromissos e/ou na percep¢ao que os investidores tenham sobre tais emissores ¢/ou
contrapartes, por qualquer motivo, podem levar ao inadimplemento e/ou ao atraso nos pagamentos dos Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez, o que pode afetar adversamente os resultados da Classe, seu
patriménio liquido e a rentabilidade das Cotas, podendo, por sua vez, implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de Desenquadramento e Incidéncia do Come-Cotas

Caso a carteira da Classe deixe de ser composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) em Cotas de FIDC,
apos o prazo de 180 (cento e oitenta dias) contados da data da primeira integraliza¢@o de Cotas, e tal situacdo ndo seja
sanada nos prazos previstos na legislacdo aplicavel, a Classe estara sujeita ao regime geral de tributacdo de fundos
previsto no artigo 17 e seguintes da Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme alterada, que prevé o
pagamento de imposto de renda retido na fonte sobre os rendimentos das aplicagdes em fundos de investimento no
ultimo dia util dos meses de maio e novembro de cada ano, segundo uma tabela regressiva que vai de 22,5% (vinte e
dois inteiros e cinco décimos por cento) a 15% (quinze por cento) (come-cotas), o que ird significar uma antecipacgdo
de recolhimento de impostos ao Cotista e, conforme o caso, a sujei¢cdo a uma aliquota maior.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Amortizagao e resgate condicionado das Cotas

As unicas fontes de recursos da Classe para efetuar o pagamento da amortizagdo e/ou resgate das cotas sdo (i) o
pagamento das amortizagdes e resgates dos Direitos Creditorios de propriedade da Classe e (ii) a liquidagdo dos
Ativos Financeiros de Liquidez pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso,
depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, a
Classe nao dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizagdo e/ou o resgate, total ou parcial, das Cotas,
0 que podera acarretar prejuizo aos Cotistas. Caso tal evento ocorra ndo sera devido aos Cotistas pela Classe ou
qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante e a Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de crédito dos emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros de Liquidez

A parcela do Patrimdnio Liquido ndo aplicada nos Direitos Creditorios podera ser aplicada em Ativos Financeiros
de Liquidez. Os Ativos Financeiros de Liquidez poderao vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores ou
contrapartes, de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das
Cotas, podendo ocasionar, conforme o caso, a redu¢do de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operagdes contratadas, e podendo afetar negativamente a capacidade do Fundo de honrar obrigagdes financeiras
de curto prazo.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
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Risco de Liquidez

A Classe somente procedera a amortizagao (inclusive as programadas, se for o caso) e/ou ao resgate das Cotas, em
moeda corrente nacional, somente se e na medida em que os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de
Liquidez que compdem a carteira da Classe sejam devidamente adimplidos pelos respectivos devedores e
contrapartes. A Administradora encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo de tempo necessario para a
amortizacdo ou o resgate integral das Cotas. Além disso, apds o recebimento desses recursos e, se for o caso,
depois de esgotados todos os meios judiciais ou extrajudiciais cabiveis para sua cobranga, ¢ possivel que a Classe
ndo disponha dos recursos suficientes para efetuar as amortizacdes (inclusive as programadas, se for o caso) e/ou
o resgate parcial ou total das Cotas.

Pela sua propria natureza, a aplicagdo preponderante em Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em relagdo
as aplicacdes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Nao existe, no Brasil, por exemplo,
mercado ativo para compra e venda de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios. Assim, caso seja
necessaria a venda dos Direitos Creditorios, pela Classe, para fazer frente a amortizacdes (inclusive as
programadas, se for o caso), resgates ou nas hipoteses de liquidacdo da Classe previstas no Regulamento, podera
ndo haver compradores ou a Classe precisara flexibilizar os termos e condi¢des da negocia¢do dos Direitos
Creditorios para tornar a venda viavel, o que podera afetar adversamente o patriménio liquido e a rentabilidade
das Cotas, bem como acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Por fim, no caso de liquidagdo antecipada, a Classe pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em
hipotese de, por exemplo, o adimplemento dos Direitos Creditorios que integram a carteira da Classe ainda nao
ser exigivel dos respectivos devedores e/ou coobrigados. Nesse caso especifico, o pagamento aos Cotistas ficaria
condicionado: (a) ao vencimento e ao pagamento dos valores devidos pelos devedores e/ou coobrigados pelos
Direitos Creditorios; (b) a venda dos Direitos Creditoérios a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer
arentabilidade da Classe; ou (c) a amortizacao e/ou ao resgate de Cotas mediante a entrega dos Direitos Creditorios
aos Cotistas, na forma permitida no Regulamento. Nas trés situagdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos
patrimoniais.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de Concentracao

A carteira da Classe podera estar exposta a concentragdo em Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez
atrelados a um baixo podera estar exposta a concentragdo em Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez
atrelados a um baixo numero de fundos investidos, contrapartes e/ou emissores, na forma disposta no
Regulamento. Essa concentragao de investimentos podera aumentar a exposi¢do da carteira da Classe aos riscos
mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor das Cotas de sua emissdo. Quanto maior a concentragao
das aplicagdes da Classe em um Unico emissor maior serd a vulnerabilidade da Classe em relagdo ao risco de
crédito desse emissor. Consequentemente, os Investidores estdo sujeitos a prejuizos financeiros caso a
concentragdo seja elevada.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco Tributario

Os Prestadores de Servigos Essenciais envidardo os melhores esforcos para manter a composicao da carteira da
Classe e do Fundo adequada ao tratamento tributario aplicavel. No entanto, ndo ha garantia de que este tratamento
tributario serd sempre aplicavel a Classe ou ao Fundo devido a possibilidade de ser alterada a estratégia de
investimento pela Gestora, para fins de cumprimento da Politica de Investimento da Classe e/ou prote¢do da
carteira, bem como, de altera¢des nos critérios de enquadramento da carteira dos fundos de investimento pelas
autoridades competentes para fins tributarios.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de Distribuiciao Parcial ou nio colocacdo do Montante Minimo da Oferta

No ambito da Oferta, serd admitida a distribui¢do parcial das Cotas inicialmente ofertadas. Em caso de Distribui¢ido
Parcial, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificagdo dos Documentos de Aceitacdo.

Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada. Caso j& tenha ocorrido a
integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos
Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos Documentos de
Aceitagdo, calculados com base no Pre¢o de Emissdo. Para maiores informagdes, vide se¢do 6.3 “Esclarecimento
sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 ¢ 71 da Resolu¢do CVM 160.
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Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas ndo seja atingido o Montante Inicial da
Oferta, o Fundo tera menos recursos para investir nos Direitos Creditorios, podendo impactar negativamente a
rentabilidade das Cotas. Ainda, em caso de Distribuicdo Parcial, a quantidade de Cotas da Emissdo distribuidas
sera inferior a0 Montante Inicial da Oferta. Por consequéncia, os Investidores poderdo ter prejuizos financeiros.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco relacionado ao cancelamento da Oferta

Caso, por algum motivo a Oferta venha a ser cancelada pela CVM ou pela Gestora e /ou Administradora, o Fundo
sera liquidado nos termos do Regulamento. Nessa hipdtese, os valores eventualmente depositados pelos
Investidores serdo devolvidos integralmente, de acordo com os Critérios de Restitui¢do de Valores. Nesse cenario,
os Investidores poderdo ter prejuizos financeiros.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de ndo materializacdo das perspectivas contidas neste Prospecto

Este Prospecto contém informagdes acerca do Fundo que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as
informagdes contidas neste Prospecto em relagdo ao Brasil ¢ & economia brasileira sdo baseadas em dados
publicados por érgdos publicos e por outras fontes independentes. Ndo obstante, as estimativas deste Prospecto
foram elaboradas pela Gestora e ndo foram objeto de auditoria, revisdo, compilagdo ou qualquer outro
procedimento por parte de auditor independente ou qualquer outra empresa de avaliagdo. Ainda, em razdo de ndo
haver verificacdo independente das informacdes, estas podem apresentar estimativas e suposi¢cdes enviesadas
acarretando sério prejuizo ao Investidor e ao Cotista. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das
tendéncias indicadas neste Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.
A EXPECTATIVA DE RETORNO PREVISTA NESTE PROSPECTO E NO MATERIAL
PUBLICITARIO DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA,
A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA AOS INVESTIDORES.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de Auséncia de Historico da Carteira

O Fundo investira seus recursos preponderantemente em Direitos Creditorios. A Gestora tera discricionariedade
na seleg@o e diversificagdo dos Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo, desde que respeitada a
politica de investimento do Fundo, nos termos do Regulamento ¢ da regulamentacdo aplicavel. O Fundo ndo se
encontra em atividade na data deste Prospecto e, consequentemente, ndo possui dados referentes ao desempenho
de sua carteira. Dados de rentabilidade verificados no passado em relagdo a outros fundos de investimento em
direitos creditorios ndo representam garantia de rentabilidade futura. Nesse sentido, ndo é possivel garantir retorno
positivo aos Investidores, os quais estdo suscetiveis a perdas financeiras.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Riscos de Mercado

Os valores dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe sdo passiveis das oscilagdes decorrentes das
flutuacdes de precos e cotacdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos ativos
financeiros integrantes da carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos financeiros
integrantes da carteira da Classe, o patrimdnio liquido da Classe pode ser afetado negativamente. Em determinados
momentos de mercado, a volatilidade dos pregos dos ativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas
no valor das cotas e no resultado da Classe. Consequentemente, o retorno esperado pelos Investidores com a
aquisicao das Cotas podera ser comprometido negativamente.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Economica do Governo Federal

Consiste no risco de fatores macroecondmicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo
brasileiro e demais varidveis exogenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos de natureza
politica, econdmica, financeira e/ou regulatoria que influenciem de forma relevante o mercado brasileiro.

A Classe, os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez estdo sujeitos aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria,
fiscal e cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e precos,
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desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. Os Direitos
Creditorios ¢ os Ativos Financeiros de Liquidez podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas
governamentais, bem como por: (i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii) alteragdes na inflagdo; (iii) alteragdes nas
taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; ¢ (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos
que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. As medidas do Governo Federal para manter a
estabilidade econémica, bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas
sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, podendo impactar
negativamente o patrimdnio liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas. Os Direitos Creditorios e os Ativos
Financeiros de Liquidez estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em funcdo da reagdo dos mercados frente a
noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas
a respeito dos respectivos emissores. As variagdes do valor dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de
Liquidez poderdo ocorrer também em fungéo de alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo
inclusive ocorrer mudangas nos padrdoes de comportamento de pregos dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez sem que haja mudangas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e
internacional. Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente o patrimonio liquido da
Classe ¢ a rentabilidade das Cotas e, assim, resultar em prejuizos financeiros para os Investidores.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco Regulatério

Alteragoes na legislag@o e/ou regulamentagao aplicaveis ao Fundo, a Classe, aos Direitos Creditdrios e aos Ativos
Financeiros de Liquidez, incluindo, mas ndo se limitando aquelas relativas a tributos, podem ter impacto nos pregos
dos ativos financeiros ou nos resultados das posigdes assumidas pela Classe e, portanto, no valor das cotas e nas
condi¢des de operagdo da Classe e do Fundo. Consequentemente, os Investidores poderdo incorrer em prejuizos
financeiros.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de Auséncia de Subordinacio no Ambito da Classe

A Classe conta com 2 (duas) subclasses, porém ndo ¢ admitido qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinagdo entre os titulares de Cotas da Classe. O patrim6nio da Classe ndo conta, portanto, com cotas
subordinadas ou com qualquer mecanismo de segregacdo de risco entre os titulares de Cotas. Nesse sentido, em
caso de eventuais perdas pela Classe, os Cotistas também poderao ser afetados negativamente, especialmente em
cendrios de inadimpléncia ou baixa performance dos Direitos Creditdrios, pois ndo ha uma camada de protecao
adicional que absorva perdas antes de impactar as Cotas. Consequentemente, os Investidores poderdo incorrer em
prejuizos financeiros.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR

Risco de Inadimpléncia dos Devedores dos Direitos Creditorios investidos pela Classe e possivel nao
existéncia de Coobrigacido ou Garantia dos Cedentes pela Solvéncia dos Direitos Creditérios

Parte dos cedentes dos Direitos Creditorios investidos pela Classe podera ser responsavel somente pela obrigagdo
e formalizagdo dos direitos creditorios cedidos, ndo assumindo quaisquer responsabilidades pelo seu pagamento
ou pela solvéncia dos devedores. Dessa forma, na hipétese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos
devedores no pagamento dos direitos creditorios, a Classe podera sofrer impactos decorrentes do ndo pagamento
dos valores correspondentes aos referidos direitos creditorios, proporcionando prejuizo para a Classe. Por
conseguinte, os Investidores poderao incorrer em prejuizos financeiros.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco dos Originadores

Os ativos adquiridos pela Classe poderdo ser decorrentes de operacdes realizadas nos segmentos comercial,
industrial, imobiliario, financeiro, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestagdo de servigos realizadas,
dentre outros. Os devedores e originadores dos direitos creditorios estdo sujeitos aos riscos que sdo inerentes ao
seu segmento de atuacdo a exemplo da sazonalidade do referido setor, do aumento dos seus custos operacionais,
da dificuldade em obter suprimentos para desenvolver as suas atividades, da concorréncia de terceiros que atuam
no seu mesmo segmento, da ocorréncia de problemas operacionais no desenvolvimento de suas atividades, das
responsabilidades decorrentes do descumprimento da legislagdo, principalmente a ambiental e, ainda, estdo
sujeitos aos fatores politicos e economicos globais e do Brasil, dentre outras questdes poderdo afetar aos devedores
e originadores dos direitos creditorios.
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A materializagdo dos riscos ¢ das questdes descritas acima podera provocar uma diminuigdo da capacidade de
pagamento dos devedores e originadores dos direitos creditorios, bem como uma diminui¢do dos diretos
creditorios que sdo originados pelos referidos devedores e ofertados inclusive aos FIDC cujas cotas poderdo ser
adquiridas pela Classe pelos respectivos cedentes. Referida diminuicdo de capacidade podera resultar em
inadimplemento pelos respectivos devedores e originadores dos direitos creditorios, bem como em redugdo da
oferta de direitos creditorios pelos cedentes, sendo que, tais fatores poderdo prejudicar a rentabilidade dos Direitos
Creditorios adquiridos pela Classe e, consequentemente, a rentabilidade da Classe e a dos Cotistas.
Consequentemente, os Investidores poderdo incorrer em prejuizos financeiros.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Inexisténcia de garantia de rentabilidade

As rentabilidades alvo buscada pela Classe e pelos ativos integrantes da carteira sdo apenas uma meta estabelecida
pela Classe e tém por objetivo funcionar como indicadores de desempenho. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relagdo a Classe e/ou aos ativos objeto de investimento pela Classe, ndo representam garantia de
rentabilidade futura. Logo, ndo ¢ possivel garantir que o retorno dos Investidores com a aquisi¢do das Cotas sera
positivo. Consequentemente, os Investidores estdo suscetiveis a prejuizos financeiros.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de Auséncia de Garantia

As aplicacdes realizadas na Classe ndo contam com garantia da Administradora, do Custodiante, da Gestora ou do
Fundo Garantidor de Créditos - FGC, de modo que ¢ possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas.
Consequentemente, os Investidores estdo suscetiveis a prejuizos financeiros.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de ndo cumprimento das Condicdes Precedentes do Contrato de Distribuicio

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condi¢des precedentes a realizagdo da Oferta, sendo certo que o
cumprimento pelo Coordenador Lider, das obrigagdes previstas no Contrato de Distribui¢do esta condicionado,
mas ndo limitado, ao atendimento, até a data da obtengéo do registro da Oferta na CVM ou até a Data da Liquidagéo
da Oferta, conforme o caso, sendo certo que as condigdes verificadas anteriormente a obten¢do do registro da
Oferta deverdo ser mantidas até a data de liquidagdo, das Condi¢des Precedentes, as quais estdo descritas no item
“Condigdes Precedentes” deste Prospecto.

Conforme previsto no Contrato de Distribuiga@o e no item “Condigdes Precedentes” deste Prospecto, as Condi¢des
Precedentes foram acordadas entre o Coordenador Lider e os Ofertantes de forma a resguardar a suficiéncia,
veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da Oferta e demais informagdes fornecidas ao
mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de diligéncia do Coordenador Lider. Caso seja verificado o
ndo atendimento de uma ou mais Condi¢des Precedentes até a obtencdo do registro da Oferta ou até a data de
liquidagdo, conforme o caso, nos termos do Contrato de Distribui¢do, o Coordenador Lider avaliara, no caso
concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta e podera optar por conceder prazo
adicional para seu implemento ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, renunciar
a referida Condi¢ao Precedente, observado o disposto no Contrato de Distribuigao.

A ndo implementacgdo de qualquer uma das Condi¢des Precedentes, que ndo tenham sido dispensadas por parte do
Coordenador Lider, ensejara a inexigibilidade das obrigagdes do Coordenador Lider, bem como eventual
requerimento de modificacdo ou de revogacdo da Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta ja tenha sido
apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolugdo CVM 160. Neste caso, se o registro da Oferta ja tiver sido
obtido, podera ser tratado como evento de rescisdo do Contrato de Distribui¢do, provocando, portanto, a revogagao
da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 4°, ambos da Resolugdo CVM 160 e do
paragrafo 6° do Oficio-Circular n° 10/2023/CVM/SRE.

Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuigdo, tal rescisdo importara no cancelamento de registro da Oferta,
causando, portanto, perdas financeiras aos investidores. Em caso de cancelamento da Oferta, todas as intengoes e
ordens de investimentos serdo automaticamente canceladas, observados os procedimentos descritos neste
Prospecto, e a Administradora, a Gestora, e o Coordenador Lider ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e
danos incorridos pelos potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em
consideracdo no momento de decisdo de investimento aos Investidores sob risco de gerar prejuizos aos
investidores. Nao ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estdo disponiveis para investimentos
ativos com prazos, riscos e retorno semelhante aos valores mobiliarios objeto da presente Oferta.

Para mais informacdes acerca das Condicoes Precedentes da Oferta, veja o item 13.1 da secéo “13. Contrato
de distribuicdo”, na pagina 64 deste Prospecto.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
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Risco de Participaciao de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso
seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢co) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no
ambito da Oferta (sem considerar eventuais Cotas do Lote Adicional), ndo sera permitida a colocagio de Cotas a
Pessoas Vinculadas e os documentos de aceitacdo das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados. A
participag@o de Pessoas Vinculadas na Oferta podera reduzir a quantidade de Cotas para os demais Investidores,
reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas
podem optar por manter suas Cotas fora de circulagdo, influenciando, assim, a liquidez. A Administradora, a
Gestora ¢ 0 Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas néo
ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Cotas fora de circulagdo, o que podera
reduzir a liquidez as Cotas no mercado secundario e, consequentemente, afetar os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de negociaciio das Cotas em ambiente de balcio e ndo em bolsa

Nao existe, atualmente, um mercado ativo e liquido para as Cotas, e tal mercado podera nio se desenvolver. As
Cotas serdo registradas para negociacdo no mercado secundario em ambiente de balcdo, que historicamente
apresenta liquidez significativamente inferior & do ambiente de bolsa. Dessa forma, o investidor podera ndo dispor
de valores referenciais de pre¢o de mercado além do valor patrimonial, calculado periodicamente pela
Administradora. Adicionalmente, a auséncia de liquidez poderd limitar substancialmente a capacidade dos
investidores de vender as Cotas pelo preco e no momento desejados. Na falta de um mercado comprador ativo, o
investidor podera ndo obter o preco de venda pretendido e, inclusive, ter como Unica alternativa a venda das Cotas
por valores significativamente inferiores ao prego de aquisi¢do ou ao valor patrimonial, causando-lhe prejuizo,
especialmente em cenarios de baixa no mercado.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR

Risco relativos a dispensa de analise prévia do prospecto e dos demais documentos da oferta pela CVM e
pela ANBIMA no ambito do acordo de cooperagao técnica para registro de ofertas, no caso das ofertas de
cotas de classes de fundos de investimento fechados submetidas ao registro automatico

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico de distribui¢do previsto na Resolu¢do CVM 160, de modo que
os termos e condi¢des da Emissdo e da Oferta constantes dos documentos ndo foram objeto de analise prévia por
parte da CVM ou da ANBIMA. Os Investidores interessados em investir nas Cotas devem ter conhecimento sobre
os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa,
avaliacdo e investigagdo independentes sobre a situagdo financeira e as atividades do Fundo. Tendo isso em vista,
a CVM e/ou a ANBIMA poderdo analisar a Oferta a posteriori, podendo fazer eventuais exigéncias e, inclusive,
solicitar o seu cancelamento, conforme o caso, o que podera afetar negativamente os Investidores.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIO
Risco relacionado a caracterizacio de justa causa para destituicio da Gestora

A Gestora podera ser destituida por Justa Causa em determinadas situagdes, inclusive em situagdes que se faz
necessaria decisdo de 6rgdo competente cujos efeitos ndo tenham sido suspensos no prazo legal ou contra qual ndo
caiba recurso com efeitos suspensivos, conforme o caso. Nao € possivel prever o tempo em que o 6rgdo competente
levara para proferir tais decisdes e, portanto, quanto tempo a Gestora permanecera no exercicio de suas fungdes
apos eventual agdo, ou omissdo, que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e a Classe
deverdo aguardar a decisdo competente ou, caso entendam pertinente, poderdo deliberar pela destituigdo da Gestora
sem Justa Causa, observados os quoruns previstos no Regulamento. Eventual demora na decis@o a ser proferida
pelo 6rgdo competente para fins de destituicdo por Justa Causa da Gestora podera impactar negativamente os
Cotistas e a Classe, sendo que, nesse cendrio, os Investidores estardo suscetiveis a prejuizos financeiros.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Risco de Patriménio Liquido Negativo

Os investimentos da Classe estao, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condig¢des adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo hé garantia
de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. As estratégias de investimento
adotadas pela Classe poderdo fazer com que a Classe apresente patrimdnio liquido negativo, caso em que os
Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe
satisfaga suas obrigagdes. Nesse contexto, os Investidores podem incorrer em prejuizos financeiros.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
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Risco de Originacio ou de Formalizacio dos Direitos Creditdrios

A Classe podera adquirir Direitos Creditorios que estejam sujeitos a rescisdo ou a existéncia de vicios diversos,
inclusive de formalizag@o, nos instrumentos que deram origem aos referidos Direitos Creditérios. A rescisdo ou a
existéncia de vicios com relacdo aos Direitos Creditérios, bem como a eventual dificuldade em encontrar Direitos
Creditorios que possam ser adquiridos pela Classe, sdo fatores que podem prejudicar a rentabilidade da Classe e
das Cotas, causando efeitos adversos ao Cotistas. Nesse cendrio, os Investidores podem incorrer em perdas
financeiras.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Risco Relacionado a Cobranca dos Direitos Creditorios

No caso de os devedores e/ou coobrigados pelos Direitos Creditorios objeto de investimento pela Classe
inadimplirem as suas respectivas obrigacdes de pagamento dos referidos Direitos Creditorios, os processos de
cobranga descritos no Regulamento serdo adotados para fins de recebimento dos valores devidos a Classe. Ndo ha
qualquer garantia, contudo, de que as referidas cobrangas resultardo na efetiva recuperagao, parcial ou total, dos
referidos direitos creditorios inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

A cobranga dos direitos creditorios depende da atuagao diligente dos prestadores de servico competentes, inclusive,
se for o caso, do agente de cobranga a ser contratado pela Gestora em nome da Classe. Assim, qualquer falha de
procedimento do agente de cobranga podera acarretar o ndo recebimento dos recursos devidos pelos devedores
e/ou coobrigados pelos direitos creditorios, o recebimento a menor ou, ainda, a morosidade no recebimento devido,
o0 que podera afetar adversamente o patrimonio liquido da Classe ¢ a rentabilidade das Cotas, implicando em perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Por fim, os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranga e a salvaguarda dos direitos da Classe
sobre os Direitos de Crédito integrantes da carteira da Classe, inclusive judiciais, se for o caso, sdo de inteira e
exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até o limite total de seu patrimdnio liquido, o que
também podera causar perdas patrimoniais aos Cotistas. Nesse contexto, os Investidores podem incorrer em perdas
financeiras.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo da Classe

A Classe podera ser liquidada antecipadamente conforme o disposto no Regulamento. Ocorrendo a liquidagdo
antecipada, a Classe pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em hipdtese de, por exemplo, o
pagamento dos Direitos Creditorios ainda ndo ser exigivel. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria
condicionado: (i) ao vencimento e pagamento dos Direitos Creditorios; (ii) a venda dos Direitos Creditorios a
terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer a rentabilidade da Classe; ou (iii) ao resgate de cotas em
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez, exclusivamente nas hipdteses de liquidacdo antecipada da
Classe. Nas trés situagoes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA

Inexisténcia de descricio dos processos de origem dos Direitos Creditérios e das politicas de concessiao de
crédito pelos Cedentes

Tendo em vista que a Classe buscara adquirir, de tempos em tempos, Direitos Creditdrios originados por cedentes
distintos, e que cada Direito Creditério terd sido objeto de processos de origem e de politicas de concessdo de
crédito distintos, ndo € possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo esta contida no Regulamento descri¢do dos
processos de origem e das politicas de concessdo dos Direitos Creditorios que serdo adquiridos pela Classe,
tampouco descri¢do dos fatores de risco especificos associados a tais processos e politicas. Dessa forma, os
Direitos Creditorios que vierem a ser adquiridos pela Classe poderdo ser originados com base em politicas de
concessao de crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originagao e/ou formalizagdo, o que
podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperagdo de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos
referidos Direitos Creditorios integrantes da carteira pela Classe. Nesse cenario, a rentabilidade das Cotas pode ser
comprometida negativamente e os Cotistas poderdo incorrer em perdas financeiras.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Riscos de Fungibilidade

Na hipotese de os devedores ou emitentes realizarem os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios
inadimplidos diretamente para a Gestora, tanto no caso de cobranga judicial e extrajudicial, esta devera repassar
tais valores a Classe, entretanto ndo ha garantia de que a Gestora repassara tais recursos a Classe, na forma e prazos
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estabelecidos no contrato de gestéo, situagdo em que a Classe podera sofrer perdas patrimoniais, podendo inclusive
incorrer em custos para reaver tais recursos. Neste caso, exclui-se a culpabilidade da Administradora e do
Custodiante em razdo de conduta diversa da Gestora. A materializacdo do referido risco podera prejudicar a
rentabilidade das Cotas adquiridas pela Classe e, consequentemente, a rentabilidade da Classe e a dos Cotistas.
Nesse cenario, os Cotistas poderdo incorrer em perdas financeiras.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA

Risco Relacionado a Insuficiéncia de Informacées Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e
Amortizacido/Resgate Antecipado das cotas de FIDC

Considerando que a Classe podera investir em Direitos Creditérios e Cotas de FIDC com politicas que permitam
o investimento em uma gama bastante diversificada de direitos creditorios, ndo obstante tenham envidado esforcos
razoaveis, a Gestora, a Administradora ¢ o Coordenador Lider nio tiveram conhecimento de informacgdes
estatisticas sobre inadimplementos, perdas e amortizagdo/resgate antecipado referentes aos Direitos Creditorios e
a cotas da totalidade dos FIDC em operacdo no Brasil nos tlltimos 3 (trés) anos cujas cotas poderiam ser adquiridas
por fundos de investimento que apresentem caracteristicas similares ao Fundo. Neste sentido, a insuficiéncia de
informagdes estatisticas precisas ¢ completas sobre inadimplementos, perdas ou amortizagdo/resgate antecipado
de Direitos Creditérios e cotas de FIDC poderdo impactar negativamente a analise criteriosa da qualidade do
investimento em cotas do Fundo pelo Investidor. Portanto, os Cotistas estdo suscetiveis a incorrer em perdas
financeiras.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Risco de potencial exposicio indireta a precatérios federais

O Fundo podera investir em cotas de outros FIDC, os quais, por sua vez, poderdo possuir em sua carteira
precatorios federais. Os precatoérios sdo ordens de pagamento emitidas pelo poder judicidrio em favor de credores
de entes publicos e estdo sujeitos a riscos especificos, tais como contingenciamento or¢amentario, moratoria,
alteragdes legislativas e eventuais dificuldades na liquidagdo dos valores devidos pelo ente federativo responsavel.
Dessa forma, mesmo que o Fundo ndo invista diretamente em precatorios federais, ha risco de exposigdo indireta
a tais ativos por meio da aquisi¢do de cotas de outros FIDC, o que pode impactar a liquidez e a rentabilidade do
Fundo, bem como aumentar a incerteza quanto ao recebimento dos fluxos de pagamento previstos.
Consequentemente, os Cotistas podem incorrer em perdas financeiras.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Risco relacionado ao critério de rateio da Oferta Nio Institucional

Caso, no ambito da Oferta Nao Institucional, o total de Cotas a objeto dos Documentos de Aceitagdo apresentados
pelos Investidores Nao Institucionais seja superior ao percentual destinado a Oferta Nao Institucional, sera
realizado rateio das Cotas A por meio da alocag@o destas por ordem de recebimento dos Documentos de Aceitagdo
considerando o momento de apresentacdo dos Documentos de Aceitacdo pelo respectivo Investidor Nao
Institucional, inclusive aquele considerado Pessoa Vinculada, ao Coordenador Lider, limitada ao valor individual
de cada Documento de Aceitagdo e ao montante de Cotas A destinadas a Oferta Nao Institucional,
desconsiderando-se, entretanto, as fragdes de Cotas A, sendo que neste caso, podera ndo ser observado o
Investimento Minimo por Investidor. O processo de alocagdo dos Documentos de Aceitagdo apresentados pelos
Investidores Nao Institucionais por ordem de recebimento podera acarretar: (1) alocagdo parcial do Documento de
Aceitacdo pelo Investidor Nao Institucional, hipdtese em que o Documentos de Aceitacdo do Investidor Nao
Institucional podera ser atendido em montante inferior ao Investimento Minimo por Investidor A e, portanto, o
ultimo Investidor Nao Institucional podera ter o seu Documento de Aceitagdo atendido parcialmente; ou (2)
nenhuma alocacdo, conforme a ordem em que o Documento de Aceitagdo for recebido e processado.
Consequentemente, o retorno esperado pelos Investidores A podera ser comprometido negativamente.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Auséncia de diligéncia juridica

Nao foi conduzido processo de auditoria legal pelos assessores juridicos do Coordenador Lider no ambito da
Oferta, de modo que podem nao estar elencados neste Prospecto todos os riscos juridicos relacionados ao Fundo.
A ndo aquisicdo dos direitos creditorios em virtude de ndo atendimento de condigdes precedentes, ou a
materializa¢ao de potenciais passivos ndo considerados previamente podem impactar a rentabilidade do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas. No processo de aquisi¢ao de tais ativos, hé risco de ndo serem identificados todos
0s passivos ou riscos atrelados a tais ativos, bem como o risco de materializacdo de passivos identificados,
inclusive em ordem de grandeza superior aquela identificada. Caso esses riscos ou passivos contingentes ou nao
identificados venham a se materializar, inclusive de forma mais severa do que a vislumbrada, o investimento em
tais ativos podera ser adversamente afetado e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo também. Com isso, os
Investidores poderao ter seu investimento comprometido e sofrer perdas financeiras.
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Escala Qualitativa de Risco: BAIXA

Risco de falha de liquidacéo pelos Investidores.

Caso na Data de Liquidagdo (conforme definida neste Prospecto) os Investidores ndo integralizem as Cotas
conforme seu respectivo Documento de Aceitagdo, o Montante Minimo da Oferta podera ndo ser atingido,
podendo, assim, resultar em ndo concretizacdo da Oferta. Nesta hipotese, os Investidores incorrerdo nos mesmos
riscos apontados em caso de ndo concretizagdo da Oferta e, consequentemente, podem sofrer prejuizos financeiros.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco de Falha ou interrupc¢ao da prestagao de servico

O funcionamento do Fundo e de sua Classe depende da atuacdo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servigos
Essenciais e dos demais prestadores de servigos. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como
qualquer interrupcdo na prestagdo dos servicos pelos Prestadores de Servicos Essenciais ou pelos demais
prestadores de servigos, inclusive em razdo da sua substitui¢do, podera prejudicar o regular funcionamento do
Fundo. Ademais, caso qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos demais prestadores de servigos
sejam substituidos, podera haver um aumento dos custos do Fundo com a contratagdo de um novo prestador de
servigos e, conforme o caso, podera afetar a capacidade do Fundo de geragdo de resultado, o que pode resultar em
prejuizos financeiros para a Classe e, por consequéncia, aos seus Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXO
Limita¢ao da Responsabilidade dos Cotistas e 0 Regime de Insolvéncia

A Lein® 13.874. de 20 de setembro de 2019, conforme alterada, alterou a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cddigo Civil”) e estabeleceu que o regulamento do Fundo podera estabelecer a limitagdo de
responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observada regulamentacdo superveniente da CVM. A CVM
regulamentou esse assunto, por meio da Resolugdo CVM 175. O Cédigo Civil também passou a estabelecer que
os fundos de investimento cujo Regulamento estabelega a responsabilidade limitada de seus cotistas ao valor de
suas cotas estardo sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Codigo Civil. Nessa hipotese, em caso de
insuficiéncia do Patrimdnio Liquido da Classe, a insolvéncia da Classe podera ser requerida: (a) por qualquer dos
credores; (b) por decisdo da Assembleia de Cotistas; e (c) conforme determinado pela CVM. Ademais, ndo ha
jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensdo da limitagdo da responsabilidade dos cotistas de
fundos de investimento, tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel aos fundos de investimento. Assim,
em eventual cenario de insuficiéncia do Patrimoénio Liquido da Classe, os Cotistas poderdo ser incorrer em perdas
financeiras.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco em Mercado de Derivativos

A Classe pode realizar operagdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento,
exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial ou desde que ndo resulte em exposicao a risco de capital,
troca de indexador a que os ativos estdo indexados e/ou prejuizo ao respectivo indice referencial, se aplicavel.
Estas operagdes podem ndo produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e significativas no
resultado da Classe e podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Isso pode ocorrer, por exemplo, em
virtude da distor¢ao entre o preco do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da carteira da
Classe. Nesse cenario, os Cotistas poderao incorrer em prejuizos financeiros.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco Operacional de Falhas de Procedimentos

Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranga e fixacao da politica de crédito e controles internos adotados pela
Classe podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos Creditérios e sua cobranga, em caso de
inadimplemento.

Adicionalmente, dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento em direitos creditdrios, nao
ha garantia de que as trocas de informacgdes entre os sistemas eletronicos dos cedentes, do Custodiante, da
Administradora, da Gestora e da Classe se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se
materializar, a aquisicdo, cobranga ou realizagdo dos Direitos Creditorios podera ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho da Classe. Consequentemente, os Cotistas poderao incorrer em prejuizos financeiros.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
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Risco de Sistemas

Dada a complexidade operacional propria dos Direitos Creditorios investidos pela Classe, ndo héa garantia de que
as trocas de informagdes entre os sistemas eletronicos dos devedores, cedentes e dos prestadores de servicos
ocorrerdo livre de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicdo, cobranga ou realizagdo
dos direitos creditorios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho dos Direitos Creditdrios e,
consequentemente, da Classe. Nesse cenario, os Cotistas poderdo incorrer em prejuizos financeiros.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco de Pré-Pagamento dos Direitos Creditorios

A ocorréncia de pré-pagamentos em relagdo a um ou mais Direitos Creditorios podera ocasionar perdas a Classe.
A ocorréncia de pré-pagamentos de Direitos Creditorios reduz o horizonte original de rendimentos esperados pela
Classe de tais Direitos Creditorios, uma vez que o pré-pagamento ¢ realizado pelo valor de emissdo do Direito
Creditorio atualizado até a data do pré-pagamento pela taxa de juros pactuada entre os cedentes e os respectivos
devedores dos Direitos Creditorios, de modo que os juros remuneratdrios incidentes desde a data da realizagdo do
pré-pagamento até a data de vencimento do respectivo Direito Creditorio deixam de ser devidos a Classe.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco de Intervenc¢ao ou Liquidag¢ao do Custodiante

A Classe esta sujeito ao risco dos efeitos de decretagd@o de intervengdo ou de liquidagéo judicial da Administradora,
nos termos da Lei n® 6.024, de 13 de margo de 1974, conforme alterada. Ainda assim, nos termos da referida lei,
ndo haveria que se falar, em nenhuma hipotese, em apropriagdo ou incorporagdo aos ativos da Administradora, ou
de sua massa, em intervengdo ou liquidagdo, dos ativos de titularidade de terceiros, tais como os Direitos
Creditorios de titularidade da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco de Alteragio do Regulamento

O Regulamento refletido no Anexo II, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinagao
da CVM, pode ser alterado independentemente da realizacdo de Assembleia de Cotistas. Tais alteragdes poderao
afetar o modo de operagdo da Classe e eventualmente acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco de Guarda e Verificacado dos Documentos Comprobatorios (conforme definidos no Regulamento)

O Custodiante é o responsavel legal pela guarda dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditorios
cedidos. A Gestora realizara a verificagdo de lastro nos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios
cedidos para verificar a sua regularidade. Uma vez que essa auditoria pode ser realizada ap0ds a cessdo dos Direitos
Creditorios a Classe, a carteira da Classe podera conter Direitos Creditorios cujos Documentos Comprobatdrios
apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pela Classe, das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditérios. Por fim, os Documentos Comprobatdrios podem ser mantidos em uma tnica
via, ndo existindo copias de seguranca, de modo que na hipétese de seu extravio ou destruigdo a Classe podera ter
dificuldades em comprovar a existéncia dos Direitos Creditorios aos quais se referem. O Custodiante, a
Administradora e a Gestora ndo serao responsaveis por eventuais prejuizos incorridos pela Classe em razdo da
impossibilidade de cobranga dos Direitos Creditorios decorrentes do extravio ou destruicdo dos referidos
documentos.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco relativo a concentracio e pulverizagao

Conforme dispde o Regulamento, ndo hé restricdo quanto ao limite de Cotas que podem ser detidas por um tnico
Cotista. Assim, podera ocorrer situacdo em que um unico Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas,
passando tal Cotista a deter uma posicdo expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posi¢do dos
eventuais Cotistas minoritarios. Nesta hipotese, ha possibilidade de que deliberagdes sejam tomadas pelo Cotista
majoritario em funcdo de seus interesses exclusivos em detrimento do Fundo e/ou dos Cotistas minoritarios.

Caso a Classe esteja muito pulverizada, determinadas matérias de competéncia de assembleia de Cotistas que
somente podem ser aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas poderdo ficar impossibilitadas de aprovagao
pela auséncia de quérum de instalagdo (quando aplicavel) e de deliberagdo em tais assembleias, nesse caso, o
Fundo podera ser prejudicado por ndo conseguir aprovar matérias de interesse dos Cotistas, inclusive ocasionando
reflexo negativo na rentabilidade do Cotista. Consequentemente, o Cotista podera incorrer em perdas financeiras.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
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Risco de Limitacdo de Gerenciamento de Riscos

A realizagdo de investimentos na Classe expde o investidor aos riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderdo
acarretar perdas para os Cotistas. Embora a Administradora e a Gestora mantenham sistema de gerenciamento de
riscos das aplicacdes da Classe, ndo ha qualquer garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para
a Classe e para os Cotistas. Em condicdes adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera
ter sua eficiéncia reduzida e, consequentemente, os Cotistas poderdo incorrer em prejuizos financeiros.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco relativo ao potencial conflito de interesses na administracio e distribuicio das Cotas

O Fundo ¢ administrado pela Administradora e suas Cotas serdo distribuidas, no ambito da Oferta, pelo
Coordenador Lider, que consistem na mesma pessoa juridica, que, por sua vez, pertence a0 mesmo grupo
econdmico da Gestora. Assim, podera haver potencial conflito de interesses, uma vez que a mesma pessoa juridica
desempenhara duas fungdes diferentes na Oferta ¢ no Fundo, o que podera acarretar decisdes de investimento,
distribuigdo ou gestdo que reflitam os interesses do grupo econdmico em detrimento dos interesses dos Cotistas.
Com isso, a rentabilidade das Cotas pode ser impactada negativamente e, consequentemente, os Cotistas poderdo
incorrer em perda capital investido.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA

Risco de potencial conflito de interesses entre a Gestora e a XP Investimentos, na qualidade de
Administradora e de Coordenador Lider

Considerando que a Gestora e a XP Investimentos, na qualidade de Administradora e de Coordenador Lider,
pertencem ao mesmo grupo econdmico, podera existir um conflito de interesses no exercicio das atividades de
gestdo pela Gestora e de administragdo da Classe, pela XP Investimentos, na qualidade de Administradora, e de
distribuigdo das Cotas, pela XP Investimentos, na qualidade de Coordenador Lider, uma vez que a avaliacdo da
XP Investimentos sobre a qualidade dos servigos prestados pela Gestora podera ficar prejudicada pela relagdo
societaria que envolve as empresas. Tal conflito, se ndo for adequadamente gerenciado, podera comprometer a
independéncia das decisdes tomadas em nome da Classe e resultar em prejuizos financeiros aos Cotistas, incluindo
a reducdo da rentabilidade das Cotas ou a perda do capital investido.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Demais Riscos

A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou externos ao controle da
Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos mudanga nas regras aplicaveis aos ativos
financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica monetaria,
aplicagdes ou resgates significativos.

A PRESENTE DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU
EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS
INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NA
CLASSE A NA OFERTA.
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5.1. Estima-se que a Oferta seguira o cronograma abaixo

Ordem dos
Eventos

Evento Data Prevista ®®

Registro da Oferta na CVM
1 . L o . . . 04/05/2026
Disponibilizagdo do Antincio de Inicio, deste Prospecto Definitivo e da Lamina

2 Inicio das apresentagdes a potenciais Investidores 05/05/2026

Data de divulgagdo do Comunicado ao Mercado de Modifica¢do da Oferta
3 N .. 06/05/2026
Reapresentagdo deste Prospecto Definitivo

4 Inicio do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 11/05/2026
5 Encerramento do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 28/05/2026
6 Data de realiza¢do do Procedimento de Alocagdo 29/05/2026
7 Data da 1* (primeira) integralizagdo de Cotas 02/06/2026
8 Data maxima para divulga¢@o do Antincio de Encerramento 27/10/2026

o As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério da
Administradora, da Gestora e do Coordenador Lider. Qualquer modificagdo no cronograma da distribui¢do devera ser comunicada 8 CVM e podera ser
analisada como modifica¢@o da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160.

@ Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensdo, prorrogacao, revogacao ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Nessas
hipoteses, os Investidores serdo informados imediatamente pelos mesmos meios de comunicagdo utilizados para a divulgacao da Oferta, pelo menos.

Em 06 de maio de 2026, foi divulgado o “Comunicado ao Mercado de Modificacdo da Oferta Publica Primaria
de Distribuicio da 12 (Primeira) Emissio de Cotas da Subclasse A e da Subclasse B da Classe Unica do Augme
XPCE Fundo de Investimento em Direitos Creditérios | de Responsabilidade Limitada” (“Comunicado ao
Mercado 06.05.2026”) para comunicar a modificagdo da Oferta, de forma a (i) excluir a previsdo de montante
minimo para a Oferta Subclasse A ¢ o montante minimo para a Oferta Subclasse A, permanecendo apenas o
Montante Minimo da Oferta, independentemente da quantidade de Cotas a ser alocada em cada Subclasse, sendo
certo que, a depender do resultado do Procedimento de Alocagdo, uma das Subclasses podera ndo ter Cotas
emitidas no ambito da Oferta, nos termos do Instrumento de Alteracdo 06.05.2026; e (ii) alterar o cronograma
indicativo da Oferta constante Prospecto Definitivo, de modo a incluir a data da divulga¢do do Comunicado ao
Mercado 06.05.2026 e reapresentagdo deste Prospecto Definitivo, inicialmente divulgado ao mercado em 04 de
maio de 2026.

CONSIDERANDO O DISPOSTO NO ARTIGO 69, §1°, DA RESOLUCAO CVM 160, COMO O
PERIODO DE COLETA DE INTENCOES DE INVESTIMENTO AINDA NAO FOI INICIADO E,
PORTANTO, AINDA NAO HOUVE A SUBSCRICAO DAS COTAS PELOS INVESTIDORES DA
OFERTA, NAO SERA NECESSARIA A ABERTURA DE PERIODO DE DESISTENCIA.

O COMUNICADO AO MERCADO 06.05.2026 E A REAPRESENTACAO DESTE PROSPECTO
DEFINITIVO FORAM DIVULGADOS NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES
DA ADMINISTRADORA, DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA, DA CVM, DA
GESTORA, DO FUNDOS.NET E DA B3, NOS WEBSITES INDICADOS NESTE PROSPECTO.

Seguem inalterados os demais termos e condicdes da Oferta, salvo naquilo em que forem afetados pelos
fatos informados no Comunicado ao Mercado 06.05.2026.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO OU MODIFICACAO DA OFERTA, O
CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMACOES VEJA A SECAO 6.3
“ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS PREVISTOS NOS ARTIGOS 70 E 71 DA
RESOLUCAO CVM 160 A RESPEITO DA EVENTUAL MODIFICACAO DA OFERTA,
NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO INVESTIDOR” DA SECAO 6
“RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA”.

Quaisquer informacgdes referentes a Oferta, incluindo este Prospecto, os anuncios € comunicados da Oferta,
conforme mencionados no cronograma acima, as informagdes sobre manifestagdo de aceitacdo a Oferta,
manifestagdo de revogagdo da aceitagcdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensao da Oferta e cancelamento ou
revogacdo da Oferta, prazos, termos, condigdes e forma para devolugdo e reembolso dos valores dados em
contrapartida as Cotas, estardo disponiveis nas paginas da rede mundial de computadores da:

Administradora: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/index.html (neste website, clicar em

“Fundos de Investimento”, buscar por “Augme XPCE Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios I de
Responsabilidade Limitada™ e, entdo, clicar na opgao desejada);
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Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website, clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar em “Ofertas
Publicas”, em seguida clicar em “Oferta Ptblica de Distribui¢do da 1? Emissdo de Cotas do “Augme XPCE Fundo
de Investimento em Direitos Creditorios I de Responsabilidade Limitada” e, entdo, localizar a opgdo desejada);

Gestora: https://www.augme.com.br/fundos-vintage (neste website, clicar em “Augme XPCE Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios I de Responsabilidade Limitada”, selecionar “Documentos” e, entdo,
localizar a opcao desejada);

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar “Centrais de Contetido”, clicar em “Central de Sistemas
da CVM?”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida clicar em “Ofertas de Distribui¢do”, em seguida clicar em
“Ofertas Registradas ou Dispensadas”, em seguida clicar em “2026”, e, na coluna “Primarias”, selecionar a op¢ao
“Volume em R$” para “Quotas de FIDC / FIC-FIDC/ FIDC-NP”, em seguida, buscar por “Augme XPCE Fundo
de Investimento em Direitos Creditorios I de Responsabilidade Limitada”, e, entdo, localizar a opgao desejada); e

Fundos.NET, administrado pela B3: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, acessar “Centrais de
Contetido”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Fundos de Investimento”, em seguida, clicar em
“Fundos Registrados”, em seguida buscar por e acessar “Augme XPCE Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios I de Responsabilidade Limitada”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET, e, entéo,
localizar a op¢do desejada).

Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

No ato da subscrigdo de Cotas, cada subscritor: (i) assinara o termo de ades@o ao Regulamento e ciéncia de risco
(“Termo de Adesao ao Regulamento”), por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento
e os termos ¢ clausulas das disposi¢des do Regulamento, em especial daquelas referentes a politica de investimento
e aos fatores de risco; e (ii) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele
subscritas, nos termos do Regulamento e deste Prospecto. As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo
atestar esta condi¢do quando da celebracdo do Documento de Aceitagdo.

A integralizag@o de cada uma das Cotas sera realizada em moeda corrente nacional, quando da sua liquidacéo,
pelo Preco de Emissdo, ndo sendo permitida a aquisi¢do de Cotas fracionadas. Cada um dos Investidores devera
efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas que subscrever, observados os procedimentos
de colocagdo, ao Coordenador Lider.

Para fins da Oferta, “Dia Util” ou “Dias Uteis” significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou feriados
nacionais e (ii) aqueles sem expediente na B3.
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6.1. Descricao de eventuais restricoes a transferéncia dos valores mobiliarios

Durante a colocag@o das Cotas, o Investidor da Oferta que subscrever as Cotas tera suas Cotas bloqueadas para
negociacdo pela Administradora e pelo Coordenador Lider, e somente passardo a ser livremente negociadas na B3
apos o encerramento da Oferta, observados os procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme
aplicavel. Também ndo serd atribuido aos Investidores e/ou Cotistas recibo para as Cotas com direito ao
recebimento de quaisquer rendimentos sobre o valor eventualmente pago a titulo de preco de integralizagdo.

Adicionalmente, considerando o publico-alvo do Fundo, conforme disposto no Regulamento, as Cotas somente
poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados, observado, ainda, o disposto no Regulamento e nos
respectivos apéndices das Subclasses.

Para mais informagdes, favor verificar o fator de risco “Risco relativo a impossibilidade de negociacao das Cotas
no mercado secundario até o encerramento da Oferta e restricGes a negociacdo” na segdo 4 “Fatores de Risco”
deste Prospecto.

6.2. Declaracio em destaque da inadequacido do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

NAO OBSTANTE O DISPOSTO NESTE PROSPECTO, A EMISSAO E A OFERTA NAO SAO
DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E
ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO EM FUNDOS QUE INVESTEM EM DIREITOS
CREDITORIOS REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE RISCO E, ASSIM, OS INVESTIDORES DA
OFERTA QUE PRETENDAM INVESTIR NAS COTAS ESTAO SUJEITOS A DIVERSOS RISCOS,
INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS, A
LIQUIDEZ DAS COTAS, A OSCILACAO DE SUAS COTACOES NO MERCADO SECUNDARIO E A
PERFORMANCE DOS ATIVOS INVESTIDOS, E, PORTANTO, PODERAO PERDER UMA PARCELA
OU A TOTALIDADE DE SEU EVENTUAL INVESTIMENTO.

O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE (A) NECESSITEM DE
LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU
INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO, E/OU (B) NAO
ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SECAO “FATORES DE
RISCO” DO REGULAMENTO ANEXO A ESTE PROSPECTO. ALEM DISSO, O FUNDO E
CONSTITUIDO SOB A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITE A
POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, SEUS COTISTAS PODEM TER
DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. A OFERTA NAO £
DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. OS
INVESTIDORES DA OFERTA DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”
DESTE PROSPECTO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM
COMO O REGULAMENTO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

ALEM DISSO, A CLASSE TEM A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITE
A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS, SALVO NA HIPOTESE DE SUA LIQUIDACAO,
SENDO QUE OS SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM REALIZAR A VENDA DE
SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. OS INVESTIDORES DA OFERTA DEVEM LER
CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, DESTE PROSPECTO, PARA AVALIACAO
DOS RISCOS A QUE A CLASSE A ESTA EXPOSTA, ESPECIALMENTE AQUELES RELACIONADOS
A EMISSAO, A OFERTA E AS COTAS, OS QUAIS DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O
INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO, ANTES DA TOMADA DE
DECISAO DE INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO.
O INVESTIMENTO NO FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE
ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS.

RECOMENDA-SE QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE
RISCO”, DESTE PROSPECTO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO, PARA A
MELHOR VERIFICACAO DE ALGUNS RISCOS QUE PODEM AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O
INVESTIMENTO NAS COTAS.

6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da Resolu¢cio CVM 160 a respeito da
eventual modificacio da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor.

Alteracdo das circunstancias, revoga¢do ou modificacdo da Oferta
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Caso a Oferta seja modificada, nos termos da regulamentagdo da CVM: (i) a modificacdo devera ser divulgada
imediatamente através de meios a0 menos iguais aos utilizados para a divulgagio da Oferta; e (ii) o Coordenador
Lider devera se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o Investidor
esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigdes.

No caso de oferta submetida ao rito de registro automatico, a modificacdo de oferta ndo depende de aprovacdo
prévia da CVM.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente pelo Coordenador Lider,
por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de comprovagao,
a respeito da modificagio efetuada, para que confirmem ao Coordenador Lider, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento da respectiva comunicagdo, o interesse em revogar sua aceitagdo a Oferta, presumindo-
se, na falta da manifestagéo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitagdo.

O disposto acima ndo se aplica a hipotese de modificagdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores,
entretanto, a CVM pode determinar a sua adogdo caso entenda que a modificagdo ndo melhora a Oferta em favor
dos Investidores. Em caso de siléncio, sera presumido que os Investidores silentes pretendem manter a declaragéo
de aceitagdo. O Coordenador Lider devera acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitagdes
da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e que tem conhecimento das novas condigdes,
conforme o caso.

Nos termos do paragrafo 4° do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, se o Investidor revogar sua aceitagdo e ja tiver
efetuado a integralizagdo de Cotas A, os valores efetivamente integralizados serdo devolvidos de acordo com os
Critérios de Restitui¢do de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicagao.

A documentagdo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposi¢cdo da CVM, pelo prazo de 5 (cinco)
anos apo6s a data de divulgagdo do Antincio de Encerramento.

Suspenséo, Cancelamento ou Revogacdo da Oferta

Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se: (a)
estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da Resolugdo CVM 160 ou do registro da Oferta; (b)
estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a
regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribui¢do de valores mobiliarios; ou (c)
for havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apos obtido o respectivo
registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento
sanaveis, sendo certo que o prazo de suspensao da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual
a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o registro ou indeferir o
requerimento de registro caso este ainda ndo tenha sido concedido.

Nos termos do paragrafo 4° do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo em
decorréncia do inadimplemento de quaisquer das partes signatarias ou de ndo verificacdo da implementacao das
Condigdes Precedentes, importa no cancelamento do registro da Oferta.

As hipoteses de resilicdo involuntaria previstas no Contrato de Distribuicdo, as quais implicam em revogagdo da
Oferta, nos termos da Resolugao CVM 160 e do Oficio-Circular n°® 10/2023/CVM/SRE, estdo relacionadas a uma
alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do requerimento de
registro de oferta publica de distribuicdo na CVM.

Nos termos do paragrafo 5° do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a Resilicdo Voluntaria (conforme definida no
Contrato de Distribui¢@o), por motivo distinto daqueles previstos acima, ndo implica revogagao da Oferta, mas sua
suspensao, até que novo contrato de distribuigdo seja firmado.

Nos termos do Oficio- Circular n° 10/2023/CVM/SRE, no caso de ofertas que sigam o rito de registro automatico,
a eventual revogacao da Oferta prescinde de manifestagio da CVM, bastando que seja apresentado comunicado
ao mercado notificando os Investidores a respeito da referida revogagdo, bem como seus fundamentos.

Encerramento da Oferta
Apds a Data de Liquidagdo, a Oferta sera encerrada e o Anuincio de Encerramento da distribuicdo publica das

Cotas sera divulgado independentemente do numero de Cotas que vierem a ser subscritas, observado, no entanto,
0 Montante Minimo da Oferta.
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7.1. Eventuais condicdes a que a Oferta esteja submetida

Distribuicdo Parcial

Serd admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a distribuicdo parcial das Cotas
(“Distribuicdo Parcial”), desde que observado o Montante Minimo da Oferta, sendo que a Oferta em nada sera
afetada caso ndo haja a subscri¢do e integralizagdo da totalidade das Cotas no ambito da Oferta. Atingido o
Montante Minimo da Oferta, o Coordenador Lider, de comum acordo com a Gestora, podera encerrar a Oferta a
qualquer momento. As Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de
Distribui¢do deverdo ser canceladas pela Administradora.

Como condi¢do de eficacia de seu Documento de Aceitagdo, os Investidores terdao a faculdade de condicionar sua
adesdo a Oferta que haja distribuicdo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que
0 Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor devera, nos termos do artigo 74 da Resolu¢do CVM 160, no momento
da aceitag@o da Oferta, indicar se, implementando-se a condi¢do prevista, pretende receber (1) a totalidade das
Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporcao entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas
e o mimero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestago, o interesse do Investidor
em receber a totalidade das Cotas objeto do Documento de Aceitagdo (“Critérios de Aceitacido da Oferta”™).

Caso o Investidor indique o item “(2)” acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor, no contexto da Oferta
podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos
Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos Documentos de
Aceitagao, calculados com base no Preco de Emissao, acrescidos proporcionalmente dos rendimentos auferidos
pelas aplicacdes dos valores, sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor e com deducgdo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicagdo do cancelamento da Oferta, observado que, mesmo com relagdo as Cotas custodiadas
eletronicamente na B3, tal procedimento sera realizado fora do ambito da B3, de acordo com os procedimentos do
Escriturador (“Critérios de Restituicdo de Valores”).

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta, mas
inferior ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, pela Gestora, de comum acordo com o
Coordenador Lider, e a Administradora realizarda o cancelamento das Cotas ndo colocadas, nos termos da
regulamentagdo em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores que tiverem condicionado a sua adesdo a
colocag@o integral, ou para as hipdteses de alocagdo proporcional, os valores ja integralizados, de acordo com os
Critérios de Restitui¢do de Valores.

Na hipétese de restituicao de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos
recursos servira de recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos e os Investidores deverao efetuar a devolugéo
do Documento de Aceitagdo das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

Nao havera fontes alternativas de captagdo de recursos, em caso de Distribui¢do Parcial.

Condicdes Precedentes

O periodo de distribui¢do somente tera inicio apos serem observadas cumulativamente as seguintes condigdes: (i)
obtencao do registro da Oferta pela CVM; e (ii) divulgagdo do Anuncio de Inicio, deste Prospecto Definitivo e da
Lamina nos Meios de Divulgacao.

A Oferta a mercado ¢ irrevogavel, exceto nos casos de ocorréncia de qualquer das hipdteses de resilicao do
Contrato de Distribui¢do, nos termos 14 previstos. O cumprimento, por parte do Coordenador Lider, de todos os
deveres ¢ obrigagdes assumidos no Contrato de Distribui¢do estd condicionado ao atendimento cumulativo das
Condi¢oes Precedentes, previstas na Clausula 3.1 do Contrato de Distribuicdo e na se¢do “13. Contrato de
distribuicdo” deste Prospecto. Para mais informagdes sobre as Condigdes Precedentes, vide se¢do “13.1” deste
Prospecto.

7.2. Eventual destinacio da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e a descricao
destes investidores

A presente Oferta ¢ destinada aos Investidores Qualificados, sendo que, observadas as disposi¢des da
regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a Oferta, sob o regime de melhores esforcos de
colocagdo, de acordo com a Resolugdo CVM 160, conforme o plano de distribuicdo adotado em cumprimento ao
disposto nos artigos 49, 82 e 83 da Resolucdo CVM 160, o qual poderd levar em consideracdo as relagcdes com
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clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider, ressalvado o disposto
no Contrato de Distribuig@o, sendo que (1) no caso da Oferta Subclasse A, a distribuicdo das Cotas A sera destinada
a Oferta Institucional (conforme definido abaixo) e a Oferta Nao Institucional (conforme definido abaixo),
observados, se necessario, os Critérios de Colocacdo da Oferta Institucional (conforme definido abaixo) e os
Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional (conforme definido abaixo), respectivamente; e (2) no caso da Oferta
Subclasse B, a alocag@o das Cotas B sera realizada de forma discricionaria, pelo Coordenador Lider, de acordo
com o resultado do Periodo de Coleta de Intenc¢des de Investimento organizado pelo Coordenador Lider, observado
o disposto acima.

Oferta Nao Institucional

Durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles
considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas A objeto da Oferta Subclasse A deverdo
preencher e apresentar ao Coordenador Lider um ou mais Documento(s) de Aceitacdo, indicando, dentre outras
informagodes, a quantidade de Cotas A que pretendem subscrever, observado o Investimento Minimo por
Investidor, e apresentd-lo(s) ao Coordenador Lider. Os Investidores Nao Institucionais deverdo indicar,
obrigatoriamente, no(s) seu(s) respectivo(s) Documento(s) de Aceitacdo, a sua qualidade ou ndo de Pessoa
Vinculada, sob pena de seu(s) Documento(s) de Aceitagdo da Oferta ser(em) cancelado(s) pelo Coordenador Lider,
observadas as exce¢des constantes do artigo 56, §1°, da Resolugdo CVM 160.

No minimo 20% (vinte por cento) do volume final da Oferta Subclasse A, sera destinado aos Investidores Nao
Institucionais (“Oferta Nao Institucional”), sendo certo que o Coordenador Lider, em comum acordo com a
Administradora e a Gestora, podera diminuir ou aumentar a quantidade de Cotas A inicialmente destinada a Oferta
Nao Institucional até o limite maximo do Montante Inicial da Oferta, considerando as Cotas do Lote Adicional
que vierem a ser emitidas.

Os Documentos de Aceitacdo serdo apresentados pelos Investidores Néo Institucionais de maneira irrevogavel e
irretratavel, ressalvado o disposto no Contrato de Distribuicdo e no Prospecto, devendo observar as condi¢des
previstas no proprio Documento de Aceitagdo, os procedimentos e normas de liquidagdo da B3, bem como os
seguintes procedimentos:

1) fica estabelecido que os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo,
necessariamente, indicar no(s) seu(s) respectivo(s) Documento(s) de Aceitac@o, a sua condigdo ou ndo de
Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitos os Documentos de Aceitagdo firmados por Pessoas
Vinculadas, sem qualquer limitag¢do, observado, no entanto, que no caso de excesso de demanda superior a
1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas A inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar
eventuais Cotas do Lote Adicional), sera vedada a colocagdo de Cotas A para as Pessoas Vinculadas, nos
termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, observadas as excegdes previstas no § 1° do referido artigo;

(i1))  durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, cada Investidor Nao Institucional, incluindo os
Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, devera enviar o Documento de Aceitacdo
junto ao Coordenador Lider, podendo, em razdo da possibilidade de Distribuigdo Parcial, condicionar sua
adesdo a Oferta Subclasse A;

(iii)) a quantidade de Cotas A adquiridas e o respectivo valor do investimento dos Investidores Nao
Institucionais, serdo informados a cada Investidor N3o Institucional até o Dia Util imediatamente anterior
a Data de Liquidag@o pelo Coordenador Lider, por meio de mensagem enviada ao enderego eletronico
indicado nos(s) Documento(s) de Aceitacdo, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo
o pagamento ser feito de acordo com o item (iv) abaixo limitado ao valor do(s) Documento(s) de Aceitagao,
e observada a possibilidade de Rateio; e

(iv)  os Investidores Nao Institucionais deverdo efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, do
valor indicado no inciso (iii) acima ao Coordenador Lider em recursos imediatamente disponiveis, até as
16:00 (dezesseis) horas da Data de Liquidacdo. Nao havendo pagamento pontual, os Documentos de
Aceitacdo serdo automaticamente cancelados pelo Coordenador Lider.

Critério de Rateio da Oferta N&o Institucional

Caso, no ambito da Oferta Nao Institucional, o total de Cotas A objeto dos Documentos de Aceitagao apresentados
pelos Investidores Nao Institucionais durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, inclusive aqueles
que sejam considerados Pessoas Vinculadas (“Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional”):

6] seja igual ou inferior a 20% (vinte por cento) do volume final da Oferta Subclasse A, conforme apurado no
Procedimento de Alocagdo, nao havera rateio, sendo integralmente atendidos todos os Documentos de
Aceitagdo dos Investidores Nao Institucionais, de modo que as Cotas A remanescentes, se houver, poderao
ser destinadas a Oferta Institucional, nos termos do subitem “Oferta Institucional” abaixo; ou
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(il)  seja superior ao montante total das Cotas A destinado a Oferta Nao Institucional, que sera de, inicialmente,
20% (vinte por cento) do volume final da Oferta Subclasse A, conforme apurado no Procedimento de
Alocagdo, e o Coordenador Lider, em comum acordo com Administradora e a Gestora, decida por ndo
aumentar a quantidade de Cotas A inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional, sera realizado rateio
das Cotas, no Procedimento de Alocagdo, por meio da alocagdo destas por ordem de recebimento dos
Documentos de Aceitagdo considerando o momento de apresentacdo dos Documentos de Aceitagdo pelo
respectivo Investidor Nao Institucional, inclusive aquele considerado Pessoa Vinculada, ao Coordenador
Lider, limitada ao valor individual de cada Documento de Aceitagcdo e ao montante de Cotas A destinadas
a Oferta Nao Institucional, desconsiderando-se, entretanto, as fragdes de Cotas A, sendo que neste caso,
podera ndo ser observado o Investimento Minimo por Investidor (“Rateio”). Caso seja aplicado o Rateio
indicado acima, o Documento de Aceita¢do podera ser atendido em montante inferior ao indicado por cada
Investidor Nao Institucional e/ou ao Investimento Minimo por Investidor A, sendo que ndo ha nenhuma
garantia de que os Investidores Nédo Institucionais venham a adquirir a quantidade de Cotas A desejada,
conforme indicada no Documento de Aceitagdo.

O Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e a Gestora, poderd manter a quantidade
inicialmente destinada & Oferta Nao Institucional, qual seja, 20% (vinte por cento) do volume final da Oferta
Subclasse A, conforme apurado no Procedimento de Alocagdo, ou alterar tal quantidade a um patamar compativel
com os objetivos da Oferta Subclasse A, de forma a atender, total ou parcialmente, aos referidos Documentos de
Aceitago, podendo considerar, inclusive, eventuais Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas.

Em hipoétese alguma, o relacionamento prévio do Coordenador Lider, dos Ofertantes com determinado Investidor
Nao Institucional, ou consideragdes de natureza comercial ou estratégica, seja do Coordenador Lider e¢/ou os
Ofertantes, poderdo ser consideradas na alocag@o dos Investidores Nao Institucionais.

O Coordenador Lider garante que mantém controle da data e horario em que o Investidor A de fato encaminhou o
respectivo Documento de Aceitagdo ao Coordenador Lider e que o referido controle é considerado para fins da
determinag@o da ordem de chegada das respectivas inten¢des de investimento realizadas pelos investidores
possibilitando, portanto, a utilizagdo do critério de rateio da ordem de chegada.

Oferta Institucional

Apds o atendimento dos Documentos de Aceitagdo apresentados pelos Investidores Néo Institucionais, as Cotas
A remanescentes que ndo forem colocadas na Oferta Nao Institucional serfio destinadas a colocagdo junto a
Investidores Institucionais, ndo sendo admitidas, para tais Investidores Institucionais, reservas antecipadas e ndo
sendo estipulados valores maximos de investimento, observados os seguintes procedimentos (“Oferta
Institucional”™):

(1) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em
subscrever Cotas A objeto da Oferta Subclasse A deverdo apresentar seus Documentos de Aceitacdo,
exclusivamente ao Coordenador Lider, até a data de realizacdo de cada Procedimento de Alocagéo,
indicando a quantidade de Cotas A a ser subscrita, inexistindo limites maximos de investimento, observado
o Investimento Minimo por Investidor A;

(il))  fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo,
necessariamente, indicar no Documento de Aceitagdo, a sua condi¢do ou ndo de Pessoa Vinculada. Dessa
forma, serdo aceitos os Documentos de Aceitacdo, enviadas por Pessoas Vinculadas, sem qualquer
limitagdo, observado, no entanto, que no caso de excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da
quantidade de Cotas A inicialmente ofertada no ambito da Oferta Subclasse A (sem considerar eventuais
Cotas do Lote Adicional), sera vedada a colocagao de Cotas A para as Pessoas Vinculadas, nos termos do
artigo 56 da Resolucdo CVM 160, observadas as excecdes previstas no § 1° do referido artigo;

(iii)  observada a possibilidade de Distribuigdo Parcial, cada Investidor Institucional, incluindo os Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, podera, no respectivo Documento de Aceitagdao condicionar
sua adesdo a Oferta Subclasse A, em razdo da possibilidade de Distribuigdo Parcial;

(iv)  cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a obrigagao
de verificar se estd cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Institucional, para entdo
apresentar seus Documentos de Aceitagao;

(v)  aquantidade de Cotas A adquiridas e o respectivo valor a ser integralizado dos Investidores Institucionais,
serdo informados a cada Investidor Institucional até o Dia Util imediatamente anterior a Data de Liquidacio
pelo Coordenador Lider, por meio de mensagem enviada ao enderego eletronico indicado nos(s)
Documento(s) de Aceitagdo, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento
ser feito de acordo com o item (vi) abaixo limitado ao valor do(s) Documento(s) de Aceitagdo; e
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(vi)  os Investidores Institucionais deverdo efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, do valor
indicado no inciso (v) acima ao Coordenador Lider em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00
(dezesseis) horas da Data de Liquidagdo. Ndo havendo pagamento pontual, os Documentos de Aceitagado
serdo automaticamente cancelados pelo Coordenador Lider.

Critério de Colocacao da Oferta Institucional

Caso os Documentos de Aceitagdo apresentados pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas A
remanescentes apos o atendimento da demanda da Oferta Néo Institucional, o Coordenador Lider dara prioridade
aos Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora
¢ a Gestora, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores,
integrada por investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura
macroecondmica brasileira, bem como criar condi¢cdes para o desenvolvimento do mercado local de fundos de
investimento em direitos creditorios (“Critérios de Colocag¢io da Oferta Institucional”). Ainda, se ao final do
Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento restar um saldo de Cotas A inferior ao montante necessario para
se atingir o Investimento Minimo por Investidor A por qualquer Investidor Institucional, serd autorizada a
subscri¢do e a integralizacdo do referido saldo para que se complete integralmente a distribuicdo da totalidade das
Cotas A, de modo que referido Investidor Institucional podera subscrever ¢ integralizar montante inferior ao
Investimento Minimo por Investidor A.

DisposicBes comuns a Oferta Subclasse A e a Oferta Subclasse B

Durante a colocagdo das Cotas, o Investidor da Oferta que subscrever as Cotas terd suas Cotas bloqueadas para
negociagdo pela Administradora e pelo Coordenador Lider, e somente passardo a ser livremente negociadas na B3
apos o encerramento da Oferta, observados os procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme
aplicavel. Também ndo sera atribuido aos Investidores e/ou Cotistas recibo para as Cotas com direito ao
recebimento de quaisquer rendimentos sobre o valor eventualmente pago a titulo de prego de integralizacéo.

Durante a colocag@o das Cotas, o Coordenador Lider somente atendera aos Documentos de Aceitagao, feitos por
Investidores e Cotistas titulares de conta nele abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor ou Cotista.

Nos termos da Resolugdo CVM 27, de 8 de abril de 2021, conforme alterada (“Resolu¢io CVM 27”) e da
Resolugdo CVM 160, a Oferta ndo contara com a assinatura de boletins de subscrigdo para a integralizagio pelos
Investidores das Cotas subscritas. Para os Investidores que ndo se enquadrem na defini¢do constante no artigo 2°,
§2° da Resolugdo CVM 27 e do paragrafo 3°, do artigo 9° da Resolugdo CVM 160, o Documento de Aceitagdo a
ser assinado é completo e suficiente para validar o compromisso de integralizag@o firmado pelos Investidores, e
contém as informagdes previstas no artigo 2° da Resolugdo CVM 27.

O Coordenador Lider sera responsavel pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no ambito dos Documentos de
Aceitagdo.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional, todas as referéncias a
“Oferta Subclasse A” devem ser entendidas como referéncias a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional,
em conjunto.

7.3. Deliberacgdes necessarias a emissdo ou distribuicio das cotas, identificando os 6rgios deliberativos
responsaveis e as respectivas reunidoes em que foi aprovada a operacio

A Emissdo, a Oferta, a contratagdo do Coordenador Lider para realizar a coordenacgdo, estruturagao e distribuicao
publica da Oferta, o Regulamento, dentre outros, foram aprovados pela Administradora e pela Gestora por meio
dos Atos de Aprovagdo da Oferta, observado que o Regulamento foi alterado pelo Instrumento de Alteragéo
04.05.2026, sendo que todos os documentos supramencionados constam no Anexo I deste Prospecto.

7.4. Regime de distribuicao

Distribui¢do publica primaria, sob regime de melhores esforgos de colocag@o, a ser realizada pelo Coordenador
Lider, tendo por base o Plano de Distribuicdo, conforme artigo 49 da Resolugdo CVM 160, elaborado pelo
Coordenador Lider, com a anuéncia da Gestora e da Administradora, nos termos deste Prospecto e do Contrato de
Distribuigao.

7.5. Dinamica de coleta de intenc¢des de investimento e determinacio do preco ou taxa

As Cotas serdo distribuidas durante o Periodo de Distribui¢do, o qual (i) inicia-se, nos termos do artigo 59 da
Resolugdo CVM 160, posteriormente a obtencao do registro da Oferta na CVM, a divulgac@o do anuncio de inicio,
em conformidade com o artigo 59, §3°, da Resolugdo CVM 160 (“Aniincio de Inicio”) e a disponibilizacdo deste
Prospecto Definitivo para os Investidores; e (ii) encerrar-se-4, observado o disposto no artigo 48 da Resolucdo
CVM 160, na data de divulgacao do anuncio de encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160
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(“Antincio de Encerramento”), que ocorrera em até 180 (cento e oitenta) dias contados da divulgagdo do Antincio
de Inicio, observado o disposto no artigo 59, paragrafo 4°, da Resolugdo CVM 160, sendo admitido, ainda, o
encerramento da Oferta a qualquer momento, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta (“Periodo de
Distribuicio”).

Observadas as disposi¢des da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a Oferta, sob o regime de
melhores esforgos de colocagdo, de acordo com a Resolugdo CVM 160, conforme o plano de distribuicdo adotado
em cumprimento ao disposto nos artigos 49, 82 e 83 da Resolugdo CVM 160, o qual podera levar em consideragao
as relagcdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider,
ressalvado o disposto na Clausula 5.4.2 do Contrato de Distribui¢do, sendo que (1) no caso da Oferta Subclasse A,
a distribui¢do das Cotas A serd destinada a Oferta Institucional e a Oferta Nao Institucional, observados, se
necessario, os Critérios de Colocagao da Oferta Institucional e os Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional,
respectivamente; e (2) no caso da Oferta Subclasse B, a alocacdo das Cotas B serd realizada de forma discriciondria,
pelo Coordenador Lider, de acordo com o resultado do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento organizado
pelo Coordenador Lider, observado o disposto acima. Em qualquer caso, o Coordenador Lider devera assegurar
durante todo o procedimento de distribui¢do: (i) que as informacdes divulgadas e a alocagdo da Oferta ndo
privilegiem Pessoas Vinculadas, em detrimento de pessoas ndo vinculadas; (ii) a suficiéncia, veracidade, preciséo,
consisténcia e atualidade das informag¢Ges constantes do Prospecto ¢ demais documentos da Oferta ¢ demais
informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta; (iii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco dos
Investidores nos termos do artigo 64 da Resolugdo CVM 160 e diligenciar para verificar se os Investidores
acessados podem adquirir as Cotas ou se ha restrigdes que impecam tais Investidores de participar da Oferta; e (iv)
que os investidores recebam previamente exemplares do Prospecto para leitura obrigatoria e que suas duvidas
possam ser esclarecidas tempestivamente por pessoas designadas pelo Coordenador Lider (“Plano de
Distribuicdo”).

As relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider néo
poderdo ser considerados para fins de alocagdo da Oferta Nao Institucional.

A Oferta contard com o Prospecto e 1dmina elaborada nos termos do artigo 23 da Resolugdo CVM 160 (“Lamina”),
a serem divulgados, com destaque e sem restrigdes de acesso, nas paginas da rede mundial de computadores da
Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, da CVM e do Fundos.NET, administrado pela B3, nos termos
do artigo 13 da Resolugdo CVM 160 (em conjunto, “Meios de Divulgac¢io”™).

O Plano de Distribui¢do sera fixado nos seguintes termos:
1) a Oferta tera como publico-alvo os Investidores Qualificados, conforme previsto no Regulamento;

(il)  apos (a) a concessao do registro automatico da Oferta pela CVM; (b) a disponibilizagdo da Lamina e do
Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgacdo; e (c) a divulgacdo do Anuncio de Inicio nos Meios de
Divulgacfo, poderdo ser realizadas apresentacdes para potenciais Investidores (roadshow e/ou one-on-
ones), conforme determinado pelo Coordenador Lider e observado o inciso “(iii)”” abaixo;

(iii) os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentacdes para potenciais Investidores
eventualmente utilizados no d&mbito da Oferta serdo encaminhados 8 CVM em até 1 (um) Dia Util apds sua
utilizagdo, nos termos do artigo 12, paragrafo 6°, da Resolugdo CVM 160;

(iv)  observados os termos e condigdes do Contrato de Distribuigdo e o artigo 59 da Resolugdo CVM 160, o
Periodo de Distribuigdo somente tera inicio apds: (a) a concessao do registro automatico da Oferta pela
CVM,; (b) a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgagdo; e (c) a divulgacao do
Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgacdo, sendo certo que, as providéncias constantes dos itens “(b)” e
“(c)” deverdo, nos termos do paragrafo unico do artigo 47 da Resolugdo CVM 160, ser tomadas em até 2
(dois) Dias Uteis contados da concessio do registro da Oferta pela CVM, sob pena de decadéncia do
referido registro;

(v)  observado o disposto abaixo: (a) durante o periodo de coleta de inten¢des de investimento da Oferta,
previsto no cronograma indicativo da Oferta, constante do Prospecto (“Periodo de Coleta de Intengdes de
Investimento™), o Coordenador Lider recebera os Documentos de Aceitacdo dos Investidores Nao
Institucionais, no ambito da Oferta Subclasse A; (b) até a data do Procedimento de Alocagdo, inclusive, o
Coordenador Lider recebera os Documentos de Aceitagdo dos Investidores Institucionais da Oferta, no
ambito da Oferta Subclasse A, ainda que o total de Cotas correspondente aos Documentos de Aceitagao
recebidos durante o Periodo de Coleta de Inten¢des de Investimento exceda o percentual prioritariamente
destinado a Oferta Nao Institucional, de modo que eventual excesso de demanda possa ser corretamente
verificado pelo Coordenador Lider durante o Procedimento de Alocagdo; e (c) até a data do Procedimento
de Alocagdo, inclusive, o Coordenador Lider recebera os Documentos de Aceitagdo dos Investidores B no
ambito da Oferta Subclasse B;
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(vi) o Investidor Néo Institucional, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja interessado em
investir na Oferta Subclasse A, devera formalizar seu(s) respectivo(s) Documento(s) de Aceitagdo junto ao
Coordenador Lider, durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento;

(vii) o Investidor Institucional, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja interessado em
investir na Oferta Subclasse A devera formalizar Documento de Aceitagdo junto ao Coordenador Lider até
a data do Procedimento de Alocagdo, inclusive;

(viii) o Investidor B, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja interessado em investir na Oferta
Subclasse B devera formalizar Documento de Aceitacdo junto ao Coordenador Lider até a data do
Procedimento de Alocagao, inclusive;

(ix) o Coordenador Lider disponibilizard o modelo aplicavel de documento de aceitagdo a ser formalizado pelo
Investidor interessado em adquirir as Cotas, observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, e que podera
ser formalizado por qualquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente, nos termos da Resolugao
CVM 160 (“Documento de Aceitaciio”). Os Investidores interessados na subscrigdo das Cotas deverdo
indicar no Documento de Aceitagdo a quantidade de Cotas que desejam adquirir, observado o Investimento
Minimo por Investidor, e se desejam condicionar sua adesdo a Oferta que haja distribuigdo: (i) do Montante
Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta € menor que o
Montante Inicial da Oferta, em razéo da possibilidade de Distribuigdo Parcial. O Documento de Aceitagdo
devera: (a) conter as condi¢des de integralizag@o e subscri¢do das Cotas; (b) possibilitar a identificacdo da
condi¢do de Investidor como Pessoa Vinculada; (c) incluir declaragdo assinada pelo Investidor de haver
obtido exemplar do Regulamento, do Prospecto Definitivo e da Lamina; e (d) nos casos em que haja
modificagdo de Oferta, cientificar, com destaque, que a Oferta original foi alterada e incluir declaracdo
assinada pelo Investidor de que tem conhecimento das novas condi¢des da Oferta;

(x)  apos encerramento do Periodo de Coleta de Inten¢des de Investimento, sera realizado o Procedimento de
Alocagdo, posteriormente ao registro da Oferta pela CVM e a divulgagdo do Anuncio de Inicio e a
disponibilizagdo do Prospecto Definitivo e da Lamina, o qual devera seguir os critérios estabelecidos no
Prospecto e no Contrato de Distribuigéo;

(xi)  os Investidores que tiverem seus Documentos de Aceitacdo alocados, deverdo assinar o Termo Adesdo ao
Regulamento, sob pena de cancelamento dos respectivos Documentos de Aceitagio;

(xii) concluido o Procedimento de Alocacdo, o Coordenador Lider consolidara na data do Procedimento de
Alocagdo, conforme previsto no cronograma indicativo da Oferta; (a) os Documentos de Aceitagdo
enviados pelos Investidores Nao Institucionais referentes a Oferta Subclasse A, sendo que o Coordenador
Lider devera enviar a posi¢do consolidada dos Documentos de Aceitagdo dos Investidores Nao
Institucionais, inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas; (b) os Documentos de Aceitagdo dos
Investidores Institucionais para subscri¢do da Oferta Subclasse A; e (c¢) os Documentos de Aceitagdo dos
Investidores B para subscri¢ao da Oferta B;

(xiii) a colocacdo das Cotas sera realizada de acordo com os procedimentos da B3 ou do Escriturador, conforme
aplicavel, bem como com este Plano de Distribuigdo;

(xiv) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante a divulgacdo do
Anuncio de Encerramento nos Meios de Divulgacao, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160; e

(xv) ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores da Oferta
interessados em subscrever Cotas no ambito da Oferta.

Nao sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacdo do preco das Cotas.

Procedimento de Alocacao

Havera procedimento de alocagdo no ambito da Oferta, a ser conduzido pelo Coordenador Lider, posteriormente
ao término do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, a obtengdo do registro da Oferta e a divulgagdo
deste Prospecto Definitivo e do Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgacdo, para a verificagdo, junto aos
Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Documentos de Aceitacao
enviados, sem lotes maximos (sendo certo que este ndo se aplica aos Investidores Nao Institucionais, que deverao
observar os limites dispostos neste Prospecto), observado o Investimento Minimo por Investidor), para: (i) verificar
se o Montante Minimo da Oferta foi atingido; (ii) verificar se haverd emissdo, e em qual quantidade, das Cotas do
Lote Adicional; (iii) determinar o montante final da Oferta, considerando que (1) a quantidade de Cotas sera
alocada em cada Subclasse por meio do Sistema de Vasos Comunicantes, sendo certo que, a depender do resultado
do Procedimento de Alocagao, uma das Subclasses podera nao ter Cotas emitidas no dmbito da Oferta, e (2) o
Montante Inicial da Oferta podera ser aumentado em virtude do exercicio, total ou parcial, do Lote Adicional ou
diminuido em virtude da Distribui¢ao Parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta; (iv) determinar
o percentual do montante final da Oferta Subclasse A ser destinado a Oferta Nao Institucional (se 20% (vinte por
cento) ou maior, nos termos previstos no Contrato de Distribui¢@o) e, assim, definir a quantidade de Cotas A a ser
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destinada a Oferta Nédo Institucional e se sera necessario aplicar o rateio previsto acima, caso em que serao
observados os Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional; (v) apos a alocagdo da Oferta Nao Institucional,
realizar a alocacdo das Cotas A junto aos Investidores Institucionais, observados, se necessario, os Critérios de
Colocacdo da Oferta Institucional; e (vi) verificar a alocagdo das Cotas B junto aos Investidores B (“Procedimento
de Alocagiao”).

A alocagdo serd realizada exclusivamente aos Investidores que tenham formalizado/enviado Documento de
Aceitac@o na Oferta em questdo, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual
de cada Documento de Aceitagdo.

Liquidagao da Oferta

A liquidagdo fisica e financeira das Cotas se dara na data de liquidagdo da Oferta (“Data de Liquidac¢io”) e sera
realizada por meio e de acordo com os procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme o caso.

A integralizag¢@o de cada uma das Cotas sera realizada em moeda corrente nacional, quando da sua liquidagéo,
pelo Preco de Emissdo, ndo sendo permitida a aquisicdo de Cotas fracionadas. Cada um dos Investidores devera
efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas que subscrever, observados os procedimentos
de colocagdo, ao Coordenador Lider.

Caso, na Data de Liquidacdo, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores
e/ou do Coordenador Lider, a integralizagdo das Cotas objeto da falha podera ser realizada junto ao Escriturador
até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente a Data de Liquidacdo da Oferta, pelo Preco de Emissdo.

Caso ap0s a possibilidade de integralizagdo das Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por Investidores,
de modo a nio ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e o Coordenador Lider devera
devolver aos Investidores os recursos eventualmente depositados, de acordo com os Critérios de Restitui¢ao de
Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo do cancelamento da Oferta, observado
que, mesmo com relacdo as Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento serd realizado fora do
ambito da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador. Na hipdtese de restituigdo de quaisquer valores
aos Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitacdo relativo aos
valores restituidos e os Investidores deverdo efetuar a devolucdo do Documento de Aceitagdo das Cotas cujos
valores tenham sido restituidos.

7.6. Formador de mercado

O Coordenador Lider recomendou a Classe, de forma facultativa e ndo obrigatoria, a contratagdo de institui¢do
financeira para atuar, exclusivamente as expensas da Classe, no ambito da Oferta por meio da inclus@o de ordens
firmes de compra e de venda das Cotas, em plataformas administradas pela B3, na forma e conforme disposigdes
da Resolugdo CVM n° 133, de 10 de junho de 2022, conforme alterada, e do Regulamento para “Credenciamento
do Formador de Mercado nos Mercados Administrados” pela B3, anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da B3.
A contratag@o de formador de mercado € opcional, a critério da Administradora e da Gestora, e tem por finalidade
fomentar a liquidez das Cotas no mercado secundario.

A Classe ndo possui, nesta data, prestador de servigos de formacdo de mercado, mas podera contratar tais servicos
no futuro caso esteja listada em mercado de bolsa da B3.

E vedado a4 Administradora e a Gestora o exercicio da fungio de formador de mercado para as Cotas da Classe.

A contratagdo de partes relacionadas & Administradora e a Gestora para o exercicio da fungdo de formador de mercado
deve ser submetida a aprovagdo prévia da Assembleia Geral, nos termos da regulamentagéo vigente aplicavel;

7.7. Fundo de liquidez e estabilizacio, se houver
Nao sera firmado contrato de fundo de liquidez ou de estabiliza¢do de pregos no ambito da Oferta.
7.8. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

A quantidade minima a ser subscrita (i) por cada Investidor A no contexto da Oferta Subclasse A sera de 10 (dez)
cotas A, correspondente a R$ 1.000,00 (mil reais) (“Investimento Minimo por Investidor A”), e (ii) por cada
Investidor no contexto da Oferta Subclasse B sera de 2.000 (duas mil) Cotas B, correspondente a R$ 200.000,00
(duzentos mil reais) (“Investimento Minimo por Investidor B” e, quando referido em conjunto com o
Investimento Minimo por Investidor A, o “Investimento Minimo por Investidor”), observado que a quantidade
de Cotas atribuidas ao Investidor podera ser inferior a0 minimo acima referido se: (i) o final do Periodo de Coleta
de Intengdes de Investimento (conforme definido abaixo) restar um saldo de Cotas inferior ao montante necessario
para se atingir este Investimento Minimo por Investidor por qualquer Investidor, hipotese em que sera autorizada
a subscricdo e a integralizacdo do referido saldo para que se complete integralmente a distribuicao da totalidade
das Cotas; e (ii) ocorrendo a Distribuigdo Parcial, o Investidor tiver condicionado sua adesao a Oferta, nos termos
dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, hipotese na qual o valor a ser subscrito pelo Investidor no contexto
da Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor

Nao hé limite maximo de aplicacdo em Cotas, respeitado o Montante Inicial da Oferta.
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8.1. Possibilidade de os direitos creditorios cedidos serem acrescidos, removidos ou substituidos, com
indicacio das condicdes em que tais eventos podem ocorrer e dos efeitos que podem ter sobre os fluxos de
pagamentos aos titulares dos valores mobiliarios ofertados

Os recursos investidos pelos Investidores mediante a subscricdo e integralizacdo de Cotas no ambito da Oferta
serdo aplicados pela Classe em: (i) Direitos Creditorios; e (ii) Ativos Financeiros de Liquidez, em estrita
observancia da politica de investimentos da Classe estabelecida no Anexo I ao Regulamento, bem como da
regulamentacg@o aplicavel.

Sem prejuizo da Politica de Investimento da Classe mencionada neste Prospecto, poderdo eventualmente compor
a carteira de investimento da Classe imdveis (ou direitos reais relacionados), participa¢des societarias, cotas de
fundos de investimento, bens moéveis em geral, produtos ou insumos agricolas, direitos disponiveis, dentre outros
ativos, bens ou direitos que ndo Direitos Creditorios ou os Ativos Financeiros de Liquidez, em decorréncia,
exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais envolvidos na recuperagdo dos Direitos Creditorios,
seja por forga de: (i) expropriagdo de ativos; (ii) excussdo de garantias; (iii) dacdo em pagamento; (iv) conversio;
(v) adjudicag@o ou arrematagdo de bem penhorado pela Classe; ou (vi) transacdo, nos termos do artigo 840 e
seguintes da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002.

E vedado a Classe aplicar recursos em Direitos Creditorios e em Ativos Financeiros de Liquidez no exterior.

A Classe ndo possui qualquer compromisso de alocagio de recursos em Cotas de FIDC pré-determinadas, de modo
que a efetiva aplicag@o dos recursos obtidos no ambito da Oferta dependera, dentre outros fatores, do trabalho da
Gestora de identificagdo e sele¢do de oportunidades de investimento e da existéncia de ativos disponiveis para
investimento. A Gestora e/ou terceiro por ela contratado deverdo verificar a existéncia, a integridade e a
titularidade do lastro das Cotas de FIDC, de forma integral e previamente a respectiva subscri¢do ou aquisigdo
pela Classe, na forma exigida pela regulamentagdo aplicavel. Em func¢do da inexisténcia de compromisso de
alocacdo de recursos da Oferta em Cotas de FIDC pré-determinadas, ndo ¢ possivel detalhar neste item as
condig¢des de acréscimo, remog¢ao ou substitui¢ao dos direitos creditorios que serdo adotadas pelas Cotas de FIDC
a serem investidas.

Periodo de Investimento

A Classe podera realizar investimentos e reinvestimentos nos Direitos Creditdrios durante o prazo de 1 (um) ano,
contados da data da 1* (primeira) subscrigdo de Cotas (“Periodo de Investimento”), podendo ser (i) prorrogado
por prazo superior, mediante deliberagdo em Assembleia, ou (ii) antecipado, conforme orientagdo da Gestora.

Apds o término do Periodo de Investimento, o Fundo ndo podera realizar novos investimentos, exceto nas seguintes
hipoéteses: (a) tenham por objetivo a preservacdo do valor dos investimentos do Fundo nos ativos ou a continuidade
dos negdcios dos ativos, ou (b) para a realizagdo de investimentos em ativos ja negociados e acordados previamente
ao término do Periodo de Investimento (assim considerados aqueles ativos em relagdo aos quais o Fundo ja tenha
assinado quaisquer boletins de subscri¢ao, compromissos de integralizagdo ou outro tipo de documento vinculante
para a aquisi¢do de ativos pelo Fundo).

Sem prejuizo do acima, contados do 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao término do Periodo de Investimento, a
Gestora iniciara os respectivos processos de desinvestimento da Classe em Direitos Creditorios ("Periodo de
Desinvestimento"), o qual tera duracdo de 4 (quatro) anos, podendo ser (i) prorrogado por 1 (um) periodo de 1
(um) ano, conforme definicdo da Gestora, sem necessidade de aprovacdo de Assembleia de Cotistas, (ii)
prorrogado por prazo superior, mediante deliberagdo em Assembleia, ou (iii) antecipado, conforme orientagdo da
Gestora.

Durante o Periodo de Desinvestimento, a Gestora conduzira os processos de desinvestimento mediante estudos,
analises e estratégias que, conforme a conveniéncia e oportunidade, busquem propiciar ao Cotista o melhor retorno
possivel, observado que os investimentos da Classe poderdo ser liquidados a qualquer tempo, inclusive durante o
Periodo de Investimento, por determinagdo da Gestora.

Limites de Concentracdo:

Apo6s 180 (cento e oitenta) dias contados da data da 1* (primeira) integralizacdo de Cotas (“Data de Inicio™),
independentemente da subclasse, a Classe devera observar a Alocagdo Minima (conforme definida abaixo).

Nos termos do Art. 47, paradgrafo tnico, do Anexo Normativo I da Resolugdo CVM 175, a Gestora devera observar
que a Classe podera investir (sendo certo que referidos limites serdo observados exclusivamente no momento do
investimento pelo Fundo):

(a) até 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido em Cotas de FIDCs emitidas por uma mesma classe;

(b) até 100% (cem por cento) em debéntures, notas comerciais, certificados de recebiveis, CRIs, CRAs,
debéntures financeiras;
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(c)  até 100% (cem por cento) em Direitos Creditorios emitidos por pessoas juridicas ou fisicas, tais como néo
limitados a notas promissorias, duplicatas, CPRs, CCIs, CCB, entre outros; e

(d)  nomaximo até 20% (vinte por cento) do seu patriménio liquido em Cotas de FIDCs e/ou Ativos Financeiros
de Liquidez destinados exclusivamente a investidores profissionais, conforme definidos pela
regulamentagdo aplicavel. Dentro do referido limite previsto, at¢ 10% (dez por cento) de seu patriménio
liquido em Cotas de FIDCs que admitam a aquisi¢@o de direitos creditorios ndo-padronizados.

A aplicagdo de recursos em Direitos Creditorios e outros ativos de responsabilidade ou coobrigacdo de um mesmo
devedor esta limitada a 20% (vinte por cento) do patrimdnio liquido da Classe.

O limite referido acima sera de até 100% (cem por cento) do patrimoénio liquido da Classe quando: (I) o devedor
ou coobrigado: a) tenha registro de companhia aberta; b) seja instituicdo financeira ou equiparada; ou c) seja
entidade que tenha suas demonstracdes contabeis relativas ao exercicio social imediatamente anterior a data de
aquisicdo do direito creditorio elaboradas em conformidade com o disposto na Lei n° 6.404, de 1976, ¢ a
regulamentacdo editada pela CVM, e auditadas por auditor independente registrado na CVM; (1) se tratar de
aplicagdes em: a) titulos publicos federais; b) opera¢des compromissadas lastreadas em titulos publicos federais;
e ¢) cotas de fundos que possuam como politica de investimento a alocagdo exclusiva nos titulos a que se referem
as alineas “a” e “b”.

A Classe podera, direta ou indiretamente, adquirir Direitos Creditorios que sejam cedidos e/ou originados pela
Administradora e/ou pela Gestora, ou partes a elas relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto, até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido da Classe, desde que, nos termos da
regulamentacdo aplicavel; (i) a Gestora, a entidade registradora ¢ o Custodiante ndo sejam partes relacionadas
entre si; e (ii) a entidade registradora ¢ o Custodiante nao sejam partes relacionadas ao originador ou cedente.

A Classe podera investir até 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido em Ativos Financeiros de Liquidez de
emissdo ou coobrigagdo ou que envolva a retengdo de riscos da Administradora, da Gestora ou das suas respectivas
partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

A Classe subscrevera ou adquirira as Cotas de FIDCs, no mercado primario ou secundario, em carater definitivo.
A Classe podera realizar operagdes compromissadas reversas.

E permitido a Classe adquirir Direitos Creditérios nio performados, ou seja, Direitos Creditorios cuja exigibilidade
ainda dependa de contraprestagdo pelos respectivos cedentes.

Desde que respeitada a politica de investimento da Classe prevista neste Prospecto e no Regulamento, a Gestora
terd plena discricionariedade na selegdo e na diversificacdo dos Direitos Creditorios a serem subscritas ou
adquiridas pela Classe, ndo tendo a Gestora qualquer compromisso formal de concentragdo em um segmento
especifico.

Nao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de investimento da Classe prevista no
Regulamento, as aplicagdes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuagdes tipicas de mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo. Ainda que
a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. E recomendada aos investidores a leitura atenta
dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto.

Revolvéncia

Para fins do Art. 21, inciso VI, do Anexo Normativo II da Resolu¢do CVM 175, sera permitida, exclusivamente
durante o Periodo de Investimento, a revolvéncia da carteira da Classe, ou seja, a aquisicdo de novos Direitos
Creditorios pela Classe com a utilizagdo de recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditdrios, observado
o Periodo de Investimento, desde que respeitada a ordem de alocago de recursos.

8.2. Informacio e descricio dos reforcos de créditos e outras garantias existentes

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ou ndo contar com garantias reais ou fidejussorias,
prestadas pelos respectivos devedores ou por terceiros.

O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos demais prestadores
de servigos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC.

TENDO EM VISTA QUE OS DIREITOS CREDITORIOS A SEREM ADQUIRIDOS PELO FUNDO
PODERAO SER VARIADOS E DE NATUREZAS DISTINTAS, NAO E POSSIiVEL PREVER E,
PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A
DESCRICAO DAS GARANTIAS APLICAVEIS AOS DIREITOS CREDITORIOS.
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8.3. Informaciio sobre eventual utilizacdo de instrumentos derivativos que possam alterar os fluxos de
pagamento previstos para os titulares dos valores mobiliarios ofertados

A Classe podera realizar operacdes com derivativos exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial.
Inexistindo contraparte central, ¢ vedado a Classe realizar operacdes com derivativos que tenham a Gestora ou as
suas partes relacionadas como contraparte.

A Gestora podera utilizar os ativos integrantes da carteira da Classe na retencdo de risco da Classe em suas
operagdes com derivativos.

A Classe ndo realizara operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia.
8.4. Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios utilizados para selecdo dos ativos

Politica de investimento

A Classe tem por objetivo obter ganhos, mediante a aplicagdo de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do
seu patrimonio liquido em direitos creditorios, por meio da aquisi¢ao de Direitos Creditorios.

Desde que respeitada a Politica de Investimento da Classe, a Gestora tera plena discricionariedade na selegéo e na
diversificacdo dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe, incluindo cotas de outros FIDC de
responsabilidade limitada, ndo tendo a Gestora qualquer compromisso formal de investimento ou concentracao
em um Direito Creditorio que, por sua vez, concentre o patrimonio de suas classes em direitos creditorios que
sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

A parcela remanescente dos recursos integrantes do patrimdnio liquido da Classe que, temporaria ou
permanentemente, ndo estiver aplicada nos Direitos Creditorios devera ser aplicada em Ativos Financeiros de
Liquidez.

Requisitos e Processos de Aquisicdo de Direitos Creditérios

Todos e quaisquer Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe, de forma originaria ou mediante cesséo,
deverdo atender, obrigatoriamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”):

(a) serem representados em moeda corrente nacional;

(b) deverdo ser vinculados a devedores que ndo apresentem, no momento de aquisi¢@o pela Classe, outros Direitos
Creditorios vencidos e ndo pagos a Classe; e

(c) exclusivamente no caso de Cotas de FIDCs, as referidas cotas ndo poderao estar em processo de liquidagdo no
momento do investimento, sendo permitidas, durante o Periodo de Investimento, as aplicagdes adicionais em Cotas
de FIDCs ja integrantes na carteira da Classe.

O enquadramento dos Direitos Creditorios que a Classe pretenda adquirir aos Critérios de Elegibilidade sera
verificado pela Gestora na respectiva data de aquisi¢do dos Direitos Creditorios pela Classe (“Data de Aquisicdo™).
A verifica¢do pela Gestora do enquadramento dos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade sera
considerada como definitiva.

O desenquadramento de qualquer Direito Creditorio com relagao a qualquer Critério de Elegibilidade, por qualquer
motivo, apds a sua aquisi¢ao pela Classe, ndo obrigard a sua alienag@o pela Classe nem dara a Classe qualquer
pretensdo, recurso ou direito de regresso contra os Prestadores de Servigos Essenciais ou os Demais Prestadores
de Servicos.

Os Direitos Creditorios poderdo ser livremente adquiridos pela Classe, de forma originaria ou mediante cessdo, a
critério da Gestora, sem necessidade de observancia a condi¢des de aquisigdo especificas, desde que respeitados
os limites e demais comandos estabelecidos no Regulamento.

A Gestora e/ou terceiro por ele contratado deverdo verificar a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro
dos Direitos Creditorios, tanto para fins da aquisicdo originaria quanto de forma periddica a partir da aquisicao, na
forma exigida pela regulamentacao aplicavel.

Ademais, a Gestora podera contratar prestadores de servigos para verificar a existéncia, a integridade e a
titularidade do lastro dos Direitos Creditorios. Os prestadores de servigos contratados pela Gestora poderdo ser,
inclusive, o Custodiante, a Entidade Registradora, a Central Depositaria ¢ a consultoria especializada.

Tendo em vista que os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe poderdo ser variados e de naturezas

distintas, a estratégia de cobrancga devera ser estabelecida de acordo com as caracteristicas especificas de cada
Direito Creditorio inadimplido. Dessa forma, ndo ¢ possivel preestabelecer e, portanto, ndo esta contida no
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Regulam e neste Prospecto a descrigdo dos procedimentos de cobranga dos Direitos Creditorios vencidos e ndo
pagos. Cada Cotista, ao ingressar na Classe, devera atestar que esta ciente e concorda com o disposto neste item,
por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento.

Critérios de Aquisicédo

Os Direitos Creditorios poderdo ser livremente adquiridos pela Classe, de forma originaria ou mediante cessdo, a
critério da Gestora, sem necessidade de observancia a condi¢des de aquisigdo especificas, desde que respeitados
os limites e demais comandos estabelecidos no Regulamento.

Processos de Originacédo e Formalizacédo

Tendo em vista que os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe poderdo ser variados e de naturezas
distintas, ndo ¢ possivel prever e, portanto, ndo esta contida no Regulamento e neste Prospecto a descri¢do dos
processos de originacdo ou da politica de concessao de crédito adotada pela Gestora quando da selecdo dos Direitos
Creditorios, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos ou politica. Cada Cotista devera
atestar que esta ciente ¢ concorda com o disposto neste item, por meio da assinatura do Termo de Adesdo ao
Regulamento.

8.5. Os eventos que podem alterar o cronograma ou a prioridade de pagamento e amortizacio das cotas,
como, por exemplo, eventos de avaliacio e liquidacio

Patriménio Liquido negativo

A Administradora verificara se o patrimoénio liquido da Classe estd negativo nos seguintes eventos: (i) chamadas
de margem de garantias por operacdes de derivativos e empréstimos tomadores realizadas em bolsa de valores
e/ou balcdo; (ii) exercicios de op¢des de compra e de venda caso a Classe figure na ponta vendedora; (iii) eventos
de default em ativos de crédito que porventura a Classe tenha em carteira, e; (iv) outros eventos que a
Administradora identifique e que possam gerar impacto significativo no patrimonio liquido da Classe.

Valoracao das Cotas, Aplicacdo, Amortizacdo e Resgate das Cotas

Valoracéo

As Cotas, independentemente da Subclasse, serdo valorizadas todo Dia Util, para fins de determinagdo do seu
valor de integralizacdo e da amortizag@o e/ou resgate. A valorizacdo das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte
a data da primeira integraliza¢do da respectiva Subclasse.

Respeitado o disposto acima, o valor das Cotas sera o de fechamento do respectivo Dia Util.

O valor unitario das Cotas sera o resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo numero de Cotas em
circulagdo.

O procedimento de valorizagdo das Cotas estabelecido neste item ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagdo das diferentes subclasses de Cotas. Portanto, os Cotistas
somente receberdo rendimentos, se os resultados da Classe e o valor do Patriménio Liquido assim permitirem.

Aplicacéo
A partir da Data de Inicio do Fundo e até a liquidagdo da Classe, os recursos decorrentes da integralizagdo das
Cotas e do pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe serdo alocados na seguinte ordem: (“Ordem de

Alocacao de Recursos”):

(a) em datas que ndo sejam datas de pagamento de rendimentos ou amortizagdo de Cotas e desde que nio tenha
ocorrido o fim do Periodo de Investimento:

() pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, nos termos do item F da parte geral do Regulamento e da
regulamentagdo aplicavel,

(ii) pagamento de operagdes com derivativos exclusivamente com o objetivo de protegdo patrimonial;
(iii)  constituicdo ou recomposi¢do da Reserva de Encargos;
(iv)  constituicdo de reservas adicionais, a exclusivo critério da Gestora; e

(v)  aquisic¢do de novos Direitos Creditorios ¢ de novos Ativos Financeiros de Liquidez.

48



oy
<<
-
a
<

C

E asset
{2 management

(b) em datas que ndo sejam datas de pagamento de rendimentos ou amortizagdo de Cotas ¢ desde que tenha
ocorrido o fim do Periodo de Investimento:

@) pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, nos termos do item F da parte geral do Regulamento e da
regulamentacao aplicavel;

(ii) pagamento de operagdes com derivativos exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial;
(iii)  constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Encargos;

(iv)  constituicdo de reservas adicionais, a exclusivo critério da Gestora; e

(v)  pagamento da amortizagdo e/ou resgate das Cotas.

Ainda, a aplicacdo de recursos na Classe e o pagamento do resgate das Cotas poderdo ser realizados por meio das
modalidades de transferéncia de recursos admitidas em lei e adotadas pela Administradora, em moeda corrente
nacional, respeitando-se as regras de movimentacao previstas no Regulamento.

Resgate

O resgate de Cotas sera admitido apenas nas seguintes hipoteses: (i) quando do término do Prazo de Duragéo;
(ii) quando da amortizagdo integral das respectivas Cotas; (iii) caso os Cotistas, reunidos em Assembleia de
Cotistas, deliberem pela ndo liquidag@o da Classe em fungdo de ocorréncia de hipdtese prevista no Regulamento,
mas os Cotistas dissidentes em relacdo a tal deliberacdo solicitem o resgate das Cotas de suas titularidades;
(iv) quando da liquidagdo da Classe em eventos distintos daqueles que ensejarem sua liquidacdo antecipada, nos
termos da regulamentagdo vigente.

Para pagamento do resgate sera utilizada a Cota de fechamento do altimo Dia Util do Prazo de Duragio do Fundo.

Sera permitido o resgate de Cotas mediante a entrega dos Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez
ao Cotista como pagamento, observado que o resgate de Cotas: (i) caso a Classe tenha sido fechada para resgates
em virtude fechamento dos mercados e/ou em casos excepcionais de iliquidez por periodo superior a 5 dias tuteis
e os Cotistas interessados deliberem pelo resgate mediante a entrega de Direitos Creditdrios e/ou ativos financeiros
de liquidez, nos termos do art. 44, §3°, IV, da Resolugdo CVM 175; (ii) caso os Cotistas, reunidos em Assembleia
de Cotistas, deliberem pela liquidacdo da Classe, nos termos do art. 126 da Resolugdo CVM 175, com divisdo do
patriménio liquido mediante entrega dos Direitos Creditorios e/ou ativos financeiros de liquidez; (iii) caso os
Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, deliberem pela ndo liquidagdo da Classe em fungdo de ocorréncia
de hipotese prevista no Regulamento, mas os Cotistas dissidentes em relagdo a tal deliberagdo solicitem o resgate
das Cotas de suas titularidades mediante entrega dos Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez.

Amortizacdo

A Classe realizara amortiza¢do de Cotas (i) de acordo com os prazos, quantidades e demais termos e condi¢des
especificos constantes do Suplemento relativo a respectiva emissao; ou (ii) a exclusivo critério do Gestor; ou (iii)
mediante deliberagdo dos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas.

Os pagamentos de amortizagdes ou de resgate das Cotas serdo efetuados, em moeda corrente nacional, pelo valor
de fechamento da Cota no dia anterior a Data de Amortizagdo, observadas as disposi¢des do Suplemento, e sera
realizado mediante deposito em conta corrente de titularidade dos Cotistas realizado por meio de qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, ou por meio da B3, conforme procedimentos
operacionais aprovados pela Administradora.

Para fins deste Prospecto, entende-se como “Data de Amortizagdo™: a respectiva data de amortizagdo programada
para as Cotas, conforme cronograma definido no Regulamento.

Na hipétese de qualquer Data de Amortizagdo coincidir com dia que nio seja um Dia Util, a amortizagio devera
ocorrer no primeiro Dia Util subsequente a tal data, sendo que ndo havera qualquer acréscimo aos valores a serem
pagos aos Cotistas a titulo de amortizagdo devido a tal mudanga.

Sera admitida a amortizagdo de Cotas mediante a entrega de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros de
Liquidez ao Cotista como pagamento, observado que o resgate de Cotas somente podera ocorrer dessa forma nas
seguintes hipoteses: (i) caso os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, deliberem pela liquidagdo da Classe,
nos termos do art. 126 da Resolugdo CVM 175, com divisdo do patriménio liquido mediante a entrega de Direitos
Creditorios e/ou ativos financeiros de liquidez; ou (ii) caso os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas,
deliberem pela ndo liquidag@o da Classe em funcdo de ocorréncia de hipdtese prevista no Regulamento, mas os
Cotistas dissidentes em relacao a tal deliberagdo solicitem a amortizacdo das Cotas de suas titularidades mediante
a entrega de Direitos Creditdrios e/ou ativos financeiros de liquidez, nos termos do art. 55 do Anexo Normativo II
da Resolugdo CVM 175.
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Liquidacao e Eventos de Liguidacdo

A Classe devera ser imediatamente liquidada ou incorporada a outro fundo de investimento ou classe de Cotas,
pela Administradora caso apds 90 (noventa) dias do inicio de atividades, a Classe mantenha patrimonio liquido
diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos.

Liquidac&o por Deliberacio da Assembleia de Cotistas. Na hipotese de liquidagdo desta Classe por deliberagdo
da Assembleia de Cotistas, a Administradora deve promover a divisdo de seu patrimdnio entre os Cotistas, na
propor¢do de suas Cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar da data da realizacdo da respectiva
Assembleia de Cotistas.

Sdo considerados eventos de avaliagdo (“Eventos de Avaliacdo™):

(a)  aquisi¢do de Direitos Creditorios em desacordo com a politica de investimento da Classe, incluindo os
Critérios de Elegibilidade;

(b)  rentncia da Administradora & administracdo do Fundo;
(c)  renuncia do Custodiante e/ou da Gestora; e

(d)  faléncia, intervencdo ou liquidacdo extrajudicial a serem decretados em relacdo a Gestora, Administradora
ou ao Custodiante.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, a Gestora comunicara a Administradora que (a) suspendera a
subscri¢do de novas Cotas ¢ o pagamento da amortiza¢do e/ou do resgate das Cotas; (b) comunicara tal fato a
Gestora, que devera interromper a aquisi¢do de novos Direitos Creditorios; ¢ (c) convocara a Assembleia para
deliberar se o Evento de Avaliag¢do constitui um Evento de Liquidag&o.

Caso o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia prevista no item ILII (c) acima, a
Assembleia sera cancelada pela Administradora.

Na hipotese acima ou, entdo, caso a Assembleia delibere que o Evento de Avaliagdo ndo constitui um Evento de
Liquidacdo, sem prejuizo da ado¢do de medidas adicionais que venham a ser aprovadas pela Assembleia, as
medidas previstas acima deverdo ser cessadas.

Sao considerados eventos de liquidagdo (“Eventos de Liquidacio™):

(a) impossibilidade de aquisicdo de Direitos Creditorios que atendam a politica de investimento da Classe,
incluindo os Critérios de Elegibilidade; ¢

(b) caso seja deliberado na Assembleia que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidagao.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo a Gestora comunicara a Administradora que (a) suspendera a
subscri¢do de novas Cotas ¢ o pagamento da amortiza¢do e/ou do resgate das Cotas; (b) comunicara tal fato a
Gestora, que devera interromper a aquisi¢do de novos Direitos Creditorios; e (¢) convocara a Assembleia para
deliberar sobre a interrupgdo dos procedimentos de liquidagdo da Classe ou o plano de liquidagdo elaborado pelos
Prestadores de Servigos Essenciais, nos termos do artigo 126 da parte geral da Resolugdo CVM 175, incluindo o
tratamento a ser conferido aos Cotistas que nao puderam ser contatados.

Nao sendo instalada a Assembleia referida acima, em segunda convocagao, por falta de quérum, a Administradora
devera dar inicio aos procedimentos de liquidagdo da Classe.

Caso a Assembleia prevista acima aprove a interrup¢ao dos procedimentos de liquidacdo da Classe, sem prejuizo
da adogdo de medidas adicionais que venham a ser aprovadas pela Assembleia, as medidas previstas nos acima
deverdo ser cessadas. Adicionalmente, os Cotistas dissidentes titulares de Cotas terdo a faculdade de solicitar o
resgate das suas Cotas pelo seu respectivo valor atualizado, observado o que for definido na Assembleia.

Apo6s pagamento aos Cotistas do valor total de suas Cotas, por meio de amortizagdo ou resgate, a Administradora
deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento desta Classe e do Fundo, conforme aplicavel, por meio
do encaminhamento 8 CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da Assembleia de Cotistas que tenha deliberado
a liquidagao, se for o caso, e do termo de encerramento firmado pela Administradora, decorrente do resgate ou
amortizacao total de Cotas.

Novas Emissdes de Cotas

Quaisquer novas emissoes de Cotas deverdo ser aprovadas em Assembleia de Cotistas.
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8.6. Descricio dos outros prestadores de servigos contratados em nome do fundo

Auditor Independente. Sera contratada empresa de auditoria independente de primeira linha, conforme definido
de comum acordo com a Gestora, para a prestacdo de tais servigos.

Entidade Registradora. A Entidade Registradora podera ser contratada para realizar o registro dos Direitos
Creditorios, desde que estes sejam passiveis de registro, nos termos da regulamentagao aplicavel.

Custodiante e Escriturador. OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., conforme acima definido.

Distribuidor. XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., conforme acima definido.

Formador de Mercado. Nao aplicavel.

Agente de Cobranca. O Agente de Cobranca podera ser contratado para prestar os servicos de cobranga
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios vencidos ¢ ndo pagos, as expensas ¢ em nome do Fundo, nos
termos do Regulamento.
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A CLASSE PODERA ADQUIRIR DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZAS DISTINTAS E
ORIGINADOS EM SEGMENTOS ECONOMICOS DIVERSOS, SEM O COMPROMISSO DA
GESTORA DE CONCENTRACAO EM DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZA ESPECIFICA OU
ORIGINADOS EM UM SEGMENTO ECONOMICO ESPECIFICO. NAO E POSSIVEL PREVER E,
PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A
DESCRICAO DAS CARACTERISTICAS DE TODOS OS DIREITOS CREDITORIOS QUE PODERAO
SER ADQUIRIDOS PELA CLASSE, TAMPOUCO OS FATORES DE RISCO ESPECIFICOS A ELAS
ASSOCIADOS.

A ESTRATEGIA INICIAL DE INVESTIMENTO ADOTADA PELA GESTORA PARA A CLASSE
ENVOLVE A APLICACAO DE SEUS RECURSOS, PREPONDERANTEMENTE, EM COTAS DE
EMISSAO DE OUTROS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS.

9.1. Informacdes descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos creditérios, tais como:

A Classe esta realizando a 1* (primeira) emissdo de cotas. Até a data deste Prospecto, a Classe ndo adquiriu
quaisquer Direitos Creditorios.

a) numero de Direitos Creditorios e valor total:

Nao aplicavel.

b) taxas de juros ou de retorno incidentes sobre os Direitos Creditorios:

Nao aplicavel.

C) prazos de vencimento dos Direitos Creditdrios:

Nao aplicavel.

d) periodos de amortizacdo dos Direitos Creditorios:

Nao aplicavel.

e) finalidade dos Direitos Creditorios:

Nao aplicavel.

f) descricdo das garantias eventualmente previstas para o conjunto de Direitos Creditdrios:

Nao aplicavel.

9.2. Descricio da forma de cessio dos direitos creditérios ao emissor, destacando-se as passagens relevantes
de eventuais contratos firmados com este propésito, e indicacdo acerca do carater definitivo, ou nio, da
cessao:

A cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo sera definitiva, irrevogavel e irretratavel e transferira ao Fundo todos
os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e ac¢des relacionados aos Direitos
Creditorios, mantendo-se inalterados os demais elementos da relagdo obrigacional. Os demais procedimentos
aplicaveis a cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo serdo descritos nos respectivos contratos de cessdo. Ademais,
na data de divulgacdo deste Prospecto, ainda ndo ha qualquer contrato de cessdo de recebiveis celebrado entre o
Fundo e terceiros.

9.3. Indicacao dos niveis de concentrac¢ao dos direitos creditérios, por devedor, em relacio ao valor total dos
créditos que servem de lastro para os valores mobiliarios ofertados

Nao aplicavel. O Fundo podera ter at¢ 100% (cem por cento) de seu Patrimonio Liquido alocado em Direitos
Creditorios, inclusive, considerados por equiparagdo, cotas de emissdo de outros fundos de investimento em
direitos creditorios, nos termos do Anexo Normativo II, que por sua vez, adquirirdo direitos creditorios originados
e cedidos por um ou mais originadores e cedentes, ndo sendo possivel, na data do presente Prospecto, identificar
os niveis de concentracao dos Direitos Creditorios, por devedor, em relacao ao valor total dos Direitos Creditdrios
integrantes da carteira do Fundo.

9.4. Descricao dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessido de crédito

Tendo em vista que os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe poderdo ser variados e de naturezas
distintas, ndo é possivel prever e, portanto, ndo esta contida neste Prospecto, a descricdo dos processos de
originacao ou da politica de concessdo de crédito adotada pela Gestora quando da selecdo dos Direitos Creditdrios,
tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos ou politica. Cada Cotista devera atestar que
esta ciente e concorda com o disposto neste Prospecto por meio da assinatura do Termo de Adesdo ao
Regulamento.
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9.5. Procedimentos de cobranca e pagamento, abrangendo o agente responsavel pela cobranca, a
periodicidade e condi¢des de pagamento

Tendo em vista que os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe poderdo ser variados e de naturezas
distintas, a estratégia de cobranga devera ser estabelecida de acordo com as caracteristicas especificas de cada
Direito Creditorio inadimplido. Dessa forma, ndo ¢ possivel preestabelecer e, portanto, ndo esta contida neste
Prospecto, a descri¢ao dos procedimentos de cobranga dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos. Cada Cotista,
ao ingressar na Classe, devera atestar que esta ciente ¢ concorda com o disposto neste item, por meio da assinatura
do Termo de Adesdo ao Regulamento.

9.6. Informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma
natureza dos direitos creditorios que comporio o patrimonio do emissor, compreendendo um periodo de 3
(trés) anos imediatamente anteriores a data da oferta, acompanhadas de exposicio da metodologia utilizada
para efeito desse calculo

O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios de naturezas distintas e originados em segmentos econdmicos
diversos, sem o compromisso da Gestora de concentracdo em Direitos Creditorios de natureza especifica ou
originados em um segmento econdémico especifico. Ndo é possivel prever e, portanto, ndo estd contida no
Regulamento e/ou neste Prospecto a descri¢do das caracteristicas de todos os Direitos Creditorios que poderdo ser
adquiridos pelo Fundo, tampouco os fatores de risco especificos a eles associados.

Dado que se trata da 1* (primeira) emissdo da Classe e ndo hd compromisso formal de aquisicdo de possiveis
Direitos Creditorios, ndo ha informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamentos de Cotas
de FIDC em relagdo a carteira almejada da Classe.

Para mais informacgoes, vide o fator de risco “Risco Relacionado a Insuficiéncia de Informacdes Estatisticas
sobre Inadimplementos, Perdas e Amortizacio/Resgate Antecipado das cotas dos FIDC” na seciao “4.
Fatores de Risco” deste Prospecto.

9.7. Se as informacdes requeridas no item 9.6 supra nao forem de conhecimento dos administradores do
emissor ou da instituicio intermediaria da oferta, nem possam ser por eles obtidas, tal fato deve ser
divulgado, juntamente com declaracao de que foram feitos esforcos razoaveis para obté-las. Ainda assim,
devem ser divulgadas as informacdes que o administrador e a instituicio intermedidria tenham a respeito,
ainda que parciais

Tendo em vista que o Fundo podera adquirir Direitos Creditérios de naturezas distintas e originados em segmentos
econdmicos diversos, sem o compromisso da Gestora de concentragdo em Direitos Creditorios de natureza
especifica ou originados em um segmento econémico especifico, a Gestora declara que ndo ha como obter um
parametro de referéncia para as informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de
créditos de mesma natureza dos direitos creditorios que compordo o patrimonio do Fundo.

Nao obstante tenham envidado esforgos razoaveis, a Gestora, a Administradora e o Coordenador Lider declaram
ndo terem conhecimento de informagdes estatisticas adicionais aquelas indicadas no item 9.6 acima sobre
inadimplementos, perdas e amortizagdes/resgates antecipados de Direitos Creditorios da mesma natureza das que
comporao a carteira da Classe, e ndo obtiveram informagdes adicionais consistentes ¢ em formatos e datas bases
passiveis de comparagdo relativas a outros Direitos Creditérios que acreditam ter caracteristicas e carteiras
semelhantes aquelas que serdo alvo de aquisi¢@o pela Classe, que lhes permita apurar informag¢des com maiores
detalhes.

Para mais informacgoes, vide o fator de risco “Risco Relacionado a Insuficiéncia de Informacdes Estatisticas
sobre Inadimplementos, Perdas e Amortizacio/Resgate Antecipado das cotas dos FIDC” na secio “4.
Fatores de Risco” deste Prospecto.

9.8. Informacio sobre situacoes de pré-pagamento dos direitos creditérios, com indicacdo de possiveis
efeitos desse evento sobre a rentabilidade dos valores mobiliarios ofertados

O Fundo podera ser liquidado antecipadamente (a) por deliberacdo da Assembleia; e (b) na ocorréncia de um
Evento de Liquidacao. Na hipdtese de liquidagdo antecipada do Fundo, as Cotas serdo resgatadas antecipadamente,
observado o disposto no Regulamento e no presente Prospecto. E possivel que os Cotistas ndo consigam reinvestir
os recursos recebidos nas mesmas condi¢des, resultando na redugdo de sua rentabilidade.

9.9. Identificacdo de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para estruturar a operacio, que
possam acarretar a liquidacdo ou amortizacdo antecipada dos créditos cedidos ao emissor, bem como
quaisquer outros fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos de pagamento previstos

A Classe devera ser imediatamente liquidada ou incorporada a outro fundo de investimento ou classe de Cotas,
pela Administradora caso apos 90 (noventa) dias do inicio de atividades, a Classe mantenha patrimonio liquido
diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos.

54



=
<
-
a
<

C

(aule

E asset
{2 management

As demais hipoteses de liquidagdo e encerramento do Fundo estdo previstas no capitulo H do Anexo I do
Regulamento, o qual consta no Anexo II deste Prospecto.

9.10. Descricao das principais disposi¢des contratuais, ou, conforme o caso, do regulamento do fundo, que
disciplinem as fungdes e responsabilidades do custodiante e demais prestadores de servico, com destaque
para:

a) procedimentos para recebimento e cobranga dos créditos, bem como medidas de segregacédo dos valores
recebidos quando da liguidagéo dos direitos creditorios

Os procedimentos de cobranca dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo, inclusive dos Direitos
Creditorios inadimplidos, estdo descritos no item 9.5 acima.

b) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relacdo a inadimpléncias, perdas,
faléncias, recuperacéo, incluindo mencéo quanto a eventual execucdo de garantias

Tendo em vista que os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ser variados e de naturezas
distintas, as estratégias de cobranca deverao ser estabelecidas de acordo com as caracteristicas especificas de cada
Direito Creditdrio inadimplido, pelo prestador de servigo devidamente contratado para o monitoramento e
cobranca dos Direitos Creditdrios, nos termos do Regulamento.

C) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relacédo a validacdo das condicfes
de cessao dos direitos creditérios e a verificacdo de seu lastro

Os procedimentos estdo descritos no item 8 acima. As demais disposi¢cdes do Regulamento que disciplinam as
fungdes e responsabilidades do Custodiante e dos Demais Prestadores de Servigos estdo descritas, no Regulamento,
nos respectivos contratos de prestacdo de servicos e nas secdes 8 e 9 deste Prospecto.

d) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servi¢co com relacéo a guarda da documentacéo
relativa aos direitos creditdrios

Os procedimentos estdo descritos no item 8 acima. As demais disposi¢cdes do Regulamento que disciplinam as
fungdes e responsabilidades do Custodiante e dos Demais Prestadores de Servigos estdo descritas, no Regulamento,
nos respectivos contratos de prestacdo de servicos e nas segdes 8 e 9 deste Prospecto.

9.11. Informacio sobre taxas de desconto praticadas pelos administradores do emissor na aquisicio de
direitos creditorios

A Classe podera adquirir Direitos Creditorios de naturezas distintas e originados em segmentos econdmicos
diversos, sem o compromisso da Gestora de concentracdo em Direitos Creditdrios de natureza especifica ou
originados em um segmento econémico especifico. A taxa de desconto a ser aplicada pela Gestora na aquisi¢do
dos Direitos Creditorios sera definida, caso a caso, e sempre no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas.
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10.1. Identificacio dos originadores e cedentes que representem ou possam vir a representar mais de 10%
(dez por cento) dos direitos creditorios cedidos ao emissor, devendo ser informado seu tipo societario, e
caracteristicas gerais de seu negocio, e, se for o caso, descrita sua experiéncia prévia em outras operacdes
de securitizacio tendo como objeto o0 mesmo ativo objeto da securitizacdo

A Classe adquirird Direitos Creditdrios originados e/ou cedidos por um ou mais originadores e/ou cedentes, ndo
sendo possivel, na data do presente Prospecto, identificar os originadores e cedentes que representem ou possam
vir a representar mais de 10% (dez por cento) dos Direitos Creditérios.

10.2. Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por cento) dos direitos
creditorios cedidos ao emissor, quando se tratar dos direitos creditorios originados de warrants e de
contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias ou servicos para entrega ou prestacio
futura, bem como em titulos ou certificados representativos desses contratos, além das informacoes
previstas no item 10.1, devem ser apresentadas suas demonstracdes financeiras de elaboradas em
conformidade com a Lei n° 6.404, de 1976, e a regulamentacio editada pela CVM, auditadas por auditor
independente registrado na CVM, referentes ao tltimo exercicio social. Essas informac¢des nio seriio
exigiveis quando os direitos creditérios forem originados por instituicdes financeiras de demais instituicées
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil

Nao aplicavel, conforme item 10.1 acima.
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A CLASSE PODERA ADQUIRIR DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZAS DISTINTAS E
ORIGINADOS EM SEGMENTOS ECONOMICOS DIVERSOS, SEM O COMPROMISSO DA
GESTORA DE CONCENTRACAO EM DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZA ESPECIFICA OU
ORIGINADOS EM UM SEGMENTO ECONOMICO ESPECIFICO. NAO E POSSIVEL PREVER E,
PORTANTO, NAO ESTA CONTIDA NO REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A
DESCRICAO DAS CARACTERISTICAS DE TODOS OS DEVEDORES OU COOBRIGADOS DOS
DIREITOS CREDITORIOS QUE PODERAO SER ADQUIRIDOS PELA CLASSE, TAMPOUCO OS
FATORES DE RISCO ESPECIFICOS A ELES ASSOCIADOS.

A POLITICA DE INVESTIMENTO ADOTADA PELA GESTORA PARA A CLASSE ENVOLVE A
APLICACAO DE SEUS RECURSOS, PREPONDERANTEMENTE, EM COTAS DE EMISSAO DE
OUTROS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS.

11.1. Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos direitos creditérios

A Classe adquirira Direitos Creditorios variados e de naturezas distintas, ndo sendo possivel, na data do presente
Prospecto, descrever as principais caracteristicas homogéneas de todos os devedores dos Direitos Creditorios.

Os fundos de investimento em direitos creditorios cujas cotas poderdo ser adquiridas pela Classe poderdo ter
diferentes politicas de investimento e investir em direitos creditorios de naturezas distintas e originadas em
segmentos econdmicos diversos, sem o compromisso da Gestora de concentragdo em fundos de investimento em
direitos creditorios com politicas de investimento similares ou que invistam em direitos creditdrios de natureza
especifica ou originados em um segmento econdmico especifico, observada a Politica de Investimento da Classe,
os Critérios de Elegibilidade e os limites de concentrag@o (conforme definidos no Regulamento), nos termos do
Regulamento e desde Prospecto.

11.2. Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela liquida¢io de mais de 10% (dez
por cento) dos ativos que compdem o patrimonio do emissor ou do patrimdnio segregado, composto pelos
direitos creditérios que lastreiam a operacfo; tipo societario e caracteristicas gerais de seu negocio;
natureza da concentracio dos direitos creditorios cedidos; disposicdes contratuais relevantes a eles relativas

Nao aplicavel, nos termos do item 3.1 do presente Prospecto. A Classe adquirira Direitos Creditorios devidos ou
garantidos por um ou mais devedores ou coobrigados, e em funcdo da inexisténcia de compromisso de alocagéo
de recursos da Oferta em Direitos Creditorios pré-determinados, ndo ¢ possivel, na data do presente Prospecto,
identificar os devedores ou coobrigados que representem ou possam vir a representar mais de 10% (dez por cento)
dos Direitos Creditorios.

11.3. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos
direitos creditorios, demonstracoes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n° 6.404, de 1976, e
a regulamentacio editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes
ao ultimo exercicio social

Nao aplicavel, conforme item 11.2 acima.

11.4. Informacoes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de
referéncia, em relagio aos devedores responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditorios
e que sejam destinatarios dos recursos oriundos da emissao, ou aos coobrigados responsaveis por mais de
20% (vinte por cento) dos direitos creditorios

Nao aplicavel, conforme item 11.2 acima.
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12.1. Descriciio dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e sociedades do seu grupo
econdmico e cada um dos prestadores de servicos essenciais ao fundo, contemplando: a) vinculos societarios
existentes; e b) descricido individual de transacées que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco
por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da oferta.

Relacionamento entre a Administradora e o Coordenador Lider

O Coordenador Lider e a Administradora sdo a mesma entidade (XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos
e Valores Mobilidrios S.A., doravante denominada “XP Investimentos™). Tal fato pode vir a ensejar uma situacao
de conflito de interesses. Para mais informagdes, favor verificar o fator de risco “Risco relativo ao potencial
conflito de interesses na administracao e distribuicao das Cotas” na se¢do “4. Fatores de Risco” deste Prospecto.

Relacionamento entre a XP Investimentos, na qualidade de Administradora e Coordenador Lider, e a
Gestora

A XP Investimentos, na qualidade de Administradora e Coordenador Lider, e a Gestora sdo empresas do mesmo
grupo econdmico, ambas sob controle comum. Assim, a XP Investimentos e a Gestora mantém relacionamento
comercial frequente advindo da analise de viabilidade e fechamento de operagdes de diversas naturezas nos
mercados financeiro e de capitais, entre os quais, a XP Investimentos atua como distribuidor de cotas de fundos
de investimento geridos pela Gestora. Ainda, tais sociedades sdo parte de contrato de compartilhamento de recursos
e rateio de despesas, compartilhando os servigos de determinadas areas internas de apoio que prestam servigos
comum a ambas as partes, tais como departamento juridico, seguranca de informagdo, recursos humanos, entre
outras.

O Fundo, a Classe, a Gestora ¢ sociedades pertencentes ao conglomerado econdmico da Gestora contrataram e
poderdo vir a contratar, no futuro, a XP Investimentos como institui¢do intermediaria de ofertas publicas do Fundo,
da Classe e/ou de outros fundos de investimentos geridos pela Gestora, conforme o caso.

Ainda, o Fundo, a Classe, a Gestora e sociedades pertencentes ao conglomerado econdmico da Gestora contrataram
e poderdo vir a contratar, no futuro, a XP Investimentos e/ou sociedades de seu conglomerado econémico para
celebrar acordos e para a realizagdo de operagdes financeiras, em condigdes a serem acordadas oportunamente
entre as partes, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios, distribui¢do por conta e
ordem, prestag@o de servigos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou

quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a conducdo de suas atividades, sempre observando a
regulamentag@o em vigor.

O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdémico poderdo negociar no futuro cotas de
emissdo da Classe, nos termos da regulamentagdo aplicavel.

Pela disponibilizacdo, manutencdo e operacionalizag@o dos canais digitais ou eletronicos a serem utilizados pelos
cotistas do Fundo que sejam clientes do Coordenador Lider, o Coordenador Lider fara jus a uma remuneragéo, na
periodicidade prevista no Regulamento, em cada data de apuragdo das Taxas Globais e da Taxa de Performance
devidas pelo Fundo a Gestora, correspondente a (i) determinada parcela da soma da Taxa Global da Subclasse A
devida pelo Fundo a Gestora; (ii) determinada parcela da soma da Taxa Global da Subclasse B devida pelo Fundo
a Gestora; e (iii) determinada parcela da totalidade da Taxa de Performance devida pelo Fundo a Gestora. Referidos
valores serdo descontados da remuneragdo devida a Gestora, razao pela qual nio serdo cobrados do Fundo e/ou
dos investidores quaisquer valores adicionais além daqueles previstos no Regulamento e neste Prospecto. Assim,
tal remuneracdo ndo acarretard quaisquer custos adicionais aos investidores/cotistas.

Para mais informacgdes, favor verificar os fatores de risco “Risco de potencial conflito de interesses entre a
Gestora e a XP Investimentos, na qualidade de Administradora e de Coordenador Lider” na se¢io “Fatores
de Risco” deste Prospecto.

Relacionamento entre a XP Investimentos, na qualidade de Administradora e Coordenador Lider, e o
Custodiante/Escriturador

Na data deste Prospecto Definitivo, a XP Investimentos € o Custodiante/Escriturador ndo possuem qualquer
relagdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes de mercado. A
XP Investimentos e o Custodiante/Escriturador ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacdo ao Fundo.

Relacionamento entre a Administradora e os Ativos do Fundo

A Administradora e/ou as suas partes relacionadas poderdo, direta ou indiretamente, atuar na contraparte das
operagdes da Classe Unica, o que poderé ensejar potencial conflito entre os interesses da Classe e das contrapartes
de tais operacdes, resultando em prejuizos a Classe e, consequentemente, aos cotistas. A Administradora nao
identificou, na data deste Prospecto, conflitos de interesses decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as
respectivas atuagdes com relagdo ao Fundo.
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Relacionamento entre a Gestora e o Custodiante/Escriturador

Na data deste Prospecto, a Gestora e o Custodiante/Escriturador ndo possuem qualquer relagdo societaria entre si,
e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado.

Ademais, tampouco houve, entre a Gestora e as sociedades do seu conglomerado econdmico e o
Custodiante/Escriturador ¢ as sociedades de seu conglomerado econdmico transagdes que tenham valor de
referéncia equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em
decorréncia da Oferta ou que tenham influenciado na contratagdo do Coordenador Lider para atuar na Oferta, nos
ultimos doze meses.

Nao obstante, o Custodiante/Escriturador podera no futuro manter relacionamento comercial com a Gestora,
oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para realizacdo de investimentos e/ou em quaisquer
outras operagdes, podendo vir a contratar com o Custodiante/Escriturador e ou qualquer outra sociedade de seu
conglomerado econdmico tais produtos e/ou servigos necessarios a condugdo das atividades da Gestora,
observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a contratacdo pela Gestora.

Relacionamento entre a Gestora os Ativos do Fundo

A Gestora e/ou as suas Partes Relacionadas poderdo, direta ou indiretamente, atuar na contraparte das operagdes
da Classe, o que podera ensejar potencial conflito entre os interesses da Classe e das contrapartes de tais operagdes,
resultando em prejuizos a Classe e, consequentemente, aos cotistas. A Gestora ndo identificou, na data deste
Prospecto, conflitos de interesses decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes com
rela¢do ao Fundo.

Potenciais conflitos de interesse entre as partes

Nos termos da Politica de Investimento do Fundo, a Gestora e Administradora e/ou as suas Partes Relacionadas
(conforme definido no Regulamento) poderao, direta ou indiretamente, atuar na contraparte das operacdes da
Classe, o que podera ensejar potencial conflito entre os interesses da Classe ¢ das contrapartes de tais operagdes.

Para mais informacdes veja a secio “Fatores de Risco” em especial o Fator de Risco “Risco de Potencial
Conflito de Interesses” deste Prospecto.
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13.1. Condicdes do contrato de distribui¢cdo no que concerne a distribuiciao dos valores mobiliarios junto ao
publico investidor em geral e eventual garantia de subscri¢do prestada pelos coordenadores e demais
consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de releviancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do contrato esta disponivel
para consulta ou reproducio

Contrato de Distribuicéo

Por meio do Contrato de Distribuicdo, o Fundo, representado por sua Gestora, contratou o Coordenador Lider para
atuar como institui¢@o intermediaria da Oferta, responsavel pelos servicos de distribuicdo das Cotas.

O Contrato de Distribuicao estara disponivel para consulta e obtenc¢do de copias junto ao Coordenador Lider, no
endereco indicado na Secao “Identificacdo das Pessoas Envolvidas™ deste Prospecto.

Condices Precedentes da Oferta

Observado o disposto no Contrato de Distribui¢go, sob pena de resili¢do, e sem prejuizo do reembolso das despesas
comprovadamente incorridas ¢ do pagamento da Remuneracdo de Descontinuidade (conforme definido no
Contrato de Distribui¢@o), nos termos do Contrato de Distribui¢do, o cumprimento dos deveres e obrigagdes do
Coordenador Lider previstos no Contrato de Distribui¢@o estd condicionado, mas nio limitado, ao atendimento,
até a data da obtencdo do registro da Oferta na CVM ou até a data da liquidagdo da Oferta, conforme o caso, sendo
certo que as condi¢des verificadas anteriormente a obtenc¢ao do registro da Oferta deverdo ser mantidas até a data
de liquidacao de todas as seguintes condi¢des suspensivas, nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil (“Condicdes
Precedentes”), sem prejuizo de outras que vierem a ser convencionadas entre o Coordenador Lider e a Gestora.

(1) obtencdo pelo Coordenador Lider, de todas as aprovagdes internas necessarias para a prestaciao dos
servicos, incluindo, mas ndo se limitando a, as areas juridica, socioambiental, contabilidade, risco e
compliance, além de regras internas da organizacao;

(i) aceitagdo pelo Coordenador Lider e pela Gestora da contratagdo de 2 (dois) assessores legais e dos
demais prestadores de servigos necessarios para o funcionamento do Fundo, da Classe e a realizacdo
da Oferta, bem como remunerag@o e manutencao de suas contratagdes pela Gestora;

(iit) acordo entre as Partes quanto a estrutura da operacéo e da Oferta, do Fundo, da Classe, das Cotas e ao
conteudo dos documentos da Oferta, em forma e substancia satisfatoria as Partes e aos assessores
legais, e em concordancia com as legislagdes e normas aplicaveis;

(iv) obtencdo do registro da Oferta concedido pela CVM, com as caracteristicas descritas no Contrato de
Distribuicéo;

V) obtengdo do registro das Cotas para distribuigdo e negociagdo nos mercados primarios e secundarios
administrados e operacionalizados pela B3, nos termos da Clausula 4.13.1 do Contrato de
Distribuigéo;

(vi) manutengdo do registro da Administradora e da Gestora perante a CVM, respectivamente,

administrador fiduciario e como gestor de carteira de titulos e valores mobiliarios, conforme o caso,
nos termos da regulamentagdo aplicavel;

(vii) realizagdo e conclusdo do procedimento de backup previamente ao inicio do roadshow, de forma
satisfatoria ao Coordenador Lider e aos assessores legais contratados para a Oferta, conforme padrao
usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operagdes similares;

(viii) se solicitado pelo Coordenador Lider, recebimento de declaragdo firmada pelo diretor executivo da
Gestora atestando a veracidade e consisténcia de determinadas informagdes gerenciais, operacionais,
contdbeis e financeiras constantes do Prospecto que nao foram passiveis de verificagdo no
procedimento de back-up (desde que previamente alinhado com o Coordenador Lider), e que tais
informagdes, conforme o caso, sdo compativeis e estdo consistentes com as informagdes auditadas;

(ix) negociacao, formalizagdo e registros, conforme aplicavel, dos contratos definitivos necessarios para a
efetivagdo da Oferta, incluindo, sem limitagdo, o Instrumento de Constituicdo do Fundo, do Contrato
de Distribuigao, entre outros, os quais conterao substancialmente as condi¢des da Oferta, sem prejuizo
de outras que vierem a ser estabelecidas em termos mutuamente aceitaveis pelas Partes e de acordo
com as praticas de mercado em operagdes similares (“Documentacio da Oferta”™);

x) fornecimento, em tempo habil, pela Gestora ao Coordenador Lider e aos assessores legais, de todos
os documentos e informagdes suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes, atuais e necessarios para
atender as normas aplicaveis a Oferta, bem como para conclusio da due diligence, de forma
satisfatoria ao Coordenador Lider, conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado de capitais
em operagdes similares;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia ¢ atualidade de todas as informagdes enviadas e
declaragdes feitas pelos Ofertantes, constantes dos documentos da Oferta, incluindo, sem limitagdo, o
Prospecto, sendo que os Ofertantes serdo responsaveis pela suficiéncia, veracidade, precisdo,
consisténcia e atualidade das informagoes por eles fornecidas, sob pena do pagamento de indenizagao
nos termos do Contrato de Distribuigdo;

recebimento de declaragio assinada pela Gestora com antecedéncia de 1 (um) Dia Util da Data de
Liquidacdo da Oferta, atestando a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das
informagodes constantes dos Documentos da Operacdo, demais informagdes fornecidas ao mercado
durante a Oferta e das declaragdes feitas pela Gestora, no ambito da Oferta e do procedimento de due
diligence, nos termos da regulamentag@o aplicavel, em especial, do artigo 24 da Resolugdo CVM 160;

ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteragdo ou incongruéncia verificada nas
informagoes fornecidas ao Coordenador Lider que, a exclusivo critério do Coordenador Lider, de
forma razoavel, devera decidir sobre a continuidade da Oferta;

manuten¢do do setor de atuag@o da Classe e ndo ocorréncia de possiveis alteragdes no referido setor
por parte das autoridades governamentais que afetem ou indiquem que possam vir a afetar
negativamente a Oferta;

conclusdo, de forma satisfatoria ao Coordenador Lider, da due diligence juridica, para conferéncia de
poderes para celebragdo dos documentos, feita pelos assessores legais, nos termos do Contrato de
Distribui¢do, bem como do procedimento de back-up, conforme aplicavel, ¢ conforme padrdo
usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operagdes similares, sendo certo que o
procedimento de back-up devera ser concluido até a data de divulgagdo do Anuncio de Inicio ¢ do
Prospecto;

recebimento, pelo Coordenador Lider, com antecedéncia de, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis da Data
de Liquidagao (exclusive), em termos satisfatorios ao Coordenador Lider, da redag@o final do parecer
legal (“Legal Opinion™) dos assessores legais, elaborada de acordo com as praticas de mercado para
operagdes da mesma natureza;

recebimento pelo Coordenador Lider, no primeiro horario comercial da Data de Liquidago da Oferta,
das versdes assinadas das Legal Opinions dos assessores legais, com contetido aprovado nos termos
acima;

obtengdo pela Gestora, pelo Fundo, pela Classe, pela Administradora e pelas demais partes envolvidas
na Oferta, de todas e quaisquer aprovagdes, averbagdes, protocolizagdes, registros e/ou demais
formalidades necessarias para a realizagdo, efetivacdo, boa ordem, transparéncia, formalizagdo,
precificagdo, liquidacdo, conclusdo e validade da Oferta e dos documentos da Oferta, junto a, quando
aplicaveis: (a) 6rgaos governamentais e ndo governamentais, entidades de classe, oficiais de registro,
juntas comerciais e/ou agéncias reguladoras do seu setor de atuacdo; (b) quaisquer terceiros, inclusive
credores, instituigdes financeiras, o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social -
BNDES e outros, se aplicavel; e (c) 6rgdo dirigente competente dos Ofertantes;

ndo ocorréncia de alteragdo adversa nas condigdes econdmicas, financeiras, reputacionais ou
operacionais dos Ofertantes e/ou de qualquer sociedade ou pessoa de seus respectivos Grupos
Econdmicos (conforme definido abaixo), que altere a razoabilidade economica da Oferta e/ou tornem
inviavel ou desaconselhavel o cumprimento das obrigagdes aqui previstas com relagdo a Oferta, a
exclusivo critério do Coordenador Lider;

ndo ocorréncia de qualquer alteragdo na composicédo societaria dos Ofertantes (incluindo fusdo, cisdo
ou incorporagdo) e/ou de qualquer sociedade controlada ou coligada dos Ofertantes (direta ou
indiretamente), de qualquer controlador (ou grupo de controle) ou sociedade sob controle comum dos
Ofertantes, conforme o caso (sendo tais sociedades, em conjunto, o “Grupo Econémico”), ou qualquer
alienagdo, cessao ou transferéncia de acdes do capital social dos Ofertantes e/ou de qualquer sociedade
do Grupo Econdmico, em qualquer operacao isolada ou série de operacdes, que resultem na perda,
pelos atuais acionistas controladores, do poder de controle direto ou indireto dos Ofertantes, conforme
0 caso;

manutengdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que dao aos
Ofertantes e/ou a qualquer outra sociedade dos seus respectivos Grupos Econdmicos, condigdo
fundamental de funcionamento;

que, nas datas de inicio da procura dos investidores e de distribuicdo das Cotas, todas as declaragdes
feitas pelos Ofertantes e constantes nos Documentos da Operagdo sejam suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atuais, bem como ndo ocorréncia de qualquer alteragdo adversa e material ou
identificacdo de qualquer incongruéncia material nas informagdes fornecidas ao Coordenador Lider
que, a seu exclusivo critério, decidira sobre a continuidade da Oferta;
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(xxiii)

(xx1v)

(xxVv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

ndo ocorréncia de (a) liquidagdo, dissolucdo ou decretacdo de faléncia da Gestora, e/ou de qualquer
sociedade do Grupo Econdmico da Gestora; (b) pedido de autofaléncia da Gestora, e/ou de qualquer
sociedade do Grupo Econémico da Gestora; (c¢) pedido de faléncia formulado por terceiros em face
da Gestora, e/ou de qualquer sociedade do Grupo Econdmico da Gestora e ndo devidamente elidido
no prazo legal e antes da data da realizacdo da Oferta; (d) propositura pela Gestora, e/ou por qualquer
sociedade do Grupo Econdémico da Gestora, de mediagdo, conciliagdo ou de plano de recuperagéo
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologacdo judicial do referido plano ou medidas preparatoérias ou antecipatdrias para
quaisquer procedimentos da espécie ou, ainda, qualquer processo similar em outra jurisdi¢do; ou (e)
ingresso da Gestora, e/ou de qualquer sociedade do Grupo Econdémico da Gestora em juizo, com
requerimento de recuperacao judicial independentemente do processamento da recuperacdo judicial
ou de sua concessao pelo juiz competente ou qualquer processo preparatorio, antecipatdrio ou similar,
inclusive em outra jurisdi¢do;

ndo ocorréncia, com relagdo a Administradora ou qualquer sociedade de seu Grupo Econdmico, de:
(a) intervengdo, regime de administragdo especial temporaria (“RAET”), liquidacdo, dissolucdo ou
decretagdo de faléncia da Administradora; (b) pedido de autofaléncia, intervencdo, RAET; (c) pedido
de faléncia, intervencdo, RAET formulado por terceiros ndo devidamente elidido no prazo legal; (d)
propositura de plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagdo judicial do referido plano; ou (e)
ingresso em juizo com requerimento de recuperagdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz competente ou qualquer processo
preparatorio, antecipatorio ou similar, inclusive em outra jurisdigao;

cumprimento pelos Ofertantes de todas as obrigagdes aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 160,
incluindo, sem limitag@o, observar as regras de periodo de siléncio relativas a ndo manifestacao na
midia sobre a Oferta objeto do Contrato de Distribui¢do previstas na regulamentacdo emitida pela
CVM, bem como pleno atendimento aos Normativos ANBIMA;

cumprimento, pelos Ofertantes, de todas as suas obrigagdes previstas no Contrato de Distribuigo e
nos demais documentos decorrentes do Contrato de Distribuigdo, exigiveis até a data de encerramento
da Oferta, conforme aplicaveis;

recolhimento, pelo Fundo e/ou pela Classe, conforme o caso, de todos os tributos, as taxas e os
emolumentos necessarios a realizagdo da Oferta, inclusive aqueles cobrados pela CVM, B3 e
ANBIMA;

inexisténcia de violacdo ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento,
nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupgdo ou atos lesivos a administragdo publica e ao
patrimdnio publico, crimes contra a ordem econdmica ou tributéria, de “lavagem” ou ocultacdo de
bens, direitos e valores, ou contra o sistema financeiro nacional, incluindo, sem limitacdo, a Lei n°
12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme em vigor, a Lei n® 9.613, de 3 de margo de 1998,
conforme em vigor, Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme em vigor, o Decreto n® 11.129,
de 11 de julho de 2022, o Decreto-Lei n° 2.848, de 7 de dezembro de 1940, conforme em vigor, e,
conforme aplicaveis, o US Foreign Corrupt Practices Act de 1977 e o UK Bribery Act de 2010 (em
conjunto, “Leis Anticorrup¢do”) pelos Ofertantes, por qualquer sociedade dos seus respectivos Grupos
Econdmicos e por qualquer de seus respectivos administradores ou funcionarios;

ndo ocorréncia de intervengdo, por meio de qualquer autoridade governamental, autarquia ou ente da
administracdo publica, na prestacdo de servigos fornecidos pelos Ofertantes ou por qualquer de suas
respectivas controladas;

ndo ocorréncia de extingdo, por qualquer motivo, de qualquer autorizagdo, concessdo ou ato
administrativo de natureza semelhante, detida pelos Ofertantes ou por qualquer de suas respectivas
controladas, necessarias para a exploragao de suas atividades econdmicas;

ndo terem ocorrido alteragdes na legislagdo, regulamentacdo ou normas de autorregulagdo em vigor,
relativas as Cotas e/ ou a Classe, que possam criar obstaculos ou aumentar os custos inerentes a
realizagdo da Oferta, incluindo normas tributirias que criem tributos ou aumentem aliquotas
incidentes sobre as Cotas aos potenciais Investidores;

verificagdo de que todas e quaisquer obrigagdes pecuniarias assumidas pelos Ofertantes junto ao

Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seus respectivos Grupos Econdmicos, advindas de
quaisquer contratos, termos ou compromissos, estdo devidas e pontualmente adimplidas;
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(xxxiii) confirmagdo do rigoroso cumprimento pelos Ofertantes e por qualquer sociedade de seus respectivos
Grupos Econdmicos, da legislagdo ambiental e trabalhista em vigor aplicaveis a condi¢do de seus
negocios (“Legislagdo Socioambiental”), adotando as medidas e a¢des preventivas ou reparatorias
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das
atividades descritas em seu respectivo objeto social. Os Ofertantes obrigam-se, ainda, a proceder a
todas as diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e
atendendo as determinagdes dos Orgdos Municipais, Estaduais ¢ Federais que, subsidiariamente,
venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

(xxxiv) inexisténcia de violagdo, pelos Ofertantes da legislacdo e regulamentacdo em vigor quanto a ndo
utilizagdo de mao-de-obra infantil ou em condi¢des analogas a de escravo, ndo incentivo a prostituigdo
ou, ainda, relacionados a discriminagdo de raga e género (“Legislacdo de Protecdo Social™);

(xxxv) autorizagdo, pelos Ofertantes para que o Coordenador Lider possa realizar a divulgagdo da Oferta, por
qualquer meio, com a logomarca da Gestora, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 160, para
fins de marketing, atendendo a legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, recentes decisdes, oficios e
pareceres da CVM e da ANBIMA e as praticas de mercado;

(xxxvi) acordo entre a Gestora e o Coordenador Lider quanto ao contetido do material de marketing e/ou
qualquer outro documento divulgado aos potenciais investidores, com o intuito de promover a plena
distribuigdo das Cotas;

(xxxvii)  integral atendimento a todos os requisitos aplicaveis dos Normativos ANBIMA;

(xxxviii)  recebimento, pelo Coordenador Lider, anteriormente a data de divulgagdo da Oferta (exclusive), do
checklist preparado pelos assessores legais do Coordenador Lider, indicando que a documentagio
elaborada no ambito da Oferta atende a todos os requisitos estabelecidos nos Normativos ANBIMA; e

(XxXiX) a Classe ou a Gestora, conforme o caso ¢ nos termos do Contrato de Distribui¢do, arcar com todo o
custo da Oferta.

De forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisao, consisténcia e atualidade dos Documentos da Oferta e
demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta ¢ em cumprimento ao dever de diligéncia do
Coordenador Lider, este e os Ofertantes acordaram o conjunto de Condi¢des Precedentes previstas acima,
consideradas suspensivas nos termos do artigo 125 do Cddigo Civil, cujo ndo implemento de forma satisfatoria
pode configurar alteragdo substancial, posterior ¢ imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da
estruturagdo da Oferta e aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condi¢des Precedentes até a obtengdo do registro da Oferta
ou até a Data de Liquidagado, conforme o caso, nos termos do Contrato de Distribui¢do, o Coordenador Lider
avaliara, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta e podera optar por
conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos inerentes a propria
Oferta, renunciar a referida Condigdo Precedente, observado o disposto no Contrato de Distribuicdo. A ndo
implementagdo de qualquer uma das Condigdes Precedentes, que ndo tenham sido dispensadas por parte do
Coordenador Lider, ensejara a inexigibilidade das obrigagdes do Coordenador Lider, bem como eventual
requerimento de modificacdo ou de revogacao da Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta ja tenha sido
apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolugdo CVM 160. Neste caso, se o registro da Oferta ja tiver sido
obtido, podera ser tratado como evento de rescisdo do Contrato de Distribui¢ao, provocando, portanto, a revogacao
da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 4°, ambos da Resolugdo CVM 160 e do
paragrafo 6° do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE.

Sem prejuizo da possibilidade de o Coordenador Lider renunciar, nos termos do Contrato de Distribuigdo, a
observagdo de determinada Condi¢do Precedente ou de conceder prazo adicional para seu implemento, os
Ofertantes, desde ja, obrigam-se a cumprir com as Condigdes Precedentes que sejam imputaveis a eles ou a seu
grupo econdmico, conforme o caso, sob o risco da incidéncia do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo
4°, ambos da Resolugdo CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE.

A rentincia pelo Coordenador Lider, ou a concessdo, em qualquer caso, por escrito, de prazo adicional que entenda
adequado, a seu exclusivo critério, para verificagdo de qualquer das Condi¢Ges Precedentes descritas acima nio
podera (i) ser interpretada como uma rentincia do Coordenador Lider quanto ao cumprimento, pela Classe e/ou
pela Gestora, de suas obrigagdes previstas no Contrato de Distribuicdo; ou (ii) impedir, restringir ou limitar o
exercicio, pelo Coordenador Lider, de qualquer direito, obrigagdo, recurso, poder ou privilégio pactuado no
Contrato de Distribuicdo.

Observado o disposto acima, em caso de resiligdo do Contrato de Distribuigdo, a Oferta ndo sera efetivada e ndo
produzird efeitos com relacdo a qualquer das partes, exceto pela obrigagdo da Gestora de reembolsar o
Coordenador Lider por despesas por este razoavelmente incorridas com relacdo a Emissdo e a Oferta e o
pagamento, conforme o caso, da Remuneragdo de Descontinuidade, nos termos da Clausula 10.2.5 do Contrato de
Distribuicao.
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Remuneracéo

Observado o disposto no Contrato de Distribui¢éo, o Coordenador Lider fara jus, pela prestagdo dos servigos aqui
descritos, a vista e em moeda corrente nacional, a ser paga, na Data de Liquidag@o ou nas datas combinadas entre
as partes envolvidas na Oferta, conforme descrito abaixo, na conta indicada pelo Coordenador Lider, com recursos
proprios da Gestora e/ou com os recursos da Classe, as seguintes remuneragdes:

@) Comissio de Coordenacio e Estruturaciao da Subclasse A: o Coordenador Lider, a titulo de comissdo
de estruturagdo, recebera o valor correspondente a 1,00% (um inteiro por cento) incidente sobre o valor
total das Cotas A da Emissdo que sejam efetivamente subscritas e integralizadas, incluidas as Cotas do Lote
Adicional eventualmente emitidas, calculado com base no Pre¢o de Emissio (“Comissdao de Coordenacio
e Estruturacio da Subclasse A”);

(ii) Comissao de Distribuicdo da Subclasse A: a Classe pagard ao Coordenador Lider a remuneracdo
equivalente a 2,25% (dois inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) sobre o valor total das Cotas A da
Emissdo que sejam efetivamente subscritas e integralizadas, incluidas as Cotas do Lote Adicional
eventualmente emitidas, calculado com base no Preco de Emissdo (“Comissio de Distribuicio da
Subclasse A”); e

(iii) Comissao de Coordenacio e Estruturacio da Subclasse B: o Coordenador Lider, a titulo de comissao
de estruturacdo, receberd o valor correspondente a 1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento
incidente sobre o valor total das Cotas B da Emissdo que sejam efetivamente subscritas e integralizadas,
incluidas as Cotas do Lote Adicional eventualmente emitidas, calculado com base no Prego de Emissdo
(“Comissao de Coordenacio e Estruturacio da Subclasse B” e, em conjunto com a Comissdo de
Coordenagdo e Estruturacdo da Subclasse A e a Comissdo de Distribuicdo da Subclasse A, a
“Remuneracio”).

13.2. Demonstrativo do custo da distribuicio, discriminando: a) a porcentagem em rela¢fo ao preco unitario
de subscricio; b) a comissdo de coordenacio; ¢) a comissio de distribuicio; d) a comissdo de garantia de
subscricdo; e) outras comissdes (especificar); f) o custo unitario de distribuicido; g) as despesas decorrentes
do registro de distribuicio; e h) outros custos relacionados

Todos os custos e despesas da Oferta serdo de responsabilidade da Classe, ressalvada a Remunerago, que podera
ser paga com recursos proprios da Gestora e/ou com os recursos da Classe.

As tabelas abaixo demonstram os custos estimados, total e unitario, da Oferta Subclasse A e da Oferta Subclasse
B, calculados com base no Montante Inicial da Oferta, assumindo a colocagdo do Montante Inicial da Oferta,
podendo haver alteragdes em razdo da eventual emissdo, total ou parcial, das Cotas do Lote Adicional (“Custos
de Distribuicao”).

% em relacio ao

% em relagido a | Valor por

ST 00 v

Custos Indicativos da Oferta Subclasse A Base R$ Emissio Cota A (RS) preco unitirio da
Cota A

Comissao de Coordenagdo e Estruturagdo da Subclasse A

(arcada pelo Gestora ou pela Classe) 1.600.000,00 1,00% 1,00 1,00%

Tributos sobre a Comissdo de Coordenagao e Estruturagdo da

Subclasse A 113.979,65 0,07% 0,07 0,07%

Comissao de Distribui¢ao da Subclasse A (arcada pelo Gestora

ou pela Classe) 3.600.000,00 2,25% 2,25 2,25%

Tributos sobre a Comissdo de Distribui¢do da Subclasse A 256.454,20 0,16% 0,16 0,16%

Assessores Legais 285.625,15 0,18% 0,18 0,18%

CVM - Taxa de Registro 60.000,00 0,04% 0,04 0,04%

B3 - Taxa de Registro de Valores Mobiliarios 48.400,00 0,03% 0,03 0,03%

ANBIMA - Taxa de Registro de FIDC 5.566,40 0,00% 0,00 0,00%

Custos de Marketing e Outros Custos 120.000,00 0,08% 0,08 0,08%

TAL A SER PAGO PELA CLASSE 6.090.025,40 3,81% 3,81%
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% em relacio ao

% em relacdo a | Valor por

Yo . asse B 00 v

Custos Indicativos da Oferta Subclasse B Base R$ Emissio Cota B (RS) preco unitario da
Cota B

Comissao de Coordenagéo e Estruturagdo da Subclasse B:

(arcada pelo Gestora ou pela Classe) 500.000,00 1,25% 1,25 1,25%

Tributos sobre a Comissdo de Coordenagéo e Estruturagio da

Subclasse B 35.618,64 0,09% 0,09 0,09%

Assessores Legais 71.406,29 0,18% 0,18 0,18%

CVM - Taxa de Registro 15.000,00 0,04% 0,04 0,04%

B3 - Taxa de Registro de Valores Mobiliarios 12.100,00 0,03% 0,03 0,03%

ANBIMA - Taxa de Registro de FIDC 1.391,60 0,00% 0,00 0,00%

Custos de Marketing e Outros Custos 30.000,00 0,08% 0,08 0,08%

TOTAL A SER PAGO PELA CLASSE 665.516,53 1,66% 1,66 1,66%

] Valores aproximados, considerando a distribuigdo do Montante Inicial da Oferta, sem considerar as Cotas do Lote Adicional. Os nimeros apresentados
sdo estimados, estando sujeitos a variagdes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados podem nao
corresponder a soma aritmética dos nimeros que os precedem.

@ Os custos listados nas tabelas acima deverdo ser integralmente suportados pela Classe, exceto pela Remuneragéo, que podera ser arcada pela Classe ou
pela Gestora.

Os valores da tabela consideram o Montante Inicial da Oferta de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais),
observado que (i) R$ 160.000.000,00 (cento e sessenta milhdes de reais) ¢ o montante inicial da Oferta Subclasse
A, e (ii) R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) ¢ o montante inicial da Oferta Subclasse B, observado o
Sistema de Vasos Comunicantes.

Emrazao da atuacdo do Coordenador Lider como distribuidor por conta e ordem das Cotas e manutencdo de canais
digitais para acesso pelos titulares de cotas do Fundo, dentre outros servicos adicionais, o0 Coordenador Lider fara
jus, pelo prazo de duragdo do Fundo, nos termos de acordo celebrado entre o Coordenador Lider e a Gestora, com
a interveniéncia ¢ anuéncia do Fundo e¢ da Administradora, a uma remuneracdo, na periodicidade prevista no
Regulamento, correspondente a (i) determinada parcela da soma da Taxa Global da Subclasse A (conforme
definida no Regulamento) devida pelo Fundo a Gestora; (ii) determinada parcela da soma da Taxa Global da
Subclasse B (conforme definida no Regulamento) devida pelo Fundo a Gestora; e (iii) determinada parcela da
totalidade da Taxa de Performance devida pelo Fundo a Gestora. Referidos valores serdo descontados da
remuneragdo devida a Gestora, razdo pela qual ndo serdo cobrados do Fundo e/ou dos investidores quaisquer
valores adicionais além daqueles previstos no Regulamento e neste Prospecto. Assim, tal remuneracdo ndo
acarretard quaisquer custos adicionais aos investidores/cotistas.

As Subclasses também possuem custos unitarios de distribui¢do distintos, os quais seguem indicados na tabela
abaixo.

Custo Unitério de Distribui¢io © Valor (R$)
Custo Unitario de Distribui¢iio das Cotas A (arcado pelos Investidores da Subclasse A) 3,81
Custo Unitario de Distribui¢iio das Cotas B (arcado pelos Investidores da Subclasse B) 1,66

@ Os custos listados consideram o Montante Inicial da Oferta e, portanto, estdo sujeitos a variagdo, a depender do montante final da Oferta que for
efetivamente colocado.

0OS CUSTOS UNITARIOS POR COTAS E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELACAO AO
MONTANTE INICIAL DA OFERTA DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA
ALCANCE O MONTANTE INICIAL DA OFERTA. EM CASO DE EXERCICIO DA OPCAO DO LOTE
ADICIONAL, DE DISTRIBUICAO PARCIAL, OU, AINDA, EM CASO DE ALOCACAO
DESPROPORCIONAL DA QUANTIDADE DE COTAS ENTRE AS SUBCLASSES, OS VALORES DAS
COMISSOES ACIMA PODERAO SER ALTERADOS.
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14.1. Ultimo formulario de referéncia entregue por devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima,
caso sejam companhias abertas

Tendo em vista de tratar da Oferta das Cotas do Fundo, este item néo ¢ aplicavel.
14.2. Regulamento do fundo

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar
em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados 8 CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar
em “Fundos registrados”, buscar por e acessar “Augme XPCE Fundo de Investimento em Direitos Creditorios | de
Responsabilidade Limitada” Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET e, entdo, procure pelo
“Regulamento”, e selecione a ultima versao disponivel.

Ainda, o referido Regulamento consta do Anexo II deste Prospecto.

Considerando que esta ¢ a 1* (primeira) emissdo de Cotas da Classe do Fundo, o Fundo ndo possui histdrico de
performance.

14.3. Ultimas informacdes trimestrais, demonstracdes financeiras relativas aos 3 (trés) iltimos
exercicios sociais encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos
subsequentes, do emissor, exceto quando o emissor nio as possua por nio ter iniciado suas atividades
previamente ao referido periodo

Considerando que a presente Emiss@o se caracteriza como a 1? (primeira) emissdo de Cotas da Classe, ndo ha,
nesta data, informagoes trimestrais ou demonstragdes financeiras do Fundo relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios
sociais. Passando a serem disponibilizados, a consulta podera ser realizada no seguinte endereco:

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados
CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Consulta a informag¢des de fundos”,
em seguida em “fundos de investimento registrados”, buscar por e acessar “Augme XPCE Fundo de Investimento
em Direitos Creditdrios | de Responsabilidade Limitada™ e, ento, localizar as “Demonstra¢des Financeiras” e
“Informe Trimestral”.

Caso, ao longo do periodo de distribuigdo da Oferta, haja a divulgagdo pelo Fundo de alguma informagao periddica
exigida pela regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a insercdo neste Prospecto Definitivo das
informagdes previstas pela Resolu¢do CVM 160.

14.4. Demonstracdes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n° 6.404, de 1976, e a
regulamentacio editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao
ultimo exercicio social, dos devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima

Considerando que a presente Emissdo se caracteriza como a 1* (primeira) emissdo de Cotas da Classe, este item
ndo ¢ aplicavel.

14.5. Ata da assembleia geral extraordinaria ou ato do administrador que deliberou a emissdo

A realizagdo da Oferta foi aprovada por meio do Instrumento de Constituigdo do Fundo, disponibilizado no Anexo
I deste Prospecto.

14.6. Estatuto social atualizado da emissora e dos devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima

Considerando que a presente Emissdo se caracteriza como a 1? (primeira) emissao de Cotas da Classe, este item
ndo ¢ aplicavel.
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15.1. Denominacio social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato do representante

do emissor
AUGME XPCE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS I
DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
Praia de Botafogo, n° 501, bloco I, bairro Botafogo

Fundo

CEP 22290-210 - Rio de Janeiro/RJ
At: Marcelo Urbano
E-mail: juridicoasset@xpi.com.br.

15.2. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato dos prestadores de servicos
essenciais que podem prestar esclarecimentos sobre a oferta

AUGME CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, 28° andar, bairro Vila Nova
Gestora Concei¢do, CEP 04543-907 - Sdo Paulo/SP

At: Marcelo Urbano

E-mail: juridicoasset@xpi.com.br.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Praia de Botafogo, n° 501, bloco I, bairro Botafogo
Administradora CEP 22290-210 - Rio de Janeiro/RJ

At.: Marcos Wanderley Pereira e Leonardo Sperle
Telefone: (11) 3027-2237

E-mail: adm.fundos.estruturados@xpi.com.br e jur.fundosestruturados@xpi.com.br

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Praia de Botafogo, n° 501, Bloco I, bairro Botafogo
Coordenador Lider |CEP 22290-210 - Rio de Janeiro/RJ

At.: Mercado de Capitais / Juridico Mercado de Capitais
Telefone: (11) 3027-2237

E-mail: dem@xpi.com.br e juridicomec@xpi.com.br

15.3. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.)
envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto

CESCON, BARRIEU, FLESCH & BARRETO ADVOGADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 949, 10° andar, bairro Pinheiros
CEP 05426-100, Sao Paulo/SP

At : Vitor Arantes, Lucas Padilha ou Ravel Carvalho

E-mail: vitor.arantes@cesconbarrieu.com.br / lucas.padilha@cesconbarrieu.com.br /
ravel.carvalho@cesconbarrieu.com.br

Telefone: (11) 3089-6500

Assessor Legal do
Coordenador Lider

STOCCHE FORBES ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 4.100, 10° andar

CEP 04538-132, Sao Paulo/SP

At: Bernardo Kruel de Souza Lima ou Victor da Silveira Vieira

Assessor Legal
da Gestora

E-mail: blima@stoccheforbes.com.br // vvieira@stoccheforbes.com.br
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15.4. Denominacio social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos auditores responsaveis
por auditar as demonstragoes financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

Empresa de auditoria independente de primeira linha, que venha a ser contratada pela
Auditor Administradora, conforme definido de comum acordo com a Gestora, para a prestacdo de
Independente tais servigos. O Fundo esta em fase pré-operacional e, portanto, ainda ndo foi contratada
empresa de auditoria.

15.5. Denominacio social, endereco comercial, endereco eletronico dos prestadores de servigcos contratados
em nome do fundo

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS

Custodiante e E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Escriturador Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 201, bairro Barra da Tijuca
CEP 22640-102, Rio de Janeiro/RJ

E-mail: sqclient@oliveiratrust.com.br

15.6. Declaracio de que quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre o emissor e a distribuicao
em questiao podem ser obtidas junto ao lider e as instituicdes consorciadas e na CVM

QUAISQUER INFORMACOES, RECLAMACOES, SUGESTOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O
FUNDO E/OU SOBRE A OFERTA PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, AO
COORDENADOR LiDER E A GESTORA, CUJOS ENDERECOS E TELEFONES PARA CONTATO
ENCONTRAMS-SE INDICADOS ACIMA.

Os Investidores poderdo obter, no enderego indicado no item 14.3 acima, o Regulamento, o histérico de
performance do Fundo, bem como informagdes adicionais referentes ao Fundo.

15.7. Declaracio de que o registro de emissor encontra-se atualizado
O registro de funcionamento do Fundo foi concedido em 04 de maio de 2026, sob o n° 0226398.

15.8. Declaracio, nos termos do art. 24 da Resolucgio, atestando a veracidade das informacées contidas no
prospecto

A Administradora e a Gestora garantem, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, que os documentos da
Oferta ¢ demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta sdo suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atualizadas.

O Coordenador Lider garante, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, que tomaram todas as cautelas e
agiram com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissao, para assegurar que
as informagdes prestadas pelo Fundo, pela Gestora e pela Administradora, inclusive aquelas eventuais ou
periodicas constantes da atualizagdo do registro do Fundo na CVM, sdo suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atualizadas, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

74



16. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMACOES

oF
=
é

E asset
{2 management

75




oy
<<
-
a
<

C

E asset
{2 management

Divulgacado de informacdes do Fundo e acesso a Documentacdo da Oferta

Para mais esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtengdo de copias deste Prospecto,
do Regulamento, do Antincio de Inicio, do Anuncio de Encerramento, de eventuais antincios de retificacdo, bem
como de quaisquer avisos ou comunicados relativos a Oferta, até o encerramento da Oferta, os interessados deverdo
dirigir-se a sede da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider e da CVM, nos enderegos indicados na
segdo 15 “Identificacdo das Pessoas Envolvidas” deste Prospecto e websites indicados na segdo 5 “Cronograma
estimado das Etapas da Oferta”.

Breve histérico da Administradora, da Gestora e do Coordenador Lider

Breve historico da Administradora

Em 2014, a XP Investimentos ingressou no mercado de administragdo fiduciaria, atuando desde o final de 2018
exclusivamente com clubes de investimentos e, a partir de dezembro de 2019, retomando as atividades de
administracdo fiduciaria de fundos de investimento, de forma a atender as necessidades e fomentar negocios das
empresas gestoras de recursos do proprio Grupo XP e/ou demais areas da XP Investimentos, buscando melhorar
eficiéncias e, acima de tudo, a experiéncia de seus clientes. Ao longo de 2020, a XP Investimentos robusteceu sua
operagdo, intensificando e expandindo suas atividades, sendo certo que também passou a atuar com gestores
independentes, ndo ligados ao Grupo XP, além de ter reiniciado a prestagdo dos servigos de administracdo para
fundos de investimento estruturados, como fundos de investimento imobiliarios ¢ de participagdes.

A Administradora possui uma equipe composta por profissionais devidamente qualificados, que combinam uma
extensa experiéncia financeira com solido conhecimento de diversos segmentos da economia brasileira, dedicados
a atividade de administragao fiduciaria de fundos de investimento.

Breve historico da Gestora

A Augme Capital ¢ uma gestora de recursos que iniciou suas atividades em margo de 2019 e ¢ focada no mercado
de crédito, atuando tanto em segmentos liquidos quanto iliquidos e estruturados. Sua filosofia de alocagdo ¢
bottom-up, seguindo a linha de analise fundamentalista. Os mandatos sdo constituidos por dois books: (i) Book de
Trading, com foco em alocagdo em ativos liquidos e geracdo de alfa com trades; e (ii) Book HTM, com foco em
ativos cuja geragdo de alfa se da via carrego das posigoes até seus respectivos vencimentos. Atualmente a gestora
conta com R$ 4.700.000.000,00 (quatro bilhdes e setecentos milhdes de reais) de recursos sob gestdo em fundos
com mais de 12 (doze) anos de track record e com mais de 80% (oitenta por cento) dos investidores qualificado
ou profissional.

Em marc¢o de 2026, foi concluido o M&A de aquisi¢do da Augme Capital pela XP Asset com o objetivo de montar
uma plataforma de crédito multiestratégia robusta. Além de consolidar a gestdo de crédito estruturado de ambas
as assets, somando mais de R$ 9.500.000.000,00 (nove bilhdes e quinhentos milhdes de reais) ao todo, a unido de
for¢as considera a incorporacdo do time Augme na XP Asset com o objetivo de explorar todas as sinergias
proporcionadas pelo ecossistema do Grupo XP, em especial as diversas fontes de originacéo.

Tratamento tributario

Com base na legislagdo em vigor no Brasil na data deste Prospecto, este item traz as regras gerais de tributagdo
aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas ¢ ndo tem o propdsito de ser uma analise completa ¢ exaustiva de todos os
aspectos tributarios envolvidos nos investimentos nas Cotas. Existem algumas excegdes e tributos adicionais que
podem ser aplicados a alguns Cotistas, que podem estar sujeitos a tributagdo especifica, dependendo de sua
qualificacdo ou localizagdo.

O Fundo ndo tem como garantir aos seus Cotistas que a legislacdo atual permanecera em vigor pelo Prazo de
Duragao, e ndo tem como garantir que ndo havera alteragdo da legislagao e regulamentaciao em vigor, e que esse
serd o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas a época do resgate das Cotas.

Os Cotistas ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas neste Prospecto para fins de avaliar o
investimento no Fundo, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributagdo especifica que sofreréo
enquanto cotistas do Fundo.

Tributacéo aplicavel ao Fundo

Os resultados auferidos pelo Fundo ndo se sujeitam a incidéncia de Imposto de Renda, Contribui¢do Social sobre
o Lucro Liquido, Contribui¢do para o Programa de Integracdo Social ou Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social. Além disso, atualmente existe regra geral estabelecendo aliquota zero para as operacdes das
carteiras dos fundos de investimento, para fim de incidéncia do Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio,
Seguro ou relativas a Titulos e Valores Mobiliarios na modalidade Titulo e Valores Mobiliarios. Porém, esta
aliquota pode ser aumentada pelo Poder Executivo futuramente.
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Tributacdo aplicavel aos Cotistas

I - Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”):
Cotistas residentes

Considerando que o Fundo sera classificado como entidade de investimento e cumprira os critérios de composi¢ao
da carteira com, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditorios, de acordo com a Lei n® 14.754,
de 12 de dezembro de 2023 (“Lei 14.754”), ¢ a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n® 5.111, de 21 de
dezembro de 2023 (“Resolucio CMN 5.111”), como regra geral, os rendimentos auferidos pelos Cotistas estardo
sujeitos a tributagdo pelo IRRF, a aliquota de 15% (quinze por cento), na data da distribuicdo de rendimentos ou
da amortizacdo de Cotas. Ha regras e aliquotas especificas para certas situagdes e certos tipos de investidores.

Cotistas nao-residentes

Os rendimentos decorrentes de investimento no Fundo realizado por investidores residentes ou domiciliados no
exterior que invistam de acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional nos
termos da Resolugdo Conjunta n® 13, de 3 de dezembro de 2024 (em vigor a partir de 1° de janeiro de 2025, em
substitui¢do a revogada Resolucdo n°® 4.373, de 29 de setembro de 2014), e ndo estejam localizados em pais que
ndo tribute a renda ou que realize a tributagdo em aliquota maxima inferior a 17% (dezessete por cento), estardo
sujeitos a tributagdo pelo IRRF, a aliquota de 15%, na data da distribui¢do de rendimentos ou da amortizagdo de
Cotas. Ha regras e aliquotas especificas para certas situagdes e certos tipos de investidores, motivo pelo qual os
cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributag@o aplicavel aos investimentos realizados
no Fundo.

Desenquadramento para fins fiscais

O Fundo buscara manter a composicdo de sua carteira com, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) em direitos
creditorios, conforme definido pelo art. 19 da Lei 14.754 ¢ pela Resolugdo CMN 5.111. Todavia, caso referido
requisito deixe de ser cumprido e ocorra o efetivo desenquadramento da carteira, os Cotistas pessoa fisica ou
juridica residentes no Brasil passardo a se sujeitar a regra geral de tributagdo de fundos, conforme previsto no art.
17 da Lei 14.754, segundo a qual (a) havera incidéncia periddica de IRRF todo més de maio ¢ novembro de cada
ano-calendario sobre os rendimentos auferidos pelo Cotista em relacdo ao investimento nas Cotas, a aliquota de
15% (quinze por cento) ou 20% (vinte por cento), a depender da carteira do Fundo ser classificada,
respectivamente, como de curto ou longo prazo; e (b) havera incidéncia de IRRF complementar, conforme
aliquotas regressivas que variam de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) a 15% (quinze por cento) a depender do
prazo de aplicacdo, por ocasido do resgate ou liquidagao das Cotas. Certos tipos de investidor podem se beneficiar
de tratamento diferenciado.

IOF-TVM: é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate/liquidagdo das Cotas,
limitado a um percentual do rendimento da operagdo, em fun¢io do prazo e conforme a tabela regressiva anexa ao
Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007. A aliquota ¢ igual a 0% (zero por cento) do rendimento nas
operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. A aliquota do IOF-TVM pode ser majorada a qualquer
tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um e meio por cento) ao dia.

IOF/Cambio: As operagdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda brasileira, bem como de moeda
brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao Imposto sobre IOF/Cambio. Atualmente, as operagdes de
cambio referentes ao ingresso no pais para investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno estao
sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as operacdes para remessas e ingressos de recursos,
realizadas pelo Fundo relativas as suas aplicagdes no mercado internacional, nos limites e condi¢des fixados pela
CVM, também estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode
ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

Os Cotistas ndo residentes sujeitos ao regime especial, devidamente caracterizados como tal, nos termos da
legislagdo em vigor, sujeitar-se-3o as regras de tributagdo especificas, fazendo jus as isenc¢des, imunidades ou
tributagdo privilegiada, nos termos da legislacdo em vigor, devendo, para tanto, comprovar, perante a
Administradora, a sua situagdo tributaria.

Informacdes adicionais

As informagdes adicionais sobre a Oferta podem ser conferidas abaixo:
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Plataforma Completa de Crédito Estruturado

gme

INTEGRAGAO XP ASSET E AUGME
CAPITAL NO MERCADO DE CREDITO
ESTRUTURADO

Maior parte dos investidores sdo
DO PASSIVO investidores institucionais
QUALIFICADO

. Portfélio amplo com mandatos + 80%
* RS 4,7 BI discriciondrios, vintages,
AUM tematicos e FIDCs

+ de 1 4 anos Augme 90 e Augme 30 com + de + Altos Niveis Disciplina na alocagdo, alinhada a
DE TRACK uma década de histérico p wai
RECORD consistente de Governanga e incentivos

Capacidade de Originagdo, Gestao e
Distribuicdo Ampliadas Dentro de um
Unico Ecossistema

E asset
‘> management Potencializagdo da Expertise de
Portfélio completo com 6 _— A Rede de originagéo diferenciada Alocagao em Estruturas Sofisticadas
+RS$ 4,8 Bi mandatos com objetivos de Originagao e com + de 18k de AAls no
] retorno, risco e prazos de resgate Estrutu ragao ecossistema XP Inc. e Banco XP
AUM distintos, atendendo diversos Proprietéria potencializando novas

perfis de investidor. oportunidades.

Sélida governanga, com elevados
Sinergia entre as mesas de gestao padroes de controles de risco e

Historico de longa com da XP Asset permite acesso a 4

Histérico de estratégia de crédito Gestio by i e compliance, em empresa regulada e
Inovagédo e Track  multiestratégia com + de uma , X ooks:setoriaimente distintos supervisionada pela SEC, classificada
Hcada detrask record Multisetorial através de um Unico veiculo: B $2 pelo BACEN
Record Sonsistenta RF & CP, Infraestrutura, Imobilidrio como Banco pelo
e Agro, Special Situations
Fonte: Gestors. O HISTORICO DA GESTORA NAQ REPRESENTAE NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO QU SO8 QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA DA CLASSE. 8

Crédito Privado Multiestratégia

@k ESTRATEGIA  ==mmmsmmmmom oo

Marcelo Urbano

| Primeira estratégia de crédito multiestratégia da industria com + de uma década de Head
R g 5 "4 track record consistente +29 anos de experiéncia
’ | Potencializagdo da expertise de alocagdo em estruturas sofisticadas )
| Sinergia entre as mesas de gestao da XP Asset permite acesso a 4 books setorialmente Paulo Chi
distintos através de um anico veiculo: RF & CP, Infraestrutura, Imobiliario e Agro, Special Co-head

Situations + 18 anos de experiéncia

Henrique Mercado
Co-head
+ 9 anos de experiéncia

~ed a
‘@ TRACK RECORD Integragio XP Assete José Soares
Augme Capital Estruturagdo
340% + 10 anos de experiéncia
213% 5 X X
153% 237% PLATAFORMA COMPLETA DE CREDITO Daniel Ortiz
. . ESTRUTURADO Crédito
. + 25 anos de experiéncia
I Combinagao integrada de originagao, gestao e .
XPCE 120 cDI Augme 90 col distribui¢ao dentro do ecossistema da XP Asset Luc,as DEDTE
permite acesso a oportunidades exclusivas e uma Crsedlm d P
(Desde 2015) (Desde 2013) operagdo de ponta a ponta em crédito privado. plcaosceiexpenencia

Fonte: Gerencial XP Asset Management (31/03/2026); Quantum Axis (31/03/2026)

@ HISTORICO DA GESTORA Ny SENTA £ NEM DEVE SER A QUALQUER MOMENTO HIPOTESE. SSA GARANTIA

A0 DE RENTABILIDADE FUTURA DA CLASSE

Uma Plataforma, Cinco Estratégias

A

o)

Fabio Oliveira Marcelo Urbano André Masetti Filipe Mattos Tulio Machado

RENDA FIXA

IMOBILIARIO E
AGRO INFRAESTRUTURA

Crédito privado high grade -
debéntures corporativas e

ativos bancérios (LF, CDB).

+12 pessoas

+50 ¥
PESSOAS

dedicadas formando um
time com vasta
experiéncia

Crédito high yield, bonds,
cotas de FIDCs, estruturado
mezanino, securitizagdo de

ativos originados por
fintechs, project finance.

+12 pessoas

+24 ¥

MANDATOS

com prazo e diferentes niveis de
risco, atendendo diferentes perfis
de investidores.

defi
construcao de
empreendimentos
residenciais, permutas
financeiras, securitizagao de
carteiras de empréstimos de
home equity, fi i

&0 de carteiras de
empréstimos consignado
publico, portfélios de
recebiveis perfis multisacado
e multicedente, carteiras de
precatérios e dividas

ivas izada:

agroindustrias.

+3 pessoas

+500 ¥

ATIVOS SOB
GESTAO
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em estruturas que prevéem
subordinagao.

+14 pessoas

Fonte: Gestora. O HISTGRICO DA GESTORA NAQ REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPGTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA DA CLASSE

Empréstimos ponte e
operagoes de project
finance para os setores de
geragao, de todas as
matrizes de
concessiondrias de
servigos publicos.

+7 pessoas

Anos de Experiéncia

@ Anos de XP Asset

quwe asset

= management
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de meoanismo de fundo aberto, como caixa alavancar o retorno do de investimentos das 5 Power Bl a todos 0
come-cotas e a aliquota e " N o investidores, em modelo
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e [X das amortizagoes investidores com investimentos da XP Asset. Ja construido para o
fixada em 15% o N AUGM11.
transferéncia de riqueza

Pipeline de
Beneficio fiscal Fundo Fechado Alavancagem

Originagdo

Transparéncia
Augme & XP Asset

Fonts: Gestors. QUALQUER RENTABILID,
A8

asset
gme Emanagement
SenTh € NEW EVE S DERADA, A GUALGUER MOMEKTO £ 508 GUA SGTESE, COMD PROIESSA, GAR
1AL PLBLICITARID SA0 BASI . TADGS REAIS OA CLA

(0 DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU
ES

Estudo de Viabilidade — Cendrio Base - Investidor Qualificado (Série 1Q 1)

Projegao da Carteira | Saldo Devedor + Alavancagem
(RS Milhdes)

Cendrio Base - Premissas e Resultados

*  Volume de Captagao Total: R$200 milhGes
Taxa de Gestdo: 1,00% a.a. durante o 1° ano e 1,50% a.a. a partir do 2° ano
Taxa de Administragao: 0,125% a.a

200.000
Taxa de Performance®: 20,00% do que exceder CDI+1,00% - Regime de Caixa 100.000 . l I I .
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Estudo de Viabilidade — Cendrio Base — Investidor Qualificado (Série 1Q 11)
Projegao da Carteira | Saldo Devedor + Alavancagem
Cenario Base - Premissas e Resultados (RS MilhGes)
*  Volume de Captagio Total: R$200 milhdes 400.000
+ Taxa de Gestdo: 0,85% a.a. durante o 1° ano e 1,30% a.a. a partir do 2° ano 300.000
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Processo de Investimento

1 Comité de alocagdo  Liquidez: expectativa de
Présel de At si . liquidez com base em nimero
. . 1 ré-Selegdo de Ativos: Simetria, retorno e = 555
| Acesso direto a empresas, relacionamento 5 i - DF Auditad: 1 Apresemagso do de CmIssoes, tamanho ‘,ja
08 a - parametros minimos (ex.: uditada, o que emiss3o, coordenador lider.
préprio do time de gestao. fazemos, compliance). Case. 4 L
1 Acesso via rede de agentes autdnomos Perda Esperada: combinagéo
) . 1 Alocagao do Analista. 1 Consenso para de PD (traduzido para um
1 Acesso via estrutura de cobertura de _ _ N B > P )eLGD tradi
empresas propria XP. 1 Construgao de Convicgao (analista + time de Aprovag&o. care) e Quetraduz a
gestio). percepgéo do time de gestdo e
1 Acesso por meio de outros players, como do time de rl
! ! o . Alocacio. o time de risco.
bancos, butiques, entre outros - Restante 1 Revisdo Juridico e Compliance. 1 G
do mercado Retorno Esperado: expectativa
1 Memo de Investimento. 1 Definigdo de :1_8 re:jurno;glermmada pelo
exposicdo maxima: ime de gestao
Limite de risco: determinado pelo fundo
investido ou em conjunto com investidores
no caso de fundos restritos.
me E asset
Fonte: Gestors. AS INFORMAEEES C IDE TRATAMSE DA TESE DE INVESTIMENTO DESENVOLVIDO PELA GESTORA COM BASE EM SUAS POLI ARANTIA DE QUE POTENCIAIS OPORTUNIDA RAQ DISPONIVEIS g - = management
PARA A GESTORA NEM DE GUE A PAZ DE IDENTIFICAR OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTG APROPRIADAS, IMPLEMENTAR SU ESTRAT ANGAR SELS OBETIVOS OU EVITAR PERDAS SUBSTANCIAIS. NAC HA
GARANTIA DE QUE AS INFORMAGOES AQUI INDICADAS NAQ SOFRAM AL TERAGOES NO LONGO 0L ELITO PRAZD, PODENDO GCORRER ALTERAGDES NAS POLITI DA GESTORA 15

Acompanhamento de ativos

Time de Risco Middle de Crédito
1 Enquadramentos. 1 Controle de Garantias.
1 Liquidez. 1 Pesquisa em Bureaus, SCR, Reclame Aqui.
1 Mercado e Hedge. 1 Covenants(Agente Fiducidrio) e KPls.
Modelagem de portfélio. 1 Dados de Cias Abertas (CVM).
Definicdo e atualizagao de score de crédito. 1 Dados de FIDCs (CVM).
1 Dados do BACEN

Definicdo e atualizagdo de LGD.

Validagéo de Pregos. Monitoramento Automatizado

Periodicidade de atualizacdo dos cases. Fatos relevantes, aviso aos
debenturistas, AGDs.
Noticias das empresas investidas.

Pregos de Mercado..

Time de Gestédo
Time de Dados

1 Call com as companhias.
] Andlise de balangos e 1 Arquitetura da base de dados.
modelagem. 1 Automacé@o de processos.
! ::‘—‘t:llliﬁ:)%%% ?’ereosiew ¢ I Ingestdo de + de 50 bases externas.
1 Criacdo de ferramentas de analytics.
gme E asset
Fonte:Gestora. AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE SLIDE TRATAMSE DA TESE DE INVESTIMENTO DESENVOLVIDO PELA GESTORA COM BASE EM SUAS POLITICAS INTERNAS. NAO HA GARANTIA DE QUE POTENCIAIS OPORTUNIDADES ESTARAO DISPONIVELS ‘> management
PARA A GESTORA NEM DE GUE A GESTORA AZ DE IDENTIFICAR OPORTUNIDADES DE INVESTIVENTO APROPRIADAS, IMPLEMENTAR SUA E A DE INVESTIMENTO, ALCANGAR SEUS OBJETIVOS OU EVITAR PERDAS SUBSTANCIAIS. NAO HA
GARANTIA DE QUE AS INFORMAGOES AQUI NAO SOFRAM ALTERAGOES NO LONGO 0U CURTO PRAZO, 3 SINTERNAS DE A DA CESTORA 16
Track Record - FIDC Augme Vintage HY Il
e Evolugéo do PL Amortizagio Acumulada  ====FIDC Augme Vintage HY II col
RS 50,00 25,00% .
23.76% | FIDC fechado sem mecanismo de come-cotas e com
RS 45,00 ! amortizagéo ap6s periodo de investimento
RS 40,00 20,00% i i |
1 RS 40 milhdes de capital aportado
RS 3500
16,18% L
RS 30,00 15,00% 1 23,76% versus 16,18% do CDI desde o inicio em
12/3/2025 até 15/4/2026
RS 2500
RS 20,00 10,00% 1 17 Amortizagdo em 27/11/2025 e total amortizado
acumulado de R$ 5,25 milhdes
RS 1500
R$ 10,00 5,00% I PLatual de R$ 43 milhdes
R$ 500
RS 0,00 0,00%
03/2025 06/2025 09/2025 12/2025 03/2026
Data Base: 31/03/2026 E sset
i N R . . i gme management
Fante: Gestora. HISTORICO DE RENTASILIDADE DE DUTROS FUNDOS DA GESTORA BEM COMQ A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE ALVO NAD REPRESENTAM £ NEM DEVEM SER CONSIDERADOS A QUALQUER MOMENTO QU SO QUALQUER HIPOTESE. COMO
PROMESSA GARANTIA G SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTLIRA DA I .
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XPCE 120 e Augme 90

Track Record - XPCE 120

Track Record - Augme 90

——XPCE 120 col ———Augme 90 ===CDI
3000 % 4000%
3398 %
3000%
2000% 2126 %
2368%
1529 % 2000%
1000 %
1000%
00%
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asset
. \ gme management
cnre: Gestera. HISTGRICO DE RENTABILIDADE OE OUTROS FUNDOS DA GESTORA, BEM COMO A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE ALVO NAC REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS A QUALQUER MOMENTO OU 508 QUALQUER HIPGTESE, COMO.
PROVESSA, CARANTIA GO SUGESTAQ OF RENTABILIDADE FUTURA DA CLASSE
) s Exeriplst do Power Blde AUGMT T
g @ Resumo l Rentabilidade Portfélio Ativos Historico
O Augme Crédito Estruturado é um fundo com prazo Data Referéncia
determinado dedicado a operagdes de financiamento i
AUGM 11  inobitirio stravés de CRis com garantias reais, O 2802726 ¥ R$ 9,07 R$ 153,79
fundo é destinado a investidores qualificadas e tem
meta de retorno de CDI + 1,75% a.a. T ——" T ,‘
|
Duration I Alocads |
30 meses 97,70% 4,16% a.a
i Iy !
Bl Y - ~—rrr—e Wt — |
|
I Rentabilidade Acumulada | Dividendos ¥ Fluxo de Caixa Acumulado
AUGMTT SIPCALS f oo @rrincal @ s ®Toal
i
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EPRESENTA E NEM DI
JATERIAL PUBLICITAR]

Equipe de gestao

Marcelo Urbano, CGA
Head
Sécio fundador responsavel pela
diretoria de gestdo de recursos de
terceiros da Augme Capital. Foi
Diretor da Captalys, onde geriu o
Captalys Mirante (atual Augme 90) e
o Captalys Horizonte (atual Augme
45). Anteriormente, foi sécio da GPS
Investimentos, responsavel pela
alocacéo de crédito no portfélio de
clientes. Iniciou sua carreira em 1994,
sendo que se dedica a gestdo de
crédito desde 2006. Antes disso
trabalhou na industria de cartdes de
crédito em instituigdes como Banco
Real, BankBoston e Unibanco e
posteriormente foi gestor de negécios
no Citibank Brasil responsavel pela
gestdo de produtos com recebiveis. £

formado em Comunicagéo Social pela

®

Universidade de Sao Paulo.

Paulo Young Chi,
CFA, CGA, CGE

Co-Head

Paulo Young Chi ingressou em 2024
na Augme Capital como sécio
assumindo em seguida a Diretoria de
Risco e Dados. Anteriormente foi o
responsdvel pela alocagio  de
(Estados

Unidos e Europa) da NM Capital e

investimentos offshore

também foi sécio do Grupo Leste de
2015 até 2023, sendo responsavel
pela gestdo dos investimentos nos
Estados Unidos. De 2012 a 2015, foi
analista da 4rea de crédito da GPS
Investimentos. Iniciou sua carreira em
2008, sempre atuando em gestoras
de recursos ou de patriménio em
instituigdes como Itai Unibanco
Asset e Banco Fator em posigdes
como back office, estruturagdo,
gestdo e andlise. £ formado em

Engenharia de  Produgdo  pela

Universidade de Sao Paulo. ®
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Henrique Mercado,
CFA,CGA

Co-Head

Sécio fundador da Augme Capital. Foi
analista de crédito na Captalys e
anteriormente fez parte do time de
Portfolio Management da  GPS
Investimentos. £ formado em
Administragio de Empresas pela
Fundagdo Getulio Vargas e possui

certificagéo CFA e CGA ANBIMA.

®

UER HIPOTESE, COMO PROMESSA GARANTIA
PODERAQ SER SIGNIFICATIVAMEN

ERA

José Guilherme
Soares, CGA

Estruturagao

Sécio fundador da Augme Capital. Fol
analista de operagdes e risco na
Captalys. Anteriormente, fez parte do
time de Consultoria de Investimentos
do Grupo SOMMA. £ formado em
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Lucas Daniel, CGA
Crédito

Analista da Augme Capital, integrando
o time de gestéo do Book Liquido e
monitoramento de ativos. Atua no
mercado financeiro desde 2021, com
passagem pela EQI Investimentos na
4rea de Equity Research. Graduado

em Mecanica

ciéncias contabeis pela |
Federal de Santa Catarina (UFSC) e
esta cursando LLM em Direito dos
Mercados Financeiro e de Capitais no
INSPER. Possui certificagdo CGA

ANBIMA. @
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pela Universidade Federal de Itajuba.
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glne Emanagement

Daniel Ortiz
Crédito

Profissional com 25 anos de
experiéncia em crédito, com atuagéo
desde 2001 nos mais diversos
segmentos. Possui trajetéria de
destaque de 18 anos no ltati BBA,
com foco nos segmentos Large
Corporate, Corporte e Middle Market,
além de passagem importante pela
XP, atuando no segmento Middle. Ao
longo da carreira, acumulou
experiéncia adicional na BR Partners,
Banco Sofisa, BSide Investimentos e
EcoAgro. £ formado em Engenharia

®

Mecanica pelo ITA.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERACAO CONJUNTA DE CONSTITUICAO DO
AUGME XPCE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS I DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Por este instrumento particular (“Instrumento de Deliberacdao Conjunta”), as partes abaixo
nomeadas e devidamente qualificadas, a saber XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Praia de Botafogo, n° 501,
bloco I, Botafogo, na cidade e estado do Rio de Janeiro, CEP 22250-911, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ") sob o n°® 02.332.886/0001-04,
devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM") para o exercicio da
atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios por meio do Ato
Declaratério CVM n° 10.460, de 26 de junho de 2009, neste ato representada nos termos do
seu estatuto social (“Administradora”), e AUGME CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.,
com sede na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909, 28° andar, Vila Nova
Conceicao, na cidade e estado de Sao Paulo, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ sob o n°
23.360.896/0001-15, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de
administragdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM

n°® 16.559, de 20 de agosto de 2018, neste ato representada nos termos do seu contrato social
("Gestora” e, quando referido conjuntamente com a Administradora, os "Prestadores de
Servicos Essenciais”),

RESOLVEM:

(i) constituir um fundo de investimento em direitos creditorios, nos termos da Resolucao
da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM
175"), denominado AUGME XPCE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS | DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, com classe Unica de cotas
(“Classe_Unica” e “Fundo”, respectivamente) constituido por 2 (duas) subclasses,
sendo as cotas de subclasse A (“"Subclasse A" e "Cotas Subclasse A”") e as cotas de

subclasse B (“Subclasse B” e, quando em conjunto com Subclasse A “Subclasses” e
“Cotas Subclasse B" e, quando em conjunto com as Cotas Subclasse A, “Cotas”),
organizada sob a forma de condominio fechado e com prazo de duragdo

determinado, cujo objetivo consistira em proporcionar aos cotistas a valorizacdo e a
rentabilidade das cotas de suas respectivas titularidades, conforme detalhado na
politica de investimento prevista no regulamento constante do Anexo | deste
Instrumento de Deliberacao Conjunta ("Regulamento”);

(i) determinar que a Classe Unica serd destinada para investidores qualificados, nos
termos do Artigo 12 da Resolucao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 (“Resolucao
CVM 30"), observado que cada Subclasse podera estabelecer publico-alvo especifico e
mais restrito, o qual sera indicado no respectivo apéndice;
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)
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desempenhar as fun¢des de prestadores de servigos essenciais, na qualidade de
administradora fiduciaria e de gestora de recursos, respectivamente, em observancia
aos deveres e responsabilidades previstos na Resolu¢cao CVM 175 e no Regulamento;

aprovar o Regulamento, nos exatos termos de conteldo e forma do documento
constante do Anexo | deste Instrumento de Deliberacao Conjunta, em atengdo ao
disposto no Artigo 7° da parte geral da Resolugdo CVM 175, o qual inclui o anexo
que disciplina as regras aplicaveis a Classe Unica;

aprovar a contratacdo, nos termos da Resolugao CVM 175, das seguintes pessoas
juridicas para prestarem servicos em favor do Fundo e/ou da Classe Unica:

a) Custodiante: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na Av. das Américas, n® 3434, bloco 07, sala 201, cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
36.113.876/0001-91, a ser contratada pela Administradora, em nome do Fundo e/ou
da Classe Unica, para prestar servicos de custddia de valores mobiliarios integrantes
de sua carteira, nos termos da Resolucao CVM 175 e das demais disposicdes
regulatdrias aplicaveis a tal atividade; e

b) Escriturador: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na Av. das Américas, n° 3434, bloco 07, sala 201, cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
36.113.876/0001-91, a ser contratada pela Administradora, em nome do Fundo e/ou
da Classe Unica, para prestar servicos de escrituracdo de cotas, nos termos da
Resolugdo CVM 175 e das demais disposi¢des regulatorias aplicaveis a tal atividade.

Aprovar os termos e as condigbes para a realizacdo da 12 (primeira) emissao e
distribuicdo publica primaria de 2.000.000 (dois milhdes) de Cotas da Classe Unica,
sob o regime de melhores esforcos de colocagao, nos termos da Resolucao CVM n°
160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160"), a ser
intermediada pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada, na qualidade de coordenador lider
("Oferta”, e "Coordenador Lider”, respectivamente). A Oferta tera as seguintes
caracteristicas abaixo:

a. Rito: a Oferta seguira o rito de registro automatico, nos termos do inciso VI, "b"
do Artigo 26 da Resolucao CVM 160, sob rito automatico, de ofertas publicas
de distribuicdo de valores mobiliarios, e nas demais disposicoes legais,
regulamentares e autorregulatérias aplicaveis e em vigor.

b. Publico-Alvo: A Oferta é destinada aos Investidores Qualificados, observado
gue aqueles investidores que (i) sejam pessoas fisicas ou pessoas juridicas
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residentes, domiciliadas ou com sede no Brasil, que formalizem documento de
aceitacdo a ser formalizado pelo Investidor interessado em adquirir as Cotas
("Documento de Aceitagdo”) em valor igual ou inferior a R$ 999.900,00
(novecentos e noventa e nove mil e novecentos reais) por Investidor,
equivalente a até 9.999 (nove mil novecentas e noventa e nove) Cotas Subclasse
A serdo denominados investidores nao institucionais (“Investidores N&o
Institucionais”); e (ii) (ii.1) sejam (a) fundos de investimento, carteiras
administradas, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas
na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
seguradoras, em qualquer caso, que sejam domiciliados ou com sede no Brasil,
assim como; (ii.2) pessoas fisicas ou pessoas juridicas residentes, domiciliadas
ou com sede no Brasil, que (ii.2.a) sejam consideradas investidores
profissionais, conforme definidos no artigo 11 da Resolu¢do CVM 30; ou (ii.2.b)
apresentem Documento de Aceitacdo, em valor igual ou superior a R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais), equivalente a quantidade minima de 100.000
(cem mil) Cotas Subclasse A serdo considerados como investidores
institucionais (“Investidores Institucionais” e, em conjunto com os Investidores

Nao Institucionais, “Investidores A", em qualquer caso, que se enquadrem no
publico-alvo da Classe, conforme previsto no Regulamento, observado que os
Investidores, quando referidos exclusivamente no ambito da Oferta Subclasse
B, serdo denominados de “Investidores B").

C. Montante Inicial: R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) (“Montante
Inicial da Oferta”), observado que (i) R$ 160.000.000,00 (cento e sessenta
milhdes de reais) é o montante inicial da oferta da Subclasse A (“Montante
Inicial da Oferta Subclasse A"), e (ii) R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de
reais) € o montante inicial da oferta da Subclasse B (“Montante Inicial da Oferta
Subclasse B" e, quando referido em conjunto com o Montante Inicial da Oferta
Subclasse A, o “"Montante Inicial da Oferta”), considerando a subscricdo e
integralizagdo da totalidade das Cotas (sem considerar as Cotas do Lote
Adicional) pelo Preco de Emissao, sendo que a quantidade final de Cotas

alocada em cada subclasse sera definida por meio do sistema de vasos
comunicantes, isto é, a quantidade de Cotas emitida em uma das Subclasses
sera abatida da quantidade total de Cotas e, consequentemente, da quantidade
de Cotas emitida na Subclasse remanescente, delimitando, portanto, a
quantidade de Cotas a ser alocada em cada Subclasse (“Sistema de Vasos
Comunicantes”), observados o Montante Minimo da Oferta Subclasse A e o
Montante Minimo da Oferta Subclasse B, podendo o Montante Inicial da Oferta
ser: (i) aumentado em virtude do exercicio, parcial ou total, do Lote Adicional;
ou (ii) diminuido em virtude da possibilidade de Distribuicdo Parcial (conforme
definido abaixo), desde que observado o Montante Minimo da Oferta
(conforme definido abaixo).
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d.

Distribuicao Parcial e Montante Minimo: Sera admitida, nos termos dos
artigos 73 e 74 da Resolucao CVM 160, a distribuicao parcial das Cotas, desde
que respeitado o Montante Minimo da Oferta (conforme adiante definido),
sendo que a Oferta em nada sera afetada caso ndo haja a integralizacdo da
totalidade das Cotas no ambito da Oferta, desde que seja atingido o Montante
Minimo da Oferta. A manutencédo da Oferta esta condicionada a subscricdo e
integralizagdo de, no minimo, 750.000 (setecentas e cinquenta mil) Cotas,
correspondentes a R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais),
considerando o Preco de Emissao, sendo (1) 600.000 (seiscentas mil) Cotas
Subclasse A, correspondentes a R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais)
("Montante Minimo da Oferta Subclasse A"); e (2) 150.000 (cento e cinquenta
mil) Cotas Subclasse B, correspondentes a R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de
reais) ("Montante Minimo da Oferta Subclasse B" e, quando em conjunto com
o Montante Minimo da Oferta Subclasse A, “Montante Minimo da Oferta”). Uma

vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Gestora, de comum acordo com
o Coordenador Lider, poderdo encerrar a Oferta a qualquer momento. As Cotas
gue nao forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o periodo de
distribuicdo deverao ser canceladas pela Administradora.

Quantidade de Cotas Inicial: 2.000.000 (dois milhdes) de Cotas, observado que
tal quantidade inicial corresponde a: (i) 1.600.000 (um milhdo e seiscentas mil)
Cotas Subclasse A, e (ii) 400.000 (quatrocentas mil) Cotas Subclasse B, sendo
gue a quantidade final de Cotas alocada em cada subclasse sera definida por
meio do Sistema de Vasos Comunicantes, observados o Montante Minimo da
Oferta Subclasse A e o Montante Minimo da Oferta Subclasse B, podendo a
quantidade inicial de Cotas ser: (i) aumentada em virtude do exercicio, parcial
ou total, do Lote Adicional; ou (ii) diminuida em virtude da possibilidade de
Distribuicao Parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta.

Preco de Emissao: R$ 100,00 (cem reais) por Cota.

Integralizacao das Cotas: A integralizacdo das Cotas sera realizada em moeda
corrente nacional, quando da sua liquidagao, pelo Preco de Emissdo, ndo sendo
permitida a aquisicdo de Cotas fracionadas. Cada um dos Investidores devera
efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas que
subscrever, observados os procedimentos de colocagdo, ao Coordenador Lider.

Lote Adicional: O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25%
(vinte e cinco por cento), ou seja, em até 500.000 (quinhentas mil) Cotas, o que
corresponde ao montante de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais)
("Cotas do Lote Adicional”), sendo certo que a definicao acerca do exercicio da

opgao de emissdao das Novas Cotas do Lote Adicional ocorrera na data do
Procedimento de Alocagdo, conforme abaixo definido, sem a necessidade de
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o
.

novo pedido de registro ou modificacdo dos termos da Oferta a CVM, a
exclusivo critério da Administradora e da Gestora, em comum acordo com o
Coordenador Lider, nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160 (“Lote
Adicional”).

Procedimento de Alocagao: Havera procedimento de alocagdo no ambito da
Oferta, a ser conduzido pelo Coordenador Lider, posteriormente ao término do
periodo de coleta de intencdes de investimento, a obtencdo do registro da
Oferta e a divulgagéo do Prospecto Definitivo e do Anuncio de Inicio nos Meios
de Divulgagdo, para a verificagdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas
Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Documentos de
Aceitagdo enviados, sem lotes maximos (sendo certo que este ndo se aplica aos
Investidores Nao Institucionais, que deverao observar os limites dispostos no
Prospecto), observado o Investimento Minimo por Investidor), para: (i) verificar
se o Montante Minimo da Oferta foi atingido; (ii) verificar se havera emissao, e
em qual quantidade, das Cotas do Lote Adicional; (iii) determinar o montante
final da Oferta, considerando que (1) a quantidade de Cotas sera alocada em
cada Subclasse por meio do Sistema de Vasos Comunicantes, e (2) o Montante
Inicial da Oferta podera ser aumentado em virtude do exercicio, total ou parcial,
do Lote Adicional ou diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial, desde que
observado o Montante Minimo da Oferta; (iv) determinar o percentual do
montante final da Oferta Subclasse A ser destinado a Oferta Nao Institucional
(se 20% (vinte por cento) ou maior, nos termos previstos no Contrato de
Distribuicao) e, assim, definir a quantidade de Cotas A a ser destinada a Oferta
Nao Institucional e se serd necessario aplicar o rateio previsto acima, caso em
que serdao observados os Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional; (v)
ap6s a alocagdo da Oferta Nao Institucional, realizar a alocacao das Cotas A
junto aos Investidores Institucionais, observados, se necessario, os Critérios de
Colocacao da Oferta Institucional.

Investimento Minimo por Investidor: A quantidade minima a ser subscrita (i)
por cada Investidor A no contexto da oferta da Subclasse A sera de 10 (dez)
Cotas Subclasse A, correspondente a R$ 1.000,00 (mil reais) (“Investimento
Minimo por Investidor A”), e (ii) por cada Investidor no contexto da oferta da
Subclasse B sera de 500 (quinhentas) Cotas Subclasse B, correspondente a R$
200.000,00 (duzentos mil reais) (“Investimento Minimo por Investidor B” e,

quando referido em conjunto com o Investimento Minimo por Investidor A, o
“Investimento Minimo por Investidor”), observado que a quantidade de Cotas
atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao minimo acima referido se: (i) o
final do periodo de coleta de intengdes de investimento restar um saldo de
Cotas inferior ao montante necessario para se atingir este Investimento Minimo
por Investidor por qualquer Investidor, hipdtese em que sera autorizada a
subscricdo e a integralizacdo do referido saldo para que se complete
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integralmente a distribuicdo da totalidade das Cotas; e (ii) ocorrendo a
Distribuicdo Parcial, o Investidor tiver condicionado sua adesao a Oferta, nos
termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, hipotese na qual o valor a
ser subscrito pelo Investidor no contexto da Oferta podera ser inferior ao
Investimento Minimo por Investidor.

k. Custos de Distribuigdo: Os custos da Oferta serdo arcados exclusivamente pela
Classe (“Custo Unitario de Distribuicdo”). O Custo Unitario de Distribuicao ira
variar conforme a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas no ambito
desta Emissdo, observado que, no ambito da Oferta, ndo havera cobranca de
taxa de distribui¢do primaria das Cotas. O Custo Unitario de Distribuigdo inclui
toda e qualquer despesa relacionada a constituicdo do Fundo, da Classe, a
distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta.

1. Periodo de Distribuicao: até 180 (cento e oitenta) dias, contados da data de
divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta, nos termos do Artigo 48 da
Resolugdo CVM 160.

m. Condicoes de Subscricdo e Integralizacao: a integralizacdo das Cotas sera
realizada a vista em moeda corrente nacional, por meio da transferéncia de
recursos em montante equivalente ao constante dos documentos de subscricao
celebrados pelo investidor diretamente na conta de titularidade da Classe,
mediante ordem de pagamento, débito em conta corrente, documento de
ordem de crédito (DOC), Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do
Brasil.

n. Negociacao das Cotas: As Cotas objeto da Oferta poderdo ser depositadas, a
critério da Gestora, (i) para distribui¢do no mercado primario, por meio do MDA
— Médulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3
S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao — Balcdo B3 (“B3"); e (ii) para negociacdo no mercado
secundario por meio do FUNDOS21 — Mddulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela B3. Qualquer transferéncia de Cotas a terceiros estara
sujeita a observancia do disposto no Regulamento e nas leis e normas
aplicaveis. A colocacao das Cotas objeto da Oferta para investidores que nao
possuam contas operacionais de liquidagao dentro dos sistemas de liquidagao
da B3 no ambiente de balcdo podera ocorrer por meio de conta(s) mantida(s)
pelo Coordenador Lider sob procedimento de distribuicdo por conta e ordem,
de acordo com as regras definidas entre o Coordenador Lider e a Gestora, com
a interveniéncia anuéncia da Classe Unica e da Administradora.
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(vii) Submeter a registro na CVM o presente Instrumento de Deliberagcdo Conjunta, bem
como os demais documentos exigidos pela Resolugao CVM 175, para obter o registro
do Fundo e seu CNPJ;

(viii) aprovar a celebracdo do "Contrato de Estruturacdo, Coordenacdo e Distribui¢do
Publica, sob o Regime de Melhores Esforcos de Colocacgéo, da 19 (primeira) Emissdo de
Cotas da Subclasse A e da Subclasse B da Classe Unica de Cotas do Augme XPCE Fundo
de Investimento | em Direitos Creditérios de Responsabilidade Limitada", a ser
celebrado entre a Classe Unica, representada pela Administradora, a Administradora,
a Gestora e o Coordenador Lider ("Contrato de Distribuicao”); e

(ix) Realizar todos os registros necessarios e/ou firmar todos os documentos pertinentes
para a implementacdo das deliberacbes acima, nos termos da legislacdo e
regulamentacgdo aplicaveis.

Em atencdo ao inciso Il do Artigo 10 da Resolucao CVM 175, os Prestadores de Servicos
Essenciais declaram que o Regulamento estd plenamente aderente a legislagdo vigente.

O presente Instrumento de Deliberacdo Conjunta e o Regulamento estdo dispensados de
registro em cartorio de registro de titulos e documentos, em conformidade com o disposto
na Lei n.° 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada, sendo devidamente
registrados junto a CVM.

Os termos nao expressamente definidos neste Instrumento de Deliberagdo Conjunta terdo os
significados que lhes forem atribuidos no Regulamento ou no prospecto da Oferta, conforme o
caso.

Fica desde ja estabelecido, na forma da regulamentacéo aplicavel que o Fundo tera seu nimero
de CNPJ atribuido pela CVM quando de seu registro na sua pagina na rede mundial de
computadores. O nimero estara disponivel na ficha de cadastro do Fundo disponivel ao publico
no sistema SGF da CVM.

Estando assim firmado este Instrumento de Deliberacdo Conjunta, vai o presente assinado
eletronicamente em 1 (uma) via.

Sao Paulo, 30 de abril de 2026.

—— = o
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAM O, TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A
(Administradora)
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REGULAMENTO DO

AUGME XPCE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS I DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

Prazo de Duracao: Classes: Término | Exercicio Social:
5 (cinco) anos, prorrogaveis Classe Unica Duracdo de 12 meses,
por 1 (um) ano, a critério da encerrando no Ultimo Dia Util
Gestora, sem necessidade de do més de maio

deliberacao, pelos Cotistas, em
Assembleia Geral de Cotistas
("Prazo de Duracdo do Fundo”)

‘ A. PRESTADORES DE SERVIGO

Prestadores de Servico Essenciais

Gestora Administradora

AUGME CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA. | XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A. (“Administradora”)
(“Gestora”)

Ato Declaratério: 16.559, de 20 de agosto de 2018 Ato Declaratorio: 10.460, de 26 de junho de 2009
CNPJ: 23.360.896/0001-15 CNPJ: 02.332.886/0001-04

Outros

Custodiante e Escriturador Distribuicao

OLIVEIRA TRUST DTVM S.A. (“Custodiante” e
“Escriturador”)
Ato Declaratoério: 11.484 (Custodia) e 11.485
(Escrituracdo), de 27 de dezembro de 2010
CNPJ: 36.113.876/0001-91

No ambito de cada oferta, o Fundo podera contratar
distribuidor(es) devidamente autorizado(s) pela CVM, nos
termos da regulamentacéo aplicavel, a ser(em) definido(s)
pela Gestora.

| B. CLASSE(S) DE COTAS |

O Fundo foi constituido com uma classe Unica de cotas (“Classe” e "Cotas”, respectivamente), sendo preservada
a possibilidade de constituicao de novas classes de Cotas, mediante aprovacao em Assembleia de Cotistas, e a
realizagdo das adaptacdes necessarias ao presente regulamento (“Regulamento”), nos termos da Resolucdo da
Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") n® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“"Resolucédo
CVM 175").

C. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS
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I. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante e os demais prestadores de servico contratados
respondem perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem
solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente
Regulamento ou as disposicdes regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servigos
Essenciais de fiscalizar os demais prestadores de servigos, nos termo da lei, deste Regulamento e disposi¢oes
regulamentares aplicaveis.

II. Caso quaisquer reivindicacdes, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos relativos a
prestacao de servicos ao Fundo (incluindo, entre outros, quaisquer valores relativos a decisdes judiciais, acordos,
multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento arbitral
ou administrativo, as “Demandas”) reclamadas por terceiros sejam suportadas ou incorridas pelas Partes
Indenizaveis (conforme abaixo definido), o Fundo deverad indeniza-las e reembolsa-las, desde que: (i) tais
Demandas sejam decorrentes de atos ou fatos atribuiveis ao Fundo ou aos Cotistas, (ii) tais Demandas ndo
tenham surgido unicamente como resultado da violagdo substancial da legislagdo, deste Regulamento ou das
normas editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo ou a este pelas Partes Indenizaveis; e (iii) tais Demandas ndo
decorram, Unica e exclusivamente, de ma conduta intencional e/ou negligéncia devidamente comprovada da
Parte Indenizavel em questao.

I Para os fins deste Regulamento, “Partes Indenizaveis” significam a Administradora, a Gestora e suas partes
relacionadas, seus representantes ou agentes da Administradora e da Gestora ou de quaisquer das suas partes
relacionadas, quando agindo em nome do Fundo, bem como qualquer pessoa designada pela Administradora
ou pela Gestora para atuar em nome do Fundo.

IV. Os servicos de administracao e de gestao sdo prestados ao Fundo em regime de melhores esfor¢cos e como
obrigacdo de meio. A Administradora e a Gestora ndo garantem o resultado ou o desempenho dos
investimentos dos Cotistas ao Fundo.

D. SUPERVISAO E GERENCIAMENTO DE RISCOS

I. A supervisdo e o gerenciamento de riscos sdo realizados por areas independentes dos Prestadores de Servicos
Essenciais, no limite de suas respectivas competéncias.

II. O gerenciamento de riscos (i) pode utilizar dados histéricos e suposi¢des para tentar prever o comportamento
da economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o Fundo, ndo havendo
como garantir que esses cenarios ocorram na realidade, e (ii) ndo elimina a possibilidade de perdas para os
Cotistas.

III. A exatidao das simulacdes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas de
informacao, as quais serdo as Unicas responsaveis pelos dados fornecidos, ndo respondendo os Prestadores de
Servicos Essenciais por eventual incorrecdo, incompletude ou suspensao de divulgacdo dos dados fornecidos
por tais fontes, de modo a prejudicar o referido monitoramento.

IV. Especificamente em relacdo ao risco de liquidez, o gerenciamento é realizado pela Gestora e supervisionado
pela Administradora, nos termos da regulamentagao aplicavel, mediante a apuracdo do valor total dos ativos
passiveis de liquidacdo financeira em um determinado prazo, ponderado pelas regras de amortizacao e pela
composicao da carteira do Fundo, atribuindo-se probabilidades para a negociagdo desses ativos nas condi¢des
de mercado vigentes.

E. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGCO
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I. Os pagamentos das remuneracdes devidas aos prestadores de servigos podem ser efetuados diretamente pelo
Fundo, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite de cada uma das taxas, observado o disposto na
secdo G (Encargos do Fundo) e nas regras de remuneracdo previstas no Anexo I deste Regulamento, que
estabelecem as caracteristicas de cada uma das subclasses do Fundo (“Apéndices” e "Subclasses”,
respectivamente).

II. A remuneracdo que sera devida pela Classe ou pela Subclasse pela prestagdo dos servigos de administragéo
da Classe (“Taxa de Administracdo”), gestdo da carteira da Classe ("Taxa de Gestdo”), custédia qualificada dos
ativos integrantes da carteira da Classe e taxa de performance da carteira da Classe (“Taxa de Performance”)
serdo calculadas de acordo com o disposto no Anexo I e/ou nos Apéndices deste Regulamento, conforme o
caso.

III. A Taxa Global, conforme abaixo definida, representa o somatério das Taxa de Administragdo, Taxa de Gestdo
e da Taxa Méaxima de Distribuigdo (conforme abaixo definido) da Classe, quando aplicavel, observado que a Taxa
Maxima de Custodia esta incluida na Taxa de Administracdo, porém nao inclui os valores referentes a auditoria
das demonstracdes financeiras da Classe, tampouco os valores correspondentes aos demais encargos da Classe,
os quais serdo debitados da Classe de acordo com o disposto neste Regulamento e na regulamentacao.

IV. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo ndo incluem os valores correspondentes as taxas, remuneragao
dos prestadores de servicos e demais encargos incidentes sobre os fundos investidos que (i) tenham suas cotas
admitidas a negociacdo em mercado organizado e (ii) sejam geridos por partes nao relacionadas a Gestora, os
quais também podem cobrar taxa de ingresso, saida e/ou performance, conforme seus respectivos
regulamentos. Os demais fundos terdo suas Taxas de Administracdo e Taxa de Gestdo incorporadas nas taxas
maximas da classe de Cotas indicadas no Anexo I e nos Apéndices.

F. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

I. A Administradora devera ser substituida nas seguintes hipoteses: (i) descredenciamento para o exercicio da
atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios, por decisdo da CVM,; (ii) rendncia; (iii) destituicdo
por deliberacdao da assembleia geral de cotistas da Classe regularmente convocada e instalada nos termos deste
Regulamento, na qual devera ser eleito o substituto.

II. A Gestora devera ser substituida nas seguintes hipéteses: (i) descredenciamento para o exercicio da atividade
de gestao de recursos de terceiros, por decisdo final irrecorrivel ou que ndo tenha seus efeitos suspensos da
CVM; (ii) rendncia; (iii) destituicdo, com ou sem Justa Causa (conforme abaixo definido), por deliberagdo da
assembleia geral de cotistas da Classe regularmente convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na
qual devera ser eleito o substituto; ou (iv) Renliincia Motivada (conforme abaixo definido).

IIL. Para os fins deste Regulamento, “Justa Causa” significa, em relacdo a Gestora, conforme o respectivo caso (i)
a pratica ou constatacdo de atos ou situagdes, por parte da Gestora, com culpa grave ou dolo em violacdo
substancial no desempenho de suas respectivas fungdes, deveres ou no cumprimento de obrigacdes nos termos
deste Regulamento ou da legislacdo e regulamentagdo aplicaveis da CVM, conforme determinado por decisédo
cujos efeitos ndo tenham sido suspensos no prazo legal; (i) o cometimento de crime de fraude ou crime contra
o sistema financeiro pela Gestora, conforme determinado por decisdo contra a qual ndo caiba recurso com
efeitos suspensivos; (iii) descredenciamento da Gestora pela CVM como gestora de carteira de valores
mobiliarios; (iv) pedido de autofaléncia ou a ocorréncia de decretacdo de faléncia, recuperacdo judicial ou
extrajudicial do Gestor, ou, ainda, propositura pela Gestora de medida antecipatéria referente a tais
procedimentos, pedido de conciliagdo e mediacdo, nos termos previstos no artigo 20-B, §1°, da Lei n°® 11.101,
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de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (“Lei 11.101"), ou ajuizamento de medida cautelar para requerer a
antecipacao total ou parcial dos efeitos do deferimento do processamento da recuperacdo judicial, nos termos
do artigo 6°, §12°, da Lei 11.101; ou (v) qualquer descumprimento das regras da legislacdo nacional relacionada
a anticorrupcdo e/ou suas futuras regulamenta¢des pela Gestora, conforme determinado por decisdo cujos
efeitos ndo tenham sido suspensos no prazo legal.

IV. Néo serdo considerados como Justa Causa para destituicdo da Gestora os eventos de caso fortuito ou forga
maior, conforme previsto por lei.

V. Para os fins deste Regulamento, serd considerada “Renuncia Motivada” a renuncia da Gestora como
Prestadora dos Servicos Essenciais, caso os Cotistas da Classe, reunidos em assembleia de Cotistas da Classe e
sem a prévia concordancia da Gestora (a) promova altera¢gdes neste Regulamento que (i) altere as competéncias
e/ou poderes da Gestora estabelecidos no Regulamento; (ii) altere de forma substancial a politica de
investimento da Classe descrita no Regulamento inicial do Fundo ou que inviabilize o seu cumprimento; (iii)
promova a restricdo, a efetivacdo e o acompanhamento, por parte da Gestora, dos investimentos a serem
realizados ou ja realizados pela Classe em conjunto com fundos de investimento coinvestidores, geridos pela
Gestora e/ou suas afiliadas; (iv) estabeleca a instalacdo de comités e/ou conselhos do Fundo que restrinjam as
competéncias e/ou poderes da Gestora, (v) promova a alteracdo dos valores ou metodologias de calculo da Taxa
Global, da Taxa de Performance, conforme descritas no Regulamento inicial do Fundo; (vi) altere as matérias que
sdo de competéncia privativa da Assembleia Geral ou Especial ou o seu quérum de deliberacdo, desde que a
alteracdo impacte diretamente na gestdo, ou prejudique a Gestora nas suas fungdes no Fundo; ou (b) realize
fusdo, incorporacao, cisao (total ou parcial), transformacdo ou liquidacdo do Fundo ou da Classe desde que a
Gestora tenha formalmente se manifestado de maneira contraria.

VL. Na hipdtese de destituicdo da Gestora com Justa Causa, a Gestora permanecerd no exercicio de suas
respectivas funcdes até ser substituida, devendo receber, para tanto, sua respectiva remuneracao calculada até
a data da substituicdo, nos termos do item VIII abaixo.

VI.1. Na hipdtese de Renuncia Motivada ou destituicdo da Gestora sem Justa Causa, a Gestora permanecera no
exercicio de suas respectivas fun¢des até ser substituida e recebera a taxa de gestao que Ihe for devida, calculada
pro rata temporis até a data de sua efetiva destituicdo ou da efetiva liquidacdo da Classe, conforme o caso.

VIL. A destituicdo da Administradora ou da Gestora, seja com ou sem Justa Causa, ndo implicara na destituicdo
dos demais prestadores de servicos do Fundo, e tampouco impactara a remuneracao devida aos demais
prestadores de servicos.

VIII. Em caso de renuncia, descredenciamento ou destituicdo, com ou sem Justa Causa, a Gestora continuara
recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a Taxa de Gestdo, calculada pro rata temporis até a data em que
exercer suas fungdes, nos termos do acordo operacional do Fundo (“Acordo Operacional”) e deste Regulamento.

IX. Na hipdtese do Prestador de Servico Essencial, conforme aplicavel, renunciar a administragdo ou a gestdo da
carteira da Classe, respectivamente, a Administradora e/ou Gestora, conforme o caso, ficard obrigada a
encaminhar aviso prévio de, no minimo, 30 (trinta) dias enderecado a Administradora ou Gestora, conforme o
caso, a cada Cotista e a CVM.

X. A CVM, no uso de suas atribuicbes legais, podera descredenciar a Administradora e/ou a Gestora, em
conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade profissional de administragdo de carteiras.
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XI. Nas hipoteses de rendncia ou descredenciamento, ficara a Administradora obrigada a convocar,
imediatamente, a Assembleia de Cotistas, para eleger seu substituto ou deliberar pela liquidagdo do Fundo,
sendo também facultada a convocacao da Assembleia de Cotistas para tal fim a Gestora e ao(s) Cotista(s) que
detenha(m) ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas e em circulagdo, se a Administradora ndo o fizer
no prazo de 10 (dez) dias corridos contados da rendncia ou descredenciamento, em qualquer caso, ou a CVM,
nos casos de descredenciamento.

XII. Sem prejuizo do disposto no item XIX. abaixo, no caso de rendncia ou descredenciamento, a Administradora
e/ou a Gestora, conforme o caso, deverdo permanecer no exercicio de suas respectivas fun¢des até sua efetiva
substituicdo por deliberacdo da Assembleia de Cotistas e, no caso da Administradora, até averbagéo no cartério de
registro de imdveis, nas matriculas referentes aos bens imoveis e direitos eventualmente integrantes do patrimonio
da Classe, da ata da Assembleia de Cotistas que eleger seu substituto e sucessor na propriedade fiduciaria dos
respectivos bens da Classe, devidamente aprovada pela CVM e registrada no cartério de titulos e documentos.

XIIL. Caso (i) a Assembleia de Cotistas ndao chegue a uma decisdo sobre a escolha da nova Administradora ou
Gestora, conforme o caso, na data de sua realizacdo, ou (ii) a nova Administradora ou Gestora, conforme o caso,
ndo seja efetivamente empossada no seu respectivo cargo no prazo de até 90 (noventa) dias ap6s a deliberagdo
de Assembleia de Cotistas que o eleger, a Administradora ou a Gestora, conforme o caso, devera permanecer
no seu respectivo cargo pelo prazo adicional de pelo menos 60 (sessenta) dias para que o substituto seja
empossado no cargo. Decorrido este prazo, a Administradora podera providenciar a liquidacdo do Fundo, nos
termos do item III da secdo H (“Liquidacdo e Encerramento”) do Anexo L.

XIV. No caso de descredenciamento da Administradora pela CVM, esta podera indicar administrador temporario
até a eleicdo de novo administrador para o Fundo.

XV. No caso de liquidacdo extrajudicial da Administradora, cabe ao liquidante designado pelo Banco Central do
Brasil ("BACEN"), sem prejuizo do disposto neste Regulamento, convocar a Assembleia de Cotistas no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis contados da data de publicacdo, no Diario Oficial da Unido, do ato que decretar a liquidacdo
extrajudicial, a fim de deliberar sobre a eleicdo de novo administrador e a liquidagdo ou ndo da Classe, observado
o disposto no item IIl da se¢do H do Anexo L

XVI. Para fins deste Regulamento, “Dia Util" significa qualquer dia exceto (i) sdbados, domingos, ou feriados
nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste
Regulamento nao sejam Dia Util, conforme definicdo deste item, considerar-se-a4 como a data do referido evento
o Dia Util imediatamente seguinte.

XVII. Se a Assembleia de Cotistas ndo eleger novo administrador no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contados da
publicacdo no Diario Oficial do ato que decretar a liquidagdo extrajudicial da Administradora, o BACEN nomeara
uma instituicdo para processar a liquidagdo do Fundo.

XVIIL. Nas hipoteses referidas nesta secdo, a ata da Assembleia de Cotistas que eleger novo administrador,
constitui documento habil para averbagdo no cartorio de registro de iméveis, da sucessdo da propriedade
fiduciaria dos ativos eventualmente integrantes do patrimonio da Classe.

XIX. A sucessdo da propriedade fiduciaria dos bens eventualmente integrantes do patrimonio do Fundo ndo
constitui transferéncia de propriedade.
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XX. Sem prejuizo do disposto nesta se¢do, a Administradora devera permanecer no exercicio de suas fungdes,
mesmo quando a Assembleia de Cotistas deliberar a liquidacdo do Fundo em consequéncia da renudncia, da
destituicdo ou da liquidacao extrajudicial da Administradora, cabendo a Assembleia de Cotistas, nestes casos,
eleger novo administrador para processar a liquidagao do Fundo.

XXI. A Assembleia de Cotistas que destituir a Administradora ou Gestora devera, no mesmo ato, eleger seu
substituto ou deliberar quanto a liquidacdo do Fundo.

XXII. Em caso de renuncia ou liquidagéo judicial ou extrajudicial da Administradora, correrdo por sua conta os
emolumentos e demais despesas relativas a transferéncia, ao seu sucessor, da propriedade fiduciaria dos direitos
integrantes do patriménio da Classe.

G. ENCARGOS DO FUNDO

L. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como
de sua classe de Cotas, sem prejuizo de outras despesas previstas na regulamentacao vigente (“Encargos do
Fundo"):

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo ou de sua classe de Cotas;

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicagdo de relatérios e informacgdes
periddicas previstas na regulamentacdo vigente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou de sua classe de Cotas, inclusive
comunicacdes aos Cotistas;

(iv)  honorarios e despesas do Auditor Independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

(vi) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucao de garantia ou de acordo
com devedor;

(vii) honorérios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo ou da classe de Cotas, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéao
imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apodlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas fungoes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
(x) despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas;

(xi)  despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisao, transformagao ou liquidagdo do Fundo ou
da classe de Cotas;

(xii)  despesas com liquidagao, registro e custodia de operagdes com ativos da carteira;
(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;

(xiv) no caso de classe fechada, despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas e/ou admissao das Cotas
a negociacdo em mercado organizado, conforme aplicavel;
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(xv) Taxas Globais;

(xvi) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragdo com base na taxa de
administracao, performance ou gestao, observado o disposto no art. 99 da Resolugdo CVM 175;

(xvii) despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado, se houver;

(xviii) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de Cotas, desde que de acordo
com as hipdteses previstas na regulamentacdo aplicavel;

(xix) despesas decorrentes da contratagcdo de agéncia de classificacdo de risco de crédito, se houver;
(xx) Taxa de Performance, se aplicavel
(xxi) Taxa Maxima de Custddia;

(xxii) honorarios e despesas relacionadas aos servicos de consultoria especializada, inclusive para fins de
verificacdo de lastro dos direitos creditérios;

(xxiii) despesas com registro de direitos creditérios, incluindo o registro em entidades autorizadas pelo BACEN
a exercer a atividade de registro de ativos financeiros e direitos creditorios, conforme normas regulamentares
aplicaveis e expedidas pelo CMN e/ou pelo préprio BACEN (“Entidade Registradora”); e

(xxiv) despesas com servicos de originacdo, cobrangas ordinaria e/ou extraordinaria dos Direitos Creditérios
(incluindo a contratacdo do agente de cobranca dos direitos creditérios).

II. Ndo estdo incluidas neste rol quaisquer consultas preventivas relacionadas as operagdes do Fundo ou de sua
classe de Cotas. Todas as despesas eventualmente atribuidas ao Fundo ou a sua classe de Cotas com consultores
juridicos deverdo ser previamente avaliadas e, conforme o caso, aprovadas pela Administradora.

III. Quaisquer despesas nao previstas como Encargos do Fundo neste Regulamento ou na legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis, correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado, inclusive
a eventual remuneracdo dos membros do conselho ou comité do Fundo, quando constituidos por iniciativa de
Prestador de Servico Essencial.

IV. Sem prejuizo da possibilidade da cobranca das despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas como
encargo do Fundo, os documentos de cada oferta de Classe e Subclasse de Cotas poderao estabelecer um custo
unitario de distribuicdo por Cota que sera arcado pelo Cotista ingressante e ndo compora o Patrimédnio Liquido.

V. Observada a Ordem de Alocagdo de Recursos prevista no Anexo [, a Administradora devera manter a reserva
para pagamento dos encargos do Fundo, por conta e ordem do Fundo, desde a Data de Inicio do Fundo até a
liquidagdo do Fundo, equivalente ao maior valor entre R$250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais) e a
estimativa do valor necessario para o pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, referente aos 2 (dois)
meses subsequentes somado a uma vez a margem requerida para os ativos elegiveis para protecdo patrimonial
(hedge) (“Reserva de Encargos”). A Gestora poderd ainda determinar a provisdo de outras despesas sem a
convocacao de assembleia.

VI. Os recursos da Reserva de Encargos serao mantidos em Ativos Financeiros de Liquidez.

VII. O patrimoénio liquido do Fundo correspondera ao somatério dos valores das disponibilidades em moeda
corrente nacional, dos ativos integrantes da carteira do Fundo, apurados na forma deste Regulamento, menos
as exigibilidades referentes aos encargos do Fundo e as provisdes do Fundo (“Patriménio Liguido”).

H. ASSEMBLEIA DE COTISTAS
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L Competéncia privativa. Compete privativamente a assembleia geral de cotistas do Fundo (“Assembleia
Geral de Cotistas”) deliberar sobre as seguintes matérias, além de outras matérias que a ela venham a ser
atribuidas por forca da regulamentacdo em vigor e deste Regulamento, observado que as matérias especificas
da Classe ou Subclasses de Cotas serdo deliberadas em sede de assembleia especial de cotistas (“Assembleia
Especial de Cotistas” e, em conjunto com a Assembleia Geral de Cotistas, as “Assembleias de Cotistas”), sem
prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentacdo vigente, sendo-lhe aplicaveis as

mesmas disposicoes procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas:

(i)

deliberar sobre as demonstracdes contabeis do
Fundo apresentadas pela Administradora;

Em primeira ou segunda convocagdo, maioria das
Cotas presentes na Assembleia

(ii)

deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo sem
Justa Causa da Gestora;

Em primeira ou segunda convocacdo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Cotas subscritas
do Fundo

(iii)

deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo com
Justa Causa da Gestora;

Em primeira ou segunda convocacao, maioria das
Cotas subscritas do Fundo

(iv)

deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo da
Administradora;

Em primeira ou segunda convocacao, maioria das
Cotas subscritas do Fundo, que representem, com
base no niumero de cotistas indicados no registro
de Cotistas na data de convocacao da Assembleia
de Cotistas, 30% (trinta por cento), no minimo,
das Cotas emitidas.

)

deliberar sobre incorporagao, fusao, cisdo total ou
parcial, a transformacdo ou liquidagdo do Fundo,
conforme proposta da Gestora;

Em primeira ou segunda convocagdo, maioria das
Cotas presentes na Assembleia, que representem,
com base no nimero de cotistas indicados no
registro de Cotistas na data de convocacdo da
Assembleia de Cotistas, 30% (trinta por cento), no
minimo, das Cotas emitidas.

(vi)

deliberar sobre incorporacao, fuséo, cisdo total ou
parcial, a transformacéo ou liquidacao do Fundo,
que ndo seja realizada conforme proposta da
Gestora;

Em primeira ou segunda convocacao, maioria das
Cotas subscritas do Fundo.

(vii)

deliberar sobre a liquidacdo ou operagdo de
incorporacdo do Fundo caso seja verificado que o
Patrimonio Liquido do Fundo atinja valor inferior a
(a) R$ 15.000.000,00 (quinze milh&es de reais); ou
(b) 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido
integralizado no Fundo quando de seu inicio, o
que for maior;

Em primeira ou segunda convocagao, maioria das
Cotas presentes na Assembleia.

(viii)

alteracdo do Prazo de Duracdo do Fundo,
conforme proposta da Gestora;

Em primeira ou segunda convocacao, maioria das
Cotas presentes na Assembleia, que representem,
com base no numero de cotistas indicados no
registro de Cotistas na data de convocac¢do da
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Assembleia de Cotistas, 25% (vinte e cinco por
cento), no minimo, das Cotas emitidas.

(ix)

alteracao do Prazo de Duragdo do Fundo, gue nédo
seja realizada conforme proposta da Gestora;

Em primeira ou segunda convocagdo, maioria das
Cotas subscritas do Fundo

()

alterar os quéruns de deliberagdo das Assembleias
Gerais de Cotistas, conforme previstos neste
Regulamento;

Em primeira ou segunda convocacao, (i) maioria
das Cotas subscritas do Fundo, ou (ii) mesmo
quoérum para deliberacdo atualmente previsto
para a matéria objeto de alteragdo, o que for
maior.

(xi)

o plano de resolugdo de patrimonio liquido
negativo do Fundo;

Em primeira ou segunda convocagdo, maioria das
Cotas presentes na Assembleia.

(xii)

o pedido de declaracgdo judicial de insolvéncia do
Fundo;

Em primeira ou segunda convocacao, maioria das
Cotas subscritas do Fundo.

(xiii)

a liquidacdo do Fundo;

Em primeira ou segunda convocacao, maioria das
Cotas presentes na Assembleia de Cotistas, que
representem, com base no nimero de Cotistas
indicados no registro de Cotistas na data de
convocacdo da Assembleia de Cotistas, 20%
(vinte por cento), no minimo, das Cotas emitidas.

(xiv)

deliberar sobre a substituicdo do Custodiante;

Em primeira ou segunda convocagdo, maioria das
Cotas subscritas do Fundo.

(xv)

deliberar sobre a elevacdo das Taxas Globais;

Em primeira ou segunda convocagdo, maioria das
Cotas presentes na Assembleia, que representem,
com base no ndmero de cotistas indicados no
registro de Cotistas na data de convocacdo da
Assembleia de Cotistas, 30% (trinta por cento), no
minimo, das Cotas emitidas.

(xvi)

deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Performance
ou da remuneracao devida ao consultor
especializado;

Em primeira ou segunda convocacao, maioria das
Cotas presentes na Assembleia, que representem,
com base no numero de cotistas indicados no
registro de Cotistas na data de convocacdo da
Assembleia de Cotistas, 30% (trinta por cento), no
minimo, das Cotas emitidas.

(xvii) deliberar se um Evento de Avaliacdo constitui um

Evento de Liquidacao;

Em primeira convocacao, maioria das Cotas

subscritas na primeira convocacdo; e, em
segunda convocacao, maioria das Cotas
subscritas presentes na Assembleia, que

representem, com base no nimero de cotistas
indicados no registro de Cotistas na data de
convocagdo da Assembleia de Cotistas, 25%
(vinte e cinco por cento), no minimo, das Cotas
emitidas.

(xviii) deliberar

sobre os procedimentos a serem
adotados no resgate das Cotas mediante a dacdo

Em primeira ou segunda convocagao, maioria das
Cotas presentes na Assembleia de Cotistas, que
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em pagamento dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros de Liquidez;

representem, com base no nimero de Cotistas
indicados no registro de Cotistas na data de
convocacdao da Assembleia de Cotistas, 20%
(vinte por cento), no minimo, das Cotas emitidas.

(xix) alteracdo da Politica de Investimento da Classe,
conforme proposta da Gestora;

Em primeira ou segunda convocagdo, maioria das
Cotas presentes na Assembleia, que representem,
com base no numero de cotistas indicados no
registro de Cotistas na data de convocagédo da
Assembleia de Cotistas, 30% (trinta por cento), no
minimo, das Cotas emitidas.

(xx) alteracdo da Politica de Investimento da Classe,
que ndo seja realizada conforme proposta da
Gestora;

Em primeira ou segunda convocagdo, maioria das
Cotas subscritas do Fundo.

(xxi) alteracdo dos Critérios de Elegibilidade da Classe;

Em primeira ou segunda convocacao, maioria das
Cotas subscritas do Fundo.

(xxii) a alteracdo dos procedimentos de resgate das
Cotas;

Em primeira ou segunda convocagdo, maioria das
Cotas subscritas do Fundo.

Em primeira ou segunda convocagdo, maioria das
Cotas presentes na Assembleia de Cotistas, que
representem, com base no nimero de Cotistas
indicados no registro de Cotistas na data de
convocacdo da Assembleia de Cotistas, 20%
(vinte por cento), no minimo, das Cotas emitidas.

(xxiii) a alteracdo da Reserva de Encargos;

Em primeira ou segunda convocagao, maioria das

(xxiv) a emissao de novas Cotas da Classe; e .
Cotas presentes na Assembleia.

(i) O mesmo quérum para deliberagdo
atualmente previsto para a matéria objeto de
alteracao; ou (ii) maioria das Cotas presentes na
Assembleia de Cotistas, que representem, com
base no nimero de Cotistas indicados no registro
de Cotistas na data de convocacao da Assembleia
de Cotistas, 15% (quinze por cento), dos dois o
maior.

(xxv) a alteracao das disposicbes deste Regulamento
nao mencionadas neste Capitulo, conforme
proposta da Gestora.

LI. Nos termos da regulamentacdo em vigor, este Regulamento podera ser alterado, independentemente de
Assembleia Geral de Cotistas ou de consulta aos Cotistas, sempre que tal alteracdo (i) decorrer exclusivamente
da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados em que as Cotas sejam admitidas a negociagdo ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislagdo aplicavel e de convénio com a CVM, devendo ser providenciada, no
prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicagdo aos Cotistas; (ii) for necessaria em virtude da atualizacao
dos dados cadastrais de prestadores de servicos, tais como alteragdo na razdo social, endereco, pagina na rede
mundial de computadores e telefone; ou (iii) envolver reducdo de taxa devida a prestador de servigos.
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1L Convocacao: As Assembleias de Cotistas serdo convocadas com, no minimo, 10 (dez) dias de
antecedéncia da data de sua realizacao.

ILI. A convocagdo serd realizada mediante o envio, a cada Cotista, de correspondéncia eletronica, e
disponibilizada na pagina da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, contendo a data,
a hora e o local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas e a pagina da rede mundial de computadores
em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a eventual proposta submetida a apreciacdo da
Assembleia de Cotistas.

ILIL A presenca da totalidade dos Cotistas supre eventual falta de convocagao.

IlI. Forma: As Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas de forma presencial, por meio eletrénico, por
meio parcialmente eletronico ou por meio de consulta formal, conforme orientagdes constantes da convocagao,
observado que, no caso de consulta formal, estard dispensada a reunido dos Cotistas.

IV. A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nUmero de Cotistas.

IV.1. Os Cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicacéo eletrénica, mediante meio eletrénico a ser
disponibilizado pela Administradora, sempre que a Administradora permitir tal faculdade, desde que os votos
sejam recebidos até a véspera da data de realizagdo da Assembleia de Cotistas, para fins de computo.

IV.IL. As deliberacdes da Assembleia de Cotistas poderdo ser adotadas ainda mediante processo de consulta
formal pela Administradora, sem necessidade, portanto, de reunido dos Cotistas, observados os qudruns acima
aplicaveis a Assembleia de Cotistas. Da consulta formal, deverao constar todas as informagdes necessarias para
o exercicio de voto do Cotista, sendo que, nos termos do Artigo 76, §§5° e 6°, da Resolucdo CVM 175, os Cotistas
terdo o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestacdo, contado da emissdo da consulta por meio eletronico,
sendo admitido que a consulta preveja prazo superior, que devera prevalecer.

IV.IIL. Caso a Assembleia de Cotistas seja realizada por meio de consulta formal, os Cotistas deverdo se
manifestar, por meio eletronico, no prazo definido na consulta formal, desde que respeitado o prazo minimo da
regulamentacao em vigor.

V. Quem pode votar: Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro
de Cotistas na data da convocacdo, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente constituidos ha
menos de um ano.

V.I. Ndo podem votar nas Assembleias de Cotistas: (i) o prestador de servico, essencial ou nao; (ii) os socios,
diretores e empregados do prestador de servico; (iii) as partes relacionadas ao prestador de servigo, seus socios,
diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a sua classe de Cotas; e
(v) o Cotista, na hipbtese de deliberagéo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade.

V.IL. A vedacdo prevista no item V.I. ndo se aplica quando estas pessoas forem os Unicos cotistas do Fundo, da
classe ou da subclasse, conforme o caso, ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais
cotistas do Fundo, da mesma classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria
Assembleia de Cotistas ou constar de permissdo previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica,
e arquivada pela Administradora.

I. FATORES DE RISCO GERAIS
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I. AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO E/OU DO FUNDO GARANTIDOR
DE CRETIDO - FGC.

II. O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO NAO REPRESENTAM, SOB QUALQUER
HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS QUANTO A
SEGURANCA, A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DOS TiTULOS COMPONENTES DAS CARTEIRAS DE
ATIVOS.

III. Os servigos sao prestados ao Fundo em regime de melhores esforcos, havendo apenas obrigacdao de meio,
e ndo existindo nenhum nivel garantido de resultado ou desempenho dos investimentos.

IV. O Fundo podera estar exposto a significativa concentragdo em ativos financeiros de poucos emissores ou a
uma Unica ou algumas poucas modalidades de ativos, observadas as disposi¢des constantes da regulamentacao
em vigor.

V. Embora os Prestadores de Servicos Essenciais adotem métricas de supervisdo e gerenciamento de riscos,
conforme descritos no item D deste Regulamento, ndo ha garantia contra eventuais perdas patrimoniais as quais
a carteira do Fundo possa incorrer.

VI. Cabe ao Cotista o controle e a consolidacdo de seus investimentos mantidos no Fundo com os demais
investimentos de sua carteira propria ou mantidos em outros fundos que ndo estejam sob administracdo da
Administradora. A Administradora e/ou a Gestora nao sdo responsaveis pela observancia de quaisquer outros
limites, condi¢bes ou restricbes que nao os expressamente estabelecidos neste Regulamento. As vedagoes
previstas neste Regulamento se aplicam exclusivamente a carteira do préprio Fundo, e ndo indiretamente a
carteira dos fundos investidos.

VIL. O Fundo pode estar sujeito a potenciais conflitos de interesse em razdo da aquisi¢ao de ativos financeiros
(i) emitidos pela Gestora e/ou empresas do seu grupo econdmico; e/ou (ii) cuja estruturacao, distribuicdo,
intermediacdo e/ou negociacao seja realizada por instituicdo intermediaria integrante do mesmo grupo
econOmico da Gestora, conforme previsto na politica de investimento do Anexo 1.

VIIIL. Os fatores de risco e principais pontos de atencdo da classe de Cotas encontram-se detalhados no
Anexo I deste Regulamento.

J. TRIBUTAGAO APLICAVEL

A tributacdo aplicavel aos Cotistas e ao Fundo sera aquela definida pela legislagdo tributéria brasileira. Podera
haver tratamento tributario diferente do disposto nos itens abaixo a outros Cotistas sujeitos a regras de tributagéo
especificas, na forma da legislagdo em vigor.

I Tratamento tributario da carteira do Fundo:

De acordo com a legislacdo vigente, as operagdes da carteira do Fundo ndo estdo sujeitas a tributacao pelo Imposto
de Renda e estdo sujeitas ao Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade Titulos e Valores Mobiliarios
("IOF/TVM"), a aliquota zero. Os FIDCs que liquidem antecipadamente recebiveis de arranjos de pagamentos,
recebiveis comerciais por meio de desconto de duplicatas, notas promissorias, cheques e outros titulos mercantis,
conforme definidos em regulamentagdo a ser expedida pelo Conselho Monetario Nacional (“CMN"), e que néo
sejam classificados como entidade de investimento, de acordo com o disposto no art. 23 da Lei n® 14.754, de 12
de dezembro de 2023, conforme alterada (“Lei 14.754/23"), serdo contribuintes e estardo sujeitos a incidéncia do
Imposto sobre Bens e Servigos (“IBS") e da Contribuicdo sobre Bens e Servigos (“CBS").
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II. Tratamento tributario dado aos Cotistas:

Cotistas Residentes no Brasil

I. O Fundo buscard manter carteira composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do Patrimonio
Liquido em “Direitos Creditérios” que poderdo integrar a carteira da Classe (“Alocacdo Minima"), conforme
definidos pela Resolucdo CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023 (“Resolucdo CMN 5.111/23"), de modo a
manter os rendimentos distribuidos pelo fundo sujeitos ao Imposto de Renda Retido na Fonte a aliquota de
15%.

II. Caso o fundo seja enquadrado como entidade de investimento, nos termos do artigo 23 da Lei 14.754/23, os
rendimentos se sujeitardo ao Imposto de Renda Retido na Fonte ("IRRF") exclusivamente no momento da
distribuicdo de rendimentos, do resgate, amortizacao, liquidagdo ou cessao das cotas.

III. O IRRF seréa considerado antecipagdo do devido no caso de beneficiario pessoa juridica tributada com base
no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributacdo exclusiva

Cotistas Nao-residentes

IV. Em regra, os rendimentos decorrentes de investimento no Fundo realizado por investidores residentes ou
domiciliados no exterior (“INR") que invistam de acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pelo Conselho
Monetéario Nacional (“CMN"), e que ndo sejam residentes em Jurisdicdo com Tributacdo Favorecida (“JTE"),
conforme atualmente listadas na Instru¢cdo Normativa RFB n° 1.037, de 4 de junho de 2010 ("IN RFB 1.037/10"),
estardo sujeitos a incidéncia do IRRF, a aliquota de 15% (quinze por cento), na data da distribuicdo de
rendimentos ou da amortizacao das cotas.

V. Considera-se JTF aqueles paises ou dependéncias que ndo tributam a renda ou que a tributam a aliquota
maxima inferior a 17% (dezessete por cento), ou cuja legislagdo ndo permita o acesso a informacdes relativas a
composicao societaria de pessoas juridicas, ou a sua titularidade ou a identificacdo do beneficiario efetivo de
rendimentos atribuidos a ndo residentes. A despeito desse conceito legal, no entender das autoridades fiscais,
sao atualmente consideradas JTF as jurisdi¢des listadas no artigo 1° da IN RFB 1.037/10.

Desenquadramento para fins fiscais

VL. Caso ndo se mantenha a classificacdo como entidade de investimento, os rendimentos se sujeitardo ao
Imposto de Renda, a aliquota de 15%, nos meses de maio e novembro de cada ano.

VII. Em caso de desenquadramento da carteira do Fundo, as regras gerais de tributagdo, com base na
classificacdo do fundo como longo prazo ou curto prazo, deverao ser observadas, conforme previsto no art. 17
da Lei 14.754/23. Certos tipos de investidor podem se beneficiar de aliquotas diferenciadas.

VIIL IRRF - Longo Prazo: caso o Fundo seja tratado para fins tributarios como de Longo Prazo, os rendimentos
auferidos pelos cotistas residentes no Brasil ou ndo residentes sujeitos ao regime geral ficardo sujeitos ao IRRF
no ultimo dia util dos meses de maio e novembro (“Come-cotas”) sob a aliquota de 15%. A distribuicdo de
rendimentos, da amortizacdo ou do resgate de cotas, estara sujeita ao IRRF a 15% e ao percentual complementar
necessario para totalizar as seguintes aliquotas regressivas de acordo com o prazo de aplicacdo:

Prazo de aplicacao Aliquotas de Longo Prazo
Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20%
De 361 a 720 dias 17,5%
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Acima de 720 dias 15%

IX. IRRF - Curto Prazo: na hipdtese de a carteira do Fundo apresentar prazo médio inferior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, por motivos operacionais ou estratégicos, sera classificado como “Curto Prazo”. Neste
caso, o IRRF incidira sob a aliquota de 20% no ultimo dia util dos meses de maio e novembro. No advento da
distribuicdo de rendimentos, resgate ou amortizacéo, incidira a aliquota de 20% e ao percentual complementar
necessario para totalizar as seguintes aliquotas regressivas:

Prazo de aplicacao Aliquotas de Curto Prazo
Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20%

X. Por sua vez, para os INR que invistam de acordo com as normas e condicOes estabelecidas pelo CMN e que
ndo sejam residentes em JTF, os rendimentos auferidos serdo tributados pelo IRRF a aliquota de 15% (quinze
por cento) somente quando distribuidos.

XI. Em caso de integralizacdo de cotas do Fundo por meio de entrega de ativos, a integralizacdo devera ser
realizada de acordo com a legislacdo vigente, isso é, a valor de mercado do ativo. Para tanto, o Cotista devera
apresentar a documentagdo necessaria para comprovagao do custo de aquisicdo, conforme legislagdo vigente,
sendo ao Administrador reservado o direito de apurar eventuais tributos devidos e exigir o prévio recebimento
dos recursos necessarios para, na condicdo de responsavel tributario, efetivar o recolhimento de tais tributos
como condicdo prévia para efetivacao da integralizagdo das cotas.

IOF

XIIL. IOF/TVM: Os resgates, amortizacoes e aliena¢des realizados em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de
aplicacdo no Fundo estdo sujeitos a incidéncia de IOF/TVM, a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, limitado ao
rendimento da aplicacdo conforme o niumero de dias, de acordo com a tabela regressiva anexa ao Decreto 6.306,
de 14 de dezembro de 2007, conforme alterado (“Decreto 6.306/07") (limite de 96% do rendimento e 0% no
trigésimo dia a partir da data de aplicagdo). Também esta sujeito ao IOF/TVM a aquisicao primaria de cotas de
FIDC, a aliquota de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento) sobre o valor de aquisicdo, conforme art. 32-D do
Decreto 6.306/07. Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

XIII. IOF/Cambio: As operagdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda brasileira, bem como de
moeda brasileira para moeda estrangeira, estao sujeitas ao Imposto sobre Operacdes Financeiras, na modalidade
referente a Cambio ("IOF/Cambio”). Atualmente, as opera¢des de cambio referentes ao ingresso no pais para
investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento).
De igual modo, as operacbes para remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo relativas as suas
aplicacdes no mercado internacional, nos limites e condicdes fixados pela CVM, também estdo sujeitas a aliquota
de 0% (zero por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato
do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

XIV. Os Cotistas nao residentes sujeitos ao regime especial, devidamente caracterizados como tal, nos termos
da legislagdo em vigor, sujeitar-se-do as regras de tributagdo especificas, fazendo jus as isencdes, imunidades
ou tributacdo privilegiada, nos termos da legislacdo em vigor, devendo, para tanto, comprovar, perante a
Administradora, a sua situacao tributaria.
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K. INFORMAGOES COMPLEMENTARES

I. Servico de Atendimento ao Cotista

Os Cotistas poderado solicitar o esclarecimento de quaisquer duvidas sobre o Fundo ou enviar reclamagoes,
conforme o caso, por meio do Servico de Atendimento ao Cotista: adm.fundos.estruturados@xpi.com.br.

II. Foro para solucao de conflitos
Foro Central da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro.
III. Politica de voto do Gestor

O Fundo exercera seu direito de voto em relagdo aos ativos investidos em observancia aos parametros e regras
constantes da politica de voto da Gestora, disponibilizada no site da Gestora, na rede mundial de computadores
seguinte endereco: https://www.augme.com.br/politicas.

IV. Anexos

O Anexo I deste Regulamento constituird parte integrante e inseparavel deste Regulamento e obrigara
integralmente os prestadores de servico e os Cotistas da classe de Cotas. Em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relagdo as disposi¢des desta parte geral do Regulamento e de seu Anexo I, deverdo prevalecer
as disposicoes do Anexo I deste Regulamento.
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Classe Unica de Cotas do Augme XPCE Fundo de Investimento em Direitos Creditérios I de
Responsabilidade Limitada (“Classe”)

Publico-alvo: Condominio: Prazo:
A Classe é destinada a investidores Fechado 5 (cinco) anos, prorrogaveis por 1
qualificados, observado que cada (um) ano, a critério da Gestora, sem
Subclasse podera estabelecer necessidade de deliberacao, pelos
publico-alvo especifico e mais Cotistas, em Assembleia Especial d¢
restrito, o qual sera indicado no Cotistas

respectivo Apéndice

Responsabilidade dos Cotistas: Classe: Término | Exercicio Social:

Limitada Unica Duracdo de 12 meses, encerrando
no Gltimo Dia Util do més de maio.

A. Objetivo da Classe e Politica de Investimento

I. Objetivo e Politica de Investimento: a Classe tem por objetivo obter ganhos, no longo prazo, mediante a
aplicacdo de recursos, preponderantemente, em direitos creditérios, por meio da aquisicdo de quaisquer dos
seguintes titulos, valores mobilidrios e outros ativos previstos no art. 2°, XII, do Anexo Normativo II da Resolugdo
CVM 175, conforme alterada (“Direitos Creditérios”): (a) direitos e titulos representativos de crédito; (b) valores
mobilidrios representativos de crédito; (c) certificados de recebiveis e outros valores mobilidrios representativos
de operagdes de securitizacdo que ndo sejam lastreados em direitos creditorios ndo padronizados, incluindo mas
ndo se limitando a debéntures, cédulas de crédito imobiliario (“CClI"), certificados de recebiveis imobiliarios (“CRI"),
certificados de recebiveis do agronegocio (“CRA"), cédulas de produto rural ("CPR"), certificados de cédulas de
crédito bancario, cédulas de crédito a exportacdo, notas de crédito a exportacdo, cédulas de crédito bancario
("CCB"), notas comerciais, duplicatas, pedidos de fornecimento e contratos de fornecimento ou prestacao de
servicos, bem como qualquer outro titulo representativo de crédito, originarios de operacdes realizadas nos
segmentos comercial, industrial, imobilidrio, financeiro, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestagédo
de servicos, de acordo com a atividade especifica de cada um dos cedentes e as operacdes realizadas entre estes
e seus respectivos sacados; e (d) por equiparacdo, cotas de fundo de investimento em direitos creditérios (“Cotas
de FIDCs").

I.1. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pela Classe, com todos os seus respectivos direitos, preferéncias,
garantias, prerrogativas, agdes e acessorios, nos termos da legislacdo civil aplicavel.

II. A Classe somente poderd adquirir os Direitos Creditérios que atendam, cumulativamente, aos Critérios de
Elegibilidade, na respectiva Data de Aquisi¢ao.

III. O remanescente do Patriménio Liquido que nado for aplicado em Direitos Creditérios poderad ser mantido em
moeda corrente nacional ou aplicado nos seguintes ativos financeiros de liquidez (“Ativos Financeiros de Liquidez"):

(a) titulos publicos federais;
(b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacao de instituicdes financeiras;
(c) operagdes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros de Liquidez referidos nos itens (a) e (b) acima; e

(d) cotas de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos Financeiros de Liquidez
referidos nos itens (a) a (c) acima.
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IV. Sem prejuizo da Politica de Investimento da Classe prevista neste item, poderdo eventualmente compor a
carteira de investimento da Classe imdveis (ou direitos reais relacionados), participagdes societdrias, cotas de
fundos de investimento, bens méveis em geral, produtos ou insumos agricolas, direitos disponiveis, dentre outros
ativos, bens ou direitos que ndo Direitos Creditérios ou os Ativos Financeiros de Liquidez, em decorréncia,
exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais envolvidos na recuperagdo dos Direitos Creditorios,
seja por forca de: (i) expropriacao de ativos; (ii) excussao de garantias; (iii) dacdo em pagamento; (iv) conversao; (v)
adjudicagdo ou arrematacédo de bem penhorado pela Classe; ou (vi) transacao, nos termos do artigo 840 e seguintes
da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002.

V. A Classe podera realizar operagdes com derivativos exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial.
Inexistindo contraparte central, é vedado a Classe realizar operagdes com derivativos que tenham a Gestora ou as
suas partes relacionadas como contraparte.

VL. E vedado a Classe aplicar recursos em Direitos Creditérios e em Ativos Financeiros de Liquidez no exterior.
VII. A Classe ndo realizara operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo
dia.

VIIL Periodo de Investimento. A Classe podera realizar investimentos e reinvestimentos nos Direitos Creditérios
durante o prazo de 1 (um) ano, contados da data da 12 (primeira) subscricdo de Cotas ("Periodo de Investimento"),
podendo ser (i) prorrogado por prazo superior, mediante deliberacdo em Assembleia, ou (ii) antecipado, conforme
orientacao da Gestora.

VIILIL. Apds o término do Periodo de Investimento, o Fundo nao podera realizar novos investimentos, exceto nas
seguintes hipdteses: (a) tenham por objetivo a preservacao do valor dos investimentos do Fundo nos ativos ou a
continuidade dos negdcios dos ativos, ou (b) para a realizacdo de investimentos em ativos ja negociados e
acordados previamente ao término do Periodo de Investimento (assim considerados aqueles ativos em relacao aos
quais o Fundo ja tenha assinado quaisquer boletins de subscri¢do, compromissos de integralizacdo ou outro tipo
de documento vinculante para a aquisicao de ativos pelo Fundo).

VIILIL. Sem prejuizo do disposto na clausula acima, contados do 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao término do
Periodo de Investimento, a Gestora iniciard os respectivos processos de desinvestimento da Classe em Direitos
Creditérios ("Periodo de Desinvestimento"), o qual terd duracdo de 4 (quatro) anos, podendo ser (i) prorrogado
por 1 (um) periodo de 1 (um) ano, conforme definicdo da Gestora, sem necessidade de aprovagdo de Assembleia
de Cotistas, (ii) prorrogado por prazo superior, mediante deliberacdo em Assembleia, ou (iii) antecipado, conforme
orientacao da Gestora.

VIILIIL Durante o Periodo de Desinvestimento, a Gestora conduzira os processos de desinvestimento mediante
estudos, analises e estratégias que, conforme a conveniéncia e oportunidade, busquem propiciar ao Cotista o
melhor retorno possivel, observado que os investimentos da Classe poderdo ser liquidados a qualquer tempo,
inclusive durante o Periodo de Investimento, por determinacdo da Gestora.

IX. Limites de Concentracao: Apds 180 (cento e oitenta) dias contados da data da 12 (primeira) integralizagdo de
Cotas ("Data de Inicio”), independentemente da subclasse, a Classe devera observar a Alocagdo Minima (conforme
abaixo definida).

IX.I. Nos termos do Art. 47, paragrafo Unico, do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175, a Gestora devera
observar que a Classe podera investir (sendo certo que referidos limites serdo observados exclusivamente no
momento do investimento pelo Fundo):

(a) até 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido em Cotas de FIDCs emitidas por uma mesma classe;
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(b) até 100% (cem por cento) em debéntures, notas comerciais, certificados de recebiveis, CRIs, CRAs, debéntures
financeiras;

(c) até 100% (cem por cento) em Direitos Creditorios emitidos por pessoas juridicas ou fisicas, tais como nao
limitados a notas promissdrias, duplicatas, CPRs, CClIs, CCB, entre outros; e

(d) no maximo até 20% (vinte por cento) do seu patrimonio liquido em Cotas de FIDCs e/ou Ativos Financeiros de
Liquidez destinados exclusivamente a investidores profissionais, conforme definidos pela regulamentacao
aplicavel. Dentro do referido limite previsto, até 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido em Cotas de
FIDCs que admitam a aquisi¢cdo de direitos creditérios ndo-padronizados.

IX.IL. A aplicacdo de recursos em Direitos Creditérios e outros ativos de responsabilidade ou coobrigacdo de um
mesmo devedor esta limitada a 20% (vinte por cento) do patrimdnio liquido da Classe.

IX.IIL O limite referido no item IXIL acima sera de até 100% (cem por cento) do patrimoénio liquido da Classe
quando: (I) o devedor ou coobrigado: a) tenha registro de companhia aberta; b) seja instituicdo financeira ou
equiparada; ou ¢) seja entidade que tenha suas demonstracbes contabeis relativas ao exercicio social
imediatamente anterior a data de aquisicdo do direito creditério elaboradas em conformidade com o disposto na
Lei n° 6.404, de 1976, e a regulamentacao editada pela CVM, e auditadas por auditor independente registrado na
CVM,; (II) se tratar de aplicagdes em: a) titulos publicos federais; b) operagdes compromissadas lastreadas em titulos
publicos federais; e c) cotas de fundos que possuam como politica de investimento a alocagao exclusiva nos titulos
a que se referem as alineas “a" e "b".

IX.IV. A Classe poderd, direta ou indiretamente, adquirir Direitos Creditérios que sejam cedidos e/ou originados
pela Administradora e/ou pela Gestora, ou partes a elas relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis
gue tratam desse assunto, até 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido da Classe, desde que, nos termos da
regulamentacdo aplicavel; (i) a Gestora, a entidade registradora e o Custodiante ndo sejam partes relacionadas
entre si; e (ii) a entidade registradora e o Custodiante ndo sejam partes relacionadas ao originador ou cedente.

IX.V. A Classe podera investir até 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido em Ativos Financeiros de Liquidez
de emissao ou coobrigacao ou que envolva a retencdo de riscos da Administradora, da Gestora ou das suas
respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

IX.VI. A Classe subscreverd ou adquirira as Cotas de FIDCs, no mercado primario ou secundario, em carater
definitivo.

IX.VIL A Classe podera realizar operacGes compromissadas reversas.

IX.VIIL. E permitido & Classe adquirir Direitos Creditérios ndo performados, ou seja, Direitos Creditérios cuja
exigibilidade ainda dependa de contraprestacdo pelos respectivos cedentes.

X. Desde que respeitada a politica de investimento da Classe prevista no presente Anexo I, a Gestora tera plena
discricionariedade na selecdo e na diversificagdo dos Direitos Creditérios a serem subscritas ou adquiridas pela
Classe, ndo tendo a Gestora qualquer compromisso formal de concentragdo em um segmento especifico.

XI. Nao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de investimento da Classe prevista neste
Anexo, as aplicacdes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuacdo. Ainda que a
Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo hé garantia de completa
eliminacéo da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. E recomendada aos investidores a leitura atenta
dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto.
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XIL. Para fins do Art. 21, inciso VI, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175, sera permitida, exclusivamente
durante o Periodo de Investimento, a revolvéncia da carteira da Classe, ou seja, a aquisicdo de novos Direitos
Creditérios pela Classe com a utilizagado de recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios, observado
o Periodo de Investimento, desde que respeitada a ordem de alocacdo de recursos.

XIII. Ndo obstante as atribui¢cdes previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, cabe a Gestora
praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do Fundo, o que inclui a utilizacdo de ativos na prestagdo
de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencao de risco, na forma do artigo 86 da Resolu¢do CVM 175.

XIV. A Gestora podera tomar e dar os ativos integrantes da carteira da Classe em empréstimo, desde que tais
operacdes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servico autorizado pelo BACEN ou pela
CVM.

XV. A Gestora podera utilizar os ativos integrantes da carteira da Classe na reten¢do de risco da Classe em suas
operacdes com derivativos.

XVLI. As aplicagdes na Classe ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, dos agentes
de cobranca (se houver), de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor
de Crédito (FGCQ).

XVII. Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios, pela
solvéncia dos devedores dos Direitos Creditorios ou pela existéncia, pela certeza, pela legitimidade ou pela correta
formalizagdo dos Direitos Creditérios.

XVIIL. Ndo obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a Politica de Investimento,
assim como as regras de composicao e diversificacdo da carteira prevista no presente Anexo, os investimentos da
Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des
adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo. Ainda que a Administradora e a Gestora
mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de
perdas para o Fundo, a Classe e o Cotista. E recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de risco a
gue o investimento nas Cotas esta exposto na secdo J deste Regulamento.

Critérios de Elegibilidade e Processos de Aquisicao e de Cobranca de Direitos Creditérios

I. Critérios de Elegibilidade. A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios que atendam aos
seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pela Gestora (“Critérios de Eligibilidade”):

(a) serem representados em moeda corrente nacional;

(b) deverao ser vinculados a devedores que ndo apresentem, no momento de aquisicdo pela Classe, outros
Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos a Classe; e

(c) exclusivamente no caso de Cotas de FIDCs, as referidas cotas ndo poderdo estar em processo de liquidacdo
no momento do investimento, sendo permitidas, durante o Periodo de Investimento, as aplicagdes adicionais
em Cotas de FIDCs ja integrantes na carteira da Classe.

LI1. O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretenda adquirir aos Critérios de Elegibilidade sera
verificado pela Gestora na respectiva data de aquisi¢do dos Direitos Creditérios pela Classe (“Data de Aquisi¢éo”).
A verificagdo pela Gestora do enquadramento dos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade sera
considerada como definitiva.

LIL. O desenquadramento de qualquer Direito Creditério com relagdo a qualquer Critério de Elegibilidade, por
qualquer motivo, apds a sua aquisicdo pela Classe, ndo obrigara a sua alienagdo pela Classe nem dara a Classe
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qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso contra os Prestadores de Servicos Essenciais ou os Demais
Prestadores de Servicos.

II. Condicoes de Aquisicao. Os Direitos Creditorios poderdo ser livremente adquiridos pela Classe, de forma
originaria ou mediante cessdo, a critério da Gestora, sem necessidade de observancia a condi¢des de aquisigdo
especificas, desde que respeitados os limites e demais comandos estabelecidos neste Regulamento.

III. Verificacdo do Lastro. A Gestora e/ou terceiro por ele contratado deverao verificar a existéncia, a integridade
e a titularidade do lastro dos Direitos Creditorios, tanto para fins da aquisi¢cdo originaria quanto de forma
periddica a partir da aquisicdo, na forma exigida pela regulamentacéo aplicavel.

IILI. Os documentos comprobatoérios do lastro dos Direitos Creditorios compreenderdo a documentacao
necessaria para o exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios, tais como o
protesto, a cobranga ou a execucao judicial, sendo capazes de comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade
dos Direitos Creditérios Cedidos, sem prejuizo da possibilidade de aquisicdo pela Classe de Direitos Creditérios
nao performados (“Documentos Comprobatorios”).

IILII. Os Documentos Comprobatorios serdo recebidos e verificados, de forma individualizada e integral, pela
Gestora na respectiva Data de Aquisicao.

IILIII. A Gestora podera contratar prestadores de servigos para verificar a existéncia, a integridade e a titularidade
do lastro dos Direitos Creditérios. Os prestadores de servi¢os contratados pela Gestora poderao ser, inclusive, o
Custodiante, a Entidade Registradora, a Central Depositaria e a consultoria especializada.

ILIV. O Custodiante realizara a guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditorios, podendo subcontratar prestadores de servigos.

IV. Processos de Originacao e Formalizagdo. Tendo em vista que os Direitos Creditérios a serem adquiridos
pela Classe poderao ser variados e de naturezas distintas, ndo é possivel prever e, portanto, ndo esta contida no
presente Anexo a descricdo dos processos de originagdo ou da politica de concessao de crédito adotada pela
Gestora quando da sele¢do dos Direitos Creditorios, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais
processos ou politica. Cada Cotista devera atestar que esta ciente e concorda com o disposto neste item, por
meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesao ao Regulamento.

V. Processos de Cobranca. Tendo em vista que os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe poderao
ser variados e de naturezas distintas, a estratégia de cobranca devera ser estabelecida de acordo com as
caracteristicas especificas de cada Direito Creditorio inadimplido. Dessa forma, ndo é possivel preestabelecer e,
portanto, ndo esta contida neste Anexo a descricao dos procedimentos de cobranca dos Direitos Creditorios
vencidos e ndo pagos. Cada Cotista, ao ingressar na Classe, devera atestar que esta ciente e concorda com o
disposto neste item, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento.

C. Cotas, Subclasses e Séries

I. As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fra¢des ideais do patrimonio da Classe, cuja
propriedade presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas, enquanto mantidas
em conta de depdsito mantidas junto a instituicdo escrituradora em nome dos respectivos Cotistas, nos termos
do Art. 15 da Resolucdo CVM 175; (ii) pelos controles de titularidade mantidos pelo depositario central junto ao
qual as Cotas estejam depositadas, nos termos do Art. 25 da Lei n°® 12.810, de 15 de maio de 2013, conforme
alterada.

20 de 38
Praia de Botafogo, 501, bloco I | Botafogo | Rio de Janeiro | CEP 22250-911
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

115



Docusign Envelope ID: 2902FF72-CA3E-4CEE-8D30-A0D12DAB12F3

SeCU rit i eS Categoria / Tipo:
= Services FIDC

LI As Cotas terdo valor unitario de emissdo de R$100,00 (cem reais).

II. Subclasses e Caracteristicas: A Classe se divide nas seguintes subclasses de Cotas: (i) subclasse A ("Subclasse
A" e "Cotas Subclasse A", respectivamente); e (ii) subclasse B (“Subclasse B" e, quando referidas em conjunto
com a Subclasse A, denominadas como “Subclasses”, e “"Cotas Subclasse B”, respectivamente), conforme
caracteristicas estabelecidas nos respectivos Apéndices. As Cotas de uma mesma Subclasse terdo igual
prioridade na amortizacao, no resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe.

ILI. As Subclasses podem fazer jus a direitos econdmicos diferentes (incluindo eventuais valores da Taxa de
Administracdo, Taxa de Gestao e Taxa de Performance), conforme estabelecido nos respectivos Apéndices.

IIIl. Novas Emissoes. Encerrada a primeira emissdo de Cotas da Classe (“Primeira Emissdo”), eventuais novas
emissdes de Cotas somente poderdo ser realizadas mediante prévia aprovacdo em Assembleia de Cotistas,
observado os quoéruns de aprovacao previstos se¢do H da parte geral deste Regulamento.

IILI Sem prejuizo do disposto neste Anexo I, as caracteristicas, os direitos e as condi¢des especificos de emissao,
distribuicdo, subscricdo, integralizacdao, amortizacao e resgate das Cotas estardao descritos em respectivos
Suplementos a serem celebrados pela Administradora a cada emisséo realizada, conforme modelo no Anexo II
do Regulamento.

IILIL Os Cotistas poderdo, a qualquer tempo, deliberar sobre novas emissdes de Cotas em sede de Assembleia
de Cotistas convocada para esse fim. Dessa forma, a Classe ndo conta com capital autorizado para novas
emissoes de Cotas, sendo que as novas emissdes de Cotas deverdo ser aprovadas pela Assembleia de Cotistas.

IILII. Na hipdtese de emissdo de novas Cotas por deliberacdo dos Cotistas, nos termos do item IILIl acima, o
preco de emissdo de novas Cotas e a concessdo de direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas por
Cotistas (“Direito de Preferéncia”) também deverad ser deliberado pelos Cotistas no ambito da respectiva
Assembleia de Cotistas.

IILIV. As novas Cotas emitidas conferirdo a seus titulares direitos politicos e econdmico-financeiros iguais aos
das demais Cotas ja existentes da mesma Subclasse.

IV. Distribuicao e Negociagao. As Cotas serdo depositadas (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio
do Modulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo
— Balcdo B3 ("B3"), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociagdo no
mercado secundario por meio do FUNDOS21 — Modulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo as negociacdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas
eletronicamente por meio da B3.

V. Subscricdo e Integralizacao. Por ocasido da subscricdo das Cotas, cada Cotista devera assinar (a) o termo de
ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento; e (b) o respectivo documento de subscri¢do de Cotas.

V.I. As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional, por meio de
transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, na
conta de titularidade do Fundo.

V.IL. As Cotas serdo integralizadas (a) na respectiva data da 12 integralizagdo das Cotas (“Data da 12
Integralizacdo”), pelo seu valor unitario de emissdo, conforme o item LL acima; e (b) a partir do Dia Util seguinte
a respectiva Data da 12 Integralizacéo, pelo valor atualizado da Cota da respectiva subclasse desde a Data da 1°
Integralizacdo até o Dia Util coincidente a data da efetiva integralizacdo; ou (c) conforme venha a ser deliberado
em Assembleia de Cotistas.
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V.IIL Para o célculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas do valor entregue
a Classe quaisquer taxas ou despesas.

V.IV. E admitida a subscricdo por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas. N&o havera, portanto, requisitos
de dispersao das Cotas.

VI. Valoracao das Cotas. As Cotas, independentemente da Subclasse, serdo valorizadas todo Dia Util, para fins
de determinagéo do seu valor de integralizagdo e da amortizagdo e/ou resgate. A valorizagdo das Cotas ocorrera
a partir do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizacdo da respectiva Subclasse.

VLI Respeitado o disposto no item acima, o valor das Cotas sera o de fechamento do respectivo Dia Util.

VLIL O valor unitario das Cotas serad o resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de
Cotas em circulacao.

VLIIL O procedimento de valorizacdo das Cotas estabelecido neste item ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo das diferentes subclasses de Cotas. Portanto, os
Cotistas somente receberdo rendimentos, se os resultados da Classe e o valor do Patriménio Liquido assim
permitirem.

VILI. Classificacao de Risco. As Cotas nao serdo classificadas por agéncia classificadora de risco registrada junto
a CVM, uma vez que a Classe ndo sera destinada ao publico em geral.

D. Taxas e outros Encargos

I. Transparéncia Informacional. Em linha com o Oficio-Circular n° 3/2024/CVM/SIN, o Oficio-Circular n°
6/2024/CVM/SIN e com as Regras e Procedimentos de Administracdao e Gestdo de Recursos da Associagao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA, o presente Anexo informa ao valor da
Taxa Global das respectivas Subclasses.

Taxa Global

Conforme definida em cada Apéndice da respectiva Subclasse.

Taxa Maxima de Custoddia

L. A titulo de taxa maxima de custddia, sera devido ao Custodiante 0,05% (cinco centésimos por cento) sobre o
valor do Patriménio Liquido da Classe, respeitado o minimo mensal de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) (“Taxa
Maxima de Custédia”).

II. A Taxa Maxima de Custddia sera calculada linearmente e provisionada a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos) e ser4 paga pela Classe, mensalmente por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util
do més subsequente.

III. O valor minimo da Taxa Maxima de Custodia sera atualizado anualmente pela variacdo positiva do IPCA
verificada nos 12 meses anteriores a cada data de atualizacao.

Taxa de Entrada e Taxa de Saida

Nao aplicavel

Taxa de Performance
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I. Adicionalmente a Taxa de Gestdo, a Gestora fard jus a Taxa de Performance, equivalente a 20% (vinte por
cento) da rentabilidade do Fundo, depois de deduzidas todas as despesas, inclusive a Taxa de Administragdo e
a Taxa de Gestao, que exceder 100% (cem por cento) do Certificado de Depésito Interbancario (“CDI") acrescido
exponencialmente de um spread de 1,00% (um por cento) ao ano (“Benchmark da Taxa de Performance” e “Taxa
de Performance”, respectivamente), conforme os termos abaixo. A Taxa de Performance é cobrada pelo método
do ativo.

LI A Gestora, dessa forma, ndo fara jus a qualquer recebimento de Taxa de Performance até a data em que a
soma das distribuicdes de resultados aos Cotistas, por meio de pagamento de amortizacdo de Cotas, parciais
ou totais, ou de resgate de suas Cotas, na hipdtese de liquidacdo do Fundo, valores em moeda corrente nacional
e/ou em ativos ou por meio do pagamento de rendimentos aos Cotistas, totalizarem montante superior ao
volume subscrito e integralizado no ambito das ofertas realizadas pela Classe até entdo, considerado pela média
ponderada dos valores de integralizacdo das Cotas de emissdo da Classe, atualizado pelo Benchmark da Taxa
de Performance, sendo que a Taxa de Performance sera apurada e provisionada diariamente.

LII. Uma vez pago aos Cotistas o volume subscrito e integralizado atualizado pelo Benchmark da Taxa de
Performance, o montante correspondente a quaisquer distribuicbes aos Cotistas, por meio da amortizacdo de
Cotas ou da transferéncia dos pagamentos de dividendos diretamente aos Cotistas, sera distribuido de maneira
que 80% (oitenta por cento) do montante seja pago aos Cotistas, na proporcao de sua participagao no Fundo,
e 20% (vinte por cento) a Gestora, a titulo de Taxa de Performance.

Disposicoes Gerais

I. O Fundo e a Classe poderdo incorrer em outras despesas, conforme previstas neste Regulamento, sempre nos
termos da regulamentagdo em vigor.

E. Aplicacdo, Amortizaciao e Resgate

I. Ordem de Alocacao de Recursos. A partir da Data de Inicio do Fundo e até a liquidagédo da Classe, os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas e do pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe serdo
alocados na seguinte ordem: (“Ordem de Alocacdo de Recursos”):

(a) em datas que nao sejam datas de pagamento de rendimentos ou amortizacédo de Cotas e desde que nao
tenha ocorrido o fim do Periodo de Investimento:

(1) pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, nos termos do item F da parte geral do Regulamento e da
regulamentacéo aplicavel;

(2) pagamento de opera¢des com derivativos exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial;
(3) constituicdo ou recomposicao da Reserva de Encargos;

(4) constituicdo de reservas adicionais, a exclusivo critério da Gestora;

(5) aquisicao de novos Direitos Creditorios e de novos Ativos Financeiros de Liquidez; e

(b) em datas que ndo sejam datas de pagamento de rendimentos ou amortizacdo de Cotas e desde que tenha
ocorrido o fim do Periodo de Investimento:

(1) pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, nos termos do item F da parte geral deste Regulamento e
da regulamentacdo aplicavel;
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2) pagamento de opera¢des com derivativos exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial;

2)
(3) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Encargos;

(4) constituicdo de reservas adicionais, a exclusivo critério da Gestora; e
(5) pagamento da amortizagdo e/ou resgate das Cotas.

II. Resgate e Regras para Utilizacao dos Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez no
Resgate:

ILI. O resgate de Cotas serd admitido apenas nas seguintes hipoteses: (i) quando do término do Prazo de
Duracdo; (ii) quando da amortizagdo integral das respectivas Cotas; (iii) caso os Cotistas, reunidos em
Assembleia de Cotistas, deliberem pela nao liquidacdo da Classe em funcado de ocorréncia de hipdtese prevista
neste Regulamento, mas os Cotistas dissidentes em relacdo a tal deliberacdo solicitem o resgate das Cotas de
suas titularidades; (iv) quando da liquidacdo da Classe em eventos distintos daqueles que ensejarem sua
liquidagdo antecipada, nos termos da regulamentacéo vigente.

ILIL Para pagamento do resgate ser4 utilizada a Cota de fechamento do ultimo Dia Util do Prazo de Duracéo
do Fundo.

ILIIL Sera permitido o resgate de Cotas mediante a entrega dos Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros de
Liquidez ao Cotista como pagamento, observado que o resgate de Cotas: (i) caso a Classe tenha sido fechada
para resgates em virtude fechamento dos mercados e/ou em casos excepcionais de iliquidez por periodo
superior a 5 dias Uteis e os Cotistas interessados deliberem pelo resgate mediante a entrega de Direitos
Creditérios e/ou ativos financeiros de liquidez, nos termos do art. 44, §3°, 1V, da Resolugao CVM 175; (ii) caso os
Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, deliberem pela liquidagdo da Classe, nos termos do art. 126 da
Resolugdo CVM 175, com divisdo do patriménio liquido mediante entrega dos Direitos Creditérios e/ou ativos
financeiros de liquidez; (iii) caso os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, deliberem pela ndo liquidacéo
da Classe em funcdo de ocorréncia de hipotese prevista neste Regulamento, mas os Cotistas dissidentes em
relacdo a tal deliberacdo solicitem o resgate das Cotas de suas titularidades mediante entrega dos Direitos
Creditorios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez.

III. Forma de Aplicacao: Aplicacdo de recursos na Classe e o pagamento do resgate das Cotas poderao ser
realizados por meio das modalidades de transferéncia de recursos admitidas em lei e adotadas pela
Administradora, em moeda corrente nacional, respeitando-se as regras de movimentagao previstas neste
Regulamento.

IV. Suspensao de Aplicacoes e Contratacao de Empréstimos: As novas aplicacbes poderao ser suspensas a
qualquer momento a critério da Gestora, mediante comunicado aos distribuidores.

V. Amortizacao e Regras para Utilizacdo dos Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez na
Amortizacao: A Classe realizard amortizagado de Cotas (i) de acordo com os prazos, quantidades e demais termos
e condigdes especificos constantes do Suplemento relativo a respectiva emissao; ou (ii) a exclusivo critério do
Gestor; ou (iii) mediante deliberacao dos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas.

V.I. Os pagamentos de amortizagdes ou de resgate das Cotas serdo efetuados, em moeda corrente nacional,
pelo valor de fechamento da Cota no dia anterior a Data de Amortizacdo, observadas as disposi¢des do
Suplemento, e sera realizado mediante depdsito em conta corrente de titularidade dos Cotistas realizado por
meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, ou por meio da B3, conforme
procedimentos operacionais aprovados pela Administradora.
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V.IL Para fins deste Anexo, entende-se como “Data de Amortizacdo”: a respectiva data de amortizagdo
programada para as Cotas, conforme cronograma definido no Suplemento, e na forma deste Regulamento.

V.IIL. Na hipdtese de qualquer Data de Amortizacdo coincidir com dia que nao seja um Dia Util, a amortizacéo
devera ocorrer no primeiro Dia Util subsequente a tal data, sendo que néo havera qualquer acréscimo aos valores
a serem pagos aos Cotistas a titulo de amortizacdo devido a tal mudanca.

V.IV. Serad admitida a amortizacdo de Cotas mediante a entrega de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros
de Liquidez ao Cotista como pagamento, observado que o resgate de Cotas somente podera ocorrer dessa
forma nas seguintes hipdteses: (i) caso os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, deliberem pela
liquidacdo da Classe, nos termos do art. 126 da Resolugdo CVM 175, com divisdo do patrimonio liquido mediante
a entrega de Direitos Creditorios e/ou ativos financeiros de liquidez; ou (ii) caso os Cotistas, reunidos em
Assembleia de Cotistas, deliberem pela nao liquidagao da Classe em funcdo de ocorréncia de hipotese prevista
neste Regulamento, mas os Cotistas dissidentes em relacdo a tal deliberagdo solicitem a amortizacado das Cotas
de suas titularidades mediante a entrega de Direitos Creditorios e/ou ativos financeiros de liquidez, nos termos
do art. 55 do Anexo Normativo II da Resolu¢ao CVM 175.

F. Responsabilidade dos Cotistas

A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse modo, os Cotistas
somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente subscreverem, observadas as condi¢es
estabelecidas neste Anexo I, no respectivo Documento de Subscri¢do. Caso nado haja saldo de Cotas subscrito e
ndo integralizado ou compromisso de subscricao e integralizagdo de novas Cotas assumido contratualmente,
de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, estes ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos
na Classe, mesmo na hipétese de o Patrimoénio Liquido ser negativo ou de a Classe ndo ter recursos suficientes
para fazer frente as suas obrigacdes.

G. Patrimonio Liquido Neg

A Administradora verificara se o patrimoénio liquido da Classe esta negativo nos seguintes eventos: (i) chamadas
de margem de garantias por opera¢des de derivativos e empréstimos tomadores realizadas em bolsa de valores
e/ou balcdo; (ii) exercicios de opcbes de compra e de venda caso a Classe figure na ponta vendedora; (iii)
eventos de default em ativos de crédito que porventura a Classe tenha em carteira, €; (iv) outros eventos que a
Administradora identifique e que possam gerar impacto significativo no patriménio liquido da Classe.

H. Liquidacao e Encerramento

L. Liquidacdo Antecipada. Esta Classe devera ser imediatamente liquidada ou incorporada a outro fundo de
investimento ou classe de Cotas, pela Administradora caso apds 90 (noventa) dias do inicio de atividades, a
Classe mantenha patrimonio liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais) pelo periodo de 90
(noventa) dias consecutivos.

II. Liquidagcdao por Deliberacao da Assembleia de Cotistas. Na hipdtese de liquidacdo desta Classe por
deliberacdo da Assembleia de Cotistas, a Administradora deve promover a divisdo de seu patriménio entre os
Cotistas, na proporcao de suas Cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar da data da realizacdo da
respectiva Assembleia de Cotistas.

ILI Sao considerados eventos de avaliacao ("Eventos de Avaliacdo”):
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(@) aquisicdo de Direitos Creditérios em desacordo com a politica de investimento da Classe, incluindo os
Critérios de Elegibilidade;

(b) renuncia da Administradora a administracdo do Fundo;
(c) renuncia do Custodiante e/ou da Gestora; e

(d) faléncia, intervencdo ou liquidacdo extrajudicial a serem decretados em relagdo a Gestora,
Administradora ou ao Custodiante.

ILIL. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, a Gestora comunicara a Administradora que (a) suspendera
a subscricdo de novas Cotas e o pagamento da amortizagdo e/ou do resgate das Cotas; (b) comunicara tal fato
a Gestora, que devera interromper a aquisi¢do de novos Direitos Creditérios; e (c) convocara a Assembleia para
deliberar se o Evento de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacao.

ILIIL. Caso o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia prevista no item ILII (c) acima,
a Assembleia sera cancelada pela Administradora.

ILIV. Na hipotese do item ILIIL acima ou, entdo, caso a Assembleia delibere que o Evento de Avaliacdo ndo
constitui um Evento de Liquidacao, sem prejuizo da adogdo de medidas adicionais que venham a ser aprovadas
pela Assembleia, as medidas previstas nos itens ILIL (a) e (b) acima deverdo ser cessadas.

IL.V. Séo considerados eventos de liquidacao (“Eventos de Liquidacédo”):

(a) impossibilidade de aquisicdo de Direitos Creditorios que atendam a politica de investimento da Classe,
incluindo os Critérios de Elegibilidade;

(b) caso seja deliberado na Assembleia que um Evento de Avaliacao constitui um Evento de Liquidagao; e
(c) por determinacao da CVM, em caso de descumprimento de disposicao legal ou regulamentar.

ILVI. Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo a Gestora comunicard a Administradora que (a)
suspenderd a subscricdo de novas Cotas e o pagamento da amortizagdo e/ou do resgate das Cotas; (b)
comunicara tal fato a Gestora, que devera interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditérios; e (c) convocara
a Assembleia para deliberar sobre a interrupcao dos procedimentos de liquidacao da Classe ou o plano de
liquidacao elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, nos termos do artigo 126 da parte geral da
Resolugdo CVM 175, incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas que ndo puderam ser contatados.

ILVIL. Nao sendo instalada a Assembleia referida no item ILVL(c) acima, em segunda convocacéo, por falta de
quorum, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos de liquidacao da Classe.

ILVIIL Caso a Assembleia prevista no item ILVI.(c) acima aprove a interrupcao dos procedimentos de liquidacao
da Classe, sem prejuizo da adogdo de medidas adicionais que venham a ser aprovadas pela Assembleia, as
medidas previstas nos itens ILVL (a) e (b) acima deverdo ser cessadas. Adicionalmente, os Cotistas dissidentes
titulares de Cotas terdo a faculdade de solicitar o resgate das suas Cotas pelo seu respectivo valor atualizado,
observado o que for definido na Assembleia.

III. Encerramento. Apds pagamento aos Cotistas do valor total de suas Cotas, por meio de amortizacdo ou
resgate, a Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento desta Classe e do Fundo,
conforme aplicavel, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da Assembleia
de Cotistas que tenha deliberado a liquidacédo, se for o caso, e do termo de encerramento firmado pela
Administradora, decorrente do resgate ou amortizagéo total de Cotas.
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I Comunicagoes

I. Considera-se valida toda comunicagdo realizada por meio eletronico entre a Administradora, o(s)
distribuidor(es), a Gestora e/ou os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocagéo de Assembleia de Cotistas,
recebimento de votos em Assembleia de Cotistas, divulgacédo de fato relevante e de informacdes da Classe.

"nou nou

II. Admite-se, nas hipdteses em que se exija a “ciéncia”, “atesto”,
Cotistas, que estes se deem por meio eletronico.

manifestacdo de voto” ou “concordancia” dos

III. As eventuais omissdes do Regulamento serdo tratadas pela Administradora, com base na regulamentagéo
em vigor e em seus procedimentos internos.

IV. As informagdes periddicas e eventuais da Classe serdo disponibilizadas no site da Administradora, no
endereco: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/index.html.

J. Fatores de Risco da Classe

I. Risco de Mercado

Os valores dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe sao passiveis das oscilacdes decorrentes das
flutuacGes de precos e cotagdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos
ativos financeiros que compdem a carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos
financeiros que compdem a carteira da Classe, o patriménio liquido da Classe pode ser afetado negativamente.
Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser elevada, podendo
acarretar oscilagdes bruscas no valor das Cotas e no resultado da Classe.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente,
também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar
a economia e controlar a inflagdo compreendem, entre outras, controle de salarios e precos, desvalorizacdao
cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior.

Os ativos integrantes da carteira da Classe, bem como a originacdo e o pagamento dos Direitos Creditorios e
das Cotas Investidas, podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como
por: (a) flutuacdes das taxas de cambio; (b) alteragdes na inflacdo; (c) alteragdes nas taxas de juros; (d) alteragdes
na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil
ou os mercados internacionais. Dessa forma, as oscilacdes acima referidas podem impactar negativamente o
patrimonio da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulacdo sobre eventuais
atos futuros do governo, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, afetando adversamente o valor dos ativos integrantes da carteira da Classe e a
capacidade de pagamento dos respectivos emissores e contrapartes.

II. Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Economica do Governo Federal

Consiste no risco de fatores macroeconémicos, como os efeitos da politica econémica praticada pelo governo
brasileiro e demais varidveis exégenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos de natureza
politica, econdmica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado brasileiro.

III. Risco de Alterac6es na Taxa de Juros e Cambial

Consiste no risco de oscilagao do preco da moeda estrangeira ou a variacao de uma taxa de juros/cupom cambial
que podera afetar negativamente a carteira da Classe, com a consequente possibilidade de perda do capital
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investido, em virtude de a carteira estar aplicada em ativos atrelados direta ou indiretamente a variagdo da
moeda estrangeira.

IV. Risco de Crédito / Contraparte

Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a carteira da Classe estdo sujeitos a
solvéncia e a capacidade dos seus respectivos emissores e/ou contrapartes de honrarem os compromissos de
pagamento, podendo tal capacidade ser impactada por iniUmeros e imprevisiveis motivos. Alteragdes nessa
capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepgdo que os investidores tenham sobre tais emissores
e/ou contrapartes, por qualquer motivo, podem levar ao inadimplemento ou ao atraso nos pagamentos dos
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez, o que pode afetar adversamente os resultados da Classe,
seu patrimoénio liquido e a rentabilidade das Cotas, podendo, por sua vez, implicar perdas patrimoniais aos
Cotistas.

Os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe poderao ser afetados e ter seu pagamento prejudicado caso
venham a ser propostos ou requeridos pedidos de recuperagdo judicial, de faléncia, de liquidacdo ou de
procedimentos de natureza similar contra os cedentes, os devedores e/ou emitentes. Os principais eventos que
podem afetar a cessdo dos Direitos Creditérios consistem: (a) na revogacdo da cessao dos Direitos Creditorios a
Classe na hipétese de faléncia dos respectivos cedentes; (b) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos
Creditdrios, constituidas antes da sua cessao a Classe e omitidas por seus respectivos cedentes; (c) na penhora
ou outra forma de constricao judicial sobre os Direitos Creditorios; e (d) na verificagdo, em processo judicial, de
fraude contra credores ou fraude a execucdo praticadas pelos cedentes de tais Direitos Creditérios. Em caso de
ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos, os Direitos Creditorios cedidos a Classe poderdo ser
alcangados por obrigagdes dos respectivos cedentes e o patrimonio da Classe podera ser afetado
negativamente.

V. Risco de Pré-Pagamento dos Direitos Creditérios

A ocorréncia de pré-pagamentos em relagdo a um ou mais Direitos Creditérios podera ocasionar perdas a Classe.
A ocorréncia de pré-pagamentos de Direitos Creditorios reduz o horizonte original de rendimentos esperados
pela Classe de tais Direitos Creditorios, uma vez que o pré-pagamento é realizado pelo valor de emissdo do
Direito Creditério atualizado até a data do pré-pagamento pela taxa de juros pactuada entre os cedentes e os
respectivos devedores dos Direitos Creditérios, de modo que os juros remuneratérios incidentes desde a data
da realizacdo do pré-pagamento até a data de vencimento do respectivo Direito Creditorio deixam de ser
devidos a Classe.

VI. Risco de Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade

Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de selecionar os Direitos Creditérios passiveis de aquisicdo pela
Classe. N@o obstante tais Critérios de Elegibilidade, a solvéncia dos Direitos Creditorios que compdem a carteira
da Classe depende integralmente da situagdo econémico-financeira dos devedores e/ou emitentes. Dessa forma,
embora assegurem a selecdo dos Direitos Creditorios com base em critérios objetivos preestabelecidos, a
observancia dos Critérios de Elegibilidade ndo constitui garantia de adimpléncia dos devedores e/ou emitentes.

VIL. Risco de Liquidez

A Classe somente procedera a amortizagdo (inclusive as programadas, se for o caso) e/ou ao resgate das Cotas,
em moeda corrente nacional, somente se e na medida em que os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de
Liquidez que compdem a carteira da Classe sejam devidamente adimplidos pelos respectivos devedores e
contrapartes. A Administradora encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo de tempo necessario para
a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas. Além disso, ap6s o recebimento desses recursos e, se for o caso,
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depois de esgotados todos os meios judiciais ou extrajudiciais cabiveis para sua cobranga, é possivel que a
Classe ndo disponha dos recursos suficientes para efetuar as amortizacGes (inclusive as programadas, se for o
caso) e/ou o resgate parcial ou total das Cotas.

Pela sua prépria natureza, a aplicagdo preponderante em Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em
relacdo as aplicacdes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Ndo existe, no Brasil, por
exemplo, mercado ativo para compra e venda de cotas de fundos de investimento em direitos creditorios. Assim,
caso seja necessaria a venda dos Direitos Creditorios, pela Classe, para fazer frente a amortizagdes (inclusive as
programadas, se for o caso), resgates ou nas hipdteses de liquidagdo da Classe previstas neste Regulamento,
poderd ndo haver compradores ou a Classe precisara flexibilizar os termos e condi¢des da negociacdo dos
Direitos Creditérios para tornar a venda viadvel, o que podera afetar adversamente o patrimonio liquido e a
rentabilidade das Cotas, bem como acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Por fim, no caso de liquidacao antecipada, a Classe pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas
em hipotese de, por exemplo, o adimplemento dos Direitos Creditérios que integram a carteira da Classe ainda
ndo ser exigivel dos respectivos devedores e/ou coobrigados. Nesse caso especifico, o pagamento aos Cotistas
ficaria condicionado: (a) ao vencimento e ao pagamento dos valores devidos pelos devedores e/ou coobrigados
pelos Direitos Creditérios; (b) a venda dos Direitos Creditorios a terceiros, com risco de desagio capaz de
comprometer a rentabilidade da Classe; ou (c) a amortizacdo e/ou ao resgate de Cotas mediante a entrega dos
Direitos Creditdrios aos Cotistas, na forma permitida neste Regulamento. Nas trés situacdes, os Cotistas podem
sofrer prejuizos patrimoniais.

VIII. Risco Tributario

Os Prestadores de Servigos Essenciais envidardo os melhores esforcos para manter a composicao da carteira da
Classe e do Fundo adequada ao tratamento tributario aplicavel. No entanto, ndo ha garantia de que este
tratamento tributario sera sempre aplicavel a Classe ou ao Fundo devido a possibilidade de ser alterada a
estratégia de investimento pela Gestora, para fins de cumprimento da Politica de Investimento da Classe e/ou
protecdo da carteira, bem como, de altera¢gdes nos critérios de enquadramento da carteira dos fundos de
investimento pelas autoridades competentes para fins tributarios.

IX. Risco Regulatoério

AlteracOes na legislacdo e/ou regulamentacdo aplicaveis ao Fundo, a Classe e os Direitos Creditérios e aos Ativos
Financeiros de Liquidez, incluindo, mas ndo se limitando a aquelas relativas a tributos, podem ter impacto nos
precos dos ativos financeiros ou nos resultados das posi¢des assumidas pela Classe e, portanto, no valor das
Cotas e condic¢bes de operacdo da Classe e do Fundo.

X. Risco de Concentracao

A carteira da Classe podera estar exposta a concentracdo em Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez
atrelados a um baixo nimero de fundos investidos, contrapartes e/ou emissores, na forma disposta neste
Regulamento. Essa concentracdo de investimentos podera aumentar a exposicao da carteira da Classe aos riscos
mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor das Cotas de sua emissao.

XI. Risco de Patrimonio Liquido Negativo

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condi¢bes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo, sendo que nao
ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. As estratégias
de investimento adotadas pela Classe poderao fazer com que a Classe apresente patrimoénio liquido negativo,
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caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar
que a Classe satisfaca suas obrigacdes.

XII Limitacao da Responsabilidade dos Cotistas e o Regime de Insolvéncia

A Lein® 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada, alterou a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cédigo Civil") e estabeleceu que o regulamento do Fundo podera estabelecer a limitagéo
de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observada regulamentacédo superveniente da CVM.
A CVM regulamentou esse assunto, por meio da Resolugdio CVM 175. O Cédigo Civil também passou a
estabelecer que os fundos de investimento cujo Regulamento estabeleca a responsabilidade limitada de seus
cotistas ao valor de suas cotas estardo sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Cédigo Civil. Nessa hipdtese,
em caso de insuficiéncia do Patrimdnio Liquido da Classe, a insolvéncia da Classe podera ser requerida: (a) por
qualquer dos credores; (b) por decisdo da Assembleia de Cotistas; e (c) conforme determinado pela CVM.
Ademais, ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensdo da limitagdo da
responsabilidade dos cotistas de fundos de investimento, tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel
aos fundos de investimento. Assim, em eventual cenario de insuficiéncia do Patriménio Liquido da Classe, os
Cotistas poderdo ser incorrer em perdas financeiras.

XIIL. Risco Operacional de Falhas de Procedimentos

Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixacdo da politica de crédito e controles internos adotados
pela Classe podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos Creditorios e sua cobranga, em caso de
inadimplemento.

Adicionalmente, dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento em direitos creditérios,
ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletronicos dos cedentes, do Custodiante, da
Administradora, da Gestora e da Classe se darao livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se
materializar, a aquisi¢do, cobranca ou realizacdo dos Direitos Creditorios podera ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho da Classe.

XIV. Risco de Guarda e Verificacao dos Documentos Comprobatoérios

O Custodiante é o responsavel legal pela guarda dos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditérios
cedidos. A Gestora realizara a verificacdo de lastro nos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios
cedidos para verificar a sua regularidade. Uma vez que essa auditoria pode ser realizada apos a cessdo dos
Direitos Creditorios a Classe, a carteira da Classe poderd conter Direitos Creditorios cujos Documentos
Comprobatérios apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pela Classe, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios. Por fim, os Documentos Comprobatérios
podem ser mantidos em uma Unica via, ndo existindo copias de seguranca, de modo que na hipdtese de seu
extravio ou destruicdo a Classe podera ter dificuldades em comprovar a existéncia dos Direitos Creditérios aos
quais se referem. O Custodiante, a Administradora e a Gestora ndo serdo responsaveis por eventuais prejuizos
incorridos pela Classe em razdo da impossibilidade de cobranca dos Direitos Creditorios decorrentes do extravio
ou destruicdo dos referidos documentos.

XV. Risco de Atraso no Repasse dos Recursos a Classe

Em seu curso normal, os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe serdo cobrados pelo Custodiante e
pagos diretamente na conta da Classe. Recursos eventualmente recebidos em outras contas, por equivoco,
devem ser devidamente repassados a Classe. Desse modo, eventualmente, uma vez que os valores referentes
aos Direitos Creditérios poderao transitar por contas bancarias de outra instituicdo até o seu recebimento pela
Classe, ha o risco de que tais recursos ndo sejam repassados a Classe nos prazos estabelecidos neste
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Regulamento, por exemplo, por motivo de interven¢do ou indisponibilidade de recursos do Custodiante, ou,
ainda, em decorréncia de pedidos de recuperagao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacao extrajudicial,
ou em outro procedimento de natureza similar. Apesar da obrigagdo dos cedentes, nessas hipoteses, realizarem
as transferéncias dos recursos equivocadamente depositados nas referidas contas para a Conta da Classe, a
rentabilidade das Cotas pode ser negativamente afetada, causando prejuizo a Classe e aos Cotistas, caso haja
inadimplemento pelos cedentes, no cumprimento de sua referida obrigagdo, inclusive em razao de falhas
operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta da Classe.

XVI. Risco de Descontinuidade

A politica de investimento da Classe descrita na se¢do A deste Anexo I estabelece que a Classe deve destinar-
se, primordialmente, a aplicagdo em Direitos Creditérios. Neste sentido, a continuidade da Classe pode ser
comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte dos Cotistas quanto ao tempo de
duragdo de seus investimentos na Classe, em funcdo da continuidade das operagdes regulares dos cedentes e
da capacidade deste de originar Direitos Creditorios para a Classe conforme os Critérios de Elegibilidade
estabelecidos na se¢do B deste Anexo I e de acordo com a politica de investimento descrita na se¢do A acima.

Os devedores e/ou emitentes dos Direitos Creditérios podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento
antecipado dos Direitos Creditorios. Este evento podera prejudicar o atendimento, pela Classe, de seus objetivos
e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices, parametros e indicadores definidos neste Regulamento. Este
Regulamento estabelece algumas hipdteses nas quais os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, poderdo optar
pela liquidacdo antecipada da Classe. Nessas situacdes, os Cotistas poderao encontrar dificuldades (i) para
vender os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros recebidos quando do vencimento antecipado da Classe
ou (ii) cobrar os valores devidos pelos devedores ou emitentes dos Direitos Creditorios, ocasionando assim a
entrega de Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros aos Cotistas. Em razdo do cenario exposto, a Classe
podera sofrer impactos negativos em funcao da descontinuidade da aplicagdo em Direitos Creditérios.

XVILI. Riscos e custos de cobranca dos Direitos Creditorios

Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos
Creditérios e dos demais ativos integrantes da carteira da Classe e a salvaguarda dos direitos, interesses ou
garantias dos conddminos, séo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até o
limite total de seu Patriménio Liquido, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia
Geral. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as
sociedades por estas direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum,
nao sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutencdo dos referidos procedimentos,
caso os titulares das Cotas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto. O ingresso em juizo submete,
ainda, a Classe a discricionariedade e o convencimento dos julgadores das agdes. Desta forma, existe a
possibilidade de a Classe ser demandada a efetuar novos aportes financeiros, o que podera afetar negativamente
o patrimdnio da Classe e, consequentemente, os Cotistas.

XVIIL Risco de Limitacdo de Gerenciamento de Riscos

A realizacao de investimentos na Classe expde o investidor a riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderao
acarretar perdas para os Cotistas. Ndo ha qualquer garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas
para a Classe e para os Cotistas. Em condi¢des adversas de mercado, esses sistemas de gerenciamento de riscos
poderdo ter sua eficiéncia reduzida e, consequentemente, os Cotistas poderdo incorrer em prejuizos financeiros.

XIX. Risco Decorrente da Precificacao dos Ativos
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Os ativos integrantes da carteira da Classe serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliacdo conforme regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de
marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros de Liquidez ("mark-to-market'), poderdo causar variagdes nos
valores dos ativos integrantes da carteira da Classe, resultando em aumento ou reducdo do valor das Cotas. Em
caso de reducdo, os Cotistas poderao ser impactados negativamente.

XX. Risco de Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

O indicador de desempenho adotado pela Classe para a rentabilidade de suas Cotas é apenas uma meta
estabelecida pela Classe, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores, seja pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou qualquer outra garantia. Dados de rentabilidade verificados
no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao propria
Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

XXI. Risco de existéncia de outros fundos de investimento em direitos creditorios registrados na CVM

Poderdo existir outros fundos de investimento em direitos creditérios registrados na CVM que tenham por
objeto a aquisicdo de direitos creditorios dos cedentes. Os cedentes ndo oferecem garantias quanto a
quantidade ou percentual de Direitos Creditérios de sua originacdo que devera ser destinada a cada fundo em
particular ou qualquer forma de prioridade ou preferéncia de cessdo de Direitos Creditorios entre os fundos em
que figuram como cedentes. Caso os cedentes reduzam por qualquer motivo o volume de originagdo de Direitos
Creditérios, os cedentes poderdo ndo possuir Direitos Creditorios em montante suficiente para oferecer a Classe
e para atender a outros eventuais acordos celebrados com outros fundos de investimento ou instituicdes
financeiras para cessdao de Direitos Creditérios. Assim, poderd haver insuficiéncia de Direitos Creditérios
disponiveis para aquisicdo pela Classe, o que afetard seus resultados e colocard em risco sua continuidade,
podendo ocorrer a liquidacao da Classe. Mesmo nessa situagdo, ndo sera observado nenhum tipo de prioridade
ou preferéncia na cessdo de Direitos Creditorios, tanto para a Classe quanto para quaisquer outros fundos de
investimento em direitos creditérios que tenham por objeto a aquisicéo de Direitos Creditérios dos cedentes.

XXII. Risco de Intervencao ou Liquidacao Judicial da Administradora e/ou Custodiante

A Classe estd sujeita ao risco dos efeitos de decretagdo de intervencdo ou de liquidacdo judicial da
Administradora e/ou do Custodiante, nos termos da Lei n°® 6.024, de 13 de marco de 1974, conforme alterada.
No cenario de decretacgdo de intervencdo ou de liquidacado judicial da Administradora e/ou do Custodiante pode
acarretar, dentre outros efeitos, (i) o bloqueio temporario de recursos da Classe ou de bens do Fundo,
impossibilitando movimentagdes; (ii) atraso no processo de liquidacéo de cotas; (iii) desvalorizagdo de ativos por
venda forcada e riscos operacionais, o que podera acarretar eventuais perdas pela Classe, sendo que os Cotistas
também poderao ser afetados negativamente.

XXIII. Risco de Execucao de Direitos Creditérios emitidos em caracteres de Computador

A Classe pode adquirir Direitos Creditorios formalizados através de caracteres emitidos em computador, dentre
eles a duplicata digital. Essa é uma modalidade recente de titulo cambiario que se caracteriza pela emissao em
meio magnético, ou seja, ndo ha a emissao da duplicata em papel. Ndo existe um entendimento uniforme da
doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata
possui regras proprias segundo a “Lei Uniforme de Genebra” que limitariam a possibilidade de tais titulos serem
endossados eletronicamente. Além disso, para promover acdo de execucdo da duplicata virtual, a Classe devera
apresentar em juizo o instrumento do protesto por indicacdo, nesse sentido sera necessario provar a liquidez da
divida representada no titulo de crédito, ja que ndo se apresenta a cartula, uma vez que a cobranga e o
pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital, séo feitos por boleto bancario. Dessa forma, a Classe
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poderd encontrar dificuldades para realizar a execucdo judicial dos Direitos de Crédito representados por
duplicatas digitais.

XXIV. Risco da Emissao de Classe

O patrimdnio da Classe sera formado por uma Unica classe de Cotas, ndo sendo admitido qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinagao entre os titulares de Cotas da Classe. O patrimonio da Classe ndo conta,
portanto, com cotas subordinadas ou com qualquer mecanismo de segregacdo de risco entre os titulares de
Cotas. Nesse sentido, em caso de eventuais perdas pela Classe, os Cotistas também poderao ser afetados
negativamente.

XXV. Risco de Fungibilidade

Na hipotese de os devedores ou emitentes realizarem os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios
inadimplidos diretamente para a Gestora, tanto no caso de cobranca judicial e extrajudicial, esta devera repassar
tais valores a Classe, entretanto nao ha garantia de que a Gestora repassara tais recursos a Classe, na forma e
prazos estabelecidos no contrato de gestdo, situagdo em que a Classe podera sofrer perdas patrimoniais,
podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos. Neste caso, exclui-se a culpabilidade da
Administradora e do Custodiante em razdo de conduta diversa da Gestora. A materializacdo do referido risco
podera prejudicar a rentabilidade das Cotas adquiridas pela Classe e, consequentemente, a rentabilidade da
Classe e a dos Cotistas.

XXVI. Risco de Auséncia Classificacdao de Risco das Cotas

A Classe ndo possui classificacdo de risco emitida por agéncia classificadora de risco, o que pode dificultar a
avaliagdo, por parte dos investidores, da qualidade do crédito representado pelas Cotas e com a capacidade da
Classe em honrar com os pagamentos das Cotas. Ademais, as Cotas do Fundo nao serdo objeto de classificagdo
de risco por agéncia classificadora. Desse modo, cabera aos investidores, antes de subscrever e integralizar as
Cotas, analisar todos os riscos envolvidos na aquisicdo destas, inclusive, mas ndo somente, aqueles descritos
nesta secao.

A auséncia de classificagdo de risco dos Direitos Creditorios integrantes das carteiras da Classe podera dificultar
a avaliacdo e o monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos. Caso o risco de crédito de referidos
ativos seja superior ao risco atribuido pelo Cotista, este poderad ter seu investimento comprometido
negativamente, caso a rentabilidade das Cotas seja impactada.

XXVII Risco de Auséncia de Historico da Carteira

Dada que a carteira da Classe € composta por Direitos Creditorios pulverizados e de diversos segmentos, ndo
ha como avaliar o histérico de inadimpléncia da carteira da Classe, no que tange aos Direitos Creditérios, o qual
poderd impactar negativamente nos resultados da Classe. Consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas
também podera ser afetada negativamente.

XXVIII. Risco em Mercado de Derivativos

A Classe pode realizar operagdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento,
exclusivamente com o objetivo de protecao patrimonial ou desde que nao resulte em exposicdo a risco de
capital, troca de indexador a que os ativos estdo indexados e/ou prejuizo ao respectivo indice referencial, se
aplicavel. Estas operacdes podem nao produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e
significativas no resultado da Classe e podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Isso pode
ocorrer, por exemplo, em virtude da distorcao entre o preco do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior
volatilidade da carteira da Classe. Nesse cenario, os Cotistas poderdo incorrer em prejuizos financeiros.
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XXIX. Risco relacionado a caracterizacao de Justa Causa para destituicao da Gestora

A Gestora podera ser destituida por Justa Causa em determinadas situagdes, inclusive em situacdes que se faz
necessaria decisdo de érgdo competente cujos efeitos ndo tenham sido suspensos no prazo legal ou contra qual
ndo caiba recurso com efeitos suspensivos, conforme o caso. Ndo é possivel prever o tempo em que o 6rgao
competente levara para proferir tais decisdes e, portanto, quanto tempo a Gestora permanecera no exercicio de
suas fungbes apos eventual agdo, ou omissdo, que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os
Cotistas e a Classe deverdo aguardar a decisdo competente ou, caso entendam pertinente, poderao deliberar
pela destituicdo da Gestora sem Justa Causa, observados os quoéruns previstos neste Regulamento. Eventual
demora na decisao a ser proferida pelo érgdo competente para fins de destituicdo por Justa Causa da Gestora
poderd impactar negativamente os Cotistas e a Classe.

XXX. Risco de Auséncia de Garantias

As aplicacOes realizadas na Classe ndo contam com garantia da Administradora, do Custodiante, da Gestora ou
do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, de modo que é possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas.
Nesse sentido, os Cotistas estdo suscetiveis a incorrer em perdas financeiras.

XXXI. Demais Riscos

A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou externos ao controle da
Administradora e da Gestora, tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras
aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na
politica monetaria, aplicacbes ou resgates significativos. Tais riscos, isoladamente ou em conjunto, poderdo
comprometer negativamente os resultados da Classe e, consequentemente, resultar em perdas financeiras para
os Cotistas.
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APENDICE A

Descritivo da Subclasse A da Classe Unica do Augme XPCE Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios I de Responsabilidade Limitada

Publico-Alvo: Denominacao:
Investidores Qualificados, conforme Subclasse A da Classe Unica do Augme XPCE Fundo de
definidos no artigo 12 da Resolucdo CVM Investimento em Direitos Creditérios I de
30, que se comprometerem, no ambito da 12 Responsabilidade Limitada

(primeira) emissdo de Cotas, a subscrever o
valor minimo de R$1.000,00 (mil reais).

A. TAXAS DE GESTAO E ADMINISTRACAO DA SUBCLASSE A
Taxa Global

I. A Subclasse A esta sujeita a taxa global de 1,645% (um virgula seiscentos e quarenta e cinco por cento)
ao ano sobre o valor contabil do patriménio liquido da Subclasse A (“Taxa Global da Subclasse A”), para
pagamento da remuneragdo da Taxa de Administracao, Taxa de Gestao e da taxa maxima de distribuicdo
aos distribuidores pela prestacdo de servicos continua a Classe (“Taxa Maxima de Distribuicdo”), observado
o disposto no item L.1. abaixo.

I.1. Durante o prazo de 12 (doze) meses a contar da Data de Inicio, a Gestora renunciard de parcela da
Taxa de Gestdo, de modo que, no referido periodo, a Taxa Global da Subclasse A equivalera ao percentual
de 1,145% (um virgula cento e quarenta e cinco por cento) ao ano sobre o valor contabil do patriménio
liquido da Subclasse A.

1.2. Sem prejuizo do disposto acima, referente a Taxa Maxima de Distribuicdo, em linha com o Oficio-
Circular n® 6/2024/CVM/SIN, considerando que no ambito da operacionalizacdo da Classe, os prestadores
de servico de distribuicdo de Cotas poderdo ser contratados e remunerados de forma continua pela
prestacao de servico relacionado ao mecanismo de distribuicdo por conta e ordem, conforme previsto na
plataforma ANBIMA.

II. Em linha com o Cédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA, as taxas segregadas
estardo disponiveis na Plataforma de Transparéncia de Taxas de Fundos, disponiveis no website
www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos.

III. Independentemente do percentual indicado no item acima, a Administradora fard jus a uma
remuneracdo minima mensal de R$ 13.000,00 (treze mil reais). O valor minimo da Taxa de Administracdo
sera atualizado anualmente pela variacdo positiva do IGP-M verificada nos 12 meses anteriores a cada
data de atualizacao.

IV. A Taxa de Administracao e a Taxa de Gestao serdo calculadas linearmente e provisionada a base de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e serdo pagas pela Classe, mensalmente por periodo
vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

V. A Taxa Global da Subclasse A compreende as taxas de administracao e de gestdo das classes cujas cotas
venham a ser adquiridas pela Classe, de acordo com a politica de investimento descrita no presente Anexo.
Para fins deste item, ndo serdo consideradas as aplicagdes realizadas pela Classe em cotas que sejam (a)
admitidas a negociacdo em mercado organizado; e (b) emitidas por fundos de investimento geridos por
partes ndo relacionadas a Gestora.
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APENDICE B

Descritivo da Subclasse B da Classe Unica do Augme XPCE Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios I de Responsabilidade Limitada

Publico-Alvo: Denominacao:
Investidores Qualificados, conforme Subclasse B da Classe Unica do Augme XPCE Fundo de
definidos no artigo 11 da Resolucdo CVM Investimento em Direitos Creditérios I de
30, que se comprometerem, no ambito da 12 Responsabilidade Limitada

(primeira) emissdo de Cotas, a subscrever o
valor minimo de R$200.000,00 (duzentos mil
reais).

A. TAXAS DE GESTAO E ADMINISTRA(;AO DA SUBCLASSE B
Taxa Global

I. A Subclasse B esta sujeita a taxa global de 1,445% (um virgula quatrocentos e quarenta e cinco por
cento) ao ano sobre o valor contabil do patriménio liquido da Subclasse B (“Taxa Global da Subclasse B”
e, quando em conjunto com a Taxa Global da Subclasse A, simplesmente “Taxas Globais”), para pagamento
da remuneracdo da Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e a taxa maxima de distribuicdo aos
distribuidores pela prestagao de servigos continua a Classe (“Taxa Maxima de Distribui¢do”), observado o
disposto no item L.1. abaixo.

I.1. Durante o prazo de 12 (doze) meses a contar da Data de Inicio, a Gestora renunciara de parcela da
Taxa de Gestdo, de modo que, no referido periodo, a Taxa Global da Subclasse B equivalera ao percentual
de 0,995% (zero virgula novecentos e noventa e cinco por cento) ao ano sobre o valor contabil do
patriménio liquido da Subclasse B.

L.2. Sem prejuizo do disposto acima, referente a Taxa Maxima de Distribuicdo, em linha com o Oficio-
Circular n® 6/2024/CVM/SIN, considerando que no ambito da operacionalizagdo da Classe, os prestadores
de servico de distribuicdo de Cotas poderdo ser contratados e remunerados de forma continua pela
prestacao de servico relacionado ao mecanismo de distribuicdo por conta e ordem, conforme previsto na
plataforma ANBIMA.

II. Em linha com o Cédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA, as taxas segregadas
estardo disponiveis na Plataforma de Transparéncia de Taxas de Fundos, disponiveis no website
www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos.

III. Independentemente do percentual indicado no item acima, a Administradora fard jus a uma
remuneracdo minima mensal de R$ 13.000,00 (treze mil reais). O valor minimo da Taxa de Administracdo
sera atualizado anualmente pela variacdo positiva do IGP-M verificada nos 12 meses anteriores a cada
data de atualizacgao.

IV. A Taxa de Administracao e a Taxa de Gestdo serdo calculadas linearmente e provisionada a base de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e serdo pagas pela Classe, mensalmente por periodo
vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

V. A Taxa Global da Subclasse B compreende as taxas de administracao e de gestdo das classes cujas cotas
venham a ser adquiridas pela Classe, de acordo com a politica de investimento descrita no presente Anexo.
Para fins deste item, ndo serdo consideradas as aplicacdes realizadas pela Classe em cotas que sejam (a)
admitidas a negociacdo em mercado organizado; e (b) emitidas por fundos de investimento geridos por
partes ndo relacionadas a Gestora.

* * *

36 de 38
Praia de Botafogo, 501, bloco I | Botafogo | Rio de Janeiro | CEP 22250-911
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

131



Docusign Envelope ID: 2902FF72-CA3E-4CEE-8D30-A0D12DAB12F3

E securities
= services FIbC

ANEXO II
MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS
SUPLEMENTO DE COTAS

1. O presente documento constitui o suplemento n° 01 ("Suplemento”) da [e]? ([e]) Série de Cotas
da Classe Unica de Cotas da [e]2 ([]) Emissdo do [e], inscrito no CNPJ sob o n [e], devidamente
registrada junto a CVM, constituida sob a forma de condominio fechado, regida pela Resolugado
do Conselho Monetéario Nacional n® 2.907, de 29 de novembro de 2001, conforme alterada, pela
Resolugcdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme em vigor, e por seu
regulamento, conforme alterado de tempos em tempos (“Regulamento”), neste ato representada
por sua administradora fiduciaria, a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na Av. Ataulfo de Paiva, n° 153,
5° e 8° andares, CEP 22440-033, Leblon, na cidade e Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ
sob o0 n° 02.332.886/0001-04, autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracao de
carteira de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM n° 10.460, de 26 de junho de
2009 ("Administradora”)

2. Caracteristicas:
I. Montante de Cotas [da [@]® ([e]) Emissao]: Inicialmente, [e] ([®]);
II. Quantidade de Cotas [da [®]2 ([e]) Emissdo]: Inicialmente, [o] ([e]);
IIL. Valor Nominal Unitario: R$[e] ([e]);
Iv. Data de emissao: [e];
V.Datas de Amortizagdo (cronograma de amortizagdes programadas): [e];
VI Vencimento final: [e]

3. Regime de Colocacao: [e].
4. Forma de integralizacao: [e].

3. Quando ndo expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Suplemento Cotas
terdo os mesmos significado a eles atribuido no Regulamento.

4, O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte integrante do
Regulamento e de seus Anexos e por eles serd regido. As Cotas terdo as caracteristicas, poderes,
direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigagdes previstas no Regulamento e em seus Anexos.

Rio de Janeiro, [DATA].
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XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Administradora
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Disclosure (ERSD), please confirm your agreement by selecting the check-box next to ‘I agree to
use electronic records and signatures’ before clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign
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procedure described below.
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receive required notices and consents electronically from us or to sign electronically documents
from us.

All notices and disclosures will be sent to you electronically
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authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of you
inadvertently not receiving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the required
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account preferences.
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E administragéo
w fiducidria

INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERACAO CONJUNTA DE ALTERAGAO DO
AUGME XPCE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS I DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Pelo presente instrumento particular (“Instrumento de Deliberacio Conjunta”), a XP
INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira com sede na Praia de Botafogo, n°® 501, bloco I, bairro Botafogo,
CEP 22.290-210, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n° 02.332.886/0001-04, devidamente autorizada pela
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM") a prestar os servicos de administracdo de
carteira de valores mobiliarios, conforme o Ato Declaratério CVM n° 10.460, de 26 de
junho de 2009 (“Administradora”), e AUGME CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.,
sociedade limitada com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909, 28° andar, bairro Vila Nova Conceicao, CEP
04.543-907, inscrita no CNPJ sob o n° 23.360.896/0001-15, devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios,
na categoria "gestor de recursos”, nos termos do Ato Declaratorio CVM n° 16.559, de 20
de agosto de 2018 (“Gestora” e, em conjunto com a Administradora, "Prestadores de
Servigos Essenciais”), atuando, Administradora e Gestora, na qualidade de prestadores
de servicos essenciais responsaveis, respectivamente pela administracao fiduciaria e pela
gestao de carteira da classe Unica do AUGME XPCE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS I DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, ambos inscritos no
CNPJ/MF sob o0 n® 66.573.323/0001-82, (“Classe” e “Fundo”, respectivamente), resolvem,
conjuntamente, considerando que ainda ndo foram integralizadas cotas de emissao da
Classe (“Cotas”):

L aprovar a nova versao do regulamento do Fundo (“Regulamento”), nos exatos
termos de conteudo e forma do documento constante do Anexo I deste
instrumento, o qual inclui o anexo que disciplina as regras aplicaveis a Classe.

Os Prestadores de Servico Essenciais declaram, por meio do presente Instrumento de
Deliberacdo Conjunta, que o Regulamento esta plenamente aderente a legislagdo
vigente. O presente Instrumento de Deliberagcdo Conjunta esta dispensado de registro
em cartério de registro de titulos e documentos, em conformidade com o disposto na
Lei n.° 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada, sendo devidamente
registrados junto a CVM.

Sao Paulo, 04 de maio de 2026.
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REGULAMENTO DO

AUGME XPCE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS I DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n°® 66.573.323/0001-82

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

Prazo de Duracao: Classes: Término | Exercicio Social:
5 (cinco) anos, prorrogaveis Classe Unica Duracao de 12 meses,
por 1 (um) ano, a critério da encerrando no Ultimo Dia Util
Gestora, sem necessidade de do més de maio

deliberacao, pelos Cotistas, em
Assembleia Geral de Cotistas
("Prazo de Duracdo do Fundo”)

A. PRESTADORES DE SERVICO

Prestadores de Servico Essenciais

Gestora Administradora

AUGME CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA. | XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A. (“Administradora”)
(“Gestora”)

Ato Declaratério: 16.559, de 20 de agosto de 2018 Ato Declaratério: 10.460, de 26 de junho de 2009
CNPJ: 23.360.896/0001-15 CNPJ: 02.332.886/0001-04

Outros

Custodiante e Escriturador Distribuicao

OLIVEIRA TRUST DTVM S.A. (“Custodiante” e
“Escriturador”)
Ato Declaratoério: 11.484 (Custodia) e 11.485
(Escrituragado), de 27 de dezembro de 2010
CNPJ: 36.113.876/0001-91

No ambito de cada oferta, o Fundo podera contratar
distribuidor(es) devidamente autorizado(s) pela CVM, nos
termos da regulamentacao aplicavel, a ser(em) definido(s)

pela Gestora.

‘ B. CLASSE(S) DE COTAS ‘

O Fundo foi constituido com uma classe Unica de cotas (“Classe” e "Cotas”, respectivamente), sendo preservada
a possibilidade de constituicdo de novas classes de Cotas, mediante aprovacao em Assembleia de Cotistas, e a
realizagdo das adaptagdes necessarias ao presente regulamento (“Regulamento”), nos termos da Resolucdo da
Comissao de Valores Mobilidrios ("CVM") n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo
CVM 175").

C. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS
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I. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante e os demais prestadores de servico contratados
respondem perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem
solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente
Regulamento ou as disposicdes regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servigos
Essenciais de fiscalizar os demais prestadores de servigos, nos termo da lei, deste Regulamento e disposi¢oes
regulamentares aplicaveis.

II. Caso quaisquer reivindicacdes, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos relativos a
prestacao de servicos ao Fundo (incluindo, entre outros, quaisquer valores relativos a decisdes judiciais, acordos,
multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento arbitral
ou administrativo, as “Demandas”) reclamadas por terceiros sejam suportadas ou incorridas pelas Partes
Indenizaveis (conforme abaixo definido), o Fundo deverad indeniza-las e reembolsa-las, desde que: (i) tais
Demandas sejam decorrentes de atos ou fatos atribuiveis ao Fundo ou aos Cotistas, (ii) tais Demandas ndo
tenham surgido unicamente como resultado da violagdo substancial da legislagdo, deste Regulamento ou das
normas editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo ou a este pelas Partes Indenizaveis; e (iii) tais Demandas ndo
decorram, Unica e exclusivamente, de ma conduta intencional e/ou negligéncia devidamente comprovada da
Parte Indenizavel em questao.

I Para os fins deste Regulamento, “Partes Indenizaveis” significam a Administradora, a Gestora e suas partes
relacionadas, seus representantes ou agentes da Administradora e da Gestora ou de quaisquer das suas partes
relacionadas, quando agindo em nome do Fundo, bem como qualquer pessoa designada pela Administradora
ou pela Gestora para atuar em nome do Fundo.

IV. Os servicos de administracao e de gestao sdo prestados ao Fundo em regime de melhores esfor¢cos e como
obrigacdo de meio. A Administradora e a Gestora ndo garantem o resultado ou o desempenho dos
investimentos dos Cotistas ao Fundo.

D. SUPERVISAO E GERENCIAMENTO DE RISCOS

I. A supervisdo e o gerenciamento de riscos sdo realizados por areas independentes dos Prestadores de Servicos
Essenciais, no limite de suas respectivas competéncias.

II. O gerenciamento de riscos (i) pode utilizar dados histéricos e suposi¢des para tentar prever o comportamento
da economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o Fundo, ndo havendo
como garantir que esses cenarios ocorram na realidade, e (ii) ndo elimina a possibilidade de perdas para os
Cotistas.

III. A exatidao das simulacdes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas de
informacao, as quais serdo as Unicas responsaveis pelos dados fornecidos, ndo respondendo os Prestadores de
Servicos Essenciais por eventual incorrecdo, incompletude ou suspensao de divulgacdo dos dados fornecidos
por tais fontes, de modo a prejudicar o referido monitoramento.

IV. Especificamente em relacdo ao risco de liquidez, o gerenciamento é realizado pela Gestora e supervisionado
pela Administradora, nos termos da regulamentagao aplicavel, mediante a apuracdo do valor total dos ativos
passiveis de liquidacdo financeira em um determinado prazo, ponderado pelas regras de amortizacao e pela
composicao da carteira do Fundo, atribuindo-se probabilidades para a negociagdo desses ativos nas condi¢des
de mercado vigentes.

E. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGCO
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I. Os pagamentos das remuneracdes devidas aos prestadores de servigos podem ser efetuados diretamente pelo
Fundo, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite de cada uma das taxas, observado o disposto na
secdo G (Encargos do Fundo) e nas regras de remuneracdo previstas no Anexo I deste Regulamento, que
estabelecem as caracteristicas de cada uma das subclasses do Fundo (“Apéndices” e "Subclasses”,
respectivamente).

II. A remuneracdo que sera devida pela Classe ou pela Subclasse pela prestagdo dos servigos de administragéo
da Classe (“Taxa de Administracdo”), gestdo da carteira da Classe ("Taxa de Gestdo”), custédia qualificada dos
ativos integrantes da carteira da Classe e taxa de performance da carteira da Classe (“Taxa de Performance”)
serdo calculadas de acordo com o disposto no Anexo I e/ou nos Apéndices deste Regulamento, conforme o
caso.

III. A Taxa Global, conforme abaixo definida, representa o somatério das Taxa de Administragdo, Taxa de Gestdo
e da Taxa Méaxima de Distribuigdo (conforme abaixo definido) da Classe, quando aplicavel, observado que a Taxa
Maxima de Custodia esta incluida na Taxa de Administracdo, porém nao inclui os valores referentes a auditoria
das demonstracdes financeiras da Classe, tampouco os valores correspondentes aos demais encargos da Classe,
os quais serdo debitados da Classe de acordo com o disposto neste Regulamento e na regulamentacao.

IV. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo ndo incluem os valores correspondentes as taxas, remuneragao
dos prestadores de servicos e demais encargos incidentes sobre os fundos investidos que (i) tenham suas cotas
admitidas a negociacdo em mercado organizado e (ii) sejam geridos por partes nao relacionadas a Gestora, os
quais também podem cobrar taxa de ingresso, saida e/ou performance, conforme seus respectivos
regulamentos. Os demais fundos terdo suas Taxas de Administracdo e Taxa de Gestdo incorporadas nas taxas
maximas da classe de Cotas indicadas no Anexo I e nos Apéndices.

F. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

I. A Administradora devera ser substituida nas seguintes hipoteses: (i) descredenciamento para o exercicio da
atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios, por decisdo da CVM,; (ii) rendncia; (iii) destituicdo
por deliberacdao da assembleia geral de cotistas da Classe regularmente convocada e instalada nos termos deste
Regulamento, na qual devera ser eleito o substituto.

II. A Gestora devera ser substituida nas seguintes hipéteses: (i) descredenciamento para o exercicio da atividade
de gestao de recursos de terceiros, por decisdo final irrecorrivel ou que ndo tenha seus efeitos suspensos da
CVM; (ii) rendncia; (iii) destituicdo, com ou sem Justa Causa (conforme abaixo definido), por deliberagdo da
assembleia geral de cotistas da Classe regularmente convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na
qual devera ser eleito o substituto; ou (iv) Renliincia Motivada (conforme abaixo definido).

IIL. Para os fins deste Regulamento, “Justa Causa” significa, em relacdo a Gestora, conforme o respectivo caso (i)
a pratica ou constatacdo de atos ou situagdes, por parte da Gestora, com culpa grave ou dolo em violacdo
substancial no desempenho de suas respectivas fungdes, deveres ou no cumprimento de obrigacdes nos termos
deste Regulamento ou da legislacdo e regulamentagdo aplicaveis da CVM, conforme determinado por decisédo
cujos efeitos ndo tenham sido suspensos no prazo legal; (i) o cometimento de crime de fraude ou crime contra
o sistema financeiro pela Gestora, conforme determinado por decisdo contra a qual ndo caiba recurso com
efeitos suspensivos; (iii) descredenciamento da Gestora pela CVM como gestora de carteira de valores
mobiliarios; (iv) pedido de autofaléncia ou a ocorréncia de decretacdo de faléncia, recuperacdo judicial ou
extrajudicial do Gestor, ou, ainda, propositura pela Gestora de medida antecipatéria referente a tais
procedimentos, pedido de conciliagdo e mediacdo, nos termos previstos no artigo 20-B, §1°, da Lei n°® 11.101,
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de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (“Lei 11.101"), ou ajuizamento de medida cautelar para requerer a
antecipacao total ou parcial dos efeitos do deferimento do processamento da recuperacdo judicial, nos termos
do artigo 6°, §12°, da Lei 11.101; ou (v) qualquer descumprimento das regras da legislacdo nacional relacionada
a anticorrupcdo e/ou suas futuras regulamenta¢des pela Gestora, conforme determinado por decisdo cujos
efeitos ndo tenham sido suspensos no prazo legal.

IV. Néo serdo considerados como Justa Causa para destituicdo da Gestora os eventos de caso fortuito ou forga
maior, conforme previsto por lei.

V. Para os fins deste Regulamento, serd considerada “Renuncia Motivada” a renuncia da Gestora como
Prestadora dos Servicos Essenciais, caso os Cotistas da Classe, reunidos em assembleia de Cotistas da Classe e
sem a prévia concordancia da Gestora (a) promova altera¢gdes neste Regulamento que (i) altere as competéncias
e/ou poderes da Gestora estabelecidos no Regulamento; (ii) altere de forma substancial a politica de
investimento da Classe descrita no Regulamento inicial do Fundo ou que inviabilize o seu cumprimento; (iii)
promova a restricdo, a efetivacdo e o acompanhamento, por parte da Gestora, dos investimentos a serem
realizados ou ja realizados pela Classe em conjunto com fundos de investimento coinvestidores, geridos pela
Gestora e/ou suas afiliadas; (iv) estabeleca a instalacdo de comités e/ou conselhos do Fundo que restrinjam as
competéncias e/ou poderes da Gestora, (v) promova a alteracdo dos valores ou metodologias de calculo da Taxa
Global, da Taxa de Performance, conforme descritas no Regulamento inicial do Fundo; (vi) altere as matérias que
sdo de competéncia privativa da Assembleia Geral ou Especial ou o seu quérum de deliberacdo, desde que a
alteracdo impacte diretamente na gestdo, ou prejudique a Gestora nas suas fungdes no Fundo; ou (b) realize
fusdo, incorporacao, cisao (total ou parcial), transformacdo ou liquidacdo do Fundo ou da Classe desde que a
Gestora tenha formalmente se manifestado de maneira contraria.

VL. Na hipdtese de destituicdo da Gestora com Justa Causa, a Gestora permanecerd no exercicio de suas
respectivas funcdes até ser substituida, devendo receber, para tanto, sua respectiva remuneracao calculada até
a data da substituicdo, nos termos do item VIII abaixo.

VI.1. Na hipdtese de Renuncia Motivada ou destituicdo da Gestora sem Justa Causa, a Gestora permanecera no
exercicio de suas respectivas fun¢des até ser substituida e recebera a taxa de gestao que Ihe for devida, calculada
pro rata temporis até a data de sua efetiva destituicdo ou da efetiva liquidacdo da Classe, conforme o caso.

VIL. A destituicdo da Administradora ou da Gestora, seja com ou sem Justa Causa, ndo implicara na destituicdo
dos demais prestadores de servicos do Fundo, e tampouco impactara a remuneracao devida aos demais
prestadores de servicos.

VIII. Em caso de renuncia, descredenciamento ou destituicdo, com ou sem Justa Causa, a Gestora continuara
recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a Taxa de Gestdo, calculada pro rata temporis até a data em que
exercer suas fungdes, nos termos do acordo operacional do Fundo (“Acordo Operacional”) e deste Regulamento.

IX. Na hipdtese do Prestador de Servico Essencial, conforme aplicavel, renunciar a administragdo ou a gestdo da
carteira da Classe, respectivamente, a Administradora e/ou Gestora, conforme o caso, ficard obrigada a
encaminhar aviso prévio de, no minimo, 30 (trinta) dias enderecado a Administradora ou Gestora, conforme o
caso, a cada Cotista e a CVM.

X. A CVM, no uso de suas atribuicbes legais, podera descredenciar a Administradora e/ou a Gestora, em
conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade profissional de administragdo de carteiras.
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XI. Nas hipoteses de rendncia ou descredenciamento, ficara a Administradora obrigada a convocar,
imediatamente, a Assembleia de Cotistas, para eleger seu substituto ou deliberar pela liquidagdo do Fundo,
sendo também facultada a convocacao da Assembleia de Cotistas para tal fim a Gestora e ao(s) Cotista(s) que
detenha(m) ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas e em circulagdo, se a Administradora ndo o fizer
no prazo de 10 (dez) dias corridos contados da rendncia ou descredenciamento, em qualquer caso, ou a CVM,
nos casos de descredenciamento.

XII. Sem prejuizo do disposto no item XIX. abaixo, no caso de rendncia ou descredenciamento, a Administradora
e/ou a Gestora, conforme o caso, deverdo permanecer no exercicio de suas respectivas fun¢des até sua efetiva
substituicdo por deliberacdo da Assembleia de Cotistas e, no caso da Administradora, até averbagéo no cartério de
registro de imdveis, nas matriculas referentes aos bens imoveis e direitos eventualmente integrantes do patrimonio
da Classe, da ata da Assembleia de Cotistas que eleger seu substituto e sucessor na propriedade fiduciaria dos
respectivos bens da Classe, devidamente aprovada pela CVM e registrada no cartério de titulos e documentos.

XIIL. Caso (i) a Assembleia de Cotistas ndao chegue a uma decisdo sobre a escolha da nova Administradora ou
Gestora, conforme o caso, na data de sua realizacdo, ou (ii) a nova Administradora ou Gestora, conforme o caso,
ndo seja efetivamente empossada no seu respectivo cargo no prazo de até 90 (noventa) dias ap6s a deliberagdo
de Assembleia de Cotistas que o eleger, a Administradora ou a Gestora, conforme o caso, devera permanecer
no seu respectivo cargo pelo prazo adicional de pelo menos 60 (sessenta) dias para que o substituto seja
empossado no cargo. Decorrido este prazo, a Administradora podera providenciar a liquidacdo do Fundo, nos
termos do item III da secdo H (“Liquidacdo e Encerramento”) do Anexo L.

XIV. No caso de descredenciamento da Administradora pela CVM, esta podera indicar administrador temporario
até a eleicdo de novo administrador para o Fundo.

XV. No caso de liquidacdo extrajudicial da Administradora, cabe ao liquidante designado pelo Banco Central do
Brasil ("BACEN"), sem prejuizo do disposto neste Regulamento, convocar a Assembleia de Cotistas no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis contados da data de publicacdo, no Diario Oficial da Unido, do ato que decretar a liquidacdo
extrajudicial, a fim de deliberar sobre a eleicdo de novo administrador e a liquidagdo ou ndo da Classe, observado
o disposto no item IIl da se¢do H do Anexo L

XVI. Para fins deste Regulamento, “Dia Util" significa qualquer dia exceto (i) sdbados, domingos, ou feriados
nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste
Regulamento nao sejam Dia Util, conforme definicdo deste item, considerar-se-a4 como a data do referido evento
o Dia Util imediatamente seguinte.

XVII. Se a Assembleia de Cotistas ndo eleger novo administrador no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contados da
publicacdo no Diario Oficial do ato que decretar a liquidagdo extrajudicial da Administradora, o BACEN nomeara
uma instituicdo para processar a liquidagdo do Fundo.

XVIIL. Nas hipoteses referidas nesta secdo, a ata da Assembleia de Cotistas que eleger novo administrador,
constitui documento habil para averbagdo no cartorio de registro de iméveis, da sucessdo da propriedade
fiduciaria dos ativos eventualmente integrantes do patrimonio da Classe.

XIX. A sucessdo da propriedade fiduciaria dos bens eventualmente integrantes do patrimonio do Fundo ndo
constitui transferéncia de propriedade.
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XX. Sem prejuizo do disposto nesta se¢do, a Administradora devera permanecer no exercicio de suas fungdes,
mesmo quando a Assembleia de Cotistas deliberar a liquidacdo do Fundo em consequéncia da renudncia, da
destituicdo ou da liquidacao extrajudicial da Administradora, cabendo a Assembleia de Cotistas, nestes casos,
eleger novo administrador para processar a liquidagao do Fundo.

XXI. A Assembleia de Cotistas que destituir a Administradora ou Gestora devera, no mesmo ato, eleger seu
substituto ou deliberar quanto a liquidacdo do Fundo.

XXII. Em caso de renuncia ou liquidagéo judicial ou extrajudicial da Administradora, correrdo por sua conta os
emolumentos e demais despesas relativas a transferéncia, ao seu sucessor, da propriedade fiduciaria dos direitos
integrantes do patriménio da Classe.

G. ENCARGOS DO FUNDO

L. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como
de sua classe de Cotas, sem prejuizo de outras despesas previstas na regulamentacao vigente (“Encargos do
Fundo"):

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo ou de sua classe de Cotas;

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicagdo de relatérios e informacgdes
periddicas previstas na regulamentacdo vigente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou de sua classe de Cotas, inclusive
comunicacdes aos Cotistas;

(iv)  honorarios e despesas do Auditor Independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

(vi) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucao de garantia ou de acordo
com devedor;

(vii) honorérios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo ou da classe de Cotas, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéao
imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apodlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas fungoes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
(x) despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas;

(xi)  despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisao, transformagao ou liquidagdo do Fundo ou
da classe de Cotas;

(xii)  despesas com liquidagao, registro e custodia de operagdes com ativos da carteira;
(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;

(xiv) no caso de classe fechada, despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas e/ou admissao das Cotas
a negociacdo em mercado organizado, conforme aplicavel;
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(xv) Taxas Globais;

(xvi) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragdo com base na taxa de
administracao, performance ou gestao, observado o disposto no art. 99 da Resolugdo CVM 175;

(xvii) despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado, se houver;

(xviii) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de Cotas, desde que de acordo
com as hipdteses previstas na regulamentacdo aplicavel;

(xix) despesas decorrentes da contratagcdo de agéncia de classificacdo de risco de crédito, se houver;
(xx) Taxa de Performance, se aplicavel
(xxi) Taxa Maxima de Custddia;

(xxii) honorarios e despesas relacionadas aos servicos de consultoria especializada, inclusive para fins de
verificacdo de lastro dos direitos creditérios;

(xxiii) despesas com registro de direitos creditérios, incluindo o registro em entidades autorizadas pelo BACEN
a exercer a atividade de registro de ativos financeiros e direitos creditorios, conforme normas regulamentares
aplicaveis e expedidas pelo CMN e/ou pelo préprio BACEN (“Entidade Registradora”); e

(xxiv) despesas com servicos de originacdo, cobrangas ordinaria e/ou extraordinaria dos Direitos Creditérios
(incluindo a contratacdo do agente de cobranca dos direitos creditérios).

II. Ndo estdo incluidas neste rol quaisquer consultas preventivas relacionadas as operagdes do Fundo ou de sua
classe de Cotas. Todas as despesas eventualmente atribuidas ao Fundo ou a sua classe de Cotas com consultores
juridicos deverdo ser previamente avaliadas e, conforme o caso, aprovadas pela Administradora.

III. Quaisquer despesas nao previstas como Encargos do Fundo neste Regulamento ou na legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis, correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado, inclusive
a eventual remuneracdo dos membros do conselho ou comité do Fundo, quando constituidos por iniciativa de
Prestador de Servico Essencial.

IV. Sem prejuizo da possibilidade da cobranca das despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas como
encargo do Fundo, os documentos de cada oferta de Classe e Subclasse de Cotas poderao estabelecer um custo
unitario de distribuicdo por Cota que sera arcado pelo Cotista ingressante e ndo compora o Patrimédnio Liquido.

V. Observada a Ordem de Alocagdo de Recursos prevista no Anexo [, a Administradora devera manter a reserva
para pagamento dos encargos do Fundo, por conta e ordem do Fundo, desde a Data de Inicio do Fundo até a
liquidagdo do Fundo, equivalente ao maior valor entre R$250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais) e a
estimativa do valor necessario para o pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, referente aos 2 (dois)
meses subsequentes somado a uma vez a margem requerida para os ativos elegiveis para protecdo patrimonial
(hedge) (“Reserva de Encargos”). A Gestora poderd ainda determinar a provisdo de outras despesas sem a
convocacao de assembleia.

VI. Os recursos da Reserva de Encargos serao mantidos em Ativos Financeiros de Liquidez.

VII. O patrimoénio liquido do Fundo correspondera ao somatério dos valores das disponibilidades em moeda
corrente nacional, dos ativos integrantes da carteira do Fundo, apurados na forma deste Regulamento, menos
as exigibilidades referentes aos encargos do Fundo e as provisdes do Fundo (“Patriménio Liguido”).

H. ASSEMBLEIA DE COTISTAS
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L Competéncia privativa. Compete privativamente a assembleia geral de cotistas do Fundo (“Assembleia
Geral de Cotistas”) deliberar sobre as seguintes matérias, além de outras matérias que a ela venham a ser
atribuidas por forca da regulamentacdo em vigor e deste Regulamento, observado que as matérias especificas
da Classe ou Subclasses de Cotas serdo deliberadas em sede de assembleia especial de cotistas (“Assembleia
Especial de Cotistas” e, em conjunto com a Assembleia Geral de Cotistas, as “Assembleias de Cotistas”), sem
prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentacdo vigente, sendo-lhe aplicaveis as

mesmas disposicoes procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas:

(i)

deliberar sobre as demonstracdes contabeis do
Fundo apresentadas pela Administradora;

Em primeira ou segunda convocagdo, maioria das
Cotas presentes na Assembleia

(ii)

deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo sem
Justa Causa da Gestora;

Em primeira ou segunda convocacdo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Cotas subscritas
do Fundo

(iii)

deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo com
Justa Causa da Gestora;

Em primeira ou segunda convocacao, maioria das
Cotas subscritas do Fundo

(iv)

deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo da
Administradora;

Em primeira ou segunda convocacao, maioria das
Cotas subscritas do Fundo, que representem, com
base no niumero de cotistas indicados no registro
de Cotistas na data de convocacao da Assembleia
de Cotistas, 30% (trinta por cento), no minimo,
das Cotas emitidas.

)

deliberar sobre incorporagao, fusao, cisdo total ou
parcial, a transformacdo ou liquidagdo do Fundo,
conforme proposta da Gestora;

Em primeira ou segunda convocagdo, maioria das
Cotas presentes na Assembleia, que representem,
com base no nimero de cotistas indicados no
registro de Cotistas na data de convocacdo da
Assembleia de Cotistas, 30% (trinta por cento), no
minimo, das Cotas emitidas.

(vi)

deliberar sobre incorporacao, fuséo, cisdo total ou
parcial, a transformacéo ou liquidacao do Fundo,
que ndo seja realizada conforme proposta da
Gestora;

Em primeira ou segunda convocacao, maioria das
Cotas subscritas do Fundo.

(vii)

deliberar sobre a liquidacdo ou operagdo de
incorporacdo do Fundo caso seja verificado que o
Patrimonio Liquido do Fundo atinja valor inferior a
(a) R$ 15.000.000,00 (quinze milh&es de reais); ou
(b) 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido
integralizado no Fundo quando de seu inicio, o
que for maior;

Em primeira ou segunda convocagao, maioria das
Cotas presentes na Assembleia.

(viii)

alteracdo do Prazo de Duracdo do Fundo,
conforme proposta da Gestora;

Em primeira ou segunda convocacao, maioria das
Cotas presentes na Assembleia, que representem,
com base no numero de cotistas indicados no
registro de Cotistas na data de convocac¢do da
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Assembleia de Cotistas, 25% (vinte e cinco por
cento), no minimo, das Cotas emitidas.

(ix)

alteracao do Prazo de Duragdo do Fundo, gue nédo
seja realizada conforme proposta da Gestora;

Em primeira ou segunda convocagdo, maioria das
Cotas subscritas do Fundo

()

alterar os quéruns de deliberagdo das Assembleias
Gerais de Cotistas, conforme previstos neste
Regulamento;

Em primeira ou segunda convocacao, (i) maioria
das Cotas subscritas do Fundo, ou (ii) mesmo
quoérum para deliberacdo atualmente previsto
para a matéria objeto de alteragdo, o que for
maior.

(xi)

o plano de resolugdo de patrimonio liquido
negativo do Fundo;

Em primeira ou segunda convocagdo, maioria das
Cotas presentes na Assembleia.

(xii)

o pedido de declaracgdo judicial de insolvéncia do
Fundo;

Em primeira ou segunda convocacao, maioria das
Cotas subscritas do Fundo.

(xiii)

a liquidacdo do Fundo;

Em primeira ou segunda convocacao, maioria das
Cotas presentes na Assembleia de Cotistas, que
representem, com base no nimero de Cotistas
indicados no registro de Cotistas na data de
convocacdo da Assembleia de Cotistas, 20%
(vinte por cento), no minimo, das Cotas emitidas.

(xiv)

deliberar sobre a substituicdo do Custodiante;

Em primeira ou segunda convocagdo, maioria das
Cotas subscritas do Fundo.

(xv)

deliberar sobre a elevacdo das Taxas Globais;

Em primeira ou segunda convocagdo, maioria das
Cotas presentes na Assembleia, que representem,
com base no ndmero de cotistas indicados no
registro de Cotistas na data de convocacdo da
Assembleia de Cotistas, 30% (trinta por cento), no
minimo, das Cotas emitidas.

(xvi)

deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Performance
ou da remuneracao devida ao consultor
especializado;

Em primeira ou segunda convocacao, maioria das
Cotas presentes na Assembleia, que representem,
com base no numero de cotistas indicados no
registro de Cotistas na data de convocacdo da
Assembleia de Cotistas, 30% (trinta por cento), no
minimo, das Cotas emitidas.

(xvii) deliberar se um Evento de Avaliacdo constitui um

Evento de Liquidacao;

Em primeira convocacao, maioria das Cotas

subscritas na primeira convocacdo; e, em
segunda convocacao, maioria das Cotas
subscritas presentes na Assembleia, que

representem, com base no nimero de cotistas
indicados no registro de Cotistas na data de
convocagdo da Assembleia de Cotistas, 25%
(vinte e cinco por cento), no minimo, das Cotas
emitidas.

(xviii) deliberar

sobre os procedimentos a serem
adotados no resgate das Cotas mediante a dacdo

Em primeira ou segunda convocagao, maioria das
Cotas presentes na Assembleia de Cotistas, que
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em pagamento dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros de Liquidez;

representem, com base no nimero de Cotistas
indicados no registro de Cotistas na data de
convocacdao da Assembleia de Cotistas, 20%
(vinte por cento), no minimo, das Cotas emitidas.

(xix) alteracdo da Politica de Investimento da Classe,
conforme proposta da Gestora;

Em primeira ou segunda convocagdo, maioria das
Cotas presentes na Assembleia, que representem,
com base no numero de cotistas indicados no
registro de Cotistas na data de convocagédo da
Assembleia de Cotistas, 30% (trinta por cento), no
minimo, das Cotas emitidas.

(xx) alteracdo da Politica de Investimento da Classe,
que ndo seja realizada conforme proposta da
Gestora;

Em primeira ou segunda convocagdo, maioria das
Cotas subscritas do Fundo.

(xxi) alteracdo dos Critérios de Elegibilidade da Classe;

Em primeira ou segunda convocacao, maioria das
Cotas subscritas do Fundo.

(xxii) a alteracdo dos procedimentos de resgate das
Cotas;

Em primeira ou segunda convocagdo, maioria das
Cotas subscritas do Fundo.

Em primeira ou segunda convocagdo, maioria das
Cotas presentes na Assembleia de Cotistas, que
representem, com base no nimero de Cotistas
indicados no registro de Cotistas na data de
convocacdo da Assembleia de Cotistas, 20%
(vinte por cento), no minimo, das Cotas emitidas.

(xxiii) a alteracdo da Reserva de Encargos;

Em primeira ou segunda convocagao, maioria das

(xxiv) a emissao de novas Cotas da Classe; e .
Cotas presentes na Assembleia.

(i) O mesmo quérum para deliberagdo
atualmente previsto para a matéria objeto de
alteracao; ou (ii) maioria das Cotas presentes na
Assembleia de Cotistas, que representem, com
base no nimero de Cotistas indicados no registro
de Cotistas na data de convocacao da Assembleia
de Cotistas, 15% (quinze por cento), dos dois o
maior.

(xxv) a alteracao das disposicbes deste Regulamento
nao mencionadas neste Capitulo, conforme
proposta da Gestora.

LI. Nos termos da regulamentacdo em vigor, este Regulamento podera ser alterado, independentemente de
Assembleia Geral de Cotistas ou de consulta aos Cotistas, sempre que tal alteracdo (i) decorrer exclusivamente
da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados em que as Cotas sejam admitidas a negociagdo ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislagdo aplicavel e de convénio com a CVM, devendo ser providenciada, no
prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicagdo aos Cotistas; (ii) for necessaria em virtude da atualizacao
dos dados cadastrais de prestadores de servicos, tais como alteragdo na razdo social, endereco, pagina na rede
mundial de computadores e telefone; ou (iii) envolver reducdo de taxa devida a prestador de servigos.
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1L Convocacao: As Assembleias de Cotistas serdo convocadas com, no minimo, 10 (dez) dias de
antecedéncia da data de sua realizacao.

ILI. A convocagdo serd realizada mediante o envio, a cada Cotista, de correspondéncia eletronica, e
disponibilizada na pagina da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, contendo a data,
a hora e o local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas e a pagina da rede mundial de computadores
em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a eventual proposta submetida a apreciacdo da
Assembleia de Cotistas.

ILIL A presenca da totalidade dos Cotistas supre eventual falta de convocagao.

IlI. Forma: As Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas de forma presencial, por meio eletrénico, por
meio parcialmente eletronico ou por meio de consulta formal, conforme orientagdes constantes da convocagao,
observado que, no caso de consulta formal, estard dispensada a reunido dos Cotistas.

IV. A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nUmero de Cotistas.

IV.1. Os Cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicacéo eletrénica, mediante meio eletrénico a ser
disponibilizado pela Administradora, sempre que a Administradora permitir tal faculdade, desde que os votos
sejam recebidos até a véspera da data de realizagdo da Assembleia de Cotistas, para fins de computo.

IV.IL. As deliberacdes da Assembleia de Cotistas poderdo ser adotadas ainda mediante processo de consulta
formal pela Administradora, sem necessidade, portanto, de reunido dos Cotistas, observados os qudruns acima
aplicaveis a Assembleia de Cotistas. Da consulta formal, deverao constar todas as informagdes necessarias para
o exercicio de voto do Cotista, sendo que, nos termos do Artigo 76, §§5° e 6°, da Resolucdo CVM 175, os Cotistas
terdo o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestacdo, contado da emissdo da consulta por meio eletronico,
sendo admitido que a consulta preveja prazo superior, que devera prevalecer.

IV.IIL. Caso a Assembleia de Cotistas seja realizada por meio de consulta formal, os Cotistas deverdo se
manifestar, por meio eletronico, no prazo definido na consulta formal, desde que respeitado o prazo minimo da
regulamentacao em vigor.

V. Quem pode votar: Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro
de Cotistas na data da convocacdo, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente constituidos ha
menos de um ano.

V.I. Ndo podem votar nas Assembleias de Cotistas: (i) o prestador de servico, essencial ou nao; (ii) os socios,
diretores e empregados do prestador de servico; (iii) as partes relacionadas ao prestador de servigo, seus socios,
diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a sua classe de Cotas; e
(v) o Cotista, na hipbtese de deliberagéo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade.

V.IL. A vedacdo prevista no item V.I. ndo se aplica quando estas pessoas forem os Unicos cotistas do Fundo, da
classe ou da subclasse, conforme o caso, ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais
cotistas do Fundo, da mesma classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria
Assembleia de Cotistas ou constar de permissdo previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica,
e arquivada pela Administradora.

I. FATORES DE RISCO GERAIS
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I. AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO E/OU DO FUNDO GARANTIDOR
DE CRETIDO - FGC.

II. O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO NAO REPRESENTAM, SOB QUALQUER
HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS QUANTO A
SEGURANCA, A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DOS TiTULOS COMPONENTES DAS CARTEIRAS DE
ATIVOS.

III. Os servigos sao prestados ao Fundo em regime de melhores esforcos, havendo apenas obrigacdao de meio,
e ndo existindo nenhum nivel garantido de resultado ou desempenho dos investimentos.

IV. O Fundo podera estar exposto a significativa concentragdo em ativos financeiros de poucos emissores ou a
uma Unica ou algumas poucas modalidades de ativos, observadas as disposi¢des constantes da regulamentacao
em vigor.

V. Embora os Prestadores de Servicos Essenciais adotem métricas de supervisdo e gerenciamento de riscos,
conforme descritos no item D deste Regulamento, ndo ha garantia contra eventuais perdas patrimoniais as quais
a carteira do Fundo possa incorrer.

VI. Cabe ao Cotista o controle e a consolidacdo de seus investimentos mantidos no Fundo com os demais
investimentos de sua carteira propria ou mantidos em outros fundos que ndo estejam sob administracdo da
Administradora. A Administradora e/ou a Gestora nao sdo responsaveis pela observancia de quaisquer outros
limites, condi¢bes ou restricbes que nao os expressamente estabelecidos neste Regulamento. As vedagoes
previstas neste Regulamento se aplicam exclusivamente a carteira do préprio Fundo, e ndo indiretamente a
carteira dos fundos investidos.

VIL. O Fundo pode estar sujeito a potenciais conflitos de interesse em razdo da aquisi¢ao de ativos financeiros
(i) emitidos pela Gestora e/ou empresas do seu grupo econdmico; e/ou (ii) cuja estruturacao, distribuicdo,
intermediacdo e/ou negociacao seja realizada por instituicdo intermediaria integrante do mesmo grupo
econOmico da Gestora, conforme previsto na politica de investimento do Anexo 1.

VIIIL. Os fatores de risco e principais pontos de atencdo da classe de Cotas encontram-se detalhados no
Anexo I deste Regulamento.

J. TRIBUTAGAO APLICAVEL

A tributacdo aplicavel aos Cotistas e ao Fundo sera aquela definida pela legislagdo tributéria brasileira. Podera
haver tratamento tributario diferente do disposto nos itens abaixo a outros Cotistas sujeitos a regras de tributagéo
especificas, na forma da legislagdo em vigor.

I Tratamento tributario da carteira do Fundo:

De acordo com a legislacdo vigente, as operagdes da carteira do Fundo ndo estdo sujeitas a tributacao pelo Imposto
de Renda e estdo sujeitas ao Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade Titulos e Valores Mobiliarios
("IOF/TVM"), a aliquota zero. Os FIDCs que liquidem antecipadamente recebiveis de arranjos de pagamentos,
recebiveis comerciais por meio de desconto de duplicatas, notas promissorias, cheques e outros titulos mercantis,
conforme definidos em regulamentagdo a ser expedida pelo Conselho Monetario Nacional (“CMN"), e que néo
sejam classificados como entidade de investimento, de acordo com o disposto no art. 23 da Lei n® 14.754, de 12
de dezembro de 2023, conforme alterada (“Lei 14.754/23"), serdo contribuintes e estardo sujeitos a incidéncia do
Imposto sobre Bens e Servigos (“IBS") e da Contribuicdo sobre Bens e Servigos (“CBS").
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II. Tratamento tributario dado aos Cotistas:

Cotistas Residentes no Brasil

I. O Fundo buscard manter carteira composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do Patrimonio
Liquido em “Direitos Creditérios” que poderdo integrar a carteira da Classe (“Alocacdo Minima"), conforme
definidos pela Resolucdo CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023 (“Resolucdo CMN 5.111/23"), de modo a
manter os rendimentos distribuidos pelo fundo sujeitos ao Imposto de Renda Retido na Fonte a aliquota de
15%.

II. Caso o fundo seja enquadrado como entidade de investimento, nos termos do artigo 23 da Lei 14.754/23, os
rendimentos se sujeitardo ao Imposto de Renda Retido na Fonte ("IRRF") exclusivamente no momento da
distribuicdo de rendimentos, do resgate, amortizacao, liquidagdo ou cessao das cotas.

III. O IRRF seréa considerado antecipagdo do devido no caso de beneficiario pessoa juridica tributada com base
no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributacdo exclusiva

Cotistas Nao-residentes

IV. Em regra, os rendimentos decorrentes de investimento no Fundo realizado por investidores residentes ou
domiciliados no exterior (“INR") que invistam de acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pelo Conselho
Monetéario Nacional (“CMN"), e que ndo sejam residentes em Jurisdicdo com Tributacdo Favorecida (“JTE"),
conforme atualmente listadas na Instru¢cdo Normativa RFB n° 1.037, de 4 de junho de 2010 ("IN RFB 1.037/10"),
estardo sujeitos a incidéncia do IRRF, a aliquota de 15% (quinze por cento), na data da distribuicdo de
rendimentos ou da amortizacao das cotas.

V. Considera-se JTF aqueles paises ou dependéncias que ndo tributam a renda ou que a tributam a aliquota
maxima inferior a 17% (dezessete por cento), ou cuja legislagdo ndo permita o acesso a informacdes relativas a
composicao societaria de pessoas juridicas, ou a sua titularidade ou a identificacdo do beneficiario efetivo de
rendimentos atribuidos a ndo residentes. A despeito desse conceito legal, no entender das autoridades fiscais,
sao atualmente consideradas JTF as jurisdi¢des listadas no artigo 1° da IN RFB 1.037/10.

Desenquadramento para fins fiscais

VL. Caso ndo se mantenha a classificacdo como entidade de investimento, os rendimentos se sujeitardo ao
Imposto de Renda, a aliquota de 15%, nos meses de maio e novembro de cada ano.

VII. Em caso de desenquadramento da carteira do Fundo, as regras gerais de tributagdo, com base na
classificacdo do fundo como longo prazo ou curto prazo, deverao ser observadas, conforme previsto no art. 17
da Lei 14.754/23. Certos tipos de investidor podem se beneficiar de aliquotas diferenciadas.

VIIL IRRF - Longo Prazo: caso o Fundo seja tratado para fins tributarios como de Longo Prazo, os rendimentos
auferidos pelos cotistas residentes no Brasil ou ndo residentes sujeitos ao regime geral ficardo sujeitos ao IRRF
no ultimo dia util dos meses de maio e novembro (“Come-cotas”) sob a aliquota de 15%. A distribuicdo de
rendimentos, da amortizacdo ou do resgate de cotas, estara sujeita ao IRRF a 15% e ao percentual complementar
necessario para totalizar as seguintes aliquotas regressivas de acordo com o prazo de aplicacdo:

Prazo de aplicacao Aliquotas de Longo Prazo
Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20%
De 361 a 720 dias 17,5%
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Acima de 720 dias 15%

IX. IRRF - Curto Prazo: na hipdtese de a carteira do Fundo apresentar prazo médio inferior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, por motivos operacionais ou estratégicos, sera classificado como “Curto Prazo”. Neste
caso, o IRRF incidira sob a aliquota de 20% no ultimo dia util dos meses de maio e novembro. No advento da
distribuicdo de rendimentos, resgate ou amortizacéo, incidira a aliquota de 20% e ao percentual complementar
necessario para totalizar as seguintes aliquotas regressivas:

Prazo de aplicacao Aliquotas de Curto Prazo
Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20%

X. Por sua vez, para os INR que invistam de acordo com as normas e condicOes estabelecidas pelo CMN e que
ndo sejam residentes em JTF, os rendimentos auferidos serdo tributados pelo IRRF a aliquota de 15% (quinze
por cento) somente quando distribuidos.

XI. Em caso de integralizacdo de cotas do Fundo por meio de entrega de ativos, a integralizacdo devera ser
realizada de acordo com a legislacdo vigente, isso é, a valor de mercado do ativo. Para tanto, o Cotista devera
apresentar a documentagdo necessaria para comprovagao do custo de aquisicdo, conforme legislagdo vigente,
sendo ao Administrador reservado o direito de apurar eventuais tributos devidos e exigir o prévio recebimento
dos recursos necessarios para, na condicdo de responsavel tributario, efetivar o recolhimento de tais tributos
como condicdo prévia para efetivacao da integralizagdo das cotas.

IOF

XIIL. IOF/TVM: Os resgates, amortizacoes e aliena¢des realizados em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de
aplicacdo no Fundo estdo sujeitos a incidéncia de IOF/TVM, a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, limitado ao
rendimento da aplicacdo conforme o niumero de dias, de acordo com a tabela regressiva anexa ao Decreto 6.306,
de 14 de dezembro de 2007, conforme alterado (“Decreto 6.306/07") (limite de 96% do rendimento e 0% no
trigésimo dia a partir da data de aplicagdo). Também esta sujeito ao IOF/TVM a aquisicao primaria de cotas de
FIDC, a aliquota de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento) sobre o valor de aquisicdo, conforme art. 32-D do
Decreto 6.306/07. Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

XIII. IOF/Cambio: As operagdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda brasileira, bem como de
moeda brasileira para moeda estrangeira, estao sujeitas ao Imposto sobre Operacdes Financeiras, na modalidade
referente a Cambio ("IOF/Cambio”). Atualmente, as opera¢des de cambio referentes ao ingresso no pais para
investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento).
De igual modo, as operacbes para remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo relativas as suas
aplicacdes no mercado internacional, nos limites e condicdes fixados pela CVM, também estdo sujeitas a aliquota
de 0% (zero por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato
do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

XIV. Os Cotistas nao residentes sujeitos ao regime especial, devidamente caracterizados como tal, nos termos
da legislagdo em vigor, sujeitar-se-do as regras de tributagdo especificas, fazendo jus as isencdes, imunidades
ou tributacdo privilegiada, nos termos da legislacdo em vigor, devendo, para tanto, comprovar, perante a
Administradora, a sua situacao tributaria.
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K. INFORMAGOES COMPLEMENTARES

I. Servico de Atendimento ao Cotista

Os Cotistas poderado solicitar o esclarecimento de quaisquer duvidas sobre o Fundo ou enviar reclamagoes,
conforme o caso, por meio do Servico de Atendimento ao Cotista: adm.fundos.estruturados@xpi.com.br.

II. Foro para solucao de conflitos
Foro Central da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro.
III. Politica de voto do Gestor

O Fundo exercera seu direito de voto em relagdo aos ativos investidos em observancia aos parametros e regras
constantes da politica de voto da Gestora, disponibilizada no site da Gestora, na rede mundial de computadores
seguinte endereco: https://www.augme.com.br/politicas.

IV. Anexos

O Anexo I deste Regulamento constituird parte integrante e inseparavel deste Regulamento e obrigara
integralmente os prestadores de servico e os Cotistas da classe de Cotas. Em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relagdo as disposi¢des desta parte geral do Regulamento e de seu Anexo I, deverdo prevalecer
as disposicoes do Anexo I deste Regulamento.
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Classe Unica de Cotas do Augme XPCE Fundo de Investimento em Direitos Creditérios I de
Responsabilidade Limitada (“Classe”)

Publico-alvo: Condominio: Prazo:
A Classe é destinada a investidores Fechado 5 (cinco) anos, prorrogaveis por 1
qualificados, observado que cada (um) ano, a critério da Gestora, sem
Subclasse podera estabelecer necessidade de deliberacao, pelos
publico-alvo especifico e mais Cotistas, em Assembleia Especial d¢
restrito, o qual sera indicado no Cotistas

respectivo Apéndice

Responsabilidade dos Cotistas: Classe: Término | Exercicio Social:

Limitada Unica Duracdo de 12 meses, encerrando
no Gltimo Dia Util do més de maio.

A. Objetivo da Classe e Politica de Investimento

I. Objetivo e Politica de Investimento: a Classe tem por objetivo obter ganhos, no longo prazo, mediante a
aplicacdo de recursos, preponderantemente, em direitos creditérios, por meio da aquisicdo de quaisquer dos
seguintes titulos, valores mobilidrios e outros ativos previstos no art. 2°, XII, do Anexo Normativo II da Resolugdo
CVM 175, conforme alterada (“Direitos Creditérios”): (a) direitos e titulos representativos de crédito; (b) valores
mobilidrios representativos de crédito; (c) certificados de recebiveis e outros valores mobilidrios representativos
de operagdes de securitizacdo que ndo sejam lastreados em direitos creditorios ndo padronizados, incluindo mas
ndo se limitando a debéntures, cédulas de crédito imobiliario (“CClI"), certificados de recebiveis imobiliarios (“CRI"),
certificados de recebiveis do agronegocio (“CRA"), cédulas de produto rural ("CPR"), certificados de cédulas de
crédito bancario, cédulas de crédito a exportacdo, notas de crédito a exportacdo, cédulas de crédito bancario
("CCB"), notas comerciais, duplicatas, pedidos de fornecimento e contratos de fornecimento ou prestacao de
servicos, bem como qualquer outro titulo representativo de crédito, originarios de operacdes realizadas nos
segmentos comercial, industrial, imobilidrio, financeiro, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestagédo
de servicos, de acordo com a atividade especifica de cada um dos cedentes e as operacdes realizadas entre estes
e seus respectivos sacados; e (d) por equiparacdo, cotas de fundo de investimento em direitos creditérios (“Cotas
de FIDCs").

I.1. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pela Classe, com todos os seus respectivos direitos, preferéncias,
garantias, prerrogativas, agdes e acessorios, nos termos da legislacdo civil aplicavel.

II. A Classe somente poderd adquirir os Direitos Creditérios que atendam, cumulativamente, aos Critérios de
Elegibilidade, na respectiva Data de Aquisi¢ao.

III. O remanescente do Patriménio Liquido que nado for aplicado em Direitos Creditérios poderad ser mantido em
moeda corrente nacional ou aplicado nos seguintes ativos financeiros de liquidez (“Ativos Financeiros de Liquidez"):

(a) titulos publicos federais;
(b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacao de instituicdes financeiras;
(c) operagdes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros de Liquidez referidos nos itens (a) e (b) acima; e

(d) cotas de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos Financeiros de Liquidez
referidos nos itens (a) a (c) acima.
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IV. Sem prejuizo da Politica de Investimento da Classe prevista neste item, poderdo eventualmente compor a
carteira de investimento da Classe imdveis (ou direitos reais relacionados), participagdes societdrias, cotas de
fundos de investimento, bens méveis em geral, produtos ou insumos agricolas, direitos disponiveis, dentre outros
ativos, bens ou direitos que ndo Direitos Creditérios ou os Ativos Financeiros de Liquidez, em decorréncia,
exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais envolvidos na recuperagdo dos Direitos Creditorios,
seja por forca de: (i) expropriacao de ativos; (ii) excussao de garantias; (iii) dacdo em pagamento; (iv) conversao; (v)
adjudicagdo ou arrematacédo de bem penhorado pela Classe; ou (vi) transacao, nos termos do artigo 840 e seguintes
da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002.

V. A Classe podera realizar operagdes com derivativos exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial.
Inexistindo contraparte central, é vedado a Classe realizar operagdes com derivativos que tenham a Gestora ou as
suas partes relacionadas como contraparte.

VL. E vedado a Classe aplicar recursos em Direitos Creditérios e em Ativos Financeiros de Liquidez no exterior.
VII. A Classe ndo realizara operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo
dia.

VIIL Periodo de Investimento. A Classe podera realizar investimentos e reinvestimentos nos Direitos Creditérios
durante o prazo de 1 (um) ano, contados da data da 12 (primeira) subscricdo de Cotas ("Periodo de Investimento"),
podendo ser (i) prorrogado por prazo superior, mediante deliberacdo em Assembleia, ou (ii) antecipado, conforme
orientacao da Gestora.

VIILIL. Apds o término do Periodo de Investimento, o Fundo nao podera realizar novos investimentos, exceto nas
seguintes hipdteses: (a) tenham por objetivo a preservacao do valor dos investimentos do Fundo nos ativos ou a
continuidade dos negdcios dos ativos, ou (b) para a realizacdo de investimentos em ativos ja negociados e
acordados previamente ao término do Periodo de Investimento (assim considerados aqueles ativos em relacao aos
quais o Fundo ja tenha assinado quaisquer boletins de subscri¢do, compromissos de integralizacdo ou outro tipo
de documento vinculante para a aquisicao de ativos pelo Fundo).

VIILIL. Sem prejuizo do disposto na clausula acima, contados do 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao término do
Periodo de Investimento, a Gestora iniciard os respectivos processos de desinvestimento da Classe em Direitos
Creditérios ("Periodo de Desinvestimento"), o qual terd duracdo de 4 (quatro) anos, podendo ser (i) prorrogado
por 1 (um) periodo de 1 (um) ano, conforme definicdo da Gestora, sem necessidade de aprovagdo de Assembleia
de Cotistas, (ii) prorrogado por prazo superior, mediante deliberacdo em Assembleia, ou (iii) antecipado, conforme
orientacao da Gestora.

VIILIIL Durante o Periodo de Desinvestimento, a Gestora conduzira os processos de desinvestimento mediante
estudos, analises e estratégias que, conforme a conveniéncia e oportunidade, busquem propiciar ao Cotista o
melhor retorno possivel, observado que os investimentos da Classe poderdo ser liquidados a qualquer tempo,
inclusive durante o Periodo de Investimento, por determinacdo da Gestora.

IX. Limites de Concentracao: Apds 180 (cento e oitenta) dias contados da data da 12 (primeira) integralizagdo de
Cotas ("Data de Inicio”), independentemente da subclasse, a Classe devera observar a Alocagdo Minima (conforme
abaixo definida).

IX.I. Nos termos do Art. 47, paragrafo Unico, do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175, a Gestora devera
observar que a Classe podera investir (sendo certo que referidos limites serdo observados exclusivamente no
momento do investimento pelo Fundo):

(a) até 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido em Cotas de FIDCs emitidas por uma mesma classe;
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(b) até 100% (cem por cento) em debéntures, notas comerciais, certificados de recebiveis, CRIs, CRAs, debéntures
financeiras;

(c) até 100% (cem por cento) em Direitos Creditorios emitidos por pessoas juridicas ou fisicas, tais como nao
limitados a notas promissdrias, duplicatas, CPRs, CClIs, CCB, entre outros; e

(d) no maximo até 20% (vinte por cento) do seu patrimonio liquido em Cotas de FIDCs e/ou Ativos Financeiros de
Liquidez destinados exclusivamente a investidores profissionais, conforme definidos pela regulamentacao
aplicavel. Dentro do referido limite previsto, até 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido em Cotas de
FIDCs que admitam a aquisi¢cdo de direitos creditérios ndo-padronizados.

IX.IL. A aplicacdo de recursos em Direitos Creditérios e outros ativos de responsabilidade ou coobrigacdo de um
mesmo devedor esta limitada a 20% (vinte por cento) do patrimdnio liquido da Classe.

IX.IIL O limite referido no item IXIL acima sera de até 100% (cem por cento) do patrimoénio liquido da Classe
quando: (I) o devedor ou coobrigado: a) tenha registro de companhia aberta; b) seja instituicdo financeira ou
equiparada; ou ¢) seja entidade que tenha suas demonstracbes contabeis relativas ao exercicio social
imediatamente anterior a data de aquisicdo do direito creditério elaboradas em conformidade com o disposto na
Lei n° 6.404, de 1976, e a regulamentacao editada pela CVM, e auditadas por auditor independente registrado na
CVM,; (II) se tratar de aplicagdes em: a) titulos publicos federais; b) operagdes compromissadas lastreadas em titulos
publicos federais; e c) cotas de fundos que possuam como politica de investimento a alocagao exclusiva nos titulos
a que se referem as alineas “a" e "b".

IX.IV. A Classe poderd, direta ou indiretamente, adquirir Direitos Creditérios que sejam cedidos e/ou originados
pela Administradora e/ou pela Gestora, ou partes a elas relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis
gue tratam desse assunto, até 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido da Classe, desde que, nos termos da
regulamentacdo aplicavel; (i) a Gestora, a entidade registradora e o Custodiante ndo sejam partes relacionadas
entre si; e (ii) a entidade registradora e o Custodiante ndo sejam partes relacionadas ao originador ou cedente.

IX.V. A Classe podera investir até 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido em Ativos Financeiros de Liquidez
de emissao ou coobrigacao ou que envolva a retencdo de riscos da Administradora, da Gestora ou das suas
respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

IX.VI. A Classe subscreverd ou adquirira as Cotas de FIDCs, no mercado primario ou secundario, em carater
definitivo.

IX.VIL A Classe podera realizar operacGes compromissadas reversas.

IX.VIIL. E permitido & Classe adquirir Direitos Creditérios ndo performados, ou seja, Direitos Creditérios cuja
exigibilidade ainda dependa de contraprestacdo pelos respectivos cedentes.

X. Desde que respeitada a politica de investimento da Classe prevista no presente Anexo I, a Gestora tera plena
discricionariedade na selecdo e na diversificagdo dos Direitos Creditérios a serem subscritas ou adquiridas pela
Classe, ndo tendo a Gestora qualquer compromisso formal de concentragdo em um segmento especifico.

XI. Nao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de investimento da Classe prevista neste
Anexo, as aplicacdes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuacdo. Ainda que a
Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo hé garantia de completa
eliminacéo da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. E recomendada aos investidores a leitura atenta
dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto.
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XIL. Para fins do Art. 21, inciso VI, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175, sera permitida, exclusivamente
durante o Periodo de Investimento, a revolvéncia da carteira da Classe, ou seja, a aquisicdo de novos Direitos
Creditérios pela Classe com a utilizagado de recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios, observado
o Periodo de Investimento, desde que respeitada a ordem de alocacdo de recursos.

XIII. Ndo obstante as atribui¢cdes previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, cabe a Gestora
praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do Fundo, o que inclui a utilizacdo de ativos na prestagdo
de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencao de risco, na forma do artigo 86 da Resolu¢do CVM 175.

XIV. A Gestora podera tomar e dar os ativos integrantes da carteira da Classe em empréstimo, desde que tais
operacdes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servico autorizado pelo BACEN ou pela
CVM.

XV. A Gestora podera utilizar os ativos integrantes da carteira da Classe na reten¢do de risco da Classe em suas
operacdes com derivativos.

XVLI. As aplicagdes na Classe ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, dos agentes
de cobranca (se houver), de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor
de Crédito (FGCQ).

XVII. Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios, pela
solvéncia dos devedores dos Direitos Creditorios ou pela existéncia, pela certeza, pela legitimidade ou pela correta
formalizagdo dos Direitos Creditérios.

XVIIL. Ndo obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a Politica de Investimento,
assim como as regras de composicao e diversificacdo da carteira prevista no presente Anexo, os investimentos da
Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des
adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo. Ainda que a Administradora e a Gestora
mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de
perdas para o Fundo, a Classe e o Cotista. E recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de risco a
gue o investimento nas Cotas esta exposto na secdo J deste Regulamento.

Critérios de Elegibilidade e Processos de Aquisicao e de Cobranca de Direitos Creditérios

I. Critérios de Elegibilidade. A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios que atendam aos
seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pela Gestora (“Critérios de Eligibilidade”):

(a) serem representados em moeda corrente nacional;

(b) deverao ser vinculados a devedores que ndo apresentem, no momento de aquisicdo pela Classe, outros
Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos a Classe; e

(c) exclusivamente no caso de Cotas de FIDCs, as referidas cotas ndo poderdo estar em processo de liquidacdo
no momento do investimento, sendo permitidas, durante o Periodo de Investimento, as aplicagdes adicionais
em Cotas de FIDCs ja integrantes na carteira da Classe.

LI1. O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretenda adquirir aos Critérios de Elegibilidade sera
verificado pela Gestora na respectiva data de aquisi¢do dos Direitos Creditérios pela Classe (“Data de Aquisi¢éo”).
A verificagdo pela Gestora do enquadramento dos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade sera
considerada como definitiva.

LIL. O desenquadramento de qualquer Direito Creditério com relagdo a qualquer Critério de Elegibilidade, por
qualquer motivo, apds a sua aquisicdo pela Classe, ndo obrigara a sua alienagdo pela Classe nem dara a Classe
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qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso contra os Prestadores de Servicos Essenciais ou os Demais
Prestadores de Servicos.

II. Condicoes de Aquisicao. Os Direitos Creditorios poderdo ser livremente adquiridos pela Classe, de forma
originaria ou mediante cessdo, a critério da Gestora, sem necessidade de observancia a condi¢des de aquisigdo
especificas, desde que respeitados os limites e demais comandos estabelecidos neste Regulamento.

III. Verificacdo do Lastro. A Gestora e/ou terceiro por ele contratado deverao verificar a existéncia, a integridade
e a titularidade do lastro dos Direitos Creditorios, tanto para fins da aquisi¢cdo originaria quanto de forma
periddica a partir da aquisicdo, na forma exigida pela regulamentacéo aplicavel.

IILI. Os documentos comprobatoérios do lastro dos Direitos Creditorios compreenderdo a documentacao
necessaria para o exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios, tais como o
protesto, a cobranga ou a execucao judicial, sendo capazes de comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade
dos Direitos Creditérios Cedidos, sem prejuizo da possibilidade de aquisicdo pela Classe de Direitos Creditérios
nao performados (“Documentos Comprobatorios”).

IILII. Os Documentos Comprobatorios serdo recebidos e verificados, de forma individualizada e integral, pela
Gestora na respectiva Data de Aquisicao.

IILIII. A Gestora podera contratar prestadores de servigos para verificar a existéncia, a integridade e a titularidade
do lastro dos Direitos Creditérios. Os prestadores de servi¢os contratados pela Gestora poderao ser, inclusive, o
Custodiante, a Entidade Registradora, a Central Depositaria e a consultoria especializada.

ILIV. O Custodiante realizara a guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditorios, podendo subcontratar prestadores de servigos.

IV. Processos de Originacao e Formalizagdo. Tendo em vista que os Direitos Creditérios a serem adquiridos
pela Classe poderao ser variados e de naturezas distintas, ndo é possivel prever e, portanto, ndo esta contida no
presente Anexo a descricdo dos processos de originagdo ou da politica de concessao de crédito adotada pela
Gestora quando da sele¢do dos Direitos Creditorios, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais
processos ou politica. Cada Cotista devera atestar que esta ciente e concorda com o disposto neste item, por
meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesao ao Regulamento.

V. Processos de Cobranca. Tendo em vista que os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe poderao
ser variados e de naturezas distintas, a estratégia de cobranca devera ser estabelecida de acordo com as
caracteristicas especificas de cada Direito Creditorio inadimplido. Dessa forma, ndo é possivel preestabelecer e,
portanto, ndo esta contida neste Anexo a descricao dos procedimentos de cobranca dos Direitos Creditorios
vencidos e ndo pagos. Cada Cotista, ao ingressar na Classe, devera atestar que esta ciente e concorda com o
disposto neste item, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento.

C. Cotas, Subclasses e Séries

I. As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fra¢des ideais do patrimonio da Classe, cuja
propriedade presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas, enquanto mantidas
em conta de depdsito mantidas junto a instituicdo escrituradora em nome dos respectivos Cotistas, nos termos
do Art. 15 da Resolucdo CVM 175; (ii) pelos controles de titularidade mantidos pelo depositario central junto ao
qual as Cotas estejam depositadas, nos termos do Art. 25 da Lei n°® 12.810, de 15 de maio de 2013, conforme
alterada.
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LI As Cotas terdo valor unitario de emissdo de R$100,00 (cem reais).

II. Subclasses e Caracteristicas: A Classe se divide nas seguintes subclasses de Cotas: (i) subclasse A ("Subclasse
A" e "Cotas Subclasse A", respectivamente); e (ii) subclasse B (“Subclasse B" e, quando referidas em conjunto
com a Subclasse A, denominadas como “Subclasses”, e “"Cotas Subclasse B”, respectivamente), conforme
caracteristicas estabelecidas nos respectivos Apéndices. As Cotas de uma mesma Subclasse terdo igual
prioridade na amortizacao, no resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe.

ILI. As Subclasses podem fazer jus a direitos econdmicos diferentes (incluindo eventuais valores da Taxa de
Administracdo, Taxa de Gestao e Taxa de Performance), conforme estabelecido nos respectivos Apéndices.

IIIl. Novas Emissoes. Encerrada a primeira emissdo de Cotas da Classe (“Primeira Emissdo”), eventuais novas
emissdes de Cotas somente poderdo ser realizadas mediante prévia aprovacdo em Assembleia de Cotistas,
observado os quoéruns de aprovacao previstos se¢do H da parte geral deste Regulamento.

IILI Sem prejuizo do disposto neste Anexo I, as caracteristicas, os direitos e as condi¢des especificos de emissao,
distribuicdo, subscricdo, integralizacdao, amortizacao e resgate das Cotas estardao descritos em respectivos
Suplementos a serem celebrados pela Administradora a cada emisséo realizada, conforme modelo no Anexo II
do Regulamento.

IILIL Os Cotistas poderdo, a qualquer tempo, deliberar sobre novas emissdes de Cotas em sede de Assembleia
de Cotistas convocada para esse fim. Dessa forma, a Classe ndo conta com capital autorizado para novas
emissoes de Cotas, sendo que as novas emissdes de Cotas deverdo ser aprovadas pela Assembleia de Cotistas.

IILII. Na hipdtese de emissdo de novas Cotas por deliberacdo dos Cotistas, nos termos do item IILIl acima, o
preco de emissdo de novas Cotas e a concessdo de direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas por
Cotistas (“Direito de Preferéncia”) também deverad ser deliberado pelos Cotistas no ambito da respectiva
Assembleia de Cotistas.

IILIV. As novas Cotas emitidas conferirdo a seus titulares direitos politicos e econdmico-financeiros iguais aos
das demais Cotas ja existentes da mesma Subclasse.

IV. Distribuicao e Negociagao. As Cotas serdo depositadas (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio
do Modulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo
— Balcdo B3 ("B3"), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociagdo no
mercado secundario por meio do FUNDOS21 — Modulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo as negociacdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas
eletronicamente por meio da B3.

V. Subscricdo e Integralizacao. Por ocasido da subscricdo das Cotas, cada Cotista devera assinar (a) o termo de
ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento; e (b) o respectivo documento de subscri¢do de Cotas.

V.I. As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional, por meio de
transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, na
conta de titularidade do Fundo.

V.IL. As Cotas serdo integralizadas (a) na respectiva data da 12 integralizagdo das Cotas (“Data da 12
Integralizacdo”), pelo seu valor unitario de emissdo, conforme o item LL acima; e (b) a partir do Dia Util seguinte
a respectiva Data da 12 Integralizacéo, pelo valor atualizado da Cota da respectiva subclasse desde a Data da 1°
Integralizacdo até o Dia Util coincidente a data da efetiva integralizacdo; ou (c) conforme venha a ser deliberado
em Assembleia de Cotistas.
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V.IIL Para o célculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas do valor entregue
a Classe quaisquer taxas ou despesas.

V.IV. E admitida a subscricdo por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas. N&o havera, portanto, requisitos
de dispersao das Cotas.

VI. Valoracao das Cotas. As Cotas, independentemente da Subclasse, serdo valorizadas todo Dia Util, para fins
de determinagéo do seu valor de integralizagdo e da amortizagdo e/ou resgate. A valorizagdo das Cotas ocorrera
a partir do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizacdo da respectiva Subclasse.

VLI Respeitado o disposto no item acima, o valor das Cotas sera o de fechamento do respectivo Dia Util.

VLIL O valor unitario das Cotas serad o resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de
Cotas em circulacao.

VLIIL O procedimento de valorizacdo das Cotas estabelecido neste item ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo das diferentes subclasses de Cotas. Portanto, os
Cotistas somente receberdo rendimentos, se os resultados da Classe e o valor do Patriménio Liquido assim
permitirem.

VILI. Classificacao de Risco. As Cotas nao serdo classificadas por agéncia classificadora de risco registrada junto
a CVM, uma vez que a Classe ndo sera destinada ao publico em geral.

D. Taxas e outros Encargos

I. Transparéncia Informacional. Em linha com o Oficio-Circular n° 3/2024/CVM/SIN, o Oficio-Circular n°
6/2024/CVM/SIN e com as Regras e Procedimentos de Administracdao e Gestdo de Recursos da Associagao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA, o presente Anexo informa ao valor da
Taxa Global das respectivas Subclasses.

Taxa Global

Conforme definida em cada Apéndice da respectiva Subclasse.

Taxa Maxima de Custoddia

L. A titulo de taxa maxima de custddia, sera devido ao Custodiante 0,05% (cinco centésimos por cento) sobre o
valor do Patriménio Liquido da Classe, respeitado o minimo mensal de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) (“Taxa
Maxima de Custédia”).

II. A Taxa Maxima de Custddia sera calculada linearmente e provisionada a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos) e ser4 paga pela Classe, mensalmente por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util
do més subsequente.

III. O valor minimo da Taxa Maxima de Custodia sera atualizado anualmente pela variacdo positiva do IPCA
verificada nos 12 meses anteriores a cada data de atualizacao.

Taxa de Entrada e Taxa de Saida

Nao aplicavel

Taxa de Performance
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I. Adicionalmente a Taxa de Gestdo, a Gestora fard jus a Taxa de Performance, equivalente a 20% (vinte por
cento) da rentabilidade do Fundo, depois de deduzidas todas as despesas, inclusive a Taxa de Administragdo e
a Taxa de Gestao, que exceder 100% (cem por cento) do Certificado de Depésito Interbancario (“CDI") acrescido
exponencialmente de um spread de 1,00% (um por cento) ao ano (“Benchmark da Taxa de Performance” e “Taxa
de Performance”, respectivamente), conforme os termos abaixo. A Taxa de Performance é cobrada pelo método
do ativo.

LI A Gestora, dessa forma, ndo fara jus a qualquer recebimento de Taxa de Performance até a data em que a
soma das distribuicdes de resultados aos Cotistas, por meio de pagamento de amortizacdo de Cotas, parciais
ou totais, ou de resgate de suas Cotas, na hipdtese de liquidacdo do Fundo, valores em moeda corrente nacional
e/ou em ativos ou por meio do pagamento de rendimentos aos Cotistas, totalizarem montante superior ao
volume subscrito e integralizado no ambito das ofertas realizadas pela Classe até entdo, considerado pela média
ponderada dos valores de integralizacdo das Cotas de emissdo da Classe, atualizado pelo Benchmark da Taxa
de Performance, sendo que a Taxa de Performance sera apurada e provisionada diariamente.

LII. Uma vez pago aos Cotistas o volume subscrito e integralizado atualizado pelo Benchmark da Taxa de
Performance, o montante correspondente a quaisquer distribuicbes aos Cotistas, por meio da amortizacdo de
Cotas ou da transferéncia dos pagamentos de dividendos diretamente aos Cotistas, sera distribuido de maneira
que 80% (oitenta por cento) do montante seja pago aos Cotistas, na proporcao de sua participagao no Fundo,
e 20% (vinte por cento) a Gestora, a titulo de Taxa de Performance.

Disposicoes Gerais

I. O Fundo e a Classe poderdo incorrer em outras despesas, conforme previstas neste Regulamento, sempre nos
termos da regulamentagdo em vigor.

E. Aplicacdo, Amortizaciao e Resgate

I. Ordem de Alocacao de Recursos. A partir da Data de Inicio do Fundo e até a liquidagédo da Classe, os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas e do pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe serdo
alocados na seguinte ordem: (“Ordem de Alocacdo de Recursos”):

(a) em datas que nao sejam datas de pagamento de rendimentos ou amortizacédo de Cotas e desde que nao
tenha ocorrido o fim do Periodo de Investimento:

(1) pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, nos termos do item F da parte geral do Regulamento e da
regulamentacéo aplicavel;

(2) pagamento de opera¢des com derivativos exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial;
(3) constituicdo ou recomposicao da Reserva de Encargos;

(4) constituicdo de reservas adicionais, a exclusivo critério da Gestora;

(5) aquisicao de novos Direitos Creditorios e de novos Ativos Financeiros de Liquidez; e

(b) em datas que ndo sejam datas de pagamento de rendimentos ou amortizacdo de Cotas e desde que tenha
ocorrido o fim do Periodo de Investimento:

(1) pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, nos termos do item F da parte geral deste Regulamento e
da regulamentacdo aplicavel;
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2) pagamento de opera¢des com derivativos exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial;

2)
(3) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Encargos;

(4) constituicdo de reservas adicionais, a exclusivo critério da Gestora; e
(5) pagamento da amortizagdo e/ou resgate das Cotas.

II. Resgate e Regras para Utilizacao dos Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez no
Resgate:

ILI. O resgate de Cotas serd admitido apenas nas seguintes hipoteses: (i) quando do término do Prazo de
Duracdo; (ii) quando da amortizagdo integral das respectivas Cotas; (iii) caso os Cotistas, reunidos em
Assembleia de Cotistas, deliberem pela nao liquidacdo da Classe em funcado de ocorréncia de hipdtese prevista
neste Regulamento, mas os Cotistas dissidentes em relacdo a tal deliberacdo solicitem o resgate das Cotas de
suas titularidades; (iv) quando da liquidacdo da Classe em eventos distintos daqueles que ensejarem sua
liquidagdo antecipada, nos termos da regulamentacéo vigente.

ILIL Para pagamento do resgate ser4 utilizada a Cota de fechamento do ultimo Dia Util do Prazo de Duracéo
do Fundo.

ILIIL Sera permitido o resgate de Cotas mediante a entrega dos Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros de
Liquidez ao Cotista como pagamento, observado que o resgate de Cotas: (i) caso a Classe tenha sido fechada
para resgates em virtude fechamento dos mercados e/ou em casos excepcionais de iliquidez por periodo
superior a 5 dias Uteis e os Cotistas interessados deliberem pelo resgate mediante a entrega de Direitos
Creditérios e/ou ativos financeiros de liquidez, nos termos do art. 44, §3°, 1V, da Resolugao CVM 175; (ii) caso os
Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, deliberem pela liquidagdo da Classe, nos termos do art. 126 da
Resolugdo CVM 175, com divisdo do patriménio liquido mediante entrega dos Direitos Creditérios e/ou ativos
financeiros de liquidez; (iii) caso os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, deliberem pela ndo liquidacéo
da Classe em funcdo de ocorréncia de hipotese prevista neste Regulamento, mas os Cotistas dissidentes em
relacdo a tal deliberacdo solicitem o resgate das Cotas de suas titularidades mediante entrega dos Direitos
Creditorios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez.

III. Forma de Aplicacao: Aplicacdo de recursos na Classe e o pagamento do resgate das Cotas poderao ser
realizados por meio das modalidades de transferéncia de recursos admitidas em lei e adotadas pela
Administradora, em moeda corrente nacional, respeitando-se as regras de movimentagao previstas neste
Regulamento.

IV. Suspensao de Aplicacoes e Contratacao de Empréstimos: As novas aplicacbes poderao ser suspensas a
qualquer momento a critério da Gestora, mediante comunicado aos distribuidores.

V. Amortizacao e Regras para Utilizacdo dos Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez na
Amortizacao: A Classe realizard amortizagado de Cotas (i) de acordo com os prazos, quantidades e demais termos
e condigdes especificos constantes do Suplemento relativo a respectiva emissao; ou (ii) a exclusivo critério do
Gestor; ou (iii) mediante deliberacao dos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas.

V.I. Os pagamentos de amortizagdes ou de resgate das Cotas serdo efetuados, em moeda corrente nacional,
pelo valor de fechamento da Cota no dia anterior a Data de Amortizacdo, observadas as disposi¢des do
Suplemento, e sera realizado mediante depdsito em conta corrente de titularidade dos Cotistas realizado por
meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, ou por meio da B3, conforme
procedimentos operacionais aprovados pela Administradora.
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V.IL Para fins deste Anexo, entende-se como “Data de Amortizacdo”: a respectiva data de amortizagdo
programada para as Cotas, conforme cronograma definido no Suplemento, e na forma deste Regulamento.

V.IIL. Na hipdtese de qualquer Data de Amortizacdo coincidir com dia que nao seja um Dia Util, a amortizacéo
devera ocorrer no primeiro Dia Util subsequente a tal data, sendo que néo havera qualquer acréscimo aos valores
a serem pagos aos Cotistas a titulo de amortizacdo devido a tal mudanca.

V.IV. Serad admitida a amortizacdo de Cotas mediante a entrega de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros
de Liquidez ao Cotista como pagamento, observado que o resgate de Cotas somente podera ocorrer dessa
forma nas seguintes hipdteses: (i) caso os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, deliberem pela
liquidacdo da Classe, nos termos do art. 126 da Resolugdo CVM 175, com divisdo do patrimonio liquido mediante
a entrega de Direitos Creditorios e/ou ativos financeiros de liquidez; ou (ii) caso os Cotistas, reunidos em
Assembleia de Cotistas, deliberem pela nao liquidagao da Classe em funcdo de ocorréncia de hipotese prevista
neste Regulamento, mas os Cotistas dissidentes em relacdo a tal deliberagdo solicitem a amortizacado das Cotas
de suas titularidades mediante a entrega de Direitos Creditorios e/ou ativos financeiros de liquidez, nos termos
do art. 55 do Anexo Normativo II da Resolu¢ao CVM 175.

F. Responsabilidade dos Cotistas

A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse modo, os Cotistas
somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente subscreverem, observadas as condi¢es
estabelecidas neste Anexo I, no respectivo Documento de Subscri¢do. Caso nado haja saldo de Cotas subscrito e
ndo integralizado ou compromisso de subscricao e integralizagdo de novas Cotas assumido contratualmente,
de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, estes ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos
na Classe, mesmo na hipétese de o Patrimoénio Liquido ser negativo ou de a Classe ndo ter recursos suficientes
para fazer frente as suas obrigacdes.

G. Patrimonio Liquido Neg

A Administradora verificara se o patrimoénio liquido da Classe esta negativo nos seguintes eventos: (i) chamadas
de margem de garantias por opera¢des de derivativos e empréstimos tomadores realizadas em bolsa de valores
e/ou balcdo; (ii) exercicios de opcbes de compra e de venda caso a Classe figure na ponta vendedora; (iii)
eventos de default em ativos de crédito que porventura a Classe tenha em carteira, €; (iv) outros eventos que a
Administradora identifique e que possam gerar impacto significativo no patriménio liquido da Classe.

H. Liquidacao e Encerramento

L. Liquidacdo Antecipada. Esta Classe devera ser imediatamente liquidada ou incorporada a outro fundo de
investimento ou classe de Cotas, pela Administradora caso apds 90 (noventa) dias do inicio de atividades, a
Classe mantenha patrimonio liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais) pelo periodo de 90
(noventa) dias consecutivos.

II. Liquidagcdao por Deliberacao da Assembleia de Cotistas. Na hipdtese de liquidacdo desta Classe por
deliberacdo da Assembleia de Cotistas, a Administradora deve promover a divisdo de seu patriménio entre os
Cotistas, na proporcao de suas Cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar da data da realizacdo da
respectiva Assembleia de Cotistas.

ILI Sao considerados eventos de avaliacao ("Eventos de Avaliacdo”):
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(@) aquisicdo de Direitos Creditérios em desacordo com a politica de investimento da Classe, incluindo os
Critérios de Elegibilidade;

(b) renuncia da Administradora a administracdo do Fundo;
(c) renuncia do Custodiante e/ou da Gestora; e

(d) faléncia, intervencdo ou liquidacdo extrajudicial a serem decretados em relagdo a Gestora,
Administradora ou ao Custodiante.

ILIL. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, a Gestora comunicara a Administradora que (a) suspendera
a subscricdo de novas Cotas e o pagamento da amortizagdo e/ou do resgate das Cotas; (b) comunicara tal fato
a Gestora, que devera interromper a aquisi¢do de novos Direitos Creditérios; e (c) convocara a Assembleia para
deliberar se o Evento de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacao.

ILIIL. Caso o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia prevista no item ILII (c) acima,
a Assembleia sera cancelada pela Administradora.

ILIV. Na hipotese do item ILIIL acima ou, entdo, caso a Assembleia delibere que o Evento de Avaliacdo ndo
constitui um Evento de Liquidacao, sem prejuizo da adogdo de medidas adicionais que venham a ser aprovadas
pela Assembleia, as medidas previstas nos itens ILIL (a) e (b) acima deverdo ser cessadas.

IL.V. Séo considerados eventos de liquidacao (“Eventos de Liquidacédo”):

(a) impossibilidade de aquisicdo de Direitos Creditorios que atendam a politica de investimento da Classe,
incluindo os Critérios de Elegibilidade;

(b) caso seja deliberado na Assembleia que um Evento de Avaliacao constitui um Evento de Liquidagao; e
(c) por determinacao da CVM, em caso de descumprimento de disposicao legal ou regulamentar.

ILVI. Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo a Gestora comunicard a Administradora que (a)
suspenderd a subscricdo de novas Cotas e o pagamento da amortizagdo e/ou do resgate das Cotas; (b)
comunicara tal fato a Gestora, que devera interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditérios; e (c) convocara
a Assembleia para deliberar sobre a interrupcao dos procedimentos de liquidacao da Classe ou o plano de
liquidacao elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, nos termos do artigo 126 da parte geral da
Resolugdo CVM 175, incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas que ndo puderam ser contatados.

ILVIL. Nao sendo instalada a Assembleia referida no item ILVL(c) acima, em segunda convocacéo, por falta de
quorum, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos de liquidacao da Classe.

ILVIIL Caso a Assembleia prevista no item ILVI.(c) acima aprove a interrupcao dos procedimentos de liquidacao
da Classe, sem prejuizo da adogdo de medidas adicionais que venham a ser aprovadas pela Assembleia, as
medidas previstas nos itens ILVL (a) e (b) acima deverdo ser cessadas. Adicionalmente, os Cotistas dissidentes
titulares de Cotas terdo a faculdade de solicitar o resgate das suas Cotas pelo seu respectivo valor atualizado,
observado o que for definido na Assembleia.

III. Encerramento. Apds pagamento aos Cotistas do valor total de suas Cotas, por meio de amortizacdo ou
resgate, a Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento desta Classe e do Fundo,
conforme aplicavel, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da Assembleia
de Cotistas que tenha deliberado a liquidacédo, se for o caso, e do termo de encerramento firmado pela
Administradora, decorrente do resgate ou amortizagéo total de Cotas.
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I Comunicagoes

I. Considera-se valida toda comunicagdo realizada por meio eletronico entre a Administradora, o(s)
distribuidor(es), a Gestora e/ou os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocagéo de Assembleia de Cotistas,
recebimento de votos em Assembleia de Cotistas, divulgacédo de fato relevante e de informacdes da Classe.

"nou nou

II. Admite-se, nas hipdteses em que se exija a “ciéncia”, “atesto”,
Cotistas, que estes se deem por meio eletronico.

manifestacdo de voto” ou “concordancia” dos

III. As eventuais omissdes do Regulamento serdo tratadas pela Administradora, com base na regulamentagéo
em vigor e em seus procedimentos internos.

IV. As informagdes periddicas e eventuais da Classe serdo disponibilizadas no site da Administradora, no
endereco: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/index.html.

J. Fatores de Risco da Classe

I. Risco de Mercado

Os valores dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe sao passiveis das oscilacdes decorrentes das
flutuacGes de precos e cotagdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos
ativos financeiros que compdem a carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos
financeiros que compdem a carteira da Classe, o patriménio liquido da Classe pode ser afetado negativamente.
Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser elevada, podendo
acarretar oscilagdes bruscas no valor das Cotas e no resultado da Classe.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente,
também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar
a economia e controlar a inflagdo compreendem, entre outras, controle de salarios e precos, desvalorizacdao
cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior.

Os ativos integrantes da carteira da Classe, bem como a originacdo e o pagamento dos Direitos Creditorios e
das Cotas Investidas, podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como
por: (a) flutuacdes das taxas de cambio; (b) alteragdes na inflacdo; (c) alteragdes nas taxas de juros; (d) alteragdes
na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil
ou os mercados internacionais. Dessa forma, as oscilacdes acima referidas podem impactar negativamente o
patrimonio da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulacdo sobre eventuais
atos futuros do governo, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, afetando adversamente o valor dos ativos integrantes da carteira da Classe e a
capacidade de pagamento dos respectivos emissores e contrapartes.

II. Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Economica do Governo Federal

Consiste no risco de fatores macroeconémicos, como os efeitos da politica econémica praticada pelo governo
brasileiro e demais varidveis exégenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos de natureza
politica, econdmica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado brasileiro.

III. Risco de Alterac6es na Taxa de Juros e Cambial

Consiste no risco de oscilagao do preco da moeda estrangeira ou a variacao de uma taxa de juros/cupom cambial
que podera afetar negativamente a carteira da Classe, com a consequente possibilidade de perda do capital
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investido, em virtude de a carteira estar aplicada em ativos atrelados direta ou indiretamente a variagdo da
moeda estrangeira.

IV. Risco de Crédito / Contraparte

Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a carteira da Classe estdo sujeitos a
solvéncia e a capacidade dos seus respectivos emissores e/ou contrapartes de honrarem os compromissos de
pagamento, podendo tal capacidade ser impactada por iniUmeros e imprevisiveis motivos. Alteragdes nessa
capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepgdo que os investidores tenham sobre tais emissores
e/ou contrapartes, por qualquer motivo, podem levar ao inadimplemento ou ao atraso nos pagamentos dos
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez, o que pode afetar adversamente os resultados da Classe,
seu patrimoénio liquido e a rentabilidade das Cotas, podendo, por sua vez, implicar perdas patrimoniais aos
Cotistas.

Os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe poderao ser afetados e ter seu pagamento prejudicado caso
venham a ser propostos ou requeridos pedidos de recuperagdo judicial, de faléncia, de liquidacdo ou de
procedimentos de natureza similar contra os cedentes, os devedores e/ou emitentes. Os principais eventos que
podem afetar a cessdo dos Direitos Creditérios consistem: (a) na revogacdo da cessao dos Direitos Creditorios a
Classe na hipétese de faléncia dos respectivos cedentes; (b) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos
Creditdrios, constituidas antes da sua cessao a Classe e omitidas por seus respectivos cedentes; (c) na penhora
ou outra forma de constricao judicial sobre os Direitos Creditorios; e (d) na verificagdo, em processo judicial, de
fraude contra credores ou fraude a execucdo praticadas pelos cedentes de tais Direitos Creditérios. Em caso de
ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos, os Direitos Creditorios cedidos a Classe poderdo ser
alcangados por obrigagdes dos respectivos cedentes e o patrimonio da Classe podera ser afetado
negativamente.

V. Risco de Pré-Pagamento dos Direitos Creditérios

A ocorréncia de pré-pagamentos em relagdo a um ou mais Direitos Creditérios podera ocasionar perdas a Classe.
A ocorréncia de pré-pagamentos de Direitos Creditorios reduz o horizonte original de rendimentos esperados
pela Classe de tais Direitos Creditorios, uma vez que o pré-pagamento é realizado pelo valor de emissdo do
Direito Creditério atualizado até a data do pré-pagamento pela taxa de juros pactuada entre os cedentes e os
respectivos devedores dos Direitos Creditérios, de modo que os juros remuneratérios incidentes desde a data
da realizacdo do pré-pagamento até a data de vencimento do respectivo Direito Creditorio deixam de ser
devidos a Classe.

VI. Risco de Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade

Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de selecionar os Direitos Creditérios passiveis de aquisicdo pela
Classe. N@o obstante tais Critérios de Elegibilidade, a solvéncia dos Direitos Creditorios que compdem a carteira
da Classe depende integralmente da situagdo econémico-financeira dos devedores e/ou emitentes. Dessa forma,
embora assegurem a selecdo dos Direitos Creditorios com base em critérios objetivos preestabelecidos, a
observancia dos Critérios de Elegibilidade ndo constitui garantia de adimpléncia dos devedores e/ou emitentes.

VIL. Risco de Liquidez

A Classe somente procedera a amortizagdo (inclusive as programadas, se for o caso) e/ou ao resgate das Cotas,
em moeda corrente nacional, somente se e na medida em que os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de
Liquidez que compdem a carteira da Classe sejam devidamente adimplidos pelos respectivos devedores e
contrapartes. A Administradora encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo de tempo necessario para
a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas. Além disso, ap6s o recebimento desses recursos e, se for o caso,
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depois de esgotados todos os meios judiciais ou extrajudiciais cabiveis para sua cobranga, é possivel que a
Classe ndo disponha dos recursos suficientes para efetuar as amortizacGes (inclusive as programadas, se for o
caso) e/ou o resgate parcial ou total das Cotas.

Pela sua prépria natureza, a aplicagdo preponderante em Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em
relacdo as aplicacdes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Ndo existe, no Brasil, por
exemplo, mercado ativo para compra e venda de cotas de fundos de investimento em direitos creditorios. Assim,
caso seja necessaria a venda dos Direitos Creditorios, pela Classe, para fazer frente a amortizagdes (inclusive as
programadas, se for o caso), resgates ou nas hipdteses de liquidagdo da Classe previstas neste Regulamento,
poderd ndo haver compradores ou a Classe precisara flexibilizar os termos e condi¢des da negociacdo dos
Direitos Creditérios para tornar a venda viadvel, o que podera afetar adversamente o patrimonio liquido e a
rentabilidade das Cotas, bem como acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Por fim, no caso de liquidacao antecipada, a Classe pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas
em hipotese de, por exemplo, o adimplemento dos Direitos Creditérios que integram a carteira da Classe ainda
ndo ser exigivel dos respectivos devedores e/ou coobrigados. Nesse caso especifico, o pagamento aos Cotistas
ficaria condicionado: (a) ao vencimento e ao pagamento dos valores devidos pelos devedores e/ou coobrigados
pelos Direitos Creditérios; (b) a venda dos Direitos Creditorios a terceiros, com risco de desagio capaz de
comprometer a rentabilidade da Classe; ou (c) a amortizacdo e/ou ao resgate de Cotas mediante a entrega dos
Direitos Creditdrios aos Cotistas, na forma permitida neste Regulamento. Nas trés situacdes, os Cotistas podem
sofrer prejuizos patrimoniais.

VIII. Risco Tributario

Os Prestadores de Servigos Essenciais envidardo os melhores esforcos para manter a composicao da carteira da
Classe e do Fundo adequada ao tratamento tributario aplicavel. No entanto, ndo ha garantia de que este
tratamento tributario sera sempre aplicavel a Classe ou ao Fundo devido a possibilidade de ser alterada a
estratégia de investimento pela Gestora, para fins de cumprimento da Politica de Investimento da Classe e/ou
protecdo da carteira, bem como, de altera¢gdes nos critérios de enquadramento da carteira dos fundos de
investimento pelas autoridades competentes para fins tributarios.

IX. Risco Regulatoério

AlteracOes na legislacdo e/ou regulamentacdo aplicaveis ao Fundo, a Classe e os Direitos Creditérios e aos Ativos
Financeiros de Liquidez, incluindo, mas ndo se limitando a aquelas relativas a tributos, podem ter impacto nos
precos dos ativos financeiros ou nos resultados das posi¢des assumidas pela Classe e, portanto, no valor das
Cotas e condic¢bes de operacdo da Classe e do Fundo.

X. Risco de Concentracao

A carteira da Classe podera estar exposta a concentracdo em Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez
atrelados a um baixo nimero de fundos investidos, contrapartes e/ou emissores, na forma disposta neste
Regulamento. Essa concentracdo de investimentos podera aumentar a exposicao da carteira da Classe aos riscos
mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor das Cotas de sua emissao.

XI. Risco de Patrimonio Liquido Negativo

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condi¢bes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo, sendo que nao
ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. As estratégias
de investimento adotadas pela Classe poderao fazer com que a Classe apresente patrimoénio liquido negativo,
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caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar
que a Classe satisfaca suas obrigacdes.

XII Limitacao da Responsabilidade dos Cotistas e o Regime de Insolvéncia

A Lein® 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada, alterou a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cédigo Civil") e estabeleceu que o regulamento do Fundo podera estabelecer a limitagéo
de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observada regulamentacédo superveniente da CVM.
A CVM regulamentou esse assunto, por meio da Resolugdio CVM 175. O Cédigo Civil também passou a
estabelecer que os fundos de investimento cujo Regulamento estabeleca a responsabilidade limitada de seus
cotistas ao valor de suas cotas estardo sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Cédigo Civil. Nessa hipdtese,
em caso de insuficiéncia do Patrimdnio Liquido da Classe, a insolvéncia da Classe podera ser requerida: (a) por
qualquer dos credores; (b) por decisdo da Assembleia de Cotistas; e (c) conforme determinado pela CVM.
Ademais, ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensdo da limitagdo da
responsabilidade dos cotistas de fundos de investimento, tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel
aos fundos de investimento. Assim, em eventual cenario de insuficiéncia do Patriménio Liquido da Classe, os
Cotistas poderdo ser incorrer em perdas financeiras.

XIIL. Risco Operacional de Falhas de Procedimentos

Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixacdo da politica de crédito e controles internos adotados
pela Classe podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos Creditorios e sua cobranga, em caso de
inadimplemento.

Adicionalmente, dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento em direitos creditérios,
ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletronicos dos cedentes, do Custodiante, da
Administradora, da Gestora e da Classe se darao livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se
materializar, a aquisi¢do, cobranca ou realizacdo dos Direitos Creditorios podera ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho da Classe.

XIV. Risco de Guarda e Verificacao dos Documentos Comprobatoérios

O Custodiante é o responsavel legal pela guarda dos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditérios
cedidos. A Gestora realizara a verificacdo de lastro nos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios
cedidos para verificar a sua regularidade. Uma vez que essa auditoria pode ser realizada apos a cessdo dos
Direitos Creditorios a Classe, a carteira da Classe poderd conter Direitos Creditorios cujos Documentos
Comprobatérios apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pela Classe, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios. Por fim, os Documentos Comprobatérios
podem ser mantidos em uma Unica via, ndo existindo copias de seguranca, de modo que na hipdtese de seu
extravio ou destruicdo a Classe podera ter dificuldades em comprovar a existéncia dos Direitos Creditérios aos
quais se referem. O Custodiante, a Administradora e a Gestora ndo serdo responsaveis por eventuais prejuizos
incorridos pela Classe em razdo da impossibilidade de cobranca dos Direitos Creditorios decorrentes do extravio
ou destruicdo dos referidos documentos.

XV. Risco de Atraso no Repasse dos Recursos a Classe

Em seu curso normal, os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe serdo cobrados pelo Custodiante e
pagos diretamente na conta da Classe. Recursos eventualmente recebidos em outras contas, por equivoco,
devem ser devidamente repassados a Classe. Desse modo, eventualmente, uma vez que os valores referentes
aos Direitos Creditérios poderao transitar por contas bancarias de outra instituicdo até o seu recebimento pela
Classe, ha o risco de que tais recursos ndo sejam repassados a Classe nos prazos estabelecidos neste
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Regulamento, por exemplo, por motivo de interven¢do ou indisponibilidade de recursos do Custodiante, ou,
ainda, em decorréncia de pedidos de recuperagao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacao extrajudicial,
ou em outro procedimento de natureza similar. Apesar da obrigagdo dos cedentes, nessas hipoteses, realizarem
as transferéncias dos recursos equivocadamente depositados nas referidas contas para a Conta da Classe, a
rentabilidade das Cotas pode ser negativamente afetada, causando prejuizo a Classe e aos Cotistas, caso haja
inadimplemento pelos cedentes, no cumprimento de sua referida obrigagdo, inclusive em razao de falhas
operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta da Classe.

XVI. Risco de Descontinuidade

A politica de investimento da Classe descrita na se¢do A deste Anexo I estabelece que a Classe deve destinar-
se, primordialmente, a aplicagdo em Direitos Creditérios. Neste sentido, a continuidade da Classe pode ser
comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte dos Cotistas quanto ao tempo de
duragdo de seus investimentos na Classe, em funcdo da continuidade das operagdes regulares dos cedentes e
da capacidade deste de originar Direitos Creditorios para a Classe conforme os Critérios de Elegibilidade
estabelecidos na se¢do B deste Anexo I e de acordo com a politica de investimento descrita na se¢do A acima.

Os devedores e/ou emitentes dos Direitos Creditérios podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento
antecipado dos Direitos Creditorios. Este evento podera prejudicar o atendimento, pela Classe, de seus objetivos
e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices, parametros e indicadores definidos neste Regulamento. Este
Regulamento estabelece algumas hipdteses nas quais os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, poderdo optar
pela liquidacdo antecipada da Classe. Nessas situacdes, os Cotistas poderao encontrar dificuldades (i) para
vender os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros recebidos quando do vencimento antecipado da Classe
ou (ii) cobrar os valores devidos pelos devedores ou emitentes dos Direitos Creditorios, ocasionando assim a
entrega de Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros aos Cotistas. Em razdo do cenario exposto, a Classe
podera sofrer impactos negativos em funcao da descontinuidade da aplicagdo em Direitos Creditérios.

XVILI. Riscos e custos de cobranca dos Direitos Creditorios

Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos
Creditérios e dos demais ativos integrantes da carteira da Classe e a salvaguarda dos direitos, interesses ou
garantias dos conddminos, séo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até o
limite total de seu Patriménio Liquido, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia
Geral. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as
sociedades por estas direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum,
nao sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutencdo dos referidos procedimentos,
caso os titulares das Cotas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto. O ingresso em juizo submete,
ainda, a Classe a discricionariedade e o convencimento dos julgadores das agdes. Desta forma, existe a
possibilidade de a Classe ser demandada a efetuar novos aportes financeiros, o que podera afetar negativamente
o patrimdnio da Classe e, consequentemente, os Cotistas.

XVIIL Risco de Limitacdo de Gerenciamento de Riscos

A realizacao de investimentos na Classe expde o investidor a riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderao
acarretar perdas para os Cotistas. Ndo ha qualquer garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas
para a Classe e para os Cotistas. Em condi¢des adversas de mercado, esses sistemas de gerenciamento de riscos
poderdo ter sua eficiéncia reduzida e, consequentemente, os Cotistas poderdo incorrer em prejuizos financeiros.

XIX. Risco Decorrente da Precificacao dos Ativos
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Os ativos integrantes da carteira da Classe serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliacdo conforme regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de
marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros de Liquidez ("mark-to-market'), poderdo causar variagdes nos
valores dos ativos integrantes da carteira da Classe, resultando em aumento ou reducdo do valor das Cotas. Em
caso de reducdo, os Cotistas poderao ser impactados negativamente.

XX. Risco de Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

O indicador de desempenho adotado pela Classe para a rentabilidade de suas Cotas é apenas uma meta
estabelecida pela Classe, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores, seja pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou qualquer outra garantia. Dados de rentabilidade verificados
no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao propria
Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

XXI. Risco de existéncia de outros fundos de investimento em direitos creditorios registrados na CVM

Poderdo existir outros fundos de investimento em direitos creditérios registrados na CVM que tenham por
objeto a aquisicdo de direitos creditorios dos cedentes. Os cedentes ndo oferecem garantias quanto a
quantidade ou percentual de Direitos Creditérios de sua originacdo que devera ser destinada a cada fundo em
particular ou qualquer forma de prioridade ou preferéncia de cessdo de Direitos Creditorios entre os fundos em
que figuram como cedentes. Caso os cedentes reduzam por qualquer motivo o volume de originagdo de Direitos
Creditérios, os cedentes poderdo ndo possuir Direitos Creditorios em montante suficiente para oferecer a Classe
e para atender a outros eventuais acordos celebrados com outros fundos de investimento ou instituicdes
financeiras para cessdao de Direitos Creditérios. Assim, poderd haver insuficiéncia de Direitos Creditérios
disponiveis para aquisicdo pela Classe, o que afetard seus resultados e colocard em risco sua continuidade,
podendo ocorrer a liquidacao da Classe. Mesmo nessa situagdo, ndo sera observado nenhum tipo de prioridade
ou preferéncia na cessdo de Direitos Creditorios, tanto para a Classe quanto para quaisquer outros fundos de
investimento em direitos creditérios que tenham por objeto a aquisicéo de Direitos Creditérios dos cedentes.

XXII. Risco de Intervencao ou Liquidacao Judicial da Administradora e/ou Custodiante

A Classe estd sujeita ao risco dos efeitos de decretagdo de intervencdo ou de liquidacdo judicial da
Administradora e/ou do Custodiante, nos termos da Lei n°® 6.024, de 13 de marco de 1974, conforme alterada.
No cenario de decretacgdo de intervencdo ou de liquidacado judicial da Administradora e/ou do Custodiante pode
acarretar, dentre outros efeitos, (i) o bloqueio temporario de recursos da Classe ou de bens do Fundo,
impossibilitando movimentagdes; (ii) atraso no processo de liquidacéo de cotas; (iii) desvalorizagdo de ativos por
venda forcada e riscos operacionais, o que podera acarretar eventuais perdas pela Classe, sendo que os Cotistas
também poderao ser afetados negativamente.

XXIII. Risco de Execucao de Direitos Creditérios emitidos em caracteres de Computador

A Classe pode adquirir Direitos Creditorios formalizados através de caracteres emitidos em computador, dentre
eles a duplicata digital. Essa é uma modalidade recente de titulo cambiario que se caracteriza pela emissao em
meio magnético, ou seja, ndo ha a emissao da duplicata em papel. Ndo existe um entendimento uniforme da
doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata
possui regras proprias segundo a “Lei Uniforme de Genebra” que limitariam a possibilidade de tais titulos serem
endossados eletronicamente. Além disso, para promover acdo de execucdo da duplicata virtual, a Classe devera
apresentar em juizo o instrumento do protesto por indicacdo, nesse sentido sera necessario provar a liquidez da
divida representada no titulo de crédito, ja que ndo se apresenta a cartula, uma vez que a cobranga e o
pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital, séo feitos por boleto bancario. Dessa forma, a Classe
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poderd encontrar dificuldades para realizar a execucdo judicial dos Direitos de Crédito representados por
duplicatas digitais.

XXIV. Risco da Emissao de Classe

O patrimdnio da Classe sera formado por uma Unica classe de Cotas, ndo sendo admitido qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinagao entre os titulares de Cotas da Classe. O patrimonio da Classe ndo conta,
portanto, com cotas subordinadas ou com qualquer mecanismo de segregacdo de risco entre os titulares de
Cotas. Nesse sentido, em caso de eventuais perdas pela Classe, os Cotistas também poderao ser afetados
negativamente.

XXV. Risco de Fungibilidade

Na hipotese de os devedores ou emitentes realizarem os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios
inadimplidos diretamente para a Gestora, tanto no caso de cobranca judicial e extrajudicial, esta devera repassar
tais valores a Classe, entretanto nao ha garantia de que a Gestora repassara tais recursos a Classe, na forma e
prazos estabelecidos no contrato de gestdo, situagdo em que a Classe podera sofrer perdas patrimoniais,
podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos. Neste caso, exclui-se a culpabilidade da
Administradora e do Custodiante em razdo de conduta diversa da Gestora. A materializacdo do referido risco
podera prejudicar a rentabilidade das Cotas adquiridas pela Classe e, consequentemente, a rentabilidade da
Classe e a dos Cotistas.

XXVI. Risco de Auséncia Classificacdao de Risco das Cotas

A Classe ndo possui classificacdo de risco emitida por agéncia classificadora de risco, o que pode dificultar a
avaliagdo, por parte dos investidores, da qualidade do crédito representado pelas Cotas e com a capacidade da
Classe em honrar com os pagamentos das Cotas. Ademais, as Cotas do Fundo nao serdo objeto de classificagdo
de risco por agéncia classificadora. Desse modo, cabera aos investidores, antes de subscrever e integralizar as
Cotas, analisar todos os riscos envolvidos na aquisicdo destas, inclusive, mas ndo somente, aqueles descritos
nesta secao.

A auséncia de classificagdo de risco dos Direitos Creditorios integrantes das carteiras da Classe podera dificultar
a avaliacdo e o monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos. Caso o risco de crédito de referidos
ativos seja superior ao risco atribuido pelo Cotista, este poderad ter seu investimento comprometido
negativamente, caso a rentabilidade das Cotas seja impactada.

XXVII Risco de Auséncia de Historico da Carteira

Dada que a carteira da Classe € composta por Direitos Creditorios pulverizados e de diversos segmentos, ndo
ha como avaliar o histérico de inadimpléncia da carteira da Classe, no que tange aos Direitos Creditérios, o qual
poderd impactar negativamente nos resultados da Classe. Consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas
também podera ser afetada negativamente.

XXVIII. Risco em Mercado de Derivativos

A Classe pode realizar operagdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento,
exclusivamente com o objetivo de protecao patrimonial ou desde que nao resulte em exposicdo a risco de
capital, troca de indexador a que os ativos estdo indexados e/ou prejuizo ao respectivo indice referencial, se
aplicavel. Estas operacdes podem nao produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e
significativas no resultado da Classe e podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Isso pode
ocorrer, por exemplo, em virtude da distorcao entre o preco do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior
volatilidade da carteira da Classe. Nesse cenario, os Cotistas poderdo incorrer em prejuizos financeiros.
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XXIX. Risco relacionado a caracterizacao de Justa Causa para destituicao da Gestora

A Gestora podera ser destituida por Justa Causa em determinadas situagdes, inclusive em situacdes que se faz
necessaria decisdo de érgdo competente cujos efeitos ndo tenham sido suspensos no prazo legal ou contra qual
ndo caiba recurso com efeitos suspensivos, conforme o caso. Ndo é possivel prever o tempo em que o 6rgao
competente levara para proferir tais decisdes e, portanto, quanto tempo a Gestora permanecera no exercicio de
suas fungbes apos eventual agdo, ou omissdo, que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os
Cotistas e a Classe deverdo aguardar a decisdo competente ou, caso entendam pertinente, poderao deliberar
pela destituicdo da Gestora sem Justa Causa, observados os quoéruns previstos neste Regulamento. Eventual
demora na decisao a ser proferida pelo érgdo competente para fins de destituicdo por Justa Causa da Gestora
poderd impactar negativamente os Cotistas e a Classe.

XXX. Risco de Auséncia de Garantias

As aplicacOes realizadas na Classe ndo contam com garantia da Administradora, do Custodiante, da Gestora ou
do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, de modo que é possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas.
Nesse sentido, os Cotistas estdo suscetiveis a incorrer em perdas financeiras.

XXXI. Demais Riscos

A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou externos ao controle da
Administradora e da Gestora, tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras
aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na
politica monetaria, aplicacbes ou resgates significativos. Tais riscos, isoladamente ou em conjunto, poderdo
comprometer negativamente os resultados da Classe e, consequentemente, resultar em perdas financeiras para
os Cotistas.

34 de 38
Praia de Botafogo, 501, bloco I | Botafogo | Rio de Janeiro | CEP 22250-911
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

176



Docusign Envelope ID: 7DD905AD-9695-4E5E-9267-A0189E19759A

E SeCU ritieS Categoria / Tipo:
{2 services FIDC

APENDICE A

Descritivo da Subclasse A da Classe Unica do Augme XPCE Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios I de Responsabilidade Limitada

Publico-Alvo: Denominacao:
Investidores Qualificados, conforme Subclasse A da Classe Unica do Augme XPCE Fundo de
definidos no artigo 12 da Resolucdo CVM Investimento em Direitos Creditérios I de
30, que se comprometerem, no ambito da 12 Responsabilidade Limitada

(primeira) emissdo de Cotas, a subscrever o
valor minimo de R$1.000,00 (mil reais).

A. TAXAS DE GESTAO E ADMINISTRACAO DA SUBCLASSE A
Taxa Global

I. A Subclasse A esta sujeita a taxa global de 1,625% (um virgula seiscentos e vinte e cinco por cento) ao
ano sobre o valor contabil do patrimdnio liquido da Subclasse A (“Taxa Global da Subclasse A"), para
pagamento da remuneragdo da Taxa de Administracao, Taxa de Gestao e da taxa maxima de distribuicdo
aos distribuidores pela prestacdo de servicos continua a Classe (“Taxa Maxima de Distribuicdo”), observado
o disposto no item L.1. abaixo.

I.1. Durante o prazo de 12 (doze) meses a contar da Data de Inicio, a Gestora renunciard de parcela da
Taxa de Gestdo, de modo que, no referido periodo, a Taxa Global da Subclasse A equivalera ao percentual
de 1,125% (um virgula cento e vinte e cinco por cento) ao ano sobre o valor contabil do patriménio liquido
da Subclasse A.

1.2. Sem prejuizo do disposto acima, referente a Taxa Maxima de Distribuicdo, em linha com o Oficio-
Circular n® 6/2024/CVM/SIN, considerando que no ambito da operacionalizacdo da Classe, os prestadores
de servico de distribuicdo de Cotas poderdo ser contratados e remunerados de forma continua pela
prestacao de servico relacionado ao mecanismo de distribuicdo por conta e ordem, conforme previsto na
plataforma ANBIMA.

II. Em linha com o Cédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA, as taxas segregadas
estardo disponiveis na Plataforma de Transparéncia de Taxas de Fundos, disponiveis no website
www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos.

III. Independentemente do percentual indicado no item acima, a Administradora fard jus a uma
remuneracdo minima mensal de R$ 13.000,00 (treze mil reais). O valor minimo da Taxa de Administracdo
sera atualizado anualmente pela variacdo positiva do IGP-M verificada nos 12 meses anteriores a cada
data de atualizacao.

IV. A Taxa de Administracao e a Taxa de Gestao serdo calculadas linearmente e provisionada a base de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e serdo pagas pela Classe, mensalmente por periodo
vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

V. A Taxa Global da Subclasse A compreende as taxas de administracao e de gestdo das classes cujas cotas
venham a ser adquiridas pela Classe, de acordo com a politica de investimento descrita no presente Anexo.
Para fins deste item, ndo serdo consideradas as aplicagdes realizadas pela Classe em cotas que sejam (a)
admitidas a negociacdo em mercado organizado; e (b) emitidas por fundos de investimento geridos por
partes ndo relacionadas a Gestora.
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APENDICE B

Descritivo da Subclasse B da Classe Unica do Augme XPCE Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios I de Responsabilidade Limitada

Publico-Alvo: Denominacao:
Investidores Qualificados, conforme Subclasse B da Classe Unica do Augme XPCE Fundo de
definidos no artigo 11 da Resolucdo CVM Investimento em Direitos Creditérios I de
30, que se comprometerem, no ambito da 12 Responsabilidade Limitada

(primeira) emissdo de Cotas, a subscrever o
valor minimo de R$200.000,00 (duzentos mil
reais).

A. TAXAS DE GESTAO E ADMINISTRA(;AO DA SUBCLASSE B
Taxa Global

I. A Subclasse B esta sujeita a taxa global de 1,425% (um virgula quatrocentos e vinte e cinco por cento)
ao ano sobre o valor contabil do patrimonio liquido da Subclasse B (“Taxa Global da Subclasse B" e,
qguando em conjunto com a Taxa Global da Subclasse A, simplesmente "Taxas Globais"), para pagamento
da remuneracdo da Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e a taxa maxima de distribuicdo aos
distribuidores pela prestagao de servigos continua a Classe (“Taxa Maxima de Distribui¢do”), observado o
disposto no item L.1. abaixo.

I.1. Durante o prazo de 12 (doze) meses a contar da Data de Inicio, a Gestora renunciara de parcela da
Taxa de Gestdo, de modo que, no referido periodo, a Taxa Global da Subclasse B equivalera ao percentual
de 0,975% (zero virgula novecentos e setenta e cinco por cento) ao ano sobre o valor contabil do
patriménio liquido da Subclasse B.

L.2. Sem prejuizo do disposto acima, referente a Taxa Maxima de Distribuicdo, em linha com o Oficio-
Circular n® 6/2024/CVM/SIN, considerando que no ambito da operacionalizagdo da Classe, os prestadores
de servico de distribuicdo de Cotas poderdo ser contratados e remunerados de forma continua pela
prestacao de servico relacionado ao mecanismo de distribuicdo por conta e ordem, conforme previsto na
plataforma ANBIMA.

II. Em linha com o Cédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA, as taxas segregadas
estardo disponiveis na Plataforma de Transparéncia de Taxas de Fundos, disponiveis no website
www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos.

III. Independentemente do percentual indicado no item acima, a Administradora fard jus a uma
remuneracdo minima mensal de R$ 13.000,00 (treze mil reais). O valor minimo da Taxa de Administracdo
sera atualizado anualmente pela variacdo positiva do IGP-M verificada nos 12 meses anteriores a cada
data de atualizacgao.

IV. A Taxa de Administracao e a Taxa de Gestdo serdo calculadas linearmente e provisionada a base de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e serdo pagas pela Classe, mensalmente por periodo
vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

V. A Taxa Global da Subclasse B compreende as taxas de administracao e de gestdo das classes cujas cotas
venham a ser adquiridas pela Classe, de acordo com a politica de investimento descrita no presente Anexo.
Para fins deste item, ndo serdo consideradas as aplicacdes realizadas pela Classe em cotas que sejam (a)
admitidas a negociacdo em mercado organizado; e (b) emitidas por fundos de investimento geridos por
partes ndo relacionadas a Gestora.

* * *
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ANEXO II
MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS
SUPLEMENTO DE COTAS

1. O presente documento constitui o suplemento n° 01 ("Suplemento”) da [e]? ([e]) Série de Cotas
da Classe Unica de Cotas da [e]2 ([]) Emissdo do [e], inscrito no CNPJ sob o n [e], devidamente
registrada junto a CVM, constituida sob a forma de condominio fechado, regida pela Resolugado
do Conselho Monetéario Nacional n® 2.907, de 29 de novembro de 2001, conforme alterada, pela
Resolugcdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme em vigor, e por seu
regulamento, conforme alterado de tempos em tempos (“Regulamento”), neste ato representada
por sua administradora fiduciaria, a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na Av. Ataulfo de Paiva, n° 153,
5° e 8° andares, CEP 22440-033, Leblon, na cidade e Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ
sob o0 n° 02.332.886/0001-04, autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracao de
carteira de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM n° 10.460, de 26 de junho de
2009 ("Administradora”)

2. Caracteristicas:
I. Montante de Cotas [da [@]® ([e]) Emissao]: Inicialmente, [e] ([®]);
II. Quantidade de Cotas [da [®]2 ([e]) Emissdo]: Inicialmente, [o] ([e]);
IIL. Valor Nominal Unitario: R$[e] ([e]);
Iv. Data de emissao: [e];
V.Datas de Amortizagdo (cronograma de amortizagdes programadas): [e];
VI Vencimento final: [e]

3. Regime de Colocacao: [e].
4. Forma de integralizacao: [e].

3. Quando ndo expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Suplemento Cotas
terdo os mesmos significado a eles atribuido no Regulamento.

4, O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte integrante do
Regulamento e de seus Anexos e por eles serd regido. As Cotas terdo as caracteristicas, poderes,
direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigagdes previstas no Regulamento e em seus Anexos.

Rio de Janeiro, [DATA].
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGCAO CONJUNTA DE ALTERAGCAO DA
CLASSE UNICA DE COTAS DO AUGME XPCE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS I DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

Pelo presente instrumento particular ("Instrumento de Deliberacdo Conjunta”), a XP
INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicao financeira com sede na Avenida Ataulfo de Paiva, n°® 153, 5° e 8° andares,
Leblon, na cidade e estado do Rio de Janeiro, CEP 22440-033, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("“CNPJ/MF") sob o n°
02.332.886/0001-04, devidamente autorizada pela Comissdao de Valores Mobiliarios
("CVM") a prestar os servicos de administracdo de carteira de valores mobiliarios,
conforme o Ato Declaratorio CVM n° 10460, de 26 de junho de 2009
("Administradora”), e AUGME CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA., com sede na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1909, 28° andar, Vila Nova Conceicado, na
cidade e estado de Sdo Paulo, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ sob o n°
23.360.896/0001-15, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de
administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério
CVM n° 16.559, de 20 de agosto de 2018, neste ato representada nos termos do seu
contrato social (“Gestora” e, em conjunto com a Administradora, "Prestadores de
Servicos Essenciais”), atuando, Administradora e Gestora, na qualidade de prestadores
de servigos essenciais responsaveis, respectivamente pela administragado fiduciaria e pela
gestao de carteira da classe Unica do AUGME XPCE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS I DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, ambos inscritos no
CNPJ/MF sob o n° 66.573.323/0001-82 (“Classe” e "Fundo”, respectivamente), resolvem,
conjuntamente, considerando que ainda nao foram integralizadas cotas de emissdo da
Classe (“Cotas”):

I Retificar as alineas “c”, “d” e “e" do item “(vi)" previsto no “Instrumento Particular
de Deliberacdgo Conjunta de Constituicdo do Augme XPCE Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios I de Responsabilidade Limitada” celebrado
pelos Prestadores de Servigos Essenciais em 30 de abril de 2026 (“Instrumento
de Constituicdo”), de modo a alterar o “Montante Minimo da Ofertd’, de modo
que as alineas “c”, “d” e "e" do item “(vi)"do Instrumento de Constituicdo
passardo a vigorar com as seguintes redagoes:

“c. Montante Inicial: R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) ("Montante
Inicial da Oferta”), observado que (i) R$ 760.000.000,00 (cento e sessenta
milhées de reais) € o montante inicial da oferta da Subclasse A (“Montante Inicial
da Oferta Subclasse A”), e (if) R$ 40.000.000,00 (quarenta milhées de reais) é o
montante inicial da oferta da Subclasse B (“Montante Inicial da Oferta Subclasse
B” e quando referido em conjunto com o Montante Inicial da Oferta Subclasse
A, o "Montante Inicial da Oferta”), considerando a subscricdo e integralizagdo

1
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da totalidade das Cotas (sem considerar as Cotas do Lote Adicional) pelo Pre¢o
de Emisséo, sendo que a quantidade final de Cotas alocada em cada subclasse
sera definida por meio do sistema de vasos comunicantes, isto € a quantidade
de Cotas emitida em uma das Subclasses sera abatida da quantidade total de
Cotas e consequentemente, da quantidade de Cotas emitidas na Subclasse
remanescente, delimitando, portanto, a quantidade de Cotas a ser alocada em
cada Subclasse, sendo certo que, a depender do resultado do Procedimento de

Alocagdo, uma das Subclasses podera ndo ter Cotas emitidas no ambito da
Oferta ("Sistema de Vasos Comunicantes”), observado que a quantidade inicial

de Cotas também podera ser: (i) aumentado em virtude do exercicio, parcial ou
total, do Lote Adicional ou (i) diminuido em virtude da possibilidade de
Distribuicdo Parcial (conforme definido abaixo), desde que observado o
Montante Minimo da Oferta (conforme definido abaixo).

d. Distribuicdo Parcial e Montante Minimo: Sera admitida, nos termos dos
artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a distribuicdo parcial das Cotas, desde
que respeitado o Montante Minimo da Oferta (conforme adiante definido),
sendo que a Oferta em nada sera afetada caso ndo haja a integralizacdo da
totalidade das Cotas no dmbito da Oferta, desde que seja atingido o Montante
Minimo da Oferta. A manutengdo da Oferta estd condicionada a subscricdo e
integralizacdo de, no minimo, 750.000 (setecentas e cinquenta mil) Cotas,
correspondentes a R$ 75.000.000,00 (setenta e cinco milhGes de reais),
considerando o Pregco de Emisséo, independentemente da quantidade de Cotas
a ser alocada em cada Subclasse, sendo certo que, a depender do resultado do
Procedimento de Alocagdo, uma das Subclasses podera ndo ter Cotas emitidas
no ambito da Oferta ("Montante Minimo da Oferta”). Uma vez atingido o
Montante Minimo da Oferta, a Gestora, de comum acordo com o Coordenador
Lider, poderdo encerrar a Oferta a qualquer momento. As Cotas que ndo forem
efetivamente subscritas e integralizadas durante o periodo de distribuigdo
deverdo ser canceladas pela Administradora.

e. Quantidade de Cotas Inicial: 2.000.000 (dois milhdes) de Cotas, observado
que tal quantidade inicial corresponde a: (i) 1.600.000 (um milhdo e seiscentas
mil) Cotas Subclasse A, e (1i) 400.000 (quatrocentas mil) Cotas Subclasse B, sendo
que a quantidade final de Cotas alocada em cada subclasse sera definida por
meio do Sistema de Vasos Comunicantes, observado o Montante Minimo da
Oferta, podendo a quantidade inicial de Cotas ser: (i) aumentada em virtude do
exercicio, parcial ou total, do Lote Adicional; ou (i) diminuida em virtude da
possibilidade de Distribuicdo Parcial, desde que observado o Montante Minimo
da Oferta. ”
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Os Prestadores de Servico Essenciais declaram, por meio do presente Instrumento de
Deliberacdo Conjunta, que o Regulamento estd plenamente aderente a legislacdo
vigente. O presente Instrumento de Deliberagdo Conjunta estd dispensado de registro
em cartério de registro de titulos e documentos, em conformidade com o disposto na

Lei n.° 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada, sendo devidamente
registrados junto a CVM.

Sao Paulo, 06 de maio de 2026.

Assinado por: DocuSigned by:
(Laudomirs Do Blinciva (outs Jumior (wima (andids
39A16CB3136E429... 20F48D526C84433...
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A. ADMINISTRADORA
Administradora
Assinado por: Assinado por:
Marali Mondes Sibua Marels Urbans Dias
86205AB07EOF444... 7B3AE45CDDEB8447 ...

AUGME CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.

Gestora
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REGULAMENTO DO

AUGME XPCE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS I DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n°® 66.573.323/0001-82

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

Prazo de Duracao: Classes: Término | Exercicio Social:
5 (cinco) anos, prorrogaveis Classe Unica Duracao de 12 meses,
por 1 (um) ano, a critério da encerrando no Ultimo Dia Util
Gestora, sem necessidade de do més de maio

deliberacao, pelos Cotistas, em
Assembleia Geral de Cotistas
(“Prazo de Duracdo do Fundo”)

‘ A. PRESTADORES DE SERVICO

Prestadores de Servico Essenciais

Gestora Administradora

AUGME CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA. | XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A. (“Administradora”)

(“Gestora”)
Ato Declaratério: 16.559, de 20 de agosto de 2018 Ato Declaratoério: 10.460, de 26 de junho de 2009
CNPJ: 23.360.896/0001-15 CNPJ: 02.332.886/0001-04
Outros
Custodiante e Escriturador Distribuicao

OLIVEIRA TRUST DTVM S.A. (“Custodiante” e
“Escriturador”)
Ato Declaratoério: 11.484 (Custddia) e 11.485
(Escrituracdo), de 27 de dezembro de 2010
CNPJ: 36.113.876/0001-91

No ambito de cada oferta, o Fundo podera contratar
distribuidor(es) devidamente autorizado(s) pela CVM, nos
termos da regulamentagdo aplicavel, a ser(em) definido(s)

pela Gestora.

‘ B. CLASSE(S) DE COTAS ‘

O Fundo foi constituido com uma classe Unica de cotas (“Classe” e “"Cotas”, respectivamente), sendo preservada
a possibilidade de constituicdo de novas classes de Cotas, mediante aprovacdo em Assembleia de Cotistas, € a
realizacdo das adaptagdes necessérias ao presente regulamento (“Regulamento”), nos termos da Resolucdo da
Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") n® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo
CVM 175").

C. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS
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I. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante e os demais prestadores de servico contratados
respondem perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem
solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente
Regulamento ou as disposi¢des regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servicos
Essenciais de fiscalizar os demais prestadores de servicos, nos termo da lei, deste Regulamento e disposicoes
regulamentares aplicaveis.

II. Caso quaisquer reivindicagdes, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos relativos a
prestacdo de servigos ao Fundo (incluindo, entre outros, quaisquer valores relativos a decisdes judiciais, acordos,
multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento arbitral
ou administrativo, as “Demandas”) reclamadas por terceiros sejam suportadas ou incorridas pelas Partes
Indenizaveis (conforme abaixo definido), o Fundo deverd indeniza-las e reembolsa-las, desde que: (i) tais
Demandas sejam decorrentes de atos ou fatos atribuiveis ao Fundo ou aos Cotistas, (ii) tais Demandas nao
tenham surgido unicamente como resultado da violagdo substancial da legislacdo, deste Regulamento ou das
normas editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo ou a este pelas Partes Indenizaveis; e (iii) tais Demandas ndo
decorram, Unica e exclusivamente, de ma conduta intencional e/ou negligéncia devidamente comprovada da
Parte Indenizavel em questao.

I Para os fins deste Regulamento, “Partes Indenizaveis” significam a Administradora, a Gestora e suas partes
relacionadas, seus representantes ou agentes da Administradora e da Gestora ou de quaisquer das suas partes
relacionadas, quando agindo em nome do Fundo, bem como qualquer pessoa designada pela Administradora
ou pela Gestora para atuar em nome do Fundo.

IV. Os servicos de administragcdo e de gestdo sdo prestados ao Fundo em regime de melhores esforcos e como
obrigacdo de meio. A Administradora e a Gestora ndo garantem o resultado ou o desempenho dos
investimentos dos Cotistas ao Fundo.

D. SUPERVISAO E GERENCIAMENTO DE RISCOS

I. A supervisdo e o gerenciamento de riscos sdo realizados por areas independentes dos Prestadores de Servicos
Essenciais, no limite de suas respectivas competéncias.

II. O gerenciamento de riscos (i) pode utilizar dados histéricos e suposi¢des para tentar prever o comportamento
da economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o Fundo, ndo havendo
como garantir que esses cendrios ocorram na realidade, e (ii) ndo elimina a possibilidade de perdas para os
Cotistas.

III. A exatidao das simulagdes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas de
informacdo, as quais serdo as Unicas responsaveis pelos dados fornecidos, ndo respondendo os Prestadores de
Servigos Essenciais por eventual incorre¢do, incompletude ou suspensdo de divulgagdo dos dados fornecidos
por tais fontes, de modo a prejudicar o referido monitoramento.

IV. Especificamente em relagdo ao risco de liquidez, o gerenciamento é realizado pela Gestora e supervisionado
pela Administradora, nos termos da regulamentacdo aplicavel, mediante a apuracdo do valor total dos ativos
passiveis de liquidagdo financeira em um determinado prazo, ponderado pelas regras de amortizagao e pela
composicao da carteira do Fundo, atribuindo-se probabilidades para a negociacdo desses ativos nas condi¢des
de mercado vigentes.

E. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICO
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I. Os pagamentos das remuneracdes devidas aos prestadores de servicos podem ser efetuados diretamente pelo
Fundo, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite de cada uma das taxas, observado o disposto na
secdo G (Encargos do Fundo) e nas regras de remuneragdo previstas no Anexo I deste Regulamento, que
estabelecem as caracteristicas de cada uma das subclasses do Fundo (“Apéndices” e "“Subclasses”,
respectivamente).

II. A remuneracdo que sera devida pela Classe ou pela Subclasse pela prestagdo dos servicos de administragdo
da Classe ("Taxa de Administracdo”), gestdo da carteira da Classe (“Taxa de Gestdo"), custodia qualificada dos
ativos integrantes da carteira da Classe e taxa de performance da carteira da Classe (“Taxa de Performance”)
serdo calculadas de acordo com o disposto no Anexo I e/ou nos Apéndices deste Regulamento, conforme o
caso.

III. A Taxa Global, conforme abaixo definida, representa o somatério das Taxa de Administragdo, Taxa de Gestdo
e da Taxa Méaxima de Distribui¢do (conforme abaixo definido) da Classe, quando aplicavel, observado que a Taxa
Maéaxima de Custddia estd incluida na Taxa de Administracdo, porém ndo inclui os valores referentes a auditoria
das demonstrag¢des financeiras da Classe, tampouco os valores correspondentes aos demais encargos da Classe,
os quais serao debitados da Classe de acordo com o disposto neste Regulamento e na regulamentacéo.

IV. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo ndo incluem os valores correspondentes as taxas, remuneragao
dos prestadores de servi¢os e demais encargos incidentes sobre os fundos investidos que (i) tenham suas cotas
admitidas a negociacdo em mercado organizado e (ii) sejam geridos por partes ndo relacionadas a Gestora, os
quais também podem cobrar taxa de ingresso, saida e/ou performance, conforme seus respectivos
regulamentos. Os demais fundos terdo suas Taxas de Administracdo e Taxa de Gestdo incorporadas nas taxas
maximas da classe de Cotas indicadas no Anexo I e nos Apéndices.

F. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

I. A Administradora devera ser substituida nas seguintes hipoteses: (i) descredenciamento para o exercicio da
atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios, por decisdo da CVM,; (ii) rendncia; (iii) destituicdo
por deliberacdo da assembleia geral de cotistas da Classe regularmente convocada e instalada nos termos deste
Regulamento, na qual devera ser eleito o substituto.

II. A Gestora devera ser substituida nas seguintes hipoteses: (i) descredenciamento para o exercicio da atividade
de gestdo de recursos de terceiros, por decisdo final irrecorrivel ou que nao tenha seus efeitos suspensos da
CVM; (ii) rendncia; (iii) destituicdo, com ou sem Justa Causa (conforme abaixo definido), por deliberagdo da
assembleia geral de cotistas da Classe regularmente convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na
qual devera ser eleito o substituto; ou (iv) Renincia Motivada (conforme abaixo definido).

III. Para os fins deste Regulamento, “Justa Causa” significa, em relagdo a Gestora, conforme o respectivo caso (i)
a pratica ou constatacdo de atos ou situagdes, por parte da Gestora, com culpa grave ou dolo em violagdo
substancial no desempenho de suas respectivas fun¢des, deveres ou no cumprimento de obrigagdes nos termos
deste Regulamento ou da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis da CVM, conforme determinado por decisdo
cujos efeitos ndo tenham sido suspensos no prazo legal; (ii) o cometimento de crime de fraude ou crime contra
o sistema financeiro pela Gestora, conforme determinado por decisdo contra a qual ndo caiba recurso com
efeitos suspensivos; (iii) descredenciamento da Gestora pela CVM como gestora de carteira de valores
mobilidrios; (iv) pedido de autofaléncia ou a ocorréncia de decretacdo de faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial do Gestor, ou, ainda, propositura pela Gestora de medida antecipatéria referente a tais
procedimentos, pedido de conciliagdo e mediagdo, nos termos previstos no artigo 20-B, §1°, da Lei n° 11.101,
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de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (“Lei 11.101"), ou ajuizamento de medida cautelar para requerer a
antecipacdo total ou parcial dos efeitos do deferimento do processamento da recuperacdo judicial, nos termos
do artigo 6°, §12°, da Lei 11.101; ou (v) qualquer descumprimento das regras da legislacdo nacional relacionada
a anticorrupcdo e/ou suas futuras regulamenta¢des pela Gestora, conforme determinado por decisdo cujos
efeitos ndo tenham sido suspensos no prazo legal.

IV. Néo serdo considerados como Justa Causa para destituicdo da Gestora os eventos de caso fortuito ou forga
maior, conforme previsto por lei.

V. Para os fins deste Regulamento, serd considerada "Renuncia Motivada” a renuncia da Gestora como
Prestadora dos Servicos Essenciais, caso os Cotistas da Classe, reunidos em assembleia de Cotistas da Classe e
sem a prévia concordancia da Gestora (@) promova altera¢cdes neste Regulamento que (i) altere as competéncias
e/ou poderes da Gestora estabelecidos no Regulamento; (ii) altere de forma substancial a politica de
investimento da Classe descrita no Regulamento inicial do Fundo ou que inviabilize o seu cumprimento; (iii)
promova a restricdo, a efetivacdo e o acompanhamento, por parte da Gestora, dos investimentos a serem
realizados ou ja realizados pela Classe em conjunto com fundos de investimento coinvestidores, geridos pela
Gestora e/ou suas afiliadas; (iv) estabeleca a instalacdo de comités e/ou conselhos do Fundo que restrinjam as
competéncias e/ou poderes da Gestora, (v) promova a alteracdo dos valores ou metodologias de calculo da Taxa
Global, da Taxa de Performance, conforme descritas no Regulamento inicial do Fundo; (vi) altere as matérias que
sdo de competéncia privativa da Assembleia Geral ou Especial ou o seu quérum de deliberacéo, desde que a
alteracdo impacte diretamente na gestdo, ou prejudique a Gestora nas suas fun¢des no Fundo; ou (b) realize
fusdo, incorporacdo, cisdo (total ou parcial), transformacao ou liquidagdo do Fundo ou da Classe desde que a
Gestora tenha formalmente se manifestado de maneira contraria.

VI. Na hipotese de destituicdo da Gestora com Justa Causa, a Gestora permanecerd no exercicio de suas
respectivas funcbes até ser substituida, devendo receber, para tanto, sua respectiva remuneracao calculada até
a data da substituicdo, nos termos do item VIII abaixo.

VI.1. Na hipdtese de Renlincia Motivada ou destituicdo da Gestora sem Justa Causa, a Gestora permanecera no
exercicio de suas respectivas fun¢des até ser substituida e recebera a taxa de gestdo que lhe for devida, calculada
pro rata temporis até a data de sua efetiva destituicdo ou da efetiva liquidagdo da Classe, conforme o caso.

VIL A destituicdo da Administradora ou da Gestora, seja com ou sem Justa Causa, ndo implicard na destituicdo
dos demais prestadores de servicos do Fundo, e tampouco impactard a remuneracdo devida aos demais
prestadores de servigos.

VIIL. Em caso de renlncia, descredenciamento ou destituicdo, com ou sem Justa Causa, a Gestora continuara
recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a Taxa de Gestdo, calculada pro rata temporis até a data em que
exercer suas funcdes, nos termos do acordo operacional do Fundo (“Acordo Operacional”) e deste Regulamento.

IX. Na hipdtese do Prestador de Servico Essencial, conforme aplicavel, renunciar a administracdo ou a gestao da
carteira da Classe, respectivamente, a Administradora e/ou Gestora, conforme o caso, ficard obrigada a
encaminhar aviso prévio de, no minimo, 30 (trinta) dias enderecado a Administradora ou Gestora, conforme o
caso, a cada Cotista e a CVM.

X. A CVM, no uso de suas atribuicdes legais, podera descredenciar a Administradora e/ou a Gestora, em
conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade profissional de administracdo de carteiras.
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XI. Nas hipoteses de rendncia ou descredenciamento, ficara a Administradora obrigada a convocar,
imediatamente, a Assembleia de Cotistas, para eleger seu substituto ou deliberar pela liquidagdo do Fundo,
sendo também facultada a convocacgdo da Assembleia de Cotistas para tal fim a Gestora e ao(s) Cotista(s) que
detenha(m) ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas e em circulagdo, se a Administradora ndo o fizer
no prazo de 10 (dez) dias corridos contados da renuncia ou descredenciamento, em qualquer caso, ou a CVM,
nos casos de descredenciamento.

XII. Sem prejuizo do disposto no item XIX. abaixo, no caso de rendncia ou descredenciamento, a Administradora
e/ou a Gestora, conforme o caso, deverdo permanecer no exercicio de suas respectivas fun¢des até sua efetiva
substituicdo por deliberacdo da Assembleia de Cotistas e, no caso da Administradora, até averbagéo no cartorio de
registro de iméveis, nas matriculas referentes aos bens imoéveis e direitos eventualmente integrantes do patrimonio
da Classe, da ata da Assembleia de Cotistas que eleger seu substituto e sucessor na propriedade fiduciaria dos
respectivos bens da Classe, devidamente aprovada pela CVM e registrada no cartério de titulos e documentos.

XIIL. Caso (i) a Assembleia de Cotistas ndo chegue a uma decisdo sobre a escolha da nova Administradora ou
Gestora, conforme o caso, na data de sua realizacao, ou (ii) a nova Administradora ou Gestora, conforme o caso,
ndo seja efetivamente empossada no seu respectivo cargo no prazo de até 90 (noventa) dias ap6s a deliberacdo
de Assembleia de Cotistas que o eleger, a Administradora ou a Gestora, conforme o caso, devera permanecer
no seu respectivo cargo pelo prazo adicional de pelo menos 60 (sessenta) dias para que o substituto seja
empossado no cargo. Decorrido este prazo, a Administradora podera providenciar a liquidacdo do Fundo, nos
termos do item III da secdo H (“Liquidacdo e Encerramento”) do Anexo 1.

XIV. No caso de descredenciamento da Administradora pela CVM, esta podera indicar administrador temporario
até a eleicdo de novo administrador para o Fundo.

XV. No caso de liquidacado extrajudicial da Administradora, cabe ao liquidante designado pelo Banco Central do
Brasil ("BACEN"), sem prejuizo do disposto neste Regulamento, convocar a Assembleia de Cotistas no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis contados da data de publicacdo, no Diario Oficial da Unido, do ato que decretar a liquidacdo
extrajudicial, a fim de deliberar sobre a eleicdo de novo administrador e a liquidagdo ou ndo da Classe, observado
o disposto no item IIl da se¢do H do Anexo L

XVI. Para fins deste Regulamento, “Dia Util" significa qualquer dia exceto (i) sdbados, domingos, ou feriados
nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste
Regulamento ndo sejam Dia Util, conforme definicdo deste item, considerar-se-a4 como a data do referido evento
o Dia Util imediatamente seguinte.

XVII. Se a Assembleia de Cotistas ndo eleger novo administrador no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contados da
publicacado no Diario Oficial do ato que decretar a liquidagao extrajudicial da Administradora, o BACEN nomeara
uma instituicdo para processar a liquidacao do Fundo.

XVIII. Nas hipdteses referidas nesta secdo, a ata da Assembleia de Cotistas que eleger novo administrador,
constitui documento habil para averbacdo no cartério de registro de imoveis, da sucessdo da propriedade
fiduciaria dos ativos eventualmente integrantes do patriménio da Classe.

XIX. A sucessdo da propriedade fiduciaria dos bens eventualmente integrantes do patrimonio do Fundo ndo
constitui transferéncia de propriedade.
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XX. Sem prejuizo do disposto nesta secdo, a Administradora devera permanecer no exercicio de suas fungdes,
mesmo quando a Assembleia de Cotistas deliberar a liquidacdo do Fundo em consequéncia da rendncia, da
destituicdo ou da liquidagdo extrajudicial da Administradora, cabendo a Assembleia de Cotistas, nestes casos,
eleger novo administrador para processar a liquidagdo do Fundo.

XXI. A Assembleia de Cotistas que destituir a Administradora ou Gestora devera, no mesmo ato, eleger seu
substituto ou deliberar quanto a liquidacdo do Fundo.

XXII. Em caso de renudncia ou liquidagéo judicial ou extrajudicial da Administradora, correrdo por sua conta os
emolumentos e demais despesas relativas a transferéncia, ao seu sucessor, da propriedade fiduciaria dos direitos
integrantes do patrimdnio da Classe.

‘ G. ENCARGOS DO FUNDO

L. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como
de sua classe de Cotas, sem prejuizo de outras despesas previstas na regulamentacdo vigente ("Encargos do
Fundo”):

(i) taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do Fundo ou de sua classe de Cotas;

(i) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedi¢do e publicacdo de relatérios e informagoes
periddicas previstas na regulamentacdo vigente;

(i) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou de sua classe de Cotas, inclusive
comunicacdes aos Cotistas;

(iv)  honorarios e despesas do Auditor Independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

(vi)  despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou de acordo
com devedor;

(vii)  honorarios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo ou da classe de Cotas, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo
imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas funcdes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
(x) despesas com a realizacao de Assembleia de Cotistas;

(xi)  despesas inerentes a constitui¢ao, fusdo, incorporagao, cisdo, transformacdo ou liquidacdo do Fundo ou
da classe de Cotas;

(xii) despesas com liquidacao, registro e custddia de operacdes com ativos da carteira;
(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;

(xiv) no caso de classe fechada, despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas e/ou admissdo das Cotas
a negocia¢do em mercado organizado, conforme aplicavel
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(xv) Taxas Globais;

(xvi) montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneracdo com base na taxa de
administracdo, performance ou gestao, observado o disposto no art. 99 da Resolu¢do CVM 175;

(xvii) despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado, se houver;

(xviii) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de Cotas, desde que de acordo
com as hipdteses previstas na regulamentacdo aplicavel;

(xix) despesas decorrentes da contratacdo de agéncia de classificacdo de risco de crédito, se houver;
(xx) Taxa de Performance, se aplicavel;
(xxi) Taxa Maxima de Custddia;

(xxii) honorarios e despesas relacionadas aos servicos de consultoria especializada, inclusive para fins de
verificacdo de lastro dos direitos creditérios;

(xxiii) despesas com registro de direitos creditérios, incluindo o registro em entidades autorizadas pelo BACEN
a exercer a atividade de registro de ativos financeiros e direitos creditérios, conforme normas regulamentares
aplicaveis e expedidas pelo CMN e/ou pelo préprio BACEN (“Entidade Registradora”); e

(xxiv) despesas com servicos de originacao, cobrangas ordinaria e/ou extraordinaria dos Direitos Creditérios
(incluindo a contratacdo do agente de cobranga dos direitos creditérios).

II. Ndo estdo incluidas neste rol quaisquer consultas preventivas relacionadas as operacdes do Fundo ou de sua
classe de Cotas. Todas as despesas eventualmente atribuidas ao Fundo ou a sua classe de Cotas com consultores
juridicos deverdo ser previamente avaliadas e, conforme o caso, aprovadas pela Administradora.

III. Quaisquer despesas ndo previstas como Encargos do Fundo neste Regulamento ou na legislacdo e
regulamentacao aplicaveis, correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado, inclusive
a eventual remuneracdo dos membros do conselho ou comité do Fundo, quando constituidos por iniciativa de
Prestador de Servico Essencial.

IV. Sem prejuizo da possibilidade da cobranca das despesas inerentes a distribuicdo priméria de Cotas como
encargo do Fundo, os documentos de cada oferta de Classe e Subclasse de Cotas poderdo estabelecer um custo
unitario de distribuicdo por Cota que sera arcado pelo Cotista ingressante e ndo compora o Patrimdnio Liquido.

V. Observada a Ordem de Alocagédo de Recursos prevista no Anexo I, a Administradora deverad manter a reserva
para pagamento dos encargos do Fundo, por conta e ordem do Fundo, desde a Data de Inicio do Fundo até a
liguidagdo do Fundo, equivalente ao maior valor entre R$250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais) e a
estimativa do valor necessario para o pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, referente aos 2 (dois)
meses subsequentes somado a uma vez a margem requerida para os ativos elegiveis para prote¢do patrimonial
(hedge) ("Reserva de Encargos”). A Gestora podera ainda determinar a provisao de outras despesas sem a
convocacao de assembleia.

VI. Os recursos da Reserva de Encargos serao mantidos em Ativos Financeiros de Liquidez.

VIIL. O patrimonio liquido do Fundo correspondera ao somatorio dos valores das disponibilidades em moeda
corrente nacional, dos ativos integrantes da carteira do Fundo, apurados na forma deste Regulamento, menos
as exigibilidades referentes aos encargos do Fundo e as provisdes do Fundo (“Patrimdnio Liguido”).

H. ASSEMBLEIA DE COTISTAS
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L Competéncia privativa. Compete privativamente a assembleia geral de cotistas do Fundo (“Assembleia
Geral de Cotistas”) deliberar sobre as seguintes matérias, além de outras matérias que a ela venham a ser
atribuidas por forca da regulamentagdo em vigor e deste Regulamento, observado que as matérias especificas
da Classe ou Subclasses de Cotas serdo deliberadas em sede de assembleia especial de cotistas (“Assembleia
Especial de Cotistas” e, em conjunto com a Assembleia Geral de Cotistas, as “Assembleias de Cotistas”), sem
prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentagdo vigente, sendo-lhe aplicaveis as

mesmas disposi¢oes procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas:

(i)

deliberar sobre as demonstracées contabeis do
Fundo apresentadas pela Administradora;

Em primeira ou segunda convocagdo, maioria das
Cotas presentes na Assembleia

(ii)

deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo sem
Justa Causa da Gestora;

Em primeira ou segunda convocagdo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Cotas subscritas
do Fundo

(iii)

deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo com
Justa Causa da Gestora;

Em primeira ou segunda convocagdo, maioria das
Cotas subscritas do Fundo

(iv)

deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo da
Administradora;

Em primeira ou segunda convocagdo, maioria das
Cotas subscritas do Fundo, que representem, com
base no nimero de cotistas indicados no registro
de Cotistas na data de convocacao da Assembleia
de Cotistas, 30% (trinta por cento), no minimo,
das Cotas emitidas.

)

deliberar sobre incorporacao, fusao, cisdo total ou
parcial, a transformacdo ou liquidacdo do Fundo,
conforme proposta da Gestora;

Em primeira ou segunda convocagao, maioria das
Cotas presentes na Assembleia, que representem,
com base no numero de cotistas indicados no
registro de Cotistas na data de convocacao da
Assembleia de Cotistas, 30% (trinta por cento), no
minimo, das Cotas emitidas.

(vi)

deliberar sobre incorporacao, fusdo, cisao total ou
parcial, a transformacéo ou liquidacdo do Fundo,
gue ndo seja realizada conforme proposta da
Gestora;

Em primeira ou segunda convocagdo, maioria das
Cotas subscritas do Fundo.

(vii)

deliberar sobre a liquidacdo ou operagdo de
incorporacao do Fundo caso seja verificado que o
Patrimonio Liquido do Fundo atinja valor inferior a
(a) R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais); ou
(b) 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido
integralizado no Fundo quando de seu inicio, o
que for maior;

Em primeira ou segunda convocagao, maioria das
Cotas presentes na Assembleia.

(viii)

alteracdo do Prazo de Duracdo do Fundo,
conforme proposta da Gestora;

Em primeira ou segunda convocagdo, maioria das
Cotas presentes na Assembleia, que representem,
com base no ndmero de cotistas indicados no
registro de Cotistas na data de convocacdo da
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Assembleia de Cotistas, 25% (vinte e cinco por
cento), no minimo, das Cotas emitidas.

(ix)

alteracéo do Prazo de Duragéo do Fundo, gue néo
seja realizada conforme proposta da Gestora;

Em primeira ou segunda convocagdo, maioria das
Cotas subscritas do Fundo

)

alterar os quéruns de deliberacdo das Assembleias
Gerais de Cotistas, conforme previstos neste
Regulamento;

Em primeira ou segunda convocacao, (i) maioria
das Cotas subscritas do Fundo, ou (ii) mesmo
quérum para deliberacdo atualmente previsto
para a matéria objeto de alteracdo, o que for
maior.

(xi)

o plano de resolucdo de patrimoénio liquido
negativo do Fundo;

Em primeira ou segunda convocagdo, maioria das
Cotas presentes na Assembleia.

(xii)

o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do
Fundo;

Em primeira ou segunda convocagdo, maioria das
Cotas subscritas do Fundo.

(xiii)

a liquidacgdo do Fundo;

Em primeira ou segunda convocagdo, maioria das
Cotas presentes na Assembleia de Cotistas, que
representem, com base no numero de Cotistas
indicados no registro de Cotistas na data de
convocacdo da Assembleia de Cotistas, 20%
(vinte por cento), no minimo, das Cotas emitidas.

(xiv)

deliberar sobre a substituicdo do Custodiante;

Em primeira ou segunda convocagao, maioria das
Cotas subscritas do Fundo.

(xv)

deliberar sobre a elevacdo das Taxas Globais;

Em primeira ou segunda convocagao, maioria das
Cotas presentes na Assembleia, que representem,
com base no numero de cotistas indicados no
registro de Cotistas na data de convocacao da
Assembleia de Cotistas, 30% (trinta por cento), no
minimo, das Cotas emitidas.

(xvi)

deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Performance
ou da remuneracdo devida ao consultor
especializado;

Em primeira ou segunda convocagdo, maioria das
Cotas presentes na Assembleia, que representem,
com base no ndmero de cotistas indicados no
registro de Cotistas na data de convocagdo da
Assembleia de Cotistas, 30% (trinta por cento), no
minimo, das Cotas emitidas.

(xvii) deliberar se um Evento de Avaliacdo constitui um

Evento de Liquidacao;

Em primeira convocacdo, maioria das Cotas

subscritas na primeira convocacao; e, em
segunda convocacdo, maioria das Cotas
subscritas presentes na Assembleia, que

representem, com base no numero de cotistas
indicados no registro de Cotistas na data de
convocacdao da Assembleia de Cotistas, 25%
(vinte e cinco por cento), no minimo, das Cotas
emitidas.

(xviii) deliberar

sobre os procedimentos a serem
adotados no resgate das Cotas mediante a dac¢do

Em primeira ou segunda convocagao, maioria das
Cotas presentes na Assembleia de Cotistas, que
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em pagamento dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros de Liquidez;

representem, com base no nuimero de Cotistas
indicados no registro de Cotistas na data de
convocacdao da Assembleia de Cotistas, 20%
(vinte por cento), no minimo, das Cotas emitidas.

(xix) alteracdo da Politica de Investimento da Classe,
conforme proposta da Gestora;

Em primeira ou segunda convocagdo, maioria das
Cotas presentes na Assembleia, que representem,
com base no numero de cotistas indicados no
registro de Cotistas na data de convocacao da
Assembleia de Cotistas, 30% (trinta por cento), no
minimo, das Cotas emitidas.

(xx) alteracdo da Politica de Investimento da Classe,
que ndo seja realizada conforme proposta da

Gestora;

Em primeira ou segunda convocagdo, maioria das
Cotas subscritas do Fundo.

(xxi) alteracdo dos Critérios de Elegibilidade da Classe;

Em primeira ou segunda convocagdo, maioria das
Cotas subscritas do Fundo.

(xxii) a alteracdo dos procedimentos de resgate das
Cotas;

Em primeira ou segunda convocagao, maioria das
Cotas subscritas do Fundo.

Em primeira ou segunda convocagao, maioria das
Cotas presentes na Assembleia de Cotistas, que
representem, com base no numero de Cotistas
indicados no registro de Cotistas na data de
convocacdo da Assembleia de Cotistas, 20%
(vinte por cento), no minimo, das Cotas emitidas.

(xxiii) a alteracdo da Reserva de Encargos;

Em primeira ou segunda convocagao, maioria das

(xxiv) a emissdo de novas Cotas da Classe; e .
Cotas presentes na Assembleia.

(i) O mesmo quérum para deliberagdo
atualmente previsto para a matéria objeto de
alteracao; ou (ii) maioria das Cotas presentes na
Assembleia de Cotistas, que representem, com
base no nimero de Cotistas indicados no registro
de Cotistas na data de convocacao da Assembleia
de Cotistas, 15% (quinze por cento), dos dois o
maior.

(xxv) a alteracdo das disposicdes deste Regulamento
ndo mencionadas neste Capitulo, conforme
proposta da Gestora.

LI Nos termos da regulamentacdo em vigor, este Regulamento podera ser alterado, independentemente de
Assembleia Geral de Cotistas ou de consulta aos Cotistas, sempre que tal alteracao (i) decorrer exclusivamente
da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM, devendo ser providenciada, no
prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacdo aos Cotistas; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo
dos dados cadastrais de prestadores de servicos, tais como alteragdo na razéo social, endereco, pagina na rede
mundial de computadores e telefone; ou (iii) envolver reducédo de taxa devida a prestador de servigos.
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IL Convocacao: As Assembleias de Cotistas serdo convocadas com, no minimo, 10 (dez) dias de
antecedéncia da data de sua realizacdo.

ILI. A convocagdo serd realizada mediante o envio, a cada Cotista, de correspondéncia eletronica, e
disponibilizada na pagina da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, contendo a data,
a hora e o local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas e a pagina da rede mundial de computadores
em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a eventual proposta submetida a apreciagdo da
Assembleia de Cotistas.

ILIL A presenca da totalidade dos Cotistas supre eventual falta de convocagao.

III. Forma: As Assembleias de Cotistas poderao ser realizadas de forma presencial, por meio eletrénico, por
meio parcialmente eletrénico ou por meio de consulta formal, conforme orientagdes constantes da convocagéo,
observado que, no caso de consulta formal, estara dispensada a reunido dos Cotistas.

IV. A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

IV.I. Os Cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicagdo eletronica, mediante meio eletronico a ser
disponibilizado pela Administradora, sempre que a Administradora permitir tal faculdade, desde que os votos
sejam recebidos até a véspera da data de realizagdo da Assembleia de Cotistas, para fins de computo.

IV.IL. As deliberacbes da Assembleia de Cotistas poderdo ser adotadas ainda mediante processo de consulta
formal pela Administradora, sem necessidade, portanto, de reunido dos Cotistas, observados os quéruns acima
aplicaveis a Assembleia de Cotistas. Da consulta formal, deverdo constar todas as informagdes necessarias para
o exercicio de voto do Cotista, sendo que, nos termos do Artigo 76, §85° e 6°, da Resolugdo CVM 175, os Cotistas
terdo o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestagdo, contado da emissdo da consulta por meio eletronico,
sendo admitido que a consulta preveja prazo superior, que devera prevalecer.

IV.IIL Caso a Assembleia de Cotistas seja realizada por meio de consulta formal, os Cotistas deverdo se
manifestar, por meio eletronico, no prazo definido na consulta formal, desde que respeitado o prazo minimo da
regulamentacao em vigor.

V. Quem pode votar: Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro
de Cotistas na data da convocacado, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente constituidos ha
menos de um ano.

V.I. Ndo podem votar nas Assembleias de Cotistas: (i) o prestador de servico, essencial ou nao; (ii) os socios,
diretores e empregados do prestador de servico; (iii) as partes relacionadas ao prestador de servico, seus sdcios,
diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a sua classe de Cotas; e
(v) o Cotista, na hipdtese de deliberacao relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade.

V.II. A vedacdo prevista no item V.I. ndo se aplica quando estas pessoas forem os Unicos cotistas do Fundo, da
classe ou da subclasse, conforme o caso, ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais
cotistas do Fundo, da mesma classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria
Assembleia de Cotistas ou constar de permissdo previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica,
e arquivada pela Administradora.

I. FATORES DE RISCO GERAIS
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I. AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO E/OU DO FUNDO GARANTIDOR
DE CRETIDO - FGC.

II. O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO NAO REPRESENTAM, SOB QUALQUER
HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS QUANTO A
SEGURANCA, A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DOS TiTULOS COMPONENTES DAS CARTEIRAS DE
ATIVOS.

III. Os servigos sdo prestados ao Fundo em regime de melhores esforcos, havendo apenas obrigacdo de meio,
e ndo existindo nenhum nivel garantido de resultado ou desempenho dos investimentos.

IV. O Fundo podera estar exposto a significativa concentragdo em ativos financeiros de poucos emissores ou a
uma Unica ou algumas poucas modalidades de ativos, observadas as disposi¢des constantes da regulamentacao
em vigor.

V. Embora os Prestadores de Servicos Essenciais adotem métricas de supervisdo e gerenciamento de riscos,
conforme descritos no item D deste Regulamento, ndo ha garantia contra eventuais perdas patrimoniais as quais
a carteira do Fundo possa incorrer.

VI. Cabe ao Cotista o controle e a consolidacao de seus investimentos mantidos no Fundo com os demais
investimentos de sua carteira propria ou mantidos em outros fundos que nao estejam sob administracdo da
Administradora. A Administradora e/ou a Gestora ndo sdo responsaveis pela observancia de quaisquer outros
limites, condi¢des ou restricdes que ndo os expressamente estabelecidos neste Regulamento. As vedacdes
previstas neste Regulamento se aplicam exclusivamente a carteira do préprio Fundo, e ndo indiretamente a
carteira dos fundos investidos.

VIIL. O Fundo pode estar sujeito a potenciais conflitos de interesse em razdo da aquisicao de ativos financeiros
(i) emitidos pela Gestora e/ou empresas do seu grupo econOmico; e/ou (ii) cuja estruturacdo, distribuigdo,
intermediacdo e/ou negociacdo seja realizada por instituicdo intermediaria integrante do mesmo grupo
econOmico da Gestora, conforme previsto na politica de investimento do Anexo L

VIIL. Os fatores de risco e principais pontos de atencao da classe de Cotas encontram-se detalhados no
Anexo I deste Regulamento.

J. TRIBUTAGAO APLICAVEL

A tributagdo aplicavel aos Cotistas e ao Fundo serd aquela definida pela legislagdo tributaria brasileira. Podera
haver tratamento tributario diferente do disposto nos itens abaixo a outros Cotistas sujeitos a regras de tributagdo
especificas, na forma da legislagdo em vigor.

I. Tratamento tributario da carteira do Fundo:

De acordo com a legislagdo vigente, as operag¢des da carteira do Fundo ndo estao sujeitas a tributagdo pelo Imposto
de Renda e estdo sujeitas ao Imposto sobre Operacdes Financeiras, na modalidade Titulos e Valores Mobiliarios
("IOF/TVM"), a aliquota zero. Os FIDCs que liquidem antecipadamente recebiveis de arranjos de pagamentos,
recebiveis comerciais por meio de desconto de duplicatas, notas promissérias, cheques e outros titulos mercantis,
conforme definidos em regulamentacdo a ser expedida pelo Conselho Monetario Nacional (“CMN"), e que nao
sejam classificados como entidade de investimento, de acordo com o disposto no art. 23 da Lei n° 14.754, de 12
de dezembro de 2023, conforme alterada (“Lei 14.754/23"), serdo contribuintes e estardo sujeitos a incidéncia do
Imposto sobre Bens e Servigos (“IBS") e da Contribuicdo sobre Bens e Servigos (“CBS").
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II. Tratamento tributario dado aos Cotistas:

Cotistas Residentes no Brasil

I. O Fundo buscard manter carteira composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do Patriménio
Liquido em “Direitos Creditérios” que poderdo integrar a carteira da Classe (“Alocacdo Minima"), conforme
definidos pela Resolucdo CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023 (“Resolu¢do CMN 5.111/23"), de modo a
manter os rendimentos distribuidos pelo fundo sujeitos ao Imposto de Renda Retido na Fonte a aliquota de
15%.

IL. Caso o fundo seja enquadrado como entidade de investimento, nos termos do artigo 23 da Lei 14.754/23, os
rendimentos se sujeitardo ao Imposto de Renda Retido na Fonte ("IRRF") exclusivamente no momento da
distribuicao de rendimentos, do resgate, amortizacao, liquidagdo ou cessao das cotas.

III. O IRRF sera considerado antecipacdo do devido no caso de beneficiario pessoa juridica tributada com base
no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributagdo exclusiva

Cotistas Nao-residentes

IV. Em regra, os rendimentos decorrentes de investimento no Fundo realizado por investidores residentes ou
domiciliados no exterior ("INR") que invistam de acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pelo Conselho
Monetario Nacional ("CMN"), e que ndo sejam residentes em Jurisdicdo com Tributagdo Favorecida (“JTE"),
conforme atualmente listadas na Instru¢do Normativa RFB n° 1.037, de 4 de junho de 2010 ("IN RFB 1.037/10"),
estardo sujeitos a incidéncia do IRRF, a aliquota de 15% (quinze por cento), na data da distribuicdo de
rendimentos ou da amortizacdo das cotas.

V. Considera-se JTF aqueles paises ou dependéncias que ndo tributam a renda ou que a tributam a aliquota
maxima inferior a 17% (dezessete por cento), ou cuja legislagdo ndo permita o acesso a informacdes relativas a
composicdo societaria de pessoas juridicas, ou a sua titularidade ou a identificacdo do beneficiario efetivo de
rendimentos atribuidos a ndo residentes. A despeito desse conceito legal, no entender das autoridades fiscais,
sdo atualmente consideradas JTF as jurisdi¢des listadas no artigo 1° da IN RFB 1.037/10.

Desenquadramento para fins fiscais

VI. Caso ndo se mantenha a classificagdo como entidade de investimento, os rendimentos se sujeitardo ao
Imposto de Renda, a aliquota de 15%, nos meses de maio e novembro de cada ano.

VII. Em caso de desenquadramento da carteira do Fundo, as regras gerais de tributagdo, com base na
classificacdo do fundo como longo prazo ou curto prazo, deverdo ser observadas, conforme previsto no art. 17
da Lei 14.754/23. Certos tipos de investidor podem se beneficiar de aliquotas diferenciadas.

VIIL IRRF - Longo Prazo: caso o Fundo seja tratado para fins tributarios como de Longo Prazo, os rendimentos
auferidos pelos cotistas residentes no Brasil ou ndo residentes sujeitos ao regime geral ficardo sujeitos ao IRRF
no ultimo dia util dos meses de maio e novembro (“Come-cotas”) sob a aliquota de 15%. A distribuicdo de
rendimentos, da amortizacdo ou do resgate de cotas, estara sujeita ao IRRF a 15% e ao percentual complementar
necessario para totalizar as seguintes aliquotas regressivas de acordo com o prazo de aplicagao:

Prazo de aplicacao Aliquotas de Longo Prazo
Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20%
De 361 a 720 dias 17,5%
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Acima de 720 dias 15%

IX. IRRF - Curto Prazo: na hipdtese de a carteira do Fundo apresentar prazo médio inferior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, por motivos operacionais ou estratégicos, sera classificado como “Curto Prazo”. Neste
caso, o IRRF incidira sob a aliquota de 20% no ultimo dia Util dos meses de maio e novembro. No advento da
distribuicdo de rendimentos, resgate ou amortizagéo, incidirad a aliquota de 20% e ao percentual complementar
necessario para totalizar as seguintes aliquotas regressivas:

Prazo de aplicacao Aliquotas de Curto Prazo
Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20%

X. Por sua vez, para os INR que invistam de acordo com as normas e condic¢des estabelecidas pelo CMN e que
nao sejam residentes em JTF, os rendimentos auferidos serdo tributados pelo IRRF a aliquota de 15% (quinze
por cento) somente quando distribuidos.

XI. Em caso de integralizacdo de cotas do Fundo por meio de entrega de ativos, a integralizacdo devera ser
realizada de acordo com a legislacdo vigente, isso é, a valor de mercado do ativo. Para tanto, o Cotista devera
apresentar a documentagdo necessaria para comprovacao do custo de aquisicdo, conforme legislacdo vigente,
sendo ao Administrador reservado o direito de apurar eventuais tributos devidos e exigir o prévio recebimento
dos recursos necessarios para, na condi¢do de responsavel tributario, efetivar o recolhimento de tais tributos
como condicdo prévia para efetivagdo da integralizagdo das cotas.

IOF

XII. IOF/TVM: Os resgates, amortiza¢Oes e alienagdes realizados em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de
aplicacdo no Fundo estdo sujeitos a incidéncia de IOF/TVM, a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, limitado ao
rendimento da aplicagdo conforme o nimero de dias, de acordo com a tabela regressiva anexa ao Decreto 6.306,
de 14 de dezembro de 2007, conforme alterado (“Decreto 6.306/07") (limite de 96% do rendimento e 0% no
trigésimo dia a partir da data de aplicagdo). Também esta sujeito ao IOF/TVM a aquisicdo primaria de cotas de
FIDC, a aliquota de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento) sobre o valor de aquisicdo, conforme art. 32-D do
Decreto 6.306/07. Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

XIII. IOF/Cambio: As operagdes de conversbes de moeda estrangeira para moeda brasileira, bem como de
moeda brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao Imposto sobre Operacdes Financeiras, na modalidade
referente a Cambio ("IOF/Cambio”). Atualmente, as operagdes de cambio referentes ao ingresso no pais para
investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento).
De igual modo, as operacdes para remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo relativas as suas
aplicagdes no mercado internacional, nos limites e condig¢des fixados pela CVM, também estdo sujeitas a aliquota
de 0% (zero por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato
do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

XIV. Os Cotistas ndo residentes sujeitos ao regime especial, devidamente caracterizados como tal, nos termos
da legislagdo em vigor, sujeitar-se-ado as regras de tributagdo especificas, fazendo jus as isengdes, imunidades
ou tributacdo privilegiada, nos termos da legislacdo em vigor, devendo, para tanto, comprovar, perante a
Administradora, a sua situacao tributaria.
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K. INFORMAGOES COMPLEMENTARES

I. Servico de Atendimento ao Cotista

Os Cotistas poderao solicitar o esclarecimento de quaisquer davidas sobre o Fundo ou enviar reclamacdes,
conforme o caso, por meio do Servico de Atendimento ao Cotista: adm.fundos.estruturados@xpi.com.br.

II. Foro para solucao de conflitos
Foro Central da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro.
III. Politica de voto do Gestor

O Fundo exercera seu direito de voto em relagdo aos ativos investidos em observancia aos parametros e regras
constantes da politica de voto da Gestora, disponibilizada no site da Gestora, na rede mundial de computadores
seguinte endereco: https://www.augme.com.br/politicas.

IV. Anexos

O Anexo I deste Regulamento constituird parte integrante e inseparavel deste Regulamento e obrigara
integralmente os prestadores de servico e os Cotistas da classe de Cotas. Em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relagdo as disposicdes desta parte geral do Regulamento e de seu Anexo [, deverdo prevalecer
as disposi¢oes do Anexo I deste Regulamento.
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Classe Unica de Cotas do Augme XPCE Fundo de Investimento em Direitos Creditérios I de
Responsabilidade Limitada (“Classe”)

Publico-alvo: Condominio: Prazo:
A Classe é destinada a investidores Fechado 5 (cinco) anos, prorrogaveis por 1
qualificados, observado que cada (um) ano, a critério da Gestora, sem
Subclasse podera estabelecer necessidade de deliberacao, pelos
publico-alvo especifico e mais Cotistas, em Assembleia Especial de
restrito, o qual sera indicado no Cotistas

respectivo Apéndice

Responsabilidade dos Cotistas: Classe: Término | Exercicio Social:

Limitada Unica Duracao de 12 meses, encerrando
no Gltimo Dia Util do més de maio.

A. Objetivo da Classe e Politica de Investimento

L. Objetivo e Politica de Investimento: a Classe tem por objetivo obter ganhos, no longo prazo, mediante a
aplicacdo de recursos, preponderantemente, em direitos creditorios, por meio da aquisicdo de quaisquer dos
seguintes titulos, valores mobiliarios e outros ativos previstos no art. 2°, XII, do Anexo Normativo II da Resolucdo
CVM 175, conforme alterada (“Direitos Creditérios”): (a) direitos e titulos representativos de crédito; (b) valores
mobilidrios representativos de crédito; (c) certificados de recebiveis e outros valores mobilidrios representativos
de operacdes de securitizagdo que ndo sejam lastreados em direitos creditérios ndo padronizados, incluindo mas
néo se limitando a debéntures, cédulas de crédito imobiliario (“CClI"), certificados de recebiveis imobiliarios (“CRI"),
certificados de recebiveis do agronegécio (“CRA"), cédulas de produto rural (“CPR"), certificados de cédulas de
crédito bancério, cédulas de crédito a exportacdo, notas de crédito a exportacdo, cédulas de crédito bancério
("CCB"), notas comerciais, duplicatas, pedidos de fornecimento e contratos de fornecimento ou prestagdo de
servicos, bem como qualquer outro titulo representativo de crédito, originarios de operagdes realizadas nos
segmentos comercial, industrial, imobiliario, financeiro, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacdo
de servicos, de acordo com a atividade especifica de cada um dos cedentes e as operagdes realizadas entre estes
e seus respectivos sacados; e (d) por equiparacgao, cotas de fundo de investimento em direitos creditérios (“Cotas
de FIDCs").

I.1. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pela Classe, com todos os seus respectivos direitos, preferéncias,
garantias, prerrogativas, acoes e acessoérios, nos termos da legislacdo civil aplicavel.

II. A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios que atendam, cumulativamente, aos Critérios de
Elegibilidade, na respectiva Data de Aquisicao.

III. O remanescente do Patrimdnio Liquido que ndo for aplicado em Direitos Creditérios podera ser mantido em
moeda corrente nacional ou aplicado nos seguintes ativos financeiros de liquidez (“Ativos Financeiros de Liquidez"):

(a) titulos publicos federais;

(b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituigdes financeiras;

(c) operagdes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros de Liquidez referidos nos itens (a) e (b) acima; e
(d) cotas de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos Financeiros de Liquidez
referidos nos itens (a) a (c) acima.
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IV. Sem prejuizo da Politica de Investimento da Classe prevista neste item, poderdo eventualmente compor a
carteira de investimento da Classe imdveis (ou direitos reais relacionados), participacdes societarias, cotas de
fundos de investimento, bens méveis em geral, produtos ou insumos agricolas, direitos disponiveis, dentre outros
ativos, bens ou direitos que ndo Direitos Creditérios ou os Ativos Financeiros de Liquidez, em decorréncia,
exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais envolvidos na recuperagdo dos Direitos Creditorios,
seja por forca de: (i) expropriagao de ativos; (ii) excussao de garantias; (iii) dacdo em pagamento; (iv) conversao; (v)
adjudicagdo ou arrematac¢ado de bem penhorado pela Classe; ou (vi) transacao, nos termos do artigo 840 e seguintes
da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002.

V. A Classe podera realizar operacdes com derivativos exclusivamente com o objetivo de protegdo patrimonial.
Inexistindo contraparte central, é vedado a Classe realizar operacdes com derivativos que tenham a Gestora ou as
suas partes relacionadas como contraparte.

VL. E vedado a Classe aplicar recursos em Direitos Creditérios e em Ativos Financeiros de Liquidez no exterior.
VIL A Classe nédo realizara operagdes de day trade assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo
dia.

VIIL Periodo de Investimento. A Classe podera realizar investimentos e reinvestimentos nos Direitos Creditérios
durante o prazo de 1 (um) ano, contados da data da 12 (primeira) subscri¢do de Cotas ("Periodo de Investimento"),
podendo ser (i) prorrogado por prazo superior, mediante deliberagdo em Assembleia, ou (ii) antecipado, conforme
orientacdo da Gestora.

VIILIL Apos o término do Periodo de Investimento, o Fundo ndo podera realizar novos investimentos, exceto nas
seguintes hipoteses: (a) tenham por objetivo a preservagdo do valor dos investimentos do Fundo nos ativos ou a
continuidade dos negdcios dos ativos, ou (b) para a realizacdo de investimentos em ativos ja negociados e
acordados previamente ao término do Periodo de Investimento (assim considerados aqueles ativos em relagdo aos
quais o Fundo ja tenha assinado quaisquer boletins de subscricdo, compromissos de integralizagdo ou outro tipo
de documento vinculante para a aquisi¢do de ativos pelo Fundo).

VIILIL Sem prejuizo do disposto na clausula acima, contados do 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao término do
Periodo de Investimento, a Gestora iniciara os respectivos processos de desinvestimento da Classe em Direitos
Creditérios ("Periodo de Desinvestimento"), o qual terd duragdo de 4 (quatro) anos, podendo ser (i) prorrogado
por 1 (um) periodo de 1 (um) ano, conforme definicdo da Gestora, sem necessidade de aprovacao de Assembleia
de Cotistas, (ii) prorrogado por prazo superior, mediante deliberagdo em Assembleia, ou (iii) antecipado, conforme
orientacdo da Gestora.

VIILIIL. Durante o Periodo de Desinvestimento, a Gestora conduzird os processos de desinvestimento mediante
estudos, andlises e estratégias que, conforme a conveniéncia e oportunidade, busquem propiciar ao Cotista o
melhor retorno possivel, observado que os investimentos da Classe poderdo ser liquidados a qualquer tempo,
inclusive durante o Periodo de Investimento, por determinacdo da Gestora.

IX. Limites de Concentracao: Apds 180 (cento e oitenta) dias contados da data da 12 (primeira) integralizacdo de
Cotas (“Data de Inicio”), independentemente da subclasse, a Classe devera observar a Alocagdo Minima (conforme
abaixo definida).

IX.I. Nos termos do Art. 47, paragrafo Unico, do Anexo Normativo II da Resolu¢do CVM 175, a Gestora devera
observar que a Classe podera investir (sendo certo que referidos limites serdo observados exclusivamente no
momento do investimento pelo Fundo):

(@) até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido em Cotas de FIDCs emitidas por uma mesma classe;

17 de 38
Praia de Botafogo, 501, bloco I | Botafogo | Rio de Janeiro | CEP 22250-911
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

213




E SeCL! ritieS Categoria / Tipo:
{= Services Finc

(b) até 100% (cem por cento) em debéntures, notas comerciais, certificados de recebiveis, CRIs, CRAs, debéntures
financeiras;

(c) até 100% (cem por cento) em Direitos Creditorios emitidos por pessoas juridicas ou fisicas, tais como nao
limitados a notas promissérias, duplicatas, CPRs, CCls, CCB, entre outros; e

(d) no méaximo até 20% (vinte por cento) do seu patrimonio liquido em Cotas de FIDCs e/ou Ativos Financeiros de
Liquidez destinados exclusivamente a investidores profissionais, conforme definidos pela regulamentagao
aplicavel. Dentro do referido limite previsto, até 10% (dez por cento) de seu patrimoénio liquido em Cotas de
FIDCs que admitam a aquisi¢cdo de direitos creditérios ndo-padronizados.

IX.IL. A aplicacdo de recursos em Direitos Creditérios e outros ativos de responsabilidade ou coobrigagdo de um
mesmo devedor esta limitada a 20% (vinte por cento) do patrimdnio liquido da Classe.

IX.IIIL O limite referido no item IXIL acima sera de até 100% (cem por cento) do patriménio liquido da Classe
quando: (I) o devedor ou coobrigado: a) tenha registro de companhia aberta; b) seja instituicdo financeira ou
equiparada; ou c) seja entidade que tenha suas demonstracdes contabeis relativas ao exercicio social
imediatamente anterior a data de aquisi¢do do direito creditorio elaboradas em conformidade com o disposto na
Lei n® 6.404, de 1976, e a regulamentacdo editada pela CVM, e auditadas por auditor independente registrado na
CVM,; (II) se tratar de aplicagdes em: a) titulos publicos federais; b) operagdes compromissadas lastreadas em titulos
publicos federais; e c) cotas de fundos que possuam como politica de investimento a alocagao exclusiva nos titulos
a que se referem as alineas "a" e "b".

IX.IV. A Classe poderd, direta ou indiretamente, adquirir Direitos Creditorios que sejam cedidos e/ou originados
pela Administradora e/ou pela Gestora, ou partes a elas relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis
que tratam desse assunto, até 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido da Classe, desde que, nos termos da
regulamentacao aplicavel; (i) a Gestora, a entidade registradora e o Custodiante ndo sejam partes relacionadas
entre si; e (ii) a entidade registradora e o Custodiante ndo sejam partes relacionadas ao originador ou cedente.

IX.V. A Classe podera investir até 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido em Ativos Financeiros de Liquidez
de emissdo ou coobrigacdo ou que envolva a retencdo de riscos da Administradora, da Gestora ou das suas
respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

IX.VI. A Classe subscrevera ou adquirird as Cotas de FIDCs, no mercado primario ou secundario, em carater
definitivo.

IX.VIL A Classe podera realizar operacdes compromissadas reversas.

IX.VIIL. E permitido & Classe adquirir Direitos Creditérios ndo performados, ou seja, Direitos Creditérios cuja
exigibilidade ainda dependa de contraprestagdo pelos respectivos cedentes.

X. Desde que respeitada a politica de investimento da Classe prevista no presente Anexo I, a Gestora tera plena
discricionariedade na selecdo e na diversificacdo dos Direitos Creditorios a serem subscritas ou adquiridas pela
Classe, ndo tendo a Gestora qualquer compromisso formal de concentragdo em um segmento especifico.

XI. Nao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de investimento da Classe prevista neste
Anexo, as aplicagdes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo. Ainda que a
Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacéo da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. E recomendada aos investidores a leitura atenta
dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto.
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XIL Para fins do Art. 21, inciso VI, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175, sera permitida, exclusivamente
durante o Periodo de Investimento, a revolvéncia da carteira da Classe, ou seja, a aquisicdo de novos Direitos
Creditdrios pela Classe com a utilizagado de recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios, observado
o Periodo de Investimento, desde que respeitada a ordem de alocacdo de recursos.

XIII. Ndo obstante as atribui¢cdes previstas neste Regulamento e na regulamentagdo aplicavel, cabe a Gestora
praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do Fundo, o que inclui a utilizacdo de ativos na prestagdo
de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencao de risco, na forma do artigo 86 da Resolu¢do CVM 175.

XIV. A Gestora podera tomar e dar os ativos integrantes da carteira da Classe em empréstimo, desde que tais
operacdes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servico autorizado pelo BACEN ou pela
CVM.

XV. A Gestora podera utilizar os ativos integrantes da carteira da Classe na retengdo de risco da Classe em suas
operacdes com derivativos.

XVI. As aplicagdes na Classe ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, dos agentes
de cobranca (se houver), de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor
de Crédito (FGCQ).

XVIL. Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios, pela
solvéncia dos devedores dos Direitos Creditorios ou pela existéncia, pela certeza, pela legitimidade ou pela correta
formalizacdo dos Direitos Creditérios.

XVIIIL. Ndo obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a Politica de Investimento,
assim como as regras de composi¢do e diversificacdo da carteira prevista no presente Anexo, os investimentos da
Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des
adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo. Ainda que a Administradora e a Gestora
mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para o Fundo, a Classe e o Cotista. E recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de risco a
que o investimento nas Cotas esta exposto na se¢ao J deste Regulamento.

Critérios de Elegibilidade e Processos de Aquisicao e de Cobranca de Direitos Creditdrios

I. Critérios de Elegibilidade. A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditorios que atendam aos
seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pela Gestora (“Critérios de Eligibilidade”):

(a) serem representados em moeda corrente nacional;

(b) deverao ser vinculados a devedores que nao apresentem, no momento de aquisi¢do pela Classe, outros
Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos a Classe; e

(c) exclusivamente no caso de Cotas de FIDCs, as referidas cotas ndo poderdo estar em processo de liquidagdo
no momento do investimento, sendo permitidas, durante o Periodo de Investimento, as aplicacdes adicionais
em Cotas de FIDCs ja integrantes na carteira da Classe.

LI O enquadramento dos Direitos Creditorios que a Classe pretenda adquirir aos Critérios de Elegibilidade sera
verificado pela Gestora na respectiva data de aquisi¢cdo dos Direitos Creditérios pela Classe (“Data de Aquisicdo”).
A verificagdo pela Gestora do enquadramento dos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade sera
considerada como definitiva.

LII. O desenquadramento de qualquer Direito Creditério com relagdo a qualquer Critério de Elegibilidade, por
qualquer motivo, ap0s a sua aquisicdo pela Classe, ndo obrigara a sua alienacdo pela Classe nem dara a Classe
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qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso contra os Prestadores de Servicos Essenciais ou os Demais
Prestadores de Servicos.

II. Condicoes de Aquisicao. Os Direitos Creditorios poderdo ser livremente adquiridos pela Classe, de forma
originaria ou mediante cessdo, a critério da Gestora, sem necessidade de observancia a condi¢des de aquisicdo
especificas, desde que respeitados os limites e demais comandos estabelecidos neste Regulamento.

III. Verificacdo do Lastro. A Gestora e/ou terceiro por ele contratado deverao verificar a existéncia, a integridade
e a titularidade do lastro dos Direitos Creditérios, tanto para fins da aquisicdo originaria quanto de forma
periddica a partir da aquisicdo, na forma exigida pela regulamentacéo aplicavel.

IILI. Os documentos comprobatoérios do lastro dos Direitos Creditorios compreenderdo a documentacao
necessaria para o exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios, tais como o
protesto, a cobranga ou a execucao judicial, sendo capazes de comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade
dos Direitos Creditorios Cedidos, sem prejuizo da possibilidade de aquisicdo pela Classe de Direitos Creditérios
nao performados (“Documentos Comprobatérios”).

IILI. Os Documentos Comprobatdrios serdo recebidos e verificados, de forma individualizada e integral, pela
Gestora na respectiva Data de Aquisicao.

IILIIL. A Gestora poderéa contratar prestadores de servigos para verificar a existéncia, a integridade e a titularidade
do lastro dos Direitos Creditérios. Os prestadores de servi¢os contratados pela Gestora poderao ser, inclusive, o
Custodiante, a Entidade Registradora, a Central Depositaria e a consultoria especializada.

ILIV. O Custodiante realizara a guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatoérios dos Direitos
Creditorios, podendo subcontratar prestadores de servigos.

IV. Processos de Originacao e Formalizagcdao. Tendo em vista que os Direitos Creditérios a serem adquiridos
pela Classe poderao ser variados e de naturezas distintas, ndo é possivel prever e, portanto, ndo esta contida no
presente Anexo a descri¢do dos processos de originagdo ou da politica de concessdo de crédito adotada pela
Gestora quando da sele¢do dos Direitos Creditorios, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais
processos ou politica. Cada Cotista devera atestar que esta ciente e concorda com o disposto neste item, por
meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento.

V. Processos de Cobranca. Tendo em vista que os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe poderao
ser variados e de naturezas distintas, a estratégia de cobranca deverad ser estabelecida de acordo com as
caracteristicas especificas de cada Direito Creditorio inadimplido. Dessa forma, ndo é possivel preestabelecer e,
portanto, ndo estad contida neste Anexo a descricdo dos procedimentos de cobranga dos Direitos Creditérios
vencidos e ndo pagos. Cada Cotista, ao ingressar na Classe, devera atestar que esta ciente e concorda com o
disposto neste item, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento.

C. Cotas, Subclasses e Séries

I. As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais do patrimonio da Classe, cuja
propriedade presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas, enquanto mantidas
em conta de depdsito mantidas junto a instituicdo escrituradora em nome dos respectivos Cotistas, nos termos
do Art. 15 da Resolucdo CVM 175; (ii) pelos controles de titularidade mantidos pelo depositario central junto ao
qual as Cotas estejam depositadas, nos termos do Art. 25 da Lei n° 12.810, de 15 de maio de 2013, conforme
alterada.
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LI As Cotas terdo valor unitario de emissdo de R$100,00 (cem reais).

II. Subclasses e Caracteristicas: A Classe se divide nas seguintes subclasses de Cotas: (i) subclasse A (“Subclasse
A" e "Cotas Subclasse A", respectivamente); e (ii) subclasse B (“Subclasse B" e, quando referidas em conjunto
com a Subclasse A, denominadas como “Subclasses”, e “Cotas Subclasse B”, respectivamente), conforme
caracteristicas estabelecidas nos respectivos Apéndices. As Cotas de uma mesma Subclasse terdo igual
prioridade na amortizacao, no resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe.

ILI. As Subclasses podem fazer jus a direitos econdmicos diferentes (incluindo eventuais valores da Taxa de
Administracdo, Taxa de Gestao e Taxa de Performance), conforme estabelecido nos respectivos Apéndices.

III. Novas Emissoes. Encerrada a primeira emissdao de Cotas da Classe (“Primeira Emissdo”), eventuais novas
emissoes de Cotas somente poderdo ser realizadas mediante prévia aprovagdo em Assembleia de Cotistas,
observado os quéruns de aprovacado previstos secdo H da parte geral deste Regulamento.

IILI Sem prejuizo do disposto neste Anexo I, as caracteristicas, os direitos e as condi¢des especificos de emissao,
distribuicdo, subscricdo, integralizacdo, amortizacdo e resgate das Cotas estardo descritos em respectivos
Suplementos a serem celebrados pela Administradora a cada emissao realizada, conforme modelo no Anexo II
do Regulamento.

IILIL Os Cotistas poderdo, a qualquer tempo, deliberar sobre novas emissdes de Cotas em sede de Assembleia
de Cotistas convocada para esse fim. Dessa forma, a Classe ndo conta com capital autorizado para novas
emissdes de Cotas, sendo que as novas emissdes de Cotas deverdo ser aprovadas pela Assembleia de Cotistas.

IILIOI. Na hipdtese de emissdo de novas Cotas por deliberacdo dos Cotistas, nos termos do item IILIl acima, o
preco de emissdo de novas Cotas e a concessdo de direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas por
Cotistas (“Direito _de Preferéncia”) também deverad ser deliberado pelos Cotistas no ambito da respectiva
Assembleia de Cotistas.

IILIV. As novas Cotas emitidas conferirdo a seus titulares direitos politicos e econémico-financeiros iguais aos
das demais Cotas ja existentes da mesma Subclasse.

IV. Distribuicao e Negociacao. As Cotas serdo depositadas (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio
do Médulo de Distribuicao de Ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao
- Balcdo B3 ("B3"), sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociagdo no
mercado secundario por meio do FUNDOS21 — Modulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo as negociacbes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas
eletronicamente por meio da B3.

V. Subscricao e Integralizacdo. Por ocasido da subscricdo das Cotas, cada Cotista devera assinar (a) o termo de
ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento; e (b) o respectivo documento de subscri¢do de Cotas.

V.I. As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional, por meio de
transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, na
conta de titularidade do Fundo.

V.II. As Cotas serdo integralizadas (a) na respectiva data da 12 integralizacdo das Cotas (“Data da 12
Integralizacdo”), pelo seu valor unitario de emissdo, conforme o item LI acima; e (b) a partir do Dia Util seguinte
a respectiva Data da 12 Integralizagdo, pelo valor atualizado da Cota da respectiva subclasse desde a Data da 12
Integralizacdo até o Dia Util coincidente & data da efetiva integralizagdo; ou (c) conforme venha a ser deliberado
em Assembleia de Cotistas.
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V.IIL Para o célculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas do valor entregue
a Classe quaisquer taxas ou despesas.

V.IV. E admitida a subscricdo por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas. N&o havera, portanto, requisitos
de dispersao das Cotas.

VI. Valoracao das Cotas. As Cotas, independentemente da Subclasse, serdo valorizadas todo Dia Util, para fins
de determinagéo do seu valor de integralizagdo e da amortizagdo e/ou resgate. A valorizagdo das Cotas ocorrera
a partir do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizacdo da respectiva Subclasse.

VLI Respeitado o disposto no item acima, o valor das Cotas sera o de fechamento do respectivo Dia Util.

VLIL O valor unitario das Cotas serd o resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de
Cotas em circulagao.

VLI O procedimento de valorizacao das Cotas estabelecido neste item ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo das diferentes subclasses de Cotas. Portanto, os
Cotistas somente receberdo rendimentos, se os resultados da Classe e o valor do Patrimdnio Liquido assim
permitirem.

VIL. Classificacao de Risco. As Cotas nao serdo classificadas por agéncia classificadora de risco registrada junto
a CVM, uma vez que a Classe ndo sera destinada ao publico em geral.

D. Taxas e outros Encargos

I. Transparéncia Informacional. Em linha com o Oficio-Circular n° 3/2024/CVM/SIN, o Oficio-Circular n®
6/2024/CVM/SIN e com as Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos da Associacdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA, o presente Anexo informa ao valor da
Taxa Global das respectivas Subclasses.

Taxa Global

Conforme definida em cada Apéndice da respectiva Subclasse.

Taxa Maxima de Custodia

L. A titulo de taxa maxima de custodia, serad devido ao Custodiante 0,05% (cinco centésimos por cento) sobre o
valor do Patrimonio Liquido da Classe, respeitado o minimo mensal de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) (“Taxa
Maxima de Custddia”).

II. A Taxa Maxima de Custddia serd calculada linearmente e provisionada a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos) e sera paga pela Classe, mensalmente por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util
do més subsequente.

III. O valor minimo da Taxa Maxima de Custddia sera atualizado anualmente pela variacdo positiva do IPCA
verificada nos 12 meses anteriores a cada data de atualizacao.

Taxa de Entrada e Taxa de Saida

Nao aplicavel

Taxa de Performance
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I. Adicionalmente a Taxa de Gestdo, a Gestora fara jus a Taxa de Performance, equivalente a 20% (vinte por
cento) da rentabilidade do Fundo, depois de deduzidas todas as despesas, inclusive a Taxa de Administracdo e
a Taxa de Gestao, que exceder 100% (cem por cento) do Certificado de Depdsito Interbancario (“CDI") acrescido
exponencialmente de um spread de 1,00% (um por cento) ao ano (“Benchmark da Taxa de Performance” e “Taxa
de Performance”, respectivamente), conforme os termos abaixo. A Taxa de Performance é cobrada pelo método
do ativo.

LI A Gestora, dessa forma, ndo fara jus a qualquer recebimento de Taxa de Performance até a data em que a
soma das distribuicdes de resultados aos Cotistas, por meio de pagamento de amortizacdo de Cotas, parciais
ou totais, ou de resgate de suas Cotas, na hipdtese de liquidagdo do Fundo, valores em moeda corrente nacional
e/ou em ativos ou por meio do pagamento de rendimentos aos Cotistas, totalizarem montante superior ao
volume subscrito e integralizado no ambito das ofertas realizadas pela Classe até entdo, considerado pela média
ponderada dos valores de integralizacao das Cotas de emissdo da Classe, atualizado pelo Benchmark da Taxa
de Performance, sendo que a Taxa de Performance serd apurada e provisionada diariamente.

LIL. Uma vez pago aos Cotistas o volume subscrito e integralizado atualizado pelo Benchmark da Taxa de
Performance, o montante correspondente a quaisquer distribuicdes aos Cotistas, por meio da amortizagdo de
Cotas ou da transferéncia dos pagamentos de dividendos diretamente aos Cotistas, sera distribuido de maneira
que 80% (oitenta por cento) do montante seja pago aos Cotistas, na proporc¢ao de sua participacdo no Fundo,
e 20% (vinte por cento) a Gestora, a titulo de Taxa de Performance.

Disposicoes Gerais

I. O Fundo e a Classe poderao incorrer em outras despesas, conforme previstas neste Regulamento, sempre nos
termos da regulamentagdo em vigor.

E. Aplicacdao, Amortizacao e Resgate

I. Ordem de Alocacao de Recursos. A partir da Data de Inicio do Fundo e até a liquidacdo da Classe, os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas e do pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe serdo
alocados na seguinte ordem: (“Ordem de Alocacao de Recursos”):

(a) em datas que nao sejam datas de pagamento de rendimentos ou amortizagdo de Cotas e desde que ndo
tenha ocorrido o fim do Periodo de Investimento:

(1) pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, nos termos do item F da parte geral do Regulamento e da
regulamentacao aplicavel;

(2) pagamento de opera¢des com derivativos exclusivamente com o objetivo de protecao patrimonial;
(3) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Encargos;

(4) constituicdo de reservas adicionais, a exclusivo critério da Gestora;

(5) aquisicdo de novos Direitos Creditérios e de novos Ativos Financeiros de Liquidez; e

(b) em datas que ndo sejam datas de pagamento de rendimentos ou amortizacdo de Cotas e desde que tenha
ocorrido o fim do Periodo de Investimento:

(1) pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, nos termos do item F da parte geral deste Regulamento e
da regulamentacao aplicavel;
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2) pagamento de opera¢des com derivativos exclusivamente com o objetivo de protecao patrimonial;

(2)
(3) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Encargos;

(4) constituicdo de reservas adicionais, a exclusivo critério da Gestora; e
(5) pagamento da amortizagdo e/ou resgate das Cotas.

II. Resgate e Regras para Utilizacao dos Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez no
Resgate:

ILL. O resgate de Cotas serd admitido apenas nas seguintes hipoteses: (i) quando do término do Prazo de
Duracdo; (ii) quando da amortizagdo integral das respectivas Cotas; (iii) caso os Cotistas, reunidos em
Assembleia de Cotistas, deliberem pela nao liquidacdo da Classe em funcao de ocorréncia de hipétese prevista
neste Regulamento, mas os Cotistas dissidentes em relacéo a tal deliberacéo solicitem o resgate das Cotas de
suas titularidades; (iv) quando da liquidacdo da Classe em eventos distintos daqueles que ensejarem sua
liquidagdo antecipada, nos termos da regulamentacao vigente.

ILIL Para pagamento do resgate ser4 utilizada a Cota de fechamento do ultimo Dia Util do Prazo de Duracdo
do Fundo.

ILIIL. Sera permitido o resgate de Cotas mediante a entrega dos Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros de
Liquidez ao Cotista como pagamento, observado que o resgate de Cotas: (i) caso a Classe tenha sido fechada
para resgates em virtude fechamento dos mercados e/ou em casos excepcionais de iliquidez por periodo
superior a 5 dias Uteis e os Cotistas interessados deliberem pelo resgate mediante a entrega de Direitos
Creditérios e/ou ativos financeiros de liquidez, nos termos do art. 44, §3°, IV, da Resolucao CVM 175; (ii) caso os
Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, deliberem pela liquidacdo da Classe, nos termos do art. 126 da
Resolugdo CVM 175, com divisdo do patrimdnio liquido mediante entrega dos Direitos Creditorios e/ou ativos
financeiros de liquidez; (iii) caso os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, deliberem pela ndo liquidagéo
da Classe em fung¢do de ocorréncia de hipdtese prevista neste Regulamento, mas os Cotistas dissidentes em
relagdo a tal deliberacdo solicitem o resgate das Cotas de suas titularidades mediante entrega dos Direitos
Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez.

III. Forma de Aplicacao: Aplicacdo de recursos na Classe e o pagamento do resgate das Cotas poderao ser
realizados por meio das modalidades de transferéncia de recursos admitidas em lei e adotadas pela
Administradora, em moeda corrente nacional, respeitando-se as regras de movimentacdo previstas neste
Regulamento.

IV. Suspensao de Aplicacoes e Contratacao de Empréstimos: As novas aplicagdes poderdo ser suspensas a
qualquer momento a critério da Gestora, mediante comunicado aos distribuidores.

V. Amortizacao e Regras para Utilizacdo dos Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez na
Amortizacao: A Classe realizard amortizagdo de Cotas (i) de acordo com os prazos, quantidades e demais termos
e condig¢des especificos constantes do Suplemento relativo a respectiva emissao; ou (ii) a exclusivo critério do
Gestor; ou (iii) mediante deliberacao dos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas.

V.I. Os pagamentos de amortizagdes ou de resgate das Cotas serdo efetuados, em moeda corrente nacional,
pelo valor de fechamento da Cota no dia anterior a Data de Amortizagdo, observadas as disposi¢cdes do
Suplemento, e seréa realizado mediante depdsito em conta corrente de titularidade dos Cotistas realizado por
meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, ou por meio da B3, conforme
procedimentos operacionais aprovados pela Administradora.
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V.IL. Para fins deste Anexo, entende-se como “Data de Amortizacdo”: a respectiva data de amortizacao
programada para as Cotas, conforme cronograma definido no Suplemento, e na forma deste Regulamento.

V.IIL Na hip6tese de qualquer Data de Amortizacdo coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, a amortizacdo
deverd ocorrer no primeiro Dia Util subsequente a tal data, sendo que nao havera qualquer acréscimo aos valores
a serem pagos aos Cotistas a titulo de amortizacdo devido a tal mudanca.

V.IV. Serad admitida a amortizacdo de Cotas mediante a entrega de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros
de Liquidez ao Cotista como pagamento, observado que o resgate de Cotas somente poderad ocorrer dessa
forma nas seguintes hipdteses: (i) caso os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, deliberem pela
liquidagdo da Classe, nos termos do art. 126 da Resolugdo CVM 175, com divisdo do patrimonio liquido mediante
a entrega de Direitos Creditérios e/ou ativos financeiros de liquidez; ou (ii) caso os Cotistas, reunidos em
Assembleia de Cotistas, deliberem pela néo liquidacao da Classe em fungdo de ocorréncia de hipotese prevista
neste Regulamento, mas os Cotistas dissidentes em relacao a tal deliberacdo solicitem a amortiza¢do das Cotas
de suas titularidades mediante a entrega de Direitos Creditorios e/ou ativos financeiros de liquidez, nos termos
do art. 55 do Anexo Normativo II da Resolu¢do CVM 175.

F. Responsabilidade dos Cotistas

A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse modo, os Cotistas
somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente subscreverem, observadas as condicoes
estabelecidas neste Anexo I, no respectivo Documento de Subscricdo. Caso nado haja saldo de Cotas subscrito e
nao integralizado ou compromisso de subscricao e integralizagdo de novas Cotas assumido contratualmente,
de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, estes ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos
na Classe, mesmo na hipdtese de o Patrimonio Liquido ser negativo ou de a Classe nao ter recursos suficientes
para fazer frente as suas obrigac¢des.

G. Patrimonio Liquido Negativo da Classe

A Administradora verificara se o patrimoénio liquido da Classe estd negativo nos seguintes eventos: (i) chamadas
de margem de garantias por operagdes de derivativos e empréstimos tomadores realizadas em bolsa de valores
e/ou balcdo; (ii) exercicios de opcbes de compra e de venda caso a Classe figure na ponta vendedora; (iii)
eventos de default em ativos de crédito que porventura a Classe tenha em carteira, €; (iv) outros eventos que a
Administradora identifique e que possam gerar impacto significativo no patriménio liquido da Classe.

H. Liquidacao e Encerramento

I. Liquidacdo Antecipada. Esta Classe devera ser imediatamente liquidada ou incorporada a outro fundo de
investimento ou classe de Cotas, pela Administradora caso apds 90 (noventa) dias do inicio de atividades, a
Classe mantenha patrimonio liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90
(noventa) dias consecutivos.

II. Liquidacao por Deliberacao da Assembleia de Cotistas. Na hipotese de liquidacdo desta Classe por
deliberagdo da Assembleia de Cotistas, a Administradora deve promover a divisdo de seu patrimonio entre os
Cotistas, na proporgao de suas Cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar da data da realizacdo da
respectiva Assembleia de Cotistas.

ILI Sao considerados eventos de avaliacdo (“Eventos de Avaliacdo”):
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(a) aquisicdo de Direitos Creditérios em desacordo com a politica de investimento da Classe, incluindo os
Critérios de Elegibilidade;

(b) renuncia da Administradora a administracdo do Fundo;
(c) renuncia do Custodiante e/ou da Gestora; e

(d) faléncia, intervencdo ou liquidacdo extrajudicial a serem decretados em relagdo a Gestora,
Administradora ou ao Custodiante.

ILIL. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, a Gestora comunicara a Administradora que (a) suspendera
a subscricdo de novas Cotas e 0 pagamento da amortizagdo e/ou do resgate das Cotas; (b) comunicara tal fato
a Gestora, que devera interromper a aquisi¢do de novos Direitos Creditérios; e (¢) convocara a Assembleia para
deliberar se o Evento de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacao.

ILIIL. Caso o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia prevista no item ILII (c) acima,
a Assembleia serad cancelada pela Administradora.

ILIV. Na hipétese do item ILIIL acima ou, entdo, caso a Assembleia delibere que o Evento de Avaliacdo ndo
constitui um Evento de Liquidacdo, sem prejuizo da ado¢do de medidas adicionais que venham a ser aprovadas
pela Assembleia, as medidas previstas nos itens ILIL (a) e (b) acima deverdo ser cessadas.

IL.V. Séo considerados eventos de liquidacao (“Eventos de Liquidagdo”):

(a) impossibilidade de aquisicdo de Direitos Creditorios que atendam a politica de investimento da Classe,
incluindo os Critérios de Elegibilidade;

(b) caso seja deliberado na Assembleia que um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacéo; e
(c) por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposi¢do legal ou regulamentar.

ILVI. Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo a Gestora comunicara a Administradora que (a)
suspenderd a subscricdo de novas Cotas e o pagamento da amortizacdo e/ou do resgate das Cotas; (b)
comunicara tal fato a Gestora, que deverd interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditérios; e (c) convocara
a Assembleia para deliberar sobre a interrupcdo dos procedimentos de liquidagdo da Classe ou o plano de
liquidagdo elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, nos termos do artigo 126 da parte geral da
Resolugdo CVM 175, incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas que ndo puderam ser contatados.

ILVIL. Ndo sendo instalada a Assembleia referida no item ILVI(c) acima, em segunda convocacao, por falta de
quoérum, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos de liquidacdo da Classe.

ILVIIIL Caso a Assembleia prevista no item ILVL(c) acima aprove a interrupgdo dos procedimentos de liquidacao
da Classe, sem prejuizo da ado¢do de medidas adicionais que venham a ser aprovadas pela Assembleia, as
medidas previstas nos itens ILVL (a) e (b) acima deverdo ser cessadas. Adicionalmente, os Cotistas dissidentes
titulares de Cotas terdo a faculdade de solicitar o resgate das suas Cotas pelo seu respectivo valor atualizado,
observado o que for definido na Assembleia.

III. Encerramento. Apds pagamento aos Cotistas do valor total de suas Cotas, por meio de amortizagdo ou
resgate, a Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento desta Classe e do Fundo,
conforme aplicavel, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da Assembleia
de Cotistas que tenha deliberado a liquidagédo, se for o caso, e do termo de encerramento firmado pela
Administradora, decorrente do resgate ou amortizagao total de Cotas.
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I Comunicagoes

I. Considera-se valida toda comunicagdo realizada por meio eletronico entre a Administradora, ofs)
distribuidor(es), a Gestora e/ou os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocagao de Assembleia de Cotistas,
recebimento de votos em Assembleia de Cotistas, divulgagédo de fato relevante e de informagdes da Classe.

non "o

II. Admite-se, nas hipdteses em que se exija a “ciéncia”, “atesto”,
Cotistas, que estes se deem por meio eletronico.

manifestacdo de voto” ou “concordancia” dos

III. As eventuais omissdes do Regulamento serdo tratadas pela Administradora, com base na regulamentagdo
em vigor e em seus procedimentos internos.

IV. As informagdes periddicas e eventuais da Classe serdo disponibilizadas no site da Administradora, no
endereco: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/index.html.

J. Fatores de Risco da Classe

I. Risco de Mercado

Os valores dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe sdo passiveis das oscilacdes decorrentes das
flutuacdes de pregos e cotagdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos
ativos financeiros que compdem a carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos
financeiros que compdem a carteira da Classe, o patriménio liquido da Classe pode ser afetado negativamente.
Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser elevada, podendo
acarretar oscilacdes bruscas no valor das Cotas e no resultado da Classe.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente,
também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar
a economia e controlar a inflagdo compreendem, entre outras, controle de salarios e precos, desvalorizagao
cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior.

Os ativos integrantes da carteira da Classe, bem como a originacdo e o pagamento dos Direitos Creditérios e
das Cotas Investidas, podem ser adversamente afetados por mudancgas nas politicas governamentais, bem como
por: (a) flutuacdes das taxas de cambio; (b) alteragdes na inflacdo; (c) alteragdes nas taxas de juros; (d) alteragdes
na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil
ou os mercados internacionais. Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente o
patrimdnio da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulacdo sobre eventuais
atos futuros do governo, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, afetando adversamente o valor dos ativos integrantes da carteira da Classe e a
capacidade de pagamento dos respectivos emissores e contrapartes.

II. Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Economica do Governo Federal

Consiste no risco de fatores macroeconémicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo
brasileiro e demais varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos de natureza
politica, econémica, financeira ou regulatoéria que influenciem de forma relevante o mercado brasileiro.

IIL. Risco de Alteracoes na Taxa de Juros e Cambial

Consiste no risco de oscilagdo do preco da moeda estrangeira ou a variagdo de uma taxa de juros/cupom cambial
gue podera afetar negativamente a carteira da Classe, com a consequente possibilidade de perda do capital
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investido, em virtude de a carteira estar aplicada em ativos atrelados direta ou indiretamente a variacdo da
moeda estrangeira.

IV. Risco de Crédito / Contraparte

Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a carteira da Classe estdo sujeitos a
solvéncia e a capacidade dos seus respectivos emissores e/ou contrapartes de honrarem os compromissos de
pagamento, podendo tal capacidade ser impactada por inUmeros e imprevisiveis motivos. Alteragdes nessa
capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepgdo que os investidores tenham sobre tais emissores
e/ou contrapartes, por qualquer motivo, podem levar ao inadimplemento ou ao atraso nos pagamentos dos
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez, o que pode afetar adversamente os resultados da Classe,
seu patrimoénio liquido e a rentabilidade das Cotas, podendo, por sua vez, implicar perdas patrimoniais aos
Cotistas.

Os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe poderao ser afetados e ter seu pagamento prejudicado caso
venham a ser propostos ou requeridos pedidos de recuperacdo judicial, de faléncia, de liquidacdo ou de
procedimentos de natureza similar contra os cedentes, os devedores e/ou emitentes. Os principais eventos que
podem afetar a cessdo dos Direitos Creditérios consistem: (a) na revogacao da cessdo dos Direitos Creditérios a
Classe na hipétese de faléncia dos respectivos cedentes; (b) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos
Creditdrios, constituidas antes da sua cessdo a Classe e omitidas por seus respectivos cedentes; (c) na penhora
ou outra forma de constri¢do judicial sobre os Direitos Creditérios; e (d) na verificagdo, em processo judicial, de
fraude contra credores ou fraude a execucdo praticadas pelos cedentes de tais Direitos Creditérios. Em caso de
ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos, os Direitos Creditérios cedidos a Classe poderdo ser
alcancados por obrigagdes dos respectivos cedentes e o patrimonio da Classe podera ser afetado
negativamente.

V. Risco de Pré-Pagamento dos Direitos Creditdrios

A ocorréncia de pré-pagamentos em relagdo a um ou mais Direitos Creditérios podera ocasionar perdas a Classe.
A ocorréncia de pré-pagamentos de Direitos Creditorios reduz o horizonte original de rendimentos esperados
pela Classe de tais Direitos Creditorios, uma vez que o pré-pagamento é realizado pelo valor de emissao do
Direito Creditorio atualizado até a data do pré-pagamento pela taxa de juros pactuada entre os cedentes e os
respectivos devedores dos Direitos Creditérios, de modo que os juros remuneratorios incidentes desde a data
da realizagdo do pré-pagamento até a data de vencimento do respectivo Direito Creditério deixam de ser
devidos a Classe.

VI. Risco de Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade

Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de selecionar os Direitos Creditérios passiveis de aquisicao pela
Classe. Nao obstante tais Critérios de Elegibilidade, a solvéncia dos Direitos Creditérios que compdem a carteira
da Classe depende integralmente da situagdo econdmico-financeira dos devedores e/ou emitentes. Dessa forma,
embora assegurem a sele¢do dos Direitos Creditérios com base em critérios objetivos preestabelecidos, a
observancia dos Critérios de Elegibilidade ndo constitui garantia de adimpléncia dos devedores e/ou emitentes.

VIL. Risco de Liquidez

A Classe somente procedera a amortizacao (inclusive as programadas, se for o caso) e/ou ao resgate das Cotas,
em moeda corrente nacional, somente se e na medida em que os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de
Liquidez que compdem a carteira da Classe sejam devidamente adimplidos pelos respectivos devedores e
contrapartes. A Administradora encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo de tempo necessério para
a amortizagdo ou o resgate integral das Cotas. Além disso, apds o recebimento desses recursos e, se for o caso,
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depois de esgotados todos os meios judiciais ou extrajudiciais cabiveis para sua cobranca, é possivel que a
Classe ndo disponha dos recursos suficientes para efetuar as amortizacdes (inclusive as programadas, se for o
caso) e/ou o resgate parcial ou total das Cotas.

Pela sua prépria natureza, a aplicagdo preponderante em Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em
relacdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Nao existe, no Brasil, por
exemplo, mercado ativo para compra e venda de cotas de fundos de investimento em direitos creditorios. Assim,
caso seja necessaria a venda dos Direitos Creditérios, pela Classe, para fazer frente a amortiza¢des (inclusive as
programadas, se for o caso), resgates ou nas hipdteses de liquidacdo da Classe previstas neste Regulamento,
poderd ndo haver compradores ou a Classe precisara flexibilizar os termos e condi¢des da negociagdo dos
Direitos Creditérios para tornar a venda viavel, o que poderd afetar adversamente o patrimonio liquido e a
rentabilidade das Cotas, bem como acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Por fim, no caso de liquidacdo antecipada, a Classe pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas
em hipotese de, por exemplo, o adimplemento dos Direitos Creditorios que integram a carteira da Classe ainda
nao ser exigivel dos respectivos devedores e/ou coobrigados. Nesse caso especifico, 0 pagamento aos Cotistas
ficaria condicionado: (a) ao vencimento e ao pagamento dos valores devidos pelos devedores e/ou coobrigados
pelos Direitos Creditérios; (b) a venda dos Direitos Creditorios a terceiros, com risco de desagio capaz de
comprometer a rentabilidade da Classe; ou (c) a amortizagcdo e/ou ao resgate de Cotas mediante a entrega dos
Direitos Creditérios aos Cotistas, na forma permitida neste Regulamento. Nas trés situacdes, os Cotistas podem
sofrer prejuizos patrimoniais.

VIII. Risco Tributario

Os Prestadores de Servigos Essenciais envidardo os melhores esforcos para manter a composicao da carteira da
Classe e do Fundo adequada ao tratamento tributario aplicavel. No entanto, ndo ha garantia de que este
tratamento tributario sera sempre aplicavel a Classe ou ao Fundo devido a possibilidade de ser alterada a
estratégia de investimento pela Gestora, para fins de cumprimento da Politica de Investimento da Classe e/ou
protecdo da carteira, bem como, de alteragdes nos critérios de enquadramento da carteira dos fundos de
investimento pelas autoridades competentes para fins tributarios.

IX. Risco Regulatério

Alteragoes na legislacdo e/ou regulamentagdo aplicaveis ao Fundo, a Classe e os Direitos Creditérios e aos Ativos
Financeiros de Liquidez, incluindo, mas ndo se limitando a aquelas relativas a tributos, podem ter impacto nos
precos dos ativos financeiros ou nos resultados das posi¢des assumidas pela Classe e, portanto, no valor das
Cotas e condic¢des de operacao da Classe e do Fundo.

X. Risco de Concentracao

A carteira da Classe podera estar exposta a concentracdo em Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez
atrelados a um baixo nimero de fundos investidos, contrapartes e/ou emissores, na forma disposta neste
Regulamento. Essa concentragdo de investimentos podera aumentar a exposi¢ao da carteira da Classe aos riscos
mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor das Cotas de sua emissao.

XI. Risco de Patrimonio Liquido Negativo

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condi¢es adversas de liquidez e negociagéo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo
ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. As estratégias
de investimento adotadas pela Classe poderao fazer com que a Classe apresente patriménio liquido negativo,
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caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar
que a Classe satisfaca suas obrigacdes.

XII Limitacao da Responsabilidade dos Cotistas e o Regime de Insolvéncia

A Lei n°® 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada, alterou a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cédigo Civil") e estabeleceu que o regulamento do Fundo podera estabelecer a limitagado
de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observada regulamentacgdo superveniente da CVM.
A CVM regulamentou esse assunto, por meio da Resolucdo CVM 175. O Cédigo Civil também passou a
estabelecer que os fundos de investimento cujo Regulamento estabeleca a responsabilidade limitada de seus
cotistas ao valor de suas cotas estardo sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Cédigo Civil. Nessa hipétese,
em caso de insuficiéncia do Patrimonio Liquido da Classe, a insolvéncia da Classe podera ser requerida: (a) por
qualquer dos credores; (b) por decisdo da Assembleia de Cotistas; e (c) conforme determinado pela CVM.
Ademais, ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensdo da limitacdo da
responsabilidade dos cotistas de fundos de investimento, tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel
aos fundos de investimento. Assim, em eventual cenario de insuficiéncia do Patriménio Liquido da Classe, os
Cotistas poderao ser incorrer em perdas financeiras.

XIIL. Risco Operacional de Falhas de Procedimentos

Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixacdo da politica de crédito e controles internos adotados
pela Classe podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos Creditorios e sua cobranca, em caso de
inadimplemento.

Adicionalmente, dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento em direitos creditérios,
ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas eletronicos dos cedentes, do Custodiante, da
Administradora, da Gestora e da Classe se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se
materializar, a aquisi¢do, cobranca ou realizagdo dos Direitos Creditérios podera ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho da Classe.

XIV. Risco de Guarda e Verificagao dos Documentos Comprobatoérios

O Custodiante é o responsavel legal pela guarda dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios
cedidos. A Gestora realizara a verificacdo de lastro nos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios
cedidos para verificar a sua regularidade. Uma vez que essa auditoria pode ser realizada apds a cessdo dos
Direitos Creditérios a Classe, a carteira da Classe poderd conter Direitos Creditorios cujos Documentos
Comprobatdrios apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pela Classe, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios. Por fim, os Documentos Comprobatérios
podem ser mantidos em uma Unica via, ndo existindo copias de seguranca, de modo que na hipétese de seu
extravio ou destruicdo a Classe podera ter dificuldades em comprovar a existéncia dos Direitos Creditorios aos
quais se referem. O Custodiante, a Administradora e a Gestora ndo serdo responsaveis por eventuais prejuizos
incorridos pela Classe em razdo da impossibilidade de cobranga dos Direitos Creditérios decorrentes do extravio
ou destruicdo dos referidos documentos.

XV. Risco de Atraso no Repasse dos Recursos a Classe

Em seu curso normal, os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe serdo cobrados pelo Custodiante e
pagos diretamente na conta da Classe. Recursos eventualmente recebidos em outras contas, por equivoco,
devem ser devidamente repassados a Classe. Desse modo, eventualmente, uma vez que os valores referentes
aos Direitos Creditérios poderdo transitar por contas bancarias de outra instituicdo até o seu recebimento pela
Classe, hd o risco de que tais recursos ndo sejam repassados a Classe nos prazos estabelecidos neste

30 de 38
Praia de Botafogo, 501, bloco I | Botafogo | Rio de Janeiro | CEP 22250-911
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

226




SeCL! ritieS Categoria / Tipo:
{= Services Finc

Regulamento, por exemplo, por motivo de interven¢do ou indisponibilidade de recursos do Custodiante, ou,
ainda, em decorréncia de pedidos de recuperagao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacao extrajudicial,
ou em outro procedimento de natureza similar. Apesar da obrigagdo dos cedentes, nessas hipoteses, realizarem
as transferéncias dos recursos equivocadamente depositados nas referidas contas para a Conta da Classe, a
rentabilidade das Cotas pode ser negativamente afetada, causando prejuizo a Classe e aos Cotistas, caso haja
inadimplemento pelos cedentes, no cumprimento de sua referida obrigacdo, inclusive em razdo de falhas
operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta da Classe.

XVI. Risco de Descontinuidade

A politica de investimento da Classe descrita na se¢do A deste Anexo I estabelece que a Classe deve destinar-
se, primordialmente, a aplicagdo em Direitos Creditérios. Neste sentido, a continuidade da Classe pode ser
comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte dos Cotistas quanto ao tempo de
duracdo de seus investimentos na Classe, em fung¢do da continuidade das operacdes regulares dos cedentes e
da capacidade deste de originar Direitos Creditérios para a Classe conforme os Critérios de Elegibilidade
estabelecidos na se¢do B deste Anexo I e de acordo com a politica de investimento descrita na se¢do A acima.

Os devedores e/ou emitentes dos Direitos Creditérios podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento
antecipado dos Direitos Creditorios. Este evento podera prejudicar o atendimento, pela Classe, de seus objetivos
e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices, parametros e indicadores definidos neste Regulamento. Este
Regulamento estabelece algumas hipoteses nas quais os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, poderdo optar
pela liquidagdo antecipada da Classe. Nessas situacdes, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para
vender os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros recebidos quando do vencimento antecipado da Classe
ou (ii) cobrar os valores devidos pelos devedores ou emitentes dos Direitos Creditérios, ocasionando assim a
entrega de Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros aos Cotistas. Em razdo do cenario exposto, a Classe
podera sofrer impactos negativos em funcdo da descontinuidade da aplicagdo em Direitos Creditorios.

XVILI. Riscos e custos de cobranca dos Direitos Creditorios

Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos
Creditorios e dos demais ativos integrantes da carteira da Classe e a salvaguarda dos direitos, interesses ou
garantias dos condéminos, sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até o
limite total de seu Patriménio Liquido, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia
Geral. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as
sociedades por estas direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum,
ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutencado dos referidos procedimentos,
caso os titulares das Cotas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto. O ingresso em juizo submete,
ainda, a Classe a discricionariedade e o convencimento dos julgadores das acbes. Desta forma, existe a
possibilidade de a Classe ser demandada a efetuar novos aportes financeiros, o que podera afetar negativamente
o patrimdnio da Classe e, consequentemente, os Cotistas.

XVIII. Risco de Limitacao de Gerenciamento de Riscos

A realizacdo de investimentos na Classe expde o investidor a riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderao
acarretar perdas para os Cotistas. Ndo ha qualquer garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas
para a Classe e para os Cotistas. Em condi¢bes adversas de mercado, esses sistemas de gerenciamento de riscos
poderdo ter sua eficiéncia reduzida e, consequentemente, os Cotistas poderao incorrer em prejuizos financeiros.

XIX. Risco Decorrente da Precificacao dos Ativos
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Os ativos integrantes da carteira da Classe serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliacdo conforme regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de
marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros de Liquidez ("mark-to-market'), poderdo causar variagdes nos
valores dos ativos integrantes da carteira da Classe, resultando em aumento ou reducdo do valor das Cotas. Em
caso de reducao, os Cotistas poderao ser impactados negativamente.

XX. Risco de Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

O indicador de desempenho adotado pela Classe para a rentabilidade de suas Cotas é apenas uma meta
estabelecida pela Classe, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores, seja pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou qualquer outra garantia. Dados de rentabilidade verificados
no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditorios no mercado, ou ao prépria
Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

XXI. Risco de existéncia de outros fundos de investimento em direitos creditorios registrados na CVM

Poderao existir outros fundos de investimento em direitos creditérios registrados na CVM que tenham por
objeto a aquisicdo de direitos creditorios dos cedentes. Os cedentes ndo oferecem garantias quanto a
quantidade ou percentual de Direitos Creditérios de sua originagdo que devera ser destinada a cada fundo em
particular ou qualquer forma de prioridade ou preferéncia de cessdo de Direitos Creditorios entre os fundos em
que figuram como cedentes. Caso os cedentes reduzam por qualquer motivo o volume de originacdo de Direitos
Creditdrios, os cedentes poderdo ndo possuir Direitos Creditorios em montante suficiente para oferecer a Classe
e para atender a outros eventuais acordos celebrados com outros fundos de investimento ou instituicoes
financeiras para cessdo de Direitos Creditérios. Assim, poderd haver insuficiéncia de Direitos Creditérios
disponiveis para aquisicdo pela Classe, o que afetard seus resultados e colocard em risco sua continuidade,
podendo ocorrer a liquidacao da Classe. Mesmo nessa situagdo, ndo serd observado nenhum tipo de prioridade
ou preferéncia na cessdo de Direitos Creditorios, tanto para a Classe quanto para quaisquer outros fundos de
investimento em direitos creditorios que tenham por objeto a aquisicdo de Direitos Creditérios dos cedentes.

XXIL Risco de Intervencao ou Liquidacao Judicial da Administradora e/ou Custodiante

A Classe estad sujeita ao risco dos efeitos de decretacdo de intervencdo ou de liquidacdo judicial da
Administradora e/ou do Custodiante, nos termos da Lei n°® 6.024, de 13 de marc¢o de 1974, conforme alterada.
No cenério de decretagdo de intervencao ou de liquidacao judicial da Administradora e/ou do Custodiante pode
acarretar, dentre outros efeitos, (i) o blogueio temporario de recursos da Classe ou de bens do Fundo,
impossibilitando movimentagdes; (ii) atraso no processo de liquidacéo de cotas; (iii) desvalorizagdo de ativos por
venda forcada e riscos operacionais, o que podera acarretar eventuais perdas pela Classe, sendo que os Cotistas
também poderdo ser afetados negativamente.

XXIII. Risco de Execucao de Direitos Creditdrios emitidos em caracteres de Computador

A Classe pode adquirir Direitos Creditérios formalizados através de caracteres emitidos em computador, dentre
eles a duplicata digital. Essa € uma modalidade recente de titulo cambidrio que se caracteriza pela emissdo em
meio magnético, ou seja, ndo ha a emissdo da duplicata em papel. Nao existe um entendimento uniforme da
doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata
possui regras proprias segundo a “Lei Uniforme de Genebra” que limitariam a possibilidade de tais titulos serem
endossados eletronicamente. Além disso, para promover acdo de execucdo da duplicata virtual, a Classe devera
apresentar em juizo o instrumento do protesto por indicacdo, nesse sentido serd necessario provar a liquidez da
divida representada no titulo de crédito, ja que ndo se apresenta a cartula, uma vez que a cobranca e o
pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital, sdo feitos por boleto bancario. Dessa forma, a Classe
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poderd encontrar dificuldades para realizar a execugdo judicial dos Direitos de Crédito representados por
duplicatas digitais.

XXIV. Risco da Emissao de Classe

O patrimdnio da Classe sera formado por uma Unica classe de Cotas, ndo sendo admitido qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinagéo entre os titulares de Cotas da Classe. O patrimonio da Classe nédo conta,
portanto, com cotas subordinadas ou com qualquer mecanismo de segregacdo de risco entre os titulares de
Cotas. Nesse sentido, em caso de eventuais perdas pela Classe, os Cotistas também poderdo ser afetados
negativamente.

XXV. Risco de Fungibilidade

Na hipotese de os devedores ou emitentes realizarem os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios
inadimplidos diretamente para a Gestora, tanto no caso de cobranca judicial e extrajudicial, esta devera repassar
tais valores a Classe, entretanto ndo ha garantia de que a Gestora repassara tais recursos a Classe, na forma e
prazos estabelecidos no contrato de gestdo, situacdo em que a Classe poderad sofrer perdas patrimoniais,
podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos. Neste caso, exclui-se a culpabilidade da
Administradora e do Custodiante em razao de conduta diversa da Gestora. A materializacdo do referido risco
podera prejudicar a rentabilidade das Cotas adquiridas pela Classe e, consequentemente, a rentabilidade da
Classe e a dos Cotistas.

XXVLI. Risco de Auséncia Classificacao de Risco das Cotas

A Classe ndo possui classificacdo de risco emitida por agéncia classificadora de risco, o que pode dificultar a
avaliagdo, por parte dos investidores, da qualidade do crédito representado pelas Cotas e com a capacidade da
Classe em honrar com os pagamentos das Cotas. Ademais, as Cotas do Fundo nédo serdo objeto de classificacdo
de risco por agéncia classificadora. Desse modo, cabera aos investidores, antes de subscrever e integralizar as
Cotas, analisar todos os riscos envolvidos na aquisicao destas, inclusive, mas ndo somente, aqueles descritos
nesta sec¢ao.

A auséncia de classificagdo de risco dos Direitos Creditorios integrantes das carteiras da Classe podera dificultar
a avaliacdo e o monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos. Caso o risco de crédito de referidos
ativos seja superior ao risco atribuido pelo Cotista, este poderd ter seu investimento comprometido
negativamente, caso a rentabilidade das Cotas seja impactada.

XXVILI. Risco de Auséncia de Historico da Carteira

Dada que a carteira da Classe é composta por Direitos Creditérios pulverizados e de diversos segmentos, ndo
ha como avaliar o histérico de inadimpléncia da carteira da Classe, no que tange aos Direitos Creditérios, o qual
poderd impactar negativamente nos resultados da Classe. Consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas
também podera ser afetada negativamente.

XXVIII. Risco em Mercado de Derivativos

A Classe pode realizar operagdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento,
exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial ou desde que ndo resulte em exposicdo a risco de
capital, troca de indexador a que os ativos estdo indexados e/ou prejuizo ao respectivo indice referencial, se
aplicavel. Estas operacdes podem ndo produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e
significativas no resultado da Classe e podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Isso pode
ocorrer, por exemplo, em virtude da distor¢do entre o preco do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior
volatilidade da carteira da Classe. Nesse cenario, os Cotistas poderdo incorrer em prejuizos financeiros.
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XXIX. Risco relacionado a caracterizacao de Justa Causa para destituicao da Gestora

A Gestora podera ser destituida por Justa Causa em determinadas situagdes, inclusive em situacdes que se faz
necessaria decisdo de 6rgdo competente cujos efeitos ndo tenham sido suspensos no prazo legal ou contra qual
ndo caiba recurso com efeitos suspensivos, conforme o caso. Ndo é possivel prever o tempo em que o 6rgao
competente levara para proferir tais decisdes e, portanto, quanto tempo a Gestora permanecera no exercicio de
suas fungdes apos eventual agdo, ou omissdo, que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, 0s
Cotistas e a Classe deverdo aguardar a decisdo competente ou, caso entendam pertinente, poderao deliberar
pela destituicdo da Gestora sem Justa Causa, observados os quéruns previstos neste Regulamento. Eventual
demora na decisdo a ser proferida pelo érgdo competente para fins de destituicdo por Justa Causa da Gestora
poderd impactar negativamente os Cotistas e a Classe.

XXX. Risco de Auséncia de Garantias

As aplicages realizadas na Classe ndo contam com garantia da Administradora, do Custodiante, da Gestora ou
do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, de modo que é possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas.
Nesse sentido, os Cotistas estdo suscetiveis a incorrer em perdas financeiras.

XXXI. Demais Riscos

A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou externos ao controle da
Administradora e da Gestora, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras
aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na
politica monetaria, aplicacbes ou resgates significativos. Tais riscos, isoladamente ou em conjunto, poderdo
comprometer negativamente os resultados da Classe e, consequentemente, resultar em perdas financeiras para
os Cotistas.
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APENDICE A

Descritivo da Subclasse A da Classe Unica do Augme XPCE Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios I de Responsabilidade Limitada

Publico-Alvo: Denominacao:
Investidores Qualificados, conforme Subclasse A da Classe Unica do Augme XPCE Fundo de
definidos no artigo 12 da Resolu¢do CVM Investimento em Direitos Creditérios I de
30, que se comprometerem, no ambito da 12 Responsabilidade Limitada

(primeira) emissao de Cotas, a subscrever o
valor minimo de R$1.000,00 (mil reais).

A. TAXAS DE GESTAO E ADMINISTRACAO DA SUBCLASSE A

Taxa Global

I. A Subclasse A esta sujeita a taxa global de 1,625% (um virgula seiscentos e vinte e cinco por cento) ao
ano sobre o valor contabil do patrimonio liquido da Subclasse A (“Taxa Global da Subclasse A"), para
pagamento da remuneracdo da Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e da taxa maxima de distribuicdo
aos distribuidores pela prestacao de servicos continua a Classe (“Taxa Maxima de Distribuicdo”), observado
o disposto no item L.1. abaixo.

I.1. Durante o prazo de 12 (doze) meses a contar da Data de Inicio, a Gestora renunciard de parcela da
Taxa de Gestdo, de modo que, no referido periodo, a Taxa Global da Subclasse A equivalera ao percentual
de 1,125% (um virgula cento e vinte e cinco por cento) ao ano sobre o valor contabil do patriménio liquido
da Subclasse A.

I.2. Sem prejuizo do disposto acima, referente a Taxa Méaxima de Distribuicdo, em linha com o Oficio-
Circular n® 6/2024/CVM/SIN, considerando que no ambito da operacionalizagado da Classe, os prestadores
de servico de distribuicdo de Cotas poderdo ser contratados e remunerados de forma continua pela
prestacao de servico relacionado ao mecanismo de distribuicdo por conta e ordem, conforme previsto na
plataforma ANBIMA.

IL. Em linha com o Cdédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA, as taxas segregadas
estardo disponiveis na Plataforma de Transparéncia de Taxas de Fundos, disponiveis no website
www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos.

III. Independentemente do percentual indicado no item acima, a Administradora fara jus a uma
remuneracdo minima mensal de R$ 13.000,00 (treze mil reais). O valor minimo da Taxa de Administracdo
serd atualizado anualmente pela variagdo positiva do IGP-M verificada nos 12 meses anteriores a cada
data de atualizacao.

IV. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo calculadas linearmente e provisionada a base de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e serdo pagas pela Classe, mensalmente por periodo
vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

V. A Taxa Global da Subclasse A compreende as taxas de administragdo e de gestdo das classes cujas cotas
venham a ser adquiridas pela Classe, de acordo com a politica de investimento descrita no presente Anexo.
Para fins deste item, ndo serdo consideradas as aplicacOes realizadas pela Classe em cotas que sejam (a)
admitidas a negociagdo em mercado organizado; e (b) emitidas por fundos de investimento geridos por
partes ndo relacionadas a Gestora.
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APENDICE B

Descritivo da Subclasse B da Classe Unica do Augme XPCE Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios I de Responsabilidade Limitada

Publico-Alvo: Denominacao:
Investidores Qualificados, conforme Subclasse B da Classe Unica do Augme XPCE Fundo de
definidos no artigo 11 da Resolu¢do CVM Investimento em Direitos Creditérios I de
30, que se comprometerem, no ambito da 12 Responsabilidade Limitada

(primeira) emissao de Cotas, a subscrever o
valor minimo de R$200.000,00 (duzentos mil
reais).

A. TAXAS DE GESTAO E ADMINISTRACIT\O DA SUBCLASSE B
Taxa Global

I. A Subclasse B esta sujeita a taxa global de 1,425% (um virgula quatrocentos e vinte e cinco por cento)
ao ano sobre o valor contabil do patriménio liquido da Subclasse B (“Taxa Global da Subclasse B" e,
quando em conjunto com a Taxa Global da Subclasse A, simplesmente "Taxas Globais"), para pagamento
da remuneracdo da Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e a taxa maxima de distribuicdo aos
distribuidores pela prestagdo de servigos continua a Classe (“Taxa Maxima de Distribui¢do”), observado o
disposto no item L.1. abaixo.

I.1. Durante o prazo de 12 (doze) meses a contar da Data de Inicio, a Gestora renunciard de parcela da
Taxa de Gestdo, de modo que, no referido periodo, a Taxa Global da Subclasse B equivalera ao percentual
de 0,975% (zero virgula novecentos e setenta e cinco por cento) ao ano sobre o valor contabil do
patriménio liquido da Subclasse B.

I.2. Sem prejuizo do disposto acima, referente a Taxa Maxima de Distribuicdo, em linha com o Oficio-
Circular n® 6/2024/CVM/SIN, considerando que no ambito da operacionalizagdo da Classe, os prestadores
de servico de distribuicdo de Cotas poderdo ser contratados e remunerados de forma continua pela
prestacdo de servico relacionado ao mecanismo de distribuicdo por conta e ordem, conforme previsto na
plataforma ANBIMA.

II. Em linha com o Cddigo de Administracdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA, as taxas segregadas
estardo disponiveis na Plataforma de Transparéncia de Taxas de Fundos, disponiveis no website
www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos.

III. Independentemente do percentual indicado no item acima, a Administradora fara jus a uma
remuneracdo minima mensal de R$ 13.000,00 (treze mil reais). O valor minimo da Taxa de Administracdo
serd atualizado anualmente pela variacdo positiva do IGP-M verificada nos 12 meses anteriores a cada
data de atualizacao.

IV. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo calculadas linearmente e provisionada a base de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e serdo pagas pela Classe, mensalmente por periodo
vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

V. A Taxa Global da Subclasse B compreende as taxas de administracao e de gestdo das classes cujas cotas
venham a ser adquiridas pela Classe, de acordo com a politica de investimento descrita no presente Anexo.
Para fins deste item, ndo serdo consideradas as aplicagdes realizadas pela Classe em cotas que sejam (a)
admitidas a negociacdo em mercado organizado; e (b) emitidas por fundos de investimento geridos por
partes nao relacionadas a Gestora.

* * *
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ANEXO II
MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS
SUPLEMENTO DE COTAS

O presente documento constitui o suplemento n° 01 ("Suplemento”) da [e]? ([e]) Série de Cotas
da Classe Unica de Cotas da [e]? ([e]) Emissdo do [e], inscrito no CNPJ sob o n [e], devidamente
registrada junto a CVM, constituida sob a forma de condominio fechado, regida pela Resolugéo
do Conselho Monetéario Nacional n® 2.907, de 29 de novembro de 2001, conforme alterada, pela
Resolugcdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme em vigor, e por seu
regulamento, conforme alterado de tempos em tempos (“Regulamento”), neste ato representada
por sua administradora fiduciaria, a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira com sede na Av. Ataulfo de Paiva, n° 153,
5° e 8° andares, CEP 22440-033, Leblon, na cidade e Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ
sob o0 n° 02.332.886/0001-04, autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de
carteira de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério CVM n° 10.460, de 26 de junho de
2009 (“Administradora”)

2. Caracteristicas:
I. Montante de Cotas [da [e]? ([e]) Emissdo]: Inicialmente, [e] ([e]);
II. Quantidade de Cotas [da [e]2 ([e]) Emissao]: Inicialmente, [o] ([e]);
IIL. Valor Nominal Unitario: R$[e] ([e]);
V. Data de emissdo: [e];
V.Datas de Amortiza¢do (cronograma de amortizagdes programadas): [e];
VI Vencimento final: [e]

3. Regime de Colocacao: [e].
4. Forma de integralizacao: [e].

3. Quando ndo expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Suplemento Cotas
terdo os mesmos significado a eles atribuido no Regulamento.

4, O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituird parte integrante do
Regulamento e de seus Anexos e por eles serad regido. As Cotas terdo as caracteristicas, poderes,
direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes previstas no Regulamento e em seus Anexos.

Rio de Janeiro, [DATA].
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E secu rities
% services FIDC

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Administradora
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asset
{= management

gme

CAPITAL

PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA )
DA 1° (PRIMEIRA) EMISSAO DE COTAS DA SUBCLASSE A E DA SUBCLASSE B DA CLASSE UNICA DO

AUGME XPCE FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS I DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

ADMINISTRADORA
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

GESTORA
AUGME CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.




