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PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA PRIMARIA E OFERTA PUBLICA SECUNDARIA DA 22 (SEGUNDA) EMISSAQO DE COTAS DA CLASSE UNICA DO

RIZA DELPHI FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ n° 55.430.054/0001-89

REGISTRO DA OFERTA PRIMARIA NA CVM SOB O N° CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2026/133, EM 29 DE MAIO DE 2026
REGISTRO DA OFERTA SECUNDARIA NA CVM SOB O N° CVM/SRE/AUT/FIP/SEC/2026/001, EM 29 DE MAIO DE 2026
CODIGO ISIN DAS COTAS DO FUNDO N° BRRZDLCTF000
CODIGO DO ATIVO NO BALCAO B3: RZDL11
Tipo ANBIMA: Infraestrutura
Segmento ANBIMA: Infraestrutura

ADMINISTRADOR GESTORA
enial RIZA

8 Banco
BANCO GENIAL S.A. RIZA ALLOCATION GESTORA DE RECURSOS LTDA.

CNPJ n° 45.246.410/0001-55 CNPJ n°® 47.138.945/0001-38

Praia de Botafogo, n°® 228, sala 907, Rua Elvira Ferraz, n® 68, 5° andar,
Botafogo, Rio de Janeiro, RJ Vila Olimpia, S&o Paulo, SP
("Administrador”) ("Gestora”)

No dmbito da Oferta Priméria: oferta pUblica de distribuicao primaria de 1.000.000 (um milhao) de cotas (“Cotas Primarias”), todas integrantes da 22 (segunda) emissao de Cotas da classe tnica (“Classe”) do RIZA DELPHI FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA, fundo de investimento em participagées em infraestrutura, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas (“CNPJ") sob o n° 55.430.054/0001-89 (“Fundo”),
todas nominativas e escriturais, em série tnica, com preco unitario de emissao de R$100,00 (cem reais) por Cota ('Prego de Emisso"” e "Oferta Primaria“, respectivamente).

No ambito da Oferta Secundaria: oferta publica de distribui¢do secundaria de 300.000 (trezentas mil) cotas (“Cotas Secundarias” e, em conjunto com as Cotas Primarias, “Cotas”), sendo (a) 200.000 (duzentas mil) Cotas Secundarias detidas
pelo Cotista Vendedor A (conforme definido na Segdo 2.1); (b) 50.000 (cinquenta mil) Cotas Secundarias detidas pelo Cotista Vendedor B (conforme definido na Se¢ao 2.1); e (€) 50.000 (cinquenta mil) Cotas Secundarias detidas pelo Cotista
Vendedor C (conforme definido na Segéo 2.1), todas integrantes do Fundo, com prego unitario de aquisicdo de R$100,00 (cem reais) ("Prego de Aquisigao” e, em conjunto com o Prego de Emissao, “Prego”), sendo a "Oferta Secundaria” em
conjunto com a Oferta Primaria, “Oferta”.

Caso seja distribuido o Montante Inicial da Oferta (conforme abaixo definido), o custo unitario de distribui¢do, ou seja, o custo de distribui¢do dividido pelo nimero de Cotas adquiridas no ambito da Oferta sera de R$0,59 (cinquenta
e nove centavos) por Cota (“Custo Unitario de Distribuigdo”). O Custo Unitario de Distribui¢do da Oferta ira variar conforme a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas no ambito da Oferta Primaria e Oferta Secundaria.
Excetuados os custos de coordenagdo, estruturacio e distribuicio da Oferta (“Comissionamento”), que serdo arcados pela BULBE ENERGIAS RENOVAVEIS S.A., sociedade andnima fechada, com sede na Cidade de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, na Rua Araguari, n° 1.156, Sala 803, Santo Agostinho, CEP 30190-111, inscrita no CNPJ sob o n°® 27.011.504/0001-63 (“Bulbe”), os demais Custos Indicativos da Oferta serdo arcados pelo Fundo, nos termos
previstos no Contrato de Distribuicao e neste Prospecto.

O montante inicial da Oferta Primaria sera de R$100.000.000,00 (cem milh&es de reais) ("Montante Inicial da Oferta Primaria”). O montante inicial da Oferta Secundaria sera de R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), sendo (a)
R$20.000.000,00 (vinte milhes de reais) ofertados pelo Cotista Vendedor A; (b) R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ofertados pelo Cotista Vendedor B; e (€) R$5.000.000,00 (cinco milhées de reais) ofertados pelo Cotista
Vendedor C ("“Montante Inicial da Oferta Secundaria”), sendo o Montante Inicial da Oferta (abaixo definido) equivalente ao valor de:

R$ 130.000.000,00*

(cento e trinta milhdes de reais)
("Montante Inicial da Oferta”)

*podendo o Montante Inicial da Oferta ser diminuido em virtude da possibilidade de Distribui¢do Parcial (conforme abaixo definido), desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido).

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, desde que subscrita a quantidade minima de 300.000 (trezentas mil) Cotas Primarias, equivalente a R$ 30.000.000,00 (trinta
milhdes de reais) (‘Montante Minimo da Oferta”). Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Documentos de Aceitagao automaticamente cancelados.

A Oferta néo poder ter seu valor e quantidade aumentados em nenhuma hipétese, inexistindo, portanto, opgéo de lote adicional de Cotas, nos termos do artigo 50 da Resolugéo CVM 160.

A Oferta é realizada sob a coordenagdo da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicéo integrante do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, Bloco |, Botafogo, CEP 22250-911, inscrita no CNPJ sob o n® 02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider"), observado o procedimento para registro automatico
de ofertas publicas de distribuicéo de valores mobiliarios.

As Cotas poderdo ser admitidas para (i) distribuicdo e liquidacio no mercado primario por meio do SISTEMA DE DISTRIBUIGAO DE ATIVOS - DDA (“DDA"); e (ii) negociacdo e liquidagio no mercado secundario por meio do
mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO (“B3"), sendo as negociagdes realizadas no mercado secundario e os eventos de pagamento liquidados financeiramente via B3
e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3. O Escriturador sera responsavel pela custddia das Cotas que nao estiverem custodiadas eletronicamente na B3. A transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estaré sujeita a observancia
do disposto no Regulamento e na regulamentagéo e legislacéo aplicavel, conforme descrito na Secao 7.1 deste Prospecto.

Durante a colocagao das Cotas Primarias, o Investidor da Oferta que subscrever a Cota Priméria no ambito da Oferta Primaria recebera, quando realizada a respectiva liquidaco, recibo de Cota Primaria que, até a data definida no
formulario de liberacdo, que sera divulgado posteriormente a divulgagdo do Antncio de Encerramento, do antncio de divulgacdo de rendimentos pro rata e da obtencéo de autorizacdo da B3, ndo sera negociavel e ndo recebera
rendimentos provenientes do Fundo, exceto pelos Investimentos Temporarios, conforme aplicavel. Tal recibo é correspondente a quantidade de Cotas Primarias por ele adquirida, e se convertera em tal Cota Primaria na data definida
no formulario de liberagdo para negociacao, a ser divulgado posteriormente a divulgagdo do Antncio de Encerramento, divulgacdo de rendimentos pro rata, se houver, e de obtida a autorizagdo da B3, momento em que as Cotas
Primarias passardo a ser liviemente negociadas na B3.

O Investidor da Oferta que adquirir as Cotas Secundarias no &mbito da Oferta Secundaria recebera, quando realizada a respectiva liquidacao, a Cota Secundaria em si, as quais dardo direitos a rendimentos provenientes do Fundo.
O Investidor da Oferta Secundaria que adquirir Cotas Secundarias tera suas Cotas Secundarias entregues em uma carteira de bloqueio, estando, portanto, bloqueadas para negociacdo, de forma que referidas Cotas Secundarias
somente passarao a ser liviemente negociadas na B3 quando da liberagao da negociacdo das Cotas Secundarias, apds os eventos descritos acima. NESSE SENTIDO, CASO O INVESTIDOR NO AMBITO DA OFERTA SECUNDARIA
NEGOCIE SUAS COTAS SECUNDARIAS, REFERIDAS COTAS SECUNDARIAS NAO SERAO ENTREGUES, DE FORMA QUE O INVESTIDOR FICARA SUJEITO AS PENALIDADES E AS DEMAIS DISPOSICOES PREVISTAS NA
LEGISLAGAO, REGULAMENTAGAO APLICAVEIS E PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DA B3, QUE INCLUEM, ENTRE OUTRAS, O PAGAMENTO DE MULTAS PELA FALHA NA ENTREGA DE ATIVOS DE RENDA VARIAVEL.
Nos termos da Lei n°® 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada ("Lei 11.478") e do Regulamento (conforme abaixo definido), nenhum Cotista poders, direta ou indiretamente, deter mais de 40% (quarenta por cento) das
Cotas ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do rendimento da Classe.

O pedido de registro da Oferta foi realizado perante a CVM em 29 de maio de 2026.

E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE INTENC()ES DE INVESTIMENTO A PARTIR DE 08 DE JUNHO DE 2026. 0S DOCUMENTOS DE ACEITAC&O (CONFORME DEFINIDOS NESTE PROSPECTO) SAO IRREVOGAVEIS E IRRETRATAVEIS E
SERAO QUITADOS APGS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUI(;ﬂO (CONFORME DEFINIDO NESTE PROSPECTO), CONFORME OS TERMOS E CONDIC()ES DA OFERTA.

A RESPONSABILIDADE DO COTISTA SERA LIMITADA AO VALOR DAS COTAS DO FUNDO POR ELE ADQUIRIDAS, NOS TERMOS DO REGULAMENTO DO FUNDO E DA RESOLUGAO CVM 175 (CONFORME DEFINIDO ABAIXO).

O COORDENADOR LIDER PODERA CONTAR COM A ADESAO DE OUTRAS INSTITUIGOES FINANCEIRAS INTEGRANTES DO SISTEMA DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS, DEVIDAMENTE AUTORIZADAS A
OPERAR NO MERCADO DE CAPITAIS E CREDENCIADAS JUNTO A B3, CONVIDADAS A PARTICIPAR DA OFERTA MEDIANTE A CELEBRAGAO DE TERMO DE ADESAO AO CONTRATO DE DISTRIBUIGAO OU CARTA CONVITE,
NA QUALIDADE DE PARTICIPANTES ESPECIAIS OU COORDENADORES CONTRATADOS (“PARTICIPANTES ESPECIAIS” E “COORDENADORES CONTRATADOS", RESPECTIVAMENTE, E, EM CONJUNTO COM O
COORDENADOR LIDER, AS “INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA").

AS COTAS NAO CONTARAO COM CLASSIFICAGAO DE RISCO CONFERIDA POR AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO EM FUNCIONAMENTO NO PAIS.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO, NAS PAGINAS 15 A 30.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAC&ES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU SOBRE AS COTAS A
SEREM DISTRIBUIDAS. A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, AS COTAS, A OFERTA E ESTE PROSPECTO DEFINITIVO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO ADMINISTRADOR, A GESTORA, AO
COORDENADOR LIiDER, A CVM E/OU A B3, POR MEIO DOS CONTATOS AQUI INDICADOS.

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DA GESTORA, DO COORDENADOR LiDER, DA CVM E DO FUNDOS.NET, ADMINISTRADO
PELA B3.

A DATA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO E 29 DE MAIO DE 2026.

Autorreguiagio Autorregulagao Autorregulagao Autorreguiagio

ANBIMA ANBIMA ANBIMA ANBIMA
J ce—
COORDENADOR LiDER COORDENADOR CONTRATADO

investment
‘= banking

slinter

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

CNPJ n° 02.332.886/0001-04
Praia de Botafogo, n® 501, Bloco |, Botafogo, Rio de Janeiro, RJ
("Coordenador Lider")

INTER DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
CNPJ n° 18.945.670/0001-46
Av. Barbacena, n® 1219, 21° andar, Belo Horizonte, Minas Gerais
(“Coordenador Contratado”)
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2.1 Breve descricao da oferta

As Cotas do Fundo serdo objeto de Oferta Primaria e Oferta Secundaria, sob o regime de melhores
esforcos de colocacdo, conduzida pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n° 501, Bloco |, Botafogo, CEP 22250-911, inscrita no CNPJ sob o n® 02.332.886/0001-04, na qualidade
de coordenador lider da Oferta (“Coordenador Lider” ou “XP Investimentos”), de acordo com a
Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor (“Resolugao CVM 160"), a Resolucdo
CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme em vigor (“Resolugao CVM 175") e a versdo vigente
do regulamento do Fundo (“Regulamento”), nos termos e condi¢des da Oferta aprovadas em 25 de
maio de 2026, por meio do “Instrumento Particular de DeliberacGo Conjunta do Riza Delphi Fundo de
Investimento em Participacées em Infraestrutura” (“Ato de Aprovacao da Oferta Primaria”) e do
“Contrato de Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo Publica, sob o Regime de Melhores Esfor¢os de
Colocagéio, da 29 (Sequnda) Emisséo, objeto de Oferta Publica Primdria, e da 19 (Primeira) Emisséo, objeto
de Oferta Publica Secunddria, de Cotas da Classe Unica do Riza Delphi Fundo de Investimento em
Participacbes em Infraestrutura” ("Contrato de Distribuicao”), celebrado em 29 de maio de 2026 entre
o Fundo, representado pela RIZA ALLOCATION GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada,
com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Elvira Ferraz, n° 68, 5° andar, Vila Olimpia,
CEP 04552-040, inscrita no CNPJ sob o n° 47.138.945/0001-38, devidamente autorizada pela CVM para
o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios na categoria
“gestor de recursos”, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 20.485, de 2 de janeiro de 2023, na
qualidade de gestora do Fundo ("Gestora”), a Gestora (acima qualificada), o BANCO GENIAL S.A.,
sociedade por a¢des, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n® 228, 9° andar, Sala 907, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o
n°® 45.246.410/0001-55, devidamente credenciado pela CVM para o exercicio da atividade de
administracdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério CVM n°
15.455, de 13 de janeiro de 2017, na qualidade de administrador do Fundo (“Administrador”), o
Coordenador Lider, o DANIEL ALBERNAZ LEMOS, inscrito no CPF/MF n° 033.812.177-39 (“Cotista
Vendedor A”), o RICARDO VALADARES GONTLJO, inscrito no CPF/MF n° 155.017.286-72 ("Cotista
Vendedor B"), e RICARDO RIBEIRO VALADARES GONTUO, inscrito no CPF/MF n° 050.843.996-56
("Cotista Vendedor C" e, em conjunto com o Cotista Vendedor A e com o Cotista Vendedor B, "Cotistas
Vendedores”), com a interveniéncia-anuéncia da Bulbe.

Por meio do “Instrumento Particular de Deliberag¢éo Conjunta de Rerratificacdo do Riza Delphi Fundo de
Investimento em Participacdes em Infraestrutura”, celebrado em 29 de maio de 2026 pelo Administrador
e pela Gestora, foi retificado o item “xiii” do Ato de Aprovacdo da Oferta Primaria e incluido um novo
item no Ato de Aprovacdo, para estabelecer que “a Oferta compreende, de forma simultanea e sob a
coordenacao do Coordenador Lider, (i) a Oferta Primaria, por meio da qual serdo distribuidas as Cotas
Primérias da 22 Emissdo da Classe, conforme deliberado no Ato de Aprovacdo da Oferta; e (ii) a Oferta
Secundaria, por meio da qual serdo distribuidas as Cotas Secundarias da 12 Emissdo da Classe, de
titularidade do Cotista Vendedor A, do Cotista Vendedor B e do Cotista Vendedor C, observada, em
qualquer caso, a prioridade de alocacdo das Cotas Primarias em detrimento das Cotas Secundarias, nos
termos e condi¢bes dos documentos da Oferta (“Ato de Rerratificacdo da Oferta Primaria e Oferta
Secundaria”).

O Ato de Aprovagao da Oferta Primaria, o Ato de Rerratificacdo da Oferta Primaria e Oferta Secundaria
e o Fato Relevante da Oferta Primaria e Secundéaria constam, respectivamente, dos Anexos Ill a V deste
Prospecto.

A Oferta serd conduzida sob o rito de registro automatico perante a CVM, nos termos do artigo 26, VII,
“b"” da Resolucdo CVM 160.

O Fundo foi registrado na ANBIMA - Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais ("ANBIMA"), em atendimento ao disposto no "Cédigo ANBIMA de Administracéo e Gestdo
de Recursos de Terceiros”, conforme em vigor ("“Cédigo ANBIMA").
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N&o obstante o disposto acima, a Oferta devera ser objeto de registro na ANBIMA, nos termos do artigo
15 das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas” da ANBIMA, em até 7 (sete) dias contados da data
de divulgacdo do Andncio de Encerramento.

A versao vigente do regulamento do Fundo e do anexo da Classe (em conjunto, o “Regulamento”),
constante do Anexo | deste Prospecto, foi aprovada por meio do “Instrumento Particular de Alteracdo
do Regulamento do Riza Delphi Fundo de Investimento em Participacées em Infraestrutura”, celebrado
pelo Administrador em 14 de outubro de 2024.

Considerando a constituicdo do Fundo em classe Unica, para os fins do presente Prospecto, toda e
qualquer referéncia ao Fundo também devera ser interpretada como uma referéncia a Classe, bem como
toda e qualquer referéncia a Classe também devera ser interpretada como uma referéncia ao Fundo.

Termos iniciados em mailscula, que estejam no singular ou no plural e que ndo estejam expressamente
definidos neste Prospecto, terdo o significado que Ihes for atribuido no Regulamento.

2.2 Apresentacao da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as informacgdes que o
Administrador deseja destacar em relacao aquelas contidas no regulamento

As Cotas da Classe: (i) foram emitidas em série Unica (ndo existindo diferencas acerca de qualquer
vantagem ou restricdo entre as Cotas da mesma classe) e conferem aos seus titulares idénticos direitos,
inclusive no que se refere a direitos patrimoniais e econdmicos, e aos pagamentos de rendimentos e
amortizagdes; (ii) correspondem a fra¢des ideais do patrimonio liquido da Classe; (iii) ndo sdo
resgataveis; (iv) tém a forma escritural e nominativa; (v) conferem aos seus titulares, desde que
totalmente subscritas e integralizadas, direito de participar, integralmente, em quaisquer rendimentos
da Classe, se houver; (vi) ndo conferem aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes da
carteira da Classe ou sobre fracdo ideal desses ativos; (vii) cada Cota corresponde a um voto nas
assembleias especiais da Classe ou assembleias gerais do Fundo; (viii) no caso de emissdo de novas
Cotas pelo Fundo, conferirdo aos seus titulares direito de preferéncia, nos termos do Regulamento, salvo
se renunciado pelos Cotistas em assembleia de Cotistas; e (ix) sdo registradas em contas de depdsito
individualizadas, mantidas pelo Administrador, que podera, a seu critério, contratar outra instituicao
para tal atividade, nos termos do Regulamento e da legislagdo aplicavel, na qualidade de escriturador
das Cotas (“Escriturador”) em nome dos respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das
Cotas e a qualidade de cotista da Classe (“Cotista”), sem emissdo de certificados.

Cada Cotista ndo podera, direta ou indiretamente, deter mais de 40% (quarenta por cento) das Cotas
ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do rendimento da Classe (“Limite
de Participacao”).

Eventuais Cotas que excederem o Limite de Participacao serdo convertidas em Cotas Convertidas e
amortizadas compulsoriamente, em sua integralidade, nos termos do artigo 12.3 e seguintes do anexo
ao Regulamento e a Secdo “Limite de Participacdo” constante no Capitulo 16 deste Prospecto, sem
qualquer remuneracdo ou correcdo monetéaria, sem reembolso de eventuais custos incorridos e com
deducao, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou taxas (incluindo, sem limitagdo, quaisquer
tributos sobre movimentacao financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser
criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente seja equivalente a zero venha a ser majorada).

Equipe-Chave

Para fins do disposto nas "Regras e Procedimentos do Cédigo ANBIMA de Administracdo e Gestdo de
Recursos de Terceiros” (“Codigo AGRT"), a Gestora devera assegurar que a sua equipe-chave, envolvida
diretamente nas atividades de gestdo da Classe, seja sempre composta por um grupo de profissionais
dedicados a investimentos relacionados ao objetivo da Classe. A equipe-chave serd composta por
profissionais séniores devidamente qualificados, os quais ndo terdo qualquer obrigagao de exclusividade
ou necessidade de alocacao de tempo minimo a Classe.

A equipe-chave é composta pelos seguintes membros: (i) o Cotista Vendedor A, acima qualificado; e
(i) Alberto Zoffman do Espirito Santo, brasileiro, casado, engenheiro, portador da cédula de
identidade RG n°® 11.189.485-2 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n° 091.400.848-09, residente e
domiciliado na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Lourenco de Almeida, n° 882,
CEP 04508-001.
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2.3 Identificacao do publico-alvo

A Oferta e a Classe sdo destinadas a investidores qualificados, nos termos do artigo 12 da Resolugado
CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resoluciao CVM 30" e “Investidor Qualificado”,
respectivamente), que exclusiva e cumulativamente: (i) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a
aplicagdo em Cotas; (ii) busquem retorno de rentabilidade, no longo prazo, condizente com a politica
de investimentos da Classe, conforme estabelecida no Regulamento; (iii) estejam cientes de que o
investimento nas Cotas podera ter liquidez baixa relativamente a outras modalidades de investimento;
e (iv) ndo possuam restricdo legal e/ou regulamentar para investir no Fundo e/ou na Classe (“Pablico
Alvo” e "Investidores”). Poderao ser aceitos Investidores que, a exclusivo critério do Coordenador Lider,
atendam ao Publico-Alvo.

No ambito da Oferta, ndo sera admitida a aquisicdo de Cotas por clubes de investimento constituidos
nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolucdo da CVM n° 11, de 18 de novembro de 2020, conforme em
vigor ("Resolugao CVM 11").

A oferta ndo é direcionada a entidades fechadas de previdéncia complementar, nos termos da Resolugdo
do Conselho Monetario Nacional ("CMN") n° 4.994, de 24 de marco de 2022, conforme alterada, e
tampouco a regimes proprios de previdéncia social — RPPS, nos termos da Resolu¢do CMN n° 5.272, de
18 de dezembro de 2025, conforme alterada. Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita
a participagdo de Pessoas Vinculadas (conforme definido abaixo) na Oferta.

Para os fins da Oferta, serdo consideradas (“Pessoas Vinculadas”) os Investidores que sejam, nos termos
do inciso XVI do artigo 2° da Resolu¢do CVM 160 e do artigo 2°, inciso Xll, da Resolucdo da CVM n° 35,
de 26 de maio de 2021, conforme em vigor: (i) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores,
do Administrador, da Gestora, do Fundo, dos Cotistas Vendedores e/ou outras pessoas vinculadas a
Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores, diretos ou indiretos, e/ou administradores do
Coordenador Lider; (iii) funcionarios, operadores e demais prepostos do Coordenador Lider, do
Administrador, da Gestora, do Fundo e/ou dos Cotistas Vendedores diretamente envolvidos na
estruturacdo da Oferta; (iv) assessores de investimento que prestem servicos ao Coordenador Lider; (v)
demais profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider, contrato de prestacdo de servicos
diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta;
(vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Coordenador Lider, pelo Administrador, pela
Gestora, pelo Fundo, pelos Cotistas Vendedores e/ou por pessoas a eles vinculadas; (vii) conjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “(ii)" a “(v)" acima; e (viii) fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas mencionadas nos itens acima, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros que nao sejam Pessoas Vinculadas.

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar
no Documento de Aceitacao a sua condicdo de Pessoa Vinculada.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente
ofertada no ambito da Oferta, ndo sera permitida a colocagéo de Cotas junto aos Investidores que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160, sendo os respectivos
Documentos de Aceitacdo automaticamente cancelados, observado o previsto no paragrafo 1° do artigo
56 da Resolugdo CVM 160, sendo certo que esta regra ndo ¢ aplicavel ao Direito de Preferéncia.

Caso nao seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada no ambito da Oferta, ndo havera limitagdo para participagdo de Pessoas Vinculadas
na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representar até 100% (cem por cento) dos Investidores.

N&o serdo realizados esforcos de colocacdo de Cotas em qualquer outro pais que ndo o Brasil. Sera
garantido aos Investidores o tratamento equitativo, desde que a aquisicdo das Cotas ndo lhes seja
vedada por restri¢do legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo ao Coordenador Lider a verificacdo da
adequacdo do investimento nas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.
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A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA AQUISICAO DAS COTAS PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIS
INFORMAGOES, VEJA O FATOR DE RISCO “PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA”
NA PAGINA 25 DESTE PROSPECTO.

2.4 Indicacao sobre a admissao a negociacdo em mercados organizados

As Cotas poderao ser admitidas para (i) distribuicdo e liquidagdo no mercado primario por meio do DDA;
e (i) negociacdo e liquidagdo no mercado secundario de bolsa, ambos administrados e
operacionalizados pela B3, sendo as negociagdes realizadas no mercado secundario e os eventos de
pagamento liquidados financeiramente via B3 e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3.

As Cotas estdo custodiadas eletronicamente na B3.

O Escriturador sera responsavel pela custodia das Cotas que ndo estiverem custodiadas eletronicamente
na B3.

O Cotista Vendedor A, apds o encerramento da Oferta, se compromete a lancar ordens de compra no
mercado secundario de bolsa, limitadas a até R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) ou durante o
prazo de 12 (doze) meses contados da data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer
primeiro, com o objetivo de adquirir Cotas no mercado de bolsa, cujo valor de mercado esteja ao menos
5% (cinco por cento) abaixo do valor patrimonial das Cotas, conforme informacdo divulgada pelo
Administrador.

A obrigacdo descrita acima ndo se aplica nas hipdteses em que seu cumprimento seja vedado ou
limitado por restricdes decorrentes de regulacdo, autorregulacdo ou das politicas internas da Gestora.

2.5 Valor nominal unitario de cada cota e custo unitario de distribuicao

O (i) Preco de Emissdo de cada Cota Primaria; e (ii) Preco de Aquisicdo de cada Cota Secundaria serdo
equivalentes a R$100,00 (cem reais) por Cota, e serdo fixos até a data de encerramento da Oferta, que
se dard com a divulgacdo do Anuncio de Encerramento. Caso seja distribuido o Montante Inicial da
Oferta (definido abaixo), o Custo Unitario de Distribuicdo, ou seja, o custo de distribuicdo dividido pelo
nimero de Cotas subscritas ou adquiridas no ambito da Oferta sera de R$0,59 (cinquenta e nove
centavos) por Cota. O Custo Unitario de Distribuicdo da Oferta ira variar conforme a quantidade de Cotas
efetivamente distribuidas no ambito das Ofertas Primaria e Secundaria.

Excetuados os custos de Comissionamento, que serdo arcados pela Bulbe, os demais Custos Indicativos
da Oferta serdo arcados pelo Fundo, nos termos previstos no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto.

2.6 Valor total da oferta e valor minimo da oferta

O montante inicial da Oferta serd de R$130.000.000,00 (cento e trinta milhdes de reais), considerando a
subscricdo, integralizacdo e aquisicdo da totalidade das Cotas pelo Preco ("“Montante Inicial da
Oferta"), sendo (i) R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) no &mbito da Oferta Primaria (“Montante
Inicial da Oferta Primaria”); e (ii) R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) no dmbito da Oferta
Secundaria (“Montante Inicial da Oferta Secundaria”), sendo (a) R$20.000.000,00 (vinte milhdes de
reais) destinado ao montante ofertado pelo Cotista Vendedor A; (b) R$5.000.000,00 (cinco milhGes de
reais) destinado ao montante ofertado pelo Cotista Vendedor B; e (c) R$5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais) destinado ao montante ofertado pelo Cotista Vendedor C.

O Montante Inicial da Oferta podera ser diminuido em virtude da possibilidade de Distribuicao Parcial,
desde que atingido o Montante Minimo da Oferta. A Oferta ndo podera ter seu valor e quantidade
aumentados em nenhuma hipétese, inexistindo, portanto, opcdo de lote adicional de Cotas, nos termos
do artigo 50 da Resolucdo CVM 160. Nao sera outorgada pelo Fundo e/ou pelos Cotistas Vendedores
ao Coordenador Lider a opcdo de distribuicdo de lote suplementar para fins de estabilizacdo do preco
das Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolu¢do CVM 160.
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Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolu¢do CVM 160,
desde que subscrita a quantidade minima de 300.000 (trezentas mil) Cotas Primarias, equivalente a
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) (“Montante Minimo da Oferta”). Caso o Montante Minimo
da Oferta ndo seja atingido, a Oferta serd cancelada, sendo todos os Documentos de Aceitacdo
automaticamente cancelados.

Atingido o Montante Minimo da Oferta: (i) as Cotas Primarias remanescentes que nao forem
efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo serdo canceladas pelo
Administrador; (ii) caso a totalidade das Cotas Primarias seja subscrita e integralizada, as Cotas
Secundarias que ndo forem efetivamente adquiridas durante o Periodo de Distribuicdo permanecerao
integralmente com cada Cotista Vendedor; e (iii) caso o Montante Inicial da Oferta Primaria ndo seja
atingido, as Cotas Secundarias ndo serdo distribuidas, permanecendo integralmente com cada Cotista
Vendedor, sendo certo que, caso o Montante Inicial da Oferta Primaria seja atingido, porém o Montante
Inicial da Oferta ndo seja atingido, as Cotas Secundarias serdo distribuidas proporcionalmente,
observada a proporgdo entre o montante ofertado por cada Cotista Vendedor, sendo que as Cotas
Secundarias remanescentes permanecerdo com os respectivos Cotistas Vendedores. Uma vez atingido
o Montante Minimo da Oferta, o Administrador e a Gestora, de comum acordo com o Coordenador
Lider, poderao encerrar a Oferta a qualquer momento.

2.7 Quantidade de cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso

Serdo objeto da Oferta, inicialmente, 1.300.000 (um milhdo e trezentas mil) Cotas, sendo (i) 1.000.000
(um milhdo) de Cotas Primarias no ambito da Oferta Primaria; e (ii) 300.000 (trezentas mil) Cotas
Secundérias no ambito da Oferta Secundaria, observado que (a) 200.000 (duzentas mil) Cotas
Secundarias sdo ofertadas pelo Cotista Vendedor A; (b) 50.000 (cinquenta mil) Cotas Secundarias sdo
ofertadas pelo Cotista Vendedor B; e (c) 50.000 (cinquenta mil) Cotas Secundarias sdo ofertadas pelo
Cotista Vendedor C, podendo a quantidade de Cotas ser diminuida em virtude da possibilidade de
Distribuicdo Parcial, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta.
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3.1 Exposicdo clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissao cotejando a luz
de sua politica de investimento, descrevendo-a sumariamente

Por se tratar de uma oferta publica que contempla tanto Cotas Primarias quanto Cotas Secundarias, a
destinacdo dos recursos dependera do resultado da Oferta, variando conforme a quantidade de (i) Cotas
Priméarias efetivamente subscritas e integralizadas e de (ii) Cotas Secundarias adquiridas durante o
Periodo de Distribuicao.

No que se refere a Oferta Secundaria, os recursos liquidos dela provenientes serdo pagos diretamente
aos Cotistas Vendedores, sem que haja aporte de novos recursos no Fundo.

N&o obstante, os recursos liquidos obtidos no ambito da Oferta serdo destinados a aquisicdo de Ativos
Alvo de emissdo de Sociedades Alvo, que desenvolvam novos projetos de infraestrutura no “Setor Alvo”,
assim entendido, conforme previsto no Regulamento, como setores de energia, transporte, agua
e saneamento basico, irrigacdo e outras areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal, nos
termos da Lei 11.478, ou outros setores que venham a ser permitidos pela legislacdo vigente (“Setor Alvo”).

Serdo considerados como “Ativos Alvo”: (i) acdes (incluindo agdes preferenciais) ou outros titulos e
valores mobiliarios, podendo ser conversiveis ou permutaveis em a¢des de emissdo de companhias,
abertas ou fechadas; (ii) bonus de subscricao; (iii) debéntures, conversiveis ou ndo em acdes; (iv) notas
comerciais; ou (v) outros titulos e valores mobiliarios de emissdo das Sociedades Alvo (abaixo definido).

As “Sociedades Alvo”, por seu turno, sdo as sociedades andnimas, de capital aberto ou fechado, que
desenvolvam novos projetos no Setor Alvo e que se enquadrem nos termos da Lei 11.478, a serem
potencialmente investidas pelo Fundo.

Conforme sua politica de investimento prevista no Capitulo 5 do Anexo ao Regulamento (“Politica de
Investimento”), a Classe investira, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimonio Liquido em
Ativos Alvo, e de forma complementar nos Ativos Financeiros. A Classe devera participar no processo
decisorio das Sociedades Alvo, com efetiva influéncia na defini¢do de sua politica estratégica e gestao,
nos termos do Anexo ao Regulamento e da regulamentacdo aplicavel. Caso a Classe possua recursos
gue ndo estejam investidos em Ativos Alvo das Sociedades Alvo, a parcela remanescente do Patrimonio
Liquido devera estar alocada em Ativos Financeiros.

A Classe devera participar no processo decisorio das Sociedades Alvo, com efetiva influéncia na
definicdo de sua politica estratégica e gestdo, nos termos do Anexo ao Regulamento e da
regulamentacdo aplicavel.

Nos termos da Politica de Investimento, a Classe podera:

(i) observados os critérios minimos de governanca corporativa, investir em debéntures, publicas ou
privadas, conversiveis ou ndo em ac¢des, inclusive aquelas enquadradas na Lei 12.431 de junho de
2011, conforme alterada (“Lei 12.431"), sem limitacdo de concentracdo, desde que: (i) seja
assegurado a Classe a participagdo no processo decisério e a efetiva influéncia na definicdo da
politica estratégica e na gestdo das Sociedades Alvo; e (ii) seja imposto as Sociedades Alvo
(emissoras das debéntures simples) a observancia, no minimo, das praticas de governanga
corporativa exigidas pelo Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175;

(i)  investir até 100% (cem por cento) do total do capital subscrito em debéntures e outros titulos de
divida ndo conversiveis;

(iii) investir até 100% (cem por cento) do total do Patrimdnio Liquido em um Unico Ativo Alvo ou em
Ativos Alvo de um Unico emissor;

(iv) investir em Ativos Alvo que tenham como contraparte Partes Relacionadas ou outros fundos de
investimento administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pela Gestora, observado o
disposto no Capitulo 8 e no Capitulo 17 do Anexo ao Regulamento, bem como o artigo 27 do
Anexo Normativo IV da Resolucao CVM 175;
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(v) realizar operagdes compromissadas com lastro em Ativos Alvo nos termos facultados pela
regulamentacdo aplicavel;

(vi) realizar AFAC das Sociedades Alvo, observados os requisitos do item 5.5 do Anexo ao
Regulamento, bem como as demais disposi¢des da Politica de Investimentos; e

(vii) realizar investimentos em cotas de outros fundos de investimento em participacdes, observados
o limite de 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido e os requisitos da Resolugdo CVM 175,
desde que compativeis com a Politica de Investimentos.

Observada a Politica de Investimento, a Classe ndo podera:

(i) realizar quaisquer operacdes com derivativos, exceto se realizadas nas seguintes hipoteses: (A)
exclusivamente para fins de protecdo patrimonial da Classe; ou (B) envolverem op¢des de compra
ou venda de a¢Oes das Sociedades Alvo que integrem a carteira da Classe com o propésito de:
(a) ajustar o preco de aquisicdo de Sociedades Alvo investidas pela Classe com o consequente
aumento ou diminuicdo futura na quantidade de ag¢bes investidas; ou (b) alienar as a¢bes de
Sociedades Alvo investidas no futuro como parte da estratégia de desinvestimento; e

(ii) realizar investimentos em ativos no exterior.

O pipeline meramente indicativo do Fundo é atualmente composto pelos seguintes ativos:

Ative 1 TED Estruturagio 61 Bulbe | SPE Corvina 21% 73 ™ 54% IPCA+ 11,55 IPCA +12,0% 1ulf2026 132 Jul/2028
Ativa 2 TED Estruturagio 32 Bulbz | SPE Coragdo de lesus | 21% 32 % 54% IPCA+ 11,55 IPCA + 12,0% 1ulf2026 bE] Jul/2028
Ativo 3 TED Estruturago 32 Bulbe | 5PE lequitinhonha | 21% EX: 2% 54% IPCA+11,5% IPCA +12,0% Julf2026 13 Julj2028
Ativo 4 TED Estruturagio 31 Bulbe | SPE Jequitinhonha I 21% 37 a5 54% IFCA+ 11,55 IPCA +12,0% 1ulf2026 bE] Jul/2028
Ative 5 TED Estruturagio 22 Bulbe | SPE Mirzbelz | 1% 32 s 4% IPCA+ 11,55 IPCA +12,0% 1ulf2026 bE] Julf2028
Ativo . TED Estruturagio 31 Bulbe | SPE Mirabsla Il 21% 37 2% 54% IPCA+ 11,55 IPCA +12,0% Julf2026 13 Julj2028
Ativa 7 TED Estruturagio 21 Bulbe | SPE Salinas | 21% 37 s 4% IPCA+ 11,55 IPCA +12,0% 1ulf2026 bE] Julf2028
Ativo 8 TED Estruturagio 35 Bulbe | SPE Taiobeiras | 21% 42 2% 54% IPCA+ 11,55 IPCA +12,0% Julf2026 13 Julj2028
Ative 3 TED Estruturagio EX Bulbe | SPE Taiobeiras I 21% 42 s 54% IPCA+ 11,55 IPCA +12,0% 1ulf2026 132 Jul/2028
Ativo 10 TED Estruturagio 35 Bulbe | SPE Taicbeirzs Il 21% 12 a5 54% IPCA+ 11,55 IPCA + 12,05 1ulf2026 bE] Jul/2028
Ativo 11 TED Estruturagio 37 Bu) be | SPE11 69% 115 11% 69% IPCA+11,5% IPCA+12 0% Julf2026 15 Julf2028
Ativo 12 TED Estruturagio 37 59% 115 11% 53% IPCA+ 11,55 IPCA +12,0% 1ulf2026 15 Jul/2028
Ativo 13 TED Estruturagio EX Bulbe | SPE 13 9% 111 11% 53% IPCA+ 11,55 IPCA + 12,0% 1ulf2026 15 Jul/2028
Ativo 14 TED Estruturagio 37 ,ﬂ,lﬂ,h,g,l SPE 14 69% 115 11% 69% IPCA+11,5% IPCA+12 0% Julf2026 15 Julf2028
Ativo 15 TED Estruturagio 2,3 Bulbe | SPE 15 69% 12,1 12% 53% IFPCA+ 11,55 IPCA + 12,0% 1ul/2026 15 Jul/2028
Ativos 53,8 100,0 100%

A aquisicdo, de forma direta ou indireta, de Ativos Alvo encontra-se em fase preliminar de analise e
selecdo pela Gestora, e podera ocorrer ao longo de todo o Prazo de Duragdo, sem qualquer compromisso
ou obrigacdo de aquisicdo. Até a presente data, nenhum Ativo Alvo foi adquirido, nenhum contrato foi
celebrado e nenhum compromisso de qualquer natureza foi assumido pela Classe. Dessa forma, ndo ha
qualquer garantia de que a Classe investira, direta ou indiretamente, nos ativos descritos neste Prospecto,
sendo certo que os investimentos em tais ativos, caso venham a ser efetivados, poderdo ndo ser
realizados na forma ou nas condi¢des descritas neste Prospecto.

A Classe terad gestdo ativa de sua Gestora, e o investimento em Ativos Alvo podera ser alterado por
decisdo exclusiva da Gestora, a qualquer tempo e sem necessidade de justificativa, observada a Politica
de Investimento. A Gestora ndo assume qualquer compromisso quanto a efetiva aquisicdo de ativos
especificos e podera desinvestir o portfolio da carteira da Classe a qualquer tempo, nos termos
do Regulamento.

NAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA
OFERTA DA FORMA PREVISTA ACIMA. DESSA FORMA, O PIPELINE APRESENTADO NESTE
PROSPECTO E MERAMENTE INDICATIVO, NAO VINCULANTE E NAO REPRESENTA QUALQUER
COMPROMISSO DE AQUISICAO OU INVESTIMENTO POR PARTE DA CLASSE, DA GESTORA OU DE
QUAISQUER OUTRAS PARTES.
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NA DATA DESTE PROSPECTO, A CLASSE NAO CELEBROU QUALQUER INSTRUMENTO,
VINCULANTE OU NAO VINCULANTE, INCLUINDO, SEM LIMITAGAO, MEMORANDOS DE
ENTENDIMENTOS, CARTAS DE INTENGAO, ACORDOS PRELIMINARES OU QUAISQUER OUTROS
DOCUMENTOS QUE LHE GARANTAM O DIREITO A AQUISIGAO DE ATIVOS PRE-DETERMINADOS
COM OS RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA. INEXISTE, PORTANTO, QUALQUER ATIVO
ADQUIRIDO, CONTRATADO OU RESERVADO PELA CLASSE ATE O PRESENTE MOMENTO.

A CLASSE DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR,
DA GESTORA, DO COORDENADOR LIiDER, DOS COTISTAS VENDEDORES, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE
OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICACAO DE RISCO.

NAO SERA DEVIDA PELA CLASSE, PELO ADMINISTRADOR, PELA GESTORA E/OU PELO
COORDENADOR LIDER QUALQUER INDENIZAGAO, MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER
NATUREZA, CASO OS COTISTAS NAO ALCANCEM A REMUNERAGCAO ESPERADA COM O
INVESTIMENTO NO FUNDO OU CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUIZO RESULTANTE
DE SEU INVESTIMENTO NO FUNDO.

Em caso de distribuicdo parcial da Oferta, ndo havera fontes alternativas de captacdo. Nesse caso, a
Classe podera compor os recursos por ela investidos nas Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas com
recursos de outros investidores, incluindo recursos de outros fundos de investimento no Brasil, geridos
ou ndo pela Gestora.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MIiNIMA OU GARANTIDA AOS
INVESTIDORES.

Coinvestimento

Para fins do disposto no artigo 9°, § 1°, inciso V, do Anexo Complementar VIl das Regras e
Procedimentos do Cédigo AGRT, e, observado o disposto no capitulo 9 do Regulamento, é permitido (i)
aos Cotistas o investimento direto ou indireto em uma Sociedade Alvo; e (ii) ao Administrador e a
Gestora (por meio de outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pela Gestora) o
investimento direto ou indireto em uma Sociedade Alvo enquanto a Classe detiver Ativos Alvo de
emissdo da respectiva Sociedade Alvo, ressalvadas as hipoteses que devam ser submetidas a Assembleia
de Cotistas, nos termos do Regulamento e da regulamentagéo aplicavel.

A Gestora poder3, a seu exclusivo critério, sempre que achar conveniente, observada a regulamentagéo
aplicavel, sem a tanto estar obrigada, oferecer eventuais oportunidades de coinvestimento nas
Sociedades Alvo a outros investidores, nacionais ou estrangeiros, Cotistas ou ndo, ao Administrador, a
Gestora e/ou a outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pela Gestora.

Em razdo do direito conferido a Gestora de estruturar coinvestimentos nas Sociedades Alvo, ndo é
possivel a Gestora antecipar a participacdo que a Classe detera nos Ativos Alvo e/ou nas Sociedades
Alvo por ela investidas, sendo certo que em razdo dos coinvestimentos a Classe poderd, inclusive, deter
participacdes minoritarias, desde que observadas as regras de governanca corporativa estabelecidas no
Regulamento e na regulamentagdo em vigor. Nesse sentido, a Gestora definirad se sera firmado acordo
de acionistas ou Cotistas e/ou eventuais outros acordos com o objetivo de garantir uma atuagdo
conjunta e em bloco compreendendo a Classe, os Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo
Administrador e/ou geridos pela Gestora que realizaram o coinvestimento na respectiva Sociedade Alvo.

A Gestora avaliara e definira, a seu exclusivo critério, se aplicavel, quando da apresentacdo de propostas
de investimento pela Classe nas Sociedades Alvo, as regras aplicaveis aos coinvestimentos, incluindo,
mas ndo se limitando, a (i) concessdo de direito de preferéncia aos Cotistas para participacdo no
coinvestimento; (ii) efetivacdo de coinvestimentos através de outros fundos de investimento geridos
pela Gestora; e (iii) definicdo sobre a necessidade de reunir os investidores que tenham
manifestado interesse em participar das oportunidades de coinvestimento oferecidas pela Gestora em
referidos fundos.
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A Gestora envidara seus melhores esforcos para fazer com que os eventuais coinvestidores aos quais
oferecer coinvestimento sejam signatarios de acordo de acionistas com a Classe, com o objetivo de
governar as relagdes societarias entre a Classe e os coinvestidores na administracao das Sociedades Alvo
ou Sociedades Investidas, de modo a possibilitar o exercicio de efetiva influéncia das Sociedades Alvo
pela Gestora, entre outras medidas permitidas pela regulamentacdo em vigor.

Havendo oportunidades para o coinvestimento, a Gestora, a seu exclusivo critério, caso decida estender
a oportunidade de coinvestimento nos termos acima, notificard os respectivos investidores das
oportunidades de coinvestimento por escrito, através de carta ou correio eletronico. Os investidores
que receberem referida notificacdo terdo o prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados do recebimento
da comunicacdo, para manifestar por escrito sua intencao de realizar o coinvestimento. Caso o prazo
acima se encerre sem a manifestacdo dos investidores que receberem a notificagdo, ou caso a
manifestacdo seja intempestiva, tal situacdo serd presumida como falta de interesse no referido
coinvestimento pelos investidores.

3.2 Indicar a eventual possibilidade de destinacdo dos recursos a quaisquer ativos em relagao as
quais possa haver conflito de interesse, informando as aprovac¢oes necessarias existentes e/ou a
serem obtidas, incluindo nesse caso nos fatores de risco, explicacio objetiva sobre a falta de
transparéncia na formacao dos precos destas operagoes

Conforme disp&e o artigo 5.1.5 do Regulamento, a Classe podera investir em Ativos Alvo que tenham
como contraparte Partes Relacionadas ou outros fundos de investimento administrados e/ou geridos
pelo Administrador e/ou pela Gestora, observado o disposto no Capitulo 8 e no Capitulo 17 do Anexo
ao Regulamento, bem como o artigo 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175. A eventual
participacdo e os termos e condi¢des gerais da aquisicdo de Ativos Alvo pela Classe em tais opera¢des
serdo submetidos a prévia aprovacao da Assembleia de Cotistas.

Ainda, ndo obstante o disposto no artigo 5.1.5 do Regulamento, mediante aprovacdo da Assembleia de
Cotistas, o Fundo podera aplicar seus recursos em Ativos Alvo de Sociedades Alvo e/ou Sociedade
Investida nas quais participem quaisquer das Partes Relacionadas.

Dessa forma, na hipdtese de a operacdo de aquisi¢do e/ou venda de algum Ativo Alvo se enquadrar nas
situagcbes de potencial conflito de interesses referidas acima, o Administrador convocara, apds a
publicagdo do Anuncio de Encerramento, Assembleia Geral de Cotistas para deliberacdo e voto por
Cotistas conforme os quéruns de deliberagdo previstos no artigo 14.2 do Regulamento, conforme
aplicavel, sobre a realizacdo do investimento em tais Ativos Alvo.

PARA MAIORES ESCLARECIMENTOS SOBRE OS RISCOS DECORRENTES DE SITUAGAO DE
CONFLITO DE INTERESSES, VIDE O FATOR DE RISCO “CONFLITO DE INTERESSES” NA SECAO “4.
FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO.

3.3 No caso de apenas parte dos recursos almejados com a Oferta vir a ser obtida por meio da

distribuicao, informar quais objetivos serao prioritarios

Em caso de Distribuicao Parcial das Cotas e desde que atingido o Montante Minimo da Oferta, a Gestora
podera definir a ordem de prioridade de destinacdo de forma discricionaria. Ndo haverd fontes
alternativas de captacao.
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4. FATORES DE RISCO
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4.1 Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao
emissor

Antes de tomar uma decisGo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando
sua prdpria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente
todas as informacdes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando a
aquelas relativas a politica de investimento do Fundo, a composi¢do da carteira e aos fatores de risco
descritos nesta sec¢@o, aos quais o Fundo e os Investidores estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar
cientes dos riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplica¢ées do Fundo, conforme descritos abaixo,
ndo havendo garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado serd remunerado conforme
expectativa dos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condicbes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo e,
mesmo que o Administrador e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos,
ndo hd garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais néo sd@o os unicos aos
quais estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios, reputacgdo, situagdo
financeira ou resultados da Classe podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses
riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento do Administrador e
da Gestora ou que sejam julgados de pequena relevdncia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua
ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevdncia, conforme uma escala qualitativa de
risco, nos termos do artigo 19, §4°, da Resolu¢do CVM 160.

Risco de Distribuicao Parcial ou nao colocacao do Montante Minimo da Oferta

No ambito da Oferta, sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas. Em caso de
Distribuicdo Parcial, ndo haverd abertura de prazo para desisténcia, nem para modificagdo dos
Documentos de Aceitacdo. Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta seré
cancelada, sendo todos os Documentos de Aceitacdao automaticamente cancelados. Para maiores
informacdes, vide sec¢do 7.3 "Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 69 e 70 da
Resolugdo CVM 160 a respeito da eventual modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do
siléncio do investidor” na pagina 46 deste Prospecto.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas ndo seja atingido o Montante
Inicial da Oferta, o Fundo terd menos recursos para investir nos Ativos Alvo, podendo impactar
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco em funcao dos Fatores Macroeconémicos Relevantes

Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagoes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econOmica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudangas
legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os pregos dos ativos integrantes da carteira da
Classe, bem como resultar na inabilidade ou impossibilidade de alienagdo dos Ativos Alvo da Classe
e/ou reducdo nos dividendos distribuidos a Classe, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos
Cotistas, do valor de suas aplica¢cdes. Ndo sera devido pela Classe ou por qualquer pessoa, incluindo o
Administrador e a Gestora, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por
qualquer razdo, a inabilidade ou impossibilidade de alienagdo dos Ativos Alvo da Classe e/ou reducdo
nos dividendos distribuidos a Classe ou, ainda, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo
resultante de tais eventos. A Classe desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeita,
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portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o governo
brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do
governo brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas econdmica e monetaria tém
envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de
cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢des
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A
adogdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade
de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar a Classe,
as Sociedades Alvo e os Cotistas de forma negativa. Impactos negativos na economia, tais como
recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de
politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe. Além disso, o mercado
de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econémicas e de mercado de
outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos
nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios
emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as
Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Alvo e, por conseguinte,
os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Adicionalmente, no passado, o desenvolvimento de condi¢des econdmicas adversas em outros paises
resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducdo de recursos externos
investidos no Brasil. O Brasil, atualmente, esta sujeito a acontecimentos que incluem, por exemplo, (i) a
crise financeira e a instabilidade politica nos Estados Unidos, (ii) o conflito entre a Ucrania e a Russia, que
desencadeou a invasdo da Russia em determinadas areas da Ucrania, dando inicio a uma das crises
militares mais graves na Europa, desde a Segunda Guerra Mundial, (iii) a guerra comercial entre os Estados
Unidos e a China, (iv) conflitos armados, instabilidade geopolitica e tensdes no Oriente Médio, incluindo
aqueles envolvendo o Ir3, o Iraque e os Estados Unidos, e (v) crises na Europa e em outros paises, que
afetam a economia global, produzindo uma série de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os
mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuagdes de precos de titulos de empresas
cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioragdo da economia global, flutuacdo em taxas de
cambio, deflacdo e inflacdo, entre outras, que podem afetar negativamente o Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de alteracao da legislacao aplicavel a Classe e/ou aos Cotistas:

A legislacdo aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem
limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de
fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a altera¢des. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de
autoridades governamentais e 6rgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e
alteracdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor
das Cotas da Classe, bem como as condig¢des para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas.
Ademais, a aplicacao de leis vigentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os resultados da
Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de nao realizacao de investimentos

N&o ha garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e
em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua Politica de Investimentos, o que pode
resultar em investimentos menores ou mesmo em ndo realizacdo destes. Neste caso, eventual aporte
feito pelo Cotista sera enderecado conforme a discricionariedade da Gestora, em linha com a Politica de
Investimentos do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco relativo ao carater meramente indicativo do pipeline

O pipeline apresentado neste Prospecto é meramente indicativo e ndo representa qualquer
compromisso vinculante de investimento por parte da Gestora. Os ativos descritos no pipeline
encontram-se em fase de analise e selecdo, e a decisdo de alocacdo de recursos é de competéncia
exclusiva e discricionaria da Gestora, observada a Politica de Investimento. Ndo ha qualquer garantia de
que a Gestora alocara recursos em quaisquer dos ativos indicados no pipeline, no todo ou em parte, ou
de que tais ativos estardo disponiveis para investimento pela Classe nas condi¢des descritas neste
Prospecto. Adicionalmente, a Gestora poderd, a seu exclusivo critério, identificar e investir em ativos ndo
contemplados no pipeline, desde que observada a Politica de Investimento e os requisitos previstos no
Regulamento e na regulamentagdo aplicavel. Os Investidores ndo devem basear sua decisdo de
investimento na expectativa de que a Classe investird nos ativos descritos no pipeline, devendo
considerar que o portfélio efetivo da Classe podera ser substancialmente diferente daquele indicado
neste Prospecto.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de concentracao da carteira da Classe

A carteira da Classe podera estar concentrada em Ativos Alvo de emissdo de uma Unica Sociedade Alvo,
tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados a solvéncia da Sociedade Alvo. A
eventual concentracdo de investimentos em determinada Sociedade Alvo ou em Ativos Financeiros
emitidos por uma mesma entidade pode aumentar a exposicdo da Classe e consequentemente,
aumentar os riscos de crédito e liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de divergéncia entre a Lei 11.478 e a regulamentacao da CVM

Tendo em vista que (i) nos termos da Resolugdo CVM 175 a Classe tem o prazo de 180 (cento e oitenta)
dias para a reversao de eventual desenquadramento decorrente do encerramento de projeto no qual a
Classe tenha investido; e (ii) nos termos do §11°, art. 1° da Lei 11.478, aplica-se a mesma hipotese de
desenquadramento o prazo méaximo de 24 (vinte e quatro) meses para reenquadramento no nivel
minimo de investimento estabelecido no § 4° do Art. 1 da Lei 11.478, enquanto ndo houver alteragdo
nas normas legais e/ou regulatérias que tratam do tema e/ou manifestacdo formal dos o6rgdos
competentes da administracdo publica federal, caso a Classe nao observe tais prazos corretamente,
podera haver impacto na tributacdo dos investimentos dos Cotistas na Classe e, consequentemente,
prejudicar a sua rentabilidade.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos de alteragoes na legislacao tributaria e de perda do Tratamento previsto na Lei 11.478

Alteracdes na legislacdo tributaria ou na sua interpretacdo e aplicagdo podem implicar o aumento da
carga tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas da Classe. Essas altera¢des incluem (i) a
eventual extingdo dos beneficios fiscais estabelecidos aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma
da legislacdo em vigor, (ii) possiveis modifica¢des na aliquota e/ou na base de célculo dos tributos
existentes, (iii) a criacdo de novos tributos, (iv) bem como mudancas na interpretagdo ou aplicacéo da
legislacdo tributaria em vigor por parte dos tribunais ou das autoridades governamentais. Os efeitos
dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderdo sujeitar as Sociedades Alvo, os Ativos
Financeiros, a Classe e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente. Dado que o FIP-IE é
um produto relativamente novo no mercado brasileiro, ha lacunas na regulamentacao e divergéncias de
interpretacdo sobre o cumprimento de certos requisitos e condi¢cbes de enquadramento. No caso do
ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei 11.478 e na Resolugcdo CVM 175, os quais
estdo sujeitos a interpretacgdo e aplicacdo das autoridades tributarias competentes (incluindo a Receita
Federal do Brasil), ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei 11.478. Ademais,
0 ndo atendimento das condigdes e requisitos previstos na Lei 11.478 resultara na liquidacdo do Fundo
ou transformagdo em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei 11.478.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco de Perda de Beneficio Fiscal

Os fundos de investimento em participagdes em infraestrutura precisam preencher certos requisitos
para serem contemplados pelos beneficios fiscais previstos na Lei 11.478, tais como: (i) o Fundo devera
aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patrimonio nos ativos previstos no art. 1° da Lei
11.478 e demais regulamentacdes aplicaveis; (ii) o Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo
que cada Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pelo Fundo,
ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento do Fundo. No caso
do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei 11.478 e na Resolucdo CVM 175, ndo
sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario diferenciado descrito na Lei 11.478. Caso a Classe
deixe de preencher os requisitos estipulados na Lei 11.478, ou que haja divergéncia na interpretacao
sobre o cumprimento de tais requisitos, os beneficios fiscais poderdo ser perdidos, o que afetara
diretamente a rentabilidade auferida pelo Cotista.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos relacionados as Sociedades Alvo

A carteira da Classe estara concentrada em Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo. Ndo ha
garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Alvo; (ii) solvéncia das Sociedades Alvo;
(iii) continuidade das atividades das Sociedades Alvo; (iv) liquidez para a alienagdo dos Ativos Alvo das
Sociedades Alvo; e (v) valor esperado na alienacdo dos Ativos Alvo das Sociedades Alvo. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira da Classe e o
valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos titulos e/ou Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo,
como dividendos, juros e outras formas de remuneragdo/bonificagdo podem vir a se frustrar em razdo
da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Alvo, ou, ainda, outros
fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo
qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Nao ha garantia quanto
ao desempenho do segmento econdmico de atuagdo de cada Sociedade Alvo e nem tampouco certeza
de que o desempenho de cada uma das Sociedades Alvo acompanhe pari passu o desempenho médio
de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Alvo
acompanhe o desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que
a Classe e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade de
eliminacdo de tais riscos. Em funcdo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de érgaos
publicos de que pode vir a depender a Classe no desempenho de suas operagdes, ndo ha garantias de
que a Classe conseguira exercer todos os seus direitos de socio das Sociedades Alvo, ou como
adquirente ou alienante de Ativos Alvo de emissao de tais Sociedades Alvo, nem de que, caso a Classe
consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou
obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira
da Classe. Os investimentos da Classe poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora
tenham de adotar as praticas de governanca indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar
as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informag¢des ao
mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe quanto (a) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Alvo e (b) a correta decisdo sobre a
liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor da carteira da Classe e as Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco do setor de atuacao das Sociedades Alvo

Os investimentos nos Ativos Alvo envolvem riscos relativos ao Setor Alvo em que tal Ativo Alvo atua,
direta ou indiretamente. Ndo ha garantia quanto ao desempenho desse setor e tampouco certeza de
que o desempenho dos Ativos Alvo acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo
Setor Alvo. Adicionalmente, ainda que o desempenho dos Ativos Alvo acompanhe o desempenho do
seu setor de atuacdo, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas,
nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Os investimentos da Classe poderado
ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca
indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias
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abertas relativamente a divulgagdo de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode
representar uma dificuldade para a Classe quanto: (i) ao bom acompanhamento das atividades e
resultados dessas companhias, e (ii) a correta decisdo sobre a liquidacdo do investimento, o que pode
afetar o valor das Cotas. Adicionalmente, os setores de infraestrutura estdo sujeitos a uma extensa
regulamentacdo expedida por diversas autoridades, as quais afetam as atividades de tais setores, em
especial no que tange a concessdes e autorizacdes. Dessa forma, o desenvolvimento de projetos
relacionados aos setores de infraestrutura, de acordo com a Politica de Investimento, podera estar
condicionado, dentre outros, a obtencdo de licencas especificas, aprovacdo de autoridades
governamentais e a leis e requlamentos de protecdo ambiental. Referidos requisitos e regulamentacdes
atualmente existentes ou que venham a ser criados poderdo implicar aumento de custos, limitando a
estratégia da Classe e podendo impactar adversamente a rentabilidade da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos relacionados a amortizacao/resgate de Cotas em caso de dificuldade na alienacdo dos
ativos integrantes da carteira da Classe ou devido a decisao da Gestora de reinvestir

A Classe esta exposta a determinados riscos inerentes aos Ativos Alvo e aos Ativos Financeiros
integrantes de sua carteira e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventualidade de a
Gestora ndo conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver interesse para fins de realizagdo do
pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de distribuicdo de resultados
da Classe. Nas hipoteses em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de
Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para negociar os Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros eventualmente recebidos da Classe.
Ainda, a Gestora podera decidir reinvestir os valores decorrentes de alienacdo dos Ativos Alvo, ndo
realizando a amortizagdo ou resgate das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Liquidez reduzida dos Investimentos da Classe

As aplicacdes da Classe em Ativos Alvo apresentam peculiaridades em relacdo as aplicacdes usuais da
maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que poderd ndo existir mercado secundario com
liquidez para tais Ativos Alvo. Caso a Classe precise vender os Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades
Alvo, podera ndo haver comprador ou o pre¢o de negociagdo obtido podera ser bastante reduzido,
causando perda de patrimonio da Classe e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido
pelos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Liquidez reduzida das Cotas

A inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de negociacdes no mercado secundario
envolvendo cotas de fundos fechados indica que as Cotas da Classe poderdo apresentar baixa liquidez
para negociacdo. Tendo em vista a natureza de fundo fechado, ndo sera permitido ao Cotista solicitar o
resgate de suas Cotas, exceto no caso de liquidacdo da Classe. A baixa liquidez das Cotas podera
apresentar dificuldades quando de sua negociacdo pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas somente
poderdo negociar as Cotas com investidores qualificados, o que pode dificultar a venda das Cotas ou
ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda de patriménio ao Cotista. Nao ha qualquer
garantia do Administrador, da Gestora ou do Custodiante em relagdo a possibilidade de venda das Cotas
no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco relativo a impossibilidade de negociacdo das Cotas no mercado secundario até o
encerramento da Oferta e restricoes a negociacao

Durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e durante a colocacdo das Cotas, o Cotista ou
o Investidor que subscrever Cotas Primérias no ambito da Oferta recebera, quando realizada a respectiva
liquidacdo, recibo da Cota Primaria que, até a data definida no formulario de liberacdo, ndo sera
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negociavel e ndo receberd rendimentos provenientes do Fundo, exceto pelos rendimentos pro rata
relacionados aos Investimentos Temporarios. Tal recibo se convertera em Cota Primaria na data definida
no formuldrio de liberacdo, que serd divulgado posteriormente a divulgacdo do Andncio de
Encerramento e do anuncio de divulgagdo de rendimentos pro rata, e da obtencdo de autorizacdo da
B3, momento em que as Cotas Primarias passarao a ser livremente negociadas na B3. O Investidor que
adquirir Cotas Secundarias no ambito da Oferta Secundaria recebera diretamente as Cotas Secundarias,
ndo sendo aplicavel o regime de recibo previsto para as Cotas Primarias, porém referidas Cotas
Secundarias serdo entregues em carteira de bloqueio, estando bloqueadas para negociagdo até a
liberacdo da negociacdo das Cotas Secundarias, apds os eventos descritos acima.

Sendo assim, o Investidor da Oferta e o Cotista que exercer o Direito de Preferéncia devem estar cientes
dos impedimentos descritos acima, de modo que, ainda que venham a necessitar de liquidez durante a
Oferta, ndo poderdo negociar as Cotas subscritas até o seu encerramento. Com relacdo as Cotas
Primarias, o Investidor nao fara jus ao recebimento de qualquer remuneragao e/ou rendimento calculado
a partir da respectiva data de integralizagdo, conforme aplicavel, exceto pelos rendimentos pro rata
relacionados aos Investimentos Temporarios. Com relacdo as Cotas Secundarias, o Investidor fara jus aos
rendimentos provenientes do Fundo, porém ndo poderd negociar as Cotas Secundarias enquanto
estiverem em carteira de bloqueio. Nesse sentido, cada Investidor deverd considerar essa
indisponibilidade de negociagédo temporaria das Cotas no mercado secundario como fator que podera
afetar suas decisdes de investimento.

Ademais, considerando o publico-alvo do Fundo, conforme disposto no Regulamento, as Cotas somente
poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados, observado o disposto no Regulamento. Tais
restricdes podem diminuir a liquidez das Cotas no mercado secundario. Nestas hipéteses, o Investidor
podera ter dificuldades em negociar as Cotas, podendo resultar em prejuizos aos Cotistas. Dessa forma,
o Investidor que subscrever ou adquirir as Cotas podera encontrar dificuldades para negocia-las com
terceiros no mercado secundario.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco Regulatoério

O setor de infraestrutura esta sujeito a um elevado grau de regulamentacdo e intervengao estatal, que
pode afetar as condigdes de operagdo, remuneragdo, concessao, licenciamento, fiscalizacdo, tributacdo
e controle dos Ativos Alvo objeto de investimento pela Classe. Alteracdes nas normas, politicas,
contratos ou decis6es administrativas ou judiciais podem gerar impactos negativos na rentabilidade, na
continuidade ou na viabilidade dos projetos de infraestrutura, bem como na valorizacdo ou na liquidez
das participacdes da Classe, prejudicando a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de restricoes inerentes a negociacao

Determinados ativos componentes da carteira da Classe, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos
a restricdes de negociacdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de érgdos
reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das operacdes, a participacdo no volume
de negocios e as oscilagdes maximas de precos, entre outras. Em situagdes em que tais restri¢des
estiverem sendo praticadas, as condi¢cdes de movimentagdo dos ativos da carteira e precificagdo dos
ativos poderdo ser prejudicadas. Ademais, os Ativos Alvo das Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a
restricdes a negociacdo estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a eles aplicaveis ou
a eles relativos.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco decorrente da precificacdo dos Ativos Financeiros e risco de mercado

A precificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devera ser realizada de acordo
com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos, valores mobiliarios, instrumentos
derivativos e demais operagdes, estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de
avaliagdo de Ativos Financeiros, tais como os de marcacao a mercado (mark-to-market) poderao
ocasionar variacbes nos valores dos ativos integrantes da carteira da Classe, podendo resultar em
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redugdo no valor das Cotas da Classe. Ainda, ha risco de flutuacdes nos pregos e na rentabilidade dos
ativos da Classe, em razdo de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas,
econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes ao de emissado e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das
Cotas e perdas aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco pela possibilidade de reinvestimento

Os recursos obtidos pela Classe em decorréncia de desinvestimentos poderao ser reinvestidos em Ativos
Alvo de Sociedades Alvo a critério da Gestora, nos termos do Anexo ao Regulamento. Nesse sentido, as
caracteristicas da Classe limitam a liquidez do investimento pelos Cotistas, uma vez que: (i) a Classe
podera reinvestir os recursos recebidos em decorréncia de desinvestimentos, deixando, assim, de
amortizar as Cotas e distribuir rendimentos aos Cotistas; e (ii) as Cotas serdo resgatadas apenas na
hipotese de liquidacdo da Classe, observados os termos e condi¢des do Anexo ao Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco em funcao da relacao propriedade de Cotas versus propriedade de Ativos Alvo e Ativos
Financeiros

A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Ativos Alvo ou
sobre fragdo ideal especifica dos Ativos Alvo. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos
da carteira de modo néo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Completion

As Sociedades Alvo estdo sujeitas a qualquer tipo de atraso/impedimento que afete o prazo de
conclusdo do respectivo projeto da Sociedade Alvo. Estdo diretamente relacionados a esse risco,
inclusive e sem limitacdo: realizagdo de gastos acima do orcado (cost overruns); cumprimento do
cronograma fisico; falhas na concepcéo do projeto e de obras; risco fundiario; faléncia ou ocorréncia de
problemas graves com construtor e/ou fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos a Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de performance operacional, operacdao e manutencao

Esse risco ocorre quando a produtividade do projeto da Sociedade Alvo ndo atinge os niveis previstos,
comprometendo a geracdo de caixa e o cumprimento de contratos pela Sociedade Alvo. A origem
desses riscos pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, erros de
especificacdo, uso de tecnologia nova ndo testada adequadamente, planejamento de operagdo e
manutencao inadequados, seguros, entre outros, e pode afetar negativamente as atividades do Fundo
ou da Classe. Ademais, as Sociedades Alvo assumem os riscos de performance dos projetos explorados
nos termos da matriz de risco dos respectivos contratos. A incidéncia de um evento alocado a Sociedade
Alvo, como, por exemplo, a reducdo da demanda estimada, devera ser suportada integralmente pela
Sociedade Alvo, o que podera ter um efeito adverso sobre os negdcios e situagdo financeira da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco relacionado a extincdo dos contratos das Sociedades Alvo

Os contratos das Sociedades Alvo estardo sujeitos a extingdo antecipada em determinadas
circunstancias estabelecidas pela legislacdo e pelos proprios contratos, por meio da instauragdo de
processo administrativo, no qual devera ser garantido o contraditério e ampla defesa. Ocorrendo a
extingdo do contrato, os ativos utilizados em concessdes e arrendamentos serdo revertidos ao Poder
Concedente e, nos termos da legislacdo vigente, seu titular devera ser ressarcido por investimentos
realizados com relacdo a referidos bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciados. Ndo ha
garantia de que, em caso de extingdo antecipada, eventual indenizacdo do valor de ativos que nao
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tenham sido completamente amortizados ou depreciados compensara a perda de lucro futuro. Se o
Poder Concedente extinguir o contrato da Sociedade Alvo em caso de inadimplemento, o valor pode
ser reduzido a até zero, a partir do desconto do valor das multas e dos danos eventualmente causados
pela concessionaria. O término antecipado dos contratos poderd ter um efeito adverso sobre os
negocios, os resultados operacionais e a situacdo financeira da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco relacionado a renovaciao dos contratos

Os instrumentos contratuais das Sociedades Alvo disporao sobre o prazo determinado para a implantacao
e exploracdo do projeto de infraestrutura, sendo que determinados contratos podem prever a
impossibilidade de prorrogacdo do termo contratual. Além disso, em virtude da discricionariedade
administrativa para a prorrogacdo e/ou renovacao das outorgas, o Poder Concedente podera ndo permitir
tais renovagOes ou as Sociedades Alvo poderdo ndo aceitar os termos e condi¢cdes propostos para as
prorrogacoes em questdo. Ndo ha como garantir que as atuais outorgas das Sociedades Alvo serdo
renovadas em termos iguais e/ou mais favoraveis do que aqueles atualmente em vigor.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de crédito de debéntures da carteira da Classe

Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira da Classe (incluindo, sem
limitacdo, debéntures de emissdo das Sociedades Alvo) estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores
em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as
condigdes financeiras dos emissores dos titulos, bem como altera¢des nas condi¢des econdmicas, legais
e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos
significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudancas na percepgao da
qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos aos
precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As escrituras de emissdo de debéntures de
Sociedades Alvo poderdo, ainda, prever o pagamento de prémio baseado na variagdo da receita ou do
lucro da Sociedade Alvo emissora. Nessa hipétese, caso a respectiva Sociedade Alvo emissora apresente
receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade da Classe podera ser adversamente impactada. Dessa forma,
caso a Classe ndo consiga alienar tais debéntures no mercado secundario, é possivel que a Classe ndo
receba rendimentos suficientes para atingir eventual rentabilidade indicada pela Gestora. Ademais, em
caso de faléncia de qualquer Sociedade Alvo, a liquidacdo de debéntures estara sujeita ao pagamento,
pela respectiva Sociedade Alvo, de determinados créditos que possuem classificagdo mais privilegiada,
nos termos da Lei n.° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (notadamente, no caso de
debéntures quirografarias, créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia real, créditos
tributarios e créditos com privilégios especiais e gerais).

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de responsabilizacdo por passivos da Sociedade Alvo

Nos termos da regulamentacdo, a Classe deverd participar do processo de tomada de decisdes
estratégicas das Sociedades Alvo. Tal participagdo, em razdo da responsabilidade a ela inerente, pode
sujeitar a Classe a reivindica¢des a que ela ndo estaria sujeita se fosse apenas um investidor passivo. Por
exemplo, caso uma Sociedade Alvo tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica
desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera ser atribuida a
Classe, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, hd casos em que o Poder Judiciario,
notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade por passivos de uma
companhia independentemente da caracterizacdo dos requisitos necessarios para tanto, conforme
estabelecidos na legislacdo brasileira, e independentemente da participacdo de cada acionista no capital
social e/ou na administracdo da companhia. Em tais hipoteses, ndo ha garantia de que a Classe tera
éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na
Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada no ambito da Oferta, ndo serd permitida a colocacdo de Cotas a Pessoas
Vinculadas, e os Documentos de Aceitacdo firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
cancelados, nos termos da Resolucdo CVM 160. A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera
promover reducdo da liquidez das Cotas do Fundo no mercado secundario.

Escala Qualitativa de Risco: Média
Risco relacionado a Oferta Secundaria

A presente Oferta contempla a distribuicdo secundaria de Cotas de titularidade dos Cotistas Vendedores.
Os recursos liquidos obtidos no ambito da Oferta Secundaria serdo destinados diretamente aos Cotistas
Vendedores, ndo sendo destinados ao Fundo. Nesse sentido, a Oferta Secundaria ndo resultarda em
aumento do patrimonio do Fundo, nado contribuindo, portanto, para a ampliacdo da capacidade de
investimento da Classe em novos Ativos Alvo. Os Investidores devem considerar que a aquisicdo de
Cotas Secundarias implica, exclusivamente, a transferéncia de titularidade das Cotas dos Cotistas
Vendedores para os adquirentes, sem qualquer incremento patrimonial para o Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Média
Risco de Potencial Conflito de Interesses em virtude do Cotista Vendedor A ser sécio da Gestora

O Cotista Vendedor A, que ofertara parte das Cotas Secundarias no ambito da Oferta Secundaria, é sécio
da Gestora do Fundo. Tal circunstancia pode configurar potencial conflito de interesses, uma vez que a
Gestora é responsavel pela gestdo da carteira do Fundo e pela tomada de decisdes de investimento e
desinvestimento em nome da Classe. Os Investidores devem estar cientes de que: (i) o Cotista Vendedor
A pode ter acesso a informagdes sobre o Fundo e suas Sociedades Alvo que ndo estejam disponiveis ao
publico em geral; (ii) decisdes de gestdo tomadas pela Gestora podem, direta ou indiretamente,
impactar o valor das Cotas detidas pelo Cotista Vendedor A; e (iii) os interesses do Cotista Vendedor A,
enquanto vendedor de Cotas no ambito da Oferta Secundaria, podem néao estar integralmente alinhados
com os interesses dos demais Cotistas do Fundo. Embora a Gestora esteja sujeita as obrigagdes
fiduciarias previstas na regulamentacéo aplicavel e no Regulamento do Fundo, ndo ha garantia de que
eventuais situacdes de conflito de interesses serdo completamente mitigadas.

Escala Qualitativa de Risco: Média
Risco Ambiental

A Classe esta sujeita a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resultem em
impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos das Sociedades Alvo, inclusive e sem limitagéo:

(i) proibicbes, atrasos e interrupgdes; (ii) ndo atendimento das exigéncias ambientais; (iii) multas
simples, multas diarias, embargos de obra e/ou suspenséo das atividades; (iv) suspensdo, encerramento
e proibicdo de contratagdo com o Poder Publico; (v) surgimento de exigéncias ambientais adicionais
ndo previstas inicialmente; (vi) falhas no levantamento da fauna e da flora; (vii) falhas no plano de
execucao ambiental; (viii) revisdo ou reelaboracdo dos estudos ambientais; e/ou (ix) reparacdo e
indenizagdo por quaisquer danos causados ao meio ambiente e a terceiros. Tais eventos ou medidas
podem causar prejuizos a Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Média
Risco de Coinvestimento

O Fundo podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou nao por Afiliadas
do Administrador e/ou da Gestora, os quais poderdo ter participagdes maiores que as da Classe nas
Sociedades Alvo, e em decorréncia, maior participacdo no processo de governanca dessas Sociedades
Alvo. Nesses casos, a Classe, na posicdo de acionista minoritario, estara sujeita significativamente aos
atos de governanca dos membros da gestdo, conselho de administracdo e/ou comités de governanca
ndo indicados pela Classe, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses da
Classe. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem ndo estar presentes em investimentos
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onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou
coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que
sdo diferentes daqueles da Classe, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de
conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento.
N&o ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estarao disponiveis para
a Classe com relacdo a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protecdo suficiente
dos interesses da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Média
Risco de Coinvestimento - Coinvestimento por determinados Cotistas

A Classe podera, na forma prevista no Anexo ao Regulamento e observado o disposto na
regulamentacao aplicavel, coinvestir nas Sociedades Alvo com Cotistas e/ou outros fundos e/ou veiculos
geridos/administrados pelo Administrador e/ou da Gestora. Em caso de coinvestimentos com Cotistas,
nao ha qualquer obrigacado de a Gestora apresentar a oportunidade a todos os Cotistas e nem de aceitar
a participacdo de mais de um interessado. Ndo ha qualquer garantia de participagdo em coinvestimento
pelos Cotistas e a Gestora poderad ter discricionariedade de escolher aquele que entender mais
adequado. Ndo ha como garantir que a escolha se mostrard acertada e nem que nao havera conflitos
potenciais ou efetivos no futuro em razao de tais escolhas.

Escala Qualitativa de Risco: Média
Risco em funcao das Sociedades Alvo estarem sujeitas a Lei Anticorrupcao brasileira

As Sociedades Alvo estdo sujeitas a legislacdo anticorrupcao brasileira, que possui san¢des severas e
pode fundamentar investigagdes e processos diversos, nos ambitos administrativo, civel e criminal,
contra pessoas fisicas e juridicas, a depender do caso. Além de outras leis ja existentes e aplicaveis a
atos de corrupgdo, a Lei 12.846, de 1° de agosto de 2013, entrou em vigor em 29 de janeiro de 2014,
instituindo a responsabilizacdo objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de
determinados atos lesivos contra a administracdo publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que,
caso ocorram os atos ilicitos previstos por essa lei, no interesse ou beneficio das Sociedades Alvo, essas
pessoas juridicas podem ser responsabilizadas independentemente de culpa ou dolo, ainda que tais
atos tenham sido realizados sem a autorizacdo ou conhecimento de seus gestores.

Escala Qualitativa de Risco: Média
Risco de diluicdo

Caso a Classe venha a ser acionista de qualquer Sociedade Alvo, a Classe podera ndo exercer o direito
de preferéncia que Ihe cabe nos termos da Lei 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada,
em quaisquer aumentos de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira,
caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das Sociedades Alvo no futuro e a Classe ndo
participe de tais aumentos de capital por qualquer razao, a Classe podera ter sua participacdo no capital
das Sociedades Alvo diluida.

Escala Qualitativa de Risco: Média
Risco de diluicao imediata no valor dos investimentos

Tendo em vista que a presente Oferta compreende a distribuicdo de Cotas de um fundo que ja se
encontra em funcionamento e que realizou emissdes anteriores de Cotas, os Investidores que aderirem
a Oferta estdo sujeitos a sofrer diluicdo imediata no valor de seus investimentos, caso o Preco de Emissao
seja superior ao valor patrimonial das Cotas no momento da realizagdo da integralizacéo das Cotas, o
que pode acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas. A Classe podera realizar novas emissdes de Cotas
com vistas ao aumento de seu patrimdnio e financiamento de investimentos, e, nesse sentido, caso os
Cotistas ndo exercam o seu direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas, podera existir uma
diluicdo na sua participacdo, enfraquecendo o poder decisorio destes Cotistas sobre determinadas
matérias sujeitas a Assembleia Geral de Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Média
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Risco de aprovacoes

Investimentos da Classe em Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a aprovacdo por parte de
autoridades regulatorias aplicaveis. Ndo ha garantia de que qualquer autorizacdo nesse sentido sera
obtida ou qualquer previsdo com relacdo ao prazo para sua obtencdo, o que poderad prejudicar as
atividades da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Média
Conversao das Cotas em Cotas Convertidas e Amortizacao Integral Compulséria das Cotas Convertidas

Nos termos do Anexo ao Regulamento, caso o Cotista que atingir o Limite de Participacdo ndo enquadre
suas Cotas abaixo do Limite de Participacdo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do seu
desenquadramento, o Administrador podera realizar, automatica e compulsoriamente, sem a
necessidade de Assembleia de Cotistas, a conversdo das referidas Cotas que excedam o Limite de
Participacdo em Cotas Convertidas. As Cotas Convertidas serdo amortizadas integralmente pelo
Administrador nos termos do Anexo ao Regulamento, e os pagamentos serdo realizados nos termos do
Anexo ao Regulamento. Assim sendo, o Cotista que ndo respeitar o Limite de Participagcdo podera sofrer
prejuizos substanciais ao ter seus direitos suspensos e suas Cotas parcial ou totalmente convertidas em
Cotas Convertidas e posteriormente amortizadas, nos termos descritos no Anexo ao Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Média
Risco Operacional na Conversibilidade de Cotas em Cotas Convertidas

A conversdo das Cotas que excedam o Limite de Participagdo em Cotas Convertidas, na hipdtese de
inobservancia ao Limite de Participacdo, nos termos do Anexo ao Regulamento, depende de
procedimentos operacionais de multiplos participantes, incluindo, para além do Administrador,
custodiantes e intermediarios do Cotista em questdo. Nesse sentido, eventual falha, atraso ou mesmo
defasagem normal na troca de informac8es entre os participantes envolvidos, ou, ainda, eventual ndo
cooperagdo dos custodiantes e intermediarios do Cotista em questdo, que ocorra no ambito dos
procedimentos interdependentes desses participantes pode, eventualmente, atrasar ou inviabilizar a
conversao das Cotas que excedam o Limite de Participacdo em Cotas Convertidas. Adicionalmente, o
Administrador e/ou o Escriturador ndo estdo obrigados a ativamente identificar o desenquadramento
de qualquer Cotista ao Limite de Participacdo, cabendo exclusivamente aos Cotistas notificar o
Administrador acerca do atingimento do Limite de Participacdo, nos termos do Anexo ao Regulamento,
sendo de Unica e exclusiva responsabilidade do Cotista em questdo qualquer prejuizo que
eventualmente venha a ser sofrido pelo Administrador, pela Gestora, pelo Fundo e/ou pelos demais
Cotistas nesse sentido. Em funcdo do descrito acima, ndo é possivel garantir que o procedimento de
conversao das Cotas que excedam o Limite de Participacdo em Cotas Convertidas previsto no
Regulamento ocorrerd nos termos aqui previstos ou mesmo que terd qualquer sucesso.
Consequentemente, o supracitado mecanismo de conversdo ndo deve ser considerado como uma
garantia de que o Limite de Participacdo nao sera excedido, tampouco deve ser considerado como uma
garantia contra o risco de ndo aplicacdo do tratamento tributario vigente e eventuais prejuizos e
consequéncias dele decorrentes.

Escala Qualitativa de Risco: Média
Risco de Conflitos de Interesse e de Alocacao de Oportunidades de Investimento

O Fundo podera vir a contratar transa¢des com eventual Conflito de Interesses, conforme descrito neste
Prospecto e no Regulamento do Fundo. Certas transagdes em potencial ou efetivo conflito de interesses
estdo sujeitas a aprovagdo pelos Cotistas, 0 que ndo necessariamente mitiga o risco de que tais
transacdes impactem negativamente o Fundo. Adicionalmente, o Administrador e a Gestora estdo
envolvidos em um espectro amplo de atividades, incluindo administracdo de fundos, assessoria
financeira, investimentos proprietarios e a estruturacdo de veiculos de investimento, no Brasil e no
exterior. Assim, poderdo vir a existir oportunidades de investimento em Ativos Alvo que seriam
potencialmente alocadas ao Fundo, entretanto, tais investimentos poderdo ndo ser necessariamente
realizados, uma vez que ndo ha nenhuma obrigacdo de exclusividade ou dever de alocacdo de tais
oportunidades no Fundo. Adicionalmente, os Cotistas poderdo pré-aprovar critérios cumulativos de
elegibilidade a serem observados em opera¢des de aquisicdo e venda de Ativos Alvo que tenham como
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contraparte Partes Relacionadas ou outros fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo
Administrador e/ou pela Gestora. No caso de aprovagdo prévia de tais critérios de elegibilidade, as
operagdes que envolvam a aquisicdo ou venda de ativos potencialmente conflitados que atendam aos
critérios de elegibilidade, conforme verificados pela Gestora, poderdo ser realizadas, sem a necessidade
de aprovacdo em sede de Assembleia de Cotistas. A existéncia dos critérios de elegibilidade podera ndo
ser suficiente para mitigar os riscos decorrentes de tais operacdes.

Escala Qualitativa de Risco: Média
Risco de Governanca

Algumas matérias estdo sujeitas a deliberacdo dos Cotistas por quérum qualificado. E possivel que
determinadas matérias figuem impossibilitadas de aprovacdo pela auséncia de quérum de instalacdo
(quando aplicavel) e de votagdo de tais assembleias e, caso isso aconteca, os Cotistas poderdo ser
afetados negativamente.

Escala Qualitativa de Risco: Média
Risco de nao materializacao das perspectivas contidas neste Prospecto

Este Prospecto contém informacdes acerca do Fundo e dos Ativos Alvo que envolvem riscos e incertezas.
Adicionalmente, as informacbes contidas neste Prospecto em relacdo ao Brasil e a economia brasileira
sdo baseadas em dados publicados por 6rgdos publicos e por outras fontes independentes, bem como
na opinido da Gestora. Ndo obstante, as estimativas deste Prospecto foram elaboradas pela Gestora e
nado foram objeto de auditoria, revisdo, compilacdo ou qualquer outro procedimento por parte de
auditor independente ou qualquer outra empresa de avaliacdo. Ainda, em razdo de ndo haver verificagao
independente das informagdes, estas podem apresentar estimativas e suposi¢des enviesadas,
acarretando sério prejuizo ao Investidor e ao Cotista. O Fundo ndo conta com garantia do Administrador,
do Coordenador Lider, da Gestora ou de qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de
Créditos - FGC. Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste
Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco em funcao da auséncia de analise prévia pela CVM

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolucdo CVM 160, de modo que este
Prospecto e os demais documentos da Oferta ndo foram, nem serdo, objeto de analise prévia por parte
da CVM. Os Investidores interessados em investir nas Cotas devem ter conhecimento sobre os riscos
relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa,
avaliacdo e investigagdo independentes sobre a situacdo financeira e as atividades do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Padroes das demonstracoes contabeis

As demonstragdes financeiras da Classe serdo elaboradas em consonancia com os padrbes contabeis
vigentes no Brasil, enquanto eventuais Cotistas ndo residentes no Brasil deverdo, eventualmente,
preparar suas respectivas demonstra¢des financeiras de acordo com os padrdes contabeis vigentes em
suas respectivas jurisdicbes. Dessa forma, o padrdo das informacdes financeiras da Classe podera
divergir, de maneira significativa ou ndo, das informacdes financeiras a serem elaboradas por tais
Cotistas ndo residentes.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Morosidade da justica brasileira

O Fundo, a Classe e as Sociedades Alvo poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo
como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a
resolucdo de tais demandas podera ndo ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de
que o Fundo, a Classe e/ou as Sociedades Alvo obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais.
Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negécios das Sociedades Alvo e,
consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Risco relacionado ao periodo de exercicio do Direito de Preferéncia concomitante com o Periodo
de Coleta de Intencoes de Investimento

Considerando que o Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento estard em curso
concomitantemente com o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, o Documento de Aceitacdo
enviado pelos Investidores somente sera acatado até o limite maximo de Cotas remanescentes apds o
término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, conforme divulgado no Comunicado de
Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, observado, ainda, o Rateio e a
possibilidade de Distribuicdo Parcial. Neste caso, os Investidores que ja tenham realizado o pagamento
das Cotas para o Coordenador Lider terdo referidos valores devolvidos com base no Prego, sem juros
ou corre¢cdo monetaria, sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor, com deducdo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes. Dessa forma, nao haverad qualquer
rentabilidade sobre referidos recursos.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco Relacionado a Substituicao da Gestora

A Gestora podera ser destituida sem Justa Causa mediante deliberagdo da Assembleia de Cotistas,
observado o quérum aplicavel, e podera renunciar a prestacdo de servicos de gestdo de carteira para o
Fundo, com ou sem motivacdo. Os critérios previstos para pagamento da Taxa de Performance nesses
casos podem vir a dificultar a contratacdo de futuros gestores para o Fundo, o que poderd impactar
negativamente os Cotistas e a Classe. Adicionalmente, conforme previsto no Anexo ao Regulamento,
em caso de destituicdo, a Gestora devera permanecer no exercicio de suas fun¢des até a sua efetiva
substituicdo, que devera ocorrer em periodo nao superior a 180 (cento e oitenta) dias. Até a sua efetiva
substituicdo, a manutencao da Gestora podera gerar conflitos entre os Cotistas e a Gestora no que tange
a gestdo da Classe. Tanto no caso de renuncia quanto no caso de destituicdo, a impossibilidade de
encontrar um substituto no prazo regulamentar podera acarretar a liquidacdo antecipada da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Riscos relacionados a reclamacao de terceiros

No ambito de suas atividades, as Sociedades Alvo e, eventualmente, a propria Classe poderéo responder
a processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que podera impactar negativamente a
rentabilidade das Cotas da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Desempenho passado

Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas em qualquer material de divulgacao da Classe que venha
a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer
investimentos em que o Administrador e/ou a Gestora tenham de qualquer forma participado, os
potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado nao é indicativo de
possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcangados
pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Inexisténcia de garantia de rentabilidade

A Classe ndo possui garantia de rentabilidade minima aos Cotistas, seja pelo Administrador, pela
Gestora, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC ou qualquer outra garantia. Caso os rendimentos
decorrentes dos Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Alvo ndo constituam patriménio suficiente para
a valorizacdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas serd inferior a qualquer meta eventualmente
indicada pela Gestora. Assim, ndo ha garantias de retorno efetivo do investimento nas Cotas da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Risco decorrente de operagoes nos mercados de derivativos

A utilizacdo de instrumentos de derivativos pela Classe pode aumentar a volatilidade da Classe, limitar
as possibilidades de retorno nas suas operacdes, nao produzir os efeitos desejados e/ou provocar
significativas perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Possibilidade de endividamento pela Classe

A Classe podera contrair ou efetuar empréstimos na forma do Anexo ao Regulamento, de modo que o
Patrimonio Liquido da Classe podera ser afetado em decorréncia da obtencao de tais empréstimos.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco Geologico

Consiste no surgimento, principalmente durante a fase de constru¢do e/ou a de comissionamento, de
ocorréncias geoldgicas ndo detectadas nos estudos prévios, que encarecam ou inviabilizem as
escavacdes (em solo, em rocha subterranea, em rocha a céu aberto), as instala¢cdes dos equipamentos e
a execucdo das obras civis referentes as Sociedades Alvo, o que pode afetar negativamente as atividades
da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco Arqueolégico

O risco arqueoldgico consiste na descoberta de fosseis e/ou sitios arqueoldgicos ndo detectados
durante as analises de subsolo referentes aos projetos das Sociedades Alvo, que podem impedir ou
atrasar a execucdo da obra ou até exigir alteragdes nos projetos das Sociedades Alvo, afetando
negativamente as atividades da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Riscos Relacionados a Atuacao da Gestora

A Gestora, instituicdo responsavel pela gestdo dos ativos integrantes da Carteira, presta ou podera
prestar servicos de gestdo da carteira de investimento de outros fundos de investimento que tenham
politica de investimento similar a politica de investimento da Classe. Desta forma, no ambito de sua
atuacgdo, na qualidade de gestora do Fundo e de tais fundos de investimento, é possivel que a Gestora
acabe por decidir alocar determinados empreendimentos em outros fundos de investimento que
podem, inclusive, ter um desempenho melhor que os ativos alocados no Fundo, de modo que nao é
possivel garantir que o Fundo deterd a exclusividade ou preferéncia na aquisicdo de tais ativos. Além
disso, os integrantes da equipe-chave poderdo dedicar parcela de seu tempo e atencdo a questdes
relacionadas a outros fundos de investimento que venham a ser geridos pela Gestora.

As aplicagdes realizadas no Fundo nado contam com garantia do Administrador, da Gestora, do
Coordenador Lider, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC

Escala Qualitativa de Risco: Menor

A CLASSE TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITA A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS ALHEIOS
OU EXOGENOS AO CONTROLE DO ADMINISTRADOR E DA GESTORA, TAIS COMO MORATORIA,
GUERRAS, REVOLUCOES, ALEM DE MUDANGCAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS ATIVOS
FINANCEIROS, MUDANGCAS IMPOSTAS AOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA,
ALTERACAO NA POLITICA ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO
MENCIONADOS NESTA SECAO.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE SER
COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS
INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NA CLASSE.
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5.1 Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensao ou
a sua prorrogacao, conforme o caso, ou, ainda, na hipotese de nao serem conhecidas, a
forma como serao anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgacao a
quaisquer informacoes relacionadas a oferta; e

b) os prazos, condicoes e forma para: (i) manifestacbes de aceitacao dos investidores
interessados e de revogacao da aceitacdo; (ii) subscricdo, integralizacdo e entrega de
respectivos certificados, conforme o caso; (iii) distribuicao junto ao publico investidor em
geral; (iv) posterior alienacao dos valores mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em
decorréncia da prestacao de garantia; (v) devolucao e reembolso aos investidores, se for o
caso; e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os investidores
ou ao mercado em geral.

O cronograma indicativo da Oferta é o seguinte:

Ordem dos

Eventos Data Prevista M@ ®
Eventos

Registro Automaético da Oferta na CVM
1 Divulgagdo do Anuncio de Inicio e da Lamina 29/05/2026
Disponibilizacdo deste Prospecto Definitivo

2 Inicio do Roadshow 01/06/2026

3 Data de Corte para Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador 03/06/2026

Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador
4 - ] 3 . 08/06/2026
Inicio do Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento

5 Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 18/06/2026
6 Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador 19/06/2026
7 Liquidagdo do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador 22/06/2026

Divulgagdo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito

8 de Preferéncia na B3 e no Escriturador 23/06/2026
9 Encerramento do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 30/06/2026
10 Data de realizacdo do Procedimento de Alocacdo 01/07/2026
11 Data de Liquidagdo da Oferta 03/07/2026

Em até 180 (cento e oitenta)
12 Data maxima para divulgagdo do Anlncio de Encerramento dias da Divulgagao do
Anuncio de Inicio

”) As datas previstas acima sGo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracées, atrasos e antecipacbes sem aviso prévio, a critério do Coordenador
Lider. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicdo deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como uma modificacdo da Oferta,
seguindo o disposto na Resolugdo CVM 160. Caso ocorram alteragées das circunstancias, revogagéo, modificacéo, suspenséo ou cancelamento da Oferta,
tal cronograma poderd ser alterado. A ocorréncia de revogacdo, suspensdo ou cancelamento na Oferta serd imediatamente divulgada nas pdginas da
rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do Administrador, da Gestora e da CVM, por meio dos veiculos também utilizados para
disponibilizagdo deste Prospecto e do Antincio de Inicio.

@ Considerando que o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento estard em curso concomitantemente com o Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia, o Investidor deve estar ciente de que o Documento de Aceitacdo por ele enviado somente serd acatado até o limite maximo de Cotas que
remanescerem apés o término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, conforme serd divulgado por meio de comunicado, nos termos deste
Prospecto, observado, ainda, o Rateio e a possibilidade de Distribuicdo Parcial. Para mais informagdes, favor verificar o fator de risco “Risco relacionado
ao periodo de exercicio do Direito de Preferéncia concomitante com o Periodo de Coleta de Intencées de Investimento” na pagina 29 deste Prospecto.

® O Coordenador Lider, de comum acordo com o Administrador, a Gestora e os Cotistas Vendedores, poderd modificar a Oferta para que haja novo Periodo
de Coleta de Intengées de Investimento e, consequentemente, nova data de Procedimento de Alocagéo e/ou novas Datas de Liquidagéo.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICACAO OU REVOGAGCAO DA OFERTA, O
CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMAGCOES A ESSE RESPEITO,
INCLUINDO REVOGACAO DA ACEITACAO E DEVOLUGCAO E REEMBOLSO PARA OS INVESTIDORES,
VEJA O ITEM “7.3 ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS PREVISTOS NOS ARTS. 69 E 70
DA RESOLUCAO CVM 160 A RESPEITO DA EVENTUAL MODIFICACAO DA OFERTA, NOTADAMENTE
QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO INVESTIDOR” NA PAGINA 46 DESTE PROSPECTO.
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DURANTE O PERIODO DE EXERCICIO DO DIREITO DE PREFERENCIA E DURANTE A COLOCACAO DAS
COTAS, O COTISTA OU O INVESTIDOR QUE SUBSCREVER COTAS PRIMARIAS NO AMBITO DA
OFERTA RECEBERA, QUANDO REALIZADA A RESPECTIVA LIQUIDACAO, RECIBO DA COTA
PRIMARIA QUE, ATE A DATA DEFINIDA NO FORMULARIO DE LIBERAGAO, NAO SERA NEGOCIAVEL
E NAO RECEBERA RENDIMENTOS PROVENIENTES DO FUNDO, EXCETO PELOS RENDIMENTOS PRO
RATA RELACIONADOS AOS INVESTIMENTOS TEMPORARIOS. TAL RECIBO SE CONVERTERA EM
COTA PRIMARIA NA DATA DEFINIDA NO FORMULARIO DE LIBERACAO, QUE SERA DIVULGADO
POSTERIORMENTE A DIVULGACAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO E DO ANUNCIO DE
DIVULGACAO DE RENDIMENTOS PRO RATA, E DA OBTENCAO DE AUTORIZACAO DA B3,
MOMENTO EM QUE AS COTAS PRIMARIAS PASSARAO A SER LIVREMENTE NEGOCIADAS NA B3. O
INVESTIDOR QUE ADQUIRIR COTAS SECUNDARIAS NO AMBITO DA OFERTA SECUNDARIA
RECEBERA DIRETAMENTE AS COTAS SECUNDARIAS, NAO SENDO APLICAVEL O REGIME DE
RECIBO PREVISTO PARA AS COTAS PRIMARIAS, POREM REFERIDAS COTAS SECUNDARIAS SERAO
ENTREGUES EM CARTEIRA DE BLOQUEIO, ESTANDO BLOQUEADAS PARA NEGOCIACAO ATE A
LIBERACAO DA NEGOCIAGCAO DAS COTAS SECUNDARIAS, APOS OS EVENTOS DESCRITOS ACIMA.
PARA MAIORES INFORMAGOES, VIDE FATOR DE RISCO “RISCO RELATIVO A IMPOSSIBILIDADE DE
NEGOCIACAO DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO ATE O ENCERRAMENTO DA OFERTA E
RESTRICOES A NEGOCIAGCAO”, NA PAGINA 21 DESTE PROSPECTO.

Quaisquer informacgdes referentes a Oferta, incluindo este Prospecto, os anincios e comunicados da
Oferta, conforme mencionados no cronograma acima, as informacdes sobre manifestacdo de aceitacao
a Oferta, manifestacdo de revogacdo da aceitagdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta
e cancelamento ou revogacao da Oferta, prazos, termos, condi¢des e forma para devolugdo e reembolso
dos valores dados em contrapartida as cotas, estardo disponiveis nas paginas da rede mundial de
computadores da:

Administrador: https://www.bancogenial.com (neste website, clicar em “"Administracdo Fiduciaria”,
clicar em “Fundos Administrados”, “Riza Delphi Fundo de Investimento em Participagdes em
Infraestrutura” e, entdo, selecionar a op¢do desejada);

Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar em
“Oferta Publica”, em seguida clicar em “"Oferta Publica de Distribuicdo da 22 Emissao de Cotas da Classe
Unica do Riza Delphi Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura” e, entdo, clicar na
opgao desejada);

Gestora: https://www.rizaasset.com/riza (neste website, procurar por “Riza Delphi FIP-IE", clicar em
"Acessar Oferta” e, entéo, clicar na op¢ao desejada);

Coordenador Contratado: https://inter.co/pra-voce/investimentos/ofertas-publicas/ (neste
website, procurar por “Riza Delphi Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura” e, entéo,
clicar na opgdo desejada);

CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteddo”, clicar em “Central
de Sistemas da CVM", clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas Publicas de Distribuicao”,
clicar em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar o ano “2026", em seguida clicar em
“Quotas de Fundo de Investimento em Participagdes”, buscar por “Riza Delphi FIP-IE", e, entdo, clicar na
opgao desejada);

Fundos.NET, administrado pela B3: https://www.gov.br/cvm/pt-br (na pagina principal, clicar em
“Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento”
clicar em “Consulta a informacdes de fundos”, em seguida em “Fundos Registrados”, buscar por e
acessar "Riza Delphi FIP-IE". Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET, e, entéo, clicar na
opcao desejada).

No ato de aquisicdo de Cotas Secundarias, cada adquirente: (i) assinard o respectivo Documento de
Aceitagdo, ou documento equivalente a ser utilizado pelo Coordenador Lider, que especificara as
respectivas condi¢des de aquisi¢do das Cotas e o termo de adesdo ao Regulamento (“Termo de Adesao
ao Regulamento”), por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento dos termos
e cladusulas das disposi¢des do Regulamento, em especial daquelas referentes a politica de investimento
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e aos fatores de risco; e (ii) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a adquirir as Cotas nos
termos do Regulamento e deste Prospecto. As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar
esta condigdo quando da celebracdo do Documento de Aceitacdo ou documento equivalente.

Caso a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolucdo CVM 160, todos os atos de
aceitacdo serdo cancelados e o Coordenador Lider comunicara o Investidor e os Cotistas que exerceram
o Direito de Preferéncia sobre o cancelamento da Oferta. Caso ja tenha ocorrido a aquisicao de Cotas e
a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores nas contas
correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos Documentos de Aceitacao,
acrescidos dos eventuais rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes da Classe em instituicdo
bancaria autorizada a receber depodsitos, em nome da Classe, nos termos previstos no artigo 27 da
Resolugdo CVM 175 e do Regulamento (“Investimentos Temporarios”), calculados pro rata temporis, a
partir da respectiva Data de Liquidagdo, sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso de custos
incorridos pelo Investidor e com deducao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se
a aliquota for superior a zero (“Critérios de Restituicao de Valores”), no prazo de até 05 (cinco) Dias
Uteis (conforme definido abaixo) contados da respectiva comunicagdo no ambito da Oferta.

Para fins da Oferta, “Dia Util” ou “Dias Uteis" significa qualquer dia, exceto (i) sdbados, domingos ou
feriados nacionais e (ii) aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos
nos termos do Regulamento ndo sejam Dias Uteis, considerar-se-4 como a data devida para o referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte e/ou caso as datas em que venham a ocorrer eventos no
ambito da B3, nos termos do Regulamento sejam em dias em que a B3 ndo esteja em funcionamento,
considerar-se-a como a data devida para o referido evento o dia imediatamente subsequente em que a
B3 esteja em funcionamento, conforme as Cotas estejam eletronicamente custodiadas na B3.
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6.1 Cotacio em bolsa de valores ou mercado de balcio dos valores mobilidrios a serem
distribuidos, inclusive no exterior, identificando: (i) cotacdo minima, média e maxima de cada
ano, nos ultimos 5 (cinco) anos; (ii) cotacdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos
tltimos 2 (dois) anos; e (iii) cotacdo minima, média e maxima de cada més, nos ultimos
6 (seis) meses

As cotas de emissdo do Fundo comecaram a ser negociadas na B3 em 16 de janeiro de 2025, sob o
cédigo "RZDL11".

As tabelas abaixo indicam (i) a cotagdo minima, média e maxima de cada ano, nos Ultimos 2 (dois) anos;
(i) a cotagdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos; (iii) a cotacdo minima,
média e maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses.

Cotacoes Anuais — Ultimos Dois Anos (até 30/12/2025)

Valor de negociacédo por Cota (em R$)

Minimo ® Maximo "

2025 100,000000 103,839118292 101,905132443

Cotacoes Trimestrais — Ultimos Dois Anos (até 31/03/2026)

Valor de negociacédo por Cota (em R$)

Minimo ® Maximo " Média®
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1° Trimestre/2026 103,839118 103,839118 103,839118
4° Trimestre/2025 103,839118 103,839118 103,839118
3° Trimestre/2025 101,023012 103,839118 102,905885
2° Trimestre/2025 100,335933 101,023012 100,538678
1° Trimestre/2025 100,000000 100,335933 100,159706

Cotacoes Mensais — Ultimos Seis Meses (até 30/04/2026)

Valor de negociacdo por Cota (em R$)

Minimo © Maximo Média®
Abr/2026 103,839118 104,601278 103,935933
Mar/2026 103,839118 103,839118 103,839118
Fev/2026 103,839118 103,839118 103,839118
Jan/2026 103,839118 103,839118 103,839118
Dez/2025 103,839118 103,839118 103,839118
Nov/2025 103,839118 103,839118 103,839118

M Valor Méaximo: Valor maximo de fechamento da Cota;

@ Valor Médio: Média dos fechamentos da Cota no periodo; e

@ Valor Minimo: Valor minimo de fechamento da Cota.
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6.2 Informacoes sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscricao de novas cotas

Nos termos do Regulamento, no ambito de novas emissdes de Cotas, os Cotistas terdo o direito de
preferéncia na subscricdo das Cotas.

E assegurado aos Cotistas que possuam Cotas no 3° (terceiro) Dia Util contado da data de divulgacdo
do Anuncio de Inicio, ou seja, até o dia 03 de junho de 2026 (“Data de Identificacao dos Cotistas com
Direito de Preferéncia”), devidamente integralizadas, e que estejam em dia com suas obriga¢des para
com o Fundo, o direito de preferéncia na subscricdo das Cotas inicialmente ofertadas (“Direito de
Preferéncia”), na proporcdo de suas respectivas participacdes, conforme aplicagdo de fator de
proporcao equivalente a 1 (“Fator de Proporgao para Subscricao de Cotas”).

O percentual de Cotas objeto da Oferta a que cada Cotista tem Direito de Preferéncia sera proporcional
a quantidade de Cotas emitidas pelo Fundo que detiver na Data de Identificacdo dos Cotistas com
Direito de Preferéncia, em relacdo a totalidade de Cotas em circulacdo nessa mesma data, conforme
aplicagdo do Fator de Proporcdo para Subscricdo de Cotas.

Os Cotistas interessados em subscrever as Cotas deverdo exercer o seu Direito de Preferéncia junto a B3
até o dia 18 de junho de 2026 e junto ao Escriturador até o dia 19 de junho de 2026, conforme previsto
no item “5.1 Cronograma” deste Prospecto, respeitando-se os prazos operacionais estabelecidos pela
B3 e pelo Escriturador (“Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia”).

A quantidade maxima de Cotas a ser subscrita por cada Cotista no ambito do Direito de Preferéncia
devera corresponder sempre a um nimero inteiro, ndo sendo admitida a subscricdo de fracdo de Cotas,
observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o
ndmero inteiro (arredondamento para baixo). Ndo haverd exigéncia de aplicagdo minima para a
subscricdo de Cotas no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia.

No caso de exercicio do Direito de Preferéncia junto a B3, deverdo ser observados os procedimentos
operacionais da B3 e dos respectivos agentes de custodia.

Para o exercicio do Direito de Preferéncia junto ao Escriturador, o Cotista devera: (i) possuir cadastro
regularizado junto ao Escriturador; (ii) enviar uma via fisica do Documento de Aceitacdo assinado com
reconhecimento de firma ao Escriturador até o encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia (inclusive); e (iii) enviar o comprovante de integralizacdo das Cotas objeto do Direito de
Preferéncia ao Escriturador na Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia, conforme os dados abaixo
para contato:

Banco Genial S.A.

Praia de Botafogo, n° 228, Sala 907, Botafogo
CEP 22250-040 | Rio de Janeiro, RJ

E-mail: comercial.adm@genial.com.vc

No exercicio do Direito de Preferéncia, junto a B3 ou junto ao Escriturador, os Cotistas (i) deverao indicar
a quantidade de Cotas a ser subscrita, observado o Fator de Proporcao para Subscricdo de Cotas, nao
se aplicando a tais Cotistas a obrigacdo representada pelo Investimento Minimo por Investidor
(conforme definido abaixo); e (ii) terdo a faculdade, como condicdo de eficacia de ordens de exercicio
do Direito de Preferéncia e aceitacdo da Oferta, de condicionar sua adesao a Oferta, nos termos previstos
na secao “Distribuicado Parcial” na pagina 49 deste Prospecto (“Direito de Preferéncia Condicionado”).

Nao sera permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de Preferéncia a outros
Cotistas ou a terceiros (cessionarios), total ou parcialmente.

Durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e durante a colocacdo das Cotas, o Cotista ou
o Investidor que subscrever Cotas Primarias no ambito da Oferta receberd, quando realizada a respectiva
liquidacdo, recibo da Cota Primaria que, até a data definida no formulario de liberacdo, ndo sera
negociavel e ndo receberd rendimentos provenientes do Fundo, exceto pelos rendimentos pro rata
relacionados aos Investimentos Temporarios. Tal recibo se convertera em Cota Primaria na data definida
no formuldrio de liberagcdo, que serd divulgado posteriormente a divulgacdo do Anudncio de
Encerramento e do anuncio de divulgagédo de rendimentos pro rata, e da obtencado de autorizagédo da
B3, momento em que as Cotas Primarias passarao a ser livremente negociadas na B3. O Investidor que
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adquirir Cotas Secundarias no ambito da Oferta Secundéria recebera diretamente as Cotas Secundarias,
ndo sendo aplicavel o regime de recibo previsto para as Cotas Primarias, porém referidas Cotas
Secundarias serdo entregues em carteira de bloqueio, estando bloqueadas para negociacdo até a
liberagdo da negociacdo das Cotas Secundarias, apds os eventos descritos acima.

A integralizacdo das Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia sera
realizada na data de liquidacdo do Direito de Preferéncia indicada no item “5.1 Cronograma” deste
Prospecto (“Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia’) e observard os procedimentos
operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme o caso.

Encerrado o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e, ndo havendo a subscricdo da totalidade
das Cotas, ou caso, atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta ndo seja encerrada, por decisdo do
Administrador e da Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider, ser4 divulgado, no Dia Util
subsequente ao encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, o comunicado de
encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (“Comunicado de Encerramento do
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia”) nos Meios de Divulgacgdo (conforme abaixo definido),
informando o montante de Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia,
bem como a quantidade de Cotas a ser colocada pelo Coordenador Lider para os Investidores da Oferta.

N&o havera abertura de prazo para exercicio de direito de subscricdo de sobras e/ou montante adicional
pelos Cotistas que exerceram o Direito de Preferéncia.

Os procedimentos aplicaveis ao exercicio do Direito de Preferéncia deverdo ser realizados
exclusivamente pela B3 ou pelo Escriturador, conforme o caso.

E recomendado a todos os Cotistas que entrem em contato com seus respectivos agentes de custodia,
com antecedéncia, para informacgdes sobre os procedimentos para manifestagcdo do exercicio do Direito
de Preferéncia.

6.3 Indicacdao da diluicio econémica imediata dos cotistas que nao subscreverem as cotas
ofertadas, calculada pela divisao da quantidade de novas cotas a serem emitidas pela soma dessa
quantidade com a quantidade inicial de cotas antes da emissdao em questido multiplicando o
quociente obtido por 100 (cem)

Os atuais Cotistas que optarem por ndo exercer o Direito de Preferéncia na subscricdo de Cotas
sofrerdo diluicdo imediata no percentual da sua participagcdo no patrimdnio liquido do Fundo, o que
podera causar a reducdo da sua participacdo na tomada de decisées do Fundo e, em Ultima analise,
poderé acarretar perdas patrimoniais aos atuais Cotistas.

Posicdo patrimonial do Fundo antes e apds a Oferta

A posicao patrimonial do Fundo, antes da emissdo das Cotas, é a seguinte:

Quantidade de Cotas do Patrimonio Liquido do Valor Patrimonial das

Fundo (11/05/2026) Fundo (11/05/2026) (R$) Cotas (11/05/2026) (R$)

1.000.000 R$100.802.459,98 100,80

* Considerando o Patriménio Liquido do Fundo em 11 de maio de 2026.

A posicao patrimonial do Fundo, ap6s a subscricao e integralizacdo das Cotas, podera ser a seguinte,
com base nos cenarios abaixo descritos:

Quantidade de Patriménio liquido do Valor patrimonial das
Cenérios Quantidade de Cotas do Fundo apoés a captacao | Cotas ap0s a captacdo dos | Percentual de
Cotas emitidas | Fundo apés a | dos recursos da Emissio* recursos da Emissao™ diluicdo (%)
Oferta (R$) (R$/Cota)
1 300.000 1.300.000 130.802.459,98 100,62 0,18%
2 1.000.000 2.000.000 200.802.459,98 100,40 0,40%

* Considerando o Patriménio Liquido do Fundo em 11 de maio de 2026, acrescido do valor captado no ambito da Oferta nos respectivos cenarios.
Cendrio 1: Considerando a captacdo do Montante Minimo da Oferta.

Cendrio 2: Considerando a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta Primdria.
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E importante destacar que as potenciais diluicdes ora apresentadas sdo meramente ilustrativas,
considerando-se o valor presente das expectativas de rentabilidade futuras. Para mais informacdes a
respeito do risco de diluicdo nos investimentos, veja o fator de risco “Risco de dilui¢do imediata no
valor dos investimentos”, na pagina 26 deste Prospecto.

6.4 Justificativa do preco das cotas, bem como do critério adotado para sua fixagao

O Prego das Cotas foi fixado com base no valor patrimonial das Cotas, considerando o desdobramento
(split) realizado em 09 de abril de 2026, conforme aprovado no ato de aprovacdo do desdobramento
(split) das Cotas, constante do Anexo Il deste Prospecto, a partir do qual cada Cota passou a ter o valor
de R$100,00 (cem reais). O valor patrimonial das Cotas é representado pelo quociente entre o valor do
Patrimonio Liquido atualizado da Classe e o nimero de Cotas emitidas, apurado no respectivo
instrumento de aprovacao da nova emisséao.
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7.1 Descricao de eventuais restri¢coes a transferéncia das cotas

As Cotas subscritas na presente Oferta ndo estdo sujeitas as restricbes para negociacdo no mercado
secundario entre Investidores Qualificados, apdés o encerramento da Oferta e observados os
procedimentos estabelecidos pela B3.

Durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e durante a coloca¢do das Cotas, o Cotista ou
o Investidor que subscrever Cotas Primarias no ambito da Oferta receberd, quando realizada a respectiva
liquidacdo, recibo da Cota Primaria que, até a data definida no formulario de liberagdo, ndo sera
negociavel e nao receberd rendimentos provenientes do Fundo, exceto pelos rendimentos pro rata
relacionados aos Investimentos Temporarios. Tal recibo se convertera em Cota Primaria na data definida
no formuldrio de liberacdo, que serd divulgado posteriormente a divulgacdo do Anuncio de
Encerramento e do anuncio de divulgagdo de rendimentos pro rata, e da obtencado de autorizagdo da
B3, momento em que as Cotas Primarias passardo a ser livremente negociadas na B3. O Investidor que
adquirir Cotas Secundarias no ambito da Oferta Secundaria recebera diretamente as Cotas Secundarias,
ndo sendo aplicavel o regime de recibo previsto para as Cotas Primarias.

Somente poderdo investir no Fundo os Investidores Qualificados, de forma que o Coordenador Lider
deverd assegurar que a aquisicdo de Cotas somente seja feita por Investidores Qualificados.
Adicionalmente, a revenda das Cotas no mercado secundario somente pode ser realizada a
Investidores Qualificados.

7.2 Declaracao em destaque da inadequacdo do investimento, caso aplicavel, especificando os
tipos de investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

O INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES REPRESENTA
UM INVESTIMENTO DE RISCO E, ASSIM, OS INVESTIDORES DA OFERTA QUE PRETENDAM
INVESTIR NAS COTAS ESTAO SUJEITOS A DIVERSOS RISCOS, INCLUSIVE AQUELES
RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS, A LIQUIDEZ DAS COTAS, A
OSCILACAO DE SUAS COTACOES NO MERCADO SECUNDARIO E A PERFORMANCE DOS ATIVOS
INVESTIDOS, E, PORTANTO, PODERAO PERDER UMA PARCELA OU A TOTALIDADE DE SEU
EVENTUAL INVESTIMENTO.

O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE (I) NECESSITEM DE
LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU
INEXISTENTES AS NEGOCIAGOES DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO, E/OU (l) NAO
ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SECAO “FATORES DE RISCO”
DESTE PROSPECTO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES SAO
CONSTITUIDOS SOB A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A
POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, SEUS COTISTAS PODEM TER
DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. A OFERTA NAO E
DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. OS INVESTIDORES DA
OFERTA DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO, PARA
AVALIAGAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO O REGULAMENTO, ANTES
DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO. RECOMENDA-SE, PORTANTO, QUE OS
INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 15 a 30
DESTE PROSPECTO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO, PARA A MELHOR
VERIFICAGAO DE ALGUNS RISCOS QUE PODEM AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO
NAS COTAS.

O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM
SUBSCREVER COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO.

NENHUMA DAS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO CONSTITUI GARANTIAS DE RETORNO AOS
INVESTIDORES. PARA TANTO, EVENTUAIS COMPROMISSOS, EXPRESSOS OU IMPLICITOS,
DECLARACOES, VISOES, PROJECOES E/OU PREVISOES AQUI CONTIDAS NAO GARANTEM AOS
INVESTIDORES QUE SUBSCREVEREM COTAS UM RETORNO DE INVESTIMENTO.
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7.3 Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da Resolugao CVM 160
a respeito da eventual modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio
do investidor

Alteracdo das Circunstdncias, Modificagdo, Revogacéo, Suspensdo ou Cancelamento da Oferta

Caso a Oferta seja modificada, nos termos da regulamentacdo da CVM: (i) a modificacdo devera ser
divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta; e (ii) o
Coordenador Lider devera se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitacdes da
Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das
novas condicdes.

No caso de oferta submetida ao rito de registro automatico, a modificacdo de oferta ndo depende de
aprovacao prévia da CVM.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente pelo Coordenador
Lider, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de
comprovacao, a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem ao Coordenador Lider, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da respectiva comunicagao, o interesse em revogar sua
aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua
aceitacdo. O disposto nesta Clausula ndo se aplica a hipétese de modificagdo da Oferta para melhora-la
em favor dos Investidores, entretanto, a CVM pode determinar a sua adocdo caso entenda que a
modificacdo ndo melhora a Oferta em favor dos Investidores.

EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM
MANTER A DECLARAGAO DE ACEITAGAO. O COORDENADOR LIiDER DEVERA ACAUTELAR-SE E
CERTIFICAR-SE, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS ACEITAGOES DA OFERTA, DE QUE O
INVESTIDOR ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI ALTERADA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS
NOVAS CONDICOES, CONFORME O CASO.

Nos termos do paragrafo 4° do artigo 70 da Resolu¢do CVM 160, a rescisédo do Contrato de Distribuicdo
decorrente de inadimplemento de quaisquer das Partes ou de nao verificagdo da implementacdo das
Condicoes Precedentes (conforme abaixo definidas), importa no cancelamento do registro da Oferta.

A documentacéo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposicdo da CVM, pelo prazo de 5
(cinco) anos apos a data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento.

Nos termos do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a
Oferta se: (a) estiver se processando em condicOes diversas das constantes da Resolucdo CVM 160 ou
do registro automatico da Oferta; (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com
registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentagdo que dispde sobre coordenadores de
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a
regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro automatico da
Oferta; e (ii) deverd suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento
sanaveis, sendo certo que o prazo de suspensao da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido
sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar
0 respectivo registro automatico.

Nos termos do paragrafo 5° do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a Resilicdo Voluntaria (conforme
definida abaixo), por motivo distinto daqueles previstos acima, ndo implica revogacdo da Oferta, mas
sua suspensao, até que novo contrato de distribuicdo seja firmado.

Nos termos do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE, no caso de ofertas que sigam o rito de registro
automatico, a eventual revogagdo da Oferta prescinde de manifestacdo da CVM, bastando que seja
apresentado comunicado ao mercado notificando os Investidores a respeito da referida revogagao, bem
como seus fundamentos.

46



—
Ll
n
n
n
<
=
o

&

8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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8.1 Eventuais condicoes a que a oferta publica esteja submetida

A Oferta compreende, de forma simultanea e sob a coordenacdo do Coordenador Lider, (i) a Oferta
Primaria, por meio da qual serdo distribuidas as Cotas Primarias de nova emissao da Classe; e (ii) a Oferta
Secundaria, por meio da qual serdo alienadas as Cotas Secundarias de titularidade dos Cotistas
Vendedores, observada, em qualquer caso, a prioridade de alocacdo das Cotas Primarias em detrimento
das Cotas Secundarias.

Tanto no ambito da Oferta Primaria quanto da Oferta Secundaria, os Investidores interessados deverédo
formalizar, junto ao Coordenador Lider, durante o Periodo de Coleta de Inten¢bes de Investimento, o
respectivo Documento de Aceitacdo, observado o Investimento Minimo por Investidor, indicando
obrigatoriamente sua condicdo ou ndo de Pessoa Vinculada e, se for o caso, condicionando sua adesao
a Oferta nos termos dos Critérios de Aceitacao da Oferta.

A subscricdo e a integralizacdo das Cotas Primarias serdo efetuadas mediante (i) assinatura, pelo
Investidor, do documento de subscricdo (“Documento de Aceitacdo”), que especificara as respectivas
condi¢des de subscricdo e integralizacdo das Cotas, ou da respectiva ordem de investimento; e (i)
assinatura do termo de adesdo ao Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que
tomou conhecimento e compreendeu os termos e cldusulas das disposicdes do Regulamento, em
especial daqueles referentes a politica de investimento e aos fatores de risco (sendo os itens (i) e (ii)
acima referidos, em conjunto, como “Pedidos de Subscricao”).

A aquisicdo das Cotas Secundarias no ambito da Oferta Secundaria sera efetuada mediante (i) assinatura,
pelo adquirente, do Documento de Aceitacdo ou termo correlato a ser utilizado pelo Coordenador Lider,
a ser celebrado entre o adquirente e o respectivo Cotista Vendedor, conforme o caso, que especificara
as respectivas condic¢des de aquisicdo das Cotas; e (ii) assinatura do Termo de Adesdo ao Regulamento.
Os recursos liquidos obtidos no ambito da Oferta Secundaria serdo destinados diretamente aos Cotistas
Vendedores, na proporc¢do das Cotas Secundarias por cada um efetivamente alienadas, ndo ingressando
no patriménio do Fundo.

Distribuicdo Parcial

Serd admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucdo CVM 160, a distribuicdo parcial das Cotas
("Distribuicao Parcial”), desde que respeitado o Montante Minimo da Oferta, sendo que a Oferta em
nada serd afetada caso ndo haja a subscricdo e integralizacdo da totalidade das Cotas no ambito da
Oferta, desde que seja atingido o Montante Minimo da Oferta. Uma vez atingido o Montante Minimo
da Oferta, o Administrador e a Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, poderao encerrar
a Oferta a qualquer momento.

Em razao da possibilidade de Distribuicdo Parcial, os Investidores terdo a faculdade, como condicao de
eficacia da celebracdo do Documento de Aceitagdo, de condicionar sua adesdo a Oferta a que haja
distribuicdo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante
Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor deverd, nos termos do artigo 74 da Resolu¢do CVM 160, no
momento da aceitagdo da Oferta, indicar se, implementando-se a condicdo prevista, pretende receber:
(a) a totalidade das Cotas subscritas; ou (b) uma quantidade equivalente a proporcao entre o nimero
de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na
falta de manifestagao, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto do Documento
de Aceitacdo (“Critérios de Aceitacao da Oferta”).

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos
respectivos Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos
Documentos de Aceitacdo, acrescidos dos eventuais rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes da
Classe, nos termos dos Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados
da respectiva comunicacdo no ambito da Oferta, observado que, mesmo com relagdo as Cotas
custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento sera realizado fora do ambito da B3, de acordo
com os procedimentos do Escriturador. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores,
o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitagdo relativo aos valores
restituidos e os Investidores deverdo efetuar a devolucdo do Documento de Aceitagdo cujos valores
tenham sido restituidos.
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Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas Primarias em montante igual ou superior ao Montante
Minimo da Oferta, mas inferior ao Montante Inicial da Oferta Primaria, a Oferta podera ser encerrada a
qualquer momento, pelo Administrador e pela Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, e
o Administrador realizard o cancelamento das Cotas Primérias ndo colocadas, nos termos da
regulamentacdo em vigor, sendo que, nessa hipdtese, as Cotas Secundarias ndo serdo distribuidas,
permanecendo integralmente com os respectivos Cotistas Vendedores. Caso seja atingido o Montante
Inicial da Oferta Primaria, porém néo seja atingido o Montante Inicial da Oferta, as Cotas Secundarias
serdo distribuidas proporcionalmente, observada a proporcdo entre o montante ofertado por cada
Cotista Vendedor, sendo que as Cotas Secundarias remanescentes permanecerdo com os respectivos
Cotistas Vendedores. Em qualquer caso de Distribuicdo Parcial, deverdo ser devolvidos aos Investidores
que tiverem condicionado a sua adesdo a colocagdo integral, ou para as hipoteses de alocacdo
proporcional, os valores ja integralizados, de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicagdo no ambito da Oferta, observado que,
mesmo com relagdo as Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento sera realizado fora
do ambito da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador.

Na hipétese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos
respectivos recursos servird de recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos, e os Investidores
deverdo efetuar a devolucdo do Documento de Aceitacdo cujos valores tenham sido restituidos.

O cancelamento da Oferta Priméria implica o cancelamento da Oferta Secundaria, haja vista a prioridade
de alocacao da primeira em detrimento da segunda.

N&o havera fontes alternativas de captacdo em caso de Distribuicdo Parcial.

PARA MAIORES INFORMAGOES, VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO DE DISTRIBUIGAO PARCIAL OU
NAO COLOCAGAO DO MONTANTE MiNIMO DA OFERTA”, NA PAGINA 17 DESTE PROSPECTO.

Condicbes Precedentes

O Periodo de Distribuicdo somente terd inicio apds observadas cumulativamente as seguintes condigdes:
(i) concessao do registro da Oferta pela CVM; (ii) decurso de 5 (cinco) Dias Uteis da disponibilizacao do
Prospecto nos Meios de Divulgacao; e (iii) divulgacdo do Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgagao,
observado o prazo maximo de 90 (noventa) dias contados da concessdo do registro, nos termos do
artigo 47 da Resolucao CVM 160.

A Oferta a mercado é irrevogavel, exceto nos casos de ocorréncia de qualquer das hipoteses de resilicdo
do Contrato de Distribuicdo, nos termos la previstos. O cumprimento, por parte do Coordenador Lider,
de todos os deveres e obrigacdes assumidos no Contrato de Distribuicdo estd condicionado ao
atendimento cumulativo das Condi¢Ses Precedentes, previstas na Clausula 5.1 do Contrato de
Distribuicdo e na secdo 11 deste Prospecto Definitivo.

Para mais informacdes sobre as Condicdes Precedentes, vide secdo “11.1 Condi¢cbes do contrato de
distribuicdo no que concerne a distribuicdo das cotas junto ao publico investidor em geral e eventual
garantia de subscricdo prestada pelos coordenadores e demais consorciados, especificando a
participacdo relativa de cada um, se for o caso, além de outras clausulas consideradas de relevancia para
o investidor, indicando o local onde a cépia do contrato estara disponivel para consulta ou reproducéo”
deste Prospecto.

8.2 Eventual destinacao da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e
a descricao destes investidores

A presente Oferta é destinada a Investidores Qualificados.

Previamente ao Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento dirigido aos Investidores em geral, sera
assegurado aos Cotistas que possuam Cotas devidamente integralizadas na Data de Identificagdo dos
Cotistas com Direito de Preferéncia o Direito de Preferéncia para subscricdo das Cotas Primarias, na
proporcao de suas respectivas participacbes e mediante aplicacdo do Fator de Propor¢do para
Subscricdo de Cotas, observados os procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador, conforme
detalhado no item “6.2 Informacdes sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscricdo de Cotas”
deste Prospecto.
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O exercicio do Direito de Preferéncia serad realizado durante o Periodo de Exercicio do Direito de
Preferéncia, conforme cronograma indicativo da Oferta.

Durante o Periodo de Coleta de Inten¢des de Investimento da Oferta ("Periodo de Coleta de Intencoes
de Investimento”), os Investidores, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em
subscrever as Cotas objeto da Oferta deverdo preencher e apresentar um ou mais Documento(s) de
Aceitagdo indicando, dentre outras informagdes, a quantidade de Cotas que pretendem subscrever
(observado o Investimento Minimo por Investidor), ao Coordenador Lider, os quais serdo considerados
de forma cumulativa. Os Investidores deverdo indicar, obrigatoriamente, no(s) seu(s) respectivo(s)
documento(s), a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu(s) Documento(s) de
Aceitagdo ser(em) cancelado(s), conforme demanda a ser observada apds o Procedimento de Alocagao.

Os Documentos de Aceitagdo serdo enviados pelos Investidores de maneira irrevogavel e irretratavel,
ressalvado o disposto no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto, devendo observar as condicdes,
dentre outras previstas no proprio Documento de Aceitacao, os procedimentos e normas de liquidacao
da B3, bem como os seguintes procedimentos, observada, em qualquer caso, a prioridade de alocacdo
das Cotas Primarias em detrimento das Cotas Secundérias:

(i) fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente,
indicar no(s) seu(s) respectivo(s) Documento(s) de Aceitacdo a sua condi¢do ou ndo de Pessoa
Vinculada. Dessa forma, serdo aceitos os Documentos de Aceita¢do firmados por Pessoas
Vinculadas, sem qualquer limitagdo, observado, no entanto, que no caso de excesso de demanda
superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta, sera
vedada a colocagdo de Cotas para as Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugéo
CVM 160, observadas as exce¢des previstas nos paragrafos do referido artigo, ressalvando-se que
a referida regra de cancelamento por excesso de demanda nao se aplica ao exercicio do Direito
de Preferéncia;

(ii) durante o Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento, cada Investidor, incluindo os
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, devera enviar o Documento de Aceitagdo junto ao
Coordenador Lider, podendo condicionar sua adesdo a colocacdo do Montante Inicial da Oferta,
de acordo com os Critérios de Aceitacdo da Oferta. Os Documentos de Aceitagdo enviados pelos
Investidores somente serdo acatados até o limite maximo de Cotas Primarias remanescentes apos
o término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, conforme divulgado no Comunicado
de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, observada a prioridade de
alocacdo das Cotas Primarias em detrimento das Cotas Secundarias. Somente apds a conclusdo
da subscricdo e integralizacdo das Cotas Primarias serd iniciada a colocagdo das Cotas
Secundarias, observada a proporcao e o rateio entre o Cotista Vendedor A, o Cotista Vendedor B
e o Cotista Vendedor C;

(iii) o Coordenador Lider sera responsavel pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no ambito dos
Documentos de Aceitacdo. O Coordenador Lider somente atendera aos Documentos de Aceitacao
feitos por Investidores titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor;

(iv) a quantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor serdo informados a cada Investidor até a
Data de Liquidacdo pelo Coordenador Lider, por meio de mensagem enviada ao endereco
eletronico indicado no(s) Documento(s) de Aceitagdo, ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com o item “(v)" abaixo limitado ao
valor do(s) Documento(s) de Aceitacdo e observada a possibilidade de Rateio (conforme abaixo
definido), nos termos do Contrato de Distribuicdo. Caso tal relacado resulte em fracdo de Cotas, o
valor do investimento sera limitado ao valor correspondente ao maior nimero inteiro de Cotas,
desprezando-se a referida fracdo. Na alocagdo das Cotas Secundarias, serd observada a propor¢ao
entre o montante inicial ofertado por cada Cotista Vendedor (i.e., 2/3 para o Cotista Vendedor A,
1/6 para o Cotista Vendedor B e 1/6 para o Cotista Vendedor C), aplicando-se o rateio
proporcionalmente entre eles em caso de colocacdo parcial das Cotas Secundarias;

(v) os Investidores deverdo efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, do valor
indicado nos termos do inciso “(iv)" acima ao Coordenador Lider em recursos imediatamente
disponiveis, até as 11:00 (onze) horas da Data de Liquidagdo. Ndo havendo pagamento pontual, os
Documentos de Aceitacdo serdo automaticamente cancelados pelo Coordenador Lider;
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(vi) apds o recebimento dos recursos, a B3, em nome do Coordenador Lider, entregard a cada
Investidor as Cotas objeto do respectivo Documento de Aceitacdo, ressalvadas as possibilidades
de desisténcia e cancelamento e a possibilidade de rateio previstas no Contrato de Distribuicdo e
neste Prospecto. Havendo colocagdo de Cotas Secundarias, os recursos liquidos obtidos serdo
destinados diretamente aos Cotistas Vendedores, na propor¢do das Cotas Secundarias por cada
um efetivamente alienadas, ndo ingressando no patriménio do Fundo.

Critérios de Rateio da Oferta

Caso, no ambito da Oferta, o total de Cotas objeto dos Documentos de Aceitacdo apresentados pelos
Investidores durante o Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento seja superior ao Montante Inicial
da Oferta, sera realizado rateio das Cotas, por meio da alocacdo destas por ordem de recebimento dos
Documentos de Aceitacdo, limitada ao valor individual de cada Documento de Aceitacao e ao montante
de Cotas destinadas a Oferta, desconsiderando-se, entretanto, as fragdes de Cotas, sendo que, neste
caso, podera nao ser observado o Investimento Minimo por Investidor (“Rateio”).

Primeiramente, serdo alocadas as Cotas da Oferta Primaria. A quantidade total de Cotas apresentadas
pelos Investidores, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, sera verificada
diariamente (dentro da janela das 08h00 as 19h30 no sistema DDA) por ordem de chegada.

Se ao final de cada dia do Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento for verificado que a
quantidade de Cotas subscritas ndo atingiu o Montante Inicial da Oferta, todos os pedidos serdo
atendidos integralmente, independentemente do horario de recebimento pelo sistema DDA naquele
dia, seguindo o critério de alocacdo por ordem de chegada, observados os procedimentos operacionais
da B3:

(@) a alocagdo das Cotas sera feita de acordo com a ordem cronoldgica de chegada a B3 dos
Documentos de Aceitacdo enviados pelo Coordenador Lider diariamente (dentro da janela das
08h00 as 19h30);

(b) o Coordenador Lider informard a B3 a quantidade de Cotas objeto de cada Documento de
Aceitacao, sendo certo que os valores a serem informados deverdo necessariamente representar
um numero inteiro de Cotas, sendo vedada a aquisi¢do de Cotas fracionarias;

(c) a ordem cronoldgica de chegada dos Documentos de Aceitacdo sera verificada quando for
processada com sucesso pelo sistema DDA, administrado pela B3 para liquidagdo da Oferta, sendo
que a B3 ndo considerara para este fim qualquer evento de manifestacdo de investimento anterior
por parte do potencial Investidor, tampouco o momento em que o potencial Investidor efetuar a
ordem de investimento junto ao Coordenador Lider;

(d) os Documentos de Aceitacdo enviados pelo Coordenador Lider via sistema DDA, por meio de
arquivo eletrénico, com todas as subscricdes contidas em um mesmo arquivo, serdo considerados
com o mesmo horario de chegada;

(e) no caso de um potencial Investidor efetuar mais de um Documento de Aceitagdo, cada subscricao
serd considerada independente da(s) outra(s), sendo considerada como primeira subscricdo
aquela que primeiramente for processada com sucesso pelo sistema DDA da B3; e

(f)  os Documentos de Aceitacao que forem cancelados por qualquer motivo, serdo desconsiderados
na alocagao cronoldgica descrita nos itens anteriores.

Caso seja verificado que a quantidade total de Cotas subscritas pelos Investidores, inclusive aqueles que
sejam considerados Pessoas Vinculadas, excedeu o valor remanescente ndo alocado anteriormente,
todas as ordens recebidas no dia em que se verificou o excesso de demanda, independentemente do
horario de recebimento pelo sistema DDA, serdo rateadas proporcionalmente entre todos os
Investidores do dia, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor
individual de cada Documento de Aceitacdo e a quantidade total remanescente nao alocada
anteriormente, desconsiderando-se as fragdes de Cotas.
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Caso seja aplicado o Rateio indicado acima, o Documento de Aceitacdo poderd ser atendido em
montante inferior ao indicado por cada Investidor e/ou ao Investimento Minimo por Investidor, sendo
gue ndo ha nenhuma garantia de que os Investidores venham a adquirir a quantidade de Cotas desejada,
conforme indicada no seu Documento de Aceitacdo.

Considerando a inexisténcia de previsdo para a distribuicdo de lote adicional de até 25% (vinte e cinco
por cento) do montante total de Cotas inicialmente ofertadas, nos termos do artigo 50 da Resolugdo
CVM 160, bem como em razdo dos critérios de rateio adotados no ambito da Oferta, poderd nao ser
possivel a alocacdo da totalidade das Cotas objeto da Oferta, mesmo na hipdtese de excesso de
demanda, sem que tal circunstancia caracterize distribuicdo parcial da Oferta.

Tal fato decorre da aplicagdo do rateio proporcional, o qual deve assegurar tratamento justo e equitativo
aos Investidores da Oferta, em estrita observancia ao disposto no artigo 49, inciso Ill, da Resolugdo
CVM 160.

Nao obstante a distribuicdo da Oferta Primaria e da Oferta Secundaria ocorrerem de forma simultanea,
as Novas Cotas a serem subscritas e integralizadas no ambito da Oferta Priméria e as Cotas Secundarias
no ambito da Oferta Secundaria, observardo, obrigatoriamente, a prioridade de alocagdo das Cotas
Primarias em detrimento das Cotas Secundarias.

O INVESTIDOR DEVE ESTAR CIENTE DE QUE, QUANDO DA RESPECTIVA LIQUIDAGAO, REFERIDO
INVESTIDOR PODERA SER TITULAR DE COTAS OFERTADAS OU DE RECIBO DE NOVAS COTAS.
ADICIONALMENTE, TENDO EM VISTA QUE A ORDEM DE PRIORIDADE SEGUIRA O CRITERIO DE
ORDEM DE RECEBIMENTO DOS DOCUMENTOS DE ACEITACAO, EXISTE A POSSIBILIDADE DE QUE
UM MESMO INVESTIDOR TENHA SUAS ORDENS ALOCADAS TANTO NA OFERTA PRIMARIA COMO
NA OFERTA SECUNDARIA.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS NA AQUISICAO DE COTAS DO FUNDO QUE
(1) LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDIGCOES ESTIPULADOS NO(S) DOCUMENTO(S)
DE ACEITACAO, ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS PROCEDIMENTOS RELATIVOS A
LIQUIDAGAO DA OFERTA E AS INFORMACOES CONSTANTES NESTE PROSPECTO, EM ESPECIAL A
SECAO “FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS 15 a 30 DESTE PROSPECTO, PARA AVALIACAO DOS
RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A
OFERTA E AS COTAS, OS QUAIS DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS,
BEM COMO O REGULAMENTO; (II) VERIFIQUEM COM O COORDENADOR LIDER, ANTES DE
ENVIAR O SEU DOCUMENTO DE ACEITACAO, SE ESSE, A SEU EXCLUSIVO CRITERIO, EXIGIRA (A) A
ABERTURA OU ATUALIZACAO DE CONTA E/OU CADASTRO, E/OU (B) A MANUTENCAO DE
RECURSOS EM CONTA CORRENTE NELA ABERTA E/OU MANTIDA, PARA FINS DE GARANTIA DO
DOCUMENTO DE ACEITACAO; (Ill) VERIFIQUEM COM O COORDENADOR LIDER, ANTES DE
REALIZAR O SEU DOCUMENTO DE ACEITACAO, A POSSIBILIDADE DE DEBITO ANTECIPADO DA
RESERVA POR PARTE DO COORDENADOR LIiDER; E (IV) ENTREM EM CONTATO COM O
COORDENADOR LiDER PARA OBTER INFORMACOES MAIS DETALHADAS SOBRE O PRAZO
ESTABELECIDO PELO COORDENADOR LiDER PARA ENTREGA DO DOCUMENTO DE ACEITACAO
PARA A REALIZACAO DO CADASTRO NO COORDENADOR LIiDER, TENDO EM VISTA OS
PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS ADOTADOS PELO COORDENADOR LiDER.

NO AMBITO DA OFERTA, NAO HA POSSIBILIDADE DE OS INVESTIDORES INTEGRALIZAREM AS
COTAS EM BENS E DIREITOS.

8.3 AutorizacOes necessarias a emissao ou a distribuicdo das cotas, indicando a reunidao em que
foi aprovada a operacao

A Oferta Priméria e a Oferta Secundaria, o Preco, o Direito de Preferéncia, dentre outros, foram
deliberados por meio do Ato de Aprovagdo da Oferta Primaria, constante nos Anexos Ill e IV a este
Prospecto.

O Fundo esta registrado na ANBIMA, em atendimento ao disposto no Codigo de AGRT e nas Regras e
Procedimentos AGRT.

53



-
Lul
2
"y
<
<
a
o

8.4 Regime de distribuicao

A subscricdo das Cotas objeto da Oferta devera ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias
contados da divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta (“Antncio de Inicio”), nos termos do artigo 48
da Resolucdo CVM 160 (“"Periodo de Distribuicao”).

A Oferta contara com Prospecto e lamina (“Lamina”), elaborados nos termos da Resolugdo CVM 160, a
serem divulgados, com destaque e sem restri¢des de acesso, nas paginas da rede mundial de computadores
do Administrador, da Gestora, do Coordenador Lider, da CVM e do Fundos.NET, administrado pela B3, nos
termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160 (em conjunto, “Meios de Divulgacao”).

As Cotas subscritas no ambito da Oferta serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, na
Data de Liquidagéo.

8.5 Dinamica de coleta de intencoes de investimento e determinacao do prego ou taxa

Plano de Distribuicéo

Observadas as disposi¢cdes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider realizard a Oferta, sob o
regime de melhores esforcos de colocagao, de acordo com a Resolugdo CVM 160, conforme o plano de
distribuicdo adotado em cumprimento ao disposto nos artigos 49, 82 e 83 da Resolucdo CVM 160, o
qual leva em consideracao as relacdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou
estratégica do Coordenador Lider, devendo assegurar durante todo o procedimento de distribuicdo:
(i) que as informagdes divulgadas e a alocagdo da Oferta ndo privilegiem Pessoas Vinculadas, em
detrimento de pessoas nao vinculadas; (ii) a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade
das informacgdes constantes deste Prospecto, demais Documentos da Oferta (conforme abaixo definido)
e demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta; e (iii) a adequacdo do investimento ao
perfil de risco dos Investidores nos termos do artigo 64 da Resolugdo CVM 160 e diligenciar para verificar
se os Investidores acessados podem adquirir as Cotas ou se ha restricdes que impegam tais Investidores
de participar da Oferta ("Plano de Distribuicdo”).

O Plano de Distribuicdo sera fixado nos seguintes termos:

(i) a Oferta terd como publico-alvo os Investidores Qualificados que se enquadrem no publico-alvo
do Fundo, observado que havera prioridade de alocacdo das Cotas Primarias em detrimento das
Cotas Secundarias;

(ii) a Oferta estard a mercado a partir da disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, da Lamina e do
Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgagéo, podendo ser realizados esfor¢os de venda, incluindo
apresentagdes para potenciais Investidores;

(iii) os materiais publicitarios e/ou documentos de suporte eventualmente utilizados serdo
encaminhados & CVM em até 1 (um) Dia Util apos sua utilizacdo, nos termos do artigo 12, §6°, da
Resolugdo CVM 160;

(iv) previamente ao Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, serd assegurado aos Cotistas
que possuam Cotas integralizadas na Data de Identificagdo dos Cotistas com Direito de
Preferéncia o Direito de Preferéncia para subscricdo das Cotas Primarias, na proporcdo de suas
participacdes e mediante aplicagdo do Fator de Proporg¢ao para Subscricdo de Cotas, conforme
detalhado no item "6.2" deste Prospecto;

(v) o exercicio do Direito de Preferéncia seré realizado durante o respectivo Periodo de Exercicio,
vedada a cessdo a outros Cotistas ou terceiros. O Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento
poderad correr concomitantemente ao Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, e os
Documentos de Aceitagdo enviados somente serdo acatados até o limite de Cotas remanescentes
apo6s o término deste Ultimo, conforme divulgado no respectivo Comunicado de Encerramento;

(vi) a integralizacdo das Cotas Primarias subscritas no exercicio do Direito de Preferéncia sera
realizada na Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia, ndo se aplicando a regra de
cancelamento por excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) prevista no artigo 56 da
Resolugdo CVM 160;
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(vii) o Periodo de Distribuicdo somente tera inicio apds: (a) a concessdo do registro da Oferta pela
CVM; (b) decorridos 5 (cinco) Dias Uteis da disponibilizacdo do Prospecto nos Meios de
Divulgacdo; e (c) a divulgagdo do Anuncio de Inicio, observado o prazo maximo de 90 (noventa)
dias contados da concessao do registro, nos termos do artigo 47 da Resolucao CVM 160;

(viii) durante o Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento, o Coordenador Lider recebera os
Documentos de Aceitacdo dos Investidores, observado o Investimento Minimo por Investidor;

(ix) o Coordenador Lider disponibilizard o modelo de Documento de Aceitacdo a ser formalizado pelo
Investidor, que podera ser enviado por qualquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente;

(x) o Investidor interessado, incluindo Pessoa Vinculada, devera formalizar seu Documento de
Aceitacdo junto ao Coordenador Lider durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento;

(xi) os Investidores interessados deverdo enviar Documento de Aceitacdo ao Coordenador Lider,
indicando a quantidade de Cotas desejada, observado o Investimento Minimo por Investidor e,
em razao da possibilidade de Distribuicdo Parcial, se desejam condicionar sua adesdo a Oferta a
que haja distribuicdo: (a) do Montante Inicial da Oferta; ou (b) de quantidade igual ou maior que
o0 Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta, observados os Critérios
de Aceitagdo da Oferta. Os Documentos de Aceitagdo deverdo: (a) conter as condi¢Ses de
aquisicao; (b) identificar a condicdo de Pessoa Vinculada; e (c) incluir declaragdo de que o
Investidor obteve exemplar do Regulamento, do Prospecto e da Laminag;

(xii) o Coordenador Lider mantera controle de data e horario do recebimento de cada Documento de
Aceitagdo. Em caso de alteracdo e reenvio durante o Periodo de Coleta de Intencdes de
Investimento, serd considerado apenas o valor constante do Uultimo Documento de
Aceitacao enviado;

(xiii) no ambito da Oferta Secundaria, os Investidores alocados deverdo formalizar o Documento de
Aceitacdo e o Termo de Adesdo ao Regulamento, sob pena de cancelamento dos respectivos
Documentos de Aceitacao;

(xiv) o Procedimento de Alocagdo sera realizado apds: (a) o encerramento do Periodo de Exercicio do
Direito de Preferéncia e da respectiva Liquidacgao; e (b) o encerramento do Periodo de Coleta de
Intencbes de Investimento, observados os critérios estabelecidos neste Prospecto e no Contrato
de Distribuicao; e

(xv) encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgard o Anlncio de Encerramento nos Meios de
Divulgacdo, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.

N&o serad concedido desconto de qualquer tipo pelo Coordenador Lider aos Investidores interessados
em adquirir as Cotas.

Procedimento de Alocacdo

Haverd procedimento de alocacdo no ambito da Oferta, a ser conduzido pelo Coordenador Lider,
posteriormente ao término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e da respectiva liquidacao,
do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, a obtencdo do registro da Oferta e a divulgagao do
Anuncio de Inicio e disponibilizacdo do Prospecto Definitivo e da Lamina nos Meios de Divulgacao, para
a verificacdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas,
considerando os Documentos de Aceitacdo sem lotes maximos, observado o Investimento Minimo por
Investidor, para: (i) determinar o montante final da Oferta, considerando que o Montante Inicial da
Oferta podera ser diminuido em virtude da possibilidade de Distribuigdo Parcial, desde que observado
o Montante Minimo da Oferta; e (ii) determinar o percentual do montante final da Oferta considerando
o atingimento, ou ndo, do Montante Inicial da Oferta até o final do Periodo de Coleta de Intencdes e
eventuais condicionantes ao atingimento do Montante Inicial da Oferta (desconsiderando-se, em caso
de ndo atingimento, os Documentos de Aceitacdo que contiverem tal condicionante) e, assim, definir a
quantidade de Cotas a ser destinada a Oferta e se sera necessario aplicar o Rateio, caso em que serdo
observados os Critérios de Rateio da Oferta.

55



-
Lul
2
"y
<
<
a
o

Poderdo participar do Procedimento de Alocagdo os Investidores que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, respeitado o Limite de Participacdo em relacdo ao Montante Inicial da Oferta, observado, no
entanto, que, caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada no ambito da Oferta, os Documentos de Aceitacdo das Pessoas Vinculadas serao
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160, observadas as excecdes
previstas nos paragrafos do referido artigo, ressalvando-se que a referida regra de cancelamento por
excesso de demanda nao se aplica ao exercicio do Direito de Preferéncia.

Liguidacéo

A liquidacao fisica e financeira dos Documentos de Aceitacdo se dard na Data de Liquidacdo e sera
realizada por meio e de acordo com os procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme
0 caso.

Caso, na respectiva Data de Liquidacao, as Cotas Primarias subscritas ou as Cotas Secundarias adquiridas
ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores e/ou do Coordenador Lider, a
integralizacdo das Cotas Primarias ou o pagamento das Cotas Secundarias objeto da falha podera ser
realizada junto ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente a respectiva Data
de Liquidacdo da Oferta, pelo Preco, sendo certo que, caso apds a possibilidade de integralizacdo das
Cotas Primarias ou de pagamento das Cotas Secundarias junto ao Escriturador ocorram novas falhas, de
modo a nao ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e o Coordenador Lider
devera devolver aos Investidores os recursos eventualmente depositados, de acordo com os Critérios
de Restituicdo de Valores, no caso da Oferta Primaria, e sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso
de custos incorridos pelo Investidor e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no caso da Oferta Secundaria; em qualquer caso, no prazo de até 05 (cinco)
Dias Uteis contados da respectiva comunicacdo. Na hipotese de restituicio de quaisquer valores aos
Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servird de recibo de quitagdo
relativo aos valores restituidos.

A aquisicdo de cada uma das Cotas sera realizada em moeda corrente nacional, quando da sua liquidagao,
pelo Preco definido neste Prospecto. Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor
correspondente ao montante de Cotas que adquirir, observados os procedimentos de colocacao.

A liquidagdo sera realizada via B3.
8.6 Admissao a negociacdao em mercado organizado

As Cotas serdo depositadas para (i) distribuicdo, no mercado primario, no DDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente via B3; e (ii) negociacdo no
mercado secundario de bolsa de valores, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas
eletronicamente via B3. O Escriturador sera responsavel pela custédia das Cotas que nao estiverem
custodiadas eletronicamente na B3. Para maiores informacgdes acerca das restricdes de negociacdo das
Cotas, vide o Fator de Risco “Risco relativo a impossibilidade de negociacdo das Cotas no mercado
secunddrio até o encerramento da Oferta e restricbes a negociacdo” deste Prospecto.

Durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e durante a colocacdo das Cotas, o Cotista ou
o Investidor que subscrever Cotas Primérias no ambito da Oferta recebera, quando realizada a respectiva
liquidagdo, recibo da Cota Primaria que, até a data definida no formulario de liberacdo, ndo sera
negociavel e ndo recebera rendimentos provenientes do Fundo, exceto pelos rendimentos pro rata
relacionados aos Investimentos Temporarios. Tal recibo se convertera em Cota Primaria na data definida
no formuldrio de liberagcdo, que serd divulgado posteriormente a divulgacdo do Anuncio de
Encerramento e do anuncio de divulgagdo de rendimentos pro rata, e da obtencdo de autorizacao da
B3, momento em que as Cotas Primarias passarao a ser livremente negociadas na B3. O Investidor que
adquirir Cotas Secundarias no ambito da Oferta Secundéria recebera diretamente as Cotas Secundarias,
ndo sendo aplicavel o regime de recibo previsto para as Cotas Primarias, porém referidas Cotas
Secundarias serdo entregues em carteira de bloqueio, estando bloqueadas para negociacdo até a
liberacdo da negociacdo das Cotas Secundarias, apds os eventos descritos acima.
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O Escriturador sera responsavel pela custodia das Cotas que nao estiverem custodiadas eletronicamente
na B3.

8.7 Formador de mercado

O Coordenador Lider recomendou ao Fundo, de forma facultativa e ndo obrigatdria, a contratagdo de
instituicdo financeira para atuar, exclusivamente as expensas do Fundo, no ambito da Oferta por meio
da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda das Cotas, em plataformas administradas pela B3,
na forma e conforme disposi¢des da Resolugdo da CVM n° 133, de 10 de junho de 2022, conforme em
vigor, e do Regulamento para “"Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados Administrados”
pela B3, anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da B3.

O Fundo néao contratou formador de mercado. Em caso de contratagdo de partes relacionadas ao Fundo,
ao Administrador, a Gestora e/ou aos Cotistas Vendedores para o exercicio da funcdo de formador de
mercado, deve ser submetida a aprovagdo prévia da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos da
Resolucdo CVM 175, ou regulamentacao vigente que venha a ser aplicavel.

8.8 Contrato de estabilizacdo, quando aplicavel

N&o sera: (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez; ou (ii) firmado contrato de garantia
de liquidez para as Cotas. Ndo sera firmado contrato de estabilizagdo de preco das Cotas no ambito
da Oferta.

8.9 Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

O investimento minimo por investidor é de 10 (dez) Cotas, correspondente, com base no Preco, a
R$1.000,00 (mil reais) por Investidor (“Investimento Minimo por Investidor”), salvo se o total de Cotas
correspondente aos Documentos de Aceitagdo exceder o percentual prioritariamente destinado a
Oferta, ocasido em que as Cotas destinadas a Oferta serao rateadas entre os Investidores, o que podera
reduzir o Investimento Minimo por Investidor.

N&o havera investimento maximo por Investidor.

Ressalta-se ainda que, sem prejuizo dos termos e condicdes aplicaveis a hipdtese de desenquadramento
do Limite de Participacéo de algum Cotista, para que a Classe se enquadre dentro dos requisitos da Lei
11.478, que estabelece tratamento tributario benéfico para cotistas de fundos de investimentos em
participacdes em infraestrutura, cada Cotista ndo poderd deter mais do que 40% (quarenta por cento)
das Cotas emitidas pela Classe ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do
rendimento da Classe. Adicionalmente, a propriedade de montante superior a 40% (quarenta por cento)
da totalidade das Cotas emitidas, bem como a titularidade de Cotas que garantam o direito ao
recebimento, por determinado Cotista, de rendimentos superiores a 40% (quarenta por cento) do total
de rendimentos auferidos pela Classe, poderao resultar em liquidagdo da Classe ou sua transformacéao
em outra modalidade de fundo de investimento, no que couber, bem como em impactos tributarios
para os Cotistas.
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
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9.1 Estudo de viabilidade técnica, comercial, econémica e financeira do empreendimento
imobiliario que contemple, no minimo, retorno do investimento, expondo clara e objetivamente
cada uma das premissas adotadas para a sua elaboracao

Nos termos da se¢do 9.1 do Anexo C da Resolucdo CVM 160, o Estudo de Viabilidade Economico-Financeira
nado é obrigatdério para fundos de investimento em participacdes.

RIZAIASSET
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10.1 Descricao individual das operacoes que suscitem conflitos de interesse, ainda que potenciais,
para o gestor ou administrador do fundo, nos termos da regulamentacao aplicavel ao tipo de
fundo objeto da oferta

Relacionamento entre o Administrador, Escriturador, Custodiante e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, exceto pelo relacionamento decorrente de outras ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobilidrios emitidos por veiculos administrados pela Administradora, a
Administradora e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer relacdo societdria entre si, e o
relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes de mercado.

N&o obstante, o Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com o Fundo,
oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para a realiza¢do de investimentos e/ou em
quaisquer outras operag¢des de banco de investimento, incluindo a coordenacdo de outras ofertas de
cotas do Fundo e de outros fundos administrados pela Administradora, podendo vir a contratar o
Coordenador Lider ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou
servicos de banco de investimento necessarios a conducao das atividades da Classe, observados os
requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a realizacdo de negdcios entre as partes.

A Administradora e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Exceto por relacionamentos comerciais em razdo da administracdo pela Administradora de outros
fundos de investimento investidos por pessoas do mesmo grupo econémico do Coordenador Lider e/ou
por clientes deste e em razdo da presente Oferta, a Administradora ndo possui qualquer relacionamento
relevante com o Coordenador Lider nos uUltimos 12 (doze) meses.

Relacionamento entre o Cotista Vendedor A e a Gestora

O Cotista Vendedor A é controlador e beneficiario final da Gestora.

Relacionamento entre o Cotista Vendedor B e a Gestora

O Cotista Vendedor B ndo possui qualquer vinculo societario com a Gestora ou com seu grupo
econoémico.

Relacionamento entre o Cotista Vendedor C e a Gestora

O Cotista Vendedor C ndo possui qualquer vinculo societario com a Gestora ou com seu grupo
econémico.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Gestora

Na data deste Prospecto, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta e das demais mencionadas
abaixo, a Gestora ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com o Coordenador Lider ou seu
conglomerado econdmico e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes
de mercado.

Nos ultimos 12 (doze) meses, o Coordenador Lider atuou:

. como coordenador da oferta publica de distribuicdo de certificados de recebiveis imobilidrios da
3052 (trecentésima quinta) emissdo, em classe Unica, em 3 (trés) séries, da Riza Securitizadora S.A,,
inscrita no CNPJ sob o n°® 08.769.451/0001-08 (entidade pertencente ao grupo econémico da
Gestora), lastreados em créditos imobilidrios devidos pela Direcional Engenharia S.A., no valor
total de R$ 437.500.000,00 (quatrocentos e trinta e sete milhdes e quinhentos mil reais). A referida
oferta encerrou em 05 de marco de 2026;

. como coordenador lider da oferta publica secundaria de distribuicdo da 12 (primeira) emissdo de
cotas da classe Unica do FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO RIZA MALLS FEEDER -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n°® 62.995.712/0001-45 (“FIl Riza Malls
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Feeder”), gerido pela Riza Real Estate Gestora de Recursos Ltda. inscrita no CNPJ sob o
n°® 57.812.441/0001-05 (entidade pertencente ao grupo economico da Gestora) (‘Riza Real
Estate”), no valor total de R$ 501.949.880,44 (quinhentos e um milhdes, novecentos e quarenta e
nove mil, oitocentos e oitenta reais e quarenta e quatro centavos). A referida oferta encerrou em
09 de janeiro de 2026;

. como coordenador lider da oferta publica de distribuicdo da 12 (primeira) emissdo de cotas da
classe Unica do FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO RIZA MALLS MASTER
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n°® 62.992.889/0001-98), gerido pela
Riza Real Estate, no valor total de R$ 1.191.471.000,00 (um bilhdo, cento e noventa e um milhdes,
quatrocentos e setenta e um mil reais). A referida oferta foi encerrada em 18 de dezembro de
2025;

. como coordenador lider da oferta publica de distribuicdo da 12 (primeira) emissdo de cotas da
classe Unica do FIl Riza Malls Feeder, gerido pela Riza Real Estate, no valor total de
R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais). A referida oferta foi encerrada em 15 de outubro
de 2025;

o como coordenador lider da oferta publica de distribuicdo da 12 (primeira) emissdo de cotas da
classe Unica de responsabilidade limitada do RIZA TERRAX VINTAGE FUNDO DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO - RESPONSABILIDADE
LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n°® 62.590.175/0001-53, gerido pela Riza Gestora de Recursos
Ltda., inscrita no CNPJ sob o n°® 12.209.584/0001-99 (entidade pertencente ao grupo econdémico
da Gestora) (“Riza Gestora”), no valor total de R$ 408.627.100,00 (quatrocentos e oito milhdes,
seiscentos e vinte e sete mil e cem reais). A referida oferta foi encerrada em 06 de outubro
de 2025;

. como coordenador lider da oferta publica de distribuicdo da 22 (segunda) emissao, em até 4 (quatro)
séries, de cotas da subclasse "A” e da subclasse “B” da classe Unica do RIZA VISEU FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrita no CNPJ sob o
n°® 59.987.139/0001-13 (“FIl Riza Viseu"), gerido pela Riza Real Estate, no valor total de
R$ 153.997.938,80 (cento e cinquenta e trés milhdes, novecentos e noventa e sete mil, novecentos
e trinta e oito reais e oitenta centavos). A referida oferta foi encerrada em 22 de outubro de 2025; e
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. como coordenador lider da oferta publica primaria de distribuicdo da 12 (primeira) emissdo de
cotas da subclasse “A” e da subclasse “B” da classe Unica do Fll Riza Viseu, gerido pela Riza
Gestora, no valor total de R$275.334.000,00 (duzentos e setenta e cinco milhdes, trezentos e trinta
e quatro mil reais). A referida oferta foi encerrada em 02 de junho de 2025.

Pelas ofertas acima descritas, o Coordenador Lider recebeu, até a presente data, aproximadamente R$79,4
milhSes de reais a titulo de comissionamento pelas respectivas coordenagdes, estruturacoes e distribuicdes.

Ademais, o Coordenador Lider estd atuando como coordenador lider das seguintes ofertas publicas, na
presente data, em distribuicao:

. oferta publica secundaria de cotas da classe Unica do Fll Riza Malls Feeder, gerido pela Riza Real Estate,
no valor total inicial de R$ 365.825.145,00 (trezentos e sessenta e cinco milhdes, oitocentos e vinte e
cinco mil, cento e quarenta e cinco reais). A referida oferta teve inicio em 2 de abril de 2026; e

. oferta publica de distribuicdo da 32 (terceira) emissdo de cotas do RIZA DOMUS FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n°
50.750.438/0001-65, gerido pela Riza Real Estate, no valor total inicial de R$ 312.174.820,00
(trezentos e doze milhdes, cento e setenta e quatro mil, oitocentos e vinte reais). A referida oferta
teve inicio em 20 de fevereiro de 2026.
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O Fundo, a Gestora e as sociedades pertencentes ao conglomerado econdémico da Gestora poderao vir
a contratar, no futuro, o Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econémico para
celebrar acordos e para a realizagdo de opera¢des financeiras, em condi¢cbes a serem acordadas
oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios,
distribuicdo por conta e ordem, prestacao de servicos de banco de investimento, formador de mercado,
crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacdes financeiras necessarias a conducdo de suas
atividades, sempre observando a regulamentacao em vigor.

O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico poderdo negociar no futuro
Cotas de emissdo da Classe, nos termos da regulamentagao aplicavel.

A Gestora e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relacdo ao Fundo.

Relacionamento entre a Gestora e o Administrador, Custodiante e Escriturador

Na data deste Prospecto, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta e por relacionamentos
comerciais em razdo da administracdo e/ou custédia de fundos de investimento pelo Custodiante
também geridos pela Gestora, a Gestora ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com o
Custodiante ou seu conglomerado econdmico e o relacionamento entre eles se restringe a atuacao
como contrapartes de mercado.

Ndo obstante, o Custodiante podera no futuro manter relacionamento comercial com a Gestora,
oferecendo seus produtos e/ou servi¢os no assessoramento para realizacdo de investimentos e/ou em
quaisquer outras operacdes, podendo vir a contratar com o Custodiante ou qualquer outra sociedade
de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servi¢os necessarios a conducéo das atividades da
Gestora, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a contratagdo
pela Gestora.

O Custodiante e a Gestora ndo identificaram, na data deste Prospecto, conflitos de interesses
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atua¢des de cada parte com relacdo
ao Fundo.

Potenciais Conflitos de Interesses

Conforme dispde o artigo 5.1.5 do Regulamento, a Classe podera investir em Ativos Alvo que tenham
como contraparte Partes Relacionadas ou outros fundos de investimento administrados e/ou geridos
pelo Administrador e/ou pela Gestora, observado o disposto no Capitulo 8 e no Capitulo 17 do Anexo
ao Regulamento, bem como o artigo 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175. A eventual
participacdo e os termos e condi¢es gerais da aquisicdo de Ativos Alvo pela Classe em tais operagdes
serdo submetidos a prévia aprovacdo da Assembleia de Cotistas.

Ainda, ndo obstante o disposto no artigo 5.1.5 do Regulamento, mediante aprovacdo da Assembleia de
Cotistas, o Fundo podera aplicar seus recursos em Ativos Alvo de Sociedades Alvo e/ou Sociedade
Investida nas quais participem quaisquer das Partes Relacionadas.

Dessa forma, na hipotese da operacao de aquisicdo e/ou venda de algum Ativo Alvo se enquadrar nas
situagdes de potencial conflito de interesses referidas acima, o Administrador convocara, apds a
publicagdo do Anuncio de Encerramento, Assembleia Geral de Cotistas para deliberacdo e voto por
Cotistas conforme os quéruns de deliberagdo previstos no artigo 14.2 do Regulamento, conforme
aplicavel, sobre a realizacdo do investimento em tais Ativos Alvo.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUICAO
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11.1 Condicoes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicao das cotas junto ao
publico investidor em geral e eventual garantia de subscricio prestada pelos coordenadores e
demais consorciados, especificando a participacao relativa de cada um, se for o caso, além de
outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do
contrato esta disponivel para consulta ou reproducao

Contrato de Distribuicéo

Por meio do Contrato de Distribuicdo, o Fundo, representado pela Gestora, e os Cotistas Vendedores,
diretamente ou por meio de seus representantes, contrataram o Coordenador Lider para atuar como
instituicdo intermediaria lider da Oferta, responsavel pelos servicos de distribuicdo das Cotas.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta e obtencado de copias junto ao Coordenador
Lider, no endereco indicado na Secdo “Identificacdo das Pessoas Envolvidas”, na pagina 85 deste Prospecto.

Condicées Precedentes

Sob pena de resilicdo do Contrato de Distribuicdo, observado o previsto nos artigos 58, 80 e seguintes
da Resolucdo CVM 160, nos termos do Contrato de Distribuicdo, o cumprimento dos deveres e
obrigacdes do Coordenador Lider previstos no Contrato de Distribuicdo estd condicionado ao
atendimento das seguintes condic¢des suspensivas (“Condi¢oes Precedentes”) (consideradas condi¢des
suspensivas nos termos do artigo 125 do Codigo Civil), a exclusivo critério do Coordenador Lider,
anteriormente a obtencdo do registro da Oferta na CVM e mantidas até a Data de Liquidagao (exclusive),
sem prejuizo de outras que vierem a ser convencionadas entre as Partes nos documentos a serem
celebrados no ambito da Oferta.

(i) Obtencado, pelo Coordenador Lider, de todas as aprovagdes internas necessarias para a
prestacdo dos servicos relacionados a estruturagdo, coordenacdo e distribuicdo publica
das Cotas;

(i) aceitacdo pelo Coordenador Lider e pela Gestora da contratagdo de 2 (dois) escritorios de

advocacia de renomada reputacdo, comprovada experiéncia e reconhecida competéncia em
operacbes de mercado de capitais brasileiro, sendo um contratado para assessorar o
Coordenador Lider e outro para assessorar a Gestora (“Assessores Legais”) e dos demais
prestadores de servigos da Oferta, bem como remuneracdo e manutencdo de suas contratacdes;

(i) acordo entre as Partes quanto a estrutura da Oferta e ao contelido da documentacdo da Oferta
em forma e substancia satisfatoria as Partes e a seus Assessores Legais e em concordancia com
as legislacdes e normas aplicaveis;

(iv) obtencdo do registro automatico para distribuicdo publica primaria e secundaria das Cotas,
expedido pela CVM;

(v) manutencao do registro do Administrador e da Gestora perante a CVM, respectivamente, como
administrador fiduciario e como gestora de carteira de titulos e valores mobiliarios, nos termos
da regulamentacdo aplicavel;

(vi) recebimento de declaracdo firmada pelo diretor executivo da Gestora atestando a veracidade e
consisténcia de determinadas informagdes gerenciais, operacionais, contabeis e financeiras
constantes do material publicitario da Oferta, do Prospecto e/ou do estudo de viabilidade que
nao foram passiveis de verificagdo no procedimento de back-up (desde que previamente
alinhado com o Coordenador Lider), e que tais informacgdes, conforme o caso, sdo compativeis
e estdo consistentes com as informacdes auditadas;

(vii)  negociagdo, formalizagdo e registros, conforme aplicavel, dos instrumentos necessarios para a
efetivacdo da Oferta, incluindo, sem limitagdo, o Prospecto, a Lamina da Oferta, o Contrato de
Distribuicdo, o Ato de Aprovacdo da Oferta Primaria, entre outros, os quais conterdo
substancialmente as condi¢des da Oferta aqui propostas, sem prejuizo de outras que vierem a
ser estabelecidas em termos mutuamente aceitaveis pelas Partes e de acordo com as praticas
de mercado em operacgdes similares;
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

fornecimento, em tempo habil, pela Gestora e pelo Administrador, ao Coordenador Lider e aos
Assessores Legais, de todos os documentos e informacgdes corretos, completos, suficientes,
verdadeiros, precisos, consistentes, atualizados e necessarios para atender as normas aplicaveis
a Oferta;

consisténcia, veracidade, suficiéncia, completude, atualidade e precisdo das informagdes
enviadas e declaracbes feitas pelo Fundo e pela Gestora, conforme o caso, e constantes dos
documentos relativos a Oferta, sendo que o Fundo e a Gestora serdo responsaveis pela
suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informagdes fornecidas, sob pena
do pagamento de indeniza¢do nos termos do Contrato de Distribuicéo;

se solicitado pelo Coordenador Lider, recebimento de declaracdo assinada pela Gestora com
antecedéncia de 1 (um) Dia Util da data da liquidacdo da Oferta, atestando a suficiéncia,
veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informagdes constantes dos documentos da
Oferta, demais informacdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e das declaracdes feitas
pela Gestora, no ambito da Oferta, nos termos da regulamentacdo aplicavel, em especial, do
artigo 24 da Resolucao CVM 160;

ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteragdo ou incongruéncia
verificada nas informagdes fornecidas ao Coordenador Lider que, a exclusivo critério do
Coordenador Lider, de forma razoavel, devera decidir sobre a continuidade da Oferta;

recebimento, pelo Coordenador Lider, com antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis da Data de
Liquidagdo da Oferta, em termos satisfatérios ao Coordenador Lider, da redacao final do parecer
legal (legal opinion) dos Assessores Legais, e elaborada de acordo com as préaticas de mercado
para operacdes da mesma natureza;

obtencdo pela Gestora, pelo Fundo, pelos Cotistas Vendedores e pelas demais partes envolvidas,
de todas e quaisquer aprovacbes, averbacdes, protocolizacbes, registros e/ou demais
formalidades necessarias para a realizacdo, efetivacdo, boa ordem, transparéncia, formalizacao,
precificacdo, liquidacdo, conclusdo e validade da Oferta e dos demais documentos da Oferta
junto a: (a) érgdos governamentais e ndo governamentais, entidades de classe, oficiais de
registro, juntas comerciais e/ou agéncias reguladoras do seu setor de atuacdo; (b) quaisquer
terceiros, inclusive credores, institui¢des financeiras e o Banco Nacional de Desenvolvimento
Economico e Social — BNDES, se aplicavel; e (c) 6rgdo dirigente competente da Gestora;

nao ocorréncia de alteracdo adversa nas condigdes econOmicas, financeiras, reputacionais ou
operacionais do Fundo, da Gestora, do Administrador e/ou de qualquer sociedade ou pessoa
de seus respectivos Grupos Econémicos, que altere a razoabilidade econémica da Oferta e/ou
torne invidvel ou desaconselhdvel o cumprimento das obrigagdes aqui previstas com relacdo a
Oferta, a exclusivo critério do Coordenador Lider;

manutencao do setor de atuagdo do Fundo e ndo ocorréncia de possiveis alteracdes no referido
setor por parte das autoridades governamentais que afetem ou indiquem que possam vir a
afetar negativamente a Oferta;

ndo ocorréncia de qualquer alteracdo na composicdo societaria da Gestora e do Administrador
e/ou de qualquer sociedade controlada ou coligada da Gestora e do Administrador (direta ou
indireta), de qualquer controlador (ou grupo de controle) ou sociedade sob controle comum da
Gestora e/ou do Administrador, conforme o caso (sendo a Gestora e/ou o Administrador,
conforme o caso, e tais sociedades, em conjunto, o “Grupo Econémico”), ou qualquer alienacao,
cessdo ou transferéncia de a¢des do capital social de qualquer sociedade do Grupo Econémico
da Gestora e do Grupo Econémico do Administrador, em qualquer operagao isolada ou série de
operagdes, que resultem na perda, pelos atuais acionistas controladores, do poder de controle
direto ou indireto da Gestora e/ou do Administrador;

manutencao de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que ddo
a Gestora e/ou ao Administrador e/ou a qualquer outra sociedade de seus respectivos Grupos
Econdmicos, bem como aos imoéveis que integram o patriménio do Fundo, condicdo
fundamental de funcionamento;
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(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

que, nas datas de inicio da procura dos Investidores e da distribuicdo das Cotas, todas as
declaracgdes feitas pela Gestora e/ou pelo Administrador e constantes nos documentos da Oferta
sejam suficientes, verdadeiras, precisas, corretas e atuais, bem como néo ocorréncia de qualquer
alteragdo adversa e material ou identificacdo de qualquer incongruéncia material nas
informacdes fornecidas ao Coordenador Lider que, a seu exclusivo critério, decidira sobre a
continuidade da Oferta;

nao ocorréncia de (a) liquidacdo, dissolugdo ou decretacao de faléncia de qualquer sociedade
do Grupo Econ6émico da Gestora; (b) pedido de autofaléncia de qualquer sociedade do Grupo
Economico da Gestora; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face de qualquer
sociedade do Grupo Econdmico da Gestora e ndo devidamente elidido no prazo legal e antes
da data da realizacdo da Oferta; (d) propositura por qualquer sociedade do Grupo Econdémico
da Gestora, de mediacéao, conciliacdo ou de plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer credor
ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacdo
judicial do referido plano ou medidas preparatdrias ou antecipatorias para quaisquer
procedimentos da espécie ou, ainda, qualquer processo similar em outra jurisdi¢do; (e) ingresso
por qualquer sociedade do Grupo Econémico da Gestora e em juizo, com requerimento de
recuperacao judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperagdo ou
de sua concessdo pelo juiz competente ou qualquer processo preparatério, antecipatoério ou
similar, inclusive em outra jurisdi¢do; ou (f) pedido de suspensdo de execucdo de dividas para
fins de preparacdo para pedido de recuperacdo judicial, nos termos dos artigos 20-A e 20-B da
Lei n°® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005;

nao ocorréncia, com relagdo ao Administrador ou qualquer sociedade de seu Grupo Econdmico,
de (a) intervencdo, regime de administracdo especial temporaria (“RAET"), liquidacdo,
dissolucdo ou decretagdo de faléncia do Administrador; (b) pedido de autofaléncia, intervencao,
RAET; (c) pedido de faléncia, intervencdo, RAET formulado por terceiros ndo devidamente
elidido no prazo legal; (d) propositura de plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer credor
ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacdo
judicial do referido plano; ou (e) ingresso em juizo com requerimento de recuperacdo judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessdo
pelo juiz competente;

cumprimento pelo Fundo, pelos Cotistas Vendedores, pela Gestora e pelo Administrador de
todas as obrigacdes aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 160, incluindo, sem limitacdo,
observar as regras de periodo de siléncio relativas a ndo manifestacdo na midia sobre a Oferta
objeto do Contrato de Distribuicao previstas na regulamentacdo emitida pela CVM, bem como
ndo negociacdo das Cotas em mercado secundario, conforme previsto na Resolu¢do CVM 160,
além do pleno atendimento aos Cédigos ANBIMA;

cumprimento, pela Gestora, de todas as suas obriga¢des previstas no Contrato de Distribuicao
e nos demais documentos decorrentes do Contrato de Distribuicdo, exigiveis até a data de
encerramento da Oferta, conforme aplicaveis;

recolhimento, pelo Fundo e/ou pela Gestora, de todos os tributos, taxas e emolumentos
necessarios a realizacdo da Oferta, inclusive aqueles cobrados pela B3;

inexisténcia de violagdo de quaisquer normas que tratem de atos lesivos, nos termos da Lei
n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme em vigor (“Lei n°® 12.846/13") ou normas sobre
crimes contra a ordem econdmica ou tributéria, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e
valores, ou contra o sistema financeiro nacional, o mercado de capitais ou a administracdo
publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitacdo, atos ilicitos que possam ensejar
responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos da Lei n® 12.529, de 30 de
novembro de 2011, conforme em vigor ("Lei n® 12.529/11"), bem como violagdo a qualquer
dispositivo das leis ou regulamentos aplicaveis, contra pratica de corrupgdo ou atos lesivos a
administragdo publica, incluindo sem limitagdo, as regras dispostas na Lei n° 6.385/76, Lei
n° 7.492, de 16 de junho de 1986, conforme em vigor, Lei n® 8.137, de 27 de dezembro de 1990,
conforme em vigor, Lei n® 8.429, de 2 de junho de 1992, conforme em vigor, Lei n° 14.133, de
01 de abril de 2021, conforme em vigor (ou outras normas de licitagdes e contratos da
administragdo publica), Lei n°® 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme em vigor, Lei
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(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

n°® 12.529/11, Lei n® 12.846/13, o Decreto n° 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme em vigor
("Decreto n° 11.129/22"), o Decreto-Lei n° 2.848/40, Decreto n° 5.687, de 31 de janeiro de
2006, conforme em vigor, que promulgou a Convencao das Nac¢des Unidas contra a Corrupgdo,
adotada pela Assembleia Geral das Nac¢des Unidas em 31 de outubro de 2003, U.S Foreign
Corrupt Practices Act of 1977, e o UK Bribery Act, conforme aplicavel (em conjunto “Leis
Anticorrupcao”) pela Gestora, pelo Administrador, pelo Fundo e/ou qualquer sociedade do
Grupo Economico da Gestora e/ou do Grupo Econdmico do Administrador, e/ou por qualquer
dos respectivos administradores ou funcionarios;

nao ocorréncia de intervencao, por meio de qualquer autoridade governamental, autarquia ou
ente da administracdo publica, na prestacdo de servicos fornecidos pela Gestora, pelo
Administrador ou por qualquer de suas respectivas controladas;

nao terem ocorrido alteracdes na legislagdo e regulamentacdo em vigor, relativas as Cotas e/ou
ao Fundo, que possam criar obstaculos ou aumentar os custos inerentes a realizagdo da Oferta,
incluindo normas tributarias que criem tributos ou aumentem aliquotas incidentes sobre as
Cotas aos potenciais investidores;

verificacdo de que todas e quaisquer obrigacdes pecunidrias assumidas pela Gestora e/ou pelo
Administrador, junto ao Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu Grupo Econémico,
advindas de quaisquer contratos, termos ou compromissos, estdo devidas e
pontualmente adimplidas;

rigoroso cumprimento pela Gestora, pelo Administrador e qualquer sociedade do Grupo
Econdmico da Gestora e/ou do Grupo Econdmico do Administrador, da legislagdo ambiental e
trabalhista em vigor aplicaveis a condugdo de seus negécios (“Legislacdo Socioambiental”),
adotando as medidas e ac¢des preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas
em seu objeto social. A Gestora e o Administrador obrigam-se, ainda, a proceder a todas as
diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e
atendendo as determinacdes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

autorizagao, pela Gestora e pelo Administrador, para que o Coordenador Lider possa realizar a
divulgacdo da Oferta, por qualquer meio, com a logomarca da Gestora e do Administrador nos
termos do artigo 12 da Resolucdo CVM 160, para fins de marketing, atendendo a legislagéo e
regulamentacdo aplicaveis, recentes decisdes da CVM e as praticas de mercado;

acordo entre a Gestora e o Coordenador Lider quanto ao conteido do material de marketing
e/ou qualquer outro documento divulgado aos potenciais investidores, com o intuito de
promover a plena distribuicdo das Cotas;

recebimento, pelo Coordenador Lider, anteriormente a data de divulgacdo da Oferta, do
checklist preparado pelos assessores legais do Coordenador Lider, indicando que a
documentacao elaborada no ambito da Oferta atende a todos os requisitos estabelecidos nos
Normativos ANBIMA,;

integral atendimento a todos os requisitos aplicaveis dos Cédigos ANBIMA; e

o Fundo arcar com todos os custos da Oferta, excetuado o Comissionamento, que sera arcado
pela Bulbe.

De forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisédo, consisténcia e atualidade dos Documentos da
Oferta e demais informacgdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de
diligéncia do Coordenador Lider, este, o Fundo, representado pela Gestora, e os Cotistas Vendedores
acordaram o conjunto de Condicdes Precedentes previstas acima, consideradas suspensivas nos termos
do artigo 125 do Cdédigo Civil, cujo ndo implemento de forma satisfatéria pode configurar alteracao
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da estruturacdo da
Oferta e aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta.

74



-
Lul
2
"y
<
<
a
o

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condi¢des Precedentes até a Data de
Liquidagdo, o Coordenador Lider avaliara, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos
inerentes a propria Oferta e podera optar por conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso
ndo haja aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta, renunciar a referida Condigédo
Precedente. A ndo implementac¢do de qualquer uma das CondicGes Precedentes, sem que tenham sido
dispensadas por parte do Coordenador Lider, ensejara a inexigibilidade das obriga¢des do Coordenador
Lider, bem como eventual modificagcdo ou revogagao da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com
o artigo 70, paragrafo 4° da Resoluggo CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-Circular
n°® 10/2023/CVM/SRE. Neste caso, como o registro da Oferta ja foi obtido, podera ser tratado como
evento de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, provocando, portanto, a revogacao da Oferta.

Sem prejuizo da possibilidade de o Coordenador Lider renunciar, nos termos da Clausula 5.3 do Contrato
de Distribuicdo, a observancia de determinada Condicdo Precedente ou de conceder prazo adicional
para seu implemento, o Fundo, representado pela Gestora, e os Cotistas Vendedores, desde ja, se
obrigam a cumprir com as Condi¢Oes Precedentes que sejam imputadveis a ele ou a seu grupo
econdémico, conforme o caso, sob o risco da incidéncia do artigo 67 conjugado com o artigo 70,
paragrafo 4°, ambos da Resolucdo CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-Circular n°® 10/2023/CVM/SRE.

Caso o Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo seré efetivada e ndo
produzira efeitos com relacdo a qualquer das Partes, exceto pela obrigacdo da Gestora de reembolsar o
Coordenador Lider por todas as despesas incorridas com relagdo a Oferta.

A renuncia pelo Coordenador Lider, ou a concessdo, em qualquer caso, por escrito, de prazo adicional
que entenda adequado, a seu exclusivo critério, para verificacdo de qualquer das Condicdes Precedentes
descritas acima nao podera (i) ser interpretada como uma rentncia do Coordenador Lider quanto ao
cumprimento, pela Gestora, de suas obrigacSes previstas no Contrato de Distribuicdo; ou (ii) impedir,
restringir ou limitar o exercicio, pelo Coordenador Lider, de qualquer direito, obrigagéo, recurso, poder
ou privilégio pactuado no Contrato de Distribuicao.

Comissionamento

Pela coordenacéo e estruturacdo da Oferta e pela distribuicdo das Cotas, a Bulbe pagara ao Coordenador
Lider, a vista e em moeda corrente nacional, no prazo previsto abaixo, por meio de depésito,
Transferéncia Eletronica Disponivel — TED ou outros mecanismos de transferéncia equivalentes, em conta
corrente indicada pelo Coordenador Lider, as seguintes comissdes e remuneracdes:

(i) Comissdo de Coordenacgdo e Estruturacdo: no valor equivalente ao percentual de 1,50% (um
inteiro e cinquenta centésimos por cento) flat, incidente sobre o valor total das Cotas subscritas
e integralizadas no ambito da Oferta, calculado com base no Preco (“Comissdo de Coordenacdo

e Estruturacao”); e

(ii) Comissdo de Distribuicdo: no valor equivalente ao percentual de 3,00% (trés por cento) flat,
incidente sobre o valor total das Cotas subscritas e integralizadas no ambito da Oferta, calculado
com base no Preco (“Comissdo de Distribui¢do” e, em conjunto com a Comissdo de Coordenagao
e Estruturacao, o “"Comissionamento”).

Os demais custos e despesas da Oferta serdo arcados exclusivamente pelo Fundo.

O Comissionamento devera ser pago em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da Data de Liquidacdo, nos
termos previstos neste Contrato de Distribuicdo.

O Comissionamento serd pago ao Coordenador Lider, liquido de qualquer retencdo, dedugdo e/ou
antecipagao de qualquer tributo, com excecdo para o Imposto sobre a Renda (“IR") e Contribuicdo Social
sobre o Lucro Liquido (“CSLL"), taxa ou contribuicdo que incida ou venha a incidir, com base em norma
legal ou regulamentar, sobre os pagamentos a serem realizados ao Coordenador Lider nos termos deste
Contrato, bem como quaisquer majoracdes das aliquotas dos tributos ja existentes, em moeda corrente
nacional. Dessa forma, todos os pagamentos relativos ao Comissionamento serao acrescidos dos valores
relativos ao Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza — ISS; a Contribuicdo para o Programa de
Integracdo Social — PIS, a Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS e aos
demais tributos eventualmente aplicaveis (exceto IR e CSLL), de forma que o Coordenador Lider receba
o Comissionamento como se tais tributos ndo fossem incidentes (gross up).
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Os honorérios devidos aos Assessores Legais e aos demais prestadores de servicos deverdo ser
diretamente contratados e remunerados pelo Fundo, independentemente da liquidagdo da Oferta. O
Coordenador Lider ndo é, em nenhuma hipdtese, responsavel pela qualidade e pelo resultado do
trabalho de qualquer dos prestadores de servicos contratados no ambito da Segunda Emissdo e da
Oferta, que sdo empresas ou profissionais independentes ja contratados e/ou a serem contratados e
remunerados diretamente pelo Fundo.

As disposicdes contidas neste item deverdo permanecer em vigor, sendo existentes, validas e eficazes mesmo
apos o decurso do prazo, resilicdo, resolucdo ou término do Contrato de Distribuicdo, até que todos os
pagamentos tenham sido realizados e os recibos do Comissionamento sejam enviados ao Fundo.

Seréa de responsabilidade do Coordenador Lider definir a forma de remuneragéo dos Participantes Especiais
ou dos Coordenadores Contratados (“Comissionamento das Instituicdes Participantes”), nos termos dos
Termos de Adesdo ou cartas convites que vierem a ser formalizadas com os Participantes Especiais ou os
Coordenadores Contratados, sendo certo que o Comissionamento das Instituicdes Participantes estara
limitado ao e sera descontado do valor da Remuneragdo a ser paga ao Coordenador Lider.

11.2 Demonstrativo dos custos da distribuicao, discriminado: a) a porcentagem em relacao ao preco
unitario de subscricao; b) a comissio de coordenacao; c) a comissao de distribuicao; d) a comissao
de garantia de subscricio, se houver; e) outras comissées (especificar); f) os tributos incidentes sobre
as comissoes, caso estes sejam arcados pela classe de cotas; g) o custo unitario de distribuicao; h) as
despesas decorrentes do registro de distribuicao; e i) outros custos relacionados.

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no valor
da Oferta na data de emissdo, assumindo a colocagdo da totalidade das Cotas inicialmente ofertadas,
podendo haver alteracdes em eventual Distribuicdo Parcial, sendo certo que os custos da Oferta serdo
arcados pelo Fundo, excetuado o Comissionamento, que sera arcado pela Bulbe.

% em Valor por % em relacao
Custos Indicativos da Oferta” - Arcados pela Bulbe relacdo a P ao preco
- Cota (R$) oy
Emissao unitario da Cota
Comissao de Coordenacao e Estruturaciao 1.950.000,00 1,50% 1,500 1,50%
Tributos sobre a Comissdao de Coordenacao e Estruturagao 208.273,38 0,16% 0,160 0,16%
Comissao de Distribuicao 3.900.000,00 3,00% 3,000 3,00%
Tributos sobre a Comissao de Distribuicao 416.546,76 0,32% 0,320 0,32%
Total 6.474.820,14 4,98% 4,981 4,98%

m Valores estimados com base na colocagdo do Montante Inicial da Oferta.

@ A inclusdo da Oferta Secunddria e o pagamento, pela Bulbe, do Comissionamento sobre as Cotas tém como premissa a atuagéo dos Cotistas
Vendedores para contribuir com a liquidez, regularidade de negociacéo e adequada formagéo de mercado das cotas do Fundo apds a
liquidagdo da Oferta. Nesse contexto, os Cotistas Vendedores comprometem-se, observadas as normas da CVM, B3 e ANBIMA, as orientagbes
do Coordenador Lider e as politicas internas aplicaveis, a atuar de boa-fé para contribuir com a liquidez e adequada formagdo de mercado
das cotas do Fundo, inclusive por meio da manutengéo de exposicdo econémica relevante ao Fundo e/ou da realizagdo de operacdes no
mercado secunddrio, quando permitidas, sem que tal compromisso implique obriga¢do de manutencéo de preco minimo, garantia de liquidez,
promessa de rentabilidade, obrigagéo de recompra de cotas ou prdtica de qualquer ato vedado pela legislacdo aplicdvel.

o % eﬂm . Vel % em rela.gé’o‘ao
Custos Indicativos da Oferta” - Arcados pelo Fundo Base R$® rela.ga? 3 | Cota (R$) preco unitario
Emissao da Cota
Assessores Legais (Considerando Tributos) 374.655,65 0,29% 0,288 0,29%
CVM - Taxa de Registro 39.000,00 0,03% 0,030 0,03%
B3 - Taxa de Registro 35.650,00 0,03% 0,027 0,03%
B3 - Taxa de Analise de Ofertas Publicas 15.842,72 0,01% 0,012 0,01%
B3 - Taxa de Distribuicao Padrao (Fixa) 47.528,22 0,04% 0,037 0,04%
B3 - Taxa de Distribuicao Padrao (Variavel) 45.500,00 0,04% 0,035 0,04%
ANBIMA - Taxa de Registro ANBIMA 4.522,70 0,00% 0,003 0,00%
Custos de Marketing e Outros Custos 200.000,00 0,15% 0,154 0,15%
Total 762.699,29 0,59% 0,587 0,59%

m Valores estimados com base na colocagdo do Montante Inicial da Oferta.

O CUSTO UNITARIO POR COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELAGAO AO MONTANTE
INICIAL DA OFERTA DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA ALCANCE O MONTANTE
INICIAL DA OFERTA.
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12. INFORMACOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS
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12.1 Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor que
nao possua registro junto a CVM:

a) denominacao social, CNPJ, sede, pagina eletronica e objeto social; e

b) informacoes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do
formulario de referéncia.

Na data deste Prospecto, o Fundo ndo possui ativos pré-determinados para a aquisicdo com os recursos
decorrentes da Oferta. Dessa forma, o pipeline indicativo previsto na se¢ao “3. Destinagdo de Recursos”
deste Prospecto é meramente indicativo.

Na data deste Prospecto, o Fundo ndo celebrou qualquer instrumento vinculante que lhe garanta o
direito a aquisicdo de quaisquer ativos pré-determinados com a utilizacdo de recursos decorrentes da
Oferta, razdo pela qual ndo foram apresentados os dados solicitados neste item.

PARA MAIS INFORMAGCOES SOBRE A DESTINACAO DE RECURSOS, VIDE SECAO “3. DESTINACAO
DOS RECURSOS” NA PAGINA 9 DESTE PROSPECTO.
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13. DOCUMENTOS E INFORMAGCOES INCORPORADOS AO PROSPECTO POR REFERENCIA
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13.1 Regulamento do fundo, contendo corpo principal e anexo de classe de cotas, se for o caso

Requlamento do Fundo

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina
principal, clicar em "Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)", “Fundos
de Investimento” clicar em “Fundos registrados”, e buscar por “Riza Delphi Fundo de Investimento em
Participagdes em Infraestrutura”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET e, entdo, procure

pelo “Regulamento”, e selecione a ultima versao disponivel.
Ainda, o referido Regulamento consta do Anexo | deste Prospecto.

13.2 Demonstragoes financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios
encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes,
exceto quando o emissor ndo as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao
referido periodo

A consulta as demonstracdes financeiras podera ser realizada no seguinte endereco:

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em
“Regulados CVM (sobre e dados enviados a CYM)”", “Fundos de Investimento” clicar em “Consulta a
informacdes de fundos”, em seguida em “fundos de investimento registrados”, buscar por e acessar
“Riza Delphi Fundo de Investimento em Participacbes em Infraestrutura” e, entdo, localizar as
“Demonstragdes Financeiras” e os respectivos “Informe Mensal”, “Informe Trimestral” e “Informe Anual”).

Caso, ao longo do periodo de distribuicdo da Oferta, haja a divulgacdo pelo Fundo de alguma
informacdo periddica exigida pela regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a insercdo
neste Prospecto Definitivo das informacdes previstas pela Resolugdo CVM 160.
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14. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS
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14.1 Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato do

administrador e do gestor

Administrador

BANCO GENIAL S.A.

Praia de Botafogo, n° 228, Sala 907, Botafogo
CEP 22250-040 | Rio de Janeiro, RJ

E-mail: comercial.adm@genial.com.vc
Website: https://genialinvestimentos.com.br/

Gestora

RIZA ALLOCATION GESTORA DE RECURSOS LTDA.

Rua Elvira Ferraz, n® 68, 5° andar

CEP 04552-040 | Sdo Paulo, SP

E-mail: juridico@rizaasset.com / re@rizaasset.com
Telefone: (11) 4420-4800

14.2 Nome, endereco comercial e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.) envolvidos
na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no Prospecto

Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Praia de Botafogo, n°® 501, Bloco |, Botafogo
CEP 22250-911 | Rio de Janeiro, RJ
Telefone: (11) 3027-2237

Coordenador Contratado

INTER DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Avenida Barbacena, n° 1.219, 21° andar, bairro Santo Agostinho
CEP 30.190-131 | Belo Horizonte - MG

At.: Jodo Pedro Franco de Sad

Tel.: (31) 3614-5332

E-mail: inter_cm@interdtvm.com.br

Assessor Juridico
do Coordenador Lider

DEMAREST ADVOGADOS

Avenida Pedroso de Morais, n° 1.201, Pinheiros
CEP 05419-001 | Séo Paulo, SP
Telefone: (11) 3356-1800

Assessor Juridico
da Gestora

STOCCHE FORBES ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 4.100, 9° e 10° andares
CEP 04538-132 | Sao Paulo, SP
Telefone: (11) 3755-5400

Escriturador e Custodiante

BANCO GENIAL S.A.

Praia de Botafogo, n° 228, Sala 907, Botafogo
CEP 22250-040 | Rio de Janeiro, RJ

E-mail: comercial.adm@genial.com.vc
Website: https://genialinvestimentos.com.br/
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14.3 Nome, endereco comercial e telefones dos auditores responsaveis por auditar as
demonstracoes financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

Auditor Independente Empresa de auditoria independente de primeira linha, que venha a ser
contratada pelo Administrador, conforme definido de comum acordo
com a Gestora, para a prestacdo de tais servicos.

14.4 Declaracao de que quaisquer outras informacgoes ou esclarecimentos sobre a classe de cotas
e a distribuicao em questao podem ser obtidos junto ao coordenador lider e demais instituicoes
consorciadas e na CVM

QUAISQUER INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E/OU SOBRE A OFERTA
PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO ADMINISTRADOR, AO COORDENADOR LIiDER E A GESTORA,
CUJOS ENDERECOS E TELEFONES PARA CONTATO ENCONTRAM-SE INDICADOS ACIMA.

Os Investidores poderdo obter, no endereco indicado no item 14.1 acima, o Regulamento, o histérico
de performance do Fundo, bem como informacées adicionais referentes ao Fundo.

14.5 Declaracao de que o registro de emissor se encontra atualizado
O registro de funcionamento do Fundo esta atualizado e foi concedido em 06 de junho de 2024.

14.6 Declara¢dao nos termos do artigo 24 da Resolucao CVM 160, atestando a veracidade das
informacoes contidas no Prospecto

O Administrador e a Gestora declaram e garantem, nos termos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160, que
os documentos da Oferta e demais informagdes fornecidas por cada uma delas ao mercado durante a
Oferta sao suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas.

O Coordenador Lider garante, nos termos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160, que tomou todas as
cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissao,
para assegurar que as informacdes prestadas pelo Ofertante, inclusive aquelas eventuais ou periddicas
constantes da atualizagdo do registro do Fundo na CVM e as constantes do Estudo de Viabilidade, sdo
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas, permitindo aos investidores uma tomada
de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS
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16. INFORMACOES ADICIONAIS
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Parte das informagdes contidas nesta Se¢do foram obtidas do Regulamento do Fundo, o qual se encontra
anexo ao presente Prospecto, em sua forma consolidada, na forma do Anexo |. Recomenda-se ao potencial
Investidor a leitura cuidadosa do Regulamento antes de tomar qualquer decisdo de investimento no Fundo.

Algumas das informacdes contidas nesta se¢@o destinam-se ao atendimento pleno das disposicbes contidas
nos Cédigos ANBIMA. O selo ANBIMA incluido neste Prospecto néo implica recomendagdo de investimento.

Base Legal

O Fundo é regido pela Lei 11.478, pela Resolugdo CVM 175, pelo Regulamento, seu respectivo anexo da
Classe e pelas demais disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Prazo de duracao

O Fundo tem prazo de duracdo determinado de 99 (noventa e nove) anos, contados a partir da data da
primeira integralizagdo de cotas da Classe ("Prazo de Duracao”).

Publico-alvo do Fundo

A Classe é destinada exclusivamente a participagdo de Investidores Qualificados que, cumulativamente:
(i) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicacdo em Cotas; (ii) busquem retorno de
rentabilidade, no longo prazo, condizente com a politica de investimentos da Classe, conforme
estabelecida neste Anexo; (iii) estejam cientes de que o investimento nas Cotas podera ter liquidez baixa
relativamente a outras modalidades de investimento; e (iv) ndo possuam restricdo legal e/ou
regulamentar para investir no Fundo e/ou na Classe.

Objetivo e Politica de Investimento

Observados os limites estabelecidos no Regulamento e na legislacdo aplicavel, a Classe investird, no
minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimdnio Liquido em Ativos Alvo, aos quais serdo somados,
para fins de atendimento ao disposto neste item, aos valores referidos no art. 11, paragrafo quarto, do
Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175, e de forma complementar nos Ativos Financeiros.

A Classe devera participar no processo decisorio das Sociedades Alvo, com efetiva influéncia na defini¢do
de sua politica estratégica e gestdo, nos termos deste Anexo e da regulamentacdo aplicavel.

Observado o disposto abaixo, a Classe podera investir em debéntures, publicas ou privadas, conversiveis
ou ndo em acdes, inclusive aquelas enquadradas na Lei 12.431 de junho de 2011, conforme alterada,
sem limitacdo de concentracdo, desde que: (i) seja assegurado a Classe a participacdo no processo
decisorio e a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Sociedades Alvo; e
(ii) seja imposto as Sociedades Alvo (emissoras das debéntures simples) a observancia, no minimo, das
praticas de governanca corporativa exigidas pelo Anexo Normativo IV da Resolu¢do CVM 175.

A Classe podera investir até 100% (cem por cento) do total do capital subscrito em debéntures e outros
titulos de divida ndo conversiveis. A Classe podera investir até 100% (cem por cento) do total do
Patrimonio Liquido em um Unico Ativo Alvo ou em Ativos Alvo de um Unico emissor.

A Classe podera investir em Ativos Alvo que tenham como contraparte Partes Relacionadas ou outros
fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pela Gestora, observado
o disposto no Capitulo 8 e no Capitulo 17 deste Anexo, bem como o Art. 27 do Anexo Normativo IV da
Resolugdo CVM 175.

A Classe podera realizar operagdes compromissadas com lastro em Ativos Alvo nos termos facultados
pela regulamentacdo aplicavel.

Caso a Classe possua recursos que nao estejam investidos em Ativos Alvo das Sociedades Alvo, a parcela
remanescente do Patriménio Liquido devera estar alocada em Ativos Financeiros.
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O limite previsto no item acima nao é aplicavel durante o prazo de aplicacdo dos recursos, o qual ndo
deve ultrapassar o Ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente: (i) a Data da Primeira Integralizagao
de Cotas, por qualquer dos Cotistas, no ambito de cada Chamada de Capital, ou nova emissdo de
Cotas, na hipdtese em que as Cotas sejam emitidas para integralizagdo a vista; ou (ii) a data de
encerramento da respectiva Oferta, em caso de Oferta de Cotas registrada na CVM nos termos da
regulamentacado especifica.

Nos termos da Lei 11.478, o Fundo tem o prazo maximo de 360 (trezentos e sessenta) dias apds obtido
o registro de funcionamento na CVM para iniciar suas atividades e 24 (vinte quatro meses) contados da
referida data para se enquadrar no nivel minimo de investimento estabelecido no § 4° do Art. 1 da Lei
11.478, conforme especificado acima, observado que o prazo de 24 (vinte quatro meses) se aplica para
a reversdo de eventual desenquadramento decorrente do encerramento de projeto no qual a Classe
tenha investido.

O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo referido no
caput, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o
reenquadramento da carteira, quando ocorrer.

Para o fim de verificacdo de enquadramento do limite especificado acima, deverdo ser somados aos
Ativos Alvo os montantes:

(i) destinados ao pagamento de despesas da Classe, desde que limitados a 5% (cinco por cento) do
capital subscrito;

(i) decorrentes de operacdes de desinvestimento da Classe: (a) no periodo entre a data do efetivo
recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento,
nos casos em que ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; (b) no periodo entre a
data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo Dia Util do més subsequente a tal
recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; ou (c)
enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido; e

(iii) areceber decorrentes da alienacdo a prazo dos Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de
financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

Caso o desenquadramento ao limite do item 5.1 acima perdure por periodo superior ao prazo de
aplicacdo dos recursos previsto no caput, a Gestora devera, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do
término do prazo para aplicagdo dos recursos:

(i) reenquadrar a carteira; ou

(i) solicitar ao Administrador a devolucao dos valores que ultrapassem o limite estabelecido aos
Cotistas que tiverem integralizado Cotas na uUltima Chamada de Capital ou emissdo de Cotas para
integralizagdo a vista, conforme o caso, sem qualquer rendimento, na propor¢do por eles
integralizada.

Em carater suplementar, a Classe também podera buscar a valorizacdo de suas Cotas por meio de
aplicagdo de seus recursos em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios de composicdo e
diversificacdo de carteira dispostos no Anexo da Classe, nos termos da Politica de Investimentos.

E vedada a Classe a realizacdo de quaisquer operacdes com derivativos, exceto se realizadas nas
seguintes hipoteses: (i) exclusivamente para fins de protecao patrimonial da Classe; ou (ii) envolverem
opgdes de compra ou venda de a¢des das Sociedades Alvo que integrem a carteira da Classe com o
proposito de: (a) ajustar o preco de aquisicdo de Sociedades Alvo investidas pela Classe com o
consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de agdes investidas; ou (b) alienar as a¢bes
de Sociedades Alvo investidas no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

96



-
Lul
2
"y
<
<
a
o

Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacdes

A Classe podera realizar investimentos em cotas de outros fundos de investimento em participacoes,
observados o limite de 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido e os requisitos da Resolucao
CVM 175, desde que compativeis com a Politica de Investimentos da Classe.

Investimento em Ativos no Exterior

A Classe ndo podera realizar investimentos em ativos no exterior.
Limite de participacao

A Classe tera, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo poder3, direta ou indiretamente,
deter mais de 40% (quarenta por cento) das Cotas ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por
cento) do rendimento da Classe.

Os Cotistas estdo obrigados a informar ao Administrador e a Gestora, todas as vezes em que (a)
realizarem negociacdes relevantes de Cotas, assim entendidas a negociagdo ou conjunto de negocia¢des
por meio das quais a participacao direta ou indireta de um Cotista ultrapassar para cima ou para baixo
os patamares de 5% (cinco por cento), 10% (dez por cento), 15% (quinze por cento), 20% (vinte por
cento) e 25% (vinte e cinco por cento) do total de Cotas emitidas pela Classe, e assim sucessivamente,
sem prejuizo do disposto nos paragrafos seguintes abaixo; e/ou (b) atingirem o Limite de Participagao.

Os Prestadores de Servicos Essenciais envidardo os melhores esforcos para, dentro dos seus respectivos
limites de atuacdo, contribuir com as verificagdes previstas neste Artigo, reportando imediatamente ao
Escriturador caso identifiquem a existéncia de Cotistas desenquadrados ao Limite de Participacao.

Na hipotese de um Cotista atingir o Limite de Participagdo, caso o Cotista ndo enquadre suas Cotas ao
Limite de Participacdo no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de seu desenquadramento, o
Administrador devera envidar os melhores esforcos para realizar, compulsoriamente, sem necessidade
de aprovacao pelos Cotistas, a conversdo das Cotas que excedam o Limite de Participacdo em cotas com
direitos distintos, nos termos do Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175 (“Cotas Convertidas”), no
montante estritamente suficiente para que, apods referida conversdo e posterior amortizacdo das Cotas
Convertidas, o referido Cotista passe a deter participacdo inferior a 40% (quarenta por cento) do total
de Cotas ou auferir rendimento inferior a 40% (quarenta por cento) do rendimento da Classe. O calculo
da quantidade de Cotas Convertidas deverd considerar a amortizacdo e cancelamento das Cotas
Convertidas. As Cotas Convertidas terdo seus direitos politicos suspensos, incluindo, sem limitacdo, o
direito de votar nas Assembleias Especiais de Cotistas.

Para fins de clareza, sem prejuizo dos melhores esforcos do Administrador, eventuais limita¢cdes
sistémicas e operacionais poderdo impossibilitar a realizagdo da conversdo compulséria das Cotas que
excederem o Limite de Participacao.

As Cotas Convertidas serdo, automatica e compulsoriamente, amortizadas integralmente e canceladas
pelo Administrador, em valor equivalente a 75% (setenta e cinco por cento) do Valor de Mercado das
Cotas ou 75% (setenta e cinco por cento) de seu valor patrimonial, o que for menor, apurado no Dia Util
imediatamente anterior a data da conversdo, sendo tais valores revertidos em beneficio da Classe
observado o disposto nos itens abaixo. Para os fins da realizacdo do pagamento indicado no presente
item, ndo havera qualquer obrigacgao pela Classe quanto a atualizacdo dos laudos de avaliagdo do valor
justo dos Ativos Alvo investidos pela Classe.

Para fins de implementacdo das disposi¢des dos itens acima, os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem
Cotas, autorizam seus respectivos custodiantes e/ou intermedidrios, bem como outorgam ao
Administrador todos os poderes necessarios (e este envidara seus melhores esforcos para proceder
conforme o disposto neste item), nos termos do artigo 684 do Cédigo Civil, a, mediante a verificacdo de
que o Limite de Participacdo foi ultrapassado pelo Cotista, solicitar, no Dia Util imediatamente
subsequente ao término do prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de seu desenquadramento,
conforme referido acima, ao depositario central do mercado organizado administrado pela B3, a
conversao de suas Cotas que excedam o Limite de Participacdo em Cotas Convertidas, bem como todos
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os atos que se facam necessarios para tanto, incluindo, sem limitar-se a, requerer a transferéncia das
Cotas que excedam o Limite de Participacdo e/ou Cotas Convertidas (ja considerando-se, para efeito de
calculo, a amortizagdo das Cotas Convertidas) depositadas junto a B3 para o regime escritural, sendo
que as Cotas Convertidas serdo mantidas exclusivamente em regime escritural diretamente junto ao
Escriturador, observado o disposto abaixo. No caso de o Cotista ter mais de um custodiante e/ou
intermediario, o Administrador devera utilizar os poderes conferidos nos termos deste paragrafo,
preferencialmente, junto ao custodiante ou intermediario que detiver a maior custddia de Cotas do
Cotista, sendo certo que os eventos referidos neste item devem ser tratados como eventos incidentes
sobre os valores mobilidrios custodiados, nos termos da resolucdo que dispde sobre a prestagdo de
servicos de custddia de valores mobiliarios, de modo que obrigam os referidos custodiantes.

Adicionalmente ao previsto no item acima, os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem Cotas,
expressamente autorizam seus custodiantes, intermediarios e a B3, nos termos do artigo 1°, paragrafo
terceiro, inciso V, da Lei Complementar n° 105, de 10 de janeiro de 2001, conforme alterada, mediante
a verificacdo de que o Limite de Participagdo foi ultrapassado pelo Cotista, fornecer ao Escriturador as
informacdes que se facam necessarias ao efetivo cumprimento do mandato outorgado nos itens acima,
incluindo, sem limitar-se a, informag¢des que permitam ao Escriturador: (i) identificar e contatar os
custodiantes e/ou intermediarios responsaveis pelas Cotas do Cotista que excedeu o Limite de
Participacao; (i) a identificar a quantidade de Cotas mantidas pelo Cotista que excedeu o Limite de
Participacdo (ja considerando-se, para efeito de calculo, a amortizacdo das Cotas Convertidas) junto a
dado custodiante ou intermediario; e (iii) requerer a transferéncia de suas Cotas e/ou Cotas Convertidas
depositadas junto a B3 para o regime escritural.

A totalidade das Cotas Convertidas serd amortizada integralmente e cancelada pelo Administrador,
sendo que o valor correspondente a amortizagdo compulséria das Cotas Convertidas, conforme descrito
no item acima, serd pago em uma ou mais parcelas, em moeda corrente, no Gltimo Dia Util de cada
semestre, proporcionalmente ao nuimero de Cotas Convertidas na data de sua amortizagdo, sem
qualquer atualizagdo monetaria, juros e/ou encargos, e estara condicionado a manutencao apds referido
pagamento, em caixa da Classe, de recursos liquidos que sobejem a soma de (i) 5% (cinco por cento) do
Patrimdnio Liquido da Classe; (ii) montante suficiente para pagamento dos encargos da Classe nos 6
(seis) meses subsequentes; e (iii) valor de todas as obrigacdes de investimento assumidas pela Classe.
N&o havendo valores que sobejem a soma acima suficientes para a amortizagdo total das Cotas
Convertidas no ultimo Dia Util de um determinado semestre, o saldo pendente poderé ser pago no
dltimo Dia Util do semestre subsequente, quando novamente o seré aplicada a regra prevista neste item,
podendo o pagamento do saldo ser sucessivamente prorrogado até o integral pagamento do saldo
devido. Caso o pagamento das Cotas Convertidas ndo tenha sido concluido pela Classe no prazo de 12
(doze) meses contados da data da determinagdo da amortizacdo, incidird sobre a parcela ndo paga
correcdo monetaria pelo IPCA, calculada pro rata die desde a data de determinacdo da amortizagéo até
a data do efetivo pagamento.

Todos os procedimentos descritos neste item, incluindo a conversao das Cotas que excedam o Limite de
Participacdo em Cotas Convertidas, sua amortizagdo e liquidacao financeira: (i) devem ser tratados como
eventos incidentes sobre os valores mobilidrios custodiados, nos termos do artigo 1°, paragrafo segundo,
inciso |, alinea “c”, da Resolugdo CVM 32, de modo que obrigam os respectivos custodiantes; e (ii) ocorrerdo
fora do ambiente administrado pela B3, devendo ser integralmente realizados diretamente junto ao
Escriturador, que envidara seus melhores esforcos para coordenar a parte operacional dos procedimentos
e exigir a colaboracao dos prestadores de servigos envolvidos, tais como, sem limitar-se a, custodiantes e
representantes do Cotista que houver excedido o Limite de Participagao.

Na hipotese de desenquadramento passivo de qualquer Cotista ao Limite de Participacdo em
decorréncia da amortizagdo de Cotas Convertidas nos termos acima, a parcela de Cotas que exceder o
Limite de Participacdo passivamente ndo sujeitard o respectivo titular a conversdo automatica prevista
nos itens acima. Sem prejuizo, sera vedada qualquer aquisicdo adicional de Cotas pelo Cotista
desenquadrado passivamente e, na hipotese de descumprimento, o Cotista que exceder o Limite de
Participacdo estara sujeito ao procedimento descrito acima.
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A Assembleia de Cotistas podera dispensar o Cotista que exceder o Limite de Participacdo de quaisquer
das obrigacbes previstas neste Capitulo, caso seja do interesse da Classe, mediante aprovacao de
Cotistas titulares da maioria das Cotas subscritas, sendo certo que tal Cotista ndo podera votar e ndo
serad contabilizado para fins de cdmputo do quérum de instalacdo e/ou deliberacdo da Assembleia de
Cotistas em questao.

Sem prejuizo dos termos e condi¢des aplicaveis a hipotese de desenquadramento do Limite de
Participacdo por algum Cotista, para que a Classe se enquadre dentro dos requisitos da Lei 11.478, que
estabelece tratamento tributario benéfico para cotistas de fundos de investimentos em participagdes em
infraestrutura, cada Cotista ndo podera deter mais do que 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas
pela Classe ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do rendimento da Classe.
Adicionalmente, a propriedade de montante superior a 40% (quarenta por cento) da totalidade das Cotas
emitidas, bem como a titularidade de Cotas que garantam o direito ao recebimento, por determinado
Cotista, de rendimentos superiores a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos auferidos pela
Classe, poderao resultar em liquidacdo da Classe ou sua transformagado em outra modalidade de fundo de
investimento, no que couber, bem como em impactos tributarios para os Cotistas.

Remuneracao do Administrador, da Gestora e dos demais prestadores de servico

Taxa de Administracdo. Remunera¢do a ser paga ao Administrador pela prestacdo dos servicos de
administracdo equivalente aos seguintes percentuais de acordo com a tabela abaixo, observado o valor
minimo mensal de R$ 18.000,00 (dezoito mil reais), corrigido anualmente pela variacio positiva do indice
Geral de Pregos do Mercado ("IGP-M").

% ao ano calculado com base no Patriménio Liquido da Patriménio Liquido da Classe

Classe de forma progressiva e complementar

0,140% até R$ 300.000.000,00

0,135% acima de R$ 300.000.000,00 acima de R$ 300.000.000,00

Taxa de Escrituracao. Remuneracdo a ser paga ao Escriturador pela prestacdo dos servicos de escrituragao
equivalente o valor mensal fixo de R$ 1.000,00 (mil reais), corrigido anualmente pelo IGP-M.

Taxa de Gestao. Remuneracdo a ser paga a Gestora pela prestagdo dos servicos de gestdo da Carteira
equivalente a 1,11% (um inteiro e onze centésimos por cento) ao ano, apropriada diariamente na base
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més a que se refere, incidente sobre o Patriménio Liquido da Classe.

Taxa Maxima de Custédia. Até 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano calculado com base no
Patrimonio Liquido, considerando um ano com 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Taxa de Performance. Além da Taxa de Gestdo, a Gestora fara jus a uma taxa de performance, devida
pelo Fundo, equivalente a 15% do que exceder o Benchmark.

A Taxa de Performance sera calculada e provisionada mensalmente sobre o valor diario do Patrimdnio
Liquido do Fundo, na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e sera
apurada semestralmente e paga a Gestora até o 10° (décimo) Dia Util do més subsequente ao referido
célculo, desde que haja saldo disponivel no Fundo.

Na hipétese de amortizagdo de Cotas em determinado semestre, cobrar-se-a a Taxa de Performance
sobre os valores pagos aos Cotistas a titulo de amortizagao.

Em caso de destituicdo da Gestora, devera ser observado o disposto nos itens 2.11.4, 2.11.5 e 2.11.6 da
Parte Geral do Regulamento com relagdo ao pagamento da Taxa de Gestdo e da Taxa de Performance.

Destituicao da Gestora

Fica estabelecido que, na hipdtese de destituicdo da Gestora sem Justa Causa por Cotistas reunidos em
Assembleia de Cotistas, sera devida a Gestora pelo Fundo (i) a Taxa de Performance, equivalente a Taxa
de Performance que lhe seria devida conforme o disposto no Regulamento e no Acordo Operacional,
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caso o Fundo fosse liquidado considerando o valor dos Ativos Financeiros e dos Ativos Alvo pelos seus
respectivos precos justos de mercado, o valor dos passivos do Fundo integralmente pagos e o valor do
caixa resultante das transacdes acima, integralmente distribuido aos Cotistas, apurado no Dia Util
anterior a data da efetiva destituicdo da Gestora, e (ii) a remuneragao adicional a Gestora correspondente
a 24 (vinte e quatro) meses de Taxa de Gestdo, calculada nos termos do Regulamento, a serem pagos a
vista, em até 10 (dez) Dias Uteis, contados da data da efetiva destituicao.

Sem prejuizo do disposto acima, fica estabelecido que, na hip6tese de renlncia pela Gestora em razdo
de sua ndo concordancia com (a) a reducao da Taxa de Gestdo pela Assembleia de Cotistas, (b) a fusao,
incorporacado, cisdo, transformacdo do Fundo ou da Classe, ou (c) a alteracdo do Regulamento em
relagdo a Politica de Investimento, a forma de calculo e pagamento da Taxa de Performance, a definigdo
de Justa Causa ou a alteragdo do item acima ou deste item, em qualquer dos casos, sem a anuéncia da
Gestora, sera devida a Gestora, pelo Fundo, a Taxa de Performance equivalente ao que lhe seria devido
conforme o disposto no Regulamento e no Acordo Operacional, caso o Fundo fosse liquidado
considerando o valor dos Ativos Financeiros e dos Ativos Alvo alienados pelos seus respectivos precos
justos de mercado, o valor dos passivos do Fundo integralmente pagos e o valor do caixa resultante das
transacdes acima, integralmente distribuido aos Cotistas, apurado no Dia Util anterior a data da efetiva
renlncia da Gestora nas hipoteses previstas acima.

Nos casos de renuncia do Administrador e/ou da Gestora, conforme o caso, estes continuardo
recebendo, até a sua efetiva substituicdo (i) a Taxa de Administracdo ou a Taxa de Gestdo estipulada no
Regulamento, conforme o caso, calculada pro rata temporis até a data em que exercerem suas fun¢des;
e (ii) especificamente em relacdo a Gestora, a Taxa de Performance estipulada no Regulamento, calculada
pro rata temporis até a data em que exercer suas fungdes.

Politica de amortizacao e de distribuicao de resultados

Qualquer distribuicdo dos recursos financeiros liquidos da Classe para os Cotistas ocorrera somente por
meio da amortizagdo integral ou parcial das suas Cotas, observadas as disposi¢cdes no Anexo da Classe.

A Gestora fard uma gestdo de caixa ativa da Classe visando, a seu exclusivo critério e no melhor interesse
da Classe e dos Cotistas, que os recursos financeiros liquidos recebidos pela Classe, apds a deducgdo dos
Encargos e observadas as regras de enquadramento da carteira da Classe, bem como os itens abaixo,
(i) sejam distribuidos aos Cotistas periodicamente, por meio de amortizacdo de Cotas, ndo havendo
qualquer garantia de que referidas distribui¢des serdo realizadas com periodicidade recorrente, ou
(ii) sejam reinvestidos em Ativos Alvo, observada a Politica de Investimento.

A amortizagdo de Cotas (incluindo recursos decorrentes de desinvestimentos, liquido de despesas e reservas
da Classe) sera realizada a exclusivo critério da Gestora, sendo que, para essa finalidade, a Gestora devera
encaminhar solicitacdo formal ao Administrador com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia ao
final do 2° (segundo) Dia Util anterior & respectiva data de pagamento da referida amortizacao.

Sempre que for decidida uma distribuicdo aos Cotistas, na forma do item acima, o Administrador devera
informar aos Cotistas sobre a referida amortizagdo de Cotas, mediante aviso aos Cotistas. Fardo jus ao
recebimento de qualquer valor devido aos Cotistas nos termos desse Regulamento aqueles que sejam
Cotistas ao final do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data do pagamento.

Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de amortizagdo em igualdade de condi¢des, observado o
disposto no Anexo da Classe, observado que qualquer amortizacao e distribuicdo de recursos financeiros
liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas.

A Gestora devera considerar os Encargos para realizar as distribuicbes de forma a manter fluxo de caixa
para fazer frente a tais despesas durante todo o exercicio social, podendo manter parcela da
Classe permanentemente investida em Ativos Financeiros até o limite de 10% (dez por cento) do
Patrimdnio Liquido.

Para fins de amortizacdo de Cotas, sera considerado o valor da Cota de dois Dias Uteis anteriores a data
do pagamento da respectiva parcela de amortizacao, correspondente a divisdo do Patrimdnio Liquido
pelo nimero de Cotas emitidas e em circulagdo, ambos apurados dois Dias Uteis anteriores a referida
data do pagamento da respectiva parcela de amortizacao.
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Cada Cotista deve auferir rendimento inferior a 40% (quarenta por cento) do rendimento da Classe.

Informacgoes sobre os quéruns minimos estabelecidos para as deliberacoes das assembleias gerais

de titulares de Cotas

A Assembleia Geral de Cotistas serad responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todos os
Cotistas, na forma prevista na Resolugdo CVM 175, observado que, caso o Fundo possua mais de uma
Classe ou a Classe possua mais de uma subclasse, as matérias especificas de cada Classe ou subclasse
serdo deliberadas em sede de Assembleia Especial de Cotistas, na forma da Resolugdo CVM 175 e

alteracdes posteriores.

Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam inadimplentes
na data da convocacdo da Assembleia de Cotistas ndo tém direito a voto.

O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da Classe.

Os seguintes quoruns deverdo ser observados pela Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia
Especial de Cotistas, conforme aplicavel, ao deliberar as matérias abaixo:

(i) alterar o Regulamento em relacdo as matérias para as quais ndo
exista quorum especifico, nos termos do Regulamento;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

(ii) deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Administrador,
bem como a escolha do respectivo substituto;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

(iii) deliberar sobre a destituicao ou substituicdo da Gestora sem Justa
Causa, bem como a escolha do respectivo substituto;

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas subscritas

(iv) deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo da Gestora com Justa
Causa, bem como a escolha do respectivo substituto;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

(v) deliberar sobre a substituicdo da Gestora por gestora de recursos
controlada pelo mesmo grupo econémico da atual Gestora;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

(vi) deliberar sobre a fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou
eventual liquidacdo da Classe e/ou do Fundo, havendo a
recomendacdo expressa da Gestora;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

(vii) deliberar sobre a fusdo, incorporacao, cisdo, transformacdo ou
eventual liquidagdo da Classe e/ou do Fundo;

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas subscritas

(viii) deliberar sobre a emissdo e distribuicdo de novas Cotas,
ressalvada a hipdtese de emissdo de novas Cotas dentro do Capital
Autorizado;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

(ix) deliberar sobre a alteracdo da Taxa de Administracao, da Taxa de
Gestdo e da Taxa de Performance;

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas subscritas

(x) deliberar sobre a alteracdo das matérias de competéncia da
Assembleia de Cotistas, bem como do quérum de instalagdo e
deliberagdo da Assembleia de Cotistas;

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas subscritas

(xi) deliberar sobre altera¢des na Politica de Investimento;

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas subscritas

(xii) deliberar sobre a instalagdo, composicdo, organizagdo e
funcionamento dos comités e conselhos da Classe, se aplicavel;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas
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(xiii) deliberar a respeito de eventuais conflitos de interesse entre a
Classe e seu Administrador ou Gestora e entre a Classe e qualquer
Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por
cento) das Cotas subscritas;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

(xiv) deliberar sobre a inclusdo de Encargos ndo previstos no Anexo
do Regulamento ou o aumento dos limites maximos previstos no
Anexo;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

(xv) deliberar sobre a aprovacdo do laudo de avaliagdo do valor justo
de ativos, caso utilizados na integralizacdo de Cotas, se aplicavel,
conforme Art. 20, §6°, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

(xvi) deliberar sobre a aplicagdo de recursos da Classe em titulos e
valores mobilidrios de emissdo de Sociedades Alvo nas hipoteses
previstas no item 8.1;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

(xvii) alterar o Regulamento para alterar as caracteristicas e condi¢des
de emissdo, amortizagcdo ou pagamento das Cotas;

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas subscritas

(xviii) deliberar sobre a prorrogagédo do prazo do Fundo;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

(xix) dispensa das obrigacdes ao Cotista que exceder o limite
previsto no Art. 12.3 do Anexo;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

(xx) o requerimento de informacdes por parte de cotistas, observado
0 § 1° do Art. 26 do Anexo Normativo IV da Resolu¢do CVM 175;

Maioria das Cotas subscritas
presentes

(xxi) o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe;

Maioria das Cotas subscritas
presentes

(xxii) o plano de resolucdo de patrimdnio liquido negativo, nos
termos do Art. 122 da Resolugdo CVM; e

Maioria das Cotas subscritas
presentes

(xxiii) aprovagdo das demonstra¢des financeiras do Fundo e/ou da
Classe, conforme aplicavel.

Maioria das Cotas subscritas
presentes

Politica de exercicio de direito de voto em assembleias de ativos detidos pelo fundo, em
conformidade com o disposto na regulacao e autorregulacao vigente

A politica de exercicio de voto utilizada pela Gestora pode ser encontrada em sua pagina na rede

mundial de computadores: https://rizaasset.com/compliance.

Perfil do Administrador

A area de Administracdo Fiduciaria do grupo Genial comegou suas atividades em 1997, como resultado
da necessidade de prestar servicos para os fundos geridos pela prépria casa. Com mais de 20 anos de
mercado, o grupo Genial administra atualmente mais de 400 (quatrocentos) fundos de investimento,
totalizando um patrimonio de aproximadamente R$110.000.000.000,00 (cento e dez bilhdes de reais)
sob sua administragao.

Perfil da Gestora

A Riza Allocation foi autorizada para administragdo de carteiras pela CVM em 2 de janeiro de 2023, pelo
Ato Declaratério n° 20.485. Atualmente, a Gestora conta com um time com reconhecida experiéncia no
mercado, tem por objetivo oferecer resultados consistentes e balanceados entre risco e retorno e
performance superior ao custo de oportunidade dos investidores. Sua estrutura societaria e de
remuneracao tem bases meritocraticas e foi planejada para reter e atrair talentos.
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Regras de Tributacao do Fundo

A presente secdo destina-se a tragar breves consideragbes a respeito do tratamento tributdrio a que estdo
sujeitos o Fundo e seus cotistas. As informacées abaixo baseiam-se na legislacdo pdtria vigente a época
da elaboragdo deste Prospecto. Alguns titulares de Cotas do Fundo podem estar sujeitos a tributagdo
especifica, dependendo de sua qualificacdo ou localizacdo. Os Investidores ndo devem considerar
unicamente as informagbes contidas neste Prospecto para fins de avaliar o investimento no Fundo,
devendo consultar seus préprios assessores juridicos a respeito das regras vigentes a época de cada
investimento e dos impactos tributdrios vinculados as peculiaridades de cada operacao.

As regras de tributacdo adiante descritas tomam como base o disposto nas regras brasileiras em vigor
na data deste Prospecto, incluindo a interpretagdo predominante dos tribunais e autoridades
governamentais e tém por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos
Cotistas e ao Fundo caso cumpridas todas as condi¢des e requisitos previstos na Lei n° 11.478 e na
Resolucdo CVM 175, quando aplicavel, assumindo ainda, para esse fim, que o Fundo ird cumprir as regras
de carteira constantes da regulamentacdo estabelecida pela CVM.

O nédo atendimento das condicdes e requisitos previstos na Lei n° 11.478 e na Resolugdo CVM 175,
quando aplicavel, podera resultar na sua liquidacao ou transformagdo em outra modalidade de fundo
de investimento, nos termos do artigo 1°, § 9°, da Lei n°® 11.478.

Os Cotistas ndo devem considerar unicamente os comentarios aqui contidos para fins de avaliar o
tratamento tributdrio de seu investimento, devendo consultar seus proprios assessores quanto a
tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente
aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos. As informag¢des aqui contidas levam
em consideracdo as previsdes de legislacdo e regulamentacdo aplicaveis vigentes nesta data.

As consideragdes aqui detalhadas tém o proposito de descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel, sem, portanto, exaurir os potenciais impactos fiscais inerentes ao investimento. O tratamento
tributdrio pode sofrer alteragdes em funcdo de mudangas futuras na legislagdo pertinente,
jurisprudéncia judicial e/ou administrativa e na interpretagdo da RFB sobre o cumprimento dos
requisitos aqui descritos.

Tributacdo do Fundo

As regras de tributacdo aplicaveis ao Fundo sdo as seguintes:

i. Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira do Fundo sdo isentos do IR, salvo
no caso de rendimentos recebidos de debéntures emitidas nos termos do artigo 2° da Lei n°
14.801, de 29 de janeiro de 2023, que estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte a aliquota de
10% (dez por cento).

il. As aplicacOes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do Imposto sobre
Operacdes Financeiras ("lOF") envolvendo titulos ou valores mobiliarios (“lOF/Titulos") a aliquota
de 0% (zero por cento). O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do
IOF/Titulos até o percentual de 1,5% (um e meio por cento) ao dia, relativamente a operacbes
ocorridas apds este eventual aumento, excecdo feita as operagdes com derivativos, cuja
aliquota pode ser majorada até 25% (vinte e cinco por cento) para transacdes realizadas ap0s este
eventual aumento.

Tributacdo dos Cotistas

Desde que o Fundo cumpra os limites de diversificagcdo e as regras de enquadramento previstas na Lei
n°® 11.478, as regras de tributacdo relativas ao IR aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

i. Cotista Residente Pessoa Fisica: os Cotistas pessoas fisicas residentes para fins fiscais no Brasil
serdo isentos do IR na fonte e na declaracdo anual, sobre os rendimentos auferidos por ocasido
de resgate e amortizagdo de Cotas, bem como no caso de liquidacdo do Fundo. Além disso, os
ganhos auferidos na alienagdo de Cotas sdo tributados a aliquota zero do IR em operacdes
realizadas em bolsa ou fora de bolsa.
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ii. Cotista Residente Pessoa Juridica: (i) os rendimentos auferidos por ocasido do resgate ou
amortizacdo das Cotas ou por ocasido da liquidacdo do Fundo ficam sujeitos a incidéncia do IRRF
a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor da amortizagdo ou
resgate e o custo de aquisicdo das Cotas, bem como deverdo ser computados no lucro real,
presumido ou arbitrado; (ii) os ganhos auferidos na alienagdo de Cotas dentro ou fora de bolsa
serdo tributados sob a sistematica de ganhos liquidos a aliquota de 15% (quinze por cento) e
deverdo ser computados no lucro real, presumido ou arbitrado; e (iii) as perdas apuradas em
razdo do investimento no Fundo ndo serdo dedutiveis na apuracdo do lucro real.

iii. Cotistas investidores nao residentes ("INR"): aos Cotistas que invistam nos mercados financeiro
e de capitais brasileiros por meio da Resolugdo Conjunta n.° 13, de 3 de dezembro de 2024 -
“Resolucdo 13" — (“Cotistas INR") é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em
funcao de residirem ou ndo em pais ou jurisdigdo tributacdo favorecida ("JTF"), conforme listadas
na Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil (‘RFB") n® 1.037, de 4 de junho de 2010 -
“IN RFB 1.037".

Considera-se JTF o pais ou dependéncia: (i) que nao tribute a renda; ou (ii) que tribute a renda a aliquota
maxima inferior a 17% (dezessete por cento), conforme alteragdo da Lei 14.596, de 14 de junho de 2023,
com eficacia desde 01 de janeiro de 2024 (anteriormente, a aliquota para realizar esse teste era de 20%
(vinte por cento)); ou (iii) cuja legislagdo interna ndo permita acesso a informacdes relativas a
composicdo societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade, ou a identificacdo do beneficiario
efetivo de rendimentos atribuidos a nao residentes.

A legislacdo tributaria faz alusdo apenas a investidores que residam em JTF, que se baseia em
interpretacdo formal conforme a IN n°® 1.037/10; e ndo aqueles que podem porventura se beneficiar de
regimes fiscais privilegiados (ou "REP"), cujo conceito leva em consideracdo abordagem substantiva.
Destaque-se que até este momento a Instru¢cdo Normativa RFB n° 1.037, cujo artigo 1° lista os paises e
dependéncias considerados JTF, ndo foi atualizada para refletir a alteracdo na aliquota minima de 20%
(vinte por cento) para 17% (dezessete por cento), conforme modificagdo introduzida pela Lei n® 14.596,
de 14 de junho de 2023 (“Lei n°® 14.596").

A Lei n°® 14.596 ainda reduziu a aliquota maxima de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por
cento) para fins do conceito de regime fiscal privilegiado (“RFP"). H& certa controvérsia acerca da
possibilidade de tal reducdo também ser observada para fins da defini¢do do regime tributéario aplicavel
a investimentos de investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior nos mercados
financeiro e de capitais ou se esta deve ser observada exclusivamente para fins de aplicacdo das regras
de pregos de transferéncia e subcapitalizacdo. De todo modo, a despeito do conceito legal, no entender
das autoridades fiscais sdo atualmente consideradas JTF os paises ou dependéncias listadas no artigo
1° da IN RFB 1.037 conforme reconhecido pelas proprias autoridades fiscais no artigo 99, §2° da
Instrucdo Normativa n® 1.585, de 31 de agosto de 2015 - "IN 1.585".

Para identificagdo do domicilio do Cotista INR, deve ser considerada a jurisdicdo do investidor que
detém, diretamente, o investimento no Brasil (i.e, primeiro nivel), nos termos do Ato Declaratério
Interpretativo n°® 05, de 17 de dezembro de 2019 — ADI n°® 05, com excecdo de transag¢des com dolo,
simulacdo ou fraude.

iv. Cotistas INR nao residentes em JTF: desde que o Fundo seja caracterizado como entidade de
investimento, nos termos da Resolucdo CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023, conforme
alterada (“Resolucdo CMN 5.111") (i) os rendimentos auferidos por ocasido de resgate,
amortizacao e liquidacdo do Fundo ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota zero, nos termos
da alteracdo promovida pela Lei n° 14.711, de 30 de outubro de 2023 - “Lei n® 14.711", que
incluiu tal previsdo no §4°, | do artigo 3° da Lei n° 11.312, de 27 de junho 2006; e (ii) os ganhos
auferidos na alienagdo de Cotas por Cotista INR se submetem a aliquota zero do IRRF em
operagdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

V. Cotistas INR residentes em JTF: Os Cotistas INR residentes em JTF apresentam algumas
especificidades em seu tratamento tributario: (i) o ganho auferido pelo Cotista INR residente em
JTF na alienagdo das Cotas esta sujeito ao IRRF a aliquota de 15%; (ii) quanto aos ganhos e
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rendimentos decorrentes da amortizagdo de Cotas, existem dulvidas quanto ao tratamento
tributario aplicavel aos Cotistas INR residentes em JTF. Embora exista uma regra geral de
equiparacdo do INR a pessoa fisica residente no Brasil para fins fiscais, a aplicacdo da aliquota
zero ndo é clara nesse caso e a aplicacdo da aliquota de 15% poderia ser considerada

Desenquadramento para fins fiscais

A inobservancia pelo Fundo de qualquer das condigdes dispostas na Lei n°® 11.478 implicara na perda,
pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado previsto, podendo acarretar a liquidacdo ou
transformacdo do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento, observado, ainda, o disposto
na Politica de Investimento.

Neste cenario, como regra geral os rendimentos auferidos pelos Cotistas, pessoas fisicas ou juridicas
residentes no Brasil, poderao ser submetidos a tributagdo pelo IR na fonte a aliquotas regressivas em
funcdo do prazo de suas aplicagdes, conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por
cento) para aplicacdes com prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento) para aplicagdes de 181 até 360
dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes de 361 a 720 dias e 15%
(quinze por cento) para aplicagdes com prazo superior a 720 dias. No caso de Cotista pessoa juridica, a
tributagdo nao serad considerada como exclusiva na fonte.

Por sua vez, para os Cotistas INR ndo residentes em JTF, os rendimentos auferidos serdo tributados pelo
IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) - aliquota também aplicavel caso o Fundo ndo seja classificado
como entidade de investimento, nos termos da Resolu¢do CMN 5.111.

As regras de tributacdo relativas ao IOF aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

i. IOF/Cambio: as opera¢des de cambio para compra e venda de moeda estrangeira, conduzidas
por Cotistas INR, independentemente da jurisdicdo de residéncia, desde que vinculadas as
aplicacdes no Fundo, estdo sujeitas atualmente ao IOF ("IOF/Cambio”) a aliquota zero, seja na
entrada dos recursos no Brasil para investimento no Fundo, seja na remessa desses recursos para
o exterior. A aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transa¢des ocorridas
apos este eventual aumento.

il. IOF/Titulos: as opera¢des com as Cotas podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado
a aliquota maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da
operagao, em fungdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de
dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes
com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. A aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a
qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia, com efeitos para transac¢des realizadas apds tal aumento.

Podem existir excecdes e tributos adicionais aplicaveis aos diversos tipos de Cotistas, a depender de sua
qualificacdo, e/ou residéncia fiscal, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores
juridicos com relacdo a tributacdo especifica e aplicavel aos investimentos realizados no Fundo.

O ADMINISTRADOR E A GESTORA NAO DISPOEM DE MECANISMOS PARA EVITAR ALTERAGOES
NO TRATAMENTO TRIBUTARIO CONFERIDO AO FUNDO OU AOS SEUS COTISTAS OU PARA
GARANTIR O TRATAMENTO TRIBUTARIO MAIS BENEFICO A ESTE.
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ANEXOS

ANEXO |
ANEXO I
ANEXO 1l
ANEXO IV
ANEXO V
ANEXO VI

REGULAMENTO

ATO DE APROVAGAO DO DESDOBRAMENTO DE COTAS DO FUNDO

ATO DE APROVAGAO DA OFERTA PRIMARIA

ATO DE RERRATIFICAGAO DA OFERTA PRIMARIA E OFERTA SECUNDARIA
FATO RELEVANTE DA OFERTA PRIMARIA E SECUNDARIA

MATERIAL PUBLICITARIO
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genial

Regulamento N
RIZA DELPHI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

PARTE GERAL

CAPITULO 1 - FUNDO

11

RIZA DELPHI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA
(“FUNDQ?"), regido pela Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”), e
pela parte geral e pelo Anexo Normativo IV da Resolugdo n® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada, da Comisséo de Valores Mobiliarios (respectivamente, “Resolucdo CVM 175” e “CVM”), tera
como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Prazo de Duracéo

99 (noventa e nove) anos a contar da Data da Primeira Integralizacéo,
observado o disposto no respectivo Anexo da Classe.

Administrador

BANCO GENIAL S.A., sociedade por agbes, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 228, 9° andar, sala
907, Botafogo, CEP 22250-145, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 45.246.410/0001-
55, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de
administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratério n° 15.455, de 13 de janeiro de 2017 (“ADMINISTRADOR?”).

Gestor

RIZA ALLOCATION GESTORA DE RECURSOS LTDA, sociedade limitada,
com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Elvira Ferraz,
n° 68, 5° andar, Vila Olimpia, CEP 04552-040, inscrita no CNPJ sob o n°
47.138.945/0001-38, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteira na qualidade de gestora, por meio do Ato Declaratério
n° 20.485, de 2 de janeiro de 2023 (“GESTOR” e, quando referido em conjunto
com o ADMINISTRADOR, o0s “PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS").

Foro Aplicavel

Fica eleito o foro da Comarca de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir

quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento e de seus anexos e
gue envolvam o Fundo ou a Classe, com expressa rendncia a qualquer outro,
por mais privilegiado que seja.

Encerramento do | feriados nacionais e (ii) com relacao a qualquer pagamento realizado por meio
Exercicio Social da B3 S.A. —Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”), aqueles sem expediente na B3. Caso

Ultimo Dia Util do més de marco de cada ano.

Por “Dia Util”, entende-se qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou

as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos desta parte geral ndo
sejam Dia Util, conforme esta definicdo, considerar-se-4 como a data do
referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

12

13

Este regulamento € composto por esta parte geral, seu anexo e seu glossario de definicdes

" o«

(respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexo” e “Glossario”).

Durante o Prazo de Duragdo, o FUNDO podera constituir diferentes classes de Cotas, que terdo
patriménio segregado e direitos e obrigac¢des distintos, nos termos do Artigo 5° da Resolu¢cdo CVM 175,
por ato conjunto do ADMINISTRADOR e do GESTOR.

RIO DE SAD MIAMI NEW YORK
I . JANEIROD PAULO AFFILIATE AFFILIATE
BAMNCOGENIAL.COM
PHONE: PHOME:
55 21 3923-3000 5511 3206-8000 PHONE: PHONE:
2500-3000 2920-8000 1212 388-5600 1212 388-5600
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1.6

O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informacdes previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a
indicacdo dos demais prestadores de servicos; (i) responsabilidade dos Cotistas e regime de
insolvéncia; (iii) condicbes de resgate e amortizacdo; (iv) assembleia especial de Cotistas e demais
procedimentos aplicaveis as manifestagGes de vontade dos Cotistas da Classe; (v) remuneracéo dos
prestadores de servicos; (vi) politica de investimentos e composicéo e diversificacdo da carteira, bem
como o0s requisitos e critérios correlatos referentes a selecdo e realizacdo de investimentos e
desinvestimentos; e (vii) fatores de risco.

O Apéndice de cada Subclasse de Cotas, conforme e se aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros
requisitos e informacdes previstos na regulamentacéo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais,
incluindo publico-alvo e direito de preferéncia para aquisicdo de cotas em novas emissdes; (ii) bases
de célculo e percentuais para célculo da Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e Taxa de
Performance; (iii) prazos e condi¢des de aplicacdo, amortizacdo e resgate.

Para fins do disposto neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices: (i) os termos e expressdes
indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme
as definicBes indicadas no Glossario apenso a este Regulamento e no decorrer do documento;
(i) referéncias a Artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a Artigos, paragrafos, incisos ou itens
deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos os prazos previstos neste
Regulamento, seus Anexos e Apéndices serdo contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei n°
13.105, de 16 de marg¢o de 2015, conforme alterada, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-
se o0 do vencimento; e (iv) caso qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste
Regulamento, seus Anexos e Apéndices nao seja Dia Util, conforme definicdo nele prevista, considerar-
se-a4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 2 - PRESTADORES DE SERVICOS

Administracdo

2.1

2.2

2.3

2.4

O FUNDO ser& administrado pelo ADMINISTRADOR. Observadas as limitagBes estabelecidas neste
Regulamento e nas demais disposi¢cfes legais e regulamentares vigentes, 0 ADMINISTRADOR tem
poderes para praticar todos 0s atos necessarios a administracdo do FUNDO e da Classe, observadas
as competéncias inerentes ao GESTOR.

Incluem-se entre as obriga¢c6es do ADMINISTRADOR, contratar, em nome do FUNDO e/ou da Classe,
se necessario, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, 0s seguintes servigos:
(i) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (ii) escrituracdo das Cotas; (iii) auditoria
independente, nos termos do Art. 69 da Resolugdo CVM 175; (iv) custddia; e, eventualmente, (v) outros
servigos em beneficio do FUNDO ou da Classe.

Incumbe, ainda, ao ADMINISTRADOR as seguintes atividades:

(@ receber dividendos, bonificagbes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos a
Classe; e
(i) manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira de ativos custodiados em entidade

de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvados os casos de dispensa
na forma do paragrafo primeiro, do Art. 25, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

Incluem-se entre as obrigacdes do ADMINISTRADOR, sem prejuizo de outras previstas na
regulamentacao:
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(i)

(i)
(iii)

(iv)
(v)

(vi)

(Vi)

(viii)
(ix)
)

Gestéao

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
€) o0 registro de Cotistas;

(b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;

(c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

(d) os pareceres da Empresa de Auditoria; e

(e) 0s registros contabeis referentes as operacdes e ao patriménio da Classe;
solicitar, se for 0 caso, a admissdo a negociacédo das Cotas em mercado organizado;

pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia de
atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacgédo aplicavel;

elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais do FUNDO e da Classe;

cumprir e fazer cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducéo de seus negdcios,
exceto por aquelas (a) discutidas nas esferas administrativa e/ou judicial e que, em razéo de tal
discussdo, tenham sua aplicabilidade comprovadamente suspensa; ou (b) cujo
descumprimento ndo resulte em efeito adverso significativo sobre a Classe;

manter atualizada junto & CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados pela
Classe, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as demais informacdes
cadastrais da Classe, conforme aplicavel;

manter servi¢co de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamacdes;

monitorar as hipéteses de liquidacdo antecipada, conforme aplicvel;
observar as disposi¢des constantes do Regulamento; e

cumprir as deliberagbes da Assembleia de Cotistas.

2.5 O GESTOR, observadas as limitag8es legais e as previstas na regulamentacao aplicavel, tem poderes
para praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos da Classe, na sua respectiva esfera de
atuacao.

25.1

Compete ao GESTOR negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo
e qualquer contrato ou documento relativo a negociacao de ativos, qualquer que seja a sua
natureza, representando a Classe para essa finalidade. O GESTOR tem poderes para, em
nome do FUNDO e/ou da Classe:

0] firmar os acordos de investimentos e acordos de acionistas das Sociedades
Alvo;
(ii) representar a Classe, para todos os fins de direito, na negociacao e celebracdo

de todos e quaisquer documentos necessarios a formalizacdo dos
investimentos e desinvestimentos em Ativos Alvos e Ativos Financeiros;
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestédo da
Sociedade Alvo, e assegurar as praticas de governanga, nos termos do
Regulamento e da regulamentagédo aplicavel;

realizar a gestdo independente da carteira da Classe, assim entendida como o
poder de decidir livremente sobre a aquisi¢do, alienacdo e administragdo dos
investimentos da Classe;

utilizar os Ativos Alvo e Ativos Financeiros para fins de prestacdo de fianca,
aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigacédo e de garantias reais em
nome da Classe;

prospectar, selecionar e negociar, em nome da Classe, os Ativos Alvo e Ativos
Financeiros, bem como contratar em nome da Classe os intermediarios para
realizar operacdes da Classe, representando a Classe, para todos os fins de
direito, para essa finalidade;

negociar e contratar, em nome da Classe, terceiros para a prestacdo de
servicos de assessoria, consultoria e avaliagdo (valuation), incluindo, sem
limitagdo servigcos legais, fiscais, contdbeis e de consultoria especializada,
relacionados diretamente com o investimento ou o desinvestimento nos Ativos
Alvo de emissdo das Sociedades Alvo, conforme estabelecido neste
Regulamento;

representar a Classe, na forma da legislacdo aplicavel, perante as Sociedades
Alvo, entidades governamentais, autarquias, agéncias reguladoras e quaisquer
terceiros, no que diz respeito aos negocios desenvolvidos pelas Sociedades
Alvo e/ou a aquisicao de Ativos Alvo, possuindo poderes para, inclusive, mas
sem se limitar a: (a) representar a Classe em processos ou procedimentos
competitivos publicos ou privados, tais como leildes e processos licitatorios,
compreendendo todos os atos referentes a estes, sem que para tanto seja
necessaria aprovacgdo dos Cotistas; (b) no ambito das atividades descritas no
item “(a)” acima, representar a Classe administrativamente, formalizar lances,
fazer acordos, transigir e renunciar a direitos, tais como direitos de recurso,
compromissar-se e/ou constituir sociedades e/ou consércios;

monitorar os ativos investidos pela Classe e exercer o direito de voto
decorrente desses ativos, realizando todas as demais a¢cdes necessarias para
tal exercicio, observado o disposto na politica de voto do GESTOR,; e

celebrar todo e qualquer instrumento necessario a consecucdo dos atos
previstos neste item.

2.5.1 Caso existam garantias prestadas pela Classe, o ADMINISTRADOR deve zelar pela ampla
disseminacédo das informac8es sobre todas as garantias existentes, por meio, no minimo, de
divulgacéo de fato relevante e permanente disponibilizacdo, com destaque, das informacdes na
pagina do ADMINISTRADOR na internet.

2.6 Inclui-se entre as obrigacdes do GESTOR a contratacdo, em nome do FUNDO e/ou da Classe, dos

seguintes servigos:

0] intermediacéo de operacdes para a carteira de ativos;
RIO DE SAD MIAMI NEW YORK
- L JANEIRO PAULD AFFILIATE AFFILIATE
BANCOGENIAL.COM
PHONE: PHOME:
55 21 3923-3000 5511 3206-8000 PHONE: PHONE:
2500-3000 2920-8000 1212 388-5600 1212 388-5600

114



DocuSign Envelope ID: 3C48F1D8-B1F2-40D0-8ED6-51A1B7FD5E31

genial

Regulamento N
RIZA DELPHI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

2.7

(ii)
(i)
(iv)
v)
(vi)
(vii)

distribuicao de Cotas;

consultoria de investimentos;

classificacdo de risco por agéncia de classificacao de risco de crédito;
formador de mercado de classe fechada;

cogestédo da carteira de ativos; e

eventualmente, outros servicos em beneficio do FUNDO ou da Classe.

Sem prejuizo de outras atribuicbes impostas pela regulamentacdo aplicavel, o GESTOR sera
responsavel pelas seguintes atividades, de acordo com os termos deste Regulamento:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

estruturar o FUNDO e a Classe;
firmar os acordos de acionistas das Sociedades Alvo;

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da sociedade
investida, nos termos do disposto no paragrafo primeiro, do Art. 5°, e assegurar as praticas de
governanca referidas no Art. 8°, ambos do Anexo Normativo 1V da Resolu¢cdo CVM 175;

diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas expensas, 0s
livros de atas de reunides dos conselhos consultivos, comités técnicos e de investimentos;

investir, em nome da Classe, a seu critério, em Ativos Alvo de emissao das Sociedades Alvo;

administrar os recursos da Classe nao investidos em Ativos Alvo, investindo-os em Ativos
Financeiros;

avaliar, prospectar, selecionar potenciais Sociedades Alvo nas quais a Classe possa vir a
investir, observados o objetivo e a Politica de Investimentos;

apoiar as Sociedades Alvo, em defesa dos interesses da Classe e sempre que julgar
conveniente, por meio do fornecimento de orientacdo estratégica, incluindo estratégias
alternativas de distribuicao, identificacdo de potenciais mercados e parceiros estratégicos, bem
como de reestruturacdo financeira, mantendo a efetiva influéncia na definicdo da politica
estratégica e na gestdo das Sociedades Alvo, e assegurando as praticas de governanca
referidas neste Regulamento e na regulamentac¢do em vigor;

preparar e fornecer ao ADMINISTRADOR e aos Cotistas que assim requererem, estudos e
andlises de investimento para fundamentar as decis6es a serem tomadas em Assembleia de
Cotistas, incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendacdes e
respectivas decisoes;

celebrar e executar, a seu critério, as operacdes de investimento e desinvestimento de acordo
com o disposto neste Regulamento;

elaborar relatério a respeito das operacdes e resultados da Classe, incluindo a declaragao de
gue foram obedecidas as disposi¢cdes da Resolucdo CVM 175 e deste Regulamento;

sempre que tomar conhecimento, informar ao ADMINISTRADOR sobre quaisquer fatos
relevantes (a) relacionados as Sociedades Alvo e/ou Ativos Alvo investidos e (b) nas demais
hipéteses previstas na regulamentacgédo aplicavel;
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2.8

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

fornecer aos Cotistas, semestralmente, atualizacbes periddicas dos estudos e andlises que
permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas
de retorno e identificagdo de possiveis a¢fes que maximizem o resultado do investimento;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimdnio e as
atividades da Classe;

transferir a Classe qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua
condicdo de gestor da carteira da Classe;

representar a Classe, na forma da legislacao aplicavel, perante as Sociedades Alvo e monitorar
os investimentos da Classe, inclusive firmando, em nome da Classe, os acordos de acionistas
ou Cotistas das Sociedades Alvo de que a Classe participe, quando aplicavel;

cumprir as deliberacbes da Assembleia de Cotistas no tocante as atividades de gestdo, em
consonancia com a legislacdo e regulamentacéo aplicaveis;

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes deste Regulamento aplicaveis as atividades de
gestdo da carteira;

cumprir e fazer cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinag6es dos
6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis & conducdo de seus negoécios,
exceto por aquelas: (a) discutidas nas esferas administrativa e/ou judicial e que, em razdo de
tal discussdo, tenham sua aplicabilidade comprovadamente suspensa; ou (b) cujo
descumprimento ndo resulte em um efeito adverso significativo sobre o FUNDO ou a Classe;

fornecer ao ADMINISTRADOR todas as informagfes, apoio e documentos necessarios para
gue este possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros: (a) as informacdes
necessarias para que o ADMINISTRADOR determine se a Classe se enquadra ou ndo como
entidade de investimento, nos termos da Instrucdo CVM 579; (b) as demonstracdes contabeis
anuais auditadas das Sociedades Alvo, quando aplicavel; e (c) quando aplicavel, o laudo de
avaliacdo do valor justo das Sociedades Alvo, preparado por avaliadores independentes ou
analistas de valores mobiliarios autorizados pela CVM, bem como todos os documentos
necessarios para que o ADMINISTRADOR possa valida-lo e formar suas conclusées acerca
das premissas utilizadas para o calculo do valor justo;

fornecer ao ADMINISTRADOR, sempre que necessario para atender as solicitagbes da CVM e
dos demais 6rgdos competentes, os dados, posi¢cdes de carteira, informacdes, analises e
estudos que fundamentaram a compra e/ou venda de qualquer ativo que tenha integrado, ou
ainda integre, a carteira da Classe, sem qualquer limitagédo, colaborando no esclarecimento de
qualquer davida que tais 6rgdos regulamentadores possam ter com relagao a tais operagdes; e

realizar recomendacdes para a Assembleia de Cotistas sobre a emissdo de novas Cotas em
valor superior ao Capital Autorizado.

Adicionalmente, incluem-se entre as obrigacdes do GESTOR:

(i)

(ii)

informar ao ADMINISTRADOR, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador de
servigo por ele contratado;

providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da Classe para utilizacdo pelos
distribuidores;
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(iii) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacao
relativa as operacoes da Classe;

(iv) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e concentragéo e, se for o
caso, de exposicdo ao risco de capital;

(v) observar as disposicdes constantes deste Regulamento;

(vi) cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas; e

(vii) assegurar que o valor justo dos Ativos Alvo e Ativos Financeiros investidos, inclusive aqueles
contribuidos ao patrimoénio da Classe para integralizacdo de Cotas, estejam respaldados em
laudo de avaliacéo elaborado por avaliadores independentes ou analistas de valores mobiliarios
autorizados pela CVM.

29 Para fins do disposto no Art. 9, paragrafo primeiro, inciso XXI, do anexo complementar VIlll, das regras
e procedimentos do Cédigo ART, o GESTOR dever4 assegurar que a sua equipe-chave, envolvida
diretamente nas atividades de gesté@o da Classe, seja sempre composta por um grupo de profissionais
dedicados a investimentos relacionados ao objetivo da Classe. A equipe-chave sera composta por
profissionais séniores devidamente qualificados, os quais ndo terdo qualquer obrigacdo de
exclusividade ou necessidade de alocacédo de tempo minimo ao FUNDO.

29.1 O GESTOR devera comunicar o ADMINISTRADOR e os Cotistas sobre eventual alteracao no
perfil da equipe chave mencionada.

Vedacdes Aplicaveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

2.10 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome do FUNDO

e/ou da Classe:

BANCOGENIAL.COM

(i)
(ii)

(i)

(iv)

v)

receber depdsito em conta corrente;

contrair ou efetuar empréstimos, exceto (a) na situacdo de empréstimo
contraido para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de
integralizar as Cotas que subscrevem, observado que o valor do empréstimo
estara limitado ao montante necessario para assegurar o cumprimento do
Compromisso de Investimento previamente assumido pela Classe ou para
garantir a continuidade de suas operagfes, (b) empréstimo contraido
exclusivamente para cobrir Patrimdnio Liquido negativo, (c) caso a Classe
obtenha apoio financeiro direto de organismos de fomento, estando, nesta
hipétese, autorizada a contrair empréstimos ou financiamentos, diretamente,
dos organismos de fomento, limitados ao montante correspondente a 30%
(trinta por cento) dos ativos da carteira, observadas as demais disposi¢cdes
correlatas aplicaveis do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175;

realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do
disposto na regulamentacdo em vigor ou neste Regulamento;

vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacéo a
prazo de Cotas subscritas;

garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
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(vi) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas; e

(vii) praticar qualquer ato de liberalidade.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

2.11 A substituicdo do ADMINISTRADOR e/ou GESTOR somente se dara nas seguintes hipéteses:

(i)

(ii)

(iii)

2111

2112

2.11.3

2114

2115

renlncia, mediante aviso prévio de no minimo 30 (trinta) dias a CVM e ao ADMINISTRADOR
ou GESTOR, conforme o caso, e divulgado aos Cotistas por meio de fato relevante;

destituicao ou substituicao por deliberacdo da Assembleia de Cotistas regularmente convocada
e instalada nos termos do presente Regulamento, na qual devera também ser eleito o substituto;
elou

descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o exercicio da
atividade de administrador ou gestor de carteira de valores mobiliarios.

Nos casos de rentincia ou destituicdo, o ADMINISTRADOR e o GESTOR, conforme aplicavel,
deverdo permanecer no exercicio de suas func¢des até a sua efetiva substituicdo, que deve
ocorrer no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, contados (a) do fato relevante divulgado nos
termos do item (i) acima, ou (b) da data de realizacdo da Assembleia de Cotistas que deliberou
a destituicdo ou a substituicdo do Administrador e/ou 0 GESTOR, sob pena de liquidacdo do
FUNDO, devendo o0 GESTOR permanecer no exercicio de suas func¢des até a conclusédo da
liguidacao e o ADMINISTRADOR até o cancelamento do registro do FUNDO na CVM.

Nas hipéteses de renuncia ou descredenciamento pela CVM, ficard o ADMINISTRADOR e/ou
o0 GESTOR, conforme o caso, obrigado a convocar, imediatamente, Assembleia de Cotistas
para eleger o respectivo substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias.

No caso de descredenciamento, a CVM deverd nomear administrador e/ou gestor temporario
até a eleigdo de novo administrador e/ou novo gestor, conforme o caso.

Fica estabelecido que, na hipotese de destituicdo do GESTOR sem Justa Causa por Cotistas
reunidos em Assembleia de Cotistas, sera devida ao GESTOR pelo FUNDO (i) a Taxa de
Performance, equivalente a Taxa de Performance que |lhe seria devida conforme o disposto
neste Regulamento e no Acordo Operacional, caso o FUNDO fosse liquidado considerando o
valor dos Ativos Financeiros e dos Ativos Alvo pelos seus respectivos precos justos de mercado,
o valor dos passivos do FUNDO integralmente pagos e o valor do caixa resultante das
transacgdes acima, integralmente distribuido aos Cotistas, apurado no Dia Util anterior & data da
efetiva destituicdo do GESTOR, e (ii) a remunerac¢édo adicional ao GESTOR correspondente a
24 (vinte e quatro) meses de Taxa de Gestdo, calculada nos termos deste Regulamento, a
serem pagos a vista, em até 10 (dez) Dias Uteis, contados da data da efetiva destituicdo.

Sem prejuizo do disposto acima, fica estabelecido que, na hipotese de rendncia pelo GESTOR
em raz&o de sua ndo concordancia com (a) a redugéo da Taxa de Gestdo pela Assembleia de
Cotistas, (b) a fusdo, incorporacgéo, cisdo, transformagcdo do FUNDO ou da Classe, ou (c) a
alteracdo deste Regulamento em relagdo a Politica de Investimento, a forma de calculo e
pagamento da Taxa de Performance, a definicao de Justa Causa ou a alteracéo do item 2.11.4
acima ou deste item 2.11.5, em qualquer dos casos, sem a anuéncia do GESTOR, sera devida
ao GESTOR, pelo FUNDO, a Taxa de Performance equivalente ao que lhe seria devido
conforme o disposto neste Regulamento e no Acordo Operacional, caso o FUNDO fosse
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2.11.6

2.11.7

Custodia

liquidado considerando o valor dos Ativos Financeiros e dos Ativos Alvo alienados pelos seus
respectivos precos justos de mercado, o valor dos passivos do FUNDO integralmente pagos e
o valor do caixa resultante das transag¢des acima, integralmente distribuido aos Cotistas,
apurado no Dia Util anterior & data da efetiva rentincia do GESTOR nas hipdteses previstas
acima.

Nos casos de renuncia do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, conforme o caso, estes
continuardo recebendo, até a sua efetiva substituicéo (i) a Taxa de Administracéo ou a Taxa de
Gestéo estipulada neste Regulamento, conforme o caso, calculada pro rata temporis até a data
em que exercer suas funcdes; e (ii) especificamente em relacdo ao GESTOR, a Taxa de
Performance estipulada neste Regulamento, calculada pro rata temporis até a data em que
exercer suas funcoes.

Em qualquer das hipéteses de substituicdo, o ADMINISTRADOR ou 0 GESTOR, conforme o
caso, devera enviar ao novo administrador ou ao novo gestor todos os documentos ou cépias
relativos as suas atividades como Prestador de Servi¢os Essencial do FUNDO.

2.12 O servigo de custddia dos ativos da Classe serd prestado pelo CUSTODIANTE.

2121

Sem prejuizo das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, 0 CUSTODIANTE
sera responsavel por:

0] providenciar a abertura de conta corrente de titularidade da Classe, a qual
receberd os recursos financeiros em moeda corrente nacional na Conta da
Classe e nas contas de custddia individualizadas dos Cotistas;

(ii) movimentar a Conta da Classe;

(i) efetuar o recebimento de recursos quando da integralizacdo de Cotas e
deposita-los, conforme o caso, diretamente na Conta da Classe;

(iv) fazer controle das entradas e saidas da Conta da Classe, para apuracéo dos
saldos a serem informados através de relatorios ao GESTOR;

(V) registrar as operacdes de compra e venda de titulos e valores mobiliarios
(incluindo, sem limitacdo, os Ativos Alvo) integrantes do ativo da Classe, para
apuracédo do valor da Cota e sua rentabilidade;

(vi) processar o passivo da Classe;

(vii) fornecer as informagfes trimestrais, semestrais e anuais obrigatérias aos
6rgdos competentes;

(viii)  manter atualizados e em perfeita ordem (@) os registros contabeis referentes
as operacfes e ao patrimdnio da Classe; (b) a documentacdo relativa as
operacgBes da Classe; e (c) os balancos e demonstrativos exigidos pela lei;

(ix) informar ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, diariamente, o valor dos Ativos
Financeiros componentes da carteira de investimentos da Classe,
discriminando o valor atualizado e a composicdo da carteira da Classe,
contendo quantidade, espécie e cotacdo dos Ativos Financeiros que a
integram, com os respectivos valores a pagar e receber, bem como o valor de
cada aplicacéo;

BANCOGENIAL.COM
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)

(xi)

(xii)
(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

Controladoria e Escrituracéo

enviar ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, diariamente, o relatério de
movimentacdo de recursos da Classe (contas a receber e contas a pagar);

remeter ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR e & CVM, conforme o caso, dentro
dos prazos regulamentares vigentes, sem prejuizo de outras informacgfes que
sejam ou venham a ser exigidas, as seguintes informacdes: (a) o valor liquido
das Cotas; (b) o Patriménio Liquido da Classe; (c) a relagdo das emissdes e
amortizagbes de Cotas efetuadas no més, bem como das distribuicbes de
resultados aos Cotistas; e (d) demonstracdes financeiras da Classe com os
demonstrativos da composicdo e diversificacdo da carteira da Classe, de
acordo com as informacgdes enviadas pelo ADMINISTRADOR,;

efetuar a liquidacao fisica e financeira de todas as operacdes da Classe;

manter custodiados junto a B3 ou ao SELIC, conforme o caso e se aplicavel,
os Ativos Financeiros integrantes do patrimdnio da Classe, observado o
disposto no item 2.3(ii) acima, e que: (a) somente poderdo ser acatadas pelo
CUSTODIANTE as ordens enviadas pelo GESTOR, por seu(s)
representante(s) legal(is), ou por mandatario(s) devidamente credenciado(s); e
(b) o CUSTODIANTE est4 proibido de executar ordens que ndo estejam
diretamente vinculadas as operacdes de administracdo da carteira da Classe;

emitir relatérios sobre os Ativos Financeiros em custddia, disponibilizando-os
para o ADMINISTRADOR e 0 GESTOR,;

receber pagamentos, resgates de titulos ou qualquer renda relativa aos Ativos
Financeiros, depositando os valores recebidos na respectiva Conta da Classe;

debitar da respectiva Conta da Classe os valores correspondentes as despesas
devidas pela Classe;

efetuar, por conta do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou da Classe, o
pagamento de taxas, honorarios de agentes e outros profissionais
especialmente contratados e despesas operacionais necessarias, observado o
disposto no item 3.1 abaixo;

fazer retencdo, para recolhimento de taxas e impostos, nas operacdes
realizadas, quando cabivel; e

fornecer qualquer outra informacgé&o que venha a ser razoavelmente requisitada
por Cotistas, a exclusivo critério do CUSTODIANTE.

2.13 O ESCRITURADOR prestaréa servicos de controladoria e escrituracdo das Cotas.

2.13.1 Sem prejuizo das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, o ESCRITURADOR
serd responsavel por:

0]
(if)
(iii)

BANCOGENIAL.COM

fornecer as informag®es periddicas obrigatdrias aos 6érgaos competentes;
executar os servi¢os relacionados a subscricdo de Cotas; e

processar as informacdes dos Cotistas para fins de imposto de renda.

RIO DE SAD MIAMI NEW YORK
JANEIROD PAULO AFFILIATE AFFILIATE
PHONE: PHOME:

55 21 3923-3000 5511 3206-8000 PHONE: PHONE:
2500-3000 2920-8000 1212 388-5600 1212 388-5600

10

120



DocuSign Envelope ID: 3C48F1D8-B1F2-40D0-8ED6-51A1B7FD5E31

genial

RIZA DELPHI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;()ES EM INFRAESTRUTURA
Auditoria

2.14 Os servicos de auditoria das demonstracdes financeiras e demais contas do FUNDO e da Classe serado
prestados por uma Empresa de Auditoria eleita pelo ADMINISTRADOR. Pelos servigos prestados, a
Empresa de Auditoria fara jus ao recebimento de remuneracgéo a ser definida em contrato especifico, a
qual sera paga pela Classe.

CAPITULO 3 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

3.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacao, por seus proprios atos e omissdes contrarios
alei, a este Regulamento ou a regulamentacao vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar,
nas hipoéteses previstas na regulamentacao aplicavel.

3.1.1 Caso o prestador de servi¢o contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao FUNDO néo se encontre
dentro da esfera de atuagcdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo
responsaveis apenas pela fiscalizagao de tal servico. As atribuicbes e a responsabilidade pela
prestacéo deste tipo de servigo perante o FUNDO e os Cotistas continuardo a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servigo ora contratado.

3.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os Cotistas, em suas respectivas esferas
de atuacdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento
ou a regulamentacao aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

3.21 Os Prestadores de Servigos Essenciais hdo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizacdo de
suas operacdes.

3.3 N&o ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo entre os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servi¢co perante os
Cotistas, o FUNDO ou a CVM.

3.4 Os investimentos no FUNDO néo séo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 4 — ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

4.1 O FUNDO tera Encargos que |Ihe poderéo ser debitados diretamente, nos termos da Resolu¢do CVM
175 e do Anexo da Classe Unica de Cotas, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm
por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 5 - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

51 A Assembleia Geral de Cotistas € responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todos os
Cotistas, na forma prevista na Resolugdo CVM 175.

51.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais, 0 CUSTODIANTE, o cotista ou grupo de Cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem convocar, a
gualgquer tempo, Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do
FUNDO, da Classe ou da comunh&o de Cotistas.

RIO DE SAD MIAMI NEW YORK
- - JANEIROD PAULO AFFILIATE AFFILIATE
BANCOGENIAL.COM
PHONE: PHOME:
55 21 3923-3000 5511 3206-8000 PHONE: PHONE:
2500-3000 2920-8000 1212 388-5600 1212 388-5600

11

121



DocuSign Envelope ID: 3C48F1D8-B1F2-40D0-8ED6-51A1B7FD5E31

genial

Regulamento N
RIZA DELPHI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

5.2

53

54

5.1.2 A convocacado da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias
corridos de antecedéncia, e exclusivamente far-se-a por meio de correio eletrdnico (e-mail)
enderecado aos Cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de subscrigdo,
cadastro do Cotista junto ao ESCRITURADOR, ou conforme posteriormente informados ao
prestador de servigo responsavel pelo recebimento de tal informagéo.

513 Ainstalacdo ocorrera com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.
5.1.4 A presenca da totalidade dos Cotistas suprira eventual auséncia de convocagéo.

515 Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacao, para a coleta das manifestacdes dos Cotistas.

5.1.6 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo financeira na
Classe.

5.1.7 Observados os quoéruns especificos previstos nos Anexos, o quérum para aprovagédo € de
maioria simples dos votos dos presentes.

5.1.8 As demonstracfes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de Cotistas
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

As deliberacdes privativas de Assembleia Geral de Cotistas poder&o ser adotadas em consulta formal,
por meio eletrdnico, dirigida pelo ADMINISTRADOR a cada Caotista.

Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

Caso o0 FUNDO venha a possuir mais de uma classe ou subclasse de Cotas, a Assembleia Especial
de Cotistas sera responsavel por deliberar sobre as matérias especificas de cada Classe ou subclasse
de Cotas, conforme aplicavel, observadas as disposicdes previstas na regulamentacdo aplicavel.
Exceto se 0 Anexo dispuser de forma contréria, aplicam-se as Assembleias Especiais de Cotistas de
cada classe ou subclasse, quando houver, as disposi¢Bes previstas neste Capitulo 5 relativas a
Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO 6 — TRIBUTACAO

6.1

6.2

6.3

O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacdo e regulamentagcdo em vigor e tem por
objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas e ao
FUNDO, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma da
legislacdo e regulamentagéo em vigor.

Héa excecbes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relagdo a tributacdo aplicavel aos investimentos realizados no FUNDO.

O GESTOR buscara manter a composicao da carteira do FUNDO adequada a regra tributaria vigente,
procurando assim, evitar modificacdes que impliguem em alteracao do tratamento tributario do FUNDO
e dos cotistas.
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De acordo com a legislacdo vigente, as operacdes da carteira do FUNDO séao
isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre

B Operacgdes Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributacédo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

I. Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):

Cotistas Residentes no Brasil:

Os rendimentos e ganhos auferidos por pessoas fisicas na amortizacdo. no resgate, inclusive quando
decorrentes da liquidacdo do FUNDO, ou na alienacao das cotas ficam sujeitos a incidéncia do IR a aliquota
0 (zero).

No caso de pessoas juridicas, o IR serd recolhido (i) na fonte, a aliquota de 15% (quinze por cento) e a
titulo de antecipacgéo, por ocasido de amortizacdo ou resgate das cotas, e (ii) pela sistemética de ganhos
liquidos no caso de alienacdo, ambos sobre a diferencga positiva entre o valor da respectiva operacao e o
custo de aquisicdo das Cotas.

Cotistas Ndo-Residentes (“INR”):

Os ganhos e rendimentos auferidos na alienacdo, amortizacdo e resgate de Cotas de Fundo serdo
tributados a aliquota 0% (zero por cento), quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario
residente ou domiciliado no exterior, individual ou coletivo, que realizar operacdes financeiras no Pais de
acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, exceto no caso de
residente ou domiciliado em pais com tributacdo favorecida, nos termos do Art. 24 da Lei n° 9.430, de 27
de dezembro de 1996.

Desenquadramento para fins fiscais:

A inobservancia pelo FUNDO de qualquer das condi¢cfes e requisitos previstos na Lei n° 11.478/07, e
respectivas alteracdes posteriores, implicard na perda, pelos cotistas, do tratamento tributario diferenciado
previsto, e na liquidagéo ou transformacéo do FUNDO em outra modalidade de fundo de investimento.

Neste cenério os rendimentos reconhecidos pelos cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no Brasil,
poderdo ser submetidos a tributagédo pelo IRF na fonte a aliquotas regressivas em funcao do prazo de suas
aplicacBes, conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicacbes com
prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento) para aplicacfes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e
cinco décimos por cento) para aplicacdes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento) para aplicagcdes com
prazo superior a 720 dias.

II. IOF:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de
resgates, alienacfes ou amortizagdes, limitado ao rendimento da aplicacdo em
IOF/TVM: funcdo do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n°
6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-se a 96% (noventa e seis por cento) do
rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util subsequente ao da aplicacéo.
Resgates e alienaces em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicagédo
na classe de cotas podem sofrer a tributacdo pelo IOF/TVM, conforme tabela
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decrescente em funcéo do prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicacéo
nao ha incidéncia de IOF/TVM. Ficam sujeitas a aliquota zero as operacdes do
mercado de renda variavel. Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM pode ser
alterada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo até o percentual de
1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

IOF-Cambio:

As operacdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira, bem
como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao IOF-
Cambio. Atualmente, as operacdes de cambio referentes ao ingresso no Pais
para investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno estao
sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as operacdes para
remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo FUNDO relativas as suas
aplicacBes no mercado internacional, nos limites e condicdes fixados pela CVM,
também estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que a
aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

CAPITULO 7 - DIVULGAGCAO DE INFORMAGCOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO
COTISTA

7.1

7.2

Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas péginas na rede mundial de
computadores ou encaminhar&o de forma eletrnica as informagfes de envio obrigatorio previstas na
regulamentacao aplicavel.

O ADMINISTRADOR mantém servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamacgdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.genialinvestimentos.com.br
SAC: (21) 3923-3000 / (11) 3206-8000

Ouvidoria: ouvidoria@genial.com.vc
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ANEXO

CLASSE UNICA DE COTAS DO RIZA DELPHI FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

11

Para fins do disposto neste Anexo, 0s termos e expressdes iniciados em letra mailscula neste terdo

os significados a eles atribuidos no Glossario, exceto se de outro modo expressamente especificado.

1.2

As principais caracteristicas da classe Unica de Cotas do FUNDO estéo descritas abaixo:

Tipo de Condominio

Fechado.

Prazo de Duracéo

A Classe tera prazo de 99 (noventa e nove) anos contados da Data da
Primeira Integralizagéo.

Categoria

Fundo de investimento em participacdes.

Tipo

Infraestrutura

Objetivo

Proporcionar aos seus Cotistas a distribuicho de rendimentos e a
valorizacdo de suas Cotas, no médio e no longo prazo, investindo
diretamente ou indiretamente em Ativos Alvo de emisséo de Sociedades
Alvo que desenvolvam novos projetos de infraestrutura no Setor Alvo, nos
termos da Lei 11.478, ou outros setores que venham a ser permitidos pela
legislac&o vigente e, complementarmente, em Ativos Financeiros.

O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados, nao
representa, sob qualquer hipétese, garantia, promessa ou sugestdo do
FUNDO ou de seus Prestadores de Servicos Essenciais quanto a
seguranca, rentabilidade e liquidez aos Cotistas.

Publico-Alvo

A Classe é destinada exclusivamente a participagdo de Investidores
Qualificados que, cumulativamente: (i) estejam dispostos a aceitar 0s
riscos inerentes a aplicacdo em Cotas; (i) busquem retorno de
rentabilidade, no longo prazo, condizente com a politica de investimentos
da Classe, conforme estabelecida neste Anexo; (iii) estejam cientes de
gue o investimento nas Cotas podera ter liquidez baixa relativamente a
outras modalidades de investimento; e (iv) ndo possuam restricdo legal
e/ou regulamentar para investir no FUNDO e/ou na Classe.

Custoédia e Tesouraria

Significa o0 Administrador (“CUSTODIANTE”).

Controladoria e Escrituracéo

Significa o0 Administrador (“ESCRITURADOR?”).

Emissdo e Regime de
Distribuicdo de Cotas

O valor de cada emisséo de Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem
como o regime de distribuicdo seguiréo o disposto no instrumento que
aprova a emisséo de Cotas.

Capital Autorizado

Encerrada a Primeira Emisséo, o ADMINISTRADOR podera deliberar por
realizar novas emissdes das Cotas, a qualquer tempo, sem a
necessidade de aprovacdo em Assembleia de Cotistas, desde que
limitadas ao montante total de R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhGes de
reais), nos termos do item 11.2 abaixo deste Anexo.
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Os Cotistas terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar
novas Cotas na exata proporcdo da respectiva participacdo de cada
Cotista no Patriménio Liquido da Classe, observada a hip6tese de
aprovacao da cessédo e/ou negociacao do direito de preferéncia no ato de
aprovacao da referida emisséo de Cotas para outros cotistas ou terceiros,
desde que esses procedimentos sejam operacionalmente viaveis. O
exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas devera observar (i) os
Direito de Preferéncia em | procedimentos operacionais estabelecidos pela B3 ou pelo
Novas Emissbes Aprovadas ESCRITURADOR, conforme aplicavel; e (i) a data de corte para
exercicio do direito de preferéncia a ser estabelecida no ato de aprovacgao
da referida emissdo de Cotas, respeitando 0s prazos operacionais
estabelecidos pela B3 ou ESCRITURADOR. Nao havera direito de
preferéncia por ocasido da cessao ou transferéncia de Cotas. As Cotas
Convertidas e/ou as Cotas que excederem o Limite de Participacéo ndo
fazem jus ao direito de preferéncia para a subscricdo de novas Cotas,
conforme aqui descrito.

As Cotas serdo depositadas pelo ADMINISTRADOR para negociacdo em
mercado de bolsa, administrado e operacionalizado pela B3. Depois de
as Cotas estarem integralizadas e observados o0s procedimentos
Negociacdo operacionais da B3, os titulares das Cotas poderdo negocia-las no
mercado secundario, observados o prazo e as condi¢des previstos neste
Anexo, bem como as restricbes a negociacdo previstas na Resolucdo
CVM 160.

As Cotas podem ser transferidas, mediante: (i) termo de cessdo e
transferéncia; ou (ii) por meio de negociacao, se aplicavel, em mercado
organizado ou bolsa de valores em que as Cotas sejam admitidas a
negociacao.

Transferéncia

As Cotas terdo o seu valor calculado no fechamento de cada més. O valor
da Cota do més é resultante da divisdo do valor do Patrimdnio Liquido
pelo numero de Cotas, apurados, ambos, no encerramento do Ultimo dia
Gtil do més anterior.

Calculo do Valor da Cota

A Classe podera verter aos Cotistas recursos financeiros liquidos
recebidos pela Classe, incluindo as quantias que lhe forem atribuidas a
titulo de dividendos, distribuidos por sociedades cujas a¢des ou cotas
integrem a carteira da Classe, na propor¢édo das Cotas detidas por eles
ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data do
pagamento.

Os valores serdo provisionados na data do recebimento dos recursos
pela Classe e pagos aos Cotistas ap6s a retencdo realizada pelo
ADMINISTRADOR para cobertura dos Encargos da Classe, mediante o
crédito em conta corrente indicada pelos mesmos, observado que farao
jus as referidas distribuicdes os titulares das Cotas no Dia Util
imediatamente anterior a data do efetivo pagamento.

Distribuicéo de Proventos

Cada Cotista deve auferir rendimento inferior a 40% (quarenta por cento)
do rendimento da Classe.

Integralizagdo, Resgate e | Para a integralizacdo, resgate e amortizagdo, poderdo ser utilizados
Amortizacdo de Cotas Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros, desde que estes sejam analisados e
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aprovados pelos Prestadores de Servicos Essenciais, observando-se
ainda o disposto no item 13.4 abaixo deste Anexo quanto a possibilidade
de realizacdo de amortizacdes em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros. A
integralizacdo de Cotas em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros devera
ser realizada fora do ambiente da B3.

O valor justo dos Ativos Alvo e/ou dos Ativos Financeiros, conforme
aplicavel, utilizados em integralizacéo de Cotas devera estar respaldado
em laudo de avaliacdo, o qual deve ser elaborado por empresa
especializada independente, conforme norma contébil aprovada pela
CVM sobre mensuracao do valor justo, conforme aplicavel.

Adocéo de Politica de Voto

O GESTOR adota politica de exercicio de direito de voto, disponivel em
sua pagina na rede mundial de computadores.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

21
2.2

2.3

2.4

A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o Patriménio Liquido da Classe esta
negativo:

0] gualquer pedido de declaragéo judicial de insolvéncia de Classe de Cotas do FUNDO;

(ii) inadimpléncia de obrigacges financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe
que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimdnio Liquido, naquela data de
referéncia;

(iii) pedido de recuperagéo extrajudicial, de recuperacao judicial, ou de faléncia de devedor e/ou
emissor de ativos detidos pelo FUNDO; e

(iv) condenacdo do FUNDO de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio Liquido.

Caso 0 ADMINISTRADOR verifique que o Patriménio Liquido esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido
de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracéo judicial de insolvéncia da Classe,
devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolucdo CVM 175.

Serédo aplicaveis as disposicdes da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR na hipo6tese de Patrimdnio Liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 — ENCARGOS DA CLASSE

3.1

A Classe terd Encargos que Ihe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM
175, e, salvo decisdo contraria da Assembleia de Cotistas da Classe, quaisquer despesas que nao
constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.
Constituem encargos da Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas na Parte Geral deste
Regulamento e na regulamentacao aplicavel. Nos termos da Resolugdo CVM 175, incluem-se entre os
Encargos:

0] Taxa de Administracgéo;
(ii) Taxa de Gestdo e Taxa de Performance;

(iii) Taxa Maxima de Custddia;
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(iv)

)
(vi)
(Vi)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)
(xvii)

(xviii)

(xix)
(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

Taxa Maxima de Distribuicdo, se aplicavel, bem como a remuneracéo devida a prestadores de
servicos contratados para a distribuicdo primaria das Cotas;

encargos com empréstimos contraidos em nome da Classe;
despesas com prémios de seguro;

despesas inerentes a realizacdo de reunies de comités ou conselhos, dentro dos limites
estabelecidos neste Anexo;

despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis, de
cobranca e de consultoria especializada, observado o limite anual de R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais) ou 2% (dois por cento) do Patrimdnio Liquido, o que for maior, exceto pelas
despesas com a reavaliacao dos ativos que ndo estardo sujeitas a referida limitacéo;

taxas, impostos ou contribuigbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes da Classe;

despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢cdo e publicacdo de relatérios e
informacdes periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

despesas com correspondéncias de interesse da Classe e/ou do FUNDO, inclusive
comunicacdes aos Cotistas;

honorérios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstracdes contabeis
da Classe;

despesas com a manutenc¢do de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia ou
de acordo com devedor;

honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razéo de
defesa dos interesses da Classe e/ou do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacéo imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre 0s ativos da carteira, assim como
a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apélices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas
funcgdes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas;

despesas inerentes a constituicdo da Classe, servicos legais e demais despesas comprovadas
como tendo sido necessérias a constituicdo da Classe, limitadas até 5% (cinco por cento) do
Capital Comprometido da Classe;

despesas inerentes a fusédo, incorporacdo, cisdo, transformacéo ou liquidacao da Classe;
despesas com liquidacéo, registro e custddia de opera¢cdes com ativos da carteira;

despesas relacionadas a distribuicdo primaria de Cotas e a admissao das Cotas a negociacao
em mercado organizado, incluindo assessoria legal, tributos, taxas de registro na CVM, na
ANBIMA e na B3, conforme aplicavel, bem como outras despesas comprovadas como tendo
sio necessarias a realizagdo da respectiva Oferta, as quais serdo devidamente descritas nos
documentos da Primeira Emisséo ou das emissdes subsequentes, conforme o caso;

despesas com escrituracédo de Cotas;

honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se aplicavel;
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3.2

3.3

(xxiv) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;
(xxv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as opera¢des da carteira de ativos;

(xxvi) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo
com contrato estabelecido entre o administrador e a instituicdo que detém os direitos sobre o
indice;

(xxvii) montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneracdo com base na
taxa de administracdo, performance ou gestdo, observado o disposto no art. 99 da Resolucéo
CVM 175; e

(xxviii) contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito.

As despesas incorridas pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR anteriormente a constituicao da
Classe ou ao seu registro na CVM (incluindo, mas nao se limitando, aos custos relacionados aos
servigos de terceiros contratados para a diligéncia legal, fiscal e contabil em potenciais Sociedades
Alvo), serdo passiveis de reembolso pela Classe, observada a eventual necessidade de ratificacdo pela
Assembleia de Cotistas da Classe nas hipéteses em que as disposic¢des legais e regulamentares assim
0 exigirem.

Nos termos do item 14.2 abaixo deste Anexo, a Assembleia de Cotistas da Classe pode deliberar pelo
pagamento de encargos ndo previstos na regulamentacédo aplicavel, desde que observem os melhores
interesses da Classe.

CAPITULO 4 — INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

4.1

A Classe poderd realizar investimentos durante todo seu Prazo de Durag&o, na medida em que obtiver
recursos decorrentes de (i) ofertas primarias de suas Cotas; ou (ii) alienacao, liqguidacéo ou amortizagdo
de Ativos Alvo e/ou de Ativos Financeiros, incluindo os rendimentos deles decorrentes, conforme item
4.1.3 abaixo.

411 Durante o Prazo de Duracgdo, serd realizado o trabalho de identificacdo e selecdo de
oportunidades de investimento, negociagcdo e fechamento de operagfes de aquisicdo e
geréncia do portfdlio buscando sempre a valorizacdo das Sociedades Alvo.

4.1.2 As decisdes relativas aos investimentos e desinvestimentos da Classe serdo aprovadas de
forma discricionaria e serdo de responsabilidade exclusiva do GESTOR.

4.1.3 Quaisquer recursos recebidos pela Classe provenientes da amortizacdo, resgate ou quaisquer
outros pagamentos ou distribuicGes referentes aos titulos e valores mobiliarios integrantes da
carteira da Classe, poderédo ser utilizados para realiza¢do de novos investimentos pela Classe
em Ativos Alvo ou para amortizagédo de Cotas.

414 O GESTOR buscara ter éxito no desinvestimento da carteira da Classe e, por meio deste,
buscar a maximizacao do retorno aos Cotistas, implementando uma combinacao de estratégias
a serem desenvolvidas durante o Prazo de Duracao, incluindo, no caso de debéntures, (i) a
manutencdo do titulo até sua data de vencimento, (ii) sua venda no mercado secundario,
notadamente em cenarios oportunisticos, em razao da variacéo das taxas de juros para titulos
de duracao equivalente e/ou em razao da variagdo do prémio de risco praticado em titulos de
emissdo das Sociedades Alvo, (iii) a excussdo e posterior alienacdo dos bens dados em
garantia dos Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Alvo, quando aplicavel; e/ou (iv) a excussao
e apropriacdo dos fluxos de caixa decorrentes dos bens dados em garantia dos Ativos Alvo
emitidos pelas Sociedades Alvo, quando aplicavel. Como forma de otimizar a performance dos
investimentos e obter os melhores resultados no desinvestimento dos Ativos Alvo emitidos
pelas Sociedades Alvo, 0 GESTOR devera priorizar iniciativas de negécio via (a) a construgao
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4.2

de modelos de negécios solidos e comprovados; (b) a contratacdo de times de gestdo
profissionais; (c) a introducao de processos e principios corporativos; (d) a producao de reportes
de gestdo e demonstrativos financeiros auditados; e (e) a implementacdo de um modelo de
governanca corporativa.

Caso o GESTOR atue como gestor de outros fundos de investimento em participacdes em
infraestrutura que tenham como objetivo a aquisi¢cdo de Ativos Alvo de emisséo de Sociedades Alvo
gue desenvolvam projeto no Setor Alvo, o GESTOR envidara os melhores esforcos em realizar os
investimento em tais Ativos Alvo mediante rateio de ordens para esses fundos, desde que haja
disponibilidades de caixa, suitability e prazos de investimento e/ou desinvestimento condizentes com
os Ativos Alvo nas respectivas teses, nos termos da politica de rateio e divisdo de ordens do GESTOR
aplicavel caso-a-caso, disponivel em seu website: “https://www.rizaasset.com/compliance”.

CAPITULO 5 — POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

5.1

52

Observados os limites estabelecidos neste Anexo e na legislagdo aplicavel, a Classe investir4, no
minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido em Ativos Alvo, aos quais serdo somados,
para fins de atendimento ao disposto neste item, aos valores referidos no Art. 11, paragrafo quarto, do
Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, e de forma complementar nos Ativos Financeiros.

51.1 A Classe devera participar no processo decisorio das Sociedades Alvo, com efetiva influéncia
na definicao de sua politica estratégica e gestéo, nos termos deste Anexo e da regulamentacao
aplicavel.

5.1.2 Observado o item 6.1 abaixo, a Classe podera investir em debéntures, publicas ou privadas,
conversiveis ou ndo em acdes, inclusive aquelas enquadradas na Lei 12.431 de junho de 2011,
conforme alterada, sem limitagdo de concentragdo, desde que: (i) seja assegurado a Classe a
participagdo no processo decisorio e a efetiva influéncia na definicéo da politica estratégica e
na gestdo das Sociedades Alvo; e (i) seja imposto as Sociedades Alvo (emissoras das
debéntures simples) a observancia, no minimo, das praticas de governanca corporativa
exigidas pelo Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175.

5.1.3 A Classe podera investir até 100% (cem por cento) do total do capital subscrito em debéntures
e outros titulos de divida ndo conversiveis.

5.1.4 A Classe podera investir até 100% (cem por cento) do total do Patriménio Liquido em um Unico
Ativo Alvo ou em Ativos Alvo de um Unico emissor.

5.1.5 A Classe podera investir em Ativos Alvo que tenham como contraparte Partes Relacionadas ou
outros fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo
GESTOR, observado o disposto no Capitulo 8 e no Capitulo 17 deste Anexo, bem como o Art.
27 do Anexo Normativo 1V da Resolugcdo CVM 175.

5.1.6 A Classe podera realizar operagbes compromissadas com lastro em Ativos Alvo nos termos
facultados pela regulamentacgéo aplicavel.

5.1.7 Caso a Classe possua recursos que ndo estejam investidos em Ativos Alvo das Sociedades
Alvo, a parcela remanescente do Patrimbnio Liquido deverd estar alocada em Ativos
Financeiros.

O limite previsto no item 5.1 acima ndo é aplicavel durante o prazo de aplicacao dos recursos, o qual
ndo deve ultrapassar o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente: (i) & Data da Primeira
Integralizacdo de Cotas, por qualquer dos Cotistas, no ambito de cada Chamada de Capital, ou nova
emissdo de Cotas, na hipétese em que as Cotas sejam emitidas para integralizacdo a vista; ou (ii) a
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data de encerramento da respectiva Oferta, em caso de Oferta de Cotas registrada na CVM nos termos
da regulamentacéo especifica.

521

5.2.2

5.2.3

524

Nos termos da Lei 11.478, o FUNDO tem o prazo maximo de 360 (trezentos e sessenta) dias
apos obtido o registro de funcionamento na CVM para iniciar suas atividades e 24 (vinte quatro
meses) contados da referida data para se enquadrar no nivel minimo de investimento
estabelecido no 8§ 4° do Art. 1 da Lei 11.478, conforme refletido no item 5.1 acima, observado
que o prazo de 24 (vinte quatro meses) se aplica para a reversdo de eventual
desenquadramento decorrente do encerramento de projeto no qual a Classe tenha investido.

O ADMINISTRADOR deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo
referido no caput, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando
ainda o reenquadramento da carteira, quando ocorrer.

Para o fim de verificacdo de enquadramento do limite previsto no caput do item 5.1 acima,
deverdo ser somados aos Ativos Alvo os montantes:

0] destinados ao pagamento de despesas da Classe, desde que limitados a 5%
(cinco por cento) do capital subscrito;

(ii) decorrentes de operagfes de desinvestimento da Classe:

€) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util
do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra
o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo;

(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util
do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; ou

(© enqguanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido; e

(i) a receber decorrentes da alienagdo a prazo dos Ativos Alvo emitidos pelas
Sociedades Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a
contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicées
financeiras.

Caso o desenquadramento ao limite do item 5.1 acima perdure por periodo superior ao prazo
de aplicacéo dos recursos previsto no caput, 0 GESTOR devera, em até 10 (dez) Dias Uteis
contados do término do prazo para aplicacao dos recursos:

0] reenquadrar a carteira; ou

(ii) solicitar ao ADMINISTRADOR a devolugédo dos valores que ultrapassem o
limite estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na Ultima
Chamada de Capital ou emissao de Cotas para integralizacdo a vista, conforme
0 caso, sem qualquer rendimento, na proporcao por eles integralizada.

5.3 Em carater suplementar, a Classe também podera buscar a valorizacdo de suas Cotas por meio de
aplicacdo de seus recursos em Ativos Financeiros, de acordo com o0s critérios de composi¢do e
diversificacdo de carteira dispostos no presente Anexo, nos termos desta Politica de Investimentos.

AFAC

54 A Classe poderd realizar AFAC em favor das Sociedades Alvo, observados os requisitos do item 5.5
abaixo, bem como a Politica de Investimentos disposta neste Anexo.
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55 A Classe pode realizar AFAC em favor das Sociedades Alvo que compdem a sua carteira, desde que:
0] a Classe possua investimento em acfes da Sociedade Alvo na data da realizacdo do AFAC;
(ii) 0 AFAC represente, no maximo, 30% (trinta por cento) do capital subscrito da Classe;

(iii) seja estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, vedacdo de qualquer forma de
arrependimento do AFAC por parte da Classe; e

(iv) 0 AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade Alvo investida em, no maximo,
12 (doze) meses.

5.6 E vedada a Classe a realizacdo de quaisquer operacdes com derivativos, exceto se realizadas nas
seguintes hipoéteses: (i) exclusivamente para fins de protecao patrimonial da Classe; ou (ii) envolverem
opcbes de compra ou venda de acdes das Sociedades Alvo que integrem a carteira da Classe com o
proposito de: (a) ajustar o preco de aquisicdo de Sociedades Alvo investida pela Classe com o
consequente aumento ou diminui¢&o futura na quantidade de a¢des investidas; ou (b) alienar as a¢bes
de Sociedades Alvo investida no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacdes

5.7 A Classe podera realizar investimentos em cotas de outros fundos de investimento em participacdes,
observados o limite de 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido e os requisitos da Resolugdo CVM
175, desde que compativeis com a Politica de Investimentos da Classe.

Investimento em Ativos no Exterior

5.8 A Classe nao poderd realizar investimentos em ativos no exterior.

CAPITULO 6 — CRITERIOS MINIMOS DE GOVERNANCA CORPORATIVA

6.1 A Classe participara do processo decisério das Sociedades Alvo, seja por meio da detencdo de
participagdo societaria que componha o respectivo bloco de controle dessas Sociedades Alvo, da
celebracdo de acordo de acionistas, de acordo de Cotistas ou, ainda, pela celebracdo de qualquer
contrato, acordo, negdcio juridico ou ado¢do de outro procedimento que assegure a Classe efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive por meio de indicagéo de
membros do conselho de administragéo das Sociedades Alvo.

6.2 Os Ativos Alvo que se caracterizem como instrumentos de divida e respectivas garantias deverao
contar com mecanismos e instrumentos que imponham ao respectivo Ativo Alvo a observancia, no
minimo, das préaticas de governanca corporativa e regras de participagdo da Classe no processo
decisério e a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da Sociedade Alvo,
conforme a Politica de Investimento, e prevejam que (a) o descumprimento das préaticas de governanca
corporativa e/ou (b) qualquer forma de limitagdo ou impedimento da participacdo no processo decisorio
e efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da Sociedades Alvo sera hipétese
de vencimento antecipado das obrigac8es previstas no respectivo Ativo Alvo.

6.2.1 A participac@o da Classe no processo decisoério das Sociedades Alvo estara dispensada nas
hipoteses abaixo:

0) o investimento da Classe na Sociedade Alvo for reduzido a menos da metade
do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a
15% (quinze por cento) do capital social da Sociedade Alvo investida;

(i) o0 valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja aprovacao
da Assembleia de Cotistas da Classe; ou
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6.3

(iii) no caso de investimento em Sociedades Alvo listadas em segmento especial
de negociacéo de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por
entidade do mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso,
que assegure, por meio de vinculo contratual, padrdes de governanca
corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que tais investimentos
correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do capital subscrito da
Classe.

6.22 O limite de que trata o item 6.2.1(iii) acima serd de 100% (cem por cento) durante o prazo de
aplicacdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada data de
integralizagéo das Cotas no &mbito das Ofertas de Cotas realizadas pela Classe.

6.2.3 Caso o limite estabelecido no item 6.2.1(iii) acima seja ultrapassado pela Classe por motivos
alheios a vontade do GESTOR, e tal desenquadramento perdure até o encerramento do més
seguinte, o ADMINISTRADOR devera:

() comunicar & CVM imediatamente a ocorréncia do desenquadramento passivo,
com as devidas justificativas, bem como previsdo para reenquadramento;

(i) comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

As Sociedades Alvo constituidas na forma de companhias de capital fechado nas quais a Classe invista
deverdo necessariamente seguir as seguintes praticas de governanca corporativa:

0] proibicdo de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulacéo;

(ii) estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todo o conselho de administracéo,
quando existente;

(i) disponibilizacdo para os acionistas de contratos com Partes Relacionadas e/ou Afiliadas,
acordos de acionistas e programas de opc¢des de aquisicdo de agdes ou de outros titulos e
valores mobiliarios da Sociedade Alvo;

(iv) ades&o a camara de arbitragem para resolucéo de conflitos societarios;

(V) no caso de obtencéo de registro de companhia aberta na categoria A perante a CVM, obrigar—
se, perante a Classe, a aderir a segmento especial de entidade administradora de mercado
organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de governanca
corporativa previstos nos subitens anteriores; e

(vi) auditoria anual de suas demonstra¢des contabeis por auditores independentes registrados na
CVM.

CAPITULO 7 — CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

7.1

7.2

Os Ativos Alvo serdo registrados nos respectivos livros de registros da respectiva Sociedade Alvo ou,
conforme o caso, custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM,
ressalvados os casos de dispensa na forma do paragrafo primeiro, do Art. 25, do Anexo Normativo 1V
da Resolugcdo CVM 175.

Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados, bem como registrados
e/ou mantidos em Conta da Classe, em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro
e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades
autorizadas a prestacao desses servigos pelo BACEN ou pela CVM, exceto no caso de dispensa na
forma do paragrafo primeiro, do Art. 25, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

133



DocuSign Envelope ID: 3C48F1D8-B1F2-40D0-8ED6-51A1B7FD5E31

Anexo ao Regulamento N
CLASSE UNICA DE COTAS DO RIZA DELPHI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

7.21 Caso dispensada a contratacdo de custodiante, o ADMINISTRADOR deve assegurar a
adequada salvaguarda dos ativos que néo estejam sob custédia, o que inclui a realizacédo das
seguintes atividades:

0] receber, verificar e fazer a guarda da documentacao que evidencia e comprova
a existéncia do lastro dos ativos;

(i) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem a documentacdo comprobatdria dos ativos; e

(iii) cobrar e receber, em nome da Classe, rendas e quaisquer outros pagamentos
referentes aos ativos custodiados.

CAPITULO 8 — RELAGCAO COM PARTES RELACIONADAS

8.1

8.2

Nos termos do Art. 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, salvo por aprovagdo em
Assembleia de Cotistas da Classe por maioria das Cotas subscritas, € vedada a aplicagédo de recursos
da Classe em Sociedades Alvo nas quais participem:

0] 0 ADMINISTRADOR, o GESTOR, membros de comités e conselhos eventualmente criados
pela Classe e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patrimdnio
da Classe, seus so6cios e respectivos cOnjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; ou

(i) guaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:

€) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira da operagéo de
emissao de valores mobiliarios a serem subscritos, inclusive na condi¢éo de agente de
colocacao, coordenagdo ou garantidor da emisséo; ou

(b) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da sociedade a ser
investida, antes do primeiro investimento por parte da Classe.

8.1.1  Salvo por aprovagdo em Assembleia de Cotistas da Classe por maioria das Cotas subscritas,
€ vedada a realizagcdo de operacdes em que a Classe figure como contraparte das pessoas
mencionadas no subitem (i) acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de
valores mobiliarios geridos por Prestador de Servigo Essencial.

8.1.2  Conforme disposto no Art. 27, § 2°, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, o disposto
no item 8.1.1 acima nao se aplica quando o ADMINISTRADOR ou GESTOR atuarem como
administrador ou gestor de classes investidas ou na condi¢do de contraparte da Classe, com a
finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe.

A aquisi¢do ou venda de participacdo em Ativo Alvo ou Sociedades Alvo, podera ter, como contraparte,
Partes Relacionadas do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR ou outros fundos de investimento
administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR e/ou suas Afiliadas, sendo
certo que a eventual participacdo e os termos e condi¢cdes gerais das aquisicdes ou vendas de
participagdo em Ativos Alvo ou Sociedades Alvo serdo submetidos a prévia aprovacédo da Assembleia
de Cotistas da Classe. Adicionalmente, desde que aprovado pela Assembleia de Cotistas, a Classe
poderd investir em Ativo Alvo ou Sociedades Alvo na quais participem outros fundos de investimento
administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR e/ou suas respectivas Afiliadas.
Nao obstante, a Assembleia de Cotistas da Classe podera aprovar os critérios cumulativos a serem
observados pela Classe no investimento em Ativos Alvo ou Sociedades Alvo (i) que tenham Afiliadas
do ADMINISTRADOR ou do GESTOR como contraparte; e/ou (ii) nas quais participem outros fundos
de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR ou geridos pelo GESTOR, suas Afiliadas e/ou
Partes Relacionadas, os quais seréo verificados na data de aquisicdo de tais Ativos Alvo ou Sociedades
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Alvo, conforme aplicavel, sem a necessidade de aprovacao especifica em Assembleia de Cotistas da
Classe para cada operacéo.

CAPITULO 9 — POLITICA DE COINVESTIMENTO

9.1 Para fins do disposto no Art. 9, §1°, inciso V, do anexo complementar VIII, das regras e procedimentos
do Cdédigo ART, e, observado o disposto neste Capitulo, é permitido (i) aos Cotistas o investimento
direto ou indireto em uma Sociedade Alvo; e (ii) ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR (por meio de
outros veiculos administrados pelo ADMINISTRADOR e/ou geridos pelo GESTOR) o investimento
direto ou indireto em uma Sociedade Alvo enquanto a Classe detiver Ativos Alvo de emisséo da
respectiva Sociedade Alvo, ressalvas as hipoteses que devam ser submetidas a Assembleia de
Cotistas da Classe, nos termos deste Anexo e da regulamentacao aplicavel.

9.1.1

9.1.2

9.1.3

9.14

9.15

O GESTOR podera, a seu exclusivo critério, sempre que achar conveniente, observada a
regulamentacdo aplicavel, sem a tanto estar obrigado, oferecer eventuais oportunidades de
coinvestimento nas Sociedades Alvo a outros investidores, nacionais ou estrangeiros, Cotistas
ou ndo, ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR e/ou a outros veiculos administrados pelo
ADMINISTRADOR e/ou geridos pelo GESTOR.

Em razéo do direito conferido ao GESTOR de estruturar coinvestimentos nas Sociedades Alvo,
néo é possivel ao GESTOR antecipar a participacdo que a Classe detera nos Ativos Alvo e/ou
nas Sociedades Alvo por ele investidas, sendo certo que em razdo dos coinvestimentos a
Classe podera, inclusive, deter participagdes minoritarias, desde que observadas as regras de
governancga corporativa estabelecidas neste Anexo e na regulamentagdo em vigor. Nesse
sentido, o GESTOR definira se sera firmado acordo de acionistas ou Cotistas e/ou eventuais
outros acordos com o objetivo de garantir uma atuacéo conjunta e em bloco compreendendo a
Classe, os Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo ADMINISTRADOR e/ou geridos
pelo GESTOR que realizaram o coinvestimento na respectiva Sociedade Alvo.

O GESTOR avaliara e definira, a seu exclusivo critério, se aplicavel, quando da apresentacéo
de propostas de investimento pela Classe nas Sociedades Alvo, as regras aplicaveis aos
coinvestimentos, incluindo, mas néo se limitando, a (i) concesséao de direito de preferéncia aos
Cotistas para participagdo no coinvestimento; (ii) efetivacdo de coinvestimentos através de
outros fundos de investimento geridos pelo GESTOR,; e (iii) definicdo sobre a necessidade de
reunir os investidores que tenham manifestado interesse em participar das oportunidades de
coinvestimento oferecidas pelo GESTOR em referidos fundos.

O GESTOR envidara seus melhores esfor¢os para fazer com que os eventuais coinvestidores
aos quais oferecer coinvestimento sejam signatérios de acordo de acionistas com a Classe,
com o objetivo de governar as relacdes societérias entre a Classe e 0s coinvestidores na
administragdo das Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas, de modo a possibilitar o
exercicio de efetiva influéncia das Sociedades Alvo pelo GESTOR, entre outras medidas
permitidas pela regulamentagdo em vigor.

Havendo oportunidades para o coinvestimento, 0 GESTOR, a seu exclusivo critério, caso
decida estender a oportunidade de coinvestimento nos termos deste Capitulo, notificara os
respectivos investidores das oportunidades de coinvestimento por escrito, através de carta ou
correio eletrdnico. Os investidores que receberem referida notificacéo terdo o prazo de 10 (dez)
Dias Uteis, contados do recebimento da comunicacéo, para manifestar por escrito sua intenco
de realizar o coinvestimento. Caso 0 prazo acima se encerre sem a manifestacdo dos
investidores que receberem a notificacdo, ou caso a manifestacdo seja intempestiva, tal
situacao sera presumida como falta de interesse no referido coinvestimento pelos investidores.
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CAPITULO 10 — PATRIMONIO LIQUIDO, CARACTERISTICAS, CONDICOES E COLOCACAO
DAS COTAS

10.1

10.2

10.3

10.4

O patrimdnio liquido da Classe é constituido pela soma: (i) do caixa disponivel; (ii) do valor da carteira,
incluindo os Ativos Alvo e os Ativos Financeiros; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as
exigibilidades (“Patriménio Liquido”). A avaliacdo do valor da carteira da Classe sera feita
mensalmente utilizando-se para cada Ativo Alvo integrante da carteira, os critérios previstos na
Instrucdo CVM 579.

As Cotas da Classe corresponderdo a fragBes ideais de seu patriménio, terdo forma nominativa e
escritural, conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigacfes, incluindo o direito de
comparecer as Assembleias de Cotistas, sendo atribuido a cada Cota direito equanime de voto;
ressalvadas as hipoteses de impedimento e/ou suspensdo de direitos de voto previstas neste
Regulamento e na regulamentacéo aplicavel.

A titularidade das Cotas sera comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem
eletronicamente custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato emitido pelo Escriturador, com base
nas informacgdes prestadas pela B3, quando as Cotas do Fundo estiverem eletronicamente custodiadas
na B3. A propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a pela conta de depésito das
Cotas, aberta em nome do Cotista e 0 extrato das contas de depdsito representara o nimero inteiro ou
fracionario de Cotas pertencentes ao Cotista.

N&o havera resgate de Cotas a qualquer tempo, sendo ha data de liquidacdo da Classe e segundo os
procedimentos previstos neste Anexo.

CAPITULO 11 EMISSAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS

111

11.2

11.3

O ADMINISTRADOR e o GESTOR, com vistas a constituicdo da Classe, aprovaram a Primeira
Emissdo, em montante e com as demais caracteristicas, conforme previstas no ato conjunto que a
aprovou.

11.1.1 O patrimdnio inicial minimo para funcionamento da Classe é de R$ 50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais).

Ap6s a Primeira Emissao, eventuais novas emissfes de Cotas somente poderdo ocorrer nas seguintes
hipoteses: (i) mediante aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas, sem limitacdo de valor; ou
(i) mediante decisdo do GESTOR e deliberacéo formalizada pelo ADMINISTRADOR, nos termos do
Art. 20, 82° e do Art. 48, §2°, VII, da Parte Geral da Resolu¢cdo CVM 175, observado o limite do Capital
Autorizado.

11.2.1 Os aspectos relacionados a cada nova emisséo e distribuicdo de Cotas serdo detalhados no
respectivo suplemento e demais documentos da nova emissédo. As novas Cotas deverdo ser
distribuidas mediante oferta publica ou privada, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

11.2.2 Caso a emissao das novas Cotas seja destinada exclusivamente aos Cotistas no momento da
emissdo e desde que cumpridos 0s requisitos eventualmente dispostos na regulamentacéo
aplicavel, a emisséo podera ndo ser considerada uma oferta publica de Cotas, devendo o
ADMINISTRADOR, observando as instru¢bes do GESTOR, emitir as Cotas de acordo com o
Boletim de Subscri¢do assinado pelos Cotistas que desejarem adquirir as novas Cotas.

O preco de emissao das Cotas objeto da nova emissédo deverd ser fixado com base: (i) no valor
patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do Patriménio Liquido atualizado da
Classe e o numero de Cotas emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de
aprovacao da nova emissao; (ii) nas perspectivas de rentabilidade da Classe; (iii) no valor de mercado
das Cotas ja emitidas, quando admitidas em mercado de bolsa de valores, apurado com base na média
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11.4

das cotacbes que antecederem (a) a data de aprovacdo da nova emissao, ou (b) data a ser fixada nos
documentos de sua oferta publica; ou (iv) o preco de emissdo das Cotas da Primeira Emissao
atualizado pelo Benchmark. Em caso de emissdes de novas Cotas até o limite do Capital Autorizado,
caberd ao GESTOR a escolha do critério de fixacdo do valor de emissao das novas Cotas dentre as
alternativas acima. Nos demais casos, o pre¢o de emissdo de novas Cotas devera ser fixado por meio
de Assembleia de Cotistas da Classe, conforme recomendac¢do do GESTOR.

11.3.1 Os Cotistas terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas Cotas na exata
propor¢do da respectiva participacdo de cada Cotista no Patriménio Liquido da Classe,
observada a hipétese de aprovagédo da cessao e/ou negociagédo do direito de preferéncia no ato
de aprovacdo da referida emissdo de Cotas, desde que esses procedimentos sejam
operacionalmente viaveis. O exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas devera observar
(i) os procedimentos operacionais estabelecidos pela B3 ou pelo ESCRITURADOR, conforme
aplicavel; e (ii) a data de corte para exercicio do direito de preferéncia a ser estabelecida no ato
de aprovacgédo da referida emisséo de Cotas, respeitando os prazos operacionais estabelecidos
pela B3 ou ESCRITURADOR. Nao havera direito de preferéncia por ocasido da cessao ou
transferéncia de Cotas. As Cotas Convertidas e/ou as Cotas que excederem o Limite de
Participacdo ndo fazem jus ao direito de preferéncia para a subscricdo de novas Cotas,
conforme aqui descrito.

As Cotas poderdo ser subscritas para integraliza¢do a vista e/ou a prazo, ou, ainda, via Chamada de
Capital, conforme estipulado no ato que aprovar a respectiva emissdo de Cotas, observadas as
condicdes estabelecidas os respectivos boletins de subscricdo e Compromissos de Investimento,
conforme o caso. No ato de subscri¢cdo das Cotas e adesdo a Classe, o investidor devera assinar o
respectivo Termo de Adeséo, boletim de subscricdo e Compromisso de Investimento, se houver.

11.41 No momento da subscricdo das Cotas, caberd a instituicdo intermediaria da Oferta ou ao
ADMINISTRADOR, conforme aplicavel, averiguar a adequacao do investidor ao Publico-Alvo
da Classe.

CAPITULO 12 — NEGOCIACAO, TRANSFERENCIA E LIMITE DE PARTICIPACAO

121

12.2

As Cotas serao registradas para negociagédo e liquidagao no mercado secundario de bolsa de valores,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente via B3. A transferéncia de Cotas a quaisquer
terceiros estara sujeita a observancia do disposto neste Anexo e nas leis e normas aplicaveis.

12.1.1 O ESCRITURADOR sera responséavel pela custédia das Cotas que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na B3.

As transferéncias de Cotas ndo ensejardo direito de preferéncia aos Cotistas, sendo que todos e
quaisquer custos incorridos pelos respectivos cedentes ou cessionarios deverdo ser por estes
suportados.

12.2.1 Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo igualmente atender ao
Puablico-Alvo.

12.2.2 Sem prejuizo das regras aplicaveis a distribuicdo e integralizacdo por conta e ordem, as
transferéncias de Cotas estardo condicionadas a finalizacéo, pelo adquirente, do procedimento
de cadastro deste junto ao ADMINISTRADOR, de acordo com suas regras de KYC (Know Your
Client) vigentes a época, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

12.2.3 O ADMINISTRADOR néo estara obrigado a registrar qualquer transferéncia de Cotas que nao
obedeca aos procedimentos descritos neste Regulamento.
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12.3 A Classe tera, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera, direta ou
indiretamente, deter mais de 40% (quarenta por cento) das Cotas ou auferir rendimento superior a 40%
(quarenta por cento) do rendimento da Classe (“Limite de Participacdo”).

12.31

12.3.2

12.3.3

12.3.4

12.35

12.3.6

Os Cotistas estao obrigados a informar ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, todas as vezes
em que (a) realizarem negociacdes relevantes de Cotas, assim entendidas a negociacdo ou
conjunto de negocia¢des por meio das quais a participacé@o direta ou indireta de um Cotista
ultrapassar para cima ou para baixo os patamares de 5% (cinco por cento), 10% (dez por cento),
15% (quinze por cento), 20% (vinte por cento) e 25% (vinte e cinco por cento) do total de Cotas
emitidas pela Classe, e assim sucessivamente, sem prejuizo do disposto nos itens seguintes
abaixo; e/ou (b) atingirem o Limite de Participagéo.

Os Prestadores de Servicos Essenciais envidardo os melhores esforcos para, dentro dos seus
respectivos limites de atuacao, contribuir com as verificacdes previstas neste Artigo, reportando
imediatamente ao ESCRITURADOR caso identifiquem a existéncia de Cotistas
desenquadrados ao Limite de Participacao.

Na hipotese de um Cotista atingir o Limite de Participacdo, caso o Cotista ndo enquadre suas
Cotas ao Limite de Participacdo no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de seu
desenquadramento, o ADMINISTRADOR devera envidar os melhores esfor¢os para realizar,
compulsoriamente, sem necessidade de aprovacgéo pelos Cotistas, a converséo das Cotas que
excedam o Limite de Participagdo em cotas com direitos distintos, nos termos do Anexo
Normativo IV da Resolugcdo CVM 175 (“Cotas Convertidas”), no montante estritamente
suficiente para que, apds referida converséo e posterior amortizagédo das Cotas Convertidas, o
referido Cotista passe a deter participacao inferior a 40% (quarenta por cento) do total de Cotas
ou auferir rendimento inferior a 40% (quarenta por cento) do rendimento da Classe. O célculo
da quantidade de Cotas Convertidas devera considerar a amortizagdo e cancelamento das
Cotas Convertidas. As Cotas Convertidas terdo seus direitos politicos suspensos, incluindo,
sem limitagdo, o direito de votar nas Assembleias de Cotistas.

Para fins de clareza, sem prejuizo dos melhores esforcos do ADMINISTRADOR, eventuais
limitacbes sistémicas e operacionais poderdo impossibilitar a realizacdo da converséo
compulsoria das Cotas que excederem o Limite de Participagao.

As Cotas Convertidas serdo, automatica e compulsoriamente, amortizadas integralmente e
canceladas pelo ADMINISTRADOR, em valor equivalente a 75% (setenta e cinco por cento) do
Valor de Mercado das Cotas ou 75% (setenta e cinco por cento) de seu valor patrimonial, o que
for menor, apurado no Dia Util imediatamente anterior & data da convers&o, sendo tais valores
revertidos em beneficio da Classe observado o disposto nos itens abaixo. Para os fins da
realizacdo do pagamento indicado no presente item, ndo havera qualquer obrigacdo pela
Classe quanto a atualizacé@o dos laudos de avaliagao do valor justo dos Ativos Alvo investidos
pela Classe.

Para fins de implementacédo das disposi¢cdes dos itens acima, os Cotistas, ao subscreverem ou
adquirirem Cotas, autorizam seus respectivos custodiantes e/ou intermediarios, bem como
outorgam ao ADMINISTRADOR todos os poderes necessarios (e este envidard seus melhores
esforgcos para proceder conforme o disposto neste item), nos termos do artigo 684 do Codigo
Civil, a, mediante a verificacdo de que o Limite de Participacéo foi ultrapassado pelo Cotista,
solicitar, no Dia Util imediatamente subsequente ao término do prazo referido no item 12.3.3
acima, ao depositério central do mercado organizado administrado pela B3, a converséo de
suas Cotas que excedam o Limite de Participacdo em Cotas Convertidas, bem como todos os
atos que se facam necessérios para tanto, incluindo, sem limitar-se a, requerer a transferéncia
das Cotas que excedam o Limite de Participacédo e/ou Cotas Convertidas (ja considerando-se,
para efeito de célculo, a amortizacdo das Cotas Convertidas) depositadas junto a B3 para o
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12.3.7

12.3.8

12.3.9

12.3.10

regime escritural, sendo que as Cotas Convertidas serdo mantidas exclusivamente em regime
escritural diretamente junto ao ESCRITURADOR, observado o disposto abaixo. No caso de o
Cotista ter mais de um custodiante e/ou intermediério, o ADMINISTRADOR devera utilizar os
poderes conferidos nos termos deste item, preferencialmente, junto ao custodiante ou
intermediério que detiver a maior custddia de Cotas do Cotista, sendo certo que os eventos
referidos neste item devem ser tratados como eventos incidentes sobre os valores mobiliarios
custodiados, nos termos da resolugédo que dispde sobre a prestacdo de servigcos de custddia
de valores mobiliarios, de modo que obrigam os referidos custodiantes.

Adicionalmente ao previsto no item acima, os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem Cotas,
expressamente autorizam seus custodiantes, intermediérios e a B3, nos termos do artigo 1°,
paragrafo terceiro, inciso V, da Lei Complementar n° 105, de 10 de janeiro de 2001, conforme
alterada, mediante a verificacdo de que o Limite de Participacao foi ultrapassado pelo Cotista,
fornecer ao ESCRITURADOR as informagbes que se fagcam necessarias ao efetivo
cumprimento do mandato outorgado nos itens acima, incluindo, sem limitar-se a, informacdes
que permitam ao ESCRITURADOR: (i) identificar e contatar os custodiante e/ou intermediario
responséaveis pelas Cotas do Cotista que excedeu o Limite de Participacéo; (ii) a identificar a
quantidade de Cotas mantidas pelo Cotista que excedeu o Limite de Participacdo (ja
considerando-se, para efeito de célculo, a amortizagdo das Cotas Convertidas) junto a dada
custodiante ou intermediério; e (iii) requerer a transferéncia de suas Cotas e/ou Cotas
Convertidas depositadas junto & B3 para o regime escritural.

A totalidade das Cotas Convertidas serdo amortizadas integralmente e canceladas pelo
ADMINISTRADOR, sendo que o valor correspondente a amortizacdo compulséria das Cotas
Convertidas, conforme descrito no item 12.3.5 acima, sera pago em uma ou mais parcelas, em
moeda corrente, no ultimo Dia Util de cada semestre, proporcionalmente ao nimero de Cotas
Convertidas na data de sua amortizagdo, sem qualquer atualizacdo monetaria, juros e/ou
encargos, e estara condicionado a manutencgéo apds referido pagamento, em caixa da Classe,
de recursos liquidos que sobejem a soma de (i) 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido da
Classe; (i) montante suficiente para pagamento dos encargos da Classe nos 6 (seis) meses
subsequentes; e (iii) valor de todas as obriga¢des de investimento assumidas pela Classe. Ndo
havendo valores que sobejem a soma acima suficientes para a amortizacédo total das Cotas
Convertidas no ultimo Dia Util de um determinado semestre, o saldo pendente podera ser pago
no ultimo Dia Util do semestre subsequente, quando novamente o sera aplicada a regra prevista
neste item, podendo o pagamento do saldo ser sucessivamente prorrogado até o integral
pagamento do saldo devido. Caso o pagamento das Cotas Convertidas ndo tenha sido
concluido pela Classe no prazo de 12 (doze) meses contados da data da determinagdo da
amortizacdo, incidird sobre a parcela ndo paga corre¢cdo monetéria pelo IPCA, calculada pro
rata die desde a data de determinac&o da amortizacé@o até a data do efetivo pagamento.

Todos os procedimentos descritos neste item 12.3, incluindo a conversao das Cotas que
excedam o Limite de Participacdo em Cotas Convertidas, sua amortizacdo e liquidacao
financeira: (i) devem ser tratados como eventos incidentes sobre os valores mobiliarios
custodiados, nos termos do artigo 1°, paragrafo segundo, inciso |, alinea “c”, da Resolugdo CVM
32, de modo que obrigam os respectivos custodiantes; e (ii) ocorrerdo fora do ambiente
administrado pela B3, devendo ser integralmente realizados diretamente junto ao
ESCRITURADOR, que envidara seus melhores esforgcos para coordenar a parte operacional
dos procedimentos e exigir a colaboragéo dos prestadores de servicos envolvidos, tais como,
sem limitar-se a, custodiantes e representantes do Cotista que houver excedido o Limite de
Participacéo.

Na hipotese de desenquadramento passivo de qualquer Cotista ao Limite de Participacdo em
decorréncia da amortizagdo de Cotas Convertidas nos termos acima, a parcela de Cotas que
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12.3.11

12.3.12

12.3.13

exceder o Limite de Participacdo passivamente ndo sujeitara o respectivo titular a conversao
automatica prevista nos itens acima. Sem prejuizo, sera vedada qualquer aquisi¢cdo adicional
de Cotas pelo Cotista desenquadrado passivamente e, na hip6tese de descumprimento, o
Cotista que exceder o Limite de Participacdo estara sujeito ao procedimento de descrito no item
12.3.3 e seguintes acima.

O ADMINISTRADOR e/ou ESCRITURADOR nao estdo obrigados a ativamente identificar o
desenquadramento de qualquer Cotista ao Limite de Participacdo, cabendo exclusivamente ao
Cotista notificar o ADMINISTRADOR acerca do atingimento do ao Limite de Participacéo, sendo
de Unica e exclusiva responsabilidade do Cotista qualquer prejuizo que eventualmente venha
a ser sofrido pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo FUNDO e/ou pelos demais Cotistas
nesse sentido.

A Assembleia Especial de Cotistas da Classe podera dispensar o Cotista que exceder o Limite
de Participac@o de quaisquer das obrigag8es previstas neste Capitulo, caso seja do interesse
da Classe, mediante aprovacéo de Cotistas titulares da maioria das Cotas subscritas, sendo
certo que tal Cotista ndo poderd votar e ndo sera contabilizado para fins de computo do quérum
de instalacdo e/ou deliberacéo da Assembleia Especial de Cotistas em questao.

Sem prejuizo dos termos e condi¢des aplicaveis a hipétese de desenquadramento do Limite de
Participacdo por algum Cotista, para que a Classe se enquadre dentro dos requisitos da Lei
11.478, que estabelece tratamento tributario benéfico para cotistas de fundos de investimentos
em participagcbes em infraestrutura, cada Cotista ndo podera deter mais do que 40% (quarenta
por cento) das Cotas emitidas pela Classe ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por
cento) do rendimento da Classe. Adicionalmente, a propriedade de montante superior a 40%
(quarenta por cento) da totalidade das Cotas emitidas, bem como a titularidade de Cotas que
garantam o direito ao recebimento, por determinado Cotista, de rendimentos superiores a 40%
(quarenta por cento) do total de rendimentos auferidos pela Classe, poderdo resultar em
liquidacdo da Classe ou sua transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento, no
que couber, bem como em impactos tributarios para os Cotistas.

CAPITULO 13 — AMORTIZACAO DAS COTAS

131

13.2

Qualquer distribuicdo dos recursos financeiros liquidos da Classe para os Cotistas ocorrer4 somente
por meio da amortizacéo integral ou parcial das suas Cotas, observadas as disposi¢c6es deste Anexo.

O GESTOR fara uma gestao de caixa ativa da Classe visando, a seu exclusivo critério e no melhor
interesse da Classe e dos Cotistas, que os recursos financeiros liquidos recebidos pela Classe, apés a
deducado dos Encargos e observadas as regras de enquadramento da carteira da Classe, bem como
0s itens abaixo, (i) sejam distribuidos aos Cotistas periodicamente, por meio de amortizacao de Cotas,
ndo havendo qualquer garantia de que referidas distribuicbes serdo realizadas com periodicidade
recorrente, ou (ii) sejam reinvestidos em Ativos Alvo, observada a Politica de Investimento.

13.2.1

13.2.2

A amortizagdo de Cotas (incluindo recursos decorrentes de desinvestimentos, liquido de
despesas e reservas da Classe) serd realizada a exclusivo critério do GESTOR, sendo que,
para essa finalidade, o GESTOR devera encaminhar solicitagcao formal ao Administrador com,
no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia ao final do 2° (segundo) Dia Util anterior &
respectiva data de pagamento da referida amortizacao.

Sempre que for decidida uma distribuicAo aos Cotistas, na forma do item acima, o
ADMINISTRADOR devera informar aos Cotistas sobre a referida amortizacdo de Cotas,
mediante aviso aos Cotistas. Faréo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Cotistas
nos termos desse Regulamento aqueles que sejam Cotistas ao final do Dia Util imediatamente
anterior a respectiva data do pagamento.
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13.3

13.4

13.5

13.2.3 Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de amortizacdo em igualdade de condi¢cdes, observado
o disposto neste Anexo, observado que qualquer amortizacdo e distribuicdo de recursos
financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas.

13.2.4 O GESTOR devera considerar os Encargos para realizar as distribuicfes de forma a manter
fluxo de caixa para fazer frente a tais despesas durante todo o exercicio social, podendo manter
parcela da Classe permanentemente investida em Ativos Financeiros até o limite de 10% (dez
por cento) do Patriménio Liquido.

Para fins de amortizagéo de Cotas, sera considerado o valor da Cota de dois Dias Uteis anteriores a
data do pagamento da respectiva parcela de amortizagdo, correspondente a divisdo do Patrimdnio
Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulagio, ambos apurados dois Dias Uteis anteriores a
referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizagéo.

13.3.1 Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacéo de Cotas aos Cotistas cair
em dia que nao seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

O pagamento de quaisquer valores devidos aos Cotistas seré feito (i) no &mbito da B3, observado os
prazos e procedimentos operacionais da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3, bem como
abrangerdo todas as cotas nesta custodiadas eletronicamente, de forma igualitaria, sem distingdo entre
os Cotistas; ou (ii) em conta corrente de titularidade do Cotista, caso as Cotas ndo se encontrarem
depositadas na central depositaria da B3. As amortiza¢Ges das Cotas Convertidas deverdo ser feitas
por meio de transferéncia eletrénica disponivel — TED, ou por qualquer outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.

13.4.1 Ao final do Prazo de Duracgéo ou quando da liquidagédo antecipada da Classe, todas as Cotas
deverdo ter seu valor integralmente amortizado. N&do havendo recursos em moeda corrente
nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizacéo total das Cotas em circulacdo a
época da liquidacéo da Classe, o ADMINISTRADOR devera convocar a Assembleia de Cotistas
dirigida a todos os Cotistas da Classe a fim de deliberar sobre a prorroga¢do do Prazo de
Duracéo ou o resgate de Cotas em Ativos Alvo.

N&o haverd resgate de Cotas, a ndo ser por ocasido da liquidacdo do FUNDO, ndo se confundindo
estes eventos de resgate com as amortiza¢des das Cotas previstas neste Regulamento.

CAPITULO 14 — ASSEMBLEIA DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS
MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

141

14.2

A Assembleia Geral de Cotistas sera responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todos os
Cotistas, na forma prevista na Resolu¢do CVM 175, observado que, caso o FUNDO possua mais de
uma Classe ou a Classe possua mais de uma subclasse, as matérias especificas de cada Classe ou
subclasse serdo deliberadas em sede de Assembleia Especial de Cotistas, na forma da Resolugéo
CVM 175 e alteragdes posteriores.

14.1.1 Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocacdo da Assembleia de Cotistas ndo tém direito a voto.

14.1.2 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da Classe.

Os seguintes quéruns deverdo ser observados pela Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia
Especial de Cotistas, conforme aplicavel, ao deliberar as matérias abaixo:

Matéria Quoérum

(i)

alterar o presente Regulamento em relagdo as matérias para as quais Metade, no minimo, das Cotas
nao exista quérum especifico, nos termos deste Regulamento; subscritas
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(ii)

deliberar sobre a destituicdo ou substituicio do ADMINISTRADOR,
bem como a escolha do respectivo substituto;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

(iif)

deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do GESTOR sem Justa
Causa, bem como a escolha do respectivo substituto;

75% (setenta e cinco por cento) das
Cotas subscritas

(iv)

deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do GESTOR com Justa
Causa, bem como a escolha do respectivo substituto;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

v)

deliberar sobre a substituicdo do GESTOR por gestora de recursos
controlada pelo mesmo grupo econémico do atual GESTOR;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

(vi)

deliberar sobre a fusdo, incorporacdo, cisdo, transformagdo ou
eventual liquidacdo da Classe e/fou do FUNDO, havendo a
recomendacgéo expressa do GESTOR,;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

(vii)

deliberar sobre a fuséo, incorporacdo, cisdo, transformag¢édo ou
eventual liquidacdo da Classe e/ou do FUNDO;

75% (setenta e cinco por cento) das
Cotas subscritas

(vii)

deliberar sobre a emisséo e distribuicdo de novas Cotas, ressalvada
a hipétese de emissdo de novas Cotas dentro do Capital Autorizado;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

(ix)

deliberar sobre a alteragdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de
Gestdo e da Taxa de Performance;

75% (setenta e cinco por cento) das
Cotas subscritas

)

deliberar sobre a alteragdo das matérias de competéncia da
Assembleia de Cotistas, bem como do quérum de instalagdo e
deliberacéo da Assembleia de Cotistas;

75% (setenta e cinco por cento) das
Cotas subscritas

(xi)

deliberar sobre altera¢des na Politica de Investimento;

75% (setenta e cinco por cento) das
Cotas subscritas

(xii)

deliberar sobre a instalagdo, composicdo, organizagdo e
funcionamento dos comités e conselhos da Classe, se aplicavel;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

(xiif)

deliberar a respeito de eventuais conflitos de interesse entre a Classe
e seu ADMINISTRADOR ou GESTOR e entre o Classe e qualquer
Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por
cento) das Cotas subscritas;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

(xiv)

deliberar sobre a incluséo de Encargos néo previstos neste Anexo
Regulamento ou o aumento dos limites méaximos previstos neste
Anexo;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

(xv)

deliberar sobre a aprovacéo do laudo de avaliagdo do valor justo de
ativos, caso utilizados na integralizacdo de Cotas, se aplicavel,
conforme Art. 20, 86° do Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM
175;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

(xvi)

deliberar sobre a aplicagdo de recursos da Classe em titulos e valores
mobiliarios de emissao de Sociedades Alvo nas hipéteses previstas
no item 8.1;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

(xvii)

alterar o regulamento para alterar as caracteristicas e condicdes de
emissdo, amortizagdo ou pagamento das Cotas;

75% (setenta e cinco por cento) das
Cotas subscritas

(xviii)

deliberar sobre a prorrogagéo do prazo do Fundo;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

(xix)

dispensa das obrigacBes ao Cotista que exceder o limite previsto no
Art. 12.3 do Anexo;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas
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(xx)

o requerimento de informag@es por parte de cotistas, observado o | Maioria das Cotas subscritas presentes
§ 1° do Art. 26 do Anexo Normativo IV da Resolu¢cdo CVM 175;

(xxi)

o pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe; Maioria das Cotas subscritas presentes

(xxii) o plano de resolugéo de patrimdnio liquido negativo, nos termos do | Maioria das Cotas subscritas presentes

Art. 122 da Resolugdo CVM; e

(xxiii) aprovacdo das demonstracdes financeiras do FUNDO e/ou da | Maioria das Cotas subscritas presentes

Classe, conforme aplicavel.

CAPITULO 15 - LIQUIDAGAO DA CLASSE

151

15.2

15.3

A Classe serd liquidada em razéo: (i) da liquidacéo antecipada deliberada em Assembleia de Cotistas;
(i) do encerramento do Prazo de Duracdo da Classe; ou (iii) do ndo enquadramento da Classe nos
prazos previstos neste Anexo e na regulamentagéo aplicavel.

Na ocorréncia da liquidacdo da Classe, observado o disposto no item 13.4.1, o ADMINISTRADOR: (i)
liquidara todos os investimentos da Classe em Ativos Financeiros, conforme orientagdo do GESTOR,
transferindo todos os recursos dai resultantes para a Conta da Classe; (ii) realizara o pagamento dos
Encargos da Classe e a amortizagdo das Cotas, até o limite dos recursos disponiveis na Conta da
Classe; e (iii) realizard, de acordo com as orientacdes e instru¢cdes do GESTOR, a alienacdo dos
investimentos nas Sociedades Alvo integrantes da carteira de Investimentos da Classe.

15.2.1 No caso de Liquidagéo da Classe, os Cotistas terdo o direito de partilhar o Patriménio Liquido
em igualdade de condi¢Bes e na proporcéao dos valores para resgate de suas Cotas e no limite
desses valores, deduzidas as despesas necessarias para a liquidacdo da Classe. N&o havera
gualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os Cotistas.

Caso a Classe néo possua recursos suficientes para o pagamento de todas as Cotas no momento de
sua liquidacéo, e desde que a Classe possua investimentos remanescentes, uma das seguintes
providéncias devera ser tomada, cabendo ao GESTOR escolher a op¢éo que possa resultar no melhor
resultado para os Cotistas:

0] a critério do GESTOR, vender os Ativos Alvo e demais Ativos Financeiros em bolsa de valores
ou em mercado de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos & negociacdo nos
referidos mercados;

(ii) a critério do GESTOR, vender, através de transac¢des privadas, os Ativos Alvo integrantes da
carteira da Classe que ndo sejam negociaveis em bolsa de valores ou mercado de balcédo
organizado no Brasil; ou

(iii) por recomendacdo do GESTOR e desde que previamente aprovado pela Assembleia de
Cotistas, distribuir ativos, mediante entrega de bens ou direitos da Classe, proporcionalmente
a quantidade de Cotas detida por Cotista, e pelo valor justo dos bens e/ou direitos objeto da
referida distribuicdo de ativos, calculado nos termos da regulamentacdo aplicavel, a qual
ocorrera diretamente entre as partes, mediante procedimento a ser determinado em Assembleia
de Cotistas, observado o disposto na Resolugdo CVM 175 e, de todo modo, fora do ambiente
da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3.

15.3.1 Em todo e qualquer caso, a liquidacdo dos ativos da Classe, conforme mencionadas no item
15.3 acima, devera ser realizada em observancia das normas operacionais estabelecidas pela
CVM aplicaveis a Classe.
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154

155

15.3.2

15.3.3

15.34

15.35

15.3.6

15.3.7

15.3.8

Apbs a divisdo dos ativos da Classe entre os Cotistas, 0 ADMINISTRADOR devera liquidar a
Classe, submetendo a CVM os documentos requeridos pelas autoridades competentes dentro
do prazo regulamentar, bem como tomar todas e quaisquer providéncias para liquidar a Classe
perante as autoridades competentes.

Para fins da distribuicéo de ativos de que trata o subitem (iii) acima, no caso de: (i) entrega de
Ativos Alvo aos Cotistas, o ADMINISTRADOR devera proceder a transferéncia de titularidade
de tais Ativos Alvo, mediante a celebragéo de todos os atos necessarios; e/ou (ii) entrega de
Ativos Financeiros aos Cotistas, o ADMINISTRADOR devera atualizar o registro mantido na
entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM responsavel pela custddia
de tais Ativos Financeiros.

Caso a liquidagdo da Classe seja realizada de acordo com o subitem (iii) acima: (i) qualquer
Cotista néo possa deter diretamente Ativos Alvo das Sociedades Alvo, em virtude de restrigBes
legais e/ou regulatérias ou (ii) os Cotistas ndo chegarem a um acordo sobre a divisdo dos ativos,
tais Cotistas deverao constituir um condominio, cuja fragao ideal de cada Cotista sera calculada
de acordo com a proporc¢éo de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em
circulagdo a época. Apods a constituicdo do condominio acima referido, o ADMINISTRADOR
estara desobrigado em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Anexo, ficando
autorizado a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

O ADMINISTRADOR devera notificar os Cotistas membros do condominio referido no item
15.3.4 acima para que elejam um administrador para o referido condominio, na forma do Art.
1.323 do Cédigo Civil, informando a propor¢éo de Ativos Alvo a que cada Cotista fara jus, sem
gue isso represente qualquer responsabilidade do ADMINISTRADOR perante os Cotistas apés
a constituicdo do referido condominio.

Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido
nos itens acima, essa fungéo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maior
quantidade de Cotas em circulacao.

O CUSTODIANTE e/ou empresa por ele contratada fara a guarda dos ativos integrantes da
carteira da Classe pelo prazo nao prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos, contados da
notificacao referida no item 15.3.5 acima, durante o qual o administrador do condominio eleito
pelos Catistas indicara, ao ADMINISTRADOR e ao CUSTODIANTE, data, hora e local para que
seja feita a entrega dos titulos e valores mobiliarios aos Cotistas. Expirado este prazo, o
ADMINISTRADOR poderd promover a consignacdo dos titulos e Ativos Alvo da carteira da
Classe na forma do Art. 334 do Cédigo Civil.

Para os fins deste item, fica desde ja ressalvado que Cotistas que ndo estejam sujeitos a
qualquer restricdo legal e/ou regulatéria para deter diretamente os Ativos Alvo poderdo optar
por ndo integrar o condominio previsto no item 15.3.4 acima.

Em qualquer das hipéteses de liquidagdo da Classe, aplicam-se, no que couber, as nhormas em vigor
sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicbes
financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil do préprio ADMINISTRADOR.

15.4.1

15.4.2

Apé6s o pagamento das despesas e Encargos da Classe, serd pago aos Cotistas, se a Classe
ainda tiver recursos, o valor apurado, até os limites previstos no presente Anexo.

A liquidacao da Classe sera gerida pelo ADMINISTRADOR, observado o que dispde o presente
Anexo ou o que for deliberado na Assembleia de Cotistas.

A liquidacédo da Classe e a diviséo de seu patriménio entre os Cotistas deverao ocorrer no prazo de até
180 (cento e oitenta) dias contados (i) do encerramento do Prazo de Duracéo ou (i) da data da
realizacdo da Assembleia de Cotistas que deliberar sobre a liquidagéo da Classe.
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15.5.1 Quando do encerramento e liquidacdo da Classe, a Empresa de Auditoria devera emitir
pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstracdes contabeis.

CAPITULO 16 - REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

16.1 Asseguintes remuneracdes serdo devidas pela Classe pararemunerar 0s seus prestadores de servicos
(base 252 dias):

Taxa Base de calculo e percentual

Taxa de Administracao Remuneracio a ser paga ao ADMINISTRADOR pela prestacéo dos
servicos de administracdo equivalente aos seguintes percentuais de
acordo com a tabela abaixo, observado o valor minimo mensal de
R$ 18.000,00 (dezoito mil reais), corrigido anualmente pela variacéo
positiva do indice Geral de Pregos do Mercado (“IGP-M”).

% ao ano calculado com base | Patrimoénio Liquido da Classe
no Patrim6nio Liquido da
Classe de forma progressiva
e complementar

0,140% até R$ 300.000.000,00
0,135% acima de R$ 300.000.000,00
Taxa de Escrituragéo Remuneracdo a ser paga ao ESCRITURADOR pela prestacdo dos

servicos de escrituragdo equivalente o valor mensal fixo de
R$ 1.000,00 (mil reais), corrigido anualmente pelo IGP-M.

Taxa de Gestao Remuneracdo a ser paga ao GESTOR pela prestacdo dos servigos
de gestdo da Carteira equivalente a 1,11% (um inteiro e onze
centésimos por cento) ao ano, apropriada diariamente na base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga mensalmente, até o
50 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més que se refere,
incidente sobre o Patrim6nio Liquido da Classe.

Taxa Maxima de Custédia Até 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano calculado com base no
Patriménio Liquido, considerando um ano com 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis.

Taxa de Performance As caracteristicas da taxa de performance estdo descritas no item
16.2 abaixo e seguintes.

Taxa Maxima de Distribui¢&o Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a taxa
e despesas com a distribuicdo de Cotas da Classe sdo descritas nos
documentos da Oferta de cada emisséo, conforme aplicavel.

Taxa de Ingresso N&o serfo cobradas taxas de ingresso da Classe ou dos Cotistas. Nao
obstante, a cada nova emisséo de Cotas, a Classe podera cobrar taxa
de distribuicdo no mercado primério para arcar com as despesas da
Oferta da nova emissao de Cotas, a ser paga pelos subscritores das
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novas Cotas no ato da sua respectiva integralizacdo, se assim for
deliberado em Assembleia de Cotistas ou no ato do
ADMINISTRADOR que aprovar a respectiva Oferta no ambito do
Capital Autorizado, conforme o caso.

16.2

Além da Taxa de Gestdo, o0 GESTOR fard jus a uma taxa de performance, devida pelo FUNDO,
equivalente a 15% do que exceder o Benchmark.

16.2.1 A Taxa de Performance sera calculada e provisionada mensalmente sobre o valor diario do
Patriménio Liquido do FUNDO, na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, e sera apurada semestralmente e paga ao GESTOR até o 10° (décimo) Dia
Util do més subsequente ao referido calculo, desde que haja saldo disponivel no FUNDO.

16.2.2 Na hipotese de amortizacdo de Cotas em determinado semestre, cobrar-se-4 a Taxa de
Performance sobre os valores pagos aos Cotistas a titulo de amortizagéo.

16.2.3 Em caso de destituicdo do GESTOR, devera ser observado o disposto nos itens 2.11.4, 2.11.5
e 2.11.6 da Parte Geral deste Regulamento com relacdo ao pagamento da Taxa de Gestéo e
da Taxa de Performance.

CAPITULO 17 — CONFLITO DE INTERESSES

17.1

17.2

No momento da aquisicdo de suas respectivas Cotas, cada Cotista devera reconhecer a existéncia de
conflito de interesses presentes e potenciais relacionados ao proprio Cotista, sendo certo que a
Assembleia de Cotistas sera responsavel por deliberar acerca de situacdes de conflito de interesses
nos termos deste Anexo e da regulamentagdo aplicavel. Na hipotese de existéncia de conflito ou
potencial conflito de interesses, o Cotista conflitado estara impedido de votar em qualquer matéria
relacionada ao respectivo conflito.

O GESTOR, suas Afiliadas e Partes Relacionadas atuam em varios segmentos. O GESTOR, suas
Afiliadas e Partes Relacionadas desenvolvem atividades de gestdo de ativos, crédito estruturado,
securitizacédo, distribuicdo de valores mobiliarios (incluindo, sem limitacdo, a distribuicdo das Cotas da
Classe no ambito da Primeira Emissdo e eventuais distribuicdes subsequentes), gestdo de fundos de
investimento, incluindo fundos de investimento em participa¢cdes em infraestrutura, entre outras.

17.2.1 Em razao da diversidade das atividades desenvolvidas pelo GESTOR, suas Afiliadas e Partes
Relacionadas, poderdo ocorrer situacdes nas quais 0s respectivos interesses do GESTOR,
suas Afiliadas e/ou suas Partes Relacionadas estejam em conflito com os interesses da Classe.
Na hipotese de potenciais situa¢des de conflito de interesses acima mencionadas, incluindo a
sua contratagdo para prestacdo de servicos e a celebragéo de transacdes entre tais Afiliadas
ou Partes Relacionadas e a Classe e/ou as Sociedades Alvo, o0 GESTOR devera sempre
assegurar que tal relacionamento siga padrdes de mercado, levando em consideracdo o melhor
interesse da Classe e seus Cotistas, respeitado o disposto neste Anexo e na regulamentacéo
aplicavel sobre conflito de interesses.

17.2.2 A Classe poderd investir parcela de seu Patrimdnio Liquido ndo alocada em Ativos Alvo, nos
termos deste Anexo, em Ativos Financeiros de emissdo do ADMINISTRADOR, GESTOR,
CUSTODIANTE e/ou suas Partes Relacionadas, bem como Ativos Financeiros que sejam
fundos de investimento geridos e/ou administrados por tais entidades, com a finalidade
exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe. Fica desde ja estabelecido que o
investimento, nestes termos, em tais Ativos Financeiros ndo configurara conflito de interesses.

17.3 Caso o GESTOR atue como gestor de outros fundos de investimento em participacdes em

infraestrutura que tenham como objetivo a aquisicdo de Ativos Alvo de Sociedades Alvo que
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desenvolvam projeto no Setor Alvo, o investimento em tais Valores Mobiliarios devera ser realizado
mediante rateio de ordens para esses fundos, nos termos da politica de rateio e divisdo de ordens do
GESTOR, disponivel em “https://www.rizaasset.com/compliance”.

CAPITULO 18 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGCAO DE RISCOS

18.1

18.2

18.3

A carteira da Classe esta sujeita as flutuacdes de precos e/ou cotacées do mercado, conforme o caso,
aos riscos de crédito e liquidez e as variac6es de precos e cotacles inerentes aos seus Ativos
Financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

A Carteira e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas néao
se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente este Capitulo. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a Classe
se encontra sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pela Classe.

Dentre os fatores de risco a que a Classe esta sujeita, incluem-se, sem limitacéo:
18.3.1 Risco de Mercado:

() Fatores macroecondmicos relevantes: Variaveis exdgenas, tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica
ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante
o0 mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagées nas taxas
de juros, eventos de desvalorizagcdo da moeda e mudancas legislativas
relevantes, poderdo afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da
carteira da Classe, bem como resultar na inabilidade ou impossibilidade de
alienacéo dos Ativos Alvo da Classe e/ou redugéo nos dividendos distribuidos
a Classe, o0 que poderéa ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor
de suas aplicacdes. Ndo serd devido pela Classe ou por qualquer pessoa,
incluindo o ADMINISTRADOR e o0 GESTOR, qualquer multa ou penalidade de
qualquer natureza, caso ocorra, por qualguer razdo, a inabilidade ou
impossibilidade de alienagdo dos Ativos Alvo da Classe e/ou redugdo nos
dividendos distribuidos a Classe ou, ainda, caso os Cotistas sofram qualquer
dano ou prejuizo resultante de tais eventos. A Classe desenvolvera suas
atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da
politica econémica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o governo
brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangcas em suas
politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflacdo e
implementar as politicas econémica e monetaria tém envolvido, no passado
recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de
cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas,
bem como outras condicbes macroecondmicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adocéo de
medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexagédo da economia,
instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica
fiscal vigente poderdo impactar a Classe, as Sociedades Alvo e os Cotistas de
forma negativa. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda
do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros
resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos
resultados da Classe. Além disso, o mercado de capitais no Brasil é
influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cdes econémicas e de mercado
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18.3.2 Qutros Riscos

(i)

(ii)

(iii)

de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais,
reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem
as Cotas, 0 que podera prejudicar de forma negativa as atividades das
Sociedades Alvo e, por conseguinte, os resultados da Classe e a rentabilidade
dos Caotistas.

Risco de alteracdo da legislacdo aplichvel & Classe e/ou aos Cotistas: A
legislacéo aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela
Classe, incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que
regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento
no Brasil, esta sujeita a alteracdes. Ainda, poderd ocorrer interferéncias de
autoridades governamentais e 6rgaos reguladores no mercado brasileiro, bem
como moratorias e altera¢des das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos
poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas da Classe, bem como
as condi¢cBes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas.
Ademais, a aplicacdo de leis vigentes e a interpretacdo de novas leis poderéo
impactar os resultados da Classe.

Riscos de alterac6es na leqgislagéo tributéria e de perda do Tratamento previsto
na Lei 11.478: AlteracBes na legislacdo tributéria ou na sua interpretacéo e
aplicagdo podem implicar o aumento da carga tributaria incidente sobre o
investimento nas Cotas da Classe. Essas altera¢des incluem (i) a eventual
extingdo dos beneficios fiscais estabelecidos aplicaveis aos investimentos nas
Cotas, na forma da legislacéo em vigor, (ii) possiveis modificagbes na aliquota
el/ou na base de calculo dos tributos existentes, (iii) a criacdo de novos tributos,
(iv) bem como mudancas na interpretagdo ou aplicagdo da legislagéo tributaria
em vigor por parte dos tribunais ou das autoridades governamentais. Os efeitos
dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderao sujeitar as Sociedades
Alvo, os Ativos Financeiros, a Classe e/ou os Cotistas a recolhimentos néo
previstos inicialmente. Dado que o FIP-IE é um produto relativamente novo no
mercado brasileiro, ha lacunas na regulamentacdo e divergéncias de
interpretacdo sobre o cumprimento de certos requisitos e condi¢cdes de
enquadramento. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos
dispostos na Lei n°® 11.478 e da Resolu¢cdo CVM 175, os quais estéo sujeitos a
interpretacdo e aplicacao das autoridades tributarias competentes (incluindo a
Receita Federal do Brasil), ndo serd aplicavel aos Cotistas o0 tratamento
tributario descrito na Lei 11.478. Ademais, o ndo atendimento das condicfes e
requisitos previstos na Lei 11.478 resultard na liquidacdo do FUNDO ou
transformacéo em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da
Lei 11.478.

Risco de Perda de Beneficio Fiscal: Os fundos de investimento em
participagbes em infraestrutura precisam preencher certos requisitos para
serem contemplados pelos beneficios fiscais previstos na Lei 11.478. Caso a
Classe deixe de preencher os requisitos estipulados na Lei 11.478, ou que haja
divergéncia na interpretacdo sobre o cumprimento de tais requisitos, o0s
beneficios fiscais poderdo ser perdidos, o que afetard diretamente a
rentabilidade auferida pelo Cotista.
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(iv)

v)

(vi)

Padrdes das demonstracfes contdbeis: As demonstracbes financeiras da
Classe serédo elaboradas em consonancia com os padrfes contdbeis vigentes
no Brasil, enquanto eventuais Cotistas nédo-residentes no Brasil deverao,
eventualmente, preparar suas respectivas demonstracfes financeiras de
acordo com os padrdes contabeis vigentes em suas respectivas jurisdi¢des.
Dessa forma, o padréo das informacdes financeiras da Classe podera divergir,
de maneira significativa ou ndo das informacdes financeiras a serem
elaboradas por tais Cotistas ndo-residentes.

Morosidade da justica brasileira: O FUNDO, a Classe e as Sociedades Alvo
poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo
passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro,
a resolucéo de tais demandas podera néo ser alcancada em tempo razoavel.
Ademais, ndo ha garantia de que o FUNDO, a Classe e/ou as Sociedades Alvo
obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo
afetar de forma adversa o desenvolvimento dos neg6cios das Sociedades Alvo
e, consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de divergéncia entre a Lei 11.478 e a requlamentacdo da CVM: Tendo
em vista que (i) nos termos da Resolugdo CVM 175: (a) a Classe tem o prazo
de 180 (cento e oitenta) dias, contados da Data da Primeira Integralizacdo de
Cotas, para iniciar suas atividades e para enquadrar-se no nivel minimo de
investimento estabelecido no item 5.1 deste Anexo; (b) o prazo de 180 (cento
e oitenta) dias também se aplica para a reversdo de eventual
desenquadramento decorrente do encerramento de projeto no qual a Classe
tenha investido; e (ii) nos termos da Lei 11.478, o FUNDO tem o prazo maximo
de 360 (trezentos e sessenta) dias apds obtido o registro de funcionamento na
CVM para iniciar suas atividades e 24 (vinte quatro meses) para se
enquadrarem no nivel minimo de investimento estabelecido no § 4° do Art. 1
da Lei 11.478, enquanto ndo houver alteracdo nas normas legais e/ou
regulatérias que tratam do tema e/ou manifestacdo formal dos 6rgaos
competentes da administracdo publica federal, caso a Classe nédo observe os
tais prazos corretamente podera impactar a tributacdo dos investimentos dos
Cotistas na Classe e, consequentemente prejudicar a sua rentabilidade.

18.3.3 Riscos relacionados a Classe

(i)

(ii)

Risco de cancelamento da Primeira Emisséo ou de colocacéo parcial das Cotas
da primeira emissdo da Classe: Na eventualidade de o montante minimo da
Primeira Emisséo ndo ser colocado, a Primeira Emisséo sera cancelada, sendo
todas as intencdes de investimento automaticamente canceladas e a Classe.
Na eventualidade de o montante minimo da Primeira Emisséo ser colocado no
ambito da Primeira Emissdo, a Primeira Emissdo poderd ser encerrada e
eventual saldo de Cotas néo colocado sera cancelado pelo ADMINISTRADOR.

Possibilidade de reinvestimento: Os recursos obtidos pela Classe em
decorréncia de desinvestimentos poderdo ser reinvestidos em Ativos Alvo de
Sociedades Alvo a critério do GESTOR, nos termos deste Anexo. Nesse
sentido, as caracteristicas da Classe limitam a liquidez do investimento pelos
Cotistas, uma vez que: (i) a Classe podera reinvestir os recursos recebidos em
decorréncia de desinvestimentos, deixando, assim, de amortizar as Cotas e
distribuir rendimentos aos Cotistas; e (ii) as Cotas serdo resgatadas apenas na
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(i)

(iv)

(v)

(i)

(Vi)

(viii)

(ix)

hipotese de liquidacdo da Classe, observados os termos e condi¢cdes deste
Anexo.

Risco de ndo realizacdo de investimentos: Ndo ha garantias de que os
investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em
quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua Politica de
Investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo em
ndo realizacdo destes. Neste caso, eventual aporte feito pelo Cotista sera
devolvido, podendo assim perder oportunidades de investimento e/ou n&o
receber o retorno esperado.

Risco de concentracéo da carteira da Classe: A carteira da Classe podera estar
concentrada em Ativos Alvo de emissdo de uma Unica Sociedade Alvo,
tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados a solvéncia da
Sociedade Alvo. A eventual concentracéo de investimentos em determinada
Sociedade Alvo ou em Ativos Financeiros emitidos por uma mesma entidade
pode aumentar a exposicdo da Classe e consequentemente, aumentar os
riscos de crédito e liquidez.

Propriedade de Cotas versus propriedade de Ativos Alvo e Ativos Financeiros:
A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta
sobre os Ativos Alvo ou sobre fracdo ideal especifica dos Ativos Alvo. Os
direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo
nao individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.

Inexisténcia de garantia de eliminacéo de riscos: A realizacao de investimentos
na Classe sujeita o investidor a riscos aos quais a Classe e a sua carteira estao
sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas na
Classe. Nao h& qualquer garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas
para a Classe e para os Cotistas. A Classe ndo conta com garantia do
ADMINISTRADOR, do GESTOR, de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos (FGC), para reducéo ou eliminagcdo dos riscos aos quais esta sujeito.

Risco de Patriménio Liguido negativo: As eventuais perdas patrimoniais da
Classe nao estdo limitadas ao valor do capital subscrito pelos Cotistas, de
forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a aportar recursos
adicionais na Classe em caso de Patrimdnio Liquido negativo, inclusive em
decorréncia do passivo contingencial das companhias investidas que possam
vir a afetar o Patrimdnio Liquido da Classe em virtude de obriga¢des assumidas
pela Classe ou de sua condicdo de acionista.

Risco de Governanca: Algumas matérias estdo sujeitas a deliberagdo dos
Cotistas por quérum qualificado. E possivel que determinadas matérias fiquem
impossibilitadas de aprovacao pela auséncia de quérum de instalacéo (quando
aplicavel) e de votacao de tais assembleias e, caso isso acontec¢a, os Cotistas
poderdo ser afetados negativamente.

Desempenho passado: Ao analisar quaisquer informacfes fornecidas em
qualquer material de divulgacdo da Classe que venha a ser disponibilizado
acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer
investimentos em que o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR tenham de
qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que
gualquer resultado obtido no passado nao € indicativo de possiveis resultados
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x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares seréo
alcancados pela Classe.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade: A Classe ndo possui garantia de
rentabilidade minima aos Cotistas, seja pelo ADMINISTRADOR, pelo
GESTOR, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra
garantia. Caso os rendimentos decorrentes dos Ativos Alvo emitidos pelas
Sociedades Alvo ndo constituam patriménio suficiente para a valorizagéo das
Cotas, a rentabilidade dos Cotistas serd inferior a qualquer meta
eventualmente indicada pelo GESTOR. Assim, ndo h& garantias de retorno
efetivo do investimento nas Cotas da Classe.

Risco decorrente de operacdes nos mercados de derivativos: A utilizagdo de
instrumentos de derivativos pela Classe pode aumentar a volatilidade da
Classe, limitar as possibilidades de retorno nas suas operacdes, ndo produzir
os efeitos desejados e/ou provocar significativas perdas patrimoniais a Classe
e aos Cotistas.

Possibilidade de endividamento pela Classe: A Classe podera contrair ou
efetuar empréstimos na forma deste Regulamento, de modo que o Patrimonio
Liquido da Classe podera ser afetado em decorréncia da obtencdo de tais
empréstimos.

Demais Riscos: A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratéria,
inadimplemento de pagamentos, mudan¢a nas regras aplicaveis aos Ativos
Financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira,
alteracdo na politica monetéria, aplicagdes ou resgates significativos, os quais,
se materializados, poderdo acarretar perdas a Classe e aos Cotistas.

Conversdo das Cotas em Cotas Convertidas e Amortizacdo Integral
Compulsoéria das Cotas Convertidas: Nos termos do item 12.3 deste Anexo e
seus subitens, caso o Cotista que atingir o Limite de Participacdo, néo
enquadre suas Cotas abaixo do Limite de Participacdo, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados do seu desenquadramento, o0 ADMINISTRADOR
podera realizar, automatica e compulsoriamente, sem a necessidade de
Assembleia de Cotistas, a converséo das referidas Cotas que excedam o Limite
de Participacdo, em Cotas Convertidas. As Cotas Convertidas serédo
amortizadas integralmente pelo ADMINISTRADOR nos termos do item 12.3.5,
e 0s pagamento serdo realizados nos termos deste Anexo. Assim sendo, 0
Cotista que ndo respeitar o Limite de Participacdo poderd sofrer prejuizos
substanciais ao ter seus direitos suspensos e suas Cotas parcial ou totalmente
convertidas em Cotas Convertidas e posteriormente amortizadas, nos termos
descritos neste Anexo.

Risco Operacional na Conversibilidade de Cotas em Cotas Convertidas: A
conversdo das Cotas que excedam o Limite de Participacdo em Cotas
Convertidas, na hipétese de inobservancia ao Limite de Participagdo, nos
termos do item 12.3 deste Anexo, depende de procedimentos operacionais de
multiplos participantes, incluindo, para além do ADMINISTRADOR,
custodiantes e intermediarios do Cotista em questdo. Nesse sentido, eventual
falha, atraso ou mesmo defasagem normal na troca de informagdes entre os
participantes envolvidos, ou, ainda, eventual ndo cooperacao dos custodiantes
e intermediarios do Cotista em questdo, que ocorra no ambito dos
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procedimentos interdependentes desses participantes pode, eventualmente,
atrasar ou inviabilizar a conversdo das Cotas que excedam o Limite de
Participacdo em Cotas Convertidas. Adicionalmente, o ADMINISTRADOR e/ou
0 ESCRITURADOR nédo estdo obrigados a ativamente identificar o
desenquadramento de qualquer Cotista ao Limite de Participacdo, cabendo
exclusivamente aos Cotistas notificar o ADMINISTRADOR acerca do
atingimento do Limite de Participagdo, nos termos deste Anexo, sendo de Unica
e exclusiva responsabilidade do Cotista em questdo qualquer prejuizo que
eventualmente venha a ser sofrido pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR,
pelo FUNDO e/ou pelos demais Cotistas nesse sentido. Em funcéo do descrito
acima, ndo é possivel garantir que o procedimento de conversao das Cotas
que excedam o Limite de Participacdo em Cotas Convertidas previsto no
Regulamento ocorrerd nos termos aqui previstos ou mesmo que tera qualquer
sucesso. Consequentemente, 0 supracitado mecanismo de conversdo nao
deve ser considerado como uma garantia de que o Limite de Participacdo néo
sera excedido, tampouco deve ser considerado como uma garantia contra o
risco de ndo aplicacao do tratamento tributario vigente e eventuais prejuizos e
consequéncias dele decorrentes.

Risco de Conflitos de Interesse e de Alocacdo de Oportunidades de
Investimento: A Classe poderd vir a contratar transagfes com eventual Conflito
de Interesses, conforme descrito neste Regulamento. Certas transacdes em
potencial ou efetivo conflito de interesses estdo sujeitas & aprovacao pelos
Cotistas, 0 que ndo necessariamente mitiga o risco de que tais transagoes
impactem negativamente o FUNDO. Adicionalmente, o ADMINISTRADOR e o
GESTOR estédo envolvidos em um espectro amplo de atividades, incluindo
administracdo de fundos, assessoria financeira, investimentos proprietarios e
da estruturagdo de veiculos de investimento, no Brasil e no exterior. Assim,
poderdo vir a existir oportunidades de investimento em Ativos Alvo que seriam
potencialmente alocadas a Classe, entretanto, tais investimentos poder&o nao
ser necessariamente realizados, uma vez que nao ha nenhuma obrigacéo de
exclusividade ou dever de alocacdo de tais oportunidades no FUNDO.
Adicionalmente, os Cotistas poderdao pré-aprovar critérios cumulativos de
elegibilidade a serem observados em operacbes de aquisicdo e venda de
Ativos Alvo (i) que tenham como contraparte Partes Relacionadas do
ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR ou outros fundos de investimento
administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR e/ou
suas Afiliadas; e/ou (ii) nos quais participem outros fundos de investimento
geridos pelo GESTOR, suas Afiliadas e/ou Partes Relacionadas. No caso de
aprovacao prévia de tais critérios de elegibilidade, as operacfes que envolvam
a aquisicdo ou venda de ativos potencialmente conflitados que atendam aos
critérios de elegibilidade, conforme verificados pelo GESTOR, poderédo ser
realizadas, sem a necessidade de aprovacdo em sede de Assembleia de
Cotistas. A existéncia dos critérios de elegibilidade poderédo néo ser suficientes
para mitigar os riscos decorrentes de tais operacoes.

Riscos Relacionados a Atuacao do Gestor: O GESTOR, instituicao responsavel
pela gestdo dos ativos integrantes da Carteira, presta ou poderd prestar
servicos de gestdo da carteira de investimento de outros fundos de
investimento que tenham politica de investimento similar & politica de
investimento da Classe. Desta forma, no &mbito de sua atuacdo, na qualidade

de gestor do FUNDO e de tais fundos de investimento, é possivel que o
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GESTOR acabe por decidir alocar determinados empreendimentos em outros
fundos de investimento que podem, inclusive, ter um desempenho melhor que
os Ativos Alvo alocados no FUNDO, de modo que nédo é possivel garantir que
0 FUNDO detera a exclusividade ou preferéncia na aquisicdo de tais Ativos
Alvo. Além disso, os integrantes da equipe-chave poderéo dedicar parcela de
seu tempo e atencao a questdes relacionadas a outros fundos de investimento
que venham a ser geridos pelo GESTOR.

Risco Relacionado a Substituicdo do GESTOR: O GESTOR podera ser
destituido sem Justa Causa mediante deliberacdo da Assembleia de Cotistas,
observado o qudrum aplicavel, e podera renunciar a prestacao de servigos de
gestéo de carteira para o Fundo, com ou sem motivacao. Os critérios previstos
para pagamento da Taxa de Performance nesses casos podem vir a dificultar
a contratacdo de futuros gestores para o FUNDO, o que poderd impactar
negativamente os Cotistas e a Classe. Adicionalmente, conforme previsto
neste Anexo, em caso de destituicdo, o GESTOR deverd permanecer no
exercicio de suas fun¢des até a sua efetiva substituicdo, que deverd ocorrer
em periodo ndo superior a 180 (cento e oitenta) dias. Até a sua efetiva
substituicdo, a manutencdo do GESTOR podera gerar conflitos entre os
Cotistas e 0 GESTOR no que tange a gestdo da Classe. Tanto no caso de
renlncia quanto no caso de destituicdo, a impossibilidade de encontrar um
substituto no prazo regulamentar podera acarretar a liquidagdo antecipada da
Classe.

18.3.4 Risco relacionados as Sociedades Alvo

(i)

Riscos relacionados as Sociedades Alvo: A carteira da Classe estara
concentrada em Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo. Ndo ha
garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Alvo; (ii)
solvéncia das Sociedades Alvo; (iii) continuidade das atividades das
Sociedades Alvo; (iv) liquidez para a alienag&o dos Ativos Alvo das Sociedades
Alvo; e (v) valor esperado na alienacdo dos Ativos Alvo das Sociedades Alvo.
Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente
os resultados da carteira da Classe e o valor das Cotas. Os pagamentos
relativos aos titulos e/ou Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo, como
dividendos, juros e outras formas de remuneracao/bonificagdo podem vir a se
frustrar em razédo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da
respectiva Sociedade Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a
Classe e o0s seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo
gualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais
riscos. Nao ha garantia quanto ao desempenho do segmento econdémico de
atuacdo de cada Sociedade Alvo e nem tampouco certeza de que o
desempenho de cada uma das Sociedades Alvo acompanhe pari passu o
desempenho médio de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o
desempenho das Sociedades Alvo acompanhe o desempenho das demais
empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que a Classe e os
seus Cotistas nao experimentarao perdas, nem certeza quanto a possibilidade
de eliminacéo de tais riscos. Em funcéo de diversos fatores relacionados ao
funcionamento de érgéos publicos de que pode vir a depender a Classe no
desempenho de suas operagdes, ndo ha garantias de que a Classe conseguira
exercer todos os seus direitos de sdcio das Sociedades Alvo, ou como
adquirente ou alienante de Ativos Alvo de emissdo de tais Sociedades Alvo,
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nem de que, caso a Classe consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos
serdo condizentes com 0s seus direitos originais e/ou obtidos no tempo
esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da
carteira da Classe. Os investimentos da Classe poderdo ser feitos em
companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de
governanca indicadas neste Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as
mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacao de
suas informacdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma
dificuldade para a Classe quanto (a) ao bom acompanhamento das atividades
e resultados da Sociedade Alvo e (b) a correta decisdo sobre a liquidacdo do
investimento, o que pode afetar o valor da carteira da Classe e as Cotas.

Risco de crédito de debéntures da carteira da Classe: Os titulos publicos e/ou
privados de divida que poderdo compor a carteira da Classe (incluindo, sem
limitacdo, debéntures de emissdo das Sociedades Alvo) estdo sujeitos a
capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de
juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condic¢des financeiras
dos emissores dos titulos, bem como alteracdes nas condigdes econdmicas,
legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento
podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos
desses emissores. Mudancas na percep¢do da qualidade dos créditos dos
emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderdo trazer impactos aos
precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As escrituras de
emissdo de debéntures de Sociedades Alvo poderdo, ainda, prever o
pagamento de prémio baseado na variacdo da receita ou do lucro da
Sociedade Alvo emissora. Nessa hipotese, caso a respectiva Sociedade Alvo
emissora apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade da Classe
podera ser adversamente impactada. Dessa forma, caso a Classe ndo consiga
alienar tais debéntures no mercado secundério, € possivel que a Classe néo
receba rendimentos suficientes para atingir eventual rentabilidade indicada
pelo GESTOR. Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Alvo, a
liquidacdo de debéntures estara sujeita ao pagamento, pela respectiva
Sociedade Alvo, de determinados créditos que possuem classificacao mais
privilegiada, nos termos da Lein.° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme
alterada (notadamente, no caso de debéntures quirografarias, créditos
trabalhistas, créditos garantidos por garantia real, créditos tributarios e créditos
com privilégios especiais e gerais).

Risco de responsabilizac@o por passivos da Sociedade Alvo: Nos termos da
regulamentacdo, a Classe devera participar do processo de tomada de
decisdes estratégicas das Sociedades Alvo. Tal participacdo, em razdo da
responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar a Classe a reivindica¢bes a que
ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo,
caso uma Sociedade Alvo tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade
juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados
passivos podera ser atribuida a Classe, resultando em prejuizo aos Cotistas.
Além disso, ha casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justica do
Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade por passivos de uma
companhia independentemente da caracteriza¢cdo dos requisitos necessarios
para tanto, conforme estabelecidos na legislacdo brasileira, e
independentemente da participacéo de cada acionista no capital social e/ou na
administracdo da companhia. Em tais hip6teses, ndo ha garantia de que a
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Classe tera éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para
a Classe e seus Cotistas.

Riscos relacionados a reclamacé&o de terceiros: No ambito de suas atividades,
as Sociedades Alvo e, eventualmente, a propria Classe poderdo responder a
processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, 0 que podera
impactar negativamente a rentabilidade das Cotas da Classe.

Risco de diluicdo: Caso a Classe venha a ser acionista de qualquer Sociedade
Alvo, a Classe podera nao exercer o direito de preferéncia que Ihe cabe nos
termos da Lei 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, em
quaisquer aumentos de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades
Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital
das Sociedades Alvo no futuro e a Classe néo participe de tais aumentos de
capital por qualquer razéo, a Classe poderd ter sua participagdo no capital das
Sociedades Alvo diluida.

Risco de aprovacdes: Investimentos da Classe em Sociedades Alvo poderao
estar sujeitos a aprovacao por parte de autoridades regulatérias apliciveis.
N&o h& garantia de que qualquer autorizagdo nesse sentido sera obtida ou
gualquer previsdo com relagdo ao prazo para sua obtengdo, o que podera
prejudicar as atividades da Classe.

As Sociedades Alvo estdo sujeitas a Lei Anticorrupcdo brasileira: As
Sociedades Alvo estdo sujeitas a legislacdo anticorrupc¢do brasileira, que
possui sancdes severas e pode fundamentar investigacbes e processos
diversos, nos ambitos administrativo, civel e criminal, contra pessoas fisicas e
juridicas, a depender do caso. Além de outras leis ja existentes e aplicaveis a
atos de corrupgédo, a Lei 12.846, de 1° de agosto de 2013, entrou em vigor em
29 de janeiro de 2014, instituindo a responsabilizagcéo objetiva administrativa e
civil de pessoas juridicas pela pratica de determinados atos lesivos contra a
administragdo publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que, caso
ocorram os atos ilicitos previstos por essa lei, no interesse ou beneficio das
Sociedades Alvo, essas pessoas juridicas podem ser responsabilizadas
independentemente de culpa ou dolo, ainda que tais atos tenham sido
realizados sem a autoriza¢@o ou conhecimento de seus gestores.

Risco de Coinvestimento: O FUNDO poderé coinvestir com outros fundos e/ou
veiculos geridos/administrados ou néo por Afiliadas do ADMINISTRADOR e/ou
do GESTOR, os quais poderao ter participagcdes maiores que as da Classe nas
Sociedades Alvo, e em decorréncia, maior participagdo no processo de
governanca dessas Sociedades Alvo. Nesses casos, a Classe, na posicdo de
acionista minoritario, estara sujeito significativamente aos atos de governanga
dos membros da gestdo, conselho de administracdo e/ou comités de
governanca néo indicados pela Classe, e cujos interesses podem, por vezes,
estar em conflito com os interesses da Classe. O coinvestimento envolve riscos
adicionais que podem ndo estar presentes em investimentos onde um
coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um
coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco)
ou tenham interesses ou objetivos que sao diferentes daqueles da Classe,
inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que
afetem o seu comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal
investimento. Ndo ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a
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acionistas minoritarios estardo disponiveis para a Classe com relacdo a
qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protecdo suficiente
dos interesses da Classe.

Risco de Coinvestimento — Coinvestimento por determinados Cotistas. A
Classe podera, na forma prevista neste Anexo e observado o disposto na
regulamentacédo aplicavel, coinvestir nas Sociedades Alvo com Cotistas e/ou
outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados pelo ADMINISTRADOR
elou do GESTOR. Em caso de coinvestimentos com Cotistas, ndo ha qualquer
obrigacdo de o GESTOR apresentar a oportunidade a todos os Cotistas e nem
de aceitar a participagcdo de mais de um interessado. Nao ha qualquer garantia
de participacdo em coinvestimento pelos Cotistas e 0 GESTOR podera ter
discricionariedade de escolher aquele que entender mais adequado. N&o ha
como garantir que a escolha se mostrara acertada e nem que nao havera

conflitos potenciais ou efetivos no futuro em razéo de tais escolhas.

18.3.5 Risco de Liquidez

(i)

(ii)

(iii)

Liguidez reduzida dos Investimentos da Classe: As aplicagfes da Classe em
Ativos Alvo apresentam peculiaridades em relacdo as aplicagdes usuais da
maioria dos fundos de investimento brasileiros, jA& que poderd ndo existir
mercado secundario com liquidez para tais Ativos Alvo. Caso a Classe precise
vender os Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Alvo, podera ndo haver
comprador ou o preco de negociagdo obtido podera ser bastante reduzido,
causando perda de patrimoénio da Classe e, consequentemente, do capital,
parcial ou total, investido pelos Cotistas.

Riscos relacionados a amortizacéo/resgate de Cotas: Em caso de dificuldade
na alienagdo dos ativos integrantes da carteira da Classe ou devido a decisédo
do GESTOR de reinvestir. A Classe esta exposto a determinados riscos
inerentes aos Ativos Alvo e aos Ativos Financeiros integrantes de sua carteira
e aos mercados em que 0s mesmos sdo negociados, incluindo a eventualidade
de o GESTOR né&o conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver
interesse para fins de realizagdo do pagamento de amortizagdo ou resgate de
Cotas ou qualquer outra forma de distribuicdo de resultados da Classe. Nas
hipoteses em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a
entrega de Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os Ativos
Alvo e/ou Ativos Financeiros eventualmente recebidos da Classe. Ainda, o
GESTOR podera decidir reinvestir os valores decorrentes de alienagdo dos
Ativos Alvo, ndo realizando a amortiza¢do ou resgate das Cotas.

Risco de restrices inerentes a negociacdo: Determinados ativos componentes
da carteira da Classe, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a
restricdes de negociacdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e
futuros ou de 6rgdos reguladores. Essas restricbes podem ser relativas ao
volume das operacgdes, a participacdo no volume de negdcios e as oscilacdes
maximas de precos, entre outras. Em situacdes em que tais restricbes
estiverem sendo praticadas, as condicbes de movimentacdo dos ativos da
carteira e precificacdo dos ativos poderdo ser prejudicadas. Ademais, os Ativos
Alvo das Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a restricbes a negociagao
estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a eles aplicaveis
ou a eles relativos.
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(iv)

(v)

Liguidez reduzida das Cotas: A inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais
brasileiro de negociacdes no mercado secundario envolvendo cotas de fundos
fechados indica que as Cotas da Classe poderdo apresentar baixa liquidez
para negociacdo. Tendo em vista a natureza de fundo fechado, ndo sera
permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas, exceto no caso de
liquidacdo da Classe. A baixa liquidez das Cotas podera apresentar
dificuldades quando de sua negociacao pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas
somente poderdo negociar as Cotas com investidores qualificados, o que pode
dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda
que cause perda de patrimbnio ao Cotista. Nado ha qualquer garantia do
ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do Custodiante em relacdo a possibilidade
de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou
mesmo garantia de saida ao Cotista.

Risco decorrente da precificacdo dos Ativos Financeiros e risco de mercado: A
precificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devera
ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e
avaliacdo de titulos, valores mobilidrios, instrumentos derivativos e demais
operacgdes, estabelecidos na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de
avaliacdo de Ativos Financeiros, tais como os de marcacdo a mercado (mark-
to-market) poder&o ocasionar variagcdes nos valores dos ativos integrantes da
carteira da Classe, podendo resultar em reducéo no valor das Cotas da Classe.
Ainda, hé risco de flutuages nos precos e na rentabilidade dos ativos da
Classe, em razdo de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito,
alterag@es politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de pregos
pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade

das Cotas e perdas aos Cotistas.

18.3.6 Riscos decorrentes dos segmentos de atuacéo das Sociedades Alvo

(i)

Risco do setor de atuacdo das Sociedades Alvo: Os investimentos nos Ativos
Alvo envolvem riscos relativos ao Setor Alvo em que tal Ativo Alvo atua, direta
ou indiretamente. Ndo ha garantia quanto ao desempenho desse setor e
tampouco certeza de que o desempenho dos Ativos Alvo acompanhe pari
passu o desempenho médio do seu respectivo Setor Alvo. Adicionalmente,
ainda que o desempenho dos Ativos Alvo acompanhe o desempenho do seu
setor de atuacdo, ndo ha garantia de que o FUNDO, a Classe e o0s seus
Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de
eliminagdo de tais riscos. Os investimentos da Classe poderdo ser feitos em
companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de
governanca indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as
mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacao de
suas informacdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma
dificuldade para a Classe quanto: (i) ao bom acompanhamento das atividades
e resultados dessas companhias, e (ii) a correta decisdo sobre a liquidacéo do
investimento, o que pode afetar o valor das Cotas. Adicionalmente, os setores
de infraestrutura estéo sujeitos a uma extensa regulamentacdo expedida por
diversas autoridades, as quais afetam as atividades de tais setores, em
especial no que tange a concessbes e autorizagbes. Dessa forma, o
desenvolvimento de projetos relacionados aos setores de infraestrutura, de
acordo com a Politica de Investimento poderd estar condicionado, dentro
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

outros, a obtencdo de licencas especificas, aprovacdo de autoridades
governamentais e a leis e regulamentos de protecdo ambiental. Referidos
requisitos e regulamentacfes atualmente existentes ou que venham a ser
criados poderdo implicar em aumento de custos, limitando a estratégia da
Classe e podendo impactar adversamente a rentabilidade da Classe.

Risco Regulatério: O setor de infraestrutura esta sujeito a um elevado grau de
regulacdo e intervencdo estatal, que pode afetar as condi¢Bes de operacao,
remuneracao, concessao, licenciamento, fiscalizacéo, tributacdo e controle dos
Ativos Alvo objeto de investimento pela Classe. Alteracfes nas normas,
politicas, contratos ou decisdes administrativas ou judiciais podem gerar
impactos negativos na rentabilidade, na continuidade ou na viabilidade dos
projetos de infraestrutura, bem como na valorizacdo ou na liquidez das
participacfes da Classe, prejudicando a rentabilidade das Cotas.

Risco Ambiental: A Classe esta sujeita a todo e qualquer evento ou medidas
que, direta ou indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos
projetos das Sociedades Alvo, inclusive e sem limitag&o: (i) proibigdes, atrasos
e interrupg¢des; (ii) ndo atendimento das exigéncias ambientais; (iii) multas
simples, multas diérias, embargos de obra e/ou suspenséo das atividades; (iv)
suspenséo, encerramento e proibi¢cdo de contratacdo com o Poder Publico; (v)
surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; (vi)
falhas no levantamento da fauna e da flora; (vii) falhas no plano de execugéo
ambiental; (viii) revisdo ou reelaboracdo dos estudos ambientais; e/ou (ix)
reparacao e indenizagéo por quaisquer danos causados ao meio ambiente e a
terceiros. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos a Classe.

Risco Geoldgico: Consiste no surgimento, principalmente durante a fase de
construcdo e/ou a de comissionamento, de ocorréncias geoldgicas nao
detectadas nos estudos prévios, que encare¢am ou inviabilizem as escavagdes
(em solo, em rocha subterranea, em rocha a céu aberto), as instalacdes dos
equipamentos e a execucdo das obras civis referentes as Sociedades Alvo, o
que pode afetar negativamente as atividades da Classe.

Risco Argueoldgico: O risco arqueoldgico consiste na descoberta de fésseis
elou sitios arqueoldgicos ndo detectados durante as andlises de subsolo
referentes aos projetos das Sociedades Alvo, que podem impedir ou atrasar a
execucao da obra ou até exigir alteracées nos projetos das Sociedades Alvo,
afetando negativamente as atividades da Classe.

Risco de Completion: As Sociedades Alvo estdo sujeitas a qualquer tipo de
atraso/impedimento que afete o prazo de conclusdo do respectivo projeto da
Sociedade Alvo. Estéo diretamente relacionados a esse risco, inclusive e sem
limitacdo: realizacdo de gastos acima do or¢ado (cost overruns); cumprimento
do cronograma fisico; falhas na concepgdo do projeto e de obras; risco
fundiario; faléncia ou ocorréncia de problemas graves com construtor e/ou
fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos a Classe.

Risco de performance operacional, operacdo e manutencdo: Esse risco ocorre
quando a produtividade do projeto da Sociedade Alvo ndo atinge os niveis
previstos, comprometendo a geracdo de caixa e o cumprimento de contratos
pela Sociedade Alvo. A origem desses riscos pode estar em falhas nos
desenhos dos equipamentos selecionados, erros de especificacdo, uso de
tecnologia nova néo testada adequadamente, planejamento de operacéo e
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(viii)

(ix)

manutencao inadequados, seguros, entre outros, e pode afetar negativamente
as atividades do FUNDO ou da Classe. Ademais, as Sociedades Alvo
assumem os riscos de performance dos projetos explorados nos termos da
matriz de risco dos respectivos contratos. A incidéncia de um evento alocado
a Sociedade Alvo, como, por exemplo, a redugdo da demanda estimada,
devera ser suportado integralmente pela Sociedade Alvo o que podera ter um
efeito adverso sobre os negécios e situacao financeira da Classe.

Risco relacionado a extingdo dos contratos das Sociedades Alvo: Os contratos
das Sociedades Alvo estardo sujeitos a extingdo antecipada em determinadas
circunstancias estabelecidas pela legislacéo e pelos proprios contratos, por
meio da instauracdo de processo administrativo, no qual devera ser garantido
0 contraditério e ampla defesa. Ocorrendo a extingdo do contrato, os ativos
utilizados em concessdes e arrendamentos serdo revertidos ao Poder
Concedente e, nos termos da legislagdo vigente, seu titular deverd ser
ressarcido por investimentos realizados com relacdo a referidos bens
reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciados. Nao podemos garantir que,
em caso de extingdo antecipada, eventual indenizagéo do valor de ativos que
ndo tenham sido completamente amortizados ou depreciados compensara a
perda de lucro futuro. Se o Poder Concedente extinguir o contrato da
Sociedade Alvo em caso de inadimplemento, o valor pode ser reduzido a até
zero, a partir do desconto do valor das multas e dos danos eventualmente
causados pela concessionaria. O término antecipado dos contratos podera ter
um efeito adverso sobre 0s negdécios, os resultados operacionais e a situagdo
financeira da Classe.

Risco relacionado a renovacédo dos contratos: Os instrumentos contratuais das
Sociedades Alvo dispordo sobre o prazo determinado para a implantacéo e
exploragédo do projeto de infraestrutura, sendo que determinados contratos
podem prever a impossibilidade de prorrogacdo do termo contratual. Além
disso, em virtude da discricionariedade administrativa para a prorrogagéo e/ou
renovacdo das outorgas, o Poder Concedente poder4d ndo permitir tais
renovacgdes ou as Sociedades Alvo poderdo ndo aceitar os termos e condi¢des
propostos para as prorrogagdes em questdo. Ndo ha como garantir que as
atuais outorgas das Sociedades Alvo serdo renovadas em termos iguais e/ou
mais favoraveis do que aqueles atualmente em vigor.

CAPITULO 19 — DEMONSTRACOES CONTABEIS

191

A Classe é considerada, inicialmente, uma entidade de investimento nos termos dos Arts. 4° e 5° da
Instrucdo CVM 579 e terd escrituracdo contabil prépria, devendo as aplicagdes, as contas e as
demonstracdes contabeis da Classe serem segregadas das do ADMINISTRADOR, bem como das do
CUSTODIANTE.

19.1.1 Os ativos e passivos da Classe, incluindo a sua carteira de investimentos, serdo apurados com

19.1.2

base no BR GAAP e demais normas aplicaveis, especialmente a Instrugdo CVM 579, inclusive
para fins de provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral e eventual baixa de
investimentos.

Além do disposto no item anterior, a apuracao do valor contabil da carteira de investimentos da
Classe devera ser procedida de acordo com os seguintes critérios:
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19.2

19.1.3

19.14

19.1.5

19.1.6

0] o0s Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda variavel serdo contabilizados pelo
respectivo valor justo com base em laudo de avaliacdo preparado por
avaliadores independentes contratados de comum acordo pelo
ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, nos termos previstos pela Instrucdo CVM
579 e deste Anexo;

(i) 0s Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda fixa sem cotacdo disponivel no
mercado serdo contabilizados pelo custo de aquisi¢céo, ajustado pela curva do
titulo, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento; e

(iii) 0s demais Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda fixa com cotagao
disponivel no mercado seréo contabilizados pelo preco de mercado, de acordo
com as regras vigentes de marcagdo a mercado e com a politica interna de
contabilizagdo de ativos do ADMINISTRADOR, conforme disponivel em
https://www.bancogenial.com/ e procurar por “Manual de Precificacdo dos
Ativos”.

As demonstragdes financeiras da Classe, inclusive os critérios de provisionamento e baixa de
investimentos, deverdo ser elaboradas de acordo com as normas de escrituragéo expedidas
pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por Empresa de Auditoria registrada na CVM,
observado o item 19.1.2 acima e as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade. Para
os fins deste item, ocorrerd baixa contébil, parcial ou total, de investimento(s) da Classe em
Sociedade(s) Alvo(s) quando a Empresa de Auditoria, 0 ADMINISTRADOR e/ou o0 GESTOR
recomendar(em) que um investimento realizado ndo gerara mais retorno a Classe, ocasido em
que o referido valor deixara de integrar o Patriménio Liquido da Classe.

O ADMINISTRADOR é o responsavel pela elaboracdo e divulgacdo das demonstraces
contabeis da Classe, inclusive com base no laudo de avaliagdo preparado por avaliadores
independentes de que trata o subitem 19.1.2(i) acima e, assim, deve definir a sua classificacdo
contabil entre entidade ou ndo de investimento e efetuar o adequado reconhecimento,
mensuracdo e divulgacdo do valor dos investimentos da Classe, conforme previsto na
regulamentacao especifica.

O ADMINISTRADOR, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracdo das
demonstra¢des contabeis da Classe, pode utilizar informacdes do GESTOR ou de avaliadores
independentes, para efetuar a classificacdo contabil da Classe ou, ainda, para determinar o
valor justo dos seus investimentos.

Ao utilizar informacdes do GESTOR, nos termos do item 19.1.5 acima, o ADMINISTRADOR
deve, por meio de esfor¢os razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o conforto
necessério sobre a adequacédo de tais informagdes obtidas.

As demonstrag8es contabeis da Classe seréo ser elaboradas pelo ADMINISTRADOR ao final de cada
exercicio, nos termos da Instrucdo CVM 579 e pelo plano contébil apropriado, devendo ser auditadas
anualmente pela Empresa de Auditoria.

CAPITULO 20 - DISPOSICOES FINAIS

20.1

20.2

A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesado implica na sua expressa ciéncia e concordancia
com todos os termos, condicbes e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.

Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz exercera 0s
direitos e cumprird as obriga¢des, perante 0o ADMINISTRADOR, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz,
observadas as prescri¢fes legais.
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20.3 Os Caotistas deverdo manter em sigilo: (i) as informac8es constantes de estudos e analises de
investimento elaborados pelo ou para o ADMINISTRADOR e/ou 0 GESTOR; (ii) as suas atualizacdes
periédicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as operacdes da
Classe, nao podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, qualquer destas informacdes, salvo com o consentimento prévio e por escrito do GESTOR
ou se obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta Ultima hipétese, o
ADMINISTRADOR e o GESTOR deverdo ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao
fornecimento de qualquer informacéao.

* k%
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GLOSSARIO

DEFINICOES APLICAVEIS AO REGULAMENTO E SEU ANEXO

“ADMINISTRADOR” Tem o significado constante no item 1.1 da Parte Geral do
Regulamento.

Afiliada Significa qualquer outra entidade que, direta ou indiretamente, por

meio de um ou mais intermediarios, seja controlada por tal Pessoa
ou esteja sob controle comum com tal Pessoa.

Para os fins desta definicdo o termo “controlar” significa ter direta
ou indiretamente poderes para dirigir ou influenciar a dire¢do da
administracdo e as politicas de uma Pessoa, seja por meio da
titularidade de valores mobilidrios com direito a voto, por contrato
ou de qualquer outra forma.

ANBIMA Significa a Associagcdo Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais.

Anexo Tem o significado constante no item 1.2 da Parte Geral do

Regulamento.

“‘Assembleia de Cotistas” Significa a Assembleia Especial de Cotistas e a Assembleia Geral
de Cotistas quando referidas em conjunto e/ou indistintamente.

“Assembleia Especial de Cotistas’ Significa a Assembleia Especial de Cotistas para a qual serdo
convocados os Cotistas de uma respectiva Classe ou subclasse,

conforme aplicavel.

“Assembleia Geral de Cotistas” Significa a Assembleia Geral de Cotistas para a qual serdo
convocados todos os Cotistas.

“Ativos Alvo” Significa (i) acdes (incluindo acdes preferenciais) ou outros titulos
e valores mobiliarios, podendo ser conversiveis ou permutaveis em
acoes de emissdo de companhias, abertas ou fechadas; (i) bénus
de subscrigcdo; (iii) debéntures, conversiveis ou ndo em acdes;
(iv) notas comerciais; (V) outros titulos e valores mobiliarios de
emissdo das Sociedades Alvo; (vi) cotas de outros fundos de
investimento em participacfes em infraestrutura; e (vi) cotas de
Fundos de Ac¢bes — Mercado de Acesso.

“Ativos Financeiros” Significa os seguintes ativos financeiros, em que poderdo ser
alocados os recursos da Classe ndo aplicados nas Sociedades
Alvo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e
liquidez da Classe, nos termos deste Anexo: (i) cotas de emisséo
de fundos classificados como “Renda Fixa”, inclusive aqueles que
invistam direta e/ou indiretamente em crédito privado, regulados
pela Resolucdo CVM 175, inclusive aqueles administrados e/ou
geridos pelo ADMINISTRADOR e/ou GESTOR, ou entidades a eles
relacionadas; (ii) titulos publicos federais, em operag6es finais e/ou
compromissadas; (iii) titulos de emissé@o do Tesouro Nacional ou do
BACEN, observado ainda que a Assembleia de Cotistas, podera
aprovar novos ativos financeiros a serem investidos pela Classe,
conforme o caso; (iv) cotas de classes de fundos de investimento
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que invistam exclusivamente nos ativos referidos nos itens (ii) e (iii)
acima, incluindo fundos administrados e/ou geridos pelo
ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR e/ou sociedades de seus
respectivos grupos econdmicos, observado que tais fundos,
observado o disposto nas respectivas politicas de investimento,
podera realizar aplicag6es diretas e/ou indiretas em produtos
financeiros estruturados e ativos de crédito privado; (v) ativos
financeiros caracterizados como crédito privado, nos termos da
regulamentagdo vigente, com risco e liquidez condizente com a
Politica de Investimento; e/ou (vi) outros ativos permitidos pela
Resolucdao CVM 175, desde que adquiridos pela Classe para
gestédo de caixa e liquidez.

“‘B3” Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcao B3.

“BACEN” Significa o Banco Central do Brasil.

“‘Benchmark” Significa o IMA-B.

‘BR GAAP” Significa principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e

contempla todo o arcabougo normativo, legal e principiolégico que
rege a ciéncia contabil no Brasil.

“Capital Autorizado” Tem o significado constante no item 1.2 do Anexo.

“Capital Comprometido” Significa o montante total subscrito que os Cotistas se
comprometeram a integralizar quando da assinatura do boletim de
subscricdo e do Compromisso de Investimento.

“Chamada de Capital” Significa cada aviso entregue aos Cotistas de tempos em tempos
pelo ADMINISTRADOR, conforme instruido pelo GESTOR, o qual
informara o momento e o valor das integralizacbes de Cotas que
deverdo ser feitas pelos Cotistas, por meio da qual os Cotistas
deverdo realizar aportes de recursos na Classe para: () a
realizagdo de investimentos em Ativos Alvo, nos termos deste
Anexo; e/ou (ii) 0 pagamento de despesas e encargos da Classe,
durante todo o Prazo de Duracao.

“Classe” Significa a classe Unica de Cotas do FUNDO, denominada
CLASSE UNICA DE COTAS DO RIZA DELPHI FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAQC)ES EM INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“CNPJ” Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

“Codigo ART” Significa o Cddigo de Administragdo de Recursos de Terceiros da
ANBIMA, conforme alterado.

“Cadigo Civil” Tem o significado constante no item 1.1 da Parte Geral.

“Compromisso de Investimento” Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscricdo e Integralizagdo de Cotas e Outras
Avengas”, que, caso aplicavel, sera assinado por cada Cotista no
ato de subscricdo de suas Cotas, 0 qual regulara os termos e
condicdes para a integralizacdo das Cotas pelo respectivo Cotista.
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“Conta da Classe” Significa a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para
todas as movimentac8es de recursos pela Classe, inclusive para
pagamento das obrigacdes da Classe.

“Cota Base” significa: (i) o valor unitario das Cotas do Fundo logo apés a ultima
cobranca de Taxa de Performance efetuada; ou (ii) caso nenhuma
cobranca de Taxa Performance tenha sido realizada, o valor
unitario de emisséo e integralizagdo, conforme as caracteristicas
da Primeira Emissédo, ou conforme venha a ser estabelecido para
emissdes subsequentes, nos termos do Anexo.

“Cotas” Significa as Cotas representativas do patrimdnio da Classe, as
guais possuem as mesmas caracteristicas e conferem a seus
titulares iguais direitos e obrigacbes, nos termos deste
Regulamento

“Cotas Convertidas’ S&o as cotas com direitos e obrigacdes distintos, conforme descrito

no 12.3.3 do Anexo.

“Cotistas” Significa os titulares das Cotas representativas do patriménio da
Classe, observado que que fardo jus ao recebimento de qualquer
valor devido nos termos desse Regulamento aqueles sejam
Cotistas ao final do Dia Util imediatamente anterior & respectiva
data do pagamento.

“CUSTODIANTE” Tem o significado constante no item 1.2 do Anexo.

“CVvm” Tem o significado constante no item 1.1 da Parte Geral.

“Data da Primeira Integralizacdo” Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas da Primeira
Emisséo, a ser confirmada pelo ADMINISTRADOR aos Cotistas da
Classe.

“Dia Util” Tem o significado constante no item 1.1 da Parte Geral.

“Empresa de Auditoria” Significa uma empresa de auditoria independente registrada na
CVM.

“Encargos” Significam os encargos do FUNDO ou da Classe, conforme

aplicavel, previstos na Parte Geral do Regulamento do FUNDO, no
Anexo da Classe, bem como na Resolu¢cdo CVM 175, em especial
aqueles previstos no Artigo 117 da Parte Geral e no Artigo 28 do
Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

“‘ESCRITURADOR” Tem o significado constante no item 1.2 do Anexo.

“FIP” Significa qualquer fundo de investimento em participacdes,
constituido nos termos da Resolugdo CVM 175, parte geral e Anexo
Normativo IV.

“FUNDO” Tem o significado constante no item 1.1 da Parte Geral do

Regulamento.

“GESTOR” Tem o significado constante no item 1.1 da Parte Geral.
“Glossério” Tem o significado constante no item 1.2 da Parte Geral.
“IMA-B” Significa indice de Mercado ANBIMA — B - formado por uma carteira

de titulos publicos indexados & inflagdo medida pelo IPCA (indice
Nacional de Pre¢os ao Consumidor Amplo), que sdo as NTN-Bs
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(Notas do Tesouro Nacional — Série B ou Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais).

“Instrucdo CVM 579” Significa a Instrucdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.

“Investidores Qualificados” Significam os investidores considerados qualificados, nos termos
do Art. 12 da Resolugdo CVM 30.

“IPCA” Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica.

“Justa Causa” Significa a pratica ou constatacdo dos seguintes atos ou situacdes

pelo GESTOR: (i) comprovada culpa grave, ma-fé, fraude ou desvio
de conduta e/ou fungé@o no desempenho de suas fungdes, deveres
ou no cumprimento de obriga¢des nos termos deste Regulamento,
conforme determinado por decisdo arbitral final ou deciséo judicial
proferida por 6rgéo colegiado contra a qual ndo caiba recurso com
efeitos suspensivos; ou (ii) comprovada violacdo material de suas
obrigacdes nos termos da legislacdo e regulamentagdo apliciveis
da CVM, conforme decisdo do Colegiado da CVM confirmada por
decisdo arbitral final ou decisdo judicial proferida por 6rgao
colegiado contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos,
ou, ainda o descredenciamento pela CVM como gestor de carteira
de valores mobiliarios por decisao da CVM.

“Lei 11.478” Significa a Lein® 11.478 de 29 de maio de 2007, conforme alterada.
“Limitagdo de Participagéo” Tem o significado constante no item 12.3 do Anexo.
"Oferta” Significa toda e qualquer distribuicdo de Cotas durante o Prazo de

Duracao do FUNDO, nos termos da Resolugdo CVM 160 e demais
regulacdes aplicaveis.

“Parte Geral” Tem o significado constante no item 1.2 da Parte Geral.

“Partes Relacionadas” Tal como definidas pelas regras contabeis expedidas pela CVM que
tratam dessa matéria.

“Patrimdnio Liquido” Tem o significado constante no item 10.1 do Anexo.

“Pessoa” Significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade em
comandita por agbes, sociedade limitada, associacdo, sociedade
por acdes, sociedades sem personalidade juridica, ou qualquer
outra pessoa.

“Politica de Investimentos” Significa a politica de investimentos da Classe, conforme disposta
no Capitulo 6 do Anexo.

“Prazo de Duragé&o” Tem o significado constante no item 1.1 da Parte Geral.

“Prestador(es) de Servi¢o(s) Significa em conjunto o ADMINISTRADOR e o GESTOR, e
Essencial(is)” individualmente o ADMINISTRADOR ou 0 GESTOR.

“Primeira Emissao” Significa a primeira emissdo de Cotas da Classe, realizada nos
termos da Resolucdo CVM 160, conforme as condi¢cdes
estabelecidas no respectivo instrumento que a aprovou.
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Anexo ao Regulamento N
CLASSE UNICA DE COTAS DO RIZA DELPHI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

“Publico-alvo” Tem o significado constante no item 1.2 do Anexo.

“‘Regulamento” Tem o significado constante no item 1.2 da Parte Geral.

“‘Regulamento CAM B3’ Tem o significado constante no item 1.1 da Parte Geral.

“Resolucdo CVM 160" Significa a Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

“‘Resolugdo CVM 175” Tem o significado constante no item 1.1 da Parte Geral.

“Resolucéo CVM 30" Significa a Resolugéo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

“SELIC” Significa o Sistema Especial de Liquidacéo e de Custodia.

“Setor Alvo” Significa os setores de energia, transporte, dgua e saneamento

bésico, irrigacédo e outras areas tidas como prioritarias pelo Poder
Executivo Federal, incluindo, mas néo se limitando, por meio de
concessoes regidas pela Lei n° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995,
conforme alterada, por meio de autorizagbes ou permissdes do
poder publico ou ainda parcerias publico-privadas, regidas pela Lei
n® 11.079, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, bem
como outros setores que venham a ser permitidos pela legislacéo
vigente. Consideram-se novos 0s projetos implementados apos 22
de janeiro de 2007. Sao também considerados novos projetos as
expansfes de projetos ja existentes, implantados ou em processo
de implantacdo, desde que os investimentos e os resultados da
expanséo sejam segregados mediante a constituicdo de sociedade
de propdsito especifico.

“Sociedades Alvo” Significam as sociedades andnimas, de capital aberto ou fechado,
que desenvolvam novos projetos no Setor Alvo e que se
enquadrem nos termos da Lei n°® 11.478, a serem potencialmente
investidas pelo Fundo.

“Taxa de Administrag&o” Significa a taxa de administracdo devida ao ADMINISTRADOR
pelos servigos de administracao fiduciaria, nos termos do item 16.1
acima do Anexo.

“Taxa de Gestao” Significa a taxa de gestéo devida ao GESTOR pelos servigos de
gestdo da carteira de ativos da Classe, nos termos do item 16.1
acima do Anexo.

“Taxa Maxima de Custédia’ Significa a taxa maxima de custddia, devida em razdo da prestacao
do servico de custédia de valores mobiliarios para a Classe,

conforme descrito no item 16.1 acima do Anexo.

“Taxa de Performance” Significa a taxa devida ao GESTOR, cobrada da Classe em fun¢éo
de seu resultado, descrita nos itens 16.1 e 16.2 do Anexo.

“Termo de Adeséao” Significa o termo de adesdao ao Regulamento que o investidor
devera assinar ao aderir a Classe, no qual declarara que conhece
e esta ciente de todos os termos e condicbes da Classe, em
especial dos riscos aplicaveis ao investimento nas Cotas.

* % %
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FATO RELEVANTE

RIZA DELPHI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA
CNPJ/MF n2 55.430.054/0001-89

Cddigo ISIN n2 BRRZDLCTFO00
Cdédigo de Negociac¢do na B3 “RZDL11”

Prezados Senhores,

O BANCO GENIAL S.A., instituicao financeira constituida sob a forma de sociedade por acdes,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 228, 92
andar, sala 907, regularmente inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (“CNPJ”) sob o n° 45.246.410/0001-55, devidamente credenciada pela CVM para o
exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios, conforme
Ato Declaratério n2 15.455, de 13 de janeiro de 2017 (“Administradora”), e a RIZA ALLOCATION
GESTORA DE RECURSOS LTDA., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua
Elvira Ferraz, n2 68, 52 andar, inscrita no CNPJ sob o n? 47.138.945/0001-38, autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteira na qualidade de gestora, por
meio do Ato Declaratdrio n2 20.485, de 2 de janeiro de 2023 (“Gestora”), na qualidade de
Administradora e Gestora, respectivamente, do RIZA DELPHI FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, CNPJ sob o n? 55.430.054/0001-89 (“Fundo”), vém
comunicar aos seus cotistas e ao mercado em geral o que segue:

O desdobramento da totalidade das cotas de emissdo do Fundo (“Cotas”), que serd utilizado por
base a posicio de fechamento do Fundo em 8 de abril de 2026, (“Data-Base do
Desdobramento”) na proporcao de 1:100, de forma que, apds o efetivo desdobramento, cada

Cota existente passara a ser representada por 100 (cem) novas cotas. Sendo assim, depois do
desdobramento, para cada Cota existente serdo atribuidas ao respectivo titular 99 (noventa e
nove) novas Cotas, totalizando 100 (cem) Cotas.

As Cotas advindas do desdobramento passarao a ser negociadas na forma desdobrada a partir
da abertura dos mercados do dia 09 de abril de 2026.

Cumpre informar, ainda que até a Data-Base do Desdobramento, o Fundo contava com 10.000
(dez mil) Cotas, passando entdo, a partir de 09 de abril de 2026, a contar com 1.000.000 (um
milhdo) de Cotas, no total.

Permanecemos a disposi¢do para prestar esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios.

Rio de Janeiro, 02 de abril de 2026.
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Atenciosamente,

BANCO GENIAL S.A.
Praia de Botafogo, n2 228, 92 andar, sala 907, CEP 22250-040
Rio de Janeiro—RJ

RIZA ALLOCATION GESTORA DE RECURSOS LTDA.
Rua Elvira Ferraz, n? 68, 52 andar, CEP 04.552-040
S&o Paulo - SP

www.genialinvestimentos.com.br
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO CONJUNTA DO RIZA DELPHI FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA

Pelo presente instrumento particular (“Instrumento”), o BANCO GENIAL S.A., sociedade anénima, com
sede na Praia de Botafogo, n® 228, 9° andar, sala 907, na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, CEP 22250-040, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ”) sob o n° 45.246.410/0001-55, autorizado pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) a
exercer a atividade de administragdo de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n°
15.455, de 13 de janeiro de 2017, neste ato representado nos termos de seu estatuto social, na
qualidade de instituicdo administradora (“Administrador”), mediante assinatura conjunta ao presente
Instrumento com a RIZA ALLOCATION GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada, com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Elvira Ferraz, n® 68, 5° andar, Vila Olimpia,
CEP 04552-040, inscrita no CNPJ sob o n°® 47.138.945/0001-38, autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteira na qualidade de “gestora de recursos”, por meio do Ato
Declaratério n® 20.485, de 2 de janeiro de 2023, aqui representada nos termos do seu contrato social
(“Gestor” e, em conjunto com o Administrador, “Prestadores de Servicos Essenciais”) do RIZA DELPHI
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no CNPJ sob o
n° 55.430.054/0001-89 (“Fundo”) e da CLASSE UNICA DE COTAS DO RIZA DELPHI FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA
(“Classe Unica” ou “Classe”), RESOLVEM:

A. Nos termos do Artigo 11.2 do anexo ao regulamento da Classe Unica (“Regulamento” e
“Anexo”), aprovar a realizagdo da 22 (segunda) emisséo de cotas da Classe (“22 Emisséo” e
“Novas Cotas”, respectivamente), objeto de oferta publica de distribuicdo primaria, a ser
conduzida sob o regime de melhores esfor¢os de colocagao, nos termos da Resolugédo da CVM
n°® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), pelo rito de registro
automético (“Oferta”), nos termos e condi¢des abaixo indicados:

(i) Montante Inicial: inicialmente, R$100.000.000,00 (cem milhGes de reais) (“Montante
Inicial”), considerando o Preco de Emissao (conforme abaixo definido), observado
que o Montante Inicial podera ser diminuido considerando a possibilidade de
Distribuicdo Parcial (conforme abaixo definido), desde que observado o Montante
Minimo (conforme abaixo definido).

(ii) Quantidade Inicial de Novas Cotas: inicialmente, 1.000.000 (um milh&do) de Novas
Cotas, observado que a quantidade inicial podera ser diminuida considerando a
possibilidade de Distribuicdo Parcial (conforme abaixo definido), desde que
observado o Montante Minimo (conforme abaixo definido).

(iii) Preco de Emissdo: R$100,00 (cem reais) por Nova Cota (“Preco de Emissdo”),
correspondente ao valor patrimonial das Cotas até entdo emitidas pelo Fundo.

[ CLASSIFICAGAO: PUBLICA]
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(iv) Distribuicdo Parcial e Montante Minimo: a Oferta podera ser concluida mesmo em
caso de distribuicao parcial das Novas Cotas (“Distribuicdo Parcial”), desde que seja
atingido o montante minimo correspondente a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de
reais) considerando o Preco de Emissao (“Montante Minimo”), sendo que as Novas
Cotas que nao forem colocadas no dmbito da Oferta serdo canceladas. Caso o
Montante Minimo nao seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todas as ordens
de investimento automaticamente canceladas e os valores eventualmente
depositados restituidos aos investidores com base nos Critérios de Restituicdo de
Valores, conforme definidos no prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto
Definitivo”). Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a
Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, poderdo encerrar a Oferta a
qualquer momento. Nao ha fonte alternativa de recursos em caso de nao captacao
do Montante Minimo ou de distribuicao parcial da Oferta.

(v) Lote Adicional: a Oferta ndo podera ter seu valor e quantidade aumentados em
nenhuma hipotese, inexistindo, portanto, op¢do de lote adicional de Novas Cotas,
nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160.

(vi) Lote Suplementar: nio foi outorgada pelo Fundo ao Coordenador Lider a opgéo de
distribuicado de lote suplementar, nos termos do artigo 51 da Resolugao CVM 160.

(vii) Aplicacdo Minima por Investidor: cada investidor devera subscrever a quantidade
minima de 10 (dez) Novas Cotas na Oferta, totalizando um montante minimo de
investimento de R$ 1.000,00 (mil reais), considerando o Prego de Emissao.

(viii) Publico-Alvo: a Oferta € destinada a investidores classificados como “investidores
qualificados”, nos termos da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada, do Regulamento e dos demais documentos da Oferta, incluindo
o Prospecto Definitivo.

(ix) Coordenador Lider: XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigdo integrante do sistema de distribuigéo de
valores mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, Bloco |, Botafogo, CEP 22250-911, inscrita
no CNPJ sob o0 n° 02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider”).

(x) Admissdo a Negociacdo em Mercados Organizados: no ambito da Oferta, as Novas
Cotas poderédo ser admitidas para (i) distribuicao e liquidagdo no mercado primario
por meio do DDA, e (ii) negociacao e liquidagdo no mercado secundario de bolsa,
ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao
(“B3”), sendo as negociagdes realizadas no mercado secundario e os eventos de
pagamento liquidados financeiramente via B3.

[ CLASSIFICAGAO: PUBLICA]
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(xi) Procedimentos para Subscricdo e Integralizacdo: no ato da subscricdo de Novas
Cotas, cada subscritor devera (a) assinar o termo de adesao e ciéncia de risco ao
Regulamento, por meio do qual o investidor deverd declarar que tomou
conhecimento e compreendeu os termos e as clausulas das disposi¢bes do
Regulamento e seu respectivo Anexo, em especial daquelas referentes a politica de
investimento e aos fatores de risco; e (b) se comprometer, de forma irrevogavel e
irretratavel, a integralizar as Novas Cotas por ele subscritas, nos termos do
Regulamento e seu respectivo Anexo, bem como do Prospecto Definitivo. Os
investidores que sejam Pessoas Vinculadas (conforme definidas no Prospecto
Definitivo) deverao atestar esta condigdo quando da formalizagdo do documento de
aceitagdo. As Novas Cotas serao integralizadas a vista, pelo Prego de Emisséo, via
transferéncia bancaria ou procedimentos da B3, observados os procedimentos
estabelecidos nos demais documentos da Oferta.

(xii) Periodo de Distribuicdo: até 180 (cento e oitenta) dias, contados da data de
divulgagcdo do Anuncio de Inicio da Oferta, nos termos do Artigo 48 da Resolugéo
CVM 160.

(xiii)Direito de Preferéncia: nos termos do Regulamento, no ambito de novas emissdes
de Cotas, os Cotistas terdo o direito de preferéncia na subscricdo das Cotas. E
assegurado aos Cotistas que possuam Cotas no 3° (terceiro) Dia Util contado da
data de divulgagdo do Anuncio de Inicio (“Data de Identificacdo dos Cotistas com
Direito de Preferéncia”), devidamente integralizadas, e que estejam em dia com suas
obrigagdes para com o Fundo, o direito de preferéncia na subscricdo das Cotas
inicialmente ofertadas (“Direito de Preferéncia”), na propor¢cado de suas respectivas
participagdes, conforme aplicagdo de fator de proporgédo equivalente a 1,3 (“Fator
de Proporcado para Subscricdo de Cotas”). O exercicio do Direito de Preferéncia
devera observar ainda os seguintes termos:

a) A quantidade méxima de Novas Cotas a ser subscrita por cada Cotista no
ambito do Direito de Preferéncia devera corresponder sempre a um numero
inteiro, ndo sendo admitida a subscrigdo de fragdo de Novas Cotas, observado
que eventuais arredondamentos serao realizados pela exclusao da fragao,
mantendo-se o numero inteiro (arredondamento para baixo).

b) No caso de exercicio do Direito de Preferéncia junto a B3, deverdo ser
observados os procedimentos operacionais da B3 e dos respectivos agentes
de custddia.

c¢) Os Cotistas deverao manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total
ou parcialmente, durante o periodo de exercicio do Direito de Preferéncia a ser

estabelecido no Prospecto Definitivo, junto ao Coordenador Lider, observados
os procedimentos operacionais da B3 e/ou do Escriturador.
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(xiv) Demais termos e condicdes da Oferta: Os demais termos e condi¢cdes da Oferta
estarao previstos nos documentos da Oferta.

Termos n&o expressamente definidos neste Instrumento terdo o significado que Ihes for atribuido no
Regulamento e no Anexo.

Sendo assim, assinam o presente Instrumento em 1 (uma) via.

Rio de Janeiro, 25 de maio de 2026.
BANCO GENIAL S.A.

AMADEUALMELT DA BORDANET O RAFAEL RIBEIROALVESDATR

RIZA ALLOCATION GESTORA DE RECURSOS LTDA.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO CONJUNTA DE RERRATIFICAGAO
DO RIZA DELPHI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
INFRAESTRUTURA

Pelo presente instrumento particular de deliberagdo conjunta (“Instrumento de Deliberacdo Conjunta”),
o0 BANCO GENIAL S.A., sociedade anénima, com sede na Praia de Botafogo, n°® 228, 9° andar, sala
907, na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, CEP 22250-040, inscrito no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n° 45.246.410/0001-55,
autorizado pela Comissédo de Valores Mobiliarios (“CVM”) a exercer a atividade de administragao de
carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n® 15.455, de 13 de janeiro de 2017, neste
ato representado nos termos de seu estatuto social, na qualidade de instituigdo administradora
(“Administrador”), mediante assinatura conjunta ao presente Instrumento com a RIZA ALLOCATION
GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua Elvira Ferraz, n° 68, 5° andar, Vila Olimpia, CEP 04552-040, inscrita no CNPJ sob o
n°® 47.138.945/0001-38, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteira
na qualidade de “gestora de recursos”, por meio do Ato Declaratério n® 20.485, de 2 de janeiro de 2023,
aqui representada nos termos do seu contrato social (“Gestor” e, em conjunto com o Administrador,
“Prestadores de Servicos Essenciais”) do RIZA DELPHI FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no CNPJ sob o n° 55.430.054/0001-89 (“Fundo”) e
da CLASSE UNICA DE COTAS DO RIZA DELPHI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe Unica” ou “Classe”), RESOLVEM:

A. Retificar os termos e condigGes da oferta do “Instrumento Particular de Deliberacdo Conjunta
do Riza Delhi Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura”, celebrado pelos
Prestadores de Servigos Essenciais em 25 de maio de 2026 (“Ato de Aprovacéo da Oferta”),
de modo que, com a presente retificagdo, os termos e condi¢gdes passam a vigorar com a
seguinte redagéo:

Nos termos do Artigo 11.2 do anexo ao regulamento da Classe Unica (“Regulamento” e
“Anexo”), aprovar a realizagdo da 22 (segunda) emisséo de cotas da Classe (“22 Emissdo” e
“‘Novas Cotas”, respectivamente), objeto de oferta publica de distribuicdo primaria, a ser
conduzida sob o regime de melhores esfor¢os de colocagao, nos termos da Resolugédo da CVM
n°® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), pelo rito de registro
automético (“Oferta”), nos termos e condi¢des abaixo indicados:

(i) Montante Inicial: inicialmente, R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) (“Montante
Inicial”), considerando o Prego de Emissao (conforme abaixo definido), observado
que o Montante Inicial podera ser diminuido considerando a possibilidade de
Distribuicdo Parcial (conforme abaixo definido), desde que observado o Montante
Minimo (conforme abaixo definido).

(i) Quantidade Inicial de Novas Cotas: inicialmente, 1.000.000 (um milhdo) de Novas
Cotas, observado que a quantidade inicial podera ser diminuida considerando a
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possibilidade de Distribuicdo Parcial (conforme abaixo definido), desde que
observado o Montante Minimo (conforme abaixo definido).

(iii) Preco de Emissdo: R$100,00 (cem reais) por Nova Cota (“Preco de Emissdo”),
correspondente ao valor patrimonial das Cotas até entdao emitidas pelo Fundo.

(iv) Distribuicdo Parcial e Montante Minimo: a Oferta podera ser concluida mesmo em
caso de distribuicdo parcial das Novas Cotas (“Distribuicdo Parcial’), desde que seja
atingido o montante minimo correspondente a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de
reais) considerando o Prego de Emissao (“Montante Minimo”), sendo que as Novas
Cotas que nao forem colocadas no admbito da Oferta serdo canceladas. Caso o
Montante Minimo nao seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todas as ordens
de investimento automaticamente canceladas e os valores eventualmente
depositados restituidos aos investidores com base nos Critérios de Restituigcdo de
Valores, conforme definidos no prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto
Definitivo”). Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a
Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, poderdo encerrar a Oferta a
qualguer momento. Nao ha fonte alternativa de recursos em caso de nio captacao
do Montante Minimo ou de distribuigcdo parcial da Oferta.

(v) Lote Adicional: a Oferta ndo podera ter seu valor e quantidade aumentados em
nenhuma hipétese, inexistindo, portanto, opcao de lote adicional de Novas Cotas,
nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160.

(vi) Lote Suplementar: ndo foi outorgada pelo Fundo ao Coordenador Lider a opgéo de
distribuicdo de lote suplementar, nos termos do artigo 51 da Resolu¢do CVM 160.

(vii) Aplicacdo Minima por Investidor: cada investidor devera subscrever a quantidade
minima de 10 (dez) Novas Cotas na Oferta, totalizando um montante minimo de
investimento de R$ 1.000,00 (mil reais), considerando o Prego de Emissao.

(viii) Publico-Alvo: a Oferta é destinada a investidores classificados como “investidores
qualificados”, nos termos da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada, do Regulamento e dos demais documentos da Oferta, incluindo
o Prospecto Definitivo.

(ix) Coordenador Lider: XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo integrante do sistema de distribuicéo de
valores mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, Bloco I, Botafogo, CEP 22250-911, inscrita
no CNPJ sob o0 n° 02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider”).
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(x) Admissao a Negociacdo em Mercados Organizados: no ambito da Oferta, as Novas
Cotas poderéo ser admitidas para (i) distribuicao e liquidagdo no mercado primario
por meio do DDA, e (ii) negociacao e liquidagdo no mercado secundario de bolsa,
ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao
(“B3”), sendo as negociacdes realizadas no mercado secundario e os eventos de
pagamento liquidados financeiramente via B3.

(xi) Procedimentos para Subscricdo e Integralizacdo: no ato da subscricdo de Novas
Cotas, cada subscritor devera (a) assinar o termo de adesao e ciéncia de risco ao
Regulamento, por meio do qual o investidor devera declarar que tomou
conhecimento e compreendeu os termos e as clausulas das disposi¢ées do
Regulamento e seu respectivo Anexo, em especial daquelas referentes a politica de
investimento e aos fatores de risco; e (b) se comprometer, de forma irrevogavel e
irretratavel, a integralizar as Novas Cotas por ele subscritas, nos termos do
Regulamento e seu respectivo Anexo, bem como do Prospecto Definitivo. Os
investidores que sejam Pessoas Vinculadas (conforme definidas no Prospecto
Definitivo) deverao atestar esta condicdo quando da formalizagdo do documento de
aceitagdo. As Novas Cotas serdo integralizadas a vista, pelo Prego de Emisséo, via
transferéncia bancaria ou procedimentos da B3, observados os procedimentos
estabelecidos nos demais documentos da Oferta.

(xii) Periodo de Distribuicdo: até 180 (cento e oitenta) dias, contados da data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio da Oferta, nos termos do Artigo 48 da Resolugao
CVM 160.

(xiii)Direito de Preferéncia: nos termos do Regulamento, no ambito de novas emissdes
de Cotas, os Cotistas terdo o direito de preferéncia na subscrigdo das Cotas. E
assegurado aos Cotistas que possuam Cotas no 3° (terceiro) Dia Util contado da
data de divulgagado do Anuncio de Inicio (“Data de Identificacdo dos Cotistas com
Direito de Preferéncia”), devidamente integralizadas, e que estejam em dia com suas
obrigacdes para com o Fundo, o direito de preferéncia na subscricdo das Cotas
inicialmente ofertadas (“Direito de Preferéncia”), na propor¢cao de suas respectivas
participagcbes, conforme aplicagdo de fator de proporgdo equivalente a
1,00000000000 (“Eator de Proporcédo para Subscricdo de Cotas”). O exercicio do
Direito de Preferéncia devera observar ainda os seguintes termos:

a) A quantidade maxima de Novas Cotas a ser subscrita por cada Cotista no
ambito do Direito de Preferéncia devera corresponder sempre a um numero
inteiro, ndo sendo admitida a subscrigdo de fragdo de Novas Cotas, observado
que eventuais arredondamentos serao realizados pela exclusao da fragao,
mantendo-se o numero inteiro (arredondamento para baixo).
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b) No caso de exercicio do Direito de Preferéncia junto a B3, deverdo ser
observados os procedimentos operacionais da B3 e dos respectivos agentes
de custddia.

c) Os Cotistas deverao manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total
ou parcialmente, durante o periodo de exercicio do Direito de Preferéncia a ser
estabelecido no Prospecto Definitivo, junto ao Coordenador Lider, observados
os procedimentos operacionais da B3 e/ou do Escriturador.

(xiv) A Oferta compreende, de forma simultanea e sob a coordenagédo do Coordenador
Lider, (i) a Oferta Primaria, por meio da qual serado distribuidas as Cotas Primarias
da 22 Emisséo da Classe, conforme deliberado no Ato de Aprovagéao da Oferta; e (ii)
a Oferta Secundaria, por meio da qual serdo distribuidas as Cotas Secundarias da
12 Emissao da Classe, de titularidade do Cotista Vendedor A, do Cotista Vendedor
B e do Cotista Vendedor C, observada, em qualquer caso, a prioridade de alocagao
das Cotas Primarias em detrimento das Cotas Secundarias, nos termos e condi¢des
dos documentos da Oferta; e

(xv) Demais termos e condicdes da Oferta: Os demais termos e condi¢gdes da Oferta
estardo previstos nos documentos da Oferta.

B. Retificar todos os demais termos e condigbes previstos no Ato de Aprovagéo da Oferta que nao
foram expressamente retificados por meio deste Instrumento de Deliberagdo Conjunta

Termos n&o expressamente definidos neste Instrumento terdo o significado que Ihes for atribuido no
Regulamento e no Anexo.

Sendo assim, assinam o presente Instrumento em 1 (uma) via.

Rio de Janeiro, 29 de maio de 2026.

BANCO GENIAL S.A.

AMADEUALIMEL DA BORDANET O RAFAEL RI BEIROALVES DAR

RIZA ALLOCATION GESTORA DE RECURSOS LTDA.
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RIZA DELPHI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM

INFRAESTRUTURA
CNPJ N° 55.430.054/0001-89

Codigo de Negociagao B3: “RZDL11”
Codigo ISIN: BRRZDLCTF000

FATO RELEVANTE

O BANCO GENIAL S.A., sociedade por a¢Bes, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 228, 9° andar, sala 907, Botafogo, CEP 22250-040, inscrito no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n°® 45.246.410/0001-
55, devidamente credenciada pela Comisssao de Valores Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio da
atividade de administracdo de carteiras, por meio do Ato Declaratério n° 15.455, de 13 de janeiro de
2017, na qualidade de instituicAo administradora (“Administrador”), em conjunto com a RIZA
ALLOCATION GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade de S&o
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Elvira Ferraz, n° 68, 5° andar, Vila Olimpia, CEP 04552-040,
inscrita no CNPJ sob o n°® 47.138.945/0001-38, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteira na qualidade de gestora, por meio do Ato Declaratdrio n°® 20.485, de 2 de
janeiro de 2023 (“Gestor” e, em conjunto com o Administrador, “Prestadores de Servicos Essenciais”),
na qualidade de prestadores de servigos essenciais do RIZA DELPHI FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, fundo de investimento em participagdes constituido sob a
forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ n° 55.430.054/0001-89 (“Fundo”), regido por seu
regulamento (“Regulamento”), informam aos cotistas do Fundo (“Cotistas”) e ao mercado em geral o
guanto segue:

No ambito da Oferta Priméria: No dia 25 de maio de 2026, por meio do instrumento de deliberacéo
conjunta dos Prestadores de Servigcos Essenciais (“Ato de Aprovacdo da Oferta”) foi aprovada a 22
(segunda) emissdo de cotas da CLASSE UNICA DE COTAS DO RIZA DELPHI FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE
LIMITADA(“22 Emissao”, “Cotas Primarias” e “Classe”, respectivamente), inicialmente, 1.000.000 (um
milh&o) Cotas Primarias, com preco de emissdo de R$100,00 (cem reais) por Cota Primaria (“Preco de
Emissado”), a ser objeto de oferta publica de distribuicdo priméria, sob o rito de registro automatico de
distribuicdo, nos termos da Resolu¢do da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
(“Oferta Priméria” e “Resolucdo CVM 160", respectivamente). Referido Ato de Aprovagédo da Oferta
aprovou também as condi¢des da 22 Emissdo, com as caracteristicas das Cotas Primérias.

No ambito da Oferta Secundaria: serdo distribuibidas 300.000 (trezentas mil) cotas da 12 (primeira)
emissdo da Classe (“12 Emissdo” e “Cotas Secundarias”, respectivamente, e Cotas Secundarias
guando em conjunto com as Cotas Primarias, simplesmente “Cotas”), sendo (a) 200.000 (duzentas mil)
Cotas Secundarias detidas pelo Cotista Vendedor A (conforme definido no Prospecto); (b) 50.000
(cinquenta mil) Cotas Secundarias detidas pelo Cotista Vendedor B (conforme definido no Prospecto);
e (c) 50.000 (cinquenta mil) Cotas Secundarias detidas pelo Cotista Vendedor C (conforme definido no
Prospecto), com prec¢o unitario de aquisicdo de R$100,00 (cem reais), que serdo objeto de oferta
publica de distribuicdo secundaria, nos termos da Resolugdo CVM 160 (“Preco de Aquisicdo” e “Oferta
Secundaria”, respectivamente, e a Oferta Secundaria em conjunto com a Oferta Primaria, simplesmente
“Oferta”).

A Oferta compreende, de forma simultanea e sob a coordenacdo do Coordenador Lider, (i) a Oferta
Primaria, por meio da qual serdo distribuidas as Cotas Primarias da 22 Emissao da Classe; e (ii) a
Oferta Secundéaria, por meio da qual serdo distribuidas as Cotas Secundarias da 1* Emissao da Classe,
de titularidade do Cotista Vendedor A, do Cotista Vendedor B e do Cotista Vendedor C, observada, em
qualquer caso, a prioridade de alocagdo das Cotas Primarias em detrimento das Cotas Secundarias.
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As principais caracteristicas da Oferta encontram-se descritas abaixo, sem prejuizo das demais
disposicfes que constardo dos documentos da Oferta:

Colocacéo

A Oferta consistird na distribuicdo publica primaria das Cotas, no Brasil, sob regime de melhores
esforcos de colocacdo, em classe e série Unica, a ser coordenada pela XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigdo integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, Bloco I, Botafogo, CEP 22250-911, inscrita no CNPJ sob o
n° 02.332.886/0001-04, na qualidade de coordenadora da Oferta (“Coordenador Lider”).

A Oferta Priméria e a Oferta Secundaria seréo submetidas ao rito de registro automatico junto a CVM,
conforme previsto no artigo 26, inciso VII, alinea “b”, da Resolu¢cdo CVM 160.

Publico-alvo

A Oferta serd destinada a investidores qualificados, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM n° 30,
de 11 de maio de 2021, conforme alterada, que exclusivamente e cumulativamente: (i) estejam
dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicacao nas Cotas; (ii) busquem retorno de rentabilidade, no
longo prazo, condizente com a politica de investimentos da Classe, conforme estabelecida no
Regulamento; (iii) estejam cientes de que o investimento nas Cotas poderd ter liquidez baixa
relativamente a outras modalidades de investimento; e (iv) ndo possuam restricdo legal e/ou
regulamentar para investir no Fundo e/ou na Classe (“Investidores”).

Quantidade de Cotas ofertadas

Serédo ofertadas, inicialmente, 1.300.000 (um milh&o e trezentas mil) Cotas, considerando o Preco da
Cota (conforme abaixo definido), perfazendo o montante de, inicialmente, R$130.000.000,00 (cento e
trinta milhdes de reais) (“Montante Total da Oferta”), observada a divisdo entre a Oferta Priméria e a
Oferta Secundéria, podendo tal quantidade inicial ser diminuida em virtude da Distribuicdo Parcial
(conforme abaixo definido), desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo
definido).

Valor da Cota

O preco de emissdo das Cotas Primérias e o Preco de Aquisi¢cdo corresponderdo a R$100,00 (cem
reais) por Cota (“Valor da Cota”), correspondente ao valor patrimonial das Cotas até entdo emitidas
pelo Fundo (“Preco de Emisséo”, em conjunto com o Pre¢o de Aquisicéo, “Preco da Cota”).

Cotas Adicionais

A Oferta Primaria ndo podera ter seu valor e quantidade aumentados em nenhuma hipotese,
inexistindo, portanto, opcao de lote adicional de Cotas Primérias, nos termos do artigo 50 da Resolugéo
CVM 160.

Lote Suplementar

N&o foi outorgada pelo Fundo ao Coordenador Lider a op¢éo de distribuicdo de lote suplementar, nos
termos do artigo 51 da Resolu¢cdo CVM 160.

Distribuicdo Parcial

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, desde que subscritas e integralizadas, no minimo,
300.000 (trezentas mil) Cotas, correspondente ao montante de R$ 30.000.000,00 (trinta milh8es de
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reais) (“Montante Minimo da Oferta”), nos termos do artigo 73 da Resolugdo CVM 160 (“Distribuicéo
Parcial”). As Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de
Distribui¢do (conforme abaixo definido) da Oferta deverédo ser canceladas. Caso o Montante Minimo da
Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, nos termos dos documentos da Oferta. Uma vez
atingido o Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a Gestora, de comum acordo com o
Coordenador Lider, poderdo encerrar a Oferta a qualquer momento.

Registro para Distribuicdo e Negociacao

As Cotas Primarias serdo depositadas para (i) distribuicéo e liquidacdo no mercado primario por meio
do Sistema de Distribuicdo de Ativos — DDA (“DDA”); e (ii) negociagéo e liquidagdo no mercado
secundario por meio do mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. -
BRASIL, BOLSA, BALCAO (“B3”), sendo as negociacbes realizadas no mercado secundéario e os
eventos de pagamento liquidados financeiramente via B3 e as Cotas custodiadas eletronicamente na
B3.

Direito de Preferéncia

Os Cotistas terdo o direito de preferéncia na subscricdo das Cotas. E assegurado aos Cotistas que
possuam Cotas no 3° (terceiro) Dia Util contado da data de divulgagdo do Andncio de Inicio (“Data de
Identificacdo dos Cotistas com Direito de Preferéncia”’), devidamente integralizadas, e que estejam em
dia com suas obrigacdes para com o Fundo, o direito de preferéncia na subscricdo das Cotas
inicialmente ofertadas (“Direito de Preferéncia”), na propor¢ao de suas respectivas participagoes,
conforme aplicacdo de fator de proporcao equivalente a 1,00000000000 (“Fator de Proporcdo para
Subscricdo de Cotas”).

Investidores que ndo tenham subscrito cotas no admbito da primeira emissdo e que venham a
subscrever Cotas Primarias nessa 22 Emisséo, incluindo apés a Classe ter efetuado seu primeiro
investimento, receberdo tratamento similar ao concedido aos Cotistas existentes, sem prejuizo de
serem previstos termos e condic¢des distintos em cada emisséo e distribuicdo de Cotas Primarias, na
forma da regulamentacgéo aplicavel.

Os Cotistas interessados em subscrever as Cotas Primarias deverdo exercer o seu Direito de
Preferéncia entre 08 de junho de 2026 (inclusive) e 18 de junho de 2026 (inclusive) na B3 e entre 08
de junho de 2026 (inclusive) e 19 de junho de 2026 (inclusive) no escriturador (“Periodo de Exercicio
do Direito de Preferéncia”).

Oferta

Encerrado o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e, ndo havendo a subscri¢cao da totalidade
das Cotas, ou caso, atingido o Montante Minimo da Oferta, sera divulgado, no Dia Util subsequente ao
encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, o comunicado de encerramento do
Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia (“Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio
do Direito de Preferéncia”) nos Meios de Divulgacéo (conforme abaixo definido), informando o montante
de Cotas subscritas durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, bem como a quantidade
de Cotas a ser colocada pelo Coordenador Lider para os Investidores da Oferta.

Periodo de Distribuicéo

A distribuicdo publica das Cotas tera inicio na data de divulgacéo do Anancio de Inicio e disponibilizagédo
do Prospecto Definitivo, nos termos da Resolu¢cdo CVM 160.

O Periodo de Distribuicao sera de até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgacdo do
An(ncio de Inicio, sendo que (a) caso atingido o Montante Minimo da Oferta, o Gestor e o Coordenador

Lider poderédo decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta; e (b) caso ndo venha a ser
captado o Montante Minimo da Oferta até o 180° dia, contado da data de divulgacdo do Anuncio de
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Inicio, a Oferta sera automaticamente cancelada.

Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Distribuicdo se encerrard na data da divulgacédo do
Anlncio de Encerramento, por meio do qual o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta
mediante divulgacdo do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.

Valor Minimo de Investimento

O valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no contexto da Oferta sera de R$ 1.000,00 (mil reais)
correspondente a 10 (dez) Cotas (“Aplicacdo Minima”).

Forma de Aquisicdo das Cotas

A aquisicdo das Cotas Primarias no ambito da Oferta serd efetuada mediante (i) formalizagao, pelo
Investidor, do documento de aceitacdo (“Documento de Aceitacdo”), que especificara as respectivas
condi¢cdes de subscricdo e integralizacdo das Cotas, ou da respectiva ordem de investimento, e (ii)
assinatura do termo de adesédo ao Regulamento (“Termo de Adesdo ao Regulamento”), por meio do
gual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e compreendeu os termos e clausulas das
disposi¢bes do Regulamento, em especial daqueles referentes a politica de investimento e aos fatores
de risco (sendo referidos os itens (i) e (ii) acima em conjunto, como “Pedidos de Subscri¢cdo”).

A aquisi¢éo das Cotas Secundérias no ambito da Oferta sera efetuada mediante (i) formalizacédo, pelo
Investidor, do Documento de Aceitagdo ou documento equivalente a ser utilizado pelo Coordenador
Lider, que especificara as respectivas condicbes de aquisi¢cdo das Cotas, (ii) 0 Termo de Adesédo ao
Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e dos termos e
cldusulas das disposicdes do Regulamento, em especial daquelas referentes a politica de investimento
e aos fatores de risco; e (iii) se comprometera, de forma irrevogéavel e irretratavel, a adquirir as Cotas
nos termos do Regulamento e do Prospecto. As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverao
atestar esta condicdo quando da celebragcédo do Documento de Aceitacdo ou documento equivalente a
ser uitlizado pelo Coordenador Lider.

Os investidores que sejam Pessoas Vinculadas (conforme definido no Prospecto) deverdo atestar esta
condicéo quando da celebracdo do Pedido de Subscricdo.

Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas
gue subscrever, nos termos dos respectivos Pedidos de Subscri¢do.

O Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor e o Administrador, podera definir uma ou mais
datas de liquidacdo da Oferta pelos Investidores, observado o disposto nos documentos da Oferta
(“Data(s) de Liguidacdo”).

A liquidacdo das Cotas serd realizada a vista, na respectiva Data de Liquidacdo, em moeda corrente
nacional, pelo Preco da Cota, nos termos dos respectivos Pedidos de Subscrigao.

A quantidade de Cotas efetivamente alocadas para cada Investidor e o respectivo valor do investimento
gue devera ser integralizado, bem como a respectiva Data de Liquidacdo, serdo informados a cada
Investidor até o 3° (terceiro) Dia Util imediatamente anterior & respectiva Data de Liquidacéo pela
Instituicdo Participante da Oferta que recebeu o respectivo Pedido de Subscricdo, por meio de
mensagem enviada ao endereco eletrdnico fornecido pelo Investidor no documento que formaliza sua
adesao a Oferta ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia.

Destinacdo dos Recursos
Os recursos liquidos provenientes da Emissdo e da Oferta serdo destinados a aquisicao de ativos,

conforme definido no Regulamento, bem como para cumprir outras obriga¢des financeiras ja assumidas
referentes aos ativos integrantes da carteira do Fundo e refor¢o da posi¢do de caixa do Fundo.
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Direitos, Vantagens e Restricdes das Novas Cotas

As Cotas objeto da presente Oferta apresentam as seguintes caracteristicas principais: (i) as Cotas do
Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patrimdnio, ndo serdo resgataveis e terdo a forma
nominativa e escritural, cuja propriedade presume-se pelo registro do nome do Cotista no livro de
registro de Cotistas ou na conta de depdsito das Cotas; e (ii) a cada cota correspondera um voto nas
Assembleias Gerais do Fundo;

Informac®es Adicionais

Este Fato Relevante ndo deve, em qualquer circunstancia, ser considerado uma recomendacéo de
investimento nas Cotas Primarias. Ao decidir investir nas Cotas Primarias, os Investidores deverao
realizar sua prépria analise e avaligdo da situacéo financeira do Fundo, de suas atividades e dos riscos
decorrentes do investimento nas Cotas Primarias.

A Oferta Primaria e a Oferta Secundaria serdo registradas automaticamente na CVM, nos termos da
Resolugdo CVM 160, ndo estando sujeita, portanto, a analise prévia da CVM.

O GESTOR E O ADMINISTRADOR RECOMENDAM FORTEMENTE QUE OS COTISTAS E OS
INVESTIDORES INTERESSADOS EM PARTICIPAR DA OFERTA LEIAM, ATENTA E
CUIDADOSAMENTE, AS INFORMAGCOES CONSTANTES DESTE FATO RELEVANTE, DO
PROSPECTO E DOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA, E DO INFORME ANUAL DO FUNDO,
ELABORADO NOS TERMOS DA RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 22 DE DEZEMBRO DE 2022,
CONFORME ALTERADA, QUE CONTEMPLA AS INFORMAGCOES ADICIONAIS E
COMPLEMENTARES A ESTE FATO RELEVANTE, EM ESPECIAL OS FATORES DE RISCO,
ANTES DA TOMADA DE QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO.

Exceto quando especificamente definidos neste Fato Relevante, os termos aqui utilizados iniciados em
letras maiUsculas terdo o significado a eles atribuido no “Prospecto Definitivo da Oferta Publica Priméria
da 22 (segunda) Emiss&o e Oferta Pablica Secundaria de Cotas da Classe Unica do Riza Delphi Fundo
De Investimento Em Participacdes Em Infraestrutura” (“Prospecto”) ou no Ato de Aprovacdo da Oferta.

Para fins do disposto neste Fato Relevante, considerar-se-a(do) “Dia(s) Util(eis)” qualquer dia que néo
seja sdbado, domingo ou feriado nacional ou, ainda, quando nao houver expediente na B3.

Quaisquer comunicados aos Cotistas relacionados a Oferta Primaria e/ou a Oferta Secundaria, serao
divulgados por meio de comunicado ao mercado ou fato relevante nas paginas eletrdnicas da CVM
(http://lwww.cvm.gov.br), da B3 (http://www.b3.com.br), do Administrador
(https://www.bancogenial.com/pt-BR) e do Gestor (https:/Irizaasset.com/fundos-
investimentos/listados/infraestrutura/riza-delphi). (“Meios de Divulgacao”)

Os Prestadores de Servigos Essenciais manterdo os seus Cotistas e o mercado em geral informados
sobre o processo da Oferta, nos termos da regulamentacéo aplicavel. Informag¢8es adicionais poderédo
ser obtidas no Departamento de Rela¢cdes com Investidores do Fundo.

Sao Paulo, 29 de maio de 2026.

BANCO GENIAL S.A.
Administrador

RIZA ALLOCATION GESTORA DE RECURSOS LTDA.
Gestor
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MATERIAL PUBLICITARIO

& RIZAIASSET

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA E SECUNDAR|A
DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE COTAS DA CLASSE UNICA DC

RIZA DELPHI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
EM INFRAESTRUTURA (RZDL11)

R$ 130.000.000,00
Oferta Primaria: R$ 100.000.000,00
Oferta Secundaria: R$ 30.000.000,00

Tipo ANBIMA:
Infraestrutura

investment
‘> banking § Inter

Coordenador Lider Coordenador Contratado

p Autorregulagao p Autorregulagao
ANBIMA ANBIMA

/ Autorregulagao
ANBIMA

p Autorregulagao
ANBIMA

Ofertas Publicas

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

Riza Delphi FIP IE

Disclaimers

A Este Material Publicitario (“Material Publicitério”) foi preparado pela RIZA ALLOCATION GESTORA DE RECURSOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n° 47.138.945/0001-38, na qualidade de gestora do Fundo (“Gestora”), em
conjunto com a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04, na qualidade de coordenador lider da oferta (“Coordenador Lider”), no
ambito da Oferta PUblica Priméaria e Secundaria de Cotas da Classe Unica do RIZA DELPHI FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no CNPJ sob o n° 55.430.054/0001-89 (“Classe” e
“Fundo” respectivamente). Este Material Publicitario foi elaborado com base na Resolugéo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”) e na Resolugdo
CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 175”) e respectivo Anexo Normativo IV, observado que as Cotas serdo distribuidas publicamente pelo Coordenador Lider sob o rito de registro
automético previsto na Resolugdo CVM 160 (“Oferta”). E proibida qualquer reproducdo ou distribuicdo deste Material Publicitdrio, no todo ou em parte, sem o consentimento prévio da Gestora e do Coordenador Lider.

As informagdes aqui contidas ndo devem ser utilizadas como base para a decisdo de investimento em valores mobilidrios. A decisdo de investimento dos potenciais investidores nas cotas do Fundo (“Cotas”) é de sua
exclusiva responsabilidade, de modo que se recomenda aos potenciais investidores que, para a tomada de decisao relativa ao investimento nas Cotas objeto da Oferta, (i) consultem as informagbes contidas neste Material
Publicitario, em especial na segéo “fatores de risco”, bem como na verséo vigente do regulamento do Fundo (“Regulamento”), (i) considerem seus préprios objetivos de investimento, e (iii) consultem seus préprios consultores
e assessores em matérias legais, regulatdrias, tributarias, negociais, de investimentos e financeiras, até a extensdo que julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o investimento nas Cotas, antes da tomada de
decisdo de investimento.

O Fundo foi constituido com classe Unica de cotas, de modo que todas as referéncias ao Fundo devem ser compreendidas, quando o contexto assim permitir, como referéncias a classe, e vice-versa.

As informagdes financeiras gerenciais previstas neste Material Publicitario devem ser consideradas apenas para fins informativos, ndo podendo ser utilizadas para qualquer outra finalidade, ndo devem ser consideradas como
fundamento para o investimento nas Cotas e ndo devem substituir a leitura cuidadosa do Regulamento e do Prospecto, incluindo os fatores de risco descritos neste Material Publicitario e no Prospecto.

E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste Material Publicitario quanto do Regulamento e do Prospecto, com especial atengdo para as segdes relativas ao objetivo, a politica de investimento e aos fatores de risco a que o
Fundo estd exposto em decorréncia da sua politica de investimento.

O investimento no Fundo de que trata este Material Publicitario apresenta riscos para o investidor, e ainda que a Administradora, a Gestora, o Coordenador Lider e os demais prestadores de servigos do Fundo mantenham um
sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor.

Este Material Publicitario foi preparado exclusivamente com base nas informagdes disponibilizadas pela Gestora até a data de inicio do roadshow, qual seja, 26 de maio de 2026. Muito embora eventos futuros e outros
desdobramentos possam afetar as afirmagdes, projegdes e/ou conclusdes apresentadas neste Material Publicitario, a Gestora e o Coordenador Lider ndo tém ou terdo qualquer obrigagdo de atualizar, revisar, retificar ou
revogar este Material Publicitdrio, no todo ou em parte, em decorréncia de qualquer desdobramento posterior ou por qualquer outra razéo.

Qutros termos e expressdes contidos neste Material Publicitdrio que ndo tenham sido definidos nestes disclaimers terdo o significado que lhes for atribuido no Regulamento, no Prospecto e/ou ao longo do Material
Publicitario, conforme o caso.

Este Material Publicitério apresenta informagdes resumidas e ndo € um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler atentamente o Regulamento e o Prospecto antes de decidirem investir no Fundo.

Qualquer decisdo de investimento pelos potenciais investidores devera basear-se Unica e exclusivamente nas informagdes contidas no Regulamento, no Prospecto e nos demais documentos da Oferta e na segdo “fatores de
risco” prevista neste Material Publicitario, o qual contém informagdes detalhadas a respeito do Fundo, das Cotas e dos riscos relacionados ao investimento no Fundo.

O Prospecto, o0 aviso ao mercado e 0s der]w_aiEdFﬂm@oSpﬁ@tgﬁEd@d‘ﬂ@ r‘% p@nﬁﬁr@ﬂtﬂd}&l Wﬁd@f @@to’g,ﬁj W@dﬁa'\%‘?cggna@@er, da CVM e do Fundos.Net.
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Riza Delphi FIP IE

Disclaimers

Este Material Publicitario contém declaragdes relativas a eventos futuros, que ndo constituem dados histoéricos. Tais declaragdes incluem, de forma expressa ou implicita, expectativas, estimativas, projegdes, opinides e
crengas atuais da Gestora, bem como as premissas que as fundamentam. Termos como “acredita”, “espera”, “esforga”, “antecipa”, “pretende”, “planeja”, “estima”, “projeta”, “deveria” e “objetiva”, além de suas variagdes e
expressdes semelhantes, identificam consideragdes sobre eventos futuros. Essas declaragdes referem-se a eventos futuros e envolvem riscos conhecidos e desconhecidos, incertezas e outros fatores, inclusive aqueles
descritos neste Material Publicitario. Como consequéncia, os resultados efetivos podem diferir substancialmente das proje¢des apresentadas, ndo havendo qualquer garantia de que o Fundo atingira os retornos pretendidos

para seus investimentos. Ademais, as informagdes aqui contidas baseiam-se em simulagdes, podendo os resultados reais divergir de forma significativa.

Além disso, ndo ha garantia de que os investimentos serdo realizados nos valores apresentados, ja que os retornos efetivamente auferidos dependeréo, dentre outros fatores, dos resultados operacionais futuros, do valor dos
ativos e das condigbes de mercado no momento da realizagao, de quaisquer custos de operagao correlatos e do momento e da forma de venda, todos os quais podem diferir das premissas nas quais os valores ora
mencionados se baseiam. Nada aqui contido deve ser considerado como uma previsdo ou projegdo de desempenho futuro. Ndo hd garantias ou afirmagdes no sentido de que oportunidades de investimento semelhantes
estaréo disponiveis no futuro ou que o Fundo auferira retornos semelhantes sobre tais investimentos. O investidor deve conduzir as suas préprias investigagdes e avaliagdes acerca das informagdes ora fornecidas.

Além disso, ndo ha garantia de que os investimentos serdo realizados nos valores apresentados, ja que os retornos efetivamente auferidos dependeréo, dentre outros fatores, dos resultados operacionais futuros, do valor dos
ativos e das condigbes de mercado no momento da realizagcado, de quaisquer custos de operagao correlatos e do momento e da forma de venda, todos os quais podem diferir das premissas nas quais os valores ora
mencionados se baseiam. Nada aqui contido deve ser considerado como uma previsdo ou projegdo de desempenho futuro. Ndo hd garantias ou afirmagdes no sentido de que oportunidades de investimento semelhantes
estaréo disponiveis no futuro ou que o Fundo auferira retornos semelhantes sobre tais investimentos. O investidor deve conduzir as suas préprias investigagdes e avaliagdes acerca das informagdes ora fornecidas.

O investidor deve consultar seu assessor legal, consultor de negdcios e assessor tributario quanto aos aspectos juridicos, comerciais, fiscais e afins relacionadas as informagdes contidas neste Material Publicitario. O
investidor é advertido a ndo confiar indevidamente em quaisquer consideragdes acerca de eventos futuros ou exemplos incluidos aqui. A Gestora e o Coordenador Lider ndo assumem qualquer obrigagdo de atualizar
consideragdes acerca de eventos futuros em decorréncia de novas informagdes, eventos subsequentes ou quaisquer outras circunstancias. tais consideragdes referem-se unicamente a data em que foram originalmente
feitas.

Qualquer rentabilidade prevista neste Material Publicitério, no Prospecto e nos demais documentos da Oferta ndo representa e nem devera ser considerada, a qualquer momento e sob qualquer hipdtese, como hipdtese,
promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade futura minima ou garantida aos investidores. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

A responsabilidade do cotista é ilimitada. Para maiores informagdes sobre a responsabilidade dos cotistas, veja a segdo “fatores de risco” prevista neste Material Publicitario. O Fundo de que trata este Material Publicitario ndo
conta com garantia da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (“FGC”). A presente Oferta ndo contard com classificagdo de risco.

Nao sera devida pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora e/ou pelo Coordenador Lider qualquer indenizagdo, multa ou penalidade de qualquer natureza, caso os cotistas ndo alcancem a remuneragao esperada com o
investimento no Fundo ou caso os cotistas sofram qualquer prejuizo resultante de seu investimento no Fundo.

O REQUERIMENTO DE REGISTRO AUTOMATICO DA OFERTA NA CVM FOI REALIZADO EM 25 DE MAIO DE 2026. O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES
PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO ADMINISTRADOR, DA GESTORA, DO SEU OBJETIVO, DA SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS QUE

INTEGRARAO SUA CARTEIRA OU, AINDA, DAS COTAS. A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA
ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

A OFERTA SERA REGISTRADA NA ANBIMAE@W%EW@Igﬁﬁ W@IGED@FEF\?ESGJEH%%\WEWQP@@I%WB@QTN NBF%% D E
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Resumo da Oferta

A Oferta

Visao Geral Condig¢des da Oferta Cronograma (principais datas)
Fundo Preco de Subscri¢céo Inicio das Reservas: 08/06/2026
RIZA DELPHI FUNDO DE INVESTIMENTO EM R$ 100,00 Inicio do Periodo de Exercicio do
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA Direito de Preferéncia na B3 e no
Gestor Montante Inicial da Oferta Primaria SRRl G tle A0
Riza Allocation Gestora de Recursos e Secundaria SUSMEENRE D CELDEn
LTDA Exercicio do Direito de Preferéncia na
R$ 130.000.000,00 B3:18/06/2026
Tipo de Fundo Investimento Minimo Encerramento do Perfodo de
; Exercicio do Direito de Preferéncia no
Fundo de Investimento em ) .
Participagdes Infraestrutura R LUCGUY (oceEs, Eﬁ%reltrl#arier]r(ljgrrftggégg/I%eosze6rvas:
Dlblico Al 30/06/2026
i A uplico AlIVO
Ambiente de Negociacao Liquidagdo da Oferta: 03/07/2026
Bolsa (B3) Investidores Qualificados

Administrador

Banco Genial S.A.

Prazo
99 Anos

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Riza Delphi FIP IE

Nucleo de Infraestrutura

Alberto Zoffmann
Infraestrutura

MATERIAL PUBLICITARIO

P Riza Asset
Nov/2022
¢ Delta Energia Asset

Abr/2021 - Jun/2022

¢ Quasar Asset
Mai/2019 - Mar/2021

P XP Investimentos
Jun/2017 - Abr/2019

P Atlantic Renovaveis
Set/2016 - Mar/2017

* Zurich Airport
Jan/2016 - Ago/2016

* Itad BBA
Ago/2001 - Nov/2015

'S Santander
Jan/1999 - Jul/2001

+ 30 anos de experiéncia

Passagem por diversas casas, incluindo Banco Nacional,
Bank Boston, Santander, Ital BBA e XP.

Foi responsavel por todas as operagdes de Project
Finance do Banco ItauBBA na America Latina entre 2012
e 2015, com foco em setores como Energia, Logistica
(Portos, Rodovias, Aeroportos e Ferrovias), Saneamento,
Mobilidade Urbana, Mineragao, Oleo e Gas,
Shpping/Estaleiros e Industrias (AcUcar e Alcool, Papel e
Celulose, Reflorestamento etc.).

Ganhou duas vezes o prémio de melhor banco de
Infraestrutura do Brasil (2014 e 2015) pela Latin Finance.

Atuou como CFO da Atlantic Energias Renovaveis, onde
contribuiu para a captagao de recursos para 0s parques
edlicos de Santa Vitdria do Palmar - RS e Lagoa do Barro
- PI, junto ao BNDES e BNB no volume total de R$ 1,7
bilhdes. Concluiu a primeira garantia feita em Reais no
Brasil pelo BID para o projeto de Santa Vitodria do Palmar.

Foi membro do Conselho Consultivo do Infra 2038, além
de Conselheiro da Estruturadora Brasileira de Projetos
(EBP) e da Avla Seguradora.

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Riza Delphi FIP IE

Operacoes Relevantes

O nucleo de Infraestrutura € comandado pelo Alberto Zoffmann, um dos principais nomes da area no mercado brasileiro. Com mais de 30 anos de
experiéncia na industria, atuando em diversas frentes como Structured Finance, Project Finance, DCM, Corporate Desk, entre outras

Sanitation

S. Prod. S. Lourenco

Energy
Distribution

T.Line

BMTE - R$ 4 bn -

Solar TPP HPP Wind

Wind Airport

68 UFVs Distributed UTE William Arjona Contour Global Hydro Lagoa do Barro 195 Sta Vitoria do Palmar R$ 2.3bn — Fin. advisor, . Fi ial advi GRU Airport - R$ 4bn -
Generation Projects 177,1 MW LRC projects releveraging - MW Wind Complex— 207 MW Wind R$ FGTS LT loan on-lender | | CCEE Structured Senior (;nsr_]gla ? v(;sor . BNDES - Latin American
financed - 168 MWp awarded 200 MW - R$ 495 Mn - R$ 1.2 bn - BNB 1.3bn - BNDES + e e b Loan backed by CDE e frst Ulten Hiat Airport Deal of the Year
R$ 820 Mn CAPEX R$ 130 Mn CAPEX FIDC - ABF 2016 Project Bond - supply PPP made in Credit assignment e irst itra Hig by Project Finance

Voltage TL in Brazil
2014

R$ 21 bn
2015

2025-2022 2021 2018 Guarantor IDB 2016 Magazine 2013

Brazil
2015

HPP

AES Gener Alto Maipo

T.Line

Wind Port Waterway HPP

HPP

UTE Parnaiba | - R$ 1.2

Enel Power - R$ 725 - ; bn - Advi Puerto Bahia — US$ Hidrovias del IE Madeira - R$ 2bn —
At : US$ 2 bn - Co-financin n - Advisor and BNDES .

Mn — Financial advisor TR P 9| LT guarantor - 676MW — 370 Mn - MLA & Paraguay S/A - US$ ‘Ed’\‘l’ggg teT”fqer e FIDCs CESP 1, 2, 3 Mezzanine finance
ancljtrfla':rgllglzllze&c\iﬁr permitted run-of-river Natural Gas Deal of the Sole Bookrunner, 24$hl\/|IBB— ﬁélé Lo?jn Sarantor fg]raphcee and 4 AR
o 531 MW HPP project in | | Year by World Finance, Colombia el Sl largest TL ever made R$ 3 bn total R$ 1 bn total

Chile Brazil 2013 2005-2007 2005

in Brazil
2012

institutions
2013

2013 2013

+20 anos de atuacdo em estruturacao de funding para projetos de infraestrutura

Banco Nacional Bank Boston Santander Itau BBA ZUR;:Igrﬁz(r:pa;t “ XP Investimentos Quasar Asset Delta Energia Asset Riza Asset

Jan/89 —jul/93 Ago/93 - out/98 Jan/99 —jul/01 Ago/01-nov/15 jan/16 - mar/17 Jun/17 — abr/19 Mar/19 — mar/21 Abr/21-jun/22 Nov/22 - presente
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Riza Delphi FIP IE

Tese de Investimento

Estrutura diferenciada no segmento de FIP-IE, com estratégia voltada a combinagao de potencial de retorno, distribui¢cdo periddica de rendimentos e
exposicao a um portfolio operacional diversificado, sob gestdo de equipe experiente no setor de infraestrutura.

Oportunidade de Investimento Portfélio Diversificado Experiéncia Setorial Estrutura Diferenciada

» Retorno-alvo de IPCA + 10,5% a.a.
liquido para o investidor

» Potencial de dividendos mensais e

isentos de IR para pessoa fisica, desde

que atendidas as regras fiscais

» Isengéo fiscal sobre rendimentos e

Portfdlio 100% em projetos
operacionais de Geracao Distribuida

Receita contratada de longo prazo e
track record consolidado

10 projetos em carteira com pipeline
mapeado de até 31 ativos

R$ 70 bi estruturados em
infraestrutura ao longo de 20 anos

Originacao proprietaria e off-market,
com historico de spreads superiores

Governanga ativa, com assento nos
comités decisodrios das investidas

» Liquidez de rendimentos em D+0, sem
janelas de pagamento

» Spreads competitivos em relagéo a
debéntures incentivadas de perfil

semelhante

» Debéntures com garantias

fidejussérias dos sponsors, reforgando
protegao ao cotista

ganho de capital na venda das cotas,

desde que atendidas as regras fiscais » Base pulverizada em +60.000 clientes » Time dedicado, com due diligence
finais, mitigando concentracao aprofundada em cada ativo

FIP-IE permite atuar em divida e » Estrutura com eficiéncia fiscal, alinhada

equity, ampliando o leque de as melhores praticas

oportunidades
ESTE MATERIAL POSSUI CARATER EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVO E NAO CONSTITUI RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO. AS INFORMAGOES AQUI CONTIDAS REFLETEM PREMISSAS E ESTIMATIVAS, QUE ESTAO
SUJEITAS A RISCOS E INCERTEZAS, PODENDO NAO SE CONCRETIZAR. NAO HA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS. QUALQUER REFERENCIA A TRATAMENTO TRIBUTARIO
APLICA-SE A LEGISLACAO VIGENTE NA DATA DESTE MATERIAL E PODE SER ALTERADA, AFETANDO OS INVESTIDORES. ANTES DE INVESTIR, LEIA ATENTAMENTE OS DOCUMENTOS DA OFERTA, EM ESPECIAL O
REGULAMENTO E O PROSPECTO.

FONTE: GESTOR. 'A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA, CONFORME PREMISSAS ADOTADAS PELO GESTOR, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER

HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA QU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E 0S
RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. AS INFORMAGCOES PRESENTES NESTE MATERIAL SAO BASEADAS EM SIMULAGCOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE

e LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE
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Riza Delphi FIP |E

Dados Operacionais

O Riza Delphi FIP-IE, iniciado em julho de 2024, teve seus recibos unificados no ticker listado em bolsa RZDL11 em dezembro de 2024 e split de cotas
de 10.000 para 1.000.000 em abril de 2026. Desde sua constituicdo, apresenta baixa volatilidade e rendimentos mensais, mesmo diante de um cenario
macroecondmico desafiador.

Histdrico RZDL11 — Cota em Base R$ 100 (R$)! Volatilidade RZDL11 x NTNB-30 (%)
105
104
103
102
101
100
99
98
97
96
95

o "°
N L L > O 3
AN N7 A7 A K 0 AN A S
R G (O R A

RZDL1 e e e |PO e \/ariaGao RZDL11 (%) Variagdo NTNb-30 (%)

Notas: (1) RZDL11 emitido a R$ 10.000,00 e houve split em abril de 2026 para base R$ 100,00

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Riza Delphi FIP |E

Dados Operacionais

O Riza Delphi FIP-IE apresenta um historico de dividendos mensais consistentes com pouca volatilidade ao longo dos anos.

Histdrico de Dividendos RZDL11 — Cota em Base R$ 100 (R$)"

1,60
1,50
1,20 1,20 1,20 1,20
_______________ - e e Y T Y Y e Y e e Y Y e e e e e Y e e s Y ) Y Y LTS
1,10 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
1,6%
1.2% 1,2% 1,2%
1,1% 11%
|1,0%\ ‘1,0%\ ‘1,0%\ |’I,O%\ ‘1,0%|
dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25 dez-25 jan-26 fev-26 mar-26 abr-26
mmmmm Dividendo == == = Dividendo Médio DY Mensal

Notas: (1) RZDL11 emitido a R$ 10.000,00 e houve split em abril de 2026 para base R$ 100,00
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Carteira Atual

MATERIAL PUBLICITARIO

A carteira atual do Riza Delphi € composta por 10 Debéntures Permutaveis, cada uma com duas séries, em participacdo em projetos operacionais

(brownfield) de geracao distribuida integralmente detidos pela Bulbe Energias Renovaveis

Ativo Codigo Status MWp Emissor | Equity Pa::;'g;lr:: ?ééo \(ll'\?éllj\/n? %E.rlm-:i);zlé?)a E;?s);\o St-l(;,:)f?lp Emissao Prazo
Ativo 1 BERS12 € 22 Desembolsado 6,1 Bulbe | SPE Corvina 43% 17,6 19% IPCA +10,5% IPCA +11,0% Jul/2024 15
Ativo 2 BERS11 e 21 Desembolsado 3,2 Bulbe | SPE Coragéao de Jesus | 43% 11,8 12% IPCA +10,5% IPCA + 11,0% Jul/2024 15
Ativo 3 BERS13 e 23 Desembolsado 3,2 Bulbe | SPE Jequitinhonha | 43% 8,7 9% IPCA +10,5% IPCA +11,0% Jul/2024 15
Ativo 4 BERS14 e 24 Desembolsado 3,1 Bulbe | SPE Jequitinhonha Il 43% 7,7 8% IPCA +10,5% IPCA +11,0% Jul/2024 15
Ativo 5 BERS15 e 25 Desembolsado 3,2 Bulbe | SPE Mirabela | 43% 11,8 13% IPCA +10,5% IPCA + 11,0% Jul/2024 15
Ativo 6 BERS16 e 26 Desembolsado 3,1 Bulbe | SPE Mirabela Il 43% 1,2 12% IPCA +10,5% IPCA +11,0% Jul/2024 15
Ativo 7 BERS17 e 27 Desembolsado 3,1 Bulbe | SPE Salinas | 43% ) 5% IPCA +10,5% IPCA +11,0% Jul/2024 15
Ativo 8 BERS18 e 28 Desembolsado 3,5 Bulbe | SPE Taiobeiras | 43% 7,7 8% IPCA +10,5% IPCA +11,0% Jul/2024 15
Ativo 9 BERS19 e 29 Desembolsado 3,5 Bulbe | SPE Taiobeiras I 43% 7,9 8% IPCA +10,5% IPCA +11,0% Jul/2024 15
Ativo 10 BERSAOQ e BO Desembolsado 3,5 Bulbe | SPE Taiobeiras llI 43% 53 6% IPCA +10,5% IPCA + 11,0% Jul/2024 15
Ativos 35,6 94,7 100%

AS INFORMAGCOES CONTIDAS NESTE SLIDE TRATAM-SE DA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO DESENVOLVIDA PELO GESTOR COM BASE EM SUAS POLITICAS INTERNAS. NAO HA GARANTIA DE QUE POTENCIAIS OPORTUNIDADES
ESTARAO DISPONIVEIS PARA O GESTOR, NEM DE_QUE O GESTOR SERA CAPAZ DE IDENTIFICAR OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO APROPRIADAS, IMPLEMENTAR SUA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO, ALCANGCAR SEUS
OBJETIVOS OU EVITAR PERDAS SUBSTANCIAIS. NAO HA GARANTIA DE QUE AS INFORMAGOES AQUI INDICADAS NAO SOFRAM ALTERAGOES NO LONGO OU CURTO PRAZO, PODENDO OCORRER ALTERAQOES NAS POLITICAS
INTERNAS DE ATUAGAO DO GESTOR

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Riza Delphi FIP |E

Carteira Atual

Coragao de Jesus | Taiobeiras llI

Taiobeiras |

Corvina

6,1 MWp | 4,8 MW 3,2 MWp | 2,5 MW 3,5 MWp | 2,5 MW 3,5 MWp | 2,5 MW .
COD Jan21 COD Dez22 COD Fev23 COD Abr23 oy

Mirabela | I raiobeirasi Salinas | oy
o NS : : Registros das Visitas a Campo 7
performadas pelo Grupo Energia L
durante a Diligéncia Técnica ;}
A L,
3,2 MWp | 2,5 MW 3,5 MWp | 2,5 MW 3,1MWp | 2,4 MW _
COD Mai22 COD Jan23 COD Mai23 T )
Mirabela Il Jequitinhonha ll )
i _-a —
|- .
§ {
. MG ’
3 Auditoria do e
g s - S———— s * e Grupo Energia Iy
3,1MWp | 2,5 MW 3,1MWp | 2,4 MW 3,2 MWp | 2,5 MW 2 e

COD Mai22 COD Jan23 COD Jan23

.......
I
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Riza Delphi FIP IE

Pipeline

MATERIAL PUBLICITARIO

O pipeline do Riza Delphi inclui a (i) aquisi¢do de novas debéntures permutaveis nos projetos operacionais da 12 emissdo de cotas; e (i) aquisigdo de
debéntures permutaveis em outros projetos operacionais de geracgao distribuida da Bulbe. (1) (2)

Ativo Cadigo Status MWp Emissor | Equity Pa};;isliiﬁ):?tiéo \(/F%LI:AT)E da%E-Ir:i);asléo I?oleil-%r; Er;r?s)(s%o St-:;j))f?Jp Emissdo Prazo
Ativo 1 TBD Estruturacéo 6,1 Bulbe | SPE Corvina 21% 7,3 7% 64% IPCA +11,5% IPCA +12,0% Jul/2026 13
Ativo 2 TBD Estruturacédo 3.2 Bulbe | SPE Coragao de Jesus | 21% 3,8 4% 64% IPCA +11,5% IPCA +12,0% Jul/2026 13
Ativo 3 TBD Estruturacéo 3.2 Bulbe | SPE Jequitinhonha | 21% 3,8 4% 64% IPCA +11,5% IPCA +12,0% Jul/2026 13
Ativo 4 TBD Estruturacédo 3.1 Bulbe | SPE Jequitinhonha Il 21% 3,7 4% 64% IPCA + 11,5% IPCA +12,0% Jul/2026 13
Ativo 5 TBD Estruturagao 3,2 Bulbe | SPE Mirabela | 21% 3,8 4% 64% IPCA +11,5% IPCA +12,0% Jul/2026 13
Ativo 6 TBD Estruturacédo 3,1 Bulbe | SPE Mirabela Il 21% 3,7 4% 64% IPCA + 11,5% IPCA +12,0% Jul/2026 13
Ativo 7 TBD Estruturagao 3,1 Bulbe | SPE Salinas | 21% 3,7 4% 64% IPCA +11,5% IPCA +12,0% Jul/2026 13
Ativo 8 TBD Estruturacéo 3,5 Bulbe | SPE Taiobeiras | 21% 4,2 4% 64% IPCA + 11,5% IPCA +12,0% Jul/2026 13
Ativo 9 TBD Estruturacao 315 Bulbe | SPE Taiobeiras Il 21% 4,2 4% 64% IPCA +11,5% IPCA +12,0% Jul/2026 13
Ativo 10 TBD Estruturacéo 8,8 Bulbe | SPE Taiobeiras Ill 21% 4,2 4% 64% IPCA +11,5% IPCA +12,0% Jul/2026 13
Ativo 11 TBD Estruturacéo 3,7 Bulbe | SPE 11 69% 1,5 1% 69% IPCA + 11,5% IPCA +12,0% Jul/2026 15
Ativo 12 TBD Estruturagao 3,7 Bulbe | SPE 12 69% 11,5 M% 69% IPCA + 11,5% IPCA +12,0% Jul/2026 15
Ativo 13 TBD Estruturacéo 3,5 Bulbe | SPE 13 69% 1,1 1% 69% IPCA + 11,5% IPCA +12,0% Jul/2026 15
Ativo 14 TBD Estruturacédo 3,7 Bulbe | SPE 14 69% 1,5 1% 69% IPCA + 11,5% IPCA +12,0% Jul/2026 15
Ativo 15 TBD Estruturacéo 3.9 Bulbe | SPE 15 69% 12,1 12% 69% IPCA +11,5% IPCA +12,0% Jul/2026 15
Ativos 53,8 100,0 100%

do FIP-IE Riza Delphi esta em fase de neg

iag

de alguns
ntam
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Riza Delphi FIP |E

Estrutura de Parceria de Investimento | Periodo Pré-Permuta

_______________________________

» IPO Delphi: R$ 94 Mn Acionistas Executivos

H 1

I 1

I 1

1

_ @ _ . : i .

12 Emissao 10 Ativos i Fr:r?(:sizco André ! Daniel Manoel Vitor Rafael Ricardo Ricardo
» Follow On Delphi: R$ 100 Mn i Dutra Mendonga ! Mesquita Mendonga Valadares Ribeiro Valadares

I 1

i r [

. ~ . . T T T T T
— 22Emissdo - 10 Ativos: R$ 40 Mn o 12,5% ~~ """ 12,5% "~~~ 12,5% 12,5% 12,5% 12,5% 25,0%
— 12 Emiss&o - 5 Ativos Novos: R$ 60 Mn | | | | | | |

» Prazo das Debéntures

— 12 Emissdo Delphi: 15 anos \ J

. Debéntures
— 22 Emisséo Delphi: 13 anos Bancostadores | . [0 ———- . .
ph: (Itat, BTG e D S— Bulbe Riza Delphi
» Amortizagao: Santander)
R$ 194 Mn
— 12 Emiss&o Delphi: Mensal apds caréncia de 36 ¢
meses
— 23 Emissdo Delphi: Mensal apés caréncia de 24 BNB
meses

» Pagamentos de Juros: Mensal a partir do 1° més

subsequente ao més da emissao
10 Projetos 5 Projetos

» Garantia: Fianga proporcional ndo solidaria dos Operacionais Operacionais

acionistas da Bulbe e Cessdo Fiduciaria da Conta
Reserva para Pagamento de Juros

— — Divida Sénior

A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA, CONFORME PREMISSAS ADOTADAS PELO GESTOR, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER H\POTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO
DE RISCOS AQS COTISTAS. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. AS INFORMAGCOES PRESENTES NESTE MATERIAL SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS
REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES
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Estrutura de Parceria de Investimento | Periodo Pés-Permuta

_______________________________

» IPO Delphi: R$ 94 Mn Acionistas Executivos

: i
I 1
I 1
. 1 I
. ! . |
» Follow On Delphi: R$ 100 Mn | Fr:r?(:sizco André ! Daniel Manoel Vitor Rafael Ricardo Ricardo
» Participacdo Pds-Permuta i Dutra Mendonga ! Mesquita Mendonga Valadares Ribeiro Valadares
I 1
i r [

. ~ . . T T T T T
— 12 Emissao 10 Ativos: 43% oo 12,5% ~~ """ 12,5% "~~~ 12,5% 12,5% 12,5% 12,5% 25,0%
— 22 Emissdo 10 Ativos: 21% | | | | | | |

— 12 Emissao 5 Ativos Novos: 69%

» Distribuigcdo de Rendimentos periddicos das SPEs para \ J
pagamento mensal de dividendos do Fundo Bancos Fiadores . .
3 , (Itau, BTG e ] Bulbe Riza Delphi
» Permuta: Opcgao a ser exercida pela Bulbe, para as
N Santander)
Debéntures do Follow On l
— 12 Emissdo Delphi: até jul/2027
— 22 Emissdo Delphi: ate jul/2028 BNB
» Condigdes precedentes para Permuta. Due Dilligence 64%
nas SPEs e Cumprimento das condigdes especifica dos
credores seniores das SPEs para subida de dividendos
10 Projetos 5 Projetos 69%

Operacionais Operacionais

— — Divida Sénior

A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA, CONFORME PREMISSAS ADOTADAS PELO GESTOR, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER H\POTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO
DE RISCOS AQS COTISTAS. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. AS INFORMAGCOES PRESENTES NESTE MATERIAL SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS
REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”

222



Riza Delphi FIP |E

Estudo de Viabilidade

MATERIAL PUBLICITARIO

Riza Delphi FIP-IE - F-On

Premissas Macro Unidade 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036
CDI % a.a. 13,0% 11,0% 10,0% 10,0% 10,0% 10,0% 10,0% 10,0% 10,0% 10,0% 10,0%
IPCA % a.a. 4,9% 4,0% 3,6% 3,6% 3,6% 3,6% 3,6% 3,6% 3,6% 3,6% 3,6%
Balango Unidade 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036
Ativo R$ mil 195.617 195.599 195.595 195.595 195.595 195.595 195.595 195.595 191.935 185.662 174.932
Caixa R$ mil 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
Investimentos R$ mil 194.617 194.599 194.595 194.595 194.595 194.595 194.595 194.595 190.935 184.662 173.932
Patrimonio Liquido R$ mil 195.617 195.599 195.595 195.595 195.595 195.595 195.595 195.595 191.935 185.662 174.932
DRE Unidade 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036
(+) Receita R$ mil 21.956 27.686 26.206 27.475 30.167 31.957 33.982 35.633 37.522 40.555 42.309
(+/-) Resultado com Investimento R$ mil - - - - - - - - (3.659) (6.273) (10.731)
(-) Despesas Operacionais (Adm, Custddia, etc) R$ mil (220) (282) (281) (280) (280) (280) (280) (280) (279) (271) (260)
(-) Taxa de Gestao R$ mil (1.602) (2.152) (2.148) (2.139) (2.139) (2.139) (2.139) (2.139) (2.129) (2.067) (1.986)
(-) Despesas Recorrentes R$ mil (129) (135) (140) (145) (150) (156) (161) (167) (173) (180) (186)
(-) Performance R$ mil - - - - (771) (1.052) (1.360) (1.612) (1.367) (1.533) (1.270)
Resultado FIP R$ '000 20.005 25.118 23.637 2491 26.827 28.330 30.042 31.435 29.914 30.232 27.876
Rentabilidade Unidade 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036
Retorno Total % a.a. 10,2% 12,8% 121% 12,7% 13,7% 14,5% 15,4% 16,1% 15,6% 16,3% 15,9%
[Retorno Médio Anual (2027-2036) % a.a. 14,5% |

Retorno Total sobre IPCA % a.a. 5,1% 8,5% 8,2% 8,8% 9,8% 10,5% 11,3% 12,0% 11,6% 12,2% 11,9%
| Retorno Médio Anual sobre IPCA % a.a. 10,5% |

Dividendos Unidade 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036
Dividendos R$ mil 20.030 25.136 23.642 24.911 27.598 28.611 30.350 31.688 33.329 36.671 38.344
Dividend Yield % a.a. 10,2% 12,9% 12,1% 12,7% 14,2% 14,7% 15,6% 16,3% 17,5% 19,9% 22.1%
Dividendo por Cota [ Ano RS 70,0 72,5 7,8 2.4 13,8 74,3 15,1 15,8 16,6 78,3 79,7

(i) Fonte: Gestor; (i) A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA, CONFORME PREMISSAS ADOTADAS PELO GESTOR, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE

FUTURA QU DE ISENGAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL SAO BASEADAS EM
SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES
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Riza Delphi FIP IE

Bulbe Energia

Overview Plano de Execucgao até 2027 (MWp) Carteira Comercial (dez/25)

= Fundada em 2017, a Bulbe tem no seu capital social e
conselho os acionistas controladores da Direcional {
Engenharia e ex-executivos do Grupo Gerdau

R$ 908m Comercioa\ (B3) ‘
\ CapEx Total 1,5% Comercial (B3)

. 10,6%

10.724
MWh/m

= |naugurou sua primeira UFV em 2021
58.966
= Hoje possui 17 UFVs operacionais, 2 em construgao e Clientes

outras 12 em estagio ready-to-build

= “Comercializa” a energia de suas UFVs através de
plataforma digital prépria para residéncias e pequenos
comércios

Residencial (B1)
98,5%
Residencial (B1)
89,5%

= Focada em residéncias, adota sistema de indicagdes

premiadas e parcerias estratégicas com empresas 7 M af Rt
como Direcional, Gerdau, Banco Inter e Acelor Mittal. ] Plataforma Dlgltal Proprla

Estratégia de Financiamento (R$ Mn) B Operacional i Ades3o 100% Digital
B Construgéo
84% CapEx 87% CapEx 88% CapEx Readay to build
19,2 Anos 20 Anos 20 Anos W Pipeline - - . =
2,3% +IPCA  3,6% + IPCA 4,6% + IPCA === ) ERP Préprio s

CEMIG
bt 1
r N\ L
163 “ Track-record de Execucéao

135

79

-

T . .
Fase 1e 2 > 17 UFVs | 60,8 MWp | R$355 m Operacionais ' .’@b L Acompanhamento via APP
e

Fase 1 Fase 2 Fase 3 Fase 3
Desembosado Desembolsado Desembolsado  Aprovagao
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Linha do Tempo | Bulbe Energia

Desenvolvimento

Inicio da do portfdlio atual Total de 60 MWp
Modelo Juridico Informe negocial construgéo do e inicio da de capacidade
Estudos Técnicos Roadshow com aprovado e projeto Emissado do projeto piloto: construgdo de instalada ao final
Viabilidade fornecedores e apresentado ao Parecer UFV Corvina cinco novas de 2025 e +50
Financeira EPCistas banco de Acesso (6BMWp) usinas MWp a construir

2018 2021 2022

Imers3o no setor de Con'suhltas Assinatura de Emissdo da Assinatura do Conexao e Novas usinas,
energia dos paises preliminares arrendamento do autorizagdo financiamento com comercializacdo langcamento da
lideres: China, india terreno da usina ambiental e alvara o BNB das cotas de plataforma digital
e Estados Unidos piloto 6MW de construcao energia solar para e parcerias
grandes empresas estratégicas
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Conselho de Administracao | Bulbe Energia

. Comités
Conselheiros

Ricardo Valadares Gontijo | Presidente do Conselho o
45 anos de experiéncia em construgao civil, fundador e principal acionista da Direcional Engenharia, onde atualmente ocupa o cargo de Presidente do Direcional v’
Conselho de Administragao

Ricardo Ribeiro —
15 anos de experiéncia em construgao civil, atua desde 2004 na Direcional Engenharia, onde é Diretor Presidente e foi Presidente do Comité de Direcional v’
Incorporacdo da ABRAINC

Rafael Valadares Direcional, Vale, v v
18 anos de experiéncia em construgao civil e mineracdo, foi executivo na Andrade Gutierrez, Vale e é Diretor de Engenharia da Direcional Andrade Gutierrez
Manoel Mendonga Gerdau v

35 anos de experiéncia em siderurgia e energia, foi Vice Presidente Executivo do Grupo Gerdau

Daniel Mesquita
35 anos de experiéncia em siderurgia e energia, foi Vice Presidente Executivo do Grupo Gerdau

X Comités
Executivos

André Mendonca | Diretor de Operagdes

Gerdau v’

2 =¥ ~ ntander
12 anos de experiéncia em siderurgia, bancos e construgao civil Atuou em empresas como Gerdau, INDG e Santander, € Diretor de Operagfes na R S?d.taGded' v’ v’ v’
Bulbe Energia esiair, Geraau
José Francisco Dutra | Diretor Financeiro Direcional, Ownergy
15 anos de experiéncia em construgao civil, atua desde 2004 na Direcional Engenharia, onde é Diretor Presidente e foi Presidente do Comité de Solar, Gerdau v’ v’ v’

Incorporagao da ABRAINC
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Projetos | Bulbe Energia

Projeto STATUS Mwac MWm COD (ggﬁ;) /&fp Mddulos Inversores Trackers (Egur\lAtﬁ) (R%e&tn) % Debt

1 CEMIG Corvina Operacional 6,08 1,27 4,80 1,41 23,2% out-20 29,4 4,8 Canaian Solar ABB STinorland SNEF 7,3 22,1 75%
2 CEMIG Mirabela | Operacional 3,22 1,29 250 0,81 25,3% abr-22 12,6 3,9 Longi Huawei Arctech Alexandria 1,9 10,6 85%
3 CEMIG Mirabela Il Operacional 309 130 238 0,78 25,1% abr-22 12,6 41 Longi Huawei Arctech Alexandria 2,0 10,7 85%
4 CEMIG Coracgdo de Jesus Operacional 3,22 1,29 250 0,81 251% nov-22 13,0 4,0 Risen Sungrow Convert Enerside 2,0 1,0 85%
5 CEMIG Jequitinhonha | Operacional 3,22 1,29 250 0,73 22,8% abr-22 13,9 4,3 Longi Huawei Arctecg Alexandria 1,5 12,4 89%
6 CEMIG Jequitinhonha I Operacional 3,08 1,29 2,38 0,70 22,7% mai-23 13,4 4,3 Risen Huawei Convert Enerside 1,4 11,9 89%
7 CEMIG Taiobeiras | Operacional 3,52 1,41 250 0,77 21,8% out-23 17,2 4,9 Risen Sungrow Convert Enerside 2,0 15,2 88%
8 CEMIG Taiobeiras Il Operacional 352 1,41 250 0,77 21,8% dez-22 17,7 5,0 Risen Huawei Convert Enerside 3,2 14,5 82%
9 CEMIG Taiobeiras Il Operacional 3,52 1,41 250 0,77 21,8% mar-23 16,8 4,8 Risen Huawei Convert Enerside 31 13,7 81%
10 CEMIG Salinas | Operacional 310 1,30 2,38 0,69 22,4% ago-23 16,9 54 Risen Huawei Convert Prorec 2,8 14,0 83%
FASE 1 -> Projetos Operacionais BNB Desembolsado 35,6

11 CEMIG Novo Cruzeiro | Operacional 3,52 148 2,38 0,76 21,6% ago-24 16,0 4,5 Risen Huawei Convert Prorec 1,9 141 88%
12 CEMIG S&o Francisco | Operacional 3,70 1,30 2,38 0,84 27 1% ago-24 16,0 522 Risen Huawei Convert Prorec 1,9 141 88%
13 CEMIG Séao Francisco Il Operacional 3,72 1,49 250 0,91 24,5% jan-25 16,4 4,4 Risen Huawei Convert Prorec 1,9 14,5 88%
14 CEMIG Janudria | Operacional 3,33 140 2,38 0,85 25,5% jan-25 17,0 51 Risen Huawei Convert Prorec 1,9 15,0 89%
15 CEMIG Lontra | Operacional 3,80 1,52 2,50 0,90 23,7% dez-24 16,2 4,3 Risen Huawei Convert Prorec 2,8 13,4 83%
16 CEMIG Diamantina | 372 1,49 250 0,86 231% mar-25 17,6 4,7 Risen Huawei Convert Prorec 31 14,5 83%
17 CEMIG Minas Novas | 3,80 152 2,50 0,85 22,3% jan-25 17,3 4,6 Risen Huawei Convert Prorec 2,1 15,2 88%
18 CEMIG Manga | Operacional 3,60 152 2,38 0,86 23,9% jan-25 17,3 4,8 Risen Huawei Convert Prorec 2,0 15,2 88%
19 CEMIG Manga Il Operacional 360 152 238 086 239% jan-25 17,3 4,8 Risen Huawei Convert Prorec 2,0 15,3 88%
20 CEMIG Monte Azul | RTB 360 152 2,38 0,83 23,2% jan-25 17,6 4,9 Risen Huawei Convert Prorec 1,9 15,7 89%
21 CEMIG Monte Azul Il RTB 360 152 2,38 0,83 23,2% jan-25 17,9 5,0 Risen Huawei Convert Prorec 1,9 16,0 89%

FASE 2 -> Projetos em Conexdo/Construgdo BNB Desembolsado 39,4

22 CEMIG Vérzea da Palma | Em construgao 360 152 2,38 0,88 24,4% mar-25 17,6 4,9 Risen Huawei Convert Prorec 2,8 14,9 84%
23 CEMIG Vérzea da Palma |l Em construgao 380 152 250 0,93 244% set-25 17,4 4,6 Risen Huawei Convert Prorec 1,8 15,6 90%
24 CEMIG Minas Novas Il 2,28 152 150 0,45 19,8% set-25 10,6 4,6 Risen Huawei Convert Prorec 11 9,5 90%
25 CEMIG Montalvania Il 380 152 250 0,92 24,3% set-25 17,0 4,5 Risen Huawei Convert Prorec 1,7 15,3 90%
26 CEMIG Montalvania | 3,60 152 2,38 0,87 24,2% set-25 17,5 4,8 Risen Huawei Convert Prorec 1,8 15,7 90%
27 CEMIG Aguas Formosas | 4,00 160 250 0,81 20,4% jan-26 17,5 4,4 Risen Huawei Convert Prorec 1,8 15,7 90%
28 CEMIG Porteirinha | RTB 380 152 250 0,88 231% jan-26 17,9 4,7 Risen Huawei Convert Prorec 1,8 16,1 90%
29 CEMIG Padre Paraiso | 400 160 250 0,82 20,6% jul-25 17,4 4,4 Risen Huawei Convert Prorec 1,8 15,6 90%
30 CEMIG Mato Verde | 360 152 238 0,83 23,0% jan-25 17,6 4,9 Risen Huawei Convert Prorec 1,8 15,8 90%
31 CEMIG Brasilandia 3,80 1,52 2,50 0,92 241% mai-25 19,5 5,1 Risen Huawei Convert Prorec 3,7 15,8 81%
FASE 3 -> Projetos Ready-to-Built bnb em aprovagao 36,3 154 236 8,3 22,9% 1701 4,7 20,1 150,0 88%
Total Bulbe 1M,3 1,44 772 259 23,3% 519,9 4,7 70,7 449,2 86%
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Projetos Operacionais & a Construir com BNB aprovado (Fase 2)

Novo Cruzeiro | Januaria 17 Minas Novas | 20 Monte Azul |
11 UFVs | 39,4 MWp | 26,7 MWac
. Usinas em Operagéao (jan/26)
7 UFVs | 24,6 Mwp | 17,0 Mw
3,5 MWp | 2,4 MW 3,3MWp | 2,4 MW 3,8 MWp | 2,5 MW i
-
Séo Francisco | Lontra Manga | 21 Monte Azul Il r,.-.-
5 % ) . S ‘
&
: k. 'L{
: Rede cﬂ%% : B e
o e
3,1MWp | 2,4 MW 3,8 MWp | 2,5 MW 3,6 MWp | 2,4 MW 3,6 MWp | 2,4 MW Vo |
. }
Sao Francisco Il 16 Diamantina Mangalll [ — —,
| —
l'-.I _I‘"
\ MG ;
Layouts diligenciados ! ¢
tecnicamente pelo i N
R, S : Grupo Energia W
3,7 MWp | 2,5 MW 3,7 MWp | 2,5 MW 3,6 MWp | 2,4 MW S T
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Projetos em estagio Ready to build (Fase 3)

- Varzea da Palmal | - Montalvania Il Porteirinha | - Brasilandia de M.

10 UFVs | 36,3 Mwp | 23,6 MWac

3,6 MWp | 2,4 MW 3,8 MWp | 2,5 MW 3,8 MWp | 2,5 MW 3,8 MWp | 2,5 MW

- Varzea da Palmalll .
26 Montalvania | Padre Paraiso

4,0 MWp | 2,5 MW

Mato Verde | I:': y
| g
L i AT !
i) { —
o . ;2 i
Layouts diligenciados \ &
tecnicamente pelo K -y éf
2,3 MWp | 1,5 MW Grupo Energia { o
1 p 1 4,0 MWD | 2,5 MW 3,6 MWp | 2’4 MW ‘.\-.\_ s "”J_,.-
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Informacoes Financeiras da Companhia

Principais numeros da companhia nos ultimos anos

Receita Operacional Liquida (R$ Mn) EBITDA (R$ Mn) e margem EBITDA (%)

55% 53%

CAGR = 53% 81 .
72 ° 58
50 50 42 43
40 40
20% 30 28
18
15 15
8
. el
2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024 2025

m Bulbe m 15 Projetos mmm Bulbe == 15 Projetos —— Mg EBITDA Bulbe
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Caracteristicas da Oferta

Gestor

Administrador
Coordenador Lider
Coordenador Contratado
Emissao

Preco de Subscricao
Investimento Minimo por Investidor
Montante Inicial da Oferta
Montante Minimo da Oferta
Publico Alvo

Tipo & Prazo do Fundo
Divulgagédo de Rendimentos
Taxa de Administragao

Taxa de Gestao

Taxa de Performance

Riza Allocation Gestora De Recursos Ltda.

Banco Genial S.A.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

28 Emisséo de Cotas

R$ 100,00 sendo certo que o custo unitario equivale a R$ 0,59

10 Cotas, equivalente a R$ 1.000,00

R$ 130.000.000,00, sendo R$100.000.000,00 para a Oferta Primaria e R$30.000.000,00 para a Oferta Secundaria
R$ 30.000.000,00

Investidores qualificados

Condominio fechado, com prazo determinado (99 anos a partir da data da primeira integralizagao)
Ultimo dia util do més

De 0,140% a 0,135% a.a., a depender do PL

1,11% a.a. sobre o PL
15% over IMA-B +0,0% a.a
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Cronograma da Oferta

Ordem dos Eventos Evento Data Prevista

Registro Automatico da Oferta na CVM

1 Divulgagdo do Anuncio de Inicio e da Lamina 29/05/2026

Disponibilizagdo deste Prospecto Definitivo
2 Inicio do Roadshow 01/06/2026
3 Data de Corte para Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador 03/06/2026

Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador
4 ) ) 08/06/2026
Inicio do Periodo de Coleta de Inten¢des de Investimento

5 Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 18/06/2026
6 Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador 19/06/2026
7 Liquidagdo do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador 22/06/2026
8 E;\(/:l:iltguarzzc;rdo Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 e no 23/06/2026
9 Encerramento do Periodo de Coleta de Intengbes de Investimento 30/06/2026
10 Data de realizagao do Procedimento de Alocagao 01/07/2026
1 Data de Liquidagdo da Oferta 03/07/2026

Em até 180 (cento e oitenta) dias da Divulgagao do

12 Data maxima para divulgagdo do Anuncio de Encerramento L ad
Anuncio de Inicio
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Contatos de Distribuicao

Distribuicao Institucional

Gustavo Oxer
André Mori
Antbnio Santos
Carlos Antonelli
Fernando Leite
Guilherme Pontes
Hugo Chubatsu
Lilian Rech
Luiza Lima
Mateus Neves
Raphaela Oliveira

distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br

MATERIAL PUBLICITARIO

investment
= banking

Coordenador
Lider

Distribuicao Fundos

Lucas Brandao
Breno Laar
Felipe Zaramella
Henrique Floriani
Lara Piazza
Mariana Guimaraes
Samylly Zanini
Vinicius Galvao

comercial.alternativos@xpi.com.br
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VII. Fatores de Risco
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Fatores de risco

Risco de Distribui¢do Parcial ou ndo colocagdo do Montante Minimo da Oferta

No ambito da Oferta, sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas. Em caso de Distribuicdo Parcial, ndo haverd abertura de prazo para desisténcia, nem
para modificagdo dos Documentos de Aceitagdo. Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Documentos de Aceitagéo
automaticamente cancelados. Para maiores informacgdes, vide segdo 7.3 “Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 69 e 70 da Resolugdo CVM 160 a respeito
da eventual modificagdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor” na pagina 38 do Prospecto.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas n&o seja atingido o Montante Inicial da Oferta, o Fundo terd menos recursos para investir nos Ativos Alvo,
podendo impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco em fungado dos Fatores Macroecondmicos Relevantes

Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de juros,
eventos de desvalorizagao da moeda e mudangas legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os pregos dos ativos integrantes da carteira da Classe, bem como resultar
na inabilidade ou impossibilidade de alienagdo dos Ativos Alvo da Classe e/ou reducdo nos dividendos distribuidos a Classe, o que poderd ocasionar a perda, pelos respectivos
Cotistas, do valor de suas aplicacdes. Nao serd devido pela Classe ou por qualgquer pessoa, incluindo o Administrador e a Gestora, qualguer multa ou penalidade de qualquer
natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, a inabilidade ou impossibilidade de alienacdo dos Ativos Alvo da Classe e/ou reducdo nos dividendos distribuidos a Classe ou, ainda,
caso os Cotistas sofram qualguer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. A Classe desenvolverd suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeita, portanto, aos efeitos
da politica econémica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas
do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econémica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagao
da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigées macroecondémicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional.
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A adogdo de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de pregos, elevagdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderao impactar a Classe, as Sociedades Alvo e os Cotistas de forma negativa. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da
moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe. Além disso, o mercado de
capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cdes econémicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reagdo dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o prego de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos
investidores nesses ativos, entre 0s quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Alvo e, por conseguinte, os resultados da
Classe e a rentabilidade dos Cotistas. Adicionalmente, no passado, o desenvolvimento de condigdes econémicas adversas em outros paises resultou, em geral, na saida de
investimentos e, consequentemente, na redugado de recursos externos investidos no Brasil. O Brasil, atualmente, esta sujeito a acontecimentos que incluem, por exemplo, (i) a crise
financeira e a instabilidade politica nos Estados Unidos, (ii) o conflito entre a Ucrania e a Russia, que desencadeou a invasdo da Russia em determinadas areas da Ucrania, dando
inicio a uma das crises militares mais graves na Europa, desde a Segunda Guerra Mundial, (iii) a guerra comercial entre os Estados Unidos e a China, (iv) conflitos armados,
instabilidade geopolitica e tensdes no Oriente Médio, incluindo aqueles envolvendo o Ird, o Iraque e os Estados Unidos, e (v) crises na Europa e em outros paises, que afetam a
economia global, produzindo uma série de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuagdes de pregos de
titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioragdo da economia global, flutuagdo em taxas de cambio, deflagdo e inflagdo, entre outras, que podem
afetar negativamente o Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de alteragao da legislagao aplicavel a Classe e/ou aos Cotistas:

A legislagao aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitacao, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteragdes. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e érgédos
reguladores no mercado brasileiro, bem como moratodrias e alteragcdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas da
Classe, bem como as condi¢des para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicagdo de leis vigentes e a interpretagdo de novas leis poderdo
impactar os resultados da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco de ndo realizagdo de investimentos

Nao ha garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfagdo de sua Politica de
Investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo em nao realizacdo destes. Neste caso, eventual aporte feito pelo Cotista sera enderecado conforme a
discricionariedade da Gestora, em linha com a Politica de Investimentos do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco relativo ao cardter meramente indicativo do pipeline

O pipeline apresentado no Prospecto € meramente indicativo e ndo representa qualguer compromisso vinculante de investimento por parte da Gestora. Os ativos descritos no
pipeline encontram-se em fase de analise e selecdo, e a decisdo de alocagdo de recursos é de competéncia exclusiva e discricionaria da Gestora, observada a Politica de
Investimento. Ndo ha qualquer garantia de que a Gestora alocara recursos em quaisquer dos ativos indicados no pipeline, no todo ou em parte, ou de que tais ativos estarédo
disponiveis para investimento pela Classe nas condi¢cdes descritas no Prospecto. Adicionalmente, a Gestora podera, a seu exclusivo critério, identificar e investir em ativos ndo
contemplados no pipeline, desde que observada a Politica de Investimento e os requisitos previstos no Regulamento e na regulamentacao aplicavel. Os Investidores ndo devem
basear sua decisdo de investimento na expectativa de que a Classe investird nos ativos descritos no pipeline, devendo considerar que o portfélio efetivo da Classe podera ser
substancialmente diferente daquele indicado no Prospecto.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco de concentragdo da carteira da Classe

A carteira da Classe podera estar concentrada em Ativos Alvo de emissdo de uma Unica Sociedade Alvo, tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados a
solvéncia da Sociedade Alvo. A eventual concentracao de investimentos em determinada Sociedade Alvo ou em Ativos Financeiros emitidos por uma mesma entidade pode
aumentar a exposicado da Classe e consequentemente, aumentar os riscos de crédito e liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de divergéncia entre a Lei 11.478 e a regulamentagéo da CVM

Tendo em vista que (i) nos termos da Resolucdo CVM 175 a Classe tem o prazo de 180 (cento e oitenta) dias para a reversdo de eventual desenquadramento decorrente do
encerramento de projeto no qual a Classe tenha investido; e (ii) nos termos do §11°, art. 1° da Lei 11.478, aplica-se a mesma hipdtese de desenquadramento o prazo maximo de 24
(vinte e quatro) meses para reenquadramento no nivel minimo de investimento estabelecido no § 4° do Art. 1 da Lei 11.478, enquanto n&do houver alteragdo nas normas legais e/ou
regulatérias que tratam do tema e/ou manifestagao formal dos 6rgdos competentes da administragdo publica federal, caso a Classe ndo observe tais prazos corretamente, podera
haver impacto na tributacao dos investimentos dos Cotistas na Classe e, consequentemente, prejudicar a sua rentabilidade.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Riscos de alteragdes na legislagao tributdria e de perda do Tratamento previsto na Lei 11.478

Alteracdes na legislagéo tributaria ou na sua interpretacdo e aplicagdo podem implicar o aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas da Classe. Essas
alteragdes incluem (i) a eventual extingdo dos beneficios fiscais estabelecidos aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma da legislagdo em vigor, (ii) possiveis modificagcbes
na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes, (iii) a criagdo de novos tributos, (iv) bem como mudancas na interpretagdo ou aplicagdo da legislagao tributaria em
vigor por parte dos tribunais ou das autoridades governamentais. Os efeitos dessas medidas nao podem ser previstos, mas poderdo sujeitar as Sociedades Alvo, os Ativos
Financeiros, a Classe e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente. Dado que o FIP-IE é um produto relativamente novo no mercado brasileiro, ha lacunas na
regulamentacao e divergéncias de interpretacao sobre o cumprimento de certos requisitos e condi¢cées de enquadramento. No caso do ndo cumprimento destes e demais
requisitos dispostos na Lei 11.478 e na Resolugdo CVM 175, os quais estdo sujeitos a interpretagdo e aplicagdo das autoridades tributarias competentes (incluindo a Receita
Federal do Brasil), ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei 11.478. Ademais, o ndo atendimento das condigdes e requisitos previstos na Lei 11.478
resultara na liquidagcdo do Fundo ou transformag&do em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei 11.478.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Perda de Beneficio Fiscal

Os fundos de investimento em participagdes em infraestrutura precisam preencher certos requisitos para serem contemplados pelos beneficios fiscais previstos na Lei 11.478, tais
como: (i) o Fundo deverd aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patriménio nos ativos previstos no art. 1° da Lei 11.478 e demais regulamentacdes aplicaveis; (ii) o
Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pelo Fundo, ou auferir rendimento
superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento do Fundo. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei 11.478 e na Resolucdo CVM 175,
nao sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario diferenciado descrito na Lei 11.478.
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Caso a Classe deixe de preencher os requisitos estipulados na Lei 11.478, ou que haja divergéncia na interpretacao sobre o cumprimento de tais requisitos, os beneficios fiscais
poderdo ser perdidos, o que afetard diretamente a rentabilidade auferida pelo Cotista.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos relacionados as Sociedades Alvo

A carteira da Classe estara concentrada em Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo. Ndo ha garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Alvo; (ii)
solvéncia das Sociedades Alvo; (iii) continuidade das atividades das Sociedades Alvo; (iv) liquidez para a alienagdo dos Ativos Alvo das Sociedades Alvo; e (v) valor esperado na
alienacao dos Ativos Alvo das Sociedades Alvo. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira da Classe e o valor das
Cotas. Os pagamentos relativos aos titulos e/ou Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo, como dividendos, juros e outras formas de remuneragdo/bonificagdo podem vir a se
frustrar em razado da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas
poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais riscos. Ndo ha garantia quanto ao desempenho do segmento
econdmico de atuacdo de cada Sociedade Alvo e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Alvo acompanhe pari passu o desempenho médio de
seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Alvo acompanhe o desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha
garantia de que a Classe e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminagédo de tais riscos. Em fungdo de diversos fatores
relacionados ao funcionamento de érgdos publicos de que pode vir a depender a Classe no desempenho de suas operagdes, ndo ha garantias de que a Classe conseguira exercer
todos os seus direitos de sdcio das Sociedades Alvo, ou como adquirente ou alienante de Ativos Alvo de emissdo de tais Sociedades Alvo, nem de que, caso a Classe consiga
exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a
rentabilidade da carteira da Classe.
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Os investimentos da Classe poder&o ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanga indicadas no Regulamento, ndo estdo
obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgagéo de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma
dificuldade para a Classe quanto (a) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Alvo e (b) a correta decisdo sobre a liquidagdo do investimento, o que
pode afetar o valor da carteira da Classe e as Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco do setor de atuagao das Sociedades Alvo

Os investimentos nos Ativos Alvo envolvem riscos relativos ao Setor Alvo em que tal Ativo Alvo atua, direta ou indiretamente. Nao ha garantia quanto ao desempenho desse setor
e tampouco certeza de que o desempenho dos Ativos Alvo acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo Setor Alvo. Adicionalmente, ainda que o desempenho
dos Ativos Alvo acompanhe o desempenho do seu setor de atuagdo, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a
possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Os investimentos da Classe poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanga
indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgagédo de suas informacdes ao mercado e a seus
acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe quanto: (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias, e (i) a correta decisdo
sobre a liquidagao do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas. Adicionalmente, os setores de infraestrutura estéo sujeitos a uma extensa regulamentagao expedida por
diversas autoridades, as quais afetam as atividades de tais setores, em especial no que tange a concessbes e autorizagdes. Dessa forma, o desenvolvimento de projetos
relacionados aos setores de infraestrutura, de acordo com a Politica de Investimento, poderd estar condicionado, dentre outros, a obtencao de licengas especificas, aprovacdo de
autoridades governamentais e a leis e regulamentos de protegdo ambiental. Referidos requisitos e regulamentacbes atualmente existentes ou que venham a ser criados poderao
implicar aumento de custos, limitando a estratégia da Classe e podendo impactar adversamente a rentabilidade da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Riscos relacionados a amortizagao/resgate de Cotas em caso de dificuldade na alienagao dos ativos integrantes da carteira da Classe ou devido a decisdo da Gestora de reinvestir

A Classe estd exposta a determinados riscos inerentes aos Ativos Alvo e aos Ativos Financeiros integrantes de sua carteira e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a
eventualidade de a Gestora nao conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver interesse para fins de realizacdo do pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas ou
qualquer outra forma de distribuicdo de resultados da Classe. Nas hipdteses em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Ativos Alvo e/ou Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros eventualmente recebidos da Classe.
Ainda, a Gestora podera decidir reinvestir os valores decorrentes de alienagado dos Ativos Alvo, ndo realizando a amortizagdo ou resgate das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Liquidez reduzida dos Investimentos da Classe

As aplicacbes da Classe em Ativos Alvo apresentam peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que podera néo existir
mercado secundario com liquidez para tais Ativos Alvo. Caso a Classe precise vender os Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Alvo, podera ndo haver comprador ou o prego de
negociacdo obtido podera ser bastante reduzido, causando perda de patriménio da Classe e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Liquidez reduzida das Cotas

A inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de negociagdes no mercado secundario envolvendo cotas de fundos fechados indica que as Cotas da Classe poderao
apresentar baixa liquidez para negociacdo. Tendo em vista a natureza de fundo fechado, ndo sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas, exceto no caso de
liquidacdo da Classe. A baixa liquidez das Cotas podera apresentar dificuldades quando de sua negociagéo pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas somente poderdo negociar as
Cotas com investidores qualificados, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtengado de um preco de venda que cause perda de patriménio ao Cotista. Ndo ha
qualquer garantia do Administrador, da Gestora ou do Custodiante em relag&o a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo
garantia de saida ao Cotista.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco relativo a impossibilidade de negociagdo das Cotas no mercado secunddrio até o encerramento da Oferta e restrigdes a negociagao

Durante o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e durante a colocagdo das Cotas, o Cotista ou o Investidor que subscrever Cotas no ambito da Oferta receberd, quando
realizada a respectiva liquidacao, recibo da Cota que, até a data definida no formulario de liberagdo, ndo sera negociavel e ndo recebera rendimentos provenientes do Fundo,
exceto pelos rendimentos pro rata relacionados aos Investimentos Temporarios. Tal recibo se convertera em Cota na data definida no formulario de liberagdo, que sera divulgado
posteriormente a divulgagado do Anuncio de Encerramento e do anuncio de divulgagdo de rendimentos pro rata, e da obtengdo de autorizagdo da B3, momento em que as Cotas
passardo a ser livremente negociadas na B3.

Sendo assim, o Investidor da Oferta e o Cotista que exercer o Direito de Preferéncia devem estar cientes dos impedimentos descritos acima, de modo que, ainda que venham a
necessitar de liquidez durante a Oferta, ndo poderdo negociar as Cotas subscritas até o seu encerramento e tampouco fardo jus ao recebimento de qualquer remuneragéo e/ou
rendimento calculado a partir da respectiva data de integralizagdo, conforme aplicavel. Nesse sentido, cada Investidor devera considerar essa indisponibilidade de negociagéo
temporaria das Cotas no mercado secundario como fator que podera afetar suas decisdes de investimento.
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Ademais, considerando o publico-alvo do Fundo, conforme disposto no Regulamento, as Cotas somente poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados, observado o
disposto no Regulamento. Tais restriges podem diminuir a liquidez das Cotas no mercado secundario. Nestas hipdteses, o Investidor podera ter dificuldades em negociar as
Cotas, podendo resultar em prejuizos aos Cotistas. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir as Cotas podera encontrar dificuldades para negocia-las com terceiros no
mercado secundario.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco Regulatério

O setor de infraestrutura esta sujeito a um elevado grau de regulamentagdo e intervengdo estatal, que pode afetar as condi¢cdes de operagdo, remuneragdo, concessao,
licenciamento, fiscalizacdo, tributacdo e controle dos Ativos Alvo objeto de investimento pela Classe. Alteracdes nas normas, politicas, contratos ou decisdes administrativas ou
judiciais podem gerar impactos negativos na rentabilidade, na continuidade ou na viabilidade dos projetos de infraestrutura, bem como na valorizagao ou na liquidez das
participacdes da Classe, prejudicando a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de restrigdes inerentes a negociagao

Determinados ativos componentes da carteira da Classe, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociagéo por parte das bolsas de valores e mercadorias
e futuros ou de érgdos reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das operagdes, a participagdo no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de pregos,
entre outras. Em situacbes em que tais restrigdes estiverem sendo praticadas, as condigdes de movimentagdo dos ativos da carteira e precificagdo dos ativos poderdo ser
prejudicadas.
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Ademais, os Ativos Alvo das Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a restrigdes a negociagao estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a eles aplicaveis ou a
eles relativos.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco decorrente da precificagao dos Ativos Financeiros e risco de mercado

A precificagdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos,
valores mobiliarios, instrumentos derivativos e demais operagdes, estabelecidos na regulamentagédo em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de Ativos Financeiros, tais como os
de marcacgdo a mercado (mark-to-market) poderdo ocasionar variagées nos valores dos ativos integrantes da carteira da Classe, podendo resultar em redugao no valor das Cotas
da Classe. Ainda, ha risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos ativos da Classe, em razdo de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes politicas,
econdbmicas e fiscais. Esta constante oscilagao de pregos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissédo e/ou contabilizagao,
podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco pela possibilidade de reinvestimento

Os recursos obtidos pela Classe em decorréncia de desinvestimentos poderdo ser reinvestidos em Ativos Alvo de Sociedades Alvo a critério da Gestora, nos termos do Anexo ao
Regulamento. Nesse sentido, as caracteristicas da Classe limitam a liquidez do investimento pelos Cotistas, uma vez que: (i) a Classe podera reinvestir os recursos recebidos em
decorréncia de desinvestimentos, deixando, assim, de amortizar as Cotas e distribuir rendimentos aos Cotistas; e (ii) as Cotas serdo resgatadas apenas na hipétese de liquidagao
da Classe, observados os termos e condigdes do Anexo ao Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco em fungao da relagao propriedade de Cotas versus propriedade de Ativos Alvo e Ativos Financeiros

A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Ativos Alvo ou sobre fragdo ideal especifica dos Ativos Alvo. Os direitos dos Cotistas sao
exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao numero de Cotas possuidas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Completion

As Sociedades Alvo estao sujeitas a qualquer tipo de atraso/impedimento que afete o prazo de conclusdo do respectivo projeto da Sociedade Alvo. Estdo diretamente relacionados
a esse risco, inclusive e sem limitagao: realizagdo de gastos acima do orgado (cost overruns); cumprimento do cronograma fisico; falhas na concepgéo do projeto e de obras; risco
fundiario; faléncia ou ocorréncia de problemas graves com construtor e/ou fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos a Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de performance operacional, operagao e manutengao

Esse risco ocorre quando a produtividade do projeto da Sociedade Alvo ndo atinge os niveis previstos, comprometendo a geragdo de caixa e o cumprimento de contratos pela
Sociedade Alvo. A origem desses riscos pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, erros de especificacdo, uso de tecnologia nova ndo testada
adequadamente, planejamento de operagao e manutengao inadequados, seguros, entre outros, e pode afetar negativamente as atividades do Fundo ou da Classe. Ademais, as
Sociedades Alvo assumem os riscos de performance dos projetos explorados nos termos da matriz de risco dos respectivos contratos. A incidéncia de um evento alocado a
Sociedade Alvo, como, por exemplo, a redugédo da demanda estimada, devera ser suportada integralmente pela Sociedade Alvo, o que podera ter um efeito adverso sobre os
negocios e situacao financeira da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco relacionado a extingdo dos contratos das Sociedades Alvo

Os contratos das Sociedades Alvo estardo sujeitos a extingdo antecipada em determinadas circunstancias estabelecidas pela legislagdo e pelos préprios contratos, por meio da
instauracdo de processo administrativo, no qual devera ser garantido o contraditério e ampla defesa. Ocorrendo a extingdo do contrato, os ativos utilizados em concessdes e
arrendamentos serdo revertidos ao Poder Concedente e, nos termos da legislagdo vigente, seu titular devera ser ressarcido por investimentos realizados com relagado a referidos
bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciados. Ndo ha garantia de que, em caso de extingdo antecipada, eventual indenizacdo do valor de ativos que ndo tenham sido
completamente amortizados ou depreciados compensara a perda de lucro futuro. Se o Poder Concedente extinguir o contrato da Sociedade Alvo em caso de inadimplemento, o
valor pode ser reduzido a até zero, a partir do desconto do valor das multas e dos danos eventualmente causados pela concessionaria. O término antecipado dos contratos podera
ter um efeito adverso sobre os negocios, os resultados operacionais e a situacao financeira da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco relacionado a renovagdo dos contratos

Os instrumentos contratuais das Sociedades Alvo disporao sobre o prazo determinado para a implantagao e exploracao do projeto de infraestrutura, sendo que determinados
contratos podem prever a impossibilidade de prorrogacao do termo contratual. Além disso, em virtude da discricionariedade administrativa para a prorrogagéo e/ou renovagao das
outorgas, o Poder Concedente podera ndo permitir tais renovagdes ou as Sociedades Alvo poderdo ndo aceitar os termos e condigdes propostos para as prorrogagdes em
questdo. Ndo ha como garantir que as atuais outorgas das Sociedades Alvo serdo renovadas em termos iguais e/ou mais favoraveis do que aqueles atualmente em vigor.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco de crédito de debéntures da carteira da Classe

Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira da Classe (incluindo, sem limitacdo, debéntures de emissdo das Sociedades Alvo) estdo sujeitos a
capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condigdes financeiras dos emissores dos
titulos, bem como alteragdes nas condigbes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em
termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na percepcgdo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer
impactos aos pregos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. As escrituras de emissdo de debéntures de Sociedades Alvo poderdo, ainda, prever o pagamento de
prémio baseado na variagdo da receita ou do lucro da Sociedade Alvo emissora. Nessa hipodtese, caso a respectiva Sociedade Alvo emissora apresente receita ou lucro
insuficiente, a rentabilidade da Classe podera ser adversamente impactada. Dessa forma, caso a Classe nao consiga alienar tais debéntures no mercado secundario, € possivel
que a Classe nao receba rendimentos suficientes para atingir eventual rentabilidade indicada pela Gestora. Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Alvo, a liquidagao
de debéntures estara sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Alvo, de determinados créditos que possuem classificagdo mais privilegiada, nos termos da Lei n.° 11.101,
de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (notadamente, no caso de debéntures quirografarias, créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia real, créditos tributarios
e créditos com privilégios especiais e gerais).

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de responsabilizagao por passivos da Sociedade Alvo

Nos termos da regulamentagédo, a Classe deverd participar do processo de tomada de decisdes estratégicas das Sociedades Alvo. Tal participagdo, em razao da responsabilidade
a ela inerente, pode sujeitar a Classe a reivindicacées a que ela nao estaria sujeita se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Alvo tenha sua
faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera ser atribuida a Classe, resultando em
prejuizo aos Cotistas.
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Além disso, ha casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente
da caracterizagdo dos requisitos necessarios para tanto, conforme estabelecidos na legislagdo brasileira, e independentemente da participagao de cada acionista no capital social
e/ou na administragdo da companhia. Em tais hipdteses, ndo ha garantia de que a Classe tera éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para a Classe e seus
Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentacao em vigor, podera ser aceita a participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da
quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta, ndo serd permitida a colocagdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Documentos de Aceitacdo firmados por
Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos da Resolucdo CVM 160. A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover reducdo da liquidez
das Cotas do Fundo no mercado secundario.

Escala Qualitativa de Risco: Média
Risco relacionado a Oferta Secundaria

A presente Oferta contempla a distribuicdo secundaria de Cotas de titularidade dos Cotistas Vendedores. Os recursos liquidos obtidos no ambito da Oferta Secundaria serdo
destinados diretamente aos Cotistas Vendedores, ndo sendo destinados ao Fundo. Nesse sentido, a Oferta Secundaria ndo resultara em aumento do patriménio do Fundo, ndo
contribuindo, portanto, para a ampliagdo da capacidade de investimento da Classe em novos Ativos Alvo.
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Os Investidores devem considerar que a aquisicdo de Cotas Secundarias implica, exclusivamente, a transferéncia de titularidade das Cotas dos Cotistas Vendedores para os
adquirentes, sem qualquer incremento patrimonial para o Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Média
Risco de Potencial Conflito de Interesses em virtude do Cotista Vendedor A ser sécio da Gestora

O Cotista Vendedor A, que ofertara parte das Cotas Secundarias no ambito da Oferta Secundaria, € sécio da Gestora do Fundo. Tal circunstancia pode configurar potencial
conflito de interesses, uma vez que a Gestora é responsavel pela gestdo da carteira do Fundo e pela tomada de decisdes de investimento e desinvestimento em nome da Classe.
Os Investidores devem estar cientes de que: (i) o Cotista Vendedor A pode ter acesso a informagdes sobre o Fundo e suas Sociedades Alvo que ndo estejam disponiveis ao
publico em geral; (ii) decisdes de gestdo tomadas pela Gestora podem, direta ou indiretamente, impactar o valor das Cotas detidas pelo Cotista Vendedor A; e (iii) os interesses do
Cotista Vendedor A, enquanto vendedor de Cotas no ambito da Oferta Secundaria, podem n&o estar integralmente alinhados com os interesses dos demais Cotistas do Fundo.
Embora a Gestora esteja sujeita as obrigagdes fiduciarias previstas na regulamentagdo aplicavel e no Regulamento do Fundo, ndo ha garantia de que eventuais situagdes de
conflito de interesses serdo completamente mitigadas.

Escala Qualitativa de Risco: Média
Risco Ambiental

A Classe esta sujeita a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resultem em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos das Sociedades Alvo, inclusive e
sem limitagdo: (i) proibigcdes, atrasos e interrupgdes; (ii) ndo atendimento das exigéncias ambientais; (iii) multas simples, multas didrias, embargos de obra e/ou suspensdo das
atividades; (iv) suspensao, encerramento e proibi¢gdo de contratagdo com o Poder Publico; (v) surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente;
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(vi) falhas no levantamento da fauna e da flora; (vii) falhas no plano de execucdo ambiental; (viii) revisdo ou reelaboracdo dos estudos ambientais; e/ou (ix) reparacédo e
indenizagdo por quaisquer danos causados ao meio ambiente e a terceiros. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos a Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Risco de Coinvestimento

O Fundo podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou ndo por Afiliadas do Administrador e/ou da Gestora, os quais poderdo ter participacdes
maiores que as da Classe nas Sociedades Alvo, e em decorréncia, maior participagao no processo de governanga dessas Sociedades Alvo. Nesses casos, a Classe, na posigado de
acionista minoritario, estara sujeita significativamente aos atos de governanga dos membros da gestao, conselho de administragdo e/ou comités de governanga nao indicados pela
Classe, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses da Classe. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem nao estar presentes em
investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou
tenham interesses ou objetivos que sao diferentes daqueles da Classe, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento,
resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Ndo ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para a Classe com
relacao a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protecéo suficiente dos interesses da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Média
Risco de Coinvestimento - Coinvestimento por determinados Cotistas

A Classe podera, na forma prevista no Anexo ao Regulamento e observado o disposto na regulamentagéo aplicavel, coinvestir nas Sociedades Alvo com Cotistas e/ou outros
fundos e/ou veiculos geridos/administrados pelo Administrador e/ou da Gestora. Em caso de coinvestimentos com Cotistas, ndo ha qualguer obrigacdo de a Gestora apresentar a
oportunidade a todos os Cotistas e nem de aceitar a participagcao de mais de um interessado.
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Nao ha qualquer garantia de participagdo em coinvestimento pelos Cotistas e a Gestora podera ter discricionariedade de escolher aquele que entender mais adequado. N&o h3
como garantir que a escolha se mostrara acertada e nem que n&o havera conflitos potenciais ou efetivos no futuro em razédo de tais escolhas.

Escala Qualitativa de Risco: Média.
Risco em fungdo das Sociedades Alvo estarem sujeitas a Lei Anticorrupgao brasileira

As Sociedades Alvo estdo sujeitas a legislagdo anticorrupgao brasileira, que possui sangdes severas e pode fundamentar investigagdes e processos diversos, nos ambitos
administrativo, civel e criminal, contra pessoas fisicas e juridicas, a depender do caso. Além de outras leis ja existentes e aplicdveis a atos de corrupc¢do, a Lei 12.846, de 1° de
agosto de 2013, entrou em vigor em 29 de janeiro de 2014, instituindo a responsabilizagdo objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de determinados atos
lesivos contra a administragdo publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que, caso ocorram os atos ilicitos previstos por essa lei, no interesse ou beneficio das Sociedades
Alvo, essas pessoas juridicas podem ser responsabilizadas independentemente de culpa ou dolo, ainda que tais atos tenham sido realizados sem a autorizagdo ou conhecimento
de seus gestores.

Escala Qualitativa de Risco: Média
Risco de diluigdo

Caso a Classe venha a ser acionista de qualquer Sociedade Alvo, a Classe poderd ndo exercer o direito de preferéncia que Ihe cabe nos termos da Lei 6.404 de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada, em quaisquer aumentos de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de
capital das Sociedades Alvo no futuro e a Classe ndo participe de tais aumentos de capital por qualquer razdo, a Classe podera ter sua participagdo no capital das Sociedades Alvo
diluida.

Escala Qualitativa de Risco: Média
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Risco de diluigdo imediata no valor dos investimentos

Tendo em vista que a presente Oferta compreende a distribuicdo de Cotas de um fundo que ja se encontra em funcionamento e que realizou emissdes anteriores de Cotas, 0s
Investidores que aderirem a Oferta estdo sujeitos a sofrer diluicdo imediata no valor de seus investimentos, caso o Pregco de Emiss&o seja superior ao valor patrimonial das Cotas
no momento da realizagdo da integralizagdo das Cotas, o que pode acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas. A Classe podera realizar novas emissdes de Cotas com vistas ao
aumento de seu patriménio e financiamento de investimentos, e, nesse sentido, caso os Cotistas ndo exergcam o seu direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas, podera
existir uma diluicdo na sua participagao, enfraquecendo o poder decisério destes Cotistas sobre determinadas matérias sujeitas a Assembleia Geral de Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Média
Risco de aprovagdes

Investimentos da Classe em Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a aprovagado por parte de autoridades regulatorias aplicaveis. Ndo ha garantia de que qualquer autorizagéo
nesse sentido sera obtida ou qualquer previsdo com relagdo ao prazo para sua obtengdo, o que podera prejudicar as atividades da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Média
Conversao das Cotas em Cotas Convertidas e Amortizagao Integral Compulsdria das Cotas Convertidas

Nos termos do Anexo ao Regulamento, caso o Cotista que atingir o Limite de Participagdo ndo enquadre suas Cotas abaixo do Limite de Participagao, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados do seu desenquadramento, o Administrador podera realizar, automatica e compulsoriamente, sem a necessidade de Assembleia de Cotistas, a conversao das
referidas Cotas que excedam o Limite de Participacdo em Cotas Convertidas.
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As Cotas Convertidas serdo amortizadas integralmente pelo Administrador nos termos do Anexo ao Regulamento, e 0s pagamentos serdo realizados nos termos do Anexo ao
Regulamento. Assim sendo, o Cotista que ndo respeitar o Limite de Participacado podera sofrer prejuizos substanciais ao ter seus direitos suspensos e suas Cotas parcial ou
totalmente convertidas em Cotas Convertidas e posteriormente amortizadas, nos termos descritos no Anexo ao Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Média
Risco Operacional na Conversibilidade de Cotas em Cotas Convertidas

A conversdo das Cotas que excedam o Limite de Participagcdo em Cotas Convertidas, na hipdtese de inobservancia ao Limite de Participagdo, nos termos do Anexo ao
Regulamento, depende de procedimentos operacionais de multiplos participantes, incluindo, para além do Administrador, custodiantes e intermediarios do Cotista em questao.
Nesse sentido, eventual falha, atraso ou mesmo defasagem normal na troca de informagdes entre os participantes envolvidos, ou, ainda, eventual nao cooperagcdo dos
custodiantes e intermediarios do Cotista em questdo, que ocorra no ambito dos procedimentos interdependentes desses participantes pode, eventualmente, atrasar ou inviabilizar
a conversdo das Cotas que excedam o Limite de Participacdo em Cotas Convertidas. Adicionalmente, o Administrador e/ou o Escriturador ndo estdo obrigados a ativamente
identificar o desenquadramento de qualquer Cotista ao Limite de Participacao, cabendo exclusivamente aos Cotistas notificar o Administrador acerca do atingimento do Limite de
Participacdo, nos termos do Anexo ao Regulamento, sendo de Unica e exclusiva responsabilidade do Cotista em questao qualquer prejuizo que eventualmente venha a ser sofrido
pelo Administrador, pela Gestora, pelo Fundo e/ou pelos demais Cotistas nesse sentido. Em funcdo do descrito acima, ndo é possivel garantir que o procedimento de converséo
das Cotas que excedam o Limite de Participagdo em Cotas Convertidas previsto no Regulamento ocorrerd nos termos aqui previstos ou mesmo que tera qualquer sucesso.
Consequentemente, o supracitado mecanismo de conversdo nédo deve ser considerado como uma garantia de que o Limite de Participagdo ndo sera excedido, tampouco deve ser
considerado como uma garantia contra o risco de néo aplicagdo do tratamento tributario vigente e eventuais prejuizos e consequéncias dele decorrentes.

Escala Qualitativa de Risco: Média
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Risco de Conflitos de Interesse e de Alocagao de Oportunidades de Investimento

O Fundo podera vir a contratar transagdes com eventual Conflito de Interesses, conforme descrito no Prospecto e no Regulamento do Fundo. Certas transagdes em potencial ou
efetivo conflito de interesses estdo sujeitas a aprovagdo pelos Cotistas, 0 que ndo necessariamente mitiga o risco de que tais transagdes impactem negativamente o Fundo.
Adicionalmente, o Administrador e a Gestora estdo envolvidos em um espectro amplo de atividades, incluindo administracao de fundos, assessoria financeira, investimentos
proprietarios e a estruturacdo de veiculos de investimento, no Brasil e no exterior. Assim, poderdo vir a existir oportunidades de investimento em Ativos Alvo que seriam
potencialmente alocadas ao Fundo, entretanto, tais investimentos poderdo ndo ser necessariamente realizados, uma vez que nado ha nenhuma obrigacdo de exclusividade ou
dever de alocagéao de tais oportunidades no Fundo. Adicionalmente, os Cotistas poderdo pré-aprovar critérios cumulativos de elegibilidade a serem observados em operacgées de
aquisicao e venda de Ativos Alvo que tenham como contraparte Partes Relacionadas ou outros fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pela
Gestora. No caso de aprovacao prévia de tais critérios de elegibilidade, as operagdes que envolvam a aquisigdo ou venda de ativos potencialmente conflitados que atendam aos
critérios de elegibilidade, conforme verificados pela Gestora, poderdo ser realizadas, sem a necessidade de aprovagdo em sede de Assembleia de Cotistas. A existéncia dos
critérios de elegibilidade podera ndo ser suficiente para mitigar os riscos decorrentes de tais operagdes.

Escala Qualitativa de Risco: Média
Risco de Governanga

Algumas matérias estéo sujeitas a deliberagédo dos Cotistas por quérum qualificado. E possivel que determinadas matérias figuem impossibilitadas de aprovagao pela auséncia de
quérum de instalagdo (quando aplicavel) e de votagdo de tais assembleias e, caso isso acontega, os Cotistas poderao ser afetados negativamente.

Escala Qualitativa de Risco: Média
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Risco de ndo materializag&@o das perspectivas contidas no Prospecto

O Prospecto contém informagdes acerca do Fundo e dos Ativos Alvo que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as informagdes contidas no Prospecto em relagéo ao Brasil
e a economia brasileira sdo baseadas em dados publicados por érgaos publicos e por outras fontes independentes, bem como na opinido da Gestora. Ndo obstante, as estimativas
do Prospecto foram elaboradas pela Gestora e nao foram objeto de auditoria, revisdo, compilagdo ou qualquer outro procedimento por parte de auditor independente ou qualquer
outra empresa de avaliagcdo. Ainda, em razao de nao haver verificacao independente das informacdes, estas podem apresentar estimativas e suposi¢cées enviesadas, acarretando
sério prejuizo ao Investidor e ao Cotista. O Fundo ndo conta com garantia do Administrador, do Coordenador Lider, da Gestora ou de qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas no Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco em fungao da auséncia de andlise prévia pela CVM

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolugdo CVM 160, de modo que o Prospecto e os demais documentos da Oferta ndo foram, nem serdo, objeto de
analise prévia por parte da CVM. Os Investidores interessados em investir nas Cotas devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais
suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliacdo e investigagdo independentes sobre a situagdo financeira e as atividades do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Padrdes das demonstragGes contébeis

As demonstracgdes financeiras da Classe serdo elaboradas em consonancia com os padrdes contabeis vigentes no Brasil, enquanto eventuais Cotistas nao residentes no Brasil
deverdo, eventualmente, preparar suas respectivas demonstragdes financeiras de acordo com os padrdes contabeis vigentes em suas respectivas jurisdigdes.
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Dessa forma, o padrdo das informagdes financeiras da Classe podera divergir, de maneira significativa ou ndo, das informacdes financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas
nao residentes.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Morosidade da justi¢a brasileira

O Fundo, a Classe e as Sociedades Alvo poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema
judiciario brasileiro, a resolugdo de tais demandas podera nio ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo, a Classe e/ou as Sociedades Alvo
obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Alvo e, consequentemente, 0s
resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco relacionado ao periodo de exercicio do Direito de Preferéncia concomitante com o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento

Considerando que o Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento estard em curso concomitantemente com o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, o Documento de
Aceitacdo enviado pelos Investidores somente serd acatado até o limite maximo de Cotas remanescentes apds o término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia,
conforme divulgado no Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, observado, ainda, o Rateio e a possibilidade de Distribuigdo Parcial. Neste
caso, os Investidores que ja tenham realizado o pagamento das Cotas para o Coordenador Lider terdo referidos valores devolvidos com base no Prego, sem juros ou corregao
monetdria, sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor, com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes. Dessa forma, ndo haverd
qualquer rentabilidade sobre referidos recursos.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Risco Relacionado a Substituigao da Gestora

A Gestora podera ser destituida sem Justa Causa mediante deliberagdo da Assembleia de Cotistas, observado o quérum aplicavel, e podera renunciar a prestagéo de servigos de
gestdo de carteira para o Fundo, com ou sem motivagao. Os critérios previstos para pagamento da Taxa de Performance nesses casos podem vir a dificultar a contratacdo de
futuros gestores para o Fundo, o que poderd impactar negativamente os Cotistas e a Classe. Adicionalmente, conforme previsto no Anexo ao Regulamento, em caso de
destituicao, a Gestora devera permanecer no exercicio de suas funcdes até a sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer em periodo ndo superior a 180 (cento e oitenta) dias. Até
a sua efetiva substituicdo, a manutengao da Gestora poderd gerar conflitos entre os Cotistas e a Gestora no que tange a gestédo da Classe. Tanto no caso de rendncia quanto no
caso de destituicdo, a impossibilidade de encontrar um substituto no prazo regulamentar podera acarretar a liquidagdo antecipada da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Riscos relacionados a reclamagao de terceiros

No ambito de suas atividades, as Sociedades Alvo e, eventualmente, a propria Classe poderdo responder a processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que
poderd impactar negativamente a rentabilidade das Cotas da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Desempenho passado

Ao analisar quaisquer informacgdes fornecidas em qualquer material de divulgacao da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer
mercados, ou de quaisquer investimentos em que o Administrador e/ou a Gestora tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer
resultado obtido no passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcangados pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Inexisténcia de garantia de rentabilidade

A Classe nao possui garantia de rentabilidade minima aos Cotistas, seja pelo Administrador, pela Gestora, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC ou qualquer outra garantia.
Caso os rendimentos decorrentes dos Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Alvo nao constituam patriménio suficiente para a valorizagao das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas
sera inferior a qualquer meta eventualmente indicada pela Gestora. Assim, ndo ha garantias de retorno efetivo do investimento nas Cotas da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco decorrente de operagdes nos mercados de derivativos

A utilizacao de instrumentos de derivativos pela Classe pode aumentar a volatilidade da Classe, limitar as possibilidades de retorno nas suas operac¢des, ndo produzir os efeitos
desejados e/ou provocar significativas perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Possibilidade de endividamento pela Classe

A Classe podera contrair ou efetuar empréstimos na forma do Anexo ao Regulamento, de modo que o Patriménio Liquido da Classe podera ser afetado em decorréncia da
obtengao de tais empréstimos.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Risco Geoldgico

Consiste no surgimento, principalmente durante a fase de construcao e/ou a de comissionamento, de ocorréncias geoldgicas ndo detectadas nos estudos prévios, que encaregam
ou inviabilizem as escavacdes (em solo, em rocha subterrénea, em rocha a céu aberto), as instalagdes dos equipamentos e a execugado das obras civis referentes as Sociedades
Alvo, o que pode afetar negativamente as atividades da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco Arqueolégico

O risco arqueoldgico consiste na descoberta de fosseis e/ou sitios arqueoldgicos ndo detectados durante as anadlises de subsolo referentes aos projetos das Sociedades Alvo, que
podem impedir ou atrasar a execucao da obra ou até exigir alteragcdes nos projetos das Sociedades Alvo, afetando negativamente as atividades da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Riscos Relacionados a Atuagdo da Gestora

A Gestora, instituicdo responsavel pela gestdo dos ativos integrantes da Carteira, presta ou poderd prestar servicos de gestdo da carteira de investimento de outros fundos de
investimento que tenham politica de investimento similar a politica de investimento da Classe. Desta forma, no ambito de sua atuagdo, na qualidade de gestora do Fundo e de tais
fundos de investimento, é possivel que a Gestora acabe por decidir alocar determinados empreendimentos em outros fundos de investimento que podem, inclusive, ter um
desempenho melhor que os ativos alocados no Fundo, de modo que n&o é possivel garantir que o Fundo detera a exclusividade ou preferéncia na aquisigdo de tais ativos.
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Riscos Relacionados a Atuagdo da Gestora - Continuagao

Além disso, os integrantes da equipe-chave poderdo dedicar parcela de seu tempo e atencdo a questdes relacionadas a outros fundos de investimento que venham a ser geridos
pela Gestora.

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, da Gestora, do Coordenador Lider, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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O PROSPECTO, A LAMINA E TODOS OS DEMAIS ANUNCIOS, COMUNICADOS OU INFORMAGOES RELATIVOS A OFERTA SERAO DIVULGADOS, ATE O ENCERRAMENTO DA
OFERTA, EXCLUSIVAMENTE, NAS PAGINAS NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DO COORDERNADOR LIDER DA OFERTA, DO COORDENADOR
CONTRATADO, DA CVM E DA B3:

Vi.

Administrador: https://www.bancogenial.com (neste website, clicar em “Administragao Fiduciaria”, clicar em “Fundos Administrados”, “Riza Delphi Fundo de Investimento em
Participacdes em Infraestrutura” e, entao, selecionar a opcao desejada);

Gestora: https://www.rizaasset.com/riza (neste website, procurar por “Riza Delphi FIP-IE”, clicar em “Acessar Oferta” e, entéo, clicar na opgéo desejada);

Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar em “Oferta Publica de Distribuicdo da
22 Emisséo de Cotas da Classe Unica do Riza Delphi Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura” e, entéo, clicar na opgéo desejada);

Coordenador Contratado: https://inter.co/pra-voce/investimentos/ofertas-publicas/ (neste website, procurar por “Riza Delphi Fundo de Investimento em Participacdes em
Infraestrutura” e, entao, clicar na opcao desejada)

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteudo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas
Publicas de Distribuigdo”, clicar em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar o ano “2026”, em seguida clicar em “Quotas de Fundo de Investimento em
Participacdes”, buscar por “Riza Delphi FIP-IE”, e, entdo, clicar na opgdo desejada); e

Fundos.NET, administrado pela B3: https://www.gov.br/cvm/pt-br (na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”,
“Fundos de Investimento”, clicar em “Consulta a informagdes de fundos”, em seguida em “Fundos Registrados”, buscar por e acessar “Riza Delphi FIP-IE”. Selecione “aqui” para
acesso ao sistema Fundos.NET, e, entao, clicar na opgéo desejada).
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PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA PRIMARIA E OFERTA PUBLICA SECUNDARIA DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE COTAS DA CLASSE UNICA DO

RIZA DELPHI FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

BANCO GENIAL S.A.

("Administrador”)

RIZA ALLOCATION GESTORA DE RECURSOS LTDA.

("Gestora”)
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