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1. Descri¢cao do Produto

A Letra Financeira é um titulo de renda fixa de longo prazo emitido por instituicdes fi-

nanceiras com vencimento igual ou superior a 24 (vinte e quatro) meses. Trata-se de um

ativo destinado a clientes que buscam diversificar seus investimentos e buscam hori-

zontes mais longos de investimento.

2. Caracteristicas Gerais

2.1. Emitente: BANCO XP S.A. (CNPJ/MF n.2 33.264.668/0001-03) (“Emi-
tente”);

2.2. Instrumento: Letra Financeira Sénior (“LF” ou “Letra Financeira”);

2.3. Emissdo: 42 (quarta);

2.4.  Série: 12 (primeira);

2.5. Local de Emissao: Rio de Janeiro —RJ;

2.6. Codigo do Ativo: A ser definido;

2.7. Codigo ISIN: A ser definido;

2.8.  Valor Nominal Unitario: RS 50.000,00 (cinquenta mil reais) (“Valor Nomi-
nal Unitario”);

2.9. Valor Total da Emissdo: O valor total da Emiss3o sera de, inicialmente, RS
1.200.000.000,00 (um bilhdo e duzentos milhGes de reais) na Data de
Emissdo (“Valor Total da Emissdo”), sendo certo que o Valor Total da
Emissdo podera ser diminuido, em razdo da possibilidade de Distribuicdo
Parcial (conforme definido abaixo), desde que observada a Quantidade
Minima da Emissdo (conforme definido abaixo), ou aumentado, conside-
rando a possibilidade de exercicio da Op¢do de Lote Adicional (conforme
definido abaixo);

2.10. Quantidade: Serdo emitidas, inicialmente, 24.000 (vinte e quatro mil) Le-

tras Financeiras, sendo que a quantidade de Letras Financeiras da 12 Série
a serem emitidas sera definida no ambito do Procedimento de Bookbuil-
ding (conforme definido abaixo), por meio do Sistema de Vasos Comuni-
cantes (conforme definido abaixo). De acordo com o sistema de vasos co-
municantes, a quantidade de Letras Financeiras emitida em cada uma das
séries devera ser abatida da quantidade total de Letras Financeiras, defi-
nindo a quantidade a ser alocada em cada série, de forma que a soma das
Letras Financeiras alocadas em cada uma das séries efetivamente emiti-
das devera corresponder a quantidade total de Letras Financeiras objeto
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da Emissdo (“Sistema de Vasos Comunicantes”). Adicionalmente, ndo ha-

verd quantidade minima ou maxima para alocagao entre as séries, obser-
vada a Quantidade Minima da Emissao;

Data de Emissao: Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Le-
tras Financeiras serd aquela a ser estipulada no Instrumento de Emissao
(“Data de Emissdo”);

Data de Vencimento e prazo: Ressalvada a hipétese de vencimento an-
tecipado das obrigag¢des decorrentes das Letras Financeiras, nos termos
previstos no Instrumento de Emissdo, as Letras Financeiras da 12 Série
terdo seu vencimento em 24 meses e 10 dias, contados da Data de Emis-
sdo (“Data de Vencimento”);

Atualizagao Monetaria: Ndo aplicavel;

Remuneragao: As Letras Financeiras da 12 Série fardo jus ao pagamento
de juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da va-
riagdo acumulada das taxas médias didrias das Taxas DI - Depédsitos Inter-
financeiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e
divulgada diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua
pagina na Internet (www.b3.com.br), acrescida exponencialmente de so-
bretaxa, a ser definida no Procedimento de Bookbuilding, limitada a
0,45% (quarenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzen-
tos e cinquenta e dois) Dias Uteis. A Remuneracdo das Letras Financeiras
da 12 Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Uni-
tario, desde a Data de Emissdo até a Data de Vencimento, conforme foér-
mula a ser prevista no Instrumento de Emissdo (conforme definido
abaixo);

Instrumento de Emissdo: E o “Instrumento Particular da 42 (Quarta)
Emissdo de Letras Financeiras Séniores, Sem Cldusula de Subordinagdo,
para Distribui¢cdo Publica, ndo sujeita a registro, do Banco XP S.A.”, a ser
celebrado entre o Emitente e a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios. (CNPJ/MF sob o n? 17.343.682/0001-38) (“Instru-
mento de Emissdo”);

Entidade Administradora: B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3
(“B3”);

Forma de Pagamento: B3;

Periodicidade de Pagamento da Remuneragao: Na Data de Vencimento;
Amortiza¢do: Na Data de Vencimento;
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Local de Pagamento: Os pagamentos referentes ao Valor Nominal Unita-
rio e a Remuneragdo e a quaisquer outros valores eventualmente devidos
pelo Emitente serdo realizados por meio da B3, de acordo com os proce-
dimentos por ela adotados, sem a aplicacdo de qualquer compensacao,
nos termos do artigo 368 da Lei n.2 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada;

Encargos Moratorios: Sem prejuizo da Remuneragao, se ocorrer aimpon-
tualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares de Le-
tras Financeiras da 12 Série, bem como eventuais obrigagdes nao cumpri-
das na forma estabelecida no Instrumento de Emissdo, os débitos venci-
dos e ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento)
ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento
até a data do efetivo pagamento, bem como de multa moratéria nao
compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independen-
temente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial;
Garantia: As Letras Financeiras da 12 Série ndo contam com quaisquer
garantias, sejam reais ou fidejussdrias;

Registro: As Letras Financeiras da 12 Série serdao emitidas e registradas de
acordo com os sistemas da B3;

Forma e Titularidade: As Letras Financeiras da 12 Série serdao emitidas sob
a forma escritural, mediante registro na B3, e sua titularidade sera com-
provada por meio de extrato emitido pela B3 em nome do titular;
Aquisi¢ao Facultativa: As Letras Financeiras da 12 Série podera ser adqui-
rida pelo Emitente, a qualquer tempo, desde que por meio de bolsas ou
de mercado de balcao organizado, para permanéncia em tesouraria e
venda posterior, até o limite de 5% (cinco por cento) do valor contabil da
Letras Financeiras da 12 Série, observadas as demais disposi¢cdes da regu-
lamentacdo aplicavel. O valor contabil deve ser apurado na data da re-
compra sem deducdo do saldo das Letras Financeiras da 12 Série em te-
souraria.

Revenda: N3ao haverd a opgao de revenda;

Resgate Antecipado Facultativo. As Letras Financeiras da 12 Série nao po-
derdo ser resgatadas, total ou parcialmente antes da Data de Venci-
mento, exceto caso o resgate o Emitente realize o resgate antecipado das
Letras Financeiras da 12 Série para fins de imediata troca do titulo por
outra letra financeira de sua emissdo, nos termos do artigo 592, §19, da
Resolugcdo CMN 5.007 (conforme abaixo definida) (“Resgate Antecipado

Facultativo”) e do item 2.28 abaixo;
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Critérios de Troca das LFs: (i) ndo é permitida a troca de LF emitida ha
menos de 12 (doze) meses; (ii) o resgate antecipado para fins da troca da
LF deve ser realizado por meio de mercado de balcdo organizado; e (iii) as
LFs colocadas em substituicdo devem: (a) ter valor nominal unitdrio igual
ou superior ao valor de mercado do titulo resgatado deduzido das obri-
gacOes tributdrias decorrentes da operacgdo; e (b) ter prazo de venci-
mento superior ao prazo remanescente do titulo resgatado, observado o
prazo minimo de 24 (vinte e quatro) meses; e (c) devera ser realizada a
aprovacao dos titulares das LFs por meio de Assembleia Geral (conforme
definido no Instrumento de Emissdo), nos termos do Instrumento de
Emissao;

Amortizacdo Antecipada Facultativa: E vedada a amortizacdo antecipada
das Letras Financeiras da 12 Série;

Subordinag¢ao aos Credores Quirografarios: Ndo aplicavel;
Procedimento de coleta de intengdes de investimento: Serd adotado
procedimento de coleta de intengdes de investimento organizado pelo
Coordenador Lider (conforme definido abaixo), sem lotes minimos ou
maximos, para a definicdo em conjunto com o Emitente: (i) do Valor Total
da Emissdo, observada a Quantidade Minima da Emissao e o exercicio ou
ndo da Opgao de Lote Adicional; (ii) da realizacdo da Oferta em 2 (duas)
séries ou em série Unica; (iii) da taxa final da Remuneracdo das Letras Fi-
nanceiras de cada uma das séries; (iv) da quantidade de Letras Financeiras
de cada uma das séries, por meio do Sistema de Vasos Comunicantes,
sem quantidade minima de Letras Financeiras a serem alocadas em cada
série; e (v) das demais caracteristicas da Emissdao que dependeram da co-
leta de intengGes dos potenciais investidores da Oferta (“Procedimento
de Bookbuilding”), independentemente de nova deliberagao pelos mem-

bros do conselho de administracdo do Emitente, assembleia de acionistas
do Emitente ou de qualquer reunido de diretoria do Emitente;

Distribuicao Parcial: Serd admitida a distribuigdo parcial das Letras Finan-
ceiras no ambito da Oferta, observado que a Oferta somente sera efeti-
vada com a distribuicdo de, no minimo, 10.000 (dez mil) Letras Financei-
ras, equivalentes a RS 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), em
sistema de vasos comunicantes, observada a alocacdo a ser definida no
ambito do Procedimento de Bookbuilding (“Quantidade Minima da Emis-

sdo”). Nesse sentido, caso a Quantidade Minima da Emissdao ndo seja atin-
gida, a Oferta serd cancelada, sendo todas as inten¢des de investimento
automaticamente canceladas;
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Opgcao de Lote Adicional: A Emitente podera aumentar em até 25% (vinte
e cinco por cento) a quantidade inicial de Letras Financeiras ofertadas, ou
seja, em até 6.000 (seis mil) Letras Financeiras adicionais, no valor de até
RS 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), podendo a Emissdo che-
gar, neste caso, a até 30.000 (trinta mil) Letras Financeiras emitidas, equi-
valentes a até RS 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de
reais), conforme a ser definido em conjunto entre o Coordenador Lider e
a Emitente apds realizagdao do Procedimento de Bookbuilding, sem a ne-
cessidade de nova deliberacdo societdria da Emitente (“Opcdo de Lote

Adicional”); e
Coordenador Lider: XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Va-
lores Mobiliarios S.A. (CNPJ/MF sob 0 n202.332.886/0001-04) (“Coorde-
nador Lider”).

3. Tributacao

3.1.

3.2.

Tributagao Aplicavel aos Investidores: Alguns Investidores podem estar
sujeitos a tributacao especifica, dependendo de sua qualifica¢do ou loca-
lizacdo. Os Investidores ndo devem considerar unicamente as informa-
¢Oes contidas neste item para fins de avaliar o investimento nas LFs, de-
vendo consultar seus préprios assessores quanto a tributacdo especifica
sobre o investimento, ou a ganhos porventura auferidos em operacoes
com as LFs. Os comentarios abaixo levam em consideragdo as regras tri-
butarias ora vigentes, que sdo passiveis de futuras alteragdes, inclusive
em razdo de reforma tributaria e/ou mudancas nas interpreta¢des das
autoridades tributarias e/ou tribunais. Recomenda-se, portanto, o acom-
panhamento dessas possiveis alteracées.

Imposto de Renda e outros tributos: Como regra geral, os rendimentos
auferidos pelos investidores com relacdo as LFs sujeitam-se a incidéncia
do Imposto de Renda Retido na Fonte ("IRRF") sob o regime geral aplica-
vel aos investimentos de renda fixa, as aliquotas regressivas de 22,5%
(vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) a 15% (quinze por cento),
aplicadas em funcdo do prazo do investimento gerador dos rendimentos
tributdveis. Como as LFs consistem em investimento com prazo superior
a 720 (setecentos e vinte) dias, a aliquota aplicavel é, em regra, de 15%
(quinze por cento), sem prejuizo de regras especificas aplicaveis de
acordo com a natureza, qualificacdo, residéncia ou domicilio fiscal do in-
vestidor. Para investidores pessoas juridicas tributadas com base no lucro
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real, presumido ou arbitrado, o IRRF, em regra, é considerado antecipa-
¢do do imposto devido e pode ser restituido ou compensado com o Im-
posto de Renda da Pessoa Juridica (“IRPJ”) apurado em cada periodo de
apuracao; o rendimento também devera ser computado na base de cal-
culo do IRPJ e da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (“CSLL”), as
aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de
10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro
tributdvel que exceder o equivalente a RS 240.000,00 (duzentos e qua-
renta mil reais) por ano ou RS 20.000,00 (vinte mil reais) por més, ja a
aliqguota da CSLL, para pessoas juridicas ndo financeiras e ndo equiparadas
a financeiras, corresponde a 9% (nove por cento). Com relacdo aos inves-
timentos nas LFs realizados por instituicdes financeiras, fundos de inves-
timento, seguradoras, entidades de previdéncia privada fechadas, entida-
des de previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizagao,
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades
de arrendamento mercantil, ha, em regra, dispensa de retencdo do IRRF,
conforme a legislacdo aplicavel a cada caso. Para pessoas fisicas, pessoas
juridicas optantes pelo Simples Nacional ou pessoas juridicas isentas, o
imposto é, em regra, definitivo. No caso de investidores residentes no ex-
terior que realizem investimentos nos mercados financeiros e de capitais
brasileiro de acordo com a regulamentacdo aplicavel, inclusive a Resolu-
¢do Conjunta BCB/CVM n? 13, de 3 de dezembro de 2024, e que n3o se-
jam residentes ou domiciliados em pais ou jurisdicdo com tributacdo fa-
vorecida (“JTE”), os rendimentos auferidos com as LFs estdo sujeitos, em
regra, a aliquota fixa de 15% (quinze por cento) de IRRF. Caso os investi-
dores sejam residentes ou domiciliados em JTF, o IRRF incidira, em regra,
conforme as aliquotas regressivas aplicaveis aos investimentos de renda
fixa. Embora seja possivel sustentar que o ganho de capital deva ser con-
siderado como rendimento, caso em que estaria sujeito a aliquota regres-
siva de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) a 15%
(quinze por cento), ha risco de tal rendimento ser considerado como ga-
nho sujeito a incidéncia do imposto de renda a aliquota de 25% (vinte e
cinco por cento) (aliquota aplicavel a residentes em JTF). De acordo com
as normas atualmente vigentes, considera-se jurisdicdo com tributacao
favorecida para fins da legislacdo brasileira aplicavel a investimentos es-
trangeiros nos mercados financeiro e de capitais brasileiro, os paises e
jurisdicGes (i) que ndo tributem a renda ou capital, (ii) que o fazem a ali-
guota maxima inferior a 17% (dezessete por cento), ou (iii) cuja legislacdo
ndo permita o acesso a informacodes relativas a composicdo societaria de
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pessoas juridicas, a sua titularidade ou a identificagao do beneficiario efe-
tivo de rendimentos atribuidos a ndo residentes. A lista de paises e juris-
di¢des cuja tributacdo é classificada como favorecida consta da Instrucdo
Normativa da Receita Federal do Brasil n2 1.037, de 4 de junho de 2010.
Adicionalmente, os ganhos decorrentes das operacdes em bolsa realiza-
das por investidores residentes em JTF sujeitam-se também ao IRRF a ali-
quota de 0,005% (cinco milésimos por cento), nos termos da Instrugao
Normativa RFB n? 1.585, de 31 de agosto de 2015. Os rendimentos de-
correntes das LFs podem estar sujeitos a incidéncia da Contribuicdo ao
Programa de Integracao Social (“PIS”) e da Contribuicdo para o Financia-
mento da Seguridade Social (“COFINS”) conforme o regime de apuracao
aplicavel ao investidor e a natureza das atividades por ele desenvolvidas.
Para as pessoas juridicas sujeitas ao regime ndao cumulativo, tais rendi-
mentos estdao, em regra, sujeitos a incidéncia de PIS e COFINS as aliquotas
de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por
cento), respectivamente. No que se refere as pessoas juridicas sujeitas a
sistematica cumulativa do PIS e da COFINS, a incidéncia dessas contribui-
¢Oes sobre os rendimentos aqui tratados dependerd da atividade e do ob-
jeto social da pessoa juridica. Em regra, tais rendimentos constituem re-
ceita financeira ndo sujeita a essas contribui¢des, desde que os investi-
mentos ndo representem a atividade principal da pessoa juridica investi-
dora. Ademais, instituicGes financeiras e certas sociedades equiparadas
sujeitam-se a regime especifico de PIS e COFINS, de modo que os rendi-
mentos decorrentes de investimento em LFs podem estar sujeitos a tais
contribuicdes, conforme a legislacao aplicavel a cada caso. As operagdes
de cambio relacionadas a investimentos estrangeiros nos mercados finan-
ceiro e de capitais, inclusive por meio de operag¢des simultaneas, estdo
atualmente sujeitas ao Imposto sobre Operacdes Financeiras na modali-
dade Cambio (“IOF/Cambio”) a aliquota zero, tanto no ingresso dos re-
cursos no Brasil quanto no retorno dos recursos ao exterior. As operagdes
com LFs estdo atualmente sujeitas ao Imposto sobre Opera¢des Financei-
ras envolvendo Titulos ou Valores Mobilidrios (“IOF/Titulos”) a aliquota
zero. As aliquotas do IOF/Cambio e do IOF/Titulos podem ser majoradas
a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, observados os li-
mites legais aplicaveis e apenas em relacdo a operacdes realizadas apds
eventual majoracdo. Por fim, destaca-se que as regras tributarias vigentes
podem ser alteradas em razao de alteracdes legislativas, regulamentares,
de reforma tributaria e/ou de mudangas nas interpretagdes das autorida-
des tributarias e/ou tribunais. Nesse contexto, a Emenda Constitucional
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n2 132, de 20 de dezembro de 2023 (“EC 132/2023"”), e a Lei Complemen-
tar n2 214, de 16 de janeiro de 2025 (“LC 214/2025"), instituiram a re-
forma da tributacdo sobre o consumo, incluindo a CBS, o IBSe 0 IS. A LC
214/2025 prevé hipdteses de ndo incidéncia do IBS e da CBS sobre rendi-
mentos financeiros e demais opera¢des com titulos ou valores mobilia-
rios, ressalvadas, dentre outras, as regras aplicaveis ao regime especifico
de servigos financeiros, que abrange determinadas operagdes de crédito,
cambio, titulos e valores mobiliarios e outros servigos financeiros. Reco-
menda-se, portanto, que os investidores consultem seus préprios asses-
sores para verificar eventual impacto da LC 214/2025 sobre seus investi-
mentos nas LFs. Ainda, alguns investidores podem estar sujeitos a tribu-
tacdo especifica, dependendo de sua qualificagdo e/ou residéncia ou do-
micilio para fins fiscais. Os investidores ndo devem considerar unica-
mente as informagdes contidas neste item para avaliar o investimento
nas LFs, devendo consultar seus préprios assessores quanto a tributacdo
especifica sobre o investimento ou ganhos porventura auferidos em ope-
racdes com as LFs. O presente item leva em consideracado as regras tribu-
tdrias ora vigentes, que sdao passiveis de futuras alteragdes, inclusive em
razdo de reforma tributaria e/ou mudangas nas interpretacées das auto-
ridades tributarias e/ou tribunais. Recomenda-se, portanto, o acompa-
nhamento dessas possiveis alteracdes e seus possiveis impactos nos in-
vestimentos das LFs.

4, Atos normativos do Conselho Monetario Nacional e do Banco Central do Brasil
que dispdoem sobre a LF

(i) Resolucdo do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n2 5.007, de 24 de margo
de 2022, conforme alterada ("Resolucdo CMN 5.007");

(ii) Resolucdo do Banco Central do Brasil (“BCB”) n°® 122, de 02 de agosto de 2021
("Resolucdo BCB 122"); e

(iii) Resolucdo do CMN n24.955, de 21 de outubro de 2021, conforme alterada (“Re-
solucdo CMN 4.955”).

A Resolucdo CMN 5.007 podera ser consultada no website do Banco Central do Brasil
(https://www.bch.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Re-
5s0lu%C3%A7%C3%A30%20CMN&numero=5007).
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A Resolugdao BCB 122 podera ser consultada no website do Banco Central do Brasil
(https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Re-
s0lu%C3%A7%C3%A30%20BCB&numero=122).

A Resolucdo CMN 4.955 podera ser consultada no website do Banco Central do Brasil
(https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=RE-
SOLU%C3%87%C3%830%20CMN&numero=4955).

Além dos atos normativos acima, a Resolucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios
(“CVM”) n2 8, de 14 de outubro de 2020, conforme alterada (“Resolucdo CVM 8”), pode
ser consultada no website da CVM (http://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/index.html).

5. Fatores de Risco

(i) Risco de Crédito do Emitente: O recebimento dos montantes devidos ao inves-
tidor estd sujeito ao risco de crédito do Emitente. Caso o risco de crédito se materialize,
ainda que atendidas as condi¢cGes de remuneracdo da LF, o investidor podera ficar sem
receber qualquer retorno financeiro ou até perder a totalidade do capital investido. A
LF ndo é garantida pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC e ndao conta com qualquer
tipo de garantias fidejussdrias ou reais. Assim, o recebimento integral e tempestivo pe-
los titulares das Letras Financeiras dos montantes devidos dependera do adimplemento
das Letras Financeiras pelo Emitente. Portanto, uma vez que o pagamento das remune-
racOes e amortizacdo das Letras Financeiras depende do pagamento integral e tempes-
tivo pelo Emitente, a ocorréncia de eventos internos ou externos que afetem a situacao
econdmico-financeira do Emitente e sua capacidade de pagamento podera afetar nega-
tivamente o fluxo de pagamentos das Letras Financeiras, o que podera afetar a capaci-
dade de os titulares das Letras Financeiras receberem os valores que Ihes forem devidos
nos termos do Instrumento de Emissao.

(ii) Risco de Liquidez: A LF ndo podera ser resgatada, total ou parcialmente, antes
da Data do Vencimento, exceto para fins de imediata troca por outras letras financeiras
de emissdo do Emitente, nas hipéteses e condi¢des previstas na regulamentacdo do
CMN. Adicionalmente, a oferta das LFs ndo apresenta opcdo de revenda pelo Emitente,
bem como ndo ha qualquer garantia de venda no mercado secundario. Os subscritores
das LFs ndo terdo nenhuma garantia de que no futuro terdo um mercado de capitais
liguido em que possam negociar esses titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento,
0 que podera trazer dificuldades aos titulares que queiram vendé-las no mercado se-
cundario.


https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o%20BCB&numero=122
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A3o%20BCB&numero=122
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=RESOLU%C3%87%C3%83O%20CMN&numero=4955
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=RESOLU%C3%87%C3%83O%20CMN&numero=4955
http://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/index.html
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(ii) Risco de Mercado: O investidor esta sujeito a volatilidade dos pregos dos ativos
e das taxas de juros do mercado. As condigGes politicas e econdmicas sdo alheias ao
controle das partes e podem influenciar a oscilagdo dos precos das LFs, o que poderd
afetar negativamente o investimento realizado pelos titulares das Letras Financeiras.

(iv) Risco de alteragdes da legislagao tributdaria: Alteracdes na legislacdo, regula-
mentacao e interpretagdes vigentes de 6tica fiscal, inclusive para majoragao de aliquo-
tas, poderdo ter impacto no investimento, de modo que poderdo afetar adversamente
a rentabilidade das Letras Financeiras e retorno liquido para os investidores.

(V) Risco de altera¢Ges regulatdrias: Alteracdes legais ou criacdo de novas regula-
mentac¢des que tenham implicagGes no setor bancario podem ter impacto direto ou in-
direto nas operagdes ou resultados do Emitente, de modo que poderao afetar adversa-
mente as Letras Financeiras.

(Vi) Risco em fung¢ao do nao registro perante a CVM e ANBIMA: A oferta das LFs serd
distribuida nos termos da Resolugdo CVM 8 e, portanto, ndo esta sujeita a registro pe-
rante a CVM, de forma que as informacgdes a serem prestadas no ambito do Instrumento
de Emissdo e neste DIE ndo foram objeto de analise pela referida autarquia. Adicional-
mente, a oferta das LFs ndo é passivel de registro perante a ANBIMA e, portanto, ndo
serd objeto de analise prévia ou posterior por referida entidade autorreguladora. Nesse
sentido, os investidores interessados em investir nas LFs devem ter conhecimento sobre
os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua
prépria pesquisa, avaliacdo e investigacao independentes sobre a situa¢do financeira e
as atividades do Emitente, tendo em vista que as informac¢ées constantes neste DIE, no
Instrumento de Emissdao e em quaisquer outros documentos relacionados a oferta das
LFs ndo serdo revisadas previamente pela CVM e/ou pela ANBIMA.

(vii)  Risco de adogdo da Taxa DI para o célculo da Remuneragdo: O STJ editou a Su-
mula n2 176 declarando ser “nula a cldusula contratual que sujeita o devedor a taxa de
juros divulgada pela CETIP”. Ha a possibilidade de, em uma eventual disputa judicial, a
Suimula n? 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo
é vdlida como fator de remuneracdo das LFs. Em se concretizando esta hipdtese, o indice
gue vier a ser indicado pelo Poder Judicidrio para substituir a Taxa DI podera conceder
aos titulares uma remuneracao inferior a remuneracao inicialmente estabelecida para
as LFs no Instrumento de Emissdo e neste DIE e, por consequéncia, poderd impactar
negativamente os investidores.
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(viii)  As obrigagdes do Emitente poderdo estar sujeitas aos Eventos de Crédito e Ven-
cimento Antecipado das Letras LFs: O Instrumento de Emissdo estabelecera eventos de
crédito que podem ensejar a obrigacdo do Emitente de pagar imediatamente suas obri-
gacOes decorrentes das LFs, tal como o ndo cumprimento de obrigacdes a serem previs-
tas no Instrumento de Emissao, sendo que a declaracdo de vencimento antecipado estd
sujeita a verificacdo da Condig¢ao Suspensiva de Exigibilidade de Vencimento Antecipado
(conforme definido no Instrumento de Emissao). Na hipdtese de a Condigao Suspensiva
de Exigibilidade de Vencimento Antecipado se implementar e ocorrer um Evento de Cré-
dito que gere o vencimento antecipado das obrigacdes, ndo ha garantias de que o Emi-
tente terd recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das LFs, o que
poderd acarretar impacto adverso relevante aos titulares das LFs.

(ixX)  Risco de auséncia de garantia do Fundo Garantidor de Crédito (FGC): As LFs ndo
contam com a garantia do FGC e/ou qualquer tipo de garantia do Emitente, o que po-
derd afetar negativamente o investimento realizado pelos titulares das LFs.

(X) Processo de due diligence legal com escopo limitado: A auditoria realizada no
ambito da oferta das LFs teve escopo limitado a determinados aspectos legais, ndo
abrangendo todos os aspectos relacionados ao Emitente. Adicionalmente, no processo
de due diligence legal, ndao houve qualquer auditoria, revisdo ou investigacdao de natu-
reza econdmica, financeira, contabil ou estatistica do Emitente. Nesse sentido, caso ti-
vesse sido realizado um procedimento mais amplo de auditoria legal, poderiam ter sido
detectadas contingéncias referentes ao Emitente que podem afetar adversamente os
Investidores.

(xi)  Registro do Instrumento de Emissdo no cartério de registro de titulos e docu-
mentos competente: O Instrumento de Emissao serd assinado posteriormente a con-
clusao do Procedimento de Bookbuilding, motivo pelo qual podera nao estar devida-
mente registrado no cartério de registro de titulos e documentos competente na data
da liquidacao da oferta das LFs, em especial em caso de eventuais exigéncias cartorarias.
Se tal situacdo ocorrer, o Instrumento de Emissdo podera ter sua oponibilidade a tercei-
ros limitada. A auséncia de registro do Instrumento de Emissao podera gerar a contes-
tacdo das LFs por terceiros e, ainda, caso ocorra qualquer dos Eventos de Crédito ou
qgualquer evento que enseje o vencimento antecipado das LFs, conforme previstos no
Instrumento de Emissdo, antes de seu respectivo registro no cartério de registro de ti-
tulos e documentos competente, a execuc¢do do Instrumento de Emissdao podera ser
prejudicada, causando prejuizo aos titulares de LFs.
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(xii) A XPInvestimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. per-
tence ao grupo economico do Emitente e atua como Coordenador Lider da Oferta, o
que pode levar a um potencial conflito de interesses: Na data deste DIE, o Coordenador
Lider pertence ao grupo econdmico do Emitente e atua como Coordenador Lider da
Oferta, o que pode levar a um potencial conflito de interesses, podendo impactar de
forma adversa as LFs.

(xiii) Medidas tomadas pelo Governo Federal para controlar a inflagdo podem au-
mentar a volatilidade do mercado de capitais brasileiro: Historicamente, o Brasil atra-
vessou periodos com altos indices de inflagdo. A inflagdo e as medidas do Governo Fe-
deral para combaté-la, combinadas com a especulacdo de futuras politicas de controle
inflacionario, contribuiram para a incerteza econdmica e aumentaram a volatilidade do
mercado de capitais brasileiro. As medidas do Governo Federal para controle da inflagdo
frequentemente tém incluido a manutencdo de politica monetdria restritiva com altas
taxas de juros, restringindo, assim, a disponibilidade de crédito e reduzindo o cresci-
mento econdmico. Nesse sentido, eventuais futuras medidas que podem ser tomadas
pelo Governo Federal, incluindo ajustes na taxa de juros, intervengdao no mercado de
cambio e a¢Oes para ajustar ou fixar o valor do real, podem ter um efeito material des-
favoravel sobre a economia brasileira e sobre as LFs.

(xiv) Risco de conflitos geopoliticos no mundo: Conflitos geopoliticos em curso no
cenario internacional, incluindo, entre outros, a guerra entre a Russia e a Ucrania —
iniciada em fevereiro de 2022 e ainda em andamento — bem como os conflitos armados
no Oriente Médio, notadamente envolvendo o Estados Unidos, Israel, Ird e grupos ar-
mados na Faixa de Gaza, continuam a gerar elevado grau de incerteza para a economia
global. Tais conflitos tém potencial para provocar ou intensificar choques nos mercados
internacionais de energia e commodities, afetando os precos do petrdleo, do gas natural
e de outros insumos relevantes, além de gerar volatilidade nos mercados financeiros,
flutuacoes cambiais, pressdes inflaciondrias e aperto nas condicdes financeiras globais.
Os desdobramentos desses eventos podem impactar negativamente a atividade econo-
mica global e brasileira, inclusive por meio de menor disponibilidade de crédito, au-
mento do custo de financiamento, deterioracao das condicdes macroecondmicas, vola-
tilidade nas taxas de cambio e de juros, bem como reducado do apetite ao risco por parte
de investidores. Nesse contexto, acontecimentos geopoliticos adversos e sua eventual
intensificacdo podem afetar, direta ou indiretamente, os negécios, a condic¢do financeira
e os resultados operacionais do Emitente, bem como o valor e a liquidez dos titulos por
ele emitidos.

6. Informagdes Adicionais
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A PRESENTE OFERTA NAO ESTA SUJEITA A REGISTRO PELA CVM. A CVM NAO ANALI-
SOU PREVIAMENTE ESTA OFERTA. A DISTRIBUICAO DESTA LF NAO IMPLICA, POR
PARTE DA CVM, A GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, DE
ADEQUACAO DESTA LF A LEGISLAGAO VIGENTE OU JULGAMENTO SOBRE A QUALI-
DADE DO EMITENTE OU DO COORDENADOR LIDER.

As informagdGes apresentadas neste DIE ndo implicam, por parte do Coordenador Lider,
qgualquer declaracdo, garantia ou julgamento sobre a qualidade do Emitente. O Coorde-
nador Lider e seus representantes ndo se responsabilizam por quaisquer perdas que
possam advir como resultado de decisdo de investimento nas LFs, pelos Investidores,
tomada com base nas informagdes contidas neste DIE.

A Oferta, por se realizar no ambito da Resolu¢gdo CVM 8, ndo sera objeto de registro
perante a ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA"), vez que a necessidade de registro de oferta de letras financeiras
nos termos da referida resolu¢do nao esta prevista no “Cdodigo ANBIMA de Autorregula-
¢do para Estruturagdo, Coordenagdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mo-
biliarios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobilidrios”, em vigor desde 15 de
julho de 2024, conforme seu artigo 2°, paragrafo 49, inciso IX.

As LFs serdo depositadas para distribuicdo no mercado primario, exclusivamente por
meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos, operacionalizado e administrado pela
B3, sendo a liquidagao financeira realizada através da B3. As LFs serdao depositadas para
negocia¢do no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios,
operacionalizado e administrado pela B3, sendo a liquidagao financeira e a custddia ele-
tronica das LFs realizadas exclusivamente na B3.

Os termos com iniciais maiusculas utilizados neste documento que ndo estiverem ex-
pressamente aqui definidos tém o significado que lhes foi atribuido no Instrumento de
Emissao.

AS PREVISOES DE RENTABILIDADE SAO VALIDAS APENAS NO VENCIMENTO. A LF NAO
PODERA SER RESGATADA, TOTAL OU PARCIALMENTE ANTES DA DATA DO VENCI-
MENTO. A LF PODE GERAR VALOR DE RESGATE INFERIOR AO VALOR DE SUA EMISSAO
DEPENDENDO DOS CRITERIOS DE REMUNERAGAO.

O RECEBIMENTO, PELO INVESTIDOR, DE QUALQUER VALOR RELACIONADO A QUAL-
QUER LF FICARA SUJEITO AO RISCO DE CREDITO DO EMITENTE E NAO CONTA COM
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‘-

GARANTIA DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC. A OFERTA NAO APRESENTA
OPGAO DE REVENDA PARA O EMITENTE.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDIGOES DESTE DIE ANTES DE APLICAR NAS LFs.
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7. Canais de Reclamacgao e Outras Informag6es Importantes

Para reclamacgdes, contate a Ouvidoria do Emitente no telefone n° 0800-722-3710. Para
acesso ao SAC, ligar para: 0800-77-20202.

Para reclamagdes no canal da CVM, acesse https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/de-
fault.asp?sg sistema=sac.

Para reclamagdes no Banco Central, acesse https://www.bcb.gov.br/acessoinforma-
cao/registrar_reclamacao.

Informacgdes sobre os balancetes e balangos patrimoniais do Emitente podem ser obti-
das nos arquivos publicados pelo Banco Central do Brasil na pagina
https://www3.bcb.gov.br/ifdata/.



https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=sac
https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=sac
https://www.bcb.gov.br/acessoinformacao/registrar_reclamacao
https://www.bcb.gov.br/acessoinformacao/registrar_reclamacao
https://www3.bcb.gov.br/ifdata/

