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PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO PRIMARIA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE COTAS DA CLASSE UNICA DE COTAS DO

VALORA INFRA PRE TITANIUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
EM INFRAESTRUTURA - FIP-IE DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n° 67.561.599/0001-03

Daycoval

BANCO DAYCOVAL S.A.
CNPJ n° 62.232.889/0001-90
Avenida Paulista, n® 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, Sao Paulo - SP

GESTORA

VALORA

INVESTIMENTOS

VALORA IMOBILIARIO E INFRAESTRUTURA LTDA.
CNPJ n° 07.559.989/0001-17
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.830, Torre 2, conjunto 32, CEP 04543-900, Sao Paulo - SP

Autorrequiacso

ANBIMA

‘Administragdo Fiduciria

Aurorreguiacso

ANBIMA

CODIGO ISIN DAS COTAS N° BROSPCCTF001
CODIGO DO ATIVO NO BALCAO B3: 6764426CLA
REGISTRO DA OFERTA N° CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2026/153, EM 26 DE JUNHO DE 2026* At
Clertaslcas *concedido por meio do rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos da Resolugédo da Comissao ‘ J
de Valores Mobiliarios (“CVM") n® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada ("Resolugdo CVM 160")

Oferta publica de distribuicdo primaria de, inicialmente, 4.000.000 (quatro milhdes) de cotas (“Cotas”) da CLASSE UNICA DE COTAS DO VALORA INFRA PRE TITANIUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA - FIP-IE DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, classe Unica de cotas do VALORA INFRA PRE TITANIUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
INFRAESTRUTURA - FIP-1E DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento em participagdes, constituido com classe (nica de cotas do tipo infraestrutura sob a forma de condominio fechado,
regido pelo seu regulamento, pela Lei n° 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme em vigor, pela Resolugao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme em vigor (“Resolugdo CVM 175") e pelas
demais disposigoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, inscrita no CNPJ sob o n° 67.561.599/0001-03 (“Classe” e “Fundo”, respectivamente), sem considerar as Cotas do Lote Adicional (conforme
abaixo definido), integrantes da 12 (primeira) emissao ("Emissdo” e "Oferta’, respectivamente), todas nominativas e escriturais, em série tnica, com preco unitério de emissao de R$ 100,00 (cem reais) (“Prego
de Emissao”) por Cota.

Caso seja distribuido o Montante Inicial da Oferta (conforme abaixo definido), o custo unitério de distribuicdo, ou seja, o custo de distribuicdo dividido pelo nimero de Cotas subscritas no &mbito da Oferta sera de R$ 4,61
(quatro reais e sessenta e um centavos) por Cota (“Custo Unitario de Distribui¢do”), observado que os custos da Oferta serdo arcados pela Classe. O Custo Unitario de Distribui¢do da Oferta ira variar conforme a
quantidade de Cotas efetivamente distribuidas no ambito desta Emissao. O Prego de Emissao ja engloba o Custo Unitario de Distribuigdo.

A Oferta sera realizada no montante de, inicialmente ("Montante Inicial da Oferta”),

R$ 400.000.000,00

(quatrocentos milhdes de reais)*

* podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude da possibilidade da emisséo total ou parcial do Lote Adicional (conforme abaixo definido); ou (ii) diminuido em virtude da possibilidade de
Distribuicéo Parcial (conforme abaixo definido) das Cotas, desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido).

O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento) (“Lote Adicional”), ou seja, em até R$ 100.000.000,00 (cem milhGes de reais), correspondente a 1.000.000 (um milhdo) de Cotas
("Cotas do Lote Adicional"), a serem emitidas nas mesmas condices e com as mesmas caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas, sendo certo que a definicao acerca do exercicio ou ndo da opgao de emissao
das Cotas do Lote Adicional ocorrera na data do respectivo Procedimento de Alocagéo (conforme definido neste Prospecto Definitivo), sem a necessidade de novo pedido de registro ou modificagao dos termos da
Oferta a CVM, podendo a Oferta chegar ao montante total de até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), equivalente a até 5.000.000 (cinco milhdes) de Cotas.

A Oferta sera realizada sob a coordenagao da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com endereco na cidade de Sao Paulo, estado de Séo
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, 29° e 30° andares, Vila Nova Conceicao, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0011-78, na qualidade de instituicdo intermediaria lider da
Oferta ("Coordenador Lider ou "XP Investimentos”).

As Cotas serdo depositadas para (i) distribuicdo, no mercado primério, por meio do Médulo de Distribuicso de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO
B3, sociedade por agdes com sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sao Paulo, na Praca Antonio Prado, n° 48, 7° andar, CEP 01010-901, inscrita CNPJ sob o n° 09.346.601/0001 25 (“B3" e “Balcao B3, respectivamente),
sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (i) negociagdo, no mercado secundario, no Fundos 21 - Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagées e os
eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente no Balcéo B3. A colocagéo das Cotas para Investidores (conforme definido neste Prospecto Definitivo) que ndo possuam
contas operacionais de liquidacao dentro dos sistemas de liquidacdo da B3 no ambiente de balcdo podera ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider sob procedimento de distribuicdo por conta
e ordem, de acordo com as regras definidas entre o Coordenador Lider e o Administrador.

Os investidores da Oferta devem ler a segio “Fatores de Risco” deste Prospecto Definitivo, nas paginas 13 a 37.

Existem restrigGes que se aplicam a éncia das Cotas, itas na Segéo 7 deste Prospecto Definitivo.

A responsabilidade do cotista sera limitada ao valor das cotas da Classe por ele subscritas, nos termos do Regulamento e da Resolugdo CVM 175.

O registro da presente Oferta ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagées p das ou jul sobre a lidade dos Ofertantes, bem como sobre as Cotas a serem
distribuidas.
A CVM nio realizou anilise prévia do contelido deste Prospecto Definitivo, nem dos d da Oferta. Este Prosp Definitivo esta disponivel nas paginas da rede mundial de computadores do

Fundo, do Administrador, da Gestora, do Coordenador Lider, da CVM e do Fundos.NET, administrado pela B3, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160 (em conjunto, “Meios de Divulgagdo”).
£ 5 |

Quaisquer outras i ¢ ou i sobre o Fundo, a Classe, as Cotas, a Oferta e este Prospecto Definitivo poder&o ser obtidos junto ao Admini: dor,  Gestora, ao C . jor Lider
e/ou CVM, por meio dos lef e e-mails indicados neste Prosp: Definiti

As Cotas nao contarao com classificacio de risco conferida por agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais.
A data deste Prospecto Definitivo é 31 de julho de 2026.

COORDENADOR LIiDER

investment
{® banking

ASSESSOR LEGAL DO COORDENADOR LIDER ASSESSOR LEGAL DA GESTORA

mabDRONa

advogados
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2.1 Breve descricao da oferta

As Cotas serdo objeto de distribuicdo publica, sob o regime de melhores esforcos de colocacdo (“Emissao”),
conduzida pelo Coordenador Lider, realizada sob o rito de registro automatico, de acordo com a Resolucdo
CVM 160 e a Resolucdo CYM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada ("Resolucdo CVM 175")
e seu Anexo Normativo IV, nos termos e condicdes do regulamento do VALORA INFRA PRE TITANIUM
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA - FIP-IE DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA ("Regulamento”), fundo de investimento em participacdes com classe Unica
de cotas da categoria “Infraestrutura”, inscrito no CNPJ sob o n° 67.561.599/0001-03 (“Fundo”) e do respectivo
anexo descritivo da Classe ("Anexo Descritivo”), e do “Contrato de Estruturagdo, Coordenacdo e Distribuicdo
Publica, sob o Regime de Melhores Esforgos de Colocacéo, da 19 (Primeira) Emisséo de Cotas da Classe Unica de
Responsabilidade Limitada do Valora Infra Pré Titanium Fundo de Investimento em Participacbes em
Infraestrutura - FIP-IE de Responsabilidade Limitada” ("Contrato de Distribuicdo”), celebrado em 25 de junho
de 2026, conforme aditado em 31 de julho de 2026, entre a Classe, representada pela Gestora, o Coordenador
Lider e a VALORA IMOBILIARIO E INFRAESTRUTURA LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de
Sao Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.830, Torre 2, conjunto 32,
CEP 04543-900, inscrita no CNPJ sob o n® 07.559.989/0001-17, devidamente autorizada pela CVM como
administrador de carteiras de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério n° 9.620, de 28 de novembro
de 2007 (“Gestora”), com a interveniéncia anuéncia do BANCO DAYCOVAL S.A., acima qualificado, na
qualidade de administrador da Classe (“Administrador”), e do Fundo (“Contrato de Distribuicdo”).

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado por meio do “Instrumento Particular de
Deliberacdo Conjunta de Constituicdo do Daycoval D76 Fundo de Investimento em Participacdes”,
formalizado em 18 de junho de 2026.

A versao vigente do Regulamento foi aprovada por meio do “Instrumento Particular de Deliberacdo
Conjunta de Alteragdo do Daycoval D76 Fundo de Investimento em Participacbes”, formalizado em 23 de
junho de 2026, que também aprovou, dentre outras matérias, os termos e condi¢des da Emissdo e da
Oferta (“Ato de Aprovacdo da Oferta”).

A versdo vigente do Regulamento encontra-se anexa a este Prospecto Definitivo na forma do Anexo |l.
Considerando a constituicdo do Fundo em classe Unica, para os fins do presente Prospecto Definitivo, toda
e qualquer referéncia ao Fundo também devera ser interpretada como uma referéncia a Classe, bem como
toda e qualquer referéncia a Classe também devera ser interpretada como uma referéncia ao Fundo.

O Administrador, a Gestora e a Classe serdo referidos, em conjunto, como as “Ofertantes”.

Termos iniciados em mailscula que ndo estejam expressamente definidos neste Prospecto Definitivo,
terdo o significado lhes for atribuido no Regulamento.

2.2 Apresentacao da classe de cotas, conforme o caso, com as informacoes que o administrador
deseja destacar em relagao aquelas contidas no regulamento

As Cotas correspondem a fracdes ideais do patriménio liquido da Classe e terdo a forma nominativa e
escritural, nos termos do artigo 14 da parte geral da Resolugdo CVM 175. Cada Cota confere ao seu
titular o direito a um voto nas assembleias de cotistas da Classe ("Cotistas”).

As Cotas ndo conferem aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes da carteira da Classe
ou sobre fracao ideal desses ativos.

O BANCO DAYCOVAL S.A., acima qualificado, é a instituicdo responsavel pela custodia dos ativos da
Classe e pela escrituracdo das Cotas (“Custodiante” e "Escriturador”, respectivamente).

As Cotas serdo registradas em contas de deposito individualizadas, mantidas pelo Escriturador em nome
dos respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das Cotas e a qualidade de Cotista, sem
emissdo de certificados.

O Escriturador sera responsavel pela custddia das Cotas que ndo estiverem depositadas eletronicamente
na B3.

Adicionalmente, as Cotas nao poderao ser objeto de resgate, salvo nas hipoteses de liquidacdo do Fundo.
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2.3 Identificacdo do publico-alvo

A Classe destina-se ao publico-alvo aplicavel a sua classificagdo conforme a regulamentagéo vigente,
sendo atualmente direcionada exclusivamente a investidores qualificados, conforme definidos no artigo
12 da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 30" e
“Investidores Qualificados”, respectivamente), que (i) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a
aplicacdo nas Cotas e busquem retorno de rentabilidade, nos médio e longo prazos, condizente com a
politica de investimentos do Fundo; e (ii) estejam cientes que as Cotas poderdo ter liquidez baixa
relativamente a outras modalidades de investimento.

A Oferta é destinada a Investidores Qualificados que: (i) sejam pessoas fisicas ou pessoas juridicas
residentes, domiciliadas ou com sede no Brasil, e que ndo estejam compreendidos na definicdo de
Investidores Institucional (conforme adiante definido) e que apresentem Documento de Aceitacdo
(conforme abaixo definido), em valor igual ou inferior a R$ 999.900,00 (novecentos e noventa e nove mil
e novecentos reais) (“Investidores Nao Institucionais”); e (ii) sejam (a) fundos de investimento, clubes de
investimento, carteiras administradas, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na
CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, em qualquer caso,
que sejam domiciliados ou com sede no Brasil; ou (b) pessoas fisicas ou pessoas juridicas residentes,
domiciliadas ou com sede no Brasil, que (b.i) sejam consideradas investidores profissionais, conforme
definidos no artigo 11 da Resolugdo CVM 30; ou (b.ii) apresentem Documento de Aceitacdo (conforme
abaixo definido), em valor igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) (“Investidores
Institucionais” e, em conjunto com os Investidores N&o Institucionais, “Investidores"”).

Nao serdo feitos esforcos de venda no exterior. A Oferta destina-se exclusivamente aos Investidores que
sejam domiciliados, residentes ou que tenham sede, conforme o caso, no Brasil.

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participagdo de Pessoas Vinculadas
(conforme definido abaixo) na Oferta.

Para os fins da Oferta, serdo consideradas pessoas vinculadas os Investidores que sejam, nos termos do
inciso XVI do artigo 2° da Resolugdo CVM 160 e do artigo 2°, inciso XIl, da Resolugdo da CVM n° 35, de
26 de maio de 2021, conforme em vigor: (i) controladores, diretos ou indiretos e/ou administradores,
dos Ofertantes e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores,
diretos ou indiretos, e/ou administradores do Coordenador Lider; (iii) funcionarios, operadores e demais
prepostos do Coordenador Lider, do Administrador e da Gestora, diretamente envolvidos na
estruturacdo da Oferta; (iv) assessores de investimento que prestem servicos ao Coordenador Lider;
(v) demais profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider, contrato de prestacdo de servigos
diretamente relacionados a atividade de intermediacao ou de suporte operacional no ambito da Oferta;
(vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Coordenador Lider, pelo Administrador e pela
Gestora, ou por pessoas a eles vinculadas; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “(ii)" a “(vi)" acima; e (viii) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca
a pessoas mencionadas nos itens acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao
vinculados (“Pessoas Vinculadas”).

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar
no seu Documento de Aceitacado a sua condicdo de Pessoa Vinculada.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente
ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo sera permitida a colocagdo
de Cotas junto aos Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da
Resolucao CVM 160, sendo os Documentos de Aceitagdo correspondentes automaticamente cancelados,
observadas as excegdes previstas no §1° do artigo 56 da Resolugdo CVM 160.

Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo havera
limitacdo para participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representar
até 100% (cem por cento) dos Investidores, desde que observado o Limite de Participacdo (conforme
abaixo definido).
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A participacdo de pessoas vinculadas na subscricdo e integralizagdo das Cotas pode afetar
negativamente a liquidez das Cotas no mercado secundério. Para mais informacdes veja o fator de risco
“Risco de participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta” na pagina 34 deste Prospecto Definitivo.

2.4 Indicacao sobre a admissao a negociagao em mercados organizados

As Cotas serdo depositadas para (i) distribuicdo, no mercado primario, por meio do Mddulo de
Distribuicdo de Ativos (“MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcédo -
Balcao B3, sociedade por agdes com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Praga Ant6nio
Prado, n° 48, 7° andar, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ sob o n° 09.346.601/0001-25 ("B3" e “Balcdo
B3", respectivamente), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio do Balcdo B3; e
(ii) negociacdo, no mercado secundario, no Fundos 21 - Mddulo de Fundos (“Fundos 21"), administrado
e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo as negociagbes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente no Balcao B3.

A colocacdo das Cotas para Investidores que ndo possuam contas operacionais de liquidacdo dentro
dos sistemas de liquidagdo da B3 no ambiente de balcdo podera ocorrer por meio de conta(s) mantida(s)
pelo Coordenador Lider sob o procedimento de distribuicdo por conta e ordem, de acordo com as regras
definidas entre o Coordenador Lider e o Administrador. O Escriturador sera responsavel pela custédia
das Cotas que ndo estiverem depositadas eletronicamente na B3.

Durante a colocacdo das Cotas, o Investidor que subscrever Cotas tera suas Cotas bloqueadas para
negociagdo exclusivamente pelo Administrador e pelo Coordenador Lider, conforme procedimentos
operacionais adotados por estes, as quais somente passarao a ser livremente negociadas na B3 apés a
divulga¢do do Anuncio de Encerramento.

2.5 Valor nominal unitario de cada cota e custo unitario de distribuicido

O preco de emissao de cada Cota sera equivalente a R$ 100,00 (cem reais) por Cota (“Preco de Emissdo”)
e sera fixado até a data de encerramento da Oferta, que se dara com a divulgacdo do anuncio de
encerramento da Oferta (“Anuncio de Encerramento”).

Caso seja distribuido o Montante Inicial da Oferta, o custo unitario de distribuicdo, ou seja, o custo de
distribuicdo dividido pelo nimero de Cotas subscritas no ambito da Oferta serd de R$ 4,61 (quatro reais e
sessenta e um centavos) por Cota (“Custo Unitario de Distribuicdo”), observado que, no ambito da Oferta,
os custos da Oferta serdo arcados pela Classe. O Custo Unitario de Distribuicdo da Oferta ird variar
conforme a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas no ambito desta Emissdo. O Preco de Emissao
engloba o Custo Unitario de Distribuicao.

Para maiores informacdes sobre as despesas relacionadas a Oferta, vide item “11.2. Demonstrativo dos
custos da distribuicdo”, na pagina 80 deste Prospecto Definitivo.

2.6 Valor total da oferta e valor minimo

O volume base da Oferta sera de, inicialmente, R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais)
(“Montante Inicial da Oferta”), considerando a subscricdo e integralizagdo da totalidade das Cotas pelo
Preco de Emissdo (conforme definido abaixo), podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado
em virtude da possibilidade da emissao total ou parcial do Lote Adicional, ou (ii) diminuido em virtude
da possibilidade de Distribuicdo Parcial (conforme adiante definido), desde que observado o Montante
Minimo da Oferta.

Os Ofertantes poderdo, em comum acordo com o Coordenador Lider, optar por emitir um lote adicional
de Cotas, aumentando em até 25% (vinte e cinco por cento) a quantidade das Cotas originalmente
ofertadas, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugdo CVM 160 (“Lote
Adicional”), ou seja, em até 1.000.000 (um milhdo) de Cotas, equivalente a até R$ 100.000.000,00 (cem
milhdes de reais), que, somado a quantidade de Cotas originalmente ofertadas, totalizara até 5.000.000
(cinco milhGes) de Cotas, equivalente a até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), sendo certo
que a definicdo acerca do exercicio ou ndo da opcdo de emissdo das Cotas do Lote Adicional ocorrera
na data do respectivo Procedimento de Alocagao.
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As Cotas do Lote Adicional, caso emitidas, serdo ofertadas nas mesmas condicdes, prego e caracteristicas
das Cotas inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo requerimento de registro da Oferta a CVM
ou modificacdo dos termos da Emissdo e da Oferta, sendo que a colocacdo das Cotas do Lote Adicional
também serd conduzida sob o regime de melhores esforcos de colocagdo, sob a lideranga do
Coordenador Lider. As Cotas oriundas do exercicio do Lote Adicional, caso emitidas, serdo destinadas a
atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

Na&o serd outorgada pelo Fundo ao Coordenador Lider a opgao de distribuicdo de lote suplementar para
fins de estabilizacdo do preco das Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolugdo CVM 160.

A manutencdo da Oferta estd condicionada a subscricdo e integralizacdo de, no minimo,
R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), correspondente a 400.000 (quatrocentas mil) Cotas
(“Montante Minimo da Oferta”). Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, o Administrador e a
Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, poderdo encerrar a Oferta a qualquer momento.
As Cotas que nado forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuigdo
(conforme adiante definido) deverao ser canceladas pelo Administrador.

2.7 Quantidade de cotas a serem ofertadas

Serdo objeto da Oferta, inicialmente, 4.000.000 (quatro milhdes) de Cotas, podendo referida quantidade
ser (i) aumentada em virtude da possibilidade da emissao total ou parcial do Lote Adicional; ou
(ii) diminuida em virtude da possibilidade de Distribuicdo Parcial, desde que observado o Montante
Minimo da Oferta, em qualquer caso. A definicdo da quantidade final de Cotas sera realizada no
respectivo Procedimento de Alocacdo (conforme abaixo definido).
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3.1 Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissao cotejando a luz
de sua politica de investimento, descrevendo-a sumariamente

Os recursos liquidos da Oferta serdo destinados a aquisicdo de Ativos Alvo de emissdo de Sociedades
Alvo, que desenvolvam novos projetos de infraestrutura no “Setor Alvo”, assim entendido, conforme
previsto no Regulamento, como os setores de energia, transporte, 4gua e saneamento basico, irrigacao
e outras areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal, incluindo, mas ndo se limitando, por
meio de concessdes regidas pela Lei n® 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada, por meio
de autorizagdes ou permissdes do poder publico ou ainda parcerias publico-privadas, regidas pela Lei
n°® 11.079, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, bem como outros setores que venham a ser
permitidos pela legislagdo vigente. Consideram-se novos os projetos implementados apds 22 de janeiro
de 2007. Sao também considerados novos projetos as expansdes de projetos ja existentes, implantados
ou em processo de implantacdo, desde que os investimentos e os resultados da expansdo sejam
segregados mediante a constituicdo de sociedade de propdsito especifico.

Serdo considerados como “Ativos Alvo": todo e qualquer ativo elegivel para investimento por fundos de
investimento em participa¢des da categoria infraestrutura nos termos do Anexo Normativo IV e da Lei
n® 11.478/07, incluindo, sem limitacdo: (i) a¢des, bonus de subscricdo, debéntures simples, notas
comerciais e outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em ac¢des de emissdo de
Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas; (ii) cotas de outros fundos de investimento em participacdes
em infraestrutura que invistam no Setor Alvo; e (iii) outros ativos, desde que passiveis de investimento
pela(s) Classe(s) nos termos da regulamentacgdo vigente.

As “Sociedades Alvo”, sdo as sociedades de proposito especifico, constituidas na forma de sociedades por
ac¢des de capital aberto ou fechado, constituidas e existentes de acordo com as leis da Republica Federativa
do Brasil, operacionais (brownfield) ou pré-operacionais (greenfield), que: (i) cumpram as exigéncias
estabelecidas neste Regulamento, conforme aplicavel; (ii) desenvolvam novos projetos no Setor Alvo e que se
enquadrem nos termos da Lei n°® 11.478/07; e (iii) sejam qualificadas para receber os investimentos do Fundo,
a exclusivo critério da Gestora.

Os "Qutros Ativos” significam os seguintes ativos financeiros, em que poderdo ser alocados os recursos da
Classe ndo aplicados nas Sociedades Investidas, nos termos do Regulamento, quais sejam: (i) titulos publicos
federais; (ii) operacdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no inciso anterior; (iii) cotas de
fundos de investimento classificados como "Renda Fixa Referenciado” ou “Renda Fixa Curto Prazo”,
considerados de alta liquidez pela Gestora, podendo tais fundos serem administrados e/ou geridos pelo
Administrador e/ou Gestora ou por entidades a eles relacionadas, desde que para gestdo de caixa e liquidez;
(iv) certificados de recebiveis imobilidrios, que necessariamente tenham sido objeto de oferta publica
registrada na CVM ou cujo registro tenha sido dispensado; e/ou (v) Cédula de Depdsito Bancario - CDB e/ou
Letra de Crédito, em ambos os casos de emissao de instituicoes financeiras com classificacdo de risco minima
“AA" por ao menos uma agéncia de rating entre Fitch Ratings, Standard&Poor’s e Moody's.

A aquisicdo, de forma direta ou indireta, de Ativos Alvo encontra-se em fase de anélise e sele¢do pela
Gestora, e ocorrerd ao longo do periodo de investimento.

As decisdes relativas aos investimentos e desinvestimentos da Classe serdo aprovadas de forma
discricionaria e serdo de responsabilidade exclusiva da Gestora, observado o disposto na Politica de
Investimentos. Para mais informagdes sobre a Politica de Investimentos da Classe, veja a secdo “"Objetivo
e politica de investimentos” na pagina 109 deste Prospecto Definitivo.

Atualmente, a equipe de gestdo da Classe estd em processo de andlise e selecdo das operagdes.

Os Investidores devem considerar que os ativos elencados acima ndo podem ser considerados como
ativos pré-determinados para aquisicdo com os recursos a serem captados na Oferta, sendo possivel,
desta forma, a aquisicdo de outros ativos que ndo estejam listados acima.

NA DATA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, A CLASSE NAO CELEBROU QUALQUER INSTRUMENTO
VINCULANTE QUE LHE GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE ATIVOS PRE-DETERMINADOS
PARA A AQUISICAO COM OS RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA, E NAO HA GARANTIA DE
QUE A GESTORA CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DA FORMA
PREVISTA ACIMA.
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A Classe conta com gestdo ativa de sua Gestora, e o investimento em Ativos Alvo podera ser alterado por
decisdo da Gestora, a qualquer tempo, observada a Politica de Investimento (conforme abaixo definido).

O FUNDO E A CLASSE NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DA GESTORA, DO
COORDENADOR LIiDER OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICACAO
DE RISCO.

NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO E/OU PELA CLASSE, PELO ADMINISTRADOR, PELA GESTORA
E/OU PELO COORDENADOR LIDER QUALQUER INDENIZAGAO, MULTA OU PENALIDADE DE
QUALQUER NATUREZA, CASO OS COTISTAS NAO ALCANCEM A REMUNERAGAO ESPERADA COM
O INVESTIMENTO NO FUNDO OU CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUiZO
RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO NA CLASSE.

A DESTINAGAO DOS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA CONFORME DESCRITA NESTA SECAO
“DESTINAGAO DOS RECURSOS” NAO CONFIGURA SITUACAO DE CONFLITO DE INTERESSES, NOS
TERMOS DO ARTIGO 21, II, E ARTIGO 27 DO ANEXO NORMATIVO IV DA RESOLUCAO CVM 175.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NESTE PROSPECTO DEFINITIVO OU NOS
DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A
QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MiNIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

3.2 Indicar a eventual possibilidade de destinacdo dos recursos a quaisquer ativos em relacao as
quais possa haver conflito de interesse, informando as aprovacoes necessarias existentes e/ou a
serem obtidas, incluindo nesse caso nos fatores de risco, explicacdo objetiva sobre a falta de
transparéncia na formacao dos precos destas operacoes

Conforme dispde o paragrafo sétimo do artigo 24 do Anexo do Regulamento, observado o disposto no
Artigo 33 da parte geral do Regulamento, bem como o artigo 27 do Anexo Normativo IV da Resolucdo
CVM 175, a Classe podera investir em Ativos Alvo nos quais participem e/ou que tenham como
contraparte Partes Relacionadas ou outros fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo
Administrador e/ou pela Gestora e/ou suas Partes Relacionadas.

Ainda, conforme dispde o paragrafo oitavo do artigo 24 do anexo do Regulamento, a Classe podera
investir parcela de seu Patrimonio Liquido ndo alocada em Ativos Alvo, em Outros Ativos de emissdo do
Administrador e/ou do Gestor e/ou suas partes relacionadas, bem como Outros Ativos que sejam fundos
de investimento geridos e/ou administrados por tais entidades, observado o disposto no Artigo 33 da
parte geral do Regulamento, bem como o artigo 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

A eventual participagdo e os termos e condi¢des gerais da aquisicdo de Ativos Alvo e/ou Outros Ativos
pela Classe em tais operacbes serdo submetidos a prévia aprovacdo da Assembleia de Cotistas, a qual
podera estabelecer critérios de elegibilidade adequadamente delimitados, cujo cumprimento integral
habilitara a Classe a realizar tais operac¢des, observado, a esse respeito, o disposto do Regulamento e os
atos normativos da CVM que tratam do assunto.

Para fins da Oferta, as opera¢des em Ativos Alvo e/ou Outros Ativos nos termos indicados acima sdo
consideradas “Ativos Potencialmente Conflitados”.

Imediatamente apds a divulgacdo do Anuncio de Encerramento, o Administrador convocara uma
Assembleia Especial de Cotistas, a qual podera ser realizada por meio de consulta formal (“Consulta de
Critérios de Elegibilidade”), para deliberar sobre os critérios cumulativos a serem observados pela Classe
no investimento em Ativos Potencialmente Conflitados, os quais serdo verificados na data de
aquisicdo/venda de cada um desses ativos, sem a necessidade de aprovacdo especifica para cada
operacdo em sede de Assembleia Especial de Cotistas (“Critérios de Elegibilidade para Ativos
Potencialmente Conflitados”).

A aquisicdo e/ou alienagdo de debéntures simples, notas comerciais e outros titulos e valores mobilidrios
conversiveis ou permutaveis em acoes de emissdo de Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas que
sejam originados pela Gestora ou pessoa a ela ligadas, ou que tenham como contraparte veiculos de
investimento geridos pela Gestora ou pessoa a ela ligadas deverdo observar os seguintes critérios:
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(i) considerando efetivada a operacdo pretendida, a carteira da Classe deverad atender as demais
condicdes de concentracdo e enquadramento estipuladas na politica de investimento constante
no Regulamento;

(ii) ser objeto de oferta publica nos termos da Resolugdo CVM 160;

(iii)  ser objeto de registro na B3 S/A — Brasil, Bolsa, Balcdo;

(iv)  ndo haveréa obrigatoriedade de existéncia de garantias especificas;

(v)  contar com opinido legal confirmando a sua adequacdo a regulamentagéo aplicavel;

(vi)  possuir, no momento da aquisicdo, prazo maximo remanescente de vencimento ndo superior a
30 (trinta) anos;

(vii)  possuir previsdo de remuneragao equivalente a, no minimo, uma das seguintes: (i) CDI + 1% ao
ano, (ii) IPCA + 5% ao ano, (iii) IGPM + 5% ao ano, ou (iv) pré-fixada de 8% ao ano;

(viii) ndo haveréa obrigatoriedade de que os titulos possuam classificacdo de risco (rating);
(ix)  na hipotese de aquisicdo, o respectivo preco seja o menor entre curva ou mercado; e
(x)  na hipotese de alienacado, o respectivo preco seja o maior entre curva e mercado.

Na hipotese de utilizagdo da curva como parametro de precificagdo, esta devera ser fundamentada em
premissas de mercado, com metodologia previamente definida e documentada, aprovada pelas areas
de risco e compliance da Gestora.

Por fim, além dos critérios de elegibilidade acima, no caso em que a contraparte seja veiculo de
investimento gerido pela Gestora ou pessoa a ela ligadas, devem possuir critérios claros e objetivos de
precificacado:

a. quando existente, utilizar indicativo de precificagdo publicado diariamente pela Associacao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA");

b. se precificagdo ANBIMA néo estiver disponivel, negociacdo com base no valor de marcacdo a
mercado (mark-to-market) do fundo de investimento vendedor; e

C. se a marcac¢ao a mercado for inexistente, a negociacdo podera ser feita na curva.
Adicionalmente, o investimento nos titulos devera observar os limites indicados no Regulamento.

A aquisicdo e/ou alienacdo de cotas de outros fundos de investimento em participagdes em
infraestrutura geridos e/ou administrados pela Gestora e/ou pelo Administrador, deverdo observar os
seguintes critérios de elegibilidade:

(@) os fundos investidos deverdo possuir estratégia compativel com o objeto de investimento do
Fundo investidor;

(ii) os fundos deverdo ser registrados perante a CVM sob a Resolugdo CVM 175/22;

(iiiy  as cotas adquiridas deverdo ser precificadas com base em valor de mercado, preferencialmente
por marcacdo a mercado (mark-to-market), adotando-se a melhor pratica de precificacdo
aplicavel; e

(iv) os investimentos deverdo observar os limites de exposicdo por emissor e por veiculo
estabelecidos no Regulamento e Politica de Investimento.

No caso de Ativos de Zeragem, assim entendidos as (a) cotas de fundos de investimento classificados
como “Renda Fixa Referenciado” ou “Renda Fixa Curto Prazo”, considerados de alta liquidez pelo
Gestor, podendo tais fundos serem administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou Gestor ou por
entidades a eles relacionadas; (b) Cédula de Depdsito Bancario — CDB e/ou Letra de Crédito, em ambos
os casos de emissao de institui¢cdes financeiras com classificagdo de risco minima “AA” por ao menos
uma agéncia de rating entre Fitch Ratings, Standard&Poor’s e Moody’s que sejam pessoa ligada a
Gestora e/ou Administradora, a aquisicdo devera ser realizada para fins de gestdo de caixa e liquidez
da Classe.

Os Critérios de Elegibilidade acima descritos serdo observados, no caso de aquisicdo, no momento da
realizagdo do investimento pela Classe, nao se caracterizando como um evento de desenquadramento
caso tais critérios deixem de ser verificados apos a realizacdo inicial do investimento.
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Em que pesem os Critérios de Elegibilidade acima serem cumulativos para o investimento em Ativos
Potencialmente Conflitados, estes serdo avaliados de acordo com o tipo de ativo objeto da andlise para
realizacdo de investimento, devendo ser considerados somente aqueles aplicaveis. Portanto, o eventual
nao atendimento de determinado critério de elegibilidade, por ndo ser aplicavel ao Ativo Potencialmente
Conflitado em questdo, ndo sera impeditivo para a realizacdo no investimento pela Classe.

As operacoes que envolvam a aquisicio ou venda de Ativos Potencialmente Conflitados que
atendam aos Critérios de Elegibilidade para Ativos Potencialmente Conflitados, conforme
verificados pela Gestora, poderao ser realizadas, sem a necessidade de aprovacao em sede de
Assembileia Especial de Cotistas.

Adicionalmente, caso os Critérios de Elegibilidade para Ativos Potencialmente Conflitados ndo sejam
aprovados pelos Cotistas ou, ainda, ndo seja convocada a referida Assembleia Especial de Cotistas /
consulta formal, nos termos do Regulamento, a Classe poderd ndo encontrar ativos semelhantes aos
referidos Ativos Alvo e ird destinar os recursos da Oferta para a aquisicdo de outros Ativos Alvo durante
o Periodo de Investimento, observada a Politica de Investimentos, o que podera impactar o recebimento
de rendimentos pela Classe e seus Cotistas.

Para viabilizar o exercicio do direito de voto, os Investidores que efetivamente subscreverem Cotas no
ambito da Oferta poderdo, por meio fisico ou digital, outorgar poderes a um terceiro para que este
possa formalizar, em nome do Investidor, o voto proferido pelo Investidor, conforme a orientagdo de
voto constante do referido instrumento de procuracdo, conforme modelo constante do Anexo lll. A
orientacdo de voto permitird que o Investidor manifeste-se a favor, contra ou abstenha-se de votar em
relagdo as deliberacdes constantes da Consulta de Critérios de Elegibilidade.

O exercicio do direito de voto na forma acima sera facultativo e esta sob condi¢do suspensiva,
conforme o Codigo Civil, de (i) o respectivo Investidor se tornar efetivamente Cotista, em observancia
aos requisitos previstos no Oficio-Circular n°® 1/2021 CVM/SRE; e (ii) ser realizada a convocacdo/envio
da Consulta Conflito de Interesses. Caso formalizado o instrumento de procuragdo com manifestagao
de voto pelo Investidor na forma descrita acima, tal formalizacdo podera ser alterada, revogada e
cancelada, unilateralmente, pelo Investidor, até o prazo estipulado na Consulta Conflito de Interesses
para envio dos  votos pelos  Cotistas, mediante envio de  e-malil para
"adm.fundos@bancodaycoval.com.br” e “adm.regulatorio@bancodaycoval.com.br”, com o
assunto “Consulta Conflito de Interesses — Valora Infra Pré Titanium FIP-IE".

PARA MAIORES ESCLARECIMENTOS SOBRE OS RISCOS DECORRENTES DE SITUAGAO DE
CONFLITO DE INTERESSES, VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE
INTERESSES” NA SECAO “4. FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

POSTERIORMENTE A DIVULGAGAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO DE CADA NOVA OFERTA
DA CLASSE, O ADMINISTRADOR FARA UMA ANALISE DEPOIS DO ENCERRAMENTO DA OFERTA
E, COM BASE EM ANALISE, DEFINIRA ACERCA DA NECESSIDADE OU NAO DA REALIZACAO DE
UMA NOVA ASSEMBLEIA EXTRAORDINARIA DE COTISTAS, PARA QUE AS MATERIAS REFERENTES
A POTENCIAIS OPERACOES CONFLITUOSAS DELIBERADAS SEJAM RATIFICADAS PELOS COTISTAS
DO FUNDO, NOS TERMOS DA REGULAMENTAGAO APLICAVEL.

3.3 No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da
distribuicao, informar quais objetivos serao prioritarios

Caso ndo seja captado o Montante Inicial da Oferta, mas tenha sido atingido o Montante Minimo da
Oferta, sujeito a conclusdo dos processos de auditoria e negociacdo dos Ativos Alvo, os recursos
provenientes da Oferta, apos as deducdes indicadas neste Prospecto Definitivo, serdo destinados para
a aquisicao de Ativos Alvo de emissdo de Sociedades Alvo e Ativos Financeiros, a exclusivo critério da
Gestora, sem qualquer ordem de prioridade.

A Gestora ndo vislumbra fonte alternativa de recursos para a Classe atingir seu objetivo.

PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE A DISTRIBUICAO PARCIAL E OS SEUS RISCOS, RECOMENDA-SE
AO INVESTIDOR A LEITURA DO ITEM 2.6 “VALOR TOTAL DA OFERTA E VALOR MiNIMO DA
OFERTA"” E DO FATOR DE RISCO “RISCO DE NAO COLOCAGAO DO MONTANTE INICIAL DA OFERTA”
NAS PAGINAS 5 E 35, DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.
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4. FATORES DE RISCO
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4.1 Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco relacionados a oferta e
ao emissor:

Antes de tomar uma decisGo de investimento no Fundo e na Classe, os potenciais Investidores devem,
considerando sua prdpria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar
cuidadosamente todas as informagdes disponiveis neste Prospecto Definitivo e no Regulamento, inclusive,
mas ndo se limitando a, aquelas relativas a politica de investimento da Classe, a composicdo da carteira e
aos fatores de risco descritos nesta secdo, aos quais o Fundo, a Classe e os Investidores estéo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pela Classe, os Cotistas devem estar
cientes dos riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplicacées da Classe, conforme descritos abaixo,
ndo havendo garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado serd remunerado conforme
expectativa dos Cotistas.

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condicbes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo e,
mesmo que o Administrador e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos,
ndo hd garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo e a Classe, os quais néo sé@o os
Unicos aos quais estdo sujeitos os investimentos na Classe e no Brasil em geral. Os negécios, situacgéo
financeira, reputacédo ou resultados da Classe podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer
desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento do
Administrador e da Gestora ou que sejam julgados de pequena relevdncia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida com base na probabilidade de ocorréncia e na
magnitude do impacto negativo, caso concretizado, nos termos do artigo 19, §2°, da ResolucGo CVM 160,
e apresentada em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos
termos do artigo 19, §4°, da ResolugGo CVM 160.

Riscos de alteragoes na legislacao tributaria

As alteragdes na legislacdo tributaria ou na sua interpretagdo e aplicacdo podem implicar o aumento da
carga tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas. Essas altera¢cdes incluem: (i) a eventual
extingdo dos beneficios fiscais estabelecidos aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma da
legislacdo em vigor; (ii) possiveis modificagdes na aliquota e/ou na base de céalculo dos tributos
existentes; (iii) a criagdo de novos tributos; e (iv) bem como em mudancas na interpretacao ou aplicagdo
da legislagdo tributaria em vigor por parte dos tribunais ou das autoridades governamentais. Os efeitos
dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderdo sujeitar as Sociedades Alvo, os Ativos Alvo, os
Outros Ativos, ao Fundo, a Classe e/ou os Cotistas a recolhimentos nao previstos inicialmente.

Escala qualitativa de risco: Alto
Risco de perda de beneficio fiscal

Os Fundos de Investimento em Participagdes em Infraestrutura precisam preencher certos requisitos
para serem contemplados pelos beneficios fiscais previstos na Lei n® 11.478/07. Caso o Fundo deixe de
preencher os requisitos estipulados na Lei n® 11.478/07, ou que haja divergéncia na interpretacdo sobre
o cumprimento de tais requisitos, inclusive no que se refere as interpretacdes dadas pela CVM e pela
Receita Federal do Brasil, os beneficios fiscais poderdo ser perdidos pelo Fundo e/ou pelos seus Cotistas,
conforme o caso, o que afetard diretamente a rentabilidade auferida pelo Cotista. No caso do ndo
cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei n°® 11.478/07 e da Resolucdo CVM 175, ndo
serd aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei n® 11.478/07.

Ademais, o ndo atendimento das condi¢des e requisitos previstos na Lei n® 11.478/07, resultard na
liquidagdo do Fundo ou transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da
Lei n® 11.478/07. Similarmente, a legislacdo aplicavel a fundos de investimento em participacdes em
infraestrutura pode sofrer alteragdes de forma que os requisitos a serem cumpridos para fins dos
beneficios fiscais atualmente previstos na Lei n® 11.478/07 sejam alterados. Nao ha garantias de que, em
tal situacdo, o Fundo conseguird atender as novas condi¢des e/ou requisitos exigidos pela
legislacao aplicavel.
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Adicionalmente, esclarece-se que o Regulamento, em sua Parte Geral e o anexo da Classe, ja considera
as alteragbes promovidas na Lei n® 11.478/07 pela 14.801/24, as quais entraram em vigor na data de
publicacdo da Lei n°® 14.801/24, conforme previsto em seu Art. 14. Na data de registro do Fundo, a CVM
ainda ndo havia se pronunciado, e ndo necessariamente se pronunciara, a respeito das altera¢des da Lei
n° 11.478/07 promovidas pela Lei n® 14.801/24, tampouco tais alteracbes encontram-se refletidas na
Resolucdo CVM 175.

Escala qualitativa de risco: Alto

Riscos relacionados as Sociedades Investidas

Embora a Classe possua participagdo no processo decisorio das Sociedades Investidas, ndo ha garantias
de: () bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia de quaisquer das
Sociedades Investidas ou (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira e o valor das Cotas.
Nao obstante a diligéncia e o cuidado do Administrador e da Gestora, os pagamentos relativos aos titulos
ou Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Investidas, como dividendos, juros sobre capital préprio e outras
formas de remuneracdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias,
a Classe e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza
quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Os investimentos nas Sociedades Investidas envolvem
riscos relativos aos respectivos setores em que atuam tais Sociedades Investidas. Ndo ha garantia quanto
ao desempenho desses setores e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das
Sociedades Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor.
Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas acompanhe o desempenho do seu
setor de atuagdo, ndo ha garantia de que a Classe e os seus Cotistas ndo experimentarao perdas, nem ha
certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Os investimentos poderdo ser feitos em
companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanga indicadas no
Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente
a divulgacao de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade
para o Fundo quanto: (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias, e (ii)
a correta decisdo sobre a liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de concentracao

Os investimentos em Ativos Alvo poderdo ser efetuados em um numero restrito de Sociedades
Investidas ou mesmo em uma Unica Sociedade Investida. Ainda que a Classe invista em mais de uma
Sociedade Investida, estas podem atuar em um Unico setor ou em poucos setores. O risco associado as
aplicagdes da Classe é diretamente proporcional a concentracdo das aplicacdes. Quanto maior a
concentracdo das aplicagdes da Classe em uma Unica Sociedade Investida, maior sera a vulnerabilidade
da Classe em relagdo ao risco de tal Sociedade Investida.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de crédito dos Ativos Alvo da carteira

Os titulos de divida que poderdo compor a carteira (incluindo, sem limitacdo, debéntures de emissdo
das Sociedades Alvo) estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos de
pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condi¢des financeiras dos
emissores dos titulos, bem como altera¢des nas condi¢des econdmicas, legais e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de
precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudancas na percepc¢do da qualidade dos créditos dos
emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos aos precos dos titulos,
comprometendo também sua liquidez. Os instrumentos de emissdo dos Ativos Alvo de Sociedades
Investidas poderdo, ainda, prever o pagamento de prémio baseado na variagdo da receita ou do lucro
da Sociedade Investida emissora. Nessa hipdtese, caso a respectiva Sociedade Investida apresente
receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade da Classe podera ser adversamente impactada. Dessa forma,
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caso a Classe ndo consiga alienar tais Ativos Alvo no mercado secundario, é possivel que a Classe ndo
receba rendimentos suficientes para atingir o Benchmark. Ademais, em caso de faléncia de qualquer
Sociedade Investida, a liquidagao de Ativos Alvo estara sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade
Investida, de determinados créditos que possuem classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei n.°
11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (notadamente no caso de debéntures
quirografarias, notas comerciais quirografarias, créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia
real, créditos tributarios e créditos com privilégios especiais e gerais).

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de crédito

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores
de Ativos Alvo integrantes da carteira ou pelas contrapartes das operacdes da Classe, podendo
ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operagdes contratadas e ndo liquidadas. Alteragdes e equivocos na avaliacdo do risco de crédito do
emissor podem acarretar oscilagdes no preco de negociagdo dos titulos que compdem a carteira.

Escala qualitativa de risco: Alto

Riscos de acontecimentos e percepcao de risco em outros paises

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cdes econémicas e de
mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores
mobilidrios emitidos no pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem
as Cotas. No passado, o surgimento de condi¢cdes econdmicas adversas em outros paises do mercado
emergente resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducdo de recursos
externos investidos no Brasil. Crises financeiras recentes resultaram em um cenario recessivo em escala
global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram de forma negativa o mercado financeiro
e o mercado de capitais brasileiros e a economia do Brasil, tais como: flutuagées no mercado financeiro e de
capitais, com oscilagdes nos precos de ativos (inclusive de iméveis), indisponibilidade de crédito, reducado de
gastos, desaceleracdo da economia, instabilidade cambial e pressao inflacionaria.

Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou no Brasil,
poderéa prejudicar de forma negativa as atividades do Fundo, o patriménio da Classe, a rentabilidade
dos Cotistas e o valor de negociagdo das Cotas.

Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variacbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas
legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da carteira e o
valor das Cotas, bem como resultar (a) em alongamento do periodo de amortizacdo de Cotas; e/ou de
distribuicdo dos resultados; ou (b) Liquidacdo, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos
Cotistas, do valor de principal de suas aplicacoes.

Adicionalmente, os Ativos devem ser marcados a mercado, ou seja, seus valores serdo atualizados
diariamente e contabilizados pelo preco de negociagdo no mercado, ou pela melhor estimativa do valor
que se obteria nessa negociacdo. Como consequéncia, o valor das Cotas poderd sofrer oscilagdes
frequentes e significativas, inclusive ao longo do dia. Como consequéncia, o valor de mercado das Cotas
de emissao podera nao refletir necessariamente seu valor patrimonial.

N&do serd devida pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo as instituicdes responsaveis pela
distribuicdo das Cotas, os demais Cotistas o Administrador, qualquer multa ou penalidade de qualquer
natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, (a) o alongamento do periodo de amortizacdo das Cotas
e/ou de distribuicdo dos resultados da Classe; (b) a liquidacdo do Fundo e/ou da Classe; ou, ainda;
(c) caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.

Escala qualitativa de risco: Alto
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Riscos regulatérios

A legislacdo aplicavel ao Fundo, a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe,
incluindo, sem limitacdo, leis tributdrias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos
estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteracdes. Ainda, poderdo
ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores nos mercados de atuagdo
da Classe, bem como moratérias e altera¢bes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderao
impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢bes para distribuicdo de
rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cdmbio e de remessa de
recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a interpretagcdo de novas leis
poderdo impactar os resultados da Classe.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de completion

As Sociedades Investidas estdo sujeitas a qualquer tipo de atraso/impedimento que afete o prazo de
conclusdo do respectivo projeto da Sociedade Investida. Estdo diretamente relacionados a esse risco,
inclusive e sem limitacdo: cost overruns; cumprimento de cronograma fisico; falhas na concepcao de
projeto e de obras; risco fundiario; faléncia ou ocorréncia de problemas graves com construtor e/ou
fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos a Classe.

Escala qualitativa de risco: Alto

Riscos relacionados a legislacao dos setores de infraestrutura

O setor de infraestrutura esta sujeito a uma extensa legislacdo e uma regulamentacdo expedida por
diversas autoridades, as quais afetam as atividades de tais setores, em especial no que tange a
concessdes e autorizagdes. Dessa forma, o desenvolvimento de projetos relacionados aos setores de
infraestrutura, de acordo com a politica de investimento, podera estar condicionado, dentre outros, a
obtencdo de licencgas especificas, aprovacdo de autoridades governamentais e a leis e regulamentos de
protecdo ambiental. Referidos requisitos e regulamentac¢des atualmente existentes ou que venham a ser
criados poderdo implicar em aumento de custos, limitando a estratégia da Classe e podendo impactar
adversamente a rentabilidade da Classe.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de desenquadramento

N&o ha qualquer garantia de que a Classe encontrara investimentos compativeis com sua Politica de
Investimentos de forma a cumprir seu objetivo de investimento. Caso exista desenquadramento da
carteira por prazo superior ao previsto no Regulamento e na regulamentacdo em vigor, os Cotistas
poderdo receber os recursos integralizados sem qualquer rendimento, na proporcdo por eles
integralizada, podendo perder oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno esperado.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de mercado

Os valores dos ativos integrantes da carteira sdo passiveis das oscilagdes decorrentes das flutuacoes de
precos e cotagdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos ativos
financeiros que compdem a carteira. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos que compdem
a carteira, o patrimonio liquido da Classe pode ser afetado negativamente. Em determinados momentos
de mercado, a volatilidade dos pregos dos ativos pode ser elevada, fazendo com que determinados ativos
sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou de contabilizagdo, podendo acarretar oscilagdes
bruscas no valor das Cotas e no resultado da Classe e, consequentemente, perdas aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo
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Riscos de nao realizacdo dos investimentos por parte da Classe

Os investimentos sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nao ser condizente
com o esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe
estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua
politica de investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo em nao realizacdo
destes investimentos. Tais cenarios podem acarretar menor rentabilidade para a Classe e seus Cotistas,
bem como desenquadramento da carteira.

Escala qualitativa de risco: Alto

Liquidez reduzida das Cotas

A inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de negociacdes no mercado secundario
envolvendo cotas de fundos fechados indica que as Cotas poderdo apresentar baixa liquidez para
negociagdo. Tendo em vista a natureza de fundo fechado, ndo serd permitido ao Cotista solicitar o
resgate de suas Cotas, exceto no caso de Liquidacdo. A baixa liquidez das Cotas podera apresentar
dificuldades quando de sua negociacdo pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas somente poderdo
negociar as Cotas com investidores que atendam a qualificagcdo prevista no Regulamento, o que pode
dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda de
patrimonio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia do Administrador, da Gestora ou do Custodiante em
relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou
mesmo garantia de saida ao Cotista.

Escala qualitativa de risco: Alto

Liquidez reduzida dos ativos da Carteira

As aplicacbes da Classe em Ativos Alvo apresentam peculiaridades em relacdo as aplicagdes usuais da maioria
dos fundos de investimento brasileiros, ja que podera ndo existir mercado secundario com liquidez para tais
Ativos Alvo. Caso a Classe precise vender os Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Investidas, podera nao
haver comprador ou o preco de negociacdo obtido podera ser bastante reduzido, causando perda de
patrimonio e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Alto

Propriedade de Cotas versus propriedade de Ativos Alvo e Outros Ativos

A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Ativos Alvo ou
sobre fracdo ideal especifica dos Ativos Alvo. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos
da Carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.

Escala qualitativa de risco: Alto

Liquidacao da Classe ou transformacao em outra modalidade de fundo de investimento

Caso o investimento em Sociedades Alvo ndo seja concluido dentro do prazo para enquadramento e a
Classe ndo esteja enquadrada no nivel minimo de investimento estabelecido no Regulamento e na Lei n®
11.478, a Classe sera liquidada ou transformada em outra modalidade de fundo de investimento, nos
termos da Lei n® 11.478. Na hipotese de transformacdo da Classe em outra modalidade de fundo de
investimento, serd convocada Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a aprovacdo da referida
transformacao.

Escala qualitativa de risco: Alto

Desempenho das Sociedades Investidas

A carteira estara concentrada em Valores Mobiliarios de emissdo das Sociedades Investidas. Ndo ha
garantia de: (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas; (ii) solvéncia das Sociedades
Investidas; (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas; (iv) liquidez para a alienagdo dos
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Valores Mobilidrios das Sociedades Investidas; e (v) valor esperado na alienagédo dos Valores Mobiliarios
das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente
os resultados da carteira e o valor das Cotas.

Os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas,
como dividendos, juros e outras formas de remuneracdo/bonificagdo podem vir a se frustrar em razdo
da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda,
outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, nao
havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Ndo ha
garantia quanto ao desempenho do segmento econdmico de atuagdo de cada Sociedade Investida e
nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas acompanhe pari
passu o desempenho médio de seu respectivo segmento.

Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas acompanhe o desempenho das
demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que a Classe e os seus Cotistas ndo
experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Em funcao de
diversos fatores relacionados ao funcionamento de érgaos publicos de que pode vir a depender a Classe
no desempenho de suas operacdes, ndo ha garantias de que a Classe conseguira exercer todos os seus
direitos de sdcio das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante de Valores Mobiliarios de
emissdo de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso a Classe consiga exercer tais direitos, os efeitos
obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores
poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira.

Os investimentos da Classe poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de
adotar as praticas de governanca, conforme indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar
as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informacdes ao
mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe quanto (a) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Investida e (b) a correta decisdo sobre a
liquidagdo do investimento, o que pode afetar o valor da carteira e as Cotas.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco operacional

A Classe podera sofrer perdas decorrentes de falhas nos processos operacionais, tanto internos quanto
de outros participantes do mercado com o qual a Classe transacione, os quais podem afetar a aplicagao,
a amortizagdo e/ou o resgate de Cotas, bem como a liquidacdo das operacdes realizadas pela Classe,
podendo acarretar perdas no valor das Cotas.

Os Ativos objeto de investimento pela Classe poderdo ser administrados pelo Administrador e geridos
pela Gestora, de forma que os resultados da Classe dependerdo de uma administracdo e uma gestao
adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos operacionais, que caso venham a ocorrer, poderdo
afetar a rentabilidade dos Cotistas. A Gestora e o Administrador podem nao ser capazes de aumentar
ou manter, no futuro, os mesmos niveis de qualidade de prestacdo de servicos. Falhas na manutengéo
de processos visando a maior profissionalizacdo e estruturacdo de seus negdcios, especialmente em
controles internos, produtividade e em recursos administrativos, técnicos, operacionais, financeiros e
tecnoldgicos, poderdo vir a adversamente afetar a capacidade de atuagdo da Gestora e do
Administrador. Adicionalmente, a capacidade da Gestora e do Administrador de manter a qualidade nos
servicos prestados depende em grande parte da capacidade profissional de seus colaboradores,
incluindo a alta administracdo, gestores e profissionais técnicos. Ndo ha garantia de sucesso em atrair e
manter pessoal qualificado para integrar o quadro da Gestora e do Administrador, assim como ndo ha
garantia de manutencao dos atuais integrantes em seus quadros. A perda dos servicos de qualquer dos
membros da alta administragdo, gestores e profissionais técnicos, ou a incapacidade de atrair e manter
pessoal adicional, podera causar um efeito adverso relevante na capacidade de prestacdo de servigos
pela Gestora e pelo Administrador.
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Ainda, o valor dos ativos negociados em mercados internacionais podera ser disponibilizado em
periodicidade distinta da utilizada em mercados nacionais e, em virtude disso, o aprecamento dos ativos
que dependam dessa divulgacdo pode restar comprometido, seja por imprecisdo na precificagdo, seja
devido a falhas sistémicas, fuso horério dos mercados internacionais etc.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de ndao materializacao das perspectivas contidas neste Prospecto

Este Prospecto Definitivo contém informacgbes acerca do Fundo, da Classe, do mercado, dos ativos que
poderdo ser objeto de investimento pela Classe, bem como das perspectivas acerca do desempenho
futuro da Classe, que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as informagdes contidas neste
Prospecto Definitivo em relacdo ao Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados publicados
por 6rgaos publicos e por outras fontes independentes. Nao ha garantia de que o desempenho futuro
da Classe seja consistente com as perspectivas acerca do desempenho futuro da Classe, do mercado e
das Sociedades Alvo que poderao ser objeto de investimento pela Classe, do seu mercado de atuagdo
e situacdo macroeconOmica sejam ou venham a ser, conforme o caso, baseadas em convic¢des e
expectativas razoaveis. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste
Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo, a Classe e os Cotistas. Ademais, devido a
subjetividade e as incertezas inerentes as estimativas e projecdes, bem como devido ao fato de que as
estimativas e projecdes sdo baseadas em diversas suposicdes sujeitas a incertezas e contingéncias
significativas, ndo existe garantia de que as estimativas da Gestora refletida na documentacao da Oferta
serdo alcangadas. O Fundo nao conta com garantia do Administrador, do Coordenador Lider, da Gestora
ou de qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos ("FGC"). Os eventos futuros
poderao diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto Definitivo, e podem resultar em
prejuizos para o Fundo, a Classe e os Cotistas. QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NA
DOCUMENTACAO DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER
MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA MiNIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de ndao cumprimento das Condi¢oes Suspensivas do Contrato de Distribuicao

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, as Cotas sao distribuidas sob o regime de melhores esforgos
de colocacdo com relacdo ao Montante Inicial da Oferta.

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condi¢cdes precedentes a realizacdo da Oferta, sendo certo
que o cumprimento pelo Coordenador Lider, das obriga¢des previstas no Contrato de Distribuigdo esta
condicionado ao atendimento das Condigdes Suspensivas, as quais estdo descritas no item 11.1 deste
Prospecto, cujo atendimento devera ser verificado até a data da obtencdo do registro da Oferta na CVM
ou até a Segunda Data de Liquidagdo da Oferta, conforme o caso, sendo certo que as condicdes
verificadas anteriormente a obtencdo do registro da Oferta deverdo ser mantidas até a Segunda Data
de Liquidagdo. Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo e no item 11.1 deste Prospecto, as
Condig¢bes Suspensivas foram acordadas entre o Coordenador Lider, o Administrador e a Gestora de
forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da
Oferta e demais informacdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de
diligéncia do Coordenador Lider, cujo ndo implemento de forma satisfatéria pode configurar alteragéo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da estruturacdo da
Oferta e aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condi¢bes Suspensivas até a data da obtencéo
do registro automatico da Oferta pela CVM ou, até a Segunda Data de Liquidacdo da Oferta, conforme
o caso, o Coordenador Lider avaliara, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes
a propria Oferta e podera optar por conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso ndo haja
aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta, renunciar a referida Condicdo Suspensiva,
observado o disposto no Contrato de Distribuicdo. A ndo implementacdo de qualquer uma das
Condicdes Suspensivas, que ndo tenham sido dispensadas por parte do Coordenador Lider, ensejara a
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inexigibilidade das obrigagdes do Coordenador Lider, bem como eventual requerimento de modificagao
ou de revogacao da Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos
termos do artigo 67 da Resolucdo CVM 160. Neste caso, se o registro da Oferta ja tiver sido obtido,
podera ser tratado como evento de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, provocando, portanto, a
revogacao da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 4°, ambos da
Resolucao CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-Circular n°® 10/2023/CVM/SRE.

Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, tal rescisdo importara no cancelamento de registro da
Oferta, causando, portanto, perdas financeiras aos investidores. Em caso de cancelamento da Oferta, todas
as inteng¢des e ordens de investimentos serdo automaticamente canceladas, observados os procedimentos
descritos neste Prospecto, e o Administrador, a Gestora, e o Coordenador Lider ndo serdo responsaveis
por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento
da Oferta deve ser levada em consideracdo no momento de decisdo de investimento aos Investidores sob
risco de gerar prejuizos aos investidores. Ndo ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta,
estdo disponiveis para investimentos ativos com prazos, riscos e retorno semelhante aos valores
mobilidrios objeto da presente Oferta. Para mais informacdes acerca das Condi¢des Suspensivas da Oferta,
veja o item 11.1. da secdo “11. Contrato de distribuicdo”, na pagina 75 deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Alto

Riscos de alteracao de outras disposicoes da legislacdo aplicavel

A legislacdo aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem
limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em classes
de cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteracdes. Ainda, podera ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como
moratdrias e alteragdes das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira
adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢des para distribuicdo de rendimentos e para resgate das
Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis vigentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os
resultados da Classe.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco relacionado a destituicao sem Justa Causa ou rentincia motivada da Gestora

A Gestora podera ser destituida por Justa Causa. Ndo é possivel prever o tempo que o tribunal
competente levara para proferir decisdes e, portanto, por quanto tempo a Gestora permanecera no
exercicio de suas funcdes apds eventual agdo, ou omissao, que possa ser enquadrada como Justa Causa.

Eventual demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituicdo por Justa
Causa da Gestora, podera impactar negativamente os Cotistas e a Classe.

Escala qualitativa de risco: Alto

Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas em qualquer material de divulgacdo do Fundo e/ou da
Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de
quaisquer investimentos em que o Administrador e/ou a Gestora tenham de qualquer forma participado,
os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado nédo é indicativo de
possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcangados
pelo Fundo ou pela Classe.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo e as Sociedades Investidas poderao ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como
no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucdo de
tais demandas podera ndo ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo
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e/ou as Sociedades Investidas obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderado
afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Investidas e,
consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco juridico

A estrutura financeira, econOmica e juridica da Classe apoia-se em um conjunto de obrigagdes e
responsabilidades contratuais e na legislagdo em vigor e, em razdo da pouca maturidade e da escassez
de precedentes em operagdes similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operagdo
financeira, podera haver perdas por parte dos Cotistas em razdo do dispéndio de tempo e recursos para
manutencao do arcabouco contratual estabelecido.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco de epidemia ou pandemia

Surtos de doencas transmissiveis podem afetar as decisdes de investimento e assim resultar em
volatilidade esporadica nos mercados de capitais globais. Além disso, esses surtos podem resultar em
restricoes de movimentacdo, como restricdes a viagens, acesso a transportes publicos, quarentenas
impostas, fechamento prolongado de locais de trabalho, fechamento do comércio, entre outras,
podendo ocasionar disrupcdes nas cadeias de suprimentos e/ou alteragdes nos padrdes e tendéncias
de consumo, além da volatilidade em taxas de cambio e/ou no preco de matérias-primas e outros
insumos, o que pode gerar efeito adverso relevante na economia brasileira, fatores que, conjuntamente,
exercem um efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira. Os impactos
negativos ja observados contribuiram para a volatilidade e um severo declinio em praticamente todos
os mercados financeiros. Historicamente, também, epidemias e surtos regionais ou globais como os
causados pelo virus Zika, o virus Ebola, o virus H5N1 (popularmente conhecido como gripe aviaria), febre
aftosa, o virus HIN1 (influenza A, popularmente conhecido como gripe suina), a sindrome respiratéria
oriental (conhecida como MERS) e sindrome respiratoria aguda grave (conhecida como SARS)
comprovam o efeito negativo causado em setores da economia dos paises nos quais essas doencas se
espalharam. Nesse sentido, qualquer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia
brasileira como resultado desses eventos pode afetar material e adversamente os negécios, a condi¢do
financeira, os resultados das operagdes e a capacidade de financiamento e de pagamento das
obrigacdes pecunidrias contraidas pela Classe ou de suas Sociedades Investidas e, por consequéncia,
podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco de potencial Conflito de Interesses

A Classe podera vir a contratar transa¢des com eventual Conflito de Interesses. Certas transagdes em
potencial ou efetivo Conflito de Interesses estdo sujeitas a aprovacdo em Assembleia Cotistas, o que ndo
necessariamente mitiga o risco de que tais transa¢des impactem negativamente a Classe.

Ainda, os atos que caracterizem situacoes de Conflito de Interesses entre o Fundo ou a Classe e o
Administrador, entre o Fundo ou a Classe e a Gestora, entre o Fundo ou a Classe e outros prestadores
de servico ou entre o Fundo ou a Classe e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das
Cotas e entre o Fundo ou a Classe e o(s) representante(s) de Cotistas dependem de aprovacdo prévia,
especifica e informada em Assembleia de Cotistas, nos termos da Resolucdo CVM 175.

Além disso, estabelece a Resolucdo CVM 175 que, salvo aprovagdo em Assembleia de Cotistas, é vedada
a aplicacdo de recursos da Classe em titulos e valores mobilidrios de companhias nas quais participem:
(i) o Administrador, a Gestora, os membros de comités ou conselhos criados pela Classe e Cotistas
titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido, seus socios e
respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por
cento) do capital social votante ou total; (ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:
(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da operacdo de emissao de
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valores mobilidrios a serem subscritos pela Classe, inclusive na condicdo de agente de colocagao,
coordenacdo ou garantidor da emissdo; ou (b) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo
ou fiscal da companhia emissora dos valores mobiliarios a serem subscritos pela Classe, antes do
primeiro investimento por parte da Classe.

O rol indicado acima é meramente exemplificativo, sendo certo que situacdes similares as acima listadas
poderdo ser consideradas como situacdes de Conflito de Interesses, ficando, portanto, sujeitas a
aprovacgao prévia, especifica e informada em Assembleia de Cotistas, nos termos da Resolugdo CVM 175.

Ainda, o Administrador e a Gestora estdo envolvidos em um espectro amplo de atividades, incluindo
administracdo de fundos, assessoria financeira, investimentos proprietarios e da estruturacdo de veiculos
de investimento, no Brasil e no exterior, incluindo no setor de infraestrutura. Assim, poderdo vir a existir
oportunidades de investimento em Sociedades Alvo que seriam potencialmente alocadas a Classe,
entretanto, tais investimentos poderdo ndo ser necessariamente realizados, uma vez que ndo ha
nenhuma obrigagdo de exclusividade ou dever de alocagdo de tais oportunidades na Classe, pelo
Administrador ou pela Gestora.

Deste modo, nao é possivel assegurar que eventuais contratacdes ndo caracterizardo situagdes de Conflito
de Interesses efetivo ou potencial, o que pode acarretar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Ainda, caso venha existir atos que configurem potencial Conflito de Interesses e estes sejam aprovados
em Assembleia de Cotistas, respeitando os quoéruns de aprovagdo estabelecidos, estes poderdo ser
implantados, mesmo que ndo ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Médio

Discricionariedade de investimento pela Gestora

A aquisicdo de ativos é um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a analise de
informagdes financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre outros. Considerando o papel
ativo e discricionario atribuido a Gestora na tomada de decisdo de investimentos pela Classe, sem a
definicdo de critérios de elegibilidade especificos, existe o risco de uma escolha inadequada no momento
da identificacdo, manutencdo e/ou da alienacdo dos Ativos, fato que podera gerar prejuizos a Classe e,
consequentemente, aos seus Cotistas. No processo de aquisicdo de tais ativos, ha risco de ndo serem
identificados em auditoria todos os passivos ou riscos atrelados aos ativos, bem como o risco de
materializacdo de passivos identificados, inclusive em ordem de grandeza superior aquela identificada.

Caso esses riscos ou passivos contingentes ou ndo identificados venham a se materializar, inclusive de
forma mais severa do que a vislumbrada, o investimento em tais ativos podera ser adversamente afetado
e, consequentemente, a rentabilidade da Classe também. Os Ativos objeto de investimento pela Classe
serdo geridos pela Gestora, portanto os resultados da Classe dependerao de uma gestdo adequada, a qual
estara sujeita a eventuais riscos diretamente relacionados a capacidade da Gestora na prestagdo dos
servicos ao Fundo. Falhas ou incapacidade na identificacdo de novos Ativos, ha manutengdo dos Ativos
em carteira e/ou na identificacdo de oportunidades para alienacdo de Ativos, bem como nos processos de
aquisicdo e alienagdo, podem afetar negativamente a Classe e, consequentemente, os seus Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Médio

Riscos relativos ao pré-pagamento ou amortizagcao extraordinaria dos Ativos

Os Ativos poderdo conter em seus documentos constitutivos clausulas de pré-pagamento ou
amortizacdo extraordinaria. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da carteira em relagdo aos
critérios de concentragdo. Nesta hipdtese, podera haver dificuldades na identificacdo pela Gestora de
Ativos que estejam de acordo com a Politica de Investimento. Desse modo, a Gestora podera nido
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade, o que pode afetar de forma
negativa o patrimonio da Classe e a rentabilidade das Cotas, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Classe,
pelo Administrador, pela Gestora ou pelo Escriturador, todavia, qualquer multa ou penalidade, a
qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Escala qualitativa de risco: Médio
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Possibilidade de inexisténcia de garantia dos ativos investidos

N&o ha qualquer obrigatoriedade de que os ativos investidos pela Classe, incluindo debéntures simples
e/ou notas comerciais, contem com qualquer mecanismo de garantia, seja ela real e/ou fidejussoria.

Escala qualitativa de risco: Médio

Dificuldade para excussao de garantias

Ainda que os ativos investidos pela Classe, incluindo debéntures simples e/ou notas comerciais, contem
com qualquer mecanismo de garantia real ou fidejusséria, ndo ha como assegurar que a excussdo de
tais garantias serd bem-sucedida e que ird propiciar a Classe reaver, no todo ou em parte, os valores
que lhe sdo contratualmente devidos. Garantias fidejussorias estdo sujeitas ao risco de crédito do
garantidor. A excussdo de garantias reais pode se prolongar ou se frustrar por diversos motivos, entre
os quais dificuldade para alienacdo dos bens objeto da garantia e obtencao, pelo devedor, de ordens
judiciais contrarias aos interesses das Sociedades Investidas. A materializagdo de quaisquer destes riscos
pode afetar de forma adversa e material os resultados da Classe.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco socioambiental

As operac¢des das Sociedades Investidas podem estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais federais,
estaduais e municipais. Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que as
Sociedades Investidas, no ambito de cada empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-
las, assim como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de determinadas atividades,
especialmente em regides ou areas ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e
regulamentos ambientais também pode acarretar a imposi¢do de san¢des administrativas, civeis e criminais
(tais como multas e indenizagdes). As leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo
que qualquer aumento de restri¢des pode afetar adversamente os negécios e a rentabilidade das Sociedades
Investidas. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecdo ambiental serem alteradas apds o
inicio do desenvolvimento de determinada atividade por uma Sociedade Investida e antes de sua conclusdo,
0 que podera trazer atrasos e/ou modificacdes ao objetivo inicialmente projetado. Além disso, as atividades
empresarias desenvolvidas pelas Sociedades Investidas estdo sujeitas ao risco social, sobretudo de natureza
trabalhista e consumerista, considerando a possibilidade de exposicdo dos colaboradores a ambientes
perigosos e insalubres. Os fatores descritos acima poderdo afetar adversamente as atividades da Classe, das
Sociedades Investidas e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco ambiental

A Classe esta sujeita a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em
impacto ao meio ambiente e/ou ao projetos das Sociedades Investidas, inclusive e sem limitacdo:
proibi¢des, atrasos e interrupg¢des; ndo atendimento das exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou
suspensdo das atividades; surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente;
falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execu¢do ambiental; e/ou qualquer dano
ao meio ambiente. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos a Classe. Adicionalmente, as
atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao meio ambiente.
A legislagcdo federal impde responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar
degradacdo ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente
e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizacbes ambientais
substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperacdao do meio ambiente ou o
pagamento de indenizacdo a terceiros afetados podera impedir ou levar as Sociedades Investidas a
retardarem ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o que podera ter um efeito adverso
sobre a Classe. Eventuais seguros contratados para cobrir exposicdo a contingéncias ambientais das
Sociedades Investidas podem nao ser suficientes para evitar potencial efeito adverso sobre a Classe.

Escala qualitativa de risco: Médio
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Risco de insolvéncia, patrimonio liquido negativo, perdas superiores ao capital subscrito

Na medida em que o valor do patriménio liquido da Classe seja insuficiente para satisfazer as dividas e
demais obrigacdes da Classe, inclusive em decorréncia do passivo contingencial das companhias
investidas que possam vir a afetar o patriménio liquido da Classe em virtude de obrigacdes assumidas
pela Classe ou de sua condicdo de acionista, a insolvéncia da Classe podera ser requerida judicialmente
(i) por quaisquer credores da Classe, (ii) por deliberacdo da Assembleia de Cotistas, nos termos do
Regulamento, ou (iii) pela CVM. Os prestadores de servico do Fundo, em especial o Administrador e a
Gestora, nao respondem por obrigagdes legais e contratuais assumidas pelo Fundo ou pela Classe,
tampouco por eventual patrimonio liquido negativo da Classe decorrente dos investimentos realizados
pela Classe. Adicionalmente, a responsabilidade dos Cotistas é limitada ao valor de suas Cotas, de forma
que os Cotistas ndo podem ser chamados a aportar recursos adicionais na Classe em caso de patrimonio
liquido negativo.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco de responsabilizacdao da Classe por passivos de Sociedade Investida

Nos termos do Regulamento, a Classe devera participar do processo de tomada de decisdes estratégicas
das Sociedades Alvo. Tal participacdo, em razdo da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar a
Classe a reivindicagdes a que ele nao estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo,
caso uma Sociedade Investida tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica
desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera ser atribuida a
Classe, resultando em prejuizos aos Cotistas. Além disso, hd casos em que o Poder Judiciario,
notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos sécios a responsabilidade por passivos de uma sociedade
independentemente da caracterizagdo dos requisitos necessarios para tanto, conforme estabelecidos na
legislacdo brasileira, e independentemente da participacdo de cada sdcio no capital social e/ou na
administracdo da sociedade. Em tais hipdteses, ndo ha garantias de que a Classe tera éxito na defesa de
seus interesses, podendo haver prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Médio

Riscos relacionados a Lei Anticorrupcao Brasileira

A Lei n® 12.846/13 - Lei Anticorrupcao Brasileira, instituiu a responsabilizacdo objetiva administrativa e
civil de pessoas juridicas pela pratica de atos contra a administracdo publica, nacional ou estrangeira.
Isso significa que atos ilicitos definidos pela Lei Anticorrupcao Brasileira praticados isoladamente por
qualquer colaborador, empregado, terceiros, prestadores de servicos, dentre outros vinculados as
Sociedades Investidas, ainda que sem o seu consentimento ou conhecimento, estdo sujeitos as hipoteses
de punibilidade previstas na Lei Anticorrupcdo Brasileira, incluindo pagamento de multa que pode
chegar até 20% (vinte por cento) do faturamento bruto do exercicio anterior ou, caso nao seja possivel
estimar o faturamento bruto, a multa sera estipulada entre R$6.000,00 (seis mil reais) e R$60.000.000,00
(sessenta milhdes de reais). Entre outras sangdes, a Lei Anticorrupcao Brasileira prevé também a perda
de beneficios diretos ou indiretos ilicitamente obtidos, a suspensdo ou interdicdo de operacdes
corporativas e a dissolucdo compulséria da pessoa juridica. No caso de violagdes a Lei Anticorrupgéo
Brasileira pelas Sociedades Investidas e pessoas a elas ligadas, ndo podemos prever os impactos no
Fundo e seus negodcios. Investigacdes relacionadas a corrupcdo e desvios de recursos publicos
atualmente em curso conduzidas pelas autoridades brasileiras podem afetar negativamente o
crescimento da economia brasileira e podem ter um efeito negativo substancial nos negécios dos
Sociedades Alvo em que o Fundo participa. Diversas companhias brasileiras atuantes nos setores de
infraestrutura sdo atualmente alvo de investigacOes relacionadas a corrupcdo e desvio de recursos
publicos conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral e pela CVM. Além disso, a Policia
Federal também investiga alegacdes referentes a pagamentos indevidos que teriam sido realizados por
companbhias brasileiras a oficiais do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (CARF). Alega-se que
tais pagamentos tinham como objetivo induzir os oficiais a reduzirem ou eximirem multas relativas ao
descumprimento de legislacdo tributaria aplicada pela Secretaria da Receita Federal, que estariam sob
andlise do CARF. Eventuais Sociedades Alvo poderdo acabar envolvidas nas investigacdes descritas
acima. Dependendo da duragdo ou do resultado dessas investigacdes, as sociedades envolvidas, que
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poderao incluir os Sociedades Investidas, podem sofrer uma queda em suas receitas, ter suas notas
rebaixadas pelas agéncias de classificacdo de risco ou enfrentar restricdes de crédito, dentre outros
efeitos negativos. Dado o peso das sociedades envolvidas nestas investigacdes na economia brasileira,
as investigacOes e seus desdobramentos tém tido um efeito negativo nas perspectivas do crescimento
econdmico brasileiro a curto e médio prazos. Adicionalmente, tais investigagbes tém, recentemente,
alcancado pessoas em posicdes extremamente elevadas nos poderes executivo e legislativo,
aprofundando a instabilidade politica. Os efeitos sdo de dificil determinagdo até o presente momento.
Condigdes econdmicas persistentemente desfavoraveis no Brasil resultantes, entre outros fatores, dessas
investigacdes e de seus desdobramentos e do cenario de alta instabilidade politica podem ter um efeito
negativo substancial sobre o desempenho do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco de resgate das Cotas em titulos e/ou Ativos Alvo

Conforme previsto no Regulamento, poderd haver a liquidagdo em situacdes predeterminadas. Se
alguma dessas situacdes se verificar, ha a possibilidade de que as Cotas venham a ser resgatadas em
titulos e/ou Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Investidas. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo
encontrar dificuldades para negociar os referidos titulos e/ou Ativos Alvo de emissao das Sociedades
Investidas que venham a ser recebidos da Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de alocacao de oportunidades e tempo dedicado ao Fundo

A Gestora poderd, a seu exclusivo critério, alocar oportunidades de investimentos no Fundo ou em
outros fundos de investimento geridos pela Gestora. Dessa forma, ndo se pode afastar o risco de
potencial conflito de interesses por parte da Gestora no desempenho de suas atividades de gestdo,
incluindo atinentes a alocagdo de oportunidades de investimento no ambito da Politica de Investimento.
Em tais casos, a Gestora pode, no exercicio de suas atividades de gestdo de outros fundos de
investimento por ele geridos que venham a coinvestir, ou ndo, com o Fundo, encontrar-se em situacdes
em que seus interesses individuais conflitam com os interesses do Fundo e, portanto, com os interesses
dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relativo a possibilidade de determinados investidores minoritarios, em relacio as
quantidades de cotas em circulagao, serem obrigados a acatar determinadas decisdes deliberadas
em assembleia geral de titulares de cotas, ainda que manifestem voto contrario

Ainda que cotistas minoritarios manifestem votos em contrario a ordem do dia objeto da Assembleia
de Cotistas, as matérias objeto da deliberacdo podem vir a ser aprovadas desde que o quérum minimo
seja atendido. Nessa hipdtese, a ordem do dia sera aprovada e os cotistas minoritarios serdo afetados
negativamente.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de Coinvestimento

A Classe podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou nao por afiliadas
do Administrador e/ou da Gestora, os quais poderdo ter participagdes maiores que as da Classe nas
Sociedades Investidas, e em decorréncia, maior participacdo no processo de governanca dessas
Sociedades Investidas. Nesses casos, a Classe, na posicdo de acionista minoritario, estara sujeito
significativamente aos atos de governanca dos membros da gestdo, conselho de administracdo e/ou
comités de governancga nao indicados pela Classe, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito
com os interesses da Classe. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem nao estar presentes
em investimentos onde um coinvestidor ndo estad envolvido, incluindo a possibilidade de que um
coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses
ou objetivos que sdo diferentes daqueles da Classe, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras
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formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal
investimento. Nao ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardo
disponiveis para a Classe com relacdo a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar
protegao suficiente dos interesses da Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Riscos juridicos relevantes, tais como de decisGes judiciais, extrajudiciais ou arbitrais
desfavoraveis e risco de eventuais contingéncias nao identificadas ou nao identificaveis

A estrutura financeira, econémica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de obrigacdes e
responsabilidades contratuais e na legislacdo em vigor e, em razdo da pouca maturidade e da escassez
de precedentes em operacgbes similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operagdo
financeira, podera haver perdas por parte dos Cotistas em razdo do dispéndio de tempo e recursos para
manutencao do arcabouco contratual estabelecido. Ainda, o Fundo podera ser réu em diversas acoes,
nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Ndo ha garantia de que o Fundo venha a obter resultados
favoraveis ou que eventuais processos arbitrais, judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo
venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas
nao sejam suficientes, é possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscricdo
e integralizacdo de novas Cotas pelos Cotistas, que deverdo arcar com eventuais perdas. A despeito das
diligéncias realizadas, é possivel que existam contingéncias ndo identificadas ou nao identificaveis que
possam onerar o Fundo e o valor de suas Cotas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de decisdes judiciais desfavoraveis

A Classe podera ser réu em diversas acoes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Nao ha garantia de
que a Classe venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos judiciais ou administrativos
propostos contra a Classe venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas
suficientes. Caso tais reservas ndo sejam suficientes, é possivel que um aporte adicional de recursos na
Classe pelos Cotistas seja necessario.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Riscos relacionados a atuacao da Gestora e do Administrador

O Administrador e a Gestora estdo envolvidos em um espectro amplo de atividades, incluindo
administracdo de fundos, assessoria financeira, investimentos proprietarios e da estruturacdo de veiculos
de investimento, no Brasil e no exterior, incluindo no setor de infraestrutura. Assim, poderao vir a existir
Oportunidades de Investimento em ativos que seriam potencialmente alocadas a Classe, entretanto, tais
investimentos poderdo nao ser necessariamente realizados, uma vez que ndo ha nenhuma obrigacdo de
exclusividade ou dever de alocagdo de tais oportunidades na Classe, pelo Administrador ou pela Gestora.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Riscos relacionados ao investimento em valores mobiliarios

O investimento nas Cotas é uma aplicacdo em valores mobilidrios, o que pressupde que a rentabilidade
do Cotista dependerad da valorizacdo e dos rendimentos a serem pagos pelos Ativos. No caso em
questdo, os rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas dependerao, principalmente, dos resultados
obtidos pelo Fundo com receita e/ou a negociagdo dos Ativos em que o Fundo venha a investir, bem
como dependerdo dos custos incorridos pelo Fundo e dos melhores esforcos do Administrador na
selecdo, controle e acompanhamento dos ativos do Fundo. Todavia, pode ndo ser possivel para o
Administrador identificar falhas na administracdo ou na gestdo dos ativos investidos.

Assim, existe a possibilidade do Fundo ser obrigado a dedicar uma parte substancial de seu fluxo de
caixa para pagar suas obrigagoes, reduzindo o dinheiro disponivel para distribui¢des aos Cotistas, o que
podera afetar adversamente o valor de mercado das Cotas. Ndo obstante, os valores mobilidrios objeto
de investimento do Fundo apresentam seus proprios riscos, que podem nao ter sido analisados em sua
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completude, podendo inclusive serem alcancados por obrigacdes do originador ou de terceiros, em
decorréncia de pedidos de recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacéo extrajudicial,
processos judiciais ou em outros procedimentos de natureza similar.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relativo a nao substituicio do Administrador ou da Gestora

Durante a vigéncia da Classe, o Administrador e/ou a Gestora poderdo sofrer intervencdo e/ou
liquidacdo extrajudicial ou faléncia, a pedido do BACEN, bem como serem descredenciados, destituidos
ou renunciarem as suas fung¢des, hipdteses em que a sua substituicdo devera ocorrer de acordo com os
prazos e procedimentos previstos no Regulamento. Caso tal substituicdo ndo aconteca, a Classe e,
consequentemente os Cotistas, poderdo sofrer perdas patrimoniais. O eventual descredenciamento da
Gestora ensejara, nos termos do Regulamento, na convocacdo imediata da Assembleia Geral para
deliberar sobre a eventual Liquidacao, a qual podera ser efetuada pelo Administrador, sendo certo que
referida Assembleia Geral podera ser convocada por Cotistas representando ao menos 5% (cinco por
cento) das Cotas caso o Administrador ou a Gestora ndo a convoque no prazo de 15 (quinze) dias
contados da rendncia ou descredenciamento da Gestora, ou pela CVM.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de governanca

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de Cotas, ndo
necessariamente sera assegurado direito de preferéncia para os Cotistas, o que pode gerar diluicdo dos
direitos politicos dos titulares das Cotas que ja estejam em circulagdo na ocasido. Dessa forma, havera
risco de modificagdo de relagdo de poderes especificamente para as matérias objeto de deliberacdo em
Assembleia Geral. Adicionalmente, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de
determinag¢do da CVM, o Regulamento pode ser alterado independentemente da realizacdo de
Assembleia Geral. Além disso, as condicbes previstas no Regulamento podem ser revistas por decisdo
dos Cotistas em Assembleia Geral. Tais alteracdes poderdo afetar o modo de operagdo do Fundo de
forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco decorrente da precificacao dos Outros Ativos e risco de mercado

A precificacdo dos Outros Ativos integrantes da carteira deverdo ser realizados de acordo com os
critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores mobiliarios, instrumentos
derivativos e demais operacdes, estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de
avaliacdo, tais como os de marcacdo a mercado (mark-to-market) poderdo ocasionar variagdes nos
valores dos Outros Ativos integrantes da carteira. Ainda, ha risco de flutuagbes nos precos e na
rentabilidade dos Outros. Ativos integrantes da carteira, em razao de diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteracbes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de precos pode fazer
com que determinados Outros Ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou
contabilizacao, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Inexisténcia de garantia de rentabilidade

N&o ha garantia de rentabilidade minima aos Cotistas, seja pelo Administrador, pela Gestora. Caso os
rendimentos decorrentes dos Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Investidas ndo constituam
patrimonio suficiente para a valorizacdo das Cotas com base no Benchmark, a rentabilidade dos Cotistas
seréa inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantias de que o retorno efetivo do investimento em Cotas
seja igual ou semelhante ao Benchmark previsto no Regulamento.

Escala qualitativa de risco: Baixo

29



<
[
O
_
<
>

@)
O
}_
7
L
>
}_
)
L
>
Vi

Risco de o Fundo nao iniciar suas atividades

Caso o valor minimo previsto na 12 (primeira) emissdo de Cotas ndo seja atingido, a Oferta de tais Cotas
sera cancelada, e os recursos aportados serdo devolvidos aos investidores, na forma que sera detalhada
nos documentos da respectiva Oferta. Nesta hipdtese, a Classe ndo iniciara suas atividades e sera
liquidada.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de investimento em Sociedades Investidas ja constituidas e em funcionamento

A Classe poderéa investir em Sociedades Investidas que ja estejam plenamente constituidas e em
funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade de tais Sociedades Investidas estarem: (i)
inadimplentes em relagdo ao pagamento de tributos federais, estaduais ou municipais; (ii) estarem
descumprindo obrigagdes relativas ao FGTS; (iii) terem sido punidas com qualquer sancao restritiva de
direito referente a condutas danosas ao meio ambiente, conforme o artigo 20 do Decreto n.° 6.514, de
22 de julho de 2008; e (iv) se for o caso, estarem descumprindo as obriga¢des e restricdes para a
prote¢do do Bioma Amazdnia impostas pelo Decreto n.° 6.321, de 21 de dezembro de 2007. Dessa
forma, dependendo da complexidade da questdo e dos montantes envolvidos, o Fundo e,
consequentemente os Cotistas, poderao ter significativas perdas patrimoniais decorrentes dos eventos
exemplificados acima.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Riscos relacionados a reclamacao de terceiros

No ambito de suas atividades, as Sociedades Investidas e, eventualmente, o proprio Fundo e os Cotistas
poderdo responder a processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que podera
impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco decorrente da auséncia de direito de controlar as operacoes da Classe

Os Cotistas, em geral, ndo terdo oportunidade de participar nas opera¢des do dia a dia da Classe, tendo
a Gestora discricionariedade para definir a politica e a gestdo estratégica dos Ativos Alvo integrantes da
carteira. A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Ativos
Alvo ou sobre fracao ideal especifica dos Ativos Alvo. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos
os ativos da carteira de modo n&o individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.
Os Cotistas devem confiar na Gestora para conduzir e gerenciar, os assuntos da Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relacionado a participacao minoritaria nas Sociedades Investidas

A Classe podera deter posicdo minoritaria nas Sociedades Alvo, estando sujeito aos atos de governanga
dos membros da gestdo, conselho de administracdo e/ou comités de governanca ndo indicados pela
Classe e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses da Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de desenquadramento ao Limite de Participacao

Nos termos do Regulamento, na hipdtese de um Cotista atingir o Limite de Participacdo e ndo enquadrar
suas Cotas no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de seu desenquadramento, o Administrador
devera envidar os melhores esforcos para realizar, compulsoriamente, sem necessidade de aprovagado
pelos Cotistas, a conversdo das Cotas que excedam o Limite de Participacdo em Cotas Convertidas, nos
termos do Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175. As Cotas Convertidas serdo amortizadas em
valor equivalente a 75% (setenta e cinco por cento) do valor de mercado das Cotas ou 75% (setenta e
cinco por cento) de seu valor patrimonial, o que for menor, sendo tais valores revertidos em beneficio
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da Classe. As Cotas Convertidas terdo seus direitos politicos suspensos e o pagamento de sua
amortizacdo estarad condicionado a manutencao de recursos liquidos minimos pela Classe, podendo ser
prorrogado semestralmente.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de diluicao

Caso qualquer Sociedade Investida venha realizar aumentos de capital e a Classe ndo tenha direito de
preferéncia para subscricdo de tais Ativos Alvo, opte por ndo exercer tal direito ou nado tenha recursos
disponiveis para subscrever os Ativos Alvo, a Classe podera ter sua participagdo no capital da Sociedade
Investida diluida.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Riscos relacionados a amortizacao/resgate de Cotas em caso de dificuldade na alienacao dos
ativos integrantes da carteira

O Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Ativos Alvo, aos Outros Ativos integrantes de
sua carteira e aos mercados em que estes sdo negociados, incluindo a eventualidade de a Gestora nao
conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver interesse para fins de realizacdo do pagamento de
amortizacdo ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de distribui¢do de resultados do Fundo. Nas
hipoteses em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Ativos Alvo ou
Outros Ativos integrantes da carteira, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os Ativos
Alvo e/ou Outros Ativos eventualmente recebidos da Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Riscos relacionados a amortizacao

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que
sejam atribuidos aos Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Investidas e ao retorno do investimento
em tais Sociedades Investidas mediante o seu desinvestimento. A capacidade do Fundo de amortizar as
Cotas esta condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de restricoes a negociacao

Determinados ativos componentes da carteira, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a
restricoes de negociacdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de érgaos
reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das operacdes, a participacdo no volume
de negdcios e as oscilagbes maximas de precos, entre outras. Em situacbes em que tais restricdes
estiverem sendo praticadas, as condi¢des de movimentacdo dos ativos da carteira e precificagdo dos
ativos poderdo ser prejudicadas. Ademais, os Ativos Alvo integrantes da carteira poderdo estar sujeitos
a restricdes a negociacao estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a eles aplicaveis
ou a eles relativos.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Riscos relacionados a contratacao de terceiros

O Administrador e a Gestora poderdo contratar, em nome da Classe, sem observar qualquer limite de
despesas, prestadores de servicos legais, fiscais, contdbeis, de avaliagdo, financeiros, de assessoria, de
consultoria ou quaisquer outros servicos de terceiros, as expensas da Classe. Ndo ha qualquer garantia
com relagdo a prestacdo de servicos por terceiros a Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo
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Risco decorrente da nao obtencao de financiamento

O setor de infraestrutura é intensivo em capital, ou seja, demanda grandes somas de recursos para
investimentos, os quais serdo amortizados em um longo espaco de tempo. Assim, as Sociedades
Investidas dependerdo da obtencdo de financiamentos de longo prazo para que possam desenvolver
suas atividades. Caso tais financiamentos ndo estejam disponiveis, ou ndo estejam disponiveis a taxas
atrativas, as operacoes e rentabilidade das Sociedades Investidas poderdo ser negativamente afetadas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de dependéncia em relacdo a equipe chave da Gestora

O sucesso da Classe dependera em parte da habilidade e da experiéncia dos profissionais de investimento
da Gestora, em especial, dos membros da equipe chave. Ndo ha garantia de que tais profissionais
continuardo a ser colaboradores da Gestora ou de suas afiliadas durante todo o prazo de duracdo, e
qualquer demissao ou pedido de demissao de um membro da equipe chave pode ter um impacto negativo
sobre o desempenho da Classe, sem prejuizo das demais consequéncias previstas no Regulamento.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Limitacao da responsabilidade dos Cotistas ao Capital Subscrito e regime de insolvéncia

A Lei n°® 13.874/2019 alterou o Codigo Civil Brasileiro e estabeleceu que o regulamento do fundo de
investimento podera estabelecer a limitacdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas,
observada regulamentacdo superveniente da CVM. A CVM regulamentou esse assunto, por meio da
Resolugdo CVM 175. O Cédigo Civil Brasileiro também passou a estabelecer que os fundos de
investimento cujo Regulamento estabeleca a responsabilidade limitada de seus cotistas ao valor de suas
cotas estardo sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Codigo Civil Brasileiro. Nessa hipdtese, em
caso de insuficiéncia do patriménio liquido, a insolvéncia do fundo de investimento poderad ser
requerida: (a) por qualquer dos credores; (b) por decisdo da assembleia de cotistas; e (c¢) conforme
determinado pela CVM. Néao ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensdo da
limitacdo da responsabilidade dos cotistas de fundos de investimento, tampouco do procedimento de
insolvéncia aplicavel a fundos de investimentos.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relacionado a oneracao de ativos das Sociedades Investidas em virtude de financiamentos
de projetos

As Sociedades Investidas contam ou podem vir a contar com financiamentos de projetos de
infraestrutura, os quais usualmente envolvem a outorga de garantias reais, tais como as a¢des das
Sociedades Investidas, bem como seus direitos e ativos. Dessa forma, caso as Sociedades Investida ndo
cumpram suas obrigacdes nos respectivos contratos de financiamento, as garantias reais porventura
outorgadas poderao ser excutidas e vendidas a terceiros, causando prejuizos a Classe e aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco geolégico

Consiste no surgimento, principalmente durante a fase de construgdo e/ou a de comissionamento, de
ocorréncias geoldgicas nao detectadas nos estudos prévios, que encarecam ou inviabilizem as
escavagoes (em solo, em rocha subterranea, em rocha a céu aberto), as instalagdes dos equipamentos e
a execucao das obras civis conduzidas pelas Sociedades Investidas, o que pode afetar negativamente as
Sociedades Investidas e, consequentemente, a Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo
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Risco arqueoldgico

Consiste na descoberta de fosseis e/ou sitios arqueoldgicos ndo detectados durante as analises de
subsolo referentes aos projetos das Sociedades Investidas, que podem impedir ou atrasar a execucao
da obra, ou até exigir alteracdes nos projetos das Sociedades Investidas, o que pode afetar
negativamente as Sociedades Investidas e, consequentemente, a Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Riscos relacionados aos contratos do setor de infraestrutura

As Sociedades Investidas, ao investirem no setor de infraestrutura, estdo sujeitas a diversos riscos. Os
contratos de concessdo dos projetos de infraestrutura celebrados no ambito dos editais de licitagdo
estdo, em regra geral, sujeitos a extingdo antecipada em determinadas circunstancias, podendo ser
motivada por interesse publico ou por inadimplemento da Sociedade Investida, conforme disposto no
referido contrato de concessao, podendo tal extin¢do antecipada estar muitas das vezes fora do controle
da Sociedade Investida. Ocorrendo a extincdo da concessdo, os ativos sujeitos a concessdo serdao
revertidos ao poder concedente. Em caso de extingdo antecipada, a Sociedade Investida ndo podera
assegurar que a indenizacao prevista no contrato de concessao (valor dos ativos que nao tenham sido
completamente amortizados ou depreciados) seja suficiente para compensar a perda de lucro futuro.
Se o poder concedente extinguir o contrato de concessdo em caso de inadimplemento do
concessionario, o valor da indenizacdo pelos bens reversiveis ao patriménio publico pode ser reduzido
a zero em virtude da imposicdo de multas ou outras penalidades. A ocorréncia de qualquer desses
eventos poderd causar um efeito adverso para a Classe. Assim, as Sociedades Investidas poderdo
enfrentar fatores e circunstancias imprevisiveis que gerem um efeito adverso sobre a Classe e o valor
das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relacionado a impossibilidade operacional do acompanhamento do Limite de Participacao

O Administrador e/ou o distribuidor que atuar na qualidade de subscritor por conta e ordem do Cotista,
nao possuem meios de evitar os impactos decorrentes de alteracdes no quadro de Cotistas que
extrapolem o Limite de Participacdo. Nesse sentido, serd de responsabilidade dos Cotistas informar a
Gestora e ao Administrador, diretamente ou por meio do distribuidor que atuar na qualidade de
subscritor por conta e ordem do Cotista, todas as vezes em que realizarem negocia¢des relevantes de
Cotas, e/ou atingir o Limite de Participagdo, sendo que no caso do ndo cumprimento destes requisitos
nao sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei n°® 11.478.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de interrup¢oes ou falhas na geragao, transmissao ou distribuicao de energia

A Classe pode investir em Sociedades Alvo que atuem no setor de energia elétrica. A operacdo de geragao,
transmissao ou distribuicdo de energia elétrica pode sofrer dificuldades operacionais e interrupgdes ndo
previstas, ocasionadas por eventos fora do controle das Sociedades Investidas, tais como acidentes, falhas
de equipamentos, disponibilidade abaixo de niveis esperados, baixa produtividade dos equipamentos,
fatores naturais que afetem negativamente a producdo de energia, catastrofes e desastres naturas, entre
outras. As interrupcdes e/ou falhas na geracdo, distribuicdo ou transmissdo de energia elétrica podem
impactar adversamente a receita e os custos das Sociedades Investidas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relacionado a alteragdes regulatorias aplicaveis aos Ativos Alvo

A Classe ndo pode assegurar as acoes que serdo tomadas pelos governos federal, estadual e municipal
no futuro com relagdo ao desenvolvimento do sistema energético brasileiro, e em que medida tais agdes
poderao afetar adversamente as Sociedades Investidas. As atividades das Sociedades Investidas podem
ser regulamentadas e supervisionadas especialmente pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL
e pelo Ministério de Minas e Energia - MME. A ANEEL, o MME e outros érgdos fiscalizadores tém,
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historicamente, exercido um grau substancial de influéncia sobre os negdcios das empresas do setor,
inclusive sobre as modalidades e os termos e condi¢des dos contratos de venda de energia que estao
autorizados a celebrar, bem como sobre os niveis de producao de energia. Qualquer medida regulatoria
significativa adotada pelas autoridades competentes poderd impor um o6nus relevante sobre as
atividades das Sociedades Investidas e causar um efeito adverso sobre a Classe. Ademais, reformas na
regulamentacdo do setor elétrico podem ter um efeito adverso no setor de atuacdo das Sociedades
Investidas, afetando a rentabilidade da Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de aprovacoes

Investimentos em Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a aprovacdo por parte de autoridades
regulatorias aplicaveis. Nao ha garantia de que qualquer autorizagdo nesse sentido sera obtida ou qualquer
previsdo com relagdo ao prazo para sua obtencdo, o que podera prejudicar as atividades da Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Padroes das demonstragoes contabeis

As demonstragdes financeiras do Fundo e da Classe serdo elaboradas em consonancia com os padrées
contadbeis vigentes no Brasil, enquanto eventuais Cotistas nao residentes no Brasil deverao,
eventualmente, preparar suas respectivas demonstracdes financeiras de acordo com os padrdes
contabeis vigentes em suas respectivas jurisdi¢des. Dessa forma, o padrdo das informacdes financeiras
do Fundo e da Classe podera divergir, de maneira significativa ou ndo das informagdes financeiras a
serem elaboradas por tais Cotistas ndo-residentes.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de performance operacional, operacao e manutencao

Ocorre quando a produtividade do projeto da Sociedade Investida ndo atinge os niveis previstos,
comprometendo a geragao de caixa e o cumprimento de contratos pela Sociedade Investida. A origem
desse risco pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, erros de especificagao,
uso de tecnologia nova ndo testada adequadamente, planejamento de operacdo e manutengdo
inadequados, seguros, entre outros, e pode afetar os resultados da Sociedade Investida e,
consequentemente, da Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco em funcao da auséncia de analise prévia da documentacdo da Oferta pela CVM e pela
ANBIMA

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolucdo CVM 160, de modo que os
seus documentos ndo foram objeto de analise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA. Os Investidores
interessados em investir nas Cotas devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados
financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliacdo e investigagdo
independentes sobre a situagado financeira e as atividades do Fundo e da Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na
Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas
objeto da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo serd permitida a colocacdo de Cotas
a Pessoas Vinculadas, e os Documentos de Aceitacdo firmados por Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados.

34



<
[
O
_
<
>

@)
O
}_
7
L
>
}_
)
L
>
Vi

A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera reduzir a quantidade de Cotas para os demais
Investidores, reduzindo a liquidez das Cotas no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas
poderiam optar por manter suas Cotas fora de circulacdo, influenciando assim a sua liquidez. O
Administrador, a Gestora e o Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas
por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas
Cotas fora de circulacao.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relativo ao potencial conflito de interesses na administracao e distribuicao das Cotas

O Coordenador Lider e os demais prestadores de servicos de distribuicdo de Cotas serdo remunerados,
de forma continuada, mediante repasse de parcela da Taxa Global e da Taxa de Performance, conforme
descrito neste Prospecto Definitivo, sem prejuizo do comissionamento devido no ambito da Oferta.
Adicionalmente, o Administrador acumula as fun¢ées de administragao fiduciaria, custodia, tesouraria e
escrituracdo das Cotas, sendo remunerado por tais servi¢os. Tais arranjos podem configurar situacdes
de potencial conflito de interesses no ambito da Oferta e do Fundo, inclusive quanto aos incentivos do
distribuidor na colocacao das Cotas, o que podera prejudicar os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Risco de liquidacao antecipada

Nas hipoteses previstas no Regulamento e no Anexo Descritivo, a Classe podera entrar em processo de
liquidacdo antecipada, nos termos do Regulamento. Nesta hipdtese, o horizonte de investimento dos
Cotistas podera ser significativamente reduzido. Adicionalmente, nesta hipotese, considerando que os
Ativos Alvo integrantes da carteira possuem liquidez reduzida, a Classe podera ndo ter recursos
suficientes para o pagamento imediato do resgate das Cotas em circulagdo em moeda corrente nacional,
sendo que a alienacdo dos Ativos Alvo podera levar um longo prazo para se concretizar.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Risco de nao colocacdao do Montante Inicial da Oferta

No ambito da Oferta, sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos termos
dos artigos 73 e 74 da Resolucdo CVM 160. Em caso de Distribuicdo Parcial, ndo havera abertura de
prazo para desisténcia, nem para modificacdo dos Documentos de Aceitacdo. O Investidor deve estar
ciente de que, nesta hipotese, a rentabilidade da Classe estara condicionada aos valores mobiliarios de
emissdo de Sociedades Alvo que a Classe conseguird adquirir com os recursos obtidos no ambito da
Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor ou Cotista, conforme o caso, variar em
decorréncia da Distribuigado Parcial.

Ainda, em caso de Distribuicdo Parcial, a quantidade de Cotas distribuidas sera inferior ao Montante
Inicial da Oferta, ou seja, quando do encerramento da Oferta, existirdo menos Cotas em negociagdo no
mercado secundario, o que podera reduzir a liquidez das Cotas.

Em caso de Distribuicdo Parcial, aqueles Investidores e Cotistas que condicionaram sua adesdo a Oferta
a colocacdo do Montante Inicial da Oferta, ou que selecionaram a opg¢do de alocacdo proporcional ao
montante efetivamente colocado, terdo seus Documentos de Aceitacdo cancelados em razdo da
Distribuicdo Parcial, e os recursos por eles aportados serdo devolvidos com base no Preco de Emissao,
sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor ou Cotista e com
deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de até 05 (cinco)
Dias Uteis contados da data da comunicacido do cancelamento da Oferta. Dessa forma, ndo havera
qualquer rentabilidade sobre referidos recursos. Além disso, os Investidores e Cotistas que tiverem seus
recursos devolvidos terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo, ainda, ndo
conseguir reinvestir os recursos recebidos em ativos semelhantes aqueles que se encontravam
disponiveis quando da sua adesao a Oferta.

Escala qualitativa de risco: Baixo
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Risco de nado colocacao do Montante Minimo da Oferta e a consequente ndao concretizacao
da Oferta

Caso néo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada ou modificada, os valores eventualmente ja
integralizados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicdo
de Valores, conforme definido abaixo.

Ainda, caso a Oferta seja cancelada, os Investidores e Cotistas terdo seu horizonte original de
investimento reduzido, podendo, ainda, ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos em ativos
semelhantes aqueles que se encontravam disponiveis quando da sua adesdo a Oferta.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relativo a impossibilidade de negociacao das Cotas no mercado secundario até o encerramento
da Oferta

Durante a colocacao das Cotas, o Investidor da Oferta que subscrever a Cota tera suas Cotas bloqueadas
para negociacdo pelo Administrador e pelo Coordenador Lider, as quais somente passardo a ser
livremente negociadas na B3 apods a divulgacdo do Anuncio de Encerramento. Também nao serd
atribuido aos Investidores e/ou Cotistas recibo para as Cotas com direito ao recebimento de quaisquer
rendimentos sobre o valor eventualmente pago a titulo de preco de integralizacdo. Em caso de
cancelamento da Oferta ou de nado atendimento das ordens por qualquer motivo, inclusive em caso de
nao atendimento do Montante Minimo da Oferta ou nao atendimento da condicdo eventualmente
estipulada ou Cotista em caso de Distribuicdo Parcial, sera restituido o valor eventualmente pago por
eles a titulo de prego de integralizacdo das Cotas, sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso de
custos incorridos pelo Investidor ou Cotista e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes. Dessa forma, ndo havera qualquer rentabilidade sobre referidos recursos.

Ademais, a revenda das Cotas no mercado secundario somente podera ser realizada apenas entre
Investidores Qualificados, tendo em vista a restri¢do de publico-alvo da Classe.

Sendo assim, o Investidor da Oferta deve estar ciente das restricdes descritas acima, de modo que, ainda
gue venham a necessitar de liquidez durante a Oferta, ndo poderdo negociar as Cotas subscritas até o seu
encerramento e tampouco fardo jus ao recebimento de qualquer remuneracao e/ou rendimento calculado
a partir da respectiva data de integralizagdo, conforme aplicavel, e somente as Cotas somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados, considerando o publico-alvo da Classe. Nesse sentido, cada
Investidor devera considerar essas restri¢cdes, incluindo essa indisponibilidade de negociagdo temporaria
das Cotas no mercado secundario, como fator que podera afetar suas decisdes de investimento.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Risco relativo as novas emissoes de Cotas

Caso ocorra uma nova oferta de Cotas e o Cotista ndo tenha disponibilidades para exercer o direito de
preferéncia, este podera sofrer diluicdo de sua participacdo e, assim, ver sua influéncia nas decises
politicas do Fundo reduzida. Na eventualidade de novas emissdes de Cotas, os Cotistas incorrerdo no
risco de terem a sua participagdo no capital do Fundo diluida.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo
Risco de falha de liquidacao pelos Investidores

Caso na respectiva Data de Liquidacdo os Investidores ndo subscrevam e/ou integralizem as Cotas
conforme seu respectivo Documento de Aceitagdo, o Montante Minimo da Oferta podera ndo ser
atingido, podendo, assim, resultar em ndo concretizacdo da Oferta. Nesta hipdtese, os Investidores
incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de nado concretizacdo da Oferta.

Escala qualitativa de risco: Baixo
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Risco de quorum qualificado nas deliberag6es a serem tomadas pela Assembleia de Cotistas

Determinadas matérias que sdo objeto de Assembleia de Cotistas somente serdo deliberadas quando
aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. E possivel que as matérias que dependam de quérum
qualificado fiquem impossibilitadas de aprovagdo pela auséncia de quérum para tanto (quando
aplicavel) na votacao em tais Assembleias de Cotistas. A impossibilidade de deliberagdo de determinadas
matérias pode ensejar, dentre outros prejuizos, a liquidacdo antecipada do Fundo ou da Classe,
conforme aplicavel.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco decorrente das operagoes no mercado de derivativos

A Classe ndo podera realizar operagdes com derivativos, exceto quando (i) forem realizadas
exclusivamente para fins de protecdo patrimonial da Classe, sem alavancagem; ou (ii) envolverem op¢oes
de compra e venda de a¢bes de emissdo das sociedades que integrem a carteira com o proposito de
(ii.a) ajustar o preco de aquisicdo das acdes, com o consequente aumento ou diminui¢do futura na
quantidade de a¢des investidas, ou (ii.b) alienar referidas a¢des no futuro, como parte da estratégia de
desinvestimento. No entanto, ha a possibilidade de ndo se conseguir contratar tais operacdes ou, ainda,
de a outra parte ndo cumprir os termos e condi¢des contratados. Além disso, essas operagdes podem
nao produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e significativas no resultado da
Classe, podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Tal situacdo pode ocorrer, dentre
outros, em virtude da distor¢do entre o preco do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior
volatilidade da carteira. A contratacdo deste tipo de operacdo nao deve ser entendida como uma
garantia do Fundo, da Classe, do Coordenador Lider, do Administrador, da Gestora ou do Custodiante,
de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC, ou de remuneracdo das Cotas. A contratacdao de
operagdes com derivativos podera resultar em perdas para a Classe e para os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco de liquidez dos ativos integrantes da carteira

As aplicagdes em Ativos Alvo serdo feitas, preponderantemente, em ativos ndo negociados
publicamente no mercado e com liquidez significativamente baixa. Dessa forma, caso: (a) a Classe
precise vender os Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Investidas, ou (b) o Cotista receba tais Ativos
Alvo como pagamento de resgate ou amortizacdo de suas Cotas (em ambos os casos, inclusive, para
efetuar a Liquidagéo): (1) podera ndo haver mercado comprador de tais ativos, ou (2) o preco efetivo de
alienacado de tais ativos podera resultar em perda de patrimonio e, consequentemente, do capital, parcial
ou total, investido pelos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Possibilidade de endividamento pela Classe

A Classe podera contrair ou efetuar empréstimos na forma do Regulamento e da Resolucdo CVM 175,
de modo que o patrimdnio liquido da Classe e o resultado dos investimentos do Cotistas na Classe
poderao ser afetados em decorréncia da obtencao de tais empréstimos.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Inexisténcia de garantia de eliminacao de riscos

A realizagdo de investimentos no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e sua carteira
estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. Néo ha
qualquer garantia de eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo
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O FUNDO E A CLASSE TAMBEM PODERAO ESTAR SUJEITOS A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE
MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DO ADMINISTRADOR E DA GESTORA, TAIS
COMO MORATORIA, GUERRAS, REVOLUGOES, ALEM DE MUDANGAS NAS REGRAS APLICAVEIS
AOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERAGAO NA POLITICA ECONOMICA E DECISOES
JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SEGAO.

A DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO DEFINITIVO NAO PRETENDE
SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS
INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO
E NA CLASSE.
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5.1 Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo

(a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensao ou
a sua prorrogacao, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de nao serem conhecidas, a
forma como serado anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgacao a
quaisquer informacoes relacionadas a oferta; e

(b) os prazos, condicoes e forma para: (i) manifestacoes de aceitacio dos investidores
interessados e de revogacao da aceitacao; (ii) subscricdao, integralizacdo e entrega de
respectivos certificados, conforme o caso; (iii) distribuicao junto ao publico investidor em
geral; (iv) posterior alienacdo dos valores mobilidrios adquiridos pelos coordenadores em
decorréncia da prestacao de garantia; (v) devolucao e reembolso aos investidores, se for o
caso; e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os investidores
ou ao mercado em geral.

Segue abaixo cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta:

Ordem dos
Eventos

Evento Data Prevista (" @

Registro da Oferta na CVM
1 Divulgagdo do Anuncio de Inicio 26/06/2026
Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo e da Ldmina

2 Inicio das apresentagdes a potenciais Investidores 26/06/2026
3 Inicio do Primeiro Periodo de Coleta de Intencées de Investimento 03/07/2026
4 Encerramento do Primeiro Periodo de Coleta de Intencées de Investimento © 30/07/2026

Divulgagdo do Comunicado ao Mercado ©
5 Nova disponibilizacdo do Prospecto Definitivo e da Lamina 31/07/2026
Data de realizacdo do Primeiro Procedimento de Alocacdo @

6 Abertura do Periodo de Desisténcia 03/08/2026
7 Data da Primeira Liquidacdo da Oferta 04/08/2026
8 Encerramento do Periodo de Desisténcia 07/08/2026
9 Inicio do Segundo Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 10/08/2026
10 Encerramento do Segundo Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento @ 31/08/2026
11 Data de realiza¢do do Segundo Procedimento de Alocacdo @ 01/09/2026
12 Data da Segunda Liquidacdo da Oferta 03/09/2026
13 Data maxima para divulgacdo do Anuncio de Encerramento 22/12/2026

m As datas previstas acima s@o meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, atrasos e antecipagbes sem aviso prévio, a critério do
Coordenador Lider. Qualquer modificacGo no cronograma da distribuicdo deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como
modificacéo da Oferta, sequindo o disposto na Resolucdo CVM 160.

@ Caso ocorram alteragées das circunstdncias, revogagdo, modificagdo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma poderd ser
alterado. A ocorréncia de revogacgdo, suspensédo ou cancelamento na Oferta serd imediatamente divulgada nas pdginas da rede mundial de
computadores do Coordenador Lider, do Administrador, da Gestora e da CVM, por meio dos veiculos também utilizados para disponibilizacéGo
deste Prospecto Definitivo e da Lamina.

e Atingido o Montante Minimo da Oferta, o Periodo de Coleta de Intencées de Investimento poderd ser encerrado a qualquer momento, pelo
Administrador e pela Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider.

@ O Coordenador Lider, de comum acordo com os Ofertantes, poderd modificar a Oferta para que haja novo Periodo de Coleta de Intencdes de
Investimento, e, consequentemente, nova data de Procedimento de Alocagdo e/ou novas Datas de Liquidacdo, sem necessidade de abertura
de novo periodo de desisténcia.

e Cronograma alterado em razéo da divulgagéo do Comunicado ao Mercado em 31 de julho de 2026.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICAGAO OU REVOGAGAO DA OFERTA, O
CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMAGOES A ESSE RESPEITO,
INCLUINDO REVOGAGAO DA ACEITAGAO E DEVOLUGAO E REEMBOLSO PARA OS INVESTIDORES,
VEJA O ITEM “7.3 ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS PREVISTOS NOS ARTIGOS 69 E
70 DA RESOLUGAO CVM 160 A RESPEITO DA EVENTUAL MODIFICAGAO DA OFERTA,
NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO INVESTIDOR” NA PAGINA 49 DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO.
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DURANTE A COLOCACAO DAS COTAS, O INVESTIDOR DA OFERTA QUE SUBSCREVER COTAS TERA
SUAS COTAS BLOQUEADAS PARA NEGOCIAGAO EXCLUSIVAMENTE PELO ADMINISTRADOR E PELO
COORDENADOR LiDER, CONFORME PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS ADOTADOS POR ESTES, AS
QUAIS SOMENTE PASSARAO A SER LIVREMENTE NEGOCIADAS NA B3 APOS A DIVULGAGCAO DO
ANUNCIO DE ENCERRAMENTO. PARA MAIORES INFORMAGCOES, VIDE FATOR DE RISCO “RISCO
RELATIVO A IMPOSSIBILIDADE DE NEGOCIAGCAO DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO ATE O
ENCERRAMENTO DA OFERTA”, NA PAGINA 36 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

Os Investidores poderdo encontrar, nas paginas da rede mundial de computadores do Administrador,
da Gestora, do Coordenador Lider, da CVM e do Fundos.NET, administrado pela B3, indicados abaixo:
(i) este Prospecto Definitivo; (ii) os anuncios e comunicados da Oferta, conforme mencionados no
cronograma desta secdo 5.1; (iii) informacdes sobre a manifestacdo de aceitacdo a Oferta e
manifestacdo de revogacdo da aceitacdo a Oferta; (iv) informacdes sobre a modificacdo, suspensao e
cancelamento ou revogacao da Oferta; (v) informacdes sobre prazos, termos, condi¢des e forma para
devolucdo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas; e (vi) quaisquer outras
informacdes referentes a Oferta:

Administrador: https://www.daycoval.com.br/investimentos/servicos-fiduciarios (neste website clicar
em "Ofertas”, procurar pelo CNPJ do Fundo e clicar em “+ Detalhes” e, entéo, clicar na opcdo desejada);

Coordenador Lider: https://www.xpi.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servicos”, depois
clicar em "Oferta Publica”, em seguida clicar em “Oferta Publica Priméria de Distribuicdo da 12 (Primeira)
Emissdo da Classe Unica de Cotas do Valora Infra Pré Titanium Fundo de Investimento em Participacdes
em Infraestrutura - FIP-IE de Responsabilidade Limitada, sob o Rito de Registro Automatico de
Distribuicdo” e, entdo, clicar na opcao desejada);

Gestora: http://www.valorainvest.com.br/ (neste website clicar em “Fundos”, depois selecionar
“Valora Infra Pré Titanium Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura - FIP-IE de
Responsabilidade Limitada”, e, entdo, clicar na opcao desejada);

CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Contetdo”, clicar em “Central
de Sistemas da CVM", clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas Publicas de Distribuicao”, clicar
em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar o ano “2026","" em seguida clicar em “Quotas de
Outros Fundos”, buscar por “Valora Infra Pré Titanium Fundo de Investimento em Participacbes em
Infraestrutura - FIP-IE de Responsabilidade Limitada”, e, entdo, clicar na opcdo desejada); e

Fundos.NET, administrado pela B3: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais
de Conteudo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM", clicar em “Fundos de Investimento”, em seguida,
clicar em “Fundos Registrados”, em seguida buscar por e acessar “Valora Infra Pré Titanium Fundo de
Investimento em Participacbes em Infraestrutura - FIP-IE de Responsabilidade Limitada”. Selecione
"aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET, e, entdo, clicar na opcao desejada).

No ato da subscricdo de Cotas, cada subscritor (i) assinard um termo de adesdo ao Regulamento
(“Termo de Adesdo ao Regulamento”), por meio do qual o Investidor deverd declarar que tomou
conhecimento e os termos e clausulas das disposi¢des do Regulamento, em especial daqueles referentes
a politica de investimentos do Fundo e aos fatores de risco; e (ii) se comprometerd, de forma irrevogavel
e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas, nos termos do Regulamento e deste Prospecto
Definitivo. As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condicdo quando da
celebracao do Documento de Aceitacao.

Caso a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160, todos os atos de
aceitacdo serdo cancelados e o Coordenador Lider comunicara ao Investidor sobre o cancelamento da
Oferta. Caso ja tenha ocorrido a integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada ou modificada, os
valores eventualmente depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores e Cotistas, com base
no Preco de Emissdo, sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso de custos incorridos pelo
Investidor ou Cotista e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes (“Critérios de Restituicdo de Valores”), no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
divulgagdo do Anuncio de Encerramento.

Para fins da Oferta, “Dia Util" ou “Dias Uteis" significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou
feriados nacionais e (ii) aqueles sem expediente na B3.
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6.1 Cotacdo em bolsa de valores ou mercado de balcio dos valores mobilidrios a serem
distribuidos, inclusive no exterior, identificando: (i) cotacdo minima, média e maxima de cada
ano, nos ultimos 5 (cinco) anos; cotacio minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos
2 (dois) anos; e cotacao minima, média e maxima de cada més, nos tltimos 6 (seis) meses

Considerando que esta é a 12 (primeira) emissao de Cotas, ndo houve negociacdo das Cotas em mercado
secundario.

6.2 Informacoes sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscriciao de Cotas

Apds a 12 (primeira) emissdo, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderdo ocorrer mediante
aprovacao da Assembleia de Cotistas, a qual devera deliberar acerca do exercicio ou ndo do direito de
preferéncia aos atuais Cotistas para a subscricdo das novas Cotas.

6.3 Indicacao da diluicio economica imediata dos cotistas que niao subscreverem as cotas
ofertadas, calculada pela divisao da quantidade de Cotas a serem emitidas pela soma dessa
quantidade com a quantidade inicial de cotas antes da emissio em questao multiplicando o
quociente obtido por 100 (cem)

Considerando que a presente Emissdo se caracteriza como a 12 (primeira) emissdo de Cotas, a presente
Emissdo ndo importard em diluicdo econdmica de nenhum investidor.

6.4 Justificativa do preco de emissdo das cotas, bem como do critério adotado para sua fixacao

Considerando que se trata da 12 (primeira) emissdo de Cotas, o Preco de Emissdo foi definido
considerando um valor por Cota que, no entendimento do Coordenador Lider, do Administrador e da
Gestora, pudesse despertar maior interesse do publico investidor na Classe, bem como gerar maior
dispersdo das Cotas no mercado. O Preco de Emissdo sera fixado até a data de encerramento da Oferta.
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA
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7.1 Descricao de eventuais restricoes a transferéncia das cotas

As Cotas subscritas na presente Oferta ndo estdo sujeitas as restricdes para negociagdo no mercado
secundario entre Investidores Qualificados, apds o encerramento da Oferta e observados os
procedimentos estabelecidos pela B3.

Os Investidores que subscreverem as Cotas terdo suas Cotas bloqueadas para negociacdo
exclusivamente pelo Administrador e pelo Coordenador Lider, conforme procedimentos operacionais
adotados por estes, observado que as Cotas somente passardo a ser livremente negociadas na B3 apds
a divulgagdo do Anuncio de Encerramento.

A revenda das Cotas no mercado secundario somente pode ser realizada a Investidores Qualificados,
tendo em vista a restricdo de publico-alvo da Classe.

N&o sera atribuido aos Investidores recibo para as Cotas com direito ao recebimento de quaisquer
rendimentos sobre o valor eventualmente pago a titulo de prego de integralizagao.

7.2 Declaracao em destaque da inadequacao do investimento, caso aplicavel, especificando os
tipos de investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

A presente Emissdo e a Oferta ndo sdo destinadas a Investidores que ndo estejam capacitados a
compreender e assumir os seus riscos. O investimento nas Cotas nao é adequado a Investidores que (i)
necessitem de liquidez imediata, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as
negociagdes das Cotas no mercado secundario, a despeito da possibilidade de as Cotas serem
negociadas em mercado de balcdo; e (ii) ndo estejam dispostos a correr os demais riscos previstos na
secdo “4. Fatores de Risco”, nas paginas 13 a 37 deste Prospecto Definitivo. Além disso, os fundos de
investimento em participacdes em infraestrutura tém a forma de condominio fechado, ou seja, nao
admitem a possibilidade de resgate de suas cotas, salvo nas hipoteses de sua liquidacdo. Dessa forma,
seus cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda de suas cotas no mercado secundario.

RECOMENDA-SE, PORTANTO, QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE A SECAO “4.
FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 13 A 38 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, ANTES DA TOMADA
DE DECISAO DE INVESTIMENTO, PARA A MELHOR VERIFICAGAO DE ALGUNS RISCOS QUE PODEM
AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO NAS COTAS.

O INVESTIMENTO NESTA CLASSE E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM
ADQUIRIR COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO
E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

NENHUMA DAS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO DEFINITIVO CONSTITUEM GARANTIAS DE
RETORNO AOS INVESTIDORES. PARA TANTO, EVENTUAIS COMPROMISSOS, EXPRESSOS OU
IMPLICITOS, DECLARACOES, VISOES, PROJECOES E/OU PREVISOES AQUI CONTIDAS NAO
GARANTEM AOS INVESTIDORES QUE SUBSCREVEREM COTAS A UM RETORNO DE INVESTIMENTO.

7.3 Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da Resolucao CVM 160
a respeito da eventual modificagdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio
do investidor

Em 31 de julho de 2026, foi disponibilizado, nos meios de comunicacdo descritos neste Prospecto
Definitivo, um comunicado ao mercado de modificagdo da Oferta (“Comunicado ao Mercado”) para (a)
com relacdo ao cronograma (i) incluir o periodo de inicio e de encerramento de desisténcia da oferta,
(ii) incluir a abertura de novo periodo de coleta de inten¢des de investimento, (iii) incluir nova data para
realizacdo de procedimento adicional de alocacdo e de liquidacdo da Oferta, mantendo-se inalteradas
as demais datas originalmente previstas, inclusive a primeira Data de Liquidagdo da Oferta, (iv) ajustar a
nota "(4)" que passara a vigorar com a seguinte redacao: “O Coordenador Lider, de comum acordo com
os Ofertantes, poderd modificar a Oferta para que haja novo Periodo de Coleta de Inten¢des de
Investimento, e, consequentemente, nova data de Procedimento de Alocacdo e/ou novas Datas de
Liquidacdo, sem necessidade de abertura de novo periodo de desisténcia” e (b) alterar os Critérios de
Restituicdo de Valores, ficando estabelecido que, caso o Investidor desista da Oferta apds a Data da
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Primeira Liquidagdo da Oferta, devera aguardar até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de divulgacao
do Anuncio de Encerramento para o recebimento dos valores por ele integralizados.

Caso a Oferta seja modificada ou suspensa, nos termos da regulamentacdo da CVM: (i) a modificagdo
ou suspensdo deverd ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para
a divulgacdo da Oferta; e (ii) o Coordenador Lider devera se acautelar e se certificar, no momento do
recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de
que tém conhecimento das novas condicdes.

No caso de oferta submetida ao rito de registro automatico, a modificacdo de oferta ndo depende de
aprovagao prévia da Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios (“SRE").

Nos termos do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE, a Oferta ndo podera ter seu prazo de distribuicdo
prorrogado sob qualquer hipotese, devendo ser realizada no prazo ordinariamente previsto na
Resolugdo CVM 160.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, pelo Coordenador
Lider, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacao passivel de
comprovacao, a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem ao Coordenador Lider, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da comunicacao, o interesse em revogar sua aceitacao a
Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitagao.
O disposto nesse paragrafo ndo se aplica a hipdtese de modificacdo da Oferta para melhora-la em favor
dos Investidores, entretanto a CVM pode determinar a sua ado¢do caso entenda que a modificacdo ndo
melhora a Oferta em favor dos Investidores. EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE
OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM MANTER A DECLARAGCAO DE ACEITAGAO. O
COORDENADOR LIDER DEVERA ACAUTELAR-SE E CERTIFICAR-SEE, NO MOMENTO DO
RECEBIMENTO DAS ACEITAGOES DA OFERTA, DE QUE O INVESTIDOR ESTA CIENTE DE QUE A
OFERTA FOI ALTERADA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDICGES, CONFORME
O CASO.

Nos termos do paragrafo quarto do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, se o Investidor revogar sua
aceitacdo e ja tiver efetuado a integralizacdo das Cotas, os valores efetivamente integralizados serdo
devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores.

A documentacao referente ao previsto acima devera ser mantida a disposicdo da CVM, pelo prazo de 5
(cinco) anos apds a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

Suspensdo, Cancelamento ou Revogacdo da Oferta

Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a
Oferta se: (a) estiver se processando em condi¢des diversas das constantes da Resolu¢do CVM 160 ou
do registro automatico da Oferta; ou (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com
registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a
regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro automatico da
Oferta; e (ii) deverad suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento
sanaveis, sendo certo que o prazo de suspensdo da Oferta ndo poderéa ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido
sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar
0 respectivo registro automatico.

O Coordenador Lider e o Fundo deverdo dar conhecimento da suspensdo aos Investidores que ja
tenham aceitado a Oferta, ao menos pelos Meios de Divulgacdo, facultando-lhes a possibilidade de
revogar a aceitagao até as 16:00 (dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi
comunicada ao Investidor a suspensao da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse
do Investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Em caso de siléncio, serd presumido que os Investidores
silentes pretendem manter a declaracdo de aceitacdo. O Coordenador Lider deverad acautelar-se e
certificar-se, no momento do recebimento das aceitacbes da Oferta, de que o Investidor esta ciente de
que a Oferta foi suspensa e que tem conhecimento das novas condi¢des, conforme o caso.
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Nos termos do paragrafo 4° do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a rescisdo do Contrato de Distribuicao,
decorrente de inadimplemento de quaisquer das partes signatdrias ou de ndo verificacgdo da
implementacdo das Condi¢bes Suspensivas (conforme definido no item “Condic¢des Suspensivas” da Se¢do
“Contrato de Distribuicdo” deste Prospecto Definitivo), importa no cancelamento do registro da Oferta.

As hipdéteses de resilicdo involuntéaria previstas no Contrato de Distribuicdo, as quais implicam em
revogacao da Oferta, nos termos da Resolucdo CVM 160 e do Oficio-Circular n°® 10/2023/CVM/SRE,
estdo relacionadas a uma alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato
existentes quando do requerimento de registro de oferta publica de distribuicdo na CVM.

Nos termos do paragrafo 5° do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a Resilicdo Voluntaria (conforme
definido no Contrato de Distribuicdo) do Contrato de Distribuicdo, por motivo distinto daqueles
previstos acima, ndo implica revogacdo da Oferta, mas sua suspensdo, até que novo contrato de
distribuicdo seja firmado.

Nos termos do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE, no caso de ofertas que sigam o rito de registro
automatico, a eventual revogacdo da Oferta prescinde de manifestacdo da CVM, bastando que seja
apresentado comunicado ao mercado notificando os Investidores a respeito da referida revogacdo, bem
como de seus fundamentos.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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8.1 Eventuais condicoes a que a oferta publica esteja submetida

Distribuicdo Parcial

Serad admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugcdo CVM 160, a distribuicdo parcial das Cotas
(“Distribuicdo Parcial”), desde que observado o Montante Minimo da Oferta, sendo que a Oferta em
nada sera afetada caso ndo haja a subscricdo e integralizagcdo da totalidade das Cotas ofertadas no
ambito da Oferta. Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Cotas excedentes que ndo forem
efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo (conforme definido abaixo)
deverdo ser canceladas pelo Administrador.

Os Investidores terdo a faculdade, como condicao de eficacia de seu Documento de Aceitacédo (conforme
abaixo definido), ou aceitacdo da Oferta, de condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuicao: (i)
do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta
e menor que o Montante Inicial da Oferta.

No caso do item “(ii)" acima, o Investidor deverd, nos termos do artigo 74 da Resolugdo CVM 160, no
momento da aceitacdo da Oferta indicar se, implementando-se a condicdo prevista, pretende receber
(1) a totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a propor¢do entre o nimero
de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na
falta de manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto do Documento
de Aceitacdo (conforme abaixo definido).

Caso o Investidor indique o item “(2)" acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor no contexto
da Oferta, podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor. Adicionalmente, caso seja atingido
o0 Montante Minimo da Oferta, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificagdo
do Documento de Aceitacao.

Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada.

Caso a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160, todos os atos de
aceitacdo serdo cancelados e o Coordenador Lider comunicara ao Investidor sobre o cancelamento da
Oferta. Caso ja tenha ocorrido a integralizagdo de Cotas e a Oferta seja cancelada ou modificada, os
valores eventualmente depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores.

Em 31 de julho de 2026, a Oferta foi modificada para prever, dentre outras alteracdes, a alteragcdo dos
Critérios de Restituicao de Valores, ficando estabelecido que, caso o Investidor desista da Oferta apos a
liquidacdo das Cotas por ele subscritas, dever4 aguardar até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data de
divulgagdo do Anuncio de Encerramento para o recebimento dos valores por ele integralizados, nos
termos acima previstos.

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo da
Oferta, mas inferior ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, pelo Administrador e
pela Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, e o Administrador realizarad o cancelamento
das Cotas ndo colocadas, nos termos da regulamentacdo em vigor, devendo, ainda, devolver aos
Investidores, conforme o caso, que tiverem condicionado a sua adesao a colocacdo integral, ou para as
hipdteses de alocagdo proporcional, os valores ja integralizados, de acordo com os Critérios de
Restitui¢do de Valores.

Condicbes Suspensivas

O periodo de distribuicdo somente tera inicio apds observar cumulativamente as seguintes condicdes:
(i) obtencdo do registro da Oferta pela CVM; e (ii) divulgacdo do Anudncio de Inicio, do Prospecto
Definitivo e da Ldmina nos Meios de Divulgacao.

A Oferta é irrevogavel, exceto nos casos de ocorréncia de qualquer das hipoteses de resilicdo do
Contrato de Distribuicdo, nos termos la previstos. O cumprimento, por parte do Coordenador Lider, de
todos os deveres e obrigacdes assumidos no Contrato de Distribuicdo estd condicionado ao
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atendimento cumulativo das Condigdes Suspensivas, previstas na Clausula 5 do Contrato de Distribuicdo
e no item 11.1 deste Prospecto Definitivo, conforme pagina 75 deste Prospecto Definitivo.

8.2 Eventual destinacao da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e
a descricao destes investidores

A presente Oferta é destinada aos Investidores Qualificados, sendo dividida para fins de critério de
colocacdo das Cotas entre Investidores Nao Institucionais e Investidores Institucionais, conforme
definido no item 2.3 deste Prospecto Definitivo.

Oferta Nao Institucional

Os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em
subscrever as Cotas deverdo preencher e apresentar ao Coordenador Lider suas intencdes de
investimento por meio de Documento de Aceitagdo, indicando, dentre outras informacdes, a quantidade
de Cotas que pretendem subscrever (observado o Investimento Minimo por Investidor). Os Investidores
N&o Institucionais deverdo indicar, obrigatoriamente, no respectivo Documento de Aceitagdo, a sua
qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Documento de Aceitacdo ser cancelado pelo
Coordenador Lider, conforme demanda a ser observada apds cada Procedimento de Alocacéo.

No minimo, 20% (vinte por cento) do montante final da Oferta sera destinado, prioritariamente, aos
Investidores Nao Institucionais (“Oferta Ndo Institucional”), sendo certo que o Coordenador Lider, em
comum acordo com o Administrador e a Gestora, podera aumentar ou diminuir a quantidade de Cotas
inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional até o limite maximo do montante total da Oferta,
podendo considerar, inclusive, as Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas.

Caso, no ambito da Oferta Nao Institucional, o total de Cotas objeto dos Documentos de Aceitagdo dos
Investidores Nao Institucionais durante o respectivo Periodo de Coleta de Inten¢des de Investimento,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas (“Critérios de Rateio da Oferta Nao
Institucional”):

(i) seja igual ou inferior a 20% (vinte por cento) do montante final da Oferta (podendo considerar,
inclusive, eventuais Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas), ndo havera rateio, sendo
integralmente atendidos todos os Documentos de Aceitacdo dos Investidores Nao Institucionais
(observado o Investimento Minimo por Investidor e o Limite de Participacdo), de modo que as
Cotas remanescentes, se houver, poderdo ser destinadas a Oferta Institucional, nos termos do
item "Oferta Institucional” na pagina 57 deste Prospecto Definitivo.

(i)  seja superior ao montante total das Cotas destinado a Oferta Nao Institucional (o qual sera de,
inicialmente, 20% (vinte por cento) do montante final da Oferta, considerando a faculdade de
referido percentual ser aumentado pelo Coordenador Lider, em comum acordo com o
Administrador e a Gestora, nos termos previstos no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto
Definitivo), podendo considerar, inclusive, eventuais Cotas do Lote Adicional que vierem a ser
emitidas, seréa realizado rateio das Cotas, por meio da alocacdo destas por ordem de recebimento
dos Documentos de Aceitagédo, considerando o momento de apresentacdo dos Documentos de
Aceitacdo pelo respectivo Investidor Nao Institucional, inclusive aquele considerado Pessoa
Vinculada, ao Coordenador Lider, limitada ao valor individual de cada Documento de Aceitacdo e
ao montante de Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional, desconsiderando-se, entretanto, as
fragdes de Cotas, sendo que neste caso, podera ndo ser observado o Investimento Minimo por
Investidor (“Rateio”).

Caso seja aplicado o Rateio indicado acima, o Documento de Aceitacdo podera ser atendido em
montante inferior ao indicado por cada Investidor Nao Institucional e/ou ao Investimento Minimo por
Investidor, sendo que ndo hd nenhuma garantia de que os Investidores Ndo Institucionais venham a
adquirir a quantidade de Cotas desejada, conforme indicada no seu Documento de Aceitagdo. O
Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e a Gestora, podera manter a quantidade
de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional, qual seja, 20% (vinte por cento) do montante
final da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional) ou aumentar tal quantidade a um patamar
compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, aos referidos
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Documentos de Aceitacdo, podendo considerar, inclusive, eventuais Cotas do Lote Adicional que vierem
a ser emitidas.

Na Oferta Nao Institucional ndo serdo consideradas na alocacdo, em nenhuma hipotese, relacdes com
clientes e outras consideracbes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider e/ou
dos Ofertantes.

Oferta Institucional

Apos o atendimento dos Documentos de Aceitacdo apresentados pelos Investidores Nao Institucionais,
as Cotas remanescentes que ndo forem colocadas na Oferta Nao Institucional serdo destinadas a
colocagao junto a Investidores Institucionais, ndo sendo admitidas, para tais Investidores Institucionais,
reservas antecipadas, observado o Investimento Minimo por Investidor e o Limite de Participacdo
(“"Oferta Institucional”).

Caso os Documentos de Aceitagdo apresentados pelos Investidores Institucionais excedam o total de
Cotas remanescentes apo6s o atendimento da demanda no ambito da Oferta N&o Institucional, o
Coordenador Lider dara prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador
Lider, em comum acordo com o Administrador e a Gestora, melhor atendam os objetivos da Oferta,
quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes
critérios de avaliacdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroecondmica brasileira, bem como
criar condicdes para o desenvolvimento do mercado local de fundos de investimento em participaces
("Critérios de Colocacdo da Oferta Institucional”).

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS NA SUBSCRICAO DE COTAS QUE LEIAM
CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDICOES ESTIPULADOS NO DOCUMENTO DE ACEITACAO
DA OFERTA, ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS PROCEDIMENTOS RELATIVOS A
LIQUIDACAO DA OFERTA E AS INFORMACOES CONSTANTES NESTE PROSPECTO DEFINITIVO, EM
ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS 13 A 38 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO,
PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO E A CLASSE ESTAO EXPOSTOS, BEM COMO
AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS COTAS, QUE DEVEM SER CONSIDERADOS
PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO.

8.3 Autorizagcdes necessarias a emissdo ou a distribuicao das cotas, indicando a reuniao em que
foi aprovada a operacao

A Emissdo e a Oferta, o Prego de Emissdo, dentre outros, foram deliberados e aprovados pela Gestora
em conjunto com o Administrador por meio do Ato de Aprovacdo da Oferta, constante do Anexo | a
este Prospecto.

O Fundo e a Classe serdo registrados na ANBIMA nos termos das “Regras e Procedimentos de
Administracéo e Gestdo de Recursos de Terceiros”, conforme em vigor (“Regras e Procedimentos de
AGRT") da Associagao Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA") e do
“Cédigo de Ofertas Publicas”, conforme em vigor (“Cédigo ANBIMA", e, quando em conjunto com as
Regras e Procedimentos de AGRT, os “Cédigos ANBIMA").

A Oferta serd registrada na ANBIMA, nos termos do artigo 15 do Capitulo VIl das “Regras e
Procedimentos de Ofertas Publicas” da ANBIMA, atualmente em vigor, em até 7 (sete) dias contados da
data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

8.4 Regime de distribuicao

O Coordenador Lider realizara a distribuicdo da totalidade das Cotas sob o regime de melhores esforcos
de colocacdo com relacdo a totalidade das Cotas, inclusive eventuais Cotas oriundas do exercicio do
Lote Adicional, caso venham a ser emitidas, de acordo com a Resolucao CVM 160, a Resolugdo CVM 175
e demais normas pertinentes e/ou legislagdes aplicaveis.
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8.5 Dinamica de coleta de intencoes de investimento e determinacao do preco ou taxa

A subscricdo das Cotas objeto da Oferta deve ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias
contados da divulgagdo do anuncio de inicio da Oferta (“Anuncio de Inicio”), nos termos do artigo 48
da Resolugdo CVM 160 (“Periodo de Distribuicdo”).

A Oferta contard com Prospecto Definitivo e lamina (“Lamina”), elaborados nos termos da Resolugdo
CVM 160, a serem divulgados, com destaque e sem restricGes de acesso, nas paginas da rede mundial
de computadores do Fundo, do Administrador, da Gestora, do Coordenador Lider, da CVM e do
Fundos.NET, administrado pela B3, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

Plano de distribuicdo

Observadas as disposi¢des da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a Oferta, sob o
regime de melhores esforcos de colocagao, de acordo com a Resolugdo CVM 160, conforme o plano de
distribuicdo adotado em cumprimento ao disposto nos artigos 49, 82 e 83 da Resolucdo CVM 160, o
qual leva em consideracdo as relacdes com clientes e outras considera¢des de natureza comercial ou
estratégica do Coordenador Lider, exceto no caso da Oferta Ndo Institucional, na qual tais elementos
nao poderao ser considerados para fins de alocacdo, devendo assegurar durante todo o procedimento
de distribuicdo: (i) que as informagdes divulgadas e a alocacdo da Oferta ndo privilegiem Pessoas
Vinculadas, em detrimento de pessoas ndo vinculadas; (i) a suficiéncia, veracidade, precisdo,
consisténcia e atualidade das informacgdes constantes do Prospecto Definitivo, demais Documentos da
Oferta (conforme abaixo definido) e demais informacdes fornecidas ao mercado durante a Oferta; e (iii)
a adequacao do investimento ao perfil de risco dos Investidores nos termos do artigo 64 da Resolugdo
CVM 160 e diligenciar para verificar se os Investidores acessados podem adquirir as Cotas ou se ha
restricOes que impegam tais Investidores de participar da Oferta ("Plano de Distribuicdo”).

O Plano de Distribuicdo sera fixado nos seguintes termos:

i. a Oferta terd como publico-alvo: (a) os Investidores Institucionais; e (b) os Investidores Nao
Institucionais que se enquadrem no publico-alvo do Fundo, conforme previsto no Regulamento;

il. apos (a) a concessao do registro automatico da Oferta pela CVM; (b) a disponibilizacdo da Lamina
e deste Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgacao; e (c) a divulgacdo do Anuncio de Inicio
nos Meios de Divulgacdo, poderdo ser realizadas apresentagdes para potenciais Investidores
(roadshow e/ou one-on-ones), conforme determinado pelo Coordenador Lider e observado o
inciso “(iii)" abaixo;

iii. os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentagbes para potenciais
Investidores eventualmente utilizados serdo encaminhados & CVM em até 1 (um) Dia Util apds
sua utilizacdo, nos termos do artigo 12, paragrafo 6°, da Resolucdo CVM 160;

iv. observado o artigo 59 da Resolucdo CVM 160, o Periodo de Distribuicdo somente tera inicio apods
(a) a concessdo do registro da Oferta pela CVM; (b) a disponibilizagdo deste Prospecto Definitivo
nos Meios de Divulgagdo; e (c) a divulgacdo do Anuncio de Inicio e da Lamina nos Meios de
Divulgacao, sendo certo que, as providéncias constantes dos itens “(b)" e “(c)” deverdo, nos termos
do artigo 47 da Resolugdo CVM 160, ser tomadas em até 90 (noventa) dias contados da concessdo
do registro da Oferta pela CVM, sob pena de decadéncia do referido registro;

V. o Coordenador Lider disponibilizard o modelo aplicavel de documento de aceitacdo da Oferta a
ser formalizado pelo Investidor interessado em aderir a Oferta, nos termos da Resolucdo
CVM 160, que podera ser assinado por qualquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente
("Documento de Aceitacdo");

vi. durante os periodos de coleta de intenc¢des de investimento da Oferta, previstos no cronograma
indicativo da Oferta, constante deste Prospecto Definitivo (cada, um “Periodo de Coleta de
Inten¢des de Investimento” e, em conjunto, “Periodos de Coleta de Inten¢des de Investimento”),
o Coordenador Lider recebera os Documentos de Aceitacao dos Investidores Nao Institucionais
e, até a data do respectivo Procedimento de Alocacdo, o Coordenador Lider, receberd os
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Documentos de Aceitacdo dos Investidores Institucionais, observado, em qualquer caso, o
Investimento Minimo por Investidor e o Limite de Participacao;

vii. o Coordenador Lider ndo aceitard Documentos de Aceitacdo de Cotas cujo montante de Cotas
solicitadas pelo Investidor (a) seja inferior ao Investimento Minimo por Investidor, e/ou (b) ndo
se enquadre no Limite de Participacgao;

viii.  findo cada Periodo de Coleta de Intences de Investimento, o Coordenador Lider (a) consolidara
os Documentos de Aceitacdo enviados pelos Investidores; e (b) transmitira a B3 os Documentos
de Aceitacdo acolhidos no ambito do respectivo Periodo de Coleta de Intenc¢des de Investimento;

iX. apo6s o encerramento de cada Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento, sera realizado o
respectivo Procedimento de Alocagdo, o qual devera seguir os critérios estabelecidos neste
Prospecto Definitivo e no Contrato de Distribuicao;

X. os Investidores da Oferta que tiverem as ordens objeto dos seus Documentos de Aceitagdo
alocadas, deverdo assinar um termo de adesdo ao Regulamento (“Termo de Adesdo ao
Regulamento”), sob pena de cancelamento dos respectivos Documentos de Aceitacao;

Xi. as Cotas subscritas no ambito da Oferta serdo integralizadas mediante chamada de capital, em
moeda corrente nacional; e

xii.  uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgard o resultado da Oferta mediante
divulgacdo do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.

Disposicdes Comuns a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional

Durante a colocagao das Cotas, o Investidor da Oferta que subscrever Cotas, terad suas Cotas bloqueadas
para negociacdo exclusivamente pelo Administrador e pelo Coordenador Lider, conforme
procedimentos operacionais adotados por estes, as quais somente passarao a ser livremente negociadas
na B3 apds a divulgagdo do Anlncio de Encerramento. Também nao serd atribuido aos Investidores
recibo para as Cotas com direito ao recebimento de quaisquer rendimentos sobre o valor eventualmente
pago a titulo de preco de integralizacao.

O Coordenador Lider sera responsavel pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no ambito dos
Documentos de Aceitacdo. O Coordenador Lider somente atendera aos Documentos de Aceitacdo, feitos
por Investidores titulares de conta abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Ndo Institucional e a Oferta Institucional, todas as
referéncias a "Oferta” devem ser entendidas como referéncias a Oferta Nao Institucional e a Oferta
Institucional, em conjunto.

Nao serad concedido desconto de qualquer tipo pelo Coordenador Lider aos Investidores interessados
em adquirir as Cotas.

Nos termos da Resolugcdo CVM n° 27, de 8 de abril de 2021, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 27"),
e da Resolucdo CVM 160, a Oferta ndo contard com a assinatura de boletins de subscricdo para a
integralizacdo pelos Investidores das Cotas subscritas. Para os Investidores que ndo se enquadrem na
definicdo constante no artigo 2°, §2° da Resolucdo CVM 27 e do paragrafo 3°, do artigo 9° da Resolugéo
CVM 160, o Documento de Aceitacdo a ser celebrado é completo e suficiente para validar o
compromisso de integralizagdo firmado pelos Investidores, e contém as informagdes previstas no artigo
2° da Resolugéo CVM 27.

Procedimentos de Alocacdo

Havera 2 (dois) procedimentos de alocacdo no ambito da Oferta, a serem conduzidos pelo Coordenador
Lider, posteriormente ao término do respectivo Periodo de Coleta de Intengbes de Investimento, a
obtencdo do registro automatico da Oferta, a divulgacdo do Anuncio de Inicio e da Lamina e a
disponibilizacdo deste Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgagdo, para a verificacdo, junto aos
Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Documentos de
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Aceitacdo, sem lotes minimos (observado o Investimento Minimo por Investidor) ou méaximos (observado
o Limite de Participacdo), para (i) verificar se o Montante Minimo da Oferta foi atingido; (ii) verificar se
havera emissao, e em qual quantidade, das Cotas do Lote Adicional; (iii) determinar o montante final da
Oferta, considerando que o Montante Inicial da Oferta podera ser aumentado em virtude da possibilidade
da emissdo, total ou parcial, de Cotas do Lote Adicional ou diminuido em virtude da possibilidade de
Distribuicdo Parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta; (iv) determinar o percentual do
montante final da Oferta a ser destinado a Oferta Nao Institucional (se 20% ou maior, nos termos previstos
no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto Definitivo) e, assim, definir a quantidade de Cotas a ser
destinada a Oferta N&o Institucional e se serad necessario aplicar o Rateio, caso em que serdo observados
os critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional; e (v) apos a alocacdo da Oferta Nao Institucional, realizar
a alocacdo das Cotas junto aos Investidores Institucionais, observados, se necessarios, os Critérios de
Colocacao da Oferta Institucional (“Procedimentos de Alocacao”).

Observado o disposto abaixo, os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do
respectivo Procedimento de Alocagdo, sem qualquer limitagdo em relagdo ao valor total da Oferta
(considerando o Montante Inicial da Oferta e as Cotas do Lote Adicional), observado o Investimento
Minimo por Investidor e o Limite de Participagdo. No entanto, caso seja verificado excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem
considerar as Cotas do Lote Adicional), os Documentos de Aceitacdo das Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados.

Ainda, as regras de rateio descritas neste Prospecto serdo aplicadas somente com relacdo aos
Documentos de Aceitacdo enviados durante o respectivo Periodo de Coleta de Inten¢des de
Investimento e alocados no respectivo Procedimento de Alocagdo, de modo que, caso seja identificado
em novo Procedimento de Alocacdo, excesso de demanda com relacdo ao valor total da Oferta
efetivamente colocado, os Documentos de Aceitacdo alocados no ambito do(s) Procedimento(s) de
Alocacdo realizados anteriormente e as respectivas ordens constantes dos referidos Documentos de
Aceitagdo deverdo ser preservadas.

Os Documentos de Aceitacdo enviados durante o respectivo Periodo de Coleta de Inten¢des de
Investimento serdo alocados e liquidados na respectiva Data de Liquidacao, previstas no cronograma
indicativo da Oferta, sendo certo que as respectivas Cotas ficardo bloqueadas para negociagao
exclusivamente pelo Administrador e pelo Coordenador Lider, conforme procedimentos operacionais
adotados por estes, as quais somente passardo a ser livremente negociadas na B3 apés a divulgacdo do
Anuncio de Encerramento.

Liguidacdo da Oferta

A liquidagao fisica e financeira dos Documentos de Aceitagdo se dara na respectiva Data de Liquidagao,
conforme data prevista no cronograma da Oferta constante deste Prospecto Definitivo, desde que
cumpridas as Condi¢des Suspensivas (conforme abaixo definido), observados os procedimentos
operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme o caso, sendo certo que a B3 informara ao
Coordenador Lider o volume financeiro recebido em seu ambiente de liquidacao.

Sem prejuizo do disposto no item “Distribuicdo Parcial” deste Capitulo, acima, a primeira Data de
Liquidacdo compreendera exclusivamente a liquidagdo dos Documentos de Aceitagdo dos Investidores
que ndo tenham condicionado sua adesdo a Oferta ou que a tenham condicionado ao Montante Minimo
da Oferta, ficando a liquidagdo dos demais Documentos de Aceitacdo nos termos previstos abaixo,
postergada para a segunda Data de Liquidacdo, oportunidade em que sera verificado, no ambito do
segundo Procedimento de Alocagéo, se referida condicdo foi implementada.

Tendo em vista a existéncia de mais de um Procedimento de Alocacdo, todos os Documentos de
Aceitacdo de: (i) Pessoas Vinculadas; e (ii) de Investidores que tiverem condicionado sua adesdo a Oferta
(e sua condicdo tenha sido implementada), observado o disposto acima, de acordo com os critérios de
aceitacdo da oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucdo CVM 160, ainda que enviados pelos
respectivos Investidores durante o primeiro Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento, serdo
alocados e liquidados, obrigatoriamente, na ultima data de alocacéo e liquidacdo, observado que, caso
seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente
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ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo sera permitida a
colocagdo de Cotas junto aos Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, observadas as
excegoes previstas no § 1° do artigo 56 da Resolucdo CVM 160.

No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor: (i) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a
integralizar as Cotas por ele subscritas, nos termos do Regulamento e/ou Documento de Aceitacao ou
outro documento que venha a formalizar a subscricdo e integralizacdo das Cotas; e (ii) por meio da
assinatura do Termo de Adesao ao Regulamento, devera atestar que estéa ciente das disposicdes contidas
no Regulamento.

A integralizacdo de cada uma das Cotas sera realizada em moeda corrente nacional, quando da sua
liquidagéo, pelo Preco de Emissdo, ndo sendo permitida a aquisicdo de Cotas fracionadas, observado
que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o ndmero
inteiro (arredondamento para baixo). Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor
correspondente ao montante de Cotas que subscrever, observados os procedimentos de colocacao, ao
Coordenador Lider.

Caso, na respectiva Data de Liquidacdo, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por
falha dos Investidores e/ou do Coordenador Lider, a integralizacdo das Cotas objeto da falha podera ser
realizada junto ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente & respectiva Data
de Liquidagdo da Oferta, pelo Preco de Emissdo. Caso, ap6s a possibilidade de integralizacdo das Cotas
junto ao Escriturador, ocorram novas falhas por Investidores de modo a néo ser atingido o Montante
Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e o Coordenador Lider devera devolver aos Investidores os
recursos eventualmente depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores o comprovante de pagamento dos
respectivos recursos servira de recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos.

8.6 Admissao a negociacao em mercado organizado

As Cotas serdo depositadas para (i) distribuicdo, no mercado primario, no MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio do Balcdo B3; e
(ii) negociagdo, no mercado secundario, no Fundos 21, administrado e operacionalizado pelo Balcao B3,
sendo as negocia¢des e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas
eletronicamente no Balcdo B3. A colocacdo das Cotas para Investidores que ndo possuam contas
operacionais de liquidagdo dentro dos sistemas de liquidagdo da B3 no ambiente de balcdo podera
ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider sob procedimento de distribuicdo por
conta e ordem, de acordo com as regras definidas entre o Coordenador Lider e o Administrador.

O Investidor que subscrever Cotas tera suas Cotas bloqueadas para negociagdo exclusivamente pelo
Administrador e pelo Coordenador Lider, conforme procedimentos operacionais adotados por estes, as
quais somente passarao a ser livremente negociadas na B3 apds a divulgagdo do Andincio de Encerramento.

O Escriturador sera responsavel pela custodia das Cotas que nao estiverem custodiadas eletronicamente
na B3.

8.7 Formador de mercado

O Coordenador Lider recomendou a Classe, de forma facultativa e ndo obrigatdria, a contratagdo de
instituicdo financeira para atuar, exclusivamente as expensas da Classe, no ambito da Oferta por meio
da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda das Cotas, em plataformas administradas pela B3,
na forma e conforme disposicoes da Resolucdo da CVM n° 133, de 10 de junho de 2022, conforme em
vigor, e do Regulamento para “Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados Administrados”
pela B3, anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da B3.

A Classe nao contratou formador de mercado, mas podera contratar tais servigos no futuro caso venha

a ser listada em mercado de bolsa da B3, conforme previsto no Regulamento. Em caso de contratagdo
de partes relacionadas aos Ofertantes para o exercicio da funcdo de formador de mercado deve ser
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submetida a aprovacao prévia da Assembleia Especial, nos termos do artigo 21 do Anexo Normativo IV
da Resolugdo CVM 175, ou regulamentacdo vigente que venha a ser aplicavel.

8.8 Contrato de estabilizacao, quando aplicavel

Na&o sera (i) constituido fundo de sustentagao de liquidez ou (ii) firmado contrato de garantia de liquidez
para as Cotas. Ndo sera firmado contrato de estabilizacdo de preco das Cotas no ambito da Oferta.

8.9 Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

A quantidade minima a ser subscrita por cada Investidor (conforme adiante definido) no contexto da
Oferta sera de 10 (dez) Cotas, correspondente a R$ 1.000,00 (mil reais) (“Investimento Minimo por
Investidor”), observado que a quantidade de Cotas atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao
minimo acima referido se: (i) o total de Cotas correspondente aos Documentos de Aceitagdo exceda o
percentual prioritariamente destinado a Oferta Nao Institucional, ocasido em que as Cotas destinadas a
Oferta Nao Institucional serdo rateadas entre os Investidores Nao Institucionais, o que podera reduzir o
Investimento Minimo por Investidor; ou (ii) na hipdtese de Distribuicdo Parcial, caso o Investidor tenha
condicionado sua adesdo a Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, hipotese na
qual o valor a ser subscrito pelo Investidor no contexto da Oferta podera ser inferior ao Investimento
Minimo por Investidor.

N&o ha valor maximo de aplicagdo por Investidor nas Cotas, observado o limite maximo de aplicacdao
por Investidor Nao Institucional e o Limite de Participagao.

A Classe devera ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais do
que 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pela Classe, ou auferir rendimento superior a 40%
(quarenta por cento) do rendimento total da Classe (“Limite de Participacdo”). A inobservancia de tais
limites podera resultar em liquidacdo da Classe ou sua transformagdo em outra modalidade de fundo
de investimento, no que couber, bem como em impactos tributarios para os Cotistas, observada, ainda,
as regras aplicaveis ao Limite de Participacdo, conforme indicadas abaixo e no Regulamento.
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9.1 Estudo de viabilidade técnica, comercial, econémica e financeira do fundo que contemple, no
minimo, retorno do investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas
adotadas para a sua elaboracao

Nos termos da secdo 9.1 do Anexo C da Resolucdo CVM 160, o estudo de viabilidade econémico-
financeira ndo é obrigatério para fundos de investimento em participac¢des.
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10.1 Descricao individual das operag¢oes que suscitem conflitos de interesse, ainda que potenciais,
para o gestor ou administrador do fundo, nos termos da regulamentacao aplicavel ao tipo de
fundo objeto de oferta

Relacionamento entre o Administrador e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto Definitivo, exceto pelo relacionamento decorrente de outras ofertas publicas
de distribuicdo de valores mobilidrios emitidos por veiculos administrados pelo Administrador, o
Administrador e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer relacdo societaria entre si, e o
relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes de mercado.

N&o obstante, o Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com o Fundo,
oferecendo seus produtos e/ou servi¢os no assessoramento para a realizagao de investimentos e/ou em
quaisquer outras operagdes de banco de investimento, incluindo a coordenacao de outras ofertas de
cotas do Fundo e de outros fundos administrados pelo Administrador, podendo vir a contratar o
Coordenador Lider ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou
servicos de banco de investimento necessarios a conducgdo das atividades do Fundo, observados os
requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a realizagdo de negocios entre as partes.

O Administrador e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacdo ao Fundo.

Adicionalmente, o Coordenador Lider e as sociedades de seu grupo econdémico, bem como fundos de
investimento geridos e administrados por sociedades do conglomerado econémico da XP detinham, em
junho de 2026, em sua carteira proprietaria, o montante de aproximadamente R$ 38,6 milhdes em diversos
ativos financeiros emitidos pelo Administrador e/ou por sociedades integrantes do seu grupo econémico.

Exceto por relacionamentos comerciais em razdo da administragao pelo Administrador de outros fundos
de investimento investidos por pessoas do mesmo grupo econémico do Coordenador Lider e/ou por
clientes deste e em razdo da presente Oferta, o Administrador ndo possui qualquer relacionamento
relevante com o Coordenador Lider nos ultimos 12 (doze) meses.

Ainda, ndo h4, entre o Coordenador Lider e as sociedades de seu grupo econémico e o Administrador
e as sociedades do seu conglomerado econdmico transa¢bes que tenham valor de referéncia
equivalente a 5% (cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em
decorréncia da Oferta.

Relacionamento entre o Administrador e a Gestora

Na data deste Prospecto Definitivo, o Administrador e a Gestora ndo possuem qualquer relacdo
societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado.

O Administrador e a Gestora ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos
acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre o Administrador e o Custodiante/Escriturador

Considerando que o préprio Administrador prestara os servigos de custodia e escrituragdo para o Fundo,
aplicam-se ao seu relacionamento com a Gestora e o Coordenador Lider as mesmas informacdes
reportadas acima.

O Administrador, o Custodiante e o Escriturador ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes
dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacdo ao Fundo.

Relacionamento entre a Gestora e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da Oferta, da eventual administragdo de
fundos de investimento geridos pela Gestora e do eventual relacionamento comercial no curso normal
dos negécios, a Gestora ndo possui qualquer outro relacionamento societario relevante com a XP
Investimentos ou seu conglomerado econémico.
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Pela disponibilizacdo, manutencdo e operacionalizacdo dos canais digitais ou eletronicos a serem
utilizados pelos Cotistas da Classe que sejam clientes da XP Investimentos, a XP Investimentos fara jus
a uma remuneragdo correspondente a (i) determinada parcela da totalidade da Taxa Global quando
somadas, devidas pela Classe, sendo certo que o percentual aplicavel serd descontado da parcela da
Taxa Global devida a Gestora pela Classe; e (ii) determinada parcela da Taxa de Performance (conforme
abaixo definido) devida a Gestora. Referidos valores serdo descontados da remuneracdo devida a
Gestora, razao pela qual ndo serdo cobrados da Classe e/ou dos investidores/cotistas quaisquer valores
adicionais além daqueles previstos no Anexo Descritivo e neste Prospecto Definitivo. Assim, tal
remuneragdo nao acarretara quaisquer custos adicionais aos investidores/cotistas.

Adicionalmente, nos ultimos 12 (doze) meses, a XP Investimentos atuou como instituicdo intermediaria
lider no ambito das seguintes ofertas publicas de distribuicdo:

. 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE COTAS DA SUBCLASSE A DA CLASSE UNICA DO VALORA CRI CDI D-
180 FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO RESPONSABILIDADE LIMITADA (CNPJ n°
66.425.993/0001-51), gerido pela Gestora, no valor total de R$82.274.500,00 (oitenta e dois
milhdes, duzentos e setenta e quatro mil e quinhentos reais). A referida oferta teve inicio em 04
de maio de 2026, conforme anuncio de encerramento divulgado na mesma data, e encerrou em
02 de junho de 2026, conforme anuncio de encerramento divulgado na mesma data;

. 52 (QUINTA) EMISSAO DE COTAS DO VALORA CRA FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO — FIAGRO (CNPJ n° 41.081.088/0001-09), gerido pela Gestora,
no valor total de R$185.753.718,5 (cento e oitenta e cinco milhdes, setecentos e cinquenta e trés
mil, setecentos e dezoito virgula cinco reais). A referida oferta teve inicio em 23 de fevereiro de
2026, conforme anuncio de inicio divulgado na mesma data, e encerrou em 31 de marco de 2026,
conforme anuncio de encerramento divulgado na mesma data;

. 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE COTAS DA SUBCLASSE SENIOR E DA SUBCLASSE SUBORDINADA DA
CLASSE UNICA DE COTAS DO VALORA CRI PRE | MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO RESPONSABILIDADE LIMITADA (CNPJ n® 63.626.722/0001-76), gerido pela Gestora,
no valor total de R$702.948.700 (setecentos e dois milhdes, novecentos e quarenta e oito mil e
setecentos reais). A referida oferta teve inicio em 12 de novembro de 2025, conforme anlncio de
inicio divulgado na mesma data, e encerrou em 05 de dezembro de 2025, conforme anuncio de
encerramento divulgado na mesma data;

. 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE COTAS DA CLASSE UNICA DE COTAS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA DO VALORA CRI PRE | FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
RESPONSABILIDADE LIMITADA (CNPJ n° 63.496.639/0001-20), gerido pela Gestora, no valor total
de R$562.358.900,00 (quinhentos e sessenta e dois milhdes, trezentos e cinquenta e oito mil e
novecentos reais). A referida oferta teve inicio em 12 de novembro de 2025, conforme anuincio
de inicio divulgado na mesma data, e encerrou em 05 de dezembro de 2025, conforme anuncio
de encerramento divulgado na mesma data;

. 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE COTAS DA SUBCLASSE A E DA SUBCLASSE B DA CLASSE UNICA DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA DO VALORA INFRA RENDA MAIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA - FIP-IE DE RESPONSABILIDADE LIMITADA (CNPJ n°
62.292.392/0001-67), gerido pela Gestora, no valor total de R$151.587.500,00 (cento e cinquenta
e um milhdes, quinhentos e oitenta e sete mil e quinhentos reais). A referida oferta teve inicio em
28 de agosto de 2025, conforme anuncio de inicio divulgado na mesma data, e encerrou em 06
de novembro de 2025, conforme anuncio de encerramento divulgado na mesma data;

. 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE COTAS DA SUBCLASSE A E DA SUBCLASSE B DA CLASSE UNICA DO
VALORA FUNDO DE FUNDOS FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO RESPONSABILIDADE
LIMITADA (CNPJ n°® 61.912.292/0001-23), gerido pela Gestora, no valor total de R$600.000.000,00
(seiscentos milhdes de reais). A referida oferta teve inicio em 29 de julho de 2025, conforme
anuncio de inicio divulgado na mesma data, e encerrou em 5 de agosto de 2025, conforme
anuncio de encerramento divulgado na mesma data; e

70



<
[
O
_
<
>

@)
O
}_
7
L
>
}_
)
L
>
Vi

. 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE COTAS DA CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO
VALORA CRI CDI RENDA MAIS FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO RESPONSABILIDADE
LIMITADA (CNPJ n° 60.535.430/0001-30), gerido pela Gestora, no valor total de R$ 401.768.500,00
(quatrocentos e um milhdes, setecentos e sessenta e oito mil e quinhentos reais). A referida oferta
teve inicio em 20 de maio de 2025, conforme anuncio de inicio divulgado na mesma data, e
encerrou em 3 de julho de 2025, conforme anuncio de encerramento divulgado na mesma data.

Pelas ofertas acima descritas, o Coordenador Lider recebeu aproximadamente R$ 48,35 milhGes a titulo
de comissionamento pela coordenacao, estruturagéo e distribuicdo das referidas ofertas.

A Classe, a Gestora e as sociedades pertencentes ao conglomerado econdmico da Gestora contrataram
e poderdo vir a contratar, no futuro, a XP Investimentos e/ou sociedades de seu conglomerado
econOmico para celebrar acordos e para a realizacdo de operacdes financeiras, em condicdes a serem
acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores
mobiliarios, distribuicdo por conta e ordem, prestacao de servicos de banco de investimento, formador
de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operac¢des financeiras necessarias a
conducgdo de suas atividades, sempre observando a regulamentacao em vigor.

Em razdo da atuacdo do Coordenador Lider como distribuidor por conta e ordem das Cotas, o
Coordenador Lider fara jus, pelo prazo de duracdo da Classe, conforme previsto em seu Regulamento,
a uma remuneracdo correspondente a (i) determinada parcela da totalidade da Taxa Global quando
somadas, devidas pela Classe, sendo certo que o percentual aplicavel sera descontado da parcela da
Taxa Global devida a Gestora pela Classe; e (ii) determinada parcela da Taxa de Performance devida a
Gestora. Referidos valores serdo descontados da remuneragdo devida a Gestora, razdo pela qual nao
serdo cobrados da Classe e/ou dos investidores/cotistas quaisquer valores adicionais além daqueles
previstos no anexo da Classe ao Regulamento e neste Prospecto Definitivo. Assim, tal remuneragdo nao
acarretara quaisquer custos adicionais aos investidores/cotistas.

Ainda, ndo ha, entre o Coordenador Lider e as sociedades de seu grupo econdémico e a Gestora e as
sociedades do seu conglomerado econdmico transa¢des que tenham valor de referéncia equivalente a 5%
(cinco por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

A XP Investimentos e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico poderdo negociar no futuro
Cotas de emissdo da Classe, nos termos da regulamentacao aplicavel.

A Gestora e a XP Investimentos n&o identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos
acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagdo a Classe.

O relacionamento acima pode vir a ensejar uma situacdo de conflito de interesses. Para mais informacdes
veja a secdo “Fatores de Risco”, em especial o fator de risco “Risco de Conflito de Interesses”, na pagina
23 deste Prospecto Definitivo.

Relacionamento entre a Gestora e o Custodiante/Escriturador

Na data deste Prospecto, exceto pelo relacionamento decorrente da presente Oferta, a Gestora ndo
possui qualquer outro relacionamento relevante com o Custodiante e o Escriturador ou seu
conglomerado econémico.

N&o obstante, o Custodiante e o Escriturador poderdo no futuro manter relacionamento comercial com
a Gestora, oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacdo de investimentos
e/ou em quaisquer outras operac¢des, podendo vir a contratar com o Custodiante e o Escriturador ou
qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou servicos necessarios a
conducao das atividades da Gestora, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que
concerne a contratacdo pela Gestora.

O Custodiante, o Escriturador e a Gestora ndo identificaram, na data deste Prospecto, conflitos de
interesses decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte
com relacdo ao Fundo.
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N&o ha qualquer remuneracao a ser paga pela Gestora ao Custodiante, ao Escriturador ou a sociedades
do seu conglomerado econdmico no contexto da Oferta.

Potenciais Conflitos de Interesse entre as Partes

Os atos que caracterizem situacdes de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador e entre o
Fundo e a Gestora dependem de aprovacao prévia, especifica e informada em Assembleia Especial, nos
termos do artigo 27 do Anexo Normativo IV a Resolugdo CVM 175.

Para mais informacdes veja a secdo “Fatores de Risco” em especial o Fator de Risco “Risco de Conflito
de Interesses” na pagina 23 deste Prospecto Definitivo.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUICAO
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11.1 Condi¢oes do contrato de distribuicio no que concerne a distribuicido das cotas junto ao
publico investidor em geral e eventual garantia de subscricao prestada pelos coordenadores e
demais consorciados, especificando a participacido relativa de cada um, se for o caso, além de
outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do
contrato estara disponivel para consulta ou reproducao

Contrato de Distribuicdo

Por meio do Contrato de Distribuicao, a Classe, representada por sua Gestora, contratou o Coordenador
Lider para atuar como instituicdo intermediaria lider da Oferta, responsavel pelos servicos de distribuicao
das Cotas.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta e obteng¢do de cdpias junto ao Coordenador
Lider, no endereco indicado na Secdo “ldentificacdo das Pessoas Envolvidas”, na pagina 91 deste
Prospecto Definitivo.

Condicbes Suspensivas

Sob pena de resilicdo, e sem prejuizo do reembolso das Despesas (conforme definido no Contrato de
Distribuicdo) comprovadamente incorridas nos termos do Contrato de Distribuicdo, observado o
disposto na Clausula 16 do Contrato de Distribuicdo, e do pagamento da Remuneracdo de
Descontinuidade, conforme definido no item 9.2.3. do Contrato de Distribuicdo, a eficacia da obrigacao
do Coordenador Lider de distribuir as Cotas nos termos do Contrato de Distribuicdo esta condicionada,
a exclusivo critério do Coordenador Lider, ao atendimento das seguintes condi¢bes precedentes
(consideradas condi¢des suspensivas nos termos do artigo 125 do Coddigo Civil (“Condicdes
Suspensivas”), cujo atendimento devera ser verificado anteriormente a obtengao do registro automatico
da Oferta na CVM e mantidos até a Segunda Data de Liquidagdo, sem prejuizo de outras que vierem a
ser convencionadas entre as Partes:

() obtencao pelo Coordenador Lider, de todas as aprovacdes internas necessarias para a prestacdo
dos servicos referentes a estruturagéo, coordenacdo e distribuicdo publica das Cotas;

(i) aceitacdo pelo Coordenador Lider e pela Gestora da contratacdo de 2 (dois) escritérios de
advocacia de renomada reputacdo, comprovada experiéncia e reconhecida competéncia em
operacoes de mercado de capitais brasileiro, sendo um contratado para assessorar o Coordenador
Lider e outro para assessorar a Gestora (“Assessores Juridicos”) e dos demais prestadores de
servicos, bem como remuneragdo e manutencao de suas contratacoes pela Gestora;

(iii) acordo entre as Partes quanto ao cronograma e a estrutura da Oferta, da Classe, das Cotas e ao
conteldo da documentacdo da Oferta em forma e substancia satisfatéria as Partes e seus
Assessores Juridicos e em concordancia com as legislacdes e normas aplicaveis;

(iv) obtencdo do registro das Cotas para (a) distribuicdo, no mercado primario, por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3; e (b) negociacdo, no mercado secundario, no
Fundos 21 - Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado pelo Balcéo B3;

(v) obtencdo do registro da Oferta junto a CVM, com as caracteristicas descritas no Contrato de
Distribuicdo e no Regulamento;

(vi) manutencao do registro da Gestora perante a CVM, bem como do Formulario de Referéncia na
CVM devidamente atualizado;

(vii) negociagao, formalizacdo e registros, conforme aplicavel, dos contratos definitivos necessarios
para a efetivacdo da Oferta, incluindo, sem limitacdo, conforme aplicavel, o Contrato de
Distribuicdo, o Regulamento, o Ato de Aprovacdo da Oferta, entre outros, os quais conterdo
substancialmente as condi¢es da Oferta, sem prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas
em termos mutuamente aceitaveis pelas Partes e de acordo com as praticas de mercado em
operacdes similares;

(viii)  realizacdo de procedimento de backup previamente ao inicio do roadshow, de forma satisfatéria
aos Assessores Juridicos em conjunto com o Coordenador Lider;
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(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

fornecimento, em tempo habil, pela Gestora ao Coordenador Lider e aos Assessores Juridicos,
de todos os documentos e informacdes corretos, completos, suficientes, verdadeiros, precisos,
consistentes e necessarios para atender as normas aplicaveis a Oferta, bem como para concluséo
do procedimento de backup referente aos materiais publicitarios da Oferta, de forma satisfatoria
ao Coordenador Lider e aos Assessores Juridicos;

se solicitado pelo Coordenador Lider, recebimento de declaragado firmada pelo diretor executivo
da Gestora atestando a veracidade e consisténcia de determinadas informacdes gerenciais,
operacionais, contabeis e financeiras constantes do Material Publicitario e/ou deste Prospecto
Definitivo que ndo foram passiveis de verificacdo no procedimento de back-up (desde que
previamente alinhado com o Coordenador Lider), e que tais informacdes, conforme o caso, sdo
compativeis e estdo consistentes com as informacgdes auditadas;

suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade de todas as informag¢des enviadas e
declaragdes feitas pela Gestora, pelo Administrador e pela Classe, conforme o caso, e constantes dos
documentos relativos a Oferta, sendo que a Gestora, o Administrador e a Classe serdo responsaveis
pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacdes fornecidas, sob pena
do pagamento de indenizagdo nos termos descritos no Contrato de Distribuicao;

recebimento, pelo Coordenador Lider, de declaracdo assinada pela Gestora com antecedéncia
de 1 (um) Dia Util da Primeira Data de Liquidacdo da Oferta, atestando a suficiéncia, veracidade,
precisdo, consisténcia e atualidade das informacbes constantes dos Documentos da Oferta,
demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e das declaragdes feitas pela
Gestora, no ambito da Oferta e do procedimento de due diligence, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, em especial, do artigo 24 da Resolu¢cdo CVM 160;

ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteracdo ou incongruéncia
verificada nas informacdes fornecidas ao Coordenador Lider que, a exclusivo critério do
Coordenador Lider, de forma razoavel, devera decidir sobre a continuidade da Oferta;

conclusdo, de forma satisfatéria ao Coordenador Lider, da due diligence juridica feita pelos seus
assessores legais, nos termos do Contrato de Distribuicdo, bem como do procedimento de Back-
up, conforme aplicavel, e conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado de capitais em
operagoes similares;

recebimento, com antecedéncia de 3 (trés) Dias Uteis do inicio da Oferta, em termos satisfatérios
ao Coordenador Lider, da redacéo final do parecer legal (legal opinion) dos Assessores Juridicos,
que confirme a legalidade, a validade e a exequibilidade dos documentos da Oferta, incluindo
os documentos do Fundo, da Classe e das Cotas, de acordo com as praticas de mercado para
operacdes da mesma natureza;

recebimento pelo Coordenador Lider, até o primeiro horario comercial da Primeira Data da
Liquidacdo, das versdes assinadas das legal opinions dos assessores legais, com conteldo
aprovado nos termos acima;

obtencao pela Gestora, suas Afiliadas (conforme definido no Contrato de Distribuicdo), pela
Classe e pelas demais partes envolvidas, de todas e quaisquer aprovacOes, averbacgoes,
protocolizagdes, registros e/ou demais formalidades necessarias para a realizacdo, efetivagao,
boa ordem, transparéncia, formalizacao, precificacdo, liquidacdo, concluséo e validade da Oferta
e dos demais Documentos da Oferta junto a: (a) 6rgdos governamentais e ndo governamentais,
entidades de classe, oficiais de registro, juntas comerciais e/ou agéncias reguladoras do seu
setor de atuacdo; (b) quaisquer terceiros, inclusive credores, instituicdes financeiras e o Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, se aplicavel; (c) érgao dirigente
competente da Gestora e do Administrador;

nao ocorréncia de alteracdo adversa nas condi¢des econémicas, financeiras, reputacionais ou
operacionais dos Ofertantes e/ou de qualquer sociedade ou pessoa de seus respectivos Grupos
Econdmicos (conforme abaixo definido), que altere a razoabilidade econémica da Oferta e/ou
tornem invidvel ou desaconselhavel o cumprimento das obrigagdes aqui previstas com relagéo
a Oferta, a exclusivo critério do Coordenador Lider;
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(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

manutencao do setor de atuacdo da Classe e ndo ocorréncia de possiveis alteragdes no referido
setor por parte das autoridades governamentais que afetem ou indiquem que possam vir a
afetar negativamente a Oferta;

nao ocorréncia de qualquer alteragdo na composicdo societaria da Gestora e do Administrador
e/ou de qualquer sociedade controladas ou coligadas da Gestora e do Administrador (diretas
ou indiretas), de qualquer controlador (ou grupo de controle) ou sociedades sob controle
comum da Gestora e/ou do Administrador, conforme o caso (sendo a Gestora e/ou o
Administrador, conforme o caso, e tais sociedades, em conjunto, o “Grupo Econémico”), ou
qualquer alienacdo, cessdo ou transferéncia de a¢des do capital social de qualquer sociedade
do Grupo EconOmico da Gestora e do Grupo Econdémico do Administrador, em qualquer
operacdo isolada ou série de operacdes, que resultem na perda, pelos atuais acionistas
controladores, do poder de controle direto ou indireto da Gestora e/ou do Administrador;

manutencao de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que dao
a Gestora e/ou ao Administrador e/ou a qualquer outra sociedade de seus respectivos Grupos
Econdmicos, bem como aos ativos que integrardo o patriménio da Classe, condicéo
fundamental de funcionamento;

que, nas datas de inicio da procura dos investidores e de distribuicdo das Cotas, todas as
declaracbes feitas pela Gestora e/ou pelo Administrador e constantes nos Documentos da
Oferta sejam suficientes, verdadeiras, precisas, corretas e atuais, bem como ndo ocorréncia de
qualquer alteracdo adversa e material ou identificagdo de qualquer incongruéncia material nas
informacdes fornecidas ao Coordenador Lider que, a seu exclusivo critério, decidira sobre a
continuidade da Oferta;

nao ocorréncia de (a) liquidacao, dissolucdo ou decretagdo de faléncia de qualquer sociedade
do Grupo Econdmico da Gestora de qualquer sociedade do Grupo Econdmico da Gestora e/ou
do Administrador que impacte a Oferta no entendimento do Coordenador Lider; (b) pedido de
autofaléncia de qualquer sociedade do Grupo Econdmico da Gestora; (c) pedido de faléncia
formulado por terceiros em face da Gestora, de qualquer sociedade do Grupo Econdmico da
Gestora e/ou do Administrador e ndo devidamente elidido antes da data da realizacao da Oferta;
(d) propositura pela Gestora, por qualquer sociedade do Grupo Econdmico da Gestora e/ou
Administrador de mediagdo, conciliacdo ou de plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer
credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagao
judicial do referido plano ou medidas preparatérias ou antecipatdrias para quaisquer
procedimentos da espécie ou, ainda, qualquer processo similar em outra jurisdicdo; ou (e)
ingresso por qualquer sociedade do Grupo Econémico da Gestora em juizo, com requerimento
de recuperacdo judicial independentemente do processamento da recuperacao judicial ou de
sua concessdo pelo juiz competente ou qualquer processo preparatério, antecipatério ou
similar, inclusive em outra jurisdicao;

nao ocorréncia, com relacdo ao Administrador ou qualquer sociedade de seu Grupo Econémico,
de (a) intervencao, regime de administracdo especial temporaria ("RAET"), liquidacgao, dissolugéo
ou decretacao de faléncia do Administrador; (b) pedido de autofaléncia, intervencdo, RAET; (c)
pedido de faléncia, intervencdo, RAET formulado por terceiros ndo devidamente elidido no
prazo legal; (d) propositura de plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer credor ou classe
de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacdo judicial do
referido plano; ou (e) ingresso em juizo com requerimento de recuperacdo judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessao
pelo juiz competente;

cumprimento pela Gestora e pelo Administrador de todas as obrigacdes aplicaveis previstas na
Resolucdo CVM 160, incluindo, sem limitagdo, observar as regras de Periodo de restricdo
relativas a ndo manifestagdo na midia sobre a Oferta previstas na regulamentagado emitida pela
CVM, bem como pleno atendimento do Cédigo ANBIMA;
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(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

(xxxiv)

(xxxv)

(xxxvi)

cumprimento, pela Gestora, de todas as suas obrigacdes previstas no Contrato de Distribuicao
e nos demais documentos decorrentes do Contrato de Distribuicdo, exigiveis até a data de
encerramento da Oferta, conforme aplicaveis;

recolhimento, pela Gestora e/ou pela Classe, de todos os tributos, taxas e emolumentos
necessarios a realizacdo da Oferta, inclusive aqueles cobrados pela B3;

inexisténcia de violagdo ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupcdo ou atos lesivos a
administracdo publica e ao patrimdnio publico, crimes contra a ordem econdmica ou tributaria,
de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, ou contra o sistema financeiro nacional,
incluindo, sem limitacdo, a Lei n°® 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada, a Lei
n® 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme alterada, a Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada, o Decreto n° 11.129, de 11 de julho de 2022, o Decreto-Lei n® 2.848, de 7 de
dezembro de 1940, conforme alterado, e, conforme aplicaveis, o US Foreign Corrupt Practices
Act (FCPA) de 1977 e o UK Bribery Act de 2010 (“Leis Anticorrupcdo”) pelos Ofertantes e/ou
qualquer sociedade do Grupo Econdmico da Gestora e/ou do Grupo Econdmico do
Administrador, e/ou por qualquer dos respectivos administradores ou funcionarios;

ndo ocorréncia de intervencdo, por meio de qualquer autoridade governamental, autarquia ou
ente da administracdo publica, na prestacdo de servicos fornecidos pela Gestora, pelo
Administrador ou por qualquer de suas respectivas controladas;

nao terem ocorrido alteracdes na legislacao, regulamentagdo ou normas de autorregulagdo em
vigor, relativas as Cotas e/ ou a Classe, que possam criar obstaculos ou aumentar os custos
inerentes a realizagdo da Oferta, incluindo normas tributarias que criem tributos ou aumentem
aliquotas incidentes sobre as Cotas aos potenciais Investidores;

verificagdo de que todas e quaisquer obrigacdes pecuniarias assumidas pela Gestora e/ou pelo
Administrador, junto ao Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu Grupo Econémico,
advindas de quaisquer contratos, termos ou compromissos, estdao devida e pontualmente
adimplidas;

rigoroso cumprimento pela Gestora e qualquer sociedade do Grupo Econémico da Gestora, pelo
Administrador e qualquer sociedade do Grupo Econdémico do Administrador, da legislagdo
ambiental e trabalhista em vigor aplicdveis a condicdo de seus negdcios (“Legislacdo
Socioambiental”), adotando as medidas e a¢des preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar
e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades
descritas em seu objeto social. A Gestora e o Administrador, obrigam-se, ainda, a proceder a
todas as diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e
atendendo as determinacdes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

inexisténcia de violacdo, pelos Ofertantes, da legislacdo e regulamentacdo em vigor quanto a
nao utilizacdo de mao-de-obra infantil ou em condi¢des analogas a de escravo, ndo incentivo a
prostituicdo ou, ainda, relacionados a discriminacdo de raca e género;

autorizacdo, pela Gestora e pelo Administrador, para que o Coordenador Lider possa realizar a
divulgacdo da Oferta, por qualquer meio, com a logomarca da Gestora e do Administrador nos
termos da Secdo Il da Resolugdo CVM 160, para fins de marketing, atendendo a legislacdo e a
regulamentacdo aplicaveis, as recentes decisdes da CVM e as praticas de mercado;

acordo entre a Gestora e o Coordenador Lider quanto ao conteddo do material de marketing
e/ou qualquer outro documento divulgado aos potenciais Investidores, com o intuito de
promover a plena distribuicdo das Cotas; e

recebimento, pelo Coordenador Lider, em pelo menos 2 (dois) Dias Uteis anteriores a data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio, do checklist preparado pelo assessor legal do Coordenador
Lider, indicando que a documentacdo elaborada no ambito da Oferta atende a todos os
requisitos estabelecidos nos Cédigos ANBIMA.
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De forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisao, consisténcia e atualidade dos Documentos da
Oferta e demais informacdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de
diligéncia do Coordenador Lider, este e os Ofertantes acordaram o conjunto de Condigdes Suspensivas
previstas acima, consideradas suspensivas nos termos do artigo 125 do Cdédigo Civil, cujo nao
implemento de forma satisfatéria pode configurar alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas
circunstancias de fato existentes quando da estruturacdo da Oferta e aumento relevante dos riscos
inerentes a propria Oferta.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condigdes Suspensivas até a Segunda Data de
Liquidacdo, o Coordenador Lider avaliard, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos
inerentes a prépria Oferta e podera optar por conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso néo
haja aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, renunciar a referida Condicdo Suspensiva.
A ndo implementacdo de qualquer uma das Condicdes Suspensivas, sem que tenham sido dispensadas
por parte do Coordenador Lider, ensejara a inexigibilidade das obriga¢cdes do Coordenador Lider, bem
como eventual modificacdo ou revogagao da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o artigo 70,
paragrafo 4° da Resolugdo CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-Circular n°® 10/2023/CVM/SRE. Neste
caso, se o registro da Oferta ja tiver sido obtido e a Oferta ja tiver sido divulgada publicamente por meio
do Anuncio de Inicio e o registro da Oferta ja tiver sido obtido, podera ser tratado como evento de rescisdao
do Contrato de Distribuicdo, provocando, portanto, a revogacdo da Oferta.

Na hipotese prevista na Clausula 5.3 acima, a Oferta ndo sera efetivada e ndo produzira efeitos com
relagdo a qualquer das Partes, exceto pela obrigacdo da Gestora de reembolsar o Coordenador Lider
por todas as despesas incorridas com relagdo a Oferta, observado o disposto na Clausula 16, abaixo, e
0 pagamento da Remuneracdo de Descontinuidade, conforme definido abaixo.

Sem prejuizo da possibilidade de o Coordenador Lider renunciar, nos termos acima, a observagao de
determinada Condicdo Suspensiva ou de conceder prazo adicional para seu implemento, os Ofertantes,
desde ja, se obrigam a cumprir com as Condi¢des Suspensivas que sejam imputaveis a eles ou a seu
grupo econdmico, conforme o caso, sob o risco da incidéncia do artigo 67 conjugado com o artigo 70,
paragrafo 4°, ambos da Resolugdo CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE.

A renuncia pelo Coordenador Lider, ou a concessdo, em qualquer caso, por escrito, de prazo adicional
que entenda adequado, a seu exclusivo critério, para verificacdo de qualquer das Condicdes Suspensivas
descritas acima ndo podera (i) ser interpretada como uma renuncia do Coordenador Lider quanto ao
cumprimento, pela Gestora, de suas obrigacSes previstas no Contrato de Distribuicao; ou (ii) impedir,
restringir ou limitar o exercicio, pelo Coordenador Lider, de qualquer direito, obrigagéo, recurso, poder
ou privilégio pactuado no Contrato de Distribuicao.

Remuneracdo do Coordenador Lider

Pela coordenacao e estruturacdo da Oferta, bem como pela distribuicado e colocagdo das Cotas, a Classe
ou a Gestora, conforme o caso, pagara ao Coordenador Lider, com recursos préprios, a vista e em moeda
corrente nacional, na respectiva Data de Liquidacdo ou, caso a liquidacdo da Oferta ocorra apos as 16:00
horas, no Dia Util imediatamente seguinte, em conta corrente indicada pelo Coordenador Lider, as
seguintes comissdes e remuneragdes (“Remuneracao”):

(i) Comissdo de coordenacdo e estruturacdo: no valor equivalente ao percentual de 1,50% (um
inteiro e cinquenta centésimos por cento) flat incidente sobre o valor total das Cotas subscritas
e integralizadas no ambito da Oferta, inclusive sobre as Cotas do Lote Adicional que
eventualmente venham a ser emitidas, calculado com base no Preco de Emissdo, arcada pela
Classe (“Comissdo de Coordenacédo e Estruturacao”); e

(i) Comissdo de distribuicdo: no valor equivalente ao percentual de 2,50% (dois inteiros e cinquenta
centésimos por cento) flat incidente sobre o valor total das Cotas subscritas e integralizadas no
ambito da Oferta, inclusive sobre as Cotas do Lote Adicional que eventualmente venham a ser
emitidas, calculado com base no Preco de Emissao, arcada pela Classe (“Comissdo de Distribuicao”).

O Coordenador Lider emitira recibo do pagamento da Remuneracio em até 15 (quinze) Dias Uteis da
respectiva Data de Liquidacéo.
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A Remuneracdo sera paga pela Classe ou pela Gestora, conforme o caso, ao Coordenador Lider, liquida
de qualquer retengéo, deducao e/ou antecipacao de qualquer tributo, com excecdo para Imposto sobre
a Renda (“IR") e Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido (“CSLL"), taxa ou contribuicdo que incida ou
venha a incidir, com base em norma legal ou regulamentar, sobre os pagamentos a serem realizados
pela Classe ou pela Gestora, conforme o caso, ao Coordenador Lider nos termos do Contrato de
Distribuicdo, bem como quaisquer majora¢des das aliquotas dos tributos ja existentes, em moeda
corrente nacional. Dessa forma, todos os pagamentos relativos a Remuneracgdo serdo acrescidos dos
valores relativos ao Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza - ISS; a Contribuicdo para o Programa
de Integragao Social - PIS, a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS e aos
demais tributos eventualmente aplicaveis (exceto IR e CSLL), de forma que o Coordenador Lider receba
a remuneracdo como se tais tributos nao fossem incidentes (gross up).

A Remuneragao a ser paga ao Coordenador Lider ndo inclui os honorarios devidos aos Assessores Juridicos
e aos demais prestadores de servicos, os quais deverdo ser diretamente contratados e remunerados pela
Classe, independentemente da liquidagdo da Oferta. O Coordenador Lider ndo é, em nenhuma hipotese,
responsavel pela qualidade e pelo resultado do trabalho de qualquer dos prestadores de servicos
contratados no ambito da Emissdo e da Oferta, que sdo empresas ou profissionais independentes ja
contratados e/ou a serem contratados e remunerados diretamente pela Classe.

As disposi¢des contidas acima deverdo permanecer em vigor, sendo existentes, validas e eficazes mesmo
ap6s o decurso do prazo, resilicdo, resolucdo ou término do presente Contrato, até que todos os
pagamentos tenham sido realizados e os recibos da Remuneracdo sejam enviados a Classe ou a Gestora,
conforme o caso.

11.2 Demonstrativo dos custos da distribuicao, discriminando

(a) a porcentagem em relacdo ao preco unitario de subscricao; b) a comissiao de coordenacao; c)
a comissdo de distribuicao; d) a comissao de garantia de subscricdo, se houver; e) outras
comissoes (especificar); f) os tributos incidentes sobre as comissoes, caso estes sejam arcados pela
classe de cotas; g) o custo unitario de distribuicdo; h) as despesas decorrentes do registro de
distribuicao; e i) outros custos relacionados.

Todos os custos e despesas da Oferta serdo de responsabilidade da Classe.

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitério, da Oferta, calculada com base no valor
da Oferta na data de emissdo, assumindo a colocacdo da totalidade das Cotas inicialmente ofertadas,
podendo haver alteracbes em eventual emissdo das Cotas do Lote Adicional ou de Distribui¢do Parcial.
As despesas abaixo indicadas serdo de arcadas integralmente pelo Fundo:

_ % e~m i Vi % em rela.gé’o.ao
Custos Indicativos da Oferta Base R$ ' rela.qa:) 3 | cota R$) preco unitario
Emissao da Cota
Comissao de Coordenagao e Estruturagao 6.000.000,00 1,50% 1,50 1,50%
Tributos sobre a Comissao de Coordenacao e Estruturagao 640.841,17 0,16% 0,16 0,16%
Comissao de Distribuicao 10.000.000,00 2,50% 2,50 2,50%
Tributos sobre a Comissao de Distribuicao 1.068.068,62 0,27% 0,27 0,27%
Assessores Legais 280.000,00 0,07% 0,07 0,07%
Tributos sobre Pagamento aos Assessores Legais 38.522,33 0,01% 0,01 0,01%
ANBIMA - Taxa de Registro do Fundo 7.793,00 0,00% 0,00 0,00%
CVM - Taxa de Registro 150.000,00 0,04% 0,04 0,04%
ANBIMA - Taxa de Registro de Ofertas Publicas 49.600,00 0,01% 0,01 0,01%
B3 - Taxa de Registro, Distribuicéo e Liquidacdo 107.000,00 0,03% 0,03 0,03%
Custos de Marketing e Outros Custos 100.000,00 0,03% 0,03 0,03%
TOTAL 18.441.825,13 4,61% 4,61 4,61%

! Valores estimados com base na colocagdo do Montante Inicial da Oferta, acrescido de tributos.

2 Os custos listados serdo integralmente suportados através dos recursos da Classe.
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Em razdo da atuagdo do Coordenador Lider como distribuidor por conta e ordem das Cotas, o
Coordenador Lider faré jus, pelo prazo de duracdo do Fundo, conforme previsto em seu Regulamento,
a uma remuneracao correspondente a determinada parcela da totalidade da Taxa Global e da Taxa de
Performance quando somadas, devidas pela Classe, sendo certo que o percentual aplicavel sera
descontado da parcela da Taxa Global e da Taxa de Performance devida a Gestora pela Classe. Ndo
serdo cobrados do Fundo, da Classe e/ou dos investidores/cotistas quaisquer valores adicionais além
daqueles previstos no Regulamento e neste Prospecto Definitivo. Assim, tal remuneracdo nao acarretara
quaisquer custos adicionais aos investidores/cotistas.

O CUSTO UNITARIO POR COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELAGAO AO MONTANTE
INICIAL DA OFERTA DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA ALCANCE O MONTANTE
INICIAL DA OFERTA. EM CASO DE EXERCiCIO DA OPGCAO DO LOTE ADICIONAL, OS VALORES DAS
COMISSOES SERAO RESULTADO DA APLICACAO DOS MESMOS PERCENTUAIS ACIMA SOBRE O
VALOR TOTAL DISTRIBUIDO CONSIDERANDO AS COTAS DO LOTE ADICIONAL.
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12. INFORMAGOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS
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12.1 Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor que
nao possua registro junto a CVM:

a) denominacao social, CNPJ, sede, pagina eletronica e objeto social; e

b) informacgoes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do
formulario de referéncia.

Na data deste Prospecto Definitivo, a Classe ndo possui ativos pré-determinados para a aquisi¢do com
os recursos decorrentes da Oferta. Dessa forma, o pipeline indicativo previsto na secdo “3. Destinagdo
de Recursos” deste Prospecto Definitivo € meramente indicativo.

Na data deste Prospecto Definitivo, a Classe ndo celebrou qualquer instrumento vinculante que lhe
garanta o direito a aquisicdo de quaisquer ativos pré-determinados com a utilizacdo de recursos
decorrentes da Oferta, razdo pela qual ndo foram apresentados os dados solicitados neste item.

PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE A DESTINAGAO DE RECURSOS, VIDE SECAO “3.1 EXPOSICAO
CLARA E OBJETIVA DO DESTINO DOS RECURSOS PROVENIENTES DA EMISSAO COTEJANDO A
LUZ DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DESCREVENDO-A SUMARIAMENTE” NA PAGINA 9
DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.
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13. DOCUMENTOS E INFORMAGCOES INCORPORADOS A ESTE PROSPECTO
POR REFERENCIA
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13.1 Regulamento do Fundo, contendo corpo principal, e anexo da classe de cotas, se for o caso

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina
principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)", “Fundos
de Investimento” clicar em “Fundos Registrados”, buscar por e acessar “Valora Infra Pré Titanium Fundo
de Investimento em Participa¢cdes em Infraestrutura - FIP-IE de Responsabilidade Limitada”. Selecione
"aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET e, entdo, procure pelo “Regulamento”, e selecione a ultima

versao disponivel.
Ainda, o Regulamento vigente consta do Anexo Il deste Prospecto Definitivo.

13.2 Demonstragoes financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios
encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes,
exceto quando o emissor ndo as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao
referido periodo

Tendo em vista se tratar da 12 (primeira) emissdo de Cotas, o Fundo iniciara as suas atividades somente
apo6s a realizacdo da Oferta. Dessa forma, o Fundo ainda ndo possui demonstragdes financeiras.
Contudo, quando da divulgacdo, se encontrardo disponiveis para consulta nos seguintes enderecos:
https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em
“Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Fundos
Registrados”, buscar por “ Valora Infra Pré Titanium Fundo de Investimento em Participacdes em
Infraestrutura - FIP-IE de Responsabilidade Limitada” e “Fundos de Investimento” e clicar no link do
nome do Fundo para acessar a opcao de download desejada.

Caso, ao longo do Periodo de Distribuicdo, haja a divulgacdo pelo Fundo de alguma informagao
periddica exigida pela regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider realizard a inser¢do neste
Prospecto Definitivo das informacdes previstas pela Resolugdo CVM 160.
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14. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

@)
O
}_
7
L
>
}_
)
L
>
Vi

<
[
O
_
<
>

91




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

@)
O
}_
7
L
>
}_
)
L
>
Vi

<
[
O
_
<
>

92




14.1 Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones das pessoas
envolvidas na oferta

BANCO DAYCOVAL S.A.

Avenida Paulista, n® 1.793, 21° andar, Bela Vista
Administrador CEP 01311-200, Sdo Paulo - SP

Telefone: (11) 3138-1623 | (11) 3138-1678
E-mail: adm.fundos@bancodaycoval.com.br

VALORA IMOBILIARIO E INFRAESTRUTURA LTDA.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1.830, Torre 2,
conjunto 32, Itaim Bibi

CEP 04543-900 | Sdo Paulo - SP

Telefone: (11) 3016-0901 | (11) 3016-0900

E-mail: alessandro.vedrossi@valorainvest.com.br

Gestora

14.2 Nome, endereco comercial e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.) envolvidos
na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados neste Prospecto

DEMAREST ADVOGADOS

Avenida Pedroso de Morais, n°® 1.201, Pinheiros
CEP 05419-001, S&o Paulo - SP

At.: Sra. Mariane Kondo

Telefone: + 55 (11) 3356 1309

E-mail: mkondo@demarest.com.br
www.demarest.com.br

Assessor Juridico do
Coordenador Lider

MADRONA ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.064, 11° andar
CEP 01451-000, S&o Paulo - SP

Telefone: (11) 4883-8750

Assessor Juridico da Gestora

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Coordenador Lider Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 29°
e 30° andares, Vila Nova Conceicao,

CEP 04543-907 | Sao Paulo - SP

BANCO DAYCOVAL S.A.

Avenida Paulista, n® 1.793, 21° andar, Bela Vista
Escriturador e Custodiante CEP 01311-200, Sdo Paulo - SP

Telefone: (11) 3138-1623 | (11) 3138-1678
E-mail: adm.fundos@bancodaycoval.com.br

14.3 Nome, endereco comercial e telefones dos auditores responsaveis por auditar as
demonstracoes financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

Empresa de auditoria independente de primeira linha, que venha
a ser contratada pelo Administrador, conforme definido de
Auditor Independente comum acordo com a Gestora, para a prestacao de tais servigos.
O Fundo estd em fase pré-operacional e, portanto, ainda nao foi
contratada empresa de auditoria.
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14.4 Declaracao de que quaisquer outras informacgdes ou esclarecimentos sobre a classe de cotas
e a distribuicao em questao podem ser obtidos junto a coordenador lider e demais instituicoes
consorciadas e na CVM

QUAISQUER INFORMAGOES, RECLAMAGOES, SUGESTOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A
CLASSE E/OU SOBRE A OFERTA PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO ADMINISTRADOR, AO
COORDENADOR LIDER E A GESTORA, CUJOS ENDERECOS E TELEFONES PARA CONTATO
ENCONTRAM-SE INDICADOS ACIMA.

14.5 Declaracdo de que o registro de emissor se encontra atualizado
O registro de funcionamento foi concedido em 18 de junho de 2026, sob o0 n° 0126156.

14.6 Declaracdao nos termos do artigo 24 da Resolucio CVM 160, atestando a veracidade das
informacgoes contidas neste Prospecto

O Administrador e a Gestora declaram e garantem, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, que
os documentos da Oferta e demais informacgdes fornecidas por cada uma delas ao mercado durante a
Oferta sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas.

O Coordenador Lider garante, nos termos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160, que tomou todas as
cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omisséao,
para assegurar que as informacdes prestadas pelos Ofertantes, inclusive aquelas eventuais ou periddicas
constantes da atualizacdo do registro do Fundo e da Classe na CVM, sdo suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atualizadas, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada
a respeito da Oferta.
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS
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Item nado aplicavel, considerando que a Oferta foi submetida ao rito de registro automatico, nao sujeito
a andlise prévia da CVM, conforme previsto no artigo 26, inciso VI, alinea “"b", da Resolugdo CVM 160.
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16. INFORMAGOES ADICIONAIS
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Parte das informacées contidas nesta Secdo foi obtida do Regulamento, que se encontra anexo ao presente
Prospecto Definitivo, em sua forma consolidada, na forma do Anexo Il. Recomenda-se ao potencial
Investidor a leitura cuidadosa do Regulamento antes de tomar qualquer decisdo de investimento na Classe.

Algumas das informacées contidas nesta se¢éo destinam-se ao atendimento pleno das disposicbes contidas
no Cédigo ANBIMA. Os selos ANBIMA incluidos neste Prospecto Definitivo néo implicam recomendacdo
de investimento.

Base legal

A Classe é regida pela Lei n.° 11.478/07, pelo Cédigo Civil Brasileiro, pela Resolucdo CVM 175, pela
Instrucdo CVM 579, pelo Regulamento e pelas demais disposi¢cdes legais e regulatérias que lhe forem
aplicaveis.

Prazo de duracao

A Classe tem prazo de duracdo determinado de 7 (sete) anos contados a partir Data de Inicio do Fundo,
exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas.

A Classe tera um periodo de investimento de 5 (cinco) anos (“Periodo de Investimento”), com inicio na
Data de Inicio do Fundo. Durante o Periodo de Investimento, sera realizado, pelo Gestor, o trabalho de
identificacdo e selecdo de oportunidades de investimento, negociacao e realizacdo de operacdes de
aquisicdo de Ativos Alvo e Outros Ativos, assim como a geréncia do portfélio buscando sempre a
valorizagao do patrimdnio da Classe, observado o disposto no regulamento.

A Classe terd um Periodo de Desinvestimento de 2 (dois) anos, contados do 12 Dia Util seguinte ao
término do Periodo de Investimento, durante o qual o Gestor iniciara os processos de desinvestimento
da Classe (“Periodo de Desinvestimento”), observado o disposto no Regulamento.

Limite de Participacao

A Classe deve ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo pode deter mais de 40%
(quarenta por cento) das Cotas ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do
rendimento da Classe (“Limite de Participacdo”).

Ao longo do Prazo de Duracéo, a Classe devera observar o Limite de Participacao.

Os Cotistas estdo obrigados a informar ao Administrador e a Gestora, todas as vezes em que
(a) realizarem negociacOes relevantes de Cotas, assim entendidas a negociacdo ou conjunto de
negociagdes por meio das quais a participagdo direta ou indireta de um Cotista ultrapassar para cima
ou para baixo os patamares de 20% (vinte por cento) e 25% (vinte e cinco por cento) do total de Cotas
emitidas pela Classe, e assim sucessivamente, sem prejuizo do disposto nos paragrafos seguintes abaixo;
e/ou (b) atingirem o Limite de Participacao.

Os Prestadores de Servicos Essenciais envidardo os melhores esforcos para, dentro dos seus respectivos
limites de atuacdo, contribuir com as verificagdes previstas neste Prospecto, reportando imediatamente
ao escriturador caso identifiquem a existéncia de Cotistas desenquadrados ao Limite de Participacao.

Na hipotese de um Cotista atingir o Limite de Participagdo, caso o Cotista ndo enquadre suas Cotas ao
Limite de Participacdo no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de seu desenquadramento, o
Administrador devera realizar, compulsoriamente, sem necessidade de aprovacdo pelos Cotistas, a
conversao das Cotas que excedam o Limite de Participagdo em cotas de uma nova subclasse de Cotas,
com direitos distintos, nos termos do Anexo Normativo IV da Resolucago CVM 175, no montante
estritamente suficiente para que, apds referida conversdo e posterior amortizacdo das Cotas
Convertidas, o referido Cotista passe a deter participagdo inferior a 30% (trinta por cento) do total de
Cotas ou auferir rendimento inferior a 30% (trinta por cento) do rendimento da Classe. O calculo da
quantidade de Cotas Convertidas deverd considerar a amortizacdo e cancelamento das Cotas
Convertidas. As Cotas Convertidas terdo seus direitos politicos suspensos, incluindo, sem limitagdo, o
direito de votar nas Assembleias de Cotistas.
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Para fins de clareza, sem prejuizo dos melhores esforcos do Administrador, eventuais limitagdes
sistémicas e operacionais poderdo impossibilitar a realizacdo da conversdo compulséria das Cotas que
excederem o Limite de Participacéo.

As Cotas Convertidas serdo, automatica e compulsoriamente, amortizadas integralmente e canceladas
pelo Administrador, em valor equivalente a 75% (setenta e cinco por cento) do valor de mercado das
Cotas ou 75% (setenta e cinco por cento) do valor de mercado das Cotas ou 75% (setenta e cinco por
cento) de seu valor patrimonial, o que for menor, o que for menor, apurado no Dia Util imediatamente
anterior a data da conversao, sendo a diferenca entre o valor patrimonial e o valor da Amortizagdo
revertida em beneficio da Classe observado o disposto nos itens abaixo. Para os fins da realizagdo do
pagamento indicado no presente item, ndo havera qualquer obrigacao pela Classe quanto a atualizacdo
dos laudos de avaliagdo do valor justo dos Ativos Alvo investidos pela Classe.

Para fins de implementacdo das disposi¢cdes acima, os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem Cotas,
autorizam seus respectivos custodiantes e/ou intermediarios, bem como outorgam ao Administrador
todos os poderes necessarios (e este envidara seus melhores esforcos para proceder conforme o disposto
neste item), nos termos do artigo 684 do Codigo Civil, a, mediante a verificacdo de que o Limite de
Participacao foi ultrapassado pelo Cotista, solicitar, no Dia Util imediatamente subsequente ao término do
prazo referido no paragrafo acima, ao depositario central do mercado organizado administrado pela B3, a
conversao de suas Cotas que excedam o Limite de Participagdo em Cotas Convertidas, bem como todos
os atos que se fagam necessarios para tanto, incluindo, sem limitar-se a, requerer a transferéncia das Cotas
que excedam o Limite de Participacdo e/ou Cotas Convertidas (ja considerando-se, para efeito de calculo,
a amortizagdo das Cotas Convertidas) depositadas junto a B3 para o regime escritural, sendo que as Cotas
Convertidas serdo mantidas exclusivamente em regime escritural diretamente junto ao escriturador,
observado o disposto abaixo. No caso de o Cotista ter mais de um custodiante e/ou intermediario, o
Administrador devera utilizar os poderes conferidos nos termos deste paragrafo, preferencialmente, junto
ao custodiante ou intermediario que detiver a maior custodia de Cotas do Cotista, sendo certo que os
eventos referidos neste item devem ser tratados como eventos incidentes sobre os valores mobilidrios
custodiados, nos termos da resolucdo que dispde sobre a prestagdo de servicos de custddia de valores
mobiliarios, de modo que obrigam os referidos custodiantes.

Adicionalmente ao previsto no item acima, os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem Cotas,
expressamente autorizam seus custodiantes, intermediarios e a B3, nos termos do artigo 1°, paragrafo
terceiro, inciso V, da Lei Complementar n°® 105, de 10 de janeiro de 2001, conforme alterada ("Lei
Complementar n° 105"), mediante a verificacdo de que o Limite de Participacdo foi ultrapassado pelo
Cotista, fornecer ao escriturador as informagdes que se facam necessarias ao efetivo cumprimento do
mandato outorgado nos itens acima, incluindo, sem limitar-se a, informag¢des que permitam ao
escriturador: (i) identificar e contatar os custodiantes e/ou intermediario responsaveis pelas Cotas do
Cotista que excedeu o Limite de Participacdo; (ii) a identificar a quantidade de Cotas mantidas pelo
Cotista que excedeu o Limite de Participacgao (ja considerando-se, para efeito de célculo, a amortizagdo
das Cotas Convertidas) junto a dado custodiante ou intermediério; e (iii) requerer a transferéncia de
suas Cotas e/ou Cotas Convertidas depositadas junto a B3 para o regime escritural.

A totalidade das Cotas Convertidas serdo amortizadas integralmente e canceladas pelo Administrador,
sendo que o valor correspondente a Amortizacdo compulséria das Cotas Convertidas, serd pago sem
qualquer atualizacdo monetaria, juros e/ou encargos, em moeda corrente, no Ultimo Dia Util de cada
semestre, proporcionalmente ao nimero de Cotas Convertidas na data de sua Amortizagdo, em tantas
parcelas quantas necessarias para que, apds referido pagamento, a Classe mantenha em caixa recursos
liquidos que sobejem a soma de (i) 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe; (ii) montante
suficiente para pagamento dos encargos da Classe nos 6 (seis) meses subsequentes; e (iii) valor de todas
as obrigacdes de investimento assumidas pela Classe.

N&o havendo valores que sobejem a soma acima suficientes para a amortizacdo total das Cotas
Convertidas no ultimo Dia Util de um determinado semestre, o saldo pendente podera ser pago no
dltimo Dia Util do semestre subsequente, quando novamente seré aplicada a regra prevista neste item,
podendo o pagamento do saldo ser sucessivamente prorrogado até o integral pagamento do
saldo devido.
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Caso o pagamento das Cotas Convertidas ndo tenha sido concluido pela Classe no prazo de 12 (doze)
meses contados da data da determinacdo da amortizacdo, incidird sobre a parcela ndo paga correcdo
monetaria pelo IPCA, calculada pro rata die desde a data de determinacdo da amortizacdo até a data do
efetivo pagamento.

Todos os procedimentos descritos neste Prospecto, incluindo a conversdo das Cotas que excedam o
Limite de Participagdo em Cotas Convertidas, sua amortizacao e liquidacdo financeira: (i) devem ser
tratados como eventos incidentes sobre os valores mobiliarios custodiados, nos termos do artigo 1° da
Lei Complementar n° 105; e (ii) ocorrerdo fora do ambiente administrado pela B3, devendo ser
integralmente realizados diretamente junto ao escriturador, que envidara seus melhores esfor¢os para
coordenar a parte operacional dos procedimentos e exigir a colaboragdo dos prestadores de servigos
envolvidos, tais como, sem limitar-se a, custodiantes e representantes do Cotista que houver excedido
o Limite de Participagao.

Na hipdtese de desenquadramento passivo de qualquer Cotista ao Limite de Participacdo em
decorréncia da amortizagdo de Cotas Convertidas nos termos acima, a parcela de Cotas que exceder o
Limite de Participacdo passivamente ndo sujeitara o respectivo Cotista a conversdo automatica prevista
nos itens acima. Sem prejuizo, serd vedada qualquer aquisicdo adicional de Cotas pelo Cotista
desenquadrado passivamente e, na hipotese de descumprimento, o Cotista que exceder o Limite de
Participacdo estara sujeito aos procedimentos indicados acima.

O Administrador e/ou escriturador ndo estdo obrigados a ativamente identificar o desenquadramento
de qualquer Cotista ao Limite de Participacdo, cabendo exclusivamente ao Cotista notificar o (i)
distribuidor por conta e ordem, que por sua vez notificard o Administrador, se aplicavel; ou (ii)
Administrador acerca do atingimento do Limite de Participacdo, sendo de Unica e exclusiva
responsabilidade do Cotista qualquer prejuizo que eventualmente venha a ser sofrido pelo
Administrador, pela Gestora, pelo Fundo e/ou pelos demais Cotistas nesse sentido.

A Assembleia Especial de Cotistas podera dispensar o Cotista que exceder o Limite de Participacdo de
quaisquer das obrigacdes previstas neste Prospecto, caso seja do interesse da Classe, mediante
aprovacao de Cotistas titulares da maioria das Cotas subscritas, sendo certo que tal Cotista ndo podera
votar e ndo sera contabilizado para fins de cdmputo do quérum de instalacdo e/ou deliberagdo da
Assembleia Especial de Cotistas em questao.

Publico-Alvo
A Classe é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados.
Remuneraciao do Administrador, da Gestora e dos demais prestadores de servico

Em linha com o Oficio-Circular n® 3/2024/CVM/SIN, o Oficio-Circular n°® 6/2024/CVM/SIN e com as
Regras e Procedimentos de Administracao e Gestdo de Recursos da ANBIMA, o Regulamento indica (i) a
taxa global, equivalente 1,38% (um inteiro e trinta e oito centésimos por cento) ao ano sobre o valor do
Patrimonio Liquido da Classe (“Taxa Global”), e (ii) a Taxa de Performance de forma segregada.

Taxa Global. A Classe esta sujeita a Taxa Global, para pagamento da Taxa de Administragdo, da Taxa
Méxima de Distribuicdo e da Taxa de Gestao.

Para fins do Artigo 98 da parte geral da Resolu¢do CVM 175 e observado o disposto no §2° do referido
Artigo, a taxa maxima de administracdo, compreendendo a parcela da Taxa de Administracdo incluida
na Taxa Global e as taxas de administracdo dos fundos e/ou classes eventualmente investidos(as) pela
Classe, estara limitada a Taxa Global.

Para fins do Artigo 98 da parte geral da Resolucdo CVM 175 e observado o disposto no §2° do referido
Artigo, a taxa maxima de gestdo, compreendendo a parcela da Taxa de Gestdo incluida na Taxa Global
e as taxas de gestdo dos fundos e/ou classes eventualmente investidos(as) pela Classe, estara limitada a
Taxa Global.
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Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a taxa e as despesas com a distribuicdo de
Cotas, sao serao descritas nos documentos da oferta de cada emissao, inclusive os da presente Oferta,
conforme disposto no presente Prospecto.

Sem prejuizo do disposto acima, referente a Taxa Maxima de Distribuicdo, em linha com o Oficio-Circular
n°® 6/2024/CVM/SIN, considerando que no ambito da operacionalizacdo da Classe, os prestadores de
servico de distribuicdo de Cotas serdo contratados e remunerados de forma continua pela prestagdo de
servico relacionado ao mecanismo de distribuicdo por conta e ordem, as taxas segregadas dos
prestadores de servico poderao ser consultadas por meio da Plataforma de Transparéncia de Taxas no
endereco: www.data.anbima.com/busca/transparéncia-de-taxas-de-fundos.

Nos termos do Oficio-Circular n® 2/2024/CVM/SIN, a Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestao, a Taxa
Maxima de Distribuicdo e a Taxa de Performance, poderdo ser reajustadas durante o Prazo de Duracdo
do Fundo entre os Prestadores de Servico Essenciais, desde que sem aumento para os Cotistas. As
informacdes atualizadas sobre a divisdo da Taxa de Administracao, Taxa Maxima de Distribuicao, Taxa
de Gestdo e Taxa de Performance, entre os Prestadores de Servico Essenciais poderdo ser consultadas
por meio da Plataforma de Transparéncia de Taxas no endereco:
www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos.

Taxa Maxima de Custodia. Sera devida pela Classe ao Administrador, na qualidade de custodiante, pelos
servicos de custodia, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe, bem como
pelos servicos de tesouraria e escrituracdo das Cotas, a Taxa Maxima de Custddia, correspondente a
0,02% (dois centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patrimdnio Liquido, calculado com base em
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, observado o valor minimo mensal de R$ 3.000,00 (trés mil
reais) sendo certo que o valor minimo mensal sera atualizado anualmente pelo IPCA em janeiro de cada
ano (“Taxa Maxima de Custddia”).

A Taxa Global e a Taxa Maxima de Custédia serdo calculadas e provisionadas todo Dia Util e pagas no
5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo o primeiro pagamento
da Taxa Global e da Taxa Maxima de Custodia devido no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao
més em que ocorrer a Data de Inicio do Fundo.

O Administrador e o Gestor poderao estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente pela Classe aos Demais Prestadores de Servicos,
desde que o somatdrio de todas as parcelas ndo exceda o valor da Taxa Global.

A Taxa Global ndo inclui os demais encargos do Fundo ou da Classe, os quais serdo debitados
diretamente do patrimonio da Classe.

A Taxa Global e a Taxa Global maxima da Classe serdo iguais. A Taxa Global compreende as taxas de
administracdo e de gestao das classes e/ou subclasses cujas cotas venham a ser adquiridas pela Classe,
de acordo com a politica de investimento descrita no presente Anexo. Para fins deste artigo, ndo serdo
consideradas as aplicagdes realizadas pela Classe em cotas que sejam: (a) admitidas a negociagdo em
mercado organizado; e (b) emitidas por fundos de investimento geridos por partes ndo relacionadas ao
Gestor.

Taxa de Performance

Adicionalmente a parcela da Taxa Global correspondente a Taxa de Gestdo, o Gestor fara jus a Taxa de
Performance, em virtude do desempenho da Classe, equivalente a 10% (dez por cento) sobre a
rentabilidade auferida pela Classe que exceder o Benchmark, nos termos da férmula a seguir:

TP = 10%*(VD - VA)
Onde:

“TP" = Taxa de Performance devida;
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“VD" = somatério de quaisquer recursos pagos pela Classe a titulo de rendimentos, Amortizagdo ou
resgate, excluindo a Taxa de Performance, corrigido pelo Benchmark, desde a data do seu efetivo
pagamento ou apuracdo, conforme o caso, até a Data de Pagamento da Performance questdo; e

“VA" = (VC Base)*(1+ Benchmark).
Onde:
"VC Base” = Valor inicial da Cota; e

“Benchmark”: 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br).

A Taxa de Performance sera calculada e provisionada mensalmente e apropriada e paga quando da
Liquidacdo da Classe apds a deducdo de todas as despesas e encargos da Classe, inclusive da Taxa
Global, podendo incluir na base do calculo os valores recebidos pelos Cotistas a titulo de amortizagdo
ou de rendimentos (“Data de Pagamento da Performance”). Nao havera pagamentos intermediarios da
Taxa de Performance ao longo do Prazo de Duragdo da Classe.

No caso de destituicdo, descredenciamento e/ou renlncia do Administrador e/ou do Gestor: (a) os
valores devidos relativos a sua respectiva remuneragdo, conforme aplicavel, serdo pagos pro rata
temporis até a data de seu efetivo desligamento e ndo Ihe serdo devidos quaisquer valores adicionais
apos tal data; e (b) conforme aplicavel, a Classe arcara isoladamente com os emolumentos e demais
despesas relativas as transferéncias, aos seus respectivos sucessores, da propriedade fiduciaria
referentes aos bens iméveis e direitos integrantes do patriménio decorrentes da excussdo de eventuais
garantias.

A Classe nao cobrara taxa de saida. Nas hipdteses de novas emissdes de Cotas, podera ser instituida, a
exclusivo critério do Administrador e do Gestor, taxa de ingresso, a ser suportada pelos respectivos
subscritores no ato da subscricdo primaria. A eventual cobranca da taxa de ingresso deverd constar
expressamente do instrumento de emissdo das novas Cotas, no qual serdo definidos os respectivos
termos e condicOes. Na auséncia de previsdo expressa no referido instrumento, a cobranca da taxa de
ingresso ndo sera devida.

Breve historico dos prestadores de servicos essenciais do Fundo

Breve histérico do Administrador

Em 2019, o Administrador decidiu ampliar seu foco na area de servicos para o mercado de capitais.
Definiu para seu segmento de servicos uma estratégia de atendimento completo das necessidades dos
gestores de recursos de terceiros e investidores (one stop shop). O Administrador trabalha com
administracdo e custddia para fundos de investimento, fundos imobiliarios, fundos de participagbes e
fundos de direitos creditérios. Além destes servicos, oferece também a escrituragcdo de fundos na B3,
suporte a distribuigdo, servicos para carteiras administradas e custoddia para investidores nao residentes,
escrow account, bancarizagdo de ativos (emissdo de CCBs) e a mais diferenciada plataforma.

Breve histérico da Gestora

A Valora é uma gestora de recursos independente especializada em crédito privado, imobiliario, agro,
infra e private equity, conta com um time com reconhecida experiéncia no mercado e tem por objetivo
proporcionar investimentos com resultados consistentes, risco/retorno controlado e disciplina de
monitoramento.

Foi criada em 2005 e possuia, em junho de 2026, mais de R$30 bilhdes de ativos sob gestdo distribuidos
em mais de cento e quinze fundos, tendo um DNA que condensa experiéncias empresariais e financeiras,
oferecendo produtos que dao énfase a investimentos de longo prazo, buscando retornos consistentes
e a criacdo de valor para seus clientes. Seus sécios e executivos tém ampla experiéncia nos setores
imobiliario, financeiro, infraestrutura e agronegocio, possuindo capital proprietario investido em todas
as estratégias.
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Regras de tributacao aplicaveis a Classe e aos Investidores

As regras de tributacdo adiante descritas tomam como base o disposto nas regras brasileiras em vigor
na data deste Prospecto, incluindo a interpretagdo predominante dos tribunais e autoridades
governamentais e tém por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos
Cotistas e ao Fundo caso cumpridas todas as condicdes e requisitos previstos na Lei n® 11.478 e na
Resolugdo CVM 175, quando aplicavel, assumindo ainda, para esse fim, que o Fundo ird cumprir as regras
de carteira constantes da regulamentacdo estabelecida pela CVM.

O nédo atendimento das condi¢des e requisitos previstos na Lei n® 11.478 e na Resolucdo CVM 175,
quando aplicavel, podera resultar na sua liquidacao ou transformagdo em outra modalidade de fundo
de investimento, nos termos do artigo 1, § 9°, da Lei n°® 11.478.

Os Cotistas ndo devem considerar unicamente os comentarios aqui contidos para fins de avaliar o
tratamento tributario de seu investimento, devendo consultar seus proprios assessores quanto a
tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente
aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos. As informacdes aqui contidas levam
em consideragdo as previsdes de legislacdo e regulamentacdo aplicaveis vigentes nesta data.

As consideracdes aqui detalhadas tém o propésito de descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel, sem, portanto, exaurir os potenciais impactos fiscais inerentes ao investimento. O tratamento
tributario pode sofrer altera¢cdes em funcdo de mudancas futuras na legislagdo pertinente, jurisprudéncia
judicial e/ou administrativa e na interpretacdo da RFB sobre o cumprimento dos requisitos aqui descritos.

Tributacdo do Fundo

As regras de tributacdo aplicaveis ao Fundo sdo as seguintes:

i. Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira da Classe sdo isentos do IR, salvo
no caso de rendimentos recebidos de debéntures emitidas nos termos do artigo 2° da Lei n°
14.801, de 29 de janeiro de 2023, que estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte a aliquota de
10% (dez por cento).

ii. As aplicacbes realizadas pela Classe estdo sujeitas atualmente a incidéncia do Imposto sobre
Operagdes Financeiras ("IOF") envolvendo titulos ou valores mobilidrios (“"IOF/Titulos") a aliquota de
0% (zero por cento). O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF/Titulos
até o percentual de 1,5% (um e meio por cento) ao dia, relativamente a operacdes ocorridas apds
este eventual aumento, excecdo feita as operagdes com derivativos, cuja aliquota pode ser majorada
até 25% (vinte e cinco por cento) para transagdes realizadas apos este eventual aumento.

Tributacdo dos Cotistas

Desde que a Classe cumpra os limites de diversificacdo e as regras de enquadramento previstas na Lei
n°® 11.478, as regras de tributacdo relativas ao IR aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

i. Cotista Residente Pessoa Fisica: os Cotistas pessoas fisicas residentes para fins fiscais no Brasil
serdo isentos do IR na fonte e na declaracdo anual, sobre os rendimentos auferidos por ocasido
de resgate e amortizagdo de Cotas, bem como no caso de liquidacdo da Classe. Além disso, os
ganhos auferidos na alienagdo de Cotas sdo tributados a aliquota zero do IR em operacdes
realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

ii. Cotista Residente Pessoa Juridica: (i) os rendimentos auferidos por ocasido do resgate ou
amortizagdo das Cotas ou por ocasido da liquidagdo da Classe ficam sujeitos a incidéncia do IRRF
a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor da amortizagdo ou
resgate e o custo de aquisicdo das Cotas, bem como deverdo ser computados no lucro real,
presumido ou arbitrado; (ii) os ganhos auferidos na alienagdo de Cotas dentro ou fora de bolsa
serdo tributados sob a sistematica de ganhos liquidos a aliquota de 15% (quinze por cento) e
deverdo ser computados no lucro real, presumido ou arbitrado; e (iii) as perdas apuradas em
razdo do investimento na Classe ndo serdo dedutiveis na apuracdo do lucro real.
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jii. Cotistas investidores nao residentes ("INR"): aos Cotistas que invistam nos mercados financeiro
e de capitais brasileiros por meio da Resolucdo Conjunta n.° 13, de 3 de dezembro de 2024
(“Resolucdo 13") (“"Cotistas INR") é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em
funcdo de residirem ou ndo em pais ou jurisdigdo de tributagcdo favorecida (“"JTE"), conforme
listadas na Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil ("RFB") n° 1.037, de 4 de junho de
2010 - "IN RFB 1.037".

Considera-se JTF o pais ou dependéncia: (i) que ndo tribute a renda; ou (ii) que tribute a renda a aliquota
maxima inferior a 17% (dezessete por cento), conforme alteracdo da Lei 14.596, de 14 de junho de 2023,
com eficacia desde 01 de janeiro de 2024 (anteriormente, a aliquota para realizar esse teste era de 20%
(vinte por cento)); ou (iii) cuja legislacdo interna ndo permita acesso a informacdes relativas a
composicdo societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade, ou a identificacdo do beneficiario
efetivo de rendimentos atribuidos a ndo residentes.

A legislacdo tributaria faz alusdo apenas a investidores que residam em JTF, que se baseia em
interpretacdo formal conforme a IN n° 1.037/10; e ndo aqueles que podem porventura se beneficiar de
regimes fiscais privilegiados (ou "RFP"), cujo conceito leva em consideracdo abordagem substantiva.
Destaque-se que até este momento a Instrucdo Normativa RFB n° 1.037, cujo artigo 1° lista os paises e
dependéncias considerados JTF, ndo foi atualizada para refletir a alteragcdo na aliquota minima de 20%
(vinte por cento) para 17% (dezessete por cento), conforme modificacdo introduzida pela Lei n° 14.596,
de 14 de junho de 2023 (“Lei n°® 14.596").

A Lei n® 14.596 ainda reduziu a aliquota maxima de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por
cento) para fins do conceito de regime fiscal privilegiado (“REP"). H& certa controvérsia acerca da
possibilidade de tal redu¢do também ser observada para fins da definicdo do regime tributario aplicavel
a investimentos de investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior nos mercados
financeiro e de capitais ou se esta deve ser observada exclusivamente para fins de aplicacdo das regras
de precos de transferéncia e subcapitalizacdo. De todo modo, a despeito do conceito legal, no entender
das autoridades fiscais sdo atualmente consideradas JTF os paises ou dependéncias listadas no artigo
1° da IN RFB 1.037 conforme reconhecido pelas proprias autoridades fiscais no artigo 99, §2° da
Instrucdo Normativa n° 1.585, de 31 de agosto de 2015 - “IN 1.585".

Para identificacdo do domicilio do Cotista INR, deve ser considerada a jurisdi¢do do investidor que
detém, diretamente, o investimento no Brasil (i.e., primeiro nivel), nos termos do Ato Declaratério
Interpretativo n° 05, de 17 de dezembro de 2019 - ADI n° 05, com excecdo de transagdes com dolo,
simulacao ou fraude.

iv.  Cotistas INR nao residentes em JTF: desde que a Classe seja caracterizada como entidade de
investimento, nos termos da Resolu¢do CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023, conforme
alterada (“Resolugdo CMN 5.111") (i) os rendimentos auferidos por ocasido de resgate,
amortizacdo e liquidacdo do Fundo ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota zero, nos termos
da alteracdo promovida pela Lei n° 14.711, de 30 de outubro de 2023 - “Lei n°® 14.711", que incluiu
tal previsdo no §4°, | do artigo 3° da Lei n® 11.312, de 27 de junho 2006; e (ii) os ganhos auferidos
na alienacdo de Cotas por Cotista INR se submetem a aliquota zero do IRRF em operacdes
realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

V. Cotistas INR residentes em JTF: Os Cotistas INR residentes em JTF apresentam algumas
especificidades em seu tratamento tributério: (i) o ganho auferido pelo Cotista INR residente em
JTF na alienagdo das Cotas esta sujeito ao IRRF a aliquota de 15%; (ii) quanto aos ganhos e
rendimentos decorrentes da amortizagdo de Cotas, existem dulvidas quanto ao tratamento
tributario aplicavel aos Cotistas INR residentes em JTF. Embora exista uma regra geral de
equiparacdo do INR a pessoa fisica residente no Brasil para fins fiscais, a aplicacdo da aliquota
zero ndo é clara nesse caso e a aplicacdo da aliquota de 15% poderia ser considerada.

Desenguadramento para fins fiscais:

A inobservancia pelo Fundo de qualquer das condicbes dispostas na Lei n® 11.478 implicara na perda,
pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado previsto, podendo acarretar a liquidacdo ou
transformacdo do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento, observado, ainda, o disposto
na Politica de Investimento.
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Neste cenario, como regra geral os rendimentos auferidos pelos Cotistas, pessoas fisicas ou juridicas
residentes no Brasil, poderdo ser submetidos a tributacdo pelo IR na fonte a aliquotas regressivas em
funcdo do prazo de suas aplicagdes, conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por
cento) para aplicagdes com prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento) para aplicagdes de 181 até 360
dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para aplicacbes de 361 a 720 dias e 15%
(quinze por cento) para aplicagdes com prazo superior a 720 dias. No caso de Cotista pessoa juridica, a
tributacdo nao sera considerada como exclusiva na fonte.

Por sua vez, para os Cotistas INR ndo-residentes em JTF, os rendimentos auferidos serao tributados pelo
IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) - aliquota também aplicavel caso a Classe ndo seja classificada
como entidade de investimento, nos termos da Resolu¢do CMN 5.111.

As regras de tributacgdo relativas ao IOF aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

i. IOF/Cambio: as operacdes de cambio para compra e venda de moeda estrangeira, conduzidas
por Cotistas INR, independentemente da jurisdicdo de residéncia, desde que vinculadas as
aplicacdes na Classe, estdo sujeitas atualmente ao IOF ("IOF/Cambio”) a aliquota zero, seja na
entrada dos recursos no Brasil para investimento na Classe seja na remessa desses recursos para
o exterior. A aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transa¢des ocorridas
apos este eventual aumento.

ii. IOF/Titulos: as operagdes com as Cotas podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado
a aliquota maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da
operagao, em fun¢do do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de
dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operacdes
com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. A aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a
qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia, com efeitos para transacdes realizadas apds tal aumento.

Podem existir exce¢des e tributos adicionais aplicaveis aos diversos tipos de Cotistas, a depender de sua
qualificacdo, e/ou residéncia fiscal, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores
juridicos com relagéo a tributacdo especifica e aplicavel aos investimentos realizados na Classe.

O ADMINISTRADOR E A GESTORA NAO DISPOEM DE MECANISMOS PARA EVITAR ALTERAGOES
NO TRATAMENTO TRIBUTARIO CONFERIDO A CLASSE OU AOS SEUS COTISTAS OU PARA
GARANTIR O TRATAMENTO TRIBUTARIO MAIS BENEFICO A ESTE.

Politica de exercicio de direito de voto em assembleias de ativos detidos pelo Fundo, em
conformidade com o disposto na regulacao e autorregulacao vigente

A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE
DISCIPLINA OS PRINCiPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS
RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA
AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS
SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

A politica de exercicio de direito de voto da Gestora estd disponivel na pagina da Gestora na rede
mundial de computadores, no seguinte endereco: valorainvest.com.br/.

Caso a Gestora atue como gestor de outros fundos de investimento em participacdes em infraestrutura
que tenham como objetivo a aquisicdo de Ativos Alvo de emissdo de Sociedades Alvo, a Gestora
envidara os melhores esforcos em realizar os investimentos em tais Ativos Alvo mediante rateio de
ordens para esses fundos, desde que haja disponibilidades de caixa, suitability e prazos de investimento
e/ou desinvestimento condizentes com os Ativos Alvo nas respectivas teses, nos termos da politica de
rateio e divisdo de ordens da Gestora aplicavel caso-a-caso, disponivel em seu website:
https://valorainvest.com.br/.
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Objetivo e politica de investimentos

O objetivo da Classe é buscar proporcionar aos seus Cotistas, durante o Prazo de Duracdo, a valorizagdo
de suas Cotas, no médio e longo prazo, mediante a aquisicdo preponderantemente de Ativos Alvo,
observadas as disposi¢Ses previstas no Regulamento.

A Classe, por meio dos direitos conferidos pela titularidade dos Ativos Alvo, conforme o caso, bem como
dos instrumentos de garantia, acordos de voto e outros negocios juridicos, devera participar do processo
decisorio de cada uma das Sociedades Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e na sua gestdo, conforme disposto no Anexo Normativo IV a Resolugdo CVM 175,
observadas as disposi¢es previstas no Regulamento.

A Classe pode investir nas Sociedades Alvo por meio de instrumentos que lhe confiram o direito de
adquirir participacdo societaria e respeitando o disposto neste Regulamento independente do momento
do efetivo aporte dos recursos, tais como contratos de opgdo de compra ou subscri¢do de a¢des ou
cotas, mUtuos conversiveis em participagdo societaria ou outros instrumentos ou arranjos contratuais
que resultem em aporte de capital ou divida, conversivel ou nao.

Os Ativos Alvo que se caracterizem como instrumentos de divida de Sociedades Investidas e respectivas
garantias deverdo contar com mecanismos e instrumentos que imponham a respectiva Sociedade
Investida a observancia, no minimo, das praticas de governanca corporativa exigidas pela Resolucdo
CVM 175, e prevejam que: (a) o descumprimento das praticas de governanga corporativa; e/ou
(b) qualquer forma de limitacdo ou impedimento da participacdo no processo decisorio e efetiva
influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da Sociedades Investidas sera hipotese de
vencimento antecipado das obriga¢des previstas nos Ativos Alvo, conforme aplicavel.

Fica dispensada a participagdo da Classe no processo decisorio de qualquer Sociedade Investida quando:

. O investimento na respectiva Sociedade Investida for reduzido a menos da metade do percentual
originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital
social da Sociedade Investida; ou

1. O valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberagdo dos Cotistas em
Assembleia Geral, mediante aprovacdo da maioria das Cotas subscritas presentes.

A participacdo da Classe no processo decisério das Sociedades Investidas se dara, exemplificativamente,
por meio: (a) de detencdo de a¢des que integrem o respectivo bloco de controle dessas Sociedades
Investidas; (b) da celebracdo de acordo de acionistas, ou, ainda; (c) pela celebracdo de qualquer
contrato, acordo, negdcio juridico ou adocdo de outro procedimento que assegure a Classe efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, inclusive por meio: (i) de indicacdo
de membros da administracdo das Sociedades Investidas; (ii) mecanismos contratuais que
preestabelecam a alocacéo de recursos pelas Sociedades Investidas; e/ou (iii) obriga¢des da Sociedade
Investida perante a Classe que garantam a Classe uma maior participacdo no processo decisério em
razdo do descumprimento, pelas Sociedades Investidas, de obriga¢des ou parametros preestabelecidos
contratualmente e/ou que decorram da titularidade dos Ativos Alvo pela Classe.

O requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das Sociedades
Investidas de que trata o Artigo 24 do anexo da Classe ndo se aplica as Sociedades Investidas listadas
em segmento especial de negociacdo de valores mobilidrios, instituido por bolsa de valores ou por
entidade do mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de
vinculo contratual, padrées de governanga corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que
corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do capital subscrito.

O limite de que trata o paragrafo acima, sera de 100% (cem por cento) durante o prazo de aplicagdo
dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada um dos eventos de integralizacdo de
Cotas no ambito de cada oferta de Cotas realizadas pela Classe.

A Classe podera investir em Ativos Alvo nos quais participem e/ou que tenham como contraparte partes
relacionadas ou outros fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou
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pelo Gestor e/ou por suas partes relacionadas, observado o disposto no Artigo 31 da parte geral do
Regulamento, bem como o Artigo 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

A Classe podera investir parcela de seu Patrimonio Liquido ndo alocada em Ativos Alvo, nos termos do
anexo da Classe, em Outros Ativos de emissdo do Administrador e/ou do Gestor e/ou suas partes
relacionadas, bem como Outros Ativos que sejam fundos de investimento geridos e/ou administrados
por tais entidades, observado o disposto no Artigo 31 da parte geral do Regulamento, bem como o
Artigo 27 do Anexo Normativo IV da Resolucao CVM 175.

A Classe deve manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patrimonio liquido investido em
Ativos Alvo.

Para o fim de verificacdo de enquadramento previsto deste item, deverdo ser somados aos Ativos Alvo
emitidos por Sociedades Investidas os seguintes valores:

. Destinados ao pagamento de encargos da Classe, desde que limitado a 5% (cinco por cento) do
capital subscrito;

. Decorrentes de opera¢des de desinvestimento:

(@) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Ultimo Dia Util do més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos recursos
em Ativos Alvo; ou

(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do
2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que a Gestora decida pelo
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Investidas; ou

(c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;
lll. A receber decorrentes da alienagdo a prazo dos Ativos Alvo; e

IV. Aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de
financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

O Administrador deve comunicar imediatamente & CVM, até o final do Dia Util seguinte ao término do
prazo mencionado acima, a ocorréncia de desenquadramento da carteira, com as devidas justificativas,
informando ainda o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

Caso o desenquadramento perdure por periodo superior ao prazo de aplicacdo dos recursos previsto
acima, a Gestora deve, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do referido prazo para aplicagdo
dos recursos, observadas as competéncias da Assembleia Especial:

. reenquadrar a Carteira; ou

1. solicitar ao Administrador a devolucao dos valores que ultrapassem o limite estabelecido aos
Cotistas que tiverem integralizado Cotas na Ultima emissdo de Cotas para integralizacdo a vista,
conforme aplicavel, sem qualquer rendimento, na proporgéo por eles integralizada.

Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do paragrafo acima, ndo serdo contabilizados como Capital
Investido e ndo deverao recompor o capital subscrito do respectivo Cotista.

Caso a Classe ultrapasse o limite estabelecido acima, por motivos alheios a vontade da Gestora
(desenquadramento passivo), por 15 (quinze) dias Uteis consecutivos, ao final desse prazo a Gestora deve:

. Comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, com as devidas
justificativas, bem como apresentar a previsdo para reenquadramento; e

1. Comunicar a CVM o reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer.
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A Classe podera investir até 15% (quinze por cento) do total do Capital Subscrito em Ativos Alvo de 1
(um) Unico grupo econdmico (“Limite de Concentracdo”), sendo certo que devera ser observado pela
Gestora, sob sua exclusiva responsabilidade, o Limite de Concentracdo, a partir do primeiro
investimento pela Classe, durante todo o Prazo de Duracao. Além disso, o Limite de Concentracédo
ndo sera aplicavel (i) caso a Classe realize desinvestimento de ao menos 1 (um) Ativo Alvo durante o
Periodo de Investimento e realize amortiza¢cdes de Cotas no montante do respectivo desinvestimento,
e/ou (ii) a partir do encerramento do Periodo de Investimento.

Caso haja descumprimento do Limite de Concentracdo descrito acima, a Gestora tera o prazo de 30
(trinta) dias corridos da respectiva verificacdo para reenquadrar a carteira da Classe ao referido limite de
concentracado. Findo o prazo descrito neste item, devera ser convocada uma Assembleia de Cotistas para
deliberar sobre o desenquadramento da carteira da Classe ao referido limite de concentragédo, conforme
0 caso, bem como as medidas cabiveis a serem tomadas em razdo do desenquadramento.

A Classe ndo podera investir em Ativos no Exterior.

Quando da aplicagdo de investimentos em Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Investidas que
estejam em processo de recuperacdo judicial ou extrajudicial, ou em reestruturacdo financeira,
devidamente aprovada pelos 6rgaos competentes da companhia, é admitida a integralizacdo de Cotas
em bens ou direitos, inclusive créditos, desde que tais bens e direitos estejam vinculados ao processo
de recuperagao ou de reestruturacao da Sociedade Investidas.

Fica vedada a aplicacdo em classes de cotas de fundos de investimento em participacdes que invistam,
direta ou indiretamente, na Classe.

Qualquer parcela do patrimonio liquido ndo aplicada em Ativos Alvo podera ser alocada em Outros
Ativos, nos termos do Regulamento e da regulamentagao aplicavel.

Todos os recursos de caixa disponiveis da Classe, enquanto ndo investidos ou reinvestidos nos Ativos
Alvo ou distribuidos aos Cotistas, deverdo sempre ser aplicados pela Gestora, exclusivamente, em
Outros Ativos.

Os investimentos e desinvestimentos da Classe nos Ativos Alvo serdo realizados conforme selecdo da
Gestora em estrita observancia aos termos e condigdes estabelecidos neste Prospecto, observadas as
disposicdes relativas ao Periodo de Investimento e Periodo de Desinvestimento, observado que nao
poderao ser realizados quaisquer novos investimentos caso a Classe esteja em processo de liquidagdo
antecipada, nos termos deste Prospecto. Os investimentos e desinvestimentos em Ativos Alvo poderao
ser realizados por meio de negocia¢des privadas e/ou negociacdes realizadas em bolsa de valores ou
mercado de balcdo.

Quando da liquidacdo antecipada da Classe, todas as Cotas deverdo ter seu valor integralmente
amortizado. Ndo havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento
da Amortizacao total das Cotas em circulacdo a época da liquidacdo da Classe, o Administrador devera
convocar a Assembleia Especial a fim de deliberar sobre o resgate de Cotas em Ativos Alvo.

Os investimentos e desinvestimentos da Classe em Outros Ativos serdo realizados pela Gestora, a seu
exclusivo critério, em estrita observancia aos termos e condi¢des estabelecidos no anexo da Classe, por
meio de negociacOes realizadas em bolsa de valores, mercado de balcdo ou sistema de registro
autorizado a funcionar pelo BACEN e/ou pela CVM.

Os recursos utilizados pela Classe para a realizacdo de investimentos em Ativos Alvo e/ou para
pagamento de despesas e encargos do Fundo e da Classe, nos termos do Regulamento e do anexo da
Classe ao Regulamento, serdo integralizados pelos Cotistas a vista ou na data de integralizacdo indicada
no respectivo documento que venha a formalizar a subscricdo e integralizacdo das Cotas, em
observancia ao disposto no anexo da Classe ao Regulamento.

Em vista da natureza do investimento em Ativos Alvo e da politica de investimento da Classe, os Cotistas
devem estar cientes de que: (i) os Ativos Alvo integrantes da Carteira poderdo ter liquidez baixa
relativamente a outras modalidades de investimento; e (ii) a Carteira podera estar concentrada em
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Ativos Alvo de emissdo de uma ou poucas Sociedades Investidas, tornando os riscos dos investimentos
diretamente relacionados ao desempenho de tais Sociedades Investidas.

E vedada a Classe a realizacdo de operaces com derivativos, exceto quando tais operacdes: (a) forem
realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial da Classe; ou (b) envolverem op¢des de
compra ou venda de agdes de Sociedades Investidas com o propésito de (i) ajustar o prego de aquisigdo
de tal Sociedade Investida com o consequente aumento ou diminuicdo futuro na quantidade de a¢bes
investidas; ou (ii) alienar essas a¢des no futuro como parte da estratégia de desinvestimento da Classe.

Em qualquer caso, as operacdes do mercado de derivativos mencionadas acima ndo deverdo ser
representativas de mais de 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido.

As Sociedades Investidas constituidas sob a forma de sociedade anénima deverdo adotar as seguintes
préaticas de governanca corporativa para efeitos de elegibilidade de investimento pela Classe, desde que
exigidos pelo Anexo Normativo IV:

. proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulacao;

1. estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o Conselho de
Administracdo, quando existente;

lll.  disponibilizacdo aos acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e
programas de opg¢des de aquisicdo de acdes ou de outros titulos ou valores mobilidrios de
sua emissao;

IV. adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

V. no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se, perante a Classe,
a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou entidade administradora de mercado de
balcdo que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanga corporativa previstas nos
incisos anteriores; e

VI. promover a auditoria anual de suas demonstra¢des contabeis por auditores independentes
registrados na CVM.

Cabera a Gestora a responsabilidade pela verificacdo quanto ao atendimento dos requisitos estipulados
acima.

A Classe pode realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas Sociedades Investidas
constituidas sob a forma de sociedade andnima cujas a¢des integrem sua Carteira na data da realizagdo
do referido adiantamento, desde que:

l. até o limite de 100% (cem por cento) do Capital Subscrito da Classe;
1. seja vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte da Classe; e

lll. o adiantamento seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida em, no maximo,
12 (doze) meses contados da data em que o aporte de recursos for realizado.

A Classe poderé realizar investimentos em cotas de classes de outros fundos de investimento em
participacdes da categoria infraestrutura, nos termos da legislagdo vigente, desde que compativeis
com a politica de investimento da Classe.

A Gestora, de forma discricionaria, busca perseguir a rentabilidade ao Cotista em observancia a presente
politica de investimento.

Caso a Gestora atue como gestor de outros fundos de investimento em participa¢des que tenham como
objetivo a aquisicdo de Ativos Alvo de emissdo de Sociedades Alvo, o Gestor envidara os melhores
esforcos em realizar os investimento em tais Ativos Alvo mediante rateio de ordens para esses fundos,
desde que haja disponibilidades de caixa, suitability e prazos de investimento e/ou desinvestimento
condizentes com os Ativos Alvo nas respectivas teses, nos termos da politica de rateio e divisdo de
ordens do Gestor aplicavel caso-a-caso, disponivel em seu website: https://valorainvest.com.br/.
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Serd de responsabilidade exclusiva da Gestora a verificacdo do enquadramento da Classe a presente
politica de investimento e, consequentemente, aos requisitos previstos neste Prospecto.

Fica estabelecido que qualquer Sociedade Investida, antes da primeira subscricdo ou primeira compra
de ativos de sua emissdo por parte da Classe, devera ser submetida a diligéncia, a qual devera versar
sobre todos os aspectos que a Gestora entender como necessarios para a completa avaliacdo da
Sociedade Investida, como por exemplo questdes de ordem financeira, contabil, fiscal, previdenciaria,
concorrencial, societéria, trabalhista, ambiental, imobiliaria, de propriedade intelectual e tecnolégica,
além de aspectos relacionados a ética e integridade, devendo a Gestora dar ciéncia ao Administrador
acerca dos aspectos relevantes resultantes da diligéncia sempre que houver solicitagdo nesse sentido
por parte de quaisquer de seus membros.

Salvo se aprovada em Assembleia de Cotistas, é vedada a aplicagdo de recursos da Classe em Ativos
Alvo emitidos por Sociedade Investidas e/ou Sociedades Alvo nas quais participem, direta ou
indiretamente:

I. O Administrador, a Gestora, os membros de comités ou conselhos, se existentes, e Cotistas titulares
de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) de patrimonio da Classe, seus socios e respectivos
conjuges, individual ou conjuntamente, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital
social votante ou total; ou

Il. Quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira de operagdo de emissao ou
oferta de Ativos Alvo a serem subscritos ou adquiridos, inclusive na condicdo de agente de colocacao,
coordenacdo ou garantidor da emissdo; ou

(b) fagam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da Sociedade Investida, antes do
primeiro investimento por parte da Classe.

Salvo se aprovada em Assembleia de Cotistas, é igualmente vedada a realizacdo de operacdes, pela
Classe, em que esta figure como contraparte das pessoas mencionadas no inciso | do paragrafo acima,
bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados e/ou
geridos por Prestador de Servico Essencial.

O disposto no paragrafo acima ndo se aplica quando o Administrador ou a Gestora atuarem:

I. Como administrador ou gestor de classes investidas, ou na condicdo de contraparte de classe de cotas,
com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez da Classe; e

Il. Como administrador ou gestor de classe investida, exclusivamente na hipdtese de investimento de,
no minimo, 95% (noventa e cindo por cento) do patriménio da Classe em uma Unica classe.

Informacdo sobre possiveis conflitos de interesses existentes entre o Administrador e/ou a
Gestora e o Fundo e/ou suas Classe e/ou seus Cotistas

O Administrador e a Gestora nao tém conhecimento sobre qualquer situacdo ou potencial situacao de
conflito de interesses com a Classe no momento de constituicdo da Classe.

A Gestora e o Administrador possuem Cédigo de Etica com Diretriz de Prevencéo e Gestdo de Conflito
de Interesses em relagdo aos seus veiculos de investimento, dentre eles a Classe.

Regras e critérios para fixacao dos prazos para efetivacao dos investimentos da Classe

A Classe tera um periodo de investimento de 5 (cinco) anos (“Periodo de Investimento”), com inicio na
Data de Inicio do Fundo. Durante o Periodo de Investimento, sera realizado, pela Gestora, o trabalho de
identificacdo e selecdo de oportunidades de investimento, negociacdo e realizacdo de operagdes de
aquisicdo de Ativos Alvo e Outros Ativos, assim como a geréncia do portfélio buscando sempre a
valorizacado do patrimdnio da Classe.
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. as decisdes relativas aos investimentos e desinvestimentos da Classe serdo aprovadas de forma
discricionaria e serdo de responsabilidade exclusiva da Gestora; e

1. durante o Periodo de Investimento, quaisquer recursos recebidos pela Classe provenientes da
amortizagdo, resgate ou quaisquer outros pagamentos ou distribuicOes referentes aos ativos
integrantes da carteira, poderao ser utilizados para realizagdo de novos investimentos pela Classe
em Ativos Alvo ou para amortizacdo de Cotas.

A Classe tera um Periodo de Desinvestimento de 2 (dois) anos, contados do 1° Dia Util seguinte ao
término do Periodo de Investimento, durante o qual a Gestora iniciara os processos de desinvestimento
da Classe (“Periodo de Desinvestimento”):

. a Gestora buscara ter éxito no desinvestimento da carteira da Classe e, por meio desse, buscar a
maximizagdo do retorno aos Cotistas, implementando uma combinacdo de estratégias a serem
desenvolvidas durante o Prazo de Duracao, incluindo, mas nao se limitando, no caso de debéntures:
(i) a manutencao do titulo até sua data de vencimento; (ii) sua venda no mercado secundario,
notadamente em cenérios oportunisticos, em razdo da variacdo das taxas de juros para titulos de
duracdo equivalente e/ou em razdo da variagdo do prémio de risco praticado em titulos de emissao
das Sociedades Investidas; (iii) a excussao e posterior alienacao dos bens dados em garantia dos
Ativos Alvo integrantes da carteira, quando aplicavel; e/ou (iv) a excussdo e apropriacdo dos fluxos
de caixa decorrentes dos bens dados em garantia relativos a Ativos Alvo integrantes da carteira,
quando aplicavel. Como forma de otimizar a performance dos investimentos da Classe e obter os
melhores resultados no desinvestimento dos Ativos Alvo integrantes da carteira, a Gestora devera
priorizar iniciativas de negocio via: (a) a construcao de modelos de negdcios solidos e comprovados;
(b) a contratacdo de times de gestdo profissionais; (c) a introducdo de processos e principios
corporativos; (d) a producado de reportes de gestdo e demonstrativos financeiros auditados; e (e) a
implementacdo de um modelo de governanca corporativa.

O Periodo de Investimento e o Periodo de Desinvestimento da Classe somente podem ser alterados por
deliberacdo da Assembleia de Cotistas.

Os investimentos e desinvestimentos da Classe nos Outros Ativos serdo realizados pela Gestora com
absoluta discricionariedade, nos termos previstos no anexo da Classe ao Regulamento, para o fim
exclusivo de gerir o caixa da Classe e realizar o pagamento de encargos e despesas correntes da Classe.

N&o obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de investimento da Classe prevista
no anexo da Classe ao Regulamento, as aplicacbes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e
negociacdo atipica nos mercados de atuacdo. Ainda que o Administrador e a Gestora mantenham
sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para a Classe e os Cotistas. E recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de risco
a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme descritos no anexo da Classe ao Regulamento.

O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais
Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos (FGC). Assim, seus resultados passados, ndo representa e nem deve ser
considerado, a qualquer momento e sob qualquer hipdtese, garantia, promessa ou sugestdo de
rentabilidade aos Cotistas.

Conforme previsto no Cédigo ANBIMA, A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE
VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCiPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E
QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE
VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE
ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

A politica de exercicio de direito de voto da Gestora esta disponivel na pagina da Gestora na rede
mundial de computadores, no seguinte endereco: valorainvest.com.br/.
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Equipe-chave da Gestora

A Gestora devera manter uma equipe-chave envolvida diretamente nas atividades de gestdo da carteira
e que serd sempre composta por um grupo de profissionais seniores devidamente qualificados e
dedicados a investimentos relacionados ao objetivo de cada Classe, que ndo terdo qualquer obrigagédo
de exclusividade ou necessidade de alocagdo de tempo minimo ao Fundo e/ou a Classe. A Gestora
deverd comunicar o Administrador e os Cotistas sobre eventual alteracdo no perfil da equipe-chave
mencionada.

Os membros da Equipe-Chave deverdao cumprir os seguintes requisitos:
() graduacgdo em curso superior, em instituicdo reconhecida oficialmente, no Brasil ou no exterior;

(i)  possuir experiéncia em operacdes financeiras e de mercado de capitais, seja na area de gestdo de
recursos de terceiros, ou de operagdes de crédito, aquisicdo, gestdo e desinvestimento de ativos,
com conhecimento e atuacdo de, no minimo, 5 (cinco) anos nessas areas; e

(iiiy  nao ter sofrido condenacdo por pratica que importe discriminacdo de qualquer tipo, trabalho
infantil ou escravo, crime ambiental ou assédio moral ou sexual.

Regras, critérios e procedimentos para distribuicido de recursos aos Cotistas da Classe por meio
de amortizacao de Cotas, incluindo, conforme aplicavel, informacao sobre prazos e condi¢oes de
pagamento

Os rendimentos oriundos dos investimentos realizados pela Classe em Ativos Alvo, poderao, a exclusivo
critério da Gestora, ser reinvestidos em Ativos Alvo durante o Periodo de Investimento ou ser destinados
a amortizacdo e distribuicdo, de forma pro rata para todos os Cotistas, de acordo com as seguintes
regras:

(i) a Gestora podera amortizar as Cotas no valor total dos recursos obtidos ou reter parte ou a
totalidade dos recursos para seu reinvestimento, na forma do anexo da Classe ao Regulamento;

(i) os valores poderdo ser retidos, total ou parcialmente, pelo Administrador, para pagamento, se
necessario, de encargos da Classe que sejam possiveis de serem provisionados, incluindo, mas
nao se limitando, ao pagamento para realizacdo de operacSes com derivativos realizadas pela
Classe desde que permitidas nos termos deste Prospecto e da legislagado aplicavel, caso aplicavel
€

(iv) todas as AmortizacOes que a Classe venha a realizar serdo feitas considerando, proporcionalmente,
valores de principal e de rendimento para efeito de recolhimento de imposto de renda. Para tanto,
tal proporcionalidade sera calculada individualmente por Cotista.

Ainda, as AmortizacGes e distribuicdes dos recursos financeiros seguirdo as disposi¢cdes dos incisos abaixo:

(i) a Gestora fara uma gestao de caixa ativa da Classe, com vistas a distribuicdes mensais aos Cotistas,
observadas as regras de enquadramento da carteira e o previsto neste item, e ndo havendo
qualquer garantia de que referidas distribuicdes serdo realizadas na periodicidade almejada;

(ii) a Gestora deverd considerar as exigibilidades, despesas e provisdes da Classe para realizar
distribuicOes aos Cotistas, de forma a manter fluxo de caixa para fazer frente a tais exigibilidades,
despesas e provisdes durante todo o exercicio social;

(

) sem prejuizo das demais disposicdes do anexo da Classe ao Regulamento o Gestor podera
amortizar as Cotas discricionariamente;

(iv) sempre que a Gestora instrua o Administrador sobre a realizagdo de uma distribuicdo e
amortizagdo, total ou parcial, o Administrador deverad informar os Cotistas sobre a referida
distribuicdo e amortizacdo, nos termos do anexo da Classe ao Regulamento. Fardo jus a tal
distribuicdo os Cotistas titulares de Cotas no fechamento do referido pregdo, para pagamento
conforme os procedimentos abaixo descritos;
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(v) a amortizacdo ou distribuicdo abrangera todas as Cotas, mediante rateio das quantias a serem
distribuidas pelo nimero de Cotas emitidas e integralizadas, observadas as disponibilidades de
caixa da Classe;

(vi) o pagamento de quaisquer valores devidos aos Cotistas sera feito: (a) no ambito da B3, observado
os prazos e procedimentos operacionais da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou
(b) em conta corrente de titularidade do Cotista, caso as Cotas ndo se encontrarem depositadas
na central depositaria da B3; e

(vii) os pagamentos de amortizagdes das Cotas serao realizados prioritariamente em moeda corrente
nacional, podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Outros Ativos, quando houver deliberacdo
da Assembleia Especial neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente nacional serdo
realizados por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

Descricao da forma de pagamento do preco de integralizacido

Os valores objeto dos Documentos de Aceitacdo, deverdo ser aportados a Classe pelos Cotistas em
moeda corrente nacional, a vista ou na data estabelecida nos respectivos Documentos de Aceitacao.

As Cotas serdo integralizadas pelo respectivo Preco de Integralizacdo, por meio de transferéncia
eletronica disponivel — TED diretamente em nome da Classe ou por meio de qualquer outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, exceto depdsito realizado em
cheque, ou, ainda, caso aplicavel, por meio do MDA - Moddulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio
da B3, de acordo com os procedimentos da B3, de acordo com as condi¢bes de subscricao e
integralizacdo previstas no documento que venha a formalizar a subscricdo e integralizacdo das
Cotas. O comprovante de transferéncia, desde que compensado, servird de comprovante de
quitacdo e recibo de pagamento.

Cotista Inadimplente

A partir da assinatura do respectivo Documento de Aceitacdo, o Cotista serd obrigado a cumprir as
condigdes previstas no Regulamento, no préprio documento que venha a formalizar a subscricdo e
integralizacdo das Cotas, bem como na regulamentacéo aplicavel.

O Cotista que descumprir, total ou parcialmente, suas obrigacdes de integralizacdo de Cotas, sera
considerado um Cotista Inadimplente.

Em relagdo a um Cotista Inadimplente, o Administrador devera tomar as seguintes providéncias:

a) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranca extrajudicial e/ou judicial
para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas ndo integralizadas conforme cada
documento que venha a formalizar a subscri¢do e integralizacdo das Cotas, acrescidos de: (i) multa
nao-compensatoéria de 2% (dois por cento) sobre o valor inadimplido; (ii) juros de 1% a.m. (um
por cento ao més); e (iii) custos de tal cobranca;

b) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicdes pela Classe devidos ao referido Cotista
Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a data em que ocorrer o
pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes, apds esta dedugao,
serdo entregues ao Cotista Inadimplente;

Q) contrair, em nome da Classe, empréstimo para sanar o referido inadimplemento e limitado ao
valor inadimplido;

d) suspender os direitos politicos e econdmicos do Cotista Inadimplente até o completo
adimplemento de suas obriga¢des, conforme descritos neste Anexo, os quais estardo suspensos
até o que ocorrer primeiro dentre: (i) a data em que for quitada a obrigacdo do Cotista
Inadimplente; ou (ii) a data de liquidacdo da Classe;
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e) transferir ou alienar para qualquer terceiro as Cotas subscritas e integralizadas de titularidade do
Cotista Inadimplente, pelo prego estabelecido pelo Gestor, que nao podera ser inferior a 75%
(setenta e cinco por cento) do valor patrimonial, sendo o saldo, se houver, entregue ao Cotista
Inadimplente;

f) caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigagdes apos a suspensdo de seus
direitos, tal Cotista Inadimplente passara a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e
rendimentos da Classe, a titulo de Amortizacao de suas Cotas e seu direito de preferéncia para a
aquisicdo de Cotas, conforme previsto no anexo da Classe ao Regulamento;

g) caso a Classe realize Amortizacdo em periodo em que um Cotista esteja qualificado como Cotista
Inadimplente, os valores referentes a Amortizacdo devidos ao Cotista Inadimplente serdo
utilizados para o pagamento dos débitos do Cotista Inadimplente perante a Classe. Eventuais
saldos existentes, apds a deducdo de que trata esta alinea, serdo entregues ao Cotista
Inadimplente a titulo de Amortizacao; e

h) todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelo Administrador ou pela
Classe, em relacdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente, deverao ser suportadas por tal Cotista
Inadimplente integralmente, a menos que de outra forma determinado pelo Administrador em
sua exclusiva discricionariedade.

Caso o atraso na integralizacdo seja justificado pelo Cotista e tenha sido originado por motivos
operacionais, o Administrador poder3, a seu exclusivo critério, isentar o Cotista das penalidades previstas
neste Anexo, desde que referido atraso ndo acarrete descumprimento de obrigacdo precisamente
assumida pela da Classe e ndo ultrapasse 3 (trés) Dias Uteis.

Informacgoes sobre os quéruns minimos estabelecidos para as deliberag6es das assembleias gerais
de titulares de Cotas

Além das matérias estabelecidas na requlamentacdo propria compete privativamente a Assembleia Geral
deliberar sobre as matérias previstas no Regulamento, conforme abaixo:

Deliberacoes sobre Quoérum de Aprovacao

. aprovacdo das demonstracbes contabeis do Fundo
apresentadas pelo Administrador, acompanhadas do relatério do
Auditor Independente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apos
o término do exercicio social a que se referirem;

maioria dos Cotistas presentes

Il. destituicdo ou substituicio do Administrador ou do maioria absoluta das Cotas
Custodiante, conforme o caso, e nomeacado de seus substitutos; emitidas

ll. destituigdo ou substituicdo do Gestor sem Justa Causa e | 75% (setenta e cinco por cento)
nomeacao de seu substituto; das Cotas emitidas

IV. destituicdo ou substituicdo do Gestor com Justa Causa e
nomeacao de seu substituto ou, ainda, nomeacao do substituto
do Gestor em caso de renuncia;

maioria absoluta das Cotas
emitidas

V. emissao e distribuicdo de novas Cotas, conforme proposta do
Gestor, inclusive, mas ndo se limitando, sobre: (a) os prazos e
condicBes para subscricdo e integralizacdo dessas Cotas; (b) o | Maioria dos Cotistas presentes
valor de emissao das novas Cotas; e (c) definicdo sobre se os
Cotistas possuirdo direito de preferéncia na subscricdo das novas
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Deliberacoes sobre

Quérum de Aprovacao

Cotas, sem prejuizo do disposto no CAPITULO VIII do anexo da
Classe ao Regulamento;

VL. fusdo, incorporagédo, cisdo, total ou parcial ou transformacéo
do Fundo ou da Classe;

maioria absoluta das Cotas
emitidas

VII. alteracdo do Regulamento ou do anexo da Classe ao
Regulamento, exceto pelas demais hipéteses descritas no artigo
31 ao Regulamento;

maioria absoluta das Cotas
emitidas

VIIL. o plano de resolugdo do Patrimonio Liquido negativo;

maioria dos Cotistas presentes

IX. o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe e as
demais alternativas previstas Paragrafo Quinto do Artigo 28 do
Regulamento;

maioria dos Cotistas presentes

X. aprovacdo dos atos que configurem potencial conflito de
interesses entre o Fundo ou a Classe, de um lado, e o
Administrador e/ou o Gestor e/ou Cotistas que representem,
isolada ou conjuntamente, no minimo, 10% (dez por cento) do
total das Cotas subscritas, de outro lado, sem prejuizo do
disposto no Artigo 78 da parte geral da Resolugdo CVM 175;

Maioria absoluta das Cotas
emitidas

Xl. inclusdo no rol de Encargos do Fundo ou da Classe de
encargos ndo previstos na regulamentacdo em vigor, ou aumento
dos valores maximos estabelecidos para os encargos do Fundo
ou da Classe no Regulamento, conforme aplicavel;

Maioria absoluta das Cotas
emitidas

XIl. deliberar sobre a realizagdo de operagdes pelo Fundo ou da
Classe de que trata o Artigo 42 do anexo da Classe ao
Regulamento;

Maioria absoluta das Cotas
emitidas

XIlIl. alteracdo do quérum de instalagdo e do quérum de
deliberacdo da Assembleia de Cotistas;

Cotistas representando 2/3 (dois
tercos) das Cotas emitidas e
integralizadas ou o quérum

minimo de aprovacao relativo a

matéria cujo quérum se
pretende alterar, o que for maior

XIV. alteracdo da Taxa Global, da Taxa de Performance, ou, ainda,
instituicdo de taxa de ingresso ou taxa de saida;

Maioria absoluta das Cotas
emitidas

XV. aprovacdo do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos
utilizados na integralizacdo de Cotas, conforme aplicavel;

maioria dos Cotistas presentes

XVI. Liquidacao do Fundo ou da Classe;

Maioria absoluta das Cotas
emitidas
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Deliberacoes sobre

Quérum de Aprovacao

XVII. procedimentos para entrega de Ativos Alvo para fins de
pagamento de resgate das Cotas ainda em circulagdo na hipotese
de Liquidacgéo;

Maioria absoluta das Cotas
emitidas

XVIII. instalacdo, composicao, organizagao e funcionamento dos
comités e conselhos do Fundo ou da Classe;

Maioria absoluta das Cotas
emitidas

XIX. deliberar sobre a realizagdo de operagdes com partes
relacionadas, nos termos da regulamentagao aplicavel;

Maioria absoluta das Cotas
emitidas

XX. deliberar sobre requerimento de informagdes por Cotistas,
observado o disposto no paragrafo primeiro do artigo 26 do
Anexo Normativo IV;

maioria dos Cotistas presentes

XXI. deliberar sobre as medidas cabiveis a serem tomadas em
razdo do desenquadramento com rela¢do ao desenquadramento
do Limite de Concentracao previsto no paragrafo Unico do Artigo
26 do anexo da Classe ao Regulamento;

maioria dos Cotistas presentes

XXII. deliberar pela alteracdo do Prazo de Duragdo do Fundo e/ou
da Classe;

maioria dos Cotistas presentes

XXIl. deliberar pela alteracdo do Periodo de Investimento e o
Periodo de Desinvestimento da Classe; e

maioria dos Cotistas presentes

XXIl. deliberar pela alteracdo do mercado em que as cotas sdo
admitidas a negociacao.

maioria dos Cotistas presentes
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERACAO CONJUNTA DE ALTERACAO DO
D76 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
CNPJ/MF n2 67.561.599/0001-03 (“Fundo”)

Por este instrumento particular (“Instrumento de Deliberacdo Conjunta”), as partes abaixo nomeadas e

devidamente qualificadas, a saber, BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade e
Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, 1.793, 212 andar, Bela Vista, CEP 01311-200 inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob n2 62.232.889/0001-90,
devidamente credenciada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para operar como administrador
de carteira de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM n? 17.552, de 05 de
dezembro de 2019, aqui representado nos termos do seu estatuto (“Administrador”), mediante assinatura
conjunta ao presente Instrumento de Deliberagdo Conjunta com a VALORA IMOBILIARIO E
INFRAESTRUTURA LTDA., sociedade limitada com sede na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n2
1.830, Sala 32, Bloco 2, Itaim Bibi, Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, CEP 04.543-900, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 07.559.989/0001-17, devidamente autorizado a prestacdo do servigo de administrador
de carteiras, modalidade gestor de recursos, por meio do Ato Declaratério n? 9.620, 28 de novembro de
2007 (“Gestor”), atuando, Administrador e Gestor, na qualidade de prestadores de servico essenciais
responsaveis, respectivamente pela administracdo fiducidria e pela gestdo de carteira (“Prestadores de
Servicos Essenciais”),

CONSIDERANDO QUE:

(i) o Fundo e a Classe encontram-se devidamente constituidos por meio do “Instrumento Particular
de Constitui¢cdo do D76 Fundo De Investimento Em Participagdes” (“Fundo Daycoval”), celebrado pelo
Administrador e pela DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administra¢do de carteiras

de valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM n2 8.056
de 02 de dezembro de 2004, com sede na Avenida Paulista, n? 1.793 CEP 01311-200 na cidade de Sdo
Paulo, estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ sob o n2 72.027.832/0001-02, na qualidade de gestora
(“Gestora Renunciante”);

(ii) até a presente data, o Fundo ndo possui cotistas e tampouco patrimonio liquido; e

(iii) a Gestora Renunciante apresentou sua renuncia as fungdes de gestdo do Fundo Daycoval, a qual
foi devidamente aceita pelo Administrador e pelo Gestor.

Avenida Paulista, 1793 — Sao Paulo-SP - 01311-200 - Bela Vista
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RESOLVEM:

(i) alterar adenominagio do Fundo para “VALORA INFRA PRE TITANIUM FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAGCOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA”;

(ii) alterar a denominacdo da classe Unica de cotas do Fundo, que passara a ser denominada “CLASSE
UNICA DO VALORA INFRA PRE TITANIUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACf)ES EM
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA” (“Classe”);

(iii) especificamente no caso do Administrador, em conjunto com a Gestora Renunciante, aprovar a
transferéncia da gest3o de recursos do Fundo da DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT ADMINISTRAGCAO DE
RECURSOS LTDA., acima qualificada, para a VALORA IMOBILIARIO E INFRAESTRUTURA LTDA., acima
qualificada, que assumira todas as obriga¢es oriundas da atividade de gestdo de recursos do Fundo;

(iv) aprovar a reforma integral do regulamento do Fundo (“Regulamento”), modificando capitulos,
artigos e pardgrafos, que passara a vigorar nos termos do Anexo A ao presente Instrumento de
Deliberagdo Conjunta;

(v) designar Alessandro Olzon Vedrossi, portador da carteira de identidade RG n2 17385043 SSP/SP e
inscrito no CPF sob n2 187.882.338-80, como diretor do Gestor responsavel pelas operagées do Fundo, no
ambito das suas atribuicdes como diretor responsavel pela gestdo do Fundo;

(vi) aprovar a realizagdo da 12 (primeira) emissdo (“Primeira Emissdo”) de cotas da Classe (“Cotas”)

para a distribuicdo mediante oferta publica, nos termos da Resolu¢do da CVM n? 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), sob regime de melhores esforcos de colocacdo,

destinada exclusivamente a investidores qualificados, conforme definicdo do artigo 12 da Resolucdo da
CVM n2 30, de 11 de maio de 2021 (“Investidores Qualificados” e “Resolucdo CVM 30”, respectivamente),
com as seguintes principais caracteristicas (“Oferta”):

(a) Colocagdo e Procedimento de Distribuicao: a Oferta consistird na distribuicdo publica
primaria das Cotas, no Brasil, sob a coordenacdo do Coordenador Lider, conforme abaixo definido,
nos termos da Resolugdo CVM 160, da Resolugcdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada (“Resolucdo CVM 175”) e demais leis e regulamentagdes aplicaveis, observado

o plano de distribui¢cdo da Oferta descrito e detalhado nos documentos da Oferta;

(b) Rito de Registro: a Oferta serd submetida ao rito de registro automatico de distribuicao,
no ambito do artigo 26, inciso VI, inciso (b), da Resolugdo CVM 160, observados os demais
requisitos previstos na Resolu¢do CVM 160;
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(c) Montante inicial de Cotas emitidas: a Oferta serd composta, inicialmente, por até
4.000.000 (quatro milhdes) de Cotas, observado o Preco de Emissdo (conforme definido abaixo),
totalizando, inicialmente, RS 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) (“Montante Inicial

da Oferta”), podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado virtude da possibilidade da
emissdo total ou parcial do Lote Adicional, ou (ii) diminuido em virtude da possibilidade de
Distribuicdo Parcial (conforme adiante definido), desde que observado o Montante Minimo da
Oferta.

(d) Data de Emissao: para todos os fins, a data de emissdo das Cotas corresponderd a data
de liquidagdo da Oferta;

(e) Numero de séries: as Cotas da Classe serdo emitidas em série Unica;

(f) Distribuicdo parcial e Montante Minimo da Oferta: sera admitida a distribui¢do parcial
das Cotas, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugao CVM 160, desde que respeitado o
montante minimo de RS 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), correspondente a 400.000
(quatrocentas mil) Cotas (“Distribuicdo Parcial” e “Montante Minimo”, respectivamente),

observada a Propor¢do Minima;

(g) Aplicagdo Minima por Investidor: o valor minimo a ser subscrito por cada Investidor
Qualificado no contexto da Oferta sera de R$1.000,00 (mil reais), correspondente a 10 (dez) Cotas;

(h) Preco de Emissdo: o preco de emissdo de cada Cota é equivalente a RS 100,00 (cem reais)
(“Preco de Emissdo”);

(i) Limita¢Oes a negociacdo: as Cotas subscritas no ambito da Primeira Emissdao, somente
serdo negociadas com Investidores Qualificados;

(i) Regime de Distribuigdo: As Cotas serdo distribuidas pelo Coordenador Lider (conforme
abaixo definido) em regime de melhores esfor¢cos de colocacdo, podendo contratar outras
instituicdes devidamente habilitadas para participar do consércio de distribuicdo, desde que
sejam cumpridas todas as condi¢des precedentes estabelecidas no “Contrato de Estruturacgdo,
Coordenag¢do e Distribuicdo Publica, Sob o Regime de Melhores Esforcos de Colocagdo, da 19
(Primeira) Emissdo de Cotas da Classe Unica de Responsabilidade Limitada do Valora Infra Pré
Titanium Fundo de Investimento em Participa¢es em Infraestrutura — FIP-IE de Responsabilidade
Limitada”, a ser celebrado entre o Fundo , o Gestor e o Coordenador Lider, com interveniéncia
anuéncia do Administradora (“Contrato de Distribuicdo”);
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(k) Lote Adicional: Nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugao
CVM 160, a Classe podera, por meio do Gestor e do Administrador, em comum acordo com o
Coordenador Lider, optar por emitir um lote adicional de Cotas, aumentando em até 25% (vinte
e cinco por cento) a quantidade de Cotas originalmente ofertadas na Primeira Emissdo, ou seja,
em até 1.000.000 (um milhdo) Novas Cotas (“Cotas Adicionais”), correspondentes a até

R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), nas mesmas condi¢cdes e com as mesmas caracteristicas
das Cotas inicialmente ofertadas. As Cotas Adicionais, caso emitidas, serdo destinadas a atender
um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado pelo Coordenador Lider, conforme
procedimento a ser descrito nos documentos da Oferta (“Lote Adicional”);

)] Lote Suplementar: ndo sera outorgada pela Classe ao Coordenador Lider a opgdo de
distribuicdo de lote suplementar para fins de estabilizacdo do prego das Cotas, nos termos do
artigo 51 da Resolug¢dao CVM 160;

(m) Plano de Distribuicdo: o periodo de distribuicdo da Oferta serd iniciado mediante a
divulgagdo do anuncio de inicio de distribui¢do, nos termos do artigo 59 da Resolu¢do CVM n2 160
(“Anuncio de Inicio”), na pagina da rede mundial de computadores do Fundo, do Administrador,

do Gestor, do Coordenador Lider, da CVM e da B3, nos termos do artigo 13 da Resolugdao CVM n?
160;

(n) Subscricdo e Integralizacdo das Cotas: a integralizacdo de cada uma das Cotas sera
realizada em moeda corrente nacional, quando da sua liquidacdo, pelo Preco de Emissdo, ndo
sendo permitida a aquisicdo de Cotas fracionadas, observado que eventuais arredondamentos
serdo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para
baixo). Cada um dos Investidores Qualificados devera efetuar o pagamento do valor
correspondente ao montante de Cotas que subscrever, observados os procedimentos de
colocacdo, ao Coordenador Lider, observadas as condi¢cdes estabelecidas nos respectivos
documentos de aceita¢do, conforme o caso;

(o) Prazo de Distribuicdo e Encerramento da Oferta: Nos termos do artigo 48 da Resolugdo
CVM n? 160, o prazo de distribuicdo publica das Cotas sera de até 180 (cento e oitenta) dias, a
contar da data de divulga¢do do Anuncio de Inicio;

(p) Depdsito para Distribuicdao: as Cotas poderdo ser depositadas (i) para distribuicdo no
mercado primario, por meio do Mddulo de Distribuicdo de Ativos - MDA administrado pela B3 S.A.
— Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 (“B3”), podendo, a distribuicdo, ser liquidada financeiramente

por meio da B3 ou do escriturador; e (ii) para negociagcdo no mercado secunddrio por meio do
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Fundos21 — Mddulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e
os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente no
Balcdo B3;

(q) Publico-Alvo da Oferta: a Oferta é destinada a Investidores Qualificados. Nos termos da
regulamentacdo em vigor, poderd ser aceita a participacao de pessoas vinculadas na Oferta. Caso
seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas objeto da
Oferta, ndo serd permitida a colocacdo de Cotas a pessoas vinculadas, e os documentos de
aceitacdo enviados por pessoas vinculadas serdo automaticamente canceladas, nos termos do
artigo 56 da Resolug¢dao CVM 160;

(r) Outras Disposi¢oes: os demais termos e condi¢des da Primeira Emissdo e das Cotas serdo
descritos nos documentos da Oferta.

(vii) aprovar a contratacdo da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A institui¢do financeira inscrita no CNPJ/MF sob o n2 02.332.886/0011-78, com sede na
cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n2 1909, Torre Sul,
292 e 302 andares, CEP 04.543-907 ("Coordenador Lider”), para realizar a distribui¢do publica das Cotas
da Primeira Emissdo no ambito da Oferta;

(viii)  aprovar a contratacdo do BANCO DAYCOVAL S.A., acima qualificado, para realizar os servigos de
tesouraria, liquidagdo financeira, contabiliza¢do, controladoria de ativos e passivos e custddia.

(ix) submeter a registro na CVM o presente Instrumento de Delibera¢dao Conjunta, conforme disposto
nos termos da Parte Geral e Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175; e

(x) realizar todos os registros necessarios e/ou firmar todos os documentos pertinentes para a
implementacdo das delibera¢des acima, nos termos da legislacdao e regulamentacdo aplicaveis.

Os termos e defini¢bes aqui utilizados possuem as defini¢bes atribuidas no Regulamento, conforme Anexo
A ao presente Instrumento de Deliberagdo Conjunta.

Em atencdo ao artigo 10, Il, da Parte Geral da Resolucdo CVM 175, as Partes declaram que o Regulamento
esta plenamente aderente a legislacdo vigente.

Este Instrumento de Deliberacdo Conjunta é dispensado de registro nos termos do art. 72 da Lei n?
13.874/2019, que alterou o art. 1.368-C do Cddigo Civil.

Sdo Paulo, 23 de junho de 2026.

Avenida Paulista, 1793 — Sao Paulo-SP - 01311-200 - Bela Vista
PABX: 11-3138.0500 - Fax: 11-3138.0400 - www.daycoval.com.br

Quvidoria Banco Daycoval 0800 777 0900 Central de Atendimento para Deficiente Auditivo 0800 775 2005 SAC Banco Daycoval 0800 775 0500
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Daycoval Servicos Fiduciarios
|

BANCO DAYCOVALS.A.
Administrador

VALORA IMOBILIARIO E INFRAESTRUTURA LTDA.
Gestor

DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA.
atual gestor

Avenida Paulista, 1793 — Sao Paulo-SP - 01311-200 - Bela Vista
PABX: 11-3138.0500 - Fax: 11-3138.0400 - www.daycoval.com.br

Quvidoria Banco Daycoval 0800 777 0900 Central de Atendimento para Deficiente Auditivo 0800 775 2005 SAC Banco Daycoval 0800 775 0500
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REGULAMENTO

DO

VALORA INFRA PRE TITANIUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Datado de
23 de junho de 2026
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CAPITULO I. DISPOSICOES INICIAIS
DefinigGes

Artigo 12 Fica estabelecido que as palavras ou expressodes escritas com letras maidsculas neste
Regulamento terdo o significado a elas atribuido de acordo com as defini¢des trazidas neste Artigo 12,
conforme abaixo:

Adendo | — é o adendo ao Anexo e que contempla os fatores de risco da Classe.
Adendo |l — é o adendo ao Anexo e que contempla a tributagao aplicdvel a Classe.

Administrador — é o BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n.2 1.793, 212 andar, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no
CNPJ sob o n.2 62.232.889/0001-90, autorizado pela CVM para a atividade de administracdo de
carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n.2 17.552, de 5 de dezembro de 2019,
instituicdo autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracao fiduciaria de carteiras
de valores mobilidrios.

Amortizacdo — é o procedimento de amortiza¢do integral ou parcial de Cotas, pelo qual se da a
distribuicdo aos Cotistas das disponibilidades financeiras da Classe, resultantes da alienacdo de um
investimento, ou do recebimento de dividendos, juros ou quaisquer outros rendimentos oriundos de
tais investimentos pela Classe, conforme disposto no Anexo.

ANBIMA — é a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.
Anexo — é o anexo descritivo da Classe, que é parte integrante deste Regulamento.

Anexo Normativo IV — é o anexo normativo IV a Resolugdao CVM 175, que dispde sobre as regras

especificas para os Fundos de Investimento em Participagdes - FIP.

Assembleia de Cotistas — é a Assembleia Geral ou a Assembleia Especial, realizada nos termos da parte

geral do Regulamento ou do Anexo, conforme aplicavel.

Assembleia Especial — é a assembleia para qual serdo convocados todos os Cotistas da Classe, conforme

O Caso.
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Assembleia Geral — é a assembleia geral para qual serdo convocados todos os Cotistas do Fundo, cujo

funcionamento estd previsto no CAPITULO VIl do Regulamento.

Ativos Alvo — significa todo e qualquer ativo elegivel para investimento por fundos de investimento em
participacdes da categoria infraestrutura nos termos do Anexo Normativo IV e da Lei n? 11.478/07,
incluindo, sem limitacdo: (i) acdes, bonus de subscrigcdo, debéntures simples, notas comerciais e outros
titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em ac¢des de emissdo de Sociedades Alvo ou
Sociedades Investidas; (ii) cotas de outros fundos de investimento em participacdes em infraestrutura
que invistam no Setor Alvo; e (iii) outros ativos, desde que passiveis de investimento pela(s) Classe(s)
nos termos da regulamentagdo vigente.

Ativos no Exterior — sdo os ativos que tenham a mesma natureza economica dos Ativos Alvo e cujo

emissor: (i) tenha sede no exterior e ndo tenha ativos localizados no Brasil ou receita bruta apurada no
Brasil que correspondam a 90% (noventa por cento) ou mais daqueles ou daquelas constantes das suas
demonstragGes contdbeis; ou (ii) tenha sede no Brasil e ativos localizados no exterior que
correspondam a 50% (cinquenta por cento) ou mais daqueles constantes das suas demonstracoes
contabeis. Em qualquer caso, devem ser consideradas as demonstra¢des contabeis individuais,
separadas ou consolidadas, prevalecendo a que melhor representar a esséncia econémica dos
negdcios para fins da referida classificagao.

Ativos — é o conjunto de Ativos Alvo e Outros Ativos.

Auditores Independentes — é a entidade responsdvel pela auditoria das demonstra¢des contabeis do

Fundo e da Classe, que serd, necessariamente a: (i) Deloitte; (ii) PricewaterhouseCoopers; (iii) Ernst &
Young; ou (iv) KPMG, cujas informacBes encontram-se disponiveis aos Cotistas na sede do
Administrador.

B3 —é aB3S.A. —Brasil, Bolsa, Balcao.
BACEN — é o Banco Central do Brasil.
Benchmark — tem o significado que |he é atribuido no Anexo.

Capital Autorizado — a Classe ndo conta com capital autorizado para novas emisses de Cotas, sendo

gue as novas emissées de Cotas deverdo ser aprovadas pela Assembleia Especial de Cotistas.
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Capital Investido — é o capital efetivamente investido pelos Cotistas, por meio da integralizacao de suas

respectivas Cotas, nos termos dos respectivos documentos de aceita¢do, ordens de investimento ou
documentos que venham a formalizar a subscri¢ao e integraliza¢dao das Cotas.

Capital Subscrito — é a soma de todos os documentos de aceitacdo, ordens de investimento ou

guaisquer outros documentos que venham a formalizar a subscri¢do e integralizacao das Cotas que
tenham sido firmados, sejam eles integralizados ou nao.

Carteira — é a carteira de investimentos da Classe composta pelos Ativos e disponibilidades da Classe.

Classe — é a classe Unica de Cotas constituida pelo Fundo, denominada “CLASSE UNICA VALORA INFRA
PRE TITANIUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAC()ES EM INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA”. Uma vez que o Fundo é constituido por uma uUnica classe de Cotas,
todas as referéncias a Classe no Regulamento serdo entendidas como referéncias ao Fundo e vice-

versa.
CNPJ — é o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

Cédigo ANBIMA — é o Cdodigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA,
conforme alterado de tempos em tempos, bem como o Regras e Procedimentos de Cddigo de

Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA, conforme alterado de tempos em
tempos.

Cédigo Civil — é a Lei n.2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Conflitos de Interesses — é toda matéria ou situa¢do que possa proporcionar vantagens ou beneficios

diretos aos Cotistas, seus representantes e prepostos, ao Administrador, ao Gestor, pessoas que
participem direta ou indiretamente da gestdo das Sociedades Alvo e/ou das Sociedades Investidas com
influéncia efetiva na gestdo e/ou definicdo de suas politicas estratégicas, ou para outrem que
porventura tenha algum tipo de interesse com a matéria em pauta ou que dela possa se beneficiar.

Cotas — sdo as fragdes ideais do patrimonio da Classe.

Cotas Convertidas — sdo as cotas com direitos distintos, resultantes da conversdo compulsdria das

Cotas que excedam o Limite de Participacdo, nos termos do Anexo Normativo IV da Resolu¢do CVM
175, conforme procedimento previsto no Anexo.
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Cotistas — sdo as pessoas fisicas ou juridicas, ou comunhdo de interesses, inclusive, mas ndo se
limitando, fundos de investimento, que sejam titulares de Cotas.

Cotista Inadimplente — é o Cotista que descumprir, total ou parcialmente, suas obrigacGes de

integralizacdo de Cotas assumidas no documento de aceitacdo que venha a formalizar a subscricdo e
integralizacdo das Cotas, ou Cotista que estiver em descumprimento de qualquer das disposicdes deste
Regulamento.

Custodiante — é o BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada pela CVM
para a prestacdo de servigos de custddia de valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério CVM
n2 1.085, de 30 de agosto de 1989, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Paulista, n2 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n? 62.232.889/0001-90, ou o seu
sucessor a qualquer titulo.

CVM — é a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Data da Primeira Integralizacdo — é a data em que ocorrer a primeira integralizacao das Cotas emitidas

pela Classe.

Data de Inicio do Fundo — é a data da primeira integralizagao de Cotas, no ambito da Primeira Emissdo.

Demais Prestadores de Servicos — sdo os prestadores de servigos contratados pelo Administrador ou

pelo Gestor, em nome da Classe, nos termos do CAPITULO Ill da parte geral do Regulamento.

Dia Util — é qualquer dia que n3o seja sabado, domingo ou feriado nacional, ou ainda aqueles sem
expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento ndo
sejam Dia Util, conforme esta defini¢gdo, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

Distribuidor — é o coordenador lider de cada distribuicdo publica de Cotas, o qual podera contratar
outras sociedades habilitadas para formar o consdrcio de distribuicdo.

Exigibilidades — sdo as obriga¢cdes e encargos da Classe, incluindo as provisdes eventualmente
existentes.

Fundo — é o VALORA INFRA PRE TITANIUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA.
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Gestor — é a VALORA IMOBILIARIO E INFRAESTRUTURA LTDA., sociedade limitada com sede na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n.2 1.830, Sala 32, Bloco 2, Itaim Bibi, Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S3o Paulo, CEP 04.543-900, inscrita no CNPJ sob o n.2 07.559.989/0001.17, devidamente
autorizado a prestacdo do servico de administrador de carteiras, modalidade gestor de recursos, por
meio do Ato Declaratdério n.2 9.620, 28 de novembro de 2007.

Instrucdo CVM 579 — é a Instrugcdo CVM n.2 579, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada de tempos

em tempos, que dispde sobre a elaboracdo e divulgacdo das demonstracdes contabeis dos fundos de
investimento em participagdes.

Investidores Qualificados — sdo os investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da
Resolugdo CVM 30.

IPCA — é o indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, divulgado mensalmente pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

Justa Causa — significa, em relagdo ao Gestor: (i) a pratica ou constata¢do de atos ou situagoes, por
parte do Gestor, com ma-fé, dolo, culpa grave, negligéncia, desvio de conduta, fraude ou violagdo
substancial de suas obriga¢des nos termos deste Regulamento, do acordo operacional do Fundo
formalizado com o Gestor para regular a atividade de gestdo, ou da legislacdo e regulamentacdo
aplicaveis da CVM, conforme determinado por decisdo arbitral, judicial ou administrativa, contra a qual
o efeito suspensivo ou medida similar ndo tenha sido obtida; (ii) o cometimento de crime de fraude ou
crime contra o sistema financeiro, conforme determinado por decisdo arbitral, judicial ou
administrativa, contra a qual o efeito suspensivo ou medida similar ndo tenha sido obtida; (iii)
descredenciamento permanente pela CVM como gestor de carteira de valores mobiliarios; (iv) a
ocorréncia de decretacdo de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial do Gestor, ou, ainda,
propositura pelo Gestor de medida antecipatéria referente a tais procedimentos, pedido de conciliacdo
e mediacdo, incluindo aqueles previstos na Lein.2 11.101/05, ou ajuizamento de medida cautelar para
requerer a antecipacdo total ou parcial dos efeitos do deferimento do processamento da recuperac¢do
judicial, nos termos do artigo 62, §129, da Lei n.2 11.101/05.

Lei n.2 11.101/05 — é a Lei n.2 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada, que regula a

recuperacao judicial, a extrajudicial e a faléncia do empresario e da sociedade empresaria.

Lei n.211.478/07 — é a Lei n.2 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada, que institui o Fundo
de Investimento em Participacdes em Infraestrutura (FIP-IE) e o Fundo de Investimento em
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Participacdo na Produgdo EconGmica Intensiva em Pesquisa, Desenvolvimento e Inovagdo (FIP-PD&I) e
dd outras providéncias.

Lei Complementar n2 105 — é a Lei Complementar n2 105, de 10 de janeiro de 2001, conforme alterada,

que dispde sobre o sigilo das operacdes de instituicoes financeiras e da outras providéncias.

Limite de Participacdo — A Classe deve ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo

pode deter mais de 40% (quarenta por cento) das Cotas ou auferir rendimento superior a 40%
(quarenta por cento) do rendimento da Classe.

Liquidacdo — é o procedimento a ser observado para o encerramento do Fundo e/ou da Classe,
conforme o caso, em que sera apurado o valor resultante da soma dos Ativos integrantes da Carteira,
disponibilidades da Classe e valores a receber, menos as Exigibilidades, o qual sera entregue aos
Cotistas na proporgdo de suas participaces do Fundo e/ou na Classe, de acordo com os procedimentos
estabelecidos no Capitulo XI do Anexo.

Maioria absoluta das Cotas emitidas — significa mais de 50% (cinquenta por cento) das Cotas emitidas

e integralizadas.

Oferta —significa uma oferta publica de Cotas registrada perante a CVM, nos termos da Resolu¢do CVM
160.

Oportunidade de Investimento — significa uma oportunidade de investimento pela Classe em uma

Sociedade Alvo e/ou Sociedade Investida.

Oportunidade de Coinvestimento — significa uma Oportunidade de Investimento em conjunto com

terceiros e/ou outros fundos e carteiras de investimentos administrados ou geridos pelo Gestor e/ou
suas partes relacionadas, a exclusivo critério do Gestor.

Outros Ativos — significam os seguintes ativos financeiros, em que poderao ser alocados os recursos da
Classe nao aplicados nas Sociedades Investidas, nos termos deste Regulamento, quais sejam: (i) titulos
publicos federais; (ii) opera¢cdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no inciso
anterior; (iii) cotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa Referenciado” ou “Renda
Fixa Curto Prazo”, considerados de alta liquidez pelo Gestor, podendo tais fundos serem administrados
e/ou geridos pelo Administrador e/ou Gestor ou por entidades a eles relacionadas, desde que para
gestdo de caixa e liquidez; (iv) certificados de recebiveis imobilidrios, que necessariamente tenham
sido objeto de oferta publica registrada na CVM ou cujo registro tenha sido dispensado; e/ou (v) Cédula
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de Depdsito Bancario — CDB e/ou Letra de Crédito, em ambos os casos de emissdo de instituicdes
financeiras com classificacdo de risco minima “AA” por ao menos uma agéncia de rating entre Fitch
Ratings, Standard&Poor’s e Moody’s.

Patrimdnio Liguido — é o patriménio liquido do Fundo e/ou da Classe, correspondente ao valor em

moeda corrente nacional resultante da soma algébrica do disponivel, do valor da Carteira, mais valores
a receber, menos as Exigibilidades.

Periodo de Investimento — tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 43 do Anexo.

Periodo de Desinvestimento —tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 44 do Anexo.

Prazo de Duracdo — € o prazo de duracdo determinado do Fundo e/ou da Classe, sendo de 7 (sete) anos
contados a partir da Data de Inicio do Fundo, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos

Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas.

Preco de Emissdo — é o prec¢o de emissao das Cotas, conforme definido no instrumento que aprovar a

referida emissao.

Preco de Integralizacdo — é o prego de integralizacdo das Cotas, conforme serd fixado no instrumento

qgue aprovar a referida emissao, observado o disposto no Regulamento e no Anexo, e observada a
possibilidade de previsdo de taxa de distribui¢cao primaria.

Prestadores de Servicos Essenciais — € o Administrador e o Gestor, quando referidos em conjunto e

indistintamente.

Primeira Emissdo — é a primeira emissao e oferta publica das Cotas.

Regulamento — é o regulamento do Fundo, composto por seu Anexo e respectivos adendos.

Resolucdo CVM 30 — é a Resolugdo da CVM n.2 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada, que

dispGe sobre o dever de verificacdo da adequacdo dos produtos, servicos e operacdes ao perfil
do cliente.

Resolucdo CVM 160 — é a Resolugdo CVM n.2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada, que
dispGe sobre as ofertas publicas de distribuicdo primaria ou secundaria de valores mobilidrios e a

negociac¢ado dos valores mobilidrios ofertados nos mercados regulamentados.
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Resolucdo CVM 175 — é a Resolugdo CVM n.2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, que

dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de informacdes dos fundos de
investimento, bem como sobre a prestacdo de servicos para os fundos, e revoga as normas que
especifica.

Resultado —é o resultado oriundo do somatério: (i) dos rendimentos e/ou dividendos distribuidos pelas
Sociedades Investidas diretamente em favor dos Cotistas; (ii) de todo e qualquer valor que venha a ser
recebido diretamente pela Classe em fungdo da titularidade dos Ativos; e (iii) do produto da alienagéo
de qualquer Ativo.

Setor Alvo — significa os setores de energia, transporte, dgua e saneamento basico, irrigacao e outras
areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal, incluindo, mas ndo se limitando, por meio
de concessoes regidas pela Lei n? 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada, por meio de
autorizagdes ou permissdes do poder publico ou ainda parcerias publico-privadas, regidas pela Lei n?
11.079, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, bem como outros setores que venham a ser
permitidos pela legislacdo vigente. Consideram-se novos os projetos implementados apds 22 de janeiro
de 2007. S3o também considerados novos projetos as expansdes de projetos ja existentes, implantados
ou em processo de implantagdo, desde que os investimentos e os resultados da expansdo sejam
segregados mediante a constitui¢cdo de sociedade de propdsito especifico.

Sociedades Alvo — sdo as sociedades de propdsito especifico, constituidas na forma de sociedades por

acles de capital aberto ou fechado, constituidas e existentes de acordo com as leis da Republica
Federativa do Brasil, operacionais (brownfield) ou pré-operacionais (greenfield), que: (i) cumpram as
exigéncias estabelecidas neste Regulamento, conforme aplicavel; (ii) desenvolvam novos projetos no
Setor Alvo e que se enquadrem nos termos da Lei n? 11.478/07; e (iii) sejam qualificadas para receber
os investimentos do Fundo, a exclusivo critério do Gestor.

Sociedades Investidas — sdo as Sociedades Alvo que efetivamente receberam investimentos da Classe.

Taxa de Administracdo — é a remuneragdo devida ao Administrador nos termos do CAPITULO V do

Anexo.
Taxa de Gestdo — é a remunerac3o devida ao Gestor nos termos do CAPITULO V do Anexo.

Taxa Global —corresponde aos valores devidos pela Classe a titulo de Taxa de Administracao, Taxa de
Gestdo e Taxa Mdaxima de Distribuicdo, conjuntamente.
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Taxa Mdxima de Custddia — significa a taxa maxima de custddia, devida em razao da prestacdo do

servico de custddia de valores mobilidrios para a Classe conforme descrito do CAPITULO V do Anexo.

Taxa Maxima de Distribuicdo — tem o significado que Ihe é atribuido no Pardgrafo Primeiro do Artigo
15 do Anexo.

Taxa de Performance — é a remuneracdo devida ao Gestor nos termos do CAPITULO V do Anexo.

Termo de Adesdo — é o “Termo de Adesdo e Ciéncia de Riscos”, elaborado nos termos do Artigo 29 da

parte geral da Resolu¢do CVM 175, a ser assinado por cada Cotista no ato da subscrigao de Cotas.
Caracteristicas

Artigo 22 O VALORA INFRA PRE TITANIUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAC()ES EM
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA, regido pelo Cédigo Civil, pelo Regulamento, pela
Resolugcdo CVM 175 e seu Anexo Normativo IV, pela Lei n.2 11.478/07, pela Instrugdo CVM 579 e pelas
demais disposi¢Ges legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo Unico. As disposicdes relativas a Classe encontram-se no Anexo.
Objetivo

Artigo 32 O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas, durante o Prazo de Duracdo, a
valorizacdo, em médio e longo prazo, do Capital Investido mediante a aquisi¢cao preponderantemente
de Ativos Alvo.

CAPITULOIl. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
Administrador

Artigo 42 A administragdo fiduciaria do Fundo sera realizada pelo BANCO DAYCOVAL S.A.,
instituicdo financeira devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracao
de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de “administrador fiducidrio”, nos termos do Ato
Declaratério CVM n.2 17.552, de 5 de dezembro de 2019, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n.21.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o
n.2 62.232.889/0001-90.
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Artigo 52 O Administrador, observadas as limitacdes estabelecidas no Regulamento e na
legislacdo e na regulamentacao aplicdveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a
administracdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

Artigo 62 Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja sujeita, ao
Administrador obriga-se a:

I. Cumprir as obrigacOes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 104 e 106 da parte geral da Resolucdo CVM 175 e no artigo 25 do Anexo
Normativo IV a Resolugdo CVM 175;

Il. Observar as vedagbes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial, nos
artigos 45, 101 e 103 da parte geral da Resolugao CVM 175;

lll. Diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem, por 5 (cinco) anos apds o encerramento e Liquidagdo:

(a) oregistro de Cotistas e de transferéncias de Cotas;
(b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas e das reunides e comités, se houver;

(c) olivroou lista de presenca de Cotistas em Assembleia de Cotistas e de reunides de
comités, se houver;

(d) os pareceres do Auditor Independente; e
(e) os registros contdbeis referentes as operac¢des e ao patriménio do Fundo;

IV. Solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das cotas de classe fechada em
mercado organizado;

V. Pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislagdo vigente, por cada
dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel ou neste
Regulamento;

VI. Elaborar e divulgar as informacg&es periddicas e eventuais do Fundo;
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VII. Manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos
contratados pelo Fundo, inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as
demais informacdes cadastrais do Fundo e da Classe;

VIIl. Manter servico de atendimento ao Cotista, responsdvel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacgbes, conforme definido nos termos deste
Regulamento;

IX. Monitorar as hipdteses de liquidacao antecipada, se houver;

X. Observar e cumprir as disposi¢des constantes do Regulamento;
Xl. Cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas;

XIl. Proteger e promover os interesses do Fundo;

XIll. Adotar as normas de conduta previstas no Artigo 106 da parte geral da Resolugao
CVM 175;

XIV. Receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos ao Fundo; e

XV. Manter os titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira custodiados em
entidade de custédia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto
nos paragrafos 12 e 22 do artigo 25 do Anexo Normativo IV a Resolugao CVM 175.

Paragrafo Unico Também constituem em obrigacdes do Administrador, traspassadas as
obrigacbes previstas no caput do presente artigo, aquelas dispostas no Cédigo ANBIMA, no “Anexo
Complementar VIII — Regras e Procedimentos para FIP, Capitulo Ill, Segdo I”.

Gestor

Artigo 72 A gestdo do Fundo sera realizada pela VALORA IMOBILIARIO E INFRAESTRUTURA
LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de
carteiras de valores mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério
CVM n.29.620, de 28 de novembro de 2007, com sede na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n.¢
1.830, Sala 32, Bloco 2, Itaim Bibi, CEP 04.543-900, inscrita no CNPJ sob o n.2 07.559.989/0001.17.
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Artigo 82 O Gestor, observadas as limitacdes estabelecidas no Regulamento, incluindo as
decisdes da Assembleia Geral, quando aplicavel, bem como as previstas na legislacdo e na
regulamentacdo aplicdveis, tem poderes para praticar todos os atos necessarios a gestao do Fundo, na
sua respectiva esfera de atuacao, inclusive:

I. Negociar e contratar, em nome da Classe, os Ativos, bem como os intermediarios para
realizar operacoes da Classe, representando a Classe, para todos os fins de direito, para
essa finalidade;

Il. Negociar e contratar, em nome da Classe, e sob sua exclusiva responsabilidade,
terceiros para a prestacdo de servigos de assessoria e consultoria relacionados
diretamente ao investimento ou o desinvestimento nos Ativos Alvo, conforme
estabelecido na politica de investimentos da Classe; e

lll. Monitorar os Ativos integrantes da Carteira e exercer o direito de voto decorrente dos
Ativos, realizando todas as demais a¢Ges necessarias para tal exercicio.

Artigo 92 Sem prejuizo das demais obriga¢cdes oriundas da legislacdo e regulamentacdo
aplicaveis em vigor, sdo obriga¢des do Gestor:

I. Cumprir as obriga¢des estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial, nos
artigos 105 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e no artigo 26 do Anexo
Normativo IV;

Il. Observar as vedagGes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e no artigo 27 do Anexo
Normativo IV;

lll. Informar ao Administrador, imediatamente, caso ocorra a alteragao de qualquer dos
Demais Prestadores de Servicos contratados pelo Gestor, em nome do Fundo;

IV. Providenciar, as suas expensas, a elaborac¢do do material de divulgacdo do Fundo e da
Classe;

V. Diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacao relativa as operac¢oes da Classe;

VI. Observar e cumprir, as disposi¢cdes deste Regulamento;
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VII. Manter a Carteira enquadrada aos limites de composicdo e concentracao;
VIII. Cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas;

IX. Adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolucdao
CVM 175;

X. Disponibilizar aos Cotistas anualmente atualizacdes periddicas dos estudos e analises
elaborados pelo Gestor que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados,
objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis agdes que
maximizem o Resultado do investimento;

XIl. Firmar, em nome do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, acordos de acionistas,
contratos de compra e venda, contratos de investimento, peti¢Ges de registro de ofertas
publicas ou quaisquer outros ajustes de natureza diversa relativos as Sociedades
Investidas e exercicio de direitos no ambito de tais acordos, contratos e ajustes;

XIl. Manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo das
Sociedades Investidas e assegurar as praticas de governanca referidas neste Regulamento;

XIIl. Diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas
expensas, os livros de atas de reunides dos conselhos consultivos, comités técnicos e de
investimento, conforme aplicavel;

XIV. Prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobriga¢cdo, bem como
utilizar ativos da Carteira na prestacdo de garantias reais, relativamente a operagoes
relacionadas a Carteira, nos termos do Artigo 113, inciso |V, da parte geral da Resolucdo
CVM 175; e

XV. Fornecer aos Cotistas trimestralmente atualiza¢cOes referentes as caracteristicas da
Carteira, sua alocacdo e retornos apurados no periodo anterior.

Paragrafo Primeiro Também constituem em obrigacées do Gestor, traspassadas as obriga¢oes
previstas no caput deste artigo, aquelas dispostas no Codigo ANBIMA, no “Anexo Complementar VIII —
Regras e Procedimentos para FIP, Capitulo I, Se¢éo II”.

Paragrafo Segundo Sempre que forem requeridas informag¢des na forma prevista no inciso IX do
caput, os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo submeter a questdo a prévia apreciacdo da
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Assembleia Geral, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, bem como eventuais
Conflitos de Interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e as Sociedades Investidas, ficando, nesta
hipdtese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacao.

Paragrafo Terceiro Equipe-Chave. O Gestor deverd manter uma equipe-chave envolvida
diretamente nas atividades de gestdo da Carteira e que serd sempre composta por um grupo de
profissionais seniores devidamente qualificados e dedicados a investimentos relacionados ao objetivo
de cada Classe, que nao terdo qualquer obrigacdo de exclusividade ou necessidade de alocacdo de
tempo minimo ao Fundo e/ou a Classe. O Gestor devera comunicar o Administrador e os Cotistas sobre
eventual alteragdo no perfil da equipe-chave mencionada.

Paragrafo Quarto Os membros da Equipe-Chave deverdao cumprir os seguintes requisitos:

. graduagdo em curso superior, em instituicdao reconhecida oficialmente, no Brasil
ou no exterior;

Il. possuir experiéncia em operagoes financeiras e de mercado de capitais, seja na
area de gestdao de recursos de terceiros, ou de operagdes de crédito, aquisicao,
gestdo e desinvestimento de ativos, com conhecimento e atua¢do de, no minimo,
5 (cinco) anos nessas areas; e

[ nao ter sofrido condenagdo por pratica que importe discriminagao de qualquer
tipo, trabalho infantil ou escravo, crime ambiental ou assédio moral ou sexual.

Vedagdes aos Prestadores de Servigos Essenciais

Artigo 102 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas esferas de
atuacdo, em nome do Fundo:

l. Receber depdsito em conta corrente;

Il. Contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses autorizadas pela Resolucdo
CVM 175 e pelo Regulamento;

L. Vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo das
Cotas subscritas a prazo;

Iv. Garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
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V. Utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra perdas
financeiras dos Cotistas;

VI. Praticar qualquer ato de liberalidade;

VII. Realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do
disposto na regulamentacdo em vigor ou neste Regulamento;

VIII. Negociar com duplicatas ou notas promissdrias, excetuadas aquelas de que trata
a regulamentacdo aplicavel, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM ou pela
politica de investimento da Classe; e

IX. Aplicar recursos do Fundo: (a) na aquisicdo de bens imdveis; (b) na aquisi¢do de
direitos creditdrios, ressalvadas as hipdteses previstas na regulamentagdo
aplicavel e neste Regulamento; (c) na subscricdo ou aquisicdo de a¢des de sua
prépria emissdo; ou (d) em Ativos no Exterior.

Paragrafo Primeiro Sem prejuizo das demais hipdteses autorizadas pela Resolugdo CVM 175 e pelo
Regulamento, o Gestor podera contrair empréstimos, em nome do Fundo, para fazer frente ao
inadimplemento de qualquer Cotista que deixe de integralizar as Cotas por ele subscritas no valor
equivalente ao estritamente necessario para assegurar o cumprimento de compromisso de
investimento previamente assumido pelo Fundo, ou para garantir a continuidade de suas operacgdes,
observado o disposto no artigo 113, inciso V, da parte geral da Resolu¢do CVM 175.

Paragrafo Segundo O Gestor podera utilizar os Ativos integrantes da Carteira na retengao de risco
da Classe, em suas operagdes com derivativos.

Artigo 112 E vedado ao Gestor e & empresa de consultoria, se houver, receber qualquer
remuneragao, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique a sua
independéncia na tomada de decisdo ou, no caso da empresa de consultoria, na sugestdo de
investimento.

Artigo 129 E vedado o repasse de informacdo relevante ainda n3o divulgada a que se tenha tido
acesso, em razdo de cargo ou posicdo que ocupe em Prestadores de Servigos Essenciais e/ou em razdo
de relacdo comercial, profissional ou de confianca com os Demais Prestadores de Servicos.

Responsabilidades
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Artigo 132 O Administrador, o Gestor e os Demais Prestadores de Servicos nao responderdao
perante o Fundo e seus Cotistas por perdas e/ou eventual Patrimonio Liquido negativo da Classe,
porém responderdo perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de
atuacdo, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissdes contrarios ao
Regulamento e as disposicbes legais e regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos
Prestadores de Servicos Essenciais de fiscalizar os Demais Prestadores de Servicos, nos termos da
Resolugao CVM 175 e deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro Para fins do caput, a afericdao da responsabilidade do Administrador, do Gestor
e dos Demais Prestadores de Servigos tera como parametros as obriga¢des previstas: (a) na Resolugdo
CVM 175 e nas demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis; (b) no presente Regulamento,
incluindo o Anexo, bem como seus adendos; e (c) nos respectivos contratos de prestagdo de servigos,
conforme existentes.

Substituicdo, Rentincia e/ou Descredenciamento dos Prestadores de Servigos Essenciais

Artigo 142 O Administrador e o Gestor deverdo ser substituidos nas hipdteses de:
(a) descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio profissional de administracdo de carteira
de valores mobilidrios, nas categorias de administrador fiducidario e gestor de recursos,
respectivamente; (b) renincia, mediante notificacdo, por escrito, enderecada aos Cotistas com
antecedéncia de, no minimo, 30 (trinta) dias; ou (c) destituicdo, por deliberagdo da Assembleia de
Cotistas.

Paragrafo Primeiro Na hipétese de rentncia, descredenciamento ou destituicdo do Administrador,
o Administrador terd direito a Taxa de Administracao devida até a data de sua renuncia, destitui¢ao ou
descredenciamento, conforme o caso.

Paragrafo Segundo Na hipdtese de renlncia, descredenciamento ou destituicdo do Gestor, com
ou sem Justa Causa, o Gestor terd direito a Taxa de Gestdo e/ou Taxa de Performance devida até a data
de sua renuncia, destituicdo ou descredenciamento, conforme o caso.

Paragrafo Terceiro Fica estabelecido que a destituicdo do Administrador ou do Gestor, seja com
ou sem Justa Causa, individualmente, ndo deve ser fundamento para destituicdo dos Demais
Prestadores de Servicos, e tampouco impactard a remuneracao devida aos Demais Prestadores de
Servigos.
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Paragrafo Quarto O Gestor ndo podera ser destituido por Justa Causa em eventos de caso
fortuito ou forca maior, conforme previsto por lei.

Paragrafo Quinto Com excecdo da hipdtese de descredenciamento pela CVM, as deliberacées
sobre a destituicdo ou substituicdo do Gestor e/ou do Administrador deverdo ser precedidas do
recebimento, pelo Gestor e/ou Administrador, conforme aplicavel, de uma notificagdo de tal intencdo
de remocdo, explicitando os motivos da destituicdo e/ou substituicdo pretendida, com no minimo 30
(trinta) dias corridos de antecedéncia da destituicdo ou substituicdo.

Paragrafo Sexto Havendo pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, fica vedado ao
Administrador renunciar a administracdo fiducidaria do Fundo, sendo permitida, contudo, a sua
destituicdo por deliberagdo da Assembleia de Cotistas.

Artigo 152 Na hipdtese de descredenciamento ou rendncia de qualquer dos Prestadores de
Servigos Essenciais, o Administrador devera convocar imediatamente a Assembleia de Cotistas, a ser
realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicdo do Prestador de Servigo Essencial.

Artigo 162 No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM podera
nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a
convocac¢do da Assembleia de Cotistas de que trata o Artigo 142 acima.

Paragrafo Unico. Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado ndo seja substituido pela
Assembleia de Cotistas prevista no Artigo 142 acima, a Classe devera ser liquidada, devendo o Gestor
permanecer no exercicio de suas fun¢des até que a Liquidagdo seja concluida e o Administrador, até o
cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

Artigo 172 No caso de renuncia do Prestador de Servigo Essencial, este devera permanecer no
exercicio de suas fungdes até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em, no maximo,
180 (cento e oitenta) dias contados da data de renuncia.

Paragrafo Primeiro.  Caso a Assembleia de Cotistas referida no Artigo 142 acima aprove a
substituicdo do Prestador de Servico Essencial, mas ndo nomeie um prestador de servico habilitado
para substitui-lo, o Administrador devera convocar uma nova Assembleia de Cotistas para nomear o
substituto do Prestador de Servigo Essencial.

Paragrafo Segundo. Se: (a) a Assembleia de Cotistas prevista no Artigo 142, acima, ndo aprovar a
substituicdo do Prestador de Servico Essencial, inclusive por falta de quérum, considerando-se as
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2 (duas) convocacdes; ou (b) tiver decorrido o prazo estabelecido no Artigo 172 acima, sem que o
prestador de servico substituto tenha efetivamente assumido as funcdes do Prestador de Servico
Essencial substituido, a Classe deverad ser liquidada, devendo o Gestor permanecer no exercicio de suas
funcdes até que a liquidacdo seja concluida e o Administrador, até o cancelamento do registro de
funcionamento do Fundo na CVM.

Artigo 182 O Prestador de Servico Essencial substituido deverd, sem qualquer custo adicional para
a Classe: (a) colocar a disposicdo do seu substituto, em até 15 (quinze) dias a contar da data da efetiva
substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o
Fundo e a Classe, incluindo aqueles previstos no Artigo 130 da parte geral da Resolugao CVM 175, de
forma que o prestador de servigo substituto possa cumprir os deveres e obrigagdes do Prestador de
Servico Essencial sem solugdo de continuidade; e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a
administragao fiduciaria ou a gestdao do Fundo, conforme o caso, que razoavelmente |he venha a ser
solicitado pelo prestador de servigo que vier a substitui-lo.

Artigo 192 No caso de decretacdo de Regime de Administracdo Especial Tempordria - RAET,
intervencdo, liquidagdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servico Essencial, o
administrador temporario, o interventor ou o liquidante, conforme o caso, assumird as suas fungdes,
podendo convocar a Assembleia de Cotistas para deliberar sobre: (a) a substituicdo do Prestador de
Servico Essencial; ou (b) a liquidacdo da Classe. A partir de pedido fundamentado do administrador
temporario, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM poderd nomear um
administrador ou gestor temporario, conforme o caso.

Artigo 202 As disposicGes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais aplicam-
se, no que couberem, a substituicdo dos Demais Prestadores de Servicos.

CAPITULO lll. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Artigo 212 O Administrador devera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, os servicos de:

(a) Auditoria Independente; e

(b) Custddia dos titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira, nos termos previstos na
regulamentagdo em vigor.
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Paragrafo Primeiro Fica dispensada a contratacdo do servico de custddia para os investimentos

em:

I. AcBes, bonus de subscricdo, debéntures ndo conversiveis ou outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis ou permutdveis em a¢des de emissdo de companhias fechadas;

Il. Titulos ou valores mobiliarios representativos de participacdo em sociedades limitadas;
e

lll. Ativos destinados ao pagamento de despesas do Fundo, limitados 5% (cinco por cento)
do Capital Subscrito, desde que tais ativos estejam admitidos a negociagdo em mercado
organizado ou registrados em sistema de registro e liquidagdao financeira de ativos
autorizado pelo BACEN ou pela CVM.

Paragrafo Segundo Para fins do disposto no Paragrafo Primeiro acima, o Administrador deve

assegurar a adequada salvaguarda desses ativos, o que inclui a realiza¢do das seguintes atividades:

Artigo 222

I. Receber, verificar e fazer a guarda da documentacdo que evidencia e comprova a
existéncia do lastro dos Ativos;

Il. Diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentag¢do comprobatdria dos Ativos; e

lll. Cobrar e receber, em nome da Classe, rendas e quaisquer outros pagamentos
referentes aos Ativos custodiados.

O Administrador somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais

Prestadores de Servicos contratados pelo Administrador, em nome do Fundo, se: (a) os Demais

Prestadores de Servigos ndo forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos

prestados pelos Demais Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de atuagao da CVM.

Artigo 232

O Gestor devera contratar, conforme necessario, em nome do Fundo, com terceiros

devidamente habilitados e autorizados, os servicos de:

(a)
(b)

intermediacdo de operacgGes para a Carteira; e

distribuicdo das Cotas.
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Artigo 242 O Gestor somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais Prestadores
de Servicos contratados pelo Gestor, em nome do Fundo, se: (a) os Demais Prestadores de Servicos
nado forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados pelos Demais
Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de atuacao da CVM.

CAPITULO IV. ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 252 Constituem encargos do Fundo, sem prejuizo de outras despesas previstas nos termos
do Artigo 117 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e do Artigo 28 do Anexo Normativo IV a Resolugao
CVM 175, as seguintes despesas:

(a) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo e da Classe;

(b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢do e publicagcdo de relatdrios e
informacgdes periddicas previstas na Resolugao CVM 175;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e da Classe, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

(d) honorarios e despesas do Auditor Independente;

(e) emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagas por operac¢oes da Carteira;

(f) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra da execu¢do de garantia ou

de acordo com um devedor;

(g) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em defesa dos
interesses do Fundo e da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao
imputada, se for o caso;

(h) honorarios e despesas de advogados contratados para a elaboracdo ou a revisdo de
documentos relativos ao Fundo ou a distribuicdo publica das Cotas de qualquer subclasse;

(i) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da Carteira,
assim como a parcela de prejuizos da Carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos Demais
Prestadores de Servicos no exercicio de suas respectivas fungdes;

153



Docusign Envelope ID: 0347C6EB-1F4F-8300-8048-39BE05950712

(i)

(k)

(1)

(p)

(a)

(r)

(s)

(t)

(x)

prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do
Fundo ou da Classe entre bancos;

despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos Ativos integrantes da
Carteira;

despesas com a realizacdo da Assembleia de Cotistas, sem limitacdo de valor;

despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, a transformacdo ou a
Liguidagdo da Classe, sem limitagdo de valor;

despesas com a Liquidagdo, o registro e a custddia de operagdes com os Ativos integrantes da
Carteira;

despesas com a contratagdao de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contdbeis e de
consultoria especializada, sem limita¢do de valor;

contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do
mercado organizado em que a Classe tenha as Cotas admitidas a negociacdo;

despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operag¢des da Carteira;

despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas e a admissao das Cotas a negociacdo em
mercado organizado;

Taxa Global;

Taxa de Performance;

Taxa Maxima de Custddia;
Taxa Maxima de Distribuicdo;

na hipotese de acordo de remuneragdo com base na Taxa de Administracdo, na Taxa de Gestdo
ou na Taxa de Performance, nos termos do Artigo 99 da parte geral da Resolu¢do CVM 175,
montantes devidos aos fundos investidores;

despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado para as Cotas;
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(y) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do Fundo ou da Classe, nos termos
da Resolugdo CVM 175 e deste Regulamento;

(2) despesas inerentes a realizacdo de reunides de comités ou conselhos, sem limitacdo de valor;

(aa) contratacdo de empresa especializada para avaliacdo dos titulos e valores mobilidrios
integrantes da Carteira, sem limite de valor; e

(bb) pagamentos de operacdes com derivativos realizadas pela Classe, desde que permitidas nos
termos deste Regulamento e da legislagdo aplicavel.

Paragrafo Primeiro.  Qualquer despesa ndo prevista acima como um encargo do Fundo ou da Classe
devera correr por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado, exceto se aprovado
em Assembleia de Cotistas.

Paragrafo Segundo.  As despesas e Encargos relativos as operagdes de derivativos eventualmente
contratadas deverdo ter prioridade equivalente aos pagamentos e Encargos do Fundo previstos no
item acima, sendo priorizados em relagdo ao uso dos recursos para realizagdo de novos investimentos
e/ou distribui¢do de rendimentos para os Cotistas.

Paragrafo Terceiro. Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todos os
encargos e contingéncias do Fundo serdo debitados do patrimonio da Classe.

CAPITULOV. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO PATRIMONIO LIQUIDO
E DAS COTAS

Artigo 262 O Patrimoénio Liquido corresponderd a soma algébrica de seu disponivel com o valor
dos Ativos e dos valores a receber, deduzidas as suas Exigibilidades.

Paragrafo Primeiro Os ativos e passivos do Fundo e da Classe, incluindo a sua Carteira, serdo
apurados com base nos principios gerais de contabilidade brasileiros e normas aplicaveis,
especialmente a Instrucdo CVM 579, inclusive para fins de provisionamento de pagamentos, encargos,
passivos em geral e eventual baixa de investimentos e segundo o que estabelece o Manual de
Marcag¢do a Mercado do Administrador.

Paragrafo Segundo Além do disposto no Paragrafo Primeiro acima, a apuracdo do valor contabil da
Carteira devera ser procedida de acordo com os seguintes critérios:
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(a) as acdes e os demais titulos e/ou Ativos de renda varidvel sem cotacdo em bolsa de
valores ou em mercado de balcdo organizado serdao contabilizadas pelo respectivo
valor justo formalizado por meio de laudo de avaliacdao elaborado por empresa
especializada a ser contratada em nome do Fundo;

(b) titulos e/ou Ativos de renda fixa sem cotacdo disponivel no mercado serdo
contabilizados pelo custo de aquisicdo, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo a
decorrer até o seu vencimento; e

(c) os demais titulos e/ou Ativos de renda fixa ou varidvel com cotagdo disponivel no
mercado serdao contabilizados pelo pre¢o de mercado, de acordo com as regras
vigentes de marcagdo a mercado e com a politica interna de contabilizagdo de ativos
do Administrador, disponivel em
https://www.daycoval.com.br/investimentos/servicos-fiduciarios/politicas-manuais-
documentos.

Paragrafo Terceiro As demonstragGes financeiras do Fundo e da Classe deverao ser elaboradas de
acordo com as normas de escrituracdo expedidas pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por
Auditor Independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa
atividade.

Paragrafo Quarto A elaboracdo das demonstragdes financeiras do Fundo e da Classe dependera
do envio tempestivo das informagées necessarias ao Administrador, incluindo, mas ndo se limitando,
as demonstragGes contabeis das Sociedades Investidas. Fica desde ja estabelecido que a falta ou o
atraso no envio das informacgdes necessdrias, seja pelas Sociedades Investidas ou pelo Gestor podera
resultar na emissdo de parecer dos Auditores Independentes com ressalvas ou abstencao de opinido.

Artigo 272 As Cotas terdo o seu valor determinado com base na divisdo do valor do Patriménio
Liquido pelo nimero de Cotas, emitidas e em circulagdo na data de apuragdo do valor das Cotas,
diariamente, no fechamento de cada Dia Util, observadas as normas contabeis aplicaveis ao Fundo e a
Classe.

CAPITULO VI. PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

Artigo 282 Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patrimbnio Liquido estd negativo, o
Administrador: (a) suspendera a subscricao de novas Cotas e o pagamento da Amortizacdo e do resgate
das Cotas; (b) comunicard a verificagdio do Patriménio Liquido negativo ao Gestor, que devera

156



Docusign Envelope ID: 0347C6EB-1F4F-8300-8048-39BE05950712

interromper a aquisicdo de novos Ativos; e (c) divulgara fato relevante, nos termos do Artigo 64 da
parte geral da Resolugdao CVM 175.

Paragrafo Primeiro.  Em até 20 (vinte) dias a contar da verificacdo do Patrimdnio Liquido negativo,
o Administrador devera: (a) elaborar, em conjunto com o Gestor, um plano de resolu¢do do Patrimonio
Liquido negativo, que contemple, no minimo, os requisitos previstos no Artigo 122, caput, Il, “a”, da
parte geral da Resolucdo CVM 175; e (b) convocar a Assembleia de Cotistas, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da conclusdo da sua elaboracdo, para deliberar sobre o plano de resolucdo do Patriménio
Liquido negativo, encaminhando o referido plano junto a convocagao.

Paragrafo Segundo.  Ainda, se apds a adogao das medidas previstas no caput pelo Administrador,
os Prestadores de Servigos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que o
Patrimonio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia do Fundo e da Classe, a adogao das
medidas previstas no Paragrafo Primeiro acima serd facultativa.

Paragrafo Terceiro. Na hipdtese de, previamente a convoca¢do da Assembleia Geral de que trata a
alinea (b) do Paragrafo Primeiro acima, o Administrador verificar que o Patriménio Liquido voltou a ser
positivo, os Prestadores de Servigos Essenciais serao dispensados de prosseguir com os procedimentos
previstos neste Paragrafo Terceiro, devendo o Administrador divulgar novo fato relevante, nos termos
da regulamentacdo aplicdvel, no qual constem o valor atualizado do Patriménio Liquido e,
resumidamente, as causas e as circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo.

Paragrafo Quarto. Na hipdtese de, posteriormente a convocagao da Assembleia de Cotistas de
gue trata a alinea (b) do Paragrafo Primeiro acima, e anteriormente a sua realizacdo, o Administrador
verificar que o Patriménio Liquido voltou a ser positivo, a Assembleia de Cotistas devera ser realizada
para que o Gestor apresente aos Cotistas o valor atualizado do Patrimonio Liquido e as causas e as
circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no
Paragrafo Quinto abaixo.

Paragrafo Quinto. Na Assembleia de Cotistas prevista na alinea (b) do Paragrafo Primeiro acima,
caso o plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo ndo seja aprovado, os Cotistas deverdo
deliberar sobre as seguintes alternativas, nos termos do Artigo 122, §49, da parte geral da Resolugcao
CVM 175: (a) o aporte de recursos, proprios ou de terceiros, para cobrir o Patrimonio Liquido negativo;
(b) a cisdo, a fusdo ou a incorporacdo da Classe a outro fundo de investimento que tenha apresentado
proposta ja analisada pelos Prestadores de Servigos Essenciais; (c) a liquidacdo da Classe, desde que
nado haja obriga¢des remanescentes a serem honradas pelo seu patriménio; e (d) determinar que o
Administrador entre com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe.
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Paragrafo Sexto. O Gestor sera obrigado a comparecer a Assembleia de Cotistas mencionada a
alinea (b) do Paragrafo Primeiro acima, na qualidade de responsavel pela gestdo da Carteira, sendo
certo que a auséncia do Gestor ndo impedird a realizacdo da Assembleia de Cotistas pelo
Administrador. Sera permitida a manifestacdo dos credores da Classe na referida Assembleia de
Cotistas, desde que prevista na ata da convocacado da referida assembleia ou autorizada pela mesa ou
pelos Cotistas presentes.

Paragrafo Sétimo. Se a Assembleia de Cotistas de que trata a alinea (b) do Paragrafo Primeiro
acima, nado se instalar por falta de quérum ou os Cotistas ndo aprovarem qualquer das alternativas
referidas no Paragrafo Quinto acima, o Administrador, na qualidade de representante do Fundo,
devera ingressar com o pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe.

Artigo 292 A CVM podera pedir a declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, sempre que
identificar situagdo em que o Patriménio Liquido negativo represente risco para o funcionamento
eficiente do mercado de capitais ou a integridade do sistema financeiro.

Artigo 302 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia da
Classe, o Administrador devera divulgar fato relevante, nos termos do Artigo 64 da parte geral da
Resolugao CVM 175.

Paragrafo Primeiro.  Respeitado o que dispuser a decisdo no processo de declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe, diante da vedacdo de renuncia do Administrador conforme Paragrafo Sexto do
Artigo 149 acima, fica estabelecido que, a partir do pedido de declarac¢do judicial de insolvéncia da
Classe, o pagamento do valor mensal minimo da Taxa de Administragao tera prioridade em relacdo aos
demais encargos do Fundo e da Classe.

Paragrafo Segundo. T3o logo tenha ciéncia da declara¢do judicial de insolvéncia da Classe, o
Administrador devera: (a) divulgar fato relevante, nos termos do Artigo 64 da parte geral da Resolugao
CVM 175; e (b) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM, nos termos
do Artigo 125 da parte geral da Resolugao CVM 175.

CAPITULO VII. ASSEMBLEIA GERAL

Competéncia
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Artigo 312
previstas neste Regulamento, compete privativamente a Assembleia Geral deliberar sobre as matérias

Além das matérias estabelecidas na regulamentacdo prdpria, e de outras matérias

descritas abaixo, de acordo com os qudruns respectivos:

Deliberagdes sobre

Quérum de Aprovagao

I. aprovacdo das demonstracdes contdbeis do Fundo
apresentadas pelo Administrador, acompanhadas do relatério
do Auditor Independente, em até 150 (cento e cinquenta) dias

apods o término do exercicio social a que se referirem;

maioria dos Cotistas presentes

Il. destituicdo ou substituicdo do Administrador ou do

Custodiante, conforme o caso, e nomeagdo de seus substitutos;

maioria absoluta das Cotas
emitidas

lll. destituicdo ou substituicdo do Gestor sem Justa Causa e
nomeacdo de seu substituto;

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas emitidas

IV. destituicdo ou substituicdo do Gestor com Justa Causa e
nomeacdo de seu substituto ou, ainda, nomeagao do substituto
do Gestor em caso de renuncia;

maioria absoluta das Cotas
emitidas

V. emissdo e distribuicdo de novas Cotas, conforme proposta do
Gestor, inclusive, mas ndo se limitando, sobre: (a) os prazos e
condigBes para subscricdo e integralizagdo dessas Cotas; (b) o
valor de emissdo das novas Cotas; e (c) defini¢cdo sobre se os
Cotistas possuirdo direito de preferéncia na subscri¢cao das novas
Cotas, sem prejuizo do disposto no CAPITULO VIl do Anexo;

maioria dos Cotistas presentes

VI. fusdo, incorporacgao, cisdo, total ou parcial ou transformacao
do Fundo ou da Classe;

maioria absoluta das Cotas
emitidas

VII. alteracdo deste Regulamento ou do Anexo, exceto pelas
demais hipdteses descritas neste Artigo;

maioria absoluta das Cotas
emitidas

VIII. o plano de resolucdo do Patrimonio Liquido negativo;

maioria dos Cotistas presentes

IX. o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe e as
demais alternativas previstas Paragrafo Quinto do Artigo 289

acima;

maioria dos Cotistas presentes
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Deliberagdes sobre

Quoérum de Aprovagdo

X. aprovacdo dos atos que configurem potencial conflito de
interesses entre o Fundo ou a Classe, de um lado, e o
Administrador e/ou o Gestor e/ou Cotistas que representem,
isolada ou conjuntamente, no minimo, 10% (dez por cento) do
total das Cotas subscritas, de outro lado, sem prejuizo do
disposto no Artigo 78 da parte geral da Resolu¢cdo CVM 175;

Maioria absoluta das Cotas
emitidas

Xl. inclusdo no rol de Encargos do Fundo ou da Classe de
encargos ndo previstos na regulamentagdo em vigor, ou
aumento dos valores maximos estabelecidos para os encargos
do Fundo ou da Classe neste Regulamento, conforme aplicavel;

Maioria absoluta das Cotas
emitidas

XIl. deliberar sobre a realizagao de operag¢des pelo Fundo ou da
Classe de que trata o Artigo 42 do Anexo deste Regulamento;

Maioria absoluta das Cotas
emitidas

Xlll. alteragdo do quérum de instalagdo e do quérum de
deliberacdo da Assembleia de Cotistas;

Cotistas representando 2/3
(dois tercos) das Cotas emitidas
e integralizadas ou o quérum
minimo de aprovacao relativo a
matéria cujo quérum se
pretende alterar, o que for

maior

XIV. alteracdo da Taxa Global, da Taxa de Performance, ou,
ainda, instituicdo de taxa de ingresso ou taxa de saida;

Maioria absoluta das Cotas
emitidas

XV. aprovacdo do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos
utilizados na integraliza¢cdo de Cotas, conforme aplicével;

maioria dos Cotistas presentes

XVI. Liquidacdo do Fundo ou da Classe;

Maioria absoluta das Cotas
emitidas

XVII. procedimentos para entrega de Ativos Alvo para fins de
pagamento de resgate das Cotas ainda em circulagdo na hipétese
de Liquidagao;

Maioria absoluta das Cotas
emitidas
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Deliberagdes sobre Quoérum de Aprovagdo
XVIII. instalagao, composi¢do, organizagao e funcionamento dos Maioria absoluta das Cotas
comités e conselhos do Fundo ou da Classe; emitidas
XIX. deliberar sobre a realizacdo de operagGes com partes Maioria absoluta das Cotas
relacionadas, nos termos da regulamentacao aplicavel; emitidas

XX. deliberar sobre requerimento de informacgdes por Cotistas,
observado o disposto no paragrafo primeiro do artigo 26 do | maioria dos Cotistas presentes
Anexo Normativo IV;

XXI. deliberar sobre as medidas cabiveis a serem tomadas em
razdao do desenquadramento com relagao ao desenquadramento L .
o . ) ] o . maioria dos Cotistas presentes
do Limite de Concentragdo previsto no paragrafo Unico do Artigo

26 do Anexo;

XXIl. deliberar pela altera¢cdo do Prazo de Duragao do Fundo L .
maioria dos Cotistas presentes
e/ou da Classe;

XXIl. deliberar pela alteragdo do Periodo de Investimento e o o )
i ) ] maioria dos Cotistas presentes
Periodo de Desinvestimento da Classe; e

XXIl. deliberar pela alteragdo do mercado em que as cotas sdo L .
o s maioria dos Cotistas presentes
admitidas a negociacgao.

Paragrafo Primeiro. Fica estabelecido ainda que, conforme o Artigo 71, §32, da parte geral da
Resolugdo CVM 175, as demonstragdes contabeis cujo relatdrio de auditoria ndo contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral ndo seja
instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

Paragrafo Segundo. Este Regulamento poderd ser alterado pelo Administrador,
independentemente da deliberacdo da Assembleia Geral ou de consulta aos Cotistas, sempre que: (a)

161



Docusign Envelope ID: 0347C6EB-1F4F-8300-8048-39BE05950712

tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a expressas exigéncias da CVM,
ou em consequéncia de normas legais ou regulamentares; (b) for necessaria em virtude da atualiza¢do
dos dados cadastrais do Administrador, do Gestor ou dos demais prestadores de servicos do Fundo,
tais como alteracdo na razao social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone,
também devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunica¢do aos
Cotistas; e (c) envolver redugdo de taxa devida a prestador de servigos.

Paragrafo Terceiro. As alteracOes referidas nas alineas (a) e (b) acima deverdo ser comunicadas
aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua implementagdo. A alteragdo referida
a alinea (c) acima devera ser comunicada em imediatamente aos Cotistas.

Convocacao e Instalagao

Artigo 322 Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas titulares de, no
minimo, 5% (cinco por cento) da totalidade das Cotas subscritas pelo Fundo, a qualquer tempo,
requerer a convocac¢do da Assembleia Geral para deliberar sobre ordem do dia de interesse da Classe
ou da comunh3do de Cotistas.

Paragrafo Primeiro. O pedido de convocagdo da Assembleia Geral pelo Gestor, pelo Custodiante ou
pelos Cotistas sera dirigido ao Administrador, que, por sua vez, devera convocar a Assembleia Geral,
no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A convocacdo e a realizacdo da
Assembleia Geral serdo custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim convocada
deliberar em contrario.

Paragrafo Segundo. A convocacdo da Assembleia Geral deverd ser encaminhada pelo
Administrador a cada Cotista e disponibilizada nas paginas do Administrador, do Gestor e, durante a
das Cotas, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

Paragrafo Terceiro. Na convocacgdo, deverdo constar o dia, a hora e o local em que serd realizada a
Assembleia Geral, observado o disposto Artigo 352 abaixo. A convocagao da Assembleia Geral devera
enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo
gue, sob a rubrica de assuntos gerais, haja matérias que dependam da aprovagdo da Assembleia Geral.

Paragrafo Quarto. A Assembleia Geral devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias de
antecedéncia da data da sua realizacdo.

Paragrafo Quinto. A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.
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Paragrafo Sexto. A Assembleia Geral serd instalada, em primeira ou em segunda convocacao,
com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista.

Deliberagdes

Artigo 332 Nas deliberacdes das Assembleias de Cotistas, a cada Cota sera atribuido o direitoa 1
(um) voto.
Artigo 342 As deliberacbes das Assembleias de Cotistas serdo tomadas de acordo com o quérum

estabelecido no Artigo 312 acima.
Paragrafo Primeiro. O Cotista deve exercer o direito de voto no melhor interesse do Fundo.

Paragrafo Segundo.  Somente poderdo votar na Assembleia Geral, os Cotistas inscritos no registro
de Cotistas do Fundo na data da convocagdo da Assembleia Geral, bem como os seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos.

Paragrafo Terceiro. Ressalvado o disposto nos pardgrafos abaixo, ndo poderao votar na Assembleia
Geral: (a) os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos; (b) os sdcios,
diretores e empregados dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servigos;
(c) as partes relacionadas dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos
e dos seus respectivos sécios, diretores e empregados, tais como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto; (d) o Cotista que tenha interesse conflitante com o do Fundo ou da Classe no
que se refere a matéria em deliberagdo; ou (e) o Cotista, na hipétese de deliberagdo relativa a laudo
de avaliacdo de bens de sua propriedade.

Paragrafo Quarto. A vedacdo de que trata o Paragrafo Terceiro acima, também nao se aplicara
quando: (a) os Unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas nos seus itens (a) a (e) acima; ou
(b) houver a aquiescéncia expressa dos Cotistas representando a maioria das demais Cotas em
circulacdo, que podera ser manifestada na prépria Assembleia Geral ou constar em permissao,
especifica ou genérica, previamente concedida pelos Cotistas e arquivada pela Administrador.

Artigo 352 A Assembleia Geral serd realizada de modo parcial ou exclusivamente eletrénico, de
acordo com o que for informado aos Cotistas na convocacao. Nos termos do Artigo 75 da parte geral
da Resolucdo CVM 175, somente serd admitida a participacdo presencial dos Cotistas, caso a
Assembleia Geral seja realizada de modo parcialmente eletrénico.
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Paragrafo Primeiro. O Administrador devera tomar as medidas para garantir a autenticidade e a
seguranca na transmissao de informacdes, particularmente os votos, que deverdo ser proferidos por
meio de assinatura eletronica ou outros meios eficazes para assegurar a identificacdo dos Cotistas.

Paragrafo Segundo.  Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletronica,
desde que recebida pelo Administrador até a data da realizacdo da Assembleia Geral.

Paragrafo Terceiro. As deliberacGes da Assembleia Geral poderdo, ainda, ser tomadas por meio de
processo de consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

Paragrafo Quarto. A consulta serd formalizada pelo envio de comunicagao pelo Administrador a
todos os Cotistas, nos termos Artigo 75 do Anexo, que devera conter todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto.

Paragrafo Quinto. Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no dmbito da
consulta formal.

Paragrafo Sexto. O resumo das decisdes da Assembleia Geral deverd ser disponibilizado aos
Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizagao.

CAPITULO VIIl. DIVULGACAO DE INFORMACOES

Artigo 362 O Administrador devera enviar aos Cotistas, a entidade administradora de mercado
organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacdo, se for caso, e a CVM, por meio sistema
disponivel na rede mundial de computadores, as seguintes informacgdes:

I guadrimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do quadrimestre civil
a que se referirem, as informacdes referidas no Suplemento L da Resolu¢do CVM 175;

Il. semestralmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre
a que se referir, a composicdo da Carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores
mobilidrios que a integram;

[ anualmente, no prazo de 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio social,
as demonstragOes contabeis da Classe, acompanhadas de relatdrio do Auditor Independente;

V. edital de convocacdo e outros documentos relativos a Assembleias Gerais de Cotistas, no
mesmo dia de sua convocacao; e
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V. em até 8 (oito) dias apos sua ocorréncia, a ata da Assembleia de Cotistas.

Paragrafo Primeiro.  As informacgGes de que trata o inciso Il do caput devem ser enviadas a CVM
com base no exercicio social do Fundo.

Paragrafo Segundo. O Administrador se compromete, ainda, a disponibilizar aos Cotistas todas as
demais informacdes sobre o Fundo e/ou sua administracdo e a facilitar aos Cotistas, ou terceiros em
seu nome, devidamente constituidos por instrumento préprio, o exame de quaisquer documentos
relativos ao Fundo e a sua administracdo, ndo considerados confidenciais pela regulamentacdo em
vigor, mediante solicitagdo prévia com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, observadas as
disposi¢bes deste Regulamento e da regulamentagao aplicavel.

Fatos Relevantes e Demonstragoes Financeiras

Artigo 372 O Administrador sera obrigado a divulgar, assim que tiver conhecimento, qualquer fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes da Carteira.
O Gestor e os Demais Prestadores de Servigos serdo responsaveis por informar imediatamente o
Administrador sobre qualquer fato relevante de que venham a ter conhecimento.

Paragrafo Primeiro.  Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderdvel no
valor das Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, alienar ou manter as Cotas.

Paragrafo Segundo.  Qualquer fato relevante deverd ser: (a) comunicado a todos os Cotistas;
(b) informado a entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a
negociagdo, se for o caso; (c) divulgado na pagina da CVM na rede mundial de computadores; e
(d) mantido nas paginas do Administrador, do Gestor e, durante a distribuicdo publica das Cotas, dos
distribuidores na rede mundial de computadores.

Artigo 382 O Administrador é o responsdvel pela elaboracdo e divulgacdo das demonstragées
contabeis do Fundo e, assim, deve definir a sua classificacdo contdbil entre entidade ou ndo de
investimento e efetuar o adequado reconhecimento, mensura¢do e divulgacdo do valor dos
investimentos do Fundo, conforme previsto na regulamentacdo especifica.

Paragrafo Primeiro. O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboragdo das
demonstragdes contdbeis do Fundo, pode utilizar informagGes do Gestor, ou de terceiros
independentes, para efetuar a classificacdo contabil do Fundo ou, ainda, para determinar o valor justo
dos seus investimentos.
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Paragrafo Segundo. Ao utilizar informagdes do Gestor, nos termos do Pardgrafo Primeiro acima, o
Administrador deve, por meio de esforcos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o
conforto necessario sobre a adequacao de tais informacdes obtidas.

Paragrafo Terceiro. Sem prejuizo das responsabilidades do Administrador, o Gestor também
assume sua responsabilidade enquanto provedor das informacdes previstas no “Capitulo V —
Metodologia de Avaliagéo dos Ativos do Fundo, do Patriménio Liquido e das Cotas” deste Regulamento,
as quais visam a auxiliar o Administrador na elaboracdo das demonstracées contdbeis do Fundo.

Artigo 392 Na ocorréncia de alteragdo no valor justo dos investimentos da Classe, que impacte
materialmente o seu Patrimbnio Liquido, e do correspondente reconhecimento contabil dessa
alteragdo, no caso de a Classe ser qualificada como entidade para investimento, nos termos da
regulamentac¢do contabil especifica, o Administrador deve:

I. disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) dias Uteis apds a data do reconhecimento
contabil:

(a) um relatério, elaborado pelo Administrador e pelo Gestor, com as justificativas para
a alteragdo no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e estimativas
utilizadas nas avaliagdes atual e anterior; e

(b) o efeito da nova avaliagcdo sobre o resultado do exercicio e Patrimdnio Liquido do
Fundo apurados de forma intermedidria.

Il. Elaborar as demonstra¢des contabeis do Fundo para o periodo compreendido entre a
data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento contdbil dos efeitos da
nova mensuragao caso:

(a) sejam emitidas novas Cotas até 10 (dez) meses apds o reconhecimento contabil dos
efeitos da nova avaliagao;

(b) as Cotas sejam admitidas a negociacdo em mercados organizados; ou

(c) haja aprovacdo por maioria das Cotas presentes em Assembleia Geral convocada
por solicitacdo dos Cotistas.
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Paragrafo Primeiro.  As demonstra¢des contdbeis referidas no inciso Il do caput deste Artigo 392
devem ser auditadas por auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos Cotistas e a CVM
em até 90 (noventa) dias apds a data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuragao.

Paragrafo Segundo. Fica dispensada a elaboracdo das demonstracdes contdbeis referidas no
Paragrafo Primeiro acima, quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento
do exercicio social do Fundo, salvo se houver aprovacao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral,
nos termos do disposto na alinea “c” do inciso Il do caput deste Artigo 39¢9.

Artigo 402 O Fundo terd escritura¢do contabil prépria, devendo as aplicagGes, as contas e as
demonstragdes contabeis do Fundo ser segregadas das do Administrador, bem como do Gestor, do
Custodiante e do depositdrio eventualmente contratado pelo Fundo.

Artigo 412 O encerramento do exercicio social do Fundo serd no ultimo dia util do més de julho.
CAPITULO IX. DISPOSICOES FINAIS

Artigo 422 N3o serd realizada a integralizacdo, a Amortizagdo ou o resgate das Cotas em dias que
n3o sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente durante feriados estaduais ou
municipais, desde que sejam Dias Uteis, inclusive para fins de apuracdo do valor das Cotas e de
realizacdo da integralizagdao, da Amortizacdo e do resgate das Cotas.

Artigo 432 Todos os prazos previstos no Regulamento serdo contados na forma prevista no
artigo 132 do Cddigo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

Artigo 442 O Administrador disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes, por meio da central de atendimento
ao cotista, pelos seguintes canais:

PABX: 11 3138-0500
FAX 11 31-3138-0400
www.daycoval.com.br

Artigo 452 Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do
incapaz exercera os direitos e cumprird as obrigagdes, perante o Administrador e/ou Gestor, conforme
0 caso, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢cdes legais aplicaveis.
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Artigo 462 Fica eleito o Foro da Comarca da Capital do Estado de S3ao Paulo, com expressa
renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer duvidas ou
guestdes decorrentes deste Regulamento.
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ANEXO — CLASSE

CLASSE UNICA DO VALORA INFRA PRE TITANIUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Anexo é parte integrante e insepardvel do Regulamento do Valora Infra Pré Titanium Fundo de
Investimento em Participagcdes em Infraestrutura Responsabilidade Limitada

Os termos e expressoes utilizados no presente Anexo, quando iniciados com letra maiuscula, terdo os
significados a eles atribuidos no Artigo 12 da parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto no singular
guanto no plural.

. CARACTERISTICAS DA CLASSE

Artigo 12 A Classe, denominada “CLASSE UNICA DO VALORA INFRA PRE TITANIUM FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA ", é uma
classe de cotas constituida sob a forma de condominio fechado, de emissao do Fundo e, para fins do
artigo 13 do Anexo Normativo IV a Resolugdo CVM 175, classificada como fundo de investimento em
participagGes do tipo “Infraestrutura”.

Paragrafo Unico. A Classe é regida pela Resolugdo CVM 175 e seu Anexo Normativo IV, pela Lei
n.2 11.478/07, pelo Cddigo Civil Brasileiro, pela Instrugdo CVM 579, pelo Regulamento e pelas demais
disposicGes legais e regulatdrias que lhe forem aplicaveis.

Artigo 22 O objetivo da Classe é buscar proporcionar aos seus Cotistas, durante o Prazo de
Dura¢do, a valorizacdo de suas Cotas no médio e longo prazo mediante a aquisicdo
preponderantemente de Ativos Alvo.

Artigo 32 A Classe terd, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter
mais de 40% (quarenta por cento) das Cotas ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento)
do rendimento da Classe. O desenquadramento da Classe aos referidos limites podera resultar em
Liquidacdo da Classe ou sua transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento, no que
couber, bem como em impactos tributarios para os Cotistas.

Artigo 42 A Classe é constituida em regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas ao término do Prazo de Duracao da Classe ou, ainda, em caso de Liquidagdo da Classe.

1. PRAZO DE DURAGAO DA CLASSE
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Artigo 52 A Classe tem prazo de duracdo determinado de 7 (sete) anos contados a partir Data de
Inicio do Fundo, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia
de Cotistas.

Il PUBLICO-ALVO DA CLASSE

Artigo 62 As Cotas serdo destinadas exclusivamente aos Investidores Qualificados.

V. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Demais Prestadores de Servicos contratados pelo Administrador, em nome da Classe

Auditor Independente

Artigo 72 O Auditor Independente sera contratado para auditar as demonstragdes contabeis da
Classe, respeitado o disposto no Paragrafo Terceiro do Artigo 262 da parte geral do Regulamento.

Custodiante

Artigo 82 Os servicos de tesouraria, liquidagao financeira, contabilizagdo, controladoria de ativos
e passivos e custddia serdo prestados pelo Custodiante.

Paragrafo Unico. O Custodiante sem prejuizo de outros servicos relacionados as atividades para
a qual foi contratado, prestara a Classe os servicos de: (a) abertura e movimentagdo de contas
bancarias, em nome da Classe; (b) recebimento de recursos quando da emissdo ou integralizagdo de
Cotas, e pagamento quando de Amortiza¢do ou do resgate de Cotas ou quando da Liquidacdo da Classe;
(c) recebimento de dividendos e quaisquer outros rendimentos; e (d) liquidacdo financeira de todas as
operacgoes da Classe.

Demais Prestadores de Servicos contratados pelo Gestor, em nome da Classe

Intermedidrios

Artigo 92 O Gestor devera contratar um ou mais intermediarios para prestar os servicos de
intermediacdo de operacgdes para a Carteira, conforme aplicavel.

Distribuidores
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Artigo 102 A Oferta devera ser realizada por Distribuidores devidamente autorizados pela CVM,
nos termos da regulamentagdo aplicavel.

V. TAXA GLOBAL, TAXA MAXIMA DE CUST()DIA, TAXA DE PERFORMANCE E OUTRAS
TAXAS
Artigo 12 Transparéncia Informacional. Em linha com o Oficio-Circular n2 3/2024/CVM/SIN, o

Oficio-Circular n2 6/2024/CVM/SIN e com as Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de
Recursos da ANBIMA, o presente Anexo informa (i) a taxa global, equivalente 1,38% (um inteiro e trinta
e oito centésimos por cento) ao ano sobre o valor do Patrimonio Liquido da Classe (“Taxa Global”), e
(ii) a Taxa de Performance de forma segregada.

Artigo 13 Taxa Global. A Classe estd sujeita a Taxa Global, para pagamento da Taxa de
Administra¢do, da Taxa Maxima de Distribui¢cdo, da Taxa de Gestao.

Artigo 14 Para fins do Artigo 98 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e observado o disposto no
§29 do referido Artigo, a taxa maxima de administracdo, compreendendo a parcela da Taxa de
Administracdo incluida na Taxa Global e as taxas de administracdo dos fundos e/ou classes
eventualmente investidos(as) pela Classe, estara limitada a Taxa Global.

Artigo 15 Para fins do Artigo 98 da parte geral da Resolugdao CVM 175 e observado o disposto no
§29 do referido Artigo, a taxa maxima de gestao, compreendendo a parcela da Taxa de Gestdo incluida
na Taxa Global e as taxas de gestdo dos fundos e/ou classes eventualmente investidos(as) pela Classe,
estard limitada a Taxa Global.

Paragrafo Primeiro.  Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a taxa e as
despesas com a distribuicdo de cotas da Classe serdo descritas nos documentos da oferta de cada
emissdo, conforme aplicavel (“Taxa Maxima de Distribuicao”).

Paragrafo Segundo.  Sem prejuizo do disposto acima, referente a Taxa Mdxima de Distribuicdo, em
linha com o Oficio- Circular n? 6/2024/CVM/SIN, considerando que no dmbito da operacionaliza¢do da
Classe, os prestadores de servico de distribuicdo de Cotas serdo contratados e remunerados de forma
continua pela prestacdo de servico relacionado ao mecanismo de distribuicdo por conta e ordem, as
taxas segregadas dos prestadores de servico poderdo ser consultadas por meio da Plataforma de
Transparéncia de Taxas no endereco: www.data.anbima.com/busca/transparéncia-de-taxas-de-
fundos.
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Paragrafo Terceiro. Nos termos do Oficio-Circular n2 2/2024/CVM/SIN, a Taxa de Administracdo, a
Taxa de Gestdo, a Taxa Maxima de Distribuicdo e a Taxa de Performance, poderdo ser reajustadas
durante o Prazo de Duracdo do Fundo entre os Prestadores de Servico Essenciais, desde que sem
aumento para os Cotistas. As informacdes atualizadas sobre a divisdo da Taxa de Administracdo, Taxa
Maxima de Distribuicdo, Taxa de Gestdo e Taxa de Performance, entre os Prestadores de Servico
Essenciais poderdo ser consultadas por meio da Plataforma de Transparéncia de Taxas no endereco:
www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos.

Artigo 16 Taxa Mdxima de Custddia. Sera devida pela Classe ao Administrador, na qualidade de

custodiante, pelos servigos de custddia, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira
da Classe, bem como pelos servigos de tesouraria e escrituragao das Cotas, a Taxa Maxima de Custddia,
correspondente a 0,02% (dois centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patriménio Liquido,
calculado com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, observado o valor minimo mensal
de RS 3.000,00 (trés mil reais) sendo certo que o valor minimo mensal serd atualizado anualmente pelo
IPCA em janeiro de cada ano (“Taxa Maxima de Custddia”).

Artigo 17 A Taxa Global e a Taxa Maxima de Custddia serdo calculadas e provisionadas todo Dia
Util e pagas no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestag3do dos servigos, sendo o
primeiro pagamento da Taxa Global e da Taxa Médxima de Custddia devido no 52 (quinto) Dia Util do
més subsequente ao més em que ocorrer a Data de Inicio do Fundo.

Artigo 18 O Administrador e o Gestor poderdao estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo e da Taxa de Gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente pela Classe aos Demais
Prestadores de Servicos, desde que o somatdrio de todas as parcelas ndo exceda o valor da Taxa Global.

Artigo 19 A Taxa Global ndo inclui os demais encargos do Fundo ou da Classe, os quais serdo
debitados diretamente do patrimonio da Classe.

Artigo 20 ATaxa Global e a Taxa Global maxima da Classe serdoiguais. A Taxa Global compreende
as taxas de administracdo e de gestdo das classes e/ou subclasses cujas cotas venham a ser adquiridas
pela Classe, de acordo com a politica de investimento descrita no presente Anexo. Para fins deste
artigo, ndo serdo consideradas as aplica¢des realizadas pela Classe em cotas que sejam: (a) admitidas
a negociagdo em mercado organizado; e (b) emitidas por fundos de investimento geridos por partes
nao relacionadas ao Gestor.

Taxa de Performance
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Artigo 21 Adicionalmente a parcela da Taxa Global correspondente a Taxa de Gestao, o Gestor
fard jus a Taxa de Performance, em virtude do desempenho da Classe, equivalente a 10% (dez por
cento) sobre a rentabilidade auferida pela Classe que exceder o Benchmark, nos termos da férmula a
seguir:

TP = 10%*(VD - VA)

Onde:

“TP” = Taxa de Performance devida;

“VD” = somatdrio de quaisquer recursos pagos pela Classe a titulo de rendimentos,
Amortizacao ou resgate, excluindo a Taxa de Performance, corrigido pelo Benchmark, desde a
data do seu efetivo pagamento ou apuragao, conforme o caso, até a Data de Pagamento da
Performance questao; e

“VA” = (VC Base)*(1+ Benchmark).

Onde:

“VC Base” = Valor inicial da Cota; e

“Benchmark”: 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI —
Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na
internet (www.b3.com.br).

Paragrafo Primeiro A Taxa de Performance serda calculada e provisionada mensalmente e
apropriada e paga quando da Liquidacao da Classe apds a dedugdo de todas as despesas e encargos da
Classe, inclusive da Taxa Global, podendo incluir na base do célculo os valores recebidos pelos Cotistas
a titulo de amortizacdo ou de rendimentos (“Data_de Pagamento da Performance”). Ndo havera

pagamentos intermediarios da Taxa de Performance ao longo do Prazo de Duragdo da Classe.

Paragrafo Primeiro. No caso de destituicdo, descredenciamento e/ou rentncia do Administrador
e/ou do Gestor: (a) os valores devidos relativos a sua respectiva remuneragdo, conforme aplicavel,
serdo pagos pro rata temporis até a data de seu efetivo desligamento e ndo Ihe serdo devidos quaisquer
valores adicionais apods tal data; e (b) conforme aplicavel, a Classe arcara isoladamente com os
emolumentos e demais despesas relativas as transferéncias, aos seus respectivos sucessores, da
propriedade fiducidria referentes aos bens imdveis e direitos integrantes do patriménio decorrentes
da excussdo de eventuais garantias.
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Artigo 22 A Classe ndo cobrard taxa de saida. Nas hipdteses de novas emissdes de Cotas, poderd
ser instituida, a exclusivo critério do Administrador e do Gestor, taxa de ingresso, a ser suportada pelos
respectivos subscritores no ato da subscricdo primdria. A eventual cobranca da taxa de ingresso deverd
constar expressamente do instrumento de emissdo das novas Cotas, no qual serdo definidos os
respectivos termos e condicdes. Na auséncia de previsdo expressa no referido instrumento, a cobranca
da taxa de ingresso ndo sera devida.

VI. POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 23 Constitui objetivo da Classe proporcionar aos seus Cotistas, durante o Prazo de
Duragdo, a valorizagdo de suas Cotas, no médio e longo prazo, mediante a aquisi¢do
preponderantemente de Ativos Alvo, observadas as disposi¢des previstas neste Anexo.

Artigo 24 A Classe, por meio dos direitos conferidos pela titularidade dos Ativos Alvo, conforme
0 caso, bem como dos instrumentos de garantia, acordos de voto e outros negdcios juridicos, devera
participar do processo decisorio de cada uma das Sociedades Investidas, com efetiva influéncia na
definicdao de sua politica estratégica e na sua gestdo, conforme disposto no Anexo Normativo IV a
Resolugao CVM 175, observadas as disposi¢des previstas neste Anexo.

Paragrafo Primeiro A Classe pode investir nas Sociedades Alvo por meio de instrumentos que lhe
confiram o direito de adquirir participacdo societaria e respeitando o disposto neste Regulamento
independente do momento do efetivo aporte dos recursos, tais como contratos de op¢do de compra
ou subscricdo de agBes ou cotas, mutuos conversiveis em participacdo societdria ou outros
instrumentos ou arranjos contratuais que resultem em aporte de capital ou divida, conversivel ou nao.

Paragrafo Segundo Os Ativos Alvo que se caracterizem como instrumentos de divida de Sociedades
Investidas e respectivas garantias deverao contar com mecanismos e instrumentos que imponham a
respectiva Sociedade Investida a observancia, no minimo, das praticas de governanga corporativa
exigidas pela Resolugdo CVM 175, e prevejam que: (a) o descumprimento das praticas de governanca
corporativa; e/ou (b) qualquer forma de limitacdo ou impedimento da participacdo no processo
decisdrio e efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da Sociedades Investidas
serd hipotese de vencimento antecipado das obriga¢des previstas nos Ativos Alvo, conforme aplicavel.

Paragrafo Terceiro Fica dispensada a participacdo da Classe no processo decisério de qualquer
Sociedade Investida quando:
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I. O investimento na respectiva Sociedade Investida for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze
por cento) do capital social da Sociedade Investida; ou

Il. O valor contdbil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja deliberacdo dos
Cotistas em Assembleia Geral, mediante aprovacdo da maioria das Cotas subscritas
presentes.

Paragrafo Quarto A participacdo da Classe no processo decisério das Sociedades Investidas se
dard, exemplificativamente, por meio: (a) de detengdo de a¢Ges que integrem o respectivo bloco de
controle dessas Sociedades Investidas; (b) da celebragdo de acordo de acionistas, ou, ainda; (c) pela
celebragdo de qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou adog¢do de outro procedimento que
assegure a Classe efetiva influéncia na definicao de sua politica estratégica e na sua gestdo, inclusive
por meio: (i) de indicagdo de membros da administragdo das Sociedades Investidas; (ii) mecanismos
contratuais que preestabelecam a alocacdo de recursos pelas Sociedades Investidas; e/ou (iii)
obrigacdes da Sociedade Investida perante a Classe que garantam a Classe uma maior participagao no
processo decisério em razao do descumprimento, pelas Sociedades Investidas, de obrigacdes ou
parametros preestabelecidos contratualmente e/ou que decorram da titularidade dos Ativos Alvo pela
Classe.

Paragrafo Quinto O requisito de efetiva influéncia na definicao da politica estratégica e na gestao
das Sociedades Investidas de que trata o Artigo 24 acima, nao se aplica as Sociedades Investidas listadas
em segmento especial de negociacdao de valores mobilidrios, instituido por bolsa de valores ou por
entidade do mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de
vinculo contratual, padrdes de governanca corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que
corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do Capital Subscrito.

Paragrafo Sexto O limite de que trata o Paragrafo Quinto acima, sera de 100% (cem por cento)
durante o prazo de aplicacdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada um
dos eventos de integralizacdo de Cotas no ambito de cada oferta de Cotas realizadas pela Classe.

Paragrafo Sétimo A Classe podera investir em Ativos Alvo nos quais participem e/ou que tenham
como contraparte partes relacionadas ou outros fundos de investimento administrados e/ou geridos
pelo Administrador e/ou pelo Gestor e/ou por suas partes relacionadas, observado o disposto no Artigo
319 da parte geral do Regulamento, bem como o Artigo 27 do Anexo Normativo IV da Resolu¢do CVM
175.
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Paragrafo Oitavo A Classe podera investir parcela de seu Patriménio Liquido ndo alocada em
Ativos Alvo, nos termos deste Anexo, em Outros Ativos de emissdo do Administrador e/ou do Gestor
e/ou suas partes relacionadas, bem como Outros Ativos que sejam fundos de investimento geridos
e/ou administrados por tais entidades, observado o disposto no Artigo 312 da parte geral do
Regulamento, bem como o Artigo 27 do Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175.

Artigo 25 A Classe deve manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimdnio Liquido
investido em Ativos Alvo.

Paragrafo Primeiro Para o fim de verificagdo de enquadramento previsto deste Artigo 25, deverdo
ser somados aos Ativos Alvo emitidos por Sociedades Investidas os seguintes valores:

. Destinados ao pagamento de encargos da Classe, desde que limitado a 5% (cinco por
cento) do Capital Subscrito;

Il. Decorrentes de operagdes de desinvestimento:

(@) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util
do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; ou

(b)  no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util
do 22 (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que o Gestor
decida pelo reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo emitidos pelas
Sociedades Investidas; ou

(c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;
L. A receber decorrentes da alienacdo a prazo dos Ativos Alvo; e

V. Aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos
de financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicGes financeiras.

Paragrafo Segundo O Administrador deve comunicar imediatamente & CVM, até o final do Dia Util
seguinte ao término do prazo mencionado no Paragrafo Sexto do Artigo 24 acima, a ocorréncia de
desenquadramento da Carteira, com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento
da Carteira, no momento em que ocorrer.
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Paragrafo Terceiro Caso o desenquadramento perdure por periodo superior ao prazo de aplicacao
dos recursos previsto acima, o Gestor deve, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do referido
prazo para aplicacao dos recursos, observadas as competéncias da Assembleia Especial:

l. reenquadrar a Carteira; ou

1. solicitar ao Administrador a devolucdo dos valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na ultima emissao de Cotas
para integralizacdo a vista, conforme aplicdvel, sem qualquer rendimento, na
proporgao por eles integralizada.

Paragrafo Quarto Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do Pardagrafo Terceiro acima,
acima, ndo serdo contabilizados como Capital Investido e ndao deverdo recompor o Capital Subscrito do
respectivo Cotista.

Paragrafo Quinto Caso a Classe ultrapasse o limite estabelecido no Artigo 25, por motivos alheios
a vontade do Gestor (desenquadramento passivo), por 15 (quinze) dias Uteis consecutivos, ao final
desse prazo o Gestor deve:

. Comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, com as
devidas justificativas, bem como apresentar a previsdo para reenquadramento; e

1. Comunicar a CVM o reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer.

Artigo 26 A Classe poderd investir até 15% (quinze por cento) do total do Capital Subscrito em
Ativos Alvo de 1 (um) Unico grupo econdmico (“Limite de Concentracdo”), sendo certo que devera ser

observado pelo Gestor, sob sua exclusiva responsabilidade, o Limite de Concentracdo, a partir do
primeiro investimento pela Classe, durante todo o Prazo de Duragdo. Além disso, o Limite de
Concentragdo nao sera aplicavel (i) caso a Classe realize desinvestimento de ao menos 1 (um) Ativo
Alvo durante o Periodo de Investimento e realize amortiza¢ées de Cotas no montante do respectivo
desinvestimento, e/ou (ii) a partir do encerramento do Periodo de Investimento.

Paragrafo Primeiro Caso, haja descumprimento do Limite de Concentragdo descrito acima, o
Gestor tera o prazo de 30 (trinta) dias corridos da respectiva verificacdo para reenquadrar a Carteira
da Classe ao referido Limite de Concentracdo. Findo o prazo descrito neste item, devera ser convocada
uma Assembleia de Cotistas para deliberar sobre o desenquadramento da Carteira ao referido Limite
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de Concentrag¢do, conforme o caso, bem como as medidas cabiveis a serem tomadas em razdo do

desenquadramento.
Artigo 27 A Classe ndo podera investir em Ativos no Exterior.
Artigo 28 Quando da aplicagdao de investimentos em Ativos Alvo de emissao das Sociedades

Investidas que estejam em processo de recuperacao judicial ou extrajudicial, ou em reestruturacao
financeira, devidamente aprovada pelos 6rgaos competentes da companhia, é admitida a
integralizacdo de Cotas em bens ou direitos, inclusive créditos, desde que tais bens e direitos estejam
vinculados ao processo de recuperagdo ou de reestruturagdo da Sociedade Investidas.

Paragrafo Segundo Fica vedada a aplicagdo em classes de cotas de fundos de investimento em
participagdes que invistam, direta ou indiretamente, na Classe.

Paragrafo Terceiro Qualquer parcela do Patrimonio Liquido ndo aplicada em Ativos Alvo podera
ser alocada em Outros Ativos, nos termos do Regulamento e da regulamentacgdo aplicavel.

Artigo 29 Todos os recursos de caixa disponiveis da Classe, enquanto ndo investidos ou
reinvestidos nos Ativos Alvo ou distribuidos aos Cotistas, deverdao sempre ser aplicados pelo Gestor,

exclusivamente, em Outros Ativos.

Artigo 30 Os investimentos e desinvestimentos da Classe nos Ativos Alvo serdo realizados
conforme sele¢do do Gestor em estrita observancia aos termos e condi¢Ges estabelecidos neste Anexo,
observadas as disposi¢cdes relativas ao Periodo de Investimento e Periodo de Desinvestimento,
observado que ndo poderdo ser realizados quaisquer novos investimentos caso a Classe esteja em
processo de liquidagdo antecipada, nos termos deste Anexo. Os investimentos e desinvestimentos em
Ativos Alvo poderdo ser realizados por meio de negociacGes privadas e/ou negociagdes realizadas em

bolsa de valores ou mercado de balcdo.

Artigo 31 Quando da liquidacdo antecipada da Classe, todas as Cotas deverdo ter seu valor
integralmente amortizado. Nao havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar
0 pagamento da Amortizacdo total das Cotas em circulacdo a época da liquidacdo da Classe, o
Administrador devera convocar a Assembleia Especial a fim de deliberar sobre o resgate de Cotas em

Ativos Alvo.

Artigo 32 Os investimentos e desinvestimentos da Classe em Outros Ativos serdo realizados pelo
Gestor, a seu exclusivo critério, em estrita observancia aos termos e condi¢Ges estabelecidos neste
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Anexo, por meio de negociagdes realizadas em bolsa de valores, mercado de balcdo ou sistema de
registro autorizado a funcionar pelo BACEN e/ou pela CVM.

Paragrafo Primeiro Os recursos utilizados pela Classe para a realizacdo de investimentos em Ativos
Alvo e/ou para pagamento de despesas e encargos do Fundo e da Classe, nos termos do Regulamento
e deste Anexo, serdo integralizados pelos Cotistas a vista ou na data de integralizacdo indicada no
respectivo documento que venha a formalizar a subscricdo e integralizacdo das Cotas, em observancia
ao disposto neste Anexo.

Paragrafo Segundo Em vista da natureza do investimento em Ativos Alvo e da politica de
investimento da Classe, os Cotistas devem estar cientes de que: (i) os Ativos Alvo integrantes da
Carteira poderdo ter liquidez baixa relativamente a outras modalidades de investimento; e (ii) a
Carteira poderd estar concentrada em Ativos Alvo de emissdao de uma ou poucas Sociedades Investidas,
tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados ao desempenho de tais Sociedades
Investidas.

Artigo 33 E vedada a Classe a realizagio de operacdes com derivativos, exceto quando tais
operagGes: (a) forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial da Classe; ou
(b) envolverem opg¢des de compra ou venda de a¢Bes de Sociedades Investidas com o propésito de (i)
ajustar o preco de aquisicao de tal Sociedade Investida com o consequente aumento ou diminuicdo
futuro na quantidade de acGes investidas; ou (ii) alienar essas a¢Ges no futuro como parte da estratégia
de desinvestimento da Classe.

Artigo 34 Em qualquer caso, as operag¢bes do mercado de derivativos mencionadas no Artigo 33
acima ndo deverdo ser representativas de mais de 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido.

Artigo 35 As Sociedades Investidas constituidas sob a forma de sociedade an6nima deverao
adotar as seguintes praticas de governanga corporativa para efeitos de elegibilidade de investimento
pela Classe, desde que exigidos pelo Anexo Normativo IV:

I proibicdo de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia desses titulos em
circulagao;

Il. estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o Conselho
de Administracdo, quando existente;
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L. disponibilizagdo aos acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de
acionistas e programas de op¢des de aquisicdo de a¢des ou de outros titulos ou valores
mobilidrios de sua emissao;

V. adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

V. no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se, perante
a Classe, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou entidade administradora
de mercado de balcdo que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanca
corporativa previstas nos incisos anteriores; e

VI. promover a auditoria anual de suas demonstra¢bes contabeis por auditores
independentes registrados na CVM.

Paragrafo Primeiro Cabera ao Gestor a responsabilidade pela verificacdo quanto ao atendimento
dos requisitos estipulados no caput deste Artigo 35.

Artigo 36 A Classe pode realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas Sociedades
Investidas constituidas sob a forma de sociedade anénima cujas a¢Oes integrem sua Carteira na data
da realizagdo do referido adiantamento, desde que:

I até o limite de 100% (cem por cento) do Capital Subscrito da Classe;

Il. seja vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte da Classe;
e

L. o adiantamento seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida em, no
maximo, 12 (doze) meses contados da data em que o aporte de recursos for realizado.

Artigo 37 A Classe podera realizar investimentos em cotas de classes de outros fundos de
investimento em participagdes da categoria infraestrutura, nos termos da legislacdo vigente, desde que
compativeis com a politica de investimento da Classe.

Artigo 38 O Gestor, de forma discriciondria, busca perseguir a rentabilidade ao Cotista em
observancia a presente politica de investimento.

Artigo 39 Caso o Gestor atue como gestor de outros fundos de investimento em participacGes
gue tenham como objetivo a aquisicdo de Ativos Alvo de emissdo de Sociedades Alvo, o Gestor envidard
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os melhores esforgos em realizar os investimento em tais Ativos Alvo mediante rateio de ordens para
esses fundos, desde que haja disponibilidades de caixa, suitability e prazos de investimento e/ou
desinvestimento condizentes com os Ativos Alvo nas respectivas teses, nos termos da politica de rateio
e divisdo de ordens do Gestor aplicdvel caso-a-caso, disponivel em seu website:
https://valorainvest.com.br/.

Artigo 40 Serd de responsabilidade exclusiva do Gestor a verificacdo do enquadramento da
Classe a presente politica de investimento e, consequentemente, aos requisitos previstos no presente
CAPITULO VI.

Artigo 41 Fica estabelecido que qualquer Sociedade Investida, antes da primeira subscri¢ao ou

primeira compra de ativos de sua emissao por parte da Classe, devera ser submetida a diligéncia, a qual
devera versar sobre todos os aspectos que o Gestor entender como necessarios para a completa
avaliacdo da Sociedade Investida, como por exemplo questdes de ordem financeira, contdbil, fiscal,
previdenciaria, concorrencial, societaria, trabalhista, ambiental, imobiliaria, de propriedade intelectual
e tecnoldgica, além de aspectos relacionados a ética e integridade, devendo o Gestor dar ciéncia ao
Administrador acerca dos aspectos relevantes resultantes da diligéncia sempre que houver solicitagao
nesse sentido por parte de quaisquer de seus membros.

Artigo 42 Salvo se aprovada em Assembleia de Cotistas, é vedada a aplicacdo de recursos da
Classe em Ativos Alvo emitidos por Sociedade Investidas e/ou Sociedades Alvo nas quais participem,
direta ou indiretamente:

I. O Administrador, o Gestor, os membros de comités ou conselhos, se existentes, e
Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) de patriménio da
Classe, seus sdcios e respectivos conjuges, individual ou conjuntamente, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; ou

Il. Quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira de operacado
de emissdo ou oferta de Ativos Alvo a serem subscritos ou adquiridos, inclusive na
condicdo de agente de colocacdo, coordenacgdo ou garantidor da emissdo; ou

(b) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da Sociedade
Investida, antes do primeiro investimento por parte da Classe.
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Paragrafo Primeiro Salvo se aprovada em Assembleia de Cotistas, é igualmente vedada a
realizacdo de operacdes, pela Classe, em que esta figure como contraparte das pessoas mencionadas
no inciso | do caput acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores
mobilidrios administrados e/ou geridos por Prestador de Servico Essencial.

Paragrafo Segundo O disposto no Artigo 42 acima nao se aplica quando o Administrador ou Gestor
atuarem:

I. Como administrador ou gestor de classes investidas, ou na condicdo de contraparte de
classe de cotas, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe;
e

Il. Como administrador ou gestor de classe investida, exclusivamente na hipdtese de
investimento de, no minimo, 95% (noventa e cindo por cento) do patrimdnio da Classe em
uma unica classe.

Periodo de Investimento e Desinvestimento

Artigo 43 A Classe terda um periodo de investimento de 5 (cinco) anos (“Periodo de
Investimento”), com inicio na Data de Inicio do Fundo. Durante o Periodo de Investimento, sera
realizado, pelo Gestor, o trabalho de identificacdo e sele¢cdo de oportunidades de investimento,
negociacdo e realizacdo de opera¢des de aquisicdo de Ativos Alvo e Outros Ativos, assim como a
geréncia do portfélio buscando sempre a valorizagao do patriménio da Classe, observado que:

I as decisoes relativas aos investimentos e desinvestimentos da Classe serdo aprovadas
de forma discriciondria e serdo de responsabilidade exclusiva do Gestor; e

Il. durante o Periodo de Investimento, quaisquer recursos recebidos pela Classe
provenientes da amortizagdo, resgate ou quaisquer outros pagamentos ou
distribuicGes referentes aos ativos integrantes da Carteira, poderdo ser utilizados
para realizacdo de novos investimentos pela Classe em Ativos Alvo ou para
Amortizacdo de Cotas.

Artigo 44 A Classe terad um Periodo de Desinvestimento de 2 (dois) anos, contados do 12 Dia Util
seguinte ao término do Periodo de Investimento, durante o qual o Gestor iniciard os processos de
desinvestimento da Classe (“Periodo de Desinvestimento”):
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l. o Gestor buscarad ter éxito no desinvestimento da carteira da Classe e, por meio desse,
buscar a maximizacao do retorno aos Cotistas, implementando uma combinacao de
estratégias a serem desenvolvidas durante o Prazo de Duracao, incluindo, mas nao
se limitando, no caso de debéntures: (i) a manutencdo do titulo até sua data de
vencimento; (ii) sua venda no mercado secundario, notadamente em cendrios
oportunisticos, em razao da variacdo das taxas de juros para titulos de duracao
equivalente e/ou em razdo da variacdo do prémio de risco praticado em titulos de
emissdo das Sociedades Investidas; (iii) a excussdo e posterior alienacdo dos bens
dados em garantia dos Ativos Alvo integrantes da Carteira, quando aplicavel; e/ou
(iv) a excussdo e apropriagdo dos fluxos de caixa decorrentes dos bens dados em
garantia relativos a Ativos Alvo integrantes da Carteira, quando aplicavel. Como
forma de otimizar a performance dos investimentos da Classe e obter os melhores
resultados no desinvestimento dos Ativos Alvo integrantes da Carteira, o Gestor
devera priorizar iniciativas de negdcio via: (a) a construgdo de modelos de negdcios
sélidos e comprovados; (b) a contratagdo de times de gestdo profissionais; (c) a
introdugdo de processos e principios corporativos; (d) a producdo de reportes de
gestdo e demonstrativos financeiros auditados; e (e) a implementagdo de um modelo
de governanga corporativa.

Artigo 45 O Periodo de Investimento e o Periodo de Desinvestimento da Classe somente podem
ser alterados por deliberagdo da Assembleia de Cotistas.

Paragrafo Primeiro.  Os investimentos e desinvestimentos da Classe nos Outros Ativos serdo
realizados pelo Gestor com absoluta discricionariedade, nos termos previstos neste Anexo, para o fim
exclusivo de gerir o caixa da Classe e realizar o pagamento de encargos e despesas correntes da Classe.

Artigo 46 N3o obstante a diligéncia do Gestor em colocar em pratica a politica de investimento
da Classe prevista neste Anexo, as aplicaces da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a flutua¢des
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cGes adversas de liquidez e negociagdo
atipica nos mercados de atuagdo. Ainda que o Administrador e o Gestor mantenham sistemas de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a
Classe e os Cotistas. E recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que o
investimento nas Cotas esta exposto, conforme descritos no presente Anexo.

Artigo 47 O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de Servicos
Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de
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seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Assim, seus resultados passados, ndo representa e
nem deve ser considerado, a qualquer momento e sob qualquer hipétese, garantia, promessa ou
sugestdo de rentabilidade aos Cotistas.

Artigo 48 Conforme previsto no Cédigo ANBIMA, O GESTOR ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE
DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO
DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO
DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE
ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

Artigo 49 A politica de exercicio de direito de voto do Gestor esta disponivel na pagina do Gestor
na rede mundial de computadores, no seguinte endereco: valorainvest.com.br/.

COINVESTIMENTO

Artigo 50 Caso a Classe ndo faca o investimento total disponivel em uma Oportunidade de
Investimento, o Gestor poder3, a seu exclusivo critério, oferecer a Oportunidade de Coinvestimento a
terceiros, incluindo para classes de cotas e veiculos de investimentos administrados e/ou geridos pelo
Gestor e/ou as partes relacionadas deste.

Artigo 51 A decisdo do Gestor em relagdo as Oportunidades de Coinvestimento levara em
consideracdo as caracteristicas da operacao, a politica de investimento da respectiva classe de cotas e
de outros veiculos de investimento, geridos ou ndo pelo Gestor, os valores relativos de capital
disponiveis para investimento, a natureza e a extensdo de envolvimento na operagao por cada um dos
respectivos times de profissionais do Gestor e de terceiros investidores, e outras consideragGes
entendidas como relevantes pelo Gestor, a seu exclusivo critério.

Artigo 52 Sempre que for possivel a realizacdo de Coinvestimento em determinada Sociedade
Alvo e/ou Sociedades Investidas, os Cotistas, quaisquer terceiros e/ou partes relacionadas aos Cotistas
poderdo participar, diretamente e em condi¢ées que ndo sejam mais favordveis do que aquelas
aplicaveis a Classe, do investimento a ser efetivado, a critério do Gestor.

Artigo 53 E permitido: (i) aos Cotistas o investimento direto ou indireto em uma Sociedade
Investida; e (ii) ao Gestor (por meio de outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos
pelo Gestor) o investimento direto ou indireto em uma Sociedade Alvo e/ou Sociedade Investida
enquanto a Classe detiver Ativos Alvo de emissdo da respectiva Sociedade Alvo e/ou Sociedade
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Investida, sem prejuizo das hipdteses que devam ser submetidas a aprovacao da Assembleia Especial,
nos termos deste Anexo e da regulamentacgao aplicavel.

Artigo 54 Em razdo do direito conferido ao Gestor de estruturar coinvestimentos nas Sociedades
Alvo, ndo é possivel ao Gestor antecipar a participacdo que a Classe deterd nos Ativos Alvo e/ou nas
Sociedades Alvo por ele investidas, sendo certo que em razdo dos coinvestimentos a Classe poder3,
inclusive, deter participacdes minoritarias, sem prejuizo do disposto no Artigo 59 abaixo e desde que
observadas as regras de governanca corporativa estabelecidas neste Anexo e na regulamentacdo em
vigor. Nesse sentido, o Gestor definird se serd firmado acordo de acionistas e/ou eventuais outros
acordos com o objetivo de garantir uma atuagdo conjunta e em bloco compreendendo a Classe, os
Cotistas e/ou outros veiculos geridos pelo Gestor que realizaram o coinvestimento na respectiva
Sociedade Alvo.

Artigo 55 O Gestor avaliard e definira, a seu exclusivo critério, se aplicdvel, quando da
apresentacao de propostas de investimento pela Classe nas Sociedades Alvo, as regras aplicaveis aos
coinvestimentos, incluindo, mas nao se limitando, a (i) concessdo de direito de preferéncia aos Cotistas
para participacdo no coinvestimento; (ii) efetivagdo de coinvestimentos por meio de outros fundos de
investimento geridos pelo Gestor; e (iii) definicdo sobre a necessidade de reunir os investidores que
tenham manifestado interesse em participar das oportunidades de coinvestimento oferecidas pelo
Gestor em referidos fundos.

Artigo 56 O Gestor envidara seus melhores esforcos para fazer com que os eventuais
coinvestidores aos quais oferecer Oportunidades de Coinvestimento sejam signatarios de acordo de
acionistas com a Classe, com o objetivo de governar as relagGes societarias entre a Classe e os
coinvestidores na administracao das Sociedades Investidas ou a serem investidas pela Classe, de modo
a possibilitar o exercicio de efetiva influéncia das Sociedades Investidas pelo Gestor, entre outras
medidas permitidas pela regulamentag¢do em vigor.

ViL. FATORES DE RISCO

Artigo 57 Os investimentos na Cotas sujeitam-se aos riscos inerentes a concentragcao da Carteira
e de liquidez e a natureza dos negdcios desenvolvidos pelas Sociedades Investidas em que serdao
realizados os investimentos. Tendo em vista estes fatores, os investimentos a serem realizados pela
Classe apresentam um nivel de risco elevado quando comparado com alternativas existentes no
mercado de capitais brasileiro, devendo o investidor que decidir aplicar recursos na Classe estar ciente
e ter pleno conhecimento de que assumira por sua prépria conta os riscos envolvidos nas aplicacGes.
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Artigo 58 N3o obstante a diligéncia do Administrador e/ou do Gestor em colocar em pratica a
Politica de Investimento, os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes
tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociacao
atipica nos mercados de atuacdo e, mesmo que o Administrador e/ou o Gestor mantenham rotinas e
procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo hda garantia de completa eliminacdo da possibilidade
de perdas para a Classe e para os Cotistas, ndo podendo os Prestadores de Servicos Essenciais e os
Demais Prestadores de Servicos ser responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perda de valor
ativos integrantes da Carteira, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da
Amortizagao ou do resgate das suas Cotas, nos termos deste Anexo.

Paragrafo Unico. Cada Cotista deverd atestar que esta ciente dos riscos do investimento nas Cotas e
concorda em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do Termo de Adesao.

Artigo 59 Os recursos que constam na Carteira, por conseguinte, e os Cotistas estdo sujeitos aos
seguintes fatores de riscos, de forma nao exaustiva, dispostos no Adendo | deste Anexo.

VIIL. COTAS E PATRIMONIO DA CLASSE
Cotas
Artigo 60 As Cotas corresponderdo a fracbes ideais do patrimonio da Classe, terdo forma

nominativa e escritural, conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigacdes, incluindo o
direito de comparecer as Assembleias de Cotistas, sendo atribuido a cada cota direito equanime de
voto, ressalvadas as hipdteses de impedimento e/ou suspensdo de direitos de voto previstas neste
Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.

Artigo 61 As Cotas terdo o seu valor determinado com base na divisdo do valor do Patriménio
Liquido pelo numero de Cotas ao final de cada dia, observadas as normas contdbeis aplicaveis a Classe.

Paragrafo Primeiro. A titularidade das Cotas sera comprovada por extrato emitido pela B3,
enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato emitido pelo
escriturador, com base nas informacgGes prestadas pela B3. A propriedade das Cotas nominativas e
escriturais presumir-se-a pela conta de depdsito das Cotas, aberta em nome do Cotista, e o extrato das
contas de depédsito representara o nimero inteiro ou fraciondario de Cotas pertencentes ao Cotista.

Paragrafo Segundo.  N3o havera resgate de Cotas, exceto na Liquidacdo da Classe, sendo permitida
a Amortizagdo nos termos previstos neste Anexo.
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Paragrafo Terceiro. A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles
subscritas. Desse modo, os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente
subscreverem. Caso ndo haja saldo de Cotas subscrito e ndo integralizado ou compromisso de
subscricdo e integralizacdo de novas Cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por escrito,
pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos na Classe, mesmo
na hipdtese de o Patrimonio Liquido ser negativo ou de a Classe ndo ter recursos suficientes para fazer
frente as suas obrigacdes.

Emissao, Distribuicao e Colocagao de Cotas

Artigo 62 O valor do Patriménio Liquido minimo inicial para a Classe é de RS 40.000.000,00
(quarenta milhGes de reais).

Paragrafo Primeiro.  Apds a Primeira Emissdo, caso entenda pertinente para fins do cumprimento
dos objetivos e da Politica de Investimento, a Classe podera deliberar por realizar novas emissGes das
Cotas, por meio de aprovagao em Assembleia de Cotistas, em observancia ao disposto neste Anexo,
bem como na regulamentagao aplicavel, mediante proposta do Gestor e aprova¢do da Assembleia
Especial.

Paragrafo Segundo. O preco de emissdo das novas Cotas devera ser fixado por meio de Assembleia
Especial, conforme recomendacdo do Gestor.

Paragrafo Terceiro. A Assembleia de Cotistas que deliberar pela nova emissao de Cotas definira se
os Cotistas terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar as novas Cotas observados os
requisitos e procedimentos previstos nos documentos correspondentes a cada Oferta. As Cotas
emitidas nos termos deste Paragrafo Terceiro, conferirdo a seus titulares direitos politicos e
econdmico-financeiros iguais aos das demais Cotas ja existentes.

Paragrafo Quarto. As Cotas serdo objeto de Oferta, direcionada aos Investidores Qualificados,
sendo que as Cotas estarao sujeitas as restricdes de negociagdo previstas na Resolugdo CVM 160.

Paragrafo Quinto. Os Cotistas deverdo, quando de sua adesdo ao Fundo, assinar um documento
de aceitacdo. Nao havera limite para subscricdo de Cotas por um Unico investidor.

Paragrafo Sexto. Em cada distribuicdo de Cotas realizada por meio de Oferta, poderd ser
cobrado o custo unitario de distribuicao, variavel para cada emissdo e Oferta de Cotas, incidente sobre
o valor de subscri¢do das Cotas, o qual devera ser arcado pelos investidores interessados em adquirir
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as Cotas no ambito de tal Oferta, e destinado ao pagamento das comissdes de coordenacdo,
estruturacdo e distribuicdo das Cotas, dentre outras, devidas a entidade responsdvel pela distribuicao
das Cotas, bem como dos demais custos relacionados a respectiva Oferta, nas datas e na forma
indicadas nos documentos da respectiva Oferta.

Paragrafo Sétimo. O custo unitario de distribuicdo aplicidvel a cada Oferta serd fixado pela
Assembleia Especial na hipdtese de novas emissdes.

Paragrafo Oitavo. As Cotas deverdo ser subscritas pelos Investidores Qualificados, conforme o
caso, até a data do procedimento de alocagdo de cada Oferta, conforme prazo estabelecido no ambito
de cada emissdo de Cotas.

Paragrafo Nono. O Administrador, o Gestor, o Distribuidor e as suas partes relacionadas
poderdao subscrever diretamente Cotas no ambito de qualquer Oferta nos termos deste Anexo e
observados os termos e condi¢des de cada Oferta.

Paragrafo Décimo. No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor: (i) se comprometera, de forma
irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas, nos termos deste Anexo, do
documento de aceitagdo que venha a formalizar a subscri¢do e integralizagdo das Cotas; e (ii) recebera
um exemplar atualizado do Regulamento e deste Anexo e, por meio da assinatura do Termo de Adesao,
devera atestar que estd ciente das disposi¢Ges contidas no Regulamento e neste Anexo.

Integralizagao

Artigo 63 Os valores objeto dos respectivos = documentos de aceitacdo, conforme existentes,
deverdo ser aportados a Classe pelos Cotistas em moeda corrente nacional, a vista ou na data
estabelecida nos respectivos documentos de aceitagao, conforme existentes.

Artigo 64 As Cotas serdo integralizadas pelo respectivo Preco de Integralizagdo, por meio de
transferéncia eletrénica disponivel — TED diretamente em nome da Classe ou por meio de qualquer
outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, exceto depdsito realizado em
cheque, ou, ainda, caso aplicavel, por meio do MDA — Médulo de Distribuicdo de Ativos, administrado
e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3, de acordo
com os procedimentos da B3, de acordo com as condi¢Ges de subscri¢do e integralizagdo previstas no
documento que venha a formalizar a subscricdo e integralizacdo das Cotas. O comprovante de
transferéncia, desde que compensado, servird de comprovante de quitacdo e recibo de pagamento.
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Cotista Inadimplente

Artigo 65 A partir da assinatura do respectivo documento que venha a formalizar a subscricao e
integralizacdo das Cotas, o Cotista serd obrigado a cumprir as condi¢Ges previstas neste Anexo, no
préprio documento que venha a formalizar a subscricdo e integralizacdo das Cotas, bem como na
regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo Primeiro. O Cotista que descumprir, total ou parcialmente, suas obrigacdes de
integralizacdo de Cotas, serd considerado um Cotista Inadimplente.

Paragrafo Segundo. Em relagdo a um Cotista Inadimplente, o Administrador deverd tomar as
seguintes providéncias:

(a) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranca extrajudicial e/ou
judicial para a cobranga dos valores correspondentes as Cotas ndo integralizadas conforme
cada documento que venha a formalizar a subscricdo e integraliza¢do das Cotas, acrescidos de:
(i) multa ndo-compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor inadimplido; (ii) juros de 1%
a.m. (um por cento ao més); e (iii) custos de tal cobranca;

(b) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribui¢cGes pela Classe devidos ao referido Cotista
Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a data em que ocorrer
0 pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes, apds esta
deducao, serdo entregues ao Cotista Inadimplente;

(c) contrair, em nome da Classe, empréstimo para sanar o referido inadimplemento e limitado ao
valor inadimplido;

(d) suspender os direitos politicos e econdmicos do Cotista Inadimplente até o completo
adimplemento de suas obriga¢des, conforme descritos neste Anexo, os quais estardo
suspensos até o que ocorrer primeiro dentre: (i) a data em que for quitada a obrigacdo do
Cotista Inadimplente; ou (ii) a data de liquidagdo da Classe;

(e) transferir ou alienar para qualquer terceiro as Cotas subscritas e integralizadas de titularidade
do Cotista Inadimplente, pelo preco estabelecido pelo Gestor, que ndo podera ser inferior a
75% (setenta e cinco por cento) do valor patrimonial, sendo o saldo, se houver, entregue ao
Cotista Inadimplente;
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(f) caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds a suspensdo de seus
direitos, tal Cotista Inadimplente passara a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos
e rendimentos da Classe, a titulo de Amortizacdo de suas Cotas e seu direito de preferéncia
para a aquisicdo de Cotas, conforme previsto neste Anexo;

(g) caso a Classe realize Amortizacdo em periodo em que um Cotista esteja qualificado como
Cotista Inadimplente, os valores referentes a Amortizacdao devidos ao Cotista Inadimplente
serdo utilizados para o pagamento dos débitos do Cotista Inadimplente perante a Classe.
Eventuais saldos existentes, apds a dedugdo de que trata esta alinea, serdo entregues ao
Cotista Inadimplente a titulo de Amortizagao; e

(h) todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelo Administrador ou pela
Classe, em relagao a inadimpléncia do Cotista Inadimplente, deverdo ser suportadas por tal
Cotista Inadimplente integralmente, a menos que de outra forma determinado pelo
Administrador em sua exclusiva discricionariedade.

Paragrafo Terceiro. Caso o atraso na integralizagdo seja justificado pelo Cotista e tenha sido
originado por motivos operacionais, o Administrador poder3, a seu exclusivo critério, isentar o Cotista
das penalidades previstas neste Anexo, desde que referido atraso ndao acarrete descumprimento de
obriga¢do precisamente assumida pela da Classe e ndo ultrapasse 3 (trés) Dias Uteis.

Negociacao e Transferéncia das Cotas

Artigo 66 As Cotas ndo serdo admitidas a negociacdo em bolsa de valores, mas poderdo ser
admitidas a negociacdo em mercado de balcdo organizado. A transferéncia de Cotas a quaisquer
terceiros estara sujeita a observancia do disposto neste Anexo, assim como na legislacdo e
regulamentacdo aplicdvel. As Cotas poderdo ser depositadas: (i) para distribuicdo no mercado primario,
por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario por meio do FUNDOS21,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢des e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.

Paragrafo Primeiro.  Os cessiondrios das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas deverdo igualmente
preencher o conceito de Investidor Qualificado, bem como deverdo aderir aos termos e condi¢des do
Fundo e da Classe, por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos documentos por este
exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacdo e regulamentacdo em vigor e efetivo registro
como novos Cotistas.
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Paragrafo Segundo.  Sem prejuizo das regras aplicaveis a distribuicdo, subscricdo e integralizacdo
por conta e ordem, as transferéncias de Cotas estardo condicionadas a finalizacao, pelo cessionario, do
procedimento de cadastro deste junto ao Administrador, de acordo com suas regras de Know Your
Client — KYC, vigentes a época, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Terceiro. O Administrador ndo estara obrigado a registrar qualquer transferéncia de
Cotas que ndo obedeca aos procedimentos descritos neste Anexo.

Artigo 67 Ao longo do Prazo de Duracdo, a Classe devera observar o Limite de Participacao.

Paragrafo Primeiro.  Os Cotistas estdo obrigados a informar ao Administrador e ao Gestor, todas as
vezes em que (a) realizarem negocia¢Oes relevantes de Cotas, assim entendidas a negociagdo ou
conjunto de negociagdes por meio das quais a participagdo direta ou indireta de um Cotista ultrapassar
para cima ou para baixo os patamares de 20% (vinte por cento) e 25% (vinte e cinco por cento) do total
de Cotas emitidas pela Classe, e assim sucessivamente, sem prejuizo do disposto nos paragrafos
seguintes abaixo; e/ou (b) atingirem o Limite de Participacdo.

Paragrafo Segundo.  Os Prestadores de Servigos Essenciais envidardo os melhores esforgos para,
dentro dos seus respectivos limites de atuacdo, contribuir com as verificacdes previstas neste Artigo,
reportando imediatamente ao escriturador caso identifiguem a existéncia de Cotistas desenquadrados
ao Limite de Participacgao.

Paragrafo Terceiro. Na hipdtese de um Cotista atingir o Limite de Participacdo, caso o Cotista ndo
enquadre suas Cotas ao Limite de Participagdo no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de seu
desenquadramento, o Administrador deverd realizar, compulsoriamente, sem necessidade de
aprovacdo pelos Cotistas, a conversao das Cotas que excedam o Limite de Participacdo em cotas de
uma nova subclasse de Cotas, com direitos distintos, nos termos do Anexo Normativo IV da Resolucdo
CVM 175, no montante estritamente suficiente para que, apds referida conversdo e posterior
Amortizacao das Cotas Convertidas, o referido Cotista passe a deter participacdo inferior a 30% (trinta
por cento) do total de Cotas ou auferir rendimento inferior a 30% (trinta por cento) do rendimento da
Classe. O célculo da quantidade de Cotas Convertidas deverd considerar a Amortizacdo e cancelamento
das Cotas Convertidas. As Cotas Convertidas terdo seus direitos politicos suspensos, incluindo, sem
limitacdo, o direito de votar nas Assembleias de Cotistas.

Paragrafo Quarto. Para fins de clareza, sem prejuizo dos melhores esforcos do Administrador,
eventuais limitagdes sistémicas e operacionais poderdo impossibilitar a realizacdo da conversao
compulséria das Cotas que excederem o Limite de Participacdo.
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Paragrafo Quinto. As Cotas Convertidas serdo, automatica e compulsoriamente, Amortizadas
integralmente e canceladas pelo Administrador, em valor equivalente a 75% (setenta e cinco por cento)
de seu valor patrimonial, apurado no Dia Util imediatamente anterior & data da conversdo, sendo a
diferenga entre o valor patrimonial e o valor da Amortizagao revertida em beneficio da Classe,
observado o disposto nos itens abaixo. Para os fins da realizacdo do pagamento indicado no presente
item, ndo haverd qualquer obrigacdo pela Classe quanto a atualizacdo dos laudos de avaliacdo do valor
justo dos Ativos Alvo investidos pela Classe.

Paragrafo Sexto. Para fins de implementacdo das disposicdes acima, os Cotistas, ao
subscreverem ou adquirirem Cotas, autorizam seus respectivos custodiantes e/ou intermediarios, bem
como outorgam ao Administrador todos os poderes necessarios (e este envidara seus melhores
esforgos para proceder conforme o disposto neste item), nos termos do artigo 684 do Cédigo Civil, a,
mediante a verificagdo de que o Limite de Participagdo foi ultrapassado pelo Cotista, solicitar, no Dia
Util imediatamente subsequente ao término do prazo referido no paragrafo terceiro acima, ao
depositario central do mercado organizado administrado pela B3, a conversdo de suas Cotas que
excedam o Limite de Participagdo em Cotas Convertidas, bem como todos os atos que se fagam
necessarios para tanto, incluindo, sem limitar-se a, requerer a transferéncia das Cotas que excedam o
Limite de Participacdo e/ou Cotas Convertidas (ja considerando-se, para efeito de calculo, a
amortizac¢do das Cotas Convertidas) depositadas junto a B3 para o regime escritural, sendo que as
Cotas Convertidas serdo mantidas exclusivamente em regime escritural diretamente junto ao
escriturador, observado o disposto abaixo. No caso de o Cotista ter mais de um custodiante e/ou
intermediario, o Administrador deverd utilizar os poderes conferidos nos termos deste paragrafo,
preferencialmente, junto ao custodiante ou intermediario que detiver a maior custédia de Cotas do
Cotista, sendo certo que os eventos referidos neste item devem ser tratados como eventos incidentes
sobre os valores mobilidrios custodiados, nos termos da resolucao que dispde sobre a prestacdo de
servicos de custédia de valores mobiliarios, de modo que obrigam os referidos custodiantes.

Paragrafo Sétimo. Adicionalmente ao previsto no item acima, os Cotistas, ao subscreverem ou
adquirirem Cotas, expressamente autorizam seus custodiantes, intermedidrios e a B3, nos termos do
artigo 19, paragrafo terceiro, inciso V, da Lei Complementar n2 105, de 10 de janeiro de 2001, conforme
alterada (“Lei Complementar n? 105”), mediante a verificagdo de que o Limite de Participagdo foi

ultrapassado pelo Cotista, fornecer ao escriturador as informagdes que se fagcam necessarias ao efetivo
cumprimento do mandato outorgado nos itens acima, incluindo, sem limitar-se a, informacgGes que
permitam ao escriturador: (i) identificar e contatar os custodiantes e/ou intermediario responsaveis
pelas Cotas do Cotista que excedeu o Limite de Participacado; (ii) a identificar a quantidade de Cotas
mantidas pelo Cotista que excedeu o Limite de Participacdo (ja considerando-se, para efeito de calculo,
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a amortizacdo das Cotas Convertidas) junto a dado custodiante ou intermediario; e (iii) requerer a
transferéncia de suas Cotas e/ou Cotas Convertidas depositadas junto a B3 para o regime escritural.

Paragrafo Oitavo. A totalidade das Cotas Convertidas serdao amortizadas integralmente e
canceladas pelo Administrador, sendo que o valor correspondente a Amortizacdo compulsdria das
Cotas Convertidas, sera pago sem qualquer atualizagdo monetaria, juros e/ou encargos, em moeda
corrente, no Ultimo Dia Util de cada semestre, proporcionalmente ao nimero de Cotas Convertidas na
data de sua Amortizacdo, em tantas parcelas quantas necessdrias para que, apos referido pagamento,
a Classe mantenha em caixa recursos liquidos que sobejem a soma de (i) 5% (cinco por cento) do
Patrimonio Liquido da Classe; (ii) montante suficiente para pagamento dos encargos da Classe nos 6
(seis) meses subsequentes; e (iii) valor de todas as obrigacdes de investimento assumidas pela Classe.

Paragrafo Nono. N3o havendo valores que sobejem a soma acima suficientes para a
Amortizacdo total das Cotas Convertidas no dltimo Dia Util de um determinado semestre, o saldo
pendente poderd ser pago no ultimo Dia Util do semestre subsequente, quando novamente sera
aplicada a regra prevista neste item, podendo o pagamento do saldo ser sucessivamente prorrogado
até o integral pagamento do saldo devido.

Paragrafo Décimo. Caso o pagamento das Cotas Convertidas ndo tenha sido concluido pela Classe
no prazo de 12 (doze) meses contados da data da determina¢do da Amortizacao, incidird sobre a
parcela ndo paga correcao monetdria pelo IPCA, calculada pro rata die desde a data de determinagado
da amortizacdo até a data do efetivo pagamento.

Paragrafo Décimo primeiro.  Todos os procedimentos descritos neste Artigo, incluindo a conversao
das Cotas que excedam o Limite de Participa¢cdo em Cotas Convertidas, sua amortizacao e liquidacdo
financeira: (i) devem ser tratados como eventos incidentes sobre os valores mobilidrios custodiados,
nos termos do artigo 12 da Lei Complementar n2 105; e (ii) ocorrerdo fora do ambiente administrado
pela B3, devendo ser integralmente realizados diretamente junto ao escriturador, que envidara seus
melhores esforcos para coordenar a parte operacional dos procedimentos e exigir a colaboragao dos
prestadores de servigcos envolvidos, tais como, sem limitar-se a, custodiantes e representantes do
Cotista que houver excedido o Limite de Participacdo.

Paragrafo Décimo segundo.  Na hipdtese de desenquadramento passivo de qualquer Cotista ao
Limite de Participacdo em decorréncia da amortizacdo de Cotas Convertidas nos termos acima, a
parcela de Cotas que exceder o Limite de Participacdo passivamente nao sujeitara o respectivo Cotista
a conversdo automatica prevista nos itens acima. Sem prejuizo, serd vedada qualquer aquisicdo
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adicional de Cotas pelo Cotista desenquadrado passivamente e, na hipdtese de descumprimento, o
Cotista que exceder o Limite de Participacao estara sujeito aos procedimentos indicados acima.

Paragrafo Décimo terceiro. O Administrador e/ou escriturador n3o estdo obrigados a ativamente
identificar o desenquadramento de qualquer Cotista ao Limite de Participacdo, cabendo
exclusivamente ao Cotista notificar o (i) Distribuidor por conta e ordem, que por sua vez notificard o
Administrador, se aplicavel; ou (ii) Administrador acerca do atingimento do Limite de Participacdo,
sendo de Unica e exclusiva responsabilidade do Cotista qualquer prejuizo que eventualmente venha a
ser sofrido pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Fundo, pela Classe e/ou pelos demais Cotistas nesse
sentido.

Paragrafo Décimo quarto. A Assembleia al de Cotistas podera dispensar o Cotista que exceder o
Limite de Participacao de quaisquer das obrigacdes previstas neste Artigo, caso seja do interesse da
Classe, mediante aprovacgao de Cotistas titulares da maioria das Cotas subscritas, sendo certo que tal
Cotista ndo poderad votar e n3o sera contabilizado para fins de cémputo do quérum de instalagdo e/ou
deliberagdo da Assembleia de Cotistas em questao.

IX. DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS E AMORTIZAGOES

Artigo 68 Os rendimentos oriundos dos investimentos realizados pela Classe em Ativos Alvo,
poderdo, a exclusivo critério do Gestor, ser reinvestidos em Ativos Alvo durante o Periodo de
Investimento ou ser destinados a Amortizacao e distribuicdo, de forma pro rata para todos os Cotistas,
de acordo com as seguintes regras:

(i) o Gestor poderd amortizar as Cotas no valor total dos recursos obtidos ou reter parte ou a
totalidade dos recursos para seu reinvestimento, na forma deste Anexo;

(ii) os valores poderao ser retidos, total ou parcialmente, pelo Administrador, para pagamento, se
necessario, de encargos da Classe que sejam possiveis de serem provisionados, incluindo, mas ndo se
limitando, ao pagamento para realizacdo de operagGes com derivativos realizadas pela Classe desde
gue permitidas nos termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel, caso aplicavel;

(iii) todas as Amortizacées que a Classe venha a realizar serdo feitas considerando,
proporcionalmente, valores de principal e de rendimento para efeito de recolhimento de imposto de
renda. Para tanto, tal proporcionalidade serd calculada individualmente por Cotista.
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Paragrafo Unico. Ainda, as Amortizacdes e distribuicdes dos recursos financeiros seguirdo as
disposicoes dos incisos abaixo:

(i) o Gestor fara uma gestdo de caixa ativa da Classe, com vistas a distribuicdes mensais aos
Cotistas, observadas as regras de enquadramento da Carteira e o previsto neste Paragrafo Unico, e ndo
havendo qualquer garantia de que referidas distribui¢ées serdo realizadas na periodicidade almejada;

(ii) o Gestor devera considerar as exigibilidades, despesas e provisdes da Classe para realizar
distribuicées aos Cotistas, de forma a manter fluxo de caixa para fazer frente a tais exigibilidades,
despesas e provisdes durante todo o exercicio social;

(iii) sem prejuizo das demais disposi¢cdes deste Anexo o Gestor podera amortizar as Cotas
discricionariamente;

(iv) sempre que o Gestor instrua o Administrador sobre a realizagdo de uma distribuicdo e
Amortizagado, total ou parcial, o Administrador devera informar os Cotistas sobre a referida distribui¢do
e Amortizagdo, nos termos deste Anexo. Fardo jus a tal distribuicdo os Cotistas titulares de Cotas no
fechamento do referido pregdo, para pagamento conforme os procedimentos abaixo descritos;

(v) a Amortizagdo ou distribuicdo abrangerd todas as Cotas, mediante rateio das quantias a serem
distribuidas pelo nimero de Cotas emitidas e integralizadas, observadas as disponibilidades de caixa
da Classe;

(vi) 0 pagamento de quaisquer valores devidos aos Cotistas sera feito: (a) no dmbito da B3,
observado os prazos e procedimentos operacionais da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3;
ou (b) em conta corrente de titularidade do Cotista, caso as Cotas ndo se encontrarem depositadas na
central depositaria da B3; e

(vii)  os pagamentos de AmortizacGes das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda
corrente nacional, podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Outros Ativos, quando houver
deliberacdo da Assembleia Especial neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente nacional serdo
realizados por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

X.  EVENTOS DE VERIFICACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO

Artigo 69 O Administrador devera imediatamente verificar se o Patrimo6nio Liquido esta
negativo, na ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos de verificacdo do Patrimonio Liquido:
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(i) gualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe;

(ii) inadimpléncia de obrigacdes financeiras de devedor e/ou emissor das Sociedades Investidas
gue representem mais de 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido;

(iii) pedido de recuperacdo extrajudicial, recuperacdo judicial ou de faléncia de devedor e/ou
emissor das Sociedades Investidas que representem mais de 10% (dez por cento) do Patrimonio
Liquido; e

(iv) condenacdo da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido.

Paragrafo Unico. Caso o Administrador verifique que o Patriménio Liquido estd negativo e/ou tenha
ciéncia de pedido de declara¢do judicial de insolvéncia da Classe e/ou da declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe, deverd adotar as medidas aplicaveis e disposi¢cdes previstas na Resolu¢gdo CVM
175.

XI.  LIQUIDACAO

Artigo 70 A qualquer momento durante o Prazo de Duragao, a liquida¢do financeira dos Ativos
Alvo integrantes da Carteira sera realizada pelo Administrador, conforme decisdo de desinvestimento
do Gestor, que devera ser comunicada ao Administrador para as devidas providéncias, observados
quaisquer dos procedimentos descritos a seguir e de acordo com o melhor interesse dos Cotistas:

(i) venda dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociagao nesses mercados;

(ii) venda dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos que ndo sejam admitidos a negociacdo em bolsa de
valores ou mercado de balcdo organizado por meio de negociacGes privadas a prego justo; ou

(iii) na impossibilidade de utilizacdo dos procedimentos descritos acima, entrega dos Ativos Alvo
e/ou dos Outros Ativos aos Cotistas, mediante observancia do disposto neste Anexo.

Paragrafo Unico. Em qualquer caso, a Liquidacdo dos investimentos da Classe serd realizada em
observancia as normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicdveis a Classe.

Artigo 71 A Classe podera ser liquidada durante seu Prazo de Duragdo na ocorréncia das
seguintes situagoes:
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(i) caso todos os Ativos Alvo integrantes da Carteira tenham sido alienados antes do
encerramento do Prazo de Duracao;

(ii) mediante deliberacdo da Assembleia Especial, observado o disposto neste Anexo; e/ou

(iii) nas hipéteses determinadas na Lei n.2 11.478/07, inclusive caso a Classe ndo consiga se
enquadrar no nivel minimo de investimento estabelecido no Artigo 12, §42, da Lei n.2 11.478/07, no
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias apds obtido o registro de funcionamento na CVM e ndo
seja realizada a sua transformacdo em outra modalidade de classe no fundo de investimento, conforme
0 §92 do mesmo artigo.

Paragrafo Primeiro. = Quando do encerramento e Liquidagdo, os Auditores Independentes deverdo
emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstragées contabeis.

Artigo 72 Sem prejuizo do disposto acima, a Classe entrara em Liquidagdo ao final do Prazo de
Duragdo ou de suas eventuais prorrogagoes.

Paragrafo Primeiro Quando da Lliquidagdo por forca do término do Prazo de Duragdo, o
Administrador devera iniciar a divisdao do Patriménio Liquido entre os Cotistas, proporcionalmente as
suas participagbes percentuais na Classe, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do término do
Prazo de Duragao ou de sua prorrogacdo, observado os dispostos neste Anexo.

Paragrafo Segundo Uma vez iniciados os procedimentos de Liquidacdo, o Administrador fica
autorizado a, de modo justificado, e conforme previsto na regulamentacdo aplicavel, prorrogar o prazo
acima previsto nas seguintes hipdteses:

(i) liguidez dos Ativos seja incompativel com o prazo previsto para sua liquidacao;

(ii) existéncia de obrigacdes ou direitos de terceiros em relacdo a Classe, ainda ndo prescritos;
(iii) existéncia de ag¢bes judiciais pendentes, em que a Classe figure no polo ativo ou passivo; ou
(iv) decisdes judiciais que impecam o resgate da Cota pelo seu respectivo titular.

Paragrafo Terceiro Apds a divisdo do patrimonio da Classe entre os Cotistas, o Administrador
devera promover o encerramento da Classe, encaminhando a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias,
contados da data em que os recursos provenientes da Liquidacdo foram disponibilizados aos Cotistas,
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a documentacao referida na regulamentacao da CVM, assim como praticar todos os atos necessarios
ao seu encerramento perante quaisquer autoridades.

Paragrafo Quarto Mediante aprovacdo da Assembleia Especial, a Liquidacdo poderad ser feita, a
critério e sob a responsabilidade do Gestor, de uma das formas a seguir, sempre levando em
consideracdo a opcdo que atenda da melhor maneira aos interesses dos Cotistas:

(i) venda em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, observado o disposto na
legislacao aplicavel;

(ii) exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, de op¢des de venda,
negociadas pelo Gestor, quando da realizagao dos investimentos; e

(iii) entrega aos Cotistas de titulos e valores mobilidarios negociados em mercado organizado de
bolsa ou de balcdo ou nos mercados financeiros, bem como de Ativos Alvo de Sociedades Investidas
integrantes da Carteira na data da Liquidagdo.

Paragrafo Quinto Em qualquer caso, a Liquidacdo de ativos serd realizada com observancia das
normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis a Classe.

Paragrafo Sexto Por ocasido da Liquida¢do, o Administrador promovera:

(i) o pagamento de eventuais encargos da Classe ainda remanescentes, incluindo, mas ndo se
limitando, ao pagamento de operagdes com derivativos realizadas pela Classe desde que permitidas
nos termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel, caso aplicavel;

(ii) apos o pagamento dos encargos, o rateio dos titulos ou valores mobilidrios de cada espécie e
classe prioritariamente entre os Cotistas titulares das Cotas, na estrita proporcdo das Cotas por eles
detidas, observado o disposto na regulamentacdo em vigor;

(iii) sem prejuizo dos incisos acima, o rateio de outros ativos integrantes da Carteira entre os
Cotistas, conforme determinacdo da Assembleia Especial, que devera estabelecer os critérios
detalhados e especificos para a adoc¢do de tais procedimentos, observado o disposto neste Anexo e na
regulamentagdo em vigor; e

(iv) a realizacdo dos demais desinvestimentos da Classe, mediante sua alienagdo por meio de
transacGes privadas, alienagcdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo, resgate de aplicacGes
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financeiras ou outras formas, conforme determinado pela Assembleia Especial, sendo que o produto
resultante serd entregue aos Cotistas como forma de pagamento pelo resgate de suas Cotas.

Paragrafo Sétimo. O Administrador devera convocar Assembleia Especial para deliberar sobre a
destinacdo de ativos de baixa liquidez, caso encontre dificuldade na alienacdo desses ativos a preco
justo.

Artigo 73 A Classe poderad ser liquidada antes do fim do Prazo de Duracdo por deliberacdo da
Assembleia Especial por ocasido do Patrimonio Liquido Negativo.

Paragrafo Primeiro.  Na hipdtese do caput, o Administrador: (a) suspenderd a subscri¢cdo de novas
Cotas; (b) comunicara tal fato ao Gestor, que deverd interromper a aquisi¢cdo de novos ativos; e
(c) convocara a Assembleia Especial para deliberar sobre o plano de Liquidagdo elaborado pelos
Prestadores de Servigos Essenciais, nos termos do Artigo 126 da parte geral da Resolugdao CVM 175,
incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas que ndo puderam ser contatados.

Paragrafo Segundo. N3o sendo instalada a Assembleia Especial referida no Paragrafo Primeiro
acima, em segunda convocagao, por falta de quérum, o Administrador devera dar inicio aos
procedimentos de Liquidagao, de acordo com o disposto neste Artigo 60.

Paragrafo Terceiro. No ambito da Liquidac¢do, respeitado o disposto na Resolugiao CVM 175, o
Administrador: (a) fornecera as informacgGes relevantes sobre a Liquidagdo a todos os Cotistas, de
maneira simultdnea e assim que tiver conhecimento, atualizando-as sempre que necessario; e
(b) verificara se a precificacdo e a liquidez da Carteira asseguram um tratamento isonémico na
distribuicdo dos resultados aos Cotistas.

XIl. CONFLITO DE INTERESSES

Artigo 74 O Administrador e o Gestor ndo tém conhecimento sobre qualquer situagdo ou
potencial situacao de conflito de interesses com o Fundo ou com a Classe no momento da constituicdo
do Fundo ou da Classe.

Paragrafo Unico. O Gestor e o Administrador possuem cédigo de ética com diretriz de prevencio e
gestdo de conflito de interesses em relacdo aos seus veiculos de investimento, dentre eles a Classe.

XIll. COMUNICAGOES AOS COTISTAS
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Artigo 75 A divulgacdo de informacdes sobre a Classe devera ser abrangente, equitativa e
simultanea para todos os Cotistas.

Paragrafo Primeiro.  As informacgdes exigidas pela Resolugdo CVM 175 deverdo ser passiveis de
acesso por meio eletronico pelos Cotistas. As obrigacdes de “encaminhamento”, “comunicacado”,
“acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo” na Resolucdo CVM 175 serdo consideradas
cumpridas na data em que as informacgdes se tornarem acessiveis aos Cotistas.

Paragrafo Segundo.  Nas hipdteses em que a Resolucdo CVM 175 exigir “atestado”, “ciéncia”,
“manifesta¢do” ou “concordancia” dos Cotistas, as manifesta¢des dos Cotistas serdo armazenadas pelo
Administrador.

Paragrafo Terceiro. Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualiza¢do de seu enderego
eletrénico e/ou fisico, conforme o caso, ao Administrador, o Administrador ficard exonerada do dever
de enviar as informagdes previstas na Resolucdo CVM 175 ou no Anexo, a partir da primeira
correspondéncia que for devolvida por incorre¢do no enderego informado.

XIV. TRIBUTACAO

Artigo 76 As regras de tributacdo aplicdveis aos Cotistas e a Classe constam do Adendo Il deste
Anexo e tém por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributdrio aplicavel em regra aos
Cotistas e a Classe Unica, ndo se aplicando aos Cotistas sujeitos a regras de tributagdo especificas, na

forma da legislacdo e regulamentagdo em vigor.
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ADENDO | - FATORES DE RISCO
Os termos e expressdes utilizados neste adendo em letra maituscula, no singular ou no plural, terdo os
mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este adendo é parte integrante e insepardvel,
exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

N3do obstante a diligéncia do Administrador, do Gestor e dos Demais Prestadores de Servicos em
colocar em pratica a politica de investimento delineada no Regulamento, os investimentos da Classe
estdo sujeitos, por sua natureza, inclusive, mas ndo se limitando, a riscos decorrentes de varia¢des de
mercado, riscos inerentes aos emissores dos titulos, valores mobilidrios e outros ativos integrantes das
respectivas carteiras de investimentos e riscos de crédito de modo geral.

O Administrador e o Gestor ndo poderdo, em qualquer hipdtese, ser responsabilizados por qualquer
depreciagdo dos ativos integrantes da Carteira ou por eventuais prejuizos impostos aos Cotistas.

Mesmo que o Administrador e o Gestor mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para a Classe e para o
Cotista, inclusive a possibilidade de Patrimonio Liquido negativo da Classe.

As aplicagOes realizadas na Classe ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, de quaisquer
terceiros e prestadores de servicos da Classe, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito — FGC.

A Classe e os Cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma nao exaustiva:
Risco de Crédito

(i) Risco de crédito dos Ativos Alvo da Carteira: os titulos de divida que poderdao compor a Carteira
(incluindo, sem limitacdo, debéntures de emissdo das Sociedades Alvo) estdo sujeitos a capacidade dos
seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos
gue afetem as condigdes financeiras dos emissores dos titulos, bem como altera¢Ges nas condicdes
econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer
impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na
percepcdo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer
impactos aos pregos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. Os instrumentos de emissdo
dos Ativos Alvo de Sociedades Investidas poderdo, ainda, prever o pagamento de prémio baseado na
variacdo da receita ou do lucro da Sociedade Investida emissora. Nessa hipdtese, caso a respectiva
Sociedade Investida apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade da Classe podera ser
adversamente impactada. Dessa forma, caso a Classe ndo consiga alienar tais Ativos Alvo no mercado
secundario, é possivel que a Classe ndo receba rendimentos suficientes para atingir o Benchmark.
Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Investida, a liquidacdo de Ativos Alvo estara
sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Investida, de determinados créditos que possuem
classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lein.2 11.101/05.

(ii) Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores de Ativos Alvo integrantes da Carteira ou pelas contrapartes das operacgdes
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da Classe, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras
até o valor das operacgdes contratadas e ndo liquidadas. Alteragbes e equivocos na avaliacao do risco
de crédito do emissor podem acarretar oscilagdes no preco de negociacdo dos titulos que compdem a
Carteira.

Risco Decorrente da Auséncia de Garantias ou Dificuldade para Excussdo de Garantias

(iii) Possibilidade de inexisténcia de garantia dos ativos investidos: ndo ha qualquer obrigatoriedade
de que os ativos investidos pela Classe, incluindo debéntures simples e/ou notas comerciais, contem
com qualquer mecanismo de garantia, seja ela real e/ou fidejussoria.

(iv) Dificuldade para excussdao de garantias: ainda que os ativos investidos pela Classe, incluindo
debéntures simples e/ou notas comerciais, contem com qualquer mecanismo de garantia real ou
fidejussdria, ndo ha como assegurar que a excussdo de tais garantias sera bem-sucedida e que ird
propiciar a Classe reaver, no todo ou em parte, os valores que lhe sdo contratualmente devidos.
Garantias fidejussérias estdo sujeitas ao risco de crédito do garantidor. A excussdao de garantias reais
pode se prolongar ou se frustrar por diversos motivos, entre os quais dificuldade para aliena¢do dos
bens objeto da garantia e obtencdo, pelo devedor, de ordens judiciais contrarias aos interesses das
Sociedades Investidas. A materializa¢cdo de quaisquer destes riscos pode afetar de forma adversa e
material os resultados da Classe.

(v) Risco de completion: as Sociedades Investidas estdo sujeitas a qualquer tipo de
atraso/impedimento que afete o prazo de conclusdo do respectivo projeto da Sociedade Investida.
Estdo diretamente relacionados a esse risco, inclusive e sem limitacdo: cost overruns; cumprimento de
cronograma fisico; falhas na concepc¢do de projeto e de obras; risco fundiario; faléncia ou ocorréncia
de problemas graves com construtor e/ou fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos a Classe.

(vi) Risco decorrente da ndao obtencido de financiamento: o setor de infraestrutura é intensivo em
capital, ou seja, demanda grandes somas de recursos para investimentos, os quais serdo amortizados
em um longo espaco de tempo. Assim, as Sociedades Investidas dependerdo da obtencdo de
financiamentos de longo prazo para que possam desenvolver suas atividades. Caso tais financiamentos
nado estejam disponiveis, ou ndo estejam disponiveis a taxas atrativas, as operagdes e rentabilidade
das Sociedades Investidas poderao ser negativamente afetadas.

(vii) Risco relacionado a oneracao de ativos das Sociedades Investidas em virtude de financiamentos
de projetos: as Sociedades Investidas contam ou podem vir a contar com financiamentos de projetos
de infraestrutura, os quais usualmente envolvem a outorga de garantias reais, tais como as a¢des das
Sociedades Investidas, bem como seus direitos e ativos. Dessa forma, caso as Sociedades Investida ndo
cumpram suas obriga¢des nos respectivos contratos de financiamento, as garantias reais porventura
outorgadas poderdo ser excutidas e vendidas a terceiros, causando prejuizos a Classe e aos Cotistas.

(viii) Riscos relacionados a legislacao dos setores de infraestrutura: o setor de infraestrutura esta
sujeito a uma extensa legislacdao e uma regulamentacao expedida por diversas autoridades, as quais
afetam as atividades de tais setores, em especial no que tange a concessoes e autorizacdes. Dessa
forma, o desenvolvimento de projetos relacionados aos setores de infraestrutura, de acordo com a
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politica de investimento, podera estar condicionado, dentro outros, a obtencao de licencas especificas,
aprovacdo de autoridades governamentais e a leis e regulamentos de protecdao ambiental. Referidos
requisitos e regulamentacdes atualmente existentes ou que venham a ser criados poderdo implicar
em aumento de custos, limitando a estratégia da Classe e podendo impactar adversamente a
rentabilidade da Classe.

(ix) Risco ambiental: a Classe estd sujeita a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou
indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou ao projetos das Sociedades Investidas,
inclusive e sem limitag¢do: proibi¢des, atrasos e interrup¢bes; nao atendimento das exigéncias
ambientais; embargos de obra e/ou suspensdo das atividades; surgimento de exigéncias ambientais
adicionais ndo previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de
execucdo ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais eventos ou medidas podem causar
prejuizos a Classe. Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos
impactos e danos ao meio ambiente. A legislagao federal impde responsabilidade objetiva aquele que
direta ou indiretamente causar degrada¢do ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os
danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento
de indeniza¢Ges ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperagao
do meio ambiente ou o pagamento de indenizagdo a terceiros afetados poderd impedir ou levar as
Sociedades Investidas a retardarem ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o que
podera ter um efeito adverso sobre a Classe. Eventuais seguros contratados para cobrir exposicdo a
contingéncias ambientais das Sociedades Investidas podem ndo ser suficientes para evitar potencial
efeito adverso sobre a Classe.

(x) Risco geoldgico: consiste no surgimento, principalmente durante a fase de construcdo e/ou a de
comissionamento, de ocorréncias geoldgicas ndo detectadas nos estudos prévios, que encarecam ou
inviabilizem as escavagdes (em solo, em rocha subterranea, em rocha a céu aberto), as instalages dos
equipamentos e a execucdo das obras civis conduzidas pelas Sociedades Investidas, o que pode afetar
negativamente as Sociedades Investidas e, consequentemente, a Classe.

(xi) Risco arqueoldgico: consiste na descoberta de fosseis e/ou sitios arqueoldgicos ndo detectados
durante as anadlises de subsolo referentes aos projetos das Sociedades Investidas, que podem impedir
ou atrasar a execugao da obra, ou até exigir alteracdes nos projetos das Sociedades Investidas, o que
pode afetar negativamente as Sociedades Investidas e, consequentemente, a Classe.

(xii) Risco socioambiental: as operacGes das Sociedades Investidas podem estar sujeitas a leis e
regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais. Essas leis e regulamentos ambientais
podem acarretar atrasos, fazer com que as Sociedades Investidas, no ambito de cada
empreendimento, incorram em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir
severamente o desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regides ou areas
ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também
pode acarretar a imposicdo de sanc¢des administrativas, civeis e criminais (tais como multas e
indenizagdes). As leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer
aumento de restricdes pode afetar adversamente os negdcios e a rentabilidade das Sociedades
Investidas. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecao ambiental serem alteradas
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apos o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por uma Sociedade Investida e antes de
sua conclusdo, o que podera trazer atrasos e/ou modificacdes ao objetivo inicialmente projetado. Além
disso, as atividades empresarias desenvolvidas pelas Sociedades Investidas estdo sujeitas ao risco
social, sobretudo de natureza trabalhista e consumerista, considerando a possibilidade de exposicao
dos colaboradores a ambientes perigosos e insalubres. Os fatores descritos acima poderdo afetar
adversamente as atividades da Classe, das Sociedades Investidas e, consequentemente, a
rentabilidade das Cotas.

(xiii) Riscos relacionados aos contratos do setor de infraestrutura: as Sociedades Investidas, ao
investirem no setor de infraestrutura, estdo sujeitas a diversos riscos. Os contratos de concessao dos
projetos de infraestrutura celebrados no ambito dos editais de licitagdo estdao, em regra geral, sujeitos
a extingdo antecipada em determinadas circunstancias, podendo ser motivada por interesse publico
ou por inadimplemento da Sociedade Investida, conforme disposto no referido contrato de concessao,
podendo tal extingdo antecipada estar muitas das vezes fora do controle da Sociedade Investida.
Ocorrendo a extingdo da concessdo, os ativos sujeitos a concessdo serao revertidos ao poder
concedente. Em caso de extingdo antecipada, a Sociedade Investida ndo podera assegurar que a
indenizagdo prevista no contrato de concessao (valor dos ativos que ndao tenham sido completamente
amortizados ou depreciados) seja suficiente para compensar a perda de lucro futuro. Se o poder
concedente extinguir o contrato de concessdao em caso de inadimplemento do concessionario, o valor
da indenizagdo pelos bens reversiveis ao patrimonio publico pode ser reduzido a zero em virtude da
imposicdo de multas ou outras penalidades. A ocorréncia de qualquer desses eventos podera causar
um efeito adverso para a Classe. Assim, as Sociedades Investidas poderdo enfrentar fatores e
circunstancias imprevisiveis que gerem um efeito adverso sobre a Classe e o valor das Cotas.

(xiv) Risco de interrupg¢6es ou falhas na geragdo, transmissdao ou distribuicao de energia: a Classe
pode investir em Sociedades Alvo que atuem no setor de energia elétrica. A operacdo de geracao,
transmissdo ou distribuicdo de energia elétrica pode sofrer dificuldades operacionais e interrupgées
ndo previstas, ocasionadas por eventos fora do controle das Sociedades Investidas, tais como
acidentes, falhas de equipamentos, disponibilidade abaixo de niveis esperados, baixa produtividade
dos equipamentos, fatores naturais que afetem negativamente a producao de energia, catastrofes e
desastres naturas, entre outras. As interrupcbes e/ou falhas na geragdo, distribuicdo ou transmissdo
de energia elétrica podem impactar adversamente a receita e os custos das Sociedades Investidas.

(xv) Risco relacionado a alteragbes regulatdrias aplicaveis aos Ativos Alvo: a Classe ndo pode
assegurar as acOes que serdo tomadas pelos governos federal, estadual e municipal no futuro com
relacdo ao desenvolvimento do sistema energético brasileiro, e em que medida tais acGes poderao
afetar adversamente as Sociedades Investidas. As atividades das Sociedades Investidas podem ser
regulamentadas e supervisionadas especialmente pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL e
pelo Ministério de Minas e Energia - MME. A ANEEL, o MME e outros érgdos fiscalizadores tém,
historicamente, exercido um grau substancial de influéncia sobre os negdcios das empresas do setor,
inclusive sobre as modalidades e os termos e condi¢des dos contratos de venda de energia que estao
autorizados a celebrar, bem como sobre os niveis de producdo de energia. Qualquer medida
regulatdria significativa adotada pelas autoridades competentes podera impor um 6nus relevante
sobre as atividades das Sociedades Investidas e causar um efeito adverso sobre a Classe. Ademais,
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reformas na regulamentacao do setor elétrico podem ter um efeito adverso no setor de atuacao das
Sociedades Investidas, afetando a rentabilidade da Classe.

(xvi) Risco de aprovagoes: investimentos em Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a aprovagado por
parte de autoridades regulatdrias aplicaveis. Nao hd garantia de que qualquer autorizacdo nesse
sentido serd obtida ou qualquer previsdo com relacdo ao prazo para sua obtencdo, o que podera
prejudicar as atividades da Classe.

(xvii) Risco de performance operacional, opera¢dao e manutengdo: ocorre quando a produtividade do
projeto da Sociedade Investida ndo atinge os niveis previstos, comprometendo a geragao de caixa e o
cumprimento de contratos pela Sociedade Investida. A origem desse risco pode estar em falhas nos
desenhos dos equipamentos selecionados, erros de especificagdo, uso de tecnologia nova ndo testada
adequadamente, planejamento de opera¢do e manutengao inadequados, seguros, entre outros, e
pode afetar os resultados da Sociedade Investida e, consequentemente, da Classe.

Riscos Relacionados ao Beneficio Fiscal e a Legislacdo Tributdria

(xviii) Risco de perda de beneficio fiscal: os Fundos de Investimento em Participacbes em
Infraestrutura precisam preencher certos requisitos para serem contemplados pelos beneficios fiscais
previstos na Lei n2 11.478/07. Caso o Fundo deixe de preencher os requisitos estipulados na Lei n®
11.478/07, ou que haja divergéncia na interpretacdo sobre o cumprimento de tais requisitos, inclusive
no que se refere as interpretacdes dadas pela CVM e pela Receita Federal do Brasil, os beneficios fiscais
poderdo ser perdidos pelo Fundo e/ou pelos seus Cotistas, conforme o caso, o que afetara diretamente
a rentabilidade auferida pelo Cotista. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos
dispostos na Lei n? 11.478/07 e da Resolugdo CVM 175, n&o sera aplicavel aos Cotistas o tratamento
tributario descrito na Lei n2 11.478/07.

Ademais, o ndo atendimento das condi¢Ges e requisitos previstos na Lei n2 11.478/07, resultard na
liquidacdo do Fundo ou transformagdo em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos
da Lei n2 11.478/07. Similarmente, a legislacdo aplicavel a fundos de investimento em participagdes
em infraestrutura pode sofrer alteracGes de forma que os requisitos a serem cumpridos para fins dos
beneficios fiscais atualmente previstos na Lei n2 11.478/07 sejam alterados. Ndo ha garantias de que,
em tal situagdo, o Fundo conseguird atender as novas condi¢des e/ou requisitos exigidos pela
legislacdo aplicavel.

Adicionalmente, esclarece-se que este Regulamento, em sua Parte Geral e o Anexo, ja considera as
alteracBes promovidas na Lei n? 11.478/07 pela 14.801/24, as quais entraram em vigor na data de
publicacdo da Lei n2 14.801/24, conforme previsto em seu Art. 14. Na data de registro do Fundo, a
CVM ainda ndo havia se pronunciado, e ndo necessariamente se pronunciard, a respeito das altera¢des
da Lei n? 11.478/07 promovidas pela Lei n? 14.801/24, tampouco tais altera¢gdes encontram-se
refletidas na Resolugdo CVM 175.

(xix) Riscos de alteracdes na legislagdo tributdria: as altera¢des na legislacdo tributaria ou na sua
interpretacdo e aplicagdo podem implicar o aumento da carga tributdria incidente sobre o
investimento nas Cotas. Essas alteracGes incluem: (i) a eventual extingdo dos beneficios fiscais
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estabelecidos aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma da legislagdo em vigor; (ii) possiveis
modificacdes na aliquota e/ou na base de célculo dos tributos existentes; (iii) a criacdo de novos
tributos; e (iv) bem como em mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo tributaria em vigor
por parte dos tribunais ou das autoridades governamentais. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser
previstos, mas poderao sujeitar as Sociedades Alvo, os Ativos Alvo, os Outros Ativos, ao Fundo, a Classe
e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente.

(xx) Riscos de altera¢ao de outras disposi¢coes da legislagdo aplicavel: a legislacdo aplicavel a Classe,
aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitagao, leis tributarias, leis
cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em classes de cotas de fundos de
investimento no Brasil, esta sujeita a altera¢des. Ainda, poderd ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 6rgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e altera¢des das
politicas monetaria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas,
bem como as condi¢Ges para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a
aplicacdo de leis vigentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os resultados da Classe.

Outros Riscos

(xxi) Risco relacionado a caracterizacdo de Justa Causa na destitui¢ao do Gestor: o Gestor podera ser
destituido por Justa Causa. N3o é possivel prever o tempo que o tribunal competente levara para
proferir decisdes e, portanto, por quanto tempo o Gestor permanecerd no exercicio de suas fun¢des
apos eventual acdo, ou omissdo, que possa ser enquadrada como Justa Causa. Eventual demora na
decisdo a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituicdo por Justa Causa do Gestor,
podera impactar negativamente os Cotistas e a Classe.

(xxii) Risco relativo a ndo substituicdo do Administrador ou do Gestor: durante a vigéncia da Classe,
o Administrador e/ou o Gestor poderdo sofrer intervenc¢do e/ou liquidagdo extrajudicial ou faléncia, a
pedido do BACEN, bem como serem descredenciados, destituidos ou renunciarem as suas funcoes,
hipéteses em que a sua substituicdo deverd ocorrer de acordo com os prazos e procedimentos
previstos no Regulamento. Caso tal substituicdo ndo aconteca, a Classe e, consequentemente os
Cotistas, poderao sofrer perdas patrimoniais. O eventual descredenciamento do Gestor ensejara, nos
termos deste Regulamento, na convocac¢do imediata da Assembleia Geral para deliberar sobre a
eventual Liquidagdo, a qual poderd ser efetuada pelo Administrador, sendo certo que referida
Assembleia Geral poderd ser convocada por Cotistas representando ao menos 5% (cinco por cento)
das Cotas caso o Administrador ou o Gestor ndo a convoque no prazo de 15 (quinze) dias contados da
renuncia ou descredenciamento do Gestor, ou pela CVM.

(xxiii) Risco de o Fundo nao iniciar suas atividades: caso o valor minimo previsto no instrumento de
aprovacdo da Primeira Emissdo ndo seja atingido, a Oferta de tais Cotas sera cancelada, e os recursos
aportados serdo devolvidos aos investidores, na forma que serd detalhada nos documentos da
respectiva Oferta. Nesta hipdtese, a Classe ndo iniciara suas atividades e sera liquidada.

(xxiv) Liquidez reduzida dos ativos da Carteira: as aplicacGes da Classe em Ativos Alvo apresentam
peculiaridades em relacdo as aplicagcdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja
gue podera ndo existir mercado secundario com liquidez para tais Ativos Alvo. Caso a Classe precise
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vender os Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Investidas, poderd ndao haver comprador ou o preco
de negociacdo obtido poderd ser bastante reduzido, causando perda de patrimé6nio e,
consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas.

(xxv) Risco de restrigdes a negociagao: determinados ativos componentes da Carteira, inclusive titulos
publicos, podem estar sujeitos a restricbes de negociacdo por parte das bolsas de valores e
mercadorias e futuros ou de orgaos reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das
operacgoes, a participacdao no volume de negécios e as oscilagdes maximas de precos, entre outras. Em
situagGes em que tais restri¢des estiverem sendo praticadas, as condi¢gdes de movimentagao dos ativos
da Carteira e precificagao dos ativos poderao ser prejudicadas. Ademais, os Ativos Alvo integrantes da
Carteira poderdo estar sujeitos a restricdes a negocia¢cdo estabelecidas nos acordos, contratos e
demais documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.

(xxviii) Risco decorrente da precificagdo dos Outros Ativos e risco de mercado: a precificagdo dos
Outros Ativos integrantes da Carteira deverdo ser realizados de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliacdo de titulos, valores mobilidrios, instrumentos derivativos e
demais operacgdes, estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliagao, tais
como os de marca¢do a mercado (mark-to-market) poderdo ocasionar variagdes nos valores dos
Outros Ativos integrantes da Carteira. Ainda, ha risco de flutua¢des nos precos e na rentabilidade dos
Outros Ativos integrantes da Carteira, em razdo de diversos fatores de mercado, como liquidez,
crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com
que determinados Outros Ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou
contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

(xxix) Riscos relacionados a atuagdao do Gestor: o Administrador e o Gestor estdo envolvidos em um
espectro amplo de atividades, incluindo administragdo de fundos, assessoria financeira, investimentos
proprietdrios e da estruturacdo de veiculos de investimento, no Brasil e no exterior, incluindo no setor
de infraestrutura. Assim, poderao vir a existir Oportunidades de Investimento em ativos que seriam
potencialmente alocadas a Classe, entretanto, tais investimentos poderdo ndo ser necessariamente
realizados, uma vez que ndao ha nenhuma obrigacdo de exclusividade ou dever de alocagdo de tais
oportunidades na Classe, pelo Administrador ou pelo Gestor.

(xxx) Riscos relacionados a contratacdo de terceiros: o Administrador e o Gestor poderao contratar,
em nome da Classe, sem observar qualquer limite de despesas, prestadores de servicos legais, fiscais,
contabeis, de avaliagdo, financeiros, de assessoria, de consultoria ou quaisquer outros servicos de
terceiros, as expensas da Classe. Ndo ha qualquer garantia com relacdo a prestacdo de servigos por
terceiros a Classe.

(xxxi) Risco de liquidez dos Ativos integrantes da Carteira: as aplicacdes em Ativos Alvo serdo feitas,
preponderantemente, em ativos ndo negociados publicamente no mercado e com liquidez
significativamente baixa. Dessa forma, caso: (a) a Classe precise vender os Ativos Alvo emitidos pelas
Sociedades Investidas, ou (b) o Cotista receba tais Ativos Alvo como pagamento de resgate ou
amortizagdo de suas Cotas (em ambos os casos, inclusive, para efetuar a Liquidagdo): (1) podera ndo
haver mercado comprador de tais ativos, ou (2) o preco efetivo de alienacdo de tais ativos poderd
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resultar em perda de patriménio e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos
Cotistas.

(xxxii) Risco de concentragao: os investimentos em Ativos Alvo poderdo ser efetuados em um nimero
restrito de Sociedades Investidas ou mesmo em uma unica Sociedade Investida. Ainda que a Classe
invista em mais de uma Sociedade Investida, estas podem atuar em um Unico setor ou em poucos
setores. O risco associado as aplicacdes da Classe é diretamente proporcional a concentracdo das
aplicacdes. Quanto maior a concentracao das aplicacdes da Classe em uma Unica Sociedade Investida,
maior sera a vulnerabilidade da Classe em relagao ao risco de tal Sociedade Investida.

(xxxiii) Riscos de acontecimentos e percepgdo de risco em outros paises: o mercado de capitais no
Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econdmicas e de mercado de outros paises,
incluindo paises de economia emergente. A reagao dos investidores aos acontecimentos nesses outros
paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais,
reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas. No passado,
o surgimento de condi¢Ges econémicas adversas em outros paises do mercado emergente resultou,
em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducdo de recursos externos investidos
no Brasil. Crises financeiras recentes resultaram em um cendrio recessivo em escala global, com
diversos reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram de forma negativa o mercado financeiro e o
mercado de capitais brasileiros e a economia do Brasil, tais como: flutua¢des no mercado financeiro e
de capitais, com oscilagdes nos precos de ativos (inclusive de imdveis), indisponibilidade de crédito,
reducdo de gastos, desaceleracdo da economia, instabilidade cambial e pressado inflacionaria. Qualquer
novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou no Brasil, poderd
prejudicar de forma negativa as atividades da Classe, o patrimonio, a rentabilidade dos Cotistas e o
valor de negociagao das Cotas.

Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situacGes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira
gue modifiqguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo varia¢gdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudancgas
legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da Carteirae o
valor das Cotas, bem como resultar (a) em alongamento do periodo de amortizagdo de Cotas; e/ou de
distribuicdo dos resultados; ou (b) Liquidacdo, o que poderd ocasionar a perda, pelos respectivos
Cotistas, do valor de principal de suas aplicacGes.

Adicionalmente, os Ativos devem ser marcados a mercado, ou seja, seus valores serdo atualizados
diariamente e contabilizados pelo preco de negociacdo no mercado, ou pela melhor estimativa do
valor que se obteria nessa negociacdo. Como consequéncia, o valor das Cotas podera sofrer oscilages
frequentes e significativas, inclusive ao longo do dia. Como consequéncia, o valor de mercado das
Cotas de emissdo poderd ndo refletir necessariamente seu valor patrimonial.

Ndo serd devida pela Classe ou por qualquer pessoa, incluindo as instituicdes responsaveis pela
distribuicdao das Cotas, os demais Cotistas e o Administrador, qualquer multa ou penalidade de
qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo: (a) o alongamento do periodo de amortizagdo das
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Cotas e/ou de distribuicdo dos resultados; (b) a Liquidacdo; ou, ainda, (c) caso os Cotistas sofram
qgualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.

(xxxiv) Risco de epidemia ou pandemia: surtos de doengas transmissiveis, podem afetar as decisGes
de investimento e assim resultar em volatilidade esporadica nos mercados de capitais globais. Além
disso, esses surtos podem resultar em restricdes de movimentagdo, como restricées a viagens, acesso
a transportes publicos, quarentenas impostas, fechamento prolongado de locais de trabalho,
fechamento do comércio, entre outras, podendo ocasionar disrup¢cdes nas cadeias de suprimentos
e/ou alteracBes nos padrdes e tendéncias de consumo, além da volatilidade em taxas de cdmbio e/ou
no preco de matérias-primas e outros insumos, o que pode gerar efeito adverso relevante na economia
brasileira, fatores que, conjuntamente, exercem um efeito adverso relevante na economia global e na
economia brasileira. No entanto, os impactos negativos ja observados contribuiram para a volatilidade
e um severo declinio em praticamente todos os mercados financeiros. Historicamente, também,
epidemias e surtos regionais ou globais como os causados pelo virus Zika, o virus Ebola, o virus H5N5
(popularmente conhecido como gripe aviaria), febre aftosa, o virus H1B1 (influenza A, popularmente
conhecido como gripe suina), a sindrome respiratéria oriental (conhecida como MERS) e sindrome
respiratéria aguda grave (conhecida como SARS) comprovam o efeito negativo causado em setores da
economia dos paises nos quais essas doengas se espalharam. Nesse sentido, qualquer mudanca
material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos pode
afetar material e adversamente os negdcios, a condi¢do financeira, os resultados das operagdes e a
capacidade de financiamento e de pagamento das obrigacdes pecuniarias contraidas pela Classe ou de
suas Sociedades Investidas e, por consequéncia, poderd impactar negativamente a rentabilidade das
Cotas.

(xxxv) Risco de alocacdo de oportunidades e tempo dedicado ao Fundo: o Gestor poder3, a seu
exclusivo critério, alocar Oportunidades de Investimentos no Fundo ou em outros fundos de
investimento geridos pelo Gestor. Dessa forma, ndo se pode afastar o risco de potencial Conflito de
Interesses por parte do Gestor no desempenho de suas atividades de gestdo, incluindo atinentes a
alocagdo de Oportunidades de Investimento no ambito da Politica de Investimento. Em tais casos, o
Gestor pode, no exercicio de suas atividades de gestdo de outros fundos de investimento por ele
geridos que venham a coinvestir, ou ndo, com o Fundo, encontrar-se em situagdes em que seus
interesses individuais conflitam com os interesses do Fundo e, portanto, com os interesses dos
Cotistas.

(xxxvi) Risco de desenquadramento: ndo ha qualquer garantia de que a Classe encontrara
investimentos compativeis com sua Politica de Investimentos de forma a cumprir seu objetivo de
investimento. Caso exista desenquadramento da Carteira por prazo superior ao previsto neste
Regulamento e na regulamentagdo em vigor, os Cotistas poderdo receber os recursos integralizados
sem qualquer rendimento, na proporg¢do por eles integralizada, podendo perder Oportunidades de
Investimento e/ou ndo receber o retorno esperado.

(xxxvii) Riscos de nao realizacdao dos investimentos por parte da Classe: os investimentos sdo
considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nao ser condizente com o esperado
pelo Cotista e ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis
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no momento e em quantidades convenientes ou desejdveis a satisfacdo de sua politica de
investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo em nao realizagdo destes
investimentos. Tais cendrios podem acarretar menor rentabilidade para a Classe e seus Cotistas, bem
como desenquadramento da Carteira.

(xxxviii) Risco de resgate das Cotas em titulos e/ou Ativos Alvo: conforme previsto no Regulamento,
poderd haver a Liquidacdao em situacdes predeterminadas. Se alguma dessas situacdes se verificar, ha
a possibilidade de que as Cotas venham a ser resgatadas em titulos e/ou Ativos Alvo de emissdo das
Sociedades Investidas. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os
referidos titulos e/ou Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Investidas que venham a ser recebidos
da Classe.

(xxxix) Liquidez reduzida das Cotas: a inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de
negociagdes no mercado secundario envolvendo cotas de fundos fechados indica que as Cotas
poderao apresentar baixa liquidez para negocia¢do. Tendo em vista a natureza de fundo fechado, nao
serd permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas, exceto no caso de Liquida¢do. A baixa
liquidez das Cotas podera apresentar dificuldades quando de sua negociacdo pelos Cotistas. Além
disso, os Cotistas somente poderdao negociar as Cotas com investidores que atendam a qualificagao
prevista no Regulamento, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obten¢do de um
preco de venda que cause perda de patriménio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia do Administrador,
do Gestor ou do Custodiante em relagao a possibilidade de venda das Cotas no mercado secunddrio
ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

(xI) Propriedade de Cotas versus propriedade de Ativos Alvo e Outros Ativos: a propriedade das Cotas
ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Ativos Alvo ou sobre fracdo ideal
especifica dos Ativos Alvo. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da Carteira de
modo nado individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.

(xli) Risco de governancga: caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe
de Cotas, ndo necessariamente sera assegurado direito de preferéncia para os Cotistas, o que pode
gerar diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas que ja estejam em circula¢do na ocasiao.
Dessa forma, havera risco de modificacdo de relacdo de poderes especificamente para as matérias
objeto de deliberagdo em Assembleia Geral. Adicionalmente, em consequéncia de normas legais ou
regulamentares ou de determinagdo da CVM, o Regulamento pode ser alterado independentemente
da realizagdo de Assembleia Geral. Além disso, as condi¢Oes previstas no Regulamento podem ser
revistas por decisdo dos Cotistas em Assembleia Geral. Tais alteracGes poderdo afetar o modo de
operacgdo do Fundo de forma contrdria ao interesse de parte dos Cotistas.

(xlii) Risco de desenquadramento ao Limite de Participagdo: nos termos do Regulamento, na hipotese
de um Cotista atingir o Limite de Participacdo e ndo enquadrar suas Cotas no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados de seu desenquadramento, o Administrador devera envidar os melhores esforcos
para realizar, compulsoriamente, sem necessidade de aprovacao pelos Cotistas, a conversao das Cotas
que excedam o Limite de Participacao em Cotas Convertidas, nos termos do Anexo Normativo IV da
Resolugdo CVM 175. As Cotas Convertidas serdo amortizadas em valor equivalente a 75% (setenta e
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cinco por cento) do valor de mercado das Cotas ou 75% (setenta e cinco por cento) de seu valor
patrimonial, o que for menor, sendo tais valores revertidos em beneficio da Classe. As Cotas
Convertidas terdao seus direitos politicos suspensos e o pagamento de sua amortizacdo estara
condicionado a manutencdo de recursos liquidos minimos pela Classe, podendo ser prorrogado
semestralmente.

(xliii) Desempenho passado: ao analisar quaisquer informacdes fornecidas em qualquer material de
divulgacdo do Fundo e/ou da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de
quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que o Administrador e/ou o Gestor tenham
de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido
no passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que
resultados similares serdao alcangados pelo Fundo ou pela Classe.

(xliv) Inexisténcia de garantia de rentabilidade: ndo ha garantia de rentabilidade minima aos Cotistas,
seja pelo Administrador, pelo Gestor. Caso os rendimentos decorrentes dos Ativos Alvo emitidos pelas
Sociedades Investidas ndo constituam patrimoénio suficiente para a valorizagao das Cotas com base no
Benchmark, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantias de que
o retorno efetivo do investimento em Cotas seja igual ou semelhante ao Benchmark previsto neste
Regulamento.

(xIv) Riscos relacionados as Sociedades Investidas: embora a Classe possua participa¢do no processo
decisdrio das Sociedades Investidas, ndo ha garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das
Sociedades Investidas, (ii) solvéncia de quaisquer das Sociedades Investidas ou (iii) continuidade das
atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da Carteira e o valor das Cotas. Nao obstante a diligéncia e o cuidado
do Administrador e do Gestor, os pagamentos relativos aos titulos ou Ativos Alvo de emissdo das
Sociedades Investidas, como dividendos, juros sobre capital préprio e outras formas de
remuneragdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho
operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe
e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a
possibilidade de elimina¢do de tais riscos. Os investimentos nas Sociedades Investidas envolvem riscos
relativos aos respectivos setores em que atuam tais Sociedades Investidas. Ndo ha garantia quanto ao
desempenho desses setores e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das
Sociedades Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor.
Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas acompanhe o desempenho do
seu setor de atuac¢do, ndo ha garantia de que a Classe e os seus Cotistas ndo experimentarao perdas,
nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Os investimentos poderdo ser
feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanga
indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias
abertas relativamente a divulgagdo de suas informag¢des ao mercado e a seus acionistas, o que pode
representar uma dificuldade para o Fundo quanto: (i) ao bom acompanhamento das atividades e
resultados dessas companhias, e (ii) a correta decisdo sobre a liquidagdo do investimento, o que pode
afetar o valor das Cotas.
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(xIvi) Risco de investimento em Sociedades Investidas ja constituidas e em funcionamento: a Classe
poderd investir em Sociedades Investidas que ja& estejam plenamente constituidas e em
funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade de tais Sociedades Investidas estarem: (i)
inadimplentes em relagdo ao pagamento de tributos federais, estaduais ou municipais; (ii) estarem
descumprindo obrigacdes relativas ao FGTS; (iii) terem sido punidas com qualquer sancdo restritiva de
direito referente a condutas danosas ao meio ambiente, conforme o artigo 20 do Decreto n.2 6.514,
de 22 de julho de 2008; e (iv) se for o caso, estarem descumprindo as obrigac¢des e restricbes para a
protecdo do Bioma Amazobnia impostas pelo Decreto n.2 6.321, de 21 de dezembro de 2007. Dessa
forma, dependendo da complexidade da questdo e dos montantes envolvidos, a Classe e,
consequentemente os Cotistas, poderao ter significativas perdas patrimoniais decorrentes dos
eventos exemplificados acima.

(xIvii) Riscos relacionados a reclamacgdo de terceiros: no ambito de suas atividades, as Sociedades
Investidas e, eventualmente, o proprio Fundo e os Cotistas poderdo responder a processos
administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que podera impactar negativamente a
rentabilidade das Cotas.

(xIviii) Riscos relacionados a Amortizagdo: os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes
rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam atribuidos aos Ativos Alvo de emissdo das
Sociedades Investidas e ao retorno do investimento em tais Sociedades Investidas mediante o seu
desinvestimento. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas estd condicionada ao recebimento pelo
Fundo dos recursos acima citados.

(xlix) Riscos relacionados a amortizacdo/resgate de Cotas em caso de dificuldade na alienagdo dos
ativos integrantes da Carteira: o Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Ativos Alvo,
aos outros ativos integrantes de sua Carteira e aos mercados em que os mesmos sdo negociados,
incluindo a eventualidade de o Gestor ndo conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver
interesse para fins de realizacdao do pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas ou qualquer outra
forma de distribuicdo de resultados do Fundo. Nas hipdteses em que as Cotas sejam amortizadas ou
resgatadas mediante a entrega de Ativos Alvo ou Outros Ativos integrantes da Carteira, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades para negociar os Ativos Alvo e/ou Outros Ativos eventualmente
recebidos da Classe.

(I) Limitagao da responsabilidade dos Cotistas ao Capital Subscrito e regime de insolvéncia: a Lei n°
13.874/2019 alterou o Coddigo Civil Brasileiro e estabeleceu que o regulamento do fundo de
investimento podera estabelecer a limitacdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas
cotas, observada regulamentacdo superveniente da CVM. A CVM regulamentou esse assunto, por
meio da Resolug¢do CVM 175. O Cddigo Civil Brasileiro também passou a estabelecer que os fundos de
investimento cujo Regulamento estabeleca a responsabilidade limitada de seus cotistas ao valor de
suas cotas estardo sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Cddigo Civil Brasileiro. Nessa hipodtese,
em caso de insuficiéncia do patrimonio liquido, a insolvéncia do fundo de investimento podera ser
requerida: (a) por qualquer dos credores; (b) por decisdo da assembleia de cotistas; e (c) conforme
determinado pela CVM. N&do ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensdo da
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limitagdo da responsabilidade dos cotistas de fundos de investimento, tampouco do procedimento de
insolvéncia aplicavel a fundos de investimentos.

(li) Risco de coinvestimento: a Classe poderd coinvestir com outros fundos e/ou veiculos
geridos/administrados ou n3o por afiliadas do Administrador e/ou do Gestor, os quais poderdo ter
participacbes maiores que as da Classe nas Sociedades Investidas, e em decorréncia, maior
participacdo no processo de governanca dessas Sociedades Investidas. Nesses casos, a Classe, na
posicdo de acionista minoritdrio, estara sujeita aos atos de governanca dos membros da gestdo,
conselho de administracdo e/ou comités de governanca nio indicados pela Classe, e cujos interesses
podem, por vezes, estar em conflito com os interesses da Classe. O coinvestimento envolve riscos
adicionais que podem ndo estar presentes em investimentos onde um coinvestidor nao esta envolvido,
incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisGes (sozinho
ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sdo diferentes daqueles da Classe, inclusive
devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento,
resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Ndo hd garantia de que direitos
usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para a Classe com relagao a
qgualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protecao suficiente dos interesses da
Classe.

(lii) Risco de morosidade da justica brasileira: o Fundo e as Sociedades Investidas poderdo ser partes
em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida
morosidade do sistema judicidrio brasileiro, a resolugdao de tais demandas podera ndo ser alcangada
em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades Investidas obterdo
resultados favordveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o
desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Investidas e, consequentemente, os resultados do
Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

(liii) Risco de responsabilizacdo da Classe por passivos de Sociedade Investida: nos termos do
Regulamento, a Classe deverd participar do processo de tomada de decisbes estratégicas das
Sociedades Investidas. Tal participacdo, em razado da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar a
Classe a reivindicagdes a que ela ndo estaria sujeita se fosse apenas um investidor passivo. Por
exemplo, caso uma Sociedade Investida tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica
desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera ser atribuida a
Classe, resultando em prejuizos aos Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder Judiciario,
notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos socios a responsabilidade por passivos de uma
sociedade independentemente da caracterizacdo dos requisitos necessarios para tanto, conforme
estabelecidos na legislagdo brasileira, e independentemente da participa¢do de cada sdcio no capital
social e/ou na administra¢do da sociedade. Em tais hipdteses, ndo ha garantias de que a Classe tera
éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

(liv) Auséncia de direito de controlar as opera¢oes da Classe: os Cotistas, em geral, ndo terdo
oportunidade de participar nas operac¢des do dia a dia da Classe, tendo o Gestor discricionariedade
para definir a politica e a gestdo estratégica dos Ativos Alvo integrantes da Carteira. A propriedade das
Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Ativos Alvo ou sobre fracdo ideal

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]

214



Docusign Envelope ID: 0347C6EB-1F4F-8300-8048-39BE05950712

especifica dos Ativos Alvo. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da Carteira de
modo ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas. Os Cotistas devem
confiar no Gestor para conduzir e gerenciar, os assuntos da Classe.

(Iv) Risco de diluigdo: caso qualquer Sociedade Investida venha realizar aumentos de capital e a Classe
ndo tenha direito de preferéncia para subscricdo de tais Ativos Alvo, opte por ndo exercer tal direito
ou ndo tenha recursos disponiveis para subscrever os Ativos Alvo, a Classe poderd ter sua participacao
no capital da Sociedade Investida diluida.

(lvi) Riscos relacionados a Lei Anticorrupgdo Brasileira: a Lei n.2 12.846, de 12 de agosto de 2013 - Lei
Anticorrup¢do Brasileira, instituiu a responsabilizacdo objetiva administrativa e civil de pessoas
juridicas pela prética de atos contra a administragdo publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que
atos ilicitos definidos pela Lei Anticorrup¢do Brasileira praticados isoladamente por qualquer
colaborador, empregado, terceiros, prestadores de servigos, dentre outros vinculados aos Sociedades
Alvo, ainda que sem o seu consentimento ou conhecimento, estdo sujeitos as hipdteses de
punibilidade previstas na Lei Anticorrupg¢ao Brasileira, incluindo pagamento de multa que pode chegar
até 20% (vinte por cento) do faturamento bruto do exercicio anterior ou, caso ndo seja possivel estimar
o faturamento bruto, a multa serd estipulada entre R$6.000,00 (seis mil reais) e R$60.000.000,00
(sessenta milhdes de reais). Entre outras sangdes, a Lei Anticorrupgdo Brasileira prevé também a perda
de beneficios diretos ou indiretos ilicitamente obtidos, a suspensdo ou interdicdo de operacdes
corporativas e a dissolugdo compulséria da pessoa juridica. No caso de violagGes a Lei Anticorrupgao
Brasileira pelas Sociedades Alvo investidas e pessoas a elas ligadas, ndo podemos prever os impactos
no Fundo e seus negdcios. Investigacdes relacionadas a corrupgdo e desvios de recursos publicos
atualmente em curso conduzidas pelas autoridades brasileiras podem afetar negativamente o
crescimento da economia brasileira e podem ter um efeito negativo substancial nos negécios dos
Sociedades Alvo em que o Fundo participa. Diversas companhias brasileiras atuantes nos setores de
infraestrutura sdo atualmente alvo de investiga¢des relacionadas a corrupg¢do e desvio de recursos
publicos conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral e pela CVM. Além disso, a Policia
Federal também investiga alegacBes referentes a pagamentos indevidos que teriam sido realizados
por companhias brasileiras a oficiais do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (CARF). Alega-se
gue tais pagamentos tinham como objetivo induzir os oficiais a reduzirem ou eximirem multas relativas
ao descumprimento de legislacdo tributdria aplicada pela Secretaria da Receita Federal, que estariam
sob andlise do CARF. Eventuais Sociedades Alvo poderdo acabar envolvidas nas investigacGes descritas
acima. Dependendo da duragdo ou do resultado dessas investigacoes, as sociedades envolvidas, que
poderdo incluir os Sociedades Alvo, podem sofrer uma queda em suas receitas, ter suas notas
rebaixadas pelas agéncias de classificacdo de risco ou enfrentar restrices de crédito, dentre outros
efeitos negativos. Dado o peso das sociedades envolvidas nestas investigacdes na economia brasileira,
as investigacdes e seus desdobramentos tém tido um efeito negativo nas perspectivas do crescimento
econdmico brasileiro a curto e médio prazos. Adicionalmente, tais investigacdes tém, recentemente,
alcancado pessoas em posicdes extremamente elevadas nos poderes executivo e legislativo,
aprofundando a instabilidade politica. Os efeitos sdo de dificil determinagdo até o presente momento.
Condigdes econOmicas persistentemente desfavoraveis no Brasil resultantes, entre outros fatores,
dessas investigacOes e de seus desdobramentos e do cendrio de alta instabilidade politica podem ter
um efeito negativo substancial sobre o desempenho do Fundo.
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(lvii) Participagdo minoritaria nas Sociedades Investidas: o Fundo podera deter posi¢cdo minoritdria
nas Sociedades Investidas, estando sujeito aos atos de governanca dos membros da gestdo, conselho
de administracdo e/ou comités de governanca n3o indicados pelo Fundo e cujos interesses podem,
por vezes, estar em conflito com os interesses do Fundo.

(Iviii) Inexisténcia de garantia de eliminagdo de riscos: a realizacdo de investimentos no Fundo sujeita
o investidor a riscos aos quais o Fundo e sua Carteira estdo sujeitos, que poderao acarretar perdas do
Capital Investido pelos Cotistas no Fundo. Nao ha qualquer garantia de eliminacdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas.

(lix) Riscos regulatoérios: a legislacdo aplicavel ao Fundo, a Classe, aos Cotistas e aos investimentos
efetuados pela Classe, incluindo, sem limitagdo, leis tributdrias, leis cambiais e leis que regulamentam
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, estd sujeita a alteragdes.
Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores nos
mercados de atuacdo da Classe, bem como moratdrias e altera¢des das politicas monetaria e cambial.
Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢Ges para
distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cambio e
de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacao de leis existentes e a interpretagao
de novas leis poderdo impactar os resultados da Classe.

(Ix) Risco juridico: a estrutura financeira, econdmica e juridica da Classe apoia-se em um conjunto de
obrigacdes e responsabilidades contratuais e na legislagdo em vigor e, em razao da pouca maturidade
e da escassez de precedentes em operagdes similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de
operacdo financeira, podera haver perdas por parte dos Cotistas em razdo do dispéndio de tempo e
recursos para manutencao do arcabougo contratual estabelecido.

(Ixi) Risco de decisoes judiciais desfavoraveis: a Classe podera ser réu em diversas a¢des, nas esferas
civel, tributaria e trabalhista. Ndo hd garantia de que a Classe venha a obter resultados favoraveis ou
gue eventuais processos judiciais ou administrativos propostos contra a Classe venham a ser julgados
improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas ndo sejam suficientes,
é possivel que um aporte adicional de recursos na Classe pelos Cotistas seja necessario.

(Ixii) Demais riscos: a Classe também poderd estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exogenos ao controle do Administrador e/ou do Gestor, tais como moratdria, inadimplemento de
pagamentos, mudanca nas regras aplicdveis aos Ativos, mudancas impostas aos Ativos integrantes da
Carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicacGes ou resgates significativos.
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ADENDO Il - TRIBUTAGAO

Os termos e expressodes utilizados neste adendo em letra maiuscula, no singular ou no plural, teréo os
mesmos significados definidos no Requlamento, do qual este adendo é parte integrante e insepardvel,
exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

O disposto neste Adendo Il foi elaborado com base na legislacdo e regulamentacdo em vigor e tem
por objetivo descrever de forma sumadria o tratamento tributario aplicdvel em regra aos Cotistas, ao
Fundo e a Classe, ndo se aplicando aos Cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma
da legislacdo e regulamentagao em vigor.

Ha excecgdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relagdo a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

O Gestor buscara manter a composicao da Carteira adequada a regra tributaria vigente, procurando
assim, evitar modificagGes que impliguem em altera¢do do tratamento tributdrio do Fundo, da Classe
e dos Cotistas.

Operagoes da | De acordo com a legislacdo vigente, as operagGes da Carteira sdo isentas do
Carteira: Imposto sobre a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre Operagdes
Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos Cotistas:

I. Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):

Cotistas Residentes no Brasil:

Resgate/liquidacdo das Cotas: o rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o valor de

resgate/liquidacgdo e o custo de aquisicdo das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:
6) Pessoas Fisicas: IR, exclusivamente, na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);
(1) Pessoas Juridicas: IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento), a titulo de
antecipacdo do IRPJ devido no Lucro Real, Presumido ou Arbitrado.

Amortizacdo de Cotas: o rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o valor de

amortizacdo e ocusto de aquisicdao das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:
(iii) Pessoas Fisicas: IR, exclusivamente, na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);
(iv) Pessoas Juridicas: IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento), a titulo de
antecipacdo do IRPJ devido no Lucro Real, Presumido ou Arbitrado.

Alienacdo de Cotas: o rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o valor de alienagdo

e o custode aquisicdo das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:
(v) Pessoas Fisicas: IR, exclusivamente, na fonte a aliquota de 0% (zero por cento);
(vi) Pessoas Juridicas: IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento), a titulo de

antecipacdo do IRPJ devido no Lucro Real, Presumido ou Arbitrado.
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Cotistas Ndo-Residentes (“INR”):

Os ganhos auferidos na amortizacao, resgate ou alienacdo das Cotas serdo tributados a aliquota
0% (zero por cento), quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente
oudomiciliado no exterior, individual ou coletivo, que realizar operacdes financeiras no Pais de
acordo com asnormas e condi¢Oes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, exceto no
caso de residente ou domiciliado em pais com tributacao favorecida, nos termos do Art. 24 da Lei
n29.430, de 27 de dezembro de 1996.

Desenquadramento para fins fiscais:

A inobservéancia pelo Fundo de qualquer das condicdes e requisitos previstos na Lei n°® 11.478/07,
e respectivas alteragdes posteriores, implicard na perda, pelos Cotistas, do tratamento tributario
diferenciado previsto, e na liquidacdo ou transformacdo do Fundo e/ou da Classe em outra
modalidade de fundo de investimento. Neste cendrio os rendimentos reconhecidos pelos cotistas,
pessoas fisicas ou juridicas residentes no Brasil,poderdo ser submetidos a tributacao pelo IRF na
fonte a aliquotas regressivas em func¢do do prazo de suasaplicages, conforme segue: 22,5% (vinte
e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes com prazo até 180 dias, 20% (vinte por
cento) para aplicagdes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros ecinco décimos por cento)
para aplicagGes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento) para aplicagdes comprazo superior a

720 dias.
Il. IOF:
Resgates e alienagGes de ativos financeiros em geral em prazo inferior a 30
(trinta) dias da data de aplicacdo sofrerdo tributacdo pelo IOF/TVM, conforme
tabela decrescente em fungdao do prazo. A partir do 302 (trigésimo) dia de
aplicagdo ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto é de 1% (um por cento)
aodia, sobre ovalor do resgate, limitado ao rendimento da aplicagdo em funcao
IOF/TVM:

do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n2 6.306/2007. O
IOF limita-se a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no
19 (primeiro) dia util subsequente ao da aplicagdo e chega a zero para resgates
a partir do 302 (trigésimo) dia da data da aplicacdo. A legislagdao em vigor prevé
aplicacdo de aliquota zero a operag¢des do mercado de renda variavel.

As operagoes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira, bem
como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, geradas em razdo de
investimentos realizados pelo Fundo no exterior, estdo sujeitas ao IOF- Cambio.
. Atualmente, as operacGes de cambio, para remessas e ingressos de recursos,
IOF-Cambio: ] ) . L ] o
realizadas pelo Fundo relativas as suas aplicagdes no exterior, nos limites e
condigdes fixados pela CVM, estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero porcento).

Ressalta-se que a aliquota do IOF-Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por

ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).
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Parties agreed to: Andre Sznifer Kurbet, Celina Sodre Lopes Franga, Guilherme Grahl Neto, Jaques Iglicky, Misak Pessoa Neto, Pedro Henrique Ferreira Martins

ELECTRONIC RECORD AND SIGNATURE DISCLOSURE

From time to time, MADRONA SOCIEDADE DE ADVOGADOS (we, us or Company) may be
required by law to provide to you certain written notices or disclosures. Described below are the
terms and conditions for providing to you such notices and disclosures electronically through the
DocuSign system. Please read the information below carefully and thoroughly, and if you can
access this information electronically to your satisfaction and agree to this Electronic Record and
Signature Disclosure (ERSD), please confirm your agreement by selecting the check-box next to
‘I agree to use electronic records and signatures’ before clicking ‘CONTINUE’ within the
DocuSign system.

Getting paper copies

At any time, you may request from us a paper copy of any record provided or made available
electronically to you by us. You will have the ability to download and print documents we send
to you through the DocuSign system during and immediately after the signing session and, if you
elect to create a DocuSign account, you may access the documents for a limited period of time
(usually 30 days) after such documents are first sent to you. After such time, if you wish for us to
send you paper copies of any such documents from our office to you, you will be charged a
$0.00 per-page fee. You may request delivery of such paper copies from us by following the
procedure described below.

Withdrawing your consent

If you decide to receive notices and disclosures from us electronically, you may at any time
change your mind and tell us that thereafter you want to receive required notices and disclosures
only in paper format. How you must inform us of your decision to receive future notices and
disclosure in paper format and withdraw your consent to receive notices and disclosures
electronically is described below.

Consequences of changing your mind

If you elect to receive required notices and disclosures only in paper format, it will slow the
speed at which we can complete certain steps in transactions with you and delivering services to
you because we will need first to send the required notices or disclosures to you in paper format,
and then wait until we receive back from you your acknowledgment of your receipt of such
paper notices or disclosures. Further, you will no longer be able to use the DocuSign system to
receive required notices and consents electronically from us or to sign electronically documents
from us.

All notices and disclosures will be sent to you electronically
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Unless you tell us otherwise in accordance with the procedures described herein, we will provide
electronically to you through the DocuSign system all required notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of you
inadvertently not receiving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the required
notices and disclosures to you by the same method and to the same address that you have given
us. Thus, you can receive all the disclosures and notices electronically or in paper format through
the paper mail delivery system. If you do not agree with this process, please let us know as
described below. Please also see the paragraph immediately above that describes the
consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures
electronically from us.

How to contact MADRONA SOCIEDADE DE ADVOGADOS:

You may contact us to let us know of your changes as to how we may contact you electronically,
to request paper copies of certain information from us, and to withdraw your prior consent to
receive notices and disclosures electronically as follows:

To contact us by email send messages to: clarissa.machado@madronalaw.com.br

To advise MADRONA SOCIEDADE DE ADVOGADOS of your new email address

To let us know of a change in your email address where we should send notices and disclosures
electronically to you, you must send an email message to us

at clarissa.machado@madronalaw.com.br and in the body of such request you must state: your
previous email address, your new email address. We do not require any other information from
you to change your email address.

If you created a DocuSign account, you may update it with your new email address through your
account preferences.

To request paper copies from MADRONA SOCIEDADE DE ADVOGADOS

To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided
by us to you electronically, you must send us an email

to clarissa.machado@madronalaw.com.br and in the body of such request you must state your
email address, full name, mailing address, and telephone number. We will bill you for any fees at
that time, if any.

To withdraw your consent with MADRONA SOCIEDADE DE ADVOGADOS

To inform us that you no longer wish to receive future notices and disclosures in electronic
format you may:
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i. decline to sign a document from within your signing session, and on the subsequent page,
select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may;

ii. send us an email to clarissa.machado@madronalaw.com.br and in the body of such request
you must state your email, full name, mailing address, and telephone number. We do not need
any other information from you to withdraw consent.. The consequences of your withdrawing
consent for online documents will be that transactions may take a longer time to process..

Required hardware and software
The minimum system requirements for using the DocuSign system may change over time. The

current system requirements are found here: https://support.docusign.com/quides/signer-guide-
signing-system-requirements.

Acknowledging your access and consent to receive and sign documents electronically

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to
other electronic notices and disclosures that we will provide to you, please confirm that you have
read this ERSD, and (i) that you are able to print on paper or electronically save this ERSD for
your future reference and access; or (ii) that you are able to email this ERSD to an email address
where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further,
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described
herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before
clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

By selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’, you confirm
that:

e You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and

e You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future
reference and access; and

« Until or unless you notify MADRONA SOCIEDADE DE ADVOGADOS as described
above, you consent to receive exclusively through electronic means all notices,
disclosures, authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to
be provided or made available to you by MADRONA SOCIEDADE DE ADVOGADOS
during the course of your relationship with MADRONA SOCIEDADE DE
ADVOGADOS.
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PROCURAGCAO

Por este instrumento particular de procuragcdo sob condicdo suspensiva (“Procuracdo”), [NOME],
[nacionalidade), [profissdo], residente e domiciliado na cidade de [¢], estado de [¢], na [e], portador da Cédula
de Identidade n2 [¢], expedida pela [¢], e inscrito no CPF sob o n2 [¢] {OU} [RAZAO SOCIAL], com sede na cidade
[#], estado [®], na [], inscrita no Cadastro Nacional da Pessoal Juridica (“CNPJ”) sob o n2 [e], devidamente
representada por seu[s] representante[s] legal[is] abaixo assinado[s] (“OUTORGANTE”), na qualidade de
cotista da CLASSE UNICA DO VALORA INFRA PRE TITANIUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
EM INFRAESTRUTURA - FIP-IE DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, classe de fundo de investimento em
participacdes em infraestrutura, constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ sob o n2

67.561.599/0001-03 (“Classe” e “Fundo”, respectivamente), administrado pelo BANCO DAYCOVAL S.A.,

instituicdo financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n? 1.793,
Bela Vista, CEP 01311-200, inscrito no CNPJ sob 0 n2 62.232.889/0001-90, autorizada pela Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM"”) para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na
categoria “administrador fiduciario”, por meio do Ato Declaratério CVM n2 17.552, de 05 de dezembro de
2019 (“Administradora”) e gerido pela VALORA IMOBILIARIO E INFRAESTRUTURA LTDA., sociedade limitada
com sede na cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n2 1.830,
conjunto 32, Torre 2, CEP 04543-900, inscrita no CNPJ sob 0 n2 07.559.989/0001-17, devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio da atividade de administracao de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme

Ato Declaratério CVM n29.620, de 28 de novembro de 2007 (“Gestora”), nomeia e constitui XP

INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com
endereco na cidade de S3ao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n2 1.909,
292 e 309 andares, Vila Nova Concei¢do, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ sob o n2 02.332.886/0011-78
(individualmente, “OUTORGADQ"” e, quando nomeados em conjunto, “OUTORGADQS"), como seus legitimos

procuradores, outorgando-lhes os poderes para isoladamente e em nome do OUTORGANTE:

(1) representar e votar em nome do OUTORGANTE, enquanto cotista da Classe, na assembleia especial de

cotistas, seja em primeira ou segunda convocacao (incluindo em eventuais retomadas de trabalho em razao
de adiamento, interrupc¢do ou suspensdo), inclusive em consulta formal, imediatamente convocada apds a
divulgacdo do anuncio de encerramento da oferta publica primaria de distribuicdo das cotas de 12 (primeira)

emissdo da Classe (“Oferta”), conforme orientagdo de voto abaixo formalizada, convocada para DELIBERAR

sobre a possibilidade de aquisicdo e/ou alienacdo, pela Classe, na forma prevista no Regulamento, dos

seguintes ativos (“Ativos Conflitados”), sem a necessidade de aprovacdo especifica para cada aquisicdo e/ou

alienacgdo a ser realizada em sede de assembleia especial de cotistas (“Consulta Conflito de Interesses”), desde
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que atendidos os critérios de elegibilidade descritos abaixo (“Critérios de Elegibilidade”): (i) debéntures

simples, notas comerciais e outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em agdes de
emissdo de Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas que sejam originados pela Gestora ou pessoa a ela
ligadas, ou que tenham como contraparte veiculos de investimento geridos pela Gestora ou pessoa a ela
ligadas; (ii) cotas de outros fundos de investimento em participacdes em infraestrutura geridos e/ou
administrados pela Gestora e/ou Administradora; e (iii) (a) cotas de fundos de investimento classificados como
“Renda Fixa Referenciado” ou “Renda Fixa Curto Prazo”, considerados de alta liquidez pelo Gestor, podendo
tais fundos serem administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou Gestor ou por entidades a eles
relacionadas; (b) Cédula de Depdsito Bancério — CDB e/ou Letra de Crédito, em ambos os casos de emissdo de
instituicdes financeiras com classificacdo de risco minima “AA” por ao menos uma agéncia de rating entre
Fitch Ratings, Standard&Poor’s e Moody’s que sejam pessoa ligada a Gestora e/ou Administradora (“Ativos
de Zeragem”); situacOes essas que caracterizam potencial conflito de interesses entre a Classe e a
Administradora e/ou a Gestora, nos termos da Resolucdo da CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022,

conforme em vigor (“Resolucdo CVM 175”), conforme descrito na Se¢do “Destinacdo dos Recursos” do

“Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribui¢do Primdria de Cotas da Classe Unica de Responsabilidade

Limitada do Valora Infra Pré Titanium Fundo de Investimento em Participagcées em Infraestrutura — FIP-IE de

7 (Il

Responsabilidade Limitada” (“Prospecto Definitivo” ou “Prospecto”), desde que atendidos os critérios de

elegibilidade descritos abaixo, sem a necessidade de aprovacgdo especifica para cada aquisi¢cdo e/ou alienagdo
a ser realizada. As operagbes com Ativos Conflitados deverdo observar, adicionalmente, a Politica de
Negocia¢cdo com Partes Relacionadas da Gestora, conforme disponivel para consulta aos cotistas, reforgando

0 compromisso com praticas de governanga e integridade.

Critérios de Elegibilidade:

A aquisicdo e/ou alienacdo de debéntures simples, notas comerciais e outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em acbes de emissdo de Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas que sejam
originados pela Gestora ou pessoa a ela ligadas, ou que tenham como contraparte veiculos de investimento

geridos pela Gestora ou pessoa a ela ligadas deverdo observar os seguintes critérios:

(i) considerando efetivada a operacdo pretendida, a carteira da Classe devera atender as demais
condicBes de concentragdo e enquadramento estipuladas na politica de investimento constante no
Regulamento;

(i) ser objeto de oferta publica nos termos da Resolugdo CVM 160, de 13 de julho de 2022 (“RCVM
160”);
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(iii) ser objeto de registro na B3 S/A — Brasil, Bolsa, Balc3o;

(iv) ndo havera obrigatoriedade de existéncia de garantias especificas;

(v) contar com opinido legal confirmando a sua adequacao a regulamentacdo aplicavel;

(vi) possuir, no momento da aquisicao, prazo maximo remanescente de vencimento nao superior a 30
(trinta) anos;

(vii) possuir previsdo de remuneracdo equivalente a, no minimo, uma das seguintes: (i) CDI + 1% ao
ano, (ii) IPCA + 5% ao ano, (iii) IGPM + 5% ao ano, ou (iv) pré-fixada de 8% ao ano;

(viii) ndo havera obrigatoriedade de que os titulos possuam classificacdo de risco (rating);

(ix) na hipotese de aquisicdo, o respectivo prego seja 0 menor entre curva ou mercado; e

(x) na hipdtese de alienacdo, o respectivo preco seja 0 maior entre curva e mercado.

Na hipétese de utilizacdo da curva como parametro de precificacdo, esta devera ser fundamentada
em premissas de mercado, com metodologia previamente definida e documentada, aprovada pelas

areas de risco e compliance da Gestora.

Por fim, além dos critérios de elegibilidade acima, no caso em que a contraparte seja veiculo de
investimento gerido pela Gestora ou pessoa a ela ligadas, devem possuir critérios claros e objetivos

de precificagdo:

a. quando existente, utilizar indicativo de precificagdo publicado diariamente pela Associagdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”);

b. se precificagdo ANBIMA nado estiver disponivel, negociagdo com base no valor de marcagao a
mercado (mark-to-market) do fundo de investimento vendedor; e

c. se a marcagdo a mercado for inexistente, a negociagdo poderad ser feita na curva.

Adicionalmente, o investimento nos titulos devera observar os limites indicados no Regulamento da

Classe.

A aquisicdo e/ou alienacdo de cotas de outros fundos de investimento em participa¢bes em infraestrutura
geridos e/ou administrados pela Gestora e/ou Administradora, deverdo observar os seguintes critérios de

elegibilidade:

(i) os fundos investidos deverdo possuir estratégia compativel com o objeto de investimento do Fundo
investidor;

(i) os fundos deverdo ser registrados perante a CVM sob a Resolugdo CVM 175/22;
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(iii) as cotas adquiridas deverao ser precificadas com base em valor de mercado, preferencialmente
por marcacao a mercado (mark-to-market), adotando-se a melhor pratica de precificacdo aplicavel; e

(iv) os investimentos deverdo observar os limites de exposicdo por emissor e por veiculo estabelecidos
no Regulamento e Politica de Investimento.

Critérios de Elegibilidade Ativos de Zeragem:

No caso de Ativos de Zeragem, a aquisicdo deverd ser realizada para fins de gestao de caixa e liquidez da

Classe.
Os Critérios de Elegibilidade acima descritos serdo observados, no caso de aquisicdo, no momento da
realizacdo do investimento pela Classe, ndo se caracterizando como um evento de desenquadramento caso

tais critérios deixem de ser verificados apds a realizacdo inicial do investimento.

(2) assinar e rubricar a ata da Consulta Conflito de Interesses e o livro de presenca de cotistas da Classe

(“Cotistas”), dentre outros documentos correlatos e suas respectivas formalizagdes, como se o OUTORGANTE

estivesse presente na Consulta Conflito de Interesses e os tivesse praticado pessoalmente; e

(3) praticar exclusivamente os atos necessarios a participacdo na referida assembleia especial, limitados a

deliberacdo constante do edital de convocacdo, vedada sua utilizacdo para quaisquer assembleias futuras ndo

expressamente mencionadas nesta procuracao.

Em que pesem os Critérios de Elegibilidade acima serem cumulativos para o investimento em Ativos
Conflitados, estes serdo avaliados de acordo com o tipo de ativo objeto da analise para realizagdao de
investimento, devendo ser considerados somente aqueles aplicdveis. Portanto, o eventual ndo atendimento
de determinado critério de elegibilidade, por ndo ser aplicavel ao Ativo Conflitado em questdo, ndo sera

impeditivo para a realizagdo no investimento pela Classe.

DESCRICAO DO CONFLITO DE INTERESSES E DA ORIENTAGAO DE VOTO

A aquisicdo e/ou alienacdo pela Classe de Ativos Conflitados é considerada uma situacdo de potencial conflito
de interesses, nos termos da Resolugdo CVM 175, e sua concretizacdo devera ser aprovada por meio de
Assembleia de Conflito de Interesses, por Cotistas que representem maioria absoluta das Cotas emitidas e

integralizadas.
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Em razdo da potencial situagdo de conflito de interesses, acima descrita, a Consulta Conflito de Interesses sera
convocada mediante edital de convocagdo, a ser divulgado apds o encerramento da oferta publica de

distribuicdo primdria de cotas da 12 (primeira) emissao da Classe, conforme definidas no Prospecto.

PARA MAIS ESCLARECIMENTOS SOBRE OS RISCOS DECORRENTES DE TAL SITUAGCAO DE CONFLITO DE
INTERESSES, VIDE OS FATORES DE RISCO “RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSE”, CONSTANTE DO
PROSPECTO.

Com relacdo a ordem do dia da Assembleia de Conflito de Interesses, o OUTORGANTE, na qualidade de Cotista,
confere poderes especificos a OUTORGADA para exercicio do seu direito de voto, que sera feito de acordo

com a seguinte orientagao:
ORIENTAGAO DE VOTO NA CONSULTA DE CONFLITO DE INTERESSES

1) A aquisicdo e/ou alienacdo, pela Classe, desde que observados os Critérios de Elegibilidade, de:
debéntures simples, notas comerciais e outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou
permutaveis em a¢des de emissao de Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas que sejam originados
pela Gestora ou pessoa a ela ligadas, ou que tenham como contraparte veiculos de investimento
geridos pela Gestora ou pessoa a ela ligadas; situa¢des essas que caracterizam potencial conflito de

interesses entre a Classe e a Administradora e/ou a Gestora, nos termos da Resolugdo CVM 175.

A Favor Contra Abstencao

- C C

2) A aquisi¢do e/ou alienacdo, pela Classe, desde que observados os Critérios de Elegibilidade, de: cotas
de outros fundos de investimento em participacdes em infraestrutura geridos e/ou administrados pela
Gestora e/ou Administradora; situa¢des essas que caracterizam potencial conflito de interesses

entre a Classe e a Administradora e/ou a Gestora, nos termos da Resolugdo CVM 175.

A Favor Contra Abstencao

- - -
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3) A aquisicdo e/ou alienacdo, pela Classe, desde que observados os Critérios de Elegibilidade, de: (a)
cotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa Referenciado” ou “Renda Fixa Curto
Prazo”, considerados de alta liquidez pela Gestora, podendo tais fundos serem administrados e/ou
geridos pelo Administrador e/ou Gestora ou por entidades a eles relacionadas; (b) Cédula de Depdsito
Bancario — CDB e/ou Letra de Crédito, em ambos os casos de emissdo de instituicdes financeiras com
classificacdo de risco minima “AA” por ao menos uma agéncia de rating entre Fitch Ratings,
Standard&Poor’s e Moody's que sejam pessoa ligada a Gestora e/ou Administradora (“Ativos de
Zeragem”); situagGes essas que caracterizam potencial conflito de interesses entre a Classe e a

Administradora e/ou a Gestora, nos termos da Resolucdo CVM 175.

A Favor Contra Abstencao

- C C

CONDIGAO SUSPENSIVA

A eficacia desta Procuracdo esta condicionada, nos termos dos artigos 125 e 126 da Lei n2 10.406, de 10 de
janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”), conforme alterada, a efetiva subscri¢do e integralizagao,

pelo OUTORGANTE, de cotas da Classe, de forma que o OUTORGANTE se torne cotista da Classe.

O exercicio do direito de voto na forma acima sera facultativo e estd sob condi¢do suspensiva, conforme o
Cadigo Civil, de (i) o respectivo investidor se tornar efetivamente Cotista, em observadncia aos requisitos
previstos no Oficio-Circular n2 1/2021 CVM/SRE; e (ii) ser realizada a convocacgdo e instalagdo da Assembleia
de Conflito de Interesses. Caso formalizado o instrumento de procuragdao com manifestagdao de voto pelo
investidor na forma descrita acima, tal formalizacdo poderd ser alterada, revogada e cancelada,
unilateralmente, pelo respectivo investidor, conforme procedimento descrito no item (D) das Declaragbes e

Disposicdes Gerais abaixo.
DECLARAGCOES E DISPOSICOES GERAIS

(A) O OUTORGANTE declara para todos os fins que, antes de outorgar a presente Procuracdo, obteve
acesso, recebeu e tomou conhecimento acerca do teor do Regulamento, do Prospecto, e do manual
de orientacdo e exercicio de voto para a assembleia especial de cotistas da Classe Unica de

Responsabilidade Limitada do Valora Infra Pré Titanium Fundo de Investimento em Participagdes em
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Infraestrutura — FIP-IE de Responsabilidade Limitada (“Manual”) possuindo todos os elementos

informativos necessarios ao exercicio do direito de voto na forma acima orientada.

(B) A presente Procuracao (i) ndo é obrigatéria, e sim facultativa; (ii) caso venha ser outorgada, serd dada
sob a condicdo suspensiva de o OUTORGANTE tornar-se, efetivamente, cotista da Classe; (iii) ndo é
irrevogavel e irretratavel; (iv) assegura a possibilidade de orientacdo de voto contrario a proposta de
aquisicdo de ativos em situacdo de potencial conflito de interesses; e (v) sera dada por investidores
qgue, antes de outorgar esta Procuracao, tiveram acesso a todos os elementos informativos necessarios

ao exercicio do voto, conforme disposto no Prospecto, no Manual e nos demais documentos da Oferta.

(C) A presente procuracao é outorgada pelo OUTORGANTE a OUTORGADA, o qual necessariamente nao
presta os servicos de administracdo, gestdo/ou custddia qualificada dos ativos ou consultoria ao

Fundo, tampouco é pessoa ligada a Administradora e/ou a Gestora.

(D) A presente Procuracdo podera ser revogada e retratada, pelo OUTORGANTE, unilateralmente, a
qualguer tempo, até a data da referida Assembleia de Conflito de Interesses, de acordo com os
mesmos procedimentos adotados para sua outorga, ou seja, de forma fisica ou eletronica. Dessa
forma, o OUTORGANTE podera revogar a procuragao mediante comunicagdo a ser impressa e assinada
com a(s) firma(s) devidamente reconhecida(s) pelo Investidor ou de forma eletrénica por plataforma
digital, e entregue a Administradora (1) em cépia (PDF) por meio eletrénico, através dos seguintes e-

mails adm.fundos@bancodaycoval.com.br e adm.regulatorio@bancodaycoval.com.br, até a

realizacdo da referida assembleia ou (2) de forma fisica (via original), até a realiza¢do da referida
assembleia, na sede da Administradora (na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida

Paulista, n2 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200).

(E) E permitido o substabelecimento de poderes, com ou sem reservas de poderes, a representantes

legais, scios ou colaboradores da OUTORGADA.

(F) A presente Procuracdo ficard valida pelo prazo de 1 (um) ano a contar da presente data ou até o

encerramento da Consulta Conflito de Interesses, o que ocorrer primeiro.

Exceto quando definido diferentemente nesta Procuracdao, os termos iniciados em letra maidscula tém o

significado a eles atribuido no Regulamento ou no Prospecto.
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[Local], [dia] de [més] de 2026.

[nome do Investidor PJ)

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
{ou}

[nome do Investidor PF]
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MATERIAL PUBLICITARIO

VALORA

INVESTIMENTOS

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DE COTAS
DA PRIMEIRA EMISSAO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO

VALORA INFRA PRE TITANIUM - FIP-IE DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

NO MONTANTE INICIAL DE

R$ 400.000-000,00 (quatrocentos milhGes de reais)

com possibilidade da emissdo de lote adicional de até 25%

Coordenador Lider

investment A\ ANeima
‘= banking

Gestéo de Recursos

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer

Este material publicitario (“Material Publicitario”) foi preparado pela VALORA IMOBILIARIO E INFRAESTRUTURA LTDA., inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica (“CNPJ”) sob o n? 07.559.989/0001-17 (“Gestora”), na qualidade de gestora da CLASSE UNICA DE COTAS DO VALORA INFRA PRE TITANIUM FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACf)ES EM INFRAESTRUTURA - FIP-IE DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, classe Unica de cotas do VALORA INFRA PRE TITANIUM
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACf)ES EM INFRAESTRUTURA - FIP-IE DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento em participacgdes,
constituido com classe Unica de cotas do tipo infraestrutura sob a forma de condominio fechado, regido pelo seu regulamento, pela Lei n? 11.478, de 29 de maio de
2007, conforme em vigor, pela Resolugdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme em vigor (“Resolug¢do CVM 175”) e pelas demais disposi¢Ges legais e
regulamentares que Ihe forem aplicéveis, inscrita no CNPJ sob o n2 67.561.599/0001-03 (“Classe” e “Fundo”, respectivamente), no dmbito da distribuigdo publica
primaria de, inicialmente, 4.000.000 (quatro milhdes) de cotas da classe Unica do Fundo (“Cotas”), sem considerar as Cotas do Lote Adicional, integrantes da 12
(primeira) emissdo da Classe (“Emissdo” e “Oferta”, respectivamente).

As Cotas sdo nominativas e escriturais, emitidas em série Unica, com preco unitdrio de emissdo de RS 100,00 (cem reais) (“Preco de Emissdo”). Caso seja distribuido
o Montante Inicial da Oferta, o custo unitdrio de distribuicdo sera de RS 4,61 (quatro reais e sessenta e um centavos) por Cota (“Custo Unitdrio de Distribui¢do”),
observado que os custos da Oferta serdo arcados pela Classe. O Custo Unitario de Distribuicdo da Oferta ird variar conforme a quantidade de Cotas efetivamente
distribuidas no ambito desta Emissdo. O Preco de Emissdo ja engloba o Custo Unitdrio de Distribuigdo.
A Oferta sera realizada sob a coordenagdo da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n®
02.332.886/0011-78, na qualidade de instituicdo intermediaria lider da Oferta (“Coordenador Lider”).

O montante inicial da Oferta serd de RS 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), considerando o Preco de Emissdo (“Montante Inicial da Oferta”). O
Montante Inicial da Oferta podera ser (i) aumentado em até 25% (vinte e cinco por cento), em virtude da emissdo total ou parcial do Lote Adicional, correspondente
a até RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) e até 1.000.000 (um milhdo) de Cotas, ou (ii) diminuido, em razdo da possibilidade de Distribuicio Parcial das Cotas,
desde que observado o montante minimo da Oferta, correspondente a RS 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), equivalente a 400.000 (quatrocentas mil)
Cotas (“Montante Minimo da Oferta”). Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, o Administrador e a Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider,
poderdo decidir pelo encerramento da Oferta a qualquer momento.

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer

E vedada a reproducio ou a distribuicdo deste Material Publicitdrio, no todo ou em parte, sem o consentimento prévio da Gestora e do Coordenador Lider.

As informag0es aqui contidas ndo devem ser utilizadas como base para a tomada de decisdo de investimento. A decisdo de investimento nas Cotas é de exclusiva
responsabilidade dos potenciais investidores, sendo recomendavel que, para a tomada de decisdo relativa ao investimento nas Cotas objeto da Oferta, os
investidores (i) consultem as informacgGes constantes deste Material Publicitario, do prospecto da Oferta (“Prospecto”), especialmente a se¢do “Fatores de Risco”,
bem como do Regulamento, (ii) considerem seus préprios objetivos de investimento e (iii) consultem seus préprios assessores e consultores legais, regulatorios,
tributarios, negociais, de investimento e financeiros, na extensdo que julgarem necessaria para a formacgao de seu julgamento.

As informacGes financeiras gerenciais eventualmente apresentadas neste Material Publicitario tém carater meramente informativo, ndo podendo ser utilizadas para
qualquer outra finalidade, ndo devendo ser consideradas como fundamento para a decisdo de investimento nas Cotas, tampouco substituem a leitura cuidadosa do
Prospecto, do Regulamento e dos fatores de risco, conforme o caso.

Este Material Publicitario foi preparado exclusivamente com base nas informacdes disponibilizadas pela Gestora até a data de disponibilizacdo do Prospecto. Ainda
gue eventos futuros ou outros desdobramentos possam impactar as afirmacgdes, projecGes ou conclusdes aqui apresentadas, o Coordenador Lider ndo tem nem terd
qualquer obrigacdo de atualizar, revisar, retificar ou revogar este Material Publicitario, no todo ou em parte, em decorréncia de qualquer desdobramento posterior
ou por qualquer outra razao.

Os termos e expressoes utilizados neste Material Publicitario que ndo estejam aqui definidos terdo os significados a eles atribuidos no Prospecto e no Regulamento,
conforme aplicavel.

Qualquer decisdo de investimento pelos Investidores deverd basear-se Unica e exclusivamente nas informagdes contidas no Prospecto, que contém informagdes

detalhadas a respeito da Emissdo, da Oferta, das Cotas, da Classe, do Fundo, de suas atividades, de sua situagdo econdmico-financeira, de suas demonstragdes
financeiras e dos riscos relacionados a fatores macroecondmicos, aos setores de atuacdo e as atividades da Classe.

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer

Os Investidores devem possuir conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais para conduzir sua propria pesquisa, avaliagdo e investigacdo independentes
acerca da Classe, de suas atividades e de sua situagdo econémico-financeira, bem como do setor em que atua e de suas caracteristicas.

Este Material Publicitario contém informagGes prospectivas, que constituem apenas expectativas da Gestora e ndo representam garantia de desempenho futuro.
Tais informagdes estdo sujeitas a riscos, incertezas e fatores relacionados as operacdes da Classe, que podem fazer com que os resultados efetivos sejam
substancialmente diferentes daqueles expressos ou implicitos nessas informagdes prospectivas.

A decisdo de investimento nas Cotas é de exclusiva responsabilidade do Investidor e demanda avaliagdo complexa e minuciosa da estrutura da Classe, bem como dos
riscos inerentes ao investimento. Recomenda-se que os potenciais Investidores avaliem, de forma independente, todos os aspectos relativos a Oferta e a extensdo
do investimento, inclusive os fatores de risco, considerando todas as informagdes constantes deste Material Publicitario e do Regulamento ao formar seu
julgamento.

Eventuais estimativas e declaracGes futuras presentes nesta apresentacdo, inclusive aquelas relacionadas a potencial carteira da Classe, podem ndo se concretizar,
total ou parcialmente, em razdo das incertezas inerentes a tais estimativas e declaragdes, ndao devendo o Investidor se basear nelas para a tomada de decisdo de
investimento.

A LEITURA DESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA E INTEGRAL DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. OS INVESTIDORES DEVEM LER O
PROSPECTO, O REGULAMENTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ATENTAMENTE ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

AS INFORMAGOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO CONSTITUEM UM RESUMO DOS PRINCIPAIS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA, AS QUAIS
ESTAO DETALHADAMENTE DESCRITAS NO PROSPECTO E NO REGULAMENTO. ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DO
PROSPECTO E DO REGULAMENTO. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE
INVESTIMENTO.

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”

242



MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer

A OFERTA E DESTINADA A INVESTIDORES QUALIFICADOS, CONFORME DEFINIDO NO ARTIGO 12 DA RESOLUGAO CVM N¢ 30, DE 11 DE MAIO DE 2021.

A RESPONSABILIDADE DO COTISTA SERA LIMITADA AO VALOR DAS COTAS DA CLASSE POR ELE SUBSCRITAS, NOS TERMOS DO REGULAMENTO E DA RESOLUGCAO
CVM 175.

A EXPECTATIVA DE RETORNO PREVISTA NO PROSPECTO E NO MATERIAL PUBLICITARIO DA OFERTA NAO REPRESENTA E NAO DEVE SER CONSIDERADA, A
QUALQUER TEMPO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA AOS INVESTIDORES.

O REGISTRO DA OFERTA FOI CONCEDIDO PELA CVM EM 26 DE JUNHO DE 2026, NOS TERMOS DA RESOLUCAO CVM 160, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO.
A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE MATERIAL PUBLICITARIO, DO PROSPECTO, NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DA CLASSE, DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, OU DAS COTAS.

EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NA SECAO 7 DO PROSPECTO.
TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO, QUE TEVE ACESSO AO
PROSPECTO E AO REGULAMENTO, QUE TEVE CONHECIMENTO DOS OBJETIVOS DA CLASSE, DA SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSICAO DA SUA

CARTEIRA E DA TAXA GLOBAL, DOS RISCOS ASSOCIADOS A APLICACAO DE RECURSOS EM COTAS E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIAGAO E PERDA NO
PATRIMONIO LIQUIDO DA CLASSE E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO.

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

Visio Geral do Fundo - Valora Infra PRE TITANIUM FIP-IE VALORA

INVESTIMENTOS

EE[ VISAO GERAL /i CONDICOES DA OFERTA R
\
A (0)
Fundo PRECO DE EMISSAO 15,7% a.a. |
Valora Infra Pré-Titanium FIP-IE R$ 100,00 por cota ] |
| Infra-pré |
VOLUME DA OFERTA l (equivalente a ETTJ + 150 bps)? I
8y R$ 400.000.000,00 com possibilidade de N %
Valora Imobilidrio e Infraestrutura LTDA . ,
lote adicional em até 25%
3 ALOCAGAO DA OFERTA E CUSTOS
Administrador INVESTIMENTO MINIMO
Banco Daycoval S.A. RS 1.000,00 (10 cotas) por investidor
S ALOCAGAO NA EMISSAO POR ORDEM DE
egime Tributario PUBLICO ALVO CHEGADA?
Isengdo de Imposto de Renda sobre rendimentos Investidores Qualificados

para Pessoas Fisicas®
TAXA GLOBAL
Ambiente de Negociagdo CRONOGRAMA DA OFERTA 138%a.a
= P ©ad.a.
MDA — Balc&o B3 (CETIP) ENCERRAMENTO DO PERIODO DE SUBSCRICAO
12 Data de Encerramento: 30/07/2026

Prazo Estimado do Fundo 22 Data de Encerramento: 31/08/2026 TAXA DE PERFORMANCE
7 anos sendo 5 anos de investimento e 2 anos de DATA DA LIQUIDAGAO DA OFERTA 10% do que exceeder o CDI
desirvesiimenia 12 Liquidagdo: 04/08/2026

22 Liquidagdo: 03/09/2026

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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VALORA

INVESTIMENTOS

SECAO 01

A VALORA
INVESTIMENTOS

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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A Valora Investimentos VALORA

INVESTIMENTOS

Visdo Geral - Nossa Missdo e Objetivos

[ )
* Nossa missao é proporcionar investimentos com resultados consistentes, o
x 1
risco / retorno controlado e disciplina de monitoramento, conforme visdo R$ 3019 bl sob gestao
da Gestora |
* Produtos: Fundos de Crédito Privado Estruturado, Fundos Imobiliarios 115 .
(Flls), FIDCs, FIAGROs, Fundos de Infra e Private Equity fundos
* Estratégias de Valor: J
- Originagdo proprietaria e Underwriting e 117 colaboradores !
- Aprovagao de investimentos em Comités |
- Gestdo e Acompanhamento ativo das operacdes e .
2 SR @ + de 950 mil cotistas 2
* Busca por complementaridade e disposi¢ao associativa :
* Experiéncia de Gestao Empresarial ) o
+de 30 parceiros comerciais
. v

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

Estrutura Organizacional - Valora Investimentos

Diretor Presidente
Daniel Pegorini

Comité Executivo

VALORA

INVESTIMENTOS

Crédito
Dilson Moreira

Risco, Compliance e ESG
Misak Pessoa

Relacdao com Investidores

Caroline Sampaio

Apoio Corporativo
Sarah Fratelli

Sofia Caccuri

Marie de Montille

Eva Santos

RF Abertos
Daniel Pegorini

Fernando Marinho

Rodrigo Mendonga

RF Estruturados
Carlos Sartori

Fernanda Oliveira

Ativos Reais Alessandro Vedrossi

Imobiliario
Alessandro Vedrossi

José Varandas

Infraestrutura
Cristina Tamaso

Sofia Caccuri

Agronegocio
Guilherme Grahl

Humberto Hardman

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
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Equipe e Experiéncia da Gestora

Daniel Pegorini
Diretor-Presidente
Sdcio e Gestor

Alessandro Vedrossi, MRICS

Sdcio-Diretor e Gestor

Alvaro Pereira Novis

Sdcio

%

Cristina Tamaso

Co-Head Infraestrutura

VALORA

INVESTIMENTOS

Sofia Caccuri

Co-Head Infraestrutura e ESG

Auditor na Price Waterhouse de 1993 a
1996, atuou no Banco Garantia e no
Credit Suisse First Boston de 1996 a 2002
na drea de DCM. Sdcio-Fundador da
Valora (2005), atuou por mais de 7 anos
em operagdes de reestruturagio e
recuperagdo de empresas, nos cargos de
Diretor Executivo, Financeiro, Comercial
e Coordenador de Reestruturagdo. Além
disso, participou de processos de
estruturagdo de operagdes financeiras
em valor superior a RS 2 bilhdes. Gestor
de Carteiras de Investimento (CVM)
desde 2007.

Sécio-diretor responsavel pelas
estratégias de ativos reais. A drea de
imobilidrio atualmente conta com RS 6,5
bi sob gestdo e a area de infraestrutura
conta com RS 1,7 bi sob gestdo. Com
mais de 25 anos de experiéncia no
mercado de investimento e
financiamento imobiliario, atuou na
GMAC-RFC, entre 2000-2008, com
passagens nos EUA (2003-2004) e México
(2005-2006), participando em mais de
USS 14 bilhdes em operagdes de
securitizagdo. E 2008-2015, foi Diretor
Executivo da Brookfield Incorporagées,
desenvolvendo projetos imobilidrios com
VGV de mais de RS 20 bilhdes.

Foi Vice-Presidente do Bank Boston no
Brasil e Presidente do Banco lochpe
Bankers Trust. Participou como Diretor
da Anbid (atual ANBIMA). Foi Vice-
Presidente de Finangas do Grupo
Odebrecht de 1998 a 2008. Atuou como
membro dos Conselhos de Administragdo
da Caixa Geral de Depésitos Brasil e da
American Chamber of Commerce Brasil
(AMCHAM). E membro do Conselho de
Administragdo da Simpar SA. Novis é
graduado em Economia pela UERJ e em
Administragdo Publica pela FGV-EAESP.

Com mais de 15 anos de experiéncia em
Project  Finance nos setores de
Infraestrutura, passou a integrar o time
da Valora Investimentos em Abril de
2022, foi corresponsavel pelas estratégias
de infraestrutura e real estate da Quasar
Asset Management entre 2019 e 2022.
Atuou por 6 anos na Odebrecht Transport
focada em estruturagdo e reestruturagdo
dos projetos de rodovias, portos,
aeroportos e mobilidade urbana. Antes
disso, ficou 5 anos no Project Finance do
Itai BBA atuando em diversos setores.
Graduada em Administragdo de Empresas
pela FGV-EAESP com MBA pela Johnson
School - Cornell University.

Com mais de 15 anos de experiéncia se
juntou ao time da Valora Investimentos
em Abril de 2022, por 3 anos foi
corresponsavel pelas estratégias de
infraestrutura e real estate da Quasar
Asset Management entre 2019 e 2022.
Atuou na area de Project Finance da XP
Investimentos entre 2017 e 2019.
Anteriormente, trabalhou na Echoenergia
como Gerente de Project Finance e no
BTG Pactual na area de Risco de Crédito,
por 6 anos, com foco nos setores de
energia e infraestrutura. Graduada em
Administragdo de Empresas pela FGV-
EAESP com MBA Executivo pelo IESE
Business School.

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

Equipe Infraestrutura

Vinicius Calusa

Originagdo

Ivan Wanderley

Estruturagdo

Danilo Barbosa

Gestdo

Marcella Perlingeiro

Monitoramento

VALORA

INVESTIMENTOS

Victdria Alves

Crédito

+8 anos de experiéncia no setor de
infraestrutura, juntou-se ao time da
Valora Investimentos  em 2022.
Anteriormente teve passagens pela drea
de desenvolvimento de negdcios no setor
de energia, 6leo e gis da Andrade
Gutierrez Engenharia, e pela &drea de
fundos de investimento estruturados do
Banco BTG Pactual.

Graduado em Engenharia Civil pela
Universidade Presbiteriana Mackenzie e
L.LLM. em Direito dos Mercados
Financeiro e de Capitais pelo Insper.

+6 anos no mercado financeiro. Iniciou
sua carreira na area de estruturagdo em
uma securitizadora e em 2022 ingressou
na Valora, atuando no time Imobilidrio na
estruturagdo e gestdo dos ativos de
fundos de investimento imobilidrio. Em
2024, passou a integrar o time de
Infraestrutura, atuando na estruturagdo e
gestdo dos ativos dos fundos de
investimento em infraestrutura.
Graduado em Administragdio — FGV
EAESP.

+8 anos de experiéncia no setor de
investimentos, projetos e tecnologia.
Passagem em 2018-2022: Itati Unibanco e
2022-2023: VERT Capital. Juntou-se ao
time da Valora em 2023 e atua na gestdo
dos fundos de investimento de
infraestrutura.

Graduado em Engenharia Civil pela
Universidade Presbiteriana Mackenzie,
pds graduado em Gestdo Financeira pela
FGV e Advanced Program in Finance pelo
Insper. Possui as certificagdes CFG, CGE e
CGA.

+13 anos de experiéncia no mercado
financeiro. Iniciou sua carreira na drea de
Compliance, em mar¢co de 2013.
Passagem por empresas BNY Mellon, IRB
RE, Banco Modal e BTG Pactual.

Em margo de 2026, passou a integrar o
time de Infraestrutura, atuando no
monitoramento do portfdlio.

Graduada em Administragdo de Empresas
pela UFF e pds graduada em Gestdo
Financeira pela FGV,

+5 anos de atuagdo na area de crédito,
com experiéncia nos segmentos de
infraestrutura, corporativo e middle
market.. Anteriormente, atuou no Itau
BBA conduzindo andlises de risco de
empresas e projetos de grande porte,
saneamento e telecom e passagens pelo
Banco Bradesco e na KPMG. Passou a
integrar o time da Valora em agosto de
2025.

Graduada em Ciéncias Contdbeis pela
UNIFESP.

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
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VALORA

INVESTIMENTOS

SEGCAO 02
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MATERIAL PUBLICITARIO

Valora Plataforma Infra VALORA

AUM R$1.695 MM' - 9 Fundos - Ativos R$1,8 bi? HESTIMERTES

VGIE' VALORA PRE I' VAL%Z%E?T;:Z?RA Outros veiculos &

- - z
(FIP IE Cetipado) (FIP IE Cetipado) (FIP IE Cetipado) Warehouse

Patriménio Liquido Patriménio Liquido Patriménio Liquido Patriménio Liquido

RS511 MM R$262 MM R$241 MM R$794 MM

27 ativos 13 ativos 10 ativos 33 ativos

Aeroporto, Energia (Solar e Hidrica), Energia (Solar e Hidrelétrica), Energia (Solar e Hidrica), Transportes, Aeroporto, Energia,
Saneamento, Transporte, Biometano, Transporte, Biometano, Aeroporto e Biometano e Aeroporto Saneamento, Transporte, Biometano,
Aeroporto, lluminagdo Publica, Telecom Saneamento Aeroporto, lluminagdo Publica,

Transmissdo, Fundos e Telecom

A Valora Infra administra 9 fundos sendo 7 FIP-IEs e 2 Fll Infras
com foco no financiamento de projetos de Infraestrutura

Fonte: Valora; (1) Data Base: 05/2026 (valores aproximados); (2) Operagdes estruturadas pela vertical e alocadas em outros veiculos. (3) AUM + Operacoes em Warehouse

O HISTORICO DA GESTORA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. PARA MAIS INFORMAGCOES, ACESSE OS FATORES DE RISCO DO REGULAMENTO DO FUNDO E
DO PROSPECTO DA OFERTA.

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

VGIE - PLRS 511 MM VALORA

X X INVESTIMENTOS
Fundo com prazo indeterminado

Rentabilidade Alvo: IPCA + 9% a.a.

Carrego médio da carteira: 31% - CDI + 4,29% a.a. | 69% - IPCA + 11,05% a.a.

Resultado superior ao IMAB-5+ e ao CDI desde o inicio do fundo, conta hoje com 27 ativos encarteirados com diversificagdao setorial (8 setores) e projetos
maduros (79% dos Projetos Operacionais)
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Fonte: Valora; (1) Data Base: 05/2026 (valores aproximados)
TODOS 0S NUMEROS APRESENTADOS REFEREM-SE A EXPECTATIVAS E NAO PODEM SER INTERPRETADOS COMO GARANTIA DE RETORNO AO INVESTIDOR. RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS.

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

VGIE - PLRS 511 MM VALORA

INVESTIMENTOS
Presenca Geografica e Composicdo da Carteira

3,2% 3,1%0,9%
4,8% :
7,4% m Geragéo »’ '
® Saneamento
7.6% Transportes t
m Agronegocio
Biometano ‘

8.0% Telecom
’ Aeroporto A
[luminacéo Publica ’

65,1%

81%

M Operacional M Em implantacgdo
Fonte: Valora; (1) Data Base: 05/2026 (valores aproximados);

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

VALORA INFRA PRE | — PL R$ 262 MM VALORA

. . . . . INVESTIMENTOS
Fundo Renda Mais com prazo de 7 anos sendo 5 de investimento e 2 de desinvestimento

Rentabilidade Alvo: 16% a.a. pré-fixado

Carrego médio da carteira: 37% - CDI + 5,20% a.a. | 63% - IPCA + 11,90% a.a.

Resultado superior ao IMAB-5+ e ao CDI desde o inicio do fundo, conta hoje com 13 ativos encarteirados com diversificagdao setorial (5 setores) e projetos
maduros (95% dos Projetos Operacionais).

6,0%

5,0%

4,0%
3,0%
2,0% j

1,0%

0,0%
fev/26  fev/26  fev/26  fev/26 mar/26 mar/26 mar/26 mar/26 abr/26 abr/26 abr/26 abr/26 abr/26 mai/26 mai/26 mai/26 mai/26

e \/ALORA ESTRUTURA s |VJAB5 s CDI

Fonte: Valora; (1) Data Base: 05/2026 (valores aproximados)
TODOS 0S NUMEROS APRESENTADOS REFEREM-SE A EXPECTATIVAS E NAO PODEM SER INTERPRETADOS COMO GARANTIA DE RETORNO AO INVESTIDOR. RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS.
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MATERIAL PUBLICITARIO

VALORA INFRA PRE | — PL R$ 262 MM VALORA

INVESTIMENTOS
Presenca Geografica e Composicdo da Carteira

6.1% 4,0%
13,6% ‘
B Geragéo
m Transportes
Biometano
B Saneamento
Aeroporto

19,6% 56,6%

95% 5%

M Operacional M Em implantacdo

Fonte: Valora; (1) Data Base: 05/2026 (valores aproximados);

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

VALORA ESTRUTURA TESOURARIA - RS 241 MM VALORA

. . . . . INVESTIMENTOS
* Fundo Renda Mais com prazo de 8 anos sendo 2 de investimento e 6 de desinvestimento.

* Fundo com cota sénior e sub sendo a rentabilidade alvo da cota sénior CDI + 2% a.a.

* Carrego médio da carteira: 49% CDI + 5,18% a.a. | 51% IPCA + 12,21%

* Resultado em linha ao IMAB5+ e superior a CDI desde o inicio do fundo, conta hoje com 11 ativos encarteirados com diversificagdo setorial (4 setores) e
projetos maduros (90% dos Projetos Operacionais)

5,0%
4,5%
4,0%
3,5%
3,0%
2,5%
2,0%
1,5%
1,0%
0,5%
0,0%
mar/26 mar/26 mar/26 abr/26 abr/26 abr/26 abr/26 mai/26 mai/26 mai/26 mai/26 mai/26 jun/26 jun/26 jun/26 jun/26

e \/ALORA ESTRUTURA s |VJABS s CD

Fonte: Valora; (1) Data Base: 05/2026 (valores aproximados)
TODOS 0S NUMEROS APRESENTADOS REFEREM-SE A EXPECTATIVAS E NAO PODEM SER INTERPRETADOS COMO GARANTIA DE RETORNO AO INVESTIDOR. RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS.

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
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MATERIAL PUBLICITARIO

VALORA ESTRUTURA TESOURARIA - RS 241 MM VALORA

INVESTIMENTOS
Presenca Geografica e Composicdo da Carteira

16,5%

m Geragéo

50 4% E Transportes
47
Biometano ‘
® Aeroporto "J

17,8%

15,4%

B Operacional M Em implantagdo

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
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MATERIAL PUBLICITARIO

VALORA

INVESTIMENTOS

SECAO 03

CARACTERISTICAS ]

DO FUNDO

<

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

Pilares da Estratégia | Valora Infra PRE TITANIUM FIP-IE VALORA

INVESTIMENTOS

PRAZO GESTAO
e DIVIDENDOS FUNDO . @
TESE DO FUNDO f! DETERMINA VIENSAIS CETIPADO TAXA PRE ESPECIALIZA

DO DA

< Taxa pré-fixada

% Portfolio alvo com carrego protege o
médio de CDI + 3,65% a.a. investidor de ciclo Time de Gestdo com
O Fundo tem prazo de _ F.’agamento de _ de baixa de juros track rECOfd em
duracdo de 7 anos, D|V|den.dos rpensa|s - operagdes
< Maior parte da carteira . com isencdo de Menor volat.|l|dad.e da R Estrutur? de estruturadas que .atua
. . . Imposto de Renda nos cota para o investidor Hedge visando na escolha dos ativos
composta por operagoes |nvest|mento ,e 2 anos Rendimentos e Ganho mitigar e estrutura de
originadas e estruturadas pela COCERITR e de Capital* volatilidade da garantias para mitigar
Gestora o que permite taxas i s
all-in maiores
< Portfdlio diversificado — gestao
ird trabalhar para que os ativos
ndo tenham uma PRODUTO DESENHADO N
concentrago maior do que PARA ATUAL MOMENTO Menor Prazo Estruturacao
15% do patrimonio liquido DE MERCADO Volatilidade Determinado Proprietaria

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

Processo de Investimento e Gestao

Fluxo de Analise, Estruturagdo e Monitoramento

VALORA

INVESTIMENTOS

Vs

~

ORIGINAGCAO

Leitura de mercado

Originagdo proprietaria (+ de
R$2,0 bilhdes em debéntures e
CRIs originados e estruturados)
Originagao via parceiros
(advisors, IBs, assets e outros)
Diligéncia preliminar do projeto
e acionistas e filtro negativo
ESG

~N

Vs

%

SELECAO DE ATIVOS &
ESTRUTURACAO

Diversificagdo e equilibrio da
carteira

* Foco nos drivers
microeconomicos e especificos
de cada projeto — analise
fundamentalista (bottom-up)

* Ativos com relagdo de risco e
retorno ajustadas

* Analise da capacidade do
projeto de suportar eventuais
oscilagdes

228

v

COMITE DE INVESTIMENTOS

¢ Discussdo das caracteristicas do
ativo

¢ Conhecimento do setor

® Histérico de investimentos em
ativos de crédito com foco em
projetos

* Aprovagdo unanime

GESTAO E MONITORAMENTO

Acompanhamento do portfolio
com interagdes e visitas
periddicas

Apoio de especialistas
independentes no setor de
atuagdo com foco no ambito
técnico

Monitoramento constante da
evolucgdo das garantias
covenants e demais aspectos

VALORA TEM TRACK RECORD EM CREDITO SENDO SUA ATUACAO 100% FOCADA EM CREDITO PRIVADO

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

Processo de Investimento e Gestao VALORA

INVESTIMENTOS

Fluxo de Analise, Estruturacdo e Monitoramento

Andlise do Projeto e Acionistas Garantias de Project Finance Mecanismos Adicionais
* Acbes da SPE do projeto e Exigéncia de participagdao do acionista com equity na
* Focoinicial: capacidade do projeto de pagar sua divida * Equipamentos e imdveis companhia
* Dimensionamento da divida pela capacidade de *  Recebiveis * Contas Reserva de Liquidez e de Obras
pagamento futuro o .
e Contas Vinculadas ¢ Engenheiro independente ao longo de toda a divida
e Capacidade e experiéncia do acionista no setor . . o )
e Seguros obrigatdrios e Covenants financeiros e ndo financeiros de governanga
e Criagdo de analises de sensibilidade nos principais .
drivers de valor *  Aval dos acionistas (quando aplicavel) * Limitacdo de custos e SG&A

___________________________________________________________ ]
Garantias Reais e Regulatorias Mecanismos Financeiros

- Alienac3o Fiducidria de AcBes/Quotas e Conta Reserva do Servigo da Divida (3—6 meses)

¢ Alienacdo Fiduciaria de Ativos do Projeto: equipamentos, *  Conta Reserva de Obra (liberagéo por comprovagéo)

moveis, entre outros. «  Covenants Financeiros (ICSD, Divida Liquida/EBITDA)

¢ Cessdo Fiduciaria de Recebiveis — cessdo de todas as

receitas atreladas ao Projeto e Skin in the Game: — equity do acionista (20-30%)

* Direitos emergentes das Concessdes *  Aval da Holding e dos socios da SPE

e Estrutura de Cash Sweep (amortizagdo acelerada)

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

VALORA

INVESTIMENTOS

SECAO 04

ESTUDO DE

VIABILIDADE
DA OFERTA

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

Pipeline Indicativo VALORA

INVESTIMENTOS

Ativos em Analise - Valora Infra Pré Titanium FIP-IE

. Volume Taxa Alvo Duration Status
Ativo Setor Indexador .
(BRL MM) (Spread Over) (Anos) Projeto

1 Transporte 133 IPCA 11,90% 6,24 Operacional
2 Iluminagdo Publica 13 IPCA 11,25% 3,20 Operacional
3 Geragdo Hidrica 10 IPCA 11,50% 4,45 Pré Operacional
4 GD Solar 22 IPCA 14,34% 2,00 Pré Operacional
5 GD Solar 60 IPCA 12,00% 3,00 Pré Operacional
6 Saneamento 38 IPCA 11,67% 6,00 Pré Operacional
7 Saneamento 37 CDI 5,00% 8,00 Pré Operacional
8 Biometano 175 CDI 5,25% 5,22 Operacional
9 Saneamento 65 CDI 6,00% 3,50 Operacional
10 Transporte 60 CDI 6,50% 0,50 Pré Operacional
11 Residuos Urbanos 40 CDI 5,50% 3,40 Operacional
12 GD Solar 8 CDI 3,20% 1,95 Pré Operacional
13 GC Solar 200 CDI 4,00% 2,00 Pré Operacional

Ativos em IPCA 276 IPCA + 12,13%

Ativos em CDI 585 CDI + 5,23%

Total 861

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

Pipeline Indicativo - Grupo Econémico e Distribui¢ao Setorial VALORA

. ops 0 . INVESTIMENTOS
Diversificacdo por setor e por indexador

Grupo Econémico Setorial

= Saneamento
m Transporte
m GC Solar

= GD Solar

= Biometano
Residuos Urbanos
lluminagdo Publica

Geragao Hidrica

“

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

Pipeline Indicativo - Distribui¢cao por Estado VALORA

INVESTIMENTOS

Setorial

RN; 2%

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

Valora Infra Pré TITANIUM FIP-IE VALORA

INVESTIMENTOS

Estudo de Viabilidade - Proje¢do Anual

(Valores em BRL 000) Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7
Patriménio Liquido Inicial 400.000 400.000 400.000 400.000 400.000 400.000 240.000
(#) Principal Amortizado S S S S s (160.000) (240.000)
Patrimonio Liquido Final 400000 400000 400.000 . 400.000 . 400.000 .. 240.000 0
(+) Rendimentos 68.168 69.917 68.165 65.278 66.073 49.205 22.157
(-) Custos da Oferta (8.946) (1.585) (1.572) (1.572) (1.585) (1.597) (1.585)
() Custos e Despesas ] (5.600)  ....(7.185) . (7.172) . (7472) (7.185) ... (5.611) ... (11.012)
Resultado Distribuido 53622 ... 62732 . 60993 ... 58.106 ... 58889 .....43595 . 11.145
Distribuicdo/cota (RS) 13,34 15,18 14,79 14,22 14,41 10,68 10,10
Dividend Yield 14,78% 16,36% 15,84% 15,18% 15,39% 15,47% 14,58%

Duration da Carteira

Rentabilidade média Esperada
15,7% a.a.
(eq. A ETTJ + 150 bps) *
(liquida do IR) 2

Aproximadamente 4,04 anos

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”

266



MATERIAL PUBLICITARIO

Valora Infra Pré TITANIUM FIP-IE VALORA

INVESTIMENTOS

Resultado Projetado Ano 1

Fluxo Esperado [\ Més 2 Més 3 Més 4 Més 5 Més 6 Més 7 Més 8 ) Més 10 Més 11 Més 12
Patriménio 400.000  400.000  400.000  400.000  400.000  400.000  400.000 400.000 400.000 400.000 400.000 400.000
(+) Captagdo de Recursos 400.000
(-) Aquisigdo de Ativos -400.000
(+) Proventos Recebidos 6.230 5.724 5.724 5.724 5.219 5.977 5.472 4.967 5.977 5.724 5.472 5.977
(=) Fluxo de Caixa do Fundo 6.230 5.724 5.724 5.724 5.219 5.977 5.472 4.967 5.977 5.724 5.472 5.977
(-) Custos e Despesas do Fundo 467 467 467 467 467 467 467 467 467 467 467 467
(=) Resultado Fundo 5.763 5.257 5.257 5.257 4.752 5.510 5.005 4.500 5.510 5.257 5.005 5.510
(-) Nimero de cotas (mil) 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000
(=) Resultado Fundo por cota (R$) 1,44 1,31 1,31 1,31 1,19 1,38 1,25 1,13 1,38 1,31 1,25 1,38
(-) Custos da Oferta 622 622 622 563 651 592 533 651 622 592 651 651
(=) Resultado Pés custo da oferta 5.141 4.636 4.636 4.695 4.101 4918 4.472 3.849 4.888 4.665 4.353 4.859
(=) Distribui¢des pds custo por cota (RS) 1,29 1,16 1,16 1,17 1,03 1,23 - 0,96 1,22 1,17 1,09 1,21
(=) Distribuigdes pds custos com Gross up
(RS) 1,51 1,36 1,36 1,38 1,21 1,45 1,32 1,13 1,44 1,37 1,28 1,43
(/) Valor da Cota Bruta 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

(=) Dividend Yield Anualizado Recursos
Distribuidos 16,56% 14,83% 14,83% 15,03% 13,02% 15,79% 14,27% 12,18% 15,69% 14,93% 13,87% 15,59%

(=) Dividend Yield Anualizado Gross up 19,73% 17,65% 17,65% 17,89% 15,47% 18,81% 16,98% 14,46% 18,68% 17,77% 16,49% 18,56%
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MATERIAL PUBLICITARIO

Valora Infra Pré TITANIUM FIP-IE VALORA

Expectativa de Retorno INVESTIMENTOS

Recebimento Anual (Ex-Amortizag¢do)
200%

150% 150% de Retorno sobre o Capital Investido

100% 100% de Retorno sobre o Capital Investido

50% 50% de Retorno sobre o Capital Investido
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Recebimento Anual (RS/cota)
80
60
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MATERIAL PUBLICITARIO

Valora Infra PRE TITANIUM FIP-IE - Caracteristicas da Oferta VALORA

INVESTIMENTOS

VALORA INFRA PRE TITANIUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA — RESPONSABILIDADE LIMITADA
VALORA IMOBILIARIO E INFRAESTRUTURA LTDA. (CNPJ n2 07.559.989/0001-17)

Coordenador Lider XP Investimentos CCTVM S.A.

Custodiante, Administrador e Escriturador JEERISNPENIEIRY-R

12 (primeira) Emissdo de Cotas da Classe Unica de Responsabilidade Limitada

Publico Alvo Investidores Qualificados

Resolugdao CVM Resolugdo CVM n2 160

Regime de Colocagao Regime de Melhores Esforgos

Prazo de Duragdo do Fundo 7 anos sendo 5 anos de investimento e 2 anos de desinvestimento

Prego de Emissdo RS 100,00

Montante Inicial da Oferta RS 400.000.000,00 observada a possibilidade de lote adicional de até 25%, totalizando até RS 500.000.000,00
Montante Minimo da Oferta RS 40.000.000,00, correspondente a 400.000 Cotas

Investimento Minimo por Investidor 10 Cotas, correspondente a RS 1.000,00

Mercado de Negociacdo Ambiente Balcdo (CETIP) - ndo listado

Taxa Global 1,38% a.a. sobre o valor do patriménio liquido da Classe

Taxa de Performance 10% do que exceder 100% do CDI
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MATERIAL PUBLICITARIO

Cronograma Indicativo da Oferta VALORA

INVESTIMENTOS

Registro da Oferta na CVM
1 Divulgagdo do Anuncio de Inicio 26/06/2026

Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo e da Lamina

2 Inicio das apresentagdes a potenciais Investidores 26/06/2026
3 Inicio do Primeiro Periodo de Coleta de IntengGes de Investimento 03/07/2026
4 Encerramento do Primeiro Periodo de Coleta de Inten¢&es de Investimento ) 30/07/2026

Divulgag¢do do Comunicado ao Mercado ©®)
5 Nova disponibilizagdo do Prospecto Definitivo e da Lamina 31/07/2026
Data de realizagdo do Primeiro Procedimento de Alocagdo ()

6 Abertura do Periodo de Desisténcia 03/08/2026
7 Data da Primeira Liquidagdo da Oferta 04/08/2026
8 Encerramento do Periodo de Desisténcia 07/08/2026
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MATERIAL PUBLICITARIO

Cronograma Indicativo da Oferta VALORA

INVESTIMENTOS

9 Inicio do Segundo Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 10/08/2026
10 Encerramento do Segundo Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 5 31/08/2026
11 Data de realizacdo do Segundo Procedimento de Alocacdo 4 01/09/2026
12 Data da Segunda Liquidag&o da Oferta 03/09/2026
13 Data maxima para divulgagdo do Anuncio de Encerramento 22/12/2026

(1) As datas previstas acima sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuigdo devera ser
comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto na Resolugdo CVM 160; (2) Caso ocorram alterag¢bes das circunstancias, revogagao, modificagdo, suspensdo ou cancelamento da
Oferta, tal cronograma podera ser alterado. A ocorréncia de revogagdo, suspensdo ou cancelamento na Oferta sera imediatamente divulgada nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do
Administrador, da Gestora, da CVM e do Fundos.NET, administrado pela B3, por meio dos veiculos também utilizados para disponibilizagdo deste Prospecto Definitivo e da Lamina; (3) Atingido o Montante Minimo da Oferta,
o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento podera ser encerrado a qualquer momento, pelo Administrador e pela Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider; (4) O Coordenador Lider, de comum acordo com
os Ofertantes, podera modificar a Oferta para que haja novo Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, e, consequentemente, nova data de Procedimento de Aloca¢do e/ou novas Datas de Liquidagdo; (5) Cronograma
alterado em razdo da divulgagdo do Comunicado ao Mercado em 31 de julho de 2026.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO OU MODIFICACAO DAS OFERTAS, O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMAGCOES VEJA A SECAO 7.3. “ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS
PREVISTOS NOS ARTIGOS 70 E 69 DA RESOLUGAO 160 A RESPEITO DA EVENTUAL MODIFICAGAO DAS OFERTAS, NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO INVESTIDOR” DA SECAO 7. “RESTRICOES A DIREITOS DE
INVESTIDORES NO CONTEXTO DAS OFERTAS” DO PROSPECTO DEFINITIVO.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco VALORA

INVESTIMENTOS

Riscos de alteragGes na legislagdo tributaria

As alteragOes na legislagdo tributdria ou na sua interpretagdo e aplicagdo podem implicar o aumento da carga tributdria incidente sobre o investimento nas
Cotas. Essas alteragdes incluem: (i) a eventual extingdo dos beneficios fiscais estabelecidos aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma da legislagdo em
vigor; (ii) possiveis modificagBes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes; (iii) a criagdo de novos tributos; e (iv) bem como em mudangas na
interpretacdo ou aplicacdo da legislagao tributdria em vigor por parte dos tribunais ou das autoridades governamentais. Os efeitos dessas medidas ndo podem
ser previstos, mas poderdo sujeitar as Sociedades Alvo, os Ativos Alvo, os Outros Ativos, ao Fundo, a Classe e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos
inicialmente.

Escala qualitativa de risco: Alto
Risco de perda de beneficio fiscal

Os Fundos de Investimento em ParticipagGes em Infraestrutura precisam preencher certos requisitos para serem contemplados pelos beneficios fiscais previstos
na Lei n2 11.478/07. Caso o Fundo deixe de preencher os requisitos estipulados na Lei n? 11.478/07, ou que haja divergéncia na interpretacdo sobre o
cumprimento de tais requisitos, inclusive no que se refere as interpretacGes dadas pela CVM e pela Receita Federal do Brasil, os beneficios fiscais poderdo ser
perdidos pelo Fundo e/ou pelos seus Cotistas, conforme o caso, o que afetara diretamente a rentabilidade auferida pelo Cotista. No caso do ndo cumprimento
destes e demais requisitos dispostos na Lei n? 11.478/07 e da Resolugdo CVM 175, ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributédrio descrito na Lei n®
11.478/07.

Ademais, o ndo atendimento das condicGes e requisitos previstos na Lei n? 11.478/07, resultara na liquidagdo do Fundo ou transformagdo em outra modalidade
de fundo de investimento, nos termos da Lei n2 11.478/07. Similarmente, a legislacdo aplicavel a fundos de investimento em participa¢gdes em infraestrutura
pode sofrer alteracBes de forma que os requisitos a serem cumpridos para fins dos beneficios fiscais atualmente previstos na Lei n2 11.478/07 sejam alterados.
N3o ha garantias de que, em tal situagdo, o Fundo conseguirad atender as novas condi¢des e/ou requisitos exigidos pela legislacdo aplicavel.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco VALORA

INVESTIMENTOS

Risco de perda de beneficio fiscal - Continuagao

Adicionalmente, esclarece-se que o Regulamento, em sua Parte Geral e o anexo da Classe, ja considera as alteragdes promovidas na Lei n? 11.478/07 pela
14.801/24, as quais entraram em vigor na data de publicacdo da Lei n? 14.801/24, conforme previsto em seu Art. 14. Na data de registro do Fundo, a CVM ainda
ndo havia se pronunciado, e ndo necessariamente se pronunciara, a respeito das altera¢des da Lei n? 11.478/07 promovidas pela Lei n2 14.801/24, tampouco
tais alteragdes encontram-se refletidas na Resolugdao CVM 175.

Escala qualitativa de risco: Alto
Riscos relacionados as Sociedades Investidas

Embora a Classe possua participacdo no processo decisdrio das Sociedades Investidas, ndo ha garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades
Investidas, (ii) solvéncia de quaisquer das Sociedades Investidas ou (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados,
podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira e o valor das Cotas. Ndo obstante a diligéncia e o cuidado do Administrador e da Gestora,
os pagamentos relativos aos titulos ou Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Investidas, como dividendos, juros sobre capital préoprio e outras formas de
remunerac¢do/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda,
outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade
de eliminagdo de tais riscos. Os investimentos nas Sociedades Investidas envolvem riscos relativos aos respectivos setores em que atuam tais Sociedades
Investidas. Ndo ha garantia quanto ao desempenho desses setores e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas
acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas acompanhe o
desempenho do seu setor de atuagdo, ndo ha garantia de que a Classe e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de
eliminagdo de tais riscos. Os investimentos poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanga indicadas
no Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informagdes ao mercado e a
seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto: (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados dessas companbhias, e (ii)
a correta decisdo sobre a liquidagdo do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Alto
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Fatores de Risco VALORA

INVESTIMENTOS

Risco de concentragao

Os investimentos em Ativos Alvo poderdo ser efetuados em um numero restrito de Sociedades Investidas ou mesmo em uma Unica Sociedade Investida. Ainda
que a Classe invista em mais de uma Sociedade Investida, estas podem atuar em um Unico setor ou em poucos setores. O risco associado as aplicages da Classe
é diretamente proporcional a concentragdo das aplicagdes. Quanto maior a concentragdo das aplicagdes da Classe em uma Unica Sociedade Investida, maior sera
a vulnerabilidade da Classe em relagdo ao risco de tal Sociedade Investida.

Escala qualitativa de risco: Alto
Risco de crédito dos Ativos Alvo da carteira

Os titulos de divida que poderdo compor a carteira (incluindo, sem limitagdo, debéntures de emissdo das Sociedades Alvo) estdo sujeitos a capacidade dos seus
emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condigGes financeiras dos emissores dos titulos,
bem como alteragbes nas condigGes econOmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos
significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na percepc¢do da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo
fundamentadas, poderdo trazer impactos aos pregos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. Os instrumentos de emissdo dos Ativos Alvo de
Sociedades Investidas poderdo, ainda, prever o pagamento de prémio baseado na variagdo da receita ou do lucro da Sociedade Investida emissora. Nessa
hipdtese, caso a respectiva Sociedade Investida apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade da Classe podera ser adversamente impactada. Dessa
forma, caso a Classe ndo consiga alienar tais Ativos Alvo no mercado secundario, é possivel que a Classe ndo receba rendimentos suficientes para atingir o
Benchmark. Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Investida, a liquidagdo de Ativos Alvo estard sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade
Investida, de determinados créditos que possuem classificagdo mais privilegiada, nos termos da Lei n.2 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada
(notadamente no caso de debéntures quirografarias, notas comerciais quirografarias, créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia real, créditos
tributarios e créditos com privilégios especiais e gerais).

Escala qualitativa de risco: Alto
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Fatores de Risco VALORA

INVESTIMENTOS

Risco de crédito

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores de Ativos Alvo integrantes da carteira ou pelas
contrapartes das operagGes da Classe, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes
contratadas e nado liquidadas. AlteragOes e equivocos na avaliagao do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilagdes no prego de negocia¢do dos titulos
que compdem a carteira.

Escala qualitativa de risco: Alto
Riscos de acontecimentos e percepgdo de risco em outros paises

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econémicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia
emergente. A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios
emitidos no pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas. No passado, o surgimento de condi¢gdes econémicas
adversas em outros paises do mercado emergente resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducdo de recursos externos
investidos no Brasil. Crises financeiras recentes resultaram em um cenario recessivo em escala global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente,
afetaram de forma negativa o mercado financeiro e o mercado de capitais brasileiros e a economia do Brasil, tais como: flutuagdes no mercado financeiro e de
capitais, com oscilagGes nos pregos de ativos (inclusive de imdveis), indisponibilidade de crédito, reducdo de gastos, desaceleracdo da economia, instabilidade
cambial e pressdo inflacionaria.

Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou no Brasil, podera prejudicar de forma negativa as atividades do Fundo,
o patrimonio da Classe, a rentabilidade dos Cotistas e o valor de negociacdo das Cotas.
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Fatores de Risco VALORA

INVESTIMENTOS

Riscos de acontecimentos e percepgdo de risco em outros paises - Continuagdo

Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagGes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro,
incluindo variagGes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudancas legislativas relevantes, poderdao afetar negativamente os precos dos
ativos integrantes da carteira e o valor das Cotas, bem como resultar (a) em alongamento do periodo de amortizagdo de Cotas; e/ou de distribuicdo dos
resultados; ou (b) Liquidagdo, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de principal de suas aplicagses.

Adicionalmente, os Ativos devem ser marcados a mercado, ou seja, seus valores serdo atualizados diariamente e contabilizados pelo prego de negocia¢do no
mercado, ou pela melhor estimativa do valor que se obteria nessa negociagdo. Como consequéncia, o valor das Cotas poderd sofrer oscilagGes frequentes e
significativas, inclusive ao longo do dia. Como consequéncia, o valor de mercado das Cotas de emissdo podera nao refletir necessariamente seu valor patrimonial.

N3o sera devida pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo as instituicGes responsaveis pela distribuicdo das Cotas, os demais Cotistas o Administrador,
qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, (a) o alongamento do periodo de amortizagdo das Cotas e/ou de
distribui¢do dos resultados da Classe; (b) a liquidagdo do Fundo e/ou da Classe; ou, ainda; (c) caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais
eventos.

Escala qualitativa de risco: Alto
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Fatores de Risco VALORA

INVESTIMENTOS

Riscos regulatérios

A legislacdo aplicavel ao Fundo, a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitagdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que
regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, estd sujeita a alteragGes. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de
autoridades governamentais e érgaos reguladores nos mercados de atuagao da Classe, bem como moratdrias e altera¢des das politicas monetdria e cambial. Tais
eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condig¢Ges para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as
regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicagdo de leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderdo
impactar os resultados da Classe.

Escala qualitativa de risco: Alto
Risco de completion

As Sociedades Investidas estdo sujeitas a qualquer tipo de atraso/impedimento que afete o prazo de conclusdo do respectivo projeto da Sociedade Investida.
Estdo diretamente relacionados a esse risco, inclusive e sem limitagdo: cost overruns; cumprimento de cronograma fisico; falhas na concepgdo de projeto e de
obras; risco fundiario; faléncia ou ocorréncia de problemas graves com construtor e/ou fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos a Classe.

Escala qualitativa de risco: Alto
Riscos relacionados a legislagdo dos setores de infraestrutura

O setor de infraestrutura esta sujeito a uma extensa legislagdo e uma regulamentacdo expedida por diversas autoridades, as quais afetam as atividades de tais
setores, em especial no que tange a concessGes e autoriza¢es. Dessa forma, o desenvolvimento de projetos relacionados aos setores de infraestrutura, de
acordo com a politica de investimento, podera estar condicionado, dentre outros, a obtengdo de licengas especificas, aprovacdo de autoridades governamentais
e a leis e regulamentos de protecdo ambiental. Referidos requisitos e regulamentagGes atualmente existentes ou que venham a ser criados poderdo implicar em
aumento de custos, limitando a estratégia da Classe e podendo impactar adversamente a rentabilidade da Classe.

Escala qualitativa de risco: Alto
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Fatores de Risco VALORA

INVESTIMENTOS

Risco de desenquadramento

Ndo ha qualquer garantia de que a Classe encontrard investimentos compativeis com sua Politica de Investimentos de forma a cumprir seu objetivo de
investimento. Caso exista desenquadramento da carteira por prazo superior ao previsto no Regulamento e na regulamentag¢do em vigor, os Cotistas poderdo
receber os recursos integralizados sem qualquer rendimento, na proporgdo por eles integralizada, podendo perder oportunidades de investimento e/ou ndo
receber o retorno esperado.

Escala qualitativa de risco: Alto
Risco de mercado

Os valores dos ativos integrantes da carteira sdo passiveis das oscilagdes decorrentes das flutuagdes de precos e cotagdes de mercado, bem como das taxas de
juros e dos resultados dos emissores dos ativos financeiros que compdem a carteira. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos que compdem a
carteira, o patrimodnio liquido da Classe pode ser afetado negativamente. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser
elevada, fazendo com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou de contabilizacdo, podendo acarretar oscilagdes
bruscas no valor das Cotas e no resultado da Classe e, consequentemente, perdas aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Riscos de nao realiza¢do dos investimentos por parte da Classe

Os investimentos sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de que
os investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de
investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo em ndo realizacdo destes investimentos. Tais cenarios podem acarretar menor
rentabilidade para a Classe e seus Cotistas, bem como desenquadramento da carteira.

Escala qualitativa de risco: Alto
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INVESTIMENTOS

Liquidez reduzida das Cotas

A inexisténcia de tradigao no mercado de capitais brasileiro de negocia¢des no mercado secunddrio envolvendo cotas de fundos fechados indica que as Cotas
poderdo apresentar baixa liquidez para negociagdo. Tendo em vista a natureza de fundo fechado, ndo serd permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas,
exceto no caso de Liquidagdo. A baixa liquidez das Cotas podera apresentar dificuldades quando de sua negociagdo pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas
somente poderdo negociar as Cotas com investidores que atendam a qualificagdo prevista no Regulamento, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar
a obten¢do de um prego de venda que cause perda de patrimonio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia do Administrador, da Gestora ou do Custodiante em
relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Escala qualitativa de risco: Alto
Liquidez reduzida dos ativos da Carteira

As aplicagdes da Classe em Ativos Alvo apresentam peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que
poderd ndo existir mercado secunddrio com liquidez para tais Ativos Alvo. Caso a Classe precise vender os Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Investidas,
podera ndo haver comprador ou o prego de negociagdo obtido podera ser bastante reduzido, causando perda de patrimoénio e, consequentemente, do capital,
parcial ou total, investido pelos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Alto
Propriedade de Cotas versus propriedade de Ativos Alvo e Outros Ativos

A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Ativos Alvo ou sobre fracdo ideal especifica dos Ativos Alvo. Os direitos dos
Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.

Escala qualitativa de risco: Alto
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Liquidacdo da Classe ou transformagdao em outra modalidade de fundo de investimento

Caso o investimento em Sociedades Alvo ndo seja concluido dentro do prazo para enquadramento e a Classe ndo esteja enquadrada no nivel minimo de
investimento estabelecido no Regulamento e na Lei n? 11.478, a Classe sera liquidada ou transformada em outra modalidade de fundo de investimento, nos
termos da Lei n? 11.478. Na hipdtese de transformacgdo da Classe em outra modalidade de fundo de investimento, serd convocada Assembleia de Cotistas para
deliberar sobre a aprovagao da referida transformacao.

Escala qualitativa de risco: Alto
Desempenho das Sociedades Investidas

A carteira estara concentrada em Valores Mobilidrios de emissdao das Sociedades Investidas. Ndo ha garantia de: (i) bom desempenho de quaisquer das
Sociedades Investidas; (ii) solvéncia das Sociedades Investidas; (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas; (iv) liquidez para a alienagdo dos
Valores Mobiliarios das Sociedades Investidas; e (v) valor esperado na alienagdo dos Valores Mobilidrios das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados,
podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira e o valor das Cotas.

Os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas, como dividendos, juros e outras formas de
remunerac¢do/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda,
outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade
de eliminagdo de tais riscos. Ndo ha garantia quanto ao desempenho do segmento econémico de atuacdo de cada Sociedade Investida e nem tampouco certeza
de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento.
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Desempenho das Sociedades Investidas - Continuagao

Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas acompanhe o desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha
garantia de que a Classe e os seus Cotistas ndo experimentardao perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Em func¢do de diversos
fatores relacionados ao funcionamento de érgaos publicos de que pode vir a depender a Classe no desempenho de suas operagdes, ndo ha garantias de que a
Classe conseguira exercer todos os seus direitos de sécio das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante de Valores Mobiliarios de emissao de tais
Sociedades Investidas, nem de que, caso a Classe consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no
tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira.

Os investimentos da Classe poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca, conforme indicadas no
Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informagGes ao mercado e a seus
acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe quanto (a) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Investida e (b) a
correta decisdo sobre a liquidagdo do investimento, o que pode afetar o valor da carteira e as Cotas.

Escala qualitativa de risco: Alto
Risco operacional

A Classe podera sofrer perdas decorrentes de falhas nos processos operacionais, tanto internos quanto de outros participantes do mercado com o qual a Classe
transacione, os quais podem afetar a aplicacdo, a amortizacdo e/ou o resgate de Cotas, bem como a liquidagdo das operagdes realizadas pela Classe, podendo
acarretar perdas no valor das Cotas.
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Risco operacional - Continuagdo

Os Ativos objeto de investimento pela Classe poderdo ser administrados pelo Administrador e geridos pela Gestora, de forma que os resultados da Classe
dependerdo de uma administragdo e uma gestdo adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos operacionais, que caso venham a ocorrer, poderao afetar a
rentabilidade dos Cotistas. A Gestora e o Administrador podem nao ser capazes de aumentar ou manter, no futuro, os mesmos niveis de qualidade de prestacao
de servigos. Falhas na manutengdo de processos visando a maior profissionalizacdo e estruturacdo de seus negdcios, especialmente em controles internos,
produtividade e em recursos administrativos, técnicos, operacionais, financeiros e tecnoldgicos, poderdo vir a adversamente afetar a capacidade de atuagdo da
Gestora e do Administrador. Adicionalmente, a capacidade da Gestora e do Administrador de manter a qualidade nos servigos prestados depende em grande
parte da capacidade profissional de seus colaboradores, incluindo a alta administragao, gestores e profissionais técnicos. Ndo ha garantia de sucesso em atrair e
manter pessoal qualificado para integrar o quadro da Gestora e do Administrador, assim como ndo ha garantia de manutencdo dos atuais integrantes em seus
quadros. A perda dos servigcos de qualquer dos membros da alta administracdo, gestores e profissionais técnicos, ou a incapacidade de atrair e manter pessoal
adicional, poderd causar um efeito adverso relevante na capacidade de prestagdo de servigos pela Gestora e pelo Administrador.

Ainda, o valor dos ativos negociados em mercados internacionais podera ser disponibilizado em periodicidade distinta da utilizada em mercados nacionais e, em
virtude disso, o apregamento dos ativos que dependam dessa divulgacdo pode restar comprometido, seja por imprecisdo na precificagdo, seja devido a falhas
sistémicas, fuso horario dos mercados internacionais etc.

Escala qualitativa de risco: Alto
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Risco de ndo materializagdo das perspectivas contidas no Prospecto

O Prospecto Definitivo contém informagdes acerca do Fundo, da Classe, do mercado, dos ativos que poderao ser objeto de investimento pela Classe, bem como
das perspectivas acerca do desempenho futuro da Classe, que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as informagdes contidas no Prospecto Definitivo em
relagdo ao Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados publicados por drgaos publicos e por outras fontes independentes. Ndo ha garantia de que o
desempenho futuro da Classe seja consistente com as perspectivas acerca do desempenho futuro da Classe, do mercado e das Sociedades Alvo que poderdo ser
objeto de investimento pela Classe, do seu mercado de atuagdo e situagdo macroecondémica sejam ou venham a ser, conforme o caso, baseadas em convicgGes e
expectativas razoaveis. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas no Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo, a
Classe e os Cotistas. Ademais, devido a subjetividade e as incertezas inerentes as estimativas e proje¢des, bem como devido ao fato de que as estimativas e
projecdes sdo baseadas em diversas suposi¢cdes sujeitas a incertezas e contingéncias significativas, ndo existe garantia de que as estimativas da Gestora refletida
na documentacgdo da Oferta serdo alcangadas. O Fundo ndo conta com garantia do Administrador, do Coordenador Lider, da Gestora ou de qualquer mecanismo
de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos (“FGC”). Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas no Prospecto Definitivo, e
podem resultar em prejuizos para o Fundo, a Classe e os Cotistas. QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NA DOCUMENTACAO DA OFERTA NAO REPRESENTA E
NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA
MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

Escala qualitativa de risco: Alto
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Risco de ndo cumprimento das Condigdes Suspensivas do Contrato de Distribuigdo
Nos termos do Contrato de Distribuigdo, as Cotas sdo distribuidas sob o regime de melhores esforgos de colocagdo com relagdo ao Montante Inicial da Oferta.

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condigdes precedentes a realizagao da Oferta, sendo certo que o cumprimento pelo Coordenador Lider, das obriga¢des
previstas no Contrato de Distribuicdo esta condicionado ao atendimento das Condi¢Ges Suspensivas, as quais estdo descritas no item 11.1 do Prospecto, cujo
atendimento devera ser verificado até a data da obtencdo do registro da Oferta na CVM ou até a Segunda Data de Liquidagdo da Oferta, conforme o caso, sendo
certo que as condigGes verificadas anteriormente a obtenc¢do do registro da Oferta deverdo ser mantidas até a Segunda Data de Liquidagdo. Conforme previsto
no Contrato de Distribuicdo e no item 11.1 do Prospecto, as Condi¢gGes Suspensivas foram acordadas entre o Coordenador Lider, o Administrador e a Gestora de
forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da Oferta e demais informagdes fornecidas ao mercado
durante a Oferta e em cumprimento ao dever de diligéncia do Coordenador Lider, cujo ndo implemento de forma satisfatéria pode configurar alteragao
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da estruturacdo da Oferta e aumento relevante dos riscos inerentes a propria
Oferta.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais CondigGes Suspensivas até a data da obtengdo do registro automatico da Oferta pela CVM ou, até a
Segunda Data de Liquidagdo da Oferta, conforme o caso, o Coordenador Lider avaliara, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a
propria Oferta e poderd optar por conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta,
renunciar a referida Condigdo Suspensiva, observado o disposto no Contrato de Distribui¢cdo. A ndo implementagao de qualquer uma das Condigdes Suspensivas,
gue ndo tenham sido dispensadas por parte do Coordenador Lider, ensejara a inexigibilidade das obrigacdes do Coordenador Lider, bem como eventual
requerimento de modificacdo ou de revogacdo da Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67 da
Resolucdo CVM 160. Neste caso, se o registro da Oferta ja tiver sido obtido, poderd ser tratado como evento de rescisio do Contrato de Distribuicdo,
provocando, portanto, a revogacdo da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 42, ambos da Resolugdo CVM 160 e do paragrafo 62
do Oficio-Circular n2 10/2023/CVM/SRE.
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Risco de ndo cumprimento das CondigOes Suspensivas do Contrato de Distribui¢do - Continuagdo

Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, tal rescisdo importard no cancelamento de registro da Oferta, causando, portanto, perdas financeiras aos
investidores. Em caso de cancelamento da Oferta, todas as intengGes e ordens de investimentos serdo automaticamente canceladas, observados os
procedimentos descritos no Prospecto, e o Administrador, a Gestora, e o Coordenador Lider ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos
pelos potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideragdo no momento de decisdo de investimento aos
Investidores sob risco de gerar prejuizos aos investidores. Ndo ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estdo disponiveis para investimentos
ativos com prazos, riscos e retorno semelhante aos valores mobiliarios objeto da presente Oferta. Para mais informagGes acerca das CondigGes Suspensivas da
Oferta, veja o item 11.1. da seg¢do “11. Contrato de distribuicdo”, na pagina 76 do Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Alto
Riscos de alteragao de outras disposi¢Ges da legislagdo aplicavel

A legislacdo aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitacdo, leis tributdrias, leis cambiais e leis que
regulamentam investimentos estrangeiros em classes de cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteragdes. Ainda, podera ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratdrias e alteragGes das politicas monetaria e
cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢des para distribuicdo de rendimentos e para resgate das
Cotas. Ademais, a aplicagdo de leis vigentes e a interpretacdo de novas leis poderao impactar os resultados da Classe.

Escala qualitativa de risco: Alto
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Risco de ndo cumprimento das CondigOes Suspensivas do Contrato de Distribui¢do - Continuagdo

Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, tal rescisdo importard no cancelamento de registro da Oferta, causando, portanto, perdas financeiras aos
investidores. Em caso de cancelamento da Oferta, todas as intengGes e ordens de investimentos serdo automaticamente canceladas, observados os
procedimentos descritos no Prospecto, e o Administrador, a Gestora, e o Coordenador Lider ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos
pelos potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideragdo no momento de decisdo de investimento aos
Investidores sob risco de gerar prejuizos aos investidores. Ndo ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estdo disponiveis para investimentos
ativos com prazos, riscos e retorno semelhante aos valores mobiliarios objeto da presente Oferta. Para mais informagGes acerca das CondigGes Suspensivas da
Oferta, veja o item 11.1. da seg¢do “11. Contrato de distribuicdo”, na pagina 76 do Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Alto
Riscos de alteragao de outras disposi¢oes da legislagdo aplicavel

A legislacdo aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitacdo, leis tributdrias, leis cambiais e leis que
regulamentam investimentos estrangeiros em classes de cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteragdes. Ainda, podera ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratdrias e alteragGes das politicas monetaria e
cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢des para distribuicdo de rendimentos e para resgate das
Cotas. Ademais, a aplicagdo de leis vigentes e a interpretacdo de novas leis poderao impactar os resultados da Classe.

Escala qualitativa de risco: Alto
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Risco relacionado a destituicdo sem Justa Causa ou rentincia motivada da Gestora

A Gestora podera ser destituida por Justa Causa. Nao é possivel prever o tempo que o tribunal competente levara para proferir decisGes e, portanto, por quanto
tempo a Gestora permanecerd no exercicio de suas fungdes apds eventual agdo, ou omissdo, que possa ser enquadrada como Justa Causa.

Eventual demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituicdo por Justa Causa da Gestora, podera impactar negativamente os
Cotistas e a Classe.

Escala qualitativa de risco: Alto
Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas em qualquer material de divulgacdo do Fundo e/ou da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados
passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que o Administrador e/ou a Gestora tenham de qualquer forma participado, os potenciais
Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que
resultados similares serdo alcangados pelo Fundo ou pela Classe.

Escala qualitativa de risco: Médio
Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo e as Sociedades Investidas poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade
do sistema judiciario brasileiro, a resolugdo de tais demandas poderd ndo ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou as
Sociedades Investidas obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negdcios das
Sociedades Investidas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Médio
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Risco juridico

A estrutura financeira, econdmica e juridica da Classe apoia-se em um conjunto de obriga¢des e responsabilidades contratuais e na legislagdo em vigor e, em
razdo da pouca maturidade e da escassez de precedentes em operagGes similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operagao financeira, podera
haver perdas por parte dos Cotistas em razao do dispéndio de tempo e recursos para manutengao do arcabougo contratual estabelecido.

Escala qualitativa de risco: Médio
Risco de epidemia ou pandemia

Surtos de doengas transmissiveis podem afetar as decisGes de investimento e assim resultar em volatilidade esporadica nos mercados de capitais globais. Além
disso, esses surtos podem resultar em restricGes de movimentagdo, como restrigdes a viagens, acesso a transportes publicos, quarentenas impostas, fechamento
prolongado de locais de trabalho, fechamento do comércio, entre outras, podendo ocasionar disrup¢Bes nas cadeias de suprimentos e/ou alterages nos
padrdes e tendéncias de consumo, além da volatilidade em taxas de cambio e/ou no preco de matérias-primas e outros insumos, o que pode gerar efeito
adverso relevante na economia brasileira, fatores que, conjuntamente, exercem um efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira. Os
impactos negativos ja observados contribuiram para a volatilidade e um severo declinio em praticamente todos os mercados financeiros. Historicamente,
também, epidemias e surtos regionais ou globais como os causados pelo virus Zika, o virus Ebola, o virus H5N1 (popularmente conhecido como gripe avidria),
febre aftosa, o virus HIN1 (influenza A, popularmente conhecido como gripe suina), a sindrome respiratdria oriental (conhecida como MERS) e sindrome
respiratéria aguda grave (conhecida como SARS) comprovam o efeito negativo causado em setores da economia dos paises nos quais essas doengas se
espalharam. Nesse sentido, qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar material
e adversamente os negdcios, a condicdo financeira, os resultados das operagGes e a capacidade de financiamento e de pagamento das obrigacGes pecuniarias
contraidas pela Classe ou de suas Sociedades Investidas e, por consequéncia, poderd impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Médio
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Risco de potencial Conflito de Interesses

A Classe podera vir a contratar transagdes com eventual Conflito de Interesses. Certas transagdes em potencial ou efetivo Conflito de Interesses estao sujeitas a
aprovagdo em Assembleia Cotistas, o que ndo necessariamente mitiga o risco de que tais transagdes impactem negativamente a Classe.

Ainda, os atos que caracterizem situagGes de Conflito de Interesses entre o Fundo ou a Classe e o Administrador, entre o Fundo ou a Classe e a Gestora, entre o
Fundo ou a Classe e outros prestadores de servigo ou entre o Fundo ou a Classe e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das Cotas e entre o
Fundo ou a Classe e o(s) representante(s) de Cotistas dependem de aprovagdo prévia, especifica e informada em Assembleia de Cotistas, nos termos da
Resolug¢do CVM 175.

Além disso, estabelece a Resolugdo CVM 175 que, salvo aprovagdo em Assembleia de Cotistas, é vedada a aplicagdo de recursos da Classe em titulos e valores
mobilidrios de companhias nas quais participem: (i) o Administrador, a Gestora, os membros de comités ou conselhos criados pela Classe e Cotistas titulares de
Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido, seus socios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem
superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; (ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que: (a) estejam envolvidas, direta ou
indiretamente, na estruturagdo financeira da operagdo de emissdo de valores mobiliarios a serem subscritos pela Classe, inclusive na condicdo de agente de
colocagdo, coordenagdo ou garantidor da emissdo; ou (b) fagam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos valores
mobilidrios a serem subscritos pela Classe, antes do primeiro investimento por parte da Classe.

O rol indicado acima é meramente exemplificativo, sendo certo que situagdes similares as acima listadas poderao ser consideradas como situagGes de Conflito de
Interesses, ficando, portanto, sujeitas a aprovagdo prévia, especifica e informada em Assembleia de Cotistas, nos termos da Resolugdo CVM 175.

Ainda, o Administrador e a Gestora estdo envolvidos em um espectro amplo de atividades, incluindo administracdo de fundos, assessoria financeira,
investimentos proprietdrios e da estruturagdo de veiculos de investimento, no Brasil e no exterior, incluindo no setor de infraestrutura. Assim, poderdo vir a
existir oportunidades de investimento em Sociedades Alvo que seriam potencialmente alocadas a Classe, entretanto, tais investimentos poderdo ndo ser
necessariamente realizados, uma vez que ndo ha nenhuma obrigacdo de exclusividade ou dever de alocagdo de tais oportunidades na Classe, pelo Administrador
ou pela Gestora.
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Risco de potencial Conflito de Interesses - Continuagao

Deste modo, ndo é possivel assegurar que eventuais contratagdes ndo caracterizardo situagdes de Conflito de Interesses efetivo ou potencial, o que pode
acarretar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Ainda, caso venha existir atos que configurem potencial Conflito de Interesses e estes sejam aprovados em Assembleia de Cotistas, respeitando os quoéruns de
aprovacgao estabelecidos, estes poderdo ser implantados, mesmo que ndo ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Médio
Discricionariedade de investimento pela Gestora

A aquisicdo de ativos é um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a anadlise de informag&es financeiras, comerciais, juridicas, ambientais,
técnicas, entre outros. Considerando o papel ativo e discriciondrio atribuido a Gestora na tomada de decisdo de investimentos pela Classe, sem a definicdo de
critérios de elegibilidade especificos, existe o risco de uma escolha inadequada no momento da identificagdo, manutengdo e/ou da alienagdo dos Ativos, fato que
poderd gerar prejuizos a Classe e, consequentemente, aos seus Cotistas. No processo de aquisicdo de tais ativos, ha risco de ndo serem identificados em
auditoria todos os passivos ou riscos atrelados aos ativos, bem como o risco de materializagdo de passivos identificados, inclusive em ordem de grandeza
superior aquela identificada.

Caso esses riscos ou passivos contingentes ou nao identificados venham a se materializar, inclusive de forma mais severa do que a vislumbrada, o investimento
em tais ativos podera ser adversamente afetado e, consequentemente, a rentabilidade da Classe também. Os Ativos objeto de investimento pela Classe serdo
geridos pela Gestora, portanto os resultados da Classe dependerdo de uma gestdo adequada, a qual estard sujeita a eventuais riscos diretamente relacionados a
capacidade da Gestora na prestacdo dos servicos ao Fundo. Falhas ou incapacidade na identificacdo de novos Ativos, na manutencdo dos Ativos em carteira e/ou
na identificacdo de oportunidades para alienacdo de Ativos, bem como nos processos de aquisicdo e alienacdo, podem afetar negativamente a Classe e,
consequentemente, os seus Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Médio
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Riscos relativos ao pré-pagamento ou amortizagao extraordinaria dos Ativos

Os Ativos poderdo conter em seus documentos constitutivos cldusulas de pré-pagamento ou amortizagdo extraordinaria. Tal situacdo pode acarretar o
desenquadramento da carteira em relagdo aos critérios de concentragdo. Nesta hipdtese, podera haver dificuldades na identificagdo pela Gestora de Ativos que
estejam de acordo com a Politica de Investimento. Desse modo, a Gestora podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade, o
que pode afetar de forma negativa o patrimonio da Classe e a rentabilidade das Cotas, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Classe, pelo Administrador, pela
Gestora ou pelo Escriturador, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Escala qualitativa de risco: Médio
Possibilidade de inexisténcia de garantia dos ativos investidos

N&o ha qualquer obrigatoriedade de que os ativos investidos pela Classe, incluindo debéntures simples e/ou notas comerciais, contem com qualquer mecanismo
de garantia, seja ela real e/ou fidejusséria.

Escala qualitativa de risco: Médio
Dificuldade para excussdo de garantias

Ainda que os ativos investidos pela Classe, incluindo debéntures simples e/ou notas comerciais, contem com qualquer mecanismo de garantia real ou
fidejussdria, ndo ha como assegurar que a excussado de tais garantias sera bem-sucedida e que ira propiciar a Classe reaver, no todo ou em parte, os valores que
Ihe sdo contratualmente devidos. Garantias fidejussorias estdo sujeitas ao risco de crédito do garantidor. A excussdo de garantias reais pode se prolongar ou se
frustrar por diversos motivos, entre os quais dificuldade para aliena¢do dos bens objeto da garantia e obtencdo, pelo devedor, de ordens judiciais contrarias aos
interesses das Sociedades Investidas. A materializacdo de quaisquer destes riscos pode afetar de forma adversa e material os resultados da Classe.

Escala qualitativa de risco: Médio
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Risco socioambiental

As operagdes das Sociedades Investidas podem estar sujeitas a leis e regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais. Essas leis e regulamentos
ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que as Sociedades Investidas, no ambito de cada empreendimento, incorram em custos significativos para
cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regides ou areas ambientalmente
sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais também pode acarretar a imposicdo de sangdes administrativas, civeis e criminais (tais
como multas e indenizagGes). As leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricdes pode afetar
adversamente os negdcios e a rentabilidade das Sociedades Investidas. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de prote¢do ambiental serem alteradas
apods o inicio do desenvolvimento de determinada atividade por uma Sociedade Investida e antes de sua conclusdo, o que poderd trazer atrasos e/ou
modificagGes ao objetivo inicialmente projetado. Além disso, as atividades empresarias desenvolvidas pelas Sociedades Investidas estdo sujeitas ao risco social,
sobretudo de natureza trabalhista e consumerista, considerando a possibilidade de exposi¢cdo dos colaboradores a ambientes perigosos e insalubres. Os fatores
descritos acima poderao afetar adversamente as atividades da Classe, das Sociedades Investidas e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Médio
Risco ambiental

A Classe esta sujeita a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou ao projetos das Sociedades
Investidas, inclusive e sem limitacdo: proibi¢Bes, atrasos e interrup¢des; ndo atendimento das exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou suspensdo das
atividades; surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; falhas no levantamento da fauna e da flora; falhas no plano de execugdo
ambiental; e/ou qualquer dano ao meio ambiente. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos a Classe. Adicionalmente, as atividades do setor de
infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislacdo federal impGe responsabilidade objetiva aquele que direta ou
indiretamente causar degradac¢do ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe
de dolo ou culpa.
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Risco ambiental - Continuagao

O pagamento de indenizagGes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recupera¢do do meio ambiente ou o pagamento de
indenizagdo a terceiros afetados podera impedir ou levar as Sociedades Investidas a retardarem ou redirecionar planos de investimento em outras areas, o que
poderd ter um efeito adverso sobre a Classe. Eventuais seguros contratados para cobrir exposi¢do a contingéncias ambientais das Sociedades Investidas podem
nao ser suficientes para evitar potencial efeito adverso sobre a Classe.

Escala qualitativa de risco: Médio
Risco de insolvéncia, patrimonio liquido negativo, perdas superiores ao capital subscrito

Na medida em que o valor do patrimonio liquido da Classe seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obrigagGes da Classe, inclusive em decorréncia do
passivo contingencial das companhias investidas que possam vir a afetar o patriménio liquido da Classe em virtude de obrigacGes assumidas pela Classe ou de
sua condi¢do de acionista, a insolvéncia da Classe podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer credores da Classe, (ii) por deliberagdo da Assembleia de
Cotistas, nos termos do Regulamento, ou (iii) pela CVM. Os prestadores de servico do Fundo, em especial o Administrador e a Gestora, ndo respondem por
obrigacGes legais e contratuais assumidas pelo Fundo ou pela Classe, tampouco por eventual patriménio liquido negativo da Classe decorrente dos investimentos
realizados pela Classe. Adicionalmente, a responsabilidade dos Cotistas é limitada ao valor de suas Cotas, de forma que os Cotistas ndo podem ser chamados a
aportar recursos adicionais na Classe em caso de patriménio liquido negativo.

Escala qualitativa de risco: Médio

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”

295



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco VALORA

INVESTIMENTOS

Risco de responsabilizagdo da Classe por passivos de Sociedade Investida

Nos termos do Regulamento, a Classe devera participar do processo de tomada de decisOes estratégicas das Sociedades Alvo. Tal participacdo, em razao da
responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar a Classe a reivindicagdes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso
uma Sociedade Investida tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados
passivos podera ser atribuida a Classe, resultando em prejuizos aos Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder Judicidrio, notadamente a Justica do Trabalho,
atribui aos sécios a responsabilidade por passivos de uma sociedade independentemente da caracterizagdo dos requisitos necessarios para tanto, conforme
estabelecidos na legislagdo brasileira, e independentemente da participagdo de cada sécio no capital social e/ou na administracdo da sociedade. Em tais
hipdteses, ndo ha garantias de que a Classe tera éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Médio
Riscos relacionados a Lei Anticorrupgao Brasileira

A Lei n? 12.846/13 - Lei Anticorrupg¢do Brasileira, instituiu a responsabilizagdo objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de atos contra a
administragdo publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que atos ilicitos definidos pela Lei Anticorrupgdo Brasileira praticados isoladamente por qualquer
colaborador, empregado, terceiros, prestadores de servigos, dentre outros vinculados as Sociedades Investidas, ainda que sem o seu consentimento ou
conhecimento, estdo sujeitos as hipdteses de punibilidade previstas na Lei Anticorrup¢do Brasileira, incluindo pagamento de multa que pode chegar até 20%
(vinte por cento) do faturamento bruto do exercicio anterior ou, caso ndo seja possivel estimar o faturamento bruto, a multa sera estipulada entre R$6.000,00
(seis mil reais) e R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais). Entre outras sanc¢des, a Lei Anticorrupc¢do Brasileira prevé também a perda de beneficios diretos ou
indiretos ilicitamente obtidos, a suspensdo ou interdicdo de operagGes corporativas e a dissolugdo compulsdria da pessoa juridica. No caso de violagdes a Lei
Anticorrupcdo Brasileira pelas Sociedades Investidas e pessoas a elas ligadas, ndo podemos prever os impactos no Fundo e seus negdcios. Investigacdes
relacionadas a corrupgdo e desvios de recursos publicos atualmente em curso conduzidas pelas autoridades brasileiras podem afetar negativamente o
crescimento da economia brasileira e podem ter um efeito negativo substancial nos negdcios dos Sociedades Alvo em que o Fundo participa. Diversas
companhias brasileiras atuantes nos setores de infraestrutura sdo atualmente alvo de investigacdes relacionadas a corrupgdo e desvio de recursos publicos
conduzidas pela Policia Federal, pela Procuradoria Geral e pela CVM.
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Riscos relacionados a Lei Anticorrupgao Brasileira - Continuagao

Além disso, a Policia Federal também investiga alega¢Ges referentes a pagamentos indevidos que teriam sido realizados por companhias brasileiras a oficiais do
Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (CARF). Alega-se que tais pagamentos tinham como objetivo induzir os oficiais a reduzirem ou eximirem multas
relativas ao descumprimento de legislagdo tributdria aplicada pela Secretaria da Receita Federal, que estariam sob analise do CARF. Eventuais Sociedades Alvo
poderdo acabar envolvidas nas investigagcdes descritas acima. Dependendo da duragdo ou do resultado dessas investigacdes, as sociedades envolvidas, que
poderdo incluir os Sociedades Investidas, podem sofrer uma queda em suas receitas, ter suas notas rebaixadas pelas agéncias de classificacdo de risco ou
enfrentar restricGes de crédito, dentre outros efeitos negativos. Dado o peso das sociedades envolvidas nestas investigacGes na economia brasileira, as
investigacGes e seus desdobramentos tém tido um efeito negativo nas perspectivas do crescimento econémico brasileiro a curto e médio prazos.
Adicionalmente, tais investigacGes tém, recentemente, alcancado pessoas em posicGes extremamente elevadas nos poderes executivo e legislativo,
aprofundando a instabilidade politica. Os efeitos sdo de dificil determinagdo até o presente momento. Condigdes econOmicas persistentemente desfavoraveis no
Brasil resultantes, entre outros fatores, dessas investigagdes e de seus desdobramentos e do cenario de alta instabilidade politica podem ter um efeito negativo
substancial sobre o desempenho do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Médio
Risco de resgate das Cotas em titulos e/ou Ativos Alvo

Conforme previsto no Regulamento, podera haver a liquidagdo em situagdes predeterminadas. Se alguma dessas situagdes se verificar, ha a possibilidade de que
as Cotas venham a ser resgatadas em titulos e/ou Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Investidas. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades
para negociar os referidos titulos e/ou Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Investidas que venham a ser recebidos da Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo
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Risco de alocagdo de oportunidades e tempo dedicado ao Fundo

A Gestora poderd, a seu exclusivo critério, alocar oportunidades de investimentos no Fundo ou em outros fundos de investimento geridos pela Gestora. Dessa
forma, ndo se pode afastar o risco de potencial conflito de interesses por parte da Gestora no desempenho de suas atividades de gestdo, incluindo atinentes a
alocacdo de oportunidades de investimento no ambito da Politica de Investimento. Em tais casos, a Gestora pode, no exercicio de suas atividades de gestdo de
outros fundos de investimento por ele geridos que venham a coinvestir, ou ndo, com o Fundo, encontrar-se em situagdes em que seus interesses individuais
conflitam com os interesses do Fundo e, portanto, com os interesses dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

Risco relativo a possibilidade de determinados investidores minoritarios, em relagao as quantidades de cotas em circulagdo, serem obrigados a acatar
determinadas decisGes deliberadas em assembleia geral de titulares de cotas, ainda que manifestem voto contrario

Ainda que cotistas minoritarios manifestem votos em contrario a ordem do dia objeto da Assembleia de Cotistas, as matérias objeto da deliberagdo podem vir a
ser aprovadas desde que o qudérum minimo seja atendido. Nessa hipdtese, a ordem do dia sera aprovada e os cotistas minoritarios serdo afetados
negativamente.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco de Coinvestimento

A Classe podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou nao por afiliadas do Administrador e/ou da Gestora, os quais poderdo ter
participagGes maiores que as da Classe nas Sociedades Investidas, e em decorréncia, maior participacdo no processo de governanga dessas Sociedades
Investidas. Nesses casos, a Classe, na posi¢cdo de acionista minoritario, estara sujeito significativamente aos atos de governanga dos membros da gestdo, conselho
de administra¢do e/ou comités de governancga n3o indicados pela Classe, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses da Classe.
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Risco de Coinvestimento - Continuagao

O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem ndo estar presentes em investimentos onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade
de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sdo diferentes daqueles da
Classe, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal
investimento. Ndo ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritdrios estardo disponiveis para a Classe com relagdo a qualquer
investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protegao suficiente dos interesses da Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Riscos juridicos relevantes, tais como de decisGes judiciais, extrajudiciais ou arbitrais desfavoraveis e risco de eventuais contingéncias ndo identificadas ou
nao identificaveis

A estrutura financeira, econémica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de obrigacGes e responsabilidades contratuais e na legislagdo em vigor e, em
razdo da pouca maturidade e da escassez de precedentes em operagGes similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operagao financeira, podera
haver perdas por parte dos Cotistas em razdo do dispéndio de tempo e recursos para manutenc¢do do arcabouco contratual estabelecido. Ainda, o Fundo podera
ser réu em diversas agOes, nas esferas civel, tributdria e trabalhista. Ndo ha garantia de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais
processos arbitrais, judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes.
Caso tais reservas ndo sejam suficientes, é possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscri¢do e integralizagdo de novas Cotas pelos
Cotistas, que deverdo arcar com eventuais perdas. A despeito das diligéncias realizadas, é possivel que existam contingéncias ndo identificadas ou nao
identificaveis que possam onerar o Fundo e o valor de suas Cotas.

Escala qualitativa de risco: Baixo
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Risco de decisdes judiciais desfavoraveis

A Classe podera ser réu em diversas agles, nas esferas civel, tributdria e trabalhista. Ndo ha garantia de que a Classe venha a obter resultados favoraveis ou que
eventuais processos judiciais ou administrativos propostos contra a Classe venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes.
Caso tais reservas nao sejam suficientes, é possivel que um aporte adicional de recursos na Classe pelos Cotistas seja necessario.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Riscos relacionados a atuagdo da Gestora e do Administrador

O Administrador e a Gestora estdo envolvidos em um espectro amplo de atividades, incluindo administragdo de fundos, assessoria financeira, investimentos
proprietarios e da estruturacdo de veiculos de investimento, no Brasil e no exterior, incluindo no setor de infraestrutura. Assim, poderdo vir a existir
Oportunidades de Investimento em ativos que seriam potencialmente alocadas a Classe, entretanto, tais investimentos poderdo ndo ser necessariamente
realizados, uma vez que ndao ha nenhuma obrigacdo de exclusividade ou dever de alocagdo de tais oportunidades na Classe, pelo Administrador ou pela Gestora.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Riscos relacionados ao investimento em valores mobiliarios

O investimento nas Cotas é uma aplicagdo em valores mobilidrios, o que pressupde que a rentabilidade do Cotista dependera da valorizagdo e dos rendimentos a
serem pagos pelos Ativos. No caso em questdo, os rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas dependerdo, principalmente, dos resultados obtidos pelo
Fundo com receita e/ou a negociagdo dos Ativos em que o Fundo venha a investir, bem como dependerdo dos custos incorridos pelo Fundo e dos melhores
esforcos do Administrador na sele¢do, controle e acompanhamento dos ativos do Fundo. Todavia, pode ndo ser possivel para o Administrador identificar falhas
na administra¢ao ou na gestdo dos ativos investidos.
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Riscos relacionados ao investimento em valores mobilidrios - Continuagao

Assim, existe a possibilidade do Fundo ser obrigado a dedicar uma parte substancial de seu fluxo de caixa para pagar suas obriga¢Ges, reduzindo o dinheiro
disponivel para distribuicGes aos Cotistas, o que podera afetar adversamente o valor de mercado das Cotas. Ndo obstante, os valores mobiliarios objeto de
investimento do Fundo apresentam seus préprios riscos, que podem ndo ter sido analisados em sua completude, podendo inclusive serem alcangados por
obriga¢Ges do originador ou de terceiros, em decorréncia de pedidos de recuperagdo judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagao extrajudicial, processos
judiciais ou em outros procedimentos de natureza similar.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco relativo a ndo substituicdo do Administrador ou da Gestora

Durante a vigéncia da Classe, o Administrador e/ou a Gestora poderdo sofrer interven¢do e/ou liquidacdo extrajudicial ou faléncia, a pedido do BACEN, bem
como serem descredenciados, destituidos ou renunciarem as suas fungdes, hipdoteses em que a sua substituicdo devera ocorrer de acordo com os prazos e
procedimentos previstos no Regulamento. Caso tal substituicdo ndo aconteca, a Classe e, consequentemente os Cotistas, poderdo sofrer perdas patrimoniais. O
eventual descredenciamento da Gestora ensejara, nos termos do Regulamento, na convocagdo imediata da Assembleia Geral para deliberar sobre a eventual
Liquidacdo, a qual podera ser efetuada pelo Administrador, sendo certo que referida Assembleia Geral podera ser convocada por Cotistas representando ao
menos 5% (cinco por cento) das Cotas caso o Administrador ou a Gestora ndo a convoque no prazo de 15 (quinze) dias contados da renudncia ou
descredenciamento da Gestora, ou pela CVM.

Escala qualitativa de risco: Baixo
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MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco VALORA

INVESTIMENTOS

Risco de governanga

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de Cotas, ndo necessariamente sera assegurado direito de preferéncia para os
Cotistas, o que pode gerar diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas que ja estejam em circulagdo na ocasido. Dessa forma, havera risco de
modificagdo de relagdo de poderes especificamente para as matérias objeto de deliberagdo em Assembleia Geral. Adicionalmente, em consequéncia de normas
legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM, o Regulamento pode ser alterado independentemente da realizagdo de Assembleia Geral. Além disso, as
condi¢Ges previstas no Regulamento podem ser revistas por decisdo dos Cotistas em Assembleia Geral. Tais alteragdes poderdo afetar o modo de operagdo do
Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco decorrente da precificacdo dos Outros Ativos e risco de mercado

A precificagdo dos Outros Ativos integrantes da carteira deverao ser realizados de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos,
valores mobiliarios, instrumentos derivativos e demais operagoes, estabelecidos na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de avaliagdo, tais como os de
marcagdo a mercado (mark-to-market) poderdo ocasionar variagdes nos valores dos Outros Ativos integrantes da carteira. Ainda, ha risco de flutuagdes nos
precos e na rentabilidade dos Outros. Ativos integrantes da carteira, em razdo de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragGes politicas,
econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de precos pode fazer com que determinados Outros Ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissao
e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo
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MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco VALORA

INVESTIMENTOS

Inexisténcia de garantia de rentabilidade

N3do ha garantia de rentabilidade minima aos Cotistas, seja pelo Administrador, pela Gestora. Caso os rendimentos decorrentes dos Ativos Alvo emitidos pelas
Sociedades Investidas ndo constituam patriménio suficiente para a valorizagdo das Cotas com base no Benchmark, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a
meta indicada. Assim, ndo ha garantias de que o retorno efetivo do investimento em Cotas seja igual ou semelhante ao Benchmark previsto no Regulamento.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco de o Fundo ndo iniciar suas atividades

Caso o valor minimo previsto na 12 (primeira) emissdao de Cotas ndo seja atingido, a Oferta de tais Cotas sera cancelada, e os recursos aportados serdo devolvidos
aos investidores, na forma que serd detalhada nos documentos da respectiva Oferta. Nesta hipdtese, a Classe ndo iniciard suas atividades e sera liquidada.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco de investimento em Sociedades Investidas ja constituidas e em funcionamento

A Classe podera investir em Sociedades Investidas que ja estejam plenamente constituidas e em funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade de tais
Sociedades Investidas estarem: (i) inadimplentes em relagdo ao pagamento de tributos federais, estaduais ou municipais; (ii) estarem descumprindo obriga¢des
relativas ao FGTS; (iii) terem sido punidas com qualquer sangdo restritiva de direito referente a condutas danosas ao meio ambiente, conforme o artigo 20 do
Decreto n.2 6.514, de 22 de julho de 2008; e (iv) se for o caso, estarem descumprindo as obrigagGes e restricGes para a protecdo do Bioma Amazonia impostas
pelo Decreto n.2 6.321, de 21 de dezembro de 2007. Dessa forma, dependendo da complexidade da questdo e dos montantes envolvidos, o Fundo e,
consequentemente os Cotistas, poderdo ter significativas perdas patrimoniais decorrentes dos eventos exemplificados acima.

Escala qualitativa de risco: Baixo
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MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco VALORA

INVESTIMENTOS

Riscos relacionados a reclamagao de terceiros

No ambito de suas atividades, as Sociedades Investidas e, eventualmente, o préprio Fundo e os Cotistas poderdo responder a processos administrativos ou
judiciais movidos por terceiros, o que podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco decorrente da auséncia de direito de controlar as operagées da Classe

Os Cotistas, em geral, ndo terdo oportunidade de participar nas operag¢des do dia a dia da Classe, tendo a Gestora discricionariedade para definir a politica e a
gestdo estratégica dos Ativos Alvo integrantes da carteira. A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Ativos Alvo ou
sobre fragdo ideal especifica dos Ativos Alvo. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo ndo individualizado,
proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas. Os Cotistas devem confiar na Gestora para conduzir e gerenciar, os assuntos da Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco relacionado a participagdo minoritaria nas Sociedades Investidas

A Classe podera deter posi¢cdo minoritdria nas Sociedades Alvo, estando sujeito aos atos de governanga dos membros da gestdo, conselho de administracdo e/ou
comités de governanga nado indicados pela Classe e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses da Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo
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MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco VALORA

INVESTIMENTOS

Risco de desenquadramento ao Limite de Participagdo

Nos termos do Regulamento, na hipétese de um Cotista atingir o Limite de Participagdo e ndo enquadrar suas Cotas no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
de seu desenquadramento, o Administrador devera envidar os melhores esforgcos para realizar, compulsoriamente, sem necessidade de aprovagdo pelos
Cotistas, a conversao das Cotas que excedam o Limite de Participacdo em Cotas Convertidas, nos termos do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175. As Cotas
Convertidas serdo amortizadas em valor equivalente a 75% (setenta e cinco por cento) do valor de mercado das Cotas ou 75% (setenta e cinco por cento) de seu
valor patrimonial, o que for menor, sendo tais valores revertidos em beneficio da Classe. As Cotas Convertidas terdo seus direitos politicos suspensos e o
pagamento de sua amortizagdo estard condicionado a manutengdo de recursos liquidos minimos pela Classe, podendo ser prorrogado semestralmente.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco de diluigdo

Caso qualquer Sociedade Investida venha realizar aumentos de capital e a Classe ndo tenha direito de preferéncia para subscrigdo de tais Ativos Alvo, opte por
nao exercer tal direito ou ndo tenha recursos disponiveis para subscrever os Ativos Alvo, a Classe podera ter sua participacdo no capital da Sociedade Investida
diluida.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Riscos relacionados a amortizacio/resgate de Cotas em caso de dificuldade na alienagio dos ativos integrantes da carteira

O Fundo estd exposto a determinados riscos inerentes aos Ativos Alvo, aos Outros Ativos integrantes de sua carteira e aos mercados em que estes sao
negociados, incluindo a eventualidade de a Gestora ndo conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver interesse para fins de realizacdo do pagamento de
amortizacdo ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de distribuicdo de resultados do Fundo. Nas hipoteses em que as Cotas sejam amortizadas ou
resgatadas mediante a entrega de Ativos Alvo ou Outros Ativos integrantes da carteira, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os Ativos Alvo
e/ou Outros Ativos eventualmente recebidos da Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo
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MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco VALORA

INVESTIMENTOS

Riscos relacionados a amortizagao

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam atribuidos aos Ativos Alvo de emissdo das
Sociedades Investidas e ao retorno do investimento em tais Sociedades Investidas mediante o seu desinvestimento. A capacidade do Fundo de amortizar as
Cotas esta condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco de restrigées a negociagdo

Determinados ativos componentes da carteira, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricGes de negociagcdo por parte das bolsas de valores e
mercadorias e futuros ou de orgdos reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das operagdes, a participagdo no volume de negdcios e as
oscilagdes maximas de precos, entre outras. Em situagdes em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condiges de movimentagdo dos ativos da
carteira e precificagdo dos ativos poderdo ser prejudicadas. Ademais, os Ativos Alvo integrantes da carteira poderdo estar sujeitos a restricGes a negociagao
estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Riscos relacionados a contratagao de terceiros

O Administrador e a Gestora poderdo contratar, em nome da Classe, sem observar qualquer limite de despesas, prestadores de servigos legais, fiscais, contabeis,
de avaliagdo, financeiros, de assessoria, de consultoria ou quaisquer outros servigos de terceiros, as expensas da Classe. Ndo ha qualquer garantia com relagdo a
prestacdo de servigcos por terceiros a Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo
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MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco VALORA

Risco decorrente da ndo obtengio de financiamento INVESTIMENTOS

O setor de infraestrutura é intensivo em capital, ou seja, demanda grandes somas de recursos para investimentos, os quais serdo amortizados em um longo
espago de tempo. Assim, as Sociedades Investidas dependerdo da obtencdo de financiamentos de longo prazo para que possam desenvolver suas atividades.
Caso tais financiamentos ndo estejam disponiveis, ou ndo estejam disponiveis a taxas atrativas, as operacdes e rentabilidade das Sociedades Investidas poderdo
ser negativamente afetadas.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco de dependéncia em relagdo a equipe chave da Gestora

O sucesso da Classe dependerd em parte da habilidade e da experiéncia dos profissionais de investimento da Gestora, em especial, dos membros da equipe
chave. Nao ha garantia de que tais profissionais continuardo a ser colaboradores da Gestora ou de suas afiliadas durante todo o prazo de duracgdo, e qualquer
demissdo ou pedido de demissdo de um membro da equipe chave pode ter um impacto negativo sobre o desempenho da Classe, sem prejuizo das demais
consequéncias previstas no Regulamento.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Limitacao da responsabilidade dos Cotistas ao Capital Subscrito e regime de insolvéncia

A Lei n° 13.874/2019 alterou o Cddigo Civil Brasileiro e estabeleceu que o regulamento do fundo de investimento poderd estabelecer a limitacdo de
responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observada regulamentacdo superveniente da CVM. A CVM regulamentou esse assunto, por meio da
Resolugdo CVM 175. O Cédigo Civil Brasileiro também passou a estabelecer que os fundos de investimento cujo Regulamento estabelega a responsabilidade
limitada de seus cotistas ao valor de suas cotas estardao sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Cddigo Civil Brasileiro. Nessa hipdtese, em caso de
insuficiéncia do patrimonio liquido, a insolvéncia do fundo de investimento podera ser requerida: (a) por qualquer dos credores; (b) por decisdo da assembleia de
cotistas; e (c) conforme determinado pela CVM. N&o ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensdo da limitagdo da responsabilidade dos
cotistas de fundos de investimento, tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel a fundos de investimentos.

Escala qualitativa de risco: Baixo
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MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco VALORA

INVESTIMENTOS

Risco relacionado a oneragdo de ativos das Sociedades Investidas em virtude de financiamentos de projetos

As Sociedades Investidas contam ou podem vir a contar com financiamentos de projetos de infraestrutura, os quais usualmente envolvem a outorga de garantias
reais, tais como as agdes das Sociedades Investidas, bem como seus direitos e ativos. Dessa forma, caso as Sociedades Investida ndo cumpram suas obrigacdes
nos respectivos contratos de financiamento, as garantias reais porventura outorgadas poderao ser excutidas e vendidas a terceiros, causando prejuizos a Classe e
aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco geoldgico

Consiste no surgimento, principalmente durante a fase de constru¢do e/ou a de comissionamento, de ocorréncias geoldgicas ndo detectadas nos estudos
prévios, que encaregam ou inviabilizem as escava¢des (em solo, em rocha subterranea, em rocha a céu aberto), as instalagGes dos equipamentos e a execuc¢do
das obras civis conduzidas pelas Sociedades Investidas, o que pode afetar negativamente as Sociedades Investidas e, consequentemente, a Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco arqueoloégico

Consiste na descoberta de fdsseis e/ou sitios arqueolégicos ndo detectados durante as analises de subsolo referentes aos projetos das Sociedades Investidas, que
podem impedir ou atrasar a execu¢do da obra, ou até exigir alteracGes nos projetos das Sociedades Investidas, o que pode afetar negativamente as Sociedades
Investidas e, consequentemente, a Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo
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MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco VALORA

INVESTIMENTOS

Riscos relacionados aos contratos do setor de infraestrutura

As Sociedades Investidas, ao investirem no setor de infraestrutura, estdo sujeitas a diversos riscos. Os contratos de concessao dos projetos de infraestrutura
celebrados no ambito dos editais de licitagdo estdo, em regra geral, sujeitos a extingdo antecipada em determinadas circunstancias, podendo ser motivada por
interesse publico ou por inadimplemento da Sociedade Investida, conforme disposto no referido contrato de concessao, podendo tal extingdo antecipada estar
muitas das vezes fora do controle da Sociedade Investida. Ocorrendo a extingdo da concessdo, os ativos sujeitos a concessdo serdo revertidos ao poder
concedente. Em caso de extingdo antecipada, a Sociedade Investida ndo podera assegurar que a indenizagdo prevista no contrato de concessao (valor dos ativos
gue ndo tenham sido completamente amortizados ou depreciados) seja suficiente para compensar a perda de lucro futuro. Se o poder concedente extinguir o
contrato de concessdo em caso de inadimplemento do concessionario, o valor da indenizagdo pelos bens reversiveis ao patrimonio publico pode ser reduzido a
zero em virtude da imposi¢cdo de multas ou outras penalidades. A ocorréncia de qualquer desses eventos podera causar um efeito adverso para a Classe. Assim,
as Sociedades Investidas poderdo enfrentar fatores e circunstancias imprevisiveis que gerem um efeito adverso sobre a Classe e o valor das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco relacionado a impossibilidade operacional do acompanhamento do Limite de Participagao

O Administrador e/ou o distribuidor que atuar na qualidade de subscritor por conta e ordem do Cotista, ndo possuem meios de evitar os impactos decorrentes
de alteragGes no quadro de Cotistas que extrapolem o Limite de Participagdo. Nesse sentido, serd de responsabilidade dos Cotistas informar a Gestora e ao
Administrador, diretamente ou por meio do distribuidor que atuar na qualidade de subscritor por conta e ordem do Cotista, todas as vezes em que realizarem
negociag8es relevantes de Cotas, e/ou atingir o Limite de Participa¢do, sendo que no caso do ndo cumprimento destes requisitos ndo sera aplicavel aos Cotistas o
tratamento tributdrio descrito na Lei n2 11.478.

Escala qualitativa de risco: Baixo
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MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco VALORA

Risco de interrupgdes ou falhas na geracao, transmissao ou distribuicao de energia INVESTIMENTOS

A Classe pode investir em Sociedades Alvo que atuem no setor de energia elétrica. A operagdo de geracgdo, transmissdo ou distribuicdo de energia elétrica pode
sofrer dificuldades operacionais e interrupg¢des nao previstas, ocasionadas por eventos fora do controle das Sociedades Investidas, tais como acidentes, falhas de
equipamentos, disponibilidade abaixo de niveis esperados, baixa produtividade dos equipamentos, fatores naturais que afetem negativamente a producdo de
energia, catastrofes e desastres naturas, entre outras. As interrup¢bes e/ou falhas na geracdo, distribuicdo ou transmissdo de energia elétrica podem impactar
adversamente a receita e os custos das Sociedades Investidas.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco relacionado a alterag¢des regulatérias aplicaveis aos Ativos Alvo

A Classe ndo pode assegurar as acdes que serdo tomadas pelos governos federal, estadual e municipal no futuro com relagdo ao desenvolvimento do sistema
energético brasileiro, e em que medida tais acGes poderdo afetar adversamente as Sociedades Investidas. As atividades das Sociedades Investidas podem ser
regulamentadas e supervisionadas especialmente pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL e pelo Ministério de Minas e Energia - MME. A ANEEL, o
MME e outros érgdos fiscalizadores tém, historicamente, exercido um grau substancial de influéncia sobre os negdcios das empresas do setor, inclusive sobre as
modalidades e os termos e condi¢des dos contratos de venda de energia que estao autorizados a celebrar, bem como sobre os niveis de produgdo de energia.
Qualquer medida regulatdria significativa adotada pelas autoridades competentes podera impor um Onus relevante sobre as atividades das Sociedades
Investidas e causar um efeito adverso sobre a Classe. Ademais, reformas na regulamentacdo do setor elétrico podem ter um efeito adverso no setor de atuagao
das Sociedades Investidas, afetando a rentabilidade da Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco de aprovagoes

Investimentos em Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a aprovagao por parte de autoridades regulatérias aplicaveis. Nao ha garantia de que qualquer
autorizagao nesse sentido serd obtida ou qualquer previsdao com relagdo ao prazo para sua obtengao, o que podera prejudicar as atividades da Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo
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INVESTIMENTOS

Padroes das demonstragbes contabeis

As demonstragdes financeiras do Fundo e da Classe serdo elaboradas em consonancia com os padrdes contdbeis vigentes no Brasil, enquanto eventuais Cotistas
nao residentes no Brasil deverdo, eventualmente, preparar suas respectivas demonstragdes financeiras de acordo com os padrdes contdbeis vigentes em suas
respectivas jurisdi¢des. Dessa forma, o padrao das informacdes financeiras do Fundo e da Classe podera divergir, de maneira significativa ou ndo das informagées
financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas ndo-residentes.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco de performance operacional, operagao e manutengao

Ocorre quando a produtividade do projeto da Sociedade Investida ndo atinge os niveis previstos, comprometendo a geracdo de caixa e o cumprimento de
contratos pela Sociedade Investida. A origem desse risco pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, erros de especificagdo, uso de
tecnologia nova ndo testada adequadamente, planejamento de operagdo e manutengdo inadequados, seguros, entre outros, e pode afetar os resultados da
Sociedade Investida e, consequentemente, da Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco em fung¢ao da auséncia de analise prévia da documentagdo da Oferta pela CVM e pela ANBIMA

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico previsto na Resolucdo CVM 160, de modo que os seus documentos ndo foram objeto de andlise prévia por
parte da CVM ou da ANBIMA. Os Investidores interessados em investir nas Cotas devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro
e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes sobre a situacdo financeira e as atividades do Fundo e da
Classe.

Escala qualitativa de risco: Baixo
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INVESTIMENTOS

Risco de participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em
1/3 (um tergo) a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo serd permitida a colocacdo de Cotas a Pessoas
Vinculadas, e os Documentos de Aceitagdo firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados.

A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera reduzir a quantidade de Cotas para os demais Investidores, reduzindo a liquidez das Cotas no mercado
secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas Cotas fora de circulagdo, influenciando assim a sua liquidez. O Administrador, a
Gestora e o Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas
nao optardo por manter suas Cotas fora de circulagdo.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco relativo ao potencial conflito de interesses na administragdo e distribuicdo das Cotas

O Coordenador Lider e os demais prestadores de servigos de distribuicdo de Cotas serdo remunerados, de forma continuada, mediante repasse de parcela da
Taxa Global e da Taxa de Performance, conforme descrito no Prospecto Definitivo, sem prejuizo do comissionamento devido no ambito da Oferta.
Adicionalmente, o Administrador acumula as fung¢Ges de administragdo fiducidria, custddia, tesouraria e escrituracdo das Cotas, sendo remunerado por tais
servigos. Tais arranjos podem configurar situacGes de potencial conflito de interesses no ambito da Oferta e do Fundo, inclusive quanto aos incentivos do
distribuidor na colocagdo das Cotas, o que poderd prejudicar os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo
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Risco de liquidacao antecipada INVESTIMENTOS

Nas hipdteses previstas no Regulamento e no Anexo Descritivo, a Classe poderd entrar em processo de liquidagdo antecipada, nos termos do Regulamento.
Nesta hipdtese, o horizonte de investimento dos Cotistas podera ser significativamente reduzido. Adicionalmente, nesta hipdtese, considerando que os Ativos
Alvo integrantes da carteira possuem liquidez reduzida, a Classe podera ndo ter recursos suficientes para o pagamento imediato do resgate das Cotas em
circulagdo em moeda corrente nacional, sendo que a alienacdo dos Ativos Alvo podera levar um longo prazo para se concretizar.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo
Risco de nao colocacdao do Montante Inicial da Oferta

No ambito da Oferta, sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdao CVM 160. Em caso de
Distribuicao Parcial, ndo haverd abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacdo dos Documentos de Aceitacao. O Investidor deve estar ciente de que,
nesta hipdtese, a rentabilidade da Classe estara condicionada aos valores mobilidrios de emissdo de Sociedades Alvo que a Classe conseguira adquirir com os
recursos obtidos no ambito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor ou Cotista, conforme o caso, variar em decorréncia da Distribuicao
Parcial.

Ainda, em caso de Distribuigdo Parcial, a quantidade de Cotas distribuidas sera inferior ao Montante Inicial da Oferta, ou seja, quando do encerramento da
Oferta, existirdo menos Cotas em negocia¢gdo no mercado secundario, o que poderd reduzir a liquidez das Cotas.

Em caso de Distribuicdo Parcial, aqueles Investidores e Cotistas que condicionaram sua ades3o a Oferta a colocagdo do Montante Inicial da Oferta, ou que
selecionaram a opgdo de alocagdo proporcional ao montante efetivamente colocado, terdo seus Documentos de Aceitagdao cancelados em razdo da Distribuigdo
Parcial, e os recursos por eles aportados serdo devolvidos com base no Preco de Emissdo, sem juros ou correcao monetdria, sem reembolso de custos incorridos
pelo Investidor ou Cotista e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados
da data da comunica¢do do cancelamento da Oferta. Dessa forma, ndo haverd qualquer rentabilidade sobre referidos recursos. Além disso, os Investidores e
Cotistas que tiverem seus recursos devolvidos terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo, ainda, ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos em ativos semelhantes aqueles que se encontravam disponiveis quando da sua adesdo a Oferta.

Escala 1ua|itativa de risco: Baixo N
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INVESTIMENTOS

Risco de ndo colocagdo do Montante Minimo da Oferta e a consequente ndo concretizagao da Oferta

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido a integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada ou
modificada, os valores eventualmente ja integralizados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Ainda, caso a Oferta seja cancelada, os Investidores e Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo, ainda, ndo conseguir reinvestir os
recursos recebidos em ativos semelhantes aqueles que se encontravam disponiveis quando da sua adesao a Oferta.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco relativo a impossibilidade de negociagdo das Cotas no mercado secundario até o encerramento da Oferta

Durante a colocagdo das Cotas, o Investidor da Oferta que subscrever a Cota tera suas Cotas bloqueadas para negocia¢do pelo Administrador e pelo Coordenador
Lider, as quais somente passardo a ser livremente negociadas na B3 apds a divulgacdo do Anuncio de Encerramento. Também nao sera atribuido aos Investidores
e/ou Cotistas recibo para as Cotas com direito ao recebimento de quaisquer rendimentos sobre o valor eventualmente pago a titulo de prego de integralizacdo.
Em caso de cancelamento da Oferta ou de ndo atendimento das ordens por qualquer motivo, inclusive em caso de ndo atendimento do Montante Minimo da
Oferta ou ndo atendimento da condi¢do eventualmente estipulada ou Cotista em caso de Distribuicdo Parcial, sera restituido o valor eventualmente pago por
eles a titulo de prego de integralizacdo das Cotas, sem juros ou corre¢do monetdria, sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor ou Cotista e com
deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes. Dessa forma, ndo havera qualquer rentabilidade sobre referidos recursos.

Ademais, a revenda das Cotas no mercado secundario somente podera ser realizada apenas entre Investidores Qualificados, tendo em vista a restricdao de
publico-alvo da Classe.
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INVESTIMENTOS

Risco relativo a impossibilidade de negociagdo das Cotas no mercado secundario até o encerramento da Oferta - Continuagdo

Sendo assim, o Investidor da Oferta deve estar ciente das restricdes descritas acima, de modo que, ainda que venham a necessitar de liquidez durante a Oferta,
ndo poderdo negociar as Cotas subscritas até o seu encerramento e tampouco fardo jus ao recebimento de qualquer remuneragdo e/ou rendimento calculado a
partir da respectiva data de integralizagdo, conforme aplicavel, e somente as Cotas somente poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados,
considerando o publico-alvo da Classe. Nesse sentido, cada Investidor devera considerar essas restrigdes, incluindo essa indisponibilidade de negociagdo
temporaria das Cotas no mercado secundario, como fator que podera afetar suas decisGes de investimento.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo
Risco relativo as novas emissoes de Cotas

Caso ocorra uma nova oferta de Cotas e o Cotista ndo tenha disponibilidades para exercer o direito de preferéncia, este podera sofrer diluicdo de sua
participagdo e, assim, ver sua influéncia nas decisGes politicas do Fundo reduzida. Na eventualidade de novas emissdes de Cotas, os Cotistas incorrerdo no risco
de terem a sua participagdo no capital do Fundo diluida.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo
Risco de falha de liquidagdo pelos Investidores

Caso na respectiva Data de Liquidagdo os Investidores ndo subscrevam e/ou integralizem as Cotas conforme seu respectivo Documento de Aceitagcdo, o
Montante Minimo da Oferta poderd nao ser atingido, podendo, assim, resultar em ndo concretizacdo da Oferta. Nesta hipotese, os Investidores incorrerdao nos
mesmos riscos apontados em caso de ndo concretizagdo da Oferta.

Escala qualitativa de risco: Baixo
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Risco de quérum qualificado nas deliberagdes a serem tomadas pela Assembleia de Cotistas

Determinadas matérias que s3o objeto de Assembleia de Cotistas somente serdo deliberadas quando aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. E possivel
gue as matérias que dependam de quérum qualificado fiquem impossibilitadas de aprovagao pela auséncia de quérum para tanto (quando aplicavel) na votagao
em tais Assembleias de Cotistas. A impossibilidade de deliberagdo de determinadas matérias pode ensejar, dentre outros prejuizos, a liquidacdo antecipada do
Fundo ou da Classe, conforme aplicavel.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Risco decorrente das operagdes no mercado de derivativos

A Classe ndo poderd realizar operagdes com derivativos, exceto quando (i) forem realizadas exclusivamente para fins de prote¢do patrimonial da Classe, sem
alavancagem; ou (ii) envolverem opg¢Ges de compra e venda de agBes de emissdo das sociedades que integrem a carteira com o propdsito de (ii.a) ajustar o preco
de aquisicdo das agbes, com o consequente aumento ou diminui¢do futura na quantidade de ag¢des investidas, ou (ii.b) alienar referidas a¢Ges no futuro, como
parte da estratégia de desinvestimento. No entanto, ha a possibilidade de ndo se conseguir contratar tais operagdes ou, ainda, de a outra parte ndo cumprir os
termos e condig¢Ges contratados. Além disso, essas operagdes podem ndo produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagbes bruscas e significativas no
resultado da Classe, podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Tal situagcdo pode ocorrer, dentre outros, em virtude da distor¢do entre o preco do
derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da carteira. A contratagdo deste tipo de operagdo nao deve ser entendida como uma garantia do
Fundo, da Classe, do Coordenador Lider, do Administrador, da Gestora ou do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC, ou de remuneragdo das
Cotas. A contratacdo de operagGes com derivativos podera resultar em perdas para a Classe e para os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo
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INVESTIMENTOS

Risco de liquidez dos ativos integrantes da carteira

As aplicagGes em Ativos Alvo serdo feitas, preponderantemente, em ativos ndo negociados publicamente no mercado e com liquidez significativamente baixa.
Dessa forma, caso: (a) a Classe precise vender os Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Investidas, ou (b) o Cotista receba tais Ativos Alvo como pagamento de
resgate ou amortizagdo de suas Cotas (em ambos os casos, inclusive, para efetuar a Liquidagao): (1) podera nao haver mercado comprador de tais ativos, ou (2) o
preco efetivo de alienagdo de tais ativos podera resultar em perda de patriménio e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Possibilidade de endividamento pela Classe

A Classe podera contrair ou efetuar empréstimos na forma do Regulamento e da Resolugdo CVM 175, de modo que o patriménio liquido da Classe e o resultado
dos investimentos do Cotistas na Classe poderao ser afetados em decorréncia da obtengao de tais empréstimos.

Escala qualitativa de risco: Baixo
Inexisténcia de garantia de eliminagdo de riscos

A realizagdo de investimentos no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e sua carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital
investido pelos Cotistas no Fundo. Ndo ha qualquer garantia de eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Baixo

O FUNDO E A CLASSE TAMBEM PODERAO ESTAR SUJEITOS A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DO
ADMINISTRADOR E DA GESTORA, TAIS COMO MORATORIA, GUERRAS, REVOLUCOES, ALEM DE MUDANCAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS ATIVOS
INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERACAO NA POLITICA ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SECAO.

A DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NO PROSPECTO DEFINITIVO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO
EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO E NA CLASSE.
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VALORA

INVESTIMENTOS

PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE COTAS DA CLASSE UNICA DE COTAS DO

VALORA INFRA PRE TITANIUM FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA - FIP-IE DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

ADMINISTRADOR
BANCO DAYCOVAL S.A.
GESTORA

VALORA IMOBILIARIO E INFRAESTRUTURA LTDA.
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