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Ofertas Publicas

TERCEIRO COMUNICADO AO MERCADO

COM O OBJETIVO DE DIVULGAR A MODIFICACAO DA OFERTA PUBLICA, SOB O
RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, EM REGIME DE MELHORES
ESFORCOS DE COLOCACAO, DE COTAS SENIORES DA 12 (PRIMEIRA) SERIE DA 12
(PRIMEIRA) EMISSAO DA CLASSE UNICA DO ERSTER ERFOLG DiVIDA ATIVA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA, EM DECORRENCIA DA
ALTERACAO DO SEU REGULAMENTO

CNPJ n° 68.670.302/0001-00
no volume de até
R$ 128.700.000,00 (cento e vinte e oito milhdes e setecentos mil reais)

As Cotas Seniores da 12 Série ndo serao objeto de analise de classificagdo de risco por
agéncia de classificacdo de risco.

A classe Unica de cotas do ERSTER ERFOLG DiVIDA ATIVA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento em cotas de
fundos de investimento em direitos creditérios constituido sob a forma de condominio de
natureza especial, em regime fechado e com prazo de duragao indeterminado, inscrito no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ]") sob o n©°
68.670.302/0001-00 ("Classe" e "Fundo", respectivamente), gerida pela ERFOLG
GESTORA DE RECURSOS S.A., sociedade anb6nima devidamente autorizada pela
Comissado de Valores Mobiliarios ("CVM") para o exercicio profissional de administracao de

carteiras de valores mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato
Declaratério CVM n© 18.121, de 30 de setembro de 2020, com sede na cidade de Sé&o
Paulo, estado de Sao Paulo, na Alameda Santos, n° 2.480, conjuntos 91 e 92, Cerqueira
César, CEP 01418-200, inscrita no CNPJ sob o n°® 34.989.998/0001-10 ("Gestor"), e
administrada pela LIMINE TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administragcdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de
administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério n°® 16.206, de 08 de maio de
2018, com sede na cidade de Uberlandia, estado de Minas Gerais, na Avenida dos
Vinhedos, n°® 70, sala 307, Jardim Karaiba, CEP 38411-217, inscrita no CNPJ sob o n°
24.361.690/0001-72 ("Administrador" e, em conjunto com o Gestor, "Prestadores de
Servicos Essenciais" e, estes em conjunto com a Classe, "Ofertantes"), em conjunto com
a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuigdo de valores
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mobilidrios constituida sob a forma de sociedade anonima de capital fechado, com
escritério na cidade de Sdo Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek n© 1.909, Torre Sul, 29° e 30° andares, Vila Nova Conceicao, CEP 04.543-907,
inscrita no CNPJ sob o n® 02.332.886/0011-78 ("Coordenador Lider"), vém a publico, por
meio deste terceiro comunicado ao mercado ("Terceiro Comunicado ao Mercado"), nos
termos dos artigos 13 e 69 da Resolugao da CVM n© 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada ("Resolugdo CVM 160"), comunicar que a oferta publica, sob o rito de registro
automatico de distribuicdo, em regime de melhores esforcos de colocacao, de até 128.700

(cento e vinte e oito mil e setecentas) cotas da 12 (primeira) série da subclasse sénior da
1@ (primeira) emissdao da Classe ("Cotas Seniores da 12 Série"), com valor unitario de R$

1.000,00 (mil reais) na 12 (primeira) data de integralizacdo das Cotas Seniores da 12 Série,
totalizando o montante de até R$ 128.700.000,00 (cento e vinte e oito milhdes e
setecentos mil reais), observada a possibilidade de Distribuicdo Parcial ("Oferta"), cujo
requerimento de registro automatico foi apresentado perante a CVM em 28 de agosto de
2026, nos termos do artigo 26, inciso VI, alinea "a", da Resolucdo CVM 160, e cujo aviso
ao mercado foi divulgado na mesma data ("Aviso ao Mercado"), nas paginas da rede
mundial de computadores do Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider, da CVM e

da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao ("B3"), foi modificada em decorréncia da alteracdo do
Regulamento (conforme abaixo definido) do Fundo, nos termos do "Instrumento Particular
de Deliberacdo Conjunta para Alteracdo do Regulamento do Erster Erfolg Divida Ativa
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios",
celebrado nesta data pelos Prestadores de Servicos Essenciais ("2° IPA") e conforme
descrito no item 1 abaixo. As Cotas Seniores da 123 Série serdo objeto de procedimento de
coleta de investimentos ("Procedimento de Bookbuilding") para a definicdo da sobretaxa

gue compora sua respectiva meta de rentabilidade.

Exceto quando especificamente definidos neste Terceiro Comunicado ao Mercado, os
termos aqui utilizados iniciados em letra mailscula que ndo estejam aqui definidos terdo
o significado a eles atribuido no Aviso ao Mercado e no regulamento do Fundo, o qual inclui
o anexo descritivo da Classe e o apéndice de cada subclasse (em conjunto,

"Regulamento").

1. MODIFICACAO DA OFERTA EM DECORRENCIA DA ALTERACAO DO
REGULAMENTO

1.1. Por meio deste Terceiro Comunicado ao Mercado, os Ofertantes e o Coordenador
Lider comunicam ao mercado que o Regulamento foi alterado por meio do 2° IPA, o qual
aprovou, em sintese, as seguintes alteracdes:

(a) a alteragdo do inciso (xxx) e a inclusao dos incisos (xxxii) e (xxxiii) no item
2.2.2 da parte geral do Regulamento, que tratam das obrigagdes do Gestor, para: (i)
ampliar o contelido do Relatério de Gestao, que passa a abranger, em relacdo a cada
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Periodo de Referéncia, entre outras informacgdes, os valores recebidos de cada FIDC
Investido e de cada patrimonio separado vinculado as Debéntures de Securitizagao,
o demonstrativo de usos e fontes de recursos da Classe, a situacdo de cada ativo
investido (patriménio liquido, indice de subordinagdo, eventos de avaliacdo ou de
liqguidacdo e provisdbes para perdas), as taxas, encargos e remuneragoes
efetivamente incorridos no ambito de cada ativo investido, com a demonstracdo do
seu enquadramento em eventual teto e o reporte destacado de qualquer
extrapolacdo, a relacdo dos atos deliberativos realizados no ambito dos ativos
investidos e o voto proferido pelo Gestor, e qualquer outra informacdo material para
a avaliacao do desempenho e dos riscos da Classe; (ii) prever a divulgacdo aos
Cotistas, em até 2 (dois) Dias Uteis contados de cada assembleia, consulta formal ou
outro ato deliberativo realizado no ambito dos ativos investidos, do Comunicado de
Exercicio de Voto, informando a matéria deliberada, a deliberacdo tomada, o voto
proferido pelo Gestor ou a justificativa para a abstencdo e, conforme o caso, o valor
envolvido e o seu enquadramento em eventual teto de despesas; e (iii) prever a
comunicacao imediata ao Administrador e aos Cotistas, e a elaboracao de Plano de
Acdo, na hipdtese de ocorréncia de evento de avaliacdo ou de natureza equivalente
no ambito de qualquer FIDC Investido ou patrim6nio separado vinculado as
Debéntures de Securitizacdo;

(b) a inclusao dos incisos (viii) e (ix) no item 13.1 do Anexo Descritivo, para
prever como Eventos de Avaliagcdo: (i) a ocorréncia de evento de avaliagdo ou de
natureza equivalente no ambito de qualquer FIDC Investido ou patrimonio separado
vinculado as Debéntures de Securitizacdo, incluindo a inobservancia do indice de
subordinacdo minimo previsto no regulamento do respectivo FIDC Investido; e (ii) a
destituicdo ou substituicdo do gestor do FIDC Investido, por qualguer motivo; bem
como a inclusdo dos itens 13.8 e 13.9 no CAPITULO 13 do Anexo Descritivo, que
estabelecem as providéncias do Gestor na hipdtese do inciso (viii) do item 13.1 do
Anexo Descritivo, referido acima (comunicacdo imediata ao Administrador e aos
Cotistas, elaboragdao do Plano de Agdo e exercicio do direito de voto no ambito do
ativo investido em conformidade com a orientacdao deliberada pela Assembleia de
Cotistas) e a competéncia da Assembleia de Cotistas para aprovar o Plano de Acdo e
deliberar sobre a referida orientacdo de voto;

(©) a alteracao do item 2.1.7 do Anexo Definigbes Especificas da Classe, que
trata da Taxa Maxima Global, para prever que o Gestor monitorard mensalmente a
observancia da Taxa Maxima Global de 1% (um por cento) ao ano, incidente sobre
os valores dos créditos cedidos aos FIDCs Investidos e aos patrimdnios separados
vinculados as Debéntures de Securitizacdo, na qual séo computadas, em conjunto,
as taxas de administracdo, de gestdao e de custédia e as demais remuneragoes
devidas aos prestadores de servigos do Fundo, dos FIDCs Investidos e das demais
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classes investidas, considerando as taxas, remuneragdes e encargos efetivamente

incorridos, e reportard no Relatério de Gestdo o percentual apurado e qualquer
extrapolacao da Taxa Maxima Global, com a indicacdo das respectivas causas e das
medidas adotadas ou propostas para o reenquadramento;

(d) a alteracdo da definicao de "Relatorio de Gestdo" e a inclusdo das definicdes
de "Comunicado de Exercicio de Voto", "Indice de Subordinacao Minimo Inicial",
"Periodo de Investimento", "Periodo de Referéncia", "Plano de Acdo", "Prazo de
Recomposicao" e "Resolucao CMN 5.343" no Anexo II ao Regulamento, para refletir
as alteracGes referidas nas alineas (a) e (b) acima e nas alineas (i) e (j) abaixo e o
fator de risco referido no subitem (iv) da alinea (f) abaixo;

(e) a alteracdo da definicao de "Justa Causa" constante do Anexo II ao
Regulamento, que passa a contemplar a hipotese de envolvimento comprovado do
Gestor, de seus sdcios, controladores ou administradores em fraude, irregularidade
ou ilicitude em processos licitatérios, contratacdes publicas ou na execucdao de
contratos com entes da Administracdo Publica;

(f) a inclusdo, no item 5 do Anexo Definicdes Especificas da Classe (Fatores de
Risco Especificos), de fatores de risco relativos (i) aos prestadores de servicos dos
FIDCs Investidos e dos patrimdnios separados vinculados as Debéntures de
Securitizacdo; (ii) a ndo identificacdo da totalidade dos beneficiarios finais dos
prestadores de servicos; (iii) a pessoas politicamente expostas nos quadros dos
prestadores de servigos e nos Entes Federativos Cedentes; (iv) a Resolugdo CMN
5.343 e a vedacado a aplicacdo em direitos decorrentes de agdes judiciais; (v) ao
questionamento da validade dos contratos celebrados no @mbito das licitagdes; (vi)
a fiscalizagdo e ao controle por 6rgédos publicos; e (vii) ao escopo limitado da auditoria
juridica conduzida no ambito da Oferta, que ndo abrangeu os FIDCs Investidos, os
patrimonios separados vinculados as Debéntures de Securitizacdo, os Entes
Federativos Cedentes e os Direitos Creditorios Publicos, todos classificados como de
média materialidade, a excecdo do fator de risco previsto no subitem (v), classificado
como de maior materialidade;

(9) a alteracdo do inciso (ix) do item 4.4 do Anexo Definicdes Especificas da
Classe (CondigOes de Cessao), para excluir do subitem (b) do referido inciso a
exigéncia de protesto extrajudicial da certiddo de divida ativa e substituir por "ou" o
conectivo entre os subitens (a) e (b), de modo que passam a ser admitidos os créditos
definitivamente constituidos e reconhecidos pelo devedor ou contribuinte que se
enquadrem em uma das seguintes hipoteses: (a) crédito objeto de parcelamento
administrativo; ou (b) crédito inscrito em divida ativa, cuja constituicao tenha sido
regularmente notificada, com decurso integral do prazo de impugnacao
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administrativa sem apresentacao de defesa, inexistindo discussdao administrativa ou

judicial em curso;

(h) a inclusao do inciso (xxii) na tabela do item 5.9 da parte geral do
Regulamento, com a renumeragao do inciso subsequente, para atribuir a Assembleia
de Cotistas a competéncia para deliberar sobre a orientacdo de voto a ser observada
pelo Gestor, em nome da Classe, nas assembleias de cotistas dos FIDCs Investidos
e nas assembleias de debenturistas das Debéntures de Securitizacdo que tenham por
objeto a alteracao das disposicoes relativas a critérios de elegibilidade, condicbes de
cessdo, ordem de alocagdo, remuneragdo ou subordinacdo, observados os quéruns
de aprovacao ali previstos;

() a inclusdo dos itens 6.4.5 a 6.4.7 e a alteracao do item 6.5.5 do Anexo
Descritivo, a inclusdo do inciso (x) no item 13.1 do Anexo Descritivo e a inclusdo de
novo fator de risco no item 17.8.7 do Anexo Descritivo, para prever o mecanismo de
recomposicdo do Indice de Subordinacdo pelos titulares das cotas da subclasse
subordinada da Classe (“"Cotas Subordinadas”), mediante a subscricdo e a
integralizacdo de novas Cotas Subordinadas, no prazo de até 15 (quinze) dias
contado do recebimento da notificacdo do Administrador, sempre que o Indice de
Subordinacao seja inferior a 10% (dez por cento), observado que: (i) a recomposicao
do Indice de Subordinacdo ndo constitui obrigacdo dos titulares de Cotas
Subordinadas, exceto quando houver compromisso individual de investimento
firmado por qualquer deles com a Classe, assegurado aos titulares de Cotas
Subordinadas o direito de preferéncia na subscricdo das novas Cotas Subordinadas
e, aos que o exercerem, o direito de subscricdo das sobras; (ii) durante os 12 (doze)
primeiros meses contados da 1@ (primeira) data de integralizacdo das Cotas Seniores
da 12 Série, a notificacdo somente sera expedida caso o Indice de Subordinacdo seja
inferior a 7% (sete por cento), permanecendo a emissdo e a integralizacao de novas
Cotas Seniores condicionadas & observancia do Indice de Subordinacdo de, no
minimo, 10% (dez por cento); e (iii) a ndo recomposicdo do Indice de Subordinacdo
no referido prazo configurara Evento de Avaliagdo; e

6)) a inclusdo dos itens 6.5.6 e 6.5.7 e a alteracdo do item 6.5.1 do Anexo
Descritivo, bem como a alteracao do item 5.3.5 do Anexo Definicdes Especificas da
Classe (Fatores de Risco Especificos), para prever que a Classe somente podera
emitir novas séries de Cotas Seniores e adquirir Direitos Creditorios durante o prazo
de 2 (dois) anos contado da Data de Inicio do Fundo ("Periodo de Investimento"),

ficando vedadas, apds o seu término, a emissdo de novas séries de Cotas Seniores e
a aquisicao de Direitos Creditérios pela Classe, ainda que com recursos provenientes
da integralizacdao de Cotas, ressalvada a aquisicdo de Direitos Creditérios, em até 90
(noventa) dias contados do término do Periodo de Investimento, com os recursos
provenientes da integralizacdo de Cotas Seniores de série cuja 12 Data de
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Integralizacdo ocorra nos 90 (noventa) dias que o antecedem e das Cotas

Subordinadas emitidas para o enquadramento do Indice de Subordinacdo na
respectiva emissdao. O Periodo de Investimento ndo altera o prazo de duracdo do
Fundo, da Classe ou das Cotas Seniores da 12 Série, nem se aplica a emissdo de
Cotas Subordinadas, que podera ocorrer a qualquer tempo, inclusive para a
recomposicdo do Indice de Subordinacdo referida na alinea (i) acima.

1.2. 0O 2°IPA aprovou, ainda, a consolidagao do Regulamento e a ratificagdo das demais
deliberagcbes constantes dos instrumentos de constituicdo e de alteragdo do Fundo
anteriormente celebrados, incluindo a 12 (primeira) emissao de cotas da Classe, os
respectivos apéndices, a Oferta e a contratacdo do Coordenador Lider, que permanecem
em pleno vigor e efeito e ndo sdo afetados pelas alteracbes acima. O Regulamento,
conforme alterado e consolidado pelo 2° IPA, encontra-se disponivel nas paginas da rede
mundial de computadores indicadas no item 3.2 abaixo.

2. PROCEDIMENTO DA MODIFICAGAO DA OFERTA

2.1. A modificagcdo da Oferta ora comunicada decorre exclusivamente da alteragdo do
Regulamento descrita no item 1 acima e ndo altera as caracteristicas econdmicas das Cotas
Seniores da 12 Série, o apéndice das Cotas Seniores da 12 Série ou as demais condicdes
da Oferta. Por se tratar de oferta publica submetida ao rito de registro automatico de
distribuicdo, a modificacdo da Oferta ndo depende de aprovacdo prévia da
Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios - SRE da CVM, nos termos do artigo
67, caput e § 29, da Resolugdo CVM 160, e é divulgada por meio deste Terceiro Comunicado
ao Mercado, nos termos do artigo 69 da Resolucdo CVM 160.

2.2. Até a presente data ndo houve subscrigdo ou integralizacdo de Cotas Seniores da
13 Série, nem foram recebidas intengdes de investimento, pedidos de reserva ou qualquer
outra forma de aceitacdo da Oferta, razdo pela qual ndo ha investidores a serem
comunicados individualmente nem prazo a ser aberto para confirmagdo do interesse em
manter a aceitacdo ou para desisténcia, nos termos do artigo 69, § 1°, da Resolugdao CVM
160.

2.3. O Coordenador Lider certificar-se-4, no momento do recebimento de cada
documento de aceitagdo da Oferta, de que o investidor esta ciente de que a Oferta original
foi alterada e das suas novas condicdes, nos termos do artigo 69 da Resolugdo CVM 160.
O termo de adesdo ao Regulamento e ciéncia de riscos e os demais documentos da Oferta
cientificardo os investidores, com destaque, da modificacdao da Oferta ora comunicada e
das novas condigdes do Regulamento.
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3. INFORMAGOES ADICIONAIS

Ofertas Publicas

3.1. Permanecem inalterados todos os demais termos e condi¢cdes da Oferta, do Aviso
ao Mercado e do Regulamento, inclusive o cronograma estimado das etapas da Oferta,
conforme alterado pelos comunicados ao mercado divulgados em 21 de setembro de 2026
e em 29 de setembro de 2026, o volume da Oferta, o Montante Minimo, a admissdo de
Distribuicdo Parcial, o limite da Sobretaxa a ser definida no Procedimento de Bookbuilding
e o publico-alvo.

3.2. Mais informacdes sobre o Fundo, a Classe, as Cotas Seniores da 12 Série e a Oferta
poderdo ser obtidas junto ao Administrador, ao Gestor, ao Coordenador Lider, a CVM € a
B3. Este Terceiro Comunicado ao Mercado, o Aviso ao Mercado, o anuncio de inicio da
Oferta, o Anuncio de Encerramento e os demais anuncios e comunicados relativos a Oferta
serdo divulgados, nos termos do artigo 13 da Resolugao CVM 160, nas paginas da rede
mundial de computadores do Administrador: (https://liminedtvm.com.br/tipo-de-
investimento/fundos-de-investimento/), do Gestor: (https://erfolgsa.com.br/fundos/), do
Coordenador Lider: (https://ofertaspublicas.xpi.com.br/), da CVM: (www.gov.br/cvm) e
da B3: (www.b3.com.br).

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM
ESPECIAL OS "FATORES DE RISCO".

A OFERTA E DESTINADA EXCLUSIVAMENTE A INVESTIDORES PROFISSIONAIS.
FOI DISPENSADA A DIVULGAGAO DO PROSPECTO E DE LAMINA PARA A
REALIZACAO DESTA OFERTA.

A RESPONSABILIDADE DO INVESTIDOR PROFISSIONAL SERA LIMITADA AO
VALOR DAS COTAS POR ELE SUBSCRITAS, NOS TERMOS DO REGULAMENTO E DA
RESOLUGAO DA CVM N° 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022, CONFORME
ALTERADA.

CONSIDERANDO QUE A OFERTA FOI SUBMETIDA AO RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, OS DOCUMENTOS RELATIVOS AS COTAS
SENIORES DA 12 SERIE E A OFERTA NAO FORAM OBJETO DE ANALISE PELA CVM
OU PELA ANBIMA, INCLUINDO, SEM LIMITAGAO, TODOS OS DOCUMENTOS DA
OFERTA E ESTE TERCEIRO COMUNICADO AO MERCADO.

AS COTAS SENIORES DA 12 SERIE FICARAO BLOQUEADAS PARA NEGOCIACAO
ATE A DIVULGACAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO E, APOS, SOMENTE
PODERAO SER NEGOCIADAS ENTRE INVESTIDORES PROFISSIONAIS, NOS
TERMOS DO ARTIGO 86, INCISO II, DA RESOLUCAO CVM 160, OBSERVADAS AS
DEMAIS RESTRICOES DE NEGOCIACAO PREVISTAS NA REGULAMENTACAO
APLICAVEL.
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O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM,
GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS OU JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DOS OFERTANTES, BEM COMO SOBRE AS COTAS SENIORES
DA 12 SERIE DISTRIBUIDAS.

ESTE TERCEIRO COMUNICADO AO MERCADO E DE CARATER EXCLUSIVAMENTE
INFORMATIVO, NAO SE TRATANDO DE OFERTA DE VENDA DE VALORES
MOBILIARIOS.

Sao Paulo/SP, [*] de outubro de 2026.

COORDENADOR LIDER

\-

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

GESTOR

ik erfolg

GESTORA DE RECURSOS

ERFOLG GESTORA DE RECURSOS S.A.

ADMINISTRADOR

JLimine

LIMINE TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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