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PROSPECTO PRELIMINAR

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DE COTAS DA SUBCLASSE SENIOR DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DA
CLASSE UNICA DO

ITAUBA FIAGRO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n°: 68.164.780/0001-49

ADMINISTRADOR GESTOR COORDENADOR LIDER

[ ntrag Asset BBA

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES

A ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA. ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A.
CNI"\?(:"B:;?:‘EIBO;OL/E[(;;-ﬂ CNPJ n° 40.430.971/0001-96 CNPJ n° 04.845.753/0001-59
. N . o A Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 4° andar, Itaim Bibi Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 2° andar, Itaim Bibi
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, Itaim Bibi . .
S50 Paulo, SP Séo Paulo, SP Sao Paulo, SP
! ("Gestor”) (“Coordenador Lider")

(“Administrador”)

Oferta publica de distribuicdo primaria de, inicialmente, até 4.850.000 (quatro milhGes oitocentos e cinquenta mil) de cotas (da subclasse sénior da 12 (primeira) emissdo de cotas da CLASSE UNICA DO ITAUBA FIAGRO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), constituida sob a forma de condominio fechado, nos termos Resolugdo da CVM n® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“"Resolugdo CVM 175"), inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ") sob o n° 68.164.780/0001-49 (“Classe Unica”), todas nominativas e escriturais, com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais) por cota ("Prego por Cota Inicial”), das quais 1.000.000 (um
milh&o) correspondem a cotas da primeira série ("Cotas da Primeira Série”), 1.250.000 (um milhdo, duzentos e cinquenta mil), a cotas da segunda série ("Cotas da Segunda Série"), 1.250.000 (um milhdo, duzentos e cinquenta mil),
a cotas da terceira série (“Cotas da Terceira Série"); 1.350.000 (um milhdo, trezentos e cinquenta mil), a cotas da quarta série ("Cotas da Quarta Série” e, em conjunto com as Cotas da Primeira Série, as Cotas da Segunda Série e as
Cotas da Terceira Série, as "Cotas Seniores”, “Primeira Emissdo” e "Oferta’, respectivamente), perfazendo a Oferta, com base no Preco por Cota Inicial, o montante inicial de até (“Montante Total da Oferta”):

R$ 4.850.000.000,00
(quatro bilhdes, oitocentos e cinquenta milhdes de reais)

Nos termos do Artigo 50 da Resolucdo CVM 160, no dmbito da Oferta ndo havera a opcao de distribuigao de lote adicional.

As Cotas Seniores serdo subscritas e liquidadas semanalmente, apds a data em que ocorrer o primeiro procedimento de alocagéo e liquidagéo, e até o encerramento da Oferta, pelo valor correspondente ao Preco por Cota Inicial
acrescido da rentabilidade-alvo das respectivas Cotas Seniores, calculada pro rata temporis e de forma exponencial, com base na curva de atualizagdo prevista no Regulamento, desde a 12 Data de Liquidagdo (inclusive) até a respectiva Data de
Liquidacao (exclusive) ("Preco por Cota Subsequente”).

O custo de distribuicao, que inclui toda e qualquer despesa relacionada a distribuicio das Cotas Seniores e ao registro da Oferta, sera integralmente arcado pelas cotas da subclasse subordinada da Classe Unica e, portanto, néo sera
deduzido do Prego por Cota Inicial ou do Prego por Cota Subsequente, conforme aplicavel

A manutengéo da Oferta esta condicionada a subscri¢do de, no minimo, 100.000 (cem mil) Cotas Seniores, totalizando o montante minimo de R$100.000.000,00 (cem milh&es de reais), com base no Preco por Cota Inicial (‘Montante
Minimo da Oferta”), sendo que, a manutencéo da Oferta para cada Série esta condicionada a subscrigao de, no minimo, 25.000 (vinte e cinco mil) Cotas Seniores da respectiva Série (“Montante Minimo Por Série”). Apds atingido o
Montante Minimo da Oferta, a Oferta podera ser encerrada a qualquer momento, pelo Coordenador Lider, mediante solicitagdo do Ofertante. Caso ndo venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta e/ou nenhuma das Séries
atinja 0 Montante Minimo Por Série durante o Periodo de Distribui¢do (conforme abaixo definido), a Oferta devera ser cancelada pelo Coordenador Lider, mediante solicitagdo do Ofertante, sendo todas as ordens de investimento
automaticamente canceladas. Caso o Montante Minimo Por Série néo seja atingido para alguma das Séries, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta, sera admitida a distribuicdo parcial, ndo sendo necessario para tanto que
as quatro Séries, cujas cotas sao objeto da Oferta, atinjam o Montante Minimo por Série.

No &mbito da Oferta, as Cotas Seniores serdo depositadas para distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA — MODULO DE DISTRIBUICAO DE ATIVOS (“MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcio (“B3" ou “Balcdo B3"), e da ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.., na qualidade de escriturador (“Escriturador”), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio do Balcdo B3 e, para negociacdo no mercado
secundario, por meio do Fundos21 — Médulo de Fundos ("FUNDOS21"), administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo as negociacGes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas Seniores custodiadas
eletronicamente por meio do Balcado B3. A transferéncia de Cotas Seniores a quaisquer terceiros estara sujeita ao periodo de lock-up, que se encerra em 15 de dezembro de 2026.

A Oferta sera registrada na CVM e o registro automatico sera concedido na data da divulgagdo do Andncio de Inicio.

ADICIONALMENTE, OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 16 E SEGUINTES DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

O REGISTRO AUTOMATICO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA CLASSE UNICA,
TAMPOUCO SOBRE AS COTAS SENIORES SEREM DISTRIBUIDAS. AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO FORAM ANALISADAS PELA CVM.

A RESPONSABILIDADE DO COTISTA SERA LIMITADA AO VALOR DAS COTAS SENIORES POR ELE SUBSCRITAS, NOS TERMOS DO REGULAMENTO E DA RESOLUGAO CVM 175. AS COTAS SENIORES NAO CONTARAO COM
CLASSIFICACAO DE RISCO CONFERIDA POR AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO EM FUNCIONAMENTO NO PAiS.

EXISTEM RESTRIGOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DE COTAS SENIORES, CONFORME DESCRITAS NO ITEM 7.1 DESTE PROSPECTO.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO E NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, A CLASSE UNICA, AS COTAS SENIORES, A OFERTA E ESTE PROSPECTO PRELIMINAR (“PROSPECTO PRELIMINAR” OU “PROSPECTO")
PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO ADMINISTRADOR, AO GESTOR, AO COORDENADOR LiDER E/OU A CVM, POR MEIO DOS CONTATOS AQUI INDICADOS.

ESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO COORDENADOR LIDER E DA CVM, CONFORME ITEM 14.1 DESTE
PROSPECTO.

Os termos definidos neste Prospecto terdo o significado atribuido na secéo “Definicées”, conforme Anexo | deste Prospecto e/ou nos termos do Regulamento.

O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO COORDENADOR LIDER E DA CVM, CONFORME ITEM 14.1 DESTE
PROSPECTO.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAO FORAM ANALISADAS PELA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

A data deste Prospecto é de 28 de julho de 2026.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1. Breve Descricdo da Oferta

A Oferta consiste na distribuicdo publica de cotas da primeira, segunda, terceira e quarta série da subclasse sénior
da 12 (primeira) emissdo da CLASSE UNICA DO ITAUBA FIAGRO - RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrita no
CNPJ sob o n°® 68.164.780/0001-49 (“Classe Unica”, “Cotas da Primeira Série”, “Cotas da Segunda Série”, "Cotas
da Terceira Série” e “"Cotas da Quarta Série”, respetivamente e, em conjunto, as “Cotas Seniores”), cujo patrimonio
é representado inicialmente por 2 (duas) subclasses de cotas, quais sejam a subclasse sénior (“Subclasse Sénior") e
a subclasse subordinada (“Subclasse Subordinada”), nos termos deste Prospecto, submetida a registro pelo rito
automatico, nos termos dos Artigos 26 e 27 da Resolugdo CVM 160.

A presente Oferta é intermediada pelo ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, com endereco na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 2° andar, Itaim Bibi, CEP
04.538-132, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrito no CNPJ sob o n° 04.845.753/0001-59 (“Coordenador
Lider”), o qual sera responsavel pela colocacdo das Cotas Seniores durante o periodo de distribuicdo estabelecido na
Secdo 8.12 deste Prospecto (“Periodo de Distribuicdo”), na qualidade de Coordenador Lider, conforme indicado na
Secdo 5.1. 0 “Cronograma Indicativo da Oferta”, na pagina 44 deste Prospecto, sob o regime de melhores esforcos de
colocacéo, de acordo com a Resolugdo CVM 160, a Resolucdo CVM 175, demais leis e regulamentac¢des aplicaveis e
nos termos do regulamento do Fundo, cuja versdo vigente foi disponibilizada na pagina na rede mundial de
computadores da CVM em 28 de julho de 2026 (“Regulamento”).

A Classe Unica é administrada pela INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
("Administrador”) e gerida pelo ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA. ("Gestor" e, em conjunto com o
Administrador, os “Prestadores de Servicos Essenciais”). Suas Cotas serdo escrituradas pela ITAU CORRETORA DE
VALORES S.A.,, instituicdo financeira com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3° andar (parte), Itaim
Bibi, CEP 04.538-132, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob o n® 61.194.353/0001-64 e
custodiadas pelo ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira com sede na Praca Alfredo E.S. Aranha, n° 100, Torre
Setubal, Parque Jabaquara, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob o n°® 60.701.190/0001-
04, devidamente autorizada & prestacdo dos servicos de custédia dos ativos integrantes da carteira da Classe Unica,
por meio do Ato Declaratério CVM n° 990, de 06 de julho de 1989 ("Custodiante”).

O Fundo e a Classe foram constituidos pelos Prestadores de Servigos Essenciais, por meio do "Instrumento Particular
de Constituicdo do Itatba Fiagro - Responsabilidade Limitada”, celebrado em 22 de julho de 2026.

A Primeira Emissao e a Oferta foram aprovadas pelos Prestadores de Servicos Essenciais por meio do “Instrumento
Particular de Deliberacdo Conjunta do Itatba Fiagro - Responsabilidade Limitada”, celebrado em 28 de julho de 2026
("Ato de Aprovacao da Oferta”).

A Classe Unica tem por objeto a obtencdo de renda e ganho de capital por meio do investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais localizadas em todo o territério nacional, preponderantemente por meio do investimento
em ativos financeiros, valores mobilidrios, titulos de divida, titulos de crédito e direitos creditérios que atendam aos
requisitos regulatérios de enquadramento dos Anexos Normativos da Resolugcdo CVM 175 e, conforme aplicavel, aos
requisitos tributarios de isencdo de imposto de renda na fonte (IRRF) na carteira do Fundo previstos nas Leis n°
8.668/93 e n° 11.033/04, observado o disposto no item 15.2.

Considerando a constituicdo do Fundo em classe Unica, para os fins do presente Prospecto, toda e qualquer referéncia
ao Fundo também devera ser interpretada como uma referéncia a Classe Unica, bem como toda e qualquer referéncia
a Classe Unica também devera ser interpretada como uma referéncia ao Fundo.

Para maiores informacdes sobre a politica de investimento da Classe Unica, recomenda-se a leitura do item
3.1 “Destinacao dos Recursos”, nas paginas 13 e seguintes deste Prospecto.
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2.2. Cotas

A Classe Unica possui, nesta data, Cotas de 2 (duas) Subclasses, quais sejam a Subclasse Sénior e a Subclasse
Subordinada, todas nominativas e escriturais, que correspondem a fracdes ideais do seu patrimonio. Cotas
Subordinadas serdo objeto de oferta privada, ndo sujeita as disposi¢des da Resolucdo CVM 160, e serdo colocadas
de forma proporcional ao nimero de Cotas Seniores adquiridas no ambito da Oferta para observacdo do indice de
Subordinacdo (conforme definido no Regulamento).

As Cotas conferem aos seus titulares o direito de comparecer as Assembleias de Cotistas, sendo atribuido a cada Cota o
direito equanime de voto, observado que o respectivo Cotista se encontre adimplente com suas obriga¢des perante a
Classe Unica e o Fundo, e considerando que a aprovacdo das seguintes matérias dependerdo do voto afirmativo das
Cotas subscritas da Subclasse Subordinada: (i) alteracbes do Regulamento que ndo aquelas previstas no item 14.4. do
Anexo | ao Regulamento; (ii) destituicdo ou substituicdo do Administrador e escolha de seu substituto; (iii) destituicdo
ou substituicdo do Gestor sem Justa Causa e escolha de seu substituto; (iv) destituicdo ou substituicdo do Gestor com
Justa Causa e escolha de seu substituto; (v) emissao e distribuicdo de novas Cotas, exceto com relacdo a emissao dentro
do Capital Autorizado e com relagdo a emissdo de Cotas Subordinadas, hipdtese na qual deve definir se os cotistas
possuirdo direito de preferéncia na subscricdo das novas Cotas, sem prejuizo do disposto no art. 48, § 2°, inciso VIl da
Resolucdo CVM 175; (vi) fusdo, incorporacao, cisao (total ou parcial) e transformagado do Fundo ou eventual liquidacao
do Fundo ou da Classe Unica, quando ndo prevista e disciplinada no Regulamento; (vii) aumento do Capital Autorizado;
(viii) alteracdo do mercado em que as Cotas sdo admitidas a negociacao; (ix) apreciacdo de laudo de avaliacdo de bens
e direitos utilizados na integralizacdo de Cotas da Classe, caso tal integralizacdo em bens e direitos venha a ser permitida
nos termos do Regulamento; (x) alteracdo do prazo de duragdo da Classe e/ou da subclasse de Cotas e/ou de série de
uma determinada subclasse de Cotas; (xi) aprovacdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses; (xii)
aumento ou alteragdo da Taxa Consolidada, exceto no caso de redugao; (xiii) o plano de resolucdo de patriménio liquido
negativo; (xiv) o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da CLASSE; (xv) se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos
de Avaliacao, se tais eventos devem ser considerados ou ndo Eventos de Liquidacdo; (xvi) deliberar sobre a interrupgao
dos procedimentos de liquidacdo da Classe em caso de ocorréncia de um dos Evento de Liquidagdo previstos no
Regulamento; (xvii) a alteracdo do indice de Subordinacdo, do mecanismo de Recomposicio Obrigatéria ou da estrutura
de subordinacdo entre a subclasse de Cotas Seniores e a subclasse de Cotas Subordinadas; e (xviii) o afastamento da
vedacdo de que trata o artigo 31, inciso lll, do Anexo Normativo VI da Resolucdo CVM 175.

Com relagdo aos direitos econdmicos atribuidos as Cotas, as Cotas Seniores terdo preferéncia em relacdo as Cotas
Subordinadas, bem como sobre todas as demais Subclasses de Cotas, incluindo novas subclasses que venham a ser
criadas nos termos do Anexo |, no recebimento de pagamento de distribui¢des de resultados, rendimentos, amortizagdes
ou saldo de liquidagao da Classe Unica, ou quaisquer outras distribuicdes realizadas pela Classe Unica.

As Cotas Seniores serdo pari passu entre si para fins de definicdo de sua prioridade dentro da regra da ordem de alocacdo
de recursos, podendo ser diferenciadas em relagdo a data de vencimento, aos termos e condi¢des da amortizacdo
(quando aplicavel) e respectiva rentabilidade alvo, por meio da emissdo de diferentes séries. O Administrador, conforme
recomendagdo do Gestor, terd a prerrogativa de emitir novas Cotas Seniores, até o limite do Capital Autorizado,
observadas as caracteristicas acima.

O prazo final das Cotas Seniores da Primeira Série sera de 24 (vinte e quatro) meses, o prazo final das Cotas Seniores
da Segunda Série sera de 36 (trinta e seis) meses, o prazo final das Cotas Seniores da Terceira Série serd de 48
(quarenta e oito) meses e o prazo final das Cotas Seniores da Quarta Série serad de 60 (sessenta) meses, contados da
respectiva 12 data de integralizacdo de cada série.

De acordo com o disposto no item 4.2 do Regulamento e na Resolugdo CVM 175, o Cotista ndo podera requerer o
resgate de suas Cotas, salvo na hipdtese de liquidacdo da Classe Unica, sendo permitidas a amortizacdo e a
distribuicdo de rendimentos nos termos do previsto no Regulamento e no Anexo |.
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2.3. Publico-Alvo da Oferta

A Oferta terd como publico-alvo investidores qualificados, nos termos do Artigo 12 da Resolugdo n° 30, editada pela
CVM em 11 de maio de 2021 (“Resolug¢ao CVM 30" e “Investidores Qualificados”, respectivamente).

E permitido ao Administrador, ao Gestor e ao Coordenador Lider (incluindo suas respectivas Partes Relacionadas)
adquirir Cotas de emissdo da Classe Unica, observadas as disposicées deste Prospecto, do Regulamento e da
regulamentacdo aplicavel.

2.4. Negociagdo das Cotas

As Cotas Seniores serdo depositadas, (i) para distribuicio no mercado primario, por meio do MDA — MODULO DE
DISTRIBUICAO DE ATIVOS (“MDA”"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3" ou
“Balcdo B3"), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio do Balcdo B3; e (ii) para negociacdo no
mercado secundario por meio do Fundos21 — Médulo de Fundos (“"FUNDOS21"), administrado e operacionalizado
pelo Balcdo B3, sendo as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Seniores
custodiadas eletronicamente por meio do Balcao B3. A transferéncia de Cotas Seniores a quaisquer terceiros estara
sujeita ao periodo de lock-up, que se encerra em 15 de dezembro de 2026.

Os adquirentes das Cotas Seniores deverao preencher o conceito de Investidor Qualificado, bem como deverdo aderir
aos termos e condi¢des da Classe Unica por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos documentos por
este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como Cotistas.

Os intermediarios das negociacdes em mercados regulamentados sdo responsaveis pela verificacdo do cumprimento
das restri¢des descritas acima, nos termos do artigo 90 da Resolu¢do CVM 160.

2.5. Valor Nominal Unitdrio e Custo de Distribuicdo

As Cotas Seniores serdo emitidas, subscritas e integralizadas, inicialmente, pelo valor nominal unitario de R$ 1.000,00
(mil reais), conforme definido no Ato de Aprovacao da Oferta (“Preco por Cota Inicial”).

Apds a data em que ocorrer o primeiro procedimento de alocacao e liquidacdo da Oferta ("1 Data de Liquidacao”),
a ser definida pelo Coordenador Lider, nos termos do Cronograma da Oferta, as Cotas Seniores serdo subscritas e
liquidadas semanalmente, toda quarta-feira, até o encerramento da Oferta (cada, uma “Data de Liquidacido”),
conforme datas indicadas no Cronograma previsto nos itens 2.8.1. e 5.1.1. deste Prospecto, pelo valor correspondente
ao Preco por Cota Inicial acrescido da rentabilidade-alvo das respectivas Cotas Seniores, calculada pro rata temporis
e de forma exponencial, com base na curva de atualizacdo prevista no Regulamento, desde a 12 Data de Liquidacao
(inclusive) até a respectiva Data de Liquidacdo (exclusive) ("Preco por Cota Subsequente”). Caso, em uma Data de
Liquidacdo, o Coordenador Lider verifique que nado sera possivel liquidar o montante referente aos Documentos de
Aceitagdo recebidos naquela semana, por motivos operacionais, regulatérios, fiscais ou comerciais, o Coordenador
Lider podera optar por postergar a respectiva liquidacdo para a préxima Data de Liquidagao.

O custo de distribuicao, que inclui toda e qualquer despesa relacionada a distribuicao das Cotas Seniores e ao
registro da Oferta, variara conforme a quantidade de Cotas Seniores efetivamente distribuidas no ambito da
Oferta, sera integralmente arcado pelas Cotas Subordinadas e, portanto, nao sera deduzido do Preco por Cota
Inicial ou do Preco por Cota Subsequente, conforme aplicavel.

2.6. Montante Total da Oferta e Montante Minimo da Oferta

O montante da Oferta sera de, inicialmente, até R$ 4.850.000.000,00 (quatro bilh&es, oitocentos e cinquenta milhdes
de reais), dos quais R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) corresponderdo a Cotas da Primeira Série,
R$ 1.250.000.000,00 (um bilhdo, duzentos e cinquenta milhdes de reais) corresponderdo a Cotas da Segunda Série,
R$ 1.250.000.000,00 (um bilhdo, duzentos e cinquenta milhGes de reais) corresponderdo a Cotas da Terceira Série, e
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R$ 1.350.000.000,00 (um bilhdo, trezentos e cinquenta milhGes de reais) corresponderdo a Cotas da Quarta Série,
considerando a subscricdo e integralizacdo da totalidade das Cotas Seniores objeto da Oferta pelo Preco por Cota
Inicial (“"Montante Total da Oferta“), podendo o Montante Total da Oferta ser diminuido em virtude da possibilidade
de Distribuicdo Parcial (conforme abaixo definido), desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme
definido abaixo).

Nos termos do Artigo 50 da Resolucdo CVM 160, no ambito da Oferta, ndo havera a opcao de distribuicdo de lote
adicional.

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas Seniores ofertadas, nos termos do Artigo 73 da Resolugdo CVM 160, desde
que subscrita a quantidade minima de 100.000 (cem mil) Cotas Seniores, totalizando o montante minimo de
R$100.000.000,00 (cem milhGes de reais) (“Montante Minimo da Oferta”), com base no Preco por Cota Inicial, para
a manutencdo da Oferta, sendo que a manutencdo da Oferta para cada Série estd condicionada a subscricdo de, no
minimo, 25.000 (vinte e cinco mil) Cotas Seniores da respectiva Série (“Montante Minimo Por Série” e “Distribuicao
Parcial’, respectivamente). Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido e/ou nenhuma das Séries atinja o
Montante Minimo Por Série, a Oferta devera ser cancelada pelo Coordenador Lider, mediante solicitagdo do Ofertante,
sendo todas as ordens de investimento automaticamente canceladas. Caso o Montante Minimo Por Série ndo seja
atingido para alguma das Séries, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta, serd admitida a Distribuicdo
Parcial, ndo sendo necessario para tanto que as quatro Séries, cujas cotas sdo objeto da Oferta, atinjam o Montante
Minimo por Série. Os Investidores devem ler atentamente o fator de risco “Risco de Distribuicao Parcial e nao
colocacdao do Montante Minimo da Oferta”, na Secao “Fatores de Risco” na pagina 31 deste Prospecto.

2.7. Quantidade de Cotas da Oferta

Serdo objeto da Oferta, inicialmente, 4.850.000 (quatro milhdes e oitocentos e cinquenta mil) de Cotas Seniores, das
quais 1.000.000 (um milhao) corresponderdo a Cotas da Primeira Série, 1.250.000 (um milhdo, duzentos e cinquenta
mil), a Cotas da Segunda Série, 1.250.000 (um milhdo, duzentos e cinquenta mil) a Cotas da Terceira Série, e 1.350.000
(um milhdo, trezentos e cinquenta mil) a Cotas da Quarta Série, podendo tal quantidade inicial ser diminuida em
virtude da possibilidade de Distribuicdo Parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta.

2.8. Subscricdo e Integralizagdo das Cotas

No ato da subscricdo de Cotas Seniores, cada subscritor devera (i) assinar o respectivo documento de aceitagdo
("Documento de Aceitacao”), (ii) assinar o termo de adesdo e ciéncia de risco ao Regulamento, e (iii) se
comprometer, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas Seniores por ele subscritas, nos termos do
Documento de Aceitacdo, do Regulamento e deste Prospecto.

As Cotas Seniores serdo adquiridas pelo Preco por Cota Inicial até a 12 Data de Liquidagdo e, apds essa data até o
encerramento da Oferta, pelo valor correspondente ao Preco por Cota Inicial acrescido da rentabilidade-alvo das
respectivas Cotas Seniores, calculada pro rata temporis e de forma exponencial, com base na curva de atualizacdo
prevista no Regulamento, desde a 12 Data de Liquidacdo (inclusive) até a respectiva Data de Liquidacdo (exclusive).

Cada Investidor devera subscrever, no ambito da Oferta, a quantidade minima de 1 (uma) Cota Sénior, totalizando
um investimento minimo por Investidor de R$1.000,00 (mil reais), considerando Preco por Cota Inicial.

2.8.1 Periodo de Subscricdo e Integralizagédo

Os investidores poderdo subscrever e integralizar as Cotas Seniores durante o periodo de distribuicdo da Oferta,
observado o cronograma indicativo abaixo. O Coordenador Lider poderd, a seu exclusivo critério, estabelecer
periodos adicionais de subscricdo e integralizagdo até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento, observado os
procedimentos operacionais da B3 e demais termos dos Documentos da Oferta.




@)

_ FetiGfoeSIbsarisEe Data de Integralizagio® ®

1@ 05/08/2026 até 11/08/2026 12/08/2026
22 13/08/2026 até 18/08/2026 19/08/2026
32 20/08/2026 até 25/08/2026 26/08/2026
42 27/08/2026 até 01/09/2026 02/09/2026
52 03/09/2026 até 08/09/2026 09/09/2026
62 10/09/2026 até 15/09/2026 16/09/2026
77 17/09/2026 até 22/09/2026 23/09/2026
82 24/09/2026 até 29/09/2026 30/09/2026

01/10/2026 até a data de
divulgacdo do Anuncio de
Encerramento

Demais subscricoes e
integralizacées®

07/10/2026 até a data de divulgacao
do Anuncio de Encerramento

' O cronograma poderé sofrer alteracdes a critério do Coordenador Lider e do Gestor, observado o prazo méaximo de encerramento previsto
nos Documentos da Oferta.

2 N&o havera subscricdo de Cotas Seniores nas respectivas datas de liquidagéo.

3 Os investidores que tenham condicionado sua adesdo a Oferta nos termos do item 2.9, terdo suas respectivas ordens liquidadas
exclusivamente na Ultima data de liquidagdo da Oferta, apds a verificagdo do atendimento das condigdes de colocagdo por eles estabelecidas
e da observancia das regras de alocacdo aplicaveis

4 As datas de integraliza¢do ocorrerdo as quartas-feiras, sendo certo que o Coordenador Lider poderd, a exclusivo critério ou por deliberagdo
da B3, estabelecer datas de integralizacdo diferentes.

° N3o obstante as previsdes de 8 (oito) periodos de subscricdo e integralizacdo das Cotas Seniores, é possivel que, até o encerramento da
Oferta, o Coordenador Lider estabeleca, a seu critério, periodos adicionais de subscri¢do e integralizacdo.

2.8.2. Rentabilidade Alvo

A tabela abaixo apresenta uma projecdao meramente indicativa da remuneracao das Cotas Seniores, elaborada com
base nas premissas da Oferta. AS PROJECOES APRESENTADAS NAO REPRESENTAM E NAO DEVEM SER
INTERPRETADAS COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA, SERVINDO
EXCLUSIVAMENTE PARA FINS INDICATIVOS. A EFETIVA REMUNERACAO DAS COTAS SENIORES DEPENDERA,
ENTRE OUTROS FATORES, DO DESEMPENHO DA CARTEIRA DO FUNDO, DAS CONDICOES DE MERCADO E
DOS TERMOS PREVISTOS NOS DOCUMENTOS DA OFERTA.
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Volume 1.000 1250 1250 1350
R$ mi

oge (1)
Rentabilidade Alvo 91,50% 92,00% 92,50% 93,00%
% Dl a.a.

)

Benchmark Alvo 90,00% 90,00% 91,00% 91,00%
% DI a.a.
Prémio Adicional (" ®% D] a.a. 1,50% 2,00% 1,50% 2,00%
Prazo Final das Cotas Seniores 24 36 48 60
Meses
Amortizacao Bullet Bullet Bullet Bullet
Rendimento®
Periodicidade Esperada, apds o periodo de Mensal @ Mensal® Mensal® Mensal®

caréncia ®

(1) A REMUNERAGAO ALVO DAS COTAS SENIORES, OS EVENTOS DE AMORTIZAGAO E RESGATE DAS
COTAS SENIORES, BEM COMO O EVENTUAL PAGAMENTO DO PREMIO ADICIONAL, REPRESENTAM
EXCLUSIVAMENTE UMA EXPECTATIVA OU OBJETIVO ECONOMICO DA CLASSE, CONFORME OS CRITERIOS
E CONDIGOES ESTABELECIDOS NO REGULAMENTO, NAO CONSTITUINDO PROMESSA, GARANTIA,
COMPROMISSO FIRME OU OBRIGAGAO INCONDICIONAL DE PAGAMENTO, RENTABILIDADE,
REMUNERAGAO, AMORTIZAGAO OU RESGATE EM FAVOR DOS COTISTAS SENIORES. A EFETIVA
REMUNERAGAO, AMORTIZAGAO E/OU RESGATE DAS COTAS SENIORES, INCLUSIVE NO QUE SE REFERE AO
PAGAMENTO DO PREMIO ADICIONAL, DEPENDERA DA DISPONIBILIDADE DE RECURSOS NO PATRIMONIO
DA CLASSE, DA SUFICIENCIA DOS RESULTADOS APURADOS, DA LIQUIDEZ DOS ATIVOS INTEGRANTES DA
CARTEIRA, DA OBSERVANCIA DA ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS PREVISTA NO REGULAMENTO E
DA MATERIALIZAGAO DOS RISCOS RELACIONADOS A CLASSE E AOS ATIVOS QUE COMPOEM SUA
CARTEIRA.

(2) CASO A CLASSE DISPONHA DE RECURSOS SUFICIENTES PARA O PAGAMENTO DO PREMIO ADICIONAL,
REFERIDO VALOR SERA DISTRIBUIDO AOS TITULARES DAS RESPECTIVAS COTAS SENIORES NA DATA DE
RESGATE DA RESPECTIVA SERIE.

(3) O PAGAMENTO MENSAL DA DISTRIBUICGAO DE RENDIMENTOS AOS COTISTAS SENIORES OBSERVARA
A DISPONIBILIDADE DE RECURSOS PELA CLASSE E, CASO SEJA POSSIVEL SUA DISTRIBUICAO, OCORRERA
APOS O TRANSCURSO DO PERIODO DE CARENCIA PARA DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS DE 2 (DOIS)
MESES, CONTADO DA DATA DA 12 INTEGRALIZAGAO DA RESPECTIVA SERIE DE COTAS SENIORES.

2.9. Subscri¢éo Condicionada

Nos termos do artigo 74 da Resolucdo CVM 160, os Investidores que desejarem subscrever Cotas Seniores no Periodo
de Distribuicdo da Oferta, poderdo optar por condicionar sua adesdo a Oferta a colocagéo (i) do Montante Total da
Oferta; ou (ii) de montante maior ou igual ao Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Total da Oferta.
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No caso do item “(ii)” acima, para fins operacionais, os investidores que tenham condicionado sua adesdo a Oferta
nos termos deste item, terdo suas respectivas ordens liquidadas exclusivamente na uUltima data de liquidagdo da
Oferta, ap0s a verificacdo do atendimento das condi¢cdes de colocagdo por eles estabelecidas e da observancia das
regras de alocacdo aplicaveis. Uma vez colocado o Montante Minimo da Oferta ou montante indicado pelo Investidor,
conforme o caso, o Investidor recebera a totalidade das Cotas Seniores objeto de seu Documento de Aceitacao.

Para maiores informacgoes sobre a destinacdo dos recursos da Oferta, inclusive em caso Distribuicao Parcial
das Cotas Seniores, veja o item 3 “Destinacao dos Recursos”, na pagina 13 deste Prospecto.

2.10. Breve Resumo das Principais Caracteristicas da Classe Unica

ESTA SUBSECAO E APENAS UM RESUMO DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA CLASSE UNICA. AS
INFORMAGCOES COMPLETAS ESTAO NO REGULAMENTO E NOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA. LEIA O
REGULAMENTO E O ANEXO | ANTES DE ACEITAR A OFERTA. A LEITURA DESTA SECAO NAO SUBSTITUI A
LEITURA DO REGULAMENTO E DO ANEXO I.

2.10.1. Prazo de Duracao

A Classe Unica tera prazo de duracdo de indeterminado, observada a possibilidade de liquidacio da Classe Unica
mediante deliberagdo da Assembleia de Cotistas e nas hipoteses de Liquidagdo Antecipada (conforme definida
abaixo), nos termos do Regulamento e do Anexo | ("Prazo de Duracao”).

Sem prejuizo do Prazo de Duracdo da Classe Unica, o prazo final das Cotas Seniores da Primeira Série sera de 24
(vinte e quatro) meses, o prazo final das Cotas Seniores da Segunda Série sera de 36 (trinta e seis) meses, o prazo
final das Cotas Seniores da Terceira Série sera de 48 (quarenta e oito) meses e o prazo final das Cotas Seniores da
Quarta Série sera de 60 (sessenta) meses, contados da respectiva 12 data de integralizagdo de cada série.

2.10.2. Objetivo da Classe Unica

A Classe Unica tem por objeto a obtencdo de renda e ganho de capital por meio do investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais localizadas em todo o territério nacional, preponderantemente por meio do investimento
em ativos financeiros, valores mobiliarios, titulos de divida, titulos de crédito e direitos creditérios que atendam aos
requisitos regulatérios de enquadramento dos Anexos Normativos da Resolugdo CVM 175 e aos requisitos tributarios
de isencdo de imposto de renda na fonte (IRRF) na carteira do Fundo previstos nas Leis n°® 8.668/93 e n° 11.033/04,
incluindo todos os Ativos (conforme definido no Regulamento), conforme os percentuais de alocagdo descritos no
Anexo | do Regulamento.

2.10.3. Politica de Investimento

I Composicao e Diversificacdo da Carteira: A Classe Unica ira investir preponderantemente em Ativos, sendo
que (i) poderd investir mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patrimonio liquido em CRA, CRI, LCA e/ou
LCl, (ii) podera investir mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patrimonio liquido em CPR, DCs Trading e
demais direitos creditorios passiveis de investimento pela CLASSE, e (iii) podera investir até 50% (cinquenta
por cento) do seu patriménio liquido nos demais Ativos, observado em qualquer hipdtese os requisitos
estabelecidos no Regulamento e nos Anexo Normativos Il, lll e VI, com o propdsito de retorno por meio de
apreciacdo do capital investido, renda ou ambos.

1. Ativos de Liquidez: Caso a Classe Unica possua recursos que ndo estejam investidos em Ativos, a parcela
remanescente do Patrimoénio Liquido podera estar alocada em Ativos de Liquidez, incluindo Ativos de Liquidez
de emissdo do Administrador, do Gestor e/ou Partes Relacionadas.

Os investimentos da Classe Unica deveréo ser feitos em consonancia com sua politica de investimento.
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Para mais informacoes, veja o item 3.1 “Destinacao de Recursos”, na pagina 13 deste Prospecto.
2.10.4. Distribuicoes aos Cotistas

O Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, obrigam-se a, a partir da primeira data de emissdo de Cotas até a
liquidacdo integral das obrigacdes da Classe Unica, utilizar os recursos disponiveis na conta da Classe Unica e/ou
mantidos em Ativos de Liquidez, de acordo com a seguinte ordem de prioridade de alocacdo de modo que cada
item abaixo listado apenas sera contemplado apds o direcionamento do montante total necessario para a satisfacao
dos itens anteriores ("Ordem de Alocacao de Recursos”):

(i) provisionamento dos Encargos e pagamento dos Encargos;

(ii) formacdo de reserva equivalente ao montante estimado dos Encargos a serem incorridos no més calendario
imediatamente subsequente aquele em que for efetuado o respectivo provisionamento;

(i) pagamento mensal da remuneracdo alvo devida aos Cotistas detentores das Cotas Seniores, conforme
aprovado no respectivo Apéndice (“Remuneracdo Alvo das Cotas Seniores”);

(iv) se aplicavel, pagamento dos valores referentes a amortizagdo ou resgate das Cotas Seniores em cada Data
de Pagamento em que ocorrer a amortizacdo ou o resgate das Cotas de determinada Subclasse ou série para
pagamento da remuneracdo alvo e/ou da Amortizacdo de Principal, conforme aplicavel, nos termos previstos no
Regulamento e do respectivo Apéndice;

(v) se aplicavel, na Data de Pagamento correspondente ao resgate das Cotas Seniores, Pagamento do Prémio
Adicional para a respectiva Cotas Seniores;

(vi) se aplicavel, pagamento dos valores referentes a Amortizacdo Extraordindria das Cotas Subordinadas, desde
que respeitado o indice de Subordinacdo e os termos do Regulamento;

(vii) se aplicavel, pagamento dos valores referentes resgate das Cotas Subordinadas, em cada Data de
Pagamento, ap6s o pagamento do valor integral de resgate da Cota Sénior; e

(viii) aquisicdo de Ativos e/ou de Ativos de Liquidez.

O "Prémio Adicional" significa o valor descrito no respectivo Suplemento, a ser distribuido como rendimento aos
titulares das Cotas Seniores por ocasido do respectivo resgate e calculado pelo Gestor em até 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia da respectiva data de resgate, observado que tal prazo podera ser alterado em virtude de exigéncia da
B3.

Na hipétese de a subordinacéo das Cotas Subordinadas apurada pelo Gestor exceder o indice de Subordinacdo por
periodo de 180 (cento e oitenta) dias , 0 Gestor deverd comunicar tal fato ao ADMINISTRADOR, por escrito, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva verificacdo, para que o Administrador comunique ao Cotista
Subordinado e, a critério do Cotista Subordinado, promova ou ndo a amortizagdo extraordinaria de principal e/ou de
rendimentos das Cotas Subordinadas, nos termos do Regulamento, observado que tal amortizacdo somente podera
ser realizada na medida em que, apds a sua efetivacdo, o indice de Subordinacdo permaneca enquadrado
(“Amortizacao Extraordinaria”).

Para fins de verificacdo da possibilidade de realizacdo da Amortizacdo Extraordindria das Cotas Subordinadas, sera
considerado o montante correspondente ao eventual Prémio Adicional devido aos Cotistas Seniores. A Amortizacdo
Extraordinaria poderd ser limitada, a critério do Administrador e/ou do Gestor, caso sua efetivacdo possa
comprometer o atendimento do indice de Subordinacdo na hipétese de potencial pagamento do Prémio Adicional.

A Classe Unica nao realizara qualquer distribuigdo aos Cotistas que estejam em situagdo de inadimpléncia, conforme
previsto no Regulamento.
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2.10.5. Taxas da Classe

Taxa Consolidada. Pela administracdo fiduciaria, Pela gestdo, pela tesouraria, pela escrituragdo, pela custddia e
pela controladoria, sera devida pela Classe uma taxa maxima consolidada equivalente a soma das seguintes
alineas (A) e (B): (A) valor equivalente a 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano sobre o valor contabil do
patrimonio liquido da Classe; e (B) valor fixo e mensal equivalente a R$ 41.667,00 (quarenta e um mil seiscentos
e sessenta e sete reais) (“Taxa Consolidada”).

A parcela da Taxa Consolidada calculada nos termos da alinea (A) sera devida ao GESTOR a titulo de remuneracao
pela prestacdo de servico de gestao.

A parcela da Taxa Consolidada calculada nos termos da alinea (B) sera devida ao ADMINISTRADOR a titulo de
remuneragao pela prestacdo de servico de administracao fiduciaria.

Sem prejuizo da segregacdo dos valores devidos ao GESTOR e ao ADMINISTRADOR, o GESTOR e o
ADMINISTRADOR acordam que a Taxa Consolidada também remunera os servicos de tesouraria, escrituragao,
custddia e controladoria prestados a CLASSE. Dessa forma, a remuneragdo desses servigos sera suportada pela
Taxa Consolidada e paga diretamente pela Classe aos respectivos prestadores, reduzindo-se os valores das
alineas (A) e (B) destinados, respectivamente, ao Gestor e ao Administrador, de modo que a soma das parcelas
efetivamente pagas ao Gestor, ao Administrador e aos referidos prestadores de servicos ndo exceda o valor da
Taxa Consolidada.

Pelos servicos de custddia prestados a CLASSE previsto no paragrafo anterior, o Custodiante fara jus a uma
remuneragdo maxima equivalente a 0,08% (oito centésimos por cento) ao ano sobre o patriménio liquido da
CLASSE. A remuneracdo do Custodiante pelos servigos de custddia serd descontada da Taxa Consolidada e paga,
diretamente pela CLASSE, até o 7° (sétimo) Dia Util do més subsequente ao dos servicos prestados.

Para fins do artigo 98 da parte geral da Resolucdo CVM 175 e observado o disposto no §2° do referido artigo, a
taxa Consolidada compreendeas taxas de administracdo e/ou taxa gestdo dos fundos e/ou classes
eventualmente investidos(as) pela Classe, observado que, para fins deste item, ndo serdo consideradas as
aplicacoes realizadas pela Classe em cotas que sejam (i) admitidas a negociacdo em mercado organizado; e/ou
(i) emitidas porfundos de investimento geridos por partes ndo relacionadas ao Gestor.

Substituicio do Administrador. Nas hipdteses de renuncia, destituicdo e/ou descredenciamento do
Administrador, a parcela da Taxa Consolidada devida ao Administrador dever4 ser paga pela Classe Unica ao
Administrador de maneira pro rata ao periodo em que este esteve prestando servico para a Classe Unica e ndo
haverd qualquer restituicdo de valores ja pagos a titulo de remuneragdo do Administrador.

Substituicio do Gestor. Nas hipoteses de renlncia, destituicdo (com ou sem Justa Causa) e/ou
descredenciamento do Gestor, a parcela da Taxa Consolidada devida ao Gestor devera ser paga pela Classe
Unica ao Gestor de maneira pro rata ao periodo em que este esteve prestando servico para a Classe Unica e ndo
havera qualquer restituicdo de valores ja pagos a titulo da remuneracado do Gestor.

Taxa de Performance. Nao sera devida Taxa de Performance pela Classe Unica ao Gestor.

Taxa de Ingresso e de Saida. Os subscritores de Cotas da Classe Unica estardo isentos do pagamento de taxa
de ingresso, de saida ou qualquer comissao.
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2.10.6. Assembleia Geral de Cotistas e Assembleia Especial de Cotistas

Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas e a Assembleia Especial de Cotistas, conforme aplicavel,
deliberar sobre as matérias elencadas no Regulamento e no Anexo |, respectivamente, as quais foram estabelecidas
em conformidade com a Resolugdo CVM 175 e seus Anexos Normativos Il lll e VI. Ainda, conforme faculdade prevista
na regulamentacdo, o Regulamento e o Anexo | estabeleceram quérum qualificado para determinadas matérias
passiveis de deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial de Cotistas, conforme aplicavel,
inclusive com a possibilidade de o Cotista Subordinado ter direito de veto. Demais matérias possuem quoéruns de
aprovacao idénticos aos estabelecidos na Resolucdo CVM 175 e nos Anexos Normativos Il, Il e VI, conforme
Regulamento e Anexo |, apresentados na forma do Anexo Il a este Prospecto.

A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial de Cotistas, conforme aplicavel, far-se-a
mediante sistema eletronico, e-mail ou qualquer outro meio que assegure haver o destinatario recebido a
convocacdo, devendo a convocagdo conter, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia
de Cotistas virtual e a respectiva ordem do dia. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia
Especial de Cotistas, conforme aplicavel, devera ser feita com antecedéncia minima estabelecida na regulamentagéo
aplicavel.

A Assembleia Geral de Cotistas, assim como a Assembleia Especial de Cotistas, sera realizada na sede do
Administrador ou em lugar a ser previamente indicado pelo Administrador na respectiva convocagao, sem prejuizo
da possibilidade de ser realizada de modo exclusivo ou parcialmente eletronico, nos termos da Resolucdo CVM 175.
Caso a Assembleia Geral de Cotistas seja realizada presencialmente, devera ser viabilizada a participacdo de Cotistas
por algum meio eletrdnico adicional. Sera admitida a participacdo nas Assembleias Gerais de Cotistas e Assembleias
Especiais de Cotistas por telefone ou video videoconferéncia, nos termos do estabelecido no Regulamento.

Nas Assembleias Gerais de Cotistas e Assembleias Especiais de Cotistas, que podem ser instaladas com a presenca de
gualquer nimero de Cotistas, as delibera¢des sdo tomadas pelos quéruns indicados no Regulamento e no Anexo | e,
em caso de omissdo, por maioria de votos das Cotas subscritas presentes, cabendo a cada Cota subscrita 1 (um) voto.

As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial de Cotistas poderdo ser adotadas ainda
mediante processo de consulta formal pelo Administrador, sem necessidade, portanto, de reunido dos Cotistas,
observados os quéruns aplicaveis. Da consulta formal, deverdo constar todas as informacbes necessarias para o
exercicio de voto do Cotista, sendo que os Cotistas terdo o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestacdo, contado
da emissdo da consulta por meio eletronico, sendo admitido que a consulta preveja prazo superior, que devera
prevalecer.

As Cotas conferem aos seus titulares o direito de comparecer as Assembleias de Cotistas, sendo atribuido a cada Cota o
direito equanime de voto, observado que o respectivo Cotista se encontre adimplente com suas obrigacdes perante a
Classe Unica e o Fundo e que a aprovacéo das seguintes matérias dependeréo do voto afirmativo das Cotas Subordinadas
subscritas: (i) alteragdes do Regulamento que ndo aquelas previstas no item 14.4. do Anexo | ao Regulamento; (ii)
destituicdo ou substituicdo do Administrador e escolha de seu substituto; (iii) destituicdo ou substituicdo do Gestor sem
Justa Causa e escolha de seu substituto; (iv) destituicdo ou substituicdo do Gestor com Justa Causa e escolha de seu
substituto; (v) emissao e distribuicdo de novas Cotas, exceto com relacdo a emissdo dentro do Capital Autorizado e com
relacdo a emissdo de Cotas Subordinadas, hipdtese na qual deve definir se os cotistas possuirdo direito de preferéncia
na subscricdo das novas Cotas, sem prejuizo do disposto no art. 48, § 2°, inciso VIl da Resolu¢cdo CVM 175; (vi) fuséo,
incorporacao, cisdo (total ou parcial) e transformacéo do Fundo ou eventual liquidacdo do Fundo ou da Classe Unica,
quando ndo prevista e disciplinada no Regulamento; (vii) aumento do Capital Autorizado; (viii) alteracdo do mercado
em que as Cotas sdo admitidas a negociacao; (ix) apreciacdo de laudo de avaliagdo de bens e direitos utilizados na
integralizacdo de Cotas da CLASSE, caso tal integralizacdo em bens e direitos venha a ser permitida nos termos do
Regulamento; (x) alteracdo do prazo de duracdo da CLASSE e/ou da subclasse de Cotas e/ou de série de uma
determinada subclasse de Cotas; (xi) aprovacdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses; (xii) aumento
ou alteracdo da Taxa Consolidada, exceto no caso de reducao; (xiii) o plano de resolucdo de patrimonio liquido negativo;
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(xiv) o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da CLASSE; (xv) se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de
Avaliagao, se tais eventos devem ser considerados ou ndo Eventos de Liquidacao; (xvi) deliberar sobre a interrupgédo dos
procedimentos de liquidacdo da Classe em caso de ocorréncia de um dos Evento de Liquidagdo previstos no
Regulamento; (xvii) a alteracdo do indice de Subordinacéo, do mecanismo de Recomposicdo Obrigatéria ou da estrutura
de subordinacdo entre a subclasse de Cotas Seniores e a subclasse de Cotas Subordinadas; e (xviii) o afastamento da
vedagdo de que trata o artigo 31, inciso Ill, do Anexo Normativo VI da Resolucao CVM 175.

2.10.7. Novas Emissoes de Cotas

O Administrador, conforme recomendacdo do Gestor, sem qualquer necessidade de aprovacgdo prévia em sede de
Assembleia de Cotistas, poderad realizar novas emissdes de Cotas, desde que limitadas ao valor de até
R$ 50.000.000.000,00 (cinquenta bilhGes de reais) ("Capital Autorizado”), sem considerar as Cotas objeto da Primeira
Emisséo e as Cotas cuja respectiva emissdo tenha sido aprovada em Assembleia de Cotistas.

A Classe Unica pode emitir novas Cotas, em uma ou mais emissdes, conforme o Capital Autorizado disponivel. O
saldo de Cotas ndo subscritas em uma emissdo recompora o Capital Autorizado para futuras emissdes.

Novas Subclasses. Durante o Prazo de Duragao, a Classe podera constituir novas subclasses, mediante ato conjunto
dos Prestadores de Servigos Essenciais, sem necessidade de Assembleia de Cotistas, desde que tais novas subclasses
ndo tenham senioridade em relacdo a subclasse sénior j& existente a época da sua criacdo, de acordo com as
condi¢des estabelecidas no Anexo Descritivo e no respectivo Suplemento, exceto no caso de os recursos captados
com a nova subclasse serem suficientes para integral amortizagdo das cotas das subclasses com senioridade em
relagdo a nova subclasse e observado, ainda, o Capital Autorizado.

No caso da criacdo de novas Subclasses, o Anexo Descritivo sera alterado por ato conjunto dos Prestadores de
Servicos Essenciais para inclusdo do respectivo Apéndice e Suplemento, que deverd regrar as caracteristicas e
condig¢des da respectiva Subclasse.

Novas Séries. Durante o Prazo de Duracdo de cada subclasse, os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo, ainda,
constituir novas séries, mediante ato conjunto dos Prestadores de Servigos Essenciais, sem necessidade de
Assembleia de Cotistas, desde que tais novas séries ndo tenham senioridade em relagdo as séries da Subclasse Sénior
ja existentes a época da sua criacdo, de acordo com as condicOes estabelecidas no Anexo Descritivo e nos respectivos
Apéndices e Suplementos, exceto no caso de os recursos captados com a nova série serem suficientes para integral
amortizacdo das Cotas Seniores existente e observado, ainda, o Capital Autorizado.

Emissoes Além do Capital Autorizado. A emissdo de Cotas, apds a Primeira Emissdo e além do Capital Autorizado,
sera realizada mediante aprovacdo da Assembleia de Cotistas. As Cotas poderao ser distribuidas por meio de oferta
publica ou colocagdo privada, observadas as disposi¢oes da Resolu¢do CVM 160 e demais normas aplicaveis.

A Assembleia de Cotistas convocada para deliberar sobre as emissdes de Cotas acima do Capital Autorizado devera
indicar todas as suas condi¢des, incluindo se a emissdo sera realizada como oferta publica ou colocacdo privada de
cotas, nos termos do Anexo |.

Na hipotese de deliberagdo de nova emissao de Cotas por meio de assembleia geral, os Cotistas ndo terdo direito de
preferéncia na aquisi¢do de novas Cotas.

2.10.8. Liquidacdo da Classe Unica

A Classe Unica podera ser liquidada antes de seu Prazo de Duracdo mediante a ocorréncia das seguintes situacdes
("Liquidacao Antecipada”): (i) desinvestimento com relacdo a todos os Ativos e os Ativos de Liquidez integrantes
do patriménio da Classe; e/ou (ii) descredenciamento, destituicdo e/ou renlncia e ndo substituicdio do
Administrador, do Gestor ou do Custodiante em até 60 (sessenta) dias da respectiva ocorréncia; e/ou (iii) ocorréncia
de patrimoénio liquido negativo apds a alienacdo dos Ativos e dos Ativos de Liquidez da carteira da Classe; e/ou (iv)
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na hipdtese em que o patrimonio liquido remanescente da CLASSE seja inferior a 10% (dez por cento) do patrimonio
liquido inicial, conforme avaliacdo do Gestor, (v) quando houver a deliberacao pela assembleia de Cotistas que um
Evento de Avaliagdo constitui Evento de Liquidacao, e (vi) a ndo aprovacao, pela assembleia de Cotistas, da aquisi¢do
dos Ativos de titularidade ou indicados pelo ITAU UNIBANCO S.A.,, pelo Itati BBA Trading S.A. ou por outra entidade
do seu grupo econdémico.

Salvo se disposto diversamente em plano de liquidacdo aprovado em assembleia de Cotistas, nos termos do §1°, do
Artigo 126, da Resolucdo CVM 175, a totalidade dos bens e direitos restantes do respectivo patriménio serd atribuida
aos Cotistas, na proporcao de cada Cotista no Patriménio Liquido da Classe Unica, deduzidos os Encargos necessarios
a liquidacdo da Classe Unica, nos termos do Anexo |, do Regulamento e da regulamentacdo aplicavel.

2.10.9. Solucao de Controvérsias

Os desentendimentos, ddvidas ou conflitos oriundos da interpretacdo e/ou implementacdo do disposto no
Regulamento, no Anexo | e nos demais documentos da Classe Unica e/ou da Oferta e que ndo possam ser
solucionados amigavelmente entre as partes, serdo solucionados por meio judicial, estando eleito o foro da Comarca
de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo.

AS COTAS SENIORES NAO FORAM OBJETO DE CLASSIFICAGAO DE RISCO E, COM ISSO, OS INVESTIDORES
NAO CONTARAO COM UMA ANALISE DE RISCO INDEPENDENTE REALIZADA POR UMA EMPRESA DE
CLASSIFICACAO DE RISCO (EMPRESA DE RATING). CABERA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES, ANTES DE
SUBSCREVER AS COTAS SENIORES, ANALISAR TODOS OS RISCOS ENVOLVIDOS NA AQUISICAO DE COTAS
SENIORES INCLUSIVE, MAS NAO SOMENTE, AQUELES DESCRITOS NESTE PROSPECTO.
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3. DESTINAGAO DOS RECURSOS

3.1. Destinacdo dos recursos

Como resultado da Oferta, apds o pagamento do comissionamento do Coordenador Lider e dos demais custos da
Oferta, conforme previsto no item 2.5 “Valor Nominal Unitario e Custo de Distribuicdo”, os recursos liquidos da Oferta
serdo utilizados em cumprimento & politica de investimento da Classe Unica. A Classe Unica ira, portanto, investir
preponderantemente em Ativos, sendo que (i) podera investir mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patriménio
liquido em CRA, CRI, LCA e/ou LCl, (ii) podera investir mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patrimonio liquido
em CPR, DCs Trading e demais direitos creditérios passiveis de investimento pela CLASSE, e (iii) podera investir até
50% (cinquenta por cento) do seu patriménio liquido nos demais Ativos, observado em qualquer hipdtese os
requisitos estabelecidos no Regulamento e nos Anexo Normativos |l, lll e VI, com o propdsito de retorno por meio
de apreciacdo do capital investido, renda ou ambos.

Os documentos relativos ao investimento da Classe em Ativos, incluindo, mas ndo se limitando a, contratos de compra
e venda, contratos de investimento, termo de emissao, escritura e quaisquer outros instrumentos correlatos, poderao
conter (i) cldusula de recompra e/ou aquisi¢do facultativa que permita ao alienante, cedente ou endossante readquirir
os Ativos transferidos a CLASSE; ou (ii) clausula de resolugdo de transferéncia, recompra e/ou opgdo de venda, pela
Classe, na hipdtese de aquisicdo pela CLASSE de Ativo inexistente, em virtude de ma formalizacdo, insuficiéncia ou
vicios dos documentos comprobatorios ou, caso aplicavel, dos documentos adicionais, dentre outras hipdteses que
vierem a ser estabelecidas nos respectivos instrumentos celebrados pela Classe.

3.2. Conflito de Interesses

A aquisicdo pela Classe Unica de ativos que sejam consideradas uma situacio de potencial conflito de interesses
dependem de aprovacdo prévia de cotistas reunidos em assembleia de Cotistas da Classe Unica.

A POLITICA DE INVESTIMENTO DA CLASSE CONSISTE NA AQUISIGAO, PELA CLASSE, DE ATIVOS QUE TENHAM
SIDO ALIENADOS OU INDICADOS PELO ITAU UNIBANCO S.A., PELO ITAU BBA TRADING S.A. OU POR
QUALQUER OUTRA ENTIDADE INTEGRANTE DE SEU GRUPO ECONOMICO, OBSERVADOS OS LIMITES DE
CONCENTRAGAO E DIVERSIFICAGAO PREVISTOS NO REGULAMENTO E NA REGULAMENTAGAO APLICAVEL.
TENDO EM VISTA QUE O ADMINISTRADOR, O GESTOR, O TITULAR DAS COTAS SUBORDINADAS, O ITAU
UNIBANCO S.A. E O ITAU BBA TRADING S.A. SAO PARTES RELACIONADAS ENTRE SI, A AQUISICAO DE TAIS
ATIVOS DEPENDE DE APROVAGAO PREVIA, ESPECIFICA E INFORMADA DA ASSEMBLEIA DE COTISTAS, PARA
FINS DE AFASTAMENTO DAS SITUAGOES DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES, NOS TERMOS DO
REGULAMENTO E DO ANEXO NORMATIVO VI DA RESOLUGAO CVM 175, SENDO TAL APROVAGAO DE
CARATER ESSENCIAL AO FUNCIONAMENTO DA CLASSE E CONSTITUINDO EVENTO DE LIQUIDAGAO. UMA
VEZ APROVADA E/OU RATIFICADA A MATERIA EM ASSEMBLEIA DE COTISTAS, OS COTISTAS QUE
INGRESSAREM NA CLASSE POSTERIORMENTE AO ENCERRAMENTO DA OFERTA ESTARAO VINCULADOS A
DELIBERACAO.

A Classe Unica adquirira, portanto, Ativos detidos por Partes Relacionadas ao Gestor, ao Administrador, ao Cotista
Subordinado ou a Classe Unica, o que pode ser considerado hipdtese de potencial conflito de interesse nos termos
do Artigo 31 do Anexo Normativo VI da Resolugdo CVM 175 (“Aquisicao de Ativos”).

Para viabilizar a Aquisigdo de Ativos, os Investidores, quando da realizagdo dos respectivos Documentos de Aceitagéo,
serdo convidados (i) a participar de uma ou duas assembleias especiais originarias, que deliberardo sobre (a) os
parametros que deverdo ser observados pela Classe Unica para aquisicio de Ativos detidos por Partes Relacionadas
ao Gestor, ao Administrador ou a Classe Unica, cuja matéria sera deliberada de forma nao presencial, por meio de
procedimento de consulta formal a ser respondida pelos Investidores no ambito da Oferta, nos termos deste
Prospecto (“Assembleias Originarias”); e (ii) a manifestar seu voto favoravel, voto contrario, ou sua abstengao,
conforme aplicavel, com relagéo a referida matéria.
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CONSIDERANDO QUE A OFERTA PREVE A SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS SENIORES EM
MULTIPLAS DATAS DE INTEGRALIZAGAO, OS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS PODERAO CONVOCAR
2 (DUAS) ASSEMBLEIAS ORIGINARIAS DISTINTAS PARA APRECIAGAO E DELIBERAGAO DAS MATERIAS
PREVISTAS NESTE PROSPECTO. EM DECORRENCIA DISSO, OS INVESTIDORES SERAO CONVIDADOS A
PARTICIPAR DA ASSEMBLEIA CORRESPONDENTE AO PERIODO EM QUE TENHAM INGRESSADO NA CLASSE
UNICA, MEDIANTE MANIFESTAGAO DE VOTO POR MEIO DE CONSULTA FORMAL, OBSERVADO QUE
DETERMINADO COTISTA PODERA PARTICIPAR DE UMA OU DE AMBAS AS CONSULTAS, CONFORME SUA
CONDIGAO DE TITULAR DE COTAS NA RESPECTIVA DATA DE CONVOCAGAO. AS ASSEMBLEIAS ORIGINARIAS
SERAO REALIZADAS NOS TERMOS DA REGULAMENTAGAO APLICAVEL E DAS DISPOSICOES ABAIXO
PREVISTAS.

O ADMINISTRADOR E O GESTOR DESTACAM A IMPORTANCIA E INCENTIVAM OS INVESTIDORES A
PARTICIPAREM DAS ASSEMBLEIAS ORIGINARIAS DA CLASSE UNICA E A MANIFESTAREM OS SEUS VOTOS POR
MEIO DO PROCEDIMENTO DE CONSULTA FORMAL REFERIDO NESTE ITEM.

Considerando que a matéria a ser deliberada nas Assembleias Originarias é matéria privativa da Assembleia Especial
de Cotistas, a manifestacdo de voto acima referida para a aprovacdo da matéria das Assembleias Originarias
dependera do voto afirmativo da maioria das Cotas subscritas presentes e que representem 25% (vinte e cinco por
cento) das Cotas emitidas, e voto afirmativo da maioria das Cotas Subordinadas subscritas.

Os Investidores que efetivamente apresentarem Documentos de Aceitagdo poderdo, a seu exclusivo critério, votar a
favor, votar contra ou se abster de votar em relagdo a aprovacdo dada matéria objeto de deliberacdo, sendo certo
gue tal matéria, incluindo a descri¢do dos principais termos e condi¢cdes que as regerdo, constard dos modelos de
manifestacdo de voto via procedimento de consulta formal descrito abaixo.

Para viabilizar as manifestacdes de voto via procedimento de consulta formal acima referido e observados os
requisitos do item 2.3.2 do Oficio-Circular n® 1/2021-CVM/SRE, os Investidores que assim desejarem poderdo, de
forma FACULTATIVA, a seu exclusivo critério, VOTAR A FAVOR, VOTAR CONTRA ou SE ABSTER DE VOTAR em
relacdo a deliberacdo da matéria que sera objeto da(s) Assembleia(s) Originaria(s).

As manifestacbes de votos dos Investidores no ambito dos procedimentos de consulta formal acima referidos
(i) serdo dadas, nos termos do Artigo 125 do Cddigo Civil, sob a condicdo suspensiva de que o Investidor se torne e
se mantenha na qualidade de Cotista do Fundo na data de realizacdo das Assembleias Originarias; e; (ii) serdo validas
até o encerramento das Assembleias Origindrias referidas neste item. Os modelos da manifestacdo de voto via
procedimento de consulta formal que poderao ser preenchidos pelos Investidores no ambito da Oferta se encontram
anexos aos Documentos de Aceitacdo; (iii) poderdo ser revogadas e/ou modificadas a qualquer momento
unilateralmente pelo respectivo Investidor, a seu exclusivo critério, até a data de realizacdo da respectiva Assembleia
Originaria, conforme o procedimento abaixo.

A manifestacao de voto via procedimento de consulta formal referida neste item, caso formalizada pelo Investidor,
podera ser revogada e/ou modificada a qualquer momento unilateralmente pelo respectivo Investidor, a seu
exclusivo critério, até o momento de realizacdao de quaisquer das Assembleias Originarias referidas neste item,
mediante envio de nova(s) manifestacdao(coes) de voto pelo Cotista, nos termos estabelecidos nos editais de
convocacao das Assembleias Originarias a ser realizada por meio de procedimento de consulta formal, ainda que
de maneira contraria ao disposto na manifestacao de voto via procedimento de consulta formal referida neste
item.

Caso o Investidor seja elegivel para manifestacdo de voto em ambas as Assembleias Originarias, o voto proferido
via manifestac6es de votos dos Investidores tera validade para ambas as Assembleias Originarias, sendo certo que,
mesmo que a manifestacao seja utilizada em uma das Assembleias Originarias, o Investidor poder3, para a segunda
Assembleia Originaria, revogar e/ou modificar a qualquer momento unilateralmente, a seu exclusivo critério, nos

14




(@)

termos estabelecidos nos editais de convocacao das Assembleias Originarias, ainda que de maneira contraria ao
disposto na manifestacao de voto utilizada na deliberaciao que aprovou originariamente o Conflito de Interesses.

A modificacio da manifestacao de voto via procedimento de consulta formal, nos termos deste item “(i)",
implicara na automatica desconsideracao, pelo Administrador, da manifestacdo de voto via procedimento de
consulta formal anterior do respectivo Cotista, sendo certo que a manifestacao de voto a ser considerada, em caso
de ser encaminhada mais de uma manifestacao de voto pelo mesmo Cotista na mesma Assembleia Originaria, sera
a manifestacao de voto com data mais proxima da data final para envio das manifestacao de voto pelos Cotistas
do Fundo.

Sera garantido aos Investidores, antes da manifestacao de voto via procedimento de consulta formal, o acesso a
todos os elementos informativos necessarios para a realizacao de sua manifestacao de voto.

CASO SEJAM COLETADAS MANIFESTAGOES DE VOTO NO AMBITO DA ASSEMBLEIA ORIGINARIA QUE
REPRESENTEM A TOTALIDADE DOS COTISTAS, NOS TERMOS DO ARTIGO 72, § 7° DA PARTE GERAL DA
RESOLUCAO CVM 175, O RESULTADO DA APURAGAO DA CONSULTA FORMAL PODERA SER DIVULGADO
ANTECIPADAMENTE.

3.3. Objetivos Prioritdrios em caso de Distribuicéo Parcial

Em caso de Distribuicdo Parcial das Cotas Seniores e desde que atingido o Montante Minimo da Oferta, os recursos
captados serdo aplicados em conformidade com o disposto nesta Secéo, de forma que sera realizada a aquisicdo de
Ativos em montante equivalente aos recursos liquidos provenientes da Oferta, observados os parametros
eventualmente aprovados pela Assembleia Originaria, ndo havendo fontes alternativas pré-definidas para obtencao
de recursos pela Classe Unica até o presente momento.
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4. FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento na Classe Unica, os potenciais Investidores devem, considerando sua
propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as
informacées disponiveis neste Prospecto e no Regulamento, inclusive, mas nédo se limitando, aquelas relativas aos
objetivos da Classe Unica, politica de investimento, composicé@o das carteiras e aos fatores de risco descritos a seguir.

Para os fins desta secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir, a mengéo
ao fato de que um risco, incerteza ou problema poderd causar ou ter ou causard ou terd “efeito adverso” ou “efeito
negativo” para a Classe Unica, ou expressées similares, significa que tal risco, incerteza ou problema poderd ou poderia
causar efeito adverso relevante nos negdcios, na situacdo financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na
liquidez e/ou nos negécios atuais e futuros da Classe Unica, bem como no preco das Cotas Seniores. Expressées similares
incluidas nesta secéGo devem ser compreendidas nesse contexto.

As aplicacdes realizadas pela Classe Unica ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Coordenador
Lider, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou de qualquer mecanismo de seguro, podendo ocorrer, inclusive, perda
total do patriménio da Classe Unica e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos da Classe Unica estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condicoes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagdo. Ainda que o
Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas
para a Classe Unica e para os Cotistas.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS E
FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS COTAS.

RISCOS RELACIONADOS A OFERTA
RISCOS DE MAIOR MATERIALIDADE
RISCOS VARIADOS ASSOCIADOS AOS ATIVOS.

OS ATIVOS E OS ATIVOS DE LIQUIDEZ ESTAO SUJEITOS A OSCILACOES DE PRECOS E COTACOES DE MERCADO, E A
OUTROS RISCOS, TAIS COMO RISCOS DE CREDITO E DE LIQUIDEZ, E RISCOS DECORRENTES DO USO DE
DERIVATIVOS, DE OSCILACAO DE MERCADOS E DE PRECIFICACAO DE ATIVOS, O QUE PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE O DESEMPENHO DO FUNDO E DO INVESTIMENTO REALIZADO PELOS COTISTAS. O FUNDO
PODERA INCORRER EM RISCO DE CREDITO NA LIQUIDACAO DAS OPERACOES REALIZADAS POR MEIO DE
CORRETORAS E DISTRIBUIDORAS DE VALORES MOBILIARIOS QUE VENHAM A INTERMEDIAR AS OPERACOES DE
COMPRA E VENDA DE ATIVOS EM NOME DO FUNDO. NA HIPOTESE DE FALTA DE CAPACIDADE E/OU FALTA DE
DISPOSICAO DE PAGAMENTO DAS CONTRAPARTES NAS OPERACOES INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO, O
FUNDO PODERA SOFRER PERDAS, PODENDO INCLUSIVE INCORRER EM CUSTOS PARA CONSEGUIR RECUPERAR OS
SEUS CREDITOS.

RISCO DE LIQUIDEZ DA CARTEIRA E DAS COTAS DO FUNDO.

OS ATIVOS E OS ATIVOS DE LIQUIDEZ INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO PODERAO TER LIQUIDEZ BAIXA EM
COMPARACAO A OUTRAS MODALIDADES DE INVESTIMENTO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO NAS
CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO SAO UMA MODALIDADE DE INVESTIMENTO RECENTE E POUCO
DISSEMINADA NO MERCADO DE CAPITAIS BRASILEIRO E, PORTANTO, NAO E POSSIVEL PREVER A LIQUIDEZ QUE
TERAO SUAS COTAS EM TAL MERCADO. DESSA FORMA OS COTISTAS PODERAO ENFRENTAR DIFICULDADES EM
REALIZAR A VENDA DE SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO, MESMO SENDO ADMITIDA PARA ESTAS A
NEGOCIACAO NO MERCADO DE BOLSA OU DE BALCAO ORGANIZADO. ADICIONALMENTE, O FUNDO SERA
CONSTITUIDO NA FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, NAO SENDO ADMITIDA, PORTANTO, A POSSIBILIDADE DE
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RESGATE DE SUAS COTAS, SALVO NA HIPOTESE DE LIQUIDACAO DO FUNDO. DESSE MODO, O INVESTIDOR QUE
ADQUIRIR AS COTAS DO FUNDO DEVERA ESTAR CONSCIENTE DE QUE O INVESTIMENTO NO FUNDO CONSISTE EM
INVESTIMENTO DE LONGO PRAZO.

RISCO DE CREDITO DOS ATIVOS DA CARTEIRA DO FUNDO.

OS ATIVOS QUE COMPORAO A CARTEIRA DO FUNDO ESTAO SUJEITOS A CAPACIDADE DOS SEUS EMISSORES E/OU
DEVEDORES, CONFORME O CASO, EM HONRAR OS COMPROMISSOS DE PAGAMENTO DE JUROS E PRINCIPAL DE
SUAS DIVIDAS. EVENTOS QUE AFETEM AS CONDICOES FINANCEIRAS DOS EMISSORES E/OU DEVEDORES DOS
TITULOS, BEM COMO ALTERACOES NAS CONDICOES ECONOMICAS, LEGAIS E POLITICAS QUE POSSAM
COMPROMETER A SUA CAPACIDADE DE PAGAMENTO PODEM TRAZER IMPACTOS SIGNIFICATIVOS EM TERMOS DE
PRECOS E LIQUIDEZ DOS ATIVOS DESSES EMISSORES. MUDANCAS NA PERCEPCAO DA QUALIDADE DOS CREDITOS
DOS EMISSORES, MESMO QUE NAO FUNDAMENTADAS, PODERAO TRAZER IMPACTOS NOS PRECOS DOS TITULOS,
COMPROMETENDO TAMBEM SUA LIQUIDEZ E POR CONSEQUENCIA, O VALOR DO PATRIMONIO DO FUNDO E DAS
COTAS.

RISCO DE CREDITO.

CONSISTE NO RISCO DE OS DEVEDORES DE DIREITOS CREDITORIOS EMERGENTES DOS ATIVOS E OS EMISSORES
DE TiTULOS DE RENDA FIXA QUE EVENTUALMENTE INTEGREM A CARTEIRA DO FUNDO NAO CUMPRIREM SUAS
OBRIGACOES DE PAGAR TANTO O PRINCIPAL COMO OS RESPECTIVOS JUROS DE SUAS DiVIDAS PARA COM O
FUNDO. OS TiTULOS PUBLICOS E/OU PRIVADOS DE DiVIDA QUE PODERAO COMPOR A CARTEIRA DO FUNDO
ESTAO SUJEITOS A CAPACIDADE DOS SEUS EMISSORES EM HONRAR OS COMPROMISSOS DE PAGAMENTO DE
JUROS E PRINCIPAL DE SUAS DiVIDAS. EVENTOS QUE AFETAM AS CONDICOES FINANCEIRAS DOS EMISSORES DOS
TITULOS, BEM COMO ALTERACOES NAS CONDICOES ECONOMICAS, LEGAIS E POLITICAS QUE POSSAM
COMPROMETER A SUA CAPACIDADE DE PAGAMENTO PODEM TRAZER IMPACTOS SIGNIFICATIVOS EM TERMOS DE
PRECOS E LIQUIDEZ DOS ATIVOS DESSES EMISSORES. NESTAS CONDICOES, O ADMINISTRADOR PODERA
ENFRENTAR DIFICULDADE DE LIQUIDAR OU NEGOCIAR TAIS ATIVOS PELO PRECO E NO MOMENTO DESEJADO E,
CONSEQUENTEMENTE, O FUNDO PODERA ENFRENTAR PROBLEMAS DE LIQUIDEZ. ADICIONALMENTE, A VARIACAO
NEGATIVA DOS ATIVOS DO FUNDO PODERA IMPACTAR NEGATIVAMENTE O PATRIMONIO DO FUNDO, A
RENTABILIDADE E O VALOR DE NEGOCIACAO DAS COTAS. ALEM DISSO, MUDANCAS NA PERCEPCAO DA
QUALIDADE DOS CREDITOS DOS EMISSORES, MESMO QUE NAO FUNDAMENTADAS, PODERAO TRAZER IMPACTOS
NOS PRECOS DOS TiTULOS, COMPROMETENDO TAMBEM SUA LIQUIDEZ.

RISCOS DE CONCENTRAGAO DA CARTEIRA.

O RISCO DA APLICAGAO NO FUNDO TERA INTIMA RELACAO COM A CONCENTRAGAO DA CARTEIRA, SENDO QUE,
QUANTO MAIOR FOR A CONCENTRACAO, MAIOR SERA A CHANCE DE O FUNDO SOFRER PERDA PATRIMONIAL. OS
RISCOS DE CONCENTRACAO DA CARTEIRA ENGLOBAM, AINDA, NA HIPOTESE DE INADIMPLEMENTO DO EMISSOR
DO ATIVO EM QUESTAO, O RISCO DE PERDA DE PARCELA SUBSTANCIAL OU ATE MESMO DA TOTALIDADE DO
CAPITAL INTEGRALIZADO PELOS COTISTAS. DESSE MODO, A CONCENTRACAO DO PATRIMONIO DO FUNDO EM
DETERMINADOS EMISSORES PODERA AFETAR NEGATIVAMENTE OS RESULTADOS DO FUNDO NO CASO, POR
EXEMPLO, DE SITUACOES QUE AFETEM A CAPACIDADE DE PAGAMENTO DE TAIS EMISSORES.

RISCO DE DISCRICIONARIEDADE DE INVESTIMENTO PELO GESTOR.

A AQUISICAO DE ATIVOS E UM PROCESSO COMPLEXO E QUE ENVOLVE DIVERSAS ETAPAS, INCLUINDO A ANALISE
DE INFORMACOES FINANCEIRAS, COMERCIAIS, JURIDICAS, AMBIENTAIS, TECNICAS, ENTRE OUTROS.
CONSIDERANDO O PAPEL ATIVO E DISCRICIONARIO ATRIBUIDO AO GESTOR NA TOMADA DE DECISAO DE
INVESTIMENTOS PELO FUNDO, SEM A DEFINICAO DE CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE ESPECIFICOS, EXISTE O RISCO
DE NAO SE ENCONTRAR UM ATIVO PARA A DESTINAGCAO DE RECURSOS DO FUNDO EM CURTO PRAZO, FATO QUE
PODERA GERAR PREJUIZOS AO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, AOS SEUS COTISTAS. NO PROCESSO DE
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AQUISICAO DE TAIS ATIVOS, HA RISCO DE NAO SEREM IDENTIFICADOS EM AUDITORIA TODOS OS PASSIVOS OU
RISCOS ATRELADOS AOS ATIVOS, BEM COMO O RISCO DE MATERIALIZACAO DE PASSIVOS IDENTIFICADOS,
INCLUSIVE EM ORDEM DE GRANDEZA SUPERIOR AQUELA IDENTIFICADA. CASO ESSES RISCOS OU PASSIVOS
CONTINGENTES OU NAO IDENTIFICADOS VENHAM A SE MATERIALIZAR, INCLUSIVE DE FORMA MAIS SEVERA DO
QUE A VISLUMBRADA, O INVESTIMENTO EM TAIS ATIVOS PODERA SER ADVERSAMENTE AFETADO E,
CONSEQUENTEMENTE, A RENTABILIDADE DO FUNDO TAMBEM. OS ATIVOS OBJETO DE INVESTIMENTO PELO
FUNDO SERAO ADMINISTRADOS PELO ADMINISTRADOR E GERIDOS PELO GESTOR, PORTANTO OS RESULTADOS
DO FUNDO DEPENDERAO DE UMA ADMINISTRAGCAO/ GESTAO ADEQUADA, A QUAL ESTARA SUJEITA A EVENTUAIS
RISCOS DIRETAMENTE RELACIONADOS A CAPACIDADE DO GESTOR E DO ADMINISTRADOR NA PRESTACAO DOS
SERVICOS AO FUNDO. FALHAS NA IDENTIFICACAO DE NOVOS ATIVOS, NA MANUTENCAO DOS ATIVOS EM
CARTEIRA E/OU NA IDENTIFICACAO DE OPORTUNIDADES PARA ALIENAGAO DE ATIVOS, BEM COMO NOS
PROCESSOS DE AQUISICAO E ALIENACAO, PODEM AFETAR NEGATIVAMENTE O FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE,
OS SEUS COTISTAS.

RISCOS RELACIONADOS A AUSENCIA DE CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE PRE-DEFINIDOS OU OBJETIVOS.

O FUNDO PODERA NAO ADOTAR CRITERIOS RIGIDOS E PREVIAMENTE ESTABELECIDOS DE ELEGIBILIDADE
APLICAVEIS AOS ATIVOS A SEREM ADQUIRIDOS, TAIS COMO RATING MINIMO, LIMITES OBJETIVOS DE
CONCENTRACAO, PRAZO MAXIMO, INDEXADOR PREDETERMINADO OU PARAMETROS UNIFORMES DE RISCO.
NESSAS HIPOTESES, A COMPOSICAO DA CARTEIRA DEPENDERA, EM MEDIDA SIGNIFICATIVA, DO JULGAMENTO
DISCRICIONARIO DO GESTOR, OBSERVADO O REGULAMENTO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO. COMO
RESULTADO, O FUNDO PODERA FICAR EXPOSTO A ATIVOS COM PERFIL DE RISCO MAIS ELEVADO, MENOR
LIQUIDEZ, MAIOR CONCENTRAGCAO, PRAZOS MAIS LONGOS OU MAIOR SENSIBILIDADE A VARIAVEIS
MACROECONOMICAS E SETORIAIS, O QUE PODERA AFETAR ADVERSAMENTE SUA RENTABILIDADE E SEU PERFIL DE
RISCO-RETORNO.

RISCOS RELACIONADOS A SUBORDINACAO E A MANUTENGCAO DO NIVEL MINIMO DE SUBORDINACAO.

A EXISTENCIA DE UM NIVEL MINIMO DE SUBORDINACAO E DE MECANISMOS DE RECOMPOSICAO NAO
REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE, COOBRIGACAO, AVAL OU QUALQUER OUTRA FORMA DE SUPORTE
FINANCEIRO EM BENEFICIO DOS TITULARES DAS COTAS SENIORES. CASO A RECOMPOSICAO EXIGIDA NAO SEJA
TEMPESTIVAMENTE REALIZADA, OU CASO OS INVESTIDORES OU TERCEIROS RESPONSAVEIS POR ESSA
RECOMPOSICAO ENFRENTEM RESTRICOES FINANCEIRAS, INSOLVENCIA, INTERVENCAO OU LIQUIDACAO, O
FUNDO PODERA NAO DISPOR DE PROTECAO SUBORDINADA SUFICIENTE PARA ABSORVER PERDAS, O QUE
PODERA RESULTAR EM PERDAS RELEVANTES, INCLUSIVE TOTAIS, PARA OS TITULARES DAS COTAS SENIORES.

RISCOS RELACIONADOS A POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSES ENTRE PRESTADORES DE SERVICOS E PARTES
RELACIONADAS.

A ESTRUTURA DO FUNDO PODERA ENVOLVER PRESTADORES DE SERVICOS, CONTRAPARTES E INVESTIDORES
PERTENCENTES AO MESMO GRUPO ECONOMICO OU SUJEITOS A INTERESSES ECONOMICOS CONVERGENTES OU
CONFLITANTES, QUE TAMBEM SERAO COTISTAS DO FUNDO. AINDA QUE EXISTAM MECANISMOS DE
GOVERNANCA, SEGREGACAO FUNCIONAL, POLITICAS INTERNAS E REGRAS APLICAVEIS A OPERACOES COM
PARTES RELACIONADAS, TAIS ESTRUTURAS PODEM DAR ENSEJO A POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSES,
INCLUSIVE NA ORIGINACAO, SELECAO, PRECIFICAGAO, AQUISICAO, MONITORAMENTO, RENEGOCIAGAO,
ALIENACAO OU EXECUCAO DE ATIVOS, BEM COMO NA CONTRATACAO E LIQUIDACAO DE OPERACOES
ACESSORIAS, BEM COMO NO EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. A MATERIALIZACAO DE TAIS CONFLITOS PODERA
AFETAR ADVERSAMENTE A QUALIDADE DA CARTEIRA, A CONDUCAO DOS NEGOCIOS DO FUNDO E OS RETORNOS
AUFERIDOS PELOS COTISTAS.
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RISCO DE CONFLITO DE INTERESSE.

OS ATOS QUE CARACTERIZEM SITUACOES DE CONFLITO DE INTERESSES ENTRE O FUNDO E O ADMINISTRADOR,
ENTRE O FUNDO E O GESTOR, ENTRE O FUNDO E OS COTISTAS DETENTORES DE MAIS DE 5% (CINCO POR CENTO)
DAS COTAS DO FUNDO E ENTRE O FUNDO E O(S) REPRESENTANTE(S) DE COTISTAS PODEM DEPENDER DE
APROVACAO PREVIA, ESPECIFICA E INFORMADA EM ASSEMBLEIA DE COTISTAS, NOS TERMOS DA
REGULAMENTACAO APLICAVEL.

DESTE MODO, NAO E POSSIVEL ASSEGURAR QUE AS CONTRATACOES PREVISTAS NO REGULAMENTO NAO
CARACTERIZARAO SITUACOES DE CONFLITO DE INTERESSES EFETIVO OU POTENCIAL, O QUE PODE ACARRETAR
PERDAS PATRIMONIAIS AO FUNDO E AOS COTISTAS.

DESTA FORMA, CASO VENHA EXISTIR ATOS QUE CONFIGUREM POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES E ESTES
SEJAM APROVADOS EM ASSEMBLEIA DE COTISTAS, RESPEITANDO OS QUORUNS DE APROVACAO ESTABELECIDO,
ESTES PODERAO SER IMPLANTADOS, MESMO QUE NAO OCORRA A CONCORDANCIA DA TOTALIDADE DOS
COTISTAS.

RISCOS RELACIONADOS A CONCENTRACAO DE ORIGINACAO E/OU CESSAO EM POUCOS ORIGINADORES E/OU
CEDENTES.

O FUNDO PODERA DEPENDER, DE FORMA RELEVANTE OU EXCLUSIVA, DE ATIVOS ORIGINADOS OU CEDIDOS POR
UM NUMERO LIMITADO DE INSTITUICOES. A AUSENCIA DE PLURALIDADE DE FONTES DE ORIGINACAO E/OU
CESSAO PODERA AMPLIAR A EXPOSICAO DO FUNDO A RISCOS ASSOCIADOS A POLITICA DE CREDITO, A
QUALIDADE DA CARTEIRA, A CAPACIDADE OPERACIONAL, A ESTRATEGIA COMERCIAL E AS CONDICOES
FINANCEIRAS DO ORIGINADOR OU CEDENTE RELEVANTE. QUALQUER DETERIORACAO NA QUALIDADE DOS ATIVOS
ORIGINADOS, REDUCAO DA OFERTA DE ATIVOS ELEGIVEIS, ALTERACAO NOS CRITERIOS DE CONCESSAO, CESSAO
OU RETENCAO DE ATIVOS, OU DESCONTINUIDADE DA RELACAO COMERCIAL COM TAL ORIGINADOR OU CEDENTE
PODERA AFETAR ADVERSAMENTE O DESEMPENHO, A DIVERSIFICACAO, A LIQUIDEZ E A CAPACIDADE DE
INVESTIMENTO DO FUNDO.

RISCO DE EXECUCAO DAS GARANTIAS ATRELADAS AOS DIREITOS CREDITORIOS.

O INVESTIMENTO DO FUNDO EM DIREITOS CREDITORIOS INCLUI UMA SERIE DE RISCOS, DENTRE ESTES, O RISCO
DE INADIMPLEMENTO E CONSEQUENTE EXECUGCAO DAS GARANTIAS OUTORGADAS A RESPECTIVA OPERACAO,
PODENDO, NESTA HIPOTESE, A RENTABILIDADE DO FUNDO SER AFETADA.

EM UM EVENTUAL PROCESSO DE EXECUCAO DAS GARANTIAS DOS DIREITOS CREDITORIOS EM QUE O FUNDO
INVESTIU, PODERA HAVER A NECESSIDADE DE CONTRATACAO DE CONSULTORES, DENTRE OUTROS CUSTOS, QUE
DEVERAO SER SUPORTADOS PELO FUNDO, NA QUALIDADE DE INVESTIDOR DOS DIREITOS CREDITORIOS.
ADICIONALMENTE, A GARANTIA CONSTITUIDA EM FAVOR DOS DIREITOS CREDITORIOS PODE NAO TER VALOR
SUFICIENTE PARA SUPORTAR AS OBRIGACOES FINANCEIRAS ATRELADAS A TAL DIREITO CREDITORIO.

ADICIONALMENTE, NA HIPOTESE DE A CARTEIRA DO FUNDO APRESENTAR CONCENTRACAO RELEVANTE EM
DIREITOS CREDITORIOS ORIGINADOS OU CEDIDOS POR UM MESMO CEDENTE, OU POR NUMERO LIMITADO DE
CEDENTES, EVENTUAIS EVENTOS ADVERSOS RELACIONADOS A TAL CEDENTE, INCLUSIVE DETERIORACAO
FINANCEIRA, INSOLVENCIA, RECUPERACAO JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL, FALHAS NA ORIGINACAO,
FORMALIZACAO OU CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS, QUESTIONAMENTOS QUANTO A VALIDADE,
EXISTENCIA, OPONIBILIDADE OU EXIGIBILIDADE DOS CREDITOS, OU DESCONTINUIDADE DA RELACAO DE CESSAO,
PODERAO COMPROMETER A QUALIDADE, A DIVERSIFICACAO E A RECUPERACAO DA CARTEIRA. NESSAS
HIPOTESES, A DEPENDENCIA EM RELACAO AO CEDENTE RELEVANTE PODERA AGRAVAR OS RISCOS DE
INADIMPLEMENTO E DE EXECUCAO DAS GARANTIAS ATRELADAS AOS DIREITOS CREDITORIOS, REDUZIR A
LIQUIDEZ DOS ATIVOS, ELEVAR OS CUSTOS E PRAZOS DE COBRANCA E IMPACTAR NEGATIVAMENTE O VALOR DAS
COTAS E A RENTABILIDADE DO INVESTIMENTO NO FUNDO.
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DESTA FORMA, UMA SERIE DE EVENTOS RELACIONADOS A EXECUGAO DE GARANTIAS DOS DIREITOS CREDITORIOS
PODERAO AFETAR DE FORMA ADVERSA O VALOR DAS COTAS E A RENTABILIDADE DO INVESTIMENTO NO FUNDO.

RISCOS RELACIONADOS A CUSTODIA, FORMALIZAGAO E REGISTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS.

PARTE DOS DIREITOS CREDITORIOS E DEMAIS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO PODERA NAO ESTAR
SUJEITA A REGISTRO OBRIGATORIO EM ENTIDADES REGISTRADORAS OU A SISTEMAS CENTRALIZADOS DE
CONTROLE, OU PODERA DEPENDER DE FORMALIDADES DOCUMENTAIS ESPECIFICAS PARA ASSEGURAR SUA
OPONIBILIDADE PERANTE TERCEIROS E A REGULARIDADE DE SUA CESSAO. NESSAS HIPOTESES, O FUNDO PODERA
FICAR EXPOSTO A RISCOS DE CONSTITUICAO, FORMALIZACAO, REGISTRO, PROVA DE TITULARIDADE, EFICACIA
PERANTE TERCEIROS, DUPLICIDADE DE CESSAQ, VICIOS DOCUMENTAIS OU CONTROVERSIAS QUANTO A VALIDADE
E EXIGIBILIDADE DOS CREDITOS. TAIS RISCOS PODERAO DIFICULTAR A COBRANCA, A EXECUCAO, A RECUPERACAO
DOS ATIVOS OU A DEFESA DOS DIREITOS DO FUNDO EM SITUAGOES DE INADIMPLEMENTO OU LITIGIO.

RISCOS RELACIONADOS AOS CREDITOS QUE LASTREIAM OS CRA.

A CAPACIDADE DA COMPANHIA SECURITIZADORA EMISSORA DOS CRA DE HONRAR AS OBRIGACOES
DECORRENTES DOS CRA DEPENDE DO PAGAMENTO PELO(S) DEVEDOR(ES) DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO QUE
LASTREIAM A EMISSAO DOS CRA E DA EXECUCAO DAS GARANTIAS EVENTUALMENTE CONSTITUIDAS. OS CREDITOS
DO AGRONEGOCIO REPRESENTAM CREDITOS DETIDOS PELA COMPANHIA SECURITIZADORA CONTRA O(S)
DEVEDOR(ES), CORRESPONDENTES AOS SALDOS DO(S) CONTRATO(S) DO AGRONEGOCIO, QUE COMPREENDEM
ATUALIZACAO MONETARIA, JUROS E OUTRAS EVENTUAIS TAXAS DE REMUNERACAO.

PARA OS CONTRATOS QUE LASTREIAM A EMISSAO DOS CRA EM QUE OS DEVEDORES TEM A POSSIBILIDADE DE
EFETUAR O PAGAMENTO ANTECIPADO DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO, ESTA ANTECIPACAO PODERA AFETAR,
TOTAL OU PARCIALMENTE, OS CRONOGRAMAS DE REMUNERAGAO, AMORTIZAGAO E/OU RESGATE DOS CRA, BEM
COMO A RENTABILIDADE ESPERADA DO PAPEL.

PARA OS CRA QUE POSSUAM CONDICOES PARA A OCORRENCIA DE VENCIMENTO ANTECIPADO DE SEU
CONTRATO LASTRO, EM RAZAO DA GRADATIVA CONSOLIDAGCAO DA LEGISLAGAO APLICAVEL AOS CERTIFICADOS
DO AGRONEGOCIO HA MENOR PREVISIBILIDADE QUANTO A SUA APLICACAO E INTERPRETACAO OU A EVENTUAIS
DIVERGENCIAS QUANTO AO DISPOSTO NA LEGISLACAO E NOS NORMATIVOS APLICAVEIS (DISPOSICOES DA
RESOLUGAO DA CVM N° 60, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2021, CONFORME ALTERADA, DA RESOLUGCAO DO CONSELHO
MONETARIO NACIONAL N° 5.118, DE 1° DE FEVEREIRO DE 2024, CONFORME ALTERADA, DA RESOLUCAO DO
CONSELHO MONETARIO NACIONAL N° 5.121, DE 1° DE MARCO DE 2024, CONFORME ALTERADA, E DA LEI N°
14.430, POR EXEMPLO). A COMPANHIA SECURITIZADORA EMISSORA DOS CRA PROMOVERA O RESGATE
ANTECIPADO DOS CRA, CONFORME A DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS FINANCEIROS. ASSIM, OS
INVESTIMENTOS DO FUNDO NESTES CRA PODERAO SOFRER PERDAS FINANCEIRAS NO QUE TANGE A NAO
REALIZACAO DO INVESTIMENTO REALIZADO (RETORNO DO INVESTIMENTO OU RECEBIMENTO DA REMUNERACAO
ESPERADA), BEM COMO O GESTOR PODERA TER DIFICULDADE DE REINVESTIR OS RECURSOS A MESMA TAXA
ESTABELECIDA COMO REMUNERACAO DO CRA, ANTERIORMENTE INVESTIDO.

RISCOS RELATIVOS AOS CRA E AS COMPANHIAS SECURITIZADORAS.

A MEDIDA PROVISORIA N° 2.158-35, DE 24 DE AGOSTO DE 2001, EM SEU ARTIGO 76, ESTABELECE QUE "AS NORMAS
QUE ESTABELECAM A AFETAGAO OU A SEPARAGAO, A QUALQUER TITULO, DE PATRIMONIO DE PESSOA FISICA OU
JURIDICA NAO PRODUZEM EFEITOS EM RELACAO AOS DEBITOS DE NATUREZA FISCAL, PREVIDENCIARIA QU
TRABALHISTA, EM ESPECIAL QUANTO AS GARANTIAS E AOS PRIVILEGIOS QUE LHES SAO ATRIBUIDOS". EM SEU
PARAGRAFO UNICO PREVE, AINDA, QUE "DESTA FORMA PERMANECEM RESPONDENDO PELOS DEBITOS ALl
REFERIDOS A TOTALIDADE DOS BENS E DAS RENDAS DO SUJEITO PASSIVO, SEU ESPOLIO OU SUA MASSA FALIDA,
INCLUSIVE OS QUE TENHAM SIDO OBJETO DE SEPARACAO OU AFETACAO". A LEI N° 14.430, DE 3 DE AGOSTO DE
2022, CONFORME ALTERADA (“LEI N° 14.430"), ESTABELECEU NO PARAGRAFO 4° DE SEU ARTIGO 27 QUE "OS
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DISPOSITIVOS DESTA LEI QUE ESTABELECEM A AFETACAO OU A SEPARACAO, A QUALQUER TITULO, DE
PATRIMONIO DA COMPANHIA EMISSORA A EMISSAO ESPECIFICA DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS PRODUZEM
EFEITOS EM RELACAO A QUAISQUER OUTROS DEBITOS DA COMPANHIA EMISSORA, INCLUSIVE DE NATUREZA
FISCAL, PREVIDENCIARIA OU TRABALHISTA, EM ESPECIAL QUANTO AS GARANTIAS E AOS PRIVILEGIOS QUE LHES
SAO ATRIBUIDOS", MAS COMO REFERIDA LEI NAO REVOGOU EXPRESSAMENTE A MEDIDA PROVISORIA N° 2.158-
35, NAO SE PODE GARANTIR QUE OS RECURSOS DECORRENTES DOS DIREITOS CREDITORIOS QUE LASTREIAM OS
CRA, NAO OBSTANTE COMPOREM O PATRIMONIO SEPARADO, NAO PODERAO SER ALCANCADOS POR CREDORES
FISCAIS, TRABALHISTAS E PREVIDENCIARIOS DAS RESPECTIVAS COMPANHIAS SECURITIZADORAS E, EM ALGUNS
CASOS, POR CREDORES TRABALHISTAS E PREVIDENCIARIOS DE PESSOAS FiSICAS E JURIDICAS PERTENCENTES AO
MESMO GRUPO ECONOMICO DAS RESPECTIVAS COMPANHIAS SECURITIZADORAS, TENDO EM VISTA AS NORMAS
DE RESPONSABILIDADE SOLIDARIA E SUBSIDIARIA DE EMPRESAS PERTENCENTES AO MESMO GRUPO ECONOMICO
EXISTENTES EM TAIS CASOS. CASO ISSO OCORRA, CONCORRERAO OS TITULARES DESTES CREDITOS COM OS
TITULARES DOS CRA DE FORMA PRIVILEGIADA SOBRE O PRODUTO DE REALIZACAO DOS CREDITOS DO
PATRIMONIO SEPARADO. E ESTE PODERA NAO SER SUFICIENTE PARA O PAGAMENTO INTEGRAL DOS CRA APOS O
CUMPRIMENTO DAS OBRIGACOES PERANTE AQUELES CREDORES, O QUE PODE IMPLICAR NO NAO RECEBIMENTO,
TOTAL OU PARCIAL, PELO FUNDO DOS RECURSOS APLICADOS EM TAIS ATIVOS.

RISCOS RELACIONADOS AO DESENVOLVIMENTO SUSTENTAVEL DO AGRONEGOCIO BRASILEIRO.

NAO HA COMO ASSEGURAR QUE, NO FUTURO, O AGRONEGOCIO BRASILEIRO (I) TERA TAXAS DE CRESCIMENTO
SUSTENTAVEL, E (II) NAO APRESENTARA PERDAS EM DECORRENCIA DE CONDICOES CLIMATICAS DESFAVORAVEIS,
REDUCAO DE PRECOS DE COMMODITIES DO AGRONEGOCIO NOS MERCADOS NACIONAL E INTERNACIONAL,
ALTERACOES EM POLITICAS DE CONCESSAO DE CREDITO PARA PRODUTORES NACIONAIS, TANTO DA PARTE DE
ORGAOS GOVERNAMENTAIS COMO DE ENTIDADES PRIVADAS, QUE POSSAM AFETAR A RENDA DOS EMISSORES
OU DEVEDORES DOS ATIVOS ADQUIRIDOS PELO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, A SUA CAPACIDADE DE
PAGAMENTO, BEM COMO OUTRAS CRISES ECONOMICAS E POLITICAS QUE POSSAM AFETAR O AGRONEGOCIO. A
REDUCAO DA CAPACIDADE DE PAGAMENTO DOS DIREITOS CREDITORIOS VINCULADOS AOS CRA PODERA
IMPACTAR NEGATIVAMENTE A CAPACIDADE DE PAGAMENTO DOS ATIVOS ADQUIRIDOS PELO FUNDO E
CONSEQUENTEMENTE AFETAR NEGATIVAMENTE A RENTABILIDADE DO FUNDO.

RISCOS RELACIONADOS A CONDICOES CLIMATICAS, AGRICOLAS, SANITARIAS E AMBIENTAIS.

ATIVIDADES E AGENTES ECONOMICOS VINCULADOS AO AGRONEGOCIO ESTAO SUJEITOS A RISCOS DECORRENTES
DE EVENTOS CLIMATICOS ADVERSOS, VARIACOES HIDROLOGICAS, PRAGAS, DOENCAS, FALHAS PRODUTIVAS,
DEGRADACAO AMBIENTAL, EXIGENCIAS DE LICENCIAMENTO, RESTRICOES DE USO DA TERRA, PASSIVOS
AMBIENTAIS, MUDANCAS EM PADROES REGULATORIOS E EXIGENCIAS DE RASTREABILIDADE E SUSTENTABILIDADE
IMPOSTAS POR AUTORIDADES, FINANCIADORES OU MERCADOS COMPRADORES. TAIS EVENTOS PODEM AFETAR
A PRODUCAO, A ARMAZENAGEM, A LOGISTICA, A COMERCIALIZACAO, O VALOR DAS GARANTIAS E,
CONSEQUENTEMENTE, A CAPACIDADE DE PAGAMENTO DOS DEVEDORES DOS ATIVOS INTEGRANTES DA
CARTEIRA DO FUNDO. A MATERIALIZACAO DESSES RISCOS PODERA IMPACTAR NEGATIVAMENTE A QUALIDADE
DE CREDITO DOS ATIVOS E OS RESULTADOS DO FUNDO.

RISCOS RELACIONADOS A VOLATILIDADE DE PRECOS DE COMMODITIES, TAXAS DE CAMBIO E TAXAS DE JUROS.

O DESEMPENHO DE DEVEDORES, EMISSORES E DEMAIS CONTRAPARTES DOS ATIVOS DO FUNDO PODERA
DEPENDER, EM MAIOR OU MENOR MEDIDA, DOS PRECOS DE COMMODITIES, DA TAXA DE CAMBIO E DAS TAXAS
DE JUROS, VARIAVEIS QUE PODEM APRESENTAR ELEVADA VOLATILIDADE EM RAZAO DE FATORES ECONOMICOS,
CLIMATICOS, GEOPOLITICOS, COMERCIAIS, REGULATORIOS E FINANCEIROS. OSCILACOES ADVERSAS NESSAS
VARIAVEIS PODEM REDUZIR MARGENS OPERACIONAIS, PRESSIONAR CUSTOS DE PRODUGAO E FINANCIAMENTO,
AFETAR A CAPACIDADE DE PAGAMENTO DOS DEVEDORES E IMPACTAR A PRECIFICACAO E A MARCACAO A
MERCADO DOS ATIVOS E DAS COTAS DO FUNDO. COMO RESULTADO, O FUNDO PODERA SOFRER DETERIORACAO
DE DESEMPENHO, AUMENTO DE INADIMPLENCIA E PERDA DE VALOR DE MERCADO.

21



(@)

RISCO DE ENTREGA FISICA DE COMMODITIES NA LIQUIDACAO DOS DCS TRADING OU CPRS FISICAS.

A LIQUIDACAO DOS DCS TRADING E/OU DAS CPRS FiSICAS PODERA OCORRER MEDIANTE A ENTREGA FiSICA DE
PRODUTO AGRICOLA, INCLUSIVE NA SEDE DO ADMINISTRADOR DO FUNDO OU EM LOCAL POR ELE INDICADO.
EMBORA O FUNDO BUSQUE MONETIZAR OS ATIVOS REPRESENTATIVOS DE TAIS COMMODITIES, POR MEIO DE SUA
REVENDA NO MERCADO FiSICO, DA LIQUIDACAO FINANCEIRA ANTECIPADA, DA NEGOCIACAO DOS RESPECTIVOS
TITULOS DE ARMAZENAGEM (TAIS COMO CERTIFICADO DE DEPOSITO AGROPECUARIO - CDA E WARRANT
AGROPECUARIO - WA) OU DE MECANISMOS DE RECOMPRA PELA CONTRAPARTE, NAO HA QUALQUER GARANTIA
DE QUE TAIS FORMAS DE MONETIZACAO VENHAM A SE CONCRETIZAR TEMPESTIVAMENTE OU AO PRECO
ESPERADO, POR MOTIVOS DIVERSOS E ALHEIOS AO CONTROLE DO FUNDO, INCLUINDO A INEXISTENCIA DE
MERCADO ATIVO OU DE COMPRADOR PARA O PRODUTO, CONDICOES DE MERCADO ADVERSAS,
INDISPONIBILIDADE DE PRECO ADEQUADO, RESTRICOES LOGISTICAS OU RECUSA DA CONTRAPARTE. A RECOMPRA
PELA CONTRAPARTE, QUANDO PREVISTA, CONSTITUI MECANISMO DE NATUREZA FACULTATIVA E NAO
OBRIGATORIA, DE MODO QUE SUA MERA PREVISAO NAO ASSEGURA SUA EFETIVA IMPLEMENTACAO. NAO SE
CONCRETIZANDO A MONETIZACAO IMEDIATA, O PRODUTO AGRICOLA PODERA PERMANECER EM DEPOSITO
TEMPORARIO EM ARMAZEM OU JUNTO A CUSTODIANTE QUALIFICADO, HIPOTESE EM QUE O FUNDO FICARA
EXPOSTO A NECESSIDADE DE RECEBIMENTO, DEPOSITO, GUARDA, GESTAO E EVENTUAL COMERCIALIZACAO DA
COMMODITY POR CONTA PROPRIA, SUJEITANDO-SE A RISCOS OPERACIONAIS, LOGISTICOS, DE ARMAZENAGEM,
CUSTODIA, TRANSPORTE, SEGURO, SAZONALIDADE, VARIACAO DE PRECO DURANTE O PERIODO DE ESTOCAGEM
E DETERIORACAO OU PERECIMENTO DO PRODUTO. ADICIONALMENTE, A MANUTENCAO DO PRODUTO EM
ESTOQUE POR PERIODO PROLONGADO TENDE A ELEVAR OS CUSTOS DE CARREGAMENTO (INCLUINDO
ARMAZENAGEM, CONSERVACAO E SEGURO), OS QUAIS PODERAO NAO SER INTEGRALMENTE RECUPERADOS NA
EVENTUAL VENDA, E A VENDA DO PRODUTO EM CONDICOES DESFAVORAVEIS PODERA IMPLICAR CUSTOS DE
TRANSACAO E A REALIZACAO DE PRECO INFERIOR AO VALOR DE AVALIACAO DO ATIVO. TAIS FATORES PODERAO
ACARRETAR A IMOBILIZACAO TEMPORARIA DE RECURSOS DO FUNDO EM ATIVOS DE MENOR LIQUIDEZ, A
ELEVACAO DE CUSTOS NAO PREVISTOS E O ATRASO OU A FRUSTRACAO DA REALIZACAO DO RETORNO ESPERADO,
PODENDO IMPACTAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ, A RENTABILIDADE E O VALOR DAS COTAS, BEM COMO
RESULTAR EM PERDAS PARA OS COTISTAS.

RISCOS RELACIONADOS A INSOLVENCIA, INTERVENGAO OU LIQUIDACAO DE CONTRAPARTES OU ENTIDADES COM
FUNGAO CENTRAL NA ESTRUTURA.

O FUNDO PODERA MANTER DEPENDENCIA RELEVANTE DE UMA OU MAIS ENTIDADES QUE DESEMPENHEM
FUNCOES CENTRAIS EM SUA ESTRUTURA, TAIS COMO ORIGINACAO OU CESSAO DE ATIVOS, PRESTACAO DE
SUPORTE SUBORDINADO, CONTRAPARTE DE DERIVATIVOS, FOMENTO A LIQUIDEZ DAS COTAS OU EXECUCAO DE
ATIVIDADES OPERACIONAIS CRITICAS. CASO QUALQUER DESSAS ENTIDADES ENFRENTE DETERIORAGCAO
FINANCEIRA, INSOLVENCIA, INTERVENGCAO, LIQUIDACAO, RESOLUCAO, RESTRICOES REGULATORIAS OU
INTERRUPCAO RELEVANTE DE SUAS ATIVIDADES, O FUNDO PODERA SER AFETADO DE FORMA ADVERSA EM
DIVERSOS ASPECTOS, INCLUSIVE QUANTO A CONTINUIDADE DA ORIGINACAO DOS ATIVOS, A EFETIVIDADE DE
MECANISMOS DE PROTECAO, A LIQUIDACAO DE OPERACOES CONTRATADAS, A LIQUIDEZ DAS COTAS E A
ESTABILIDADE OPERACIONAL DA ESTRUTURA. A MATERIALIZACAO DESSES RISCOS PODERA RESULTAR EM PERDAS
RELEVANTES PARA O FUNDO E SEUS COTISTAS.

RISCOS DE O FUNDO VIR A TER PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO.

DURANTE A VIGENCIA DO FUNDO, EXISTE O RISCO DE O FUNDO VIR A TER PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E
QUALQUER FATO QUE LEVE O FUNDO A INCORRER EM PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO PODERA CULMINAR EM
QUE O FUNDO ESTEJA SUJEITO AOS PROCEDIMENTOS DE INSOLVENCIA DESCRITOS NOS TERMOS DA LEGISLACAO
E REGULAMENTACAO APLICAVEIS.
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RISCO RELACIONADO A QUALIFICACAO REGULATORIA E OPERACIONAL DA ATUAGCAO DO PRESTADOR DE SERVICO
RESPONSAVEL PELO FOMENTO A LIQUIDEZ DAS COTAS.

A EVENTUAL CONTRATACAO DE TERCEIRO PARA FOMENTAR A LIQUIDEZ DAS COTAS PODERA SER ESTRUTURADA
SOB O REGIME DE CONTRATACAO DE FORMADOR DE MERCADO, NOS TERMOS DA REGULAMENTACAO APLICAVEL,
DAS REGRAS E PROCEDIMENTOS DA ENTIDADE ADMINISTRADORA DO MERCADO ORGANIZADO EM QUE AS
COTAS SEJAM ADMITIDAS A NEGOCIACAO E DOS INSTRUMENTOS CONTRATUAIS CELEBRADOS PELO FUNDO. NAO
OBSTANTE, A QUALIFICACAO DA ATIVIDADE DESEMPENHADA POR REFERIDO TERCEIRO COMO FORMACAO DE
MERCADO PODERA ESTAR SUJEITA A INTERPRETACAO, A VALIDACAO OU A REVISAO PELA CVM, PELA ENTIDADE
ADMINISTRADORA DO MERCADO ORGANIZADO OU POR OUTRAS AUTORIDADES COMPETENTES, INCLUSIVE EM
RAZAO DO AMBIENTE, SISTEMA, PLATAFORMA, MODULO OU FUNCIONALIDADE UTILIZADOS PARA A
NEGOCIACAO, COTACAO, REGISTRO OU CONFIRMACAO DAS OPERACOES COM AS COTAS. NESSE CONTEXTO, NAO
E POSSIVEL ASSEGURAR QUE A ATIVIDADE ORIGINALMENTE CONCEBIDA OU CONTRATADA COMO FORMACAO DE
MERCADO SERA MANTIDA, RECONHECIDA OU OPERACIONALIZADA COMO TAL DURANTE TODO O PRAZO DE
FUNCIONAMENTO DO FUNDO. A CVM, A ENTIDADE ADMINISTRADORA DO MERCADO ORGANIZADO OU OUTRA
AUTORIDADE COMPETENTE PODERA, A QUALQUER TEMPO, ADOTAR INTERPRETACAO DIVERSA, EDITAR
ORIENTACAO, IMPOR EXIGENCIA, NEGAR AUTORIZACAO, CONDICIONAR A ATUACAO DO PRESTADOR A
OBTENCAO DE DISPENSA, RESTRINGIR SUA FORMA DE ATUACAO OU EXIGIR QUE A ATIVIDADE SEJA
DESEMPENHADA SOB OUTRA QUALIFICACAO, DENOMINACAO OU REGIME JURIDICO-REGULATORIO, INCLUSIVE
COMO PROVEDOR DE LIQUIDEZ OU FIGURA FUNCIONALMENTE EQUIVALENTE. A OCORRENCIA DE QUALQUER DAS
HIPOTESES ACIMA PODERA DEMANDAR A REESTRUTURACAO DA CONTRATACAO DO PRESTADOR, INCLUINDO
ALTERACOES NOS INSTRUMENTOS CONTRATUAIS, NA DENOMINACAO ATRIBUIDA A SUA FUNCAO, NA FORMA DE
DIVULGACAO DA SUA ATUACAO, NA PERIODICIDADE MINIMA DE ATUACAO, NOS PARAMETROS DE COTACAQ,
NOS CANAIS DE NEGOCIACAO OU REGISTRO, NOS LIMITES OPERACIONAIS APLICAVEIS, NOS PROCEDIMENTOS DE
SUPERVISAO E REPORTE, BEM COMO NA FORMA DE ALOCACAO DOS CUSTOS ASSOCIADOS A SUA CONTRATACAO.
TAIS AJUSTES PODERAO DEPENDER DE APROVACOES, AUTORIZACOES, DISPENSAS, COMUNICACOES OU
PROVIDENCIAS ADICIONAIS PERANTE A CVM, A ENTIDADE ADMINISTRADORA DO MERCADO ORGANIZADO, OS
COTISTAS OU TERCEIROS, CONFORME APLICAVEL. A EVENTUAL REQUALIFICACAO DA ATIVIDADE DE FORMAGCAO
DE MERCADO COMO PROVEDORIA DE LIQUIDEZ OU OUTRA MODALIDADE NAO EXPRESSAMENTE EQUIPARADA
PODERA, AINDA, GERAR INCERTEZAS QUANTO AO REGIME REGULATORIO APLICAVEL AO PRESTADOR E A
RESPECTIVA CONTRATACAO, INCLUINDO, SEM LIMITACAO, QUANTO: (I) A NECESSIDADE DE APROVAGCAO EM
ASSEMBLEIA DE COTISTAS, ESPECIALMENTE NA HIPOTESE DE CONTRATACAO DE PARTE RELACIONADA DE UM
PRESTADOR DE SERVICO ESSENCIAL, SITUACAO EM QUE A ENTIDADE CONTRATADA PARA REALIZAR OS SERVICOS
DE PROVER LIQUIDEZ PODERA FIGURAR EM SITUACAO DE CONFLITO DE INTERESSES; (Il) A APLICACAO DE
OBRIGACOES DE DIVULGACAO, COMUNICACAO AO MERCADO OU ENVIO DE FATO RELEVANTE; (lll) A
MANUTENCAO DE BENEFICIOS TARIFARIOS, OPERACIONAIS OU DE EMOLUMENTOS EVENTUALMENTE
ASSOCIADOS A ATUACAO DE FORMADOR DE MERCADO; (IV) A INCIDENCIA DE TRIBUTOS, CUSTOS ADICIONAIS
OU EFEITOS ECONOMICOS INDIRETOS; E (V) A VALIDADE, CONTINUIDADE OU ADAPTACAO DE PARAMETROS
COMERCIAIS ORIGINALMENTE PACTUADOS. CASO A ATUACAO DO PRESTADOR SEJA RESTRINGIDA, SUSPENSA,
REQUALIFICADA OU CONDICIONADA, A ESTRUTURA ORIGINALMENTE PREVISTA PARA FOMENTO DA LIQUIDEZ
DAS COTAS PODERA SER AFETADA DE FORMA ADVERSA, INCLUSIVE MEDIANTE REDUCAO DA FREQUENCIA OU DA
EFETIVIDADE DA ATUACAO DO PRESTADOR, AUMENTO DOS CUSTOS SUPORTADOS PELO FUNDO OU PELOS
COTISTAS, ATRASO NA IMPLEMENTACAO DE MECANISMOS ALTERNATIVOS DE LIQUIDEZ, NECESSIDADE DE
RENEGOCIACAO CONTRATUAL OU LIMITACAO A UTILIZACAO DE DETERMINADOS AMBIENTES, SISTEMAS OU
MODULOS DE NEGOCIACAO OU REGISTRO.

AUSENCIA DE GARANTIA DE RENTABILIDADE DAS COTAS SENIORES.

A REMUNERACAO ALVO, OS PERCENTUAIS DE AMORTIZACAO DE PRINCIPAL E O PREMIO ADICIONAL INDICADOS
NO REGULAMENTO SAO MEROS PARAMETROS INDICATIVOS, BASEADOS EM PROJECOES DE DESEMPENHO DA
CARTEIRA, E NAO REPRESENTAM QUALQUER PROMESSA, COMPROMISSO OU GARANTIA DE PAGAMENTO POR
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PARTE DA CLASSE, DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR OU DE SUAS PARTES RELACIONADAS. SEU PAGAMENTO
DEPENDE EXCLUSIVAMENTE DO DESEMPENHO DA CARTEIRA E DO EFETIVO RECEBIMENTO DOS ATIVOS DA CLASSE,
PODENDO OCORRER EM VALOR INFERIOR AO ESTIMADO, EM DATAS DIVERSAS, DE FORMA PARCIAL OU NAO
OCORRER. NAO HA QUALQUER GARANTIA DE RETORNO OU DE DEVOLUCAO DO CAPITAL INVESTIDO, NAO SENDO
AS COTAS COBERTAS PELO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC, DE MODO QUE OS TITULARES DE COTAS
SENIORES PODERAO RECEBER RENTABILIDADE INFERIOR A ESPERADA OU SUPORTAR A PERDA DE PARTE OU DA
TOTALIDADE DO CAPITAL INVESTIDO.

RISCO RELACIONADO A AUSENCIA TEMPORARIA DE FORMADOR DE MERCADO.

O FORMADOR DE MERCADO PODERA SER CONTRATADO SOMENTE APOS A INTEGRALIZACAO DAS COTAS E O
INICIO DE SUA NEGOCIACAO NO MERCADO SECUNDARIO. DESSE MODO, DURANTE O PERIODO COMPREENDIDO
ENTRE O INICIO DA NEGOCIACAO DAS COTAS E O EFETIVO INICIO DAS ATIVIDADES DO FORMADOR DE MERCADO,
OU CASO POR QUALQUER MOTIVO A PRESTACAO DO SERVICO DE FORMADOR DE MERCADO SEJA
INTERROMPIDO, AS COTAS PODERAO NAO CONTAR COM MECANISMOS DESTINADOS A FOMENTAR SUA
LIQUIDEZ. NESSE PERIODO, PODERA HAVER REDUCAO OU INEXISTENCIA DE OFERTAS DE COMPRA E VENDA,
MAIOR VOLATILIDADE, AUMENTO DA DIFERENCA ENTRE OS PRECOS DE COMPRA E VENDA E DIFICULDADE OU
IMPOSSIBILIDADE DE OS COTISTAS ALIENAREM SUAS COTAS NO MOMENTO E PELO PRECO DESEJADOS. AINDA
QUE O FORMADOR DE MERCADO VENHA A SER CONTRATADO, NAO HA GARANTIA DE QUE SUA ATUACAO
ASSEGURARA LIQUIDEZ AS COTAS OU IMPEDIRA OSCILACOES EM SEU PRECO DE NEGOCIACAO, TAMPOUCO DE
QUE SUA CONTRATACAO SERA MANTIDA DURANTE TODO O PRAZO DE DURACAO DA CLASSE.

RISCO DE DESCASAMENTO DE TAXAS E INDEXADORES.

OS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DA CLASSE PODERAO SER REMUNERADOS OU ATUALIZADOS COM BASE
EM TAXAS, iNDICES OU CRITERIOS DE CORRECAO DISTINTOS DAQUELES APLICAVEIS AS COTAS SENIORES. EM
RAZAO DESSE DESCASAMENTO, VARIACOES ADVERSAS NAS TAXAS DE JUROS, NOS iNDICES DE PRECOS OU NOS
DEMAIS REFERENCIAIS APLICAVEIS PODERAO FAZER COM QUE A RENTABILIDADE, A ATUALIZACAO OU OS FLUXOS
FINANCEIROS GERADOS PELOS ATIVOS SEJAM INFERIORES A REMUNERACAO APLICAVEL AS COTAS SENIORES.
NESSA HIPOTESE, OS RECURSOS DA CLASSE PODERAO SER INSUFICIENTES PARA O PAGAMENTO INTEGRAL DA
REMUNERACAO OU PARA A MANUTENCAO DO VALOR DAS COTAS SENIORES, O QUE PODERA RESULTAR NA
UTILIZACAO DOS MECANISMOS DE SUBORDINACAO PREVISTOS NO REGULAMENTO E, CASO TAIS MECANISMOS
SEJAM INSUFICIENTES, EM PERDAS PARA OS COTISTAS SENIORES. NAO HA GARANTIA DE QUE O GESTOR
CONSEGUIRA ELIMINAR OU MITIGAR INTEGRALMENTE O DESCASAMENTO ENTRE AS TAXAS, OS INDEXADORES E
OS PRAZOS DOS ATIVOS E DAS COTAS SENIORES.

RISCO RELACIONADO A LIQUIDACAO DOS ATIVOS DA CARTEIRA PARA PAGAMENTO DE RENDIMENTO,
AMORTIZACAO E RESGATE DE CADA SERIE

OS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DA CLASSE POSSUEM FLUXOS DE PAGAMENTO E DATAS DE VENCIMENTO
FINAL DIVERSOS, NAO NECESSARIAMENTE COINCIDENTES COM AS DATAS DE REMUNERAGCAO, PREMIO
ADICIONAL, AMORTIZACAO E RESGATE PREVISTAS PARA CADA SERIE DE COTAS SENIORES. EM RAZAO DE TAL
DESCASAMENTO DE PRAZOS, PARA HONRAR OS RESPECTIVOS PAGAMENTOS AOS TITULARES DAS COTAS
SENIORES DE CADA SERIE, O GESTOR PODERA NECESSITAR PROMOVER A LIQUIDACAO ANTECIPADA DE ATIVOS
QUE AINDA NAO TENHAM ATINGIDO SEU VENCIMENTO, POR MEIO DE SUA ALIENACAO A TERCEIROS E/OU PELOS
RESPECTIVOS CEDENTES. NAO HA QUALQUER GARANTIA DE QUE TAIS OPERACOES DE ALIENACAO SERAO
EFETIVADAS, TEMPESTIVAMENTE OU EM CONDICOES ADEQUADAS, SEJA EM RAZAO DA AUSENCIA DE
INTERESSADOS, DAS CONDICOES DE LIQUIDEZ E DE MERCADO VIGENTES A EPOCA. CASO A LIQUIDACAO DOS
ATIVOS NAO SEJA REALIZADA OU SEJA REALIZADA POR VALOR INFERIOR AO SEU VALOR CONTABIL, A CLASSE
INCORRERA EM PERDA NA RESPECTIVA ALIENACAO E PODERA NAO DISPOR DE RECURSOS SUFICIENTES PARA
HONRAR, INTEGRAL OU TEMPESTIVAMENTE, O PAGAMENTO DA REMUNERACAO, DA AMORTIZAGAO, DO RESGATE
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E DO PREMIO ADICIONAL PREVISTOS PARA AS COTAS SENIORES, COM IMPACTO ADVERSO SOBRE SEU RESULTADO
E SOBRE SEU PATRIMONIO LiQUIDO. NESSAS HIPOTESES, TAIS PAGAMENTOS PODERAO SER REALIZADOS EM
MONTANTE INFERIOR AO PREVISTO, EM DATAS DIVERSAS DAS PROGRAMADAS, DE FORMA PARCIAL OU, AINDA,
PODERAO NAO SER REALIZADOS. NAO OBSTANTE, AINDA QUE A LIQUIDAGAO DE ATIVOS OCORRA COM DESAGIO
OU NAO OCORRA, OS EFEITOS ADVERSOS ACIMA PODERAO SER MITIGADOS POR MEIO DO MECANISMO DE
RECOMPOSICAO DO iNDICE DE SUBORDINACAO, MEDIANTE APORTE DE RECURSOS PELO TITULAR DAS COTAS
SUBORDINADAS, HIPOTESE EM QUE A PERDA APURADA SERIA ABSORVIDA PELAS COTAS SUBORDINADAS.
REFERIDA RECOMPOSIGAO, CONTUDO, CONSTITUI OBRIGACAO DO TITULAR DAS COTAS SUBORDINADAS CUJO
ADIMPLEMENTO DEPENDE DE SUA CAPACIDADE E DISPOSICAO FINANCEIRA, NAO HAVENDO GARANTIA DE QUE
SERA EFETIVAMENTE REALIZADA, CONFORME DESCRITO NO FATOR DE RISCO “RISCO DE DESCUMPRIMENTO DA
OBRIGACAO DE RECOMPOSICAO DO INDICE DE SUBORDINAGCAO”. CASO A RECOMPOSICAO NAO SEJA REALIZADA,
OS TITULARES DE COTAS SENIORES PODERAO AUFERIR RENTABILIDADE INFERIOR A REMUNERAGAO ALVO, DEIXAR
DE RECEBER A AMORTIZACAO, O RESGATE E O PREMIO ADICIONAL E, NO LIMITE, SUPORTAR A PERDA DE PARTE
OU DA TOTALIDADE DO CAPITAL INVESTIDO.

RISCO DE IRREGULARIDADE NA FORMALIZAGCAO DA CESSAO E DE QUESTIONAMENTO DA TITULARIDADE DOS
ATIVOS.

A AQUISICAO, PELA CLASSE, DE ATIVOS POR MEIO DE CESSAO DEPENDE DA REGULAR FORMALIZACAO DOS
DOCUMENTOS DA OPERACAO E DO CUMPRIMENTO DAS FORMALIDADES LEGAIS APLICAVEIS, INCLUINDO,
CONFORME O CASO, (A) A NOTIFICACAO DOS DEVEDORES OU SUA CIENCIA INEQUIVOCA ACERCA DA CESSAO,
NOS TERMOS DO ARTIGO 290 DO CODIGO CIVIL; (B) A CELEBRACAO E O REGISTRO DO INSTRUMENTO DE CESSAO
EM CARTORIO DE REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS, PARA FINS DE EFICACIA PERANTE TERCEIROS, NA
FORMA DA LEI N° 6.015, DE 31 DE DEZEMBRO DE 1973; (C) O REGISTRO OU DEPOSITO DOS ATIVOS EM ENTIDADE
REGISTRADORA OU DEPOSITARIA CENTRAL AUTORIZADA, BEM COMO O REGISTRO DA RESPECTIVA CESSAO NOS
SISTEMAS DE TAL ENTIDADE; E (D) A FORMALIZACAO E O REGISTRO DAS GARANTIAS NOS ORGAOS COMPETENTES.
A AUSENCIA, O ATRASO, A INSUFICIENCIA OU A IRREGULARIDADE DE QUALQUER DESSAS FORMALIDADES PODERA
ACARRETAR A INEFICACIA DA CESSAO PERANTE O DEVEDOR OU PERANTE TERCEIROS, A INOPONIBILIDADE DA
TITULARIDADE DA CLASSE SOBRE OS ATIVOS, A VALIDADE DO PAGAMENTO REALIZADO PELO DEVEDOR
DIRETAMENTE AO CEDENTE, A EXISTENCIA DE CESSOES MULTIPLAS OU ANTERIORES DO MESMO ATIVO A
TERCEIROS, BEM COMO A CONSTRICAO JUDICIAL DOS ATIVOS POR CREDORES DO CEDENTE. ADICIONALMENTE,
A CESSAO PODERA SER QUESTIONADA OU DECLARADA INEFICAZ EM RAZAO DE FRAUDE CONTRA CREDORES,
FRAUDE A EXECUCAO, SIMULAGAO, OU NO AMBITO DE PROCESSO DE RECUPERACAO JUDICIAL, EXTRAJUDICIAL
OU FALENCIA DO CEDENTE, INCLUSIVE POR EVENTUAL ALEGACAO DE QUE A CESSAO NAO CONSTITUIU
ALIENACAO DEFINITIVA, MAS SIM OPERACAO DE CREDITO GARANTIDA PELOS ATIVOS. A OCORRENCIA DE
QUAISQUER DESSES EVENTOS PODERA RESULTAR NA PERDA, TOTAL OU PARCIAL, DOS ATIVOS PELA CLASSE, COM
IMPACTO ADVERSO RELEVANTE NO SEU PATRIMONIO LIQUIDO E NA RENTABILIDADE DAS COTAS.

RISCO DE IRREGULARIDADE, INVALIDADE OU INEXISTENCIA DOS ATIVOS.

OS ATIVOS CEDIDOS A CLASSE SAO ORIGINADOS POR TERCEIROS, E A CLASSE DEPENDE DAS DECLARACOES E
GARANTIAS PRESTADAS PELO ALIENANTE QUANTO A SUA EXISTENCIA, VALIDADE, EXIGIBILIDADE, TITULARIDADE
E REGULARIDADE, BEM COMO DOS PROCEDIMENTOS DE VERIFICACAO DA EXISTENCIA, INTEGRIDADE E
TITULARIDADE DO LASTRO CONDUZIDOS PELO GESTOR, OS QUAIS PODEM SER REALIZADOS POR AMOSTRAGEM
E NAO ASSEGURAM A INEXISTENCIA DE ViCIOS. OS ATIVOS PODEM APRESENTAR VICIOS DE ORIGEM, DE
FORMALIZACAO OU DE REPRESENTACAO, TAIS COMO (A) INEXISTENCIA OU NULIDADE DO NEGOCIO JURIDICO
SUBJACENTE; (B) AUSENCIA DE ENTREGA DOS PRODUTOS OU DE PRESTACAO DOS SERVICOS QUE LHES DERAM
CAUSA; (C) IRREGULARIDADES NA EMISSAO, NA ASSINATURA, NA REPRESENTACAO DAS PARTES OU NOS
REQUISITOS LEGAIS DO RESPECTIVO TITULO OU INSTRUMENTO; (D) AUSENCIA OU INSUFICIENCIA DA
DOCUMENTACAO COMPROBATORIA; OU (E) CREDITOS JA PAGOS, PRESCRITOS, NOVADOS, COMPENSADOS,
LITIGIOSOS OU VINCULADOS A OUTRAS OPERACOES. TAIS QUESTIONAMENTOS PODERAO IMPEDIR, RETARDAR
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OU REDUZIR O RECEBIMENTO DOS VALORES DEVIDOS, COM EFEITOS ADVERSOS SOBRE A CLASSE E SOBRE A
RENTABILIDADE DAS COTAS, CASO NAO SEJAM RECOMPRADOS PELO ALIENANTE.

RISCO RELACIONADO A EVENTUAL NAO CARACTERIZACAO DOS ATIVOS COMO TITULOS EXECUTIVOS
EXTRAJUDICIAIS.

A COBRANCA DOS ATIVOS DE FORMA CELERE PRESSUPOE, EM REGRA, QUE OS RESPECTIVOS TITULOS OU
INSTRUMENTOS REVISTAM A NATUREZA DE TiTULOS EXECUTIVOS EXTRAJUDICIAIS, NOS TERMOS DO ARTIGO 784
DO CODIGO DE PROCESSO CIVIL E DA LEGISLAGAO ESPECIAL APLICAVEL A CADA ESPECIE, O QUE DEPENDE DO
ATENDIMENTO A REQUISITOS FORMAIS E MATERIAIS ESPECIFICOS E DA CERTEZA, LIQUIDEZ E EXIGIBILIDADE DA
OBRIGACAO NELES REPRESENTADA. NAO HA GARANTIA DE QUE TAIS REQUISITOS SERAO INTEGRALMENTE
OBSERVADOS NA ORIGINAGCAO DE TODOS OS ATIVOS, TAMPOUCO DE QUE SUA NATUREZA EXECUTIVA NAO SERA
QUESTIONADA EM JUIZO, SEJA EM RAZAO DE VICIOS FORMAIS, SEJA EM RAZAO DE DISCUSSAO SOBRE A LIQUIDEZ
DO VALOR COBRADO OU SOBRE A ORIGEM DO CREDITO. AINDA QUE OS ATIVOS PERMANECAM VALIDOS E
EXIGIVEIS E A RESPECTIVA COBRANCA CONTINUE SENDO POSSIVEL, NESSAS HIPOTESES A CLASSE DEVERA VALER-
SE DE ACAO MONITORIA OU DE PROCEDIMENTO COMUM, VIAS PROCESSUAIS MAIS MOROSAS E ONEROSAS DO
QUE A EXECUCAO, O QUE PODERA RETARDAR O RECEBIMENTO DOS VALORES DEVIDOS, AUMENTAR OS CUSTOS
DE COBRANGA SUPORTADOS PELA CLASSE E, CONSEQUENTEMENTE, REDUZIR O MONTANTE LIQUIDO
EFETIVAMENTE RECUPERADO, COM EFEITOS ADVERSOS SOBRE A RENTABILIDADE DAS COTAS.

RISCO DE DESCUMPRIMENTO, PELO ALIENANTE, DAS OBRIGAGCOES DE RESOLUCAO DA CESSAO, RECOMPRA OU
SUBSTITUICAO DE ATIVOS.

OS DOCUMENTOS DA OPERAGAO PODEM PREVER HIPOTESES ESPECIFICAS EM QUE O ALIENANTE OU TERCEIRO
ESTA OBRIGADO A PROMOVER A RESOLUCAO DA CESSAO, A RECOMPRA OU A SUBSTITUICAO DE ATIVOS, OU
AINDA A INDENIZAR A CLASSE, NOTADAMENTE EM CASO DE ViClIO, IRREGULARIDADE, INEXISTENCIA,
INVERACIDADE DAS DECLARAGOES POR ELE PRESTADAS, ENTRE OUTROS. REFERIDAS OBRIGACOES CONSTITUEM
OBRIGACOES CONTRATUAIS DO ALIENANTE OU DO TERCEIRO, CUJO ADIMPLEMENTO DEPENDE DE SUA
CAPACIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA E DA INEXISTENCIA DE RESTRICOES LEGAIS OU JUDICIAIS AO SEU
CUMPRIMENTO. NAO HA GARANTIA DE QUE O ALIENANTE OU O TERCEIRO CUMPRIRA TAIS OBRIGACOES NOS
PRAZOS E NA FORMA PREVISTOS NOS DOCUMENTOS DA OPERAGCAO. O ALIENANTE OU O TERCEIRO PODERA NAO
DISPOR DE RECURSOS SUFICIENTES, DEIXAR DE CUMPRIR A OBRIGACAO, QUESTIONAR SUA EXIGIBILIDADE OU
TORNAR-SE INSOLVENTE, SUJEITO A RECUPERACAO JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL OU FALENCIA, HIPOTESES EM
QUE O CUMPRIMENTO PODERA SER INVIABILIZADO, SUSPENSO OU SUBMETIDO A CONCURSO DE CREDORES, SEM
PREJUIZO DO RISCO DE OS PAGAMENTOS CORRESPONDENTES SEREM QUESTIONADOS OU DECLARADOS
INEFICAZES PERANTE A MASSA. A EXIGENCIA DO CUMPRIMENTO PODERA, AINDA, DEMANDAR COBRANCA
JUDICIAL, SUJEITA AOS CUSTOS, A DEMORA E A INCERTEZA INERENTES. CASO TAIS OBRIGACOES NAO SEJAM
CUMPRIDAS, A CLASSE PERMANECERA TITULAR DOS ATIVOS COM IMPACTO ADVERSO SOBRE SEU PATRIMONIO
LIQUIDO E SOBRE A RENTABILIDADE DAS COTAS.

RISCO DE DESCUMPRIMENTO DA OBRIGACAO DE RECOMPOSICAO DO INDICE DE SUBORDINAGAO.

O REGULAMENTO PREVE QUE, NA HIPOTESE DE DESENQUADRAMENTO DO INDICE DE SUBORDINACAO, OS
TITULARES DAS COTAS SUBORDINADAS DEVERAO PROMOVER SUA RECOMPOSICAO, MEDIANTE SUBSCRICAO E
INTEGRALIZACAO DE NOVAS COTAS, NA FORMA E NOS PRAZOS AQUI ESTABELECIDOS. REFERIDA OBRIGAGAO
CONSTITUI OBRIGACAO CONTRATUAL DOS RESPECTIVOS COTISTAS, CUJO CUMPRIMENTO DEPENDE DE SUA
CAPACIDADE E DISPOSICAO FINANCEIRA, NAO HAVENDO GARANTIA, REAL OU FIDEJUSSORIA, TAMPOUCO
MECANISMO QUE ASSEGURE SUA EXECUCAO ESPECIFICA EM TEMPO HABIL. NAO HA, PORTANTO, QUALQUER
GARANTIA DE QUE A RECOMPOSICAO DO INDICE DE SUBORDINAGAO SERA EFETIVAMENTE REALIZADA. CASO
NAO O SEJA, A CLASSE PERMANECERA DESENQUADRADA, O QUE PODERA ENSEJAR EM EFEITOS ADVERSOS SOBRE
A CLASSE E SOBRE A RENTABILIDADE DAS COTAS.
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RISCO DE CONFLITO DE INTERESSES E DE NAO APROVACAO DA AQUISICAO DOS ATIVOS PELA ASSEMBLEIA DE
COTISTAS.

O ADMINISTRADOR, O GESTOR, O TITULAR DAS COTAS SUBORDINADAS, O INDICADOR DOS ALIENANTE E
DETERMINADOS ALIENANTES DOS ATIVOS SAO PARTES RELACIONADAS ENTRE SI. EM RAZAO DISSO, E
CONSIDERANDO QUE A POLITICA DE INVESTIMENTO DA CLASSE CONTEMPLA A AQUISICAO DE ATIVOS DE
TITULARIDADE DO ALIENANTE, DE SUAS PARTES RELACIONADAS OU POR QUALQUER DELES INDICADOS (OS
"ATIVOS CONFLITADOS"), A CONSECUCAO DA POLITICA DE INVESTIMENTO PRESSUPOE A REALIZACAO DE
ASSEMBLEIA DE COTISTAS DESTINADA A APROVAR, DE FORMA PREVIA, ESPECIFICA E INFORMADA, A AQUISICAO
DOS ATIVOS CONFLITADOS, AFASTANDO AS SITUACOES DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES, NOS TERMOS
DO REGULAMENTO E DO ANEXO NORMATIVO VI DA RESOLUCAO CVM 175. NAO HA QUALQUER GARANTIA DE
QUE REFERIDA APROVACAO SERA OBTIDA. A ASSEMBLEIA DE COTISTAS PODERA NAO SER INSTALADA POR
AUSENCIA DE QUORUM, DEIXAR DE DELIBERAR SOBRE A MATERIA OU DELIBERAR PELA NAO APROVACAO DA
AQUISICAO DOS ATIVOS CONFLITADOS, INCLUSIVE EM RAZAO DE EVENTUAL IMPEDIMENTO DE VOTO DOS
COTISTAS QUE SE ENCONTREM EM SITUACAO DE CONFLITO DE INTERESSES OU DE EXIGENCIA DE QUORUM
QUALIFICADO PARA A MATERIA. CASO A APROVAGCAO NAO SEJA OBTIDA, A CLASSE FICARA IMPOSSIBILITADA DE
ADQUIRIR OS ATIVOS CONFLITADOS NA FORMA PREVISTA EM SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E,
CONSEQUENTEMENTE, DE ATINGIR SEU OBJETIVO, CARACTERIZANDO EVENTO DE LIQUIDACAO, COM O
CONSEQUENTE RESGATE ANTECIPADO DA TOTALIDADE DAS COTAS. CASO A CLASSE VENHA A SER LIQUIDADA EM
RAZAO DA NAO APROVAGCAO DA AQUISICAO DOS ATIVOS CONFLITADOS, OS COTISTAS ESTARAO SUJEITOS A
EFEITOS ADVERSOS, INCLUINDO A INTERRUPGCAO ANTECIPADA DO INVESTIMENTO E O CORRESPONDENTE RISCO
DE REINVESTIMENTO, A AUSENCIA DE REMUNERACAO OU O RECEBIMENTO DE REMUNERACAO
SIGNIFICATIVAMENTE INFERIOR A REMUNERACAO ALVO - UMA VEZ QUE OS RECURSOS PERMANECERAO
APLICADOS EXCLUSIVAMENTE EM ATIVOS DE LIQUIDEZ ATE A LIQUIDACAO ANTECIPADA - E A INCIDENCIA, SOBRE
O PATRIMONIO DA CLASSE, DOS ENCARGOS E DESPESAS INCORRIDOS DESDE O INICIO DE SUAS ATIVIDADES,
INCLUINDO OS CUSTOS DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DAS COTAS. EM DECORRENCIA, OS COTISTAS
PODERAO RECEBER, A TITULO DE RESGATE, VALOR INFERIOR AO MONTANTE INTEGRALIZADO, NAO HAVENDO
QUALQUER GARANTIA DE DEVOLUGAO INTEGRAL DO CAPITAL INVESTIDO NEM DE QUALQUER RENTABILIDADE.

RISCO RELACIONADO A DEFINICAO DO VALOR DE AQUISICAO DOS ATIVOS.

O VALOR DE AQUISICAO DOS ATIVOS SERA APURADO PELO GESTOR E ESTABELECIDO NOS DOCUMENTOS QUE
FORMALIZAREM A RESPECTIVA AQUISICAO. NAO HA CRITERIOS OU METODOLOGIAS PREVIAMENTE DEFINIDOS
NO REGULAMENTO PARA A DETERMINAGAO DO VALOR DE AQUISICAO DOS ATIVOS, O QUAL DEPENDERA DOS
CRITERIOS, PREMISSAS E CONDICOES NEGOCIADOS PELO GESTOR NO CONTEXTO DE CADA OPERACAO. EMBORA
O GESTOR TENHA O DEVER DE ATUAR DE BOA-FE, COM DILIGENCIA E NO MELHOR INTERESSE DA CLASSE E DOS
COTISTAS, NAO HA GARANTIA DE QUE O VALOR DE AQUISICAO REFLETIRA O VALOR QUE SERIA OBTIDO EM UMA
NEGOCIACAO COM TERCEIROS INDEPENDENTES, NEM QUE TAL VALOR CORRESPONDERA AO VALOR DE MERCADO
DO ATIVO OU RESULTARA NO DESEMPENHO ESPERADO PELA CLASSE. DESSA FORMA, OS COTISTAS PODERAO
ESTAR SUJEITOS A RISCOS DECORRENTES DA SUPERAVALIACAO, SUBAVALIACAO OU DIVERGENCIA DE CRITERIOS
UTILIZADOS NA DETERMINAGAO DO VALOR DE AQUISICAO DOS ATIVOS, O QUE PODERA IMPACTAR
ADVERSAMENTE O PATRIMONIO, OS RESULTADOS E A RENTABILIDADE DA CLASSE.

RISCO RELACIONADO A REALIZACAO DE MAIS DE UMA ASSEMBLEIA DE COTISTAS PARA APROVACAO DA
AQUISICAO DOS ATIVOS CONFLITADOS NO AMBITO DA DISTRIBUICAO DAS COTAS SENIORES DA 19 EMISSAOQ.

CONSIDERANDO QUE A DISTRIBUICAO DAS COTAS SENIORES DA 12 EMISSAO PODERA COMPREENDER DIVERSAS
DATAS DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO, SERAO CONVOCADAS 2 (DUAS) ASSEMBLEIAS DE COTISTAS
DISTINTAS PARA DELIBERAR ACERCA DA APROVACAO PREVIA, ESPECIFICA E INFORMADA DA AQUISICAO, PELA
CLASSE, DE ATIVOS CONFLITADOS, NOS TERMOS DA RESOLUGCAO CVM 175 E DO REGULAMENTO. EM RAZAO DA
REALIZACAO DESSAS ASSEMBLEIAS DE COTISTAS EM MOMENTOS DISTINTOS E DA POSSIVEL ALTERACAO DA
COMPOSICAO DA BASE DE COTISTAS DA CLASSE AO LONGO DO PERIODO DE DISTRIBUICAO DAS COTAS SENIORES
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DA 12 EMISSAO, NAO HA GARANTIA DE QUE A MATERIA APROVADA EM UMA ASSEMBLEIA DE COTISTAS SEJA
IGUALMENTE APROVADA EM ASSEMBLEIA DE COTISTAS SUBSEQUENTE. DESSA FORMA, AINDA QUE A AQUISICAO
DOS ATIVOS CONFLITADOS SEJA APROVADA EM UMA PRIMEIRA ASSEMBLEIA DE COTISTAS REALIZADA DURANTE
O PERIODO DE DISTRIBUICAO DAS COTAS SENIORES DA 12 EMISSAO, OS COTISTAS QUE INGRESSAREM
POSTERIORMENTE NA CLASSE PODERAO PARTICIPAR DE NOVA ASSEMBLEIA DE COTISTAS DESTINADA A
DELIBERAR SOBRE A MESMA MATERIA, PODENDO RESULTAR EM DELIBERACAO DIVERGENTE DAQUELA
ANTERIORMENTE APROVADA. ASSIM, A APROVACAO DA MATERIA NA PRIMEIRA ASSEMBLEIA DE COTISTAS NAO
ASSEGURA, POR SI SO, A OBTENCAO DE TODAS AS APROVACOES NECESSARIAS PARA A IMPLEMENTACAO DA
POLITICA DE INVESTIMENTO DA CLASSE. CASO A APROVACAO NECESSARIA PARA O AFASTAMENTO DAS
SITUACOES DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES NAO SEJA OBTIDA EM QUALQUER DAS ASSEMBLEIAS DE
COTISTAS REALIZADAS EM RAZAO DAS DIVERSAS DATAS DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGCAO DAS COTAS
SENIORES DA 12 EMISSAO, A CLASSE PODERA FICAR IMPOSSIBILITADA DE ADQUIRIR OS ATIVOS CONFLITADOS E
DE IMPLEMENTAR SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, CARACTERIZANDO EVENTO DE LIQUIDACAO NOS TERMOS
DO REGULAMENTO. NA HIPOTESE ACIMA, A CLASSE PODERA SER LIQUIDADA ANTECIPADAMENTE, COM O
CONSEQUENTE RESGATE DA TOTALIDADE DAS COTAS, SUJEITANDO OS COTISTAS, ENTRE OUTROS RISCOS, A
INTERRUPCAO ANTECIPADA DO INVESTIMENTO, AO RISCO DE REINVESTIMENTO DOS RECURSOS RECEBIDOS, A
PERCEPCAO DE RENTABILIDADE INFERIOR A ESPERADA E AO EVENTUAL RECEBIMENTO DE VALOR INFERIOR AO
MONTANTE INTEGRALIZADO, APOS A DEDUCAO DOS ENCARGOS, DESPESAS E DEMAIS OBRIGACOES DA CLASSE,
NAO HAVENDO GARANTIA DE PRESERVACAO DO CAPITAL INVESTIDO NEM DE OBTENGCAO DE QUALQUER
RENTABILIDADE.

RISCO RELACIONADO A DELIBERACAO DA MATERIA DE CONFLITO DE INTERESSES POR MEIO DE CONSULTA FORMAL
NO AMBITO DA OFERTA.

A APROVACAO DA AQUISICAO, PELA CLASSE, DOS ATIVOS CONFLITADOS SERA SUBMETIDA A DELIBERACAO DOS
COTISTAS EM ASSEMBLEIA DE COTISTAS REALIZADA POR MEIO DE PROCEDIMENTO DE CONSULTA FORMAL NO
AMBITO DA OFERTA, EM CONFORMIDADE COM O DISPOSTO NO ITEM 2.3.2 DO OFiCIO-CIRCULAR N° 1/2021-
CVM/SRE, OBSERVADOS OS PROCEDIMENTOS, REQUISITOS, TERMOS, CONDICOES E PRAZOS PREVISTOS NA
REGULAMENTACAO APLICAVEL, NO PROSPECTO E NOS DOCUMENTOS DE ACEITACAO DA OFERTA. NO AMBITO
DE REFERIDO PROCEDIMENTO, OS INVESTIDORES PODERAO, DE FORMA FACULTATIVA E A SEU EXCLUSIVO
CRITERIO, MANIFESTAR VOTO FAVORAVEL, MANIFESTAR VOTO CONTRARIO OU SE ABSTER DE VOTAR EM RELACAO
A MATERIA SUBMETIDA A DELIBERACAO, NOS TERMOS INDICADOS NO PROSPECTO E NOS DOCUMENTOS DE
ACEITACAO DA OFERTA. OS PARTICIPANTES DA DISTRIBUICAO DAS COTAS SENIORES DA 12 EMISSAO E OS
PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS ADOTARAM E ADOTARAO, CONFORME APLICAVEL, TODOS OS
PROCEDIMENTOS PREVISTOS NA REGULAMENTACAO APLICAVEL, NO REFERIDO OFICIO-CIRCULAR, NO
PROSPECTO E NOS DOCUMENTOS DE ACEITAGAO DA OFERTA PARA A COLETA, O RECEBIMENTO, A EVENTUAL
REVOGACAO OU MODIFICACAO E A APURACAO DAS MANIFESTACOES DE VOTO DOS INVESTIDORES. NAO
OBSTANTE, O OFICIO-CIRCULAR N° 1/2021-CVM/SRE REFLETE ORIENTACOES E ENTENDIMENTOS DA
SUPERINTENDENCIA DE REGISTRO DE VALORES MOBILIARIOS DA CVM VIGENTES NA DATA DE SUA EDICAO, OS
QUAIS PODERAO SER POSTERIORMENTE ALTERADOS, REVISTOS, COMPLEMENTADOS OU SUBSTITUIDOS PELA
CVM, INCLUSIVE EM DECORRENCIA DE ALTERACOES LEGISLATIVAS OU REGULAMENTARES OU DA EDICAO DE
NOVOS ATOS, ORIENTACOES OU ENTENDIMENTOS. ASSIM, AINDA QUE OS PARTICIPANTES DA DISTRIBUICAO E
OS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS TENHAM ADOTADO E VENHAM A ADOTAR TODOS OS
PROCEDIMENTOS APLICAVEIS, NAO HA GARANTIA DE QUE A CVM NAO VENHA A CONFERIR INTERPRETAGAO
DISTINTA A APLICABILIDADE, A SUFICIENCIA OU A FORMA DE IMPLEMENTAGCAO DE TAIS PROCEDIMENTOS, O QUE
PODERA RESULTAR NA NECESSIDADE DE ADOCAO DE PROVIDENCIAS ADICIONAIS, NA REALIZACAO DE NOVA
ASSEMBLEIA DE COTISTAS OU, CONFORME O CASO, NO NAO RECONHECIMENTO, PELA CVM, DOS EFEITOS
PRETENDIDOS COM AS MANIFESTACOES DE VOTO OBTIDAS NO AMBITO DA OFERTA. ADICIONALMENTE, NAO HA
GARANTIA DE QUE SERAO OBTIDOS OS QUORUNS EXIGIDOS PELA REGULAMENTAGAO APLICAVEL E PELO
REGULAMENTO PARA A APROVACAO DA MATERIA. A AUSENCIA DE MANIFESTACAO TEMPESTIVA DOS
INVESTIDORES, A APRESENTACAO DE VOTOS CONTRARIOS, A OCORRENCIA DE ABSTENCOES OU A REVOGACAO
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OU MODIFICACAO DAS MANIFESTACOES DE VOTO ANTERIORMENTE APRESENTADAS PODERAO AFETAR O
RESULTADO DA DELIBERACAO E IMPEDIR A OBTENCAO DAS APROVACOES NECESSARIAS AO AFASTAMENTO DAS
SITUACOES DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES RELACIONADAS A AQUISICAO DOS ATIVOS CONFLITADOS.
AS MANIFESTACOES DE VOTO ESTARAO, AINDA, SUJEITAS AS CONDICOES, AOS PROCEDIMENTOS, AOS
REQUISITOS DE VALIDADE, AS HIPOTESES DE REVOGAGAO OU MODIFICAGAO E AS DEMAIS REGRAS PREVISTAS NO
PROSPECTO E NOS DOCUMENTOS DE ACEITAGAO DA OFERTA, PODENDO DEIXAR DE SER COMPUTADAS CASO OS
RESPECTIVOS REQUISITOS NAO SEJAM INTEGRALMENTE OBSERVADOS. CASO AS APROVACOES NECESSARIAS NAO
SEJAM VALIDAMENTE OBTIDAS POR MEIO DO PROCEDIMENTO DE CONSULTA FORMAL, OU CASO OS EFEITOS
PRETENDIDOS COM AS MANIFESTACOES DE VOTO COLHIDAS NO AMBITO DA OFERTA NAO SEJAM
RECONHECIDOS PELA CVM, A CLASSE PODERA FICAR IMPOSSIBILITADA DE ADQUIRIR OS ATIVOS CONFLITADOS E,
CONSEQUENTEMENTE, DE IMPLEMENTAR SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, CARACTERIZANDO EVENTO DE
LIQUIDACAO NOS TERMOS DO REGULAMENTO. NESSA HIPOTESE, A CLASSE PODERA SER LIQUIDADA
ANTECIPADAMENTE, COM O CONSEQUENTE RESGATE DA TOTALIDADE DAS COTAS, SUJEITANDO OS COTISTAS,
ENTRE OUTROS RISCOS, A INTERRUPCAO ANTECIPADA DO INVESTIMENTO, AO RISCO DE REINVESTIMENTO DOS
RECURSOS RECEBIDOS, A PERCEPCAO DE RENTABILIDADE INFERIOR A ESPERADA E AO EVENTUAL RECEBIMENTO
DE VALOR INFERIOR AO MONTANTE INTEGRALIZADO, NAO HAVENDO GARANTIA DE PRESERVACAO DO CAPITAL
INVESTIDO NEM DE OBTENGAO DE QUALQUER RENTABILIDADE.

RISCO RELACIONADO AOS QUORUNS QUALIFICADOS DE DELIBERACAO EM ASSEMBLEIA GERAL E ASSEMBLEIA
ESPECIAL DE COTISTAS E AO POTENCIAL DIREITO DE VETO DO COTISTA SUBORDINADO

DETERMINADAS MATERIAS DE COMPETENCIA DA ASSEMBLEIA GERAL E DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS
ESTAO SUJEITAS A APROVAGAO POR QUORUNS QUALIFICADOS, NOS TERMOS DO REGULAMENTO. EM RAZAO DE
SUA PARTICIPACAO NO PATRIMONIO DO FUNDO, O COTISTA SUBORDINADO PODERA DETER QUANTIDADE DE
COTAS SUFICIENTE PARA IMPEDIR A APROVACAO DE DETERMINADAS DELIBERACOES SUBMETIDAS A TAIS
ASSEMBLEIAS. NESSAS HIPOTESES, O COTISTA SUBORDINADO PODERA, NA PRATICA, EXERCER PODER DE VETO
SOBRE DETERMINADAS MATERIAS, AINDA QUE TAIS DELIBERACOES CONTEM COM O APOIO DA MAIORIA DOS
DEMAIS COTISTAS SENIORES.

NAO HA GARANTIA DE QUE OS INTERESSES DO COTISTA SUBORDINADO ESTARAO SEMPRE ALINHADOS AOS
INTERESSES DOS TITULARES DAS COTAS SENIORES. ASSIM, A EVENTUAL NAO APROVACAO DE MATERIAS EM
RAZAO DA AUSENCIA DE VOTO FAVORAVEL DO COTISTA SUBORDINADO PODERA RESTRINGIR A CAPACIDADE DO
FUNDO DE IMPLEMENTAR DETERMINADAS MEDIDAS, REALIZAR ALTERAGCOES EM SUA ESTRUTURA, APROVAR
DETERMINADAS OPERACOES OU ADOTAR PROVIDENCIAS QUE SEJAM CONSIDERADAS BENEFICAS PELOS
TITULARES DAS COTAS SENIORES, O QUE PODERA IMPACTAR ADVERSAMENTE AS ATIVIDADES, A SITUACAO
PATRIMONIAL, OS RESULTADOS E A RENTABILIDADE DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, O VALOR E O RETORNO
DAS COTAS SENIORES.

RISCOS RELACIONADOS AO FORMADOR DE MERCADO.

OBSERVADOS OS TERMOS DA LEGISLACAO E DA REGULAMENTAGCAO APLICAVEIS, O FUNDO PODERA CONTAR
COM SERVICOS DE FORMACAO DE MERCADO PARA AS COTAS, SENDO CERTO QUE A EVENTUAL CONTRATACAO
DESSES SERVICOS DEVERA SER OBJETO DE COMUNICACAO AOS COTISTAS, POR MEIO DA DIVULGAGAO DE FATO
RELEVANTE, E/OU POTENCIAIS INVESTIDORES, NOS TERMOS PREVISTOS NO REGULAMENTO. NAO HA GARANTIA
DE QUE REFERIDOS SERVICOS SERAO EFETIVAMENTE CONTRATADOS, IMPLEMENTADOS, MANTIDOS OU
DESEMPENHADOS NAS CONDICOES ESPERADAS, NEM DE QUE A ATUACAO DO FORMADOR DE MERCADO, CASO
EXISTENTE, SERA SUFICIENTE PARA ASSEGURAR LIQUIDEZ EFETIVA, PROFUNDIDADE DE MERCADO, REDUGAO DE
VOLATILIDADE OU FORMAGAO EFICIENTE DE PRECOS DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. ASSIM, OS
COTISTAS PODERAO ENFRENTAR DIFICULDADES PARA ALIENAR SUAS COTAS, INCLUSIVE EM RAZAO DA BAIXA
LIQUIDEZ, DA NECESSIDADE DE VENDA COM DESCONTO SUBSTANCIAL, DA OSCILAGAO RELEVANTE DOS PRECOS
DE NEGOCIACAO OU DA IMPOSSIBILIDADE DE ALIENAGAO DAS COTAS NO MOMENTO E NAS CONDICOES
DESEJADOS. ADICIONALMENTE, EVENTUAIS DESPESAS RELACIONADAS A ATIVIDADE DE FORMADOR DE MERCADO
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PODERAO CONSTITUIR ENCARGOS DO FUNDO, PODENDO REDUZIR OS RECURSOS DISPONIVEIS PARA
DISTRIBUICAO AOS COTISTAS E IMPACTAR A RENTABILIDADE LIQUIDA DO INVESTIMENTO.

RISCO RELACIONADO A TRIBUTAGAO DO GANHO DE CAPITAL.

CASO A CLASSE VENHA A INVESTIR EM ATIVOS FINANCEIROS DE RENDA FIXA OU DE RENDA VARIAVEL DISTINTOS
DAQUELES EXPRESSAMENTE LISTADOS NA LEGISLACAO COMO ISENTOS (E.G., CDA, WA, CDCA, LCA, CRA E CPR
INSTITUIDA PELA LEI N° 8.929, DE 22 DE AGOSTO DE 1994, ALTERADA PELA LEI N° 10.200, DE 14 DE FEVEREIRO DE
2001), OS RENDIMENTOS E GANHOS LIQUIDOS AUFERIDOS PELA CLASSE EM RELAGAO A ESSES INVESTIMENTOS
ESTARAO SUJEITOS A INCIDENCIA DO IMPOSTO DE RENDA DE ACORDO COM AS MESMAS NORMAS APLICAVEIS
AS PESSOAS JURIDICAS EM GERAL. NESTE CASO, O IMPOSTO PAGO PELA CARTEIRA DA CLASSE PODERA SER
COMPENSADO COM O IMPOSTO DE RENDA A SER RETIDO NA FONTE PELA CLASSE QUANDO DA DISTRIBUICAO
DE RENDIMENTOS AOS SEUS COTISTAS DE FORMA PROPORCIONAL, EXCETO EM RELAGAO AOS COTISTAS ISENTOS.
TECNICAMENTE, COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO CONSISTEM EM APLICACOES FINANCEIRAS E NAO HA UM
DISPOSITIVO QUE EXPRESSAMENTE ISENTE O GANHO DECORRENTE DA ALIENAGCAO DESSAS COTAS PELA CLASSE
(CASO ESTE DETENHA COTAS DE OUTROS FUNDOS EM SEU PORTFOLIO). A FIM DE MITIGAR O RISCO DE
QUESTIONAMENTO PELA RECEITA FEDERAL DO BRASIL, OS GANHOS DE CAPITAL AUFERIDOS PELA CLASSE NA
ALIENACAO DE COTAS DE OUTROS FUNDOS (E.G., FIAGRO) SERAO TRIBUTADOS PELO IR A ALIQUOTA DE 20%,
CONFORME POSICIONAMENTO MANIFESTADO NA SOLUCAO DE CONSULTA COSIT N° 181, DE 4 DE JULHO DE
2014.

RISCO DE VARIACAO CAMBIAL E DE LIQUIDAGAO DE ATIVOS EM MOEDA ESTRANGEIRA

DETERMINADOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DA CLASSE PODEM SER DENOMINADOS, INDEXADOS OU
LIQUIDADOS EM MOEDA ESTRANGEIRA, AO PASSO QUE O PATRIMONIO DA CLASSE, O VALOR DAS COTAS, A
REMUNERACAO ALVO, PREMIO, AMORTIZACOES, RESGATES E OS DEMAIS PAGAMENTOS DEVIDOS AOS COTISTAS
SAO APURADOS E REALIZADOS EXCLUSIVAMENTE EM REAIS. EM RAZAO DISSO, OS VALORES RECEBIDOS EM
MOEDA ESTRANGEIRA DEVERAO SER CONVERTIDOS EM REAIS, MEDIANTE CONTRATACAO DE OPERACAO DE
CAMBIO JUNTO A INSTITUICAO AUTORIZADA A OPERAR NO MERCADO DE CAMBIO, PELA TAXA DE CAMBIO
APLICAVEL NA RESPECTIVA DATA DE LIQUIDACAO, NOS TERMOS DA LEGISLACAO E DA REGULAMENTACAO
CAMBIAL EM VIGOR.

A TAXA DE CAMBIO ESTA SUJEITA A OSCILACOES RELEVANTES E IMPREVISIVEIS, DECORRENTES DE FATORES
ALHEIOS AO CONTROLE DA CLASSE, DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR, INCLUINDO A POLITICA MONETARIA E
FISCAL BRASILEIRA E DE OUTROS PAISES, O FLUXO DE CAPITAIS, O COMPORTAMENTO DAS TAXAS DE JUROS, O
CENARIO ECONOMICO E POLITICO NACIONAL E INTERNACIONAL, A INTERVENCAO DE AUTORIDADES NO
MERCADO DE CAMBIO E EVENTUAIS ALTERACOES NA LEGISLACAO CAMBIAL. ASSIM, A TAXA DE CAMBIO
EFETIVAMENTE APLICADA NA CONVERSAO PODERA SER SIGNIFICATIVAMENTE INFERIOR AQUELA VIGENTE NA
DATA DE AQUISICAO DO ATIVO OU AQUELA UTILIZADA PARA FINS DE APURACAO DE SEU VALOR PELO
ADMINISTRADOR, HIPOTESE EM QUE O MONTANTE EM REAIS EFETIVAMENTE RECEBIDO PELA CLASSE SERA
INFERIOR AO ESPERADO OU AO REGISTRADO EM SUA CARTEIRA.

A CONVERSAO ESTA SUJEITA, AINDA, AOS CUSTOS E AS CONDICOES DA OPERACAO DE CAMBIO, INCLUINDO O
SPREAD PRATICADO PELA INSTITUICAO CONTRATADA, TARIFAS, TRIBUTOS INCIDENTES SOBRE A OPERACAO E OS
PRAZOS DE CONTRATACAO E LIQUIDACAO APLICAVEIS, OS QUAIS REDUZEM O MONTANTE LiQUIDO CONVERTIDO.
NAO HA GARANTIA DE QUE A OPERACAO DE CAMBIO PODERA SER CONTRATADA EM CONDICOES FAVORAVEIS,
TEMPESTIVAMENTE OU, AINDA, DE QUE NAO HAVERA RESTRICAO, SUSPENSAO OU IMPEDIMENTO A CONVERSAO
OU A TRANSFERENCIA DOS RECURSOS, INCLUSIVE EM DECORRENCIA DE ALTERACOES NA REGULAMENTACAO
CAMBIAL OU DE MEDIDAS RESTRITIVAS ADOTADAS PELAS AUTORIDADES COMPETENTES.

A CLASSE NAO ESTA OBRIGADA A CONTRATAR OPERACOES DE PROTECAO CONTRA A VARIAGAO CAMBIAL E, CASO
VENHA A CONTRATA-LAS, TAIS OPERACOES ESTARAO SUJEITAS A CUSTOS, A EVENTUAL AUSENCIA DE
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CORRESPONDENCIA INTEGRAL ENTRE O INSTRUMENTO DE PROTECAO E A EXPOSICAO DA CLASSE E AO RISCO DE
CREDITO DA CONTRAPARTE, NAO SENDO ASSEGURADA A ELIMINACAO OU A MITIGACAO INTEGRAL DOS EFEITOS
DA VARIACAO CAMBIAL. EM DECORRENCIA DOS FATORES ACIMA, E CONSIDERANDO QUE A REMUNERACAO ALVO
DAS COTAS SENIORES E APURADA EM REAIS, A CLASSE ESTA SUJEITA A DESCASAMENTO ENTRE A MOEDA DE
LIQUIDACAO DOS ATIVOS E A MOEDA DE APURACAO E PAGAMENTO DAS COTAS, PODENDO SOFRER PERDAS EM
SEU PATRIMONIO LIQUIDO. NESSAS HIPOTESES, OS COTISTAS PODERAO AUFERIR RENTABILIDADE INFERIOR A
REMUNERACAO ALVO, DEIXAR DE RECEBER A AMORTIZACAO PROGRAMADA E O PREMIO ADICIONAL E, NO LIMITE,
SUPORTAR A PERDA DE PARTE OU DA TOTALIDADE DO CAPITAL INVESTIDO.

RISCOS RELACIONADOS A LIQUIDEZ DAS COTAS E A EVENTUAL ATUACAO DE FORMADOR DE MERCADO.

EMBORA POSSA HAVER A ATUAGCAO DE FORMADORES DE MERCADO OU MECANISMOS SIMILARES DESTINADOS
A FOMENTAR A NEGOCIAGAO DAS COTAS, NAO HA GARANTIA DE QUE TAIS MECANISMOS SERAO
IMPLEMENTADOS, MANTIDOS OU DESEMPENHADOS NAS CONDICOES ESPERADAS, NEM DE QUE ASSEGURARAO
LIQUIDEZ EFETIVA OU FORMAGAO DE PRECO EFICIENTE NO MERCADO SECUNDARIO. OS COTISTAS PODERAO
ENFRENTAR RESTRICOES RELEVANTES PARA NEGOCIAR SUAS COTAS, INCLUSIVE NECESSIDADE DE VENDA COM
DESCONTO SUBSTANCIAL, BAIXA PROFUNDIDADE DE MERCADO, VOLATILIDADE DE PRECOS OU IMPOSSIBILIDADE
DE ALIENACAO NO MOMENTO DESEJADO. A LIQUIDEZ EFETIVA DAS COTAS PODERA SER INFERIOR A ESPERADA,
ESPECIALMENTE EM PERIODOS DE ESTRESSE DE MERCADO OU DE DETERIORACAO DO DESEMPENHO DO FUNDO.
CASO UM FORMADOR DE MERCADO CONTRATADO DEIXE DE ATUAR NA PRESTAGAO DE SERVICO, SEJA POR
RAZOES OPERACIONAIS, CONTRATUAIS OU REGULATORIAS, A LIQUIDEZ DAS COTAS PODERA SER REDUZIDA,
DIFICULTANDO A NEGOCIACAO POR PARTE DOS COTISTAS. AINDA QUE O FORMADOR DE MERCADO ESTEJA
ATUANDO REGULARMENTE, NAO HA GARANTIA DE QUE O RETORNO-ALVO DAS COTAS SERA PRATICADO NAS
OFERTAS DE COMPRA E VENDA REALIZADAS PELO FORMADOR DE MERCADO, TENDO EM VISTA QUE SERAO
SEMPRE REALIZADAS EM CONDICOES DE MERCADO, EM OBSERVANCIA A LEGISLACAO E REGULAMENTACAO
APLICAVEIS, CONFORME EDITADAS PELA CVM, B3, ANBIMA OU OUTRAS ENTIDADES COMPETENTES.

RISCO DA DISTRIBUICAO PARCIAL E DE NAO COLOCACAO DO MONTANTE MINIMO DA OFERTA

A OFERTA ADMITE DISTRIBUICAO PARCIAL, SENDO SUA MANUTENCAO CONDICIONADA A SUBSCRICAO DO
MONTANTE MINIMO DA OFERTA, CORRESPONDENTE A 100.000 (CEM MIL) COTAS SENIORES, NO MONTANTE
MINIMO DE R$100.000.000,00 (CEM MILHOES DE REAIS), CONSIDERADO O VALOR UNITARIO INICIAL DAS COTAS
SENIORES. A MANUTENCAO DA OFERTA EM RELACAO A CADA SERIE ESTA, ADEMAIS, CONDICIONADA A
SUBSCRICAO DE, NO MiNIMO, 25.000 (VINTE E CINCO MIL) COTAS SENIORES DA RESPECTIVA SERIE (O "MONTANTE
MINIMO POR SERIE"). EM RAZAO DISSO, NAO HA GARANTIA DE QUE A TOTALIDADE DAS COTAS SENIORES
OFERTADAS SERA EFETIVAMENTE COLOCADA, TAMPOUCO DE QUE QUALQUER SERIE ESPECIFICA SERA MANTIDA.

AS COTAS SENIORES QUE NAO FOREM COLOCADAS OU SUBSCRITAS NO AMBITO DA OFERTA SERAO CANCELADAS.
CASO O MONTANTE MINIMO POR SERIE NAO SEJA ATINGIDO PARA DETERMINADA SERIE, AS COTAS SENIORES DA
RESPECTIVA SERIE SERAO CANCELADAS E OS VALORES EVENTUALMENTE INTEGRALIZADOS PELOS RESPECTIVOS
INVESTIDORES SERAO DEVOLVIDOS, SEM PREJUIZO DA MANUTENGCAO DA OFERTA QUANTO AS DEMAIS SERIES
QUE TENHAM ATINGIDO O MONTANTE MINIMO POR SERIE E DESDE QUE ATINGIDO O MONTANTE MINIMO DA
OFERTA. CASO NENHUMA DAS SERIES ATINJA O MONTANTE MINIMO POR SERIE, A OFERTA DEVERA SER
CANCELADA PELO COORDENADOR LIDER, MEDIANTE SOLICITACAO DO OFERTANTE.

NA HIPOTESE DE CANCELAMENTO DA OFERTA OU DE DEVOLUCAO DOS VALORES INTEGRALIZADOS, OS
INVESTIDORES RECEBERAO OS RESPECTIVOS VALORES SEM QUALQUER REMUNERACAO OU CORRECAO
MONETARIA, SEM REEMBOLSO DE EVENTUAIS CUSTOS OPERACIONAIS POR ELES INCORRIDOS E COM A DEDUCAO,
CASO INCIDENTES, DE TRIBUTOS E TARIFAS APLICAVEIS, INCLUINDO TRIBUTOS SOBRE MOVIMENTACAO
FINANCEIRA, IOF/CAMBIO E QUAISQUER TRIBUTOS QUE VENHAM A SER CRIADOS OU QUE, ATUALMENTE A
ALIQUOTA ZERO, VENHAM A SER MAJORADOS. EM DECORRENCIA, O INVESTIDOR PODERA RECEBER DE VOLTA
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MONTANTE INFERIOR AO VALOR POR ELE INTEGRALIZADO E PERMANECERA EXPOSTO AO RISCO DE
REINVESTIMENTO DOS RECURSOS, EM CONDICOES DE MERCADO EVENTUALMENTE MENOS FAVORAVEIS DO QUE
AS VIGENTES A EPOCA DA INTEGRALIZAGCAO, ALEM DE TER PERMANECIDO COM SEUS RECURSOS INDISPONIVEIS
DURANTE O PERIODO COMPREENDIDO ENTRE A INTEGRALIZAGCAO E A EFETIVA DEVOLUCAO.

O INVESTIDOR QUE CONDICIONAR SUA ADESAO A COLOCACAO DO MONTANTE TOTAL DA OFERTA PODERA NAO
TER SUAS COTAS SENIORES SUBSCRITAS CASO TAL MONTANTE NAO SEJA INTEGRALMENTE COLOCADO. ALEM
DISSO, AINDA QUE A OFERTA SEJA MANTIDA POR DISTRIBUICAO PARCIAL, O VOLUME DE RECURSOS
EFETIVAMENTE CAPTADO PODERA SER SIGNIFICATIVAMENTE INFERIOR AO MONTANTE TOTAL DA OFERTA,
HIPOTESE EM QUE A CLASSE CONTARA COM PATRIMONIO REDUZIDO, O QUE PODERA COMPROMETER A
DIVERSIFICACAO E A CONSECUCAO DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, RESULTAR EM MAIOR CONCENTRACAO
DE RISCOS NA CARTEIRA, ELEVAR A INCIDENCIA PROPORCIONAL DE CUSTOS E DESPESAS FIXOS SOBRE O
PATRIMONIO DA CLASSE E REDUZIR A LIQUIDEZ DAS COTAS SENIORES NO MERCADO SECUNDARIO, COM
POTENCIAIS EFEITOS ADVERSOS SOBRE A RENTABILIDADE DAS COTAS.

RISCOS DE MEDIA MATERIALIDADE
RISCOS DE MERCADO.

OS VALORES DOS ATIVOS E DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO SAO SUSCETIVEIS
AS OSCILACOES DECORRENTES DAS FLUTUACOES DE PRECOS E COTACOES DE MERCADO, BEM COMO DAS TAXAS
DE JUROS E DOS RESULTADOS DE SEUS EMISSORES. NOS CASOS EM QUE HOUVER QUEDA DO VALOR DESTES
ATIVOS E DESTES ATIVOS DE LIQUIDEZ, O PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO PODERA SER AFETADO
NEGATIVAMENTE. ADICIONALMENTE, A CARTEIRA DO FUNDO PODERA VIR A TER ATIVOS OU ATIVOS DE LIQUIDEZ
COM BAIXA OU NENHUMA LIQUIDEZ, HIPOTESE NA QUAL O IMPACTO DOS RISCOS DE MERCADO EM RELACAO A
TAIS ATIVOS E ATIVOS DE LIQUIDEZ PODE NAO SER CAPTURADA PELOS MECANISMOS CONVENCIONALMENTE
UTILIZADOS PARA FINS DE PRECIFICACAO DOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO, ESTANDO TAIS
ATIVOS SUJEITOS A MOVIMENTACOES PONTUAIS ATIPICAS E IMPREVISIVEIS QUE PODEM IMPACTAR
NEGATIVAMENTE O PRECO DOS ATIVOS NA CARTEIRA DO FUNDO.

RISCO DECORRENTE DA POSSIBILIDADE DA ENTREGA DE ATIVOS DO FUNDO EM CASO DE LIQUIDAGAO.

NO CASO DE DISSOLUCAO OU LIQUIDAGAO DO FUNDO, O PATRIMONIO DESTE SERA PARTILHADO ENTRE OS
COTISTAS, NA PROPORCAO DE SUAS COTAS, APOS A ALIENACAO DOS ATIVOS E O PAGAMENTO DE TODAS AS
DIVIDAS, OBRIGAGOES E DESPESAS DO FUNDO. NO CASO DE LIQUIDAGAO DO FUNDO, NAO SENDO POSSIVEL A
ALIENACAO ACIMA REFERIDA, OS PROPRIOS ATIVOS SERAO ENTREGUES AOS COTISTAS NA PROPORCAO DA
PARTICIPACAO DE CADA UM DELES. NOS TERMOS DO DESCRITO NO REGULAMENTO, OS ATIVOS INTEGRANTES
DA CARTEIRA DO FUNDO PODERAO SER AFETADOS POR SUA BAIXA LIQUIDEZ NO MERCADO, PODENDO SEU
VALOR AUMENTAR OU DIMINUIR, DE ACORDO COM AS FLUTUACOES DE PRECOS, COTACOES DE MERCADO E DOS
CRITERIOS PARA PRECIFICACAO, PODENDO ACARRETAR, ASSIM, EVENTUAIS PREJUIZOS AOS COTISTAS.

RISCO DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA DO FUNDO.

NO CASO DE APROVAGAO EM ASSEMBLEIA DE COTISTAS PELA LIQUIDAGAO ANTECIPADA DO FUNDO OU NAS
DEMAIS HIPOTESES DE LIQUIDACAO DO FUNDO PREVISTAS NO REGULAMENTO, OS COTISTAS PODERAO RECEBER
ATIVOS E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ EM REGIME DE CONDOMINIO CIVIL. NESSE CASO: (I) O EXERCICIO DOS DIREITOS
POR QUALQUER COTISTA PODERA SER DIFICULTADO EM FUNCAO DO CONDOMINIO CIVIL ESTABELECIDO COM
OS DEMAIS COTISTAS; (Il) A ALIENACAO DE TAIS DIREITOS POR UM COTISTA PARA TERCEIROS PODERA SER
DIFICULTADA EM FUNCAO DA ILIQUIDEZ DE TAIS DIREITOS.
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RISCOS RELACIONADOS A OCORRENCIA E A PROPAGACAO DE DOENGCAS, SURTOS, EPIDEMIAS E PANDEMIAS.

A OCORRENCIA E A PROPAGACAO DE DOENCAS TRANSMISSIVEIS, SURTOS, EPIDEMIAS, PANDEMIAS OU OUTRAS
EMERGENCIAS DE SAUDE PUBLICA, NO BRASIL OU NO EXTERIOR, PODERAO AFETAR ADVERSAMENTE A ATIVIDADE
ECONOMICA, OS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS E O AMBIENTE DE NEGOCIOS EM GERAL. TAIS EVENTOS
PODEM OCASIONAR, ENTRE OUTROS EFEITOS, AUMENTO DA VOLATILIDADE DOS MERCADOS, REDUCAO DE
LIQUIDEZ, DETERIORACAO DAS CONDICOES DE CREDITO, ELEVACAO DA INADIMPLENCIA, OSCILACOES
RELEVANTES NA PRECIFICACAO E NA MARCACAO A MERCADO DOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO
FUNDO, BEM COMO IMPACTOS SOBRE A ORIGINACAO, AQUISICAO, DESEMPENHO E RECUPERACAO DOS ATIVOS.
ALEM DISSO, MEDIDAS ADOTADAS POR AUTORIDADES GOVERNAMENTAIS, SANITARIAS OU REGULATORIAS PARA
CONTENCAO, PREVENCAO OU MITIGACAO DESSES EVENTOS PODERAO AGRAVAR OU PROLONGAR SEUS EFEITOS
ECONOMICOS E OPERACIONAIS. CONSIDERANDO QUE A EXTENSAO, A DURACAO, A SEVERIDADE E OS EFEITOS DE
TAIS EVENTOS SAO INCERTOS E DE DIFICIL PREVISAO, AS PREMISSAS, ANALISES E PROJECOES ADOTADAS
PODERAO NAO SE CONCRETIZAR, O QUE PODERA RESULTAR EM EFEITOS ADVERSOS RELEVANTES SOBRE O FUNDO
E OS COTISTAS.

FATORES MACROECONOMICOS RELEVANTES.

O MERCADO DE CAPITAIS NO BRASIL E INFLUENCIADO, EM DIFERENTES GRAUS, PELAS CONDICOES ECONOMICAS
E DE MERCADO DE OUTROS PAISES, INCLUINDO PAISES DE ECONOMIA EMERGENTE. A REAGAO DOS INVESTIDORES
AOS ACONTECIMENTOS NESSES OUTROS PAISES PODE CAUSAR UM EFEITO ADVERSO SOBRE O PRECO DE ATIVOS
E VALORES MOBILIARIOS EMITIDOS NO PAIS, REDUZINDO O INTERESSE DOS INVESTIDORES NESSES ATIVOS, ENTRE
OS QUAIS SE INCLUEM AS COTAS. NO PASSADO, O SURGIMENTO DE CONDICOES ECONOMICAS ADVERSAS EM
OUTROS PAISES DO MERCADO EMERGENTE RESULTOU, EM GERAL, NA SAIDA DE INVESTIMENTOS E,
CONSEQUENTEMENTE, NA REDUCAO DE RECURSOS EXTERNOS INVESTIDOS NO BRASIL. CRISES FINANCEIRAS
RECENTES RESULTARAM EM UM CENARIO RECESSIVO EM ESCALA GLOBAL, COM DIVERSOS REFLEXOS QUE, DIRETA
OU INDIRETAMENTE, AFETARAM DE FORMA NEGATIVA O MERCADO FINANCEIRO E O MERCADO DE CAPITAIS
BRASILEIROS E A ECONOMIA DO BRASIL, TAIS COMO: FLUTUACOES NO MERCADO FINANCEIRO E DE CAPITAIS,
COM OSCILACOES NOS PRECOS DE ATIVOS (INCLUSIVE DE IMOVEIS), INDISPONIBILIDADE DE CREDITO, REDUCAO
DE GASTOS, DESACELERACAO DA ECONOMIA, INSTABILIDADE CAMBIAL E PRESSAO INFLACIONARIA.

QUALQUER NOVO ACONTECIMENTO DE NATUREZA SIMILAR AOS ACIMA MENCIONADOS, NO EXTERIOR OU NO
BRASIL, PODERA PREJUDICAR DE FORMA NEGATIVA AS ATIVIDADES DO FUNDO, O PATRIMONIO DO FUNDO, A
RENTABILIDADE DOS COTISTAS E O VALOR DE NEGOCIAGCAO DE EVENTUAIS NOVAS COTAS.

O FUNDO ESTA SUJEITO, DIRETA OU INDIRETAMENTE, AS VARIACOES E CONDICOES DOS MERCADOS DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS, QUE SAO AFETADOS PRINCIPALMENTE PELAS CONDICOES POLITICAS E ECONOMICAS
NACIONAIS E INTERNACIONAIS. VARIAVEIS EXOGENAS, TAIS COMO A OCORRENCIA, NO BRASIL OU NO EXTERIOR,
DE FATOS EXTRAORDINARIOS OU SITUACOES ESPECIAIS DE MERCADO, OU, AINDA, DE EVENTOS DE NATUREZA
POLITICA, ECONOMICA OU FINANCEIRA QUE MODIFIQUEM A ORDEM ATUAL E INFLUENCIEM DE FORMA
RELEVANTE O MERCADO FINANCEIRO E/OU DE CAPITAIS BRASILEIRO, INCLUINDO VARIACOES NAS TAXAS DE
JUROS, INFLACAO OU DEFLACAO, EVENTOS DE DESVALORIZACAO DA MOEDA E MUDANCAS LEGISLATIVAS, AS
QUAIS PODERAO RESULTAR EM PERDAS PARA OS COTISTAS. NAO SERA DEVIDO PELO FUNDO OU POR QUALQUER
PESSOA, INCLUINDO O ADMINISTRADOR, O GESTOR E O CUSTODIANTE, QUALQUER INDENIZACAO, MULTA OU
PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA, CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER DANO OU PREJUIZO
RESULTANTE DE QUAISQUER DE TAIS EVENTOS.

NO PASSADO, O DESENVOLVIMENTO DE CONDICOES ECONOMICAS ADVERSAS EM OUTROS PAISES RESULTOU,
EM GERAL, NA SAIDA DE INVESTIMENTOS E, CONSEQUENTEMENTE, NA REDUCAO DE RECURSOS EXTERNOS
INVESTIDOS NO BRASIL. O BRASIL, ATUALMENTE, ESTA SUJEITO A ACONTECIMENTOS QUE INCLUEM, POR
EXEMPLO, (I) A CRISE FINANCEIRA E A INSTABILIDADE POLITICA NOS ESTADOS UNIDOS, (Il) O CONFLITO ENTRE A
UCRANIA E A RUSSIA, QUE DESENCADEOU A INVASAO DA RUSSIA EM DETERMINADAS AREAS DA UCRANIA,
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DANDO INICIO A UMA DAS CRISES MILITARES MAIS GRAVES NA EUROPA, DESDE A SEGUNDA GUERRA MUNDIAL,
(Il) A GUERRA COMERCIAL ENTRE OS ESTADOS UNIDOS E A CHINA, E (V) CRISES NA EUROPA E EM OUTROS PAISES,
QUE AFETAM A ECONOMIA GLOBAL, PRODUZINDO UMA SERIE DE EFEITOS QUE AFETAM, DIRETA OU
INDIRETAMENTE, OS MERCADOS DE CAPITAIS E A ECONOMIA BRASILEIRA, INCLUINDO AS FLUTUAGCOES DE PRECOS
DE TITULOS DE EMPRESAS COTADAS, MENOR DISPONIBILIDADE DE CREDITO, DETERIORAGAO DA ECONOMIA
GLOBAL, FLUTUACAO EM TAXAS DE CAMBIO, DEFLACAO E INFLACAO, ENTRE OUTRAS, QUE PODEM AFETAR
NEGATIVAMENTE O FUNDO.

RISCOS INSTITUCIONAIS.

O GOVERNO FEDERAL PODE INTERVIR NA ECONOMIA DO PAIS E REALIZAR MODIFICAGOES SIGNIFICATIVAS EM
SUAS POLITICAS E NORMAS, CAUSANDO IMPACTOS SOBRE OS MAIS DIVERSOS SETORES E SEGMENTOS DA
ECONOMIA DO PAIS. AS ATIVIDADES DO FUNDO, SUA SITUACAO FINANCEIRA E RESULTADOS PODERAO SER
PREJUDICADOS DE MANEIRA RELEVANTE POR MODIFICACOES NAS POLITICAS OU NORMAS QUE ENVOLVAM, POR
EXEMPLO, TAXAS DE JUROS, CONTROLES CAMBIAIS E RESTRICOES A REMESSAS PARA O EXTERIOR; FLUTUACOES
CAMBIAIS; INFLACAO; LIQUIDEZ DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS DOMESTICOS; POLITICA FISCAL;
INSTABILIDADE SOCIAL E POLITICA; ALTERACOES REGULATORIAS; E OUTROS ACONTECIMENTOS POLITICOS,
SOCIAIS E ECONOMICOS QUE VENHAM A OCORRER NO BRASIL OU QUE O AFETEM. EM UM CENARIO DE AUMENTO
DA TAXA DE JUROS, POR EXEMPLO, OS PRECOS DOS IMOVEIS PODEM SER NEGATIVAMENTE IMPACTADOS EM
FUNCAO DA CORRELACAO EXISTENTE ENTRE A TAXA DE JUROS BASICA DA ECONOMIA E A TAXA DE DESCONTO
UTILIZADA NA AVALIACAO DE IMOVEIS. NESSE CENARIO, EFEITOS ADVERSOS RELACIONADOS AOS FATORES
MENCIONADOS PODEM IMPACTAR NEGATIVAMENTE O PATRIMONIO DO FUNDO, A RENTABILIDADE E O VALOR
DE NEGOCIAGAO DAS COTAS.

RISCOS TRIBUTARIOS E DE ALTERACAO NA LEGISLACAO TRIBUTARIA.

ALTERACOES NA LEGISLACAO TRIBUTARIA OU NA SUA INTERPRETACAO E APLICACAO PODEM IMPLICAR O
AUMENTO DA CARGA TRIBUTARIA INCIDENTE SOBRE O INVESTIMENTO NO FUNDO E O TRATAMENTO FISCAL DOS
COTISTAS. ESSAS ALTERAGCOES INCLUEM, MAS NAO SE LIMITAM, A (I) EVENTUAL EXTINGAO DE ISENCOES FISCAIS,
NA FORMA DA LEGISLACAO EM VIGOR, (Il) POSSIVEIS MAJORACOES NA ALIQUOTA E/OU NA BASE DE CALCULO
DOS TRIBUTOS EXISTENTES, (lll) CRIACAO DE TRIBUTOS; BEM COMO, (IV) DIFERENTES INTERPRETACOES OU
APLICACAO DA LEGISLAGAO TRIBUTARIA POR PARTE DOS TRIBUNAIS OU DAS AUTORIDADES GOVERNAMENTAIS,
INCLUSIVE QUANTO AS APLICACOES FINANCEIRAS REALIZADAS PELA CARTEIRA DO FUNDO, SOBRETUDO DADA A
RECENTE CRIACAO DOS FIAGRO POR MEIO DA LEI N° 14.130 DE 29 DE MARCO DE 2021. OS EFEITOS DE MEDIDAS
DE ALTERAGAO FISCAL NAO PODEM SER QUANTIFICADOS. NO ENTANTO, PODERAO SUJEITAR O FUNDO E OS
COTISTAS A NOVOS RECOLHIMENTOS NAO PREVISTOS INICIALMENTE. NAO HA COMO GARANTIR QUE AS REGRAS
TRIBUTARIAS ATUALMENTE APLICAVEIS AO FUNDO E AOS COTISTAS PERMANECERAO VIGENTES, EXISTINDO O
RISCO DE TAIS REGRAS SEREM MODIFICADAS, INCLUSIVE NO CONTEXTO DA REFORMA TRIBUTARIA, O QUE
PODERA IMPACTAR O FUNDO E A RENTABILIDADE DE SUAS COTAS E, CONSEQUENTEMENTE, OS RESULTADOS DO
FUNDO E A RENTABILIDADE DOS COTISTAS. POR FIM, HA A POSSIBILIDADE DE O FUNDO NAO CONSEGUIR ATINGIR
OU MANTER AS CARACTERISTICAS DESCRITAS NA LEI N° 11.033/04, QUAIS SEJAM: (l) TER, NO MINIMO, 100 (CEM)
COTISTAS; E (Il) AS COTAS DO FUNDO DEVERAO SER ADMITIDAS A NEGOCIACAO EXCLUSIVAMENTE EM BOLSA DE
VALORES OU NO MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO. CASO AS CONDIGOES ACIMA MENCIONADAS NAO SEJAM
CUMPRIDAS, OS COTISTAS PESSOAS FiSICAS NAO PODERAO USUFRUIR DO BENEFICIO DA ISENCAO TRIBUTARIA
SOBRE OS RENDIMENTOS PAGOS E ESTARAO SUJEITOS AS REGRAS GERAIS DE TRIBUTACAO APLICAVEIS AOS
INVESTIMENTOS EM FIAGROS QUE, ATUALMENTE, CORRESPONDEM A INCIDENCIA DE IRRF A ALIQUOTA DE 20%
SOBRE OS REFERIDOS RENDIMENTOS.

RISCOS DE ALTERACOES NAS PRATICAS CONTABEIS.
AS PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS PARA A CONTABILIZACAO DAS OPERACOES E PARA A ELABORACAO DAS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DOS FIAGROS ADVEM DAS DISPOSICOES PREVISTAS NA RESOLUCAO CVM 175 E
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NO ANEXO NORMATIVO VI. COM A EDICAO DA LEI N° 11.638, DE 28 DE DEZEMBRO DE 2007, QUE ALTEROU A LEI
DAS SOCIEDADES POR ACOES E A CONSTITUICAO DO CPC, DIVERSOS PRONUNCIAMENTOS, ORIENTACOES E
INTERPRETACOES TECNICAS FORAM EMITIDOS PELO CPC E JA REFERENDADOS PELA CVM COM VISTAS A
ADEQUAGAO DA LEGISLACAO BRASILEIRA AOS PADROES INTERNACIONAIS DE CONTABILIDADE ADOTADOS NOS
PRINCIPAIS MERCADOS DE VALORES MOBILIARIOS. A REGULAMENTACAO CONTABIL APLICAVEL AOS FIAGROS
DECORRE DE UM PROCESSO DE CONSOLIDACAO DE TODOS OS ATOS NORMATIVOS CONTABEIS RELEVANTES
RELATIVOS FIAGRO EDITADOS NOS ULTIMOS 4 (QUATRO) ANOS. REFERIDA INSTRUCAO CONTEM, PORTANTO, A
VERSAO MAIS ATUALIZADA DAS PRATICAS CONTABEIS EMITIDAS PELO CPC, QUE SAO AS PRATICAS CONTABEIS
ATUALMENTE ADOTADAS NO BRASIL. ATUALMENTE, O CPC TEM SE DEDICADO A REALIZAR REVISOES DOS
PRONUNCIAMENTOS, ORIENTAGOES E INTERPRETACOES TECNICAS, DE MODO A APERFEICOA-LOS. CASO A CVM
VENHA A DETERMINAR QUE NOVAS REVISOES DOS PRONUNCIAMENTOS E INTERPRETACOES EMITIDAS PELO CPC
PASSEM A SER ADOTADOS PARA A CONTABILIZACAO DAS OPERACOES E PARA A ELABORAGCAO DAS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DOS FIAGROS, A ADOCAO DE TAIS REGRAS PODERA TER UM IMPACTO NOS
RESULTADOS ATUALMENTE APRESENTADOS PELAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DO FUNDO.

RISCO RELATIVO A NAO SUBSTITUICAO DO ADMINISTRADOR.

DURANTE A VIGENCIA DO FUNDO, O ADMINISTRADOR PODERA SOFRER INTERVENCAO E/OU LIQUIDACAO
EXTRAJUDICIAL OU FALENCIA, A PEDIDO DO BACEN, BEM COMO SER DESCREDENCIADO, DESTITUIDO OU
RENUNCIAR AS SUAS FUNCOES, HIPOTESES EM QUE A SUA SUBSTITUICAO DEVERA OCORRER DE ACORDO COM
OS PRAZOS E PROCEDIMENTOS PREVISTOS NO REGULAMENTO. CASO TAL SUBSTITUICAO NAO ACONTECA, O
FUNDO SERA LIQUIDADO ANTECIPADAMENTE, O QUE PODE ACARRETAR PERDAS PATRIMONIAIS AO FUNDO E AOS
COTISTAS.

RISCO DECORRENTE DA PRESTAGCAO DOS SERVICOS DE GESTAO PARA OUTROS FUNDOS DE INVESTIMENTO.

O GESTOR, INSTITUICAO RESPONSAVEL PELA GESTAO DOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO,
PRESTA OU PODERA PRESTAR SERVICOS A TERCEIROS QUE TENHAM POR OBJETO O INVESTIMENTO EM ATIVOS
SEMELHANTES AOS ATIVOS OBJETO DA CARTEIRA DO FUNDO. DESTA FORMA, NO AMBITO DE SUA ATUAGCAO NA
QUALIDADE DE GESTOR DO FUNDO E DE TAIS TERCEIROS, E POSSIVEL QUE O GESTOR ACABE POR DECIDIR ALOCAR
DETERMINADOS ATIVOS A TERCEIROS QUE PODEM, INCLUSIVE, TER UM DESEMPENHO MELHOR QUE OS ATIVOS
ALOCADOS NO FUNDO, DE MODO QUE NAO E POSSIVEL GARANTIR QUE O FUNDO DETERA A EXCLUSIVIDADE OU
PREFERENCIA NA AQUISICAO DE TAIS ATIVOS.

A IMPORTANCIA DO GESTOR. A SUBSTITUICAO DO GESTOR PODE TER EFEITO ADVERSO RELEVANTE SOBRE O
FUNDO, SUA SITUAGCAO FINANCEIRA E SEUS RESULTADOS OPERACIONAIS. OS GANHOS DO FUNDO PROVEM EM
GRANDE PARTE DA QUALIFICACAO DOS SERVICOS PRESTADOS PELO GESTOR E DE SUA EQUIPE ESPECIALIZADA,
PARA ORIGINAGAO, ESTRUTURAGCAO, DISTRIBUICAO E GESTAO, COM VASTO CONHECIMENTO TECNICO,
OPERACIONAL E MERCADOLOGICO DOS ATIVOS. ASSIM, A EVENTUAL SUBSTITUICAO DO GESTOR PODERA AFETAR
A CAPACIDADE DO FUNDO DE GERAGCAO DE RESULTADO.

RISCO DECORRENTE DA NAO OBRIGATORIEDADE DE REVISOES E/OU ATUALIZACOES DE PROJECOES.

O FUNDO, O ADMINISTRADOR, O GESTOR E AS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA NAO POSSUEM
QUALQUER OBRIGAGAO DE REVISAR E/OU ATUALIZAR QUAISQUER PROJEGOES CONSTANTES DOS PROSPECTOS
E/OU DE QUALQUER MATERIAL DE DIVULGAGCAO DO FUNDO E/OU DA OFERTA, INCLUINDO O ESTUDO DE
VIABILIDADE, INCLUINDO SEM LIMITACAO, QUAISQUER REVISOES QUE REFLITAM ALTERACOES NAS CONDIGOES
ECONOMICAS OU OUTRAS CIRCUNSTANCIAS POSTERIORES A DATA DOS PROSPECTOS E/OU DO REFERIDO
MATERIAL DE DIVULGAGAO E DO ESTUDO DE VIABILIDADE, CONFORME O CASO, MESMO QUE AS PREMISSAS NAS
QUAIS TAIS PROJECOES SE BASEIEM ESTEJAM INCORRETAS. ASSIM, AO DECIDIREM INVESTIR NO FUNDO, OS
INVESTIDORES NAO DEVEM SE BASEAR EM REFERIDAS INFORMACOES, AS QUAIS PODERAO ESTAR
DESATUALIZADAS NO MOMENTO DE TAL INVESTIMENTO.
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RISCO JURIDICO.

A ESTRUTURA FINANCEIRA, ECONOMICA E JURIDICA DO FUNDO APOIA-SE EM UM CONJUNTO DE OBRIGACOES E
RESPONSABILIDADES CONTRATUAIS E NA LEGISLACAO EM VIGOR E, EM RAZAO DA POUCA MATURIDADE E DA
ESCASSEZ DE PRECEDENTES EM OPERACOES SIMILARES E DE JURISPRUDENCIA NO QUE TANGE A ESTE TIPO DE
OPERACAO FINANCEIRA, PODERA HAVER PERDAS POR PARTE DOS COTISTAS EM RAZAO DO DISPENDIO DE TEMPO
E RECURSOS PARA MANUTENCAO DO ARCABOUGO CONTRATUAL ESTABELECIDO.

RISCO DA MOROSIDADE DA JUSTICA BRASILEIRA.

O FUNDO PODERA SER PARTE EM DEMANDAS JUDICIAIS RELACIONADAS AOS ATIVOS, TANTO NO POLO ATIVO
QUANTO NO POLO PASSIVO. EM VIRTUDE DA MOROSIDADE DO SISTEMA JUDICIARIO BRASILEIRO, A RESOLUCAO
DE TAIS DEMANDAS PODERA NAO SER ALCANCADA EM TEMPO RAZOAVEL. ADEMAIS, NAO HA GARANTIA DE QUE
O FUNDO OBTERA RESULTADOS FAVORAVEIS NAS DEMANDAS JUDICIAIS RELACIONADAS AOS ATIVOS E,
CONSEQUENTEMENTE, PODERA IMPACTAR NEGATIVAMENTE NO PATRIMONIO DO FUNDO, NA RENTABILIDADE
DOS COTISTAS E NO VALOR DE NEGOCIAGAO DAS COTAS.

RISCO DE DECISOES JUDICIAIS DESFAVORAVEIS.

O FUNDO PODERA SER REU EM DIVERSAS ACOES, NAS ESFERAS CIVEL, TRIBUTARIA E TRABALHISTA. NAO HA
GARANTIA DE QUE O FUNDO VENHA A OBTER RESULTADOS FAVORAVEIS OU QUE EVENTUAIS PROCESSOS
JUDICIAIS OU ADMINISTRATIVOS PROPOSTOS CONTRA O FUNDO VENHAM A SER JULGADOS IMPROCEDENTES,
OU, AINDA, QUE ELE TENHA RESERVAS SUFICIENTES. CASO TAIS RESERVAS NAO SEJAM SUFICIENTES, E POSSIVEL
QUE UM APORTE ADICIONAL DE RECURSOS SEJA FEITO MEDIANTE A SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DE COTAS
PELOS COTISTAS, QUE DEVERAO ARCAR COM EVENTUAIS PERDAS.

RISCO DE RESTRICAO NA NEGOCIACAO.

ALGUNS DOS ATIVOS QUE COMPOEM A CARTEIRA DO FUNDO, INCLUINDO TITULOS PUBLICOS, PODEM ESTAR
SUJEITOS A RESTRICOES DE NEGOCIAGCAO PELA B3 OU POR ORGAOS REGULADORES. ESSAS RESTRICOES PODEM
ESTAR RELACIONADAS AO VOLUME DE OPERACOES, NA PARTICIPACAO NAS OPERACOES E NAS FLUTUACOES
MAXIMAS DE PREGO, DENTRE OUTROS. EM SITUAGCOES EM QUE TAIS RESTRICOES ESTAO SENDO APLICADAS, AS
CONDICOES PARA NEGOCIACAO DOS ATIVOS DA CARTEIRA, BEM COMO A PRECIFICACAO DOS ATIVOS PODEM
SER ADVERSAMENTE AFETADAS.

RISCO DE DISPONIBILIDADE DE CAIXA.

CASO O FUNDO NAO TENHA RECURSOS DISPONIVEIS PARA HONRAR SUAS OBRIGAGCOES, O ADMINISTRADOR,
CONFORME RECOMENDACAO DO GESTOR, PODERA DELIBERAR POR REALIZAR NOVAS EMISSOES DAS COTAS DO
FUNDO, SEM A NECESSIDADE DE APROVACAO EM ASSEMBLEIA DE COTISTAS, DESDE QUE LIMITADAS AO VALOR
DO CAPITAL AUTORIZADO OU, CONFORME O CASO, PODERA CONVOCAR OS COTISTAS PARA QUE EM ASSEMBLEIA
DE COTISTAS ESTES DELIBEREM PELA APROVAGAO DA EMISSAO DE NOVAS COTAS COM O OBJETIVO DE REALIZAR
APORTES ADICIONAIS DE RECURSOS AO FUNDO. OS COTISTAS QUE NAO APORTAREM RECURSOS SERAO
DILUIDOS.

RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS.

O INVESTIMENTO NAS COTAS E UMA APLICACAO EM VALORES MOBILIARIOS, O QUE PRESSUPOE QUE A
RENTABILIDADE DO COTISTA DEPENDERA DA VALORIZACAO E DOS RENDIMENTOS A SEREM PAGOS PELOS
ATIVOS. NO CASO EM QUESTAO, OS RENDIMENTOS A SEREM DISTRIBUIDOS AOS COTISTAS DEPENDERAO,
PRINCIPALMENTE, DOS RESULTADOS OBTIDOS PELO FUNDO COM RECEITA E/OU A NEGOCIAGAO DOS ATIVOS EM
QUE O FUNDO VENHA A INVESTIR, BEM COMO DEPENDERAO DOS CUSTOS INCORRIDOS PELO FUNDO. ASSIM,
EXISTE A POSSIBILIDADE DO FUNDO SER OBRIGADO A DEDICAR UMA PARTE SUBSTANCIAL DE SEU FLUXO DE CAIXA
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PARA PAGAR SUAS OBRIGACOES, REDUZINDO O RECURSO DISPONIVEL PARA DISTRIBUICOES AOS COTISTAS, O
QUE PODERA AFETAR ADVERSAMENTE O VALOR DE MERCADO DAS COTAS.

RISCOS RELATIVOS AOS ATIVOS.

OS RECURSOS DO FUNDO DEVERAO SER APLICADOS PRIMORDIALMENTE EM ATIVOS QUE NAO SAO PRE-
DEFINIDOS, TRATANDO-SE, PORTANTO, DE UM FUNDO “GENERICO” QUE ALOCARA SEUS RECURSOS EM ATIVOS
REGULARMENTE ESTRUTURADOS E REGISTRADOS JUNTO A CVM, QUANDO APLICAVEL, OU JUNTO AOS ORGAOS
DE REGISTRO COMPETENTES. ASSIM, CASO OCORRA ALGUMA IRREGULARIDADE EM TAL REGISTRO, O
RECEBIMENTO PELO FUNDO DOS RECURSOS ORIUNDOS DESSES ATIVOS PODERA SER FRUSTRADO. ALEM DISSO,
OS INVESTIMENTOS DO FUNDO ESTAO SUJEITOS A DIVERSOS RISCOS, INCLUINDO, SEM LIMITACAO, VARIACAO
NAS TAXAS DE JUROS E INDICES DE INFLACAO E VARIACAO CAMBIAL, O QUE PODE AFETAR NEGATIVAMENTE O
PATRIMONIO DO FUNDO. O FUNDO ESTARA SUJEITO, AINDA, AOS RISCOS ESTABELECIDOS NA DOCUMENTACAO
RELATIVA A CADA FUNDO INVESTIDO, DENTRE OS QUAIS DESTACAMOS RISCOS RELATIVOS AO SETOR DO
AGRONEGOCIO.

PROPRIEDADE DAS COTAS E NAO DOS ATIVOS.

A PROPRIEDADE DAS COTAS NAO CONFERE AOS COTISTAS PROPRIEDADE DIRETA SOBRE OS ATIVOS DA CARTEIRA
DO FUNDO. OS DIREITOS DOS COTISTAS SAO EXERCIDOS SOBRE TODOS OS ATIVOS DA CARTEIRA DE MODO NAO
INDIVIDUALIZADO, PROPORCIONALMENTE AO NUMERO DE COTAS POSSUIDAS.

RISCO RELATIVO A FORMA DE CONSTITUICAO DO FUNDO.

CONSIDERANDO QUE O FUNDO E CONSTITUIDO SOB A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, NAO E PERMITIDO O
RESGATE DAS COTAS, SALVO NA HIPOTESE DE LIQUIDACAO DO FUNDO. SEM PREJUIZO DA HIPOTESE DE
LIQUIDACAO DO FUNDO, CASO OS COTISTAS DECIDAM PELO DESINVESTIMENTO NO FUNDO, DEVERAO ALIENAR
SUAS COTAS EM MERCADO SECUNDARIO, OBSERVADO QUE OS COTISTAS PODERAO ENFRENTAR BAIXA LIQUIDEZ
NA NEGOCIACAO DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO OU OBTER PRECOS REDUZIDOS NA VENDA DAS COTAS.

RECENTE DESENVOLVIMENTO DA SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DOS CRA.

A SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO E UMA OPERACAO RECENTE NO BRASIL. A LEI
N° 11.076, QUE CRIOU OS CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO, FOI EDITADA EM 2004. ENTRETANTO,
SO HOUVE UM VOLUME MAIOR DE EMISSOES DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DE AGRONEGOCIOS NOS ULTIMOS
ANOS. ALEM DISSO, A SECURITIZACAO E UMA OPERACAO MAIS COMPLEXA QUE OUTRAS EMISSOES DE VALORES
MOBILIARIOS, JA QUE ENVOLVE ESTRUTURAS JURIDICAS QUE OBJETIVAM A SEGREGACAO DOS RISCOS DO
EMISSOR DO VALOR MOBILIARIO, DE SEU DEVEDOR E CREDITOS QUE LASTREIAM A EMISSAO.

EM RAZAO DA GRADATIVA CONSOLIDAGAO DA LEGISLAGAO APLICAVEL AOS CERTIFICADOS DO AGRONEGOCIO
HA MENOR PREVISIBILIDADE QUANTO A SUA APLICACAO E INTERPRETACAO OU A EVENTUAIS DIVERGENCIAS
QUANTO AO DISPOSTO NA LEGISLACAO E NOS NORMATIVOS APLICAVEIS (DISPOSICOES DA RESOLUCAO DA CVM
N° 60, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2021, CONFORME ALTERADA, DA RESOLUCAO DO CONSELHO MONETARIO
NACIONAL N° 5.118, DE 1° DE FEVEREIRO DE 2024, CONFORME ALTERADA, DA RESOLUCAO DO CONSELHO
MONETARIO NACIONAL N° 5.121, DE 1° DE MARCO DE 2024, CONFORME ALTERADA, E DA LEI N° 14.430, POR
EXEMPLO).

DESSA FORMA, POR SER RECENTE NO BRASIL, O MERCADO DE CRA AINDA NAO SE ENCONTRA TOTALMENTE
REGULAMENTADO E COM JURISPRUDENCIA PACIFICA, PODENDO OCORRER SITUACOES EM QUE AINDA NAO
EXISTAM REGRAS QUE O DIRECIONEM, GERANDO ASSIM UMA INSEGURANCA JURIDICA E UM RISCO AO
INVESTIMENTO DO FUNDO EM CRA, UMA VEZ QUE OS ORGAOS REGULADORES E O PODER JUDICIARIO PODERAO,
AO ANALISAR O FUNDO E OS CRA E/OU EM UM EVENTUAL CENARIO DE DISCUSSAO E/OU DE IDENTIFICACAO DE
LACUNA NA REGULAMENTACAQ EXISTENTE, (I) EDITAR NORMAS QUE REGEM O ASSUNTO E/OU INTERPRETALAS
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DE FORMA A PROVOCAR UM EFEITO ADVERSO SOBRE OS CRA, BEM COMO (Il) PROFERIR DECISOES QUE PODEM
SER DESFAVORAVEIS AO INVESTIMENTO EM CRA, O QUE EM QUALQUER DAS HIPOTESES, PODERA AFETAR
ADVERSAMENTE O INVESTIMENTO DO FUNDO EM CRA, E CONSEQUENTEMENTE AFETAR DE MODO ADVERSO AS
COTAS DO FUNDO E OS COTISTAS.

INEXISTENCIA DE JURISPRUDENCIA CONSOLIDADA ACERCA DA SECURITIZACAO.

EM RAZAO DA POUCA MATURIDADE E DA FALTA DE TRADICAO E JURISPRUDENCIA NO MERCADO DE CAPITAIS
BRASILEIRO EM RELACAO A ESTRUTURAS DE SECURITIZACAO, EM SITUACOES ADVERSAS PODERA HAVER PERDAS
POR PARTE DO FUNDO EM SEU INVESTIMENTO EM CRA, EM RAZAO DO DISPENDIO DE TEMPO E RECURSOS PARA
EXECUGAO JUDICIAL DESSES DIREITOS. ASSIM, O CARATER RECENTE DA LEGISLACAO REFERENTE A CRA E DE SUA
PAULATINA CONSOLIDACAO LEVAM A MENOR PREVISIBILIDADE QUANTO A SUA APLICACAO E INTERPRETACAO
OU A EVENTUAIS DIVERGENCIAS QUANTO A SUAS ESTRUTURAS PELOS INVESTIDORES, PELO MERCADO E PELO
PODER JUDICIARIO, DESTE MODO AFETANDO DE FORMA ADVERSA O INVESTIMENTO DO FUNDO EM CRA, E
CONSEQUENTE AFETANDO ADVERSAMENTE AS SUAS COTAS.

PENALIDADES E DEMAIS ENCARGOS CONTRATUAIS OU LEGAIS.

O PATRIMONIO SEPARADO CONSTITUIDO EM FAVOR DOS TITULARES DOS CRA NAO CONTA COM QUALQUER
GARANTIA OU COOBRIGACAO DA COMPANHIA SECURITIZADORA. ASSIM, O RECEBIMENTO INTEGRAL E
TEMPESTIVO DO FUNDO E DOS DEMAIS TITULARES DOS CRA DOS MONTANTES DEVIDOS, CONFORME PREVISTOS
NOS TERMOS DE SECURITIZACAO, DEPENDE DO RECEBIMENTO DAS QUANTIAS DEVIDAS EM FUNCAO DOS
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO QUE LASTREIAM OS REFERIDOS CRA, EM TEMPO HABIL PARA O
PAGAMENTO DOS VALORES DECORRENTES DOS CRA. A OCORRENCIA DE EVENTOS QUE AFETEM A SITUAGAO
ECONOMICOFINANCEIRA DOS DEVEDORES PODERA AFETAR NEGATIVAMENTE A CAPACIDADE DO PATRIMONIO
SEPARADO DE HONRAR SUAS OBRIGACOES NO QUE TANGE AO PAGAMENTO DOS CRA PELA COMPANHIA
SECURITIZADORA, O QUE PODE IMPLICAR NO NAO RECEBIMENTO, TOTAL OU PARCIAL, PELO FUNDO DOS
RECURSOS APLICADQOS EM TAIS ATIVOS.

RISCOS DO USO DE DERIVATIVOS.

A CONTRATACAO PELO FUNDO DE MODALIDADES DE OPERACOES DE DERIVATIVOS, AINDA QUE TAIS OPERAGOES
SEJAM REALIZADAS EXCLUSIVAMENTE PARA FINS DE PROTECAO PATRIMONIAL NA FORMA PERMITIDA NO
REGULAMENTO, PODERA ACARRETAR VARIACOES NO VALOR DE SEU PATRIMONIO LIQUIDO SUPERIORES
AQUELAS QUE OCORRERIAM SE TAIS ESTRATEGIAS NAO FOSSEM UTILIZADAS. TAL SITUAGCAO PODERA, AINDA,
IMPLICAR EM PERDAS PATRIMONIAIS AO FUNDO E IMPACTAR NEGATIVAMENTE O VALOR DAS COTAS.

RISCO OPERACIONAL.

OS ATIVOS OBJETO DE INVESTIMENTO PELO FUNDO SERAO ADMINISTRADOS E GERIDOS PELO ADMINISTRADOR
E PELO GESTOR, RESPECTIVAMENTE. PORTANTO OS RESULTADOS DO FUNDO DEPENDERAO DE UMA
ADMINISTRACAO/GESTAO ADEQUADA, A QUAL ESTARA SUJEITA A EVENTUAIS RISCOS OPERACIONAIS, QUE CASO
VENHAM A OCORRER, PODERAO AFETAR A RENTABILIDADE DOS COTISTAS.

RISCO DE DESPESAS EXTRAORDINARIAS.

O FUNDO ESTARA EVENTUALMENTE SUJEITO AO PAGAMENTO DE DESPESAS EXTRAORDINARIAS. O FUNDO
ESTARA SUJEITO, AINDA, A DESPESAS E CUSTOS DECORRENTES DE ACOES JUDICIAIS NECESSARIAS PARA A
COBRANGA DE VALORES OU EXECUGCAO DE GARANTIAS RELACIONADAS AOS ATIVOS, CASO, DENTRE OUTRAS
HIPOTESES, OS RECURSOS MANTIDOS NOS PATRIMONIOS SEPARADOS DE OPERACOES DE SECURITIZACAO
SUBMETIDAS A REGIME FIDUCIARIO NAO SEJAM SUFICIENTES PARA FAZER FRENTE A TAIS DESPESAS.
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RISCO DE DESENQUADRAMENTO LEGAL OU REGULATORIO.

SEM PREJUIZO DO QUANTO ESTABELECIDO NO REGULAMENTO, NA OCORRENCIA DE ALGUM EVENTO QUE ENSEJE
O DESENQUADRAMENTO LEGAL OU REGULATORIO, A CVM PODERA DETERMINAR AO ADMINISTRADOR, SEM
PREJUIZO DAS PENALIDADES CABIVEIS, A CONVOCAGAO DE ASSEMBLEIA DE COTISTAS PARA DECIDIR SOBRE UMA
DAS SEGUINTES ALTERNATIVAS: (I) TRANSFERENCIA DA ADMINISTRACAO OU DA GESTAO DO FUNDO, OU DE
AMBAS; (Il) INCORPORAGCAO A OUTRO FUNDO; OU (lll) LIQUIDAGAO DO FUNDO.

A OCORRENCIA DAS HIPOTESES PREVISTAS NOS ITENS “I” E “Il” ACIMA PODERA AFETAR NEGATIVAMENTE O VALOR
DAS COTAS E A RENTABILIDADE DO FUNDO. POR SUA VEZ, NA OCORRENCIA DO EVENTO PREVISTO NO ITEM “III"
ACIMA, NAO HA COMO GARANTIR QUE O PRECO DE VENDA DOS ATIVOS E DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ DO FUNDO
SERA FAVORAVEL AOS COTISTAS, BEM COMO NAO HA COMO ASSEGURAR QUE OS COTISTAS CONSEGUIRAO
REINVESTIR OS RECURSOS EM OUTRO INVESTIMENTO QUE POSSUA RENTABILIDADE IGUAL OU SUPERIOR AQUELA
AUFERIDA PELO INVESTIMENTO NAS COTAS.

RISCO DE DESEMPENHO PASSADO.

AO ANALISAR QUAISQUER INFORMACOES FORNECIDAS NOS DOCUMENTOS DA OFERTA E/OU EM QUALQUER
MATERIAL DE DIVULGAGAO DO FUNDO QUE VENHA A SER DISPONIBILIZADO ACERCA DE RESULTADOS PASSADOS
DE QUAISQUER MERCADOS OU DE QUAISQUER INVESTIMENTOS EM QUE O ADMINISTRADOR, O GESTOR E
EVENTUAIS COORDENADORES TENHAM DE QUALQUER FORMA PARTICIPADO, OS POTENCIAIS COTISTAS DEVEM
CONSIDERAR QUE QUALQUER RESULTADO OBTIDO NO PASSADO NAO E INDICATIVO DE POSSIVEIS RESULTADOS
FUTUROS, E NAO HA QUALQUER GARANTIA DE QUE RESULTADOS SIMILARES SERAO ALCANCADOS PELO FUNDO
NO FUTURO.

RISCO DECORRENTE DE ALTERAGOES DO REGULAMENTO.

O REGULAMENTO PODERA SER ALTERADO SEMPRE QUE TAL ALTERAGCAO DECORRER EXCLUSIVAMENTE DA
NECESSIDADE DE ATENDIMENTO A EXIGENCIAS DA CVM E/OU DA B3, EM CONSEQUENCIA DE NORMAS LEGAIS OU
REGULAMENTARES, POR DETERMINAGCAO DA CVM E/OU B3 OU POR DELIBERACAO DA ASSEMBLEIA DE COTISTAS.
TAIS ALTERACOES PODERAO AFETAR O MODO DE OPERAGAO DO FUNDO E ACARRETAR PERDAS PATRIMONIAIS
AQOS COTISTAS.

RISCO DE GOVERNANCA.

NAO PODEM VOTAR NAS ASSEMBLEIAS GERAIS DE COTISTAS, EXCETO SE AS PESSOAS ABAIXO MENCIONADAS
FOREM OS UNICOS COTISTAS OU MEDIANTE APROVACAO EXPRESSA DA MAIORIA DOS DEMAIS COTISTAS NA
PROPRIA ASSEMBLEIA DE COTISTAS OU EM INSTRUMENTO DE PROCURACAO QUE SE REFIRA ESPECIFICAMENTE A
ASSEMBLEIA DE COTISTAS EM QUE SE DARA A PERMISSAO DE VOTO: (I) O PRESTADOR DE SERVICO, ESSENCIAL OU
NAO; (II) OS SOCIOS, DIRETORES E EMPREGADOS DO PRESTADOR DE SERVICO; (Ill) PARTES RELACIONADAS AO
PRESTADOR DE SERVICO, SEUS SOCIOS, DIRETORES E EMPREGADOS; (IV) O COTISTA QUE TENHA INTERESSE
CONFLITANTE COM O FUNDO, CLASSE OU SUBCLASSE NO QUE SE REFERE A MATERIA EM VOTACAQ; E (V) O
COTISTA, NA HIPOTESE DE DELIBERAGAO RELATIVA A LAUDOS DE AVALIAGAO DE BENS DE SUA PROPRIEDADE.

RISCO REGULATORIO.

A LEGISLACAO APLICAVEL AO FUNDO, AOS COTISTAS E AOS INVESTIMENTOS EFETUADOS PELO FUNDO,
INCLUINDO, SEM LIMITACAO, LEIS TRIBUTARIAS E LEIS QUE REGULAMENTEM INVESTIMENTOS EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO NO BRASIL, ESTA SUJEITA A ALTERACOES. AS AGENCIAS GOVERNAMENTAIS OU
OUTRAS AUTORIDADES PODEM, AINDA, EXIGIR NOVAS LICENCAS E AUTORIZACOES NECESSARIAS PARA O
DESENVOLVIMENTO DOS NEGOCIOS RELATIVOS AOS ATIVOS, GERANDO, CONSEQUENTEMENTE, EFEITOS
ADVERSOS AO FUNDO. AINDA, PODERAO OCORRER INTERFERENCIAS DE AUTORIDADES GOVERNAMENTAIS E
ORGAOS REGULADORES NOS MERCADOS, BEM COMO MORATORIAS E ALTERACOES DAS POLITICAS MONETARIAS
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E CAMBIAIS. TAIS EVENTOS PODERAO IMPACTAR DE MANEIRA ADVERSA O VALOR DAS COTAS E OS RESULTADOS
DO FUNDO, BEM COMO AS CONDIGCOES PARA DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS E PARA RESGATE DAS COTAS,
INCLUSIVE AS REGRAS DE FECHAMENTO DE CAMBIO E DE REMESSA DE RECURSOS DO E PARA O EXTERIOR.

RISCO RELATIVO A CONCENTRAGAO E PULVERIZAGCAO.

NAO HA RESTRICAO QUANTO AO LIMITE DE COTAS QUE PODEM SER DETIDAS POR UM UNICO COTISTA. ASSIM,
PODERA OCORRER SITUACAO EM QUE UM UNICO COTISTA VENHA A DETER PARCELA SUBSTANCIAL DAS COTAS,
PASSANDO TAL COTISTA A DETER UMA POSIGCAO EXPRESSIVAMENTE CONCENTRADA, FRAGILIZANDO, ASSIM, A
POSICAO DOS EVENTUAIS COTISTAS MINORITARIOS. NESTA HIPOTESE, HA POSSIBILIDADE DE QUE DELIBERACOES
SEJAM TOMADAS PELO COTISTA MAJORITARIO EM FUNGCAO DE SEUS INTERESSES EXCLUSIVOS EM DETRIMENTO
DO FUNDO E/OU DOS COTISTAS MINORITARIOS. CASO O FUNDO ESTEJA MUITO PULVERIZADO, DETERMINADAS
MATERIAS DE COMPETENCIA OBJETO DE ASSEMBLEIA DE COTISTAS QUE SOMENTE PODEM SER APROVADAS POR
MAIORIA QUALIFICADA DOS COTISTAS PODERAO FICAR IMPOSSIBILITADAS DE APROVAGAO PELA AUSENCIA DE
QUORUM DE DELIBERACAO EM TAIS ASSEMBLEIAS. A IMPOSSIBILIDADE DE DELIBERACAO DE DETERMINADAS
MATERIAS PODE ENSEJAR, DENTRE OUTRAS CONSEQUENCIAS, A LIQUIDAGAO ANTECIPADA DO FUNDO.

NAO EXISTENCIA DE GARANTIA DE ELIMINAGCAO DE RISCOS.

A REALIZACAO DE INVESTIMENTOS NO FUNDO EXPOE O COTISTA AOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA SUJEITO, OS
QUAIS PODERAO ACARRETAR PERDAS PARA OS COTISTAS. TAIS RISCOS PODEM ADVIR DA SIMPLES CONSECUCAO
DO OBJETO DO FUNDO, ASSIM COMO DE MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS, TAIS COMO MORATORIA, GUERRAS,
REVOLUCOES, MUDANCAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS ATIVOS E/OU AOS ATIVOS DE LIQUIDEZ, MUDANGCAS
IMPOSTAS A ESSES ATIVOS E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ, ALTERACAO NA POLITICA ECONOMICA, DECISOES JUDICIAIS
ETC. EMBORA O ADMINISTRADOR MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS DAS APLICACOES DO
FUNDO, O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIAS DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR OU DE TERCEIROS, DE
QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC, PARA REDUCAO OU
ELIMINACAO DOS RISCOS AOS QUAIS ESTA SUJEITO E, CONSEQUENTEMENTE, AOS QUAIS OS COTISTAS TAMBEM
PODERAO ESTAR SUJEITOS. EM CONDIGCOES ADVERSAS DE MERCADO, O SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS
APLICADO PELO ADMINISTRADOR PARA O FUNDO PODERA TER SUA EFICIENCIA REDUZIDA. AS EVENTUAIS PERDAS
PATRIMONIAIS DO FUNDO ESTAO LIMITADAS AO VALOR DO CAPITAL SUBSCRITO, DE FORMA QUE OS COTISTAS
PODEM SER FUTURAMENTE CHAMADOS A DELIBERAR SOBRE AS MEDIDAS NECESSARIAS VISANDO O
CUMPRIMENTO DAS OBRIGAGCOES ASSUMIDAS PELO FUNDO.

RISCOS RELATIVOS AO PRE-PAGAMENTO OU AMORTIZAGCAO EXTRAORDINARIA DOS ATIVOS.

OS ATIVOS PODERAO CONTER EM SEUS DOCUMENTOS CONSTITUTIVOS CLAUSULAS DE PRE-PAGAMENTO OU
AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA. TAL SITUACAO PODE ACARRETAR O DESENQUADRAMENTO DA CARTEIRA DO
FUNDO EM RELACAO AOS LIMITES DE APLICACAO ESTABELECIDOS NA RESOLUCAO CVM 175 E NO REGULAMENTO,
CONFORME APLICAVEL. NESTA HIPOTESE, PODERA HAVER DIFICULDADES NA IDENTIFICACAO PELO GESTOR DE
ATIVOS QUE ESTEJAM DE ACORDO COM A POLITICA DE INVESTIMENTO. DESSE MODO, O GESTOR PODERA NAO
CONSEGUIR REINVESTIR OS RECURSOS RECEBIDOS COM A MESMA RENTABILIDADE ALVO BUSCADA PELO FUNDO,
O QUE PODE AFETAR DE FORMA NEGATIVA O PATRIMONIO DO FUNDO E A RENTABILIDADE DAS COTAS, NAO
SENDO DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR QU PELO CUSTODIANTE, TODAVIA,
QUALQUER MULTA OU PENALIDADE, A QUALQUER TiTULO, EM DECORRENCIA DESSE FATO.

RISCO RELATIVO A INEXISTENCIA DE ATIVOS E/OU DE ATIVOS DE LIQUIDEZ QUE SE ENQUADREM NA POLITICA DE
INVESTIMENTO.

O FUNDO PODERA NAO DISPOR DE OFERTAS DE ATIVOS E/OU DE ATIVOS DE LIQUIDEZ SUFICIENTES OU EM
CONDICOES ACEITAVEIS, A CRITERIO DO GESTOR, QUE ATENDAM, NO MOMENTO DA AQUISICAO, A POLITICA DE
INVESTIMENTO, DE MODO QUE O FUNDO PODERA ENFRENTAR DIFICULDADES PARA EMPREGAR SUAS
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DISPONIBILIDADES DE CAIXA PARA AQUISICAO DE ATIVOS E/OU DE ATIVOS DE LIQUIDEZ. ADICIONALMENTE,
EVENTUAL NAO APROVAGCAO DA AQUISICAO DE ATIVOS CONFLITADOS TAMBEM PODERA DIMINUIR A OFERTA DE
ATIVOS E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ PARA O FUNDO. A AUSENCIA DE ATIVOS E/OU DE ATIVOS DE LIQUIDEZ PARA
AQUISICAO PELO FUNDO PODERA IMPACTAR NEGATIVAMENTE A RENTABILIDADE DAS COTAS, EM FUNCAO DA
IMPOSSIBILIDADE DE AQUISICAO DE ATIVOS E/OU DE ATIVOS DE LIQUIDEZ A FIM DE PROPICIAR A RENTABILIDADE
ALVO DAS COTAS OU AINDA, IMPLICAR A AMORTIZACAO DE PRINCIPAL ANTECIPADA DAS COTAS, A CRITERIO DO
GESTOR.

RISCO DECORRENTE DA AQUISICAO DE ATIVOS E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ NOS TERMOS DA RESOLUGAO
CMN 2.921.

O FUNDO PODERA ADQUIRIR ATIVOS E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ VINCULADOS NA FORMA DA RESOLUCAO CMN
2.921. O RECEBIMENTO PELO FUNDO DOS RECURSOS DEVIDOS PELOS DEVEDORES DOS ATIVOS E/OU ATIVOS DE
LIQUIDEZ VINCULADOS NOS TERMOS DA RESOLUGCAO CMN 2.921 ESTARA CONDICIONADO AO PAGAMENTO
PELOS DEVEDORES/COOBRIGADOS DAS OPERACOES ATIVAS VINCULADAS. NESTE CASO, PORTANTO, O FUNDO E,
CONSEQUENTEMENTE, OS COTISTAS, CORRERAO O RISCO DOS DEVEDORES/COOBRIGADOS DAS OPERACOES
ATIVAS VINCULADAS. NAO HA QUALQUER GARANTIA DO FUNDO, DO ADMINISTRADOR, DO CUSTODIANTE OU
DO GESTOR E/OU DE QUALQUER DAS PARTES RELACIONADAS DO CUMPRIMENTO DAS OBRIGACOES PELOS
DEVEDORES/COOBRIGADOS DAS OPERACOES ATIVAS VINCULADAS.

RISCOS RELACIONADOS A INTERPRETACAO E A EVOLUCAO DO REGIME REGULATORIO APLICAVEL.

O REGIME JURIDICO APLICAVEL AO FUNDO PODERA RESULTAR DA INCIDENCIA COMBINADA DE DIFERENTES
CONJUNTOS NORMATIVOS, INCLUSIVE REGRAS GERAIS E NORMAS ESPECIFICAS RELACIONADAS A NATUREZA DOS
ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA OU A CLASSIFICACAO REGULATORIA DO VEICULO DE INVESTIMENTO. A
INTERPRETACAO DA HIERARQUIA, COMPLEMENTARIDADE, PREVALENCIA E ALCANCE DESSAS NORMAS PODE
EVOLUIR AO LONGO DO TEMPO, INCLUSIVE EM RAZAO DE MANIFESTACOES DE AUTORIDADES REGULATORIAS,
ORIENTACOES  INTERPRETATIVAS, PROCESSOS  ADMINISTRATIVOS OU  ALTERACOES  NORMATIVAS
SUPERVENIENTES. EVENTUAIS MUDANGCAS NA INTERPRETACAO OU NO TRATAMENTO REGULATORIO APLICAVEL
AO FUNDO, AOS ATIVOS DE SUA CARTEIRA OU A SUA ESTRUTURA OPERACIONAL PODERAO AFETAR SUA
ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO, SEUS CUSTOS DE CONFORMIDADE, SUA GOVERNANGCA E A RENTABILIDADE
ESPERADA PELOS COTISTAS.

RISCOS RELACIONADOS A DETERMINADOS TITULOS E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE CREDITO DO
AGRONEGOCIO.

DETERMINADOS TiTULOS E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE CREDITO VINCULADOS AO AGRONEGOCIO
POSSUEM CARACTERISTICAS PROPRIAS QUE PODEM SUJEITAR O FUNDO A RISCOS ESPECIFICOS, ADICIONAIS AOS
RISCOS GERAIS DE CREDITO, MERCADO, LIQUIDEZ E EXECUCAQ. TAIS RISCOS PODEM INCLUIR DEPENDENCIA DA
SOLVENCIA DO EMISSOR OU DE DEVEDORES SUBJACENTES, QUALIDADE E SUFICIENCIA DO LASTRO, EXISTENCIA,
INTEGRIDADE E DISPONIBILIDADE DE BENS VINCULADOS EM GARANTIA, EFETIVIDADE DOS MECANISMOS DE
EXECUGAO, EXPOSICAO A RISCOS LOGISTICOS E DOCUMENTAIS, BEM COMO SENSIBILIDADE A CONDIGOES
OPERACIONAIS, PRODUTIVAS E COMERCIAIS DO SETOR DO AGRONEGOCIO. CASO ESSES RISCOS SE
MATERIALIZEM, O FUNDO PODERA ENFRENTAR DIFICULDADES DE COBRANGA OU EXECUGAO E SOFRER PERDAS
RELEVANTES.

RISCOS RELACIONADOS A CREDITOS ORIUNDOS DE OPERACOES COM EMPRESAS COMERCIALIZADORAS OU
INTERMEDIARIAS DA CADEIA DO AGRONEGOCIO.

OS DIREITOS CREDITORIOS ORIGINADOS DE OPERACOES COM EMPRESAS COMERCIALIZADORAS, TRADINGS OU
OUTROS INTERMEDIARIOS DA CADEIA DO AGRONEGOCIO PODEM ENVOLVER RISCOS ESPECIFICOS
RELACIONADOS A RASTREABILIDADE DA CADEIA PRODUTIVA, A CARACTERIZACAO DA NATUREZA DOS ATIVOS, A
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SOLIDEZ FINANCEIRA DAS CONTRAPARTES, A EXISTENCIA DE DISPUTAS COMERCIAIS, A EXPOSICAO A MERCADOS
INTERNACIONAIS, A EMBARQUES OU EXPORTACOES E A VOLATILIDADE CAMBIAL. ALEM DISSO, EVENTUAIS
QUESTIONAMENTOS QUANTO AO ENQUADRAMENTO REGULATORIO DESSES CREDITOS COMO ATIVOS ELEGIVEIS
OU COMPATIVEIS COM A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO PODERAO GERAR INCERTEZAS JURIDICAS E
OPERACIONAIS. A OCORRENCIA DE INADIMPLEMENTO, CONTROVERSIAS COMERCIAIS, RECLASSIFICACOES
REGULATORIAS OU FALHAS NA DOCUMENTACAO E ESTRUTURACAO DESSAS OPERACOES PODERA RESULTAR EM
PERDAS PARA O FUNDO.

RISCOS RELACIONADOS A ALTERACOES NO TRATAMENTO TRIBUTARIO E A PERDA DE BENEFICIOS FISCAIS.

A RENTABILIDADE LIQUIDA DO FUNDO E DAS COTAS PODERA DEPENDER, EM PARTE, DA MANUTENGCAO DO
TRATAMENTO TRIBUTARIO ATUALMENTE APLICAVEL AO VEICULO, AOS ATIVOS INTEGRANTES DE SUA CARTEIRA E
AOS RENDIMENTOS POR ELE DISTRIBUIDOS. EVENTUAL DESENQUADRAMENTO EM REQUISITOS LEGAIS OU
REGULAMENTARES, MUDANGAS LEGISLATIVAS, ALTERACOES DE INTERPRETAGAO POR AUTORIDADES FISCAIS OU
REGULATORIAS, DECISOES ADMINISTRATIVAS OU JUDICIAIS DESFAVORAVEIS, OU REFORMAS TRIBUTARIAS COM
IMPACTO SOBRE O SETOR PODERAO RESULTAR EM AUMENTO DA CARGA TRIBUTARIA INCIDENTE SOBRE A
CARTEIRA, SOBRE O FUNDO OU SOBRE OS COTISTAS. TAIS EVENTOS PODEM REDUZIR A ATRATIVIDADE
ECONOMICA DO INVESTIMENTO, AFETAR O PRECO DE NEGOCIACAO DAS COTAS E COMPROMETER A
RENTABILIDADE ESPERADA.

RISCOS RELACIONADOS A EMISSOES SUBSEQUENTES DE NOVAS CLASSES OU SUBCLASSES DE COTAS.

O FUNDO PODERA REALIZAR EMISSOES SUBSEQUENTES DE NOVAS CLASSES OU SUBCLASSES DE COTAS,
INCLUSIVE EM CONDICOES PARI PASSU OU ECONOMICAMENTE EQUIVALENTES AS COTAS EXISTENTES,
OBSERVADOS OS PROCEDIMENTOS PREVISTOS EM SEU REGULAMENTO E NA REGULAMENTACAO APLICAVEL. TAIS
EMISSOES PODEM ALTERAR A DINAMICA DE GOVERNANCA DO FUNDO, REDUZIR A INFLUENCIA RELATIVA DE
COTISTAS JA EXISTENTES, AFETAR A LIQUIDEZ DAS COTAS EM CIRCULACAO E PRODUZIR IMPACTOS SOBRE A
RENTABILIDADE-ALVO, A FORMACAO DE PRECO E A PERCEPCAO DE RISCO DO MERCADO. NA MEDIDA EM OS
INVESTIDORES NAO TEM DIREITO DE PREFERENCIA, PODERA HAVER DILUICAO ECONOMICA OU POLITICA DE SUA
POSICAO.

RISCOS RELACIONADOS A GOVERNANGCA DOS ATIVOS E A TOMADA DE DECISOES EM SITUACOES DE ESTRESSE OU
INADIMPLEMENTO.

A GOVERNANCA APLICAVEL AOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO PODERA NAO CONTAR, EM
TODOS OS CASOS, COM ESTRUTURAS INDEPENDENTES DE REPRESENTACAO OU MONITORAMENTO
EQUIVALENTES AS EXISTENTES EM DETERMINADAS EMISSOES DE MERCADO. NESSAS CIRCUNSTANCIAS, DECISOES
RELACIONADAS A COBRANCA, RENEGOCIACAO, VENCIMENTO ANTECIPADO, EXCUSSAO DE GARANTIAS,
ALIENACAO DE ATIVOS, CELEBRACAO DE ACORDOS OU CONDUCAO DE DISPUTAS PODERAO DEPENDER
SUBSTANCIALMENTE DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO PROPRIO FUNDO OU DE AGENTES COM OUTROS
INTERESSES ECONOMICOS NA RELACAO. EM SITUACOES DE INADIMPLEMENTO, REESTRUTURACAO OU CONFLITO
DE INTERESSES, TAIS ARRANJOS PODEM NAO CONDUZIR AO RESULTADO ECONOMICAMENTE MAIS FAVORAVEL
AO FUNDO, O QUE PODERA AFETAR A RECUPERACAO DE CREDITOS E O RETORNO DOS COTISTAS.

RISCO DE PRORROGACAO DA DATA DE PAGAMENTO DOS RENDIMENTOS

OS RENDIMENTOS DAS COTAS SENIORES SAO PAGOS, EM REGRA, NO 2° (SEGUNDO) DIA UTIL DE CADA MES
SUBSEQUENTE AO MES DE COMPETENCIA. NAO OBSTANTE, POR MOTIVOS ALHEIOS A VONTADE DO
ADMINISTRADOR, COMO INDISPONIBILIDADE OU FALHAS DE SISTEMAS E DE INFRAESTRUTURAS DE PAGAMENTO,
LIQUIDACAO OU REGISTRO, INDISPONIBILIDADE DE TERCEIROS ENVOLVIDOS NO PROCESSAMENTO DO
PAGAMENTO, OU OUTROS EVENTOS, PODERA NAO SER POSSIVEL OPERACIONALIZAR O PAGAMENTO NA
RESPECTIVA DATA.
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NESSA HIPOTESE, NOS TERMOS DESTE REGULAMENTO, O PAGAMENTO DOS RENDIMENTOS SERA REALIZADO NO
MENOR PRAZO POSSIVEL, CONFORME FATO RELEVANTE A SER DIVULGADO PELO ADMINISTRADOR. REFERIDA
PRORROGAGCAO NAO CONFIGURA DESCUMPRIMENTO DESTE REGULAMENTO, INADIMPLEMENTO OU FALHA DE
PAGAMENTO POR PARTE DA CLASSE OU DO ADMINISTRADOR, NAO CONFERINDO AOS COTISTAS O DIREITO A
QUALQUER PENALIDADE, ENCARGO, ATUALIZACAO MONETARIA OU REMUNERAGCAO ADICIONAL EM RAZAO DO
PERIODO DE PRORROGACAO.

EM DECORRENCIA, OS COTISTAS SENIORES PODERAO RECEBER OS RENDIMENTOS EM DATA POSTERIOR A DATA
DE PAGAMENTO ORIGINALMENTE PREVISTA, SEM QUE LHES SEJA DEVIDO QUALQUER ACRESCIMO EM RAZAO DE
TAL POSTERGAGAO.

RISCO RELATIVOS A DISPENSA DE ANALISE PREVIA DO PROSPECTO E DOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA PELA
CVM E PELA ANBIMA

A OFERTA FOI REGISTRADA POR MEIO DO RITO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO PREVISTO NA RESOLUCAO CVM
160, DE MODO QUE OS TERMOS E CONDICOES DA EMISSAO E DA OFERTA CONSTANTES DOS DOCUMENTOS NAO
FORAM OBJETO DE ANALISE PREVIA POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA.

OS INVESTIDORES INTERESSADOS EM INVESTIR NAS COTAS SENIORES DEVEM TER CONHECIMENTO SOBRE OS
RISCOS RELACIONADOS AOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS SUFICIENTE PARA CONDUZIR SUA PROPRIA
PESQUISA, AVALIACAO E INVESTIGACAO INDEPENDENTES SOBRE A SITUACAO FINANCEIRA E AS ATIVIDADES DO
FUNDO. TENDO ISSO EM VISTA, A CVM E/OU A ANBIMA PODERAO ANALISAR A OFERTA A POSTERIORI, PODENDO
FAZER EVENTUAIS EXIGENCIAS E, INCLUSIVE, SOLICITAR O SEU CANCELAMENTO, CONFORME O CASO, O QUE
PODERA AFETAR OS COTISTAS.

DEMAIS RISCOS.

O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS
AO CONTROLE DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR, TAIS COMO MORATORIA, GUERRAS, REVOLUGCOES, ALEM DE
MUDANCAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS ATIVOS FINANCEIROS, MUDANCAS IMPOSTAS AQOS ATIVOS
FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERACAO NA POLITICA ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS
PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SECAOQ.

NAO HA GARANTIA DE QUE O DESEMPENHO FUTURO DO FUNDO SEJA CONSISTENTE COM ESSAS PERSPECTIVAS.
OS EVENTOS FUTUROS PODERAO DIFERIR SENSIVELMENTE DAS TENDENCIAS AQUI INDICADAS.

A INTEGRA DOS FATORES DE RISCO ATUALIZADOS A QUE A CLASSE E OS COTISTAS ESTAO SUJEITOS ENCONTRA-
SE DESCRITA NO INFORME ANUAL ELABORADO EM CONFORMIDADE COM O SUPLEMENTO Q DA RESOLUGCAO
CVM 175, DEVENDO OS COTISTAS E OS POTENCIAIS INVESTIDORES LER ATENTAMENTE O REFERIDO DOCUMENTO.

A PRESENTE DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO
APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO
SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NA CLASSE UNICA.
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5. CRONOGRAMA

5.1. Cronograma Indicativo da Oferta

Divulgagdo do Aviso ao Mercado

1 28/07/2026
Disponibilizacdo deste Prospecto Preliminar

Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM

Divulgagdo da Ldmina da Oferta
Obtencao do Registro Automatico da Oferta na CVM

glf\;l:-ltgagao do Prospecto Definitivo, do Anuncio de Inicio e da Ldmina da 04/08/2026

Inicio das apresentagdes para potenciais investidores (Roadshow)

Inicio do Periodo de Recebimento de Documentos de Aceitacdo
3 05/08/2026
Inicio do 1° Periodo de Subscrigdo

Inicio do Periodo de Liquidacdo
4 12/08/2026
12 Data de Liquidacdo

5 Encerramento do periodo de lock-up para transferéncia das Cotas Seniores 15/12/2026
6 Data maxima para o encerramento do Periodo de Recebimento de Até 180 dias ap0s a divulgacdo do Anuncio
Documentos de Aceitacdo de Inicio

Data méaxima para o encerramento do Periodo de Liquidacdo Até 180 dias ap6s a divulgacio do Andncio

L . - . de Inicio ©
Data méaxima para Divulga¢do do Anlncio de Encerramento

M As datas previstas para os eventos futuros sGo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragbes, atrasos e antecipagbes sem aviso prévio, a critério do
Administrador, do Gestor e do Coordenador Lider. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada
como modificacdo da Oferta, sequindo o disposto nos artigos 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160.

@ Caso ocorram alterages das circunstdncias, suspensdo, prorrogagdo, revogacdo ou modificacdo da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado. Nestas hipéteses os
Investidores serdo informados imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgagdo da Oferta.

@ A integralizagdo das Cotas Seniores ocorrerd na sua respectiva data de Liquidacéo, a vista, em moeda corrente nacional.

@ O Coordenador Lider e o Ofertante (em conjunto) poderdo optar por encerrar o Periodo de Recebimento de Documentos de Aceitagéo e/ou o Periodo de Liquidacdo
a qualquer momento a partir do recebimento de Documentos de Aceitacdo que representem o Montante Total da Oferta.

S Caso, em uma Data de Liquidagdo, o Coordenador Lider verifique que ndo serd possivel liquidar o montante referente aos Documentos de Aceitagéo recebidos

naquela semana, por motivos operacionais, regulatérios, fiscais ou comerciais, o Coordenador Lider poderd optar por postergar a respectiva liquidacdo para a

préxima Data de Liquidagdo, sendo certo que o Coordenador Lider, em conjunto com o Gestor, poderd optar por abrir novos Periodos de Subscrigdo Semanal e/ou

novas Datas de Liquidacdo até a data mdxima para o encerramento do Periodo de Subscrigdo e a data mdxima para o encerramento do Periodo de Liquidagdo,

respectivamente.

© Nos termos do artigo 48 da Resolucdo CVM 160, a subscrigdo ou aquisicdo dos valores mobilidrios objeto da Oferta deve ser realizada no prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias, contado da data de divulgacdo do antincio de inicio de distribui¢do. Dessa forma, caso nédo haja a distribuicdo da totalidade das Cotas objeto
desta Oferta anteriormente a referido prazo, conforme artigo 76 da Resolugdo CVM 160, o antincio de encerramento da distribuicéo deverd ser divulgado findo esse
prazo madximo para encerramento da Oferta.

Em havendo a necessidade de reembolso de valores e/ou bens adiantados pelo Investidor, os valores até entdo
integralizados pelo Investidor serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de
até 10 (dez) Dias Uteis contados da comunicacdo da respectiva revogacao.
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5.2. Reembolso dos Investidores em caso de Cancelamento ou Desisténcia da Oferta

Caso a (i) Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugcdo CVM 160; (ii) a Oferta seja revogada,
nos termos dos Artigos 67 a 69 da Resolugdo CVM 160; ou (iii) o Contrato de Distribuicdo seja resilido, nos termos
avencados em tal instrumento, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e o Coordenador Lider comunicara ao
Investidor o cancelamento da Oferta. Nesse caso, os valores até entdo eventualmente integralizados pelos
Investidores serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento, da revogacdo da Oferta ou da resilicio do Contrato de
Distribuicdo, conforme o caso.

Quaisquer valores restituidos aos Investidores, caso tenham ocorrido integraliza¢cdes de Cotas Seniores no ambito da
Oferta, nos termos deste Prospecto, serdo devolvidos, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacéo
do cancelamento da Oferta, do anuncio de retificacdo ou da data de revogacao de aceitacdo a Oferta, sem qualquer
remuneragao ou correcdo monetaria, sem reembolso de eventuais custos incorridos e com deducao, caso incidentes,
dos valores relativos aos tributos ou taxas (incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos sobre movimentacao
financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota
atualmente equivalente a zero venha ser majorada).
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6. INFORMAGOES SOBRE AS COTAS

6.1. Historico de Negociacdo das Cotas

Tendo em vista que esta é a Primeira Emissdo de Cotas da Classe Unica, ndo ha histérico de negociacdo das Cotas
em mercado secundario.

6.2. Direito de Preferéncia

Tendo em vista que esta é a Primeira Emissdo de Cotas da Classe Unica, ndo ha cotistas para eventual exercicio de
direito de preferéncia.

6.3. Potencial Diluicdo dos Cotistas

Tendo em vista que esta é a Primeira Emissdo de Cotas da Classe Unica, ndo ha qualquer potencial de diluicdo
econdmica.

6.4. Preco das Cotas Seniores e Justificativa

As Cotas Seniores serdo emitidas, subscritas e integralizadas, inicialmente, pelo Preco por Cota Inicial, correspondente
ao valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais).

Apds a 12 Data de Liquidagdo, a ser definida pelo Coordenador Lider, nos termos do Cronograma da Oferta, as Cotas
da Seniores serdo emitidas e liquidadas semanalmente, toda quarta-feira, até o encerramento Oferta, pelo Preco por
Cota Subsequente, correspondente ao Preco por Cota Inicial acrescido da rentabilidade-alvo das respectivas Cotas
Seniores, calculada pro rata temporis e de forma exponencial, com base na curva de atualizagdo prevista no
Regulamento, desde a 12 Data de Liquidagéo (inclusive) até a respectiva Data de Liquidacdo (exclusive). Caso, em
uma Data de Liquidacdo, o Coordenador Lider verifique que ndo sera possivel liquidar o montante referente aos
Documentos de Aceitagdo recebidos naquela semana, por motivos operacionais, regulatorios, fiscais ou comerciais,
o Coordenador Lider podera optar por postergar a respectiva liquidagao para a proxima Data de Liquidacao.

O custo de distribuicdo, que inclui toda e qualquer despesa relacionada a distribuicdo das Cotas Seniores e ao registro
da Oferta, variard conforme a quantidade de Cotas Seniores efetivamente distribuidas no ambito da Oferta, e sera
integralmente arcado pelas Cotas Subordinadas e, portanto, ndo sera deduzido do Prego por Cota Inicial ou do Preco
por Cota Subsequente, conforme aplicavel. O Preco por Cota Inicial, bem como o calculo do Preco por Cota
Subsequente foram fixados no Ato de Aprovacdo da Oferta que aprovou os termos e condi¢des da Primeira Emissao,
tendo em vista que na data de celebracio do Ato de Aprovacdo da Oferta a Classe Unica ndo possuia Cotistas.
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7. RESTRIGOES A DIREITOS DE COTISTAS

7.1. Eventuais restricoes a transferéncia das cotas

As Cotas Seniores serdo depositadas para negociacdo no mercado secundario por meio do FUNDOS 21, administrado
e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo as negociacdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e
as Cotas Seniores custodiadas eletronicamente por meio do Balcdo B3. sendo que a transferéncia de Cotas Seniores
a quaisquer terceiros estara sujeita ao periodo de lock-up, que se encerra em 15 de dezembro de 2026.

Os adquirentes das Cotas Seniores deverdo preencher o conceito de Investidor Qualificado, bem como deverao aderir
aos termos e condi¢des da Classe Unica por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos documentos por
este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como Cotistas.

Observado o disposto acima, o Cotista que desejar ceder e transferir suas Cotas Seniores a terceiros, no todo ou em
parte, seja a que titulo for, podera oferecé-las sem que estas estejam sujeitas a procedimentos de preferéncia de
aquisicao pelos demais Cotistas, observado que em operacdes realizadas de forma privada qualquer transferéncia de
Cotas Seniores esta sujeita a prévia e expressa anuéncia do Administrador e do Gestor, que deverdo submeter o
adquirente das Cotas Seniores aos procedimentos de Know-Your-Client aplicaveis as entidades de seus respectivos
grupos econémicos, e ao periodo de lock-up descrito acima. A ndo aprovacao pelo Administrador e/ou pelo Gestor
em referido processo importara na impossibilidade da transferéncia ou cessdo das Cotas Seniores para o adquirente
pretendido.

Os intermediarios das negociacdes em mercados regulamentados sdo responsaveis pela verificagdo do cumprimento
das restri¢des descritas acima, nos termos do artigo 90 da Resolugdo CVM 160.

7.2. Inadequagdo do Investimento

A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM
CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO EM COTAS DE FIAGRO
REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE RISCO E, ASSIM, OS INVESTIDORES DA OFERTA QUE PRETENDAM
INVESTIR NAS COTAS SENIORES ESTAO SUJEITOS A DIVERSOS RISCOS, INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS
A VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS, A LIQUIDEZ DAS COTAS SENIORES, A OSCILACAO DE SUAS
COTACOES NO MERCADO SECUNDARIO, E, PORTANTO, PODERAO PERDER UMA PARCELA OU A TOTALIDADE
DE SEU EVENTUAL INVESTIMENTO. O INVESTIMENTO NAS COTAS SENIORES NAO E ADEQUADO A
INVESTIDORES QUE (1) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM
PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS COTAS SENIORES NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU
(11) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SECAO “FATORES DE RISCO” DO
REGULAMENTO ANEXO | E NESTE PROSPECTO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO SAO CONSTITUIDOS SOB A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO DE
NATUREZA ESPECIAL, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS, SALVO NAS
HIPOTESES DE SUA LIQUIDAGCAO. DESSA FORMA, SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR
SUAS COTAS SENIORES NO MERCADO SECUNDARIO. OS INVESTIDORES DA OFERTA DEVEM LER
CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 16 A 43 DESTE PROSPECTO, PARA
AVALIACAO DOS RISCOS A QUE A CLASSE UNICA ESTA EXPOSTA, ESPECIALMENTE AQUELES RELACIONADOS
A EMISSAO, A OFERTA E AS COTAS SENIORES, OS QUAIS DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O
INVESTIMENTO NAS COTAS SENIORES, BEM COMO O REGULAMENTO E O ANEXO I, ANTES DA TOMADA DE
DECISAO DE INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O
INVESTIMENTO NA CLASSE UNICA E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR
COTAS DE CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO.
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7.3. Esclarecimentos sobre os procedimentos previstos nos Artigos 69 e 70 da Resolucéo CVM 160 a respeito da eventual
modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

O Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, podera, independentemente da obtencdo de aprovacao
prévia da SRE, modificar ou revogar a Oferta caso ocorram alteragbes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas
circunstancias de fato existentes quando da apresentagdo do pedido de registro, ou que o fundamentem, acarretando
aumento relevante dos riscos assumidos pela Classe Unica e inerentes & prépria Oferta, nos termos do artigo 67,
caput, e o paragrafo segundo, ambos da Resolu¢do CVM 160.

Adicionalmente, o Coordenador Lider, por meio de decisdo conjunta com o Gestor, podera modificar a qualquer
tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos e condi¢des para os Investidores ou a fim de renunciar a condigéo da
Oferta estabelecida pela Classe Unica, conforme disposto no Artigo 67, Paragrafo 8°, da Resolucdo CVM 160.

Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores a revogacao serdo considerados ineficazes.

Caso haja modificacdo ou revogacdo da Oferta, tal fato serd imediatamente comunicada aos Investidores pelo
Coordenador Lider, e divulgada por meio de anuncio de retificacdo nas paginas da rede mundial de computadores
do Coordenador Lider, do Administrador, do Gestor e da CVM, no mesmo veiculo utilizado para a divulgagdo do
Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, de acordo com o artigo 69 da Resolucdo CVM 160.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverao confirmar expressamente, até o término do 5° (quinto)
Dia Util subsequente a data de recebimento da comunicacio sobre a modificacio da Oferta que lhes for
encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider, seu interesse em desistir de seus Documentos de
Aceitagdo. EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM MANTER
SUA ADESAO A OFERTA.

O previsto no paragrafo acima ndo serad aplicavel nos casos de modificagdo da Oferta, pelo Administrador, para
melhorar seus termos e condi¢bes para os Investidores ou a fim de renunciar a condicdo da Oferta estabelecida pela
Classe Unica, salvo se a CVM determinar sua adocdo nos casos em que entenda que a modificacdo ndo melhora as
condicOes da Oferta para os Investidores.

No caso de modificacdo da Oferta que demande aprovacdo prévia e que comprometa a execu¢do do cronograma, o
Coordenador Lider encaminhard comunicacdo aos Investidores para que informem seu interesse em manter seus
Documentos de Aceitacao, observado o procedimento disposto acima.

Nos termos do Artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a CVM (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma
oferta que: (a) esteja se processando em condicOes diversas das constantes da Resolucdo CVM 160 ou do registro;
(b) esteja sendo intermedidria por instituicdo lider ou coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado,
conforme a regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobilidrios; ou (¢) tenha sido havida por ilegal, contraria a requlamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois
de obtido o respectivo registro; e (ii) deverad suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de
regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo de uma oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual
a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro ou
indeferir o requerimento de registro caso este ainda nao tenha sido concedido.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta serd divulgado imediatamente nas pdaginas da rede mundial de
computadores do Coordenador Lider, do Administrador, do Gestor e da CVM, no mesmo veiculo utilizado para a
divulgacdo do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, e o Coordenador Lider devera dar conhecimento da
ocorréncia de tais eventos aos investidores que ja tiverem aceitado a Oferta diretamente por correio eletrénico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacado passivel de comprovacdo de recebimento, para que
informem, até o término do 5° Dia Util subsequente a divulgacdo do antncio de suspensido da Oferta, se desejam
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desistir da Oferta. Se o Investidor revogar sua aceitacido, os valores até entao eventualmente integralizados
pelo Investidor serdao devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicio de Valores, no prazo de até 10
(dez) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos Artigos 70 e 71 da Resolucdo CVM 160, (ii) a Oferta seja revogada,
nos termos dos Artigos 67 a 69 da Resolugcdo CVM 160, ou (iii) o Contrato de Distribuicdo seja resilido, nos termos
avencados em tal instrumento, todos os atos de aceitacdo serdao cancelados e o Coordenador Lider comunicara ao
Investidor o cancelamento da Oferta. Nesses casos, os valores até entdo eventualmente integralizados pelos
Investidores serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento, da revogacdo da Oferta ou da resilicdo do Contrato de
Distribuicdo, conforme o caso.

Em qualquer hipotese, a revogacao da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores,
devendo ser restituidos integralmente aos Investidores que aceitaram a Oferta os valores depositados, de acordo
com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da comunicacdo do
cancelamento da Oferta, conforme disposto no Artigo 68 da Resolucdo CVM 160.

Quaisquer comunicag¢des relacionadas a revogacao da aceitagdo da Oferta pelo Investidor devem ser enviadas por
escrito ao enderego eletronico do Coordenador Lider ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia
enderecada ao Coordenador Lider.

O INVESTIMENTO NAS COTAS SENIORES REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE RISCO, TENDO EM VISTA QUE
E UM INVESTIMENTO EM RENDA VARIAVEL E, ASSIM, OS INVESTIDORES QUE PRETENDAM INVESTIR NAS
COTAS SENIORES ESTAO SUJEITOS A PERDAS PATRIMONIAIS E RISCOS, INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS
AS COTAS SENIORES E AO AMBIENTE MACROECONOMICO DO BRASIL, CONFORME DESCRITOS NA SECAO
“FATORES DE RISCO”, A PARTIR DA PAGINA 16 DESTE PROSPECTO, NO REGULAMENTO E NO ANEXO |, E QUE
DEVEM SER CUIDADOSAMENTE CONSIDERADOS ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO. O
INVESTIMENTO NAS COTAS SENIORES NAO E, PORTANTO, ADEQUADO A INVESTIDORES AVESSOS AOS
RISCOS RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

8.1. Condicdes a que a Oferta estd submetida

Com excecao da distribuicdo do Montante Minimo da Oferta, a realizagdo da Oferta ndo esta submetida a quaisquer
condig¢des, observado o disposto neste Prospecto.

8.2. Destinagdo da Oferta a Investidores Especificos

A Oferta se destina a Investidores Qualificados, nos termos da Resolucdo CVM 30. A Oferta nao se destina a entidades
abertas ou fechadas de previdéncia complementar — EFPC e/ou a regimes préprios de previdéncia social — RPPS,
operadoras de saude, seguradoras ou sociedades de capitalizagao.

As Cotas corresponderdo a fracdes ideais do Patrimonio Liquido, terdo forma nominativa e escritural, conferindo aos
titulares de Cotas da mesma Subclasse os mesmos direitos e obriga¢des, incluindo o direito de comparecer as
Assembleias de Cotistas, sendo atribuido a cada Cota o direito a um voto nas Assembleias de Cotistas, observado o
disposto no Regulamento e no Anexo |. Somente as Cotas efetivamente integralizadas fardo jus aos proventos ou
valores pagos, devolvidos ou distribuidos pela Classe Unica, sendo certo que as amortizacdes e resgates de Cotas
serdo pagos aos Cotistas de forma proporcional ao nimero de Cotas integralizadas, observada a Ordem de Alocacdo
de Recursos.

8.3. Autorizacbes

A Primeira Emissdo, a Oferta, o Preco por Cota Inicial e o Preco por Cota Subsequente foram aprovados pelo
Administrador e pelo Gestor por meio do Ato de Aprovacio da Oferta, conforme ANEXO Il - ATO DE APROVACAO
DA OFERTA.

8.4. Regime de distribuicéo da Oferta

A Oferta é caracterizada como distribuicdo publica primaria das Cotas Seniores da Primeira Emissao da Classe Unica,
sob regime de melhores esfor¢os, com a intermediacdo do Coordenador Lider, tendo por base o plano de distribuicéo,
conforme estabelece o artigo 49 da Resolucdo CVM 160, elaborado pelo Coordenador Lider, com a anuéncia do
Gestor e do Administrador, nos termos deste Prospecto.

8.5. Dindmica de coleta de intencbes de investimento e determinacéo do preco (bookbuilding)

Nao foi adotada dinamica de coleta de intencdes de investimento ou de determinagdo do prego da Oferta, que foi
fixado pelo Gestor.

8.6. Admissdo a negociagGo em mercado organizado

As Cotas Seniores serdo depositadas para negociacdo no mercado secundario por meio do FUNDOS 21, administrado
e operacionalizado pelo Balcado B3, sendo as negociacdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e
as Cotas Seniores custodiadas eletronicamente por meio do Balcdo B3. sendo que a transferéncia de Cotas Seniores
a quaisquer terceiros apenas podera ser realizada superado o periodo de lock-up, que se encerra em 15 de dezembro
de 2026.

8.7. Formador de mercado

Conforme recomendado pelo Coordenador Lider, a Classe Unica contrataré até a 12 Data de Liquidacdo, por meio de
Contrato de Formador de Mercado, instituicdo financeira para atuar na inclusdo de ordens firmes de compra e de
venda das Cotas Seniores, em mercado de balcdo organizado administrado pela B3, na forma e conforme disposicoes
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da Resolucdo CVM n° 133, de 10 de junho de 2022, conforme alterada, e das disposi¢des aplicaveis a formador de
mercado no Regulamento do Balcdo B3 e do Manual de Normas — Formador de Mercado, publicados pela B3.

A contratacdo de formador de mercado é opcional, a critério da Classe Unica, e tem por finalidade fomentar a liquidez
das Cotas Seniores no mercado secundario.

E POSSIVEL QUE AS ATIVIDADES DO FORMADOR DE MERCADO NAO SEJAM INICIADAS IMEDIATAMENTE
APOS O INiCIO DA NEGOCIAGAO DAS COTAS SENIORES NO MERCADO SECUNDARIO, EM RAZAO DO PRAZO
CONTRATUAL ACORDADO PARA INIiCIO DA SUA PRESTAGAO DE SERVICOS. DESSA FORMA, PODERA HAVER
UM PERIODO ENTRE O INiCIO DA NEGOCIAGAO DAS COTAS SENIORES E O EFETIVO INiCIO DA ATUAGAO DO
FORMADOR DE MERCADO.

O Formador de Mercado devera efetuar diariamente ofertas de compra e venda no mercado secundario necessarias
para a pratica de atividades de formador de mercado na compra e na venda, em condi¢des normais de mercado,
observando-se o lote minimo negociavel, os intervalos maximos entre o prego das ofertas de compra e venda em
condi¢des normais de mercado e os demais termos do Contrato de Formador de Mercado.

A atuacao do Formador de Mercado nao constitui garantia de liquidez, de rentabilidade ou de recompra no
mercado secundario, e pode ser limitada ou interrompida conforme condi¢oes de mercado, do Contrato de
Formador de Mercado e demais regras aplicaveis.

8.8. Contrato de estabilizagao

Nao sera (i) constituido fundo de sustentagao de liquidez; (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para as Cotas
Seniores; ou (iii) firmado contrato de estabilizagdo de preco das Cotas Seniores no mercado secundario, no ambito
da Oferta.

8.9. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento

No ambito do investimento em Cotas Seniores, o Investidor devera subscrever a quantidade minima de 1 (uma) Cota
Sénior, totalizado um montante minimo de R$ 1.000,00 (mil reais) por Investidor, considerando o Prego por Cota Inicial
(“Montante Minimo por Investidor”).

8.10. Distribuicdo Parcial da Oferta

Seréd admitida a distribuicdo parcial das Cotas Seniores, sendo a subscricdo minima de 100.000 (cem mil) de Cotas
Seniores totalizando o montante minimo de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), considerando o Preco por Cota
Inicial para manutencdo da Oferta, sendo que, a manutencdo da Oferta para cada Série estd condicionada a
subscricdo de, no minimo, 25.000 (vinte e cinco mil) Cotas Seniores da respectiva Série.

As Cotas Seniores que ndo forem colocadas ou subscritas no ambito da Oferta serdo canceladas. Caso o Montante
Minimo Por Série ndo seja atingido para alguma das Séries, as Cotas Seniores da respectiva Série serdo canceladas e
os valores eventualmente integralizados pelos investidores serdo devolvidos, sem prejuizo da manutencdo da Oferta
para as demais Séries que tiverem atingido o Montante Minimo Por Série, e do Montante Minimo da Oferta. Caso
nenhuma das Séries atinja o Montante Minimo Por Série, a Oferta deverd ser cancelada pelo Coordenador Lider,
mediante solicitacdo do Ofertante.

Os Investidores que desejarem subscrever Cotas Seniores no Periodo de Distribuicdo poderdo optar por condicionar
sua adesdo a Oferta a colocacdo: (i) do Montante Total da Oferta; ou (ii) de montante maior ou igual ao Montante
Minimo da Oferta.

No caso do item “(ii)” acima, uma vez colocado o Montante Minimo da Oferta ou montante indicado pelo Investidor,
conforme o caso, o Investidor recebera a totalidade das Cotas Seniores objeto de seu Documento de Aceitacao.
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Na hipdtese de ndo haver distribuicdo do Montante Minimo da Oferta até a data de encerramento da Oferta, os valores
depositados serdo integralmente devolvidos aos respectivos Investidores no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da
comunicacao do cancelamento da Oferta, sem qualquer remuneragéo ou corregdo monetaria, sem reembolso de eventuais
custos operacionais incorridos e com dedugdo, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou tarifas (incluindo, sem
limitacdo, quaisquer tributos sobre movimentacdo financeira aplicaveis, IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a
ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada).

Para mais informacdes sobre a destinacdo dos recursos da Oferta em caso de distribuicdo parcial, veja o item 3.3
"Objetivos Prioritarios em caso de Distribuicdo Parcial” na pagina 15 deste Prospecto. Para mais informacoes sobre
a distribuicao parcial das Cotas Seniores, veja a secao “Fatores de Risco - Risco da Distribuicao Parcial e de
Nao Colocacao do Montante Minimo da Oferta”, na pagina 31 deste Prospecto.

8.11. Plano de DistribuicéGo

Observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider realizarad a distribuicdo das Cotas
Seniores conforme o plano da Oferta adotado em conformidade com o disposto no Artigo 49 da Resolugdo CVM 160,
o qual levara em consideragdo as relacdes com clientes e outras considera¢des de natureza comercial ou estratégica
do Coordenador Lider, devendo assegurar (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (ii)
a adequacdo do investimento ao perfil de risco do Publico-Alvo da Oferta; e (iii) que sejam disponibilizados,
previamente, aos representantes do Coordenador Lider exemplares do Prospecto para leitura obrigatéria e que suas
duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador Lider.

8.12. Procedimento da Oferta

O Coordenador Lider, observadas as disposi¢cdes da regulamentacdo aplicavel, realizard a distribuicdo das Cotas
Seniores, sob o regime de melhores esfor¢os de colocagdo, conforme o Plano de Distribuicdo (conforme definido
abaixo), o qual leva em consideracéo as relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou
estratégica do Coordenador Lider da Oferta, devendo assegurar (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja
justo e equitativo; (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco do Publico-Alvo da Oferta; e (iii) que sejam
disponibilizados, previamente, aos representantes do Coordenador Lider exemplares do Prospecto para leitura
obrigatdria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador Lider.

Observadas as disposi¢des da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider devera realizar a distribuicdo conforme
plano de distribuicdo fixado nos seguintes termos (“Plano de Distribuicao”):

(i) a Oferta terd como Publico-Alvo os Investidores Qualificados;

(ii) apos o inicio da Oferta na CVM, a divulgacédo do Aviso ao Mercado e a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar,
poderéao ser realizadas Apresentacdes para Potenciais Investidores, conforme determinado pelo Coordenador Lider
e observado o disposto no inciso “(iii)" abaixo;

(ili) os materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentacdes para Potenciais Investidores
eventualmente utilizados serdo encaminhados a CVM em até 1 (um) Dia Util apds a sua utilizagdo, nos termos do
artigo 12, § 6° da Resolugdo CVM 160;

(iv) durante o Periodo de Distribuicdo, o Coordenador Lider receberd os Documentos de Aceitacdo. Os Documentos
de Aceitagdo serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos “(v)" e “(viii)” abaixo;

(v) os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar, no Documento de Aceitagao, a
sua condicdo de Pessoa Vinculada sob pena de seu Documento de Aceitacdo ser cancelado pelo Coordenador Lider;

(vi) observado o artigo 59 da Resolucdo CVM 160, o Periodo de Distribuicdo da Oferta somente tera inicio apos
(a) obtencdo de registro da Oferta na CVM, que, no rito automatico sem procedimento de bookbuilding, ocorre com
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a apresentacao do pedido de registro da Oferta; (b) a divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (c) a disponibilizacdo do
Prospecto Definitivo aos Investidores;

(vii) iniciado o Periodo de Distribuicao, os Investidores interessados na subscricdo das Cotas Seniores deverdo fazé-la
perante o Coordenador Lider, a partir da data que serd informada no Anuncio de Inicio, de acordo com o
procedimento descrito no item 2.8 deste Prospecto;

(viii) sera conduzido pelo Coordenador Lider, no ambito da Oferta, procedimento de alocacdo, nos termos do Artigo
49 da Resolucdo CVM 160, em cada Data de Liquidacao (“Procedimento de Aloca¢ao”), para verificar se o Montante
Minimo da Oferta foi atingido, sendo certo que poderao participar do Procedimento de Alocacéo os Investidores que
sejam considerados Pessoas Vinculadas, sem limite de participacdo em relacdo ao valor total da Oferta, observado,
no entanto, que, caso seja verificado pelo Coordenador Lider excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das
Cotas Seniores considerando o Montante Total da Oferta, observadas as exce¢des dispostas na Resolu¢cdo CVM 160,
nao sera permitida a colocacdo de Cotas Seniores perante Pessoas Vinculadas, sendo que nessa hipétese os
Documentos de Aceitagdo de Cotas Seniores realizados por Pessoas Vinculadas ou pelos referidos fundos de
investimento, conforme o caso, serdo automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 56 da Resolugdo CVM 160;

(ix) no ambito do Procedimento de Alocagao, serdo atendidos os Investidores que pertencam ao Publico-Alvo da
Oferta e, a exclusivo critério do Coordenador Lider, melhor atendam aos objetivos da Oferta, levando em
consideracdo as relagdes com clientes e outras considera¢des de natureza comercial ou estratégica do Coordenador
Lider, bem como a diversificagdo de Investidores, de modo que existe a possibilidade de que as intencdes de
investimento dos Investidores formalizadas por meio de seus Documentos de Aceitacdo de Cotas Seniores sejam
atendidas parcialmente ou ndo atendidas, sem prejuizo da eventual reducdo em decorréncia do condicionamento
previsto para casos de Distribuicdo Parcial;

(x) as Cotas Seniores serdo integralizadas a vista, ap0s a sua respectiva Data de Liquidacdo, em moeda corrente
nacional, na forma estabelecida nos respectivos Documentos de Aceitagao;

(xi) nos termos do Artigo 74 da Resolucdo CVM 160, o Investidor poderd, no ato da aceitagdo a Oferta, condicionar
ou ndo sua adesdo a Oferta no Documento de Aceitacdo, a colocacdo (i) do Montante Total da Oferta, ou (ii) de
guantidade igual ou maior ao Montante Minimo da Oferta sendo certo que, neste caso, uma vez colocado o Montante
Minimo da Oferta ou o montante indicado pelo Investidor, conforme o caso, o Investidor recebera a totalidade das
Cotas Seniores objeto de seu Documento de Aceitacdo. No caso do item “(ii)” acima, para fins operacionais, os
investidores que tenham condicionado sua adesdo a Oferta nos termos deste item, terdo suas respectivas ordens
liquidadas exclusivamente na uUltima data de liquidacdo da Oferta, apds a verificagdo do atendimento das condigdes
de colocacdo por eles estabelecidas e da observancia das regras de alocagdo aplicadveis. Uma vez colocado o
Montante Minimo da Oferta ou montante indicado pelo Investidor, conforme o caso, o Investidor recebera a
totalidade das Cotas Seniores objeto de seu Documento de Aceitagao;

(xii) caso (a) a Oferta seja suspensa, nos termos dos Artigos 70 e 71 da Resolucdo CVM 160; e/ou (b) a Oferta seja
modificada, nos termos dos Artigos 68 e 69 da Resolucdo CVM 160, o Investidor podera desistir do Documento de
Aceitagdo e revogar sua aceitagdo a Oferta, sem quaisquer 6nus, devendo, para tanto, informar sua decisdo ao
Coordenador Lider até as 16h00 do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que o Investidor receber comunicacéo
dos Ofertantes sobre a suspensdo ou a modificacdo da Oferta. Adicionalmente, os casos das alineas (a) e/ou (b)
acima serdo imediatamente divulgados por meio de andncio de retificacdo, nos mesmos veiculos utilizados para
divulgagdo do Anuncio de Inicio, conforme disposto nos artigos 69 e 71 da Resolucdo CVM 160, conforme aplicavel.
No caso da alinea (b) acima, ap6s a divulgacdo do anuncio de retificacdo, o Coordenador Lider devera acautelar-se
e certificar-se, no momento do recebimento dos Documentos de Aceitacdo de que o respectivo Investidor esta ciente
de que a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢des. Caso o Investidor ndo informe
sua decisdo de desisténcia do Documento de Aceitacdo, nos termos deste inciso, o Documento de Aceitacao, sera
considerado valido e o Investidor devera efetuar o pagamento do valor do investimento. Caso o Investidor ja tenha
integralizado a totalidade ou parte das Cotas Seniores por ele subscritas e venha a desistir do Documento de
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Aceitagdo nos termos deste inciso, os valores depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo
de Valores, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados do pedido de cancelamento do Documento de Aceitagao;
e

(xiv) caso ndo haja conclusdo da Oferta ou haja o cancelamento ou revogacdo da Oferta, todos os Documentos de
Aceitacdo serdo cancelados e o Coordenador Lider e a Classe Unica, comunicaréo tal evento aos Investidores, o que
podera ocorrer, inclusive, mediante divulgacdo de comunicado ao mercado. Caso o Investidor j& tenha efetuado a
integralizacdo de todas ou parte das Cotas Seniores por ele subscritas, os valores depositados serdo devolvidos de acordo
com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da comunicacdo do
cancelamento ou revogacao da Oferta. Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgard o resultado da Oferta
mediante divulgacdo do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.

Nao sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizagdo do prego das Cotas Seniores da
Primeira Emissdo.

Nao serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider da Oferta aos Investidores interessados em
adquirir as Cotas Seniores.

8.13. Periodo de Distribuicdo e Encerramento da Oferta

A distribuicdo publica primaria das Cotas Seniores terd inicio na data de divulgagdo do Anuncio de Inicio e
disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, nos termos da Resolugcdo CVM 160.

O Periodo de Distribuicdo sera de até 180 (cento e oitenta) dias, contados da data de divulgacdo do Anuncio de
Inicio, sendo que: (i) caso atingido o Montante Minimo da Oferta, o Gestor e o Coordenador Lider poderao decidir,
a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta; e (ii) caso ndo venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta
até o 180° (centésimo octogésimo) dia, contado da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, a Oferta sera
automaticamente cancelada e a Classe Unica ser4 liquidada.

Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Distribuicdo se encerrara na data da divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, por meio do qual o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta, nos termos do Artigo 76 da
Resolucao CVM 160.
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9. VIABILIDADE ECONOMICA-FINANCEIRA

Nos termos do item 9.1 do Anexo C da Resolu¢do CVM 160, o Estudo de Viabilidade Econémico-Financeira ndo é
obrigatério para fundos de investimento nas cadeias produtivas do agronegécio.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES

10.1. Conflito de Interesses entre o Administrador, o Gestor, o Coordenador Lider e o Fundo

Além do relacionamento referente a Oferta, as instituicdes envolvidas na Oferta mantém relacionamento comercial,
de acordo com as praticas usuais do mercado financeiro, com o Administrador, com o Gestor, com o Coordenador
Lider e/ou com sociedades de seu conglomerado econémico, podendo, no futuro, serem contratados pelo
Administrador, pelo Gestor, pelo Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico para
assessora-los, inclusive na realizagdo de investimentos ou em quaisquer outras operagdes necessarias para a
conducdo de suas atividades.

10.2. Relacionamentos do Administrador

10.2.1. Relacionamento do Administrador com o Gestor:

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Gestor integram o mesmo conglomerado econémico, controlado pelo
[tad Unibanco Holding S.A.

O Administrador e o Gestor mantém, na data deste Prospecto, as seguintes relagdes: (i) o Gestor foi contratado pelo
Administrador para prestagdo de servicos de gestdo do Fundo; e (ii) o Gestor presta servicos de gestdo de outros
fundos de investimento administrados pelo Administrador.

Na data deste Prospecto, o Gestor ndo atua na qualidade de gestor de quaisquer fundos de investimentos em
participagdes, exceto pelo Fundo.

10.2.2. Relacionamento do Administrador com o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Coordenador Lider integram o mesmo conglomerado econOmico,
controlado pelo Itad Unibanco Holding S.A.

O Administrador ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com o
Coordenador Lider, além do relacionamento decorrente do fato de Coordenador Lider ter atuado como coordenador
em distribui¢des publicas de cotas de outros fundos de investimento administrados pelo Administrador.

10.2.3. Relacionamento do Administrador com o Escriturador

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Escriturador integram o mesmo conglomerado econémico, controlado
pelo Itat Unibanco Holding S.A.

O Administrador ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com o
Escriturador, além do relacionamento decorrente do fato de o Escriturador atuar como escriturador do Fundo, bem
como ter sido coordenador em distribui¢des publicas de cotas de outros fundos de investimento administrados pelo
Administrador.

10.3. Relacionamentos do Gestor

10.3.1. Relacionamento do Gestor com o Coordenador Lider e Custodiante

Na data deste Prospecto, o Gestor integra o mesmo conglomerado econémico do Coordenador Lider, controlado
pelo Itad Unibanco Holding S.A. Assim, o Coordenador Lider e o Gestor mantém relacionamento comercial frequente.
Nesse sentido, o Coordenador Lider atua como distribuidor de fundos de investimento geridos pelo Gestor.

A Classe Unica, o Gestor e as sociedades pertencentes ao conglomerado econdmico do Gestor contrataram e poderdo
vir a contratar, no futuro, o Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico para celebrar
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acordos e para a realizagdo de operacdes financeiras, em condigdes a serem acordadas oportunamente entre as
partes, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios, distribuicdo por conta e ordem,
prestacao de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer
outras operacoes financeiras necessérias a conducdo de suas atividades, sempre observando a regulamentacdo em
vigor.

O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu grupo econdmico poderdo negociar no futuro Cotas de
emissdo da Classe, nos termos da regulamentacao aplicavel.

O Gestor é entidade credenciada pela CVM para prestacdo da atividade de administracdo de carteira de valores
mobilidrios, na modalidade de gestor de recursos, e se relaciona com diversos prestadores de servigos, entre eles, o
Coordenador Lider. O Gestor, por conta da regulamentacéo aplicavel, é segregado fisicamente do Coordenador Lider
e de quaisquer entidades controladas pelo Ital Unibanco Holding S.A., bem como possui politicas que orientam a
sua atuacao de forma independente e no melhor interesse de seus clientes. No momento da constituicdo da Classe
Unica, ndo foram identificados conflitos de interesses na atuacdo do Gestor como gestor do Fundo.

10.3.2. Relacionamento entre do Gestor e o Escriturador

Na data deste Prospecto, o Escriturador e o Gestor integram o mesmo conglomerado econémico, controlado pelo
[tad Unibanco Holding S.A.

O Gestor ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com o Escriturador,
além do relacionamento decorrente do fato de o Escriturador atuar como escriturador do Fundo, bem como ter sido
coordenador em distribui¢des publicas de cotas de outros fundos de investimento gerido pelo Gestor.

10.4. Relacionamentos do Coordenador Lider

10.4.1. Relacionamento entre do Coordenador Lider com o Escriturador

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Escriturador integram o mesmo conglomerado economico,
controlado pelo Itat Unibanco Holding S.A.

O Escriturador ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com o Itatl Unibanco
Holding S.A., além do relacionamento decorrente do fato de terem atuado como coordenadores em distribui¢des
publicas de cotas de outros fundos de investimento para os quais o Coordenador Lider presta, também, servicos de
controladoria e custddia qualificada e o Escriturador servicos de escrituracdo.

10.5. Relacionamento entre o Cotista Subordinado e os Ativos Alvo

Na data deste Prospecto, o Cotista Subordinado e suas Partes Relacionadas sdo detentoras dos Ativos.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUIGAO

11.1. Condicbes do Contrato de DistribuicGo

Por meio do Contrato de Distribuicdo, a Classe Unica, representada pelo Gestor, contratou o Coordenador Lider para atuar
como instituicdo intermediaria da Oferta, responsavel pelos servicos de distribuicdo das Cotas Seniores.

Condicoes Precedentes

O cumprimento, pelo Coordenador Lider, de suas obrigacoes previstas no Contrato de Distribui¢do é condicionado a integral
satisfacdo dos requisitos abaixo até a divulgacdo do Anuncio de Inicio, sem o qual o Contrato de Distribuicdo deixara de
produzir os seus efeitos ("Condigdes Precedentes”):

(i) ndo ocorréncia de quaisquer situagdes previstas no Contrato de Distribuicdo que ensejem sua resilicdo,
mediante notificacdo de uma parte a outra, sem qualquer 6nus para elas;

(ii) a Oferta devera ter sido registrada na CVM nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, bem como
o Anuncio de Inicio divulgado na forma da regulamentacdo em vigor;

(iii) na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, todas as declaragbes prestadas e obriga¢des assumidas constantes
no Contrato de Distribuicdo, deverdo ser suficientes, verdadeiras, corretas, completas, precisas, consistentes e
atuais, bem como deverdo ter sido integralmente cumpridas, conforme aplicavel;

(iv) todas as informacbes fornecidas, pelos Prestadores de Servicos Essenciais sejam suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atuais para atender a legislacdo e regulamentacdo aplicaveis a Oferta, inclusive as
normas da CVM, de acordo com as normas pertinentes e se aplicavel no contexto da Oferta;

(v) o Coordenador Lider tenha tido, nos limites da legislagdo e da regulamentacdo em vigor, liberdade para
divulgar a Oferta por qualquer meio;

(vi) toda a documentacdo necesséria a realizacdo da Oferta (“Documentos da Oferta”) tenha sido negociada,
preparada e aprovada pelo Coordenador Lider, pelos Prestadores de Servicos Essenciais e por seus respectivos
assessores legais e todos os Documentos da Oferta sejam validos e estejam formalizados e em vigor na data
de divulgacdo do Anuncio de Inicio, conforme aplicavel;

(vii) ndo verificagdo, pelo Coordenador Lider, a seu exclusivo critério, e a qualquer momento, até a data de
divulgagdo do Anuncio de Inicio, de qualquer alteracdo, imprecisdo ou conflito nas informacdes relativas ao
Fundo, a Classe Unica e a Oferta, fornecidas pelos Prestadores de Servicos Essenciais;

(viii) conclusdo da andlise da regularidade juridica dos Documentos da Oferta e dos documentos de representacéo
do Administrador, do Gestor e do Coordenador Lider, em termos satisfatorios ao Coordenador Lider;

(ix) depdsito para colocagdo e distribuicdo das Cotas Seniores da Oferta junto a B3;

(x) conclusdo do procedimento de auditoria legal (due diligence), conforme escopo previamente estabelecido
entre o Coordenador Lider e o assessor legal do Coordenador Lider (“Auditoria Legal”), em termos satisfatdrios
a exclusivo critério do Coordenador Lider e do assessor legal do Coordenador Lider, conforme padrao
usualmente utilizado no mercado de capitais em operagdes similares;

(xi) obtencéo de parecer legal do deal counsel da Oferta em termos satisfatérios ao Coordenador Lider;

(xii) cumprimento pelas partes de todas as obrigacbes aplicaveis previstas na Resolucdo CVM 175 e na Resolugéo
CVM 160, relativamente a Oferta, e na regulamentagao aplicavel da ANBIMA;
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(xiii) cumprimento pelas partes de todas as obrigacbes previstas no Contrato de Distribuicéo; e

(xiv)  descumprimento de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra
pratica de corrupcdo ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitagdo, na medida em que
forem aplicaveis, a Lei n° 12.259, de 30 de novembro de 2011, conforme em vigor, a Lei n°® 9.613, de 03 de
marco de 1998, conforme em vigor, e a Lei n°® 12.846, de 01 de agosto de 2013, conforme em vigor, a USS.
Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act 2010 (“Leis Anticorrupgdo”) pelos Prestadores de
Servigos Essenciais, pela Classe e/ou por qualquer dos respectivos administradores ou funcionarios.

A verificacdo do atendimento das Condicdes Precedentes sera feita pelo Coordenador Lider segundo seu julgamento
exclusivo, sendo que qualquer alegacdo de ndo atendimento a quaisquer das Condicdes Precedentes devera ser
fundamentada.

Se qualquer das Condigdes Precedentes nao for verificada até a divulgacdo do Anuincio de Inicio, o Contrato de Distribuicdo
e os demais Documentos da Oferta poderdo ser rescindidos pelo Coordenador Lider, mediante simples comunicac¢do ao
Gestor.

Remuneracao

Pelos servicos de coordenacdo e estruturagdo da Oferta previstos no Contrato de Distribuicdo, o Coordenador Lider
fara jus a uma remuneracdo total equivalente a 0,70% (sete décimos por cento) sobre o montante total integralizado
no ambito da Oferta, conforme quantificado quando da publicagio do Anincio de Encerramento. Referida
remuneracao serad devida da seguinte forma: (i) 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) sobre o montante total
integralizado, a ser pago na data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento; e (ii) 0,35% (trinta e cinco centésimos
por cento) sobre o montante total integralizado, a ser pago no prazo de 6 (seis) meses contados da data de
divulgacdo do Anuncio de Encerramento, desde que a Classe permaneca em funcionamento naquela data
("Comissao”).

A Comissdo devera ser paga pela Classe Unica e pelo Gestor em conta a ser indicada pelo Coordenador Lider, em
parcela Unica, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta,
ou conforme cronograma a ser oportunamente acordado entre as Partes.

Todos os tributos e/ou taxas que incidam sobre os pagamentos feitos ao Coordenador Lider no ambito do Contrato de
Distribuicdo serdo suportados pelo seu respectivo responsavel tributario, conforme definido na legislacdo em vigor.

Cumprira ao Coordenador Lider efetuar o recolhimento dos tributos e/ou taxas, nos termos da legislaco aplicavel.

Em caso de atraso no pagamento da Comissao, os valores devidos serdo acrescidos dos encargos previstos no Contrato de
Distribuicao.

Os Ofertantes concordam em reembolsar o Coordenador Lider por quaisquer despesas comprovadamente incorridas, desde
que justificadas para possibilitar a realizacdo da Oferta, incluindo despesas relacionadas com eventuais apresentacdes aos
Investidores, com prestadores de servicos, registro da Oferta e quaisquer outras despesas gerais (out of pocket) que estes
incorram ou venham a incorrer relacionadas, direta ou indiretamente, a Oferta ou as Cotas Seniores, inclusive apds o decurso
do prazo, resilicdo voluntaria ou involuntaria, resolugdo ou término do Contrato de Distribuigao.

11.2. Demonstrativo dos custos de distribuicdo

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no valor da Oferta na data
de emissdo, assumindo a colocagao da totalidade das Cotas Seniores inicialmente ofertadas, considerando o Preco por Cota
Inicial, podendo haver alteragées em eventual Distribuicdo Parcial.
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% em relagdo ao
Valor por Cota (RS) preco unitario
da Cota

% em relagdo a
Emissdo

Custos Indicativos da Oferta'? Base R$?

Comissédo de Estruturacdo R$ 33.950.000,00 0,70%® R$ 7,00 0,70%
g'::::ﬁ::;:’e a Comiss3o de Coordenagiio e R$ 5.641.836,73 0,12% R$ 1,16 0,12%
Assessor Legal R$ 582.750,00 0,01% R$ 0,12 0,01%
Tributos Sobre Assessores Legais R$ 59.398,76 0,00% R$ 0,01 0,00%
CVM - Taxa de Registro R$ 1.455.000,00 0,03% R$ 0,30 0,03%
B3 - Taxa de Registro R$ 598.250,00 0,01% R$ 0,12 0,01%
ANBIMA - Taxa de Registro (Oferta) R$ 56.683,00 0,00% R$ 0,01 0,00%
TOTAL R$ 42.343.918,50 0,87% R$ 8,73 0,87%

@ Os custos listados acima serdo integralmente suportados pelas Cotas Subordinada e, portanto, ndo serdo deduzidos do Prego por Cota Inicial ou do Preco por Cota

Subsequente, conforme aplicdvel.
@ Valores estimados com base na colocagdo do Montante Total da Oferta.
@ Pelos servicos de coordenagdo e estruturacdo da Oferta previstos no Contrato de Distribuico, o Coordenador Lider fard jus a uma remuneragdo total equivalente a 0,70%

(sete décimos por cento) sobre o montante total integralizado no Gmbito da Oferta, conforme quantificado quando da publicagdo do Antncio de Encerramento. Referida
remuneragdo serd devida da seguinte forma: (i) 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) sobre o montante total integralizado, a ser pago na data de divulgagdo do
Andncio de Encerramento; e (ii) 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) sobre o montante total integralizado, a ser pago no prazo de 6 (seis) meses contados da data
de divulgagdo do Antncio de Encerramento, desde que a Classe permanega em funcionamento naquela data.

O CUSTO UNITARIO POR COTA SENIOR E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELAGAO AO MONTANTE
TOTAL DA OFERTA DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM O PRECO INICIAL POR COTA QUE A OFERTA ALCANCE
O MONTANTE TOTAL DA OFERTA.
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12. DESTINATARIO DOS RECURSOS

12.1. Destinatdrios dos Recursos néo registrados perante a CVM

A politica de investimento da Classe Unica, conforme prevista no Regulamento, dispde que o veiculo investira
preponderantemente em Ativos, sendo que(i) mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patrimonio liquido em CRA,
CRI, LCA e/ou LCl, (ii) podera investir mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patriménio liquido em CPR, DCs
Trading e demais direitos creditorios passiveis de investimento pela CLASSE, (iii) podera investir até 50% (cinquenta
por cento) do seu patrimonio liquido nos demais Ativos, ou seja, certificados de direitos creditérios do agronegocio
("CDCA"), certificados de deposito agropecudrio e warrant agropecuério (“CDA-WA”"), letras imobilidrias garantidas
relativas a imdveis rurais ou relacionadas as cadeias produtivas agroindustriais (“LIG"), cotas de FIAGRO, e outros
ativos, ativos financeiros, titulos e valores mobiliarios, conforme permitidos e que venham a ser permitidos aos
FIAGRO, nos termos da legislagdo e regulamentagdo aplicaveis .
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13. DOCUMENTOS DO FUNDO E DA OFERTA

13.1. Regulamento

A versdo vigente do Regulamento foi aprovada nos termos do Ato de Aprovacdo da Oferta, na forma do ANEXO Il -
Ato de Aprovacdo da Oferta e do ANEXO Il - Regulamento deste Prospecto, respectivamente.

13.2. Demonstracgées financeiras da Classe Unica

Tendo em vista que a Classe Unica se encontra em fase pré-operacional, ndo tendo realizado nenhum investimento
ou recebido nenhum aporte de recursos, ndo ha, nesta data, demonstracdes financeiras da Classe Unica.
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14. IDENTIFICAGAO DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER E
DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

14.1. Dados das Partes

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A.

MOBILIARIOS LTDA. Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 2° andar, Itaim
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 4° andar, Itaim  Bibi, CEP 04.538-132, Sdo Paulo - SP
Bibi, CEP 04.538-132, S&o Paulo - SP

At.: Ana Beatriz Brito Pinto e Cibele O. Bertolucci

At.: Jodo Vitor Rodrigues e Guilherme Lorando

E-mail: joaovitor.rodrigues@itaubba.com e
E-mail:  produtosestruturados@itau-unibanco.com.br guilhere.lorando@itaubba.com, com cdpia para ibba-
Website: www.intrag.com.br miboperacoes@itaubba.com

Website: www.itau.com.br

Gestor,

Escriturador e Custodiante
ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 4° andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, S&o Paulo - SP

At.: Fabiane Cunha e Gabriel Maitan Pegorer

E-mail: atendimentoasset@itau-unibanco.com.br

Website: https://www.itauassetmanagement.com.br/

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3° andar (parte), Itaim Bibi, CEP 04.538-132, Sdo Paulo - SP
E-mail: Sistema de Fale Conosco do website www.itaucorretora.com.br

Website: www.itaucorretora.com.br

ITAU UNIBANCO S.A.

Praca Alfredo E.S. Aranha, n° 100, Torre Setubal, Parque Jabaquara, Sdo Paulo — SP

Tel.: (11) 4004-3131 para capitais e regides metropolitanas e 0800 722 3131 para as demais localidades (em Dias
Uteis, das 9h as 18h)

Website: www.itau.com.br

Assessores Legais

PINHEIRO NETO ADVOGADOS
Rua Hungria, n® 1100, Jardim Europa, CEP 01455-000, Sdo Paulo - SP
At.: Caio Ferreira Silva / Rafael Garcia Santana Martins / Yasmin Abumansur Sa / Beatriz Peazetti Rocha Rivas

E-mail: csilva@pn.com.br / rmartins@pn.com.br / yabumansur@pn.com.br / brivas@pn.com.br

Website: https://www.pinheironeto.com.br/
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14.2. Declaracées

O COORDENADOR LiDER DECLARA QUE QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE
A CLASSE E A OFERTA EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LIiDER E NA CVM.

O ADMINISTRADOR E O GESTOR DECLARAM QUE ESTE PROSPECTO CONTEM AS INFORMAGOES SUFICIENTES,
VERDADEIRAS, PRECISAS, CONSISTENTES E ATUALIZADAS, NECESSARIAS AO CONHECIMENTO PELOS
INVESTIDORES DA OFERTA, DAS COTAS SENIORES E DA CLASSE UNICA, SUA POLITICA DE INVESTIMENTO,
OS RISCOS INERENTES A SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES
RELEVANTES.

O COORDENADOR LIiDER DECLARA, NOS TERMOS DO §1° DO ARTIGO 24 DA RESOLUCAO CVM 160, QUE
TOMOU TODAS AS CAUTELAS E AGIU COM ELEVADOS PADROES DE DILIGENCIA, RESPONDENDO PELA FALTA
DE DILIGENCIA OU OMISSAO, PARA ASSEGURAR QUE AS INFORMAGOES PRESTADAS PELA CLASSE UNICA,
PELO GESTOR E PELO ADMINISTRADOR SAO SUFICIENTES, VERDADEIRAS, PRECISAS, CONSISTENTES E
ATUAIS, PERMITINDO AOS INVESTIDORES UMA TOMADA DE DECISAO FUNDAMENTADA A RESPEITO DA
OFERTA.

AS INFORMAGOES CONSTANTES DESTE PROSPECTO FORAM ATUALIZADAS ATE A DATA DE 28 DE JULHO DE
2026.

A CLASSE UNICA ENCONTRA-SE EM REGULAR FUNCIONAMENTO E SEU REGISTRO ENCONTRA-SE
ATUALIZADO, NOS TERMOS DA RESOLUGAO CVM 175.
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15. DEMAIS INFORMAGOES RELEVANTES SOBRE A CLASSE

ESTA SECAO E APENAS UM RESUMO DAS DEMAIS INFORMAGOES RELEVANTES DA CLASSE UNICA. AS
INFORMAGOES COMPLETAS ESTAO NO REGULAMENTO, NO ANEXO A E NOS DEMAIS DOCUMENTOS DA
OFERTA. LEIA O REGULAMENTO E O ANEXO A ANTES DE ACEITAR A OFERTA. A LEITURA DESTA SECAO NAO
SUBSTITUI A LEITURA DO REGULAMENTO E DO ANEXO A.

15.1. Prestadores de Servicos

15.1.1. Breve histdrico do Administrador

O Fundo é administrado pela INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
limitada, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 4° andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ sob o n° 62.418.140/0001-31, autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios conforme Ato Declaratério n® 2.528, de 29 de julho
de 1993.

O Administrador é controlado diretamente pelo Itad Unibanco, que detém 99,99% (noventa e nove inteiros e noventa
e nove centésimos por cento) das cotas representativas do seu capital social e integra um dos maiores grupos na
administracao de fundos de investimento no Pais.

O Administrador oferece servicos de administracdo fiduciaria visando a atender as necessidades de controle e
acompanhamento da gestdo propria ou terceirizada de seus clientes. Estes servicos compreendem a administracdo
legal de fundos de investimento, incluindo as atividades de supervisdo, monitoramento, compliance e controle da
adequacgao dos investimentos e aplicagdes aos limites estabelecidos na legislacdo aplicavel e normas e diretrizes
fixadas na politica de investimento.

O Administrador exerce suas atividades buscando sempre as melhores condigdes para os fundos de investimentos,
empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar a administragdo de seus
préprios negdcios, atuando com lealdade em relagdo aos interesses do cliente, evitando praticas que possam ferir a
relacdo fiduciaria com ele mantida.

15.1.2. Breve histérico do Gestor

O Fundo é gerido pelo ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA, sociedade limitada com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3500, 4° andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo,
inscrita no CNPJ sob o n°® 40.430.971/0001-96, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo
de carteiras de valores mobiliarios, na categoria gestor de recursos, conforme Ato Declaratério n°® 18.862, de 25 de
junho de 2021.

O Gestor presta servicos no mercado de capitais brasileiro ha mais de 30 anos.

O Gestor, responsavel pela atividade de gestao de recursos de terceiros do Ital Unibanco, esta hoje entre os maiores
gestores privados de recursos de terceiros do Brasil com mais de R$ 1,2 trilhdes em ativos sob gestdo (ANBIMA,
Dezembro 2025), market share de 15% do mercado brasileiro, mais de 2,6 milhdes de clientes e mais de 380
profissionais. Sua experiéncia em gestdo remonta ao ano de 1957, quando langou o primeiro fundo mdtuo brasileiro.
Nas ultimas seis décadas evoluimos em solucdes de investimento com uma estrutura focada em gestéo, oferecendo
um amplo e sofisticado portfolio adequado as particularidades de cada segmento de clientes. Como consequéncia
desse trabalho baseado em disciplina, foco e ética, recebemos diversos prémios ao longo da nossa histéria, entre
eles, eleitos 10 vezes e pelo 6° ano consecutivo como a Melhor Gestora de Fundos pela Revista Guia EXAME de
Investimentos 2018. Neste contexto, também destacamos as avaliacdes recebidas pelas agéncias de Ratings da Fitch
Ratings e Standard & Poor’s Global Ratings quanto qualidade de gestdo de investimento e préaticas de administragéo
de recursos de terceiros:
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"Em setembro de 2019, a Fitch Ratings reafirmou o Rating de Qualidade de Gestéo de Investimento da Itau Asset
Management em “Excelente” refletindo a opiniGo da Fitch de que a gestora tem capacidade e caracteristicas
operacionais extremamente fortes em relacdo ds estratégias de investimentos oferecidas”.

"A Standard & Poor’s Global Ratings afirmou, em novembro de 2020, o Rating de Prdticas de Administracdo de Recursos
de Terceiros da Itau Asset Management (IAM) em AMP-1 (Muito Forte)".

O time de andlise de crédito do Gestor é responsavel pela andlise e aprovacdo dos deals e prevencdo da deterioracao
do risco de crédito da carteira. Tal rea conta com os seguintes pontos: (i) estrutura de pesquisa, com times dedicados
de anélise fundamentalista, econdmica e quantitativa; (ii) experiente time de gestdo, composto por 10 profissionais
com média de 8 anos de mercado; (iii) amplitude de gestdo, com amplo acesso ao mercado (empresas e originadores)
e discussdes de mais de 300 deals em 2019; e (iv) performance consistente, exercida com resiliéncia nos ultimos
eventos de Crédito.

Ainda, o Gestor possui (i) equipes de risco gerencial de Mercado, a qual é responsavel pelo monitoramento diario do
risco do fundo por equipes independentes e do proprio Gestor; (ii) time de ESG (Ambiental, Social e Governanca), o
qual visa a minimizacdo dos riscos sob a Otica ambiental, social e de governanga corporativa, que podem
comprometer as emissdes; (iii) area juridica, composta por 12 profissionais, a qual é responsavel pela avaliacdo da
estrutura da divida pelo ponto de vista legal, garantindo formalizagdo adequada de garantias e covenants; e (iv) area
de prevencdo de lavagem de dinheiro, responsavel pela analise minuciosa sobre os neg6cios do emissor e sécios.

15.1.3. Breve Histérico do Coordenador Lider

As Cotas Seniores A da Oferta serdo distribuidas pelo ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com endereco na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 2°
andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrito no CNPJ sob o n°® 04.845.753/0001-59

O Coordenador Lider presta servigos no mercado de capitais brasileiro hd mais de 30 anos. O Coordenador Lider tem
conhecimento do mercado financeiro local. Atua, de modo competitivo e independente, em todos os segmentos do
mercado financeiro, oferecendo um leque completo de solugdes, servicos, produtos e consultoria especializada.

15.1.4. Breve Histérico do Escriturador

As Cotas do Fundo sdo escrituradas pela ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., com sede na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n® 3.500, 3° andar (parte), Itaim Bibi, CEP 04.538-132, Cidade de S&o Paulo, Estado de S&do Paulo, inscrita
no CNPJ sob 0 n°® 61.194.353/0001-64, vem oferecendo produtos e servi¢os de qualidade para seus clientes desde
1965 e é uma das corretoras lideres no Brasil desde a sua fundacao até os dias de hoje. Atua na B3 para todos os
tipos de investidores, além de ter forte atuagdo no mercado de Home Broker, com o site www.itaucorretora.com.br.

A Itau Corretora de Valores S.A. é uma das maiores corretoras do mercado, oferecendo aos seus clientes assessoria
e recomendacdes, conveniéncia e comodidade. Atua para clientes pessoa fisica, clientes institucionais e estrangeiros,
e amplo reconhecimento internacional, possui analistas premiados e com forte posi¢do no ranking da Institucional
Investor e extensa cobertura de 127 (cento e vinte e sete) companhias de capital aberto.

15.2. Tributacédo

As regras de tributacdo adiante descritas tomam como base o disposto nas regras brasileiras em vigor na data deste
Prospecto, incluindo a interpretagdo predominante dos tribunais e autoridades governamentais.

Este Capitulo tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicadvel aos Cotistas da Classe,
observada a Lei n°® 8.668, de 25 de junho de 1993, e demais normas aplicaveis. O desenquadramento do FIAGRO
como fundo de investimento nas cadeias produtivas do agronegécio podera resultar na liquidacdo ou transformacgéo
do Fundo em outra categoria de investimento, tendo impacto direto na tributacdo aplicavel aos Cotistas.
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Existem excec¢des (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor para fins fiscais) em relagdo ao
tratamento tributario descrito abaixo e tributos adicionais que podem ser aplicados. Sendo assim, os Cotistas ndo
devem considerar unicamente os comentarios aqui contidos para fins de avaliar o tratamento tributario de seu
investimento, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos,
especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura
auferidos.

As consideragdes aqui detalhadas tém o propdsito de descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel,
sem, portanto, exaurir os potenciais impactos fiscais inerentes ao investimento. O tratamento tributario descrito
abaixo pode sofrer altera¢des em funcdo de mudancas futuras na legislacdo pertinente, jurisprudéncia judicial e/ou
administrativa e na interpretagdo da RFB sobre o cumprimento dos requisitos aqui descritos.

15.2.1. Tributacao aplicavel a Classe
De acordo com a legislacdo vigente, a tributacdo aplicavel a Classe sera a seguinte:
I. Imposto de Renda

Como regra geral, os rendimentos e ganhos apurados nas opera¢des da Carteira ndo se sujeitam ao Imposto de
Renda (“IR"). Essa isencdo se aplica expressamente aos rendimentos auferidos pela Carteira e decorrentes de
remuneragao produzida por Certificado de Depdsito Agropecuério - CDA, Warrant Agropecuario - WA, Certificado
de Direitos Creditérios do Agronegécio - CDCA, Letra de Crédito do Agronegdcio - LCA e Certificado de Recebiveis
do Agronegécio - CRA, instituidos pelos arts. 1° e 23 da Lei n°® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, bem como de
remuneragao produzida pela Cédula de Produto Rural - CPR, com liquidacdo financeira, instituida pela Lei n® 8.929,
de 22 de agosto de 1994, alterada pela Lei n® 10.200, de 14 de fevereiro de 2001, desde que negociada no mercado
financeiro.

Caso o fundo venha a investir em ativos financeiros de renda fixa ou de renda variavel distintos daqueles listados
acima, os rendimentos e ganhos liquidos decorrentes de tais aplicacdes financeiras de renda fixa ou de renda variavel
realizados pelo fundo estardo sujeitos a incidéncia do imposto de renda na fonte com base nas mesmas normas
aplicaveis as pessoas juridicas submetidas a esta forma de tributagdo. Em tais casos, o imposto pago pela carteira do
fundo podera ser compensado com o imposto de renda a ser retido na fonte pelo fundo quando da distribuicdo de
rendimentos aos seus cotistas de forma proporcional, exceto em relagdo aos cotistas isentos.

1. IOF/Titulos

As aplicacoes realizadas pela Classe estdo sujeitas atualmente a incidéncia do Imposto sobre Operacdes Financeiras
("IOF") envolvendo titulos ou valores mobiliarios ("IOF/Titulos") a aliquota de 0% (zero por cento), conforme previsto
pelo artigo 32, §2°, Il, do Decreto n® 6.306/2007. O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do
IOF/Titulos até o percentual de 1,50% (um e meio por cento) ao dia, relativamente a operagbes ocorridas apos este
eventual aumento e com efeitos imediatos.

15.2.2. Tributacao aplicavel aos Cotistas da Classe
I. Imposto de Renda
As regras gerais de tributacdo relativas ao IR aplicaveis aos Cotistas que invistam na Classe sdo as seguintes:

(i) Cotista Pessoa Fisica residente no Brasil para fins fiscais: Os Cotistas pessoas fisicas residentes no Pais
serdo isentos do IR na fonte e na declaragdo anual, sobre os rendimentos distribuidos pelo Fundo que tenha Cotas
admitidas a negociagdo exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcdo organizado, desde que: (a) o
cotista beneficiario ndo detenha 10% ou mais das cotas do fundo ou receba rendimento superior a 10% do total de
rendimentos auferidos pelo fundo; (b) a isencdo ndo se aplica ao conjunto de cotistas pessoas fisicas ligadas que
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sejam titulares de cotas representativas de 30% ou mais da totalidade das cotas emitidas pelo fundo ou que tenham
direito ao recebimento de rendimento superior a 30% do total de rendimentos auferidos pelo fundo; e (c) o fundo
deve contar com, no minimo, 100 cotistas. Esse tratamento (e essas condi¢des) também se aplicam aos rendimentos
decorrentes da liquidacdo das Cotas. Os ganhos auferidos na alienacdo de Cotas séo tributados a aliquota 20%, sob
o regime de ganhos liquidos, enquanto os rendimentos auferidos no regate de cotas sdo tributados na fonte, também
a aliquota de 20%.

(i) Cotista Pessoa Juridica residente no Brasil para fins fiscais: (i) Os rendimentos auferidos por ocasido do
resgate ou amortizacdo das cotas ou por ocasido da liquidacdo da Classe ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota
de 20% (vinte por cento); (ii) os ganhos auferidos na alienagdo de Cotas dentro ou fora de bolsa serdo tributados
pelo IRRF sob a sistematica de ganhos liquidos a aliquota de 20% (vinte por cento); e (iii) as perdas apuradas em
razdo do investimento na Classe nado serdo dedutiveis na apuragédo do lucro real. O IRRF recolhido sera considerado
antecipacdo do devido na declaragdo, no caso de beneficiario pessoa juridica tributada com base no lucro real,
presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributacdo exclusiva na fonte.

(i) Cotistas Investidores Nao Residente (“INR"): aos Cotistas que invistam nos mercados financeiro e de
capitais brasileiros por meio da Resolucao Conjunta n°® 13, de 03 de dezembro de 2024, do Banco Central do Brasil e
da CVM (“Cotista de Portfélio”), é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcdo de residirem ou
nao em Jurisdicao de Tributacdo Favorecida ("JTF").

Para identificagdo do domicilio do Cotista de Portfélio, deve ser considerada a jurisdicdo do investidor que detém,
diretamente, o investimento no Brasil (i.e., primeiro nivel), com exce¢do de transa¢des com dolo, simulagdo ou fraude.

(iv) Cotistas INR nao residentes em JTF: Em regra, os rendimentos auferidos pelos Cotistas de Portfélio na
amortizacdo ou no resgate das cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacao da Classe, ficam sujeitos ao IRRF
com base na aliquota de 15% (quinze por cento). Os ganhos auferidos pelos Cotistas de Portfélio ndo residentes em
JTF nas alienagdes de cotas em bolsa sdo isentas. Os Cotistas de Portfolio também podem ser elegiveis a aliquota de
0% do IRRF na amortizacdo, resgate ou liquidagdo de cotas, se forem pessoas fisicas e desde que atendidos os
requisitos previstos na Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, quais sejam: (a) o cotista beneficidrio ndo detenha
10% ou mais das cotas do fundo ou receba rendimento superior a 10% do total de rendimentos auferidos pelo fundo;
(b) a isengdo ndo se aplica ao conjunto de cotistas pessoas fisicas ligadas que sejam titulares de cotas representativas
de 30% ou mais da totalidade das cotas emitidas pelo fundo ou que tenham direito ao recebimento de rendimento
superior a 30% do total de rendimentos auferidos pelo fundo; e (c) o fundo deve contar com, no minimo, 100 cotistas.
Esse tratamento (e essas condi¢gdes) também se aplicam aos rendimentos decorrentes da liquidagdo das Cotas.

(V) Cotistas INR residentes em JTF: Os Cotistas de Portfolio residentes em JTF, por outro lado, apresentam
algumas especificidades em seu tratamento tributario: (i) o ganho auferido pelo Cotista residente em JTF na alienacao
das cotas esta sujeito ao IRRF a aliquota de 20% (vinte por cento); (ii) quanto aos rendimentos decorrentes da
amortizacdo de cotas, o IRRF incide a aliquota de 20% (vinte por cento). Os Cotistas INR residentes em JTF também
podem ser elegiveis a aliquota de 0% do IRRF na amortizagdo, resgate ou liquidacdo de cotas se forem pessoas fisicas
e desde que atendidos os requisitos previstos na Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004, quais sejam: (a) o cotista
beneficiario ndo detenha 10% ou mais das cotas do fundo ou receba rendimento superior a 10% do total de
rendimentos auferidos pelo fundo; (b) a isen¢do ndo se aplica ao conjunto de cotistas pessoas fisicas ligadas que
sejam titulares de cotas representativas de 30% ou mais da totalidade das cotas emitidas pelo fundo ou que tenham
direito ao recebimento de rendimento superior a 30% do total de rendimentos auferidos pelo fundo; e (c) o fundo
deve contar com, no minimo, 100 cotistas. Esse tratamento (e essas condi¢es) também se aplicam aos rendimentos
decorrentes da liquidacdo das Cotas.

Il. IOF/Titulos

As operacdes com as Cotas da Classe podem estar sujeitas a incidéncia do IOF/Titulos, cobrado a aliquota maxima
de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operagédo, em funcdo do prazo, conforme
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a tabela regressiva anexa ao Decreto 6.306/07 (cf. artigos 28 e 32 do referido decreto). A cobranca do imposto fica
limitada a 0% (zero por cento) do rendimento para as operacdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Ficam
sujeitas a aliquota zero as opera¢des do mercado de renda variavel. A aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a
qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento)
ao dia, com efeitos para transagdes realizadas ap6s tal aumento.

Na pratica, os investimentos realizados pelos cotistas do fundo tendem a ficar sujeitos a aliquota zero de IOF/Titulos,
tendo em vista que dificilmente o prazo para resgate sera inferior a 30 (trinta) dias.

Ill. IOF/Cédmbio

As operacbes de cambio para compra e venda de moeda estrangeira, conduzidas por Cotistas INR,
independentemente da jurisdicdo de residéncia, desde que vinculadas as aplicacdes na Classe, estdo sujeitas
atualmente ao IOF/Cambio a aliquota zero, seja na entrada dos recursos no Brasil para investimento na Classe, seja
na remessa desses recursos para o exterior (cf. artigo 15-B, XVI e XVII, do Decreto 6.306/2007). A aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco
por cento), relativamente a transagdes ocorridas ap0Os este eventual aumento.

IV. Desenquadramento para fins fiscais:

Caso Fundo néao seja mais classificado como Fiagro, nos termos da Lei n® 8.668, de 25 de junho de 1993 e do Anexo
Normativo VI, isto implicard na perda, pelos Cotistas, do tratamento tributario detalhado acima, podendo acarretar a
liquidagdo ou transformacao da Classe em outra modalidade de fundo de investimento, observado, ainda, o disposto
na Politica de Investimento.

Neste cendrio, como regra geral os rendimentos auferidos pelos Cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no
Brasil, poderdo ser submetidos a tributacdo pelo IRRF a aliquotas regressivas em fungado do prazo de suas aplicacdes,
previsto no Artigo 1°, da Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e
cinco décimos por cento) para aplicagdes com prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento) para aplicacdes de 181 até
360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por
cento) para aplicacbes com prazo superior a 720 dias. No caso de Cotista pessoa juridica, a tributagdo ndo sera
considerada como exclusiva na fonte.

15.3. Divulgacdo de Informagbes do Fundo e Acesso aos Documentos da Oferta

Para mais esclarecimentos a respeito da Oferta e da Classe Unica, bem como para obtencéo de cdpias deste Prospecto,
do Regulamento, do Aviso ao Mercado, do Anuncio de Inicio, da Ldmina, do Anuncio de Encerramento, de eventuais
anuncios de retificacdo, bem como de quaisquer avisos ou comunicados relativos a Oferta, até o encerramento da
Oferta, os interessados deverao dirigir-se a sede do Administrador, do Gestor do Coordenador Lider e da CVM, nos
enderecos e websites indicados abaixo.

Coordenador Lider

https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas (neste website clicar em “ITAUBA FIAGRO -RESPONSABILIDADE
LIMITADA" e, entdo, clicar em “Aviso ao Mercado”, “Anuncio de Inicio”, “Lamina”, “Prospecto” ou na op¢do desejada).

Administrador

www.intrag.com.br (neste website, clicar na aba "Documentos”, em seguida clicar na aba “Ofertas em Andamento” e no
campo “Pesquisar” buscar por “ITAUBA FIAGRO -RESPONSABILIDADE LIMITADA" e clicar entdo clicar no “Prospecto”).
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CVM

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, (a) em "Principais Consultas”, clicar em "Fundos de Investimento”, clicar
em “Fundos Registrados”, digitar “lItaiba FIAGRO -Responsabilidade Limitada”, clicar em “"Continuar”, clicar no nome
do Fundo, conforme desejado clicar em “Documentos Eventuais”, em seguida selecionar o documento desejado na
aba “Tipo de Documento”, indicar a respectiva data na aba "Data”, clicar em "“Exibir" e, entdo, no link do "Aviso ao
Mercado”, “Anuncio de Inicio”, “Prospecto” ou na opg¢do desejada; e/ou (b) em “Principais Consultas”, clicar em
“Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas Publicas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas rito automatico Resolucdo
CVM 160" clicar em “"Consulta de Informacdes”, em “Emissor” digitar o nome de cada do Fundo, clicas em “Filtrar”,
clicar em “Ac¢des” e, entao, localizar o “Aviso ao Mercado”, o “Anuncio de Inicio”, o “Anuncio de Encerramento” ou
quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta.)

Gestor

https://www.itauassetmanagement.com.br/fundos/credito/itauba-fiagro/ (neste website, localizar a secao “Histoérico

"o

de Documentos”, clicar em “Informagdes Importantes” e, entdo, localizar o "Aviso ao Mercado”, “Prospecto Preliminar”,

"o "o

“Anuncio de Inicio”, “Lamina”, “Prospecto Definitivo” ou a opcdo desejada).

15.4. Disponibilizacdo do Regulamento

O Regulamento e demais informacdes da Classe Unica estdo disponiveis nos sites do Administrador, do Gestor e da
CVM, a seqguir indicados:

Administrador

www.intrag.com.br (neste website, clicar na aba "“Documentos”, em seguida clicar na aba “Ofertas em Andamento” e no
campo "Pesquisar” buscar pelo nome do Fundo e entdo clicar no “Regulamento”).

Gestor

https://www.itauassetmanagement.com.br/fundos/credito/itauba-fiagro/ (neste website, localizar a secdo “Histérico
de Documentos”, clicar em “Informagdes Importantes” e, entdo, localizar o “Regulamento”).

CVM

www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, buscar e selecionar a opcao “Consultar Fundos - CVM”, clicar em “Fundos de
Investimento”, clicar em “Iniciar”, clicar em “Consultar Fundo” ou "Consultar Classe de Cotas”, digitar o nome do Fundo,
clicar em “Pesquisar” e, entdo, selecionar o documento desejado).
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ANEXOS

ANEXO | DEFINICOES

ANEXO Il ATO DE APROVACAO DA OFERTA
ANEXO 1lI REGULAMENTO

ANEXO IV MATERIAL PUBLICITARIO
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Para os fins deste Prospecto, os termos e expressdes em letra mailscula utilizados terdo os significados atribuidos a
eles abaixo.

Outros termos e expressdes contidos neste Prospecto que ndo tenham sido definidos nesta Secdo terdo o significado
gue lhes for atribuido no Regulamento, na Resolugcdo CVM 160 ou na Resolucdo CVM 175.

Administrador Significa a INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 4° andar, Itaim Bibi, CEP
04.538-132, Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ sob o n°
62.418.140/0001-31, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM n® 2.528, de 29 de julho
de 1993.

ANBIMA Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

Significa o Anexo | ao Regulamento, que tem por objetivo disciplinar o funcionamento da
Classe Unica.

Anincio de Significa o anuncio informando o encerramento e o resultado da Oferta, a ser divulgado
Encerramento nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do Administrador,
do Gestor e da CVM, nos termos do artigo 76 da Resolu¢do CVM 160.

Antncio de Inicio Significa o anuncio de inicio da Oferta, a ser divulgado nas paginas da rede mundial de
computadores do Coordenador Lider, do Administrador, do Gestor e da CVM, nos termos
do artigo 59 da Resolu¢do CVM 160.

UV IS Bl Significam as apresentacdes que, apos o protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM
Potenciais e a disponibilizacdo deste Prospecto, poderdo ser realizadas para potenciais Investidores,
Investidores gue poderdo se estender durante a totalidade do Periodo de Distribuicao.

Assembleia de Significa a Assembleia Especial de Cotistas e a Assembleia Geral de Cotistas,
Cotistas indistintamente.

AN EER S EGEL I Significa a assembleia especial de Cotistas, para a qual sdo convocados somente os Cotistas
de Cotistas da Classe Unica ou de determinada Subclasse, conforme o caso.

Assembleia Geral de
Cotistas

Significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo.
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Significam os ativos financeiros, valores mobilidrios, titulos de divida, titulos de crédito e
direitos creditorios que atendam aos requisitos regulatérios de enquadramento dos Anexos
Normativos da Resolucdo CVM 175 (conforme abaixo referenciados) e aos requisitos
tributarios de isengdo de imposto de renda na fonte (IRRF) na carteira do FUNDO previstos
nas Leis n° 8.668/93 e n° 11.033/04 (conforme definida abaixo), incluindo: (i) certificados
de recebiveis do agronegécio (“CRA"); (ii) certificados de direitos creditérios do
agronegocio (“CDCA"); (iii) certificados de deposito agropecuario e warrant agropecuario
("CDA-WA"); (iv) cédulas de produtor rural (“CPR") fisicas ou financeiras; (v) direitos
creditorios decorrentes de operagdes realizadas por tradings do agronegécio (“DCs
Trading"); (vi) direitos creditérios decorrentes de relagdes comerciais de empresas inseridas
no agronegocio; (vii) letras de crédito do agronegdcio ("LCA"); (viii) certificados de
recebiveis imobilidrios relativos a imdveis rurais ou relacionados as cadeias produtivas
agroindustriais (“CRI"); (ix) letras de crédito imobilidrio relativas a imoveis rurais ou
relacionadas as cadeias produtivas agroindustriais ("LCI"); (x) letras imobilidrias garantidas
relativas a imdveis rurais ou relacionadas as cadeias produtivas agroindustriais (“LIG"); (xi)
cotas de FIAGRO e cotas de fundos de investimento imobiliario (“Fll”), cotas de fundos de
investimento em participacdes (“FIP”) e/ou cotas de fundos de investimento em direitos
creditorios (“FIDC"), desde que referidos Fll, FIP e FIDC tenham como politica de
investimento atividades preponderantes que sejam permitidas aos FIAGROs; e (xii) outros
ativos, ativos financeiros, titulos e valores mobiliarios, conforme permitidos e que venham
a ser permitidos aos FIAGRO, nos termos da legislagdo e regulamentagéo aplicaveis.

Ativos de Liquidez Significam os seguintes ativos financeiros (I) ativos financeiros emitidos, garantidos ou cuja
contraparte seja instituicdo integrante do conglomerado Itat Unibanco: (a) (a.i) LCA; (a.ii)
CDB (Certificado de Depésito Bancério); e (a.iii) outros ativos de liquidez que tenham
condi¢cbes compativeis com a politica de investimento do Fundo, incluindo:(1) titulos de
emissdo do tesouro nacional; (2) operacdes compromissadas em geral, ou em outros ativos
admitidos nos termos da regulamentacao aplicavel; (3) cotas de fundos de investimento
cuja politica de investimento seja o investimento nos Ativos de Liquidez mencionados nos
itens (1) e (2) acima (“Fundos Investidos”); e (4) outros ativos financeiros admitidos nos
termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis; e (b) temporariamente aplicada em
derivativos, exclusivamente para fins de protecdo patrimonial e desde que a exposicdo seja
sempre, no maximo, o valor do patriménio liquido da CLASSE; e (II) LCA e CDB emitidas
pelo Banco do Brasil S.A., Banco Santander S.A., Banco Bradesco BBI S.A. e Caixa Econdmica
Federal.

LN LT GVTETEGER Significa o “Instrumento Particular de Deliberagdo Conjunta de Alteracdo do Itatiba Fiagro —
Oferta Responsabilidade Limitada”, realizado em 28 de julho de 2026 que aprovou: (i) a Primeira
Emissdo e a Oferta, e (ii) a contratacdo do Coordenador Lider, na forma do Anexo Il a este
Prospecto.

Aviso ao Mercado Significa aviso ao mercado informando inicio da Oferta, a ser divulgado nas paginas da rede
mundial de computadores do Coordenador Lider, do Administrador, do Gestor e da CVM,
nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160.

Significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo.

Capital Autorizado Significa o montante de R$ 50.000.000.000,00 (cinquenta bilhdes de reais), até o qual o
Gestor poderd, a seu critério, deliberar e instruir o Administrador a realizar a emissédo de
novas cotas da Classe Unica sem a necessidade de aprovacao pelas respectivas Assembleias
Especiais de Cotistas.
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Significa o conjunto de ativos componentes da carteira de investimentos da Classe
Unica.

Significa a CLASSE UNICA DO ITAUBA FIAGRO - RESPONSABILIDADE LIMITADA.
Significa o Conselho Monetério Nacional.

CNPJ Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica mantido pela Secretaria da Receita Federal
do Brasil.

Codigo ANBIMA Significa o “Cédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros” da ANBIMA,
conforme alterado.

Cadigo Civil Significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

ol e LT H e LR TETTI Significa, em relacdo ao Administrador, Gestor e Coordenador Lider, demais instituices
financeiras, de pagamento ou assemelhadas que integrem o mesmo conglomerado
financeiro para fins de aplicagdo de regras regulacdo prudencial.

Contrato de Significa o “Instrumento Particular de Contrato de Coordenacdo e Distribuicdo Publica, Sob
Distribuicao Regime de Melhores Esforcos de Colocacgdo, de Cotas da Subclasse Sénior da 19 (Primeira)
Emisséo da Classe Unica do Itatba Fiagro - Responsabilidade Limitada”, celebrado entre a
Classe Unica, o Administrador, o Coordenador Lider e o Gestor.

(oG ENER AR R Significa o ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com endereco na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n° 3.500, 2° andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o
Paulo, inscrito no CNPJ sob o n° 04.845.753/0001-59.

Significam, as Cotas da Classe Unica, independentemente da Subclasse.

Cotas da Primeira Significam as Cotas da primeira série de cotas da Subclasse Sénior da Classe Unica, objeto
Série da Oferta.

Cotas da Segunda Significam as Cotas da segunda série de cotas da Subclasse Sénior da Classe Unica, objeto
Série da Oferta.

Cotas da Terceira Significam as Cotas da terceira série de cotas da Subclasse Sénior da Classe Unica, objeto
Série da Oferta.

ol =L BN TR 2RSS Y Significam as Cotas da quarta série de cotas da Subclasse Sénior da Classe Unica, objeto da
Oferta.

Significam as Cotas da Subclasse Sénior.
(o) T L) T ETEISEE Significam as Cotas da Subclasse Subordinada.
Significa os titulares das Cotas.

Custodiante Significa o ITAU UNIBANCO S.A, instituicdo financeira com sede na Cidade e Estado de
Sédo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ
sob n° 60.701.190/4816-09.
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Custo Unitario de Significa o custo embutido no Preco por Cota Inicial, conforme aplicavel, e destinado ao
Distribuicao pagamento ao Coordenador Lider das comissbes de coordenacdo, estruturagdo e
distribuicdo das Cotas Seniores bem como a toda e qualquer despesa relacionada a
distribuicdo das Cotas Seniores e ao registro da Oferta.

Critérios de Significa quaisquer valores restituidos aos Investidores, caso tenham ocorrido
Restituicao de integralizacdes de Cotas Seniores no ambito da Oferta, nos termos deste Prospecto, serdo
Valores devolvidos, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento
da Oferta, do anuncio de retificacdo ou da data de revogagdo de aceitacdo a Oferta, sem
qualguer remuneracdo ou correcdo monetaria, sem reembolso de eventuais custos
incorridos e com deducao, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou taxas
(incluindo, sem limitagdo, quaisquer tributos sobre movimentagdo financeira aplicaveis, o
IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota
atualmente equivalente a zero venha ser majorada), nos termos deste Prospecto.

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

CVM
Data de Inicio Significa a data da primeira integralizacio de Cotas da Classe Unica.

Significa qualquer dia, exceto: (a) sabados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou
na Cidade de Sao Paulo; e (b) aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em que venham
a ocorrer eventos nos termos deste Prospecto ndo sejam dia Util, conforme esta definicao,
considerar-se- como a data do referido evento o dia util imediatamente seguinte.

Diligéncia Significa a diligéncia (due dilligence) de natureza legal, fiscal, contabil e/ou de consultoria
especializada a ser realizada, conforme identificada necessidade pelo Gestor, relativamente
a Administradora, ao Gestor e, na qualidade de cedentes, ao Itad Unibanco S.A. e ao Itau
BBA Trading S.A.

Documento de Significa a formalizagdo da manifestacdo de vontade, do Investidor, de subscrever Cotas
Aceitacao Seniores no ambito da Oferta.

Documentos da Significa, quando referidos em conjunto, os Documentos de Aceitacdo, o Termo de Adesdo
Oferta ao Regulamento, este Prospecto, o material publicitario e eventuais materiais de apoio as
apresentacdes para potenciais Investidores, bem como demais documentos necessarios a
realizacdo da Oferta.

Escriturador Significa a ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., instituicdo financeira com sede na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3° andar (parte), Itaim Bibi, CEP 04.538-132, Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ sob o n° 61.194.353/0001-64.

Significa o Fundo Garantidor de Créditos.

Formador de Significa o prestador de servigos contratado para o exercicio de formagdo de mercado, nos
Mercado termos do Regulamento.

m Significa o ITAUBA FIAGRO - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Significa o ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA, com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3500, 4° andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ sob 0 n®40.430.971/0001-96, habilitada para a gestao
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de carteiras de fundos de investimento, conforme ato declaratério expedido pela CVM n°
18.862, de 25 de junho de 2021.

A Oferta terd como publico-alvo Investidores Qualificados.

Investidores
Qualificados

Significa o imposto sobre opera¢des de crédito, cambio e seguro ou relativas a titulos ou
valores mobiliarios previsto no artigo 153, V, da Constituicdo Federal de 1988 e disciplinado
pela legislacdo complementar.

IPCA Significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou qualquer outro indice que venha a substitui-lo e
gue adote metodologia de apuragao e célculo semelhante.

_ Significa o Imposto de Renda.
_ Significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

Itad Unibanco Significa o Itat Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade e Estado de Sao
Paulo, na Praca Alfredo E.S. Aranha, n°® 100, Torre Setubal, Parque Jabaquara, inscrita no
CNPJ sob o n° 60.701.190/0001-04, diretamente ou por meio de suas sociedades
controladoras, controladas ou sob controle comum.

Significam os investidores definidos no artigo 12 da Resolugdo CVM 30.

Justa Causa Significa exclusivamente com relacdo ao Gestor, a pratica ou constatacdo dos seguintes
atos ou situacdes: (a) para as situacOes descritas nos incisos a seguir, desde que
determinado por decisdo transitada em julgado ou sentenca arbitral final: (i) comprovada
atuacdo com dolo ou ma-fé que represente desvio de conduta e/ou fungdo no desempenho
de suas, respectivas funcdes nos termos do Regulamento; (ii) comprovada atuagdo com
dolo ou ma-fé que viole materialmente suas obrigagdes assumidas perante o Fundo nos
termos da regulamentacdo da CVM e da legislacdo aplicavel ndo sanada no prazo de cura
aplicavel; (iii) comprovado cometimento de crime de fraude ou crime contra o sistema
financeiro; e (b) para as situa¢des a seguir, conforme critérios descritos no respectivo inciso:
(i) suspensao ou descredenciamento pela CVM como gestor de carteira de valores
mobiliarios, em qualquer caso conforme determinado por decisdo do colegiado da CVM; e
(ii) a ocorréncia de (ii.1) liquidacdo, dissolucado, decretacdo de faléncia, processo de
intervencdo ou liquidacdo extrajudicial e situagdes analogas; e (ii.2) pedido de autofaléncia,
propositura de recuperacdo judicial, recuperacdo extrajudicial ou medidas antecipatorias
referentes a tais procedimentos pelo Gestor, em qualquer caso independentemente de ter
sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano.

Significa o Mddulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela
B3 (Balcdo B3).

Significa a presente distribuicdo publica de Cotas Seniores da Primeira Emissdo da Classe
Unica, realizada nos termos da Resolucdo CVM 160.

Ofertantes Significa o Administrador em conjunto com o Gestor, na qualidade de ofertantes da Oferta.

2V T BT Significa o patriménio liquido da Classe Unica, conforme o caso, que é representado pela
soma algébrica do valor de todos os ativos, incluindo valores em caixa da Carteira e os
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valores a receber, menos as exigibilidades, inclusive as obrigagdes relativas a eventuais
empréstimos que venham a ser celebrados pela Classe Unica, nos termos do Regulamento.

E G CH LG EELL ELER Significa, em relagdo ao Administrador, ao Gestor e aos Cotistas titulares de Cotas
representativas de mais de 5% (cinco por cento) do Capital Subscrito, (i) qualquer pessoa
que participe com 10% (dez por cento) ou mais do capital social do Administrador, Gestor
ou do Cotista em questdo, conforme o caso, direta ou indiretamente, (ii) sociedades
controladoras, controladas ou sob controle comum, (iii) pessoa natural que seja socia,
administradora ou funcionaria do Administrador ou do Gestor e respectivos parentes até o
segundo grau em linha reta.

Periodo de Significa o periodo de 180 (cento e oitenta) dias a contar da data de divulgacdo do Anuincio
Distribuicao de Inicio da Oferta, em conformidade com o previsto no artigo 48 da Resolucdo CVM 160,
durante o qual o Coordenador Lider realizara a colocacdo das Cotas Seniores da Primeira
Emissdo, conforme previsto no item “Principais Caracteristicas da Oferta”, a partir da pagina
1 deste Prospecto. A distribuicdo das Cotas Seniores sera encerrada na data de divulgacdo
do Anuncio de Encerramento, a qual devera ocorrer em até 180 (cento e oitenta) dias apds
a divulgagdo do Anuncio de Inicio.

LS ERAYT T ELESE Significa, para os fins desta Oferta, nos termos do artigo 2°, inciso XII, da Resolugdo CVM
n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada, e do artigo 2°, inciso XVI da Resolucdo
CVM 160, os Investidores que sejam: (i) controladores, diretos e indiretos, ou
administradores do Fundo, do Gestor, do Administrador ou outras pessoas vinculadas a
Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii) administradores ou controladores do
Coordenador Lider, bem como seus respectivos cdnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau, inclusive pessoas naturais que sejam,
direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle societario do
Coordenador Lider; (iii) empregados, operadores e demais prepostos do Coordenador
Lider, que desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte operacional no
ambito da Oferta; (iv) agentes autdnomos que prestem servicos ao Coordenador Lider,
desde que diretamente envolvidos na Oferta; (v) demais profissionais que mantenham,
com o Coordenador Lider, contrato de prestagdo de servicos diretamente relacionado a
atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelo Coordenador Lider ou por pessoas a ele
vinculadas, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (vii) conjuge ou companheiro e
filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “ii" a “v” acima; e/ou (viii) fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros que nado sejam Pessoas Vinculadas.

Prazo de Duracao Significa o prazo de duracdo do Fundo e/ou da Classe Unica.
Significa a presente 12 (primeira) emissdo de Cotas da Classe Unica.

Prospecto ou Significa, este “Prospecto de DistribuicGo Publica das Cotas da Subclasse Sénior da 19
Prospecto (Primeira) Emissdo da Classe Unica do Itaiba Fiagro Responsabilidade Limitada”, a ser
disponibilizado apds a obtencao do registro da Oferta na CVM.

_ Significa receita anual permitida.
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Regulamento Significam o regulamento do Fundo, cuja versdo em vigor na data deste Prospecto foi
aprovada em 28 de julho de 2026.

Resolu¢dao CVM 30 Significa a Resolucdo n° 30, editada pela CVM em 11 de maio de 2021, e suas altera¢des
posteriores, que dispde sobre o dever de verificacdo da adequacdo dos produtos, servigos
e operagoes ao perfil do cliente.

GG LTS LR Significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada.
G NTE Q) AT Significa a Resolugdo CVM n® 175 de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada.

Significa a Receita Federal do Brasil.

Significa(m) a(s) séries(s) de Cotas Seniores, que poderdo ter indices referenciais diferentes
e prazos diferenciados para amortizacao.

Significa, em conjunto, a Subclasse Sénior e a Subclasse Subordinada e eventuais novas
subclasses que venham a ser constituidas.

Subclasse Sénior Significam a subclasse sénior da Classe Unica

Subclasse

Subordinada Significa a subclasse subordinada da Classe Unica.

Taxa DI Significam as taxas médias diarias referenciais para depdsitos interfinanceiros no Brasil —
Certificados de Deposito Interfinanceiro — DI de um dia over extra grupo apuradas e
divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, no informativo diario disponivel
em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br/pt_br/) expressas na forma percentual e
calculadas diariamente sob forma de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Taxa Consolidada Significa a taxa consolidada indicada no item 2.10.5. deste Prospecto.

82




@)

(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

83




@)

ANEXO I

ATO DE APROVAGAO DA OFERTA
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Docusign Envelope ID: 70DF4050-B288-8DD1-82A1-DA89E0332E20

INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO CONJUNTA DO
ITAUBA FIAGRO - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 68.164.780/0001-49

Pelo presente instrumento particular (“Instrumento de Deliberacdo Conjunta’), a INTRAG
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 4° andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda ("CNPJ") sob o n° 62.418.140/0001-31, habilitada para a administracdo de fundos de
investimento conforme Ato Declaratério expedido pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”)
n® 2.528, de 29 de julho de 1993 (“Administrador”), na qualidade de administrador fiduciario do
ITAUBA FIAGRO - RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n° 68.164.780/0001-
49 ("Fundo”), cujo patriménio é representado por classe Unica de cotas (“Classe Unica"), em
comum acordo com o ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade limitada com
sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 4° andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, na Cidade
de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob o n® 40.430.971/0001-96, habilitada para
a gestdo de carteiras de fundos de investimento conforme Ato Declaratério expedido pela CVM
n° 18.862, de 25 de junho de 2021, na qualidade de gestor de recursos do Fundo (“Gestor” e, em
conjunto com o Administrador, “Prestadores de Servicos Essenciais”), observados os termos do
acordo operacional entre os Prestadores de Servicos Essenciais,

CONSIDERANDO QUE:

(i) em 22 de julho de 2026, o Administrador celebrou o “Instrumento Particular de
Constituicdo do Itauba FIAGRO - Responsabilidade Limitada”, por meio do qual (i)
constituiu o Fundo e a Classe Unica, e (i) aprovou a verséo vigente do regulamento do
Fundo ("Regulamento”);

(i) a Classe Unica serd composta por 2 (duas) subclasses de cotas, quais sejam a subclasse
sénior (“Subclasse Sénior”) e a subclasse subordinada (“Subclasse Subordinada” e,
conjunta e indistintamente com a Subclasse Sénior, “Subclasse(s)”), sendo que a
Subclasse Sénior sera constituida, inicialmente, por 4 (quatro) séries de cotas, quais sejam
a "Primeira Série”, a "Segunda Série", a "Terceira Série” e "Quarta Série”;

(iii) até a presente data, o Fundo e a Classe Unica nao iniciaram suas atividades e nio
possuem cotistas; e

(iv) a presente deliberacdo ¢é formalizada pelo Administrador com base na anuéncia prévia
do Gestor, manifestada de forma apartada, em conformidade com o respectivo acordo
operacional.

RESOLVEM:

(i) aprovar a nova versao do Regulamento, nos termos do ANEXO | a este Instrumento de

Deliberacdao Conjunta;
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(i) nos termos do artigo 10, inciso Il da Resolugdo da CVM n°175, de 23 de dezembro de
2022 ("Resolucdo CVM 175"), identificar os prestadores de servicos contratados pelo
Administrador em nome do Fundo:

(a) Custodia: Itat Unibanco S.A., instituicdo financeira inscrita no CNPJ sob o n°
60.701.190/0001-04, responséavel pela prestacdo dos servicos de custddia dos
ativos integrantes da carteira da Classe; e

(b) Escrituracao de cotas: Itai Corretora de Valores S.A., sociedade por a¢des
inscrita no CNPJ sob o n°® 61.194.353/0001-64, responsavel pela prestacdo dos
servicos de escrituracao das cotas da Classe.

(iii) aprovar a emissdo de até 4.850.000 (quatro milhGes, oitocentas e cinquenta mil) cotas da
Subclasse Sénior da 12 (primeira) emissdo de cotas da Classe Unica do Fundo, das quais
1.000.000 (um milhdo) corresponderdo a cotas da Primeira Série (“Cotas da Primeira
Série”), 1.250.000 (um milhdo, duzentas e cinquenta mil), a cotas da Segunda Série
("Cotas da Segunda Série"), e 1.250.000 (um milhdo, duzentas e cinquenta mil), a cotas
da Terceira Série (“Cotas da Terceira Série”) e 1.350.000 (um milhdo, trezentas e
cinquenta mil) a cotas da Quarta Série ("Cotas da Quarta Série” e, em conjunto com as
Cotas da Primeira Série, as Cotas da Segunda Série e as Cotas da Terceira Série, as “Cotas
Seniores”), todas nominativas e escriturais, que serdo objeto de oferta publica, sob o
regime de melhores esforcos de colocacdo, submetida ao rito de registro automatico de
distribuicdo, nos termos da Resolugcdo CVM 175, e do artigo 26, inciso VI, alinea (b) da
Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolu¢do CVM
160" e "Primeira Emissdo”, respectivamente), perfazendo, considerando o Preco por
Cota Inicial (conforme definido abaixo), o montante de até R$ 4.850.000.000,00 (quatro
bilhdes, oitocentos e cinquenta milhdes de reais) ("Montante Total da Oferta” e
"Oferta”, respectivamente), observados os seguintes termos e condi¢des, bem como
aquelas previstas no apéndice da Subclasse Sénior e suplementos anexos:

(a) Quantidade Total de Cotas Seniores: 4.850.000 (quatro milhdes, oitocentas e
cinquenta mil) Cotas Seniores, das quais 1.000.000 (um milhdo) corresponderédo a
Cotas da Primeira Série, 1.250.000 (um milhdo, duzentas e cinquenta mil), a Cotas
da Segunda Série, 1.250.000 (um milhdo, duzentas e cinquenta mil), a Cotas da
Terceira Série e 1.350.000 (um milhado, trezentas e cinquenta mil), a Cotas da Quarta
Série ("Quantidade Total de Cotas”), podendo a Quantidade Total de Cotas
Seniores ser diminuida em virtude da Distribuicdo Parcial (conforme definida
abaixo);

(b) Preco de Emissao: as Cotas Seniores terdo valor nominal unitario de referéncia de
R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota Sénior (“Preco por Cota Inicial”). Até a primeira
data de liquidacdo da Oferta ("1 Data de Liquidagdo”), as Cotas Seniores serdo
adquiridas pelo Preco por Cota Inicial. Apds a 12 Data de Liquidagdo, as Cotas
Seniores serdo adquiridas e liquidadas semanalmente, toda quarta-feira, durante o
periodo de distribuicdo da Oferta (cada data, uma "Data de Liquidacao”), pelo
valor correspondente ao Preco por Cota Inicial acrescido da rentabilidade-alvo das
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respectivas Cotas Seniores, calculada pro rata temporis e de forma exponencial, com
base na curva de atualizacdo prevista no Regulamento, desde a 12 Data de
Liquidacéo (inclusive) até a respectiva Data de Liquidagdo (exclusive) ("Prego por
Cota Subsequente”). Caso, em uma Data de Liquidacdo, o Coordenador Lider
verifique que ndo sera possivel liquidar o montante referente aos documentos de
aceitacdo recebidos naquela semana, por motivos operacionais, regulatérios, fiscais
ou comerciais, o Coordenador Lider poderd optar por postergar a respectiva
liquidagdo para a proxima Data de Liquidacdo;

(c) Custo Unitario de Distribuicdo: caso seja distribuido o Montante Total da Oferta,
o custo unitario de distribuicdo, ou seja, o custo de distribuicdo dividido pelo
numero de Cotas Seniores subscritas no ambito da Oferta sera de R$ 8,73 por Cota
Sénior (“Custo Unitario de Distribuicdo”). O Custo Unitario de Distribuicdo da
Oferta ird variar conforme a quantidade de Cotas Seniores efetivamente
distribuidas no ambito da Primeira Emiss&o, e sera integralmente arcado pelas cotas
da Subclasse Subordinada da Classe Unica e, portanto, ndo sera deduzido do Preco
por Cota Inicial ou do Preco por Cota Subsequente, conforme aplicavel;

(d) Montante Total da Oferta: considerando o Preco por Cota Inicial, o montante da
Oferta, sera de R$ 4.850.000.000,00 (quatro bilh&es, oitocentos e cinquenta milhdes
de reais) ("Montante Total da Oferta”), podendo o Montante Total da Oferta ser
diminuido em virtude da Distribuigdo Parcial (conforme definido abaixo);

(e) Lote Adicional: nos termos do Artigo 50 da Resolu¢do CVM 160, no ambito da
Oferta, ndo havera a opgao de distribuicdo de lote adicional;

(f) Distribuicao Parcial: serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas Seniores
inicialmente ofertadas, nos termos do Artigo 73 da Resolugdo CVM 160, desde que
subscrita a quantidade minima de 100.000 (cem mil) Cotas Seniores, totalizando o
montante minimo de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) (“Montante
Minimo da Oferta”), com base no Preco por Cota Inicial, para a manutencdo da
Oferta, sendo que a manutencdo da Oferta para cada Série esta condicionada a
subscri¢do de, no minimo, 25.000 (vinte e cinco mil) Cotas Seniores da respectiva
Série ("Montante Minimo Por Série” e "Distribuicao Parcial’, respectivamente).
Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido e/ou nenhuma das Séries
atinja o Montante Minimo Por Série, a Oferta deverd ser cancelada pelo
Coordenador Lider, mediante solicitacdo do Ofertante, sendo todas as ordens de
investimento automaticamente canceladas. Caso o Montante Minimo Por Série ndo
seja atingido para alguma das Séries, desde que atingido o Montante Minimo da
Oferta, sera admitida a Distribuicdo Parcial, ndo sendo necessario para tanto que as
quatro Séries, cujas cotas sdo objeto da Oferta, atinjam o Montante Minimo Por
Série;

(g) Publico-Alvo: as Cotas Seniores serdo destinadas a investidores qualificados,
conforme definido nos termos do Artigo 12 da Resolu¢cdo CVM n° 30, de 11 de
maio de 2021, conforme alterada (“"Investidores”);
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(h) Investimento Minimo por Investidor: o minimo de subscricdo a ser observado
pelos Investidores sera de R$1.000,00 (mil reais), correspondente a 1 (uma) Cota
Sénior;

(i) Negociacao das Cotas Seniores: as Cotas Seniores serdo depositadas, (i) para
distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA — MODULO DE DISTRIBUICAO
DE ATIVOS ("MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo ("B3" ou "Balcdo B3"), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por
meio do Balcdo B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario por meio do
Fundos21 — Mddulo de Fundos ("FUNDOS21"), administrado e operacionalizado
pelo Balcdo B3, sendo as negociacdes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as Cotas Seniores custodiadas eletronicamente por meio do
Balcdo B3. A transferéncia de Cotas Seniores a quaisquer terceiros estaréa sujeita ao
encerramento do periodo de lock-up, em 15 de dezembro de 2026; e

(j) Condicoes de Subscricao e Integralizacao: as Cotas Seniores serdo subscritas e
integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, de acordo com os termos e
condi¢bes do Regulamento e dos documentos de aceitagdo;

(iv) aprovar a 12 (primeira) emissdo de até 256.000 (duzentas e cinquenta e seis mil) cotas da
Subclasse Subordinada (“Cotas Subordinadas”), todas nominativas e escriturais, com
valor unitario de emissdo de R$1.000,00 (mil reais) (“Preco de Emiss&do”), que serdo objeto
de colocagdo privada, de forma que sua distribuicdo ndo estard sujeita aos termos
previstos na Resolucdo CVM 160, perfazendo, considerando o Preco de Emissdo, R$
256.000.000,00 (duzentos e cinquenta e seis milhdes de reais) (“Montante Total da
Colocagdo Privada” e "Colocacdao Privada”, respectivamente), conforme suplemento
anexo:

(a) Quantidade Total de Cotas Subordinadas: 256.000 Cotas Subordinadas;
(b) Prego de Emissdo: R$ 1.000,00 por Cota Subordinada;

(c) Montante Total da Colocacéo Privada: R$ 256.000.000,00, considerando o Preco de
Emissao;

(d) Publico-Alvo: as Cotas Subordinadas serdo destinadas a investidores qualificados,
conforme definido nos termos do Artigo 12 da Resolucdo CVM 30;

(e) Negociacdo das Cotas Subordinadas: as Cotas Subordinadas poderdo
depositadas para (1) distribuicdo e liquidacdo no mercado primério por meio do
MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e (2) negociacdo e liquidacdo, no mercado
secundario, no Fundos 21 — Mddulo de Fundos, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo as negociacdes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as Cotas Subordinadas custodiadas eletronicamente na B3; e
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(f) Condicoes de Subscricio e Integralizacdo: as Cotas Subordinadas serdo
subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, de acordo com os
termos e condi¢des do Regulamento.

(v) aprovar a contratacio do ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., sociedade anénima
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Séo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 2° andar, Itaim
Bibi, CEP 04538-132, inscrito no CNPJ sob o n°® 04.845.753/0001-59, nos termos e
condigdes a serem estabelecidos no contrato de distribuicdo a ser celebrado no ambito
da Oferta, para realizar a distribuicdo das Cotas Seniores, na qualidade de coordenador
lider da Oferta (“Coordenador Lider");

(vi) autorizar, cada Prestador de Servico Essencial no ambito de suas respectivas atribuicdes,
a adocdo de todas as medidas que se fizerem necessarias a implementacdo das
deliberagdes constantes dos itens (i) a (v) acima, bem como de seus respectivos subitens;

Os termos em letra maitscula ndo expressamente definidos neste documento teréo o significado
que lhes for atribuido no Regulamento do Fundo.

Em atencgdo ao Artigo 10, Il da parte geral da Resolugdo CVM 175, os Prestadores de Servicos
Essenciais declaram que o Regulamento esta plenamente aderente a legislagdo vigente.

Estando assim deliberado este Instrumento de Deliberacdo Conjunta, vai o presente assinado em
1 (uma) via.

A presente deliberacdo podera ser assinada por meio do processo de certificagdo disponibilizado
pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira — ICP-Brasil, nos termos da Medida Provisoria n®
2.200-2, de 24 de agosto de 2001, em vigor no Brasil, sendo essa forma de contratacdo em meio
eletronico, digital e informético reconhecida como vélida e plenamente eficaz.

Sao Paulo, 28 de julho de 2026.

P
fchad s farsalls

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administrador
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ANEXO | AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO CONJUNTA DO ITAUBA
FIAGRO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

REGULAMENTO
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REGULAMENTO DO

ITAUBA FIAGRO - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 68.164.780/0001-49

1. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

1.1. ADMINISTRAC;\O. A administracio do ITAUBA FIAGRO RESPONSABILIDADE LIMITADA,
("FUNDO") sera exercida pela INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,
sociedade empresaria limitada com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 3.500, 4° Andar, Itaim Bibi, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (“CNPJ") sob o n°® 62.418.140/0001-31, habilitada para a administracdo de fundos de investimento,
conforme Ato Declaratorio expedido pela Comissao de Valores Mobiliarios ("CYM") n® 2.528, de 29 de julho de
1993 (“ADMINISTRADOR"). Para fins deste Regulamento, considera-se o ADMINISTRADOR como prestador de

servicos essenciais do FUNDO.

1.2. GESTAO. A gestdo da carteira do FUNDO serd exercida pela ITAU UNIBANCO ASSET
MANAGEMENT LTDA., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n°® 3.500, 4° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n° 40.430.971/0001-96, habilitada para a
administracdo de carteiras de fundos de investimento conforme Ato Declaratério CVM n° 18.862, de 25 de junho
de 2021 (“GESTOR"). Para fins deste Regulamento, considera-se o GESTOR como prestador de servicos
essenciais do FUNDO.

1.3. OBRIGACOES DO ADMINISTRADOR. O ADMINISTRADOR tem amplos e gerais poderes para
administrar o FUNDO, cabendo-lhe, sem prejuizo das demais obrigacbes previstas na legislacdo e na
regulamentacdo aplicavel e neste regulamento (“Regulamento”):

(a) verificar, apds a realizagdo das operacdes pelo GESTOR, em periodicidade compativel com a politica
de investimento do FUNDO, a observancia da carteira de ativos ao Regulamento, inclusive no que se refere aos
requisitos de composicdo da carteira, devendo informar ao GESTOR e a CVM sobre eventual desenquadramento,
até o final do dia seguinte a data da verificagao;

(b) contratar os servigos de custddia de ativos financeiros e valores mobilidrios, em nome do FUNDO,
quando necessarios por conta da politica de investimento, seja prestando-o diretamente, hipotese em que deve
estar autorizado para tanto, ou indiretamente, por meio da contratacdo de custodiante;

(©) conforme a necessidade, contratar, em nome do fundo, conforme aplicavel (a) registro de direitos
creditérios em entidade registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil, para os direitos creditérios que
sejam passiveis de registro; (b) custddia, alcancando os servigos previstos na Segao IV do Capitulo VIII do Anexo
Normativo II; (c) guarda da documentagdo que constitui o lastro dos direitos creditérios, a qual pode se dar por
meio fisico ou eletronico; e (d) liquidagao fisica ou eletronica e financeira dos direitos creditérios;

(d) manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem (i) os registros dos titulares de cotas de
emissdo do FUNDO (respectivamente, “Cotistas” e “Cotas”) e de transferéncia de Cotas; (i) os livros de atas e de
presenca das assembleias gerais de Cotistas; (iii) a documentacao relativa aos Ativos (conforme abaixo definidos)
e aos Ativos de Liquidez (conforme abaixo definidos) e as operagdes do FUNDO; (iv) os registros contabeis

92




@)

Docusign Envelope ID: 70DF4050-B288-8DD1-82A1-DA89E0332E20

referentes as operacdes e ao patriménio do FUNDO; e (v) o arquivo dos relatérios do AUDITOR (conforme
abaixo definidos) e, quando for o caso, do Representante de Cotistas;

(e) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracbes contabeis, manter,
separadamente, registros com informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo
realizada entre o ADMINISTRADOR e o GESTOR e respectivas partes relacionadas, de um lado, e o FUNDO, de
outro;

) manter custodiados em instituicdo prestadora de servicos de custodia, devidamente autorizada pela
CVM, os titulos e valores mobiliarios adquiridos com recursos do FUNDO;

(9) no caso de ser informado sobre a instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentacao referida na alinea “d” até o término do procedimento;

(h) dar cumprimento aos deveres de informacdo previstos neste Regulamento e na legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis;

(i) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados pelo FUNDO;

(1)) observar as disposicdes constantes deste Regulamento e dos prospectos de emissdo de Cotas do

FUNDO ("Prospectos”), se houver, bem como as deliberacdes da assembleia de Cotistas;

(k) exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em relacdo ao FUNDO e aos
Cotistas, nos termos da legislagao aplicavel;

0] deliberar, considerando a orientacdo do GESTOR, sobre a emisséo de novas Cotas dentro do Capital
Autorizado, observados os limites e condi¢des estabelecidos neste Regulamento;

(m) realizar amortizacdes de Cotas e/ou distribui¢des de rendimentos, conforme venha a ser solicitado
pelo GESTOR, abaixo definido;

(n) constituir eventual reserva para contingéncias e/ou despesas, conforme venha a ser solicitado pelo
GESTOR;

(0) representar o FUNDO em juizo e fora dele e praticar todos os atos necessarios a administracéo da
carteira do FUNDO;

(p) manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de

negociacdo realizada entre o administrador, gestor, custodiante, entidade registradora, consultoria
especializada e respectivas partes relacionadas, de um lado; e a classe de cotas, de outro;

() caso aplicavel, encaminhar ao Sistema de Informagdes de Créditos do Banco Central do Brasil - SCR
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada operacao de crédito,
conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil na rede mundial de computadores;

(r) caso aplicavel, obter autorizagdo especifica do devedor, passivel de comprovagdo, para fins de
consulta as informagdes constantes do SCR; e

(s) transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua
condi¢do de ADMINISTRADOR.

1.4. OBRIGAGOES DO GESTOR. Constituem obrigacdes e responsabilidades do GESTOR, além das
atribui¢des que lhe sdo conferidas por forca de lei, da regulamentagdo em vigor e das demais disposicdes deste
Regulamento e do acordo operacional a ser celebrado entre o ADMINISTRADOR e o GESTOR (“Acordo
Operacional”):

(a) identificar, selecionar, avaliar, adquirir, acompanhar e alienar, os Ativos e os Ativos de Liquidez que
poderéo vir a fazer parte do patrimonio do FUNDO, salvo nas hipdteses de conflitos de interesses em que haja
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vedacdo expressa sem possibilidade de aprovacdo em assembleia, conforme permitido na regulacéo aplicavel,
de acordo com a Politica de Investimento definida neste Regulamento, inclusive com a elaboracdo de analises
econdmico-financeiras (e observado que a assembleia de Cotistas ndo tem competéncia para deliberar sobre a
venda ou a aquisicdo de Ativos e de Ativos de Liquidez pelo FUNDO, exceto nas hipoteses em que se configure
situacdo de conflito de interesses);

(b) controlar e supervisionar as atividades inerentes a gestdo dos Ativos e dos Ativos de Liquidez do
FUNDO, responsabilizando-se e fiscalizando os servicos prestados por terceiros por ele contratados, incluindo
quaisquer servicos relativos aos Ativos e aos Ativos de Liquidez integrantes do patrimonio do FUNDO que
eventualmente venham a ser contratados na forma prevista neste Regulamento;

() monitorar o desempenho do FUNDO, a forma de valorizacdo das Cotas e a evolucdo do valor do
patrimoénio liquido do FUNDO;

(d) na execucdo da politica de investimentos, sem prejuizo de outras atribuicbes, zelar para que a
composicdo da carteira de ativos ndo altere o tratamento tributario do FUNDO ou dos Cotistas, conforme
previsto na legislacao aplicavel aos FIAGROs;

(e) sugerir ao ADMINISTRADOR modificagdes neste Regulamento no que se refere as competéncias de
gestdo dos investimentos do FUNDO;

) monitorar os investimentos realizados pelo FUNDO;

(9) conduzir e executar estratégia de desinvestimento em Ativos e em Ativos de Liquidez do FUNDO,

observada a politica de investimentos do FUNDO, assim como as estratégias de reinvestimento e/ou aumento
da participagdo do FUNDO nos ativos que ja fizerem parte do patrimonio do FUNDO;

(h) elaborar relatérios de investimento realizados pelo FUNDO;

(i) celebrar eventuais contratos e/ou realizar negdcios juridicos, bem como todas as operacdes
necessarias a execucdo da Politica de Investimento do FUNDO, com relagdo aos Ativos e Ativos de Liquidez
exercendo, ou diligenciando para que sejam exercidos, todos os direitos relacionados ao patriménio e as
atividades inerentes a carteira do FUNDO exclusivamente em relacdo aos Ativos e Ativos de Liquidez;

(1)) contratar, em nome do fundo, conforme aplicavel, (a) consultoria especializada; e (b) agente de
cobranga;
(k) verificar o enquadramento dos direitos creditérios a politica de investimento, compreendendo, no

minimo, a validacdo dos direitos creditérios quanto aos critérios de elegibilidade e a observancia aos requisitos
de composicao e diversificacdo, de forma individualizada utilizando modelo estatistico consistente e passivel de
verificagdo;

(0] avaliar a aderéncia do risco de performance dos direitos creditérios, se houver, a politica de
investimento;

(m) registrar os direitos creditérios na entidade registradora da classe ou entrega-los ao custodiante do
direito creditorio;

(n) na hipdtese de ocorrer substituicdo de direitos creditorios, por qualquer motivo, diligenciar para que
a relacdo entre risco e retorno da carteira de direitos creditérios ndo seja alterada, nos termos da politica de
investimentos;

(0) efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a transferéncia ou originacdo dos direitos
creditérios; e

(p) monitorar: (a) o indice de Subordinacdo, bem como ajusta-lo de acordo com a métrica descrita no
item 8.8 do Anexo Descritivo; (b) a adimpléncia da carteira de direitos creditérios e, em relagdo aos direitos
creditérios vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobranga,
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observado que essa Ultima obrigacéo inexiste no caso de hipdteses de dispensa previstas no regulamento; e (c)
a taxa de retorno dos direitos creditérios, considerando, no minimo, pagamentos, pré-pagamentos e
inadimpléncia.

1.4.1. Independentemente de assembleia de Cotistas, o ADMINISTRADOR e o GESTOR, em nome do
FUNDO, se for o caso, poderéo, preservado o interesse dos Cotistas, contratar, destituir e substituir os demais
prestadores de servicos do FUNDO, cuja contratacdo esteja sob sua respectiva responsabilidade.

1.5. VEDAGOES. E vedado ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, no exercicio de suas respectivas funcdes e
utilizando os recursos do FUNDO, realizar opera¢des que sejam vedadas nos termos da legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis.

1.6. O FUNDO pode emprestar, ou tomar em empréstimo, titulos e valores mobiliarios, desde que tais
operacdes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servi¢o autorizado pelo Banco Central
do Brasil ("BACEN") ou pela CVM, bem como usa-los para prestar garantias de operacdes proprias, nos termos
da legislacdo e regulamentacdo em vigor.

1.7. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS. O GESTOR e o
ADMINISTRADOR séao os prestadores de servicos essenciais do FUNDO, responsaveis, conjuntamente, pela
constituigdo do FUNDO. Os prestadores de servicos essenciais, observadas as limitagdes legais e as previstas na
regulamentacdo aplicavel, possuem poderes para praticar os atos necessarios a administracdo (no caso do
ADMINISTRADOR) e a gestdo (no caso do GESTOR) do FUNDO, podendo, cada prestador de servico essencial,
na sua respectiva esfera de atuacdo, individualmente, contratar, em nome do FUNDO, com prestadores de
servicos terceiros (conforme o caso, devidamente habilitados e autorizados a prestacdo do servico contratado).

1.7.1. O FUNDO responde diretamente pelas obriga¢des legais e contratuais assumidas pelos prestadores
de servicos do FUNDO. Os prestadores de servico essenciais do FUNDO e os demais prestadores de servico do
FUNDO néo respondem por tais obriga¢des, mas respondem pelos prejuizos que causarem quando procederem
com comprovado dolo ou ma-fé.

1.7.2.  Os prestadores de servicos essenciais do FUNDO e os demais prestadores de servico do FUNDO (que
sejam participantes de mercado regulado pela CVM ou que tenham o servico prestado dentro da esfera de
atuacdo da CVM), respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus proprios atos e
omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacdo vigente, sem prejuizo do dever de fiscalizar,
nas hipdteses expressamente previstas na regulamentacéo aplicavel e neste Regulamento.

1.7.3.  Aresponsabilidade de cada prestador de servico essencial e demais prestadores de servicos perante
o FUNDO ¢ individual e limitada exclusivamente aos servicos por ele prestados, conforme aferida a partir de
suas respectivas obrigacdes previstas na regulamentagdo em vigor, neste Regulamento e, ainda, no respectivo
contrato de prestacdo de servicos celebrado junto ao FUNDO. A avaliacdo de responsabilidade dos prestadores
de servico também devera levar sempre em consideragdo os riscos inerentes as aplicagbes nos mercados de
atuacdo do FUNDO e a natureza de obrigacdo de meio de seus servigos.
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1.7.4.  Os prestadores de servicos do FUNDO e/ou das CLASSES ndo possuem responsabilidade solidaria

entre si.

1.8. SUBSTITUICI\O DO ADMINISTRADOR E/OU DO GESTOR. O ADMINISTRADOR ou o GESTOR devem
ser substituidos nas hipdteses de:

(i) descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao FUNDO, por
decisdo da CVM;

(ii) rendincia; ou

(iii) destituicao, por deliberacdo da assembleia de Cotistas.

1.8.1. O pedido de declaracéo judicial de insolvéncia do FUNDO impede o ADMINISTRADOR de renunciar a
administracao fiduciaria do FUNDO, mas néo sua destituicdo por forca de deliberacdo da assembleia de Cotistas.

1.8.2.  Nas hipdteses de descredenciamento ou renuncia, fica o ADMINISTRADOR obrigado a convocar
imediatamente assembleia de Cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias,
sendo facultada a convocacgdo da assembleia a Cotistas que detenham Cotas representativas de ao menos 5%

(cinco por cento) do patrimonio liquido do FUNDO.

1.8.3.  No caso de renulncia, o prestador de servico essencial deve permanecer no exercicio de suas funcdes
até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir
da renuncia.

1.8.4.  Caso o prestador de servico essencial que renunciou néo seja substituido dentro do prazo referido no
item 1.8.3, o FUNDO deve ser liquidado, nos termos da regulamentacdo aplicavel, devendo o GESTOR
permanecer no exercicio de suas funcdes até a conclusdo da liquidacdo e o ADMINISTRADOR até o
cancelamento do registro do fundo na CVM.

1.8.5.  No caso de descredenciamento de prestador de servico essencial, a Superintendéncia competente
pode nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocacdo de
assembleia de Cotistas de que trata o item 1.8.2, acima.

1.8.6.  Caso o prestador de servico essencial que foi descredenciado nao seja substituido pela assembleia de
Cotistas, o FUNDO deve ser liquidado, nos termos da regulamentacéo aplicavel, devendo o GESTOR permanecer
no exercicio de suas fungdes até a concluséo da liquidacdo e o ADMINISTRADOR até o cancelamento do registro
do fundo na CVM.

1.8.7.  Nas hipdteses de substituicdo do GESTOR por motivo de renuncia, destituicdo ou descredenciamento,
a assembleia de Cotistas que deliberar pela referida substituicdo, automaticamente fica obrigada a deliberar
pela substituicio do ADMINISTRADOR, em conjunto com a substituicdo do GESTOR, salvo se, a seu exclusivo
critério, o ADMINISTRADOR em comunicagdo formal e prévia a referida assembleia geral, informe aos Cotistas
sua intencdo de permanecer responsavel pela administracdo do FUNDO.
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1.8.8.  No caso de alteragdo de prestador de servico essencial, o ADMINISTRADOR ou GESTOR substituido
deve encaminhar ao substituto copia de toda a documentacao referida no art. 130 da Resolugdo CVM n° 175,
de 23 de dezembro de 2022 (“Resolucdo CVM 175"), em até 15 (quinze) dias contados da efetivacdo da alteracéo.

1.8.9.  Substituicdo do Administrador. Nas hipoteses de renuncia, destituicdo e/ou descredenciamento do
ADMINISTRADOR, a parcela da Taxa Consolidada devida ao ADMINISTRADOR devera ser paga pela Classe ao
ADMINISTRADOR de maneira pro rata ao periodo em que este esteve prestando servico para a Classe e nao
havera qualquer restituicdo de valores ja pagos a titulo de remuneracdo do ADMINISTRADOR.

1.8.10. Substituicdo do GESTOR. Nas hipoteses de renuncia, destituicdo (com ou sem Justa Causa) e/ou
descredenciamento do GESTOR, a parcela da Taxa Consolidada devida ao GESTOR devera ser paga pela CLASSE
ao GESTOR de maneira pro rata ao periodo em que este esteve prestando servico para a CLASSE e ndo havera
qualquer restituicdo de valores ja pagos a titulo da remuneracdo do GESTOR.

2. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

2.1. O ADMINISTRADOR ou o GESTOR, conforme o caso, contratara, em nome do FUNDO, os prestadores

de servicos abaixo indicados.
2.1.1.  Sem prejuizo das demais previsdes legais e do disposto neste Regulamento:

(@) referidas contratacdes observardo, obrigatoriamente, as normas de conduta previstas em
regulamentacao aplicavel, assim como as politicas internas de contratacdo do ADMINISTRADOR e do GESTOR,
conforme aplicaveis;

(b) os prestadores de servico deverdo exercer suas atividades buscando, sempre, as melhores condi¢des
para o FUNDO, empregando todo cuidado e a diligéncia esperada;

(c) os prestadores de servico deverdo responder, nos termos da regulamentacao aplicavel, por quaisquer
infracdes ou irregularidades que venham a ser cometidas no exercicio de suas fungoes;

(d) os prestadores de servico deverdo empregar, na defesa dos direitos do cotista, a diligéncia exigida
pelas circunstancias, praticando todos os atos necesséarios para assegura-los, e adotando as medidas judiciais,
extrajudiciais e arbitrais cabiveis;

(e) deverd assegurar que os referidos prestadores de servico detenham as habilidades, recursos,
experiéncia, credenciais e qualificacbes apropriados para cumprir suas obrigacdes perante o FUNDO; e

6} devera assegurar que a remuneragao paga a tais prestadores de servico sejam realizadas em condic¢des
de mercado, observadas as especificidades do servico a ser prestado.

2.2. CUSTODIANTE. ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade e Estado de S&o
Paulo, na Praca Alfredo E.S. Aranha, n° 100, Torre Setubal, Parque Jabaquara, inscrita no CNPJ sob o n°
60.701.190/0001-04, devidamente autorizada a prestacdo dos servicos de custddia dos ativos integrantes da
carteira da Classe, por meio do Ato Declaratério CVM n® 990, de 6 de julho de 1989 ("CUSTODIANTE").

2.2.1.  Além do CUSTODIANTE, que sera responsavel pela prestacdo dos servicos de custodia dos ativos, o
ADMINISTRADOR podera contratar outra instituicdo, a qual sera responsavel pela prestacdo dos servicos de
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custodia de direitos creditérios integrantes da carteira do Fundo que ndo sejam passiveis de registro em
sistemas de registro autorizados pelo BACEN ou pela CVM.

2.3. ESCRITURAGAO DE COTAS. A ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade por acbes com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 3° andar (parte), inscrita
no CNPJ sob o n°® 61.194.353/0001-64 ("ESCRITURADOR") prestara os servicos de escrituracdo de Cotas, ou
quem venha a substitui-la, observados os termos e condi¢es estabelecidos nos instrumentos que formalizam
a sua contratagao.

2.4. AUDITOR. O ADMINISTRADOR devera contratar empresa devidamente qualificada para prestar os
servicos de auditoria independente do FUNDO (“AUDITOR"), observados os termos e condi¢des estabelecidos
nos instrumentos que formalizam a sua contratacao.

2.5. DISTRIBUIDORES. As distribuicdes publicas de Cotas do FUNDO seréo realizadas por instituicao
intermediéria lider ("COORDENADOR LIDER") integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
sendo admitido a este subcontratar terceiros habilitados para prestar tais servicos de distribuicdo de Cotas.

2.6. FORMADOR DE MERCADO. Observados os termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, o
FUNDO podera contar com o servico de formacdo de mercado (market making), sendo certo que caso os
servigos de formador de mercado das Cotas do FUNDO no mercado secundario venham a ser contratados, sera
divulgado tal fato relevante, informando os Cotistas e/ou potenciais investidores acerca de tal contratacdo.

2.6.1.  Sem prejuizo ao disposto no item 2.6, caso a regulamentacdo, orientacdo ou determinacdo de
autoridade competente ou da entidade administradora de mercado organizado no qual as Cotas sejam
admitidas a negociacdo venha a requerer tratamento, qualificacdo ou operacionalizagdo diversa da atividade
descrita no item 2.6 para o prestador de servico que responsavel por fomentar a liquidez das Cotas, o
ADMINISTRADOR e o GESTOR, conforme aplicavel, poderdo promover os ajustes necessarios com relagdo a
contratagdo do terceiro contratado para fomentar a liquidez das Cotas, inclusive mediante atuacdo do terceiro
contratado sob outra denominacdo ou regime juridico-regulatério (e.g. como provedor de liquidez), observado
que tais ajustes ndo pretenderdo ensejar alteracdo substancial na atuacdo originalmente contemplada para o
prestador de servico referido no item 2.6, e deverdo estar em conformidade com a regulamentacao vigente.

3. CLASSE

3.1. O FUNDO é composto por uma Unica classe de Cotas (“CLASSE"), sem prejuizo da possibilidade de
constituicdo de classes de Cotas adicionais, desde que em comum acordo entre os prestadores de servicos
essenciais do FUNDO.

3.2. As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fracdes ideais do patriménio da CLASSE, cuja
propriedade presume-se pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas ou na conta de
depdsito das Cotas.
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4. PRAZO

4.1. O FUNDO tem prazo de duragao indeterminado ("Prazo de Duragdo”).

5. EXERCICIO SOCIAL

5.1. O exercicio social do FUNDO tem inicio em 1° de julho de cada ano e término em 30 de junho do ano
subsequente.

6. ENCARGOS.

6.1. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe sdo debitadas diretamente, sem
prejuizo de eventuais encargos adicionais previstos na regulamentacédo, conforme aplicavel (“Encargos”):

(i) taxas, impostos e contribuices federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios e
informacgdes periddicas previstas na regulamentacdo vigente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicacdes aos Cotistas;

(iv) honorérios e despesas do auditor independente;

(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes do FUNDO;

(vi) honorarios advocaticios, custas e despesas processuais correlatas, incorridas na defesa dos interesses

do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventual condenacéo;

(vii) despesas com a manutengdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou de
acordo com devedor;

(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a
parcela de prejuizos ndo cobertos por seguros e ndo decorrentes diretamente de culpa ou dolo dos prestadores
de servicos, no exercicio de suas respectivas funcoes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente de ativos do FUNDO;

(x) despesas com a realizagdo de assembleia de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporacao, cisao, transformacao ou liquidacdo do FUNDO;
(xii) despesas com liquidacéo, registro e custodia de operagdes com ativos do FUNDO;

(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos do FUNDO;

(xiv) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo com
contrato estabelecido entre o administrador e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice;

(xv) taxas de administragdo e de gestdo;

(xvi) taxa de performance (se houver);

(xvii) taxa maxima de custddia;

(xviii) os montantes devidos as classes de fundos investidores em decorréncia de acordos de remuneracéo,
que serdo deduzidos da Taxa Consolidada, quando aplicavel;

(xix) taxa maxima de distribuicao;

(xx) despesas relacionadas a atividade de formagao de mercado, inclusive, em caso de terceiro que venha
a ser contratado para prover a liquidez das Cotas, nos termos dos itens 2.6 e 2.6.1. acima;
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(xxi) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do FUNDO, desde que de acordo com as

hipdteses previstas na regulamentacdo vigente;

(xxii) contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito;

(xxiii) distribuicdo primaria de Cotas;

(xxiv) admissao das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

(xxv) comissdes e emolumentos pagos sobre as operacoes;

(xxvi) honorérios e despesas relacionadas as atividades de representacdo dos Cotistas; e

(xxvii)  gastos com avaliacdes decorrentes de exigéncia legal ou normativa; e

(xxviii)  gastos necessarios a manutencao, monitoramento, conservacao e reparos de imoéveis integrantes do

patriménio do FUNDO.

6.2. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO correm por conta do prestador de
servicos essenciais que a tiver contratado.

6.3. Adicionalmente, todo e qualquer encargo ou despesa que passe a ser admitido como encargo do
FUNDO, nos termos da regulamentacéo aplicavel, podera ser arcado diretamente pelo FUNDO.

6.4. Os encargos relacionados as ofertas primarias de distribuicdo poderdo ser arcados pelos subscritores
de novas Cotas, nos termos do item 10.5 do Anexo Descritivo, conforme ato que aprovar a respectiva emissao
de novas Cotas.

6.5. Uma vez que o FUNDO ¢é constituido com classe Unica de Cotas, todos os encargos e contingéncias
do FUNDO serao debitados do patriménio da CLASSE.

7. CORRESPONDENCIA ELETRONICA

7.1. Considera-se o correio eletronico, ou outras formas de comunicagdo admitidas nos termos da
legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis, como forma de correspondéncia valida entre o ADMINISTRADOR e o
Cotista, inclusive para convocagao de assembleias gerais de Cotistas e procedimento de consulta formal.

8. FALECIMENTO OU INCAPACIDADE DO COTISTA

8.1. Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, at¢ o momento da adjudicacdo da partilha, o
representante do espodlio ou do incapaz exercerd os direitos e cumprird as obrigacdes, perante o
ADMINISTRADOR, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢des legais.

9. FORO E SOLUGCAO AMIGAVEL DE CONFLITOS.

9.1. Fica eleito o Foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com expressa rendncia a qualquer

outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer ddvidas ou questdes decorrentes deste
Regulamento.
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9.2. Para a solucdo amigavel de conflitos relacionados a este Regulamento, reclamacdes ou pedidos de
esclarecimentos poderéo ser direcionados ao atendimento comercial. Caso o conflito ndo seja solucionado, a
Ouvidoria Corporativa Itai poderé ser contatada pelo 0800 570 0011, em Dias Uteis, das 9h as 18h, ou pela
Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971.

Séo Paulo, 28 de julho de 2026.

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO | AO REGULAMENTO DO
ITAUBA FIAGRO RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ 68.164.780/0001-49

ANEXO DESCRITIVO
1. PUBLICO ALVO

1.1, A CLASSE recebera recursos exclusivamente de investidores profissionais e investidores qualificados,
conforme definidos nos artigos 11 e 12 da Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
("Publico Alvo"), que busquem retorno de longo prazo, compativel com a Politica de Investimento da CLASSE,
que aceitem os riscos inerentes a tal investimento e cujo perfil do investidor e/ou sua politica de investimento
possibilite o investimento em fundos de investimento nas cadeias produtivas do agronegécio ("FIAGRO").

2. PRAZO

2.1. A CLASSE tem prazo de duragdo indeterminado, observado que cada subclasse e série de Cotas
Seniores (conforme definido abaixo) tera prazo de duracdo determinado, conforme estabelecido no respectivo
apéndice e/ou suplemento.

3. RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

3.1. A CLASSE possui responsabilidade limitada dos Cotistas, observadas as regras e procedimentos
previstos neste Regulamento.

4. COMPOSIGAO E REGIME

4.1. A CLASSE é composta por 2 (duas) subclasses de cotas, quais sejam, a subclasse de cotas seniores
("Cotas Seniores”) e subclasse de cotas subordinadas (“Cotas Subordinadas”), com direitos, deveres,
caracteristicas, prazos e remuneracdes distintos, na forma deste Anexo Descritivo, em especial conforme
descrito nos respectivos apéndices e suplementos anexos.

4.2. A CLASSE é constituida sob a forma de regime fechado, ndo sendo permitido o resgate de Cotas, nem
a solicitacdo de amortizacdo promovida por Cotistas, salvo na hipotese de liquidacdo da CLASSE e observado o
disposto neste Anexo Descritivo.

4.3. Novas Subclasses. Durante o Prazo de Duracdo, a CLASSE poderd constituir novas subclasses,
mediante ato conjunto dos Prestadores de Servicos Essenciais, sem necessidade de assembleia de Cotistas,
desde que tais novas subclasses ndo tenham senioridade em relacdo a subclasse sénior ja existente a época da
sua criagdo, de acordo com as condicdes estabelecidas neste Anexo Descritivo e no respectivo Suplemento,
exceto no caso de os recursos captados com a nova subclasse serem suficientes para integral amortizacao das
cotas das subclasses com senioridade em relacdo a nova subclasse e observado, ainda, o Capital Autorizado.
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4.3.1. No caso da criagdo de novas Subclasses, na forma do item 4.3, este Anexo Descritivo poderd ser
alterado por ato conjunto dos Prestadores de Servicos Essenciais para inclusdo do respectivo Apéndice e
Suplemento, que devera regrar as caracteristicas e condi¢des da respectiva Subclasse.

4.3.2. Novas Séries. Durante o Prazo de Duracdo de cada subclasse, os Prestadores de Servicos Essenciais
poderdo, ainda, constituir novas séries, mediante ato conjunto dos Prestadores de Servicos Essenciais, sem
necessidade de assembleia de Cotistas, desde que tais novas séries ndo tenham senioridade em relagao as séries
da Subclasse Sénior ja existentes a época da sua criacdo, de acordo com as condicoes estabelecidas neste Anexo
Descritivo e nos respectivos Apéndices e Suplementos, exceto no caso de os recursos captados com a nova
série serem suficientes para integral amortizacdo das Cotas Seniores existente e observado, ainda, o Capital

Autorizado.
5. CATEGORIA
5.1. O FUNDO é constituido sob a forma de um fundo de investimento nas cadeias produtivas

agroindustriais, regido nos termos da Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada (“Lei n° 8.668"),
da Lei n°® 14.130, de 29 de marco de 2021 ("Lei n° 14.130"), deste regulamento (“Regulamento”) e da
regulamentacao aplicavel, em especial, sem limitagcdo, do Anexo Normativo VI da Resolu¢do CVM 175.

6. POLITICA DE INVESTIMENTO

6.1. A CLASSE tem por objeto a obtencdo de renda e ganho de capital por meio do investimento nas
cadeias produtivas agroindustriais localizadas em todo o territério nacional, preponderantemente por meio do
investimento em ativos financeiros, valores mobiliarios, titulos de divida, titulos de crédito e direitos creditérios
que atendam aos requisitos regulatérios de enquadramento dos Anexos Normativos da Resolu¢cdo CVM 175
(conforme abaixo referenciados) e aos requisitos tributarios de isencdo de imposto de renda na fonte (IRRF) na
carteira do FUNDO previstos nas Leis n® 8.668/93 e n° 11.033/04 (conforme definida abaixo), incluindo: (i)
certificados de recebiveis do agronegécio (“CRA"); (ii) certificados de direitos creditérios do agronegécio
("CDCA"); (iii) certificados de depdsito agropecudrio e warrant agropecuario ("CDA-WA"); (iv) cédulas de
produtor rural (“CPR") fisicas ou financeiras; (v) direitos creditorios decorrentes de operagdes realizadas por
tradings do agronegécio (“DCs Trading”); (vi) direitos creditérios decorrentes de relagdes comerciais de
empresas inseridas no agronegécio; (vii) letras de crédito do agronegécio ("LCA"); (viii) certificados de
recebiveis imobilidrios relativos a imoveis rurais ou relacionados as cadeias produtivas agroindustriais (“CRI");
(ix) letras de crédito imobiliario relativas a iméveis rurais ou relacionadas as cadeias produtivas agroindustriais
("LCI"); (x) letras imobiliarias garantidas relativas a imoveis rurais ou relacionadas as cadeias produtivas
agroindustriais ("LIG"); (xi) cotas de FIAGRO e cotas de fundos de investimento imobiliario (“FIl"), cotas de
fundos de investimento em participagdes (“FIP”) e/ou cotas de fundos de investimento em direitos creditérios
(“FIDC"), desde que referidos FlI, FIP e FIDC tenham como politica de investimento atividades preponderantes
que sejam permitidas aos FIAGROs; e (xii) outros ativos, ativos financeiros, titulos e valores mobiliarios,
conforme permitidos e que venham a ser permitidos aos FIAGRO, nos termos da legislagdo e regulamentacdo
aplicaveis (em conjunto, “Ativos”), a critério do GESTOR, mas independentemente de deliberacdo em assembleia
de Cotistas, salvo nas hipoteses de conflitos de interesses (“Politica de Investimento”).
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6.1.1.  Para o cumprimento da Politica de Investimento, fica estabelecido que CLASSE poderd investir mais
de 50% (cinquenta por cento) do seu patrimonio liquido em CRA, CRI, LCA e/ou LCl, observado o disposto no
item 6.17 abaixo.

6.1.2.  Para o cumprimento da Politica de Investimento, fica estabelecido que CLASSE poderéa investir mais
de 50% (cinquenta por cento) do seu patrimonio liquido em CPR, DCs Trading e demais direitos creditérios
passiveis de investimento pela CLASSE, que ndo estejam previstos no item 6.1.1 acima, observado o disposto
no item 6.19 abaixo.

6.1.3.  Para o cumprimento da Politica de Investimento, fica estabelecido que CLASSE podera investir até
50% (cinquenta por cento) do seu patrimoénio liquido nos demais Ativos ndo mencionados nos itens 6.1.1 e 6.1.2
acima, observado o disposto nos itens 6.18 e 6.19 abaixo.

6.1.4. Nos termos do artigo 15 do Anexo Normativo I, é vedado o investimento, direto ou indireto, em
direitos creditérios ndo padronizados, conforme definidos no inciso XlIl do artigo 2° do Anexo Normativo Il
bem como em cotas de fundos de investimento cuja carteira seja composta, preponderantemente ou ndo, por
direitos creditérios ndo padronizados.

6.2. O objetivo e a Politica de Investimento da CLASSE n&do constituem promessa de rentabilidade e os
Cotistas assumem os riscos decorrentes do investimento na CLASSE, ciente da possibilidade de perdas.

6.3. O valor de aquisicdo dos Ativos e dos Ativos de Liquidez da CLASSE podera ou ndo ser composto por
um agio e/ou desagio, conforme o caso, o que sera estipulado pelo GESTOR, a seu exclusivo critério, em cada
aquisicdo de Ativos e de Ativos de Liquidez pela CLASSE, observado que, na determinagdo do agio e/ou desagio,
quando for o caso, serdo observadas as condi¢des de mercado.

6.3.1. A CLASSE podera adquirir Ativos e/ou Ativos de Liquidez que tenham sido emitidos na forma da
Resolugdo CMN n° 2.921, de 17 de janeiro de 2002 ("Resolucdo CMN 2.921").

6.4. A CLASSE podera manter a parcela do seu patriménio que ndo esteja investida em Ativos nos temos
do item 6.1 acima permanentemente aplicada nos seguintes ativos financeiros (l) ativos financeiros emitidos,
garantidos ou cuja contraparte seja instituicdo integrante do conglomerado Itat Unibanco: (a) (a.i) LCA; (a.ii)
CDB (Certificado de Depésito Bancario); e (a.iii) outros ativos de liquidez que tenham condi¢des compativeis
com a politica de investimento do Fundo, incluindo:(1) titulos de emisséo do tesouro nacional; (2) operagbes
compromissadas em geral, ou em outros ativos admitidos nos termos da regulamentagdo aplicavel; (3) cotas
de fundos de investimento cuja politica de investimento seja o investimento nos Ativos de Liquidez
mencionados nos itens (1) e (2) acima (“Fundos Investidos”); e (4) outros ativos financeiros admitidos nos termos
da legislacdo e regulamentacao aplicaveis; e (b) temporariamente aplicada em derivativos, exclusivamente para
fins de protecdo patrimonial e desde que a exposi¢éo seja sempre, no maximo, o valor do patriménio liquido
da CLASSE; e () LCA e CDB emitidas pelo Banco do Brasil S.A., Banco Santander S.A., Banco Bradesco BBI S.A.
e Caixa Econémica Federal (sendo os ativos mencionados nos itens () e (ll), em conjunto, os “Ativos de
Liquidez").
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6.5. Os atos que caracterizem situacdes de conflito de interesses nos termos da legislacdo e da
regulamentacdo aplicaveis dependem de aprovacao prévia, especifica e informada em assembleia de Cotistas,
nos termos do artigo 31 do Anexo Normativo VI da Resolucdo CVM 175.

6.5.1. A politica de investimento da Classe consiste na aquisicdo, pela Classe, de Ativos que tenham sido
alienados ou indicados pelo Itad Unibanco S.A., pelo Itad BBA Trading S.A. ou por qualquer outra entidade
integrante de seu grupo econdmico, observados os limites de concentracdo e diversificacdo previstos neste
Anexo Descritivo e na regulamentacdo aplicavel. Tendo em vista que o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o titular
das Cotas Subordinadas, o Ital Unibanco S.A. e o Ital BBA Trading S.A. sdo partes relacionadas entre si, a
aquisicdo de tais Ativos depende de aprovacao prévia, especifica e informada da assembleia de Cotistas, para
fins de afastamento das situacbes de potencial conflito de interesses, nos termos deste Anexo Descritivo e do
Anexo Normativo VI da Resolucdo CVM 175, sendo tal aprovacdo de carater essencial ao funcionamento da
Classe e constituindo Evento de Liquidacdo. Uma vez aprovada a matéria em assembleia de Cotistas, os Cotistas
gue ingressarem posteriormente na CLASSE estaréo vinculados a deliberagéo.

6.5.2.  Nas hipdteses em que a aquisicdo de Ativos configure situacdo de conflito de interesses sujeita a
aprovacao em assembleia de Cotistas, o GESTOR devera disponibilizar previamente aos Cotistas, juntamente
com os materiais de convocacdo da respectiva assembleia, informacdes suficientes para a tomada de deciséo
informada, incluindo, os critérios e premissas utilizados para a determinagao de referido valor. Tais informagdes
deverdo ser apresentadas de forma clara, objetiva e compativel com a natureza do Ativo e da operacéo proposta,
permitindo aos Cotistas avaliar a razoabilidade das condicdes da transagdo e os potenciais impactos para a
CLASSE.

6.6. £ permitido (i) aos Cotistas o investimento direto ou indireto nos emissores ou devedores dos Ativos;
e (i) ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, inclusive por meio de outros veiculos administrados pelo
ADMINISTRADOR e/ou geridos pelo GESTOR, o investimento direto ou indireto nos emissores ou devedores
dos Ativos enquanto a CLASSE detiver Ativos de respectiva emissdo, ressalvadas as hipdteses que devam ser
submetidas a assembleia de Cotistas, nos termos deste Regulamento e da regulamentagao aplicavel.

6.7. O GESTOR tera discricionariedade na selecédo e diversificacdo dos Ativos e dos Ativos de Liquidez da
carteira da CLASSE, desde que seja respeitada a Politica de Investimento prevista neste Regulamento,
respeitados eventuais limites que venham a ser aplicaveis por conta da ocorréncia da concentracdo do
patrimoénio liquido da CLASSE em valores mobilidrios, conforme previsto nos itens 6.17, 6.18 e 6.19 abaixo.

6.7.1.  Evedado a CLASSE aplicar no exterior recursos captados no Pas.
6.7.2.  N&o havera critérios de elegibilidade pré-definidos para os Ativos, tais como rating publico minimo,
concentragdo especifica, ou prazos minimos ou maximos, exceto aqueles ja previstos neste capitulo, sendo a

selecdo discricionaria do GESTOR, observados os limites regulatérios aplicaveis.

6.7.3.  Os Ativos passiveis de aquisicdo pela CLASSE poderdo ser originados, cedidos, transferidos e/ou
endossados, conforme aplicavel, por partes relacionadas aos prestadores de servico e Cotistas do Fundo,
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observados os critérios de elegibilidade e as demais disposicoes previstas neste Regulamento, e mediante
aprovacao em Assembleia de Cotistas.

6.7.4.  Sem prejuizo da discricionariedade do GESTOR e cumprimento dos termos e condicbes exigidos neste
Regulamento, observada a sua Politica de Investimentos, o GESTOR deverd, adicionalmente, observar este
Regulamento e, em especial, o previsto nos itens 6.7.4.1 a 6.7.4.5 para realizar a gestdo da CLASSE:

6.7.4.1. Os recursos provenientes do fluxo de pagamento de rendimentos, amortizagdes ou liquidacdes dos
Ativos e dos Ativos de Liquidez (“Caixa") deverdo ser alocados prioritariamente para aquisi¢do de outros Ativos
ou, subsidiariamente, outros Ativos de Liquidez, observado os termos deste Regulamento.

6.7.4.2. Os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas (“Cotistas Subordinados”) ou suas partes relacionadas
poderdo apresentar ao GESTOR (i) recomendacéo de investimento em Ativos que entenda serem apropriados
para investimento pela CLASSE e/ou (ii) recomendacédo de alienacdo de Ativos investidos em contrapartida a
aquisicdo de novos Ativos pela CLASSE (cada recomendacdo, uma “Oportunidade de Investimento”). A
Oportunidade de Investimento pode envolver Ativos cuja negociacdo ocorra tendo como contraparte o Cotista
Subordinado ou suas partes relacionadas.

6.7.4.3. Nas hipoteses do item 6.7.4.2 acima, o GESTOR devera tomar todas as medidas para que a CLASSE
efetue a aquisicdo do respectivo Ativo, conforme indicado na Oportunidade de Investimento, caso o GESTOR,
objetivamente, verifique que a Oportunidade de Investimento: (i) atende aos critérios de elegibilidade e demais
requisitos deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel;, (ii) a negociagdo da Oportunidade de
Investimento ocorrera a valor de justo, conforme descrito no item 6.7.5; e (iii) em se tratando da hipdtese 6.7.4.2,
inciso (i), a CLASSE possua recursos liquidos suficientes para efetuar a aquisicdo do Ativo.

6.7.4.4. Compete ao GESTOR exercer o direito de voto decorrente dos Ativos detidos pela CLASSE, realizando
todas as agoes necessarias para tal exercicio. No ambito das assembleias dos Ativos detidos pela CLASSE, que
podem tratar de matérias como, mas sem se limitar, aprovacdo de qualquer evento de aceleragdo, evento de
vencimento (automatico ou ndo-automatico) ou evento similar, o GESTOR deverd encaminhar ao Cotista
Subordinado e disponibilizar aos demais Cotistas, inclusive indiretos, caso solicitado, com pelo menos 3 (trés)
Dias Uteis de antecedéncia do dia da realizacio da respectiva assembleia, a sua intenco de voto na qualidade
de representante da CLASSE. A prerrogativa do Cotista Subordinado de recomendar a venda de determinados
Ativos para aquisicdo de outros Ativos, referida no item 6.7.4.2, inciso (ii), podera ser realizada, inclusive, no
contexto dos preparativos de uma assembleia de Ativos ou de Ativos Liquidez detidos pela CLASSE.

6.7.4.5. Os documentos relativos ao investimento da CLASSE em Ativos, incluindo, mas nédo se limitando a,
contratos de compra e venda, contratos de investimento, termo de emissdo, escritura e quaisquer outros
instrumentos correlatos, poderdo conter (i) clausula de recompra e/ou aquisicdo facultativa que permita ao
alienante, cedente ou endossante readquirir os Ativos transferidos a CLASSE; ou (ii) clausula de resolucdo de
transferéncia, recompra e/ou opgéo de venda, pela CLASSE, na hipdtese de aquisicdo pela CLASSE de Ativo
inexistente, em virtude de ma formacao, insuficiéncia ou vicios dos documentos comprobatérios ou, caso
aplicavel, dos documentos adicionais, dentre outras hipoteses que vierem a ser estabelecidas nos respectivos
instrumentos celebrados pela CLASSE.
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6.7.5.  Fica desde ja estabelecido que os Cotistas Subordinados e/ou suas partes relacionadas poderao atuar
como contraparte da CLASSE, inclusive nas operacdes descritas no item 6.7.4.2 acima, observada, quando
requerida pelas normas aplicaveis a CLASSE, a necessidade de deliberacéo e aprovacédo do potencial conflito de
interesses pelos cotistas reunidos em Assembleia Geral. Considerando que os Cotistas Subordinados séo partes
relacionadas ao GESTOR e ao ADMINISTRADOR, estes deverdo se certificar que tais operagdes sejam sempre
realizadas em condicdes similares aquelas que seriam obtidas com terceiros independentes (arm'’s length).
Adicionalmente, o GESTOR, em atencdo a eventuais potenciais conflitos de interesses que possam existir na
estrutura da Classe, atuara de maneira a se certificar que tais operacdes atendem aos critérios de elegibilidade
e aos requisitos regulatérios aplicaveis.

6.7.5.1. Em funcdo da baixa liquidez dos Ativos no mercado secundario e das caracteristicas de risco de crédito
dos respectivos emissores, devedores, coobrigados, garantidores ou demais contrapartes relevantes, conforme
aplicavel, o valor de aquisicdo dos Ativos serd apurado pelo GESTOR, nos termos da documentacdo que
formalizar a aquisicdo do Ativo.

6.8. Sem prejuizo da Politica de Investimento da CLASSE prevista neste item 6, observada a legislacdo e a
regulamentacdo aplicaveis, poderdo ainda compor a carteira de investimento da CLASSE, direta ou
indiretamente, outros bens e direitos imoveis, gravados com 6nus reais ou ndo, e direitos reais em geral sobre
bens imdveis (em qualquer localidade dentro do territério nacional) e/ou outros ativos financeiros, titulos e
valores mobiliarios que ndo os Ativos e/ou os Ativos de Liquidez, nas hipoteses de: (a) execucdo ou excussdo
de garantias relativas aos Ativos de titularidade da CLASSE; e/ou (b) renegociacdo de dividas decorrentes dos
Ativos de titularidade da CLASSE.

6.8.1. De acordo com o disposto no item 6.8 acima, a carteira da CLASSE poder4, eventualmente, ter bens
imdveis em sua composicao (inclusive em relagdo aos quais tenham sido constituidos énus reais ou gravames
anteriormente ao seu ingresso no patrimonio do CLASSE), os quais, por sua vez, deverdo ser avaliados por
empresa especializada independente no prazo exigido nos termos da regulamentacdo aplicavel. O laudo de
avaliagdo dos imoveis serd preparado nos termos da regulamentacdo aplicavel e deverad ser atualizado
anualmente antes do encerramento de cada exercicio social.

6.9. A estratégia de cobranga dos Ativos e dos Ativos de Liquidez que eventualmente estiverem
inadimplentes serd estabelecida e implementada pelo GESTOR, independentemente de aprovacdo em
assembleia de Cotistas, mediante a adocdo dos procedimentos pertinentes aos respectivos Ativos ou Ativos de
Liquidez, observada a natureza e caracteristicas de cada um dos Ativos e dos Ativos de Liquidez de titularidade
da CLASSE.

6.10. A cobranga dos direitos creditérios integrantes da carteira da CLASSE sera realizada de forma ordinéaria
e extraordinaria, diretamente ou por intermédio de terceiros contratados para esse fim, conforme definido pelo

GESTOR e observado o disposto neste Regulamento.

6.10.1. Para fins de cobranca dos Ativos inadimplidos, o GESTOR podera contratar o alienante, o cedente ou
endossante ou outros terceiros para o exercicio deste servico em beneficio da CLASSE.
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6.11. A cobranca ordinéria de direitos creditorios da carteira compreenderd, entre outros procedimentos:
(@) emissdo e acompanhamento de avisos de vencimento; (b) recepcdo, caso aplicavel, e conciliacdo de
pagamentos; (c) controle de inadimplemento; (d) contato preventivo com devedores; e (e) adogdo de medidas
operacionais necessarias a preservacao da adimpléncia da carteira.

6.12. Os direitos creditérios vencidos e ndo pagos estardo sujeitos, sem prejuizo de outros procedimentos
admitidos, as seguintes medidas de cobranca extraordinaria: (a) cobranca administrativa intensificada a partir
de 90 (noventa) dias de atraso; (b) envio de notificacdes de cobranca e constituicdo em mora, quando aplicavel;
(c) protesto, negativacdo, execucdo extrajudicial ou judicial, conforme a natureza do crédito e a existéncia de
titulo executivo ou garantia exequivel; (d) excussdo, execucdo ou realizacdo das garantias vinculadas; (e)
renegociacdo, transagao, parcelamento, dacdo em pagamento, concessdo de descontos ou novacao, desde que
fundamentados em analise de recuperabilidade e observados os limites e alcadas definidos em manual ou
politica prépria aprovada pelos prestadores de servicos competentes; e (f) contratagcdo de agente de cobranca,

assessor juridico ou prestador especializado, quando necessario.

6.13. Caso, a qualquer momento durante a existéncia da CLASSE, o GESTOR néo encontre Ativos para
investimento pela CLASSE que entenda serem aderentes a Politica de Investimento e benéficos a CLASSE no
prazo de até 180 (cento e oitenta) dias a partir do encerramento de cada distribuicdo de Cotas, a CLASSE devera
observar os procedimentos previstos no item 6.13.1 abaixo.

6.13.1. Caso a CLASSE nao enquadre a sua carteira de acordo com a Politica de Investimento dentro do prazo
mencionado acima, o ADMINISTRADOR, mediante instru¢do do GESTOR, poderd, a seu exclusivo critério: (i)
realizar a amortizagdo extraordinaria de Cotas para reenquadramento, na forma do item 12.7; ou (ii) convocar
assembleia de Cotistas, sendo que, caso a assembleia ndo seja instalada, ou uma vez instalada, ndo se chegue
a uma conclusdo a respeito das medidas a serem tomadas para fins de enquadramento da carteira, o GESTOR
devera proceder com a liquidagdo antecipada da CLASSE, na forma do item 17.1.1 abaixo.

6.14. O objeto da CLASSE e sua Politica de Investimento ndo poderdo ser alterados sem prévia deliberacdo
da assembleia de Cotistas, tomada de acordo com o quérum estabelecido no item 14.4 deste Anexo Descritivo.

6.15. Caberéd ao GESTOR praticar todos os atos que entender necessarios ao cumprimento da Politica de
Investimento estabelecida neste Regulamento, nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis e neste
Regulamento.

6.15.1. Os Ativos e/ou os Ativos de Liquidez de titularidade da CLASSE, quando assim exigido pela
regulamentacdo aplicavel, devem ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de deposito diretamente
em nome da CLASSE, conforme o caso, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e
Custodia — SELIC, no sistema de liquidagao financeira administrado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3") ou
em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desse servico pelo BACEN ou pela CVM, excetuando-se as

aplicacoes da CLASSE em cotas dos Fundos Investidos
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6.16. Os Ativos serdo precificados, conforme previsto no item 6.7.5.1, e os Ativos de Liquidez serdo
precificados de acordo com procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores mobiliarios, conforme
estabelecido na regulamentacdo em vigor (tais como o critério de marcacdo a mercado) e de acordo com o
manual de precificacdo adotado pelo CUSTODIANTE, ou pela instituicdo que venha a substituir o CUSTODIANTE
na prestacdo dos servicos de controladoria para a CLASSE, observado o disposto no item 6.16.1 abaixo.

6.16.1. Caso o ADMINISTRADOR néo concorde com a precificacdo baseada no manual de precificacdo do
CUSTODIANTE, o ADMINISTRADOR, em conjunto com o CUSTODIANTE, devera decidir de comum acordo o
critério a ser seguido.

6.17. Para a parcela do patriménio liquido da CLASSE alocada em CRA, CRI, LCA e/ou LCl, bem como em
demais ativos com lastro imobiliario, deverdo ser observadas subsidiariamente as regras aplicaveis do Anexo
Normativo Ill da Resolucdo CVM 175, conforme a natureza do ativo, aplicando-se, inclusive, sem limitacdo, os
limites de aplicacdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros. Em caso de conflito, prevalecerdo as
regras dispostas no Anexo Normativo VI da Resolucdo CVM 175.

6.18. Para a parcela do patrimoénio liquido da CLASSE alocada em direitos creditérios que ndo estejam
enquadrados no item 6.17, incluindo, sem limitacdo, as CPRs, os DCs Trading, e outros direitos creditérios
admitidos nos termos do item 6.1, deverdo ser observadas subsidiariamente as regras aplicaveis do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175, conforme a natureza do ativo, aplicando-se, inclusive, sem limitacdo, os
limites de aplicacdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros. Em caso de conflito, prevalecerdo as
regras dispostas no Anexo Normativo VI da Resolucdo CVM 175.

6.19. Para os demais Ativos ndo mencionados nos itens 6.17 e 6.18 acima, os Fundos Investidos e os Ativos
de Liquidez, tendo em vista que a CLASSE nao investira mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patrimoénio
liquido em tais ativos, ndo havera aplicagdo subsidiaria de regras estabelecidas em outros Anexos Normativos
da Resolucdo CVM 175, devendo ser observadas exclusivamente as regras dispostas no Anexo Normativo VI da
Resolugdo CVM 175.

6.20. Somente poderao ser adquiridos pela CLASSE direitos creditérios que atendam, cumulativamente, aos
critérios de elegibilidade estabelecidos neste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel.

6.21. Constituem critérios minimos de elegibilidade dos direitos creditérios, sem prejuizo de outros que
venham a ser estabelecidos pelo GESTOR: (a) inexisténcia de impedimento legal, regulatério ou contratual a
cesséo; (b) quando aplicavel, regular constituicdo e formalizagdo e/ou registro das garantias; (c) conformidade
com o segmento econdmico, natureza e caracteristicas dos ativos admitidos pela politica de investimento da
CLASSE; (d) inexisténcia, na data de aquisi¢ao, de inadimplemento; e (e) tenham sido oferecidos ou apresentados
ao GESTOR pelo ITAU UNIBANCO S.A, pelo Itai BBA Trading S.A. ou por outra entidade do seu grupo
econdmico.

6.22. Os direitos creditorios passiveis de aquisicdo pela CLASSE deveréo ser originados de acordo com

processos formais e verificaveis de concessdo de crédito adotados pelos respectivos originadores, os quais
deverdo contemplar, conforme aplicavel, critérios de analise de crédito, definicdo de limites, prazos, garantias,
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formalizacdo documental e procedimentos de controle e monitoramento compativeis com a natureza das
operagoes.

6.23. A transferéncia ou originacdo dos direitos creditérios para a CLASSE devera observar, conforme
aplicavel: (a) instrumento de transferéncia ou originacdo valido e eficaz; (b) transferéncia dos documentos
comprobatérios do crédito e de seu lastro, na forma exigida pela regulamentacdo e pelos prestadores de
servicos da CLASSE; (c) observancia dos procedimentos operacionais de registro, custédia e controle, conforme
aplicaveis; e (d) atendimento das demais condicdes precedentes previstas em contrato operacional aplicavel.

6.24. A verificacdo do lastro dos direitos creditérios da carteira da CLASSE seréa realizada de forma integral
pelo GESTOR, mediante conferéncia da documentacdo comprobatéria da origem, existéncia, regularidade
formal e exigibilidade dos respectivos direitos creditérios, observado o disposto na regulamentacéo aplicavel.

6.24.1. Os produtos, bens ou direitos recebidos fisicamente, de forma excepcional, pela CLASSE deverdo ser
objeto, prioritariamente, de monetizacdo, mediante sua alienacdo, comercializacdo ou adocdo de outra medida
licita de realizacdo economica, sempre que, a critério fundamentado do GESTOR, tal providéncia se mostre viavel
em prazo razoavel e em condi¢des economicamente compativeis com os interesses da CLASSE.

6.24.2. Na hipdtese de o GESTOR concluir, de forma fundamentada, que a monetizagao referida no item acima
(i) ndo pode ser implementada em prazo razoavel, ou (ii) embora possivel, ndo se revele economicamente
satisfatoria, eficiente ou conveniente para a CLASSE, o GESTOR deverd elaborar plano de reenquadramento e/ou
desinvestimento, com vistas a preservacdo de valor, a recuperacdo econémica do ativo e a recomposicdo da
aderéncia da carteira a Politica de Investimento.

6.24.3. O plano de reenquadramento e/ou desinvestimento sera realizado a critério do GESTOR e podera
contemplar, conforme aplicavel e observadas as caracteristicas do ativo, uma ou mais das seguintes medidas:
(a) a adocdo de providéncias de preservacdo, guarda, deposito, armazenagem, transporte e seguro, quando
cabiveis; (b) a avaliagdo da viabilidade juridica, operacional e econdmica de estruturagdo da emissdo de CDA e
WA, por depositario habilitado e a pedido do depositante legitimado, quando cabivel; (c) a alienagdo do ativo
a terceiros, em mercado privado ou por outros canais de comercializacdo compativeis com sua natureza; (d) a
prospeccdo de adquirentes alternativos ou de estruturas alternativas de monetizagao, tais como o aporte do
ativo em sociedades de proposito especifico constituidas para esse fim; (e) a renegociagdo, o beneficiamento,
o fracionamento, o reempacotamento ou outra forma licita de desinvestimento ou realizagdo econémica do
ativo; e (f) a definicdo de cronograma, responsaveis e procedimentos de acompanhamento da execucdo do
plano.

7. RISCOS

7.1. A CLASSE ESTA SUJEITA AS FLUTUAGOES DO MERCADO E A RISCOS QUE PODEM GERAR
DEPRECIAGAO DOS ATIVOS E DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ E PERDAS PARA OS COTISTAS.

7.2. Os riscos a que a CLASSE, o FUNDO e seus Cotistas estdo sujeitos encontram-se descritos no Anexo IV
ao presente Regulamento. A integralidade dos riscos atualizados e inerentes ao investimento na CLASSE e no
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FUNDO encontra-se disponivel aos respectivos investidores por meio do formulario eletrénico elaborado nos
moldes da regulamentacao aplicavel e disponibilizado na pagina do ADMINISTRADOR na rede mundial de
computadores (www.intrag.com.br), de modo que, a partir desse momento, os investidores e os potenciais
investidores deverdo analisar atentamente os fatores de risco e demais informagbes disponibilizadas
exclusivamente por meio do referido documento.

7.3. As aplicacoes realizadas na CLASSE ndo tém garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do
CUSTODIANTE, do COORDENADOR LiDER (ou dos terceiros habilitados para prestar tais servicos de distribuicao
de Cotas), dos demais prestadores de servicos do FUNDO, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC.

8. EMISSAO, DISTRIBUIGAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS

8.1. A cada nova emissdo de Cotas da CLASSE, conforme item 8.2 abaixo, as Cotas serdo objeto de oferta
publica registrada ou dispensada de registro na CVM nos termos da legislacdo aplicavel, sem prejuizo da
colocacdo privada de Cotas Subordinadas.

8.2. O ADMINISTRADOR, conforme recomendacao do GESTOR, podera realizar novas emissdes de Cotas,
observado o disposto no item 8.2.2 abaixo, sem a necessidade de aprovacdo em assembleia de Cotistas, desde
que limitadas ao montante agregado méximo de R$ 50.000.000.000,00 (cinquenta bilhdes de reais), ndo se
considerando, para estes fins, as Cotas da primeira emissdo da CLASSE (“Capital Autorizado”).

8.2.1.  Sem prejuizo do disposto acima, a assembleia geral podera deliberar sobre novas emissdes das Cotas
em montante superior ao Capital Autorizado ou em condicbes diferentes daquelas previstas no item 8.2.2
abaixo, seus termos e condic¢des, incluindo, sem limitacdo, a possibilidade de subscricdo parcial e o
cancelamento de saldo ndo colocado findo o prazo de distribuicdo, observadas as disposi¢des da legislagdo e
da regulamentacao aplicaveis, sendo que, na hipotese de deliberacdo de nova emissdo de Cotas por meio de
assembleia geral, os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia na aquisicdo de novas Cotas.

8.2.2.  Na hipdtese de emissdo de novas Cotas na forma do caput do item 8.2 acima, o valor de cada nova
Cota devera ser fixado conforme recomendacdo do GESTOR, tendo-se como base (podendo ser aplicado agio
ou desconto, conforme o caso): (a) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do
patrimoénio liquido contabil atualizado da CLASSE e o numero de Cotas emitidas; (b) as perspectivas de
rentabilidade da CLASSE; (c) o valor de mercado das Cotas ja emitidas; ou (d) uma combinacdo dos critérios
indicados nas alineas anteriores; ndo cabendo aos Cotistas da CLASSE qualquer direito ou questionamento em
razdo do critério que venha a ser adotado.

8.2.3. O volume das Cotas emitidas a cada emisséo sera determinado com base em sugestdo apresentada
pelo GESTOR ao ADMINISTRADOR, sendo admitido o aumento do volume total inicial da respectiva emissdo de

Cotas, observando-se, para tanto, os termos e condicdes estabelecidos na regulamentacdo em vigor.

8.2.4. N&o poderd ser iniciada nova distribuicdo de Cotas antes de totalmente subscrita, encerrada ou
cancelada a distribuicdo anterior.
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8.2.5. A CLASSE pode emitir novas Cotas, em uma ou mais emissdes, conforme o Capital Autorizado
disponivel. O saldo de Cotas ndo subscritas em uma emissdo recompora o Capital Autorizado para futuras

emissoes.

8.3. As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fragoes ideais do patriménio da CLASSE, cuja
propriedade presume-se pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas ou na conta de
depdsito das Cotas.

8.4. As Cotas referentes a cada emissdo serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, em moeda
corrente nacional, exceto se estabelecido de forma diversa nos respectivos apéndices e suplementos das
subclasses de Cotas, conforme o caso, ndo havendo a necessidade de assinatura de compromissos de
investimento.

8.4.1.  AsCotas de cada emissdo poderao ser subscritas parcialmente, observado que as Cotas que nado forem
subscritas até a data de encerramento da respectiva oferta serdo canceladas pelo ADMINISTRADOR nos termos
da regulamentacao em vigor.

8.5. A CLASSE podera emitir quantidade ilimitada de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, em uma ou
mais emissdes, de acordo com as caracteristicas e as condi¢des de emissdo, distribui¢do, subscri¢do,
integralizacdo, conforme descritas neste Regulamento.

8.6. N&o ha restricdes quanto a limite de propriedade de Cotas da CLASSE por um Unico Cotista, sem
prejuizo das implicagdes tributarias aplicaveis aos Cotistas e a CLASSE. Em decorréncia do tratamento tributério
aplicavel aos rendimentos distribuidos pelo FUNDO, caso a cotista pessoa fisica (i) seja titular de cotas que
representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pelo FUNDO, ou que lhe confiram
direito ao recebimento de rendimentos em montante igual ou superior a 10% (dez por cento) do total de
rendimentos auferidos pelo FUNDO; ou (ii) integre conjunto de cotistas pessoas fisicas ligadas, conforme
definicdo prevista na legislacdo aplicavel, que representem 30% (trinta por cento) ou mais da totalidade das
cotas emitidas pelo FUNDO, ou que lhes confiram direito ao recebimento de rendimentos em montante igual
ou superior a 30% (trinta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo FUNDO, o ADMINISTRADOR devera
notificar o referido Cotista sobre o desenquadramento do beneficio tributario aplicavel, para que o Cotista tome
ciéncia de tal desenquadramento e da consequente retencdo do imposto de renda na fonte, nos termos da
legislagdo aplicavel, podendo, caso entenda aplicavel, adotar as medidas necessarias para o seu
reenquadramento.

8.7. As Cotas Subordinadas serdo subordinadas as Cotas Seniores, para fins de amortizagdo e resgate, e
serdo integralmente subscritas e mantidas pelo ITAU UNIBANCO S.A. e/ou outra sociedade integrante de seu
grupo econdmico, e deveréo respeitar o indice de Subordinacéo abaixo definido.

8.8. 0O “indice de Subordinagdo” sera verificado diariamente pelo GESTOR e seré correspondente & razio

entre o valor de todas as Cotas Subordinadas em circulagdo e o patriménio liquido da CLASSE, devendo
representar, no minimo 4,5% (quatro inteiros e cinco décimos por cento) (“Subordinacdo Minima").
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8.9. Caso verificado, em determinado dia, que o indice de Subordinacio é igual ou inferior a 3% (trés
inteiros por cento), o ITAU UNIBANCO S.A. em carater irrevogavel e irretratavel, devera realizar a integralizacio
adicional de Cotas Subordinadas em moeda corrente nacional, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da
comunicacdo pelo ADMINISTRADOR e/ou GESTOR, de modo a recompor o Subordinagdo Minima
("Recomposicao Obrigatdria”).

8.9.1.  Para fins do disposto no item 8.9 deste Anexo Descritivo, fica expressamente estabelecido que, apesar
da possibilidade de as Cotas Subordinadas serem detidas por outras sociedades integrantes do grupo
econémico do ITAU UNIBANCO S.A, a obrigacdo de recomposicio do indice de Subordinacdo sempre que
aplicavel nos termos deste Regulamento, sera exclusiva do ITAU UNIBANCO S.A.

8.9.2.  Emdecorréncia da Subordinacdo Minima e da Recomposicdo Obrigatdria, as perdas da CLASSE seréo,
portanto, atribuidas prioritariamente as Cotas Subordinadas até o limite de tais Cotas Subordinadas. Caso as
perdas resultem na reducdo do valor patrimonial das Cotas Seniores, o Cotista Subordinado devera subscrever
e integralizar novas Cotas Subordinadas em montante suficiente para recompor o valor patrimonial das Cotas
Seniores, calculado conforme disposto neste Anexo Descritivo, e assegurar que, apds tal recomposicdo,
permanecam em circulacdo Cotas Subordinadas em valor suficiente para o cumprimento da Subordinacéo
Minima prevista neste Anexo Descritivo, observado que tal obrigacdo ndo constitui garantia de rentabilidade
das Cotas Seniores.

8.10. Na hipotese de a subordinacdo das Cotas Subordinadas apurada pelo GESTOR exceder o indice de
Subordinacdo por periodo de 180 (cento e oitenta) dias, o GESTOR deverd comunicar tal fato ao
ADMINISTRADOR, por escrito, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva verificacdo, para que
o Administrador comunique ao Cotista Subordinado e, a critério do Cotista Subordinado, promova ou nao a
amortizagdo extraordinaria de principal e/ou de rendimentos das Cotas Subordinadas, nos termos deste
Regulamento, observado que tal amortizacdo somente podera ser realizada na medida em que, apds a sua
efetivacdo, o indice de Subordinacdo permaneca enquadrado (“Amortizacdo Extraordinaria”).

8.10.1. Para fins de verificacdo da possibilidade de realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria das Cotas
Subordinadas, sera considerado o montante correspondente ao eventual Prémio Adicional devido aos Cotistas
Seniores. A Amortizagdo Extraordinaria podera ser limitada, a critério do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR,
caso sua efetivacio possa comprometer o atendimento do indice de Subordinacéo na hipétese de potencial
pagamento do Prémio Adicional.

8.11. O ADMINISTRADOR, conforme recomendacdo do GESTOR, podera realizar novas emissdes de Cotas
Subordinadas, sem a necessidade de aprovacdo em assembleia de Cotistas, sem qualquer limitagdo de valor.

9. NEGOCIACAO
9.1. As Cotas Seniores da CLASSE serdo registradas para distribuicdo no mercado primario e para

negociagdo em mercado secundario em mercado de balcdo organizado e/ ou em mercado de bolsa,
administrados pela B3. Por sua vez, as Cotas Subordinadas da CLASSE poderdo (i) ser registradas para
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distribuicdo no mercado primario e para negociagdo em mercado secundario em mercado de balcdo organizado
e/ ou em mercado de bolsa, administrados pela B3; ou (ii) ser distribuidas de forma privada, conforme definido
no respectivo suplemento.

9.1.1.  Fica vedada a negociacdo de fracdo de Cotas.

9.2. Qualquer negociacdo de Cotas deve ser feita exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de
balcdo organizado, conforme determinado pela Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada
("Lei n° 11.033/04").

9.3. Para efeitos do disposto no item 9.2. deste Anexo Descritivo, ndo sdo consideradas negociacdo de
Cotas as transferéncias ndo onerosas de Cotas por meio de doagao, heranca e sucesséo.

10. REMUNERAGAO

10.1. Pela administracdo fiduciaria, pela gestdo, pela tesouraria, pela escrituracdo, pela custédia e pela
controladoria, seréd devida pela CLASSE uma taxa méaxima consolidada equivalente a soma das seguintes alineas
(A) e (B): (A) valor equivalente a 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano sobre o valor contabil do patriménio
liquido da CLASSE; e (B) valor fixo e mensal equivalente a R$ 41.667,00 (quarenta e um mil seiscentos e sessenta
e sete reais) (“Taxa Consolidada”).

10.1.1. A parcela da Taxa Consolidada calculada nos termos da alinea (A) do item 10.1 ser& devida ao GESTOR
a titulo de remuneracéo pela prestacdo de servico de gestao.

10.1.2. A parcela da Taxa Consolidada calculada nos termos da alinea (B) do item 10.1 serd devida ao
ADMINISTRADOR a titulo de remuneragao pela prestacdo de servico de administracao fiduciaria.

10.1.3. Sem prejuizo da segregacao dos valores devidos ao GESTOR e ao ADMINISTRADOR nos itens 10.1.1
e 10.1.2, o GESTOR e o ADMINISTRADOR acordam que a Taxa Consolidada também remunera os servicos de
tesouraria, escrituragdo, custoédia e controladoria prestados a CLASSE. Dessa forma, a remuneracdo desses
servicos serd suportada pela Taxa Consolidada e paga diretamente pela Classe aos respectivos prestadores,
reduzindo-se os valores das alineas (A) e (B) destinados, respectivamente, ao Gestor e ao Administrador, de
modo que a soma das parcelas efetivamente pagas ao Gestor, ao Administrador e aos referidos prestadores de
servicos ndo exceda o valor da Taxa Consolidada.

10.1.3.1. Pelos servicos de custddia prestados a CLASSE previsto no item 10.1.3, o Custodiante fara jus a uma
remuneracdo maxima equivalente a 0,08% (oito centésimos por cento) ao ano sobre o patrimonio liquido da
CLASSE. A remuneracao do Custodiante pelos servicos de custddia sera descontada da Taxa Consolidada e paga,
diretamente pela CLASSE, até o 7° (sétimo) Dia Util do més subsequente ao dos servicos prestados.

10.1.4. Para fins do artigo 98 da parte geral da Resolugado CVM 175 e observado o disposto no §2° do referido

artigo,a Taxa Consolidada compreendeas taxas de administracdo e/ou taxa gestdo dos fundos e/ou classes
eventualmente investidos(as) pela Classe, observado que, para fins deste item, ndo serdo consideradas as
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aplicacoes realizadas pela Classe em cotas que sejam (i) admitidas a negociacdo em mercado organizado; e/ou
(ii) emitidas porfundos de investimento geridos por partes nao relacionadas ao Gestor.

10.2. O montante descrito na alinea (A) da Taxa Consolidada sera calculado e provisionado diariamente,
mediante a divisdo da taxa anual por 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, devendo ser pago
mensalmente, por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servicos prestados.

10.2.1. Os tributos incidentes sobre a Taxa Consolidada serdo arcados pelos seus respectivos responsaveis
tributarios, conforme definidos na legislacéo tributaria aplicavel.

10.2.2. Para os fins deste Regulamento, entende-se por dia Util qualquer dia exceto: (a) sabados, domingos
ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de S&o Paulo; e (b) aqueles sem expediente na B3 (“Dia Util.
Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento nao sejam Dia Util, conforme
definicdo deste item, considerar-se-4 como a data devida para o referido evento o Dia Util imediatamente
seguinte e/ou caso as datas em que venham a ocorrer eventos no ambito da B3 nos termos deste Regulamento
sejam em dias em que a B3 nao esteja em funcionamento, considerar-se-4 como a data devida para o referido
evento o dia imediatamente subsequente em que a B3 esteja em funcionamento, conforme as Cotas estejam
eletronicamente custodiadas na B3, conforme item 9.1 acima.

10.2.3. A Taxa Consolidada engloba os servicos de administracdo, gestao, tesouraria, escrituragdo, custodia e
controladoria, e nao incluindo os valores correspondentes aos demais encargos da CLASSE, os quais serdo
debitados da CLASSE de acordo com o disposto neste Regulamento e na regulamentacéo vigente.

10.2.4. Além dos servicos previstos no item 10.1.3, o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR, conforme o caso,
poderdo estabelecer que parcelas da Taxa Consolidada sejam pagas diretamente pela CLASSE aos prestadores
de servigos contratados por eles, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa
Consolidada devida.

10.3. Né&o sera devida pela CLASSE qualquer taxa de performance.

10.4. Considera-se patrimonio liquido da CLASSE a soma algébrica do montante disponivel com os Ativos
e os Ativos de Liquidez integrantes da carteira da CLASSE precificado conforme os itens 6.7.5.1 e 6.16 acima,
mais os valores a receber dos Ativos e dos Ativos de Liquidez, menos as exigibilidades da CLASSE.

10.5. Quando da subscricdo e integralizacéo de Cotas da CLASSE, podera ser devida pelos investidores uma
taxa de distribuicdo primaria, por Cota subscrita, equivalente a um percentual fixo, conforme determinado em
cada nova emissdo de Cotas.

10.5.1. Os recursos captados a titulo de taxa de distribuicdo primaria serdo utilizados para pagamento dos
custos de distribuicdo priméria. Caso, apds o pagamento de todos os gastos da distribuicdo primaria das Cotas,
haja algum valor remanescente decorrente do pagamento da taxa de distribuicdo primaria, tal valor sera
revertido em beneficio da CLASSE.
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10.5.2. Tendo em vista que n&o ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma continua a Classe,
o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, sendo que a remuneracdo dos
coordenador lider e demais instituicGes participantes da oferta, que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente no ambito da oferta primaria de cotas do Fundo, sera prevista nos documentos da respectiva
oferta, incluindo a possibilidade de se estabelecer uma taxa de distribuicdo primaria, nos termos do item 10.6.

acima e observados os termos da Resolugdo CVM 160.

10.6. Sem prejuizo do disposto no item 10.5 acima, ndo havera cobranca de taxa de ingresso ou taxa de
saida.
11. PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO E PROCEDIMENTO DE INSOLVENCIA DA CLASSE

11.1. O ADMINISTRADOR devera verificar se o patrimonio liquido da CLASSE esta negativo nos seguintes

eventos:

(i) houver pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da CLASSE;

(ii) caso o patriménio liquido da CLASSE se mostre insuficiente para pagar as suas despesas; ou

(iii) o ADMINISTRADOR tomar conhecimento de oscilagbes relevantes nos valores dos Ativos ou Ativos

de Liquidez nos quais a CLASSE invista.

11.2. Caso o ADMINISTRADOR verifique que a CLASSE apresentou patrimonio liquido negativo no
fechamento do dia, o ADMINISTRADOR deve imediatamente: (a) caso a CLASSE esteja em processo de
liquidagdo, ndo realizar amortizagdo de Cotas; (b) caso a CLASSE esteja com oferta publica de cotas em
andamento, nédo aceitar novas subscricdes de Cotas; (c) comunicar a existéncia de patriménio liquido negativo
ao GESTOR; e (d) proceder a divulgacdo de Fato Relevante, nos termos da regulamentacao vigente.

11.3. Adicionalmente, caso o ADMINISTRADOR verifique que a CLASSE apresentou patriménio liquido
negativo, o ADMINISTRADOR deve, em até 20 (vinte) dias:

(i) elaborar um plano de resolucdo de patrimonio liquido negativo em conjunto com o GESTOR (“Plano
de Resolugao”), do qual conste, no minimo: (a) analise das causas e circunstancias que resultaram no patrimoénio
liquido negativo; (b) balancete; e (c) proposta de resolucédo para o patriménio liquido negativo que, a critério
do ADMINISTRADOR e do GESTOR, pode contemplar as possibilidades previstas no item 11.7 abaixo, assim
como a possibilidade de tomada de empréstimo pela CLASSE, exclusivamente para cobrir o patriménio liquido
negativo.

(ii) convocar assembleia de Cotistas da CLASSE para deliberar acerca do Plano de Resolugdo (“Assembleia
de Resolugdo”). A referida convocacdo devera ser realizada em até 02 (dois) Dias Uteis ap6s a conclusio do
Plano de Resolucdo, que devera ser encaminhado conjuntamente com a convocacgéo.

11.4. Caso, ap6s a adogdo das medidas previstas no item 11.2, 0o ADMINISTRADOR e o GESTOR avaliem, em

conjunto e de modo fundamentado, que a ocorréncia do patrimoénio liquido negativo ndo represente risco a
solvéncia da CLASSE, a adogdo das medidas referidas no item 11.3 se torna facultativa.

25

116




@)

Docusign Envelope ID: 70DF4050-B288-8DD1-82A1-DA89E0332E20

11.5. Caso o patrimoénio liquido da CLASSE deixe de estar negativo anteriormente a convocagdo da
Assembleia de Resolucdo, o GESTOR e o ADMINISTRADOR ficam dispensados de prosseguir com os
procedimentos previstos neste Capitulo, devendo o ADMINISTRADOR divulgar novo Fato Relevante, no qual
deverad constar o patrimonio liquido atualizado da CLASSE e as causas e circunstancias que resultaram no
patriménio liquido negativo, conforme venham a ser informadas pelo GESTOR ao ADMINISTRADOR.

11.6. Caso o patrimoénio liquido da CLASSE deixe de estar negativo posteriormente a convocacdo da
Assembleia de Resolucdo e anteriormente a sua realizacdo, a referida assembleia deve ser realizada para que o
GESTOR apresente aos Cotistas o patrimoénio liquido atualizado da CLASSE e as causas e circunstancias que
resultaram no patrimonio liquido negativo (“Assembleia de Esclarecimento”), ndo se aplicando o disposto no
item 11.7 abaixo.

11.7. Em caso de nédo aprovacdo do Plano de Resolugdo na Assembleia de Resolucdo, os Cotistas devem

deliberar sobre as seguintes possibilidades:

(i) cobrir o patriménio liquido negativo da CLASSE mediante aporte de recursos, préprios ou de terceiros,
em montante e prazo condizentes com as obrigacdes da CLASSE, hipotese na qual seria permitida a subscricdo
de novas Cotas;

(ii) cindir, fundir ou incorporar a CLASSE a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pelo
ADMINISTRADOR e pelo GESTOR;

(iii) liquidar a CLASSE, desde que ndo remanescam obriga¢es a serem honradas pelo seu patriménio; ou
(iv) determinar que o ADMINISTRADOR apresente pedido de declaragao judicial de insolvéncia da CLASSE.
11.8. O GESTOR deve comparecer a Assembleia de Resolugdo ou Assembleia de Esclarecimento, conforme

o caso, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira da CLASSE. No entanto, a auséncia do GESTOR ndo
impoe ao ADMINISTRADOR qualquer 6bice quanto a realizacdo das referidas assembleias.

11.9. Na Assembleia de Resolugdo, é permitida a manifestagdo dos credores, nessa qualidade, desde que
prevista na convocacdo ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

11.10.  Caso a Assembleia de Resolugdo ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas ndo deliberem
em favor de qualquer possibilidade no item 11.7, o ADMINISTRADOR deve ingressar com pedido de declaracdo
judicial de insolvéncia da CLASSE.

11.11. A CVM pode pedir a declaragdo judicial de insolvéncia da CLASSE, quando identificar situacdo na qual
o patriménio liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado de valores

mobiliarios ou para a integridade do sistema financeiro.

11.12. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da CLASSE, o
ADMINISTRADOR deve divulgar Fato Relevante, nos termos da regulamentacdo vigente e deste Regulamento.
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11.13. Tao logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia da CLASSE, o ADMINISTRADOR deve
adotar as seguintes medidas:

0] divulgar Fato Relevante; e
(ii) efetuar o cancelamento de registro na CLASSE na CVM.

11.13.1. A CVM pode efetuar o cancelamento do registro da CLASSE caso o ADMINISTRADOR néo adote a
medida disposta no inciso (ii) acima de modo tempestivo, informando tal cancelamento por meio de oficio
encaminhado ao ADMINISTRADOR e de comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

11.13.2. O cancelamento do registro da CLASSE ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das eventuais
infragdes cometidas antes do cancelamento.

11.14.  No caso de o FUNDO possuir mais de uma classe de cotas, as classes de cotas do FUNDO possuirdo
patriménios segregados entre si, com direitos e obrigacdes distintos, nos termos do inciso Il do artigo 1.368-D
da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil Brasileiro”), conforme
regulamentado pela Resolugdo CVM 175. Caso o patrimonio liquido de uma classe se torne negativo, ndo havera
transferéncia das obrigacdes e direitos desta classe as demais que integrem o FUNDO. Nao ha, em qualquer
hipdtese, solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigacédo entre classes.

11.15. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os demais prestadores de servicos da CLASSE ndo sdo responsaveis
por quaisquer obrigacdes legais e contratuais assumidas pela CLASSE, incluindo, mas ndo se limitando, as
despesas atribuiveis a classe de cotas com patriménio liquido negativo ou insolvente, excecdo feita as situagdes
expressamente previstas na legislacdo vigente.

11.15.1. A renlncia ou a continuidade no exercicio de suas funcdes pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR
na CLASSE com patriménio liquido negativo ndo poderd ser interpretada, em nenhuma hipdtese, como
assuncao de responsabilidade pelas obriga¢des ou dividas contraidas pela CLASSE.

12. POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS, AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA E ORDEM
DE ALOCAGCAO DE RECURSOS

12.1. O ADMINISTRADCOR utilizara as disponibilidades da CLASSE, que ndo sejam, a critério do GESTOR,
reinvestidas em Ativos, para atender as suas exigibilidades, observada a seguinte ordem de preferéncia: (a)
pagamento dos encargos previstos neste Regulamento; e (b) distribuicdo dos lucros e rendimentos auferidos
aos Cotistas, na forma prevista neste item 12.

12.1.1. A distribuicdo de rendimentos prevista no item 12 deste Anexo Descritivo podera ser realizada
mensalmente pelo ADMINISTRADOR, conforme orientacées do GESTOR, sempre no 2° (segundo) Dia Util do
més subsequente ao do recebimento dos recursos pela CLASSE, sendo que eventual saldo de lucros auferidos
néo distribuido, conforme apurado pelo regime de competéncia com base em balanco ou balancete, podera
ser pago na proxima distribuicdo de rendimentos, observados os procedimentos da B3, cabendo ao
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Gestor deliberar sobre o tratamento a ser dado aos resultados apurados, observado o item 12.2 abaixo ("Data
de Pagamento”).

12.1.1.1. Caso, por motivos operacionais alheios a vontade do Administrador, ndo seja possivel operacionalizar
o pagamento dos rendimentos na respectiva Data de Pagamento, referido pagamento sera realizado no menor
prazo possivel e comunicado aos cotistas e ao mercado em geral, via fato relevante, pelo Administrador, sem
que tal prorrogacdo constitua descumprimento deste Regulamento ou enseja qualquer penalidade, encargo,
atualizagdo ou remuneracdo adicional em favor dos Cotistas.

12.2. A CLASSE podera distribuir aos Cotistas Seniores, a titulo de rendimentos e/ou resultados, na forma
prevista no respectivo Suplemento e independentemente da realizagdo de assembleia de Cotistas, até a
totalidade dos lucros distribuiveis por ela auferidos, observada a legislacdo e a regulamentacéo aplicaveis e
limitado o valor distribuido ao benchmark alvo da respectiva série da Subclasse Sénior previsto no respectivo
Suplemento, apurado com base na rentabilidade acumulada desde a sua constituicdo até a Data de Pagamento
correspondente, sendo certo que (i) caso, em determinada Data de Pagamento, os lucros distribuiveis sejam
insuficientes para atingir o referido benchmark alvo, a parcela nao distribuida sera acumulada e podera ser paga
nas Datas de Pagamento subsequentes, hipdtese em que o valor entdo distribuido podera superar o benchmark
alvo apurado isoladamente para o respectivo periodo; e (ii) o valor distribuido aos Cotistas Seniores podera
igualmente superar o referido benchmark alvo por ocasido do pagamento do prémio devido na liquidacdo da
respectiva Subclasse Sénior, na forma prevista no respectivo Suplemento.

12.3. A distribuicdo de rendimentos das Cotas Seniores prevista no item 12.2 deste Anexo Descritivo sera
realizada pelo ADMINISTRADOR, conforme orienta¢des do GESTOR, no periodo descrito em cada suplemento
das respectivas séries, observados os procedimentos da B3, cabendo ao GESTOR deliberar sobre o tratamento
a ser dado aos resultados apurados.

12.4. N&o serdo distribuidos rendimentos peridédicos aos Cotistas Subordinados, sem prejuizo da
possibilidade de Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Subordinadas, nos termos do item 8.10, e da
amortizagdo para fins de enquadramento da carteira da CLASSE, conforme item 12.7.

12.5. Adicionalmente, podera ser distribuido aos Cotistas Seniores, amortizacdo de principal, sendo que,
nesta hipotese, o GESTOR devera informar ao ADMINISTRADOR a parcela dos recursos pagos aos respectivos
Cotistas Seniores a titulo de amortizacdo de principal.

12.5.1. Os valores previstos no item 12 deste Anexo Descritivo deverdo ser distribuidos aos Cotistas nos
termos previstos no respectivo suplemento, observados os procedimentos estabelecidos pela B3.

12.5.2. Fardo jus aos pagamentos de rendimentos, amortiza¢des e resgate os titulares de Cotas da CLASSE
no fechamento do ultimo Dia Util do més imediatamente anterior ao da realizacdo da distribuicio de
rendimentos, amortizagdes ou resgates, de acordo com as contas de depdsito mantidas pela instituicao
responsavel pela prestagédo de servicos de escrituracdo das Cotas da CLASSE.
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12.5.3. Os pagamentos de que trata este item serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio de
ordem de pagamento, crédito em conta corrente, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo BACEN. Os pagamentos dos eventos de distribuicdo de rendimentos realizados no ambito do sistema de
custodia eletronica da B3, serdo realizados conforme os prazos e procedimentos operacionais da B3, e
abrangerdo todas as Cotas custodiadas eletronicamente na B3, de forma igualitaria, sem distincdo entre os
Cotistas.

12.6. Caso a CLASSE efetue amortizacdo de Cotas, o ADMINISTRADOR podera solicitar aos Cotistas que
comprovem o custo de aquisi¢do de suas Cotas. Os Cotistas que ndo apresentarem tal comprovacdo poderao
ter o valor integral da amortizacdo sujeito a tributagdo, conforme aplicavel.

12.7. Sem prejuizo das amortizacbes e das distribuicdes de rendimentos previstas no respectivo
Suplemento, o ADMINISTRADOR podera, mediante orientacdo do GESTOR, realizar amortizacdes
extraordinarias das Cotas, total ou parcialmente, sempre que necessario ou conveniente para fins de
enquadramento ou reenquadramento da carteira da CLASSE aos limites, requisitos e critérios previstos neste
Anexo Descritivo e na regulamentacéo aplicavel, observada a ordem de alocagao de recursos, a subordinacéo
entre as subclasses e as demais condi¢des estabelecidas neste Anexo Descritivo e no respectivo Suplemento.

12.8. Diariamente, e a partir da 12 data de integralizacdo de Cotas da CLASSE, o ADMINISTRADOR e/ou
GESTOR, conforme aplicavel, se obrigam a utilizar a disponibilidade de recursos da CLASSE para atender as
exigibilidades da CLASSE, observando a seguinte ordem de preferéncia:

(i) provisionamento dos Encargos e pagamento dos Encargos;

(ii) formacédo de reserva equivalente ao montante estimado dos Encargos a serem incorridos no més
calendario imediatamente subsequente aquele em que for efetuado o respectivo provisionamento;

(iii) pagamento mensal da remuneracéo alvo devida aos Cotistas detentores das Cotas Seniores, conforme
aprovado no respectivo Apéndice (“Remuneracao Alvo das Cotas Seniores”);

(iv) se aplicavel, pagamento dos valores referentes a amortizacdo ou resgate das Cotas Seniores em cada
Data de Pagamento em que ocorrer a amortizagdo ou o resgate das Cotas de determinada Subclasse ou série
para pagamento da remuneracdo alvo e/ou da Amortizagdo de Principal, conforme aplicavel, nos termos
previstos neste Regulamento e do respectivo Apéndice;

(v) se aplicavel, na Data de Pagamento correspondente ao resgate das Cotas Seniores, Pagamento do
Prémio Adicional para a respectiva Cotas Seniores;

(vi) se aplicavel, pagamento dos valores referentes a Amortizagao Extraordinaria das Cotas Subordinadas,
desde que respeitado o indice de Subordinacéo e os termos deste Regulamento;

(vii) se aplicavel, pagamento dos valores referentes resgate das Cotas Subordinadas, em cada Data de
Pagamento, apds o pagamento do valor integral de resgate da Cota Sénior; e

(viii) aquisicdo de Ativos e/ou de Ativos de Liquidez.

12.8.1. O "Prémio Adicional" significa o valor descrito no respectivo Suplemento, a ser distribuido como
rendimento aos titulares das Cotas Seniores por ocasido do respectivo resgate e calculado pelo Gestor em até
5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da respectiva data de resgate, observado que tal prazo podera ser alterado
em virtude de exigéncia da B3.
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13. POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

13.1. O ADMINISTRADOR prestara as informacdes periddicas e disponibilizard os documentos relativos a
informacdes eventuais sobre a CLASSE aos Cotistas, inclusive fatos relevantes, em conformidade com a
regulamentacéo especifica e observada a periodicidade nela estabelecida ("INFORMACOES DA CLASSE").

13.1.1.  As INFORMACOES DA CLASSE seréo divulgadas na pagina do ADMINISTRADOR na rede mundial de
computadores (www.intrag.com.br), em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito, e mantidas
disponiveis aos Cotistas na sede do ADMINISTRADOR.

13.2. O ADMINISTRADOR mantera sempre disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores
(www.intrag.com.br) o Regulamento do FUNDO, em sua versao vigente e atualizada.

13.3. O ADMINISTRADOR, simultaneamente & divulgacdo das INFORMACOES DA CLASSE referida no item
13.1 deste Anexo Descritivo, enviard as INFORMACOES DA CLASSE & entidade administradora do mercado
organizado em que as Cotas da CLASSE sejam admitidas a negociacdo, bem como a CVM, através do Sistema
de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

13.4. As INFORMACOES DA CLASSE poderdo ser remetidas aos Cotistas por meio eletrénico ou
disponibilizados por meio de canais eletronicos.

13.5. Cumpre ao ADMINISTRADOR zelar pela ampla e imediata disseminagdo dos fatos relevantes relativos
a CLASSE.

13.5.1. Considera-se relevante, para os efeitos do item 13.5 deste Anexo Descritivo, qualquer deliberagdo da
assembleia de Cotistas, do ADMINISTRADOR ou do GESTOR, ou qualquer outro ato ou fato que possa influir de
modo ponderavel (i) na cotacdo das Cotas ou de valores mobilidrios a elas referenciados, (ii) na decisdo dos
investidores de comprar, vender ou manter as Cotas, e (iii) na decisdo dos investidores de exercer quaisquer
direitos inerentes a condigao de titular de Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.

14. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

14.1. A assembleia de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as Classes,
conforme aplicavel, na forma prevista na Resolucdo CVM 175, observado que as matérias especificas de cada
classe ou subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de assembleia de Cotistas, sem prejuizo de outros
requisitos e informacdes previstos na regulamentacdo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposicdes
procedimentais da assembleia de Cotistas.

14.2. O ADMINISTRADOR convocarda os Cotistas, com antecedéncia minima estabelecida na
regulamentacdo aplicavel, por correspondéncia e/ou correio eletronico, para deliberar sobre assuntos da
CLASSE. A presenca de todos os Cotistas supre a convocagdo por correspondéncia e/ou por correio eletronico
e dispensa a observancia dos prazos indicados na regulamentacao aplicavel.
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14.3. A convocacdo da assembleia de Cotistas, da qual constarédo o dia, a hora e o local em que sera realizada
a assembleia de Cotistas, bem como a ordem do dia, deverd enumerar, expressamente, todas as matérias a
serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de
deliberagdo da assembleia de Cotistas.

14.3.1. O ADMINISTRADOR disponibilizara, na mesma data de convocacédo (podendo ser mantidas até a data
da assembleia de Cotistas), (i) em sua pagina na rede mundial de computadores, (ii) no Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, e (iii) na pagina da entidade
administradora do mercado organizado em que as Cotas da CLASSE sejam admitidas a negociacdo, todas as
informacdes e documentos necessarios ao exercicio informado do direito de voto em assembleias gerais de
Cotistas.

14.3.2. A assembleia de Cotistas também podera ser convocada diretamente por Cotistas que detenham, no
minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas pela CLASSE ou pelo representante dos Cotistas, observados
os demais requisitos estabelecidos neste Regulamento. Para fins deste dispositivo, a convocacédo de assembleia
geral de cotistas solicitada pelos Cotistas sera realizada observando-se o prazo minimo de 30 (trinta) dias a
partir do recebimento do pedido de convocacao, observada a necessidade de o ADMINISTRADOR receber todas
as informacdes necessarias para a devida convocacdo da respectiva assembleia, inclusive aquelas descritos no
item 14.3.5 abaixo. Adicionalmente, a presidéncia da assembleia de Cotistas, na hipotese deste dispositivo, sera
assegurada ao GESTOR ou seus representantes.

14.3.3. Por ocasido da assembleia geral ordinaria, os titulares de, no minimo, 3% (trés por cento) das Cotas
emitidas, conforme calculo realizado com base nas participagdes constantes do registro de Cotistas na data de
convocacdo da respectiva assembleia de Cotistas, ou representantes dos Cotistas podem solicitar, por meio de
requerimento escrito encaminhado ao ADMINISTRADOR, a inclusdo de matérias na ordem do dia da assembleia
de Cotistas, que passard a ser ordinaria e extraordindria, desde que referido requerimento (i) esteja
acompanhado de eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, observado o disposto na
regulamentacdo especifica, e (i) seja encaminhado em até 10 (dez) dias contados da data da convocacéo da
assembleia geral ordinaria.

14.3.4. Quando a assembleia de Cotistas for convocada para eleger representantes de Cotistas, as
informacdes a serem encaminhadas nos termos da regulamentagdo em vigor também incluira a declaracdo
fornecida nos termos do item 14.7.1 deste Anexo Descritivo, sem prejuizo das demais informagdes exigidas nos
termos da regulamentacao especifica.

14.3.5. Caso os Cotistas ou o representante de Cotistas tenham se utilizado da prerrogativa do item 14.3.2
deste Anexo Descritivo, o ADMINISTRADOR deve divulgar, pelos meios referidos nos incisos “i" a “iii" do item
14.3.1 deste Anexo Descritivo, no prazo de 5 (cinco) dias a contar do encerramento do prazo previsto no item
14.3.3 deste Anexo Descritivo, o pedido de inclusdo de matéria na pauta, bem como os documentos

encaminhados pelos solicitantes.
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14.4.

Sem prejuizo das demais competéncias previstas neste Regulamento e na regulacdo aplicavel,

compete privativamente a assembleia de Cotistas deliberar sobre as matérias a seguir, conforme o quérum de

deliberacéo indicado, salvo disposicdo em contrario, calculado sobre as Cotas subscritas:

Matéria

Quérum Geral de Aprovagao de Matérias

(a)

demonstracdes financeiras apresentadas pelo
ADMINISTRADOR;

Maioria das Cotas subscritas presentes

(b)

alteracdo deste Regulamento, para alteracdo
dos quoruns previstos neste item 14.4;

Mesmo quérum necessario para aprovacao do item
cujo quérum sera alterado

(c)

alteragdo deste Regulamento, incluindo em
seus anexos, apéndices e suplementos, que ndo
aquelas matérias expressamente previstas neste
item 14.4;

Maioria das Cotas subscritas e voto afirmativo da
maioria das Cotas Subordinadas subscritas

(d)

destituicdo ou substituicdo do
ADMINISTRADOR e escolha de seu substituto;

Maioria das Cotas subscritas e voto afirmativo da
maioria das Cotas Subordinadas subscritas

(e)

destituicdo ou substituicdo do GESTOR sem
Justa Causa e escolha de seu substituto;

90%, no minimo, das Cotas subscritas e voto
afirmativo da maioria das Cotas Subordinadas
subscritas

(f)

destituicdo ou substituicdo do GESTOR com
Justa Causa e escolha de seu substituto;

Maioria das Cotas subscritas e voto afirmativo da
maioria das Cotas Subordinadas subscritas

(9)

emissdo e distribuicdo de novas Cotas, exceto
com relacdo a emissdo dentro do Capital
Autorizado e com relacdo a emissdo de Cotas
Subordinadas, hipotese na qual deve definir se
os cotistas possuirdo direito de preferéncia na
subscricdo das novas Cotas, sem prejuizo do
disposto no art. 48, § 2°, inciso VIl da Resolugao
CVM 175;

Maioria das Cotas subscritas e voto afirmativo da
maioria das Cotas Subordinadas subscritas

(h)

fusdo, incorporacao, cisdo (total ou parcial) e
transformacéo do Fundo ou eventual liquidacdo
do Fundo, quando n&o prevista e disciplinada
neste Regulamento;

Maioria das Cotas subscritas e voto afirmativo da
maioria das Cotas Subordinadas subscritas

(0]

aumento do Capital Autorizado previsto neste
Anexo;

Maioria das Cotas subscritas e voto afirmativo da
maioria das Cotas Subordinadas subscritas

@

alteracdo do mercado em que as Cotas sdo
admitidas a negociacao;

Maioria das Cotas subscritas presentes e voto
afirmativo da maioria das Cotas Subordinadas
subscritas

(k)

apreciacdo de laudo de avaliacdo de bens e
direitos utilizados na integralizacdo de Cotas da
CLASSE, caso tal integralizacdo em bens e
direitos venha a ser permitida nos termos deste
Regulamento;

Maioria das Cotas subscritas presentes e voto
afirmativo da maioria das Cotas Subordinadas
subscritas
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Matéria

Quorum Geral de Aprovacao de Matérias

(U]

eleicdo, destituicao e fixacdo de remuneracdo
de representantes dos Cotistas, eleitos em
conformidade com o disposto neste
Regulamento, assim como o valor maximo das
despesas que poderao ser por eles incorridas;

Maioria das Cotas subscritas presentes e que
representem, no minimo, (i) 3% (trés por cento) do
total de Cotas emitidas, quando a CLASSE tiver mais
de cem cotistas; ou (ii) 5% (cinco por cento) do total
de Cotas emitidas, quando a CLASSE tiver até cem
cotistas.

(m)

alteragdo do prazo de duracdo da CLASSE e/ou
da subclasse de Cotas e/ou de série de uma
determinada subclasse de Cotas;

Maioria das Cotas subscritas presentes e voto
afirmativo da maioria das Cotas Subordinadas
subscritas

(n)

aprovacao dos atos que configurem potencial
conflito de interesses;

Maioria das Cotas subscritas presentes e que
representem 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas
emitidas, e voto afirmativo da maioria das Cotas
Subordinadas subscritas

(o)

aumento ou alteragdo da Taxa Consolidada,
exceto no caso de reducéo;

Maioria das Cotas subscritas e voto afirmativo da
maioria das Cotas Subordinadas subscritas

(p)

o plano de resolugdo de patriménio liquido
negativo;

Maioria das Cotas subscritas e voto afirmativo da
maioria das Cotas Subordinadas subscritas

(q)

o pedido de declaracao judicial de insolvéncia
da CLASSE;

Maioria das Cotas subscritas e voto afirmativo da
maioria das Cotas Subordinadas subscritas

(r)

se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de
Avaliacdo, se tais eventos devem ser
considerados ou nao Eventos de Liquidacao;

Maioria das Cotas subscritas presentes e que
representem 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas
emitidas, e voto afirmativo da maioria das Cotas
Subordinadas subscritas

(s)

deliberar sobre a interrupgao dos
procedimentos de liquidagdo da Classe em caso
de ocorréncia de um dos Evento de Liquidagao
previstos no Regulamento;

Maioria das Cotas subscritas presentes e que
representem 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas
emitidas, e voto afirmativo da maioria das Cotas
Subordinadas subscritas

(t)

a alteracdo do Indice de Subordinacdo, do
mecanismo de Recomposicdo Obrigatéria ou da
estrutura de subordinacdo entre a subclasse de
Cotas Seniores e a subclasse de Cotas
Subordinadas; e

Maioria das Cotas subscritas e voto afirmativo da
maioria das Cotas Subordinadas subscritas

(u)

o afastamento da vedacdo de que trata o artigo
31, inciso Ill, do Anexo Normativo VI da
Resolucdo CVM 175.

Maioria das Cotas subscritas presentes e que
representem 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas
emitidas, e voto afirmativo da maioria das Cotas
Subordinadas subscritas

14.4.1.

O Regulamento e seus anexos poderao ser alterados, independentemente da assembleia de Cotistas,

sempre que tal alteragdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou

regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados onde as
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Cotas da CLASSE sejam admitidas a negociacdo, ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo
aplicavel e de convénio com a CVM; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de
prestadores de servicos da CLASSE, tais como alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de
computadores e telefone; ou (iii) envolver reducao das taxas devidas aos prestadores de servicos da CLASSE; ou
(iv) decorrer da criacdo de novas Classes ou Subclasses por ato conjunto dos Prestadores de Servico Essencial,
conforme o disposto neste Regulamento e respectivos Anexos.

14.4.1.1. As alteracGes referidas no item 14.4.1 (i) e (ii) acima devem ser comunicadas aos Cotistas, no prazo de
até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido implementadas.

14.4.1.2. As alteragdes referidas no item 14.4.1 (iii) e (iv) acima devem ser comunicadas imediatamente aos
Cotistas.

14.4.2. A assembleia de Cotistas instalar-se-a com qualquer nimero de Cotistas, cabendo para cada Cota um
voto. A assembleia de Cotistas podera ser instalada com a presenca de um Unico Cotista, de modo que apenas
considerar-se-a ndo instalada a assembleia de Cotistas na hipdtese de ndo comparecimento de nenhum Cotista
a respectiva assembleia.

14.4.3. Os percentuais de que trata o item 14.4 deste Anexo Descritivo, deverdo ser determinados com base
no valor das Cotas de Cotistas da CLASSE indicados no registro de Cotistas na data de convocacdo da
assembleia, cabendo ao ADMINISTRADOR informar no edital de convocacdo qual serd o percentual aplicavel
nas assembleias que tratem das matérias sujeitas a deliberacdo por quérum qualificado.

14.4.4. Somente podem votar na assembleia de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data
da convocagao da assembleia de Cotistas, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

14.4.5. Nao podem votar nas assembleias gerais de Cotistas da CLASSE, exceto as pessoas mencionadas no
item 14.4.5.1 abaixo, as seguintes pessoas:

a) o prestador de servico, essencial ou néo;

b) os sécios, diretores e funcionarios do prestador de servico;

9) partes relacionadas ao prestador de servico, seus socios, diretores e funcionarios;

d) o Cotista, na hipdtese de deliberagdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade que

concorram para a formacao do patriménio da CLASSE; e
e) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o da CLASSE no que se refere a matéria em votagéo.

14.4.5.1. Nao se aplica a vedagdo prevista neste item quando:

. os Unicos Cotistas da CLASSE forem, no momento de seu ingresso na CLASSE, as pessoas mencionadas
nos incisos “a” a "e”;
II. houver aquiescéncia expressa da maioria dos Cotistas da CLASSE, que pode ser manifestada na propria

assembleia; ou
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. prestadores de servicos da CLASSE que sejam titulares de Cotas Subordinadas, exceto no caso do item
(e) acima.

14.4.6. Os Cotistas poderdo enviar votos por escrito no formato informado pelo ADMINISTRADOR, em
substituicao a sua participacdo na assembleia de Cotistas, desde que a convocacao indique essa possibilidade
e estabeleca os critérios para essa forma de voto, que nao exclui a realizacdo da reunido de Cotistas, no local e
horério estabelecidos, cujas deliberacdes serdo tomadas pelos votos dos presentes e dos votos por escrito,
observados os quéruns previstos no item 14.4 deste Anexo Descritivo.

14.5. A critério do ADMINISTRADOR, que definira os procedimentos a serem seguidos, as deliberacoes da
assembleia de Cotistas poderdo ser tomadas por meio de consulta formal, sem reunido de Cotistas, em que (i)
os Cotistas manifestardo seus votos no formato informado pelo ADMINISTRADOR; e (ii) as decisdes serdo
tomadas com base na maioria dos votos recebidos, observados os quéruns previstos no item 14.4 deste Anexo
Descritivo e desde que sejam observadas as formalidades previstas neste Regulamento e na regulamentacao
aplicavel.

14.6. O resumo das decisdes da assembleia de cotistas deve ser disponibilizado aos cotistas da respectiva
classe de cotas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizacdo da assembleia.

14.7. A assembleia de Cotistas podera eleger 1 (um) representante de Cotistas, com o mandato de pelo
menos 1 (um) ano, com termo final na assembleia de Cotistas subsequente que deliberar sobre a aprovacéo das
demonstragdes financeiras da CLASSE, sendo permitida a reeleicdo, para exercer as fungdes de fiscalizacdo dos
empreendimentos a serem adquiridos pela CLASSE e demais investimentos da CLASSE, em defesa dos direitos
e interesses dos Cotistas.

14.7.1. Somente pode exercer as fungdes de representante dos Cotistas, pessoa natural ou juridica, que,
conforme declaragao por ele prestada: (i) seja Cotista; (ii) ndo exerca cargo ou fun¢do em prestador de servico
essencial e sociedades de seu grupo econémico, ou prestar-lhes servicos de qualquer natureza; (i) ndo exerca
cargo ou fungdo em prestador de servicos da classe de cotas; (iv) ndo seja administrador ou gestor de outros
fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais, (v) ndo esteja em conflito de interesses com a
CLASSE, e (vi) ndo esteja impedido por lei especial ou tenha sido condenado por crime falimentar, de
prevaricagao, peita ou suborno, concussao, peculato contra a economia popular, a fé publica ou a propriedade,
ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos, nem ter sido condenado
a pena de suspensao ou inabilitacdo temporaria aplicada pela CVM. Compete ao representante de Cotistas ja
eleito informar ao ADMINISTRADOR e aos Cotistas a superveniéncia de circunstancias que possam impedi-lo
de exercer a sua funcdo.

14.7.2. A remuneragdo do representante de Cotistas eleito na forma do item 14.7 deste Anexo Descritivo,
assim como o valor maximo das despesas que poderao ser por ele incorrido no exercicio de suas atividades sera

definida pela mesma assembleia de Cotistas que o elegeu ou elegeram.

14.7.3. A fungdo de representante dos Cotistas é indelegavel.
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14.7.4. As deliberagbes em assembleia devem ser tomadas pelo critério da maioria das Cotas presentes de
cada subclasse, ressalvado o disposto no item 14.4 e eventual aprovacdo automatica das demonstracdes
financeiras nos termos do paragrafo 3° do artigo 71 da Resolucdo CVM n° 175/22.

14.7.5. Para efeitos de apuracdo dos quéruns de deliberacédo, as Cotas conferem aos seus titulares o direito
de votar nas Assembleias com referéncia a toda e qualquer matéria objeto de deliberacéo, sendo que cada Cota

legitimara o seu titular a participar com 1 (um) voto.

14.7.6. Na hipotese de uma mesma matéria submetida a assembleia enquadrar-se, simultaneamente, em uma
ou mais das hipoteses previstas no item 14.4 acima, prevalecera o quérum especificamente aplicavel a matéria
em questdo. Persistindo duvida quanto ao quérum aplicavel, devera ser observado o quérum mais qualificado.

14.8. Considerando as disposi¢des do artigo 5°, §6° da Resolugdo CVM n° 175/22, cujo teor permite que o
regulamento da classe restrita seja livre para estabelecer distingdes entre os direitos politicos (e econdmicos)
de suas diferentes subclasses, o Cotista da subclasse de Cotas Subordinada podera exercer direito de voto nas
assembleias da CLASSE, mesmo sendo pessoa ligada aos Prestadores de Servico Essenciais.

14.9. Para fins do disposto neste Capitulo, considera-se “Justa Causa”, exclusivamente com relacdo ao
GESTOR, a pratica ou constatacdo dos seguintes atos ou situagdes: (a) para as situacdes descritas nos incisos a
seguir, desde que determinado por decisdo transitada em julgado ou sentenca arbitral final: (i) comprovada
atuacdo com dolo ou ma-fé que viole materialmente suas obrigacdes assumidas perante o FUNDO nos termos
deste Regulamento, da regulamentacdo da CVM e da legislacdo aplicavel ndo sanada no prazo de cura aplicavel;
(i) comprovado cometimento de crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro; e (iii) para as situagdes
a seguir, conforme critérios descritos no respectivo inciso: (a) suspensao ou descredenciamento pela CVM como
gestor de carteira de valores mobiliarios, em qualquer caso conforme determinado por decisdo do colegiado
da CVM; e (b) a ocorréncia de (b.1) liquidacdo, dissolugdo, decretacdo de faléncia, processo de intervencdo ou
liquidacdo extrajudicial e situagdes analogas; e (b.2) pedido de autofaléncia, propositura de recuperacéo judicial,
recuperacao extrajudicial ou medidas antecipatérias referentes a tais procedimentos pelo GESTOR, em qualquer
caso independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagéo judicial do referido plano.

15. POLITICA DE EXERCICIO DE VOTO

15.1. O GESTOR exercera o direito de voto em assembleias gerais relacionadas aos Ativos, aos Ativos de
Liquidez e aos demais ativos integrantes do patriménio da CLASSE, na qualidade de representante deste,
norteado pela lealdade em relagdo aos interesses dos Cotistas e da CLASSE, empregando, na defesa dos direitos
dos Cotistas, todo o cuidado e a diligéncia exigidos pelas circunstancias.

15.2. Caso o GESTOR, verifique potencial conflito de interesses, deixara de exercer direito de voto nas
assembleias relativas aos Ativos e aos Ativos de Liquidez objeto da Politica de Investimento pela CLASSE.

15.3. O GESTOR exercera o voto sem a necessidade de consulta prévia a Cotistas ou de orientagdes de voto

especifico, ressalvadas as eventuais previsdes em sentido diverso neste Regulamento, sendo que o GESTOR
tomara as decisdes de voto com base em suas proprias convicgdes, de forma fundamentada e coerente com os
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objetivos de investimento da CLASSE sempre na defesa dos interesses dos Cotistas, e sem prejuizo do disposto
no item 6.7.4.4.

15.4. O GESTOR DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS
MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA
ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS
SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO E PODE SER ENCONTRADA NO SITE
WWW.ITAU.COM.BR/INVESTIMENTOS/FUNDOS/INFORMACOES-COTISTAS/.

16. TRIBUTAGAO

16.1. Como regra geral, os rendimentos auferidos pela carteira da CLASSE nao estdo sujeitos a incidéncia
do imposto de renda na fonte, exceto rendimentos e ganhos liquidos auferidos em aplica¢des financeiras de
renda fixa ou variavel, realizada no nivel do portfélio da CLASSE, que se sujeitam a incidéncia do imposto de
renda na fonte, observadas as mesmas regras de tributacdo aplicaveis as pessoas juridicas.

16.1.1. Todavia, ndo estdo sujeitas a incidéncia do imposto de renda na fonte mencionado acima (i) as
aplicacoes efetuadas pela CLASSE em certificado de depdsito agropecuario, warrant agropecuario, certificado
de direitos creditérios do agronegoécio, letra de crédito do agronegécio, certificado de recebiveis do
agronegocio, cédula do produtor rural com liquidacéo financeira, desde que negociada no mercado financeiro,
e, com base em interpretacdo razoavel da lei; (ii) as aplicacdes efetuadas pela CLASSE produzida por letras
hipotecarias, certificados de recebiveis imobilidrios, letras de crédito imobiliario; e (iii) os rendimentos
distribuidos a CLASSE por Flls e Fiagros admitidas a negociacdo exclusivamente em bolsa de valores ou no
mercado de balcdo.

16.1.2. O imposto de renda na fonte pago pela carteira da CLASSE podera ser compensado com o imposto
de renda na fonte devido por ocasido da distribuicdo de ganhos e rendimentos aos seus Cotistas sujeitos a
tributacdo, quando aplicavel, proporcionalmente a participagdo do Cotista tributado.

16.2. As aplicacOes realizadas pela CLASSE estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota
de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoragdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até
o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimo por cento) ao dia, relativamente a transa¢des ocorridas
apos este eventual aumento.

16.3. Regra geral, os rendimentos distribuidos pela CLASSE sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a
renda na fonte a aliquota de 20% (vinte por cento).

16.4. Né&o obstante, os rendimentos distribuidos pela CLASSE aos Cotistas pessoas fisicas sdo isentos da
tributacdo pelo imposto sobre a renda na fonte e na declaracdo de ajuste anual, desde que suas Cotas sejam
admitidas a negociagéo exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcdo organizado, sendo que
tal beneficio:
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(i) sera concedido somente nos casos em que a CLASSE possua, no minimo, 100 (cem) Cotistas;

(ii) néo sera concedido ao Cotista pessoa fisica titular de Cotas que representem 10% (dez por cento) ou
mais da totalidade das Cotas emitidas pela CLASSE ou cujas Cotas lhe derem direito ao recebimento de
rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pela CLASSE; e

(iii) néo sera concedido ao conjunto de Cotistas pessoas fisicas ligadas, definidas na forma da alinea “a”
do inciso | do paragrafo Unico do artigo 2° da Lei n°® 9.779, de 19 de janeiro de 1999, titulares de Cotas que
representem 30% (trinta por cento) ou mais da totalidade das Cotas emitidas pela CLASSE, ou ainda cujas Cotas
lhes derem direito ao recebimento de rendimento superior a 30% (trinta por cento) do total de rendimentos
auferidos pela CLASSE.

16.4.1. O ndo cumprimento das condi¢cbes previstas no item 16.4 acima resultard na tributacdo dos
rendimentos a aliquota de 20% (vinte por cento), na forma do artigo 20-C da Lei n°® 8.668, conforme alterada,
por ocasido da sua distribuicdo ao Cotista. Em caso de desenquadramento com relacdo ao subitem (i), a CLASSE
poderd manter a isencdo, desde que retorne a quantidade minima de Cotistas dentro de 30 (trinta) dias.

16.4.2. Regra geral, os ganhos de capital ou rendimentos auferidos na alienacdo ou resgate de Cotas,
incluindo, a depender do caso, o Prémio Adicional que venha a ser pago aos Cotistas, sujeitam-se a tributacdo
pelo imposto de renda a aliquota de 20% (vinte por cento) na fonte, no caso de resgate de Cotas, ou conforme
normas aplicaveis aos ganhos de capital ou ganhos liquidos auferidos em renda variavel nos demais casos, nos
termos que estabelece o artigo 20-D da Lei n° 8.668, conforme alterada. Ha previsdes especificas aplicaveis em
relacdo ao Cotista ndo residente, conforme caracteristicas especificas do investimento e residéncia fiscal do
investidor.

16.4.3. Caso, por qualquer motivo, as condi¢des para isencdo do imposto de renda para Cotistas pessoas
fisicas ndo sejam observadas, ndo sera possivel assegurar a aplicagdo da isen¢do do imposto de renda sobre os
rendimentos pagos aos Cotistas pessoas fisicas. O disposto neste item ndo se aplica aos cotistas sujeitos a regras
de tributacdo especificas, na forma da legislacdo em vigor.

16.4.4. O ADMINISTRADOR e o GESTOR néo serdo responsaveis, assim como nao dispdem de meios de evitar
os impactos tributarios mencionados nos itens acima e/ou decorrentes de alteracdo na legislagdo tributaria
aplicavel ao FUNDO e a CLASSE, a seus Cotistas e/ou aos investimentos do FUNDO e da CLASSE.

16.5. Caso nado sejam observadas as condi¢bes previstas na legislacdo tributéria vigente, e neste
Regulamento, e o FUNDO ou a CLASSE deixe de ser enquadrado nas condi¢es previstas na lei, ndo é possivel
assegurar que o FUNDO e/ou a CLASSE continuardo a receber o tratamento tributario descrito neste item.

16.6. A tributacdo aplicavel aos Cotistas, a CLASSE e ao FUNDO serad aquela definida pela legislacdo
tributaria brasileira em vigor, a qual pode sofrer alteragdes, revogagdes e esta sujeita a diferentes interpretagdes.
O disposto neste item 16 foi elaborado com base na legislagdo brasileira em vigor na data deste Regulamento
e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Fiagros e aos titulares de suas
Cotas e ndo tem o proposito de ser uma analise completa e exaustiva de todos os aspectos tributérios
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envolvidos no investimento nas Cotas. Podera haver tratamento tributario diferente do disposto neste
Regulamento a outros Cotistas sujeitos a regras de tributacao especificas, na forma da legislacdo em vigor. Os
Cotistas ndo devem considerar unicamente as informacgdes contidas neste Regulamento para fins de avaliar o
tratamento tributério de seu investimento. Recomenda-se aos Cotistas que consultem os seus assessores legais
quanto a tributacdo especifica que estardo sujeitos, inclusive quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis.

17. LIQUIDAGAO

17.1. A CLASSE sera liquidada por deliberacdo da assembleia de Cotistas especialmente convocada para
esse fim ou na ocorréncia dos eventos de liquidacdo descritos neste Regulamento.

17.1.1. S&o eventos de liquidacdo antecipada, independentemente de deliberacdo em assembleia de Cotistas,
sem prejuizo das demais hipdteses previstas nos termos da legislacdo e regulamentacdo em vigor (“Evento de

Liquidacao”):

a) desinvestimento com relacdo a todos os Ativos e os Ativos de Liquidez integrantes do patriménio da
CLASSE;

b) descredenciamento, destituicdo e/ou renlincia e nao substituicdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR
ou do CUSTODIANTE em até 60 (sessenta) dias da respectiva ocorréncia;

9) ocorréncia de patrimoénio liquido negativo apds a alienacdo dos Ativos e dos Ativos de Liquidez da
carteira da CLASSE;

d) na hipotese em que o patriménio liquido remanescente da CLASSE seja inferior a 10% (dez por cento)

do patrimoénio liquido inicial, conforme avaliacdo do GESTOR;

e) quando houver a deliberacédo pela assembleia de Cotistas que um Evento de Avaliacao constitui Evento
de Liquidagao; e

f) a ndo aprovacao, pela assembleia de Cotistas, da aquisicdo dos Ativos de titularidade ou indicados
pelo ITAU UNIBANCO S.A, pelo Itat BBA Trading S.A. ou por outra entidade do seu grupo econémico.

17.1.2. Serdo considerados eventos de avaliagdo, implicando a suspensdo de novas aquisicdes de Ativos
(ressalvadas as aquisi¢coes defensivas), bem como a obrigacdo de reporte ao ADMINISTRADOR (“Eventos de
Avaliagdo”):

a) ndo recomposicdo, no prazo, do indice de Subordinacdo, ndo sanada em até 10 (dez) Dias Uteis
contados da data em que a recomposicdo era devida; e
b) aquisicdo, pela CLASSE, de Ativos em desacordo com a politica de investimento da CLASSE.

17.2. A liquidagdo da CLASSE e o consequente resgate das Cotas serdo realizados apo6s (i) alienagdo da
totalidade dos Ativos e dos Ativos de Liquidez integrantes do patriménio da CLASSE, e (ii) alienagédo dos valores
mobiliarios integrantes do patrimonio da CLASSE em bolsa de valores, em mercado de balcdo organizado, em
mercado de balcdo ndo organizado ou em negociac¢des privadas, conforme o tipo de valor mobiliario.

17.3. Apds o pagamento de todos os custos e despesas, bem como encargos devidos pela CLASSE, as Cotas
serdo resgatadas em moeda corrente nacional ou em Ativos e/ou em Ativos de Liquidez integrantes do
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patriménio da CLASSE, se for o caso, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data da assembleia de
Cotistas que deliberou pela liquidacdo da CLASSE ou da data em que ocorrer um evento de liquidacdo
antecipada, observado, se for o caso, o quanto disposto neste Regulamento.

17.3.1. Para o pagamento do resgate serd utilizado o valor do quociente obtido com a divisdo do
montante obtido com a alienacdo dos Ativos e/ou dos Ativos de Liquidez da CLASSE, deduzido das despesas e
demais exigibilidades da CLASSE, pelo nimero de Cotas emitidas pela CLASSE.

17.4. Caso nao seja possivel a liquidacdo da CLASSE com a adogdo dos procedimentos previstos no item
17.2 deste Anexo Descritivo, o ADMINISTRADOR resgatara as Cotas mediante entrega aos Cotistas dos Ativos
e dos Ativos de Liquidez da CLASSE, pelo preco em que se encontram contabilizados na carteira da CLASSE e
tendo por parametro o valor da Cota em conformidade com o disposto no item 17.3.1 deste Anexo Descritivo,
sendo certo que a entrega dos Ativos e dos Ativos de Liquidez da CLASSE aos Cotistas devera ser realizada fora
do ambiente da B3.

17.4.1. A assembleia de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos para entrega dos Ativos e dos
Ativos de Liquidez da CLASSE para fins de pagamento de resgate das Cotas emitidas.

17.4.2. Na hipdtese da assembleia de Cotistas referida acima nao chegar a acordo sobre os procedimentos
para entrega dos Ativos e dos Ativos de Liquidez a titulo de resgate das Cotas, os Ativos e os Ativos de Liquidez
da CLASSE serdo entregues aos Cotistas mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada
Cotista sera calculada de acordo com a proporcdo de Cotas detida por cada um sobre o valor total das Cotas
emitidas. Apos a constituicdo do condominio acima referido, o ADMINISTRADOR estara desobrigado em relacdo
as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar a CLASSE perante as
autoridades competentes.

17.4.3. O ADMINISTRADOR deverd notificar os Cotistas para que elejam um administrador do referido
condominio, na forma do Cédigo Civil Brasileiro. Caso a elei¢do ndo ocorra no prazo de 15 (quinze) dias
contados da notificagdo, o ADMINISTRADOR poderad promover a consignagdo dos ativos, na forma do artigo
334 do Cddigo Civil Brasileiro.

17.4.4. O CUSTODIANTE continuara prestando servigos de custodia pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta)
dias, contado da notificagdo referida no item anterior, dentro do qual o administrador do condominio eleito
pelos Cotistas indicard ao ADMINISTRADOR e ao CUSTODIANTE, hora e local para que seja feita a entrega dos
Ativos e/ou dos Ativos de Liquidez. Expirado este prazo, o ADMINISTRADOR podera promover o pagamento
em consignagao dos Ativos e/ou dos Ativos de Liquidez da carteira da CLASSE, em conformidade com o disposto
no Codigo Civil Brasileiro.

17.5. Nas hipoteses de liquidacdo da CLASSE, o AUDITOR devera emitir relatorio sobre a demonstragdo da

movimentagdo do patriménio liquido, compreendendo o periodo entre a data das Ultimas demonstra¢des
financeiras auditadas e a data da efetiva liquidagdo da CLASSE.
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17.5.1. Devera constar das notas explicativas as demonstracées financeiras da CLASSE anélise quanto a terem
os valores dos resgates sido ou ndo efetuados em condicdes equitativas e de acordo com a regulamentacdo
pertinente, bem como quanto a existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou passivos ndo contabilizados.

17.6. Apds a partilha do ativo, o ADMINISTRADOR devera promover o cancelamento do registro da CLASSE,

mediante o encaminhamento a CVM da seguinte documentacéo:

a) no prazo de 15 (quinze) dias: (i) o termo de encerramento firmado pelo ADMINISTRADOR em caso de
pagamento integral aos Cotistas, ou a ata da assembleia de Cotistas que tenha deliberado a liquidacdo da
CLASSE, quando for o caso; e (ii) o comprovante da entrada do pedido de baixa no registro no CNPJ; e

b) no prazo de 90 (noventa) dias, a demonstracdo de movimentacdo de patriménio da CLASSE a que se
refere o item 17.5 deste Anexo Descritivo, acompanhada do relatorio do AUDITOR.
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ANEXO Il AO REGULAMENTO DO
FIAGRO ITAUBA FIAGRO RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ 68.164.780/0001-49

APENDICE DAS COTAS SENIORES
CAPITULO I - DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO E DA INTEGRALIZAGAO DE COTAS SENIORES

1.1 As Cotas Seniores serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito em nome de seus titulares,
abertas junto ao ADMINISTRADOR. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de Cotista.

1.2. As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes direitos
e obrigagdes aos seus titulares:

(a) conferem direito de voto com relagdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagéo nas Assembleias
de Cotistas, sendo que a cada Cota correspondera 1 (um) voto; e

(b) os titulares das Cotas Seniores detém contra o Patriménio Liquido da Classe, nos termos deste Regulamento,
prioridade no recebimento de amortizages e quaisquer rendimentos a serem distribuidos pela Classe, quando
comparado com os titulares das Cotas Subordinadas.

1.3. As demais caracteristicas e particularidades de cada Série de Cotas Seniores estdo previstas em seus
respectivos Suplementos, que, uma vez emitidos, passam a fazer parte integrante deste Apéndice.

14. As Cotas Seniores, quando emitidas, poderéo ser objeto de classificacdo de risco a ser realizada pela
Agéncia de Classificacdo de Risco, nos termos do respectivo Suplemento.

1.5. A integralizacdo de Cotas Seniores pode ser efetuada por meio de transferéncia eletronica disponivel
ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo BACEN, ou por meio do ambiente B3, observado o
correspondente Suplemento.

1.6. Para o calculo do nimero de Cotas Seniores a que tem direito o investidor quando da aplicacdo, ndo
serdo deduzidas do valor entregue ao ADMINISTRADOR quaisquer taxas ou despesas.

1.7. A partir da 22 (segunda) integralizacdo de Cotas Seniores de uma mesma série, inclusive, devera ser
utilizado o valor da Cota Sénior em vigor no fechamento do dia da efetiva disponibilidade dos recursos

confiados pelo investidor ao ADMINISTRADOR (valor da Cota de fechamento de D+0).

1.8. Por ocasido da subscricdo de Cotas Seniores, o Cotista devera assinar boletim de subscricdo e o
respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento. No ato de subscri¢do, o investidor

42

133




@)

Docusign Envelope ID: 70DF4050-B288-8DD1-82A1-DA89E0332E20

deverd, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das comunicacdes a serem enviadas pelo
ADMINISTRADOR, nos termos deste Apéndice, fornecendo aos competentes dados cadastrais, incluindo
endereco completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar ao ADMINISTRADOR
a alteragdo de seus dados cadastrais.

1.9. As Cotas Seniores deverdo ser subscritas e integralizadas dentro dos prazos estabelecidos na
regulamentacdo aplicavel. O saldo ndo colocado poderd ser cancelado, nos termos do disposto na
regulamentacdo vigente.

1.10. As Cotas Seniores serdo integralizadas a vista ou a prazo, de acordo com o previsto nos respectivos
boletins de subscricdo e compromissos de investimento, conforme o caso.

1.11. Caberd ao ADMINISTRADOR e aos eventuais intermediarios, conforme o caso, assegurar a condicéo
de Investidor Qualificado, conforme o caso, do adquirente das Cotas Seniores.

1.12. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos
decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas Seniores.

1.13. Observado o disposto no respectivo Suplemento, as Cotas Seniores ofertadas publicamente serdo
depositadas para: (i) distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos
("MDA"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da
B3; e (ii) negociagdo no mercado secundario por meio do FUNDOS21 — Médulo de Fundos ("FUNDOS21"),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3, a critério do ADMINISTRADOR.

1.13.1. A transferéncia de Cotas Seniores a quaisquer terceiros estara sujeita ao periodo de lock-up, que se
encerra em 15 de dezembro de 2026.

1.14. O célculo do valor a ser atribuido as Cotas Seniores considerara o Benchmark previsto no respectivo
Suplemento, na medida em que o patrimonio da CLASSE permita ("Valor das Cotas Seniores").

CAPITULO Il - DA AMORTIZAGAO DAS COTAS SENIORES

2.1 As amortizacdes serdo realizadas (i) por meio de amortizacdo extraordinaria; ou (ii) nas Datas de
Pagamento de rendimento definidas no respectivo suplemento, no caso de rendimentos.

2.2 Para fins de amortizacdo das Cotas Seniores deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento
do Dia Util imediatamente anterior ao dia do pagamento da amortizacéo.

2.3 N3o serdo efetuadas amortizacoes e aplicacées em dias que ndo configurem Dias Uteis, devendo tais
amortizacdes e aplicacdes serem efetivados no primeiro Dia Util subsequente.
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APENSO | DO APENDICE DAS COTAS SENIORES

SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES DA PRIMEIRA SERIE

1. O presente documento constitui o suplemento n°® 1 ("Suplemento") referente a emisséo da 12 (Primeira)
Série de Cotas Seniores da CLASSE ("Cotas Seniores da Primeira Série") emitida nos termos do Regulamento do
ITAUBA FIAGRO - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

2. Da Emissdo das Cotas Seniores: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento,
1.000.000 (um milh&o) de Cotas Seniores da Primeira Série no valor de R$ 1.000,00 (mil reais) cada na data da
primeira subscricdo de Cotas Seniores da presente Série ("Data de Subscricdo Inicial"), exceto se de outra forma
determinado na data de subscrigdo e/ou integralizacdo das Cotas, totalizando R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo
de reais), com prazo de duracdo de 24 (vinte e quatro) meses contados da 12 (primeira) data de integralizacdo
das Cotas Seniores da Primeira Série ("Prazo de Duracdo Sénior").

3. Montante Minimo: O montante minimo de distribuicdo de Cotas Seniores da Primeira Série sera de
R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais).

4. Forma e Titularidade das Cotas Seniores: As Cotas Seniores da Primeira Série serdo emitidas de forma
escritural, sem emisséo de cautelas ou certificados. A titularidade das Cotas Seniores da Primeira Série sera
comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na B3 e
adicionalmente por extrato emitido pela instituicdo escrituradora, com base nas informacdes prestadas pela B3,
quando as Cotas Seniores da Primeira Série estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

5. Da Subscricdo e Integralizagdo das Cotas Seniores: Na subscricdo de Cotas Seniores da Primeira Série
em data diversa da Data de Subscricao Inicial sera utilizado o valor da Cota de mesma Série em vigor no proprio
dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Classe, calculado conforme o disposto
no Regulamento.

6. Da Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Seniores: Desde que o Patrimoénio Liquido assim o permita e
a Classe conte com recursos suficientes, as Cotas Seniores poderdo ser amortizadas a qualquer tempo para fins
de retorno de principal, conforme orientagdes do GESTOR, que se compromete a envidar seus melhores esforgos
para otimizar a gestado de caixa e da carteira de ativos da CLASSE, com vistas a viabilizar a amortizacdo das Cotas
Seniores de forma compativel com o prazo de duracdo de cada série ou subclasse.

7. Do Resgate das Cotas Seniores: As Cotas Seniores da Primeira Série terdo sua amortizacdo final ao
término do prazo estabelecido no item 2 acima, ou em virtude da liquidagao antecipada da Classe.

8. Da Remuneragdo Alvo das Cotas Seniores: a CLASSE visa proporcionar a seus Cotistas detentores de
Cotas Seniores da Primeira Série uma rentabilidade mensal equivalente a 90,00% (noventa por cento) da Taxa
DI ("Benchmark”).

8.1. Para fins do disposto no item acima, a Taxa DI significa as taxas médias diarias referenciais para depdsitos
interfinanceiros no Brasil — Certificados de Deposito Interfinanceiro — DI de um dia over extra grupo apuradas e
divulgadas diariamente pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, no informativo diario disponivel em sua pagina na
internet (http://www.b3.com.br/pt_br/) expressas na forma percentual e calculadas diariamente sob forma de
capitalizacgdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.
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9. Prémio Adicional: ao término do Prazo de Duracdo Sénior, a CLASSE visa proporcionar a seus Cotistas
detentores de Cotas Seniores da Primeira Série uma rentabilidade adicional, que sera paga no momento do
resgate da respectiva série da Cota Sénior.

9.1 Para fins de apuragdo do Prémio Adicional, sera calculada uma curva tedrica de remuneragdo
equivalente a 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) da Taxa DI acima do Benchmark,
observando-se os mesmos eventos de amortizagdo e distribuicdo efetivamente realizados em relacdo as Cotas
Seniores da Primeira Série durante o periodo de referéncia ("Curva Tedrica Sem Pagamentos").

9.2 Em cada Data de Pagamento, sera deduzida da Curva Tedrica Sem Pagamentos a distribuicdo de
rendimentos ou amortizacdo ("Curva Teérica Com Pagamentos").

9.3 Ao término do periodo de referéncia, o Prémio Adicional corresponderé a diferenca positiva entre (i)
Curva Tedrica Com Pagamentos e (ii) Valor das Cotas Seniores, considerando as Cotas Seniores da Primeira Série
na Data de Resgate.

9.4 O Prémio Adicional sera devido exclusivamente sobre o saldo que permaneceu investido apds cada
distribuicdo, ndo sendo considerado, para fins de sua apuracdo, o reinvestimento hipotético dos valores
anteriormente pagos aos Cotistas.

Remuneracao Alvo, Amortizacao e Resgate das Cotas Seniores

Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista no Anexo Descritivo, os Cotistas titulares das Cotas
Seniores da Primeira Série fardo jus, em cada Data de Pagamento (i) apds o decurso do periodo de caréncia
de 2 (dois) meses contado da data da 12 integralizagdo das Cotas Seniores da Primeira Série, ao pagamento
da Remuneracdo Alvo das Cotas Seniores da Primeira Série mensalmente; e (i), no término do Prazo de
Duracdo Sénior, a Amortizagado de Principal das Cotas Seniores da respectiva série e o Prémio Adicional, na
forma prevista no Cronograma de Pagamentos abaixo.

M Remuneragio Alvo das Cotas Amortizacio de Principal (% do Prémio Adicional
s Seniores Saldo Devedor)
1 Néao - Né&o
2 Nao - Néao
3 Sim - Nao
4 Sim - Néo
5 Sim - Néo
6 Sim - Nao
7 Sim - N&o
8 Sim - Nao
9 Sim - N&o
10 Sim - Néo
11 Sim - Nao
12 Sim - Né&o
13 Sim - Nao
14 Sim - Nao
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15 Sim - Néo
16 Sim - Nao
17 Sim - N&o
18 Sim - Néo
19 Sim - Nao
20 Sim - N&o
21 Sim - Nao
22 Sim - Nao
23 Sim - Néo
24 Sim 100% Sim

**A Remuneracdo Alvo das Cotas Seniores da Primeira Série, os eventos de amortizacgdo e resgate das Cotas
Seniores da Primeira Série, bem como o eventual pagamento do Prémio Adicional, representam exclusivamente
uma expectativa ou objetivo econémico da CLASSE, conforme os critérios e condicbes estabelecidos neste
Suplemento e no Regulamento, ndo constituindo promessa, garantia, compromisso firme ou obrigacdo
incondicional de pagamento, rentabilidade, remuneracdo, amortizacdo ou resgate em favor das Cotas Seniores
da Primeira Série. A efetiva remuneracdo, amortizacio e/ou resgate das Cotas Seniores da Primeira Série,
inclusive no que se refere ao pagamento do Prémio Adicional, dependerd da disponibilidade de recursos no
patriménio da CLASSE, da suficiéncia dos resultados apurados, da liquidez dos ativos integrantes da carteira, da
observancia da ordem de alocacdo de recursos prevista no Regulamento e da materializacGo dos riscos
relacionados a CLASSE e aos ativos que compéem sua carteira.

A CLASSE podera distribuir as Cotas Seniores da Primeira Série, a titulo de rendimentos e/ou resultados, na
forma prevista no respectivo Suplemento e independentemente da realizacdo de assembleia de Cotistas, até a
totalidade dos lucros distribuiveis por ela auferidos, observada a legislacdo e a regulamentacdo aplicdveis e
limitado o valor distribuido ao benchmark alvo da respectiva série da Subclasse Sénior previsto no respectivo
Suplemento, apurado com base na rentabilidade acumulada desde a sua constituicdo até a Data de Pagamento
correspondente, sendo certo que (i) caso, em determinada Data de Pagamento, os lucros distribuiveis sejam
insuficientes para atingir o referido benchmark alvo, a parcela néo distribuida serd acumulada e poderd ser
paga nas Datas de Pagamento subsequentes, hipdtese em que o valor entdo distribuido poderd superar o
benchmark alvo apurado isoladamente para o respectivo periodo; e (ii) o valor distribuido as Cotas Seniores da
Primeira Série poderd igualmente superar o referido benchmark alvo por ocasiGo do pagamento do prémio
devido na liquidacdo da respectiva Subclasse Sénior, na forma prevista no respectivo Suplemento.

10. Sem prejuizo das amortizagdes e das distribuicdes de rendimentos previstas neste Suplemento, o
ADMINISTRADOR podera, mediante orientacdo do GESTOR, realizar amortizacdes extraordinarias das Cotas
Seniores, total ou parcialmente, sempre que necessario ou conveniente para fins de enquadramento ou
reenquadramento da carteira da Classe aos limites, requisitos e critérios previstos no Anexo Descritivo e na
regulamentacéo aplicavel, observada a ordem de alocagao de recursos, a subordinagédo entre as subclasses e as
demais condicdes estabelecidas no Anexo Descritivo e neste Suplemento.

11. Da Oferta das Cotas Seniores: As Cotas Seniores da Primeira Série serdo objeto de oferta publica sob
rito de registro automatico (“Oferta Automatica”), com distribuicdo por meio de MDA e liquidacéo financeira no
ambiente da B3.
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12. Prazo para Distribuigdo: O prazo para distribuicdo das Cotas Seniores da Primeira Série sera de até 180
(cento e oitenta) dias contados da data de inicio da Oferta Automatica.

13. Distribuidor: ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A. instituicio integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com endereco na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 2° andar, Itaim
Bibi, CEP 04.538-132, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrito no CNPJ sob o n°® 04.845.753/0001-59
(“Coordenador Lider").

14. Classificacdo de risco: As Cotas Seniores da Primeira Série ndo serdo objeto de classificacdo de risco.
15. Os termos definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo significado atribuido no Regulamento.
16. O presente Suplemento, uma vez assinado pelo ADMINISTRADOR, constituira parte integrante do

Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposicdes do Regulamento em caso de qualquer
conflito ou controvérsia em relacao as disposicoes deste Suplemento. As Cotas Seniores da Primeira Série terdo
as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes atribuidas as demais
Cotas Seniores, exceto com relacdo aos prazos e valores de amortizacdo, bem como de remuneracéo,
especificados e expressamente previstos neste Suplemento.

Séo Paulo, 28 de julho de 2026.
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APENSO Il DO APENDICE DAS COTAS SENIORES

SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES DA SEGUNDA SERIE

17. O presente documento constitui o suplemento n° 2 (“Suplemento") referente a emisséo da 22 (Segunda)
Série de Cotas Seniores da CLASSE ("Cotas Seniores da Segunda Série") emitida nos termos do Regulamento
do ITAUBA FIAGRO - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

18. Da Emissao das Cotas Seniores: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento,
1.250.000 (um milhdo, duzentas e cinquenta mil) Cotas Seniores da Segunda Série no valor de R$ 1.000,00 (mil
reais) cada na data da primeira subscricdo de Cotas Seniores da presente Série ("Data de Subscricdo Inicial"),

exceto se de outra forma determinado na data de subscricdo e/ou integralizacdo das Cotas, totalizando R$
1.250.000.000,00 (um bilhdo, duzentos e cinquenta milhdes de reais), com prazo de duracdo de 36 (trinta e seis)
meses contados da 12 (primeira) data de integralizacdo das Cotas Seniores da Segunda Série (“Prazo de Duracdo
Sénior").

19. Montante Minimo: O montante minimo de distribuicdo de Cotas Seniores da Segunda Série sera de
R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais).

20. Forma e Titularidade das Cotas Seniores: As Cotas Seniores da Segunda Série serdo emitidas de forma
escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados. A titularidade das Cotas Seniores da Segunda Série sera
comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na B3 e
adicionalmente por extrato emitido pela instituicdo escrituradora, com base nas informacdes prestadas pela B3,
quando as Cotas Seniores da Segunda Série estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

21. Da Subscricdo e Integralizacdo das Cotas Seniores: Na subscricdo de Cotas Seniores da Segunda Série
em data diversa da Data de Subscricao Inicial seré utilizado o valor da Cota de mesma Série em vigor no proprio
dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Classe, calculado conforme o disposto
no Regulamento.

22. Da Amortizagdo Extraordinaria das Cotas Seniores: Desde que o Patriménio Liquido assim o permita e
a Classe conte com recursos suficientes, as Cotas Seniores poderdo ser amortizadas a qualquer tempo para fins
de retorno de principal, conforme orientagdes do GESTOR, que se compromete a envidar seus melhores esforcos
para otimizar a gestdo de caixa e da carteira de ativos da CLASSE, com vistas a viabilizar a amortizacdo das Cotas
Seniores de forma compativel com o prazo de duragdo de cada série ou subclasse.

23. Do Resgate das Cotas Seniores: As Cotas Seniores da Segunda Série terdo sua amortizacdo final ao
término do prazo estabelecido no item 2 acima, ou em virtude da liquidagao antecipada da Classe.

24. Da Remuneragdo Alvo das Cotas Seniores: a CLASSE visa proporcionar a seus Cotistas detentores de
Cotas Seniores da Segunda Série uma rentabilidade mensal equivalente a 90,00% (noventa por cento) da Taxa
DI (“"Benchmark”).

8.1. Para fins do disposto no item acima, a Taxa DI significa as taxas médias diarias referenciais para depdsitos
interfinanceiros no Brasil — Certificados de Deposito Interfinanceiro — DI de um dia over extra grupo apuradas e
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divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, no informativo diario disponivel em sua pagina na
internet (http://www.b3.com.br/pt_br/) expressas na forma percentual e calculadas diariamente sob forma de
capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

25. Prémio Adicional: ao término do Prazo de Duracdo Sénior, a CLASSE visa proporcionar a seus Cotistas
detentores de Cotas Seniores da Segunda Série uma rentabilidade adicional, que sera paga no momento do
resgate da respectiva série da Cota Sénior.

9.5 Para fins de apuragdo do Prémio Adicional, serd calculada uma curva tedrica de remuneracdo
equivalente a 2,00% (dois por cento) da Taxa DI acima do Benchmark, observando-se os mesmos eventos de
amortizacao e distribuicdo efetivamente realizados em relacdo as Cotas Seniores da Segunda Série durante o
periodo de referéncia ("Curva Tedrica Sem Pagamentos").

9.6 Em cada Data de Pagamento, serd deduzida da Curva Tedrica Sem Pagamentos a distribuicdo de
rendimentos ou amortizacdo (“Curva Teérica Com Pagamentos").

9.7 Ao término do periodo de referéncia, o Prémio Adicional corresponderd a diferenca positiva entre (i)
Curva Tedrica Com Pagamentos e (ii) Valor das Cotas Seniores, considerando as Cotas Seniores da Segunda
Série na Data de Resgate.

9.8 O Prémio Adicional sera devido exclusivamente sobre o saldo que permaneceu investido apds cada
‘distribuicdo, ndo sendo considerado, para fins de sua apuracdo, o reinvestimento hipotético dos valores
anteriormente pagos aos Cotistas.

Remuneracao Alvo, Amortizacao e Resgate das Cotas Seniores

Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no Anexo Descritivo, os Cotistas titulares das Cotas
Seniores da Segunda Série fardo jus, em cada Data de Pagamento (i) ap6s o decurso do periodo de caréncia
de 2 (dois) meses contado da data da 12 integralizacdo das Cotas Seniores da Segunda Série, ao pagamento
da Remuneracdo Alvo das Cotas Seniores da Segunda Série mensalmente; e (ii), no término do Prazo de
Duracao Sénior, a Amortizacdo de Principal das Cotas Seniores da respectiva série e o Prémio Adicional, na
forma prevista no Cronograma de Pagamentos abaixo.

Més Remuneragéo Alvo das Cotas Amortizagdo de Principal (% do Prémio Adicional
Seniores Saldo Devedor)
1 Nao - Nao
2 Nao - Néao
3 Sim - Néo
4 Sim - Nao
5 Sim - Nao
6 Sim - Nao
7 Sim - Nao
8 Sim - Néo
9 Sim - Nao
10 Sim - Nao
11 Sim - Nao
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12 Sim - Néo
13 Sim - Nao
14 Sim - N&o
15 Sim - Néo
16 Sim - Nao
17 Sim - N&o
18 Sim - Nao
19 Sim - Nao
20 Sim - Néo
21 Sim - Nao
22 Sim - Nao
23 Sim - Nao
24 Sim - Nao
25 Sim - Néo
26 Sim - Nao
27 Sim - Nao
28 Sim - N&o
29 Sim - Nao
30 Sim - Nao
31 Sim - Néo
32 Sim - Nao
33 Sim - N&o
34 Sim - Néo
35 Sim - Néo
36 Sim 100% Sim
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**A Remuneracdo Alvo das Cotas Seniores da Sequnda Série, os eventos de amortizacdo e resgate das Cotas
Seniores da Segunda Série, bem como o eventual pagamento do Prémio Adicional, representam exclusivamente
uma expectativa ou objetivo econémico da CLASSE, conforme os critérios e condicbes estabelecidos neste
Suplemento e no Regulamento, nédo constituindo promessa, garantia, compromisso firme ou obrigacdo
incondicional de pagamento, rentabilidade, remuneracdo, amortizac@o ou resgate em favor das Cotas Seniores
da Segunda Série. A efetiva remuneracdo, amortizacéo e/ou resgate das Cotas Seniores da Segunda Série,
inclusive no que se refere ao pagamento do Prémio Adicional, dependerd da disponibilidade de recursos no
patriménio da CLASSE, da suficiéncia dos resultados apurados, da liquidez dos ativos integrantes da carteira, da
observancia da ordem de alocacdo de recursos prevista neste Regulamento e da materializacdo dos riscos
relacionados a CLASSE e aos ativos que compbem sua carteira.

A CLASSE poderd distribuir as Cotas Seniores da Segunda Série, a titulo de rendimentos e/ou resultados, na
forma prevista no respectivo Suplemento e independentemente da realizacdo de assembleia de Cotistas, até a
totalidade dos lucros distribuiveis por ela auferidos, observada a legislacéo e a regulamentacéo aplicdveis e
limitado o valor distribuido ao benchmark alvo da respectiva série da Subclasse Sénior previsto no respectivo
Suplemento, apurado com base na rentabilidade acumulada desde a sua constituicdo até a Data de Pagamento
correspondente, sendo certo que (i) caso, em determinada Data de Pagamento, os lucros distribuiveis sejam
insuficientes para atingir o referido benchmark alvo, a parcela ndo distribuida sera acumulada e poderd ser
paga nas Datas de Pagamento subsequentes, hipotese em que o valor entdo distribuido poderd superar o
benchmark alvo apurado isoladamente para o respectivo periodo; e (ii) o valor distribuido as Cotas Seniores da
Segunda Série poderd igualmente superar o referido benchmark alvo por ocasiGo do pagamento do prémio
devido na liquidagdo da respectiva Subclasse Sénior, na forma prevista no respectivo Suplemento

26. Sem prejuizo das amortizacdes e das distribuicdes de rendimentos previstas neste Suplemento, o
ADMINISTRADOR podera, mediante orientacdo do GESTOR, realizar amortizacdes extraordinarias das Cotas
Seniores, total ou parcialmente, sempre que necessario ou conveniente para fins de enquadramento ou
reenquadramento da carteira da Classe aos limites, requisitos e critérios previstos no Anexo Descritivo e na
regulamentacéo aplicavel, observada a ordem de alocagao de recursos, a subordinagéo entre as subclasses e as
demais condicdes estabelecidas no Anexo Descritivo e neste Suplemento.

27. Da Oferta das Cotas Seniores: As Cotas Seniores da Segunda Série serdo objeto de oferta publica sob
rito de registro automatico (“Oferta Automatica”), com distribuicdo por meio de MDA e liquidacéo financeira no
ambiente da B3.

28. Prazo para Distribuicdo: O prazo para distribuicdo das Cotas Seniores da Segunda Série sera de até 180
(cento e oitenta) dias contados da data de inicio da Oferta Automatica.

29. Distribuidor: ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A. instituicio integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com endereco na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 2° andar, Itaim
Bibi, CEP 04.538-132, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrito no CNPJ sob o n°® 04.845.753/0001-59
(“Coordenador Lider").

51

142




@)

Docusign Envelope ID: 70DF4050-B288-8DD1-82A1-DA89E0332E20

30. Classificacdo de risco: As Cotas Seniores da Segunda Série ndo serdo objeto de classificagdo de risco.
31. Os termos definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo significado atribuido no Regulamento.

32. O presente Suplemento, uma vez assinado pelo ADMINISTRADOR, constituira parte integrante do
Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposicdes do Regulamento em caso de qualquer
conflito ou controvérsia em relacéo as disposi¢oes deste Suplemento. As Cotas Seniores da Segunda Série terdo
as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes atribuidas as demais
Cotas Seniores, exceto com relacdo aos prazos e valores de amortizacdo, bem como de remuneracdo,
especificados e expressamente previstos neste Suplemento.

Séo Paulo, 28 de julho de 2026.
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APENSO Il DO APENDICE DAS COTAS SENIORES

SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES DA TERCEIRA SERIE

33. O presente documento constitui o suplemento n° 3 ("Suplemento") referente a emissao da 32 (Terceira)
Série de Cotas Seniores da CLASSE ("Cotas Seniores da Terceira Série") emitida nos termos do Regulamento do
ITAUBA FIAGRO - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

34. Da Emissdao das Cotas Seniores: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento,
1.250.000 (um milhdo, duzentas e cinquenta mil) Cotas Seniores da Terceira Série no valor de R$ 1.000,00 (mil
reais) cada na data da primeira subscricdo de Cotas Seniores da presente Série ("Data de Subscricdo Inicial"),

exceto se de outra forma determinado na data de subscricdo e/ou integralizacdo das Cotas, totalizando R$
1.250.000.000,00 (um bilhdo, duzentos e cinquenta milhdes de reais), com prazo de duragdo de 48 (quarenta e
oito) meses contados da 12 (primeira) data de integralizagdo das Cotas Seniores da Terceira Série (“Prazo de
Duracédo Sénior").

35. Montante Minimo: O montante minimo de distribuicdo de Cotas Seniores da Terceira Série sera de R$
25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais).

36. Forma e Titularidade das Cotas Seniores: As Cotas Seniores da Terceira Série serdo emitidas de forma
escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados. A titularidade das Cotas Seniores da Terceira Série sera
comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na B3 e
adicionalmente por extrato emitido pela instituicdo escrituradora, com base nas informacdes prestadas pela B3,
quando as Cotas Seniores da Terceira Série estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

37. Da Subscricdo e Integralizacdo das Cotas Seniores: Na subscricdo de Cotas Seniores da Terceira Série
em data diversa da Data de Subscricao Inicial seré utilizado o valor da Cota de mesma Série em vigor no proprio
dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Classe, calculado conforme o disposto
no Regulamento.

38. Da Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Seniores: Desde que o Patriménio Liquido assim o permita e
a Classe conte com recursos suficientes, as Cotas Seniores poderdo ser amortizadas a qualquer tempo para fins
de retorno de principal, conforme orientagdes do GESTOR, que se compromete a envidar seus melhores esforcos
para otimizar a gestdo de caixa e da carteira de ativos da CLASSE, com vistas a viabilizar a amortizacdo das Cotas
Seniores de forma compativel com o prazo de duragdo de cada série ou subclasse.

39. Do Resgate das Cotas Seniores: As Cotas Seniores da Terceira Série terdo sua amortizacdo final ao
término do prazo estabelecido no item 2 acima, ou em virtude da liquidacdo antecipada da Classe.

40. Da Remuneragdo Alvo das Cotas Seniores: a CLASSE visa proporcionar a seus Cotistas detentores de
Cotas Seniores da Terceira Série uma rentabilidade mensal equivalente a 91,00% (noventa e um por cento) da
Taxa DI ("Benchmark”).

8.1. Para fins do disposto no item acima, a Taxa DI significa as taxas médias diarias referenciais para depdsitos
interfinanceiros no Brasil — Certificados de Deposito Interfinanceiro — DI de um dia over extra grupo apuradas e
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divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, no informativo diario disponivel em sua pagina na
internet (http://www.b3.com.br/pt_br/) expressas na forma percentual e calculadas diariamente sob forma de
capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

41. Prémio Adicional: ao término do Prazo de Duracdo Sénior, a CLASSE visa proporcionar a seus Cotistas
detentores de Cotas Seniores da Terceira Série uma rentabilidade adicional, que serd paga no momento do
resgate da respectiva série da Cota Sénior.

9.9 Para fins de apuragdo do Prémio Adicional, serd calculada uma curva tedrica de remuneragdo
equivalente a1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) da Taxa DI acima do Benchmark, observando-
se os mesmos eventos de amortizacdo e distribuicdo efetivamente realizados em relacdo as Cotas Seniores da
Terceira Série durante o periodo de referéncia ("Curva Tedrica Sem Pagamentos").

910 Em cada Data de Pagamento, serda deduzida da Curva Tedrica Sem Pagamentos a distribuicdo de
rendimentos ou amortizacdo (“Curva Teérica Com Pagamentos").

9.11 Ao término do periodo de referéncia, o Prémio Adicional corresponderd a diferenca positiva entre (i)
Curva Tedrica Com Pagamentos e (ii) Valor das Cotas Seniores, considerando as Cotas Seniores da Terceira Série
na Data de Resgate.

9.12 O Prémio Adicional serd devido exclusivamente sobre o saldo que permaneceu investido apds cada
‘distribuicdo, ndo sendo considerado, para fins de sua apuracdo, o reinvestimento hipotético dos valores
anteriormente pagos aos Cotistas.

Remuneracao Alvo, Amortizacao e Resgate das Cotas Seniores

Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no Anexo Descritivo, os Cotistas titulares das Cotas
Seniores da Terceira Série fardo jus, em cada Data de Pagamento (i) apds o decurso do periodo de caréncia
de 2 (dois) meses contado da data da 12 integralizacdo das Cotas Seniores da Terceira Série, a0 pagamento
da Remuneracdo Alvo das Cotas Seniores da Terceira Série mensalmente; e (i), no término do Prazo de
Duracdo Sénior, a Amortizacdo de Principal das Cotas Seniores da respectiva série e o Prémio Adicional, na
forma prevista no Cronograma de Pagamentos abaixo.

Més Remuneragéo Alvo das Cotas Amortizagdo de Principal (% do Prémio Adicional
Seniores Saldo Devedor)
1 Nao - Nao
2 Nao - Néao
3 Sim - Néo
4 Sim - Nao
5 Sim - Nao
6 Sim - Nao
7 Sim - Nao
8 Sim - Néo
9 Sim - Nao
10 Sim - Nao
11 Sim - Nao
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12 Sim - Néo
13 Sim - Nao
14 Sim - N&o
15 Sim - Néo
16 Sim - Nao
17 Sim - N&o
18 Sim - Nao
19 Sim - Nao
20 Sim - Néo
21 Sim - Nao
22 Sim - Nao
23 Sim - Nao
24 Sim - Nao
25 Sim - Néo
26 Sim - Nao
27 Sim - Nao
28 Sim - N&o
29 Sim - Nao
30 Sim - Nao
31 Sim - Néo
32 Sim - Nao
33 Sim - N&o
34 Sim - Néo
35 Sim - Néo
36 Sim - N&o
37 Sim - Nao
38 Sim - N&o
39 Sim - Néo
40 Sim - Nao
41 Sim - Néo
42 Sim - Nao
43 Sim - Nao
44 Sim - Néo
45 Sim - Nao
46 Sim - Nao
47 Sim - Nao
48 Sim 100% Sim
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**A Remuneracdo Alvo das Cotas Seniores da Terceira Série, os eventos de amortizacéo e resgate das Cotas
Seniores da Terceira Série, bem como o eventual pagamento do Prémio Adicional, representam exclusivamente
uma expectativa ou objetivo econémico da CLASSE, conforme os critérios e condicbes estabelecidos neste
Suplemento e no Regulamento, nédo constituindo promessa, garantia, compromisso firme ou obrigacdo
incondicional de pagamento, rentabilidade, remuneracdo, amortizacGo ou resgate em favor das Cotas Seniores
da Terceira Série. A efetiva remuneracdo, amortizagdo e/ou resgate das Cotas Seniores da Terceira Série,
inclusive no que se refere ao pagamento do Prémio Adicional, dependerd da disponibilidade de recursos no
patriménio da CLASSE, da suficiéncia dos resultados apurados, da liquidez dos ativos integrantes da carteira, da
observancia da ordem de alocacdo de recursos prevista neste Regulamento e da materializacdo dos riscos
relacionados a CLASSE e aos ativos que compbem sua carteira.

A CLASSE poderd distribuir as Cotas Seniores da Terceira Série, a titulo de rendimentos e/ou resultados, na
forma prevista no respectivo Suplemento e independentemente da realizacdo de assembleia de Cotistas, até a
totalidade dos lucros distribuiveis por ela auferidos, observada a legislacGo e a regulamentacdo aplicdveis e
limitado o valor distribuido ao benchmark alvo da respectiva série da Subclasse Sénior previsto no respectivo
Suplemento, apurado com base na rentabilidade acumulada desde a sua constituicdo até a Data de Pagamento
correspondente, sendo certo que (i) caso, em determinada Data de Pagamento, os lucros distribuiveis sejam
insuficientes para atingir o referido benchmark alvo, a parcela ndo distribuida sera acumulada e poderd ser
paga nas Datas de Pagamento subsequentes, hipotese em que o valor entdo distribuido poderd superar o
benchmark alvo apurado isoladamente para o respectivo periodo; e (ii) o valor distribuido as Cotas Seniores da
Terceira Série poderd igualmente superar o referido benchmark alvo por ocasidGo do pagamento do prémio
devido na liquidagdo da respectiva Subclasse Sénior, na forma prevista no respectivo Suplemento

42. Sem prejuizo das amortizacdes e das distribuicdes de rendimentos previstas neste Suplemento, o
ADMINISTRADOR podera, mediante orientacdo do GESTOR, realizar amortizacdes extraordinarias das Cotas
Seniores, total ou parcialmente, sempre que necessario ou conveniente para fins de enquadramento ou
reenquadramento da carteira da Classe aos limites, requisitos e critérios previstos no Anexo Descritivo e na
regulamentacéo aplicavel, observada a ordem de alocagao de recursos, a subordinagéo entre as subclasses e as
demais condicdes estabelecidas no Anexo Descritivo e neste Suplemento.

43. Da Oferta das Cotas Seniores: As Cotas Seniores da Terceira Série serdo objeto de oferta publica sob
rito de registro automatico (“Oferta Automatica”), com distribuicdo por meio de MDA e liquidacéo financeira no
ambiente da B3.

44. Prazo para Distribui¢do: O prazo para distribuigdo das Cotas Seniores da Terceira Série sera de até 180
(cento e oitenta) dias contados da data de inicio da Oferta Automatica.

45. Distribuidor: ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., instituicio integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com endereco na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 2° andar, Itaim
Bibi, CEP 04.538-132, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrito no CNPJ sob o n°® 04.845.753/0001-59
(“Coordenador Lider").
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46. Classificacdo de risco: As Cotas Seniores da Terceira Série ndo serdo objeto de classificacdo de risco.
47. Os termos definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo significado atribuido no Regulamento.

48. O presente Suplemento, uma vez assinado pelo ADMINISTRADOR, constituira parte integrante do
Regulamento e por ele seré regido, devendo prevalecer as disposicdes do Regulamento em caso de qualquer
conflito ou controvérsia em relagao as disposicdes deste Suplemento. As Cotas Seniores da Terceira Série terdo
as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes atribuidas as demais
Cotas Seniores, exceto com relacdo aos prazos e valores de amortizacdo, bem como de remuneracdo,
especificados e expressamente previstos neste Suplemento.

Séo Paulo, 28 de julho de 2026.
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APENSO IV DO APENDICE DAS COTAS SENIORES

SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES DA QUARTA SERIE

49, O presente documento constitui o suplemento n° 4 ("Suplemento”) referente a emissao da 42 (Quarta)
Série de Cotas Seniores da CLASSE ("Cotas Seniores da Quarta Série") emitida nos termos do Regulamento do
ITAUBA FIAGRO - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

50. Da Emissdao das Cotas Seniores: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento,
1.350.000 (um milh&o, trezentas e cinquenta mil) Cotas Seniores da Quarta Série no valor de R$ 1.000,00 (mil
reais) cada na data da primeira subscricdo de Cotas Seniores da presente Série ("Data de Subscricdo Inicial"),

exceto se de outra forma determinado na data de subscricdo e/ou integralizacdo das Cotas, totalizando R$
1.350.000.000,00 (um bilh&o, trezentos e cinquenta milhdes de reais), com prazo de duracdo de 60 (sessenta)
meses contados da 12 (primeira) data de integralizagdo das Cotas Seniores da Quarta Série ("Prazo de Duracdo
Sénior").

51. Montante Minimo: O montante minimo de distribuicdo de Cotas Seniores da Quarta Série sera de
R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais).

52. Forma e Titularidade das Cotas Seniores: As Cotas Seniores da Quarta Série serdo emitidas de forma
escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados. A titularidade das Cotas Seniores da Quarta Série sera
comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na B3 e
adicionalmente por extrato emitido pela instituicdo escrituradora, com base nas informacdes prestadas pela B3,
quando as Cotas Seniores da Quarta Série estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

53. Da Subscrigdo e Integralizagao das Cotas Seniores: Na subscricdo de Cotas Seniores da Quarta Série em
data diversa da Data de Subscrigdo Inicial sera utilizado o valor da Cota de mesma Série em vigor no proprio
dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Classe, calculado conforme o disposto
no Regulamento.

54. Da Amortizagdo Extraordinaria das Cotas Seniores: Desde que o Patriménio Liquido assim o permita e
a Classe conte com recursos suficientes, as Cotas Seniores poderdo ser amortizadas a qualquer tempo para fins
de retorno de principal, conforme orientagdes do GESTOR, que se compromete a envidar seus melhores esforcos
para otimizar a gestdo de caixa e da carteira de ativos da CLASSE, com vistas a viabilizar a amortizacdo das Cotas
Seniores de forma compativel com o prazo de duragdo de cada série ou subclasse.

55. Do Resgate das Cotas Seniores: As Cotas Seniores da Quarta Série terdo sua amortizacdo final ao
término do prazo estabelecido no item 2 acima, ou em virtude da liquidagao antecipada da Classe.

56. Da Remuneragdo Alvo das Cotas Seniores: a CLASSE visa proporcionar a seus Cotistas detentores de
Cotas Seniores da Quarta Série uma rentabilidade mensal equivalente a 91,00% (noventa e um por cento) da
Taxa DI ("Benchmark”).

8.1. Para fins do disposto no item acima, a Taxa DI significa as taxas médias diarias referenciais para depdsitos
interfinanceiros no Brasil — Certificados de Deposito Interfinanceiro — DI de um dia over extra grupo apuradas e
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divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, no informativo diario disponivel em sua pagina na
internet (http://www.b3.com.br/pt_br/) expressas na forma percentual e calculadas diariamente sob forma de
capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

57. Prémio Adicional: ao término do Prazo de Duracdo Sénior, a CLASSE visa proporcionar a seus Cotistas
detentores de Cotas Seniores da Quarta Série uma rentabilidade adicional, que sera paga no momento do
resgate da respectiva série da Cota Sénior.

9.13  Para fins de apuracdo do Prémio Adicional, serd calculada uma curva tedrica de remuneracdo
equivalente a 2,00% (dois por cento) da Taxa DI acima do Benchmark, observando-se os mesmos eventos de
amortizacdo e distribuicdo efetivamente realizados em relacdo as Cotas Seniores durante o periodo de
referéncia ("Curva Tedrica Sem Pagamentos").

9.14  Em cada Data de Pagamento, sera deduzida da Curva Tedrica Sem Pagamentos a distribuicdo de
rendimentos ou amortizacdo (“Curva Teérica Com Pagamentos").

9.15 Ao término do periodo de referéncia, o Prémio Adicional corresponderd a diferenca positiva entre (i)
Curva Tedrica Com Pagamentos e (ii) Valor das Cotas Seniores, considerando as Cotas Seniores da Quarta Série
na Data de Resgate.

9.16 O Prémio Adicional serd devido exclusivamente sobre o saldo que permaneceu investido apds cada
‘distribuicdo, ndo sendo considerado, para fins de sua apuracdo, o reinvestimento hipotético dos valores
anteriormente pagos aos Cotistas.

Remuneracao Alvo, Amortizacao e Resgate das Cotas Seniores

Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no Anexo Descritivo, os Cotistas titulares das Cotas
Seniores da Quarta Série fardo jus, em cada Data de Pagamento (i) apds o decurso do periodo de caréncia
de 2 (dois) meses contado da data da 12 integralizacdo das Cotas Seniores da Quarta Série, ao pagamento
da Remuneracgdo Alvo das Cotas Seniores da Quarta Série mensalmente; e (ii), no término do Prazo de
Duracao Sénior, a Amortizagao de Principal das Cotas Seniores da respectiva série e o Prémio Adicional, na
forma prevista no Cronograma de Pagamentos abaixo.

Més Remuneragéo Alvo das Cotas Amortizagdo de Principal (% do Prémio Adicional
Seniores Saldo Devedor)
1 Nao - Nao
2 Nao - Néao
3 Sim - Néo
4 Sim - Nao
5 Sim - Nao
6 Sim - Nao
7 Sim - Nao
8 Sim - Néo
9 Sim - Nao
10 Sim - Nao
11 Sim - Nao
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12 Sim - Néo
13 Sim - Nao
14 Sim - N&o
15 Sim - Néo
16 Sim - Nao
17 Sim - N&o
18 Sim - Nao
19 Sim - Nao
20 Sim - Néo
21 Sim - Nao
22 Sim - Nao
23 Sim - Nao
24 Sim - Nao
25 Sim - Néo
26 Sim - Nao
27 Sim - Nao
28 Sim - N&o
29 Sim - Nao
30 Sim - Nao
31 Sim - Néo
32 Sim - Nao
33 Sim - N&o
34 Sim - Néo
35 Sim - Néo
36 Sim - N&o
37 Sim - Nao
38 Sim - N&o
39 Sim - Néo
40 Sim - Nao
41 Sim - Néo
42 Sim - Nao
43 Sim - Nao
44 Sim - Néo
45 Sim - Nao
46 Sim - Nao
47 Sim - Nao
48 Sim - Nao
49 Sim - Nao
50 Sim - Nao
51 Sim - Nao
52 Sim - N&o
53 Sim - Nao
54 Sim - Néo
55 Sim - N&o
56 Sim - Nao
57 Sim - N&o
58 Sim - Néo
59 Sim - Néo
60 Sim 100% Sim
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**A Remuneracdo Alvo das Cotas Seniores da Quarta Série, os eventos de amortizacéo e resgate das Cotas
Seniores da Quarta Série, bem como o eventual pagamento do Prémio Adicional, representam exclusivamente
uma expectativa ou objetivo econémico da CLASSE, conforme os critérios e condicdes estabelecidos neste
Suplemento e no Regulamento, nédo constituindo promessa, garantia, compromisso firme ou obrigacdo
incondicional de pagamento, rentabilidade, remuneracdo, amortizac@o ou resgate em favor das Cotas Seniores
da Quarta Série. A efetiva remuneracdo, amortizacéo e/ou resgate das Cotas Seniores da Quarta Série, inclusive
no que se refere ao pagamento do Prémio Adicional, dependerd da disponibilidade de recursos no patriménio
da CLASSE, da suficiéncia dos resultados apurados, da liquidez dos ativos integrantes da carteira, da observancia
da ordem de alocacdo de recursos prevista neste Regulamento e da materializagédo dos riscos relacionados a
CLASSE e aos ativos que compbem sua carteira.

A CLASSE poderd distribuir as Cotas Seniores da Quarta Série, a titulo de rendimentos e/ou resultados, na forma
prevista no respectivo Suplemento e independentemente da realizacdo de assembleia de Cotistas, até a
totalidade dos lucros distribuiveis por ela auferidos, observada a legislacéo e a regulamentacéo aplicdveis e
limitado o valor distribuido ao benchmark alvo da respectiva série da Subclasse Sénior previsto no respectivo
Suplemento, apurado com base na rentabilidade acumulada desde a sua constituicdo até a Data de Pagamento
correspondente, sendo certo que (i) caso, em determinada Data de Pagamento, os lucros distribuiveis sejam
insuficientes para atingir o referido benchmark alvo, a parcela ndo distribuida sera acumulada e podera ser
paga nas Datas de Pagamento subsequentes, hipotese em que o valor entdo distribuido poderd superar o
benchmark alvo apurado isoladamente para o respectivo periodo; e (ii) o valor distribuido as Cotas Seniores da
Quarta Série podera igualmente superar o referido benchmark alvo por ocasido do pagamento do prémio devido
na liquidagdo da respectiva Subclasse Sénior, na forma prevista no respectivo Suplemento

58. Sem prejuizo das amortizacdes e das distribuicdes de rendimentos previstas neste Suplemento, o
ADMINISTRADOR podera, mediante orientacdo do GESTOR, realizar amortizacdes extraordinarias das Cotas
Seniores, total ou parcialmente, sempre que necessario ou conveniente para fins de enquadramento ou
reenquadramento da carteira da Classe aos limites, requisitos e critérios previstos no Anexo Descritivo e na
regulamentacéo aplicavel, observada a ordem de alocagao de recursos, a subordinagéo entre as subclasses e as
demais condicdes estabelecidas no Anexo Descritivo e neste Suplemento.

59. Da Oferta das Cotas Seniores: As Cotas Seniores da Quarta Série serdo objeto de oferta publica sob rito
de registro automatico (“Oferta Automatica”), com distribuicdo por meio de MDA e liquidacdo financeira no
ambiente da B3.

60. Prazo para Distribuicdo: O prazo para distribuicdo das Cotas Seniores da Quarta Série sera de até 180
(cento e oitenta) dias contados da data de inicio da Oferta Automatica.

61. Distribuidor: ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., instituicio integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com endereco na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 2° andar, Itaim
Bibi, CEP 04.538-132, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrito no CNPJ sob o n°® 04.845.753/0001-59
(“Coordenador Lider").
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62. Classificacdo de risco: As Cotas Seniores da Quarta Série ndo serdo objeto de classificacdo de risco.
63. Os termos definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo significado atribuido no Regulamento.

64. O presente Suplemento, uma vez assinado pelo ADMINISTRADOR, constituira parte integrante do
Regulamento e por ele seré regido, devendo prevalecer as disposicdes do Regulamento em caso de qualquer
conflito ou controvérsia em relacéo as disposicoes deste Suplemento. As Cotas Seniores da Quarta Série terdo
as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes atribuidas as demais
Cotas Seniores, exceto com relacdo aos prazos e valores de amortizacdo, bem como de remuneracdo,
especificados e expressamente previstos neste Suplemento.

Séo Paulo, 28 de julho de 2026.
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ANEXO IIl AO REGULAMENTO DO
FIAGRO ITAUBA FIAGRO RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ 68.164.780/0001-49

APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS

CAPITULO I - DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO E DA INTEGRALIZAGAO DE COTAS SUBORDINADAS

1.1 As Cotas Subordinadas serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito em nome de seus
titulares, abertas junto ao ADMINISTRADOR. Esta conta de deposito caracteriza a qualidade de Cotista.

1.2. As Cotas Subordinadas possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes
direitos e obrigacoes aos seus titulares:

a) conferem direito de voto com relagdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias de Cotistas, sendo que a cada Cota correspondera 1 (um) voto;

b) Considerando as disposi¢ées do art. 5°, §6° da Resolugdo CVM 175, cujo teor permite que o
regulamento da classe restrita seja livre para estabelecer distincdes entre os direitos politicos (e econémicos)
de suas diferentes subclasses, o Cotista da Subclasse Subordinada podera exercer direito de voto nas
Assembleias da CLASSE , mesmo sendo pessoa ligada aos Prestadores de Servico Essenciais, independente de
aquiescéncia da maioria dos Cotistas na forma do Artigo 78 da Resolucdo CVM 175. Desta forma, fica afastada
a hipotese de vedagao ao direito a voto do Cotista da Subclasse Subordinada nas Assembleias da CLASSE pelo
fato de ser pessoa ligada aos Prestadores de Servigo Essenciais, nos termos do art. 78, inc. Ill da parte geral da
Resolucdo CVM 175;

Q) as Cotas Subordinadas se subordinam as Cotas Seniores para fins de recebimento de amortizacdes,
resgates e quaisquer rendimentos a serem distribuidos pela CLASSE; e

d) nao possuem Benchmark.

1.3. As demais caracteristicas e particularidades das Cotas Subordinadas estéo previstas em seu respectivo
Suplemento, que, uma vez emitido, passa a fazer parte integrante deste Apéndice.

14. A integralizacdo de Cotas Subordinadas pode ser efetuada por meio de transferéncia eletronica
disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo BACEN.

1.5. Para o célculo do niumero de Cotas Subordinadas a que tem direito o investidor quando da aplicagao,
nao serdo deduzidas do valor entregue ao ADMINISTRADOR quaisquer taxas ou despesas.
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1.6. E admitida a subscricio por um mesmo investidor de todas as Cotas Subordinadas emitidas. Nao
havera, portanto, requisitos de dispersao das Cotas Subordinadas.

1.7. As Cotas Subordinadas terdo valor unitario de R$1.000,00 (mil reais) na data da 12 (primeira)
integralizacdo. Posteriormente, devera ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao ADMINISTRADOR (valor da Cota de fechamento de
D+0).

1.8. Por ocasido da subscricdo de Cotas Subordinadas, o Cotista devera assinar boletim de subscricdo e o
respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento. No ato de subscri¢do, o investidor
deverd, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das comunica¢des a serem enviadas pelo
ADMINISTRADOR, nos termos deste Apéndice, fornecendo aos competentes dados cadastrais, incluindo
endereco completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar ao ADMINISTRADOR
a alteragdo de seus dados cadastrais.

1.9. As Cotas Subordinadas deverdo ser subscritas e integralizadas dentro dos prazos estabelecidos na
regulamentagdo aplicavel. O saldo ndo colocado poderd ser cancelado, nos termos do disposto na
regulamentacdo vigente.

1.10. As Cotas Subordinadas serdo integralizadas a vista ou em ativos, de acordo com o previsto nos
respectivos boletins de subscricdo.

1.11. Observado o correspondente Suplemento, as Cotas Subordinadas, caso ofertadas publicamente,
poderdo ser registradas para distribuicdo no mercado primario e para negociacdo no mercado secundario em

ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado.

1.12. Caberd ao ADMINISTRADOR e aos eventuais intermediarios, conforme o caso, assegurar a condicdo
de Investidor Qualificado, conforme o caso, do adquirente das Cotas Subordinadas.

1.13. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos
decorrentes da negociacado ou transferéncia de suas Cotas Subordinadas.

1.14. O valor unitario das Cotas Subordinadas sera o resultado da divisdo do eventual saldo remanescente
do patriménio liquido da CLASSE, apos subtracdo do valor de todas as Cotas Seniores, pelo numero total de
Cotas Subordinadas, no fechamento de cada Dia Util.

CAPITULO Il - DA AMORTIZAGAO DAS COTAS SUBORDINADAS

2.1 As amortizacdes serdo realizadas apenas por meio de amortizacdo extraordinaria, cujos valores e
condigdes de remuneragdo constardo do referido Suplemento e no Anexo Descritivo.

2.2. Para fins de amortizagdo das Cotas Subordinadas deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento
do Dia Util imediatamente anterior ao dia do pagamento da amortizacéo.
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24. Nao serdo efetuadas amortizacdes e aplicacdes em dias ndo considerados Dias Uteis, devendo tais
amortizacoes e aplicacdes serem efetivados no primeiro Dia Util subsequente.
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APENSO | DO APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS

SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS

1. O presente documento constitui o suplemento ("Suplemento”) referente a 12 (primeira) emissdo da
Cotas Subordinadas da CLASSE emitida nos termos do Regulamento do ITAUBA FIAGRO - RESPONSABILIDADE
LIMITADA.

2. Da Emissdo das Cotas Subordinadas: Serdo emitidas no ambito da 12 (primeira) emissdo de Cotas
Subordinadas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento, até 256.000 (duzentas e cinquenta e seis mil)
Cotas Subordinadas, no valor de R$1.000,00 (mil) cada na data da primeira subscrico e integralizacdo de Cotas
Subordinadas ("Data de Subscricdo Inicial"), totalizando até R$256.000.000,00 (duzentos e cinquenta e seis
milhdes de reais), com prazo de duracdo indeterminado.

3. Da Subscricdo e Integralizacdo das Cotas Subordinadas: Na subscricdo de Cotas Subordinadas em data
diversa da Data de Subscrigdo Inicial sera utilizado o valor da Cota em vigor no préprio dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Classe, calculado conforme o disposto no
Regulamento.

4. Da Amortizagdo Extraordinaria das Cotas Subordinadas: Desde que (i) o Patriménio Liquido assim o
permita e a Classe conte com recursos suficientes e (ii) ndo afete negativamente o enquadramento do indice de
Subordinagdo em um eventual pagamento de Prémio Adicional a ser pago aos Cotistas Seniores, as Cotas
Subordinadas poderao ser amortizadas extraordinariamente, observado o disposto no Regulamento, respeitado
o indice de Subordinacio, desde que tal amortizacdo ndo cause um Evento de Avaliacio e/ou Evento de
Liquidacdo da Classe nos termos descritos no Regulamento e no Anexo Descritivo.

(a) Sem prejuizo da Amortizacdo Extraordinéria das Cotas Subordinadas, o ADMINISTRADOR poder3,
mediante orientacdo do GESTOR, realizar amortizagdes extraordinarias das Cotas Subordinadas, total ou
parcialmente, sempre que necessario ou conveniente para fins de enquadramento ou reenquadramento da
carteira da CLASSE aos limites, requisitos e critérios previstos neste Anexo Descritivo e na regulamentacdo
aplicavel, observada a ordem de alocacdo de recursos, a subordinagdo entre as subclasses e as demais condi¢des
estabelecidas no Anexo Descritivo e neste Suplemento.

5. Do Resgate das Cotas Subordinadas: As Cotas Subordinadas terdo sua amortizacdo final em virtude da
liquidagdo da CLASSE.

6. Da Oferta das Cotas Subordinadas: As Cotas Subordinadas serdo objeto de colocacédo privada, nos
termos da regulamentacao aplicavel.

7. Distribuidor: N/A
8. Os termos definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo significado atribuido no Regulamento.
9. O presente Suplemento, uma vez assinado pelo ADMINISTRADOR, constituira parte integrante do

Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢des do Regulamento em caso de qualquer
conflito ou controvérsia em relagdo as disposicdes deste Suplemento. As Cotas Subordinadas da 12 (primeira)
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emissdo terdo as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes
atribuidas as demais Cotas Subordinadas.

Séo Paulo, 28 de julho de 2026.
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ANEXO IV AO REGULAMENTO DO
FIAGRO ITAUBA FIAGRO RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ 68.164.780/0001-49

Antes de tomar uma decisdo de investimento na CLASSE, os potenciais Investidores devem, considerando sua
propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas
as informacdes disponiveis neste Regulamento, inclusive, mas nao se limitando, aquelas relativas aos objetivos
da CLASSE, politica de investimento, composicdo das carteiras e aos fatores de risco descritos a seguir.

Para os fins desta secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir,
a mencao ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou causara ou tera "efeito
adverso” ou “efeito negativo” para a CLASSE, ou expressdes similares, significa que tal risco, incerteza ou
problema poderd ou poderia causar efeito adverso relevante nos negdcios, na situagdo financeira, nos
resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negdcios atuais e futuros da CLASSE, bem como
no preco das Cotas Seniores. Expressdes similares incluidas nesta secdo devem ser compreendidas nesse
contexto.

As aplicagbes realizadas pela CLASSE ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Coordenador
Lider, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC ou de qualquer mecanismo de seguro, podendo ocorrer, inclusive,
perda total do patriménio da CLASSE e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos da CLASSE estao, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condi¢bes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo. Ainda que o
Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de eliminacdo da possibilidade
de perdas para a CLASSE e para os Cotistas.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS
E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS COTAS.

RISCOS RELACIONADOS A CLASSE

RISCOS DE MAIOR MATERIALIDADE

RISCOS VARIADOS ASSOCIADOS AOS ATIVOS.

OS ATIVOS E OS ATIVOS DE LIQUIDEZ ESTAO SUJEITOS A OSCILACOES DE PRECOS E COTACOES DE MERCADO,
E A OUTROS RISCOS, TAIS COMO RISCOS DE CREDITO E DE LIQUIDEZ, E RISCOS DECORRENTES DO USO DE
DERIVATIVOS, DE OSCILACAO DE MERCADOS E DE PRECIFICACAO DE ATIVOS, O QUE PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE O DESEMPENHO DO FUNDO E DO INVESTIMENTO REALIZADO PELOS COTISTAS. O FUNDO
PODERA INCORRER EM RISCO DE CREDITO NA LIQUIDAGAO DAS OPERACOES REALIZADAS POR MEIO DE
CORRETORAS E DISTRIBUIDORAS DE VALORES MOBILIARIOS QUE VENHAM A INTERMEDIAR AS OPERAGOES
DE COMPRA E VENDA DE ATIVOS EM NOME DO FUNDO. NA HIPOTESE DE FALTA DE CAPACIDADE E/OU FALTA
DE DISPOSICAO DE PAGAMENTO DAS CONTRAPARTES NAS OPERACOES INTEGRANTES DA CARTEIRA DO
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FUNDO, O FUNDO PODERA SOFRER PERDAS, PODENDO INCLUSIVE INCORRER EM CUSTOS PARA CONSEGUIR
RECUPERAR OS SEUS CREDITOS.

RISCO DE LIQUIDEZ DA CARTEIRA E DAS COTAS DO FUNDO.

OS ATIVOS E OS ATIVOS DE LIQUIDEZ INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO PODERAO TER LIQUIDEZ BAIXA
EM COMPARACAO A OUTRAS MODALIDADES DE INVESTIMENTO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO SAO UMA MODALIDADE DE INVESTIMENTO
RECENTE E POUCO DISSEMINADA NO MERCADO DE CAPITAIS BRASILEIRO E, PORTANTO, NAO E POSSIVEL
PREVER A LIQUIDEZ QUE TERAO SUAS COTAS EM TAL MERCADO. DESSA FORMA OS COTISTAS PODERAO
ENFRENTAR DIFICULDADES EM REALIZAR A VENDA DE SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO, MESMO
SENDO ADMITIDA PARA ESTAS A NEGOCIACAO NO MERCADO DE BOLSA OU DE BALCAO ORGANIZADO.
ADICIONALMENTE, O FUNDO SERA CONSTITUIDO NA FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, NAO SENDO
ADMITIDA, PORTANTO, A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS, SALVO NA HIPOTESE DE LIQUIDAGAO
DO FUNDO. DESSE MODO, O INVESTIDOR QUE ADQUIRIR AS COTAS DO FUNDO DEVERA ESTAR CONSCIENTE
DE QUE O INVESTIMENTO NO FUNDO CONSISTE EM INVESTIMENTO DE LONGO PRAZO.

RISCO DE CREDITO DOS ATIVOS DA CARTEIRA DO FUNDO.

0S ATIVOS QUE COMPORAO A CARTEIRA DO FUNDO ESTAO SUJEITOS A CAPACIDADE DOS SEUS EMISSORES
E/OU DEVEDORES, CONFORME O CASO, EM HONRAR OS COMPROMISSOS DE PAGAMENTO DE JUROS E
PRINCIPAL DE SUAS DIVIDAS. EVENTOS QUE AFETEM AS CONDIGOES FINANCEIRAS DOS EMISSORES E/OU
DEVEDORES DOS TiTULOS, BEM COMO ALTERAGOES NAS CONDIGOES ECONOMICAS, LEGAIS E POLITICAS
QUE POSSAM COMPROMETER A SUA CAPACIDADE DE PAGAMENTO PODEM TRAZER IMPACTOS
SIGNIFICATIVOS EM TERMOS DE PRECOS E LIQUIDEZ DOS ATIVOS DESSES EMISSORES. MUDANCAS NA
PERCEPCAO DA QUALIDADE DOS CREDITOS DOS EMISSORES, MESMO QUE NAO FUNDAMENTADAS,
PODERAO TRAZER IMPACTOS NOS PREGOS DOS TITULOS, COMPROMETENDO TAMBEM SUA LIQUIDEZ E POR
CONSEQUENCIA, O VALOR DO PATRIMONIO DO FUNDO E DAS COTAS.

RISCO DE CREDITO.

CONSISTE NO RISCO DE OS DEVEDORES DE DIREITOS CREDITORIOS EMERGENTES DOS ATIVOS E OS
EMISSORES DE TITULOS DE RENDA FIXA QUE EVENTUALMENTE INTEGREM A CARTEIRA DO FUNDO NAO
CUMPRIREM SUAS OBRIGACOES DE PAGAR TANTO O PRINCIPAL COMO OS RESPECTIVOS JUROS DE SUAS
DiVIDAS PARA COM O FUNDO. OS TITULOS PUBLICOS E/OU PRIVADOS DE DiVIDA QUE PODERAO COMPOR
A CARTEIRA DO FUNDO ESTAO SUJEITOS A CAPACIDADE DOS SEUS EMISSORES EM HONRAR OS
COMPROMISSOS DE PAGAMENTO DE JUROS E PRINCIPAL DE SUAS DIVIDAS. EVENTOS QUE AFETAM AS
CONDICOES FINANCEIRAS DOS EMISSORES DOS TITULOS, BEM COMO ALTERACOES NAS CONDICOES
ECONOMICAS, LEGAIS E POLITICAS QUE POSSAM COMPROMETER A SUA CAPACIDADE DE PAGAMENTO
PODEM TRAZER IMPACTOS SIGNIFICATIVOS EM TERMOS DE PRECOS E LIQUIDEZ DOS ATIVOS DESSES
EMISSORES. NESTAS CONDICOES, O ADMINISTRADOR PODERA ENFRENTAR DIFICULDADE DE LIQUIDAR OU
NEGOCIAR TAIS ATIVOS PELO PRECO E NO MOMENTO DESEJADO E, CONSEQUENTEMENTE, O FUNDO
PODERA ENFRENTAR PROBLEMAS DE LIQUIDEZ. ADICIONALMENTE, A VARIACAO NEGATIVA DOS ATIVOS DO
FUNDO PODERA IMPACTAR NEGATIVAMENTE O PATRIMONIO DO FUNDO, A RENTABILIDADE E O VALOR DE
NEGOCIACAO DAS COTAS. ALEM DISSO, MUDANCAS NA PERCEPCAO DA QUALIDADE DOS CREDITOS DOS
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EMISSORES, MESMO QUE NAO FUNDAMENTADAS, PODERAO TRAZER IMPACTOS NOS PRECOS DOS TiTULOS,
COMPROMETENDO TAMBEM SUA LIQUIDEZ.

RISCOS DE CONCENTRAGAO DA CARTEIRA.

O RISCO DA APLICAGAO NO FUNDO TERA iNTIMA RELAGAO COM A CONCENTRAGAO DA CARTEIRA, SENDO
QUE, QUANTO MAIOR FOR A CONCENTRACAO, MAIOR SERA A CHANCE DE O FUNDO SOFRER PERDA
PATRIMONIAL. OS RISCOS DE CONCENTRAGAO DA CARTEIRA ENGLOBAM, AINDA, NA HIPOTESE DE
INADIMPLEMENTO DO EMISSOR DO ATIVO EM QUESTAO, O RISCO DE PERDA DE PARCELA SUBSTANCIAL OU
ATE MESMO DA TOTALIDADE DO CAPITAL INTEGRALIZADO PELOS COTISTAS. DESSE MODO, A
CONCENTRACAO DO PATRIMONIO DO FUNDO EM DETERMINADOS EMISSORES PODERA AFETAR
NEGATIVAMENTE OS RESULTADOS DO FUNDO NO CASO, POR EXEMPLO, DE SITUAGCOES QUE AFETEM A
CAPACIDADE DE PAGAMENTO DE TAIS EMISSORES.

RISCO DE DISCRICIONARIEDADE DE INVESTIMENTO PELO GESTOR.

A AQUISICAO DE ATIVOS E UM PROCESSO COMPLEXO E QUE ENVOLVE DIVERSAS ETAPAS, INCLUINDO A
ANALISE DE INFORMAGOES FINANCEIRAS, COMERCIAIS, JURIDICAS, AMBIENTAIS, TECNICAS, ENTRE OUTROS.
CONSIDERANDO O PAPEL ATIVO E DISCRICIONARIO ATRIBUIDO AO GESTOR NA TOMADA DE DECISAO DE
INVESTIMENTOS PELO FUNDO, SEM A DEFINICAO DE CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE ESPECIFICOS, EXISTE O
RISCO DE NAO SE ENCONTRAR UM ATIVO PARA A DESTINAGAO DE RECURSOS DO FUNDO EM CURTO PRAZO,
FATO QUE PODERA GERAR PREJU{ZOS AO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, AOS SEUS COTISTAS. NO
PROCESSO DE AQUISIGAO DE TAIS ATIVOS, HA RISCO DE NAO SEREM IDENTIFICADOS EM AUDITORIA TODOS
OS PASSIVOS OU RISCOS ATRELADOS AOS ATIVOS, BEM COMO O RISCO DE MATERIALIZAGAO DE PASSIVOS
IDENTIFICADOS, INCLUSIVE EM ORDEM DE GRANDEZA SUPERIOR AQUELA IDENTIFICADA. CASO ESSES RISCOS
OU PASSIVOS CONTINGENTES OU NAO IDENTIFICADOS VENHAM A SE MATERIALIZAR, INCLUSIVE DE FORMA
MAIS SEVERA DO QUE A VISLUMBRADA, O INVESTIMENTO EM TAIS ATIVOS PODERA SER ADVERSAMENTE
AFETADO E, CONSEQUENTEMENTE, A RENTABILIDADE DO FUNDO TAMBEM. OS ATIVOS OBJETO DE
INVESTIMENTO PELO FUNDO SERAO ADMINISTRADOS PELO ADMINISTRADOR E GERIDOS PELO GESTOR,
PORTANTO OS RESULTADOS DO FUNDO DEPENDERAO DE UMA ADMINISTRAGAO/ GESTAO ADEQUADA, A
QUAL ESTARA SUJEITA A EVENTUAIS RISCOS DIRETAMENTE RELACIONADOS A CAPACIDADE DO GESTOR E DO
ADMINISTRADOR NA PRESTACAO DOS SERVICOS AO FUNDO. FALHAS NA IDENTIFICACAO DE NOVOS ATIVOS,
NA MANUTENCAO DOS ATIVOS EM CARTEIRA E/OU NA IDENTIFICACAO DE OPORTUNIDADES PARA
ALIENACAO DE ATIVOS, BEM COMO NOS PROCESSOS DE AQUISICAO E ALIENACAO, PODEM AFETAR
NEGATIVAMENTE O FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, OS SEUS COTISTAS.

RISCOS RELACIONADOS A AUSENCIA DE CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE PRE-DEFINIDOS OU OBJETIVOS.

O FUNDO PODERA NAO ADOTAR CRITERIOS RIiGIDOS E PREVIAMENTE ESTABELECIDOS DE ELEGIBILIDADE
APLICAVEIS AOS ATIVOS A SEREM ADQUIRIDOS, TAIS COMO RATING MiNIMO, LIMITES OBJETIVOS DE
CONCENTRAGAO, PRAZO MAXIMO, INDEXADOR PREDETERMINADO OU PARAMETROS UNIFORMES DE RISCO.
NESSAS HIPOTESES, A COMPOSICAO DA CARTEIRA DEPENDERA, EM MEDIDA SIGNIFICATIVA, DO
JULGAMENTO DISCRICIONARIO DO GESTOR, OBSERVADO ESTE REGULAMENTO E A POLITICA DE
INVESTIMENTO DO FUNDO. COMO RESULTADO, O FUNDO PODERA FICAR EXPOSTO A ATIVOS COM PERFIL
DE RISCO MAIS ELEVADO, MENOR LIQUIDEZ, MAIOR CONCENTRAGAOQ, PRAZOS MAIS LONGOS OU MAIOR
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SENSIBILIDADE A VARIAVEIS MACROECONOMICAS E SETORIAIS, O QUE PODERA AFETAR ADVERSAMENTE SUA
RENTABILIDADE E SEU PERFIL DE RISCO-RETORNO.

RISCOS RELACIONADOS A SUBORDINAGAO E A MANUTENGCAO DO NIVEL MINIMO DE SUBORDINACAO.

A EXISTENCIA DE UM NiVEL MINIMO DE SUBORDINAGAO E DE MECANISMOS DE RECOMPOSICAO NAO
REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE, COOBRIGAGCAO, AVAL OU QUALQUER OUTRA FORMA DE
SUPORTE FINANCEIRO EM BENEFICIO DOS TITULARES DAS COTAS SENIORES. CASO A RECOMPOSICAO
EXIGIDA NAO SEJA TEMPESTIVAMENTE REALIZADA, OU CASO OS INVESTIDORES OU TERCEIROS
RESPONSAVEIS POR ESSA RECOMPOSICAO ENFRENTEM RESTRICOES FINANCEIRAS, INSOLVENCIA,
INTERVENCAO OU LIQUIDAGAO, O FUNDO PODERA NAO DISPOR DE PROTEGAO SUBORDINADA SUFICIENTE
PARA ABSORVER PERDAS, O QUE PODERA RESULTAR EM PERDAS RELEVANTES, INCLUSIVE TOTAIS, PARA OS
TITULARES DAS COTAS SENIORES.

RISCOS RELACIONADOS A POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSES ENTRE PRESTADORES DE SERVICOS E
PARTES RELACIONADAS.

A ESTRUTURA DO FUNDO PODERA ENVOLVER PRESTADORES DE SERVICOS, CONTRAPARTES E INVESTIDORES
PERTENCENTES AO MESMO GRUPO ECONOMICO OU SUJEITOS A INTERESSES ECONOMICOS CONVERGENTES
OU CONFLITANTES, QUE TAMBEM SERAO COTISTAS DO FUNDO. AINDA QUE EXISTAM MECANISMOS DE
GOVERNANCA, SEGREGACAO FUNCIONAL, POLITICAS INTERNAS E REGRAS APLICAVEIS A OPERACOES COM
PARTES RELACIONADAS, TAIS ESTRUTURAS PODEM DAR ENSEJO A POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSES,
INCLUSIVE NA ORIGINAGCAO, SELECAO, PRECIFICACAO, AQUISICAO, MONITORAMENTO, RENEGOCIAGAO,
ALIENACAO OU EXECUCAO DE ATIVOS, BEM COMO NA CONTRATACAO E LIQUIDACAO DE OPERACOES
ACESSORIAS, BEM COMO NO EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. A MATERIALIZACAO DE TAIS CONFLITOS
PODERA AFETAR ADVERSAMENTE A QUALIDADE DA CARTEIRA, A CONDUCAO DOS NEGOCIOS DO FUNDO E
OS RETORNOS AUFERIDOS PELOS COTISTAS.

RISCO DE CONFLITO DE INTERESSE.

OS ATOS QUE CARACTERIZEM SITUACOES DE CONFLITO DE INTERESSES ENTRE O FUNDO E O
ADMINISTRADOR, ENTRE O FUNDO E O GESTOR, ENTRE O FUNDO E OS COTISTAS DETENTORES DE MAIS DE
5% (CINCO POR CENTO) DAS COTAS DO FUNDO E ENTRE O FUNDO E O(S) REPRESENTANTE(S) DE COTISTAS
PODEM DEPENDER DE APROVAGAO PREVIA, ESPECIFICA E INFORMADA EM ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS,
NOS TERMOS DA REGULAMENTACAO APLICAVEL.

DESTE MODO, NAO E POSSIVEL ASSEGURAR QUE AS CONTRATACOES PREVISTAS NESTE REGULAMENTO NAO
CARACTERIZARAO SITUAGCOES DE CONFLITO DE INTERESSES EFETIVO OU POTENCIAL, O QUE PODE
ACARRETAR PERDAS PATRIMONIAIS AO FUNDO E AOS COTISTAS.

DESTA FORMA, CASO VENHA EXISTIR ATOS QUE CONFIGUREM POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES E ESTES
SEJAM APROVADOS EM ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, RESPEITANDO OS QUORUNS DE APROVAGAO
ESTABELECIDO, ESTES PODERAO SER IMPLANTADOS, MESMO QUE NAO OCORRA A CONCORDANCIA DA
TOTALIDADE DOS COTISTAS.
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RISCOS RELACIONADOS A CONCENTRAGAO DE ORIGINAGAO E/OU CESSAO EM POUCOS ORIGINADORES E/OU
CEDENTES.

O FUNDO PODERA DEPENDER, DE FORMA RELEVANTE OU EXCLUSIVA, DE ATIVOS ORIGINADOS OU CEDIDOS
POR UM NUMERO LIMITADO DE INSTITUIGOES. A AUSENCIA DE PLURALIDADE DE FONTES DE ORIGINACAO
E/OU CESSAO PODERA AMPLIAR A EXPOSICAO DO FUNDO A RISCOS ASSOCIADOS A POLITICA DE CREDITO,
A QUALIDADE DA CARTEIRA, A CAPACIDADE OPERACIONAL, A ESTRATEGIA COMERCIAL E AS CONDICOES
FINANCEIRAS DO ORIGINADOR OU CEDENTE RELEVANTE. QUALQUER DETERIORAGAO NA QUALIDADE DOS
ATIVOS ORIGINADOS, REDUCAO DA OFERTA DE ATIVOS ELEGIVEIS, ALTERAGAO NOS CRITERIOS DE
CONCESSAO, CESSAO OU RETENGAO DE ATIVOS, OU DESCONTINUIDADE DA RELACAO COMERCIAL COM TAL
ORIGINADOR OU CEDENTE PODERA AFETAR ADVERSAMENTE O DESEMPENHO, A DIVERSIFICAGAO, A
LIQUIDEZ E A CAPACIDADE DE INVESTIMENTO DO FUNDO.

RISCO DE EXECUGCAO DAS GARANTIAS ATRELADAS AOS DIREITOS CREDITORIOS.

O INVESTIMENTO DO FUNDO EM DIREITOS CREDITORIOS INCLUI UMA SERIE DE RISCOS, DENTRE ESTES, O
RISCO DE INADIMPLEMENTO E CONSEQUENTE EXECUGAO DAS GARANTIAS OUTORGADAS A RESPECTIVA
OPERAGAO, PODENDO, NESTA HIPOTESE, A RENTABILIDADE DO FUNDO SER AFETADA.

EM UM EVENTUAL PROCESSO DE EXECUGAO DAS GARANTIAS DOS DIREITOS CREDITORIOS EM QUE O FUNDO
INVESTIU, PODERA HAVER A NECESSIDADE DE CONTRATAGCAO DE CONSULTORES, DENTRE OUTROS CUSTOS,
QUE DEVERAO SER SUPORTADOS PELO FUNDO, NA QUALIDADE DE INVESTIDOR DOS DIREITOS CREDITORIOS.
ADICIONALMENTE, A GARANTIA CONSTITUIDA EM FAVOR DOS DIREITOS CREDITORIOS PODE NAO TER
VALOR SUFICIENTE PARA SUPORTAR AS OBRIGAGOES FINANCEIRAS ATRELADAS A TAL DIREITO CREDITORIO.

ADICIONALMENTE, NA HIPOTESE DE A CARTEIRA DO FUNDO APRESENTAR CONCENTRAGCAO RELEVANTE EM
DIREITOS CREDITORIOS ORIGINADOS OU CEDIDOS POR UM MESMO CEDENTE, OU POR NUMERO LIMITADO
DE CEDENTES, EVENTUAIS EVENTOS ADVERSOS RELACIONADOS A TAL CEDENTE, INCLUSIVE DETERIORAGAO
FINANCEIRA, INSOLVENCIA, RECUPERAGCAO JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL, FALHAS NA ORIGINACAO,
FORMALIZACAO OU CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS, QUESTIONAMENTOS QUANTO A VALIDADE,
EXISTENCIA, OPONIBILIDADE OU EXIGIBILIDADE DOS CREDITOS, OU DESCONTINUIDADE DA RELACAO DE
CESSAO, PODERAO COMPROMETER A QUALIDADE, A DIVERSIFICACAO E A RECUPERAGAO DA CARTEIRA.
NESSAS HIPOTESES, A DEPENDENCIA EM RELACAO AO CEDENTE RELEVANTE PODERA AGRAVAR OS RISCOS
DE INADIMPLEMENTO E DE EXECUCAO DAS GARANTIAS ATRELADAS AQS DIREITOS CREDITORIOS, REDUZIR A
LIQUIDEZ DOS ATIVOS, ELEVAR OS CUSTOS E PRAZOS DE COBRANCA E IMPACTAR NEGATIVAMENTE O VALOR
DAS COTAS E A RENTABILIDADE DO INVESTIMENTO NO FUNDO.

DESTA FORMA, UMA SERIE DE EVENTOS RELACIONADOS A EXECUCAO DE GARANTIAS DOS DIREITOS
CREDITORIOS PODERAO AFETAR DE FORMA ADVERSA O VALOR DAS COTAS E A RENTABILIDADE DO
INVESTIMENTO NO FUNDO.

RISCOS RELACIONADOS A CUSTODIA, FORMALIZACAO E REGISTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS.

PARTE DOS DIREITOS CREDITORIOS E DEMAIS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO PODERA NAO
ESTAR SUJEITA A REGISTRO OBRIGATORIO EM ENTIDADES REGISTRADORAS OU A SISTEMAS CENTRALIZADOS
DE CONTROLE, OU PODERA DEPENDER DE FORMALIDADES DOCUMENTAIS ESPECIFICAS PARA ASSEGURAR
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SUA OPONIBILIDADE PERANTE TERCEIROS E A REGULARIDADE DE SUA CESSAQ. NESSAS HIPOTESES, O FUNDO
PODERA FICAR EXPOSTO A RISCOS DE CONSTITUIGAO, FORMALIZAGAO, REGISTRO, PROVA DE TITULARIDADE,
EFICACIA PERANTE TERCEIROS, DUPLICIDADE DE CESSAQ, ViCIOS DOCUMENTAIS OU CONTROVERSIAS
QUANTO A VALIDADE E EXIGIBILIDADE DOS CREDITOS. TAIS RISCOS PODERAO DIFICULTAR A COBRANGA, A
EXECUCAO, A RECUPERACAO DOS ATIVOS OU A DEFESA DOS DIREITOS DO FUNDO EM SITUAGOES DE
INADIMPLEMENTO OU LITIGIO.

RISCOS RELACIONADOS AOS CREDITOS QUE LASTREIAM OS CRA.

A CAPACIDADE DA COMPANHIA SECURITIZADORA EMISSORA DOS CRA DE HONRAR AS OBRIGACOES
DECORRENTES DOS CRA DEPENDE DO PAGAMENTO PELO(S) DEVEDOR(ES) DOS CREDITOS DO
AGRONEGOCIO QUE LASTREIAM A EMISSAO DOS CRA E DA EXECUCAO DAS GARANTIAS EVENTUALMENTE
CONSTITUIDAS. OS CREDITOS DO AGRONEGOCIO REPRESENTAM CREDITOS DETIDOS PELA COMPANHIA
SECURITIZADORA CONTRA O(S) DEVEDOR(ES), CORRESPONDENTES AOS SALDOS DO(S) CONTRATO(S) DO
AGRONEGOCIO, QUE COMPREENDEM ATUALIZAGAO MONETARIA, JUROS E OUTRAS EVENTUAIS TAXAS DE
REMUNERACAO.

PARA OS CONTRATOS QUE LASTREIAM A EMISSAO DOS CRA EM QUE OS DEVEDORES TEM A POSSIBILIDADE
DE EFETUAR O PAGAMENTO ANTECIPADO DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO, ESTA ANTECIPACAO PODERA
AFETAR, TOTAL OU PARCIALMENTE, OS CRONOGRAMAS DE REMUNERAGAO, AMORTIZAGAO E/OU RESGATE
DOS CRA, BEM COMO A RENTABILIDADE ESPERADA DO PAPEL.

PARA OS CRA QUE POSSUAM CONDICOES PARA A OCORRENCIA DE VENCIMENTO ANTECIPADO DE SEU
CONTRATO LASTRO, EM RAZAO DA GRADATIVA CONSOLIDAGAO DA LEGISLAGAO APLICAVEL AOS
CERTIFICADOS DO AGRONEGOCIO HA MENOR PREVISIBILIDADE QUANTO A SUA APLICACAO E
INTERPRETACAO OU A EVENTUAIS DIVERGENCIAS QUANTO AO DISPOSTO NA LEGISLAGAO E NOS
NORMATIVOS APLICAVEIS (DISPOSIGOES DA RESOLUGAO DA CVM N° 60, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2021,
CONFORME ALTERADA, DA RESOLUGAO DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL N° 5.118, DE 1° DE
FEVEREIRO DE 2024, CONFORME ALTERADA, DA RESOLUCAO DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL N
5.121, DE 1° DE MARCO DE 2024, CONFORME ALTERADA, E DA LEI N° 14.430, POR EXEMPLO). A COMPANHIA
SECURITIZADORA EMISSORA DOS CRA PROMOVERA O RESGATE ANTECIPADO DOS CRA, CONFORME A
DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS FINANCEIROS. ASSIM, OS INVESTIMENTOS DO FUNDO NESTES CRA
PODERAO SOFRER PERDAS FINANCEIRAS NO QUE TANGE A NAO REALIZACAO DO INVESTIMENTO REALIZADO
(RETORNO DO INVESTIMENTO OU RECEBIMENTO DA REMUNERAGAO ESPERADA), BEM COMO O GESTOR
PODERA TER DIFICULDADE DE REINVESTIR OS RECURSOS A MESMA TAXA ESTABELECIDA COMO
REMUNERAGAO DO CRA, ANTERIORMENTE INVESTIDO.

RISCOS RELATIVOS AOS CRA E AS COMPANHIAS SECURITIZADORAS.

A MEDIDA PROVISORIA N° 2.158-35, DE 24 DE AGOSTO DE 2001, EM SEU ARTIGO 76, ESTABELECE QUE “AS
NORMAS QUE ESTABELECAM A AFETAGAO OU A SEPARAGCAO, A QUALQUER TiTULO, DE PATRIMONIO DE
PESSOA FiSICA OU JURIDICA NAO PRODUZEM EFEITOS EM RELAGAO AOS DEBITOS DE NATUREZA FISCAL,
PREVIDENCIARIA OU TRABALHISTA, EM ESPECIAL QUANTO AS GARANTIAS E AOS PRIVILEGIOS QUE LHES SAO
ATRIBUIDOS". EM SEU PARAGRAFO UNICO PREVE, AINDA, QUE "DESTA FORMA PERMANECEM RESPONDENDO
PELOS DEBITOS ALI REFERIDOS A TOTALIDADE DOS BENS E DAS RENDAS DO SUJEITO PASSIVO, SEU ESPOLIO
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OU SUA MASSA FALIDA, INCLUSIVE OS QUE TENHAM SIDO OBJETO DE SEPARAGCAO OU AFETAGCAO". A LEI N°®
14.430, DE 3 DE AGOSTO DE 2022, CONFORME ALTERADA (“LEI N° 14.430"), ESTABELECEU NO PARAGRAFO 4°
DE SEU ARTIGO 27 QUE "OS DISPOSITIVOS DESTA LEI QUE ESTABELECEM A AFETAGAO OU A SEPARAGAO, A
QUALQUER TiTULO, DE PATRIMONIO DA COMPANHIA EMISSORA A EMISSAO ESPECIFICA DE CERTIFICADOS
DE RECEBIVEIS PRODUZEM EFEITOS EM RELACAO A QUAISQUER OUTROS DEBITOS DA COMPANHIA
EMISSORA, INCLUSIVE DE NATUREZA FISCAL, PREVIDENCIARIA OU TRABALHISTA, EM ESPECIAL QUANTO AS
GARANTIAS E AOS PRIVILEGIOS QUE LHES SAO ATRIBUIDOS”, MAS COMO REFERIDA LEI NAO REVOGOU
EXPRESSAMENTE A MEDIDA PROVISORIA N° 2.158-35, NAO SE PODE GARANTIR QUE OS RECURSOS
DECORRENTES DOS DIREITOS CREDITORIOS QUE LASTREIAM OS CRA, NAO OBSTANTE COMPOREM O
PATRIMONIO SEPARADO, NAO PODERAO SER ALCANGADOS POR CREDORES FISCAIS, TRABALHISTAS E
PREVIDENCIARIOS DAS RESPECTIVAS COMPANHIAS SECURITIZADORAS E, EM ALGUNS CASOS, POR
CREDORES TRABALHISTAS E PREVIDENCIARIOS DE PESSOAS FiSICAS E JURIDICAS PERTENCENTES AO MESMO
GRUPO ECONOMICO DAS RESPECTIVAS COMPANHIAS SECURITIZADORAS, TENDO EM VISTA AS NORMAS DE
RESPONSABILIDADE SOLIDARIA E SUBSIDIARIA DE EMPRESAS PERTENCENTES AO MESMO GRUPO
ECONOMICO EXISTENTES EM TAIS CASOS. CASO ISSO OCORRA, CONCORRERAO OS TITULARES DESTES
CREDITOS COM OS TITULARES DOS CRA DE FORMA PRIVILEGIADA SOBRE O PRODUTO DE REALIZAGAO DOS
CREDITOS DO PATRIMONIO SEPARADO. E ESTE PODERA NAO SER SUFICIENTE PARA O PAGAMENTO INTEGRAL
DOS CRA APOS O CUMPRIMENTO DAS OBRIGAGOES PERANTE AQUELES CREDORES, O QUE PODE IMPLICAR
NO NAO RECEBIMENTO, TOTAL OU PARCIAL, PELO FUNDO DOS RECURSOS APLICADOS EM TAIS ATIVOS.

RISCOS RELACIONADOS AO DESENVOLVIMENTO SUSTENTAVEL DO AGRONEGOCIO BRASILEIRO.

NAO HA COMO ASSEGURAR QUE, NO FUTURO, O AGRONEGOCIO BRASILEIRO () TERA TAXAS DE
CRESCIMENTO SUSTENTAVEL, E (I) NAO APRESENTARA PERDAS EM DECORRENCIA DE CONDIGOES
CLIMATICAS DESFAVORAVEIS, REDUCAO DE PRECOS DE COMMODITIES DO AGRONEGOCIO NOS MERCADOS
NACIONAL E INTERNACIONAL, ALTERAGOES EM POLITICAS DE CONCESSAO DE CREDITO PARA PRODUTORES
NACIONAIS, TANTO DA PARTE DE ORGAOS GOVERNAMENTAIS COMO DE ENTIDADES PRIVADAS, QUE
POSSAM AFETAR A RENDA DOS EMISSORES OU DEVEDORES DOS ATIVOS ADQUIRIDOS PELO FUNDO E,
CONSEQUENTEMENTE, A SUA CAPACIDADE DE PAGAMENTO, BEM COMO OUTRAS CRISES ECONOMICAS E
POLITICAS QUE POSSAM AFETAR O AGRONEGOCIO. A REDUCAO DA CAPACIDADE DE PAGAMENTO DOS
DIREITOS CREDITORIOS VINCULADOS AOS CRA PODERA IMPACTAR NEGATIVAMENTE A CAPACIDADE DE
PAGAMENTO DOS ATIVOS ADQUIRIDOS PELO FUNDO E CONSEQUENTEMENTE AFETAR NEGATIVAMENTE A
RENTABILIDADE DO FUNDO.

RISCOS RELACIONADOS A CONDIGCOES CLIMATICAS, AGRICOLAS, SANITARIAS E AMBIENTAIS.

ATIVIDADES E AGENTES ECONOMICOS VINCULADOS AO AGRONEGOCIO ESTAO SUJEITOS A RISCOS
DECORRENTES DE EVENTOS CLIMATICOS ADVERSOS, VARIACOES HIDROLOGICAS, PRAGAS, DOENCAS,
FALHAS PRODUTIVAS, DEGRADAGAO AMBIENTAL, EXIGENCIAS DE LICENCIAMENTO, RESTRIGOES DE USO DA
TERRA, PASSIVOS AMBIENTAIS, MUDANCAS EM PADROES REGULATORIOS E EXIGENCIAS DE
RASTREABILIDADE E SUSTENTABILIDADE IMPOSTAS POR AUTORIDADES, FINANCIADORES OU MERCADOS
COMPRADORES. TAIS EVENTOS PODEM AFETAR A PRODUGAO, A ARMAZENAGEM, A LOGISTICA, A
COMERCIALIZACAO, O VALOR DAS GARANTIAS E, CONSEQUENTEMENTE, A CAPACIDADE DE PAGAMENTO
DOS DEVEDORES DOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO. A MATERIALIZAGAO DESSES RISCOS
PODERA IMPACTAR NEGATIVAMENTE A QUALIDADE DE CREDITO DOS ATIVOS E OS RESULTADOS DO FUNDO.
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RISCOS RELACIONADOS A VOLATILIDADE DE PRECOS DE COMMODITIES, TAXAS DE CAMBIO E TAXAS DE JUROS.

O DESEMPENHO DE DEVEDORES, EMISSORES E DEMAIS CONTRAPARTES DOS ATIVOS DO FUNDO PODERA
DEPENDER, EM MAIOR OU MENOR MEDIDA, DOS PREGOS DE COMMODITIES, DA TAXA DE CAMBIO E DAS
TAXAS DE JUROS, VARIAVEIS QUE PODEM APRESENTAR ELEVADA VOLATILIDADE EM RAZAO DE FATORES
ECONOMICOS, CLIMATICOS, GEOPOLITICOS, COMERCIAIS, REGULATORIOS E FINANCEIROS. OSCILAGOES
ADVERSAS NESSAS VARIAVEIS PODEM REDUZIR MARGENS OPERACIONAIS, PRESSIONAR CUSTOS DE
PRODUGAO E FINANCIAMENTO, AFETAR A CAPACIDADE DE PAGAMENTO DOS DEVEDORES E IMPACTAR A
PRECIFICAGAO E A MARCAGCAO A MERCADO DOS ATIVOS E DAS COTAS DO FUNDO. COMO RESULTADO, O
FUNDO PODERA SOFRER DETERIORACAO DE DESEMPENHO, AUMENTO DE INADIMPLENCIA E PERDA DE
VALOR DE MERCADO.

RISCO DE ENTREGA FISICA DE COMMODITIES NA LIQUIDACAO DOS DCS TRADING OU CPRS FISICAS.

A LIQUIDAGAO DOS DCS TRADING E/OU DAS CPRS FiSICAS PODERA OCORRER MEDIANTE A ENTREGA FiSICA
DE PRODUTO AGRICOLA, INCLUSIVE NA SEDE DO ADMINISTRADOR DO FUNDO OU EM LOCAL POR ELE
INDICADO. EMBORA O FUNDO BUSQUE MONETIZAR OS ATIVOS REPRESENTATIVOS DE TAIS COMMODITIES,
POR MEIO DE SUA REVENDA NO MERCADO FiSICO, DA LIQUIDAGAO FINANCEIRA ANTECIPADA, DA
NEGOCIACAO DOS RESPECTIVOS TiTULOS DE ARMAZENAGEM (TAIS COMO CERTIFICADO DE DEPOSITO
AGROPECUARIO - CDA E WARRANT AGROPECUARIO - WA) OU DE MECANISMOS DE RECOMPRA PELA
CONTRAPARTE, NAO HA QUALQUER GARANTIA DE QUE TAIS FORMAS DE MONETIZACAO VENHAM A SE
CONCRETIZAR TEMPESTIVAMENTE OU AO PRECO ESPERADO, POR MOTIVOS DIVERSOS E ALHEIOS AO
CONTROLE DO FUNDO, INCLUINDO A INEXISTENCIA DE MERCADO ATIVO OU DE COMPRADOR PARA O
PRODUTO, CONDIGCOES DE MERCADO ADVERSAS, INDISPONIBILIDADE DE PRECO ADEQUADO, RESTRICOES
LOGISTICAS OU RECUSA DA CONTRAPARTE. A RECOMPRA PELA CONTRAPARTE, QUANDO PREVISTA,
CONSTITUI MECANISMO DE NATUREZA FACULTATIVA E NAO OBRIGATORIA, DE MODO QUE SUA MERA
PREVISAO NAO ASSEGURA SUA EFETIVA IMPLEMENTACAO. NAO SE CONCRETIZANDO A MONETIZACAO
IMEDIATA, O PRODUTO AGRICOLA PODERA PERMANECER EM DEPOSITO TEMPORARIO EM ARMAZEM OU
JUNTO A CUSTODIANTE QUALIFICADO, HIPOTESE EM QUE O FUNDO FICARA EXPOSTO A NECESSIDADE DE
RECEBIMENTO, DEPOSITO, GUARDA, GESTAO E EVENTUAL COMERCIALIZACAO DA COMMODITY POR CONTA
PROPRIA, SUJEITANDO-SE A RISCOS OPERACIONAIS, LOGISTICOS, DE ARMAZENAGEM, CUSTODIA,
TRANSPORTE, SEGURO, SAZONALIDADE, VARIACAO DE PRECO DURANTE O PERIODO DE ESTOCAGEM E
DETERIORACAO OU PERECIMENTO DO PRODUTO. ADICIONALMENTE, A MANUTENGAO DO PRODUTO EM
ESTOQUE POR PERIODO PROLONGADO TENDE A ELEVAR OS CUSTOS DE CARREGAMENTO (INCLUINDO
ARMAZENAGEM, CONSERVAGAO E SEGURO), OS QUAIS PODERAO NAO SER INTEGRALMENTE RECUPERADOS
NA EVENTUAL VENDA, E A VENDA DO PRODUTO EM CONDICOES DESFAVORAVEIS PODERA IMPLICAR CUSTOS
DE TRANSACAO E A REALIZACAO DE PRECO INFERIOR AO VALOR DE AVALIACAO DO ATIVO. TAIS FATORES
PODERAO ACARRETAR A IMOBILIZAGAO TEMPORARIA DE RECURSOS DO FUNDO EM ATIVOS DE MENOR
LIQUIDEZ, A ELEVACAO DE CUSTOS NAO PREVISTOS E O ATRASO OU A FRUSTRAGAO DA REALIZACAO DO
RETORNO ESPERADO, PODENDO IMPACTAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ, A RENTABILIDADE E O VALOR DAS
COTAS, BEM COMO RESULTAR EM PERDAS PARA OS COTISTAS.

RISCOS RELACIONADOS A INSOLVENCIA, INTERVENCAO OU LIQUIDACAO DE CONTRAPARTES OU ENTIDADES
COM FUNGAO CENTRAL NA ESTRUTURA.
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O FUNDO PODERA MANTER DEPENDENCIA RELEVANTE DE UMA OU MAIS ENTIDADES QUE DESEMPENHEM
FUNCOES CENTRAIS EM SUA ESTRUTURA, TAIS COMO ORIGINACAO OU CESSAO DE ATIVOS, PRESTACAO DE
SUPORTE SUBORDINADO, CONTRAPARTE DE DERIVATIVOS, FOMENTO A LIQUIDEZ DAS COTAS OU EXECUCAO
DE ATIVIDADES OPERACIONAIS CRITICAS. CASO QUALQUER DESSAS ENTIDADES ENFRENTE DETERIORAGAO
FINANCEIRA, INSOLVENCIA, INTERVENCAO, LIQUIDAGAO, RESOLUCAO, RESTRICOES REGULATORIAS OU
INTERRUPCAO RELEVANTE DE SUAS ATIVIDADES, O FUNDO PODERA SER AFETADO DE FORMA ADVERSA EM
DIVERSOS ASPECTOS, INCLUSIVE QUANTO A CONTINUIDADE DA ORIGINAGAO DOS ATIVOS, A EFETIVIDADE
DE MECANISMOS DE PROTECAO, A LIQUIDACAO DE OPERACOES CONTRATADAS, A LIQUIDEZ DAS COTAS E
A ESTABILIDADE OPERACIONAL DA ESTRUTURA. A MATERIALIZACAO DESSES RISCOS PODERA RESULTAR EM
PERDAS RELEVANTES PARA O FUNDO E SEUS COTISTAS.

RISCOS DE O FUNDO VIR A TER PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO.

DURANTE A VIGENCIA DO FUNDO, EXISTE O RISCO DE O FUNDO VIR A TER PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO
E QUALQUER FATO QUE LEVE O FUNDO A INCORRER EM PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO PODERA
CULMINAR EM QUE O FUNDO ESTEJA SUJEITO AOS PROCEDIMENTOS DE INSOLVENCIA DESCRITOS NOS
TERMOS DA LEGISLAGAO E REGULAMENTACAO APLICAVEIS.

RISCO RELACIONADO A QUALIFICACAO REGULATORIA E OPERACIONAL DA ATUACAO DO PRESTADOR DE
SERVICO RESPONSAVEL PELO FOMENTO A LIQUIDEZ DAS COTAS.

A EVENTUAL CONTRATAGAO DE TERCEIRO PARA FOMENTAR A LIQUIDEZ DAS COTAS PODERA SER
ESTRUTURADA SOB O REGIME DE CONTRATACAO DE FORMADOR DE MERCADO, NOS TERMOS DA
REGULAMENTAGCAO APLICAVEL, DAS REGRAS E PROCEDIMENTOS DA ENTIDADE ADMINISTRADORA DO
MERCADO ORGANIZADO EM QUE AS COTAS SEJAM ADMITIDAS A NEGOCIAGAO E DOS INSTRUMENTOS
CONTRATUAIS CELEBRADOS PELO FUNDO. NAO OBSTANTE, A QUALIFICACAO DA ATIVIDADE
DESEMPENHADA POR REFERIDO TERCEIRO COMO FORMAGAO DE MERCADO PODERA ESTAR SUJEITA A
INTERPRETAGCAQ, A VALIDAGAO OU A REVISAO PELA CVM, PELA ENTIDADE ADMINISTRADORA DO MERCADO
ORGANIZADO OU POR OUTRAS AUTORIDADES COMPETENTES, INCLUSIVE EM RAZAO DO AMBIENTE,
SISTEMA, PLATAFORMA, MODULO OU FUNCIONALIDADE UTILIZADOS PARA A NEGOCIAGAO, COTAGAO,
REGISTRO OU CONFIRMAGAO DAS OPERAGOES COM AS COTAS. NESSE CONTEXTO, NAO E POSSIVEL
ASSEGURAR QUE A ATIVIDADE ORIGINALMENTE CONCEBIDA OU CONTRATADA COMO FORMAGAO DE
MERCADO SERA MANTIDA, RECONHECIDA OU OPERACIONALIZADA COMO TAL DURANTE TODO O PRAZO
DE FUNCIONAMENTO DO FUNDO. A CVM, A ENTIDADE ADMINISTRADORA DO MERCADO ORGANIZADO OU
OUTRA AUTORIDADE COMPETENTE PODERA, A QUALQUER TEMPO, ADOTAR INTERPRETAGAO DIVERSA,
EDITAR ORIENTAGAO, IMPOR EXIGENCIA, NEGAR AUTORIZAGAO, CONDICIONAR A ATUAGAO DO PRESTADOR
A OBTENGAO DE DISPENSA, RESTRINGIR SUA FORMA DE ATUAGAO OU EXIGIR QUE A ATIVIDADE SEJA
DESEMPENHADA SOB OUTRA QUALIFICACAO, DENOMINACAO OU REGIME JURIDICO-REGULATORIO,
INCLUSIVE COMO PROVEDOR DE LIQUIDEZ OU FIGURA FUNCIONALMENTE EQUIVALENTE. A OCORRENCIA DE
QUALQUER DAS HIPOTESES ACIMA PODERA DEMANDAR A REESTRUTURAGCAO DA CONTRATACAO DO
PRESTADOR, INCLUINDO ALTERAGOES NOS INSTRUMENTOS CONTRATUAIS, NA DENOMINACAO ATRIBUIDA
A SUA FUNGAO, NA FORMA DE DIVULGAGAO DA SUA ATUAGAO, NA PERIODICIDADE MINIMA DE ATUAGAO,
NOS PARAMETROS DE COTAGAO, NOS CANAIS DE NEGOCIAGAO OU REGISTRO, NOS LIMITES OPERACIONAIS
APLICAVEIS, NOS PROCEDIMENTOS DE SUPERVISAO E REPORTE, BEM COMO NA FORMA DE ALOCAGAO DOS
CUSTOS ASSOCIADOS A SUA CONTRATAGAO. TAIS AJUSTES PODERAO DEPENDER DE APROVAGOES,
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AUTORIZACOES, DISPENSAS, COMUNICACOES OU PROVIDENCIAS ADICIONAIS PERANTE A CVM, A ENTIDADE
ADMINISTRADORA DO MERCADO ORGANIZADO, OS COTISTAS OU TERCEIROS, CONFORME APLICAVEL. A
EVENTUAL REQUALIFICACAO DA ATIVIDADE DE FORMAGAO DE MERCADO COMO PROVEDORIA DE LIQUIDEZ
OU OUTRA MODALIDADE NAO EXPRESSAMENTE EQUIPARADA PODERA, AINDA, GERAR INCERTEZAS QUANTO
AO REGIME REGULATORIO APLICAVEL AO PRESTADOR E A RESPECTIVA CONTRATACAO, INCLUINDO, SEM
LIMITACAO, QUANTO: (I) A NECESSIDADE DE APROVAGAO EM ASSEMBLEIA DE COTISTAS, ESPECIALMENTE NA
HIPOTESE DE CONTRATACAO DE PARTE RELACIONADA DE UM PRESTADOR DE SERVICO ESSENCIAL,
SITUACAO EM QUE A ENTIDADE CONTRATADA PARA REALIZAR OS SERVICOS DE PROVER LIQUIDEZ PODERA
FIGURAR EM SITUACAO DE CONFLITO DE INTERESSES; (Il) A APLICACAO DE OBRIGACOES DE DIVULGAGAO,
COMUNICACAO AO MERCADO OU ENVIO DE FATO RELEVANTE; (Ill) A MANUTENGCAO DE BENEFICIOS
TARIFARIOS, OPERACIONAIS OU DE EMOLUMENTOS EVENTUALMENTE ASSOCIADOS A ATUACAO DE
FORMADOR DE MERCADO; (IV) A INCIDENCIA DE TRIBUTOS, CUSTOS ADICIONAIS OU EFEITOS ECONOMICOS
INDIRETOS; E (V) A VALIDADE, CONTINUIDADE OU ADAPTACAO DE PARAMETROS COMERCIAIS
ORIGINALMENTE PACTUADOS. CASO A ATUACAO DO PRESTADOR SEJA RESTRINGIDA, SUSPENSA,
REQUALIFICADA OU CONDICIONADA, A ESTRUTURA ORIGINALMENTE PREVISTA PARA FOMENTO DA
LIQUIDEZ DAS COTAS PODERA SER AFETADA DE FORMA ADVERSA, INCLUSIVE MEDIANTE REDUCAO DA
FREQUENCIA OU DA EFETIVIDADE DA ATUACAO DO PRESTADOR, AUMENTO DOS CUSTOS SUPORTADOS PELO
FUNDO OU PELOS COTISTAS, ATRASO NA IMPLEMENTACAO DE MECANISMOS ALTERNATIVOS DE LIQUIDEZ,
NECESSIDADE DE RENEGOCIACAO CONTRATUAL OU LIMITACAO A UTILIZACAO DE DETERMINADOS
AMBIENTES, SISTEMAS OU MODULOS DE NEGOCIACAO OU REGISTRO.

AUSENCIA DE GARANTIA DE RENTABILIDADE DAS COTAS SENIORES.

A REMUNERAGCAO ALVO, OS PERCENTUAIS DE AMORTIZACAO DE PRINCIPAL E O PREMIO ADICIONAL
INDICADOS NESTE REGULAMENTO SAO MEROS PARAMETROS INDICATIVOS, BASEADOS EM PROJECOES DE
DESEMPENHO DA CARTEIRA, E NAO REPRESENTAM QUALQUER PROMESSA, COMPROMISSO OU GARANTIA
DE PAGAMENTO POR PARTE DA CLASSE, DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR OU DE SUAS PARTES
RELACIONADAS. SEU PAGAMENTO DEPENDE EXCLUSIVAMENTE DO DESEMPENHO DA CARTEIRA E DO
EFETIVO RECEBIMENTO DOS ATIVOS DA CLASSE, PODENDO OCORRER EM VALOR INFERIOR AO ESTIMADO,
EM DATAS DIVERSAS, DE FORMA PARCIAL OU NAO OCORRER. NAO HA QUALQUER GARANTIA DE RETORNO
OU DE DEVOLUGAO DO CAPITAL INVESTIDO, NAO SENDO AS COTAS COBERTAS PELO FUNDO GARANTIDOR
DE CREDITOS — FGC, DE MODO QUE OS TITULARES DE COTAS SENIORES PODERAO RECEBER RENTABILIDADE
INFERIOR A ESPERADA OU SUPORTAR A PERDA DE PARTE OU DA TOTALIDADE DO CAPITAL INVESTIDO.

RISCO RELACIONADO A AUSENCIA TEMPORARIA DE FORMADOR DE MERCADO.

O FORMADOR DE MERCADO PODERA SER CONTRATADO SOMENTE APOS A INTEGRALIZAGAO DAS COTAS E
O INIiCIO DE SUA NEGOCIAGAO NO MERCADO SECUNDARIO. DESSE MODO, DURANTE O PERIODO
COMPREENDIDO ENTRE O INICIO DA NEGOCIAGAO DAS COTAS E O EFETIVO INICIO DAS ATIVIDADES DO
FORMADOR DE MERCADO, OU CASO POR QUALQUER MOTIVO A PRESTACAO DO SERVICO DE FORMADOR
DE MERCADO SEJA INTERROMPIDO, AS COTAS PODERAO NAO CONTAR COM MECANISMOS DESTINADOS A
FOMENTAR SUA LIQUIDEZ. NESSE PERIODO, PODERA HAVER REDUGAO OU INEXISTENCIA DE OFERTAS DE
COMPRA E VENDA, MAIOR VOLATILIDADE, AUMENTO DA DIFERENCA ENTRE OS PRECOS DE COMPRA E
VENDA E DIFICULDADE OU IMPOSSIBILIDADE DE OS COTISTAS ALIENAREM SUAS COTAS NO MOMENTO E
PELO PREGCO DESEJADOS. AINDA QUE O FORMADOR DE MERCADO VENHA A SER CONTRATADO, NAO HA
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GARANTIA DE QUE SUA ATUAGAO ASSEGURARA LIQUIDEZ AS COTAS OU IMPEDIRA OSCILAGOES EM SEU
PREGO DE NEGOCIAGAO, TAMPOUCO DE QUE SUA CONTRATAGAO SERA MANTIDA DURANTE TODO O PRAZO
DE DURAGAO DA CLASSE.

RISCO DE DESCASAMENTO DE TAXAS E INDEXADORES.

OS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DA CLASSE PODERAO SER REMUNERADOS OU ATUALIZADOS COM
BASE EM TAXAS, INDICES OU CRITERIOS DE CORREGAO DISTINTOS DAQUELES APLICAVEIS AS COTAS
SENIORES. EM RAZAO DESSE DESCASAMENTO, VARIACOES ADVERSAS NAS TAXAS DE JUROS, NOS INDICES
DE PRECOS OU NOS DEMAIS REFERENCIAIS APLICAVEIS PODERAO FAZER COM QUE A RENTABILIDADE, A
ATUALIZACAO OU OS FLUXOS FINANCEIROS GERADOS PELOS ATIVOS SEJAM INFERIORES A REMUNERAGAO
APLICAVEL AS COTAS SENIORES. NESSA HIPOTESE, OS RECURSOS DA CLASSE PODERAO SER INSUFICIENTES
PARA O PAGAMENTO INTEGRAL DA REMUNERACAO OU PARA A MANUTENCAO DO VALOR DAS COTAS
SENIORES, O QUE PODERA RESULTAR NA UTILIZAGAO DOS MECANISMOS DE SUBORDINACAO PREVISTOS
NESTE REGULAMENTO E, CASO TAIS MECANISMOS SEJAM INSUFICIENTES, EM PERDAS PARA OS COTISTAS
SENIORES. NAO HA GARANTIA DE QUE O GESTOR CONSEGUIRA ELIMINAR OU MITIGAR INTEGRALMENTE O
DESCASAMENTO ENTRE AS TAXAS, OS INDEXADORES E OS PRAZOS DOS ATIVOS E DAS COTAS SENIORES.

RISCO RELACIONADO A LIQUIDACAO DOS ATIVOS DA CARTEIRA PARA PAGAMENTO DE RENDIMENTO,
AMORTIZACAO E RESGATE DE CADA SERIE

OS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DA CLASSE POSSUEM FLUXOS DE PAGAMENTO E DATAS DE
VENCIMENTO FINAL DIVERSOS, NAO NECESSARIAMENTE COINCIDENTES COM AS DATAS DE REMUNERAGAO,
PREMIO ADICIONAL, AMORTIZAGAO E RESGATE PREVISTAS PARA CADA SERIE DE COTAS SENIORES. EM
RAZAO DE TAL DESCASAMENTO DE PRAZOS, PARA HONRAR OS RESPECTIVOS PAGAMENTOS AOS TITULARES
DAS COTAS SENIORES DE CADA SERIE, O GESTOR PODERA NECESSITAR PROMOVER A LIQUIDAGAO
ANTECIPADA DE ATIVOS QUE AINDA NAO TENHAM ATINGIDO SEU VENCIMENTO, POR MEIO DE SUA
ALIENAGAO A TERCEIROS E/OU PELOS RESPECTIVOS CEDENTES. NAO HA QUALQUER GARANTIA DE QUE TAIS
OPERAGCOES DE ALIENAGCAO SERAO EFETIVADAS, TEMPESTIVAMENTE OU EM CONDIGCOES ADEQUADAS, SEJA
EM RAZAO DA AUSENCIA DE INTERESSADOS, DAS CONDIGOES DE LIQUIDEZ E DE MERCADO VIGENTES A
EPOCA. CASO A LIQUIDAGAO DOS ATIVOS NAO SEJA REALIZADA OU SEJA REALIZADA POR VALOR INFERIOR
AO SEU VALOR CONTABIL, A CLASSE INCORRERA EM PERDA NA RESPECTIVA ALIENACAO E PODERA NAO
DISPOR DE RECURSOS SUFICIENTES PARA HONRAR, INTEGRAL OU TEMPESTIVAMENTE, O PAGAMENTO DA
REMUNERAGAO, DA AMORTIZAGAO, DO RESGATE E DO PREMIO ADICIONAL PREVISTOS PARA AS COTAS
SENIORES, COM IMPACTO ADVERSO SOBRE SEU RESULTADO E SOBRE SEU PATRIMONIO LIQUIDO. NESSAS
HIPOTESES, TAIS PAGAMENTOS PODERAO SER REALIZADOS EM MONTANTE INFERIOR AO PREVISTO, EM
DATAS DIVERSAS DAS PROGRAMADAS, DE FORMA PARCIAL OU, AINDA, PODERAO NAO SER REALIZADOS.
NAO OBSTANTE, AINDA QUE A LIQUIDAGAO DE ATIVOS OCORRA COM DESAGIO OU NAO OCORRA, OS
EFEITOS ADVERSOS ACIMA PODERAO SER MITIGADOS POR MEIO DO MECANISMO DE RECOMPOSICAO DO
iNDICE DE SUBORDINACAO, MEDIANTE APORTE DE RECURSOS PELO TITULAR DAS COTAS SUBORDINADAS,
HIPOTESE EM QUE A PERDA APURADA SERIA ABSORVIDA PELAS COTAS SUBORDINADAS. REFERIDA
RECOMPOSICAO, CONTUDO, CONSTITUI OBRIGAGAO DO TITULAR DAS COTAS SUBORDINADAS CUJO
ADIMPLEMENTO DEPENDE DE SUA CAPACIDADE E DISPOSICAO FINANCEIRA, NAO HAVENDO GARANTIA DE
QUE SERA EFETIVAMENTE REALIZADA, CONFORME DESCRITO NO FATOR DE RISCO “RISCO DE
DESCUMPRIMENTO DA OBRIGAGAO DE RECOMPOSICAO DO INDICE DE SUBORDINAGAO”. CASO A
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RECOMPOSICAO NAO SEJA REALIZADA, OS TITULARES DE COTAS SENIORES PODERAO AUFERIR
RENTABILIDADE INFERIOR A REMUNERAGAO ALVO, DEIXAR DE RECEBER A AMORTIZAGAO, O RESGATE E O
PREMIO ADICIONAL E, NO LIMITE, SUPORTAR A PERDA DE PARTE OU DA TOTALIDADE DO CAPITAL INVESTIDO.

RISCO DE IRREGULARIDADE NA FORMALIZAGCAO DA CESSAO E DE QUESTIONAMENTO DA TITULARIDADE DOS
ATIVOS.

A AQUISICAO, PELA CLASSE, DE ATIVOS POR MEIO DE CESSAO DEPENDE DA REGULAR FORMALIZACAO DOS
DOCUMENTOS DA OPERACAO E DO CUMPRIMENTO DAS FORMALIDADES LEGAIS APLICAVEIS, INCLUINDO,
CONFORME O CASO, (A) A NOTIFICACAO DOS DEVEDORES OU SUA CIENCIA INEQUIVOCA ACERCA DA
CESSAO, NOS TERMOS DO ARTIGO 290 DO CODIGO CIVIL; (B) A CELEBRACAO E O REGISTRO DO
INSTRUMENTO DE CESSAO EM CARTORIO DE REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS, PARA FINS DE EFICACIA
PERANTE TERCEIROS, NA FORMA DA LEI N° 6.015, DE 31 DE DEZEMBRO DE 1973; (C) O REGISTRO OU DEPOSITO
DOS ATIVOS EM ENTIDADE REGISTRADORA OU DEPOSITARIA CENTRAL AUTORIZADA, BEM COMO O
REGISTRO DA RESPECTIVA CESSAO NOS SISTEMAS DE TAL ENTIDADE; E (D) A FORMALIZAGAO E O REGISTRO
DAS GARANTIAS NOS ORGAOS COMPETENTES. A AUSENCIA, O ATRASO, A INSUFICIENCIA OU A
IRREGULARIDADE DE QUALQUER DESSAS FORMALIDADES PODERA ACARRETAR A INEFICACIA DA CESSAO
PERANTE O DEVEDOR OU PERANTE TERCEIROS, A INOPONIBILIDADE DA TITULARIDADE DA CLASSE SOBRE OS
ATIVOS, A VALIDADE DO PAGAMENTO REALIZADO PELO DEVEDOR DIRETAMENTE AO CEDENTE, A EXISTENCIA
DE CESSOES MULTIPLAS OU ANTERIORES DO MESMO ATIVO A TERCEIROS, BEM COMO A CONSTRICAO
JUDICIAL DOS ATIVOS POR CREDORES DO CEDENTE. ADICIONALMENTE, A CESSAO PODERA SER
QUESTIONADA OU DECLARADA INEFICAZ EM RAZAO DE FRAUDE CONTRA CREDORES, FRAUDE A EXECUCAO,
SIMULACAO, OU NO AMBITO DE PROCESSO DE RECUPERAGCAO JUDICIAL, EXTRAJUDICIAL OU FALENCIA DO
CEDENTE, INCLUSIVE POR EVENTUAL ALEGAGCAO DE QUE A CESSAO NAO CONSTITUIU ALIENACAO
DEFINITIVA, MAS SIM OPERACAO DE CREDITO GARANTIDA PELOS ATIVOS. A OCORRENCIA DE QUAISQUER
DESSES EVENTOS PODERA RESULTAR NA PERDA, TOTAL OU PARCIAL, DOS ATIVOS PELA CLASSE, COM
IMPACTO ADVERSO RELEVANTE NO SEU PATRIMONIO LIQUIDO E NA RENTABILIDADE DAS COTAS.

RISCO DE IRREGULARIDADE, INVALIDADE OU INEXISTENCIA DOS ATIVOS.

OS ATIVOS CEDIDOS A CLASSE SAO ORIGINADOS POR TERCEIROS, E A CLASSE DEPENDE DAS DECLARAGOES
E GARANTIAS PRESTADAS PELO ALIENANTE QUANTO A SUA EXISTENCIA, VALIDADE, EXIGIBILIDADE,
TITULARIDADE E REGULARIDADE, BEM COMO DOS PROCEDIMENTOS DE VERIFICACAO DA EXISTENCIA,
INTEGRIDADE E TITULARIDADE DO LASTRO CONDUZIDOS PELO GESTOR, OS QUAIS PODEM SER REALIZADOS
POR AMOSTRAGEM E NAO ASSEGURAM A INEXISTENCIA DE ViCIOS. OS ATIVOS PODEM APRESENTAR ViCIOS
DE ORIGEM, DE FORMALIZAGAO OU DE REPRESENTAGAO, TAIS COMO (A) INEXISTENCIA OU NULIDADE DO
NEGOCIO JURIDICO SUBJACENTE; (B) AUSENCIA DE ENTREGA DOS PRODUTOS OU DE PRESTAGAO DOS
SERVICOS QUE LHES DERAM CAUSA; (C) IRREGULARIDADES NA EMISSAO, NA ASSINATURA, NA
REPRESENTACAO DAS PARTES OU NOS REQUISITOS LEGAIS DO RESPECTIVO TiTULO OU INSTRUMENTO; (D)
AUSENCIA OU INSUFICIENCIA DA DOCUMENTAGAO COMPROBATORIA; OU (E) CREDITOS JA PAGOS,
PRESCRITOS, NOVADOS, COMPENSADOS, LITIGIOSOS OU VINCULADOS A OUTRAS OPERAGOES. TAIS
QUESTIONAMENTOS PODERAO IMPEDIR, RETARDAR OU REDUZIR O RECEBIMENTO DOS VALORES DEVIDOS,
COM EFEITOS ADVERSOS SOBRE A CLASSE E SOBRE A RENTABILIDADE DAS COTAS, CASO NAO SEJAM
RECOMPRADOS PELO ALIENANTE.
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RISCO RELACIONADO A EVENTUAL NAO CARACTERIZAGAO DOS ATIVOS COMO TITULOS EXECUTIVOS
EXTRAJUDICIAIS.

A COBRANGA DOS ATIVOS DE FORMA CELERE PRESSUPOE, EM REGRA, QUE OS RESPECTIVOS TiTULOS OU
INSTRUMENTOS REVISTAM A NATUREZA DE TiTULOS EXECUTIVOS EXTRAJUDICIAIS, NOS TERMOS DO ARTIGO
784 DO CODIGO DE PROCESSO CIVIL E DA LEGISLACAO ESPECIAL APLICAVEL A CADA ESPECIE, O QUE DEPENDE
DO ATENDIMENTO A REQUISITOS FORMAIS E MATERIAIS ESPECIFICOS E DA CERTEZA, LIQUIDEZ E
EXIGIBILIDADE DA OBRIGAGAO NELES REPRESENTADA. NAO HA GARANTIA DE QUE TAIS REQUISITOS SERAO
INTEGRALMENTE OBSERVADOS NA ORIGINACAO DE TODOS OS ATIVOS, TAMPOUCO DE QUE SUA NATUREZA
EXECUTIVA NAO SERA QUESTIONADA EM JUIZO, SEJA EM RAZAO DE ViCIOS FORMAIS, SEJA EM RAZAO DE
DISCUSSAO SOBRE A LIQUIDEZ DO VALOR COBRADO OU SOBRE A ORIGEM DO CREDITO. AINDA QUE OS
ATIVOS PERMANEGAM VALIDOS E EXIGIVEIS E A RESPECTIVA COBRANCA CONTINUE SENDO POSSIVEL,
NESSAS HIPOTESES A CLASSE DEVERA VALER-SE DE ACAO MONITORIA OU DE PROCEDIMENTO COMUM, VIAS
PROCESSUAIS MAIS MOROSAS E ONEROSAS DO QUE A EXECUCAO, O QUE PODERA RETARDAR O
RECEBIMENTO DOS VALORES DEVIDOS, AUMENTAR OS CUSTOS DE COBRANCA SUPORTADOS PELA CLASSE
E, CONSEQUENTEMENTE, REDUZIR O MONTANTE LiQUIDO EFETIVAMENTE RECUPERADO, COM EFEITOS
ADVERSOS SOBRE A RENTABILIDADE DAS COTAS.

RISCO DE DESCUMPRIMENTO, PELO ALIENANTE, DAS OBRIGACOES DE RESOLUGCAO DA CESSAO, RECOMPRA
OU SUBSTITUICAO DE ATIVOS.

0S DOCUMENTOS DA OPERACAO PODEM PREVER HIPOTESES ESPECIFICAS EM QUE O ALIENANTE OU
TERCEIRO ESTA OBRIGADO A PROMOVER A RESOLUGAO DA CESSAO, A RECOMPRA OU A SUBSTITUICAO DE
ATIVOS, OU AINDA A INDENIZAR A CLASSE, NOTADAMENTE EM CASO DE VICIO, IRREGULARIDADE,
INEXISTENCIA, INVERACIDADE DAS DECLARACOES POR ELE PRESTADAS, ENTRE OUTROS. REFERIDAS
OBRIGACOES CONSTITUEM OBRIGACOES CONTRATUAIS DO ALIENANTE OU DO TERCEIRO, CUJO
ADIMPLEMENTO DEPENDE DE SUA CAPACIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA E DA INEXISTENCIA DE
RESTRICOES LEGAIS OU JUDICIAIS AO SEU CUMPRIMENTO. NAO HA GARANTIA DE QUE O ALIENANTE OU O
TERCEIRO CUMPRIRA TAIS OBRIGACOES NOS PRAZOS E NA FORMA PREVISTOS NOS DOCUMENTOS DA
OPERACAO. O ALIENANTE OU O TERCEIRO PODERA NAO DISPOR DE RECURSOS SUFICIENTES, DEIXAR DE
CUMPRIR A OBRIGACAO, QUESTIONAR SUA EXIGIBILIDADE OU TORNAR-SE INSOLVENTE, SUJEITO A
RECUPERACAO JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL OU FALENCIA, HIPOTESES EM QUE O CUMPRIMENTO PODERA
SER INVIABILIZADO, SUSPENSO OU SUBMETIDO A CONCURSO DE CREDORES, SEM PREJU{ZO DO RISCO DE
OS PAGAMENTOS CORRESPONDENTES SEREM QUESTIONADOS OU DECLARADOS INEFICAZES PERANTE A
MASSA. A EXIGENCIA DO CUMPRIMENTO PODERA, AINDA, DEMANDAR COBRANCA JUDICIAL, SUJEITA AOS
CUSTOS, A DEMORA E A INCERTEZA INERENTES. CASO TAIS OBRIGACOES NAO SEJAM CUMPRIDAS, A CLASSE
PERMANECERA TITULAR DOS ATIVOS COM IMPACTO ADVERSO SOBRE SEU PATRIMONIO LiQUIDO E SOBRE A
RENTABILIDADE DAS COTAS.

RISCO DE DESCUMPRIMENTO DA OBRIGACAO DE RECOMPOSICAO DO INDICE DE SUBORDINACAO.

ESTE REGULAMENTO PREVE QUE, NA HIPOTESE DE DESENQUADRAMENTO DO iNDICE DE SUBORDINAGAO,
OS TITULARES DAS COTAS SUBORDINADAS DEVERAO PROMOVER SUA RECOMPOSICAO, MEDIANTE
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DE NOVAS COTAS, NA FORMA E NOS PRAZOS AQUI ESTABELECIDOS.
REFERIDA OBRIGACAO CONSTITUI OBRIGAGAO CONTRATUAL DOS RESPECTIVOS COTISTAS, CUJO
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CUMPRIMENTO DEPENDE DE SUA CAPACIDADE E DISPOSICAO FINANCEIRA, NAO HAVENDO GARANTIA, REAL
OU FIDEJUSSORIA, TAMPOUCO MECANISMO QUE ASSEGURE SUA EXECUGAO ESPECIFICA EM TEMPO HABIL.
NAO HA, PORTANTO, QUALQUER GARANTIA DE QUE A RECOMPOSIGAO DO iNDICE DE SUBORDINAGAO SERA
EFETIVAMENTE REALIZADA. CASO NAO O SEJA, A CLASSE PERMANECERA DESENQUADRADA, O QUE PODERA
ENSEJAR EM EFEITOS ADVERSOS SOBRE A CLASSE E SOBRE A RENTABILIDADE DAS COTAS.

RISCO DE CONFLITO DE INTERESSES E DE NAO APROVAGCAO DA AQUISICAO DOS ATIVOS PELA ASSEMBLEIA DE
COTISTAS.

O ADMINISTRADOR, O GESTOR, O TITULAR DAS COTAS SUBORDINADAS, O INDICADOR DOS ALIENANTE E
DETERMINADOS ALIENANTES DOS ATIVOS SAO PARTES RELACIONADAS ENTRE SI. EM RAZAO DISSO, E
CONSIDERANDO QUE A POLITICA DE INVESTIMENTO DA CLASSE CONTEMPLA A AQUISICAO DE ATIVOS DE
TITULARIDADE DO ALIENANTE, DE SUAS PARTES RELACIONADAS OU POR QUALQUER DELES INDICADOS (OS
"ATIVOS CONFLITADOS"), A CONSECUCAQ DA POLITICA DE INVESTIMENTO PRESSUPOE A REALIZACAO DE
ASSEMBLEIA DE COTISTAS DESTINADA A APROVAR, DE FORMA PREVIA, ESPECIFICA E INFORMADA, A
AQUISICAO DOS ATIVOS CONFLITADOS, AFASTANDO AS SITUACOES DE POTENCIAL CONFLITO DE
INTERESSES, NOS TERMOS DESTE REGULAMENTO E DO ANEXO NORMATIVO VI DA RESOLUGCAO CVM 175.
NAO HA QUALQUER GARANTIA DE QUE REFERIDA APROVACAO SERA OBTIDA. A ASSEMBLEIA DE COTISTAS
PODERA NAO SER INSTALADA POR AUSENCIA DE QUORUM, DEIXAR DE DELIBERAR SOBRE A MATERIA OU
DELIBERAR PELA NAO APROVACAO DA AQUISICAO DOS ATIVOS CONFLITADOS, INCLUSIVE EM RAZAO DE
EVENTUAL IMPEDIMENTO DE VOTO DOS COTISTAS QUE SE ENCONTREM EM SITUACAO DE CONFLITO DE
INTERESSES OU DE EXIGENCIA DE QUORUM QUALIFICADO PARA A MATERIA. CASO A APROVACAO NAO SEJA
OBTIDA, A CLASSE FICARA IMPOSSIBILITADA DE ADQUIRIR OS ATIVOS CONFLITADOS NA FORMA PREVISTA
EM SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E, CONSEQUENTEMENTE, DE ATINGIR SEU OBJETIVO, CARACTERIZANDO
EVENTO DE LIQUIDACAO, COM O CONSEQUENTE RESGATE ANTECIPADO DA TOTALIDADE DAS COTAS. CASO
A CLASSE VENHA A SER LIQUIDADA EM RAZAO DA NAO APROVACAO DA AQUISICAO DOS ATIVOS
CONFLITADOS, OS COTISTAS ESTARAO SUJEITOS A EFEITOS ADVERSOS, INCLUINDO A INTERRUPCAO
ANTECIPADA DO INVESTIMENTO E O CORRESPONDENTE RISCO DE REINVESTIMENTO, A AUSENCIA DE
REMUNERACAO OU O RECEBIMENTO DE REMUNERACAO SIGNIFICATIVAMENTE INFERIOR A REMUNERAGCAO
ALVO - UMA VEZ QUE OS RECURSOS PERMANECERAO APLICADOS EXCLUSIVAMENTE EM ATIVOS DE LIQUIDEZ
ATE A LIQUIDACAO ANTECIPADA - E A INCIDENCIA, SOBRE O PATRIMONIO DA CLASSE, DOS ENCARGOS E
DESPESAS INCORRIDOS DESDE O INiCIO DE SUAS ATIVIDADES, INCLUINDO OS CUSTOS DA OFERTA PUBLICA
DE DISTRIBUICAO DAS COTAS. EM DECORRENCIA, OS COTISTAS PODERAO RECEBER, A TITULO DE RESGATE,
VALOR INFERIOR AO MONTANTE INTEGRALIZADO, NAO HAVENDO QUALQUER GARANTIA DE DEVOLUGAO
INTEGRAL DO CAPITAL INVESTIDO NEM DE QUALQUER RENTABILIDADE.

RISCO RELACIONADO A DEFINICAO DO VALOR DE AQUISICAO DOS ATIVOS.

O VALOR DE AQUISICAO DOS ATIVOS SERA APURADO PELO GESTOR E ESTABELECIDO NOS DOCUMENTOS
QUE FORMALIZAREM A RESPECTIVA AQUISICAO. NAO HA CRITERIOS OU METODOLOGIAS PREVIAMENTE
DEFINIDOS NESTE REGULAMENTO PARA A DETERMINAGCAO DO VALOR DE AQUISICAO DOS ATIVOS, O QUAL
DEPENDERA DOS CRITERIOS, PREMISSAS E CONDIGOES NEGOCIADOS PELO GESTOR NO CONTEXTO DE CADA
OPERACAO. EMBORA O GESTOR TENHA O DEVER DE ATUAR DE BOA-FE, COM DILIGENCIA E NO MELHOR
INTERESSE DA CLASSE E DOS COTISTAS, NAO HA GARANTIA DE QUE O VALOR DE AQUISICAO REFLETIRA O
VALOR QUE SERIA OBTIDO EM UMA NEGOCIACAO COM TERCEIROS INDEPENDENTES, NEM QUE TAL VALOR
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CORRESPONDERA AO VALOR DE MERCADO DO ATIVO OU RESULTARA NO DESEMPENHO ESPERADO PELA
CLASSE. DESSA FORMA, OS COTISTAS PODERAO ESTAR SUJEITOS A RISCOS DECORRENTES DA
SUPERAVALIACAO, SUBAVALIACAO OU DIVERGENCIA DE CRITERIOS UTILIZADOS NA DETERMINAGCAO DO
VALOR DE AQUISIGAO DOS ATIVOS, O QUE PODERA IMPACTAR ADVERSAMENTE O PATRIMONIO, OS
RESULTADOS E A RENTABILIDADE DA CLASSE.

RISCO RELACIONADO A REALIZACAO DE MAIS DE UMA ASSEMBLEIA DE COTISTAS PARA APROVAGCAO DA
AQUISICAO DOS ATIVOS CONFLITADOS NO AMBITO DA DISTRIBUICAO DAS COTAS SENIORES DA 19 EMISSAQ.

CONSIDERANDO QUE A DISTRIBUICAO DAS COTAS SENIORES DA 12 EMISSAO PODERA COMPREENDER
DIVERSAS DATAS DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGCAO, SERAO CONVOCADAS 2 (DUAS) ASSEMBLEIAS DE
COTISTAS DISTINTAS PARA DELIBERAR ACERCA DA APROVACAO PREVIA, ESPECIFICA E INFORMADA DA
AQUISICAO, PELA CLASSE, DE ATIVOS CONFLITADOS, NOS TERMOS DA RESOLUGAO CVM 175 E DESTE
REGULAMENTO. EM RAZAO DA REALIZAGAO DESSAS ASSEMBLEIAS DE COTISTAS EM MOMENTOS DISTINTOS
E DA POSSIVEL ALTERACAO DA COMPOSICAO DA BASE DE COTISTAS DA CLASSE AO LONGO DO PERIODO DE
DISTRIBUICAO DAS COTAS SENIORES DA 12 EMISSAO, NAO HA GARANTIA DE QUE A MATERIA APROVADA EM
UMA ASSEMBLEIA DE COTISTAS SEJA IGUALMENTE APROVADA EM ASSEMBLEIA DE COTISTAS SUBSEQUENTE.
DESSA FORMA, AINDA QUE A AQUISICAO DOS ATIVOS CONFLITADOS SEJA APROVADA EM UMA PRIMEIRA
ASSEMBLEIA DE COTISTAS REALIZADA DURANTE O PERIODO DE DISTRIBUIGAO DAS COTAS SENIORES DA 12
EMISSAO, OS COTISTAS QUE INGRESSAREM POSTERIORMENTE NA CLASSE PODERAO PARTICIPAR DE NOVA
ASSEMBLEIA DE COTISTAS DESTINADA A DELIBERAR SOBRE A MESMA MATERIA, PODENDO RESULTAR EM
DELIBERACAO DIVERGENTE DAQUELA ANTERIORMENTE APROVADA. ASSIM, A APROVACAO DA MATERIA NA
PRIMEIRA ASSEMBLEIA DE COTISTAS NAO ASSEGURA, POR SI SO, A OBTENGCAO DE TODAS AS APROVACOES
NECESSARIAS PARA A IMPLEMENTACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTO DA CLASSE. CASO A APROVACAO
NECESSARIA PARA O AFASTAMENTO DAS SITUACOES DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES NAO SEJA
OBTIDA EM QUALQUER DAS ASSEMBLEIAS DE COTISTAS REALIZADAS EM RAZAO DAS DIVERSAS DATAS DE
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS SENIORES DA 12 EMISSAO, A CLASSE PODERA FICAR
IMPOSSIBILITADA DE ADQUIRIR OS ATIVOS CONFLITADOS E DE IMPLEMENTAR SUA POLITICA DE
INVESTIMENTO, CARACTERIZANDO EVENTO DE LIQUIDAGAO NOS TERMOS DESTE REGULAMENTO. NA
HIPOTESE ACIMA, A CLASSE PODERA SER LIQUIDADA ANTECIPADAMENTE, COM O CONSEQUENTE RESGATE
DA TOTALIDADE DAS COTAS, SUJEITANDO OS COTISTAS, ENTRE OUTROS RISCOS, A INTERRUPCAO
ANTECIPADA DO INVESTIMENTO, AO RISCO DE REINVESTIMENTO DOS RECURSOS RECEBIDOS, A PERCEPCAO
DE RENTABILIDADE INFERIOR A ESPERADA E AO EVENTUAL RECEBIMENTO DE VALOR INFERIOR AO
MONTANTE INTEGRALIZADO, APOS A DEDUCAO DOS ENCARGOS, DESPESAS E DEMAIS OBRIGAGOES DA
CLASSE, NAO HAVENDO GARANTIA DE PRESERVACAO DO CAPITAL INVESTIDO NEM DE OBTENGAO DE
QUALQUER RENTABILIDADE.

RISCO RELACIONADO A DELIBERACAO DA MATERIA DE CONFLITO DE INTERESSES POR MEIO DE CONSULTA
FORMAL NO AMBITO DA OFERTA.

A APROVAGAO DA AQUISIGAO, PELA CLASSE, DOS ATIVOS CONFLITADOS SERA SUBMETIDA A DELIBERAGAO
DOS COTISTAS EM ASSEMBLEIA DE COTISTAS REALIZADA POR MEIO DE PROCEDIMENTO DE CONSULTA
FORMAL NO AMBITO DA OFERTA, EM CONFORMIDADE COM O DISPOSTO NO ITEM 2.3.2 DO OFICIO-
CIRCULAR N° 1/2021-CVM/SRE, OBSERVADOS OS PROCEDIMENTOS, REQUISITOS, TERMOS, CONDIGOES E
PRAZOS PREVISTOS NA REGULAMENTAGAO APLICAVEL, NO PROSPECTO E NOS DOCUMENTOS DE
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ACEITACAO DA OFERTA. NO AMBITO DE REFERIDO PROCEDIMENTO, OS INVESTIDORES PODERAQ, DE FORMA
FACULTATIVA E A SEU EXCLUSIVO CRITERIO, MANIFESTAR VOTO FAVORAVEL, MANIFESTAR VOTO
CONTRARIO OU SE ABSTER DE VOTAR EM RELACAO A MATERIA SUBMETIDA A DELIBERACAO, NOS TERMOS
INDICADOS NO PROSPECTO E NOS DOCUMENTOS DE ACEITACAO DA OFERTA. OS PARTICIPANTES DA
DISTRIBUICAO DAS COTAS SENIORES DA 12 EMISSAO E OS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
ADOTARAM E ADOTARAO, CONFORME APLICAVEL, TODOS OS PROCEDIMENTOS PREVISTOS NA
REGULAMENTACAO APLICAVEL, NO REFERIDO OFiCIO-CIRCULAR, NO PROSPECTO E NOS DOCUMENTOS DE
ACEITAGCAO DA OFERTA PARA A COLETA, O RECEBIMENTO, A EVENTUAL REVOGACAO OU MODIFICACAO E A
APURACAO DAS MANIFESTACOES DE VOTO DOS INVESTIDORES. NAO OBSTANTE, O OFICIO-CIRCULAR N°©
1/2021-CVM/SRE REFLETE ORIENTACOES E ENTENDIMENTOS DA SUPERINTENDENCIA DE REGISTRO DE
VALORES MOBILIARIOS DA CVM VIGENTES NA DATA DE SUA EDICAO, OS QUAIS PODERAO SER
POSTERIORMENTE ALTERADQOS, REVISTOS, COMPLEMENTADOS OU SUBSTITUIDOS PELA CVM, INCLUSIVE EM
DECORRENCIA DE ALTERACOES LEGISLATIVAS OU REGULAMENTARES OU DA EDICAO DE NOVOS ATOS,
ORIENTACOES OU ENTENDIMENTOS. ASSIM, AINDA QUE OS PARTICIPANTES DA DISTRIBUICAO E OS
PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS TENHAM ADOTADO E VENHAM A ADOTAR TODOS OS
PROCEDIMENTOS APLICAVEIS, NAO HA GARANTIA DE QUE A CVM NAO VENHA A CONFERIR INTERPRETAGAO
DISTINTA A APLICABILIDADE, A SUFICIENCIA OU A FORMA DE IMPLEMENTACAO DE TAIS PROCEDIMENTOS, O
QUE PODERA RESULTAR NA NECESSIDADE DE ADOCAO DE PROVIDENCIAS ADICIONAIS, NA REALIZACAO DE
NOVA ASSEMBLEIA DE COTISTAS OU, CONFORME O CASO, NO NAO RECONHECIMENTO, PELA CVM, DOS
EFEITOS PRETENDIDOS COM AS MANIFESTACOES DE VOTO OBTIDAS NO AMBITO DA OFERTA.
ADICIONALMENTE, NAO HA GARANTIA DE QUE SERAO OBTIDOS OS QUORUNS EXIGIDOS PELA
REGULAMENTACAO APLICAVEL E NESTE REGULAMENTO PARA A APROVACAO DA MATERIA. A AUSENCIA DE
MANIFESTACAO TEMPESTIVA DOS INVESTIDORES, A APRESENTACAO DE VOTOS CONTRARIOS, A
OCORRENCIA DE ABSTENCOES OU A REVOGACAO OU MODIFICACAO DAS MANIFESTACOES DE VOTO
ANTERIORMENTE APRESENTADAS PODERAO AFETAR O RESULTADO DA DELIBERACAO E IMPEDIR A
OBTENCAO DAS APROVACOES NECESSARIAS AO AFASTAMENTO DAS SITUACOES DE POTENCIAL CONFLITO
DE INTERESSES RELACIONADAS A AQUISICAO DOS ATIVOS CONFLITADOS. AS MANIFESTACOES DE VOTO
ESTARAO, AINDA, SUJEITAS AS CONDICOES, AOS PROCEDIMENTOS, AOS REQUISITOS DE VALIDADE, AS
HIPOTESES DE REVOGACAO OU MODIFICACAO E AS DEMAIS REGRAS PREVISTAS NO PROSPECTO E NOS
DOCUMENTOS DE ACEITACAO DA OFERTA, PODENDO DEIXAR DE SER COMPUTADAS CASO OS RESPECTIVOS
REQUISITOS NAO SEJAM INTEGRALMENTE OBSERVADOS. CASO AS APROVACOES NECESSARIAS NAO SEJAM
VALIDAMENTE OBTIDAS POR MEIO DO PROCEDIMENTO DE CONSULTA FORMAL, OU CASO OS EFEITOS
PRETENDIDOS COM AS MANIFESTACOES DE VOTO COLHIDAS NO AMBITO DA OFERTA NAO SEJAM
RECONHECIDOS PELA CVM, A CLASSE PODERA FICAR IMPOSSIBILITADA DE ADQUIRIR OS ATIVOS
CONFLITADOS E, CONSEQUENTEMENTE, DE IMPLEMENTAR SUA POLITICA DE INVESTIMENTO,
CARACTERIZANDO EVENTO DE LIQUIDACAO NOS TERMOS DESTE REGULAMENTO. NESSA HIPOTESE, A CLASSE
PODERA SER LIQUIDADA ANTECIPADAMENTE, COM O CONSEQUENTE RESGATE DA TOTALIDADE DAS COTAS,
SUJEITANDO OS COTISTAS, ENTRE OUTROS RISCOS, A INTERRUPCAO ANTECIPADA DO INVESTIMENTO, AO
RISCO DE REINVESTIMENTO DOS RECURSOS RECEBIDOS, A PERCEPCAO DE RENTABILIDADE INFERIOR A
ESPERADA E AO EVENTUAL RECEBIMENTO DE VALOR INFERIOR AO MONTANTE INTEGRALIZADO, NAO
HAVENDO GARANTIA DE PRESERVACAO DO CAPITAL INVESTIDO NEM DE OBTENCAO DE QUALQUER
RENTABILIDADE.
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RISCO RELACIONADO AOS QUORUNS QUALIFICADOS DE DELIBERAGAO EM ASSEMBLEIA GERAL E ASSEMBLEIA
ESPECIAL DE COTISTAS E AO POTENCIAL DIREITO DE VETO DO COTISTA SUBORDINADO

DETERMINADAS MATERIAS DE COMPETENCIA DA ASSEMBLEIA GERAL E DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE
COTISTAS ESTAO SUJEITAS A APROVAGAO POR QUORUNS QUALIFICADOS, NOS TERMOS DESTE
REGULAMENTO. EM RAZAO DE SUA PARTICIPACAO NO PATRIMONIO DO FUNDO, O COTISTA SUBORDINADO
PODERA DETER QUANTIDADE DE COTAS SUFICIENTE PARA IMPEDIR A APROVACAO DE DETERMINADAS
DELIBERACOES SUBMETIDAS A TAIS ASSEMBLEIAS. NESSAS HIPOTESES, O COTISTA SUBORDINADO PODERA,
NA PRATICA, EXERCER PODER DE VETO SOBRE DETERMINADAS MATERIAS, AINDA QUE TAIS DELIBERACOES
CONTEM COM O APOIO DA MAIORIA DOS DEMAIS COTISTAS SENIORES.

NAO HA GARANTIA DE QUE OS INTERESSES DO COTISTA SUBORDINADO ESTARAO SEMPRE ALINHADOS AOS
INTERESSES DOS TITULARES DAS COTAS SENIORES. ASSIM, A EVENTUAL NAO APROVACAO DE MATERIAS EM
RAZAO DA AUSENCIA DE VOTO FAVORAVEL DO COTISTA SUBORDINADO PODERA RESTRINGIR A
CAPACIDADE DO FUNDO DE IMPLEMENTAR DETERMINADAS MEDIDAS, REALIZAR ALTERACOES EM SUA
ESTRUTURA, APROVAR DETERMINADAS OPERACOES OU ADOTAR PROVIDENCIAS QUE SEJAM
CONSIDERADAS BENEFICAS PELOS TITULARES DAS COTAS SENIORES, O QUE PODERA IMPACTAR
ADVERSAMENTE AS ATIVIDADES, A SITUACAO PATRIMONIAL, OS RESULTADOS E A RENTABILIDADE DO
FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, O VALOR E O RETORNO DAS COTAS SENIORES.

RISCOS RELACIONADOS AO FORMADOR DE MERCADO.

OBSERVADOS OS TERMOS DA LEGISLAGAO E DA REGULAMENTAGAO APLICAVEIS, O FUNDO PODERA CONTAR
COM SERVICOS DE FORMAGCAO DE MERCADO PARA AS COTAS, SENDO CERTO QUE A EVENTUAL
CONTRATAGAO DESSES SERVICOS DEVERA SER OBJETO DE COMUNICAGAO AOS COTISTAS, POR MEIO DA
DIVULGACAO DE FATO RELEVANTE, E/OU POTENCIAIS INVESTIDORES, NOS TERMOS PREVISTOS NESTE
REGULAMENTO. NAO HA GARANTIA DE QUE REFERIDOS SERVICOS SERAO EFETIVAMENTE CONTRATADOS,
IMPLEMENTADOS, MANTIDOS OU DESEMPENHADOS NAS CONDICOES ESPERADAS, NEM DE QUE A ATUAGCAO
DO FORMADOR DE MERCADO, CASO EXISTENTE, SERA SUFICIENTE PARA ASSEGURAR LIQUIDEZ EFETIVA,
PROFUNDIDADE DE MERCADO, REDUGAO DE VOLATILIDADE OU FORMAGAO EFICIENTE DE PRECOS DAS
COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. ASSIM, OS COTISTAS PODERAO ENFRENTAR DIFICULDADES PARA
ALIENAR SUAS COTAS, INCLUSIVE EM RAZAO DA BAIXA LIQUIDEZ, DA NECESSIDADE DE VENDA COM
DESCONTO SUBSTANCIAL, DA OSCILACAO RELEVANTE DOS PRECOS DE NEGOCIACAO OU DA
IMPOSSIBILIDADE DE ALIENACAO DAS COTAS NO MOMENTO E NAS CONDICOES DESEJADOS.
ADICIONALMENTE, EVENTUAIS DESPESAS RELACIONADAS A ATIVIDADE DE FORMADOR DE MERCADO
PODERAO CONSTITUIR ENCARGOS DO FUNDO, PODENDO REDUZIR OS RECURSOS DISPONIVEIS PARA
DISTRIBUIGAO AOS COTISTAS E IMPACTAR A RENTABILIDADE LIQUIDA DO INVESTIMENTO.

RISCO RELACIONADO A TRIBUTAGAO DO GANHO DE CAPITAL.

CASO A CLASSE VENHA A INVESTIR EM ATIVOS FINANCEIROS DE RENDA FIXA OU DE RENDA VARIAVEL
DISTINTOS DAQUELES EXPRESSAMENTE LISTADOS NA LEGISLACAO COMO ISENTOS (E.G., CDA, WA, CDCA,
LCA, CRA E CPR INSTITUIDA PELA LEI N° 8.929, DE 22 DE AGOSTO DE 1994, ALTERADA PELA LEI N° 10.200, DE
14 DE FEVEREIRO DE 2001), OS RENDIMENTOS E GANHOS LiQUIDOS AUFERIDOS PELA CLASSE EM RELAGAO
A ESSES INVESTIMENTOS ESTARAO SUJEITOS A INCIDENCIA DO IMPOSTO DE RENDA DE ACORDO COM AS
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MESMAS NORMAS APLICAVEIS AS PESSOAS JURIDICAS EM GERAL. NESTE CASO, O IMPOSTO PAGO PELA
CARTEIRA DA CLASSE PODERA SER COMPENSADO COM O IMPOSTO DE RENDA A SER RETIDO NA FONTE PELA
CLASSE QUANDO DA DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS AOS SEUS COTISTAS DE FORMA PROPORCIONAL,
EXCETO EM RELAGAO AOS COTISTAS ISENTOS. TECNICAMENTE, COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
CONSISTEM EM APLICAGOES FINANCEIRAS E NAO HA UM DISPOSITIVO QUE EXPRESSAMENTE ISENTE O
GANHO DECORRENTE DA ALIENAGAO DESSAS COTAS PELA CLASSE (CASO ESTE DETENHA COTAS DE OUTROS
FUNDOS EM SEU PORTFOLIO). A FIM DE MITIGAR O RISCO DE QUESTIONAMENTO PELA RECEITA FEDERAL DO
BRASIL, OS GANHOS DE CAPITAL AUFERIDOS PELA CLASSE NA ALIENAGAO DE COTAS DE OUTROS FUNDOS
(EG, FIAGRO) SERAO TRIBUTADOS PELO IR A ALIQUOTA DE 20%, CONFORME POSICIONAMENTO
MANIFESTADO NA SOLUGAO DE CONSULTA COSIT N° 181, DE 4 DE JULHO DE 2014.

RISCO DE VARIACAO CAMBIAL E DE LIQUIDACAO DE ATIVOS EM MOEDA ESTRANGEIRA

DETERMINADOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DA CLASSE PODEM SER DENOMINADOS, INDEXADOS
OU LIQUIDADOS EM MOEDA ESTRANGEIRA, AO PASSO QUE O PATRIMONIO DA CLASSE, O VALOR DAS COTAS,
A REMUNERACAO ALVO, PREMIO, AMORTIZACOES, RESGATES E OS DEMAIS PAGAMENTOS DEVIDOS AOS
COTISTAS SAO APURADOS E REALIZADOS EXCLUSIVAMENTE EM REAIS. EM RAZAO DISSO, OS VALORES
RECEBIDOS EM MOEDA ESTRANGEIRA DEVERAO SER CONVERTIDOS EM REAIS, MEDIANTE CONTRATAGCAO DE
OPERAGCAO DE CAMBIO JUNTO A INSTITUICAO AUTORIZADA A OPERAR NO MERCADO DE CAMBIO, PELA
TAXA DE CAMBIO APLICAVEL NA RESPECTIVA DATA DE LIQUIDAGAO, NOS TERMOS DA LEGISLACAO E DA
REGULAMENTAGCAO CAMBIAL EM VIGOR.

A TAXA DE CAMBIO ESTA SUJEITA A OSCILACOES RELEVANTES E IMPREVISIVEIS, DECORRENTES DE FATORES
ALHEIOS AO CONTROLE DA CLASSE, DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR, INCLUINDO A POLITICA MONETARIA
E FISCAL BRASILEIRA E DE OUTROS PAISES, O FLUXO DE CAPITAIS, O COMPORTAMENTO DAS TAXAS DE JUROS,
O CENARIO ECONOMICO E POLITICO NACIONAL E INTERNACIONAL, A INTERVENGAO DE AUTORIDADES NO
MERCADO DE CAMBIO E EVENTUAIS ALTERAGOES NA LEGISLAGAO CAMBIAL. ASSIM, A TAXA DE CAMBIO
EFETIVAMENTE APLICADA NA CONVERSAO PODERA SER SIGNIFICATIVAMENTE INFERIOR AQUELA VIGENTE
NA DATA DE AQUISICAO DO ATIVO OU AQUELA UTILIZADA PARA FINS DE APURACAO DE SEU VALOR PELO
ADMINISTRADOR, HIPOTESE EM QUE O MONTANTE EM REAIS EFETIVAMENTE RECEBIDO PELA CLASSE SERA
INFERIOR AO ESPERADO OU AO REGISTRADO EM SUA CARTEIRA.

A CONVERSAO ESTA SUJEITA, AINDA, AOS CUSTOS E AS CONDICOES DA OPERACAO DE CAMBIO, INCLUINDO
O SPREAD PRATICADO PELA INSTITUICAO CONTRATADA, TARIFAS, TRIBUTOS INCIDENTES SOBRE A
OPERACAO E OS PRAZOS DE CONTRATACAO E LIQUIDACAO APLICAVEIS, OS QUAIS REDUZEM O MONTANTE
LiQUIDO CONVERTIDO. NAO HA GARANTIA DE QUE A OPERACAO DE CAMBIO PODERA SER CONTRATADA
EM CONDICOES FAVORAVEIS, TEMPESTIVAMENTE OU, AINDA, DE QUE NAO HAVERA RESTRICAO, SUSPENSAO
OU IMPEDIMENTO A CONVERSAO OU A TRANSFERENCIA DOS RECURSOS, INCLUSIVE EM DECORRENCIA DE
ALTERACOES NA REGULAMENTACAO CAMBIAL OU DE MEDIDAS RESTRITIVAS ADOTADAS PELAS
AUTORIDADES COMPETENTES.

A CLASSE NAO ESTA OBRIGADA A CONTRATAR OPERACOES DE PROTECAO CONTRA A VARIACAO CAMBIAL
E, CASO VENHA A CONTRATA-LAS, TAIS OPERACOES ESTARAO SUJEITAS A CUSTOS, A EVENTUAL AUSENCIA
DE CORRESPONDENCIA INTEGRAL ENTRE O INSTRUMENTO DE PROTECAO E A EXPOSICAO DA CLASSE E AO
RISCO DE CREDITO DA CONTRAPARTE, NAO SENDO ASSEGURADA A ELIMINAGCAO OU A MITIGAGCAO
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INTEGRAL DOS EFEITOS DA VARIAGAO CAMBIAL. EM DECORRENCIA DOS FATORES ACIMA, E CONSIDERANDO
QUE A REMUNERAGAO ALVO DAS COTAS SENIORES E APURADA EM REAIS, A CLASSE ESTA SUJEITA A
DESCASAMENTO ENTRE A MOEDA DE LIQUIDAGAO DOS ATIVOS E A MOEDA DE APURACAO E PAGAMENTO
DAS COTAS, PODENDO SOFRER PERDAS EM SEU PATRIMONIO LiQUIDO. NESSAS HIPOTESES, OS COTISTAS
PODERAO AUFERIR RENTABILIDADE INFERIOR A REMUNERAGAO ALVO, DEIXAR DE RECEBER A AMORTIZAGAO
PROGRAMADA E O PREMIO ADICIONAL E, NO LIMITE, SUPORTAR A PERDA DE PARTE OU DA TOTALIDADE DO
CAPITAL INVESTIDO.

RISCOS RELACIONADOS A LIQUIDEZ DAS COTAS E A EVENTUAL ATUACAO DE FORMADOR DE MERCADO.

EMBORA POSSA HAVER A ATUACAO DE FORMADORES DE MERCADO OU MECANISMOS SIMILARES
DESTINADOS A FOMENTAR A NEGOCIACAO DAS COTAS, NAO HA GARANTIA DE QUE TAIS MECANISMOS
SERAO IMPLEMENTADOS, MANTIDOS OU DESEMPENHADOS NAS CONDICOES ESPERADAS, NEM DE QUE
ASSEGURARAO LIQUIDEZ EFETIVA OU FORMAGAO DE PRECO EFICIENTE NO MERCADO SECUNDARIO. OS
COTISTAS PODERAO ENFRENTAR RESTRICOES RELEVANTES PARA NEGOCIAR SUAS COTAS, INCLUSIVE
NECESSIDADE DE VENDA COM DESCONTO SUBSTANCIAL, BAIXA PROFUNDIDADE DE MERCADO,
VOLATILIDADE DE PRECOS OU IMPOSSIBILIDADE DE ALIENACAO NO MOMENTO DESEJADO. A LIQUIDEZ
EFETIVA DAS COTAS PODERA SER INFERIOR A ESPERADA, ESPECIALMENTE EM PERIODOS DE ESTRESSE DE
MERCADO OU DE DETERIORACAO DO DESEMPENHO DO FUNDO. CASO UM FORMADOR DE MERCADO
CONTRATADO DEIXE DE ATUAR NA PRESTACAO DE SERVICO, SEJA POR RAZOES OPERACIONAIS,
CONTRATUAIS OU REGULATORIAS, A LIQUIDEZ DAS COTAS PODERA SER REDUZIDA, DIFICULTANDO A
NEGOCIACAO POR PARTE DOS COTISTAS. AINDA QUE O FORMADOR DE MERCADO ESTEJA ATUANDO
REGULARMENTE, NAO HA GARANTIA DE QUE O RETORNO-ALVO DAS COTAS SERA PRATICADO NAS OFERTAS
DE COMPRA E VENDA REALIZADAS PELO FORMADOR DE MERCADO, TENDO EM VISTA QUE SERAO SEMPRE
REALIZADAS EM CONDICOES DE MERCADO, EM OBSERVANCIA A LEGISLACAO E REGULAMENTACAO
APLICAVEIS, CONFORME EDITADAS PELA CVM, B3, ANBIMA OU OUTRAS ENTIDADES COMPETENTES.

RISCOS DE MEDIA MATERIALIDADE

RISCOS DE MERCADO.

OS VALORES DOS ATIVOS E DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO SAO
SUSCETIVEIS AS OSCILACOES DECORRENTES DAS FLUTUACOES DE PRECOS E COTACOES DE MERCADO, BEM
COMO DAS TAXAS DE JUROS E DOS RESULTADOS DE SEUS EMISSORES. NOS CASOS EM QUE HOUVER QUEDA
DO VALOR DESTES ATIVOS E DESTES ATIVOS DE LIQUIDEZ, O PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO PODERA SER
AFETADO NEGATIVAMENTE. ADICIONALMENTE, A CARTEIRA DO FUNDO PODERA VIR A TER ATIVOS OU
ATIVOS DE LIQUIDEZ COM BAIXA OU NENHUMA LIQUIDEZ, HIPOTESE NA QUAL O IMPACTO DOS RISCOS DE
MERCADO EM RELACAO A TAIS ATIVOS E ATIVOS DE LIQUIDEZ PODE NAO SER CAPTURADA PELOS
MECANISMOS CONVENCIONALMENTE UTILIZADOS PARA FINS DE PRECIFICACAO DOS ATIVOS INTEGRANTES
DA CARTEIRA DO FUNDO, ESTANDO TAIS ATIVOS SUJEITOS A MOVIMENTAGCOES PONTUAIS ATIPICAS E
IMPREVISIVEIS QUE PODEM IMPACTAR NEGATIVAMENTE O PRECO DOS ATIVOS NA CARTEIRA DO FUNDO.
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RISCO DECORRENTE DA POSSIBILIDADE DA ENTREGA DE ATIVOS DO FUNDO EM CASO DE LIQUIDAGAO.

NO CASO DE DISSOLUCAO OU LIQUIDACAO DO FUNDO, O PATRIMONIO DESTE SERA PARTILHADO ENTRE OS
COTISTAS, NA PROPORCAO DE SUAS COTAS, APOS A ALIENACAO DOS ATIVOS E O PAGAMENTO DE TODAS
AS DIVIDAS, OBRIGACOES E DESPESAS DO FUNDO. NO CASO DE LIQUIDACAO DO FUNDO, NAO SENDO
POSSIVEL A ALIENACAO ACIMA REFERIDA, OS PROPRIOS ATIVOS SERAO ENTREGUES AOS COTISTAS NA
PROPORCAO DA PARTICIPACAO DE CADA UM DELES. NOS TERMOS DO DESCRITO NESTE REGULAMENTO, OS
ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO PODERAO SER AFETADOS POR SUA BAIXA LIQUIDEZ NO
MERCADO, PODENDO SEU VALOR AUMENTAR OU DIMINUIR, DE ACORDO COM AS FLUTUACOES DE PRECOS,
COTACOES DE MERCADO E DOS CRITERIOS PARA PRECIFICACAO, PODENDO ACARRETAR, ASSIM, EVENTUAIS
PREJUI{ZOS AOS COTISTAS.

RISCO DE LIQUIDACAO ANTECIPADA DO FUNDO.

NO CASO DE APROVAGAO EM ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS PELA LIQUIDAGAO ANTECIPADA DO FUNDO
OU NAS DEMAIS HIPOTESES DE LIQUIDAGAO DO FUNDO PREVISTAS NESTE REGULAMENTO, OS COTISTAS
PODERAO RECEBER ATIVOS E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ EM REGIME DE CONDOMINIO CIVIL. NESSE CASO: (1)
O EXERCICIO DOS DIREITOS POR QUALQUER COTISTA PODERA SER DIFICULTADO EM FUNGAO DO
CONDOMINIO CIVIL ESTABELECIDO COM OS DEMAIS COTISTAS; (II) A ALIENACAO DE TAIS DIREITOS POR UM
COTISTA PARA TERCEIROS PODERA SER DIFICULTADA EM FUNCAO DA ILIQUIDEZ DE TAIS DIREITOS.

RISCOS RELACIONADOS A OCORRENCIA E A PROPAGACAO DE DOENGCAS, SURTOS, EPIDEMIAS E PANDEMIAS.

A OCORRENCIA E A PROPAGACAO DE DOENCAS TRANSMISSIVEIS, SURTOS, EPIDEMIAS, PANDEMIAS OU
OUTRAS EMERGENCIAS DE SAUDE PUBLICA, NO BRASIL OU NO EXTERIOR, PODERAO AFETAR ADVERSAMENTE
A ATIVIDADE ECONOMICA, OS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS E O AMBIENTE DE NEGOCIOS EM
GERAL. TAIS EVENTOS PODEM OCASIONAR, ENTRE OUTROS EFEITOS, AUMENTO DA VOLATILIDADE DOS
MERCADOS, REDUCAO DE LIQUIDEZ, DETERIORACAO DAS CONDICOES DE CREDITO, ELEVACAO DA
INADIMPLENCIA, OSCILACOES RELEVANTES NA PRECIFICACAO E NA MARCAGCAO A MERCADO DOS ATIVOS
INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO, BEM COMO IMPACTOS SOBRE A ORIGINACAO, AQUISICAO,
DESEMPENHO E RECUPERACAO DOS ATIVOS. ALEM DISSO, MEDIDAS ADOTADAS POR AUTORIDADES
GOVERNAMENTAIS, SANITARIAS OU REGULATORIAS PARA CONTENCAO, PREVENCAO OU MITIGACAO DESSES
EVENTOS PODERAO AGRAVAR OU PROLONGAR SEUS EFEITOS ECONOMICOS E OPERACIONAIS.
CONSIDERANDO QUE A EXTENSAO, A DURACAO, A SEVERIDADE E OS EFEITOS DE TAIS EVENTOS SAQO
INCERTOS E DE DIFICIL PREVISAO, AS PREMISSAS, ANALISES E PROJECOES ADOTADAS PODERAO NAO SE
CONCRETIZAR, O QUE PODERA RESULTAR EM EFEITOS ADVERSOS RELEVANTES SOBRE O FUNDO E OS
COTISTAS.

FATORES MACROECONOMICOS RELEVANTES.

O MERCADO DE CAPITAIS NO BRASIL E INFLUENCIADO, EM DIFERENTES GRAUS, PELAS CONDICOES
ECONOMICAS E DE MERCADO DE OUTROS PAISES, INCLUINDO PAISES DE ECONOMIA EMERGENTE. A REACAO
DOS INVESTIDORES AOS ACONTECIMENTOS NESSES OUTROS PAISES PODE CAUSAR UM EFEITO ADVERSO
SOBRE O PREGO DE ATIVOS E VALORES MOBILIARIOS EMITIDOS NO PAIS, REDUZINDO O INTERESSE DOS
INVESTIDORES NESSES ATIVOS, ENTRE OS QUAIS SE INCLUEM AS COTAS. NO PASSADO, O SURGIMENTO DE
CONDIGOES ECONOMICAS ADVERSAS EM OUTROS PAISES DO MERCADO EMERGENTE RESULTOU, EM GERAL,
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NA SAIDA DE INVESTIMENTOS E, CONSEQUENTEMENTE, NA REDUCAO DE RECURSOS EXTERNOS INVESTIDOS
NO BRASIL. CRISES FINANCEIRAS RECENTES RESULTARAM EM UM CENARIO RECESSIVO EM ESCALA GLOBAL,
COM DIVERSOS REFLEXOS QUE, DIRETA OU INDIRETAMENTE, AFETARAM DE FORMA NEGATIVA O MERCADO
FINANCEIRO E O MERCADO DE CAPITAIS BRASILEIROS E A ECONOMIA DO BRASIL, TAIS COMO: FLUTUACOES
NO MERCADO FINANCEIRO E DE CAPITAIS, COM OSCILAGOES NOS PRECOS DE ATIVOS (INCLUSIVE DE
IMOVEIS), INDISPONIBILIDADE DE CREDITO, REDUCAO DE GASTOS, DESACELERAGAO DA ECONOMIA,
INSTABILIDADE CAMBIAL E PRESSAO INFLACIONARIA.

QUALQUER NOVO ACONTECIMENTO DE NATUREZA SIMILAR AOS ACIMA MENCIONADOS, NO EXTERIOR OU
NO BRASIL, PODERA PREJUDICAR DE FORMA NEGATIVA AS ATIVIDADES DO FUNDO, O PATRIMONIO DO
FUNDO, A RENTABILIDADE DOS COTISTAS E O VALOR DE NEGOCIACAO DE EVENTUAIS NOVAS COTAS.

O FUNDO ESTA SUJEITO, DIRETA OU INDIRETAMENTE, AS VARIACOES E CONDICOES DOS MERCADOS DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, QUE SAO AFETADOS PRINCIPALMENTE PELAS CONDICOES POLITICAS E
ECONOMICAS NACIONAIS E INTERNACIONAIS. VARIAVEIS EXOGENAS, TAIS COMO A OCORRENCIA, NO
BRASIL OU NO EXTERIOR, DE FATOS EXTRAORDINARIOS OU SITUACOES ESPECIAIS DE MERCADO, OU, AINDA,
DE EVENTOS DE NATUREZA POLITICA, ECONOMICA OU FINANCEIRA QUE MODIFIQUEM A ORDEM ATUAL E
INFLUENCIEM DE FORMA RELEVANTE O MERCADO FINANCEIRO E/OU DE CAPITAIS BRASILEIRO, INCLUINDO
VARIACOES NAS TAXAS DE JUROS, INFLACAO OU DEFLACAO, EVENTOS DE DESVALORIZAGAO DA MOEDA E
MUDANCAS LEGISLATIVAS, AS QUAIS PODERAO RESULTAR EM PERDAS PARA OS COTISTAS. NAO SERA
DEVIDO PELO FUNDO OU POR QUALQUER PESSOA, INCLUINDO O ADMINISTRADOR, O GESTOR E O
CUSTODIANTE, QUALQUER INDENIZAGAO, MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA, CASO OS
COTISTAS SOFRAM QUALQUER DANO OU PREJUIZO RESULTANTE DE QUAISQUER DE TAIS EVENTOS.

NO PASSADO, O DESENVOLVIMENTO DE CONDICOES ECONOMICAS ADVERSAS EM OUTROS PAISES
RESULTOU, EM GERAL, NA SAIDA DE INVESTIMENTOS E, CONSEQUENTEMENTE, NA REDUGAO DE RECURSOS
EXTERNOS INVESTIDOS NO BRASIL. O BRASIL, ATUALMENTE, ESTA SUJEITO A ACONTECIMENTOS QUE
INCLUEM, POR EXEMPLO, (I) A CRISE FINANCEIRA E A INSTABILIDADE POLITICA NOS ESTADOS UNIDOS, (Il) O
CONFLITO ENTRE A UCRANIA E A RUSSIA, QUE DESENCADEOU A INVASAO DA RUSSIA EM DETERMINADAS
AREAS DA UCRANIA, DANDO INICIO A UMA DAS CRISES MILITARES MAIS GRAVES NA EUROPA, DESDE A
SEGUNDA GUERRA MUNDIAL, (lll) A GUERRA COMERCIAL ENTRE OS ESTADOS UNIDOS E A CHINA, E (IV)
CRISES NA EUROPA E EM OUTROS PAISES, QUE AFETAM A ECONOMIA GLOBAL, PRODUZINDO UMA SERIE DE
EFEITOS QUE AFETAM, DIRETA OU INDIRETAMENTE, OS MERCADOS DE CAPITAIS E A ECONOMIA BRASILEIRA,
INCLUINDO AS FLUTUACOES DE PRECOS DE TiTULOS DE EMPRESAS COTADAS, MENOR DISPONIBILIDADE DE
CREDITO, DETERIORACAO DA ECONOMIA GLOBAL, FLUTUACAO EM TAXAS DE CAMBIO, DEFLACAO E
INFLAGAO, ENTRE OUTRAS, QUE PODEM AFETAR NEGATIVAMENTE O FUNDO.

RISCOS INSTITUCIONAIS.

O GOVERNO FEDERAL PODE INTERVIR NA ECONOMIA DO PAIS E REALIZAR MODIFICAGOES SIGNIFICATIVAS
EM SUAS POLITICAS E NORMAS, CAUSANDO IMPACTOS SOBRE OS MAIS DIVERSOS SETORES E SEGMENTOS
DA ECONOMIA DO PAJS. AS ATIVIDADES DO FUNDO, SUA SITUAGAO FINANCEIRA E RESULTADOS PODERAO
SER PREJUDICADOS DE MANEIRA RELEVANTE POR MODIFICAGOES NAS POLITICAS OU NORMAS QUE
ENVOLVAM, POR EXEMPLO, TAXAS DE JUROS, CONTROLES CAMBIAIS E RESTRICOES A REMESSAS PARA O
EXTERIOR; FLUTUACOES CAMBIAIS; INFLAGAO; LIQUIDEZ DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS
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DOMESTICOS; POLITICA FISCAL; INSTABILIDADE SOCIAL E POLITICA; ALTERACOES REGULATORIAS; E OUTROS
ACONTECIMENTOS POLITICOS, SOCIAIS E ECONOMICOS QUE VENHAM A OCORRER NO BRASIL OU QUE O
AFETEM. EM UM CENARIO DE AUMENTO DA TAXA DE JUROS, POR EXEMPLO, OS PRECOS DOS IMOVEIS
PODEM SER NEGATIVAMENTE IMPACTADOS EM FUNGCAO DA CORRELACAO EXISTENTE ENTRE A TAXA DE
JUROS BASICA DA ECONOMIA E A TAXA DE DESCONTO UTILIZADA NA AVALIACAO DE IMOVEIS. NESSE
CENARIO, EFEITOS ADVERSOS RELACIONADOS AOS FATORES MENCIONADOS PODEM IMPACTAR
NEGATIVAMENTE O PATRIMONIO DO FUNDO, A RENTABILIDADE E O VALOR DE NEGOCIAGAO DAS COTAS.

RISCOS TRIBUTARIOS E DE ALTERACAO NA LEGISLACAO TRIBUTARIA.

ALTERAGOES NA LEGISLAGAO TRIBUTARIA OU NA SUA INTERPRETAGCAO E APLICAGAO PODEM IMPLICAR O
AUMENTO DA CARGA TRIBUTARIA INCIDENTE SOBRE O INVESTIMENTO NO FUNDO E O TRATAMENTO FISCAL
DOS COTISTAS. ESSAS ALTERACOES INCLUEM, MAS NAO SE LIMITAM, A (I) EVENTUAL EXTINGAO DE ISENCOES
FISCAIS, NA FORMA DA LEGISLAGAO EM VIGOR, (Il) POSSIVEIS MAJORAGOES NA ALIQUOTA E/OU NA BASE
DE CALCULO DOS TRIBUTOS EXISTENTES, (lll) CRIACAO DE TRIBUTOS; BEM COMO, (IV) DIFERENTES
INTERPRETACOES OU APLICAGAO DA LEGISLACAO TRIBUTARIA POR PARTE DOS TRIBUNAIS OU DAS
AUTORIDADES GOVERNAMENTAIS, INCLUSIVE QUANTO AS APLICACOES FINANCEIRAS REALIZADAS PELA
CARTEIRA DO FUNDO, SOBRETUDO DADA A RECENTE CRIAGCAO DOS FIAGRO POR MEIO DA LEI N° 14.130 DE
29 DE MARGO DE 2021. OS EFEITOS DE MEDIDAS DE ALTERACAO FISCAL NAO PODEM SER QUANTIFICADOS.
NO ENTANTO, PODERAO SUJEITAR O FUNDO E OS COTISTAS A NOVOS RECOLHIMENTOS NAO PREVISTOS
INICIALMENTE. NAO HA COMO GARANTIR QUE AS REGRAS TRIBUTARIAS ATUALMENTE APLICAVEIS AO
FUNDO E AOS COTISTAS PERMANECERAO VIGENTES, EXISTINDO O RISCO DE TAIS REGRAS SEREM
MODIFICADAS, INCLUSIVE NO CONTEXTO DA REFORMA TRIBUTARIA, O QUE PODERA IMPACTAR O FUNDO E
A RENTABILIDADE DE SUAS COTAS E, CONSEQUENTEMENTE, OS RESULTADOS DO FUNDO E A RENTABILIDADE
DOS COTISTAS. POR FIM, HA A POSSIBILIDADE DE O FUNDO NAO CONSEGUIR ATINGIR OU MANTER AS
CARACTERISTICAS DESCRITAS NA LEI N° 11.033/04, QUAIS SEJAM: (I) TER, NO MINIMO, 100 (CEM) COTISTAS;
E (Il) AS COTAS DO FUNDO DEVERAO SER ADMITIDAS A NEGOCIAGAO EXCLUSIVAMENTE EM BOLSA DE
VALORES OU NO MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO. CASO AS CONDIGCOES ACIMA MENCIONADAS NAO
SEJAM CUMPRIDAS, OS COTISTAS PESSOAS FiSICAS NAO PODERAO USUFRUIR DO BENEFICIO DA ISENCAO
TRIBUTARIA SOBRE OS RENDIMENTOS PAGOS E ESTARAO SUJEITOS AS REGRAS GERAIS DE TRIBUTAGAO
APLICAVEIS AOS INVESTIMENTOS EM FIAGROS QUE, ATUALMENTE, CORRESPONDEM A INCIDENCIA DE IRRF
A ALIQUOTA DE 20% SOBRE OS REFERIDOS RENDIMENTOS.

RISCOS DE ALTERACOES NAS PRATICAS CONTABEIS.

AS PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS PARA A CONTABILIZAGAO DAS OPERAGOES E PARA A ELABORAGAO
DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DOS FIAGROS ADVEM DAS DISPOSIGOES PREVISTAS NA RESOLUGAO
CVM 175 E NO ANEXO NORMATIVO VI. COM A EDICAO DA LEI N° 11.638, DE 28 DE DEZEMBRO DE 2007, QUE
ALTEROU A LEI DAS SOCIEDADES POR ACOES E A CONSTITUICAO DO CPC, DIVERSOS PRONUNCIAMENTOS,
ORIENTACOES E INTERPRETACOES TECNICAS FORAM EMITIDOS PELO CPC E JA REFERENDADOS PELA CVM
COM VISTAS A ADEQUACAO DA LEGISLACAO BRASILEIRA AOS PADROES INTERNACIONAIS DE
CONTABILIDADE ADOTADOS NOS PRINCIPAIS MERCADOS DE VALORES MOBILIARIOS. A REGULAMENTAGAO
CONTABIL APLICAVEL AOS FIAGROS DECORRE DE UM PROCESSO DE CONSOLIDACAO DE TODOS OS ATOS
NORMATIVOS CONTABEIS RELEVANTES RELATIVOS FIAGRO EDITADOS NOS ULTIMOS 4 (QUATRO) ANOS.
REFERIDA INSTRUGAO CONTEM, PORTANTO, A VERSAO MAIS ATUALIZADA DAS PRATICAS CONTABEIS

89

180




@)

Docusign Envelope ID: 70DF4050-B288-8DD1-82A1-DA89E0332E20

EMITIDAS PELO CPC, QUE SAO AS PRATICAS CONTABEIS ATUALMENTE ADOTADAS NO BRASIL. ATUALMENTE,
O CPC TEM SE DEDICADO A REALIZAR REVISOES DOS PRONUNCIAMENTOS, ORIENTACOES E
INTERPRETACOES TECNICAS, DE MODO A APERFEICOA-LOS. CASO A CVM VENHA A DETERMINAR QUE NOVAS
REVISOES DOS PRONUNCIAMENTOS E INTERPRETAGOES EMITIDAS PELO CPC PASSEM A SER ADOTADOS
PARA A CONTABILIZACAO DAS OPERAGOES E PARA A ELABORAGCAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
DOS FIAGROS, A ADOCAO DE TAIS REGRAS PODERA TER UM IMPACTO NOS RESULTADOS ATUALMENTE
APRESENTADOS PELAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DO FUNDO.

RISCO RELATIVO A NAO SUBSTITUICAO DO ADMINISTRADOR.

DURANTE A VIGENCIA DO FUNDO, O ADMINISTRADOR PODERA SOFRER INTERVENGAO E/OU LIQUIDACAO
EXTRAJUDICIAL OU FALENCIA, A PEDIDO DO BACEN, BEM COMO SER DESCREDENCIADO, DESTITUIDO OU
RENUNCIAR AS SUAS FUNGOES, HIPOTESES EM QUE A SUA SUBSTITUIGAO DEVERA OCORRER DE ACORDO
COM OS PRAZOS E PROCEDIMENTOS PREVISTOS NESTE REGULAMENTO. CASO TAL SUBSTITUICAO NAO
ACONTECA, O FUNDO SERA LIQUIDADO ANTECIPADAMENTE, O QUE PODE ACARRETAR PERDAS
PATRIMONIAIS AO FUNDO E AOS COTISTAS.

RISCO DECORRENTE DA PRESTACAO DOS SERVICOS DE GESTAO PARA OUTROS FUNDOS DE INVESTIMENTO.

O GESTOR, INSTITUICAO RESPONSAVEL PELA GESTAO DOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO,
PRESTA OU PODERA PRESTAR SERVICOS A TERCEIROS QUE TENHAM POR OBJETO O INVESTIMENTO EM
ATIVOS SEMELHANTES AOS ATIVOS OBJETO DA CARTEIRA DO FUNDO. DESTA FORMA, NO AMBITO DE SUA
ATUAGAO NA QUALIDADE DE GESTOR DO FUNDO E DE TAIS TERCEIROS, E POSSIVEL QUE O GESTOR ACABE
POR DECIDIR ALOCAR DETERMINADOS ATIVOS A TERCEIROS QUE PODEM, INCLUSIVE, TER UM DESEMPENHO
MELHOR QUE OS ATIVOS ALOCADOS NO FUNDO, DE MODO QUE NAO E POSSIVEL GARANTIR QUE O FUNDO
DETERA A EXCLUSIVIDADE OU PREFERENCIA NA AQUISIGAO DE TAIS ATIVOS.

A IMPORTANCIA DO GESTOR. A SUBSTITUICAO DO GESTOR PODE TER EFEITO ADVERSO RELEVANTE SOBRE O
FUNDO, SUA SITUACAO FINANCEIRA E SEUS RESULTADOS OPERACIONAIS. OS GANHOS DO FUNDO PROVEM
EM GRANDE PARTE DA QUALIFICACAO DOS SERVICOS PRESTADOS PELO GESTOR E DE SUA EQUIPE
ESPECIALIZADA, PARA ORIGINACAO, ESTRUTURACAO, DISTRIBUICAO E GESTAO, COM VASTO
CONHECIMENTO TECNICO, OPERACIONAL E MERCADOLOGICO DOS ATIVOS. ASSIM, A EVENTUAL
SUBSTITUICAO DO GESTOR PODERA AFETAR A CAPACIDADE DO FUNDO DE GERACAO DE RESULTADO.

RISCO DECORRENTE DA NAO OBRIGATORIEDADE DE REVISOES E/OU ATUALIZAGOES DE PROJECOES.

O FUNDO, O ADMINISTRADOR, O GESTOR E AS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA NAO POSSUEM
QUALQUER OBRIGACAO DE REVISAR E/OU ATUALIZAR QUAISQUER PROJECOES CONSTANTES DOS
PROSPECTOS E/OU DE QUALQUER MATERIAL DE DIVULGAGAO DO FUNDO E/OU DA OFERTA, INCLUINDO O
ESTUDO DE VIABILIDADE, INCLUINDO SEM LIMITAGAO, QUAISQUER REVISOES QUE REFLITAM ALTERAGOES
NAS CONDICOES ECONOMICAS OU OUTRAS CIRCUNSTANCIAS POSTERIORES A DATA DOS PROSPECTOS
E/OU DO REFERIDO MATERIAL DE DIVULGAGAO E DO ESTUDO DE VIABILIDADE, CONFORME O CASO, MESMO
QUE AS PREMISSAS NAS QUAIS TAIS PROJECOES SE BASEIEM ESTEJAM INCORRETAS. ASSIM, AO DECIDIREM
INVESTIR NO FUNDO, OS INVESTIDORES NAO DEVEM SE BASEAR EM REFERIDAS INFORMAGOES, AS QUAIS
PODERAO ESTAR DESATUALIZADAS NO MOMENTO DE TAL INVESTIMENTO.
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RISCO JURIDICO.

A ESTRUTURA FINANCEIRA, ECONOMICA E JURIDICA DO FUNDO APOIA-SE EM UM CONJUNTO DE
OBRIGAGOES E RESPONSABILIDADES CONTRATUAIS E NA LEGISLACAO EM VIGOR E, EM RAZAO DA POUCA
MATURIDADE E DA ESCASSEZ DE PRECEDENTES EM OPERAGOES SIMILARES E DE JURISPRUDENCIA NO QUE
TANGE A ESTE TIPO DE OPERACAO FINANCEIRA, PODERA HAVER PERDAS POR PARTE DOS COTISTAS EM
RAZAO DO DISPENDIO DE TEMPO E RECURSOS PARA MANUTENCAO DO ARCABOUGO CONTRATUAL
ESTABELECIDO.

RISCO DA MOROSIDADE DA JUSTICA BRASILEIRA.

O FUNDO PODERA SER PARTE EM DEMANDAS JUDICIAIS RELACIONADAS AOS ATIVOS, TANTO NO POLO
ATIVO QUANTO NO POLO PASSIVO. EM VIRTUDE DA MOROSIDADE DO SISTEMA JUDICIARIO BRASILEIRO, A
RESOLUCAO DE TAIS DEMANDAS PODERA NAO SER ALCANCADA EM TEMPO RAZOAVEL. ADEMAIS, NAO HA
GARANTIA DE QUE O FUNDO OBTERA RESULTADOS FAVORAVEIS NAS DEMANDAS JUDICIAIS RELACIONADAS
AOS ATIVOS E, CONSEQUENTEMENTE, PODERA IMPACTAR NEGATIVAMENTE NO PATRIMONIO DO FUNDO,
NA RENTABILIDADE DOS COTISTAS E NO VALOR DE NEGOCIACAO DAS COTAS.

RISCO DE DECISOES JUDICIAIS DESFAVORAVEIS.

O FUNDO PODERA SER REU EM DIVERSAS AGOES, NAS ESFERAS CIVEL, TRIBUTARIA E TRABALHISTA. NAO HA
GARANTIA DE QUE O FUNDO VENHA A OBTER RESULTADOS FAVORAVEIS OU QUE EVENTUAIS PROCESSOS
JUDICIAIS OU ADMINISTRATIVOS PROPOSTOS CONTRA O FUNDO VENHAM A SER JULGADOS
IMPROCEDENTES, OU, AINDA, QUE ELE TENHA RESERVAS SUFICIENTES. CASO TAIS RESERVAS NAO SEJAM
SUFICIENTES, E POSSIVEL QUE UM APORTE ADICIONAL DE RECURSOS SEJA FEITO MEDIANTE A SUBSCRICAO
E INTEGRALIZAGAO DE COTAS PELOS COTISTAS, QUE DEVERAO ARCAR COM EVENTUAIS PERDAS.

RISCO DE RESTRICAO NA NEGOCIAGAO.

ALGUNS DOS ATIVOS QUE COMPOEM A CARTEIRA DO FUNDO, INCLUINDO TiTULOS PUBLICOS, PODEM ESTAR
SUJEITOS A RESTRICOES DE NEGOCIACAO PELA B3 OU POR ORGAOS REGULADORES. ESSAS RESTRICOES
PODEM ESTAR RELACIONADAS AO VOLUME DE OPERAGCOES, NA PARTICIPACAO NAS OPERACOES E NAS
FLUTUACOES MAXIMAS DE PRECO, DENTRE OUTROS. EM SITUACOES EM QUE TAIS RESTRICOES ESTAO SENDO
APLICADAS, AS CONDICOES PARA NEGOCIACAO DOS ATIVOS DA CARTEIRA, BEM COMO A PRECIFICAGCAO
DOS ATIVOS PODEM SER ADVERSAMENTE AFETADAS.

RISCO DE DISPONIBILIDADE DE CAIXA.

CASO O FUNDO NAO TENHA RECURSOS DISPONIVEIS PARA HONRAR SUAS OBRIGAGCOES, O
ADMINISTRADOR, CONFORME RECOMENDAGCAO DO GESTOR, PODERA DELIBERAR POR REALIZAR NOVAS
EMISSOES DAS COTAS DO FUNDO, SEM A NECESSIDADE DE APROVACAO EM ASSEMBLEIA GERAL DE
COTISTAS, DESDE QUE LIMITADAS AO VALOR DO CAPITAL AUTORIZADO OU, CONFORME O CASO, PODERA
CONVOCAR OS COTISTAS PARA QUE EM ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS ESTES DELIBEREM PELA
APROVAGAO DA EMISSAO DE NOVAS COTAS COM O OBJETIVO DE REALIZAR APORTES ADICIONAIS DE
RECURSOS AO FUNDO. OS COTISTAS QUE NAO APORTAREM RECURSOS SERAO DILUIDOS.

RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS.
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O INVESTIMENTO NAS COTAS E UMA APLICAGAO EM VALORES MOBILIARIOS, O QUE PRESSUPOE QUE A
RENTABILIDADE DO COTISTA DEPENDERA DA VALORIZAGAO E DOS RENDIMENTOS A SEREM PAGOS PELOS
ATIVOS. NO CASO EM QUESTAQ, OS RENDIMENTOS A SEREM DISTRIBUIDOS AOS COTISTAS DEPENDERAO,
PRINCIPALMENTE, DOS RESULTADOS OBTIDOS PELO FUNDO COM RECEITA E/OU A NEGOCIACAO DOS
ATIVOS EM QUE O FUNDO VENHA A INVESTIR, BEM COMO DEPENDERAO DOS CUSTOS INCORRIDOS PELO
FUNDO. ASSIM, EXISTE A POSSIBILIDADE DO FUNDO SER OBRIGADO A DEDICAR UMA PARTE SUBSTANCIAL
DE SEU FLUXO DE CAIXA PARA PAGAR SUAS OBRIGAGOES, REDUZINDO O RECURSO DISPONIVEL PARA
DISTRIBUICOES AOS COTISTAS, O QUE PODERA AFETAR ADVERSAMENTE O VALOR DE MERCADO DAS COTAS.

RISCOS RELATIVOS AOS ATIVOS.

0S RECURSOS DO FUNDO DEVERAO SER APLICADOS PRIMORDIALMENTE EM ATIVOS QUE NAO SAO PRE-
DEFINIDOS, TRATANDO-SE, PORTANTO, DE UM FUNDO “GENERICO” QUE ALOCARA SEUS RECURSOS EM
ATIVOS REGULARMENTE ESTRUTURADOS E REGISTRADOS JUNTO A CVM, QUANDO APLICAVEL, OU JUNTO
AOS ORGAOS DE REGISTRO COMPETENTES. ASSIM, CASO OCORRA ALGUMA IRREGULARIDADE EM TAL
REGISTRO, O RECEBIMENTO PELO FUNDO DOS RECURSOS ORIUNDOS DESSES ATIVOS PODERA SER
FRUSTRADO. ALEM DISSO, OS INVESTIMENTOS DO FUNDO ESTAO SUJEITOS A DIVERSOS RISCOS, INCLUINDO,
SEM LIMITAGAO, VARIACAO NAS TAXAS DE JUROS E iNDICES DE INFLACAO E VARIAGAO CAMBIAL, O QUE
PODE AFETAR NEGATIVAMENTE O PATRIMONIO DO FUNDO. O FUNDO ESTARA SUJEITO, AINDA, AOS RISCOS
ESTABELECIDOS NA DOCUMENTACAO RELATIVA A CADA FUNDO INVESTIDO, DENTRE OS QUAIS
DESTACAMOS RISCOS RELATIVOS AO SETOR DO AGRONEGOCIO.

PROPRIEDADE DAS COTAS E NAO DOS ATIVOS.

A PROPRIEDADE DAS COTAS NAO CONFERE AOS COTISTAS PROPRIEDADE DIRETA SOBRE OS ATIVOS DA
CARTEIRA DO FUNDO. OS DIREITOS DOS COTISTAS SAO EXERCIDOS SOBRE TODOS OS ATIVOS DA CARTEIRA
DE MODO NAO INDIVIDUALIZADO, PROPORCIONALMENTE AO NUMERO DE COTAS POSSUIDAS.

RISCO RELATIVO A FORMA DE CONSTITUIGAO DO FUNDO.

CONSIDERANDO QUE O FUNDO E CONSTITUIDO SOB A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, NAO E
PERMITIDO O RESGATE DAS COTAS, SALVO NA HIPOTESE DE LIQUIDAGAO DO FUNDO. SEM PREJUiZO DA
HIPOTESE DE LIQUIDAGAO DO FUNDO, CASO OS COTISTAS DECIDAM PELO DESINVESTIMENTO NO FUNDO,
DEVERAO ALIENAR SUAS COTAS EM MERCADO SECUNDARIO, OBSERVADO QUE OS COTISTAS PODERAO
ENFRENTAR BAIXA LIQUIDEZ NA NEGOCIACAO DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO OU OBTER PRECOS
REDUZIDOS NA VENDA DAS COTAS.

RECENTE DESENVOLVIMENTO DA SECURITIZAGCAO DE DIREITOS CREDITORIOS DOS CRA.

A SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO E UMA OPERAGAO RECENTE NO BRASIL. A
LEI N° 11.076, QUE CRIOU OS CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO, FOI EDITADA EM 2004.
ENTRETANTO, SO HOUVE UM VOLUME MAIOR DE EMISSOES DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DE
AGRONEGOCIOS NOS ULTIMOS ANOS. ALEM DISSO, A SECURITIZAGAO E UMA OPERAGAO MAIS COMPLEXA
QUE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS, JA QUE ENVOLVE ESTRUTURAS JURIDICAS QUE
OBJETIVAM A SEGREGAGAO DOS RISCOS DO EMISSOR DO VALOR MOBILIARIO, DE SEU DEVEDOR E CREDITOS
QUE LASTREIAM A EMISSAO.
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EM RAZAO DA GRADATIVA CONSOLIDACAO DA LEGISLACAO APLICAVEL AOS CERTIFICADOS DO
AGRONEGOCIO HA MENOR PREVISIBILIDADE QUANTO A SUA APLICACAO E INTERPRETAGAO OU A
EVENTUAIS DIVERGENCIAS QUANTO AO DISPOSTO NA LEGISLAGAO E NOS NORMATIVOS APLICAVEIS
(DISPOSICOES DA RESOLUGCAO DA CVM N° 60, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2021, CONFORME ALTERADA, DA
RESOLUGAO DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL N° 5.118, DE 1° DE FEVEREIRO DE 2024, CONFORME
ALTERADA, DA RESOLUGCAO DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL N° 5.121, DE 1° DE MARGO DE 2024,
CONFORME ALTERADA, E DA LEI N° 14.430, POR EXEMPLO).

DESSA FORMA, POR SER RECENTE NO BRASIL, O MERCADO DE CRA AINDA NAO SE ENCONTRA TOTALMENTE
REGULAMENTADO E COM JURISPRUDENCIA PACIFICA, PODENDO OCORRER SITUAGOES EM QUE AINDA NAO
EXISTAM REGRAS QUE O DIRECIONEM, GERANDO ASSIM UMA INSEGURANGA JURIDICA E UM RISCO AO
INVESTIMENTO DO FUNDO EM CRA, UMA VEZ QUE OS ORGAOS REGULADORES E O PODER JUDICIARIO
PODERAO, AO ANALISAR O FUNDO E OS CRA E/OU EM UM EVENTUAL CENARIO DE DISCUSSAO E/OU DE
IDENTIFICAGCAO DE LACUNA NA REGULAMENTAGAO EXISTENTE, (1) EDITAR NORMAS QUE REGEM O ASSUNTO
E/OU INTERPRETALAS DE FORMA A PROVOCAR UM EFEITO ADVERSO SOBRE OS CRA, BEM COMO (II)
PROFERIR DECISOES QUE PODEM SER DESFAVORAVEIS AO INVESTIMENTO EM CRA, O QUE EM QUALQUER
DAS HIPOTESES, PODERA AFETAR ADVERSAMENTE O INVESTIMENTO DO FUNDO EM CRA, E
CONSEQUENTEMENTE AFETAR DE MODO ADVERSO AS COTAS DO FUNDO E OS COTISTAS.

INEXISTENCIA DE JURISPRUDENCIA CONSOLIDADA ACERCA DA SECURITIZAGAO.

EM RAZAO DA POUCA MATURIDADE E DA FALTA DE TRADICAO E JURISPRUDENCIA NO MERCADO DE
CAPITAIS BRASILEIRO EM RELAGAO A ESTRUTURAS DE SECURITIZACAO, EM SITUACOES ADVERSAS PODERA
HAVER PERDAS POR PARTE DO FUNDO EM SEU INVESTIMENTO EM CRA, EM RAZAO DO DISPENDIO DE TEMPO
E RECURSOS PARA EXECUCAO JUDICIAL DESSES DIREITOS. ASSIM, O CARATER RECENTE DA LEGISLACAO
REFERENTE A CRA E DE SUA PAULATINA CONSOLIDAGAO LEVAM A MENOR PREVISIBILIDADE QUANTO A SUA
APLICACAO E INTERPRETAGAO OU A EVENTUAIS DIVERGENCIAS QUANTO A SUAS ESTRUTURAS PELOS
INVESTIDORES, PELO MERCADO E PELO PODER JUDICIARIO, DESTE MODO AFETANDO DE FORMA ADVERSA
O INVESTIMENTO DO FUNDO EM CRA, E CONSEQUENTE AFETANDO ADVERSAMENTE AS SUAS COTAS.

PENALIDADES E DEMAIS ENCARGOS CONTRATUAIS OU LEGAIS.

O PATRIMONIO SEPARADO CONSTITUIDO EM FAVOR DOS TITULARES DOS CRA NAO CONTA COM QUALQUER
GARANTIA OU COOBRIGAGAO DA COMPANHIA SECURITIZADORA. ASSIM, O RECEBIMENTO INTEGRAL E
TEMPESTIVO DO FUNDO E DOS DEMAIS TITULARES DOS CRA DOS MONTANTES DEVIDOS, CONFORME
PREVISTOS NOS TERMOS DE SECURITIZACAO, DEPENDE DO RECEBIMENTO DAS QUANTIAS DEVIDAS EM
FUNCAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO QUE LASTREIAM OS REFERIDOS CRA, EM TEMPO
HABIL PARA O PAGAMENTO DOS VALORES DECORRENTES DOS CRA. A OCORRENCIA DE EVENTOS QUE
AFETEM A SITUACAO ECONOMICOFINANCEIRA DOS DEVEDORES PODERA AFETAR NEGATIVAMENTE A
CAPACIDADE DO PATRIMONIO SEPARADO DE HONRAR SUAS OBRIGAGOES NO QUE TANGE AO PAGAMENTO
DOS CRA PELA COMPANHIA SECURITIZADORA, O QUE PODE IMPLICAR NO NAO RECEBIMENTO, TOTAL OU
PARCIAL, PELO FUNDO DOS RECURSOS APLICADOS EM TAIS ATIVOS.

RISCOS DO USO DE DERIVATIVOS.
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A CONTRATAGCAO PELO FUNDO DE MODALIDADES DE OPERAGOES DE DERIVATIVOS, AINDA QUE TAIS
OPERACOES SEJAM REALIZADAS EXCLUSIVAMENTE PARA FINS DE PROTEGAO PATRIMONIAL NA FORMA
PERMITIDA NESTE REGULAMENTO, PODERA ACARRETAR VARIAGOES NO VALOR DE SEU PATRIMONIO
LiQUIDO SUPERIORES AQUELAS QUE OCORRERIAM SE TAIS ESTRATEGIAS NAO FOSSEM UTILIZADAS. TAL
SITUAGAO PODERA, AINDA, IMPLICAR EM PERDAS PATRIMONIAIS AO FUNDO E IMPACTAR NEGATIVAMENTE
O VALOR DAS COTAS.

RISCO OPERACIONAL.

OS ATIVOS OBJETO DE INVESTIMENTO PELO FUNDO SERAO ADMINISTRADOS E GERIDOS PELO
ADMINISTRADOR E PELO GESTOR, RESPECTIVAMENTE. PORTANTO OS RESULTADOS DO FUNDO DEPENDERAO
DE UMA ADMINISTRACAO/GESTAO ADEQUADA, A QUAL ESTARA SUJEITA A EVENTUAIS RISCOS
OPERACIONAIS, QUE CASO VENHAM A OCORRER, PODERAO AFETAR A RENTABILIDADE DOS COTISTAS.

RISCO DE DESPESAS EXTRAORDINARIAS.

O FUNDO ESTARA EVENTUALMENTE SUJEITO AO PAGAMENTO DE DESPESAS EXTRAORDINARIAS. O FUNDO
ESTARA SUJEITO, AINDA, A DESPESAS E CUSTOS DECORRENTES DE AGOES JUDICIAIS NECESSARIAS PARA A
COBRANCGA DE VALORES OU EXECUCAO DE GARANTIAS RELACIONADAS AOS ATIVOS, CASO, DENTRE OUTRAS
HIPOTESES, OS RECURSOS MANTIDOS NOS PATRIMONIOS SEPARADOS DE OPERAGCOES DE SECURITIZAGAO
SUBMETIDAS A REGIME FIDUCIARIO NAO SEJAM SUFICIENTES PARA FAZER FRENTE A TAIS DESPESAS.

RISCO DE DESENQUADRAMENTO LEGAL OU REGULATORIO.

SEM PREJUIZO DO QUANTO ESTABELECIDO NESTE REGULAMENTO, NA OCORRENCIA DE ALGUM EVENTO QUE
ENSEJE O DESENQUADRAMENTO LEGAL OU REGULATORIO, A CVM PODERA DETERMINAR AO
ADMINISTRADOR, SEM PREJUiZO DAS PENALIDADES CABIVEIS, A CONVOCAGCAO DE ASSEMBLEIA GERAL DE
COTISTAS PARA DECIDIR SOBRE UMA DAS SEGUINTES ALTERNATIVAS: () TRANSFERENCIA DA
ADMINISTRAGAO OU DA GESTAO DO FUNDO, OU DE AMBAS; (Il) INCORPORAGAO A OUTRO FUNDO; OU (lll)
LIQUIDACAO DO FUNDO.

A OCORRENCIA DAS HIPOTESES PREVISTAS NOS ITENS “I" E “Il” ACIMA PODERA AFETAR NEGATIVAMENTE O
VALOR DAS COTAS E A RENTABILIDADE DO FUNDO. POR SUA VEZ, NA OCORRENCIA DO EVENTO PREVISTO
NO ITEM “lIl” ACIMA, NAO HA COMO GARANTIR QUE O PREGO DE VENDA DOS ATIVOS E DOS ATIVOS DE
LIQUIDEZ DO FUNDO SERA FAVORAVEL AOS COTISTAS, BEM COMO NAO HA COMO ASSEGURAR QUE OS
COTISTAS CONSEGUIRAO REINVESTIR OS RECURSOS EM OUTRO INVESTIMENTO QUE POSSUA
RENTABILIDADE IGUAL OU SUPERIOR AQUELA AUFERIDA PELO INVESTIMENTO NAS COTAS.

RISCO DE DESEMPENHO PASSADO.

AO ANALISAR QUAISQUER INFORMACOES FORNECIDAS NOS DOCUMENTOS DA OFERTA E/OU EM
QUALQUER MATERIAL DE DIVULGAGAO DO FUNDO QUE VENHA A SER DISPONIBILIZADO ACERCA DE
RESULTADOS PASSADOS DE QUAISQUER MERCADOS OU DE QUAISQUER INVESTIMENTOS EM QUE O
ADMINISTRADOR, O GESTOR E EVENTUAIS COORDENADORES TENHAM DE QUALQUER FORMA PARTICIPADO,
OS POTENCIAIS COTISTAS DEVEM CONSIDERAR QUE QUALQUER RESULTADO OBTIDO NO PASSADO NAO E
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INDICATIVO DE POSSIVEIS RESULTADOS FUTUROS, E NAO HA QUALQUER GARANTIA DE QUE RESULTADOS
SIMILARES SERAO ALCANCADOS PELO FUNDO NO FUTURO.

RISCO DECORRENTE DE ALTERACOES DO REGULAMENTO.

ESTE REGULAMENTO PODERA SER ALTERADO SEMPRE QUE TAL ALTERAGAO DECORRER EXCLUSIVAMENTE DA
NECESSIDADE DE ATENDIMENTO A EXIGENCIAS DA CVM E/OU DA B3, EM CONSEQUENCIA DE NORMAS
LEGAIS OU REGULAMENTARES, POR DETERMINACAO DA CVM E/OU B3 OU POR DELIBERACAO DA
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS. TAIS ALTERACOES PODERAO AFETAR O MODO DE OPERAGAO DO FUNDO
E ACARRETAR PERDAS PATRIMONIAIS AOS COTISTAS.

RISCO DE GOVERNANCA.

NAO PODEM VOTAR NAS ASSEMBLEIAS GERAIS DE COTISTAS, EXCETO SE AS PESSOAS ABAIXO
MENCIONADAS FOREM OS UNICOS COTISTAS OU MEDIANTE APROVAGAO EXPRESSA DA MAIORIA DOS
DEMAIS COTISTAS NA PROPRIA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS OU EM INSTRUMENTO DE PROCURAGAO
QUE SE REFIRA ESPECIFICAMENTE A ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS EM QUE SE DARA A PERMISSAO DE
VOTO: (1) O PRESTADOR DE SERVIGO, ESSENCIAL OU NAO; (Il) OS SOCIOS, DIRETORES E EMPREGADOS DO
PRESTADOR DE SERVIGO; (IIl) PARTES RELACIONADAS AO PRESTADOR DE SERVICO, SEUS SOCIOS, DIRETORES
E EMPREGADOS; (IV) O COTISTA QUE TENHA INTERESSE CONFLITANTE COM O FUNDO, CLASSE OU SUBCLASSE
NO QUE SE REFERE A MATERIA EM VOTAGAO; E (V) O COTISTA, NA HIPOTESE DE DELIBERAGAO RELATIVA A
LAUDOS DE AVALIAGAO DE BENS DE SUA PROPRIEDADE.

RISCO REGULATORIO.

A LEGISLACAO APLICAVEL AO FUNDO, AOS COTISTAS E AOS INVESTIMENTOS EFETUADOS PELO FUNDO,
INCLUINDO, SEM LIMITAGAO, LEIS TRIBUTARIAS E LEIS QUE REGULAMENTEM INVESTIMENTOS EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO NO BRASIL, ESTA SUJEITA A ALTERACOES. AS AGENCIAS GOVERNAMENTAIS OU
OUTRAS AUTORIDADES PODEM, AINDA, EXIGIR NOVAS LICENGAS E AUTORIZACOES NECESSARIAS PARA O
DESENVOLVIMENTO DOS NEGOCIOS RELATIVOS AOS ATIVOS, GERANDO, CONSEQUENTEMENTE, EFEITOS
ADVERSOS AO FUNDO. AINDA, PODERAO OCORRER INTERFERENCIAS DE AUTORIDADES GOVERNAMENTAIS
E ORGAOS REGULADORES NOS MERCADOS, BEM COMO MORATORIAS E ALTERACOES DAS POLITICAS
MONETARIAS E CAMBIAIS. TAIS EVENTOS PODERAO IMPACTAR DE MANEIRA ADVERSA O VALOR DAS COTAS
E OS RESULTADOS DO FUNDO, BEM COMO AS CONDIGOES PARA DISTRIBUIGAO DE RENDIMENTOS E PARA
RESGATE DAS COTAS, INCLUSIVE AS REGRAS DE FECHAMENTO DE CAMBIO E DE REMESSA DE RECURSOS DO
E PARA O EXTERIOR.

RISCO RELATIVO A CONCENTRAGAO E PULVERIZAGAO.

NAO HA RESTRICAO QUANTO AO LIMITE DE COTAS QUE PODEM SER DETIDAS POR UM UNICO COTISTA.
ASSIM, PODERA OCORRER SITUAGAO EM QUE UM UNICO COTISTA VENHA A DETER PARCELA SUBSTANCIAL
DAS COTAS, PASSANDO TAL COTISTA A DETER UMA POSICAO EXPRESSIVAMENTE CONCENTRADA,
FRAGILIZANDO, ASSIM, A POSICAO DOS EVENTUAIS COTISTAS MINORITARIOS. NESTA HIPOTESE, HA
POSSIBILIDADE DE QUE DELIBERACOES SEJAM TOMADAS PELO COTISTA MAJORITARIO EM FUNGAO DE SEUS
INTERESSES EXCLUSIVOS EM DETRIMENTO DO FUNDO E/OU DOS COTISTAS MINORITARIOS. CASO O FUNDO
ESTEJA MUITO PULVERIZADO, DETERMINADAS MATERIAS DE COMPETENCIA OBJETO DE ASSEMBLEIA GERAL
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DE COTISTAS QUE SOMENTE PODEM SER APROVADAS POR MAIORIA QUALIFICADA DOS COTISTAS PODERAO
FICAR IMPOSSIBILITADAS DE APROVAGAO PELA AUSENCIA DE QUORUM DE DELIBERAGAO EM TAIS
ASSEMBLEIAS. A IMPOSSIBILIDADE DE DELIBERACAO DE DETERMINADAS MATERIAS PODE ENSEJAR, DENTRE
OUTRAS CONSEQUENCIAS, A LIQUIDAGAO ANTECIPADA DO FUNDO.

NAO EXISTENCIA DE GARANTIA DE ELIMINACAO DE RISCOS.

A REALIZAGCAO DE INVESTIMENTOS NO FUNDO EXPOE O COTISTA AOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA SUJEITO,
OS QUAIS PODERAO ACARRETAR PERDAS PARA OS COTISTAS. TAIS RISCOS PODEM ADVIR DA SIMPLES
CONSECUGAO DO OBJETO DO FUNDO, ASSIM COMO DE MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS, TAIS COMO
MORATORIA, GUERRAS, REVOLUCOES, MUDANCAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS ATIVOS E/OU AOS ATIVOS
DE LIQUIDEZ, MUDANGAS IMPOSTAS A ESSES ATIVOS E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ, ALTERAGAO NA POLITICA
ECONOMICA, DECISOES JUDICIAIS ETC. EMBORA O ADMINISTRADOR MANTENHA SISTEMA DE
GERENCIAMENTO DE RISCOS DAS APLICACOES DO FUNDO, O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIAS DO
ADMINISTRADOR, DO GESTOR OU DE TERCEIROS, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC, PARA REDUGCAO OU ELIMINACAO DOS RISCOS AOS QUAIS ESTA SUJEITO
E, CONSEQUENTEMENTE, AOS QUAIS OS COTISTAS TAMBEM PODERAQ ESTAR SUJEITOS. EM CONDIGOES
ADVERSAS DE MERCADO, O SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS APLICADO PELO ADMINISTRADOR
PARA O FUNDO PODERA TER SUA EFICIENCIA REDUZIDA. AS EVENTUAIS PERDAS PATRIMONIAIS DO FUNDO
ESTAO LIMITADAS AO VALOR DO CAPITAL SUBSCRITO, DE FORMA QUE OS COTISTAS PODEM SER
FUTURAMENTE CHAMADOS A DELIBERAR SOBRE AS MEDIDAS NECESSARIAS VISANDO O CUMPRIMENTO DAS
OBRIGACOES ASSUMIDAS PELO FUNDO.

RISCOS RELATIVOS AO PRE-PAGAMENTO OU AMORTIZAGCAO EXTRAORDINARIA DOS ATIVOS.

OS ATIVOS PODERAO CONTER EM SEUS DOCUMENTOS CONSTITUTIVOS CLAUSULAS DE PRE-PAGAMENTO
OU AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA. TAL SITUAGAO PODE ACARRETAR O DESENQUADRAMENTO DA
CARTEIRA DO FUNDO EM RELAGAO AOS LIMITES DE APLICACAO ESTABELECIDOS NA RESOLUGAO CVM 175 E
NESTE REGULAMENTO, CONFORME APLICAVEL. NESTA HIPOTESE, PODERA HAVER DIFICULDADES NA
IDENTIFICAGAO PELO GESTOR DE ATIVOS QUE ESTEJAM DE ACORDO COM A POLITICA DE INVESTIMENTO.
DESSE MODO, O GESTOR PODERA NAO CONSEGUIR REINVESTIR OS RECURSOS RECEBIDOS COM A MESMA
RENTABILIDADE ALVO BUSCADA PELO FUNDO, O QUE PODE AFETAR DE FORMA NEGATIVA O PATRIMONIO
DO FUNDO E A RENTABILIDADE DAS COTAS, NAO SENDO DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELO
GESTOR OU PELO CUSTODIANTE, TODAVIA, QUALQUER MULTA OU PENALIDADE, A QUALQUER TITULO, EM
DECORRENCIA DESSE FATO.

RISCO RELATIVO A INEXISTENCIA DE ATIVOS E/OU DE ATIVOS DE LIQUIDEZ QUE SE ENQUADREM NA POLITICA
DE INVESTIMENTO.

O FUNDO PODERA NAO DISPOR DE OFERTAS DE ATIVOS E/OU DE ATIVOS DE LIQUIDEZ SUFICIENTES OU EM
CONDICOES ACEITAVEIS, A CRITERIO DO GESTOR, QUE ATENDAM, NO MOMENTO DA AQUISICAQ, A POLITICA
DE INVESTIMENTO, DE MODO QUE O FUNDO PODERA ENFRENTAR DIFICULDADES PARA EMPREGAR SUAS
DISPONIBILIDADES DE CAIXA PARA AQUISICAO DE ATIVOS E/OU DE ATIVOS DE LIQUIDEZ. ADICIONALMENTE,
EVENTUAL NAO APROVACAO DA AQUISICAO DE ATIVOS CONFLITADOS TAMBEM PODERA DIMINUIR A
OFERTA DE ATIVOS E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ PARA O FUNDO. A AUSENCIA DE ATIVOS E/OU DE ATIVOS DE
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LIQUIDEZ PARA AQUISICAO PELO FUNDO PODERA IMPACTAR NEGATIVAMENTE A RENTABILIDADE DAS
COTAS, EM FUNGAO DA IMPOSSIBILIDADE DE AQUISICAO DE ATIVOS E/OU DE ATIVOS DE LIQUIDEZ A FIM DE
PROPICIAR A RENTABILIDADE ALVO DAS COTAS OU AINDA, IMPLICAR A AMORTIZAGAO DE PRINCIPAL
ANTECIPADA DAS COTAS, A CRITERIO DO GESTOR.

RISCO DECORRENTE DA AQUISICAO DE ATIVOS E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ NOS TERMOS DA RESOLUCAO CMN
2.921.

O FUNDO PODERA ADQUIRIR ATIVOS E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ VINCULADOS NA FORMA DA RESOLUCAO
CMN 2.921. O RECEBIMENTO PELO FUNDO DOS RECURSOS DEVIDOS PELOS DEVEDORES DOS ATIVOS E/OU
ATIVOS DE LIQUIDEZ VINCULADOS NOS TERMOS DA RESOLUCAO CMN 2.921 ESTARA CONDICIONADO AO
PAGAMENTO PELOS DEVEDORES/COOBRIGADOS DAS OPERACOES ATIVAS VINCULADAS. NESTE CASO,
PORTANTO, O FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, OS COTISTAS, CORRERAO O RISCO DOS
DEVEDORES/COOBRIGADOS DAS OPERACOES ATIVAS VINCULADAS. NAO HA QUALQUER GARANTIA DO
FUNDO, DO ADMINISTRADOR, DO CUSTODIANTE OU DO GESTOR E/OU DE QUALQUER DAS PARTES
RELACIONADAS DO CUMPRIMENTO DAS OBRIGACOES PELOS DEVEDORES/COOBRIGADOS DAS OPERACOES
ATIVAS VINCULADAS.

RISCOS RELACIONADOS A INTERPRETACAO E A EVOLUCAO DO REGIME REGULATORIO APLICAVEL.

O REGIME JURIDICO APLICAVEL AO FUNDO PODERA RESULTAR DA INCIDENCIA COMBINADA DE DIFERENTES
CONJUNTOS NORMATIVOS, INCLUSIVE REGRAS GERAIS E NORMAS ESPECIFICAS RELACIONADAS A
NATUREZA DOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA OU A CLASSIFICAGAO REGULATORIA DO VEICULO DE
INVESTIMENTO. A INTERPRETAGAO DA HIERARQUIA, COMPLEMENTARIDADE, PREVALENCIA E ALCANCE
DESSAS NORMAS PODE EVOLUIR AO LONGO DO TEMPO, INCLUSIVE EM RAZAO DE MANIFESTACOES DE
AUTORIDADES REGULATORIAS, ORIENTAGOES INTERPRETATIVAS, PROCESSOS ADMINISTRATIVOS OU
ALTERACOES NORMATIVAS SUPERVENIENTES. EVENTUAIS MUDANGAS NA INTERPRETACAO OU NO
TRATAMENTO REGULATORIO APLICAVEL AO FUNDO, AOS ATIVOS DE SUA CARTEIRA OU A SUA ESTRUTURA
OPERACIONAL PODERAO AFETAR SUA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO, SEUS CUSTOS DE CONFORMIDADE,
SUA GOVERNANCA E A RENTABILIDADE ESPERADA PELOS COTISTAS.

RISCOS RELACIONADOS A DETERMINADOS TITULOS E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE CREDITO DO
AGRONEGOCIO.

DETERMINADOS TiTULOS E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE CREDITO VINCULADOS AO
AGRONEGOCIO POSSUEM CARACTERISTICAS PROPRIAS QUE PODEM SUJEITAR O FUNDO A RISCOS
ESPECIFICOS, ADICIONAIS AOS RISCOS GERAIS DE CREDITO, MERCADO, LIQUIDEZ E EXECUGAO. TAIS RISCOS
PODEM INCLUIR DEPENDENCIA DA SOLVENCIA DO EMISSOR OU DE DEVEDORES SUBJACENTES, QUALIDADE
E SUFICIENCIA DO LASTRO, EXISTENCIA, INTEGRIDADE E DISPONIBILIDADE DE BENS VINCULADOS EM
GARANTIA, EFETIVIDADE DOS MECANISMOS DE EXECUCAO, EXPOSICAO A RISCOS LOGISTICOS E
DOCUMENTAIS, BEM COMO SENSIBILIDADE A CONDIGOES OPERACIONAIS, PRODUTIVAS E COMERCIAIS DO
SETOR DO AGRONEGOCIO. CASO ESSES RISCOS SE MATERIALIZEM, O FUNDO PODERA ENFRENTAR
DIFICULDADES DE COBRANCA OU EXECUGAO E SOFRER PERDAS RELEVANTES.

RISCOS RELACIONADOS A CREDITOS ORIUNDOS DE OPERACOES COM EMPRESAS COMERCIALIZADORAS OU
INTERMEDIARIAS DA CADEIA DO AGRONEGOCIO.
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OS DIREITOS CREDITORIOS ORIGINADOS DE OPERAGOES COM EMPRESAS COMERCIALIZADORAS, TRADINGS
OU OUTROS INTERMEDIARIOS DA CADEIA DO AGRONEGOCIO PODEM ENVOLVER RISCOS ESPECIFICOS
RELACIONADOS A RASTREABILIDADE DA CADEIA PRODUTIVA, A CARACTERIZACAO DA NATUREZA DOS
ATIVOS, A SOLIDEZ FINANCEIRA DAS CONTRAPARTES, A EXISTENCIA DE DISPUTAS COMERCIAIS, A EXPOSICAO
A MERCADOS INTERNACIONAIS, A EMBARQUES OU EXPORTAGOES E A VOLATILIDADE CAMBIAL. ALEM DISSO,
EVENTUAIS QUESTIONAMENTOS QUANTO AO ENQUADRAMENTO REGULATORIO DESSES CREDITOS COMO
ATIVOS ELEGIVEIS OU COMPATIVEIS COM A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO PODERAO GERAR
INCERTEZAS JURIDICAS E OPERACIONAIS. A OCORRENCIA DE INADIMPLEMENTO, CONTROVERSIAS
COMERCIAIS, RECLASSIFICACOES REGULATORIAS OU FALHAS NA DOCUMENTAGAO E ESTRUTURAGCAO
DESSAS OPERAGOES PODERA RESULTAR EM PERDAS PARA O FUNDO.

RISCOS RELACIONADOS A ALTERACOES NO TRATAMENTO TRIBUTARIO E A PERDA DE BENEFICIOS FISCAIS.

A RENTABILIDADE LIQUIDA DO FUNDO E DAS COTAS PODERA DEPENDER, EM PARTE, DA MANUTENCAO DO
TRATAMENTO TRIBUTARIO ATUALMENTE APLICAVEL AO VEICULO, AOS ATIVOS INTEGRANTES DE SUA
CARTEIRA E AOS RENDIMENTOS POR ELE DISTRIBUIDOS. EVENTUAL DESENQUADRAMENTO EM REQUISITOS
LEGAIS OU REGULAMENTARES, MUDANGCAS LEGISLATIVAS, ALTERACOES DE INTERPRETACAO POR
AUTORIDADES FISCAIS OU REGULATORIAS, DECISOES ADMINISTRATIVAS OU JUDICIAIS DESFAVORAVEIS, OU
REFORMAS TRIBUTARIAS COM IMPACTO SOBRE O SETOR PODERAO RESULTAR EM AUMENTO DA CARGA
TRIBUTARIA INCIDENTE SOBRE A CARTEIRA, SOBRE O FUNDO OU SOBRE OS COTISTAS. TAIS EVENTOS PODEM
REDUZIR A ATRATIVIDADE ECONOMICA DO INVESTIMENTO, AFETAR O PRECO DE NEGOCIAGAO DAS COTAS
E COMPROMETER A RENTABILIDADE ESPERADA.

RISCOS RELACIONADOS A EMISSOES SUBSEQUENTES DE NOVAS CLASSES OU SUBCLASSES DE COTAS.

O FUNDO PODERA REALIZAR EMISSOES SUBSEQUENTES DE NOVAS CLASSES OU SUBCLASSES DE COTAS,
INCLUSIVE EM CONDICOES PARI PASSU OU ECONOMICAMENTE EQUIVALENTES AS COTAS EXISTENTES,
OBSERVADOS OS PROCEDIMENTOS PREVISTOS NESTE REGULAMENTO E NA REGULAMENTACAO APLICAVEL.
TAIS EMISSOES PODEM ALTERAR A DINAMICA DE GOVERNANCA DO FUNDO, REDUZIR A INFLUENCIA
RELATIVA DE COTISTAS JA EXISTENTES, AFETAR A LIQUIDEZ DAS COTAS EM CIRCULACAO E PRODUZIR
IMPACTOS SOBRE A RENTABILIDADE-ALVO, A FORMACAO DE PRECO E A PERCEPCAO DE RISCO DO MERCADO.
NA MEDIDA EM OS INVESTIDORES NAO TEM DIREITO DE PREFERENCIA, PODERA HAVER DILUICAO
ECONOMICA OU POLITICA DE SUA POSICAO.

RISCOS RELACIONADOS A GOVERNANGA DOS ATIVOS E A TOMADA DE DECISOES EM SITUAGOES DE ESTRESSE
OU INADIMPLEMENTO.

A GOVERNANGA APLICAVEL AOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO PODERA NAO CONTAR, EM
TODOS OS CASOS, COM ESTRUTURAS INDEPENDENTES DE REPRESENTACAO OU MONITORAMENTO
EQUIVALENTES AS EXISTENTES EM DETERMINADAS EMISSOES DE MERCADO. NESSAS CIRCUNSTANCIAS,
DECISOES RELACIONADAS A COBRANGA, RENEGOCIAGCAO, VENCIMENTO ANTECIPADO, EXCUSSAO DE
GARANTIAS, ALIENACAO DE ATIVOS, CELEBRAGAO DE ACORDOS OU CONDUGAO DE DISPUTAS PODERAO
DEPENDER SUBSTANCIALMENTE DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO PROPRIO FUNDO OU DE AGENTES
COM OUTROS INTERESSES ECONOMICOS NA RELAGAO. EM SITUAGOES DE INADIMPLEMENTO,
REESTRUTURAGCAO OU CONFLITO DE INTERESSES, TAIS ARRANJOS PODEM NAO CONDUZIR AO RESULTADO
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ECONOMICAMENTE MAIS FAVORAVEL AO FUNDO, O QUE PODERA AFETAR A RECUPERAGAO DE CREDITOS E
O RETORNO DOS COTISTAS.

RISCO DE PRORROGAGCAO DA DATA DE PAGAMENTO DOS RENDIMENTOS

OS RENDIMENTOS DAS COTAS SENIORES SAO PAGOS, EM REGRA, NO 2° (SEGUNDO) DIA UTIL DE CADA MES
SUBSEQUENTE AO MES DE COMPETENCIA. NAO OBSTANTE, POR MOTIVOS ALHEIOS A VONTADE DO
ADMINISTRADOR, COMO INDISPONIBILIDADE OU FALHAS DE SISTEMAS E DE INFRAESTRUTURAS DE
PAGAMENTO, LIQUIDACAO OU REGISTRO, INDISPONIBILIDADE DE TERCEIROS ENVOLVIDOS NO
PROCESSAMENTO DO PAGAMENTO, OU OUTROS EVENTOS, PODERA NAO SER POSSIVEL OPERACIONALIZAR
O PAGAMENTO NA RESPECTIVA DATA.

NESSA HIPOTESE, NOS TERMOS DESTE REGULAMENTO, O PAGAMENTO DOS RENDIMENTOS SERA REALIZADO
NO MENOR PRAZO POSSIVEL, CONFORME FATO RELEVANTE A SER DIVULGADO PELO ADMINISTRADOR.
REFERIDA PRORROGAGAO NAO CONFIGURA DESCUMPRIMENTO DESTE REGULAMENTO, INADIMPLEMENTO
OU FALHA DE PAGAMENTO POR PARTE DA CLASSE OU DO ADMINISTRADOR, NAO CONFERINDO AOS
COTISTAS O DIREITO A QUALQUER PENALIDADE, ENCARGO, ATUALIZAGAO MONETARIA OU REMUNERAGAO
ADICIONAL EM RAZAO DO PERIODO DE PRORROGAGAO.

EM DECORRENCIA, OS COTISTAS SENIORES PODERAO RECEBER OS RENDIMENTOS EM DATA POSTERIOR A
DATA DE PAGAMENTO ORIGINALMENTE PREVISTA, SEM QUE LHES SEJA DEVIDO QUALQUER ACRESCIMO EM
RAZAO DE TAL POSTERGACAO.

DEMAIS RISCOS.

O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS ALHEIOS OU
EXOGENOS AO CONTROLE DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR, TAIS COMO MORATORIA, GUERRAS,
REVOLUCOES, ALEM DE MUDANCAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS ATIVOS FINANCEIROS, MUDANCAS
IMPOSTAS AOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERACAO NA POLITICA ECONOMICA E
DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SECAQ.

NAO HA GARANTIA DE QUE O DESEMPENHO FUTURO DO FUNDO SEJA CONSISTENTE COM ESSAS
PERSPECTIVAS. OS EVENTOS FUTUROS PODERAO DIFERIR SENSIVELMENTE DAS TENDENCIAS AQUI
INDICADAS.

A INTEGRA DOS FATORES DE RISCO ATUALIZADOS A QUE A CLASSE E OS COTISTAS ESTAO SUJEITOS
ENCONTRA-SE DESCRITA NO INFORME ANUAL ELABORADO EM CONFORMIDADE COM O SUPLEMENTO Q DA
RESOLUGCAO CVM 175, DEVENDO OS COTISTAS E OS POTENCIAIS INVESTIDORES LER ATENTAMENTE O
REFERIDO DOCUMENTO.

A PRESENTE DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA,
SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS
A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NA CLASSE.
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REGULAMENTO DO

ITAUBA FIAGRO - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 68.164.780/0001-49

1. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

1.1. ADMINISTRACi\O. A administracdo do ITAUBA FIAGRO RESPONSABILIDADE LIMITADA,
("FUNDQ") sera exercida pela INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,
sociedade empreséria limitada com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 3.500, 4° Andar, Itaim Bibi, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (“CNPJ") sob o n°® 62.418.140/0001-31, habilitada para a administracdo de fundos de investimento,
conforme Ato Declaratério expedido pela Comisséo de Valores Mobiliarios ("CVM") n° 2.528, de 29 de julho de
1993 ("ADMINISTRADOR"). Para fins deste Regulamento, considera-se o ADMINISTRADOR como prestador de
servicos essenciais do FUNDO.

1.2 GESTAO. A gestdo da carteira do FUNDO serd exercida pela ITAU UNIBANCO ASSET
MANAGEMENT LTDA., com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n® 3.500, 4° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n° 40.430.971/0001-96, habilitada para a
administracdo de carteiras de fundos de investimento conforme Ato Declaratério CVM n° 18.862, de 25 de junho
de 2021 ("GESTOR"). Para fins deste Regulamento, considera-se o GESTOR como prestador de servigos
essenciais do FUNDO.

1.3. OBRIGAGCOES DO ADMINISTRADOR. O ADMINISTRADOR tem amplos e gerais poderes para
administrar o FUNDO, cabendo-lhe, sem prejuizo das demais obrigagdes previstas na legislacdo e na
regulamentacao aplicavel e neste regulamento (“Regulamento”):

(a) verificar, apds a realizacdo das operacdes pelo GESTOR, em periodicidade compativel com a politica
de investimento do FUNDO, a observancia da carteira de ativos ao Regulamento, inclusive no que se refere aos
requisitos de composicao da carteira, devendo informar ao GESTOR e a CVM sobre eventual desenquadramento,
até o final do dia seguinte a data da verificacao;

(b) contratar os servicos de custodia de ativos financeiros e valores mobilidrios, em nome do FUNDO,
quando necessarios por conta da politica de investimento, seja prestando-o diretamente, hipdtese em que deve
estar autorizado para tanto, ou indiretamente, por meio da contratacdo de custodiante;

(0) conforme a necessidade, contratar, em nome do fundo, conforme aplicavel (a) registro de direitos
creditérios em entidade registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil, para os direitos creditérios que
sejam passiveis de registro; (b) custddia, alcancando os servigos previstos na Segao IV do Capitulo VIl do Anexo
Normativo II; (c) guarda da documentacdo que constitui o lastro dos direitos creditérios, a qual pode se dar por
meio fisico ou eletronico; e (d) liquidagéo fisica ou eletronica e financeira dos direitos creditérios;

(d) manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem (i) os registros dos titulares de cotas de
emissdo do FUNDO (respectivamente, “Cotistas” e “Cotas”) e de transferéncia de Cotas; (ii) os livros de atas e de
presenca das assembleias gerais de Cotistas; (iii) a documentagéo relativa aos Ativos (conforme abaixo definidos)
e aos Ativos de Liquidez (conforme abaixo definidos) e as operacdes do FUNDO; (iv) os registros contabeis
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referentes as operagdes e ao patriménio do FUNDO; e (v) o arquivo dos relatérios do AUDITOR (conforme
abaixo definidos) e, quando for o caso, do Representante de Cotistas;

(e) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracbes contabeis, manter,
separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacédo
realizada entre o ADMINISTRADOR e o GESTOR e respectivas partes relacionadas, de um lado, e o FUNDO, de

outro;

) manter custodiados em instituicdo prestadora de servigos de custddia, devidamente autorizada pela
CVM, os titulos e valores mobilidrios adquiridos com recursos do FUNDO;

(9) no caso de ser informado sobre a instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentagéo referida na alinea “d” até o término do procedimento;

(h) dar cumprimento aos deveres de informacdo previstos neste Regulamento e na legislacdo e
regulamentagao aplicaveis;

(i) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo FUNDO;

() observar as disposicdes constantes deste Regulamento e dos prospectos de emissdo de Cotas do
FUNDO (“Prospectos”), se houver, bem como as deliberacdes da assembleia de Cotistas;

(k) exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em relacdo ao FUNDO e aos
Cotistas, nos termos da legislacdo aplicavel;

() deliberar, considerando a orientacdo do GESTOR, sobre a emissdo de novas Cotas dentro do Capital
Autorizado, observados os limites e condi¢des estabelecidos neste Regulamento;

(m) realizar amortizacdes de Cotas e/ou distribuicbes de rendimentos, conforme venha a ser solicitado
pelo GESTOR, abaixo definido;

(n) constituir eventual reserva para contingéncias e/ou despesas, conforme venha a ser solicitado pelo
GESTOR;

(0) representar o FUNDO em juizo e fora dele e praticar todos os atos necessarios a administragdo da
carteira do FUNDO;

(p) manter, separadamente, registros com informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade de

negociagdo realizada entre o administrador, gestor, custodiante, entidade registradora, consultoria
especializada e respectivas partes relacionadas, de um lado; e a classe de cotas, de outro;

(q) caso aplicavel, encaminhar ao Sistema de Informagdes de Créditos do Banco Central do Brasil - SCR
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada operagao de crédito,
conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil na rede mundial de computadores;

(r caso aplicavel, obter autorizacdo especifica do devedor, passivel de comprovacdo, para fins de
consulta as informagdes constantes do SCR; e

(s) transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condicdo de ADMINISTRADOR.

1.4. OBRIGAGOES DO GESTOR. Constituem obrigacdes e responsabilidades do GESTOR, além das
atribuicdes que lhe séo conferidas por forca de lei, da regulamentacdo em vigor e das demais disposicdes deste
Regulamento e do acordo operacional a ser celebrado entre o ADMINISTRADOR e o GESTOR (“Acordo
Operacional”):

(a) identificar, selecionar, avaliar, adquirir, acompanhar e alienar, os Ativos e os Ativos de Liquidez que
poderdo vir a fazer parte do patriménio do FUNDO, salvo nas hipoteses de conflitos de interesses em que haja
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vedagdo expressa sem possibilidade de aprovagdo em assembleia, conforme permitido na regulagdo aplicavel,
de acordo com a Politica de Investimento definida neste Regulamento, inclusive com a elaboracao de anélises
econdmico-financeiras (e observado que a assembleia de Cotistas ndo tem competéncia para deliberar sobre a
venda ou a aquisi¢do de Ativos e de Ativos de Liquidez pelo FUNDO, exceto nas hipoteses em que se configure
situacdo de conflito de interesses);

(b) controlar e supervisionar as atividades inerentes a gestdo dos Ativos e dos Ativos de Liquidez do
FUNDO, responsabilizando-se e fiscalizando os servicos prestados por terceiros por ele contratados, incluindo
quaisquer servicos relativos aos Ativos e aos Ativos de Liquidez integrantes do patrimonio do FUNDO que
eventualmente venham a ser contratados na forma prevista neste Regulamento;

(c) monitorar o desempenho do FUNDO, a forma de valorizagdo das Cotas e a evolucdo do valor do
patrimonio liquido do FUNDO;

(d) na execugdo da politica de investimentos, sem prejuizo de outras atribuigdes, zelar para que a
composicao da carteira de ativos néo altere o tratamento tributario do FUNDO ou dos Cotistas, conforme
previsto na legislacao aplicavel aos FIAGROs;

(e) sugerir ao ADMINISTRADOR modificagdes neste Regulamento no que se refere as competéncias de
gestdo dos investimentos do FUNDO;

(f) monitorar os investimentos realizados pelo FUNDO;

(9) conduzir e executar estratégia de desinvestimento em Ativos e em Ativos de Liquidez do FUNDO,

observada a politica de investimentos do FUNDO, assim como as estratégias de reinvestimento e/ou aumento
da participacdo do FUNDO nos ativos que ja fizerem parte do patrimonio do FUNDO;

(h) elaborar relatérios de investimento realizados pelo FUNDO;

(i) celebrar eventuais contratos e/ou realizar negécios juridicos, bem como todas as operacdes
necessarias a execucao da Politica de Investimento do FUNDO, com relagdo aos Ativos e Ativos de Liquidez
exercendo, ou diligenciando para que sejam exercidos, todos os direitos relacionados ao patriménio e as
atividades inerentes a carteira do FUNDO exclusivamente em relagdo aos Ativos e Ativos de Liquidez;

() contratar, em nome do fundo, conforme aplicavel, (a) consultoria especializada; e (b) agente de
cobranca;
(k) verificar o enquadramento dos direitos creditdrios a politica de investimento, compreendendo, no

minimo, a validacao dos direitos creditérios quanto aos critérios de elegibilidade e a observancia aos requisitos
de composicao e diversificacdo, de forma individualizada utilizando modelo estatistico consistente e passivel de
verificacdo;

0} avaliar a aderéncia do risco de performance dos direitos creditérios, se houver, a politica de
investimento;

(m) registrar os direitos creditorios na entidade registradora da classe ou entrega-los ao custodiante do
direito creditoério;

(n) na hipétese de ocorrer substituicdo de direitos creditérios, por qualquer motivo, diligenciar para que
a relacdo entre risco e retorno da carteira de direitos creditorios ndo seja alterada, nos termos da politica de
investimentos;

(0) efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a transferéncia ou originagéo dos direitos
creditorios; e

(p) monitorar: (a) o indice de Subordinacdo, bem como ajusta-lo de acordo com a métrica descrita no
item 8.8 do Anexo Descritivo; (b) a adimpléncia da carteira de direitos creditérios e, em relagdo aos direitos
creditérios vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobranca,
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observado que essa Ultima obrigagao inexiste no caso de hipoteses de dispensa previstas no regulamento; e (c)
a taxa de retorno dos direitos creditérios, considerando, no minimo, pagamentos, pré-pagamentos e

inadimpléncia.

1.4.1. Independentemente de assembleia de Cotistas, o ADMINISTRADOR e o GESTOR, em nome do
FUNDO, se for o caso, poderao, preservado o interesse dos Cotistas, contratar, destituir e substituir os demais
prestadores de servicos do FUNDO, cuja contratagdo esteja sob sua respectiva responsabilidade.

1.5. VEDAGOES. E vedado ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, no exercicio de suas respectivas funcoes e
utilizando os recursos do FUNDO, realizar operacdes que sejam vedadas nos termos da legislacdo e
regulamentacéo aplicaveis.

1.6. O FUNDO pode emprestar, ou tomar em empréstimo, titulos e valores mobiliarios, desde que tais
operacdes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servigo autorizado pelo Banco Central
do Brasil ("BACEN") ou pela CVM, bem como usa-los para prestar garantias de operagdes proprias, nos termos
da legislagdo e regulamentagdo em vigor.

1.7. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS. O GESTOR e o
ADMINISTRADOR séao os prestadores de servigos essenciais do FUNDO, responsaveis, conjuntamente, pela
constituicdo do FUNDO. Os prestadores de servicos essenciais, observadas as limitacdes legais e as previstas na
regulamentagdo aplicavel, possuem poderes para praticar os atos necessarios a administragdo (no caso do
ADMINISTRADOR) e a gestdo (no caso do GESTOR) do FUNDO, podendo, cada prestador de servigo essencial,
na sua respectiva esfera de atuacgdo, individualmente, contratar, em nome do FUNDO, com prestadores de
servicos terceiros (conforme o caso, devidamente habilitados e autorizados a prestacdo do servico contratado).

1.7.1. O FUNDO responde diretamente pelas obrigacdes legais e contratuais assumidas pelos prestadores
de servigos do FUNDO. Os prestadores de servico essenciais do FUNDO e os demais prestadores de servico do
FUNDO néo respondem por tais obrigagdes, mas respondem pelos prejuizos que causarem quando procederem
com comprovado dolo ou ma-fé.

1.7.2.  Os prestadores de servicos essenciais do FUNDO e os demais prestadores de servico do FUNDO (que
sejam participantes de mercado regulado pela CVM ou que tenham o servico prestado dentro da esfera de
atuagdo da CVM), respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagéo, por seus proprios atos e
omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentagéo vigente, sem prejuizo do dever de fiscalizar,
nas hipdteses expressamente previstas na regulamentacéo aplicavel e neste Regulamento.

1.7.3.  Aresponsabilidade de cada prestador de servigo essencial e demais prestadores de servicos perante
o FUNDO ¢ individual e limitada exclusivamente aos servicos por ele prestados, conforme aferida a partir de
suas respectivas obrigacdes previstas na regulamentacdo em vigor, neste Regulamento e, ainda, no respectivo
contrato de prestacdo de servicos celebrado junto ao FUNDO. A avaliacdo de responsabilidade dos prestadores
de servico também devera levar sempre em consideracdo os riscos inerentes as aplicagdes nos mercados de
atuacdo do FUNDO e a natureza de obrigacdo de meio de seus servigos.
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1.7.4.  Os prestadores de servicos do FUNDO e/ou das CLASSES nédo possuem responsabilidade solidéria
entre si.

1.8. SUBSTITUIC;\O DO ADMINISTRADOR E/OU DO GESTOR. O ADMINISTRADOR ou o GESTOR devem
ser substituidos nas hipdteses de:

(i) descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao FUNDO, por
decisdo da CVM;

(i) rendncia; ou

(iii) destituicdo, por deliberacdo da assembleia de Cotistas.

1.8.1. O pedido de declaragao judicial de insolvéncia do FUNDO impede o ADMINISTRADOR de renunciar a
administragao fiduciaria do FUNDO, mas néo sua destituicao por forca de deliberagdo da assembleia de Cotistas.

1.8.2. Nas hipoteses de descredenciamento ou renuncia, fica o ADMINISTRADOR obrigado a convocar
imediatamente assembleia de Cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias,
sendo facultada a convocacdo da assembleia a Cotistas que detenham Cotas representativas de ao menos 5%

(cinco por cento) do patrimonio liquido do FUNDO.

1.8.3.  No caso de renuncia, o prestador de servico essencial deve permanecer no exercicio de suas fun¢des
até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir
da rendncia.

1.8.4.  Caso o prestador de servigo essencial que renunciou néo seja substituido dentro do prazo referido no
item 1.8.3, o FUNDO deve ser liquidado, nos termos da regulamentacdo aplicavel, devendo o GESTOR
permanecer no exercicio de suas funcdes até a conclusdo da liquidacdo e o ADMINISTRADOR até o
cancelamento do registro do fundo na CVM.

1.8.5.  No caso de descredenciamento de prestador de servico essencial, a Superintendéncia competente
pode nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocagao de
assembleia de Cotistas de que trata o item 1.8.2, acima.

1.8.6.  Caso o prestador de servico essencial que foi descredenciado néo seja substituido pela assembleia de
Cotistas, o FUNDO deve ser liquidado, nos termos da regulamentacéo aplicavel, devendo o GESTOR permanecer
no exercicio de suas funcdes até a conclusdo da liquidacdo e o ADMINISTRADOR até o cancelamento do registro
do fundo na CVM.

1.8.7.  Nas hipdteses de substituicdo do GESTOR por motivo de renuincia, destituicdo ou descredenciamento,
a assembleia de Cotistas que deliberar pela referida substituicdo, automaticamente fica obrigada a deliberar
pela substituicdo do ADMINISTRADOR, em conjunto com a substituicdo do GESTOR, salvo se, a seu exclusivo
critério, o ADMINISTRADOR em comunicacdo formal e prévia a referida assembleia geral, informe aos Cotistas
sua intencdo de permanecer responsavel pela administragdo do FUNDO.
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1.8.8.  No caso de alteracdo de prestador de servigo essencial, o ADMINISTRADOR ou GESTOR substituido
deve encaminhar ao substituto cépia de toda a documentacéo referida no art. 130 da Resolucdo CVM n° 175,
de 23 de dezembro de 2022 (“Resolucdo CVM 175"), em até 15 (quinze) dias contados da efetivacdo da alteracéo.

1.8.9.  Substituicdo do Administrador. Nas hipdteses de renlncia, destituicdo e/ou descredenciamento do
ADMINISTRADOR, a parcela da Taxa Consolidada devida ao ADMINISTRADOR deveré ser paga pela Classe ao
ADMINISTRADOR de maneira pro rata ao periodo em que este esteve prestando servico para a Classe e ndo
havera qualquer restituicdo de valores ja pagos a titulo de remuneracdo do ADMINISTRADOR.

1.8.10. Substituicdo do GESTOR. Nas hipoteses de renuncia, destituicdo (com ou sem Justa Causa) e/ou
descredenciamento do GESTOR, a parcela da Taxa Consolidada devida ao GESTOR devera ser paga pela CLASSE
ao GESTOR de maneira pro rata ao periodo em que este esteve prestando servico para a CLASSE e nao havera
qualquer restituicdo de valores ja pagos a titulo da remuneragdo do GESTOR.

2. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

2.1. O ADMINISTRADOR ou o GESTOR, conforme o caso, contratara, em nome do FUNDO, os prestadores
de servicos abaixo indicados.

2.1.1.  Sem prejuizo das demais previsdes legais e do disposto neste Regulamento:

(a) referidas contratagbes observardo, obrigatoriamente, as normas de conduta previstas em
regulamentacéo aplicavel, assim como as politicas internas de contratacdo do ADMINISTRADOR e do GESTOR,
conforme aplicaveis;

(b) os prestadores de servico deverdo exercer suas atividades buscando, sempre, as melhores condi¢des
para o FUNDO, empregando todo cuidado e a diligéncia esperada;

(c) os prestadores de servigo deverdo responder, nos termos da regulamentacgao aplicavel, por quaisquer
infragdes ou irregularidades que venham a ser cometidas no exercicio de suas fungoes;

(d) os prestadores de servico deverao empregar, na defesa dos direitos do cotista, a diligéncia exigida
pelas circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los, e adotando as medidas judiciais,
extrajudiciais e arbitrais cabiveis;

(e) deverd assegurar que os referidos prestadores de servico detenham as habilidades, recursos,
experiéncia, credenciais e qualificagdes apropriados para cumprir suas obrigagdes perante o FUNDO; e

) devera assegurar que a remuneracgdo paga a tais prestadores de servico sejam realizadas em condigbes
de mercado, observadas as especificidades do servico a ser prestado.

2.2. CUSTODIANTE. ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade e Estado de Sao
Paulo, na Praca Alfredo E.S. Aranha, n® 100, Torre Setubal, Parque Jabaquara, inscrita no CNPJ sob o n°
60.701.190/0001-04, devidamente autorizada a prestacdo dos servicos de custodia dos ativos integrantes da
carteira da Classe, por meio do Ato Declaratério CVM n® 990, de 6 de julho de 1989 (“CUSTODIANTE").

2.2.1.  Além do CUSTODIANTE, que sera responsavel pela prestagdo dos servigos de custddia dos ativos, o
ADMINISTRADOR podera contratar outra instituicdo, a qual seré responsavel pela prestacdo dos servicos de
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custodia de direitos creditérios integrantes da carteira do Fundo que ndo sejam passiveis de registro em
sistemas de registro autorizados pelo BACEN ou pela CVM.

2.3. ESCRITURAGAO DE COTAS. A ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade por acdes com sede
na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 3° andar (parte), inscrita
no CNPJ sob o n° 61.194.353/0001-64 ("ESCRITURADOR") prestara os servicos de escrituracdo de Cotas, ou
quem venha a substitui-la, observados os termos e condi¢bes estabelecidos nos instrumentos que formalizam
a sua contratacao.

2.4. AUDITOR. O ADMINISTRADOR devera contratar empresa devidamente qualificada para prestar os
servicos de auditoria independente do FUNDO ("AUDITOR"), observados os termos e condicdes estabelecidos
nos instrumentos que formalizam a sua contratagao.

2.5. DISTRIBUIDORES. As distribuicdes publicas de Cotas do FUNDO seréo realizadas por instituicao
intermediaria lider ("COORDENADOR LIDER") integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
sendo admitido a este subcontratar terceiros habilitados para prestar tais servicos de distribuicdo de Cotas.

2.6. FORMADOR DE MERCADO. Observados os termos da legislagdo e regulamentagéo aplicaveis, o
FUNDO podera contar com o servico de formacédo de mercado (market making), sendo certo que caso os
servicos de formador de mercado das Cotas do FUNDO no mercado secundario venham a ser contratados, sera
divulgado tal fato relevante, informando os Cotistas e/ou potenciais investidores acerca de tal contratagdo.

2.6.1.  Sem prejuizo ao disposto no item 2.6, caso a regulamentagdo, orientagcdo ou determinagdo de
autoridade competente ou da entidade administradora de mercado organizado no qual as Cotas sejam
admitidas a negociacdo venha a requerer tratamento, qualificagdo ou operacionalizacdo diversa da atividade
descrita no item 2.6 para o prestador de servico que responsavel por fomentar a liquidez das Cotas, o
ADMINISTRADOR e o GESTOR, conforme aplicavel, poderdo promover os ajustes necessérios com relagéo a
contratacdo do terceiro contratado para fomentar a liquidez das Cotas, inclusive mediante atuacdo do terceiro
contratado sob outra denominagao ou regime juridico-regulatério (e.g. como provedor de liquidez), observado
que tais ajustes ndo pretenderdo ensejar alteracdo substancial na atuacdo originalmente contemplada para o
prestador de servigo referido no item 2.6, e deverdo estar em conformidade com a regulamentacdo vigente.

3. CLASSE

3.1. O FUNDO é composto por uma Unica classe de Cotas (“CLASSE"), sem prejuizo da possibilidade de
constituicdo de classes de Cotas adicionais, desde que em comum acordo entre os prestadores de servigos
essenciais do FUNDO.

3.2. As Cotas s&o escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais do patrimonio da CLASSE, cuja
propriedade presume-se pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas ou na conta de
deposito das Cotas.

205




@)

Docusign Envelope ID: BSBA9C35D-D8C1-80C1-8061-30DA2BFA3505

4. PRAZO

4.1. O FUNDO tem prazo de duracao indeterminado ("Prazo de Duragao”).

5. EXERCICIO SOCIAL

5.1. O exercicio social do FUNDO tem inicio em 1° de julho de cada ano e término em 30 de junho do ano
subsequente.

6. ENCARGOS.

6.1. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe sdo debitadas diretamente, sem
prejuizo de eventuais encargos adicionais previstos na regulamentagao, conforme aplicavel (“Encargos”):

(i) taxas, impostos e contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios e
informacdes periddicas previstas na regulamentacao vigente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do auditor independente;

(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes do FUNDO;

(vi) honorarios advocaticios, custas e despesas processuais correlatas, incorridas na defesa dos interesses

do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventual condenacéo;

(vii) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou de
acordo com devedor;

(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a
parcela de prejuizos ndo cobertos por seguros e ndo decorrentes diretamente de culpa ou dolo dos prestadores
de servigos, no exercicio de suas respectivas fungoes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente de ativos do FUNDO;

(x) despesas com a realizacdo de assembleia de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporacéo, cisao, transformacéo ou liquidacdo do FUNDO;
(xii) despesas com liquidacdo, registro e custédia de operagdes com ativos do FUNDO;

(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos do FUNDO;

(xiv) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo com
contrato estabelecido entre o administrador e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice;

(xv) taxas de administracdo e de gestao;

(xvi) taxa de performance (se houver);

(xvii) taxa maxima de custodia;

(xviii) os montantes devidos as classes de fundos investidores em decorréncia de acordos de remuneracéo,
que serao deduzidos da Taxa Consolidada, quando aplicavel;

(xix) taxa maxima de distribuicao;

(xx) despesas relacionadas a atividade de formacédo de mercado, inclusive, em caso de terceiro que venha
a ser contratado para prover a liquidez das Cotas, nos termos dos itens 2.6 e 2.6.1. acima;
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(xxi) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do FUNDO, desde que de acordo com as
hipdteses previstas na regulamentacéo vigente;

(xxii) contratagdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito;

(xxiii) distribuicdo primaria de Cotas;

(xxiv) admissao das Cotas a negociagdo em mercado organizado;

(xxv) comissoes e emolumentos pagos sobre as operagoes;

(xxvi) honorarios e despesas relacionadas as atividades de representacédo dos Cotistas; e

(xxvii)  gastos com avaliacdes decorrentes de exigéncia legal ou normativa; e

(xxviii)  gastos necessarios a manutengdo, monitoramento, conservagao e reparos de imoveis integrantes do
patrimoénio do FUNDO.

6.2. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO correm por conta do prestador de
servicos essenciais que a tiver contratado.

6.3. Adicionalmente, todo e qualquer encargo ou despesa que passe a ser admitido como encargo do
FUNDO, nos termos da regulamentacéo aplicavel, podera ser arcado diretamente pelo FUNDO.

6.4. Os encargos relacionados as ofertas primarias de distribuicdo poderao ser arcados pelos subscritores
de novas Cotas, nos termos do item 10.5 do Anexo Descritivo, conforme ato que aprovar a respectiva emissao
de novas Cotas.

6.5. Uma vez que o FUNDO é constituido com classe Unica de Cotas, todos os encargos e contingéncias
do FUNDO serao debitados do patriménio da CLASSE.

7. CORRESPONDENCIA ELETRONICA

7.1. Considera-se o correio eletrénico, ou outras formas de comunicacdo admitidas nos termos da
legislacdo ou regulamentacéo aplicaveis, como forma de correspondéncia valida entre o ADMINISTRADOR e o
Cotista, inclusive para convocacédo de assembleias gerais de Cotistas e procedimento de consulta formal.

8. FALECIMENTO OU INCAPACIDADE DO COTISTA

8.1. Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, até o momento da adjudicacdo da partilha, o
representante do espdlio ou do incapaz exercera os direitos e cumprirda as obrigacdes, perante o
ADMINISTRADOR, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescricdes legais.

9. FORO E SOLUCAO AMIGAVEL DE CONFLITOS.

9.1. Fica eleito o Foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com expressa rentincia a qualquer

outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer duvidas ou questdes decorrentes deste
Regulamento.
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9.2. Para a solugdo amigavel de conflitos relacionados a este Regulamento, reclamages ou pedidos de
esclarecimentos poderao ser direcionados ao atendimento comercial. Caso o conflito ndo seja solucionado, a
Ouvidoria Corporativa Itai poderé ser contatada pelo 0800 570 0011, em Dias Uteis, das 9h as 18h, ou pela
Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971.

S&o Paulo, 28 de julho de 2026.

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO | AO REGULAMENTO DO
ITAUBA FIAGRO RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ 68.164.780/0001-49

ANEXO DESCRITIVO
1. PUBLICO ALVO
1.1. A CLASSE recebera recursos exclusivamente de investidores profissionais e investidores qualificados,

conforme definidos nos artigos 11 e 12 da Resolu¢do CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
(“Publico Alvo"), que busquem retorno de longo prazo, compativel com a Politica de Investimento da CLASSE,
que aceitem os riscos inerentes a tal investimento e cujo perfil do investidor e/ou sua politica de investimento
possibilite o investimento em fundos de investimento nas cadeias produtivas do agronegécio (“FIAGRO").

2. PRAZO

2.1. A CLASSE tem prazo de duracdo indeterminado, observado que cada subclasse e série de Cotas
Seniores (conforme definido abaixo) teré prazo de duragéo determinado, conforme estabelecido no respectivo
apéndice e/ou suplemento.

3. RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

3.1. A CLASSE possui responsabilidade limitada dos Cotistas, observadas as regras e procedimentos
previstos neste Regulamento.

4. COMPOSICAO E REGIME

4.1. A CLASSE é composta por 2 (duas) subclasses de cotas, quais sejam, a subclasse de cotas seniores
(“Cotas Seniores”) e subclasse de cotas subordinadas (“Cotas Subordinadas”), com direitos, deveres,
caracteristicas, prazos e remuneragdes distintos, na forma deste Anexo Descritivo, em especial conforme
descrito nos respectivos apéndices e suplementos anexos.

4.2. A CLASSE é constituida sob a forma de regime fechado, ndo sendo permitido o resgate de Cotas, nem
a solicitacdo de amortizacdo promovida por Cotistas, salvo na hipotese de liquidacdo da CLASSE e observado o
disposto neste Anexo Descritivo.

4.3. Novas Subclasses. Durante o Prazo de Duragdo, a CLASSE podera constituir novas subclasses,
mediante ato conjunto dos Prestadores de Servicos Essenciais, sem necessidade de assembleia de Cotistas,
desde que tais novas subclasses n&o tenham senioridade em relacdo a subclasse sénior ja existente a época da
sua criacdo, de acordo com as condicdes estabelecidas neste Anexo Descritivo e no respectivo Suplemento,
exceto no caso de os recursos captados com a nova subclasse serem suficientes para integral amortizacao das
cotas das subclasses com senioridade em relacdo a nova subclasse e observado, ainda, o Capital Autorizado.

1
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4.3.1. No caso da criacdo de novas Subclasses, na forma do item 4.3, este Anexo Descritivo podera ser
alterado por ato conjunto dos Prestadores de Servicos Essenciais para inclusdo do respectivo Apéndice e
Suplemento, que devera regrar as caracteristicas e condi¢des da respectiva Subclasse.

4.3.2. Novas Séries. Durante o Prazo de Duragdo de cada subclasse, os Prestadores de Servigos Essenciais
poderédo, ainda, constituir novas séries, mediante ato conjunto dos Prestadores de Servicos Essenciais, sem
necessidade de assembleia de Cotistas, desde que tais novas séries ndo tenham senioridade em relacéo as séries
da Subclasse Sénior ja existentes a época da sua criagao, de acordo com as condigOes estabelecidas neste Anexo
Descritivo e nos respectivos Apéndices e Suplementos, exceto no caso de os recursos captados com a nova
série serem suficientes para integral amortizacdo das Cotas Seniores existente e observado, ainda, o Capital

Autorizado.
5. CATEGORIA
5.1. O FUNDO é constituido sob a forma de um fundo de investimento nas cadeias produtivas

agroindustriais, regido nos termos da Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada (“Lei n® 8.668"),
da Lei n° 14130, de 29 de marco de 2021 (“Lei n°® 14.130"), deste regulamento (“Regulamento”) e da
regulamentagdo aplicavel, em especial, sem limitacdo, do Anexo Normativo VI da Resolugdo CVM 175.

6. POLITICA DE INVESTIMENTO

6.1. A CLASSE tem por objeto a obtencédo de renda e ganho de capital por meio do investimento nas
cadeias produtivas agroindustriais localizadas em todo o territério nacional, preponderantemente por meio do
investimento em ativos financeiros, valores mobiliarios, titulos de divida, titulos de crédito e direitos creditérios
que atendam aos requisitos regulatérios de enquadramento dos Anexos Normativos da Resolucdo CVM 175
(conforme abaixo referenciados) e aos requisitos tributéarios de isengdo de imposto de renda na fonte (IRRF) na
carteira do FUNDO previstos nas Leis n° 8.668/93 e n°® 11.033/04 (conforme definida abaixo), incluindo: (i)
certificados de recebiveis do agronegdcio (“CRA"); (ii) certificados de direitos creditérios do agronegécio
("CDCA"); (iii) certificados de deposito agropecuario e warrant agropecuério ("CDA-WA"); (iv) cédulas de
produtor rural (“CPR") fisicas ou financeiras; (v) direitos creditdrios decorrentes de operagdes realizadas por
tradings do agronegécio ("DCs Trading”); (vi) direitos creditérios decorrentes de relagbes comerciais de
empresas inseridas no agronegocio; (vii) letras de crédito do agronegoécio ("LCA"); (viii) certificados de
recebiveis imobiliarios relativos a imoveis rurais ou relacionados as cadeias produtivas agroindustriais (“CRI");
(ix) letras de crédito imobiliario relativas a imdveis rurais ou relacionadas as cadeias produtivas agroindustriais
("LCI"); (x) letras imobilirias garantidas relativas a imoveis rurais ou relacionadas as cadeias produtivas
agroindustriais (“LIG"); (xi) cotas de FIAGRO e cotas de fundos de investimento imobiliario (“FIl"), cotas de
fundos de investimento em participagdes (“FIP") e/ou cotas de fundos de investimento em direitos creditérios
("FIDC"), desde que referidos Fll, FIP e FIDC tenham como politica de investimento atividades preponderantes
que sejam permitidas aos FIAGROs; e (xii) outros ativos, ativos financeiros, titulos e valores mobiliarios,
conforme permitidos e que venham a ser permitidos aos FIAGRO, nos termos da legislagdo e regulamentacdo
aplicaveis (em conjunto, “Ativos”), a critério do GESTOR, mas independentemente de deliberagdo em assembleia
de Cotistas, salvo nas hipoteses de conflitos de interesses (“Politica de Investimento”).
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6.1.1.  Para o cumprimento da Politica de Investimento, fica estabelecido que CLASSE poderéa investir mais
de 50% (cinquenta por cento) do seu patrimonio liquido em CRA, CRI, LCA e/ou LCl, observado o disposto no
item 6.17 abaixo.

6.1.2.  Para o cumprimento da Politica de Investimento, fica estabelecido que CLASSE podera investir mais
de 50% (cinquenta por cento) do seu patrimonio liquido em CPR, DCs Trading e demais direitos creditérios
passiveis de investimento pela CLASSE, que ndo estejam previstos no item 6.1.1 acima, observado o disposto
no item 6.19 abaixo.

6.1.3.  Para o cumprimento da Politica de Investimento, fica estabelecido que CLASSE podera investir até
50% (cinquenta por cento) do seu patrimonio liquido nos demais Ativos ndo mencionados nos itens 6.1.1 e 6.1.2
acima, observado o disposto nos itens 6.18 e 6.19 abaixo.

6.1.4. Nos termos do artigo 15 do Anexo Normativo Il, é vedado o investimento, direto ou indireto, em
direitos creditérios ndo padronizados, conforme definidos no inciso XlIl do artigo 2° do Anexo Normativo I,
bem como em cotas de fundos de investimento cuja carteira seja composta, preponderantemente ou nao, por
direitos creditérios ndo padronizados.

6.2. O objetivo e a Politica de Investimento da CLASSE nédo constituem promessa de rentabilidade e os
Cotistas assumem os riscos decorrentes do investimento na CLASSE, ciente da possibilidade de perdas.

6.3. O valor de aquisicdo dos Ativos e dos Ativos de Liquidez da CLASSE podera ou néo ser composto por
um &gio e/ou desagio, conforme o caso, o que sera estipulado pelo GESTOR, a seu exclusivo critério, em cada
aquisicao de Ativos e de Ativos de Liquidez pela CLASSE, observado que, na determinagdo do agio e/ou desagio,
quando for o caso, serdo observadas as condi¢des de mercado.

6.3.1. A CLASSE podera adquirir Ativos e/ou Ativos de Liquidez que tenham sido emitidos na forma da
Resolucdo CMN n° 2.921, de 17 de janeiro de 2002 (“Resolucdo CMN 2.921").

6.4. A CLASSE podera manter a parcela do seu patriménio que néo esteja investida em Ativos nos temos
do item 6.1 acima permanentemente aplicada nos seguintes ativos financeiros () ativos financeiros emitidos,
garantidos ou cuja contraparte seja instituicdo integrante do conglomerado Itat Unibanco: (a) (a.i) LCA; (a.ii)
CDB (Certificado de Deposito Bancario); e (a.iii) outros ativos de liquidez que tenham condicdes compativeis
com a politica de investimento do Fundo, incluindo:(1) titulos de emissdo do tesouro nacional; (2) operacoes
compromissadas em geral, ou em outros ativos admitidos nos termos da regulamentagéo aplicavel; (3) cotas
de fundos de investimento cuja politica de investimento seja o investimento nos Ativos de Liquidez
mencionados nos itens (1) e (2) acima ("Fundos Investidos”); e (4) outros ativos financeiros admitidos nos termos
da legislagdo e regulamentagdo aplicaveis; e (b) temporariamente aplicada em derivativos, exclusivamente para
fins de protecédo patrimonial e desde que a exposicéo seja sempre, no maximo, o valor do patriménio liquido
da CLASSE; e (ll) LCA e CDB emitidas pelo Banco do Brasil S.A., Banco Santander S.A., Banco Bradesco BBI S.A.
e Caixa Economica Federal (sendo os ativos mencionados nos itens (I) e (Il), em conjunto, os “Ativos de
Liquidez”).
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6.5. Os atos que caracterizem situacdes de conflito de interesses nos termos da legislagdo e da
regulamentagao aplicaveis dependem de aprovagao prévia, especifica e informada em assembleia de Cotistas,
nos termos do artigo 31 do Anexo Normativo VI da Resolugdo CVM 175.

6.5.1. A politica de investimento da Classe consiste na aquisicdo, pela Classe, de Ativos que tenham sido
alienados ou indicados pelo Itai Unibanco S.A. pelo Itad BBA Trading S.A. ou por qualquer outra entidade
integrante de seu grupo econémico, observados os limites de concentracdo e diversificacdo previstos neste
Anexo Descritivo e na regulamentagao aplicavel. Tendo em vista que o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o titular
das Cotas Subordinadas, o Itali Unibanco S.A. e o Itai BBA Trading S.A. sdo partes relacionadas entre si, a
aquisicao de tais Ativos depende de aprovacao prévia, especifica e informada da assembleia de Cotistas, para
fins de afastamento das situagdes de potencial conflito de interesses, nos termos deste Anexo Descritivo e do
Anexo Normativo VI da Resolucdo CVM 175, sendo tal aprovagdo de carater essencial ao funcionamento da
Classe e constituindo Evento de Liquidacdo. Uma vez aprovada a matéria em assembleia de Cotistas, os Cotistas
que ingressarem posteriormente na CLASSE estardo vinculados a deliberacao.

6.5.2.  Nas hipdteses em que a aquisicdo de Ativos configure situacdo de conflito de interesses sujeita a
aprovacao em assembleia de Cotistas, o GESTOR devera disponibilizar previamente aos Cotistas, juntamente
com os materiais de convocacédo da respectiva assembleia, informagdes suficientes para a tomada de decisdo
informada, incluindo, os critérios e premissas utilizados para a determinacdo de referido valor. Tais informacdes
deverao ser apresentadas de forma clara, objetiva e compativel com a natureza do Ativo e da operagdo proposta,
permitindo aos Cotistas avaliar a razoabilidade das condi¢des da transagdo e os potenciais impactos para a
CLASSE.

6.6. £ permitido (i) aos Cotistas o investimento direto ou indireto nos emissores ou devedores dos Ativos;
e (i) ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, inclusive por meio de outros veiculos administrados pelo
ADMINISTRADOR e/ou geridos pelo GESTOR, o investimento direto ou indireto nos emissores ou devedores
dos Ativos enquanto a CLASSE detiver Ativos de respectiva emissao, ressalvadas as hipoteses que devam ser
submetidas a assembleia de Cotistas, nos termos deste Regulamento e da regulamentacéo aplicavel.

6.7. O GESTOR tera discricionariedade na selecéo e diversificagdo dos Ativos e dos Ativos de Liquidez da
carteira da CLASSE, desde que seja respeitada a Politica de Investimento prevista neste Regulamento,
respeitados eventuais limites que venham a ser aplicaveis por conta da ocorréncia da concentracdo do
patrimonio liquido da CLASSE em valores mobiliarios, conforme previsto nos itens 6.17, 6.18 e 6.19 abaixo.

6.7.1.  Evedado & CLASSE aplicar no exterior recursos captados no Pais.
6.7.2.  Nao havera critérios de elegibilidade pré-definidos para os Ativos, tais como rating publico minimo,
concentragdo especifica, ou prazos minimos ou maximos, exceto aqueles ja previstos neste capitulo, sendo a

selegdo discricionaria do GESTOR, observados os limites regulatérios aplicaveis.

6.7.3.  Os Ativos passiveis de aquisicdo pela CLASSE poderédo ser originados, cedidos, transferidos e/ou
endossados, conforme aplicavel, por partes relacionadas aos prestadores de servico e Cotistas do Fundo,
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observados os critérios de elegibilidade e as demais disposicoes previstas neste Regulamento, e mediante
aprovacdo em Assembleia de Cotistas.

6.7.4.  Sem prejuizo da discricionariedade do GESTOR e cumprimento dos termos e condig&es exigidos neste
Regulamento, observada a sua Politica de Investimentos, o GESTOR devera, adicionalmente, observar este
Regulamento e, em especial, o previsto nos itens 6.7.4.1 a 6.7.4.5 para realizar a gestdo da CLASSE:

6.7.4.1. Os recursos provenientes do fluxo de pagamento de rendimentos, amortizacoes ou liquidacdes dos
Ativos e dos Ativos de Liquidez ("Caixa") deverdo ser alocados prioritariamente para aquisicdo de outros Ativos
ou, subsidiariamente, outros Ativos de Liquidez, observado os termos deste Regulamento.

6.7.4.2. Os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas (“Cotistas Subordinados”) ou suas partes relacionadas
poderao apresentar ao GESTOR (i) recomendagao de investimento em Ativos que entenda serem apropriados
para investimento pela CLASSE e/ou (ii) recomendacédo de alienacdo de Ativos investidos em contrapartida a
aquisicdo de novos Ativos pela CLASSE (cada recomendagdo, uma "Oportunidade de Investimento”). A
Oportunidade de Investimento pode envolver Ativos cuja negociacdo ocorra tendo como contraparte o Cotista
Subordinado ou suas partes relacionadas.

6.7.4.3. Nas hipdteses do item 6.7.4.2 acima, o GESTOR devera tomar todas as medidas para que a CLASSE
efetue a aquisicdo do respectivo Ativo, conforme indicado na Oportunidade de Investimento, caso o GESTOR,
objetivamente, verifique que a Oportunidade de Investimento: (i) atende aos critérios de elegibilidade e demais
requisitos deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel; (ii) a negociagdo da Oportunidade de
Investimento ocorrera a valor de justo, conforme descrito no item 6.7.5; e (iii) em se tratando da hipdtese 6.7.4.2,
inciso (i), a CLASSE possua recursos liquidos suficientes para efetuar a aquisicdo do Ativo.

6.7.4.4. Compete ao GESTOR exercer o direito de voto decorrente dos Ativos detidos pela CLASSE, realizando
todas as agOes necessarias para tal exercicio. No ambito das assembleias dos Ativos detidos pela CLASSE, que
podem tratar de matérias como, mas sem se limitar, aprovacdo de qualquer evento de aceleracéo, evento de
vencimento (automatico ou ndo-automatico) ou evento similar, o GESTOR deverd encaminhar ao Cotista
Subordinado e disponibilizar aos demais Cotistas, inclusive indiretos, caso solicitado, com pelo menos 3 (trés)
Dias Uteis de antecedéncia do dia da realizacdo da respectiva assembleia, a sua intencio de voto na qualidade
de representante da CLASSE. A prerrogativa do Cotista Subordinado de recomendar a venda de determinados
Ativos para aquisicdo de outros Ativos, referida no item 6.7.4.2, inciso (ii), podera ser realizada, inclusive, no
contexto dos preparativos de uma assembleia de Ativos ou de Ativos Liquidez detidos pela CLASSE.

6.7.4.5. Os documentos relativos ao investimento da CLASSE em Ativos, incluindo, mas nao se limitando a,
contratos de compra e venda, contratos de investimento, termo de emissdo, escritura e quaisquer outros
instrumentos correlatos, poderdo conter (i) clausula de recompra e/ou aquisicdo facultativa que permita ao
alienante, cedente ou endossante readquirir os Ativos transferidos a CLASSE; ou (ii) clausula de resolugéo de
transferéncia, recompra e/ou opcédo de venda, pela CLASSE, na hipotese de aquisicdo pela CLASSE de Ativo
inexistente, em virtude de ma formacéo, insuficiéncia ou vicios dos documentos comprobatérios ou, caso
aplicavel, dos documentos adicionais, dentre outras hipoteses que vierem a ser estabelecidas nos respectivos
instrumentos celebrados pela CLASSE.
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6.7.5.  Fica desde ja estabelecido que os Cotistas Subordinados e/ou suas partes relacionadas poderéo atuar
como contraparte da CLASSE, inclusive nas operacdes descritas no item 6.7.4.2 acima, observada, quando
requerida pelas normas aplicaveis a CLASSE, a necessidade de deliberacéo e aprovagéo do potencial conflito de
interesses pelos cotistas reunidos em Assembleia Geral. Considerando que os Cotistas Subordinados sao partes
relacionadas ao GESTOR e ao ADMINISTRADOR, estes deverao se certificar que tais operagdes sejam sempre
realizadas em condigdes similares aquelas que seriam obtidas com terceiros independentes (arm’s length).
Adicionalmente, o GESTOR, em atencdo a eventuais potenciais conflitos de interesses que possam existir na
estrutura da Classe, atuara de maneira a se certificar que tais operagdes atendem aos critérios de elegibilidade

e aos requisitos regulatérios aplicaveis.

6.7.5.1. Em funcdo da baixa liquidez dos Ativos no mercado secundario e das caracteristicas de risco de crédito
dos respectivos emissores, devedores, coobrigados, garantidores ou demais contrapartes relevantes, conforme
aplicavel, o valor de aquisicdo dos Ativos serd apurado pelo GESTOR, nos termos da documentacdo que

formalizar a aquisicdo do Ativo.

6.8. Sem prejuizo da Politica de Investimento da CLASSE prevista neste item 6, observada a legislacdo e a
regulamentagdo aplicaveis, poderdo ainda compor a carteira de investimento da CLASSE, direta ou
indiretamente, outros bens e direitos iméveis, gravados com énus reais ou néo, e direitos reais em geral sobre
bens imdveis (em qualquer localidade dentro do territério nacional) e/ou outros ativos financeiros, titulos e
valores mobilidrios que ndo os Ativos e/ou os Ativos de Liquidez, nas hipoteses de: (a) execucdo ou excussdo
de garantias relativas aos Ativos de titularidade da CLASSE; e/ou (b) renegociagdo de dividas decorrentes dos
Ativos de titularidade da CLASSE.

6.8.1. De acordo com o disposto no item 6.8 acima, a carteira da CLASSE podera, eventualmente, ter bens
imdveis em sua composicéo (inclusive em relacdo aos quais tenham sido constituidos énus reais ou gravames
anteriormente ao seu ingresso no patriménio do CLASSE), os quais, por sua vez, deverdo ser avaliados por
empresa especializada independente no prazo exigido nos termos da regulamentagdo aplicavel. O laudo de
avaliacdo dos imoveis sera preparado nos termos da regulamentacdo aplicavel e devera ser atualizado

anualmente antes do encerramento de cada exercicio social.

6.9. A estratégia de cobranca dos Ativos e dos Ativos de Liquidez que eventualmente estiverem
inadimplentes sera estabelecida e implementada pelo GESTOR, independentemente de aprovagdo em
assembleia de Cotistas, mediante a adogdo dos procedimentos pertinentes aos respectivos Ativos ou Ativos de
Liquidez, observada a natureza e caracteristicas de cada um dos Ativos e dos Ativos de Liquidez de titularidade
da CLASSE.

6.10. A cobranca dos direitos creditorios integrantes da carteira da CLASSE seréa realizada de forma ordinaria
e extraordinaria, diretamente ou por intermédio de terceiros contratados para esse fim, conforme definido pelo
GESTOR e observado o disposto neste Regulamento.

6.10.1. Para fins de cobranca dos Ativos inadimplidos, o GESTOR podera contratar o alienante, o cedente ou
endossante ou outros terceiros para o exercicio deste servico em beneficio da CLASSE.
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6.11. A cobranca ordinaria de direitos creditérios da carteira compreenderd, entre outros procedimentos:
(a) emissdao e acompanhamento de avisos de vencimento; (b) recepcdo, caso aplicavel, e conciliacdo de
pagamentos; (c) controle de inadimplemento; (d) contato preventivo com devedores; e (e) adogdo de medidas
operacionais necessarias a preservacao da adimpléncia da carteira.

6.12. Os direitos creditorios vencidos e ndo pagos estardo sujeitos, sem prejuizo de outros procedimentos
admitidos, as seguintes medidas de cobranca extraordinaria: (a) cobranca administrativa intensificada a partir
de 90 (noventa) dias de atraso; (b) envio de notificagdes de cobranca e constituicdo em mora, quando aplicavel;
(c) protesto, negativagdo, execucdo extrajudicial ou judicial, conforme a natureza do crédito e a existéncia de
titulo executivo ou garantia exequivel; (d) excussdo, execucdo ou realizacdo das garantias vinculadas; (e)
renegociagao, transagdo, parcelamento, dagdo em pagamento, concessao de descontos ou novagao, desde que
fundamentados em andlise de recuperabilidade e observados os limites e alcadas definidos em manual ou
politica prépria aprovada pelos prestadores de servicos competentes; e (f) contratacdo de agente de cobranca,
assessor juridico ou prestador especializado, quando necessario.

6.13. Caso, a qualquer momento durante a existéncia da CLASSE, o GESTOR nao encontre Ativos para
investimento pela CLASSE que entenda serem aderentes a Politica de Investimento e benéficos a CLASSE no
prazo de até 180 (cento e oitenta) dias a partir do encerramento de cada distribuicdo de Cotas, a CLASSE devera
observar os procedimentos previstos no item 6.13.1 abaixo.

6.13.1. Caso a CLASSE ndo enquadre a sua carteira de acordo com a Politica de Investimento dentro do prazo
mencionado acima, o ADMINISTRADOR, mediante instrucdo do GESTOR, poderd, a seu exclusivo critério: (i)
realizar a amortizagdo extraordinaria de Cotas para reenquadramento, na forma do item 12.7; ou (ii) convocar
assembleia de Cotistas, sendo que, caso a assembleia ndo seja instalada, ou uma vez instalada, ndo se chegue
a uma conclusao a respeito das medidas a serem tomadas para fins de enquadramento da carteira, o0 GESTOR
devera proceder com a liquidagdo antecipada da CLASSE, na forma do item 17.1.1 abaixo.

6.14. O objeto da CLASSE e sua Politica de Investimento ndo poderao ser alterados sem prévia deliberacdo
da assembleia de Cotistas, tomada de acordo com o quérum estabelecido no item 14.4 deste Anexo Descritivo.

6.15. Cabera ao GESTOR praticar todos os atos que entender necessarios ao cumprimento da Politica de
Investimento estabelecida neste Regulamento, nos termos da legislagédo e regulamentagdo aplicaveis e neste
Regulamento.

6.15.1. Os Ativos e/ou os Ativos de Liquidez de titularidade da CLASSE, quando assim exigido pela
regulamentacdo aplicavel, devem ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de depbsito diretamente
em nome da CLASSE, conforme o caso, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacédo e
Custddia — SELIC, no sistema de liquidagdo financeira administrado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3") ou
em institui¢des ou entidades autorizadas a prestacao desse servico pelo BACEN ou pela CVM, excetuando-se as
aplicagdes da CLASSE em cotas dos Fundos Investidos
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6.16. Os Ativos serdo precificados, conforme previsto no item 6.7.5.1, e os Ativos de Liquidez seréo
precificados de acordo com procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores mobiliarios, conforme
estabelecido na regulamentagdo em vigor (tais como o critério de marcagdo a mercado) e de acordo com o
manual de precificacdo adotado pelo CUSTODIANTE, ou pela instituicdo que venha a substituir o CUSTODIANTE
na prestacdo dos servicos de controladoria para a CLASSE, observado o disposto no item 6.16.1 abaixo.

6.16.1. Caso o ADMINISTRADOR néo concorde com a precificagdo baseada no manual de precificacdo do
CUSTODIANTE, o ADMINISTRADOR, em conjunto com o CUSTODIANTE, deveré decidir de comum acordo o
critério a ser seguido.

6.17. Para a parcela do patriménio liquido da CLASSE alocada em CRA, CRI, LCA e/ou LCl, bem como em
demais ativos com lastro imobiliario, deverdo ser observadas subsidiariamente as regras aplicaveis do Anexo
Normativo Ill da Resolucdo CVM 175, conforme a natureza do ativo, aplicando-se, inclusive, sem limitagao, os
limites de aplicacdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros. Em caso de conflito, prevalecerao as
regras dispostas no Anexo Normativo VI da Resolugdo CVM 175.

6.18. Para a parcela do patrimonio liquido da CLASSE alocada em direitos creditérios que ndo estejam
enquadrados no item 6.17, incluindo, sem limitagdo, as CPRs, os DCs Trading, e outros direitos creditérios
admitidos nos termos do item 6.1, deverdo ser observadas subsidiariamente as regras aplicaveis do Anexo
Normativo Il da Resolucdo CVM 175, conforme a natureza do ativo, aplicando-se, inclusive, sem limitacdo, os
limites de aplicagdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros. Em caso de conflito, prevalecerdo as
regras dispostas no Anexo Normativo VI da Resolucdo CVM 175.

6.19. Para os demais Ativos ndo mencionados nos itens 6.17 e 6.18 acima, os Fundos Investidos e os Ativos
de Liquidez, tendo em vista que a CLASSE n&o investira mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patrimonio
liquido em tais ativos, ndo havera aplicacdo subsidiaria de regras estabelecidas em outros Anexos Normativos
da Resolucdo CVM 175, devendo ser observadas exclusivamente as regras dispostas no Anexo Normativo VI da
Resolugdo CVM 175.

6.20. Somente poderao ser adquiridos pela CLASSE direitos creditérios que atendam, cumulativamente, aos
critérios de elegibilidade estabelecidos neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

6.21. Constituem critérios minimos de elegibilidade dos direitos creditérios, sem prejuizo de outros que
venham a ser estabelecidos pelo GESTOR: (a) inexisténcia de impedimento legal, regulatério ou contratual a
cessao; (b) quando aplicavel, regular constituicdo e formalizacdo e/ou registro das garantias; () conformidade
com o segmento econémico, natureza e caracteristicas dos ativos admitidos pela politica de investimento da
CLASSE; (d) inexisténcia, na data de aquisicdo, de inadimplemento; e (e) tenham sido oferecidos ou apresentados
ao GESTOR pelo ITAU UNIBANCO S.A, pelo Itali BBA Trading S.A. ou por outra entidade do seu grupo
econdémico.

6.22. Os direitos creditérios passiveis de aquisicdo pela CLASSE deverdo ser originados de acordo com

processos formais e verificaveis de concessdo de crédito adotados pelos respectivos originadores, os quais
deverdo contemplar, conforme aplicavel, critérios de analise de crédito, definicdo de limites, prazos, garantias,
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formalizagdo documental e procedimentos de controle e monitoramento compativeis com a natureza das
operacoes.

6.23. A transferéncia ou originacdo dos direitos creditorios para a CLASSE devera observar, conforme
aplicavel: (a) instrumento de transferéncia ou originacdo vélido e eficaz; (b) transferéncia dos documentos
comprobatorios do crédito e de seu lastro, na forma exigida pela regulamentagdo e pelos prestadores de
servicos da CLASSE; (c) observancia dos procedimentos operacionais de registro, custédia e controle, conforme
aplicaveis; e (d) atendimento das demais condicbes precedentes previstas em contrato operacional aplicavel.

6.24. A verificacdo do lastro dos direitos creditorios da carteira da CLASSE seré realizada de forma integral
pelo GESTOR, mediante conferéncia da documentacdo comprobatoéria da origem, existéncia, regularidade
formal e exigibilidade dos respectivos direitos creditérios, observado o disposto na regulamentagao aplicavel.

6.24.1. Os produtos, bens ou direitos recebidos fisicamente, de forma excepcional, pela CLASSE deverdo ser
objeto, prioritariamente, de monetizagdo, mediante sua alienagdo, comercializagdo ou adogéo de outra medida
licita de realizagdo econdmica, sempre que, a critério fundamentado do GESTOR, tal providéncia se mostre viavel
em prazo razoavel e em condi¢des economicamente compativeis com os interesses da CLASSE.

6.24.2. Na hipotese de o GESTOR concluir, de forma fundamentada, que a monetizacédo referida no item acima
(i) ndo pode ser implementada em prazo razoavel, ou (i) embora possivel, ndo se revele economicamente
satisfatoria, eficiente ou conveniente para a CLASSE, o GESTOR devera elaborar plano de reenquadramento e/ou
desinvestimento, com vistas a preservacdo de valor, a recuperagdo econémica do ativo e a recomposicdo da
aderéncia da carteira a Politica de Investimento.

6.24.3. O plano de reenquadramento e/ou desinvestimento sera realizado a critério do GESTOR e podera
contemplar, conforme aplicavel e observadas as caracteristicas do ativo, uma ou mais das seguintes medidas:
(a) a adogdo de providéncias de preservacao, guarda, depdsito, armazenagem, transporte e seguro, quando
cabiveis; (b) a avaliagdo da viabilidade juridica, operacional e econémica de estruturacdo da emissdo de CDA e
WA, por depositario habilitado e a pedido do depositante legitimado, quando cabivel; (c) a alienacdo do ativo
a terceiros, em mercado privado ou por outros canais de comercializacdo compativeis com sua natureza; (d) a
prospeccdo de adquirentes alternativos ou de estruturas alternativas de monetizagdo, tais como o aporte do
ativo em sociedades de proposito especifico constituidas para esse fim; (e) a renegociacdo, o beneficiamento,
o fracionamento, o reempacotamento ou outra forma licita de desinvestimento ou realizagdo econémica do
ativo; e (f) a definicdo de cronograma, responsaveis e procedimentos de acompanhamento da execucdo do
plano.

7. RISCOS

7.1. A CLASSE ESTA SUJEITA AS FLUTUAGOES DO MERCADO E A RISCOS QUE PODEM GERAR
DEPRECIAGAO DOS ATIVOS E DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ E PERDAS PARA OS COTISTAS.

7.2. Os riscos a que a CLASSE, o FUNDO e seus Cotistas estdo sujeitos encontram-se descritos no Anexo IV
ao presente Regulamento. A integralidade dos riscos atualizados e inerentes ao investimento na CLASSE e no
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FUNDO encontra-se disponivel aos respectivos investidores por meio do formulario eletrénico elaborado nos
moldes da regulamentacdo aplicavel e disponibilizado na pagina do ADMINISTRADOR na rede mundial de
computadores (www.intrag.com.br), de modo que, a partir desse momento, os investidores e os potenciais
investidores deverdo analisar atentamente os fatores de risco e demais informagdes disponibilizadas
exclusivamente por meio do referido documento.

7.3. As aplicagbes realizadas na CLASSE ndo tém garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do
CUSTODIANTE, do COORDENADOR LIDER (ou dos terceiros habilitados para prestar tais servicos de distribuicao
de Cotas), dos demais prestadores de servicos do FUNDO, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC.

8. EMISSAO, DISTRIBUICAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS

8.1. A cada nova emissdo de Cotas da CLASSE, conforme item 8.2 abaixo, as Cotas serdo objeto de oferta
publica registrada ou dispensada de registro na CVM nos termos da legislagdo aplicavel, sem prejuizo da
colocacdo privada de Cotas Subordinadas.

8.2. O ADMINISTRADOR, conforme recomendagao do GESTOR, podera realizar novas emissdes de Cotas,
observado o disposto no item 8.2.2 abaixo, sem a necessidade de aprovacdo em assembleia de Cotistas, desde
que limitadas ao montante agregado maximo de R$ 50.000.000.000,00 (cinquenta bilhdes de reais), ndo se
considerando, para estes fins, as Cotas da primeira emissdo da CLASSE (“Capital Autorizado”).

8.2.1.  Sem prejuizo do disposto acima, a assembleia geral podera deliberar sobre novas emissdes das Cotas
em montante superior ao Capital Autorizado ou em condices diferentes daquelas previstas no item 8.2.2
abaixo, seus termos e condi¢des, incluindo, sem limitacdo, a possibilidade de subscricdo parcial e o
cancelamento de saldo nédo colocado findo o prazo de distribuicdo, observadas as disposicdes da legislacdo e
da regulamentacéo aplicaveis, sendo que, na hipotese de deliberacdo de nova emissdo de Cotas por meio de
assembleia geral, os Cotistas néo terdo direito de preferéncia na aquisicdo de novas Cotas.

8.2.2.  Na hipotese de emissdo de novas Cotas na forma do caput do item 8.2 acima, o valor de cada nova
Cota devera ser fixado conforme recomendacéo do GESTOR, tendo-se como base (podendo ser aplicado agio
ou desconto, conforme o caso): (a) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do
patrimonio liquido contabil atualizado da CLASSE e o nimero de Cotas emitidas; (b) as perspectivas de
rentabilidade da CLASSE; (c) o valor de mercado das Cotas ja emitidas; ou (d) uma combinacgdo dos critérios
indicados nas alineas anteriores; ndo cabendo aos Cotistas da CLASSE qualquer direito ou questionamento em
razdo do critério que venha a ser adotado.

8.2.3. O volume das Cotas emitidas a cada emissdo sera determinado com base em sugestdo apresentada
pelo GESTOR ao ADMINISTRADOR, sendo admitido o aumento do volume total inicial da respectiva emissao de

Cotas, observando-se, para tanto, os termos e condi¢des estabelecidos na regulamentagdo em vigor.

8.24. Né&o podera ser iniciada nova distribuicdo de Cotas antes de totalmente subscrita, encerrada ou
cancelada a distribuicdo anterior.
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8.2.5. A CLASSE pode emitir novas Cotas, em uma ou mais emissdes, conforme o Capital Autorizado
disponivel. O saldo de Cotas nédo subscritas em uma emissdo recompora o Capital Autorizado para futuras
emissoes.

8.3. As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais do patrimonio da CLASSE, cuja
propriedade presume-se pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas ou na conta de
depésito das Cotas.

8.4. As Cotas referentes a cada emisséo serdo integralizadas a vista, no ato da subscri¢do, em moeda
corrente nacional, exceto se estabelecido de forma diversa nos respectivos apéndices e suplementos das
subclasses de Cotas, conforme o caso, ndo havendo a necessidade de assinatura de compromissos de
investimento.

8.4.1.  AsCotas de cada emissao poderao ser subscritas parcialmente, observado que as Cotas que ndo forem
subscritas até a data de encerramento da respectiva oferta serdo canceladas pelo ADMINISTRADOR nos termos
da regulamentacdo em vigor.

8.5. A CLASSE podera emitir quantidade ilimitada de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, em uma ou
mais emissdes, de acordo com as caracteristicas e as condi¢cdes de emissdo, distribuicdo, subscricdo,
integralizacdo, conforme descritas neste Regulamento.

8.6. N&o ha restricdes quanto a limite de propriedade de Cotas da CLASSE por um Unico Cotista, sem
prejuizo das implicagdes tributarias aplicaveis aos Cotistas e a CLASSE. Em decorréncia do tratamento tributario
aplicavel aos rendimentos distribuidos pelo FUNDO, caso a cotista pessoa fisica (i) seja titular de cotas que
representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pelo FUNDO, ou que lhe confiram
direito ao recebimento de rendimentos em montante igual ou superior a 10% (dez por cento) do total de
rendimentos auferidos pelo FUNDO; ou (ii) integre conjunto de cotistas pessoas fisicas ligadas, conforme
definicdo prevista na legislacdo aplicavel, que representem 30% (trinta por cento) ou mais da totalidade das
cotas emitidas pelo FUNDO, ou que lhes confiram direito ao recebimento de rendimentos em montante igual
ou superior a 30% (trinta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo FUNDO, o ADMINISTRADOR devera
notificar o referido Cotista sobre o desenquadramento do beneficio tributario aplicavel, para que o Cotista tome
ciéncia de tal desenquadramento e da consequente retencdo do imposto de renda na fonte, nos termos da
legislacdo aplicavel, podendo, caso entenda aplicdvel, adotar as medidas necessérias para o seu
reenquadramento.

8.7. As Cotas Subordinadas serdo subordinadas as Cotas Seniores, para fins de amortizacdo e resgate, e
serdo integralmente subscritas e mantidas pelo ITAU UNIBANCO S.A. e/ou outra sociedade integrante de seu
grupo econdmico, e deverdo respeitar o indice de Subordinagao abaixo definido.

8.8. O “indice de Subordinacdo” sera verificado diariamente pelo GESTOR e sera correspondente & razio

entre o valor de todas as Cotas Subordinadas em circulagédo e o patriménio liquido da CLASSE, devendo
representar, no minimo 4,5% (quatro inteiros e cinco décimos por cento) (“Subordinacdo Minima”).
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8.9. Caso verificado, em determinado dia, que o indice de Subordinacdo é igual ou inferior a 3% (trés
inteiros por cento), o ITAU UNIBANCO S.A. em caréter irrevogével e irretratavel, devera realizar a integralizacio
adicional de Cotas Subordinadas em moeda corrente nacional, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da
comunicacdo pelo ADMINISTRADOR e/ou GESTOR, de modo a recompor o Subordinagdo Minima
("Recomposigdo Obrigatdria”).

8.9.1.  Parafins do disposto no item 8.9 deste Anexo Descritivo, fica expressamente estabelecido que, apesar
da possibilidade de as Cotas Subordinadas serem detidas por outras sociedades integrantes do grupo
econdmico do ITAU UNIBANCO S.A, a obrigacdo de recomposicdo do indice de Subordinacdo sempre que
aplicavel nos termos deste Regulamento, sera exclusiva do ITAU UNIBANCO S.A.

8.9.2.  Em decorréncia da Subordinacdo Minima e da Recomposicdo Obrigatéria, as perdas da CLASSE seréo,
portanto, atribuidas prioritariamente as Cotas Subordinadas até o limite de tais Cotas Subordinadas. Caso as
perdas resultem na reducéo do valor patrimonial das Cotas Seniores, o Cotista Subordinado devera subscrever
e integralizar novas Cotas Subordinadas em montante suficiente para recompor o valor patrimonial das Cotas
Seniores, calculado conforme disposto neste Anexo Descritivo, e assegurar que, apds tal recomposicéo,
permanecam em circulagdo Cotas Subordinadas em valor suficiente para o cumprimento da Subordinacdo
Minima prevista neste Anexo Descritivo, observado que tal obrigagdo ndo constitui garantia de rentabilidade
das Cotas Seniores.

8.10. Na hipétese de a subordinacéo das Cotas Subordinadas apurada pelo GESTOR exceder o indice de
Subordinacdo por periodo de 180 (cento e oitenta) dias, o GESTOR deverd comunicar tal fato ao
ADMINISTRADOR, por escrito, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva verificaco, para que
o Administrador comunique ao Cotista Subordinado e, a critério do Cotista Subordinado, promova ou néo a
amortizacdo extraordinaria de principal e/ou de rendimentos das Cotas Subordinadas, nos termos deste
Regulamento, observado que tal amortizagdo somente podera ser realizada na medida em que, apds a sua
efetivacéo, o indice de Subordinacdo permaneca enquadrado (“Amortizacdo Extraordinaria”).

8.10.1. Para fins de verificacdo da possibilidade de realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria das Cotas
Subordinadas, sera considerado o montante correspondente ao eventual Prémio Adicional devido aos Cotistas
Seniores. A Amortizacdo Extraordinaria podera ser limitada, a critério do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR,
caso sua efetivacdo possa comprometer o atendimento do indice de Subordinacéo na hipétese de potencial
pagamento do Prémio Adicional.

8.11. O ADMINISTRADOR, conforme recomendagdo do GESTOR, podera realizar novas emissdes de Cotas
Subordinadas, sem a necessidade de aprovacdo em assembleia de Cotistas, sem qualquer limitacdo de valor.

9. NEGOCIAGAO
9.1. As Cotas Seniores da CLASSE serdo registradas para distribuicdo no mercado primario e para

negociacdo em mercado secundario em mercado de balcdo organizado e/ ou em mercado de bolsa,
administrados pela B3. Por sua vez, as Cotas Subordinadas da CLASSE poderdo (i) ser registradas para
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distribuicdo no mercado primario e para negociagdo em mercado secundario em mercado de balcado organizado
e/ ou em mercado de bolsa, administrados pela B3; ou (ii) ser distribuidas de forma privada, conforme definido
no respectivo suplemento.

9.1.1.  Fica vedada a negociacdo de fracdo de Cotas.

9.2. Qualquer negociagado de Cotas deve ser feita exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de
balcdo organizado, conforme determinado pela Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada
("Lei n® 11.033/04").

9.3. Para efeitos do disposto no item 9.2. deste Anexo Descritivo, ndo sdo consideradas negociacdo de
Cotas as transferéncias ndo onerosas de Cotas por meio de doacdo, heranca e sucesséo.

10. REMUNERACAO

10.1. Pela administracdo fiduciaria, pela gestdo, pela tesouraria, pela escrituracdo, pela custodia e pela
controladoria, sera devida pela CLASSE uma taxa maxima consolidada equivalente a soma das seguintes alineas
(A) e (B): (A) valor equivalente a 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano sobre o valor contéabil do patriménio
liquido da CLASSE; e (B) valor fixo e mensal equivalente a R$ 41.667,00 (quarenta e um mil seiscentos e sessenta
e sete reais) (“Taxa Consolidada”).

10.1.1. A parcela da Taxa Consolidada calculada nos termos da alinea (A) do item 10.1 sera devida ao GESTOR
a titulo de remuneracéo pela prestacao de servico de gestéo.

10.1.2. A parcela da Taxa Consolidada calculada nos termos da alinea (B) do item 10.1 ser4 devida ao
ADMINISTRADOR a titulo de remuneracéo pela prestacdo de servico de administracdo fiduciaria.

10.1.3. Sem prejuizo da segregagdo dos valores devidos ao GESTOR e ao ADMINISTRADOR nos itens 10.1.1
e 10.1.2, o GESTOR e o ADMINISTRADOR acordam que a Taxa Consolidada também remunera os servicos de
tesouraria, escrituragdo, custodia e controladoria prestados a CLASSE. Dessa forma, a remuneragdo desses
servios sera suportada pela Taxa Consolidada e paga diretamente pela Classe aos respectivos prestadores,
reduzindo-se os valores das alineas (A) e (B) destinados, respectivamente, ao Gestor e ao Administrador, de
modo que a soma das parcelas efetivamente pagas ao Gestor, ao Administrador e aos referidos prestadores de
servicos ndo exceda o valor da Taxa Consolidada.

10.1.3.1. Pelos servicos de custddia prestados a CLASSE previsto no item 10.1.3, o Custodiante fara jus a uma
remuneracdo maxima equivalente a 0,08% (oito centésimos por cento) ao ano sobre o patriménio liquido da
CLASSE. A remuneracao do Custodiante pelos servicos de custodia sera descontada da Taxa Consolidada e paga,
diretamente pela CLASSE, até o 7° (sétimo) Dia Util do més subsequente ao dos servicos prestados.

10.1.4. Para fins do artigo 98 da parte geral da Resolu¢do CVM 175 e observado o disposto no §2° do referido

artigo,a Taxa Consolidada compreende as taxas de administracdo e/ou taxa gestdo dos fundos e/ou classes
eventualmente investidos(as) pela Classe, observado que, para fins deste item, ndo serdo consideradas as
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aplicagoes realizadas pela Classe em cotas que sejam (i) admitidas a negociacdo em mercado organizado; e/ou
(i) emitidas porfundos de investimento geridos por partes ndo relacionadas ao Gestor.

10.2. O montante descrito na alinea (A) da Taxa Consolidada sera calculado e provisionado diariamente,
mediante a divisio da taxa anual por 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, devendo ser pago
mensalmente, por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servicos prestados.

10.2.1. Os tributos incidentes sobre a Taxa Consolidada serdo arcados pelos seus respectivos responsaveis
tributérios, conforme definidos na legislagao tributaria aplicavel.

10.2.2. Para os fins deste Regulamento, entende-se por dia Util qualquer dia exceto: (a) sabados, domingos
ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de Sao Paulo; e (b) aqueles sem expediente na B3 (“Dia Util").
Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento ndo sejam Dia Util, conforme
definicdo deste item, considerar-se-a4 como a data devida para o referido evento o Dia Util imediatamente
seguinte e/ou caso as datas em que venham a ocorrer eventos no ambito da B3 nos termos deste Regulamento
sejam em dias em que a B3 ndo esteja em funcionamento, considerar-se-a como a data devida para o referido
evento o dia imediatamente subsequente em que a B3 esteja em funcionamento, conforme as Cotas estejam
eletronicamente custodiadas na B3, conforme item 9.1 acima.

10.2.3. A Taxa Consolidada engloba os servicos de administracao, gestao, tesouraria, escrituracao, custédia e
controladoria, e ndo incluindo os valores correspondentes aos demais encargos da CLASSE, os quais serdo
debitados da CLASSE de acordo com o disposto neste Regulamento e na regulamentacao vigente.

10.2.4. Além dos servigos previstos no item 10.1.3, o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR, conforme o caso,
poderao estabelecer que parcelas da Taxa Consolidada sejam pagas diretamente pela CLASSE aos prestadores
de servicos contratados por eles, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa
Consolidada devida.

10.3. Né&o sera devida pela CLASSE qualquer taxa de performance.

10.4. Considera-se patrimonio liquido da CLASSE a soma algébrica do montante disponivel com os Ativos
e os Ativos de Liquidez integrantes da carteira da CLASSE precificado conforme os itens 6.7.5.1 e 6.16 acima,
mais os valores a receber dos Ativos e dos Ativos de Liquidez, menos as exigibilidades da CLASSE.

10.5. Quando da subscricao e integralizacdo de Cotas da CLASSE, podera ser devida pelos investidores uma
taxa de distribuicdo primaria, por Cota subscrita, equivalente a um percentual fixo, conforme determinado em
cada nova emissédo de Cotas.

10.5.1. Os recursos captados a titulo de taxa de distribuicdo primaria seréo utilizados para pagamento dos
custos de distribuicdo primaria. Caso, apds o pagamento de todos os gastos da distribuicdo primaria das Cotas,
haja algum valor remanescente decorrente do pagamento da taxa de distribuicdo primaria, tal valor sera
revertido em beneficio da CLASSE.
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10.5.2. Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de forma continua a Classe,
o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, sendo que a remuneracdo dos
coordenador lider e demais instituicdes participantes da oferta, que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente no ambito da oferta primaria de cotas do Fundo, sera prevista nos documentos da respectiva
oferta, incluindo a possibilidade de se estabelecer uma taxa de distribuicdo primaria, nos termos do item 10.6.
acima e observados os termos da Resolugdo CVM 160.

10.6. Sem prejuizo do disposto no item 10.5 acima, ndo havera cobranca de taxa de ingresso ou taxa de
saida.
11. PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO E PROCEDIMENTO DE INSOLVENCIA DA CLASSE

11.1. O ADMINISTRADOR deveré verificar se o patriménio liquido da CLASSE esta negativo nos seguintes

eventos:

(i) houver pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da CLASSE;

(ii) caso o patrimoénio liquido da CLASSE se mostre insuficiente para pagar as suas despesas; ou

(iii) o ADMINISTRADOR tomar conhecimento de oscilagdes relevantes nos valores dos Ativos ou Ativos

de Liquidez nos quais a CLASSE invista.

11.2. Caso o ADMINISTRADOR verifique que a CLASSE apresentou patrimonio liquido negativo no
fechamento do dia, o ADMINISTRADOR deve imediatamente: (a) caso a CLASSE esteja em processo de
liquidacdo, ndo realizar amortizacdo de Cotas; (b) caso a CLASSE esteja com oferta publica de cotas em
andamento, ndo aceitar novas subscri¢des de Cotas; (c) comunicar a existéncia de patrimoénio liquido negativo
ao GESTOR; e (d) proceder a divulgacédo de Fato Relevante, nos termos da regulamentagédo vigente.

11.3.  Adicionalmente, caso o ADMINISTRADOR verifique que a CLASSE apresentou patriménio liquido
negativo, o ADMINISTRADOR deve, em até 20 (vinte) dias:

(i) elaborar um plano de resolugéo de patriménio liquido negativo em conjunto com o GESTOR ("Plano
de Resolucdo”), do qual conste, no minimo: (a) analise das causas e circunstancias que resultaram no patrimonio
liquido negativo; (b) balancete; e (c) proposta de resolugdo para o patriménio liquido negativo que, a critério
do ADMINISTRADOR e do GESTOR, pode contemplar as possibilidades previstas no item 11.7 abaixo, assim
como a possibilidade de tomada de empréstimo pela CLASSE, exclusivamente para cobrir o patrimonio liquido
negativo.

(ii) convocar assembleia de Cotistas da CLASSE para deliberar acerca do Plano de Resolugdo (“Assembleia
de Resolucao”). A referida convocacdo devera ser realizada em até 02 (dois) Dias Uteis apds a conclusdo do
Plano de Resolugédo, que devera ser encaminhado conjuntamente com a convocagao.

11.4. Caso, ap6s a adogao das medidas previstas no item 11.2, o ADMINISTRADOR e o GESTOR avaliem, em

conjunto e de modo fundamentado, que a ocorréncia do patriménio liquido negativo néo represente risco a
solvéncia da CLASSE, a adogao das medidas referidas no item 11.3 se torna facultativa.
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11.5. Caso o patriménio liquido da CLASSE deixe de estar negativo anteriormente a convocagdo da
Assembleia de Resolugdo, o GESTOR e o ADMINISTRADOR ficam dispensados de prosseguir com os
procedimentos previstos neste Capitulo, devendo o ADMINISTRADOR divulgar novo Fato Relevante, no qual
deverd constar o patrimonio liquido atualizado da CLASSE e as causas e circunstancias que resultaram no
patrimonio liquido negativo, conforme venham a ser informadas pelo GESTOR ao ADMINISTRADOR.

11.6. Caso o patriménio liquido da CLASSE deixe de estar negativo posteriormente a convocacdo da
Assembleia de Resolucdo e anteriormente a sua realizacdo, a referida assembleia deve ser realizada para que o
GESTOR apresente aos Cotistas o patrimonio liquido atualizado da CLASSE e as causas e circunstancias que
resultaram no patriménio liquido negativo (“Assembleia de Esclarecimento”), ndo se aplicando o disposto no
item 11.7 abaixo.

11.7. Em caso de nao aprovacao do Plano de Resolugdo na Assembleia de Resolucdo, os Cotistas devem

deliberar sobre as seguintes possibilidades:

(i) cobrir o patriménio liquido negativo da CLASSE mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros,
em montante e prazo condizentes com as obrigagoes da CLASSE, hipotese na qual seria permitida a subscri¢ao
de novas Cotas;

(ii) cindir, fundir ou incorporar a CLASSE a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pelo
ADMINISTRADOR e pelo GESTOR;

(iii) liquidar a CLASSE, desde que ndo remanescam obrigacdes a serem honradas pelo seu patriménio; ou
(iv) determinar que o ADMINISTRADOR apresente pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da CLASSE.

11.8. O GESTOR deve comparecer a Assembleia de Resolucdo ou Assembleia de Esclarecimento, conforme
0 caso, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira da CLASSE. No entanto, a auséncia do GESTOR néo
imp&e ao ADMINISTRADOR qualquer ébice quanto a realizacdo das referidas assembleias.

11.9. Na Assembleia de Resolucdo, é permitida a manifestacdo dos credores, nessa qualidade, desde que

prevista na convocagao ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

11.10. Caso a Assembleia de Resolucdo ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas ndo deliberem
em favor de qualquer possibilidade no item 11.7, o ADMINISTRADOR deve ingressar com pedido de declaracdo
judicial de insolvéncia da CLASSE.

11.11. A CVM pode pedir a declaragéo judicial de insolvéncia da CLASSE, quando identificar situagdo na qual
o patriménio liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado de valores

mobilidrios ou para a integridade do sistema financeiro.

11.12. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da CLASSE, o
ADMINISTRADOR deve divulgar Fato Relevante, nos termos da regulamentacéo vigente e deste Regulamento.
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11.13. Téo logo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia da CLASSE, o ADMINISTRADOR deve
adotar as seguintes medidas:

(i) divulgar Fato Relevante; e
(ii) efetuar o cancelamento de registro na CLASSE na CVM.

11.13.1. A CVM pode efetuar o cancelamento do registro da CLASSE caso o ADMINISTRADOR ndo adote a
medida disposta no inciso (ii) acima de modo tempestivo, informando tal cancelamento por meio de oficio
encaminhado ao ADMINISTRADOR e de comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

11.13.2. O cancelamento do registro da CLASSE ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das eventuais
infragbes cometidas antes do cancelamento.

11.14. No caso de o FUNDO possuir mais de uma classe de cotas, as classes de cotas do FUNDO possuirdo
patrimoénios segregados entre si, com direitos e obrigagdes distintos, nos termos do inciso Ill do artigo 1.368-D
da Lei n° 10406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil Brasileiro”), conforme
regulamentado pela Resolugdo CVM 175. Caso o patriménio liquido de uma classe se torne negativo, ndo havera
transferéncia das obrigagdes e direitos desta classe as demais que integrem o FUNDO. N&o ha, em qualquer
hipotese, solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigagéo entre classes.

11.15. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os demais prestadores de servicos da CLASSE n&do séo responsaveis
por quaisquer obrigacdes legais e contratuais assumidas pela CLASSE, incluindo, mas néo se limitando, as
despesas atribuiveis a classe de cotas com patrimoénio liquido negativo ou insolvente, excecéo feita as situacdes
expressamente previstas na legislacdo vigente.

11.15.1. A renuncia ou a continuidade no exercicio de suas fun¢des pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR
na CLASSE com patrimonio liquido negativo ndo poderd ser interpretada, em nenhuma hipdtese, como
assuncdo de responsabilidade pelas obrigacées ou dividas contraidas pela CLASSE.

12. POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS, AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA E ORDEM
DE ALOCAGAO DE RECURSOS

12.1. O ADMINISTRADOR utilizara as disponibilidades da CLASSE, que nao sejam, a critério do GESTOR,
reinvestidas em Ativos, para atender as suas exigibilidades, observada a seguinte ordem de preferéncia: (a)
pagamento dos encargos previstos neste Regulamento; e (b) distribuicdo dos lucros e rendimentos auferidos
aos Cotistas, na forma prevista neste item 12.

12.1.1. A distribuicdo de rendimentos prevista no item 12 deste Anexo Descritivo podera ser realizada
mensalmente pelo ADMINISTRADOR, conforme orientacdes do GESTOR, sempre no 2° (segundo) Dia Util do
més subsequente ao do recebimento dos recursos pela CLASSE, sendo que eventual saldo de lucros auferidos
nao distribuido, conforme apurado pelo regime de competéncia com base em balanco ou balancete, podera
ser pago na proxima distribuicdo de rendimentos, observados os procedimentos da B3, cabendo ao
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Gestor deliberar sobre o tratamento a ser dado aos resultados apurados, observado o item 12.2 abaixo ("Data
de Pagamento”).

12.1.1.1. Caso, por motivos operacionais alheios a vontade do Administrador, ndo seja possivel operacionalizar
o pagamento dos rendimentos na respectiva Data de Pagamento, referido pagamento sera realizado no menor
prazo possivel e comunicado aos cotistas e ao mercado em geral, via fato relevante, pelo Administrador, sem
que tal prorrogagao constitua descumprimento deste Regulamento ou enseja qualquer penalidade, encargo,
atualizacdo ou remuneracéo adicional em favor dos Cotistas.

12.2. A CLASSE podera distribuir aos Cotistas Seniores, a titulo de rendimentos e/ou resultados, na forma
prevista no respectivo Suplemento e independentemente da realizacdo de assembleia de Cotistas, até a
totalidade dos lucros distribuiveis por ela auferidos, observada a legislagdo e a regulamentacéo aplicaveis e
limitado o valor distribuido ao benchmark alvo da respectiva série da Subclasse Sénior previsto no respectivo
Suplemento, apurado com base na rentabilidade acumulada desde a sua constituicdo até a Data de Pagamento
correspondente, sendo certo que (i) caso, em determinada Data de Pagamento, os lucros distribuiveis sejam
insuficientes para atingir o referido benchmark alvo, a parcela nédo distribuida sera acumulada e podera ser paga
nas Datas de Pagamento subsequentes, hipdtese em que o valor entdo distribuido podera superar o benchmark
alvo apurado isoladamente para o respectivo periodo; e (ii) o valor distribuido aos Cotistas Seniores podera
igualmente superar o referido benchmark alvo por ocasido do pagamento do prémio devido na liquidacéo da
respectiva Subclasse Sénior, na forma prevista no respectivo Suplemento.

12.3. A distribuicdo de rendimentos das Cotas Seniores prevista no item 12.2 deste Anexo Descritivo sera
realizada pelo ADMINISTRADOR, conforme orientagdes do GESTOR, no periodo descrito em cada suplemento
das respectivas séries, observados os procedimentos da B3, cabendo ao GESTOR deliberar sobre o tratamento
a ser dado aos resultados apurados.

12.4. Néo serdo distribuidos rendimentos periédicos aos Cotistas Subordinados, sem prejuizo da
possibilidade de Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Subordinadas, nos termos do item 8.10., e da
amortizacdo para fins de enquadramento da carteira da CLASSE, conforme item 12.7.

12.5. Adicionalmente, podera ser distribuido aos Cotistas Seniores, amortizacdo de principal, sendo que,
nesta hipotese, o GESTOR deverd informar ao ADMINISTRADOR a parcela dos recursos pagos aos respectivos
Cotistas Seniores a titulo de amortizagdo de principal.

12.5.1. Os valores previstos no item 12 deste Anexo Descritivo deverdo ser distribuidos aos Cotistas nos
termos previstos no respectivo suplemento, observados os procedimentos estabelecidos pela B3.

12.5.2. Fardo jus aos pagamentos de rendimentos, amortizacbes e resgate os titulares de Cotas da CLASSE
no fechamento do dltimo Dia Util do més imediatamente anterior ao da realizacio da distribuicio de
rendimentos, amortizagbes ou resgates, de acordo com as contas de depdsito mantidas pela instituicdo
responsavel pela prestacdo de servicos de escrituracdo das Cotas da CLASSE.
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12.5.3. Os pagamentos de que trata este item serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio de
ordem de pagamento, crédito em conta corrente, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo BACEN. Os pagamentos dos eventos de distribuicdo de rendimentos realizados no ambito do sistema de
custodia eletronica da B3, serdo realizados conforme os prazos e procedimentos operacionais da B3, e
abrangerdo todas as Cotas custodiadas eletronicamente na B3, de forma igualitaria, sem distingdo entre os
Cotistas.

12.6. Caso a CLASSE efetue amortizacdo de Cotas, o ADMINISTRADOR podera solicitar aos Cotistas que
comprovem o custo de aquisicdo de suas Cotas. Os Cotistas que ndo apresentarem tal comprovacdo poderdo
ter o valor integral da amortizagdo sujeito a tributagdo, conforme aplicavel.

12.7. Sem prejuizo das amortizagdes e das distribuicdes de rendimentos previstas no respectivo
Suplemento, o ADMINISTRADOR podera, mediante orientagdo do GESTOR, realizar amortiza¢ées
extraordinarias das Cotas, total ou parcialmente, sempre que necessario ou conveniente para fins de
enquadramento ou reenquadramento da carteira da CLASSE aos limites, requisitos e critérios previstos neste
Anexo Descritivo e na regulamentacao aplicavel, observada a ordem de alocacédo de recursos, a subordinagao
entre as subclasses e as demais condi¢bes estabelecidas neste Anexo Descritivo e no respectivo Suplemento.

12.8. Diariamente, e a partir da 12 data de integralizacdo de Cotas da CLASSE, o ADMINISTRADOR e/ou
GESTOR, conforme aplicavel, se obrigam a utilizar a disponibilidade de recursos da CLASSE para atender as
exigibilidades da CLASSE, observando a seguinte ordem de preferéncia:

(i) provisionamento dos Encargos e pagamento dos Encargos;

(i) formagdo de reserva equivalente ao montante estimado dos Encargos a serem incorridos no més
calendario imediatamente subsequente aquele em que for efetuado o respectivo provisionamento;

(iii) pagamento mensal da remuneracéo alvo devida aos Cotistas detentores das Cotas Seniores, conforme
aprovado no respectivo Apéndice (“Remuneragao Alvo das Cotas Seniores”);

(iv) se aplicavel, pagamento dos valores referentes a amortizagédo ou resgate das Cotas Seniores em cada
Data de Pagamento em que ocorrer a amortizacdo ou o resgate das Cotas de determinada Subclasse ou série
para pagamento da remuneragdo alvo e/ou da Amortizagdo de Principal, conforme aplicavel, nos termos
previstos neste Regulamento e do respectivo Apéndice;

(v) se aplicavel, na Data de Pagamento correspondente ao resgate das Cotas Seniores, Pagamento do
Prémio Adicional para a respectiva Cotas Seniores;

(vi) se aplicavel, pagamento dos valores referentes a Amortizacéo Extraordinéria das Cotas Subordinadas,
desde que respeitado o indice de Subordinacéo e os termos deste Regulamento;

(vii) se aplicavel, pagamento dos valores referentes resgate das Cotas Subordinadas, em cada Data de
Pagamento, apds o pagamento do valor integral de resgate da Cota Sénior; e

(viii) aquisicao de Ativos e/ou de Ativos de Liquidez.

12.8.1. O "Prémio Adicional" significa o valor descrito no respectivo Suplemento, a ser distribuido como
rendimento aos titulares das Cotas Seniores por ocasido do respectivo resgate e calculado pelo Gestor em até
5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da respectiva data de resgate, observado que tal prazo podera ser alterado
em virtude de exigéncia da B3.
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13. POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

13.1. O ADMINISTRADOR prestara as informacdes periddicas e disponibilizara os documentos relativos a
informacGes eventuais sobre a CLASSE aos Cotistas, inclusive fatos relevantes, em conformidade com a
regulamentacéo especifica e observada a periodicidade nela estabelecida ("INFORMAGCOES DA CLASSE").

13.1.1.  As INFORMACOES DA CLASSE serdo divulgadas na pagina do ADMINISTRADOR na rede mundial de
computadores (www.intrag.com.br), em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito, e mantidas
disponiveis aos Cotistas na sede do ADMINISTRADOR.

13.2. O ADMINISTRADOR mantera sempre disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores
(www.intrag.com.br) o Regulamento do FUNDO, em sua versdo vigente e atualizada.

13.3. O ADMINISTRADOR, simultaneamente & divulgacdo das INFORMAGCOES DA CLASSE referida no item
13.1 deste Anexo Descritivo, enviara as INFORMACOES DA CLASSE a entidade administradora do mercado
organizado em que as Cotas da CLASSE sejam admitidas a negociacdo, bem como a CVM, através do Sistema
de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

13.4. As INFORMACOES DA CLASSE poderdo ser remetidas aos Cotistas por meio eletrénico ou
disponibilizados por meio de canais eletrénicos.

13.5. Cumpre ao ADMINISTRADOR zelar pela ampla e imediata disseminacao dos fatos relevantes relativos
a CLASSE.

13.5.1. Considera-se relevante, para os efeitos do item 13.5 deste Anexo Descritivo, qualquer deliberacdo da
assembleia de Cotistas, do ADMINISTRADOR ou do GESTOR, ou qualquer outro ato ou fato que possa influir de
modo ponderavel (i) na cotagdo das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados, (ii) na decisdo dos
investidores de comprar, vender ou manter as Cotas, e (iii) na decisdo dos investidores de exercer quaisquer
direitos inerentes a condigao de titular de Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados.

14. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

14.1. A assembleia de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as Classes,
conforme aplicével, na forma prevista na Resolucdo CVM 175, observado que as matérias especificas de cada
classe ou subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de assembleia de Cotistas, sem prejuizo de outros
requisitos e informagdes previstos na regulamentacédo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposicdes
procedimentais da assembleia de Cotistas.

14.2. O ADMINISTRADOR convocara os Cotistas, com antecedéncia minima estabelecida na
regulamentacdo aplicavel, por correspondéncia e/ou correio eletronico, para deliberar sobre assuntos da
CLASSE. A presenca de todos os Cotistas supre a convocacdo por correspondéncia e/ou por correio eletronico
e dispensa a observancia dos prazos indicados na regulamentagéo aplicavel.
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14.3. A convocagao da assembleia de Cotistas, da qual constaréo o dia, a hora e o local em que sera realizada
a assembleia de Cotistas, bem como a ordem do dia, deverad enumerar, expressamente, todas as matérias a
serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de
deliberacdo da assembleia de Cotistas.

14.3.1. O ADMINISTRADOR disponibilizara, na mesma data de convocacédo (podendo ser mantidas até a data
da assembleia de Cotistas), (i) em sua pagina na rede mundial de computadores, (ii) no Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, e (iii) na pagina da entidade
administradora do mercado organizado em que as Cotas da CLASSE sejam admitidas a negociagdo, todas as
informagdes e documentos necessarios ao exercicio informado do direito de voto em assembleias gerais de
Cotistas.

14.3.2. A assembleia de Cotistas também podera ser convocada diretamente por Cotistas que detenham, no
minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas pela CLASSE ou pelo representante dos Cotistas, observados
os demais requisitos estabelecidos neste Regulamento. Para fins deste dispositivo, a convocagdo de assembleia
geral de cotistas solicitada pelos Cotistas sera realizada observando-se o prazo minimo de 30 (trinta) dias a
partir do recebimento do pedido de convocacéo, observada a necessidade de o ADMINISTRADOR receber todas
as informagdes necessarias para a devida convocacdo da respectiva assembleia, inclusive aquelas descritos no
item 14.3.5 abaixo. Adicionalmente, a presidéncia da assembleia de Cotistas, na hipotese deste dispositivo, sera
assegurada ao GESTOR ou seus representantes.

14.3.3. Por ocasido da assembleia geral ordinaria, os titulares de, no minimo, 3% (trés por cento) das Cotas
emitidas, conforme célculo realizado com base nas participacdes constantes do registro de Cotistas na data de
convocacdo da respectiva assembleia de Cotistas, ou representantes dos Cotistas podem solicitar, por meio de
requerimento escrito encaminhado ao ADMINISTRADOR, a incluséo de matérias na ordem do dia da assembleia
de Cotistas, que passard a ser ordindria e extraordinaria, desde que referido requerimento (i) esteja
acompanhado de eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, observado o disposto na
regulamentagdo especifica, e (ii) seja encaminhado em até 10 (dez) dias contados da data da convocagdo da
assembleia geral ordinaria.

14.3.4. Quando a assembleia de Cotistas for convocada para eleger representantes de Cotistas, as
informacdes a serem encaminhadas nos termos da regulamentacdo em vigor também incluirad a declaragdo
fornecida nos termos do item 14.7.1 deste Anexo Descritivo, sem prejuizo das demais informagdes exigidas nos
termos da regulamentacéo especifica.

14.3.5. Caso os Cotistas ou o representante de Cotistas tenham se utilizado da prerrogativa do item 14.3.2
deste Anexo Descritivo, o ADMINISTRADOR deve divulgar, pelos meios referidos nos incisos “i” a "“iii"” do item
14.3.1 deste Anexo Descritivo, no prazo de 5 (cinco) dias a contar do encerramento do prazo previsto no item
14.3.3 deste Anexo Descritivo, o pedido de inclusdo de matéria na pauta, bem como os documentos

encaminhados pelos solicitantes.
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14.4.

Sem prejuizo das demais competéncias previstas neste Regulamento e na regulacéo aplicavel,

compete privativamente a assembleia de Cotistas deliberar sobre as matérias a seguir, conforme o quérum de

deliberacéo indicado, salvo disposicdo em contrario, calculado sobre as Cotas subscritas:

Matéria

Quoérum Geral de Aprovacao de Matérias

(a)

demonstragbes financeiras apresentadas pelo
ADMINISTRADOR;

Maioria das Cotas subscritas presentes

(b)

alteracdo deste Regulamento, para alteracdo
dos quéruns previstos neste item 14.4;

Mesmo quérum necessario para aprovacdo do item
cujo quérum sera alterado

(c)

alteracdo deste Regulamento, incluindo em
seus anexos, apéndices e suplementos, que ndo
aquelas matérias expressamente previstas neste
item 14.4;

Maioria das Cotas subscritas e voto afirmativo da
maioria das Cotas Subordinadas subscritas

(d)

destituicdo ou substituicdo do
ADMINISTRADOR e escolha de seu substituto;

Maioria das Cotas subscritas e voto afirmativo da
maioria das Cotas Subordinadas subscritas

(e)

destituicdo ou substituicdo do GESTOR sem
Justa Causa e escolha de seu substituto;

90%, no minimo, das Cotas subscritas e voto
afirmativo da maioria das Cotas Subordinadas
subscritas

)

destituicdo ou substituicdo do GESTOR com
Justa Causa e escolha de seu substituto;

Maioria das Cotas subscritas e voto afirmativo da
maioria das Cotas Subordinadas subscritas

(9)

emissdo e distribuicdo de novas Cotas, exceto
com relacdo a emissao dentro do Capital
Autorizado e com relacdo a emissdo de Cotas
Subordinadas, hipdtese na qual deve definir se
os cotistas possuirdo direito de preferéncia na
subscri¢do das novas Cotas, sem prejuizo do
disposto no art. 48, § 2°, inciso VIl da Resolucao
CVM 175;

Maioria das Cotas subscritas e voto afirmativo da
maioria das Cotas Subordinadas subscritas

(h)

fusdo, incorporacao, cisdo (total ou parcial) e
transformacédo do Fundo ou eventual liquidacdo
do Fundo, quando ndo prevista e disciplinada
neste Regulamento;

Maioria das Cotas subscritas e voto afirmativo da
maioria das Cotas Subordinadas subscritas

0]

aumento do Capital Autorizado previsto neste
Anexo;

Maioria das Cotas subscritas e voto afirmativo da
maioria das Cotas Subordinadas subscritas

(0]

alteracdo do mercado em que as Cotas séo
admitidas a negociagéo;

Maioria das Cotas subscritas presentes e voto
afirmativo da maioria das Cotas Subordinadas
subscritas

(k)

apreciacdo de laudo de avaliacdo de bens e
direitos utilizados na integralizacdo de Cotas da
CLASSE, caso tal integralizagdo em bens e
direitos venha a ser permitida nos termos deste
Regulamento;

Maioria das Cotas subscritas presentes e voto
afirmativo da maioria das Cotas Subordinadas
subscritas
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Matéria

Quérum Geral de Aprovacao de Matérias

(U]

eleicdo, destituicao e fixacdo de remuneracéo
de representantes dos Cotistas, eleitos em
conformidade com o disposto neste
Regulamento, assim como o valor maximo das
despesas que poderao ser por eles incorridas;

Maioria das Cotas subscritas presentes e que
representem, no minimo, (i) 3% (trés por cento) do
total de Cotas emitidas, quando a CLASSE tiver mais
de cem cotistas; ou (ii) 5% (cinco por cento) do total
de Cotas emitidas, quando a CLASSE tiver até cem
cotistas.

(m)

alteracdo do prazo de duracdo da CLASSE e/ou
da subclasse de Cotas e/ou de série de uma
determinada subclasse de Cotas;

Maioria das Cotas subscritas presentes e voto
afirmativo da maioria das Cotas Subordinadas
subscritas

(n)

aprovacgao dos atos que configurem potencial
conflito de interesses;

Maioria das Cotas subscritas presentes e que
representem 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas
emitidas, e voto afirmativo da maioria das Cotas
Subordinadas subscritas

(o)

aumento ou alteracdo da Taxa Consolidada,
exceto no caso de reducao;

Maioria das Cotas subscritas e voto afirmativo da
maioria das Cotas Subordinadas subscritas

(p)

o plano de resolucéo de patrimoénio liquido
negativo;

Maioria das Cotas subscritas e voto afirmativo da
maioria das Cotas Subordinadas subscritas

(q)

o pedido de declaragéo judicial de insolvéncia
da CLASSE;

Maioria das Cotas subscritas e voto afirmativo da
maioria das Cotas Subordinadas subscritas

(r)

se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de
Avaliacdo, se tais eventos devem ser
considerados ou ndo Eventos de Liquidagao;

Maioria das Cotas subscritas presentes e que
representem 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas
emitidas, e voto afirmativo da maioria das Cotas
Subordinadas subscritas

(s)

deliberar sobre a interrupgao dos
procedimentos de liquidacdo da Classe em caso
de ocorréncia de um dos Evento de Liquidacdo
previstos no Regulamento;

Maioria das Cotas subscritas presentes e que
representem 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas
emitidas, e voto afirmativo da maioria das Cotas
Subordinadas subscritas

(®

a alteracdo do indice de Subordinacio, do
mecanismo de Recomposicao Obrigatoria ou da
estrutura de subordinacdo entre a subclasse de
Cotas Seniores e a subclasse de Cotas
Subordinadas; e

Maioria das Cotas subscritas e voto afirmativo da
maioria das Cotas Subordinadas subscritas

(u)

o afastamento da vedagdo de que trata o artigo
31, inciso Ill, do Anexo Normativo VI da
Resolugdo CVM 175.

Maioria das Cotas subscritas presentes e que
representem 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas
emitidas, e voto afirmativo da maioria das Cotas
Subordinadas subscritas

14.4.1.

O Regulamento e seus anexos poderdo ser alterados, independentemente da assembleia de Cotistas,

sempre que tal alteragdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou

regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados onde as
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Cotas da CLASSE sejam admitidas a negociagdo, ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislagdo
aplicavel e de convénio com a CVM; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de
prestadores de servicos da CLASSE, tais como alteragdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de
computadores e telefone; ou (iii) envolver redugéo das taxas devidas aos prestadores de servicos da CLASSE; ou
(iv) decorrer da criacdo de novas Classes ou Subclasses por ato conjunto dos Prestadores de Servico Essencial,
conforme o disposto neste Regulamento e respectivos Anexos.

14.4.1.1. As alteracbes referidas no item 14.4.1 (i) e (i) acima devem ser comunicadas aos Cotistas, no prazo de
até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido implementadas.

14.4.1.2. As alteracoes referidas no item 14.4.1 (iii) e (iv) acima devem ser comunicadas imediatamente aos
Cotistas.

14.4.2. A assembleia de Cotistas instalar-se-4 com qualquer nimero de Cotistas, cabendo para cada Cota um
voto. A assembleia de Cotistas podera ser instalada com a presenca de um Unico Cotista, de modo que apenas
considerar-se-a ndo instalada a assembleia de Cotistas na hipétese de ndo comparecimento de nenhum Cotista
a respectiva assembleia.

14.4.3. Os percentuais de que trata o item 14.4 deste Anexo Descritivo, deverdo ser determinados com base
no valor das Cotas de Cotistas da CLASSE indicados no registro de Cotistas na data de convocacdo da
assembleia, cabendo ao ADMINISTRADOR informar no edital de convocagado qual sera o percentual aplicavel
nas assembleias que tratem das matérias sujeitas a deliberacdo por quérum qualificado.

14.4.4. Somente podem votar na assembleia de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data
da convocagédo da assembleia de Cotistas, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

14.4.5. Nao podem votar nas assembleias gerais de Cotistas da CLASSE, exceto as pessoas mencionadas no
item 14.4.5.1 abaixo, as seguintes pessoas:

a) o prestador de servico, essencial ou ndo;

b) os socios, diretores e funcionarios do prestador de servico;

Q) partes relacionadas ao prestador de servico, seus socios, diretores e funcionarios;

d) o Cotista, na hipotese de deliberacéo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade que

concorram para a formacéo do patriménio da CLASSE; e
e) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o da CLASSE no que se refere a matéria em votacéo.

14.4.5.1. Nao se aplica a vedacdo prevista neste item quando:

l. os Unicos Cotistas da CLASSE forem, no momento de seu ingresso na CLASSE, as pessoas mencionadas
nos incisos “a” a "e”;
II. houver aquiescéncia expressa da maioria dos Cotistas da CLASSE, que pode ser manifestada na prépria

assembleia; ou
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M. prestadores de servigos da CLASSE que sejam titulares de Cotas Subordinadas, exceto no caso do item
(e) acima.

14.4.6. Os Cotistas poderdo enviar votos por escrito no formato informado pelo ADMINISTRADOR, em
substituicdo a sua participacdo na assembleia de Cotistas, desde que a convocacdo indique essa possibilidade
e estabeleca os critérios para essa forma de voto, que ndo exclui a realizagdo da reunido de Cotistas, no local e
horario estabelecidos, cujas deliberagdes serdo tomadas pelos votos dos presentes e dos votos por escrito,
observados os quéruns previstos no item 14.4 deste Anexo Descritivo.

14.5. A critério do ADMINISTRADOR, que definira os procedimentos a serem seguidos, as deliberacées da
assembleia de Cotistas poderao ser tomadas por meio de consulta formal, sem reunido de Cotistas, em que (i)
os Cotistas manifestardo seus votos no formato informado pelo ADMINISTRADOR; e (ii) as decisdes serdo
tomadas com base na maioria dos votos recebidos, observados os quéruns previstos no item 14.4 deste Anexo
Descritivo e desde que sejam observadas as formalidades previstas neste Regulamento e na regulamentacao

aplicavel.

14.6. O resumo das decisdes da assembleia de cotistas deve ser disponibilizado aos cotistas da respectiva

classe de cotas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizacdo da assembleia.

14.7. A assembleia de Cotistas podera eleger 1 (um) representante de Cotistas, com o mandato de pelo
menos 1 (um) ano, com termo final na assembleia de Cotistas subsequente que deliberar sobre a aprovacéo das
demonstragdes financeiras da CLASSE, sendo permitida a reeleicao, para exercer as fungdes de fiscalizacéo dos
empreendimentos a serem adquiridos pela CLASSE e demais investimentos da CLASSE, em defesa dos direitos
e interesses dos Cotistas.

14.7.1. Somente pode exercer as funcoes de representante dos Cotistas, pessoa natural ou juridica, que,
conforme declaragéo por ele prestada: (i) seja Cotista; (i) ndo exerca cargo ou fungdo em prestador de servico
essencial e sociedades de seu grupo econémico, ou prestar-lhes servicos de qualquer natureza; (iii) ndo exerca
cargo ou funcdo em prestador de servicos da classe de cotas; (iv) ndo seja administrador ou gestor de outros
fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais, (v) ndo esteja em conflito de interesses com a
CLASSE, e (vi) ndo esteja impedido por lei especial ou tenha sido condenado por crime falimentar, de
prevaricacdo, peita ou suborno, concussao, peculato contra a economia popular, a fé publica ou a propriedade,
ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos, nem ter sido condenado
a pena de suspensdo ou inabilitacdo temporaria aplicada pela CVM. Compete ao representante de Cotistas ja
eleito informar ao ADMINISTRADOR e aos Cotistas a superveniéncia de circunstancias que possam impedi-lo
de exercer a sua fungao.

14.7.2. A remuneracdo do representante de Cotistas eleito na forma do item 14.7 deste Anexo Descritivo,
assim como o valor maximo das despesas que poderéo ser por ele incorrido no exercicio de suas atividades sera

definida pela mesma assembleia de Cotistas que o elegeu ou elegeram.

14.7.3. A fungdo de representante dos Cotistas é indelegavel.
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14.7.4. As deliberagbes em assembleia devem ser tomadas pelo critério da maioria das Cotas presentes de
cada subclasse, ressalvado o disposto no item 14.4 e eventual aprovacdo automatica das demonstracdes

financeiras nos termos do paragrafo 3° do artigo 71 da Resolugdo CVM n® 175/22.

14.7.5. Para efeitos de apuracdo dos quéruns de deliberacdo, as Cotas conferem aos seus titulares o direito
de votar nas Assembleias com referéncia a toda e qualquer matéria objeto de deliberagao, sendo que cada Cota
legitimara o seu titular a participar com 1 (um) voto.

14.7.6. Na hipotese de uma mesma matéria submetida a assembleia enquadrar-se, simultaneamente, em uma
ou mais das hipdteses previstas no item 14.4 acima, prevalecera o quérum especificamente aplicavel & matéria
em questdo. Persistindo duvida quanto ao quérum aplicavel, devera ser observado o quérum mais qualificado.

14.8. Considerando as disposi¢des do artigo 5°, §6° da Resolugdo CVM n° 175/22, cujo teor permite que o
regulamento da classe restrita seja livre para estabelecer distingdes entre os direitos politicos (e econdmicos)
de suas diferentes subclasses, o Cotista da subclasse de Cotas Subordinada podera exercer direito de voto nas
assembleias da CLASSE, mesmo sendo pessoa ligada aos Prestadores de Servigo Essenciais.

14.9. Para fins do disposto neste Capitulo, considera-se “Justa Causa”, exclusivamente com relacdo ao
GESTOR, a pratica ou constatagdo dos seguintes atos ou situagdes: (a) para as situagdes descritas nos incisos a
seguir, desde que determinado por decisdo transitada em julgado ou sentenca arbitral final: (i) comprovada
atuagdo com dolo ou ma-fé que viole materialmente suas obrigagoes assumidas perante o FUNDO nos termos
deste Regulamento, da regulamentacéo da CVM e da legislacao aplicavel ndo sanada no prazo de cura aplicavel;
(if) comprovado cometimento de crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro; e (iii) para as situagdes
a seguir, conforme critérios descritos no respectivo inciso: (a) suspensdo ou descredenciamento pela CVM como
gestor de carteira de valores mobiliarios, em qualquer caso conforme determinado por decisdo do colegiado
da CVM; e (b) a ocorréncia de (b.1) liquidacéo, dissolucao, decretacdo de faléncia, processo de intervencdo ou
liquidagéo extrajudicial e situagdes analogas; e (b.2) pedido de autofaléncia, propositura de recuperacgao judicial,
recuperacao extrajudicial ou medidas antecipatorias referentes a tais procedimentos pelo GESTOR, em qualquer
caso independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacéo judicial do referido plano.

15. POLITICA DE EXERCiCIO DE VOTO

15.1. O GESTOR exercera o direito de voto em assembleias gerais relacionadas aos Ativos, aos Ativos de
Liquidez e aos demais ativos integrantes do patriménio da CLASSE, na qualidade de representante deste,
norteado pela lealdade em relacéo aos interesses dos Cotistas e da CLASSE, empregando, na defesa dos direitos
dos Cotistas, todo o cuidado e a diligéncia exigidos pelas circunstancias.

15.2. Caso o GESTOR, verifique potencial conflito de interesses, deixara de exercer direito de voto nas
assembleias relativas aos Ativos e aos Ativos de Liquidez objeto da Politica de Investimento pela CLASSE.

15.3. O GESTOR exercera o voto sem a necessidade de consulta prévia a Cotistas ou de orientacdes de voto

especifico, ressalvadas as eventuais previses em sentido diverso neste Regulamento, sendo que o GESTOR
tomara as decisdes de voto com base em suas préprias convicgdes, de forma fundamentada e coerente com os
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objetivos de investimento da CLASSE sempre na defesa dos interesses dos Cotistas, e sem prejuizo do disposto
no item 6.7.4.4.

15.4. O GESTOR DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS
MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA
ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS
SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO E PODE SER ENCONTRADA NO SITE
WWW.ITAU.COM.BR/INVESTIMENTOS/FUNDOS/INFORMACOES-COTISTAS/.

16. TRIBUTAGAO

16.1. Como regra geral, os rendimentos auferidos pela carteira da CLASSE n&o estdo sujeitos a incidéncia
do imposto de renda na fonte, exceto rendimentos e ganhos liquidos auferidos em aplicacdes financeiras de
renda fixa ou variavel, realizada no nivel do portfélio da CLASSE, que se sujeitam a incidéncia do imposto de
renda na fonte, observadas as mesmas regras de tributacdo aplicaveis as pessoas juridicas.

16.1.1. Todavia, ndo estdo sujeitas a incidéncia do imposto de renda na fonte mencionado acima (i) as
aplicagoes efetuadas pela CLASSE em certificado de deposito agropecuario, warrant agropecuario, certificado
de direitos creditérios do agronegocio, letra de crédito do agronegoécio, certificado de recebiveis do
agronegocio, cédula do produtor rural com liquidagao financeira, desde que negociada no mercado financeiro,
e, com base em interpretacdo razoavel da lei; (ii) as aplicagbes efetuadas pela CLASSE produzida por letras
hipotecarias, certificados de recebiveis imobiliarios, letras de crédito imobiliario; e (iii) os rendimentos
distribuidos a CLASSE por FlIs e Fiagros admitidas a negociagdo exclusivamente em bolsa de valores ou no
mercado de balcéo.

16.1.2. O imposto de renda na fonte pago pela carteira da CLASSE podera ser compensado com o imposto
de renda na fonte devido por ocasido da distribuicdo de ganhos e rendimentos aos seus Cotistas sujeitos a
tributacdo, quando aplicavel, proporcionalmente a participacao do Cotista tributado.

16.2.  As aplicagOes realizadas pela CLASSE estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota
de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoracdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até
o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimo por cento) ao dia, relativamente a transagdes ocorridas
apos este eventual aumento.

16.3. Regra geral, os rendimentos distribuidos pela CLASSE sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a
renda na fonte a aliquota de 20% (vinte por cento).

16.4. Né&o obstante, os rendimentos distribuidos pela CLASSE aos Cotistas pessoas fisicas sdo isentos da
tributacdo pelo imposto sobre a renda na fonte e na declaracdo de ajuste anual, desde que suas Cotas sejam
admitidas a negociacao exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcdo organizado, sendo que
tal beneficio:
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(i) sera concedido somente nos casos em que a CLASSE possua, no minimo, 100 (cem) Cotistas;

(ii) nao sera concedido ao Cotista pessoa fisica titular de Cotas que representem 10% (dez por cento) ou
mais da totalidade das Cotas emitidas pela CLASSE ou cujas Cotas |he derem direito ao recebimento de
rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pela CLASSE; e

(iii) néo sera concedido ao conjunto de Cotistas pessoas fisicas ligadas, definidas na forma da alinea “a”
do inciso | do paragrafo Unico do artigo 2° da Lei n°® 9.779, de 19 de janeiro de 1999, titulares de Cotas que
representem 30% (trinta por cento) ou mais da totalidade das Cotas emitidas pela CLASSE, ou ainda cujas Cotas
lhes derem direito ao recebimento de rendimento superior a 30% (trinta por cento) do total de rendimentos
auferidos pela CLASSE.

16.4.1. O ndo cumprimento das condi¢bes previstas no item 16.4 acima resultard na tributagdo dos
rendimentos a aliquota de 20% (vinte por cento), na forma do artigo 20-C da Lei n° 8.668, conforme alterada,
por ocasido da sua distribuigdo ao Cotista. Em caso de desenquadramento com relagdo ao subitem (i), a CLASSE
podera manter a isencéo, desde que retorne a quantidade minima de Cotistas dentro de 30 (trinta) dias.

16.4.2. Regra geral, os ganhos de capital ou rendimentos auferidos na alienacdo ou resgate de Cotas,
incluindo, a depender do caso, o Prémio Adicional que venha a ser pago aos Cotistas, sujeitam-se a tributagdo
pelo imposto de renda a aliquota de 20% (vinte por cento) na fonte, no caso de resgate de Cotas, ou conforme
normas aplicaveis aos ganhos de capital ou ganhos liquidos auferidos em renda variavel nos demais casos, nos
termos que estabelece o artigo 20-D da Lei n° 8.668, conforme alterada. Ha previsdes especificas aplicaveis em
relacdo ao Cotista ndo residente, conforme caracteristicas especificas do investimento e residéncia fiscal do
investidor.

16.4.3. Caso, por qualquer motivo, as condi¢des para isencdo do imposto de renda para Cotistas pessoas
fisicas ndo sejam observadas, ndo sera possivel assegurar a aplicagdo da isengdo do imposto de renda sobre os
rendimentos pagos aos Cotistas pessoas fisicas. O disposto neste item néo se aplica aos cotistas sujeitos a regras
de tributacdo especificas, na forma da legislacdo em vigor.

16.4.4. O ADMINISTRADOR e o GESTOR néo serédo responsaveis, assim como nao dispdem de meios de evitar
os impactos tributarios mencionados nos itens acima e/ou decorrentes de alteracdo na legislacdo tributaria
aplicavel ao FUNDO e a CLASSE, a seus Cotistas e/ou aos investimentos do FUNDO e da CLASSE.

16.5. Caso ndo sejam observadas as condicbes previstas na legislacdo tributaria vigente, e neste
Regulamento, e o FUNDO ou a CLASSE deixe de ser enquadrado nas condi¢Ges previstas na lei, ndo é possivel
assegurar que o FUNDO e/ou a CLASSE continuaréo a receber o tratamento tributario descrito neste item.

16.6. A tributacéo aplicavel aos Cotistas, a CLASSE e ao FUNDO sera aquela definida pela legislagdo
tributéria brasileira em vigor, a qual pode sofrer alteragbes, revogagdes e esta sujeita a diferentes interpretagdes.
O disposto neste item 16 foi elaborado com base na legislacdo brasileira em vigor na data deste Regulamento
e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Fiagros e aos titulares de suas
Cotas e ndo tem o propdsito de ser uma anadlise completa e exaustiva de todos os aspectos tributérios
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envolvidos no investimento nas Cotas. Podera haver tratamento tributario diferente do disposto neste
Regulamento a outros Cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma da legislacdo em vigor. Os
Cotistas ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas neste Regulamento para fins de avaliar o
tratamento tributario de seu investimento. Recomenda-se aos Cotistas que consultem os seus assessores legais
quanto a tributagdo especifica que estardo sujeitos, inclusive quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis.

17. LIQUIDAGCAO

17.1. A CLASSE sera liquidada por deliberacdo da assembleia de Cotistas especialmente convocada para
esse fim ou na ocorréncia dos eventos de liquidacdo descritos neste Regulamento.

17.1.1. Sao eventos de liquidagdo antecipada, independentemente de deliberagdo em assembleia de Cotistas,
sem prejuizo das demais hipdteses previstas nos termos da legislacéo e regulamentagdo em vigor (“Evento de
Liquidacéo”):

a) desinvestimento com relagdo a todos os Ativos e os Ativos de Liquidez integrantes do patrimonio da
CLASSE;

b) descredenciamento, destituicdo e/ou rentincia e ndo substituicdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR
ou do CUSTODIANTE em até 60 (sessenta) dias da respectiva ocorréncia;

Q) ocorréncia de patrimonio liquido negativo apds a alienacdo dos Ativos e dos Ativos de Liquidez da
carteira da CLASSE;

d) na hipétese em que o patriménio liquido remanescente da CLASSE seja inferior a 10% (dez por cento)
do patrimonio liquido inicial, conforme avaliacdo do GESTOR;

e) quando houver a deliberacdo pela assembleia de Cotistas que um Evento de Avaliagdo constitui Evento
de Liquidagéo; e

f) a ndo aprovacao, pela assembleia de Cotistas, da aquisicdo dos Ativos de titularidade ou indicados
pelo ITAU UNIBANCO S.A, pelo Itai BBA Trading S.A. ou por outra entidade do seu grupo econdmico.

17.1.2. Serdo considerados eventos de avaliacdo, implicando a suspensdo de novas aquisicdes de Ativos
(ressalvadas as aquisi¢bes defensivas), bem como a obrigagdo de reporte ao ADMINISTRADOR (“Eventos de
Avaliagdo”):

a) ndo recomposicdo, no prazo, do indice de Subordinacdo, ndo sanada em até 10 (dez) Dias Uteis
contados da data em que a recomposicdo era devida; e
b) aquisicao, pela CLASSE, de Ativos em desacordo com a politica de investimento da CLASSE.

17.2. A liquidagdo da CLASSE e o consequente resgate das Cotas serdo realizados apds (i) alienacdo da
totalidade dos Ativos e dos Ativos de Liquidez integrantes do patriménio da CLASSE, e (ii) alienagao dos valores
mobiliarios integrantes do patriménio da CLASSE em bolsa de valores, em mercado de balcdo organizado, em
mercado de balcdo nédo organizado ou em negocia¢des privadas, conforme o tipo de valor mobiliario.

17.3. Apos o pagamento de todos os custos e despesas, bem como encargos devidos pela CLASSE, as Cotas
serdo resgatadas em moeda corrente nacional ou em Ativos e/ou em Ativos de Liquidez integrantes do
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patrimonio da CLASSE, se for o caso, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data da assembleia de
Cotistas que deliberou pela liquidacdo da CLASSE ou da data em que ocorrer um evento de liquidacdo
antecipada, observado, se for o caso, o quanto disposto neste Regulamento.

17.3.1. Para o pagamento do resgate sera utilizado o valor do quociente obtido com a divisdo do
montante obtido com a alienagdo dos Ativos e/ou dos Ativos de Liquidez da CLASSE, deduzido das despesas e
demais exigibilidades da CLASSE, pelo nimero de Cotas emitidas pela CLASSE.

17.4. Caso nédo seja possivel a liquidagdo da CLASSE com a adogao dos procedimentos previstos no item
17.2 deste Anexo Descritivo, o ADMINISTRADOR resgatara as Cotas mediante entrega aos Cotistas dos Ativos
e dos Ativos de Liquidez da CLASSE, pelo preco em que se encontram contabilizados na carteira da CLASSE e
tendo por parametro o valor da Cota em conformidade com o disposto no item 17.3.1 deste Anexo Descritivo,
sendo certo que a entrega dos Ativos e dos Ativos de Liquidez da CLASSE aos Cotistas devera ser realizada fora
do ambiente da B3.

17.4.1. A assembleia de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos para entrega dos Ativos e dos
Ativos de Liquidez da CLASSE para fins de pagamento de resgate das Cotas emitidas.

17.4.2. Na hipdtese da assembleia de Cotistas referida acima ndo chegar a acordo sobre os procedimentos
para entrega dos Ativos e dos Ativos de Liquidez a titulo de resgate das Cotas, os Ativos e os Ativos de Liquidez
da CLASSE serdo entregues aos Cotistas mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragdo ideal de cada
Cotista sera calculada de acordo com a proporcéo de Cotas detida por cada um sobre o valor total das Cotas
emitidas. Ap0s a constituicdo do condominio acima referido, o ADMINISTRADOR estara desobrigado em relacédo
as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar a CLASSE perante as
autoridades competentes.

17.4.3. O ADMINISTRADOR devera notificar os Cotistas para que elejam um administrador do referido
condominio, na forma do Cdédigo Civil Brasileiro. Caso a eleicdo ndo ocorra no prazo de 15 (quinze) dias
contados da notificacdo, o ADMINISTRADOR podera promover a consignacao dos ativos, na forma do artigo
334 do Cédigo Civil Brasileiro.

17.4.4. O CUSTODIANTE continuara prestando servicos de custédia pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta)
dias, contado da notificacdo referida no item anterior, dentro do qual o administrador do condominio eleito
pelos Cotistas indicara ao ADMINISTRADOR e ao CUSTODIANTE, hora e local para que seja feita a entrega dos
Ativos e/ou dos Ativos de Liquidez. Expirado este prazo, o ADMINISTRADOR podera promover o pagamento
em consignagao dos Ativos e/ou dos Ativos de Liquidez da carteira da CLASSE, em conformidade com o disposto
no Cadigo Civil Brasileiro.

17.5. Nas hipdteses de liquidagdo da CLASSE, o AUDITOR devera emitir relatério sobre a demonstracao da

movimentacdo do patriménio liquido, compreendendo o periodo entre a data das ultimas demonstracdes
financeiras auditadas e a data da efetiva liquidacdo da CLASSE.
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17.5.1. Devera constar das notas explicativas as demonstragdes financeiras da CLASSE analise quanto a terem
os valores dos resgates sido ou ndo efetuados em condicdes equitativas e de acordo com a regulamentacdo
pertinente, bem como quanto a existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou passivos ndo contabilizados.

17.6. Apds a partilha do ativo, o ADMINISTRADOR devera promover o cancelamento do registro da CLASSE,
mediante o encaminhamento a CVM da seguinte documentagao:

a) no prazo de 15 (quinze) dias: (i) o termo de encerramento firmado pelo ADMINISTRADOR em caso de
pagamento integral aos Cotistas, ou a ata da assembleia de Cotistas que tenha deliberado a liquidagdo da
CLASSE, quando for o caso; e (ii) o comprovante da entrada do pedido de baixa no registro no CNPJ; e

b) no prazo de 90 (noventa) dias, a demonstracdo de movimentacédo de patriménio da CLASSE a que se
refere o item 17.5 deste Anexo Descritivo, acompanhada do relatério do AUDITOR.

28-ul-2026 | 18:33:19 BRT
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ANEXO Il AO REGULAMENTO DO
FIAGRO ITAUBA FIAGRO RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ 68.164.780/0001-49

APENDICE DAS COTAS SENIORES
CAPITULO I - DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO E DA INTEGRALIZAGAO DE COTAS SENIORES

1.1. As Cotas Seniores serdo escriturais e serdo mantidas em contas de deposito em nome de seus titulares,
abertas junto ao ADMINISTRADOR. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de Cotista.

1.2 As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes direitos
e obrigacdes aos seus titulares:

(a) conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagcdo nas Assembleias
de Cotistas, sendo que a cada Cota correspondera 1 (um) voto; e

(b) os titulares das Cotas Seniores detém contra o Patriménio Liquido da Classe, nos termos deste Regulamento,
prioridade no recebimento de amortizagdes e quaisquer rendimentos a serem distribuidos pela Classe, quando
comparado com os titulares das Cotas Subordinadas.

1.3. As demais caracteristicas e particularidades de cada Série de Cotas Seniores estdo previstas em seus
respectivos Suplementos, que, uma vez emitidos, passam a fazer parte integrante deste Apéndice.

14. As Cotas Seniores, quando emitidas, poderdo ser objeto de classificagdo de risco a ser realizada pela
Agéncia de Classificacdo de Risco, nos termos do respectivo Suplemento.

1.5. A integralizagdo de Cotas Seniores pode ser efetuada por meio de transferéncia eletronica disponivel
ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo BACEN, ou por meio do ambiente B3, observado o
correspondente Suplemento.

1.6. Para o célculo do niumero de Cotas Seniores a que tem direito o investidor quando da aplicacdo, ndo
serdo deduzidas do valor entregue ao ADMINISTRADOR quaisquer taxas ou despesas.

1.7. A partir da 22 (segunda) integralizacdo de Cotas Seniores de uma mesma série, inclusive, devera ser
utilizado o valor da Cota Sénior em vigor no fechamento do dia da efetiva disponibilidade dos recursos

confiados pelo investidor ao ADMINISTRADOR (valor da Cota de fechamento de D+0).

1.8. Por ocasido da subscricdo de Cotas Seniores, o Cotista devera assinar boletim de subscricdo e o
respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento. No ato de subscricdo, o investidor
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devera, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das comunicages a serem enviadas pelo
ADMINISTRADOR, nos termos deste Apéndice, fornecendo aos competentes dados cadastrais, incluindo
endereco completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar ao ADMINISTRADOR
a alteracdo de seus dados cadastrais.

1.9. As Cotas Seniores deverdo ser subscritas e integralizadas dentro dos prazos estabelecidos na
regulamentagdo aplicavel. O saldo ndo colocado poderad ser cancelado, nos termos do disposto na
regulamentacdo vigente.

1.10. As Cotas Seniores serdo integralizadas a vista ou a prazo, de acordo com o previsto nos respectivos
boletins de subscricdo e compromissos de investimento, conforme o caso.

1.11. Cabera ao ADMINISTRADOR e aos eventuais intermediarios, conforme o caso, assegurar a condigdo
de Investidor Qualificado, conforme o caso, do adquirente das Cotas Seniores.

1.12. Os Cotistas serdo responséaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos
decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas Seniores.

1.13. Observado o disposto no respectivo Suplemento, as Cotas Seniores ofertadas publicamente serdo
depositadas para: (i) distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos
("MDA"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da
B3; e (ii) negociagdo no mercado secundario por meio do FUNDOS21 — Médulo de Fundos ("FUNDOS21"),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3, a critério do ADMINISTRADOR.

1.13.1. A transferéncia de Cotas Seniores a quaisquer terceiros estara sujeita ao periodo de lock-up, que se
encerra em 15 de dezembro de 2026.

1.14. O célculo do valor a ser atribuido as Cotas Seniores considerara o Benchmark previsto no respectivo
Suplemento, na medida em que o patrimonio da CLASSE permita (“Valor das Cotas Seniores").

CAPITULO Il - DA AMORTIZAGAO DAS COTAS SENIORES

2.1 As amortizagdes serdo realizadas (i) por meio de amortizacdo extraordinéria; ou (ii) nas Datas de
Pagamento de rendimento definidas no respectivo suplemento, no caso de rendimentos.

2.2 Para fins de amortizagdo das Cotas Seniores deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento
do Dia Util imediatamente anterior ao dia do pagamento da amortizaco.

2.3 N3o serdo efetuadas amortizacoes e aplicacdes em dias que nao configurem Dias Uteis, devendo tais
amortizacdes e aplicacbes serem efetivados no primeiro Dia Util subsequente.
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APENSO | DO APENDICE DAS COTAS SENIORES

SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES DA PRIMEIRA SERIE

1. O presente documento constitui o suplemento n° 1 ("Suplemento”) referente a emissdo da 12 (Primeira)
Série de Cotas Seniores da CLASSE ("Cotas Seniores da Primeira Série") emitida nos termos do Regulamento do
ITAUBA FIAGRO - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

2. Da Emissdo das Cotas Seniores: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento,
1.000.000 (um milhdo) de Cotas Seniores da Primeira Série no valor de R$ 1.000,00 (mil reais) cada na data da
primeira subscricdo de Cotas Seniores da presente Série ("Data de Subscricéo Inicial"), exceto se de outra forma
determinado na data de subscricdo e/ou integralizacdo das Cotas, totalizando R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo
de reais), com prazo de duragdo de 24 (vinte e quatro) meses contados da 12 (primeira) data de integralizacdo
das Cotas Seniores da Primeira Série (“Prazo de Duracdo Sénior”).

3. Montante Minimo: O montante minimo de distribuicdo de Cotas Seniores da Primeira Série sera de
R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais).

4. Forma e Titularidade das Cotas Seniores: As Cotas Seniores da Primeira Série serdo emitidas de forma
escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados. A titularidade das Cotas Seniores da Primeira Série sera
comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na B3 e
adicionalmente por extrato emitido pela instituicdo escrituradora, com base nas informagdes prestadas pela B3,
quando as Cotas Seniores da Primeira Série estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

5. Da Subscricdo e Integralizacdo das Cotas Seniores: Na subscricdo de Cotas Seniores da Primeira Série
em data diversa da Data de Subscricdo Inicial seréa utilizado o valor da Cota de mesma Série em vigor no préprio
dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Classe, calculado conforme o disposto
no Regulamento.

6. Da Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Seniores: Desde que o Patriménio Liquido assim o permita e
a Classe conte com recursos suficientes, as Cotas Seniores poderao ser amortizadas a qualquer tempo para fins
de retorno de principal, conforme orienta¢des do GESTOR, que se compromete a envidar seus melhores esforcos
para otimizar a gestdo de caixa e da carteira de ativos da CLASSE, com vistas a viabilizar a amortizacdo das Cotas
Seniores de forma compativel com o prazo de duracdo de cada série ou subclasse.

7. Do Resgate das Cotas Seniores: As Cotas Seniores da Primeira Série terdo sua amortizacdo final ao
término do prazo estabelecido no item 2 acima, ou em virtude da liquidagdo antecipada da Classe.

8. Da Remuneracdo Alvo das Cotas Seniores: a CLASSE visa proporcionar a seus Cotistas detentores de
Cotas Seniores da Primeira Série uma rentabilidade mensal equivalente a 90,00% (noventa por cento) da Taxa
DI (“"Benchmark”).

8.1. Para fins do disposto no item acima, a Taxa DI significa as taxas médias diarias referenciais para depdsitos
interfinanceiros no Brasil — Certificados de Depésito Interfinanceiro — DI de um dia over extra grupo apuradas e
divulgadas diariamente pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao, no informativo diario disponivel em sua pagina na
internet (http://www.b3.com.br/pt_br/) expressas na forma percentual e calculadas diariamente sob forma de
capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.
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9. Prémio Adicional: ao término do Prazo de Duracdo Sénior, a CLASSE visa proporcionar a seus Cotistas
detentores de Cotas Seniores da Primeira Série uma rentabilidade adicional, que sera paga no momento do
resgate da respectiva série da Cota Sénior.

9.1 Para fins de apuracdo do Prémio Adicional, serd calculada uma curva tedrica de remuneracdo
equivalente a 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) da Taxa DI acima do Benchmark,
observando-se os mesmos eventos de amortizacdo e distribuicdo efetivamente realizados em relacdo as Cotas
Seniores da Primeira Série durante o periodo de referéncia (“Curva Teérica Sem Pagamentos").

9.2 Em cada Data de Pagamento, sera deduzida da Curva Tedrica Sem Pagamentos a distribuicdo de
rendimentos ou amortizacao ("Curva Tedrica Com Pagamentos").

9.3 Ao término do periodo de referéncia, o Prémio Adicional correspondera a diferenca positiva entre (i)
Curva Tedrica Com Pagamentos e (ii) Valor das Cotas Seniores, considerando as Cotas Seniores da Primeira Série
na Data de Resgate.

9.4 O Prémio Adicional serd devido exclusivamente sobre o saldo que permaneceu investido apés cada
distribuicdo, ndo sendo considerado, para fins de sua apuracdo, o reinvestimento hipotético dos valores
anteriormente pagos aos Cotistas.

Remuneracao Alvo, Amortizacao e Resgate das Cotas Seniores

Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista no Anexo Descritivo, os Cotistas titulares das Cotas
Seniores da Primeira Série fardo jus, em cada Data de Pagamento (i) apds o decurso do periodo de caréncia
de 2 (dois) meses contado da data da 12 integralizacdo das Cotas Seniores da Primeira Série, ao pagamento
da Remuneragdo Alvo das Cotas Seniores da Primeira Série mensalmente; e (i), no término do Prazo de
Duracdo Sénior, a Amortizacdo de Principal das Cotas Seniores da respectiva série e o Prémio Adicional, na
forma prevista no Cronograma de Pagamentos abaixo.

Ma Remuneracéo Alvo das Cotas Amortizacgao de Principal (% do Prémio Adicional
s Seniores Saldo Devedor)
1 Nao - Nao
2 Néo - Nao
3 Sim - N&o
4 Sim - Nao
5 Sim - Nao
6 Sim - Néo
7 Sim - Néo
8 Sim - N&o
9 Sim - Nao
10 Sim - Néo
11 Sim - Néo
12 Sim - N&o
13 Sim - N&o
14 Sim - Nao
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15 Sim - N&o
16 Sim - Nao
17 Sim - N&o
18 Sim - N&o
19 Sim - Nao
20 Sim - Nao
21 Sim - Néo
22 Sim - N&o
23 Sim - N&o
24 Sim 100% Sim

**A Remuneragdo Alvo das Cotas Seniores da Primeira Série, os eventos de amortizagdo e resgate das Cotas
Seniores da Primeira Série, bem como o eventual pagamento do Prémio Adicional, representam exclusivamente
uma expectativa ou objetivo econémico da CLASSE, conforme os critérios e condicbes estabelecidos neste
Suplemento e no Regulamento, ndo constituindo promessa, garantia, compromisso firme ou obrigacdo
incondicional de pagamento, rentabilidade, remuneracéo, amortizacéo ou resgate em favor das Cotas Seniores
da Primeira Série. A efetiva remuneracdo, amortizacdo e/ou resgate das Cotas Seniores da Primeira Série,
inclusive no que se refere ao pagamento do Prémio Adicional, dependerd da disponibilidade de recursos no
patriménio da CLASSE, da suficiéncia dos resultados apurados, da liquidez dos ativos integrantes da carteira, da
observdncia da ordem de alocacdo de recursos prevista no Regulamento e da materializacGo dos riscos
relacionados a CLASSE e aos ativos que compéem sua carteira.

A CLASSE podera distribuir as Cotas Seniores da Primeira Série, a titulo de rendimentos e/ou resultados, na
forma prevista no respectivo Suplemento e independentemente da realizacéo de assembleia de Cotistas, até a
totalidade dos lucros distribuiveis por ela auferidos, observada a legislagdo e a regulamentagdo aplicdveis e
limitado o valor distribuido ao benchmark alvo da respectiva série da Subclasse Sénior previsto no respectivo
Suplemento, apurado com base na rentabilidade acumulada desde a sua constituicdo até a Data de Pagamento
correspondente, sendo certo que (i) caso, em determinada Data de Pagamento, os lucros distribuiveis sejam
insuficientes para atingir o referido benchmark alvo, a parcela ndo distribuida sera acumulada e poderd ser
paga nas Datas de Pagamento subsequentes, hipotese em que o valor entdo distribuido poderd superar o
benchmark alvo apurado isoladamente para o respectivo periodo; e (ii) o valor distribuido as Cotas Seniores da
Primeira Série poderd igualmente superar o referido benchmark alvo por ocasido do pagamento do prémio
devido na liquidacdo da respectiva Subclasse Sénior, na forma prevista no respectivo Suplemento.

10. Sem prejuizo das amortizagdes e das distribuices de rendimentos previstas neste Suplemento, o
ADMINISTRADOR podera, mediante orientacdo do GESTOR, realizar amortizagdes extraordinarias das Cotas
Seniores, total ou parcialmente, sempre que necessério ou conveniente para fins de enquadramento ou
reenquadramento da carteira da Classe aos limites, requisitos e critérios previstos no Anexo Descritivo e na
regulamentagdo aplicavel, observada a ordem de alocagéo de recursos, a subordinacdo entre as subclasses e as
demais condigbes estabelecidas no Anexo Descritivo e neste Suplemento.

11. Da Oferta das Cotas Seniores: As Cotas Seniores da Primeira Série serdo objeto de oferta publica sob
rito de registro automaético (“Oferta Automatica”), com distribuicdo por meio de MDA e liquidagdo financeira no
ambiente da B3.
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12. Prazo para Distribuicdo: O prazo para distribuicdo das Cotas Seniores da Primeira Série sera de até 180
(cento e oitenta) dias contados da data de inicio da Oferta Automatica.

13. Distribuidor: ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com endereco na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 2° andar, Itaim
Bibi, CEP 04.538-132, Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrito no CNPJ sob o n® 04.845.753/0001-59
(“Coordenador Lider”).

14. Classificacdo de risco: As Cotas Seniores da Primeira Série ndo serdo objeto de classificacdo de risco.
15. Os termos definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo significado atribuido no Regulamento.

16. O presente Suplemento, uma vez assinado pelo ADMINISTRADOR, constituira parte integrante do
Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢gdes do Regulamento em caso de qualquer
conflito ou controvérsia em relagao as disposicoes deste Suplemento. As Cotas Seniores da Primeira Série terdo
as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigagdes atribuidas as demais
Cotas Seniores, exceto com relacdo aos prazos e valores de amortizacdo, bem como de remuneragdo,
especificados e expressamente previstos neste Suplemento.

Séo Paulo, 28 de julho de 2026.

47

245




@)

Docusign Envelope ID: BSBA9C35D-D8C1-80C1-8061-30DA2BFA3505

APENSO Il DO APENDICE DAS COTAS SENIORES

SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES DA SEGUNDA SERIE

17. O presente documento constitui o suplemento n° 2 ("Suplemento") referente a emissdo da 22 (Segunda)
Série de Cotas Seniores da CLASSE ("Cotas Seniores da Segunda Série") emitida nos termos do Regulamento
do ITAUBA FIAGRO - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

18. Da Emissao das Cotas Seniores: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento,
1.250.000 (um milhdo, duzentas e cinquenta mil) Cotas Seniores da Segunda Série no valor de R$ 1.000,00 (mil
reais) cada na data da primeira subscricdo de Cotas Seniores da presente Série ("Data de Subscricdo Inicial"),

exceto se de outra forma determinado na data de subscri¢do e/ou integralizacdo das Cotas, totalizando R$
1.250.000.000,00 (um bilhdo, duzentos e cinquenta milhdes de reais), com prazo de duracdo de 36 (trinta e seis)
meses contados da 12 (primeira) data de integralizacdo das Cotas Seniores da Segunda Série (“Prazo de Duracdo
Sénior").

19. Montante Minimo: O montante minimo de distribuicdo de Cotas Seniores da Segunda Série sera de
R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais).

20. Forma e Titularidade das Cotas Seniores: As Cotas Seniores da Segunda Série serdo emitidas de forma
escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados. A titularidade das Cotas Seniores da Segunda Série sera
comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na B3 e
adicionalmente por extrato emitido pela instituicdo escrituradora, com base nas informacdes prestadas pela B3,
quando as Cotas Seniores da Segunda Série estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

21. Da Subscricdo e Integralizacdo das Cotas Seniores: Na subscricdo de Cotas Seniores da Segunda Série
em data diversa da Data de Subscricdo Inicial sera utilizado o valor da Cota de mesma Série em vigor no proprio
dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Classe, calculado conforme o disposto
no Regulamento.

22. Da Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Seniores: Desde que o Patriménio Liquido assim o permita e
a Classe conte com recursos suficientes, as Cotas Seniores poderao ser amortizadas a qualquer tempo para fins
de retorno de principal, conforme orientacées do GESTOR, que se compromete a envidar seus melhores esforcos
para otimizar a gestdo de caixa e da carteira de ativos da CLASSE, com vistas a viabilizar a amortizacdo das Cotas
Seniores de forma compativel com o prazo de duracdo de cada série ou subclasse.

23. Do Resgate das Cotas Seniores: As Cotas Seniores da Segunda Série terdo sua amortizagdo final ao
término do prazo estabelecido no item 2 acima, ou em virtude da liquidacdo antecipada da Classe.

24. Da Remuneragdo Alvo das Cotas Seniores: a CLASSE visa proporcionar a seus Cotistas detentores de
Cotas Seniores da Segunda Série uma rentabilidade mensal equivalente a 90,00% (noventa por cento) da Taxa
DI ("Benchmark”).

8.1. Para fins do disposto no item acima, a Taxa DI significa as taxas médias diarias referenciais para depositos
interfinanceiros no Brasil — Certificados de Depdsito Interfinanceiro — DI de um dia over extra grupo apuradas e
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divulgadas diariamente pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, no informativo diario disponivel em sua pagina na
internet (http://www.b3.com.br/pt_br/) expressas na forma percentual e calculadas diariamente sob forma de
capitalizacio composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Utesis.

25. Prémio Adicional: ao término do Prazo de Duracdo Sénior, a CLASSE visa proporcionar a seus Cotistas
detentores de Cotas Seniores da Segunda Série uma rentabilidade adicional, que sera paga no momento do
resgate da respectiva série da Cota Sénior.

9.5 Para fins de apuracdo do Prémio Adicional, serd calculada uma curva tedrica de remuneracédo
equivalente a 2,00% (dois por cento) da Taxa DI acima do Benchmark, observando-se os mesmos eventos de
amortizagao e distribuicdo efetivamente realizados em relagéo as Cotas Seniores da Segunda Série durante o
periodo de referéncia (“Curva Teérica Sem Pagamentos").

9.6 Em cada Data de Pagamento, sera deduzida da Curva Tedrica Sem Pagamentos a distribuicdo de
rendimentos ou amortizagdo (“Curva Teérica Com Pagamentos").

9.7 Ao término do periodo de referéncia, o Prémio Adicional correspondera a diferenca positiva entre (i)
Curva Teérica Com Pagamentos e (ii) Valor das Cotas Seniores, considerando as Cotas Seniores da Segunda
Série na Data de Resgate.

9.8 O Prémio Adicional sera devido exclusivamente sobre o saldo que permaneceu investido apos cada
"distribuicdo, ndo sendo considerado, para fins de sua apuragdo, o reinvestimento hipotético dos valores
anteriormente pagos aos Cotistas.

Remuneracao Alvo, Amortizacdo e Resgate das Cotas Seniores

Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista no Anexo Descritivo, os Cotistas titulares das Cotas
Seniores da Segunda Série fardo jus, em cada Data de Pagamento (i) apds o decurso do periodo de caréncia
de 2 (dois) meses contado da data da 12 integralizacdo das Cotas Seniores da Segunda Série, ao pagamento
da Remuneracdo Alvo das Cotas Seniores da Segunda Série mensalmente; e (ii), no término do Prazo de
Duragao Sénior, a Amortizacao de Principal das Cotas Seniores da respectiva série e o Prémio Adicional, na
forma prevista no Cronograma de Pagamentos abaixo.

Ma Remuneracao Alvo das Cotas Amortizacao de Principal (% do Prémio Adicional
s Seniores Saldo Devedor)
1 Nao - Nao
2 Nao - Nao
3 Sim - Nao
4 Sim - Né&o
5 Sim - N&o
6 Sim - N&o
7 Sim - Nao
8 Sim - Néo
9 Sim - Néo
10 Sim - N&o
11 Sim - N&o
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12 Sim - N&o
13 Sim - Nao
14 Sim - N&o
15 Sim - N&o
16 Sim - Nao
17 Sim - Nao
18 Sim - Néo
19 Sim - Né&o
20 Sim - N&o
21 Sim - Nao
22 Sim - Néo
23 Sim - Néo
24 Sim - N&o
25 Sim - N&o
26 Sim - Nao
27 Sim - Néo
28 Sim - N&o
29 Sim - N&o
30 Sim - N&o
31 Sim - Nao
32 Sim - Néo
33 Sim - N&o
34 Sim - N&o
35 Sim - Nao
36 Sim 100% Sim
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**A Remuneracdo Alvo das Cotas Seniores da Segunda Série, os eventos de amortizagdo e resgate das Cotas
Seniores da Segunda Série, bem como o eventual pagamento do Prémio Adicional, representam exclusivamente
uma expectativa ou objetivo econémico da CLASSE, conforme os critérios e condicdes estabelecidos neste
Suplemento e no Regulamento, ndo constituindo promessa, garantia, compromisso firme ou obrigacdo
incondicional de pagamento, rentabilidade, remuneragédo, amortizacdo ou resgate em favor das Cotas Seniores
da Segunda Série. A efetiva remuneracéo, amortizacéo e/ou resgate das Cotas Seniores da Segunda Série,
inclusive no que se refere ao pagamento do Prémio Adicional, dependerd da disponibilidade de recursos no
patriménio da CLASSE, da suficiéncia dos resultados apurados, da liquidez dos ativos integrantes da carteira, da
observdncia da ordem de alocacéo de recursos prevista neste Regulamento e da materializacdo dos riscos
relacionados a CLASSE e aos ativos que compbéem sua carteira.

A CLASSE podera distribuir as Cotas Seniores da Segunda Série, a titulo de rendimentos e/ou resultados, na
forma prevista no respectivo Suplemento e independentemente da realizacéo de assembleia de Cotistas, até a
totalidade dos lucros distribuiveis por ela auferidos, observada a legislagdo e a regulamentacdo aplicdveis e
limitado o valor distribuido ao benchmark alvo da respectiva série da Subclasse Sénior previsto no respectivo
Suplemento, apurado com base na rentabilidade acumulada desde a sua constituicéo até a Data de Pagamento
correspondente, sendo certo que (i) caso, em determinada Data de Pagamento, os lucros distribuiveis sejam
insuficientes para atingir o referido benchmark alvo, a parcela ndo distribuida sera acumulada e poderd ser
paga nas Datas de Pagamento subsequentes, hipétese em que o valor entdo distribuido poderd superar o
benchmark alvo apurado isoladamente para o respectivo periodo; e (ii) o valor distribuido as Cotas Seniores da
Segunda Série poderd igualmente superar o referido benchmark alvo por ocasido do pagamento do prémio
devido na liquidacdo da respectiva Subclasse Sénior, na forma prevista no respectivo Suplemento

26. Sem prejuizo das amortizagdes e das distribuicdes de rendimentos previstas neste Suplemento, o
ADMINISTRADOR podera, mediante orientacdo do GESTOR, realizar amortizagdes extraordinarias das Cotas
Seniores, total ou parcialmente, sempre que necesséario ou conveniente para fins de enquadramento ou
reenquadramento da carteira da Classe aos limites, requisitos e critérios previstos no Anexo Descritivo e na
regulamentacdo aplicavel, observada a ordem de alocacéo de recursos, a subordinacéo entre as subclasses e as
demais condicOes estabelecidas no Anexo Descritivo e neste Suplemento.

27. Da Oferta das Cotas Seniores: As Cotas Seniores da Segunda Série serdo objeto de oferta publica sob
rito de registro automaético (“Oferta Automatica”), com distribuicdo por meio de MDA e liquidagao financeira no
ambiente da B3.

28. Prazo para Distribuicdo: O prazo para distribuicdo das Cotas Seniores da Segunda Série sera de até 180
(cento e oitenta) dias contados da data de inicio da Oferta Automatica.

29. Distribuidor: ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., instituicio integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com endereco na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 2° andar, Itaim
Bibi, CEP 04.538-132, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrito no CNPJ sob o n® 04.845.753/0001-59
("Coordenador Lider”).
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30. Classificacdo de risco: As Cotas Seniores da Segunda Série ndo serdo objeto de classificacdo de risco.
31. Os termos definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo significado atribuido no Regulamento.

32. O presente Suplemento, uma vez assinado pelo ADMINISTRADOR, constituirad parte integrante do
Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposicdes do Regulamento em caso de qualquer
conflito ou controvérsia em relacéo as disposi¢des deste Suplemento. As Cotas Seniores da Segunda Série terdo
as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obriga¢des atribuidas as demais
Cotas Seniores, exceto com relacdo aos prazos e valores de amortizacdo, bem como de remuneracéo,
especificados e expressamente previstos neste Suplemento.

S&o Paulo, 28 de julho de 2026.
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APENSO Il DO APENDICE DAS COTAS SENIORES

SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES DA TERCEIRA SERIE

33. O presente documento constitui o suplemento n° 3 (“Suplemento") referente a emissao da 32 (Terceira)
Série de Cotas Seniores da CLASSE ("Cotas Seniores da Terceira Série") emitida nos termos do Regulamento do
ITAUBA FIAGRO - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

34. Da Emissao das Cotas Seniores: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento,
1.250.000 (um milh&o, duzentas e cinquenta mil) Cotas Seniores da Terceira Série no valor de R$ 1.000,00 (mil
reais) cada na data da primeira subscricdo de Cotas Seniores da presente Série ("Data de Subscricdo Inicial"),

exceto se de outra forma determinado na data de subscri¢do e/ou integralizacdo das Cotas, totalizando R$
1.250.000.000,00 (um bilhdo, duzentos e cinquenta milhdes de reais), com prazo de duracdo de 48 (quarenta e
oito) meses contados da 12 (primeira) data de integralizacdo das Cotas Seniores da Terceira Série (“Prazo de

Duracdo Sénior”).

35. Montante Minimo: O montante minimo de distribuicdo de Cotas Seniores da Terceira Série sera de R$
25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais).

36. Forma e Titularidade das Cotas Seniores: As Cotas Seniores da Terceira Série serdo emitidas de forma
escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados. A titularidade das Cotas Seniores da Terceira Série sera
comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na B3 e
adicionalmente por extrato emitido pela instituicdo escrituradora, com base nas informacdes prestadas pela B3,
quando as Cotas Seniores da Terceira Série estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

37. Da Subscricao e Integralizacdo das Cotas Seniores: Na subscricdo de Cotas Seniores da Terceira Série
em data diversa da Data de Subscricdo Inicial seré utilizado o valor da Cota de mesma Série em vigor no proprio
dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Classe, calculado conforme o disposto
no Regulamento.

38. Da Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Seniores: Desde que o Patriménio Liquido assim o permita e
a Classe conte com recursos suficientes, as Cotas Seniores poderao ser amortizadas a qualquer tempo para fins
de retorno de principal, conforme orientacées do GESTOR, que se compromete a envidar seus melhores esforcos
para otimizar a gestdo de caixa e da carteira de ativos da CLASSE, com vistas a viabilizar a amortizacdo das Cotas
Seniores de forma compativel com o prazo de duracdo de cada série ou subclasse.

39. Do Resgate das Cotas Seniores: As Cotas Seniores da Terceira Série terdo sua amortizagdo final ao
término do prazo estabelecido no item 2 acima, ou em virtude da liquidacdo antecipada da Classe.

40. Da Remuneragdo Alvo das Cotas Seniores: a CLASSE visa proporcionar a seus Cotistas detentores de
Cotas Seniores da Terceira Série uma rentabilidade mensal equivalente a 91,00% (noventa e um por cento) da
Taxa DI ("Benchmark”).

8.1. Para fins do disposto no item acima, a Taxa DI significa as taxas médias diarias referenciais para depdsitos
interfinanceiros no Brasil — Certificados de Depdsito Interfinanceiro — DI de um dia over extra grupo apuradas e
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divulgadas diariamente pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, no informativo diario disponivel em sua pagina na
internet (http://www.b3.com.br/pt_br/) expressas na forma percentual e calculadas diariamente sob forma de
capitalizacio composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Utesis.

41. Prémio Adicional: ao término do Prazo de Duracdo Sénior, a CLASSE visa proporcionar a seus Cotistas
detentores de Cotas Seniores da Terceira Série uma rentabilidade adicional, que sera paga no momento do
resgate da respectiva série da Cota Sénior.

9.9 Para fins de apuracdo do Prémio Adicional, serd calculada uma curva tedrica de remuneracdo
equivalente a1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) da Taxa DI acima do Benchmark, observando -
se 0s mesmos eventos de amortizacdo e distribuicdo efetivamente realizados em relacdo as Cotas Seniores da
Terceira Série durante o periodo de referéncia ("Curva Tedrica Sem Pagamentos").

9.10  Em cada Data de Pagamento, sera deduzida da Curva Tedrica Sem Pagamentos a distribuicdo de
rendimentos ou amortizagdo (“Curva Teérica Com Pagamentos").

9.11 Ao término do periodo de referéncia, o Prémio Adicional correspondera a diferenca positiva entre (i)
Curva Tedrica Com Pagamentos e (ii) Valor das Cotas Seniores, considerando as Cotas Seniores da Terceira Série
na Data de Resgate.

9.12 O Prémio Adicional sera devido exclusivamente sobre o saldo que permaneceu investido apods cada
"distribuicdo, ndo sendo considerado, para fins de sua apuragdo, o reinvestimento hipotético dos valores
anteriormente pagos aos Cotistas.

Remuneracao Alvo, Amortizacdo e Resgate das Cotas Seniores

Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista no Anexo Descritivo, os Cotistas titulares das Cotas
Seniores da Terceira Série farao jus, em cada Data de Pagamento (i) ap6s o decurso do periodo de caréncia
de 2 (dois) meses contado da data da 12 integralizagdo das Cotas Seniores da Terceira Série, ao pagamento
da Remuneracdo Alvo das Cotas Seniores da Terceira Série mensalmente; e (ii), no término do Prazo de
Duragao Sénior, a Amortizagao de Principal das Cotas Seniores da respectiva série e o Prémio Adicional, na
forma prevista no Cronograma de Pagamentos abaixo.

Ma Remuneracao Alvo das Cotas Amortizacao de Principal (% do Prémio Adicional
s Seniores Saldo Devedor)
1 Nao - Nao
2 Nao - Nao
3 Sim - Nao
4 Sim - Né&o
5 Sim - N&o
6 Sim - N&o
7 Sim - Nao
8 Sim - Néo
9 Sim - Néo
10 Sim - N&o
11 Sim - N&o
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12 Sim - N&o
13 Sim - Nao
14 Sim - Néo
15 Sim - N&o
16 Sim - Nao
17 Sim - Nao
18 Sim - Néo
19 Sim - Né&o
20 Sim - N&o
21 Sim - Nao
22 Sim - Néo
23 Sim - Néo
24 Sim - N&o
25 Sim - N&o
26 Sim - Nao
27 Sim - Néo
28 Sim - N&o
29 Sim - N&o
30 Sim - N&o
31 Sim - Nao
32 Sim - Néo
33 Sim - N&o
34 Sim - N&o
35 Sim - Nao
36 Sim - Nao
37 Sim - Né&o
38 Sim - N&o
39 Sim - Nao
40 Sim - Néo
41 Sim - Néo
42 Sim - Néo
43 Sim - N&o
44 Sim - Nao
45 Sim - Néo
46 Sim - N&o
47 Sim - N&o
48 Sim 100% Sim
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**A Remuneracao Alvo das Cotas Seniores da Terceira Série, os eventos de amortizacéo e resgate das Cotas
Seniores da Terceira Série, bem como o eventual pagamento do Prémio Adicional, representam exclusivamente
uma expectativa ou objetivo econémico da CLASSE, conforme os critérios e condicbes estabelecidos neste
Suplemento e no Regulamento, ndo constituindo promessa, garantia, compromisso firme ou obrigacdo
incondicional de pagamento, rentabilidade, remuneragédo, amortizacdo ou resgate em favor das Cotas Seniores
da Terceira Série. A efetiva remuneracéo, amortizacdo e/ou resgate das Cotas Seniores da Terceira Série,
inclusive no que se refere ao pagamento do Prémio Adicional, dependerd da disponibilidade de recursos no
patriménio da CLASSE, da suficiéncia dos resultados apurados, da liquidez dos ativos integrantes da carteira, da
observdncia da ordem de alocacéo de recursos prevista neste Regulamento e da materializacdo dos riscos
relacionados a CLASSE e aos ativos que compbéem sua carteira.

A CLASSE podera distribuir as Cotas Seniores da Terceira Série, a titulo de rendimentos e/ou resultados, na
forma prevista no respectivo Suplemento e independentemente da realizacéo de assembleia de Cotistas, até a
totalidade dos lucros distribuiveis por ela auferidos, observada a legislagdo e a regulamentagdo aplicaveis e
limitado o valor distribuido ao benchmark alvo da respectiva série da Subclasse Sénior previsto no respectivo
Suplemento, apurado com base na rentabilidade acumulada desde a sua constituicdo até a Data de Pagamento
correspondente, sendo certo que (i) caso, em determinada Data de Pagamento, os lucros distribuiveis sejam
insuficientes para atingir o referido benchmark alvo, a parcela nédo distribuida sera acumulada e poderd ser
paga nas Datas de Pagamento subsequentes, hipdtese em que o valor entdo distribuido poderd superar o
benchmark alvo apurado isoladamente para o respectivo periodo; e (ii) o valor distribuido as Cotas Seniores da
Terceira Série poderd igualmente superar o referido benchmark alvo por ocasido do pagamento do prémio
devido na liquidacdo da respectiva Subclasse Sénior, na forma prevista no respectivo Suplemento

42. Sem prejuizo das amortizagdes e das distribuicdes de rendimentos previstas neste Suplemento, o
ADMINISTRADOR podera, mediante orientacdo do GESTOR, realizar amortizagdes extraordinarias das Cotas
Seniores, total ou parcialmente, sempre que necessério ou conveniente para fins de enquadramento ou
reenquadramento da carteira da Classe aos limites, requisitos e critérios previstos no Anexo Descritivo e na
regulamentacéo aplicavel, observada a ordem de alocacdo de recursos, a subordinacdo entre as subclasses e as
demais condicOes estabelecidas no Anexo Descritivo e neste Suplemento.

43. Da Oferta das Cotas Seniores: As Cotas Seniores da Terceira Série serdo objeto de oferta publica sob
rito de registro automaético (“Oferta Automatica”), com distribuicdo por meio de MDA e liquidagao financeira no
ambiente da B3.

44, Prazo para Distribuicdo: O prazo para distribuicdo das Cotas Seniores da Terceira Série sera de até 180
(cento e oitenta) dias contados da data de inicio da Oferta Automatica.

45. Distribuidor: ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com endereco na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 2° andar, Itaim
Bibi, CEP 04.538-132, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrito no CNPJ sob o n® 04.845.753/0001-59
("Coordenador Lider”).
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46. Classificacdo de risco: As Cotas Seniores da Terceira Série ndo serdo objeto de classificacdo de risco.
47. Os termos definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo significado atribuido no Regulamento.

48. O presente Suplemento, uma vez assinado pelo ADMINISTRADOR, constituirad parte integrante do
Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposicdes do Regulamento em caso de qualquer
conflito ou controvérsia em relacdo as disposi¢des deste Suplemento. As Cotas Seniores da Terceira Série terdo
as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obriga¢des atribuidas as demais
Cotas Seniores, exceto com relacdo aos prazos e valores de amortizagdo, bem como de remuneracéo,
especificados e expressamente previstos neste Suplemento.

S&o Paulo, 28 de julho de 2026.

57

255




@)

Docusign Envelope ID: BSBA9C35D-D8C1-80C1-8061-30DA2BFA3505

APENSO IV DO APENDICE DAS COTAS SENIORES

SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES DA QUARTA SERIE

49. O presente documento constitui o suplemento n° 4 (“Suplemento") referente a emisséo da 42 (Quarta)
Série de Cotas Seniores da CLASSE ("Cotas Seniores da Quarta Série") emitida nos termos do Regulamento do
ITAUBA FIAGRO - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

50. Da Emissao das Cotas Seniores: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento,
1.350.000 (um milhdo, trezentas e cinquenta mil) Cotas Seniores da Quarta Série no valor de R$ 1.000,00 (mil
reais) cada na data da primeira subscricdo de Cotas Seniores da presente Série ("Data de Subscricdo Inicial"),

exceto se de outra forma determinado na data de subscri¢do e/ou integralizacdo das Cotas, totalizando R$
1.350.000.000,00 (um bilh&o, trezentos e cinquenta milhdes de reais), com prazo de duracdo de 60 (sessenta)
meses contados da 12 (primeira) data de integralizacdo das Cotas Seniores da Quarta Série (“Prazo de Duracdo
Sénior").

51. Montante Minimo: O montante minimo de distribuicdo de Cotas Seniores da Quarta Série sera de
R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais).

52. Forma e Titularidade das Cotas Seniores: As Cotas Seniores da Quarta Série serdo emitidas de forma
escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados. A titularidade das Cotas Seniores da Quarta Série sera
comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na B3 e
adicionalmente por extrato emitido pela instituicdo escrituradora, com base nas informacdes prestadas pela B3,
quando as Cotas Seniores da Quarta Série estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

53. Da Subscricdo e Integralizacdo das Cotas Seniores: Na subscricdo de Cotas Seniores da Quarta Série em
data diversa da Data de Subscricdo Inicial sera utilizado o valor da Cota de mesma Série em vigor no proprio
dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Classe, calculado conforme o disposto
no Regulamento.

54. Da Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Seniores: Desde que o Patriménio Liquido assim o permita e
a Classe conte com recursos suficientes, as Cotas Seniores poderao ser amortizadas a qualquer tempo para fins
de retorno de principal, conforme orientacées do GESTOR, que se compromete a envidar seus melhores esforcos
para otimizar a gestdo de caixa e da carteira de ativos da CLASSE, com vistas a viabilizar a amortizacdo das Cotas
Seniores de forma compativel com o prazo de duracdo de cada série ou subclasse.

55. Do Resgate das Cotas Seniores: As Cotas Seniores da Quarta Série terdo sua amortizagao final ao
término do prazo estabelecido no item 2 acima, ou em virtude da liquidacdo antecipada da Classe.

56. Da Remuneragdo Alvo das Cotas Seniores: a CLASSE visa proporcionar a seus Cotistas detentores de
Cotas Seniores da Quarta Série uma rentabilidade mensal equivalente a 91,00% (noventa e um por cento) da
Taxa DI ("Benchmark”).

8.1. Para fins do disposto no item acima, a Taxa DI significa as taxas médias diarias referenciais para depdsitos
interfinanceiros no Brasil — Certificados de Depdsito Interfinanceiro — DI de um dia over extra grupo apuradas e
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divulgadas diariamente pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, no informativo diario disponivel em sua pagina na
internet (http://www.b3.com.br/pt_br/) expressas na forma percentual e calculadas diariamente sob forma de
capitalizacio composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Utesis.

57. Prémio Adicional: ao término do Prazo de Duracdo Sénior, a CLASSE visa proporcionar a seus Cotistas
detentores de Cotas Seniores da Quarta Série uma rentabilidade adicional, que serd paga no momento do
resgate da respectiva série da Cota Sénior.

9.13  Para fins de apuracdo do Prémio Adicional, sera calculada uma curva tedrica de remuneracdo
equivalente a 2,00% (dois por cento) da Taxa DI acima do Benchmark, observando-se os mesmos eventos de
amortizacdo e distribuicdo efetivamente realizados em relagdo as Cotas Seniores durante o periodo de
referéncia ("Curva Tedrica Sem Pagamentos").

9.14  Em cada Data de Pagamento, sera deduzida da Curva Tedrica Sem Pagamentos a distribuicdo de
rendimentos ou amortizagdo (“Curva Teérica Com Pagamentos").

9.15 Ao término do periodo de referéncia, o Prémio Adicional correspondera a diferenca positiva entre (i)
Curva Tedrica Com Pagamentos e (ii) Valor das Cotas Seniores, considerando as Cotas Seniores da Quarta Série
na Data de Resgate.

9.16 O Prémio Adicional sera devido exclusivamente sobre o saldo que permaneceu investido apods cada
"distribuicdo, ndo sendo considerado, para fins de sua apuragdo, o reinvestimento hipotético dos valores
anteriormente pagos aos Cotistas.

Remuneracao Alvo, Amortizacdo e Resgate das Cotas Seniores

Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista no Anexo Descritivo, os Cotistas titulares das Cotas
Seniores da Quarta Série fardo jus, em cada Data de Pagamento (i) apds o decurso do periodo de caréncia
de 2 (dois) meses contado da data da 12 integralizacdo das Cotas Seniores da Quarta Série, ao pagamento
da Remuneragdo Alvo das Cotas Seniores da Quarta Série mensalmente; e (ii), no término do Prazo de
Duragao Sénior, a Amortizagao de Principal das Cotas Seniores da respectiva série e o Prémio Adicional, na
forma prevista no Cronograma de Pagamentos abaixo.

Ma Remuneracao Alvo das Cotas Amortizacao de Principal (% do Prémio Adicional
s Seniores Saldo Devedor)
1 Nao - Nao
2 Nao - Nao
3 Sim - Nao
4 Sim - Né&o
5 Sim - N&o
6 Sim - N&o
7 Sim - Nao
8 Sim - Néo
9 Sim - Néo
10 Sim - N&o
11 Sim - N&o
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12 Sim - N&o
13 Sim - Nao
14 Sim - Néo
15 Sim - N&o
16 Sim - Nao
17 Sim - Nao
18 Sim - Néo
19 Sim - Né&o
20 Sim - N&o
21 Sim - Nao
22 Sim - Néo
23 Sim - Néo
24 Sim - N&o
25 Sim - N&o
26 Sim - Nao
27 Sim - Néo
28 Sim - N&o
29 Sim - N&o
30 Sim - N&o
31 Sim - Nao
32 Sim - Néo
33 Sim - N&o
34 Sim - N&o
35 Sim - Nao
36 Sim - Nao
37 Sim - Né&o
38 Sim - N&o
39 Sim - Nao
40 Sim - Néo
41 Sim - Néo
42 Sim - Néo
43 Sim - N&o
44 Sim - Nao
45 Sim - Néo
46 Sim - N&o
47 Sim - N&o
48 Sim - N&o
49 Sim - Nao
50 Sim - Nao
51 Sim - N&o
52 Sim - N&o
53 Sim - N&o
54 Sim - Néo
55 Sim - Nao
56 Sim - N&o
57 Sim - N&o
58 Sim - Néo
59 Sim - Nao
60 Sim 100% Sim
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**A Remuneragdo Alvo das Cotas Seniores da Quarta Série, os eventos de amortizacdo e resgate das Cotas
Seniores da Quarta Série, bem como o eventual pagamento do Prémio Adicional, representam exclusivamente
uma expectativa ou objetivo econémico da CLASSE, conforme os critérios e condicbes estabelecidos neste
Suplemento e no Regulamento, ndo constituindo promessa, garantia, compromisso firme ou obrigacdo
incondicional de pagamento, rentabilidade, remuneragédo, amortizacéo ou resgate em favor das Cotas Seniores
da Quarta Série. A efetiva remuneracéo, amortizacéo e/ou resgate das Cotas Seniores da Quarta Série, inclusive
no que se refere ao pagamento do Prémio Adicional, dependerd da disponibilidade de recursos no patriménio
da CLASSE, da suficiéncia dos resultados apurados, da liquidez dos ativos integrantes da carteira, da observancia
da ordem de alocacdo de recursos prevista neste Regulamento e da materializacéo dos riscos relacionados a
CLASSE e aos ativos que compbem sua carteira.

A CLASSE podera distribuir as Cotas Seniores da Quarta Série, a titulo de rendimentos e/ou resultados, na forma
prevista no respectivo Suplemento e independentemente da realizacGo de assembleia de Cotistas, até a
totalidade dos lucros distribuiveis por ela auferidos, observada a legislacdo e a regulamentacdo aplicaveis e
limitado o valor distribuido ao benchmark alvo da respectiva série da Subclasse Sénior previsto no respectivo
Suplemento, apurado com base na rentabilidade acumulada desde a sua constituicdo até a Data de Pagamento
correspondente, sendo certo que (i) caso, em determinada Data de Pagamento, os lucros distribuiveis sejam
insuficientes para atingir o referido benchmark alvo, a parcela ndo distribuida sera acumulada e poderd ser
paga nas Datas de Pagamento subsequentes, hipétese em que o valor entdo distribuido poderd superar o
benchmark alvo apurado isoladamente para o respectivo periodo; e (ii) o valor distribuido as Cotas Seniores da
Quarta Série poderd igualmente superar o referido benchmark alvo por ocasido do pagamento do prémio devido
na liquidacdo da respectiva Subclasse Sénior, na forma prevista no respectivo Suplemento

58. Sem prejuizo das amortizagdes e das distribuicdes de rendimentos previstas neste Suplemento, o
ADMINISTRADOR podera, mediante orientacdo do GESTOR, realizar amortizagdes extraordinarias das Cotas
Seniores, total ou parcialmente, sempre que necesséario ou conveniente para fins de enquadramento ou
reenquadramento da carteira da Classe aos limites, requisitos e critérios previstos no Anexo Descritivo e na
regulamentacéo aplicavel, observada a ordem de alocacédo de recursos, a subordinacéo entre as subclasses e as
demais condicOes estabelecidas no Anexo Descritivo e neste Suplemento.

59. Da Oferta das Cotas Seniores: As Cotas Seniores da Quarta Série serdo objeto de oferta publica sob rito
de registro automatico (“Oferta Automatica”), com distribuicdo por meio de MDA e liquidagao financeira no
ambiente da B3.

60. Prazo para Distribuicdo: O prazo para distribuicdo das Cotas Seniores da Quarta Série sera de até 180
(cento e oitenta) dias contados da data de inicio da Oferta Automatica.

61. Distribuidor: ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com endereco na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 2° andar, Itaim
Bibi, CEP 04.538-132, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrito no CNPJ sob o n® 04.845.753/0001-59
("Coordenador Lider”).
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62. Classificacdo de risco: As Cotas Seniores da Quarta Série ndo serdo objeto de classificacdo de risco.
63. Os termos definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo significado atribuido no Regulamento.

64. O presente Suplemento, uma vez assinado pelo ADMINISTRADOR, constituirad parte integrante do
Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposicdes do Regulamento em caso de qualquer
conflito ou controvérsia em relacdo as disposicdes deste Suplemento. As Cotas Seniores da Quarta Série terdo
as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obriga¢des atribuidas as demais
Cotas Seniores, exceto com relacdo aos prazos e valores de amortizagdo, bem como de remuneracéo,
especificados e expressamente previstos neste Suplemento.

S&o Paulo, 28 de julho de 2026.
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ANEXO Ill AO REGULAMENTO DO
FIAGRO ITAUBA FIAGRO RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ 68.164.780/0001-49

APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS

CAPITULO I - DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO E DA INTEGRALIZAGAO DE COTAS SUBORDINADAS

1.1. As Cotas Subordinadas serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito em nome de seus
titulares, abertas junto ao ADMINISTRADOR. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de Cotista.

1.2. As Cotas Subordinadas possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes
direitos e obrigacdes aos seus titulares:

a) conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias de Cotistas, sendo que a cada Cota corresponderéa 1 (um) voto;

b) Considerando as disposigdes do art. 5° §6° da Resolucdo CVM 175, cujo teor permite que o
regulamento da classe restrita seja livre para estabelecer distingdes entre os direitos politicos (e econémicos)
de suas diferentes subclasses, o Cotista da Subclasse Subordinada poderad exercer direito de voto nas
Assembleias da CLASSE , mesmo sendo pessoa ligada aos Prestadores de Servico Essenciais, independente de
aquiescéncia da maioria dos Cotistas na forma do Artigo 78 da Resolugdo CVM 175. Desta forma, fica afastada
a hipdtese de vedacdo ao direito a voto do Cotista da Subclasse Subordinada nas Assembleias da CLASSE pelo
fato de ser pessoa ligada aos Prestadores de Servico Essenciais, nos termos do art. 78, inc. Ill da parte geral da
Resolucdo CVM 175;

Q) as Cotas Subordinadas se subordinam as Cotas Seniores para fins de recebimento de amortiza¢des,
resgates e quaisquer rendimentos a serem distribuidos pela CLASSE; e

d) nao possuem Benchmark.

1.3. As demais caracteristicas e particularidades das Cotas Subordinadas estdo previstas em seu respectivo
Suplemento, que, uma vez emitido, passa a fazer parte integrante deste Apéndice.

14. A integralizacdo de Cotas Subordinadas pode ser efetuada por meio de transferéncia eletronica
disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo BACEN.

1.5. Para o calculo do numero de Cotas Subordinadas a que tem direito o investidor quando da aplicagao,
nao serdo deduzidas do valor entregue ao ADMINISTRADOR quaisquer taxas ou despesas.
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1.6. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas Subordinadas emitidas. Nao
havera, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas Subordinadas.

1.7. As Cotas Subordinadas terdo valor unitario de R$1.000,00 (mil reais) na data da 12 (primeira)
integralizacdo. Posteriormente, devera ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao ADMINISTRADOR (valor da Cota de fechamento de
D+0).

1.8. Por ocasido da subscricdo de Cotas Subordinadas, o Cotista devera assinar boletim de subscricdo e o
respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento. No ato de subscri¢éo, o investidor
deverd, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das comunicacbes a serem enviadas pelo
ADMINISTRADOR, nos termos deste Apéndice, fornecendo aos competentes dados cadastrais, incluindo
endereco completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar ao ADMINISTRADOR
a alteracdo de seus dados cadastrais.

1.9. As Cotas Subordinadas deverdo ser subscritas e integralizadas dentro dos prazos estabelecidos na
regulamentacdo aplicavel. O saldo ndo colocado poderd ser cancelado, nos termos do disposto na
regulamentagdo vigente.

1.10. As Cotas Subordinadas serdo integralizadas a vista ou em ativos, de acordo com o previsto nos
respectivos boletins de subscricdo.

1.11. Observado o correspondente Suplemento, as Cotas Subordinadas, caso ofertadas publicamente,
poderéo ser registradas para distribuicdo no mercado primario e para negociagdo no mercado secundario em

ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado.

1.12. Cabera ao ADMINISTRADOR e aos eventuais intermediarios, conforme o caso, assegurar a condigao
de Investidor Qualificado, conforme o caso, do adquirente das Cotas Subordinadas.

1.13. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos
decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas Cotas Subordinadas.

1.14. O valor unitério das Cotas Subordinadas sera o resultado da divisdo do eventual saldo remanescente
do patriménio liquido da CLASSE, apos subtracdo do valor de todas as Cotas Seniores, pelo nimero total de
Cotas Subordinadas, no fechamento de cada Dia Util.

CAPITULO Il - DA AMORTIZAGAO DAS COTAS SUBORDINADAS

2.1 As amortizagOes serdo realizadas apenas por meio de amortizagdo extraordinaria, cujos valores e
condi¢des de remuneracdo constardo do referido Suplemento e no Anexo Descritivo.

2.2. Para fins de amortizagdo das Cotas Subordinadas deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento
do Dia Util imediatamente anterior ao dia do pagamento da amortizacéo.
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2.4. Ndo serdo efetuadas amortizacdes e aplicacdes em dias ndo considerados Dias Uteis, devendo tais
amortizacdes e aplicacbes serem efetivados no primeiro Dia Util subsequente.
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APENSO | DO APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS

SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS

1. O presente documento constitui o suplemento (“Suplemento") referente a 12 (primeira) emissdo da
Cotas Subordinadas da CLASSE emitida nos termos do Regulamento do ITAUBA FIAGRO - RESPONSABILIDADE
LIMITADA.

2. Da Emissdo das Cotas Subordinadas: Serdo emitidas no ambito da 12 (primeira) emissdo de Cotas
Subordinadas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento, até 256.000 (duzentas e cinquenta e seis mil)
Cotas Subordinadas, no valor de R$1.000,00 (mil) cada na data da primeira subscri¢do e integralizagdo de Cotas
Subordinadas ("Data de Subscri¢do Inicial"), totalizando até R$256.000.000,00 (duzentos e cinquenta e seis
milhdes de reais), com prazo de duragdo indeterminado.

3. Da Subscricdo e Integralizacdo das Cotas Subordinadas: Na subscricdo de Cotas Subordinadas em data
diversa da Data de Subscricdo Inicial serd utilizado o valor da Cota em vigor no proprio dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Classe, calculado conforme o disposto no
Regulamento.

4. Da Amortizagdo Extraordinaria das Cotas Subordinadas: Desde que (i) o Patriménio Liquido assim o
permita e a Classe conte com recursos suficientes e (i) ndo afete negativamente o enquadramento do indice de
Subordinacdo em um eventual pagamento de Prémio Adicional a ser pago aos Cotistas Seniores, as Cotas
Subordinadas poderao ser amortizadas extraordinariamente, observado o disposto no Regulamento, respeitado
o indice de Subordinacéo, desde que tal amortizacdo ndo cause um Evento de Avaliacio e/ou Evento de
Liquidacdo da Classe nos termos descritos no Regulamento e no Anexo Descritivo.

(a) Sem prejuizo da Amortizacdo Extraordinéria das Cotas Subordinadas, o ADMINISTRADOR poder3,
mediante orientagdo do GESTOR, realizar amortizagbes extraordinarias das Cotas Subordinadas, total ou
parcialmente, sempre que necessario ou conveniente para fins de enquadramento ou reenquadramento da
carteira da CLASSE aos limites, requisitos e critérios previstos neste Anexo Descritivo e na regulamentacéo
aplicavel, observada a ordem de alocacéo de recursos, a subordinagdo entre as subclasses e as demais condi¢des
estabelecidas no Anexo Descritivo e neste Suplemento.

5. Do Resgate das Cotas Subordinadas: As Cotas Subordinadas terdo sua amortizacéo final em virtude da
liquidacdo da CLASSE.
6. Da Oferta das Cotas Subordinadas: As Cotas Subordinadas serdo objeto de colocacdo privada, nos

termos da regulamentacéo aplicavel.

7. Distribuidor: N/A
8. Os termos definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo significado atribuido no Regulamento.
9. O presente Suplemento, uma vez assinado pelo ADMINISTRADOR, constituirad parte integrante do

Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposicdes do Regulamento em caso de qualquer
conflito ou controvérsia em relacdo as disposi¢des deste Suplemento. As Cotas Subordinadas da 12 (primeira)
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emissdo terdo as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes
atribuidas as demais Cotas Subordinadas.

Séo Paulo, 28 de julho de 2026.
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ANEXO IV AO REGULAMENTO DO
FIAGRO ITAUBA FIAGRO RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ 68.164.780/0001-49

Antes de tomar uma decisdo de investimento na CLASSE, os potenciais Investidores devem, considerando sua
propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas
as informacdes disponiveis neste Regulamento, inclusive, mas néo se limitando, aquelas relativas aos objetivos
da CLASSE, politica de investimento, composicao das carteiras e aos fatores de risco descritos a seguir.

Para os fins desta segdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir,
a mengdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou causara ou tera "efeito
adverso” ou “efeito negativo” para a CLASSE, ou expressdes similares, significa que tal risco, incerteza ou
problema podera ou poderia causar efeito adverso relevante nos negécios, na situagdo financeira, nos
resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negdcios atuais e futuros da CLASSE, bem como
no preco das Cotas Seniores. Expressdes similares incluidas nesta secdo devem ser compreendidas nesse
contexto.

As aplicagbes realizadas pela CLASSE ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Coordenador
Lider, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC ou de qualquer mecanismo de seguro, podendo ocorrer, inclusive,
perda total do patriménio da CLASSE e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos da CLASSE estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condicbes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagdo. Ainda que o
Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de eliminagdo da possibilidade
de perdas para a CLASSE e para os Cotistas.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS
E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS COTAS.

RISCOS RELACIONADOS A CLASSE

RISCOS DE MAIOR MATERIALIDADE

RISCOS VARIADOS ASSOCIADOS AOS ATIVOS.

OS ATIVOS E OS ATIVOS DE LIQUIDEZ ESTAO SUJEITOS A OSCILACOES DE PRECOS E COTACOES DE MERCADO,
E A OUTROS RISCOS, TAIS COMO RISCOS DE CREDITO E DE LIQUIDEZ, E RISCOS DECORRENTES DO USO DE
DERIVATIVOS, DE OSCILAGAO DE MERCADOS E DE PRECIFICACAO DE ATIVOS, O QUE PODE AFETAR
NEGATIVAMENTE O DESEMPENHO DO FUNDO E DO INVESTIMENTO REALIZADO PELOS COTISTAS. O FUNDO
PODERA INCORRER EM RISCO DE CREDITO NA LIQUIDACAO DAS OPERACOES REALIZADAS POR MEIO DE
CORRETORAS E DISTRIBUIDORAS DE VALORES MOBILIARIOS QUE VENHAM A INTERMEDIAR AS OPERAGOES
DE COMPRA E VENDA DE ATIVOS EM NOME DO FUNDO. NA HIPOTESE DE FALTA DE CAPACIDADE E/OU FALTA
DE DISPOSICAO DE PAGAMENTO DAS CONTRAPARTES NAS OPERACOES INTEGRANTES DA CARTEIRA DO
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FUNDO, O FUNDO PODERA SOFRER PERDAS, PODENDO INCLUSIVE INCORRER EM CUSTOS PARA CONSEGUIR
RECUPERAR OS SEUS CREDITOS.

RISCO DE LIQUIDEZ DA CARTEIRA E DAS COTAS DO FUNDO.

OS ATIVOS E OS ATIVOS DE LIQUIDEZ INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO PODERAO TER LIQUIDEZ BAIXA
EM COMPARACAO A OUTRAS MODALIDADES DE INVESTIMENTO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO SAO UMA MODALIDADE DE INVESTIMENTO
RECENTE E POUCO DISSEMINADA NO MERCADO DE CAPITAIS BRASILEIRO E, PORTANTO, NAO E POSSIVEL
PREVER A LIQUIDEZ QUE TERAO SUAS COTAS EM TAL MERCADO. DESSA FORMA OS COTISTAS PODERAO
ENFRENTAR DIFICULDADES EM REALIZAR A VENDA DE SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO, MESMO
SENDO ADMITIDA PARA ESTAS A NEGOCIACAO NO MERCADO DE BOLSA OU DE BALCAO ORGANIZADO.
ADICIONALMENTE, O FUNDO SERA CONSTITUIDO NA FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, NAO SENDO
ADMITIDA, PORTANTO, A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS, SALVO NA HIPOTESE DE LIQUIDAGAO
DO FUNDO. DESSE MODO, O INVESTIDOR QUE ADQUIRIR AS COTAS DO FUNDO DEVERA ESTAR CONSCIENTE
DE QUE O INVESTIMENTO NO FUNDO CONSISTE EM INVESTIMENTO DE LONGO PRAZO.

RISCO DE CREDITO DOS ATIVOS DA CARTEIRA DO FUNDO.

0S ATIVOS QUE COMPORAO A CARTEIRA DO FUNDO ESTAO SUJEITOS A CAPACIDADE DOS SEUS EMISSORES
E/OU DEVEDORES, CONFORME O CASO, EM HONRAR OS COMPROMISSOS DE PAGAMENTO DE JUROS E
PRINCIPAL DE SUAS DiVIDAS. EVENTOS QUE AFETEM AS CONDIGOES FINANCEIRAS DOS EMISSORES E/OU
DEVEDORES DOS TITULOS, BEM COMO ALTERACOES NAS CONDICOES ECONOMICAS, LEGAIS E POLITICAS
QUE POSSAM COMPROMETER A SUA CAPACIDADE DE PAGAMENTO PODEM TRAZER IMPACTOS
SIGNIFICATIVOS EM TERMOS DE PRECOS E LIQUIDEZ DOS ATIVOS DESSES EMISSORES. MUDANCAS NA
PERCEPCAO DA QUALIDADE DOS CREDITOS DOS EMISSORES, MESMO QUE NAO FUNDAMENTADAS,
PODERAO TRAZER IMPACTOS NOS PREGOS DOS TiTULOS, COMPROMETENDO TAMBEM SUA LIQUIDEZ E POR
CONSEQUENCIA, O VALOR DO PATRIMONIO DO FUNDO E DAS COTAS.

RISCO DE CREDITO.

CONSISTE NO RISCO DE OS DEVEDORES DE DIREITOS CREDITORIOS EMERGENTES DOS ATIVOS E OS
EMISSORES DE TiTULOS DE RENDA FIXA QUE EVENTUALMENTE INTEGREM A CARTEIRA DO FUNDO NAO
CUMPRIREM SUAS OBRIGAGOES DE PAGAR TANTO O PRINCIPAL COMO OS RESPECTIVOS JUROS DE SUAS
DIVIDAS PARA COM O FUNDO. OS TITULOS PUBLICOS E/OU PRIVADOS DE DiVIDA QUE PODERAO COMPOR
A CARTEIRA DO FUNDO ESTAO SUJEITOS A CAPACIDADE DOS SEUS EMISSORES EM HONRAR OS
COMPROMISSOS DE PAGAMENTO DE JUROS E PRINCIPAL DE SUAS DIVIDAS. EVENTOS QUE AFETAM AS
CONDICOES FINANCEIRAS DOS EMISSORES DOS TiTULOS, BEM COMO ALTERAGOES NAS CONDIGOES
ECONOMICAS, LEGAIS E POLITICAS QUE POSSAM COMPROMETER A SUA CAPACIDADE DE PAGAMENTO
PODEM TRAZER IMPACTOS SIGNIFICATIVOS EM TERMOS DE PRECOS E LIQUIDEZ DOS ATIVOS DESSES
EMISSORES. NESTAS CONDIGOES, O ADMINISTRADOR PODERA ENFRENTAR DIFICULDADE DE LIQUIDAR OU
NEGOCIAR TAIS ATIVOS PELO PRECO E NO MOMENTO DESEJADO E, CONSEQUENTEMENTE, O FUNDO
PODERA ENFRENTAR PROBLEMAS DE LIQUIDEZ. ADICIONALMENTE, A VARIAGAO NEGATIVA DOS ATIVOS DO
FUNDO PODERA IMPACTAR NEGATIVAMENTE O PATRIMONIO DO FUNDO, A RENTABILIDADE E O VALOR DE
NEGOCIACAO DAS COTAS. ALEM DISSO, MUDANGAS NA PERCEPCAO DA QUALIDADE DOS CREDITOS DOS
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EMISSORES, MESMO QUE NAO FUNDAMENTADAS, PODERAO TRAZER IMPACTOS NOS PRECOS DOS TITULOS,
COMPROMETENDO TAMBEM SUA LIQUIDEZ.

RISCOS DE CONCENTRACAO DA CARTEIRA.

O RISCO DA APLICAGAO NO FUNDO TERA iINTIMA RELAGAO COM A CONCENTRAGAO DA CARTEIRA, SENDO
QUE, QUANTO MAIOR FOR A CONCENTRAGAO, MAIOR SERA A CHANCE DE O FUNDO SOFRER PERDA
PATRIMONIAL. OS RISCOS DE CONCENTRAGAO DA CARTEIRA ENGLOBAM, AINDA, NA HIPOTESE DE
INADIMPLEMENTO DO EMISSOR DO ATIVO EM QUESTAO, O RISCO DE PERDA DE PARCELA SUBSTANCIAL OU
ATE MESMO DA TOTALIDADE DO CAPITAL INTEGRALIZADO PELOS COTISTAS. DESSE MODO, A
CONCENTRACAO DO PATRIMONIO DO FUNDO EM DETERMINADOS EMISSORES PODERA AFETAR
NEGATIVAMENTE OS RESULTADOS DO FUNDO NO CASO, POR EXEMPLO, DE SITUACOES QUE AFETEM A
CAPACIDADE DE PAGAMENTO DE TAIS EMISSORES.

RISCO DE DISCRICIONARIEDADE DE INVESTIMENTO PELO GESTOR.

A AQUISICAO DE ATIVOS E UM PROCESSO COMPLEXO E QUE ENVOLVE DIVERSAS ETAPAS, INCLUINDO A
ANALISE DE INFORMAGOES FINANCEIRAS, COMERCIAIS, JURIDICAS, AMBIENTAIS, TECNICAS, ENTRE OUTROS.
CONSIDERANDO O PAPEL ATIVO E DISCRICIONARIO ATRIBUIDO AO GESTOR NA TOMADA DE DECISAO DE
INVESTIMENTOS PELO FUNDO, SEM A DEFINICAO DE CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE ESPECIFICOS, EXISTE O
RISCO DE NAO SE ENCONTRAR UM ATIVO PARA A DESTINACAO DE RECURSOS DO FUNDO EM CURTO PRAZO,
FATO QUE PODERA GERAR PREJUIZOS AO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, AOS SEUS COTISTAS. NO
PROCESSO DE AQUISICAO DE TAIS ATIVOS, HA RISCO DE NAO SEREM IDENTIFICADOS EM AUDITORIA TODOS
OS PASSIVOS OU RISCOS ATRELADOS AOS ATIVOS, BEM COMO O RISCO DE MATERIALIZACAO DE PASSIVOS
IDENTIFICADOS, INCLUSIVE EM ORDEM DE GRANDEZA SUPERIOR AQUELA IDENTIFICADA. CASO ESSES RISCOS
OU PASSIVOS CONTINGENTES OU NAO IDENTIFICADOS VENHAM A SE MATERIALIZAR, INCLUSIVE DE FORMA
MAIS SEVERA DO QUE A VISLUMBRADA, O INVESTIMENTO EM TAIS ATIVOS PODERA SER ADVERSAMENTE
AFETADO E, CONSEQUENTEMENTE, A RENTABILIDADE DO FUNDO TAMBEM. OS ATIVOS OBJETO DE
INVESTIMENTO PELO FUNDO SERAO ADMINISTRADOS PELO ADMINISTRADOR E GERIDOS PELO GESTOR,
PORTANTO OS RESULTADOS DO FUNDO DEPENDERAO DE UMA ADMINISTRAGCAO/ GESTAO ADEQUADA, A
QUAL ESTARA SUJEITA A EVENTUAIS RISCOS DIRETAMENTE RELACIONADOS A CAPACIDADE DO GESTOR E DO
ADMINISTRADOR NA PRESTAGCAO DOS SERVICOS AO FUNDO. FALHAS NA IDENTIFICAGAO DE NOVOS ATIVOS,
NA MANUTENGCAO DOS ATIVOS EM CARTEIRA E/OU NA IDENTIFICACAO DE OPORTUNIDADES PARA
ALIENACAO DE ATIVOS, BEM COMO NOS PROCESSOS DE AQUISICAO E ALIENAGAO, PODEM AFETAR
NEGATIVAMENTE O FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, OS SEUS COTISTAS.

RISCOS RELACIONADOS A AUSENCIA DE CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE PRE-DEFINIDOS OU OBJETIVOS.

O FUNDO PODERA NAO ADOTAR CRITERIOS RIGIDOS E PREVIAMENTE ESTABELECIDOS DE ELEGIBILIDADE
APLICAVEIS AOS ATIVOS A SEREM ADQUIRIDOS, TAIS COMO RATING MiNIMO, LIMITES OBJETIVOS DE
CONCENTRAGAOQ, PRAZO MAXIMO, INDEXADOR PREDETERMINADO OU PARAMETROS UNIFORMES DE RISCO.
NESSAS HIPOTESES, A COMPOSICAO DA CARTEIRA DEPENDERA, EM MEDIDA SIGNIFICATIVA, DO
JULGAMENTO DISCRICIONARIO DO GESTOR, OBSERVADO ESTE REGULAMENTO E A POLITICA DE
INVESTIMENTO DO FUNDO. COMO RESULTADO, O FUNDO PODERA FICAR EXPOSTO A ATIVOS COM PERFIL
DE RISCO MAIS ELEVADO, MENOR LIQUIDEZ, MAIOR CONCENTRAGCAO, PRAZOS MAIS LONGOS OU MAIOR
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SENSIBILIDADE A VARIAVEIS MACROECONOMICAS E SETORIAIS, O QUE PODERA AFETAR ADVERSAMENTE SUA
RENTABILIDADE E SEU PERFIL DE RISCO-RETORNO.

RISCOS RELACIONADOS A SUBORDINACAO E A MANUTENGAO DO NIVEL MINIMO DE SUBORDINAGAO.

A EXISTENCIA DE UM NiVEL MiNIMO DE SUBORDINAGAO E DE MECANISMOS DE RECOMPOSIGAO NAO
REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE, COOBRIGAGAO, AVAL OU QUALQUER OUTRA FORMA DE
SUPORTE FINANCEIRO EM BENEFICIO DOS TITULARES DAS COTAS SENIORES. CASO A RECOMPOSICAQ
EXIGIDA NAO SEJA TEMPESTIVAMENTE REALIZADA, OU CASO OS INVESTIDORES OU TERCEIROS
RESPONSAVEIS POR ESSA RECOMPOSICAO ENFRENTEM RESTRICOES FINANCEIRAS, INSOLVENCIA,
INTERVENGAO OU LIQUIDAGCAO, O FUNDO PODERA NAO DISPOR DE PROTEGAO SUBORDINADA SUFICIENTE
PARA ABSORVER PERDAS, O QUE PODERA RESULTAR EM PERDAS RELEVANTES, INCLUSIVE TOTAIS, PARA OS
TITULARES DAS COTAS SENIORES.

RISCOS RELACIONADOS A POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSES ENTRE PRESTADORES DE SERVICOS E
PARTES RELACIONADAS.

A ESTRUTURA DO FUNDO PODERA ENVOLVER PRESTADORES DE SERVICOS, CONTRAPARTES E INVESTIDORES
PERTENCENTES AO MESMO GRUPO ECONOMICO OU SUJEITOS A INTERESSES ECONOMICOS CONVERGENTES
OU CONFLITANTES, QUE TAMBEM SERAO COTISTAS DO FUNDO. AINDA QUE EXISTAM MECANISMOS DE
GOVERNANCA, SEGREGACAO FUNCIONAL, POLITICAS INTERNAS E REGRAS APLICAVEIS A OPERACOES COM
PARTES RELACIONADAS, TAIS ESTRUTURAS PODEM DAR ENSEJO A POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSES,
INCLUSIVE NA ORIGINAGAO, SELECAO, PRECIFICACAO, AQUISICAO, MONITORAMENTO, RENEGOCIAGAO,
ALIENACAO OU EXECUCAO DE ATIVOS, BEM COMO NA CONTRATACAO E LIQUIDACAO DE OPERACOES
ACESSORIAS, BEM COMO NO EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. A MATERIALIZAGAO DE TAIS CONFLITOS
PODERA AFETAR ADVERSAMENTE A QUALIDADE DA CARTEIRA, A CONDUCAO DOS NEGOCIOS DO FUNDO E
OS RETORNOS AUFERIDOS PELOS COTISTAS.

RISCO DE CONFLITO DE INTERESSE.

OS ATOS QUE CARACTERIZEM SITUACOES DE CONFLITO DE INTERESSES ENTRE O FUNDO E O
ADMINISTRADOR, ENTRE O FUNDO E O GESTOR, ENTRE O FUNDO E OS COTISTAS DETENTORES DE MAIS DE
5% (CINCO POR CENTO) DAS COTAS DO FUNDO E ENTRE O FUNDO E O(S) REPRESENTANTE(S) DE COTISTAS
PODEM DEPENDER DE APROVAGAO PREVIA, ESPECIFICA E INFORMADA EM ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS,
NOS TERMOS DA REGULAMENTAGAO APLICAVEL.

DESTE MODO, NAO E POSSIVEL ASSEGURAR QUE AS CONTRATACOES PREVISTAS NESTE REGULAMENTO NAO
CARACTERIZARAO SITUACOES DE CONFLITO DE INTERESSES EFETIVO OU POTENCIAL, O QUE PODE
ACARRETAR PERDAS PATRIMONIAIS AO FUNDO E AOS COTISTAS.

DESTA FORMA, CASO VENHA EXISTIR ATOS QUE CONFIGUREM POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES E ESTES
SEJAM APROVADOS EM ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, RESPEITANDO OS QUORUNS DE APROVACAO
ESTABELECIDO, ESTES PODERAO SER IMPLANTADOS, MESMO QUE NAO OCORRA A CONCORDANCIA DA
TOTALIDADE DOS COTISTAS.
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RISCOS RELACIONADOS A CONCENTRACAO DE ORIGINACAO E/OU CESSAO EM POUCOS ORIGINADORES E/OU
CEDENTES.

O FUNDO PODERA DEPENDER, DE FORMA RELEVANTE OU EXCLUSIVA, DE ATIVOS ORIGINADOS OU CEDIDOS
POR UM NUMERO LIMITADO DE INSTITUICOES. A AUSENCIA DE PLURALIDADE DE FONTES DE ORIGINACAO
E/OU CESSAO PODERA AMPLIAR A EXPOSICAO DO FUNDO A RISCOS ASSOCIADOS A POLITICA DE CREDITO,
A QUALIDADE DA CARTEIRA, A CAPACIDADE OPERACIONAL, A ESTRATEGIA COMERCIAL E AS CONDICOES
FINANCEIRAS DO ORIGINADOR OU CEDENTE RELEVANTE. QUALQUER DETERIORAGAO NA QUALIDADE DOS
ATIVOS ORIGINADOS, REDUCAO DA OFERTA DE ATIVOS ELEGIVEIS, ALTERACAO NOS CRITERIOS DE
CONCESSAQ, CESSAO OU RETENCAO DE ATIVOS, OU DESCONTINUIDADE DA RELACAO COMERCIAL COM TAL
ORIGINADOR OU CEDENTE PODERA AFETAR ADVERSAMENTE O DESEMPENHO, A DIVERSIFICACAO, A
LIQUIDEZ E A CAPACIDADE DE INVESTIMENTO DO FUNDO.

RISCO DE EXECUGAO DAS GARANTIAS ATRELADAS AOS DIREITOS CREDITORIOS.

O INVESTIMENTO DO FUNDO EM DIREITOS CREDITORIOS INCLUI UMA SERIE DE RISCOS, DENTRE ESTES, O
RISCO DE INADIMPLEMENTO E CONSEQUENTE EXECUCAO DAS GARANTIAS OUTORGADAS A RESPECTIVA
OPERAGAQ, PODENDO, NESTA HIPOTESE, A RENTABILIDADE DO FUNDO SER AFETADA.

EM UM EVENTUAL PROCESSO DE EXECUGAO DAS GARANTIAS DOS DIREITOS CREDITORIOS EM QUE O FUNDO
INVESTIU, PODERA HAVER A NECESSIDADE DE CONTRATAGCAO DE CONSULTORES, DENTRE OUTROS CUSTOS,
QUE DEVERAO SER SUPORTADOS PELO FUNDO, NA QUALIDADE DE INVESTIDOR DOS DIREITOS CREDITORIOS.
ADICIONALMENTE, A GARANTIA CONSTITUIDA EM FAVOR DOS DIREITOS CREDITORIOS PODE NAO TER
VALOR SUFICIENTE PARA SUPORTAR AS OBRIGAGOES FINANCEIRAS ATRELADAS A TAL DIREITO CREDITORIO.

ADICIONALMENTE, NA HIPOTESE DE A CARTEIRA DO FUNDO APRESENTAR CONCENTRACAO RELEVANTE EM
DIREITOS CREDITORIOS ORIGINADOS OU CEDIDOS POR UM MESMO CEDENTE, OU POR NUMERO LIMITADO
DE CEDENTES, EVENTUAIS EVENTOS ADVERSOS RELACIONADOS A TAL CEDENTE, INCLUSIVE DETERIORAGAO
FINANCEIRA, INSOLVENCIA, RECUPERAGAO JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL, FALHAS NA ORIGINAGAOQ,
FORMALIZAGAO OU CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS, QUESTIONAMENTOS QUANTO A VALIDADE,
EXISTENCIA, OPONIBILIDADE OU EXIGIBILIDADE DOS CREDITOS, OU DESCONTINUIDADE DA RELACAO DE
CESSAO, PODERAO COMPROMETER A QUALIDADE, A DIVERSIFICACAO E A RECUPERACAO DA CARTEIRA.
NESSAS HIPOTESES, A DEPENDENCIA EM RELAGAO AO CEDENTE RELEVANTE PODERA AGRAVAR OS RISCOS
DE INADIMPLEMENTO E DE EXECUGAO DAS GARANTIAS ATRELADAS AOS DIREITOS CREDITORIOS, REDUZIR A
LIQUIDEZ DOS ATIVOS, ELEVAR OS CUSTOS E PRAZOS DE COBRANCA E IMPACTAR NEGATIVAMENTE O VALOR
DAS COTAS E A RENTABILIDADE DO INVESTIMENTO NO FUNDO.

DESTA FORMA, UMA SERIE DE EVENTOS RELACIONADOS A EXECUGAO DE GARANTIAS DOS DIREITOS
CREDITORIOS PODERAO AFETAR DE FORMA ADVERSA O VALOR DAS COTAS E A RENTABILIDADE DO
INVESTIMENTO NO FUNDO.

RISCOS RELACIONADOS A CUSTODIA, FORMALIZAGCAO E REGISTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS.

PARTE DOS DIREITOS CREDITORIOS E DEMAIS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO PODERA NAO
ESTAR SUJEITA A REGISTRO OBRIGATORIO EM ENTIDADES REGISTRADORAS OU A SISTEMAS CENTRALIZADOS
DE CONTROLE, OU PODERA DEPENDER DE FORMALIDADES DOCUMENTAIS ESPECIFICAS PARA ASSEGURAR
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SUA OPONIBILIDADE PERANTE TERCEIROS E A REGULARIDADE DE SUA CESSAQ. NESSAS HIPOTESES, O FUNDO
PODERA FICAR EXPOSTO A RISCOS DE CONSTITUIGAO, FORMALIZACAO, REGISTRO, PROVA DE TITULARIDADE,
EFICACIA PERANTE TERCEIROS, DUPLICIDADE DE CESSAO, ViCIOS DOCUMENTAIS OU CONTROVERSIAS
QUANTO A VALIDADE E EXIGIBILIDADE DOS CREDITOS. TAIS RISCOS PODERAO DIFICULTAR A COBRANCA, A
EXECUCAO, A RECUPERACAO DOS ATIVOS OU A DEFESA DOS DIREITOS DO FUNDO EM SITUAGOES DE
INADIMPLEMENTO OU LITIGIO.

RISCOS RELACIONADOS AOS CREDITOS QUE LASTREIAM OS CRA.

A CAPACIDADE DA COMPANHIA SECURITIZADORA EMISSORA DOS CRA DE HONRAR AS OBRIGACOES
DECORRENTES DOS CRA DEPENDE DO PAGAMENTO PELO(S) DEVEDOR(ES) DOS CREDITOS DO
AGRONEGOCIO QUE LASTREIAM A EMISSAO DOS CRA E DA EXECUCAO DAS GARANTIAS EVENTUALMENTE
CONSTITUIDAS. OS CREDITOS DO AGRONEGOCIO REPRESENTAM CREDITOS DETIDOS PELA COMPANHIA
SECURITIZADORA CONTRA O(S) DEVEDOR(ES), CORRESPONDENTES AOS SALDOS DO(S) CONTRATO(S) DO
AGRONEGOCIO, QUE COMPREENDEM ATUALIZACAO MONETARIA, JUROS E OUTRAS EVENTUAIS TAXAS DE
REMUNERACAO.

PARA OS CONTRATOS QUE LASTREIAM A EMISSAO DOS CRA EM QUE OS DEVEDORES TEM A POSSIBILIDADE
DE EFETUAR O PAGAMENTO ANTECIPADO DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO, ESTA ANTECIPACAO PODERA
AFETAR, TOTAL OU PARCIALMENTE, OS CRONOGRAMAS DE REMUNERACAO, AMORTIZACAO E/OU RESGATE
DOS CRA, BEM COMO A RENTABILIDADE ESPERADA DO PAPEL.

PARA OS CRA QUE POSSUAM CONDICOES PARA A OCORRENCIA DE VENCIMENTO ANTECIPADO DE SEU
CONTRATO LASTRO, EM RAZAO DA GRADATIVA CONSOLIDACAO DA LEGISLACAO APLICAVEL AOS
CERTIFICADOS DO AGRONEGOCIO HA MENOR PREVISIBILIDADE QUANTO A SUA APLICACAO E
INTERPRETACAO OU A EVENTUAIS DIVERGENCIAS QUANTO AO DISPOSTO NA LEGISLAGAO E NOS
NORMATIVOS APLICAVEIS (DISPOSICOES DA RESOLUCAO DA CVM N° 60, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2021,
CONFORME ALTERADA, DA RESOLUGAO DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL N° 5.118, DE 1° DE
FEVEREIRO DE 2024, CONFORME ALTERADA, DA RESOLUCAO DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL N°
5.121, DE 1° DE MARCO DE 2024, CONFORME ALTERADA, E DA LEI N° 14.430, POR EXEMPLO). A COMPANHIA
SECURITIZADORA EMISSORA DOS CRA PROMOVERA O RESGATE ANTECIPADO DOS CRA, CONFORME A
DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS FINANCEIROS. ASSIM, OS INVESTIMENTOS DO FUNDO NESTES CRA
PODERAO SOFRER PERDAS FINANCEIRAS NO QUE TANGE A NAO REALIZAGAO DO INVESTIMENTO REALIZADO
(RETORNO DO INVESTIMENTO OU RECEBIMENTO DA REMUNERACAO ESPERADA), BEM COMO O GESTOR
PODERA TER DIFICULDADE DE REINVESTIR OS RECURSOS A MESMA TAXA ESTABELECIDA COMO
REMUNERAGAO DO CRA, ANTERIORMENTE INVESTIDO.

RISCOS RELATIVOS AOS CRA E AS COMPANHIAS SECURITIZADORAS.

A MEDIDA PROVISORIA N° 2.158-35, DE 24 DE AGOSTO DE 2001, EM SEU ARTIGO 76, ESTABELECE QUE “AS
NORMAS QUE ESTABELEGAM A AFETAGAO OU A SEPARAGAO, A QUALQUER TITULO, DE PATRIMONIO DE
PESSOA FiSICA OU JURIDICA NAO PRODUZEM EFEITOS EM RELACAO AOS DEBITOS DE NATUREZA FISCAL,
PREVIDENCIARIA OU TRABALHISTA, EM ESPECIAL QUANTO AS GARANTIAS E AOS PRIVILEGIOS QUE LHES SAO
ATRIBUIDOS". EM SEU PARAGRAFO UNICO PREVE, AINDA, QUE “DESTA FORMA PERMANECEM RESPONDENDO
PELOS DEBITOS ALI REFERIDOS A TOTALIDADE DOS BENS E DAS RENDAS DO SUJEITO PASSIVO, SEU ESPOLIO
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OU SUA MASSA FALIDA, INCLUSIVE OS QUE TENHAM SIDO OBJETO DE SEPARAGAO OU AFETAGAO". A LEI N°
14.430, DE 3 DE AGOSTO DE 2022, CONFORME ALTERADA (“LEI N° 14.430"), ESTABELECEU NO PARAGRAFO 4°
DE SEU ARTIGO 27 QUE “OS DISPOSITIVOS DESTA LEI QUE ESTABELECEM A AFETACAO OU A SEPARAGAO, A
QUALQUER TIiTULO, DE PATRIMONIO DA COMPANHIA EMISSORA A EMISSAO ESPECIFICA DE CERTIFICADOS
DE RECEBIVEIS PRODUZEM EFEITOS EM RELAGCAO A QUAISQUER OUTROS DEBITOS DA COMPANHIA
EMISSORA, INCLUSIVE DE NATUREZA FISCAL, PREVIDENCIARIA OU TRABALHISTA, EM ESPECIAL QUANTO AS
GARANTIAS E AOS PRIVILEGIOS QUE LHES SAO ATRIBUIDOS’, MAS COMO REFERIDA LEI NAO REVOGOU
EXPRESSAMENTE A MEDIDA PROVISORIA N° 2.158-35, NAO SE PODE GARANTIR QUE OS RECURSOS
DECORRENTES DOS DIREITOS CREDITORIOS QUE LASTREIAM OS CRA, NAO OBSTANTE COMPOREM O
PATRIMONIO SEPARADO, NAO PODERAO SER ALCANCADOS POR CREDORES FISCAIS, TRABALHISTAS E
PREVIDENCIARIOS DAS RESPECTIVAS COMPANHIAS SECURITIZADORAS E, EM ALGUNS CASOS, POR
CREDORES TRABALHISTAS E PREVIDENCIARIOS DE PESSOAS FiSICAS E JURIDICAS PERTENCENTES AO MESMO
GRUPO ECONOMICO DAS RESPECTIVAS COMPANHIAS SECURITIZADORAS, TENDO EM VISTA AS NORMAS DE
RESPONSABILIDADE SOLIDARIA E SUBSIDIARIA DE EMPRESAS PERTENCENTES AO MESMO GRUPO
ECONOMICO EXISTENTES EM TAIS CASOS. CASO ISSO OCORRA, CONCORRERAO OS TITULARES DESTES
CREDITOS COM OS TITULARES DOS CRA DE FORMA PRIVILEGIADA SOBRE O PRODUTO DE REALIZACAO DOS
CREDITOS DO PATRIMONIO SEPARADO. E ESTE PODERA NAO SER SUFICIENTE PARA O PAGAMENTO INTEGRAL
DOS CRA APOS O CUMPRIMENTO DAS OBRIGACOES PERANTE AQUELES CREDORES, O QUE PODE IMPLICAR
NO NAO RECEBIMENTO, TOTAL OU PARCIAL, PELO FUNDO DOS RECURSOS APLICADOS EM TAIS ATIVOS.

RISCOS RELACIONADOS AO DESENVOLVIMENTO SUSTENTAVEL DO AGRONEGOCIO BRASILEIRO.

NAO HA COMO ASSEGURAR QUE, NO FUTURO, O AGRONEGOCIO BRASILEIRO () TERA TAXAS DE
CRESCIMENTO SUSTENTAVEL, E (I) NAO APRESENTARA PERDAS EM DECORRENCIA DE CONDICOES
CLIMATICAS DESFAVORAVEIS, REDUCAO DE PRECOS DE COMMODITIES DO AGRONEGOCIO NOS MERCADOS
NACIONAL E INTERNACIONAL, ALTERACOES EM POLITICAS DE CONCESSAO DE CREDITO PARA PRODUTORES
NACIONAIS, TANTO DA PARTE DE ORGAOS GOVERNAMENTAIS COMO DE ENTIDADES PRIVADAS, QUE
POSSAM AFETAR A RENDA DOS EMISSORES OU DEVEDORES DOS ATIVOS ADQUIRIDOS PELO FUNDO E,
CONSEQUENTEMENTE, A SUA CAPACIDADE DE PAGAMENTO, BEM COMO OUTRAS CRISES ECONOMICAS E
POLITICAS QUE POSSAM AFETAR O AGRONEGOCIO. A REDUCAO DA CAPACIDADE DE PAGAMENTO DOS
DIREITOS CREDITORIOS VINCULADOS AOS CRA PODERA IMPACTAR NEGATIVAMENTE A CAPACIDADE DE
PAGAMENTO DOS ATIVOS ADQUIRIDOS PELO FUNDO E CONSEQUENTEMENTE AFETAR NEGATIVAMENTE A
RENTABILIDADE DO FUNDO.

RISCOS RELACIONADOS A CONDICOES CLIMATICAS, AGRICOLAS, SANITARIAS E AMBIENTAIS.

ATIVIDADES E AGENTES ECONOMICOS VINCULADOS AO AGRONEGOCIO ESTAO SUJEITOS A RISCOS
DECORRENTES DE EVENTOS CLIMATICOS ADVERSOS, VARIACOES HIDROLOGICAS, PRAGAS, DOENGAS,
FALHAS PRODUTIVAS, DEGRADAGAO AMBIENTAL, EXIGENCIAS DE LICENCIAMENTO, RESTRICOES DE USO DA
TERRA, PASSIVOS AMBIENTAIS, MUDANGAS EM PADROES REGULATORIOS E EXIGENCIAS DE
RASTREABILIDADE E SUSTENTABILIDADE IMPOSTAS POR AUTORIDADES, FINANCIADORES OU MERCADOS
COMPRADORES. TAIS EVENTOS PODEM AFETAR A PRODUGCAO, A ARMAZENAGEM, A LOGISTICA, A
COMERCIALIZACAO, O VALOR DAS GARANTIAS E, CONSEQUENTEMENTE, A CAPACIDADE DE PAGAMENTO
DOS DEVEDORES DOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO. A MATERIALIZAGAO DESSES RISCOS
PODERA IMPACTAR NEGATIVAMENTE A QUALIDADE DE CREDITO DOS ATIVOS E OS RESULTADOS DO FUNDO.
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RISCOS RELACIONADOS A VOLATILIDADE DE PREGOS DE COMMODITIES, TAXAS DE CAMBIO E TAXAS DE JUROS.

O DESEMPENHO DE DEVEDORES, EMISSORES E DEMAIS CONTRAPARTES DOS ATIVOS DO FUNDO PODERA
DEPENDER, EM MAIOR OU MENOR MEDIDA, DOS PRECOS DE COMMODITIES, DA TAXA DE CAMBIO E DAS
TAXAS DE JUROS, VARIAVEIS QUE PODEM APRESENTAR ELEVADA VOLATILIDADE EM RAZAO DE FATORES
ECONOMICOS, CLIMATICOS, GEOPOLITICOS, COMERCIAIS, REGULATORIOS E FINANCEIROS. OSCILAGOES
ADVERSAS NESSAS VARIAVEIS PODEM REDUZIR MARGENS OPERACIONAIS, PRESSIONAR CUSTOS DE
PRODUGAO E FINANCIAMENTO, AFETAR A CAPACIDADE DE PAGAMENTO DOS DEVEDORES E IMPACTAR A
PRECIFICACAO E A MARCAGAO A MERCADO DOS ATIVOS E DAS COTAS DO FUNDO. COMO RESULTADO, O
FUNDO PODERA SOFRER DETERIORAGAO DE DESEMPENHO, AUMENTO DE INADIMPLENCIA E PERDA DE
VALOR DE MERCADO.

RISCO DE ENTREGA FISICA DE COMMODITIES NA LIQUIDAGCAO DOS DCS TRADING OU CPRS FISICAS.

A LIQUIDACAO DOS DCS TRADING E/OU DAS CPRS FISICAS PODERA OCORRER MEDIANTE A ENTREGA FiSICA
DE PRODUTO AGRICOLA, INCLUSIVE NA SEDE DO ADMINISTRADOR DO FUNDO OU EM LOCAL POR ELE
INDICADO. EMBORA O FUNDO BUSQUE MONETIZAR OS ATIVOS REPRESENTATIVOS DE TAIS COMMODITIES,
POR MEIO DE SUA REVENDA NO MERCADO FiSICO, DA LIQUIDACAO FINANCEIRA ANTECIPADA, DA
NEGOCIACAO DOS RESPECTIVOS TiTULOS DE ARMAZENAGEM (TAIS COMO CERTIFICADO DE DEPOSITO
AGROPECUARIO - CDA E WARRANT AGROPECUARIO - WA) OU DE MECANISMOS DE RECOMPRA PELA
CONTRAPARTE, NAO HA QUALQUER GARANTIA DE QUE TAIS FORMAS DE MONETIZACAO VENHAM A SE
CONCRETIZAR TEMPESTIVAMENTE OU AO PRECO ESPERADO, POR MOTIVOS DIVERSOS E ALHEIOS AO
CONTROLE DO FUNDO, INCLUINDO A INEXISTENCIA DE MERCADO ATIVO OU DE COMPRADOR PARA O
PRODUTO, CONDICOES DE MERCADO ADVERSAS, INDISPONIBILIDADE DE PRECO ADEQUADO, RESTRICOES
LOGISTICAS OU RECUSA DA CONTRAPARTE. A RECOMPRA PELA CONTRAPARTE, QUANDO PREVISTA,
CONSTITUI MECANISMO DE NATUREZA FACULTATIVA E NAO OBRIGATORIA, DE MODO QUE SUA MERA
PREVISAO NAO ASSEGURA SUA EFETIVA IMPLEMENTACAO. NAO SE CONCRETIZANDO A MONETIZACAO
IMEDIATA, O PRODUTO AGRICOLA PODERA PERMANECER EM DEPOSITO TEMPORARIO EM ARMAZEM OU
JUNTO A CUSTODIANTE QUALIFICADO, HIPOTESE EM QUE O FUNDO FICARA EXPOSTO A NECESSIDADE DE
RECEBIMENTO, DEPOSITO, GUARDA, GESTAO E EVENTUAL COMERCIALIZACAO DA COMMODITY POR CONTA
PROPRIA, SUJEITANDO-SE A RISCOS OPERACIONAIS, LOGISTICOS, DE ARMAZENAGEM, CUSTODIA,
TRANSPORTE, SEGURO, SAZONALIDADE, VARIACAO DE PRECO DURANTE O PERIODO DE ESTOCAGEM E
DETERIORACAO OU PERECIMENTO DO PRODUTO. ADICIONALMENTE, A MANUTENGCAO DO PRODUTO EM
ESTOQUE POR PERIODO PROLONGADO TENDE A ELEVAR OS CUSTOS DE CARREGAMENTO (INCLUINDO
ARMAZENAGEM, CONSERVACAO E SEGURO), OS QUAIS PODERAO NAO SER INTEGRALMENTE RECUPERADOS
NA EVENTUAL VENDA, E A VENDA DO PRODUTO EM CONDICOES DESFAVORAVEIS PODERA IMPLICAR CUSTOS
DE TRANSACAO E A REALIZACAO DE PRECO INFERIOR AO VALOR DE AVALIACAO DO ATIVO. TAIS FATORES
PODERAO ACARRETAR A IMOBILIZACAO TEMPORARIA DE RECURSOS DO FUNDO EM ATIVOS DE MENOR
LIQUIDEZ, A ELEVACAO DE CUSTOS NAO PREVISTOS E O ATRASO OU A FRUSTRACAO DA REALIZACAO DO
RETORNO ESPERADO, PODENDO IMPACTAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ, A RENTABILIDADE E O VALOR DAS
COTAS, BEM COMO RESULTAR EM PERDAS PARA OS COTISTAS.

RISCOS RELACIONADOS A INSOLVENCIA, INTERVENGAO OU LIQUIDAGAO DE CONTRAPARTES OU ENTIDADES
COM FUNGAO CENTRAL NA ESTRUTURA.
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O FUNDO PODERA MANTER DEPENDENCIA RELEVANTE DE UMA OU MAIS ENTIDADES QUE DESEMPENHEM
FUNGOES CENTRAIS EM SUA ESTRUTURA, TAIS COMO ORIGINAGAO OU CESSAO DE ATIVOS, PRESTACAO DE
SUPORTE SUBORDINADO, CONTRAPARTE DE DERIVATIVOS, FOMENTO A LIQUIDEZ DAS COTAS OU EXECUCAO
DE ATIVIDADES OPERACIONAIS CRITICAS. CASO QUALQUER DESSAS ENTIDADES ENFRENTE DETERIORAGAO
FINANCEIRA, INSOLVENCIA, INTERVENCAO, LIQUIDACAO, RESOLUCAO, RESTRICOES REGULATORIAS OU
INTERRUPCAO RELEVANTE DE SUAS ATIVIDADES, O FUNDO PODERA SER AFETADO DE FORMA ADVERSA EM
DIVERSOS ASPECTOS, INCLUSIVE QUANTO A CONTINUIDADE DA ORIGINAGCAO DOS ATIVOS, A EFETIVIDADE
DE MECANISMOS DE PROTECAO, A LIQUIDAGAO DE OPERACOES CONTRATADAS, A LIQUIDEZ DAS COTAS E
A ESTABILIDADE OPERACIONAL DA ESTRUTURA. A MATERIALIZACAO DESSES RISCOS PODERA RESULTAR EM
PERDAS RELEVANTES PARA O FUNDO E SEUS COTISTAS.

RISCOS DE O FUNDO VIR A TER PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO.

DURANTE A VIGENCIA DO FUNDO, EXISTE O RISCO DE O FUNDO VIR A TER PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO
E QUALQUER FATO QUE LEVE O FUNDO A INCORRER EM PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO PODERA
CULMINAR EM QUE O FUNDO ESTEJA SUJEITO AOS PROCEDIMENTOS DE INSOLVENCIA DESCRITOS NOS
TERMOS DA LEGISLAGCAO E REGULAMENTACAO APLICAVEIS.

RISCO RELACIONADO A QUALIFICACAO REGULATORIA E OPERACIONAL DA ATUAGCAO DO PRESTADOR DE
SERVICO RESPONSAVEL PELO FOMENTO A LIQUIDEZ DAS COTAS.

A EVENTUAL CONTRATACAO DE TERCEIRO PARA FOMENTAR A LIQUIDEZ DAS COTAS PODERA SER
ESTRUTURADA SOB O REGIME DE CONTRATAGCAO DE FORMADOR DE MERCADO, NOS TERMOS DA
REGULAMENTACAO APLICAVEL, DAS REGRAS E PROCEDIMENTOS DA ENTIDADE ADMINISTRADORA DO
MERCADO ORGANIZADO EM QUE AS COTAS SEJAM ADMITIDAS A NEGOCIACAO E DOS INSTRUMENTOS
CONTRATUAIS CELEBRADOS PELO FUNDO. NAO OBSTANTE, A QUALIFICACAO DA ATIVIDADE
DESEMPENHADA POR REFERIDO TERCEIRO COMO FORMAGAO DE MERCADO PODERA ESTAR SUJEITA A
INTERPRETAGAO, A VALIDAGAO OU A REVISAO PELA CVM, PELA ENTIDADE ADMINISTRADORA DO MERCADO
ORGANIZADO OU POR OUTRAS AUTORIDADES COMPETENTES, INCLUSIVE EM RAZAO DO AMBIENTE,
SISTEMA, PLATAFORMA, MODULO OU FUNCIONALIDADE UTILIZADOS PARA A NEGOCIACAO, COTACAOQ,
REGISTRO OU CONFIRMAGAO DAS OPERAGOES COM AS COTAS. NESSE CONTEXTO, NAO E POSSIVEL
ASSEGURAR QUE A ATIVIDADE ORIGINALMENTE CONCEBIDA OU CONTRATADA COMO FORMAGAO DE
MERCADO SERA MANTIDA, RECONHECIDA OU OPERACIONALIZADA COMO TAL DURANTE TODO O PRAZO
DE FUNCIONAMENTO DO FUNDO. A CVM, A ENTIDADE ADMINISTRADORA DO MERCADO ORGANIZADO OU
OUTRA AUTORIDADE COMPETENTE PODERA, A QUALQUER TEMPO, ADOTAR INTERPRETACAO DIVERSA,
EDITAR ORIENTACAO, IMPOR EXIGENCIA, NEGAR AUTORIZAGAO, CONDICIONAR A ATUAGAO DO PRESTADOR
A OBTENGAO DE DISPENSA, RESTRINGIR SUA FORMA DE ATUAGAO OU EXIGIR QUE A ATIVIDADE SEJA
DESEMPENHADA SOB OUTRA QUALIFICACAO, DENOMINAGCAO OU REGIME JURIDICO-REGULATORIO,
INCLUSIVE COMO PROVEDOR DE LIQUIDEZ OU FIGURA FUNCIONALMENTE EQUIVALENTE. A OCORRENCIA DE
QUALQUER DAS HIPOTESES ACIMA PODERA DEMANDAR A REESTRUTURAGAO DA CONTRATAGAO DO
PRESTADOR, INCLUINDO ALTERAGOES NOS INSTRUMENTOS CONTRATUAIS, NA DENOMINAGAO ATRIBUIDA
A SUA FUNCAO, NA FORMA DE DIVULGAGAO DA SUA ATUAGAO, NA PERIODICIDADE MIiNIMA DE ATUAGAO,
NOS PARAMETROS DE COTAGAO, NOS CANAIS DE NEGOCIAGAO OU REGISTRO, NOS LIMITES OPERACIONAIS
APLICAVEIS, NOS PROCEDIMENTOS DE SUPERVISAO E REPORTE, BEM COMO NA FORMA DE ALOCAGAO DOS
CUSTOS ASSOCIADOS A SUA CONTRATACAO. TAIS AJUSTES PODERAO DEPENDER DE APROVACOES,
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AUTORIZACOES, DISPENSAS, COMUNICACOES OU PROVIDENCIAS ADICIONAIS PERANTE A CVM, A ENTIDADE
ADMINISTRADORA DO MERCADO ORGANIZADO, OS COTISTAS OU TERCEIROS, CONFORME APLICAVEL. A
EVENTUAL REQUALIFICACAO DA ATIVIDADE DE FORMACAO DE MERCADO COMO PROVEDORIA DE LIQUIDEZ
OU OUTRA MODALIDADE NAO EXPRESSAMENTE EQUIPARADA PODERA, AINDA, GERAR INCERTEZAS QUANTO
AO REGIME REGULATORIO APLICAVEL AO PRESTADOR E A RESPECTIVA CONTRATAGCAO, INCLUINDO, SEM
LIMITACAO, QUANTO: (I) A NECESSIDADE DE APROVACAO EM ASSEMBLEIA DE COTISTAS, ESPECIALMENTE NA
HIPOTESE DE CONTRATACAO DE PARTE RELACIONADA DE UM PRESTADOR DE SERVICO ESSENCIAL,
SITUACAO EM QUE A ENTIDADE CONTRATADA PARA REALIZAR OS SERVICOS DE PROVER LIQUIDEZ PODERA
FIGURAR EM SITUACAO DE CONFLITO DE INTERESSES; (Il) A APLICACAO DE OBRIGACOES DE DIVULGACAO,
COMUNICACAO AO MERCADO OU ENVIO DE FATO RELEVANTE; (Ill) A MANUTENCAO DE BENEFICIOS
TARIFARIOS, OPERACIONAIS OU DE EMOLUMENTOS EVENTUALMENTE ASSOCIADOS A ATUACAO DE
FORMADOR DE MERCADO; (V) A INCIDENCIA DE TRIBUTOS, CUSTOS ADICIONAIS OU EFEITOS ECONOMICOS
INDIRETOS; E (V) A VALIDADE, CONTINUIDADE OU ADAPTACAO DE PARAMETROS COMERCIAIS
ORIGINALMENTE PACTUADOS. CASO A ATUAGCAO DO PRESTADOR SEJA RESTRINGIDA, SUSPENSA,
REQUALIFICADA OU CONDICIONADA, A ESTRUTURA ORIGINALMENTE PREVISTA PARA FOMENTO DA
LIQUIDEZ DAS COTAS PODERA SER AFETADA DE FORMA ADVERSA, INCLUSIVE MEDIANTE REDUCAO DA
FREQUENCIA OU DA EFETIVIDADE DA ATUACAO DO PRESTADOR, AUMENTO DOS CUSTOS SUPORTADOS PELO
FUNDO OU PELOS COTISTAS, ATRASO NA IMPLEMENTACAO DE MECANISMOS ALTERNATIVOS DE LIQUIDEZ,
NECESSIDADE DE RENEGOCIACAO CONTRATUAL OU LIMITACAO A UTILIZACAO DE DETERMINADOS
AMBIENTES, SISTEMAS OU MODULOS DE NEGOCIAGAO OU REGISTRO.

AUSENCIA DE GARANTIA DE RENTABILIDADE DAS COTAS SENIORES.

A REMUNERAGCAO ALVO, OS PERCENTUAIS DE AMORTIZAGAO DE PRINCIPAL E O PREMIO ADICIONAL
INDICADOS NESTE REGULAMENTO SAO MEROS PARAMETROS INDICATIVOS, BASEADOS EM PROJECOES DE
DESEMPENHO DA CARTEIRA, E NAO REPRESENTAM QUALQUER PROMESSA, COMPROMISSO OU GARANTIA
DE PAGAMENTO POR PARTE DA CLASSE, DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR OU DE SUAS PARTES
RELACIONADAS. SEU PAGAMENTO DEPENDE EXCLUSIVAMENTE DO DESEMPENHO DA CARTEIRA E DO
EFETIVO RECEBIMENTO DOS ATIVOS DA CLASSE, PODENDO OCORRER EM VALOR INFERIOR AO ESTIMADO,
EM DATAS DIVERSAS, DE FORMA PARCIAL OU NAO OCORRER. NAO HA QUALQUER GARANTIA DE RETORNO
OU DE DEVOLUGAO DO CAPITAL INVESTIDO, NAO SENDO AS COTAS COBERTAS PELO FUNDO GARANTIDOR
DE CREDITOS - FGC, DE MODO QUE OS TITULARES DE COTAS SENIORES PODERAO RECEBER RENTABILIDADE
INFERIOR A ESPERADA OU SUPORTAR A PERDA DE PARTE OU DA TOTALIDADE DO CAPITAL INVESTIDO.

RISCO RELACIONADO A AUSENCIA TEMPORARIA DE FORMADOR DE MERCADO.

O FORMADOR DE MERCADO PODERA SER CONTRATADO SOMENTE APOS A INTEGRALIZAGAO DAS COTAS E
O INIiCIO DE SUA NEGOCIACAO NO MERCADO SECUNDARIO. DESSE MODO, DURANTE O PERIODO
COMPREENDIDO ENTRE O INiCIO DA NEGOCIAGAO DAS COTAS E O EFETIVO INICIO DAS ATIVIDADES DO
FORMADOR DE MERCADO, OU CASO POR QUALQUER MOTIVO A PRESTACAO DO SERVICO DE FORMADOR
DE MERCADO SEJA INTERROMPIDO, AS COTAS PODERAO NAO CONTAR COM MECANISMOS DESTINADOS A
FOMENTAR SUA LIQUIDEZ. NESSE PERIODO, PODERA HAVER REDUCAO OU INEXISTENCIA DE OFERTAS DE
COMPRA E VENDA, MAIOR VOLATILIDADE, AUMENTO DA DIFERENCA ENTRE OS PRECOS DE COMPRA E
VENDA E DIFICULDADE OU IMPOSSIBILIDADE DE OS COTISTAS ALIENAREM SUAS COTAS NO MOMENTO E
PELO PRECO DESEJADOS. AINDA QUE O FORMADOR DE MERCADO VENHA A SER CONTRATADO, NAO HA

77

275




@)

Docusign Envelope ID: BSBA9C35D-D8C1-80C1-8061-30DA2BFA3505

GARANTIA DE QUE SUA ATUAGCAO ASSEGURARA LIQUIDEZ AS COTAS OU IMPEDIRA OSCILACOES EM SEU
PRECO DE NEGOCIACAO, TAMPOUCO DE QUE SUA CONTRATACAO SERA MANTIDA DURANTE TODO O PRAZO
DE DURAGCAO DA CLASSE.

RISCO DE DESCASAMENTO DE TAXAS E INDEXADORES.

OS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DA CLASSE PODERAO SER REMUNERADOS OU ATUALIZADOS COM
BASE EM TAXAS, iNDICES OU CRITERIOS DE CORREGAO DISTINTOS DAQUELES APLICAVEIS AS COTAS
SENIORES. EM RAZAO DESSE DESCASAMENTO, VARIAGOES ADVERSAS NAS TAXAS DE JUROS, NOS iNDICES
DE PRECOS OU NOS DEMAIS REFERENCIAIS APLICAVEIS PODERAO FAZER COM QUE A RENTABILIDADE, A
ATUALIZAGAO OU OS FLUXOS FINANCEIROS GERADOS PELOS ATIVOS SEJAM INFERIORES A REMUNERAGAO
APLICAVEL AS COTAS SENIORES. NESSA HIPOTESE, OS RECURSOS DA CLASSE PODERAO SER INSUFICIENTES
PARA O PAGAMENTO INTEGRAL DA REMUNERACAO OU PARA A MANUTENGAO DO VALOR DAS COTAS
SENIORES, O QUE PODERA RESULTAR NA UTILIZACAO DOS MECANISMOS DE SUBORDINACAQO PREVISTOS
NESTE REGULAMENTO E, CASO TAIS MECANISMOS SEJAM INSUFICIENTES, EM PERDAS PARA OS COTISTAS
SENIORES. NAO HA GARANTIA DE QUE O GESTOR CONSEGUIRA ELIMINAR OU MITIGAR INTEGRALMENTE O
DESCASAMENTO ENTRE AS TAXAS, OS INDEXADORES E OS PRAZOS DOS ATIVOS E DAS COTAS SENIORES.

RISCO RELACIONADO A LIQUIDACAO DOS ATIVOS DA CARTEIRA PARA PAGAMENTO DE RENDIMENTO,
AMORTIZAGAO E RESGATE DE CADA SERIE

0OS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DA CLASSE POSSUEM FLUXOS DE PAGAMENTO E DATAS DE
VENCIMENTO FINAL DIVERSOS, NAO NECESSARIAMENTE COINCIDENTES COM AS DATAS DE REMUNERAGAO,
PREMIO ADICIONAL, AMORTIZAGAO E RESGATE PREVISTAS PARA CADA SERIE DE COTAS SENIORES. EM
RAZAO DE TAL DESCASAMENTO DE PRAZOS, PARA HONRAR OS RESPECTIVOS PAGAMENTOS AOS TITULARES
DAS COTAS SENIORES DE CADA SERIE, O GESTOR PODERA NECESSITAR PROMOVER A LIQUIDACAO
ANTECIPADA DE ATIVOS QUE AINDA NAO TENHAM ATINGIDO SEU VENCIMENTO, POR MEIO DE SUA
ALIENACAO A TERCEIROS E/OU PELOS RESPECTIVOS CEDENTES. NAO HA QUALQUER GARANTIA DE QUE TAIS
OPERACOES DE ALIENACAO SERAO EFETIVADAS, TEMPESTIVAMENTE OU EM CONDICOES ADEQUADAS, SEJA
EM RAZAO DA AUSENCIA DE INTERESSADOS, DAS CONDIGOES DE LIQUIDEZ E DE MERCADO VIGENTES A
EPOCA. CASO A LIQUIDACAO DOS ATIVOS NAO SEJA REALIZADA OU SEJA REALIZADA POR VALOR INFERIOR
AO SEU VALOR CONTABIL, A CLASSE INCORRERA EM PERDA NA RESPECTIVA ALIENACAO E PODERA NAO
DISPOR DE RECURSOS SUFICIENTES PARA HONRAR, INTEGRAL OU TEMPESTIVAMENTE, O PAGAMENTO DA
REMUNERACAO, DA AMORTIZAGAO, DO RESGATE E DO PREMIO ADICIONAL PREVISTOS PARA AS COTAS
SENIORES, COM IMPACTO ADVERSO SOBRE SEU RESULTADO E SOBRE SEU PATRIMONIO LIQUIDO. NESSAS
HIPOTESES, TAIS PAGAMENTOS PODERAO SER REALIZADOS EM MONTANTE INFERIOR AO PREVISTO, EM
DATAS DIVERSAS DAS PROGRAMADAS, DE FORMA PARCIAL OU, AINDA, PODERAO NAO SER REALIZADOS.
NAO OBSTANTE, AINDA QUE A LIQUIDACAO DE ATIVOS OCORRA COM DESAGIO OU NAO OCORRA, OS
EFEITOS ADVERSOS ACIMA PODERAO SER MITIGADOS POR MEIO DO MECANISMO DE RECOMPOSICAO DO
NDICE DE SUBORDINACAO, MEDIANTE APORTE DE RECURSOS PELO TITULAR DAS COTAS SUBORDINADAS,
HIPOTESE EM QUE A PERDA APURADA SERIA ABSORVIDA PELAS COTAS SUBORDINADAS. REFERIDA
RECOMPOSICAO, CONTUDO, CONSTITUI OBRIGACAO DO TITULAR DAS COTAS SUBORDINADAS CUJO
ADIMPLEMENTO DEPENDE DE SUA CAPACIDADE E DISPOSICAO FINANCEIRA, NAO HAVENDO GARANTIA DE
QUE SERA EFETIVAMENTE REALIZADA, CONFORME DESCRITO NO FATOR DE RISCO “RISCO DE
DESCUMPRIMENTO DA OBRIGACAO DE RECOMPOSICAO DO INDICE DE SUBORDINAGAO”. CASO A
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RECOMPOSICAO NAO SEJA REALIZADA, OS TITULARES DE COTAS SENIORES PODERAO AUFERIR
RENTABILIDADE INFERIOR A REMUNERAGCAO ALVO, DEIXAR DE RECEBER A AMORTIZAGAO, O RESGATE E O
PREMIO ADICIONAL E, NO LIMITE, SUPORTAR A PERDA DE PARTE OU DA TOTALIDADE DO CAPITAL INVESTIDO.

RISCO DE IRREGULARIDADE NA FORMALIZAGCAO DA CESSAO E DE QUESTIONAMENTO DA TITULARIDADE DOS
ATIVOS.

A AQUISICAO, PELA CLASSE, DE ATIVOS POR MEIO DE CESSAO DEPENDE DA REGULAR FORMALIZACAO DOS
DOCUMENTOS DA OPERAGAO E DO CUMPRIMENTO DAS FORMALIDADES LEGAIS APLICAVEIS, INCLUINDO,
CONFORME O CASO, (A) A NOTIFICACAO DOS DEVEDORES OU SUA CIENCIA INEQUIVOCA ACERCA DA
CESSAO, NOS TERMOS DO ARTIGO 290 DO CODIGO CIVIL; (B) A CELEBRAGAO E O REGISTRO DO
INSTRUMENTO DE CESSAO EM CARTORIO DE REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS, PARA FINS DE EFICACIA
PERANTE TERCEIROS, NA FORMA DA LEI N° 6.015, DE 31 DE DEZEMBRO DE 1973; (C) O REGISTRO OU DEPOSITO
DOS ATIVOS EM ENTIDADE REGISTRADORA OU DEPOSITARIA CENTRAL AUTORIZADA, BEM COMO O
REGISTRO DA RESPECTIVA CESSAO NOS SISTEMAS DE TAL ENTIDADE; E (D) A FORMALIZACAO E O REGISTRO
DAS GARANTIAS NOS ORGAOS COMPETENTES. A AUSENCIA, O ATRASO, A INSUFICIENCIA OU A
IRREGULARIDADE DE QUALQUER DESSAS FORMALIDADES PODERA ACARRETAR A INEFICACIA DA CESSAO
PERANTE O DEVEDOR OU PERANTE TERCEIROS, A INOPONIBILIDADE DA TITULARIDADE DA CLASSE SOBRE OS
ATIVOS, A VALIDADE DO PAGAMENTO REALIZADO PELO DEVEDOR DIRETAMENTE AO CEDENTE, A EXISTENCIA
DE CESSOES MULTIPLAS OU ANTERIORES DO MESMO ATIVO A TERCEIROS, BEM COMO A CONSTRICAO
JUDICIAL DOS ATIVOS POR CREDORES DO CEDENTE. ADICIONALMENTE, A CESSAO PODERA SER
QUESTIONADA OU DECLARADA INEFICAZ EM RAZAO DE FRAUDE CONTRA CREDORES, FRAUDE A EXECUGAOQ,
SIMULAGAO, OU NO AMBITO DE PROCESSO DE RECUPERAGAO JUDICIAL, EXTRAJUDICIAL OU FALENCIA DO
CEDENTE, INCLUSIVE POR EVENTUAL ALEGACAO DE QUE A CESSAO NAO CONSTITUIU ALIENAGCAO
DEFINITIVA, MAS SIM OPERAGAO DE CREDITO GARANTIDA PELOS ATIVOS. A OCORRENCIA DE QUAISQUER
DESSES EVENTOS PODERA RESULTAR NA PERDA, TOTAL OU PARCIAL, DOS ATIVOS PELA CLASSE, COM
IMPACTO ADVERSO RELEVANTE NO SEU PATRIMONIO LIQUIDO E NA RENTABILIDADE DAS COTAS.

RISCO DE IRREGULARIDADE, INVALIDADE OU INEXISTENCIA DOS ATIVOS.

0S ATIVOS CEDIDOS A CLASSE SAO ORIGINADOS POR TERCEIROS, E A CLASSE DEPENDE DAS DECLARACOES
E GARANTIAS PRESTADAS PELO ALIENANTE QUANTO A SUA EXISTENCIA, VALIDADE, EXIGIBILIDADE,
TITULARIDADE E REGULARIDADE, BEM COMO DOS PROCEDIMENTOS DE VERIFICACAO DA EXISTENCIA,
INTEGRIDADE E TITULARIDADE DO LASTRO CONDUZIDOS PELO GESTOR, OS QUAIS PODEM SER REALIZADOS
POR AMOSTRAGEM E NAO ASSEGURAM A INEXISTENCIA DE ViCIOS. OS ATIVOS PODEM APRESENTAR VICIOS
DE ORIGEM, DE FORMALIZACAO OU DE REPRESENTACAQ, TAIS COMO (A) INEXISTENCIA OU NULIDADE DO
NEGOCIO JURIDICO SUBJACENTE; (B) AUSENCIA DE ENTREGA DOS PRODUTOS OU DE PRESTAGAO DOS
SERVICOS QUE LHES DERAM CAUSA; (C) IRREGULARIDADES NA EMISSAO, NA ASSINATURA, NA
REPRESENTACAO DAS PARTES OU NOS REQUISITOS LEGAIS DO RESPECTIVO TITULO OU INSTRUMENTO; (D)
AUSENCIA OU INSUFICIENCIA DA DOCUMENTAGAO COMPROBATORIA; OU (E) CREDITOS JA PAGOS,
PRESCRITOS, NOVADOS, COMPENSADOS, LITIGIOSOS OU VINCULADOS A OUTRAS OPERACOES. TAIS
QUESTIONAMENTOS PODERAO IMPEDIR, RETARDAR OU REDUZIR O RECEBIMENTO DOS VALORES DEVIDOS,
COM EFEITOS ADVERSOS SOBRE A CLASSE E SOBRE A RENTABILIDADE DAS COTAS, CASO NAO SEJAM
RECOMPRADOS PELO ALIENANTE.
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RISCO RELACIONADO A EVENTUAL NAO CARACTERIZACAO DOS ATIVOS COMO TITULOS EXECUTIVOS
EXTRAJUDICIAIS.

A COBRANGA DOS ATIVOS DE FORMA CELERE PRESSUPOE, EM REGRA, QUE OS RESPECTIVOS TiTULOS OU
INSTRUMENTOS REVISTAM A NATUREZA DE TiTULOS EXECUTIVOS EXTRAJUDICIAIS, NOS TERMOS DO ARTIGO
784 DO CODIGO DE PROCESSO CIVIL E DA LEGISLAGAO ESPECIAL APLICAVEL A CADA ESPECIE, O QUE DEPENDE
DO ATENDIMENTO A REQUISITOS FORMAIS E MATERIAIS ESPECIFICOS E DA CERTEZA, LIQUIDEZ E
EXIGIBILIDADE DA OBRIGAGCAO NELES REPRESENTADA. NAO HA GARANTIA DE QUE TAIS REQUISITOS SERAO
INTEGRALMENTE OBSERVADOS NA ORIGINAGAO DE TODOS OS ATIVOS, TAMPOUCO DE QUE SUA NATUREZA
EXECUTIVA NAO SERA QUESTIONADA EM JUIZO, SEJA EM RAZAO DE ViCIOS FORMAIS, SEJA EM RAZAO DE
DISCUSSAO SOBRE A LIQUIDEZ DO VALOR COBRADO OU SOBRE A ORIGEM DO CREDITO. AINDA QUE OS
ATIVOS PERMANECAM VALIDOS E EXIGIVEIS E A RESPECTIVA COBRANCA CONTINUE SENDO POSSIVEL,
NESSAS HIPOTESES A CLASSE DEVERA VALER-SE DE ACAO MONITORIA OU DE PROCEDIMENTO COMUM, VIAS
PROCESSUAIS MAIS MOROSAS E ONEROSAS DO QUE A EXECUGAO, O QUE PODERA RETARDAR O
RECEBIMENTO DOS VALORES DEVIDOS, AUMENTAR OS CUSTOS DE COBRANCA SUPORTADOS PELA CLASSE
E, CONSEQUENTEMENTE, REDUZIR O MONTANTE LIQUIDO EFETIVAMENTE RECUPERADO, COM EFEITOS
ADVERSOS SOBRE A RENTABILIDADE DAS COTAS.

RISCO DE DESCUMPRIMENTO, PELO ALIENANTE, DAS OBRIGACOES DE RESOLUCAO DA CESSAO, RECOMPRA
OU SUBSTITUICAO DE ATIVOS.

0S DOCUMENTOS DA OPERACAO PODEM PREVER HIPOTESES ESPECIFICAS EM QUE O ALIENANTE OU
TERCEIRO ESTA OBRIGADO A PROMOVER A RESOLUGAO DA CESSAO, A RECOMPRA OU A SUBSTITUIGAO DE
ATIVOS, OU AINDA A INDENIZAR A CLASSE, NOTADAMENTE EM CASO DE VICIO, IRREGULARIDADE,
INEXISTENCIA, INVERACIDADE DAS DECLARACOES POR ELE PRESTADAS, ENTRE OUTROS. REFERIDAS
OBRIGACOES CONSTITUEM OBRIGACOES CONTRATUAIS DO ALIENANTE OU DO TERCEIRO, CUJO
ADIMPLEMENTO DEPENDE DE SUA CAPACIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA E DA INEXISTENCIA DE
RESTRIGOES LEGAIS OU JUDICIAIS AO SEU CUMPRIMENTO. NAO HA GARANTIA DE QUE O ALIENANTE OU O
TERCEIRO CUMPRIRA TAIS OBRIGACOES NOS PRAZOS E NA FORMA PREVISTOS NOS DOCUMENTOS DA
OPERACAO. O ALIENANTE OU O TERCEIRO PODERA NAO DISPOR DE RECURSOS SUFICIENTES, DEIXAR DE
CUMPRIR A OBRIGAGAO, QUESTIONAR SUA EXIGIBILIDADE OU TORNAR-SE INSOLVENTE, SUJEITO A
RECUPERACAO JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL OU FALENCIA, HIPOTESES EM QUE O CUMPRIMENTO PODERA
SER INVIABILIZADO, SUSPENSO OU SUBMETIDO A CONCURSO DE CREDORES, SEM PREJUIZO DO RISCO DE
OS PAGAMENTOS CORRESPONDENTES SEREM QUESTIONADOS OU DECLARADOS INEFICAZES PERANTE A
MASSA. A EXIGENCIA DO CUMPRIMENTO PODERA, AINDA, DEMANDAR COBRANGA JUDICIAL, SUJEITA AOS
CUSTOS, A DEMORA E A INCERTEZA INERENTES. CASO TAIS OBRIGACOES NAO SEJAM CUMPRIDAS, A CLASSE
PERMANECERA TITULAR DOS ATIVOS COM IMPACTO ADVERSO SOBRE SEU PATRIMONIO LIQUIDO E SOBRE A
RENTABILIDADE DAS COTAS.

RISCO DE DESCUMPRIMENTO DA OBRIGAGCAO DE RECOMPOSICAO DO INDICE DE SUBORDINAGAO.

ESTE REGULAMENTO PREVE QUE, NA HIPOTESE DE DESENQUADRAMENTO DO iNDICE DE SUBORDINAGAO,
OS TITULARES DAS COTAS SUBORDINADAS DEVERAO PROMOVER SUA RECOMPOSICAO, MEDIANTE
SUBSCRIGAO E INTEGRALIZACAO DE NOVAS COTAS, NA FORMA E NOS PRAZOS AQUI ESTABELECIDOS.
REFERIDA OBRIGACAO CONSTITUI OBRIGACAO CONTRATUAL DOS RESPECTIVOS COTISTAS, CUJO
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CUMPRIMENTO DEPENDE DE SUA CAPACIDADE E DISPOSICAO FINANCEIRA, NAO HAVENDO GARANTIA, REAL
OU FIDEJUSSORIA, TAMPOUCO MECANISMO QUE ASSEGURE SUA EXECUGAO ESPECIFICA EM TEMPO HABIL.
NAO HA, PORTANTO, QUALQUER GARANTIA DE QUE A RECOMPOSICAO DO INDICE DE SUBORDINAGAO SERA
EFETIVAMENTE REALIZADA. CASO NAO O SEJA, A CLASSE PERMANECERA DESENQUADRADA, O QUE PODERA
ENSEJAR EM EFEITOS ADVERSOS SOBRE A CLASSE E SOBRE A RENTABILIDADE DAS COTAS.

RISCO DE CONFLITO DE INTERESSES E DE NAO APROVACAO DA AQUISICAO DOS ATIVOS PELA ASSEMBLEIA DE
COTISTAS.

O ADMINISTRADOR, O GESTOR, O TITULAR DAS COTAS SUBORDINADAS, O INDICADOR DOS ALIENANTE E
DETERMINADOS ALIENANTES DOS ATIVOS SAO PARTES RELACIONADAS ENTRE SI. EM RAZAO DISSO, E
CONSIDERANDO QUE A POLITICA DE INVESTIMENTO DA CLASSE CONTEMPLA A AQUISICAO DE ATIVOS DE
TITULARIDADE DO ALIENANTE, DE SUAS PARTES RELACIONADAS OU POR QUALQUER DELES INDICADOS (OS
"ATIVOS CONFLITADOS"), A CONSECUGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTO PRESSUPOE A REALIZAGAO DE
ASSEMBLEIA DE COTISTAS DESTINADA A APROVAR, DE FORMA PREVIA, ESPECIFICA E INFORMADA, A
AQUISICAO DOS ATIVOS CONFLITADOS, AFASTANDO AS SITUACOES DE POTENCIAL CONFLITO DE
INTERESSES, NOS TERMOS DESTE REGULAMENTO E DO ANEXO NORMATIVO VI DA RESOLUGAO CVM 175.
NAO HA QUALQUER GARANTIA DE QUE REFERIDA APROVACAO SERA OBTIDA. A ASSEMBLEIA DE COTISTAS
PODERA NAO SER INSTALADA POR AUSENCIA DE QUORUM, DEIXAR DE DELIBERAR SOBRE A MATERIA OU
DELIBERAR PELA NAO APROVAGAO DA AQUISICAO DOS ATIVOS CONFLITADOS, INCLUSIVE EM RAZAO DE
EVENTUAL IMPEDIMENTO DE VOTO DOS COTISTAS QUE SE ENCONTREM EM SITUACAO DE CONFLITO DE
INTERESSES OU DE EXIGENCIA DE QUORUM QUALIFICADO PARA A MATERIA. CASO A APROVACAO NAO SEJA
OBTIDA, A CLASSE FICARA IMPOSSIBILITADA DE ADQUIRIR OS ATIVOS CONFLITADOS NA FORMA PREVISTA
EM SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E, CONSEQUENTEMENTE, DE ATINGIR SEU OBJETIVO, CARACTERIZANDO
EVENTO DE LIQUIDAGAO, COM O CONSEQUENTE RESGATE ANTECIPADO DA TOTALIDADE DAS COTAS. CASO
A CLASSE VENHA A SER LIQUIDADA EM RAZAO DA NAO APROVACAO DA AQUISICAO DOS ATIVOS
CONFLITADOS, OS COTISTAS ESTARAO SUJEITOS A EFEITOS ADVERSOS, INCLUINDO A INTERRUPCAO
ANTECIPADA DO INVESTIMENTO E O CORRESPONDENTE RISCO DE REINVESTIMENTO, A AUSENCIA DE
REMUNERACAO OU O RECEBIMENTO DE REMUNERACAO SIGNIFICATIVAMENTE INFERIOR A REMUNERACAO
ALVO - UMA VEZ QUE OS RECURSOS PERMANECERAO APLICADOS EXCLUSIVAMENTE EM ATIVOS DE LIQUIDEZ
ATE A LIQUIDACAO ANTECIPADA - E A INCIDENCIA, SOBRE O PATRIMONIO DA CLASSE, DOS ENCARGOS E
DESPESAS INCORRIDOS DESDE O INICIO DE SUAS ATIVIDADES, INCLUINDO OS CUSTOS DA OFERTA PUBLICA
DE DISTRIBUICAO DAS COTAS. EM DECORRENCIA, OS COTISTAS PODERAO RECEBER, A TITULO DE RESGATE,
VALOR INFERIOR AO MONTANTE INTEGRALIZADO, NAO HAVENDO QUALQUER GARANTIA DE DEVOLUGAO
INTEGRAL DO CAPITAL INVESTIDO NEM DE QUALQUER RENTABILIDADE.

RISCO RELACIONADO A DEFINIGAO DO VALOR DE AQUISIGAO DOS ATIVOS.

O VALOR DE AQUISICAO DOS ATIVOS SERA APURADO PELO GESTOR E ESTABELECIDO NOS DOCUMENTOS
QUE FORMALIZAREM A RESPECTIVA AQUISICAO. NAO HA CRITERIOS OU METODOLOGIAS PREVIAMENTE
DEFINIDOS NESTE REGULAMENTO PARA A DETERMINAGCAO DO VALOR DE AQUISICAO DOS ATIVOS, O QUAL
DEPENDERA DOS CRITERIOS, PREMISSAS E CONDIGOES NEGOCIADOS PELO GESTOR NO CONTEXTO DE CADA
OPERAGAO. EMBORA O GESTOR TENHA O DEVER DE ATUAR DE BOA-FE, COM DILIGENCIA E NO MELHOR
INTERESSE DA CLASSE E DOS COTISTAS, NAO HA GARANTIA DE QUE O VALOR DE AQUISICAO REFLETIRA O
VALOR QUE SERIA OBTIDO EM UMA NEGOCIACAO COM TERCEIROS INDEPENDENTES, NEM QUE TAL VALOR
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CORRESPONDERA AO VALOR DE MERCADO DO ATIVO OU RESULTARA NO DESEMPENHO ESPERADO PELA
CLASSE. DESSA FORMA, OS COTISTAS PODERAO ESTAR SUJEITOS A RISCOS DECORRENTES DA
SUPERAVALIACAO, SUBAVALIACAO OU DIVERGENCIA DE CRITERIOS UTILIZADOS NA DETERMINAGAO DO
VALOR DE AQUISICAO DOS ATIVOS, O QUE PODERA IMPACTAR ADVERSAMENTE O PATRIMONIO, OS
RESULTADOS E A RENTABILIDADE DA CLASSE.

RISCO RELACIONADO A REALIZAGCAO DE MAIS DE UMA ASSEMBLEIA DE COTISTAS PARA APROVAGCAO DA
AQUISICAO DOS ATIVOS CONFLITADOS NO AMBITO DA DISTRIBUICAO DAS COTAS SENIORES DA 1% EMISSAO.

CONSIDERANDO QUE A DISTRIBUICAO DAS COTAS SENIORES DA 12 EMISSAO PODERA COMPREENDER
DIVERSAS DATAS DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO, SERAO CONVOCADAS 2 (DUAS) ASSEMBLEIAS DE
COTISTAS DISTINTAS PARA DELIBERAR ACERCA DA APROVAGAO PREVIA, ESPECIFICA E INFORMADA DA
AQUISICAO, PELA CLASSE, DE ATIVOS CONFLITADOS, NOS TERMOS DA RESOLUCAO CVM 175 E DESTE
REGULAMENTO. EM RAZAO DA REALIZAGCAO DESSAS ASSEMBLEIAS DE COTISTAS EM MOMENTOS DISTINTOS
E DA POSSIVEL ALTERACAO DA COMPOSIGAO DA BASE DE COTISTAS DA CLASSE AO LONGO DO PERIODO DE
DISTRIBUICAO DAS COTAS SENIORES DA 12 EMISSAO, NAO HA GARANTIA DE QUE A MATERIA APROVADA EM
UMA ASSEMBLEIA DE COTISTAS SEJA IGUALMENTE APROVADA EM ASSEMBLEIA DE COTISTAS SUBSEQUENTE.
DESSA FORMA, AINDA QUE A AQUISICAO DOS ATIVOS CONFLITADOS SEJA APROVADA EM UMA PRIMEIRA
ASSEMBLEIA DE COTISTAS REALIZADA DURANTE O PERIODO DE DISTRIBUIGAO DAS COTAS SENIORES DA 12
EMISSAO, OS COTISTAS QUE INGRESSAREM POSTERIORMENTE NA CLASSE PODERAO PARTICIPAR DE NOVA
ASSEMBLEIA DE COTISTAS DESTINADA A DELIBERAR SOBRE A MESMA MATERIA, PODENDO RESULTAR EM
DELIBERACAO DIVERGENTE DAQUELA ANTERIORMENTE APROVADA. ASSIM, A APROVACAO DA MATERIA NA
PRIMEIRA ASSEMBLEIA DE COTISTAS NAO ASSEGURA, POR SI SO, A OBTENCAO DE TODAS AS APROVACOES
NECESSARIAS PARA A IMPLEMENTAGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTO DA CLASSE. CASO A APROVAGCAO
NECESSARIA PARA O AFASTAMENTO DAS SITUACOES DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES NAO SEJA
OBTIDA EM QUALQUER DAS ASSEMBLEIAS DE COTISTAS REALIZADAS EM RAZAO DAS DIVERSAS DATAS DE
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS SENIORES DA 12 EMISSAO, A CLASSE PODERA FICAR
IMPOSSIBILITADA DE ADQUIRIR OS ATIVOS CONFLITADOS E DE IMPLEMENTAR SUA POLITICA DE
INVESTIMENTO, CARACTERIZANDO EVENTO DE LIQUIDAGAO NOS TERMOS DESTE REGULAMENTO. NA
HIPOTESE ACIMA, A CLASSE PODERA SER LIQUIDADA ANTECIPADAMENTE, COM O CONSEQUENTE RESGATE
DA TOTALIDADE DAS COTAS, SUJEITANDO OS COTISTAS, ENTRE OUTROS RISCOS, A INTERRUPCAO
ANTECIPADA DO INVESTIMENTO, AO RISCO DE REINVESTIMENTO DOS RECURSOS RECEBIDOS, A PERCEPCAO
DE RENTABILIDADE INFERIOR A ESPERADA E AO EVENTUAL RECEBIMENTO DE VALOR INFERIOR AO
MONTANTE INTEGRALIZADO, APOS A DEDUCAO DOS ENCARGOS, DESPESAS E DEMAIS OBRIGAGOES DA
CLASSE, NAO HAVENDO GARANTIA DE PRESERVACAO DO CAPITAL INVESTIDO NEM DE OBTENCAO DE
QUALQUER RENTABILIDADE.

RISCO RELACIONADO A DELIBERACAO DA MATERIA DE CONFLITO DE INTERESSES POR MEIO DE CONSULTA
FORMAL NO AMBITO DA OFERTA.

A APROVACAO DA AQUISICAO, PELA CLASSE, DOS ATIVOS CONFLITADOS SERA SUBMETIDA A DELIBERACAO
DOS COTISTAS EM ASSEMBLEIA DE COTISTAS REALIZADA POR MEIO DE PROCEDIMENTO DE CONSULTA
FORMAL NO AMBITO DA OFERTA, EM CONFORMIDADE COM O DISPOSTO NO ITEM 23.2 DO OFiCIO-
CIRCULAR N° 1/2021-CVM/SRE, OBSERVADOS OS PROCEDIMENTOS, REQUISITOS, TERMOS, CONDIGOES E
PRAZOS PREVISTOS NA REGULAMENTACAO APLICAVEL, NO PROSPECTO E NOS DOCUMENTOS DE
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ACEITACAO DA OFERTA. NO AMBITO DE REFERIDO PROCEDIMENTO, OS INVESTIDORES PODERAQ, DE FORMA
FACULTATIVA E A SEU EXCLUSIVO CRITERIO, MANIFESTAR VOTO FAVORAVEL, MANIFESTAR VOTO
CONTRARIO OU SE ABSTER DE VOTAR EM RELACAO A MATERIA SUBMETIDA A DELIBERACAO, NOS TERMOS
INDICADOS NO PROSPECTO E NOS DOCUMENTOS DE ACEITACAO DA OFERTA. OS PARTICIPANTES DA
DISTRIBUICAO DAS COTAS SENIORES DA 12 EMISSAO E OS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
ADOTARAM E ADOTARAO, CONFORME APLICAVEL, TODOS OS PROCEDIMENTOS PREVISTOS NA
REGULAMENTACAO APLICAVEL, NO REFERIDO OFiCIO-CIRCULAR, NO PROSPECTO E NOS DOCUMENTOS DE
ACEITACAO DA OFERTA PARA A COLETA, O RECEBIMENTO, A EVENTUAL REVOGAGAO OU MODIFICAGCAO E A
APURACAO DAS MANIFESTACOES DE VOTO DOS INVESTIDORES. NAO OBSTANTE, O OFICIO-CIRCULAR N°
1/2021-CVM/SRE REFLETE ORIENTACOES E ENTENDIMENTOS DA SUPERINTENDENCIA DE REGISTRO DE
VALORES MOBILIARIOS DA CVM VIGENTES NA DATA DE SUA EDICAO, OS QUAIS PODERAO SER
POSTERIORMENTE ALTERADOS, REVISTOS, COMPLEMENTADOS OU SUBSTITUIDOS PELA CVM, INCLUSIVE EM
DECORRENCIA DE ALTERACOES LEGISLATIVAS OU REGULAMENTARES OU DA EDICAO DE NOVOS ATOS,
ORIENTAGOES OU ENTENDIMENTOS. ASSIM, AINDA QUE OS PARTICIPANTES DA DISTRIBUICAO E OS
PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS TENHAM ADOTADO E VENHAM A ADOTAR TODOS OS
PROCEDIMENTOS APLICAVEIS, NAO HA GARANTIA DE QUE A CVM NAO VENHA A CONFERIR INTERPRETACAO
DISTINTA A APLICABILIDADE, A SUFICIENCIA OU A FORMA DE IMPLEMENTAGAO DE TAIS PROCEDIMENTOS, O
QUE PODERA RESULTAR NA NECESSIDADE DE ADOGAO DE PROVIDENCIAS ADICIONAIS, NA REALIZACAO DE
NOVA ASSEMBLEIA DE COTISTAS OU, CONFORME O CASO, NO NAO RECONHECIMENTO, PELA CVM, DOS
EFEITOS PRETENDIDOS COM AS MANIFESTACOES DE VOTO OBTIDAS NO AMBITO DA OFERTA.
ADICIONALMENTE, NAO HA GARANTIA DE QUE SERAO OBTIDOS OS QUORUNS EXIGIDOS PELA
REGULAMENTACAO APLICAVEL E NESTE REGULAMENTO PARA A APROVACAO DA MATERIA. A AUSENCIA DE
MANIFESTACAO TEMPESTIVA DOS INVESTIDORES, A APRESENTACAO DE VOTOS CONTRARIOS, A
OCORRENCIA DE ABSTENGOES OU A REVOGAGAO OU MODIFICACAO DAS MANIFESTACOES DE VOTO
ANTERIORMENTE APRESENTADAS PODERAO AFETAR O RESULTADO DA DELIBERACAO E IMPEDIR A
OBTENGCAO DAS APROVACOES NECESSARIAS AO AFASTAMENTO DAS SITUACOES DE POTENCIAL CONFLITO
DE INTERESSES RELACIONADAS A AQUISICAO DOS ATIVOS CONFLITADOS. AS MANIFESTAGOES DE VOTO
ESTARAO, AINDA, SUJEITAS AS CONDICOES, AOS PROCEDIMENTOS, AOS REQUISITOS DE VALIDADE, AS
HIPOTESES DE REVOGAGAO OU MODIFICACAO E AS DEMAIS REGRAS PREVISTAS NO PROSPECTO E NOS
DOCUMENTOS DE ACEITACAO DA OFERTA, PODENDO DEIXAR DE SER COMPUTADAS CASO OS RESPECTIVOS
REQUISITOS NAO SEJAM INTEGRALMENTE OBSERVADOS. CASO AS APROVACOES NECESSARIAS NAO SEJAM
VALIDAMENTE OBTIDAS POR MEIO DO PROCEDIMENTO DE CONSULTA FORMAL, OU CASO OS EFEITOS
PRETENDIDOS COM AS MANIFESTACOES DE VOTO COLHIDAS NO AMBITO DA OFERTA NAO SEJAM
RECONHECIDOS PELA CVM, A CLASSE PODERA FICAR IMPOSSIBILITADA DE ADQUIRIR OS ATIVOS
CONFLITADOS E, CONSEQUENTEMENTE, DE IMPLEMENTAR SUA POLITICA DE INVESTIMENTO,
CARACTERIZANDO EVENTO DE LIQUIDAGAO NOS TERMOS DESTE REGULAMENTO. NESSA HIPOTESE, A CLASSE
PODERA SER LIQUIDADA ANTECIPADAMENTE, COM O CONSEQUENTE RESGATE DA TOTALIDADE DAS COTAS,
SUJEITANDO OS COTISTAS, ENTRE OUTROS RISCOS, A INTERRUPCAO ANTECIPADA DO INVESTIMENTO, AO
RISCO DE REINVESTIMENTO DOS RECURSOS RECEBIDOS, A PERCEPCAO DE RENTABILIDADE INFERIOR A
ESPERADA E AO EVENTUAL RECEBIMENTO DE VALOR INFERIOR AO MONTANTE INTEGRALIZADO, NAO
HAVENDO GARANTIA DE PRESERVACAO DO CAPITAL INVESTIDO NEM DE OBTENCAO DE QUALQUER
RENTABILIDADE.
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RISCO RELACIONADO AOS QUORUNS QUALIFICADOS DE DELIBERACAO EM ASSEMBLEIA GERAL E ASSEMBLEIA
ESPECIAL DE COTISTAS E AO POTENCIAL DIREITO DE VETO DO COTISTA SUBORDINADO

DETERMINADAS MATERIAS DE COMPETENCIA DA ASSEMBLEIA GERAL E DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE
COTISTAS ESTAO SUJEITAS A APROVACAO POR QUORUNS QUALIFICADOS, NOS TERMOS DESTE
REGULAMENTO. EM RAZAO DE SUA PARTICIPACAO NO PATRIMONIO DO FUNDO, O COTISTA SUBORDINADO
PODERA DETER QUANTIDADE DE COTAS SUFICIENTE PARA IMPEDIR A APROVAGCAO DE DETERMINADAS
DELIBERACOES SUBMETIDAS A TAIS ASSEMBLEIAS. NESSAS HIPOTESES, O COTISTA SUBORDINADO PODERA,
NA PRATICA, EXERCER PODER DE VETO SOBRE DETERMINADAS MATERIAS, AINDA QUE TAIS DELIBERAGCOES
CONTEM COM O APOIO DA MAIORIA DOS DEMAIS COTISTAS SENIORES.

NAO HA GARANTIA DE QUE OS INTERESSES DO COTISTA SUBORDINADO ESTARAO SEMPRE ALINHADOS AOS
INTERESSES DOS TITULARES DAS COTAS SENIORES. ASSIM, A EVENTUAL NAO APROVAGAO DE MATERIAS EM
RAZAO DA AUSENCIA DE VOTO FAVORAVEL DO COTISTA SUBORDINADO PODERA RESTRINGIR A
CAPACIDADE DO FUNDO DE IMPLEMENTAR DETERMINADAS MEDIDAS, REALIZAR ALTERAGCOES EM SUA
ESTRUTURA, APROVAR DETERMINADAS OPERACOES OU ADOTAR PROVIDENCIAS QUE SEJAM
CONSIDERADAS BENEFICAS PELOS TITULARES DAS COTAS SENIORES, O QUE PODERA IMPACTAR
ADVERSAMENTE AS ATIVIDADES, A SITUACAO PATRIMONIAL, OS RESULTADOS E A RENTABILIDADE DO
FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, O VALOR E O RETORNO DAS COTAS SENIORES.

RISCOS RELACIONADOS AO FORMADOR DE MERCADO.

OBSERVADOS OS TERMOS DA LEGISLACAO E DA REGULAMENTAGAO APLICAVEIS, O FUNDO PODERA CONTAR
COM SERVICOS DE FORMACAO DE MERCADO PARA AS COTAS, SENDO CERTO QUE A EVENTUAL
CONTRATACAO DESSES SERVICOS DEVERA SER OBJETO DE COMUNICAGAO AOS COTISTAS, POR MEIO DA
DIVULGAGAO DE FATO RELEVANTE, E/OU POTENCIAIS INVESTIDORES, NOS TERMOS PREVISTOS NESTE
REGULAMENTO. NAO HA GARANTIA DE QUE REFERIDOS SERVICOS SERAO EFETIVAMENTE CONTRATADOS,
IMPLEMENTADOS, MANTIDOS OU DESEMPENHADOS NAS CONDIGOES ESPERADAS, NEM DE QUE A ATUAGAO
DO FORMADOR DE MERCADO, CASO EXISTENTE, SERA SUFICIENTE PARA ASSEGURAR LIQUIDEZ EFETIVA,
PROFUNDIDADE DE MERCADO, REDUCAO DE VOLATILIDADE OU FORMAGAO EFICIENTE DE PRECOS DAS
COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. ASSIM, OS COTISTAS PODERAO ENFRENTAR DIFICULDADES PARA
ALIENAR SUAS COTAS, INCLUSIVE EM RAZAO DA BAIXA LIQUIDEZ, DA NECESSIDADE DE VENDA COM
DESCONTO SUBSTANCIAL, DA OSCILACAO RELEVANTE DOS PRECOS DE NEGOCIACAO OU DA
IMPOSSIBILIDADE DE ALIENACAO DAS COTAS NO MOMENTO E NAS CONDIGOES DESEJADOS.
ADICIONALMENTE, EVENTUAIS DESPESAS RELACIONADAS A ATIVIDADE DE FORMADOR DE MERCADO
PODERAO CONSTITUIR ENCARGOS DO FUNDO, PODENDO REDUZIR OS RECURSOS DISPONIVEIS PARA
DISTRIBUICAO AOS COTISTAS E IMPACTAR A RENTABILIDADE LIQUIDA DO INVESTIMENTO.

RISCO RELACIONADO A TRIBUTAGCAO DO GANHO DE CAPITAL.

CASO A CLASSE VENHA A INVESTIR EM ATIVOS FINANCEIROS DE RENDA FIXA OU DE RENDA VARIAVEL
DISTINTOS DAQUELES EXPRESSAMENTE LISTADOS NA LEGISLACAO COMO ISENTOS (E.G., CDA, WA, CDCA,
LCA, CRA E CPR INSTITUIDA PELA LEI N° 8.929, DE 22 DE AGOSTO DE 1994, ALTERADA PELA LEI N° 10.200, DE
14 DE FEVEREIRO DE 2001), OS RENDIMENTOS E GANHOS LiQUIDOS AUFERIDOS PELA CLASSE EM RELAGAO
A ESSES INVESTIMENTOS ESTARAO SUJEITOS A INCIDENCIA DO IMPOSTO DE RENDA DE ACORDO COM AS
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MESMAS NORMAS APLICAVEIS AS PESSOAS JURIDICAS EM GERAL. NESTE CASO, O IMPOSTO PAGO PELA
CARTEIRA DA CLASSE PODERA SER COMPENSADO COM O IMPOSTO DE RENDA A SER RETIDO NA FONTE PELA
CLASSE QUANDO DA DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS AOS SEUS COTISTAS DE FORMA PROPORCIONAL,
EXCETO EM RELAGAO AOS COTISTAS ISENTOS. TECNICAMENTE, COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
CONSISTEM EM APLICACOES FINANCEIRAS E NAO HA UM DISPOSITIVO QUE EXPRESSAMENTE ISENTE O
GANHO DECORRENTE DA ALIENAGAO DESSAS COTAS PELA CLASSE (CASO ESTE DETENHA COTAS DE OUTROS
FUNDOS EM SEU PORTFOLIO). A FIM DE MITIGAR O RISCO DE QUESTIONAMENTO PELA RECEITA FEDERAL DO
BRASIL, OS GANHOS DE CAPITAL AUFERIDOS PELA CLASSE NA ALIENACAO DE COTAS DE OUTROS FUNDOS
(EG., FIAGRO) SERAO TRIBUTADOS PELO IR A ALIQUOTA DE 20%, CONFORME POSICIONAMENTO
MANIFESTADO NA SOLUGAO DE CONSULTA COSIT N° 181, DE 4 DE JULHO DE 2014.

RISCO DE VARIACAO CAMBIAL E DE LIQUIDACAO DE ATIVOS EM MOEDA ESTRANGEIRA

DETERMINADOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DA CLASSE PODEM SER DENOMINADQS, INDEXADOS
OU LIQUIDADOS EM MOEDA ESTRANGEIRA, AO PASSO QUE O PATRIMONIO DA CLASSE, O VALOR DAS COTAS,
A REMUNERACAO ALVO, PREMIO, AMORTIZAGOES, RESGATES E OS DEMAIS PAGAMENTOS DEVIDOS AOS
COTISTAS SAO APURADOS E REALIZADOS EXCLUSIVAMENTE EM REAIS. EM RAZAO DISSO, OS VALORES
RECEBIDOS EM MOEDA ESTRANGEIRA DEVERAO SER CONVERTIDOS EM REAIS, MEDIANTE CONTRATACAO DE
OPERACAO DE CAMBIO JUNTO A INSTITUICAO AUTORIZADA A OPERAR NO MERCADO DE CAMBIO, PELA
TAXA DE CAMBIO APLICAVEL NA RESPECTIVA DATA DE LIQUIDACAO, NOS TERMOS DA LEGISLACAO E DA
REGULAMENTAGAO CAMBIAL EM VIGOR.

A TAXA DE CAMBIO ESTA SUJEITA A OSCILAGOES RELEVANTES E IMPREVISIVEIS, DECORRENTES DE FATORES
ALHEIOS AO CONTROLE DA CLASSE, DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR, INCLUINDO A POLITICA MONETARIA
E FISCAL BRASILEIRA E DE OUTROS PAISES, O FLUXO DE CAPITAIS, O COMPORTAMENTO DAS TAXAS DE JUROS,
O CENARIO ECONOMICO E POLITICO NACIONAL E INTERNACIONAL, A INTERVENGCAO DE AUTORIDADES NO
MERCADO DE CAMBIO E EVENTUAIS ALTERACOES NA LEGISLAGAO CAMBIAL. ASSIM, A TAXA DE CAMBIO
EFETIVAMENTE APLICADA NA CONVERSAO PODERA SER SIGNIFICATIVAMENTE INFERIOR AQUELA VIGENTE
NA DATA DE AQUISICAO DO ATIVO OU AQUELA UTILIZADA PARA FINS DE APURAGAO DE SEU VALOR PELO
ADMINISTRADOR, HIPOTESE EM QUE O MONTANTE EM REAIS EFETIVAMENTE RECEBIDO PELA CLASSE SERA
INFERIOR AO ESPERADO OU AO REGISTRADO EM SUA CARTEIRA.

A CONVERSAO ESTA SUJEITA, AINDA, AOS CUSTOS E AS CONDICOES DA OPERACAO DE CAMBIO, INCLUINDO
O SPREAD PRATICADO PELA INSTITUICAO CONTRATADA, TARIFAS, TRIBUTOS INCIDENTES SOBRE A
OPERACAO E OS PRAZOS DE CONTRATACAO E LIQUIDAGCAO APLICAVEIS, OS QUAIS REDUZEM O MONTANTE
LIQUIDO CONVERTIDO. NAO HA GARANTIA DE QUE A OPERACAO DE CAMBIO PODERA SER CONTRATADA
EM CONDICOES FAVORAVEIS, TEMPESTIVAMENTE OU, AINDA, DE QUE NAO HAVERA RESTRICAO, SUSPENSAO
OU IMPEDIMENTO A CONVERSAO OU A TRANSFERENCIA DOS RECURSOS, INCLUSIVE EM DECORRENCIA DE
ALTERACOES NA REGULAMENTACAO CAMBIAL OU DE MEDIDAS RESTRITIVAS ADOTADAS PELAS
AUTORIDADES COMPETENTES.

A CLASSE NAO ESTA OBRIGADA A CONTRATAR OPERAGCOES DE PROTECAO CONTRA A VARIAGAO CAMBIAL
E, CASO VENHA A CONTRATA-LAS, TAIS OPERAGCOES ESTARAO SUJEITAS A CUSTOS, A EVENTUAL AUSENCIA
DE CORRESPONDENCIA INTEGRAL ENTRE O INSTRUMENTO DE PROTEGAO E A EXPOSICAO DA CLASSE E AO
RISCO DE CREDITO DA CONTRAPARTE, NAO SENDO ASSEGURADA A ELIMINACAO OU A MITIGACAO
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INTEGRAL DOS EFEITOS DA VARIACAO CAMBIAL. EM DECORRENCIA DOS FATORES ACIMA, E CONSIDERANDO
QUE A REMUNERAGAO ALVO DAS COTAS SENIORES E APURADA EM REAIS, A CLASSE ESTA SUJEITA A
DESCASAMENTO ENTRE A MOEDA DE LIQUIDAGAO DOS ATIVOS E A MOEDA DE APURAGAO E PAGAMENTO
DAS COTAS, PODENDO SOFRER PERDAS EM SEU PATRIMONIO LIQUIDO. NESSAS HIPOTESES, OS COTISTAS
PODERAO AUFERIR RENTABILIDADE INFERIOR A REMUNERAGAO ALVO, DEIXAR DE RECEBER A AMORTIZACAO
PROGRAMADA E O PREMIO ADICIONAL E, NO LIMITE, SUPORTAR A PERDA DE PARTE OU DA TOTALIDADE DO
CAPITAL INVESTIDO.

RISCOS RELACIONADOS A LIQUIDEZ DAS COTAS E A EVENTUAL ATUAGAO DE FORMADOR DE MERCADO.

EMBORA POSSA HAVER A ATUACAO DE FORMADORES DE MERCADO OU MECANISMOS SIMILARES
DESTINADOS A FOMENTAR A NEGOCIACAO DAS COTAS, NAO HA GARANTIA DE QUE TAIS MECANISMOS
SERAO IMPLEMENTADOS, MANTIDOS OU DESEMPENHADOS NAS CONDICOES ESPERADAS, NEM DE QUE
ASSEGURARAO LIQUIDEZ EFETIVA OU FORMAGAO DE PRECO EFICIENTE NO MERCADO SECUNDARIO. OS
COTISTAS PODERAO ENFRENTAR RESTRICOES RELEVANTES PARA NEGOCIAR SUAS COTAS, INCLUSIVE
NECESSIDADE DE VENDA COM DESCONTO SUBSTANCIAL, BAIXA PROFUNDIDADE DE MERCADO,
VOLATILIDADE DE PRECOS OU IMPOSSIBILIDADE DE ALIENACAO NO MOMENTO DESEJADO. A LIQUIDEZ
EFETIVA DAS COTAS PODERA SER INFERIOR A ESPERADA, ESPECIALMENTE EM PERIODOS DE ESTRESSE DE
MERCADO OU DE DETERIORACAO DO DESEMPENHO DO FUNDO. CASO UM FORMADOR DE MERCADO
CONTRATADO DEIXE DE ATUAR NA PRESTACAO DE SERVICO, SEJA POR RAZOES OPERACIONAIS,
CONTRATUAIS OU REGULATORIAS, A LIQUIDEZ DAS COTAS PODERA SER REDUZIDA, DIFICULTANDO A
NEGOCIAGAO POR PARTE DOS COTISTAS. AINDA QUE O FORMADOR DE MERCADO ESTEJA ATUANDO
REGULARMENTE, NAO HA GARANTIA DE QUE O RETORNO-ALVO DAS COTAS SERA PRATICADO NAS OFERTAS
DE COMPRA E VENDA REALIZADAS PELO FORMADOR DE MERCADO, TENDO EM VISTA QUE SERAO SEMPRE
REALIZADAS EM CONDICOES DE MERCADO, EM OBSERVANCIA A LEGISLACAO E REGULAMENTACAO
APLICAVEIS, CONFORME EDITADAS PELA CVM, B3, ANBIMA OU OUTRAS ENTIDADES COMPETENTES.

RISCOS DE MEDIA MATERIALIDADE

RISCOS DE MERCADO.

OS VALORES DOS ATIVOS E DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO SAO
SUSCETIVEIS AS OSCILAGOES DECORRENTES DAS FLUTUACOES DE PRECOS E COTACOES DE MERCADO, BEM
COMO DAS TAXAS DE JUROS E DOS RESULTADOS DE SEUS EMISSORES. NOS CASOS EM QUE HOUVER QUEDA
DO VALOR DESTES ATIVOS E DESTES ATIVOS DE LIQUIDEZ, O PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO PODERA SER
AFETADO NEGATIVAMENTE. ADICIONALMENTE, A CARTEIRA DO FUNDO PODERA VIR A TER ATIVOS OU
ATIVOS DE LIQUIDEZ COM BAIXA OU NENHUMA LIQUIDEZ, HIPOTESE NA QUAL O IMPACTO DOS RISCOS DE
MERCADO EM RELACAO A TAIS ATIVOS E ATIVOS DE LIQUIDEZ PODE NAO SER CAPTURADA PELOS
MECANISMOS CONVENCIONALMENTE UTILIZADOS PARA FINS DE PRECIFICACAO DOS ATIVOS INTEGRANTES
DA CARTEIRA DO FUNDO, ESTANDO TAIS ATIVOS SUJEITOS A MOVIMENTAGOES PONTUAIS ATIPICAS E
IMPREVISIVEIS QUE PODEM IMPACTAR NEGATIVAMENTE O PRECO DOS ATIVOS NA CARTEIRA DO FUNDO.
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RISCO DECORRENTE DA POSSIBILIDADE DA ENTREGA DE ATIVOS DO FUNDO EM CASO DE LIQUIDACAO.

NO CASO DE DISSOLUCAO OU LIQUIDACAO DO FUNDO, O PATRIMONIO DESTE SERA PARTILHADO ENTRE OS
COTISTAS, NA PROPORCAO DE SUAS COTAS, APOS A ALIENACAO DOS ATIVOS E O PAGAMENTO DE TODAS
AS DIiVIDAS, OBRIGACOES E DESPESAS DO FUNDO. NO CASO DE LIQUIDACAO DO FUNDO, NAO SENDO
POSSIVEL A ALIENACAO ACIMA REFERIDA, OS PROPRIOS ATIVOS SERAO ENTREGUES AOS COTISTAS NA
PROPORGAO DA PARTICIPACAO DE CADA UM DELES. NOS TERMOS DO DESCRITO NESTE REGULAMENTO, OS
ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO PODERAO SER AFETADOS POR SUA BAIXA LIQUIDEZ NO
MERCADO, PODENDO SEU VALOR AUMENTAR OU DIMINUIR, DE ACORDO COM AS FLUTUACOES DE PRECOS,
COTACOES DE MERCADO E DOS CRITERIOS PARA PRECIFICACAO, PODENDO ACARRETAR, ASSIM, EVENTUAIS
PREJUIZOS AOS COTISTAS.

RISCO DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA DO FUNDO.

NO CASO DE APROVAGAO EM ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS PELA LIQUIDACAO ANTECIPADA DO FUNDO
OU NAS DEMAIS HIPOTESES DE LIQUIDACAO DO FUNDO PREVISTAS NESTE REGULAMENTO, OS COTISTAS
PODERAO RECEBER ATIVOS E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ EM REGIME DE CONDOMINIO CIVIL. NESSE CASO: (1)
O EXERCICIO DOS DIREITOS POR QUALQUER COTISTA PODERA SER DIFICULTADO EM FUNGCAO DO
CONDOMINIO CIVIL ESTABELECIDO COM OS DEMAIS COTISTAS; (II) A ALIENAGAO DE TAIS DIREITOS POR UM
COTISTA PARA TERCEIROS PODERA SER DIFICULTADA EM FUNCAO DA ILIQUIDEZ DE TAIS DIREITOS.

RISCOS RELACIONADOS A OCORRENCIA E A PROPAGACAO DE DOENCAS, SURTOS, EPIDEMIAS E PANDEMIAS.

A OCORRENCIA E A PROPAGAGAO DE DOENGAS TRANSMISSIVEIS, SURTOS, EPIDEMIAS, PANDEMIAS OU
OUTRAS EMERGENCIAS DE SAUDE PUBLICA, NO BRASIL OU NO EXTERIOR, PODERAO AFETAR ADVERSAMENTE
A ATIVIDADE ECONOMICA, OS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS E O AMBIENTE DE NEGOCIOS EM
GERAL. TAIS EVENTOS PODEM OCASIONAR, ENTRE OUTROS EFEITOS, AUMENTO DA VOLATILIDADE DOS
MERCADOS, REDUCAO DE LIQUIDEZ, DETERIORAGAO DAS CONDICOES DE CREDITO, ELEVAGAO DA
INADIMPLENCIA, OSCILAGOES RELEVANTES NA PRECIFICAGAO E NA MARCAGAO A MERCADO DOS ATIVOS
INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO, BEM COMO IMPACTOS SOBRE A ORIGINAGAO, AQUISICAO,
DESEMPENHO E RECUPERACAO DOS ATIVOS. ALEM DISSO, MEDIDAS ADOTADAS POR AUTORIDADES
GOVERNAMENTAIS, SANITARIAS OU REGULATORIAS PARA CONTENGAO, PREVENGAO OU MITIGAGAO DESSES
EVENTOS PODERAO AGRAVAR OU PROLONGAR SEUS EFEITOS ECONOMICOS E OPERACIONAIS.
CONSIDERANDO QUE A EXTENSAO, A DURAGCAO, A SEVERIDADE E OS EFEITOS DE TAIS EVENTOS SAO
INCERTOS E DE DIFIiCIL PREVISAO, AS PREMISSAS, ANALISES E PROJECOES ADOTADAS PODERAO NAO SE
CONCRETIZAR, O QUE PODERA RESULTAR EM EFEITOS ADVERSOS RELEVANTES SOBRE O FUNDO E OS
COTISTAS.

FATORES MACROECONOMICOS RELEVANTES.

O MERCADO DE CAPITAIS NO BRASIL E INFLUENCIADO, EM DIFERENTES GRAUS, PELAS CONDICOES
ECONOMICAS E DE MERCADO DE OUTROS PAISES, INCLUINDO PAISES DE ECONOMIA EMERGENTE. A REACAO
DOS INVESTIDORES AOS ACONTECIMENTOS NESSES OUTROS PAISES PODE CAUSAR UM EFEITO ADVERSO
SOBRE O PRECO DE ATIVOS E VALORES MOBILIARIOS EMITIDOS NO PAIS, REDUZINDO O INTERESSE DOS
INVESTIDORES NESSES ATIVOS, ENTRE OS QUAIS SE INCLUEM AS COTAS. NO PASSADO, O SURGIMENTO DE
CONDICOES ECONOMICAS ADVERSAS EM OUTROS PAISES DO MERCADO EMERGENTE RESULTOU, EM GERAL,
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NA SAIDA DE INVESTIMENTOS E, CONSEQUENTEMENTE, NA REDUCAO DE RECURSOS EXTERNOS INVESTIDOS
NO BRASIL. CRISES FINANCEIRAS RECENTES RESULTARAM EM UM CENARIO RECESSIVO EM ESCALA GLOBAL,
COM DIVERSOS REFLEXOS QUE, DIRETA OU INDIRETAMENTE, AFETARAM DE FORMA NEGATIVA O MERCADO
FINANCEIRO E O MERCADO DE CAPITAIS BRASILEIROS E A ECONOMIA DO BRASIL, TAIS COMO: FLUTUACOES
NO MERCADO FINANCEIRO E DE CAPITAIS, COM OSCILACOES NOS PRECOS DE ATIVOS (INCLUSIVE DE
IMOVEIS), INDISPONIBILIDADE DE CREDITO, REDUCAO DE GASTOS, DESACELERACAO DA ECONOMIA,
INSTABILIDADE CAMBIAL E PRESSAO INFLACIONARIA.

QUALQUER NOVO ACONTECIMENTO DE NATUREZA SIMILAR AOS ACIMA MENCIONADOS, NO EXTERIOR OU
NO BRASIL, PODERA PREJUDICAR DE FORMA NEGATIVA AS ATIVIDADES DO FUNDO, O PATRIMONIO DO
FUNDO, A RENTABILIDADE DOS COTISTAS E O VALOR DE NEGOCIACAO DE EVENTUAIS NOVAS COTAS.

O FUNDO ESTA SUJEITO, DIRETA OU INDIRETAMENTE, AS VARIACOES E CONDIGOES DOS MERCADOS DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, QUE SAO AFETADOS PRINCIPALMENTE PELAS CONDICOES POLITICAS E
ECONOMICAS NACIONAIS E INTERNACIONAIS. VARIAVEIS EXOGENAS, TAIS COMO A OCORRENCIA, NO
BRASIL OU NO EXTERIOR, DE FATOS EXTRAORDINARIOS OU SITUACOES ESPECIAIS DE MERCADO, OU, AINDA,
DE EVENTOS DE NATUREZA POLITICA, ECONOMICA OU FINANCEIRA QUE MODIFIQUEM A ORDEM ATUAL E
INFLUENCIEM DE FORMA RELEVANTE O MERCADO FINANCEIRO E/OU DE CAPITAIS BRASILEIRO, INCLUINDO
VARIACOES NAS TAXAS DE JUROS, INFLACAO OU DEFLAGAO, EVENTOS DE DESVALORIZAGAO DA MOEDA E
MUDANCAS LEGISLATIVAS, AS QUAIS PODERAO RESULTAR EM PERDAS PARA OS COTISTAS. NAO SERA
DEVIDO PELO FUNDO OU POR QUALQUER PESSOA, INCLUINDO O ADMINISTRADOR, O GESTOR E O
CUSTODIANTE, QUALQUER INDENIZAGAO, MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA, CASO OS
COTISTAS SOFRAM QUALQUER DANO OU PREJUIZO RESULTANTE DE QUAISQUER DE TAIS EVENTOS.

NO PASSADO, O DESENVOLVIMENTO DE CONDIGOES ECONOMICAS ADVERSAS EM OUTROS PAISES
RESULTOU, EM GERAL, NA SAIDA DE INVESTIMENTOS E, CONSEQUENTEMENTE, NA REDUCAO DE RECURSOS
EXTERNOS INVESTIDOS NO BRASIL. O BRASIL, ATUALMENTE, ESTA SUJEITO A ACONTECIMENTOS QUE
INCLUEM, POR EXEMPLO, (I) A CRISE FINANCEIRA E A INSTABILIDADE POLITICA NOS ESTADOS UNIDOS, (Il) O
CONFLITO ENTRE A UCRANIA E A RUSSIA, QUE DESENCADEOU A INVASAO DA RUSSIA EM DETERMINADAS
AREAS DA UCRANIA, DANDO INICIO A UMA DAS CRISES MILITARES MAIS GRAVES NA EUROPA, DESDE A
SEGUNDA GUERRA MUNDIAL, (Ill) A GUERRA COMERCIAL ENTRE OS ESTADOS UNIDOS E A CHINA, E (IV)
CRISES NA EUROPA E EM OUTROS PAISES, QUE AFETAM A ECONOMIA GLOBAL, PRODUZINDO UMA SERIE DE
EFEITOS QUE AFETAM, DIRETA OU INDIRETAMENTE, OS MERCADOS DE CAPITAIS E A ECONOMIA BRASILEIRA,
INCLUINDO AS FLUTUACOES DE PREGOS DE TiTULOS DE EMPRESAS COTADAS, MENOR DISPONIBILIDADE DE
CREDITO, DETERIORAGAO DA ECONOMIA GLOBAL, FLUTUACAO EM TAXAS DE CAMBIO, DEFLAGAO E
INFLACAO, ENTRE OUTRAS, QUE PODEM AFETAR NEGATIVAMENTE O FUNDO.

RISCOS INSTITUCIONAIS.

O GOVERNO FEDERAL PODE INTERVIR NA ECONOMIA DO PAIS E REALIZAR MODIFICACOES SIGNIFICATIVAS
EM SUAS POLITICAS E NORMAS, CAUSANDO IMPACTOS SOBRE OS MAIS DIVERSOS SETORES E SEGMENTOS
DA ECONOMIA DO PAIS. AS ATIVIDADES DO FUNDO, SUA SITUAGAO FINANCEIRA E RESULTADOS PODERAQ
SER PREJUDICADOS DE MANEIRA RELEVANTE POR MODIFICACOES NAS POLITICAS OU NORMAS QUE
ENVOLVAM, POR EXEMPLO, TAXAS DE JUROS, CONTROLES CAMBIAIS E RESTRIGOES A REMESSAS PARA O
EXTERIOR; FLUTUACOES CAMBIAIS; INFLAGCAO; LIQUIDEZ DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS
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DOMESTICOS; POLITICA FISCAL; INSTABILIDADE SOCIAL E POLITICA; ALTERACOES REGULATORIAS; E OUTROS
ACONTECIMENTOS POLITICOS, SOCIAIS E ECONOMICOS QUE VENHAM A OCORRER NO BRASIL OU QUE O
AFETEM. EM UM CENARIO DE AUMENTO DA TAXA DE JUROS, POR EXEMPLO, OS PRECOS DOS IMOVEIS
PODEM SER NEGATIVAMENTE IMPACTADOS EM FUNCAO DA CORRELAGCAO EXISTENTE ENTRE A TAXA DE
JUROS BASICA DA ECONOMIA E A TAXA DE DESCONTO UTILIZADA NA AVALIACAO DE IMOVEIS. NESSE
CENARIO, EFEITOS ADVERSOS RELACIONADOS AQOS FATORES MENCIONADOS PODEM IMPACTAR
NEGATIVAMENTE O PATRIMONIO DO FUNDO, A RENTABILIDADE E O VALOR DE NEGOCIAGAO DAS COTAS.

RISCOS TRIBUTARIOS E DE ALTERAGCAO NA LEGISLAGAO TRIBUTARIA.

ALTERACOES NA LEGISLACAO TRIBUTARIA OU NA SUA INTERPRETACAO E APLICACAO PODEM IMPLICAR O
AUMENTO DA CARGA TRIBUTARIA INCIDENTE SOBRE O INVESTIMENTO NO FUNDO E O TRATAMENTO FISCAL
DOS COTISTAS. ESSAS ALTERAGOES INCLUEM, MAS NAO SE LIMITAM, A (I) EVENTUAL EXTINGAO DE ISENCOES
FISCAIS, NA FORMA DA LEGISLAGAO EM VIGOR, (Il) POSSIVEIS MAJORAGOES NA ALIQUOTA E/OU NA BASE
DE CALCULO DOS TRIBUTOS EXISTENTES, (lll) CRIAGAO DE TRIBUTOS; BEM COMO, (IV) DIFERENTES
INTERPRETACOES OU APLICACAO DA LEGISLACAO TRIBUTARIA POR PARTE DOS TRIBUNAIS OU DAS
AUTORIDADES GOVERNAMENTAIS, INCLUSIVE QUANTO AS APLICAGOES FINANCEIRAS REALIZADAS PELA
CARTEIRA DO FUNDO, SOBRETUDO DADA A RECENTE CRIAGAO DOS FIAGRO POR MEIO DA LEI N° 14.130 DE
29 DE MARGCO DE 2021. OS EFEITOS DE MEDIDAS DE ALTERAGAO FISCAL NAO PODEM SER QUANTIFICADOS.
NO ENTANTO, PODERAO SUJEITAR O FUNDO E OS COTISTAS A NOVOS RECOLHIMENTOS NAO PREVISTOS
INICIALMENTE. NAO HA COMO GARANTIR QUE AS REGRAS TRIBUTARIAS ATUALMENTE APLICAVEIS AO
FUNDO E AOS COTISTAS PERMANECERAO VIGENTES, EXISTINDO O RISCO DE TAIS REGRAS SEREM
MODIFICADAS, INCLUSIVE NO CONTEXTO DA REFORMA TRIBUTARIA, O QUE PODERA IMPACTAR O FUNDO E
A RENTABILIDADE DE SUAS COTAS E, CONSEQUENTEMENTE, OS RESULTADOS DO FUNDO E A RENTABILIDADE
DOS COTISTAS. POR FIM, HA A POSSIBILIDADE DE O FUNDO NAO CONSEGUIR ATINGIR OU MANTER AS
CARACTERISTICAS DESCRITAS NA LEI N° 11.033/04, QUAIS SEJAM: () TER, NO MiNIMO, 100 (CEM) COTISTAS;
E () AS COTAS DO FUNDO DEVERAO SER ADMITIDAS A NEGOCIAGAO EXCLUSIVAMENTE EM BOLSA DE
VALORES OU NO MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO. CASO AS CONDICOES ACIMA MENCIONADAS NAO
SEJAM CUMPRIDAS, OS COTISTAS PESSOAS FiSICAS NAO PODERAO USUFRUIR DO BENEFICIO DA ISENGAO
TRIBUTARIA SOBRE OS RENDIMENTOS PAGOS E ESTARAO SUJEITOS AS REGRAS GERAIS DE TRIBUTAGAO
APLICAVEIS AOS INVESTIMENTOS EM FIAGROS QUE, ATUALMENTE, CORRESPONDEM A INCIDENCIA DE IRRF
A ALIQUOTA DE 20% SOBRE OS REFERIDOS RENDIMENTOS.

RISCOS DE ALTERAGOES NAS PRATICAS CONTABEIS.

AS PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS PARA A CONTABILIZAGAO DAS OPERACOES E PARA A ELABORAGCAO
DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DOS FIAGROS ADVEM DAS DISPOSIGOES PREVISTAS NA RESOLUGAO
CVM 175 E NO ANEXO NORMATIVO VI. COM A EDICAO DA LEI N° 11.638, DE 28 DE DEZEMBRO DE 2007, QUE
ALTEROU A LEI DAS SOCIEDADES POR AGOES E A CONSTITUICAO DO CPC, DIVERSOS PRONUNCIAMENTOS,
ORIENTAGOES E INTERPRETACOES TECNICAS FORAM EMITIDOS PELO CPC E JA REFERENDADOS PELA CVM
COM VISTAS A ADEQUACAO DA LEGISLACAO BRASILEIRA AOS PADROES INTERNACIONAIS DE
CONTABILIDADE ADOTADOS NOS PRINCIPAIS MERCADOS DE VALORES MOBILIARIOS. A REGULAMENTACAO
CONTABIL APLICAVEL AOS FIAGROS DECORRE DE UM PROCESSO DE CONSOLIDAGAO DE TODOS OS ATOS
NORMATIVOS CONTABEIS RELEVANTES RELATIVOS FIAGRO EDITADOS NOS ULTIMOS 4 (QUATRO) ANOS.
REFERIDA INSTRUCAO CONTEM, PORTANTO, A VERSAO MAIS ATUALIZADA DAS PRATICAS CONTABEIS
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EMITIDAS PELO CPC, QUE SAO AS PRATICAS CONTABEIS ATUALMENTE ADOTADAS NO BRASIL. ATUALMENTE,
O CPC TEM SE DEDICADO A REALIZAR REVISOES DOS PRONUNCIAMENTOS, ORIENTACOES E
INTERPRETACOES TECNICAS, DE MODO A APERFEICOA-LOS. CASO A CVM VENHA A DETERMINAR QUE NOVAS
REVISOES DOS PRONUNCIAMENTOS E INTERPRETACOES EMITIDAS PELO CPC PASSEM A SER ADOTADOS
PARA A CONTABILIZACAO DAS OPERAGOES E PARA A ELABORAGCAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
DOS FIAGROS, A ADOCAO DE TAIS REGRAS PODERA TER UM IMPACTO NOS RESULTADOS ATUALMENTE
APRESENTADOS PELAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DO FUNDO.

RISCO RELATIVO A NAO SUBSTITUIGAO DO ADMINISTRADOR.

DURANTE A VIGENCIA DO FUNDO, O ADMINISTRADOR PODERA SOFRER INTERVENCAO E/OU LIQUIDAGAO
EXTRAJUDICIAL OU FALENCIA, A PEDIDO DO BACEN, BEM COMO SER DESCREDENCIADO, DESTITUIDO OU
RENUNCIAR AS SUAS FUNCOES, HIPOTESES EM QUE A SUA SUBSTITUICAO DEVERA OCORRER DE ACORDO
COM OS PRAZOS E PROCEDIMENTOS PREVISTOS NESTE REGULAMENTO. CASO TAL SUBSTITUICAO NAO
ACONTECA, O FUNDO SERA LIQUIDADO ANTECIPADAMENTE, O QUE PODE ACARRETAR PERDAS
PATRIMONIAIS AO FUNDO E AOS COTISTAS.

RISCO DECORRENTE DA PRESTACAO DOS SERVICOS DE GESTAO PARA OUTROS FUNDOS DE INVESTIMENTO.

O GESTOR, INSTITUICAO RESPONSAVEL PELA GESTAO DOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO,
PRESTA OU PODERA PRESTAR SERVICOS A TERCEIROS QUE TENHAM POR OBJETO O INVESTIMENTO EM
ATIVOS SEMELHANTES AOS ATIVOS OBJETO DA CARTEIRA DO FUNDO. DESTA FORMA, NO AMBITO DE SUA
ATUACAO NA QUALIDADE DE GESTOR DO FUNDO E DE TAIS TERCEIROS, E POSSIVEL QUE O GESTOR ACABE
POR DECIDIR ALOCAR DETERMINADOS ATIVOS A TERCEIROS QUE PODEM, INCLUSIVE, TER UM DESEMPENHO
MELHOR QUE OS ATIVOS ALOCADOS NO FUNDO, DE MODO QUE NAO E POSSIVEL GARANTIR QUE O FUNDO
DETERA A EXCLUSIVIDADE OU PREFERENCIA NA AQUISICAO DE TAIS ATIVOS.

A IMPORTANCIA DO GESTOR. A SUBSTITUICAO DO GESTOR PODE TER EFEITO ADVERSO RELEVANTE SOBRE O
FUNDO, SUA SITUAGAO FINANCEIRA E SEUS RESULTADOS OPERACIONAIS. OS GANHOS DO FUNDO PROVEM
EM GRANDE PARTE DA QUALIFICACAO DOS SERVICOS PRESTADOS PELO GESTOR E DE SUA EQUIPE
ESPECIALIZADA, PARA ORIGINAGAO, ESTRUTURAGAO, DISTRIBUICAO E GESTAO, COM VASTO
CONHECIMENTO TECNICO, OPERACIONAL E MERCADOLOGICO DOS ATIVOS. ASSIM, A EVENTUAL
SUBSTITUICAO DO GESTOR PODERA AFETAR A CAPACIDADE DO FUNDO DE GERAGAO DE RESULTADO.

RISCO DECORRENTE DA NAO OBRIGATORIEDADE DE REVISOES E/OU ATUALIZAGOES DE PROJECOES.

O FUNDO, O ADMINISTRADOR, O GESTOR E AS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA NAO POSSUEM
QUALQUER OBRIGACAO DE REVISAR E/OU ATUALIZAR QUAISQUER PROJECOES CONSTANTES DOS
PROSPECTOS E/OU DE QUALQUER MATERIAL DE DIVULGAGAO DO FUNDO E/OU DA OFERTA, INCLUINDO O
ESTUDO DE VIABILIDADE, INCLUINDO SEM LIMITAGAO, QUAISQUER REVISOES QUE REFLITAM ALTERAGCOES
NAS CONDICOES ECONOMICAS OU OUTRAS CIRCUNSTANCIAS POSTERIORES A DATA DOS PROSPECTOS
E/OU DO REFERIDO MATERIAL DE DIVULGAGAO E DO ESTUDO DE VIABILIDADE, CONFORME O CASO, MESMO
QUE AS PREMISSAS NAS QUAIS TAIS PROJECOES SE BASEIEM ESTEJAM INCORRETAS. ASSIM, AO DECIDIREM
INVESTIR NO FUNDO, OS INVESTIDORES NAO DEVEM SE BASEAR EM REFERIDAS INFORMAGCOES, AS QUAIS
PODERAO ESTAR DESATUALIZADAS NO MOMENTO DE TAL INVESTIMENTO.
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RISCO JURIDICO.

A ESTRUTURA FINANCEIRA, ECONOMICA E JURIDICA DO FUNDO APOIA-SE EM UM CONJUNTO DE
OBRIGACOES E RESPONSABILIDADES CONTRATUAIS E NA LEGISLAGAO EM VIGOR E, EM RAZAO DA POUCA
MATURIDADE E DA ESCASSEZ DE PRECEDENTES EM OPERACOES SIMILARES E DE JURISPRUDENCIA NO QUE
TANGE A ESTE TIPO DE OPERACAO FINANCEIRA, PODERA HAVER PERDAS POR PARTE DOS COTISTAS EM
RAZAO DO DISPENDIO DE TEMPO E RECURSOS PARA MANUTENCAO DO ARCABOUGCO CONTRATUAL
ESTABELECIDO.

RISCO DA MOROSIDADE DA JUSTICA BRASILEIRA.

O FUNDO PODERA SER PARTE EM DEMANDAS JUDICIAIS RELACIONADAS AOS ATIVOS, TANTO NO POLO
ATIVO QUANTO NO POLO PASSIVO. EM VIRTUDE DA MOROSIDADE DO SISTEMA JUDICIARIO BRASILEIRO, A
RESOLUGAO DE TAIS DEMANDAS PODERA NAO SER ALCANGCADA EM TEMPO RAZOAVEL. ADEMAIS, NAO HA
GARANTIA DE QUE O FUNDO OBTERA RESULTADOS FAVORAVEIS NAS DEMANDAS JUDICIAIS RELACIONADAS
AOS ATIVOS E, CONSEQUENTEMENTE, PODERA IMPACTAR NEGATIVAMENTE NO PATRIMONIO DO FUNDO,
NA RENTABILIDADE DOS COTISTAS E NO VALOR DE NEGOCIAGAO DAS COTAS.

RISCO DE DECISOES JUDICIAIS DESFAVORAVEIS.

O FUNDO PODERA SER REU EM DIVERSAS AGOES, NAS ESFERAS CIVEL, TRIBUTARIA E TRABALHISTA. NAO HA
GARANTIA DE QUE O FUNDO VENHA A OBTER RESULTADOS FAVORAVEIS OU QUE EVENTUAIS PROCESSOS
JUDICIAIS OU ADMINISTRATIVOS PROPOSTOS CONTRA O FUNDO VENHAM A SER JULGADOS
IMPROCEDENTES, OU, AINDA, QUE ELE TENHA RESERVAS SUFICIENTES. CASO TAIS RESERVAS NAO SEJAM
SUFICIENTES, E POSSIVEL QUE UM APORTE ADICIONAL DE RECURSOS SEJA FEITO MEDIANTE A SUBSCRICAQ
E INTEGRALIZAGAO DE COTAS PELOS COTISTAS, QUE DEVERAO ARCAR COM EVENTUAIS PERDAS.

RISCO DE RESTRICAO NA NEGOCIACAO.

ALGUNS DOS ATIVOS QUE COMPOEM A CARTEIRA DO FUNDO, INCLUINDO TiTULOS PUBLICOS, PODEM ESTAR
SUJEITOS A RESTRICOES DE NEGOCIACAO PELA B3 OU POR ORGAOS REGULADORES. ESSAS RESTRICOES
PODEM ESTAR RELACIONADAS AO VOLUME DE OPERAGCOES, NA PARTICIPACAO NAS OPERAGOES E NAS
FLUTUACOES MAXIMAS DE PRECO, DENTRE OUTROS. EM SITUACOES EM QUE TAIS RESTRICOES ESTAO SENDO
APLICADAS, AS CONDICOES PARA NEGOCIACAO DOS ATIVOS DA CARTEIRA, BEM COMO A PRECIFICACAO
DOS ATIVOS PODEM SER ADVERSAMENTE AFETADAS.

RISCO DE DISPONIBILIDADE DE CAIXA.

CASO O FUNDO NAO TENHA RECURSOS DISPONIVEIS PARA HONRAR SUAS OBRIGAGOES, O
ADMINISTRADOR, CONFORME RECOMENDAGAO DO GESTOR, PODERA DELIBERAR POR REALIZAR NOVAS
EMISSOES DAS COTAS DO FUNDO, SEM A NECESSIDADE DE APROVAGAO EM ASSEMBLEIA GERAL DE
COTISTAS, DESDE QUE LIMITADAS AO VALOR DO CAPITAL AUTORIZADO OU, CONFORME O CASO, PODERA
CONVOCAR OS COTISTAS PARA QUE EM ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS ESTES DELIBEREM PELA
APROVACAO DA EMISSAO DE NOVAS COTAS COM O OBJETIVO DE REALIZAR APORTES ADICIONAIS DE
RECURSOS AO FUNDO. OS COTISTAS QUE NAO APORTAREM RECURSOS SERAO DILUIDOS.

RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS.
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O INVESTIMENTO NAS COTAS E UMA APLICAGAO EM VALORES MOBILIARIOS, O QUE PRESSUPOE QUE A
RENTABILIDADE DO COTISTA DEPENDERA DA VALORIZACAO E DOS RENDIMENTOS A SEREM PAGOS PELOS
ATIVOS. NO CASO EM QUESTAO, OS RENDIMENTOS A SEREM DISTRIBUIDOS AOS COTISTAS DEPENDERAOQ,
PRINCIPALMENTE, DOS RESULTADOS OBTIDOS PELO FUNDO COM RECEITA E/OU A NEGOCIAGAO DOS
ATIVOS EM QUE O FUNDO VENHA A INVESTIR, BEM COMO DEPENDERAO DOS CUSTOS INCORRIDOS PELO
FUNDO. ASSIM, EXISTE A POSSIBILIDADE DO FUNDO SER OBRIGADO A DEDICAR UMA PARTE SUBSTANCIAL
DE SEU FLUXO DE CAIXA PARA PAGAR SUAS OBRIGACOES, REDUZINDO O RECURSO DISPONIVEL PARA
DISTRIBUICOES AOS COTISTAS, O QUE PODERA AFETAR ADVERSAMENTE O VALOR DE MERCADO DAS COTAS.

RISCOS RELATIVOS AOS ATIVOS.

OS RECURSOS DO FUNDO DEVERAO SER APLICADOS PRIMORDIALMENTE EM ATIVOS QUE NAO SAO PRE-
DEFINIDOS, TRATANDO-SE, PORTANTO, DE UM FUNDO “GENERICO” QUE ALOCARA SEUS RECURSOS EM
ATIVOS REGULARMENTE ESTRUTURADOS E REGISTRADOS JUNTO A CVM, QUANDO APLICAVEL, OU JUNTO
AOS ORGAOS DE REGISTRO COMPETENTES. ASSIM, CASO OCORRA ALGUMA IRREGULARIDADE EM TAL
REGISTRO, O RECEBIMENTO PELO FUNDO DOS RECURSOS ORIUNDOS DESSES ATIVOS PODERA SER
FRUSTRADO. ALEM DISSO, OS INVESTIMENTOS DO FUNDO ESTAO SUJEITOS A DIVERSOS RISCOS, INCLUINDO,
SEM LIMITAGAO, VARIACAO NAS TAXAS DE JUROS E iNDICES DE INFLAGAO E VARIACAO CAMBIAL, O QUE
PODE AFETAR NEGATIVAMENTE O PATRIMONIO DO FUNDO. O FUNDO ESTARA SUJEITO, AINDA, AOS RISCOS
ESTABELECIDOS NA DOCUMENTACAO RELATIVA A CADA FUNDO INVESTIDO, DENTRE OS QUAIS
DESTACAMOS RISCOS RELATIVOS AO SETOR DO AGRONEGOCIO.

PROPRIEDADE DAS COTAS E NAO DOS ATIVOS.

A PROPRIEDADE DAS COTAS NAO CONFERE AOS COTISTAS PROPRIEDADE DIRETA SOBRE OS ATIVOS DA
CARTEIRA DO FUNDO. OS DIREITOS DOS COTISTAS SAO EXERCIDOS SOBRE TODOS OS ATIVOS DA CARTEIRA
DE MODO NAO INDIVIDUALIZADO, PROPORCIONALMENTE AO NUMERO DE COTAS POSSUIDAS.

RISCO RELATIVO A FORMA DE CONSTITUICAO DO FUNDO.

CONSIDERANDO QUE O FUNDO E CONSTITUIDO SOB A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, NAO E
PERMITIDO O RESGATE DAS COTAS, SALVO NA HIPOTESE DE LIQUIDAGAO DO FUNDO. SEM PREJU{ZO DA
HIPOTESE DE LIQUIDACAO DO FUNDO, CASO OS COTISTAS DECIDAM PELO DESINVESTIMENTO NO FUNDO,
DEVERAO ALIENAR SUAS COTAS EM MERCADO SECUNDARIO, OBSERVADO QUE OS COTISTAS PODERAO
ENFRENTAR BAIXA LIQUIDEZ NA NEGOCIACAO DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO OU OBTER PRECOS
REDUZIDOS NA VENDA DAS COTAS.

RECENTE DESENVOLVIMENTO DA SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DOS CRA.

A SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO E UMA OPERAGAO RECENTE NO BRASIL. A
LEI N° 11.076, QUE CRIOU OS CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO, FOI EDITADA EM 2004,
ENTRETANTO, SO HOUVE UM VOLUME MAIOR DE EMISSOES DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DE
AGRONEGOCIOS NOS ULTIMOS ANOS. ALEM DISSO, A SECURITIZAGAO E UMA OPERAGAO MAIS COMPLEXA
QUE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS, JA QUE ENVOLVE ESTRUTURAS JURIDICAS QUE
OBJETIVAM A SEGREGAGAO DOS RISCOS DO EMISSOR DO VALOR MOBILIARIO, DE SEU DEVEDOR E CREDITOS
QUE LASTREIAM A EMISSAOQ.
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EM RAZAO DA GRADATIVA CONSOLIDACAO DA LEGISLACAO APLICAVEL AOS CERTIFICADOS DO
AGRONEGOCIO HA MENOR PREVISIBILIDADE QUANTO A SUA APLICACAO E INTERPRETACAO OU A
EVENTUAIS DIVERGENCIAS QUANTO AO DISPOSTO NA LEGISLAGAO E NOS NORMATIVOS APLICAVEIS
(DISPOSICOES DA RESOLUCAO DA CVM N° 60, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2021, CONFORME ALTERADA, DA
RESOLUGAO DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL N° 5.118, DE 1° DE FEVEREIRO DE 2024, CONFORME
ALTERADA, DA RESOLUCAO DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL N° 5.121, DE 1° DE MARGCO DE 2024,
CONFORME ALTERADA, E DA LEI N° 14.430, POR EXEMPLO).

DESSA FORMA, POR SER RECENTE NO BRASIL, O MERCADO DE CRA AINDA NAO SE ENCONTRA TOTALMENTE
REGULAMENTADO E COM JURISPRUDENCIA PACIFICA, PODENDO OCORRER SITUAGOES EM QUE AINDA NAO
EXISTAM REGRAS QUE O DIRECIONEM, GERANDO ASSIM UMA INSEGURANCA JURIDICA E UM RISCO AO
INVESTIMENTO DO FUNDO EM CRA, UMA VEZ QUE OS ORGAOS REGULADORES E O PODER JUDICIARIO
PODERAO, AO ANALISAR O FUNDO E OS CRA E/OU EM UM EVENTUAL CENARIO DE DISCUSSAO E/OU DE
IDENTIFICAGCAO DE LACUNA NA REGULAMENTAGAO EXISTENTE, (1) EDITAR NORMAS QUE REGEM O ASSUNTO
E/OU INTERPRETALAS DE FORMA A PROVOCAR UM EFEITO ADVERSO SOBRE OS CRA, BEM COMO (ll)
PROFERIR DECISOES QUE PODEM SER DESFAVORAVEIS AO INVESTIMENTO EM CRA, O QUE EM QUALQUER
DAS HIPOTESES, PODERA AFETAR ADVERSAMENTE O INVESTIMENTO DO FUNDO EM CRA, E
CONSEQUENTEMENTE AFETAR DE MODO ADVERSO AS COTAS DO FUNDO E OS COTISTAS.

INEXISTENCIA DE JURISPRUDENCIA CONSOLIDADA ACERCA DA SECURITIZAGAO.

EM RAZAO DA POUCA MATURIDADE E DA FALTA DE TRADICAO E JURISPRUDENCIA NO MERCADO DE
CAPITAIS BRASILEIRO EM RELAGAO A ESTRUTURAS DE SECURITIZAGCAO, EM SITUAGOES ADVERSAS PODERA
HAVER PERDAS POR PARTE DO FUNDO EM SEU INVESTIMENTO EM CRA, EM RAZAO DO DISPENDIO DE TEMPO
E RECURSOS PARA EXECUGAO JUDICIAL DESSES DIREITOS. ASSIM, O CARATER RECENTE DA LEGISLACAO
REFERENTE A CRA E DE SUA PAULATINA CONSOLIDACAO LEVAM A MENOR PREVISIBILIDADE QUANTO A SUA
APLICACAO E INTERPRETACAO OU A EVENTUAIS DIVERGENCIAS QUANTO A SUAS ESTRUTURAS PELOS
INVESTIDORES, PELO MERCADO E PELO PODER JUDICIARIO, DESTE MODO AFETANDO DE FORMA ADVERSA
O INVESTIMENTO DO FUNDO EM CRA, E CONSEQUENTE AFETANDO ADVERSAMENTE AS SUAS COTAS.

PENALIDADES E DEMAIS ENCARGOS CONTRATUAIS OU LEGAIS.

O PATRIMONIO SEPARADO CONSTITUIDO EM FAVOR DOS TITULARES DOS CRA NAO CONTA COM QUALQUER
GARANTIA OU COOBRIGACAO DA COMPANHIA SECURITIZADORA. ASSIM, O RECEBIMENTO INTEGRAL E
TEMPESTIVO DO FUNDO E DOS DEMAIS TITULARES DOS CRA DOS MONTANTES DEVIDOS, CONFORME
PREVISTOS NOS TERMOS DE SECURITIZACAO, DEPENDE DO RECEBIMENTO DAS QUANTIAS DEVIDAS EM
FUNGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO QUE LASTREIAM OS REFERIDOS CRA, EM TEMPO
HABIL PARA O PAGAMENTO DOS VALORES DECORRENTES DOS CRA. A OCORRENCIA DE EVENTOS QUE
AFETEM A SITUAGAO ECONOMICOFINANCEIRA DOS DEVEDORES PODERA AFETAR NEGATIVAMENTE A
CAPACIDADE DO PATRIMONIO SEPARADO DE HONRAR SUAS OBRIGACOES NO QUE TANGE AO PAGAMENTO
DOS CRA PELA COMPANHIA SECURITIZADORA, O QUE PODE IMPLICAR NO NAO RECEBIMENTO, TOTAL OU
PARCIAL, PELO FUNDO DOS RECURSOS APLICADOS EM TAIS ATIVOS.

RISCOS DO USO DE DERIVATIVOS.
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A CONTRATAGAO PELO FUNDO DE MODALIDADES DE OPERACOES DE DERIVATIVOS, AINDA QUE TAIS
OPERACOES SEJAM REALIZADAS EXCLUSIVAMENTE PARA FINS DE PROTECAO PATRIMONIAL NA FORMA
PERMITIDA NESTE REGULAMENTO, PODERA ACARRETAR VARIACOES NO VALOR DE SEU PATRIMONIO
LIQUIDO SUPERIORES AQUELAS QUE OCORRERIAM SE TAIS ESTRATEGIAS NAO FOSSEM UTILIZADAS. TAL
SITUACAO PODERA, AINDA, IMPLICAR EM PERDAS PATRIMONIAIS AO FUNDO E IMPACTAR NEGATIVAMENTE
O VALOR DAS COTAS.

RISCO OPERACIONAL.

OS ATIVOS OBJETO DE INVESTIMENTO PELO FUNDO SERAO ADMINISTRADOS E GERIDOS PELO
ADMINISTRADOR E PELO GESTOR, RESPECTIVAMENTE. PORTANTO OS RESULTADOS DO FUNDO DEPENDERAO
DE UMA ADMINISTRACAO/GESTAO ADEQUADA, A QUAL ESTARA SUJEITA A EVENTUAIS RISCOS
OPERACIONAIS, QUE CASO VENHAM A OCORRER, PODERAO AFETAR A RENTABILIDADE DOS COTISTAS.

RISCO DE DESPESAS EXTRAORDINARIAS.

O FUNDO ESTARA EVENTUALMENTE SUJEITO AO PAGAMENTO DE DESPESAS EXTRAORDINARIAS. O FUNDO
ESTARA SUJEITO, AINDA, A DESPESAS E CUSTOS DECORRENTES DE ACOES JUDICIAIS NECESSARIAS PARA A
COBRANCGA DE VALORES OU EXECUCAO DE GARANTIAS RELACIONADAS AOS ATIVOS, CASO, DENTRE OUTRAS
HIPOTESES, OS RECURSOS MANTIDOS NOS PATRIMONIOS SEPARADOS DE OPERACOES DE SECURITIZACAO
SUBMETIDAS A REGIME FIDUCIARIO NAO SEJAM SUFICIENTES PARA FAZER FRENTE A TAIS DESPESAS.

RISCO DE DESENQUADRAMENTO LEGAL OU REGULATORIO.

SEM PREJUIZO DO QUANTO ESTABELECIDO NESTE REGULAMENTO, NA OCORRENCIA DE ALGUM EVENTO QUE
ENSEJE O DESENQUADRAMENTO LEGAL OU REGULATORIO, A CVM PODERA DETERMINAR AO
ADMINISTRADOR, SEM PREJUIZO DAS PENALIDADES CABIVEIS, A CONVOCAGCAQO DE ASSEMBLEIA GERAL DE
COTISTAS PARA DECIDIR SOBRE UMA DAS SEGUINTES ALTERNATIVAS: (I) TRANSFERENCIA DA
ADMINISTRAGAO OU DA GESTAO DO FUNDO, OU DE AMBAS; (Il) INCORPORAGAO A OUTRO FUNDO; OU (lll)
LIQUIDAGAO DO FUNDO.

A OCORRENCIA DAS HIPOTESES PREVISTAS NOS ITENS “I" E “II" ACIMA PODERA AFETAR NEGATIVAMENTE O
VALOR DAS COTAS E A RENTABILIDADE DO FUNDO. POR SUA VEZ, NA OCORRENCIA DO EVENTO PREVISTO
NO ITEM “llI"” ACIMA, NAO HA COMO GARANTIR QUE O PRECO DE VENDA DOS ATIVOS E DOS ATIVOS DE
LIQUIDEZ DO FUNDO SERA FAVORAVEL AOS COTISTAS, BEM COMO NAO HA COMO ASSEGURAR QUE OS
COTISTAS CONSEGUIRAO REINVESTIR OS RECURSOS EM OUTRO INVESTIMENTO QUE POSSUA
RENTABILIDADE IGUAL OU SUPERIOR AQUELA AUFERIDA PELO INVESTIMENTO NAS COTAS.

RISCO DE DESEMPENHO PASSADO.

AO ANALISAR QUAISQUER INFORMAGOES FORNECIDAS NOS DOCUMENTOS DA OFERTA E/OU EM
QUALQUER MATERIAL DE DIVULGACAO DO FUNDO QUE VENHA A SER DISPONIBILIZADO ACERCA DE
RESULTADOS PASSADOS DE QUAISQUER MERCADOS OU DE QUAISQUER INVESTIMENTOS EM QUE O
ADMINISTRADOR, O GESTOR E EVENTUAIS COORDENADORES TENHAM DE QUALQUER FORMA PARTICIPADO,
OS POTENCIAIS COTISTAS DEVEM CONSIDERAR QUE QUALQUER RESULTADO OBTIDO NO PASSADO NAO E
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INDICATIVO DE POSSIVEIS RESULTADOS FUTUROS, E NAO HA QUALQUER GARANTIA DE QUE RESULTADOS
SIMILARES SERAO ALCANCADOS PELO FUNDO NO FUTURO.

RISCO DECORRENTE DE ALTERACOES DO REGULAMENTO.

ESTE REGULAMENTO PODERA SER ALTERADO SEMPRE QUE TAL ALTERACAO DECORRER EXCLUSIVAMENTE DA
NECESSIDADE DE ATENDIMENTO A EXIGENCIAS DA CVM E/OU DA B3, EM CONSEQUENCIA DE NORMAS
LEGAIS OU REGULAMENTARES, POR DETERMINAGAO DA CVM E/OU B3 OU POR DELIBERAGAO DA
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS. TAIS ALTERACOES PODERAO AFETAR O MODO DE OPERACAO DO FUNDO
E ACARRETAR PERDAS PATRIMONIAIS AOS COTISTAS.

RISCO DE GOVERNANCA.

NAO PODEM VOTAR NAS ASSEMBLEIAS GERAIS DE COTISTAS, EXCETO SE AS PESSOAS ABAIXO
MENCIONADAS FOREM OS UNICOS COTISTAS OU MEDIANTE APROVAGCAO EXPRESSA DA MAIORIA DOS
DEMAIS COTISTAS NA PROPRIA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS OU EM INSTRUMENTO DE PROCURAGAO
QUE SE REFIRA ESPECIFICAMENTE A ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS EM QUE SE DARA A PERMISSAO DE
VOTO: (1) O PRESTADOR DE SERVICO, ESSENCIAL OU NAQ; (Il) OS SOCIOS, DIRETORES E EMPREGADOS DO
PRESTADOR DE SERVIGO; (Ill) PARTES RELACIONADAS AO PRESTADOR DE SERVIGO, SEUS SOCIOS, DIRETORES
E EMPREGADOS; (IV) O COTISTA QUE TENHA INTERESSE CONFLITANTE COM O FUNDO, CLASSE OU SUBCLASSE
NO QUE SE REFERE A MATERIA EM VOTAGAO; E (V) O COTISTA, NA HIPOTESE DE DELIBERAGAO RELATIVA A
LAUDOS DE AVALIAGAO DE BENS DE SUA PROPRIEDADE.

RISCO REGULATORIO.

A LEGISLAGAO APLICAVEL AO FUNDO, AOS COTISTAS E AOS INVESTIMENTOS EFETUADOS PELO FUNDO,
INCLUINDO, SEM LIMITAGAO, LEIS TRIBUTARIAS E LEIS QUE REGULAMENTEM INVESTIMENTOS EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO NO BRASIL, ESTA SUJEITA A ALTERACOES. AS AGENCIAS GOVERNAMENTAIS OU
OUTRAS AUTORIDADES PODEM, AINDA, EXIGIR NOVAS LICENGAS E AUTORIZAGOES NECESSARIAS PARA O
DESENVOLVIMENTO DOS NEGOCIOS RELATIVOS AOS ATIVOS, GERANDO, CONSEQUENTEMENTE, EFEITOS
ADVERSOS AO FUNDO. AINDA, PODERAO OCORRER INTERFERENCIAS DE AUTORIDADES GOVERNAMENTAIS
E ORGAOS REGULADORES NOS MERCADOS, BEM COMO MORATORIAS E ALTERAGOES DAS POLITICAS
MONETARIAS E CAMBIAIS. TAIS EVENTOS PODERAO IMPACTAR DE MANEIRA ADVERSA O VALOR DAS COTAS
E OS RESULTADOS DO FUNDO, BEM COMO AS CONDIGCOES PARA DISTRIBUIGAO DE RENDIMENTOS E PARA
RESGATE DAS COTAS, INCLUSIVE AS REGRAS DE FECHAMENTO DE CAMBIO E DE REMESSA DE RECURSOS DO
E PARA O EXTERIOR.

RISCO RELATIVO A CONCENTRAGAO E PULVERIZACAO.

NAO HA RESTRICAO QUANTO AO LIMITE DE COTAS QUE PODEM SER DETIDAS POR UM UNICO COTISTA.
ASSIM, PODERA OCORRER SITUACAO EM QUE UM UNICO COTISTA VENHA A DETER PARCELA SUBSTANCIAL
DAS COTAS, PASSANDO TAL COTISTA A DETER UMA POSICAO EXPRESSIVAMENTE CONCENTRADA,
FRAGILIZANDO, ASSIM, A POSICAO DOS EVENTUAIS COTISTAS MINORITARIOS. NESTA HIPOTESE, HA
POSSIBILIDADE DE QUE DELIBERAGOES SEJAM TOMADAS PELO COTISTA MAJORITARIO EM FUNGCAO DE SEUS
INTERESSES EXCLUSIVOS EM DETRIMENTO DO FUNDO E/OU DOS COTISTAS MINORITARIOS. CASO O FUNDO
ESTEJA MUITO PULVERIZADO, DETERMINADAS MATERIAS DE COMPETENCIA OBJETO DE ASSEMBLEIA GERAL
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DE COTISTAS QUE SOMENTE PODEM SER APROVADAS POR MAIORIA QUALIFICADA DOS COTISTAS PODERAO
FICAR IMPOSSIBILITADAS DE APROVACAO PELA AUSENCIA DE QUORUM DE DELIBERAGAO EM TAIS
ASSEMBLEIAS. A IMPOSSIBILIDADE DE DELIBERACAO DE DETERMINADAS MATERIAS PODE ENSEJAR, DENTRE
OUTRAS CONSEQUENCIAS, A LIQUIDAGAO ANTECIPADA DO FUNDO.

NAO EXISTENCIA DE GARANTIA DE ELIMINAGAO DE RISCOS.

A REALIZAGAO DE INVESTIMENTOS NO FUNDO EXPOE O COTISTA AOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA SUJEITO,
OS QUAIS PODERAO ACARRETAR PERDAS PARA OS COTISTAS. TAIS RISCOS PODEM ADVIR DA SIMPLES
CONSECUGAO DO OBJETO DO FUNDO, ASSIM COMO DE MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENQS, TAIS COMO
MORATORIA, GUERRAS, REVOLUGCOES, MUDANGAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS ATIVOS E/OU AOS ATIVOS
DE LIQUIDEZ, MUDANGAS IMPOSTAS A ESSES ATIVOS E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ, ALTERACAO NA POLITICA
ECONOMICA, DECISOES JUDICIAIS ETC. EMBORA O ADMINISTRADOR MANTENHA SISTEMA DE
GERENCIAMENTO DE RISCOS DAS APLICACOES DO FUNDO, O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIAS DO
ADMINISTRADOR, DO GESTOR OU DE TERCEIROS, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC, PARA REDUGAO OU ELIMINAGAO DOS RISCOS AOS QUAIS ESTA SUJEITO
E, CONSEQUENTEMENTE, AOS QUAIS OS COTISTAS TAMBEM PODERAO ESTAR SUJEITOS. EM CONDICOES
ADVERSAS DE MERCADO, O SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS APLICADO PELO ADMINISTRADOR
PARA O FUNDO PODERA TER SUA EFICIENCIA REDUZIDA. AS EVENTUAIS PERDAS PATRIMONIAIS DO FUNDO
ESTAO LIMITADAS AO VALOR DO CAPITAL SUBSCRITO, DE FORMA QUE OS COTISTAS PODEM SER
FUTURAMENTE CHAMADOS A DELIBERAR SOBRE AS MEDIDAS NECESSARIAS VISANDO O CUMPRIMENTO DAS
OBRIGAGOES ASSUMIDAS PELO FUNDO.

RISCOS RELATIVOS AO PRE-PAGAMENTO OU AMORTIZAGCAO EXTRAORDINARIA DOS ATIVOS.

0S ATIVOS PODERAO CONTER EM SEUS DOCUMENTOS CONSTITUTIVOS CLAUSULAS DE PRE-PAGAMENTO
OU AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA. TAL SITUACAO PODE ACARRETAR O DESENQUADRAMENTO DA
CARTEIRA DO FUNDO EM RELAGAO AOS LIMITES DE APLICAGAO ESTABELECIDOS NA RESOLUGAO CVM 175 E
NESTE REGULAMENTO, CONFORME APLICAVEL. NESTA HIPOTESE, PODERA HAVER DIFICULDADES NA
IDENTIFICACAO PELO GESTOR DE ATIVOS QUE ESTEJAM DE ACORDO COM A POLITICA DE INVESTIMENTO.
DESSE MODO, O GESTOR PODERA NAO CONSEGUIR REINVESTIR OS RECURSOS RECEBIDOS COM A MESMA
RENTABILIDADE ALVO BUSCADA PELO FUNDO, O QUE PODE AFETAR DE FORMA NEGATIVA O PATRIMONIO
DO FUNDO E A RENTABILIDADE DAS COTAS, NAO SENDO DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELO
GESTOR OU PELO CUSTODIANTE, TODAVIA, QUALQUER MULTA OU PENALIDADE, A QUALQUER TiTULO, EM
DECORRENCIA DESSE FATO.

RISCO RELATIVO A INEXISTENCIA DE ATIVOS E/OU DE ATIVOS DE LIQUIDEZ QUE SE ENQUADREM NA POLITICA
DE INVESTIMENTO.

O FUNDO PODERA NAO DISPOR DE OFERTAS DE ATIVOS E/OU DE ATIVOS DE LIQUIDEZ SUFICIENTES OU EM
CONDIGOES ACEITAVEIS, A CRITERIO DO GESTOR, QUE ATENDAM, NO MOMENTO DA AQUISIGAO, A POLITICA
DE INVESTIMENTO, DE MODO QUE O FUNDO PODERA ENFRENTAR DIFICULDADES PARA EMPREGAR SUAS
DISPONIBILIDADES DE CAIXA PARA AQUISICAO DE ATIVOS E/OU DE ATIVOS DE LIQUIDEZ. ADICIONALMENTE,
EVENTUAL NAO APROVAGAO DA AQUISICAO DE ATIVOS CONFLITADOS TAMBEM PODERA DIMINUIR A
OFERTA DE ATIVOS E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ PARA O FUNDO. A AUSENCIA DE ATIVOS E/OU DE ATIVOS DE
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LIQUIDEZ PARA AQUISICAO PELO FUNDO PODERA IMPACTAR NEGATIVAMENTE A RENTABILIDADE DAS
COTAS, EM FUNGAO DA IMPOSSIBILIDADE DE AQUISICAO DE ATIVOS E/OU DE ATIVOS DE LIQUIDEZ A FIM DE
PROPICIAR A RENTABILIDADE ALVO DAS COTAS OU AINDA, IMPLICAR A AMORTIZAGAO DE PRINCIPAL
ANTECIPADA DAS COTAS, A CRITERIO DO GESTOR.

RISCO DECORRENTE DA AQUISICAO DE ATIVOS E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ NOS TERMOS DA RESOLUCAO CMN
2.921.

O FUNDO PODERA ADQUIRIR ATIVOS E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ VINCULADOS NA FORMA DA RESOLUGAO
CMN 2.921. O RECEBIMENTO PELO FUNDO DOS RECURSOS DEVIDOS PELOS DEVEDORES DOS ATIVOS E/OU
ATIVOS DE LIQUIDEZ VINCULADOS NOS TERMOS DA RESOLUGAO CMN 2.921 ESTARA CONDICIONADO AO
PAGAMENTO PELOS DEVEDORES/COOBRIGADOS DAS OPERACOES ATIVAS VINCULADAS. NESTE CASO,
PORTANTO, O FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, OS COTISTAS, CORRERAO O RISCO DOS
DEVEDORES/COOBRIGADOS DAS OPERACOES ATIVAS VINCULADAS. NAO HA QUALQUER GARANTIA DO
FUNDO, DO ADMINISTRADOR, DO CUSTODIANTE OU DO GESTOR E/OU DE QUALQUER DAS PARTES
RELACIONADAS DO CUMPRIMENTO DAS OBRIGACOES PELOS DEVEDORES/COOBRIGADOS DAS OPERACOES
ATIVAS VINCULADAS.

RISCOS RELACIONADOS A INTERPRETACAO E A EVOLUCAO DO REGIME REGULATORIO APLICAVEL.

O REGIME JURIDICO APLICAVEL AO FUNDO PODERA RESULTAR DA INCIDENCIA COMBINADA DE DIFERENTES
CONJUNTOS NORMATIVOS, INCLUSIVE REGRAS GERAIS E NORMAS ESPECIFICAS RELACIONADAS A
NATUREZA DOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA OU A CLASSIFICAGAO REGULATORIA DO VEICULO DE
INVESTIMENTO. A INTERPRETACAO DA HIERARQUIA, COMPLEMENTARIDADE, PREVALENCIA E ALCANCE
DESSAS NORMAS PODE EVOLUIR AO LONGO DO TEMPO, INCLUSIVE EM RAZAO DE MANIFESTACOES DE
AUTORIDADES REGULATORIAS, ORIENTACOES INTERPRETATIVAS, PROCESSOS ADMINISTRATIVOS OU
ALTERACOES NORMATIVAS SUPERVENIENTES. EVENTUAIS MUDANGAS NA INTERPRETACAO OU NO
TRATAMENTO REGULATORIO APLICAVEL AO FUNDO, AOS ATIVOS DE SUA CARTEIRA OU A SUA ESTRUTURA
OPERACIONAL PODERAO AFETAR SUA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO, SEUS CUSTOS DE CONFORMIDADE,
SUA GOVERNANCA E A RENTABILIDADE ESPERADA PELOS COTISTAS.

RISCOS RELACIONADOS A DETERMINADOS TiTULOS E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE CREDITO DO
AGRONEGOCIO.

DETERMINADOS TiTULOS E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE CREDITO VINCULADOS AO
AGRONEGOCIO POSSUEM CARACTERISTICAS PROPRIAS QUE PODEM SUJEITAR O FUNDO A RISCOS
ESPECIFICOS, ADICIONAIS AOS RISCOS GERAIS DE CREDITO, MERCADO, LIQUIDEZ E EXECUGAQ. TAIS RISCOS
PODEM INCLUIR DEPENDENCIA DA SOLVENCIA DO EMISSOR OU DE DEVEDORES SUBJACENTES, QUALIDADE
E SUFICIENCIA DO LASTRO, EXISTENCIA, INTEGRIDADE E DISPONIBILIDADE DE BENS VINCULADOS EM
GARANTIA, EFETIVIDADE DOS MECANISMOS DE EXECUGAO, EXPOSICAO A RISCOS LOGISTICOS E
DOCUMENTAIS, BEM COMO SENSIBILIDADE A CONDICOES OPERACIONAIS, PRODUTIVAS E COMERCIAIS DO
SETOR DO AGRONEGOCIO. CASO ESSES RISCOS SE MATERIALIZEM, O FUNDO PODERA ENFRENTAR
DIFICULDADES DE COBRANGA OU EXECUGAO E SOFRER PERDAS RELEVANTES.

RISCOS RELACIONADOS A CREDITOS ORIUNDOS DE OPERAGOES COM EMPRESAS COMERCIALIZADORAS OU
INTERMEDIARIAS DA CADEIA DO AGRONEGOCIO.
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OS DIREITOS CREDITORIOS ORIGINADOS DE OPERAGOES COM EMPRESAS COMERCIALIZADORAS, TRADINGS
OU OUTROS INTERMEDIARIOS DA CADEIA DO AGRONEGOCIO PODEM ENVOLVER RISCOS ESPECIFICOS
RELACIONADOS A RASTREABILIDADE DA CADEIA PRODUTIVA, A CARACTERIZACAO DA NATUREZA DOS
ATIVOS, A SOLIDEZ FINANCEIRA DAS CONTRAPARTES, A EXISTENCIA DE DISPUTAS COMERCIAIS, A EXPOSICAO
A MERCADOS INTERNACIONAIS, A EMBARQUES OU EXPORTACOES E A VOLATILIDADE CAMBIAL. ALEM DISSO,
EVENTUAIS QUESTIONAMENTOS QUANTO AO ENQUADRAMENTO REGULATORIO DESSES CREDITOS COMO
ATIVOS ELEGIVEIS OU COMPATIVEIS COM A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO PODERAO GERAR
INCERTEZAS JURIDICAS E OPERACIONAIS. A OCORRENCIA DE INADIMPLEMENTO, CONTROVERSIAS
COMERCIAIS, RECLASSIFICACOES REGULATORIAS OU FALHAS NA DOCUMENTAGAO E ESTRUTURAGAO
DESSAS OPERAGOES PODERA RESULTAR EM PERDAS PARA O FUNDO.

RISCOS RELACIONADOS A ALTERAGOES NO TRATAMENTO TRIBUTARIO E A PERDA DE BENEFICIOS FISCAIS.

A RENTABILIDADE LIQUIDA DO FUNDO E DAS COTAS PODERA DEPENDER, EM PARTE, DA MANUTENGAO DO
TRATAMENTO TRIBUTARIO ATUALMENTE APLICAVEL AO VEICULO, AOS ATIVOS INTEGRANTES DE SUA
CARTEIRA E AOS RENDIMENTOS POR ELE DISTRIBUIDOS. EVENTUAL DESENQUADRAMENTO EM REQUISITOS
LEGAIS OU REGULAMENTARES, MUDANCAS LEGISLATIVAS, ALTERACOES DE INTERPRETACAO POR
AUTORIDADES FISCAIS OU REGULATORIAS, DECISOES ADMINISTRATIVAS OU JUDICIAIS DESFAVORAVEIS, OU
REFORMAS TRIBUTARIAS COM IMPACTO SOBRE O SETOR PODERAO RESULTAR EM AUMENTO DA CARGA
TRIBUTARIA INCIDENTE SOBRE A CARTEIRA, SOBRE O FUNDO OU SOBRE OS COTISTAS. TAIS EVENTOS PODEM
REDUZIR A ATRATIVIDADE ECONOMICA DO INVESTIMENTO, AFETAR O PRECO DE NEGOCIAGAO DAS COTAS
E COMPROMETER A RENTABILIDADE ESPERADA.

RISCOS RELACIONADOS A EMISSOES SUBSEQUENTES DE NOVAS CLASSES OU SUBCLASSES DE COTAS.

O FUNDO PODERA REALIZAR EMISSOES SUBSEQUENTES DE NOVAS CLASSES OU SUBCLASSES DE COTAS,
INCLUSIVE EM CONDIGOES PARI PASSU OU ECONOMICAMENTE EQUIVALENTES AS COTAS EXISTENTES,
OBSERVADOS OS PROCEDIMENTOS PREVISTOS NESTE REGULAMENTO E NA REGULAMENTAGAO APLICAVEL.
TAIS EMISSOES PODEM ALTERAR A DINAMICA DE GOVERNANCA DO FUNDO, REDUZIR A INFLUENCIA
RELATIVA DE COTISTAS JA EXISTENTES, AFETAR A LIQUIDEZ DAS COTAS EM CIRCULAGAO E PRODUZIR
IMPACTOS SOBRE A RENTABILIDADE-ALVO, A FORMAGCAO DE PRECO E A PERCEPCAO DE RISCO DO MERCADO.
NA MEDIDA EM OS INVESTIDORES NAO TEM DIREITO DE PREFERENCIA, PODERA HAVER DILUICAO
ECONOMICA OU POLITICA DE SUA POSICAQ.

RISCOS RELACIONADOS A GOVERNANGA DOS ATIVOS E A TOMADA DE DECISOES EM SITUACOES DE ESTRESSE
OU INADIMPLEMENTO.

A GOVERNANGA APLICAVEL AOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO PODERA NAO CONTAR, EM
TODOS OS CASOS, COM ESTRUTURAS INDEPENDENTES DE REPRESENTACAO OU MONITORAMENTO
EQUIVALENTES AS EXISTENTES EM DETERMINADAS EMISSOES DE MERCADO. NESSAS CIRCUNSTANCIAS,
DECISOES RELACIONADAS A COBRANGA, RENEGOCIAGAO, VENCIMENTO ANTECIPADO, EXCUSSAO DE
GARANTIAS, ALIENACAO DE ATIVOS, CELEBRACAO DE ACORDOS OU CONDUCAO DE DISPUTAS PODERAO
DEPENDER SUBSTANCIALMENTE DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO PROPRIO FUNDO OU DE AGENTES
COM OUTROS INTERESSES ECONOMICOS NA RELAGAO. EM SITUAGOES DE INADIMPLEMENTO,
REESTRUTURACAO OU CONFLITO DE INTERESSES, TAIS ARRANJOS PODEM NAO CONDUZIR AO RESULTADO
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ECONOMICAMENTE MAIS FAVORAVEL AO FUNDO, O QUE PODERA AFETAR A RECUPERAGAO DE CREDITOS E
O RETORNO DOS COTISTAS.

RISCO DE PRORROGAGCAO DA DATA DE PAGAMENTO DOS RENDIMENTOS

OS RENDIMENTOS DAS COTAS SENIORES SAO PAGOS, EM REGRA, NO 2° (SEGUNDO) DIA UTIL DE CADA MES
SUBSEQUENTE AO MES DE COMPETENCIA. NAO OBSTANTE, POR MOTIVOS ALHEIOS A VONTADE DO
ADMINISTRADOR, COMO INDISPONIBILIDADE OU FALHAS DE SISTEMAS E DE INFRAESTRUTURAS DE
PAGAMENTO, LIQUIDACAO OU REGISTRO, INDISPONIBILIDADE DE TERCEIROS ENVOLVIDOS NO
PROCESSAMENTO DO PAGAMENTO, OU OUTROS EVENTOS, PODERA NAO SER POSSIVEL OPERACIONALIZAR
O PAGAMENTO NA RESPECTIVA DATA.

NESSA HIPOTESE, NOS TERMOS DESTE REGULAMENTO, O PAGAMENTO DOS RENDIMENTOS SERA REALIZADO
NO MENOR PRAZO POSSIVEL, CONFORME FATO RELEVANTE A SER DIVULGADO PELO ADMINISTRADOR.
REFERIDA PRORROGACAO NAO CONFIGURA DESCUMPRIMENTO DESTE REGULAMENTO, INADIMPLEMENTO
OU FALHA DE PAGAMENTO POR PARTE DA CLASSE OU DO ADMINISTRADOR, NAO CONFERINDO AOS
COTISTAS O DIREITO A QUALQUER PENALIDADE, ENCARGO, ATUALIZACAO MONETARIA OU REMUNERACAQ
ADICIONAL EM RAZAO DO PERIODO DE PRORROGACAO.

EM DECORRENCIA, OS COTISTAS SENIORES PODERAO RECEBER OS RENDIMENTOS EM DATA POSTERIOR A
DATA DE PAGAMENTO ORIGINALMENTE PREVISTA, SEM QUE LHES SEJA DEVIDO QUALQUER ACRESCIMO EM
RAZAO DE TAL POSTERGACAO.

DEMAIS RISCOS.

O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS ALHEIOS OU
EXOGENOS AO CONTROLE DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR, TAIS COMO MORATORIA, GUERRAS,
REVOLUCOES, ALEM DE MUDANCAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS ATIVOS FINANCEIROS, MUDANGAS
IMPOSTAS AQOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERACAO NA POLITICA ECONOMICA E
DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SECAO.

NAO HA GARANTIA DE QUE O DESEMPENHO FUTURO DO FUNDO SEJA CONSISTENTE COM ESSAS
PERSPECTIVAS. OS EVENTOS FUTUROS PODERAO DIFERIR SENSIVELMENTE DAS TENDENCIAS AQUI
INDICADAS.

A INTEGRA DOS FATORES DE RISCO ATUALIZADOS A QUE A CLASSE E OS COTISTAS ESTAO SUJEITOS
ENCONTRA-SE DESCRITA NO INFORME ANUAL ELABORADO EM CONFORMIDADE COM O SUPLEMENTO Q DA
RESOLUGCAO CVM 175, DEVENDO OS COTISTAS E OS POTENCIAIS INVESTIDORES LER ATENTAMENTE O
REFERIDO DOCUMENTO.

A PRESENTE DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA,
SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS
A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NA CLASSE.
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Pinheiro Neto Advogados.

302




@)

(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

303




@)
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MATERIAL PUBLICITARIO DA OFERTA
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MATERIAL PUBLICITARIO

Asset

Oferta Publica de Distribuicao Primaria de Cotas da Subclasse Sénior da 12 (Primeira)
Emissdo da Classe Unica do

[

% No montante inicial de até
R$ 1.000.000.000,00 para a Primeira Série

R$ 1.250.000.000,00 para a Segunda Série

R$ 1.250.000.000,00 para a Terceira Série

R$ 1.350.000.000,00 para a Quarta Série

FIAGRO ITAUBA
Classificacdo ANBIMA: Fundo de E
Investimento nas Cadeias E BBA Asset _ _.—.H—.WQ

Produtivas >Q—.Om3QCm.n1mmm Coordenador Lider Gestor Administrador

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.
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Este material de divulgagéo (“Material de Divulgagdo”) é uma apresentagéo de informagdes gerais referentes a classe Unica do Itatiba Fiagro — Responsabilidade Limitada (“Classe” e “FIAGRO” ou “Fundo”, respectivamente), exclusivamente
como material de suporte para as apresentagdes relacionadas a oferta de distribuicao publica, sob o rito de registro automatico, nos termos da Resolugéo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 160”), de cotas seniores da [12 série, 22 série, 32 série e 42 série] (“Cotas” e “Oferta”, respectivamente), a ser realizada com a intermediag&o do Itati BBA Assessoria Financeira S.A. (“Coordenador Lider”) e é baseado em
informagdes fornecidas pela Classe e pelo grupo Itau, e informag&es publicamente disponiveis até [¢] de [¢] de 2026, as quais 56 podem ser avaliadas neste momento e nao serdo obrigatoriamente atualizadas.

Este material de divulgacao nao implica, por parte do Coordenador Lider, qualquer declaragdo ou garantia com relagéo as expectativas de rendimentos futuros, a devolugéo do valor principal investido e/ou ao julgamento sobre a qualidade da
Oferta ou da Classe. O Coordenador Lider e seus representantes nao se responsabilizam por quaisquer perdas, danos ou prejuizos que possam advir como resultado de decisdo de investimento tomada pelo Investidor Qualificado (conforme
abaixo definido) com base nas informag&es contidas neste Material de Divulgagéo.

Todos os termos utilizados neste documento que nao estejam aqui definidos terdo os mesmos significados atribuidos a eles no regulamento da Classe (“Regulamento”), no Prospecto e/ou nos demais instrumentos juridicos vinculados ao
e aOferta (“Documentos da Operagéo”).

ESTE MATERIAL DE DIVULGAGAODEVE SER LIDO EM SUA INTEGRALIDADE.

A Oferta tem como puiblico-alvo, exclusivamente, investidores qualificados, conforme definido no artigo 12 da Resolugéo CVM 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores Qualificados” e “Resolucdo CVM 30", respectivamente),
que busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel com a politica de investimento, composigéo e diversificagéo da carteira da Classe, que aceitem os riscos associados aos investimentos da Classe, bem como que tenham conhecimento
sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria analise, avaliagdo e investigagdo independentes sobre a Classe, seu objetivo, sua politica de investimento e a estrutura da carteira e demais termos e condig6es dos
Documentos da Operagao, tendo em vista que ndo lhes séo aplicaveis, no ambito da Oferta, todas as protegdes legais e regulamentares conferidas a investidores nao qualificados e/ou a investidores que investem em ofertas publicas de valores

mobilidrios sujeitas ao rito ordinério de distribuicao, a qual sdo analisadas previamente pela CVM.

Adecisdo de investimento dos potenciais Investidores Qualificados nas Cotas ¢ de sua exclusiva responsabilidade e ndo deve ser tomada baseada neste documento ou em quaisquer de suas disposi¢des. O Coordenador Lider recomenda que os
Investidores Qualificados levem em conta, durante o processo de deciséo sobre a aquisi¢éo das Cotas, as informagges disponibili no T na secdo “Fatores de Risco”, no Prospecto e nos demais Documentos da
Operagéo, seus objetivos pessoais no investimento e que contratem seus préprios assessores/consultores especializados em matérias legais, regulatdrias, tributarias, negociais, comerciais, de investimentos, financeiras, econdl cluindo,

sem limitag&o, no tocante aos bens e direitos que integrardo a carteira da Classe (“Bens e Direitos da Carteira da Classe”), para avaliarem a decisdo de investimento nas Cotas.

0 investimento nas Cotas ndo é adequado aos investidores que (i) ndo tenham profundo conhecimento e experiéncia em finangas e negdcios para avaliar a qualidade e os riscos envolvidos na operagdo ou que ndo tenham acesso a
assessoria/consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez considerével com relagdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociagao de Cotas no mercado secundario brasileiro é naturalmente restrita, tendo em vista que o Regulamento
impde restricdes a negociacao das Cotas; e (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito privado como as Cotas.

Este documento néo constituird ou implicara, em circunstancia alguma, uma recomendag&o ou compromisso de venda ou uma solicitagdo de uma oferta ou compromisso de compra ou subscrigdo de quaisquer Cotas ou valores mobiliarios.
ESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO E UM MATERIAL PUBLICITARIO E NAO DEVE SE CONFUNDIR COM UM PROSPECTO,REGULAMENTO OU DEMAIS DOCUMENTOS DA OPERAGAO.

Este Material de Divulgagéo contém informagGes prospectivas, as quais constituem apenas estimativas e ndo sdo garantias de futura performance ou verificagao, total ou parcial. Os investidores devem estar cientes que tais informagées
prospectivas estdo ou estaréo, conforme o caso, sujeitas a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados a operagéo em quest&o que podem fazer com que o seu resultado seja substancialmente diferente das informagoes prospectivas
contidas neste material. Ademais, hd informag&es neste material que ndo foram auditadas por auditores independentes e, portanto, néo foram objeto de verificagéo técnica e independente.

Este Material de Divulgagdo ndo tem a intengao de fornecer bases de avaliagdo para terceiros de quaisquer valores. As informagdes contidas neste documento preparadas para fins de informagao séo indicativas e resumidas e estao sujeitas a
alteragdes, finalizagdes e modificagées sem aviso prévio.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.
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Este documento pode ter sido enviado em formato eletronico. Os documentos transmitidos por este meio podem ser alterados durante o processo de transmissao eletronica.

0 investimento na Classe envolve uma série de riscos que devem ser levados em conta pelos potenciais investidores. Estes riscos incluem fatores relacionados ao Brasil, aa Classe, ao investimento em Cotas e aos Bens e Direitos da Carteira da
Classe, que estdo descritos no Regulamento, os quais poderdo ser obtidos junto a Adi tradora, a Gestora e ao Coordenador Lider, e na secao “Fatores de Risco” deste Material de Divulgagéo.

Por se tratar de oferta ptiblica de distribuigdo a ser registrada sob o rito automatico, a Oferta ou seus documentos ndo ser&o objeto de analise da CVM.

As informagdes aqui contidas nao foram revisadas ou aprovadas por qualquer agéncia de classificagdo de risco, entidade governamental, 6rgéo regulador ou autorregulador e ndo constituem elementos de listagem em conformidade com os
regulamentos ou regras de qualquer bolsa de valores.

As Cotas poderdo ser negociadas no mercado secundario exclusivamente entre Investidores Qualificados.

Ainda, por se tratar de oferta para distribuicao publica, pelo rito automético de distribuicéo, a Oferta sera objeto de registro na ANBIMA - Associag&o Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), nos termos do
“Cédigo de Ofertas Publicas”, em vigor desde de 15 e julho de 2024, e das “Regras e Procedimentos de Ofertas Plblicas”, em vigor desde 24 de marco de 2025, editados pela ANBIMA, exclusivamente para fins de envio de informagéo para a base
de dados da ANBIMA, nos termos das regras expedidas pela ANBIMA atualmente em vigor, caso sejam expedidas diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de Regulagéo e Melhores Praticas da ANBIMA, até a data do antincio de
encerramento da Oferta perante a CVM. Dessa forma, a Oferta ndo sera objeto de andlise prévia pela CVM, pela ANBIMA ou por qualquer entidade autorreguladora

Nem a Administradora, a Gestora, o Coordenador Lider ou quaisquer de suas respectivas afiliadas sdo responsaveis por fornecer aos possiveis Investidores Qualificados consultoria juridica, tributdria ou outra consultoria especializada, e os
possiveis Investidores Qualificados devem tomar as suas proprias providéncias nesse sentido. As consideragdes fiscais, contabeis, regulatdrias, de compliance, financeiras e juridicas aplicaveis estdo sujeitas a alteragdes e, em todos os casos,
deve-se procurar aconselhamento profissional independente nessas dreas. Quaisquer declaragdes contidas neste documento relativas a questées tributérias ndo foram escritas nem intencionadas por nés para serem usadas e ndo podem ser
usadas por nenhum contribuinte com a finalidade de evitar penalidades fiscais que possam ser impostas a esse contribuinte.
Cada Investidor Qualificado, ao investir em Cotas, devera atestar, por meio da assinatura do termo de adeso ao Regulamento, que recebeu o Regulamento e que esta ciente (i) do objetivo da Classe, sua pol vestimento, estrutura de
carteira, taxa de administragdo, taxa de gest&o e os riscos associados com o investimento na Classe; (ii) da possibilidade de variagGes ou perda no valor liquido da Classe, assim como a consequente perda total ou parcial do capital investido na
Classe; (iii) que a Oferta foi registrada sob o rito de registro automatico perante a CVM; e (iv) que as Cotas estdo sujeitas a restri¢ées de negociagao previstas no Regulamento e na regulamentagao aplicavel, dentre outros itens previstos no
respectivo termo de adesao e exigidos pela regulamentagao aplicavel.

O INVESTIMENTO NA CLASSE APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR QUALIFICADO. AINDA QUE A GESTORA DA CARTEIRA MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA
POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA A CLASSE E PARA O INVESTIDOR QUALIFICADO.

A CLASSE NAO CONTA COM GARANTIA DA SUA ADMINISTRADORA, DA GESTORA , DO CUSTODIANTE, DO COORDENADOR LIDER, DOS CEDENTES, DO DEVEDOR, DE QUAISQUER TERCEIROS, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO. AO
TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO, OS POTENCIAIS INVESTIDORES QUALIFICADOS CONCORDAM, POR SI E POR SEUS REPRESENTANTES, QUE NADA AQUI DISPOSTO SERA UTILIZADO COMO UMA DECLARACAO OU ASSEVERACAO,
PRESENTE OU FUTURA, DAS PESSOAS ACIMA REFERIDAS AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUALIFICADOS.

ESTEMATERIAL E DE USORESTRITOAO SEU Ummjz>._.m_~_0 ENAO DEVE SER REPRODUZIDO, DISTRIBUIDO, PUBLICADO, TRANSMITIDOOU DIVULGADO A TERCEIROSSEM O CONSENTIMENTO PREVIOE PORESCRITO COORDENADOR LIDER.
ASINFORMAGOES CONTIDAS NESTEDOCUMENTO ESTAOEM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, PROSPECTO E O APENDICE DAS COTAS, POREM NAO OS SUBSTITUEM. AC INVESTIDOR QUALIFICADO E RECOMENDADAA LEITURA
CUIDADOSADOREGULAMENTO, DE SEUS ANEXOS E APENDICES, COM ESPECIAL ATENGAO, SEMLIMITAGAQ, AS _Z_qu—s>ﬂ0mm QUE TRATAMDOS OBJE TIVOS E DA POLITICA DE INVESTIMENTO DA CLASSE, DA COMPOSICAODE SUA
CARTEIRA, DAS CARACTERISTICAS DAS COTAS, E DOS FATORES DE RISCOSAOS QUAIS ACLASSEE OS DIREITOS CREDITGRIOS QUE COMPOEM SUA CARTEIRA E O INVESTIDOR QUALIFICADOESTAO EXPOSTOS. O REGISTRODA PRESENTE
OFERTANAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS _z_qu’\SﬂOmm PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS, DA CLASSE E DAS DEMAIS _zmﬂ_qc_ﬂONm PRESTADORAS DE SERVICOS.

ACVME ENTIDADE AUTORREGULADORA NAO REALIZARAM ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE MATERIAL DA OFERTA, DOREGULAMENTO OU DOS DE MAIS DOCUMENTOS U>Ovmx>ﬂho. 0 PUBLICO-ALVO DA CLASSE E DESTINADO
EXCLUSIVAMENTE A INVESTIDORES QUALIFICADOS. A OFERTA A MERCADOE IRREVOGAVEL, MAS PODE ESTARSUJEITAA nOZD_OOmm PREVIAMENTE INDICADAS QUE CORRESPONDAM A UM INTERESSE LEGITIMO DA CLASSEE CUJO
IMPLEMENTONAO DEPENDA DE >._.C>nh0 DIRETAOU INDIRETA DA CLASSE OU DE PESSOAS A ELE VINCULADAS.

OProspec d btidop icitac&o, noslide “Contata”; (b) via acesso aosite da CVM: https: gov.br/cvm/pt-br i ite, na parteinferior da p4ginaprincipal, dentroda coluna
"Principais Consultas”, clicarem "Ofertas Publicas®, na sequénciaclicar em "Ofertas Pdblicas de Distribuig8o”, clicar 'C Itad Na p4ginado Si di i de Ofertas, i "Cotasde FIAGRO" dentro
da aba"Valor Mol " H & .

3"

o.b:mnmaam:ﬂ.ononm..:vo..m:_mwwo«__.uoq._ngwm_u_>mx0|xmmvo:mmamnm:q:.__nnm..wmano_:onma_nmq.wmn:moanmavom..vm:ononzmmnovqonmwwo_.m_.vm:oaon.“q u
selecionarap Of @nciaselec j i i ite d: ini t .intrag.com.br; e (d) acesso ao site da Gestora: https://
WWW.i com.br/.

ar o doc " (C) ac
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Termos e CondicOes da Oferta

Oferta e Ofertante + Oferta publica e priméria de Cotas Seniores de Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agroindustrais, nos termos da Instrugdo CVM n? 160 rm:mmsm:.ﬁo
E +  Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais (FIAGRO), constituido sob a forma de condominio fechado

Subclasses de Cotas + 2 Subclasses (Sénior e Subordinada)

Valor da Emissdo * RS$ 4.850.000.000,00 de Cotas Seniores dividido em 4 Séries

Coordenador Lider + Ital BBA Assessoria Financeira S.A.

Politica de Investimentos +  Ativos que sejam oferecidos pelo(s) Cedente(s) e que sejam titulos de divida, titulos e valores mobilidrios, titulos de crédito e/ou direitos creditérios

ado (Balcdo B3 e Fundos21)

indice de Subordinagdo * 4,5% com Recomposicdo Obrigatéria da Subclasse Subordinada em até 3 Dias Uteis caso o Indice de Subordinag&o seja igual ou inferior a 3,0%

Cedente(s) + Itad Unibanco S.A. e outras empresas do conglomerado, sendo também o cotista subordinado

Publico Alvo

Investidores Qualificados

Regime de Colocagdo Melhores esforgos, com distribuicdo minima de RS 25 milhdes por série, podendo haver a colocagdo parcial e encerramento antecipado da oferta(®)

+ Rendimentos isentos?)

jibliacioliaraliessoasliblas +  Ganho de capital tributado a aliquota de 20%?

*  Gestor: Ital Asset Management Ltda.

+  Administrador e Custodiante: Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
+ Corretora: Itai Corretora de Valores S.A.

+ Formador de Mercado ou servico analogo: Itat Unibanco S.A

Prestadores de Servico

*  Anuncio de Inicio: 04/08

+  Periodos de Subscricdo: 12: de 05/08 até 11/08; 22: de 13/08 até 18/08; 32: de 20/08 até 25/08; 42: de 27/08 até 01/09; 52: de 03/09 até 08/09; 62: de 10/09 até 15/09; 72: de
17/09 até 22/09; 82: de 24/09 até 29/09

+ Datas de Liquidacdes Iniciais: Toda quarta-feira de 12/08 até 30/09.

Cronograma da oferta

Notas: (1) Caso o Montante Minimo Por Série ndo seja atingido para alguma das Séries, as Cotas Seniores da respectiva Série serdo canceladas e os valores i i pelos i i serdo sem prejuizo da manutengdo da Oferta para as
10 Por Série, e do Montante Minimo da Oferta. Caso nenhuma das Séi i imo Por Série, a Oferta devera ser cancelada pelo Coordenador Lider, mediante solicitagdo do Ofertante; (2) Os

icas residentes no Pais podem ser isentos de imposto de renda, desde que atendidas as condi¢es legais aplicéveis, incluindo requisitos de negociagéo das Cotas em mercado organizado, de disperséo minima de cotistas e de

limites de concentragdo por cotista. Os ganhos na alienagéo e os rendimentos no resgate de Cotas sujeitam-se ao imposto de renda a aliquota de 20%. O tratamento tributério depende das caracteristicas de cada investidor e pode ser alterado. PARA _210z3>nomm

COMPLETAS, CONSULTE AS SECBES DE TRIBUTAGAG DO REGULAMENTOE DO PROSPECTO, BEM COMO O RESPECTIVOFATORDE RISCO.

Fonte: Regulamento e Prospecto.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

309




MATERIAL PUBLICITARIO

Termos e CondicOes da Oferta

&) Asset

Vel 1.000 1.250 1.250 1.350
91,50% 92,00% 92,50% 93,00% COTAS SENIOR
mws_w_:msw; 90,00% 90,00% 91,00% 91,00% .
4Dla.a.
Piblico-Alvo: —— °
=
1,50% 2,00% 1,50% 2,00% o0
Investidor
3
" 36 18 60 Qualificado
Amortizagdo Bullet Bullet Bullet Bullet _J
Cota Subordinada
Rendimentos Mensal Mensal Mensal Mensal

(ap6s caréncia)

Notas: (1) A Remuneragao Alvo, os eventos de amortizagdo e resgate e o eventual pagamento do Prémio Adicional das Cotas Seniores representam mera expectativa ou objetivo econémico da Classe, nos termos do Regulamento, ndo constituindo promessa, garantia ou
obrigagdo de pagamento, rentabilidade, amortizagao ou resgate em favor dos Cotista: i 2) Caso a Classe disponha de recursos sufici parao do Prémio Adicional, referido val 4 distribuido aos titulares das respectivas Cotas Seniores na data de

P
resgate darespectiva Série.
Apéndice: pecto.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.




MATERIAL PUBLICITARIO
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[_Langamento |

Market Maker (Atuacio Diaria) Juros Mensais e Prémio Adicional

« Liquidez diria apds o periodo de /ock-up que se . apartir /2026 com
encerraem 15 de dezembro de 2026 rentabilidade alvo de 90% a 91% do CDIl a.a. (a depender da
série) podendo sofrer variagbes mensais;

« Liquidez com rentabilidade alvo equivalente ao
benchmark. " @@ + Prémio Adicional Alvo no vencimento das Cotas Seniores de

1,50% a 2,00% do CDl a.a.

311

Recomposi¢ao Obrigatdria da Asset
mc_ooq.n_msmn_m A mgsxﬁm\m\gg\\.&%w@mg:me\%\gmm:s
deve ser considerada, a qualquer momento ou sob qualquer
+ Cota Subordinada do Itat Unibanco de valor minimo hipoi comop g aou 3o de rentabilidade
de 4,5% do Patriménio Liquido do Fundo; futura. Quaisquer investimentos feitos por fundos de
 Obrigagdodo Itaii Unibanco, sempre que aplicavel, de o QM&M& 775 0 I m@:ﬁ&q_\mwmﬂum: _mN_ &
.nmmo _.:m_nmwnmﬂ_ﬂo._‘.&:wmmomn:ﬂﬁmwﬂﬂﬂwﬂ%ﬂ% afetar neg Q.Sw mm,t . . ..am« -u.,w.w\m\w:wm
Patriménio Liquido. @ M“ Mwamem\: m M.Wne “Auséncia de Garantia de Rentabilidade das
Nota: (1) Crédito do recurso referente a venda para formador de mercado ocorrerad em D+1da solicitagao; (2) O h alienagéo de Ct jei i d da a aliquota de 20%. O tratamento tributario depende das caracteristicas de cadair .. nuwamm,mq

alterado. PARA INFORMAGOES COMPLETAS, CONSULTE AS SECOES DE TRIBUTAGAO DO REGULAMENTO E DO PROSPECTO, BEM COMO O RESPECTIVO FATOR DE RISCO; (3) Atuagdo do formador de mercado, caso sua contratagao seja ap:
encerramento da Oferta e inicio das negociagdes na B3. A expectativa de rentabilidade é aplicada apenas a Cotistas que aderiram a Ofertae ana atingida P do preg i iado em mercado secundario. Atuagéo do formador de mercado
d a as i ta atividads Arecomposicao d de do adi d igacd Itad Unibanco. i de risco “Ri i igag/ i indi i .
Fonte: Regulamento, Apéndices, Suplemento e Prospecto.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA,
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Fonte: Regulamento e Prospecto.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA

pecto.

Tipo de Oferta / Periodo de Subscricdo™ /  Aplicacio eResgate Taxa de Distribuicdo
Rito de registro automatico, nos 12:de 05/08 até 11/08 Cota admitida a negociagao Ndoha
termos da Resolugdo CVM 160 22: de 13/08 até 18/08 em mercado de balcdo
e 2: de 20/08 até 25/08 organizado (Balcao B3 L L.
Publico Alvo 2% de Nw“om até 9“8 9 ( ) Aplicagdo Minima
Investidor Qualificado mw de 03/09 mﬁmw 08/09 Taxa Consolidada © 1(uma) Cota
Volume da Oferta [ ] 6% de10/09 até15/09 @ R$500000+030%a.a.sobre |
Até RS 4.850.000.000,00 7% de 17/09 até 22/09 o Patriménio Liquido do Custos de
82: de 24/09 até 29/09 Fundo ao ano -~
.. u Estruturagao
Volume Minimo LiquidagioM@ @)1 4)(5) Seri d
R$100.000.000,00 a a ~ Serdoarcados
.000.000, 12:12/08 22:19/08 £ integralmente pelo
a a Taxa de performance N i
Valor da Cota 37:26/08  42:02/09 N3o ha Cotista Subordinado
R$1.000,00 1 52:09/09 62:16/09 ! | \ ]
R 72:23/09 82:30/09 / A
Notas: (' gBesa critério d Lider e d p aximo d previ: Doc Oferta. (2)Na :rncamncnmmmw:_ resn ivas datas de liquidagdo; (3) Os
i i lici d A0ferta doitem 2. d il Gitima data de liquidagao da Oferta, apds a verificagéo d das condigbes de colocagdo por eles
d: ia das de alocagéo aplit i d: deil lizagdo oc do as quartas-feiras, sendo certo que o Coordenador Lider podera, a exclusivo critério ou vcam__amam.monm B3, mm..mcm_mnmamﬁwmnm _:ﬁmus_ﬁmnmoa_ﬁmﬁm:ﬁmm. ©®)
i i fods Tig i i das Ct i é ivel m..mcn:rn_ da Oferta, o Coordenador Lider estabeleca, a seu critério, periodos adi de rica 30; (6) Considera Taxa de
Gestéo, ini doe Custodia. P i leitura d a

'’

EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.
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Antes de tomar uma decisdo de investimento na CLASSE, os potenciais Investidores devem, considerando sua prépria situagéo financeira, seus objetivos de _=<mmn_:_m=8 e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as informagées disponiveis no regulamento,
inclusive, mas ndo se limitando, aquelas relativas aos objetivos da CLASSE, politica de investimento, noauom_mwc dascarteirase de risco descrit

Para os fins desta segdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir, a mengéo ao fato de que um risco, incerteza ou problema poderd causar ou ter ou causard ou tera “efeito adverso” ou “efeito negativo” para a CLASSE, ou
expressoes m_:___mqmm. si icaquet tal :mno‘ incerteza ou n_‘oc_m:_w poderd ou _uonm:m causar efeito adverso relevante nos negécios, na situagéo financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negécios atuais e futuros da CLASSE, bem como no
precodas C incluidas nesta seca n ontexto.

As aplicagdes realizadas pela CLASSE ndo contam com garantia do >n3_=_m~_‘mn_o: do Gestor, do Coordenador Lider, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC ou de qualquer mecanismo de seguro, podendo ocorrer,
c te, docapital i ido pelos Cotistas.

Os investimentos da CLASSE est&o, por sua _._mE_‘mNy m:_m_ﬁs a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagéo. Ainda que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento
deriscos, ndo ha g: ia de eliminacdo da a CLASSE e para os Cotistas.

RECOMENDA-SE AOSINVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIRNAS COTAS.

RISCOSRELACIONADOS A CLASSE

RISCOS DE MAIOR MATERIALIDADE

clusive, perda total do patriménio da CLASSE e,

RISCOS VARIADOS ASSOCIADOS AOS ATIVOS.

0S ATIVOS E 0S ATIVOS DE LIQUIDEZ ESTAO SUJEITOS A Omn__.bn@mm DE PRECOSE n0ﬂ>n®mm DE MERCADO, E A OUTROS RISCOS, TAIS COMO RISCOS DE CREDITO E DE LIQUIDEZ, E RISCOS DECORRENTES DO USO DE DERIVATIVOS, DE Omn__.bnﬁo DE MERCADOS E DE
PRECI nbmbo DE ATIVOS, O QUE PODE AFETAR NEGATIVAMENTE O DESEMPENHO DO FUNDO E DO INVESTIMENTO REALIZADO PELOS COTISTAS. O FUNDO PODERA INCORRER EM RISCO DE CREDITO NA _._Oc__ubnbo DAS OvmwbnOmm REALIZADAS POR MEIO DE
CORRETORAS E DISTRIBUIDORAS DE VALORES MOBILIARIOS QUE VENHAM A INTERMEDIAR AS OvmwbnOmm DE COMPRA E VENDA DE ATIVOS EM NOME DO FUNDO. NA HIPOTESE DE FALTA DE CAPACIDADE E/OU FALTA DE U_vam_ﬂ\.rO DE PAGAMENTO DAS
CONTRAPARTES z>m0_umw>nOmm INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO, O FUNDO PODERA SOFRER PERDAS, PODENDO INCLUSIVE INCORRER EM CUSTOS PARA CONSEGUIR RECUPERAR OS SEUS CREDITOS.

RISCODE LIQUIDEZ DA CARTEIRA E DAS COTAS DO FUNDO.

0S ATIVOS E OS ATIVOS DE LIQUIDEZ INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO PODERAO TER LIQUIDEZ BAIXA EM noz_vbwbnwo /A OUTRAS MODALIDADES DE INVESTIMENTO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO
SAO UMA MODALIDADE DE INVESTIMENTO RECENTE E POUCO DISSEMINADA NO MERCADO DE CAPITAIS BRASILEIRO E, PORTANTO, NAO E POSSIVEL PREVER A LIQUIDEZ QUE TERAO SUAS COTAS EM TAL MERCADO. DESSA FORMA OS COTISTAS PODERAO ENFRENTAR
DIFICULDADES EM REALIZAR A VENDA DE SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO, MESMO SENDO ADMITIDA PARA ESTAS A meOn_bﬂbo NO MERCADO DE BOLSA OU DE BALCAO ORGANIZADO. ADICIONALMENTE, O FUNDO SERA CONSTITUIDO NA FORMA DE
CONDOMINIO FECHADO, NAO SENDO ADMITIDA, PORTANTO, A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS, SALVO NA HIPOTESE DE _._OC__ubnbO DO FUNDO. DESSE MODO, O INVESTIDOR QUE ADQUIRIR AS COTAS DO FUNDO DEVERA ESTAR CONSCIENTE DE QUE O
INVESTIMENTO NO FUNDO CONSISTE EM INVESTIMENTO DE LONGO PRAZO.

RISCODECi

05 ATIVOS QUE COMPORAO A CARTEIRA DO FUNDO mm.—bo SUJEITOS A CAPACIDADE DOS SEUS EMISSORES E/OU DEVEDORES, CONFORME O CASO, EM HONRAR OS COMPROMISSOS DE PAGAMENTO DE JUROS E PRINCIPAL DE SUAS DIVIDAS. EVENTOS QUE AFETEM AS
CONDIGOES FINANCEIRAS DOS EMISSORES E/OU DEVEDORES DOS TITULOS, BEM COMO >_.._.mm>nOmm NAS CONDIGOES ECONOMICAS, LEGAIS E POLITICAS QUE POSSAM COMPROMETER A SUA CAPACIDADE DE PAGAMENTO PODEM TRAZER IMPACTOS SIGNIFICATIVOS
EM TERMOS DE PREGOS E LIQUIDEZ DOS ATIVOS DESSES EMISSORES. MUDANGAS NA PERCEPCAO DA QUALIDADE DOS CREDITOS DOS EMISSORES, MESMO QUE NAO FUNDAMENTADAS, PODERAO TRAZER IMPACTOS NOS PREGCOS DOS TITULOS, COMPROMETENDO
TAMBEM SUA LIQUIDEZ E POR CONSEQUENCIA, O VALOR DO PATRIMONIO DO FUNDO E DAS COTAS.

RISCODE CREDITO.

CONSISTE NO RISCO DE OS DEVEDORES DE DIREITOS CREDITORIOS EMERGENTES DOS ATIVOS E OS EMISSORES DE TITULOS DE RENDA FIXA QUE EVENTUALMENTE INTEGREM A CARTEIRA DO FUNDO NAO CUMPRIREM SUAS OBRIGAGOES DE PAGAR TANTO O PRINCIPAL
COMO 0S RESPECTIVOS JUROS DE SUAS DIVIDAS PARA COM O FUNDO. 0S TITULOS PUBLICOS E/OU PRIVADOS DE DIVIDA QUE PODERAO COMPOR A CARTEIRA DO FUNDO ESTAO SUJEITOS A CAPACIDADE DOS SEUS EMISSORES EM HONRAR OS COMPROMISSOS DE
PAGAMENTO DE JUROS E PRINCIPAL DE SUAS DIVIDAS. EVENTOS QUE AFETAM AS CCONDICOES FINANCEIRAS DOS EMISSORES DOS TITULOS, BEM COMO >_.._.mw>n0mm NAS CONDIGOES ECONOMICAS, LEGAIS E POLITICAS QUE POSSAM COMPROMETER A SUA
CAPACIDADE DE PAGAMENTO PODEM TRAZER IMPACTOS SIGNIFICATIVOS EM TERMOS DE PRECOS E LIQUIDEZ DOS ATIVOS DESSES EMISSORES. NESTAS nOZU_ﬂOmm 0 ADMINISTRADOR PODERA ENFRENTAR DIFICULDADE DE LIQUIDAR OU NEGOCIAR TAIS ATIVOS
PELO PRECO E NO MOMENTO DESEJADO E, CONSEQUENTEMENTE, O FUNDO PODERA ENFRENTAR PROBLEMAS DE LIQUIDEZ. ADICIONALMENTE, A VARIAGAO NEGATIVA DOS ATIVOS DO FUNDO PODERA IMPACTAR NEGATIVAMENTE O PATRIMONIO DO FUNDO, A
RENTABILIDADE E O VALOR DE NEGOCIAGAO DAS COTAS. ALEM DISSO, MUDANGAS NA PERCEPGAO DA QUALIDADE DOS CREDITOS DOS EMISSORES, MESMO QUE NAO FUNDAMENTADAS, PODERAO TRAZER IMPACTOS NOS PREGCOS DOS TITULOS, COMPROMETENDO
TAMBEM SUA LIQUIDEZ.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.
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RISCOS DE CONCENTRACAO DA CARTEIRA.

0 RISCO DA APLICAGAO NO FUNDO TERA INTIMA RELAGAO COM A CONCENTRAGAO DA CARTEIRA, SENDO QUE, QUANTO MAIOR FOR A CONCENTRAGAO, MAIOR SERA A CHANCE DE O FUNDO SOFRER PERDA PATRIMONIAL. OS RISCOS DE CONCENTRAGAO DA
CARTEIRA ENGLOBAM, AINDA, NA HIPOTESE DE INADIMPLEMENTO DO EMISSOR DO ATIVO EM QUESTAO, O RISCO DE PERDA DE PARCELA SUBSTANCIAL OU ATE MESMO DA TOTALIDADE DO CAPITAL INTEGRALIZADO PELOS COTISTAS. DESSE MODO, A
CONCENTRAGAO DO PATRIMONIO DO FUNDO EM DETERMINADOS EMISSORES PODERA AFETAR NEGATIVAMENTE OS RESULTADOS DO FUNDO NO CASO, POR EXEMPLO, DE SITUACOES QUE AFETEM A CAPACIDADE DE PAGAMENTO DE TAIS EMISSORES.

RISCODE DISCRICIONARIEDADE DE INVESTIMENTO PELOGESTOR.

A AQUISICAO DE ATIVOS E UM PROCESSO COMPLEXO E QUE ENVOLVE DIVERSAS ETAPAS, INCLUINDO A ANALISE DE INFORMAGOES FINANCEIRAS, COMERCIAIS, JURIDICAS, AMBIENTAIS, TECNICAS, ENTRE OUTROS. CONSIDERANDO O PAPEL ATIVO E DISCRICIONARIO
ATRIBUIDO AO GESTOR NA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTOS PELO FUNDO, SEM A DEFINIGAO DE CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE ESPECIFICOS, EXISTE O RISCO DE NAO SE ENCONTRAR UM ATIVO PARA A DESTINAGAO DE RECURSOS DO FUNDO EM CURTO
PRAZO, FATO QUE PODERA GERAR PREJUIZOS AO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, AOS SEUS COTISTAS. NO PROCESSO DE AQUISIGAO DE TAIS ATIVOS, HA RISCO DE NAO SEREM IDENTIFICADOS EM AUDITORIA TODOS OS PASSIVOS OU RISCOS ATRELADOS AOS
ATIVOS, BEM COMO O RISCO DE MATERIALIZAGAO DE PASSIVOS IDENTIFICADOS, INCLUSIVE EM ORDEM DE GRANDEZA SUPERIOR AQUELA IDENTIFICADA. CASO ESSES RISCOS OU PASSIVOS CONTINGENTES OU NAO IDENTIFICADOS VENHAM A SE MATERIALIZAR,
INCLUSIVE DE FORMA MAIS SEVERA DO QUE A VISLUMBRADA, O INVESTIMENTO EM TAIS ATIVOS PODERA SER ADVERSAMENTE AFETADO E, CONSEQUENTEMENTE, A RENTABILIDADE DO FUNDO TAMBEM. OS ATIVOS OBJETO DE INVESTIMENTO PELO FUNDO SERAO
ADMINISTRADOS PELO ADMINISTRADOR E GERIDOS PELO GESTOR, PORTANTO OS RESULTADOS DO FUNDO DEPENDERAO DE UMA ADMINISTRAGAO/ GESTAO ADEQUADA, A QUAL ESTARA SUJEITA A EVENTUAIS RISCOS DIRETAMENTE RELACIONADOS A CAPACIDADE
DO GESTOR E DO ADMINISTRADOR NA PRESTAGAO DOS SERVICOS AO FUNDO. FALHAS NA IDENTIFICAGAO DE NOVOS ATIVOS, NA MANUTENGAO DOS ATIVOS EM CARTEIRA E/OU NA IDENTIFICAGAO DE OPORTUNIDADES PARA ALIENAGAO DE ATIVOS, BEM COMO NOS
PROCESSOS DE AQUISICAO E ALIENAGAO, PODEM AFETAR NEGATIVAMENTE O FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, OS SEUS COTISTAS.

RISCOS RELACIONADOS A AUSENCIA DE CRITERIOS DE EL EGIBILIDADE PRE-DEFINIDOS OU OBJETIVOS.

0 FUNDO PODERA NAO ADOTAR CRITERIOS RIGIDOS E PREVIAMENTE ESTABELECIDOS DE ELEGIBILIDADE APLICAVEIS AOS ATIVOS A SEREM ADQUIRIDOS, TAIS COMO RATING MINIMO, LIMITES OBJETIVOS DE CONCENTRAGAO, PRAZO MAXIMO, INDEXADOR
PREDETERMINADO OU PARAMETROS UNIFORMES DE RISCO. NESSAS HIPGTESES, A COMPOSIGAO DA CARTEIRA DEPENDERA, EM MEDIDA SIGNIFICATIVA, DO JULGAMENTO DISCRICIONARIO DO GESTOR, OBSERVADO O REGULAMENTO E A POLITICA DE INVESTIMENTO
DO FUNDO. COMO RESULTADO, O FUNDO PODERA FICAR EXPOSTO A ATIVOS COM PERFIL DE RISCO MAIS ELEVADO, MENOR LIQUIDEZ, MAIOR CONCENTRAGAO, PRAZOS MAIS LONGOS OU MAIOR SENSIBILIDADE A VARIAVEIS MACROECONOMICAS E SETORIAIS, O QUE
PODERA AFETAR ADVERSAMENTE SUA RENTABILIDADE E SEU PERFIL DE RISCO-RETORNO.

RISCOSRELAC ICAOEA lole}

AEXISTENCIA DE UM NIVEL MINIMO DE SUBORDINAGAQ £ DE MECANISMOS DE RECOMPOSICAO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE, COOBRIGAGAO, AVAL OU QUALQUER OUTRA FORMA DE SUPORTE FINANCEIRO EM BENEFICIO DOS TITULARES DAS
COTAS SENIORES. CASO A RECOMPOSICAO EXIGIDA NAO SEJA TEMPESTIVAMENTE REALIZADA, OU CASO OS INVESTIDORES OU TERCEIROS RESPONSAVEIS POR ESSA RECOMPOSICAO ENFRENTEM RESTRIGOES FINANCEIRAS, INSOLVENCIA, INTERVENGAO OU
LIQUIDAGAO, O FUNDO PODERA NAO DISPOR DE PROTEGAO SUBORDINADA SUFICIENTE PARA ABSORVER PERDAS, O QUE PODERA RESULTAR EM PERDAS RELEVANTES, INCLUSIVE TOTAIS, PARA OS TITULARES DAS COTAS SENIORES.

RISCOS RELACIONADOS A POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSES ENTRE PRESTADORES DE SERVICOS E PARTES RELACIONADAS.

A ESTRUTURA DO FUNDO PODERA ENVOLVER PRESTADORES DE SERVICOS, CONTRAPARTES E INVESTIDORES PERTENCENTES AO MESMO GRUPO ECONOMICO OU SUJEITOS A INTERESSES ECONOMICOS CONVERGENTES OU CONFLITANTES, QUE TAMBEM SERAO
COTISTAS DO FUNDO. AINDA QUE EXISTAM MECANISMOS DE GOVERNANGA, SEGREGAGAO FUNCIONAL, POLITICAS INTERNAS E REGRAS APLICAVEIS A OPERACOES COM PARTES RELACIONADAS, TAIS ESTRUTURAS PODEM DAR ENSEJO A POTENCIAIS CONFLITOS DE
INTERESSES, INCLUSIVE NA ORIGINAGAO, SELEGAO, PRECIFICAGAO, AQUISIGAO, MONITORAMENTO, RENEGOCIAGAO, ALIENAGAO OU EXECUGAO DE ATIVOS, BEM COMO NA CONTRATAGAO E LIQUIDAGAO DE OPERAGOES ACESSORIAS, BEM COMO NO EXERCICIO DO
DIREITO DE VOTO. A MATERIALIZAGAO DE TAIS CONFLITOS PODERA AFETAR ADVERSAMENTE A QUALIDADE DA CARTEIRA, A CONDUGAO DOS NEGOCIOS DO FUNDO E OS RETORNOS AUFERIDOS PELOS COTISTAS.

RISCODE CONFLITODE INTERESSE.

05 ATOS QUE CARACTERIZEM SITUAGOES DE CONFLITO DE INTERESSES ENTRE O FUNDO E O ADMINISTRADOR, ENTRE O FUNDO E O GESTOR, ENTRE O FUNDO E OS COTISTAS DETENTORES DE MAIS DE 5% (CINCO POR CENTO) DAS COTAS DO FUNDO E ENTRE O FUNDO E
0(S) REPRESENTANTE(S) DE COTISTAS PODEM DEPENDER DE APROVAGAO PREVIA, ESPECIFICA E INFORMADA EM ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, NOS TERMOS DA REGULAMENTAGAO APLICAVEL.

DESTE MODO, NAO E POSSIVEL ASSEGURAR QUE AS CONTRATAGOES PREVISTAS NO REGULAMENTO NAO CARACTERIZARAO SITUAGOES DE CONFLITO DE INTERESSES EFETIVO OU POTENCIAL, O QUE PODE ACARRETAR PERDAS PATRIMONIAIS AO FUNDO E AOS
COTISTAS.

DESTA FORMA, CASO VENHA EXISTIR ATOS QUE CONFIGUREM POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES E ESTES SEJAM APROVADOS EM ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, RESPEITANDO OS QUORUNS DE APROVAGAO ESTABELECIDO, ESTES PODERAO SER
IMPLANTADOS, MESMO QUE NAO OCORRA A CONCORDANCIA DA TOTALIDADE DOS COTISTAS.

RISCOS RELACIONADOS A CONCENTRACAO DE ORIGINACAO E/OU CESSAQ EM POUCOS ORIGINADORES E/OU CEDENTES,

0 FUNDO PODERA DEPENDER, DE FORMA RELEVANTE OU EXCLUSIVA, DE ATIVOS ORIGINADOS OU CEDIDOS POR UM NUMERO LIMITADO DE INSTITUIGOES. A AUSENCIA DE PLURALIDADE DE FONTES DE ORIGINAGAO E/OU CESSAO PODERA AMPLIAR A EXPOSICAO DO
FUNDO A RISCOS ASSOCIADOS A POLITICA DE CREDITO, A QUALIDADE DA CARTEIRA, A CAPACIDADE OPERACIONAL, A ESTRATEGIA COMERCIAL E AS CONDIGOES FINANCEIRAS DO ORIGINADOR OU CEDENTE RELEVANTE. QUALQUER DETERIORAGAQ NA QUALIDADE
DOS ATIVOS ORIGINADOS, REDUGAO DA OFERTA DE ATIVOS ELEGIVEIS, ALTERAGAO NOS CRITERIOS DE CONCESSAO, CESSAO OU RETENGAO DE ATIVOS, OU DESCONTINUIDADE DA RELAGAO COMERCIAL COM TAL ORIGINADOR OU CEDENTE PODERA AFETAR
ADVERSAMENTE O DESEMPENHO, A DIVERSIFICAGAO, A LIQUIDEZ E A CAPACIDADE DE INVESTIMENTO DO FUNDO.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.
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RISCL U ATRELADAS,
O INVESTIMENTO DO FUNDO EM DIREITOS CREDITORIOS INCLUI UMA SERIE DE RISCOS, DENTRE ESTES, O RISCO DE INADIMPLEMENTO E CONSEQUENTE menCmNO DAS GARANTIAS OUTORGADAS A RESPECTIVA Ovmwbnmo. PODENDO, NESTA HIPOTESE, A
RENTABILIDADE DO FUNDO SER AFETADA.

EM UM EVENTUAL PROCESSO DE menCmbO DAS GARANTIAS DOS DIREITOS CREDITORIOS EM QUE O FUNDO INVESTIU, PODERA HAVER A NECESSIDADE DE hOZﬂwb.ﬂ)ﬂ)O DE CONSULTORES, DENTRE OUTROS CUSTOS, QUE DEVERAO SER SUPORTADOS PELO FUNDO,
NA QUALIDADE DE INVESTIDOR DOS DIREITOS CREDITORIOS. ADICIONALMENTE, A GARANTIA CONSTITUIDA EM FAVOR DOS DIREITOS CREDITORIOS PODE NAO TER VALOR SUFICIENTE PARA SUPORTAR AS Omw_m.)nOmm FINANCEIRAS ATRELADAS A TAL DIREITO
CREDITORIO.

ADICIONALMENTE, NA HIPOTESE DE A CARTEIRA DO FUNDO APRESENTAR nOanz._.xbnbo RELEVANTE EM DIREITOS CREDITORIOS ORIGINADOS OU CEDIDOS POR UM MESMO CEDENTE, OU POR NUMERO LIMITADO DE CEDENTES, EVENTUAIS EVENTOS ADVERSOS
RELACIONADOS A TAL CEDENTE, INCLUSIVE _um._.mw_OwbnbO FINANCEIRA, INSOLVENCIA, wmnc_vmw>m>0 JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL, FALHAS NA Ow_o_anbo ﬂOmgb_._anku 0OU CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS, QUESTIONAMENTOS QUANTO A VALIDADE,
EXISTENCIA, OPONIBILIDADE OU EXIGIBILIDADE DOS CREDITOS, OU DESCONTINUIDADE DA wm;mbo DE CESSAO, PODERAO COMPROMETER A QUALIDADE, A _u_<mwm=u_n>n>0 EA wthvmwbmbo DA CARTEIRA. NESSAS HIPOTESES, A DEPENDENCIA EM mm_.>n>0 AO
CEDENTE RELEVANTE PODERA AGRAVAR OS RISCOS DE INADIMPLEMENTO E DE mxmhcmmo DAS GARANTIAS ATRELADAS AOS DIREITOS CREDITORIOS, REDUZIR A LIQUIDEZ DOS ATIVOS, ELEVAR OS CUSTOS E PRAZOS DE COBRANGA E IMPACTAR NEGATIVAMENTE O
VALORDAS COTAS E A RENTABILIDADE DO INVESTIMENTO NO FUNDO.

DESTA FORMA, UMA SERIE DE EVENTOS RELACIONADOS A mxmncnbo DE GARANTIAS DOS DIREITOS CREDITORIOS PODERAO AFETAR DE FORMA ADVERSA O VALOR DAS COTAS E A RENTABILIDADE DO INVESTIMENTO NO FUNDO.

RISCOS RELACIONADOS A gg\%§§r\-r

PARTE DOS DIREITOS CREDITORIOS E DEMAIS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO PODERA NAO ESTAR SUJEITA A REGISTRO OBRIGATORIO EM ENTIDADES REGISTRADORAS OU A SISTEMAS CENTRALIZADOS DE CONTROLE, OU PODERA DEPENDER DE
FORMALIDADES DOCUMENTAIS ESPECIFICAS PARA ASSEGURAR SUA OPONIBILIDADE PERANTE TERCEIROS E A REGULARIDADE DE SUA CESSAO. NESSAS HIPOTESES, O FUNDO PODERA FICAR EXPOSTO A RISCOS DE nOZm._._.—C_an. _nOw_Sb_._anmO. REGISTRO, PROVA
DE TITULARIDADE, EFICACIA PERANTE TERCEIROS, DUPLICIDADE DE CESSAO, VICIOS DOCUMENTAIS OU CONTROVERSIAS QUANTO A VALIDADE E EXIGIBILIDADE DOS CREDITOS. TAIS RISCOS PODERAO DIFICULTAR A COBRANGA, A menCﬂNO. A mthvmxbnNrO DOS
ATIVOS OU A DEFESA DOS DIREITOS DO FUNDO EM m_.—C>nOmm DE INADIMPLEMENTO OU LITIGIO.

RISCOSRELAC
A CAPACIDADE DA COMPANHIA ancx_jN)UOx) m_s_mmOwb _uOm CRA DE HONRAR AS OmEO)ﬂOmm DECORRENTES DOS CRA DEPENDE DO PAGAMENTO PELO(S) DEVEDOR(ES) DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO QUE LASTREIAM A EMISSAO DOS CRA E DA menCﬂbO
DAS GARANTIAS EVENTUALMENTE CONSTITUIDAS. OS CREDITOS DO AGRONEGOCIO REPRESENTAM CREDITOS DETIDOS PELA COMPANHIA SECURITIZADORA CONTRA O(S) DEVEDOR(ES), CORRESPONDENTES AOS SALDOS DO(S) CONTRATO(S) DO AGRONEGOCIO, QUE
COMPREENDEM >._.c>_._N>ﬂ>O MONETARIA, JUROS E OUTRAS EVENTUAIS TAXAS DE meCme>n>O.

PARA 0S5 CONTRATOS QUE LASTREIAM A EMISSAO DOS CRA EM QUE OS DEVEDORES TEM A POSSIBILIDADE DE EFETUAR O PAGAMENTO ANTECIPADO DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO, ESTA bZﬂmn:umeO PODERA AFETAR, TOTAL OU PARCIALMENTE, OS
CRONOGRAMAS DE wm_SCmebﬂNrD >_SO_~._._N>0NO E/OURESGATE DOS CRA, BEM COMO A RENTABILIDADE ESPERADA DO PAPEL.

PARA OS CRA QUE POSSUAM nOZU_ﬂ@mm PARA A OCORRENCIA DE VENCIMENTO ANTECIPADO DE SEU CONTRATO LASTRO, EM RAZAO DA GRADATIVA nOZmO_.__ubner DA rmm_m;mmo APLICAVEL AOS CERTIFICADOS DO AGRONEGOCIO HA MENOR PREVISIBILIDADE
QUANTO A SUA >_u_._h>ﬁ>0 E _Z._.mwimﬂbm?u OU A EVENTUAIS DIVERGENCIAS QUANTO AO DISPOSTO NA _.mm_m_.bnbo E NOS NORMATIVOS APLICAVEIS :u_vam_nOmm DA wmmo_.cmbo DA CVM Ne 60, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2021, CONFORME ALTERADA, DA
wmmo_.cn>o DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL N°5.118, DE 1° DE FEVEREIRO DE 2024, CONFORME ALTERADA, DA mmmo_.cnbo DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL N° 5121, DE 1° DE MARGO DE 2024, CONFORME ALTERADA, E DA LEIN°14.430, POR EXEMPLO). A
COMPANHIA SECURITIZADORA EMISSORA DOS CRA PROMOVERA O RESGATE ANTECIPADO DOS CRA, CONFORME A DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS FINANCEIROS. ASSIM, OS INVESTIMENTOS DO FUNDO NESTES CRA PODERAO SOFRER PERDAS FINANCEIRAS NO QUE
TANGE A NAO REALIZAGAO DO INVESTIMENTO REALIZADO (RETORNO DO INVESTIMENTO OU RECEBIMENTO DA REMUNERAGAO ESPERADA), BEM COMO O GESTOR PODERA TER DIFICULDADE DE REINVESTIR OS RECURSOS A MESMA TAXA ESTABELECIDA COMO
REMUNERAGAO DO CRA, ANTERIORMENTE INVESTIDO.

RISCOS RELATIVOSAOS CRA EAS COMPANHIAS SECURITIZADORAS.

A MEDIDA PROVISORIA N° 2.158-35, DE 24 DE AGOSTO DE 2001, EM SEU ARTIGO 76, ESTABELECE QUE “AS NORMAS QUEESTABELECAM A >ﬂm._.>ﬂ>0 OUA mm_ubwbnbo AQUALQUER TITULO, DE PATRIMONIO DE PESSOA FISICA OU JURIDICA NAO PRODUZEM EFEITOS
EM RELAGAO AOS DEBITOS DE NATUREZA FISCAL, PREVIDENCIARIA OU TRABALHISTA, EM ESPECIAL QUANTO AS GARANTIAS E AOS PRIVILEGIOS QUE LHES SAO ATRIBUIDOS”. EM SEU PARAGRAFO UNICO PREVE, AINDA, QUE “DESTA FORMA PERMANECEM
RESPONDENDO PELOS DEBITOS ALIREFERIDOS A TOTALIDADE DOS BENS E DAS RENDAS DO SUJEITO PASSIVO, SEU ESPOLIO OU SUA MASSA FALIDA, INCLUSIVE OS QUE TENHAM SIDO OBJETO DE mm_ubw»ﬂbo ou >ﬂm.—>m>0z ALEIN°14.430, DE 3 DE AGOSTO DE 2022,
CONFORME ALTERADA (“LEI N° 14.430"), ESTABELECEU NO PARAGRAFO 4° DE SEU ARTIGO 27 QUE “0S DISPOSITIVOS DESTA LEI QUE ESTABELECEM A AFETAGAO OU A SEPARAGAO, A QUALQUER TITULO, DE PATRIMONIO DA COMPANHIA EMISSORA A EMISSAO
ESPECIFICA DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS PRODUZEM EFEITOS EM wm_.bnbo A QUAISQUER OUTROS DEBITOS DA COMPANHIA EMISSORA, INCLUSIVE DE NATUREZA FISCAL, PREVIDENCIARIA OU TRABALHISTA, EM ESPECIAL QUANTO AS GARANTIAS E AOS
PRIVILEGIOS QUE LHES SAO ATRIBUIDOS’, MAS COMO REFERIDA LEI NAO REVOGOU EXPRESSAMENTE A MEDIDA PROVISORIA N° 2.158-35, NAO SE PODE GARANTIR QUE OS RECURSOS DECORRENTES DOS DIREITOS CREDITORIOS QUE LASTREIAM OS CRA, NAO
OBSTANTE COMPOREM O PATRIMONIO SEPARADO, NAO PODERAO SER ALCANGADOS POR CREDORES FISCAIS, TRABALHISTAS E PREVIDENCIARIOS DAS RESPECTIVAS COMPANHIAS SECURITIZADORAS E, EM ALGUNS CASOS, POR CREDORES TRABALHISTAS E
PREVIDENCIARIOS DE PESSOAS FSICAS E JURIDICAS PERTENCENTES AO MESMO GRUPO ECONOMICO DAS RESPECTIVAS COMPANHIAS SECURITIZADORAS, TENDO EM VISTA AS NORMAS DE RESPONSABILIDADE SOLIDARIA E SUBSIDIARIA DE EMPRESAS PERTENCENTES
AO MESMO GRUPO ECONOMICO EXISTENTES EM TAIS CASOS. CASO 1SSO OCORRA, CONCORRERAO OS TITULARES DESTES CREDITOS COM OS TITULARES DOS CRA DE FORMA PRIVILEGIADA SOBRE O PRODUTO DE REALIZAGAO DOS CREDITOS DO PATRIMONIO
SEPARADO. E ESTE PODERA NAO SER SUFICIENTE PARA O PAGAMENTO INTEGRAL DOS CRA APOS O CUMPRIMENTO DAS OBRIGAGOES PERANTE AQUELES CREDORES, O QUE PODE IMPLICAR NO NAO RECEBIMENTO, TOTAL OU PARCIAL, PELO FUNDO DOS RECURSOS
APLICADOS EM TAIS ATIVOS.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.
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RISCOSRELAC DOAGRONEGOCIOBRASILEIRO.

NAO HA COMO ASSEGURAR QUE, NO FUTURO, O AGRONEGOCIO BRASILEIRO (1) TERA TAXAS DE CRESCIMENTO SUSTENTAVEL, E (Il) NAO APRESENTARA PERDAS EM DECORRENCIA DE CONDIGOES CLIMATICAS DESFAVORAVEIS, REDUGAO DE PREGOS DE COMMODITIES
DO AGRONEGOCIO NOS MERCADOS NACIONAL E INTERNACIONAL, ALTERAGOES EM POLITICAS DE CONCESSAO DE CREDITO PARA PRODUTORES NACIONAIS, TANTO DA PARTE DE ORGAOS GOVERNAMENTAIS COMO DE ENTIDADES PRIVADAS, QUE POSSAM AFETAR A
RENDA DOS EMISSORES OU DEVEDORES DOS ATIVOS ADQUIRIDOS PELO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, A SUA CAPACIDADE DE PAGAMENTO, BEM COMO OUTRAS CRISES ECONOMICAS E POLITICAS QUE POSSAM AFETAR O AGRONEGOCIO. A REDUGAO DA
CAPACIDADE DE PAGAMENTO DOS DIREITOS CREDITGRIOS VINCULADOS AOS CRA PODERA IMPACTAR NEGATIVAMENTE A CAPACIDADE DE PAGAMENTO DOS ATIVOS ADQUIRIDOS PELO FUNDO E CONSEQUENTEMENTE AFETAR NEGATIVAMENTE A RENTABILIDADE
DO FUNDO.

RISCOS RELACIONADOS A CONDICOES CLIMATICAS, AGRICOLAS, SANITARIAS E AMBIENTAIS.

ATIVIDADES E AGENTES ECONOMICOS VINCULADOS AO AGRONEGOCIO ESTAO SUJEITOS A RISCOS DECORRENTES DE EVENTOS CLIMATICOS ADVERSOS, VARIAGOES HIDROLOGICAS, PRAGAS, DOENGAS, FALHAS PRODUTIVAS, DEGRADAGAO AMBIENTAL, EXIGENCIAS
DE LICENCIAMENTO, RESTRIGOES DE USO DA TERRA, PASSIVOS AMBIENTAIS, MUDANGAS EM PADROES REGULATORIOS E EXIGENCIAS DE RASTREABILIDADE E SUSTENTABILIDADE IMPOSTAS POR AUTORIDADES, FINANCIADORES OU MERCADOS COMPRADORES. TAIS
EVENTOS PODEM AFETAR A PRODUGAO, A ARMAZENAGEM, A LOGISTICA, A COMERCIALIZAGAO, O VALOR DAS GARANTIAS E, CONSEQUENTEMENTE, A CAPACIDADE DE PAGAMENTO DOS DEVEDORES DOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO. A
MATERIALIZAGAO DESSES w_mnom PODERA IMPACTAR NEGATIVAMENTE A QUALIDADE DE CREDITO DOS ATIVOS E OS RESULTADOS DO FUNDO.

RISCOSRELAC OSDEC AMBIOE TAXAS DEJUROS.

0 DESEMPENHO DE cm<m00wmm EMISSORES E DEMAIS CONTRAPARTES DOS ATIVOS DO FUNDO PODERA DEPENDER, EM MAIOR OU MENOR MEDIDA, DOS PREGOS DE COMMODITIES, DA TAXA DE CAMBIO E DAS TAXAS DE JUROS, VARIAVEIS QUE PODEM APRESENTAR
ELEVADA VOLATILIDADE EM RAZAO DE FATORES ECONOMICOS, CLIMATICOS, GEOPOLITICOS, COMERCIAIS, REGULATGRIOS E FINANCEIROS. OSCILAGOES ADVERSAS NESSAS VARIAVEIS PODEM REDUZIR MARGENS OPERACIONAIS, PRESSIONAR CUSTOS DE PRODUGAO
E FINANCIAMENTO, AFETAR A CAPACIDADE DE PAGAMENTO DOS DEVEDORES E IMPACTAR A PRECIFICAGAO E A MARCAGAO A MERCADO DOS ATIVOS E DAS COTAS DO FUNDO. COMO RESULTADO, O FUNDO PODERA SOFRER DETERIORAGAO DE DESEMPENHO,
AUMENTO DE INADIMPLENCIA E PERDA DE VALOR DE MERCADO.

RISCL FISICADEC IQUIDAC PRS FISICAS.

A LIQUIDAGAO DOS DCS TRADING E/OU DAS CPRS FISICAS PODERA OCORRER MEDIANTE A ENTREGA FISICA DE PRODUTO AGRICOLA, INCLUSIVE NA SEDE DO ADMINISTRADOR DO FUNDO OU EM LOCAL POR ELE INDICADO. EMBORA O FUNDO BUSQUE MONETIZAR 05
ATIVOS REPRESENTATIVOS DE TAIS COMMODITIES, POR MEIO DE SUA REVENDA NO MERCADO FiSICO, DA LIQUIDAGAO FINANCEIRA ANTECIPADA, DA NEGOCIAGAO DOS RESPECTIVOS TITULOS DE ARMAZENAGEM (TAIS COMO CERTIFICADO DE DEPGSITO
AGROPECUARIO - CDA E WARRANT AGROPECUARIO - WA) OU DE MECANISMOS DE RECOMPRA PELA CONTRAPARTE, NAO HA QUALQUER GARANTIA DE QUE TAIS FORMAS DE MONETIZAGAO VENHAM A SE CONCRETIZAR TEMPESTIVAMENTE OU AO PREGO ESPERADO,
POR MOTIVOS DIVERSOS E ALHEIOS AO CONTROLE DO FUNDO, INCLUINDO A INEXISTENCIA DE MERCADO ATIVO OU DE COMPRADOR PARA O PRODUTO, CONDICOES DE MERCADO ADVERSAS, INDISPONIBILIDADE DE PREGO ADEQUADO, RESTRICOES LOGISTICAS OU
RECUSA DA CONTRAPARTE. A RECOMPRA PELA CONTRAPARTE, QUANDO PREVISTA, CONSTITUI MECANISMO DE NATUREZA FACULTATIVA E NAO OBRIGATORIA, DE MODO QUE SUA MERA PREVISAO NAO ASSEGURA SUA EFETIVA IMPLEMENTAGAO. NAO SE
CONCRETIZANDO A MONETIZAGAO IMEDIATA, O PRODUTO AGRICOLA PODERA PERMANECER EM DEPGSITO TEMPORARIO EM ARMAZEM OU JUNTO A CUSTODIANTE QUALIFICADO, HIPGTESE EM QUE O FUNDO FICARA EXPOSTO A NECESSIDADE DE RECEBIMENTO,
DEPGSITO, GUARDA, GESTAO E EVENTUAL COMERCIALIZAGAO DA COMMODITY POR CONTA PROPRIA, SUJEITANDO-SE A RISCOS OPERACIONAIS, LOGISTICOS, DE ARMAZENAGEM, CUSTODIA, TRANSPORTE, SEGURO, SAZONALIDADE, VARIAGAO DE PREGO DURANTE O
PERIODO DE ESTOCAGEM E DETERIORAGAO OU PERECIMENTO DO PRODUTO. ADICIONALMENTE, A MANUTENGAO DO PRODUTO EM ESTOQUE POR PERIODO PROLONGADO TENDE A ELEVAR OS CUSTOS DE CARREGAMENTO (INCLUINDO ARMAZENAGEM,
CONSERVAGAO E SEGURO), 0S QUAIS PODERAO NAO SER INTEGRALMENTE RECUPERADOS NA EVENTUAL VENDA, E A VENDA DO PRODUTO EM CONDIGOES DESFAVORAVEIS PODERA IMPLICAR CUSTOS DE TRANSAGAO E A REALIZAGAO DE PRECO INFERIOR A VALOR
DE AVALIAGAO DO ATIVO. TAIS FATORES PODERAO ACARRETAR A IMOBILIZAGAO TEMPORARIA DE RECURSOS DO FUNDO EM ATIVOS DE MENOR LIQUIDEZ, A ELEVAGAO DE CUSTOS NAO PREVISTOS E O ATRASO OU A FRUSTRAGAO DA REALIZAGAO DO RETORNO
ESPERADO, PODENDO IMPACTAR NEGATIVAMENTE ALIQUIDEZ, A RENTABILIDADE E O VALOR DAS COTAS, BEM COMO RESULTAR EM PERDAS PARA S COTISTAS.

RISCOSRELAC A INSOLVENCIA, ICAO DE CONTRAPARTES OUENTIDADES COM FUNCAO CENTRAL NA ESTRUTURA.

0 FUNDO PODERA MANTER DEPENDENCIA RELEVANTE DE UMA OU MAIS ENTIDADES QUE DESEMPENHEM FUNGOES CENTRAIS EM SUA ESTRUTURA, TAIS COMO ORI INAGAO OU CESSAO DE ATIVOS, PRESTAGAO DE SUPORTE SUBORDINADO, CONTRAPARTE DE
DERIVATIVOS, FOMENTO A LIQUIDEZ DAS COTAS OU EXECUGAO DE ATIVIDADES OPERACIONAIS CRITICAS. CASO QUALQUER DESSAS ENTIDADES ENFRENTE DETERIORAGAO FINANCEIRA, INSOLVENCIA, INTERVENGAO, LIQUIDAGAO, RESOLUGAO, RESTRIGOES
REGULATORIAS OU INTERRUPGAO RELEVANTE DE SUAS ATIVIDADES, O FUNDO PODERA SER AFETADO DE FORMA ADVERSA EM DIVERSOS ASPECTOS, INCLUSIVE QUANTO A CONTINUIDADE DA ORIGINAGAO DOS ATIVOS, A EFETIVIDADE DE MECANISMOS DE
PROTEGAO, A LIQUIDAGAO DE OPERAGOES CONTRATADAS, A LIQUIDEZ DAS COTAS E A ESTABILIDADE OPERACIONAL DA ESTRUTURA. A MATERIALIZAGAO DESSES RISCOS PODERA RESULTAR EM PERDAS RELEVANTES PARA O FUNDO E SEUS COTISTAS.

RISCOS DE O FUNDO VIR A TER PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO.

DURANTE A VIGENCIA DO FUNDO, EXISTE O RISCO DE O FUNDO VIR A TER PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E QUALQUER FATO QUE LEVE O FUNDO A INCORRER EM PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO PODERA CULMINAR EM QUE O FUNDO ESTEJA SUJEITO AOS
PROCEDIMENTOS DE INSOLVENCIA DESCRITOS NOS TERMOS DA LEGISLAGAO E REGULAMENTAGAO APLICAVEIS.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.
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AEVENTUAL CONTRATAGAO DE TERCEIRO PARA FOMENTAR A LIQUIDEZ DAS COTAS PODERA SER ESTRUTURADA SOB O REGIME DE CONTRATAGAO DE FORMADOR DE MERCADO, NOS TERMOS DA REGULAMENTAGAO APLICAVEL, DAS REGRAS E PROCEDIMENTOS DA
ENTIDADE ADMINISTRADORA DO MERCADO ORGANIZADO EM QUE AS COTAS SEJAM ADMITIDAS A NEGOCIAGAO E DOS INSTRUMENTOS CONTRATUAIS CELEBRADOS PELO FUNDO. NAO OBSTANTE, A QUALIFICAGAO DA ATIVIDADE DESEMPENHADA POR REFERIDO
TERCEIRO COMO FORMAGAO DE MERCADO PODERA ESTAR SUJEITA A INTERPRETAGAO, A VALIDAGAO OU A REVISAO PELA CVM, PELA ENTIDADE ADMINISTRADORA DO MERCADO ORGANIZADO OU POR OUTRAS AUTORIDADES COMPETENTES, INCLUSIVE EM RAZAO
DO AMBIENTE, SISTEMA, PLATAFORMA, MODULO OU FUNCIONALIDADE UTILIZADOS PARA A NEGOCIAGAO, COTAGAO, REGISTRO OU CONFIRMAGAO DAS OPERAGOES COM AS COTAS. NESSE CONTEXTO, NAO E POSSIVEL ASSEGURAR QUE A ATIVIDADE
ORIGINALMENTE CONCEBIDA OU CONTRATADA COMO FORMAGAO DE MERCADO SERA MANTIDA, RECONHECIDA OU OPERACIONALIZADA COMO TAL DURANTE TODO O PRAZO DE FUNCIONAMENTO DO FUNDO. A CVM, A ENTIDADE ADMINISTRADORA DO MERCADO
ORGANIZADO OU OUTRA AUTORIDADE COMPETENTE PODERA, A QUALQUER TEMPO, ADOTAR INTERPRETAGAO DIVERSA, EDITAR ORIENTAGAO, IMPOR EXIGENCIA, NEGAR AUTORIZAGAO, CONDICIONAR A ATUAGAO DO PRESTADOR A OBTENGAO DE DISPENSA,
RESTRINGIR SUA FORMA DE ATUAGAO OU EXIGIR QUE A ATIVIDADE SEJA DESEMPENHADA SOB OUTRA QUALIFICAGAO, DENOMINAGAO OU REGIME JURIDICO-REGULATORIO, INCLUSIVE COMO PROVEDOR DE LIQUIDEZ OU FIGURA FUNCIONALMENTE EQUIVALENTE. A
OCORRENCIA DE QUALQUER DAS HIPOTESES ACIMA PODERA DEMANDAR A REESTRUTURAGAO DA CONTRATAGCAO DO PRESTADOR, INCLUINDO ALTERAGOES NOS INSTRUMENTOS CONTRATUAIS, NA DENOMINAGAO ATRIBUIDA A SUA FUNGAO, NA FORMA DE
DIVULGAGAO DA SUA ATUAGAO, NA PERIODICIDADE MINIMA DE ATUAGAO, NOS PARAMETROS DE COTAGAO, NOS CANAIS DE NEGOCIAGAO OU REGISTRO, NOS LIMITES OPERACIONAIS APLICAVEIS, NOS PROCEDIMENTOS DE SUPERVISAO E REPORTE, BEM COMO NA
FORMA DE ALOCAGAO DOS CUSTOS ASSOCIADOS A SUA CONTRATAGAO. TAIS AJUSTES PODERAO DEPENDER DE APROVAGOES, AUTORIZAGOES, DISPENSAS, COMUNICAGOES OU PROVIDENCIAS ADICIONAIS PERANTE A CVM, A ENTIDADE ADMINISTRADORA DO
MERCADO ORGANIZADO, OS COTISTAS OU TERCEIROS, CONFORME APLICAVEL. A EVENTUAL REQUALIFICAGAO DA ATIVIDADE DE FORMAGAO DE MERCADO COMO PROVEDORIA DE LIQUIDEZ OU OUTRA MODALIDADE NAO EXPRESSAMENTE EQUIPARADA PODERA,
AINDA, GERAR INCERTEZAS QUANTO AO REGIME REGULATORIO APLICAVEL AO PRESTADOR E A RESPECTIVA CONTRATAGAO, INCLUINDO, SEM LIMITAGAO, QUANTO: (1) A NECESSIDADE DE APROVAGAO EM ASSEMBLEIA DE COTISTAS, ESPECIALMENTE NA HIPOTESE DE
CONTRATAGAO DE PARTE RELACIONADA DE UM PRESTADOR DE SERVIGO ESSENCIAL, SITUAGAO EM QUE A ENTIDADE CONTRATADA PARA REALIZAR OS SERVICOS DE PROVER LIQUIDEZ PODERA FIGURAR EM SITUAGAO DE CONFLITO DE INTERESSES; (I) A APLICAGAO
DE OBRIGAGOES DE DIVULGAGAO, COMUNICAGAO AO MERCADO OU ENVIO DE FATO RELEVANTE; (1) AMANUTENGAO DE BENEFICIOS TARIFARIOS, OPERACIONAIS OU DE EMOLUMENTOS EVENTUALMENTE ASSOCIADOS A ATUAGAO DE FORMADOR DE MERCADO); (IV)
A INCIDENCIA DE TRIBUTOS, CUSTOS ADICIONAIS OU EFEITOS ECONOMICOS INDIRETOS; E (V) A VALIDADE, CONTINUIDADE OU ADAPTAGAO DE PARAMETROS COMERCIAIS ORIGINALMENTE PACTUADOS. CASO A ATUAGAO DO PRESTADOR SEJA RESTRINGIDA,
SUSPENSA, REQUALIFICADA OU CONDICIONADA, A ESTRUTURA ORIGINALMENTE PREVISTA PARA FOMENTO DA LIQUIDEZ DAS COTAS PODERA SER AFETADA DE FORMA ADVERSA, INCLUSIVE MEDIANTE REDUGAO DA FREQUENCIA OU DA EFETIVIDADE DA ATUAGAO
DO PRESTADOR, AUMENTO DOS CUSTOS SUPORTADOS PELO FUNDO OU PELOS COTISTAS, ATRASO NA IMPLEMENTAGAO DE MECANISMOS ALTERNATIVOS DE LIQUIDEZ, NECESSIDADE DE RENEGOCIAGAO CONTRATUAL OU LIMITAGAO A UTILIZAGAO DE
DETERMINADOS AMBIENTES, SISTEMAS OU MODULOS DE NEGOCIAGAO OU REGISTRO.

AUSENCIADE |

A REMUNERAGAO ALVO, OS PERCENTUAIS DE AMORTIZAGAO DE PRINCIPAL E O PREMIO ADICIONAL INDICADOS NO REGULAMENTO SAO MEROS PARAMETROS INDICATIVOS, BASEADOS EM PROJEGOES DE DESEMPENHO DA CARTEIRA, E NAO REPRESENTAM
QUALQUER PROMESSA, COMPROMISSO OU GARANTIA DE PAGAMENTO POR PARTE DA CLASSE, DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR OU DE SUAS PARTES RELACIONADAS. SEU PAGAMENTO DEPENDE EXCLUSIVAMENTE DO DESEMPENHO DA CARTEIRA E DO EFETIVO
RECEBIMENTO DOS ATIVOS DA CLASSE, PODENDO OCORRER EM VALOR INFERIOR AO ESTIMADO, EM DATAS DIVERSAS, DE FORMA PARCIAL OU NAO OCORRER. NAO HA QUALQUER GARANTIA DE RETORNO OU DE DEVOLUGAO DO CAPITAL INVESTIDO, NAO SENDO AS
COTAS COBERTAS PELO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC, DE MODO QUE OS TITULARES DE COTAS SENIORES PODERAO RECEBER RENTABILIDADE INFERIOR A ESPERADA OU SUPORTAR A PERDA DE PARTE OU DA TOTALIDADE DO CAPITAL INVESTIDO.
RISCORELAC A AUSENCIA ADO.

0 FORMADOR DE MERCADO PODERA SER CONTRATADO SOMENTE APOS A INTEGRALIZAGAO DAS COTAS E O INICIO DE SUA NEGOCIAGAO NO MERCADO SECUNDARIO. DESSE MODO, DURANTE O PERIODO COMPREENDIDO ENTRE O INICIO DA NEGOCIAGAO DAS COTAS
EOEFETIVO INICIO DAS ATIVIDADES DO FORMADOR DE MERCADO, OU CASO POR QUALQUER MOTIVO A PRESTAGAO DO SERVIGO DE FORMADOR DE MERCADO SEJA INTERROMPIDO, AS COTAS PODERAO NAO CONTAR COM MECANISMOS DESTINADOS A FOMENTAR
SUA LIQUIDEZ. NESSE PERIODO, PODERA HAVER REDUGAO OU INEXISTENCIA DE OFERTAS DE COMPRA E VENDA, MAIOR VOLATILIDADE, AUMENTO DA DIFERENGA ENTRE OS PRECOS DE COMPRA E VENDA E DIFICULDADE OU IMPOSSIBILIDADE DE OS COTISTAS
ALIENAREM SUAS COTAS NO MOMENTO E PELO PREGO DESEJADOS. AINDA QUE O FORMADOR DE MERCADO VENHA A SER CONTRATADO, NAO HA GARANTIA DE QUE SUA ATUAGAO ASSEGURARA LIQUIDEZ AS COTAS OU IMPEDIRA OSCILAGOES EM SEU PREGO DE
meon_>n>o TAMPOUCO DE QUE SUA CONTRATAGAO SERA MANTIDA DURANTE TODO O PRAZO DE DURAGAO DA CLASSE.

TAXA.

Om ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DA CLASSE PODERAO SER REMUNERADOS OU ATUALIZADOS COM BASE EM TAXAS, INDICES OU CRITERIOS DE CORREGAO DISTINTOS DAQUELES APLICAVEIS AS COTAS SENIORES. EM RAZAO DESSE DESCASAMENTO, VARIAGOES
ADVERSAS NAS TAXAS DE JUROS, NOS INDICES DE PRECOS OU NOS DEMAIS REFERENCIAIS APLICAVEIS PODERAO FAZER COM QUE A RENTABILIDADE, A >._.C>_._N>mmo OU 0S FLUXOS FINANCEIROS GERADOS PELOS ATIVOS SEJAM INFERIORES A wm_SCZm;mNO
APLICAVEL AS COTAS SENIORES. NESSA HIPOTESE, OS RECURSOS DA CLASSE PODERAO SER INSUFICIENTES PARA O PAGAMENTO INTEGRAL DA REMUNERAGAO OU PARA A _szc._.mZﬂbo DO VALOR DAS COTAS SENIORES, O QUE PODERA RESULTAR NA UTILIZACAO
DOS MECANISMOS DE SUBORDINAGAO PREVISTOS NO REGULAMENTO E, CASO TAIS MECANISMOS SEJAM INSUFICIENTES, EM PERDAS PARA OS COTISTAS SENIORES. NAO HA GARANTIA DE QUE O GESTOR CONSEGUIRA ELIMINAR OU MITIGAR INTEGRALMENTE O
DESCASAMENTO ENTRE AS TAXAS, OS INDEXADORES E OS PRAZOS DOS ATIVOS E DAS COTAS SENIORES.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.
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kﬁgkmggbhggﬁ ATIVOS | ATEDE CADASERIE

0S ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DA CLASSE _uOmmcmZ_ FLUXOS DE PAGAMENTO E DATAS DE <mzn=<_mz._.o FINAL DIVERSOS, NAO NECESSARIAMENTE COINCIDENTES COM AS DATAS DE mmZCme>n>o PREMIO ADICIONAL, >30w4_N»n»0 E RESGATE
PREVISTAS PARA CADA SERIE DE COTAS SENIORES. EM RAZAO DE TAL DESCASAMENTO DE PRAZOS, PARA HONRAR OS RESPECTIVOS PAGAMENTOS AOS TITULARES DAS COTAS SENIORES DE CADA SERIE, O GESTOR PODERA NECESSITAR PROMOVER A _._Oc__ubnbo
ANTECIPADA DE ATIVOS QUE AINDA NAO TENHAM ATINGIDO SEU VENCIMENTO, POR MEIO DE SUA >_._mz»n>0 A TERCEIROS E/OU PELOS RESPECTIVOS CEDENTES. NAO HA QUALQUER GARANTIA DE QUE TAIS OvmxbnOmm DE >_._mz>n>o SERAO EFETIVADAS,
TEMPESTIVAMENTE OU EM nOz_u_nOmm ADEQUADAS, SEJA EM RAZAO DA AUSENCIA DE INTERESSADOS, DAS nOz_u_nOmm DE LIQUIDEZ E DE MERCADO VIGENTES A EPOCA. CASO A _._Dc__u>n>o DOS ATIVOS NAO SEJA REALIZADA OU SEJA REALIZADA POR VALOR
INFERIOR AO SEU VALOR CONTABIL, A CLASSE INCORRERA EM PERDA NA RESPECTIVA >_._mz»n>o E PODERA NAO DISPOR DE RECURSOS SUFICIENTES PARA HONRAR, INTEGRAL OU TEMPESTIVAMENTE, O PAGAMENTO DA meCmebnbo DA »ZO».:N»Q,O DO
RESGATE E DO PREMIO ADICIONAL PREVISTOS PARA AS COTAS SENIORES, COM IMPACTO ADVERSO SOBRE SEU RESULTADO E SOBRE SEU PATRIMONIO _._OC_UO NESSAS HIPOTESES, TAIS PAGAMENTOS PODERAO SER REALIZADOS EM MONTANTE INFERIOR AO
PREVISTO, EM DATAS DIVERSAS DAS PROGRAMADAS, DE FORMA PARCIAL OU, AINDA, PODERAO NAO SER REALIZADOS. NAO OBSTANTE, AINDA QUE A _._Dc__ubmbo DE ATIVOS OCORRA COM DESAGIO OU NAO OCORRA, OS EFEITOS ADVERSOS ACIMA PODERAO SER
MITIGADOS POR MEIO DO MECANISMO DE wmno—stm_nZu DO INDICE DE maOx_u_z>n»O MEDIANTE APORTE DE RECURSOS PELO TITULAR DAS COTAS SUBORDINADAS, HIPOTESE EM QUE A PERDA APURADA SERIA ABSORVIDA PELAS COTAS SUBORDINADAS.
REFERIDA Wmno—stm_m>o CONTUDO, CONSTITUI Omx_m>m>o DO TITULAR DAS COTAS SUBORDINADAS CUJO ADIMPLEMENTO DEPENDE DE SUA CAPACIDADE E _u_vam_n>o FINANCEIRA, NAO HAVENDO GARANTIA DE QUE SERA EFETIVAMENTE REALIZADA,
CONFORME DESCRITO NO FATOR DE RISCO “RISCO DE DESCUMPRIMENTO DA 0mw_m»n>o DE wmno_s_uOm_n»O DO iNDICE DE ma.u»_u_zEm»ox CASOA wmnOZvOm_n>o NAO SEJA REALIZADA, OS TITULARES DE COTAS SENIORES PODERAO AUFERIR RENTABILIDADE
INFERIOR A meCme>n>O>_.<o DEIXAR DE RECEBERA >2_0w‘_._N>n>O O RESGATE E O PREMIO ADICIONAL E, NO LIMITE, SUPORTAR A PERDA DE PARTE OU DA TOTALIDADE DO CAPITAL INVESTIDO.

RISCODE IRREGULARIDADENA §§&Q§ CESSAOE DE QUESTIONAMENTO DA TITULARIDADE DOSATIVOS.

A >0c_m_nwo‘ PELA CLASSE, DE ATIVOS POR MEIO DE CESSAO DEPENDE DA REGULAR ﬂ0w3>_._N>nmo DOS DOCUMENTOS DA Ovmxbnmo E DO CUMPRIMENTO DAS FORMALIDADES LEGAIS APLICAVEIS, INCLUINDO, CONFORME O CASO, (A) A zOﬂ_m_nbmmO DOS
DEVEDORES OU SUA CIENCIA INEQUIVOCA ACERCA DA CESSAO, NOS TERMOS DO ARTIGO 290 DO CODIGO CIVIL; (B) A nm_.mmw>mmo E O REGISTRO DO INSTRUMENTO DE CESSAO EM CARTORIO DE REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS, PARA FINS DE EFICACIA
PERANTE TERCEIROS, NA FORMA DA LEIN° 6.015, DE 31 DE DEZEMBRO DE 1973; AQ OREGISTRO OU DEPGSITO DOS ATIVOS EM ENTIDADE REGISTRADORA OU DEPOSITARIA CENTRAL AUTORIZADA, BEM COMO O REGISTRO DA RESPECTIVA CESSAO NOS SISTEMAS DE
TALENTIDADE; E (D) A ﬂ0w2_>_._N>n>O E O REGISTRO DAS GARANTIAS NOS ORGAOS COMPETENTES. A AUSENCIA, O ATRASO, A INSUFICIENCIA OU A IRREGULARIDADE DE QUALQUER DESSAS FORMALIDADES PODERA ACARRETAR A INEFICACIA DA CESSAO PERANTE O
DEVEDOR OU PERANTE TERCEIROS, A INOPONIBILIDADE DA TITULARIDADE DA CLASSE SOBRE OS ATIVOS, A VALIDADE DO PAGAMENTO REALIZADO PELO DEVEDOR DIRETAMENTE AO CEDENTE, A EXISTENCIA DE CESSOES MULTIPLAS OU ANTERIORES DO MESMO
ATIVO ATERCEIROS, BEMCOMO A nozm._.x_n\.,o JUDICIAL DOS ATIVOS POR CREDORES DO CEDENTE. ADICIONALMENTE, A CESSAO PODERA SER Ocmm._._Oz>U» U DECLARADA INEFICAZ EM RAZAO DE FRAUDE CONTRA CREDORES, FRAUDE A mehCﬂ)O m_Zc_.anu
OU NO AMBITO DE PROCESSO DE mmnCvmxbmbo JUDICIAL, EXTRAJUDICIAL OU FALENCIA DO CEDENTE, INCLUSIVE POR EVENTUAL >_.mo>m>o DE QUE A CESSAO NAO CONSTITUIU >_._mz>m>0 DEFINITIVA, MAS SIM Ovmm>n>o DE CREDITO GARANTIDA PELOS ATIVOS.
/A OCORRENCIA DE QUAISQUER DESSES EVENTOS PODERA RESULTAR NA PERDA, TOTAL OU PARCIAL, DOS ATIVOS PELA CLASSE, COM IMPACTO ADVERSO RELEVANTE NO SEU PATRIMONIO LiQUIDO E NA RENTABILIDADE DAS COTAS.

RISCODE IRREGULARIDADE, INVALIDADE OU INEXISTENCIA DOSATIVOS.

0S ATIVOS CEDIDOS A CLASSE SAO ORIGINADOS POR TERCEIROS, E A CLASSE DEPENDE DAS Umn_.>m>n@mm E GARANTIAS PRESTADAS PELO ALIENANTE QUANTO A SUA EXISTENCIA, VALIDADE, EXIGIBILIDADE, TITULARIDADE E REGULARIDADE, BEM COMO DOS
PROCEDIMENTOS DE <mx_ﬂ_n»nmro DA EXISTENCIA, INTEGRIDADE E TITULARIDADE DO LASTRO CONDUZIDOS PELO GESTOR, OS Oc>_m PODEM SER REALIZADOS POR AMOSTRAGEM E NAO ASSEGURAM A INEXISTENCIA DE VICIOS. OS ATIVOS PODEM APRESENTAR
VICIOS DE ORIGEM, DE ﬂ0w3>_._N>n>O OU DE xmvwmmmz.—bnbo TAIS COMO (A) INEXISTENCIA OU NULIDADE DO NEGOCIO JURIDICO SUBJACENTE; (B) AUSENCIA DE ENTREGA DOS PRODUTOS OU DE vmmm._.»m»o DOS mmxSﬂOm QUE LHES DERAM n)cm? ©
IRREGULARIDADES NA EMISSAO, NA ASSINATURA, NA wmvxmmm2ﬂ>n>o DAS PARTES OU NOS REQUISITOS LEGAIS DO RESPECTIVO TITULO OU INSTRUMENTO; (D) AUSENCIA OU INSUFICIENCIA DA DOCUMENTAGAO COMPROBATORIA; OU (E) CREDITOS JA PAGOS,
PRESCRITOS, NOVADOS, COMPENSADOS, LITIGIOSOS OU VINCULADOS A OUTRAS Ovmw>00mm. TAIS QUESTIONAMENTOS PODERAO IMPEDIR, RETARDAR OU REDUZIR O RECEBIMENTO DOS VALORES DEVIDOS, COM EFEITOS ADVERSOS SOBRE A CLASSE E SOBRE A
RENTABILIDADE DAS COTAS, CASO NAO SEJAM RECOMPRADOS PELO ALIENANTE.

RISCORELACIONADOA EVENTUAL NAO CARACTERIZACAO DOS ATIVOS COMO TITULOS EXECUTIVOS EXTRAJUDICIAIS.

A COBRANGA DOS ATIVOS DE FORMA CELERE PRESSUPOE, EM REGRA, QUE OS RESPECTIVOS TITULOS OU INSTRUMENTOS REVISTAM A NATUREZA DE TITULOS EXECUTIVOS EXTRAJUDICIAIS, NOS TERMOS DO ARTIGO 784 DO CODIGO DE PROCESSO CIVIL E DA
rmm_m;nwo ESPECIAL APLICAVEL A CADA ESPECIE, O QUE DEPENDE DO ATENDIMENTO A REQUISITOS FORMAIS E MATERIAIS ESPECIFICOS E DA CERTEZA, _._Oc__umN EEXIGIBILIDADE DA 0ww_m»n>0 NELES REPRESENTADA. NAO HA GARANTIA DE QUE TAIS REQUISITOS
SERAO INTEGRALMENTE OBSERVADOS NA Ow_m_z>n>0 DE TODOS OS ATIVOS, TAMPOUCO DE QUE SUA NATUREZA EXECUTIVA NAO SERA QUESTIONADA EM JUIZO, SEJA EM RAZAO DE VICIOS FORMAIS, SEJA EM RAZAO DE DISCUSSAO SOBRE A LIQUIDEZ DO VALOR
COBRADO OU SOBRE A ORIGEM DO CREDITO. AINDA QUE 0S ATIVOS PERMANECAM VALIDOS E EXIGIVEIS E A RESPECTIVA 'COBRANGA CONTINUE SENDO POSSIVEL, NESSAS HIPOTESES A CLASSE DEVERA VALER-SE DE »n»o MONITORIA OU DE PROCEDIMENTO
COMUM, VIAS PROCESSUAIS MAIS MOROSAS E ONEROSAS DO QUE A mean’,O. O QUE PODERA RETARDAR O RECEBIMENTO DOS VALORES DEVIDOS, AUMENTAR OS CUSTOS DE COBRANGA SUPORTADOS PELA CLASSE E, CONSEQUENTEMENTE, REDUZIR O
MONTANTE LiQUIDO EFETIVAMENTE RECUPERADO, COM EFEITOS ADVERSOS SOBRE A RENTABILIDADE DAS COTAS.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

318




@)

MATERIAL PUBLICITARIO

Asset

RISC PELOALIENANTE, UGCADDA CESSAQ, RECOMPRA OU SUBSTITUICAODE ATIVOS.

05 DOCUMENTOS DA OPERAGAO PODEM PREVER HIPGTESES ESPECIFICAS EM QUE O ALIENANTE OU TERCEIRO ESTA OBRIGADO A PROMOVER A RESOLUGAO DA CESSAO, A RECOMPRA OU A SUBSTITUICAO DE ATIVOS, OU AINDA A INDENIZAR A CLASSE,
NOTADAMENTE EM CASO DE VICIO, IRREGULARIDADE, INEXISTENCIA, INVERACIDADE DAS DECLARAGOES POR ELE PRESTADAS, ENTRE OUTROS. REFERIDAS OBRIGAGOES CONSTITUEM OBRIGAGOES CONTRATUAIS DO ALIENANTE OU DO TERCEIRO, CUJO
ADIMPLEMENTO DEPENDE DE SUA CAPACIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA E DA INEXISTENCIA DE RESTRICOES LEGAIS OU JUDICIAIS AO SEU CUMPRIMENTO. NAO HA GARANTIA DE QUE O ALIENANTE OU O TERCEIRO CUMPRIRA TAIS OBRIGAGOES NOS PRAZOS E NA
FORMA PREVISTOS NOS DOCUMENTOS DA OPERAGAO. O ALIENANTE OU O TERCEIRO PODERA NAO DISPOR DE RECURSOS SUFICIENTES, DEIXAR DE CUMPRIR A OBRIGAGAO, QUESTIONAR SUA EXIGIBILIDADE OU TORNAR-SE INSOLVENTE, SUJEITO A RECUPERAGAO
JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL OU FALENCIA, HIPOTESES EM QUE O CUMPRIMENTO PODERA SER INVIABILIZADO, SUSPENSO OU SUBMETIDO A CONCURSO DE CREDORES, SEM PREJUIZO DO RISCO DE OS PAGAMENTOS CORRESPONDENTES SEREM QUESTIONADOS OU
DECLARADOS INEFICAZES PERANTE A MASSA. A EXIGENCIA DO CUMPRIMENTO PODERA, AINDA, DEMANDAR COBRANGA JUDICIAL, SUJEITA AOS CUSTOS, A DEMORA E A INCERTEZA INERENTES. CASO TAIS OBRIGAGOES NAO SEJAM CUMPRIDAS, A CLASSE
PERMANECERA TITULAR DOS ATIVOS COM IMPACTO ADVERSO SOBRE SEU PATRIMONIO LIQUIDO E SOBRE A RENTABILIDADE DAS COTAS.

RISC( OMPOSICAO DO INDICE DE SUBORDINACAO.

OREGULAMENTO PREVE QUE, NA HIPOTESE DE DESENQUADRAMENTO DO INDICE DE SUBORDINAGAO, OS TITULARES DAS COTAS SUBORDINADAS DEVERAO PROMOVER SUA RECOMPOSIGAO, MEDIANTE SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DE NOVAS COTAS, NAFORMA
E NOS PRAZOS AQUI ESTABELECIDOS. REFERIDA OBRIGAGAO CONSTITUI OBRIGAGAO CONTRATUAL DOS RESPECTIVOS COTISTAS, CUJO CUMPRIMENTO DEPENDE DE SUA CAPACIDADE E DISPOSICAO FINANCEIRA, NAO HAVENDO GARANTIA, REAL OU FIDEJUSSORIA,
TAMPOUCO MECANISMO QUE ASSEGURE SUA EXECUGAO ESPECIFICA EM TEMPO HABIL. NAO HA, PORTANTO, QUALQUER GARANTIA DE QUE A RECOMPOSICAO DO INDICE DE SUBORDINAGAO SERA EFETIVAMENTE REALIZADA. CASO NAO O SEJA, A CLASSE
PERMANECERA DESENQUADRADA, O QUE PODERA ENSEJAR EM EFEITOS ADVERSOS SOBRE A CLASSE E SOBRE A RENTABILIDADE DAS COTAS.

RISCODE CONFLITODE INTERESSES £ DENAOAPROVACAO DA AQUISICAO DOS ATIVOS PELA ASSEMBLEIA DE COTISTAS.

0 ADMINISTRADOR, O GESTOR, O TITULAR DAS COTAS SUBORDINADAS, O INDICADOR DOS ALIENANTE E DETERMINADOS ALIENANTES DOS ATIVOS SAO PARTES RELACIONADAS ENTRE SI. EM RAZAO DISSO, E CONSIDERANDO QUE A POLITICA DE INVESTIMENTO DA
CLASSE CONTEMPLA A AQUISICAO DE ATIVOS DE TITULARIDADE DO ALIENANTE, DE SUAS PARTES RELACIONADAS OU POR QUALQUER DELES INDICADOS (OS "ATIVOS CONFLITADOS"), A CONSECUGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTO PRESSUPOE A REALIZAGAO DE
ASSEMBLEIA DE COTISTAS DESTINADA A APROVAR, DE FORMA PREVIA, ESPECIFICA E INFORMADA, A AQUISIGAO DOS ATIVOS CONFLITADOS, AFASTANDO AS SITUAGOES DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES, NOS TERMOS DO REGULAMENTO E DO ANEXO
NORMATIVO VI DA RESOLUGAO CVM 175. NAO HA QUALQUER GARANTIA DE QUE REFERIDA APROVAGAO SERA OBTIDA. A ASSEMBLEIA DE COTISTAS PODERA NAO SER INSTALADA POR AUSENCIA DE QUORUM, DEIXAR DE DELIBERAR SOBRE A MATERIA OU DELIBERAR
PELA NAO APROVAGAO DA AQUISICAO DOS ATIVOS CONFLITADOS, INCLUSIVE EM RAZAO DE EVENTUAL IMPEDIMENTO DE VOTO DOS COTISTAS QUE SE ENCONTREM EM SITUACAO DE CONFLITO DE INTERESSES OU DE EXIGENCIA DE QUGRUM QUALIFICADO PARA A
MATERIA. CASO A APROVAGAO NAO SEJA OBTIDA, A CLASSE FICARA IMPOSSIBILITADA DE ADQUIRIR OS ATIVOS CONFLITADOS NA FORMA PREVISTA EM SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E, CONSEQUENTEMENTE, DE ATINGIR SEU OBJETIVO, CARACTERIZANDO
EVENTO DE LIQUIDAGAO, COM O CONSEQUENTE RESGATE ANTECIPADO DA TOTALIDADE DAS COTAS. CASO A CLASSE VENHA A SER LIQUIDADA EM RAZAO DA NAO APROVAGAO DA AQUISIGAO DOS ATIVOS CONFLITADOS, OS COTISTAS ESTARAO SUJEITOS A EFEITOS
ADVERSOS, INCLUINDO A INTERRUPGAO ANTECIPADA DO INVESTIMENTO E O CORRESPONDENTE RISCO DE REINVESTIMENTO, A AUSENCIA DE REMUNERAGAO OU O RECEBIMENTO DE REMUNERAGAO SIGNIFICATIVAMENTE INFERIOR A REMUNERAGAO ALVO - UMA
VEZ QUE 0S RECURSOS PERMANECERAO APLICADOS EXCLUSIVAMENTE EM ATIVOS DE LIQUIDEZ ATE A LIQUIDAGAO ANTECIPADA - E A INCIDENCIA, SOBRE O PATRIMONIO DA CLASSE, DOS ENCARGOS E DESPESAS INCORRIDOS DESDE O INICIO DE SUAS ATIVIDADES,
INCLUINDO OS CUSTOS DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO DAS COTAS. EM DECORRENCIA, OS COTISTAS PODERAO RECEBER, A TITULO DE RESGATE, VALOR INFERIOR AO MONTANTE INTEGRALIZADO, NAO HAVENDO QUALQUER GARANTIA DE DEVOLUGAO
INTEGRAL DO CAPITAL INVESTIDO NEM DE QUALQUER RENTABILIDADE.

RISCORELACIONADO A DEFINICAO DO VALOR DE AQUISKAO DOS ATIVOS.

0 VALOR DE AQUISIGAO DOS ATIVOS SERA APURADO PELO GESTOR E ESTABELECIDO NOS DOCUMENTOS QUE FORMALIZAREM A RESPECTIVA AQUISICAO. NAO HA CRITERIOS OU METODOLOGIAS PREVIAMENTE DEFINIDOS NO REGULAMENTO PARA A DETERMINAGAO
DO VALOR DE AQUISIGAO DOS ATIVOS, O QUAL DEPENDERA DOS CRITERIOS, PREMISSAS E CONDICOES NEGOCIADOS PELO GESTOR NO CONTEXTO DE CADA OPERAGAO. EMBORA O GESTOR TENHA O DEVER DE ATUAR DE BOA-FE, COM DILIGENCIA E NO MELHOR
INTERESSE DA CLASSE E DOS COTISTAS, NAO HA GARANTIA DE QUE O VALOR DE AQUISICAO REFLETIRA O VALOR QUE SERIA OBTIDO EM UMA NEGOCIAGAO COM TERCEIROS INDEPENDENTES, NEM QUE TAL VALOR CORRESPONDERA AO VALOR DE MERCADO DO
ATIVO OU RESULTARA NO DESEMPENHO ESPERADO PELA CLASSE. DESSA FORMA, OS COTISTAS PODERAO ESTAR SUJEITOS A RISCOS DECORRENTES DA SUPERAVALIAGAO, SUBAVALIAGAO OU DIVERGENCIA DE CRITERIOS UTILIZADOS NA DETERMINAGAO DO VALOR
DE AQUISIGAO DOS ATIVOS, O QUE PODERA IMPACTAR ADVERSAMENTE O PATRIMONIO, OS RESULTADOS E A RENTABILIDADE DA CLASSE.

RISCO RELACIONADO A REALIZAGAO DE MAIS DE UMA ASSEMBLEIA DE COTISTAS PARA APROVAGAO DA AQUISICAO DOS ATIVOS CONFLITADOS NO AMBITO DA DISTRIBUIGAO DAS COTAS SENIORES DA 12 EMISSAO.

CONSIDERANDO QUE A DISTRIBUIGAO DAS COTAS SENIORES DA 12 EMISSAO PODERA COMPREENDER DIVERSAS DATAS DE SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO, SERAO CONVOCADAS 2 (DUAS) ASSEMBLEIAS DE COTISTAS DISTINTAS PARA DELIBERAR ACERCA DA
APROVAGAO PREVIA, ESPECIFICA E INFORMADA DA AQUISICAO, PELA CLASSE, DE ATIVOS CONFLITADOS, NOS TERMOS DA RESOLUGAO CVM 175 E DO REGULAMENTO. EM RAZAO DA REALIZAGAO DESSAS ASSEMBLEIAS DE COTISTAS EM MOMENTOS DISTINTOS E DA
POSSIVEL ALTERAGAO DA COMPOSICAO DA BASE DE COTISTAS DA CLASSE AO LONGO DO PERIODO DE DISTRIBUIGAO DAS COTAS SENIORES DA 12 EMISSAO, NAO HA GARANTIA DE QUE A MATERIA APROVADA EM UMA ASSEMBLEIA DE COTISTAS SEJA IGUALMENTE
APROVADA EM ASSEMBLEIA DE COTISTAS SUBSEQUENTE. DESSA FORMA, AINDA QUE A AQUISIGAO DOS ATIVOS CONFLITADOS SEJA APROVADA EM UMA PRIMEIRA ASSEMBLEIA DE COTISTAS REALIZADA DURANTE O PERIODO DE DISTRIBUICAO DAS COTAS SENIORES
DA 12 EMISSAO, OS COTISTAS QUE INGRESSAREM POSTERIORMENTE NA CLASSE PODERAO PARTICIPAR DE NOVA ASSEMBLEIA DE COTISTAS DESTINADA A DELIBERAR SOBRE A MESMA MATERIA, PODENDO RESULTAR EM DELIBERAGAO DIVERGENTE DAQUELA
ANTERIORMENTE APROVADA.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.
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ASSIM, A )1wo<>nb0 DA MATERIA NA PRIMEIRA ASSEMBLEIA DE COTISTAS NAO ASSEGURA, POR'SI S6,A Omﬂmzm“’o DETODASAS bvw0<>00mm NECESSARIAS PARA A _Zv_.mgmz._.bgo DA POLITICA DE INVESTIMENTO DA CLASSE. CASO A bvwo<>n>0 NECESSARIA
PARA O AFASTAMENTO DAS m:.c»mOmm DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES NAO SEJA OBTIDA EM QUALQUER DAS ASSEMBLEIAS DE COTISTAS REALIZADAS EM RAZAO DAS DIVERSAS DATAS DE mcmmnw_nbo E _z‘_.mmw>_-_anbO DAS COTAS SENIORES DA 12
EMISSAO, A CLASSE PODERA FICAR IMPOSSIBILITADA DE ADQUIRIR OS ATIVOS CONFLITADOS E DE IMPLEMENTAR SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, CARACTERIZANDO EVENTO DE _._OC_U>0>O NOS TERMOS DO REGULAMENTO. NA HIPOTESE ACIMA, A CLASSE
PODERA SER LIQUIDADA ANTECIPADAMENTE, COM O CONSEQUENTE RESGATE DA TOTALIDADE DAS COTAS, SUJEITANDO OS COTISTAS, ENTRE OUTROS RISCOS, A _Z._.mmwcvm>0 ANTECIPADA DO INVESTIMENTO, AO RISCO DE REINVESTIMENTO DOS RECURSOS
RECEBIDOS, A vmwanﬂbO DE RENTABILIDADE INFERIOR A ESPERADA E AO EVENTUAL RECEBIMENTO DE VALOR INFERIOR AO MONTANTE INTEGRALIZADO, APOS A _um_ucmbo DOS ENCARGOS, DESPESAS E DEMAIS Omw_m>00mm DA CLASSE, NAO HAVENDO GARANTIA
DE vwmmmw<>m>0 DO CAPITALINVESTIDO NEM DE Ow._.mznbo DE QUALQUER RENTABILIDADE.

kthkaggbhm%m&QEkbwﬂh\bbm CONFLI 'ONSULTA FORMAL. Al OFERTA.

A bvw0<>n>0 DA >Oc_m_m>0 PELA CLASSE, DOS ATIVOS CONFLITADOS SERA SUBMETIDA A Um_._mmwbﬂbo DOS COTISTAS EM ASSEMBLEIA DE COTISTAS REALIZADA POR MEIO DE PROCEDIMENTO DE CONSULTA FORMAL NO AMBITO DA OFERTA, EM
CONFORMIDADE COM O DISPOSTO NO ITEM 2.3.2 DO OFICIO-CIRCULAR N° 1/2021-CVM/SRE, OBSERVADOS OS PROCEDIMENTOS, REQUISITOS, TERMOS, nOZU_nOmm E PRAZOS PREVISTOS NA xmﬁCrmezﬁﬁ)O >v_._h><m_z NO PROSPECTO E NOS DOCUMENTOS DE
bhm_.;nbo DA OFERTA. NO AMBITO DE REFERIDO PROCEDIMENTO, OS INVESTIDORES PODERAO, DE FORMA FACULTATIVA E A SEU EXCLUSIVO CRITERIO, MANIFESTAR VOTO FAVORAVEL, MANIFESTAR VOTO CONTRARIO OU SE ABSTER DE VOTAR EM wm_.>m>o A
MATERIA SUBMETIDA A _um_._wmwbnbo NOS TERMOS INDICADOS NO PROSPECTO E NOS DOCUMENTOS DE bnm_.;mbo DA OFERTA. OS PARTICIPANTES DA U_m._.w_wc_ﬂbo DAS COTAS SENIORES DA 12 EMISSAO E OS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS ADOTARAM
E ADOTARAO, CONFORME APLICAVEL, TODOS OS PROCEDIMENTOS PREVISTOS NA xmmc_.>2_mz._.>ﬂ>0 APLICAVEL, NO REFERIDO OFICIO-CIRCULAR, NO PROSPECTO E NOS DOCUMENTOS DE >nm_._.bmb0 DA OFERTA PARA A COLETA, O RECEBIMENTO, A EVENTUAL
wm<Om>n>O ou ZOU_ﬂ_n>mbO EA >vcm>n>0 DAS sz_ﬂmm._.memm DE VOTO DOS INVESTIDORES. NAO OBSTANTE, O OFICIO-CIRCULAR N° 1/2021- CVM/SRE REFLETE Ow_mz._.bnOmm E ENTENDIMENTOS DA SUPERINTENDENCIA DE REGISTRO DE VALORES
MOBILIARIOS DA CVM VIGENTES NA DATA DE SUA mU_mbo 05 QUAIS PODERAO SER POSTERIORMENTE ALTERADOS, REVISTOS, COMPLEMENTADOS OU SUBSTITUIDOS PELA CVM, INCLUSIVE EM DECORRENCIA DE >r4mxb00mm LEGISLATIVAS OU REGULAMENTARES
OUDA m_u_n>0 DE NOVOS ATOS, Ow_mz._.bnOmm OU ENTENDIMENTOS. ASSIM, AINDA QUE OS PARTICIPANTES DA _u_m._.x_mc_nbo E OS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS TENHAM ADOTADO E VENHAM A ADOTAR TODOS OS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS, NAO HA
GARANTIA DE QUEACVM NAO VENHA A CONFERIR _Z._.mwvmm._.bmbo DISTINTA A APLICABILIDADE, A SUFICIENCIA OU A FORMA DE _Zv_.mgmz.;n)O DE TAIS PROCEDIMENTOS, O QUE PODERA RESULTAR NA NECESSIDADE DE b_uonbo DE PROVIDENCIAS ADICIONAIS,
NA wm>_._N>n>O DE NOVA ASSEMBLEIA DE COTISTAS OU, CONFORME O CASO, NO NAO RECONHECIMENTO, PELA CVM, DOS EFEITOS PRETENDIDOS COM AS —S)Z_ﬂmm._.bncmm DE VOTO OBTIDAS NO AMBITO DA OFERTA. ADICIONALMENTE, NAO HA GARANTIA DE QUE
SERAO OBTIDOS 0S DCOwCZm EXIGIDOS PELA wmmCEZmZﬂbﬂbo APLICAVEL ENO REGULAMENTO PARA A >vx0<>n>0 DA MATERIA. A AUSENCIA DE sz_ﬂmm._.bnbo TEMPESTIVA DOS INVESTIDORES, A >vwmmmz.—>n>0 DE VOTOS CONTRARIOS, A OCORRENCIA DE
bwmﬂmznOmm OUA wm<Om>n>O ou ZOO_ﬂ_nbmbO DAS Z)Z_ﬂmm.—memm DE VOTO ANTERIORMENTE APRESENTADAS PODERAO AFETAR O RESULTADO DA _um_._mmmbmbo EIMPEDIR A Omﬂmzn>o DAS bvw0<>ﬂOmm NECESSARIAS AO AFASTAMENTO DAS m_.—cbnOmm
DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES RELACIONADAS A AQUISICAO DOS ATIVOS CONFLITADOS. AS sz_ﬂmmﬂbﬂOmm DE VOTO ESTARAO, AINDA, SUJEITAS AS hOZU_mOmm /A0S PROCEDIMENTOS, AOS REQUISITOS DE VALIDADE, AS HIPOTESES DE wm<Om>n>O ou
ZOU_ﬂ_h>n>O E AS DEMAIS REGRAS PREVISTAS NO PROSPECTO E NOS DOCUMENTOS DE >nm_._.>n>0 DA OFERTA, PODENDO DEIXAR DE SER COMPUTADAS CASO OS RESPECTIVOS REQUISITOS | NAO SEJAM INTEGRALMENTE OBSERVADOS. CASO AS bva<>ﬂOmm
NECESSARIAS NAO SEJAM VALIDAMENTE OBTIDAS POR MEIO DO PROCEDIMENTO DE CONSULTA FORMAL, OU CASO OS EFEITOS PRETENDIDOS COM AS Z)Z_ﬂmm._.bnOmm DE VOTO COLHIDAS NO AMBITO DA OFERTA NAO SEJAM RECONHECIDOS PELA CVM, A CLASSE
PODERA FICAR IMPOSSIBILITADA DE ADQUIRIR OS ATIVOS CONFLITADOS E, CONSEQUENTEMENTE, DE IMPLEMENTAR SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, CARACTERIZANDO EVENTO DE _._OC__ubnbO NOS TERMOS DO REGULAMENTO. NESSA HIPOTESE, A CLASSE
PODERA SER LIQUIDADA ANTECIPADAMENTE, COM O CONSEQUENTE RESGATE DA TOTALIDADE DAS COTAS, SUJEITANDO OS COTISTAS, ENTRE OUTROS RISCOS, A _Z._.mwwc_umbo ANTECIPADA DO INVESTIMENTO, AO RISCO DE REINVESTIMENTO DOS RECURSOS
RECEBIDOS, A vmwnmvmmo DE RENTABILIDADE INFERIOR A ESPERADA E AO EVENTUAL RECEBIMENTO DE VALOR INFERIOR AO MONTANTE INTEGRALIZADO, NAO HAVENDO GARANTIA DE vwmmmw<>nmr0 DO CAPITAL INVESTIDO NEM DE Omﬂmznho DE QUALQUER
RENTABILIDADE.

RISCORELAC IFICA JBERAGA( ESPECIAL DE C( ASE. JAL VETODO COTISTA SUBORDINADO

DETERMINADAS MATERIAS DE COMPETENCIA DA ASSEMBLEIA GERAL E DA ASSEMBLEIA mm_umn_b_. DE COTISTAS ESTAO SUJEITAS A APROVAGAO POR ‘QUORUNS QUALIFICADOS, NOS TERMOS DO REGULAMENTO. EM RAZAO DE SUA PARTICIPACAO NO PATRIMONIO
DO FUNDO, O COTISTA SUBORDINADO PODERA DETER QUANTIDADE DE COTAS SUFICIENTE PARA IMPEDIR A APROVAGAO DE DETERMINADAS DELIBERAGOES SUBMETIDAS A TAIS ASSEMBLEIAS. NESSAS HIPOTESES, O COTISTA SUBORDINADO PODERA, NA PRATICA,
EXERCER PODER DE VETO SOBRE DETERMINADAS MATERIAS, AINDA QUE TAIS DELIBERAGOES CONTEM COM O APOIO DA MAIORIA DOS DEMAIS COTISTAS SENIORES.

NAO HA GARANTIA DE QUE OS INTERESSES DO COTISTA SUBORDINADO ESTARAO SEMPRE ALINHADOS AOS INTERESSES DOS TITULARES DAS COTAS SENIORES. ASSIM, A EVENTUAL NAO APROVAGAO DE MATERIAS EM RAZAO DA AUSENCIA DE VOTO FAVORAVEL DO
COTISTA SUBORDINADO PODERA RESTRINGIR A CAPACIDADE DO FUNDO DE IMPLEMENTAR DETERMINADAS MEDIDAS, REALIZAR ALTERACOES EM SUA ESTRUTURA, APROVAR DETERMINADAS OPERACOES OU ADOTAR PROVIDENCIAS QUE SEJAM CONSIDERADAS
BENEFICAS PELOS TITULARES DAS COTAS SENIORES, O QUE PODERA IMPACTAR ADVERSAMENTE AS ATIVIDADES, A SITUAGAO PATRIMONIAL, OS RESULTADOS E A RENTABILIDADE DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, O VALOR E O RETORNO DAS COTAS SENIORES.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.
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RISCOSRELAC ADO.

OBSERVADOS OS TERMOS DA LEGISLACAO E DA REGULAMENTAGAO APLICAVEIS, O FUNDO PODERA CONTAR COM SERVICOS DE FORMAGAO DE MERCADO PARA AS COTAS, SENDO CERTO QUE A EVENTUAL CONTRATAGAO DESSES SERVICOS DEVERA SER OBJETO DE
COMUNICAGAO AOS COTISTAS, POR MEIO DA DIVULGAGAO DE FATO RELEVANTE, E/OU POTENCIAIS INVESTIDORES, NOS TERMOS PREVISTOS NO REGULAMENTO. NAO HA GARANTIA DE QUE REFERIDOS SERVICOS SERAO EFETIVAMENTE CONTRATADOS,
IMPLEMENTADOS, MANTIDOS OU DESEMPENHADOS NAS CONDIGOES ESPERADAS, NEM DE QUE A ATUAGAO DO FORMADOR DE MERCADO, CASO EXISTENTE, SERA SUFICIENTE PARA ASSEGURAR LIQUIDEZ EFETIVA, PROFUNDIDADE DE MERCADO, REDUGAO DE
VOLATILIDADE OU FORMAGAO EFICIENTE DE PREGOS DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. ASSIM, OS COTISTAS PODERAO ENFRENTAR DIFICULDADES PARA ALIENAR SUAS COTAS, INCLUSIVE EM RAZAO DA BAIXA LIQUIDEZ, DA NECESSIDADE DE VENDA COM
DESCONTO SUBSTANCIAL, DA OSCILAGAO RELEVANTE DOS PREGOS DE NEGOCIAGAO OU DA IMPOSSIBILIDADE DE ALIENAGAO DAS COTAS NO MOMENTO E NAS CONDIGOES DESEJADOS. ADICIONALMENTE, EVENTUAIS DESPESAS RELACIONADAS A ATIVIDADE DE
FORMADOR DE MERCADO PODERAO CONSTITUIR ENCARGOS DO FUNDO, PODENDO REDUZIR OS RECURSOS DISPONIVEIS PARA DISTRIBUICAO AOS COTISTAS E IMPACTAR A RENTABILIDADE LIQUIDA DO INVESTIMENTO. RISCO RELACIONADO A TRIBUTAGAO DO
GANHO DE CAPITAL.

CASO A CLASSE VENHA A INVESTIR EM ATIVOS FINANCEIROS DE RENDA FIXA OU DE RENDA VARIAVEL DISTINTOS DAQUELES EXPRESSAMENTE LISTADOS NA LEGISLAGAO COMO ISENTOS (E.G., CDA, WA, CDCA, LCA, CRA E CPR INSTITUIDA PELA LEI N° 8.929, DE 22 DE
AGOSTO DE 1994, ALTERADA PELA LEI N° 10.200, DE 14 DE FEVEREIRO DE 2001), 05 RENDIMENTOS E GANHOS LiQUIDOS AUFERIDOS PELA CLASSE EM RELAGAO A ESSES INVESTIMENTOS ESTARAO SUJEITOS A INCIDENCIA DO IMPOSTO DE RENDA DE ACORDO COM AS
MESMAS NORMAS APLICAVEIS AS PESSOAS JURIDICAS EM GERAL. NESTE CASO, O IMPOSTO PAGO PELA CARTEIRA DA CLASSE PODERA SER COMPENSADO COM O IMPOSTO DE RENDA A SER RETIDO NA FONTE PELA CLASSE QUANDO DA DISTRIBUICAO DE
RENDIMENTOS AOS SEUS COTISTAS DE FORMA PROPORCIONAL, EXCETO EM RELAGAO AOS COTISTAS ISENTOS. TECNICAMENTE, COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO CONSISTEM EM APLICAGOES FINANCEIRAS E NAO HA UM DISPOSITIVO QUE EXPRESSAMENTE
ISENTE O GANHO DECORRENTE DA ALIENAGAO DESSAS COTAS PELA CLASSE (CASO ESTE DETENHA COTAS DE OUTROS FUNDOS EM SEU PORTFOLIO). A FIM DE MITIGAR O RISCO DE QUESTIONAMENTO PELA RECEITA FEDERAL DO BRASIL, OS GANHOS DE CAPITAL
AUFERIDOS PELA CLASSE NA ALIENAGAO DE COTAS DE OUTROS FUNDOS (E.G., FIAGRO) SERAO TRIBUTADOS PELO IR A ALIQUOTA DE 20%, CONFORME POSICIONAMENTO MANIFESTADO NA SOLUGAO DE CONSULTA COSIT N° 181, DE 4 DE JULHO DE 2014.

RISCODE VARIACAO CAMBIAL E DE LIQUIDACAO DE ATIVOSEM MOEDA ESTRANGEIRA

DETERMINADOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DA CLASSE PODEM SER DENOMINADOS, INDEXADOS OU LIQUIDADOS EM MOEDA ESTRANGEIRA, AO PASSO QUE O PATRIMONIO DA CLASSE, O VALOR DAS COTAS, A REMUNERAGAO ALVO, PREMIO,
AMORTIZAGOES, RESGATES E OS DEMAIS PAGAMENTOS DEVIDOS AOS COTISTAS SAO APURADOS E REALIZADOS EXCLUSIVAMENTE EM REAIS. EM RAZAO DISSO, 0S VALORES RECEBIDOS EM MOEDA ESTRANGEIRA DEVERAQ SER CONVERTIDOS EM REAIS, MEDIANTE
CONTRATAGAO DE OPERAGAO DE CAMBIO JUNTO A INSTITUICAO AUTORIZADA A OPERAR NO MERCADO DE CAMBIO, PELA TAXA DE CAMBIO APLICAVEL NA RESPECTIVA DATA DE LIQUIDACAO, NOS TERMOS DA LEGISLAGAO E DA REGULAMENTAGAO CAMBIAL EM
VIGOR.

A TAXA DE CAMBIO ESTA SUJEITA A OSCILAGOES RELEVANTES E IMPREVISIVEIS, DECORRENTES DE FATORES ALHEIOS AO CONTROLE DA CLASSE, DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR, INCLUINDO A POLITICA MONETARIA E FISCAL BRASILEIRA E DE OUTROS PAISES, O
FLUXO DE CAPITAIS, O COMPORTAMENTO DAS TAXAS DE JUROS, O CENARIO ECONOMICO E POLITICO NACIONAL E INTERNACIONAL, A INTERVENGAO DE AUTORIDADES NO MERCADO DE CAMBIO E EVENTUAIS ALTERAGOES NA LEGISLAGAO CAMBIAL. ASSIM, A TAXA
DE CAMBIO EFETIVAMENTE APLICADA NA CONVERSAO PODERA SER SIGNIFICATIVAMENTE INFERIOR AQUELA VIGENTE NA DATA DE AQUISIGAO DO ATIVO OU AQUELA UTILIZADA PARA FINS DE APURAGAO DE SEU VALOR PELO ADMINISTRADOR, HIPOTESE EM QUE O
MONTANTE EM REAIS EFETIVAMENTE RECEBIDO PELA CLASSE SERA INFERIOR AO ESPERADO OU AO REGISTRADO EM SUA CARTEIRA.

A CONVERSAO ESTA SUJEITA, AINDA, AOS CUSTOS E AS CONDIGOES DA OPERAGAO DE CAMBIO, INCLUINDO O SPREAD PRATICADO PELA INSTITUIGAO CONTRATADA, TARIFAS, TRIBUTOS INCIDENTES SOBRE A OPERAGAO E OS PRAZOS DE CONTRATAGAO E
LIQUIDAGAO APLICAVEIS, 0S QUAIS REDUZEM O MONTANTE LQUIDO CONVERTIDO. NAO HA GARANTIA DE QUE A OPERAGAO DE CAMBIO PODERA SER CONTRATADA EM CONDIGOES FAVORAVEIS, TEMPESTIVAMENTE OU, AINDA, DE QUE NAO HAVERA RESTRIGAO,
SUSPENSAO OU IMPEDIMENTO A CONVERSAO OU A TRANSFERENCIA DOS RECURSOS, INCLUSIVE EM DECORRENCIA DE ALTERAGOES NA REGULAMENTAGAO CAMBIAL OU DE MEDIDAS RESTRITIVAS ADOTADAS PELAS AUTORIDADES COMPETENTES.

A CLASSE NAO ESTA OBRIGADA A CONTRATAR OPERAGOES DE PROTEGAO CONTRA A VARIAGAO CAMBIAL E, CASO VENHA A CONTRATA-LAS, TAIS OPERAGOES ESTARAO SUJEITAS A CUSTOS, A EVENTUAL AUSENCIA DE CORRESPONDENCIA INTEGRAL ENTRE O
INSTRUMENTO DE PROTEGAO E A EXPOSIGAO DA CLASSE E AO RISCO DE CREDITO DA CONTRAPARTE, NAO SENDO ASSEGURADA A ELIMINAGAO OU A MITIGAGAO INTEGRAL DOS EFEITOS DA VARIAGAO CAMBIAL. EM DECORRENCIA DOS FATORES ACIMA, E
CONSIDERANDO QUE A REMUNERAGAO ALVO DAS COTAS SENIORES E APURADA EM REAIS, A CLASSE ESTA SUJEITA A DESCASAMENTO ENTRE A MOEDA DE LIQUIDAGAO DOS ATIVOS E A MOEDA DE APURAGAO E PAGAMENTO DAS COTAS, PODENDO SOFRER PERDAS
EM SEUPATRIMONIO LIQUIDO. NESSAS HIPOTESES, OS COTISTAS PODERAO AUFERIR RENTABILIDADE INFERIOR A REMUNERAGAO ALVO, DEIXAR DE RECEBER A AMORTIZAGAO PROGRAMADA E O PREMIO ADICIONAL E, NO LIMITE, SUPORTAR A PERDA DE PARTE OU DA
TOTALIDADE DO CAPITAL INVESTIDO.

RISCOSRELAC A ATUAGA ADO.

EMBORA POSSA HAVER A 5c>n>o DE FORMADORES DE MERCADO OU MECANISMOS SIMILARES DESTINADOS A FOMENTAR A NEGOCIACAO DAS COTAS, NAO HA GARANTIA DE QUE TAIS MECANISMOS SERAO IMPLEMENTADOS, MANTIDOS OU DESEMPENHADOS
NAS CONDICOES ESPERADAS, NEM DE QUE ASSEGURARAO LIQUIDEZ EFETIVA OU FORMAGAO DE PREGO EFICIENTE NO MERCADO SECUNDARIO. OS COTISTAS PODERAO ENFRENTAR RESTRIGOES RELEVANTES PARA NEGOCIAR SUAS COTAS, INCLUSIVE NECESSIDADE
DE VENDA COM DESCONTO SUBSTANCIAL, BAIXA PROFUNDIDADE DE MERCADO, VOLATILIDADE DE PREGOS OU IMPOSSIBILIDADE DE ALIENAGAO NO MOMENTO DESEJADO. A LIQUIDEZ EFETIVA DAS COTAS PODERA SER INFERIOR A ESPERADA, ESPECIALMENTE EM
PERIODOS DE ESTRESSE DE MERCADO OU DE DETERIORAGAO DO DESEMPENHO DO FUNDO. CASO UM FORMADOR DE MERCADO CONTRATADO DEIXE DE ATUAR NA PRESTAGAO DE SERVICO, SEJA POR RAZOES OPERACIONAIS, CONTRATUAIS OU REGULATORIAS, A
LIQUIDEZ DAS COTAS PODERA SER REDUZIDA, DIFICULTANDO A NEGOCIAGAO POR PARTE DOS COTISTAS. AINDA QUE O FORMADOR DE MERCADO ESTEJA ATUANDO REGULARMENTE, NAO HA GARANTIA DE QUE O RETORNO-ALVO DAS COTAS SERA PRATICADO NAS
OFERTAS DE COMPRA E VENDA REALIZADAS PELO FORMADOR DE MERCADO, TENDO EM VISTA QUE SERAO SEMPRE REALIZADAS EM CONDIGOES DE MERCADO, EM OBSERVANCIA A LEGISLAGAO E REGULAMENTAGAO APLICAVEIS, CONFORME EDITADAS PELA CVM,
B3, ANBIMA OU OUTRAS ENTIDADES COMPETENTES.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.
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RISCOS DE MEDIAMATERIALIDADE

RISCOS DEMERCADO.

05 VALORES DOS ATIVOS E DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO SAO SUSCETIVEIS AS OSCILAGOES DECORRENTES DAS FLUTUAGOES DE PRECOS E COTACOES DE MERCADO, BEM COMO DAS TAXAS DE JUROS E DOS RESULTADOS DE SEUS
EMISSORES. NOS CASOS EM QUE HOUVER QUEDA DO VALOR DESTES ATIVOS E DESTES ATIVOS DE LIQUIDEZ, O PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO PODERA SER AFETADO NEGATIVAMENTE. ADICIONALMENTE, A CARTEIRA DO FUNDO PODERA VIR A TER ATIVOS OU
ATIVOS DE LIQUIDEZ COM BAIXA OU NENHUMA LIQUIDEZ, HIPOTESE NA QUAL O IMPACTO DOS RISCOS DE MERCADO EM RELAGAO A TAIS ATIVOS E ATIVOS DE LIQUIDEZ PODE NAO SER CAPTURADA PELOS MECANISMOS CONVENCIONALMENTE UTILIZADOS PARAFINS
DE PRECIFICAGAO DOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO, ESTANDO TAIS ATIVOS SUJEITOS A MOVIMENTAGOES PONTUAIS ATIPICAS E IMPREVISIVEIS QUE PODEM IMPACTAR NEGATIVAMENTE O PRECO DOS ATIVOS NA CARTEIRA DO FUNDO.

RISCO DECORRENTE DA POSSIBILIDADE DA ENTREGA DE ATIVOS DO FUNDO EM CASO DE LIQUIDAGAO.

NO CASO DE DISSOLUGAO OU LIQUIDAGAO DO FUNDO, O PATRIMONIO DESTE SERA PARTILHADO ENTRE OS COTISTAS, NA PROPORGAO DE SUAS COTAS, APOS A ALIENAGAO DOS ATIVOS E O PAGAMENTO DE TODAS AS DIVIDAS, OBRIGAGOES E DESPESAS DO FUNDO.
NO CASO DE LIQUIDAGAO DO FUNDO, NAO SENDO POSSIVEL A ALIENAGAO ACIMA REFERIDA, OS PROPRIOS ATIVOS SERAO ENTREGUES AOS COTISTAS NA PROPORGAO DA PARTICIPAGAO DE CADA UM DELES. NOS TERMOS DO DESCRITO NO REGULAMENTO, OS ATIVOS
INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO PODERAO SER AFETADOS POR SUA BAIXA LIQUIDEZ NO MERCADO, PODENDO SEU VALOR AUMENTAR OU DIMINUIR, DE ACORDO COM AS FLUTUAGOES DE PREGOS, COTACOES DE MERCADO E DOS CRITERIOS PARA
PRECIFICAGAO, PODENDO ACARRETAR, ASSIM, EVENTUAIS PREJUIZOS AOS COTISTAS.

RISCODE LIQUIDACAOANTECIPADA DO FUNDO.

NO CASO DE APROVAGAO EM ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS PELA LIQUIDAGAO ANTECIPADA DO FUNDO OU NAS DEMAIS HIPGTESES DE LIQUIDAGAO DO FUNDO PREVISTAS NO REGULAMENTO, OS COTISTAS PODERAO RECEBER ATIVOS E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ
EM REGIME DE CONDOMINIO CIVIL. NESSE CASO: (1) O EXERCICIO DOS DIREITOS POR QUALQUER COTISTA PODERA SER DIFICULTADO EM FUNGAO DO CONDOMINIO CIVIL ESTABELECIDO COM OS DEMAIS COTISTAS; (1) A ALIENAGAO DE TAIS DIREITOS POR UM COTISTA
PARA TERCEIROS PODERA SER DIFICULTADA EM FUNGAO DA ILIQUIDEZ DE TAIS DIREITOS.

RISCOSRELAC A OCORRENCIAEA [CAS SURTOS,

A OCORRENCIA E A PROPAGAGAO DE DOENGAS TRANSMISSIVEIS, SURTOS, EPIDEMIAS, PANDEMIAS OU OUTRAS EMERGENCIAS DE SAUDE PUBLICA, NO BRASIL OU NO EXTERIOR, PODERAO AFETAR ADVERSAMENTE A ATIVIDADE ECONOMICA, 0S MERCADOS
FINANCEIRO E DE CAPITAIS E O AMBIENTE DE NEGOCIOS EM GERAL. TAIS EVENTOS PODEM OCASIONAR, ENTRE OUTROS EFEITOS, AUMENTO DA VOLATILIDADE DOS MERCADOS, REDUGAO DE LIQUIDEZ, DETERIORAGAO DAS CONDIGOES DE CREDITO, ELEVAGAO DA
INADIMPLENCIA, OSCILAGOES RELEVANTES NA PRECIFICAGAO E NA MARCAGAO A MERCADO DOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO, BEM COMO IMPACTOS SOBRE A ORIGINAGAO, AQUISIGAO, DESEMPENHO E RECUPERAGAO DOS ATIVOS. ALEM DISSO,
MEDIDAS ADOTADAS POR AUTORIDADES GOVERNAMENTAIS, SANITARIAS OU REGULATORIAS PARA CONTENGAO, PREVENGAO OU MITIGAGAO DESSES EVENTOS PODERAO AGRAVAR OU PROLONGAR SEUS EFEITOS ECONOMICOS E OPERACIONAIS. CONSIDERANDO
QUE A EXTENSAO, A DURAGAO, A SEVERIDADE E OS EFEITOS DE TAIS EVENTOS SAO INCERTOS E DE DIFICIL PREVISAO, AS PREMISSAS, ANALISES E PROJEGOES ADOTADAS PODERAO NAO SE CONCRETIZAR, O QUE PODERA RESULTAR EM EFEITOS ADVERSOS
RELEVANTES SOBRE O FUNDO E OS COTISTAS.

FATORES MACROECONOMICOS RELEVANTES.

0 MERCADO DE CAPITAIS NO BRASIL E INFLUENCIADO, EM DIFERENTES GRAUS, PELAS CONDIGOES ECONOMICAS E DE MERCADO DE OUTROS PAISES, INCLUINDO PAISES DE ECONOMIA EMERGENTE. A REAGAO DOS INVESTIDORES AOS ACONTECIMENTOS NESSES
OUTROS PAISES PODE CAUSAR UM EFEITO ADVERSO SOBRE O PREGO DE ATIVOS E VALORES MOBILIARIOS EMITIDOS NO PAIS, REDUZINDO O INTERESSE DOS INVESTIDORES NESSES ATIVOS, ENTRE OS QUAIS SE INCLUEM AS COTAS. NO PASSADO, O SURGIMENTO DE
CONDIGOES ECONOMICAS ADVERSAS EM OUTROS PAISES DO MERCADO EMERGENTE RESULTOU, EM GERAL, NA SAIDA DE INVESTIMENTOS E, CONSEQUENTEMENTE, NA REDUGAO DE RECURSOS EXTERNOS INVESTIDOS NO BRASIL. CRISES FINANCEIRAS RECENTES
RESULTARAM EM UM CENARIO RECESSIVO EM ESCALA GLOBAL, COM DIVERSOS REFLEXOS QUE, DIRETA OU INDIRETAMENTE, AFETARAM DE FORMA NEGATIVA O MERCADO FINANCEIRO E O MERCADO DE CAPITAIS BRASILEIROS E AECONOMIA DO BRASIL, TAIS COMO:
FLUTUAGOES NO MERCADO FINANCEIRO E DE CAPITAIS, COM OSCILAGOES NOS PREGOS DE ATIVOS (INCLUSIVE DE IMOVEIS), INDISPONIBILIDADE DE CREDITO, REDUGAO DE GASTOS, DESACELERAGAO DA ECONOMIA, INSTABILIDADE CAMBIAL E PRESSAO
INFLACIONARIA.

QUALQUER NOVO ACONTECIMENTO DE NATUREZA SIMILAR AOS ACIMA MENCIONADOS, NO EXTERIOR OU NO BRASIL, PODERA PREJUDICAR DE FORMA NEGATIVA AS ATIVIDADES DO FUNDO, O PATRIMONIO DO FUNDO, A RENTABILIDADE DOS COTISTAS E O VALOR DE
NEGOCIAGAO DE EVENTUAIS NOVAS COTAS.

0 FUNDO ESTA SUJEITO, DIRETA OU INDIRETAMENTE, AS VARIAGOES E CONDIGOES DOS MERCADOS DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, QUE SAO AFETADOS PRINCIPALMENTE PELAS CONDICOES POLITICAS E ECONOMICAS NACIONAIS E INTERNACIONAIS.
VARIAVEIS EXGGENAS, TAIS COMO A OCORRENCIA, NO BRASIL OU NO EXTERIOR, DE FATOS EXTRAORDINARIOS OU SITUAGOES ESPECIAIS DE MERCADO, OU, AINDA, DE EVENTOS DE NATUREZA POLITICA, ECONOMICA OU FINANCEIRA QUE MODIFIQUEM A ORDEM
ATUAL E INFLUENCIEM DE FORMA RELEVANTE O MERCADO FINANCEIRO E/OU DE CAPITAIS BRASILEIRO, INCLUINDO VARIAGOES NAS TAXAS DE JUROS, INFLAGAO OU DEFLAGAO, EVENTOS DE DESVALORIZAGAO DA MOEDA E MUDANGAS LEGISLATIVAS, AS QUAIS
PODERAO RESULTAR EM PERDAS PARA OS COTISTAS. NAO SERA DEVIDO PELO FUNDO OU POR QUALQUER PESSOA, INCLUINDO O ADMINISTRADOR, O GESTOR E O CUSTODIANTE, QUALQUER INDENIZAGAO, MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA, CASO OS
COTISTAS SOFRAM QUALQUER DANO OU PREJUIZO RESULTANTE DE QUAISQUER DE TAIS EVENTOS.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.
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NO PASSADO, O DESENVOLVIMENTO DE CONDIGOES ECONOMICAS ADVERSAS EM OUTROS PAISES RESULTOU, EM GERAL, NA SAIDA DE INVESTIMENTOS E, CONSEQUENTEMENTE, NA REDUGAO DE RECURSOS EXTERNOS INVESTIDOS NO BRASIL. O BRASIL,
ATUALMENTE, ESTA SUJEITO A ACONTECIMENTOS QUE INCLUEM, POR EXEMPLO, (I) A CRISE FINANCEIRA E A INSTABILIDADE POLITICA NOS ESTADOS UNIDOS, (Il) O CONFLITO ENTRE A UCRANIA E A RUSSIA, QUE DESENCADEOU A INVASAO DA RUSSIA EM
DETERMINADAS AREAS DA UCRANIA, DANDO INICIO A UMA DAS CRISES MILITARES MAIS GRAVES NA EUROPA, DESDE A SEGUNDA GUERRA MUNDIAL, (IIl) A GUERRA COMERCIAL ENTRE OS ESTADOS UNIDOS E A CHINA, E (IV) CRISES NA EUROPA E EM OUTROS PAISES,
QUE AFETAM A ECONOMIA GLOBAL, PRODUZINDO UMA SERIE DE EFEITOS QUE AFETAM, DIRETA OU INDIRETAMENTE, OS MERCADOS DE CAPITAIS E A ECONOMIA BRASILEIRA, INCLUINDO AS FLUTUAGOES DE PREGOS DE TITULOS DE EMPRESAS COTADAS, MENOR
DISPONIBILIDADE DE CREDITO, DETERIORAGAO DA ECONOMIA GLOBAL, FLUTUAGAO EM TAXAS DE CAMBIO, DEFLAGAO E INFLAGAO, ENTRE OUTRAS, QUE PODEM AFETAR NEGATIVAMENTE O FUNDO.

RISCOS INSTITUCIONAIS,

0 GOVERNO FEDERAL PODE INTERVIR NA ECONOMIA DO PAIS E REALIZAR MODIFICAGOES SIGNIFICATIVAS EM SUAS POLITICAS E NORMAS, CAUSANDO IMPACTOS SOBRE OS MAIS DIVERSOS SETORES E SEGMENTOS DA ECONOMIA DO PAIS. AS ATIVIDADES DO FUNDO,
SUA SITUAGAO FINANCEIRA E RESULTADOS PODERAO SER PREJUDICADOS DE MANEIRA RELEVANTE POR MODIFICAGOES NAS POLITICAS OU NORMAS QUE ENVOLVAM, POR EXEMPLO, TAXAS DE JUROS, CONTROLES CAMBIAIS E RESTRICOES A REMESSAS PARA O
EXTERIOR; FLUTUAGOES CAMBIAIS; INFLAGAO; LIQUIDEZ DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS DOMESTICOS; POLITICA FISCAL; INSTABILIDADE SOCIAL E POLITICA; ALTERAGOES REGULATORIAS; E OUTROS ACONTECIMENTOS POLITICOS, SOCIAIS E
ECONOMICOS QUE VENHAM A OCORRER NO BRASIL OU QUE O AFETEM. EM UM CENARIO DE AUMENTO DA TAXA DE JUROS, POR EXEMPLO, OS PREGOS DOS IMOVEIS PODEM SER NEGATIVAMENTE IMPACTADOS EM FUNGAO DA CORRELAGAO EXISTENTE ENTRE A
TAXA DE JUROS BASICA DA ECONOMIA E A TAXA DE DESCONTO UTILIZADA NA AVALIAGAO DE IMOVEIS. NESSE CENARIO, EFEITOS ADVERSOS RELACIONADOS AOS FATORES MENCIONADOS PODEM IMPACTAR NEGATIVAMENTE O PATRIMONIO DO FUNDO, A
RENTABILIDADE E O VALOR DE NEGOCIAGAO DAS COTAS.

RISCOS TRIBUTARIOS E DE AL TERACAONA LEGISLACAO TRIBUTARIA.

ALTERAGOES NA LEGISLAGAO TRIBUTARIA OU NA SUA INTERPRETAGAO E APLICAGAO PODEM IMPLICAR O AUMENTO DA CARGA TRIBUTARIA INCIDENTE SOBRE O INVESTIMENTO NO FUNDO E O TRATAMENTO FISCAL DOS COTISTAS. ESSAS ALTERAGOES INCLUEM,
MAS NAO SE LIMITAM, A (i) EVENTUAL EXTINGAO DE ISENGOES FISCAIS, NA FORMA DA LEGISLAGAO EM VIGOR, (I)) POSSIVEIS MAJORAGOES NA ALIQUOTA E/OU NA BASE DE CALCULO DOS TRIBUTOS EXISTENTES, (Il)) CRIAGAO DE TRIBUTOS; BEM COMO, (IV)
DIFERENTES INTERPRETAGOES OU APLICAGAO DA LEGISLAGAO TRIBUTARIA POR PARTE DOS TRIBUNAIS OU DAS AUTORIDADES GOVERNAMENTAIS, INCLUSIVE QUANTO AS APLICAGOES FINANCEIRAS REALIZADAS PELA CARTEIRA DO FUNDO, SOBRETUDO DADA A
RECENTE CRIAGAO DOS FIAGRO POR MEIO DA LEI N* 14130 DE 29 DE MARGO DE 2021. OS EFEITOS DE MEDIDAS DE ALTERAGAO FISCAL NAO PODEM SER QUANTIFICADOS. NO ENTANTO, PODERAO SUJEITAR O FUNDO E OS COTISTAS A NOVOS RECOLHIMENTOS NAQ
PREVISTOS INICIALMENTE. NAO HA COMO GARANTIR QUE AS REGRAS TRIBUTARIAS ATUALMENTE APLICAVEIS AO FUNDO E AOS COTISTAS PERMANECERAO VIGENTES, EXISTINDO O RISCO DE TAIS REGRAS SEREM MODIFICADAS, INCLUSIVE NO CONTEXTO DA
REFORMA TRIBUTARIA, O QUE PODERA IMPACTAR O FUNDO E A RENTABILIDADE DE SUAS COTAS E, CONSEQUENTEMENTE, OS RESULTADOS DO FUNDO E A RENTABILIDADE DOS COTISTAS. POR FIM, HA A POSSIBILIDADE DE O FUNDO NAO CONSEGUIR ATINGIR OU
MANTER AS CARACTERISTICAS DESCRITAS NA LEI N° 11.033/04, QUAIS SEJAM: (1) TER, NO MINIMO, 100 (CEM) COTISTAS; E (Il) AS COTAS DO FUNDO DEVERAO SER ADMITIDAS A NEGOCIAGAO EXCLUSIVAMENTE EM BOLSA DE VALORES OU NO MERCADO DE BALCAO
ORGANIZADO. CASO AS CONDICOES ACIMA MENCIONADAS NAO SEJAM CUMPRIDAS, OS COTISTAS PESSOAS FiSICAS NAO PODERAO USUFRUIR DO BENEFICIO DA ISENGAO TRIBUTARIA SOBRE OS RENDIMENTOS PAGOS E ESTARAO SUJEITOS AS REGRAS GERAIS DE
TRIBUTAGAO APLICAVEIS AOS INVESTIMENTOS EM FIAGROS QUE, ATUALMENTE, CORRESPONDEM A INCIDENCIA DE IRRF A ALIQUOTA DE 20% SOBRE OS REFERIDOS RENDIMENTOS.

RISCOS DEAL TERACOES NAS PRATICAS CONTABEIS.

AS PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS PARA A CONTABILIZAGAO DAS OPERAGOES E PARA A ELABORAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DOS FIAGROS ADVEM DAS DISPOSIGOES PREVISTAS NA RESOLUGAO CVM 175 E NO ANEXO NORMATIVO VI. COM A EDIGAO
DA LEI N° 11,638, DE 28 DE DEZEMBRO DE 2007, QUE ALTEROU A LEI DAS SOCIEDADES POR AGOES E A CONSTITUIGAO DO CPC, DIVERSOS PRONUNCIAMENTOS, ORIENTAGOES E INTERPRETAGOES TECNICAS FORAM EMITIDOS PELO CPC E JA REFERENDADOS PELA CVM
COM VISTAS A ADEQUAGAO DA LEGISLAGAO BRASILEIRA AOS PADROES INTERNACIONAIS DE CONTABILIDADE ADOTADOS NOS PRINCIPAIS MERCADOS DE VALORES MOBILIARIOS. A REGULAMENTAGAO CONTABIL APLICAVEL AOS FIAGROS DECORRE DE UM PROCESSO
DE CONSOLIDAGAO DE TODOS 0S ATOS NORMATIVOS CONTABEIS RELEVANTES RELATIVOS FIAGRO EDITADOS NOS ULTIMOS 4 (QUATRO) ANOS. REFERIDA INSTRUGAO CONTEM, PORTANTO, A VERSAO MAIS ATUALIZADA DAS PRATICAS CONTABEIS EMITIDAS PELO
CPC, QUE SAO AS PRATICAS CONTABEIS ATUALMENTE ADOTADAS NO BRASIL. ATUALMENTE, O CPC TEM SE DEDICADO A REALIZAR REVISOES DOS PRONUNCIAMENTOS, ORIENTACGES E INTERPRETAGOES TECNICAS, DE MODO A APERFEICOA-LOS. CASO A CVM
VENHA A DETERMINAR QUE NOVAS REVISOES DOS PRONUNCIAMENTOS E INTERPRETAGOES EMITIDAS PELO CPC PASSEM A SER ADOTADOS PARA A CONTABILIZAGAO DAS OPERAGOES E PARA A ELABORAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DOS FIAGROS, A
ADOGAO DE TAIS REGRAS PODERA TER UM IMPACTO NOS RESULTADOS ATUALMENTE APRESENTADOS PELAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DO FUNDO.

RISCORELATIVOA NAO SUBSTITUICAO DO ADMINISTRADOR.

DURANTE A VIGENCIA DO FUNDO, O ADMINISTRADOR PODERA SOFRER INTERVENGAO E/OU LIQUIDAGAO EXTRAJUDICIAL OU FALENCIA, A PEDIDO DO BACEN, BEM COMO SER DESCREDENCIADO, DESTITUIDO OU RENUNCIAR AS SUAS FUNGOES, HIPOTESES EM QUE A
SUA SUBSTITUIGAO DEVERA OCORRER DE ACORDO COM OS PRAZOS E PROCEDIMENTOS PREVISTOS NO REGULAMENTO. CASO TAL SUBSTITUIGAO NAO ACONTEGA, O FUNDO SERA LIQUIDADO ANTECIPADAMENTE, O QUE PODE ACARRETAR PERDAS PATRIMONIAIS AO
FUNDO E AOS COTISTAS.
RISCODECORRENTE DA PRESTAG
0 GESTOR, INSTITUIGAO RESPONSAVEL PELA GESTAO DOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO, PRESTA OU PODERA PRESTAR SERVICOS A TERCEIROS QUE TENHAM POR OBJETO O INVESTIMENTO EM ATIVOS SEMELHANTES AOS ATIVOS OBJETO DA
CARTEIRA DO FUNDO. DESTA FORMA, NO AMBITO DE SUA ATUAGAO NA QUALIDADE DE GESTOR DO FUNDO E DE TAIS TERCEIROS, E POSSIVEL QUE O GESTOR ACABE POR DECIDIR ALOCAR DETERMINADOS ATIVOS A TERCEIROS QUE PODEM, INCLUSIVE, TER UM
DESEMPENHO MELHOR QUE OS ATIVOS ALOCADOS NO FUNDO, DE MODO QUE NAO E POSSIVEL GARANTIR QUE O FUNDO DETERA A EXCLUSIVIDADE OU PREFERENCIA NA AQUISIGAO DE TAIS ATIVOS.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.
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A IMPORTANCIA DO GESTOR. A SUBSTITUIGAO DO GESTOR PODE TER EFEITO ADVERSO RELEVANTE SOBRE O FUNDO, SUA SITUAGAO FINANCEIRA E SEUS RESULTADOS OPERACIONAIS. 0S GANHOS DO FUNDO PROVEM EM GRANDE PARTE DA QUALIFICAGAO DOS
SERVICOS PRESTADOS PELO GESTOR E DE SUA EQUIPE ESPECIALIZADA, PARA ORIGINAGAO, ESTRUTURAGAO, DISTRIBUICAO E GESTAO, COM VASTO CONHECIMENTO TECNICO, OPERACIONAL E MERCADOLOGICO DOS ATIVOS. ASSIM, A EVENTUAL SUBSTITUICAO DO
GESTOR PODERA AFETAR A CAPACIDADE DO FUNDO DE GERAGAO DE RESULTADO.

RISCODECORRENTE DA NAO OBRIGATORIEDADE DE REVISOES E/OU A TUALIZACOES DE PROJECOES.

0FUNDO, O ADMINISTRADOR, O GESTOR E AS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA NAO POSSUEM QUALQUER OBRIGAGAO DE REVISAR E/OU ATUALIZAR QUAISQUER PROJECOES CONSTANTES DOS PROSPECTOS E/OU DE QUALQUER MATERIAL DE DIVULGAGAO
DO FUNDO E/OU DA OFERTA, INCLUINDO O ESTUDO DE VIABILIDADE, INCLUINDO SEM LIMITAGAO, QUAISQUER REVISOES QUE REFLITAM ALTERAGOES NAS CONDICOES ECONOMICAS OU OUTRAS CIRCUNSTANCIAS POSTERIORES A DATA DOS PROSPECTOS E/OU DO
REFERIDO MATERIAL DE DIVULGAGAO E DO ESTUDO DE VIABILIDADE, CONFORME O CASO, MESMO QUE AS PREMISSAS NAS QUAIS TAIS PROJEGOES SE BASEIEM ESTEJAM INCORRETAS. ASSIM, AO DECIDIREM INVESTIR NO FUNDO, OS INVESTIDORES NAO DEVEM SE
BASEAR EM REFERIDAS INFORMAGOES, AS QUAIS PODERAO ESTAR DESATUALIZADAS NO MOMENTO DE TAL INVESTIMENTO.

RISCOJURIDICO.

A ESTRUTURA FINANCEIRA, ECONOMICA E JURIDICA DO FUNDO APOIA-SE EM UM CONJUNTO DE OBRIGAGOES E RESPONSABILIDADES CONTRATUAIS E NA LEGISLAGAO EM VIGOR E, EM RAZAO DA POUCA MATURIDADE E DA ESCASSEZ DE PRECEDENTES EM
OPERAGOES SIMILARES E DE JURISPRUDENCIA NO QUE TANGE A ESTE TIPO DE OPERAGAO FINANCEIRA, PODERA HAVER PERDAS POR PARTE DOS COTISTAS EM RAZAO DO DISPENDIO DE TEMPO E RECURSOS PARA MANUTENGAO DO ARCABOUGO CONTRATUAL
ESTABELECIDO.

RISCO DA MOROSIDADE DA JUSTICA BRASILEIRA.

0 FUNDO PODERA SER PARTE EM DEMANDAS JUDICIAIS RELACIONADAS AOS ATIVOS, TANTO NO POLO ATIVO QUANTO NO POLO PASSIVO. EM VIRTUDE DA MOROSIDADE DO SISTEMA JUDICIARIO BRASILEIRO, A RESOLUGAO DE TAIS DEMANDAS PODERA NAO SER
ALCANGADA EM TEMPO RAZOAVEL. ADEMAIS, NAO HA GARANTIA DE QUE O FUNDO OBTERA RESULTADOS FAVORAVEIS NAS DEMANDAS JUDICIAIS RELACIONADAS AOS ATIVOS E, CONSEQUENTEMENTE, PODERA IMPACTAR NEGATIVAMENTE NO PATRIMONIO DO
FUNDO, NARENTABILIDADE DOS COTISTAS E NO VALOR DE NEGOCIAGAO DAS COTAS.

RISCODE DECISOES JUDICIAIS DESFAVORAVEIS.

0 FUNDO PODERA SER REU EM DIVERSAS AGOES, NAS ESFERAS CIVEL, TRIBUTARIA E TRABALHISTA. NAO HA GARANTIA DE QUE O FUNDO VENHA A OBTER RESULTADOS FAVORAVEIS OU QUE EVENTUAIS PROCESSOS JUDICIAIS OU ADMINISTRATIVOS PROPOSTOS
CONTRA O FUNDO VENHAM A SER JULGADOS IMPROCEDENTES, OU, AINDA, QUE ELE TENHA RESERVAS SUFICIENTES. CASO TAIS RESERVAS NAO SEJAM SUFICIENTES, E POSSIVEL QUE UM APORTE ADICIONAL DE RECURSOS SEJA FEITO MEDIANTE A SUBSCRIGAO E
INTEGRALIZAGAO DE COTAS PELOS COTISTAS, QUE DEVERAO ARCAR COM EVENTUAIS PERDAS.

RISCODE| IACAO.

ALGUNS DOS ATIVOS QUE COMPOEM A CARTEIRA DO FUNDO, INCLUINDO TITULOS PUBLICOS, PODEM ESTAR SUJEITOS A RESTRIGOES DE NEGOCIAGAQ PELA B3 OU POR GRGAOS REGULADORES. ESSAS RESTRICOES PODEM ESTAR RELACIONADAS AO VOLUME DE
OPERAGOES, NA PARTICIPAGAO NAS OPERAGOES E NAS FLUTUAGOES MAXIMAS DE PRECO, DENTRE OUTROS. EM SITUAGOES EM QUE TAIS RESTRIGOES ESTAO SENDO APLICADAS, AS CONDIGOES PARA NEGOCIAGAO DOS ATIVOS DA CARTEIRA, BEM COMO A
PRECIFICAGAO DOS ATIVOS PODEM SER ADVERSAMENTE AFETADAS.

RISCODE DISPONIBILIDADE DE CAA.

CASO O FUNDO NAO TENHA RECURSOS DISPONIVEIS PARA HONRAR SUAS OBRIGAGOES, O ADMINISTRADOR, CONFORME RECOMENDAGAO DO GESTOR, PODERA DELIBERAR POR REALIZAR NOVAS EMISSOES DAS COTAS DO FUNDO, SEM A NECESSIDADE DE
APROVAGAO EM ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, DESDE QUE LIMITADAS AO VALOR DO CAPITAL AUTORIZADO OU, CONFORME O CASO, PODERA CONVOCAR OS COTISTAS PARA QUE EM ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS ESTES DELIBEREM PELA APROVAGAO DA
EMISSAO DENOVAS COTAS COM O OBJETIVO DE REALIZAR APORTES ADICIONAIS DE RECURSOS AO FUNDO. 05 COTISTAS QUE NAO APORTAREM RECURSOS SERAO DILUIDOS.

RISCOSRELAC
O INVESTIMENTO NAS COTAS E UMA >v_._n>n>o EM VALORES MOBILIARIOS, O QUE PRESSUPOE QUE A RENTABILIDADE DO COTISTA DEPENDERA DA VALORIZAGAO E DOS RENDIMENTOS A SEREM PAGOS PELOS ATIVOS. NO CASO EM QUESTAO, OS RENDIMENTOS A
SEREM DISTRIBUIDOS AOS COTISTAS DEPENDERAO, PRINCIPALMENTE, DOS RESULTADOS OBTIDOS PELO FUNDO COM RECEITA E/OU A NEGOCIAGAO DOS ATIVOS EM QUE O FUNDO VENHA A INVESTIR, BEM COMO DEPENDERAO DOS CUSTOS INCORRIDOS PELO
FUNDO. ASSIM, EXISTE A POSSIBILIDADE DO FUNDO SER OBRIGADO A DEDICAR UMA PARTE SUBSTANCIAL DE SEU FLUXO DE CAIXA PARA PAGAR SUAS OBRIGAGOES, REDUZINDO O RECURSO DISPONIVEL PARA DISTRIBUIGOES AOS COTISTAS, O QUE PODERA AFETAR
ADVERSAMENTE O VALOR DE MERCADO DAS COTAS.

RISCOSRELATIVOS AOSATIVOS.

0S RECURSOS DO FUNDO DEVERAO SER APLICADOS PRIMORDIALMENTE EM ATIVOS QUE NAO SAO PRE-DEFINIDOS, TRATANDO-SE, PORTANTO, DE UM FUNDO “GENERICO” QUE ALOCARA SEUS RECURSOS EM ATIVOS REGULARMENTE ESTRUTURADOS E REGISTRADOS
JUNTO A CVM, QUANDO APLICAVEL, OU JUNTO AOS ORGAOS DE REGISTRO COMPETENTES. ASSIM, CASO OCORRA ALGUMA IRREGULARIDADE EM TAL REGISTRO, O RECEBIMENTO PELO FUNDO DOS RECURSOS ORIUNDOS DESSES ATIVOS PODERA SER FRUSTRADO.
ALEM DISSO, O INVESTIMENTOS DO FUNDO ESTAO SUJEITOS A DIVERSOS RISCOS, INCLUINDO, SEM LIMITAGAO, VARIAGAO NAS TAXAS DE JUROS E INDICES DE INFLAGAO E VARIAGAO CAMBIAL, O QUE PODE AFETAR NEGATIVAMENTE O PATRIMONIO DO FUNDO. O
FUNDO ESTARA SUJEITO, AINDA, AOS RISCOS ESTABELECIDOS NA DOCUMENTAGAO RELATIVA A CADA FUNDO INVESTIDO, DENTRE OS QUAIS DESTACAMOS RISCOS RELATIVOS AO SETOR DO AGRONEGOCIO.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.
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ATIVOS,
A PROPRIEDADE DAS COTAS NAO CONFERE AOS COTISTAS PROPRIEDADE DIRETA SOBRE OS ATIVOS DA CARTEIRA DO FUNDO. OS DIREITOS DOS COTISTAS SAO EXERCIDOS SOBRE TODOS OS ATIVOS DA CARTEIRA DE MODO NAO INDIVIDUALIZADO,
PROPORCIONALMENTE AONUMERO DE COTAS POSSUIDAS.

RISCORELATIVOA FORMA DE CONSTITUKZAO DO FUNDO.

CONSIDERANDO QUE O FUNDO E CONSTITUIDO SOB A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, NAO E PERMITIDO O RESGATE DAS COTAS, SALVO NA HIPOTESE DE LIQUIDAGAO DO FUNDO. SEM PREJUiZO DA HIPOTESE DE LIQUIDAGAO DO FUNDO, CASO OS COTISTAS
DECIDAM PELO DESINVESTIMENTO NO FUNDO, DEVERAO ALIENAR SUAS COTAS EM MERCADO SECUNDARIO, OBSERVADO QUE OS COTISTAS PODERAO ENFRENTAR BAIXA LIQUIDEZ NA NEGOCIAGAO DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO OU OBTER PREGOS
REDUZIDOS NA VENDA DAS COTAS. B .

REC ECURITIZA RA

A SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITGRIOS DO AGRONEGOCIO E UMA OPERAGAO RECENTE NO BRASIL. A LEI N° 11.076, QUE CRIOU OS CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO, FOI EDITADA EM 2004. ENTRETANTO, SO HOUVE UM VOLUME MAIOR DE
EMISSOES DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DE AGRONEGOCIOS NOS ULTIMOS ANOS. ALEM DISSO, A SECURITIZAGAO E UMA OPERAGAO MAIS COMPLEXA QUE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS, JA QUE ENVOLVE ESTRUTURAS JURIDICAS QUE OBJETIVAM
ASEGREGAGAO DOS RISCOS DO EMISSOR DO VALOR MOBILIARIO, DE SEU DEVEDOR E CREDITOS QUE LASTREIAM A EMISSAO.

EM RAZAO DA GRADATIVA CONSOLIDAGAO DA LEGISLAGAO APLICAVEL AOS CERTIFICADOS DO AGRONEGOCIO HA MENOR PREVISIBILIDADE QUANTO A SUA APLICAGAO E INTERPRETAGAO OU A EVENTUAIS DIVERGENCIAS QUANTO AO DISPOSTO NA LEGISLAGAO E
NOS NORMATIVOS APLICAVEIS (DISPOSICOES DA RESOLUGAO DA CVM N° 60, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2021, CONFORME ALTERADA, DA RESOLUGAO DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL N° 5.118, DE 1° DE FEVEREIRO DE 2024, CONFORME ALTERADA, DA RESOLUGAO
DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL N° 5,121, DE 1° DE MARGO DE 2024, CONFORME ALTERADA, E DA LEI N°14.430, POR EXEMPLO).

DESSA FORMA, POR SER RECENTE NO BRASIL, O MERCADO DE CRA AINDA NAO SE ENCONTRA TOTALMENTE REGULAMENTADO E COM JURISPRUDENCIA PACIFICA, PODENDO OCORRER SITUAGOES EM QUE AINDA NAO EXISTAM REGRAS QUE O DIRECIONEM, GERANDO
ASSIM UMA INSEGURANGA JURIDICA E UM RISCO AO INVESTIMENTO DO FUNDO EM CRA, UMA VEZ QUE 0S GRGAOS REGULADORES E O PODER JUDICIARIO PODERAO, AO ANALISAR O FUNDO E OS CRA E/OU EM UM EVENTUAL CENARIO DE DISCUSSAO E/OU DE
IDENTIFICAGAO DE LACUNA NA REGULAMENTAGAO EXISTENTE, (1) EDITAR NORMAS QUE REGEM O ASSUNTO E/OU INTERPRETALAS DE FORMA A PROVOCAR UM EFEITO ADVERSO SOBRE OS CRA, BEM COMO (Il) PROFERIR DECISOES QUE PODEM SER DESFAVORAVEIS
AOINVESTIMENTO EM CRA, O QUE EM QUALQUER DAS HIPOTESES, PODERA AFETAR ADVERSAMENTE O INVESTIMENTO DO FUNDO EM CRA, E CONSEQUENTEMENTE AFETAR DE MODO ADVERSO AS COTAS DO FUNDO E OS COTISTAS.
INEXISTENCIA DE JURISPRUDENCIA CONSOLIDADA ACERCA DA SECURITIZAGAO.

EM RAZAO DA POUCA MATURIDADE E DA FALTA DE TRADICAO E JURISPRUDENCIA NO MERCADO DE CAPITAIS BRASILEIRO EM RELAGAO A ESTRUTURAS DE SECURITIZAGAO, EM SITUAGOES ADVERSAS PODERA HAVER PERDAS POR PARTE DO FUNDO EM SEU
INVESTIMENTO EM CRA, EM RAZAO DO DISPENDIO DE TEMPO E RECURSOS PARA EXECUGAO JUDICIAL DESSES DIREITOS. ASSIM, O CARATER RECENTE DA LEGISLAGAO REFERENTE A CRA E DE SUA PAULATINA CONSOLIDAGAO LEVAM A MENOR PREVISIBILIDADE
QUANTO A SUA APLICAGAO E INTERPRETAGAO OU A EVENTUAIS DIVERGENCIAS QUANTO A SUAS ESTRUTURAS PELOS INVESTIDORES, PELO MERCADO E PELO PODER JUDICIARIO, DESTE MODO AFETANDO DE FORMA ADVERSA O INVESTIMENTO DO FUNDO EM CRA, E
CONSEQUENTE AFETANDO ADVERSAMENTE AS SUAS COTAS.

PENALIDADES E DEMAIS ENCARGOS CONTRATUAIS OU LEGAIS.

0 PATRIMONIO SEPARADO CONSTITUIDO EM FAVOR DOS TITULARES DOS CRA NAO CONTA COM QUALQUER GARANTIA OU COOBRIGAGAO DA COMPANHIA SECURITIZADORA. ASSIM, O RECEBIMENTO INTEGRAL E TEMPESTIVO DO FUNDO E DOS DEMAIS TITULARES
DOS CRA DOS MONTANTES DEVIDOS, CONFORME PREVISTOS NOS TERMOS DE SECURITIZAGAO, DEPENDE DO RECEBIMENTO DAS QUANTIAS DEVIDAS EM FUNGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO QUE LASTREIAM OS REFERIDOS CRA, EM TEMPO HABIL
PARA O PAGAMENTO DOS VALORES DECORRENTES DOS CRA. A OCORRENCIA DE EVENTOS QUE AFETEM A SITUACAO ECONOMICOFINANCEIRA DOS DEVEDORES PODERA AFETAR NEGATIVAMENTE A CAPACIDADE DO PATRIMONIO SEPARADO DE HONRAR SUAS
OBRIGAGOES NO QUE TANGE AO PAGAMENTO DOS CRA PELA COMPANHIA SECURITIZADORA, O QUE PODE IMPLICAR NO NAO RECEBIMENTO, TOTAL OU PARCIAL, PELO FUNDO DOS RECURSOS APLICADOS EM TAIS ATIVOS.

RISCOS DO USO DEDERIVATIVOS.

A CONTRATAGAO PELO FUNDO DE MODALIDADES DE OPERAGOES DE DERIVATIVOS, AINDA QUE TAIS OPERAGOES SEJAM REALIZADAS EXCLUSIVAMENTE PARA FINS DE PROTEGAO PATRIMONIAL NA FORMA PERMITIDA NO REGULAMENTO, PODERA ACARRETAR
VARIAGOES NO VALOR DE SEU PATRIMONIO LIQUIDO SUPERIORES AQUELAS QUE OCORRERIAM SE TAIS ESTRATEGIAS NAO FOSSEM UTILIZADAS. TAL SITUAGAO PODERA, AINDA, IMPLICAR EM PERDAS PATRIMONIAIS AO FUNDO E IMPACTAR NEGATIVAMENTE O
VALORDAS COTAS.

RISCOOPERACIONAL.

0S ATIVOS OBJETO DE INVESTIMENTO PELO FUNDO SERAO ADMINISTRADOS E GERIDOS PELO ADMINISTRADOR E PELO GESTOR, RESPECTIVAMENTE. PORTANTO OS RESULTADOS DO FUNDO DEPENDERAO DE UMA ADMINISTRAGAO/GESTAO ADEQUADA, A QUAL
ESTARA SUJEITA A EVENTUAIS RISCOS OPERACIONAIS, QUE CASO VENHAM A OCORRER, PODERAO AFETAR A RENTABILIDADE DOS COTISTAS.

RISC

OFUNDO ESTARA EVENTUALMENTE SUJEITO AO PAGAMENTO DE DESPESAS EXTRAORDINARIAS. O FUNDO ESTARA SUJEITO, AINDA, A DESPESAS E CUSTOS DECORRENTES DE AGOES JUDICIAIS NECESSARIAS PARA A COBRANGA DE VALORES OU EXECUGAO DE
GARANTIAS RELACIONADAS AOS ATIVOS, CASO, DENTRE OUTRAS HIPOTESES, OS RECURSOS MANTIDOS NOS PATRIMONIOS SEPARADOS DE OPERAGOES DE SECURITIZAGAO SUBMETIDAS A REGIME FIDUCIARIO NAO SEJAM SUFICIENTES PARA FAZER FRENTE A TAIS
DESPESAS.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.
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RISC LEGAL ATORIO.

SEM PREJUIZO DO QUANTO ESTABELECIDO NO REGULAMENTO, NA OCORRENCIA DE ALGUM EVENTO QUE ENSE JE O DESENQUADRAMENTO LEGAL OU REGULATORIO, A CVM PODERA DETERMINAR AO ADMINISTRADOR, SEM PREJUIZO DAS PENALIDADES CABIVEIS, A
CONVOCAGAO DE ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS PARA DECIDIR SOBRE UMA DAS SEGUINTES ALTERNATIVAS: (1) TRANSFERENCIA DA ADMINISTRAGAO OU DA GESTAO DO FUNDO, OU DE AMBAS; (Il) INCORPORAGAO A OUTRO FUNDO; OU (1) LIQUIDAGAO DO FUNDO.
A OCORRENCIA DAS HIPOTESES PREVISTAS NOS ITENS “I” E “II” ACIMA PODERA AFETAR NEGATIVAMENTE O VALOR DAS COTAS E A RENTABILIDADE DO FUNDO. POR SUA VEZ, NA OCORRENCIA DO EVENTO PREVISTO NO ITEM “III” ACIMA, NAO HA COMO GARANTIR QUE
0 PREGO DE VENDA DOS ATIVOS E DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ DO FUNDO SERA FAVORAVEL AOS COTISTAS, BEM COMO NAO HA COMO ASSEGURAR QUE OS COTISTAS CONSEGUIRAO REINVESTIR OS RECURSOS EM OUTRO INVESTIMENTO QUE POSSUA RENTABILIDADE
IGUAL OU SUPERIOR AQUELA AUFERIDA PELO INVESTIMENTO NAS COTAS.

RISCODE DESEMPENHOPASSADO.

AO ANALISAR QUAISQUER INFORMAGOES FORNECIDAS NOS DOCUMENTOS DA OFERTA E/OU EM QUALQUER MATERIAL DE DIVULGAGAO DO FUNDO QUE VENHA A SER DISPONIBILIZADO ACERCA DE RESULTADOS PASSADOS DE QUAISQUER MERCADOS OU DE
QUAISQUER INVESTIMENTOS EM QUE O ADMINISTRADOR, O GESTOR E EVENTUAIS COORDENADORES TENHAM DE QUALQUER FORMA PARTICIPADO, OS POTENCIAIS COTISTAS DEVEM CONSIDERAR QUE QUALQUER RESULTADO OBTIDO NO PASSADO NAO E
INDICATIVO DE POSSIVEIS RESULTADOS FUTUROS, E NAO HA QUALQUER GARANTIA DE QUE RESULTADOS SIMILARES SERAO ALCANGADOS PELO FUNDO NO FUTURO.

RISCO DECORRENTE DE ALTERAGOES DO REGULAMENTO.

OREGULAMENTO PODERA SER ALTERADO SEMPRE QUE TAL ALTERAGAO DECORRER EXCLUSIVAMENTE DA NECESSIDADE DE ATENDIMENTO A EXIGENCIAS DA CVM E/OU DA B3, EM CONSEQUENCIA DE NORMAS LEGAIS OU REGULAMENTARES, POR DETERMINAGAO
DA CVM E/OU B3 0U POR DELIBERAGAO DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS. TAIS ALTERACOES PODERAO AFETAR O MODO DE OPERAGAO DO FUNDO E ACARRETAR PERDAS PATRIMONIAIS AOS COTISTAS.

RISCODE GOVERNANGA.

NAO PODEM VOTAR NAS ASSEMBLEIAS GERAIS DE COTISTAS, EXCETO SE AS PESSOAS ABAIXO MENCIONADAS FOREM 0S UNICOS COTISTAS OU MEDIANTE APROVAGAO EXPRESSA DA MAIORIA DOS DEMAIS COTISTAS NA PROPRIA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS OU
EM INSTRUMENTO DE PROCURAGAO QUE SE REFIRA ESPECIFICAMENTE A ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS EM QUE SE DARA A PERMISSAO DE VOTO: (1) O PRESTADOR DE SERVICO, ESSENCIAL OU NAO; (If) OS SOCIOS, DIRETORES E EMPREGADOS DO PRESTADOR DE
SERVICO; (II) PARTES RELACIONADAS AO PRESTADOR DE SERVICO, SEUS SOCIOS, DIRETORES E EMPREGADOS; (IV) O COTISTA QUE TENHA INTERESSE CONFLITANTE COM O FUNDO, CLASSE OU SUBCLASSE NO QUE SE REFERE A MATERIA EM VOTAGAO; E (V) O COTISTA,
NAHIPOTESE DE DELIBERAGAO RELATIVA A LAUDOS DE AVALIAGAO DE BENS DE SUA PROPRIEDADE.

RISCOREGULATORIO.

A LEGISLACAO APLICAVEL AO FUNDO, AOS COTISTAS E AOS INVESTIMENTOS EFETUADOS PELO FUNDO, INCLUINDO, SEM LIMITAGAO, LEIS TRIBUTARIAS E LEIS QUE REGULAMENTEM INVESTIMENTOS EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO NO BRASIL, ESTA
SUJEITA A ALTERAGOES. AS AGENCIAS GOVERNAMENTAIS OU OUTRAS AUTORIDADES PODEM, AINDA, EXIGIR NOVAS LICENGAS E AUTORIZAGOES NECESSARIAS PARA O DESENVOLVIMENTO DOS NEGOCIOS RELATIVOS AOS ATIVOS, GERANDO, CONSEQUENTEMENTE,
EFEITOS ADVERSOS AO FUNDO. AINDA, PODERAO OCORRER INTERFERENCIAS DE AUTORIDADES GOVERNAMENTAIS E GRGAOS REGULADORES NOS MERCADOS, BEM COMO MORATORIAS E ALTERAGOES DAS POLITICAS MONETARIAS E CAMBIAIS. TAIS EVENTOS
PODERAO IMPACTAR DE MANEIRA ADVERSA O VALOR DAS COTAS E OS RESULTADOS DO FUNDO, BEM COMO AS CONDIGOES PARA DISTRIBUIGAO DE RENDIMENTOS E PARA RESGATE DAS COTAS, INCLUSIVE AS REGRAS DE FECHAMENTO DE CAMBIO E DE REMESSA DE
RECURSOS DO E PARA O EXTERIOR.

RISCO RELATIVO A CONCENTRAGAO E PULVERIZAGAO.

NAO HA RESTRICAO QUANTO AO LIMITE DE COTAS QUE PODEM SER DETIDAS POR UM UNICO COTISTA. ASSIM, PODERA OCORRER SITUAGAO EM QUE UM UNICO COTISTA VENHA A DETER PARCELA SUBSTANCIAL DAS COTAS, PASSANDO TAL COTISTA A DETER UMA
POSICAO EXPRESSIVAMENTE CONCENTRADA, FRAGILIZANDO, ASSIM, A POSICAO DOS EVENTUAIS COTISTAS MINORITARIOS. NESTA HIPOTESE, HA POSSIBILIDADE DE QUE DELIBERAGOES SEJAM TOMADAS PELO COTISTA MAJORITARIO EM FUNGAO DE SEUS
INTERESSES EXCLUSIVOS EM DETRIMENTO DO FUNDO E/OU DOS COTISTAS MINORITARIOS. CASO O FUNDO ESTEJA MUITO PULVERIZADO, DETERMINADAS MATERIAS DE COMPETENCIA OBJETO DE ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS QUE SOMENTE PODEM SER
APROVADAS POR MAIORIA QUALIFICADA DOS COTISTAS PODERAO FICAR IMPOSSIBILITADAS DE APROVAGAO PELA AUSENCIA DE QUORUM DE DELIBERAGAO EM TAIS ASSEMBLEIAS. A IMPOSSIBILIDADE DE DELIBERAGAO DE DETERMINADAS MATERIAS PODE
ENSEJAR, DENTRE OUTRAS CONSEQUENCIAS, A LIQUIDAGAO ANTECIPADA DO FUNDO.

NAOEXISTENCIA DE GARANTIA DE ELIMINACAODE RISCOS.

AREALIZAGAO DE INVESTIMENTOS NO FUNDO EXPOE O COTISTA AOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA SUJEITO, OS QUAIS PODERAO ACARRETAR PERDAS PARA OS COTISTAS. TAIS RISCOS PODEM ADVIR DA SIMPLES CONSECUGAO DO OBJETO DO FUNDO, ASSIM COMO
DE MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS, TAIS COMO MORATORIA, GUERRAS, REVOLUGOES, MUDANGAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS ATIVOS E/OU AOS ATIVOS DE LIQUIDEZ, MUDANGAS IMPOSTAS A ESSES ATIVOS E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ, ALTERAGAO NA POLITICA
ECONOMICA, DECISOES JUDICIAIS ETC. EMBORA O ADMINISTRADOR MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS DAS APLICAGGES DO FUNDO, O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIAS DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR OU DE TERCEIROS, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS—FGC, PARA REDUGAO OU ELIMINAGAO DOS RISCOS AOS QUAIS ESTA SUJEITO E, CONSEQUENTEMENTE, AOS QUAIS OS COTISTAS TAMBEM PODERAO ESTAR SUJEITOS. EM CONDICOES ADVERSAS DE
MERCADO, O SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS APLICADO PELO ADMINISTRADOR PARA O FUNDO PODERA TER SUA EFICIENCIA REDUZIDA. AS EVENTUAIS PERDAS PATRIMONIAIS DO FUNDO ESTAO LIMITADAS AO VALOR DO CAPITAL SUBSCRITO, DE FORMA
QUE 05 COTISTAS PODEM SER FUTURAMENTE CHAMADOS A DELIBERAR SOBRE AS MEDIDAS NECESSARIAS VISANDO O CUMPRIMENTO DAS OBRIGAGOES ASSUMIDAS PELO FUNDO.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.
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RISCOSRELATIVOS A PRE- CAOEX DOSATIVOS.
05 ATIVOS PODERAO CONTER EM SEUS DOCUMENTOS CONSTITUTIVOS CLAUSULAS DE PRE-PAGAMENTO OU AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA. TAL SITUAGAO PODE ACARRETAR O DESENQUADRAMENTO DA CARTEIRA DO FUNDO EM RELAGAO AOS LIMITES DE
APLICAGAO ESTABELECIDOS NA RESOLUGAO CVM 175 E NO REGULAMENTO, CONFORME APLICAVEL. NESTA HIPOTESE, PODERA HAVER DIFICULDADES NA IDENTIFICAGAO PELO GESTOR DE ATIVOS QUE ESTEJAM DE ACORDO COM A POLITICA DE INVESTIMENTO.
DESSE MODO, O GESTOR PODERA NAO CONSEGUIR REINVESTIR OS RECURSOS RECEBIDOS COM A MESMA RENTABILIDADE ALVO BUSCADA PELO FUNDO, O QUE PODE AFETAR DE FORMA NEGATIVA O PATRIMONIO DO FUNDO E A RENTABILIDADE DAS COTAS, NAO
SENDO DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR OU PELO CUSTODIANTE, TODAVIA, QUALQUER MULTA OU PENALIDADE, A QUALQUER TTULO, EM DECORRENCIA DESSE FATO.

RISCO RELATIVO A INEXISTENCIA DE ATIVOS E/OU DE ATIVOS DE LIQUIDEZ QUE SE ENQUADREM NA POLITICA DE INVESTIMENTO.

0 FUNDO PODERA NAO DISPOR DE OFERTAS DE ATIVOS E/OU DE ATIVOS DE LIQUIDEZ SUFICIENTES OU EM CONDIGOES ACEITAVEIS, A CRITERIO DO GESTOR, QUE ATENDAM, NO MOMENTO DA AQUISIGAO, A POLITICA DE INVESTIMENTO, DE MODO QUE O FUNDO
PODERA ENFRENTAR DIFICULDADES PARA EMPREGAR SUAS DISPONIBILIDADES DE CAIXA PARA AQUISICAO DE ATIVOS E/OU DE ATIVOS DE LIQUIDEZ. ADICIONALMENTE, EVENTUAL NAO APROVAGAO DA AQUISICAO DE ATIVOS CONFLITADOS TAMBEM PODERA
DIMINUIR A OFERTA DE ATIVOS E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ PARA O FUNDO. A AUSENCIA DE ATIVOS E/OU DE ATIVOS DE LIQUIDEZ PARA AQUISICAO PELO FUNDO PODERA IMPACTAR NEGATIVAMENTE A RENTABILIDADE DAS COTAS, EM FUNGAO DA IMPOSSIBILIDADE
DE AQUISIGAO DE ATIVOS E/OU DE ATIVOS DE LIQUIDEZ A FIM DE PROPICIAR A RENTABILIDADE ALVO DAS COTAS OU AINDA, IMPLICAR A AMORTIZAGAO DE PRINCIPAL ANTECIPADA DAS COTAS, A CRITERIO DO GESTOR.

RISCODECORRENTE DA AQUISKAO DEATIVOS E/OUATIVOS DE LIQUIDEZNOS TERMOS DA RESOLUGAO CMN2.921,

0 FUNDO PODERA ADQUIRIR ATIVOS E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ VINCULADOS NA FORMA DA RESOLUGAO CMN 2.921. O RECEBIMENTO PELO FUNDO DOS RECURSOS DEVIDOS PELOS DEVEDORES DOS ATIVOS E/OU ATIVOS DE LIQUIDEZ VINCULADOS NOS TERMOS DA
RESOLUGAO CMN 2.921 ESTARA CONDICIONADO AO PAGAMENTO PELOS DEVEDORES/COOBRIGADOS DAS OPERAGOES ATIVAS VINCULADAS. NESTE CASO, PORTANTO, O FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, OS COTISTAS, CORRERAO O RISCO DOS
DEVEDORES/COOBRIGADOS DAS OPERAGOES ATIVAS VINCULADAS. NAO HA QUALQUER GARANTIA DO FUNDO, DO ADMINISTRADOR, DO CUSTODIANTE OU DO GESTOR E/OU DE QUALQUER DAS PARTES RELACIONADAS DO CUMPRIMENTO DAS OBRIGAGOES PELOS
DEVEDORES/COOBRIGADOS DAS OPERACOES ATIVAS VINCULADAS.

RISCOSRELAC A TACAOEA EVOLUG ATORIO APLICAVEL.

OREGIME JURIDICO APLICAVEL AO FUNDO PODERA RESULTAR DA INCIDENCIA COMBINADA DE DIFERENTES CONJUNTOS NORMATIVOS, INCLUSIVE REGRAS GERAIS E NORMAS ESPECIFICAS RELACIONADAS A NATUREZA DOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA OU A
CLASSIFICAGAO REGULATORIA DO VEICULO DE INVESTIMENTO. A INTERPRETAGAO DA HIERARQUIA, COMPLEMENTARIDADE, PREVALENCIA E ALCANCE DESSAS NORMAS PODE EVOLUIR AO LONGO DO TEMPO, INCLUSIVE EM RAZAO DE MANIFESTAGOES DE
AUTORIDADES REGULATORIAS, ORIENTAGOES INTERPRETATIVAS, PROCESSOS ADMINISTRATIVOS OU ALTERAGOES NORMATIVAS SUPERVENIENTES. EVENTUAIS MUDANGAS NA INTERPRETAGAO OU NO TRATAMENTO REGULATORIO APLICAVEL AO FUNDO, AOS
ATIVOS DE SUA CARTEIRA OU A SUA ESTRUTURA OPERACIONAL PODERAO AFETAR SUA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO, SEUS CUSTOS DE CONFORMIDADE, SUA GOVERNANGA E A RENTABILIDADE ESPERADA PELOS COTISTAS.

RISCOS RELACIONADOS A DETERMINADOS TITULOS E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE CREDITO DO AGRONEGOCIO.

DETERMINADOS TiTULOS E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE CREDITO VINCULADOS AO AGRONEGOCIO POSSUEM CARACTERISTICAS PROPRIAS QUE PODEM SUJEITAR O FUNDO A RISCOS ESPECIFICOS, ADICIONAIS AOS RISCOS GERAIS DE CREDITO, MERCADO,
LIQUIDEZ E EXECUGAO. TAIS RISCOS PODEM INCLUIR DEPENDENCIA DA SOLVENCIA DO EMISSOR OU DE DEVEDORES SUBJACENTES, QUALIDADE E SUFICIENCIA DO LASTRO, EXISTENCIA, INTEGRIDADE E DISPONIBILIDADE DE BENS VINCULADOS EM GARANTIA,
EFETIVIDADE DOS MECANISMOS DE EXECUGAO, EXPOSICAO A RISCOS LOGISTICOS E DOCUMENTAIS, BEM COMO SENSIBILIDADE A CONDIGOES OPERACIONAIS, PRODUTIVAS E COMERCIAIS DO SETOR DO AGRONEGOCIO. CASO ESSES RISCOS SE MATERIALIZEM, O
FUNDO PODERA ENFRENTAR DIFICULDADES DE COBRANGA OU EXECUGAO E SOFRER PERDAS RELEVANTES.

RISCOS RELACIONADOS A CREDITOS ORIUNDOS DE OPERAGOES COM EMPRESAS COMERCIA ADEIA 10.

05 DIREITOS CREDITGRIOS ORIGINADOS DE OPERAGOES COM EMPRESAS COMERCIALIZADORAS, TRADINGS OU OUTROS INTERMEDIARIOS DA CADEIA DO AGRONEGOCIO PODEM ENVOLVER RISCOS ESPECIFICOS RELACIONADOS A RASTREABILIDADE DA CADEIA
PRODUTIVA, A CARACTERIZAGAO DA NATUREZA DOS ATIVOS, A SOLIDEZ FINANCEIRA DAS CONTRAPARTES, A EXISTENCIA DE DISPUTAS COMERCIAIS, A EXPOSIGAO A MERCADOS INTERNACIONAIS, AEMBARQUES OU EXPORTAGOES E A VOLATILIDADE CAMBIAL. ALEM
DISSO, EVENTUAIS QUESTIONAMENTOS QUANTO AO ENQUADRAMENTO REGULATORIO DESSES CREDITOS COMO ATIVOS ELEGIVEIS OU COMPATIVEIS COM A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO PODERAO GERAR INCERTEZAS JURIDICAS E OPERACIONAIS. A
OCORRENCIA DE INADIMPLEMENTO, CONTROVERSIAS COMERCIAIS, RECLASSIFICAGOES REGULATORIAS OU FALHAS NA DOCUMENTAGAO E ESTRUTURAGAO DESSAS OPERAGOES PODERA RESULTAR EM PERDAS PARA O FUNDO.

RISCOS RELACIONADOS A ALTERAGOES NO TRATAMENTO TRIBUTARIO E A PERDA DE BENEFICIOS FISCAIS.

A RENTABILIDADE LIQUIDA DO FUNDO E DAS COTAS PODERA DEPENDER, EM PARTE, DA MANUTENCAO DO TRATAMENTO TRIBUTARIO ATUALMENTE APLICAVEL AO VEICULO, AOS ATIVOS INTEGRANTES DE SUA CARTEIRA E AOS RENDIMENTOS POR ELE
DISTRIBUIDOS. EVENTUAL DESENQUADRAMENTO EM REQUISITOS LEGAIS OU REGULAMENTARES, MUDANGAS LEGISLATIVAS, ALTERACOES DE INTERPRETAGAO POR AUTORIDADES FISCAIS OU REGULATORIAS, DECISOES ADMINISTRATIVAS OU JUDICIAIS
DESFAVORAVEIS, OU REFORMAS TRIBUTARIAS COM IMPACTO SOBRE O SETOR PODERAO RESULTAR EM AUMENTO DA CARGA TRIBUTARIA INCIDENTE SOBRE A CARTEIRA, SOBRE O FUNDO OU SOBRE OS COTISTAS. TAIS EVENTOS PODEM REDUZIR A ATRATIVIDADE
ECONOMICA DO INVESTIMENTO, AFETAR O PRECO DE NEGOCIAGAO DAS COTAS E COMPROMETER A RENTABILIDADE ESPERADA.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Asset

RISCOSRELAC a L COTAS.

0 FUNDO PODERA REALIZAR EMISSOES SUBSEQUENTES DE NOVAS CLASSES OU SUBCLASSES DE COTAS, INCLUSIVE EM CONDIGOES PARI PASSU OU ECONOMICAMENTE EQUIVALENTES AS COTAS EXISTENTES, OBSERVADOS OS PROCEDIMENTOS PREVISTOS NO
REGULAMENTO E NA REGULAMENTAGAO APLICAVEL. TAIS EMISSOES PODEM ALTERAR A DINAMICA DE GOVERNANGA DO FUNDO, REDUZIR A INFLUENCIA RELATIVA DE COTISTAS JA EXISTENTES, AFETAR A LIQUIDEZ DAS COTAS EM CIRCULAGAO E PRODUZIR
IMPACTOS SOBRE A RENTABILIDADE-ALVO, AFORMAGAO DE PREGO E APERCEPGAO DE RISCO DO MERCADO. NA MEDIDA EM OS INVESTIDORES NAO TEM DIREITO DE PREFERENCIA, PODERA HAVER DILUIGAO ECONOMICA OU POLITICA DE SUA POSIGAO.

RISCOS RELACIONADOS A GOVERNANGA DOS ATIVOS E A TOMADA DE DECISGES EM SITUAGGES DE ESTRESSE OU INADIMPLEMENTO.

A GOVERNANGA APLICAVEL AOS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO PODERA NAO CONTAR, EM TODOS O CASOS, COM ESTRUTURAS INDEPENDENTES DE REPRESENTAGAO OU MONITORAMENTO EQUIVALENTES AS EXISTENTES EM DETERMINADAS
EMISSOES DE MERCADO. NESSAS CIRCUNSTANCIAS, DECISOES RELACIONADAS A COBRANGA, RENEGOCIAGAO, VENCIMENTO ANTECIPADO, EXCUSSAO DE GARANTIAS, ALIENAGAO DE ATIVOS, CELEBRAGAO DE ACORDOS OU CONDUGAO DE DISPUTAS PODERAO
DEPENDER SUBSTANCIALMENTE DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO PROPRIO FUNDO OU DE AGENTES COM OUTROS INTERESSES ECONOMICOS NA RELAGAO. EM SITUAGOES DE INADIMPLEMENTO, REESTRUTURAGAO OU CONFLITO DE INTERESSES, TAIS ARRANJOS
PODEM NAO CONDUZIR AO RESULTADO ECONOMICAMENTE MAIS FAVORAVEL AO FUNDO, 0 QUE PODERA AFETAR A RECUPERACAO DE CREDITOS E O RETORNO DOS COTISTAS.

RISC A DATADE,

05 RENDIMENTOS DAS COTAS SENIORES SA0 PAGOS, EM REGRA, NO 2° (SEGUNDO) DIA UTIL DE CADA MES SUBSEQUENTE AO MES DE COMPETENCIA. NAO OBSTANTE, POR MOTIVOS ALHEIOS A VONTADE DO ADMINISTRADOR, COMO INDISPONIBILIDADE OU FALHAS
DE SISTEMAS E DE INFRAESTRUTURAS DE PAGAMENTO, LIQUIDAGAO OU REGISTRO, INDISPONIBILIDADE DE TERCEIROS ENVOLVIDOS NO PROCESSAMENTO DO PAGAMENTO, OU OUTROS EVENTOS, PODERA NAO SER POSSIVEL OPERACIONALIZAR O PAGAMENTO NA
RESPECTIVADATA.

NESSA HIPGTESE, NOS TERMOS DESTE REGULAMENTO, O PAGAMENTO DOS RENDIMENTOS SERA REALIZADO NO MENOR PRAZO POSSIVEL, CONFORME FATO RELEVANTE A SER DIVULGADO PELO ADMINISTRADOR. REFERIDA PRORROGAGAO NAO CONFIGURA
DESCUMPRIMENTO DESTE REGULAMENTO, INADIMPLEMENTO OU FALHA DE PAGAMENTO POR PARTE DA CLASSE OU DO ADMINISTRADOR, NAO CONFERINDO AOS COTISTAS O DIREITO A QUALQUER PENALIDADE, ENCARGO, ATUALIZAGAO MONETARIA OU
REMUNERAGAO ADICIONAL EM RAZAO DO PERIODO DE PRORROGAGAO.

EM DECORRENCIA, 05 COTISTAS SENIORES PODERAO RECEBER OS RENDIMENTOS EM DATA POSTERIOR A DATA DE PAGAMENTO ORIGINALMENTE PREVISTA, SEM QUE LHES SEJA DEVIDO QUALQUER ACRESCIMO EM RAZAO DE TAL POSTERGAGAO.

DEMAISRISCOS.

OFUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS ALHEIOS OU EXGGENOS AO CONTROLE DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR, TAIS COMO MORATORIA, GUERRAS, REVOLUGOES, ALEM DE MUDANGAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS
ATIVOS FINANCEIROS, MUDANGAS IMPOSTAS AOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERAGAO NA POLITICA ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SEGAO.

NAO HA GARANTIA DE QUE O DESEMPENHO FUTURO DO FUNDO SEJA CONSISTENTE COM ESSAS PERSPECTIVAS. OS EVENTOS FUTUROS PODERAO DIFERIR SENSIVELMENTE DAS TENDENCIAS AQUI INDICADAS.

A INTEGRA DOS FATORES DE RISCO ATUALIZADOS A QUE A CLASSE E OS COTISTAS ESTAO SUJEITOS ENCONTRA-SE DESCRITA NO INFORME ANUAL ELABORADO EM CONFORMIDADE COM O SUPLEMENTO Q DA wmwo_.cgo CVM 175, DEVENDO OS COTISTAS E OS
POTENCIAIS INVESTIDORES LER ATENTAMENTE O REFERIDO DOCUMENTO.
APRESENTE| Umwnz_ﬂho DOS FATORES DE RISCONAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLOE ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NA CLASSE.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO, O PROSPECTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE ACEITAR A OFERTA.
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