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PROSPECTO DEFINITIVO DA OFERTA PUBLICA PRIMARIA DE DISTRIBUICAO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE COTAS DA SUBCLASSE
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CNPJ n2 02.332.886/0001-04 CNPJ n2 16.789.525/0001-98
Praia de Botafogo, n? 501, Botafogo, Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909, Torre Sul, 302 andar (parte), Vila Nova Conceigdo,
Rio de Janeiro/RJ, CEP 22250-911 S&o Paulo/SP, CEP 04543-907

Caodigo ISIN das Cotas Seniores n2 BROTMQCTF006
Codigo do Ativo das Cotas Seniores no Balcdo B3: 6897326SEN
Codigo ISIN das Cotas Subordinadas n2 BROTMQCTF014
Cédigo do Ativo das Cotas Subordinadas no Balcio B3: 6897326SUB
Registro da Oferta Sénior na CVM sob o n2 CVM/SRE/AUT/FDC/PRI/2026/1922* em 28 de outubro de 2026

Registro da Oferta Subordinada na CVM sob o n? CVM/SRE/AUT/FDC/PRI/2026/1923* em 28 de outubro de 2026
*concedidos por meio do Rito de Registro Automatico de Distribui¢do, nos termos da Resolugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”)

Oferta piiblica de distribuicéo primaria de, inicialmente, 1.000.000 (um milh&o) de cotas, divididas em 2 (duas) subclasses, sendo (i) até 900.000 (novecentas mil) cotas integrantes da subclasse sénior (“Subclasse Sénior”), emitidas em série nica (“Cotas Seniores”), com i alvo 2100% (cem por cento) da variagio
do Certificado de Depdsito Interbancario ("CDI") no penudo decorrido, acrescido exponencialmente de um spread de 3,25% (rés inteiros  vinte e cinco centésimos pcrcenlo) a0.ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado pro rata temporis a partir de cada integralizagao de Cotas Seniores até cada evento de
amortizacao; e (i) até 100.000 (cem mil) cotas i tid érie tnica (“Cot e“Subcla: Cot “Cotas”, e as respectivas subclasses, as “Subclasses") da CLASSE UNICA DE COTAS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA DO XP C FUNDO DE EM DIREITOS C - RESP LIMITADA, classe tnica de cotas de responsabilidade limitada (”Classe”) do XP CONSIGNADOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ~ RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento em direitos
creditérios, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (“CNPJ") sob 0 n2 69.260.829/0001-20 (“Fundo”), sendo para as Cotas Seniores, a “Oferta Sénior” e para as Cotas a“Oferta inada”, em conjunto referidas como “Oferta”, todas nominativas e escriturais, com prego unitario de emisséo de R$ 100,00 (cem
reais) por Cota (“Preco de Emisséo”). Caso seja distribuido o Montante Inicial da Oferta (conforme abaixo definido), o custo unitario de distribuigo, assim entendido o custo de distribuigao dividido pelo nimero de Cotas subscritas no ambito da Oferta, serd equivalente a R$ 4,01 (quatro reais e um centavo) por Cota, correspondente
24,01% (quatro inteiros e um centésimo por cento) do Prego de Emiss=o, que ser utiizado para o pagamento relacionado 3 constituigao do Fundo, da Classe, 4 distribuigao das Cotas, ao reistro da Oferta e aos demais custos envolvidos na Oferta (“Custo Unitério e Distribuicio"), observado ue (i) o Custo Unitario de Distribuigio
variaré conforme a idade de Cotas efeti idas no ambito da Oferta; e (i) o Custo Unitario de Distribuigdo sera integralmente arcado pelo patriménio atribuido as Cotas Subordinadas. O Prego de Emissao ja engloba o Custo Unitario de Distribuigao. A Oferta sera realizada sob o rito de registro automitico de
distribuigao, nos termos do artigo 26, inciso VI, alinea “b”", da Resolugdo CVM 160, e distribuida sob o regime de melhores esforgos de colocaao, nos termos da Resolugio CVM 160, da Resoluggo CVM né 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 175"), dos Normativos ANBIMA e demais leis e
regulamentagdes aplicéveis e nos termos do regulamento do Fundo, bem como do anexo descritivo da Classe (em conjunto e ind o "), soba 40 da XP DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuigdo
de valores mobiliarios, acima qualificada (“Coordenador Lider”). A Oferta serd realizada no montante de, inicialmente:

RS 100.000.000,00*

(cem milh3es de reais)
(“Montante Inicial da Oferta”)

*observado que (i) até RS 90.000.000,00 (noventa milhes de reais) correspondem ao montante inicialmente atribuivel as Cotas Seniores (“Montante Inicial da Oferta Sénior”); e (ii) até R$ 10.000.000,00 (dez milhGes de reais) correspondem ao montante inicial da Oferta inada (“Montante Inicial da Oferta

considerando a subscrigéo e integralizagdo da totalidade das Cotas (sem considerar as Cotas do Lote Adicional) pelo Prego de Emisséo, podendo o Montante Inicial da Oferta ser: (i) aumentado em virtude do exercicio parcial ou total do Lote Adicional; ou (ii) diminuido em virtude da possibilidade de Distribuigéo Parcial (conforme

abaixo definido), desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido). O Montante Inicial da Oferta poderd ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 250,000 (duzentas e cinquenta mil) Cotas, o que corresponde ao montante de RS 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais)

(“Cotas do Lote Adicional”), totalizando até 1.250.000 (um milhdo, duzentas e cinquenta mil) Cotas, equivalentes a até R$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhGes de reais), sendo certo que a definigéo acerca do exercicio da opgdo de emissio das Cotas do Lote Adicional ocorrerd na data do Procedimento de Alocagdo, sem a

necessidade de novo pedido de registro ou modificagéo dos termos da Oferta a CVM, pelos Ofertantes, em comum acordo com o Coordenador Lider, nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160 (“Lote Adicional”). As Cotas do Lote Adicional, caso emitidas, destinar-se-3o a atender eventual excesso de demanda verificado no

Procedimento de Alocago, serdo colocadas nas mesmas condiges e prego das Cotas inicialmente ofertadas, sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, e poderao ser emitidas como Cotas Seniores e/ou como Cotas Subordinadas, observado o Indice de Referéncia (conforme abaixo definido), de modo que a emisséo de Cotas

do Lote Adicional como Cotas Seniores implique a emisséo de Cotas Subordinadas na proporgéo necessaria a observancia do referido Indice.

As Cotas terdo o valor unitério de R$ 100,00 (cem reais) por Cota na data de integralizagio de Cotas, sendo o Prego de Emiss3o fixo até a data de encerramento da Oferta, que se dara com a divulgagdo do Antincio de Encerramento. O Investidor compromete-se, ainda, a depositar, na Data de Liquidagio (conforme definido neste

Prospecto), o valor correspondente ao I0F (conforme definido neste Prospecto), incidente sobre o valor integralizado na respectiva integralizagao, observado o disposto no Regulamento com relagéo ao Ajuste do Prego Inicial da Subclasse Sénior, aplicavel exclusivamente as Cotas Seniores. Os custos e despesas da 12 (primeira)

emisséo de Cotas serdo arcados exclusivamente com os recursos captados com a distribuigdo das Cotas Subordinadas, nos termos dos Apéndices A e B do Anexo .

A partir do inicio do Periodo de Desinvestimento (conforme definido neste Prospecto), as Cotas Seniores sergo amortizadas a exclusivo crtério da Gestora, nos termos do Apéndice A do Anexo | do Regulamento e observada a ordem de alocago de recursos nele prevista.

As Cotas da Oferta serdo depositadas para (i) distribuigao, no mercado primario, por meio do Modulo de Distribuigio de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 5.A. ~ Brasil, Bolsa, Balcio ~ Balcio B3 (83" e “Balcio B3, sendo a distribuigao liquidada financei por meio do Balcdo B3; e (i)

negociagio, no mercado secundério, no Fundos 21 - Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado pelo Balcéo B3, sendo as e 0s eventos de liquidados fi e as Cotas no Balcéio B3. A colocagdo das Cotas para Investidores que ndo possuam contas operacionais

de liquidagao dentro dos sistemas de liquidaggo do Balcdo B3 no ambiente de balco poderd ocorrer por meio de conta(s) mantidals) pelo C Lider sob i de igo por conta e ordem, de acordo com as regras definidas entre o Coordenador Lider e a Gestora, com a interveniéncia anuéncia do Fundo e da
observado que o C Lider somente atendera aos Documentos de Aceitagao (conforme abaixo definidos) apresentados por Investidores titulares de conta nele aberta ou mantida. O processo de distribuigdo das Cotas poderd contar, ainda, desde que previamente acordado entre o Coordenador Lider e a

Gestora, com  adesso de outras nsttudes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais, credencmdas ou no junto ao Balco B3, convidadas a participar da Oferta (“Participantes Especiais” e, em conjunto com o Ci Lider, as da Oferta”). A Classe tem por objetivo obter ganhos,

tistas (“Cotistas”) a 50 de suas Cotas, mediante a aplicaga , cotas i t juniores de emissdo de classes de fundos de investimento em direitos creditdrios que nao sejam listados em bolsa e que invistam, preponderantemente,

em carteiras de recebiveis (direitos ou titulos) ios d Ges de crédito consi d emfolha de de e pensionistas do Instituto Nacional do Seguro Social (“INSS”), servidores publicos e empregados do setor privado (CLT), e que atendam ao Critério de Elegibilidade previsto no Regulamento

(“Cotas de FIDC”, sendo as classes e s respectivos fundus emissores designados “Fundos-Alvo”).

A OFERTA SENIOR £ EXCLL QUALIFICADOS, CONFORME DEFINIDOS NO ARTIGO 12 DA RESOLUGAO CVM Ne 30, DE 11 DE MAIO DE 2021, CONFORME ALTERADA (“RESOLUCAO CVM 30), E A OFERTA t EXCLL A QUALIFICADOS, E,

AINDA, QUE SEJAM FUNDOS DE INVESTIMENTO sznos E/OU QUE POSSUAM RELACIONAMENTO COM A GESTORA (“INVESTIDORES SUBORDINADOS"), SENDO VEDADA A COLOCAGAO DE COTAS SUBORDINADAS A QUAISQUER OUTROS MINIMO POR CORRESPONDE A 50

(CINQUENTA) COTAS, EQUIVALENTES A R$ 5.000,00 (CINCO MIL REAIS), CONSIDERANDO O PREGO DE EMISSAO, OBSERVADAS AS EXCECOES PREVISTAS NESTE PROSPECTO. NAO SERA ADMITIDA A AQUISICAO DE COTAS POR CLUBES DE INVESTIMENTO NEM SERAO REALIZADOS ESFORGOS DE COLOCAGAO DAS COTAS EM

QUALQUER OUTRO PAIS QUE NAO O BRASIL.

SERA ADMITIDA A DISTRIBUICAO PARCIAL DAS COTAS, NOS TERMOS DOS ARTIGOS 73 E 74 DA RESOLUCAO CVM 160, DESDE QUE ATINGIDO O MONTANTE MINIMO DA OFERTA DE R$ 50.000.000,00 (CINQUENTA MILHOES DE REAIS), CORRESPONDENTE A 500.000 (QUINHENTAS MIL) COTAS, SENDO R$ 45.000.000,00 (QUARENTA

E CINCO MILHOES DE REAIS) ATRIBUIVEIS AS COTAS SENIORES E R$ 5.000.000,00 (CINCO MILHOES DE REAIS) ATRIBUIVEIS AS COTAS SUBORDINADAS, OBSERVADO, EM QUALQUER CENARIO DE CAPTACAO, O INDICE DE REFERENCIA. CASO NAO SEJA ATINGIDO O MONTANTE MINIMO DA OFERTA, A OFERTA SERA CANCELADA E

0S VALORES EVENTUALMENTE INTEGRALIZADOS SERAO RESTITUIDOS AOS INVESTIDORES, NOS TERMOS DOS CRITERIOS DE RESTITUICAO DE VALORES DESCRITOS NESTE PROSPECTO. NAO HAVERA FONTES ALTERNATIVAS DE CAPTACAO EM CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL.

05 REGISTROS DA OFERTA, COMPREENDENDO A OFERTA SENIOR E A OFERTA SUBORDINADA, FORAM OBTIDOS PERANTE A CVM EM 28 DE OUTUBRO DE 2026, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, NOS TERMOS DO ARTIGO 26, INCISO VI, ALINEA “B”, DA RESOLUGAO CVM 160.

£ ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE INTENCOES DE INVESTIMENTO A PARTIR DE 05 DE NOVEMBRO DE 2026. 0S DOCUMENTOS DE ACEITAGAO DA OFERTA (CONFORME ABAIXO DEFINIDO) SAO IRREVOGAVEIS E IRRETRATAVEIS, RESSALVADAS AS HIPOTESES PREVISTAS NESTE PROSPECTO, E SERAO LIQUIDADOS NA DATA DE

LIQUIDAGAO, CONFORME OS TERMOS E CONDICGES DA OFERTA. O PERIODO DE DISTRIBUICAO SOMENTE TERA INICIO APOS A CONCESSAO DO REGISTRO DA OFERTA PELA CVM E A DISPONIBILIZAGAO DESTE PROSPECTO E DA LAMINA E A DIVULGAGAO DO ANUNCIO DE INICIO NOS MEIOS DE DIVULGAGAO.

ARESPONSABILIDADE DO COTISTA SERA LIMITADA AO VALOR DAS COTAS POR ELE SUBSCRITAS, NOS TERMOS DO REGULAMENTO, DO ANEXO | DA CLASSE E DA RESOLUGAO CVM 175. AS COTAS PERMANECERAO BLOQUEADAS PARA NEGOCIACAO E SOMENTE PASSARAO A SER NEGOCIADAS NA B3 APOS A DATA DE LIQUIDAGAO,

OBSERVADO QUE AS COTAS SOMENTE PODERAO SER NEGOCIADAS ENTRE INVESTIDORES QUALIFICADOS, EM RAZAO DO PUBLICO-ALVO DE CADA SUBCLASSE.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 21 A 42 DESTE PROSPECTO.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DA CLASSE OU DAS COTAS DE FIDC A SEREM INVESTIDAS.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

0 FUNDO, A CLASSE E AS COTAS NAO SA0 QUALIFICADOS COMO “VERDE”, “SOCIAL”, “SUSTENTAVEL” OU TERMOS CORRELATOS.

ESTE PROSPECTO ESTA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO COORDENADOR LIDER, DA CVM E DO FUNDOS.NET, ADMINISTRADO PELA B3, NOS TERMOS DO ARTIGO 13 DA RESOLUCAO CVM 160 (EM CONJUNTO, “MEIOS DE DIVULGACAQ").

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGGES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A CLASSE, AS COTAS, A OFERTA E ESTE PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA A GESTORA, AO COORDENADOR LIDER E/OU CVM, POR MEIO DOS ENDERECOS, TELEFONES E E-MAILS INDICADOS NESTE PROSPECTO.

ESTE FUNDO INVESTE PREPONDERANTEMENTE EM COTAS DE OUTROS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS Ci , NAO DIREF DE FORMA DIRETA. A EXPOSICAO DA CLASSE A OPERAGOES DE CREDITO CONSIGNADO E, PORTANTO, INDIRETA, DECORRENDO EXCLUSIVAMENTE DAS
CARTEIRAS DOS FUNDOS-ALVO CUJAS COTAS DE FIDC INTEGREM A CARTEIRA DA CLASSE. DESSA FORMA, O DESEMPENHO DA CARTEIRA PODE APRESENTAR VARIAGAO DE COMPORTAMENTO AO LONGO DA EXISTENCIA DO FUNDO, EM FUNGAO DAS CARACTERISTICAS DOS FUNDOS-ALVO E DOS RESPECTIVOS DIREITOS
CREDITORIOS POR ELES DETIDOS.

AS COTAS NAO CONTAM COM CLASSIFICACAO DE RISCO CONFERIDA POR AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO EM FUNCIONAMENTO NO PAIS, CONFORME DISPOSTA NO ITEM 2.6 DESTE PROSPECTO.

EXISTEM RESTRIGOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NA SEGAO 6.1 DESTE PROSPECTO.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA




Os termos e expressoes iniciados em letras maiusculas e utilizados neste Prospecto (estejam no singular ou no plural), que
nao sejam diversamente definidos neste Prospecto, terdo os significados que lhe sdo atribuidos no Regulamento.

2.1. Breve descri¢do da Oferta

A Oferta consiste na distribuicdo publica de Cotas, nos termos deste Prospecto, submetida a registro pelo rito
automatico de distribui¢cdo, sob coordenagao do Coordenador Lider, o qual serd responsdvel pela distribuigdo publica
das Cotas durante o Periodo de Distribuicdo, sob regime de melhores esfor¢os de colocagdo, em condigbes que
assegurem tratamento equitativo aos destinatdrios e aceitantes da Oferta, conforme procedimentos previstos na
Resolugdo CVM 175 e na Resolugao CVM 160, observados, ainda, os termos e condi¢Ges do Regulamento e do “Contrato
de Estruturagdo, Coordenagdo e Distribuicdo Publica, Sob o Regime de Melhores Esforgos de Colocagdo, da 12 (Primeira)
Emisséo de Cotas da Subclasse Sénior e da Subclasse Subordinada do XP Consignados Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios - Responsabilidade Limitada”, firmado em 28 de outubro de 2026 entre o Fundo, representado pela Gestora,
a Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider (“Contrato de Distribuicdo”), sendo o Fundo, a Administradora e a
Gestora, quando referidos em conjunto, sdo os “Ofertantes”.

O Fundo e a Classe foram constituidos por meio do “Instrumento Particular de Deliberagdo Conjunta de Constitui¢éio do
XP Consignados Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios - Responsabilidade Limitada”, celebrado em 22 de
setembro de 2026, o qual também aprovou, dentre outros temas, (i) a primeira emissdo de Cotas (“Primeira Emissdo”),
(ii) a Oferta, e (iii) a contratagdo do Coordenador Lider para realizar a coordenagdo, a estruturagdo e a distribuigdo
publica da Oferta (“Ato_de Constituicdo”), conforme disposto no Anexo | deste Prospecto. A versdo vigente do
Regulamento, incluindo o respectivo anexo descritivo da Classe, foi aprovada por meio do “Instrumento Particular de
Alteragdo do XP Consignados Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios - Responsabilidade Limitada”, celebrado
em 22 de outubro de 2026, por meio do qual também foram retificados determinados termos e condi¢Ges da Primeira
Emissdo e da Oferta aprovados no Ato de Constituicdo, prevalecendo, para todos os fins deste Prospecto, os termos e
condigBes constantes do referido instrumento (“Instrumento de Alteracdo” e, quando referido em conjunto com o Ato
de Constituigdo, o “Ato de Aprovacdo da Oferta”). O Instrumento de Alteragdo, acompanhado da versdo consolidada do
Regulamento, consta do Anexo Il deste Prospecto.

A Oferta serd realizada em conformidade com o “Cddigo ANBIMA de Administragéio e Gestdo de Recursos de Terceiros”,
da Associa¢do Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“Cédigo ANBIMA de Administracdo e
Gestdo” e “ANBIMA”, respectivamente), com o “Cddigo ANBIMA de Ofertas Publicas”, conforme em vigor (“Cédigo
ANBIMA de Ofertas” e, em conjunto com o Cédigo ANBIMA de Administragdo e Gestdo, os “Cédigos ANBIMA”), com as
“Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, conforme em vigor (“Regras e Procedimentos de Ofertas”), e com as
“Regras e Procedimentos do Codigo ANBIMA de Administragcdo e Gestdio de Recursos de Terceiros”, conforme em vigor
(“Regras e Procedimentos AGRT” e, em conjunto com as Regras e Procedimentos de Ofertas, as “Regras e
Procedimentos ANBIMA” e, quando referidas em conjunto com os Codigos ANBIMA, os “Normativos ANBIMA”).

O Fundo e a Classe deverao ser registrados na ANBIMA, nos termos dos Normativos ANBIMA. A Oferta, por sua vez,
devera ser objeto de registro na ANBIMA, nos termos do artigo 15 das Regras e Procedimentos de Ofertas, em até 7
(sete) dias contados da data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento.

2.2. Apresentacdo dos prestadores de servigos essenciais e do custodiante do fundo

O Fundo é administrado pela Administradora, e a carteira de ativos da Classe é gerida pela Gestora (sendo a
Administradora e a Gestora, quando referidos em conjuntos, os “Prestadores de Servicos Essenciais”).

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira inscrita no CNPJ
sob 0 n236.113.876/0001-91, sera responsavel (i) pelos servigcos de custddia dos ativos integrantes da carteira da Classe,
na qualidade de institui¢do credenciada pela CVM por meio do Ato Declaratério n2 11.484, de 27 de dezembro de 2010
(“Custodiante”); e (ii) pelos servigos de tesouraria, controle e processamento dos ativos e de escrituragdo das Cotas, na
qualidade de instituicdo credenciada pela CVM por meio do Ato Declaratério n? 11.485, de 27 de dezembro de 2010



asset
{2 management

(“Escriturador”), cabendo ao Custodiante, ainda, a custédia das Cotas de FIDC e dos documentos comprobatérios
aplicaveis a sua aquisicdo que ndo estejam registradas em mercado organizado de balcdo autorizado pela CVM ou
depositadas em depositario central autorizado pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil.

2.3. Informagoes sobre o fundo que os prestadores de servigos essenciais desejam destacar em relagdao aquelas
contidas no regulamento

Classe Unica e Subclasses

As Cotas serdo emitidas em classe Unica e em 2 (duas) Subclasses: a (i) Subclasse Sénior, emitida em série Unica; e a (ii)
Subclasse Subordinada, também emitida em série Unica. As Cotas Subordinadas subordinam-se as Cotas Seniores para
fins de amortizagdo ou resgate de Cotas, bem como de distribui¢cdo de rendimentos aos respectivos titulares, de modo
que os pagamentos devidos as Cotas Seniores serdo realizados com prioridade em relagdo as Cotas Subordinadas,
observado, para quaisquer pagamentos as Cotas Subordinadas, o indice de Referéncia. Uma vez que o Fundo é
constituido com classe Unica de Cotas, toda e qualquer referéncia a Classe neste Prospecto sera entendida como
referéncia ao Fundo, e vice-versa.

Prazo de Duracdo

O Fundo e a Classe terdo prazo de durag¢do indeterminado (“Prazo de Duracdo”), observado que a Subclasse Sénior, na
forma estabelecida no Apéndice A do Regulamento, tera prazo de duragdo de 5 (cinco) anos, contados da data da
primeira integralizagdo de Cotas Seniores, prorrogaveis por mais 1 (um) ano, a critério da Gestora, sem a necessidade
de deliberagdo pela Assembleia de Cotistas, sendo certo que, até a amortizagdo integral das Cotas Seniores, a Classe
tera: (i) periodo de investimento de 2 (dois) anos, contados da data da primeira integralizagdo de Cotas Seniores,
podendo referido periodo ser prorrogado por um prazo adicional de 1 (um) ano, a critério da Gestora (“Periodo de
Investimento”); e (ii) periodo de desinvestimento de 3 (trés) anos (“Periodo de Desinvestimento”), de modo que o prazo
de duragdo da Subclasse Sénior podera ser de até 6 (seis) anos, sem necessidade de deliberagdo pela Assembleia de
Cotistas.

Apds o término do Periodo de Investimento e até a amortizagdo integral das Cotas Seniores, a Classe ndo podera realizar
novos investimentos em Cotas de FIDC, exceto caso tais investimentos tenham por objetivo a preservagao do valor dos
investimentos da Classe nos Fundos-Alvo ou a continuidade dos negécios dos Fundos-Alvo.

Caracteristicas das Cotas

As Cotas sdo escriturais e nominativas e correspondem a fragdes ideais do patriménio da Classe, observadas as
caracteristicas, os direitos, as vantagens, as restrigdes e as condigdes de cada Subclasse previstas no Regulamento e nos
respectivos Apéndices. As amortizagbes de Cotas serdo sempre realizadas na proporgdo das Cotas integralizadas,
observada a ordem de alocagdo de recursos prevista no Regulamento. A Classe é constituida sob a forma de condominio
fechado e ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento, exceto nas hipdteses previstas no Regulamento,
notadamente quando da sua liquidagao.

As Cotas Seniores tém as caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacGes descritos no Apéndice A do Anexo | do
Regulamento, com rentabilidade alvo equivalente a 100% (cem por cento) da variagdo do CDI no periodo decorrido,
acrescida exponencialmente de um spread de 3,25% (trés inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada pro rata temporis a partir de cada integralizagdo de Cotas
Seniores até cada evento de amortizag3o (“indice Referencial das Cotas Seniores” ou “indice Referencial”).

Sem prejuizo do pagamento das taxas e dos encargos do Fundo e da Classe, até o final do prazo de duragao da Subclasse
Sénior os titulares de Cotas Seniores terdo prioridade no recebimento de rendimentos em relagdo as Cotas
Subordinadas, até que seja alcancado o respectivo indice Referencial. Para tanto, a Classe procurara distribuir
mensalmente as Cotas Seniores rendimentos suficientes para que seja atingido o respectivo indice Referencial,
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observado que, até que o Periodo de Desinvestimento seja iniciado, ndo haverd pagamento de rendimento referente
as Cotas Seniores. O indice Referencial tem por finalidade exclusiva definir a parcela do Patriménio Liquido a ser
prioritariamente atribuida as Cotas Seniores, ndo representando e ndo devendo ser considerado como promessa,
garantia ou sugestdo de rentabilidade, de modo que os Cotistas somente receberdo rendimentos caso os resultados da
carteira da Classe assim permitam.

Em até 1 (um) Dia Util contado da data da primeira integralizagdo de Cotas Seniores, o valor unitario de emissdo das
Cotas Seniores serd acrescido de montante equivalente ao valor do IOF efetivamente suportado na integralizagdo das
Cotas Seniores, dividido pelo numero de Cotas Seniores integralizadas, estimado, na data do Regulamento, em 0,38%
(trinta e oito centésimos por cento) sobre o valor unitério inicial de emissdo das Cotas Seniores, correspondente a RS
0,38 (trinta e oito centavos) por Cota Sénior (“Ajuste do Preco Inicial da Subclasse Sénior”). O Ajuste do Prego Inicial da
Subclasse Sénior sera incorporado ao valor unitario de emissdo das Cotas Seniores para todos os fins, ndo estando
condicionado ao atingimento de métricas de desempenho, a eventos de liquidez ou a qualquer outra condigdo futura,
e ndo caracteriza pagamento de rendimento, amortizagdo, resgate ou qualquer forma de distribuigdo aos Cotistas, ndo
implicando alteragdo do numero de Cotas emitidas de qualquer Subclasse e ndo sendo computado como rendimento
para fins de apuracdo do atingimento do indice Referencial das Cotas Seniores.

As Cotas Subordinadas tém as caracteristicas, vantagens, direitos e obrigaces descritos no Apéndice B do Anexo | do
Regulamento, subordinando-se as Cotas Seniores para fins de amortizagdo, resgate e distribuicdo de rendimentos. A
partir do inicio do Periodo de Desinvestimento, a Classe podera realizar amortizagdo de Cotas Subordinadas na mesma
data das Cotas Seniores ou em ato subsequente, (i) a exclusivo critério da Gestora, desde que (a) haja recursos
disponiveis para tanto; (b) o indice de Referéncia esteja acima do percentual minimo previsto no Regulamento, sendo
certo que, em ndo havendo recursos suficientes, as Cotas Seniores terdo prioridade para fins de amortizagdo; e (c)
posteriormente & eventual amortizacdo das Cotas Subordinadas, o indice de Referéncia ainda esteja acima do
percentual minimo, ou (ii) mediante deliberagdo dos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas, sendo seu
pagamento uniforme a todos os seus cotistas de parcela do valor proporcional as suas Cotas, sem redugdo do nimero
de Cotas emitidas. A Oferta Subordinada é destinada exclusivamente aos Investidores Subordinados, sendo vedada a
colocagdo de Cotas Subordinadas a quaisquer outros investidores. A quantidade de Cotas Subordinadas alocada ser3,
sempre, proporcional ao montante efetivamente captado no &mbito da Oferta Sénior, de forma a assegurar o indice de
Referéncia (conforme abaixo definido).

Publico-Alvo do Fundo

N3o obstante o publico-alvo para fins da Oferta, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas tém como publico-alvo os
Investidores Qualificados (conforme abaixo definidos).

Responsabilidade Limitada

A responsabilidade dos Cotistas serd limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse modo, os Cotistas somente
serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente subscreverem, observadas as condi¢des estabelecidas no
Regulamento e no respectivo Documento de Aceitagdo (conforme abaixo definido). Caso ndo haja saldo de Cotas
subscritas e ndo integralizadas ou compromisso de subscricdo e integralizagdo de novas Cotas assumido
contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos
aportes de recursos na Classe, mesmo na hipétese de o Patrimonio Liquido ser negativo ou de a Classe ndo ter recursos
suficientes para fazer frente as suas obrigagdes, observadas as disposi¢des do Regulamento.

Adicionalmente, ndo ha qualquer obrigagdo de recomposi¢do do indice de Referéncia. Referido parametro é apurado
exclusivamente na data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas e na data de cada nova emissdo de Cotas aprovada no
ambito do Capital Autorizado, e ndo consubstancia relagdo minima de manutengdo a ser observada de forma continua
ou diaria durante o prazo de duragdo da Subclasse Sénior. A eventual redu¢do da relagdo entre o valor total das Cotas
Subordinadas e o Patrimdnio Liquido apds as referidas datas, inclusive em decorréncia do Ajuste do Prego Inicial da
Subclasse Sénior, de amortizagdes, de resultados da carteira ou de novas emissdes, ndo caracteriza desenquadramento,
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ndo gera obrigacdo de recomposi¢do, reenquadramento ou aporte adicional de recursos por qualquer Cotista e em nada
afeta o curso da administragdo e da gestdao do Fundo e da Classe pela Administradora e pela Gestora, respectivamente,
ressalvada a hipotese de Evento de Avaliagdo prevista no Regulamento.

Para mais informagdes, favor verificar o fator de risco “Limitagéo da Responsabilidade dos Cotistas e o Regime de
Insolvéncia” na segdo “4. Fatores de Risco” deste Prospecto.

Novas Emissoes

Apds a primeira emissdo de Cotas, a Administradora e a Gestora, sem necessidade de aprovagdo prévia da Assembleia
de Cotistas, por meio de ato conjunto, poderdo aprovar a emissao de (i) novas Cotas Seniores; e (ii) quando da emissdo
de novas Cotas Seniores, emissdo de novas Cotas Subordinadas em montante necessario para que o percentual minimo
do indice de Referéncia seja observado na data da respectiva emiss3o, calculado pela Gestora em bases pro forma, sem
que disso decorra qualquer obriga¢cdo de manutengao, recomposi¢do ou reenquadramento do referido percentual apds
tal data, sendo que, em qualquer caso, tais emissdes, em conjunto, poderdo perfazer o montante total de até
R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais), sem considerar as Cotas efetivamente subscritas no dmbito da primeira
emissdo (“Capital Autorizado”).

Até que o Capital Autorizado seja exaurido, o saldo de Cotas ndo subscritas no ambito de qualquer emissdo subsequente
recompord o Capital Autorizado para futuras emissdes subsequentes.

As Cotas poderdo ser distribuidas por meio de oferta publica de distribui¢do ou colocagdo privada.

Na hipétese de emissdo de novas Cotas por deliberagdo da Administradora e da Gestora, nos termos do item acima, o
preco de emissdo de novas Cotas devera ser fixado conforme recomendagdo da Gestora, sempre levando-se em
consideragdo um dos seguintes critérios: (i) o valor patrimonial das Cotas em circulagdo, (ii) os laudos de avaliagdo dos
ativos integrantes da carteira da Classe, (iii) o valor de mercado das Cotas, caso a Classe esteja listada em mercado de
bolsa, ou (iv) as perspectivas de rentabilidade da Classe, observado em qualquer dos casos acima a possibilidade de
aplicagdo de descontos ou acréscimos.

Sem prejuizo do disposto nos itens acima, os Cotistas poderdo, a qualquer tempo, deliberar sobre novas emissdes de
Cotas em montante superior ao Capital Autorizado, bem como sobre seus respectivos termos e condigdes, incluindo,
sem limitagdo, a possibilidade de subscri¢do parcial e o cancelamento de saldo ndo colocado apds o encerramento do
prazo de distribui¢do, por meio de Assembleia de Cotistas convocada para esse fim.

Na hipétese de emissdo de novas Cotas por deliberagdo dos Cotistas, nos termos acima indicados, o pre¢o de emissdo
de novas Cotas e o direito de preferéncia na subscricdo de novas cotas por Cotistas também deverado ser deliberados
pelos Cotistas no dmbito da respectiva Assembleia de Cotistas.

Os Cotistas poderdo ter direito de preferéncia na emissdo de novas Cotas, no limite ou acima do Capital Autorizado,
observando o disposto no ato que aprovar a emissdo das novas Cotas. Neste caso, em caso de existéncia de subclasses,
o direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas da subclasse objeto da emissdo serd assegurado somente aos
Cotistas da mesma subclasse, conforme aplicavel, salvo se acordado de forma distinta no ato que deliberar pela emissdo
de novas Cotas.

Cabera a Administradora comunicar os Cotistas a cada nova emissdao de Cotas para que exer¢cam o seu direito de
preferéncia, bem como definir a forma de exercicio do direito de preferéncia, observados os prazos e os procedimentos
operacionais da B3 e do Escriturador das Cotas, ou de quem vier a substitui-lo nessa fungdo, nos termos e condigdes a
serem previstos na ata da Assembleia de Cotistas que aprovar a emissdo de novas Cotas, observados ainda os
procedimentos operacionais dos mercados a que as cotas estejam admitidas a negociagdo. Os procedimentos para
exercicio do eventual direito de preferéncia aplicaveis a cada Subclasse devem ser realizados respeitando o prazo
minimo de 2 (dois) Dias Uteis para exercicio do direito de preferéncia, pelos meios operacionalmente viaveis,
observados os prazos e demais procedimentos aplicaveis.
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Encargos

Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e do artigo 53 do Anexo Normativo I, constituem
encargos do Fundo e da Classe, conforme o caso, as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente,
assim como da Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas na regulamentagdo vigente (“Encargos do Fundo”): (a)
taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou venham a recair sobre
os bens, direitos e obrigagdes do Fundo ou da Classe; (b) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedi¢do
e publicagdo de relatérios e informagbes periddicas previstas na regulamentagdo vigente; (c) despesas com
correspondéncias de interesse do Fundo ou da Classe, inclusive comunicag6es aos Cotistas; (d) honorérios e despesas
do Auditor Independente; (e) emolumentos e comissGes pagas por operacdes da carteira de ativos; (f) despesas com a
manutencgado de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia ou de acordo com devedor; (g) honorarios de
advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em razao de defesa dos interesses do Fundo
ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo imputada, se for o caso; (h) gastos derivados da
celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta
por apodlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos no exercicio de
suas respectivas fungoes; (i) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira; (j)
despesas com a realizagdo de Assembleia de Cotistas; (k) despesas inerentes a constitui¢do, a fusdo, a incorporacgao, a
cisdo, a transformac¢do ou a liquidagdo do Fundo ou da Classe; (I) despesas com liquidagdo, registro e custddia de
operagles com ativos da carteira; (m) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagbes da carteira de
ativos; (n) despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas e/ou a admissdo das Cotas a negociagdo em mercado
organizado, conforme aplicavel; (o) Taxa Global; (p) montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de
remuneragdo com base na taxa de administragdo, performance ou gestao, conforme aplicavel, observado o disposto no
artigo 99 da parte geral da Resolugdo CVM 175; (q) despesas relacionadas ao servi¢co de formagdo de mercado, se
houver; (r) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de acordo com as hipdteses
previstas na regulamentacdo aplicdvel; (s) despesas decorrentes da contratagdo de agéncia de classificagdo de risco de
crédito, se houver; (t) taxa de performance, se houver; (u) Taxa Maxima de Custddia; (v) despesas com o registro dos
direitos creditérios que integrem a carteira da Classe, inclusive, se for o caso, junto a entidades registradoras com
competéncia para a realizagdo de tal registro; e (w) Taxa Maxima de Distribuigdo.

N3do estdo incluidas neste rol quaisquer consultas preventivas relacionadas as operagdes do Fundo ou da Classe. Todas
as despesas eventualmente atribuidas ao Fundo ou a Classe com consultores juridicos deverdo ser previamente
avaliadas e, conforme o caso, aprovadas pela Administradora.

Quaisquer despesas ndo previstas como Encargos do Fundo correm por conta do Prestador de Servigos Essenciais que
as tiver contratado, inclusive a eventual remuneragdo dos membros do conselho ou comité do Fundo, quando
constituidos por iniciativa de Prestador de Servigos Essenciais.

Para fins de esclarecimento, o IOF incidente na integralizagdo das Cotas Seniores ndo constitui Encargo do Fundo ou da
Classe, sendo o respectivo efeito econdmico enderegado exclusivamente por meio do Ajuste do Prego Inicial da
Subclasse Sénior, nos termos do Apéndice A e da Se¢do H do Anexo | ao Regulamento.

Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todos os encargos e contingéncias do Fundo serdo
debitados do patrimonio da Classe, respeitada a ordem de alocagdo de recursos prevista no Regulamento.

A Gestora podera, caso entenda necessario, estabelecer uma reserva para o pagamento de encargos do Fundo e/ou da
Classe que serdo devidos pelo Fundo e/ou pela Classe no intervalo maximo de 6 (seis) meses, bem como para provisdo
de eventuais contingéncias do Fundo e/ou da Classe, conforme determinado pela Gestora em seu exclusivo critério (em
conjunto, as “Provisdes”).

Na hipotese de se deliberar pela liquidagdo do Fundo, caso existam Provisdes constituidas nos termos acima, e caso

assim seja permitido pela regulamentagdo em vigor, a liquidagdo ficarad condicionada a prévia transferéncia dos valores
das ProvisGes para conta vinculada, em beneficio dos Prestadores de Servigos Essenciais que possam vir a arcar com as
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despesas relacionadas as demandas que levaram a constitui¢do de tais ProvisGes, ou a adogdo de outro mecanismo de
garantia equivalente, conforme deliberado em Assembleia de Cotistas e acordado por tal Prestador de Servigos
Essenciais.

Os recursos transferidos para conta vinculada nos termos acima deverao ser utilizados exclusivamente para fazer frente
as despesas relacionadas as demandas que ensejaram a constituicdo das ProvisGes. Ainda, os Prestadores de Servigos
Essenciais em questdo deverdo assumir o compromisso de devolver aos Cotistas, na proporgdo de suas Cotas na data
da liquidagdo do Fundo ou apés referido evento, quaisquer recursos eventualmente remanescentes, no prazo de 30
(trinta) dias contados do encerramento definitivo de tais demandas.

Taxa Global e Demais Taxas

A Classe estd sujeita a uma Taxa Global correspondente a 1,10% a.a. (um inteiro e dez centésimos por cento ao ano),
incidente sobre o Patrimonio Liquido (“Taxa Global”), para pagamento da remuneragdo devida a Administradora (“Taxa
de Administracdo”) e a Gestora (“Taxa de Gestdo”), observado que, independentemente do percentual indicado acima,
a Administradora fard jus ao valor minimo mensal de RS 7.000,00 (sete mil reais). A Taxa Global serd calculada e
provisionada mensalmente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e sera paga pela
Classe, por periodos vencidos, até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més em que os servigos forem

prestados, observados os valores minimos estabelecidos no Regulamento.

Para consultar as taxas segregadas dos prestadores de servigos em relagdo a Taxa Global, os Cotistas deverdo acessar a
Plataforma de Transparéncia de Taxas na ANBIMA no endereco www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-
de-fundos.

Em atencdo ao disposto na Resolugdo CVM 175, a Taxa Global acima indicada considera as respectivas taxas previstas
nos regulamentos das Cotas de FIDC investidas pela Classe. As aplicagbes em Cotas de FIDC de emissdo dos seguintes
Fundos-Alvo ndo serdo consideradas para o computo do disposto acima: (i) Fundos-Alvo e outros fundos de
investimento cujas cotas sejam admitidas a negociagdo em mercado organizado; e (ii) Fundos-Alvo e outros fundos
geridos por partes ndo relacionadas a Gestora.

Pelos servigos de custddia da Classe, o Custodiante fara jus a uma remuneragdo mensal equivalente ao percentual de
0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o patrimonio liquido da Classe, observado o valor minimo
mensal de RS 5.000,00 (cinco mil reais).

Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a taxa e as despesas com a distribui¢cdo das Cotas serdo
descritas nos documentos da oferta de cada emissdo, conforme aplicdvel (“Taxa Mdxima de Distribuicdo”). Sem prejuizo
do disposto acima, referente a Taxa Maxima de Distribui¢do, em linha com o Oficio-Circular n2 6/2024/CVM/SIN, no
ambito da operacionalizagdo da Classe, os prestadores de servico de distribuicdo de Cotas serdo contratados e
remunerados de forma continua pela prestagdo de servi¢o relacionado ao mecanismo de distribuicdo por conta e
ordem. Para consultar as taxas segregadas dos prestadores de servigos em relagdo a Taxa Global, os Cotistas deverdo
acessar a Plataforma de Transparéncia de Taxas na ANBIMA no enderegco www.data.anbima.com/busca/transparencia-
de-taxas-de-fundos.

A Administradora e a Gestora poderdo estabelecer que parcelas da Taxa Global sejam pagas diretamente pela Classe
aos Demais Prestadores de Servigos, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o valor total da Taxa Global.

A Classe ndo possui taxa de performance, ingresso ou saida.

A cada emissdo de Cotas, a Classe podera, a exclusivo critério da Administradora, de acordo com recomendagdo da
Gestora, pagar uma taxa de distribuicdo primaria, a qual sera paga no ato da subscri¢do primaria das Cotas.

As taxas acima especificadas serdo calculadas na forma descrita nas Condigdes Gerais Aplicaveis ao Fundo contidas no
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Regulamento, bem como na Segdo E do Anexo | do Regulamento, e os valores minimos serdo atualizados anualmente,
a partir do més subsequente a data de inicio das atividades da Classe, pela varia¢cdo positiva do IPCA/IBGE, verificada
nos 12 (doze) meses anteriores a cada data de atualizagdo.

No caso de destituicdo e/ou rentincia da Administradora: (a) os valores devidos relativos a sua respectiva remuneracdo,
conforme aplicavel, serdo pagos pro rata temporis até a data de seu efetivo desligamento e ndo lhe serdo devidos
quaisquer valores adicionais apds tal data; e (b) conforme aplicdvel, a Classe arcard isoladamente com os emolumentos
e demais despesas relativas as transferéncias, a sua respectiva sucessora, da propriedade fiduciaria referentes aos bens
e direitos integrantes do patriménio da Classe.

Remuneracdo Extraordindria da Gestora

Na hipétese de (i) destituicdo da Gestora sem Justa Causa (conforme definido no Anexo | ao Regulamento); ou (ii)
Renuncia Motivada (conforme definido no Anexo | ao Regulamento) pela Gestora, nos termos do Anexo | ao
Regulamento, além do pagamento da Taxa de Gestdo devida a Gestora até a data de destituigdo e/ou substitui¢cdo, a
Gestora farad jus a uma remuneragdo complementar, equivalente a 18 (dezoito) meses do valor original da Taxa de
Gestdo devida a Gestora, apurada no més subsequente ao do envio da notificagdo pela Administradora informando
sobre a destituicdo e/ou substituicdo da Gestora (“Remuneracio Extraordindria da Gestora”).

A Remuneragado Extraordindria da Gestora sera abatida da Taxa de Gestdo que venha a ser atribuida ao novo gestor que
venha a ser indicado em substituicdo a Gestora, sendo certo que a Remuneragdo Extraordinaria da Gestora ndo
implicara: (a) redug¢do da remuneragdo da Administradora recebida a época da destituicdo e dos demais prestadores de
servico da Classe, exceto pela remuneragdo do novo gestor, tampouco (b) aumento dos encargos da Classe,
considerando o montante maximo da Taxa Global previsto no Anexo | ao Regulamento.

N3o sera devida a Remuneragdo Extraordindria da Gestora, tampouco qualquer taxa, multa ou indeniza¢do a Gestora
no caso de destitui¢do por Justa Causa.

Politica de voto

A politica de exercicio de direito de voto da Gestora estd disponivel na pagina da Gestora na rede mundial de
computadores, no seguinte enderego: https://www.xpasset.com.br/documentos-institucionais/.

A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS
GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO
DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS
QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

Qudruns Minimos de Assembleia

A Assembleia de Cotistas instala-se com a presenga de qualquer nimero de Cotistas e suas deliberagées sdo tomadas
por maioria de votos dos presentes, cabendo a cada Cota 1 (um) voto, ressalvado que dependem: (i) do voto afirmativo
de 50% (cinquenta por cento) das Cotas subscritas, as deliberagdes sobre (i.1) a destituicdo e/ou substitui¢do de
Prestador de Servigo Essencial com Justa Causa; (i.2) a fusdo, a incorporagao, a cisdo, a transformacgdo ou a liquidagdo
do Fundo ou da Classe, guando ndo propostas pela Gestora; (i.3) a alteragdo do Regulamento, ressalvado o disposto no
art. 52 da parte geral da Resolugdo CVM 175; e (i.4) a alteragdo de qualquer matéria relacionada a Taxa Global,
observado o disposto na regulamentagdo aplicavel; (ii) do voto afirmativo de 50% (cinquenta por cento) das Cotas
subscritas de cada Subclasse ou série objeto da alteragdo, as deliberagdes sobre alteragbes das caracteristicas,
vantagens, direitos e obriga¢des das Cotas; e (iii) do voto afirmativo de 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas
subscritas, as deliberagdes sobre a destituicdo e/ou substituicdo de Prestador de Servigo Essencial sem Justa Causa.
Caso a matéria em deliberagdo resulte ou possa resultar na alteragdo da subordinagdo das Cotas Subordinadas as Cotas
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Seniores ou da ordem de alocagdo de recursos prevista no Regulamento, somente poderdo votar os titulares de Cotas
Seniores. Para mais informagdes, consulte o Regulamento.

Ordem de Alocacéio de Recursos e Prioridades de Pagamento

A partir da primeira data de integralizacdo de Cotas referente a Subclasse Sénior e até a liquidagdo integral das
obrigac¢Bes da Classe, a Administradora e a Gestora utilizardo os recursos disponiveis na conta da Classe e/ou mantidos
em Ativos Financeiros de Liquidez, em cada Dia Util, de acordo com a seguinte ordem de prioridade, de modo que cada
item apenas sera contemplado apds o direcionamento do montante total necessario para a satisfagdo dos itens
anteriores:

a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe e/ou do Fundo, devidos nos termos do
Regulamento e da legislagdo aplicavel;

b) constituicdo ou recomposicdo, se houver, da reserva de despesas;

c) distribuicdo de rendimentos das Cotas Seniores até atingir o montante equivalente ao indice Referencial,
acumulado até o Gltimo Dia Util do més anterior a respectiva data do pagamento;

d) investimentos em Cotas de FIDC, exclusivamente durante o Periodo de Investimento;
e) aquisigcdo de Ativos Financeiros de Liquidez;

f)  apartir doinicio do Periodo de Desinvestimento, pagamento da amortizagdo ou do resgate (a) das Cotas Seniores,
observado que, havendo mais de uma série de Cotas Seniores em circulagdo, os pagamentos serdo realizados pari
passu entre as respectivas séries, sem qualquer preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre elas; e (b) das Cotas
Subordinadas, a exclusivo critério da Gestora e podendo ser realizado na mesma data das Cotas Seniores ou em
ato subsequente, desde que (b.1) haja recursos disponiveis para tanto; (b.2) o indice de Referéncia esteja acima
do percentual minimo previsto abaixo, sendo certo que, em ndo havendo recursos suficientes, as Cotas Seniores
terdo prioridade para fins de amortizagdo ou resgate; e (b.3) posteriormente a eventual amortizagdo ou resgate
das Cotas Subordinadas, o indice de Referéncia ainda esteja acima do percentual minimo; e

g) caso ndo existam Cotas Seniores em circulagdo, a exclusivo critério da Gestora, pagamento da amortizagdo ou do
resgate das Cotas Subordinadas.

A partir da 12 (primeira) data de integralizacdo de Cotas referente a Subclasse Sénior, o regime de ordem de alocagdo
de recursos sera aplicavel.

2.4. Identificacdo do publico-alvo

A Oferta Sénior é destinada exclusivamente aos investidores que atendam as caracteristicas de investidor qualificado,
assim definidos nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 30 (“Investidores Qualificados”), quais sejam: (i) (i.a) nos
termos do artigo 22, § 22, da Resolugdo da CVM n2 27, de 8 de abril de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 27”),
instituicdes financeiras e demais instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; companhias
seguradoras e sociedades de capitalizagdo; entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; fundos
patrimoniais e fundos de investimento registrados na CVM,; (i.b) fundos de investimento, entidades administradoras de
recursos de terceiros registradas na CVM e condominios destinados a aplicagdo em carteira de titulos e valores
mobilidrios registrados na CVM e/ou na B3, em qualquer caso, com sede no Brasil; e (i.c) Investidores Qualificados que
ndo se enquadrem nas defini¢des dos itens “(i.a)” e “(i.b)” acima, mas que formalizem Documento de Aceitagcdo
(conforme abaixo definido) em valor igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milh3o de reais), equivalente a quantidade
minima de 10.000 (dez mil) Cotas, em qualquer caso residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, e que aceitem os
riscos inerentes a tal investimento (“Investidores Institucionais”); e (ii) Investidores Qualificados pessoas fisicas ou
juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, que ndo sejam Investidores Institucionais nos termos do item
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“(i)” acima e que formalizem Documento de Aceitagdo em valor igual ou inferior a R$ 999.900,00 (novecentos e noventa
e nove mil e novecentos reais), equivalente a quantidade maxima de 9.999 (nove mil, novecentas e noventa e nove)
Cotas (“Investidores N&o Institucionais” e, em conjunto com os Investidores Institucionais, os “Investidores”), em
qualquer caso, que se enquadrem no publico-alvo da Classe, conforme previsto no Regulamento.

A Oferta Subordinada, por sua vez, é destinada exclusivamente aos Investidores Subordinados, assim entendidos os
Investidores Qualificados que sejam, ainda, fundos de investimento geridos e/ou que possuam relacionamento com a
Gestora, sendo vedada a colocagdo de Cotas Subordinadas a quaisquer outros investidores.

Adicionalmente, ndo serdo realizados esforgos de colocagdo de Cotas em qualquer outro pais que ndo o Brasil.

Sera garantido aos Investidores o tratamento equitativo, desde que a aquisi¢do das Cotas nao lhes seja vedada por
restricdo legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo ao Coordenador Lider a verificagdo da adequagdo do investimento
nas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

E permitido a Gestora, & Administradora e as suas respectivas partes relacionadas adquirir Cotas no dmbito da Oferta,
observadas as disposi¢cdes deste Prospecto, do Regulamento e da regulamentagdo aplicavel, bem como as restri¢gdes
aplicaveis as Pessoas Vinculadas descritas abaixo.

Pessoas Vinculadas

Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas (conforme definido
abaixo) na Oferta. Para os fins da Oferta, serdo consideradas “Pessoas Vinculadas” os Investidores que sejam, nos
termos do inciso XVI do artigo 22 da Resolu¢do CVM 160 e do artigo 22, inciso Xll, da Resolu¢do da CVM n? 35, de 26 de
maio de 2021, conforme em vigor: (i) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores, dos Ofertantes e/ou
outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 22 (segundo) grau; (ii) controladores, diretos ou indiretos, e/ou administradores das
Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) funcionarios, operadores e demais prepostos das Instituicdes Participantes da
Oferta e dos Ofertantes, diretamente envolvidos na estruturagdo da Oferta; (iv) assessores de investimento que
prestem servigos as Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com as Institui¢cdes
Participantes da Oferta contrato de prestagdo de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou
de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicdes
Participantes da Oferta, pelos Ofertantes, ou por pessoas a eles vinculadas; (vii) conjuge ou companheiro e filhos
menores das pessoas mencionadas nos itens “(ii)” a “(v)” acima; e (viii) fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenga a pessoas mencionadas nos itens acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que ndo sejam
pessoas vinculadas nos termos descritos acima.

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverao, necessariamente, indicar no Documento
de Aceitagdo (conforme abaixo definido) a sua condigdo de Pessoa Vinculada, sob pena de cancelamento do respectivo
Documento de Aceitagcdo (conforme abaixo definido).

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no
ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo sera permitida a colocagdo de Cotas junto aos
Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, sendo os
respectivos Documentos de Aceitagdo (conforme abaixo definidos) automaticamente cancelados, observadas as
excegbes previstas no §12 do artigo 56 da Resolugdo CVM 160.

A vedacgdo prevista acima ndo sera aplicavel (i) as institui¢des financeiras contratadas como formadores de mercado;
(ii) aos gestores de recursos e as demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentagdo que exija a aplicagdo minima
de recursos em fundos de investimento para fins da realizagdo de investimentos por determinado tipo de investidor,
exclusivamente até o montante necessario para que a respectiva regra de aplicagdo minima de recursos seja observada;
e (iii) caso, na auséncia de colocagdo para as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente seja inferior a quantidade
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de Cotas inicialmente ofertada. Nas hipdteses dos subitens “(i)” e “(ii)” acima, ndo haverd limitagdo da quantidade de
Cotas que poderao ser subscritas por Pessoas Vinculadas. Na hipdtese do subitem “(iii)” acima, a colocagdo de Cotas
para Pessoas Vinculadas ficara limitada ao necessdrio para perfazer a quantidade de Cotas inicialmente ofertada, desde
que preservada a colocagdo integral, junto aos Investidores que ndo sejam Pessoas Vinculadas, das Cotas por eles
demandadas.

Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada
no dmbito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo havera limitagdo para participagdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento) dos Investidores.

2.5. Valor total da oferta

O volume total da Oferta serd de, inicialmente, RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), observado que (i) RS
90.000.000,00 (noventa milhdes de reais) correspondem ao Montante Inicial da Oferta Sénior; e (ii) RS 10.000.000,00
(dez milhdes de reais) correspondem ao Montante Inicial da Oferta Subordinada, considerando a subscricdo e
integralizacdo da totalidade das Cotas (sem considerar as Cotas do Lote Adicional) pelo Prego de Emissdo, podendo o
Montante Inicial da Oferta ser: (i) aumentado em virtude da possibilidade do exercicio parcial ou total do Lote Adicional;
ou (i) diminuido em virtude da possibilidade de Distribuigdo Parcial (conforme abaixo definido), desde que observado
o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido).

A quantidade de Cotas ofertadas sera de, inicialmente, 1.000.000 (um milhdo) de Cotas, observado que tal quantidade
corresponde a (i) 900.000 (novecentas mil) Cotas Seniores; e (ii) 100.000 (cem mil) Cotas Subordinadas, podendo tal
quantidade ser (a) aumentada em virtude da possibilidade do exercicio parcial ou total do Lote Adicional; ou (b)
diminuida em virtude da possibilidade de Distribui¢do Parcial (conforme abaixo definido), desde que observados, em
qualquer caso, o Montante Minimo da Oferta e o indice de Referéncia (conforme abaixo definido).

No ambito da Oferta, as Cotas Subordinadas representardo, no minimo, 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido da
Classe, relagdo a ser apurada na data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas, tomando-se por base as Cotas
efetivamente subscritas e integralizadas nessa data, pelo Prego de Emissdo, sem considerar a incidéncia ou a dedugdo
dos custos e despesas da Oferta (“Indice de Referéncia”), devendo a quantidade de Cotas Subordinadas ser, sempre,
proporcional ao montante total efetivamente captado no ambito da Oferta Sénior, em qualquer cenario de captagdo,
inclusive nas hipdteses de Distribui¢do Parcial, de captagdo limitada ao Montante Minimo da Oferta e de emissado, total
ou parcial, das Cotas do Lote Adicional. O indice de Referéncia ndo consubstancia relacdo minima de manuteng3o a ser
observada de forma continua ou didria durante o prazo de duragdo da Subclasse Sénior e ndo constitui obrigagdo de
manutengdo, recomposi¢do, reenquadramento ou aporte adicional de subordinagdo ao longo da vigéncia da Classe. O
pagamento dos custos e despesas da Oferta com recursos captados com a distribui¢do das Cotas Subordinadas, bem
como a dedugdo do Ajuste do Preco Inicial da Subclasse Sénior do valor patrimonial das Cotas Subordinadas, ndo sdo
considerados eventos de desenquadramento, de amortizagdo ou de liquidagdo antecipada, ressalvada a hipdtese de
Evento de Avaliagdo prevista no Regulamento.

O Montante Inicial da Oferta poderd ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 250.000
(duzentas e cinquenta mil) Cotas, o que corresponde ao montante de RS 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais),
totalizando até 1.250.000 (um milhdo, duzentas e cinquenta mil) Cotas, equivalentes a até R$ 125.000.000,00 (cento e
vinte e cinco milhdes de reais), desde que observado o indice de Referéncia, sendo certo que a defini¢do acerca do
exercicio da opgdo de emissdo das Cotas do Lote Adicional ocorrerd na data do Procedimento de Alocagdo, sem a
necessidade de novo pedido de registro ou modificagdo dos termos da Oferta a CVM, pelos Ofertantes, em comum
acordo com o Coordenador Lider, nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160.

Eventual aumento da quantidade de Cotas da Oferta por meio do exercicio do Lote Adicional poderd ocorrer pela
emissdo de Cotas Seniores e/ou de Cotas Subordinadas, conforme a demanda apurada no Procedimento de Alocagdo,
desde que observado o indice de Referéncia, de modo que a emissdo de Cotas do Lote Adicional como Cotas Seniores
implique a emissdo de Cotas Subordinadas na propor¢do necessaria a manutenc¢do da referida subordinagao.
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As Cotas do Lote Adicional serdo, caso emitidas, destinadas a atender um eventual excesso de demanda dos Investidores
que venha a ser constatado no decorrer da Oferta. Aplicar-se-do as Cotas do Lote Adicional, caso venham a ser emitidas,
as mesmas condigdes e prego das Cotas objeto da Oferta inicialmente ofertadas, sendo que a oferta das Cotas do Lote
Adicional, caso emitidas, também sera conduzida sob o regime de melhores esforgos de colocag¢do, sob a lideranga do
Coordenador Lider.

N3o serd outorgada pela Classe ao Coordenador Lider a opgdo de distribuicdo de lote suplementar para fins de
estabilizagdo do prego das Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolugdo CVM 160.

A manutencgdo da Oferta esta condicionada a subscrigdo e integralizagdo de, no minimo, 500.000 (quinhentas mil) Cotas,
correspondentes a RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), considerando o Preco de Emissdo (“Montante
Minimo da Oferta”), observado que (i) 450.000 (quatrocentas e cinquenta mil) Cotas Seniores, correspondentes a RS
45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes de reais), serdo atribuidas a Subclasse Sénior; e (ii) 50.000 (cinquenta mil)
Cotas Subordinadas, correspondentes a RS 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), serdo atribuidas a Subclasse
Subordinada. Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a Gestora, de comum acordo com o
Coordenador Lider, poderao encerrar a Oferta a qualquer momento. As Cotas que nao forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo deverao ser canceladas pela Administradora.

2.6. Emrelagdo a cada classe de cota objeto da oferta, informar, caso aplicavel

Esta subsegdo é apenas um resumo das principais caracteristicas do Fundo e da Classe. As informagdes completas estdo
no Regulamento e na Documentagdo da Oferta. Leia o Regulamento antes de aceitar a Oferta. A leitura desta se¢do ndo
substitui a leitura do Regulamento.

O preco de emissdo de cada Cota sera de RS 100,00 (cem reais), sem distin¢do entre a
Subclasse Sénior e a Subclasse Subordinada. O Investidor compromete-se, ainda, a
depositar, na Data de Liquidagdo, o valor correspondente ao IOF, incidente sobre o valor
integralizado na respectiva integralizagdo, observado o disposto no Regulamento com
relagdo ao Ajuste do Preco Inicial da Subclasse Sénior, aplicavel exclusivamente as Cotas
Seniores. Os custos e despesas da 12 (primeira) emissdo de Cotas serdo arcados
exclusivamente com os recursos captados com a distribuicdo das Cotas Subordinadas,
nos termos dos Apéndices A e B do Anexo |.

Caso seja distribuido o Montante Inicial da Oferta, o Custo Unitario de Distribuigdo, ou
a) valor nominal unitario seja, o custo de distribui¢do dividido pelo nimero de Cotas subscritas no ambito da
Oferta, sera de RS 4,01 (quatro reais e um centavo) por Cota, equivalente a 4,01% (quatro
inteiros e um centésimo por cento) do Prego de Emissdo, observado que os custos da
Oferta serdo integralmente arcados com os recursos atribuiveis as Cotas Subordinadas.

O Custo Unitdrio de Distribuigdo compreende as despesas relacionadas a constituigdo do
Fundo e da Classe, a distribuigcdo das Cotas e ao registro da Oferta, sendo certo que o
Preco de Emissdo ja o engloba.

O Custo Unitario de Distribuicdo da Oferta ird variar conforme a quantidade de Cotas
efetivamente distribuidas no ambito desta Emissdo.

1.000.000 (um milhdo) de Cotas, observado que tal quantidade inicial corresponde a (i)
900.000 (novecentas mil) Cotas Seniores; e (ii) 100.000 (cem mil) Cotas Subordinadas,
b) quantidade podendo tal quantidade inicial ser (a) aumentada em virtude do exercicio, total ou
parcial, do Lote Adicional; ou (b) diminuida em virtude da Distribui¢do Parcial, desde que
atingido o Montante Minimo da Oferta.




asset
{2 management

c) opgdo de lote adicional

d) cédigo ISIN

e) classificagdo de risco

f) data de emissao

g) prazo e data de vencimento

h) indica¢do sobre a admissao a
negociagdao em mercados organizados
de bolsa ou balcao

i) juros remuneratorios e atualizagdo
monetaria — indices e forma de calculo

O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento),
ou seja, em até 250.000 (duzentas e cinquenta mil) Cotas, o que corresponde ao
montante de RS 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), totalizando até 1.250.000
(um milhdo, duzentas e cinquenta mil) Cotas, equivalentes a até RS 125.000.000,00
(cento e vinte e cinco milhdes de reais), desde que observado o indice de Referéncia,
sendo certo que a defini¢cdo acerca do exercicio da opgdo de emissdo das Cotas do Lote
Adicional ocorrerd na data do Procedimento de Alocagdo, sem a necessidade de novo
pedido de registro ou modificagdo dos termos da Oferta a CVM, pelos Ofertantes, em
comum acordo com o Coordenador Lider, nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM
160.

Cotas Seniores: BROTMQCTF006

Cotas Subordinadas: BROTMQCTF014

As Cotas ndo contam com classificagdo de risco conferida por agéncia classificadora de
risco em funcionamento no Pais, observado que a Classe poderd contratar agéncia de
classificagdo de risco para as Cotas Seniores, a critério da Gestora, nos termos do Anexo
| do Regulamento.

Sera considerada data de emissdo das Cotas a data em que as Cotas forem efetivamente
integralizadas.

O Fundo tera prazo de duragdo indeterminado, observado que a Subclasse Sénior, na
forma estabelecida no Apéndice A do Regulamento, tera prazo de duragdo de 5 (cinco)
anos, contados da data da primeira integralizacdo de Cotas Seniores, prorrogaveis por
mais 1 (um) ano, a critério da Gestora, sem a necessidade de deliberagdo pela Assembleia
de Cotistas, sendo certo que, até a amortizagdo integral das Cotas Seniores, a Classe tera
o Periodo de Investimento, de 2 (dois) anos, podendo referido periodo ser prorrogado
por um prazo adicional de 1 (um) ano, a critério da Gestora, e o Periodo de
Desinvestimento, de 3 (trés) anos, de modo que o prazo de duragdo da Subclasse Sénior
poderd ser de até 6 (seis) anos, observado o disposto no Anexo | e nos Apéndices do
Regulamento. A Subclasse Subordinada tem prazo de duragdo indeterminado, nos
termos do Apéndice B do Anexo | do Regulamento, ocorrendo o vencimento das Cotas
Subordinadas na data de término da Classe ou de sua amortizagdo integral, o que ocorrer
primeiro.

As Cotas serdo depositadas para (i) distribui¢do, no mercado primdrio, por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio do Balcdo B3 ou por meio do Escriturador das Cotas; e (ii)
negocia¢do, no mercado secundario, no Fundos 21 - Médulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo as negociagGes e os eventos de pagamento
liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente no Balcdo B3.
A colocagdo das Cotas para Investidores que ndo possuam contas operacionais de
liquidagdo dentro dos sistemas de liquidagdo da B3 no ambiente de balcdo podera
ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider sob procedimento de
distribuicdo por conta e ordem, de acordo com as regras definidas entre o Coordenador
Lider e a Gestora.

As Cotas permanecerdo bloqueadas para negociagdo até a Data de Liquidagdo da Oferta,
observado que as Cotas somente poderdo ser negociadas entre Investidores
Qualificados, em razdo do publico-alvo de cada Subclasse.

Cotas Seniores: rentabilidade alvo equivalente a 100% (cem por cento) da variagdo do
CDI no periodo decorrido, acrescida exponencialmente de um spread de 3,25% (trés
inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculada pro rata temporis a partir de cada integralizagdo de Cotas
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Seniores até cada evento de amortizacdo, correspondente ao indice Referencial das
Cotas Seniores.

Cotas Subordinadas: ndo possuem indice Referencial nem meta de valorizagdo definida,
subordinando-se as Cotas Seniores para fins de amortizagdo, resgate e distribuigdo de
rendimentos, nos termos do Apéndice B do Anexo | do Regulamento.

j) pagamento da remuneragdo -
periodicidade e data de pagamentos

A partir do inicio do Periodo de Desinvestimento, as Cotas Seniores serdo amortizadas a
critério da Gestora, desde que a Classe possua recursos suficientes para tanto, conforme
ordem de alocagdo de recursos constante do Anexo | ao Regulamento. As Cotas
Subordinadas poderdo ser amortizadas, também a partir do inicio do Periodo de
Desinvestimento, a exclusivo critério da Gestora e podendo ser realizado na mesma data
das Cotas Seniores ou em ato subsequente, observado o disposto no Anexo | ao
Regulamento, desde que (i) haja recursos disponiveis para tanto; (i) o indice de
Referéncia esteja acima do percentual minimo previsto no Regulamento; e (iii)
posteriormente 3 eventual amortizagdo das Cotas Subordinadas, o indice de Referéncia
ainda esteja acima do percentual minimo, conforme ordem de alocagdo de recursos
prevista no Anexo | ao Regulamento. Para mais informagdes, veja o item 8.5 deste
Prospecto.

k) repactuagao

Ndo aplicavel.

1) amortizagao e hipéteses de
liquidagdo antecipada - existéncia,
datas e condigdes

Conforme descrito no item 8.5 deste Prospecto.

m) garantias - tipo, forma e descrigdo

As aplicagGes realizadas na Classe ndo contam com garantia da Administradora, da
Gestora ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado da
Administradora e/ou da Gestora ou de quaisquer terceiros, ou de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (“FGC”).

Nado aplicavel a Classe, que ndo adquire direitos creditdrios de forma direta. As Cotas de
FIDCintegrantes da carteira da Classe sdao emitidas por Fundos-Alvo ndo listados em bolsa
que investem, preponderantemente, em carteiras de recebiveis originarios de operagdes
de crédito consignado de aposentados e pensionistas do INSS, de servidores publicos e
de empregados do setor privado (CLT), cujo lastro é pulverizado.

0) existéncia ou ndo de patrimonio
segregado

A Classe ndo possui patrimonio segregado.

p) eventos de liquidagao
do patrimonio segregado

A Classe e as Subclasses de Cotas ndo possuem patrimonio segregado. A Classe sera
liquidada ao término do Prazo de Duragdo ou por deliberagdo da Assembleia de Cotistas,
podendo, ainda, ser liquidada antecipadamente na ocorréncia de Eventos de Liquidagdo,
conforme descrito no item 8.5 deste Prospecto.

q) tratamento tributario

A Gestora buscara perseguir, em regime de melhores esforgos, a composi¢do da carteira
adequada ao Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a Tributagdo Periddica,
conforme definido pela Lei n? 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme em vigor
(“Lei 14.754”). Os rendimentos auferidos pelo Cotista estardo sujeitos a tributacdo pelo
imposto de renda, a aliquota de 15% (quinze por cento), na data da distribuicdo de
rendimentos, da amortizacdo ou do resgate de Cotas, considerando que a Classe seja
classificada como entidade de investimento e cumpra os critérios de composi¢do da
carteira com, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) em direitos creditdrios, nos
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r) outros direitos,
vantagens e restrigoes

s) indice de Referéncia

termos da Lei 14.754 e da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n25.111, de 21 de
dezembro de 2023, conforme em vigor (“Resolucdo CMN 5.111").

Os Cotistas estdo cientes de que a Classe poderd sofrer desenquadramento tributdrio,
uma vez que a Gestora buscard, em regime de melhores esforgos, manter o cumprimento
do requisito de composi¢do da carteira com, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento)
em direitos creditdrios, especificamente no conceito da Resolugdo CMN 5.111. Todavia,
caso a composicdo minima do Patrimonio Liquido ndo seja atingida e ocorra o efetivo
desenquadramento tributdrio da carteira, a Classe estara sujeita a tributagdo periddica
(come-cotas), nos termos do artigo 17 da Lei 14.754.

As Cotas Seniores terdo prioridade de recebimento em relagdo as Cotas Subordinadas,
nos termos do Regulamento. Os pagamentos de amortizagdo e resgate das Cotas
observardo a ordem de alocagdo de recursos prevista no Anexo | do Regulamento.

As Cotas (i) ndo sdo resgatdveis, exceto nas hipdteses previstas no Regulamento; (ii) ndo
conferem aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes da carteira da Classe
ou sobre fragdo ideal desses ativos; e (iii) conferem a seus titulares direito de voto nas
Assembleias de Cotistas, correspondendo a cada Cota 1 (um) voto, observado que, caso
a matéria em deliberagdo resulte ou possa resultar na alteracdo da subordinagdo das
Cotas Subordinadas as Cotas Seniores ou da ordem de alocagdo de recursos prevista no
Regulamento, somente poderdo votar os titulares de Cotas Seniores.

O indice de Referéncia corresponde a 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido,
apurado exclusivamente na data da 12 (primeira) integralizagdo de Cotas e na data de
cada nova emissdo de Cotas aprovada no ambito do Capital Autorizado, tomando-se por
base, no ambito da Oferta, as Cotas efetivamente subscritas e integralizadas na data da
12 (primeira) integralizagdo, sem considerar a incidéncia ou a dedugdo dos custos e
despesas da Oferta ou o Ajuste do Preco Inicial da Subclasse Sénior. O indice de
Referéncia constitui parametro de subordinagdo verificado exclusivamente nas datas
acima indicadas, ndo consubstanciando relagdo minima de manutengdo a ser observada
de forma continua ou diaria durante o prazo de duragdo da Subclasse Sénior, nem
obrigagdo de manutengdo, recomposicdo, reenquadramento ou aporte adicional de
subordinagdo ao longo da vigéncia da Classe, ressalvada a hipdtese de Evento de
Avaliagdo prevista no Regulamento.
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3. DESTINACAO DOS RECURSOS
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3.1. Exposicdo clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da oferta

Uma vez encerrada a Oferta, os recursos liquidos decorrentes da integralizagdo das Cotas serdo aplicados pela Classe,
preponderantemente, em Cotas de FIDC de emissdo de Fundos-Alvo que ndo sejam listados em bolsa e que invistam,
preponderantemente, em carteiras de recebiveis (direitos ou titulos) origindrios de operagdes de crédito consignado
(desconto em folha de pagamento) de aposentados e pensionistas do Instituto Nacional do Seguro Social (INSS),
servidores publicos e empregados do setor privado (CLT), e que atendam ao Critério de Elegibilidade previsto no
Regulamento, observados a Alocagdo Minima (conforme definida no item 8.4 deste Prospecto) e os limites de
concentragdo descritos no referido item, sendo certo que tais Cotas de FIDC poderdo ser de emissdo de Fundos-Alvo
geridos pela Gestora e/ou administrados pela Administradora, conforme detalhado abaixo.

As Cotas de FIDC serdo subscritas ou adquiridas pela Classe, em carater definitivo, por meio do mercado primario ou
secundario, sempre de acordo com a politica de investimento prevista no Regulamento.

Até que os recursos sejam efetivamente aplicados em Cotas de FIDC, bem como quanto a parcela do Patrimonio Liquido
que, temporaria ou permanentemente, ndo estiver aplicada em Cotas de FIDC, os recursos serdo aplicados em Ativos
Financeiros de Liquidez, os quais também poderdo ser de emissdo, gestdo e/ou administracdo da Administradora, do
Custodiante e/ou da Gestora. As importancias recebidas na integralizagdo de Cotas durante o processo de distribuicdo
serdo depositadas em instituicdo integrante do Sistema de Pagamentos Brasileiro — SPB ou aplicadas em Ativos
Financeiros de Liquidez, até que seja subscrito o valor minimo previsto para a distribuicdo.

Os recursos captados no ambito da Oferta Subordinada serdo utilizados, ainda, para o pagamento dos custos e despesas
da Oferta, integralmente arcados pelo patrimonio atribuido as Cotas Subordinadas.

O pipeline meramente indicativo do Fundo é atualmente composto por:

% Al a Al a Durati
Fundo-Alvo Indexador Spread Subordinagao o0 t:)c.a;ao P TIR \[o][ uration
inicial R$ mm (Anos)

9,5 1,30 1.35

Futuro - Mez DI + 8,00% 10,00% 10,0% 21,9%
Cfalcon-sen o+ as0% 000 a30% ws s 14 200

Falcon - Mez DI + 6,50% 15,00% 12,5% 11,8 20,0% 1,45 1.97
Falcon - Mez 2 PRE 25,00% 10,00% 5,0% 4,7 25,0% 1,56 1.87
NG - Sén DI + 5,00% 30,00% 22,5% 21,3 18,1% 1,71 3.79
NG - Mez DI + 7,50% 20,00% 5,0% 4,7 20,8% 1,78 3.75
NG - Mez 2 Variavel 50,00% 10,00% 2,0% 1,9 50,0% 4,76 3.72
Consolidado - - 24,23% 100,0% 94,50 19,7% 1,56 2.46

Aquisicéo de Cotas de FIDC de Fundos-Alvo Geridos pela Gestora e/ou Administrados pela Administradora

Nos termos do Regulamento e da politica de investimento da Classe, até 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido
podera estar alocado em Cotas de FIDC administradas, geridas, estruturadas, distribuidas ou alienadas no mercado
secunddrio pela Administradora, pela Gestora ou por suas respectivas Partes Relacionadas e/ou por sociedades
integrantes de seus respectivos grupos econdmicos, inclusive Cotas de FIDC de emissdo de um Unico Fundo-Alvo.
Adicionalmente, até 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido podera estar alocado em Ativos Financeiros de
Liquidez de emissdo ou que envolvam retengdo de risco por parte dessas mesmas pessoas, as quais poderdo, ainda,
direta ou indiretamente, atuar como contraparte das operagdes da Classe.

Assim, os recursos obtidos no ambito da Oferta poderdo ser integralmente destinados a aquisicdo de Cotas de FIDC de
emissdo de Fundos-Alvo geridos pela Gestora e/ou administrados pela Administradora, ou por suas respectivas Partes
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Relacionadas. Em qualquer caso, a Gestora verificara, no ato da decisdo de investimento em Cotas de FIDC de cada
Fundo-Alvo, a observancia ao Critério de Elegibilidade e a adogdo dos procedimentos operacionais pertinentes,
realizando anélise individual e discriciondria de cada oportunidade de investimento, podendo recusar ou condicionar
investimento em Fundo-Alvo que, embora formalmente enquadrado na politica de investimento, apresente
vulnerabilidades operacionais, de risco ou de conformidade que justifiquem tal decisdo.

NAO OBSTANTE O DISPOSTO NA TABELA EXPOSTA ACIMA, A QUAL CONTEM A DESCRIGAO DE OPERAGOES QUE ESTAO
SENDO AVALIADAS PELA GESTORA, A CLASSE NAO POSSUI ATIVO ESPECIFICO PRE-DETERMINADO PARA A
DESTINAGAO DOS RECURSOS DA OFERTA, NAO HAVENDO, ATE A DATA DESTE PROSPECTO, COMPROMISSO DE
AQUISICAO DE COTAS DE FIDC DE QUALQUER DOS FUNDOS-ALVO INDICADOS NA TABELA ACIMA OU DE QUALQUER
OUTRO FUNDO-ALVO. DESSA FORMA, O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO, PODENDO OS FUNDOS-ALVO,
0S PERCENTUAIS DE ALOCAGAO E AS DEMAIS CARACTERISTICAS NELE INDICADOS SER ALTERADOS A CRITERIO DA
GESTORA, E, CASO OS RECURSOS OBTIDOS PELA OFERTA SEJAM SUPERIORES AOS RECURSOS NECESSARIOS PARA A
AQUISICAO DAS COTAS DE FIDC, OS RECURSOS CAPTADOS POR MEIO DA OFERTA SERAO DESTINADOS PARA A
AQUISICAO DE ATIVOS, AINDA NAO DEFINIDOS ATE A PRESENTE DATA.

NA DATA DESTE PROSPECTO, A CLASSE NAO CELEBROU QUALQUER INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE GARANTA
O DIREITO A AQUISICAO DE QUAISQUER ATIVOS PRE-DETERMINADOS COM A UTILIZACAO DOS RECURSOS
DECORRENTES DA OFERTA, DE MODO QUE A DESTINACAO DE RECURSOS ORA DESCRITA E ESTIMADA E NAO
CONFIGURA QUALQUER COMPROMISSO DA CLASSE, DA ADMINISTRADORA OU DA GESTORA QUANTO A EFETIVA
APLICAGAO DOS RECURSOS OBTIDOS NO AMBITO DA OFERTA, CUJA CONCRETIZAGAO DEPENDERA, DENTRE OUTROS
FATORES, DA EXISTENCIA DE COTAS DE FIDC DISPONIVEIS PARA AQUISICAO E DO TRABALHO DA GESTORA DE
IDENTIFICAGAO E SELECAO DE OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO.

O iNDICE REFERENCIAL E QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NESTE PROSPECTO OU NOS DEMAIS
DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTAM E NAO DEVEM SER CONSIDERADOS, A QUALQUER MOMENTO E SOB
QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA, MIiNIMA OU
GARANTIDA, AOS INVESTIDORES, DE MODO QUE OS COTISTAS SOMENTE RECEBERAO RENDIMENTOS CASO OS
RESULTADOS DA CARTEIRA DA CLASSE ASSIM PERMITAM.

AO FORMALIZAR O DOCUMENTO DE ACEITAGAO E O TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO, O INVESTIDOR
DECLARA TER CIENCIA DE QUE OS RECURSOS DA OFERTA PODERAO SER INTEGRALMENTE APLICADOS EM COTAS DE
FIDC DE EMISSAO DE FUNDOS-ALVO GERIDOS PELA GESTORA E/OU ADMINISTRADOS PELA ADMINISTRADORA, OU
POR SUAS RESPECTIVAS PARTES RELACIONADAS.

As informagGes divulgadas no quadro do pipeline acima sdo todas as informagGes que a Classe pode abrir ao mercado
até a presente data, tendo em vista aspectos comerciais e sigilosos envolvidos na negociagdo de tal pipeline que, se
divulgados ao mercado, poderiam prejudicar as negociagdes em desfavor da Classe.

3.2. Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente, na aquisi¢do de ativos, a exce¢ao
daqueles adquiridos no curso regular dos negdcios, descricao sumaria desses ativos e seus custos, se tais ativos
e seus custos ja puderem ser identificados e divulgados. Se forem adquiridos de partes relacionadas, indicagdo
de quem serdo comprados e como o custo sera determinado

N3do aplicavel.

Se os recursos forem utilizados para adquirir outros negdcios, descricéio sumdria desses negocios e o estdgio das
aquisicbes, caso tais neqdcios ja possam ser identificados e divulgados. Se forem adquiridos de partes relacionadas,
indicacéo de quem serdo comprados e como o custo serd determinado

N3do aplicavel.

Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas, indicacéio da taxa de juros e prazo dessas dividas;
para aquelas incorridas a partir do ano anterior, apresentar a destinacéo daqueles recursos, nos termos dos itens acima
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N3do aplicavel.

No caso de parte dos recursos ser destinada a pagamentos a serem efetuados a partes relacionadas ou ao Coordenador
Lider, por causa de transacdes jd realizadas ou cuja celebracéo seja esperada, indicacéio do montante e dos beneficidrios

do pagamento

Ndo aplicavel.

Com relacdo ao item acima, quando aplicdvel, apresentacéo (a) das razdes que justificam a operacéo; e (b) da
manifestacdo do credor acerca de potencial conflito de interesse decorrente de sua participacéo na Oferta

Ndo aplicavel.

3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuigdo,
indicagdo das providéncias que serdo adotadas

Em caso de distribuicdo parcial da Oferta, conforme possibilidade descrita neste Prospecto, a Gestora nao vislumbra
fonte alternativa de recursos para a Classe atingir seu objetivo e/ou para a realiza¢cdo de investimentos em Cotas de
FIDC. Entretanto, tendo em vista a natureza do investimento realizado, a Classe irad reduzir a quantidade de Cotas de
FIDC a ser adquirida, de modo a adequar referido montante a proporgdo observada entre o Montante Inicial da Oferta
e o volume efetivamente captado.

3.4. Outras fontes de recursos: se aplicavel, especificacdo de outras fontes de recursos que terdo destinagao
associada aquela relativa a distribui¢do publica

N3do aplicavel.

”

3.5. Se o titulo ofertado for qualificado pelo Fundo como “verde”, “socia
informar

” i 4
I, |

sustentavel” ou termos correlatos,

a) Quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram sequidos para qualificacdo da Oferta
conforme o item 3.5 acima

N3do aplicavel.

b) Qual a entidade independente responsdvel pela averiguacdo acima citada e tipo de avaliacdo envolvida

N3do aplicavel.

” o« ” o«

c) Obrigacbes que a Oferta impde quanto a persecucdo de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentdveis” ou termos
correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos

N3do aplicavel.

d) Especificacdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsdvel pelo reporte acerca do cumprimento de
obrigacbes impostas pela Oferta quanto a persecucdo de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentdveis” ou termos
correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos

N3do aplicavel.

PARA MAIORES INFORMAGCOES SOBRE A DISTRIBUICAO PARCIAL E OS SEUS RISCOS, RECOMENDA-SE AO INVESTIDOR
A LEITURA DO ITEM 7.1 “EVENTUAIS CONDIGOES A QUE A OFERTA ESTEJA SUBMETIDA” E DO FATOR DE RISCO “RISCO
DE DISTRIBUIGAO PARCIAL OU NAO COLOCAGAO DO MONTANTE MINIMO DA OFERTA” NA PAGINA 53 DESTE
PROSPECTO.
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4. FATORES DE RISCO
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4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor, incluindo:
(a) riscos associados ao nivel de subordinagdo, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos aos
investidores em caso de insolvéncia; b) riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador ou cedente
para concessdo de crédito; c) eventuais restricoes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo e da cessdo dos direitos creditérios para o emissor, bem como o
comportamento do conjunto dos direitos creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e d) riscos
especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida em que
sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos termos da garantia.

Antes de tomar uma decisdo de investimento na Classe, os potenciais investidores devem, considerando sua prépria
situagdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar, cuidadosamente, todas as
informacgdes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento e, em particular, aquelas relativas a politica de investimento
e composicdo da carteira da Classe, e aos fatores de risco descritos a seguir, relativos ao Fundo, a Classe e a Oferta.

Para os fins desta segdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir, a mengao
a que um risco, incerteza ou problema poderd ou ird causar ou ter “efeito adverso” ou “efeito negativo” para o Fundo
ou para a Classe, ou expressdes similares, significa que tal risco, incerteza ou problema poderd causar efeito adverso
relevante nos negdcios, na situagdo financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa e na liquidez do Fundo e
da Classe, bem como no valor das Cotas. Expressdes similares empregadas nesta se¢do devem ser compreendidas nesse
mesmo contexto.

As aplicagBes realizadas na Classe e pela Classe ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, do Coordenador Lider, de qualquer outro prestador de servigos contratado, de qualquer mecanismo de
seguro ou do FGC, podendo ocorrer, inclusive, a perda total do patrimonio da Classe e, consequentemente, do capital
investido pelos Cotistas.

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢Oes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo, sendo que, ainda que a
Administradora e a Gestora mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagao
da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS
ANTES DE INVESTIR NAS COTAS.

A seguir estdo descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, a Classe e a Oferta, os quais ndo sdo os Unicos a que
estdo sujeitos os investimentos na Classe e no mercado brasileiro em geral. Os resultados, a situagdo financeira e o
Patrimonio Liquido da Classe podem ser adversa e materialmente afetados por qualquer desses riscos, sem prejuizo de
riscos adicionais que ndo sejam atualmente do conhecimento da Administradora ou da Gestora ou que sejam por elas
considerados de pequena relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco descritos a seguir observa a materialidade e a probabilidade de ocorréncia de cada risco,
sendo apresentada em ordem decrescente de relevancia, conforme escala qualitativa de risco, nos termos do artigo 19,
§49, da Resolugdo CVM 160.

Auséncia de Obrigagdo de Recomposi¢do da Subordinagdo, Redugéo do indice de Referéncia em Razédo do Custeio da
Oferta pelas Cotas Subordinadas e Efeitos do Ajuste do Preco Inicial da Subclasse Sénior

A subordinagdo das Cotas Subordinadas as Cotas Seniores é aferida exclusivamente por referéncia ao indice de
Referéncia, apurado na data da 12 (primeira) integralizagdo de Cotas e na data de cada nova emissdo de Cotas aprovada
no ambito do Capital Autorizado, tomando-se por base as Cotas efetivamente subscritas e integralizadas em cada uma
dessas datas. Referido parametro ndo constitui obrigagdo de manutengdo, de recomposi¢cdo ou de aporte adicional de
subordina¢do ao longo da vigéncia da Classe. Assim, nem os titulares de Cotas Subordinadas, nem a Gestora, a
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Administradora ou quaisquer de suas partes relacionadas assumem qualquer obrigagdo, compromisso ou garantia de
subscrever ou integralizar novas Cotas Subordinadas, de aportar recursos na Classe ou de adotar qualquer outra medida
destinada a restabelecer o nivel de subordinagdo inicialmente verificado, observado que a responsabilidade dos Cotistas
é limitada ao valor das Cotas por eles subscritas.

Adicionalmente, os custos e despesas de estruturagdo, distribuicdo e registro das emissdes de Cotas, incluindo
comissdes de coordenagdo, estruturagdo e distribuicdo, honorarios e despesas dos Assessores Legais e dos demais
prestadores de servigos, as taxas de registro perante a CVM, a ANBIMA e a B3, o Imposto sobre Operagdes de Crédito,
Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores Mobilidrios (“IOF”) eventualmente incidente sobre as operagdes
realizadas com os recursos captados, e os demais tributos incidentes sobre tais pagamentos, acrescidos dos montantes
adicionais decorrentes do respectivo gross-up, serdo integralmente arcados pelo patrimdnio atribuido as Cotas
Subordinadas, e ndo pelas Cotas Seniores. Tais pagamentos serdo realizados apds a apuragdo do indice de Referéncia e
ndo ensejardo qualquer obrigagdo de recomposi¢do da subordinagdo. O mesmo tratamento se aplica ao Ajuste do Preco
Inicial da Subclasse Sénior, cujo valor é deduzido, uma Unica vez, do valor patrimonial das Cotas Subordinadas. Como
consequéncia direta dessa estrutura, o valor das Cotas Subordinadas sera reduzido no montante correspondente a tais
custos imediatamente apods a liquidagdo da respectiva emissdo, de modo que a relagdo entre o valor total das Cotas
Subordinadas e o Patrimdnio Liquido podera ser expressivamente inferior ao indice de Referéncia, inclusive desde o
inicio das atividades da Classe, sem que disso decorra qualquer obrigacdo de aporte, indenizagdo ou recomposi¢do por
parte de quem quer que seja.

Ao longo do prazo de duragdo da Subclasse Sénior, a relagdo entre o valor total das Cotas Subordinadas e o Patrimdnio
Liquido podera sofrer novas redugdes em razdo, entre outros fatores, (i) da inadimpléncia, da reprecificagdo, da provisdo
para perdas ou da desvalorizagdo das Cotas de FIDC e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da
Classe, inclusive em decorréncia de eventos de avaliagdo, de eventos de liquidagdo ou de perdas nos Fundos-Alvo; (ii)
do pagamento dos Encargos do Fundo, da Taxa Global e das demais despesas de responsabilidade da Classe; e (iii) das
amortizagdes realizadas nos termos do Regulamento, observada a ordem de alocagdo de recursos. Uma vez que as
Cotas Subordinadas absorvem prioritariamente as perdas da carteira da Classe, tais eventos poderdo consumir, parcial
ou integralmente, o valor das Cotas Subordinadas, hipdtese em que a fungao de protegdo por elas desempenhada estard
esgotada e as perdas passardo a ser suportadas diretamente pelos titulares de Cotas Seniores.

A reducdo da referida relagdo poderd, ainda, (i) caso venha a ser reduzida a zero, configurar Evento de Avaliagdo, nos
termos do Regulamento, com a consequente interrup¢do dos procedimentos de aquisicdo de novas Cotas de FIDC e de
amortizagdo das Cotas até deliberagdo da Assembleia de Cotistas, com prejuizo a execugdo da politica de investimento
e a rentabilidade esperada; (ii) deflagrar os procedimentos de liquidagdo antecipada da Classe previstos no
Regulamento, hipdtese em que o resgate das Cotas podera ocorrer em momento e em condi¢Bes desfavoraveis,
mediante alienagdo das Cotas de FIDC com desagio relevante ou, se assim deliberado em Assembleia de Cotistas,
mediante a entrega de Cotas de FIDC e de Ativos Financeiros de Liquidez aos Cotistas; e (iii) restringir o exercicio do
direito de voto dos titulares de Cotas Subordinadas nas matérias que resultem ou possam resultar na alteragdo da
subordinag¢do das Cotas Subordinadas as Cotas Seniores ou da ordem de alocagao de recursos prevista no Regulamento.
N3o ha garantia de que os recursos obtidos com a alienagdo ou a liquidagdo dos ativos da carteira serdo suficientes para
o pagamento integral das Cotas Seniores.

O INDICE DE REFERENCIA NAO CONSTITUI, SOB QUALQUER HIPOTESE, GARANTIA, PROMESSA OU SUGESTAO DE
PAGAMENTO, DE RENTABILIDADE OU DE PRESERVACAO DO CAPITAL INVESTIDO, TAMPOUCO ASSEGURA A
AUSENCIA DE PERDAS AOS TITULARES DE COTAS SENIORES. O INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR QUE A PROTEGAO
CONFERIDA PELAS COTAS SUBORDINADAS SERA REDUZIDA DESDE A LIQUIDAGAO DA OFERTA, EM RAZAO DO
CUSTEIO INTEGRAL DOS CUSTOS DA OFERTA PELO PATRIMONIO A ELAS ATRIBUIDO E DO AJUSTE DO PRECO INICIAL
DA SUBCLASSE SENIOR, E QUE PODERA VIR A SER INTEGRALMENTE CONSUMIDA, PODENDO O INVESTIDOR PERDER
PARCELA OU A TOTALIDADE DO CAPITAL INVESTIDO.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco de Crédito e de Contraparte

As Cotas de FIDC e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe estdo sujeitos a solvéncia e a
capacidade de os respectivos emissores e/ou contrapartes honrarem seus compromissos de pagamento, capacidade
que pode ser afetada por iniUmeros e imprevisiveis fatores. Alteragdes nessa capacidade e/ou na percepc¢do que os
investidores tenham a respeito de tais emissores e/ou contrapartes, por qualquer motivo, podem levar ao
inadimplemento e/ou ao atraso nos pagamentos das Cotas de FIDC e dos Ativos Financeiros de Liquidez, o que pode
afetar adversamente os resultados da Classe, o seu Patrimonio Liquido e a rentabilidade das Cotas, implicando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos Relacionados a Exposi¢do Indireta a Créditos Consignados

Os Fundos-Alvo adquirirdo, preponderantemente, carteiras de recebiveis (direitos ou titulos) originarios de operagdes
de crédito consignado (desconto em folha de pagamento) de aposentados e pensionistas do INSS, de servidores publicos
e de empregados do setor privado regidos pela Consolidagdo das Leis do Trabalho (“CLT”), abrangendo, portanto, tanto
o segmento de consignado publico quanto o segmento de consignado privado. Ao adquirir Cotas de FIDC, a Classe estard
indiretamente exposta aos riscos inerentes a essas operagdes de crédito consignado, incluindo o inadimplemento dos
devedores, falhas de averbagdo e de desconto em folha, alteragbes de margem consigndvel, portabilidade, pré-
pagamento e insolvéncia de empregadores, intervengdo ou restricGes or¢camentdrias dos entes consignantes e
previdencidrios. Embora a Classe ndo seja titular direta dos direitos creditérios subjacentes, a deterioragdo do
desempenho das carteiras de créditos consignados integrantes dos Fundos-Alvo podera afetar adversamente o valor, a
rentabilidade e a liquidez das Cotas de FIDC detidas pela Classe e, consequentemente, o Patrimdnio Liquido da Classe e
a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos Regulatérios Especificos das Operagdes de Crédito Consignado

As operacgGes de crédito consignado sdo objeto de intensa e especifica regulamentagao, sujeita a alteragdes frequentes,
incluindo, sem limitagdo, normas legais, regulamentares e infralegais editadas pelo Conselho Nacional de Previdéncia
Social, pelo INSS, pelo Conselho Monetario Nacional, pelo Banco Central do Brasil, pelo Ministério do Trabalho e
Emprego e pelos entes publicos consignantes, que disciplinam, entre outros aspectos, o teto maximo das taxas de juros,
os percentuais de margem consigndvel, os prazos maximos das operagoes, as regras de averbagdo e de portabilidade,
os requisitos de contratagdo e as plataformas e sistemas de consignagdo aplicaveis, tanto no ambito do consignado
publico quanto no ambito do consignado privado destinado a empregados regidos pela CLT. Alteragdes nesse arcabougo
regulatoério poderao reduzir a originagao, a rentabilidade, a exigibilidade ou a recuperabilidade dos direitos creditérios
integrantes das carteiras dos Fundos-Alvo, bem como impor custos operacionais adicionais, exigir a adaptagdo de
estruturas contratuais e operacionais ou, ainda, inviabilizar a manutengdo das respectivas estratégias de investimento.
A materializagdo desse risco poderd afetar adversamente o valor e a rentabilidade das Cotas de FIDC detidas pela Classe
e, consequentemente, o Patriménio Liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Selegdo dos Fundos-Alvo

A sele¢do dos Fundos-Alvo é realizada pela Gestora com base em critérios de analise préprios, incluindo a avaliagdo da
politica de investimentos, da qualidade da gestado, dos critérios de elegibilidade dos direitos creditdrios, das politicas de
concessdo de crédito aplicadas pelos cedentes e originadores, da estrutura de subordinagdo, dos prestadores de
servigos e dos histéricos de desempenho, entre outros fatores. Ndo ha garantia de que os critérios adotados pela
Gestora serdo suficientes para assegurar a selecdo de Fundos-Alvo que apresentem desempenho satisfatério ou que
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ndo venham a sofrer eventos de avaliagdo, eventos de liquidagdo ou outras situagGes adversas. A sele¢do inadequada
de Fundos-Alvo podera impactar negativamente a rentabilidade da Classe e o valor das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Desenquadramento dos Fundos-Alvo

Os Fundos-Alvo estdo sujeitos a indices de subordinagao, limites de concentragdo, critérios de elegibilidade, condigdes
de endosso e demais parametros previstos em seus respectivos regulamentos e na legislagdo aplicavel. O
desenquadramento de qualquer desses parametros, incluindo indices de subordinagdo, por periodo continuo ou em
razdo de eventos especificos, podera configurar eventos de avaliagdo ou eventos de liquidagdo nos Fundos-Alvo,
impactando adversamente o valor e a liquidez das Cotas de FIDC detidas pela Classe. Adicionalmente, os Fundos-Alvo
poderdo sofrer desenquadramento para fins tributarios, especialmente em relagdo aos requisitos estabelecidos para o
regime de tributagdo de fundos de investimento de longo prazo ou para o regime especifico dos fundos ndo sujeitos a
tributagdo periddica, o que poderd acarretar aumento da carga tributaria incidente sobre os rendimentos auferidos
pelos Fundos-Alvo e, consequentemente, reduzir a rentabilidade das Cotas de FIDC detidas pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos Relacionados as Decisoes dos Gestores e Administradores dos Fundos-Alvo

A Classe esta sujeita aos riscos decorrentes das decisOes de investimento, desinvestimento, gestdo de carteira,
cobranga, renegociagdo, monitoramento e governanga adotadas pelos gestores, administradores, custodiantes e
demais prestadores de servigos dos Fundos-Alvo. A Gestora da Classe ndo possui controle direto sobre tais decisGes, de
modo que eventuais falhas de gestdo, inadequagbes operacionais, descumprimento de obrigagdes regulatdrias, adogdo
de politicas de crédito ou cobranga inadequadas, ou decisdes desfavordveis tomadas pelos prestadores de servigos dos
Fundos-Alvo poderdo impactar negativamente o desempenho das respectivas carteiras de direitos creditérios
consignados e, consequentemente, o valor e a rentabilidade das Cotas de FIDC detidas pela Classe. Adicionalmente, ndo
ha garantia de que os gestores e administradores dos Fundos-Alvo verificardo adequadamente a conformidade dos
direitos creditérios com os critérios de elegibilidade e condi¢des de endosso aplicaveis, ou que as declaragdes e
garantias prestadas pelos cedentes e originadores dos Fundos-Alvo sejam verdadeiras e exatas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco Relacionado ao Nivel de Subordinagdo da Classe e a Auséncia de Obrigag¢do de Recomposi¢cdo

As Cotas Subordinadas representardo, no ambito da Oferta, no minimo, 10% (dez por cento) do Patrimdnio Liquido da
Classe, relagdo apurada na data da 12 (primeira) integralizagdo de Cotas e, nos termos do Regulamento, na data de cada
nova emissdo de Cotas aprovada no ambito do Capital Autorizado (“indice de Referéncia”). Referido parametro ndo
consubstancia relagdo minima de manutencgado a ser observada de forma continua ou didria durante o prazo de duragdo
da Subclasse Sénior, ndo constituindo obrigagdo de manutengao, recomposi¢do, reenquadramento ou aporte adicional
de subordinagdo ao longo da vigéncia da Classe. Adicionalmente, os custos e despesas da Oferta serdo integralmente
arcados com os recursos captados com a distribui¢do das Cotas Subordinadas. O mesmo tratamento se aplica ao Ajuste
do Prego Inicial da Subclasse Sénior, cujo valor é deduzido, uma Unica vez, do valor patrimonial das Cotas Subordinadas,
na mesma data em que for incorporado ao valor unitario das Cotas Seniores. Dessa forma, a protecdo efetivamente
conferida as Cotas Seniores pela subordina¢do podera ser inferior a inicialmente verificada e podera se reduzir ao longo
do tempo, sendo insuficiente para absorver as perdas incorridas pela Classe, hipdtese em que os titulares de Cotas
Seniores poderdo sofrer perdas patrimoniais. Os titulares de Cotas Subordinadas, por sua vez, somente serdo
amortizados apds o atendimento integral das Cotas Seniores e estdo sujeitos a absorgdo prioritdria das perdas da Classe,
podendo perder a totalidade do capital investido.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco Relacionado ao IOF Incidente na Integralizagdo e ao Ajuste do Prego Inicial da Subclasse Sénior

Na integralizagdo das Cotas, cada Investidor devera desembolsar, o valor do IOF incidente sobre o valor integralizado
na respectiva integralizagdo. Como forma de recomposi¢do do IOF suportado pelos titulares de Cotas Seniores, o Ajuste
do Preco Inicial da Subclasse Sénior implicara acréscimo ao valor unitdrio das Cotas Seniores e, como contrapartida,
redugdo equivalente do valor patrimonial das Cotas Subordinadas, a qual ocorrerd independentemente do desempenho
da carteira da Classe, de modo que os titulares de Cotas Subordinadas suportardo perda patrimonial imediata em
relagdo ao valor por eles integralizado, sem que os titulares de Cotas Subordinadas fagam jus a qualquer recomposi¢cdo
equivalente do IOF por eles suportado. Adicionalmente, alteragGes na legislagdo tributdria previamente a integralizagdo
das Cotas, inclusive majoragdo da aliquota do IOF por ato do Poder Executivo, poderdo ampliar o valor a ser
desembolsado pelos Investidores a esse titulo e o valor do referido ajuste e, consequentemente, a redugdo do valor
patrimonial das Cotas Subordinadas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco Tributdrio e de Desenquadramento para Fins Tributdrios

A manutengdo do tratamento tributario aplicavel a Classe depende da observancia continua dos requisitos previstos na
Lei 14.754, notadamente da composi¢do da carteira com, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) em direitos
creditérios, especificamente no conceito da Resolugdo CMN 5.111. Caso referido requisito deixe de ser atendido, ou
caso qualquer das demais condigBes previstas na referida lei deixe de ser atendida, e tal situagdo ndo seja sanada nos
prazos previstos na legislagdo aplicavel, a Classe deixard de fazer jus ao regime especifico dos fundos ndo sujeitos a
tributagdo periddica e estara sujeita ao regime geral de tributagdo de fundos previsto no artigo 17 e seguintes da Lei
14.754, que prevé o pagamento de imposto de renda retido na fonte sobre os rendimentos das aplicagdes em fundos
de investimento no Ultimo dia util dos meses de maio e novembro de cada ano a aliquota de 15% (quinze por cento) ou
20% (vinte por cento), a depender da carteira do Fundo ser classificada, respectivamente, como de curto ou longo prazo,
bem como haverd incidéncia de IRRF complementar, conforme aliquotas regressivas que variam de 22,5% (vinte e dois
e meio por cento) a 15% (quinze por cento) a depender do prazo de aplicagdo, por ocasido do resgate ou liquidagdo das
Cotas. Adicionalmente, nos termos do Regulamento, decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio das atividades da
Classe, a Classe devera manter alocado, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu Patrimdnio Liquido em Cotas
de FIDC, observado que o nado atendimento a Alocagdo Minima nesse prazo constitui Evento de Liquidagado.

Os Prestadores de Servigos Essenciais envidardo os melhores esforgos para manter a composi¢do da carteira e a
classificagdo do Fundo e da Classe adequadas ao tratamento tributdrio aplicavel. Ndo ha garantia, no entanto, de que
esse tratamento tributdrio serd sempre aplicavel ao Fundo e a Classe, em razdo (i) da possibilidade de alteragdo da
estratégia de investimento pela Gestora, para fins de cumprimento da Politica de Investimento e/ou de protec¢do da
carteira; e (ii) de eventuais alteragBes nas regras regulatérias e tributarias aplicaveis, inclusive quanto a sua
interpretacdo. A materializagdo desse risco podera acarretar aumento da carga tributaria incidente sobre os
rendimentos auferidos pela Classe e, consequentemente, reduzir a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de crédito dos emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros de Liquidez

A parcela do Patrimonio Liquido ndo aplicada nas Cotas de FIDC podera ser aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez.
Os Ativos Financeiros de Liquidez poderdo vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores ou contrapartes, de modo
que a Classe teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das Cotas, podendo ocasionar,
conforme o caso, a redugdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas, e podendo
afetar negativamente a capacidade da Classe de honrar obrigagdes financeiras de curto prazo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco de Liquidez

A Classe somente procedera a amortizagdo e/ou ao resgate das Cotas, em moeda corrente nacional, se e na medida em
que as Cotas de FIDC e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da sua carteira sejam devidamente adimplidos
pelos respectivos devedores e contrapartes. Além disso, mesmo apds o recebimento desses recursos, é possivel que a
Classe ndo disponha de recursos suficientes para efetuar as amortizagdes e/ou o resgate parcial ou total das Cotas.

Pela sua prépria natureza, a aplicagdo preponderante em Cotas de FIDC apresenta peculiaridades em relagdo as
aplicagbes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Ndo existe, no Brasil, por exemplo, mercado
ativo para compra e venda de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios. Adicionalmente, a politica de
investimento da Classe admite exclusivamente a aquisicao de Cotas de FIDC de emissdo de Fundos-Alvo que ndo sejam
listados em bolsa, o que restringe o universo de ativos elegiveis e pode reduzir ainda mais a liquidez da carteira da
Classe. Assim, caso seja necessaria a venda das Cotas de FIDC, pela Classe, para fazer frente a amortizag¢0es, resgates
ou nas hipéteses de liquidagdo da Classe previstas no Regulamento, podera ndo haver compradores ou a Classe
precisara flexibilizar os termos e condigdes da negociagdo das Cotas de FIDC para tornar a venda vidvel, o que podera
afetar adversamente o patriménio liquido e a rentabilidade das Cotas, bem como acarretar perdas patrimoniais aos
Cotistas.

Considerando que a Classe podera adquirir Cotas de FIDC cujo prazo de duragdo seja mais longo do que o prazo de
duragdo da Classe, a Classe podera depender da alienagdo das Cotas de FIDC no mercado secunddrio para fazer frente

as amortizagdes de Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Concentragdo da Carteira da Classe e em Fundos-Alvo

A carteira da Classe podera apresentar concentragdo relevante em Cotas de FIDC de emissdo de um numero reduzido
de Fundos-Alvo e em Ativos Financeiros de Liquidez de um numero reduzido de emissores e contrapartes, bem como,
indiretamente, concentragdo dos direitos creditérios detidos pelos Fundos-Alvo em um mesmo segmento de crédito
consignado, ente consignante, empregador, instituicdo financeira originadora ou plataforma de averbagdo. Essa
concentragdo amplia a exposi¢cdo da Classe aos riscos especificos de cada Fundo-Alvo, incluindo, sem limitagdo, os riscos
de crédito dos devedores dos direitos creditérios subjacentes, os riscos operacionais e de gestdo dos respectivos
prestadores de servigos, os riscos de liquidez e os riscos de ocorréncia de eventos de avaliagdo ou de liquidagdo
antecipada, ocasionando volatilidade no valor das Cotas.

Nos termos previstos no Regulamento, a Classe deverd aplicar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu
Patrimonio Liquido em Cotas de FIDC, sendo certo que a Classe devera respeitar os limites de concentragdo descritos
na politica de investimento da Classe, os quais admitem que até 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido esteja
alocado em Cotas de FIDC de emissdo de um mesmo Fundo-Alvo, ndo havendo limite de diversificagdo por emissor.
AlteragGes na condigdo econdmico-financeira e na expectativa de desempenho dos Fundos-Alvo podem, isolada ou
cumulativamente, afetar de forma negativa o preco e/ou o rendimento dos investimentos da Classe e,
consequentemente, dos Cotistas, de forma mais severa do que se a Classe adotasse uma estratégia de maior
diversificagdo entre Fundos-Alvo. O risco associado as aplicages da Classe é diretamente proporcional a concentragao
das aplicagdes: quanto maior a concentragdo em Cotas de FIDC de um mesmo Fundo-Alvo, maior sera a vulnerabilidade
da Classe ao risco de crédito desse emissor. A ocorréncia de eventos adversos em um ou mais Fundos-Alvo nos quais a
Classe mantenha posi¢cdo concentrada poderd afetar de forma desproporcional o Patriménio Liquido da Classe e a
rentabilidade das Cotas, podendo acarretar perdas patrimoniais significativas aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior




Risco de Distribui¢do Parcial ou néo colocagdo do Montante Minimo da Oferta

No ambito da Oferta, serd admitida a distribuigcdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas. Em caso de Distribuicdo
Parcial, ndo haverd abertura de prazo para desisténcia, nem para modificagdo dos Documentos de Aceitagdo.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Documentos de Aceitagdo
automaticamente cancelados. Para maiores informagdes, vide se¢do 6.3 “Esclarecimento sobre os procedimentos
previstos nos artigos 70 e 71 da Resolu¢do CVM 160 a respeito da eventual modificagdo da Oferta, notadamente quanto
aos efeitos do siléncio do investidor” na pagina 48 deste Prospecto.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas ndo seja atingido o Montante Inicial da Oferta,
o Fundo terd menos recursos para investir nas Cotas de FIDC, podendo impactar negativamente a rentabilidade das
Cotas. Ainda, em caso de Distribui¢do Parcial, a quantidade de Cotas distribuidas serd inferior ao Montante Inicial da
Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de ndo materializagéo das informagdes e perspectivas contidas neste Prospecto

Este Prospecto contém informagdes acerca do Fundo, da Classe e da Oferta, bem como perspectivas de desempenho
da Classe, que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as informag&es contidas neste Prospecto em relagdo ao
Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados publicados pelo Banco Central do Brasil, por outros 6rgaos
publicos e por fontes independentes. As estimativas constantes deste Prospecto foram elaboradas pela Gestora e ndo
foram objeto de auditoria, revisdo, compilagdo ou qualquer outro procedimento por parte de auditor independente ou
de empresa de avaliagdo. Em razdo da auséncia de verificagdo independente, tais informag¢des podem conter
estimativas e suposi¢des enviesadas, o que podera acarretar prejuizos relevantes aos Investidores e aos Cotistas. Os
eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e poderdo resultar em
prejuizos para o Fundo, para a Classe e para os Cotistas. A EXPECTATIVA DE RETORNO PREVISTA NESTE PROSPECTO E
NO MATERIAL PUBLICITARIO DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER
MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA
AOS INVESTIDORES.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Auséncia de Historico da Carteira

A Classe investira seus recursos preponderantemente em Cotas de FIDC. A Gestora tera discricionariedade na selegdo e
na diversificacdo das Cotas de FIDC que serdo adquiridas pela Classe, desde que respeitada a politica de investimento,
nos termos do Regulamento e da regulamentacgdo aplicavel. O Fundo e a Classe ndo se encontram em funcionamento
na data deste Prospecto e, consequentemente, ndo ha dados referentes ao desempenho da carteira da Classe. Dados
de rentabilidade verificados no passado em relagdo a outros fundos de investimento em direitos creditérios nao
representam garantia de rentabilidade futura.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos de Mercado

Os valores das Cotas de FIDC e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe sdo passiveis de
oscilagdes decorrentes das flutuagdes de pregos e cotagdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados
dos emissores dos ativos que compdem a carteira da Classe e as carteiras dos Fundos-Alvo. Nos casos em que houver
queda do valor das Cotas de FIDC ou dos Ativos Financeiros de Liquidez, o Patrimonio Liquido da Classe pode ser afetado
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negativamente. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos pregos dos ativos pode ser elevada,
podendo acarretar oscilagdes bruscas no valor das Cotas e no resultado da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal

Consiste no risco de fatores macroeconémicos, como os efeitos da politica econémica praticada pelo governo brasileiro
e demais variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos de natureza politica, econdmica,
financeira e/ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado brasileiro.

A Classe, as Cotas de FIDC e os Ativos Financeiros de Liquidez estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada
pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetdria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para
estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de saldrios e pregos, desvalorizagdo cambial,
controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. Adicionalmente, considerando que os Fundos-Alvo
investem preponderantemente em direitos creditérios originados de opera¢des de crédito consignado, medidas de
politica econémica e social que afetem a folha de pagamento do setor publico, os beneficios previdenciarios, o nivel de
emprego formal, os limites de margem consignavel ou as taxas maximas de juros aplicaveis a tais operagdes podem
afetar adversamente a originagdo e o fluxo de pagamentos dos direitos creditdérios dos Fundos-Alvo. As Cotas de FIDC e
os Ativos Financeiros de Liquidez podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem
como por: (i) flutuagGes das taxas de cambio; (ii) alteragdes na inflagdo; (iii) alteragdes nas taxas de juros; (iv) alteragdes
na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que possam afetar o Brasil, ou os
mercados internacionais. As medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a
especulagdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, podendo impactar negativamente o Patrimdnio Liquido da Classe e a
rentabilidade das Cotas. As Cotas de FIDC e os Ativos Financeiros de Liquidez estdo sujeitos a oscilagdes nos seus pregos
em fungdo da reag¢do dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo
ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagdes do valor das Cotas de FIDC e
dos Ativos Financeiros de Liquidez poderdo ocorrer também em fungdo de alterages nas expectativas dos participantes
do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento de pregos das Cotas de FIDC e dos
Ativos Financeiros de Liquidez sem que haja mudangas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e
internacional. Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente o Patriménio Liquido da
Classe e a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco Regulatorio

Alteragdes na legislagdo e/ou regulamentacdo aplicidveis ao Fundo, a Classe, as Cotas de FIDC e aos Ativos Financeiros
de Liquidez, incluindo, mas ndo se limitando aquelas relativas a tributos, podem ter impacto nos pregos dos ativos
financeiros ou nos resultados das posi¢cGes assumidas pela Classe e, portanto, no valor das cotas e nas condi¢Ges de
operagdo da Classe e do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Inadimpléncia dos Devedores dos Direitos Creditorios dos Fundos-Alvo e possivel inexisténcia de Coobrigagdo
ou Garantia dos Cedentes pela Solvéncia dos Devedores

Parte dos cedentes dos direitos creditérios adquiridos pelos Fundos-Alvo poderd ser responsavel somente pela

existéncia e pela formalizagdo dos direitos creditérios cedidos, ndo assumindo qualquer responsabilidade pelo seu
pagamento ou pela solvéncia dos respectivos devedores. Dessa forma, na hipétese de inadimpléncia, total ou parcial,
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dos devedores no pagamento dos direitos creditérios, os Fundos-Alvo sofrerdo os impactos decorrentes do ndo
recebimento dos valores correspondentes, o que podera reduzir o valor das Cotas de FIDC detidas pela Classe e,
consequentemente, o Patrimdnio Liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas, implicando perdas patrimoniais aos
Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Inexisténcia de garantia de rentabilidade

As metas de valorizagdo das Cotas e as rentabilidades buscadas pela Classe constituem meros objetivos, cuja finalidade
é servir de indicadores de desempenho, ndo representando promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade. Dados de
rentabilidade verificados no passado em relagdo a Classe, aos ativos objeto de investimento pela Classe ou a outros
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios ndo representam garantia de
rentabilidade futura.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Auséncia de garantia das Cotas

As aplicages realizadas nas Cotas ndo contam com garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais
Prestadores de Servigos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC. Os Prestadores de
Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade em razdo da aplicagdo nas Cotas. Os recursos para o pagamento da amortizagcdo e, em caso de liquidagdo,
do resgate das Cotas decorrerdo exclusivamente dos resultados e do patrimonio da Classe, a qual esta sujeita a riscos
diversos e cujo desempenho é incerto.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Patriménio Liquido negativo

As aplicagdes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuagBes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condigbes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo, ndo havendo garantia de
completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. As estratégias de investimento da Classe
poderdo fazer com que o Patrimonio Liquido seja negativo, hipdtese em que os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar
aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que a Classe ndo possua recursos suficientes para satisfazer as suas
obrigacGes. Nesse caso, a Administradora deverd observar o disposto no artigo 122 da parte geral da Resolugdo CVM
175, elaborar, em conjunto com a Gestora, plano de resolugdo do Patrimdnio Liquido negativo e convocar Assembleia
de Cotistas para deliberar sobre tal plano. Caso o plano ndo seja aprovado, os Cotistas deverdo deliberar sobre (i) o
aporte de recursos, proprios ou de terceiros, para cobrir o Patrimonio Liquido negativo; (ii) a cisdo, a fusdo ou a
incorporagdo da Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pelos Prestadores de Servigos
Essenciais; (iii) a liquidagdo da Classe, desde que ndo remanesgam obriga¢Oes a serem honradas pelo seu patrimonio;
ou (iv) o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Classe constituida sob a forma de condominio fechado e mercado secunddrio

A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em caso
de liquidagdo da Classe. A distribuigcdo de rendimentos aos Cotistas dar-se-4, majoritariamente, por meio de amortizagao
de Cotas. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento e, principalmente, de cotas de fundos
de investimento em direitos creditérios apresenta baixa liquidez, dificultando a sua alienagdo ou ocasionando a
obtengdo de um prego de venda que cause perdas patrimoniais para os Cotistas. Ndo ha garantia dos Prestadores de
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Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servigos quanto a possibilidade de aliena¢do das Cotas no mercado
secundario ou ao seu prego de venda.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Pagamento condicionado das Cotas

As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a amortizagdo das Cotas e, em caso de liquidagdo, o resgate das
Cotas decorrem do pagamento das Cotas de FIDC e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.
Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de amortizagdo ou, nas hipdteses cabiveis, de resgate das
Cotas, se os resultados e o patrimbnio da Classe assim permitirem. Apds o recebimento dos recursos decorrentes do
pagamento das Cotas de FIDC e dos Ativos Financeiros que integram a carteira da Classe e, se for o caso, depois de
esgotados os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe podera ndo dispor de
outros recursos para efetuar o pagamento da amortizagdo ou do resgate das Cotas aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco relativo a impossibilidade de negociagdo das Cotas no mercado secunddrio até a data de liquidagdo e restrigées
d negociagéio

Durante a colocagdo das Cotas, as Cotas subscritas pelos Investidores da Oferta permanecerdo bloqueadas para
negociagao pela Administradora e pelo Coordenador Lider, somente passando a ser negociadas na B3 apds a Data de
Liquidagdo, observados os procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme aplicavel. Também nao sera
atribuido ao Investidor da Oferta recibo que Ihe assegure o recebimento de quaisquer rendimentos sobre o valor
eventualmente pago a titulo de prego de integralizagdo. Assim, o Investidor da Oferta deve estar ciente de que, ainda
que venha a necessitar de liquidez durante a Oferta, ndo podera negociar as Cotas subscritas até a data acima
mencionada, devendo considerar essa indisponibilidade temporaria de negociagdo no mercado secundario como fator
relevante para a sua decisdo de investimento.

Adicionalmente, considerando o publico-alvo do Fundo, conforme disposto no Regulamento, as Cotas somente poderdo
ser negociadas entre Investidores Qualificados, observado, ainda, o disposto no Regulamento e nos respectivos
apéndices das Subclasses. Assim, o Investidor da Oferta deve estar ciente de que a negocia¢do das Cotas esta sujeita as
restricGes acima, as quais poderdo limitar a sua capacidade de alienar as Cotas caso venha a necessitar de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de ndo cumprimento das Condigdes Precedentes

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condi¢Ges precedentes a realizagdo da Oferta. O cumprimento, pelo
Coordenador Lider, das obrigagGes previstas no Contrato de Distribuicdo esta condicionado, sem limitagdo, ao
atendimento das Condi¢Ges Precedentes descritas no item “Condi¢Oes Precedentes” deste Prospecto até a data da
obtengdo do registro da Oferta na CVM ou até a Data de Liquidagdo, conforme o caso, observado que as Condigdes
Precedentes verificadas anteriormente a obtengdo do registro da Oferta deverdo ser mantidas até a Data de Liquidagdo.
Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo e no item “Condi¢Ges Precedentes” deste Prospecto, as Condigdes
Precedentes foram acordadas entre o Coordenador Lider e os Ofertantes de forma aresguardar a suficiéncia, a
veracidade, a precisdo, a consisténcia e a atualidade dos documentos da Oferta e das demais informagdes fornecidas
ao mercado durante a Oferta, em cumprimento ao dever de diligéncia do Coordenador Lider.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condi¢Ges Precedentes até a obtengdo do registro da Oferta
ou até a Data de Liquidagdo, conforme o caso, nos termos do Contrato de Distribui¢cdo, o Coordenador Lider avaliara,
no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta e podera optar por conceder prazo
adicional para seu implemento ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta, renunciar a
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referida Condi¢do Precedente, observado o disposto no Contrato de Distribuicdo. As Condigdes Precedentes
relacionadas a deveres de diligéncia entre as Partes deverao ser verificadas, naquilo que for possivel, até o inicio do
periodo da oferta a mercado. A ndo implementagdo de qualquer uma das Condigdes Precedentes que ndo tenha sido
dispensada pelo Coordenador Lider ensejara a inexigibilidade das obrigagdes do Coordenador Lider, bem como eventual
requerimento de modificagdo ou de revogagdo da Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta ja tenha sido
apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolugdao CVM 160. Neste caso, se o registro da Oferta ja tiver sido obtido e
a Oferta ja tiver sido divulgada publicamente por meio do Anuncio de Inicio, o0 ndo atendimento de Condigdo Precedente
cujo implemento ndo dependa de atuagdo direta ou indireta dos Ofertantes ou de pessoas a eles vinculadas podera ser
tratado como evento de resilicdo do Contrato de Distribui¢do, provocando, portanto, a revogagao da Oferta, nos termos
do artigo 58, do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 42, todos da Resolugdao CVM 160, e do item 2.1.9 do
Oficio-Circular/ANUAL-2026-CVM/SRE.

Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuigdo, tal rescisdo importard no cancelamento do registro da Oferta, podendo
causar perdas financeiras aos Investidores. Em caso de cancelamento da Oferta, todas as intengbes e ordens de
investimento serdo automaticamente canceladas, observados os procedimentos descritos neste Prospecto, e a
Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider ndo serdo responsdveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos
potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser considerada pelos Investidores no
momento da decisdo de investimento, uma vez que ndo ha garantia de que, nessa hipdtese, estardo disponiveis no
mercado ativos com prazos, riscos e retorno semelhantes aos das Cotas objeto da Oferta. Para mais informagdes acerca
das Condigdes Precedentes da Oferta, veja o item 13.1 da segdo “13. Contrato de distribui¢do”, na pagina 87 deste
Prospecto.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Participagéo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentagdo em vigor, poderd ser aceita a participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da
Oferta (sem considerar eventuais Cotas do Lote Adicional), ndo serd permitida a colocagdo de Cotas a Pessoas
Vinculadas e os documentos de aceitagdo das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados. A participagao
de Pessoas Vinculadas na Oferta podera reduzir a quantidade de Cotas disponivel aos demais Investidores e, na medida
em que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter suas Cotas fora de circulagdo, reduzir a liquidez das Cotas no
mercado secundario. A Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento
nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que tais Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Cotas fora
de circulagdo, o que podera afetar adversamente os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de negociagéio das Cotas em ambiente de balcéo e ndo em bolsa

N3do existe, atualmente, um mercado ativo e liquido para as Cotas, e tal mercado podera nao se desenvolver. As Cotas
serdo registradas para negociacdo no mercado secundario em ambiente de balcdo, que historicamente apresenta
liquidez significativamente inferior a do ambiente de bolsa. Dessa forma, o investidor podera ndo dispor de valores
referenciais de preco de mercado além do valor patrimonial, calculado periodicamente pela Administradora.
Adicionalmente, a auséncia de liquidez podera limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as
Cotas pelo preco e no momento desejados. Na falta de um mercado comprador ativo, o investidor podera nao obter o
preco de venda pretendido e, inclusive, ter como Unica alternativa a venda das Cotas por valores significativamente
inferiores ao prego de aquisi¢cao ou ao valor patrimonial, causando-lhe prejuizo, especialmente em cendrios de baixa no
mercado.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco de Conflito de Interesses entre a Administradora, a Gestora, o Coordenador Lider e suas Partes Relacionadas

A Administradora e o Coordenador Lider sdo a mesma pessoa juridica, atuando simultaneamente como administradora
do Fundo e como institui¢do intermediaria lider da Oferta. A Gestora, por sua vez, integra o mesmo grupo econdmico
da Administradora e do Coordenador Lider, conforme descrito na se¢do “12. Relacionamentos e Conflito de Interesses”
deste Prospecto. Em razdo dessa estrutura, os Prestadores de Servigos Essenciais e o Coordenador Lider ndo sdo partes
independentes entre si, de modo que (i) a negociagdo das condigdes do Contrato de Distribui¢cdo, inclusive da
Remuneragdo devida ao Coordenador Lider e das Condigdes Precedentes; (ii) a fiscalizagdo reciproca entre a
Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider no cumprimento de seus respectivos deveres no ambito da Oferta; e
(iii) a eventual decisdo de resilicdo do Contrato de Distribuigdo ou de responsabilizagdo por eventual descumprimento
poderdo ndo ser conduzidas com a mesma independéncia verificada entre partes ndo relacionadas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco relativo a dispensa de andlise prévia do Prospecto e dos demais documentos da Oferta pela CVM e pela ANBIMA
no ambito do acordo de cooperagéio técnica para registro de ofertas, no caso das ofertas de cotas de classes de fundos
de investimento fechados submetidas ao registro automdtico

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico de distribuigdo previsto na Resolu¢gdo CVM 160, de modo que os
termos e condi¢Ges da Emissdo e da Oferta constantes dos documentos nao foram objeto de andlise prévia por parte
da CVM ou da ANBIMA. Os Investidores interessados em investir nas Cotas devem ter conhecimento sobre os riscos
relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliagdo e
investigacdo independentes sobre a situagdo financeira e as atividades do Fundo. Tendo isso em vista, a CVM e/ou a
ANBIMA poderdo analisar a Oferta a posteriori, podendo fazer eventuais exigéncias e, inclusive, solicitar o seu
cancelamento, conforme o caso, o que podera afetar negativamente os Investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Risco Relacionado a Cobranga dos Direitos Creditdrios dos Fundos-Alvo

No caso de os devedores e/ou coobrigados pelos direitos creditdrios integrantes das carteiras dos Fundos-Alvo
inadimplirem as suas respectivas obrigacdes de pagamento, serdo adotados os processos de cobrancga descritos nos
regulamentos de cada Fundo-Alvo, os quais dependem da atuagdo diligente dos respectivos prestadores de servigos,
inclusive de eventual agente de cobranga contratado. Ndo hd qualquer garantia de que tais cobrangas resultardo na
efetiva recuperagdo, parcial ou total, dos direitos creditérios inadimplidos. Qualquer falha nos procedimentos de
cobranga adotados pelos Fundos-Alvo podera acarretar o ndo recebimento, o recebimento a menor ou a morosidade
no recebimento dos valores devidos, afetando adversamente o patrimonio liquido e a rentabilidade dos Fundos-Alvo e,
consequentemente, o valor das Cotas de FIDC detidas pela Classe, o Patrimonio Liquido e a rentabilidade das Cotas,
implicando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Risco de Insuficiéncia de Subordinagédo nos Fundos-Alvo

A Classe poderd investir em cotas séniores, cotas subordinadas mezanino e cotas subordinadas juniores de emissdo dos
Fundos-Alvo, ndo havendo obrigagdo de concentragdo em cotas de determinada subclasse. Quanto menos prioritaria
for a subclasse das Cotas de FIDC adquiridas pela Classe, maior sera a exposi¢ao da Classe as perdas experimentadas
pelo respectivo Fundo-Alvo, sendo certo que as cotas subordinadas absorvem prioritariamente tais perdas e as cotas
mezanino somente sdo atendidas apds as cotas séniores. Os pagamentos de amortizagdo, resgate e rendimentos dessas
cotas estdo, ainda, condicionados ao atendimento de indices de subordinagdo, reservas de caixa e demais parametros
previstos nos regulamentos dos Fundos-Alvo. Adicionalmente, a existéncia de subordinagdo nos Fundos-Alvo ndo é
obrigatéria e, quando existente, poderd ndo ser suficiente para evitar perdas patrimoniais a Classe. Assim, a
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inadimpléncia dos direitos creditérios dos Fundos-Alvo, ainda que em percentual reduzido, poderd acarretar redugdo
significativa ou perda total do valor das Cotas de FIDC detidas pela Classe, bem como a suspensdo ou o adiamento de
pagamentos, impactando adversamente o Patrimonio Liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo da Classe

A Classe poderd ser liquidada antecipadamente conforme o disposto no Regulamento. Ocorrendo a liquidagao, a Classe
pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas na hipotese de, por exemplo, o pagamento das Cotas de FIDC
ainda ndo ser exigivel. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e pagamento das
Cotas de FIDC; (ii) a venda das Cotas de FIDC a terceiros, com risco de desdagio capaz de comprometer a rentabilidade
da Classe; ou (iii) ao resgate das Cotas mediante a entrega de Cotas de FIDC e de Ativos Financeiros de Liquidez,
exclusivamente nas hipdteses de liquidagdo antecipada da Classe. Nas trés situagdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos
patrimoniais.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Inexisténcia de descri¢do dos processos de originag¢éio dos direitos creditorios dos Fundos-Alvo e das politicas de
concesséo de crédito pelos respectivos cedentes

Tendo em vista que a Classe adquire Cotas de FIDC, e ndo direitos creditdrios de forma direta, e que os Fundos-Alvo
poderdo adquirir, de tempos em tempos, direitos creditérios originados por cedentes distintos, cada qual sujeito a
processos de originagdo e a politicas de concessdo de crédito préprios, ndo é possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo
estd contida no Regulamento nem neste Prospecto, a descrigdo de tais processos e politicas, tampouco dos fatores de
risco especificos a eles associados. Dessa forma, os direitos creditérios que vierem a ser adquiridos pelos Fundos-Alvo
poderdo ser originados com base em politicas de concessdo de crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais
vicios na sua originagdo e/ou formalizagdo, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperagdo de parte ou
da totalidade dos pagamentos a eles referentes, afetando adversamente o valor das Cotas de FIDC detidas pela Classe
e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Risco Relacionado a Insuficiéncia de Informagées Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Amortizagcéo/Resgate
Antecipado das cotas de FIDC

Considerando que a Classe ndo adquire direitos creditérios de forma direta e que os Fundos-Alvo poderdo investir em
direitos creditdrios originados por cedentes distintos, ndo foi possivel a indicagdo de informagdes estatisticas sobre
inadimplementos, perdas e amortizagao ou resgate antecipado referentes as carteiras dos Fundos-Alvo nos ultimos 3
(trés) anos. Nesse sentido, a insuficiéncia de informagdes estatisticas precisas e completas sobre inadimplementos,
perdas ou amortizagdo e resgate antecipado podera impactar negativamente a analise criteriosa da qualidade do
investimento nas Cotas pelo Investidor.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Falhas operacionais, troca de informagdes e interrupgdo da prestagéo de servigos

A aquisicdo, a liquidagdo e a cobranga das Cotas de FIDC e dos Ativos Financeiros de Liquidez dependem da atuagdo
conjunta e coordenada dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos e de eventuais
terceiros. A Classe podera sofrer perdas patrimoniais caso os procedimentos operacionais descritos no Regulamento e
nos demais documentos relacionados ao Fundo e a Classe venham a sofrer falhas técnicas, ineficiéncias ou falhas de
procedimento, ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos
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contratados. Ademais, dada a complexidade operacional prépria das operagdes da Classe, ndo ha garantia de que as
trocas de informagOes entre os Prestadores de Servigos Essenciais, os Demais Prestadores de Servigos e eventuais
terceiros ocorrerdo livres de erros, hipétese em que o funcionamento regular do Fundo e da Classe poderd ser
adversamente afetado, prejudicando os resultados e o patrimonio da Classe.

Qualquer interrupgdo na prestagdo dos servigos pelos Prestadores de Servigos Essenciais ou pelos Demais Prestadores
de Servigos, inclusive em razao de sua substituicdo, podera prejudicar o regular funcionamento do Fundo e da Classe.
Ademais, caso qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servigos seja substituido,
podera haver aumento dos custos do Fundo e da Classe com a contratagdo de novo prestador de servigos, o que podera
afetar a capacidade de geracdo de resultados da Classe e resultar em prejuizos a Classe e, consequentemente, aos
Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Liquidagdio da Classe

Existem eventos que podem ensejar a liquidagdo antecipada da Classe, conforme previsto no Regulamento. Assim, ha
a possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial,
sendo que os Cotistas poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade, até entdo,
proporcionada pela Classe. Ademais, ocorrendo a liquidagdo da Classe, podera nao haver recursos imediatos suficientes
para o pagamento do resgate das Cotas aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes da
carteira da Classe ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, o pagamento das Cotas ficaria condicionado (a) ao vencimento ou
ao resgate das Cotas de FIDC e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe; (b) a alienagdo das
Cotas de FIDC e dos Ativos Financeiros de Liquidez a terceiros, podendo o preco de venda causar perdas patrimoniais
para a Classe e os Cotistas; ou (c) ao resgate das Cotas mediante a dagdo em pagamento das Cotas de FIDC e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Dagdo em pagamento de ativos
Ocorrendo a liquidagdo da Classe, as Cotas poderdo ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento das Cotas de FIDC
e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe. Os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para

negociar ou cobrar as Cotas de FIDC e os Ativos Financeiros de Liquidez recebidos.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Observdncia da Alocagdo Minima

Ndo ha garantia de que a Classe adquirira Cotas de FIDC em volume suficiente para observar a Alocagdo Minima, uma
vez que a sua observancia depende da manutengdo dos fluxos de originagdo e de oferta de Cotas de FIDC pelos Fundos-
Alvo. O descumprimento da Alocagdo Minima podera sujeitar a Classe as consequéncias regulatérias e tributarias
descritas nesta se¢do, afetando adversamente a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Intervengdo ou liquidagdo de instituicdo financeira, inclusive do Custodiante

Os recursos da Classe sao mantidos em contas de depdsito abertas em institui¢des financeiras, inclusive junto ao
Custodiante. No caso de decretagdo de regime de administragdo especial temporaria (RAET), intervencdo, liquidagdo
extrajudicial, insolvéncia ou faléncia de qualquer dessas instituicdes, os recursos nela depositados poderdo ser
bloqueados e ndo vir a ser recuperados, afetando negativamente o patrimonio da Classe e a rentabilidade das Cotas.
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Escala Qualitativa de Risco: Média

Auséncia de propriedade direta dos ativos
Os direitos dos Cotistas serdo exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe de modo ndo individualizado,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de

propriedade direta sobre as Cotas de FIDC e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Risco relacionado a destitui¢éio da Gestora

A Gestora poderd ser destituida por Justa Causa em determinadas situagdes, inclusive em situagdes que se faz
necessaria decisdo de érgao competente cujos efeitos ndo tenham sido suspensos no prazo legal. Ndo é possivel prever
o tempo em que o drgdo competente levara para proferir tais decisdes e, portanto, quanto tempo a Gestora
permanecera no exercicio de suas fungdes apds eventual agdo, ou omissdo, que possa ser enquadrada como Justa
Causa. Nesse caso, os Cotistas e a Classe deverdo aguardar a decisdo competente ou, caso entendam pertinente,
poderdo deliberar pela destituicdo da Gestora sem Justa Causa, observados os qudéruns previstos no Regulamento.
Eventual demora na decisdo a ser proferida pelo 6rgdo competente para fins de destituicdo por Justa Causa da Gestora
podera impactar negativamente os Cotistas e a Classe. Na hipdtese de destituigdo sem Justa Causa, a Gestora fara jus a
Remuneragdo Extraordindria da Gestora prevista no Regulamento, o que poderd impactar a remuneragdo do novo
gestor que venha a ser contratado em substituicdo. Ademais, o Fundo pode ter dificuldades para selecionar e contratar
um gestor de recursos devidamente capacitado que esteja disposto a prestar servigos a um fundo de investimento em
direitos creditérios que ja esteja em funcionamento, especialmente considerando as condi¢Ges remunerativas
aplicaveis durante o periodo de vigéncia da Remuneragdo Extraordinaria da Gestora. Os fatores acima poderdo impactar
negativamente os Cotistas, o Fundo e a Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Risco de Avaliagdo e Precificagdo das Cotas de FIDC

As Cotas de FIDC sdo precificadas com base em metodologias de avaliagdo adotadas pelos respectivos administradores
e custodiantes dos Fundos-Alvo, considerando o valor justo dos direitos creditérios integrantes de suas carteiras, a
provisdo para devedores duvidosos, as taxas de desconto aplicaveis, os indices de inadimpléncia e de perdas, entre
outros fatores. Ndo ha garantia de que tais metodologias refletirdo, em todos os momentos, o valor de mercado ou o
valor de realizagdo das Cotas de FIDC. Divergéncias entre o valor patrimonial atribuido as Cotas de FIDC e o seu efetivo
valor de mercado ou de realizagdo poderao afetar a apuragdo do Patrimdnio Liquido da Classe, podendo resultar em
distor¢Oes no valor das Cotas e em prejuizos aos Cotistas, especialmente em cenarios de liquidagdo, amortizagdo ou
resgate das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Risco de Insolvéncia dos Empregadores e Intervencdo ou Restricoes Orcamentdrias dos Entes Consignantes dos
Devedores dos Fundos-Alvo

Os direitos creditdrios consignados integrantes das carteiras dos Fundos-Alvo dependem, para sua liquidagdo regular,
do pagamento de remuneragao, proventos ou beneficios pelos respectivos empregadores, érgaos publicos consignantes
ou entes previdenciarios aos devedores e da realiza¢do dos descontos em folha de pagamento. Caso os empregadores,
orgdos ou entes responsaveis por parcela relevante dos devedores dos direitos creditérios subjacentes se tornem
insolventes, sofram intervengdo, suspendam o pagamento de remuneragdes ou beneficios, enfrentem restri¢cGes
orgamentarias, deixem de realizar os descontos em folha ou deixem de efetuar os repasses devidos, os direitos
creditérios poderdo se tornar inadimplentes. A materializagdo desse risco nos Fundos-Alvo poderd impactar



asset
{2 management

negativamente o valor e a rentabilidade das Cotas de FIDC detidas pela Classe e, consequentemente, o Patrimonio
Liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Risco de Perda do Vinculo Empregaticio e Funcional ou do Beneficio dos Devedores dos Fundos-Alvo

Caso devedores de direitos creditdrios consignados integrantes das carteiras dos Fundos-Alvo percam o vinculo
empregaticio e funcional com os respectivos empregadores e érgaos publicos consignantes ou deixem de perceber os
proventos ou beneficios sobre os quais incide a consignagdo, ndo havera folha de pagamento para realizagdo dos
descontos destinados ao pagamento dos direitos creditdrios, os quais passardo a depender do pagamento espontaneo
pelo devedor. Embora os Fundos-Alvo possam adotar procedimentos de cobranga ativa diretamente junto aos
devedores, a auséncia de remuneragdo ou de beneficio podera resultar em inadimplemento até que o vinculo seja
restabelecido e sejam adotados os procedimentos operacionais necessarios. A ocorréncia desse risco de forma
disseminada nas carteiras dos Fundos-Alvo podera impactar negativamente o desempenho das respectivas carteiras e,
consequentemente, o valor das Cotas de FIDC detidas pela Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Risco de Falha no Desconto em Folha e no Repasse pelos Empregadores e Entes Consignantes

O repasse dos recursos oriundos dos direitos creditérios consignados aos Fundos-Alvo depende da realizagao, pelos
empregadores, érgdos publicos consignantes ou entes previdencidrios, da escrituragdo e do desconto correspondente
na folha de pagamento dos devedores, bem como do subsequente repasse dos valores descontados. Caso tais terceiros
deixem de realizar a escrituragdo, os descontos em folha ou os repasses, atrasem sua execuc¢do ou os realizem de forma
incorreta ou incompleta, ndo haverd repasse tempestivo de recursos aos Fundos-Alvo, o que podera gerar prejuizos as
respectivas carteiras e, consequentemente, impactar negativamente o valor e a rentabilidade das Cotas de FIDC detidas
pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Riscos Operacionais Relacionados a Dataprev, a CEF e aos Sistemas de Consignag¢éo dos Fundos-Alvo

Os direitos creditérios consignados integrantes das carteiras dos Fundos-Alvo dependem de sistemas operacionais
mantidos pela Dataprev, pela Caixa EconOmica Federal (CEF), pelos 6rgdos publicos consignantes e por outras
instituicdes e plataformas de consignagao, inclusive aquelas utilizadas para as operagdes de consignado privado, para
processamento dos descontos em folha de pagamento, averbagdo de consignagdes, conciliagdo de pagamentos,
geracdo de relatérios e transmissdo de arquivos. Eventuais falhas operacionais, indisponibilidade, instabilidade, filas de
processamento, inconsisténcias de dados, alteragdes unilaterais no formato de arquivos e procedimentos, ou quaisquer
outras intercorréncias em tais sistemas poderao ocasionar atrasos ou auséncia de repasse de recursos aos Fundos-Alvo,
impactando diretamente o recebimento de recursos pelas respectivas carteiras. Do mesmo modo, dada a complexidade
operacional prépria dos Fundos-Alvo, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletrénicos
dos devedores, dos cedentes e dos respectivos prestadores de servigos ocorrerdo livres de erros, hipétese em que a
aquisicdo, a cobranga ou a realizagdo dos direitos creditérios poderd ser adversamente afetada. A ocorréncia desses
eventos podera afetar adversamente o desempenho dos Fundos-Alvo e, consequentemente, o valor e a rentabilidade
das Cotas de FIDC detidas pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Risco dos Convénios de Consignagéio Publica e Privada dos Fundos-Alvo



asset
{2 management

Os direitos creditdrios consignados integrantes das carteiras dos Fundos-Alvo poderdo ter sido originados no ambito de
convénios de consignagdo celebrados entre instituicGes financeiras e empregadores privados ou entre instituigdes
financeiras e érgdos publicos consignantes ou entes previdencidrios. A manutengdo de tais convénios depende do
cumprimento, pelas partes envolvidas, de determinadas regras contratuais e regulamentares, cuja violagdo pode
ensejar sua rescisdo, bem como, no caso do consignado publico, da manutengdo do credenciamento perante o
respectivo ente. Além disso, mudangas legais ou regulatérias podem afetar e/ou tornar inviavel a manutengdo dos
convénios de consignagdo. No caso de rescisdo ou ndo renovagdao de convénios relevantes para os Fundos-Alvo, a
estrutura de cobranga dos direitos creditérios podera ser comprometida, podendo haver necessidade de adogdo de
uma nova estrutura de cobranga, que poderd ndo ser tdo eficaz quanto a estrutura original ou revelar, na pratica, ser
inadequada ou ter altos custos operacionais. Tais eventos poderdo impactar negativamente o desempenho dos Fundos-
Alvo e, consequentemente, o valor das Cotas de FIDC detidas pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Risco de Fungibilidade de Recursos nos Fundos-Alvo

Os pagamentos dos direitos creditdrios consignados integrantes das carteiras dos Fundos-Alvo poderdo ser inicialmente
realizados em contas de titularidade de cedentes, endossantes ou outras instituicdes envolvidas na operacionaliza¢cdo
das estruturas de consignagdo, sendo posteriormente transferidos as contas dos respectivos Fundos-Alvo. Enquanto
tais recursos permanecerem em contas que ndo sejam de titularidade direta dos Fundos-Alvo, ndo havera segregagao
patrimonial, podendo haver dificuldade ou impossibilidade de identificagdo, individualizagdo e segregagdo dos recursos.
Em caso de intervengdo, liquidagdo extrajudicial, faléncia, execug¢do ou outro procedimento similar envolvendo os
titulares de tais contas, ou de bloqueio, penhora ou outra medida de constri¢do por ordem judicial ou administrativa,
os recursos poderdo ser bloqueados, utilizados para pagamento de outras obrigagdes ou submetidos ao concurso de
credores. A materializagdo desse risco nos Fundos-Alvo podera impactar negativamente o desempenho das respectivas
carteiras e, consequentemente, o valor das Cotas de FIDC detidas pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Riscos Associados aos Devedores dos Fundos-Alvo

A capacidade de pagamento dos devedores dos direitos creditérios consignados integrantes das carteiras dos Fundos-
Alvo podera ser afetada por diversos fatores, incluindo, sem limitagdo, a rescisdao do contrato de trabalho, bem como a
exoneragdo, a demissdo ou a perda do vinculo funcional, a redugdo da remuneragdo ou dos proventos, a existéncia de
decisOes judiciais que determinem o pagamento de alimentos, os quais tém prioridade sobre as presta¢des do
empréstimo para fins de desconto em folha, o falecimento do devedor, a extrapolagdo da margem consignavel e a
suspensdo, a cessagdo ou a revisdao do pagamento de beneficios previdenciarios. A ocorréncia de tais eventos poderd
interromper o desconto automatico em folha de pagamento das prestagdes vincendas dos direitos creditérios, ndo
havendo garantia de que seguros ou outros mecanismos de mitigagdo de risco contratados no ambito dos Fundos-Alvo
sejam suficientes para compensar as perdas. A materializagdo desse risco de forma disseminada nas carteiras dos
Fundos-Alvo podera impactar negativamente o valor e a rentabilidade das Cotas de FIDC detidas pela Classe e,
consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Risco de Margem Consigndvel, Portabilidade, Refinanciamento e Pré-Pagamento das Operag¢bes de Crédito
Consignado

As operagdes de crédito consignado observam limites legais e regulamentares de comprometimento da remuneragao
ou do beneficio do devedor (margem consignavel). Alteragdes nesses limites, a redugdo da remuneragdo ou do
beneficio, a contratagcdo de novas operagbes consignadas e a existéncia de descontos com prioridade legal podem
reduzir ou eliminar a margem disponivel, comprometendo o pagamento dos direitos creditérios detidos pelos Fundos-
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Alvo. Além disso, as operagdes de crédito consignado estdo sujeitas a portabilidade e a liquidagdo antecipada, voluntaria
ou decorrente de refinanciamento, com desconto proporcional dos juros, nos termos da regulamentagao aplicavel,
praticas usuais nesse segmento que podem ser incentivadas por alteragdes regulatérias ou pela redu¢do das taxas de
juros de mercado. A ocorréncia de portabilidade ou de pré-pagamento em volume relevante nas carteiras dos Fundos-
Alvo podera reduzir o prazo médio e a rentabilidade esperada dessas carteiras, antecipar fluxos de caixa e obrigar os
respectivos gestores a reinvestir os recursos em ativos com remuneragdo inferior. Tais efeitos poderdo reduzir a
rentabilidade das Cotas de FIDC detidas pela Classe, ensejar a antecipagdo de amortizagGes das Cotas de FIDC e a
necessidade de reinvestimento dos recursos pela Classe em condigdes menos favoraveis, e comprometer a capacidade
de a Classe atingir a meta de valorizag¢do das Cotas Seniores.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Riscos Relacionados a Seguros Vinculados as Operagdes de Consignado dos Fundos-Alvo

Determinados direitos creditdrios integrantes das carteiras dos Fundos-Alvo poderdo contar com seguro prestamista
ou outra modalidade de cobertura securitdria. A existéncia de tais coberturas ndo assegura o adimplemento dos direitos
creditérios nem elimina os riscos de crédito a eles associados, podendo estar sujeita a limites de cobertura, exclusdes,
condigbes de acionamento, prazos de regulagdo de sinistro e demais restrigdes previstas nas respectivas apdlices. A
auséncia, intempestividade, inadequagdo ou incorre¢do na comunicagdo de eventos a seguradora podera acarretar a
perda do direito a indenizagdo, a recusa da cobertura, a redu¢do do valor indenizavel ou o atraso no recebimento dos
respectivos valores. Ademais, a seguradora poderd negar a cobertura, postergar o pagamento ou paga-lo em valor
inferior ao saldo devedor. A ocorréncia de quaisquer dessas hipdteses nos Fundos-Alvo podera resultar em
inadimpléncia dos direitos creditérios e, consequentemente, impactar negativamente o valor das Cotas de FIDC detidas
pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Risco de Fraude e Vicios nos Direitos Creditorios dos Fundos-Alvo

A originagdo e o endosso dos direitos creditdrios integrantes das carteiras dos Fundos-Alvo estdo sujeitos a ocorréncia
de fraudes, falsidades documentais, inconsisténcias cadastrais, utilizacdo indevida de dados de terceiros, falhas em
procedimentos de validagdo e outras irregularidades, bem como a vicios, nulidades ou anulabilidades que possam
comprometer a existéncia, a validade, a eficdcia, a autenticidade ou a exigibilidade dos direitos creditérios e de suas
respectivas garantias. A originacdo e a formalizagdo dessas operagOes sdo realizadas predominantemente por meio
eletrénico e dependem de plataformas e sistemas de averbagdo operados por terceiros, inclusive por entidades
publicas, e de mecanismos de validagdo cadastral, biométrica e antifraude, cuja falha, indisponibilidade, alteragdo ou
descontinuidade, bem como o cancelamento indevido de averbag¢des, pode comprometer a cobranga dos direitos
creditérios e sujeitd-los a questionamentos judiciais e a sangdes administrativas, inclusive por descumprimento da
legislagdo de protecdo de dados pessoais. Ainda que os Fundos-Alvo adotem mecanismos de validagdo e controles
antifraude, ndo ha garantia de que tais procedimentos serdo capazes de identificar integralmente todas as situagdes de
fraude ou de vicio. A materializagdo desse risco nos Fundos-Alvo poderd ensejar a necessidade de recompra compulséria
ou outras medidas pelos cedentes e endossantes, sendo que ndo ha garantia de que tais contrapartes dispordo de
capacidade financeira para adimplir tempestivamente tais obrigagdes. Caso as medidas de recuperagdo se mostrem
insuficientes, o desempenho das carteiras dos Fundos-Alvo poderd ser adversamente afetado, impactando
negativamente o valor das Cotas de FIDC detidas pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Risco de Flutuagdo de Pregos das Cotas de FIDC e dos Ativos dos Fundos-Alvo

Os precos e a rentabilidade das Cotas de FIDC que sejam objeto de investimento pela Classe poderao flutuar em razao
de diversos fatores de mercado, tais como variagdo da liquidez e alteragdes na politica de crédito, econémica e fiscal,
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bem como em razdo de alteragGes na regulamentac¢do sobre a precificagdo de Cotas de FIDC aplicaveis a carteira da
Classe e/ou a carteira dos Fundos-Alvo. Essa oscilagdo dos pregos podera fazer com que parte ou a totalidade dos ativos
integrantes da carteira da Classe e/ou da carteira dos Fundos-Alvo seja avaliada por valores inferiores aos da emissdo
e/ou da contabilizagdo inicial, levando a redugdo do Patriménio Liquido da Classe e, consequentemente, a prejuizos aos
Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Risco de Descontinuidade dos Fundos-Alvo

Os Fundos-Alvo devem voltar-se, primordialmente, a aplicagdo em determinados direitos creditdrios, conforme as
respectivas politicas de investimento. Consequentemente, a continuidade dos Fundos-Alvo pode ser comprometida,
independentemente de qualquer expectativa da Classe quanto ao tempo de duragdo de seus investimentos, em fungdo
da falta de continuidade das operagGes regulares dos cedentes e da falta de capacidade destes de originar direitos
creditérios elegiveis para os Fundos-Alvo. Tendo em vista que a politica de investimento da Classe determina a aplicagdo
preponderante em Cotas de FIDC, a Classe podera sofrer impactos negativos em fungdo da descontinuidade dos Fundos-
Alvo investidos.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Riscos dos Originadores, Cedentes e Endossantes dos Fundos-Alvo

A continuidade e o desempenho dos Fundos-Alvo podem ser comprometidos em caso de inconstancia na originagdo de
operagdes de crédito consignado pelos originadores ou endossantes, ou de incapacidade dos respectivos agentes de
retencdo e cobranga de operacionalizar as plataformas de originagdo e de averbagdo. Os Fundos-Alvo estdo sujeitos ao
risco de ndo originagdo, no futuro, de direitos creditérios em volume suficiente para manter suas estratégias de
investimento. Além disso, caso os endossantes ou originadores deixem de existir ou figuem sujeitos a intervengao,
liguidagdo extrajudicial, regime especial, gestdo temporaria ou evento similar, os Fundos-Alvo poderdo ser impactados,
inclusive quanto a regulariza¢do da titularidade dos direitos creditérios e ao cumprimento de obrigagdes de recompra
compulsdria e de substituicdo de direitos creditérios. A ocorréncia de tais eventos nos Fundos-Alvo podera impactar
negativamente o valor das Cotas de FIDC detidas pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Riscos Especificos do Crédito Consignado do Setor Privado (CLT)

Parte dos direitos creditérios integrantes das carteiras dos Fundos-Alvo podera ser originada de operagGes de crédito
consignado contratadas por empregados do setor privado, nos termos da Lei n? 10.820, de 17 de dezembro de 2003,
conforme alterada, e das normas que a complementam. Nessas operagbes, o pagamento depende da manutengdo do
vinculo empregaticio do devedor e da retengdo e do repasse regulares, pelo empregador ou pela plataforma
responsavel, dos valores descontados em folha, de modo que a Classe esta indiretamente exposta ao risco de crédito,
a solvéncia e a continuidade operacional dos empregadores. A rescisdo do contrato de trabalho, por qualquer motivo,
a suspensdo ou interrupg¢do do contrato, o afastamento do devedor, a falha ou o desvio de repasses e a decretagdo de
recuperacdo judicial ou faléncia do empregador implicam a interrup¢do do desconto em folha de pagamento e a
necessidade de cobranga direta do devedor, com aumento significativo do risco de inadimpléncia. Eventuais garantias
vinculadas ao saldo da conta do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo — FGTS e a multa resciséria podem se mostrar
insuficientes, indisponiveis, de excussdo demorada ou objeto de questionamento judicial. Ademais, o arcabougo
normativo do consignado privado, inclusive quanto a utilizagdo de plataformas publicas de averbagdo, aos limites de
margem e as garantias admitidas, é recente e vem sendo objeto de alteragdes normativas e de interpretagdes
administrativas e judiciais ainda ndo consolidadas, o que pode afetar a originagdo, a exigibilidade e a recuperagao dos
direitos creditérios dos Fundos-Alvo e, consequentemente, o Patrimonio Liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas.
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Escala Qualitativa de Risco: Média

Riscos Especificos do Crédito Consignado do Setor Publico e do INSS

Parte dos direitos creditérios integrantes das carteiras dos Fundos-Alvo podera ser originada de operagGes de crédito
consignado contratadas por aposentados e pensionistas do INSS e por servidores publicos federais, estaduais e
municipais, ativos, inativos e pensionistas. O pagamento de tais direitos creditérios depende, entre outros fatores, (i)
da celebragdo, manutengdo e renovag¢do dos convénios e das autorizagdes de averbagdo entre as instituigdes
consignatarias e o INSS ou os respectivos entes publicos; (ii) do processamento regular do desconto em folha de
pagamento e do repasse, pelo ente consignante, dos valores descontados; e (iii) da manuteng¢do da margem consignavel
do devedor. Restrigdes orgamentdrias e fiscais, atrasos ou interrupgbes de repasses, mudangas de gestdo e de sistemas
de averbagdo, suspensdo, revogagao ou ndo renovagao de convénios, decisdes judiciais, administrativas ou de tribunais
de contas, bem como a reducdo do teto de juros e dos limites aplicaveis as operagdes consignadas do INSS ou de entes
publicos, podem reduzir a originagdo, o fluxo de pagamentos e a rentabilidade dos direitos creditérios dos Fundos-Alvo,
afetando adversamente o valor das Cotas de FIDC, o Patrimonio Liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Risco de Superendividamento e de Modificagdo dos Direitos Creditérios dos Fundos-Alvo por Deciséo Judicial

Os direitos creditérios detidos pelos Fundos-Alvo podem ter suas condigGes questionadas em juizo pelos respectivos
devedores, inclusive em razdo dos juros, encargos e autorizages para descontos em folha de pagamento, bem como
ser objeto de renegociagdo, judicial ou extrajudicial, em procedimentos de tratamento do superendividamento. Ndo
pode ser afastada a possibilidade de os devedores lograrem éxito em tais demandas, hipétese em que os direitos
creditérios poderdo ter seus valores reduzidos, seus prazos alongados ou até ser anulados, o que afetaria negativamente
o patrimdnio dos Fundos-Alvo e, por consequéncia, o valor das Cotas de FIDC detidas pela Classe e a rentabilidade das
Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Risco de Novos Aportes nos Fundos-Alvo para Defesa de Direitos

Caso os Fundos-Alvo emissores das Cotas de FIDC integrantes da carteira da Classe ndo possuam recursos disponiveis
suficientes para a adogdo e a manutengdo dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos
direitos creditérios e dos ativos financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas,
as instituicGes administradoras de tais Fundos-Alvo poderdo exigir novo aporte de recursos de seus cotistas. Dessa
forma, existe a possibilidade de a Classe ser demandada a efetuar novos aportes em tais Fundos-Alvo, o que podera
afetar negativamente o Patrimdnio Liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Risco relacionado ao critério de rateio da Oferta Ndo Institucional

Caso, no ambito da Oferta N3do Institucional, o total de Cotas objeto dos Documentos de Aceitagdo apresentados pelos
Investidores N3do Institucionais seja superior ao percentual destinado a Oferta N3do Institucional, as Cotas serdo rateadas
por ordem de chegada, considerando o momento de apresentagdo de cada Documento de Aceitagdo ao Coordenador
Lider pelo respectivo Investidor Nao Institucional.

O processo de alocagdo dos Documentos de Aceitagdo apresentados pelos Investidores Nao Institucionais por ordem
de chegada podera acarretar: (1) alocagdo parcial do Documento de Aceitagdo, hipétese em que o Documento de
Aceitagdo do Investidor Ndo Institucional podera ser atendido em montante inferior ao Investimento Minimo por
Investidor, podendo o ultimo Investidor Ndo Institucional ter o seu Documento de Aceitagdo atendido apenas
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parcialmente; ou (2) nenhuma alocagdo, conforme a ordem em que o Documento de Aceitagdo for recebido e
processado.

Escala Qualitativa de Risco: Baixa

A diligéncia juridica apresentou escopo restrito

O processo de auditoria legal conduzido pelos assessores juridicos do Coordenador Lider no ambito da Oferta
apresentou escopo restrito, limitado a verificagdo da veracidade das informag&es constantes deste Prospecto, de modo
que este Prospecto pode ndo elencar todos os riscos juridicos relacionados ao Fundo, a Classe e a Oferta. Caso riscos ou
passivos contingentes ou ndo identificados venham a se materializar, inclusive de forma mais severa do que a
vislumbrada, o investimento nas Cotas de FIDC e nos Ativos Financeiros de Liquidez podera ser adversamente afetado
e, consequentemente, a rentabilidade da Classe e das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Baixa

Risco de falha de liquidagdo pelos Investidores
Caso na Data de Liquidagdo os Investidores ndo integralizem as Cotas conforme seu respectivo Documento de Aceitagao,
o Montante Minimo da Oferta podera nao ser atingido, podendo, assim, resultar em ndo concretizagdo da Oferta. Nesta

hipdtese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de ndo concretizagdo da Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Baixa

Limitagdo da Responsabilidade dos Cotistas e o Regime de Insolvéncia

A Lei n2 13.874, de 20 de setembro de 2019, alterou o Cédigo Civil e estabeleceu que o regulamento do Fundo podera
prever a limitacdo da responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observada a regulamentagdo
superveniente da CVM, que veio a ser editada por meio da Resolugdo CVM 175. O Cédigo Civil também passou a
estabelecer que os fundos de investimento cujo regulamento preveja a responsabilidade limitada de seus cotistas ao
valor de suas cotas estardo sujeitos ao regime de insolvéncia nele previsto. Nessa hipdtese, em caso de insuficiéncia do
Patrimonio Liquido da Classe, a insolvéncia da Classe poderd ser requerida: (a) por qualquer dos credores; (b) por
decisdo da Assembleia de Cotistas; e (c) conforme determinado pela CVM. Ademais, ndo hd jurisprudéncia
administrativa ou judicial a respeito da extensdo da limitagdo da responsabilidade dos cotistas de fundos de
investimento, tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel aos fundos de investimento.

Escala Qualitativa de Risco: Baixa

Risco em Mercado de Derivativos

A Classe pode realizar operagdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento,
exclusivamente com o objetivo de prote¢do patrimonial ou, desde que ndo resulte em exposi¢do a risco de capital, para
troca do indexador a que os ativos estdo indexados e do indice Referencial de cada Subclasse, se aplicavel. Estas
operagdes podem nado produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e significativas no resultado da
Classe e podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Isso pode ocorrer, por exemplo, em virtude da
distor¢do entre o prego do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da carteira da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Baixa
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Risco de Pré-Pagamento das Cotas de FIDC

As Cotas de FIDC integrantes da carteira da Classe podem ser objeto de amortizagdo ou liquidagdo antecipada,
notadamente em razdo da ocorréncia de eventos de avaliagdo e de eventos de liquidagdo previstos nos regulamentos
dos Fundos-Alvo. A liquidagdo antecipada das Cotas de FIDC poderd implicar, inclusive, o recebimento, pela Classe, de
direitos creditérios em dagdo em pagamento. A amortizagdo antecipada das Cotas de FIDC pode reduzir a rentabilidade
esperada do investimento em tais ativos. No caso de recebimento pela Classe de direitos creditérios em dagdo em
pagamento, ndo ha garantia de que a Classe conseguira aliend-los ou de que conseguird aliend-los sem perdas
significativas.

Escala Qualitativa de Risco: Baixa

Risco de Alteragdo do Regulamento
O Regulamento e o respectivo apéndice da Classe podem ser alterados, em consequéncia de normas legais ou
regulamentares ou de determinagdo da CVM, independentemente da realizagdo de Assembleia de Cotistas. Tais

alteragOes poderdo afetar o modo de operar da Classe e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Baixa

Risco de Limitacdo do Gerenciamento de Riscos

A realizagdo de investimentos na Classe expde o investidor aos riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderdo
acarretar perdas para os Cotistas. Embora a Administradora e a Gestora mantenham sistema de gerenciamento de
riscos das aplicagdes da Classe, ndo ha qualquer garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a
Classe e para os Cotistas. Em condi¢Ges adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua
eficiéncia reduzida.

Escala Qualitativa de Risco: Baixa

Demais Riscos

A Classe também podera estar sujeita a outros riscos decorrentes de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Administradora e da Gestora, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos
ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, altera¢do na politica monetdria e
aplicagOes ou resgates significativos.

Escala Qualitativa de Risco: Baixa

A PRESENTE DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS
COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS
INVESTIMENTOS NO FUNDO E NA CLASSE.
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5. CRONOGRAMA
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5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo: a) as datas previstas para o inicio e o término da
oferta, a possibilidade de sua suspensdo ou a sua prorrogac¢do, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de ndo
serem conhecidas, a forma como serdo anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgag¢do
a quaisquer anuncios relacionados a oferta; e b) os prazos, condigées e forma para: (i) manifestagées de
aceitacdo dos investidores interessados e de revogacdo da aceitagdo, (ii) subscri¢do, integralizagdo e entrega
de respectivos certificados, conforme o caso, (iii) distribuicdo junto ao publico investidor em geral, (iv)
posterior alienagdo dos valores mobilidrios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da presta¢do de
garantia, (v) pagamento e financiamento, se for o caso, (vi) devolugdo e reembolso aos investidores, se for o
caso, e (vii) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os investidores ou ao mercado
em geral.

Estima-se que a Oferta seguira o cronograma abaixo:

Ordem dos
Data Prevista (12

Eventos

Registro da Oferta na CVM
1. Divulgagdo do Andncio de Inicio 28/10/2026
Disponibilizagdo deste Prospecto e da Ldmina

2. Inicio das apresentagdes a potenciais Investidores (roadshow) 29/10/2026
3. Inicio do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 05/11/2026
4, Encerramento do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento® 30/11/2026
5. Data do Procedimento de Alocagdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas 01/12/2026
6. Data da Liquidagdo da Oferta 03/12/2026
7. Data maxima para divulgagdo do Antincio de Encerramento 25/04/2027

(1 As datas previstas para os eventos futuros sio meramente indicativas e estdo sujeitas a altera¢des, atrasos e antecipa¢des sem aviso prévio, a critério da
Administradora, da Gestora e do Coordenador Lider, em conjunto. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuigdo devera ser comunicada a CVM e podera ser
analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160.

@) Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspens3o, prorrogacdo, revogac¢do ou modificacdo da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado. Nessas hipéteses, os
Investidores serdo informados imediatamente pelos mesmos meios de comunicagdo utilizados para a divulgagdo da Oferta.

@) Caso sejam apresentados ao Coordenador Lider Documentos de Aceitagdo que correspondam a colocagdo integral do Montante Inicial da Oferta antes da data prevista
para o encerramento do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, o Coordenador Lider, de comum acordo com os Ofertantes, podera encerra-lo
antecipadamente, nos termos da segdo 7.2 deste Prospecto.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO OU MODIFICAGAO DA OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA
ALTERADO. PARA MAIS INFORMAGOES VEJA A SECAO 6.3 “ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS PREVISTOS
NOS ARTIGOS 70 E 71 DA RESOLUGAO CVM 160 A RESPEITO DA EVENTUAL MODIFICAGAO DA OFERTA,
NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO INVESTIDOR” DA SEGAO 6 “RESTRICOES A DIREITOS DE
INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA”.

Quaisquer informagdes referentes a Oferta, incluindo este Prospecto, os anincios e comunicados da Oferta, conforme
mencionados no cronograma acima, as informagdes sobre manifestacdo de aceitagdo a Oferta, manifestacdo de
revogacdo da aceitagdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogagao da Oferta,
prazos, termos, condi¢Ges e forma para devolugdo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas, estardo
disponiveis nas seguintes paginas da rede mundial de computadores:

Administradora:

Website: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/index.html

Para acessar os documentos da Oferta, neste website clicar em “Fundos de Investimento”, buscar por “XP Consignados
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — Responsabilidade Limitada” e, entdo, clicar na opgdo desejada).



https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/index.html
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Coordenador Lider:

Website: www.xpi.com.br

Para acessar os documentos da Oferta, neste website clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar em “Ofertas
Publicas”, em seguida clicar em “Oferta Publica de Distribuigdo da 12 Emissdo de Cotas Seniores e Subordinadas do XP
Consignados Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — Responsabilidade Limitada” e, entdo, localizar a opgdo
desejada).

Gestora:

Website: https://ofertas.xpasset.com.br/

Para acessar os documentos da Oferta, neste website clicar em “Ofertas Publicas”, depois clicar em “XP Consignados
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — Responsabilidade Limitada” e, entdo, localizar a opgdo desejada).

CVM:

Website: www.gov.br/cvm/pt-br

Para acessar os documentos da Oferta, neste website acessar “Centrais de Contetdo”, clicar em “Central de Sistemas
da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida clicar em “Ofertas de Distribuicdo”, em seguida clicar em “Ofertas
Registradas ou Dispensadas”, em seguida clicar em “2026”, e, na coluna “Primarias”, selecionar a op¢do “Volume em
RS$” para “Quotas de FIDC / FIC-FIDC/ FIDC-NP”, em seguida, buscar por “XP Consignados Fundo de Investimento em
Direitos Creditdrios - Responsabilidade Limitada”, e, entdo, localizar a opgdo desejada).

Fundos.NET, administrado pela B3:

Website: https://www.gov.br/cvm/pt-br

Para acessar os documentos da Oferta, neste website acessar “Centrais de Contetdo”, clicar em “Central de Sistemas
da CVM”, clicar em “Fundos de Investimento”, em seguida, clicar em “Fundos Registrados”, em seguida buscar por e
acessar “XP Consignados Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - Responsabilidade Limitada” Selecione “aqui”
para acesso ao sistema Fundos.NET, e, entdo, localizar a opgdo desejada).

Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

No ato da subscrigdo de Cotas, cada subscritor: (i) assinard o termo de adesdo ao Regulamento e ciéncia de risco (“Termo
de Adesdo ao Regulamento”), por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e os termos e
cldusulas das disposi¢cdes do Regulamento, em especial daquelas referentes a politica de investimento e aos fatores de
risco; e (ii) se comprometerd, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas, nos termos
do Regulamento e deste Prospecto. As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condi¢do quando da
celebragdo do Documento de Aceitagado.

A integralizagdo de cada uma das Cotas serd realizada em moeda corrente nacional, quando da sua liquidagdo, pelo
Preco de Emissdo, ndo sendo permitida a aquisicdo de Cotas fracionadas. O Investidor compromete-se, ainda, a
depositar, na Data de Liquidagdo, o valor correspondente ao IOF, incidente sobre o valor integralizado na respectiva
integralizacdo, observado o disposto no Regulamento com relagdo ao Ajuste do Prego Inicial da Subclasse Sénior,
aplicavel exclusivamente as Cotas Seniores. Cada um dos Investidores deverd efetuar o pagamento do valor
correspondente ao montante de Cotas que subscrever, observados os procedimentos de colocagdo, ao Coordenador
Lider.

Para fins da Oferta, “Dia Util” ou “Dias Uteis” significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou feriados nacionais

e (ii) aqueles sem expediente na B3.



http://www.xpi.com.br/
https://ofertas.xpasset.com.br/
http://www.gov.br/cvm/pt-br
https://www.gov.br/cvm/pt-br
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6. RESTRIGOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA
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6.1. Descrigao de eventuais restrigoes a transferéncia dos valores mobiliarios

Durante a colocagdo das Cotas, o Investidor que subscrever as Cotas tera suas Cotas bloqueadas para negociagdo pela
Administradora e pelo Coordenador Lider, e somente passardo a ser negociadas na B3 apds a Data de Liquidagao,
observados os procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme aplicavel. Também ndo sera atribuido
aos Investidores e/ou Cotistas recibo para as Cotas com direito ao recebimento de quaisquer rendimentos sobre o valor
eventualmente pago a titulo de prego de integralizagdo.

Adicionalmente, considerando o publico-alvo de cada subclasse, conforme disposto no Regulamento, as Cotas somente
poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados, observado, ainda, o disposto no Regulamento e nos respectivos
apéndices das Subclasses.

Para mais informagdes, favor verificar o fator de risco “Risco relativo a impossibilidade de negociagéo das Cotas no
mercado secunddrio até a data de liquidagdo e restricdes G negociag@o” na se¢do 4 “Fatores de Risco” deste Prospecto.

6.2. Declaragdo em destaque da inadequacao do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de investidores
para os quais o investimento é considerado inadequado

NAO OBSTANTE O DISPOSTO NESTE PROSPECTO, A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A
INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO
EM FUNDOS QUE INVESTEM EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS REPRESENTA UM
INVESTIMENTO DE RISCO E, ASSIM, OS INVESTIDORES QUE PRETENDAM INVESTIR NAS COTAS ESTAO SUJEITOS A
DIVERSOS RISCOS, INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS, A LIQUIDEZ DAS
COTAS, A OSCILAGAO DE SUAS COTAGOES NO MERCADO SECUNDARIO E AO DESEMPENHO DAS COTAS DE FIDC E,
INDIRETAMENTE, DOS DIREITOS CREDITORIOS DETIDOS PELOS FUNDOS-ALVO, E, PORTANTO, PODERAO PERDER
UMA PARCELA OU A TOTALIDADE DE SEU EVENTUAL INVESTIMENTO. O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E
ADEQUADO A INVESTIDORES QUE (A) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE
SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIAGOES DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO, (B) NAO ESTEJAM
DISPOSTOS A ASSUMIR OS RISCOS DECORRENTES DA POSSIBILIDADE DE APLICAGAO DE ATE 100% (CEM POR CENTO)
DO PATRIMONIO LIQUIDO EM COTAS DE FIDC DE EMISSAO DE FUNDOS-ALVO GERIDOS PELA GESTORA E/OU
ADMINISTRADOS PELA ADMINISTRADORA, OU POR SUAS RESPECTIVAS PARTES RELACIONADAS, E/OU (C) NAO
ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SECAO “FATORES DE RISCO”. ALEM DISSO A
CLASSE E CONSTITUIDA SOB A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITE A POSSIBILIDADE DE
RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO. OS INVESTIDORES DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NA
PAGINA 20 E SEGUINTES DESTE PROSPECTO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM
COMO O REGULAMENTO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O INVESTIMENTO NA
CLASSE E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS. ADICIONALMENTE, CONSIDERANDO O PUBLICO-ALVO DE CADA SUBCLASSE, O
INVESTIMENTO E INADEQUADO A INVESTIDORES QUE (I) NAO SE ENQUADREM COMO INVESTIDORES QUALIFICADOS,
NO CASO DAS COTAS SENIORES; E (I1) NAO SE ENQUADREM COMO INVESTIDORES SUBORDINADOS, NO CASO DAS
COTAS SUBORDINADAS, AS QUAIS, ALEM DE SE SUBORDINAREM AS COTAS SENIORES NA ORDEM DE ALOCAGAO DE
RECURSOS, ABSORVEM PRIORITARIAMENTE AS PERDAS DA CARTEIRA DA CLASSE E ARCAM INTEGRALMENTE COM
OS CUSTOS E DESPESAS DA OFERTA.

RECOMENDA-SE QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 20

A 42 DESTE PROSPECTO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO, PARA A MELHOR VERIFICAGAO DE
ALGUNS RISCOS QUE PODEM AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO NAS COTAS.



6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da Resolugao CVM 160 a respeito da eventual
modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Alteracédo das Circunstdncias, Modificacdo, Revogacéio, Suspensdo ou Cancelamento da Oferta

Caso a Oferta seja modificada, nos termos da regulamentagdo da CVM: (i) a modificagdo devera ser divulgada
imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta; e (ii) o Coordenador Lider
devera se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitagbes da Oferta, de que o Investidor esta
ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢des.

O encerramento antecipado do Periodo de Coleta de IntengSes de Investimento e a antecipagdo das datas do
cronograma da Oferta, nos termos do Contrato de Distribuigdo e deste Prospecto, ndo serdo considerados modificagao
da Oferta, razdo pela qual ndo serd aberto periodo de desisténcia aos Investidores que tiverem aderido a Oferta.

No caso de oferta submetida ao rito de registro automatico, a modificacdo de oferta ndo depende de aprovagdo prévia
da CVM.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente pelo Coordenador Lider, por
correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovacao, a respeito
da modificacdo efetuada, para que confirmem ao Coordenador Lider, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da respectiva comunicagdo, o interesse em revogar sua aceitagdo a Oferta, presumindo-se, na falta de
manifestagdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitagao. O disposto neste item ndo se aplica a hipdtese
de modificagdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores, podendo a CVM, entretanto, determinar a sua
adogdo caso entenda que a modificagdo ndo melhora a Oferta em favor dos Investidores. O Coordenador Lider devera
acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitagGes da Oferta, de que o Investidor esta ciente de
que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigdes, conforme o caso.

EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM MANTER A DECLARAGAO DE
ACEITACAO. O COORDENADOR LIDER DEVERA ACAUTELAR-SE E CERTIFICAR-SE, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO
DAS ACEITAGOES DA OFERTA, DE QUE O INVESTIDOR ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI ALTERADA E QUE TEM
CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDICOES, CONFORME O CASO.

Nos termos do pardgrafo 42 do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, se o Investidor revogar sua aceitagdo e ja tiver efetuado
a integralizagdo de Cotas, os valores efetivamente integralizados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de
Restituigdo de Valores (conforme adiante definido), no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva
comunicagao.

A documentagdo referente ao previsto acima deverd ser mantida a disposicdao da CVM, pelo prazo de 5 (cinco) anos
ap0s a data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento.

Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a CVM: (i) poderd suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta
se: (a) estiver se processando em condigBes diversas das constantes da Resolugdo CVM 160 ou do registro automatico
da Oferta; (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme
a regulamentac¢do que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuigcdo de valores mobilidrios; ou (c) for
havida por ilegal, contraria a regulamenta¢do da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro
automatico da Oferta; e (ii) deverd suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis,
sendo certo que o prazo de suspensdo da Oferta ndo poderd ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram
a suspensdo, a CVM deverd ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro automatico.

Sem prejuizo do disposto acima, nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160 e do Contrato de Distribuigdo, o
Coordenador Lider devera suspender a Oferta na ocorréncia de qualquer fato ou irregularidade, inclusive apéds a
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obtengdo do registro da Oferta na CVM, que venha a justificar a suspensdo ou o cancelamento do registro, durante o
prazo maximo previsto no § 22 do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, aplicando-se, ainda, o procedimento previsto no
artigo 71 da Resolugdo CVM 160, devendo o Coordenador Lider comunicar imediatamente a CVM a ocorréncia do
referido fato ou irregularidade, cabendo a CVM verificar se é sanavel.

Nos termos do artigo 71 da Resolugdo CVM 160 e do Contrato de Distribui¢cdo, o Coordenador Lider e os Ofertantes
deverdo divulgar imediatamente, por meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta, comunicado ao
mercado informando sobre a suspensdo, o cancelamento ou a revogac¢do da Oferta, bem como dar conhecimento de
tais eventos aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, diretamente por correio eletrénico, correspondéncia
fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovagao, facultando-lhes, em caso de suspensdo, a
possibilidade de revogar a aceitacdo até o 52 (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada ao Investidor
a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta de manifestagdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua
aceitacao.

Em caso de revogacdo da Oferta ou de cancelamento do respectivo registro, os atos de aceitagdo anteriores e
posteriores tornar-se-ao ineficazes, devendo os valores eventualmente integralizados pelos Investidores ser restituidos
de acordo com os Critérios de Restituicio de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva
comunicagdo. O mesmo procedimento sera observado caso o Investidor revogue sua aceitagdo em razdo da suspensdo
ou da modificagdo da Oferta.

Nos termos do paragrafo 42 do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a rescisdo do Contrato de Distribui¢do, decorrente de
inadimplemento de qualquer das Partes ou de nao verificagdo da implementagdo das Condigdes Precedentes (conforme
abaixo definido), importa no cancelamento do registro da Oferta.

A ndo implementagdo de qualquer uma das Condig¢les Precedentes que nao tenha sido dispensada pelo Coordenador
Lider ensejara a inexigibilidade das obriga¢Ges do Coordenador Lider, bem como eventual requerimento de modificagdo
ou de revogacdo da Oferta, caso o registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolugdo
CVM 160. As Condigdes Precedentes relacionadas a deveres de diligéncia entre as Partes deverdo ser verificadas, naquilo
que for possivel, até o inicio do periodo da oferta a mercado. Neste caso, se o registro da Oferta ja tiver sido obtido e a
Oferta ja tiver sido divulgada publicamente por meio do Anuncio de Inicio, o ndo atendimento de Condi¢do Precedente
cujo implemento ndo dependa de atuagdo direta ou indireta dos Ofertantes ou de pessoas a eles vinculadas podera ser
tratado como evento de resilicdo do Contrato de Distribui¢do, provocando, portanto, a revogagao da Oferta, nos termos
do artigo 58, do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 42, todos da Resolugdao CVM 160, e do item 2.1.9 do
Oficio-Circular/ANUAL-2026-CVM/SRE.

As hipoteses de Resiligdo Involuntdria (conforme abaixo definida) previstas no Contrato de Distribui¢do, as quais
implicam revogac¢do da Oferta, nos termos da Resolugdo CVM 160 e do Oficio-Circular/ANUAL-2026-CVM/SRE, estdo
relacionadas a uma alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do
registro da Oferta na CVM.

Observado o previsto no artigo 70, §§ 42 e 52, da Resolugdo CVM 160, o Contrato de Distribuicdo podera ser resilido
pelo Coordenador Lider mediante aviso escrito, com 2 (dois) dias de antecedéncia, de forma que o Contrato de
Distribuicdo ficard sem efeito, sem quaisquer obrigagdes ou 6nus para qualquer uma das Partes, exceto pela obrigacdo
do Fundo de reembolsar o Coordenador Lider por despesas incorridas até a data de resilicdo (assim considerada a data
em que o Fundo e a Gestora receberem comunicag¢do formalizando a resilicdo do Contrato de Distribui¢do), em qualquer
das seguintes hipdteses, as quais configuram alteragdo posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes
quando do protocolo de requerimento do registro da Oferta (“Resilicdo Involuntaria”): (i) quaisquer crises politicas,
financeiras, econdmicas ou alteragdes nos mercados financeiros ou de capitais no Brasil ou no exterior, que possam
afetar a razoabilidade econdmica e as perspectivas com relagdo a Oferta e/ou as Cotas, tornando invidvel ou
desaconselhavel a sua realizagdo, a critério exclusivo do Coordenador Lider; (ii) quaisquer alteragdes na legislagdo e
regulamentagdo em vigor, relativas ao Fundo, a Oferta e/ou as Cotas, que possam criar obstaculos ou aumentar os
custos, tornando invidvel a realizagdo da Oferta, conforme razoavelmente justificado pelo Coordenador Lider; (iii)
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qualquer alteragdo adversa nas condi¢des econémicas, financeiras, operacionais ou reputacionais dos Ofertantes, e/ou
de qualquer sociedade dos respectivos Grupos Econdmicos, que possa criar obstaculos ou aumentar os custos, tornando
invidvel ou desaconselhdvel a realizagdo da Oferta, a critério exclusivo do Coordenador Lider; (iv) ocorréncia de casos
fortuitos ou eventos de forga maior que, independentemente da vontade das Partes, tornem invidvel ou
desaconselhavel a efetivacdo da Oferta; (v) incidéncia de novos tributos ou contribui¢des de qualquer natureza sobre a
operagdo prevista no Contrato de Distribuicdo, o aumento substancial das aliquotas dos tributos ou contribuigdes ja
incidentes sobre a operagdo nele contemplada ou a ocorréncia de regulamentagdo que venha a alterar a liquidez do
Sistema Financeiro Nacional ou tornar mais onerosa a realizacdo da Oferta; (vi) alteragbes substanciais na politica
monetaria do Governo Federal que impactem diretamente no setor de atuagdo dos Ofertantes e/ou de qualquer
sociedade dos seus respectivos Grupos Econdmicos, que afetem ou indiquem que possam vir a afetar negativamente o
preco de mercado das Cotas, tornando impossivel ou desaconselhavel a qualquer das Partes o cumprimento das
obrigacGes assumidas; (vii) superveniéncia de alteragGes nas normas legais ou regulamentares aplicdveis ao mercado
brasileiro de capitais, que alterem de qualquer forma os procedimentos juridicos ou operacionais relacionados a
distribui¢des publicas de valores mobilidrios, incluindo, mas nao se limitando, a modifica¢gdes regulatérias nos critérios
de elegibilidade na composigdo de portfélios dos potenciais investidores, que venham de qualquer forma a alterar a
disponibilidade de recursos de tais investidores para a distribuigdo e/ou aquisigdo de valores mobilidrios de emissdo de
empresas privadas; (viii) imposicGes de exigéncias pelas autoridades competentes de tal ordem que dificultem ou
tornem impossivel a Oferta; (ix) alteragdes ou indicagGes de possiveis alteragdes no setor de atuagdo de qualquer
sociedade do Grupo Econémico da Gestora ou da Administradora que afetem ou possam afetar negativamente o prego
de mercado das Cotas, tornando impossivel ou desaconselhdvel a qualquer das Partes o cumprimento das obriga¢des
assumidas; e (x) ocorréncia de eventos extraordinarios de natureza politica, econdmica ou financeira, no Brasil ou no
exterior, tais como, mas nao limitados a: inicio de guerras ou escalada de guerras ja existentes, atentados terroristas,
moratdrias, crises sanitdrias, alteragdes nos chefes dos Poderes Executivo, Legislativo e Judicidrio, dentre outros, que
possam influenciar, na opinido do Coordenador Lider, de forma relevante, as condi¢des do mercado de capitais,
tornando impossivel ou desaconselhdvel a qualquer das partes o cumprimento das obrigagdes ora assumidas, sem
prejuizo do Market Flex.

Nos termos do paragrafo 52 do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a Resiligdo Voluntaria (conforme definida abaixo), por
motivo distinto daqueles previstos acima, ndo implica revogagdo da Oferta, mas sua suspensdo, até que novo contrato
de distribuigdo seja firmado.

O Contrato de Distribuicdo poderd ser resilido, unilateral e voluntariamente, nos seguintes termos (“Resilicdo
Voluntaria”): (i) pelo Coordenador Lider, mediante comunicagdo por escrito enviada aos Ofertantes até a data de
integralizagdo das Cotas, com 1 (um) Dia Util de antecedéncia, caso: (a) haja violagdo pelos Ofertantes e/ou por seus
respectivos diretores, empregados ou representantes, de qualquer disposi¢ao contida no Contrato de Distribuicdo ou
em qualquer outro documento relativo a Emissdo, inclusive aqueles necessdrios a implementagdo das Condigdes
Precedentes; ou (b) ndo se verifique a satisfacdo das Condi¢Ges Precedentes do Contrato de Distribuicdo; (ii) pela
Gestora, caso haja comprovada violagdo pelo Coordenador Lider de qualquer disposicdo contida no Contrato de
Distribuicdo ou em qualquer outro documento relativo a Oferta, inclusive aqueles necessarios a implementagdo das
Condigdes Precedentes; ou (iii) por quaisquer das Partes, caso elas ndo cheguem a um acordo no exercicio do Market
Flex. Na hipdtese de o Coordenador Lider resilir o Contrato de Distribui¢do nos termos do inciso “(i)” acima, a Gestora
reembolsard todas as despesas que sejam de sua responsabilidade, comprovadamente incorridas pelo Coordenador
Lider até o momento da resilicdo, e pagara ao Coordenador Lider a Remuneragdo de Descontinuidade, em ambos os
casos no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do envio, pelo Coordenador Lider & Gestora, da devida notificacdo
nesse sentido, sem prejuizo de eventuais perdas e danos adicionais que venham a ser apurados. Na hipétese de a
resilicdo ocorrer nos termos do inciso “(iii)” acima, a Gestora ficara obrigada a proceder apenas com o reembolso das
eventuais despesas incorridas pelo Coordenador Lider. Caso a Gestora decida, por qualquer outro motivo, resilir o
Contrato de Distribuigado, ficara obrigada ao pagamento da Remuneragao de Descontinuidade, nos termos da segao “13.
Contrato de Distribuicdo” deste Prospecto. A Resilicdo Voluntaria implica suspensdo da Oferta, conforme artigo 70, §
59, da Resolugdo CVM 160, até que novo contrato de distribuicdo seja firmado, dentro do prazo de 30 (trinta) dias
estabelecido no artigo 70, § 22, da Resolugao CVM 160, sendo certo que, caso seja firmado contrato de distribuicdo com
novo coordenador lider, devera ser dado o tratamento de modificagdo de oferta quando da revogag¢do da suspensdo,
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nos termos do item 2.7 do Oficio-Circular/ANUAL-2026-CVM/SRE, observado ainda que, nos termos do artigo 70, § 49,
da Resolugdo CVM 160, a rescisdo do Contrato de Distribuigdo com o Coordenador Lider decorrente de inadimplemento
de qualquer das Partes ou de ndo verificagdo das Condigdes Precedentes importa no cancelamento do registro da
Oferta.

Nos termos do item 2.3.1 do Oficio-Circular/ANUAL-2026-CVM/SRE, no caso de ofertas que sigam o rito de registro
automatico, a eventual revogagdo da Oferta prescinde de manifestagdo da CVM, bastando que seja apresentado, por
meio do Sistema SRE, comunicado ao mercado notificando os Investidores a respeito da referida revogagdo, bem como
seus fundamentos, o qual devera ser divulgado também nos Meios de Divulgac¢do, nos termos do artigo 13 da Resolugdo
CVM 160.
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7. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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7.1. Eventuais condigGes a que a Oferta esteja submetida

Distribuicdo Parcial

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a distribui¢do parcial das Cotas (“Distribuicdo
Parcial”), desde que respeitado o montante minimo de RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), correspondente
a 500.000 (quinhentas mil) Cotas, considerando, em conjunto, a Oferta Sénior e a Oferta Subordinada (“Montante
Minimo da Oferta”), sendo (a) RS 45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes de reais), correspondentes a 450.000
(quatrocentas e cinquenta mil) Cotas Seniores; e (b) RS 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), correspondentes a 50.000
(cinquenta mil) Cotas Subordinadas, observado que, em qualquer cendrio de captagdo igual ou superior ao Montante
Minimo da Oferta, a quantidade de Cotas Subordinadas sera, sempre, proporcional ao montante efetivamente captado
no dmbito da Oferta Sénior, de forma a assegurar o indice de Referéncia, sendo que a Oferta em nada serd afetada caso
ndo haja a subscri¢do e integralizacdo da totalidade das Cotas no ambito da Oferta, desde que seja atingido o Montante
Minimo da Oferta. Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a Gestora, de comum acordo
com o Coordenador Lider, poderdo encerrar a Oferta a qualquer momento. As Cotas que ndo forem efetivamente
subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuigdo deverdo ser canceladas pela Administradora.

Em razdo da possibilidade de Distribui¢do Parcial, os Investidores terdo a faculdade, como condigdo de eficacia de seu
Documento de Aceitagdo (conforme abaixo definido), de condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuig¢do: (i) do
Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o
Montante Inicial da Oferta.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor deverd, nos termos do artigo 74 da Resolugdo CVM 160, no momento da
aceitagdo da Oferta, indicar se, implementando-se a condigdo prevista, pretende receber: (1) a totalidade das Cotas
subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a propor¢do entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e o
nimero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestagdo, o interesse do Investidor em
receber a totalidade das Cotas objeto do Documento de Aceitagdo (“Critérios de Aceitacdo da Oferta”).

Caso o Investidor indique o item “(2)” acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor no contexto da Oferta podera
ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serad cancelada. Caso ja tenha ocorrido a integralizagdo
de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores nas contas
correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos Documentos de Aceitagdo, acrescidos dos
eventuais rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes da Classe, nos termos previstos no artigo 27 da Resolugdo
CVM 175 e do Regulamento, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidagdo, sem juros ou corregdo
monetaria, sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor e com dedugdo, se for o caso, dos valores relativos aos
tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva
comunicagdo no ambito da Oferta, observado que, mesmo com relagdo as Cotas custodiadas eletronicamente na B3,
tal procedimento sera realizado fora do &mbito da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador (“Critérios de
Restituicdo de Valores”).

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta, mas inferior
ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera ser encerrada a qualquer momento, pela Administradora e pela Gestora,
de comum acordo com o Coordenador Lider, e a Administradora realizara o cancelamento das Cotas ndo colocadas, nos
termos da regulamentagdo em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores que tiverem condicionado a sua adesdo
a colocagdo integral, ou para as hipdteses de alocagdo proporcional, os valores ja integralizados, de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores.

Em qualquer hipdtese de restitui¢do de valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos

servird de recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos, e os Investidores deverdo efetuar a devolugdo do
Documento de Aceitagdo cujos valores tenham sido restituidos.
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N3o haverd fontes alternativas de captagdo em caso de Distribuigao Parcial.

Condicdes Precedentes

O periodo de distribuicdo somente tera inicio apds serem observadas cumulativamente as seguintes condigdes: (i)
obtencgdo do registro da Oferta pela CVM; e (ii) divulgagdo do Anuncio de Inicio e a disponibilizacdo deste Prospecto e
da Lamina nos Meios de Divulgagdo.

A Oferta ao mercado é irrevogavel, exceto nos casos de ocorréncia de qualquer das hipdteses de resilicdo do Contrato
de Distribuicdo, nos termos |a previstos. O cumprimento, por parte do Coordenador Lider, de todos os deveres e
obrigagGes assumidos no Contrato de Distribuicdo estd condicionado ao atendimento cumulativo das Condigdes
Precedentes previstas no Contrato de Distribui¢do e descritas na se¢do “13.1” deste Prospecto, na pagina 87.

A ndo implementagdo de qualquer uma das Condi¢Ges Precedentes que nao tenha sido dispensada pelo Coordenador
Lider ensejara a inexigibilidade das obrigacdes do Coordenador Lider e podera acarretar a modificagdo ou a revogacdo
da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 42, ambos da Resolugdo CVM 160, sendo certo
que a resilicdo do Contrato de Distribuicdo decorrente da ndo verificagdo das Condigdes Precedentes importa no
cancelamento do registro da Oferta.

7.2. Eventual destinagdao da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e a descrigcao
destes investidores

A Oferta Sénior é destinada exclusivamente aos Investidores Qualificados, sendo dividida, para fins de critério de
colocagdo das Cotas, entre Investidores Nao Institucionais e Investidores Institucionais, conforme definido na segdo “2.4
Identificagdo do publico-alvo” deste Prospecto. A Oferta Subordinada é destinada exclusivamente a Investidores
Qualificados, e, ainda, que sejam fundos de investimento geridos e/ou que possuam relacionamento com a Gestora
(“Investidores Subordinados”), sendo vedada a colocagdo de Cotas Subordinadas a quaisquer outros investidores. As
Cotas Subordinadas ndo integram a Oferta Ndo Institucional, ndo estando sujeitas aos Critérios de Rateio da Oferta Nao
Institucional, e serdo colocadas junto aos Investidores Subordinados observados, no que couber, os procedimentos
previstos neste Prospecto para os Investidores Institucionais, inclusive quanto a formalizagdo do Documento de
Aceitacdo, ao Procedimento de Alocagdo e a liquidagao.

No ambito da Oferta, ndo sera admitida a aquisicdo de Cotas por clubes de investimento constituidos nos termos dos
artigos 27 e 28 da Resolugdo CVM n2 11, de 18 de novembro de 2020, conforme alterada.

Oferta Ndo Institucional

Durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, os Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles
considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas objeto da Oferta deverdo preencher e
apresentar ao Coordenador Lider um ou mais Documentos de Aceitagdo, indicando, dentre outras informacgdes, a
subclasse pretendida e a quantidade de Cotas que pretendem subscrever, observado o Investimento Minimo por
Investidor, sendo os Documentos de Aceitagdo apresentados por um mesmo Investidor considerados de forma
cumulativa.

No minimo 20% (vinte por cento) do volume final da Oferta Sénior, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, sera
destinado prioritariamente aos Investidores N3do Institucionais (“Oferta N&do Institucional”), sendo certo que o
Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e a Gestora, podera alterar a quantidade de Cotas
inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional, podendo, inclusive, (a) aumenta-la até o limite maximo do montante
da Oferta atribuivel a Oferta Sénior; e (b) considerar as Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas como Cotas
Seniores.
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Os Documentos de Aceitacdo serdo formalizados pelos Investidores Ndo Institucionais de maneira irrevogavel e
irretratdvel, ressalvado o disposto no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto, devendo observar as condi¢Ges
previstas no préprio Documento de Aceitagdo, os procedimentos e as normas de liquidagdo da B3, bem como os
seguintes procedimentos:

(i) fica estabelecido que os Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo,
necessariamente, indicar em seu(s) respectivo(s) Documento(s) de Aceitagdo a sua condicdo de Pessoa
Vinculada, sob pena de cancelamento do respectivo Documento de Aceitagdo pelo Coordenador Lider. Dessa
forma, serdo aceitos os Documentos de Aceitagdo firmados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitagdo,
observado, no entanto, que, no caso de excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada no ambito da Oferta, sem considerar eventuais Cotas do Lote Adicional, serd vedada a
colocagdo de Cotas para as Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, observadas as
excegOes previstas nos paragrafos do referido artigo;

(ii) durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, cada Investidor Ndo Institucional, incluindo os
Investidores Ndo Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, deverd enviar o Documento de Aceitagdo junto ao
Coordenador Lider, podendo, em razdo da possibilidade de Distribuigdo Parcial, condicionar sua adesdo a Oferta
a que haja distribui¢do: (a) do Montante Inicial da Oferta; ou (b) de quantidade igual ou maior que o Montante
Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta, de acordo com os Critérios de Aceitagdo da Oferta;

(iii) no ambito do Procedimento de Alocagdo, o Coordenador Lider alocarad as Cotas objeto dos Documentos de
Aceitacdo, em observancia aos Critérios de Rateio da Oferta Ndo Institucional (conforme adiante definido);

(iv) aquantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor a ser integralizado serdo informados a cada Investidor Nao
Institucional até o Dia Util imediatamente anterior a Data de Liquidagdo pelo Coordenador Lider, por meio de
mensagem enviada ao endereco eletronico indicado no(s) Documento(s) de Aceitagdo ou, na sua auséncia, por
telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com o item “(v)” abaixo, limitado ao
valor do(s) Documento(s) de Aceitagdo e observada a possibilidade de Rateio (conforme abaixo definido). Caso
tal relagdo resulte em fragdo de Cotas, o valor do investimento sera limitado ao valor correspondente ao maior
numero inteiro de Cotas, desprezando-se a referida fragdo; e

(v) os Investidores Nado Institucionais deverdo efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, do valor
indicado no inciso “(iv)” acima ao Coordenador Lider em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00
(dezesseis) horas da Data de Liquidagdo. Ndo havendo pagamento pontual, os Documentos de Aceitagao serdo
automaticamente cancelados pelo Coordenador Lider.

Critério de Rateio da Oferta Néo Institucional

Caso, no ambito da Oferta N3do Institucional, o total de Cotas objeto dos Documentos de Aceitagdo apresentados pelos
Investidores Ndo Institucionais durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, inclusive por aqueles
considerados Pessoas Vinculadas:

(i) seja igual ou inferior a 20% (vinte por cento) do volume final da Oferta Sénior, sem considerar as Cotas do Lote
Adicional, ndo haverd rateio, sendo integralmente atendidos todos os Documentos de Aceitagdo dos Investidores
Ndo Institucionais, de modo que as Cotas remanescentes, se houver, poderdo ser destinadas a Oferta
Institucional, nos termos do subitem “Oferta Institucional” abaixo; ou

(ii) seja superior ao montante total das Cotas destinado a Oferta Ndo Institucional, que serd de, inicialmente, 20%
(vinte por cento) do volume final da Oferta Sénior, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, e o Coordenador
Lider, em comum acordo com a Administradora e a Gestora, decida por ndo aumentar a quantidade de Cotas
inicialmente destinada a Oferta Ndo Institucional, serd realizado rateio das Cotas por meio da alocagdo destas
por ordem de recebimento dos Documentos de Aceitagdo, considerando o momento de apresentagdo do
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respectivo Documento de Aceitagdo pelo Investidor N3o Institucional, inclusive por aquele considerado Pessoa
Vinculada, ao Coordenador Lider, limitada ao valor individual de cada Documento de Aceitagdo e ao montante
de Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional, desconsiderando-se as fragdes de Cotas, hipdtese em que podera
ndo ser observado o Investimento Minimo por Investidor (“Rateio” e, em conjunto com o disposto no item “(i)”
acima, os “Critérios de Rateio da Oferta Ndo Institucional”). Caso seja aplicado o Rateio, o Documento de
Aceitagdo podera ser atendido em montante inferior ao indicado por cada Investidor N3o Institucional e/ou ao
Investimento Minimo por Investidor, ndo havendo qualquer garantia de que os Investidores N3o Institucionais
venham a adquirir a quantidade de Cotas desejada, conforme indicada no Documento de Aceitagdo.

O Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e a Gestora, poderd manter a quantidade de Cotas
inicialmente destinada a Oferta N3o Institucional, qual seja, 20% (vinte por cento) do volume final da Oferta Sénior, ou
alterar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente,
aos referidos Documentos de Aceitagdo, podendo considerar, inclusive, eventuais Cotas do Lote Adicional que vierem
a ser emitidas como Cotas Seniores.

Em hipdtese alguma o relacionamento prévio do Coordenador Lider e/ou dos Ofertantes com determinado Investidor
N3o Institucional, ou quaisquer critérios de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider e/ou dos

Ofertantes, poderdo ser considerados na alocagdo das Cotas aos Investidores Nao Institucionais.

Oferta Institucional

Apds o atendimento dos Documentos de Aceitagdo apresentados pelos Investidores N3o Institucionais, as Cotas
Seniores remanescentes que nao forem colocadas na Oferta N3o Institucional serdo destinadas a colocagdo junto aos
Investidores Institucionais (“Oferta Institucional”), e as Cotas Subordinadas serdo colocadas exclusivamente junto aos
Investidores Subordinados, ndo sendo admitidas reservas antecipadas nem estipulados valores maximos de
investimento para tais Investidores Institucionais e Investidores Subordinados, observados os seguintes procedimentos:

(i) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever
Cotas objeto da Oferta deverdo apresentar seus Documentos de Aceitagdo exclusivamente ao Coordenador
Lider, até a data de realiza¢do do Procedimento de Alocagdo, indicando a subclasse pretendida e a quantidade
de Cotas a ser subscrita, inexistindo limites maximos de investimento e observado o Investimento Minimo por
Investidor. Os Documentos de Aceitagdo serdo formalizados pelos Investidores Institucionais de maneira
irrevogavel e irretratavel, ressalvado o disposto no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto, devendo
observar, ainda, as condi¢des previstas no préprio Documento de Aceitagdo;

(ii) fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente,
indicar em seu Documento de Aceitagdo a sua condi¢do de Pessoa Vinculada, sob pena de cancelamento do
respectivo Documento de Aceitagdo pelo Coordenador Lider. Dessa forma, serdo aceitos os Documentos de
Aceitacdo enviados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitagdo, observado, no entanto, que, no caso de
excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no dmbito da
Oferta, sem considerar eventuais Cotas do Lote Adicional, serd vedada a colocagdo de Cotas para as Pessoas
Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, observadas as excegdes previstas nos paragrafos do
referido artigo;

(iii) em razdo da possibilidade de Distribuigdo Parcial, cada Investidor Institucional, incluindo aquele que seja Pessoa
Vinculada, podera condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo: (a) do Montante Inicial da Oferta; ou
(b) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta,
de acordo com os Critérios de Aceitacdo da Oferta;

(iv)  cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera verificar, previamente a

apresentacdo de seu Documento de Aceitagdo, se atende aos requisitos para dela participar, inclusive quanto ao
seu enquadramento como Investidor Qualificado;
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(v) a quantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor a ser integralizado serdo informados a cada Investidor
Institucional até o Dia Util imediatamente anterior a Data de Liquidagdo pelo Coordenador Lider, por meio de
mensagem enviada ao endereco eletronico indicado no(s) Documento(s) de Aceitagdo ou, na sua auséncia, por
telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com o item “(vi)” abaixo, limitado ao
valor do(s) Documento(s) de Aceitagdo; e

(vi)  os Investidores Institucionais deverdo efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, do valor
indicado no inciso “(v)” acima ao Coordenador Lider em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00
(dezesseis) horas da Data de Liquidagdo. Ndo havendo pagamento pontual, os Documentos de Aceitagdo serao
automaticamente cancelados pelo Coordenador Lider.

Critério de Colocacdo da Oferta Institucional

Caso os Documentos de Aceitagdo apresentados pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas
remanescentes apds o atendimento da Oferta N3o Institucional, nos termos do artigo 49, paragrafo Unico, da Resolucdo
CVM 160, o Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e a Gestora, dara prioridade aos Investidores
Institucionais que melhor atendam aos objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de
Investidores, integrada por Investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas da Classe e da conjuntura
macroecondmica brasileira, bem como criar condi¢des para o desenvolvimento do mercado local de cotas de fundos de
investimento em direitos creditdrios (“Critérios de Colocacdo da Oferta Institucional”).

Ainda, caso ao final do Periodo de Coleta de IntengOes de Investimento reste um saldo de Cotas inferior ao montante
necessario para se atingir o Investimento Minimo por Investidor, serd autorizada a subscri¢do e a integralizagdo do
referido saldo por qualquer Investidor Institucional, de modo a se completar integralmente a distribuigdo da totalidade
das Cotas, hipdtese em que o referido Investidor Institucional poderd subscrever e integralizar montante inferior ao
Investimento Minimo por Investidor.

Disposicées comuns a Oferta Néo Institucional e a Oferta Institucional

O Investidor que subscrever Cotas durante a colocagdo das Cotas tera suas Cotas bloqueadas para negociagdo
exclusivamente pela Administradora e pelo Coordenador Lider, conforme procedimentos operacionais adotados por
estes, as quais somente passardo a ser negociadas na B3 apds a Data de Liquidagdo da Oferta, observado que as Cotas
somente poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados. Ndo sera atribuido aos Investidores recibo para as
Cotas com direito ao recebimento de quaisquer rendimentos sobre o valor eventualmente pago a titulo de prego de
integralizacdo.

O Coordenador Lider somente atendera aos Documentos de Aceitagdo apresentados por Investidores titulares de conta
nele aberta ou mantida.

Nos termos da Resolugdo CVM 27 e da Resolugdo CVM 160, a Oferta ndo contard com a assinatura de boletins de
subscri¢do para a integralizagdo das Cotas subscritas pelos Investidores. Para os Investidores que ndo se enquadrem na
definicdo constante do artigo 29, §22, da Resolugdo CVM 27 e do artigo 92, paragrafo 32, da Resolugdo CVM 160, o
Documento de Aceitagdo a ser assinado é completo e suficiente para validar o compromisso de integralizagdo firmado
pelos Investidores e contém as informagdes previstas no artigo 22 da Resolugdo CVM 27.

Caso sejam apresentados ao Coordenador Lider Documentos de Aceitagdo que correspondam a colocagdo integral do
Montante Inicial da Oferta antes da data prevista para o encerramento do Periodo de Coleta de Intengdes de
Investimento, conforme cronograma indicativo da Oferta, o Coordenador Lider, de comum acordo com os Ofertantes,
podera encerra-lo antecipadamente. Nessa hipdtese, uma vez concedido o registro da Oferta pela CVM e divulgados o
Anuncio de Inicio, este Prospecto e a Lamina nos Meios de Divulga¢do, o Coordenador Lider podera antecipar as datas
previstas no cronograma da Oferta para a realizagdo do Procedimento de Alocagdo, a liquidagdo da Oferta e a divulgacdo
do Anuncio de Encerramento, devendo os Ofertantes divulgar comunicado ao mercado informando sobre: (i) o
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encerramento antecipado do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento; e (ii) as novas datas dos referidos
eventos. O encerramento antecipado e a antecipagdo das datas, nos termos deste item, ndo serdo considerados
modificagdo da Oferta, razdo pela qual ndo sera aberto periodo de desisténcia aos Investidores que tiverem aderido a
Oferta.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Ndo Institucional e a Oferta Institucional, todas as referéncias a “Oferta”
devem ser entendidas como referéncias a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto. Ademais, toda
e qualquer referéncia a “Investidores” nas disposi¢des relativas a formalizagdo do Documento de Aceitagdo, ao Termo
de Adesdo ao Regulamento, ao Procedimento de Alocagdo, a liquidagdo e a restituicdo de valores deverd ser
interpretada como abrangendo, no que couber, os Investidores Subordinados.

7.3. Deliberagbes necessarias a emissdao ou distribuicdo das cotas, identificando os drgdos deliberativos
responsaveis e as respectivas reunides em que foi aprovada a operagio

A Primeira Emissdo, a Oferta, a contratacdo do Coordenador Lider para realizar a coordenagdo, a estruturagdo e a
distribuicdo publica da Oferta e a celebragdo do Contrato de Distribuicdo, dentre outros, foram aprovados pela
Administradora e pela Gestora por meio do Ato de Constituicdo, cujos termos e condi¢des foram parcialmente
retificados por meio do Instrumento de Alteragdo, prevalecendo os termos e condigdes deste ultimo, sendo ambos os
instrumentos integrantes do Ato de Aprovagdo da Oferta.

7.4. Regime de distribuicao

As Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas pelo Coordenador Lider, sob o regime de melhores esforgos de colocagdo,
inclusive eventuais Cotas oriundas do exercicio, total ou parcial, do Lote Adicional que venham a ser emitidas.

7.5. Dinamica de coleta de intengdes de investimento e determinagdo do prego ou taxa

O Coordenador Lider podera, desde que previamente acordado com a Gestora e sujeito aos termos e as condi¢Ges do
Contrato de Distribuigdo, formar o consércio da Oferta, convidando os Participantes Especiais para participarem do
processo de distribui¢do das Cotas, desde que isso ndo represente qualquer aumento de custos para os Ofertantes. Para
formalizar a adesdo dos Participantes Especiais ao processo de distribui¢do das Cotas, os Participantes Especiais deverdo
aderir expressamente ao termo de adesdo ao Contrato de Distribui¢do (“Termo de Adesdo”). Em qualquer hipétese, o
recebimento dos Documentos de Aceitagdo e a transmissdo a B3 das ordens neles acolhidas competirdo exclusivamente
ao Coordenador Lider.

Sera de responsabilidade e exclusivo critério do Coordenador Lider definir a forma de remuneragdo dos Participantes
Especiais, bem como a efetivagdo do respectivo pagamento (“Comissionamento dos Participantes Especiais”), nos
termos do Termo de Adesdo que vier a ser celebrado pelos Participantes Especiais, observado que o Comissionamento
dos Participantes Especiais sera arcado pelo Coordenador Lider e estara limitado ao montante da Remuneragdo prevista
no Contrato de Distribui¢do, ndo acarretando qualquer custo adicional aos Ofertantes, a Classe ou aos Investidores.

As Cotas serdo distribuidas durante o periodo de distribui¢do, o qual (i) inicia-se, nos termos do artigo 59 da Resolugdo
CVM 160, posteriormente a obtenc¢do do registro da Oferta na CVM, a divulgag¢do do anuncio de inicio, em conformidade
com o artigo 59, §32, da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de Inicio”) e a disponibilizagdo do Prospecto; e (ii) encerrar-se-
4, observado o disposto no artigo 48 da Resolugdo CVM 160, na data de divulgagdo do anuncio de encerramento, nos
termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de Encerramento”), que ocorrerd em até 180 (cento e oitenta)
dias contados da divulgagdo do Anuncio de Inicio, observado o disposto no paragrafo 42 do artigo 59 da Resolugdo CVM
160, sendo admitido, ainda, o encerramento da Oferta a qualquer momento, desde que atingido o Montante Minimo
da Oferta (“Periodo de Distribuicdo”).

Observadas as disposi¢cGes da regulamentagdo aplicavel, o Coordenador Lider realizard a Oferta, sob o regime de
melhores esforgos de colocagdo, de acordo com a Resolugao CVM 160 e conforme o plano de distribuigdo adotado em
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cumprimento ao disposto nos artigos 49, 82 e 83 da Resolugdo CVM 160, o qual leva em consideragdo as relagdes com
clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider, exceto no caso da Oferta
N3do Institucional, na qual tais elementos ndo poderao ser considerados para fins de alocagdo, devendo o Coordenador
Lider assegurar, durante todo o procedimento de distribuigdo: (i) que as informag&es divulgadas e a alocagdo da Oferta
ndo privilegiem Pessoas Vinculadas em detrimento de pessoas ndo vinculadas; (ii) a suficiéncia, veracidade, precisdo,
consisténcia e atualidade das informagdes constantes do Prospecto e dos demais documentos da Oferta, bem como das
demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta; (iii) a adequagdo do investimento ao perfil de risco dos
Investidores, nos termos do artigo 64 da Resolugdo CVM 160, devendo diligenciar para verificar se os Investidores
acessados podem adquirir as Cotas ou se ha restrigdes que os impegam de participar da Oferta; e (iv) que cada Investidor
receba previamente exemplares do Prospecto e do Regulamento para leitura obrigatdria e que suas duvidas possam ser
esclarecidas tempestivamente por pessoas designadas pelo Coordenador Lider (“Plano de Distribuicdo”).

A Oferta contara com este Prospecto e a lamina (“Lamina”), elaborados nos termos da Resolu¢do CVM 160, a serem
divulgados, com destaque e sem restrigdes de acesso, nas paginas da rede mundial de computadores da Administradora,
da Gestora, do Coordenador Lider, da CVM e do Fundos.NET, administrado pela B3, nos termos do artigo 13 da
Resolugdo CVM 160 (em conjunto, “Meios de Divulgacdo”).

O Plano de Distribuicdo sera fixado nos seguintes termos:

(i) a Oferta Sénior tera como publico-alvo os Investidores, quais sejam: (a) os Investidores Nao Institucionais; e (b)
os Investidores Institucionais, e a Oferta Subordinada terd como publico-alvo, exclusivamente, os Investidores
Subordinados, em todos os casos que se enquadrem no publico-alvo da Classe, conforme previsto no
Regulamento;

(ii) nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, a Oferta estara a mercado a partir da divulgagdo do Anuncio de
Inicio e da disponibilizagdo do Prospecto e da Ldmina nos Meios de Divulgagdo, podendo ser realizados esforgos
de venda, incluindo apresentagGes para potenciais Investidores, conforme determinado pelo Coordenador Lider
e observado o item “(iii)” abaixo;

(iii) os materiais publicitdrios e/ou documentos de suporte as apresentagbes para potenciais Investidores
eventualmente utilizados no ambito da Oferta serdo encaminhados 3 CVM em até 1 (um) Dia Util apds sua
utilizagdo, nos termos do artigo 12, §62, da Resolugdo CVM 160;

(iv) observados os termos e condigdes do Contrato de Distribui¢do e o artigo 59 da Resolugdo CVM 160, o Periodo
de Distribuicdo somente terd inicio apds: (a) a concessdo do registro da Oferta pela CVM; e (b) a disponibilizacdo
do Prospecto e da Lamina e a divulgagdo do Anuncio de Inicio nos Meios de Divulga¢do, sendo certo que a
providéncia constante do item “(b)” devera, nos termos do caput do artigo 47 da Resolugdo CVM 160, ser tomada
em até 90 (noventa) dias contados da concessdo do registro da Oferta pela CVM, sob pena de caducidade do
referido registro;

(v) observado o disposto no item “(vii)” abaixo: (a) durante o periodo de coleta de intenges de investimento da
Oferta, previsto no cronograma indicativo da Oferta constante deste Prospecto (“Periodo de Coleta de IntencSes
de Investimento”), o Coordenador Lider receberd os Documentos de Aceitagao (conforme abaixo definido) dos
Investidores Ndo Institucionais; e (b) até a data do Procedimento de Alocagao, inclusive, o Coordenador Lider
receberd os Documentos de Aceitagdo dos Investidores Institucionais, observado, em qualquer caso, o
Investimento Minimo por Investidor;

(vi) o Coordenador Lider disponibilizard o modelo aplicavel de documento de aceitagdo a ser formalizado pelo
Investidor interessado, observado o disposto no item “(v)” acima, e que, se aplicavel, podera ser assinado por
qualquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente, nos termos da Resolugdo CVM 160 (“Documento de
Aceitacdo”). O Coordenador Lider sera responsavel pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no ambito dos
Documentos de Aceitagdo;
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(vii) o Coordenador Lider devera receber os Documentos de Aceitagdo dos Investidores Ndo Institucionais durante
todo o Periodo de Coleta de Inten¢des de Investimento e, no caso dos Investidores Institucionais, até a data do
Procedimento de Alocagdo, ainda que o total de Cotas correspondente aos Documentos de Aceitagdo recebidos
durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento exceda o percentual prioritariamente destinado a
Oferta Nao Institucional, de modo que eventual excesso de demanda possa ser corretamente verificado pelo
Coordenador Lider no Procedimento de Alocagdo;

(viii) os Investidores interessados na subscrigdo das Cotas deverdo enviar Documento de Aceitagdo ao Coordenador
Lider, indicando a subclasse pretendida e podendo indicar a quantidade de Cotas que desejam adquirir, observado
o Investimento Minimo por Investidor, e, em razao da possibilidade de Distribuigdo Parcial, se desejam condicionar
sua adesdo a Oferta a que haja distribui¢do: (1) do Montante Inicial da Oferta; ou (2) de quantidade igual ou maior
gue o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta, observados os Critérios de Aceitagdo
da Oferta. Ainda, o(s) Documento(s) de Aceitagcdo devera(ao): (a) conter as condi¢Ges de integralizagdo e subscri¢do
das Cotas; (b) possibilitar a identificagdo da condi¢do de Investidor como Pessoa Vinculada; (c) incluir declaragdo
assinada pelo subscritor de haver obtido exemplar do Regulamento, do Prospecto e da Ldmina; e (d) se aplicavel e
nos casos em que haja modificagdo da Oferta, cientificar, com destaque, que a Oferta original foi alterada e incluir
declaragdo assinada pelo Investidor de que tem conhecimento das novas condigdes;

(ix) o Coordenador Lider devera manter controle de data e horério do recebimento de cada um dos Documentos de
Aceitagdo, sendo certo que, caso necessario, para fins do rateio de colocagdo das Cotas no ambito da Oferta Ndo
Institucional previsto na Clausula 4.8 do Contrato de Distribuigdo, na hipdtese de alteragdo e reenvio do
Documento de Aceitagdo durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, sera considerado apenas o
valor total das Cotas constantes do ultimo Documento de Aceitagdo enviado por cada Investidor, sendo
desconsiderado qualquer outro envio;

(x) os Investidores que tiverem seus Documentos de Aceita¢do alocados deverdo assinar o termo de adesdo ao
Regulamento e ciéncia de risco (“Termo de Adesdo ao Regulamento”), sob pena de cancelamento dos respectivos
Documentos de Aceitagdo;

(xi)  posteriormente a: (a) concessdo do registro da Oferta pela CVM; e (b) disponibilizagdo do Prospecto, da Lamina
e do Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgagdo, sera realizado o Procedimento de Alocagdo, o qual devera seguir
os critérios estabelecidos neste Prospecto e no Contrato de Distribuicdo; e

(xii) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgard o resultado da Oferta mediante a divulgagdo do
Anuncio de Encerramento nos Meios de Divulgagdo, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.

N3o serd concedido desconto de qualquer tipo pelo Coordenador Lider aos Investidores interessados em adquirir as
Cotas.

Procedimento de Alocacéio

Havera procedimento de alocagdo no ambito da Oferta, Unico para a Oferta Sénior e para a Oferta Subordinada, a ser
conduzido pelo Coordenador Lider, em comum acordo com a Gestora, posteriormente ao término do Periodo de Coleta
de Intengdes de Investimento, a obtengdo do registro da Oferta e a divulgagcdo do Anuncio de Inicio e da Lamina, e da
disponibilizagdo do Prospecto nos Meios de Divulgagdo, para a verificagdo, junto aos Investidores e aos Investidores
Subordinados, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Documentos de Aceitagdo sem
lotes maximos (sendo certo que este ndo se aplica aos Investidores Ndo Institucionais), observados o Investimento
Minimo por Investidor e, em qualquer cendrio de captagdo, o indice de Referéncia, para: (i) verificar se 0 Montante
Minimo da Oferta foi atingido; (ii) verificar se havera emissdo, e em qual quantidade e subclasse, das Cotas do Lote
Adicional, observado que a emissdo de Cotas do Lote Adicional como Cotas Seniores implicard a emissdo de Cotas
Subordinadas na proporcdo necessaria a observancia do indice de Referéncia; (iii) determinar o montante final da
Oferta, considerando que o Montante Inicial da Oferta podera ser aumentado em virtude do exercicio total ou parcial
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do Lote Adicional ou diminuido em virtude da possibilidade de Distribuigdo Parcial desde que observado o Montante
Minimo da Oferta; (iv) determinar o percentual do montante final atribuivel a Oferta Sénior a ser destinado a Oferta
N3o Institucional (se 20% ou menor/maior, nos termos previstos no Contrato de Distribuigdo) e, assim, definir a
quantidade de Cotas a ser destinada a Oferta Nao Institucional e se serd necessario aplicar o Rateio, caso em que serdo
observados os Critérios de Rateio da Oferta N3o Institucional; (v) apds a alocagdo da Oferta Nao Institucional, realizar a
alocagdo das Cotas Seniores junto aos Investidores Institucionais, observados, se necessarios, os Critérios de Colocagdo
da Oferta Institucional; e (vi) realizar a alocagdo das Cotas Subordinadas junto aos Investidores Subordinados, observado
o indice de Referéncia, de modo que a quantidade de Cotas Subordinadas alocada seja, no minimo, proporcional ao
montante total efetivamente captado no &mbito da Oferta Sénior apurado no Procedimento de Alocagdo, qualquer que
seja o montante final da Oferta, inclusive na hipdtese de Distribuigdo Parcial (“Procedimento de Alocacdo”). Caso a
demanda apurada no Procedimento de Alocagdo ndo permita a alocagdo de Cotas Subordinadas em quantidade
suficiente a observancia do indice de Referéncia, o montante a ser alocado no 4mbito da Oferta Sénior sera reduzido
na medida necessdria para assegura-lo, observado o Montante Minimo da Oferta.

Poderdo participar do Procedimento de Alocagdo os Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, sem
limite de participagdo em relagdo ao Montante Inicial da Oferta, observado, no entanto, que, caso seja verificado
excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no &mbito da Oferta, sem
considerar as Cotas do Lote Adicional, os Documentos de Aceitagdo das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160 e observadas as excegdes previstas neste Prospecto.

Liquidacdo da Oferta

A liquidagao fisica e financeira dos Documentos de Aceitagdo se dard na data indicada para a liquidagdo da Oferta no
cronograma constante do item 5.1 deste Prospecto (“Data de Liquidacdo”) e sera realizada por meio e de acordo com
os procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme o caso.

A integralizagdo de cada uma das Cotas serd realizada em moeda corrente nacional, quando da sua liquidagdo, pelo
Preco de Emissdo, ndo sendo permitida a aquisi¢do de Cotas fracionadas. Cada um dos Investidores deverd efetuar ao
Coordenador Lider o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas que subscrever, observados os
procedimentos de colocagdo.

Caso, na Data de Liquidacgdo, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores e/ou
do Coordenador Lider, a integralizagdo das Cotas objeto da falha podera ser realizada junto ao Escriturador até o 52
(quinto) Dia Util imediatamente subsequente a Data de Liquidag&o, pelo Preco de Emiss3o.

Caso, apos a possibilidade de integralizagdo das Cotas junto ao Escriturador, ocorram novas falhas por Investidores, de
modo a ndo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e o Coordenador Lider deverd devolver
aos Investidores os recursos eventualmente depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicagdo. Na hipdtese de restituigio de quaisquer valores aos
Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitagdo relativo aos valores
restituidos.

7.6. Formador de mercado

O Coordenador Lider recomendou a Classe, de forma facultativa e ndo obrigatdria, a contratagdo de instituicdo
financeira para atuar, exclusivamente as expensas da Classe, no ambito da Oferta, por meio da inclusdo de ordens firmes
de compra e de venda das Cotas em plataformas administradas pela B3, na forma e conforme as disposi¢cGes da
Resolugdo CVM n? 133, de 15 de junho de 2022, conforme em vigor, e do Regulamento para “Credenciamento do
Formador de Mercado nos Mercados Administrados” pela B3, anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da B3.

A Classe ndo contratou formador de mercado, mas podera contratar tais servigos no futuro caso as Cotas venham a ser

listadas em mercado de bolsa da B3, conforme previsto no Regulamento. E vedado & Administradora e 3 Gestora o
exercicio da fungdo de formador de mercado para as Cotas.
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7.7. Fundo de liquidez e estabilizagao, se houver

N3do sera: (i) constituido fundo de sustentacgdo de liquidez; ou (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para as Cotas.
N3do serd firmado contrato de estabilizagdo de prego das Cotas no ambito da Oferta.

7.8. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

A quantidade minima a ser subscrita por cada Investidor no contexto da Oferta serd de 50 (cinquenta) Cotas,
correspondente a RS 5.000,00 (cinco mil reais) (“Investimento Minimo por Investidor”), observado que a quantidade de
Cotas atribuidas ao Investidor poderd ser inferior ao minimo acima referido se: (i) o total de Cotas correspondente aos
Documentos de Aceitagdo exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta Nao Institucional, ocasido em que
as Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional serdo rateadas entre os Investidores N3do Institucionais, o que podera
reduzir o Investimento Minimo por Investidor; ou (ii) ocorrendo a Distribui¢do Parcial, o Investidor tiver condicionado
sua adesdo a Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, hipdtese na qual o valor a ser subscrito pelo
Investidor no contexto da Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

Ndo hd limite maximo de aplicagdo em Cotas de emissdo da Classe, observado, contudo, que as Cotas Subordinadas
somente poderdo ser subscritas por Investidores Subordinados.
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8. INFORMAGOES SOBRE A ESTRUTURA DA OPERACAO
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8.1. Possibilidade de os direitos creditérios cedidos serem acrescidos, removidos ou substituidos, com indicagao
das condigées em que tais eventos podem ocorrer e dos efeitos que podem ter sobre os fluxos de pagamentos
aos titulares dos valores mobiliarios ofertados

Os recursos investidos pelos Investidores mediante a subscrigdo e integralizagdo de Cotas no ambito da Oferta serdo
aplicados pela Classe, preponderantemente, em Cotas de FIDC. A parcela remanescente do Patriménio Liquido que,
temporaria ou permanentemente, ndo estiver aplicada em Cotas de FIDC devera ser aplicada em Ativos Financeiros de
Liquidez.

A Classe ndo possui qualquer compromisso de alocagdo de recursos em Cotas de FIDC pré-determinadas, de modo que
a efetiva aplicagdo dos recursos obtidos no ambito da Oferta dependerd, dentre outros fatores, do trabalho da Gestora
de identificacdo e sele¢do de oportunidades de investimento e da existéncia de ativos disponiveis para investimento. A
Gestora e/ou terceiro por ela contratado deverdo verificar a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro das Cotas
de FIDC, de forma integral e previamente a respectiva subscricdo ou aquisicdo pela Classe, na forma exigida pela
regulamentacgdo aplicavel. Em fungdo da inexisténcia de compromisso de alocagdo de recursos da Oferta em Cotas de
FIDC pré-determinadas, ndo é possivel detalhar neste item as condigdes de acréscimo, remogdo ou substituicdo dos
direitos creditdrios que serdo adotadas pelos Fundos-Alvo cujas cotas venham a ser adquiridas pela Classe.

O Custodiante deverd, em periodicidade trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado das
Cotas de FIDC integrantes da carteira, o que for maior, verificar a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro das
Cotas de FIDC que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituigdo, assim como o lastro das Cotas de FIDC
vencidas e ndo pagas no mesmo periodo.

Revolvéncia

Os recursos recebidos pela Classe em razdo da amortizagao, do resgate ou da alienagdo das Cotas de FIDC integrantes
da carteira poderdo, a qualquer tempo, ser destinados a aquisi¢do, pela Classe, de novas Cotas de FIDC, observado que,
durante o Periodo de Desinvestimento, tais recursos serdo utilizados exclusivamente para a amortiza¢do e o
consequente resgate das Cotas, conforme o caso.

8.2. Informagado e descri¢do dos refor¢os de créditos e outras garantias existentes

As Cotas de FIDC a serem adquiridas pela Classe ndo contardo com garantias reais ou fidejussdrias prestadas pelos
Fundos-Alvo, pelos respectivos prestadores de servigos, por quaisquer terceiros, por qualquer mecanismo de seguro ou

pelo FGC.

O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de
Servigos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC.

8.3. Informacdo sobre eventual utilizagdo de instrumentos derivativos que possam alterar os fluxos de pagamento
previstos para os titulares dos valores mobiliarios ofertados

A Classe poderd realizar operagdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento,
exclusivamente com o objetivo de prote¢do patrimonial ou, desde que ndo resulte em exposi¢do a risco de capital, para
troca do indexador a que os ativos estdo indexados e do indice Referencial de cada Subclasse, se aplicavel.

8.4. Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios utilizados para sele¢do dos ativos

Politica de investimento

A Classe tem por objetivo obter ganhos, proporcionando aos seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, mediante a
aplicagdo de recursos em Cotas de FIDC de emissdo dos Fundos-Alvo, assim entendidas as cotas de emissdo de classes
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de fundos de investimento em direitos creditérios que ndo sejam listados em bolsa e que invistam,
preponderantemente, em carteiras de recebiveis (direitos ou titulos) origindrios de operagdes de crédito consignado
(desconto em folha de pagamento) de aposentados e pensionistas do INSS, servidores publicos e empregados do setor
privado (CLT), e que atendam ao Critério de Elegibilidade previsto no Regulamento.

A parcela remanescente do Patrimonio Liquido que, temporaria ou permanentemente, ndo estiver aplicada em Cotas
de FIDC devera ser aplicada em (a) titulos de renda fixa de emissdo do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil;
(b) certificados e recibos de depdsito bancario emitidos por instituicGes financeiras que possuam a classificagdo de risco
igual ou superior a AAA em escala nacional, atribuida pelas agéncias Standard & Poor’s e/ou Fitch Ratings, e/ou AAA
pela Moody’s Investors Service; (c) cotas de fundos de investimento, referenciados em DI ou de renda fixa, regulados
pela Resolugdo CVM 175, com liquidez didria e com investimentos preponderantemente nos ativos financeiros
relacionados nos itens anteriores; (d) operagdes compromissadas com lastro em titulos publicos de emissdo do Tesouro
Nacional, com liquidez diaria; e/ou (e) derivativos, exclusivamente para fins de protegdo patrimonial, cuja exposigdo
seja sempre, no maximo, o valor do patrimonio liquido da Classe (“Ativos Financeiros de Liquidez”).

E vedado, em qualquer hipdtese, prestar fianca, aval, aceite ou coobrigacdo com ativos que integrem a carteira da
Classe.

As importancias recebidas na integraliza¢do de Cotas durante o processo de distribuicdo devem ser depositadas em
instituicdo integrante do Sistema de Pagamentos Brasileiro — SPB ou aplicadas em Ativos Financeiros de Liquidez, até
que seja subscrito o valor minimo previsto para a distribuigdo.

Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe devera manter alocado, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) do seu Patrimédnio Liquido em Cotas de FIDC, nos termos do Anexo Normativo Il da Resolu¢do

CVM 175 (“Alocacdo Minima”).

Nos termos dos Arts. 47 e 48 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, a Classe podera ter até 100% (cem por
cento) do seu Patriménio Liquido alocado em Cotas de FIDC representadas por cotas emitidas por um mesmo Fundo-
Alvo.

Nos termos dos artigos 47 e 48 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, a Gestora deverd observar os seguintes
limites para a composi¢do da carteira da Classe:

(i) até 100% (cem por cento) do patriménio liguido da Classe podera estar alocado em Cotas de FIDC que sejam
administrados e/ou geridos, e/ou estruturados e/ou distribuidos e/ou alienados no mercado secundario, pela
Gestora, pela Administradora, bem como por suas partes relacionadas e/ou por sociedades de seus respectivos
grupos econdémicos;

(ii) até 20% (vinte por cento) do patrimonio liquido da Classe podera estar alocado em Ativos Financeiros de Liquidez
ou derivativos, sendo os derivativos exclusivamente para fins de prote¢do patrimonial, cuja exposi¢do seja
sempre, no maximo, o valor do patrimonio liquido da Classe, observado o disposto abaixo quanto as operagées
com derivativos, de responsabilidade ou coobrigagdo de um mesmo devedor, podendo este limite ser
aumentado nas hipdteses do artigo 45, § 32, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, observado que as
hipoteses de elevagdo previstas no inciso | do referido § 32 n3do se aplicam a direitos creditérios de
responsabilidade ou coobrigagdo de prestadores de servigos e de suas partes relacionadas;

(iii) até 20% (vinte por cento) do seu patrimonio liquido em Cotas de FIDC e/ou Ativos Financeiros de Liquidez
destinados exclusivamente a investidores considerados profissionais (conforme definidos no art. 11 da Resolugdo

CVM 30).

Dentro do limite de 20% (vinte por cento) indicado no pardgrafo acima, a aplicagdo da Classe em Cotas de FIDC de
emissdo de Fundos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez que admitam a aquisicdo de direitos creditérios nao-
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padronizados, conforme definidos no artigo 29, inciso Xlll, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175 ndo podera
corresponder a mais de 10% (dez por cento) do patrimonio liquido da Classe.

A Gestora devera assegurar que, na consolidagdo das aplicagdes da Classe em Cotas de FIDC, seja observado o limite de
20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido investido em direitos creditdrios e outros ativos de responsabilidade ou
coobriga¢cdo de um mesmo devedor e partes a ele relacionadas, ficando dispensada a consolidagdo no caso de aplicagdo
em classes de fundos de investimento em direitos creditérios geridas por terceiros que ndo sejam partes relacionadas
a Gestora. Os percentuais previstos neste item devem ser cumpridos mensalmente, com base no Patriménio Liquido ao
final do més imediatamente anterior.

A Gestora devera observar, ainda, que, no maximo, 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido esteja investido em
Ativos Financeiros de Liquidez de emissdo ou que envolvam retengdo de risco por parte da Administradora, da Gestora
e/ou de suas partes relacionadas.

A Classe pode realizar operagdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento,
exclusivamente com o objetivo de prote¢do patrimonial ou, desde que ndo resulte em exposi¢do a risco de capital, para
troca do indexador a que os ativos estdo indexados e do indice Referencial de cada Subclasse, se aplicavel.

E vedada a aplicagdo dos recursos da Classe em direitos creditérios e ativos financeiros no exterior.

Até a amortizagdo integral das Cotas Seniores, a Classe observara o Periodo de Investimento de 2 (dois) anos, contados
da data da primeira integralizagdo de Cotas Seniores, podendo referido periodo ser prorrogado por um prazo adicional
de 1 (um) ano, a critério da Gestora, e o Periodo de Desinvestimento de 3 (trés) anos, de modo que o prazo de duragdo
da Subclasse Sénior podera ser de até 6 (seis) anos, sem necessidade de deliberagdo pela Assembleia de Cotistas. Apds
o término do Periodo de Investimento e até a amortizagdo integral das Cotas Seniores, a Classe ndo podera realizar
novos investimentos em Cotas de FIDC, exceto caso tais novos investimentos tenham por objetivo a preservagdo do
valor dos investimentos da Classe nos Fundos-Alvo ou a continuidade dos negdcios dos Fundos-Alvo.

O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de
Servigos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC.

Requisitos e Processos de Aquisicdo de Cotas de FIDC

Uma vez que a politica de investimento da Classe consiste na aquisicdo de Cotas de FIDC, ndo correspondendo a um
investimento direto em direitos creditdrios, ndo existem processos de originagdo ou politica de concessdo de crédito
adotados pela Gestora, sendo a verificagdo do lastro e a guarda da documentagdo comprobatdria dos direitos
creditérios de responsabilidade dos prestadores de servigos dos respectivos Fundos-Alvo, na forma de seus
regulamentos. Da mesma forma, os procedimentos de cobranga dos direitos creditérios sdo disciplinados nos
regulamentos dos Fundos-Alvo, sem prejuizo das verificagdes e dos procedimentos de cobranga previstos no
Regulamento relativamente as Cotas de FIDC. Cada Cotista devera atestar que esta ciente e concorda com o disposto
neste item por meio da assinatura do Termo de Adesdo ao Regulamento.

Sem prejuizo do estabelecido acima e dos critérios gerais e limites operacionais estabelecidos na politica de
investimento da Classe, a Gestora verificara, no ato da decisdo de investimento em Cotas de FIDC de cada Fundo-Alvo,
a observancia especifica dos critérios de elegibilidade e a adogdo dos procedimentos operacionais pertinentes,
realizando analise individual e discricionaria de cada oportunidade de investimento. A Gestora podera, a seu juizo,
recusar ou condicionar investimento em Fundo-Alvo que, embora formalmente enquadrado na politica de investimento
da Classe, apresente vulnerabilidades operacionais, de risco ou de conformidade que justifiquem tal decisao.

Critérios de Aquisicdo de Cotas de Outros FIDC

A Classe subscrevera ou adquirira as Cotas de FIDC, no mercado primario ou secunddrio, em carater definitivo.
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Desde que respeitada a politica de investimento da Classe, a Gestora tera plena discricionariedade na sele¢do e na
diversificagdo das Cotas de FIDC a serem subscritas ou adquiridas pela Classe, ndo tendo a Gestora qualquer
compromisso formal de concentragdo em um segmento especifico.

A subscrigdo ou a aquisi¢do das Cotas de FIDC observara os procedimentos (i) da B3 ou de outra entidade autorizada a
prestacdo dos servigos de depdsito centralizado de valores mobilidrios pela CVM, na qual as Cotas de FIDC venham a
ser depositadas; ou (ii) estabelecidos pelo administrador dos respectivos Fundos-Alvo. A subscri¢do ou a aquisi¢do das
Cotas de FIDC abrangera todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e a¢oes a elas relacionados.

A Classe somente podera adquirir cotas seniores, cotas subordinadas mezanino e/ou cotas subordinadas juniores de
emissdo dos Fundos-Alvo, sendo este o Unico critério de elegibilidade a ser validado pela Gestora previamente a
subscri¢do ou aquisi¢do, pela Classe, de Cotas de FIDC (“Critério de Elegibilidade”).

As Cotas de FIDC adquiridas pela Classe que estejam registradas em mercado organizado de balcdo autorizado pela CVM
ou depositadas em depositario central autorizado pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil estardo dispensadas de
registro em entidade registradora, nos termos do artigo 37, paragrafo Unico, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM
175. O Custodiante realizara a custddia das Cotas de FIDC e dos documentos comprobatérios aplicaveis a sua aquisicao
gue ndo estejam assim registradas ou depositadas.

Sem prejuizo da politica de investimento da Classe prevista no Anexo | ao Regulamento, poderdo eventualmente
compor a carteira de investimento da Classe, imdveis (ou direitos reais relacionados), participagdes societdrias, cotas
de fundos de investimento, bens mdveis em geral, produtos ou insumos agricolas, direitos disponiveis, dentre outros
ativos, bens ou direitos que ndo as Cotas de FIDC ou os Ativos Financeiros de Liquidez (“Ativos Recuperados”), em
decorréncia, exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais envolvidos na recuperagdo das Cotas de
FIDC, seja por forga de: (i) expropriagdo de ativos; (ii) excussdo de garantias; (iii) dagdo em pagamento; (iv) conversdo;
(v) adjudicagdo ou arrematagdo de bem penhorado pela Classe; ou (vi) transagao, nos termos do Art. 840 e seguintes
do Cédigo Civil Brasileiro.

No caso de Ativos Recuperados passarem a compor a carteira da Classe, a Gestora envidara seus melhores esforgos
para liquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz, sempre levando em consideragdo sua natureza, valor
intrinseco e liquidez, cabendo a Gestora enviar a Administradora relatério periddico que demonstre os seus esforgos na
tentativa de alienagdo dos Ativos Recuperados.

Considerando que a Classe passara a ser proprietaria dos Ativos Recuperados com o objetivo especifico de vendé-los a
terceiros para fins de recuperagdo do investimento nas Cotas de FIDC ou Ativos Financeiros de Liquidez, caberd a
Gestora providenciar o registro da propriedade dos Ativos Recuperados em nome da Classe has competentes entidades
registradoras. Havendo qualquer impossibilidade, o registro devera ser feito em nome da Administradora, na qualidade
de administrador e proprietario fiduciario dos Ativos Recuperados, ficando averbado que estes: (i) ndo integram o ativo
da Administradora; (ii) ndo respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigacdo de responsabilidade da
Administradora; (iii) ndo comp&em a lista de bens e direitos da Administradora, para efeitos de liquidag¢do judicial ou
extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados em garantia de débito de operagdo da Administradora; (v) ndo sdo passiveis de
execu¢do por quaisquer credores da Administradora, por mais privilegiados que possam ser; e (vi) ndo podem ser
onerados, no todo ou em parte, direta ou indiretamente, para qualquer terceiro.

Ainda que integrem a carteira da Classe, os Ativos Recuperados ndo serdo, sob qualquer hipdtese, adquiridos como
parte da politica de investimento da Classe, de forma que serdo de sua propriedade exclusivamente, ndo devendo,
portanto, ser contabilizados para fins de enquadramento da Classe.

O desenquadramento de qualquer Cota de FIDC com relagdo a qualquer Critério de Elegibilidade, por qualquer motivo,

apds a sua aquisicdo pela Classe, ndo obrigard a sua alienagdo pela Classe nem dara a Classe qualquer pretensao, recurso
ou direito de regresso contra os Prestadores de Servigos Essenciais ou os Demais Prestadores de Servigos.
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Processos de Originacdo e Formalizacdo

Conforme mencionado, uma vez que a politica de investimento da Classe consiste na aquisicdao de Cotas de FIDC, ndo
correspondendo a um investimento direto em direitos creditérios, ndo existem processos de originagdo ou politica de
concessao de crédito adotados pela Gestora. Os processos de originagdo, formalizagdo, verificagdo de lastro, guarda de
documentos e cobranga dos direitos creditérios sdo de responsabilidade dos prestadores de servigos dos respectivos
Fundos-Alvo, conforme seus regulamentos e politicas préprias. A Gestora, em nome da Classe, serd responsavel pela
adogdo das medidas de cobranga das Cotas de FIDC cujos pagamentos de amortizagdo ou resgate ndo tenham sido
realizados pelos respectivos Fundos-Alvo nas datas devidas, podendo exercé-las diretamente ou contratar agente de
cobranga e/ou escritdrios de advocacia para a protecdo dos interesses da Classe, hipdtese na qual devera fiscalizar a
atuacdo do prestador contratado.

8.5. Os eventos que podem alterar o cronograma ou a prioridade de pagamento e amortizagao das cotas, como,
por exemplo, eventos de avaliagao e liquidacao

Patrimébnio Liquido negativo

A Administradora verificard se o Patriménio Liquido esta negativo na ocorréncia dos seguintes eventos: (a) chamadas
de margem de garantias por operac¢des de derivativos e empréstimos tomadores realizadas em bolsa de valores e/ou
balcdo; (b) exercicios de opgSes de compra e de venda, caso a Classe figure na ponta vendedora; (c) eventos de avaliagdo
nos Fundos-Alvo que a Classe tenha em carteira; e (d) outros eventos que a Administradora identifique e que possam
gerar impacto significativo no Patriménio Liquido.

Caso a Administradora verifique, a qualquer tempo, que o Patrimdnio Liquido estd negativo deve imediatamente (a)
ndo realizar amortizagdo de Cotas, conforme o caso; (b) ndo realizar novas subscriges de Cotas; (c) comunicar a
existéncia do Patrimodnio Liquido negativo a Gestora; e (d) divulgar fato relevante.

Além do disposto acima, a Administradora deve, em até 20 (vinte) dias a contar da verificagdo do Patrimonio Liquido
negativo (a) elaborar, em conjunto com a Gestora, um plano de resolu¢do do Patriménio Liquido negativo, que
contemple, no minimo, os requisitos previstos no artigo 122, caput, Il, “a”, da parte geral da Resolugdo CVM 175; e (b)
convocar a Assembleia de Cotistas, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da conclusdo da sua elaboracdo, para deliberar
sobre o plano de resolugdo do Patrimonio Liquido negativo.

Se, apos a adogdo das medidas previstas acima pela Administradora, os Prestadores de Servigos Essenciais, em conjunto,
avaliarem, de modo fundamentado, que o Patrimonio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe, a
adogdo das medidas previstas acima sera facultativa.

Na hipétese de, previamente a convocagdo da Assembleia de Cotistas, a Administradora verificar que o Patrimoénio
Liquido voltou a ser positivo, os Prestadores de Servigos Essenciais serdo dispensados de prosseguir com os
procedimentos previstos, devendo a Administradora divulgar novo fato relevante no qual constem o valor atualizado
do Patrimonio Liquido e, resumidamente, as causas e as circunstancias que resultaram no Patrimdnio Liquido negativo.

Caso a recomposi¢do do Patrimonio Liquido seja verificada posteriormente a convocagao e anteriormente a realizagdo
da Assembleia de Cotistas, esta devera ser realizada para que a Gestora apresente aos Cotistas o Patrimonio Liquido
atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo, ndo se aplicando, nesse caso, a
deliberagdo sobre as alternativas indicadas abaixo.

Na Assembleia de Cotistas, caso o plano de resolugdo do Patrimonio Liquido negativo ndo seja aprovado, os Cotistas
deverdo deliberar sobre as seguintes alternativas: (a) o aporte de recursos, préprios ou de terceiros, para cobrir o
Patrimonio Liquido negativo, em montante e prazo condizentes com as obriga¢des da Classe; (b) a cisdo, a fusdo ou a
incorporagdo da Classe a outro fundo de investimento que tenha apresentado proposta ja analisada pelos Prestadores
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de Servigos Essenciais; (c) a liquidagdo da Classe, desde que ndo haja obrigacdes remanescentes a serem honradas pela
Classe; e (d) o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.

Se a Assembleia de Cotistas ndo se instalar ou os Cotistas ndo aprovarem qualquer das alternativas referidas acima, a
Administradora devera ingressar com o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.

Valoracéio das Cotas, Aplicacdo, Amortizacéo e Resgate das Cotas

O valor da Cota do dia é resultante da divisdo do valor do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas emitidas naquela
data, sendo o Patrimonio Liquido apurado diariamente apds o fechamento dos mercados em que a Classe atue.

O valor unitério das Cotas Seniores sera calculado em todo Dia Util e corresponderad ao menor dos seguintes valores: (i)
o patrimonio liquido da Classe dividido pelo nimero de Cotas Seniores em circulagdo; ou (ii) o valor unitario da Cota
Sénior no Dia Util imediatamente anterior, acrescido (a) do Ajuste do Preco Inicial da Subclasse Sénior, quando aplicavel,
nos termos do Apéndice A, e (b) dos rendimentos do periodo, os quais serdo limitados ao respectivo indice Referencial.
A partir da data de incorporagdo do Ajuste do Preco Inicial da Subclasse Sénior, o valor unitdrio das Cotas Seniores
correspondera ao valor apurado nos termos do inciso (ii) acima, ndo se aplicando a limitagdo prevista no inciso (i), de
modo que o referido ajuste seja integralmente incorporado ao valor unitdrio das Cotas Seniores, observado o disposto
no paragrafo abaixo.

O valor unitdrio das Cotas Subordinadas sera calculado em todo Dia Util e corresponderd ao maior dos seguintes valores:
(i) o resultado da divisdo do patriménio liquido da Classe, apds a dedugdo do valor agregado das Cotas Seniores em
circulagdo, pelo nimero de Cotas Subordinadas em circulagdo; ou (ii) zero. Como consequéncia da incorporagdo do
Ajuste do Preco Inicial da Subclasse Sénior ao valor unitario das Cotas Seniores, nos termos do pardgrafo acima, o valor
equivalente ao referido ajuste sera deduzido, uma Unica vez, do valor patrimonial das Cotas Subordinadas, observado
o previsto no paragrafo acima.

Cada Subclasse de Cotas podera estar atrelada a um indice Referencial, que consiste em uma meta de valorizagdo no
decorrer do tempo, conforme especificado nos Apéndices das Subclasses e no suplemento relativo a respectiva emissao,
calculada a partir da apropriagdo diaria do respectivo indice Referencial, sob a forma de capitalizagdo composta, a base
de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos).

Exclusivamente na data da 12 (primeira) integralizagdo de Cotas e na data de cada nova emissdo de Cotas aprovada no
ambito do Capital Autorizado, a razdo entre (i) o valor total das Cotas Subordinadas; e (ii) o patriménio liquido da Classe
devera ser equivalente, no minimo, ao percentual equivalente a 10,0% (dez por cento) (“indice de Referéncia”),
observado que nao ha qualquer obrigagdo de recomposi¢do ou reenquadramento do referido percentual.

O indice de Referéncia constitui parametro de subordinacdo verificado exclusivamente nas datas indicadas no paragrafo
acima, ndo consubstanciando relagdo minima de manutengdo a ser observada de forma continua ou diaria durante o
prazo de duragdo da Subclasse Sénior. A eventual redugdo da razdo entre o valor total das Cotas Subordinadas e o
patrimonio liquido da Classe apds as referidas datas, inclusive em decorréncia do Ajuste do Preco Inicial da Subclasse
Sénior, de amortizagdes, de resultados da carteira ou de novas emissGes, ndo caracteriza desenquadramento, ndo gera
obrigacdo de recomposi¢do, reenquadramento ou aporte adicional de recursos por qualquer Cotista e em nada afeta o
curso da administragdo e da gestdo do Fundo e da Classe pela Administradora e pela Gestora, respectivamente,
ressalvada a hipotese de Evento de Avaliagdo prevista na Se¢do K do Anexo | ao Regulamento.

A partir do inicio do Periodo de Desinvestimento, a Classe ira realizar amortizagdo de Cotas Seniores (i) a critério da
Gestora, desde que a Classe possua recursos suficientes para cumprir com o pagamento das respectivas amortizagdes;
ou (ii) mediante deliberagdo dos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas, sendo seu pagamento uniforme a todos
os seus cotistas de parcela do valor proporcional as suas Cotas, sem redugdo do nimero de Cotas emitidas.
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A Gestora fica autorizada a alienar as Cotas de FIDC integrantes da carteira da Classe no mercado secundario, inclusive
para fins de gestdo de liquidez da Classe, independentemente de aprovagdo em Assembleia de Cotistas, desde que o
preco de venda das Cotas de FIDC a serem alienadas corresponda a, no minimo, seu valor patrimonial.

A partir do inicio do Periodo de Desinvestimento, a Classe podera realizar a amortizagdo de Cotas Subordinadas na
mesma data das Cotas Seniores ou em ato subsequente (i) a exclusivo critério da Gestora, desde que (a) haja recursos
disponiveis para tanto; (b) o indice de Referéncia esteja acima do percentual minimo previsto acima, sendo certo que,
em ndo havendo recursos suficientes, as Cotas Seniores terdo prioridade para fins de amortizagao; e (c) posteriormente
a eventual amortizagdo das Cotas Subordinadas, o indice de Referéncia ainda esteja acima do percentual minimo, ou
(ii) mediante deliberagdo dos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas, sendo seu pagamento uniforme a todos os
seus cotistas de parcela do valor proporcional as suas Cotas, sem redu¢do do nimero de Cotas emitidas.

A Administradora e a Gestora obrigam-se a, a partir da primeira data de integralizacdo de Cotas referente a Subclasse
Sénior até a liquidagdo integral das obriga¢cdes da Classe, utilizar os recursos disponiveis na conta da Classe e/ou
mantidos em Ativos Financeiros de Liquidez, em cada Dia Util, de acordo com a seguinte ordem de prioridade de
alocagdo, de modo que cada item somente sera contemplado apds o direcionamento do montante total necessario a
satisfacdo dos itens anteriores: (a) pagamento das despesas e dos encargos de responsabilidade da Classe e/ou do
Fundo, devidos nos termos do Regulamento e da legislagdo aplicdvel; (b) constituicdo ou recomposicdo, se houver, da
reserva de despesas; (c) distribuicdo de rendimentos das Cotas Seniores até atingir o montante equivalente ao indice
Referencial, acumulado até o ultimo Dia Util do més anterior a respectiva data do pagamento; (d) investimentos em
Cotas de FIDC, exclusivamente durante o Periodo de Investimento; (e) aquisi¢cdo de Ativos Financeiros de Liquidez; (f) a
partir do inicio do Periodo de Desinvestimento, pagamento da amortizagdo ou do resgate (i) das Cotas Seniores,
observado que, havendo mais de uma série de Cotas Seniores em circulagdo, os pagamentos serdo realizados pari passu
entre as respectivas séries, sem qualquer preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre elas; e (ii) das Cotas
Subordinadas, a exclusivo critério da Gestora e podendo ser realizado na mesma data das Cotas Seniores ou em ato
subsequente, desde que (ii.1) haja recursos disponiveis para tanto; (ii.2) o indice de Referéncia esteja acima do
percentual minimo previsto no Regulamento, sendo certo que, em ndao havendo recursos suficientes, as Cotas Seniores
terdo prioridade para fins de amortizagdo ou resgate; e (ii.3) posteriormente a eventual amortizagdo ou resgate das
Cotas Subordinadas, o indice de Referéncia ainda esteja acima do percentual minimo; e (g) somente caso ndo existam
Cotas Seniores em circulagdo, a exclusivo critério da Gestora, pagamento da amortizagdo ou do resgate das Cotas
Subordinadas.

N3o serd permitida a subscrigdo, a amortizagdo ou o resgate de Cotas mediante a entrega de Cotas de FIDC e/ou de
Ativos Financeiros de Liquidez, ressalvada a hipdtese de liquidagdo antecipada do Fundo ou da Classe, caso em que
devera ser convocada Assembleia de Cotistas para deliberar sobre o resgate das Cotas mediante a entrega de tais ativos
aos Cotistas, nos termos do artigo 17, inciso IV, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

O procedimento de amortizagdo e resgate das Cotas nao constitui promessa de pagamento, estabelecendo meramente
uma preferéncia na amortiza¢do e, em caso de liquidagdo da Classe, no resgate das diferentes Subclasses de Cotas.
Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas ou resgatadas, se os resultados da Classe e o valor do Patrimonio Liquido
assim permitirem.

O resgate das Cotas serd admitido apenas nas seguintes hipéteses: (a) quando do término do prazo de duragdo da
Classe; (b) quando da amortizagdo integral das respectivas Cotas; (c) caso os Cotistas, reunidos em Assembleia de
Cotistas, deliberem pela ndo liquidagdo da Classe em fun¢do de ocorréncia de hipdtese prevista no Anexo | ao
Regulamento, mas os Cotistas dissidentes em relagdo a tal deliberagdo solicitem o resgate das Cotas de suas
titularidades, nos termos do artigo 55 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175; e (d) quando da liquidagdo da
Classe em eventos distintos daqueles que ensejarem sua liquidagdo antecipada, nos termos da regulamentagdo vigente.
Para pagamento de amortizagdo ou resgate serd utilizado o valor unitario da Cota da respectiva Subclasse ou série,
calculado e divulgado no tltimo Dia Util do Prazo de Durag3o da respectiva Subclasse.

Liquidacdo e Eventos de Liquidacdo
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A Classe podera ser liquidada por deliberagdo da Assembleia de Cotistas ou ao término do Prazo de Duragdo.
Adicionalmente, a Administradora podera realizar a liquidagdo compulséria das Cotas, com a consequente liquidagdo
antecipada da Classe e do Fundo, caso a Classe mantenha, a qualquer tempo, apds 90 (noventa) dias do inicio de suas
atividades, Patrimonio Liquido diario inferior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias
consecutivos, sendo certo que a liquidagdo compulséria deverd ser realizada de forma equanime, simultanea e
proporcional entre todos os Cotistas e ndo ensejara a cobranga, pela Classe, de taxa de saida, se existente.

Sdo considerados “Eventos de Avaliacdo”: (a) a inobservancia, pela Administradora e/ou pela Gestora, de seus deveres
e obrigagGes previstos no Regulamento e nos demais contratos referentes ao funcionamento da Classe, verificada pela
Administradora, pela Gestora ou por qualquer dos Cotistas, desde que, uma vez notificadas para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o sanem no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da notificagdo; (b) a aquisicdo,
pela Classe, de Cotas de FIDC em desacordo com o Critério de Elegibilidade ou com a politica de investimento, no
momento de sua aquisi¢do, verificada pela Administradora, pela Gestora ou por qualquer dos Cotistas, desde que, uma
vez notificada para sanar ou justificar o descumprimento, a Gestora n3o o sane no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados
do recebimento da notificagdo; (c) o ndo pagamento, em até 30 (trinta) dias, dos valores das amortizagdes das Cotas
nas datas e hipdteses previstas no Regulamento, inclusive em virtude de caso fortuito ou for¢a maior; (d) o pagamento
de amortizagdo ou resgate de Cotas em desacordo com o Regulamento que ndo seja sanado no prazo de até 15 (quinze)
Dias Uteis; (e) a rentincia da Administradora e/ou da Gestora, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as
providéncias previstas no Regulamento; (f) caso a razao entre (i) o valor total das Cotas Subordinadas; e (ii) o patrimoénio
liquido da Classe, apurada nos mesmos termos do indice de Referéncia, seja reduzida a zero, conforme apuracéo a ser
realizada pela Administradora a qualquer momento durante o prazo de duragdo da Subclasse Sénior; e (g) caso haja,
por qualquer motivo, o desligamento, afastamento ou impedimento de qualquer membro da Equipe-Chave da Gestora
(conforme abaixo definido), sem que referido membro seja substituido, no prazo de até 90 (noventa) dias contados da
data do respectivo desligamento, afastamento ou impedimento, por profissional com qualificagdo e experiéncia
equivalentes, a critério razoavel da Gestora.

Sdo considerados “Eventos de Liquidagdo”: (a) caso seja deliberado em Assembleia de Cotistas que um Evento de
Avaliagdo constitui um Evento de Liquidagdo; (b) a rentncia da Administradora e/ou da Gestora sem que a Assembleia
de Cotistas eficazmente nomeie institui¢do habilitada para substitui-la; (c) por determina¢do da CVM, em caso de
violagdo de normas legais ou regulamentares; (d) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia de Cotistas
especialmente convocada para tal fim; (e) a intervenc¢do ou liquidagdo extrajudicial da Administradora e/ou da Gestora,
sem a sua efetiva substituicdo; (f) se, apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades da Classe, o Patrimonio Liquido
diario for inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos; (g) caso, em
até 180 (cento e oitenta) dias do inicio das atividades da Classe, ndo tenha sido atendida a Alocagdo Minima; e (h) caso,
por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndo possa fazer frente ao pagamento das amortiza¢des previstas nos
Apéndices das Subclasses.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, serd convocada Assembleia de Cotistas para avaliar o grau de
comprometimento das atividades da Classe, podendo deliberar, observado que a aprova¢do dependera de maioria
simples das Cotas em circulagdo (a) pela continuidade das atividades da Classe; ou (b) que o Evento de Avalia¢do
constitui um Evento de Liquidagdo. No momento da verificagdo de qualquer Evento de Avaliagdo, os procedimentos de
aquisicdo de novas Cotas de FIDC e, se aplicavel, de amortizagdo das Cotas deverdo ser imediatamente interrompidos,
até que (i) seja proferida decisdo final na referida Assembleia de Cotistas autorizando a retomada; e/ou (ii) seja sanado
o Evento de Avaliagdo.

Caso a Assembleia de Cotistas referida acima ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer
Cotistas, a Administradora dard inicio aos procedimentos referentes a liquidagdo da Classe, com o consequente resgate
das Cotas.

Verificado qualquer dos Eventos de Liquidagdo, a Administradora devera (i) interromper os procedimentos de aquisi¢ao

de novas Cotas de FIDC e, se aplicavel, de amortizagdo das Cotas; e (ii) convocar imediatamente Assembleia de Cotistas,
a fim de que os Cotistas deliberem sobre os procedimentos a serem adotados para preservar seus direitos, interesses e
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prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdo assemblear pela interrupgdo dos procedimentos de liquidagdo
antecipada, que os Cotistas dissidentes titulares de Cotas Seniores solicitem a amortizagdo ou o resgate total de suas
Cotas, nos termos do artigo 55 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175 e dos prazos previstos no Regulamento.
Caso a referida Assembleia de Cotistas ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, a
Administradora convocard nova Assembleia de Cotistas e, caso esta novamente ndo seja instalada, podera promover a
divisdo do patriménio da Classe entre os Cotistas, na proporgdo de suas Cotas, observados os procedimentos de
liguidagdo previstos no Regulamento. Para fins da Assembleia de Cotistas prevista no item “(ii)” acima, a aprovacgdo
dependera de maioria simples das Cotas em circulagao.

Exceto se a Assembleia de Cotistas determinar a ndo liquidagdo antecipada da Classe, a Classe resgatara todas as Cotas,
observadas a subordinagdo entre as Subclasses e a ordem de alocagdo de recursos prevista no Regulamento, e
observados os seguintes procedimentos: (a) a Gestora alienard ou liquidara as Cotas de FIDC e os demais ativos
integrantes da carteira da Classe e diligenciara para que todos os recursos recebidos sejam transferidos a conta de
titularidade da Classe; (b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores das Cotas de FIDC
serdo imediatamente destinados a conta da Classe; e (c) a Administradora promoverd a divisdo do patriménio da Classe
entre os Cotistas, na proporgao de suas Cotas, no prazo eventualmente definido na Assembleia de Cotistas, a qual
deliberara sobre o plano de liquidagdo elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais e sobre o tratamento a ser
conferido aos direitos e obriga¢Ges dos Cotistas que ndo puderem ser contatados.

Caso a Classe ndo detenha, na data de liquidagdo antecipada, recursos em moeda corrente nacional suficientes para
efetuar o pagamento do resgate devido aos Cotistas, devera ser convocada Assembleia de Cotistas para deliberar sobre
a possibilidade de resgate das Cotas mediante a entrega de Cotas de FIDC e/ou de Ativos Financeiros de Liquidez aos
Cotistas, nos termos do artigo 17, inciso IV, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, tendo em vista que a Classe
é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados.

Apds o pagamento aos Cotistas do valor total de suas Cotas, por meio de amortizagdo ou resgate, a Administradora
devera efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe e do Fundo, conforme aplicavel, mediante o
encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da Assembleia de Cotistas que tenha deliberado a
liguidagdo, se for o caso, e do termo de encerramento firmado pela Administradora, decorrente do resgate ou da
amortizagdo total de Cotas.

Novas Emissées de Cotas

Apds a primeira emissdo de Cotas, a Administradora e a Gestora, sem necessidade de aprovagdo prévia da Assembleia
de Cotistas, por meio de ato conjunto, poderdo aprovar a emissdo de (i) novas Cotas Seniores; e (ii) quando da emissdo
de novas Cotas Seniores, emissdo de novas Cotas Subordinadas em montante necessario para que o percentual minimo
do indice de Referéncia seja observado na data da respectiva emissdo, sendo certo que este sera calculado pela Gestora
em bases pro forma e ndo decorrera de qualquer obrigagdo de manuten¢do, recomposi¢ao ou reenquadramento do
referido percentual apds tal data, sendo que, em qualquer caso tais emissdes, em conjunto, poderdo perfazer o
montante correspondente ao Capital Autorizado, sem considerar as Cotas efetivamente subscritas no ambito da
primeira emissao.

Até que o Capital Autorizado seja exaurido, o saldo de Cotas ndo subscritas no ambito de qualquer emissdo subsequente
recompord o Capital Autorizado para futuras emissdes subsequentes.

As Cotas poderdo ser distribuidas por meio de oferta publica de distribui¢do ou colocagdo privada.

Na hipétese de emissdo de novas Cotas por deliberagdo da Administradora e da Gestora, nos termos do item acima, o
preco de emissdo de novas Cotas devera ser fixado conforme recomendagdo da Gestora, sempre levando-se em
consideragdo um dos seguintes critérios: (i) o valor patrimonial das Cotas em circulagao, (ii) os laudos de avaliagdo dos
ativos integrantes da carteira da Classe, (iii) o valor de mercado das Cotas, caso a Classe esteja listada em mercado de
bolsa, ou (iv) as perspectivas de rentabilidade da Classe, observado em qualquer dos casos acima a possibilidade de
aplicagdo de descontos ou acréscimos.



Sem prejuizo do disposto nos itens acima, os Cotistas poderdo, a qualquer tempo, deliberar sobre novas emissdes de
Cotas em montante superior ao Capital Autorizado, bem como sobre seus respectivos termos e condigdes, incluindo,
sem limitagdo, a possibilidade de subscri¢do parcial e o cancelamento de saldo ndo colocado apds o encerramento do
prazo de distribui¢do, por meio de Assembleia de Cotistas convocada para esse fim.

Na hipétese de emissdo de novas Cotas por deliberagdo dos Cotistas, nos termos acima indicados, o pre¢o de emissdo
de novas Cotas e o direito de preferéncia na subscri¢do de novas cotas por Cotistas também deverado ser deliberados
pelos Cotistas no dmbito da respectiva Assembleia de Cotistas.

Os Cotistas poderdo ter direito de preferéncia na emissdo de novas Cotas, no limite ou acima do Capital Autorizado,
observando o disposto no ato que aprovar a emissao das novas Cotas. Neste caso, em caso de existéncia de subclasses,
o direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas da subclasse objeto da emissdo serd assegurado somente aos
Cotistas da mesma subclasse, conforme aplicavel, salvo se acordado de forma distinta no ato que deliberar pela emissdo
de novas Cotas.

Cabera a Administradora comunicar os Cotistas a cada nova emissdao de Cotas para que exer¢cam o seu direito de
preferéncia, bem como definir a forma de exercicio do direito de preferéncia, observados os prazos e os procedimentos
operacionais da B3 e do Escriturador das Cotas, ou de quem vier a substitui-lo nessa fungdo, nos termos e condigdes a
serem previstos na ata da Assembleia de Cotistas que aprovar a emissdo de novas Cotas, observados ainda os
procedimentos operacionais dos mercados a que as cotas estejam admitidas a negociagdo. Os procedimentos para
exercicio do eventual direito de preferéncia aplicaveis a cada Subclasse devem ser realizados respeitando o prazo
minimo de 2 (dois) Dias Uteis para exercicio do direito de preferéncia, pelos meios operacionalmente viaveis,
observados os prazos e demais procedimentos aplicdveis.

8.6. Descri¢do dos outros prestadores de servigos contratados em nome do fundo

Auditor Independente. Empresa de auditoria independente registrada na CVM contratada pela Administradora, em
nome do Fundo, para prestar os servigos de auditoria das demonstragdes contdbeis do Fundo e da Classe, nos termos
do artigo 69 da parte geral da Resolugdo CVM 175.

Tesouraria, Controladoria e Escrituracio. OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,,
instituicdo autorizada pela CVM por meio do Ato Declaratério n2 11.485, de 27 de dezembro de 2010, inscrita no CNPJ
sob 0 n? 36.113.876/0001-91, responsével pelos servigos de tesouraria, controle e processamento dos ativos e de
escrituragdo das Cotas.

Custodiante. OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo autorizada pela
CVM por meio do Ato Declaratério n2 11.484, de 27 de dezembro de 2010, inscrita no CNPJ sob o n? 36.113.876/0001-
91, responsavel pela custddia dos ativos integrantes da carteira da Classe.

Escriturador. OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., conforme acima definido.

Agéncia de Classificacdo de Risco. A Classe poderd contratar agéncia de classificagdo de risco para as Cotas Seniores, a
critério da Gestora, ndo havendo contratagdo vigente na data deste Prospecto.

Formador de Mercado. A Classe ndo contratou formador de mercado na data deste Prospecto, podendo a Gestora
contratar tal servigo para a Classe no futuro, nos termos do Regulamento, sendo vedado a Administradora e a Gestora
o exercicio da fungdo de formador de mercado para as Cotas.

Distribuidor. XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., na qualidade de
Coordenador Lider, conforme acima definido.
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9. INFORMAGOES SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS
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A CLASSE NAO ADQUIRE DIREITOS CREDITORIOS DE FORMA DIRETA. A POLITICA DE INVESTIMENTO DA CLASSE
CONSISTE NA AQUISICAO DE COTAS DE FIDC E DE ATIVOS FINANCEIROS DE LIQUIDEZ, DE MODO QUE A EXPOSICAO
DA CLASSE A DIREITOS CREDITORIOS E INDIRETA E DECORRE EXCLUSIVAMENTE DAS CARTEIRAS DOS FUNDOS-ALVO.
AS INFORMAGOES CONSTANTES DESTA SECAO DEVEM SER LIDAS A LUZ DESSA ESTRUTURA.

A ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO ADOTADA PELA GESTORA PARA A CLASSE ENVOLVE A APLICAGCAO DE SEUS
RECURSOS, PREPONDERANTEMENTE, EM COTAS DE EMISSAO DE CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO LISTADOS EM BOLSA QUE INVISTAM, PREPONDERANTEMENTE, EM CARTEIRAS DE
RECEBIVEIS ORIGINARIOS DE OPERACOES DE CREDITO CONSIGNADO DE APOSENTADOS E PENSIONISTAS DO INSS,
SERVIDORES PUBLICOS E EMPREGADOS DO SETOR PRIVADO (CLT).

9.1. Informagdes descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos creditorios, tais como:

A Classe esta realizando a Primeira Emissdo e, até a data deste Prospecto, ndo adquiriu quaisquer Cotas de FIDC. Uma
vez que a Classe ndo adquire direitos creditérios de forma direta, as informagdes exigidas nas alineas abaixo referem-
se as Cotas de FIDC, sendo as caracteristicas dos direitos creditérios detidos pelos Fundos-Alvo descritas nos respectivos
regulamentos.

a) nimero de Cotas de FIDC e valor total:

Ndo aplicavel.

b) taxas de juros ou de retorno incidentes sobre as Cotas de FIDC:

N3do aplicavel.

c) prazos de vencimento das Cotas de FIDC:

N3do aplicavel.

d) periodos de amortizagdo das Cotas de FIDC:

N3do aplicavel.

e) finalidade das Cotas de FIDC:

N3do aplicavel.

f) descri¢do das garantias eventualmente previstas para o conjunto de Cotas de FIDC:

O Regulamento ndo prevé a exigéncia de garantias para as Cotas de FIDC a serem adquiridas pela Classe, observado que
parte dos cedentes de direitos creditérios aos Fundos-Alvo poderd ser responsavel somente pela existéncia e
formalizagdo dos direitos creditérios cedidos, ndo assumindo responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia
dos devedores. As aplicagbes na Classe ndo contam com garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais, do

Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro e/ou do FGC.

9.2. Descrigdo da forma de cessdo dos direitos creditérios ao emissor, destacando-se as passagens relevantes de
eventuais contratos firmados com este propésito, e indicagdo acerca do carater definitivo, ou ndo, da cessdo

N3do aplicavel. A Classe ndo adquire direitos creditdrios de forma direta e, portanto, ndo é parte de contratos de cessdo

de direitos creditdrios. A Classe subscreverd ou adquirira Cotas de FIDC, no mercado primario ou secundario, em carater
definitivo, abrangendo a subscrigdo ou a aquisi¢do todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e
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acoes a elas relacionados. A forma de cessdo dos direitos creditdrios aos respectivos Fundos-Alvo é disciplinada nos
regulamentos e nos documentos de cada Fundo-Alvo.

9.3. Indicagdo dos niveis de concentragdao dos direitos creditérios, por devedor, em relagdo ao valor total dos
créditos que servem de lastro para os valores mobiliarios ofertados

N3o aplicdvel a Classe, que ndo detém direitos creditérios de forma direta. Os niveis de concentragdo por devedor dos
direitos creditorios integrantes das carteiras dos Fundos-Alvo constam dos respectivos regulamentos e demonstrativos
periddicos. Em relagdo a carteira da Classe, a Classe podera ter até 100% (cem por cento) do seu Patrimonio Liquido
alocado em Cotas de FIDC de emissdo de um mesmo Fundo-Alvo, observado que a Gestora deverd assegurar, na
consolidagdo das aplicagdes da Classe em Cotas de FIDC, o limite de 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido
investido em direitos creditérios e outros ativos de responsabilidade ou coobrigagdo de um mesmo devedor e partes a
ele relacionadas, ficando dispensada a consolidagdo no caso de aplicagdo em classes geridas por terceiros que ndo sejam
partes relacionadas a Gestora.

9.4. Descrigdo dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao de crédito

N3o aplicavel a Classe. Uma vez que a politica de investimento da Classe consiste na aquisicdao de Cotas de FIDC, ndo
existem processos de originagdo ou politica de concessao de crédito adotados pela Gestora. Os critérios de concessao
de crédito adotados pelos originadores e cedentes dos direitos creditérios integrantes das carteiras dos Fundos-Alvo
constam dos respectivos regulamentos e documentos, os quais poderdo ser acessados na pdagina da CVM na rede
mundial de computadores.

9.5. Procedimentos de cobranga e pagamento, abrangendo o agente responsavel pela cobranga, a periodicidade e
condigbes de pagamento

A Classe ndo adquire direitos creditérios de forma direta e, portanto, ndo possui procedimentos de cobranga de direitos
creditérios, os quais sdo disciplinados nos regulamentos dos respectivos Fundos-Alvo. A Gestora, em nome da Classe,
sera responsavel pela adogdo das medidas de cobranga das Cotas de FIDC cujos pagamentos de amortizagdo ou resgate
ndo tenham sido realizados pelos respectivos Fundos-Alvo nas datas devidas, podendo exercé-las diretamente ou
contratar agente de cobranca e/ou escritérios de advocacia para a protegdo dos interesses da Classe, hipdtese na qual
devera fiscalizar a atuagdo do prestador contratado. O recebimento ordinario das amortizagGes e dos resgates das Cotas
de FIDC ocorrera por meio dos procedimentos adotados pela B3 ou mediante transferéncia eletronica disponivel (TED)
ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central do Brasil que permita a identificacdo da
conta bancaria de origem dos recursos direcionados a conta corrente de titularidade da Classe.

9.6. Informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma natureza
dos direitos creditorios que comporao o patrimonio do emissor, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos
imediatamente anteriores a data da oferta, acompanhadas de exposi¢ao da metodologia utilizada para efeito
desse célculo

Considerando que a Classe ndo adquire direitos creditérios de forma direta, investindo preponderantemente em Cotas
de FIDC, ndo ha informagdes estatisticas de inadimplementos, perdas ou pré-pagamentos da carteira da Classe a serem
reportadas. As informagdes estatisticas relativas aos direitos creditdrios integrantes das carteiras dos Fundos-Alvo
constam dos respectivos demonstrativos periddicos.

9.7. Se as informagdes requeridas no item 9.6 supra nao forem de conhecimento dos administradores do emissor
ou da instituicdo intermedidria da oferta, nem possam ser por eles obtidas, tal fato deve ser divulgado,
juntamente com declara¢do de que foram feitos esforgos razodveis para obté-las. Ainda assim, devem ser
divulgadas as informagGes que o administrador e a instituicdo intermedidria tenham a respeito, ainda que
parciais

N3do aplicavel.
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9.8. Informagao sobre situagdes de pré-pagamento dos direitos creditdrios, com indicacdo de possiveis efeitos
desse evento sobre a rentabilidade dos valores mobiliarios ofertados

Considerando que a Classe ndo adquire direitos creditérios de forma direta, ndo ha informagdes sobre pré-pagamento
de direitos creditdrios da carteira da Classe a serem reportadas. O pré-pagamento, a portabilidade e o refinanciamento
das operagdes de crédito consignado detidas pelos Fundos-Alvo poderdo, contudo, reduzir o prazo médio e a
rentabilidade das respectivas carteiras, com consequente antecipagdo de amortizagdes das Cotas de FIDC e necessidade
de reinvestimento dos recursos pela Classe em condi¢des menos favoraveis, o que podera impactar negativamente a
rentabilidade das Cotas.

9.9. Identificacdo de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para estruturar a operagdo, que possam
acarretar a liquidagao ou amortizacdo antecipada dos créditos cedidos ao emissor, bem como quaisquer outros
fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos de pagamento previstos

N3o aplicavel a Classe, que ndo é parte de contratos de cessdo de direitos creditdrios. As Cotas de FIDC integrantes da
carteira da Classe poderao, contudo, ser objeto de amortizagdo ou liquidagdo antecipada em razdo da ocorréncia de
eventos de avaliagcdo ou de eventos de liquidagdo no ambito dos respectivos Fundos-Alvo, hipétese em que a Classe
podera, inclusive, receber direitos creditérios em dagdo em pagamento, conforme descrito na se¢do “4. Fatores de
Risco” deste Prospecto.

9.10. Descri¢do das principais disposi¢des contratuais, ou, conforme o caso, do regulamento do fundo, que
disciplinem as fungdes e responsabilidades do custodiante e demais prestadores de servigo, com destaque
para

a) procedimentos para recebimento e cobranca dos créditos, bem como medidas de seqgregacdo dos valores recebidos
guando da liquidacéo dos direitos creditorios

A Classe ndo adquire direitos creditérios de forma direta, de modo que os procedimentos de recebimento e cobranga
dos direitos creditérios, bem como as medidas de segregacdo dos valores recebidos quando de sua liquidagdo, sdo
disciplinados nos regulamentos dos respectivos Fundos-Alvo. Os pagamentos relativos as Cotas de FIDC de titularidade
da Classe serdo realizados pelos Fundos-Alvo por meio dos procedimentos adotados pela B3 ou de outra entidade
autorizada a prestagdo dos servicos de depdsito centralizado de valores mobilidrios pela CVM, ou mediante
transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN que
permita a identificagdo da conta bancaria de origem dos recursos, para conta de titularidade da Classe.

b) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relacdo a inadimpléncias, perdas, faléncias,
recuperacdo, incluindo mencdo quanto a eventual execucdo de garantias

Os procedimentos relativos a inadimpléncias, perdas, faléncias, recuperagdo e execugdo de garantias dos direitos
creditérios sdo de responsabilidade dos prestadores de servigos dos respectivos Fundos-Alvo, na forma de seus
regulamentos, uma vez que a Classe ndo detém direitos creditoérios de forma direta. Na hipétese de os Fundos-Alvo ndo
realizarem os pagamentos de amortizagao ou resgate das Cotas de FIDC nas datas devidas, cabera a Gestora, em nome
da Classe, adotar as medidas de cobranga cabiveis, podendo contratar agente de cobranga e/ou escritérios de advocacia
para a protec¢do dos interesses da Classe, hipdtese na qual devera fiscalizar a atuagao do prestador contratado.

¢) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relacdo a validacGo das condicbes de cessdGo
dos direitos creditorios e a verificacdo de seu lastro;

A Classe nao é parte de contratos de cessdo de direitos creditérios, cabendo aos prestadores de servigos dos respectivos
Fundos-Alvo a validagdo das condigGes de cessdo e a verificagdo do lastro dos direitos creditérios por eles adquiridos.
Com relagdo a carteira da Classe, a Gestora devera validar o atendimento ao Critério de Elegibilidade previamente a
subscri¢do ou a aquisi¢do das Cotas de FIDC, e a Gestora e/ou terceiro por ela contratado deverdo verificar a existéncia,
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a integridade e a titularidade do lastro das Cotas de FIDC, de forma integral e previamente a respectiva subscri¢do ou
aquisicdo pela Classe. Adicionalmente, o Custodiante devera, em periodicidade trimestral ou em periodicidade
compativel com o prazo médio ponderado das Cotas de FIDC integrantes da carteira, o que for maior, verificar a
existéncia, a integridade e a titularidade do lastro das Cotas de FIDC que ingressaram na carteira no periodo a titulo de
substitui¢do, assim como o lastro das Cotas de FIDC vencidas e ndo pagas no mesmo periodo.

d) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com rela¢do a quarda da documentacdo relativa
aos direitos creditorios

A guarda da documentagdo comprobatdria dos direitos creditdrios é de responsabilidade dos prestadores de servigos
dos respectivos Fundos-Alvo, na forma de seus regulamentos, uma vez que a Classe ndo detém direitos creditdrios de
forma direta. O Custodiante realizara a custédia das Cotas de FIDC e dos documentos comprobatérios aplicaveis a sua
aquisicdo que ndo estejam registradas em mercado organizado de balcdo autorizado pela CVM ou depositadas em
depositario central autorizado pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil.

9.11. Informacdo sobre taxas de desconto praticadas pelos administradores do emissor na aquisi¢do de direitos
creditdrios

Ndo ha taxas de desconto praticadas pela Classe, uma vez que esta ndo adquire direitos creditérios de forma direta. As
Cotas de FIDC serdo subscritas ou adquiridas pelo valor apurado nos termos dos regulamentos dos respectivos Fundos-
Alvo e da regulamentagdo aplicavel. As eventuais taxas de desconto praticadas na aquisi¢do dos direitos creditdrios
pelos Fundos-Alvo constam de seus respectivos regulamentos.
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10. INFORMAGOES SOBRE ORIGINADORES
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10.1. Identificacdo dos originadores e cedentes que representem ou possam vir a representar mais de 10% (dez por
cento) dos direitos creditdrios cedidos ao emissor, devendo ser informado seu tipo societario, e caracteristicas
gerais de seu negdcio, e, se for o caso, descrita sua experiéncia prévia em outras operagoes de securitizagao
tendo como objeto o mesmo ativo objeto da securitizagao

N3do aplicavel a Classe, que ndo adquire direitos creditérios de forma direta e, portanto, ndo mantém relagdo de cessdo
com originadores ou cedentes. Os originadores e cedentes dos direitos creditérios integrantes das carteiras dos Fundos-
Alvo estdo identificados nos respectivos regulamentos e demonstrativos periddicos.

10.2. Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por cento) dos direitos creditdrios
cedidos ao emissor, quando se tratar dos direitos creditérios originados de warrants e de contratos mercantis
de compra e venda de produtos, mercadorias ou servigos para entrega ou prestacdo futura, bem como em
titulos ou certificados representativos desses contratos, além das informagGes previstas no item 10.1, devem
ser apresentadas suas demonstracdes financeiras de elaboradas em conformidade com a Lei n2 6.404, de 1976,
e a regulamentacdo editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao
ultimo exercicio social. Essas informagdes nao serdo exigiveis quando os direitos creditérios forem originados
por instituigées financeiras de demais instituicGes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil

N3do aplicavel, conforme item 10.1 acima.




asset
{2 management

11. INFORMAGCOES SOBRE DEVEDORES OU COOBRIGADOS
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11.1. Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos direitos creditorios
N3do aplicavel.

11.2. Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela liquidacdo de mais de 10% (dez por
cento) dos ativos que compdem o patriménio do emissor ou do patrimonio segregado, composto pelos direitos
creditorios que lastreiam a operagdo; tipo societario e caracteristicas gerais de seu negdcio; natureza da
concentragdo dos direitos creditérios cedidos; disposi¢oes contratuais relevantes a eles relativas

N3do aplicavel.

11.3. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsdveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos
creditorios, demonstragdes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n? 6.404, de 1976, e a
regulamentacdo editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao
ultimo exercicio social

N3do aplicavel, conforme item 11.2 acima.

11.4. Informagoes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de referéncia,
em relacdo aos devedores responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditérios e que sejam
destinatarios dos recursos oriundos da emissdo, ou aos coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por
cento) dos direitos creditdrios

N3do aplicavel, conforme item 11.2 acima.




asset
{2 management

12. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES
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12.1. Descri¢ao dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e sociedades do seu grupo
econdmico e cada um dos prestadores de servigos essenciais ao fundo, contemplando: a) vinculos societarios
existentes; e b) descrigao individual de transag6es que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por
cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da oferta

Relacionamento entre a Administradora e o Coordenador Lider

O Coordenador Lider e a Administradora sdo a mesma entidade (XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobilidrios S.A., doravante denominada “XP_Investimentos”). Tal fato pode vir a ensejar uma situagdo de
conflito de interesses. Para mais informagdes, favor verificar o fator de risco “Risco de Conflito de Interesses entre a
Administradora, a Gestora, o Coordenador Lider e suas Partes Relacionadas” na se¢do “4. Fatores de Risco” deste
Prospecto.

Relacionamento entre a XP Investimentos, na qualidade de Administradora e Coordenador Lider, com a Gestora

A XP Investimentos, na qualidade de Administradora e Coordenador Lider, e a Gestora sdo empresas do mesmo grupo
econémico, ambas sob controle comum. Assim, a XP Investimentos e a Gestora mantém relacionamento comercial
frequente advindo da analise de viabilidade e fechamento de operagdes de diversas naturezas nos mercados financeiro
e de capitais, entre os quais, a XP Investimentos atua como distribuidor de cotas de fundos de investimento geridos
pela Gestora. Ainda, tais sociedades sdo parte de contrato de compartilhamento de recursos e rateio de despesas,
compartilhando os servigos de determinadas areas internas de apoio que prestam servicos comum a ambas as partes,
tais como departamento juridico, seguranc¢a de informagdo, recursos humanos, entre outras.

O Fundo, a Classe, a Gestora e sociedades pertencentes ao conglomerado econdmico da Gestora contrataram e poderdo
vir a contratar, no futuro, a XP Investimentos como institui¢cdo intermediaria de ofertas publicas do Fundo, da Classe
e/ou de outros fundos de investimentos geridos pela Gestora, conforme o caso.

Ainda, o Fundo, a Classe, a Gestora e sociedades pertencentes ao conglomerado econémico da Gestora contrataram e
poderdo vir a contratar, no futuro, a XP Investimentos e/ou sociedades de seu conglomerado econémico para celebrar
acordos e para a realizagdo de operagdes financeiras, em condigdes a serem acordadas oportunamente entre as partes,
incluindo, entre outras, investimentos, emissGes de valores mobilidrios, distribuicdo por conta e ordem, prestagdo de
servigos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes
financeiras necessarias a condugdo de suas atividades, sempre observando a regulamentagdo em vigor.

O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico poderdo negociar no futuro cotas de emissdo
da Classe, nos termos da regulamentacgdo aplicavel.

Em razdo da atuagdo da XP Investimentos como distribuidor por conta e ordem das Cotas, a XP Investimentos, até a
efetiva liquidagdo do Fundo ou a rescisdo do instrumento particular que regula a distribuigdo por conta e ordem da XP,
fara jus ao montante equivalente a um percentual da Taxa Global (“Remuneracdo do Distribuidor”), na periodicidade
prevista no Regulamento, sendo certo que tal Remuneragdo do Distribuidor ndo acarretard custos adicionais aos
Investidores.

Para mais informagdes, favor verificar o fator de risco “Risco de Conflito de Interesses entre a Administradora, a Gestora,
o Coordenador Lider e suas Partes Relacionadas” na segdo “4. Fatores de Risco”.

Relacionamento entre a Administradora e o Custodiante e o Escriturador

Os servigos de custddia dos ativos integrantes da carteira da Classe e de escrituragdo das Cotas serdo prestados pela
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., na qualidade de Custodiante e de
Escriturador. Na data deste Prospecto, a Administradora e o Custodiante e o Escriturador ndo possuem qualquer relagdo
societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado e a prestagao
dos referidos servigos ao Fundo e a outros fundos de investimento.
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A Administradora, o Custodiante e o Escriturador ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atua¢des de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre a Administradora e os Ativos do Fundo

A Classe poderd adquirir Cotas de FIDC de emissdo de Fundos-Alvo administrados pela Administradora ou por
sociedades integrantes de seu grupo econémico, bem como Ativos Financeiros de Liquidez de emissdo, coobrigagcdo ou
distribuicdo por tais partes relacionadas, sendo admitido que até 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido esteja
alocado em Cotas de FIDC administradas, geridas, estruturadas, distribuidas e/ou alienadas no mercado secundario pela
Administradora, por suas partes relacionadas e/ou por sociedades de seu grupo econémico. Adicionalmente, a
Administradora e/ou as suas Partes Relacionadas poderdo, direta ou indiretamente, atuar como contraparte das
operagdes da Classe.

Ressalvado o disposto acima, a Administradora ndo identificou, na data deste Prospecto, conflitos de interesses
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e das respectivas atuagGes com relagdo ao Fundo. Para mais
informacgdes, veja o fator de risco “Risco de Conflito de Interesses entre a Administradora, a Gestora, o Coordenador
Lider e suas Partes Relacionadas” na se¢do “4. Fatores de Risco” deste Prospecto.

Relacionamento entre a Gestora, o Custodiante e o Escriturador

Na data deste Prospecto, a Gestora e o Custodiante e o Escriturador ndo possuem qualquer relagdo societaria entre si,
e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado. A Gestora e o Custodiante e o
Escriturador ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas
atuacOes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre a Gestora e os Ativos do Fundo

A Classe podera adquirir Cotas de FIDC de emissdo de Fundos-Alvo geridos pela Gestora ou por sociedades integrantes
de seu grupo econdmico, bem como Ativos Financeiros de Liquidez de emissdo, coobrigagdo ou distribuicdo por tais
partes relacionadas, sendo admitido que até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido esteja alocado em Cotas de
FIDC administradas, geridas, estruturadas, distribuidas e/ou alienadas no mercado secundario pela Gestora, por suas
partes relacionadas e/ou por sociedades de seu grupo econémico. Adicionalmente, a Gestora e/ou as suas Partes
Relacionadas poderao, direta ou indiretamente, atuar como contraparte das operagdes da Classe.

Ressalvado o disposto acima, a Gestora nao identificou, na data deste Prospecto, conflitos de interesses decorrentes
dos relacionamentos acima descritos e das respectivas atuagdes com relagdo ao Fundo. Para mais informagdes, veja o
fator de risco “Risco de Conflito de Interesses entre a Administradora, a Gestora, o Coordenador Lider e suas Partes
Relacionadas” na se¢do “4. Fatores de Risco” deste Prospecto.

Potenciais conflitos de interesse entre as partes

Nos termos da politica de investimento da Classe, a Gestora, a Administradora e/ou as suas Partes Relacionadas
(conforme definido no Regulamento) poderdo, direta ou indiretamente, atuar como contraparte das operagdes da
Classe, bem como administrar, gerir, estruturar, distribuir ou alienar no mercado secundario os Fundos-Alvo emissores
das Cotas de FIDC e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe. Somam-se a essas hipdteses os
vinculos societarios existentes entre a Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider, descritos nos itens acima, de
modo que tais partes ndo sdo independentes entre si no &mbito da Oferta e da gestdo da carteira da Classe.

Para mais informagdes, veja o fator de risco “Risco de Conflito de Interesses entre a Administradora, a Gestora, o
Coordenador Lider e suas Partes Relacionadas” na se¢do “4. Fatores de Risco”, nas paginas 20 a 42 deste Prospecto.
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13. CONTRATO DE DISTRIBUICAO
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13.1. Condigdes do contrato de distribui¢cdo no que concerne a distribuigao dos valores mobiliarios junto ao publico
investidor em geral e eventual garantia de subscri¢do prestada pelos coordenadores e demais consorciados,
especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além de outras cldusulas consideradas de
relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do contrato estd disponivel para consulta ou
reprodugdo

Contrato de Distribuicdo

Por meio do Contrato de Distribuicdo, a Classe, representada pela Gestora, contratou o Coordenador Lider para
estruturar e coordenar a Oferta Sénior e a Oferta Subordinada, sob o regime de melhores esforgos de colocagdo para a
totalidade das Cotas, inclusive eventuais Cotas oriundas do Lote Adicional que venham a ser emitidas, nos termos da
Resolugdo CVM 160, da Resolugdo CVM 175 e demais regulamentagdes e normativos aplicaveis, devendo para tanto
observar o Plano de Distribui¢do e as condiges previstas neste Prospecto.

N3o ha garantia firme de subscrigdo ou de liquidagdo prestada pelo Coordenador Lider ou por qualquer outra instituicdo,
de modo que o Coordenador Lider ndo assume qualquer obrigagao de subscrever ou de adquirir as Cotas que nao forem
colocadas no ambito da Oferta. Na data deste Prospecto, ndo foi formado consércio de distribuicdo, ndo havendo,
portanto, quantidade de Cotas atribuida a outras instituicGes consorciadas.

O Contrato de Distribuicdo estard disponivel para consulta e obten¢do de cdpias junto ao Coordenador Lider, no
endereco indicado na Segdo “Identificagdo das Pessoas Envolvidas”, na pagina 99 deste Prospecto.

Condicbes Precedentes da Oferta

Observado o disposto nos paragrafos abaixo, sob pena de resilicdo, e sem prejuizo do reembolso das despesas
comprovadamente incorridas e do pagamento da Remuneragdo de Descontinuidade (conforme abaixo definida), caso
aplicavel, nos termos do Contrato de Distribuicdo, o cumprimento dos deveres e obrigagdes do Coordenador Lider
previstos no Contrato de Distribuicdo esta condicionado, sem limitagdo, ao atendimento, até a data da obtenc¢do do
registro da Oferta na CVM ou até a Data de Liquidagdo, conforme o caso, sendo certo que as condigdes verificadas
anteriormente a obtencdo do registro da Oferta deverdo ser mantidas até a Data de Liquidagdo, das seguintes condigdes
precedentes (consideradas condigGes suspensivas nos termos do artigo 125 da Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cédigo Civil”), sendo tais condigdes, em conjunto, as “CondicSes Precedentes”), a exclusivo critério
do Coordenador Lider, sem prejuizo de outras que vierem a ser convencionadas entre as Partes nos documentos a

serem celebrados posteriormente para regular a Oferta:

(i) obtencdo, pelo Coordenador Lider, de todas as aprovagdes internas necessarias para a prestagdo dos servigos
de coordenagao;

(ii) aceitagdo, pelo Coordenador Lider e pelo Fundo, da contratagdo dos assessores legais da Oferta (“Assessores
Legais”) e dos demais prestadores de servigos do Fundo no ambito da Oferta, bem como de sua remuneragdo
e da manutencgado de suas contratagdes pelo Fundo;

(iii) acordo entre as Partes quanto a estrutura da operagao e da Oferta, do Fundo, das Cotas e ao conteldo dos
Documentos da Operagdo, em forma e substancia satisfatéria as Partes e aos Assessores Legais, e em
concordancia com as legislagdes e normas aplicaveis;

(iv) obtencdo do registro automatico para distribui¢do publica das Cotas expedido pela CVM;

(v) obtengdo do registro das Cotas para distribuicdo e negociagdo nos mercados primarios e secundarios do
Balcdo B3, administrados e operacionalizados pelo Balcdo B3;

(vi) manutencgdo do registro da Gestora e da Administradora perante a CVM, bem como disponibiliza¢cdo de seus
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respectivos formularios de referéncia na CVM, na forma da regulamentagdo aplicavel;

(vii) recebimento, pelo Coordenador Lider, de checklist de cumprimento das disposi¢Ges vigentes dos Normativos
ANBIMA e das demais regras e procedimentos, deliberagGes e normativos da ANBIMA vinculados e aplicaveis
aos Normativos ANBIMA, a ser enviado pelos Assessores Legais, antes da data de divulgagdo do Anuncio de
Inicio;

(viii) recebimento de declaragdo firmada pelo diretor executivo da Gestora atestando a veracidade e consisténcia
de determinadas informag¢Oes gerenciais, operacionais, contdbeis e financeiras constantes do material
publicitario a ser utilizado no ambito da Oferta (“Material Publicitario”) e/ou do Prospecto que ndo tenham
sido passiveis de verificagdo no procedimento de Back-up (desde que previamente alinhado com o
Coordenador Lider), e atestando que tais informagGes, conforme aplicdvel, sdo compativeis e estdo
consistentes com as informagdes auditadas;

(ix) negociagao, formalizagdo e registros, conforme aplicavel, de toda documentagdo necessaria para a efetivagdo
da Oferta, incluindo, sem limitagdo: (a) o Ato de Constituicdo e o Instrumento de Alteragdo, bem como o
Regulamento; (b) o Contrato de Distribuicdo; (c) os documentos exigidos pela Resolugdo CVM 160 e em
conformidade com a regulamentagdo vigente aplicdvel, incluindo, sem limitagdo, a Ldmina e os demais
documentos da Oferta (conforme defini¢do constante do artigo 29, inciso V, da Resolugdo CVM 160); e (d) os
demais documentos exigidos, nos termos da regulamentagdo vigente aplicavel e dos Cddigos ANBIMA,
incluindo fatos relevantes, conforme aplicavel (em conjunto, os “Documentos da Operacdo”), os quais
conterdo substancialmente as condi¢Ges da Oferta definidas no Contrato de Distribuigcdo, sem prejuizo de
outras que vierem a ser estabelecidas em termos mutuamente aceitaveis pelas Partes e de acordo com as
praticas de mercado em operagdes similares;

(x) fornecimento, em tempo habil, pela Gestora ao Coordenador Lider e aos Assessores Legais, de todos os
documentos e informagdes suficientes, verdadeiros, precisos, consistentes e atuais para atender as normas
aplicaveis a Oferta, bem como para conclusdo do Back-up, de forma satisfatdria ao Coordenador Lider e aos
Assessores Legais;

(xi) suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade de todas as informagdes enviadas e declaragbes
feitas pelos Ofertantes, constantes dos Documentos da Operagdo, incluindo, sem limitagdo, o Material
Publicitario e o Prospecto, sendo que os Ofertantes serdo responsaveis pela suficiéncia, veracidade, precisao,
consisténcia e atualidade das informagdes por eles fornecidas, sob pena do pagamento de indenizagdo nos
termos do Contrato de Distribuicado;

(xii) recebimento de declaragdo assinada pela Gestora, de forma tempestiva, atestando a suficiéncia, veracidade,
precisdo, consisténcia e atualidade das informag¢des constantes dos Documentos da Operagdo, demais
informacgGes fornecidas ao mercado durante a Oferta e das declaragGes feitas pela Gestora, no ambito da
Oferta, nos termos da regulamentagdo aplicavel, em especial, do artigo 24 da Resolugdo CVM 160;

(xiii) ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteragdo ou incongruéncia verificada nas
informagGes fornecidas ao Coordenador Lider que, a exclusivo critério do Coordenador Lider, devera decidir
sobre a continuidade da Oferta;

(xiv) recebimento pelo Coordenador Lider, com antecedéncia de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis da Data de
Liquidagdo (exclusive), em termos satisfatérios ao Coordenador Lider, da redac¢do final do parecer legal
(“Legal Opinion”) dos Assessores Legais, elaborada de acordo com as praticas de mercado para operagdes da
mesma natureza;

(xv) recebimento pelo Coordenador Lider, no primeiro horario comercial da data da liquidagdo da Oferta, das
versOes assinadas das Legal Opinions dos Assessores Legais, com conteudo aprovado nos termos acima;
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(xvi) conclusdo, de forma satisfatéria ao Coordenador Lider, do Back-up elaborado pelos Assessores Legais nos
termos do Contrato de Distribuicdo e conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado de capitais em
operagdes similares;

(xvii) obtengdo pelos Ofertantes e suas respectivas Afiliadas de todas e quaisquer aprovagbes, averbagdes,
protocoliza¢des, registros e/ou demais formalidades necessérias para a realizagdo, efetivagdo, boa ordem,
transparéncia, formalizagdo, precificagdo, liquidagdo, conclusdo e validade da Oferta e dos Documentos da
Operacdo junto a: (a) érgdos governamentais e ndo governamentais, entidades de classe, oficiais de registro,
juntas comerciais e/ou agéncias reguladoras do seu setor de atuagdo; (b) quaisquer terceiros, inclusive
credores, instituicdes financeiras e o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES, se
aplicavel; e (c) 6rgdo dirigente competente da Gestora e da Administradora, conforme o caso;

(xviii) ndo ocorréncia de alteragdo adversa nas condigdes econémicas, financeiras, reputacionais ou operacionais
dos Ofertantes e/ou de qualquer sociedade ou pessoa de seus respectivos Grupos Econémicos (conforme
abaixo definido) que altere a razoabilidade econémica da Oferta e/ou torne invidvel ou desaconselhavel o
cumprimento das obrigagdes previstas no Contrato de Distribuicdo com relagdo a Oferta, a exclusivo critério
do Coordenador Lider;

(xix) manutencgdo do setor de atuagdo da Gestora e ndo ocorréncia de possiveis alteragdes no referido setor por
parte das autoridades governamentais que afetem ou indiquem que possam vir a afetar negativamente a
Oferta;

(xx) ndo ocorréncia de qualquer alteragdo na composicdo societdria dos Ofertantes (incluindo fusdo, cisdo ou

incorporagdo) e/ou de qualquer sociedade controlada ou coligada dos Ofertantes (direta ou indiretamente),
de qualquer controlador (ou grupo de controle) ou sociedade sob controle comum dos Ofertantes, conforme
0 caso (sendo tais sociedades, em conjunto, o “Grupo Econémico”), ou qualquer alienagdo, cessdo ou
transferéncia de agées do capital social dos Ofertantes e/ou de qualquer sociedade do Grupo Econdmico, em
qualquer operacdo isolada ou série de operagdes, que resultem na perda, pelos atuais acionistas controladores,
do poder de controle direto ou indireto dos Ofertantes, conforme o caso;

(xxi) manutengdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que ddo aos
Ofertantes e/ou a qualquer outra sociedade dos seus respectivos Grupos Econémicos, bem como aos ativos
e direitos creditdrios que integrardo o patrimonio do Fundo, condi¢do fundamental de funcionamento;

(xxii) que, nas datas de inicio da procura dos investidores e de distribuicdo das Cotas, todas as declarag¢des feitas
pelos Ofertantes e constantes nos Documentos da Operagdo sejam suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais, bem como ndo ocorréncia de qualquer alteragdo adversa e material ou identificagdo
de qualquer incongruéncia material nas informagdes fornecidas ao Coordenador Lider que, a seu exclusivo
critério, decidird sobre a continuidade da Oferta;

(xxiii) ndo ocorréncia de: (a) liquidagdo, dissolu¢do ou decretagdo de faléncia de qualquer sociedade do Grupo
Econdémico da Gestora e/ou da Administradora que impacte a Oferta, no entendimento do Coordenador
Lider; (b) pedido de autofaléncia de qualquer sociedade do Grupo EconOémico da Gestora e/ou da
Administradora; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face de qualquer sociedade do Grupo
Econdémico da Gestora e/ou da Administradora e n3do devidamente elidido antes da data da realizagdo da
Oferta; (d) propositura por qualquer sociedade do Grupo Econémico da Gestora e/ou da Administradora, de
plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano ou medidas preparatdrias ou antecipatérias para
quaisquer procedimentos da espécie ou, ainda, qualquer processo similar em outra jurisdi¢do; ou (e) ingresso
de qualquer sociedade do Grupo Econdmico da Gestora e/ou da Administradora em juizo, com requerimento
de recuperagao judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua
concessao pelo juiz competente ou qualquer processo preparatdrio, antecipatoério ou similar, inclusive em
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outra jurisdigdo;

(xxiv) ndo ocorréncia, com relagdo a Gestora e/ou a Administradora, conforme regime aplicavel, ou qualquer
sociedade de seu Grupo Econdmico, de: (a) intervengdo, regime de administracdo especial temporaria
(“RAET”), liquidagdo, dissolugdo ou decretagdo de faléncia do administrador do Fundo; (b) pedido de
autofaléncia, intervenc¢do, RAET; (c) pedido de faléncia, intervengdo, RAET formulado por terceiros ndo
devidamente elidido no prazo legal; (d) propositura de plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer credor
ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagdo judicial do referido
plano ou medidas preparatdrias ou antecipatérias para quaisquer procedimentos da espécie ou, ainda,
qualquer processo similar em outra jurisdi¢do; ou (e) ingresso em juizo com requerimento de recuperagao
judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessao pelo
juiz competente ou qualquer processo preparatodrio, antecipatoério ou similar, inclusive em outra jurisdi¢do;

(xxv) cumprimento, pelos Ofertantes, de todas as obrigagGes aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 160, incluindo,
sem limitagdo, observar as regras de periodo de siléncio relativas a ndo manifestagdao na midia sobre a Oferta,
exceto conforme expressamente permitido na regulamentagdo emitida pela CVM, bem como pleno
atendimento aos Cédigos ANBIMA, conforme aplicavel;

(xxvi) cumprimento, pelos Ofertantes, de todas as suas obrigacGes previstas no Contrato de Distribui¢do e nos
demais Documentos da Operagdo, exigiveis até a data de encerramento da Oferta, conforme aplicdveis;

(xxvii) recolhimento, pela Gestora e/ou pelo Fundo, conforme aplicével, de todos os tributos, taxas e emolumentos
necessarios a realizagdo da Oferta, inclusive aqueles cobrados pela B3 e pela ANBIMA, com a possibilidade
de posterior reembolso a ser pago pelo Fundo, nos termos do Contrato de Distribui¢do e da regulamentagdo
aplicavel;

(xxviii)  inexisténcia de violagdo ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento,
nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupgao, de atos lesivos a administragdo publica, de lavagem de
dinheiro ou de infragdo a ordem economica, incluindo, sem limitagdo, a Lei n2 12.529, de 30 de novembro de
2011, conforme alterada, a Lei n29.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada, a Lei n2 12.846, de 12 de
agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto n2 11.129, de 11 de julho de 2022, e, conforme aplicaveis, o
US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) de 1977 e o UK Bribery Act de 2010 (“Leis Anticorrupcdo”), pelos
Ofertantes e/ou por qualquer sociedade do Grupo Econdémico dos Ofertantes, e/ou por qualquer dos
respectivos administradores ou funcionarios;

(xxix)  ndo terem ocorrido alteragdes na legislagdo e regulamentagdo em vigor, relativas as Cotas e/ou ao Fundo, que
possam criar obstaculos ou aumentar os custos inerentes a realizagdo da Oferta, incluindo normas tributdrias
que criem tributos ou aumentem aliquotas incidentes sobre as Cotas aos potenciais investidores;

(xxx)  verificagdo de que todas e quaisquer obrigagbes pecunidrias assumidas pela Gestora e/ou pela Administradora
junto ao Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seus Grupos Econdmicos, advindas de quaisquer
contratos, termos ou compromissos estdo devidamente e pontualmente adimplidas;

(xxxi) rigoroso cumprimento pela Gestora, pela Administradora e por qualquer sociedade do Grupo Econémico da
Gestora e da Administradora, da legislagdo ambiental e trabalhista em vigor aplicaveis a conduc¢do de seus
negdcios, em especial aquelas previstas na Politica Nacional do Meio Ambiente (Lei n2 6.938, de 31 de agosto
de 1981, conforme alterada), nas resolu¢des do Conselho Nacional do Meio Ambiente (CONAMA), bem como
manutengdo de politicas internas que ndo permitam qualquer discriminagdo no ambiente de trabalho, em
razdo do sexo, origem, raga, cor, estado civil, situagdo familiar ou idade (“Legislacdo Socioambiental”),
adotando as medidas e agGes preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao
meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. A Gestora e
a Administradora obrigam-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econémicas,
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preservando o meio ambiente e atendendo as determinagGes dos 6rgdaos municipais, estaduais e federais que,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

(xxxii) inexisténcia de violagdo, pelos Ofertantes, da legislagdo e regulamentagdo em vigor quanto a ndo utilizagdo de
mao de obra infantil ou em condi¢bes analogas a de escravo, ao ndo incentivo a prostitui¢do ou, ainda, a ndo
discriminagdo de raga e género;

(xxxiii) autorizacdo, pelos Ofertantes, para que o Coordenador Lider possa realizar a divulgacdo da Oferta, por
qualquer meio, com a logomarca dos Ofertantes, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 160, para fins de
marketing, atendendo a legislagdo e regulamentac¢do aplicaveis, as recentes decisGes, oficios e pareceres da
CVM e da ANBIMA e as praticas de mercado;

(xxxiv) acordo entre a Gestora e o Coordenador Lider quanto ao contelido do material de marketing e/ou qualquer
outro documento divulgado aos potenciais investidores, com o intuito de promover a plena distribui¢do das
Cotas; e

(xxxv) os custos da Oferta serdo integralmente arcados pela Classe, exclusivamente com os recursos captados com a
distribuigdo das Cotas Subordinadas, nos termos do disposto no Contrato de Distribui¢do e no Regulamento.

De forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da Oferta e demais
informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de diligéncia do Coordenador Lider,
este, e os Ofertantes, acordaram o conjunto de Condigdes Precedentes, previstas acima, consideradas suspensivas nos
termos do artigo 125 do Cédigo Civil, cujo ndo implemento de forma satisfatéria pode configurar alteragdo substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da estruturagcdo da Oferta e aumento relevante
dos riscos inerentes a prépria Oferta.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condi¢Ges Precedentes até a obtengdo do registro da Oferta
ou até a Data de Liquidagdo, conforme o caso, nos termos acima, o Coordenador Lider avaliara, no caso concreto, se
houve aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta e podera optar por conceder prazo adicional para seu
implemento ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta, renunciar a referida Condi¢do
Precedente, observado o disposto abaixo. As Condigdes Precedentes relacionadas a deveres de diligéncia entre as Partes
deverdo ser verificadas, naquilo que for possivel, até o inicio do periodo da oferta a mercado. A ndo implementagdo de
qualquer uma das Condi¢Ges Precedentes que ndo tenha sido dispensada pelo Coordenador Lider ensejard a
inexigibilidade das obrigagdes do Coordenador Lider, bem como eventual requerimento de modificagdo ou de
revogacdo da Oferta, caso o registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolugdo CVM
160. Neste caso, se o registro da Oferta ja tiver sido obtido e a Oferta ja tiver sido divulgada publicamente por meio do
Anuncio de Inicio, o ndo atendimento de Condi¢do Precedente cujo implemento ndo dependa de atuagdo direta ou
indireta dos Ofertantes ou de pessoas a eles vinculadas podera ser tratado como evento de resilicdo do Contrato de
Distribuicdo, provocando, portanto, a revogagao da Oferta, nos termos do artigo 58, do artigo 67 conjugado com o
artigo 70, paragrafo 42, todos da Resolugdo CVM 160, e do item 2.1.9 do Oficio-Circular/ANUAL-2026-CVM/SRE.

Sem prejuizo da possibilidade de o Coordenador Lider renunciar, nos termos acima, a observancia de determinada
Condigdo Precedente ou de conceder prazo adicional para seu implemento, os Ofertantes, desde j4, obrigam-se a
cumprir as Condi¢Ges Precedentes que lhes sejam imputdveis ou que sejam imputdveis a seu Grupo EconOGmico,
conforme o caso, ficando cientes de que o ndo implemento de tais Condi¢des Precedentes ndo podera fundamentar a
revogacao da Oferta apos sua divulgagdo ao mercado, nos termos do artigo 58 da Resolugao CVM 160, e do item 2.1.9
do Oficio-Circular/ANUAL-2026-CVM/SRE, sem prejuizo da responsabilidade dos Ofertantes pelo respectivo
inadimplemento e da incidéncia do artigo 70, paragrafo 42, da Resolugdo CVM 160.

A renuncia pelo Coordenador Lider, ou a concessao de prazo adicional que o Coordenador Lider entender adequada, a

seu exclusivo critério, para verificagdo de qualquer das Condi¢des Precedentes descritas acima ndo podera (i) ser
interpretada como uma rentncia do Coordenador Lider quanto ao cumprimento, pelos Ofertantes, conforme o caso,
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de suas obrigagbes previstas no Contrato de Distribuigdo; ou (ii) impedir, restringir e/ou limitar o exercicio, pelo
Coordenador Lider, de qualquer direito, obrigagao, recurso, poder ou privilégio pactuado no Contrato de Distribuigdo.

A verificagdo do atendimento das Condigdes Precedentes acima sera feita pelo Coordenador Lider, segundo seu
julgamento exclusivo, que sempre deverd ser justificado e razodvel, observado o prazo limite indicado acima. O
cumprimento pelo Coordenador Lider das obrigagdes assumidas nos termos do Contrato de Distribuigdo é condicionado
a satisfagdo das CondigOes Precedentes, observado o referido prazo limite.

Observado o disposto acima, em caso de resiligdo do Contrato de Distribuicdo, a Oferta ndo serd efetivada e nao
produzira efeitos com relagdo a qualquer das Partes, exceto pela obrigacdo da Gestora de reembolsar o Coordenador
Lider por todas as despesas incorridas com relagdo a Emissdo e a Oferta e pelo pagamento da Remuneragdo de
Descontinuidade, se aplicavel.

Remuneracéio

Pela coordenagdo e estruturagdo da Oferta e pela distribuicdo das Cotas, serdo devidas pelo Fundo ao Coordenador
Lider, a vista e em moeda corrente nacional, por meio de depdsito ou Transferéncia Eletronica Disponivel — TED ou
outros mecanismos de transferéncia equivalentes, em conta corrente indicada pelo Coordenador Lider, as seguintes
comissdes e remuneragdes (em conjunto, a “Remuneracdo”): (i) Comissdo de Coordenacdo e Estruturacdo: valor
equivalente a 1,10% (um inteiro e dez centésimos por cento) flat, incidente sobre o valor total das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas subscritas e integralizadas no ambito da Oferta, inclusive sobre as Cotas do Lote Adicional que
eventualmente venham a ser emitidas, calculado com base no Prego de Emissdo; e (ii) Comissdo de Distribuicdo: valor
equivalente a 2,40% (dois inteiros e quarenta centésimos por cento) flat, incidente exclusivamente sobre o valor total
das Cotas Seniores subscritas e integralizadas no ambito da Oferta Sénior, inclusive sobre as Cotas do Lote Adicional
gue eventualmente venham a ser emitidas como Cotas Seniores, calculado com base no Prego de Emissdo, ndo incidindo
sobre as Cotas Subordinadas e sobre as Cotas Seniores subscritas e integralizadas por Investidores Institucionais
indicados pela Gestora, nos termos abaixo.

Fica, desde j3, certo e ajustado, que a Comissdo de Distribuigdo ndo incidird sobre as Cotas Seniores, inclusive as Cotas
do Lote Adicional emitidas como Cotas Seniores, subscritas e integralizadas por Investidores Institucionais indicados
pela Gestora que sejam fundos de investimento ou institui¢cGes financeiras, excluidas, em qualquer caso, pessoas fisicas
e pessoas juridicas em geral, cuja relagdo serd encaminhada pela Gestora ao Coordenador Lider até a data do
Procedimento de Alocagdo, inclusive. As Cotas Seniores subscritas e integralizadas por Investidores Ndo Institucionais
ou pelos demais Investidores Institucionais, ainda que indicados pela Gestora, integrardo a base de célculo da Comissao
de Distribuigdo.

Todos os custos e despesas da Oferta, incluindo a Remuneragdo, serdo integralmente arcados pelo Fundo,
exclusivamente com os recursos captados com a distribui¢do das Cotas Subordinadas, sendo certo que tais pagamentos
serdo realizados ap6s a apurac¢do do indice de Referéncia, nos termos descritos no item 2.5 deste Prospecto, e ndo
ensejardo qualquer obrigacdo de recomposi¢do da subordinagdo ou de aporte adicional pelos titulares das Cotas
Subordinadas. O IOF incidente sobre o valor integralizado na respectiva integralizagdo ndo constitui Encargo do Fundo
ou da Classe, sendo o respectivo efeito econdmico enderegado exclusivamente por meio do Ajuste do Prego Inicial da
Subclasse Sénior, cujo valor é deduzido, uma Unica vez, do valor patrimonial das Cotas Subordinadas, nos termos do
Regulamento.

Todos os tributos, incluindo impostos, contribuigGes e taxas, bem como quaisquer outros encargos que incidam ou
venham a incidir, inclusive em decorréncia de majoragdo de aliquota ou de base de calculo, com fulcro em norma legal
ou regulamentar, sobre os pagamentos feitos ao Coordenador Lider no ambito do Contrato de Distribuigdo, serdo
integralmente suportados pelo Fundo, exclusivamente com os recursos captados com a distribuicdo das Cotas
Subordinadas, de modo que os valores devidos ao Coordenador Lider deverdo ser acrescidos dos montantes adicionais
necessarios para que o Coordenador Lider receba tais pagamentos liquidos de quaisquer tributos, como se tais tributos
ndo fossem incidentes (gross-up). Sem prejuizo de quaisquer outros tributos que incidam ou venham a incidir sobre os
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referidos pagamentos, consideram-se incluidos os seguintes tributos: a Contribui¢do ao Programa de Integragdo Social
e Formagdo do Patrimonio do Servidor Publico - PIS, a Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS
e o Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISS.

A Remuneragdo devera ser paga ao Coordenador Lider no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da Data de
Liquidagdo, em conta corrente a ser indicada pelo Coordenador Lider ao Fundo.

As disposicOes relativas a Remuneragdo deverdao permanecer em vigor, sendo existentes, vélidas e eficazes mesmo apds
o decurso do prazo, resilicdo, resolugdo ou término do Contrato de Distribuigcdo.

Despesas

O Fundo e a Gestora, nos termos abaixo, se comprometem a reembolsar o Coordenador Lider por todas as despesas
necessarias e comprovadamente incorridas no ambito da prestagdo dos servigos, incluindo, mas ndo se limitando a,
despesas de transporte para reunides, viagens e estadias a servi¢o do Fundo e da Gestora e despesas afins (alimentagao,
hospedagem e deslocamento), no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do envio pelo Coordenador Lider & Gestora
de cépias dos documentos comprobatdrios das despesas com relagdo as quais for solicitado o reembolso, desde que
tais despesas sejam condizentes com os objetivos pretendidos no ambito do Contrato de Distribui¢do. Fica certo e
ajustado que toda e qualquer despesa isolada de valor superior a RS 5.000,00 (cinco mil reais) deverd ser prévia e
expressamente aprovada pela Gestora.

Observado o disposto acima, as despesas gerais da Oferta, as despesas recorrentes ao longo do prazo das Cotas e as
despesas proprias da Oferta, correrdo exclusivamente por conta do Fundo, com recursos captados com a distribui¢do
das Cotas Subordinadas, sendo certo que, no caso de nao continuidade da Oferta, a Gestora sera responsavel por
reembolsar qualquer despesa adiantada pelo Fundo.

O Fundo também sera responsavel por quaisquer despesas extraordinarias que o Coordenador Lider venha a incorrer,
inclusive apds a liquidagdo financeira da Oferta, decorrentes de ajustes contratuais, registros ou quaisquer outras
despesas inerentes a Oferta, sendo que, nesse caso, todas e quaisquer despesas extraordinarias e relevantes deverao
ser prévia e expressamente aprovadas pela Gestora.

Todos os valores a serem reembolsados pelo Fundo serdo pagos, liquidos de qualquer retencgdo, dedugdo e/ou
antecipacdo de qualquer tributo, taxa, contribuicdo que incida ou venha a incidir, com base em norma legal ou
regulamentar, sobre os pagamentos a serem realizados pelo Fundo ao Coordenador Lider nos termos do Contrato de
Distribuicdo (gross-up), de modo que o Coordenador Lider seja devidamente reembolsado no exato montante das
despesas incorridas por este no ambito da prestacdo dos servigos.

As obrigagdes de reembolso e ressarcimento previstas acima deverdo permanecer em pleno vigor e serdo consideradas
existentes, vélidas e eficazes, mesmo apds o decurso do prazo, resilicdo ou término do Contrato de Distribuigdo.

Independentemente de a Oferta ser consumada, o Fundo ou a Gestora, conforme o caso, arcardo com todas as despesas
gerais de estruturagdo, negociagdo, colocagdo e distribuicdo da Oferta, incluindo, mas ndo se limitando a: (i) despesas
com publicagdes em periddicos; (ii) despesas com registro dos documentos das Cotas e da Oferta, nos cartérios e juntas
comerciais competentes, conforme aplicavel; (iii) custos e despesas gerais dos Assessores Legais; (iv) custos e despesas
gerais dos demais prestadores de servigos; (v) custos e despesas gerais de impressdo dos documentos relacionados a
Oferta, conforme aplicavel; (vi) taxa de registro das Cotas junto a B3 (se aplicavel); (vii) taxa de registro da Oferta junto
a CVM e a ANBIMA; (viii) despesas gerais com viagens, hospedagens, alimentagdo, fotocdpias, mensageiros expressos
necessarias para implementagdo da Oferta, nos termos deste item; e (ix) outras despesas necessarias a implementacgdo
da Oferta. Caso tais despesas decorram de servigos contratados pelo Coordenador Lider, o reembolso devera ocorrer
conforme previsto acima.

Ndo obstante a obrigagdo do Fundo prevista acima, exclusivamente no caso de ndo atingimento do Montante Minimo
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da Oferta e, consequentemente, o cancelamento da Oferta, os valores devidos a titulo de reembolso de despesas serdo
pagos pela Gestora.

Para fins de clareza, o Coordenador Lider somente podera cobrar qualquer reembolso de despesas nos termos acima
no caso de tais despesas ndo serem enquadradas como encargos do Fundo nos termos da Resolugdo CVM 175, sendo
certo que em nenhuma outra hipotese o Fundo serd demandado para ressarcir e/ou reembolsar quaisquer despesas
incorridas pelo Coordenador Lider em razdo dos servigos prestados nos termos do Contrato de Distribuigdo.

As despesas ja pagas diretamente pelo Fundo no ambito da Oferta ndo serdo objeto de reembolso ao Coordenador
Lider, de forma a evitar que sejam realizados quaisquer pagamentos em duplicidade.

Resilicdo do Contrato de Distribuicdo

Observado o previsto no artigo 70, §§ 42 e 52 da Resolugdo CVM 160, e nos termos da Clausula 4.15 do Contrato de
Distribuigdo, o Contrato de Distribuigdo podera ser resilido pelo Coordenador Lider mediante aviso escrito, com 2 (dois)
dias de antecedéncia, de forma que o Contrato de Distribui¢do ficara sem efeito, sem quaisquer obrigagdes ou 6nus
para qualquer uma das Partes, exceto pela obrigacdo do Fundo, de reembolsar o Coordenador Lider por despesas
incorridas até a data de resilicdo nos termos do Contrato de Distribui¢do (assim considerada a data em que o Fundo e a
Gestora receberem comunicagdo formalizando a resilicdo do Contrato de Distribuigdo), em qualquer das seguintes
hipdteses, as quais configuram alteragdo posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do
protocolo de requerimento do registro da Oferta (“Resiligdo Involuntaria”): (i) quaisquer crises politicas, financeiras,
econOmicas ou alteragdes nos mercados financeiros ou de capitais no Brasil ou no exterior, que possam afetar a
razoabilidade econémica e as perspectivas com relagdo a Oferta e/ou as Cotas, tornando invidvel ou desaconselhavel a
sua realizagdo, a critério exclusivo do Coordenador Lider; (ii) quaisquer alteragdes na legislagdo e regulamentagdo em
vigor, relativas ao Fundo, a Oferta e/ou as Cotas, que possam criar obstdculos ou aumentar os custos, tornando inviavel
a realizagdo da Oferta, conforme razoavelmente justificado pelo Coordenador Lider; (iii) qualquer alteragdo adversa nas
condi¢des econdmicas, financeiras, operacionais ou reputacionais dos Ofertantes, e/ou de qualquer sociedade dos
respectivos Grupos Econdmicos, que possa criar obstdculos ou aumentar os custos, tornando invidvel ou
desaconselhavel a realizagdo da Oferta, a critério exclusivo do Coordenador Lider; (iv) ocorréncia de casos fortuitos ou
eventos de for¢ca maior que, independentemente da vontade das Partes, tornem invidvel ou desaconselhavel a
efetivagdo da Oferta; (v) incidéncia de novos tributos ou contribui¢cGes de qualquer natureza sobre a operagao prevista
no Contrato de Distribuicdo, o aumento substancial das aliquotas dos tributos ou contribui¢des ja incidentes sobre a
operagdo nele contemplada ou a ocorréncia de regulamentagdo que venha a alterar a liquidez do Sistema Financeiro
Nacional ou tornar mais onerosa a realizagdo da Oferta; (vi) alteragdes substanciais na politica monetaria do Governo
Federal que impactem diretamente no setor de atuagdo dos Ofertantes e/ou de qualquer sociedade dos seus
respectivos Grupos Econémicos, que afetem ou indiquem que possam vir a afetar negativamente o prego de mercado
das Cotas, tornando impossivel ou desaconselhdvel a qualquer das Partes o cumprimento das obrigagdes assumidas;
(vii) superveniéncia de alteragdes nas normas legais ou regulamentares aplicaveis ao mercado brasileiro de capitais, que
alterem de qualquer forma os procedimentos juridicos ou operacionais relacionados a distribuigdes publicas de valores
mobilidrios, incluindo, mas ndo se limitando, a modificagGes regulatdrias nos critérios de elegibilidade na composi¢ao
de portfélios dos potenciais investidores, que venham de qualquer forma a alterar a disponibilidade de recursos de tais
investidores para a distribui¢do e/ou aquisi¢do de valores mobilidrios de emissdo de empresas privadas; (viii) imposi¢des
de exigéncias pelas autoridades competentes de tal ordem que dificultem ou tornem impossivel a Oferta; (ix) alteragdes
ou indicagGes de possiveis alteragdes no setor de atuagdo de qualquer sociedade do Grupo Econémico da Gestora ou
da Administradora que afetem ou possam afetar negativamente o preco de mercado das Cotas, tornando impossivel
ou desaconselhavel a qualquer das Partes o cumprimento das obrigagSes assumidas; e (x) ocorréncia de eventos
extraordindrios de natureza politica, econémica ou financeira, no Brasil ou no exterior, tais como, mas nao limitados a:
inicio de guerras ou escalada de guerras ja existentes, atentados terroristas, moratdrias, crises sanitarias, alteragdes nos
chefes dos Poderes Executivo, Legislativo e Judicidrio, dentre outros, que possam influenciar, na opinido do
Coordenador Lider, de forma relevante, as condigdes do mercado de capitais, tornando impossivel ou desaconselhavel
a qualquer das partes o cumprimento das obrigagdes ora assumidas, sem prejuizo do Market Flex. As hipéteses de
resilicdo involuntaria previstas no Contrato de Distribuigdo, as quais implicam em revogacao da Oferta, nos termos da
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Resolugdo CVM 160 e do Oficio-Circular/ANUAL-2026-CVM/SRE, estdo relacionadas a uma alteragdo substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do registro de oferta publica de distribuigdo na
CVM.

O Contrato de Distribuicdo poderd ser resilido, unilateral e voluntariamente, nos seguintes termos (“Resilicdo
Voluntaria”): (i) pelo Coordenador Lider, mediante comunicagdo por escrito enviada aos Ofertantes até a data de
integralizagdo das Cotas, com 1 (um) Dia Util de antecedéncia, caso: (a) haja violacdo pelos Ofertantes e/ou por seus
respectivos diretores, empregados ou representantes, de qualquer disposi¢do contida no Contrato de Distribui¢do ou
em qualquer outro documento relativo a Emissdo, inclusive aqueles necessdrios a implementagdo das Condigdes
Precedentes; ou (b) ndo se verifique a satisfagdo das CondigBes Precedentes do Contrato de Distribuicdo; (ii) pela
Gestora, nos termos do paragrafo abaixo; ou (iii) por quaisquer das Partes, caso elas ndo cheguem a um acordo no
exercicio do Market Flex. Na hipétese de o Coordenador Lider resilir o Contrato de Distribuigdo, nos termos do inciso
“(i)” acima, a Gestora reembolsara todas as despesas que sejam de sua responsabilidade, comprovadamente incorridas
pelo Coordenador Lider até o momento da resilicdo, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis a contar do envio, pelo
Coordenador Lider a Gestora, da devida notificacdo nesse sentido, e pagard, nos termos abaixo, ao Coordenador Lider
a Remuneragdo de Descontinuidade (conforme abaixo definido), observado o disposto no Contrato de Distribui¢do
quanto a Remuneracdo, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis a contar do envio, pelo Coordenador Lider & Gestora, da
devida notificagdo nesse sentido, sem prejuizo de eventuais perdas e danos adicionais que venham a ser apurados. Na
hipétese de a resilicdo ocorrer nos termos do inciso “(iii)” acima, a Gestora ficara obrigada a proceder apenas com o
reembolso das eventuais despesas incorridas pelo Coordenador Lider.

A Resiligdo Voluntaria implica suspensdo da Oferta, conforme art. 70, §52 da Resolugdo CVM n? 160, até que novo
contrato de distribuicdo seja firmado, dentro do prazo de 30 (trinta) dias estabelecido no art. 70, §22 da Resolugdo CVM
n2 160, sendo certo que, caso seja firmado contrato de distribuicdo com novo coordenador lider, devera ser dado o
tratamento de modificagdo de oferta quando da revogagdo da suspensdo, nos termos do item 2.7 do Oficio-
Circular/ANUAL-2026-CVM/SRE, observado ainda que, nos termos do art. 70, §42 da Resolugdo CVM n2 160, a rescisdo
do Contrato de Distribuigdo com o Coordenador Lider decorrente de inadimplemento de qualquer das Partes ou de ndo
verificagdo das Condi¢bes Precedentes importa no cancelamento do registro da Oferta. A Gestora poderd resilir
unilateralmente o Contrato de Distribuicdo caso haja comprovada violagdo pelo Coordenador Lider, de qualquer
disposi¢cdo contida no Contrato de Distribuicdo ou em qualquer outro documento relativo a Oferta, inclusive aqueles
necessarios a implementagao das Condigdes Precedentes. Caso a Gestora decida, por qualquer outro motivo, resilir o
Contrato de Distribuigdo, ficara obrigada a pagar ao Coordenador Lider o valor correspondente a 1% (um por cento)
sobre o volume total pretendido da Oferta, a titulo de multa ndo compensatdria, a vista, em moeda corrente nacional,
no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis apds a data de comunicacdo pela Gestora da n3o realizagdo da Oferta ou da resilicdo
do Contrato de Distribuigdo, sem prejuizo do reembolso das despesas que ja tiverem sido incorridas pelo Coordenador
Lider, decorrentes dos servigos objeto do Contrato de Distribuicdo prestados até o momento da resilicdo do Contrato
de Distribui¢do (“Remunerac¢do de Descontinuidade”). Nos termos do §42 do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a rescisdo
do Contrato de Distribui¢cdo, decorrente de inadimplemento de qualquer das Partes ou de ndo verificagdo das Condigdes
Precedentes, importa no cancelamento do registro da Oferta.

13.2. Demonstrativo do custo da distribuicdo, discriminando: a) a porcentagem em relagdao ao preco unitario de
subscricdo; b) a comissdo de coordenagdo; c) a comissdo de distribuicdo; d) a comissdo de garantia de
subscri¢do; e) outras comissoes (especificar); f) o custo unitario de distribuicdo; g) as despesas decorrentes do
registro de distribuicdo; e h) outros custos relacionados

Todos os custos e despesas da Oferta, incluindo a Remuneragdo do Coordenador Lider, serdo integralmente arcados
pelo Fundo, exclusivamente com os recursos captados com a distribui¢do das Cotas Subordinadas no ambito da Oferta.

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculados com base no Montante Inicial da
Oferta, assumindo a colocagdo do Montante Inicial da Oferta, podendo haver alteragGes em razdo da eventual emissao
das Cotas do Lote Adicional (“Custos de Distribuicdo”).
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Custos Indicativos da Oferta (12 Base R$ % egmmrizlsa;fo 2 \ézltgr(:g; % e$;2I:iégaag°2;e;o
Comissdo de Coordenagdo e Estruturagdo 1.100.000,00 1,10% 1,10 1,10%
Tributos sobre a Comissdo de Coordenagéo e Estruturagdo 78.361,01 0,08% 0,08 0,08%
Comissdo de Distribuicdo 2.160.000,00 2,16% 2,16 2,16%
Tributos sobre a Comissdo de Distribuigdo 153.872,52 0,15% 0,15 0,15%
Assessores Legais 341.597,80 0,34% 0,34 0,34%
CVM - Taxa de Registro 37.500,00 0,04% 0,04 0,04%
B3 - Taxa de Registro de Valores Mobilidrios 31.750,00 0,03% 0,03 0,03%
ANBIMA - Taxa de Registro FIDC 3.479,00 0,00% 0,00 0,00%
Custos de Marketing e Outros Custos 100.000,00 0,10% 0,10 0,10%
TOTAL 4.006.560,33 4,01% 4,01 4,01%

U]

)

(3)

Valores aproximados, considerando a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta, sem considerar as Cotas do Lote Adicional. Os nimeros apresentados sdo
estimados, estando sujeitos a variages, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados podem n3o corresponder
a soma aritmética dos nimeros que os precedem.

Os custos listados acima serdo integralmente suportados pelo Fundo, exclusivamente com os recursos captados com a distribuigdo das Cotas Subordinadas.

A Comissdo de Coordenagdo e Estruturagdo corresponde a 1,10% (um inteiro e dez centésimos por cento) flat incidente sobre o valor total das Cotas Seniores e
das Cotas Subordinadas subscritas e integralizadas no ambito da Oferta, inclusive sobre as Cotas do Lote Adicional que eventualmente venham a ser emitidas,
a0 passo que a Comissdo de Distribui¢do corresponde a 2,40% (dois inteiros e quarenta centésimos por cento) flat incidente exclusivamente sobre o valor total
das Cotas Seniores subscritas e integralizadas no dmbito da Oferta Sénior, inclusive sobre as Cotas do Lote Adicional que eventualmente venham a ser emitidas
como Cotas Seniores, ndo incidindo sobre as Cotas Subordinadas e sobre as Cotas Seniores subscritas e integralizadas por Investidores Institucionais indicados
pela Gestora, cuja relagdo serd encaminhada pela Gestora ao Coordenador Lider até a data do Procedimento de Alocagdo, inclusive. As Cotas Seniores subscritas
e integralizadas por Investidores N&o Institucionais, ainda que indicados pela Gestora, integrardo a base de calculo da Comissdo de Distribui¢do. Os valores
indicados na tabela acima para a Comissdo de Distribuigdo e os respectivos tributos consideram que a totalidade das Cotas Seniores serd subscrita por
Investidores que integram a base de calculo da Comissdo de Distribui¢do, de modo que tais valores poderdo ser inferiores aos indicados, na medida em que
Cotas Seniores sejam subscritas e integralizadas por Investidores Institucionais indicados pela Gestora. Em razdo das diferentes bases de célculo, os percentuais
indicados na tabela acima em relagdo a Emissdo e ao prego unitdrio da Cota sdo apurados sobre o Montante Inicial da Oferta e sobre a totalidade das Cotas
(Cotas Seniores e Cotas Subordinadas), e ndo sobre as respectivas bases de incidéncia de cada comissdo. Desse modo, o percentual de 2,16% (dois inteiros e
dezesseis centésimos por cento) indicado na tabela acima para a Comissdo de Distribui¢do é calculado sobre a base total da Oferta, compreendendo as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas, e equivale a Comissdo de Distribui¢do de 2,40% (dois inteiros e quarenta centésimos por cento), que incide exclusivamente
sobre o valor das Cotas Seniores.

Os valores da tabela consideram o Montante Inicial da Oferta de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais).

Em razdo da atua¢do do Coordenador Lider como distribuidor por conta e ordem das Cotas, o Coordenador Lider fara jus,
pelo prazo de duragdo do Fundo, conforme previsto em seu Regulamento, a uma remuneragdo correspondente a parcela
da totalidade da Taxa Global devida pela Classe, sendo certo que tais valores serdo descontados, exclusivamente, da Taxa
de Gestdo (i.e. da parcela da Taxa Global devida a Gestora), na periodicidade prevista no Regulamento, sendo certo que tais
remuneragdes ndo acarretardo custos adicionais aos Investidores.

O CUSTO UNITARIO POR COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELAGAO AO MONTANTE INICIAL DA OFERTA
DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA ALCANCE O MONTANTE INICIAL DA OFERTA.
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14. DOCUMENTOS E INFORMACOES INCORPORADOS AO PROSPECTO
POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS
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14.1. Ultimo formuldario de referéncia entregue por devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima, caso
sejam companhias abertas

N3o aplicavel. A Classe ndo adquire direitos creditérios de forma direta, investindo preponderantemente em Cotas de
FIDC, de modo que ndo ha devedores ou coobrigados na forma do item 11.3 acima.

14.2. Regulamento do fundo

As informacg0es exigidas pelo artigo 48, incisos | a XIX, da Resolugdo CVM 175 podem ser encontradas no Regulamento,
o qual, em sua versdo vigente, aprovada por meio do Instrumento de Alteragao, integra o Anexo |l deste Prospecto.

As obrigagdes da Administradora previstas nos artigos 82, 83 e 104 da parte geral da Resolugdao CVM 175 e no artigo 30
do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175 podem ser encontradas na Se¢do B da parte geral do Regulamento.

As informagdes sobre a Assembleia de Cotistas podem ser encontradas na Segdo F da parte geral do Regulamento e, no
que se refere as regras especificas da Classe, na Se¢do D do Anexo | do Regulamento.

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pégina principal, clicar em
“Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento”, clicar em “Fundos
registrados”, buscar por e acessar “XP Consignados Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — Responsabilidade
Limitada”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET e, entdo, procure pelo “Regulamento” e selecione a
ultima versdo disponivel). O Regulamento vigente também se encontra disponivel no Anexo Il deste Prospecto.

14.3. Ultimas informagdes trimestrais, demonstragdes financeiras relativas aos 3 (trés) Gltimos exercicios sociais
encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, do emissor,
exceto quando o emissor ndo as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

Considerando que o Fundo foi constituido no ambito da Primeira Emissdo e ndo iniciou suas atividades previamente a
data deste Prospecto, ndo ha informagGes trimestrais ou demonstragGes financeiras do Fundo relativas aos 3 (trés)
ultimos exercicios sociais encerrados, tampouco pareceres de auditores independentes a elas relativos. Uma vez
disponibilizadas, a consulta poderd ser realizada no seguinte enderego:

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM
(sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Consulta a informagdes de fundos”, em seguida
em “fundos de investimento registrados”, buscar por e acessar “XP Consignados Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios — Responsabilidade Limitada” e, entdo, localizar as “Demonstrag¢des Financeiras” e “Informe Trimestral”.

Caso, ao longo do periodo de distribuicdo da Oferta, haja a divulgagdo pelo Fundo de alguma informagdo periddica
exigida pela regulamentagdo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a inser¢do neste Prospecto das informagdes
previstas pela Resolugdo CVM 160.

14.4. DemonstragGes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n? 6.404, de 1976, e a regulamentacdo
editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio
social, dos devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima

N3do aplicavel. A Classe ndo adquire direitos creditérios de forma direta, investindo preponderantemente em Cotas de
FIDC, de modo que ndo ha devedores ou coobrigados na forma do item 11.3 acima.

14.5. Ata da assembleia geral extraordinaria ou ato do administrador que deliberou a emissdo

N3do ha ata de assembleia geral extraordindria relativa a Primeira Emissdo. A Primeira Emissdo e a Oferta foram
aprovadas por meio do Ato de Constituicdo, disponibilizado no Anexo | deste Prospecto, com os termos e condigdes
retificados pelo Instrumento de Alteragdo, disponibilizado no Anexo Il deste Prospecto.

14.6. Estatuto social atualizado da emissora e dos devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima

N3do aplicavel. O Fundo é constituido sob a forma de condominio de natureza especial e regido pelo Regulamento, ndo
possuindo estatuto social. Adicionalmente, a Classe ndo adquire direitos creditérios de forma direta, de modo que ndo
ha devedores ou coobrigados na forma do item 11.3 acima.


https://www.gov.br/cvm/pt-br
https://www.gov.br/cvm/pt-br
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15. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS
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15.1. Denominagdo social, enderego comercial, endereco eletrdnico e telefones de contato do representante do
emissor

XP CONSIGNADOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1909, Torre Sul, 302 Andar, Vila Nova Conceigdo,
CEP 04543-907, S3o Paulo - SP

E-mail: Renato Junqueira e Gabriella Marti

Telefone: (11) 99531-0955

15.2. Nome, enderec¢o comercial, enderego eletrénico e telefones de contato dos prestadores de servigos essenciais
que podem prestar esclarecimentos sobre a oferta

XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1909, Torre Sul, 302 Andar, Vila Nova Conceigdo,
CEP 04543-907, Sdo Paulo — SP

Gestora At.: Renato Junqueira e Gabriella Marti

Telefone: (11) 99531-0955

E-mail: renato.jjunqueira@xpasset.com.br; structuring@xpasset.com.br;
juridicoasset@xpi.com.br

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Praia de Botafogo, n2 501, Botafogo

CEP 22250-911, Rio de Janeiro - RJ

At.: Marcos Wanderley

Telefone: (11) 97220-1906

E-mail: adm.fundos.estruturados@xpi.com.br

Administradora

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Praia de Botafogo, n2 501, Bloco |, Botafogo,

CEP 22290-210, Rio de Janeiro —RJ

At.: Departamento de Mercado de Capitais e Departamento Juridico

Telefone: (11) 4871-4448

E-mail: dcm@xpi.com.br com cépia para juridicomc@xpi.com.br

Coordenador Lider

15.3. Nome, endereg¢o comercial, enderego eletronico e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.)
envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto

DEMAREST ADVOGADOS

Assessor Legal do Avenida Pedroso de Morais, n2 1.201, Pinheiros,
Coordenador Lider CEP 05419-001, S3o Paulo - SP

Telefone: (11) 3356-1800

CESCON, BARRIEU, FLESCH & BARRETO ADVOGADOS
Assessor Legal Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 949, 102 andar, Pinheiros
da Gestora CEP 05426-100, S3o Paulo - SP

Telefone: (11) 3089-6500



mailto:renato.jjunqueira@xpasset.com.br
mailto:structuring@xpasset.com.br
mailto:juridicoasset@xpi.com.br
mailto:adm.fundos.estruturados@xpi.com.br
mailto:dcm@xpi.com.br
mailto:juridicomc@xpi.com.br
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15.4. Denominagdo social, endereco comercial, enderego eletronico e telefones dos auditores responsaveis por
auditar as demonstragGes financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

Empresa de auditoria independente de primeira linha, que venha a ser contratada pela
Auditor Administradora, conforme definido de comum acordo com a Gestora, para a prestagao de
Independente tais servigos. O Fundo estd em fase pré-operacional e, portanto, ainda nao foi contratada
empresa de auditoria.

15.5. Denominagdo social, endereco comercial, endereco eletrénico dos prestadores de servicos contratados em
nome do fundo

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Custodiante e Av. das Américas, n2 3434, Bloco 07, Sala 201

Escriturador CEP 22640-102, Rio de Janeiro - RJ

Telefone: (21) 3514-0000 | (21) 3514-1600

15.6. Declaragdo de que quaisquer outras informagGes ou esclarecimentos sobre o emissor e a distribuicdo em
questdo podem ser obtidas junto ao lider e as instituigdes consorciadas e na CVM

QUAISQUER INFORMAGOES, RECLAMAGOES, SUGESTOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, SOBRE A CLASSE
E/OU SOBRE A OFERTA PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, AO COORDENADOR LIDER E A GESTORA,
CUJOS ENDERECOS E TELEFONES PARA CONTATO ENCONTRAM-SE INDICADOS ACIMA.

Os Investidores poderdo obter, no enderego indicado no item 14.3 acima, o Regulamento, bem como informagdes
adicionais referentes ao Fundo.

15.7. Declaracdo de que o registro de emissor encontra-se atualizado

Os registros de funcionamento do Fundo e da Classe foram concedidos em 22 de setembro de 2026 sob 0s n2s 2261000,
para fins do Fundo, e 0060801, para fins da Classe.

15.8. Declaracdo, nos termos do art. 24 da Resolugdo, atestando a veracidade das informag¢des contidas no
prospecto

A Administradora e a Gestora garantem, nos termos do artigo 24, da Resolugdo CVM 160, que os documentos da Oferta
e demais informagGes fornecidas ao mercado durante a Oferta sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e
atualizadas.

O Coordenador Lider garante, nos termos do artigo 24, §12, da Resolugdo CVM 160, que tomou todas as cautelas e agiu
com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que as informagdes
prestadas pelo Fundo, pela Gestora e pela Administradora, sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e
atualizadas, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.
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Divulgacéio de informacdes do Fundo e acesso a Documentacéo da Oferta

Para mais esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtengdo de cépias deste Prospecto, do
Regulamento, do Anuncio de Inicio, do Antncio de Encerramento, de eventuais anuncios de retificagdo, bem como de
quaisquer avisos ou comunicados relativos a Oferta, até o encerramento da Oferta, os interessados deverao dirigir-se a
sede da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider e da CVM, nos enderegos indicados na segdo 15
“Identificagdo das Pessoas Envolvidas” deste Prospecto e websites indicados na se¢do 5 “Cronograma estimado das
Etapas da Oferta”.

Breve historico da Administradora

Em 2019, a Administradora decidiu ampliar seu foco na drea de servigos para o mercado de capitais. Definiu para seu
segmento de servigos uma estratégia de atendimento completo das necessidades dos gestores de recursos de terceiros
e investidores (one stop shop). A Administradora trabalha com administragdo e custédia para fundos de investimento,
fundos imobilidrios, fundos de participagdes e fundos de direitos creditérios. Além destes servigos, oferece também a
escrituragdo de fundos na B3, suporte a distribui¢do, servigos para carteiras administradas e custddia para investidores
ndo residentes escrow account, bancarizagdo de ativos (emissdo de CCBs) e a mais diferenciada plataforma.

Breve histodrico da Gestora

A Gestora é uma empresa do Grupo XP, que retine experiéncia e a flexibilidade de um gestor especialista e independente
com a estrutura de um grupo financeiro. Fundada em 2006, a Gestora conta com profissionais experientes no mercado
financeiro. Focada na gestdo de fundos de investimento, a Gestora possui mais de R$ 155.000.000.000,00 sob gest3o.

A Gestora devera manter uma equipe-chave envolvida diretamente nas atividades de gestdo da carteira da Classe e que
sera sempre composta por um grupo de profissionais seniores devidamente qualificados e dedicados a investimentos
relacionados ao objetivo da Classe, os quais ndo terdo qualquer obrigacdo de exclusividade para com a Classe, cujos
nomes serdo informados aos Cotistas por meio dos Documentos de Aceitagdo, conforme aplicavel (“Equipe-Chave da
Gestora”). A Gestora devera comunicar tempestivamente a Administradora e os Cotistas sobre eventual alteragdo no
perfil da Equipe-Chave da Gestora, sem prejuizo da hipdtese de Evento de Avaliagdo prevista no Regulamento.

Tratamento tributdrio

Com base na legislagdo em vigor no Brasil na data deste Prospecto, este item traz as regras gerais de tributagdo
aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas e ndo tem o propdsito de ser uma analise completa e exaustiva de todos os aspectos
tributarios envolvidos nos investimentos nas Cotas. Existem algumas exceg¢Oes e tributos adicionais que podem ser
aplicados a alguns Cotistas, que podem estar sujeitos a tributagdo especifica, dependendo de sua qualificagdo ou
localizagdo.

O Fundo ndo tem como garantir aos seus Cotistas que a legislagdo atual permanecera em vigor pelo Prazo de Duragao,
e ndao tem como garantir que n3do havera alteragdo da legislagdo e regulamentagdo em vigor, e que esse sera o
tratamento tributdrio aplicavel aos Cotistas a época da amortizagdo das Cotas.

Os Cotistas ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas neste Prospecto para fins de avaliar o
investimento na Classe, devendo consultar seus préprios assessores quanto a tributagdo especifica que sofrerdo

enquanto cotistas do Fundo.

Tributacdo aplicdvel ao Fundo

Os resultados auferidos pelo Fundo ndo se sujeitam a incidéncia de Imposto de Renda, Contribuigdo Social sobre o Lucro
Liquido, Contribui¢do para o Programa de Integragdo Social ou Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social.
Além disso, atualmente existe regra geral estabelecendo aliquota zero para as operagdes das carteiras dos fundos de
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investimento, para fim de incidéncia do Imposto sobre Operagées de Crédito, Cambio, Seguro ou relativas a Titulos e
Valores Mobilidrios na modalidade Titulo e Valores Mobilidrios. Porém, esta aliquota pode ser aumentada pelo Poder
Executivo futuramente.

Tributacdo aplicdvel aos Cotistas

| - Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”):

Cotistas residentes

Considerando que o Fundo serd classificado como entidade de investimento e cumprird os critérios de composi¢do da
carteira com, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditérios, de acordo com a Lei 14.754 e a Resolugdo
CMN 5.111, como regra geral, os rendimentos auferidos pelos Cotistas estardo sujeitos a tributagao pelo IRRF, a aliquota de
15% (quinze por cento), na data da distribui¢do de rendimentos ou da amortizagdo ou do resgate de Cotas. Ha regras e
aliquotas especificas para certas situagdes e certos tipos de investidores.

Cotistas ndo-residentes

Os rendimentos decorrentes de investimento no Fundo realizado por investidores residentes ou domiciliados no
exterior que invistam de acordo com as normas e condi¢Ges estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional nos
termos da Resolugdo Conjunta n2 13, de 3 de dezembro de 2024 (em vigor a partir de 12 de janeiro de 2025, em
substituicdo a revogada Resolugdo n2 4.373, de 29 de setembro de 2014), e ndo estejam localizados em pais que ndo
tribute a renda ou que realize a tributagdo em aliquota méxima inferior a 17% (dezessete por cento), estardo sujeitos a
tributagdo pelo IRRF, a aliquota de 15%, na data da distribuicdo de rendimentos ou da amortiza¢do de Cotas. Ha regras
e aliquotas especificas para certas situagdes e certos tipos de investidores, motivo pelo qual os cotistas devem consultar
seus assessores juridicos com relagdo a tributagdo aplicavel aos investimentos realizados no Fundo.

Desenquadramento para fins fiscais

O Fundo buscard manter a composi¢do de sua carteira com, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) em direitos
creditérios, conforme definido pelo art. 19 da Lei 14.754 e pela Resolugdo CMN 5.111. Todavia, caso referido requisito
deixe de ser cumprido e ocorra o efetivo desenquadramento da carteira, os Cotistas pessoa fisica ou juridica residentes
no Brasil passardo a se sujeitar a regra geral de tributagdo de fundos, conforme previsto no art. 17 da Lei 14.754,
segundo a qual (a) havera incidéncia periddica de IRRF todo més de maio e novembro de cada ano-calendario sobre os
rendimentos auferidos pelo Cotista em relagdo ao investimento nas Cotas, a aliquota de 15% (quinze por cento) ou 20%
(vinte por cento), a depender da carteira do Fundo ser classificada, respectivamente, como de curto ou longo prazo; e
(b) haverd incidéncia de IRRF complementar, conforme aliquotas regressivas que variam de 22,5% (vinte e dois e meio
por cento) a 15% (quinze por cento) a depender do prazo de aplicagdo, por ocasido do resgate ou liquidagdo das Cotas.
Certos tipos de investidor podem se beneficiar de tratamento diferenciado.

IOF-TVM: é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate/liquidacdo das Cotas, limitado a
um percentual do rendimento da operagdo, em fungdo do prazo e conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n2
6.306, de 14 de dezembro de 2007. A aliquota é igual a 0% (zero por cento) do rendimento nas operagdes com prazo
igual ou superior a 30 (trinta) dias. A aliquota do IOF-TVM pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,5% (um e meio por cento) ao dia. Além disso, a subscri¢gdo de cotas do Fundo estard
sujeita a incidéncia do IOF-TVM a aliquota de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento) sobre o valor subscrito.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO CONJUNTA DE CONSTITUICAO DO
XP CONSIGNADOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Por este instrumento particular (“Instrumento de Constituicdo”), as partes abaixo nomeadas e
devidamente qualificadas, a saber XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CcAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A, sociedade anénima com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, bloco I, Botafogo, CEP 22250-911, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ") sob o n° 02.332.886/0001-04,
devidamente credenciada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM") para o exercicio da atividade

de administragdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM n®
10460, de 26 de junho de 2009, neste ato representada nos termos do seu estatuto social
("Administradora”), e XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade empreséria limitada, com
sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°
1.909, Torre Sul, 30° andar (parte), Vila Nova Conceigdo, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ sob n°
16.789.525/0001-98, devidamente autorizada a prestagdo dos servicos de administracdo de carteira de
titulos e valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério expedido pela CVM n° 12.794, de 21 de
janeiro de 2013, neste ato representada nos termos do seu contrato social (“Gestora” e, quando referido
conjuntamente com a Administradora, os “Prestadores de Servicos Essenciais”), RESOLVEM:

(i) constituir um fundo de investimento em direitos creditérios, nos termos da Resolugao da CVM
n® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 175"), denominado
XP CONSIGNADOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), com classe Unica de cotas denominada CLASSE
UNICA DE COTAS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO XP CONSIGNADOS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe
Unica"), organizada sob a forma de condominio fechado e com prazo de duragdo

indeterminado, observado que a Subclasse Sénior (conforme abaixo definido), na forma
estabelecida no Apéndice A do Regulamento, terd prazo de duragdo de 5 (cinco) anos,
contados da primeira integralizacdo de Cotas Seniores, prorrogavel por mais 1 (um) ano, a
critério da Gestora, sem a necessidade de deliberacdo pela assembleia de cotistas, cujo
objetivo consistira em proporcionar aos cotistas a valorizacéo e a rentabilidade das cotas de
suas respectivas titularidades, conforme detalhado na politica de investimento prevista no
regulamento e do respectivo anexo I da Classe Unica, constante do Anexo A deste
Instrumento de Constituicdo (“Regulamento” e “Anexo I, respectivamente);

(i) determinar que a Classe Unica sera destinada a investidores qualificados, conforme definidos
nos termos do Artigo 12 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
(“Resolugdo CVM 30" e “Investidores Qualificados”, respectivamente);
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(iii) desempenhar as funcdes de prestadores de servicos essenciais, na qualidade de
administradora fiduciaria e de gestora de recursos, respectivamente, em observancia aos
deveres e responsabilidades previstos na Resolu¢do CVM 175 e no Regulamento;

(iv) aprovar o Regulamento, nos exatos termos de conteddo e forma do documento constante
do Anexo A deste Instrumento de Constituicdo, em atencdo ao disposto no Artigo 7° da parte
geral da Resolucdo CVM 175, o qual inclui o Anexo I que disciplina as regras aplicaveis a Classe
Unica;

(v) aprovar a contratacdo, nos termos da Resolucdo CVM 175, das seguintes pessoas juridicas
para prestarem servicos em favor do Fundo e/ou da Classe Unica:

a) Custodiante: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade por ac¢oes, inscrita no CNPJ sob o n® 36.113.876/0001-91, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°® 3.434,
bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca, devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade
de custddia de titulos e valores mobiliarios na forma do Ato Declaratério CVM n° 11.485, de
27 de dezembro de 2010; e

b) Escriturador: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., acima qualificado.

(vi) aprovar a realizagdo da 12 (primeira) emissdo e distribuicdo pUblica primaria de cotas da

subclasse sénior, em duas séries (“Subclasse Sénior”, “Cotas Seniores 12 Série” e “Cotas
Seniores 22 Série”, respectivamente, sendo a 12 Série e a 22 Série, em conjunto, as “Séries

Seniores” e, quando referidas em conjunto, as “Cotas Seniores”) e de cotas da subclasse
subordinada, em série Unica (“Subclasse Subordinada” e “Cotas Subordinadas”,
respectivamente, sendo a Subclasse Sénior e a Subclasse Subordinada, em conjunto, as

“Subclasses”, e, as Cotas Subordinadas em conjunto com as Cotas Seniores, as “Cotas”) da

Classe Unica, todas nominativas e escriturais, com as caracteristicas, direitos, vantagens,
restricoes e condicoes previstos no Apéndice A e no Apéndice B do Anexo [, respectivamente,
observado que as Cotas Seniores 12 Série e as Cotas Seniores 22 Série diferenciam-se
exclusivamente pelos prazos e condicdes de amortizacdo e/ou pelo respectivo indice
Referencial, sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, nos termos da Resolucdo da
CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160"), a ser
intermediada pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., acima qualificada, na qualidade de coordenador lider (“Coordenador
Lider”), observado que a reparticdo do montante atribuivel as Séries Seniores entre a Oferta

12 Série e a Oferta 22 Série sera definida no procedimento de alocacéo a ser conduzido pelo
Coordenador Lider, em comum acordo com a Gestora, na forma prevista nos documentos da

Oferta (“Procedimento de Alocagdo”), em regime de vasos comunicantes, ndo podendo o
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volume da Oferta 22 Série exceder 60% (sessenta por cento) do montante efetivamente
captado no ambito das Séries Seniores, apurado exclusivamente sobre tal montante, sendo
as Cotas Seniores 12 Série e as Cotas Seniores 22 Série pari passu entre si para fins de
subordinacéo e de ordem de prioridade de pagamento (sendo para as Cotas Seniores 12 Série,
a "Oferta 12 Série”, para as Cotas Seniores 22 Série, a "Oferta 22 Série” e para as Cotas
Subordinadas, a “Oferta Subordinada“, todas em conjunto referidas como “Oferta”, e sendo a
Classe, a Administradora e a Gestora, em conjunto, os “Ofertantes”). A Oferta tera as seguintes
caracteristicas:

a. Rito: a Oferta seqguirad o rito de registro automatico, nos termos do inciso VI, “b” do
Artigo 26 da Resolucdo CVM 160 e das demais disposicdes legais, regulamentares e
autorregulatérias aplicaveis e em vigor.

b. Puablico-Alvo: a Oferta 12 Série e a Oferta 22 Série sdo destinadas exclusivamente a
Investidores Qualificados, conforme definidos no item (ii) acima e no Anexo I, quais
sejam: (i) (i.a) nos termos do artigo 2°, § 2°, da Resolugdo da CVM n° 27, de 8 de abril
de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 27"), instituicdes financeiras e demais
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, companhias
seguradoras e sociedades de capitalizagdo; entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; fundos patrimoniais e fundos de investimento registrados na CVM; (i.b)
fundos de investimento, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas
na CVM, condominios destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores mobiliarios
registrados na CVM e/ou na B3, em qualquer caso, com sede no Brasil; assim como (i.c)
Investidores Qualificados que ndo se enquadrem na definicdo dos itens “(i.a)" e “(i.b)"
acima, mas que formalizem documento de aceitagdo em valor igual ou superior a R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais), que equivale a quantidade minima de 10.000 (dez
mil) Cotas, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, e que
aceitem os riscos inerentes a tal investimento (“Investidores Institucionais”); e (ii)

Investidores Qualificados pessoas fisicas ou juridicas, residentes ou domiciliados ou
com sede no Brasil, que ndo sejam Investidores Institucionais nos termos do item “(i)"
acima e que formalizem documento de aceitagdo em valor igual ou inferior a R$
999.900,00 (novecentos e noventa e nove mil e novecentos reais), que equivale a
quantidade méaxima de 9.999 (nove mil, novecentas e noventa e nove) Cotas

(“Investidores Nao Institucionais” e, em conjunto com os Investidores Institucionais,
“Investidores”), em qualquer caso, que se enquadrem no publico-alvo da Subclasse
Sénior, conforme previsto no Apéndice A do Anexo 1. A Oferta Subordinada é destinada
exclusivamente a Investidores Qualificados, e ainda, que sejam, fundos de investimento
geridos e/ou que possuam relacionamento com a Gestora, em qualquer caso
enquadrados no publico-alvo da Subclasse Subordinada previsto no Apéndice B do
Anexo I (“Investidores Subordinados”), sendo vedada a colocacdo de Cotas

Subordinadas a quaisquer outros investidores. A quantidade minima a ser subscrita por
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cada Investidor no contexto da Oferta sera de 50 (cinquenta) Cotas, correspondente a
R$ 5.000,00 (cinco mil reais), observadas as excecdes previstas nos documentos da
Oferta.

C. Montante Inicial da Oferta: o montante da Oferta serd de, inicialmente, R$
200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) (“Montante Inicial da Oferta”), observado
que (i) R$ 190.000.000,00 (cento e noventa milhGes de reais) correspondem ao

montante inicialmente atribuivel as Séries Seniores, a ser repartido entre a Oferta 12
Série e a Oferta 22 Série na data do Procedimento de Alocacdo, em regime de vasos
comunicantes, observado que o volume da Oferta 22 Série ndo podera exceder 60%
(sessenta por cento) do montante efetivamente captado no ambito das Séries Seniores;
e (ii) R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) correspondem ao montante inicial da
Oferta Subordinada, considerando a subscricdo e integralizacdo da totalidade das
Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, pelo Preco de Emissdo, podendo o
Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude do exercicio, parcial ou total,
do Lote Adicional; ou (ii) diminuido em virtude da possibilidade de Distribuicao Parcial
(conforme definido abaixo), desde que observado o Montante Minimo da Oferta
(conforme definido abaixo).

d. Distribuicdo Parcial e Montante Minimo: serd admitida, nos termos dos artigos 73 e
74 da Resolucdo CVM 160, a distribuicao parcial das Cotas (“Distribuicdo Parcial”), desde
que respeitado o montante minimo de R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais),
correspondente a 800.000 (oitocentas mil) Cotas (“Montante Minimo da Oferta”), sendo
(i) R$ 76.000.000,00 (setenta e seis milhdes de reais), correspondentes a 760.000
(setecentas e sessenta mil) Cotas Seniores; e (ii) R$ 4.000.000,00 (quatro milhdes de

reais), correspondentes a 40.000 (quarenta mil) Cotas Subordinadas, ndo havendo
montante minimo especifico por série de Cotas Seniores, observado que, em qualquer
cenario de captacao igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta, (a) o volume da
Oferta 22 Série observard o limite de 60% (sessenta por cento) do montante
efetivamente captado no ambito da Oferta 12 Série e da Oferta 22 Série, considerando
as Cotas do Lote Adicional que venham a ser emitidas como Cotas Seniores, apurado
exclusivamente sobre tal montante e ndo sobre o Montante Inicial da Oferta, o
Montante Minimo da Oferta ou 0 montante total da Oferta; e (b) a quantidade de Cotas
Subordinadas sera, sempre, proporcional ao montante efetivamente captado no ambito
das Séries Seniores, de forma a assegurar o indice de Referéncia (conforme definido
nos documentos da Oferta), sendo que a Oferta em nada seréa afetada caso ndo haja a
subscricdo e integralizagdo da totalidade das Cotas no ambito da Oferta, desde que
seja atingido o Montante Minimo da Oferta. Uma vez atingido o Montante Minimo da
Oferta, a Administradora e a Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider,

poderdo encerrar a Oferta a qualquer momento. As Cotas que nao forem efetivamente
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subscritas e integralizadas durante o periodo de distribuicdo deverdo ser canceladas
pela Administradora.

e. Quantidade de Cotas Inicial: a quantidade de Cotas sera de, inicialmente, 2.000.000
(dois milhdes) de Cotas, sendo (i) 1.900.000 (um milhdo e novecentas mil) Cotas
Seniores, cuja reparticdo entre Cotas Seniores 12 Série e Cotas Seniores 22 Série sera
definida na data do Procedimento de Alocacdo, em regime de vasos comunicantes,
observado que o volume da Oferta 22 Série esta limitado a 60% (sessenta por cento) do
montante efetivamente captado no dmbito das Séries Seniores; e (ii) 100.000 (cem mil)
Cotas Subordinadas, sendo a quantidade de Cotas Subordinadas sempre proporcional
ao montante efetivamente captado no ambito das Séries Seniores, de forma a assegurar
o Indice de Referéncia; e (ii) 100.000 (cem mil) Cotas Subordinadas, podendo tal
quantidade inicial ser: (@) aumentada em virtude do exercicio, total ou parcial, do Lote
Adicional; ou (b) diminuida em virtude da Distribuicdo Parcial, desde que observados,
em qualquer caso, o Montante Minimo da Oferta e o indice de Referéncia Inicial.

f. Preco de Emisséo: o preco de emissdo de cada Cota sera equivalente a R$ 100,00 (cem
reais), sem distincdo entre as Séries Seniores e a Subclasse Subordinada (“Preco de
Emissdo”), e sera fixo até a data de encerramento da Oferta, que se darad com a
divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta. O Investidor compromete-se, ainda,
a depositar, na data de liquidacdo da Oferta, o valor correspondente ao Imposto sobre
Operacdes Financeiras — IOF, incidente sobre o valor integralizado na respectiva
integralizacdo, observado o disposto no Regulamento com relagdo ao Ajuste do Preco
Inicial da Subclasse Sénior, aplicavel exclusivamente as Cotas Seniores. Os custos e
despesas da 12 (primeira) emissdo de Cotas serdo arcados exclusivamente com os
recursos captados com a distribuicdo das Cotas Subordinadas, nos termos dos
Apéndices A e B do Anexo L.

g. Lote Adicional: o Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e
cinco por cento), ou seja, em até 500.000 (quinhentas mil) Cotas, correspondente ao
montante de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais) (“Cotas do Lote Adicional”),
totalizando até 2.500.000 (dois milhdes e quinhentas mil) Cotas, equivalentes a até R$
250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), desde que observado o indice

de Referéncia, sendo certo que a definicdo acerca do exercicio da opcdo de emissdo
das Cotas do Lote Adicional ocorrera na data do Procedimento de Alocacdo, sem a
necessidade de novo pedido de registro ou modificacdo dos termos da Oferta a CVM,
pelos Ofertantes, em comum acordo com o Coordenador Lider, nos termos do artigo
50 da Resolucdo CVM 160 (“Lote Adicional”). Eventual aumento da quantidade de Cotas
da Oferta por meio do exercicio do Lote Adicional podera ocorrer pela emissédo de Cotas
Seniores 12 Série, de Cotas Seniores 22 Série e/ou de Cotas Subordinadas, conforme a

demanda apurada no Procedimento de Alocacdo, desde que observado o Indice de
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Referéncia Inicial, de modo que a emissdo de Cotas do Lote Adicional como Cotas
Seniores implique a emissdo de Cotas Subordinadas na proporcdo necessaria a
manutencdo da referida subordinacdo. As Cotas do Lote Adicional serdo, caso emitidas,
destinadas a atender eventual excesso de demanda dos Investidores verificado no
decorrer da Oferta, aplicando-se a elas as mesmas condi¢des e preco das Cotas
inicialmente ofertadas, sendo que a oferta das Cotas do Lote Adicional também sera
conduzida sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, sob a lideranca do
Coordenador Lider.

h. Periodo de Distribuicdo: até 180 (cento e oitenta) dias, contados da data de divulgacéo
do anuncio de inicio da Oferta, nos termos do Artigo 48 da Resolucdo CVM 160.

i. Condi¢oes de Subscricao e Integralizacao: a integralizacdo das Cotas sera realizada a
vista e em moeda corrente nacional, quando da sua liquidacéo, pelo Preco de Emisséo,
por meio da transferéncia de recursos em montante equivalente ao constante dos
documentos de aceitacdo, mediante Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

j- Negociacao das Cotas: as Cotas objeto da Oferta serdo depositadas para (i)
distribuicdo, no mercado primario, por meio do Moédulo de Distribuicdo de Ativos
("MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo
B3 (“B3" e “Balcdo B3", respectivamente), sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio do Balcdo B3; e (ii) negociacdo, no mercado secundario por
meio do FUNDOS21 —Mddulo de Fundos, administrado e operacionalizado pelo Balcdo
B3, sendo as negocia¢des e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as
Cotas custodiadas eletronicamente no Balcdo B3. Durante a colocacdo das Cotas, as
Cotas subscritas pelos Investidores da Oferta permanecerdo bloqueadas para
negociagdo pela Administradora e pelo Coordenador Lider, somente passando a ser
negociadas na B3 apos a data de liquidagdo da Oferta, observados os procedimentos
operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme aplicavel, e observado que as Cotas
somente poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados, em razdo do publico-
alvo de cada Subclasse. A colocacdo das Cotas para Investidores que ndo possuam
contas operacionais de liquidacdo dentro dos sistemas de liquidacdo do Balcdo B3
podera ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider sob
procedimento de distribuicdo por conta e ordem, de acordo com as regras a serem
definidas entre o Coordenador Lider e a Gestora.

k. Demais Termos e Condig¢bes da Oferta: os demais termos e condi¢des da Oferta serdo

descritos nos documentos da Oferta.
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(vii) submeter a registro na CVM o presente Instrumento de Constituicdo, bem como os demais
documentos exigidos pela Resolucdo CVM 175, para obter o registro do Fundo e seu CNPJ;

(viii) realizar todos os registros necessarios e/ou firmar todos os documentos pertinentes para a
implementacdo das deliberagbes acima, nos termos da legislacdo e regulamentacdo
aplicaveis.

Em atencdo ao inciso II do Artigo 10 da Resolucdo CVM 175, os Prestadores de Servicos Essenciais
declaram que o Regulamento esta plenamente aderente a legislacdo vigente.

O presente Instrumento de Constituicdo e o Regulamento estdo dispensados de registro em cartério
de registro de titulos e documentos, em conformidade com o disposto na Lei n.° 13.874, de 20 de

setembro de 2019, conforme alterada, sendo devidamente registrados junto a CVM.

Os termos nédo expressamente definidos neste Instrumento de Constituicdo terdo os significados que
Ihes forem atribuidos no Regulamento ou no prospecto da Oferta, conforme o caso.

Estando assim firmado este Instrumento de Constituicdo, vai o presente assinado eletronicamente em
1 (uma) via.

Sao Paulo, 22 de setembro de 2026.

Assinado por: Assinado por:
(Lawdomive Juior (wima. Barres Candide
—_— 39A16CB3136E429 20F48D526C84433

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS

E VALORES MOBILIARIOS S.A

(Administradora)
DocuSigned by: Signed by:
Funats Junspuive Eamilla Mart
FAFAD?BCBBIF4B6 BFC17464C96A43A —_—

XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA.
(Gestora)
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ANEXO I

REGULAMENTO DO XP CONSIGNADOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

(Restante desta pdgina intencionalmente em branco. Regulamento consta a partir da pagina
seguinte)




asset

= management

Docusign Envelope ID: 459E7D01-0C37-89E5-81D2-24B65557AECT
E SeCurltleS Categoria / Tipo:
1 FIDC
!> services

REGULAMENTO DO XP CONSIGNADOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
- RESPONSABILIDADE LIMITADA

(“Fundo™)
CON DICGES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO ‘
Prazo de Duracdo: Classes: Término | Exercicio Social:
Indeterminado, observado Classe Unica.

eventual prazo de duracdo

estabelecido nos Apéndices Uma vez que o Fundo é constituido com | Duragéo de 12 (doze) meses,

N . ani &ncias 3 encerrando no Gltimo dia
em relaciio as respectivas classe Unica de Cotas, as referenaa.s a il dlo s do d )
Subclasses (“Prazo de Classe no Regulamento serdo entendidas util do mes de dezembro.
Duracdo”). como referéncias ao Fundo e vice-versa.

A. PRESTADORES DE SERVICO

Prestadores de Servicos Essenciais

Gestora Administradora

XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA. XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.

Ato Declaratorio: 12.794, de 21 de janeiro de 2013
CNPJ: 16.789.525/0001-98

Ato Declaratorio: 10.460, expedido em 26 de junho de
2009

CNPJ: 02.332.886/0001-04

Outros

Custodiante Tesouraria, Controladoria e Escrituracao

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Ato Declaratoério: 11.484, de 27 de dezembro de
2010

CNPJ: 36.113.876/0001-91

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Ato Declaratorio: 11.485, de 27 de dezembro de 2010
CNPJ: 36.113.876/0001-91

B. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

I. A Administradora e a Gestora (“Prestadores de Servicos Essenciais”), bem como os demais prestadores de
servigos contratados respondem perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"), os titulares das cotas
emitidas pelo Fundo (“"Cotas” e "Cotistas”, respectivamente) e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas
competéncias, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei,
ao presente regulamento (“Regulamento”) ou as disposi¢des regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do
exercicio do dever de fiscalizar nas hipoteses expressamente previstas na regulamentacdo aplicavel e neste
Regulamento.

I Incluem-se entre as obriga¢des da Administradora aquelas dispostas nos artigos 82 e 83 (conforme aplicavel)
e 104 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo
CVM 175"), no artigo 30 do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175 e nos anexos complementares Il e V das
regras e procedimentos do Cédigo de Administragdo e Gestdo de Recursos de Terceiros da Associacdo Brasileira
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das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("Coédigo AGRT" e "ANBIMA", respectivamente). Sem
prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares, incluem-se entre as obrigacdes da Administradora:

(a) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem: (i) o registro
dos Cotistas; (ii) o livro de atas das Assembleias de Cotistas (conforme definido adiante); (iii) o livro ou lista de
presenca de Cotistas; (iv) o registro de todos os fatos contabeis referentes a classe de cotas; e (v) os pareceres
do auditor independente;

(b) solicitar a admisséo a negociagdo das cotas da Classe em mercado de balcdo organizado;

(c) pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia de atraso
no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel;

(d) elaborar e divulgar as informacdes periddicas da Classe, inclusive o informativo mensal da classe de
cotas, em observancia ao disposto no artigo 35 do anexo complementar V do Cédigo AGRT;

(e) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados pelo Fundo,
inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais informagdes cadastrais do Fundo e da
Classe;

) manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamagdes, conforme definido no Regulamento;

(9) monitorar as hipdteses de liquidagao antecipada do Fundo e da Classe;
(h) observar as disposicdes constantes do Regulamento;

(i) fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informacdes sobre os rendimentos auferidos no
ano civil e, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més de dezembro, sobre o niUmero de cotas de sua
propriedade e respectivo valor;

(0} sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes contabeis, manter,
separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo
realizada entre a Administradora, Gestora, Custodiante, entidade registradora, consultoria especializada e
respectivas partes relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

(k) protocolar na CVM, com o auxilio da Gestora, o documento de constitui¢do do Fundo, o Regulamento,
seus anexos e aditamentos, nos termos da Resolu¢do CVM 175;

m divulgar todas as informacgdes exigidas pela regulamentagdo pertinente e por este Regulamento;
(m)  cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas;

(n) fiscalizar as atividades do prestador de servico contratado que ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou cujo servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM;

(o) monitorar e verificar os eventos e situagdes previstos nos Regulamentos que possam constituir
patrimoénio liquido negativo da Classe;

(p) encaminhar a CVM, por meio de sistema eletrénico, o informe mensal da Classe, conforme modelo do
Suplemento G da Resolugdo CVM 175, no prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do més a que se
referirem as informagdes;

(q) encaminhar a CVM o demonstrativo trimestral, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagdes, contendo as informacdes previstas no artigo
27, inciso V, do Anexo Normativo II da Resolu¢do CVM 175;
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(r) diligenciar junto a Gestora para o recebimento do relatério trimestral referido no artigo 27, § 3°, do
Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175, devendo notificar a Gestora e comunicar imediatamente a CVM
caso nao receba a informagdo no prazo aplicavel;

(s) encaminhar ao Sistema de Informacdes de Créditos do Banco Central do Brasil — SCR os dados
individualizados de risco de crédito referentes a cada operagao de crédito, mensalmente, em até 10 (dez) dias
Uteis apds o encerramento do més a que se referirem, bem como obter autorizacdo especifica do devedor,
passivel de comprovacéo, para fins de consulta as informagdes constantes do SCR;

(t) diligenciar para que os prestadores de servicos por ela contratados possuam regras e procedimentos
adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, que permitam o efetivo controle sobre a movimentacgao da
documentacao relativa aos direitos creditorios;

(u) realizar a liquidagdo fisica ou eletronica e financeira dos direitos creditérios; e

(v) operacionalizar procedimentos e rotinas definidos e documentos relacionados a aquisicdo de direitos
creditérios ou ativos financeiros de liquidez pela Classe, conforme aplicéveis, e que sejam de sua
responsabilidade.

II. A Administradora devera contratar, em nome do Fundo, bem como da Classe, conforme aplicavel, com
terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos, se, conforme o caso, tais servicos ndo
sejam prestados diretamente pela Administradora:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos;

(b) escrituragdo das cotas;

(c) auditoria independente, nos termos do artigo 69 da parte geral da Resolugdo CVM 175;
(d) custodia dos ativos da carteira da Classe;

(e) registro dos direitos creditérios em entidade registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil,
observado que a entidade registradora ndo pode ser parte relacionada a Gestora ou a consultoria especializada;

f) custddia de valores mobiliarios, se for o caso;

(9) guarda da documentacdo que constitui o lastro dos direitos creditérios, a qual pode se dar por meio
fisico ou eletronico; e

(h) liquidagéo fisica ou eletronica e financeira dos direitos creditorios.

IV. A atividade de gestdo da carteira é realizada pela Gestora. Observadas as limitagdes legais e as previstas na
regulamentacdo aplicavel, a Gestora tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos,
na sua respectiva esfera de atuacéo.

V. No ambito de sua atuacdo, a Gestora devera observar as vedagdes previstas na regulamentacéo aplicavel, em
especial no artigo 101 da parte geral da Resolucdo CVM 175, e podera representar a Classe em toda e qualquer
assembleia dos ativos integrantes da carteira.

VL. Incluem-se entre as obriga¢es da Gestora aquelas dispostas nos artigos 84, 85 (conforme aplicavel) e 105
da parte geral da Resolu¢do CVM 175, no artigo 33 do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175 e nos anexos
complementares Il e V das regras e procedimentos do Cédigo AGRT. Sem prejuizo de seus outros deveres legais
e regulamentares, incluem-se entre as obrigacdes da Gestora:

(a) analisar e selecionar as Cotas de FIDC e os Ativos Financeiros de Liquidez para aquisi¢do pela Classe, em
estrita observancia a politica de investimento, composicao e diversificacdo da carteira previstas no Anexo I;
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(b)  validar as Cotas de FIDC quanto ao Critério de Elegibilidade determinado no Anexo ;

(o) observar as disposi¢cdes da regulamentacdo aplicAvel com relacdo ao exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria gestor de recursos;

(d) tomar suas decisdes de gestdo da carteira em consonancia com as normas técnicas e administrativas
adequadas as operagdes nos mercados financeiro e de capitais, observados os principios de boa técnica de
investimentos e aos limites previstos na politica de investimento da Classe;

(e) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitado, na esfera de sua
competéncia, informacgdes relativas as operagdes da classe e as demais atividades que vier a desenvolver durante
a gestao da carteira;

(f) fornecer tempestivamente, no menor prazo possivel, mediante solicitacdo da Administradora, subsidios
para que a Administradora defenda os interesses da Classe diante de eventuais notificagcbes, avisos, autos de
infracdo, multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em decorréncia das
atividades desenvolvidas pela Gestora;

(9) registrar os direitos creditérios na entidade registradora, caso os direitos creditérios venham a ser
passiveis de registro nos termos da Resolu¢do CVM 175, conforme aplicavel;

(h) estruturar o Fundo, em conjunto com a Administradora conforme aplicavel, desempenhando as
atividades descritas no artigo 33, § 1° do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175;

(i) encaminhar a Administradora, nos 5 (cinco) dias Uteis subsequentes a sua assinatura, uma copia de cada
documento que firmar em nome da Classe, caso ja ndo participe do instrumento na qualidade de parte ou
interveniente anuente;

()] diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentagao relativa as
operacoes da Classe;

(k) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador de servicos
contratado pela Gestora;

o exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pela classe de cotas, em conformidade com sua
politica de voto;

(m)  verificar o atendimento do Indice de Referéncia (conforme abaixo definido), exclusivamente para fins da
12 (primeira) integralizagdo de cotas da Classe;

(n) elaborar e encaminhar a Administradora, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre
civil a que se referir, o relatério trimestral com o contetdo previsto no artigo 27, § 3°, do Anexo Normativo Il da
Resolucdo CVM 175;

(o) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo, diversificacdo e concentragédo e, se
for o caso, de exposigao ao risco de capital;

(p) fiscalizar as atividades do prestador de servico contratado que ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou quando o servico prestado ao Fundo, ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da
CVM; e

(q) cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas.
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VII. A Gestora podera contratar, em nome do Fundo ou da Classe, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os seguintes servicos, se, conforme o caso, tais servicos ndo sejam prestados diretamente pela
Gestora:

(i) distribuicdo de Cotas;

(ii) consultoria de investimentos;

(iii)  classificagdo de risco das cotas por agéncia de classificagdo de risco;
(iv) formador de mercado para a Classe;

(v) intermediacdo de operacgdes para a carteira de ativos;

(vi) cogestdo da carteira;

(vii)  consultoria especializada; e

(viii)  verificacdo do lastro dos direitos creditérios, conforme aplicavel.

VIIL Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo seja um participante
de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao Fundo, bem como a classe de cotas, ndo se encontre
dentro da esfera de atuagdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo responsaveis apenas pela
fiscalizacdo de tal servico. As atribuicdes e a responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servico perante o
Fundo e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora contratado.

IX. Sem prejuizo do disposto acima e no item X abaixo, os Prestadores de Servicos Essenciais ndo responderéo
perante o Fundo ou os cotistas do Fundo, individual ou solidariamente, por eventual patriménio liquido negativo
do Fundo e de sua Classe.

X. Nos termos do artigo 1.368-E da Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil
Brasileiro”), os Prestadores de Servicos Essenciais e os demais prestadores de servicos ndo responderdo pelas
obrigacdes legais e contratuais assumidas pelo Fundo, mas responderéo pelos prejuizos que causarem ao Fundo
quando procederem com dolo ou ma-fé.

XI. N&o ha solidariedade entre os prestadores de servicos do Fundo e da Classe, incluindo os Prestadores de
Servicos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de responsabilidade
dos Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servico perante os Cotistas, o Fundo, a Classe
ou a CVM. Cada prestador de servico do Fundo e da Classe é o Unico responsavel por suas a¢gdes e/ou omissées
decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de suas obriga¢des perante o Fundo e a Classe, e responde
exclusivamente perante o Fundo, a Classe, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os danos e prejuizos
que delas decorram.

XIL Os servigos de administracdo e de gestdo sdo prestados ao Fundo e a Classe em regime de melhores esfor¢os
e como obrigacdo de meio, de forma que a Administradora e a Gestora ndo garantem o resultado ou o
desempenho dos investimentos dos Cotistas na Classe, ndo sendo responsaveis, sob qualquer forma, por
qualquer erro de julgamento ou por qualquer perda sofrida pelo Fundo, pela Classe ou por seus Cotistas, com
excecdo da hipdtese de dolo ou méa-fé da Administradora ou da Gestora, conforme comprovado por decisdo
judicial transitada em julgado.

C. SUPERVISAO E GERENCIAMENTO DE RISCOS

I. A supervisdo e o gerenciamento de riscos sao realizados por areas independentes dos Prestadores de Servigos
Essenciais, no limite de suas respectivas competéncias.
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II. O gerenciamento de riscos (i) pode utilizar dados histdricos e suposicdes para tentar prever o comportamento
da economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o Fundo, ndo havendo
como garantir que esses cenarios ocorram na realidade, e (ii) ndo elimina a possibilidade de perdas para os
Cotistas.

III. A exatidao das simulacGes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas de
informacdo, as quais serdo as Unicas responsaveis pelos dados fornecidos, ndo respondendo os Prestadores de
Servigos Essenciais por eventual incorrecdo, incompletude ou suspensdo de divulgagdo dos dados fornecidos
por tais fontes, de modo a prejudicar o referido monitoramento.

IV. Especificamente em relagdo ao risco de liquidez, o gerenciamento é realizado pela Gestora e supervisionado
pela Administradora, nos termos da regulamentacdo aplicavel, mediante a apuracdo do valor total dos ativos
passiveis de liquidacdo financeira em um determinado prazo, ponderado pelas regras e prazos de amortizacdo
e pela composi¢do da carteira do Fundo, atribuindo-se probabilidades para a negociacdo desses ativos nas
condi¢oes de mercado vigentes.

D. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

I. Os pagamentos das remuneracdes devidas aos prestadores de servicos podem ser efetuados diretamente pelo
Fundo, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite de cada uma das taxas, observado o disposto no
item E (Encargos do Fundo) deste Regulamento e nas regras de remuneragdo previstas no Anexo I deste
Regulamento, relativamente a Classe.

II. A Taxa Global e a Taxa Maxima de Custédia serdo calculadas de acordo com o disposto no Anexo I deste
Regulamento, relativamente a Classe.

III. A Taxa Global e a Taxa Maxima de Custddia ndo incluem os valores correspondentes as taxas, remuneragao
dos prestadores de servicos e demais encargos incidentes sobre os fundos investidos que (i) tenham suas cotas
admitidas a negociagdo em mercado organizado; e (ii) sejam geridos por partes ndo relacionadas a Gestora, os
quais, também, podem cobrar taxa de ingresso, saida e/ou performance, conforme seus respectivos
regulamentos. Os demais fundos terdo suas taxas de administracdo e taxas de gestdo incorporadas nas taxas
maximas da Classe indicadas no Anexo L.

E. ENCARGOS DO FUNDO

I. Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e do artigo 53 do Anexo Normativo II da
Resolugdo CVM 175, constituem encargos do Fundo ou da Classe, conforme o caso, as seguintes despesas, que
Ihe podem ser debitadas diretamente, assim como da Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas na
regulamentacao vigente (“Encargos do Fundo”):

(i) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obriga¢gdes do Fundo ou Classe;

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios e informagdes
periddicas previstas na regulamentacdo vigente;

(iii)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou da Classe, inclusive comunica¢des aos
Cotistas;

(iv)  honorarios e despesas do auditor independente;

(v) emolumentos e comissdes pagas por operacoes da carteira de ativos;
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(vi)  despesas com a manutengao de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou de acordo
com devedor;

(vii)  honorarios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo imputada,
se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas funcgées;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
(%) despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constitui¢do, fusdo, incorporacéo, cisao, transformacéo ou liquidacdo do Fundo ou
da Classe;

(xii)  despesas com liquidagéo, registro e custodia de operagdes com ativos da carteira;
(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;

(xiv) despesas inerentes a (a) distribuicdo primaria de Cotas; e/ou (b) admissdo das Cotas a negociagdo em
mercado organizado, conforme aplicavel;

(xv) Taxa Global;

(xvi) montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneracdo com base na taxa de
administracdo, performance ou gestdo, conforme aplicavel, observado o disposto no art. 99 da Resolugdo CVM
175;

(xvii) despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado, se houver;

(xviii) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de acordo com as
hipoteses previstas na regulamentacéo aplicavel;

(xix) despesas decorrentes da contratacdo de agéncia de classificacdo de risco de crédito, se houver;
(xx) taxa de performance, se houver;
(xxi) Taxa Maxima de Custddia; e

(xxii) despesas com o registro dos direitos creditérios que integrem a carteira da Classe, inclusive, se for o
caso, junto a entidades registradoras com competéncia para a realizacdo de tal registro; e

(xxiii) Taxa Maxima de Distribuicdo.

II. Ndo estdo incluidas neste rol quaisquer consultas preventivas relacionadas as operacdes do Fundo ou da
Classe. Todas as despesas eventualmente atribuidas ao Fundo ou a Classe com consultores juridicos deverao ser
previamente avaliadas e, conforme o caso, aprovadas pela Administradora.

II. Quaisquer despesas ndo previstas como Encargos do Fundo correm por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado, inclusive a eventual remuneracdo dos membros do conselho ou comité do
Fundo, quando constituidos por iniciativa de Prestador de Servico Essencial.

I.1. Para fins de esclarecimento, o Imposto sobre Operacdes Financeiras — IOF incidente na integralizagdo das
Cotas Seniores ndo constitui Encargo do Fundo ou da Classe, sendo o respectivo efeito econdmico enderecado
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exclusivamente por meio do Ajuste do Preco Inicial da Subclasse Sénior, nos termos do Apéndice A e da Segdo
H do Anexo L

IV. A Gestora poderd, caso entenda necessario, estabelecer uma reserva para o pagamento de encargos do
Fundo e/ou da Classe que serdo devidos pelo Fundo e/ou pela Classe no intervalo maximo de 6 (seis) meses,
bem como para provisdo de eventuais contingéncias do Fundo e/ou da Classe, conforme determinado pela
Gestora em seu exclusivo critério.

F. ASSEMBLEIA DE COTISTAS ‘

I. Competéncia privativa: Compete privativamente a assembleia de Cotistas (“Assembleia de Cotistas")
deliberar sobre as seguintes matérias, comuns ao Fundo e a Classe:

(i) as demonstracdes contabeis do Fundo em, no minimo, 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos
cotistas, contendo relatério do auditor independente;

(i) a destituicdo e/ou substituicdo do Prestador de Servico Essencial com Justa Causa (conforme definida no
Anexo I);

(iii) a destituicdo e/ou substituicdo do Prestador de Servigo Essencial sem Justa Causa;

(iv) a emissdo de novas Cotas, em valor superior ao Capital Autorizado, conforme estabelecido no Anexo [,
bem como a definigdo se os Cotistas possuirdo direito de preferéncia na subscricdo das novas Cotas;

(v) afusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacao ou a liquidacdo do Fundo ou da Classe,
quando ndo propostas pela Gestora;

(vi) a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacéo ou a liquidacdo do Fundo ou da Classe,
quando propostas pela Gestora;

(vii) deliberar sobre alteragdes das caracteristicas, vantagens, direitos e obriga¢des das Cotas;

(viii) a alteracdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no art. 52 da parte geral da Resolugdo CVM 175;
(ix) o plano de resolucdo de patriménio liquido negativo do Fundo e/ou da Classe;

(x) o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo e/ou da Classe;

(xi) alteracdo de qualquer matéria relacionada a Taxa Global, observado o disposto na regulamentacdo
aplicavel; e

(xii) liquidagdo antecipada do Fundo.

II. Convocacao: As Assembleias de Cotistas serdo convocadas com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia
da data de sua realizagdo, observado que, caso haja distribuidor atuando por conta e ordem, a convocagao sera
encaminhada com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias da data de realizacdo da Assembleia de Cotistas,
quando por meio eletrénico, ou de 17 (dezessete) dias, quando por via fisica.

IL1. A convocacdo serd realizada mediante o envio, a cada Cotista, de correspondéncia eletronica, e
disponibilizada na pagina da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, contendo a data,
a hora e o local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas e a pagina da rede mundial de computadores
em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a eventual proposta submetida a apreciacdo da
Assembleia de Cotistas.

II.2. A presenca da totalidade dos Cotistas supre eventual falta de convocagéo.
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III. Forma: As Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas de forma presencial, por meio eletrénico, por
meio parcialmente eletrénico ou por meio de consulta formal, conforme orienta¢des constantes da convocacdo,
observado que, no caso de consulta formal, estara dispensada a reunido dos Cotistas.

III.1. Consulta Formal: As deliberacdes da Assembleia de Cotistas poderdo ser adotadas ainda mediante
processo de consulta formal pela Administradora, sem necessidade, portanto, de reunido dos Cotistas,
observados os quéruns abaixo aplicaveis a Assembleia de Cotistas. Da consulta formal, deverdo constar todas
as informagdes necessarias para o exercicio de voto do Cotista, sendo que, nos termos do Art. 76, §1°, da parte
geral da Resolugdo CVM 175, os Cotistas terdo o prazo disposto no item Il acima para manifestacdo, contado da
emissdo da consulta por meio eletronico, sendo admitido que a consulta preveja prazo superior, que devera
prevalecer.

IV. Quérum e Deliberacoes: A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de
Cotistas.

IV.1. As deliberagdes da Assembleia de Cotistas sdo tomadas por maioria de votos dos presentes, cabendo a
cada cota 1 (um) voto, ressalvadas as matérias referidas (i) nos incisos “(ii)", “(v)", “(viii) e “(xi)", que dependera
do voto afirmativo de 50% (cinquenta por cento) das Cotas subscritas; (ii) no inciso “(vii)" dependera do voto
afirmativo de 50% (cinquenta por cento) das Cotas subscritas de cada Subclasse ou série objeto de tais
alteracoes; e (iii) no inciso “(iii)" dependera do voto afirmativo de 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas

subscritas.

IV.2. Os Cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicagdo eletronica, mediante meio eletronico a ser
disponibilizado pela Administradora, sempre que a Administradora permitir tal faculdade, desde que os votos
sejam recebidos até a véspera da data de realizacdo da Assembleia de Cotistas, para fins de computo.

IV.3. Caso a Assembleia de Cotistas seja realizada por meio de consulta formal, os Cotistas deverdo se manifestar,
por meio eletronico, no prazo definido na consulta formal, desde que respeitado o prazo minimo da
regulamentacdo em vigor.

V. Quem pode votar: Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas inscritos no registro de Cotistas na
data da convocacdo, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente constituidos.

V.1. Ndo podem votar nas Assembleias de Cotistas: (i) o prestador de servico, essencial ou nao; (ii) os socios,
diretores e empregados do prestador de servico; (iii) as partes relacionadas ao prestador de servico, seus sécios,
diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a sua classe de cotas; e
(v) o Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade.

V.2. A vedacao prevista no item V.1. ndo se aplica quando estas pessoas forem os Unicos Cotistas do Fundo, da
Classe ou da Subclasse, conforme o caso, ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais
Cotistas do Fundo, da Classe ou da Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria Assembleia
de Cotistas ou constar de permissdo previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada
pela Administradora.

V.3 Adicionalmente e sem prejuizo do disposto no item V.2, a vedagdo prevista no item V.1. ndo se aplica aos
prestadores de servico que forem titulares de Cotas pertencentes a subclasse que se subordine a todas as demais
subclasses para fins de amortizagdo e resgate, na forma disciplinada no Anexo 1.

VI. Destituicao dos Prestadores de Servicos Essenciais. O Cotista ou grupo de Cotistas titulares de mais de
5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas poderdo enviar notificacdo escrita 8 Administradora, solicitando
a convocacdo de Assembleia de Cotistas para substituicdo da Administradora e/ou da Gestora, conforme o caso.
A Administradora devera convocar a Assembleia de Cotistas em até 15 (quinze) dias, contados do recebimento
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da referida notificagdo, observado o prazo minimo para a sua realizacdo, nos termos da regulamentagdo
aplicavel.

VI.1. O Cotista ou grupo de Cotistas que solicitarem a convocacao referida no item VI acima para destituicdo da
Gestora com Justa Causa deverd, até a data de envio de referida convocacao, enviar a Administradora e a Gestora
os documentos e informagdes que embasem sua alegacdo sobre a existéncia da Justa Causa para servirem como
material de suporte para a apreciacdo dos demais Cotistas na Assembleia de Cotistas. Para fins de
esclarecimento, a auséncia ou insuficiéncia do envio de tais documentos e informacdes ndo impedird a
convocagao, a instalagdo nem a realizacdo da Assembleia de Cotistas, que deliberara sobre a matéria com base
nas informacdes disponiveis, sem que dai decorra qualquer responsabilidade para a Administradora.

VL.2. A Gestora podera participar da Assembleia de Cotistas que ird votar pela sua destituicdo, podendo
apresentar esclarecimentos e razdes pelas quais, em seu entendimento, ndo ha Justa Causa para sua destituicdo
e, ainda, exigir que referida manifestacdo seja refletida na ata da Assembleia de Cotistas.

VL3. Fica estabelecido que a Justa Causa relativa a Gestora, individualmente, ndo deve ser, em si mesma,
fundamento para destituicdo do outro ou dos demais prestadores de servicos, e tampouco impactara a
remuneracao devida aos demais prestadores de servicos.

G. FATORES DE RISCO GERAIS ‘

I. AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO E/OU DO FUNDO GARANTIDOR
DE CREDITO - FGC.

II. O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO NAO REPRESENTAM, SOB QUALQUER
HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS QUANTO A
SEGURANGA, A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DOS TiTULOS COMPONENTES DA CARTEIRA DE ATIVO
DA CLASSE.

III. Os servicos sdo prestados ao Fundo em regime de melhores esforcos, havendo apenas obrigacdo de meio,
e ndo existindo nenhum nivel garantido de resultado ou desempenho dos investimentos.

IV. O Fundo podera estar exposto a significativa concentragdo em ativos financeiros de poucos emissores ou a
uma Unica ou algumas poucas modalidades de ativos, observadas as disposi¢cdes constantes da regulamentacdo
em vigor.

V. Embora os Prestadores de Servicos Essenciais adotem métricas de supervisdo e gerenciamento de riscos,
conforme descritos no item C deste Regulamento, ndo ha garantia contra eventuais perdas patrimoniais as quais
a carteira do Fundo possa incorrer.

VI. Cabe ao Cotista o controle e a consolidacdo de seus investimentos mantidos no Fundo com os demais
investimentos de sua carteira propria ou mantidos em outros fundos que ndo estejam sob administracdo da
Administradora. A Administradora e/ou a Gestora ndo sdo responsaveis pela observancia de quaisquer outros
limites, condi¢des ou restricdes que ndo os expressamente estabelecidos neste Regulamento. As vedagdes
previstas neste regulamento se aplicam exclusivamente a carteira da Classe, e ndo indiretamente a carteira dos
fundos investidos.

VII. O Fundo pode estar sujeito a potenciais conflitos de interesse em razdo da aquisicdo de ativos financeiros
(i) emitidos pela Gestora e/ou empresas do seu grupo econémico; (ii) cuja estruturacdo, distribuicdo, gestdo,
intermediacdo e/ou negociacdo seja realizada por instituicdo intermediaria integrante do mesmo grupo
econdmico da Gestora, conforme previsto na politica de investimento do Anexo L
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VIIL Os fatores de risco e principais pontos de atencdo da Classe encontram-se detalhados no Anexo A deste
Regulamento.

H. TRIBUTAGAO APLICAVEL

A tributacdo aplicavel aos Cotistas e ao Fundo sera aquela definida pela legislacédo tributaria brasileira. Podera
haver tratamento tributario diferente do disposto nos itens abaixo a outros Cotistas sujeitos a regras de
tributacdo especificas, na forma da legislacdo em vigor.

I.  Tratamento tributario da carteira do Fundo:

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira do Fundo néo estdo sujeitos a tributagdo pelo
Imposto de Renda e estdo sujeitas ao IOF a aliquota zero.

II. Tratamento tributario dado aos Cotistas:

I. O Fundo buscard manter carteira com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias,
possibilitando a caracterizagdo do Fundo como “Longo Prazo” para fins tributérios. No entanto, ndo ha garantia
de que o Fundo terd o tratamento tributario para fundos de Longo Prazo, nos termos da legislagdo aplicavel.

II. O Imposto de Renda e o IOF aplicaveis aos Cotistas que sejam residentes no Brasil ou ndo residentes sujeitos
ao regime geral incidirdo as aliquotas descritas na legislacdo vigente na hipdtese da ocorréncia dos eventos nela
previstos

III. Os Cotistas ndo residentes sujeitos ao regime especial, devidamente caracterizados como tal, nos termos da
legislacdo em vigor, sujeitar-se-do as regras de tributacdo especificas, fazendo jus as isen¢des, imunidades ou
tributacdo privilegiada, nos termos da legislagdo em vigor, devendo, para tanto, comprovar, perante a
Administradora, a sua situagao tributaria.

IV. A Gestora buscara perseguir, em regime de melhores esforgos, a composicdo da carteira do Fundo adequada
ao Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributagdo Periddica, conforme definido pela Lei n° 14.754, de
12 de dezembro de 2023 (“Lei 14.754/23").

V. Os rendimentos auferidos pelo cotista do Fundo estardo sujeitos a tributacdo pelo IR, a aliquota de 15%
(quinze por cento), na data da distribuicdo de rendimentos ou do resgate de cotas, considerando que o Fundo
seja classificado como entidade de investimento e cumpra os critérios de composicdo da carteira com, no
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditorios de acordo com a Lei 14.754/23 e a Resolugdo do
Conselho Monetéario Nacional n® 5.111, de 21 de dezembro de 2023 ("Resolucdo CMN 5.111").

VI. Os Cotistas estdo cientes que o Fundo poderd sofrer desenquadramento tributario, uma vez que a Gestora
buscara, em regime de melhores esforcos, manter o cumprimento do requisito de composicdo da carteira do
Fundo com, no minimo 67% (sessenta e sete por cento) em direitos creditérios, especificamente no conceito da
Resolucdo CMN 5.111. Todavia, caso a composicdo minima do patriménio liquido do Fundo néo seja atingida e
ocorra o efetivo desenquadramento tributario da carteira, os Cotistas pessoa fisica ou juridica residentes no
Brasil passardo a se sujeitar a regra geral de tributagdo de fundos, conforme previsto no artigo 17 da Lei
14.754/23.

I. INFORMAGOES COMPLEMENTARES

I. Servigo de Atendimento ao Cotista

Os Cotistas poderdo solicitar o esclarecimento de quaisquer duividas sobre o Fundo ou enviar reclamacdes,
conforme o caso, por meio do Servico de Atendimento ao Cotista: adm.fundos.estruturados@xpi.com.br.
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II. Foro para solucéo de conflitos

Foro da Comarca da Capital do Estado de S&o Paulo.
III. Politica de voto da Gestora

O Fundo exercera seu direito de voto em relagdo aos ativos investidos em observancia aos parametros e regras
constantes da politica de voto da Gestora, disponibilizada no site da Gestora.

IV. Anexos

O Anexo I deste Regulamento constituird parte integrante e inseparavel deste Regulamento e obrigara
integralmente os prestadores de servico e os Cotistas da Classe. Em caso de qualquer conflito ou controvérsia
em relagdo as disposi¢des desta parte geral do Regulamento e de seu Anexo I, deverdo prevalecer as disposi¢des
do Anexo I deste Regulamento.
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CLASSE UNICA DE COTAS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO XP CONSIGNADOS FUNDO DE

INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe”)

Publico-alvo: Condominio: Prazo:
Investidores qualificados, assim
definidos na Resolugdo CVM n° 30, Indeterminado, observado
de 11 de maio de 2021, conforme Fechado eventual prazo de duracdo
alterada (“Resolucdo CVM 30" e estabelecido nos Apéndices, em
"Investidores Qualificados”, relacdo as respectivas Subclasses.
respectivamente).
Responsabilidade dos Cotistas: Classe: Término | Exercicio Social:
Duracgdo de 12 (doze) meses,
Limitada Unica encerrando no Ultimo dia Gtil do
més de dezembro.

Classificacao ANBIMA:

Tipo: “Financeiro”

Foco de atuacao: "Crédito Consignado”

A. Objetivo da Classe e Politica de Investimento

I. A Classe tem por objetivo obter ganhos, proporcionando aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, mediante

a aplicacdo de recursos em cotas de emissdo de classes de fundos de investimento em direitos creditérios que
invistam, preponderantemente, em carteiras de recebiveis (direitos ou titulos) originarios de operacdes de crédito
consignado (desconto em folha de pagamento) de aposentados e pensionistas do Instituto Nacional do Seguro
Social (INSS), servidores publicos e empregados do setor privado (CLT), e que atendam ao Critério de Elegibilidade
previsto neste Anexo I (“Cotas de FIDC", sendo as classes e os respectivos fundos emissores designados “Fundos-
Alvo").

1.2 A subscricdo ou aquisicdo das Cotas de FIDC observara os procedimentos (i) da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao
("B3") ou de outra entidade autorizada a prestacdo dos servicos de deposito centralizado de valores mobiliarios
pela CVM, na qual as Cotas de FIDC venham a ser depositadas; ou (ii) estabelecidos pelo administrador dos
Fundos-Alvo, observada a politica de investimento acima e as demais disposicbes deste Regulamento e da
legislagdo e regulamentacao aplicaveis.

I.3 As Cotas de FIDC serdo subscritas ou adquiridas pela Classe, em carater definitivo, por meio do mercado
primario ou secundario, sempre de acordo com a politica de investimento descrita neste Anexo [, sendo certo que
referida subscricdo ou aquisicdo abrangera todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncia, prerrogativas e
acoes a ela relacionadas.

II. Os pagamentos relativos as Cotas de FIDC de titularidade da Classe serdo realizados pelos Fundos-Alvo,
conforme o caso, por meio: (i) dos procedimentos adotados pela B3 ou de outra entidade autorizada a prestagdo
dos servicos de deposito centralizado de valores mobilidrios pela CVM, na qual as Cotas de FIDC venham a ser
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depositadas; ou (ii) Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, para a conta de titularidade da Classe.

I. A parcela remanescente dos recursos integrantes do patriménio liquido da Classe que, temporaria ou
permanentemente, ndo estiver aplicada nos termos do item I acima devera ser aplicada em (a) titulos de renda
fixa de emissdo do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil; (b) certificados e recibos de depdsito bancério
emitidos por instituicdes financeiras que possuam a classificacdo de risco igual ou superior a AAA em escala
nacional, atribuida pelas agéncias Standard & Poor's e/ou Fitch Ratings, e/ou AAA pela Moody's Investors Service;
(c) cotas de fundos de investimento, referenciados em DI ou de renda fixa, regulados pela Resolugdo CVM 175,
com liquidez diaria e com investimentos preponderantemente nos ativos financeiros relacionados nos itens
anteriores; (d) operacdes compromissadas com lastro em titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional, com
liquidez diaria; e/ou (e) derivativos, exclusivamente para fins de protecdo patrimonial, cuja exposicédo seja sempre,
no maximo, o valor do patriménio liquido da Classe (“Ativos Financeiros de Liquidez").

IV. E vedado, em qualquer hipotese, prestar fianca, aval, aceite ou coobrigacdo com ativos que integrem a carteira
da Classe.

V. As importancias recebidas na integralizacdo de Cotas durante o processo de distribui¢cdo devem ser depositadas
em instituicdo integrante do Sistema de Pagamentos Brasileiro — SPB ou aplicadas em Ativos Financeiros de
Liquidez, até que seja subscrito o valor minimo previsto para a distribuigdo.

VI. Uma vez que a politica de investimento da Classe consiste na aquisicdo de Cotas de FIDC, ndo correspondendo
a um investimento direto em direitos creditérios, ndo existem processos de originagdo ou politica de concessdo
de crédito adotados pela Gestora, sendo a verificagdo do lastro e a guarda da documentagdo comprobatéria dos
direitos creditérios de responsabilidade dos prestadores de servicos dos respectivos Fundos-Alvo, na forma de
seus regulamentos. Da mesma forma, os procedimentos de cobranga dos direitos creditérios sdo disciplinados nos
regulamentos dos Fundos-Alvo, sem prejuizo das verificagdes e dos procedimentos de cobranca previstos na Secdo
C deste Anexo I relativamente as Cotas de FIDC. Cada Cotista devera atestar que esta ciente e concorda com o
disposto neste item VI, por meio da assinatura do termo de adesdo ao Regulamento.

VI.1. Sem prejuizo do estabelecido acima e dos critérios gerais e limites operacionais estabelecidos nesta Politica
de Investimento, a Gestora verificara, no ato da decisdo de investimento em Cotas de FIDC de cada Fundo-Alvo, a
observancia especifica dos critérios de elegibilidade e a adocdo dos procedimentos operacionais pertinentes,
realizando anélise individual e discricionaria de cada oportunidade de investimento. A Gestora podera, a seu juizo,
recusar ou condicionar investimento em Fundo-Alvo que, embora formalmente enquadrado na Politica de
Investimentos, apresente vulnerabilidades operacionais, de risco ou de conformidade que justifiquem tal decisao.

VI. Até a amortizacdo integral das Cotas Seniores, a Classe terd um periodo de investimento de 2 (dois) anos,
contados da data da primeira integralizagdo de Cotas Seniores, podendo referido periodo ser prorrogado por um
prazo adicional de 1 (um) ano, a critério da Gestora ("Periodo de Investimento”), e um periodo de desinvestimento

de 3 (trés) anos ("Periodo de Desinvestimento”), de modo que o prazo de duragdo da Subclasse Sénior podera ser
de até 6 (seis) anos, sem necessidade de deliberacdo pela Assembleia de Cotistas.

VI.1. Apds o término do Periodo de Investimento e até a amortizacdo integral das Cotas Seniores, a Classe ndo
podera realizar novos investimentos em Cotas de FIDC, exceto caso tais novos investimentos tenham por objetivo
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a preservacao do valor dos investimentos da Classe nos Fundos-Alvo ou a continuidade dos negécios dos Fundos-
Alvo.

B. Limites de Concentracao

I. Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe devera manter alocado, no minimo,
67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimoénio liquido em Cotas de FIDC, nos termos do Anexo Normativo
II da Resolucdo CVM 175 (“Alocacdo Minima").

II. Nos termos dos Arts. 47 e 48 do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175, a Classe podera ter até 100%
(cem por cento) de seu patriménio liquido alocado em Cotas de FIDC representados por cotas emitidas por um
mesmo Fundo-Alvo.

III. Nos termos do Art. 47 e seguintes do Anexo Normativo II da Resolu¢do CVM 175, a Gestora devera observar
os seguintes limites para a composicdo da carteira da Classe:

(i) até 100% (cem por cento) do patriménio liguido da Classe podera estar alocado em Cotas de FIDC
que sejam administrados e/ou geridos, e/ou estruturados e/ou distribuidos e/ou alienados no

mercado secundario, pela Gestora, pela Administradora, bem como por suas partes relacionadas

e/ou por sociedades de seus respectivos grupos econémicos;

(ii) até 20% (vinte por cento) do patrimonio liquido da Classe poderad estar alocado em Ativos
Financeiros de Liquidez ou derivativos, sendo os derivativos exclusivamente para fins de protegéo
patrimonial, cuja exposicdo seja sempre, no maximo, o valor do patriménio liquido da Classe,
observado o disposto no item VI abaixo, de responsabilidade ou coobrigacdo de um mesmo
devedor, podendo este limite ser aumentado nas hipoteses do artigo 45, § 3°, do Anexo Normativo
I da Resolucdo CVM 175, observado que as hipoteses de elevacdo previstas no inciso I do referido
§ 3° ndo se aplicam a direitos creditérios de responsabilidade ou coobrigagdo de prestadores de
servigos e de suas partes relacionadas; e

(iii) até 20% (vinte por cento) do seu patrimonio liquido em Cotas de FIDC e/ou Ativos Financeiros de
Liquidez destinados exclusivamente a investidores considerados profissionais (conforme definidos
no Art. 11 da Resolucao CVM 30).

IIL.1. Dentro do limite de 20% (vinte por cento) indicado no item “(iii)” acima, a aplicacdo da Classe em Cotas de
FIDC de emissdo de Fundos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez que admitam a aquisicdo de direitos
creditorios ndo-padronizados, conforme definidos no artigo 2°, inciso XIII, do Anexo Normativo II da Resolu¢do
CVM 175 ndo podera corresponder a mais de 10% (dez por cento) do patrimonio liquido da Classe.

IV. A Gestora deve assegurar que, na consolidagdo das aplicagdes da Classe em Cotas de FIDC, conforme
aplicavel, seja observado o limite de 20% (vinte por cento) do patriménio liquido da Classe investidos em direitos
creditérios e outros ativos de responsabilidade ou coobrigagdo de um mesmo devedor e partes a eles
relacionadas, ficando dispensada a consolidagdo no caso de aplicagdo em classes de FIDC geridas por terceiros
que ndo sejam partes relacionadas a Gestora. Os percentuais mencionados neste item devem ser cumpridos
mensalmente, com base no patrimonio liquido da Classe ao final do més imediatamente anterior.
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V. A Gestora devera observar, ainda, que, no maximo, 20% (vinte por cento) do patriménio liquido da Classe

esteja investido em Ativos Financeiros de Liquidez de emissdo ou que envolvam retencdo de risco por parte da
Administradora, da Gestora e/ou de suas partes relacionadas.

VL. A Classe pode realizar opera¢des nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento,
exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial ou, desde que ndo resulte em exposi¢do a risco de
capital, para troca do indexador a que os ativos estdo indexados e do Indice Referencial de cada Subclasse, se
aplicavel.

VIL. E vedada a aplicacdo dos recursos da Classe em direitos creditorios e ativos financeiros no exterior.

C. Requisitos e Processos de Aquisicao de Cotas de FIDC

I. Critério de Elegibilidade: A Classe somente podera adquirir cotas seniores, cotas subordinadas mezanino
e/ou cotas subordinadas juniores de emissdo dos Fundos-Alvo, sendo este o Unico critério de elegibilidade a ser
validado pela Gestora previamente a subscricdo ou aquisicdo, pela Classe, de Cotas de FIDC (“Critério de

Elegibilidade”).

I.1. As Cotas de FIDC adquiridas pela Classe que estejam registradas em mercado organizado de balcdo
autorizado pela CVM ou depositadas em depositario central autorizado pela CVM ou pelo Banco Central do
Brasil estardo dispensas de registro em entidade registradora, conforme disposto no art. 37, paragrafo unico do
Anexo Normativo II da Resolugcdo CVM 175.

I.2. O Custodiante realizara a custodia das Cotas de FIDC e dos documentos comprobatorios aplicaveis a
aquisicdo das Cotas de FIDC pela Classe que ndo estejam registradas em mercado organizado de balcdo
autorizado pela CVM ou depositadas em depositario central autorizado pela CVM ou pelo Banco Central do
Brasil, conforme determinado no item 1.1. acima, de acordo com o disposto no art. 37 do Anexo Normativo I da
Resolucdo CVM 175.

II. Revolvéncia: Os recursos recebidos pela Classe em razdo da amortizacdo, resgate ou alienacdo das Cotas de
FIDC integrantes da carteira, a qualquer tempo, poderéo ser destinados a aquisicao pela Classe de novas Cotas
de FIDC, observado que, durante o Periodo de Desinvestimento, recursos recebidos pela Classe em razdo da
amortizagdo, resgate ou alienacdo das Cotas de FIDC integrantes da carteira serdo utilizados exclusivamente
para a amortizacdo e consequente resgate das Cotas, conforme o caso.

III. Ativos Recuperados: Sem prejuizo da politica de investimento da Classe prevista neste Anexo I, poderdo
eventualmente compor a carteira de investimento da Classe, imoveis (ou direitos reais relacionados),
participacdes societarias, cotas de fundos de investimento, bens mdveis em geral, produtos ou insumos
agricolas, direitos disponiveis, dentre outros ativos, bens ou direitos que ndo as Cotas de FIDC ou os Ativos
Financeiros de Liquidez (“Ativos Recuperados”), em decorréncia, exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou
extrajudiciais envolvidos na recuperagdo das Cotas de FIDC, seja por forca de: (i) expropriacdo de ativos; (ii)
excussao de garantias; (iii) dacdo em pagamento; (iv) conversdo; (v) adjudicacdo ou arrematacdo de bem
penhorado pela Classe; ou (vi) transagdo, nos termos do Art. 840 e seguintes do Cédigo Civil Brasileiro.

III.1. No caso de Ativos Recuperados passarem a compor a carteira da Classe, a Gestora envidara seus melhores

esforcos para liquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz, sempre levando em consideragdo sua
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natureza, valor intrinseco e liquidez, cabendo a Gestora enviar a Administradora relatério peridédico que

demonstre os seus esfor¢os na tentativa de alienacdo dos Ativos Recuperados.

II1.2. Considerando que a Classe passara a ser proprietaria dos Ativos Recuperados com o objetivo especifico
de vendé-los a terceiros para fins de recuperacdo do investimento nas Cotas de FIDC ou Ativos Financeiros de
Liquidez, cabera a Gestora providenciar o registro da propriedade dos Ativos Recuperados em nome da Classe
nas competentes entidades registradoras. Havendo qualquer impossibilidade, o registro devera ser feito em
nome da Administradora, na qualidade de administrador e proprietario fiducidrio dos Ativos Recuperados,
ficando averbado que estes: (i) ndo integram o ativo da Administradora; (ii) ndo respondem direta ou
indiretamente por qualquer obrigacdo de responsabilidade da Administradora; (iii) ndo compdem a lista de
bens e direitos da Administradora, para efeitos de liquidacdo judicial ou extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados
em garantia de débito de operagdo da Administradora; (v) ndo sdo passiveis de execucdo por quaisquer credores
da Administradora, por mais privilegiados que possam ser; e (vi) ndo podem ser onerados, no todo ou em parte,
direta ou indiretamente, para qualquer terceiro.

III.3. Ainda que integrem a carteira da Classe, os Ativos Recuperados ndo serdo, sob qualquer hipotese,
adquiridos como parte da politica de investimento da Classe, de forma que serdo de sua propriedade
exclusivamente, ndo devendo, portanto, ser contabilizados para fins de enquadramento da Classe.

IV. Verificagao do Lastro: A Gestora e/ou terceiro por ela contratado deverao verificar a existéncia, a integridade
e a titularidade do lastro das Cotas de FIDC, de forma integral e previamente a respectiva subscri¢do ou aquisicdo
pela Classe, na forma exigida pela regulamentagao aplicavel.

IV.1. O Custodiante devera, em periodicidade trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio
ponderado das Cotas de FIDC da carteira, o que for maior, verificar a existéncia, integridade e titularidade do
lastro das Cotas de FIDC que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro
das Cotas de FIDC vencidas e ndo pagas no mesmo periodo.

V. Recebimento Ordinario

O recebimento ordinario das amortizages e resgates das Cotas de FIDC integrantes da carteira devera ocorrer
mediante os procedimentos adotados pela B3 ou mediante transferéncia eletronica disponivel (TED), ou por
outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central do Brasil que permita a identificacdo da
conta bancéria de origem dos recursos direcionados para a conta corrente da Classe.

VI. Cobranca Extraordinaria das Cotas de FIDC Inadimplidas

A Gestora, em nome da Classe, quando e se aplicavel, sera responsavel pela adocdo das medidas de cobranca
das Cotas de FIDC cujos pagamentos de amortizagdo ou resgate ndo tenham sido realizados pelos respectivos
Fundos-Alvo nas datas devidas. Os procedimentos aplicaveis a tal cobranca serdo definidos oportunamente pela
Gestora, que podera exercé-los diretamente ou contratar, em nome do Fundo, agente de cobranca e/ou
escritérios de advocacia para a protecao dos interesses da Classe, hipotese na qual devera fiscalizar a atuacao
do prestador contratado.

I. As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fra¢des ideais do patrimonio da Classe, cuja propriedade
presume-se:
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(i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas, enquanto mantidas em conta de
depdsito mantidas junto a instituicdo escrituradora em nome dos respectivos Cotistas, nos termos do
Art. 15 da Resolugdo CVM 175; e

(ii) pelos controles de titularidade mantidos pelo depositario central junto ao qual as Cotas estejam
depositadas, nos termos do Art. 25 da Lei n® 12.810, de 15 de maio de 2013, conforme alterada.

II. Subclasses e Caracteristicas: A Classe se divide nas seguintes subclasses de Cotas (“Subclasses”): (i) subclasse
de Cotas séniores ("Cotas Seniores"), cujas caracteristicas, direitos e condi¢des especificos constam do Apéndice A
deste Anexo I ("Apéndice A"); e (ii) subclasse de Cotas subordinadas (“"Cotas Subordinadas”), cujas caracteristicas,
direitos e condi¢bes especificos constam do Apéndice B deste Anexo I (“Apéndice B" e, em conjunto com o
Apéndice A, os "Apéndices”).

II.1. As Cotas Seniores sdo aquelas que ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para fins de amortizagdo ou
resgate de Cotas, bem como de distribuicdo de rendimentos aos respectivos titulares.

II.2. As Cotas Subordinadas sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para fins de amortizagdo ou resgate
de Cotas, bem como de distribuicdo de rendimentos aos respectivos titulares.

II.3. Sem prejuizo do disposto neste Anexo I, as caracteristicas, os direitos, as vantagens, as restricbes e as
condigdes especificos de emissao, distribuicdo, subscri¢do, integralizacdo, amortizagdo e resgate das Cotas de cada
Subclasse, incluindo o respectivo publico-alvo, o ambiente de negociacio e o indice Referencial, quando aplicavel,
estardo descritos no Apéndice A, no caso das Cotas Seniores, e no Apéndice B, no caso das Cotas Subordinadas.

I1.4. As Cotas Seniores poderdo ser emitidas em séries distintas, diferenciando-se, exclusivamente, pelos prazos e
condicdes de amortizacio e/ou pelo respectivo Indice Referencial, observado que os termos e condicdes de cada
série constardo do Apéndice A. As Cotas Subordinadas serdo emitidas sempre em série Unica, nos termos do
Apéndice B.

III. Novas Emissoes de Cotas: Apods a primeira emissao de Cotas, a Administradora e a Gestora, sem necessidade
de aprovacdo prévia da Assembleia de Cotistas, por meio de ato conjunto, poderdo aprovar a emissao de (i) novas
Cotas Seniores, (ii) novas Cotas Subordinadas, e (iii) novas Subclasses que se subordinem as Cotas Seniores em
circulagdo (se houver), em qualquer caso tais emissdes, em conjunto, poderdo perfazer o montante total de até R$
3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais), sem considerar as Cotas efetivamente subscritas no ambito da primeira

emissdo (“Capital Autorizado”).

III.1. Até que o Capital Autorizado seja exaurido, o saldo de Cotas ndo subscritas no ambito de qualquer emisséo
subsequente recompora o Capital Autorizado para futuras emisses subsequentes.

II1.2. As Cotas poderéo ser distribuidas por meio de oferta publica de distribuicdo ou colocagéo privada.

II1.3. Na hipotese de emissdo de novas Cotas por deliberacdo da Gestora, nos termos do item acima, o preco de
emissdo de novas Cotas deverd ser fixado conforme recomendacdo da Gestora, sempre levando-se em
consideragdo um dos seguintes critérios: (i) o valor patrimonial das Cotas em circulagao, (ii) os laudos de avaliagdo
dos ativos integrantes da carteira da Classe, (iii) o valor de mercado das Cotas, caso a Classe esteja listada em
mercado de bolsa, ou (iv) as perspectivas de rentabilidade da Classe, observado em qualquer dos casos acima a
possibilidade de aplicacdo de descontos ou acréscimos.
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II1.4. Sem prejuizo do disposto nos itens acima, os Cotistas poderdo, a qualquer tempo, deliberar sobre novas
emissdes de Cotas em montante superior ao Capital Autorizado, bem como sobre seus respectivos termos e
condigdes, incluindo, sem limitacéo, a possibilidade de subscri¢do parcial e o cancelamento de saldo ndo colocado
apds o encerramento do prazo de distribuicdo, por meio de Assembleia de Cotistas convocada para esse fim.

IIL.5. Na hipotese de emissdo de novas Cotas por deliberagdo dos Cotistas, nos termos acima indicados, o preco
de emissdo de novas Cotas e o direito de preferéncia na subscricdo de novas cotas por Cotistas também deverdo
ser deliberados pelos Cotistas no ambito da respectiva Assembleia de Cotistas.

II1.6. Os Cotistas poderéo ter direito de preferéncia na emissdo de novas Cotas, no limite ou acima do Capital
Autorizado, observando o disposto no ato que aprovar a emissdo das novas Cotas. Neste caso, em caso de
existéncia de subclasses, o direito de preferéncia na subscri¢do de novas Cotas da subclasse objeto da emissao
serd assegurado somente aos Cotistas da mesma subclasse, conforme aplicavel, salvo se acordado de forma
distinta no ato que deliberar pela emissao de novas Cotas.

I1.7. Cabera a Administradora comunicar os Cotistas a cada nova emissdo de Cotas para que exercam o seu direito
de preferéncia, bem como definir a forma de exercicio do direito de preferéncia, observados os prazos e os
procedimentos operacionais da B3 e da Administradora, na qualidade de Escriturador das Cotas, ou de quem vier
a substitui-lo nessa fungéo, nos termos e condi¢es a serem previstos na ata da Assembleia de Cotistas que aprovar
a emissdo de novas Cotas, observados ainda os procedimentos operacionais dos mercados a que as cotas estejam
admitidas a negociacdo. Os procedimentos para exercicio do eventual direito de preferéncia aplicaveis a cada
Subclasse devem ser realizados respeitando o prazo minimo de 2 (dois) Dias Uteis para exercicio do direito de
preferéncia, pelos meios operacionalmente viaveis, observados os prazos e demais procedimentos aplicaveis.

IV. As Cotas serdo integralizadas a vista, nos termos dos respectivos documentos de subscri¢do.

IV.1. As Cotas serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3; ou (b) Transferéncia
Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, caso as Cotas ndo
estejam depositadas na B3.

IV.2. Ndo serd admitida a integralizagdo de Cotas mediante a entrega de bens e direitos.

IV.3. Nao ha valores minimos ou maximos de manutencéo para permanéncia dos Cotistas na Classe.

1. indice de Referéncia

5,0% (cinco por cento) do patrimonio liquido da Classe (“Indice de Referéncia”).

I.1. Exclusivamente na data da 12 (primeira) integralizagdo de Cotas, a razdo entre (i) o valor total das Cotas
Subordinadas; e (ii) o patriménio liquido da Classe devera ser equivalente a, no minimo, o percentual indicado
acima, observado que ndo ha qualquer obrigacdo de recomposicdo ou reenquadramento do referido percentual.

1.2. O indice de Referéncia constitui parametro de subordinacéo verificado exclusivamente na data indicada no
item 1.1 acima, ndo consubstanciando relagdo minima de manutencao a ser observada de forma continua ou
diria durante o prazo de duragao da Subclasse Sénior. A eventual reducdo da razao entre o valor total das Cotas
Subordinadas e o patriménio liquido da Classe ap6s a referida data, inclusive em decorréncia do Ajuste do Preco
Inicial da Subclasse Sénior, de amortizagdes, de resultados da carteira ou de novas emissdes, ndo caracteriza
desenquadramento, ndo gera obrigacdo de recomposicdo, reenquadramento ou aporte adicional de recursos
por qualquer Cotista e em nada afeta o curso da administracdo e da gestdo do Fundo e da Classe pela
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Administradora e pela Gestora, respectivamente, ressalvada a hipdtese de Evento de Avaliacdo prevista na Secao
J deste Anexo L.

II. Séries: As Cotas Seniores poderdo ser emitidas em séries distintas, diferenciando-se, exclusivamente, pelos
prazos e condi¢des de amortizagdo e/ou pelo respectivo Indice Referencial, conforme os termos e condigoes
previstos no Apéndice A. As Cotas Subordinadas serdo emitidas sempre em série Unica, nos termos do Apéndice
B.

III. indice Referencial: Cada Subclasse de Cotas podera estar atrelada a um Indice Referencial, que consiste em
uma meta de valorizagdo respectiva no decorrer do tempo, conforme especificado no Suplemento relativo a
respectiva emissao.

II11. As metas de valorizacdo acima indicadas serdo calculadas a partir da apropriacéo diaria do respectivo Indice
Referencial, sob a forma de capitalizacdo composta, a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos).

AS METAS DE VALORIZACAO REPRESENTADAS PELOS INDICES REFERENCIAIS NAO CONSTITUEM, SOB
QUALQUER HIPOTESE, GARANTIA DA CLASSE OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS QUANTO
A EFETIVA VALORIZAGAO DAS COTAS DE ACORDO COM AS RESPECTIVAS METAS, SENDO UMA MERA
EXPECTATIVA PARA DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS AOS SEUS TITULARES, OBSERVADOS OS FATORES
DE RISCO.

IV. Classificagao de Risco: A Classe podera contratar agéncia de classificagdo de risco para as Cotas Seniores, a
critério da Gestora.

V. Regras Especificas de Assembleia de Cotistas: Caso a matéria em deliberagdo na Assembleia de Cotistas
resulte ou possa resultar na alteracdo da subordinacdo das Cotas Subordinadas as Cotas Seniores ou da ordem
de alocagdo de recursos prevista neste Anexo I, somente poderdo votar na referida Assembleia de Cotistas os
titulares de Cotas Seniores.

E. Taxas e outros Encargos

Taxa Global

No ambito da Classe, a Taxa Global corresponde aos valores devidos pela Classe a titulo de Taxa de
Administracdo e Taxa de Gestdo, conjuntamente. Para consultar as taxas segregadas dos prestadores de servicos
em relagdo a Taxa Global, os Cotistas deverdo acessar a Plataforma de Transparéncia de Taxas na ANBIMA no
endereco www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos.

A Classe esta sujeita a taxa global correspondente a 1,10% (um inteiro e dez centésimos por cento) ao ano,
incidente sobre o patriménio liquido da Classe (“Taxa Global"), para pagamento da remuneracdo devida a
Administradora (“Taxa de Administracdo”), e a Gestora ("Taxa de Gestdo"), observado o valor minimo mensal de
R$ 7.000,00 (sete mil reais).

Taxa de Performance Taxa de Saida

N&o ha. Nao ha.

Taxa Maxima de Custédia

I. Pelos servicos de custddia da Classe, o Custodiante fard jus uma remuneracdo mensal equivalente ao
percentual de 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o patrimonio liquido da Classe,
observado o valor minimo mensal de R$ 5.000,00 (cinco mil reais).

Taxa Maxima de Distribuicao
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I. Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a taxa e as despesas com a distribuicdo de cotas
da Classe serdo descritas nos documentos da oferta de cada emissdo, conforme aplicavel ("Taxa Méxima de
Distribuicédo”).

II. Sem prejuizo do disposto acima, referente a Taxa Maxima de Distribui¢do, em linha com o Oficio-Circular n°
6/2024/CVM/SIN, considerando que no ambito da operacionalizacdo da Classe, os prestadores de servico de
distribuicdo de Cotas serdo contratados e remunerados de forma continua pela prestagdo de servico relacionado
ao mecanismo de distribui¢do por conta e ordem. Para consultar as taxas segregadas dos prestadores de servigos
em relacdo a Taxa Global, deverdo acessar a Plataforma de Transparéncia de Taxas na ANBIMA no endereco
www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos.

I. Em atencédo ao disposto na Resolucdo CVM 175, a Taxa Global acima indicada considera as respectivas taxas
previstas nos regulamentos das Cotas de FIDC investidas pela Classe.

I.1. As aplicagdes em Cotas de FIDC de emissdo dos seguintes Fundos-Alvo ndo serdo consideradas para o
cdmputo do disposto acima: (i) Fundos-Alvo e outros fundos de investimento cujas cotas sejam admitidas a
negociacdo em mercado organizado; e (ii) Fundos-Alvo e outros fundos geridos por partes ndo relacionadas a
Gestora.

FORMA DE CALCULO

I. Sem prejuizo do disposto acima, a Taxa Global sera calculada e provisionada mensalmente, com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e sera paga por esta Classe, por periodos vencidos, até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente ao més em que os servicos forem prestados, observados os valores
minimos estabelecidos neste anexo ao Regulamento.

II. A Classe ndo possui taxa de performance, ingresso ou saida.

I.1. A cada emissdo de Cotas, a Classe podera, a exclusivo critério da Administradora, de acordo com
recomendacdo da Gestora, pagar uma taxa de distribuicdo primaria, a qual serd paga no ato da subscrigdo
primaria das Cotas.

III. As taxas acima especificadas serdo calculadas na forma descrita nas Condi¢des Gerais Aplicaveis ao Fundo
contidas no Regulamento, bem como nesta Secdo E deste Anexo I, e os valores minimos serdo atualizados
anualmente, a partir do més subsequente a data de inicio das atividades da Classe, pela variacdo positiva do
IPCA/IBGE, verificada nos 12 (doze) meses anteriores a cada data de atualizacdo.

IV. A Administradora e a Gestora poderdo estabelecer que parcelas da Taxa Global sejam pagas diretamente
pela Classe aos demais prestadores de servicos, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o valor total
da Taxa Global.

V. No caso de destituicdo e/ou rendncia da Administradora: (a) os valores devidos relativos a sua respectiva
remuneracdo, conforme aplicavel, serdo pagos pro rata temporis até a data de seu efetivo desligamento e ndo
lhe serdo devidos quaisquer valores adicionais apos tal data; e (b) conforme aplicavel, a Classe arcara
isoladamente com os emolumentos e demais despesas relativas as transferéncias, a sua respectiva sucessora, da
propriedade fiduciaria referentes aos bens e direitos integrantes do patrimoénio da Classe.

VL. Na hipdtese de (i) destituicdo da Gestora sem Justa Causa; ou (ii) Renuncia Motivada pela Gestora, nos
termos deste Anexo I, além do pagamento da Taxa de Gestdo devida a Gestora até a data de destituicdo e/ou
substituicdo, a Gestora fara jus a uma remuneracdo complementar, equivalente ao percentual de 75% (setenta
e cinco por cento) incidente sobre a soma das Taxas de Gestdo devidas pela Classe desde a data do envio da
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notificagdo pela Administradora informando sobre a destituicdo e/ou substituicdo da Gestora até a data do
término do prazo de duracdo da Subclasse Sénior (“Remuneracdo Extraordinaria da Gestora”).

VL1. A Remuneracdo Extraordinéria da Gestora sera abatida da Taxa de Gestdo que venha a ser atribuida ao
novo gestor que venha a ser indicado em substitui¢do a Gestora, sendo certo que a Remuneragao Extraordinaria
da Gestora ndo implicara: (a) reducao da remuneracdo da Administradora recebida a época da destituicdo e dos
demais prestadores de servigco da Classe, exceto pela remuneragdo do novo gestor, tampouco (b) aumento dos
encargos da Classe, considerando o montante maximo da Taxa Global previsto neste Anexo 1.

VL.2. N&o sera devida a Remuneracédo Extraordinaria da Gestora, tampouco qualquer taxa, multa ou indenizacéo
a Gestora no caso de destitui¢do por Justa Causa.

VIIL. Outros Encargos: O Fundo e a Classe poderdo incorrer em outras despesas, conforme descritas na se¢do
de Encargos das Condicdes Gerais Aplicaveis ao Fundo contidas no Regulamento, sempre nos termos da
regulamentacdo em vigor.

F. Substituicao dos Prestadores de Servicos

I. A Administradora devera ser substituida nas seguintes hipoteses: (i) descredenciamento para o exercicio da
atividade de administracdo de carteira de valores mobilidrios, por decisdo final irrecorrivel da CVM; (ii) rendncia;
e (iii) destituicdo por deliberagdo da Assembleia de Cotistas regularmente convocada e instalada nos termos
deste Regulamento, na qual devera ser eleito o substituto.

II. A Gestora devera ser substituida nas seguintes hipoteses: (i) descredenciamento para o exercicio da atividade
de gestdo de recursos de terceiros, por decisdo final irrecorrivel da CVM; (i) renuncia; (iii) destituicdo, com ou
sem Justa Causa (conforme abaixo definido); ou (iv) Renuncia Motivada (conforme abaixo definido), por
deliberacdo da Assembleia de Cotistas da Classe regularmente convocada e instalada nos termos deste
Regulamento, na qual devera ser eleito o substituto.

II.1. Para os fins deste Regulamento, “Justa Causa” significa, em relacdo a Gestora, conforme o respectivo caso,
(a) a pratica ou constatacdo de atos ou situagdes, por parte da Gestora, com culpa grave, dolo, desvio de conduta
e/ou funcdo ou violagdo substancial no desempenho de suas respectivas fun¢des, deveres ou no cumprimento
de obriga¢Bes nos termos deste Regulamento, da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis da CVM, conforme
determinado por decisdo arbitral ou judicial transitada em julgado ou que nao caiba recurso, ou administrativa,
contra a qual o efeito suspensivo ou medida similar ndo tenha sido obtida no prazo legal aplicavel; (b) o
cometimento de crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro, conforme determinado por decisdo
arbitral ou judicial transitada em julgado ou que ndo caiba recurso, contra a qual o efeito suspensivo ou medida
similar ndo tenha sido obtida no prazo legal aplicavel; (c) descredenciamento permanente da Gestora pela CVM
como gestora de carteira de valores mobiliarios; (d) pedido de autofaléncia ou a ocorréncia de decretacdo de
faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial da Gestora, ou, ainda, propositura pela Gestora de medida
antecipatdria referente a tais procedimentos, pedido de conciliagdo e mediacdo, nos termos previstos no artigo
20-B, §1° da Lein® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada ("Lei 11.101"), ou ajuizamento de medida
cautelar para requerer a antecipacdo total ou parcial dos efeitos do deferimento do processamento da
recuperagdo judicial, nos termos do artigo 6°, §12° da Lei 11.101; ou (e) qualquer descumprimento das regras
da legislagdo nacional relacionada a anticorrupgao e/ou suas futuras regulamentacdes, pela Gestora, conforme
determinado por decisdo cujos efeitos ndo tenham sido suspensos no prazo legal.

II.2. Ndo serdo considerados como Justa Causa para destituicdo da Gestora os eventos de caso fortuito ou forca
maior, conforme previsto por lei.

II.3. Para os fins deste Regulamento, eventual rentncia da Gestora sera considerada como “Renuncia Motivada”
caso os Cotistas da Classe, reunidos em assembleia de Cotistas da Classe e sem concordancia da Gestora,
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promovam qualquer alteracdo no Regulamento que altere as condigdes de servico da Gestora, especificamente
a aprovacdo de matérias em sede de assembleia de cotistas ou de alteragdo no Regulamento, desde que a
alteracdo impacte diretamente na gestdo e que (i) inviabilize o cumprimento ou altere substancialmente a
politica de investimento da Classe descrita no Regulamento inicial do Fundo, (ii) restrinja a efetivacdo e o
acompanhamento, por parte da Gestora, dos investimentos a serem realizados ou ja realizados pela Classe em
conjunto com fundos de investimento coinvestidores, geridos pela Gestora e/ou suas afiliadas, (iii) altere as
competéncias e/ou poderes da Gestora estabelecidos no Regulamento inicial do Fundo, (iv) aprove a instalagdo
de comités e/ou conselhos do Fundo que restrinjam as competéncias e/ou poderes da Gestora, ou (v) altere os
valores ou metodologias de célculo da Taxa Global e/ou da Remuneragdo Extraordinaria da Gestora, conforme
descritas no Regulamento inicial do Fundo.

III. Na hipétese do Prestador de Servigo Essencial, conforme aplicavel, renunciar a administragdo ou a gestédo da
carteira da Classe, respectivamente, a Administradora e/ou Gestora, conforme o caso, ficard obrigada a
encaminhar aviso prévio de, no minimo, 30 (trinta) dias enderecado a Administradora ou Gestora, conforme o
caso, a cada Cotista e a CVM.

IL.1. A CVM, no uso de suas atribuicdes legais, poderd descredenciar a Administradora e a Gestora, em
conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade profissional de administracdo de carteiras

II.2. Nas hipdteses de renuncia ou descredenciamento, ficard a Administradora obrigada a convocar
imediatamente a Assembleia de Cotistas para eleger o seu substituto ou o substituto da Gestora, conforme o
caso, a se realizar no prazo maximo de até 15 (quinze) dias corridos, sendo também facultado aos Cotistas
titulares de ao menos 5% (cinco por cento) das cotas da Classe subscritas, nos casos de renuncia, ou a CVM, na
hipdtese de descredenciamento, nos termos previstos na regulamentacdo em vigor, a convocacdo da respectiva
Assembleia de Cotistas.

III.3. No caso de renuncia ou destituicdo, os Prestadores de Servicos Essenciais, conforme o caso, devem
permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, substituicdo esta que devera ocorrer em
periodo ndo superior a 180 (cento e oitenta) dias.

G. Transferéncia de Cotas

I. As Cotas serdo depositadas (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio do Médulo de Distribuicédo
de Ativos — MDA ("MDA"), administrado e operacionalizado pelo mercado de balcdo da B3 (“Balcao B3"), sendo
a distribuicdo liquidada financeiramente por meio do Balcdo B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundério
por meio do FUNDOS21 — Médulo de Fundos ("EUNDOS21"), administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3,
sendo as negociagbes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas
eletronicamente por meio do Balcao B3.

H. Valoracdo das Cotas, Aplicacdo, Resgate, Amortizacdo e Ordem de Alocacao de Recursos

I. Valor da Cota: O valor da Cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido da Classe pelo
numero de Cotas emitidas, naquela data, sendo o valor do patrimoénio liquido da Classe apurado diariamente
apos o fechamento dos mercados em que esta Classe atue.

L.1. O valor unitario das Cotas Seniores sera calculado em todo Dia Util e correspondera ao menor dos seguintes
valores: (i) o patriménio liquido da Classe dividido pelo nimero de Cotas Seniores em circulagéo; ou (ii) o valor
unitario da Cota Sénior no Dia Util imediatamente anterior, acrescido (a) do Ajuste do Preco Inicial da Subclasse
Sénior, quando aplicavel, nos termos do Apéndice A, e (b) dos rendimentos do periodo, os quais serdo limitados
ao respectivo Indice Referencial. Exclusivamente na data de incorporacdo do Ajuste do Preco Inicial da Subclasse
Sénior, o valor unitario das Cotas Seniores corresponderé ao valor apurado nos termos do inciso (ii) acima, ndo
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se aplicando a limitagdo prevista no inciso (i), de modo que o referido ajuste seja integralmente incorporado ao
valor unitério das Cotas Seniores, observado o disposto no item 1.2 abaixo.

1.2. O valor unitario das Cotas Subordinadas sera calculado em todo Dia Util e correspondera ao maior dos
seguintes valores: (i) o resultado da divisdo do patriménio liquido da Classe, ap6s a dedugdo do valor agregado
das Cotas Seniores em circulagdo, pelo nimero de Cotas Subordinadas em circulagéo; ou (ii) zero. Como
consequéncia da incorporacdo do Ajuste do Preco Inicial da Subclasse Sénior ao valor unitario das Cotas
Seniores, nos termos do item L.1 acima, o valor equivalente ao referido ajuste serd deduzido, uma Unica vez, do
valor patrimonial das Cotas Subordinadas, observado o previsto no inciso (ii) acima.

II. Resgate e Regras para Utilizacdo de Cotas de FIDC e/ou Ativos Financeiros de Liquidez no Resgate: O
resgate de Cotas sera admitido apenas nas seguintes hipoteses: (i) quando do término do prazo de duracédo da
Classe; (ii) quando da amortizagdo integral das respectivas Cotas; (iii) caso os Cotistas, reunidos em Assembleia
de Cotistas, deliberem pela néo liquidacdo da Classe em fungado de ocorréncia de hipdtese prevista neste Anexo
I, mas os Cotistas dissidentes em relacdo a tal deliberacdo solicitem o resgate das Cotas de suas titularidades,
nos termos do art. 55 do Anexo Normativo II da Resolu¢do CVM 175; e (iv) quando da liquidagdo da Classe em
eventos distintos daqueles que ensejarem sua liquidacdo antecipada, nos termos da regulamentagao vigente.

I1.1. Para pagamento de amortizagdo ou resgate serd utilizado o valor unitério da Cota da respectiva Subclasse
ou série, calculado e divulgado no ultimo Dia Util do Prazo de Duracdo da respectiva Subclasse.

I1.2. N&o sera permitido a subscri¢do ou o resgate de Cotas mediante a entrega das Cotas de FIDC e/ou Ativos
Financeiros de Liquidez como pagamento.

III. Forma de Aplicagao: O investimento em Cotas deverd ser realizado em moeda corrente nacional por meio
da B3 ou mediante débito em conta corrente ou conta de investimento, transferéncia eletronica disponivel ou
outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN, a critério da Administradora. Os custos
relativos as tarifas bancarias correm por conta do subscritor.

IV. Liquidacdo compulséria: A liquidagdo compulsoria (i) deve ser realizada de forma equanime, simultanea e
proporcional entre todos os Cotistas da Classe; e (ii) ndo enseja a cobranca, pela Classe, de taxa de saida, se
existente. A Administradora podera realizar a liquidagdo compulséria das Cotas, com a consequente liquidagao
antecipada da Classe e do Fundo, caso a Classe mantenha, a qualquer tempo, apds 90 (noventa) dias do inicio
de suas atividades, patriménio liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90
(noventa) dias consecutivos.

V. Amortizacdo e Regras para Utilizacdo de Cotas de FIDC e/ou Ativos Financeiros de Liquidez na
Amortizacdo: A Classe realizarda amortizagdo de Cotas (i) a critério da Gestora, a partir do Periodo de
Desinvestimento, desde que a Classe possua recursos suficientes para cumprir com o pagamento das respectivas
amortizagbes, observado o disposto nos Apéndices de cada Subclasse; ou (ii) mediante deliberacdo dos Cotistas
reunidos em Assembleia de Cotistas, sendo seu pagamento uniforme a todos os seus cotistas de parcela do
valor de proporcional as suas Cotas, sem reducdo do nimero de Cotas emitidas.

V.1. Néo sera permitida a amortizacdo de Cotas mediante a entrega de Cotas de FIDC e/ou Ativos Financeiros
de Liquidez ao Cotista como pagamento.

V.2. A Gestora fica autorizada a alienar as Cotas de FIDC integrantes da carteira da Classe no mercado
secundario, inclusive para fins de gestdo de liquidez da Classe, independentemente de aprovacdo em
Assembleia de Cotistas, desde que o preco de venda das Cotas de FIDC a serem alienadas sejam
correspondentes a, no minimo, seu valor patrimonial.
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VI. Ordem de Alocagdo de Recursos: A Administradora e a Gestora obrigam-se a, a partir da primeira data de
emissdo de Cotas até a liquidacdo integral das obrigac&es da Classe, utilizar os recursos disponiveis na conta da
Classe e/ou mantidos em Ativos Financeiros de Liquidez, em cada Dia Util, de acordo com a seguinte ordem de
prioridade de alocacdo, de modo que cada item abaixo listado apenas sera contemplado apés o direcionamento
do montante total necesséario para a satisfacdo dos itens anteriores:

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe e/ou do Fundo, devidos nos
termos do Regulamento, deste Anexo I e da legislacdo aplicavel;

(i) constituicdo ou recomposicao, se houver, da reserva de despesas;

(iii) distribuicdo de rendimentos das Cotas Seniores até atingir o montante equivalente aos Indices
Referenciais (conforme definido no Apéndice A), acumulado até o Gltimo Dia Util do més anterior &
respectiva data do pagamento;

(i) investimentos em Cotas de FIDC, exclusivamente durante o Periodo de Investimento;
(i) aquisicdo de Ativos Financeiros de Liquidez;

(iii) pagamento da amortizacdo ou do resgate (a) das Cotas Seniores, observado que, havendo mais de
uma série de Cotas Seniores em circulagdo, os pagamentos serdo realizados pari passu entre as
respectivas séries, sem qualquer preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre elas; e, a exclusivo
critério da Gestora e observado que o Indice de Referéncia esteja acima do percentual minimo
previsto acima, (b) das Cotas Subordinadas, de forma pari passu entre as Seniores e as Cotas
Subordinadas e desde que haja recursos disponiveis para tanto, sendo certo que, em ndo havendo
recursos suficientes, as Cotas Seniores terdo prioridade para fins de amortizacdo ou resgate; e

(iv) caso ndo existam Cotas Seniores em circulacdo, pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas
Subordinadas.

VL.1. A partir da 12 (primeira) data de integralizacdo de Cotas referente a 12 (primeira) série de Cotas Seniores,
o regime de ordem de alocagdo de recursos sera aplicavel.

I Responsabilidade dos Cotistas

I. A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse modo, os Cotistas
somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente subscreverem, observadas as condi¢bes
estabelecidas neste Anexo I e no respectivo documento de subscri¢do. Caso nao haja saldo de Cotas subscrito
e ndo integralizado ou compromisso de subscricdo e integralizagdo de novas Cotas assumido contratualmente,
de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de
recursos na Classe, mesmo na hipdtese de o patrimoénio liquido da Classe ser negativo ou de a Classe ndo ter
recursos suficientes para fazer frente as suas obrigagdes.

II. Caso a Administradora verifique que o patrimonio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido
de declaragédo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, devera ser
divulgado fato relevante e a Administradora devera observar o procedimento previsto no Art. 122 da Resolugdo
CVM 175, incluindo o preparo, em conjunto com a Gestora, de plano de resolugdo do patriménio liquido
negativo, bem como adotar todas as demais medidas aplicaveis previstas na Resolucdo CVM 175.

IIL. Serdo aplicaveis as disposicdes da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem adotados
pela Administradora na hipotese de Patriménio Liquido Negativo da Classe.

Patrimonio Liquido Negativo da Classe
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A Administradora verificara se o patriménio liquido da Classe esta negativo nos seguintes eventos: (i) chamadas
de margem de garantias por operagdes de derivativos e empréstimos tomadores realizadas em bolsa de valores
e/ou balcéo; (ii) exercicios de opgdes de compra e de venda caso a Classe figure na ponta vendedora; (iii)
eventos de avaliagdo nos Fundos-Alvo que a Classe tenha em carteira; e (iv) outros eventos que a
Administradora identifique e que possam gerar impacto significativo no patriménio liquido da Classe.

K.  Eventos de Avaliacao, Liquidacao e Encerramento

Eventos de Avaliacao.

I. As seguintes hipoteses sdo consideradas eventos de avaliacdo ("Eventos de Avaliacdo”):

(i) inobservancia, pela Administradora e/ou pela Gestora, de seus deveres e obrigagdes previstos neste
Regulamento, bem como de suas atribui¢des especificas nos demais contratos existentes referentes
ao funcionamento da Classe, verificada pela Administradora e/ou pela Gestora ou por qualquer dos
Cotistas, desde que, uma vez notificados para sanar ou justificar o descumprimento, a
Administradora e/ou a Gestora, conforme o caso, ndo o sanem no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
contados do recebimento da referida notificagéo;

(ii) aquisicdo, pela Classe, de Cotas de FIDC em desacordo com o Critério de Elegibilidade ou com a
politica de investimento previstos neste Anexo I no momento de sua aquisicdo, verificada pela
Administradora e/ou pela Gestora ou por qualquer dos Cotistas, desde que, uma vez notificada para
sanar ou justificar o descumprimento, a Gestora ndo o sane no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados
do recebimento da referida notificacao;

(iii) ndo pagamento, em até 30 (trinta) dias, dos valores das amortizagdes das Cotas nas datas e hipoteses
previstas neste Anexo I, inclusive em virtude de caso fortuito ou forca maior;

(iv)  caso ocorra pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas em desacordo com o disposto no
presente Anexo I que ndo seja sanado no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis;

(v) renlncia da Administradora e/ou da Gestora, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as
providéncias previstas no Regulamento e neste Anexo [, e

(vi) caso a razdo entre (a) o valor total das Cotas Subordinadas; e (b) o patriménio liquido da Classe,
apurada nos mesmos termos do Indice de Referéncia, seja reduzida a zero, conforme apuracao a ser
realizada pela Gestora a qualquer momento durante o prazo de duragdo da Subclasse Sénior.

I.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, sera convocada Assembleia de Cotistas, para avaliar o grau
de comprometimento das atividades da Classe em razdo do Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia de
Cotistas deliberar, observado que a aprovacdo dependera de maioria simples das Cotas em circulagdo: (a) pela
continuidade das atividades da Classe; ou (b) que o Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia de Cotistas
constitui um Evento de Liquidagdo, hipotese em que deverdo ser deliberadas as matérias referidas no item II
abaixo e adotados os procedimentos previstos no item 1.2 abaixo.

I.2. No momento de verificacdo de qualquer Evento de Avaliacdo, os procedimentos de aquisicdo de novas Cotas
de FIDC e, se aplicavel, de amortizacdo das Cotas, deverdo ser imediatamente interrompidos, até que: (i) seja
proferida decisdo final em Assembleia de Cotistas, convocada especificamente para este fim, nos termos do item
I.1 acima, autorizando a retomada dos procedimentos de aquisicdo de novas Cotas de FIDC e amortizagdo; e/ou
(i) seja sanado o Evento de Avaliacdo.

1.3. Na hipétese de a Assembleia de Cotistas referida no item 1.1 acima ndo ser instalada em virtude do ndo
comparecimento de quaisquer Cotistas, a Administradora dara inicio aos procedimentos referentes a liquidacdo
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da Classe, com o consequente resgate das Cotas, nos termos do item III abaixo.

II. Eventos de Liquidagdo Antecipada. As seguintes hipoteses sdo consideradas eventos de liquidagdo
(“Eventos de Liquidacdo”):

(i) caso seja deliberado em Assembleia de Cotistas que um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de
Liquidagéo;
(i) rentncia da Administradora e/ou da Gestora sem que a Assembleia de Cotistas eficazmente nomeie

instituicdo habilitada para substitui-la(s), nos termos estabelecidos no Regulamento;
(iii)  por determinagdo da CVM, em caso de violacdo de normas legais ou regulamentares;

(iv) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia de Cotistas especialmente convocada para
tal fim;

(v) intervengdo ou liquidacdo extrajudicial da Administradora e/ou da Gestora, sem a sua efetiva
substituicdo nos termos deste Anexo [;

(vi) se, ap6s 90 (noventa) dias do inicio das atividades da Classe, o patrimonio liquido diario da Classe
for inferior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos;

(vii)  caso, em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio das atividades da Classe, a Classe ndo tenha atendido
a Alocagao Minima; e

(viii) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndo possa fazer frente ao pagamento das
amortizagdes programadas previstas nos Apéndices das Subclasses, conforme aplicavel.

II. Procedimento de Liquidacdo Antecipada. Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, a
Administradora devera (i) interromper os procedimentos de aquisicdo de novas Cotas de FIDC e, se aplicavel,
de amortizacdo das Cotas; e (ii) convocar imediatamente uma Assembleia de Cotistas, a fim de que os Cotistas
deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas,
assegurando-se, no caso de decisao assemblear pela interrupcdo dos procedimentos de liquidagao antecipada
da Classe, que os Cotistas dissidentes titulares de Cotas Seniores solicitem a amortizacdo ou o resgate total de
suas respectivas Cotas, nos termos do artigo 55 do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175 e dos prazos
previstos neste Anexo L. Para fins da Assembleia de Cotistas prevista no item “(ii)" acima, a aprovacdo dependera
de maioria simples das Cotas em circulagéo.

II.1. Caso a Assembleia de Cotistas referida no item III acima ndo seja instalada em virtude do nédo
comparecimento de quaisquer Cotistas, a Administradora convocara nova Assembleia de Cotistas; apds o que,
caso a referida Assembleia de Cotistas novamente ndo seja instalada, a Administradora poderd adotar os
procedimentos descritos no item IV abaixo.

III.2 Exceto se a Assembleia de Cotistas referida no item III acima determinar a ndo liquidacdo antecipada da
Classe, a Classe resgatara todas as Cotas, observadas a subordinacdo entre as Subclasses e a ordem de alocacdo
de recursos prevista na Secdo H deste Anexo [, e observados os seguintes procedimentos:

(i) A Gestora (a) alienara ou liquidara as Cotas de FIDC e os demais ativos integrantes da carteira da Classe;
e (b) diligenciara para que todos os recursos recebidos sejam transferidos a conta de titularidade da Classe;

(i) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores das Cotas de FIDC, serdo
imediatamente destinados a conta da Classe; e

(iii)  a Administradora deve promover a divisdo do patrimonio da Classe entre os Cotistas, na propor¢do de
suas Cotas, no prazo eventualmente definido na Assembleia de Cotistas, a qual deliberara sobre (i) o plano de
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liquidagd@o elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, no qual deve constar uma estimativa acerca da
forma e cronograma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas; e (ii) o tratamento a ser conferido aos
direitos e obrigagdes dos Cotistas que ndo puderam ser contatados quando da convocacdo da Assembleia de
Cotistas.

III.3 Caso a Classe ndo detenha, na data de liquidacdo antecipada da Classe, recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido aos Cotistas, devera ser convocada Assembleia
de Cotistas para deliberar sobre a possibilidade do resgate dessas Cotas mediante a entrega de Cotas de FIDC
e/ou Ativos Financeiros de Liquidez aos Cotistas, nos termos do artigo 17, inciso IV, do Anexo Normativo II da
Resolucdo CVM 175, tendo em vista que a Classe é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados, e
observados os demais termos e condi¢bes da legislacdo em vigor.

IV. Liquidacdo por Deliberacdo da Assembleia de Cotistas. Na hipotese de liquidagdo desta Classe por
deliberacdo da Assembleia de Cotistas, a Administradora deve promover a divisdo de seu patriménio entre os
Cotistas, na proporcdo de suas Cotas, no prazo eventualmente definido na Assembleia de Cotistas, a qual
deliberaré sobre (i) o plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, no qual deve
constar uma estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas; e (ii) o
tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacdes dos Cotistas que ndo puderam ser contatados quando da
convocagao da Assembleia de Cotistas.

V. Encerramento. Apds o pagamento aos Cotistas do valor total de suas Cotas, por meio de amortizagdo ou
resgate, a Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento desta Classe e do Fundo,
conforme aplicavel, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da Assembleia
de Cotistas que tenha deliberado a liquidagdo, se for o caso, e do termo de encerramento firmado pela
Administradora, decorrente do resgate ou amortizagdo total de Cotas.

L. Comunicacoes

I. Considera-se valida toda comunicagdo realizada por meio eletronico entre a Administradora, a Gestora e/ou
os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocacdo de Assembleia de Cotistas, recebimento de votos em
Assembleia de Cotistas, divulgacdo de fato relevante e de informagdes da Classe.

won " ou

II. Admite-se, nas hipdteses em que se exija a “ciéncia”, "atesto”, “manifestacdo de voto” ou “concordancia” dos

Cotistas, que estes se deem por meio eletronico.
III. As eventuais omissdes do Regulamento serdo tratadas pela Administradora, com base na regulamentagao

em vigor e em seus procedimentos internos.

IV. As informagdes periddicas e eventuais da Classe serdo disponibilizadas no site da Administradora, no
endereco: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/index.html.
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Anexo A - Fatores de Risco da Classe

Riscos de Mercado

Os valores das Cotas de FIDC e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe séo passiveis
das oscilagdes decorrentes das flutuagdes de pregos e cotagdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos
resultados dos emissores dos ativos que compdem a carteira da Classe e das carteiras dos Fundos-Alvo. Nos
casos em que houver queda do valor das Cotas de FIDC ou dos Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a
carteira da Classe, o patrimonio liquido da Classe pode ser afetado negativamente. Em determinados momentos
de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no
valor das cotas e no resultado da Classe.

Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal

Consiste no risco de fatores macroeconémicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo
brasileiro e demais variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos de natureza
politica, econémica, financeira e/ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado brasileiro. A
Classe, as Cotas de FIDC e os Ativos Financeiros de Liquidez estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica
praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e
cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salérios e pregos,
desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. Adicionalmente,
considerando que os Fundos-Alvo investem preponderantemente em direitos creditérios originados de
operacdes de crédito consignado, medidas de politica econdmica e social que afetem a folha de pagamento do
setor publico, os beneficios previdenciarios, o nivel de emprego formal, os limites de margem consignavel ou as
taxas maximas de juros aplicaveis a tais operacdes podem afetar adversamente a originacdo e o fluxo de
pagamentos dos direitos creditorios dos Fundos-Alvo. As Cotas de FIDC e os Ativos Financeiros de Liquidez
podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuacdes
das taxas de cambio; (ii) alteragdes na inflagdo; (iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal;
e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados
internacionais. As medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulacdo
sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, podendo impactar negativamente o patrimonio liquido da Classe
e a rentabilidade das Cotas. As Cotas de FIDC e os Ativos Financeiros de Liquidez estdo sujeitos a oscilagdes nos
seus precos em fungdo da reacdo dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como
no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagoes
do valor das Cotas de FIDC e os Ativos Financeiros de Liquidez poderdo ocorrer também em funcéo de alteracées
nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padroes de
comportamento de pregos das Cotas de FIDC e os Ativos Financeiros de Liquidez sem que haja mudancas
significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional. Dessa forma, as oscilagdes acima
referidas podem impactar negativamente o patriménio liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Risco de Crédito / Contraparte

As Cotas de FIDC e os Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a carteira da Classe estdo sujeitos a solvéncia
e a capacidade dos seus respectivos emissores e/ou contrapartes de honrarem os compromissos de pagamento,
podendo tal capacidade ser impactada por inimeros e imprevisiveis motivos. Alteragdo nessa capacidade de
honrar com compromissos e/ou na percepgdo que os investidores tenham sobre tais emissores e/ou
contrapartes, por qualquer motivo, podem levar ao inadimplemento e/ou ao atraso nos pagamentos das Cotas
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de FIDC e Ativos Financeiros de Liquidez, o que pode afetar adversamente os resultados da Classe, seu
patriménio liquido e a rentabilidade das Cotas, podendo, por sua vez, implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Modificacdo de direitos creditorios detidos pelos Fundos-Alvo investidos pela Classe em virtude de
decisao judicial

Os direitos creditérios detidos pelos Fundos-Alvo emissores das Cotas de FIDC integrantes da carteira da
Classe podem eventualmente ter suas condi¢des questionadas em juizo pelos respectivos devedores, inclusive
em razdo dos juros e encargos aplicaveis. Ademais, ndo pode ser afastada a possibilidade de os devedores
lograrem éxito nas eventuais demandas ajuizadas. Nessa hipotese, os direitos creditorios podem ter seus
valores reduzidos ou até anulados em decisdes judiciais, o que afetaria negativamente o patriménio dos
Fundos-Alvo emissores das Cotas de FIDC integrantes da carteira da Classe, e por consequéncia o patrimonio
da Classe.

Risco de Liquidez

A Classe somente procedera a amortizacdo programada e/ou ao resgate das Cotas, em moeda corrente nacional,
somente se e na medida em que as Cotas de FIDC e os Ativos Financeiros de Liquidez que comp&em a carteira
da Classe sejam devidamente adimplidos pelos respectivos devedores e contrapartes. A Administradora
encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo de tempo necessario para a amortizacdo ou o resgate
integral das Cotas. Além disso, apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos
os meios judiciais ou extrajudiciais cabiveis para sua cobranca, é possivel que a Classe ndo disponha dos recursos
suficientes para efetuar as amortizacdes programadas e/ou o resgate parcial ou total das Cotas.

Pela sua prépria natureza, a aplicagdo preponderante em Cotas de FIDC apresenta peculiaridades em relacdo as
aplicagbes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Ndo existe, no Brasil, por exemplo,
mercado ativo para compra e venda de cotas de FIDC. Assim, caso seja necessaria a venda das Cotas de FIDC,
pela Classe, para fazer frente a amortizacdes programadas, resgates ou nas hipoteses de liquidacdo da Classe
previstas neste Regulamento, poderd ndo haver compradores ou a Classe precisara flexibilizar os termos e
condi¢des da negociagdo das Cotas de FIDC para tornar a venda viavel, o que podera afetar adversamente o
patriménio liquido e a rentabilidade das Cotas, bem como acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Considerando que a Classe permite a aquisi¢do de Cotas de FIDC cujo prazo de vencimento seja mais longo que
o prazo de duragdo da Classe, a Classe podera depender da alienagdo de Cotas de FIDC no mercado secundario
para fazer frente as amortizacdes programadas de Cotas.

Risco de Desenquadramento e Incidéncia do Come-Cotas

Caso a carteira da Classe deixe de ser composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) em Cotas de
FIDC, apds o prazo de 180 (cento e oitenta dias) contados da data da primeira integralizagdo de Cotas, e tal
situacdo ndo seja sanada nos prazos previstos na legislacdo aplicavel, a Classe estara sujeita ao regime geral de
tributacdo de fundos previsto no artigo 17 e seguintes da Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme
alterada, que prevé o pagamento de imposto de renda retido na fonte sobre os rendimentos das aplicagdes em
fundos de investimento no ultimo dia Gtil dos meses de maio e novembro de cada ano, segundo uma tabela
regressiva que vai de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) a 15% (quinze por cento) (come-
cotas), o que ira significar uma antecipacdo de recolhimento de impostos ao Cotista e, conforme o caso, a
sujeicdo a uma aliquota maior.

Risco Regulatério

AlteracOes na legislacdo e/ou regulamentacdo aplicaveis ao Fundo, a Classe, as Cotas de FIDC e aos Ativos
Financeiros de Liquidez, incluindo, mas néo se limitando aquelas relativas a tributos, podem ter impacto nos
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precos dos ativos financeiros ou nos resultados das posi¢des assumidas pela Classe e, portanto, no valor das
cotas e nas condi¢des de operagado da Classe e do Fundo.

Risco de Falha ou interrupcao da prestacao de servico

O funcionamento do Fundo e de sua Classe depende da atuacdo conjunta e coordenada dos Prestadores de
Servicos Essenciais e dos demais prestadores de servi¢os. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem
como qualquer interrupgdo na prestacdo dos servigos pelos Prestadores de Servigos Essenciais ou pelos demais
prestadores de servicos, inclusive em razdo da sua substituicdo, podera prejudicar o regular funcionamento do
Fundo. Ademais, caso qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais ou dos demais prestadores de servicos
sejam substituidos, podera haver um aumento dos custos do Fundo com a contratacdo de um novo prestador
de servicos e, conforme o caso, podera afetar a capacidade do Fundo de geragdo de resultado, o que pode
resultar em prejuizos para a Classe, e por consequéncia aos seus Cotistas.

Auséncia de Obrigagido de Recomposicio da Subordinagdo e Redugio do indice de Referéncia

A subordinacdo das Cotas Subordinadas as Cotas Seniores é aferida exclusivamente por referéncia ao indice de
Referéncia, apurado uma Unica vez, na data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas, tomando-se por base as
Cotas efetivamente subscritas e integralizadas nessa data. Referido parametro ndo constitui obrigacdo de
manutencdo, de recomposicdo ou de aporte adicional de subordinagdo ao longo da vigéncia da Classe. Assim,
nem os titulares de Cotas Subordinadas, nem a Gestora, a Administradora ou quaisquer de suas partes
relacionadas assumem qualquer obrigagdo, compromisso ou garantia de subscrever ou integralizar novas Cotas
Subordinadas, de aportar recursos na Classe ou de adotar qualquer outra medida destinada a restabelecer o
nivel de subordinagédo inicialmente verificado, observado que a responsabilidade dos Cotistas é limitada ao valor
das Cotas por eles subscritas.

Adicionalmente, os custos e despesas de estruturacdo, distribuicdo e registro das emissdes de Cotas, incluindo
comissdes de coordenacéo, estruturacgdo e distribuicdo, honorérios e despesas de assessores legais e dos demais
prestadores de servicos, taxas de registro perante a CVM, a ANBIMA e a B3, o IOF incidente sobre a subscrigdo
e a integralizacdo das Cotas e sobre as operagdes realizadas com os recursos captados, e os demais tributos
incidentes sobre tais pagamentos, acrescidos dos montantes adicionais decorrentes do respectivo gross-up,
serdo integralmente arcados pelo patrimoénio atribuido as Cotas Subordinadas, e ndo pelas Cotas Seniores. Tais
pagamentos seréo realizados apés a apuracio do Indice de Referéncia e nio ensejardo qualquer obrigacio de
recomposicdo da subordinagdo. O mesmo tratamento se aplica ao Ajuste do Preco Inicial da Subclasse Sénior,
cujo valor é deduzido, uma Unica vez, do valor patrimonial das Cotas Subordinadas. Como consequéncia direta
dessa estrutura, o valor das Cotas Subordinadas serad reduzido no montante correspondente a tais custos
imediatamente ap0s a liquidagdo da respectiva emissdo, de modo que a relagdo entre o valor total das Cotas
Subordinadas e o patriménio liquido da Classe podera ser expressivamente inferior ao indice de Referéncia,
inclusive desde o inicio das atividades da Classe, sem que disso decorra qualquer obrigacdo de aporte,
indenizagdo ou recomposicdo por parte de quem quer que seja.

Ao longo do prazo de duracdo da Subclasse Sénior, a relagdo entre o valor total das Cotas Subordinadas e o
patriménio liquido da Classe podera sofrer novas redugdes em razao, entre outros fatores, (i) da inadimpléncia,
da reprecificagdo, da provisdo para perdas ou da desvalorizacdo das Cotas de FIDC e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira da Classe, inclusive em decorréncia de eventos de avaliagdo, de eventos de
liquidagdo ou de perdas nos Fundos-Alvo; (ii) do pagamento dos Encargos do Fundo, da Taxa Global e das
demais despesas de responsabilidade da Classe; e (iii) das amortiza¢des realizadas nos termos do Regulamento,
observada a ordem de alocacdo de recursos. Uma vez que as Cotas Subordinadas absorvem prioritariamente as
perdas da carteira da Classe, tais eventos poderdo consumir, parcial ou integralmente, o valor das Cotas
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Subordinadas, hipdtese em que a funcdo de protecdo por elas desempenhada estard esgotada e as perdas
passarao a ser suportadas diretamente pelos titulares de Cotas Seniores.

A reducdo da referida relacdo podera, ainda, (i) caso venha a ser reduzida a zero, configurar Evento de Avaliagdo,
nos termos deste Anexo I, com a consequente interrupgdo dos procedimentos de aquisicdo de novas Cotas de
FIDC e de amortizagdo das Cotas até deliberacdo da Assembleia de Cotistas, com prejuizo a execugao da politica
de investimento e a rentabilidade esperada; (ii) deflagrar os procedimentos de liquidagdo antecipada da Classe
previstos no Regulamento, hipdtese em que o resgate das Cotas podera ocorrer em momento e em condigdes
desfavoraveis, mediante alienacdo das Cotas de FIDC com deséagio relevante ou, se assim deliberado em
Assembleia de Cotistas, mediante a entrega de Cotas de FIDC e de Ativos Financeiros de Liquidez aos Cotistas;
e (iii) restringir o exercicio do direito de voto dos titulares de Cotas Subordinadas nas matérias que resultem ou
possam resultar na alteracdo da subordinacdo das Cotas Subordinadas as Cotas Seniores ou da ordem de
alocagdo de recursos. Ndo ha garantia de que os recursos obtidos com a alienagdo ou a liquidagdo dos ativos
da carteira serdo suficientes para o pagamento integral das Cotas Seniores.

Risco de Concentracdao em Cotas de FIDC

A carteira da Classe podera estar exposta a concentracdo em Cotas de FIDC e Ativos Financeiros de Liquidez
atrelados a um baixo nimero de cedentes, contrapartes e/ou emissores, na forma disposta neste Regulamento,
bem como, indiretamente, a concentracdo dos direitos creditérios dos Fundos-Alvo em um mesmo segmento
de crédito consignado, ente consignante, empregador, instituicdo financeira originadora ou plataforma de
averbacdo. Essa concentracdo de investimentos podera aumentar a exposicdo da carteira da Classe aos riscos
mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor das cotas de sua emissao.

Nos termos previstos neste Regulamento, a Classe devera aplicar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento)
do seu patriménio liquido em Cotas de FIDC, sendo certo que a Classe devera respeitar os limites de
concentragdo descritos na politica de investimentos da Classe. Alteragdes na condigdo econémico-financeira e
na expectativa de desempenho/resultado dos Fundos-Alvo investidos podem, isolada ou cumulativamente,
afetar de forma negativa o preco e/ou rendimento dos investimentos da Classe e, consequentemente, dos
Cotistas, de forma mais severa se a Classe adotasse uma estratégia de investimento de maior diversificacdo de
seus investimentos em diversos Fundos-Alvo. O risco associado as aplicacdes da Classe é diretamente
proporcional a concentracdo das aplicagdes. Quanto maior a concentracdo das aplicacbes da Classe em um
Unico emissor maior sera a vulnerabilidade da Classe em relacdo ao risco de crédito desse emissor.

Risco de Patrimonio Liquido Negativo

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo
ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para o Cotista. Além disso, as
estratégias de investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que a Classe apresente patrimonio liquido
negativo. Nesse caso, a Administradora deve observar o disposto no Art. 122 da parte geral da Resolugdo CVM
175, elaborar um plano de resolucdo do patriménio liquido negativo em conjunto com a Gestora, bem como
convocar Assembleia de Cotistas para deliberar acerca do plano de resolucdo do patriménio liquido negativo.
Caso o plano de resolugdo do patriménio liquido negativo ndo seja aprovado em Assembleia de Cotistas, os
cotistas devem deliberar sobre (i) cobrir o patriménio liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios
ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obriga¢des da Classe, hipdtese que afasta a proibigdo
disposta no Art. 122, inciso [, alinea "b" da parte geral da Resolugdo CVM 175; (ii) cindir, fundir ou incorporar a
Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pelos prestadores de servigos essenciais; (iii)
liquidar a Classe que estiver com patriménio liquido negativo, desde que ndo remanescam obriga¢des a serem
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honradas pelo seu patrimonio; ou (iv) determinar que a Administradora entre com pedido de declaracdo judicial
de insolvéncia da Classe.

Limitacdo da Responsabilidade dos Cotistas e o Regime de Insolvéncia

A Lei n° 13.874/2019 alterou o Cddigo Civil Brasileiro e estabeleceu que o regulamento do Fundo podera
estabelecer a limitagdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observada regulamentacéo
superveniente da CVM. A CVM regulamentou esse assunto, por meio da Resolu¢do CVM 175. O Cédigo Civil
Brasileiro também passou a estabelecer que os fundos de investimento cujo Regulamento estabelega a
responsabilidade limitada de seus cotistas ao valor de suas cotas estardo sujeitos ao regime da insolvéncia
previsto no Codigo Civil Brasileiro. Nessa hipotese, em caso de insuficiéncia do Patrimdnio Liquido da Classe,
a insolvéncia da Classe podera ser requerida: (a) por qualquer dos credores; (b) por decisdo da Assembleia de
Cotistas; e (c) conforme determinado pela CVM. Ademais, ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a
respeito da extensdo da limitacdo da responsabilidade dos cotistas de fundos de investimento, tampouco do
procedimento de insolvéncia aplicavel aos fundos de investimento.

Risco em Mercado de Derivativos

A Classe pode realizar operagdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento,
exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial ou desde que ndo resulte em exposicdo a risco de
capital, troca de indexador a que os ativos estdo indexados e/ou prejuizo ao respectivo indice referencial, se
aplicavel. Estas operagbes podem ndo produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e
significativas no resultado da Classe e podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Isso pode
ocorrer, por exemplo, em virtude da distor¢ao entre o preco do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior
volatilidade da carteira da Classe.

Risco de Originacao ou de Formalizacao dos Direitos Creditérios dos Fundos-Alvo Investidos

Os Fundos-Alvo objeto de investimento pela Classe poderdo adquirir direitos creditérios que estejam sujeitos a
rescisdo ou a existéncia de vicios diversos, inclusive de formalizagdo, nos instrumentos que deram origem aos
referidos direitos creditérios. A rescisdo ou a existéncia de vicios com relagdo aos direitos creditorios adquiridos,
bem como a eventual dificuldade em encontrar direitos creditérios que possam ser adquiridos pelos Fundos-
Alvo objeto de investimento pela Classe, sdo fatores que podem prejudicar a rentabilidade dos referidos Fundos-
Alvo e, consequentemente, da Classe e das Cotas, causando efeitos adversos ao Cotista.

Risco Relacionado a Cobranca de Direitos Creditorios dos Fundos-Alvo Investidos

No caso de os devedores e/ou coobrigados pelos direitos creditérios investidos pelos Fundos-Alvo objeto de
investimento pela Classe inadimplirem as suas respectivas obrigacdes de pagamento dos referidos direitos
creditorios, os processos de cobranca descritos no regulamento de cada um dos Fundos-Alvo objeto de
investimento pela Classe serdo adotados para fins de recebimento dos valores devidos pelos Fundos-Alvo objeto
de investimento pela Classe e, consequentemente, a Classe. Ndo hd qualquer garantia, contudo, de que as
referidas cobrancgas resultardo na efetiva recuperacdo, parcial ou total, dos referidos direitos creditorios
inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais aos Cotistas. A cobranca dos direitos creditérios
depende da atuagdo diligente dos prestadores de servico competentes, inclusive, se for o caso, do agente de
cobranca a ser contratado pela gestora dos Fundos-Alvo objeto de investimento pela Classe. Assim, qualquer
falha de procedimento do agente de cobranca do respectivo Fundo-Alvo investido pela Classe podera acarretar
o ndo recebimento dos recursos devidos pelos devedores e/ou coobrigados pelos direitos creditérios, o
recebimento a menor ou, ainda, a morosidade no recebimento devido, o que podera afetar adversamente o
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patriménio liquido do Fundos-Alvo investido e, consequentemente, da Classe e a rentabilidade das Cotas,
implicando em perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco Flutuagdo de Precos das Cotas de FIDC e/ou dos ativos dos Fundos-Alvo investidos

Os precos e a rentabilidade das Cotas de FIDC que sejam objeto de investimento pela Classe poderao flutuar
em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e alteracdes na politica de crédito,
econdmica e fiscal, bem como em razdo de alteragdes na regulamentacéo sobre a precificacdo de Cotas de FIDC
aplicaveis a carteira da Classe e/ou a carteira dos Fundos-Alvo cujas cotas sejam objeto de investimento pela
Classe. Essa oscilagao dos pregos podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos das Cotas de FIDC
que integram a carteira da Classe e/ou a carteira dos Fundos-Alvo investido cujas cotas sejam objeto de
investimento pela Classe seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo e/ou contabilizagdo inicial, levando
a redugdo do patriménio da Classe e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

Risco decorrente da precificacdao das Cotas de FIDC

As Cotas de FIDC integrantes da carteira da Classe serdo avaliadas de acordo com os critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliagdo conforme disposto nos regulamentos dos Fundos-Alvo investidos pela
Classe e na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios poderdo causar variagdes no valor da carteira dos
Fundos-Alvo investidos pela Classe, e por consequéncia na propria Classe, resultando em aumento ou redugdo
do valor das Cotas, o que podera impactar diretamente aos Cotistas.

Amortizacao e resgate condicionado das Cotas

As Unicas fontes de recursos da Classe para efetuar o pagamento da amortizacdo e/ou resgate das cotas sdo (i)
0 pagamento das amortizagdes e resgates das Cotas de FIDC de propriedade da Classe e (ii) a liquidacdo dos
Ativos Financeiros de Liquidez pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o
caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos,
a Classe néo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizacdo e/ou o resgate, total ou parcial, das
Cotas, o que poderéa acarretar prejuizo aos Cotistas. Caso tal evento ocorra ndo sera devido aos Cotistas pela
Classe ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante e a Gestora, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacado da Classe

A Classe podera ser liquidada antecipadamente conforme o disposto neste Regulamento. Ocorrendo a
liquidacdo, a Classe pode nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em hipdtese de, por exemplo, o
pagamento das Cotas de FIDC ainda ndo ser exigivel. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado:
(i) ao vencimento e pagamento das Cotas de FIDC; (ii) a venda das Cotas de FIDC a terceiros, com risco de
desagio capaz de comprometer a rentabilidade da Classe; ou (iii) ao resgate de cotas em Cotas de FIDC e Ativos
Financeiros de Liquidez, exclusivamente nas hipoteses de liquidacdo antecipada da Classe. Nas trés situagoes,
os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco de potencial conflito de interesse

A Gestora e a Administradora e/ou as suas partes relacionadas poderao, direta ou indiretamente, atuar na
contraparte das operagdes da Classe, o que podera ensejar potencial conflito entre os interesses da Classe e das
contrapartes de tais operagdes, resultando em prejuizos a Classe e, consequentemente, aos Cotistas.

Risco Operacional

34 de 52
Praia de Botafogo n° 501 | Bloco I | Botafogo | Rio de Janeiro | CEP 22250-911
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730




asset

= management

Docusign Envelope ID: 459E7D01-0C37-89E5-81D2-24B65557AECT
E SGCUI’ItIGS Categoria / Tipo:
1 FIDC
!> services

Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos creditorios, apesar dos
contratos de cobranca celebrados entre os agentes envolvidos nas opera¢des dos Fundos-Alvo, podem ocorrer
falhas técnicas ou erros na troca de informacdes entre os sistemas eletronicos, o que, por sua vez, pode vir a
dificultar a execugdo da cobranca dos documentos afetados, reduzindo os resultados dos Fundos-Alvo,
proporcionando prejuizo para os Fundos-Alvo e, consequentemente, para seus condoéminos, dentre os quais, a
Classe.

Risco de Descontinuidade dos Fundos-Alvo investidos pela Classe

Os Fundos-Alvo investidos pela Classe devem voltar-se, primordialmente, a aplicagdo em determinados direitos
creditodrios, considerando o previsto em cada politica de investimento. Consequentemente, a continuidade dos
Fundos-Alvo investidos pode ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte da
Classe quanto ao tempo de duracdo de seus investimentos nos Fundos-Alvo investidos, em funcdo da falta de
continuidade das operacdes regulares dos cedentes e da falta de capacidade destes de originar direitos
creditorios elegiveis para os Fundos-Alvo investidos pela Classe. Tendo em vista que a politica de investimentos
da Classe estabelecida neste Regulamento determina que a Classe deve voltar-se, principalmente, a aplicacdo
em Cotas de FIDC, a Classe podera sofrer impactos negativos em fun¢do da descontinuidade dos Fundos-Alvo
investidos.

Risco de Inadimpléncia dos Devedores dos Fundos-Alvo investidos pela Classe e possivel ndo existéncia
de Coobrigacao ou Garantia dos Cedentes pela Solvéncia das Cotas de FIDC

Parte dos cedentes de direitos creditorios aos Fundos-Alvo investidos pela Classe podera ser responsavel
somente pela obrigagao e formalizagdo dos direitos creditérios cedidos aos Fundos-Alvo investidos pela Classe,
nao assumindo quaisquer responsabilidades pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos devedores. Dessa forma,
na hipdtese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos devedores no pagamento dos direitos creditérios,
os Fundos-Alvo poderdo sofrer impactos decorrentes do ndo pagamento dos valores correspondentes aos
referidos direitos creditorios, proporcionando prejuizo para os Fundos-Alvo e, consequentemente, para seus
conddéminos, dentre os quais, a Classe.

Risco de Sistemas

Dada a complexidade operacional prépria dos Fundos-Alvo investidos pela Classe, ndo ha garantia de que as
trocas de informagdes entre os sistemas eletronicos dos devedores, cedentes e dos prestadores de servicos para
os Fundos-Alvo investidos pela Classe ocorrerdo livre de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se
materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos direitos creditorios podera ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho das Cotas de FIDC investidas e, consequentemente, da Classe.

Risco de Pré-Pagamento dos Fundos-Alvo Investidos

As Cotas de FIDC integrantes da carteira da Classe podem ser objeto de amortizacdo ou liquidagao antecipada,
tendo em vista, principalmente, a ocorréncia de eventos de avaliagdo e de eventos de liquidacdo no ambito dos
Fundos-Alvo. A liquidacdo antecipada dos Fundos-Alvo investidos pela Classe podera implicar, inclusive, que a
Classe receba direitos creditorios em dacdo em pagamento as Cotas de FIDC investidas. A amortizacdo
antecipada das Cotas de FIDC podem gerar uma reducdo na rentabilidade esperada do investimento em tais
ativos. No caso de recebimento pela Classe de direitos creditorios em dacdo em pagamento das Cotas de FIDC,
nédo hé garantia de que a Classe conseguira alienar tais direitos creditérios, ou que conseguira alienar tais direitos
creditérios sem perdas significativas.

Riscos de Fungibilidade
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Os Fundos-Alvo cujas cotas serdo adquiridas pela Classe poderdo estar sujeitos aos riscos decorrentes da
auséncia de segregacdo do fluxo de pagamento dos direitos creditérios que adquirir. A materializacdo do
referido risco nos Fundos-Alvo podera prejudicar a rentabilidade das Cotas de FIDC adquiridas pela Classe e,
consequentemente, a rentabilidade da Classe e a dos Cotistas.

Riscos referentes as carteiras dos Fundos-Alvo

Os Fundos-Alvo investem, preponderantemente, em carteiras de recebiveis (direitos ou titulos) originarios de
operacdes de crédito consignado (desconto em folha de pagamento) de aposentados e pensionistas do INSS,
servidores publicos e empregados do setor privado (CLT). A Classe ndo investe diretamente em direitos
creditdrios, mas esta exposta, de forma indireta, a todos os riscos das carteiras dos Fundos-Alvo, sem que a
Gestora tenha ingeréncia sobre a originagdo, a formalizagdo, a verificagdo de lastro, a substituicdo ou a cobranca
desses direitos creditorios, os quais sdo disciplinados nos regulamentos e contratos de cada Fundo-Alvo.

O investimento em tais direitos creditorios estd sujeito a fatores de risco especificos, incluindo, mas ndo se
limitando a: (a) perda, redugdo, bloqueio ou indisponibilidade da margem consignavel dos devedores, inclusive
em razdo de novas contrata¢des, de reajustes remuneratérios ou de alteragdes nos limites legais de consignagao;
(b) falhas, atrasos ou interrupgdes na averbagdo, no desconto e na liberacdo da folha de pagamento; (c)
superendividamento e renegociagdo, judicial ou extrajudicial, das dividas dos devedores; (d) risco de crédito da
Unido, dos Estados, dos Municipios, de suas autarquias e dos demais entes consignantes do setor publico, bem
como dos empregadores privados; (e) concentracdo de pagamentos e de fluxos em um mesmo ente
consignante, empregador, originador ou plataforma de averbacdo; (f) atraso, suspensdo ou cessacdo dos
repasses devidos pelos entes publicos e pelos empregadores privados; (g) falhas na movimentacdo, na
segregacdo e na conciliagdo dos valores relativos aos direitos creditorios; (h) falhas nos procedimentos de
desconto em folha de pagamento e no cancelamento indevido de averbagdes; (i) contestacdo, judicial ou
administrativa, das obrigagBes, dos encargos e/ou das autoriza¢des para descontos em folha de pagamento
pelos devedores; (j) originagdo por meio fraudulento, inclusive mediante uso indevido de dados pessoais ou
falhas nos mecanismos de identificacdo biométrica; (k) rescisdo ou extincdo do vinculo empregaticio ou
funcional e cessacdo do beneficio previdenciario, com a consequente interrupcdo do desconto em folha de
pagamento; (I) insuficiéncia, indisponibilidade ou demora na excussdo de eventuais garantias, inclusive as
vinculadas ao saldo do FGTS e a multa resciséria; (m) portabilidade, refinanciamento e liquidacdo antecipada
das operacdes; e (n) mudancas legislativas ou regulatérias, inclusive quanto a taxas maximas de juros, limites de
margem, tarifas, condi¢des de portabilidade e regras de averbacdo. A materializacdo de quaisquer desses riscos
podera reduzir o patrimonio liquido e a rentabilidade dos Fundos-Alvo e, consequentemente, o valor das Cotas
de FIDC, o patriménio liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas, implicando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de Despesas com a Defesa dos direitos dos cotistas das Cotas de FIDC

Caso os Fundos-Alvo emissores das Cotas de FIDC integrantes da carteira ndo possuam recursos disponiveis
suficientes para a adogdo e manutencdo dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos
direitos creditérios e dos ativos financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e
prerrogativas, as instituicdes administradoras de tais Fundos-Alvo poderdo exigir um novo aporte de recursos
para assegurar, se for o caso, a ado¢do e manutencdo dos procedimentos acima referidos. Desta forma, existe a
possibilidade de a Classe ser demandada a efetuar novos aportes em tais Fundos-Alvo, o que podera afetar
negativamente o patriménio da Classe.

Risco de Classe Fechada e Mercado Secundario

Os fundos de investimento em direitos creditérios e os fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios, bem como as suas respectivas classes, sdo tipos sofisticados de
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investimento no mercado financeiro brasileiro. A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de
modo que as suas cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidacdo da Classe e/ou do Fundo, de modo
que o universo de possiveis investidores ou adquirentes de suas Cotas é reduzido. Atualmente, o mercado
secundario de cotas de fundos de investimento, tais como a Classe, apresenta baixa liquidez, o que pode
dificultar a venda das Cotas da Classe ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda
patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado das Cotas da Classe pode ser afetado por diversos
fatores que ndo apenas o valor dos ativos integrantes da carteira da Classe, ndo refletindo a situacdo patrimonial
da Classe ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos Cotistas. Ndo ha qualquer garantia do Administrador,
do Custodiante e da Gestora quanto a possibilidade de venda das Cotas da Classe no mercado secundario ou
ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas. Nao existia até a data deste Regulamento
um mercado secundario desenvolvido com liquidez consideravel para a negociacdo de cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios e os fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em
direitos creditérios. Caso o mercado ndo venha a se desenvolver para tais tipos de ativos, eles poderdo continuar
tendo baixa liquidez, fato este que podera implicar na impossibilidade de venda das cotas da Classe ou de Cotas
de FIDC ou em venda a preco inferior aos seus respectivos valores patrimoniais, causando prejuizo aos Cotistas.

Risco de Intervencao ou Liquidacao do Custodiante

Na hipdtese de intervengdo ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante, ha possibilidade de os recursos ali
depositados serem bloqueados e ndo serem recuperados para a Classe, o que afetaria sua rentabilidade e
poderia leva-lo a perder parte do seu patrimonio risco de intervencdo ou liquidacdo do Custodiante.

Risco de Alteracdao do Regulamento

O presente Regulamento e o Anexo I, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinagdo
da CVM, pode ser alterado independentemente da realizacdo de Assembleia de Cotistas. Tais altera¢cdes poderao
afetar o modo de operacdo da Classe e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de Limitacdo do Gerenciamento de Riscos

A realizacdo de investimentos na Classe expde o investidor aos riscos a que a Classe estad sujeita, os quais
poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Embora a Administradora e a Gestora mantenham sistema de
gerenciamento de riscos das aplicacdes da Classe, ndo ha qualquer garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Em condi¢Oes adversas de mercado, esse sistema de
gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade

As rentabilidades alvo buscadas pela Classe e pelos Fundos-Alvo emissores das Cotas de FIDC integrantes da
carteira sdo apenas uma meta estabelecida pela Classe e tém por objetivo funcionar como indicadores de
desempenho. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo a Classe e/ou aos Fundos-Alvo cujas
cotas sejam objeto de investimento pela Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Riscos Relacionados ao Crédito Consignado do Setor Publico

Parte dos direitos creditorios integrantes das carteiras dos Fundos-Alvo é originada de operacbes de crédito
consignado contratadas por aposentados e pensionistas do INSS e por servidores publicos federais, estaduais e
municipais, ativos, inativos e pensionistas. O pagamento de tais direitos creditérios depende, entre outros
fatores: (i) da celebracdo, manutencédo e renovacdo dos convénios e das autorizagdes de averbacdo entre as
institui¢des consignatarias e o INSS ou os respectivos entes publicos; (ii) do processamento regular do desconto
em folha de pagamento e do repasse, pelo ente consignante, dos valores descontados; e (iii) da manutencgéo
da margem consignavel do devedor. Restricdes orcamentarias e fiscais, atrasos ou interrup¢des de repasses,
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mudancas de gestdo e de sistemas de averbacdo, suspensdo, revogacdo ou ndo renovacdo de conveénios,
decisdes judiciais, administrativas ou de tribunais de contas, bem como a reducéo do teto de juros e dos limites
aplicaveis as operagbes consignadas do INSS ou de entes publicos, podem reduzir a originagéo, o fluxo de
pagamentos e a rentabilidade dos direitos creditérios dos Fundos-Alvo, afetando adversamente o valor das
Cotas de FIDC, o patrimdnio liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Risco Relacionados ao Crédito Consignado do Setor Privado

Parte dos direitos creditérios integrantes das carteiras dos Fundos-Alvo é originada de operagdes de crédito
consignado contratadas por empregados do setor privado, nos termos da Lei n® 10.820, de 17 de dezembro de
2003, conforme alterada, e das normas que a complementam. Nessas operacdes, o pagamento depende da
manutencdo do vinculo empregaticio do devedor e da retencdo e do repasse regulares, pelo empregador ou
pela plataforma responsavel, dos valores descontados em folha, de modo que a Classe esta indiretamente
exposta ao risco de crédito, a solvéncia e a continuidade operacional dos empregadores. A rescisdo do contrato
de trabalho, por qualquer motivo, a suspensao ou interrupcdo do contrato, o afastamento do devedor, a falha
ou o desvio de repasses e a decretagdo de recuperacdo judicial ou faléncia do empregador implicam a
interrupcdo do desconto em folha de pagamento e a necessidade de cobranca direta do devedor, com aumento
significativo do risco de inadimpléncia. Eventuais garantias vinculadas ao saldo da conta do FGTS e a multa
rescisoria podem se mostrar insuficientes, indisponiveis, de excussdo demorada ou objeto de questionamento
judicial. Ademais, o arcabouco normativo do consignado privado, inclusive quanto a utilizacdo de plataformas
publicas de averbagdo, aos limites de margem e as garantias admitidas, é recente e vem sendo objeto de
alteracbes normativas e de interpretacdes administrativas e judiciais ainda ndo consolidadas, o que pode afetar
a originacdo, a exigibilidade e a recuperacdo dos direitos creditérios dos Fundos-Alvo e, consequentemente, o
patriménio liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Risco de Margem Consignavel, Portabilidade e Refinanciamento

As operacoes de crédito consignado observam limites legais e regulamentares de comprometimento da
remuneracdo ou do beneficio do devedor (margem consignavel). Alteracdes nesses limites, a redugdo da
remuneracdo ou do beneficio, a contratacdo de novas operacdes consignadas e a existéncia de descontos com
prioridade legal podem reduzir ou eliminar a margem disponivel, comprometendo o pagamento dos direitos
creditérios detidos pelos Fundos-Alvo. Além disso, a portabilidade, o refinanciamento e a liquidagdo antecipada
das operagdes, que sdo praticas usuais nesse segmento e podem ser incentivadas por alteragdes regulatérias ou
por reducdo das taxas de juros de mercado, podem reduzir o prazo médio e a rentabilidade das carteiras dos
Fundos-Alvo, com consequente antecipacdo de amortizacdes das Cotas de FIDC e necessidade de
reinvestimento dos recursos pela Classe em condi¢des menos favoraveis, o que podera impactar negativamente
a rentabilidade das Cotas.

Risco de Fraude na Originacao e de Dependéncia de Plataformas de Averbacao

A originacdo e a formalizacdo das operagdes de crédito consignado detidas pelos Fundos-Alvo séo realizadas
predominantemente por meio eletrénico e dependem de plataformas e sistemas de averbacdo operados por
terceiros, inclusive por entidades publicas, e de mecanismos de validagdo cadastral, biométrica e antifraude.
Falhas, indisponibilidade, alteragdo ou descontinuidade de tais plataformas e sistemas, o cancelamento indevido
de averbacdes, bem como a contratacdo fraudulenta de operagdes, inclusive mediante uso indevido de dados
pessoais, podem comprometer a existéncia, a validade, a exigibilidade e a cobranca dos direitos creditérios
detidos pelos Fundos-Alvo, sujeitd-los a questionamentos judiciais e a sangdes administrativas, inclusive por
descumprimento da legislacédo de protecdo de dados pessoais, afetando adversamente o valor das Cotas de
FIDC e, consequentemente, o patrimonio liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas.
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Risco de Subordinacao das Cotas de FIDC

A Classe podera adquirir Cotas de FIDC de subclasses subordinadas, inclusive mezanino e junior, as quais
absorvem prioritariamente as perdas das carteiras dos respectivos Fundos-Alvo e tém seus pagamentos de
amortizagdo, resgate e rendimentos subordinados aos das cotas de classes ou subclasses com preferéncia de
pagamento, bem como condicionados ao atendimento de indices de subordinacdo, reservas de caixa e outros
parametros previstos nos regulamentos dos Fundos-Alvo. Assim, a inadimpléncia dos direitos creditorios dos
Fundos-Alvo, ainda que em percentual reduzido, podera acarretar reducao significativa ou perda total do valor
das Cotas de FIDC detidas pela Classe, bem como a suspensdo ou o adiamento de pagamentos e a realizagdo
de amortizagOes extraordinarias em beneficio de cotistas com preferéncia de pagamento, implicando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Risco Relacionado ao Ajuste do Preco Inicial da Subclasse Sénior

O Ajuste do Prego Inicial da Subclasse Sénior implicara acréscimo ao valor unitéario das Cotas Seniores e, como
contrapartida, reducdo equivalente do valor patrimonial das Cotas Subordinadas. Referida reducdo decorre da
alocagdo do custo do IOF incidente na integralizacdo das Cotas Seniores e ocorrera independentemente do
desempenho da carteira da Classe, de modo que os titulares de Cotas Subordinadas suportardo perda
patrimonial imediata em relacdo ao valor por eles integralizado. Adicionalmente, alteragdes na legislacdo
tributaria previamente a integralizacdo das Cotas, inclusive majoracdo da aliquota do IOF por ato do Poder
Executivo, poderdo ampliar o valor do referido ajuste e, consequentemente, a reducdo do valor patrimonial das
Cotas Subordinadas.

Demais Riscos

A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdégenos ao controle da
Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos ativos
financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria,
aplicagdes ou resgates significativos.
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Apéndice A

Apéndice das Cotas da Subclasse Sénior de Emissido da Classe Unica de Cotas de Responsabilidade

Limitada do XP Consignados Fundo de Investimento em Direitos Creditorios — Responsabilidade

Limitada (“Subclasse Sénior”)

Prazo:

Publico-alvo: 5 (cinco) anos, contados da primeira integralizacdo de
. - Cotas Seniores, prorrogaveis por mais 1 (um) ano, a

Investidores Qualificados L P J P . ( ) -
critério da Gestora, sem a necessidade de deliberagao

pela Assembleia de Cotistas.

A. Caracteristicas, Vantagens e Restri¢coes das Cotas Seniores

I As Cotas Seniores terdo as seguintes vantagens e restricdes, sem prejuizo de outras previstas no
Regulamento e no Anexo L

(i) sem prejuizo do pagamento das taxas e encargos do Fundo e da Classe, até o final do prazo de duragao
da Subclasse Sénior, os cotistas detentores de Cotas Seniores terdo prioridade no recebimento de rendimentos
em relacdo as Cotas Subordinadas, até que seja alcancado o respectivo Indice Referencial das Cotas Seniores;

(i) com relagdo a 12 (primeira) série das Cotas Seniores, a Classe buscara atingir uma rentabilidade alvo
equivalente a 100% (cem por cento) da variacdo do Certificado de Depdsito Interbancério (“CDI") no periodo
decorrido, acrescido exponencialmente de um spread de 4,00% (quatro por cento) ao ano, calculado pro rata
temporis a partir de cada integralizacio de Cotas Seniores da 12 Série até cada evento de amortizacio (“Indice
Referencial das Cotas Seniores 12 Série");

(i) com relacdo a 22 (segunda) série das Cotas Seniores, a Classe buscara atingir uma rentabilidade alvo
equivalente a uma taxa pré-fixada correspondente a uma determinada taxa pré-fixada ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definida na data do procedimento de alocacdo da 12 (primeira)
emissdo de Cotas do Fundo, sendo certo que, apds referida definicdo, sera calculada pro rata temporis a partir
de cada integralizacdo de Cotas Seniores 22 Série até cada evento de amortizacdo (“Indice Referencial das Cotas

Seniores 22 Série” e, em conjunto com o indice Referencial das Cotas Seniores 12 Série, os “Indices Referenciais");

(iv) para fins dos itens “(ii)" e “(iii)" acima, a Classe procurara distribuir mensalmente as Cotas Seniores
rendimentos suficientes para que as Cotas Seniores atinjam os respectivos indices Referenciais, observado que,
até que o Periodo de Desinvestimento seja iniciado, ndo havera pagamento de rendimento referente as Cotas
Seniores;

(v) os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o patriménio liquido nos termos do Regulamento e
do Anexo I, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre
os titulares de Cotas Seniores;
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(vi) conferem a seus titulares direito de voto nas deliberagdes das Assembleias de Cotistas, observados os

quéruns previstos no Regulamento, correspondendo a cada Cota Sénior 1 (um) voto;

(vii)  ter&o valor unitario inicial de emissdo de R$100,00 (cem reais) na respectiva 12 (primeira) data de emiss&o
de cada série, observado o Ajuste do Preco Inicial da Subclasse Sénior previsto no item II, subitem “(iv)", abaixo,
sendo as demais emissdes realizadas pelo valor unitario da Cota Sénior apurado na forma do Regulamento e do
Anexo [ e

(viii) o Indice Referencial de cada série de Cotas Seniores tem por finalidade exclusiva definir a parcela do
patriménio liquido da Classe a ser prioritariamente atribuida as Cotas Seniores, ndo representando e nao
devendo ser considerado como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade, de modo que os Cotistas
somente receberdo rendimentos caso os resultados da carteira da Classe assim permitam.

1l Adicionalmente, as Cotas Seniores terdo as seguintes caracteristicas especificas:

(i) Publico-alvo das Cotas Seniores: Investidores Qualificados.

(i) Ambiente de negociagdo: as Cotas Seniores poderdo ser depositadas (a) para distribuicdo no mercado
primério, por meio do MDA, administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo a distribuicdo liquidada

financeiramente por meio do Balcdo B3 ou por meio do Escriturador; e (b) para negociagdo no mercado
secundario por meio do FUNDOS21, administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo as negociacbes e
os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio do
Balcdo B3.

(iii)  Custos da Primeira Emissdo: os custos da primeira emissdo de Cotas do Fundo serdo arcados
exclusivamente com os recursos captados com a distribuicdo da 12 (primeira) emissédo de Cotas Subordinadas.

(iv) Ajuste do Preco Inicial da Subclasse Sénior: em até 1 (um) Dia Util contado da data da primeira

integralizacdo de Cotas Seniores, o valor unitario de emissdo das Cotas Seniores sera acrescido de montante
equivalente ao valor do Imposto sobre Operacgdes Financeiras - IOF efetivamente suportado na integralizacdo
das Cotas Seniores, dividido pelo nimero de Cotas Seniores integralizadas, estimado, na data deste
Regulamento, em 0,38% (trinta e oito centésimos por cento) sobre o valor unitario inicial de emissdo das Cotas
Seniores, correspondente a R$ 0,38 (trinta e oito centavos) por Cota Sénior ("Ajuste do Preco Inicial da Subclasse

Sénior"). O Ajuste do Preco Inicial da Subclasse Sénior serd incorporado ao valor unitario de emissdo das Cotas
Seniores para todos os fins (“Valor de Emissdo das Cotas Seniores”), ndo estando condicionado ao atingimento

de métricas de desempenho, eventos de liquidez ou qualquer outra condigdo futura.

(v) Para fins de esclarecimento, o Ajuste do Preco Inicial da Subclasse Sénior configura ajuste Unico no valor
patrimonial unitério das Cotas Seniores, ndo caracterizando pagamento de rendimento, amortizagao, resgate ou
qualquer forma de distribuicdo aos Cotistas, ndo implicando alteracdo do nimero de Cotas emitidas de qualquer
Subclasse e ndo sendo computado como rendimento para fins de apuracdo do atingimento do indice Referencial
das Cotas Seniores, sendo o valor correspondente deduzido, uma Unica vez, do valor patrimonial das Cotas
Subordinadas, nos termos do Apéndice B e da Segdo H do Anexo L
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1. A Classe ira realizar amortizacdo de Cotas Seniores, de forma pari passu entre as Cotas Seniores das 12

e 22 Séries (i) a critério da Gestora, a partir do Periodo de Desinvestimento, desde que a Classe possua recursos
suficientes para cumprir com o pagamento das respectivas amortiza¢des, ou (ii) mediante deliberacdo dos
Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas, sendo seu pagamento uniforme a todos os seus cotistas de parcela
do valor de proporcional as suas Cotas, sem redugdo do nimero de Cotas emitidas.

42 de 52
Praia de Botafogo n° 501 | Bloco I | Botafogo | Rio de Janeiro | CEP 22250-911
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730




asset

= management

Docusign Envelope ID: 459E7D01-0C37-89E5-81D2-24B65557AECT
E SeCurltleS Categoria / Tipo:
1 FIDC
!> services

Apéndice B

Apéndice das Cotas da Subclasse Subordinada de Emissao da Classe Unica de Cotas de Responsabilidade

Limitada do XP Consignados Fundo de Investimento em Direitos Creditorios — Responsabilidade
Limitada (“Subclasse Subordinada”)

Publico-alvo: Prazo:

Investidores Qualificados Indeterminado

A. Caracteristicas, Vantagens e Restricoes das Cotas Subordinadas

I As Cotas Subordinadas terdo as seguintes vantagens e restri¢des, sem prejuizo de outras previstas no
Regulamento e no Anexo L

(i) subordinam-se as Cotas Seniores para fins de distribuicdo de rendimentos, amortizagdo e/ou resgate em
relacdo as Cotas Seniores, observado o disposto no Regulamento;

(i) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas contra o patrimonio liquido nos termos do
Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao
entre os titulares de Cotas Subordinadas.

Il Adicionalmente, as Cotas Subordinadas terdo as seguintes caracteristicas especificas:

(i) Publico-alvo das Cotas Subordinadas: Investidores .Qualificados.

(ii) Ambiente de negociagdo: as Cotas Subordinadas poderdo ser depositadas (a) para distribuicdo no

mercado primario, por meio do MDA, administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo a distribuicdo
liquidada financeiramente por meio do Balcdo B3 ou por meio do Escriturador; e (b) para negociagdo no
mercado secundério por meio do FUNDOS21, administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo as
negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por
meio do Balc&o B3.

(i) Custos da Primeira Emissdo: Os custos da 12 (primeira) emissdo de Cotas do Fundo serdo arcados
exclusivamente com os recursos captados com distribuicdo da 12 (primeira) emissdo de Cotas Subordinadas.

(iv) Ajuste do Preco Inicial da Subclasse Sénior: o valor correspondente ao Ajuste do Preco Inicial da
Subclasse Sénior, conforme definido no Apéndice A, serd deduzido, uma Unica vez, do valor patrimonial das
Cotas Subordinadas, na mesma data em que for incorporado ao valor unitario das Cotas Seniores, observados
os critérios de calculo previstos na Secdo H do Anexo I, sem que tal dedugdo caracterize amortizacdo, resgate,
distribuicdo de rendimentos, alteracdo do numero de Cotas Subordinadas emitidas ou obrigagdo de aporte
adicional de recursos pelos titulares de Cotas Subordinadas.

1. A Classe ird realizar amortizacdo de Cotas Subordinadas, de forma pari passu entre as Cotas Seniores e
as Cotas Subordinadas (i) a exclusivo critério da Gestora e observado que o Indice de Referéncia esteja acima
do percentual minimo previsto acima, a partir do Periodo de Desinvestimento, desde que haja recursos
disponiveis para tanto, sendo certo que, em ndo havendo recursos suficientes, as Cotas Seniores terdo prioridade
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para fins de amortizacdo, ou (ii) mediante deliberagdo dos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas, sendo
seu pagamento uniforme a todos os seus cotistas de parcela do valor de proporcional as suas Cotas, sem
reducdo do numero de Cotas emitidas.

O vencimento das Cotas Subordinadas ocorrera na data de término da Classe ou de sua amortizagdo

V.
integral, o que ocorrer primeiro.

44 de 52
Praia de Botafogo n° 501 | Bloco I | Botafogo | Rio de Janeiro | CEP 22250-911
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730




asset

‘= management

ANEXO II

INSTRUMENTO DE ALTERACAO E REGULAMENTO VIGENTE




asset

‘= management

Docusign Envelope ID: 944DD209-2032-8743-8088-99010829A808

E administracéo
! v fiducidria

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO
XP CONSIGNADOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE
LIMITADA

Por este instrumento particular ("Instrumento de Alteracdo”), a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade anénima com sede na cidade do Rio de
Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, bloco |, Botafogo, CEP 22250-911, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ") sob o n° 02.332.886/0001-04,
devidamente credenciada pela Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") para o exercicio da atividade de

administracdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério CVM n° 10.460, de
26 de junho de 2009, neste ato representada nos termos do seu estatuto social ("Administradora”), e XP
VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de Sao Paulo,
estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 30° andar (parte), Vila
Nova Conceicdo, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ sob n°® 16.789.525/0001-98, devidamente autorizada a
prestagdo dos servicos de administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios por meio do Ato
Declaratério expedido pela CVM n° 12.794, de 21 de janeiro de 2013, neste ato representada nos termos do
seu contrato social (“Gestora” e, em conjunto com a Administradora, os “Prestadores de Servicos
Essenciais’), do XP CONSIGNADOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento em direitos creditérios, inscrito no CNPJ sob o n°
69.260.829/0001-20 ("Fundo”), conforme autorizagdo disposta no artigo na Resolugdo da CVM n° 175, de
23 de dezembro de 2022, conforme alterada, e no regulamento do Fundo (“Regulamento”), tendo em vista

que o Fundo ndo possui, na presente data, quaisquer cotistas, RESOLVE, na presente data:

(0] aprovar a nova versao do Regulamento, que passara a vigorar, em sua versao consolidada, conforme

Anexo A ao presente instrumento; e

(ii) aprovar a retificacdo de determinados termos e condi¢des referentes a 12 (primeira) emissdo e
distribuicdo publica primaria de Cotas Seniores e de Cotas Subordinada da Classe Unica aprovados
por meio do “/nstrumento Particular de Deliberacdo Conjunta de Constituicdo do XP Consignados
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios — Responsabilidade Limitada’, celebrado em 22 de
setembro de 2026 pelos Prestadores de Servigos Essenciais, especificamente para fins de retificagcdo
do item (vi) e das alineas (b), (), (d), (e), (f) e (g) do respectivo item, bem como inclusao da definicdo
de "Data de Emissdo" na alinea (k) e consequente renumeracdo das alineas seguintes, sendo que os
itens e alineas acima referidos passardo a vigorar com as seguintes redacdes:

"(vi)  aprovar a realizacdo da 19 (primeira) emissdo e distribuicdo publica primaria de cotas da
subclasse sénior (“Subclasse Sénior” e “Cotas Seniores’, respectivamente) e de cotas da subclasse

subordinada ("Subclasse Subordinada” e “Cotas Subordinadas’, respectivamente, sendo a Subclasse
Sénior e a Subclasse Subordinada, em conjunto, as ‘Subclasses’, e as Cotas Subordinadas em
conjunto com as Cotas Seniores, as "Cotas”) da Classe Unica, todas nominativas e escriturais, com

as caracteristicas, direitos, vantagens, restricées e condicoes previstos no Apéndice A e no Apéndice
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B do Anexo |, respectivamente, sob o regime de melhores esfor¢os de colocagcdo, nos termos da
Resolucdo da CVM n® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160°), a ser
intermediada pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., acima qualificada, na qualidade de coordenador lider (“Coordenador Lider’,
sendo para as Cotas Seniores a “Oferta Sénior” e para as Cotas Subordinadas, a “Oferta

Subordinada’, todas em conjunto referidas como “Oferta’; e sendo a Classe, a Administradora e a

Gestora, em conjunto, os “Ofertantes”). A Oferta tera as sequintes caracteristicas:

)

b. Publico-Alvo: a Oferta Sénior é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados,
conforme definidos no item (i) acima e no Anexo |, quais sejam: (i) (ia) nos termos do artigo 2% §
2° da Resolu¢go da CVM n° 27, de 8 de abril de 2021, conforme alterada ("“Resolucdo CVM 277),
instituicdes financeiras e demais instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil;
companhias seguradoras e sociedades de capitalizacdo; entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; fundos patrimoniais e fundos de investimento registrados na CVM; (ib)
fundos de investimento, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
condominios destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM
e/ou na B3, em qualquer caso, com sede no Brasil: assim como (i.c) Investidores Qualificados que
ndo se enquadrem na definicdo dos itens “(ia)” e “(ib)” acima, mas que formalizem documento de
aceitagdo em valor igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) que equivale a
quantidade minima de 70.000 (dez mil) Cotas, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com
sede no Brasil, e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento (“Investidores Institucionais”); e

(ii) Investidores Qualificados pessoas fisicas ou juridicas, residentes ou domiciliados ou com sede
no Brasil, que ndo sejam Investidores Institucionais nos termos do item “(i)” acima e que formalizem
documento de aceitacdo em valor igual ou inferior a R§ 999.900,00 (novecentos e noventa e nove
mil e novecentos reais), que equivale a quantidade maxima de 9.999 (nove mil novecentas e

noventa e nove) Cotas (“Investidores Ndo Institucionais” e, em conjunto com os Investidores

Institucionais, “Investidores”), em qualquer caso, que se enquadrem no publico-alvo da Subclasse
Sénior, conforme previsto no Apéndice A do Anexo | A Oferta Subordinada é destinada
exclusivamente a Investidores Qualificados, e ainda, que sejam, fundos de investimento geridos
e/ou que possuam relacionamento com a Gestora, em qualquer caso enquadrados no publico-alvo
da Subclasse Subordinada previsto no Apéndice B do Anexo I (“Investidores Subordinados”), sendo

vedada a colocagcdo de Cotas Subordinadas a quaisquer outros investidores. A quantidade minima
a ser subscrita por cada Investidor no contexto da Oferta serd de 50 (cinquenta) Cotas,
correspondente a R§ 5.000,00 (cinco mil reats), observadas as exce¢ées previstas nos documentos
da Oferta.

c Montante Inicial da Oferta: o montante da Oferta sera de, inicialmente, R$ 100.000.000,00
(cem milhées de reais) (“Montante Inicial da Oferta”), observado que (i) R$ 90.000.000,00 (noventa
milhdes de reais) correspondem ao montante inicialmente atribuivel as Cotas Seniores; e (ii) R§
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70.000.000,00 (dez milhdes de reais) correspondem ao montante inicial da Oferta Subordinada,
considerando a subscri¢do e integralizacdo da totalidade das Cotas, sem considerar as Cotas do
Lote Adlicional, pelo Preco de Emissdo, podendo o Montante Inicial da Oferta ser () aumentado em
virtude do exercicio, parcial ou total do Lote Adicional ou (i) diminuido em virtude da
possibilidade de Distribuicdo Parcial (conforme definido abaixo), desde que observado o Montante
Minimo da Oferta (conforme definido abaixo).

d. Distribuicao Parcial e Montante Minimo: serd admitida, nos termos dos artigos 73 e 74
da Resolu¢do CVM 160, a distribuicdo parcial das Cotas (“Distribuicdo Parcial’), desde que
respeitado o montante minimo de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhSes de reais), correspondente
a 500.000 (quinhentas mil) Cotas (“Montante Minimo da Oferta”), sendo (i) R$ 45.000.000,00

(quarenta e cinco milhbes de reais), correspondentes a 450.000 (quatrocentas e cinquenta mil) Cotas

Seniores; e (i) R$ 5.000.000,00 (cinco milhSes de reais), correspondentes a 50.000 (cinquenta mil)
Cotas Subordinadas, observado que, em qualquer cendrio de captacdo igual ou superior ao
Montante Minimo da Oferta, a quantidade de Cotas Subordinadas sera, sempre, proporcional ao
montante efetivamente captado no dmbito das Cotas Seniores, de forma a assequrar o Indice de
Referéncia (conforme definido nos documentos da Oferta), sendo que a Oferta em nada sera afetada
caso ndo haja a subscrigdo e integralizacdo da totalidade das Cotas no dmbito da Oferta, desde que
seja atingido o Montante Minimo da Oferta. Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a
Administradora e a Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, poderdo encerrar a Oferta
a qualquer momento. As Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o

periodo de distribuicdo deverdo ser canceladas pela Administradora.

e Quantidade de Cotas Inicial: a quantidade de Cotas serd de, inicialmente, 7.000.000 (um
milhdo) de Cotas, sendo (i) 900.000 (novecentas mil) Cotas Seniores; e (if) 100.000 (cem mil) Cotas
Subordinadas, sendo a quantidade de Cotas Subordinadas sempre proporcional ao montante
efetivamente captado no dmbito das Cotas Seniores, de forma a assequrar o Indice de Referéncia,
podendo tal quantidade inicial ser: (a) aumentada em virtude do exercicio, total ou parcial, do Lote
Adlicional; ou (b) diminuida em virtude da Distribuicdo Parcial desde que observados, em qualquer
caso, o Montante Minimo da Oferta e o Indice de Referéncia Inicial

f Preco de Emissdo: o preco de emissdo de cada Cota serd equivalente a R§ 100,00 (cem
reais), sem distincdo entre a Subclasse Sénior e a Subclasse Subordinada ("Preco de Emissdo”), e
serd fixo até a data de encerramento da Oferta, que se darda com a divulgacdo do anuncio de
encerramento da Oferta. O Investidor compromete-se, ainda, a depositar, na data de liqguidacdo da
Oferta, o valor correspondente ao Imposto sobre Operacées Financeiras — IOF, incidente sobre o
valor integralizado na respectiva integralizagdo, observado o disposto no Regulamento com relagéo
ao Ajuste do Prego Inicial da Subclasse Sénior, aplicavel exclusivamente as Cotas Seniores. Os custos
e despesas da 19 (primeira) emissdo de Cotas serdo arcados exclusivamente com os recursos

captados com a distribuicdo das Cotas Subordinadas, nos termos dos Apéndices A e B do Anexo |.
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g. Lote Adicional: o Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco
por cento), ou seja, em até 250.000 (duzentas e cinquenta mil) Cotas, correspondente ao montante
de R§ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhées de reais) (“Cotas do Lote Adicional”), totalizando até
1.250.000 (um milhdo, duzentas e cinquenta mil) Cotas, equivalentes a até R$ 125.000.000,00 (cento
e vinte e cinco milhdes de reais), desde que observado o Indice de Referéncia, sendo certo que a

defini¢do acerca do exercicio da op¢do de emissdo das Cotas do Lote Adicional ocorrera na data do
procedimento de alocacdo a ser conduzido pelo Coordenador Lider, em comum acordo com a
Gestora, na forma prevista nos documentos da Oferta (“Procedimento de Alocagcdo”), sem a

necessidade de novo pedido de registro ou modificacgdo dos termos da Oferta a CVM, pelos
Ofertantes, em comum acordo com o Coordenador Lider, nos termos do artigo 50 da Resolu¢do
CVM 1760 (‘Lote Adicional”). Eventual aumento da quantidade de Cotas da Oferta por meio do
exercicio do Lote Adicional poderd ocorrer pela emisséo de Cotas Seniores e/ou de Cotas
Subordinadas, conforme a demanda apurada no Procedimento de Aloca¢do, desde que observado
o Indice de Referéncia Inicial, de modo que a emissdo de Cotas do Lote Adicional como Cotas
Seniores implique a emissdo de Cotas Subordinadas na propor¢do necessaria a manuten¢do da
referida subordinagéo. As Cotas do Lote Adicional serdo, caso emitidas, destinadas a atender
eventual excesso de demanda dos Investidores verificado no decorrer da Oferta, aplicando-se a elas
as mesmas condli¢oes e preco das Cotas inicialmente ofertadas, sendo que a oferta das Cotas do
Lote Adicional também sera conduzida sob o regime de melhores esforcos de colocagéo, sob a
lideranga do Coordenador Lider.

()

k. Data de Emissdo. Serd considerada a data de emissdo a data em que as cotas forem

efetivamente integralizadas.

L Demais Termos e Condi¢cées da Oferta: os demais termos e condicbes da Oferta serdo
descritos nos documentos da Oferta."

Nos termos do art. 1.368-C do Cédigo Civil Brasileiro, alterado na forma da Lei n° 13.874, de 20 de setembro
de 2019, o registro do Regulamento do Fundo perante a CVM é condicédo suficiente para garantir a sua
publicidade e a oponibilidade de efeitos em relacdo a terceiros, ficando dispensado o seu arquivamento
perante Cartério de Registro de Titulos e Documentos.

Estando assim firmado este Instrumento de Alteracdo, vai o presente assinado eletronicamente em 1 (uma)

via.

Séo Paulo, 22 de outubro de 2026.

Assinado por: DocuSigned by:
(Laudomive hunior Maress (Nm}u(w Purciva
_ 39A16CB3136E429 B — BOEFD926E7334AF ...
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XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS

E VALORES MOBILIARIOS S.A
(Administradora)
DocuSigned by: Signed by:
Kunato iva Eamilla Mart
EAEAD2BC \W BFC17464C96A43A. —_—

XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA.
(Gestora)
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ANEXO A
REGULAMENTO DO
XP CONSIGNADOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE
LIMITADA

(Restante desta pagina intencionalmente em branco. Regulamento consta a partir da pagina

seguinte)
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REGULAMENTO DO XP CONSIGNADOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
- RESPONSABILIDADE LIMITADA

(“Fundo”)
CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO ‘
Prazo de Duracao: Classes: Término | Exercicio Social:

Indeterminado, observado

Classe Unica.
eventual prazo de duracéo . . x
estabelecido nos Apéndices, | Uma vez que o Fundo é constituido com Duragdo de 12 (doze) meses,

em relaco as respectivas classe Unica de Cotas, as referéncias a encerrando no Ultimo dia
Subclasses (“Prazo de Classe no Regulamento serdo entendidas util do més de dezembro.
Duracio”) como referéncias ao Fundo e vice-versa.

A. PRESTADORES DE SERVICO

Prestadores de Servicos Essenciais

Gestora Administradora

XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA. XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.

Ato Declaratério: 12.794, de 21 de janeiro de 2013
CNPJ: 16.789.525/0001-98

Ato Declaratério: 10.460, expedido em 26 de junho de
2009

CNPJ: 02.332.886/0001-04

Outros

Custodiante Tesouraria, Controladoria e Escrituracao

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Ato Declaratoério: 11.484, de 27 de dezembro de
2010

CNPJ: 36.113.876/0001-91

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Ato Declaratorio: 11.485, de 27 de dezembro de 2010
CNPJ: 36.113.876/0001-91

B. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

I. A Administradora e a Gestora (“Prestadores de Servicos Essenciais”), bem como os demais prestadores de
servigos contratados respondem perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("“CVM"), os titulares das cotas
emitidas pelo Fundo (“Cotas” e “Cotistas”, respectivamente) e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas
competéncias, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei,
ao presente regulamento (“Regulamento”) ou as disposi¢des regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do
exercicio do dever de fiscalizar nas hipoteses expressamente previstas na regulamentacédo aplicavel e neste
Regulamento.

I Incluem-se entre as obriga¢des da Administradora aquelas dispostas nos artigos 82 e 83 (conforme aplicavel)
e 104 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo
CVM 175"), no artigo 30 do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175 e nos anexos complementares Il e V das
regras e procedimentos do Cédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros da Associacdo Brasileira
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das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“Codigo AGRT" e "ANBIMA", respectivamente). Sem
prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares, incluem-se entre as obriga¢des da Administradora:

(a) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem: (i) o registro
dos Cotistas; (ii) o livro de atas das Assembleias de Cotistas (conforme definido adiante); (iii) o livro ou lista de
presenca de Cotistas; (iv) o registro de todos os fatos contabeis referentes a classe de cotas; e (v) os pareceres
do auditor independente;

(b)  solicitar a admissdo a negociacdo das cotas da Classe em mercado de balcdo organizado;

(c) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia de atraso
no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagdo aplicavel;

(d) elaborar e divulgar as informagdes periddicas da Classe, inclusive o informativo mensal da classe de
cotas, em observancia ao disposto no artigo 35 do anexo complementar V do Cédigo AGRT;

(e) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados pelo Fundo,
inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais informagdes cadastrais do Fundo e da
Classe;

(f) manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamacdes, conforme definido no Regulamento;

(9) monitorar as hipdteses de liquidagdo antecipada do Fundo e da Classe;
(h) observar as disposi¢des constantes do Regulamento;

(i) fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informacdes sobre os rendimentos auferidos no
ano civil e, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de cotas de sua
propriedade e respectivo valor;

()] sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes contabeis, manter,
separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagdo
realizada entre a Administradora, Gestora, Custodiante, entidade registradora, consultoria especializada e
respectivas partes relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

(k) protocolar na CVM, com o auxilio da Gestora, o documento de constituicdo do Fundo, o Regulamento,
seus anexos e aditamentos, nos termos da Resolu¢do CVM 175;

m divulgar todas as informacdes exigidas pela regulamentacédo pertinente e por este Regulamento;
(m)  cumprir as deliberagcbes da Assembleia de Cotistas;

(n)  fiscalizar as atividades do prestador de servico contratado que ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou cujo servigo prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuagdo da CVM;

(o) monitorar e verificar os eventos e situagdes previstos neste Regulamento que possam constituir
patrimonio liquido negativo da Classe;

(p) encaminhar a CVM, por meio de sistema eletrénico, o informe mensal da Classe, conforme modelo do
Suplemento G da Resolucdo CVM 175, no prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do més a que se
referirem as informagodes;

(q) encaminhar a CVM o demonstrativo trimestral, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apo6s o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacgdes, contendo as informacgdes previstas no artigo
27, inciso V, do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 175;
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) diligenciar junto a Gestora para o recebimento do relatério trimestral referido no artigo 27, § 3°, do
Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175, devendo notificar a Gestora e comunicar imediatamente a CVM
caso ndo receba a informagdo no prazo aplicavel;

(s) encaminhar ao Sistema de Informacdes de Créditos do Banco Central do Brasil — SCR os dados
individualizados de risco de crédito referentes a cada operagdo de crédito, mensalmente, em até 10 (dez) Dias
Uteis ap6s o encerramento do més a que se referirem, bem como obter autorizacio especifica do devedor,
passivel de comprovacao, para fins de consulta as informacdes constantes do SCR;

(t) diligenciar para que os prestadores de servicos por ela contratados possuam regras e procedimentos
adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que permitam o efetivo controle sobre a movimentacédo da
documentacdo relativa aos direitos creditorios;

(u) realizar a liquidagao fisica ou eletronica e financeira dos direitos creditorios; e

(v) operacionalizar procedimentos e rotinas definidos e documentos relacionados a aquisicdo de direitos
creditorios ou ativos financeiros de liquidez pela Classe, conforme aplicaveis, e que sejam de sua
responsabilidade.

III. A Administradora devera contratar, em nome do Fundo, bem como da Classe, conforme aplicavel, com
terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos, se, conforme o caso, tais servicos ndo
sejam prestados diretamente pela Administradora:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos;

(b) escrituragdo das cotas;

(c) auditoria independente, nos termos do artigo 69 da parte geral da Resolugdo CVM 175;
(d) custddia dos ativos da carteira da Classe;

(e) registro dos direitos creditérios em entidade registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil,
observado que a entidade registradora ndo pode ser parte relacionada a Gestora ou a consultoria especializada;

() custddia de valores mobiliarios, se for o caso;

(9) guarda da documentagdo que constitui o lastro dos direitos creditérios, a qual pode se dar por meio
fisico ou eletrénico; e

(h)  liquidagéo fisica ou eletronica e financeira dos direitos creditérios.

IV. A atividade de gestdo da carteira é realizada pela Gestora. Observadas as limitagdes legais e as previstas na
regulamentacdo aplicavel, a Gestora tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos,
na sua respectiva esfera de atuacao.

V. No ambito de sua atuagdo, a Gestora devera observar as vedagdes previstas na regulamentacéo aplicavel, em
especial no artigo 101 da parte geral da Resolucdo CVM 175, e podera representar a Classe em toda e qualquer
assembleia dos ativos integrantes da carteira.

VL. Incluem-se entre as obrigacdes da Gestora aquelas dispostas nos artigos 84, 85 (conforme aplicavel) e 105
da parte geral da Resolu¢do CVM 175, no artigo 33 do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175 e nos anexos
complementares Il e V das regras e procedimentos do Cédigo AGRT. Sem prejuizo de seus outros deveres legais
e regulamentares, incluem-se entre as obriga¢des da Gestora:

(a) analisar e selecionar as Cotas de FIDC e os Ativos Financeiros de Liquidez para aquisicdo pela Classe, em
estrita observancia a politica de investimento, composicéo e diversificacdo da carteira previstas no Anexo [;
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(b) validar as Cotas de FIDC quanto ao Critério de Elegibilidade determinado no Anexo [;

(c) observar as disposicdes da regulamentacdo aplicavel com relacdo ao exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria gestor de recursos;

(d)  tomar suas decisdes de gestdo da carteira em consonancia com as normas técnicas e administrativas
adequadas as operagdes nos mercados financeiro e de capitais, observados os principios de boa técnica de
investimentos e aos limites previstos na politica de investimento da Classe;

(e) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitado, na esfera de sua
competéncia, informacgdes relativas as operagdes da classe e as demais atividades que vier a desenvolver durante
a gestdo da carteira;

(f) fornecer tempestivamente, no menor prazo possivel, mediante solicitacdo da Administradora, subsidios
para que a Administradora defenda os interesses da Classe diante de eventuais notificacdes, avisos, autos de
infracdo, multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em decorréncia das
atividades desenvolvidas pela Gestora;

(g) registrar os direitos creditorios na entidade registradora, caso os direitos creditorios venham a ser
passiveis de registro nos termos da Resolugdo CVM 175, conforme aplicavel;

(h)  estruturar o Fundo, em conjunto com a Administradora conforme aplicavel, desempenhando as
atividades descritas no artigo 33, § 1° do Anexo Normativo II da Resolu¢do CVM 175;

(i) encaminhar a Administradora, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a sua assinatura, uma coépia de cada
documento que firmar em nome da Classe, caso ja ndo participe do instrumento na qualidade de parte ou
interveniente anuente;

() diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentagao relativa as
operagdes da Classe;

(k) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em prestador de servicos
contratado pela Gestora;

o exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pela classe de cotas, em conformidade com sua
politica de voto;

(m) verificar o atendimento do Indice de Referéncia (conforme definido no Anexo I), exclusivamente nas
datas da 12 (primeira) integralizagdo de Cotas da Classe e de cada nova emissdo de Cotas aprovada no ambito
do Capital Autorizado, sem prejuizo do disposto neste Regulamento quanto aos limites de distribuicdo de
rendimentos as Cotas Subordinadas, observada a prioridade das Cotas Seniores;

(n) elaborar e encaminhar a Administradora, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre
civil a que se referir, o relatorio trimestral com o contetdo previsto no artigo 27, § 3°, do Anexo Normativo Il da
Resolucdo CVM 175;

(o) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicao, diversificacdo e concentracao e, se
for o caso, de exposigdo ao risco de capital;

(p) fiscalizar as atividades do prestador de servico contratado que ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou quando o servigo prestado ao Fundo, ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da
CVM; e

(q) cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas.
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VII. A Gestora podera contratar, em nome do Fundo ou da Classe, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os seguintes servicos, se, conforme o caso, tais servicos ndo sejam prestados diretamente pela
Gestora:

(i) distribuicdo de Cotas;

(i) consultoria de investimentos;

(iii)  classificagdo de risco das cotas por agéncia de classificagdo de risco;
(iv) formador de mercado para a Classe;

(v) intermediacdo de operagdes para a carteira de ativos;

(vi) cogestdo da carteira;

(vii)  consultoria especializada; e

(viii)  verificagdo do lastro dos direitos creditérios, conforme aplicavel.

VIIIL Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um participante
de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao Fundo, bem como a classe de cotas, ndo se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo responsaveis apenas pela
fiscalizacdo de tal servico. As atribuicbes e a responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servico perante o
Fundo e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora contratado.

IX. Sem prejuizo do disposto acima e no item X abaixo, os Prestadores de Servigos Essenciais ndo responderéo
perante o Fundo ou os cotistas do Fundo, individual ou solidariamente, por eventual patriménio liquido negativo
do Fundo e de sua Classe.

X. Nos termos do artigo 1.368-E da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil
Brasileiro”), os Prestadores de Servigos Essenciais e os demais prestadores de servicos ndo responderao pelas
obrigacdes legais e contratuais assumidas pelo Fundo, mas responderéo pelos prejuizos que causarem ao Fundo
quando procederem com dolo ou ma-fé.

XI. Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do Fundo e da Classe, incluindo os Prestadores de
Servicos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de responsabilidade
dos Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servico perante os Cotistas, o Fundo, a Classe
ou a CVM. Cada prestador de servico do Fundo e da Classe é o Unico responsavel por suas acdes e/ou omissdes
decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigacdes perante o Fundo e a Classe, e responde
exclusivamente perante o Fundo, a Classe, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os danos e prejuizos
que delas decorram.

XII. Os servigos de administracdo e de gestdo sdo prestados ao Fundo e a Classe em regime de melhores esforcos
e como obrigacdo de meio, de forma que a Administradora e a Gestora ndo garantem o resultado ou o
desempenho dos investimentos dos Cotistas na Classe, ndo sendo responsaveis, sob qualquer forma, por
qualquer erro de julgamento ou por qualquer perda sofrida pelo Fundo, pela Classe ou por seus Cotistas, com
excegdo da hipdtese de dolo ou ma-fé da Administradora ou da Gestora, conforme comprovado por decisdo
judicial transitada em julgado.

XIIIL. A Gestora devera manter uma equipe-chave envolvida diretamente nas atividades de gestdo da carteira da
Classe e que serd sempre composta por um grupo de profissionais seniores devidamente qualificados e
dedicados a investimentos relacionados ao objetivo da Classe, os quais ndo terdo qualquer obrigacdo de
exclusividade para com a Classe, cujos nomes serdo informados aos Cotistas por meio dos documentos de
subscricdo, conforme aplicavel (“"Equipe-Chave da Gestora”). A Gestora devera comunicar tempestivamente a
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Administradora e os Cotistas sobre eventual alteracdo no perfil da Equipe-Chave da Gestora, sem prejuizo da
hipotese de Evento de Avaliacdo prevista na Secdo K do Anexo L

C. SUPERVISAO E GERENCIAMENTO DE RISCOS

I. A supervisdo e o gerenciamento de riscos sdo realizados por areas independentes dos Prestadores de Servigos
Essenciais, no limite de suas respectivas competéncias.

II. O gerenciamento de riscos (i) pode utilizar dados histéricos e suposicdes para tentar prever o comportamento
da economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o Fundo, ndo havendo
como garantir que esses cenarios ocorram na realidade, e (ii) ndo elimina a possibilidade de perdas para os
Cotistas.

III. A exatiddo das simulacdes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas de
informacdo, as quais serdo as Unicas responsaveis pelos dados fornecidos, ndo respondendo os Prestadores de
Servigos Essenciais por eventual incorrecdo, incompletude ou suspensdo de divulgagdo dos dados fornecidos
por tais fontes, de modo a prejudicar o referido monitoramento.

1IV. Especificamente em relacdo ao risco de liquidez, o gerenciamento é realizado pela Gestora e supervisionado
pela Administradora, nos termos da regulamentacédo aplicavel, mediante a apuracdo do valor total dos ativos
passiveis de liquidacdo financeira em um determinado prazo, ponderado pelas regras e prazos de amortizacdo
e pela composicdo da carteira do Fundo, atribuindo-se probabilidades para a negociacdo desses ativos nas
condigoes de mercado vigentes.

D. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

I. Os pagamentos das remuneracdes devidas aos prestadores de servicos podem ser efetuados diretamente pelo
Fundo, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite de cada uma das taxas, observado o disposto no
item E (Encargos do Fundo) deste Regulamento e nas regras de remuneragdo previstas no Anexo I deste
Regulamento, relativamente a Classe.

II. A Taxa Global e a Taxa Maxima de Custddia serdo calculadas de acordo com o disposto no Anexo I deste
Regulamento, relativamente a Classe.

III. A Taxa Global e a Taxa Méaxima de Custddia ndo incluem os valores correspondentes as taxas, remuneragao
dos prestadores de servicos e demais encargos incidentes sobre os fundos investidos que (i) tenham suas cotas
admitidas a negociagdo em mercado organizado; e (ii) sejam geridos por partes ndo relacionadas a Gestora, os
quais, também, podem cobrar taxa de ingresso, saida e/ou performance, conforme seus respectivos
regulamentos. Os demais fundos terdo suas taxas de administracdo e taxas de gestdo incorporadas nas taxas
maximas da Classe indicadas no Anexo L.

E. ENCARGOS DO FUNDO

I. Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e do artigo 53 do Anexo Normativo II da
Resolucdo CVM 175, constituem encargos do Fundo ou da Classe, conforme o caso, as seguintes despesas, que
podem ser debitadas diretamente do Fundo ou da Classe, conforme o caso, sem prejuizo de outras despesas
previstas na regulamentacao vigente (“Encargos do Fundo”):

(@ taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obriga¢gdes do Fundo ou Classe;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios e informages
periddicas previstas na regulamentacéo vigente;
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(iii)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou da Classe, inclusive comunicagbes aos
Cotistas;

(iv)  honorarios e despesas do auditor independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

(vi)  despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia ou de acordo
com devedor;

(vii)  honorarios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagédo imputada,
se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungdes;

(ix)  despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
(x) despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacédo ou liquidacdo do Fundo ou
da Classe;

(xii)  despesas com liquidagdo, registro e custodia de operagdes com ativos da carteira;
(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;

(xiv) despesas inerentes a (a) distribuicdo primaria de Cotas; e/ou (b) admissao das Cotas a negociagdo em
mercado organizado, conforme aplicavel;

(xv) Taxa Global;

(xvi) montantes devidos a fundos investidores na hip6tese de acordo de remuneracdo com base na taxa de
administracdo, performance ou gestdo, conforme aplicavel, observado o disposto no art. 99 da Resolugdo CVM
175;

(xvii) despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado, se houver;

(xviii) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de acordo com as
hipéteses previstas na regulamentagdo aplicavel;

(xix) despesas decorrentes da contratacdo de agéncia de classificacdo de risco de crédito, se houver;
(xx) taxa de performance, se houver;
(xxi) Taxa Maxima de Custddia;

(xxii) despesas com o registro dos direitos creditérios que integrem a carteira da Classe, inclusive, se for o
caso, junto a entidades registradoras com competéncia para a realizacdo de tal registro; e

(xxiii) Taxa Maxima de Distribuicgo.

II. Nao estdo incluidas neste rol quaisquer consultas preventivas relacionadas as operagbes do Fundo ou da
Classe. Todas as despesas eventualmente atribuidas ao Fundo ou a Classe com consultores juridicos deverao ser
previamente avaliadas e, conforme o caso, aprovadas pela Administradora.
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III. Quaisquer despesas ndo previstas como Encargos do Fundo correm por conta do Prestador de Servigos
Essenciais que as tiver contratado, inclusive a eventual remuneragdo dos membros do conselho ou comité do
Fundo, quando constituidos por iniciativa de Prestador de Servicos Essenciais.

IIL.1. Para fins de esclarecimento, o Imposto sobre Operac¢des Financeiras — IOF incidente na integralizagao das
Cotas Seniores ndo constitui Encargo do Fundo ou da Classe, sendo o respectivo efeito econdmico enderecado
exclusivamente por meio do Ajuste do Preco Inicial da Subclasse Sénior, nos termos do Apéndice A e da Segdo
H do Anexo L

IV. A Gestora poderd, caso entenda necessario, estabelecer uma reserva para o pagamento de encargos do
Fundo e/ou da Classe que serdo devidos pelo Fundo e/ou pela Classe no intervalo maximo de 6 (seis) meses,
bem como para provisdo de eventuais contingéncias do Fundo e/ou da Classe, conforme determinado pela
Gestora em seu exclusivo critério (em conjunto, as "Provisdes").

IV.1. Na hipdtese de se deliberar pela liquidacdo do Fundo, caso existam Provisdes constituidas nos termos
acima, e caso assim seja permitido pela regulamentacdo em vigor, a liquidacdo ficara condicionada a prévia
transferéncia dos valores das Provisdes para conta vinculada, em beneficio dos Prestadores de Servicos
Essenciais que possam vir a arcar com as despesas relacionadas as demandas que levaram a constituicdo de tais
Provisdes, ou a adogdo de outro mecanismo de garantia equivalente, conforme deliberado em Assembleia de
Cotistas e acordado por tal Prestador de Servicos Essenciais.

IV.2. Os recursos transferidos para conta vinculada nos termos acima deverdo ser utilizados exclusivamente para
fazer frente as despesas relacionadas as demandas que ensejaram a constituicdo das Provisdes. Ainda, os
Prestadores de Servicos Essenciais em questdo deverdo assumir o compromisso de devolver aos Cotistas, na
proporcao de suas Cotas na data da liquidacdo do Fundo ou apos referido evento, quaisquer recursos
eventualmente remanescentes, no prazo de 30 (trinta) dias contados do encerramento definitivo de tais
demandas.

| F. ASSEMBLEIA DE COTISTAS ‘

I. Competéncia privativa: Compete privativamente a assembleia de Cotistas (“Assembleia de Cotistas”)
deliberar sobre as seguintes matérias, comuns ao Fundo e a Classe:

(i) as demonstracdes contabeis do Fundo em, no minimo, 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos
cotistas, contendo relatério do auditor independente;

(i)  a destituicdo e/ou substituicdo do Prestador de Servigo Essencial com Justa Causa (conforme definida no
Anexo I);

(ifi) a destituicdo e/ou substituicdo do Prestador de Servico Essencial sem Justa Causa;

(iv) a emissdo de novas Cotas, em valor superior ao Capital Autorizado, conforme estabelecido no Anexo I,
bem como a definigdo se os Cotistas possuirdo direito de preferéncia na subscri¢do das novas Cotas;

(v) afusdo, aincorporagao, a cisdo, total ou parcial, a transformacao ou a liquidacdo do Fundo ou da Classe,
quando ndo propostas pela Gestora;

(vi) a fusdo, a incorporagdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacao ou a liquidacdo do Fundo ou da Classe,
quando propostas pela Gestora;

(vii) alteracoes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Cotas;

(viii) a alteracdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no art. 52 da parte geral da Resolugdo CVM 175;

(ix) o plano de resolucédo de patriménio liquido negativo do Fundo e/ou da Classe;
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(x) o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo e/ou da Classe;

(xi) alteracdo de qualquer matéria relacionada a Taxa Global, observado o disposto na regulamentagdo
aplicavel; e

(xii) liquidacdo antecipada do Fundo.

II. Convocacao: As Assembleias de Cotistas serdo convocadas com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia
da data de sua realizacdo, observado que, caso haja distribuidor atuando por conta e ordem, a convocagao sera
encaminhada com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias da data de realizacdo da Assembleia de Cotistas,
quando por meio eletronico, ou de 17 (dezessete) dias, quando por via fisica.

IL1. A convocacdo serd realizada mediante o envio, a cada Cotista, de correspondéncia eletronica, e
disponibilizada na pagina da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, contendo a data,
a hora e o local em que seré realizada a Assembleia de Cotistas e a pagina da rede mundial de computadores
em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a eventual proposta submetida a apreciacdo da
Assembleia de Cotistas.

II.2. A presenca da totalidade dos Cotistas supre eventual falta de convocagéo.

III. Forma: As Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas de forma presencial, por meio eletrénico, por
meio parcialmente eletrénico ou por meio de consulta formal, conforme orienta¢des constantes da convocacéo,
observado que, no caso de consulta formal, estara dispensada a reunido dos Cotistas.

III.1. Consulta Formal: As deliberacdes da Assembleia de Cotistas poderdo ser adotadas ainda mediante
processo de consulta formal pela Administradora, sem necessidade, portanto, de reunido dos Cotistas,
observados os quéruns abaixo aplicaveis a Assembleia de Cotistas. Da consulta formal, deverdo constar todas
as informacdes necessarias para o exercicio de voto do Cotista, sendo que, nos termos do Art. 76, §1°, da parte
geral da Resolucdo CVM 175, os Cotistas terdo o prazo disposto no item Il acima para manifestacdo, contado da
emissdo da consulta por meio eletronico, sendo admitido que a consulta preveja prazo superior, que devera
prevalecer.

IV. Quérum e Deliberacoes: A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de
Cotistas.

IV.1. As deliberagdes da Assembleia de Cotistas sdo tomadas por maioria de votos dos presentes, cabendo a
cada cota 1 (um) voto, ressalvadas as matérias referidas (i) nos incisos “(ii)", “(v)", “(viii)" e "(xi)", que dependera
do voto afirmativo de 50% (cinquenta por cento) das Cotas subscritas; (ii) no inciso “(vii)" dependera do voto
afirmativo de 50% (cinquenta por cento) das Cotas subscritas de cada Subclasse ou série objeto de tais
alteracdes; e (iii) no inciso “(iii)” dependerad do voto afirmativo de 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas
subscritas.

IV.2. Os Cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicagao eletronica, mediante meio eletronico a ser
disponibilizado pela Administradora, sempre que a Administradora permitir tal faculdade, desde que os votos
sejam recebidos até a véspera da data de realizacdo da Assembleia de Cotistas, para fins de computo.

IV.3. Caso a Assembleia de Cotistas seja realizada por meio de consulta formal, os Cotistas deverdo se manifestar,
por meio eletronico, no prazo definido na consulta formal, desde que respeitado o prazo minimo da
regulamentagdo em vigor.

V. Quem pode votar: Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data da convocacdo, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente constituidos.

V.1. Ndo podem votar nas Assembleias de Cotistas: (i) o prestador de servigo, essencial ou néo; (ii) os sécios,
diretores e empregados do prestador de servico; (iii) as partes relacionadas ao prestador de servico, seus sécios,
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diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a sua classe de cotas; e
(v) o Cotista, na hipotese de deliberacao relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade.

V.2. A vedacdo prevista no item V.1. ndo se aplica quando estas pessoas forem os Unicos Cotistas do Fundo, da
Classe ou da Subclasse, conforme o caso, ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais
Cotistas do Fundo, da Classe ou da Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria Assembleia
de Cotistas ou constar de permissao previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada
pela Administradora.

V.3. Adicionalmente e sem prejuizo do disposto no item V.2., a vedagdo prevista no item V.1. ndo se aplica aos
prestadores de servico que forem titulares de Cotas pertencentes a subclasse que se subordine a todas as demais
subclasses para fins de amortizagdo e resgate, na forma disciplinada no Anexo 1.

VI. Destituicao dos Prestadores de Servicos Essenciais. O Cotista ou grupo de Cotistas titulares de mais de
5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas poderdo enviar notificacdo escrita a Administradora, solicitando
a convocacao de Assembleia de Cotistas para substituicdo da Administradora e/ou da Gestora, conforme o caso.
A Administradora devera convocar a Assembleia de Cotistas em até 15 (quinze) dias, contados do recebimento
da referida notificagdo, observado o prazo minimo para a sua realizacdo, nos termos da regulamentagdo
aplicavel.

VL.1. O Cotista ou grupo de Cotistas que solicitarem a convocacao referida no item VI acima para destitui¢do da
Gestora com Justa Causa deverd, até a data de envio de referida convocacao, enviar a Administradora e a Gestora
os documentos e informagdes que embasem sua alegacédo sobre a existéncia da Justa Causa para servirem como
material de suporte para a apreciacdo dos demais Cotistas na Assembleia de Cotistas. Para fins de
esclarecimento, a auséncia ou insuficiéncia do envio de tais documentos e informacdes ndo impedira a
convocagdo, a instalacdo nem a realizacdo da Assembleia de Cotistas, que deliberara sobre a matéria com base
nas informacdes disponiveis, sem que dai decorra qualquer responsabilidade para a Administradora.

VL.2. A Gestora poderd participar da Assembleia de Cotistas que ira votar pela sua destituicdo, podendo
apresentar esclarecimentos e razoes pelas quais, em seu entendimento, ndo ha Justa Causa para sua destituicao
e, ainda, exigir que referida manifestacdo seja refletida na ata da Assembleia de Cotistas.

VL.3. Fica estabelecido que a Justa Causa relativa a Gestora, individualmente, ndo deve ser, em si mesma,
fundamento para destituicdo do outro ou dos demais prestadores de servicos, e tampouco impactara a
remuneracdo devida aos demais prestadores de servicos.

G. FATORES DE RISCO GERAIS ‘

I. AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO E/OU DO FUNDO GARANTIDOR
DE CREDITO - FGC.

II. O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO NAO REPRESENTAM, SOB QUALQUER
HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS QUANTO A
SEGURANGA, A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DOS TiTULOS COMPONENTES DA CARTEIRA DE ATIVO
DA CLASSE.

III. Os servicos sdo prestados ao Fundo em regime de melhores esforcos, havendo apenas obrigacdo de meio,
e ndo existindo nenhum nivel garantido de resultado ou desempenho dos investimentos.

IV. O Fundo podera estar exposto a significativa concentragdo em ativos financeiros de poucos emissores ou a
uma Unica ou algumas poucas modalidades de ativos, observadas as disposi¢cdes constantes da regulamentacdo
em vigor.
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V. Embora os Prestadores de Servicos Essenciais adotem métricas de supervisdo e gerenciamento de riscos,
conforme descritos no item C deste Regulamento, ndo ha garantia contra eventuais perdas patrimoniais as quais
a carteira do Fundo possa incorrer.

VI. Cabe ao Cotista o controle e a consolidacdo de seus investimentos mantidos no Fundo com os demais
investimentos de sua carteira prépria ou mantidos em outros fundos que nédo estejam sob administracdo da
Administradora. A Administradora e/ou a Gestora nao sdo responsaveis pela observancia de quaisquer outros
limites, condi¢cdes ou restricdes que ndo os expressamente estabelecidos neste Regulamento. As vedacdes
previstas neste regulamento se aplicam exclusivamente a carteira da Classe, e ndo indiretamente a carteira dos
fundos investidos.

VIIL. O Fundo pode estar sujeito a potenciais conflitos de interesse em razdo da aquisicdo de ativos financeiros
(i) emitidos pela Gestora e/ou empresas do seu grupo econdmico; (ii) cuja estruturagdo, distribuicdo, gestdo,
intermediacdo e/ou negociacdo seja realizada por instituicdo intermediaria integrante do mesmo grupo
econdmico da Gestora, conforme previsto na politica de investimento do Anexo L

VIL 1. Conforme descrito, e respeitada a politica de investimentos e, ainda, em linha com o previsto no art. 22,
inciso I, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175 e na Secdo B do Anexo I ao presente Regulamento, a
Classe podera alocar até 100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido em Cotas de FIDC que sejam
administrados e/ou geridos, e/ou estruturados e/ou distribuidos e/ou alienados no mercado secundario, pela
Gestora, pela Administradora, bem como por suas partes relacionadas e/ou por sociedades de seus respectivos
grupos econoémicos.

VIIL. Os fatores de risco e principais pontos de atengédo da Classe encontram-se detalhados no Anexo A ao Anexo
I deste Regulamento.

H. TRIBUTAGAO APLICAVEL

A tributacdo aplicavel aos Cotistas e ao Fundo sera aquela definida pela legislacéo tributaria brasileira. Podera
haver tratamento tributario diferente do disposto nos itens abaixo a outros Cotistas sujeitos a regras de
tributacdo especificas, na forma da legislacdo em vigor.

I.  Tratamento tributario da carteira do Fundo:

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira do Fundo nédo estdo sujeitos a tributagdo pelo
Imposto de Renda e estdo sujeitos ao IOF a aliquota zero.

II. Tratamento tributario dado aos Cotistas:

I. O Fundo buscard manter carteira com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias,
possibilitando a caracterizagdo do Fundo como “Longo Prazo” para fins tributarios. No entanto, ndo ha garantia
de que o Fundo terd o tratamento tributario para fundos de Longo Prazo, nos termos da legislacdo aplicavel.

II. O Imposto de Renda e o IOF aplicaveis aos Cotistas que sejam residentes no Brasil ou ndo residentes sujeitos
ao regime geral incidirdo as aliquotas descritas na legislacdo vigente na hipdtese da ocorréncia dos eventos nela
previstos.

III. Os Cotistas ndo residentes sujeitos ao regime especial, devidamente caracterizados como tal, nos termos da
legislacdo em vigor, sujeitar-se-do as regras de tributacdo especificas, fazendo jus as isen¢des, imunidades ou
tributacdo privilegiada, nos termos da legislagdo em vigor, devendo, para tanto, comprovar, perante a
Administradora, a sua situagao tributaria.
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IV. A Gestora buscara perseguir, em regime de melhores esforgos, a composicdo da carteira do Fundo adequada
ao Regime Especifico dos Fundos Néo Sujeitos a Tributacdo Periodica, conforme definido pela Lei n® 14.754, de
12 de dezembro de 2023, conforme alterada (“Lei 14.754/23").

V. Os rendimentos auferidos pelo Cotista do Fundo estardo sujeitos a tributagdo pelo Imposto de Renda, a
aliquota de 15% (quinze por cento), na data da distribuicdio de rendimentos ou do resgate de Cotas,
considerando que o Fundo seja classificado como entidade de investimento e cumpra os critérios de composigao
da carteira com, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditérios de acordo com a Lei
14.754/23 e a Resolugdo do Conselho Monetério Nacional n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023 (“Resolucdo
CMN 5.111").

VL. Os Cotistas estdo cientes que o Fundo poderd sofrer desenquadramento tributario, uma vez que a Gestora
buscara, em regime de melhores esforcos, manter o cumprimento do requisito de composicdo da carteira do
Fundo com, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) em direitos creditérios, especificamente no conceito da
Resolucdo CMN 5.111. Todavia, caso a composicdo minima do patriménio liquido do Fundo néo seja atingida e
ocorra o efetivo desenquadramento tributario da carteira, os Cotistas pessoa fisica ou juridica residentes no
Brasil passardo a se sujeitar a regra geral de tributagdo de fundos, conforme previsto no artigo 17 da Lei
14.754/23.

I. INFORMAGOES COMPLEMENTARES

I. Servigo de Atendimento ao Cotista

Os Cotistas poderdo solicitar o esclarecimento de quaisquer duvidas sobre o Fundo ou enviar reclamacdes,
conforme o caso, por meio do Servigo de Atendimento ao Cotista: adm.fundos.estruturados@xpi.com.br.

II. Foro para solucao de conflitos
Foro da Comarca da Capital do Estado de S&o Paulo.
III. Politica de voto da Gestora

O Fundo exercera seu direito de voto em relacdo aos ativos investidos em observancia aos parametros e regras
constantes da politica de voto da Gestora, disponibilizada no site da Gestora.

IV. Anexos

O Anexo I deste Regulamento, incluindo o Anexo A e os Apéndices A e B a ele anexos, constituird parte
integrante e inseparavel deste Regulamento e obrigara integralmente os prestadores de servico e os Cotistas
da Classe. Em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicdes desta parte geral do
Regulamento e de seu Anexo I, deverdo prevalecer as disposi¢cdes do Anexo I deste Regulamento.
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CLASSE UNICA DE COTAS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO XP CONSIGNADOS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe”)

Publico-alvo: Condominio: Prazo:

Investidores qualificados, assim

definidos na Resolugdo CVM n° 30, Indeterminado, observado
de 11 de maio de 2021, conforme Fechado eventual prazo de duracdo
alterada (“Resolucdo CVM 30" e estabelecido nos Apéndices, em
"Investidores Qualificados”, relacdo as respectivas Subclasses.
respectivamente).
Responsabilidade dos Cotistas: Classe: Término | Exercicio Social:

Duracgdo de 12 (doze) meses,
Limitada Unica encerrando no Ultimo dia util do
més de dezembro.

Classificacao ANBIMA:

Tipo: “Financeiro”

Foco de atuacao: “Crédito Consignado”

A.  Objetivo da Classe e Politica de Investimento

I. A Classe tem por objetivo obter ganhos, proporcionando aos seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, mediante
a aplicacdo de recursos em cotas de emissdo de classes de fundos de investimento em direitos creditérios que ndo
sejam listados em bolsa e que invistam, preponderantemente, em carteiras de recebiveis (direitos ou titulos)
originarios de operacdes de crédito consignado (desconto em folha de pagamento) de aposentados e pensionistas
do Instituto Nacional do Seguro Social (INSS), servidores publicos e empregados do setor privado (CLT), e que
atendam ao Critério de Elegibilidade previsto neste Anexo I (“Cotas de FIDC", sendo as classes e os respectivos
fundos emissores designados “Fundos-Alvo").

I.1. A subscricdo ou aquisicdo das Cotas de FIDC observara os procedimentos (i) da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao
("B3") ou de outra entidade autorizada a prestacdo dos servicos de deposito centralizado de valores mobiliarios
pela CVM, na qual as Cotas de FIDC venham a ser depositadas; ou (ii) estabelecidos pelo administrador dos
Fundos-Alvo, observada a politica de investimento acima e as demais disposicbes deste Regulamento e da
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

I.2. As Cotas de FIDC serdo subscritas ou adquiridas pela Classe, em carater definitivo, por meio do mercado
primario ou secundario, sempre de acordo com a politica de investimento descrita neste Anexo I, sendo certo que
referida subscricdo ou aquisicdo abrangera todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncia, prerrogativas e
acoes a ela relacionadas.

II. Os pagamentos relativos as Cotas de FIDC de titularidade da Classe serdo realizados pelos Fundos-Alvo,
conforme o caso, por meio: (i) dos procedimentos adotados pela B3 ou de outra entidade autorizada a prestacao
dos servicos de deposito centralizado de valores mobilidrios pela CVM, na qual as Cotas de FIDC venham a ser
depositadas; ou (ii) Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo Banco Central do Brasil ("BACEN"), para a conta de titularidade da Classe.
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M. A parcela remanescente dos recursos integrantes do patriménio liquido da Classe que, temporaria ou
permanentemente, ndo estiver aplicada nos termos do item I acima devera ser aplicada em (a) titulos de renda
fixa de emissao do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil; (b) certificados e recibos de depdsito bancario
emitidos por instituicbes financeiras que possuam a classificacdo de risco igual ou superior a AAA em escala
nacional, atribuida pelas agéncias Standard & Poor's e/ou Fitch Ratings, e/ou AAA pela Moody's Investors Service;
(c) cotas de fundos de investimento, referenciados em DI ou de renda fixa, regulados pela Resolucdo CVM 175,
com liquidez didria e com investimentos preponderantemente nos ativos financeiros relacionados nos itens
anteriores; (d) operagdes compromissadas com lastro em titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional, com
liquidez diaria; e/ou (e) derivativos, exclusivamente para fins de protecdo patrimonial, cuja exposicdo seja sempre,
no maximo, o valor do patriménio liquido da Classe (“Ativos Financeiros de Liquidez").

IV. E vedado, em qualquer hipétese, prestar fianca, aval, aceite ou coobrigacdo com ativos que integrem a carteira
da Classe.

V. As importancias recebidas na integralizacdo de Cotas durante o processo de distribuicdo devem ser depositadas
em instituicdo integrante do Sistema de Pagamentos Brasileiro — SPB ou aplicadas em Ativos Financeiros de
Liquidez, até que seja subscrito o valor minimo previsto para a distribuicéo.

VI. Uma vez que a politica de investimento da Classe consiste na aquisicdo de Cotas de FIDC, ndo correspondendo
a um investimento direto em direitos creditdrios, ndo existem processos de originagdo ou politica de concessao
de crédito adotados pela Gestora, sendo a verificacdo do lastro e a guarda da documentagdo comprobatéria dos
direitos creditérios de responsabilidade dos prestadores de servicos dos respectivos Fundos-Alvo, na forma de
seus regulamentos. Da mesma forma, os procedimentos de cobranca dos direitos creditorios séo disciplinados nos
regulamentos dos Fundos-Alvo, sem prejuizo das verificagdes e dos procedimentos de cobranca previstos na Secdo
C deste Anexo I relativamente as Cotas de FIDC. Cada Cotista devera atestar que esta ciente e concorda com o
disposto neste item VI, por meio da assinatura do termo de adesdo ao Regulamento.

VI.1. Sem prejuizo do estabelecido acima e dos critérios gerais e limites operacionais estabelecidos nesta Politica
de Investimento, a Gestora verificara, no ato da decisdo de investimento em Cotas de FIDC de cada Fundo-Alvo, a
observancia especifica dos critérios de elegibilidade e a adocdo dos procedimentos operacionais pertinentes,
realizando andlise individual e discricionaria de cada oportunidade de investimento. A Gestora poderd, a seu juizo,
recusar ou condicionar investimento em Fundo-Alvo que, embora formalmente enquadrado na Politica de
Investimentos, apresente vulnerabilidades operacionais, de risco ou de conformidade que justifiquem tal decisao.

VII. Até a amortizacdo integral das Cotas Seniores, a Classe terd um periodo de investimento de 2 (dois) anos,
contados da data da primeira integralizagdo de Cotas Seniores, podendo referido periodo ser prorrogado por um
prazo adicional de 1 (um) ano, a critério da Gestora ("Periodo de Investimento"), e um periodo de desinvestimento
de 3 (trés) anos ("Periodo de Desinvestimento”), de modo que o prazo de duragdo da Subclasse Sénior podera ser
de até 6 (seis) anos, sem necessidade de deliberacdo pela Assembleia de Cotistas.

VIL1. Apds o término do Periodo de Investimento e até a amortizagdo integral das Cotas Seniores, a Classe nao
podera realizar novos investimentos em Cotas de FIDC, exceto caso tais novos investimentos tenham por objetivo
a preservacao do valor dos investimentos da Classe nos Fundos-Alvo ou a continuidade dos negécios dos Fundos-
Alvo.

B. Limites de Concentracao

1. Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe devera manter alocado, no minimo,
67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimoénio liquido em Cotas de FIDC, nos termos do Anexo Normativo
II da Resolucdo CVM 175 (“Alocacdo Minima").
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II. Nos termos dos Arts. 47 e 48 do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175, a Classe podera ter até 100%
(cem por cento) de seu patrimonio liquido alocado em Cotas de FIDC representados por cotas emitidas por um
mesmo Fundo-Alvo.

III. Nos termos do Art. 47 e seguintes do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175, a Gestora devera observar
os seguintes limites para a composicdo da carteira da Classe:

(i) até 100% (cem por cento) do patrimoénio liguido da Classe podera estar alocado em Cotas de FIDC
que sejam administrados e/ou geridos, e/ou estruturados e/ou distribuidos e/ou alienados no
mercado secundario, pela Gestora, pela Administradora, bem como por suas partes relacionadas
e/ou por sociedades de seus respectivos grupos econémicos;

(ii) até 20% (vinte por cento) do patrimonio liquido da Classe poderad estar alocado em Ativos
Financeiros de Liquidez ou derivativos, sendo os derivativos exclusivamente para fins de protegdo
patrimonial, cuja exposicdo seja sempre, no maximo, o valor do patriménio liquido da Classe,
observado o disposto no item VI abaixo, de responsabilidade ou coobrigagdo de um mesmo
devedor, podendo este limite ser aumentado nas hipdteses do artigo 45, § 3°, do Anexo Normativo
II da Resolugdo CVM 175, observado que as hipdteses de elevagdo previstas no inciso I do referido
§ 3° ndo se aplicam a direitos creditérios de responsabilidade ou coobrigagdo de prestadores de
servigos e de suas partes relacionadas; e

(iii) até 20% (vinte por cento) do seu patrimonio liquido em Cotas de FIDC e/ou Ativos Financeiros de
Liquidez destinados exclusivamente a investidores considerados profissionais (conforme definidos
no Art. 11 da Resolucdo CVM 30).

IIL.1. Dentro do limite de 20% (vinte por cento) indicado no item “(iii)” acima, a aplicacdo da Classe em Cotas de
FIDC de emissdo de Fundos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez que admitam a aquisicdo de direitos
creditérios ndo-padronizados, conforme definidos no artigo 2°, inciso XIII, do Anexo Normativo II da Resolugdo
CVM 175 ndo podera corresponder a mais de 10% (dez por cento) do patrimonio liquido da Classe.

IV. A Gestora deve assegurar que, na consolidacdo das aplicacbes da Classe em Cotas de FIDC, conforme
aplicavel, seja observado o limite de 20% (vinte por cento) do patrimonio liquido da Classe investidos em direitos
creditérios e outros ativos de responsabilidade ou coobrigagdo de um mesmo devedor e partes a eles
relacionadas, ficando dispensada a consolidagdo no caso de aplicagdo em classes de FIDC geridas por terceiros
que ndo sejam partes relacionadas a Gestora. Os percentuais mencionados neste item devem ser cumpridos
mensalmente, com base no patrimonio liquido da Classe ao final do més imediatamente anterior.

V. A Gestora devera observar, ainda, que, no méaximo, 20% (vinte por cento) do patriménio liquido da Classe
esteja investido em Ativos Financeiros de Liquidez de emissdo ou que envolvam retencdo de risco por parte da
Administradora, da Gestora e/ou de suas partes relacionadas.

VL. A Classe pode realizar operagdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento,
exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial ou, desde que ndo resulte em exposi¢do a risco de
capital, para troca do indexador a que os ativos estdo indexados e do Indice Referencial de cada Subclasse, se
aplicavel.

VIL £ vedada a aplicagdo dos recursos da Classe em direitos creditérios e ativos financeiros no exterior.

C. Requisitos e Processos de Aquisicao de Cotas de FIDC

I. Critério de Elegibilidade: A Classe somente podera adquirir cotas seniores, cotas subordinadas mezanino
e/ou cotas subordinadas juniores de emissdo dos Fundos-Alvo, sendo este o Unico critério de elegibilidade a ser
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validado pela Gestora previamente a subscricdo ou aquisicdo, pela Classe, de Cotas de FIDC (“Critério de
Elegibilidade”).

I.1. As Cotas de FIDC adquiridas pela Classe que estejam registradas em mercado organizado de balcdo
autorizado pela CVM ou depositadas em depositario central autorizado pela CVM ou pelo Banco Central do
Brasil estardo dispensadas de registro em entidade registradora, conforme disposto no art. 37, paragrafo Unico
do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175.

I.2. O Custodiante realizard a custédia das Cotas de FIDC e dos documentos comprobatérios aplicaveis a
aquisicdo das Cotas de FIDC pela Classe que ndo estejam registradas em mercado organizado de balcdo
autorizado pela CVM ou depositadas em depositario central autorizado pela CVM ou pelo Banco Central do
Brasil, conforme determinado no item 1.1. acima, de acordo com o disposto no art. 37 do Anexo Normativo Il da
Resolucdo CVM 175.

II. Revolvéncia: Os recursos recebidos pela Classe em razdo da amortizacdo, resgate ou alienacdo das Cotas de
FIDC integrantes da carteira, a qualquer tempo, poderdo ser destinados a aquisi¢do pela Classe de novas Cotas
de FIDC, observado que, durante o Periodo de Desinvestimento, recursos recebidos pela Classe em razdo da
amortizagdo, resgate ou alienacdo das Cotas de FIDC integrantes da carteira serdo utilizados exclusivamente
para a amortizagdo e consequente resgate das Cotas, conforme o caso.

III. Ativos Recuperados: Sem prejuizo da politica de investimento da Classe prevista neste Anexo I, poderdo
eventualmente compor a carteira de investimento da Classe, imodveis (ou direitos reais relacionados),
participagdes societarias, cotas de fundos de investimento, bens moéveis em geral, produtos ou insumos
agricolas, direitos disponiveis, dentre outros ativos, bens ou direitos que ndo as Cotas de FIDC ou os Ativos
Financeiros de Liquidez (“Ativos Recuperados”), em decorréncia, exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou
extrajudiciais envolvidos na recuperagdo das Cotas de FIDC, seja por forca de: (i) expropriacdo de ativos; (ii)
excussao de garantias; (iii) dacdo em pagamento; (iv) conversdo; (v) adjudicacdo ou arrematacdo de bem
penhorado pela Classe; ou (vi) transagéo, nos termos do Art. 840 e seguintes do Cddigo Civil Brasileiro.

III.1. No caso de Ativos Recuperados passarem a compor a carteira da Classe, a Gestora envidara seus melhores
esforcos para liquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz, sempre levando em consideragdo sua
natureza, valor intrinseco e liquidez, cabendo a Gestora enviar a Administradora relatério periédico que
demonstre os seus esfor¢os na tentativa de alienacdo dos Ativos Recuperados.

III.2. Considerando que a Classe passara a ser proprietaria dos Ativos Recuperados com o objetivo especifico
de vendé-los a terceiros para fins de recuperacdo do investimento nas Cotas de FIDC ou Ativos Financeiros de
Liquidez, caberd a Gestora providenciar o registro da propriedade dos Ativos Recuperados em nome da Classe
nas competentes entidades registradoras. Havendo qualquer impossibilidade, o registro devera ser feito em
nome da Administradora, na qualidade de administrador e proprietario fiduciario dos Ativos Recuperados,
ficando averbado que estes: (i) ndo integram o ativo da Administradora; (ii) ndo respondem direta ou
indiretamente por qualquer obrigagdo de responsabilidade da Administradora; (iii) ndo compdem a lista de
bens e direitos da Administradora, para efeitos de liquidagao judicial ou extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados
em garantia de débito de operacdo da Administradora; (v) ndo sdo passiveis de execugdo por quaisquer credores
da Administradora, por mais privilegiados que possam ser; e (vi) ndo podem ser onerados, no todo ou em parte,
direta ou indiretamente, para qualquer terceiro.

III.3. Ainda que integrem a carteira da Classe, os Ativos Recuperados ndo serdo, sob qualquer hipotese,
adquiridos como parte da politica de investimento da Classe, de forma que serdo de sua propriedade
exclusivamente, ndo devendo, portanto, ser contabilizados para fins de enquadramento da Classe.
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IV. Verificagao do Lastro: A Gestora e/ou terceiro por ela contratado deverao verificar a existéncia, a integridade
e atitularidade do lastro das Cotas de FIDC, de forma integral e previamente a respectiva subscricdo ou aquisicao
pela Classe, na forma exigida pela regulamentagdo aplicavel.

IV.1. O Custodiante devera, em periodicidade trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio
ponderado das Cotas de FIDC da carteira, o que for maior, verificar a existéncia, integridade e titularidade do
lastro das Cotas de FIDC que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro
das Cotas de FIDC vencidas e ndo pagas no mesmo periodo.

V. Recebimento Ordinario

O recebimento ordinario das amortizages e resgates das Cotas de FIDC integrantes da carteira devera ocorrer
mediante os procedimentos adotados pela B3 ou mediante transferéncia eletronica disponivel (TED), ou por
outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central do Brasil que permita a identificacdo da
conta bancaria de origem dos recursos direcionados para a conta corrente da Classe.

VI. Cobranca Extraordinaria das Cotas de FIDC Inadimplidas

A Gestora, em nome da Classe, quando e se aplicavel, sera responsavel pela adocdo das medidas de cobranca
das Cotas de FIDC cujos pagamentos de amortizagdo ou resgate ndo tenham sido realizados pelos respectivos
Fundos-Alvo nas datas devidas. Os procedimentos aplicaveis a tal cobranca serdo definidos oportunamente pela
Gestora, que poderad exercé-los diretamente ou contratar, em nome do Fundo, agente de cobranca e/ou
escritérios de advocacia para a protecdo dos interesses da Classe, hipdtese na qual devera fiscalizar a atuagdo
do prestador contratado.

I. As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fra¢des ideais do patrimonio da Classe, cuja propriedade
presume-se:

(i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas, enquanto mantidas em conta de
depdsito mantidas junto a instituicdo escrituradora em nome dos respectivos Cotistas, nos termos do
Art. 15 da Resolugdo CVM 175; e

(ii) pelos controles de titularidade mantidos pelo depositario central junto ao qual as Cotas estejam
depositadas, nos termos do Art. 25 da Lei n® 12.810, de 15 de maio de 2013, conforme alterada.

II. Subclasses e Caracteristicas: A Classe se divide nas seguintes subclasses de Cotas (“Subclasses”): (i) subclasse
de Cotas séniores ("Cotas Seniores"), cujas caracteristicas, direitos e condi¢des especificos constam do Apéndice A
deste Anexo I ("Apéndice A"); e (ii) subclasse de Cotas subordinadas (“Cotas Subordinadas”), cujas caracteristicas,
direitos e condi¢bes especificos constam do Apéndice B deste Anexo I (“Apéndice B" e, em conjunto com o
Apéndice A, os "Apéndices”).

II.1. As Cotas Seniores sdo aquelas que ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para fins de amortizagdo ou
resgate de Cotas, bem como de distribuicdo de rendimentos aos respectivos titulares.

II.2. As Cotas Subordinadas sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para fins de amortizacdo ou resgate
de Cotas, bem como de distribui¢cdo de rendimentos aos respectivos titulares.

I1.3. Sem prejuizo do disposto neste Anexo I, as caracteristicas, os direitos, as vantagens, as restricdes e as
condigdes especificos de emissao, distribuicdo, subscri¢do, integralizacdo, amortizacdo e resgate das Cotas de cada
Subclasse, incluindo o respectivo publico-alvo, o ambiente de negociacio e o indice Referencial, quando aplicavel,
estardo descritos no Apéndice A, no caso das Cotas Seniores, e no Apéndice B, no caso das Cotas Subordinadas.
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I1.4. As Cotas Seniores poderdo ser emitidas em séries distintas, diferenciando-se, exclusivamente, pelos prazos e
condicdes de amortizacio e/ou pelo respectivo Indice Referencial, observado que os termos e condicdes de cada
série constardo do Apéndice A. As Cotas Subordinadas serdo emitidas sempre em série Unica, nos termos do
Apéndice B.

III. Novas Emissdes de Cotas: Apds a primeira emissdo de Cotas, a Administradora e a Gestora, sem necessidade
de aprovacao prévia da Assembleia de Cotistas, por meio de ato conjunto, poderdo aprovar a emissao de (i) novas
Cotas Seniores; e (ii) quando da emissdao de novas Cotas Seniores, emissdo de novas Cotas Subordinadas em
montante necessario para que o percentual minimo do Indice de Referéncia previsto abaixo seja observado na
data da respectiva emissdo, sendo certo que este sera calculado pela Gestora em bases pro forma e nao decorrera
de qualquer obrigacdo de manutencédo, recomposicdo ou reenquadramento do referido percentual apos tal data,
sendo que, em qualquer caso tais emissdes, em conjunto, poderdo perfazer o montante total de até R$
3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais), sem considerar as Cotas efetivamente subscritas no ambito da primeira

emissdo (“Capital Autorizado”).

IIL.1. Até que o Capital Autorizado seja exaurido, o saldo de Cotas ndo subscritas no ambito de qualquer emisséo
subsequente recompora o Capital Autorizado para futuras emissdes subsequentes.

II1.2. As Cotas poderéo ser distribuidas por meio de oferta publica de distribuicdo ou colocagao privada.

I1.3. Na hipdtese de emissdo de novas Cotas por deliberagdo da Administradora e da Gestora, nos termos do item
acima, o preco de emissao de novas Cotas devera ser fixado conforme recomendacéo da Gestora, sempre levando-
se em consideracdo um dos seguintes critérios: (i) o valor patrimonial das Cotas em circulagéo, (ii) os laudos de
avaliagdo dos ativos integrantes da carteira da Classe, (iii) o valor de mercado das Cotas, caso a Classe esteja listada
em mercado de bolsa, ou (iv) as perspectivas de rentabilidade da Classe, observado em qualquer dos casos acima

a possibilidade de aplicacdo de descontos ou acréscimos.

III.4. Sem prejuizo do disposto nos itens acima, os Cotistas poderdo, a qualquer tempo, deliberar sobre novas
emissdes de Cotas em montante superior ao Capital Autorizado, bem como sobre seus respectivos termos e
condigdes, incluindo, sem limitacéo, a possibilidade de subscri¢do parcial e o cancelamento de saldo nao colocado
apos o encerramento do prazo de distribuicdo, por meio de Assembleia de Cotistas convocada para esse fim.

IIL.5. Na hip6tese de emissdo de novas Cotas por deliberagdo dos Cotistas, nos termos acima indicados, o preco
de emissao de novas Cotas e o direito de preferéncia na subscricdo de novas cotas por Cotistas também deverao
ser deliberados pelos Cotistas no ambito da respectiva Assembleia de Cotistas.

II1.6. Os Cotistas poderao ter direito de preferéncia na emissdo de novas Cotas, no limite ou acima do Capital
Autorizado, observando o disposto no ato que aprovar a emissdo das novas Cotas. Neste caso, em caso de
existéncia de subclasses, o direito de preferéncia na subscri¢do de novas Cotas da subclasse objeto da emissao
sera assegurado somente aos Cotistas da mesma subclasse, conforme aplicavel, salvo se acordado de forma
distinta no ato que deliberar pela emissdo de novas Cotas.

II1.7. Cabera a Administradora comunicar os Cotistas a cada nova emissao de Cotas para que exercam o seu direito
de preferéncia, bem como definir a forma de exercicio do direito de preferéncia, observados os prazos e os
procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador das Cotas, ou de quem vier a substitui-lo nessa fungéo, nos
termos e condi¢des a serem previstos na ata da Assembleia de Cotistas que aprovar a emissao de novas Cotas,
observados ainda os procedimentos operacionais dos mercados a que as cotas estejam admitidas a negociagao.
Os procedimentos para exercicio do eventual direito de preferéncia aplicaveis a cada Subclasse devem ser
realizados respeitando o prazo minimo de 2 (dois) Dias Uteis para exercicio do direito de preferéncia, pelos meios
operacionalmente viaveis, observados os prazos e demais procedimentos aplicaveis.

IV. As Cotas serdo integralizadas a vista, nos termos dos respectivos documentos de subscri¢do.
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IV.1. As Cotas serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3; ou (b) Transferéncia
Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, caso as Cotas ndo
estejam depositadas na B3.

IV.2. Ndo sera admitida a integralizagdo de Cotas mediante a entrega de bens e direitos.

IV.3. Nédo ha valores minimos ou méaximos de manutencdo para permanéncia dos Cotistas na Classe.

1. indice de Referéncia

10,0% (dez por cento) do patriménio liquido da Classe (“Indice de Referéncia”).

I.1. Exclusivamente na data da 12 (primeira) integralizagdo de Cotas e na data de cada nova emissdo de Cotas
aprovada no ambito do Capital Autorizado, a razdo entre (i) o valor total das Cotas Subordinadas; e (ii) o
patriménio liquido da Classe devera ser equivalente a, no minimo, o percentual indicado acima, observado que
ndo ha qualquer obrigagdo de recomposicdo ou reenquadramento do referido percentual.

1.2. O indice de Referéncia constitui pardmetro de subordinacdo verificado exclusivamente nas datas indicadas
no item 1.1 acima, ndo consubstanciando relacdo minima de manutencéo a ser observada de forma continua ou
diaria durante o prazo de duragdo da Subclasse Sénior. A eventual reducdo da razdo entre o valor total das Cotas
Subordinadas e o patrimonio liquido da Classe ap0s as referidas datas, inclusive em decorréncia do Ajuste do
Preco Inicial da Subclasse Sénior, de amortizacdes, de resultados da carteira ou de novas emissdes, nao
caracteriza desenquadramento, ndo gera obrigagdo de recomposicéo, reenquadramento ou aporte adicional de
recursos por qualquer Cotista e em nada afeta o curso da administracdo e da gestdo do Fundo e da Classe pela
Administradora e pela Gestora, respectivamente, ressalvada a hipdtese de Evento de Avaliacdo prevista na Secéao
K deste Anexo L.

II. Séries: As Cotas Seniores poderdo ser emitidas em séries distintas, diferenciando-se, exclusivamente, pelos
prazos e condi¢cdes de amortizagdo e/ou pelo respectivo Indice Referencial, conforme os termos e condigdes
previstos no Apéndice A. As Cotas Subordinadas serdo emitidas sempre em série Unica, nos termos do Apéndice
B.

I indice Referencial: Cada Subclasse de Cotas podera estar atrelada a um Indice Referencial, que consiste em
uma meta de valorizagdo respectiva no decorrer do tempo, conforme especificado no Suplemento relativo a
respectiva emissao.

IIL1. As metas de valorizacio acima indicadas serdo calculadas a partir da apropriacéo diria do respectivo indice
Referencial, sob a forma de capitalizagdo composta, a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos).

A META DE VALORIZAGAO REPRESENTADA PELO INDICE REFERENCIAL NAO CONSTITUIL SOB QUALQUER
HIPOTESE, GARANTIA DA CLASSE OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS QUANTO A EFETIVA
VALORIZAGAO DAS COTAS DE ACORDO COM A RESPECTIVA META, SENDO UMA MERA EXPECTATIVA
PARA DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS AOS SEUS TITULARES, OBSERVADOS OS FATORES DE RISCO.

IV. Classificagdo de Risco: A Classe podera contratar agéncia de classificacdo de risco para as Cotas Seniores, a
critério da Gestora.

V. Regras Especificas de Assembleia de Cotistas: Caso a matéria em deliberacdo na Assembleia de Cotistas
resulte ou possa resultar na alteracdo da subordinacdo das Cotas Subordinadas as Cotas Seniores ou da ordem
de alocagdo de recursos prevista neste Anexo I, somente poderdo votar na referida Assembleia de Cotistas os
titulares de Cotas Seniores.

E. Taxas e outros Encargos

Taxa Global

19 de 48
Praia de Botafogo n° 501 | Bloco I | Botafogo | Rio de Janeiro | CEP 22250-911
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730




asset

‘= management

Docusign Envelope ID: 944DD209-2032-8743-8088-99010829A808

E SeCL!ritieS Categoria / Tipo:
!> services Fioc

No ambito da Classe, a Taxa Global corresponde aos valores devidos pela Classe a titulo de Taxa de
Administracdo e Taxa de Gestdo, conjuntamente. Para consultar as taxas segregadas dos prestadores de servicos
em relagdo a Taxa Global, os Cotistas deverdo acessar a Plataforma de Transparéncia de Taxas na ANBIMA no
endereco www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos.

A Classe esta sujeita a taxa global correspondente a 1,10% (um inteiro e dez centésimos por cento) ao ano,
incidente sobre o patriménio liquido da Classe (“Taxa Global"), para pagamento da remuneracdo devida a
Administradora (“Taxa de Administracdo”), e a Gestora (“Taxa de Gestdo"). Independentemente do percentual
indicado acima, a Administradora fara jus ao valor minimo mensal de R$ 7.000,00 (sete mil reais).

Taxa de Performance Taxa de Saida

N&o ha. Nao ha.

Taxa Maxima de Custédia

I. Pelos servicos de custédia da Classe, o Custodiante fard jus a uma remuneracdo mensal equivalente ao
percentual de 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o patrimonio liquido da Classe,
observado o valor minimo mensal de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) (“Taxa Méxima de Custddia”).

Taxa Maxima de Distribuicao

I. Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a taxa e as despesas com a distribuicdo de cotas
da Classe serdo descritas nos documentos da oferta de cada emissdo, conforme aplicavel (“Taxa Méaxima de
Distribuicédo”).

II. Sem prejuizo do disposto acima, referente a Taxa Maxima de Distribui¢do, em linha com o Oficio-Circular n°
6/2024/CVM/SIN, no ambito da operacionalizagdo da Classe, os prestadores de servico de distribuicdo de Cotas
serdo contratados e remunerados de forma continua pela prestacdo de servigo relacionado ao mecanismo de
distribuicdo por conta e ordem. Para consultar as taxas segregadas dos prestadores de servicos em relagéo a
Taxa Global, os Cotistas deverdo acessar a Plataforma de Transparéncia de Taxas na ANBIMA no endereco
www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos.

I. Em atencédo ao disposto na Resolucdo CVM 175, a Taxa Global acima indicada considera as respectivas taxas
previstas nos regulamentos das Cotas de FIDC investidas pela Classe.

I.1. As aplicagdes em Cotas de FIDC de emissdo dos seguintes Fundos-Alvo ndo serdo consideradas para o
cdmputo do disposto acima: (i) Fundos-Alvo e outros fundos de investimento cujas cotas sejam admitidas a
negociacdo em mercado organizado; e (ii) Fundos-Alvo e outros fundos geridos por partes ndo relacionadas a
Gestora.

FORMA DE CALCULO

I. Sem prejuizo do disposto acima, a Taxa Global sera calculada e provisionada mensalmente, com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e sera paga por esta Classe, por periodos vencidos, até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente ao més em que os servicos forem prestados, observados os valores
minimos estabelecidos neste Anexo 1.

II. A Classe ndo possui taxa de performance, ingresso ou saida.

I1. A cada emissdo de Cotas, a Classe podera, a exclusivo critério da Administradora, de acordo com
recomendacdo da Gestora, pagar uma taxa de distribuicdo primaria, a qual serd paga no ato da subscri¢do
primaria das Cotas.

III. As taxas acima especificadas serdo calculadas na forma descrita nas Condigdes Gerais Aplicaveis ao Fundo
contidas no Regulamento, bem como nesta Secdo E deste Anexo I, e os valores minimos serdo atualizados
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anualmente, a partir do més subsequente a data de inicio das atividades da Classe, pela variacdo positiva do
IPCA/IBGE, verificada nos 12 (doze) meses anteriores a cada data de atualizacéo.

IV. A Administradora e a Gestora poderdo estabelecer que parcelas da Taxa Global sejam pagas diretamente
pela Classe aos demais prestadores de servicos, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o valor total
da Taxa Global.

V. No caso de destituicdo e/ou renlncia da Administradora: (a) os valores devidos relativos a sua respectiva
remuneracdo, conforme aplicavel, serdo pagos pro rata temporis até a data de seu efetivo desligamento e ndo
lhe serdo devidos quaisquer valores adicionais apos tal data; e (b) conforme aplicavel, a Classe arcara
isoladamente com os emolumentos e demais despesas relativas as transferéncias, a sua respectiva sucessora, da
propriedade fiduciaria referentes aos bens e direitos integrantes do patrimoénio da Classe.

VL. Na hipdtese de (i) destituicdo da Gestora sem Justa Causa; ou (ii) Renincia Motivada pela Gestora, nos
termos deste Anexo I, além do pagamento da Taxa de Gestdo devida a Gestora até a data de destituicdo e/ou
substituicdo, a Gestora fara jus a uma remuneracdo complementar, equivalente 18 (dezoito) meses do valor
original da Taxa de Gestdo devida a Gestora, apurada no més subsequente do envio da notificacdo pela
Administradora informando sobre a destituicdo e/ou substituicdo da Gestora (“Remuneracgdo Extraordinaria da
Gestora”).

VL.1. A Remuneracdo Extraordinéria da Gestora sera abatida da Taxa de Gestdo que venha a ser atribuida ao
novo gestor que venha a ser indicado em substitui¢do a Gestora, sendo certo que a Remuneragao Extraordinaria
da Gestora nao implicara: (a) reducdo da remuneracdo da Administradora recebida a época da destituicdo e dos
demais prestadores de servigo da Classe, exceto pela remuneragdo do novo gestor, tampouco (b) aumento dos
encargos da Classe, considerando o montante maximo da Taxa Global previsto neste Anexo 1.

VI.2. Ndo sera devida a Remuneracdo Extraordinaria da Gestora, tampouco qualquer taxa, multa ou indenizagéo
a Gestora no caso de destituicdo por Justa Causa.

VIL Outros Encargos: O Fundo e a Classe poderdo incorrer em outras despesas, conforme descritas na se¢éo
de Encargos das Condicdes Gerais Aplicaveis ao Fundo contidas no Regulamento, sempre nos termos da
regulamentagdo em vigor.

F. Substituicao dos Prestadores de Servicos

I. A Administradora devera ser substituida nas seguintes hipoteses: (i) descredenciamento para o exercicio da
atividade de administracdo de carteira de valores mobilidrios, por decisdo final irrecorrivel da CVM; (ii) rendncia;
e (iii) destituicdo por deliberagdo da Assembleia de Cotistas regularmente convocada e instalada nos termos
deste Regulamento, na qual devera ser eleito o substituto.

II. A Gestora devera ser substituida nas seguintes hipoteses: (i) descredenciamento para o exercicio da atividade
de gestdo de recursos de terceiros, por decisdo final irrecorrivel da CVM; (i) renuncia; (iii) destituicdo, com ou
sem Justa Causa (conforme abaixo definido); ou (iv) Renuncia Motivada (conforme abaixo definido), por
deliberacdo da Assembleia de Cotistas da Classe regularmente convocada e instalada nos termos deste
Regulamento, na qual devera ser eleito o substituto.

II.1. Para os fins deste Regulamento, “Justa Causa” significa, em relacdo a Gestora, conforme o respectivo caso,
(a) a pratica ou constatacdo de atos ou situacdes, por parte da Gestora, com culpa grave, fraude, ma-fé, dolo,
desvio de conduta e/ou fungdo ou violagdo substancial no desempenho de suas respectivas funcdes, deveres ou
no cumprimento de obrigagdes nos termos deste Regulamento, da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis da
CVM, conforme determinado por decisdo transitada em julgado; (b) o cometimento de crime de fraude ou crime
contra o sistema financeiro, conforme determinado por decisdo transitada em julgado; (c) descredenciamento
permanente da Gestora pela CVM como gestora de carteira de valores mobiliarios; (d) pedido de autofaléncia
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ou a ocorréncia de decretagdo de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial da Gestora, ou, ainda, propositura
pela Gestora de medida antecipatéria referente a tais procedimentos, pedido de conciliagdo e mediagdo, nos
termos previstos no artigo 20-B, §1° da Lei n°® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada ("Lei 11.101"),
ou ajuizamento de medida cautelar para requerer a antecipacéo total ou parcial dos efeitos do deferimento do
processamento da recuperagdo judicial, nos termos do artigo 6°, §12° da Lei 11.101; ou (e) qualquer
descumprimento das regras da legislagdo nacional relacionada a anticorrupcdo e/ou suas futuras
regulamentacdes, pela Gestora, conforme determinado por decisdo cujos efeitos ndo tenham sido suspensos no
prazo legal.

II.2. Ndo serdo considerados como Justa Causa para destituicdo da Gestora os eventos de caso fortuito ou forca
maior, conforme previsto por lei.

I1.3. Para os fins deste Regulamento, eventual rentincia da Gestora sera considerada como “Renuncia Motivada”
caso os Cotistas da Classe, reunidos em assembleia de Cotistas da Classe e sem concordéancia da Gestora,
promovam qualquer alteracdo no Regulamento que altere as condi¢bes de servico da Gestora, especificamente
a aprovacao de matérias em sede de assembleia de cotistas ou de alteracdo no Regulamento, desde que a
alteracdo impacte diretamente na gestdo e que (i) inviabilize o cumprimento ou altere substancialmente a
politica de investimento da Classe descrita no Regulamento inicial do Fundo, (ii) restrinja a efetivacdo e o
acompanhamento, por parte da Gestora, dos investimentos a serem realizados ou ja realizados pela Classe em
conjunto com fundos de investimento coinvestidores, geridos pela Gestora e/ou suas afiliadas, (iii) altere as
competéncias e/ou poderes da Gestora estabelecidos no Regulamento inicial do Fundo, (iv) aprove a instalagao
de comités e/ou conselhos do Fundo que restrinjam as competéncias e/ou poderes da Gestora, ou (v) altere os
valores ou metodologias de célculo da Taxa Global e/ou da Remuneragdo Extraordinaria da Gestora, conforme
descritas no Regulamento inicial do Fundo.

III. Na hipdtese de o Prestador de Servicos Essenciais, conforme aplicavel, renunciar a administragdo ou a gestéo
da carteira da Classe, respectivamente, a Administradora e/ou a Gestora, conforme o caso, ficara obrigada a
encaminhar aviso prévio de, no minimo, 30 (trinta) dias enderecado ao outro Prestador de Servicos Essenciais, a
cada Cotista e a CVM.

IL.1. A CVM, no uso de suas atribuicbes legais, podera descredenciar a Administradora e a Gestora, em
conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade profissional de administracdo de carteiras.

III.2. Nas hipdteses de renuncia ou descredenciamento, ficard a Administradora obrigada a convocar
imediatamente a Assembleia de Cotistas para eleger o seu substituto ou o substituto da Gestora, conforme o
caso, a se realizar no prazo maximo de até 15 (quinze) dias corridos, sendo também facultado aos Cotistas
titulares de ao menos 5% (cinco por cento) das cotas da Classe subscritas, nos casos de rentncia, ou a CVM, na
hipétese de descredenciamento, nos termos previstos na regulamentagdo em vigor, a convocacdo da respectiva
Assembleia de Cotistas.

IIL.3. No caso de renuncia ou destituicdo, os Prestadores de Servicos Essenciais, conforme o caso, devem
permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, substituicdo esta que devera ocorrer em
periodo ndo superior a 180 (cento e oitenta) dias.

G. Transferéncia de Cotas

I. As Cotas serdo depositadas (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio do Mddulo de Distribuicédo
de Ativos - MDA ("MDA"), administrado e operacionalizado pelo mercado de balcdo da B3 ("Balcdo B3"), sendo
a distribuicdo liquidada financeiramente por meio do Balcdo B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundério
por meio do FUNDOS21 — Mddulo de Fundos ("FUNDOS21"), administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3,

22 de 48
Praia de Botafogo n° 501 | Bloco I | Botafogo | Rio de Janeiro | CEP 22250-911
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730



asset

‘= management

Docusign Envelope ID: 944DD209-2032-8743-8088-99010829A808

E SeCL!ritieS Categoria / Tipo:
!> services Fioc

sendo as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas
eletronicamente por meio do Balcao B3.

H. Valoracao das Cotas, Aplicacdo, Resgate, Amortizacdao e Ordem de Alocacao de Recursos

I. Valor da Cota: O valor da Cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido da Classe pelo
numero de Cotas emitidas, naquela data, sendo o valor do patriménio liquido da Classe apurado diariamente
apos o fechamento dos mercados em que esta Classe atue.

L.1. O valor unitério das Cotas Seniores seré calculado em todo Dia Util e correspondera ao menor dos seguintes
valores: (i) o patriménio liquido da Classe dividido pelo nimero de Cotas Seniores em circulagéo; ou (ii) o valor
unitéario da Cota Sénior no Dia Util imediatamente anterior, acrescido (a) do Ajuste do Preco Inicial da Subclasse
Sénior, quando aplicavel, nos termos do Apéndice A, e (b) dos rendimentos do periodo, os quais serdo limitados
ao respectivo Indice Referencial. A partir da data de incorporacéo do Ajuste do Preco Inicial da Subclasse Sénior,
o valor unitario das Cotas Seniores correspondera ao valor apurado nos termos do inciso (ii) acima, ndo se
aplicando a limitagdo prevista no inciso (i), de modo que o referido ajuste seja integralmente incorporado ao
valor unitario das Cotas Seniores, observado o disposto no item 1.2 abaixo.

L.2. O valor unitario das Cotas Subordinadas sera calculado em todo Dia Util e correspondera ao maior dos
seguintes valores: (i) o resultado da divisdo do patriménio liquido da Classe, ap6s a dedugdo do valor agregado
das Cotas Seniores em circulagdo, pelo nimero de Cotas Subordinadas em circulagdo; ou (ii) zero. Como
consequéncia da incorporagdo do Ajuste do Prego Inicial da Subclasse Sénior ao valor unitario das Cotas
Seniores, nos termos do item L1 acima, o valor equivalente ao referido ajuste sera deduzido, uma Unica vez, do
valor patrimonial das Cotas Subordinadas, observado o previsto no inciso (ii) acima.

II. Resgate e Regras para Utilizacao de Cotas de FIDC e/ou Ativos Financeiros de Liquidez no Resgate: O
resgate de Cotas sera admitido apenas nas seguintes hipoteses: (i) quando do término do prazo de duragdo da
Classe; (ii) quando da amortizagdo integral das respectivas Cotas; (iii) caso os Cotistas, reunidos em Assembleia
de Cotistas, deliberem pela ndo liquidacdo da Classe em funcdo de ocorréncia de hipdtese prevista neste Anexo
I, mas os Cotistas dissidentes em relacdo a tal deliberagao solicitem o resgate das Cotas de suas titularidades,
nos termos do art. 55 do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175; e (iv) quando da liquidacdo da Classe em
eventos distintos daqueles que ensejarem sua liquidacdo antecipada, nos termos da regulamentacéo vigente.

II.1. Para pagamento de amortizacdo ou resgate sera utilizado o valor unitario da Cota da respectiva Subclasse
ou série, calculado e divulgado no Gltimo Dia Util do Prazo de Duracéo da respectiva Subclasse.

I1.2. N&o serad permitida a subscricdo ou o resgate de Cotas mediante a entrega das Cotas de FIDC e/ou Ativos
Financeiros de Liquidez como pagamento.

III. Forma de Aplicacao: O investimento em Cotas devera ser realizado em moeda corrente nacional por meio
da B3 ou mediante débito em conta corrente ou conta de investimento, transferéncia eletronica disponivel ou
outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN, a critério da Administradora. Os custos
relativos as tarifas bancarias correm por conta do subscritor.

IV. Liquidagdo compulséria: A liquidacdo compulséria (i) deve ser realizada de forma equéanime, simulténea e
proporcional entre todos os Cotistas da Classe; e (ii) ndo enseja a cobranga, pela Classe, de taxa de saida, se
existente. A Administradora podera realizar a liquidagdo compulséria das Cotas, com a consequente liquidagao
antecipada da Classe e do Fundo, caso a Classe mantenha, a qualquer tempo, apds 90 (noventa) dias do inicio
de suas atividades, patriménio liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90
(noventa) dias consecutivos.

V. Amortizacao e Regras para Utilizacdo de Cotas de FIDC e/ou Ativos Financeiros de Liquidez na
Amortizacdo: A Classe realizard amortizacdo de Cotas (i) a critério da Gestora, a partir do inicio do Periodo de
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Desinvestimento, desde que a Classe possua recursos suficientes para cumprir com o pagamento das respectivas
amortizagbes, observado o disposto nos Apéndices de cada Subclasse; ou (ii) mediante deliberacdo dos Cotistas
reunidos em Assembleia de Cotistas, sendo seu pagamento uniforme a todos os seus cotistas de parcela do
valor proporcional as suas Cotas, sem redugdo do nimero de Cotas emitidas.

V.1. N&o serd permitida a amortizagdo de Cotas mediante a entrega de Cotas de FIDC e/ou Ativos Financeiros
de Liquidez ao Cotista como pagamento.

V.2. A Gestora fica autorizada a alienar as Cotas de FIDC integrantes da carteira da Classe no mercado
secundario, inclusive para fins de gestdo de liquidez da Classe, independentemente de aprovacdo em
Assembleia de Cotistas, desde que o preco de venda das Cotas de FIDC a serem alienadas seja correspondente
a, no minimo, seu valor patrimonial.

VI. Ordem de Alocacdo de Recursos: A Administradora e a Gestora obrigam-se a, a partir da primeira data de
integralizacdo de Cotas até a liquidacdo integral das obrigacdes da Classe, utilizar os recursos disponiveis na
conta da Classe e/ou mantidos em Ativos Financeiros de Liquidez, em cada Dia Util, de acordo com a seguinte
ordem de prioridade de alocacdo, de modo que cada item abaixo listado apenas serd contemplado apds o
direcionamento do montante total necessario para a satisfacdo dos itens anteriores:

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe e/ou do Fundo, devidos nos
termos do Regulamento, deste Anexo I e da legislacdo aplicavel;

(i) constituicdo ou recomposicao, se houver, da reserva de despesas;

(iii) distribuicio de rendimentos das Cotas Seniores até atingir o montante equivalente ao Indice
Referencial (conforme definido no Apéndice A), acumulado até o Gltimo Dia Util do més anterior &
respectiva data do pagamento;

(iv) investimentos em Cotas de FIDC, exclusivamente durante o Periodo de Investimento;
(v) aquisicdo de Ativos Financeiros de Liquidez;

(vi) a partir do inicio do Periodo de Desinvestimento, pagamento da amortizacdo ou do resgate (a) das
Cotas Seniores, observado que, havendo mais de uma série de Cotas Seniores em circulagao, os
pagamentos serdo realizados pari passu entre as respectivas séries, sem qualquer preferéncia,
prioridade ou subordinacgdo entre elas; e (b) das Cotas Subordinadas, a exclusivo critério da Gestora
e podendo ser realizado na mesma data das Cotas Seniores ou em ato subsequente, desde que (b.1)
haja recursos disponiveis para tanto; (b.2) o Indice de Referéncia esteja acima do percentual minimo
previsto acima, sendo certo que, em ndo havendo recursos suficientes, as Cotas Seniores terdo
prioridade para fins de amortizacdo ou resgate; e (b.3) posteriormente a eventual amortizagdo ou
resgate das Cotas Subordinadas, o Indice de Referéncia ainda esteja acima do percentual minimo
previsto acima; e

(vii) caso ndo existam Cotas Seniores em circulagdo, a exclusivo critério da Gestora, pagamento da
amortizagdo ou do resgate das Cotas Subordinadas.

VL.1. A partir da 12 (primeira) data de integralizacdo de Cotas Seniores, o regime de ordem de alocacdo de
recursos sera aplicavel.

I Responsabilidade dos Cotistas

I. A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse modo, os Cotistas
somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente subscreverem, observadas as condigbes
estabelecidas neste Anexo I e no respectivo documento de subscri¢do. Caso nao haja saldo de Cotas subscrito
e ndo integralizado ou compromisso de subscricdo e integralizagdo de novas Cotas assumido contratualmente,
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de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de
recursos na Classe, mesmo na hipdtese de o patrimoénio liquido da Classe ser negativo ou de a Classe nao ter
recursos suficientes para fazer frente as suas obrigacdes.

II. Caso a Administradora verifique que o patrimonio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido
de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, devera ser
divulgado fato relevante e a Administradora devera observar o procedimento previsto no Art. 122 da Resolugao
CVM 175, incluindo o preparo, em conjunto com a Gestora, de plano de resolucdo do patriménio liquido
negativo, bem como adotar todas as demais medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.

III. Serdo aplicaveis as disposicdes da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem adotados
pela Administradora na hipétese de patriménio liquido negativo da Classe.

Patrimonio Liquido Negativo da Classe

A Administradora verificara se o patriménio liquido da Classe esta negativo nos seguintes eventos: (i) chamadas
de margem de garantias por operacdes de derivativos e empréstimos tomadores realizadas em bolsa de valores
e/ou balcdo; (ii) exercicios de opc¢des de compra e de venda caso a Classe figure na ponta vendedora; (iii)
eventos de avaliagdo nos Fundos-Alvo que a Classe tenha em carteira; e (iv) outros eventos que a
Administradora identifique e que possam gerar impacto significativo no patriménio liquido da Classe.

K. Eventos de Avaliacao, Liquidacao e Encerramento

Eventos de Avaliacao.

I. As seguintes hipdteses sdo consideradas eventos de avaliacdo (“Eventos de Avaliagdo”):

(i) inobservancia, pela Administradora e/ou pela Gestora, de seus deveres e obrigacdes previstos neste
Regulamento, bem como de suas atribui¢des especificas nos demais contratos existentes referentes
ao funcionamento da Classe, verificada pela Administradora e/ou pela Gestora ou por qualquer dos
Cotistas, desde que, uma vez notificados para sanar ou justificar o descumprimento, a
Administradora e/ou a Gestora, conforme o caso, ndo o sanem no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
contados do recebimento da referida notificagao;

(ii) aquisicdo, pela Classe, de Cotas de FIDC em desacordo com o Critério de Elegibilidade ou com a
politica de investimento previstos neste Anexo I no momento de sua aquisicdo, verificada pela
Administradora e/ou pela Gestora ou por qualquer dos Cotistas, desde que, uma vez notificada para
sanar ou justificar o descumprimento, a Gestora ndo o sane no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados
do recebimento da referida notificacao;

(iii) ndo pagamento, em até 30 (trinta) dias, dos valores das amortiza¢des das Cotas nas datas e hipoteses
previstas neste Anexo I, inclusive em virtude de caso fortuito ou forca maior;

(iv) caso ocorra pagamento de amortizagdo ou resgate de Cotas em desacordo com o disposto no
presente Anexo I que ndo seja sanado no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis;

(v) renlncia da Administradora e/ou da Gestora, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as
providéncias previstas no Regulamento e neste Anexo [;

(vi) caso a razdo entre (a) o valor total das Cotas Subordinadas; e (b) o patriménio liquido da Classe,
apurada nos mesmos termos do Indice de Referéncia, seja reduzida a zero, conforme apuragdo a ser
realizada pela Administradora a qualquer momento durante o prazo de duragdo da Subclasse Sénior;
e
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(vii)  caso haja, por qualquer motivo, o desligamento, afastamento ou impedimento de qualquer membro
da Equipe-Chave da Gestora, sem que referido membro seja substituido, no prazo de até 90
(noventa) dias contados da data do respectivo desligamento, afastamento ou impedimento, por
profissional com qualificagdo e experiéncia equivalentes, a critério razoavel da Gestora.

I.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, sera convocada Assembleia de Cotistas, para avaliar o grau
de comprometimento das atividades da Classe em razdo do Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia de
Cotistas deliberar, observado que a aprovacdo dependera de maioria simples das Cotas em circulagdo: (a) pela
continuidade das atividades da Classe; ou (b) que o Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia de Cotistas
constitui um Evento de Liquidacdo, hipdtese em que deverdo ser deliberadas as matérias referidas no item II
abaixo e adotados os procedimentos previstos no item 1.2 abaixo.

I.2. No momento de verificagdo de qualquer Evento de Avaliagao, os procedimentos de aquisi¢cdo de novas Cotas
de FIDC e, se aplicavel, de amortizacdo das Cotas, deverdo ser imediatamente interrompidos, até que: (i) seja
proferida decisdo final em Assembleia de Cotistas, convocada especificamente para este fim, nos termos do item
.1 acima, autorizando a retomada dos procedimentos de aquisicdo de novas Cotas de FIDC e amortizacdo; e/ou
(i) seja sanado o Evento de Avaliagdo.

I.3. Na hipdtese de a Assembleia de Cotistas referida no item 1.1 acima néo ser instalada em virtude do nédo
comparecimento de quaisquer Cotistas, a Administradora dara inicio aos procedimentos referentes a liquidagdo
da Classe, com o consequente resgate das Cotas, nos termos do item III abaixo.

II. Eventos de Liquidacdo Antecipada. As seguintes hipoteses sdo consideradas eventos de liquidagdo
("Eventos de Liquidacdo”):

(i) caso seja deliberado em Assembleia de Cotistas que um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de
Liquidagao;
(i) rentncia da Administradora e/ou da Gestora sem que a Assembleia de Cotistas eficazmente nomeie

instituicdo habilitada para substitui-la(s), nos termos estabelecidos no Regulamento;
(iii) por determinacdo da CVM, em caso de violacdo de normas legais ou regulamentares;

(iv) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia de Cotistas especialmente convocada para
tal fim;

(v) intervengdo ou liquidacdo extrajudicial da Administradora e/ou da Gestora, sem a sua efetiva
substituicdo nos termos deste Anexo [;

(vi) se, ap6s 90 (noventa) dias do inicio das atividades da Classe, o patrimonio liquido diario da Classe
for inferior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos;

(vii)  caso, em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio das atividades da Classe, a Classe ndo tenha atendido
a Alocagdo Minima; e

(viii) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndo possa fazer frente ao pagamento das
amortizagbes previstas nos Apéndices das Subclasses, conforme aplicavel.

III. Procedimento de Liquidacdo Antecipada. Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, a
Administradora devera (i) interromper os procedimentos de aquisicdo de novas Cotas de FIDC e, se aplicavel,
de amortizacdo das Cotas; e (ii) convocar imediatamente uma Assembleia de Cotistas, a fim de que os Cotistas
deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas,
assegurando-se, no caso de decisdo assemblear pela interrupcdo dos procedimentos de liquidacao antecipada
da Classe, que os Cotistas dissidentes titulares de Cotas Seniores solicitem a amortizacdo ou o resgate total de
suas respectivas Cotas, nos termos do artigo 55 do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175 e dos prazos
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previstos neste Anexo L Para fins da Assembleia de Cotistas prevista no item “(ii)" acima, a aprovacao dependera
de maioria simples das Cotas em circulagéo.

IL.1. Caso a Assembleia de Cotistas referida no item III acima ndo seja instalada em virtude do nédo
comparecimento de quaisquer Cotistas, a Administradora convocara nova Assembleia de Cotistas; apds o que,
caso a referida Assembleia de Cotistas novamente ndo seja instalada, a Administradora poderad adotar os
procedimentos descritos no item IV abaixo.

III.2 Exceto se a Assembleia de Cotistas referida no item III acima determinar a ndo liquidacdo antecipada da
Classe, a Classe resgatara todas as Cotas, observadas a subordinagao entre as Subclasses e a ordem de alocagdo
de recursos prevista na Secdo H deste Anexo [, e observados os seguintes procedimentos:

(i) A Gestora (a) alienara ou liquidara as Cotas de FIDC e os demais ativos integrantes da carteira da Classe;
e (b) diligenciara para que todos os recursos recebidos sejam transferidos a conta de titularidade da Classe;

(i) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores das Cotas de FIDC, serdo
imediatamente destinados a conta da Classe; e

(iii) a Administradora deve promover a divisdo do patriménio da Classe entre os Cotistas, na proporcao de
suas Cotas, no prazo eventualmente definido na Assembleia de Cotistas, a qual deliberara sobre (i) o plano de
liquidagd@o elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, no qual deve constar uma estimativa acerca da
forma e cronograma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas; e (ii) o tratamento a ser conferido aos
direitos e obrigagdes dos Cotistas que ndo puderam ser contatados quando da convocacdo da Assembleia de
Cotistas.

III.3 Caso a Classe ndo detenha, na data de liquidacdo antecipada da Classe, recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido aos Cotistas, devera ser convocada Assembleia
de Cotistas para deliberar sobre a possibilidade do resgate dessas Cotas mediante a entrega de Cotas de FIDC
e/ou Ativos Financeiros de Liquidez aos Cotistas, nos termos do artigo 17, inciso IV, do Anexo Normativo II da
Resolucdo CVM 175, tendo em vista que a Classe é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados, e
observados os demais termos e condi¢es da legislagdo em vigor.

IV. Liquidacdo por Deliberacdo da Assembleia de Cotistas. Na hipotese de liquidagdo desta Classe por
deliberacdo da Assembleia de Cotistas, a Administradora deve promover a divisdo de seu patriménio entre os
Cotistas, na proporcdo de suas Cotas, no prazo eventualmente definido na Assembleia de Cotistas, a qual
deliberara sobre (i) o plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, no qual deve
constar uma estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas; e (ii) o
tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacdes dos Cotistas que ndo puderam ser contatados quando da
convocacgao da Assembleia de Cotistas.

V. Encerramento. Ap6s o pagamento aos Cotistas do valor total de suas Cotas, por meio de amortizagdo ou
resgate, a Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento desta Classe e do Fundo,
conforme aplicavel, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da Assembleia
de Cotistas que tenha deliberado a liquidacdo, se for o caso, e do termo de encerramento firmado pela
Administradora, decorrente do resgate ou amortizagdo total de Cotas.

L. Comunicacoes

I. Considera-se valida toda comunicagdo realizada por meio eletronico entre a Administradora, a Gestora e/ou
os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocagdo de Assembleia de Cotistas, recebimento de votos em
Assembleia de Cotistas, divulgacdo de fato relevante e de informagdes da Classe.
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II. Admite-se, nas hipdteses em que se exija a “ciéncia”, “atesto”, “manifestacdo de voto” ou “concordancia” dos
Cotistas, que estes se deem por meio eletronico.

III. As eventuais omissdes do Regulamento serdo tratadas pela Administradora, com base na regulamentacdo
em vigor e em seus procedimentos internos.

IV. As informagdes periddicas e eventuais da Classe serdo disponibilizadas no site da Administradora, no
endereco: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/index.html.
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Anexo A - Fatores de Risco da Classe

Riscos de Mercado

Os valores das Cotas de FIDC e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe séo passiveis
das oscilagdes decorrentes das flutuagdes de precos e cotacdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos
resultados dos emissores dos ativos que compdem a carteira da Classe e das carteiras dos Fundos-Alvo. Nos
casos em que houver queda do valor das Cotas de FIDC ou dos Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a
carteira da Classe, o patrimonio liquido da Classe pode ser afetado negativamente. Em determinados momentos
de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no
valor das cotas e no resultado da Classe.

Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Economica do Governo Federal

Consiste no risco de fatores macroeconémicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo
brasileiro e demais varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos de natureza
politica, econémica, financeira e/ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado brasileiro. A
Classe, as Cotas de FIDC e os Ativos Financeiros de Liquidez estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica
praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e
cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e precos,
desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. Adicionalmente,
considerando que os Fundos-Alvo investem preponderantemente em direitos creditérios originados de
operacdes de crédito consignado, medidas de politica econdmica e social que afetem a folha de pagamento do
setor publico, os beneficios previdenciarios, o nivel de emprego formal, os limites de margem consignavel ou as
taxas maximas de juros aplicaveis a tais operacdes podem afetar adversamente a originacdo e o fluxo de
pagamentos dos direitos creditorios dos Fundos-Alvo. As Cotas de FIDC e os Ativos Financeiros de Liquidez
podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuacoes
das taxas de cambio; (ii) alteragdes na inflagao; (iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal;
e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados
internacionais. As medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulacdo
sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, podendo impactar negativamente o patrimonio liquido da Classe
e a rentabilidade das Cotas. As Cotas de FIDC e os Ativos Financeiros de Liquidez estdo sujeitos a oscilagdes nos
seus precos em fungdo da reacdo dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como
no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variacdes
do valor das Cotas de FIDC e os Ativos Financeiros de Liquidez poderdo ocorrer também em funcao de alteracées
nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padroes de
comportamento de pregos das Cotas de FIDC e os Ativos Financeiros de Liquidez sem que haja mudancas
significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional. Dessa forma, as oscilagdes acima
referidas podem impactar negativamente o patriménio liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Risco de Crédito / Contraparte

As Cotas de FIDC e os Ativos Financeiros de Liquidez que comp&em a carteira da Classe estdo sujeitos a solvéncia
e a capacidade dos seus respectivos emissores e/ou contrapartes de honrarem os compromissos de pagamento,
podendo tal capacidade ser impactada por inimeros e imprevisiveis motivos. Alteragdo nessa capacidade de
honrar com compromissos e/ou na percepcdo que os investidores tenham sobre tais emissores e/ou
contrapartes, por qualquer motivo, podem levar ao inadimplemento e/ou ao atraso nos pagamentos das Cotas
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de FIDC e Ativos Financeiros de Liquidez, o que pode afetar adversamente os resultados da Classe, seu
patriménio liquido e a rentabilidade das Cotas, podendo, por sua vez, implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Modificacdo de direitos creditérios detidos pelos Fundos-Alvo investidos pela Classe em virtude de
decisao judicial

Os direitos creditérios detidos pelos Fundos-Alvo emissores das Cotas de FIDC integrantes da carteira da
Classe podem eventualmente ter suas condi¢des questionadas em juizo pelos respectivos devedores, inclusive
em razdo dos juros e encargos aplicaveis. Ademais, ndo pode ser afastada a possibilidade de os devedores
lograrem éxito nas eventuais demandas ajuizadas. Nessa hipdtese, os direitos creditorios podem ter seus
valores reduzidos ou até anulados em decisdes judiciais, o que afetaria negativamente o patriménio dos
Fundos-Alvo emissores das Cotas de FIDC integrantes da carteira da Classe, e por consequéncia o patriménio
da Classe.

Risco de Liquidez

A Classe procederad a amortizacdo e/ou ao resgate das Cotas, em moeda corrente nacional, somente se e na
medida em que as Cotas de FIDC e os Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a carteira da Classe sejam
devidamente adimplidos pelos respectivos devedores e contrapartes. A Administradora encontra-se
impossibilitada de determinar o intervalo de tempo necessario para a amortizagdo ou o resgate integral das
Cotas. Além disso, ap6s o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios
judiciais ou extrajudiciais cabiveis para sua cobrancga, é possivel que a Classe ndo disponha dos recursos
suficientes para efetuar as amortizacdes e/ou o resgate parcial ou total das Cotas.

Pela sua prépria natureza, a aplicagdo preponderante em Cotas de FIDC apresenta peculiaridades em relacdo as
aplicacdes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Ndo existe, no Brasil, por exemplo,
mercado ativo para compra e venda de cotas de FIDC. Assim, caso seja necessaria a venda das Cotas de FIDC,
pela Classe, para fazer frente a amortizacdes, resgates ou nas hipo6teses de liquidagdo da Classe previstas neste
Regulamento, poderd ndo haver compradores ou a Classe precisara flexibilizar os termos e condicbes da
negociagdo das Cotas de FIDC para tornar a venda viavel, o que podera afetar adversamente o patriménio liquido
e a rentabilidade das Cotas, bem como acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Considerando que a Classe permite a aquisicdo de Cotas de FIDC cujo prazo de vencimento seja mais longo que
o prazo de duracao da Classe, a Classe podera depender da alienagédo de Cotas de FIDC no mercado secundario
para fazer frente as amortizacdes de Cotas.

Risco de Desenquadramento e Incidéncia do Come-Cotas

Caso a carteira da Classe deixe de ser composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) em Cotas de
FIDC, ap6s o prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio das atividades da Classe, e tal situagdo ndo
seja sanada nos prazos previstos na legislacdo aplicavel, a Classe estara sujeita ao regime geral de tributacdo de
fundos previsto no artigo 17 e seguintes da Lei 14.754/23, que prevé o pagamento de imposto de renda retido
na fonte sobre os rendimentos das aplicacdes em fundos de investimento no ultimo dia Util dos meses de maio
e novembro de cada ano, segundo uma tabela regressiva que vai de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos
por cento) a 15% (quinze por cento) (come-cotas), o que ira significar uma antecipagdo de recolhimento de
impostos ao Cotista e, conforme o caso, a sujei¢do a uma aliquota maior.

Risco Regulatério

Alteragdes na legislacdo e/ou regulamentacdo aplicaveis ao Fundo, a Classe, as Cotas de FIDC e aos Ativos
Financeiros de Liquidez, incluindo, mas néo se limitando aquelas relativas a tributos, podem ter impacto nos
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precos dos ativos financeiros ou nos resultados das posi¢des assumidas pela Classe e, portanto, no valor das
cotas e nas condi¢bes de operacao da Classe e do Fundo.

Risco de Falha ou interrupcao da prestacao de servico

O funcionamento do Fundo e de sua Classe depende da atuagdo conjunta e coordenada dos Prestadores de
Servicos Essenciais e dos demais prestadores de servicos. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem
como qualquer interrupgado na prestacdo dos servigos pelos Prestadores de Servicos Essenciais ou pelos demais
prestadores de servicos, inclusive em razdo da sua substituicdo, podera prejudicar o regular funcionamento do
Fundo. Ademais, caso qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais ou dos demais prestadores de servigos
sejam substituidos, podera haver um aumento dos custos do Fundo com a contratagdo de um novo prestador
de servicos e, conforme o caso, poderé afetar a capacidade do Fundo de geracdo de resultado, o que pode
resultar em prejuizos para a Classe, e por consequéncia aos seus Cotistas.

Auséncia de Obrigacio de Recomposicio da Subordinagio e Reducio do Indice de Referéncia

A subordinacdo das Cotas Subordinadas as Cotas Seniores é aferida exclusivamente por referéncia ao indice de
Referéncia, apurado na data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas e na data de cada nova emissdo de Cotas
aprovada no ambito do Capital Autorizado, tomando-se por base as Cotas efetivamente subscritas e
integralizadas em cada uma dessas datas. Referido parametro ndo constitui obrigacdo de manutencdo, de
recomposicdo ou de aporte adicional de subordinagdo ao longo da vigéncia da Classe. Assim, nem os titulares
de Cotas Subordinadas, nem a Gestora, a Administradora ou quaisquer de suas partes relacionadas assumem
qualquer obrigacdo, compromisso ou garantia de subscrever ou integralizar novas Cotas Subordinadas, de
aportar recursos na Classe ou de adotar qualquer outra medida destinada a restabelecer o nivel de subordinagdo
inicialmente verificado, observado que a responsabilidade dos Cotistas é limitada ao valor das Cotas por eles
subscritas.

Adicionalmente, os custos e despesas de estruturacdo, distribuicdo e registro das emissdes de Cotas, incluindo
comissdes de coordenacdo, estruturagdo e distribuicdo, honorarios e despesas de assessores legais e dos demais
prestadores de servicos, taxas de registro perante a CVM, a ANBIMA e a B3, o IOF incidente sobre a subscrigdo
e a integralizacdo das Cotas e sobre as operacdes realizadas com os recursos captados, e os demais tributos
incidentes sobre tais pagamentos, acrescidos dos montantes adicionais decorrentes do respectivo gross-up,
serdo integralmente arcados pelo patrimoénio atribuido as Cotas Subordinadas, e ndo pelas Cotas Seniores. Tais
pagamentos serdo realizados apds a apuracdo do Indice de Referéncia e nio ensejardo qualquer obrigacio de
recomposicdo da subordinagdo. O mesmo tratamento se aplica ao Ajuste do Preco Inicial da Subclasse Sénior,
cujo valor é deduzido, uma Unica vez, do valor patrimonial das Cotas Subordinadas. Como consequéncia direta
dessa estrutura, o valor das Cotas Subordinadas serd reduzido no montante correspondente a tais custos
imediatamente ap0s a liquidagdo da respectiva emissédo, de modo que a relagdo entre o valor total das Cotas
Subordinadas e o patriménio liquido da Classe podera ser expressivamente inferior ao indice de Referéncia,
inclusive desde o inicio das atividades da Classe, sem que disso decorra qualquer obrigagdo de aporte,
indenizagdo ou recomposicdo por parte de quem quer que seja.

Ao longo do prazo de duragdo da Subclasse Sénior, a relagdo entre o valor total das Cotas Subordinadas e o
patriménio liquido da Classe podera sofrer novas redugdes em razao, entre outros fatores, (i) da inadimpléncia,
da reprecificagdo, da provisdo para perdas ou da desvalorizacdo das Cotas de FIDC e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira da Classe, inclusive em decorréncia de eventos de avaliacdo, de eventos de
liquidagdo ou de perdas nos Fundos-Alvo; (ii) do pagamento dos Encargos do Fundo, da Taxa Global e das
demais despesas de responsabilidade da Classe; e (iii) das amortizacdes realizadas nos termos do Regulamento,
observada a ordem de alocacdo de recursos. Uma vez que as Cotas Subordinadas absorvem prioritariamente as
perdas da carteira da Classe, tais eventos poderdo consumir, parcial ou integralmente, o valor das Cotas
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Subordinadas, hipdtese em que a fungdo de protecdo por elas desempenhada estard esgotada e as perdas
passarao a ser suportadas diretamente pelos titulares de Cotas Seniores.

A reducdo da referida relagdo poderd, ainda, (i) caso venha a ser reduzida a zero, configurar Evento de Avaliagdo,
nos termos deste Anexo [, com a consequente interrupcdo dos procedimentos de aquisicdo de novas Cotas de
FIDC e de amortizagdo das Cotas até deliberacdo da Assembleia de Cotistas, com prejuizo a execucdo da politica
de investimento e a rentabilidade esperada; (ii) deflagrar os procedimentos de liquidagdo antecipada da Classe
previstos no Regulamento, hipdtese em que o resgate das Cotas poderad ocorrer em momento e em condicdes
desfavoraveis, mediante alienacdo das Cotas de FIDC com desagio relevante ou, se assim deliberado em
Assembleia de Cotistas, mediante a entrega de Cotas de FIDC e de Ativos Financeiros de Liquidez aos Cotistas;
e (iii) restringir o exercicio do direito de voto dos titulares de Cotas Subordinadas nas matérias que resultem ou
possam resultar na alteracdo da subordinagdo das Cotas Subordinadas as Cotas Seniores ou da ordem de
alocacdo de recursos. Ndo ha garantia de que os recursos obtidos com a alienacdo ou a liquidacdo dos ativos
da carteira serdo suficientes para o pagamento integral das Cotas Seniores.

Risco de Concentragdo em Cotas de FIDC

A carteira da Classe poderéa estar exposta a concentracdo em Cotas de FIDC e Ativos Financeiros de Liquidez
atrelados a um baixo nimero de cedentes, contrapartes e/ou emissores, na forma disposta neste Regulamento,
bem como, indiretamente, a concentracdo dos direitos creditorios dos Fundos-Alvo em um mesmo segmento
de crédito consignado, ente consignante, empregador, institui¢do financeira originadora ou plataforma de
averbacdo. Essa concentracdo de investimentos poderd aumentar a exposicdo da carteira da Classe aos riscos
mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor das cotas de sua emissdo.

Nos termos previstos neste Regulamento, a Classe devera aplicar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento)
do seu patrimonio liquido em Cotas de FIDC, sendo certo que a Classe devera respeitar os limites de
concentragdo descritos na politica de investimentos da Classe. Altera¢des na condi¢do econdmico-financeira e
na expectativa de desempenho/resultado dos Fundos-Alvo investidos podem, isolada ou cumulativamente,
afetar de forma negativa o preco e/ou rendimento dos investimentos da Classe e, consequentemente, dos
Cotistas, de forma mais severa se a Classe adotasse uma estratégia de investimento de maior diversificacdo de
seus investimentos em diversos Fundos-Alvo. O risco associado as aplicacdes da Classe é diretamente
proporcional a concentracdo das aplicagdes. Quanto maior a concentracdo das aplicagdes da Classe em um
Unico emissor maior sera a vulnerabilidade da Classe em relacédo ao risco de crédito desse emissor.

Risco de Patrimonio Liquido Negativo

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condi¢bes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuacdo, sendo que nao
ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para o Cotista. Além disso, as
estratégias de investimento adotadas pela Classe poderéo fazer com que a Classe apresente patrimoénio liquido
negativo. Nesse caso, a Administradora deve observar o disposto no Art. 122 da parte geral da Resolucdo CVM
175, elaborar um plano de resolucdo do patrimonio liquido negativo em conjunto com a Gestora, bem como
convocar Assembleia de Cotistas para deliberar acerca do plano de resolucdo do patriménio liquido negativo.
Caso o plano de resolugdo do patriménio liquido negativo ndo seja aprovado em Assembleia de Cotistas, os
cotistas devem deliberar sobre (i) cobrir o patriménio liquido negativo, mediante aporte de recursos, préprios
ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obriga¢des da Classe, hipdtese que afasta a proibigao
disposta no Art. 122, inciso [, alinea "b" da parte geral da Resolu¢do CVM 175; (ii) cindir, fundir ou incorporar a
Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pelos prestadores de servicos essenciais; (iii)
liquidar a Classe que estiver com patriménio liquido negativo, desde que ndo remanescam obrigacdes a serem
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honradas pelo seu patriménio; ou (iv) determinar que a Administradora entre com pedido de declaracdo judicial
de insolvéncia da Classe.

Limitacao da Responsabilidade dos Cotistas e o Regime de Insolvéncia

A Lei n® 13.874, de 20 de setembro de 2019, alterou o Cédigo Civil Brasileiro e estabeleceu que o regulamento
do Fundo podera estabelecer a limitagdo de responsabilidade de cada Cotista ao valor de suas Cotas,
observada regulamentacéo superveniente da CVM. A CVM regulamentou esse assunto, por meio da Resolugéo
CVM 175. O Cddigo Civil Brasileiro também passou a estabelecer que os fundos de investimento cujo
regulamento estabeleca a responsabilidade limitada de seus cotistas ao valor de suas cotas estardo sujeitos
ao regime da insolvéncia previsto no Cddigo Civil Brasileiro. Nessa hipdtese, em caso de insuficiéncia do
patriménio liquido da Classe, a insolvéncia da Classe podera ser requerida: (a) por qualquer dos credores; (b)
por decisdo da Assembleia de Cotistas; e (c) conforme determinado pela CVM. Ademais, ndo ha jurisprudéncia
administrativa ou judicial a respeito da extensdo da limitacdo da responsabilidade dos cotistas de fundos de
investimento, tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel aos fundos de investimento.

Risco em Mercado de Derivativos

A Classe pode realizar operagdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento,
exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial ou desde que ndo resulte em exposicdo a risco de
capital, troca de indexador a que os ativos estdo indexados e/ou prejuizo ao respectivo indice referencial, se
aplicavel. Estas operagbes podem ndo produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e
significativas no resultado da Classe e podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Isso pode
ocorrer, por exemplo, em virtude da distorcdo entre o preco do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior
volatilidade da carteira da Classe.

Risco de Originacao ou de Formalizacao dos Direitos Creditérios dos Fundos-Alvo Investidos

Os Fundos-Alvo objeto de investimento pela Classe poderdo adquirir direitos creditérios que estejam sujeitos a
rescisdo ou a existéncia de vicios diversos, inclusive de formalizagdo, nos instrumentos que deram origem aos
referidos direitos creditérios. A rescisdo ou a existéncia de vicios com relacdo aos direitos creditérios adquiridos,
bem como a eventual dificuldade em encontrar direitos creditorios que possam ser adquiridos pelos Fundos-
Alvo objeto de investimento pela Classe, sdo fatores que podem prejudicar a rentabilidade dos referidos Fundos-
Alvo e, consequentemente, da Classe e das Cotas, causando efeitos adversos ao Cotista.

Risco Relacionado a Cobranca de Direitos Creditorios dos Fundos-Alvo Investidos

No caso de os devedores e/ou coobrigados pelos direitos creditérios investidos pelos Fundos-Alvo objeto de
investimento pela Classe inadimplirem as suas respectivas obrigacbes de pagamento dos referidos direitos
creditérios, os processos de cobranga descritos no regulamento de cada um dos Fundos-Alvo objeto de
investimento pela Classe serdo adotados para fins de recebimento dos valores devidos aos referidos Fundos-
Alvo e, consequentemente, a Classe. Ndo hé qualquer garantia, contudo, de que as referidas cobrangas
resultardo na efetiva recuperacdo, parcial ou total, dos referidos direitos creditérios inadimplidos, o que podera
implicar perdas patrimoniais aos Cotistas. A cobranca dos direitos creditérios depende da atuacdo diligente dos
prestadores de servico competentes, inclusive, se for o caso, do agente de cobranca a ser contratado pela
gestora dos Fundos-Alvo objeto de investimento pela Classe. Assim, qualquer falha de procedimento do agente
de cobranga do respectivo Fundo-Alvo investido pela Classe podera acarretar o ndo recebimento dos recursos
devidos pelos devedores e/ou coobrigados pelos direitos creditérios, o recebimento a menor ou, ainda, a
morosidade no recebimento devido, o que podera afetar adversamente o patriménio liquido do Fundo-Alvo
investido e, consequentemente, da Classe e a rentabilidade das Cotas, implicando perdas patrimoniais aos
Cotistas.
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Risco de Flutuacao de Precos das Cotas de FIDC e/ou dos Ativos dos Fundos-Alvo Investidos

Os precos e a rentabilidade das Cotas de FIDC que sejam objeto de investimento pela Classe poderao flutuar
em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e alteragcdes na politica de crédito,
econdmica e fiscal, bem como em razdo de alteracdes na regulamentacéo sobre a precificacdo de Cotas de FIDC
aplicaveis a carteira da Classe e/ou a carteira dos Fundos-Alvo cujas cotas sejam objeto de investimento pela
Classe. Essa oscilagdo dos pregos podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos das Cotas de FIDC
que integram a carteira da Classe e/ou a carteira dos Fundos-Alvo investido cujas cotas sejam objeto de
investimento pela Classe seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo e/ou contabilizacdo inicial, levando
a redugdo do patriménio da Classe e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

Risco decorrente da precificacdao das Cotas de FIDC

As Cotas de FIDC integrantes da carteira da Classe serdo avaliadas de acordo com os critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliagdo conforme disposto nos regulamentos dos Fundos-Alvo investidos pela
Classe e na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios poderdo causar variagdes no valor da carteira dos
Fundos-Alvo investidos pela Classe, e por consequéncia na prépria Classe, resultando em aumento ou redugao
do valor das Cotas, o que podera impactar diretamente aos Cotistas.

Amortizacao e resgate condicionado das Cotas

As Unicas fontes de recursos da Classe para efetuar o pagamento da amortizacdo e/ou resgate das cotas sdo (i)
0 pagamento das amortizagdes e resgates das Cotas de FIDC de propriedade da Classe e (ii) a liquidacdo dos
Ativos Financeiros de Liquidez pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o
caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos,
a Classe ndo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizacdo e/ou o resgate, total ou parcial, das
Cotas, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas. Caso tal evento ocorra ndo sera devido aos Cotistas pela
Classe ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante e a Gestora, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo da Classe

A Classe poderd ser liquidada antecipadamente conforme o disposto neste Regulamento. Ocorrendo a
liquidacdo, a Classe pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em hipdtese de, por exemplo, o
pagamento das Cotas de FIDC ainda n&o ser exigivel. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado:
(i) ao vencimento e pagamento das Cotas de FIDC; (ii) a venda das Cotas de FIDC a terceiros, com risco de
desagio capaz de comprometer a rentabilidade da Classe; ou (iii) ao resgate de cotas em Cotas de FIDC e Ativos
Financeiros de Liquidez, exclusivamente nas hipdteses de liquidacdo antecipada da Classe. Nas trés situaces,
os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco de potencial conflito de interesse

A Gestora e a Administradora e/ou as suas partes relacionadas poderdo, direta ou indiretamente, atuar na
contraparte das operagdes da Classe, o que podera ensejar potencial conflito entre os interesses da Classe e das
contrapartes de tais operagdes, resultando em prejuizos a Classe e, consequentemente, aos Cotistas.

Risco Operacional

Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos creditorios, apesar dos
contratos de cobranca celebrados entre os agentes envolvidos nas opera¢des dos Fundos-Alvo, podem ocorrer
falhas técnicas ou erros na troca de informagdes entre os sistemas eletrénicos, o que, por sua vez, pode vir a
dificultar a execugdo da cobranca dos documentos afetados, reduzindo os resultados dos Fundos-Alvo,
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proporcionando prejuizo para os Fundos-Alvo e, consequentemente, para seus condoéminos, dentre os quais, a
Classe.

Risco de Descontinuidade dos Fundos-Alvo investidos pela Classe

Os Fundos-Alvo investidos pela Classe devem voltar-se, primordialmente, a aplicacdo em determinados direitos
creditérios, considerando o previsto em cada politica de investimento. Consequentemente, a continuidade dos
Fundos-Alvo investidos pode ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte da
Classe quanto ao tempo de duragdo de seus investimentos nos Fundos-Alvo investidos, em funcdo da falta de
continuidade das operacdes regulares dos cedentes e da falta de capacidade destes de originar direitos
creditorios elegiveis para os Fundos-Alvo investidos pela Classe. Tendo em vista que a politica de investimentos
da Classe estabelecida neste Regulamento determina que a Classe deve voltar-se, principalmente, a aplicacdo
em Cotas de FIDC, a Classe podera sofrer impactos negativos em fun¢do da descontinuidade dos Fundos-Alvo
investidos.

Risco de Inadimpléncia dos Devedores dos Fundos-Alvo investidos pela Classe e possivel ndo existéncia
de Coobrigacdo ou Garantia dos Cedentes pela Solvéncia das Cotas de FIDC

Parte dos cedentes de direitos creditorios aos Fundos-Alvo investidos pela Classe podera ser responsavel
somente pela obrigagdo e formalizagdo dos direitos creditérios cedidos aos Fundos-Alvo investidos pela Classe,
nédo assumindo quaisquer responsabilidades pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos devedores. Dessa forma,
na hipdtese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos devedores no pagamento dos direitos creditérios,
os Fundos-Alvo poderdo sofrer impactos decorrentes do ndo pagamento dos valores correspondentes aos
referidos direitos creditdrios, proporcionando prejuizo para os Fundos-Alvo e, consequentemente, para seus
conddminos, dentre os quais, a Classe.

Risco de Sistemas

Dada a complexidade operacional prépria dos Fundos-Alvo investidos pela Classe, ndo ha garantia de que as
trocas de informagdes entre os sistemas eletronicos dos devedores, cedentes e dos prestadores de servigos para
os Fundos-Alvo investidos pela Classe ocorrerdo livre de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se
materializar, a aquisi¢do, cobranga ou realizacdo dos direitos creditérios podera ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho das Cotas de FIDC investidas e, consequentemente, da Classe.

Risco de Pré-Pagamento dos Fundos-Alvo Investidos

As Cotas de FIDC integrantes da carteira da Classe podem ser objeto de amortizacdo ou liquidacao antecipada,
tendo em vista, principalmente, a ocorréncia de eventos de avaliagdo e de eventos de liquidagdo no ambito dos
Fundos-Alvo. A liquidagdo antecipada dos Fundos-Alvo investidos pela Classe podera implicar, inclusive, que a
Classe receba direitos creditorios em dacdo em pagamento as Cotas de FIDC investidas. A amortizacdo
antecipada das Cotas de FIDC pode gerar uma redugdo na rentabilidade esperada do investimento em tais
ativos. No caso de recebimento pela Classe de direitos creditérios em dacdo em pagamento das Cotas de FIDC,
nado ha garantia de que a Classe conseguira alienar tais direitos creditérios, ou que conseguira alienar tais direitos
creditérios sem perdas significativas.

Riscos de Fungibilidade

Os Fundos-Alvo cujas cotas serdo adquiridas pela Classe poderdo estar sujeitos aos riscos decorrentes da
auséncia de segregacdo do fluxo de pagamento dos direitos creditérios que adquirir. A materializacdo do
referido risco nos Fundos-Alvo poderé prejudicar a rentabilidade das Cotas de FIDC adquiridas pela Classe e,
consequentemente, a rentabilidade da Classe e a dos Cotistas.

Riscos referentes as carteiras dos Fundos-Alvo
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Os Fundos-Alvo investem, preponderantemente, em carteiras de recebiveis (direitos ou titulos) originarios de
operacoes de crédito consignado (desconto em folha de pagamento) de aposentados e pensionistas do INSS,
servidores publicos e empregados do setor privado (CLT). A Classe ndo investe diretamente em direitos
creditorios, mas esta exposta, de forma indireta, a todos os riscos das carteiras dos Fundos-Alvo, sem que a
Gestora tenha ingeréncia sobre a originacdo, a formalizagdo, a verificacdo de lastro, a substitui¢do ou a cobranca
desses direitos creditorios, os quais sdo disciplinados nos regulamentos e contratos de cada Fundo-Alvo.

O investimento em tais direitos creditérios esta sujeito a fatores de risco especificos, incluindo, mas ndo se
limitando a: (a) perda, redugdo, bloqueio ou indisponibilidade da margem consignavel dos devedores, inclusive
em razdo de novas contratagoes, de reajustes remuneratorios ou de alteragdes nos limites legais de consignagéo;
(b) falhas, atrasos ou interrupcdes na averbagdo, no desconto e na liberacdo da folha de pagamento; (c)
superendividamento e renegociagdo, judicial ou extrajudicial, das dividas dos devedores; (d) risco de crédito da
Unido, dos Estados, dos Municipios, de suas autarquias e dos demais entes consignantes do setor publico, bem
como dos empregadores privados; (e) concentracdo de pagamentos e de fluxos em um mesmo ente
consignante, empregador, originador ou plataforma de averbacdo; (f) atraso, suspensdo ou cessacdo dos
repasses devidos pelos entes publicos e pelos empregadores privados; (g) falhas na movimentacdo, na
segregacdo e na conciliagdo dos valores relativos aos direitos creditorios; (h) falhas nos procedimentos de
desconto em folha de pagamento e no cancelamento indevido de averbagdes; (i) contestacdo, judicial ou
administrativa, das obrigacbes, dos encargos e/ou das autorizagdes para descontos em folha de pagamento
pelos devedores; (j) originacdo por meio fraudulento, inclusive mediante uso indevido de dados pessoais ou
falhas nos mecanismos de identificacdo biométrica; (k) rescisdo ou extincdo do vinculo empregaticio ou
funcional e cessacdo do beneficio previdenciario, com a consequente interrupcdo do desconto em folha de
pagamento; (I) insuficiéncia, indisponibilidade ou demora na excussdo de eventuais garantias, inclusive as
vinculadas ao saldo do FGTS e a multa resciséria; (m) portabilidade, refinanciamento e liquidacao antecipada
das operacdes; e (n) mudancas legislativas ou regulatérias, inclusive quanto a taxas maximas de juros, limites de
margem, tarifas, condi¢des de portabilidade e regras de averbacdo. A materializagdo de quaisquer desses riscos
podera reduzir o patrimonio liquido e a rentabilidade dos Fundos-Alvo e, consequentemente, o valor das Cotas
de FIDC, o patriménio liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas, implicando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de Despesas com a Defesa dos direitos dos cotistas das Cotas de FIDC

Caso os Fundos-Alvo emissores das Cotas de FIDC integrantes da carteira ndo possuam recursos disponiveis
suficientes para a adogdo e manutencao dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos
direitos creditérios e dos ativos financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e
prerrogativas, as instituicdes administradoras de tais Fundos-Alvo poderdo exigir um novo aporte de recursos
para assegurar, se for o caso, a adogdo e manutencdo dos procedimentos acima referidos. Desta forma, existe a
possibilidade de a Classe ser demandada a efetuar novos aportes em tais Fundos-Alvo, o que podera afetar
negativamente o patrimonio da Classe.

Risco de Classe Fechada e Mercado Secundario

Os fundos de investimento em direitos creditérios e os fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios, bem como as suas respectivas classes, sdo tipos sofisticados de
investimento no mercado financeiro brasileiro. A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de
modo que as suas cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidagdo da Classe e/ou do Fundo, de modo
que o universo de possiveis investidores ou adquirentes de suas Cotas é reduzido. Atualmente, o mercado
secundario de cotas de fundos de investimento, tais como a Classe, apresenta baixa liquidez, o que pode
dificultar a venda das Cotas da Classe ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda
patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado das Cotas da Classe pode ser afetado por diversos
fatores que ndo apenas o valor dos ativos integrantes da carteira da Classe, ndo refletindo a situacdo patrimonial
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da Classe ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos Cotistas. Ndo had qualquer garantia da
Administradora, do Custodiante e da Gestora quanto a possibilidade de venda das Cotas da Classe no mercado
secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas. Ndo existia até a data deste
Regulamento um mercado secundario desenvolvido com liquidez consideravel para a negociacdo de cotas de
fundos de investimento em direitos creditérios e os fundos de investimento em cotas de fundos de investimento
em direitos creditérios. Caso o mercado ndo venha a se desenvolver para tais tipos de ativos, eles poderdo
continuar tendo baixa liquidez, fato este que podera implicar na impossibilidade de venda das cotas da Classe
ou de Cotas de FIDC ou em venda a preco inferior aos seus respectivos valores patrimoniais, causando prejuizo
aos Cotistas.

Risco de Intervencao ou Liquidacao do Custodiante

Na hipdtese de intervengdo ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante, ha possibilidade de os recursos ali
depositados serem bloqueados e ndo serem recuperados para a Classe, o que afetaria sua rentabilidade e
poderia leva-la a perder parte do seu patriménio.

Risco de Alteracao do Regulamento

O presente Regulamento e o Anexo I, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinagdo
da CVM, pode ser alterado independentemente da realizagdo de Assembleia de Cotistas. Tais altera¢cdes poderdo
afetar o modo de operacdo da Classe e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de Limitacao do Gerenciamento de Riscos

A realizacdo de investimentos na Classe expde o investidor aos riscos a que a Classe estad sujeita, os quais
poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Embora a Administradora e a Gestora mantenham sistema de
gerenciamento de riscos das aplicacdes da Classe, ndo ha qualquer garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Em condi¢des adversas de mercado, esse sistema de
gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade

As rentabilidades alvo buscadas pela Classe e pelos Fundos-Alvo emissores das Cotas de FIDC integrantes da
carteira sdo apenas uma meta estabelecida pela Classe e tém por objetivo funcionar como indicadores de
desempenho. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo a Classe e/ou aos Fundos-Alvo cujas
cotas sejam objeto de investimento pela Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Riscos Relacionados ao Crédito Consignado do Setor Publico

Parte dos direitos creditorios integrantes das carteiras dos Fundos-Alvo é originada de operacbes de crédito
consignado contratadas por aposentados e pensionistas do INSS e por servidores publicos federais, estaduais e
municipais, ativos, inativos e pensionistas. O pagamento de tais direitos creditérios depende, entre outros
fatores: (i) da celebragdo, manutencdo e renovacdo dos convénios e das autorizagdes de averbagdo entre as
instituicdes consignatarias e o INSS ou os respectivos entes publicos; (ii) do processamento regular do desconto
em folha de pagamento e do repasse, pelo ente consignante, dos valores descontados; e (iii) da manutengao
da margem consignavel do devedor. Restricdes orcamentarias e fiscais, atrasos ou interrup¢des de repasses,
mudancas de gestdo e de sistemas de averbacdo, suspensdo, revogacdo ou ndo renovagdo de conveénios,
decisBes judiciais, administrativas ou de tribunais de contas, bem como a reducdo do teto de juros e dos limites
aplicaveis as operagbes consignadas do INSS ou de entes publicos, podem reduzir a originagéo, o fluxo de
pagamentos e a rentabilidade dos direitos creditérios dos Fundos-Alvo, afetando adversamente o valor das
Cotas de FIDC, o patriménio liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Riscos Relacionados ao Crédito Consignado do Setor Privado
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Parte dos direitos creditérios integrantes das carteiras dos Fundos-Alvo é originada de operagdes de crédito
consignado contratadas por empregados do setor privado, nos termos da Lei n® 10.820, de 17 de dezembro de
2003, conforme alterada, e das normas que a complementam. Nessas operacdes, o pagamento depende da
manutencdo do vinculo empregaticio do devedor e da retencédo e do repasse regulares, pelo empregador ou
pela plataforma responsavel, dos valores descontados em folha, de modo que a Classe esta indiretamente
exposta ao risco de crédito, a solvéncia e a continuidade operacional dos empregadores. A rescisdo do contrato
de trabalho, por qualquer motivo, a suspensao ou interrupcdo do contrato, o afastamento do devedor, a falha
ou o desvio de repasses e a decretagdo de recuperacdo judicial ou faléncia do empregador implicam a
interrupgdo do desconto em folha de pagamento e a necessidade de cobranca direta do devedor, com aumento
significativo do risco de inadimpléncia. Eventuais garantias vinculadas ao saldo da conta do FGTS e a multa
rescisoria podem se mostrar insuficientes, indisponiveis, de excussdo demorada ou objeto de questionamento
judicial. Ademais, o arcabougo normativo do consignado privado, inclusive quanto a utilizacdo de plataformas
publicas de averbagdo, aos limites de margem e as garantias admitidas, é recente e vem sendo objeto de
alteracdes normativas e de interpretacdes administrativas e judiciais ainda ndo consolidadas, o que pode afetar
a originacdo, a exigibilidade e a recuperacdo dos direitos creditérios dos Fundos-Alvo e, consequentemente, o
patriménio liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Risco de Margem Consignavel, Portabilidade e Refinanciamento

As operacdes de crédito consignado observam limites legais e regulamentares de comprometimento da
remuneracdo ou do beneficio do devedor (margem consignavel). Alteracdes nesses limites, a redugdo da
remuneracdo ou do beneficio, a contratacdo de novas operacdes consignadas e a existéncia de descontos com
prioridade legal podem reduzir ou eliminar a margem disponivel, comprometendo o pagamento dos direitos
creditdrios detidos pelos Fundos-Alvo. Além disso, a portabilidade, o refinanciamento e a liquidagdo antecipada
das operagdes, que sdo praticas usuais nesse segmento e podem ser incentivadas por altera¢des regulatorias ou
por reducdo das taxas de juros de mercado, podem reduzir o prazo médio e a rentabilidade das carteiras dos
Fundos-Alvo, com consequente antecipagdo de amortizagdes das Cotas de FIDC e necessidade de
reinvestimento dos recursos pela Classe em condi¢des menos favoraveis, o que podera impactar negativamente
a rentabilidade das Cotas.

Risco de Fraude na Originacao e de Dependéncia de Plataformas de Averbacao

A originacdo e a formalizacdo das operagdes de crédito consignado detidas pelos Fundos-Alvo s&o realizadas
predominantemente por meio eletrénico e dependem de plataformas e sistemas de averbacdo operados por
terceiros, inclusive por entidades publicas, e de mecanismos de validagdo cadastral, biométrica e antifraude.
Falhas, indisponibilidade, alteragdo ou descontinuidade de tais plataformas e sistemas, o cancelamento indevido
de averbacdes, bem como a contratacdo fraudulenta de operagdes, inclusive mediante uso indevido de dados
pessoais, podem comprometer a existéncia, a validade, a exigibilidade e a cobranca dos direitos creditérios
detidos pelos Fundos-Alvo, sujeitd-los a questionamentos judiciais e a sangdes administrativas, inclusive por
descumprimento da legislacdo de protecdo de dados pessoais, afetando adversamente o valor das Cotas de
FIDC e, consequentemente, o patrimonio liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Risco de Subordinacdo das Cotas de FIDC

A Classe podera adquirir Cotas de FIDC de subclasses subordinadas, inclusive mezanino e junior, as quais
absorvem prioritariamente as perdas das carteiras dos respectivos Fundos-Alvo e tém seus pagamentos de
amortizagdo, resgate e rendimentos subordinados aos das cotas de classes ou subclasses com preferéncia de
pagamento, bem como condicionados ao atendimento de indices de subordinacdo, reservas de caixa e outros
pardmetros previstos nos regulamentos dos Fundos-Alvo. Assim, a inadimpléncia dos direitos creditérios dos
Fundos-Alvo, ainda que em percentual reduzido, podera acarretar reducio significativa ou perda total do valor
das Cotas de FIDC detidas pela Classe, bem como a suspensdo ou o adiamento de pagamentos e a realizagdo
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de amortizagdes extraordinéarias em beneficio de cotistas com preferéncia de pagamento, implicando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Risco Relacionado ao Ajuste do Preco Inicial da Subclasse Sénior

O Ajuste do Prego Inicial da Subclasse Sénior implicara acréscimo ao valor unitéario das Cotas Seniores e, como
contrapartida, reducdo equivalente do valor patrimonial das Cotas Subordinadas. Referida reducdo decorre da
alocacdo do custo do IOF incidente na integralizacdo das Cotas Seniores e ocorrera independentemente do
desempenho da carteira da Classe, de modo que os titulares de Cotas Subordinadas suportardo perda
patrimonial imediata em relacdo ao valor por eles integralizado. Adicionalmente, alteragdes na legislacdo
tributaria previamente a integralizacdo das Cotas, inclusive majoracdo da aliquota do IOF por ato do Poder
Executivo, poderdo ampliar o valor do referido ajuste e, consequentemente, a reducdo do valor patrimonial das
Cotas Subordinadas.

Demais Riscos

A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Administradora, tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos ativos
financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria,
aplicagdes ou resgates significativos.
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Apéndice A

Apéndice das Cotas da Subclasse Sénior de Emissdo da Classe Unica de Cotas de Responsabilidade

Limitada do XP Consignados Fundo de Investimento em Direitos Creditorios — Responsabilidade
Limitada (“Subclasse Sénior”)

Prazo:

Publico-alvo: 5 (cinco) anos, contados da primeira integralizacdo de
Cotas Seniores, prorrogaveis por mais 1 (um) ano, a
critério da Gestora, sem a necessidade de deliberagao
pela Assembleia de Cotistas.

Investidores Qualificados

A. Caracteristicas, Vantagens e Restricoes das Cotas Seniores

I As Cotas Seniores terdo as seguintes vantagens e restricdes, sem prejuizo de outras previstas no
Regulamento e no Anexo I

(0] sem prejuizo do pagamento das taxas e encargos do Fundo e da Classe, até o final do prazo de duragdo
da Subclasse Sénior, os cotistas detentores de Cotas Seniores terdo prioridade no recebimento de rendimentos
em relacdo as Cotas Subordinadas, até que seja alcancado o respectivo Indice Referencial das Cotas Seniores;

(i) a Classe buscara atingir uma rentabilidade alvo equivalente a 100% (cem por cento) da variagdo do
Certificado de Deposito Interbancéario ("CDI") no periodo decorrido, acrescido exponencialmente de um spread
de 3,25% (trés inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculado pro rata temporis a partir de cada integralizacio de Cotas Seniores até cada evento de
amortizagdo (“Indice Referencial”);

(i) para fins do item “(ii)" acima, a Classe procurara distribuir mensalmente as Cotas Seniores rendimentos
suficientes para que as Cotas Seniores atinjam o Indice Referencial, observado que, até que o Periodo de
Desinvestimento seja iniciado, ndo havera pagamento de rendimento referente as Cotas Seniores;

(iv)  os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o patriménio liquido nos termos do Regulamento e
do Anexo I, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre
os titulares de Cotas Seniores;

) conferem a seus titulares direito de voto nas deliberagbes das Assembleias de Cotistas, observados os
quéruns previstos no Regulamento, correspondendo a cada Cota Sénior 1 (um) voto;

(vi)  terdo valor unitério inicial de emissdo de R$ 100,00 (cem reais) na respectiva 12 (primeira) data de emiss&o
de Cotas Seniores, observado o Ajuste do Preco Inicial da Subclasse Sénior previsto no item II, subitem “(iv)",
abaixo, sendo as demais emissdes realizadas pelo valor unitario da Cota Sénior apurado na forma do
Regulamento e do Anexo I; e

(vii) o Indice Referencial tem por finalidade exclusiva definir a parcela do patriménio liquido da Classe a ser
prioritariamente atribuida as Cotas Seniores, ndo representando e ndo devendo ser considerado como promessa,
garantia ou sugestdo de rentabilidade, de modo que os Cotistas somente receberdo rendimentos caso os
resultados da carteira da Classe assim permitam.

1. Adicionalmente, as Cotas Seniores terdo as seguintes caracteristicas especificas:

(i) Publico-alvo das Cotas Seniores: Investidores Qualificados.

(i) Ambiente de negociagdo: as Cotas Seniores poderdo ser depositadas (a) para distribuicdo no mercado
primario, por meio do MDA, administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio do Balcdo B3 ou por meio do escriturador das Cotas; e (b) para negociagdo no
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mercado secundario por meio do FUNDOS21, administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo as
negociagoes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por
meio do Balc&o B3.

(i) Custos da Primeira Emissdo: os custos da 12 (primeira) emissdo de Cotas do Fundo serdo arcados
exclusivamente com os recursos captados com a distribuicdo da 12 (primeira) emissdo de Cotas Subordinadas.

(iv) Ajuste do Preco Inicial da Subclasse Sénior: em até 1 (um) Dia Util contado da data da primeira
integralizacdo de Cotas Seniores, o valor unitario de emissdo das Cotas Seniores sera acrescido de montante
equivalente ao valor do Imposto sobre Operagdes Financeiras - IOF efetivamente suportado na integralizagdo
das Cotas Seniores, dividido pelo nimero de Cotas Seniores integralizadas, estimado, na data deste
Regulamento, em 0,38% (trinta e oito centésimos por cento) sobre o valor unitario inicial de emissdo das Cotas
Seniores, correspondente a R$ 0,38 (trinta e oito centavos) por Cota Sénior (“Ajuste do Preco Inicial da Subclasse
Sénior"). O Ajuste do Preco Inicial da Subclasse Sénior sera incorporado ao valor unitario de emissdo das Cotas
Seniores para todos os fins (“Valor de Emissdo das Cotas Seniores”), ndo estando condicionado ao atingimento
de métricas de desempenho, eventos de liquidez ou qualquer outra condigéo futura.

(v) Para fins de esclarecimento, o Ajuste do Preco Inicial da Subclasse Sénior configura ajuste Unico no valor
patrimonial unitério das Cotas Seniores, ndo caracterizando pagamento de rendimento, amortizagao, resgate ou
qualquer forma de distribuicdo aos Cotistas, ndo implicando alteracdo do nimero de Cotas emitidas de qualquer
Subclasse e ndo sendo computado como rendimento para fins de apuracdo do atingimento do indice Referencial
das Cotas Seniores, sendo o valor correspondente deduzido, uma Unica vez, do valor patrimonial das Cotas
Subordinadas, nos termos do Apéndice B e da Se¢do H do Anexo L.

1. A partir do inicio do Periodo de Desinvestimento, a Classe ira realizar amortizacdo de Cotas Seniores (i)
a critério da Gestora, desde que a Classe possua recursos suficientes para cumprir com o pagamento das
respectivas amortizagdes, ou (ii) mediante deliberagdo dos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas, sendo
seu pagamento uniforme a todos os seus cotistas de parcela do valor proporcional as suas Cotas, sem reducéo
do nimero de Cotas emitidas.
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Apéndice B

Apéndice das Cotas da Subclasse Subordinada de Emissao da Classe Unica de Cotas de Responsabilidade

Limitada do XP Consignados Fundo de Investimento em Direitos Creditorios — Responsabilidade
Limitada (“Subclasse Subordinada”)

Publico-alvo: Prazo:

Investidores Qualificados Indeterminado

A. Caracteristicas, Vantagens e Restricoes das Cotas Subordinadas

I As Cotas Subordinadas terdo as seguintes vantagens e restri¢des, sem prejuizo de outras previstas no
Regulamento e no Anexo I

(i) subordinam-se as Cotas Seniores para fins de distribuicdo de rendimentos, amortizacdo e/ou resgate,
observado o disposto no Regulamento;

(i) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas contra o patriménio liquido nos termos do
Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao
entre os titulares de Cotas Subordinadas.

Il Adicionalmente, as Cotas Subordinadas terdo as seguintes caracteristicas especificas:

(i) Publico-alvo das Cotas Subordinadas: Investidores Qualificados.

(i) Ambiente de negociacdo: as Cotas Subordinadas poderdo ser depositadas (a) para distribuicdo no
mercado primério, por meio do MDA, administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo a distribuicdo
liquidada financeiramente por meio do Balcdo B3 ou por meio do escriturador das Cotas; e (b) para negociacdo
no mercado secundario por meio do FUNDOS21, administrado e operacionalizado pelo Balcao B3, sendo as
negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por
meio do Balc&o B3.

(i) Custos da Primeira Emissdo: Os custos da 12 (primeira) emissdo de Cotas do Fundo serdo arcados
exclusivamente com os recursos captados com distribui¢do da 12 (primeira) emissdo de Cotas Subordinadas.

(iv)  Ajuste do Preco Inicial da Subclasse Sénior: o valor correspondente ao Ajuste do Prego Inicial da
Subclasse Sénior, conforme definido no Apéndice A, serd deduzido, uma Unica vez, do valor patrimonial das
Cotas Subordinadas, na mesma data em que for incorporado ao valor unitario das Cotas Seniores, observados
os critérios de calculo previstos na Segcdo H do Anexo I, sem que tal dedugdo caracterize amortizagdo, resgate,
distribuicdo de rendimentos, alteracdo do nimero de Cotas Subordinadas emitidas ou obrigagdo de aporte
adicional de recursos pelos titulares de Cotas Subordinadas.

(v) A partir do inicio do Periodo de Desinvestimento, a Classe podera realizar amortizagdo de Cotas
Subordinadas na mesma data das Cotas Seniores ou em ato subsequente (i) a exclusivo critério da Gestora,
desde que (a) haja recursos disponiveis para tanto; (b) o indice de Referéncia esteja acima do percentual minimo
previsto na Secdo D do Anexo I, sendo certo que, em ndo havendo recursos suficientes, as Cotas Seniores terdo
prioridade para fins de amortizacao; e (c) posteriormente a eventual amortizagdo das Cotas Subordinadas, o
indice de Referéncia ainda esteja acima do percentual minimo previsto acima, ou (ii) mediante deliberagdo dos
Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas, sendo seu pagamento uniforme a todos os seus cotistas de parcela
do valor proporcional as suas Cotas, sem reducdo do numero de Cotas emitidas.

1. O vencimento das Cotas Subordinadas ocorrera na data de término da Classe ou de sua amortizagao
integral, o que ocorrer primeiro.
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OFERTA PUBLICA PRIMARIA DE DISTRIBUICAO DA 12 (PRIMEIRA)
EMISSAO DE COTAS SENIORES E SUBORDINADAS DA CLASSE
UNICA DE COTAS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO

XP Consignados Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios — Responsabilidade Limitada

RS 100.000.000,00

(cem milhdes de reais)

E asset investment E securities
‘> management > banking ‘% services

Gestora Coordenador Lider Administradora

Autorreguiagio Autorreguiacio A Autorregulacso
/\ ANBIMA A ANBIMA ANBIMA /\ ANBIMA

Ofertas Piblicas
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Disclaimer

Este material publicitario (“Material Publicitério”) foi preparado pela XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA,, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda ("CNPJ")
sob o n° 16.789.525/0001-98, na qualidade de gestora (‘Gestora”) da CLASSE UNICA DE COTAS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe”) DO XP CONSIGNADOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob 0 n° 69.260.829/0001-20 (“Fundo”), administrado pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIOQ, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A. (“Administradora”), no ambito da oferta publica de distribuigdo priméria de, inicialmente, 1.000.000 (um milhdo) de cotas da 12 (primeira) emissao da Classe, divididas
em 2 (duas) subclasses, sendo (i) 900.000 (novecentas mil) cotas da subclasse sénior, emitidas em série Unica (“Cotas Seniores” e “Oferta Sénior”); e (ii) 100.000 (cem mil) cotas da subclasse
subordinada (“Cotas Subordinadas” e, em conjunto com as Cotas Seniores, “Cotas’, e “Oferta Subordinada’, e, em conjunto com a Oferta Sénior, “Oferta”). As Cotas sdo nominativas e escriturais,
emitidas com prego unitario de emissdo de R$100,00 (cem reais) por Cota ("Preco de Emissaa”), acrescido, na respectiva integralizagdo, do valor do IOF (conforme abaixo definido) incidente, o qual
ndo integra o Prego de Emissdo nem os montantes da Oferta indicados neste Material Publicitario.

A Oferta serd realizada sob o rito de registro automatico de distribuigdo, nos termos do artigo 26, inciso VI, alinea “b”, da Resolugdo da Comissédo de Valores Mobilidrios ("CYM”") n® 160, de 13 de
julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160"), e sob o regime de melhores esforcos de colocagdo, sob a coordenagdo da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob 0 n° 02.332.886/0001-04, na qualidade de instituigao intermedidria lider da Oferta (“Coordenador Lider"). A Gestora e o Coordenador Lider, que
também atua como Administradora, integram o mesmo grupo econémico.

O montante inicial da Oferta seréd de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), considerando o Prego de Emissdo (“Montante Inicial da Oferta”), observado que (i) RS 90.000.000,00 (noventa
milhdes de reais) correspondem ao montante inicialmente atribuivel as Cotas Seniores; e (i) R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) correspondem ao montante inicial da Oferta Subordinada. O
Montante Inicial da Oferta podera ser (i) aumentado em virtude do exercicio parcial ou total do Lote Adicional; ou (i) diminuido em razdo da possibilidade de distribuigdo parcial das Cotas, desde
que observado o Montante Minimo da Oferta. Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider, poderdo decidir pelo
encerramento da Oferta a qualquer momento. As Cotas que néo forem subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribui¢cdo deverdo ser canceladas pela Administradora.

Na integralizagdo das Cotas, cada investidor deverd desembolsar o valor do Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cdmbio e Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores Mobilidrios (“IOF") incidente
sobre o valor integralizado no @mbito da Oferta. Como forma de recomposi¢do do IOF suportado pelos titulares de Cotas Seniores, o Ajuste do Prego Inicial da Subclasse Sénior implicara
acréscimo ao valor unitério das Cotas Seniores e, como contrapartida, redugdo equivalente do valor patrimonial das Cotas Subordinadas, a qual ocorrerd independentemente do desempenho da
carteira da Classe, de modo que os titulares de Cotas Subordinadas suportardo perda patrimonial imediata em relagdo ao valor por eles integralizado, sem que os titulares de Cotas Subordinadas
fagam jus a qualquer recomposigdo equivalente ao IOF por eles suportado. Adicionalmente, alteragdes na legislagao tributdria previamente a integralizagdo das Cotas, inclusive majoragdo da
aliquota do I0F por ato do Poder Executivo, poderdo ampliar o valor a ser desembolsado pelos investidores a esse titulo e o valor do referido ajuste e, consequentemente, a redugéo do valor
patrimonial das Cotas Subordinadas.

As informagdes sobre tributagdo constantes deste Material Publicitédrio sdo meramente indicativas e refletem a legislagdo em vigor na data de sua divulgagdo, ndo substituindo a segdo de
tratamento tributdrio do Prospecto nem a consulta a assessores tributarios proprios. A Gestora buscard, em regime de melhores esforgos, manter a composigéo da carteira adequada ao regime
especifico dos fundos ndo sujeitos a tributagdo periddica, nos termos da Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme alterada (“Lei 14.754"), e da Resolugdo CMN n° 5.111, de 21 de
dezembro de 2023, conforme alterada. Ndo ha garantia de manutengao desse tratamento tributdrio, sujeito, inclusive, a desenquadramento da carteira e a alteragdes legislativas, hipdtese em que a
Classe passard a se sujeitar a tributagdo periddica (come-cotas) e ao IRRF complementar, nos termos da Lei 14.754.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O REGULAMENTO, EM ESPECIAL,
A SECAO DE FATORES DE RISCO E 0S TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO
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E vedada a reprodugéo ou a distribuigdo deste Material Publicitario, no todo ou em parte, sem o consentimento prévio da Gestora e do Coordenador Lider.

As informagdes aqui contidas ndo devem ser utilizadas como base para a tomada de decisdo de investimento. A decisdo de investimento nas Cotas € de exclusiva responsabilidade dos potenciais
investidores, sendo recomendavel que, para a tomada de decis&o relativa ao investimento nas Cotas objeto da Oferta, os investidores (i) consultem as informagdes constantes deste Material
Publicitario, do Prospecto Definitivo da Oferta (“Prospecto”) e da lamina elaborada nos termos da Resolugdo CVM 160 (‘Lamina”), especialmente a segdo “Fatores de Risco’, bem como do
Regulamento; (i) considerem seus proprios objetivos de investimento e seu perfil de risco; e (jii) consultem seus proprios assessores e consultores legais, regulatérios, tributarios, negociais, de
investimento e financeiros, na extensao que julgarem necessaria para a formagao de seu julgamento.

As informagdes financeiras gerenciais eventualmente apresentadas neste Material Publicitério tém carater meramente informativo, ndo podendo ser utilizadas para qualquer outra finalidade, ndo
devendo ser consideradas como fundamento para a decisdo de investimento nas Cotas, tampouco substituindo a leitura cuidadosa do Prospecto, do Regulamento e dos Fatores de Risco,
conforme o caso.

Este Material Publicitario foi preparado com base nas informagdes disponibilizadas pela Gestora até a respectiva data de divulgagdo, sem prejuizo das responsabilidades da Gestora e do
Coordenador Lider previstas na Resolugdo CVM 160. Ainda que eventos futuros ou outros desdobramentos possam impactar as afirmagoes, projegbes ou conclusdes aqui apresentadas, o
Coordenador Lider ndo assume obrigagado de atualizar ou revisar este Material Publicitario, ressalvadas as hipdteses de atualizagao, retificagdo ou cessagao de uso exigidas pela regulamentagao
aplicavel.

Os termos e expressdes utilizados neste Material Publicitério que ndo estejam aqui definidos terdo os significados a eles atribuidos no Prospecto e no Regulamento, conforme aplicavel.

Qualquer decisdo de investimento pelos investidores devera basear-se Unica e exclusivamente nas informagdes contidas no Prospecto, na Ldmina e no Regulamento, que contém informagdes
detalhadas a respeito da Oferta, das Cotas, do Fundo, da Classe, das Subclasses, de suas atividades, de sua situagdo econémico-financeira e dos riscos relacionados a fatores macroeconémicos,
ao mercado de crédito consignado, aos Fundos-Alvo e as atividades da Classe.

Os investidores devem possuir conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais para conduzir sua prépria pesquisa, avaliagao e investigagao independentes acerca do Fundo, da Classe, das
Cotas, de suas atividades e de sua situagao econémico-financeira, bem como do setor de atuagéo da Classe e de suas caracteristicas.

Este Material Publicitario contém informagdes prospectivas, que constituem apenas expectativas da Gestora e ndo representam garantia de desempenho futuro. Tais informagoes estdo sujeitas a
riscos, incertezas e fatores relacionados as operagdes da Classe, que podem fazer com que os resultados efetivos sejam substancialmente diferentes daqueles expressos ou implicitos nessas
informagdes prospectivas.

A decisdo de investimento nas Cotas é de exclusiva responsabilidade do investidor e demanda avaliagdo complexa e minuciosa da estrutura da Classe, bem como dos riscos inerentes ao
investimento. Recomenda-se que os potenciais investidores avaliem, de forma independente, todos os aspectos relativos a Oferta e a extensdo do investimento, inclusive os fatores de risco,
considerando todas as informagdes constantes deste Material Publicitario, do Prospecto e do Regulamento ao formar seu julgamento.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O REGULAMENTO, EM ESPECIAL,
A SECAO DE FATORES DE RISCO E 0S TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO
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Eventuais estimativas e declaragdes futuras presentes neste Material Publicitario, inclusive aquelas relacionadas a potencial carteira da Classe, a aquisicéo de Cotas de FIDC, aos Fundos-Alvo, ao
desempenho esperado dos investimentos e a composigado futura da carteira, podem ndo se concretizar, total ou parcialmente, em razdo das incertezas inerentes a tais estimativas e declaragdes,
ndo devendo o investidor se basear nelas para a tomada de decisdo de investimento.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO FOI ELABORADO NOS TERMOS DA RESOLUGAO CVM 160 E NAO FOI OBJETO DE APROVAGAQ PREVIA PELA CVM OU PELA ANBIMA. LEIA O PROSPECTO ANTES
DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAQ DOS FATORES DE RISCO. LEIA TAMBEM A LAMINA.

A LEITURA DESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA E INTEGRAL DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. OS INVESTIDORES DEVEM LER O PROSPECTO, O
REGULAMENTO E 0S DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ATENTAMENTE ANTES DE TOMAR SUA DECISAQ DE INVESTIMENTO.

AS INFORMAGOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO CONSTITUEM UM RESUMO DOS PRINCIPAIS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA, AS QUAIS ESTAO DETALHADAMENTE
DESCRITAS NO PROSPECTO E NO REGULAMENTO.

A OFERTA SENIOR E DESTINADA EXCLUSIVAMENTE A INVESTIDORES QUALIFICADOS, CONFORME DEFINIDOS NO ARTIGO 12 DA RESOLUGAO CVM N° 30, DE 11 DE MAIO DE 2021, CONFORME
ALTERADA. A OFERTA SUBORDINADA E DESTINADA EXCLUSIVAMENTE A INVESTIDORES QUALIFICADOS QUE SEJAM FUNDOS DE INVESTIMENTO GERIDOS PELA GESTORA E/OU QUE
POSSUAM RELACIONAMENTO COM A GESTORA (“INVESTIDORES SUBORDINADOS"), SENDO VEDADA A COLOCAGAO DE COTAS SUBORDINADAS A QUAISQUER OUTROS INVESTIDORES. O
INVESTIMENTO MINIMO POR INVESTIDOR CORRESPONDE A 50 (CINQUENTA) COTAS, EQUIVALENTES A R$5.000,00 (CINCO MIL REAIS), OBSERVADAS AS EXCEGOES PREVISTAS NO
PROSPECTO. NAO SERA ADMITIDA A AQUISIGAO DE COTAS POR CLUBES DE INVESTIMENTO NEM SERAO REALIZADOS ESFORGOS DE COLOCAGAO DAS COTAS EM QUALQUER OUTRO PAIS
QUE NAO O BRASIL.

O INDICE REFERENCIAL E A EXPECTATIVA DE RETORNO PREVISTOS NO PROSPECTO, NA LAMINA E NESTE MATERIAL PUBLICITARIO CONSTITUEM MERAS METAS DE \/ALORIZAQAO E NAO
REPRESENTAM NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, A QUALQUER TEMPO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA, MINIMA OU
GARANTIDA AOS INVESTIDORES, DE MODO QUE OS COTISTAS SOMENTE RECEBERAQ RENDIMENTOS CASO OS RESULTADOS DA CARTEIRA DA CLASSE ASSIM PERMITAM.

0 REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DA
CLASSE, DA GESTORA, DA ADMINISTRADORA, DAS COTAS OU DOS FUNDOS-ALVO NOS QUAIS A CLASSE VENHA A INVESTIR.

CONSIDERANDO QUE A OFERTA FOI SUBMETIDA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO NOS TERMOS DA RESOLUGAO CVM 160, 0S DOCUMENTOS RELATIVOS AS COTAS E A
OFERTA NAO FORAM OBJETO DE ANALISE PREVIA PELA CVM NEM PELA ANBIMA, AS QUAIS PODERAO ANALISAR A OFERTA A POSTERIORI, FORMULAR EXIGENCIAS E, INCLUSIVE, SOLICITAR
O SEU CANCELAMENTO. HA RESTRIGOES A REVENDA DAS COTAS DE FIDC, CONFORME DESCRITAS NO PROSPECTO. O FUNDO, A CLASSE E AS COTAS NAO SAO QUALIFICADOS COMO
"VERDE’", "SOCIAL", “SUSTENTAVEL" OU TERMOS CORRELATOS.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O REGULAMENTO, EM ESPECIAL,
A SECAO DE FATORES DE RISCO E 0S TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO
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0 INVESTIMENTO NAS COTAS REPRESENTA INVESTIMENTO DE RISCO E NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE () NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA QUE A CLASSE E
CONSTITUIDA SOB A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO E QUE AS NEGOCIAGOES DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO PODERAO SER PEQUENAS OU INEXISTENTES; (II) NAO ESTEJAM
DISPOSTOS A ASSUMIR 0OS RISCOS DECORRENTES DA APLICAGAO DE ATE 100% (CEM POR CENTO) DO PATRIMONIO LIQUIDO EM COTAS DE FIDC DE EMISSAO DE FUNDOS-ALVO GERIDOS
PELA GESTORA E/OU ADMINISTRADOS PELA ADMINISTRADORA, OU POR SUAS RESPECTIVAS PARTES RELACIONADAS; (Ill) BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO; OU (IV) NAO ESTEJAM
DISPOSTOS A CORRER 0OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SEGAQ “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO. O INVESTIMENTO E, AINDA, INADEQUADO A INVESTIDORES QUE NAO SE ENQUADREM
COMO INVESTIDORES QUALIFICADOS, NO CASO DAS COTAS SENIORES, E COMO INVESTIDORES SUBORDINADOS, NO CASO DAS COTAS SUBORDINADAS.

AS COTAS NAO CONTAM COM CLASSIFICAGAO DE RISCO CONFERIDA POR AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO EM FUNCIONAMENTO NO PAIS. A RESPONSABILIDADE DE CADA COTISTA
SERA LIMITADA AO VALOR DAS COTAS POR ELE SUBSCRITAS, NOS TERMOS DO REGULAMENTO E DA RESOLUGAO CVM 175. AS APLICAGOES REALIZADAS NO FUNDO NAO CONTAM COM
GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO COORDENADOR LIDER, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

SERA ADMITIDA A DISTRIBUIGAO PARCIAL DAS COTAS, DESDE QUE ATINGIDO O MONTANTE MINIMO DA OFERTA. CASO O MONTANTE MINIMO DA OFERTA NAO SEJA ATINGIDO, A OFERTA
SERA CANCELADA, 0S DOCUMENTOS DE ACEITAGAO SERAO AUTOMATICAMENTE CANCELADOS E OS VALORES EVENTUALMENTE INTEGRALIZADOS SERAO RESTITUIDOS AOS
INVESTIDORES, NOS TERMOS DO PROSPECTO, NAO HAVENDO FONTES ALTERNATIVAS DE CAPTAGAO. AS COTAS PERMANECERAO BLOQUEADAS PARA NEGOCIAGAO ATE A DATA DE
ENCERRAMENTO DA OFERTA E SOMENTE PODERAO SER NEGOCIADAS ENTRE INVESTIDORES QUALIFICADOS, EM AMBIENTE DE BALCAO, NAO HAVENDO GARANTIA DE DESENVOLVIMENTO
DE MERCADO SECUNDARIO ATIVO E LIQUIDO PARA AS COTAS.

A CLASSE INVESTIRA PREPONDERANTEMENTE EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, NAO ADQUIRINDO DIREITOS CREDITORIOS DE FORMA DIRETA. A
EXPOSIGAO DA CLASSE A OPERAGOES DE CREDITO CONSIGNADO E INDIRETA E DECORRE EXCLUSIVAMENTE DAS CARTEIRAS DOS FUNDOS-ALVO.

ATE 100% (CEM POR CENTO) DO PATRIMONIO LiQUIDO DA CLASSE PODERA SER INVESTIDO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS GERIDOS PELA GESTORA,
ADMINISTRADOS PELA ADMINISTRADORA OU POR PARTES RELACIONADAS DE TAIS ENTIDADES, OBSERVADOS OS TERMOS DO REGULAMENTO E DO PROSPECTO.

A SUBORDINAGAO DAS COTAS SUBORDINADAS AS COTAS SENIORES E AFERIDA EXCLUSIVAMENTE COM BASE NO INDICE DE REFERENCIA, CORRESPONDENTE, NO MINIMO, A 10% (DEZ POR
CENTO) DO PATRIMONIO LIQUIDO, APURADO NA DATA DA PRIMEIRA INTEGRALIZAGAO DE COTAS E NA DATA DE CADA NOVA EMISSAO DE COTAS APROVADA NO AMBITO DO CAPITAL
AUTORIZADO, TOMANDO-SE POR BASE AS COTAS EFETIVAMENTE SUBSCRITAS E INTEGRALIZADAS EM CADA UMA DESSAS DATAS. NAO HA OBRIGAGAO DE MANUTENGAO, RECOMPOSICAO,
REENQUADRAMENTO OU APORTE ADICIONAL DE SUBORDINAGAO AO LONGO DA VIGENCIA DA CLASSE.

O INDICE DE REFERENCIA NAO CONSTITUI GARANTIA DE PAGAMENTO, DE RENTABILIDADE OU DE PRESERVAGAO DO CAPITAL INVESTIDO. AS PERDAS DA CLASSE PODERAO AFETAR 0S
TITULARES DE COTAS SENIORES E DE COTAS SUBORDINADAS. A SUBORDINAGCAO NAO CONSTITUI GARANTIA DE RENTABILIDADE: AS COTAS SUBORDINADAS ABSORVEM AS PRIMEIRAS
PERDAS DA CLASSE, PODENDO SEUS TITULARES PERDER A TOTALIDADE DO CAPITAL INVESTIDO.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O REGULAMENTO, EM ESPECIAL,
A SECAO DE FATORES DE RISCO E 0S TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO
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Disclaimer

0S CUSTOS E DESPESAS DE ESTRUTURAGAO, DISTRIBUIGAO E REGISTRO DA OFERTA, ACRESCIDOS DOS RESPECTIVOS TRIBUTOS E DO GROSS-UP, BEM COMO O AJUSTE DO PREGO INICIAL
DA SUBCLASSE SENIOR, SERAO INTEGRALMENTE ARCADOS PELO PATRIMONIO ATRIBUIDO AS COTAS SUBORDINADAS. COMO CONSEQUENCIA, O VALOR DAS COTAS SUBORDINADAS SERA
REDUZIDO IMEDIATAMENTE APOS A LIQUIDAGAO DA OFERTA, DE MODO QUE A RELAGAO ENTRE O VALOR TOTAL DAS COTAS SUBORDINADAS E O PATRIMONIO LIQUIDO PODERA SER
EXPRESSIVAMENTE INFERIOR AO INDICE DE REFERENCIA, INCLUSIVE DESDE O INICIO DAS ATIVIDADES DA CLASSE, SEM QUE DISSO DECORRA QUALQUER OBRIGAGAO DE APORTE,
INDENIZAGAO OU RECOMPOSIGAO POR PARTE DE QUEM QUER QUE SEJA.

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO, QUE TEVE ACESSO AO PROSPECTO E AO
REGULAMENTO, QUE TEVE CONHECIMENTO DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DA POLITICA DE INVESTIMENTO DA CLASSE, DA COMPOSIGAO DA CARTEIRA, DOS RISCOS ASSOCIADOS A
APLICAGAO DE RECURSOS NAS COTAS E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIAGAO E PERDA NO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO E DA CLASSE E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA,
PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO.

RECOMENDA-SE A LEITURA CUIDADOSA DOS FATORES DE RISCO, ESPECIALMENTE AQUELES RELACIONADOS A AUSENCIA DE OBRIGAGAO DE RECOMPOSIGAO DA SUBORDINAGAO, A
REDUGAOQ DO (NDICE DE REFERENCIA EM RAZAQ DO CUSTEIO DA OFERTA PELAS COTAS SUBORDINADAS, AO IOF INCIDENTE NA INTEGRALIZAGAO E AO AJUSTE DO PREGO INICIAL DA
SUBCLASSE SENIOR, AO RISCO TRIBUTARIO E DE DESENQUADRAMENTO PARA FINS TRIBUTARIOS, A EXPOSIGAOQ INDIRETA A CREDITOS CONSIGNADOS, INCLUSIVE A PORTABILIDADE E AO
PRE-PAGAMENTO DAS OPERAGOES, A LIQUIDEZ DAS COTAS E A POSSIBILIDADE DE PERDA TOTAL DO CAPITAL INVESTIDO.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O REGULAMENTO, EM ESPECIAL,
A SECAO DE FATORES DE RISCO E 0S TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO




asset

{= management

MATERIAL PUBLICITARIO

Overview da Oferta

VISAO GERAL EXPECTATIVA DE RETORNO 2
Oferta Preco de Emissao o Rentabilidade-Alvo Sénior
12 Emisséo de Cotas do FIDC XP Consignados R$ 100,00 + IOF = CDI + 3,25% a.a.
Gestora Montante Inicial da Oferta
XP Vista Asset Management Ltda. R$ 100.000.000,00, podendo ser acrescido em até 25% (Lote . -
Adicional) ou reduzido em caso de distribuig&o parcial g Duration esperada (Sénior)
Administradora e Coordenador Lider ) . ~3,7 anos
XP Investimentos CCTVM S.A. Investimento Minimo
R$ 5.000,00 por Investidor
Regime Tributario = MOoIC esperado Sénior
; . . Publico-Alvo 9
Nos termos da Lei 14.754 e da Resolugdo CMN 5.111. Nao 2 ~1 ,7X

Investidores Qualificados, para as Cotas Seniores, e
Investidores Subordinados, para as Cotas Subordinadas’
Ambiente de Negociacao Subclasses

MDA - Balc&o B3 (CETIP) Sénior e Subordinada

ha garantia de manutencéo desse tratamento tributario.

indice de Referéncia

10% do Patrimoénio Liquido, verificado na Data de
Liquidagao e em cada nova emiss@o no ambito
do Capital Autorizado, sem obrigacédo de

Cronograma da Oferta

B

Prazo do Fundo

5 anos, prorrogaveis por mais 1 ano, sendo 2 anos de Periodo de Coleta de recomposicdo. A subordinagdo n&o constitui
periodo de investimento, prorrogével por 1 ano adicional, Intengdes de Investimento Data de Liquidag&o: garantia de rentabilidade e pode ser reduzida
e 3 anos de desinvestimento 05/11/2026 a 30/11/2026 03/12/2026 desde o inicio pelos custos da Oferta.

(1) A OFERTA SUBORDINADA E DESTINADA EXCLUSIVAMENTE A INVESTIDORES QUALIFICADOS QUE SEJAM FUNDOS DE INVESTIMENTO GERIDOS PELA GESTORA E/OU QUE POSSUAM RELACIONAMENTO COM A GESTORA. AS COTAS SOMENTE PODERAO SER NEGOCIADAS NO
MERCADO SECUNDARIO ENTRE INVESTIDORES QUALIFICADOS.

(2) A EXPECTATIVA DE RETORNO AQUI MENCIONADA CONSISTE EM MERA ESTIMATIVA, ELABORADA COM BASE EM PROJEGOES E PREMISSAS ADOTADAS NA DATA DESTE MATERIAL PUBLICITARIO, AS QUAIS PODEM NAO SE CONFIRMAR EM RAZAO DE FATORES ALHEIOS AO
CONTROLE DA GESTORA, COMO CONDIGOES DE MERCADO, ALTERAGOES REGULATORIAS E TRIBUTARIAS E O DESEMPENHO DOS ATIVOS INVESTIDOS. A EXPECTATIVA DE RETORNO NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA, SOB QUALQUER HIPOTESE, PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA
GESTORA, DO COORDENADOR LiDER OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. HA RISCO DE PERDA DO CAPITAL INVESTIDO.

7
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Fundo de Investimento em Cotas de FIDC - Crédito Consignado

Por que investir em Crédito Consignado

1 Perfil de 2 Tamanho do Mercado de 3 Experiéncia da XP Asset
Risco-Retorno Consignados com Consignados

Acesso a cotas com retorno esperado de ~19- 0 mercado de consignado apresenta Desde 2022, a XP Asset ja alocou mais de RS

25% a.a.’ crescimento: desde 2022, o estoque agregado 400 milhoes em crédito consignado, em
aumentou em mais de RS 200 bi diferentes modalidades

A consignacgéo contribui para mitigar o risco de

crédito Com o novo arcabougo do consignado privado, o Atuagao majoritariamente como investidor de
estoque da modalidade triplicou, de R$ 40 bi para referéncia, com defini¢ao da estrutura, controle

Possibilidade de diversificagao por entes RS 120 bi, desde margo de 2025 da governanga e participagao nos resultados via

consignantes cota subordinada
A expansao reflete-se no tamanho dos mandatos:

Alinhamento de interesses com os originadores atualmente, a XP Asset possui mais de R$ 2 bi Histérico de desempenho?:

. em mandatos desembolsados e a desembolsar.
Possibilidade de alavancagem - Kardbank (Jun/22): R$290mm @ ~25% a.a.

- . ~ de TIR desalavancada
Possibilidade de mecanismos de protegao

adicionais nos FIDCs - Futuro (Out/24): R$40mm @ CDI + 8%3

RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. AS INFORMAGOES AQUI CONTIDAS REFLETEM A VISAO DA GESTORA. O INVESTIMENTO EM
COTAS DO XP CONSIGNADOS FIDC NAO E GARANTIDO PELO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC, PODENDO RESULTAR EM PERDAS PATRIMONIAIS PARA O INVESTIDOR.

Notas: (1) Retorno esperado das carteiras dos Fundos-Alvo, liquido de perdas e custos estimados, calculado com base em premissas e projegdes da Gestora, sujeitas a alteragcdes. Ndo constitui meta, promessa ou garantia de rentabilidade das Cotas, que
estdo sujeitas a riscos, inclusive de perda parcial ou total do capital investido. O retorno efetivo pode ser substancialmente inferior ao indicado, ou mesmo negativo. (2) Histérico de desempenho de cada fundo, apresentado exclusivamente a titulo
informativo; ndo se refere a Classe nem representa expectativa de seu desempenho. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Nao ha qualquer garantia de retorno por parte da Gestora, do Administrador ou do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC. (3) Apds renegociagdo em margo/2026. Fonte: XP Asset. 8
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Fundamentos do Segmento
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Fundo de Investimento em Cotas de FIDC - Crédito Consignado

Destaques do mercado de crédito consignado no Brasil

Produto Fonte de pagamento Caracteristica(s) principal(is) Nivel de perda / risco Nivel de taxa
Se’rv!dores Salano_/pensao dg servndo_re_s e aposentados Posmbnlndade de d|ver_5|f|cacao, heterogeneidade de convénios e maior Médio/Baixo (~2,7% a 8,0%) Médio (~1,8% a 3,5% a.m.)
Publicos federais, estaduais e municipais complexidade operacional
INSS ssgziféﬂgtp;r:wdenmano de aposentados e Maior estabilidade relativa. Principais riscos: dbitos e pré-pagamentos. Baixo (~1,6% a 2,1%) Baixo (~1,8% a.m.)
Privado / CLT Saldrio de trabalhadores do setor privado Maior potencial de crescimento, com maior risco de crédito. Alto (~8,0% a 20,0%) Alto (~3,8% a 4,9% a.m.)
Estoque de Crédito Consignado (R$ bi) Concessoes de Crédito Consignado (RS bi)
78 735 779 10 223 220
192
588 626
272 103
225 240 79 7 111
321 345 366 95 100 95 26
40
2022 2023 2024 2025 2026 YTD 2022 2023 2024 2025 2026 YTD
m Servidores Publicos  mINSS Consignado Privado m Servidores Publicos  mINSS Consignado Privado

Em 2026 (YTD), as concessoes foram lideradas pelo consignado privado, impulsionado pelo novo
arcabougo regulatério e pela maior digitalizagdo. A modalidade, contudo, apresenta maior nivel de perda
(vide tabela).

Mercado de grande escala, com crescimento do estoque entre 2022 e 2026 (YTD). Servidores publicos e
INSS seguem como base do estoque, enquanto o consignado privado ganha relevancia.

Fonte: Estatistica de Crédito do Banco Central (Jul/2026) e XP Asset (faixas de perda e de taxa estimadas). Dados de mercado; ndo representam a carteira nem o desempenho da Classe ou dos Fundos-Alvo. Dados histéricos de mercado nao constituem
garantia de resultados futuros. Faixas de perda e taxa sdo estimativas da Gestora, sujeitas a alteragéo, e ndo configuram promessa ou garantia de rentabilidade. 10
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Fundo de Investimento em Cotas de FIDC - Crédito Consignado

Destaques do Crédito Consignado

Fluxo de Contratagao do Crédito

Contrat’aq?o do Valldaqao'de !Vlargem Liberagéo do Crédito
Empréstimo Consignavel

0 tomador contrata o crédito e E verificada a margem Apds aprovagao, o recurso é A parcela é descontada 0 valor descontado é
autoriza o desconto disponivel, para assegurar que a liberado ao tomador pelo automaticamente do salario, da repassado ao credor (FIDC
diretamente em sua fonte de parcela respeite os limites bancarizador folha de pagamento publica ou cessionario), sujeito a riscos de
pagamento regulamentares do beneficio previdenciario falha no desconto e no repasse

Tabela de Riscos e Mitigantes

Risco gante na estrutura

Inadimpléncia / perda Subordinagéo (indice de Referéncia"), critérios de elegibilidade e condigées de cessdo
Vicios de originagao Antifraude, prova de vida e validages em bureaus

Conflitos de interesse Originador como investidor das cotas subordinadas dos Fundos-Alvo

Concentragao indices de concentragdo méxima

Risco operacional Monitoramento de repasses e conciliagdo com redundéncia

0 consignado caracteriza-se pelo desconto direto na fonte de pagamento, o que tende a reduzir a friccdo de cobranga e a conferir maior previsibilidade ao fluxo da carteira,

mitigando o risco de inadimpléncia, mas sem eliminar completamente os riscos de falha no desconto/repasse e de pré-pagamento — resultando na necessidade de
monitoramento constante das carteiras.

1A subordinagéo das cotas subordinadas as cotas séniores ¢ aferida exclusivamente com base no indice de Referéncia, correspondente, no minimo, a 10,0% (dez por cento) do patriménio liquido, apurado na data da primeira integralizagéo de cotas e
na data de cada nova emissdo no ambito do capital autorizado. Ndo ha obrigacdo de manuteng&o, recomposicao, reenquadramento ou aporte adicional de subordinagdo ao longo da vigéncia da Classe. A subordinacéo e os mitigantes acima ndo
constituem garantia de rentabilidade nem eliminam os riscos.

Fonte: Estatistica de Crédito do Banco Central (Jul/2026) e XP Asset. Dados de mercado; ndo representam a carteira nem o desempenho da Classe ou dos Fundos-Alvo.
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Fundo de Investimento em Cotas de FIDC - Crédito Consignado

Destaques do Crédito Consignado Publico

Consignado Publico: maior mercado entre os consignados

Caracteristicas do Produto

= O crédito consignado publico é destinado a servidores e aposentados federais, estaduais e
municipais, com parcelas descontadas diretamente da folha de pagamento.

= O desconto direto em folha de pagamento tende a conferir maior previsibilidade aos
recebiveis e tem sido associado, historicamente, a menores niveis de inadimpléncia,
sobretudo entre servidores e aposentados publicos, o que ndo assegura desempenho futuro.

= Com cerca de RS 389 bilhées em estoque, o consignado a servidores publicos representa a
maior parcela do crédito consignado (fonte: BACEN), com taxa média em torno de 2,0% a.m.,
o que reflete a preponderancia de servidores federais.

= As margens de cartdo consignado e de cartdo beneficio permitem taxas de originagao
superiores (~3,5% a.m.), sem que se tenha observado, historicamente, elevagéo proporcional
dos niveis de inadimpléncia; esse histérico ndo assegura desempenho futuro.

Perfis do Consignado Publico por Ente

Desconto em folha: parcela retida diretamente no contracheque do servidor, o que reduz a
friccdo de cobranga e mitiga, sem eliminar, o risco de inadimpléncia voluntaria.

Modalidades de ente: operagdes podem ser realizadas com servidores federais, estaduais
ou municipais, com diferentes perfis de risco e retorno.

Margem consignavel: varia conforme o ente publico, o convénio e o tipo de produto,
incluindo empréstimo, cartdo consignado e cartéo beneficio.

Modalidades: empréstimo consignado, cartdo consignado e cartao beneficio.

Entes: federal, estadual e municipal, com risco atualmente diferenciado pela capacidade de
pagamento do ente (CAPAG).

Concessio de Crédito Consignado Pessoal — Servidores Publicos (RS bi)

Modalidade Perfil de risco Nivel de taxa Principais Indicadores Analisados

Padronizagéo, estabilidade da folha e

Federal Baixo Baixo RN .
previsibilidade operacional
Estadual Baixo / médio Médio / alto CAReC) hlstoncp de repasse, E:qncentrac;ao
e qualidade do convénio
Municipal Médio Meédio / alto Porte da folha, histérico de repasse,

concentragéo e qualidade do convénio

128
100
90 95 95
l l I l "

2021 2022 2023 2024 2025 2026YTD

Fontes: Banco Central do Brasil (BACEN), INSS/Previdéncia e Procon-SP. Dados de mercado referentes a 2025/2026; dados de 2026 s&o parciais (acumulado no ano). Dados histéricos de mercado néo representam garantia de resultados futuros da

Classe nem do desempenho dos Fundos-Alvo. Rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos.

12
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Sobre o Fundo
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XP Consignados FIC FIDC — Crédito Consignado

Destaques do Investimento

Fluxograma Simplificado da Estrutura de Investimento
Consignagao
0 desconto das parcelas diretamente na folha de pagamento ou no beneficio

tende a mitigar, mas néo elimina, o risco de crédito do tomador pessoa fisica P——

j i
Fundos da Gestora Investidores
X e Investidores Subordinados Qualificados
Diversificagao

Exposicédo indireta, via Fundos-Alvo, a créditos consignados publico, INSS e
privado (CLT); a diversificagédo néo elimina o risco de perdas

Acesso indireto a cotas de FIDC
A Classe investird em cotas de Fundos-Alvo usualmente subscritas por

investidores institucionais, ficando sujeita aos riscos desses fundos .
FIDC XP Consignados

Subordinagao nos Fundos-Alvo
A Classe investird em cotas seniores e mezanino dos Fundos-Alvo, que contam

com sgpordinagéo em sua estrutura. A subordinagdo néo é garantia dg FIDC A FIDCB FIDC (...) FIDC (...)
rentab’lll'dade nem de retorno do f:apltal, observado que a Classe também Cota Sénior Cota Mezanino Cota Sénior Cota Subordinada
poderd investir em cotas subordinadas

Recomposigao do IOF (Cotas Seniores)

0 I0F pago na integralizagdo das Cotas Seniores ser& recomposto via Ajuste do Portfélio de Crédito Portfélio de Crédito Portfélio de Crédito Portfélio de Crédito
Preco Inicial da Subclasse Sénior, com redugao do valor das Cotas Subordinadas Consignado Piblico Consignado Privado Consignado (... Consignado (...

A estrutura ilustrativa apresentada € sujeita a alteragdes. Os Fundos-Alvo mencionados ndo sdo objeto desta oferta;
a Classe investira em cotas desses fundos e ficara sujeita aos seus riscos. A subordinagdo ndo constitui garantia de
rentabilidade nem de retorno do capital. Ndo ha garantia da Gestora, do Administrador, dos Coordenadores ou do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC. O investidor estd sujeito ao risco de perda do capital investido.
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Uso dos recursos da captagao

Fundo-Alvo Indexador Spread  Subordinaio * Alocagdo  Alocagéo TIR Molc  Duration Alocacao inicial indicativa por Fundo-Alvo
inicial RS mm (Anos) Futuro - Meza

Futuro - Mez CDI + 8.00% 10.00% 10.0% 9.5 21.9% 1.30 1.35 W= 2 N 10%

Falcon - Sén CDI + 4.50% 30.00% 43.0% 40.6 17.8% 1.41 2.02 NG = Ve

Falcon - Mez CDI + 6.50% 15.00% 12.5% 11.8 20.0% 1.45 1.97 i
Falcon - Mez 2 PRE 25.00% 10.00% 5.0% 4.7 25.0% 1.56 1.87 Falcon - Sén
NG - Sén CDI + 5.00% 30.00% 22.5% 21.3 18.1% 1.71 3.79

NG - Mez CDI + 7.50% 20.00% 5.0% 47 20.8% 1.78 3.75

NG - Mez 2 Variavel 50.00% 10.00% 2.0% 1.9 50.0% 476 3.72

o
— Falcon - Mez2 —/

Evolucéo projetada do PL por ativo (RS mm)

\— Falcon - Mez

Periodo de reciclagem de capital: 24 meses
I\

140 :
120
100

80

60

[ ==Y
==

out-26 abr-27 out-27 abr-28 out-28 abr-29 out-29 abr-30 out-30 abr-31

Futuro-Meza  m Falcon - Sén Falcon - Mez Falcon - Mez 2 NG -Sén NG - Mez NG - Mez 2

0 GRAFICO E A TABELA APRESENTAM PROJEGOES E SIMULAGOES DE CARATER MERAMENTE ILUSTRATIVO, ELABORADAS COM BASE EM PREMISSAS VIGENTES NA DATA DESTE MATERIAL, SUJEITAS A ALTERAGOES. A ALOCAGAO EFETIVA DOS
FUNDOS-ALVO PODERA DIFERIR DA INDICADA; OS FUNDOS-ALVO MENCIONADOS NAO SAO OBJETO DESTA OFERTA. A SUBORDINAGAO DOS FUNDOS-ALVO NAO CONSTITUI GARANTIA DE RENTABILIDADE. AS PROJEGOES DE TIR, MOIC E DURATION

NAO CONSTITUEM PROMESSA, META OU GARANTIA DE RETORNO; RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE INFERIORES OU NEGATIVOS. NAO HA GARANTIA DA GESTORA, DO ADMINISTRADOR, DOS COORDENADORES OU DO FGC.
0 INVESTIDOR ESTA SUJEITO AO RISCO DE PERDA DE TODO O CAPITAL INVESTIDO. 15

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O REGULAMENTO, EM ESPECIAL,
A SECAO DE FATORES DE RISCO E 0S TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO




asset
= management

MATERIAL PUBLICITARIO

Simulacao ilustrativa de retorno — Cotas Seniores

Evolucio projetada do PL por subclasse (RS mm) e subordinacdo

160 16%
140 14%
120 12%
100 10%
8%
6%
4%
2%
0%

out-26 abr-27 out-27 abr-28 out-28 abr-29 out-29 abr-30 out-30 abr-31

m Sénior Pds Sub Subordinagao

Projecao de amortizacio (Cotas Seniores) Projecao de Retorno

Simulag&o hipotética de RS 50.000,00
MOIC 1,7x

20.000
TIR projetada 16,2%

15.000 Periodo de investimento:

10.000 24meses TIR (CDI 4) 3,25%
com reciclagem de capital

5.000
N EEREER Mol i
0
S R 8 R R R 8 R A 3 83 33F 8 8 83 8 s v v & i
E F E E E E E E E EF E E E E E E E E E E E Duration (anos) 37
< — N o™ < — o~ [32] < — o~ ™ < - o~ (32 < — o~ [32] <

0 GRAFICO E AS SIMULAGOES TEM CARATER MERAMENTE ILUSTRATIVO, ELABORADOS COM BASE EM PREMISSAS VIGENTES NA DATA DESTE MATERIAL, SUJEITAS A ALTERAGOES. A SIMULAGAO HIPOTETICA DE R$ 50.000,00 NAO REPRESENTA
RESULTADO EFETIVAMENTE VERIFICADO NEM RENTABILIDADE GARANTIDA; RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES OU NEGATIVOS. AS PROJECOES DE TIR (16,2%), TIR (CDI + 3,25%), MOIC (1,7X) E DURATION (3,7
ANOS) NAO CONSTITUEM PROMESSA, META OU GARANTIA DE RETORNO. RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LiQUIDA DE IMPOSTOS. NAO HA GARANTIA DA GESTORA, DO ADMINISTRADOR, DOS COORDENADORES OU DO FGC. O INVESTIDOR ESTA
SUJEITO AO RISCO DE PERDA DE TODO O CAPITAL INVESTIDO.
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Mandatos atuais da XP Asset:
Crédito Consignado Publico
FIDC Asher Il (Nossa Gente)
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Fundo de Investimento em Cotas de FIDC - Crédito

Destaques do Mandato da XP Asset — FIDC Asher Il (Nossa Gente)

Sumario Executivo

A NossaGente (NG) é uma empresa especializada na originagédo, diligéncia, monitoramento e
recebimento de crédito consignado publico, com atuagdo em convénios federais, estaduais e
municipais. A companhia atua como entidade consignataria e prestadora de servigos para FIDCs,
contando com executivos com experiéncia no setor e histérico de relacionamento com o
mercado de capitais e investidores institucionais.

Na avaliagdo da XP Asset, a NossaGente é um originador com potencial de crescimento,
conhecimento técnico relevante no produto e alinhamento econémico com a estrutura, reforgado
pela manutengao de parcela majoritdria das cotas subordinadas junior do FIDC. A NossaGente
possui parceria com a Peak, que atua na bancarizagdo das CCB e detém convénios explorados
comercialmente pela NG em regime de exclusividade.

Destaques da Transagao

A XP Asset possui proposta indicativa assinada para alocagéo de até R$ 750 milhdes em cotas
do Fundo Asher, com possibilidade de alocagdo adicional de até RS 500 milhdes, totalizando
potencialmente RS 1,25 bilho.

A transagdo contempla a subscrigdo, pela XP Asset, de cotas Sénior (CDI+5,00%), Mezanino 1
(CDI+7,50%) e Mezanino 2 (retorno equivalente ao das cotas subordinadas jtnior) do Asher
Consignado FIDC, veiculo dedicado a aquisigdo de crédito consignado publico originado pela
NossaGente. O retorno desalavancado esperado, estimado pela XP Asset, é de 28 a 30% a.a. (1)

A NossaGente e a Peak deterdo 100% das Cotas Subordinadas Junior, equivalentes a 10% da
estrutura de capital, subordinadas a todas as demais cotas. O Direito de Aquisi¢do assegura aos
fundos investidores, no minimo, 50% da produgdo mensal até RS 20 milhdes e 100% da produgdo
excedente, o que contribui para o alinhamento econdémico entre originador e investidores.

(1) A expectativa de rentabilidade do FIDC Asher consiste em mera estimativa, elaborada com base em projegdes e premissas da Gestora na datafe S ERNEICHEI RV EIEEC I ClEle LN TR E G TR to 1 (o] e E D T N [ L - (eI Y [N S D IO T T R S T s e Ty R M T E el
garantia de retorno, podendo os resultados efetivos ser substancialmente inferiores ou negativos. Rentabilidade passada ndo é garantia de rentElJ{IleEl CR VU E o [Ts EYs e [NV (o Ts EW R RN 1o VTs E s Sl g oY oS (o I Ol o [ D TO XSty TY s T =R o [ o le E W o (Rl (ol (= s e W (ol el p e Wele) g W [T (e [V1:Tg

garantia da Gestora, do Administrador, dos Coordenadores ou do FGC; seus resultados nao representam a rentabilidade da Classe.
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Termos Indicativos

Veiculo
Responsabilidade
Volume Atual
Volume Alvo
Consultor Especializado
Agente de Cobranga
Gestao e Cogestao

Administragao

Estrutura de Capital
(Pré Forma)

Caréncia de Principal

Amortizacao Cotas Sénior

e Mezanino 1

Amortizagdo Cotas
Mezanino 2

FIDC - Asher Il Consignado (Resp. Limitada)

Limitada

R$ ~76m (VP do fundo Asher I)

Até RS 750m + possibilidade de alocagédo adicional de até RS 500m

NossaGente
Peak Invest e a NossaGente
Exa e Riza
Apex
Cotas %
Sénior 70%
Mezanino 1 10%
Mezanino 2 10%
Junior 10%

Sénior e Mezanino 1: 24 meses
Mezanino 2: 48 meses

Rentabilidade
CDI+5,0%
CDI+7,5%

~Junior
n/a

Alocador
XP Asset
Riza + XPA
Exa + XPA
NG + Peak

Amortizagao linear em 60 meses apds a caréncia; prazo total de 84 meses

Amortizag&o linear em 48 meses; prazo total de 96 meses (subordinada as

Cotas Sénior e Mezanino 1)
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Mandatos atuais da XP Asset:
Crédito Consignado Publico FIDC Futuro
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Fundo de Investimento em Cotas de FIDC - Crédito Consignado

Destaques do Mandato da XP Asset — FIDC Futuro

Sumario Executivo Termos Indicativos

A Futuro Previdéncia, parte do Grupo Eagle em Porto Alegre/RS, oferece solugdes financeiras e

previdencidrias, com foco na originagdo de consignado publico, principalmente em carteiras de Veiculo FIDC Warehouse
risco federal. Segundo informagdes da prépria companhia, com 160 colaboradores, a empresa

gerencia mais de R$ 3 bilhdes em carteiras, com a SRM como gestora dos FIDCs e a Oliveira Responsabilidade Limitada
Trust como administradora.

Condominio Fechado
A XP Asset iniciou o relacionamento com a Futuro em outubro de 2024, ao acordar a alocagao de

até RS 25 milhdes em cotas mezanino do Fundo Warehouse FIDC Futuro lll. Posteriormente,
considerando o desempenho observado da carteira, foi aprovado o aumento do investimento, que
totaliza, na data deste Material Publicitério, aproximadamente R$ 43 milhdes. Infcio Outubro de 2024

Volume Total RS 325 milhdes

Originador Futuro Previdéncia / Eagle SCD

Destaques da Transagao

Empréstimos

Tipos de Consignado Cartio Beneficio

A transagdo contempla a subscrigdo, pela XP Asset, de cotas mezanino (CDI+8,00%) do FIDC
Futuro, veiculo dedicado a aquisigdo de crédito consignado publico.

SIAPE
A carteira reline créditos de servidores publicos federais, estaduais e municipais, além de Convénios Forcas Armadas (Exército / Marinha / Aerondutica)
integrantes das Forgas Armadas, o que confere certa diversificagéo a carteira e pode mitigar, sem Estaduais
eliminar, o impacto de eventos de cauda sobre as cotas sénior e mezanino. Municipais
A F_uturo carrggaré 100% das cotas st_lbordinad_as junior, equiva‘lent_es a 10% da estrutura ~de Cotas Rentabilidade-alvo Naerhs
capital, subordinadas a todas as demais cotas, ficando exposta a primeira perda da operag&o. . Sanion CDI+375%a.a. Banco XP
Esse desenho busca reforgar o incentivo para preservar a qualidade da originagado, monitorar a Estrutura de Capital Mezanino CDI + 8,00% a.a. XPA
carteira e manter disciplina operacional. A subordinagado néo constitui garantia de rentabilidade Junior n/a Originador

nem de retorno do capital investido.

(1) A expectativa de rentabilidade do FIDC Futuro consiste em mera estimativa, elaborada com base em projecdes e premissas da Gestora na daEKe S CRNENCHEIRIV I EE I ClE T N Tl @ NI EEEE [N EIR: TR elolife] (SN E D T N [ E o S (oI LN« [ N S O STV M T Rl S T s el ERE W I )
ou garantia de retorno, podendo os resultados efetivos ser substancialmente inferiores ou negativos. Rentabilidade passada ndo é garantia de re{lElIIeEl CRTTTTE M E I [Ts Els e T [ EX N ETR R e[V R SR Ty Vel (o Ol o | 0 JOl SV VT (oW - T N o] [ (N« E W Ty WO =l RN Lo ooyl - Weto Ly W [VE (o [V
garantia da Gestora, do Administrador, dos Coordenadores ou do FGC; seus resultados néo representam a rentabilidade da Classe.
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Mandatos atuais da XP Asset:
Crédito Consignado
Publico FIDC Falcon (Kard)
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Fundo de Investimento em Cotas de FIDC - Crédito Consignado

Destaques do Mandato da XP Asset — FIDC Falcon

Sumario Executivo

A Kard é uma companhia fundada no Ceara, com atuacéo focada em crédito consignado publico,
especialmente em empréstimo consignado, cartao consignado e cartdao beneficio. A empresa
atua em convénios federais, estaduais e municipais, combinando originagdo, acompanhamento
operacional e relacionamento com servidores publicos e entes conveniados.

A XP Asset iniciou sua relagdao com a Kard em junho de 2022, quando a operagao ainda possuia
menor escala, e acompanhou desde entdo a evolugdo da companhia. Por ter apoiado a Kard em
fase inicial, a XP Asset negociou condigdes comerciais que considera favoraveis e acumulou
conhecimento sobre a operagéo, os convénios e o desempenho das carteiras.

Destaques da Transagao

A XP Asset possui atualmente mais de R$ 290 milhdes investidos no FIDC Falcon, estrutura
dedicada a aquisigdo de crédito consignado publico originado pela Kard, com exposi¢cao em
cotas Sénior, Mezanino 1, Mezanino 2 e Mezanino 3.

A estrutura apresenta, atualmente, retorno desalavancado préximo de 25% a.a.(") associado a
originagdo em entes publicos e a produtos com maior spread, como cartdo consignado e cartdo
beneficio, que também envolvem maior risco. A alocagdo em diferentes subclasses permite
exposicéo ao prémio da operagdo em camadas distintas de risco e retorno.

A estrutura busca alinhamento econémico, dado que a Kard mantém investimento em cotas
subordinadas junior e fica exposta a primeira perda da operagao. Esse desenho tende a reforgar o
incentivo a qualidade da originagdo, ao monitoramento da carteira e a disciplina operacional. A
subordinagéo é limitada ao valor das cotas junior e ndo constitui garantia de rentabilidade ou de
retorno do capital.

(1) A expectativa de rentabllldade do FIDC Falcon consiste em mera estimativa, elaborada com base em projegdes e premissas da Gestora na dajg]

garantia de retorno, resultados efetivos ser
garantia da Gestora, do Admlmstrador dos Coordenadores ou do FGC; seus resultados ndo representam a rentabilidade da Classe.
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Termos Indicativos

Veiculo
Responsabilidade
Volume Atual
Agente de Cobranga
Gestao e Cogestao

Administragao

Estrutura de Capital
(Pré Forma)

Caréncia de Principal

Amortizagao das Cotas
Sénior, Mezanino 1 e
Mezanino 2

Amortizagao das Cotas
Mezanino 3

Amortizagao das Cotas Junior

FIDC - Falcon
Limitada

R$ ~400m
Kard / Konnect
Riza

Apex

Cotas % Rentabilidade-Alvo(

Sénior 70% CDI+4,85%
Mezanino 1 15% CDI+7,0%
Mezanino 2 5% 25% a.a.
Mezanino 3 5% ~Junior

Junior 5% n

Sénior / Mezanino 1/ Mezanino 2: 18 meses
Mezanino 3: 24 meses

Amortizagdo mensal apos a caréncia por 72 meses

Amortizagdo mensal apds a caréncia por 60 meses

Alocador
XP Asset / Riza
XP Asset
XP Asset / Riza
XP Asset
Kard

Amortizagao apenas ap6s a liquidagdo das cotas Sénior e Mezanino, exceto por
amortizagdo extraordindria sujeita a indices minimos de cobertura e demais

condi¢des previstas no regulamento.

deste material, sujeita a alteracdes por fatores alheios ao controle da XP Asset e do gestor do FIDC Falcon; ndo constitui promessa, meta ou
NG T e EE T Sl EL R EECE L LR E N EICIIERERElabilidade futura. Rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. O FIDC Falcon néo é objeto da presente oferta e néo conta com qualquer
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Termos e Condi¢oes da Oferta
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Termos e Condi¢oes da Oferta

XP Consignados FIDC - Responsabilidade Limitada

XP Vista Asset Management Ltda.

XP Investimentos CCTVM S.A.
Oferta publica primaria, sob o rito de registro automatico, nos termos do art. 26, VI, “b”, da Resolugdo CVM 160

Regime de Colocagao Melhores Esforgos

R$ 100.000.000,00, sendo, inicialmente, (i) até R$ 90.000.000,00 para a Oferta Sénior; e (ii) até RS 10.000.000,00 para a Oferta Subordinada, com possibilidade de Lote
Adicional de até 25%

Montante Minimo da Oferta R$ 50.000.000,00

Montante Inicial da Oferta

Rateio entre Investidores Institucionais Discricionario

Rateio entre Investidores Nao Institucionais Ordem de Chegada

Para a Oferta Sénior: Investidores Qualificados
Para a Oferta Subordinada: Investidores Subordinados (Investidores Qualificados geridos pela Gestora ou a ela relacionados)

Prego de Emisséo / Custo da Oferta R$ 100,00 por Cota, acrescido do IOF incidente

Investimento Minimo por Investidor R$ 5.000,00 (50 Cotas)

Prazo de Durag@o do Fundo Determinado | 5 anos, prorrogéveis por mais 1 ano a critério da Gestora (sendo até 3 anos de investimento e 3 anos de desinvestimento)
Taxa Global 1,10% a.a. (Taxa de Gestdo + Taxa de Administrag&o)

Taxa de Performance Néo ha

Subclasses de Cotas 2 subclasses, sendo (i) sénior e (i) subordinada

Ambiente de Negociagao Balcdo B3, restrita a Investidores Qualificados

Cotas Seniores: CDI + 3,25% a.a. (meta, sem garantia)

Heniabiicate g Cotas Subordinadas: retorno residual, sem meta predefinida
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Minimo de 10,00% (subordinagéo direta); ndo é garantia de rentabilidade

Este material € um resumo dos principais termos da Oferta. Em caso de divergéncia, prevalecem o Prospecto e o Regulamento do Fundo. 24
A rentabilidade-alvo das Cotas Séniores (CDI + 3,25% a.a.) € uma meta, ndo uma promessa ou garantia de retorno; rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O REGULAMENTO, EM ESPECIAL,
A SECAO DE FATORES DE RISCO E 0S TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO




asset

= management

MATERIAL PUBLICITARIO

Cronograma

Ordem dos Eventos Evento Data Prevista" @

Registro da Oferta na CVM
Divulgagdo do Anuncio de Inicio 28/10/2026

Disponibilizagdo do Prospecto e da Lamina

Inicio das apresentagdes a potenciais Investidores (roadshow) 29/10/2026
Inicio do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 05/11/2026
Encerramento do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento® 30/11/2026
Data do Procedimento de Alocagdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas 01/12/2026
Data de Liquidagdo da Oferta 03/12/2026
Data maxima para divulgagéo do Antncio de Encerramento 25/04/2027

() As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes, a critério da Administradora, da Gestora e do Coordenador Lider, em conjunto. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuigdo
deverd ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo da Oferta, nos termos dos artigos 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160.

() Caso ocorram alteragées das circunstancias, suspenséo, prorrogagéo, revogagéo ou modificagdo da Oferta, o cronograma acima podera ser alterado. Nessas hipéteses, os Investidores serdo informados imediatamente pelos mesmos meios de comunicagdo
utilizados para a divulgagdo da Oferta.

©) Atingido o Montante Minimo da Oferta, o Periodo de Coleta de Intengées de Investimento podera ser encerrado a qualquer momento pela Administradora e pela Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider.

25
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XP Asset Management
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Em 19 anos, a XP Asset tornou-se uma das maiores gestoras do pais (Ranking ANBIMA)'

Fase 1: Fase 2: Fase 3: AUM
Estruturagao da Diversificagao Consolidagao
XP Asset . N .

Inclusao de estratégias Desenvolvimento de produtos
Formacao de estratégias aIternativgs: Imobiliério, dentro das estrgt?gia§
liquidas com equipe dedicada: Special Situations, existentes e adi¢des a grade:
Crédito Privado, Renda Infraestrutura, Indexados, Agro, Venture Capital, FoF
Variavel e Multimercado Crédito Estruturado e Alternativos e ETFs.
Macro. Private Equity. Lancamento da célula de
Foco no desenvolvimento das Periodo marcado pela Investment Solutions.
equipes: Processos, demanda do~s clientes por
Governanca e Operacoes. novas solugoes.

R$6 bilhoes R$94 bilhoes R$290 bilhoes

(1%AS INFORMACOES ACIMA, INCLUSIVE QUANTO A HISTORICO DE ATUAGAO, PORTE E DIVERSIFICA?AO PODEM LEVAR EM CONSIDERAQAO EM CONJUNTO, AS GESTORAS INTEGRANTES DO GRUPO XP, E NAO SE REFEREM ISOLADAMENTE A GESTORA DO FUNDO AQUI
NCIONADO OU A QUALQUER OUTRA SOCIEDADE DO GRUPO. AS REFERENCIAS A “XP_A! CONJUNTO DE GESTORAS D! UPO XP, INCLU A-BASE INDICADA NESTE MATERIAL, POSSUEM CARATER MERAMENTE
INFORMATIVO E NAO CONSTITUEM PROMESSA, META, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE, TAMPOUCO RECOMENDACAO DE INVESTIMENTO RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. NAO HA GARANTIA DA GESTORA, DO
ADMINISTRADOR, DOS COORDENADORES, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC. 27
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...com historico de pioneirismo e desempenho

Incentivadas 1° fundo de Private Equity
1° fundo aberto da da XP destinado ao

A‘tuagéo voltada a iden‘tifica(;éo de categoria estruturado pela “varejo”?, com valor minimo
tendénCiaS e ao desenVOlVimentO XP e destinado ao publico de aplicagédo reduzido.

em geral

de produtos 2014 ))) 2015 ))) | 2020 ))) | 2025
XPCE XP Selection Prime

1° FOF focado no mercado
secunddrio de Private Equity
da XP

1° fundo de Crédito Privado
Multiestratégia da XP

_ Crédito Privado High Grade Renda Variavel Crédito Estruturado

1.378% 1.149% 1.094%
L ‘ 221%
Desempenho histérico de fundos 164% MXRF: fundo com
selecionados geridos pelo grupo ‘ 392% maior nimero de
XP, que nao sao objeto da Oferta?. | cotistas na B32.
< = | [1,3mm]
Rentabilidade passada 2Kl XP Corporate CDI XP Investor Ibovespa | XPCE 120

representa garantia de resultados ToP FIA
futuros.

TPARA O PUBLICO QUALIFICADO. 2DATA-BASE: 30/06/2026.

FONTE: QUANTUM AXIS (31/07/2026). RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS E PODE SER SUBSTANCIALMENTE DIFERENTE NO FUTURO. OS FUNDOS MENCIONADOS NAO SAO OBJETO DA OFERTA. A
RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. °AS INFORMAGOES ACIMA, INCLUSIVE QUANTO A HISTORICO DE ATUAGAO, PORTE E DIVERSIFICAGAO, PODEM LEVAR EM CONSIDERAGAOQ, EM CONJUNTO, AS GESTORAS INTEGRANTES DO
GRUPO XP, E NAO SE REFEREM ISOLADAMENTE A GESTORA DO FUNDO AQUI MENCIONADO OU A QUALQUER OUTRA SOCIEDADE DO GRUPO. OS DADOS TEM DATA-BASE INDICADA NESTE MATERIAL, POSSUEM CARATER MERAMENTE INFORMATIVO E
NAO CONSTITUEM PROMESSA, META, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE, TAMPOUCO RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO. NAO HA GARANTIA DA GESTORA, DO ADMINISTRADOR, DOS COORDENADORES, DE QUALQUER MECANISMO DE
SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC.
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Equipe Qualificada e Experiente

Y oo

LIQUIDOS E Marcos y Luiz Sorge Areas da XP Inc. com
ALOCAGAO Peixoto fl Investment pessoas dedicadas para
\ Renda Variavel Solutions* atender a XP Asset
+8 pessoas B +23 pessoas

LEGAL

Fabio Oliveira ¢ Danilo Gabriel
| &r::rc())Marques s v Renda Fixa e Indexados e ETFs
] +5 pessoas S Crédito High Grade +4 pessoas TECH
+12 pessoas

ALTERNATIVOS . Filipe Mattos & Pedro Carraz Ay ChuKong @  Tulio
Special Situations 1 Imobiliario Private Equity = Machado
+13 pessoas +26 pessoas +9 pessoas Infraestrutura COMPLIANCE
Priscila Rodrigues André Masetti
% g(r)nmgnl\garkets -,‘, Crédito Imobilidrio/Agro
Y +4 pessoas 2 g 3pesso

21 ZZPROFISSIONAIS ») 4 K igclhocg DA
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+6 pessoas

Romero G Marcelo Urbano o .
/ Rodrigues §ae Crédito Privado Anos de Experiéncia
Venture Capital @ Multiestratégia @ Anos de XP Asset

+8 pessoas +12 pessoas
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Produtos | Atuacao em 13 estratégias de gestao

+ R S 2 9 O Z Renda Fixa gﬂ;"gi;g

< S M
SOB GESTAO RS105

+4 L sl
MILHOES o
DE COTISTAS

Indexados e

______________________ ETFs Imobiliario

R$50,8 Bi R$26,1 Bi
+212¢
PROF'SS'ONAIS Investment

Solutions gl
______________________ R$60,1 Bi R$2,3 Bi

PRESENGA 74 private
ions ‘enture Equi
GLOBAL E LOCAL - T

SAO PAULO, RIO DE JANEIRO, MIAMI R$1,5 Bi

E NOVA YORK

Fonte: Gerencial XP Asset Management (31/07/2026)
*Metodologia do Ranking ANBIMA de Gest&o de Fundos de Investimento (30/06/2026)

Diferengas entre os valores de AUM decorrem da metodologia de célculo. Para fins de andlise por estratégia, a XP Asset exclui alocagdes internas entre fundos. *As informagdes acima, inclusive quanto a histérico de atuagéo, porte e diversificagdo, podem levar em
considerag&o, em conjunto, as gestoras integrantes do Grupo XP, e ndo se referem isoladamente a Gestora do Fundo aqui mencionado ou a qualquer outra sociedade do Grupo. Os dados tém data-base indicada neste material, possuem carater meramente informativo e
ndo constituem promessa, meta, garantia ou sugestao de rentabilidade, tampouco recomendagéo de investimento. Ndo ha garantia da Gestora, do Administrador, dos Coordenadores, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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Por que XP Asset?

Acesso a capital
Evolucdo da XP Asset | AUM (RS Bi)

Base relevante de distribuicao de o i
produtos e captagao de recursos 290
94
+ Recursos disponiveis (dry powder)
para investimento nos produtos 6
2015 2020 2026
| 42% CAGR —+
+ Escala na gestao dos produtos \J Crescimento diversificado entre estratégias
+ Estabilidade do negdcio
+ Atracgao de talentos N ~60% do lucro operacional da XP Asset provém de

estratégias alternativas

Fonte: Metodologia do Ranking ANBIMA de Gestéo de Fundos de Investimento (30/06/2026). A evolug&o histérica do patriménio sob gestdo ndo representa garantia de resultados futuros e pode ser substancialmente diferente no futuro. Os dados
possuem carater meramente informativo e ndo constituem promessa, meta, garantia ou sugestéo de rentabilidade. Ndo ha garantia da Gestora, do Administrador, dos Coordenadores, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de 3

Créditos — FGC.
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Estratégias e Produtos

Estratégias A
Principais Estratégias 3 Fi"pe Mattos
) o « Aquisig&o de ativos judiciais cujo ente X Head Jo
m Ativos Judiciais pagador pode ser publico ou privado + 17 anos de experiéncia
" - Operagoes de crédito com estruturas
Crédito Estruturado customizadas que buscam mitigar riscos g Camy"a Horie
por meio de garantias, pulverizagao e/ou g

Mezanino alinhamento de interesses + 14 anos de experiéncia

» Operagoes hibridas que buscam retornos

m Mandatos Exclusivos compativeis com os de participagdes - ¥
societarias (equity), estruturadas por meio Antonio Serra . .
de ativos conversiveis ou com remuneragao + 11 anos de experiéncia
variavel
Principais Produtos =2 Pedro Urbinati
» - v - + 16 anos de experiéncia
Fundo Condominio Publico-Alvo R Retorno-Alvo Estratégia
esgate
Ativos Judiciais (59%) S .
XP Special Situations Aberto Profissional D +360 CDI +3,00% a.a. Mezanino (24%) . < Renato J unquelra
D7) + 15 anos de experiéncia
XP Special i o Mezanino (48%)
Opportunities Fechado Qualificado 6 anos IPCA +15% a.a. Crédito (52%) .
XP Credit Opportunities Fechado Qualificado 5,5 anos CDI +4,00% a.a. . Crédit(_) (.8.7%) , . 3 Fellpe PlCChetitAO 9
Ativos Judiciais (13%) + 14 anos de experiéncia
XP Litigation Fechado Profissional 8 anos 24% a.a. Ativos Judiciais (100%) .

FONTE: GERENCIAL XP ASSET MANAGEMENT (31/07/2026). OS FUNDOS INDICADOS NAO SAO OBJETO DA OFERTA. OS RETORNOS-ALVO SAQO ESTIMATIVAS BASEADAS EM
PREMISSAS DA GESTORA, NAO CONSTITUEM PROMESSA OU GARANTIA DE RENTABILIDADE E OS RESULTADOS EFETIVOS PODEM SER SUBSTANCIALMENTE INFERIORES OU
NEGATIVOS. NAO HA GARANTIA DA GESTORA, ADMINISTRADOR, COORDENADORES OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC; HA RISCO DE PERDA DO CAPITAL INVESTIDO.
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FIC FIM XPSS

A estratégia de Special Situations na XP teve inicio com precatérios federais de

natureza comum e, a partir de 2019, passou a incluir precatérios pulverizados de Simulag&o ilustrativa com base no desempenho
natureza alimentar. Na visdo da Gestora, esse histérico permitiu posicionamento historico: Rs 1,0 milhao aplicado no inicio do fundo e
prévio ao cenario posterior a PEC dos Precatérios. mantido até jun/26 corresponderia a valor liquido de
Na opinido da Gestora, nos ultimos dois anos o portfélio apresentou R$ 2,80 milhdes. Rentabilidade passada ndo
volatilidade reduzida e rentabilidade superior a de determinadas alternativas representa garantia de rentabilidade futura.

de investimento de maior risco, o que ndo assegura resultados futuros.

1.200 ‘

1.000 \

400 ‘ s

0 = \

S S Q Q Q Q N N N N "\ O\ Vv v > 3 g3 > ™ ™ ™ ™ (5} \o} (o) () © ©
N N v v v 1% 42 Vv Vv 12 1% 1% &V 1% v v % v v v v v v v v v v v
X < Y VX & ' <X & ' <X & ¢ VX & ¢ <Y X & y <X < Y Y
v & & S S S v & & ¥ v & & S S KNS v o & ¥ ¥ o & &
PL (R$ mm) XPSS col

As avaliagdes acima constituem opinido da Gestora na data deste material, formadas com base em premissas, critérios e metodologia proprios, e ndo constituem fato verificado, recomendag&o de investimento ou anélise independente. As opgdes
mencionadas possuem caracteristicas, riscos e liquidez distintos, de modo que a comparagdo é meramente ilustrativa. Tais avaliagdes podem n&o se confirmar, ndo representam promessa ou garantia de rentabilidade ou de manutengéo de baixa
volatilidade e nédo constituem indicativo de desempenho futuro, podendo o investidor incorrer em perdas. O FIC FIM XPSS é fundo distinto da Classe, ndo integra sua carteira e seu desempenho n&o indica o desempenho da Classe. Rentabilidade
divulgada ndo é liquida de impostos. O CDI é mera referéncia econémica, ndo constitui meta nem promessa de retorno. Nao ha garantia da Gestora, Administrador, Coordenadores ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC; ha risco de perda do
capital investido. Rentabilidade passada ndo é garantia de resultado futuro. 34
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FIDC XP Credit Opportunities (XPCO)

Diversificagdo por Estratégia Maiores Exposicoes (% do PL)
) Caixa
JDreios 1% G oedito PME Precatdrios Alimentares G 19,4%

1% 9% Créd. Consig. Priv / Federal / INSS I  18,7%
Construcgo Civil I 16,0%
- Alimentos [NNNININIGIGEGEGEGEGEGEGEGEGEGEEEEEEEE 11,3%
:‘r‘e"(]:ea;:\:ss Desconto de Duplicatas | N °,2%
19% Créd. Consig. Estados e Municipios | N 7,9%
Cemitérios | HNNNGNGEGEG 6.5%
Varejo NN 5,1%

Corporativo
38%

R$ 834mm

. iréd:od Papel e Celulose | 4,0%
Data base: 14/07/2026 e Liquidez W 1,2%

Aportes e Amortizagées — Realizados e Projetados (RS mm)

16 39 T2 61l lesl 178!
(200) (60) (50) (100) (76) (229)

0 FIDC XPCO ja amortizou R$ 90mm R

(13% do capital subscrito)

2T24 3T24 AT24 1725 2T25 3T25 4T25 1726 2T26 3T26 4T26 1T27 2T27 3T27 4T27 1728 2T28 3T28 4T28 1729 2T29 3T29 4T29 MoIC
Aporte i+ Amortizagé@o

Informagdes referentes ao FIDC XPCO, apresentadas exclusivamente a titulo informativo; ndo se referem & Classe nem representam expectativa de seu desempenho. As métricas esperadas (TIR, TIR CDI+, Duration Total
MOIC e Duration) e os aportes e amortizagdes projetados séo estimativas da Gestora, calculadas com base em premissas e projeces sujeitas a alteragdes, e ndo constituem promessa, meta ou garantia !
de rentabilidade. Os resultados efetivos podem ser substancialmente inferiores aos indicados, ou mesmo negativos. Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. A

rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. O investimento ndo conta com garantia da Gestora, do Administrador, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC,
podendo resultar em perdas patrimoniais para o investidor. Fonte: XP Asset.
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FIDC XP Special Opportunities (XPSO)

Diversificagdo por Estratégia Maiores Exposicoes (% do Alocado)

Liquidez Precatérios Pulverizados |, 31
2%
- Engenharia - | 20
Cemitérios |G 12
Alimentos | 10%
RS 1.145mm Equity Papel N 3%

Crédito

Corporativo
o 48% crédito PVE | 7%
Venture Capital [ NI 5%
Crédito PME 5%
Data base: 15/07/2026 Energia [l 1%
varejo W 1%
Balanco de aportes e amortizacdes (RS mm) -
X e e
A17] . e b Métricas esperadas
R } 43 23 T4 T 185! 6o 75 e o o -
@) " Gor) ¥ @6 (90) €O (100)(100) | | &z 46 48 8 8 8 11 TIR
230
0 FIDC XPSO amortizou RS 228mm

TIR (IPCA +)

(25% do capital subscrito)

TIR (CDI +
2T223T224T221T232T233T234T231T242T243T244T241T252T253T254T251T262T263T264T261T272T273T274T2717282T283T284T281T292T29 ( )

Aporte MoOIC

Informagdes referentes ao FIDC XPSO, apresentadas exclusivamente a titulo informativo; ndo se referem a Classe nem representam expectativa de seu desempenho. As métricas esperadas (TIR, TIR IPCA+,
TIR CDI+, MOIC e Duration) e os aportes e amortizagdes projetados sdo estimativas da Gestora, calculadas com base em premissas e projegdes sujeitas a alteragdes, e ndo constituem promessa, meta ou
garantia de rentabilidade. Os resultados efetivos podem ser substancialmente inferiores aos indicados, ou mesmo negativos. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura.
A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. O investimento ndo conta com garantia da Gestora, do Administrador, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, 36
podendo resultar em perdas patrimoniais para o investidor. Fonte: XP Asset.
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Canal RI Live Mensal

ri@xpasset.com.br Inscreva-se: bit.ly/LiveXPasset

&

Acesse as informagées e as Confira nosso portfélio Siga a pagina da XP Asset Inscreva-se no canal da XP Asset
demonstragées de resultados completo de estratégias no LinkedIn para para acompanhar as lives
dos fundos geridos pela XP e produtos. acompanhar as principais mensais e as apresentacoes de
atualizacoes resultados dos fundos.

2% 70
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Equipe de Distribuicao

investment
‘= banking

Coordenador Lider

Distribuigao Institucional Distribuicao Fundos

Gustavo Oxer Lucas Brandao
André Mori Breno Laar
Antdnio Santos Felipe Zaramella
Bruno Silberman Henrique Floriani

Carlos Antonelli Lara Piazza
Fernanda Pereira Mariana Guimaraes
Fernando Leite Samylly Zanini
Guilherme Pontes Vinicius Galvao
Joao Frederico
Lilian Rech
Luiza Lima
Mateus Neves
Raphaela Oliveira

distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br comercial.alternativos@xpi.com.br
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Fatores de Risco
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Fatores de Risco

Auséncia de Obrigagdo de Recomposigio da Subordinagéo, Redugdo do indice de Referéncia em
Razdo do Custeio da Oferta pelas Cotas Subordinadas e Efeitos do Ajuste do Preco Inicial da
Subclasse Sénior

A subordinagdo das Cotas Subordinadas as Cotas Seniores é aferida exclusivamente por
referéncia ao indice de Referéncia, apurado na data da 12 (primeira) integralizagdo de Cotas e na
data de cada nova emissao de Cotas aprovada no ambito do Capital Autorizado, tomando-se por
base as Cotas efetivamente subscritas e integralizadas em cada uma dessas datas. Referido
parametro ndo constitui obrigacdo de manutengao, de recomposi¢do ou de aporte adicional de
subordinagé@o ao longo da vigéncia da Classe. Assim, nem os titulares de Cotas Subordinadas,
nem a Gestora, a Administradora ou quaisquer de suas partes relacionadas assumem qualquer
obrigagdo, compromisso ou garantia de subscrever ou integralizar novas Cotas Subordinadas, de
aportar recursos na Classe ou de adotar qualquer outra medida destinada a restabelecer o nivel de
subordinacgéo inicialmente verificado, observado que a responsabilidade dos Cotistas é limitada
ao valor das Cotas por eles subscritas.

Adicionalmente, os custos e despesas de estruturagdo, distribuicdo e registro das emissdes de
Cotas, incluindo comissdes de coordenagdo, estruturagdo e distribuigdo, honordrios e despesas
dos Assessores Legais e dos demais prestadores de servigos, as taxas de registro perante a CVM,
a ANBIMA e a B3, o Imposto sobre Operacgdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos
ou Valores Mobilidrios (“IOF”) eventualmente incidente sobre as operagdes realizadas com os
recursos captados, e os demais tributos incidentes sobre tais pagamentos, acrescidos dos
montantes adicionais decorrentes do respectivo gross-up, serdo integralmente arcados pelo
patrimoénio atribuido as Cotas Subordinadas, e ndo pelas Cotas Seniores. Tais pagamentos serdo
realizados apés a apuragdo do indice de Referéncia e ndo ensejardo qualquer obrigagdo de
recomposic¢ao da subordinagéo.

O mesmo tratamento se aplica ao Ajuste do Prego Inicial da Subclasse Sénior, cujo valor é
deduzido, uma Unica vez, do valor patrimonial das Cotas Subordinadas. Como consequéncia
direta dessa estrutura, o valor das Cotas Subordinadas serd reduzido no montante correspondente
a tais custos imediatamente apds a liquidagdo da respectiva emissédo, de modo que a relacdo
entre o valor total das Cotas Subordinadas e o Patriménio Liquido poderd ser expressivamente
inferior ao Indice de Referéncia, inclusive desde o inicio das atividades da Classe, sem que disso
decorra qualquer obrigagédo de aporte, indenizagdo ou recomposi¢édo por parte de quem quer que
seja.

Ao longo do prazo de duragdo da Subclasse Sénior, a relagdo entre o valor total das Cotas
Subordinadas e o Patriménio Liquido poderd sofrer novas redugdes em razdo, entre outros
fatores, (i) da inadimpléncia, da reprecificagao, da provisdo para perdas ou da desvalorizagdo das
Cotas de FIDC e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, inclusive em
decorréncia de eventos de avaliagdo, de eventos de liquidacédo ou de perdas nos Fundos-Alvo; (ii)
do pagamento dos Encargos do Fundo, da Taxa Global e das demais despesas de
responsabilidade da Classe; e (iii) das amortizagdes realizadas nos termos do Regulamento,
observada a ordem de alocacdo de recursos. Uma vez que as Cotas Subordinadas absorvem
prioritariamente as perdas da carteira da Classe, tais eventos poderdo consumir, parcial ou
integralmente, o valor das Cotas Subordinadas, hipétese em que a fungé@o de protegdo por elas
desempenhada estaréd esgotada e as perdas passardo a ser suportadas diretamente pelos
titulares de Cotas Seniores.

A redugdo da referida relacdo poderd, ainda, (i) caso venha a ser reduzida a zero, configurar
Evento de Avaliacdo, nos termos do Regulamento, com a consequente interrupgdo dos
procedimentos de aquisigdo de novas Cotas de FIDC e de amortizagdo das Cotas até deliberacédo
da Assembleia de Cotistas, com prejuizo a execugdo da politica de investimento e a rentabilidade
esperada;

M
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Fatores de Risco

(i) deflagrar os procedimentos de liquidagdo antecipada da Classe previstos no Regulamento,
hipétese em que o resgate das Cotas podera ocorrer em momento e em condigdes desfavoraveis,
mediante alienagdo das Cotas de FIDC com desdagio relevante ou, se assim deliberado em
Assembleia de Cotistas, mediante a entrega de Cotas de FIDC e de Ativos Financeiros de Liquidez
aos Cotistas; e (iii) restringir o exercicio do direito de voto dos titulares de Cotas Subordinadas
nas matérias que resultem ou possam resultar na alteragdo da subordinagdo das Cotas
Subordinadas as Cotas Seniores ou da ordem de alocagédo de recursos prevista no Regulamento.
N&o ha garantia de que os recursos obtidos com a alienagdo ou a liquidagdo dos ativos da
carteira serdo suficientes para o pagamento integral das Cotas Seniores.

0 INDICE DE REFERENCIA NAO CONSTITUI, SOB QUALQUER HIPOTESE, GARANTIA, PROMESSA
OU SUGESTAO DE PAGAMENTO, DE RENTABILIDADE OU DE PRESERVAGAO DO CAPITAL
INVESTIDO, TAMPOUCO ASSEGURA A AUSENCIA DE PERDAS AOS TITULARES DE COTAS
SENIORES. O INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR QUE A PROTEGAO CONFERIDA PELAS COTAS
SUBORDINADAS SERA REDUZIDA DESDE A LIQUIDAGAO DA OFERTA, EM RAZAO DO CUSTEIO
INTEGRAL DOS CUSTOS DA OFERTA PELO PATRIMONIO A ELAS ATRIBUIDO E DO AJUSTE DO
PRECO INICIAL DA SUBCLASSE SENIOR, E QUE PODERA VIR A SER INTEGRALMENTE
CONSUMIDA, PODENDO O INVESTIDOR PERDER PARCELA OU A TOTALIDADE DO CAPITAL
INVESTIDO.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Crédito e de Contraparte

As Cotas de FIDC e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe estdo
sujeitos a solvéncia e a capacidade de os respectivos emissores e/ou contrapartes honrarem seus
compromissos de pagamento, capacidade que pode ser afetada por inimeros e imprevisiveis
fatores.

Alteragdes nessa capacidade e/ou na percep¢do que os investidores tenham a respeito de tais
emissores e/ou contrapartes, por qualquer motivo, podem levar ao inadimplemento e/ou ao atraso
nos pagamentos das Cotas de FIDC e dos Ativos Financeiros de Liquidez, o que pode afetar
adversamente os resultados da Classe, o seu Patriménio Liquido e a rentabilidade das Cotas,
implicando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos Relacionados a Exposigao Indireta a Créditos Consignados

Os Fundos-Alvo adquirirdo, preponderantemente, carteiras de recebiveis (direitos ou titulos)
origindrios de operagdes de crédito consignado (desconto em folha de pagamento) de
aposentados e pensionistas do INSS, de servidores publicos e de empregados do setor privado
regidos pela Consolidagédo das Leis do Trabalho (“CLT"), abrangendo, portanto, tanto o segmento
de consignado publico quanto o segmento de consignado privado. Ao adquirir Cotas de FIDC, a
Classe estard indiretamente exposta aos riscos inerentes a essas operagdes de crédito
consignado, incluindo o inadimplemento dos devedores, falhas de averbacédo e de desconto em
folha, alteragbes de margem consignavel, portabilidade, pré-pagamento e insolvéncia de
empregadores, intervengao ou restricdes orcamentdrias dos entes consignantes e previdenciarios.
Embora a Classe ndo seja titular direta dos direitos creditérios subjacentes, a deterioragdo do
desempenho das carteiras de créditos consignados integrantes dos Fundos-Alvo poderd afetar
adversamente o valor, a rentabilidade e a liquidez das Cotas de FIDC detidas pela Classe e,
consequentemente, o Patrimoénio Liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Riscos Regulatdrios Especificos das Operagoes de Crédito Consignado

As operagdes de crédito consignado sé@o objeto de intensa e especifica regulamentagao, sujeita a
alteragdes frequentes, incluindo, sem limitagdo, normas legais, regulamentares e infralegais
editadas pelo Conselho Nacional de Previdéncia Social, pelo INSS, pelo Conselho Monetario
Nacional, pelo Banco Central do Brasil, pelo Ministério do Trabalho e Emprego e pelos entes
publicos consignantes, que disciplinam, entre outros aspectos, o teto maximo das taxas de juros,
os percentuais de margem consignavel, os prazos maximos das operacdes, as regras de
averbacdo e de portabilidade, os requisitos de contratagdo e as plataformas e sistemas de
consignagdo aplicaveis, tanto no ambito do consignado publico quanto no &mbito do consignado
privado destinado a empregados regidos pela CLT. Alteragdes nesse arcabougo regulatério
poderdo reduzir a originagdo, a rentabilidade, a exigibilidade ou a recuperabilidade dos direitos
creditérios integrantes das carteiras dos Fundos-Alvo, bem como impor custos operacionais
adicionais, exigir a adaptagdo de estruturas contratuais e operacionais ou, ainda, inviabilizar a
manutengdo das respectivas estratégias de investimento. A materializagcdo desse risco podera
afetar adversamente o valor e a rentabilidade das Cotas de FIDC detidas pela Classe e,
consequentemente, o Patrimonio Liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Selegao dos Fundos-Alvo

A selecdo dos Fundos-Alvo é realizada pela Gestora com base em critérios de andlise proprios,
incluindo a avaliagdo da politica de investimentos, da qualidade da gestao, dos critérios de
elegibilidade dos direitos creditérios, das politicas de concessdo de crédito aplicadas pelos
cedentes e originadores, da estrutura de subordinagdo, dos prestadores de servicos e dos
histéricos de desempenho, entre outros fatores.

N&o ha garantia de que os critérios adotados pela Gestora serdo suficientes para assegurar a
selegdo de Fundos-Alvo que apresentem desempenho satisfatério ou que ndo venham a sofrer
eventos de avaliagao, eventos de liquidagé@o ou outras situagdes adversas. A selegdo inadequada
de Fundos-Alvo podera impactar negativamente a rentabilidade da Classe e o valor das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Desenquadramento dos Fundos-Alvo

Os Fundos-Alvo estdo sujeitos a indices de subordinagdo, limites de concentragao, critérios de
elegibilidade, condigbes de endosso e demais parametros previstos em seus respectivos
regulamentos e na legislagcdo aplicavel. O desenquadramento de qualquer desses parametros,
incluindo indices de subordinagéo, por periodo continuo ou em razdo de eventos especificos,
poderd configurar eventos de avaliagdo ou eventos de liquidagdo nos Fundos-Alvo, impactando
adversamente o valor e a liquidez das Cotas de FIDC detidas pela Classe. Adicionalmente, os
Fundos-Alvo poderdo sofrer desenquadramento para fins tributdrios, especialmente em relagéo
aos requisitos estabelecidos para o regime de tributagdo de fundos de investimento de longo
prazo ou para o regime especifico dos fundos ndo sujeitos a tributagdo periédica, o que podera
acarretar aumento da carga tributdria incidente sobre os rendimentos auferidos pelos Fundos-Alvo
e, consequentemente, reduzir a rentabilidade das Cotas de FIDC detidas pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos Relacionados as Decisoes dos Gestores e Administradores dos Fundos-Alvo

A Classe estd sujeita aos riscos decorrentes das decisdes de investimento, desinvestimento,
gestdo de carteira, cobranga, renegociacdo, monitoramento e governanca adotadas pelos
gestores, administradores, custodiantes e demais prestadores de servicos dos Fundos-Alvo.
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A Gestora da Classe ndo possui controle direto sobre tais decisdes, de modo que eventuais falhas
de gestdo, inadequagdes operacionais, descumprimento de obrigagdes regulatérias, adogao de
politicas de crédito ou cobranca inadequadas, ou decisdes desfavoraveis tomadas pelos
prestadores de servigos dos Fundos-Alvo poderdo impactar negativamente o desempenho das
respectivas carteiras de direitos creditérios consignados e, consequentemente, o valor e a
rentabilidade das Cotas de FIDC detidas pela Classe. Adicionalmente, ndo héa garantia de que os
gestores e administradores dos Fundos-Alvo verificardo adequadamente a conformidade dos
direitos creditérios com os critérios de elegibilidade e condi¢des de endosso aplicaveis, ou que as
declaragbes e garantias prestadas pelos cedentes e originadores dos Fundos-Alvo sejam
verdadeiras e exatas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco Relacionado ao Nivel de Subordinagado da Classe e a Auséncia de Obrigagao de
Recomposigao

As Cotas Subordinadas representaréo, no @mbito da Oferta, no minimo, 10% (dez por cento) do
Patrimonio Liquido da Classe, relagédo apurada na data da 12 (primeira) integralizag&o de Cotas e,
nos termos do Regulamento, na data de cada nova emissdo de Cotas aprovada no ambito do
Capital Autorizado (“indice_de Referéncia”). Referido parametro ndo consubstancia relagdo
minima de manutengéo a ser observada de forma continua ou diaria durante o prazo de duragédo
da Subclasse Sénior, ndo constituindo obrigagdo de manutencdo, recomposigao,
reenquadramento ou aporte adicional de subordinagdo ao longo da vigéncia da Classe.
Adicionalmente, os custos e despesas da Oferta serdo integralmente arcados com os recursos
captados com a distribuicdo das Cotas Subordinadas. O mesmo tratamento se aplica ao Ajuste
do Prego Inicial da Subclasse Sénior, cujo valor é deduzido, uma unica vez, do valor patrimonial
das Cotas Subordinadas, na mesma data em que for incorporado ao valor unitario das Cotas
Seniores.

Dessa forma, a protegdo efetivamente conferida as Cotas Seniores pela subordinagdo podera ser
inferior a inicialmente verificada e podera se reduzir ao longo do tempo, sendo insuficiente para
absorver as perdas incorridas pela Classe, hipdtese em que os titulares de Cotas Seniores poderao
sofrer perdas patrimoniais. Os titulares de Cotas Subordinadas, por sua vez, somente serdo
amortizados apdés o atendimento integral das Cotas Seniores e estdo sujeitos a absorgdo
prioritaria das perdas da Classe, podendo perder a totalidade do capital investido.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco Relacionado ao IOF Incidente na Integralizagédo e ao Ajuste do Preco Inicial da Subclasse
Sénior

Na integralizagdo das Cotas, cada Investidor deverd desembolsar, o valor do IOF incidente sobre o
valor integralizado na respectiva integralizagdo. Como forma de recomposigao do I0F suportado
pelos titulares de Cotas Seniores, o Ajuste do Prego Inicial da Subclasse Sénior implicara
acréscimo ao valor unitario das Cotas Seniores e, como contrapartida, redugdo equivalente do
valor patrimonial das Cotas Subordinadas, a qual ocorrera independentemente do desempenho da
carteira da Classe, de modo que os titulares de Cotas Subordinadas suportarao perda patrimonial
imediata em relacdo ao valor por eles integralizado, sem que os titulares de Cotas Subordinadas
fagam jus a qualquer recomposicdo equivalente do IOF por eles suportado. Adicionalmente,
alteracdes na legislagéao tributéria previamente a integralizagao das Cotas, inclusive majoragao da
aliquota do IOF por ato do Poder Executivo, poderdo ampliar o valor a ser desembolsado pelos
Investidores a esse titulo e o valor do referido ajuste e, consequentemente, a redugédo do valor
patrimonial das Cotas Subordinadas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco Tributario e de Desenquadramento para Fins Tributarios

A manutengdo do tratamento tributdrio aplicavel a Classe depende da observéancia continua dos
requisitos previstos na Lei 14.754, notadamente da composigdo da carteira com, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) em direitos creditérios, especificamente no conceito da Resolugéo
CMN 5.111. Caso referido requisito deixe de ser atendido, ou caso qualquer das demais condigdes
previstas na referida lei deixe de ser atendida, e tal situagdo ndo seja sanada nos prazos previstos
na legislagdo aplicdvel, a Classe deixara de fazer jus ao regime especifico dos fundos néo sujeitos
a tributacdo periddica e estara sujeita ao regime geral de tributagé@o de fundos previsto no artigo
17 e seguintes da Lei 14.754, que prevé o pagamento de imposto de renda retido na fonte sobre
os rendimentos das aplicagdes em fundos de investimento no dltimo dia util dos meses de maio e
novembro de cada ano a aliquota de 15% (quinze por cento) ou 20% (vinte por cento), a depender
da carteira do Fundo ser classificada, respectivamente, como de curto ou longo prazo, bem como
haverd incidéncia de IRRF complementar, conforme aliquotas regressivas que variam de 22,5%
(vinte e dois e meio por cento) a 15% (quinze por cento) a depender do prazo de aplicagéo, por
ocasido do resgate ou liquidagdo das Cotas. Adicionalmente, nos termos do Regulamento,
decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio das atividades da Classe, a Classe devera manter
alocado, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu Patriménio Liquido em Cotas de FIDC,
observado que o ndo atendimento a Alocagdo Minima nesse prazo constitui Evento de Liquidagao.

Os Prestadores de Servigos Essenciais envidardo os melhores esforgos para manter a
composicdo da carteira e a classificagdo do Fundo e da Classe adequadas ao tratamento
tributario aplicavel. Nao hda garantia, no entanto, de que esse tratamento tributdrio sera sempre
aplicdvel ao Fundo e a Classe, em razdo (i) da possibilidade de alteragdo da estratégia de
investimento pela Gestora, para fins de cumprimento da Politica de Investimento e/ou de protegédo
da carteira;

e (ii) de eventuais alteragdes nas regras regulatérias e tributarias aplicaveis, inclusive quanto a
sua interpretagdo. A materializagdo desse risco poderd acarretar aumento da carga tributaria
incidente sobre os rendimentos auferidos pela Classe e, consequentemente, reduzir a
rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de crédito dos emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros de Liquidez

A parcela do Patriménio Liquido ndo aplicada nas Cotas de FIDC podera ser aplicada em Ativos
Financeiros de Liquidez. Os Ativos Financeiros de Liquidez poderdo vir a ndo ser honrados pelos
respectivos emissores ou contrapartes, de modo que a Classe teria que suportar tais prejuizos,
afetando negativamente a rentabilidade das Cotas, podendo ocasionar, conforme o caso, a
redugdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas, e
podendo afetar negativamente a capacidade da Classe de honrar obrigagdes financeiras de curto
prazo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Liquidez

A Classe somente procederd & amortizagdo e/ou ao resgate das Cotas, em moeda corrente
nacional, se e na medida em que as Cotas de FIDC e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da sua carteira sejam devidamente adimplidos pelos respectivos devedores e contrapartes. Além
disso, mesmo apods o recebimento desses recursos, é possivel que a Classe ndo disponha de
recursos suficientes para efetuar as amortizagdes e/ou o resgate parcial ou total das Cotas.

Pela sua prépria natureza, a aplicagé@o preponderante em Cotas de FIDC apresenta peculiaridades
em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa.

45

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O REGULAMENTO, EM ESPECIAL,
A SECAO DE FATORES DE RISCO E 0S TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO




asset

{2 management

MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

N&o existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo para compra e venda de cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios. Adicionalmente, a politica de investimento da Classe admite
exclusivamente a aquisi¢cdo de Cotas de FIDC de emissédo de Fundos-Alvo que ndo sejam listados
em bolsa, o que restringe o universo de ativos elegiveis e pode reduzir ainda mais a liquidez da
carteira da Classe. Assim, caso seja necessdria a venda das Cotas de FIDC, pela Classe, para fazer
frente a amortizagdes, resgates ou nas hipoteses de liquidagdo da Classe previstas no
Regulamento, poderd ndo haver compradores ou a Classe precisard flexibilizar os termos e
condigdes da negociagdo das Cotas de FIDC para tornar a venda vidvel, o que podera afetar
adversamente o patrimoénio liquido e a rentabilidade das Cotas, bem como acarretar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Considerando que a Classe poderd adquirir Cotas de FIDC cujo prazo de duragé@o seja mais longo
do que o prazo de duragéo da Classe, a Classe podera depender da alienagdo das Cotas de FIDC
no mercado secunddrio para fazer frente as amortizagdes de Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Concentracdo da Carteira da Classe e em Fundos-Alvo

A carteira da Classe poderd apresentar concentracéo relevante em Cotas de FIDC de emisséo de
um numero reduzido de Fundos-Alvo e em Ativos Financeiros de Liquidez de um nimero reduzido
de emissores e contrapartes, bem como, indiretamente, concentragdo dos direitos creditérios
detidos pelos Fundos-Alvo em um mesmo segmento de crédito consignado, ente consignante,
empregador, instituicdo financeira originadora ou plataforma de averbacdo. Essa concentragdo
amplia a exposicdo da Classe aos riscos especificos de cada Fundo-Alvo, incluindo, sem
limitagdo, os riscos de crédito dos devedores dos direitos creditérios subjacentes, os riscos
operacionais e de gestdo dos respectivos prestadores de servigos, os riscos de liquidez e os
riscos de

ocorréncia de eventos de avaliagdo ou de liquidacédo antecipada, ocasionando volatilidade no valor
das Cotas.

Nos termos previstos no Regulamento, a Classe devera aplicar, no minimo, 67% (sessenta e sete
por cento) do seu Patriménio Liquido em Cotas de FIDC, sendo certo que a Classe deveré respeitar
os limites de concentracdo descritos na politica de investimento da Classe, os quais admitem que
até 100% (cem por cento) do Patrimoénio Liquido esteja alocado em Cotas de FIDC de emisséo de
um mesmo Fundo-Alvo, ndo havendo limite de diversificagao por emissor. Alteracdes na condigao
econdmico-financeira e na expectativa de desempenho dos Fundos-Alvo podem, isolada ou
cumulativamente, afetar de forma negativa o prego e/ou o rendimento dos investimentos da
Classe e, consequentemente, dos Cotistas, de forma mais severa do que se a Classe adotasse
uma estratégia de maior diversificagdo entre Fundos-Alvo. O risco associado as aplicagdes da
Classe é diretamente proporcional a concentragdo das aplicagdes: quanto maior a concentragao
em Cotas de FIDC de um mesmo Fundo-Alvo, maior serd a vulnerabilidade da Classe ao risco de
crédito desse emissor. A ocorréncia de eventos adversos em um ou mais Fundos-Alvo nos quais a
Classe mantenha posi¢do concentrada poderd afetar de forma desproporcional o Patriménio
Liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas, podendo acarretar perdas patrimoniais
significativas aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Distribui¢ao Parcial ou ndo colocagao do Montante Minimo da Oferta

No ambito da Oferta, sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas. Em
caso de Distribuicdo Parcial, ndo haverd abertura de prazo para desisténcia, nem para
modificagdo dos Documentos de Aceitagdo.
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Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta serd cancelada, sendo todos os
Documentos de Aceitagdo automaticamente cancelados. Para maiores informacgdes, vide se¢cdo
6.3 “Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160
a respeito da eventual modificagdo da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do
investidor” no Prospecto.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas n&do seja atingido o
Montante Inicial da Oferta, o Fundo terd menos recursos para investir nas Cotas de FIDC, podendo
impactar negativamente a rentabilidade das Cotas. Ainda, em caso de Distribuicdo Parcial, a
quantidade de Cotas distribuidas sera inferior ao Montante Inicial da Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de nao materializagao das informagoes e perspectivas contidas no Prospecto

0 Prospecto contém informagdes acerca do Fundo, da Classe e da Oferta, bem como perspectivas
de desempenho da Classe, que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as informagdes
contidas no Prospecto em relagdo ao Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados
publicados pelo Banco Central do Brasil, por outros érgédos publicos e por fontes independentes.
As estimativas constantes do Prospecto foram elaboradas pela Gestora e ndo foram objeto de
auditoria, revisdo, compilagdo ou qualquer outro procedimento por parte de auditor independente
ou de empresa de avaliagdo. Em razdo da auséncia de verificagdo independente, tais informagdes
podem conter estimativas e suposi¢des enviesadas, o que podera acarretar prejuizos relevantes
aos Investidores e aos Cotistas. Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias
indicadas no Prospecto e poderdo resultar em prejuizos para o Fundo, para a Classe e para os
Cotistas.

A EXPECTATIVA DE RETORNO PREVISTA NO PROSPECTO E NO MATERIAL PUBLICITARIO DA
OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB
QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE
FUTURA AOS INVESTIDORES.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Auséncia de Histérico da Carteira

A Classe investird seus recursos preponderantemente em Cotas de FIDC. A Gestora terd
discricionariedade na selecdo e na diversificagdo das Cotas de FIDC que serdo adquiridas pela
Classe, desde que respeitada a politica de investimento, nos termos do Regulamento e da
regulamentagéo aplicavel. O Fundo e a Classe ndo se encontram em funcionamento na data do
Prospecto e, consequentemente, ndo hd dados referentes ao desempenho da carteira da Classe.
Dados de rentabilidade verificados no passado em relagdo a outros fundos de investimento em
direitos creditdérios ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos de Mercado

Os valores das Cotas de FIDC e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da
Classe sdo passiveis de oscilagdes decorrentes das flutuagdes de pregos e cotagdes de mercado,
bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos ativos que compdem a carteira
da Classe e as carteiras dos Fundos-Alvo. Nos casos em que houver queda do valor das Cotas de
FIDC ou dos Ativos Financeiros de Liquidez, o Patriménio Liquido da Classe pode ser afetado
negativamente. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos
pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no valor das Cotas e no resultado da
Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal

Consiste no risco de fatores macroeconémicos, como os efeitos da politica econémica praticada
pelo governo brasileiro e demais varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou exterior,
de eventos de natureza politica, econdmica, financeira e/ou regulatéria que influenciem de forma
relevante o mercado brasileiro.

A Classe, as Cotas de FIDC e os Ativos Financeiros de Liquidez estdo sujeitos aos efeitos da
politica econémica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente
na politica monetdria, fiscal e cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As
medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e
controlar a inflagdo compreendem controle de saldrios e pregos, desvalorizagdo cambial, controle
de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. Adicionalmente, considerando que os
Fundos-Alvo investem preponderantemente em direitos creditérios originados de operagdes de
crédito consignado, medidas de politica econémica e social que afetem a folha de pagamento do
setor publico, os beneficios previdencidrios, o nivel de emprego formal, os limites de margem
consignavel ou as taxas madaximas de juros aplicdveis a tais operagdes podem afetar
adversamente a originagdo e o fluxo de pagamentos dos direitos creditérios dos Fundos-Alvo. As
Cotas de FIDC e os Ativos Financeiros de Liquidez podem ser adversamente afetados por
mudangas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii)
alteragdes na inflagdo; (iii) alteragdes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e (v)
outros eventos politicos, diplométicos, sociais e econémicos que possam afetar o Brasil, ou os
mercados internacionais.

As medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulagdo
sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e
uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, podendo impactar negativamente o
Patriménio Liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas. As Cotas de FIDC e os Ativos
Financeiros de Liquidez estd@o sujeitos a oscilagdes nos seus precos em funcdo da reagdo dos
mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo
ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagdes do
valor das Cotas de FIDC e dos Ativos Financeiros de Liquidez poderdo ocorrer também em fungao
de alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudangas nos padrdes de comportamento de pregos das Cotas de FIDC e dos Ativos Financeiros
de Liquidez sem que haja mudancas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e
internacional. Dessa forma, as oscilacdes acima referidas podem impactar negativamente o
Patrimoénio Liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco Regulatério

Alteragdes na legislagcdo e/ou regulamentacéo aplicaveis ao Fundo, a Classe, as Cotas de FIDC e
aos Ativos Financeiros de Liquidez, incluindo, mas nao se limitando aquelas relativas a tributos,
podem ter impacto nos pregos dos ativos financeiros ou nos resultados das posi¢des assumidas
pela Classe e, portanto, no valor das cotas e nas condi¢cdes de operagdo da Classe e do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco de Inadimpléncia dos Devedores dos Direitos Creditorios dos Fundos-Alvo e possivel
inexisténcia de Coobrigagdo ou Garantia dos Cedentes pela Solvéncia dos Devedores

Parte dos cedentes dos direitos creditérios adquiridos pelos Fundos-Alvo podera ser responsdvel
somente pela existéncia e pela formalizagdo dos direitos creditérios cedidos, ndo assumindo
qualquer responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos respectivos devedores.
Dessa forma, na hipétese de inadimpléncia, total ou parcial, dos devedores no pagamento dos
direitos creditérios, os Fundos-Alvo sofrerdo os impactos decorrentes do ndo recebimento dos
valores correspondentes, o que podera reduzir o valor das Cotas de FIDC detidas pela Classe e,
consequentemente, o Patrimonio Liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas, implicando
perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Inexisténcia de garantia de rentabilidade

As metas de valorizacdo das Cotas e as rentabilidades buscadas pela Classe constituem meros
objetivos, cuja finalidade é servir de indicadores de desempenho, nao representando promessa,
garantia ou sugestdo de rentabilidade. Dados de rentabilidade verificados no passado em relagdo
a Classe, aos ativos objeto de investimento pela Classe ou a outros fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento em direitos creditérios ndo representam garantia de rentabilidade
futura.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Auséncia de garantia das Cotas

As aplicagdes realizadas nas Cotas ndo contam com garantia dos Prestadores de Servigos
Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo
de seguro ou do FGC. Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos
nao prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade em razdo da aplicag@o nas
Cotas. Os recursos para o pagamento da amortizagdo e, em caso de liquidagdo, do resgate das
Cotas decorrerdo exclusivamente dos resultados e do patriménio da Classe, a qual estd sujeita a
riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Patriménio Liquido negativo

As aplicagdes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuagdes tipicas de mercado, risco
de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociagéo atipica nos mercados de
atuagédo, ndo havendo garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e
os Cotistas. As estratégias de investimento da Classe poderdo fazer com que o Patriménio
Liquido seja negativo, hipdtese em que os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar aportes
adicionais de recursos. E possivel, portanto, que a Classe ndo possua recursos suficientes para
satisfazer as suas obriga¢des. Nesse caso, a Administradora deverd observar o disposto no artigo
122 da parte geral da Resolugdo CVM 175, elaborar, em conjunto com a Gestora, plano de
resolucdo do Patriménio Liquido negativo e convocar Assembleia de Cotistas para deliberar sobre
tal plano. Caso o plano nédo seja aprovado, os Cotistas deverdo deliberar sobre (i) o aporte de
recursos, proprios ou de terceiros, para cobrir o Patrimonio Liquido negativo; (ii) a cisdo, a fusdo
ou a incorporagéo da Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pelos
Prestadores de Servigos Essenciais; (iii) a liquidacdo da Classe, desde que ndo remanesgam
obrigagdes a serem honradas pelo seu patrimoénio; ou (iv) o pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia da Classe.
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Escala Qualitativa de Risco: Maior

Classe constituida sob a forma de condominio fechado e mercado secundario

A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente seréo
resgatadas em caso de liquidagao da Classe. A distribuicdo de rendimentos aos Cotistas dar-se-3,
majoritariamente, por meio de amortizagdo de Cotas. Atualmente, o mercado secundério de cotas
de fundos de investimento e, principalmente, de cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios apresenta baixa liquidez, dificultando a sua alienagdo ou ocasionando a obtengédo de
um prego de venda que cause perdas patrimoniais para os Cotistas. Nao ha garantia dos
Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servigos quanto a possibilidade
de alienagdo das Cotas no mercado secundario ou ao seu prego de venda.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Pagamento condicionado das Cotas

As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a amortizagdo das Cotas e, em caso de
liquidagdo, o resgate das Cotas decorrem do pagamento das Cotas de FIDC e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe. Portanto, os Cotistas somente
receberdo recursos, a titulo de amortizagdo ou, nas hipéteses cabiveis, de resgate das Cotas, se
os resultados e o patriménio da Classe assim permitirem. Apds o recebimento dos recursos
decorrentes do pagamento das Cotas de FIDC e dos Ativos Financeiros que integram a carteira da
Classe e, se for o caso, depois de esgotados os meios cabiveis para a cobranga extrajudicial ou
judicial dos referidos ativos, a Classe poderd ndo dispor de outros recursos para efetuar o
pagamento da amortizagdo ou do resgate das Cotas aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco relativo a impossibilidade de negociagao das Cotas no mercado secundario até a data de
liquidagao e restrigdes a negociagao

Durante a colocagdo das Cotas, as Cotas subscritas pelos Investidores da Oferta permanecerdo
bloqueadas para negociagdo pela Administradora e pelo Coordenador Lider, somente passando a
ser negociadas na B3 apds a Data de Liquidagao, observados os procedimentos operacionais da
B3 ou do Escriturador, conforme aplicavel. Também n&o sera atribuido ao Investidor da Oferta
recibo que lhe assegure o recebimento de quaisquer rendimentos sobre o valor eventualmente
pago a titulo de preco de integralizagdo. Assim, o Investidor da Oferta deve estar ciente de que,
ainda que venha a necessitar de liquidez durante a Oferta, ndo poderd negociar as Cotas
subscritas até a data acima mencionada, devendo considerar essa indisponibilidade temporaria
de negociagdo no mercado secundério como fator relevante para a sua decisdo de investimento.

Adicionalmente, considerando o publico-alvo do Fundo, conforme disposto no Regulamento, as
Cotas somente poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados, observado, ainda, o
disposto no Regulamento e nos respectivos apéndices das Subclasses. Assim, o Investidor da
Oferta deve estar ciente de que a negociagdo das Cotas estd sujeita as restrigdes acima, as quais
poderdo limitar a sua capacidade de alienar as Cotas caso venha a necessitar de liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de nao cumprimento das Condigoes Precedentes

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condigdes precedentes a realizagdo da Oferta. O
cumprimento, pelo Coordenador Lider, das obrigacdes previstas no Contrato de Distribuigdo esta
condicionado, sem limitagdo, ao atendimento das Condi¢des Precedentes descritas no item
“Condicdes Precedentes” do Prospecto até a data da obtencdo do registro da Oferta na CVM ou
até a Data de Liquidagao, conforme o caso, observado que as Condigdes Precedentes verificadas
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anteriormente a obtengdo do registro da Oferta deverdo ser mantidas até a Data de Liquidagdo.
Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo e no item “Condigdes Precedentes”
deste Prospecto, as Condigdes Precedentes foram acordadas entre o Coordenador Lider e os
Ofertantes de forma a resguardar a suficiéncia, a veracidade, a precisdo, a consisténcia e a
atualidade dos documentos da Oferta e das demais informagdes fornecidas ao mercado durante
a Oferta, em cumprimento ao dever de diligéncia do Coordenador Lider.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condigdes Precedentes até a obtencdo
do registro da Oferta ou até a Data de Liquidagao, conforme o caso, nos termos do Contrato de
Distribuicdo, o Coordenador Lider avaliard, no caso concreto, se houve aumento relevante dos
riscos inerentes a propria Oferta e poderd optar por conceder prazo adicional para seu
implemento ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta, renunciar a
referida Condigdo Precedente, observado o disposto no Contrato de Distribuicdo. As Condigdes
Precedentes relacionadas a deveres de diligéncia entre as Partes deverdo ser verificadas, naquilo
que for possivel, até o inicio do periodo da oferta a mercado. A ndo implementagdo de qualquer
uma das Condic¢des Precedentes que nao tenha sido dispensada pelo Coordenador Lider ensejara
a inexigibilidade das obrigacdes do Coordenador Lider, bem como eventual requerimento de
modificagdo ou de revogagao da Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta ja tenha sido
apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolugdo CVM 160. Neste caso, se o registro da Oferta
ja tiver sido obtido e a Oferta ja tiver sido divulgada publicamente por meio do Anuncio de Inicio, o
ndo atendimento de Condigdo Precedente cujo implemento ndo dependa de atuagdo direta ou
indireta dos Ofertantes ou de pessoas a eles vinculadas podera ser tratado como evento de
resilicdo do Contrato de Distribuicdo, provocando, portanto, a revogacéo da Oferta, nos termos do
artigo 58, do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 4°, todos da Resolugdo CVM 160, e
do item 2.1.9 do Oficio-Circular/ANUAL-2026-CVM/SRE.

Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuicéo, tal rescisdo importara no cancelamento do
registro da Oferta, podendo causar perdas financeiras aos Investidores. Em caso de cancelamento
da Oferta, todas as intencdes e ordens de investimento serdo automaticamente canceladas,
observados os procedimentos descritos no Prospecto, e a Administradora, a Gestora e o
Coordenador Lider ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos
potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser considerada pelos
Investidores no momento da deciséo de investimento, uma vez que ndo ha garantia de que, nessa
hipétese, estardo disponiveis no mercado ativos com prazos, riscos e retorno semelhantes aos
das Cotas objeto da Oferta. Para mais informagdes acerca das Condigdes Precedentes da Oferta,
veja o item 13.1 da sec¢do “13. Contrato de distribuigdo”, no Prospecto.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentacéo em vigor, podera ser aceita a participagdo de Pessoas Vinculadas
na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de
Cotas inicialmente ofertada no &mbito da Oferta (sem considerar eventuais Cotas do Lote
Adicional), ndo sera permitida a colocagéo de Cotas a Pessoas Vinculadas e os documentos de
aceitagdo das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados. A participacdo de
Pessoas Vinculadas na Oferta podera reduzir a quantidade de Cotas disponivel aos demais
Investidores e, na medida em que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter suas Cotas fora
de circulagéo, reduzir a liquidez das Cotas no mercado secundério. A Administradora, a Gestora e
o Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas
Vinculadas ndo ocorrera ou que tais Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Cotas fora
de circulacdo, o que podera afetar adversamente os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco de negociagao das Cotas em ambiente de balcao e nao em bolsa

Né&o existe, atualmente, um mercado ativo e liquido para as Cotas, e tal mercado poderd nao se
desenvolver. As Cotas serdo registradas para negociagdo no mercado secunddrio em ambiente de
balcdo, que historicamente apresenta liquidez significativamente inferior a do ambiente de bolsa.
Dessa forma, o investidor podera nédo dispor de valores referenciais de pregco de mercado além do
valor patrimonial, calculado periodicamente pela Administradora. Adicionalmente, a auséncia de
liquidez poderd limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as Cotas pelo
preco e no momento desejados. Na falta de um mercado comprador ativo, o investidor podera néo
obter o preco de venda pretendido e, inclusive, ter como Unica alternativa a venda das Cotas por
valores significativamente inferiores ao prego de aquisigdo ou ao valor patrimonial, causando-lhe
prejuizo, especialmente em cendrios de baixa no mercado.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Conflito de Interesses entre a Administradora, a Gestora, o Coordenador Lider e suas
Partes Relacionadas

A Administradora e o Coordenador Lider sdo a mesma pessoa juridica, atuando simultaneamente
como administradora do Fundo e como instituigdo intermedidria lider da Oferta. A Gestora, por
sua vez, integra o0 mesmo grupo econémico da Administradora e do Coordenador Lider, conforme
descrito na se¢do “12. Relacionamentos e Conflito de Interesses” do Prospecto. Em razdo dessa
estrutura, os Prestadores de Servigos Essenciais e o Coordenador Lider ndo sdo partes
independentes entre si, de modo que (i) a negociacéo das condi¢cdes do Contrato de Distribuigdo,
inclusive da Remuneragdo devida ao Coordenador Lider e das Condiges Precedentes; (ii) a
fiscalizagéo reciproca entre a Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider no cumprimento
de seus respectivos deveres no ambito da Oferta;

e (iii) a eventual decisdo de resiligdo do Contrato de Distribuicdo ou de responsabilizagdo por
eventual descumprimento poderdo ndo ser conduzidas com a mesma independéncia verificada
entre partes néo relacionadas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco relativo a dispensa de analise prévia do Prospecto e dos demais documentos da Oferta
pela CVM e pela ANBIMA no ambito do acordo de cooperagao técnica para registro de ofertas, no
caso das ofertas de cotas de classes de fundos de investimento fechados submetidas ao registro
automatico

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico de distribuicdo previsto na Resolugdo CVM
160, de modo que os termos e condigdes da Emissao e da Oferta constantes dos documentos nao
foram objeto de andlise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA. Os Investidores interessados em
investir nas Cotas devem ter conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro
e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliagdo e investigagdo
independentes sobre a situacgéo financeira e as atividades do Fundo. Tendo isso em vista, a CVM
e/ou a ANBIMA poderdo analisar a Oferta a posteriori, podendo fazer eventuais exigéncias e,
inclusive, solicitar o seu cancelamento, conforme o caso, o que podera afetar negativamente os
Investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Risco Relacionado a Cobranga dos Direitos Creditérios dos Fundos-Alvo

No caso de os devedores e/ou coobrigados pelos direitos creditérios integrantes das carteiras dos
Fundos-Alvo inadimplirem as suas respectivas obrigagdes de pagamento, serdo adotados os
processos de cobranca descritos nos regulamentos de cada Fundo-Alvo, os quais dependem da
atuagao diligente dos respectivos prestadores de servigos, inclusive de eventual agente de
cobranga contratado.
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Nao ha qualquer garantia de que tais cobrangas resultardo na efetiva recuperagao, parcial ou total,
dos direitos creditérios inadimplidos. Qualquer falha nos procedimentos de cobranga adotados
pelos Fundos-Alvo podera acarretar o ndo recebimento, o recebimento a menor ou a morosidade
no recebimento dos valores devidos, afetando adversamente o patriménio liquido e a rentabilidade
dos Fundos-Alvo e, consequentemente, o valor das Cotas de FIDC detidas pela Classe, o
Patrimoénio Liquido e a rentabilidade das Cotas, implicando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Risco de Insuficiéncia de Subordinagdo nos Fundos-Alvo

A Classe podera investir em cotas séniores, cotas subordinadas mezanino e cotas subordinadas
juniores de emissdo dos Fundos-Alvo, ndo havendo obrigagdo de concentracdo em cotas de
determinada subclasse. Quanto menos prioritdria for a subclasse das Cotas de FIDC adquiridas
pela Classe, maior serd a exposi¢do da Classe as perdas experimentadas pelo respectivo Fundo-
Alvo, sendo certo que as cotas subordinadas absorvem prioritariamente tais perdas e as cotas
mezanino somente sdo atendidas apds as cotas séniores. Os pagamentos de amortizagéo,
resgate e rendimentos dessas cotas estdo, ainda, condicionados ao atendimento de indices de
subordinagéao, reservas de caixa e demais parametros previstos nos regulamentos dos Fundos-
Alvo. Adicionalmente, a existéncia de subordinag@o nos Fundos-Alvo nao é obrigatdria e, quando
existente, poderd ndo ser suficiente para evitar perdas patrimoniais a Classe. Assim, a
inadimpléncia dos direitos creditérios dos Fundos-Alvo, ainda que em percentual reduzido, podera
acarretar redugédo significativa ou perda total do valor das Cotas de FIDC detidas pela Classe, bem
como a suspensdo ou o adiamento de pagamentos, impactando adversamente o Patriménio
Liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagao da Classe

A Classe poderad ser liquidada antecipadamente conforme o disposto no Regulamento. Ocorrendo
a liquidagao, a Classe pode néo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas na hipdtese de,
por exemplo, o pagamento das Cotas de FIDC ainda ndo ser exigivel. Neste caso, o pagamento
aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e pagamento das Cotas de FIDC; (ii) a venda
das Cotas de FIDC a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer a rentabilidade da
Classe; ou (iii) ao resgate das Cotas mediante a entrega de Cotas de FIDC e de Ativos Financeiros
de Liquidez, exclusivamente nas hipéteses de liquidagdo antecipada da Classe. Nas trés
situagodes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Inexisténcia de descri¢ao dos processos de originagédo dos direitos creditérios dos Fundos-Alvo
e das politicas de concessao de crédito pelos respectivos cedentes

Tendo em vista que a Classe adquire Cotas de FIDC, e néo direitos creditérios de forma direta, e
que os Fundos-Alvo poderdo adquirir, de tempos em tempos, direitos creditérios originados por
cedentes distintos, cada qual sujeito a processos de originagdo e a politicas de concessdo de
crédito préprios, ndo é possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo estd contida no Regulamento nem
no Prospecto, a descrigdo de tais processos e politicas, tampouco dos fatores de risco
especificos a eles associados. Dessa forma, os direitos creditérios que vierem a ser adquiridos
pelos Fundos-Alvo poderdo ser originados com base em politicas de concessédo de crédito que
ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originagdo e/ou formalizagdo, o que podera
dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperagao de parte ou da totalidade dos pagamentos a
eles referentes, afetando adversamente o valor das Cotas de FIDC detidas pela Classe e,
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consequentemente, a rentabilidade das Cotas.
Escala Qualitativa de Risco: Média

Risco Relacionado a Insuficiéncia de Informacgdes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e
Amortizagao/Resgate Antecipado das cotas de FIDC

Considerando que a Classe ndo adquire direitos creditérios de forma direta e que os Fundos-Alvo
poderdo investir em direitos creditérios originados por cedentes distintos, ndo foi possivel a
indicagdo de informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas e amortizagdo ou resgate
antecipado referentes as carteiras dos Fundos-Alvo nos Ultimos 3 (trés) anos. Nesse sentido, a
insuficiéncia de informagdes estatisticas precisas e completas sobre inadimplementos, perdas ou
amortizacdo e resgate antecipado poderd impactar negativamente a andlise criteriosa da
qualidade do investimento nas Cotas pelo Investidor.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Falhas operacionais, troca de informagdes e interrupgao da prestacao de servigos

A aquisicao, a liquidacédo e a cobrancga das Cotas de FIDC e dos Ativos Financeiros de Liquidez
dependem da atuagdo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos
Demais Prestadores de Servicos e de eventuais terceiros. A Classe poderd sofrer perdas
patrimoniais caso os procedimentos operacionais descritos no Regulamento e nos demais
documentos relacionados ao Fundo e a Classe venham a sofrer falhas técnicas, ineficiéncias ou
falhas de procedimento, ou sejam comprometidos pela necessidade de substituigdo de qualquer
dos prestadores de servigos contratados.

Ademais, dada a complexidade operacional propria das operagdes da Classe, ndo ha garantia de
que as trocas de informacdes entre os Prestadores de Servicos Essenciais, os Demais
Prestadores de Servicos e eventuais terceiros ocorrerdo livres de erros, hipdtese em que o
funcionamento regular do Fundo e da Classe podera ser adversamente afetado, prejudicando os
resultados e o patrimoénio da Classe.

Qualquer interrupgao na prestacdo dos servicos pelos Prestadores de Servicos Essenciais ou
pelos Demais Prestadores de Servigos, inclusive em razao de sua substituicao, podera prejudicar o
regular funcionamento do Fundo e da Classe. Ademais, caso qualquer dos Prestadores de
Servigos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos seja substituido, poderd haver
aumento dos custos do Fundo e da Classe com a contratagdo de novo prestador de servigos, o
que poderd afetar a capacidade de geragdo de resultados da Classe e resultar em prejuizos a
Classe e, consequentemente, aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Liquidagdo da Classe

Existem eventos que podem ensejar a liquidacdo antecipada da Classe, conforme previsto no
Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma
antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas poderdo nao conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade, até entdo, proporcionada pela
Classe. Ademais, ocorrendo a liquidagdo da Classe, poderd ndo haver recursos imediatos
suficientes para o pagamento do resgate das Cotas aos Cotistas (por exemplo, em razéo de o
pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe ainda néo ser exigivel). Nesse caso, o
pagamento das Cotas ficaria condicionado (a) ao vencimento ou ao resgate das Cotas de FIDC e
dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe;
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(b) a alienagdo das Cotas de FIDC e dos Ativos Financeiros de Liquidez a terceiros, podendo o
preco de venda causar perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas; ou (c) ao resgate das
Cotas mediante a dagdo em pagamento das Cotas de FIDC e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Dacdo em pagamento de ativos

Ocorrendo a liquidagdo da Classe, as Cotas poderdo ser resgatadas mediante a dacdo em
pagamento das Cotas de FIDC e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da
Classe. Os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar ou cobrar as Cotas de FIDC e os
Ativos Financeiros de Liquidez recebidos.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Observancia da Alocagao Minima

N&o ha garantia de que a Classe adquirira Cotas de FIDC em volume suficiente para observar a
Alocagdo Minima, uma vez que a sua observancia depende da manutengédo dos fluxos de
originagdo e de oferta de Cotas de FIDC pelos Fundos-Alvo. O descumprimento da Alocagédo
Minima podera sujeitar a Classe as consequéncias regulatérias e tributdrias descritas nesta
segdo, afetando adversamente a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Intervengao ou liquidagéao de instituigao financeira, inclusive do Custodiante

Os recursos da Classe sdo mantidos em contas de depdsito abertas em instituicdes financeiras,
inclusive junto ao Custodiante. No caso de decretacdo de regime de administracdo especial
temporaria (RAET), intervengdo, liquidagdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia de qualquer
dessas instituicdes,

os recursos nela depositados poderdo ser bloqueados e ndo vir a ser recuperados, afetando
negativamente o patrimonio da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Auséncia de propriedade direta dos ativos

Os direitos dos Cotistas serdo exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe de modo ndo
individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas detidas por cada um. Portanto, os
Cotistas ndo terdo qualquer direito de propriedade direta sobre as Cotas de FIDC e os Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Risco relacionado a destituigao da Gestora

A Gestora podera ser destituida por Justa Causa em determinadas situagdes, inclusive em
situagdes que se faz necessdria decisdo de érgdo competente cujos efeitos ndo tenham sido
suspensos no prazo legal. Ndo é possivel prever o tempo em que o 6rgdo competente levard para
proferir tais decisdes e, portanto, quanto tempo a Gestora permanecerd no exercicio de suas
funcdes apods eventual agdo, ou omissdo, que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse
caso, os Cotistas e a Classe deverdo aguardar a decisdo competente ou, caso entendam
pertinente, poderdo deliberar pela destituigdo da Gestora sem Justa Causa, observados os
quéruns previstos no Regulamento. Eventual demora na decisdo a ser proferida pelo érgdo
competente para fins de destituigdo por Justa Causa da Gestora poderd impactar negativamente
os Cotistas e a Classe. Na hipétese de destituigdo sem Justa Causa, a Gestora fard jus a
Remuneragdo Extraordindria da Gestora prevista no Regulamento, o que poderd impactar a
remuneragao do novo gestor que venha a ser contratado em substituigao.
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Ademais, o Fundo pode ter dificuldades para selecionar e contratar um gestor de recursos
devidamente capacitado que esteja disposto a prestar servigos a um fundo de investimento em
direitos creditérios que ja esteja em funcionamento, especialmente considerando as condigbes
remunerativas aplicaveis durante o periodo de vigéncia da Remuneragdo Extraordindria da
Gestora. Os fatores acima poderdo impactar negativamente os Cotistas, o Fundo e a Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Risco de Avaliagao e Precificagao das Cotas de FIDC

As Cotas de FIDC sdo precificadas com base em metodologias de avaliagdo adotadas pelos
respectivos administradores e custodiantes dos Fundos-Alvo, considerando o valor justo dos
direitos creditérios integrantes de suas carteiras, a provisdo para devedores duvidosos, as taxas
de desconto aplicdveis, os indices de inadimpléncia e de perdas, entre outros fatores. Nao ha
garantia de que tais metodologias refletirdo, em todos os momentos, o valor de mercado ou o
valor de realizagdo das Cotas de FIDC. Divergéncias entre o valor patrimonial atribuido as Cotas
de FIDC e o seu efetivo valor de mercado ou de realizagdo poderdo afetar a apuragdo do
Patriménio Liquido da Classe, podendo resultar em distorgdes no valor das Cotas e em prejuizos
aos Cotistas, especialmente em cendrios de liquidagdo, amortizagé@o ou resgate das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Risco de Insolvéncia dos Empregadores e Intervencao ou Restrigoes Orgamentarias dos Entes
Consignantes dos Devedores dos Fundos-Alvo

Os direitos creditérios consignados integrantes das carteiras dos Fundos-Alvo dependem, para
sua liquidagao regular, do pagamento de remuneragao, proventos ou beneficios pelos respectivos
empregadores, 6rgaos publicos consignantes ou entes previdencidrios aos devedores e da
realizagdo dos descontos em folha de pagamento.

Caso os empregadores, 6rgaos ou entes responsaveis por parcela relevante dos devedores dos
direitos creditérios subjacentes se tornem insolventes, sofram intervengdo, suspendam o
pagamento de remuneragdes ou beneficios, enfrentem restricdes orgamentarias, deixem de
realizar os descontos em folha ou deixem de efetuar os repasses devidos, os direitos creditérios
poderdo se tornar inadimplentes. A materializacdo desse risco nos Fundos-Alvo podera impactar
negativamente o valor e a rentabilidade das Cotas de FIDC detidas pela Classe e,
consequentemente, o Patriménio Liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Risco de Perda do Vinculo Empregaticio e Funcional ou do Beneficio dos Devedores dos Fundos-
Alvo

Caso devedores de direitos creditérios consignados integrantes das carteiras dos Fundos-Alvo
percam o vinculo empregaticio e funcional com os respectivos empregadores e érgdos publicos
consignantes ou deixem de perceber os proventos ou beneficios sobre os quais incide a
consignacdo, ndo haverd folha de pagamento para realizagdo dos descontos destinados ao
pagamento dos direitos creditérios, os quais passarao a depender do pagamento espontaneo pelo
devedor. Embora os Fundos-Alvo possam adotar procedimentos de cobranga ativa diretamente
junto aos devedores, a auséncia de remuneracdo ou de beneficio poderd resultar em
inadimplemento até que o vinculo seja restabelecido e sejam adotados os procedimentos
operacionais necessarios. A ocorréncia desse risco de forma disseminada nas carteiras dos
Fundos-Alvo poderd impactar negativamente o desempenho das respectivas carteiras e,
consequentemente, o valor das Cotas de FIDC detidas pela Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Média
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Risco de Falha no Desconto em Folha e no Repasse pelos Empregadores e Entes Consignantes

O repasse dos recursos oriundos dos direitos creditérios consignados aos Fundos-Alvo depende
da realizagdo, pelos empregadores, 6rgaos publicos consignantes ou entes previdencidrios, da
escrituragdo e do desconto correspondente na folha de pagamento dos devedores, bem como do
subsequente repasse dos valores descontados. Caso tais terceiros deixem de realizar a
escrituragdo, os descontos em folha ou os repasses, atrasem sua execugdo ou os realizem de
forma incorreta ou incompleta, ndo haverd repasse tempestivo de recursos aos Fundos-Alvo, o
que podera gerar prejuizos as respectivas carteiras e, consequentemente, impactar negativamente
o valor e a rentabilidade das Cotas de FIDC detidas pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Riscos Operacionais Relacionados a Dataprev, a CEF e aos Sistemas de Consignacao dos
Fundos-Alvo

Os direitos creditérios consignados integrantes das carteiras dos Fundos-Alvo dependem de
sistemas operacionais mantidos pela Dataprev, pela Caixa Econémica Federal (CEF), pelos érgaos
publicos consignantes e por outras instituicdes e plataformas de consignagao, inclusive aquelas
utilizadas para as operagdes de consignado privado, para processamento dos descontos em folha
de pagamento, averbagdo de consignagdes, conciliagdo de pagamentos, geracdo de relatérios e
transmissdo de arquivos. Eventuais falhas operacionais, indisponibilidade, instabilidade, filas de
processamento, inconsisténcias de dados, alteragdes unilaterais no formato de arquivos e
procedimentos, ou quaisquer outras intercorréncias em tais sistemas poderdo ocasionar atrasos
ou auséncia de repasse de recursos aos Fundos-Alvo, impactando diretamente o recebimento de
recursos pelas respectivas carteiras.

Do mesmo modo, dada a complexidade operacional prépria dos Fundos-Alvo, ndo ha garantia de
que as trocas de informagdes entre os sistemas eletronicos dos devedores, dos cedentes e dos
respectivos prestadores de servigos ocorrerao livres de erros, hipdtese em que a aquisicédo, a
cobranga ou a realizagao dos direitos creditérios poderd ser adversamente afetada. A ocorréncia
desses eventos podera afetar adversamente o desempenho dos Fundos-Alvo e,
consequentemente, o valor e a rentabilidade das Cotas de FIDC detidas pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Risco dos Convénios de Consignacao Publica e Privada dos Fundos-Alvo

Os direitos creditérios consignados integrantes das carteiras dos Fundos-Alvo poderdo ter sido
originados no ambito de convénios de consignagao celebrados entre instituicdes financeiras e
empregadores privados ou entre instituigdes financeiras e érgdos publicos consignantes ou entes
previdencidrios. A manutengdo de tais convénios depende do cumprimento, pelas partes
envolvidas, de determinadas regras contratuais e regulamentares, cuja violagdo pode ensejar sua
rescisdo, bem como, no caso do consignado publico, da manutengéo do credenciamento perante
o respectivo ente. Além disso, mudangas legais ou regulatérias podem afetar e/ou tornar inviavel
a manutengao dos convénios de consignag@o. No caso de rescisdo ou nao renovagédo de
convénios relevantes para os Fundos-Alvo, a estrutura de cobranga dos direitos creditérios podera
ser comprometida, podendo haver necessidade de adogao de uma nova estrutura de cobranga,
que poderd ndo ser tao eficaz quanto a estrutura original ou revelar, na pratica, ser inadequada ou
ter altos custos operacionais. Tais eventos poderdo impactar negativamente o desempenho dos
Fundos-Alvo e, consequentemente, o valor das Cotas de FIDC detidas pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Média
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Risco de Fungibilidade de Recursos nos Fundos-Alvo

Os pagamentos dos direitos creditérios consignados integrantes das carteiras dos Fundos-Alvo
poderdo ser inicialmente realizados em contas de titularidade de cedentes, endossantes ou outras
instituigdbes envolvidas na operacionalizagdo das estruturas de consignagdo, sendo
posteriormente transferidos as contas dos respectivos Fundos-Alvo. Enquanto tais recursos
permanecerem em contas que nao sejam de titularidade direta dos Fundos-Alvo, ndo havera
segregacdo patrimonial, podendo haver dificuldade ou impossibilidade de identificagéo,
individualizag@o e segregacdo dos recursos. Em caso de intervengao, liquidagé@o extrajudicial,
faléncia, execugao ou outro procedimento similar envolvendo os titulares de tais contas, ou de
bloqueio, penhora ou outra medida de constrigdo por ordem judicial ou administrativa, os recursos
poderdo ser bloqueados, utilizados para pagamento de outras obrigagdes ou submetidos ao
concurso de credores. A materializacdo desse risco nos Fundos-Alvo poderd impactar
negativamente o desempenho das respectivas carteiras e, consequentemente, o valor das Cotas
de FIDC detidas pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Riscos Associados aos Devedores dos Fundos-Alvo

A capacidade de pagamento dos devedores dos direitos creditérios consignados integrantes das
carteiras dos Fundos-Alvo podera ser afetada por diversos fatores, incluindo, sem limitagdo, a
rescisdo do contrato de trabalho, bem como a exoneragéo, a demissd@o ou a perda do vinculo
funcional, a redugdo da remuneragdo ou dos proventos, a existéncia de decisdes judiciais que
determinem o pagamento de alimentos, os quais tém prioridade sobre as prestagdes do
empréstimo para fins de desconto em folha, o falecimento do devedor, a extrapolacdo da margem
consignavel e a suspensdo, a cessagdo ou a revisdo do pagamento de beneficios previdenciarios.

A ocorréncia de tais eventos poderd interromper o desconto automético em folha de pagamento
das prestagdes vincendas dos direitos creditorios, ndo havendo garantia de que seguros ou outros
mecanismos de mitigagao de risco contratados no ambito dos Fundos-Alvo sejam suficientes
para compensar as perdas. A materializagado desse risco de forma disseminada nas carteiras dos
Fundos-Alvo poderd impactar negativamente o valor e a rentabilidade das Cotas de FIDC detidas
pela Classe e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Risco de Margem Consignavel, Portabilidade, Refinanciamento e Pré-Pagamento das Operagdes
de Crédito Consignado

As operagbes de crédito consignado observam limites legais e regulamentares de
comprometimento da remuneragdo ou do beneficio do devedor (margem consignavel). Alteragdes
nesses limites, a redugdo da remuneragao ou do beneficio, a contratagdo de novas operagdes
consignadas e a existéncia de descontos com prioridade legal podem reduzir ou eliminar a
margem disponivel, comprometendo o pagamento dos direitos creditérios detidos pelos Fundos-
Alvo. Além disso, as operagdes de crédito consignado estdo sujeitas a portabilidade e a liquidagao
antecipada, voluntdria ou decorrente de refinanciamento, com desconto proporcional dos juros,
nos termos da regulamentagdo aplicdvel, praticas usuais nesse segmento que podem ser
incentivadas por alteragdes regulatérias ou pela redugdo das taxas de juros de mercado. A
ocorréncia de portabilidade ou de pré-pagamento em volume relevante nas carteiras dos Fundos-
Alvo podera reduzir o prazo médio e a rentabilidade esperada dessas carteiras, antecipar fluxos de
caixa e obrigar os respectivos gestores a reinvestir os recursos em ativos com remuneragao
inferior.

58

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O REGULAMENTO, EM ESPECIAL,
A SECAO DE FATORES DE RISCO E 0S TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO




asset

{= management

MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

Tais efeitos poderdo reduzir a rentabilidade das Cotas de FIDC detidas pela Classe, ensejar a
antecipacdo de amortizagdes das Cotas de FIDC e a necessidade de reinvestimento dos recursos
pela Classe em condi¢des menos favoraveis, e comprometer a capacidade de a Classe atingir a
meta de valorizagdo das Cotas Seniores.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Riscos Relacionados a Seguros Vinculados as Operacdes de Consignado dos Fundos-Alvo

Determinados direitos creditérios integrantes das carteiras dos Fundos-Alvo poderdo contar com
seguro prestamista ou outra modalidade de cobertura securitaria. A existéncia de tais coberturas
nao assegura o adimplemento dos direitos creditérios nem elimina os riscos de crédito a eles
associados, podendo estar sujeita a limites de cobertura, exclusdes, condi¢cdes de acionamento,
prazos de regulagdo de sinistro e demais restrigdes previstas nas respectivas apdlices. A
auséncia, intempestividade, inadequagéo ou incorregdo na comunicagao de eventos a seguradora
poderd acarretar a perda do direito a indenizagdo, a recusa da cobertura, a redugdo do valor
indenizavel ou o atraso no recebimento dos respectivos valores. Ademais, a seguradora podera
negar a cobertura, postergar o pagamento ou paga-lo em valor inferior ao saldo devedor. A
ocorréncia de quaisquer dessas hipoteses nos Fundos-Alvo podera resultar em inadimpléncia dos
direitos creditérios e, consequentemente, impactar negativamente o valor das Cotas de FIDC
detidas pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Risco de Fraude e Vicios nos Direitos Creditérios dos Fundos-Alvo

A originag&o e o endosso dos direitos creditorios integrantes das carteiras dos Fundos-Alvo estao
sujeitos a ocorréncia de fraudes, falsidades documentais, inconsisténcias cadastrais, utilizagdo
indevida de dados de terceiros, falhas em procedimentos de validagdo e outras irregularidades,
bem como a vicios, nulidades ou anulabilidades que possam comprometer a existéncia, a
validade, a eficacia, a autenticidade ou a exigibilidade dos direitos creditérios e de suas
respectivas garantias. A originagdo e a formalizacdo dessas operagdes sdo realizadas
predominantemente por meio eletronico e dependem de plataformas e sistemas de averbacéo
operados por terceiros, inclusive por entidades publicas, e de mecanismos de validagao cadastral,
biométrica e antifraude, cuja falha, indisponibilidade, alteragdo ou descontinuidade, bem como o
cancelamento indevido de averbagdes, pode comprometer a cobranga dos direitos creditérios e
sujeité-los a questionamentos judiciais e a san¢gdes administrativas, inclusive por descumprimento
da legislagdo de protegao de dados pessoais. Ainda que os Fundos-Alvo adotem mecanismos de
validagao e controles antifraude, ndo ha garantia de que tais procedimentos serdo capazes de
identificar integralmente todas as situagdes de fraude ou de vicio. A materializagdo desse risco
nos Fundos-Alvo podera ensejar a necessidade de recompra compulséria ou outras medidas pelos
cedentes e endossantes, sendo que ndo ha garantia de que tais contrapartes dispordo de
capacidade financeira para adimplir tempestivamente tais obrigacdes. Caso as medidas de
recuperagdo se mostrem insuficientes, o desempenho das carteiras dos Fundos-Alvo poderd ser
adversamente afetado, impactando negativamente o valor das Cotas de FIDC detidas pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Média
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Risco de Flutuagao de Precos das Cotas de FIDC e dos Ativos dos Fundos-Alvo

Os pregos e a rentabilidade das Cotas de FIDC que sejam objeto de investimento pela Classe
poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variagdo da liquidez e
alteragdes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razdo de alteragdes na
regulamentacdo sobre a precificagdo de Cotas de FIDC aplicaveis a carteira da Classe e/ou a
carteira dos Fundos-Alvo. Essa oscilagdo dos precos poderd fazer com que parte ou a totalidade
dos ativos integrantes da carteira da Classe e/ou da carteira dos Fundos-Alvo seja avaliada por
valores inferiores aos da emisséo e/ou da contabilizag&o inicial, levando a reducéo do Patriménio
Liquido da Classe e, consequentemente, a prejuizos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Risco de Descontinuidade dos Fundos-Alvo

Os Fundos-Alvo devem voltar-se, primordialmente, a aplicagdo em determinados direitos
creditorios, conforme as respectivas politicas de investimento. Consequentemente, a continuidade
dos Fundos-Alvo pode ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa da Classe
quanto ao tempo de duragdo de seus investimentos, em fungdo da falta de continuidade das
operagoes regulares dos cedentes e da falta de capacidade destes de originar direitos creditérios
elegiveis para os Fundos-Alvo. Tendo em vista que a politica de investimento da Classe determina
a aplicagdo preponderante em Cotas de FIDC, a Classe poderd sofrer impactos negativos em
fungdo da descontinuidade dos Fundos-Alvo investidos.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Riscos dos Originadores, Cedentes e Endossantes dos Fundos-Alvo

A continuidade e o desempenho dos Fundos-Alvo podem ser comprometidos em caso de
inconstancia na originagdo de operagdes de crédito consignado pelos originadores ou
endossantes, ou de incapacidade dos respectivos agentes de retencdo e cobranga de
operacionalizar as plataformas de originagdo e de averbagdo. Os Fundos-Alvo estdo sujeitos ao
risco de ndo originacédo, no futuro, de direitos creditérios em volume suficiente para manter suas
estratégias de investimento. Além disso, caso os endossantes ou originadores deixem de existir
ou fiquem sujeitos a intervengao, liquidacdo extrajudicial, regime especial, gestdo temporaria ou
evento similar, os Fundos-Alvo poderdo ser impactados, inclusive quanto a regularizagdo da
titularidade dos direitos creditérios e ao cumprimento de obrigagdes de recompra compulséria e
de substituicdo de direitos creditérios. A ocorréncia de tais eventos nos Fundos-Alvo podera
impactar negativamente o valor das Cotas de FIDC detidas pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Riscos Especificos do Crédito Consignado do Setor Privado (CLT)

Parte dos direitos creditérios integrantes das carteiras dos Fundos-Alvo poderd ser originada de
operagdes de crédito consignado contratadas por empregados do setor privado, nos termos da
Lei n° 10.820, de 17 de dezembro de 2003, conforme alterada, e das normas que a
complementam. Nessas operagdes, o pagamento depende da manutengdo do vinculo
empregaticio do devedor e da retencdo e do repasse regulares, pelo empregador ou pela
plataforma responséavel, dos valores descontados em folha, de modo que a Classe esta
indiretamente exposta ao risco de crédito, a solvéncia e a continuidade operacional dos
empregadores.
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